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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/1130
av den 14 juni 2017
om definition av fiskefartygs egenskaper

(omarbetning)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 43.2,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (%), och

av foljande skal:

(1) Rédets forordning (EEG) nr 2930/86 (*) har dndrats pé ett visentligt sitt (*). Eftersom ytterligare dndringar ska
goras, bor den forordningen av tydlighetsskdl omarbetas.

(2) I samband med den gemensamma fiskeripolitiken hénvisas till fiskefartygs egenskaper, som till exempel lingd,
bredd, tonnage, datum da fartyget togs i bruk och motorstyrka.

(3)  Det dr nodvindigt att anvinda samma regler for att bestimma olika fiskefartygs egenskaper for att villkoren for
att utova verksamheten ska bli enhetliga inom unionen. Dessa regler bor vara i linje med den gemensamma
fiskeripolitikens standarder.

(4)  De definitioner som faststills i denna forordning bor stodja sig pad de initiativ som redan tagits av specialiserade
internationella organisationer.

(5)  Darfor bor hinsyn tas till Forenta nationernas konvention om fisket pd 6ppna havet och bevarandet av havets
levande resurser, undertecknad i Geneve den 29 april 1958, den internationella skeppsmitningskonventionen,
undertecknad i London den 23 juni 1969 (nedan kallad 1969 drs konvention) och den internationella
konventionen om sikerhet pa fiskefartyg, undertecknad i Torremolinos den 2 april 1977.

(6)  For fiskefartyg med en total lingd pd mindre dn 15 meter dr den metod som faststills i bilaga I
till 1969 ars konvention i vissa fall olimplig. Darfor dr det for dessa fartyg onskvirt med en enklare definition av
begreppet bruttotonnage.

1

() EUTC 34,2.2.2017, 5. 140.

(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 4 april 2017 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 16 maj 2017.

(*) Rédets forordning (EEG) nr 2930/86 av den 22 september 1986 om definition av fiskefartygs egenskaper (EGT L 274, 25.9.1986, s. 1).
(*) Sebilagall
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(7)  Den internationella standardiseringsorganisationen (ISO) har faststillt standarder for forbranningsmotorer, som
i stor utstrdckning tillimpas i medlemsstaterna.

(8) I syfte att anpassa hdnvisningen till den relevanta internationella ISO-standard som anger kraven i friga om
bestimningen av kontinuerlig motorstyrka till den tekniska utvecklingen, bor befogenheten att anta akter
i enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen med
avseende pd antagande av nodvindiga dndringar av hinvisningen till den relevanta internationella
ISO-standarden. Det dr sdrskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande
arbete, inklusive pd expertniva, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitu-
tionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (!). For att sikerstilla lika stor delaktighet
i forberedelsen av delegerade akter erhdller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som
medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper
som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Allmin bestimmelse

De definitioner av fiskefartygs egenskaper som anges i denna forordning ska gilla for alla unionens regler for fiskeri.

Artikel 2
Lingd

1. Ett fartygs lingd ska vara dess totala lingd, definierad som avstindet i en rit linje mellan den frimsta delen av
foren och den bakersta delen av aktern.

Enligt denna definition avses med

a) foren: den vattentdta skrovkonstruktionen, back, forlig och frimre bridging om sddan finns, men inte bogsprét och
skyddsricke,

b) aktern: den vattentita skrovkonstruktionen, akterspegel, akterlig overbyggnad, trdlramp och bridging, men inte
skyddsracke, halsddvert, framdrivningsmaskineri, roder och styrinrittning, dykarlejdare och plattformar.

Total lingd ska mitas i meter med en noggrannhet pa tva decimaler.

2. T unionens lagstiftning ska lingden mellan perpendiklarna definieras som det uppmitta avstandet mellan de forliga
och akterliga perpendiklarna, sd som faststills i den internationella konventionen om sakerhet pa fiskefartyg.

Langden mellan perpendiklarna ska matas i meter med en noggrannhet pd tvd decimaler.

Artikel 3

Bredd

Ett fartygs bredd ska vara dess storsta bredd s& som den definieras i bilaga I till den internationella skeppsmétningskon-
ventionen (nedan kallad 1969 drs konvention).

Den totala bredden ska matas i meter med en noggrannhet pd tvd decimaler.

() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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Artikel 4
Tonnage

1.  Bruttotonnaget for fiskefartyg med en total lingd pd minst 15 meter ska mitas pd det sitt som specificeras
i bilaga I till 1969 &rs konvention.

2. Bruttotonnaget for fiskefartyg med en total lingd pd mindre 4n 15 meter ska matas i enlighet med den formel som
anges i bilaga I till denna forordning.

3. I unionens lagstiftning ska nettotonnage definieras sd som anges i bilaga I till 1969 &rs konvention.

Artikel 5
Motorstyrka

1.  Motorstyrkan ska vara den samlade maximala kontinuerliga motorstyrka som kan uppnds vid varje motors
svianghjul och som kan anvindas for att mekaniskt, elektriskt, hydrauliskt eller pd annat sitt framdriva fartyget. Om en
vixelldda dr inbyggd i motorn ska emellertid styrkan mitas vid vixellddans utgdngsflins.

Avdrag ska inte goras for hjdlpmaskineri som drivs av motorn.
Motorstyrkan ska uttryckas i kilowatt (kW).

2. Den kontinuerliga motorstyrkan ska bestimmas i enlighet med de krav som faststills av den internationella stan-
dardiseringsorganisationen i dess rekommenderade internationella standard ISO 3046/1, andra utgavan, oktober 1981.

3. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 7 med avseende pé dndring av
punkt 2 i den hir artikeln for att anpassa hinvisningen till relevant internationell ISO-standard till den tekniska
utvecklingen.
Artikel 6
Ibruktagandedatum

Ibruktagandedatumet ska vara det datum dd ett officiellt sakerhetscertifikat utfirdas forsta gdngen.

Trots vad som sdgs i forsta stycket ska ibruktagandedatumet vara det datum da fartyget forsta gdngen registreras i ett
officiellt fartygsregister

a) om ett officiellt sdkerhetscertifikat inte utfardas, eller

b) nir det giller fiskefartyg som tagits i bruk fére den 1 december 1986.

Artikel 7
Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.
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2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 5.3 ska ges till kommissionen f6r en period pa fem ar
frin och med den 20 juli 2017. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet senast nio
ménader fore utgdngen av perioden pd fem dr. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med
perioder av samma lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sddan forlingning senast tre
ménader fore utgdngen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 5.3 far ndr som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.
Ett beslut om aterkallelse innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrida med experter som utsetts av varje medlemsstat
i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artikel 5.3 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har
gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tvd mdnader fran den dag dé akten delgavs Europapar-
lamentet och rddet, eller om bdde Europaparlamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd médnader p& Europaparlamentets
eller rédets initiativ.

Artikel 8
Upphiivande
Forordning (EEG) nr 2930/86 ska upphora att gilla.

Hanvisningar till den upphivda férordningen ska anses som hinvisningar till den hir férordningen och lisas i enlighet
med jimforelsetabellen i bilaga III.

Artikel 9
Slutbestimmelser

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Strasbourg den 14 juni 2017.
P Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar

A. TAJANI H. DALLI
Ordférande Ordférande



30.6.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 169/5

BILAGA 1

NYA FARTYG MED EN TOTAL LANGD PA MINDRE AN 15 METER

Bruttotonnaget hos nya fiskefartyg med en total lingd pd mindre dn 15 meter definieras som:

GT=K,-V
dir: X, =0,2 + 0,02 log,, V
och V ir volymen, berdknad genom:
V=a (L, B T)
dar:
L, = total lingd (artikel 2 i denna forordning)
B, = bredd i meter enligt 1969 ars konvention
T, = djup i meter enligt 1969 ars konvention
a, = en funktion av L,

FARTYG MED EN TOTAL LANGD PA MINDRE AN 15 METER SOM EXISTERADE DEN 1 JANUARI 1995

Bruttotonnaget hos fiskefartyg som existerade den 1 januari 1995 med en total lingd pd mindre 4n 15 meter definieras

som:
GT=K, -V
dir V ér volymen, berdknad genom:
V=a,(L, B T)
dar:
L, = total langd (artikel 2 i denna forordning)
B, = bredd i meter enligt 1969 ars konvention
T, = djup i meter enligt 1969 &rs konvention
a, = en funktion av L,

Funktionerna a, och a, ska faststillas pd grundval av statistiska analyser av ett samlat representativt urval av uppgifter
fran medlemsstaternas flottor. De ska specificeras samtidigt med definitionen av dimensionerna B, och T, och tillimp-
ningsforeskrifter till formlerna i ett beslut av kommissionen.
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BILAGA 11

UPPHAVD FORORDNING OCH ANDRINGEN AV DENNA

Rédets forordning (EEG) nr 2930/86 (EGT L 274, 25.9.1986, 5. 1)
Rédets forordning (EG) nr 3259/94 (EGT L 339, 29.12.1994, 5. 11)
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BILAGA Il
JAMFORELSETABELL
Forordning (EEG) nr 2930/86 Denna forordning

Artikel 1 Artikel 1
Artikel 2 Artikel 2
Artikel 3 Artikel 3
Artikel 4.1 a —
Artikel 4.1 b Artikel 4.1
Artikel 4.1 ¢ Artikel 4.2
Artikel 4.1 d —
Artikel 4.1 e —
Artikel 4.2 Artikel 4.3
Artikel 5 Artikel 5
Artikel 6 Artikel 6
— Artikel 7
— Artikel 8
Artikel 7.1 Artikel 9
Artikel 7.2 —
Bilaga Bilaga I
— Bilaga II
— Bilaga III
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/1131
av den 14 juni 2017

om penningmarknadsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (}), och

av foljande skal:

(1) Penningmarknadsfonder erbjuder kortfristig finansiering till finansiella institut, foretag och stater. Genom att
tillhandahélla finansiering till sidana enheter bidrar penningmarknadsfonderna till att finansiera unionens
ekonomi. Dessa enheter anvinder sina investeringar i penningmarknadsfonder som ett effektivt sitt att sprida sin
kreditrisk och exponering, i stillet for att enbart forlita sig pd bankinlaning.

(2)  Pa efterfragesidan erbjuder penningmarknadsfonder ett verktyg for kortfristig penninghantering som ger en hog
grad av likviditet, diversifiering och stabilt virde pé& det investerade kapitalet, kombinerat med en
marknadsbaserad avkastning. Penningmarknadsfonder anvinds frimst av foretag som vill investera sina
overskottsmedel under en kortare tid. Penningmarknadsfonder utgor dirfor en viktig lank mellan efterfragan och
tillgdngen pa kortfristiga pengar.

(3)  Hindelser som intriffade under finanskrisen har belyst flera egenskaper hos penningmarknadsfonder som gor
dem sédrbara nir forhdllandena 4r svdra pd finansmarknaderna och situationer nir penningmarknadsfonderna
skulle kunna sprida eller forstirka risker i hela finanssystemet. Nar priserna pa en tillgdng i vilken en
penningmarknadsfond har investerat borjar falla, i synnerhet under stressade marknadsférhéllanden, kan
penningmarknadsfonden inte alltid halla sitt 16fte att 16sa in andelar eller aktier omedelbart och behilla
grundvirdet pd de andelar eller aktier som penningmarknadsfonden emitterat till investerarna. Enligt radet for
finansiell stabilitet (FSB) och Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (Iosco) kan denna situation
vara sirskilt allvarlig for penningmarknadsfonder med fast eller stabilt nettotillgdngsvarde och skulle kunna utlosa
betydande och plotsliga begiran om inlosen, vilket i sin tur skulle kunna leda till mer omfattande
makroekonomiska konsekvenser.

(4)  Stora begdran om inldsen skulle kunna tvinga penningmarknadsfonderna att silja en del av sina investerings-
tillgdngar pd en fallande marknad, vilket potentiellt skulle kunna spid pd en likviditetskris. Under sidana
omstindigheter kan penningmarknadens emittenter drabbas av allvarliga finansieringssvérigheter om
marknaderna for foretagscertifikat och andra penningmarknadsinstrument sinar. Detta kan i sin tur sprida sig
inom marknaden for kortfristig finansiering och leda till direkta och stora problem for finansieringen av
finansiella institut, foretag och stater, och dirmed ekonomin.

(5)  Kapitalforvaltare som har stod av sponsorer kan besluta om tillskott av diskretiondra medel for att uppratthalla
sina penningmarknadsfonders likviditet och stabilitet. Sponsorer tvingas dock ofta ge tillskott till sina
penningmarknadsfonder som forlorar i virde pa grund av ryktesrisken och ridsla for att paniken ska sprida sig
till sponsorernas ovriga verksamhet. Tillskottet kan, beroende pd fondens storlek och inlosentrycket, uppga till
summor som Overskrider sponsorns tillgingliga reserver. En penningmarknadsfond bor dérfor inte ta emot
externt tillskott.

() EUTC 255, 6.8.2014, 5. 3.
() EUTC 170, 5.6.2014,s. 50.
(}) Europaparlamentets stindpunkt av den 5 april 2017 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 16 maj 2017.
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(6)  For att bevara integriteten och stabiliteten pd den inre marknaden krivs regler for driften av penningmark-
nadsfonder, i synnerhet nir det giller sammansittningen av penningmarknadsfondernas portfolj. Dessa regler
syftar till att gora penningmarknadsfonderna mer motstdndskraftiga och begrinsa spridningskanalerna. Enhetliga
regler i hela unionen krivs for att sikerstilla att penningmarknadsfonderna kan tillgodose begiran om inlésen
frin investerarna, i synnerhet under stressade marknadssituationer. Enhetliga regler for penningmarknads-
fondernas portfolj krivs ocksd for att sikerstilla att penningmarknadsfonderna klarar betydande och plotsliga
inlosensorder frdn en stor grupp investerare.

(7)  Enhetliga regler om penningmarknadsfonder dr dven nodvindiga for att sikerstilla en vil fungerande kortfristig
finansieringsmarknad for finansiella institut, foretagsemittenter av kortfristiga skulder och stater. De idr ocksd
nodvindiga for att sikerstilla lika behandling av investerare i penningmarknadsfonder och for att undvika att de
som loser in sina andelar sent missgynnas om inl6sen stoppas tillfilligt eller om en penningmarknadsfond maéste
likvideras.

(8)  Det idr nddvindigt med en harmonisering av tillsynskraven nir det giller penningmarknadsfonder, med tydliga
regler som anger penningmarknadsfondernas och deras forvaltares direkta skyldigheter i hela unionen. En sddan
harmonisering skulle forstirka penningmarknadsfondernas stabilitet som kalla till kortfristig finansiering for
stater och foretagssektorn i hela unionen. Det skulle ocksa sakerstilla att penningmarknadsfonder fortsitter att
vara ett palitligt verktyg for industrins penninghanteringsbehov inom unionen.

(9)  De riktlinjer for en gemensam definition av europeiska penningmarknadsfonder som antogs av Europeiska
virdepapperstillsynskommittén den 19 maj 2010 for att skapa lika villkor fér penningmarknadsfonder inom
unionen hade ett ar efter det att de tritt i kraft endast tillimpats av tolv medlemsstater, vilket visar att det
fortfarande finns skillnader mellan de nationella reglerna. Olika nationella strategier 16ser inte problemet med
sarbarheten hos penningmarknaderna i unionen och minskar inte spridningsrisken, vilken dirmed dventyrar den
inre marknadens funktion och stabilitet. Detta blev tydligt under finanskrisen. De gemensamma regler for
penningmarknadsfonder som ges i denna forordning syftar darfor till att skapa en hog skyddsnivd for investerare,
och skulle férhindra och minska eventuella spridningsrisker till f6ljd av eventuella uttagsanstormningar nir det
giller penningmarknadsfonder.

(10) I avsaknad av en forordning om penningmarknadsfonder skulle olika slags atgarder kunna fortsitta att antas pa
nationell niva. Sddana dtgirder skulle kunna fortsitta att fororsaka betydande snedvridning av konkurrensen till
foljd av stora skillnader i de grundliggande standarderna for investeringsskydd. Olika krav pé portfoljsamman-
sdttning, godtagbara tillgdngar, tillgdngarnas loptid, likviditet och diversifiering, samt kreditkvaliteten hos
emittenter och penningmarknadsinstrument leder till olika nivder av investerarskydd pd grund av de olika
risknivder som kopplas till det investeringsforslag som forknippas med en penningmarknadsfond. Det dr ddrfor
nodvindigt att anta en enhetlig uppsittning regler for att undvika spridning till marknaden for kortfristig
finansiering, vilket skulle dventyra stabiliteten pd unionens finansmarknad. I syfte att minska systemrisken bor
penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde endast fd drivas i unionen sdsom statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde (public debt CNAV MME).

(11) De nya reglerna fér penningmarknadsfonder bygger pd Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG ()
som utgor de rittsliga ramar som styr etableringen, forvaltningen och marknadsforingen av foretag for kollektiva
investeringar i Gverldtbara virdepapper (UCITS-fonder) och ocksd p& Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (3, som utgor de rittsliga ramar som styr etableringen, forvaltningen och marknadsforingen av
alternativa investeringsfonder (AIF-fonder) i unionen.

(12) Inom unionen kan foretag for kollektiva investeringar fungera som UCITS-fonder som forvaltas av
UCITS-forvaltningsbolag eller UCITS-investeringsbolag som auktoriserats enligt direktiv. 2009/65/EG eller
som AlF-fonder som forvaltas av forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som auktoriserats
eller registrerats enligt direktiv 2011/61/EU. De nya reglerna om penningmarknadsfonder bygger pé de befintliga
rittsliga ramar som upprittas genom dessa direktiv inbegripet de akter som antagits for tillimpningen av dem,
och bor tillimpas i tilligg till dessa direktiv. Dessutom bor de forvaltnings- och marknadsforingsregler som
faststills i de befintliga rattsliga ramarna tillimpas pd penningmarknadsfonder baserat pd om de ir

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, 5. 32).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiven 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).
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UCITS-fonder eller AIF-fonder. P4 samma sitt bor reglerna for tillhandahéllande av tjanster 6ver grinserna och
etableringsfriheten i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU tillimpas pd penningmarknadsfondernas gransover-
skridande verksamheter. Samtidigt bor tillimpningen av ett antal regler som ror UCITS-fondernas placeringsbe-
stimmelser som anges i kapitel VII i direktiv 2009/65/EG uttryckligen upphora.

(13) Harmoniserade regler bor gilla for foretag for kollektiva investeringar vars egenskaper motsvarar egenskaperna
hos penningmarknadsfonder. Efterlevnad av de nya reglerna for penningmarknadsfonder bor vara obligatorisk for
UCITS-fonder och AIF-fonder som har malet att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrintorna eller
bevara virdet av investeringen och som strivar efter att uppnd dessa mal genom att investera i kortfristiga
tillgdngar, till exempel penningmarknadsinstrument eller inldning, eller att ingd omvinda repor eller vissa
derivatkontrakt med enda syfte att sikra inneboende risker i andra investeringar i fonden.

(14)  Penningmarknadsfondernas sirskilda karaktdr dr resultatet av kombinationen av de tillgdngar i vilka de investerar
och de mal de efterstrdvar. Mélet att erbjuda avkastning i linje med penningmarknadsrintan och mélet att bevara
virdet pd en investering utesluter inte varandra. En penningmarknadsfond kan ha antingen ett av mdlen eller
bdda mélen samtidigt.

(15) Malet att erbjuda avkastning i linje med penningmarknadsrintan bor tolkas i en vidare mening. Den forutspadda
avkastningen behover inte ligga perfekt i linje med Eonia, Libor, Euribor eller ndgon annan relevant penningmark-
nadsrdnta. Ett mdl om att overtriffa penningmarknadsrintan med en liten marginal bor inte leda till att en
UCITS-fond eller AIF-fond stills utanfor rickvidden for de nya enhetliga reglerna i denna férordning.

(16) Malet att bevara investeringens virde ska inte uppfattas som att en fond utlovar en kapitalgaranti. Det ska
uppfattas som ett mal som en UCITS-fond eller AIF-fond strivar efter. Om virdet pa investeringarna skulle falla
betyder det inte att foretaget for kollektiva investeringar har dndrat sitt mal att bevara virdet pd en investering.

(17) Det ar viktigt att UCITS-fonder och AlF-fonder som har penningmarknadsfondens egenskaper identifieras som
penningmarknadsfonder, och att deras kapacitet att fortlopande efterleva de nya enhetliga reglerna om
penningmarknadsfonder uttryckligen verifieras. Av det skilet bor behoriga myndigheter auktorisera penningmark-
nadsfonder. For UCITS-fonder bor auktoriseringen som penningmarknadsfond vara en del av auktoriseringen som
UCITS-fonder i enlighet med det harmoniserade forfarandet enligt direktiv 2009/65/EG. Eftersom AlF-fonder inte
omfattas av det harmoniserade auktoriserings- och tillsynsforfarandet i direktiv 2011/61/EU, maste gemensamma
grundregler for auktorisering som speglar de befintliga harmoniserade reglerna for UCITS-fonder inforas. Ett
sddant forfarande bor sikerstilla att forvaltaren av en AlF-fond som auktoriseras som en penningmarknadsfond
dr en AlF-forvaltare som dr auktoriserad i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

(18)  For att sikerstilla att alla foretag for kollektiva investeringar som uppvisar penningmarknadsfondens egenskaper
omfattas av de nya gemensamma reglerna for penningmarknadsfonder bor anvindning av beteckningen
penningmarknadsfond eller ndgon annan beteckning som skulle tyda pa att ett foretag for kollektiva investeringar
delar penningmarknadsfondens egenskaper forbjudas, om inte detta foretag 4r auktoriserat som en penningmark-
nadsfond enligt denna forordning. For att forhindra att denna forordnings regler for penningmarknadsfonder
kringgds bor behoriga myndigheter overvaka den marknadspraxis som foretag for kollektiva investeringar
etablerat eller marknadsfor i sin jurisdiktion for att verifiera att de inte missbrukar beteckningen penningmark-
nadsfond eller antyder att de ar en penningmarknadsfond utan att folja de nya rittsliga ramarna.

(19) UCITS-fonder och AlF-fonder kan ha olika juridisk form som inte nodvindigtvis innebir att de ar juridiska
personer, och dirfor bor de bestimmelser i denna forordning som kraver att penningmarknadsfonder vidtar
atgarder dven uppfattas sd att de avser penningmarknadsfondens forvaltare, om penningmarknadsfonden i friga
ar bildad som en UCITS-fond eller en AIF-fond som inte kan agera pa egen hand eftersom den inte 4r en juridisk
persor.

(20) Regler om penningmarknadsfondens portfolj bor tydligt identifiera godtagbara tillgdngskategorier for
penningmarknadsfonder och de villkor som giller for att de ska bli godtagbara. For att sikerstilla penningmark-
nadsfondernas integritet dr det ocksd onskvirt att penningmarknadsfonder forbjuds att utfora vissa finansiella
transaktioner som skulle dventyra deras placeringsinriktning och mal.

(21)  Penningmarknadsinstrument dr Gverldtbara instrument som normalt handlas pd penningmarknaden, daribland
statsskuldsvixlar, kommunala skuldvixlar, bankcertifikat, foretagscertifikat, bankaccepter och omsittningsbara
medel- eller kortfristiga skuldvixlar. Penningmarknadsinstrument boér vara godtagbara investeringar for
penningmarknadsfonder endast om de uppfyller 16ptidsgrinserna och anses av penningmarknadsfonden hélla hog
kreditkvalitet.
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(22)  Utover det fall dd en penningmarknadsfond investerar i bankinldning i enlighet med sina fondbestimmelser eller
sin bolagsordning bor det vara mojligt att ge en penningmarknadsfond tilldtelse att inneha kompletterande likvida
tillgdngar, sdsom pengar pa ett bankkonto som ir tillgdngliga ndr som helst. Att inneha kompletterande likvida
tillgdngar skulle kunna vara motiverat bland annat for att ticka lopande eller exceptionella betalningar, och vid
forsiljningar, under den tid som krévs for att dterinvestera i godtagbara tillgangar.

(23)  Virdepapperiseringar och penningmarknadslan med tillgdngar som sikerhet (asset-backed commercial paper,
ABCP-papper) bor betraktas som godtagbara i den médn de uppfyller vissa krav. Eftersom vissa virdepapperi-
seringar under krisen var sirskilt instabila, bor vissa kvalitetskriterier inforas pd viardepapperiseringar och ABCP-
papper for att endast de virdepapperiseringar och ABCP-papper som fungerar val bor vara godtagbara. Fram till
dess att Europaparlamentets och radets forordning for enkel, transparent och standardiserad (STS) virdepapperise-
ring som liggs fram (den foreslagna forordningen om STS-virdepapperisering) antas och blir tillimplig for denna
forordning bor penningmarknadsfonderna tilldtas att investera i vdrdepapperiseringar och ABCP-papper upp till
en grins pd 15 % av sina tillgdngar. Kommissionen bor anta en delegerad akt for att sikerstilla att kriterierna
som identifierar STS-vdardepapperisering tillimpas vid tillimpningen av denna forordning. Nir den delegerade
akten vl dr tillimplig bor penningmarknadsfonderna vara tillitna att investera i virdepapperiseringar och ABCP-
papper upp till en grins pa 20 % av sina tillgdngar, varigenom upp till 15 % bor kunna investeras i virdepapperi-
seringar och ABCP-papper som inte ar STS.

(24)  En penningmarknadsfond bor endast tillatas placera i inlning om den kan ta ut banktillgodohavanden nir som
helst. Den faktiska mojligheten att ta ut pengarna paverkas negativt om uttagsavgiften for ett fortida uttag ar sd
hog att den overstiger den upplupna rintan fore uttag. Av det skilet bor penningmarknadsfonder vara forsiktiga
med inldning i kreditinstitut som tar ut uttagsavgifter 6ver genomsnittet och med alltfor lang inlining om detta
resulterar i for hoga uttagsavgifter.

(25) For att beakta skillnaderna i bankstrukturer pd olika hall i unionen, sirskilt i mindre medlemsstater eller
i medlemsstater dir banksektorn dr mycket koncentrerad och det dirfor vore ekonomiskt ofordelaktigt for en
penningmarknadsfond att utnyttja tjdnsterna hos ett kreditinstitut i en annan medlemsstat, till exempel om det
skulle krdva en valutavixling med alla dirmed forknippade kostnader och risker, bor viss flexibilitet tillitas nar
det galler diversifieringskravet for inldning i samma kreditinstitut.

(26) Finansiella derivatinstrument bor endast vara godtagbara som investeringar for en penningmarknadsfond om
syftet dar att sdkra rdnte- och valutarisk, och bor endast ha rintor, vixelkurser, valutor eller index som
underliggande instrument. Anvindning av derivat for andra syften eller som har ndgon annan underliggande
tillgdng bor forbjudas. Derivat bor endast anviandas som ett komplement till penningmarknadsfondens strategi
och inte som ett huvudsakligt verktyg for att uppnd fondens mél. Om en penningmarknadsfond investerar
i tillgdngar i en annan valuta 4n fondens valuta forvintas forvaltaren av penningmarknadsfonden sikra hela
valutariskexponeringen, inklusive via derivat. Penningmarknadsfonder bor ha ritt att investera i finansiella
derivatinstrument om det berdrda instrumentet handlas pd en sddan reglerad marknad som anges i artikel 50.1 a,
b eller c i direktiv 2009/65/EG eller handlas OTC under forutsittning att vissa villkor r uppfyllda.

(27) Omvinda repor bor kunna anvindas av penningmarknadsfonder som ett sitt att investera Gverskottsmedel pd
mycket kortfristig basis, forutsatt att positionen ar fullt sikerstilld. For att skydda investerarnas intressen mdste
det sakerstillas att den sikerhet som stills inom ramen for den omvinda repan dr av hog kvalitet och inte
uppvisar en hog korrelation med hur det gar for motparten i syfte att undvika negativa effekter vid fallissemang
for motparten. Dessutom bor en penningmarknadsfond tilldtas att investera i omvinda repor upp till en grans pa
10 % av sina tillgdngar. Andra effektiva portfoljforvaltningstekniker, ddribland utlaning och lén av virdepapper,
bor inte anvindas av en penningmarknadsfond, eftersom de kan péverka penningmarknadsfondens mojligheter
att uppna sina investeringsmal.

(28)  For att begrinsa penningmarknadsfondernas risktagande méste motpartsrisken minskas genom att penningmark-
nadsfondernas portfoljer omfattas av tydliga diversifieringskrav. Darfor bor omvinda repor vara fullt sikerstillda
och for att begrdnsa den operativa risken bor en enskild motpart i omvinda repor inte std for mer dn 15 % av en
penningmarknadsfonds tillgdngar. Alla OTC-derivat bor omfattas av Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 648/2012 ().

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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(29)  Av forsiktighetsskdl och for att undvika att en penningmarknadsfond utévar visentligt inflytande 6ver ledningen
hos en emittent mdste alltfor stor koncentration av en penningmarknadsfond i investeringar frdn samma emittent
undvikas.

(30)  Penningmarknadsfonder som enbart fungerar som sparplaner for anstillda bor kunna avvika frén vissa krav som
giller for investeringarna i andra penningmarknadsfonder i den man deltagarna i sddana planer, som ar fysiska
personer, omfattas av restriktiva inlosensvillkor som inte dr kopplade till marknadsutvecklingen utan i stillet
relaterade till sirskilda och fordefinierade livshindelser, sdsom pensionering, och andra sirskilda omstandigheter,
sdsom bland annat forvirv av permanentbostad, skilsmadssa, sjukdom eller arbetsloshet. Det dr viktigt for
anstdllda att kunna investera i penningmarknadsfonder som anses vara en av de sikraste kortfristiga
investeringarna. Ett sddant undantag dventyrar inte denna forordnings madl att sikerstilla finansiell stabilitet
eftersom anstillda som investerar i penningmarknadsfonder via sparplaner for anstillda inte kan 16sa in sina
investeringar pd begidran. Inlosen dr endast mojligt vid vissa i forvdg definierade livshindelser. Darfor kan de
anstillda, inte ens under stressade marknadsforhallanden, 16sa in sina investeringar i penningmarknadsfonder.

(31)  Penningmarknadsfonder bor ha en skyldighet att investera i godtagbara tillgdngar av hog kvalitet. Darfor bor en
penningmarknadsfond ha ett ansvarsfullt forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning for att faststdlla kredit-
kvaliteten hos de penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper i vilka de avser investera.
[ enlighet med unionsritten som begrinsar alltfor stor forlitan pd kreditbetyg 4r det viktigt att penningmark-
nadsfonder undviker att mekaniskt och i alltfor hog grad forlita sig pé kreditvirderingsinstitutens kreditbetyg.
Penningmarknadsfonder bor kunna anvinda kreditbetyg som ett komplement till sin egen bedomning av
kvaliteten pd godtagbara tillgdngar. Forvaltare av penningmarknadsfonder bor gora en ny bedomning av
penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper sd snart det sker en visentlig forandring,
sdrskilt ndr en forvaltare av en penningmarknadsfond uppmirksammar att ett penningmarknadsinstrument, en
virdepapperisering eller ett ABCP-papper nedgraderats till under de tvd hogsta kortfristiga kreditvirderingarna
som ges av ett kreditvirderingsinstitut som regleras och certifieras i enlighet med Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 1060/2009 (). Dirfor bor forvaltaren av en penningmarknadsfond kunna inritta ett internt
forfarande for att vilja kreditvirderingsinstitut som &r limpade for penningmarknadsfondens specifika
investeringsportfolj och for att avgora hur ofta penningmarknadsfonden bor kontrollera kreditbetygen frin dessa
kreditvarderingsinstitut. Valet av kreditvarderingsinstitut bor forbli konsekvent over tiden.

(32) Med hinsyn till det arbete som utforts inom sévil internationella organ, exempelvis losco och FSB, som
unionsritten, inbegripet foérordning (EG) nr 1060/2009 och Europaparlamentets och radets direktiv
2013/14[EU (3, for att minska investerares alltfor stora forlitan pé kreditbetyg, dr det inte limpligt att
uttryckligen forbjuda vare sig penningmarknadsfonder eller nigon annan produkt, att be om eller finansiera ett
externt kreditbetyg.

(33) 1 syfte att sikerstilla att penningmarknadsfondernas forvaltare inte anvinder olika bedomningskriterier for att
utvirdera kreditkvaliteten hos ett penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering eller ett ABCP-papper och
pa sé sitt tillskriver samma instrument olika riskegenskaper mdste alla forvaltare av penningmarknadsfonder
forlita sig pd samma kriterier. Darfor bor minimikriterierna for beddmningen av ett penningmarknadsinstrument,
en virdepapperisering och ett ABCP-papper harmoniseras. Exempel péd interna kriterier for kredit-
kvalitetsbedomning ar kvantitativa matt pd instrumentets emittent, till exempel nyckeltal, balansrakningsdynamik
och lonsamhetsriktlinjer, som vart och ett utvirderas och jamfors med dem for likvirdiga foretag och koncerner
i samma bransch, kvalitativa matt pd instrumentets emittent, till exempel ledningens effektivitet och foretags-
strategi, som vart och ett analyseras i syfte att faststilla att emittentens Overgripande strategi inte pdverkar den
framtida kreditkvaliteten negativt. Ett positivt resultat av den interna kreditkvalitetsbedomningen bor spegla att
emittenten av instrumentet har tillricklig kreditvardighet och att instrumenten har tillricklig kreditkvalitet.

(34) For att kunna utarbeta ett transparent och konsekvent forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning bor
forvaltaren av penningmarknadsfonden dokumentera forfarandet och kreditkvalitetsbedomningarna. Det kravet
bor sikerstilla att forfarandet alltid foljer en uppsittning tydliga regler som kan overvakas och att de metoder
som anvinds pd begiran meddelas investerarna och de behoriga myndigheterna i enlighet med denna f6rordning.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009,s. 1).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/14/EU av den 21 maj 2013 om éndring av direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och
tillsyn over tjdnstepensionsinstitut, direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag) och direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder
nir det galler alltfor stor forlitan pd kreditbetyg (EUT L 145, 31.5.2013, 5. 1).
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(35) For att minska portfoljrisken for penningmarknadsfonder 4r det viktigt att ange loptidsbegrinsningar samt
maxgranser for tilliten vigd genomsnittlig 16ptid (weighted average maturity, WAM) och tilliten vigd
genomsnittlig livslingd (weighted average life, WAL).

(36) Vidgd genomsnittlig loptid anvinds for att mita en penningmarknadsfonds kinslighet for forandringar
i penningmarknadsrintor. Nar forvaltare av penningmarknadsfonder faststiller den vidgda genomsnittliga loptiden
bor de ta hinsyn till effekterna av finansiella derivatinstrument, inldning, repor och omvinda repor och lita dem
aterspeglas i penningmarknadsfondens réanterisk. Nir en penningmarknadsfond ingér en swapptransaktion for att
f4 exponering mot ett instrument med fast rinta i stillet for rorlig ranta bor detta faktum tas med i berdkningen
ndr den vigda genomsnittliga loptiden faststalls.

(37) Vigd genomsnittlig livslingd anvinds for att mata kreditrisken i en penningmarknadsfonds portfolj, eftersom ju
lingre aterbetalningen av kapitalbeloppet drojer, desto hogre dr kreditrisken. Vagd genomsnittlig livslingd
anvinds ocksa for att begrdnsa likviditetsrisken i en penningmarknadsfond. Till skillnad fran berdkningen av vigd
genomsnittlig loptid for ett virdepapper med rorlig rinta och strukturerade finansiella instrument kan man
i berakningar av vigd genomsnittlig livslingd inte anvinda de datum da rintan faststills, och i stillet anvinds det
finansiella instrumentets faststillda slutliga forfallodag. Den loptid som anvinds for att berikna den vigda
genomsnittliga livslingden dr den aterstdende 10ptiden till den lagliga inlosendagen, eftersom det dr det enda
datum dé forvaltningsbolaget rimligtvis kan forvinta sig att instrumentet dterbetalats. P4 grund av den sirskilda
karaktiren hos de underliggande tillgdngarna for vissa virdepapperiseringar och ABCP-papper, bor vigd
genomsnittlig livslangd i fallet med amorterande instrument kunna grundas pa loptidsberikningen endera for den
avtalsenliga amorteringsprofilen for sidana instrument eller amorteringsprofilen for de underliggande tillgdngar
frén vilka kassaflodet for inlosen av sddana instrument hérror.

(38) For att stirka penningmarknadsfondernas kapacitet att klara begiran om inlosen och forhindra att penningmark-
nadsfondernas tillgdngar likvideras till kraftigt nedsatta priser bor penningmarknadsfonder alltid ha ett
minimibelopp i likvida tillgdngar som forfaller pa daglig basis eller veckobasis. Tillgdngar som forfaller pa daglig
basis bor vara tillgdngar sdsom likvida medel, virdepapper som forfaller inom en arbetsdag och omvinda repor.
Tillgdngar som forfaller pd veckobasis bor vara tillgdngar sdsom likvida medel, virdepapper som forfaller inom en
vecka och omvinda repor. I fallet med statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde
och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde bor en begransad procentandel statspapper med
en dterstdende 16ptid pa upp till 190 dagar som kan avvecklas inom en arbetsdag ocksa raknas in i de veckovisa
likviditetskraven. I fallet med penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgdngsvirde bor en begransad
procentandel av penningmarknadsinstrument eller andelar i godtagbara penningmarknadsfonder kunna riknas
med i de veckovisa likviditetskraven forutsatt att de kan avvecklas inom fem arbetsdagar. For att berdkna andelen
tillgdngar som forfaller pd daglig basis eller veckobasis bor tillgingens lagliga inlosendag anvindas. Mojligheten
for forvaltaren av en penningmarknadsfond att siga upp ett kontrakt pa kort sikt kan tas med i berakningen. Om
till exempel en omvind repa kan sigas upp med en arbetsdags varsel bor den betraktas som en tillging som
forfaller pd daglig basis. Om forvaltaren har mojlighet att ta ut pengar fran ett inldningskonto med en arbetsdags
varsel kan det rdknas som en tillgdng som forfaller pd daglig basis. Nar ett finansiellt instrument innehéller en
sdljoption och denna kan 16sas in pad daglig basis eller inom fem arbetsdagar och siljoptionens losenpris ligger
ndra instrumentets forvintade virde bor detta instrument rdknas som en tillgdng som forfaller pd daglig basis
respektive veckobasis.

(39) Eftersom penningmarknadsfonder kan investera i tillgdngar med olika I6ptider dr det viktigt for investerare att
kunna skilja mellan olika penningmarknadsfondskategorier. Dérfor bor en penningmarknadsfond klassificeras
som antingen en kortfristig penningmarknadsfond eller som en standardiserad penningmarknadsfond. Kortfristiga
penningmarknadsfonder har som maél att erbjuda en avkastning i nivd med gillande penningsmarknadsrantor och
samtidigt sikerstdlla hogsta mojliga sikerhet for investerarna. Med korta vdgd genomsnittlig loptid och vigd
genomsnittlig livslangd halls 16ptidsrisken och kreditrisken i kortfristiga penningmarknadsfonder pé en lag niva.

(40)  Standardiserade penningmarknadsfonder har som maél att erbjuda en avkastning som ligger ndgot &ver
penningmarknadens avkastning, och investerar dirfor i tillgdngar med forlingd 16ptid. For att uppnd denna
overavkastning bor standardiserade penningmarknadsfonder tillatas tillimpa utokade limiter for portfoljens risk,
till exempel vigd genomsnittlig 16ptid och vdgd genomsnittlig livslingd.
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(41)  Enligt artikel 84 i direktiv 2009/65/EG har forvaltare av penningmarknadsfonder som dr UCITS-fonder mojlighet
att i undantagsfall och om omstindigheterna sd kraver tillfalligt stoppa inlosen. Enligt artikel 16 i direktiv
2011/61/EU och artikel 47 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 (!) kan forvaltare av
penningmarknadsfonder som 4r AlF-fonder anvidnda sirskilda arrangemang for att hantera en oformodat
uppkommen illikviditet hos fondens tillgdngar.

(42) For att sikerstilla limplig likviditetshantering bér penningmarknadsfonden uppritta sunda strategier och
forfaranden for att lira kinna sina investerare. De strategier som forvaltaren av en penningmarknadsfond infor
bor hjdlpa till att skapa en forstdelse for penningmarknadsfondens investerarbas sd att omfattande inlosen kan
forutses. For att undvika att en penningmarknadsfond stills infor plotsliga omfattande inlosen bor stora
investerare som utgdr en stor andel av penningmarknadsfondens tillgdngar sirskilt observeras, till exempel en
investerare som har en storre andel av tillgdngarna dn vad som forfaller pd daglig basis. Forvaltaren av en
penningmarknadsfond bor om méjligt undersoka sina investerares identitet, dven om de representeras av
forvaltarkonton, portaler eller andra indirekta kopare.

(43) Som en del av ansvarsfull riskhantering bér penningmarknadsfonder utfora stresstester minst varje halvar.
Forvaltare av penningmarknadsfonder forvintas agera i syfte att stirka penningmarknadsfondens stabilitet om
resultaten av stresstesterna visar att det finns sdrbarheter.

(44)  For att spegla det verkliga virdet av tillgdngarna boér marknadsvirdering vara den virderingsmetod som anvinds
i forsta hand. En forvaltare av en penningmarknadsfond bor inte ha rétt att anvinda modellvirdering som
varderingsmetod om marknadsvirdering ger ett tillforlitligt virde pd tillgdngen, eftersom modellvirdering oftast
ger en mindre korrekt virdering. Statsskuldsvixlar, kommunala skuldvixlar och omsittningsbara medel och
kortfristiga skuldvixlar dr i allmdnhet de tillgdngar som forvintas ha en tillforlitlig marknadsvirdering. Vid
virdering av foretagscertlflkat eller bankcertifikat bor forvaltaren av penningmarknadsfond kontrollera om det
finns ett korrekt pris pi sekundirmarknaden. Aterkopspriset som emittenten erbjuder bor ocksd anses
representera en bra uppskattning av ett foretagscertifikats virde. Vissa tillgdngar dr ofrdnkomligen svdra att
virdera pd grundval av marknadspris, till exempel vissa OTC-derivat dar handeln 4r tunn. Nér detta ir fallet och
nir marknadsvarderingen inte ger ett tillforlitligt virde pa tillgdngarna bor forvaltaren av penningmarknadsfonden
ange ett rimligt virde pa tillgdngen med hjilp av modellvardering, till exempel genom att anvinda marknadsdata
sdsom avkastning pa jimforbara emissioner eller jimforbara emittenter eller genom att diskontera tillgdngarnas
kassafloden. Modellvirdering anvinder finansiella modeller for att tillskriva en tillgdng ett rimligt virde. Sddana
modeller kan till exempel utvecklas av penningmarknadsfonden sjilv, eller penningmarknadsfonden kan utnyttja
existerande modeller frén externa parter sisom dataforsiljare.

(45)  Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde har som mal att bevara investeringens
kapital och samtidigt uppritthdlla en hog likviditet. Majoriteten av statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgdngsvirde har ett faststillt nettotillgangsvarde per andel eller aktie, t.ex. 1 EUR, 1 USD eller
1 GBP, nir de ger utdelning till investerarna. Ovriga statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast
nettotillgdngsvirde ackumulerar inkomsten i fondens nettotillgingsvirde, samtidigt som tillgdngarnas inneboende
virde bevaras pd en konstant niva.

(46) For att beakta sirdragen i statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och
penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsviarde bor de ocksa tilldtas att anvinda den internationellt
vedertagna nettokostnadsmetoden enligt de internationella redovisningsstandarder som antagits av unionen for
vissa tillgdngar. For att sikerstilla stindig overvakning av skillnaden mellan det fasta nettotillgingsvirdet per
andel eller aktie och nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie, bor dock statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgingsvirde dven
berikna virdet pa sina tillgdngar pd grundval av marknadsvirdering- eller modellvirdering.

(47) Eftersom en penningmarknadsfond bor publicera ett nettotillgingsvirde som speglar alla rorelser i virdet pd
tillgdngarna bor det nettotillgdngsvirde som publiceras avrundas hogst till nirmaste baspunkt eller motsvarande.
Nar nettotillgdngsvardet publiceras i en viss valuta, till exempel 1 EUR, betyder det att virdeforindringen bor
anges i steg om 0,0001 EUR. Om nettotillgdngsvardet 4r 100 EUR bor virdeférindringen anges i steg om
0,01 EUR. Om penningmarknadsfonden ir en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotill-
gingsvirde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde bor penningmarknadsfonden
dessutom kunna publicera det fasta nettotillgdngsvirdet och skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet och
nettotillgdngsvardet. I s fall berdknas det fasta nettotillgdngsvirdet genom att avrunda nettotillgdngsvirdet till
ndrmaste cent for ett nettotillgingsvirde pd 1 EUR (varje rorelse pd 0,01 EUR).

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och

radets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allminna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hivstdng, 6ppenhet och
tillsyn (EUTL 83, 22.3.2013, s. 1).
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(48) For att kunna begrinsa kundernas eventuella inldsen i tider av kraftig marknadsstress, bor statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotill-
gingsvirde infora bestimmelser om likviditetsavgifter och inlosenspirrar for att sikerstilla investerarskydd och
forhindra en "forst till kvarn-fordel”. Likviditetsavgiften bor pd ett adekvat sitt spegla kostnaden for att skaffa
fram likviditeten och bor inte vara en straffavgift som ticker forluster som drabbat andra investerare till foljd av
inlosen.

(49) Externa tillskott till en penningmarknadsfond som syftar till att bibehdlla eller som faktiskt bibehéller likviditeten
eller stabiliteten okar spridningsrisken mellan sektorn for penningmarknadsfonder och resten av finanssektorn.
Tredje parter, inbegripet kreditinstitut, andra finansiella institut eller rittsliga enheter i samma koncern som
penningmarknadsfonden, som gor sddana tillskott skulle kunna ha ett intresse av att gora det, antingen pa grund
av att de har ett ekonomiskt intresse i det forvaltningsbolag som forvaltar penningmarknadsfonden eller for att
de vill undvika att skadas om det uppstar ett rykte som foérknippar deras namn med en penningmarknadsfond
i fallissemang. Eftersom de tredje parterna inte alltid uttryckligen &tagit sig att tillhandahélla eller garantera
tillskott rdder osikerhet om sidana tillskott kommer att beviljas ndr penningmarknadsfonden behover det.
Eftersom tillskottet fran sponsorn ar diskretiondrt bidrar dessa fall till osikerheten hos marknadens aktorer om
vem som ska bira penningmarknadsfondens forluster nir de uppkommer. Den osikerheten innebir sannolikt att
penningmarknadsfonderna blir dnnu mer sirbara for uttagsanstormningar under perioder med finansiell
instabilitet, ndr bredare finansiella risker 4r som mest uttalade och nir oro uppkommer for sponsorernas halsa
och deras formdga att tillhandahalla tillskott till sina nirstdende penningmarknadsfonder. Av dessa skil bor
externa tillskott till penningmarknadsfonder vara forbjudna.

(50) Fore en investering bor de som investerar i en penningmarknadsfond fd tydlig information om huruvida
penningmarknadsfonden dr av kortfristigt eller av standardiserat slag, och om den ar en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde, en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde
eller en penningmarknadsfond med rorligt nettotillgdngsvarde. For att undvika felriktade forvintningar fran
investeraren bor det ocksd anges tydligt i alla marknadsforingsdokument att en penningmarknadsfond inte ir ett
garanterat investeringsinstrument. Penningmarknadsfonder bor ocksd tillhandahélla viss annan information till
investerarna pd veckobasis, inbegripet loptidsfordelning, kreditprofilen och uppgifter om de tio storsta innehaven
i penningmarknadsfonden.

(51) Ut6ver de rapporter som redan krivs enligt direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU, och for att sikerstilla att
behoriga myndigheter ska kunna uppticka, 6vervaka och reagera péd risker pd marknaden for penningmark-
nadsfonder, bor penningmarknadsfonder 6verlimna en detaljerad forteckning med information till sina behoriga
myndigheter om penningmarknadsfonden, inbegripet typen och sirdragen hos penningmarknadsfonden,
portfoljindikatorer och information om tillgdngarna i portfoljen. Behoriga myndigheter bor samla in dessa
uppgifter pd ett enhetligt sitt i hela unionen, i syfte att inhdmta viktiga kunskaper om utvecklingen pd
marknaden for penningmarknadsfonder. For att underldtta en kollektiv analys av presumtiva konsekvenser av
marknaden for penningmarknadsfonder i unionen bor sddana uppgifter 6verforas till den europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma) inrdttad genom Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr 1095/2010 (*) som bor uppritta en central databas 6ver penningmarknadsfonder.

(52) Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden bor verifiera att en penningmarknadsfond verkligen
fortgdende kan efterleva denna forordning. Darfor bor de behériga myndigheterna ges alla de tillsyns- och
utredningsbefogenheter, inbegripet formdgan att utdoma vissa straff och dtgarder, som de behover for att utfora
sina uppgifter enligt denna forordning. Dessa befogenheter bor inte paverka befintliga befogenheter enligt
direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU. De behoriga myndigheterna for UCITS-fonder eller AIF-fonder bor
ocksd verifiera att alla redan befintliga foretag for kollektiva investeringar som uppvisar penningmarknadsfondens
egenskaper uppfyller forordningen da den trader i kraft.

(53) I syfte att ytterligare specificera tekniska aspekter av denna forordning bor befogenheten att anta akter i enlighet
med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen med avseende pa
inforandet av korshdnvisning till kriteriet for STS-virdepapperisering och ABCP-papper, avseende specificeringen
av de kvantitativa och kvalitativa likviditets- och kreditkvalitetskrav som giller for tillgdngarna och avseende
specificeringen av kriterierna for kreditkvalitetsbedomningar. Det ar sirskilt viktigt att kommissionen genomfor
lampliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd genomfors

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (!). For att
sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhdller Europaparlamentet och ridet alla
handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade till moten
i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(54) Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet
med artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor fa
fortroende att utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen rorande en rapporter-
ingsmall innehéllande information om penningmarknadsfonder f6r behoriga myndigheter.

(55) Esma bor kunna utova alla befogenheter som tilldelas enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU med
avseende pd denna forordning. Esma anfortros dven uppdraget att utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomférande.

(56)  Senast den 21 juli 2022, bor kommissionen genomféra en Gversyn av denna forordning. Den oversynen bor
bedoma de erfarenheter som samlats vid tillimpningen av denna forordning och analysera effekterna pa de olika
ekonomiska aspekter som kopplas till penningmarknadsfonder. Den boér ocksé bedoma konsekvenserna for
investerare, penningmarknadsfonder och forvaltare av penningmarknadsfonder i unionen. Den bor ocksd bedoma
den roll som penningmarknadsfonder spelar for att kopa skuld som emitterats eller garanterats av
medlemsstaterna, med beaktande av sirdragen hos sddan skuld eftersom den spelar en central roll for att
finansiera medlemsstaterna. Dessutom bor versynen beakta den rapport som avses i artikel 509.3 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (), effekterna av denna forordning for kortfristiga finansie-
ringsmarknader och regleringsutvecklingen pa internationell niva. Slutligen bor kommissionen, senast den 21 juli
2022 lagga fram en rapport om mojligheten att infora en kvot pd 80 % for EU-statspapper eftersom emitteringen
av kortfristig offentlig skuld i EU styrs av unionsritten, vilket darfor ur tillsynssynvinkel motiverar en forménsbe-
handling jamfort med offentlig skuld som inte hirror frdn EU. Med tanke pd att instrument for EU-baserad
kortfristig offentlig skuld ar knappa och att det rader osakerhet kring hur de nyligen etablerade penningmarknads-
fonderna med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde kommer att utvecklas, ska kommissionen granska genomforbarheten
av att infora en kvot pd 80 % for EU-statspapper senast den 21 juli 2022, inbegripet en bedémning av huruvida
modellen fér penningmarknadsfonderna med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde har blivit ett lampligt alternativ till
statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde frdn linder utanfor EU.

(57) De nya enhetliga reglerna for penningmarknadsfonder bor folja Europaparlamentets och radets direktiv
95/46/EG (*) och Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 45/2001 (*).

(58)  Eftersom madlen for denna forordning, det vill sdga att sakerstilla enhetliga tillsyns-, styr- och transparenskrav for
penningmarknadsfonder i hela unionen samt att dstadkomma balans mellan penningmarknadsfondernas sikerhet
och tillforlitlighet & ena sidan, och vil fungerande penningmarknader och kostnader for de olika intressenterna &
andra sidan, pd grund av omfattningen och konsekvenserna inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av
medlemsstaterna, utan snarare pd grund av dtgirdens omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pa
unionsnivd, kan unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i foérdraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér denna férordning inte utéver
vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

(59) De nya enhetliga reglerna om penningmarknadsfonder respekterar de grundliggande rittigheterna och foljer de
principer som erkdnns i synnerhet i Europeiska unionens stadga om de grundldggande rittigheterna och framfor
allt konsumentskyddet, niringsfriheten och skyddet av personuppgifter. Dessa nya enhetliga regler for
penningmarknadsfonder bor tillimpas i enlighet med de réttigheterna och principerna.

() EUTL123,12.5.2016,s.1.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013,s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pd behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(*) Europaparlamentets och rédets férordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda d4 gemenskapsinstitutio-
nerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
KAPITEL I

Allménna bestimmelser
Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade

1. I denna forordning faststills regler for penningmarknadsfonder som &r etablerade, forvaltade eller marknadsforda
i unionen om de finansiella instrument som &r godtagbara for investering av en penningmarknadsfond, penningmark-
nadsfondens portfolj, virderingen av en penningmarknadsfonds tillgdngar samt rapporteringskraven for en penningmark-
nadsfond.

Denna forordning ska tillimpas pa foretag for kollektiva investeringar

a) for vilka det krdvs auktorisering eller som 4r auktoriserade som UCITS-fonder enligt direktiv 2009/65/EG eller som
dr AlF-fonder enligt direktiv 2011/61/EU,

b) som investerar i kortfristiga tillgangar, och

¢) som har som mdl, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrintan eller
bibehélla virdet pé investeringen.

2. Medlemsstaterna ska inte ldgga till ytterligare krav inom det omrdde som omfattas av férordningen.

Artikel 2
Definitioner

[ denna forordning avses med
1. kortfristiga tillgdngar: finansiella tillgdngar med en dterstdende 16ptid pd hogst tvd dr,

2. penningmarknadsinstrument: penningmarknadsinstrument enligt definitionen i artikel 2.1 o i direktiv 2009/65/EG,
och de instrument som avses i artikel 3 i kommissionens direktiv 2007/16/EG ('),

3. overldtbara vardepapper: Gverldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 2.1 n i direktiv 2009/65/EG, och de
instrument som avses i artikel 2.1 i direktiv 2007/16/EG,

4. repa: ett avtal dir en av parterna overfor virdepapper eller rittigheter forknippade med &dganderitten till ett
virdepapper till en motpart, med ett dtagande att kopa tillbaka dem till ett angivet pris pa ett framtida datum eller
ett datum som ska bestimmas,

5. omvand repa: ett avtal dir en part erhdller virdepapper eller rattigheter forknippade med en dganderitt eller
virdepapper frén en motpart, med ett dtagande att silja tillbaka dem till ett angivet pris pa ett framtida datum eller
ett datum som ska bestimmas,

6. vardepappersutlining och virdepappersldn: transaktioner dir ett institut eller dess motpart 6verfor vardepapper med ett
dtagande for den som lanar dem att denne ska dterlimna motsvarande virdepapper pd ett framtida datum eller pa
begiran av den som overforde dem; transaktionen kallas vardepappersutlining for institutet som overfor
virdepapperen och vérdepapperslan for den institution till vilken de overfors,

7. viardepapperisering: virdepapperisering enligt definitionen i artikel 4.1.61 i férordning (EU) nr 575/2013,

8. marknadsvirdering: virdering av positioner mot ldttillgingliga stingningskurser frin oberoende killor, daribland
borskurser, skirmpriser eller noteringar frén flera oberoende och ansedda miklare,

(") Kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars 2007 om genomfbrande av ridets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondforetag), ndr det giller
fortydligandet av vissa definitioner (EUTL 79, 20.3.2007,s. 11).
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9. modellvirdering: virdering som jimfors, extrapoleras eller beriknas pd ndgot annat sitt frdn ndgon slags
marknadsindata,

10. nettokostnadsmetoden: en virderingsmetod som tar en tillgdngs anskaffningskostnad och justerar virdet for
upprakningar och nedrakningar av premier eller rabatter fram till forfall,

11. statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvarde: en penningmarknadsfond
a) som stravar efter att bibehalla ett ofordndrat nettotillgdngsvarde per andel eller aktie,

b) vars inkomst ackumuleras pd daglig basis och kan betalas ut till investerarna eller anvindas till att kopa fler
andelar eller aktier i fonden,

c) vars tillgdngar i allminhet virderas enligt nettokostnadsmetoden och dir nettotillgdngsvardet avrundas till
ndrmaste procentenhet eller motsvarande i valutatermer, och

d) som investerar minst 99,5 % av sina tillgdngar i instrument som avses i artikel 17.7, omvénda repor som sikras
av statspapper enligt artikel 17.7 och i likvida medel.

12. penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde (LVNAV MMF): en penningmarknadsfond som uppfyller de
sarskilda krav som faststalls i artiklarna 29, 30, 32 och 33.2 b,

13. penningmarknadsfond med rorligt nettotillgangsvarde (VNAV MMEF): en penningmarknadsfond som uppfyller de sirskilda
krav som faststills i artiklarna 29, 30 och 33.1,

14. kortfristig penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som investerar i godtagbara penningmarknadsinstrument
som avses i artikel 10.1 och som omfattas av de portf6ljregler som faststills i artikel 24,

15. standardiserad penningmarknadsfond: en penningmarknadsfond som investerar i godtagbara penningmarknadsin-
strument som avses i artikel 10.1 och 10.2 och som omfattas av de portfoljregler som faststalls i artikel 25,

16. kreditinstitut: kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i férordning (EU) nr 575/2013,
17. penningmarknadsfondens behiriga myndighet:

a) for UCITS-fonder, den behériga myndigheten i UCITS-fondens hemmedlemsstat enligt artikel 97 i direktiv
2009/65[EG,

b) for EU-baserade AlF-fonder, den behoriga myndigheten i AlF-fondens hemmedlemsstat enligt definitionen
i artikel 4.1 p i direktiv 2011/61/EU, och

c) for icke EU-baserade AlF-fonder, ndgon av foljande:

i) den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir den icke EU-baserade AIF-fonden marknadsfors i unionen
utan pass,

ii) den behoriga myndigheten for en EU-baserad AlF-forvaltare som forvaltar den icke EU-baserade AlF-fonden,
om den icke EU-baserade AlF-fonden marknadsfors i unionen med ett pass eller inte marknadsfors i unionen,

iii) den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten om den icke EU-baserade AlF-fonden inte forvaltas av en
EU-baserad AlF-forvaltare och marknadsfors i unionen med ett pass,

18. laglig inlosendag: det datum ndr ett virdepappers kapitalbelopp mdste aterbetalas i sin helhet,

19. vigd genomsnittlig loptid: genomsnittlig tid till laglig inlésendag eller till ndsta gdng réntan faststalls till penningmark-
nadsrdntan, om det dr kortare, for alla underliggande tillgdngar i penningmarknadsfonden, vilka speglar de relativa
innehaven i respektive tillgdng,

20. vigd genomsnittlig livslingd: genomsnittlig tid till laglig inlosendag for alla underliggande tillgdngar i penningmark-
nadsfonden, vilka speglar de relativa innehaven i respektive tillgdng,

21. dterstdende loptid: den tid som aterstdr till laglig inlosendag,
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22. blankning: all forsiljning frdn en penningmarknadsfonds sida av ett instrument som penningmarknadsfonden inte
dger vid ingdendet av siljavtalet, inklusive en sddan forsdljning dir penningmarknadsfonden vid tidpunkten for
ingdendet av siljavtalet har lanat eller avtalat om att ldna instrumentet for leverans vid avvecklingstidpunkten, med
undantag for
a) en forsiljning frén endera partens sida genom en repa dir en part har avtalat om att silja ett virdepapper till ett

specificerat pris till den andra parten med dtagande fran den andra parten om att vid ett senare datum silja
tillbaka virdepappret till ett annat specificerat pris, eller

b) ingdende av ett terminskontrakt eller annat derivatkontrakt ddr det avtalas om att silja virdepapper till ett
specificerat pris vid ett senare datum,

23. forvaltare av en penningmarknadsfond: UCITS-fondens forvaltningsbolag, om det ror sig om en penningmarknadsfond

som dr en UCITS-fond, eller UCITS-investeringsbolag for det fall UCITS-fonden ér internt forvaltad, och om det ror
sig om en penningmarknadsfond som édr en AlIF-fond, en AlF-forvaltare eller en internt forvaltad AIF-fond.

Artikel 3
Typer av penningmarknadsfonder

1. Penningmarknadsfonder ska inrittas som en av f6ljande typer:

a) En penningmarknadsfond med rorligt nettotillgdngsvirde.

b) En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvarde.
¢) En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde.

2. Auktorisation av en penningmarknadsfond ska uttryckligen ange typen av penningmarknadsfond med
utgdngspunkt i de typer som faststalls i punkt 1.

Artikel 4
Auktorisation av penningmarknadsfonder

1. Inga foretag for kollektiva investeringar ska etableras, marknadsforas eller forvaltas inom unionen som
penningmarknadsfonder utan att ha godkints i enlighet med den hir férordningen.

En sddan auktorisation ska gilla i samtliga medlemsstater.

2. Ett foretag for kollektiva investeringar som behover auktorisering som en UCITS-fond enligt direktiv 2009/65/EG
och som en penningmarknadsfond enligt denna forordning for forsta gdngen, ska auktoriseras som en penningmark-
nadsfond som en del av auktoriseringsforfarandet for UCITS-fonder i direktiv 2009/65/EG.

Om ett foretag for kollektiva investeringar redan auktoriserats som en UCITS-fond enligt direktiv 2009/65/EG kan den
ansoka om auktorisering som en penningmarknadsfond i enlighet med det forfarande som faststills i punkterna 4 och 5
i denna artikel.

3. Ett foretag for kollektiva investeringar som 4r en AlF-fond som behover auktorisering som penningmarknadsfond
enligt denna forordning ska auktoriseras som en penningmarknadsfond enligt det forfarande som foreskrivs i artikel 5.

4.  Foretag for kollektiva investeringar ska endast auktoriseras som penningmarknadsfonder om penningmark-
nadsfondens behériga myndighet dr forvissad om att penningmarknadsfonden kommer att kunna uppfylla alla krav
i denna férordning.

5. For att bli auktoriserad som en penningmarknadsfond, ska ett foretag for kollektiva investeringar limna in f6ljande
dokument till den behériga myndigheten:

a) Penningmarknadsfondens fondbestimmelser eller bolagsordning, inbegripet en angivelse av vilken typ av
penningmarknadsfond det dr med utgdngspunkt i de typer som faststills i artikel 3.1.

b) Uppgift om penningmarknadsfondens forvaltare.
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c¢) Uppgift om forvaringsinstitutet.
d) En beskrivning av, eller annan information om, penningmarknadsfonden som dr tillginglig for investerarna.

e) En beskrivning av eller information om de arrangemang och forfaranden som behovs for att uppfylla kraven
i kapitlen II-VIL

fy Ovrig information eller dokumentation som penningmarknadsfondens behériga myndighet begir for att verifiera att
kraven i denna férordning dr uppfyllda.

6.  De behoriga myndigheterna ska en gdng per kvartal informera Esma om beviljade eller dterkallade auktorisationer
enligt denna forordning.

7. Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje penningmarknadsfond som ar auktoriserad
enligt denna forordning, typ av fond i enlighet med artikel 3.1, huruvida det ror sig om en kortfristig eller en
standardiserad penningmarknadsfond, en forvaltare av en penningmarknadsfond och penningmarknadsfondens behériga
myndighet. Registret ska vara tillgdngligt i elektronisk form.

Artikel 5
Forfarande for auktorisering av penningmarknadsfonder som ir AIF-fonder

1. En AlF-fond ska auktoriseras som en penningmarknadsfond endast om penningmarknadsfondens behoriga
myndighet godkinner ansokan frén en AlF-forvaltare som redan auktoriserats enligt direktiv 2011/61/EU, att forvalta en
penningmarknadsfond som 4r en AlF-fond, och dven godkanner fondbestimmelserna och valet av forvaringsinstitut.

2. Den auktoriserade AIF-forvaltaren ska i samband med ansokan om att forvalta en penningmarknadsfond som ar
en AlF-fond ge penningmarknadsfondens behoriga myndighet

a) ett skriftligt avtal som ingdtts med forvaringsinstitutet,
b) information om delegeringsarrangemang rorande portfolj- och riskhantering samt administration av AlF-fonden, och

¢) information om placeringsinriktning, riskprofil och andra egenskaper hos de penningmarknadsfonder som dar
AlF-fonder som AlF-forvaltaren forvaltar eller har for avsikt att forvalta.

Penningmarknadsfondens behériga myndighet kan komma att be den behoriga myndigheten f6r AlF-forvaltaren om
klargoranden och information om den dokumentation som avses i forsta stycket eller ett intygande av att penningmark-

nadsfonder ingdr i AIF-forvaltarens forvaltningsauktorisation. Den behoriga myndigheten for AlF-forvaltaren ska besvara
sddana forfragningar inom tio arbetsdagar.

3. AlfF-forvaltaren ska till penningmarknadsfondens behoriga myndighet omedelbart meddela eventuella senare
andringar i den dokumentation som avses i punkt 2.

4. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska endast avsld AlF-forvaltarens ansokan i det fall att nigot av
foljande ar tillimpligt:

a) AlF-forvaltaren foljer inte denna férordning.

b) AlF-forvaltaren foljer inte direktiv 2011/61/EU.

¢) AlF-forvaltaren ar inte auktoriserad av den behoriga myndigheten att forvalta penningmarknadsfonder.
d) AlF-forvaltaren har inte tillhandahéllit den dokumentation som avses i punkt 2.

Innan en ansokan avslas ska penningmarknadsfondens behoriga myndighet rddgora med den behoriga myndigheten for
AlF-forvaltaren.

5. Auktoriseringen av en AlF-fond som penningmarknadsfond ska inte krdva att AlF-fonden forvaltas av en
AlF-forvaltare som ar auktoriserad i AlIF-fondens hemmedlemsstat eller att AIF-forvaltaren bedriver eller delegerar ndgra
aktiviteter i AIF-fondens hemmedlemsstat.



30.6.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 169/21

6.  AlF-forvaltaren ska inom tvd ménader efter det att en fullstindig ansokan skickats in informeras om huruvida
auktorisering av AIF-fonden som penningmarknadsfond har beviljats eller inte.

7. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska inte bevilja auktorisation av en AlF-fond som penningmark-
nadsfond om AlF-fonden enligt lag r forhindrad att marknadsfora sina andelar eller aktier i sin hemmedlemsstat.
Artikel 6
Anvindning av beteckningen penningmarknadsfond

1. En UCITS-fond eller en AlF-fond far endast anvinda beteckningen penningmarknadsfond eller MMF for att beskriva
fonden eller andelarna eller aktierna som den emitterar om UCITS-fonden eller AlF-fonden auktoriserats i enlighet med
den hir forordningen.

En UCITS-fond eller en AlIF-fond far inte anvinda en vilseledande eller felaktig beteckning som skulle ge en antydan om
att fonden dr en penningmarknadsfond, sdvida inte fonden har auktoriserats som en penningmarknadsfond i enlighet
med den hir foérordningen.

En UCITS-fond eller en AlF-fond fér inte ha egenskaper som i allt visentligt liknar dem som avses i artikel 1.1, sévida
inte fonden har auktoriserats som en penningmarknadsfond i enlighet med den hir forordningen.

2. Anvindningen av beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller annan beteckning som ger en antydan om att en
UCITS-fond eller en AlF-fond dr en penningmarknadsfond ska innebdra anvidndning i externa dokument, prospekt,
rapporter, uttalanden, annonser, kommunikation, brev eller annat material, som riktar sig till eller ar avsett for
distribution till presumtiva investerare, andelsinnehavare, aktiedgare eller behoriga myndigheter, i skriftlig, muntlig,
elektronisk eller annan form.
Artikel 7
Tillimpliga regler

1. En penningmarknadsfond och forvaltaren av penningmarknadsfonden maste alltid f6lja den hér férordningen.

2. En penningmarknadsfond som 4r en UCITS-fond och forvaltaren av penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla
kraven i direktiv 2009/65/EG, om inte annat anges i den hir férordningen.

3. En penningmarknadsfond som ir en AlF-fond och forvaltaren av penningmarknadsfonden ska alltid uppfylla
kraven i direktiv 2011/61/EU, om inte annat anges i den hdr forordningen.

4.  Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska ansvara for att den hér férordningen f6ljs, och ska héllas ansvarig for
eventuella forluster eller skada till f6ljd av att forordningen inte foljs.

5. Den hir forordningen far inte férhindra penningmarknadsfonder fran att tillimpa investeringsbegrinsningar som
dr strangare dn de som f6rordningen kréver.

KAPITEL 1

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders placeringsbestimmelser
Avsnitt |
Allminna regler och godtagbara tillgingar
Artikel 8
Allminna principer

1. Om en penningmarknadsfond bestar av fler 4n en delfond ska varje delfond anses vara en separat penningmark-
nadsfond vid tillimpningen av bestimmelserna i kapitlen [I-VIL
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2. Penningmarknadsfonder som auktoriserats som UCITS-fonder ska inte omfattas av skyldigheterna nir det giller
UCITS-fonders placeringsbestimmelser i artiklarna 49-50a, 51.2 och 52-57 i direktiv 2009/65/EG, sdvida annat inte
uttryckligen anges i denna férordning.

Artikel 9
Godtagbara tillgingar

1. En penningmarknadsfond ska endast investera i en eller flera av foljande kategorier av finansiella tillgdngar och
endast under de villkor som anges i den hir férordningen:

a) Penningmarknadsinstrument, inbegripet finansiella instrument emitterade eller garanterade individuellt eller
tillsammans av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker,
Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska stabilitetsme-
kanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland,
Internationella  valutafonden, Internationella banken for Aateruppbyggnad och utveckling, Europarddets
utvecklingsbank, Europeiska banken for &teruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalnings-
utjamning eller en annan relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken en eller flera
medlemsstater tillhor.

b) Godtagbara virdepapperiseringar och ABCP-papper (asset-backed commercial paper).

¢) Inldning i kreditinstitut.

d) Finansiella derivatinstrument.

e¢) Repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 14.

f) Omvinda repor som uppfyller villkoren som anges i artikel 15.

g) Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

2. En penningmarknadsfond far inte

a) investera i andra tillgdngar 4n de som avses i punkt 1,

b) blanka ndgot av foljande instrument: penningmarknadsinstrument, viardepapperiseringar, ABCP-papper och andelar
eller aktier i andra penningmarknadsfonder,

¢) ha direkt eller indirekt exponering mot aktier eller rdvaror, inbegripet via derivat, certifikat som representerar dem,
index som baseras pa dem eller pd ndgot annat stt eller via ndgot annat instrument som innebira exponering mot

dem,

d) ingd avtal om virdepappersutldning eller virdepapperslan, eller ndgra andra avtal som skulle belasta penningmark-
nadsfondens tillgdngar,

e) ta upp och bevilja penninglan.

3. En penningmarknadsfond kan inneha kompletterande likvida tillgdngar i enlighet med artikel 50.2 i direktiv
2009/65/EG.

Artikel 10

Godtagbara penningmarknadsinstrument

1. Ett penningmarknadsinstrument ska vara godtagbart for investering av en penningmarknadsfond férutsatt att
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det faller inom en av de kategorier av penningmarknadsinstrument som anges i artikel 50.1 a, b, ¢ eller h i direktiv
2009/65/EG.
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b) Det uppvisar nigon av f6ljande alternativa egenskaper:
i) det lagliga inlosendatumet vid emittering intraffar inom hogst 397 dagar,
ii) det har en dterstdende 1optid pd hogst 397 dagar.

¢) Emittenten av penningmarknadsinstrumentet och penningmarknadsinstrumentets kvalitet har getts en positiv
bedémning enligt artiklarna 19-22,

d) Om en penningmarknadsfond investerar i en virdepapperisering eller ett ABCP-papper, ska det understillas de krav
som foreskrivs i artikel 11.

2. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 1 b ska standardiserade penningmarknadsfonder dven fi investera
i penningmarknadsinstrument med en &terstdende loptid fram till den lagliga inldsendagen pd hogst tvd ar, under
forutsittning att datumet dd rdntan faststills ndsta gdng dr hogst 397 dagar framdt i tiden. For detta andamal ska rantan
for penningmarknadsinstrument med rorlig rinta och penningmarknadsinstrument med fast rdnta som sikrats genom
ett swapparrangemang faststillas till en penningmarknadsrinta eller ett index.

3. Punkt 1 c fir inte tillimpas pd penningmarknadsinstrument som ar emitterade eller garanterade av unionen, en
central myndighet eller centralbank i en medlemsstat, Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken,
Europeiska stabilitetsmekanismen eller Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten.

Artikel 11
Godtagbara virdepapperiseringar och ABCP-papper

1. Bade en virdepapperisering och ett ABCP-papper ska anses godtagbara for en penningmarknadsfonds investeringar,
forutsatt att virdepapperiseringen eller ABCP-pappret uppvisar en tillricklig likviditet, har fitt en positiv bedémning
enligt artiklarna 19-22 och ir négot av foljande:

a) En virdepapperisering som avses i artikel 13 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 (!).

b) Ett ABCP-papper som emitterats via ett ABCP-program som

i) till fullo stods av ett reglerat kreditinstitut som ticker alla likviditets-, kredit- och visentliga utspadningsrisker,
samt lopande transaktionskostnader och kostnader pd programnivé relaterade till det ABCP-pappret, vid behov
for att garantera investeraren full utbetalning av alla belopp fran det ABCP-pappret,

ii) inte dr en dtervdrdepapperisering och virdepapperiseringens underliggande exponeringar pd varje ABCP-
transaktionsnivé inkluderar ingen virdepapperiseringsposition,

iii) inte inkluderar ndgon syntetisk virdepapperisering enligt definitionen i artikel 242.11 i férordning (EU)
nr 575/2013.

¢) En enkel, transparent och standardiserad (STS) vardepapperisering eller ett ABCP-papper.

2. En kortfristig penningmarknadsfond kan investera i de virdepapperiseringar eller ABCP-papper som avses
i punkt 1, forutsatt att ndgot av foljande villkor dr uppfyllt, beroende pé vad som ar tillimpligt:

a) Det lagliga inlosendatumet vid emittering for de virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a dr hogst tvd dr, och den
tid som dterstar tills rantan faststills nasta gang dr hogst 397 dagar.

b) Det lagliga inlosendatumet vid emittering eller den &terstdende loptiden for de vdrdepapperiseringar eller ABCP-
papper som avses i punkt 1 b och c dr hogst 397 dagar.

¢) De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ dr amorterande instrument och har en vdgd genomsnittlig
livslingd pd hogst tva &r.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 nir det géller likviditetstiackningskravet for kreditinstitut (EUTL 11, 17.1.2015, s. 1).
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3. En standardiserad penningmarknadsfond kan investera i de virdepapperiseringar eller ABCP-papper som avses
i punkt 1, forutsatt att nigot av foljande villkor dr uppfyllt, beroende pé vad som dr tillimpligt:

a) Det lagliga inlosendatumet vid emittering eller den Aaterstdende loptiden for de virdepapperiseringar som avses
i punkt 1 a, b och c dr hogst tvd dr, och den tid som aterstar tills rantan faststills nasta gang 4r hogst 397 dagar.

b) De virdepapperiseringar som avses i punkt 1 a och ¢ dr amorterande instrument och har en vigd genomsnittlig
livslingd pd hogst tva ar.

4. Kommissionen ska sex ménader efter det att den foreslagna forordningen om STS-virdepapperisering tratt i kraft
anta en delegerad akt i enlighet med artikel 45 for att dndra den hir artikeln genom att inféra en korshdnvisning till
kriteriet for faststillande av STS-vdrdepapperisering och ABCP-papper i motsvarande bestimmelser i den férordningen.
Andringen ska f& verkan senast sex manader efter den dag dd den delegerade akten tritt i kraft eller frin och med
tillimpningsdatumet for motsvarande bestimmelser i den foreslagna forordningen om STS-virdepapperisering, beroende
pa vilket datum som infaller senare.

Vid tillimpning av forsta stycket ska kriteriet for faststillande av STS-virdepapperisering och ABCP-papper atminstone
inbegripa foljande:

a) Krav relaterade till virdepapperiseringens enkelhet, inbegripet karaktiren av dkta virdepapperisering (true sale) och
iakttagande av standarder relaterade till exponeringarnas teckningsgaranti.

b) Krav relaterade till virdepapperiseringens standardisering, inbegripet krav pad bibehéllande av risk.

¢) Krav relaterade till virdepapperiseringens transparens, inbegripet tillhandahéllande av information till presumtiva
investerare.

d) For ABCP-papper, utover kraven i leden a, b och ¢, krav relaterade till ABCP-programmets sponsor och tillskott frin
denna sponsor.

Artikel 12
Godtagbara kontoplaceringar i kreditinstitut

Kontoplaceringarna i ett kreditinstitut ska vara en godtagbar investering for en penningmarknadsfond om samtliga
nedanstdende villkor 4r uppfyllda:

a) Kontoplaceringarna ska aterbetalas pd begdran eller kunna tas ut nir som helst.
b) Kontoplaceringstiden ska vara hogst tolv médnader.

¢) Kreditinstitutet har sitt huvudkontor i en medlemsstat eller, om huvudkontoret finns i ett tredjeland, omfattas av
tillsynsregler som betraktas som likvdrdiga med dem som anges i unionsritten i enlighet med det forfarande som
anges i artikel 107.4 i férordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 13
Godtagbara finansiella derivatinstrument

Ett finansiellt derivatinstrument ska vara godtagbart for investeringar av en penningmarknadsfond forutsatt att det
handlas pd en sddan reglerad marknad som anges i artikel 50.1 a, b eller c i direktiv 2009/65/EG eller OTC och f6rutsatt
att alla nedanstdende villkor 4r uppfyllda:

a) Derivatinstrumentets underliggande komponenter bestér av rdntor, vixelkurser, valutor eller index som representerar
nagon av dessa kategorier.

b) Derivatinstrumentet har endast till syfte att sikra de inneboende rinte- eller vixelkursriskerna i penningmark-
nadsfondens andra investeringar.
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¢) Motparterna vid affirer med OTC-derivat 4r institut som omfattas av reglering och tillsyn, och tillhor de kategorier
som godkints av penningmarknadsfondens behoriga myndighet.

d) OTC-derivaten ir foremadl for daglig tillforlitlig och verifierbar virdering, och kan vid varje tidpunkt, pd penningmark-
nadsfondens initiativ, siljas, losas in eller avslutas genom en utjgmnande transaktion till ett rimligt vérde.

Artikel 14

Godtagbara repor

En penningmarknadsfond far ingé en repa forutsatt att samtliga nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Repan anvinds tillfilligt, under hogst sju arbetsdagar, endast for likviditetshanteringsindamal och inte for andra
investeringsindamadl 4n dem som avses i led c.

b) Den motpart som erhéller de tillgdngar som penningmarknadsfonden 6verfort som sikerhet inom ramen for repan
far inte silja, investera, pantsitta eller pd annat sitt overfora dessa tillgdngar utan penningmarknadsfondens forhands-
godkinnande.

¢) De belopp som penningmarknadsfonden erhéller som en del av repan kan
i) kontoplaceras som kontoplaceringar i enlighet med artikel 50.1 f i direktiv 2009/65/EG, eller

i) investeras i de tillgdngar som avses i artikel 15.6, men fr inte pd annat sitt investeras i de godtagbara tillgdngar
som avses i artikel 9, 6verforas eller pa annat sitt dteranvindas.

d) Det belopp som penningmarknadsfonden erhéller som en del av repan far inte overstiga 10 % av dess tillgangar.

e) Penningmarknadsfonden har ritt att sidga upp avtalet nir som helst med hogst tva arbetsdagars varsel.

Artikel 15

Godtagbara omvinda repor

1. En penningmarknadsfond far ingd en omvind repa forutsatt att samtliga nedanstdende villkor 4r uppfyllda:
a) Penningmarknadsfonden har ritt att sidga upp avtalet nir som helst med hogst tva arbetsdagars varsel.

b) Marknadsvirdet pa tillgdngarna som erhélls som en del av den omvinda repan ar alltid minst lika med virdet pa de
belopp som betalas ut.

2. De tillgdngar som penningmarknadsfonden erhaller som en del av den omvinda repan ska vara penningmarknads-
instrument som uppfyller de krav som faststills i artikel 10.

De tillgdngar som erhélls av penningmarknadsfonden som en del av den omvinda repan ska inte siljas, dterinvesteras,
pantsittas eller overforas pd nagot annat sitt.

3. Virdepapperiseringar och ABCP-papper ska inte erhéllas av penningmarknadsfonder som del av en omvéind repa.

4. De tillgdngar som en penningmarknadsfond erhdller som en del av en omvind repa ska vara tillrdckligt
diversifierade, med en maximal exponering mot en viss emittent pd 15 % av penningmarknadsfondens nettotill-
gingsvirde, forutom nér dessa tillgdngar bestdr av penningmarknadsinstrument som uppfyller kraven i artikel 17.7.
Dessutom ska de tillgdngar som en penningmarknadsfond erhaller som en del av en omvind repa vara emitterade av en
enhet som dr oberoende av motparten och som inte forvintas uppvisa en hog korrelation med hur det gir for
motparten.
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5. En penningmarknadsfond som ingdr en omvind repa ska forsikra sig om att den har majlighet att nir som helst
fa tillbaka hela beloppet, antingen inklusive upplupen rinta eller pd basis av en marknadsvirdering. Om pengarna kan
fas tillbaka ndr som helst pd basis av en marknadsvirdering, ska marknadsvirderingen pd den omvinda repan anvindas
for berdkning av penningmarknadsfondens nettotillgdngsvirde.

6.  Genom undantag fran punkt 2 i den hir artikeln far en penningmarknadsfond erhalla som en del av en omvind
repa andra likvida Overldtbara virdepapper eller penningmarknadsinstrument dn dem som uppfyller de krav som
faststills i artikel 10 forutsatt att tillgdngarna uppfyller ett av foljande villkor:

a) De har emitterats eller garanterats av unionen, en central myndighet eller centralbank i en medlemsstat, Europeiska
centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska stabilitetsmekanismen eller Europeiska finansiella stabiliser-

ingsfaciliteten, under forutsittning att en positiv bedomning getts enligt artiklarna 19-22.

b) De har emitterats eller garanterats av en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland, under forutsittning att
en positiv bedomning getts enligt artiklarna 19-22.

Uppgift om de tillgdngar som erhillits som del av en omvind repa i enlighet med forsta stycket i denna punkt ska

ldmnas till investerare i penningmarknadsfonder, i enlighet med artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2015/2365 ().

De tillgdngar som erhdlls som del av en omvind repa enligt forsta stycket i denna punkt ska omfattas av de regler som
faststalls i artikel 17.7.

7. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 45 i syfte att komplettera denna
forordning genom att narmare specificera kvantitativa och kvalitativa likviditetskrav som géller for tillgdngar som avses
i punkt 6 och kvantitativa och kvalitativa kreditkvalitetskrav som géller for tillgdngar som avses i punkt 6 a i den hir
artikeln.

For detta dandamadl ska kommissionen beakta den rapport som avses i artikel 509.3 i forordning (EU) nr 575/2013.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket senast den 21 januari 2018.

Artikel 16
Godtagbara andelar eller aktier i penningmarknadsfonder

1. En penningmarknadsfond far forvirva andelar eller aktier i varje annan penningmarknadsfond (nedan kallad den
penningmarknadsfond som investeringen avser) om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Hogst 10 % av tillgdngarna i den penningmarknadsfond som investeringen avser kan, i enlighet med dess
fondbestimmelser eller bolagsordning, sammanlagt investeras i andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder.

b) Den penningmarknadsfond som investeringen avser innchar inga andelar eller aktier i den forvirvande penningmark-
nadsfonden.

En penningmarknadsfond vars andelar eller aktier forvirvats far under den period som den férvirvande penningmark-
nadsfonden innehar andelar eller aktier i denna inte investera i den forvirvande penningmarknadsfonden.

2. En penningmarknadsfond fir forvirva andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder, forutsatt att hogst 5 %
av dess tillgdngar investeras i andelar eller aktier i en och samma penningmarknadsfond.

3. En penningmarknadsfond fir sammanlagt investera hogst 17,5 % av sina tillgdngar i andelar eller aktier i andra
penningmarknadsfonder.

4. Andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder ska vara godtagbara for investeringar av en penningmark-
nadsfond, forutsatt att samtliga nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Den penningmarknadsfond som investeringen avser dr auktoriserad enligt denna férordning.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och om ateranvindning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 337,23.12.2015,s. 1).
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b) Om den penningmarknadsfond som investeringen avser forvaltas, antingen direkt eller indirekt eller genom
delegering, av samma forvaltare som den forvirvande penningmarknadsfondens forvaltare, eller av ndgot annat
foretag till vilket den forviarvande penningmarknadsfondens forvaltare dr kopplad genom gemensam ledning eller
kontroll, eller genom ett betydande direkt eller indirekt innehav, fir forvaltaren av den penningmarknadsfond som
investeringen avser, eller det andra foretaget inte debitera tecknings- eller inlosenavgifter avseende den forvirvande
penningmarknadsfondens investering i andelar eller aktier i den penningmarknadsfond som investeringen avser.

¢) Om en penningmarknadsfond investerar mer 4n 10 % av sina tillgdngar i andelar eller aktier i andra penningmark-
nadsfonder ska denna penningmarknadsfond

i) i sitt prospekt ange den maximala andel av forvaltningsavgifter som fir debiteras penningmarknadsfonden sjilv
och andra penningmarknadsfonder i vilka den investerar, och

ii) i sin drsrapport ange den maximala andel av forvaltningsavgifter som debiteras penningmarknadsfonden sjilv och
andra penningmarknadsfonder i vilka den investerar.

5. Punkterna 2 och 3 i denna artikel far inte tillimpas pa en penningmarknadsfond som ar en AlF-fond, auktoriserad
i enlighet med artikel 5, nir alla foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for anstdllda som lyder under nationell ritt och vars
investerare endast bestér av fysiska personer.

b) Den sparplan for anstillda som avses i led a ger endast investerare ritt att losa in sina investeringar i enlighet med
restriktiva inlosensvillkor som faststillts i nationell ritt, och som innebir att inlosen endast kan ske under vissa
villkor som inte ar kopplade till marknadsutvecklingen.

Genom undantag fran punkterna 2 och 3 i den hir artikeln fir en penningmarknadsfond som 4r en UCITS-fond,
auktoriserad i enlighet med artikel 4.2. forvirva andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder i enlighet med
artikel 55 eller 58 i direktiv 2009/65/EG, enligt foljande villkor:

a) Penningmarknadsfonden marknadsfors endast via en sparplan for anstdllda som lyder under nationell ritt och vars
investerare endast bestdr av fysiska personer.

b) Sparplanen for anstillda som avses i led a ger endast investerare ritt att l6sa in sina investeringar i enlighet med
restriktiva inlosensvillkor som faststillts i nationell rdtt, och som innebdr att inlosen endast kan ske under vissa
villkor som inte dr kopplade till marknadsutvecklingen.

6.  Kortfristiga penningmarknadsfonder fir endast investera i andelar eller aktier i andra kortfristiga penningmark-
nadsfonder.

7. Standardiserade penningmarknadsfonder fir investera i andelar eller aktier i kortfristiga penningmarknadsfonder
och standardiserade penningmarknadsfonder.

Avsnitt 11

Bestimmelser om placeringsbestimmelser
Artikel 17
Diversifiering

1. En penningmarknadsfond ska hogst investera
a) 5 % av sina tillgdngar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper frén samma emittent,

b) 10 % av sina tillgdngar i inldning i samma kreditinstitut, sdvida inte banksektorns struktur i den medlemsstat dir
penningmarknadsfonden har sin hemvist dr sddan att det inte finns ett tillrickligt antal barkraftiga kreditinstitut for
att uppfylla kravet pd diversifiering och det inte 4r ekonomiskt mojligt for penningmarknadsfonden att gora
bankinsittningar i en annan medlemsstat. I detta fall fir hogst 15 % av dess tillgdngar placeras hos ett och samma
kreditinstitut.

2. Genom undantag frdn punkt 1 a fir en penningmarknadsfond med rorligt nettotillgdngsvarde investera hogst 10 %
av sina tillgdngar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper som emitterats av samma
emittent, forutsatt att det totala vdrdet av sidana penningmarknadsinstrument, vardepapperiseringar och ABCP-papper
som innehas av penningmarknadsfonden i varje emittent i vilken den investerar over 5 % av sina tillgdngar inte
overskrider 40 % av vardet pa tillgdngarna.
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3. Fram till tillimpningsdatumet f6r den delegerade akt som avses i artikel 11.4 fir en penningmarknadsfonds
sammanlagda exponeringar mot virdepapperiseringar och ABCP-papper inte Overstiga 15 % av penningmark-
nadsfondens tillgangar.

Frin och med tillimpningsdatumet for den delegerade akt som avses i artikel 11.4 fir en penningmarknadsfonds
sammanlagda exponeringar mot virdepapperiseringar och ABCP-papper inte Overstiga 20 % av penningmark-
nadsfondens tillgdngar, varigenom 15 % av dessa tillgdngar fir investeras i virdepapperiseringar och ABCP-papper som
inte uppfyller kriterierna for faststillande av STS-vdrdepapperiseringar och ABCP-papper.

4. Den aggregerade riskexponeringen mot en och samma motpart till en penningmarknadsfond pd grund av
transaktioner i OTC-derivat som uppfyller de villkor som faststills i artikel 13 ska inte overstiga 5 % av penningmark-
nadsfondens tillgdngar.

5. Det totala belopp som tillhandahélls samma motpart till en penningmarknadsfond i en omvind repa ska inte
overstiga 15 % av penningmarknadsfondens tillgdngar.

6.  Oaktat de enskilda granser som faststills i punkterna 1 och 4 ska en penningmarknadsfond, om detta skulle leda
till att mer 4n 15 % av dess tillgdngar investeras hos ett organ, inte kombinera nigra av foljande investeringsslag:

a) Investeringar i penningmarknadsinstrument, virdepapperiseringar och ABCP-papper som emitterats av den
emittenten.

b) Inlining hos det organet.
¢) OTC-derivat som ger motpartsriskexponering till det organet.

Genom undantag frin det krav pd diversifiering som anges i forsta stycket fir penningmarknadsfonden, om
banksektorns struktur i den medlemsstat dir penningmarknadsfonden har sin hemvist 4r sddan att det inte finns ett
tillrackligt antal barkraftiga finansiella institut for att uppfylla kravet pd diversifiering och det inte 4r ekonomiskt mojligt
for penningmarknadsfonden att gora bankinsittningar i en annan medlemsstat, kombinera de investeringstyper som
avses i leden a—c upp till en maximal investering pd hogst 20 % av tillgdngarna hos en enda emittent.

7. Genom undantag frdn punkt 1 a kan en behorig myndighet auktorisera en penningmarknadsfond att i enlighet
med principen om riskspridning investera upp till 100 % av sina tillgdngar i olika penningmarknadsinstrument
emitterade eller garanterade individuellt eller tillsammans av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala
myndigheter eller av deras centralbanker, Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska
investeringsfonden, Europeiska stabilitetsmekanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central
myndighet eller centralbank i ett tredjeland, Internationella valutafonden, Internationella banken for dteruppbyggnad och
utveckling, Europarddets utvecklingsbank, Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling, Banken for
internationell betalningsutjiamning eller en annan relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken
en eller flera medlemsstater tillhor.

Det forsta stycket ska bara tillimpas om alla nedanstdende villkor dr uppfyllda:
a) Penningmarknadsfonden innehar penningmarknadsinstrument frdn minst sex olika emissioner fran emittenten.

b) Penningmarknadsfonden begrinsar investeringarna i penningmarknadsinstrument frin samma emission till hogst
30 % av dess tillgdngar.

¢) Penningmarknadsfonden, i fondbestimmelse eller i bolagsordning, uttryckligen hanvisar till alla myndigheter,
institutioner eller organisationer som avses i forsta stycket som, individuellt eller tillsammans, emitterar eller
garanterar penningmarknadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera mer dn 5 % av sina tillgdngar.

d) Penningmarknadsfonden gor ett framtridande uttalande i sitt prospekt och marknadsforingsmaterial som drar
uppmirksamheten till tillimpningen av detta undantag och ndmner alla myndigheter, institutioner eller
organisationer som avses i forsta stycket som, individuellt eller tillsammans, emitterar eller garanterar penningmark-
nadsinstrument i vilka penningmarknadsfonden avser investera mer dn 5 % av sina tillgangar.

8.  Oaktat de enskilda grinser som faststills i punkt 1 fir en penningmarknadsfond inte investera mer dn 10 %
i obligationer emitterade av ett enskilt kreditinstitut som har sitt site i en medlemsstat och enligt lag omfattas av sarskild
offentlig tillsyn avsedd att skydda obligationsinnehavare. Sirskilt ska iakttas att kapital som hdrrér frdn emission av
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sddana obligationer i enlighet med lag ska investeras i tillgdngar som, under obligationernas hela giltighetstid, kan ticka
de med obligationerna forenade fordringarna och som i hindelse av emittentens fallissemang med prioritet ska anvindas
for aterbetalning av kapitalbelopp och upplupen rinta.

Om en penningmarknadsfond investerar mer dn 5 % av sina tillgingar i de obligationer som avses i forsta stycket och
som har samma emittent, fir det totala virdet av dessa investeringar inte Overstiga 40 % av virdet av penningmark-
nadsfondens tillgdngar.

9.  Oaktat de enskilda granser som faststalls i punkt 1 far en penningmarknadsfond inte investera mer dn 20 % av sina
tillgdngar i obligationer emitterade av ett enskilt kreditinstitut, om kraven i artikel 10.1 f eller 11.1 ¢ i delegerade
forordning (EU) 2015/61 ar uppfyllda, inbegripet eventuella investeringar i de tillgdngar som avses i punkt 8 i den hir
artikeln.

Om en penningmarknadsfond investerar mer dn 5 % av sina tillgdngar i de obligationer som avses i forsta stycket och
som har samma emittent, fir det totala virdet av dessa investeringar inte Gverstiga 60 % av virdet av penningmark-
nadsfondens tillgdngar, inbegripet eventuella investeringar i de tillgdngar som avses i punkt 8 och med iakttagande av de
grinser som faststallts i den punkten.

10.  Bolag som ingdr i en koncern som upprittar koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU () eller i enlighet med erkdnda internationella redovisningsregler ska riknas som ett organ vid berdkningen
av de begrinsningar som anges i punkterna 1-6 i denna artikel.

Artikel 18
Koncentration

1. Hogst 10 % av penningmarknadsinstrumenten, virdepapperiseringarna och ABCP-papperen i en penningmark-
nadsfond far vara emitterade av ett enda organ.

2. Den begrinsning som anges i punkt 1 ska inte gilla for innehav av penningmarknadsinstrument emitterade eller
garanterade av unionen, medlemsstaternas nationella, regionala och lokala myndigheter eller av deras centralbanker,
Europeiska centralbanken, Europeiska investeringsbanken, Europeiska investeringsfonden, Europeiska stabilitetsme-
kanismen, Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten, en central myndighet eller centralbank i ett tredjeland,
Internationella valutafonden, Internationella banken for dteruppbyggnad och utveckling, Europarddets utvecklingsbank,
Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling, Banken for internationell betalningsutjimning eller en annan
relevant internationell finansiell institution eller organisation till vilken en eller flera medlemsstater tillhor.

Avsnitt II1

Penningmarknadsinstrumentens, virdepapperiseringarnas och ABCP-papprens kre-
ditkvalitet

Artikel 19
Forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska inritta, genomféra och konsekvent tillimpa ett genomtinkt
forfarande for intern kreditkvalitetsbedomning i syfte att faststilla kreditkvaliteten pd penningmarknadsinstrument,
vardepapperiseringar och ABCP-papper med beaktande av emittenten av instrumentet och egenskaperna hos sjilva
instrumentet.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att den information som anvinds vid tillimpningen av
forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning har tillracklig kvalitet, 4r uppdaterad och kommer fran tillforlitliga kéllor.

3. Forfarandet for internbeddmning ska baseras pd ansvarsfulla, systematiska och fortlopande bedomningsmetoder.
De tillimpade metoderna ska valideras av en forvaltare av en penningmarknadsfond baserat pé historiska erfarenheter
och empiriska bevis, diribland kontrolltester bakét i tiden.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013,s. 19).
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4. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska se till att forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning foljer
nedanstéende allminna principer:

a) En effektiv process ska faststillas for att inhdmta och uppdatera relevant information om emittenten och
instrumentets egenskaper.

b) Lampliga atgdrder ska antas och genomforas for att se till att den interna kreditkvalitetsbedomningen baseras pé en
grundlig analys av den information som dr tillginglig och relevant, och inkluderar alla de viktiga drivkrafter som
paverkar emittentens kreditvirdighet och instrumentets kreditkvalitet.

c) Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska fortlopande 6vervakas och alla kreditkvalitetsbedomningar ska
granskas minst en gang per ar.

d) Enligt bestimmelserna i artikel 5a i férordning (EG) nr 1060/2009 fir inte ndgon alltfor stor mekanisk forlitan pa
externa kreditbetyg forekomma, och en forvaltare av en penningmarknadsfond ska dirfor genomfora en ny kredit-
kvalitetsbedomning for ett penningmarknadsinstrument, en virdepapperisering och ett ABCP-papper om det skett en
vasentlig dndring som skulle kunna péverka den befintliga bedomningen av instrumentet.

e) En forvaltare av en penningmarknadsfond ska minst en ging per ar granska metoderna for kredit-
kvalitetsbedomningen for att faststilla om de fortfarande ar limpliga for den aktuella portfoljen och de yttre
omstindigheterna, och granskningen ska meddelas den behoriga myndigheten for penningmarknadsfondens
forvaltare. Om penningmarknadsfondens forvaltare uppticker fel i metoderna for kreditkvalitetsbedomning eller deras
tillimpning ska denna omedelbart korrigera dessa fel.

f) Nir de metoder, modeller eller centrala antaganden som anvinds i forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning
fordndras ska en forvaltare av en penningmarknadsfond gd igenom alla interna kreditkvalitetsbedomningar som
paverkas sd snart som mojligt.

Artikel 20
Intern kreditkvalitetsbedomning

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska tillimpa det forfarande som faststills i artikel 19 i syfte att avgora
om kreditkvaliteten pd penningmarknadsinstrumentet, viardepapperiseringen eller ABCP-pappret ska ges en positiv
bedomning. Nir ett kreditvirderingsinstitut som registrerats och certifierats i enlighet med forordning (EG)
nr 1060/2009 har utfirdat ett kreditbetyg for det berérda penningmarknadsinstrumentet, fir forvaltaren av
penningmarknadsfonden ta hinsyn till sidana kreditbetyg och kompletterande information och analys i sin interna
kreditkvalitetsbedomning, men inte ensidigt eller mekaniskt forlita sig pd kreditbetyg i enlighet med artikel 5a
i forordning (EG) nr 1060/2009.

2. Kreditkvalitetsbedomningen ska dtminstone beakta f6ljande faktorer och allméinna principer:
a) Kvantifieringen av emittentens kreditrisk och av den relativa risken for fallissemang for emittenten och instrumentet.

b) Kvalitativa indikatorer for instrumentets emittent, inklusive i ljuset av den makroekonomiska situationen och
finansmarknadssituationen.

¢) Penningmarknadsinstrumentens kortfristiga natur.
d) Instrumentets tillgdngsklass.

¢) Foljande emittenttyper ska minst kunna urskiljas: nationella, regionala eller lokala myndigheter, finansiella foretag och
icke-finansiella foretag.

f) For strukturerade finansiella instrument, den inneboende operativa risken och motpartsrisken i den strukturerade
finansiella transaktionen och, vid exponering mot virdepapperiseringar, emittentens kreditrisk, virdepapperiseringens
struktur samt kreditrisken i de underliggande tillgdngarna.

g) Instrumentets likviditetsprofil.

En forvaltare av en penningmarknadsfond far, utover de faktorer och allmidnna principer som avses i denna punkt,
beakta varningar och indikatorer vid faststillandet av kreditkvaliteten pd ett penningmarknadsinstrument enligt
artikel 17.7.
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Artikel 21
Dokumentation

1. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska dokumentera forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning och de
interna kreditkvalitetsbedomningarna. Dokumentationen ska omfatta

a) utformningen av och de operativa detaljerna i forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning pa ett sitt som gor att
de behoriga myndigheterna kan forstd och utvirdera limpligheten av en kreditkvalitetsbedomning,

b) orsaken till och den analys som understodjer kreditkvalitetsbedomningen samt penningmarknadsfondens forvaltares
val av kriterier for 6versyn och oversynsfrekvensen for kreditkvalitetsbedomningen,

c) alla visentliga forindringar i forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning, diribland identifiering av det som
utloste sddana fordndringar,

d) organisationen av forfarandet for intern kreditkvalitetsbeddmning och strukturen for intern kontroll,

e) fullstindig intern kreditkvalitetsbedomningshistorik for instrument, emittenter och, i férekommande fall, erkinda
garanter,

f) den eller de personer som ar ansvariga for forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning.

2. En forvaltare av en penningmarknadsfond ska bevara alla de dokument som avses i punkt 1 under minst tre
fullstindiga 4rliga riakenskapsperioder.

3. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska beskrivas i penningmarknadsfondens fondbestimmelser eller
bolagsordning, och alla dokument som avses i punkt 1 ska goras tillgdngliga pad begiran for de behoriga myndigheterna
for penningmarknadsfonden och de behoriga myndigheterna for forvaltaren av penningmarknadsfonden.

Artikel 22

Delegerade akter for kreditkvalitetsbedomning

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 45 for att komplettera denna forordning genom att ange
a) kriterierna for validering av kreditkvalitetsbedomningsmetoden, enligt artikel 19.3,

b) kriterierna for kvantifiering av kreditrisken och den relativa risken for utebliven betalning frin emittenten och
instrumentet, enligt artikel 20.2 a,

¢) kriterierna for faststallande av kvalitativa indikatorer for instrumentets emittent, enligt artikel 20.2 b,

d) betydelsen av visentlig forindring, enligt artikel 19.4 d.

Artikel 23
Styrning av kreditkvalitetsbedomningen

1. Forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning ska godkdnnas av den hogre ledningen, det styrande organet och,
i forekommande fall, chefen for tillsynsfunktionen i en penningmarknadsfond.

De hir parterna ska ha en bra forstdelse av forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning och bedémningsmetod som
tillimpas av forvaltaren av en penningmarknadsfond, och en detaljerad forstielse av de tillhérande rapporterna.
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2. Forvaltaren av en penningsmarknadsfond ska till de parter som avses i punkt 1 avge en rapport om penningmark-
nadsfondens kreditriskprofil baserad pd en analys av penningmarknadsfondens interna kreditkvalitetsbedomning.
Rapporteringsfrekvensen ska bero pé betydelsen och typen av information och vara minst arlig.

3. Den hogre ledningen ska fortlopande sikerstilla att forfarandet for intern kreditkvalitetsbedomning fungerar som
det ska.

Den hogre ledningen ska regelbundet fa information om hur forfarandena for intern kreditkvalitetsbedomning fungerar,
eventuella omrdden dir brister funnits och status for de insatser och atgarder som vidtagits i syfte att rdda bot pé
tidigare upptickta brister.

4. Interna kreditkvalitetsbedomningar och den regelbundna 6versyn som en forvaltare av en penningmarknadsfond
ska utfora far inte utféras av samma personer som utfor eller ansvarar for fondens portf6ljforvaltning.

KAPITEL 11

Skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders riskhantering
Artikel 24
Portfoljregler for kortfristiga penningmarknadsfonder

1. En kortfristig penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla nedanstdende portfoljkrav:
a) Portfoljen ska ha en vigd genomsnittlig 16ptid pd hogst 60 dagar.

b) Portfoljen ska ha en vigd genomsnittlig livslingd pd hogst 120 dagar, om inte annat foljer av andra och tredje
styckena.

¢) For penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde och statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgdngsvirde ska minst 10 % av tillgdngarna utgoras av tillgdngar som forfaller dagligen, omvinda
repor som kan sigas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En
penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde eller en statspappersbaserad penningmarknadsfond med
fast nettotillgdngsvirde fir inte forvirva ndgra andra tillgdngar 4n sddana som forfaller dagligen om forvirvet skulle
resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre 4n 10 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller
dagligen.

d) For kortfristiga penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde ska minst 7,5 % av tillgdngarna utgéras
av tillgdngar som forfaller dagligen, omvinda repor som kan sigas upp med en arbetsdags varsel eller kontanta medel
som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde far
inte forvirva ndgra andra tillgdngar 4n sddana som forfaller dagligen om forvirvet skulle resultera i att den berorda
penningmarknadsfonden investerar mindre dn 7,5 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller dagligen.

e) For penningmarknadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde och statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgdngsvirde ska minst 30 % av tillgdngarna utgéras av tillgdngar som forfaller pa veckobasis,
omvinda repor som kan sigas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel som kan tas ut med fem
arbetsdagars varsel. En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde eller en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde far inte forvirva ndgra andra tillgdngar 4n sidana som forfaller pd
veckobasis om forvirvet skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre dn 30 % av portfoljen
i tillgdngar som forfaller pa veckobasis.

f) For kortfristiga penningmarknadsfonder med rorligt nettotillgdngsvirde ska minst 15 % av tillgdngarna utgéras av
tillgdngar som forfaller pd veckobasis, omvinda repor som kan sdgas upp med fem arbetsdagars varsel eller kontanta
medel som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En kortfristig penningmarknadsfond med rorligt nettotill-
gangsvirde fir inte forvirva ndgra andra tillgdngar 4n sddana som forfaller veckovis om forvirvet skulle resultera i att
den berérda penningmarknadsfonden investerar mindre 4n 15 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller pd
veckobasis.

g) Vid berdkningen som avses i led e, fir de tillgdngar som avses i artikel 17.7 som ar hoglikvida och kan losas in och
avvecklas inom en arbetsdag och som har en aterstdende 16ptid pd upp till 190 dagar, ocksé inkluderas i de tillgdngar
som forfaller pd veckobasis i en penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde och en statspappersbaserad
penningmarknadsfond med fast andelsvirde, med upp till en grans pd 17,5 % av dess tillgingar.
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h) Vid berdkningen som avses i led f, fir penningmarknadsinstrument eller andelar eller aktier i andra penningmark-
nadsfonder inkluderas i de tillgdngar som forfaller pa veckobasis for kortfristiga penningmarknadsfonder upp till en
grans pd hogst 7,5 %, forutsatt att de kan lsas in och avvecklas inom fem arbetsdagar.

Nir den vidgda genomsnittliga livslingd som avses i led b i forsta stycket berdknas for vdrdepapper, inklusive
strukturerade finansiella instrument, ska en kortfristig penningmarknadsfond basera berdkningen av loptiden pé den
aterstdende 1optiden fram till laglig inlosen av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en siljoption far
dock en kortfristig penningmarknadsfond basera berdkningen av loptiden pd losendagen for denna siljoption i stillet for
den aterstdende 10ptiden, men endast om samtliga foljande villkor alltid 4r uppfyllda:

i) Sdljoptionen kan utnyttjas fritt av den kortfristiga penningmarknadsfonden pé l6sendagen.
ii) Losenpriset for sdljoptionen ligger nira instrumentets forvintade virde pa 16sendagen.

i) Den kortfristiga penningmarknadsfondens investeringsstrategi innebar att det dr hdg sannolikhet att optionen
kommer att l6sas in pd losendatumet.

Genom undantag frdn andra stycket fir en kortfristig penningmarknadsfond vid berdkningen av den vigda
genomsnittliga livslangden for virdepapperiseringar och ABCP-papper, nir det giller amorterande instrument, i stillet
basera berdkningen av 16ptiden pa antingen

i) den kontraktsenliga amorteringsprofilen f6r siddana instrument, eller

ii) amorteringsprofilen for de underliggande tillgingarna frin vilka kassaflodena for inlosen av sddana instrument
hirrér.

2. Om grinsvirdena enligt denna artikel Gverskrids av skil som ligger utanfér en penningmarknadsfonds kontroll
eller till foljd av att teckningsritter eller ritter till inlosen utnyttjas, ska penningmarknadsfonden prioritera korrigering av
detta forhéllande under vederborligt hiansynstagande till andelsdgarnas eller aktiedgarnas intressen.

3. Alla penningmarknadsfonder som avses i artikel 3.1 i denna forordning far ha formen av kortfristiga penningmark-
nadsfonder.

Artikel 25

Portfoljregler for standardiserade penningmarknadsfonder

1. En standardiserad penningmarknadsfond ska kontinuerligt uppfylla samtliga nedanstdende krav:
a) Portfoljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig loptid pd hogst sex manader.

b) Portfoljen ska alltid ha en vigd genomsnittlig livslingd pd hogst tolv manader, om inte annat foljer av andra och
tredje styckena.

¢) Minst 7,5 % av tillgdngarna ska utgoras av tillgdngar som forfaller dagligen, omvinda repor som kan sdgas upp med
en arbetsdags varsel eller kontanta medel som kan tas ut med en arbetsdags varsel. En standardiserad penningmark-
nadsfond fir inte forvirva nigra andra tillgdngar 4n sddana som forfaller dagligen om forvarvet skulle resultera i att
den penningmarknadsfonden investerar mindre dn 7,5 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller dagligen.

d) Minst 15 % av tillgdngarna ska utgoras av tillgdngar som forfaller pa veckobasis, omvinda repor som kan sagas upp
med fem arbetsdagars varsel eller kontanta medel som kan tas ut med fem arbetsdagars varsel. En standardiserad
penningmarknadsfond far inte forvdrva ndgra andra tillgdngar 4n sddana som forfaller pa veckobasis om forvirvet
skulle resultera i att den penningmarknadsfonden investerar mindre dn 15 % av portfoljen i tillgdngar som forfaller
pa veckobasis.

e) Vid berdkningen som avses i led d, fir penningmarknadsinstrument eller andelar eller aktier i andra penningmark-
nadsfonder inkluderas i de tillgdngar som forfaller p& veckobasis upp till hogst 7,5 %, forutsatt att de kan losas in och
avvecklas inom de ndrmaste fem arbetsdagarna.
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Nir den vigda genomsnittliga livslingden som avses i led b i forsta stycket beriknas for virdepapper, inklusive
strukturerade finansiella instrument, ska en standardiserad penningmarknadsfond basera berdkningen av 16ptiden péd den
aterstdende 1optiden fram till laglig inlosen av instrumenten. Om ett finansiellt instrument omfattar en siljoption far
dock en standardiserad penningmarknadsfond basera berdkningen av loptiden pd losendagen for denna siljoption
i stillet for den aterstdende 16ptiden, men endast om foljande villkor alltid 4r uppfyllda:

i) Siljoptionen kan utnyttjas fritt av den standardiserade penningmarknadsfonden pé 16sendagen.
ii) Losenpriset for sdljoptionen ligger nira instrumentets forvintade virde pa 16sendagen.

i) Den standardiserade penningmarknadsfondens investeringsstrategi innebir att det dr hog sannolikhet att optionen
kommer att losas in pa losendagen.

Genom undantag frn andra stycket fir en standardiserad penningmarknadsfond vid berdkningen av den vigda
genomsnittliga livslingden for vardepapperiseringar och ABCP-papper nir det giller amorterande instrument, i stillet
basera berikningen av l6ptiden pé antingen

i) den kontraktsenliga amorteringsprofilen for sddana instrument, eller

ii) amorteringsprofilen for de underliggande tillgingarna fran vilka kassaflodena for inlosen av sddana instrument
hirrér.

2. Om grinsvirdena enligt denna artikel 6verskrids av skil som ligger utanfor en standardiserad penningmark-
nadsfonds kontroll eller till foljd av att teckningsritter eller ritter till inlosen utnyttjas, ska penningmarknadsfonden
prioritera korrigering av detta forhdllande under vederborligt hinsynstagande till andelsdgarnas eller aktiedgarnas
intressen.

3. En standardiserad penningmarknadsfond fir inte ha formen av en statspapperbaserad penningmarknadsfond med
fast nettotillgdngsvirde eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde.

Artikel 26
Kreditbetyg for penningmarknadsfonder

En penningmarknadsfond som begir eller betalar ett extern kreditbetyg ska gora detta i enlighet med forordning (EG)
nr 1060/2009. Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en penningmarknadsfond ska klart ange i penningmark-
nadsfondens prospekt, och i all kommunikation med investerarna dir det externa kreditbetyget ndmns, att kreditbetyget
begirdes eller betalades av penningmarknadsfonden eller forvaltaren av penningmarknadsfonden.

Artikel 27
Strategi for att lira kinna kunden

1. Utan att det paverkar varje striktare krav som faststills i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849 ('),
ska penningmarknadsfondens forvaltare inritta, genomfora och tillimpa forfaranden och vederborliga kontroller for att
forutse vad effekterna blir om flera investerare gor fondinlosen samtidigt, med beaktande av dtminstone typen av
investerare, antalet andelar eller aktier i penningmarknadsfonden som dgs av en enda investerare, samt in- och
utflodenas utveckling.

2. Om virdet av de andelar eller aktier som innehas av en enda investerare Overstiger beloppet for motsvarande
likviditetskrav per dag for en penningmarknadsfond, ska penningmarknadsfondens forvaltare, utover vad som anges
i punkt 1, ta hansyn till samtliga foljande faktorer:

a) Monster som gér att identifiera i investerarnas likviditetsbehov, inklusive den cykliska utvecklingen av antalet andelar
i penningmarknadsfonden.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om dtgarder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012
och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015, 5. 73).
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b) De olika investerarnas riskaversion.
¢) Graden av korrelation eller nira koppling mellan olika investerare i penningmarknadsfonden.

3. Om investerare gor sina investeringar via en mellanhand ska forvaltaren av en penningmarknadsfond frén
formedlaren begdra de uppgifter som krivs for uppfyllandet av punkterna 1 och 2 i syfte att kunna hantera
penningmarknadsfondens likviditet och investerarkoncentration pa lampligt sitt.

4.  Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska se till att vdrdet av andelarna eller aktierna som innehas av en enda
investerare inte vasentligt inverkar pd penningmarknadsfondens likviditetsprofil om det utgor en visentlig del av
penningmarknadsfondens nettotillgingsvirde.

Artikel 28
Stresstester

1. For varje penningmarknadsfond ska det finnas stresstestningsrutiner som identifierar mojliga hindelser eller
framtida forindringar i de ekonomiska villkoren som kan fi ogynnsamma effekter pd penningmarknadsfonden.
Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en penningmarknadsfond ska utvirdera de mojliga effekter som dessa
handelser eller forandringar skulle kunna fa for penningmarknadsfonden. Penningmarknadsfonden eller forvaltaren av en
penningmarknadsfond ska regelbundet genomfora stresstester for olika mojliga scenarier.

Stresstesterna ska baseras pa objektiva kriterier och ta hinsyn till effekterna av allvarliga mojliga scenarier. Stresstestsce-
narierna ska minst ta hinsyn till referensparametrar som inkluderar foljande faktorer:

a) Hypotetiska fordndringar i likviditetsniva for tillgdngarna i penningmarknadsfondens portfol;.

b) Hypotetiska forindringar i kreditrisknivin for tillgdngarna i penningmarknadsfondens portfolj, diribland
kredithdndelser och betygshandelser.

¢) Hypotetiska forandringar av rintor och vixelkurser.
d) Hypotetiska inlosensnivéer.

e) Hypotetisk 6kning eller minskning av spreaden mellan olika index till vilka rintorna for portfoljens virdepapper ar
knutna.

f) Hypotetiska systemchocker pd makronivé som péaverkar ekonomin som helhet.

2. Om det ror sig om statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmark-
nadsfonder med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde ska stresstesterna ocksd for de olika scenarierna uppskatta skillnaden
mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och nettotillgingsvirdet per andel eller aktie.

3. Stresstester ska genomforas med en frekvens som bestims av styrelsen for penningmarknadsfonden, nir detta ar
tillimpligt, eller styrelsen for forvaltaren av en penningmarknadsfond, efter beaktande av vad ett lampligt och rimligt
intervall skulle vara mot bakgrund av marknadsforhéllandena och med hinsyn till eventuella framtida forandringar
i penningmarknadsfondens portfolj. Stresstesterna ska goras minst tvd gdnger om daret.

4. Om stresstestet avslojar en sdrbarhet hos penningmarknadsfonden ska forvaltaren av en penningmarknadsfond
utarbeta en heltickande rapport med resultaten av stresstesten och ett forslag till atgardsplan.

Vid behov ska forvaltaren av en penningmarknadsfond vidta atgirder for att stirka penningmarknadsfondens stabilitet,
daribland 4tgarder som stirker likviditeten eller kvaliteten hos penningmarknadsfondens tillgdngar, och omgédende
underritta penningmarknadsfondens behériga myndighet om vilka atgirder som vidtagits.

5. Den heltickande rapporten med resultaten av stresstesten och forslaget till dtgardsplan ska limnas for granskning
till styrelsen for penningmarknadsfonden, nir detta ar tillimpligt, eller styrelsen for forvaltaren av en penningmark-
nadsfond. Styrelsen ska dndra den foreslagna dtgardsplanen om sd behévs och godkinna den slutliga dtgdrdsplanen. Den
heltdckande rapporten och dtgirdsplanen ska sparas i minst fem &r.

Den heltickande rapporten och dtgirdsplanen ska 6verlimnas till den penningmarknadsfondens behoriga myndighet for
granskning.

6.  Penningmarknadsfondens behériga myndighet ska skicka den heltickande rapport som avses i punkt 5 till Esma.
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7. Esma ska utfirda riktlinjer for att faststilla gemensamma referensparametrar for stresstestscenarierna som ska ingd

i stresstesterna och ta hinsyn till de faktorer som anges i punkt 1. Riktlinjerna ska uppdateras minst varje dr och ta
hénsyn till den senaste tidens marknadsutveckling.

4.

KAPITEL IV

Virderingsregler
Artikel 29
Virdering av tillgdngar i penningmarknadsfonder
Tillgdngarna i en penningmarknadsfond ska virderas minst varje dag.
Tillgdngarna i en penningmarknadsfond ska virderas med hjilp av marknadsvirdering ndr s dr mojligt.

Nir marknadsvirdering anvinds ska

penningmarknadsfondens tillgdng virderas till den mer forsiktiga sidan av kop- och siljkurs, sdvida inte tillgdngen
kan avyttras till en mittkurs,

endast marknadsdata av hog kvalitet anvindas; dessa data ska bedomas pd grundval av samtliga nedanstdende
faktorer:

Antalet motparter och deras kvalitet.

ii) Tillgdngens marknadsvolym och marknadsomsittning.

iii) Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfonden planerar att kopa eller silja.

Om marknadsvirdering inte kan anvindas eller marknadsdata héller for lag kvalitet ska tillgdngarna i en

penningmarknadsfond virderas konservativt med hjélp av modellvirdering.

Modellen ska korrekt uppskatta det inneboende virdet i en tillgdng, baserat pd en uppfoljning av samtliga aktuella
nyckelfaktorer:

a) Tillgdngens marknadsvolym och omsittning.

b) Emissionsstorlek och andel av emissionen som penningmarknadsfonden planerar att kopa eller silja.

¢) Marknadsrisk, ranterisk och kreditrisk som forknippas med tillgdngen.

Om modellvirdering anvinds ska nettokostnadsmetoden inte anvindas.

5.  En virdering som utforts i enlighet med punkterna 2, 3, 4, 6 och 7 ska overlimnas till de behoriga
myndigheterna.
6. Med avvikelse fran punkterna 2, 3 och 4, kan tillgdngar i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast

nettotillgdngsvirde ockséd virderas med hjilp av nettokostnadsmetoden.

7.

Utover den marknadsvirdering som avses i punkterna 2 och 3, samt den modellvirdering som avses i punkt 4,

och genom undantag frén punkterna 2 och 4, kan tillgdngar i en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotill-
gingsvirde vars dterstdende 16ptid inte overstiger 75 dagar virderas med hjilp av nettokostnadsmetoden.

Nettokostnadsmetoden ska endast anvindas for vdrdering av en tillgdng i en penningmarknadsfond med ldgvolatilt
nettotillgdngsvarde nir virdet for denna tillgdng som beraknats i enlighet med punkterna 2, 3 och 4 inte resulterar i en
avvikelse mellan tillgdngens virde som berdknats i enlighet med forsta stycket i den hir punkten med mer in
10 baspunkter. Vid en siddan avvikelse, ska virdet for denna tillgdng beriknas i enlighet med punkterna 2, 3 och 4.
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Artikel 30
Berikning av nettotillgingsvirdet per andel eller aktie

1.  En penningmarknadsfond ska berdkna nettotillgdngsvardet per andel eller aktie som skillnaden mellan summan av
alla tillgdngar i en penningmarknadsfond och summan av alla skulder i samma fond i enlighet med marknadsvérdering
eller modellvardering, eller bada, delat med antalet utestdende andelar eller aktier i penningmarknadsfonden.

2. Nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie ska avrundas till nirmaste baspunkt eller motsvarande om nettotill-
gangsvirdet offentliggors i en valutaenhet.

3. Nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknadsfond ska berdknas och offentliggoras minst varje
dag pé den offentliga delen av penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 31

Berikning av det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie av statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde

1.  En statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde per andel eller aktie ska berikna ett fast
nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som skillnaden mellan summan av alla dess tillgdngar som virderats enligt
nettokostnadsmetoden, i enlighet med artikel 29.6, och summan av alla dess skulder, delat med antalet utestdende
andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie for en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgdngsvirde ska avrundas till ndrmaste procentenhet eller motsvarande om det fasta nettotillgdngsvardet
offentliggérs i en valutaenhet.

3. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie for en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast
nettotillgdngsvirde ska berdknas dtminstone varje dag.

4. Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie
som berdknats i enlighet med artikel 30 ska overvakas fortlopande och offentliggoras dagligen pé den offentliga delen av
penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 32

Berikning av det fasta nettotillgingsvirdet per andel eller aktie av penningmarknadsfonder med
lagvolatilt nettotillgingsvirde

1. En penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde per andel eller aktie ska berdkna ett fast nettotill-
gangsvirde som skillnaden mellan summan av alla dess tillgdngar som virderats enligt nettokostnadsmetoden, i enlighet
med artikel 29.7, och summan av alla dess skulder, delat med antalet utestiende andelar eller aktier.

2. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie for en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde
ska avrundas till nirmaste procentenhet eller motsvarande om det fasta nettotillgdngsvirdet offentliggors i en
valutaenhet.

3. Det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie i en penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde
ska beraknas dtminstone varje dag.

4.  Skillnaden mellan det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie och det nettotillgdngsvarde per andel eller aktie
som beriknats i enlighet med artikel 30 ska overvakas fortlopande och offentliggéras dagligen pd den offentliga delen av
penningmarknadsfondens webbplats.

Artikel 33
Emissions- och inl6senkurs
1. Andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond ska emitteras eller 16sas in till en kurs som ar lika med

penningmarknadsfondens nettotillgdngsvirde per andel eller aktie, oberoende av tillitna avgifter enligt vad som anges
i penningmarknadsfondens prospekt.



L 169/38 Europeiska unionens officiella tidning 30.6.2017

2. Som ett undantag till punkt 1

a) fir andelarna eller aktierna i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde emitteras
eller l6sas in till en kurs som 4r lika med penningmarknadsfondens fasta nettotillgdngsvirde per andel eller aktie,

b) fir andelarna eller aktierna i en penningmarknadsfond med lagvolatilt nettotillgingsvirde per andel eller aktie
emitteras eller 16sas in till en kurs som &r lika med penningmarknadsfondens fasta nettotillgdngsvirde per andel eller
aktie, men endast nir det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie som har berdknats i enlighet med
artikel 32.1, 32.2 och 32.3 inte avviker fran det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som berdknats i enlighet
med artikel 30 med 6ver 20 baspunkter.

Med avseende pé led b, ska efterfoljande inlosen eller teckning, nir det fasta nettotillgdngsvardet per andel eller aktie
som har berdknats enligt artikel 32.1, 32.2 och 32.3 avviker frdn det nettotillgingsvirde per andel eller aktie som
berdknats i enlighet med artikel 30 med Gver 20 baspunkter, goras till en kurs som ar lika med det nettotillgdngsvirde
per andel eller aktie som berdknats i enlighet med artikel 30.

Presumtiva investerare ska innan avtalet ingds klart och tydligt varnas skriftligen av forvaltaren av en penningmark-
nadsfond under vilka omstindigheter som penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgdngsvirde per andel eller
aktie inte lingre kommer att 16sa in eller 1ata teckna andelar till ett fast nettotillgdngsvirde.

KAPITEL V

Specifika krav pd statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och
penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgingsvirde

Artikel 34

Specifika krav pd statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgingsvirde och
penningmarknadsfonder med ligvolatilt nettotillgingsvirde

1. Forvaltaren av en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde eller en penningmark-
nadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde ska inritta, genomfora och konsekvent tillimpa ansvarsfulla och strikta
forfaranden for likviditetshantering for att kontrollera efterlevnaden av de likviditetstroskelvirden som giller pé
veckobasis for sddana fonder. Forfarandena for likviditetshantering ska beskrivas tydligt i fondbestimmelserna eller
bolagsordningen, samt i prospektet.

For att sikerstilla efterlevnaden av de likviditetstroskelvarden som giller pd veckobasis ska foljande gilla:

a) Om andelen tillgdngar som forfaller pd veckobasis som faststills i artikel 24.1 e hamnar under 30 % av de totala
tillgdngarna i en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgdngsvirde eller en penningmark-
nadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde och den dagliga nettoinlosen under en enda arbetsdag overskrider 10 %
av de totala tillgdngarna, ska forvaltaren av den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotill-
géngsvirde eller penningmarknadsfonden med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde omedelbart informera sin styrelse om
detta, och styrelsen ska utféra en dokumenterad bedémning av situationen for att faststilla en limplig handlingslinje
med beaktande av investerarnas intressen och besluta om en eller flera av foljande dtgarder ska tillimpas:

i) Infora likviditetsavgifter pd fondinlosen som pa ett korrekt sitt speglar penningmarknadsfondens kostnader for
att uppna likviditet och se till att kvarvarande investerare inte drabbas pé ett orittvist sitt om andra investerare
16ser in sina andelar eller aktier under perioden.

ii) Tillimpa inlosenssparrar som begransar antalet andelar som kan losas in pd en och samma arbetsdag till 10 % av
andelarna i penningmarknadsfonden f6r en period péd upp till 15 arbetsdagar.

iii) Infora ett tillfalligt stopp for inl6sen for en period pé upp till 15 arbetsdagar.
iv) Inte vidta nigra andra omedelbara dtgirder 4n att uppfylla de skyldigheter som faststills i artikel 24.2.

b) Om andelen tillgdngar som forfaller pd veckobasis som faststalls i artikel 24.1 e hamnar under 10 % av de totala
tillgdngarna, ska forvaltaren av den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgdngsvirde eller
penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgdngsvirde omedelbart informera sin styrelse om detta, och styrelsen
ska utfora en dokumenterad bedomning av situationen och, pd grundval av denna bedomning samt med beaktande
av investerarnas intressen, besluta om en eller flera av foljande tgdrder ska tillimpas och dokumentera skilen till sitt
val:

i) Infora likviditetsavgifter pd fondinlosen som pa ett korrekt sdtt speglar penningmarknadsfondens kostnader for att
uppna likviditet och se till att kvarvarande investerare inte drabbas pé ett ordttvist sitt om andra investerare 16ser
in sina andelar eller aktier under perioden.

i) Infora ett tillfalligt stopp for fonduttag for en period pd upp till 15 arbetsdagar.
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2. Om uttagsspdrrarna inom en period pd 90 dagar overstiger 15 dagar ska en statspappersbaserad penningmark-
nadsfond med fast nettotillgdngsvirde eller en penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde automatiskt
upphora att vara en statspappersbaserad penningmarknadsfond med fast nettotillgingsvirde eller en penningmark-
nadsfond med lagvolatilt nettotillgdngsvirde. Den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotill-
gdngsvirde eller penningmarknadsfonden med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde ska omedelbart meddela alla investerare om
detta skriftligen och pa ett tydligt och begripligt sitt.

3. Efter att styrelsen for den statspappersbaserade penningmarknadsfonden med fast nettotillgdngsvirde eller
penningmarknadsfonden med lagvolatilt nettotillgdngsvirde har faststillt vilka av dtgdrderna avseende bade punkt 1 a
och b som ska vidtas ska den omedelbart vidarebefordra detaljerad information om beslutet till den penningmark-
nadsfondens behoriga myndighet.

KAPITEL VI

Externt tillskott
Artikel 35
Externt tillskott
1. En penningmarknadsfond ska inte ta emot externt tillskott.

2. Externt tillskott innebar direkt eller indirekt tillskott frén en tredje part till en penningmarknadsfond, inbegripet
penningmarknadsfondens sponsor, som ér avsett att eller som skulle resultera i att penningmarknadsfondens likviditet
garanteras eller nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie stabiliseras.

Externt tillskott ska innefatta

a) kontanttillskott fran tredje part,

b) att en tredje part koper tillgdngar i penningmarknadsfonden till ett uppblast pris,

c) att en tredje part koper andelar eller aktier i penningmarknadsfonden for att 6ka fondens likviditet,

d) att en tredje part utfirdar ndgot slags uttrycklig eller underforstddd garanti eller stédbrev till formdn for
penningmarknadsfonden,

e) en atgird av en tredje part med direkt eller indirekt syfte att uppritthalla penningmarknadsfondens likviditetsprofil
och nettotillgdngsvirde per andel eller aktie.
KAPITEL VII

Transparenskrav
Artikel 36
Transparens

1. En penningmarknadsfond ska i alla externa dokument, rapporter, uttalanden, annonser, brev eller andra skriftliga
bevis utfirdade av fonden eller dess forvaltare, adresserade till eller avsedda for distribution till presumtiva investerare,
andelsigare eller aktiedgare tydligt ange vilken typ av penningmarknadsfond det ir i enlighet med artikel 3.1 och om det
ar en kortfristig eller standardiserad penningmarknadsfond.

2. Forvaltaren av penningmarknadsfonden ska dtminstone en gang i veckan gora all foljande information tillganglig
for penningmarknadsfondens investerare:

a) Information om loptidsfordelning i penningmarknadsfondens portfol;.
b) Penningmarknadsfondens kreditprofil.
¢) Penningmarknadsfondens vigda genomsnittliga 16ptid och vdgda genomsnittliga livslangd.

d) Uppgifter om de tio storsta innehaven i penningmarknadsfonden, inbegripet namn, land, 16ptid och typen av tillgdng,
samt uppgifter om motparten i frdga om repor och omvinda repor.
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e) Det totala virdet av penningmarknadsfondens tillgdngar.

f) Penningmarknadsfondens nettoavkastning.

3. Ett dokument som penningmarknadsfonden anvinder for marknadsforingssyften ska tydligt ange att
a) penningmarknadsfonden inte 4r en garanterad investering,

b) en investering i penningmarknadsfonden inte dr samma sak som inldning, med sirskild hanvisning till risken for att
det kapitalbelopp som investeras i en penningmarknadsfond kan komma att fluktuera,

¢) penningmarknadsfonden inte forlitar sig pd externa tillskott for att garantera penningmarknadsfondens likviditet eller
stabilisera nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie,

d) risken for forlust av kapitalbeloppet ska biras av investeraren.
4.  Ett meddelande frén penningmarknadsfonden eller forvaltare av en penningmarknadsfond till investerarna eller

presumtiva investerare fir inte pd ndgot sitt antyda att en investering i andelar eller aktier i penningmarknadsfonden ar
garanterad.

5. Investerarna i en penningmarknadsfond ska tydligt informeras om den metod eller de metoder som penningmark-
nadsfonden anvinder for att virdera tillgdngarna i penningmarknadsfonden och f6r att berdkna nettotillgdngsvirdet.

Statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonden med lagvolatilt
nettotillgdngsvarde ska tydligt forklara anvidndningen av nettokostnadsmetoden eller avrundning eller bida for
investerarna och presumtiva investerare.

Artikel 37
Rapportering till behériga myndigheter

1.  Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska for varje penningmarknadsfond som vederborande forvaltar minst
varje kvartal rapportera information till penningmarknadsfondens behoriga myndighet.

Med avvikelse fran forsta stycket ska, for en penningmarknadsfond vars tillgdngar totalt inte Gverskrider
100 000 000 EUR, forvaltaren av en penningmarknadsfond minst en gdng om aret avldgga rapport till penningmark-
nadsfondens behoriga myndighet.

Forvaltaren av en penningmarknadsfond ska pd begiran tillhandahalla den rapporterade informationen enligt forsta och
andra stycket dven till den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond om den skiljer sig frin
penningmarknadsfondens behoriga myndighet.

2. Den information som ska rapporteras enligt punkt 1 4r
a) penningmarknadsfondens typ och egenskaper,

b) portfoljindikatorer, till exempel tillgdngarnas totala virde, nettotillgdngsvirde (NAV), vigd genomsnittlig 16ptid, vigd
genomsnittlig livslingd, loptidsfordelning, likviditet och avkastning,

c) resultat av stresstester och i forekommande fall forslag till dtgardsplan,
d) information om tillgdngarna i penningmarknadsfondens portfolj avseende

i) egenskaper for varje tillgdng, till exempel namn, land, emittentkategori, risk eller l6ptid samt resultatet av
forfarandet for den interna kreditkvalitetsbedomningen,

ii) tillgdngstyp, didribland information om motpart i hdndelse av derivat, repor eller omvinda repor,
e) information om penningmarknadsfondens skyldigheter inklusive

i) det land i vilket investeraren ar etablerad,
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ii) investerarkategorin,
iii) tecknings- och inlosenaktivitet.

Om s8 behovs och det dr motiverat far behoriga myndigheter begira ytterligare information.

3. Utover den information som avses i punkt 2, ska forvaltaren av en penningmarknadsfond for varje penningmark-
nadsfond med ldgvolatilt nettotillgdngsvirde som vederborande forvaltar rapportera foljande:

a) Alla tillfillen dd priset pd en tillgdng som virderats med anvindning av nettokostnadsmetoden i enlighet med
artikel 29.7 forsta stycket avviker frén virdet pé den tillgdngen som berdknats i enlighet med artikel 29.2, 29.3
och 29.4 med mer 4n 10 baspunkter.

b) Alla tillfallen d& det fasta nettotillgdngsvirdet per andel eller aktie som har berdknats i enlighet med artikel 32.1
och 32.2 avviker fran det nettotillgdngsvirde per andel eller aktie som berdknats i enlighet med artikel 30 med mer
dn 20 baspunkter.

) Alla tillfillen da en situation som avses i artikel 34.3 intriffar och de atgirder som styrelsen vidtar i enlighet med
artikel 34.1 a och b.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande for att uppritta en rapporteringsmall som ska
innehalla all den information som avses i punkterna 2 och 3.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder f6r genomforande till kommissionen senast den 21 januari
2018.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket, i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. De behoriga myndigheterna ska overfora all information som de erhéller i enlighet med denna artikel till Esma.
Informationen ska 6verforas till Esma senast 30 dagar efter det att ett rapporteringskvartal 16pt ut.

Esma ska samla in informationen och skapa en central databas 6ver alla penningmarknadsfonder som ér etablerade,
forvaltas eller marknadsfors i unionen. Europeiska centralbanken ska endast ha dtkomst till databasen for statistiksyften.

KAPITEL VIII
Tillsyn
Artikel 38
Tillsyn av behériga myndigheter

1. De behoriga myndigheterna ska fortlopande utéva tillsyn av efterlevnaden av denna forordning.

2. Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden eller, i forekommande fall, den behériga myndigheten for
forvaltaren av en penningmarknadsfond, ska ansvara for att overvaka efterlevnaden av kapitlen II-VIL

3. Den behoriga myndigheten for penningmarknadsfonden ska ansvara for att Overvaka efterlevnaden av de
skyldigheter som anges i fondbestimmelserna eller bolagsordningen, och de skyldigheter som anges i prospektet, vilka
ska Gverensstimma med denna forordning.

4. Den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmarknadsfond ska vara ansvarig for att overvaka att
arrangemangen och organisationen hos forvaltaren av penningmarknadsfonden ar tillfredstillande sa att forvaltaren av
penningmarknadsfonden kan fullgéra de skyldigheter och regler som avser bildandet och funktionen av alla
penningmarknadsfonder som den forvaltar.

5.  De behoriga myndigheterna ska 6vervaka UCITS-fonder och AlF-fonder som dr etablerade eller marknadsfors
i deras territorier for att verifiera att de inte anvinder beteckningen penningmarknadsfond eller later antyda att de ar en
penningmarknadsfond om de inte uppfyller den hir férordningen.
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Artikel 39
Behoriga myndigheters befogenheter

Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas befogenheter i enlighet med direktiv 2009/65/EG eller 2011/61/EU,
beroende pd vad som ér tillimpligt, ska de behoriga myndigheterna i enlighet med nationell rétt ha alla de tillsyns- och
utredningsbefogenheter som de behover for att utfora sina uppgifter enligt denna forordning. De ska i synnerhet ha
befogenhet att gora allt foljande:

a) Begira tillgdng till och kopiera eller fi en kopia av varje handling, oberoende av dess form.

b) Krdva att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond tillhandahller information utan
drojsmal.

c) Begira upplysningar frin varje person med anknytning till verksamheten for en penningmarknadsfond eller
forvaltaren av en penningmarknadsfond.

d) Genomfora inspektioner pé plats med eller utan foranmilan.

e) Vidta lampliga dtgarder for att sikerstilla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond
fortsitter att f6lja denna forordning.

f) Utfirda ett foreliggande for att sikerstilla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond
foljer denna forordning och avstdr frin alla handlingar som skulle kunna sté i strid med denna forordning.

Artikel 40
Sanktioner och andra atgirder

1. Medlemsstaterna ska faststilla regler om sanktioner och andra dtgirder som ska gilla vid 6vertrddelser av denna
forordning och ska vidta alla nodvindiga tgirder for att sikerstilla att de tillimpas. De sanktioner och andra dtgarder
som foreskrivs ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska anmaila de regler som avses i punkt 1 till kommissionen och Esma senast den 21 juli 2018.
De ska utan dr6jsmél underrdtta kommissionen och Esma om eventuella dndringar av reglerna.

Artikel 41
Sirskilda dtgirder

1. Utan att det paverkar de behoriga myndigheternas befogenheter i enlighet med direktiv. 2009/65/EG eller
2011/61/EU, beroende pa vad som dr tillimpligt, ska penningmarknadsfondens eller forvaltarens behériga myndighet av
en penningmarknadsfond, med respekt for principen om proportionalitet, vidta de limpliga atgdrder som avses
i punkt 2 ndr en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en penningmarknadsfond

a) inte uppfyller ndgot av kraven avseende tillgdngarnas sammansittning i strid med artiklarna 9-16,
b) inte uppfyller ndgot av portfoljkraven i strid med artikel 17, 18, 24 eller 25,

c) har fatt auktorisering genom att lamna falska uppgifter eller genom andra otillborliga metoder i strid med artikel 4
eller 5,

d) anvinder beteckningen penningmarknadsfond, MMF eller nigon annan beteckning som antyder att en UCITS-fond eller
AlF-fond dr en penningmarknadsfond i strid med artikel 6,

e) inte uppfyller ndgot av kraven avseende den interna kreditkvalitetsbedomningen i strid med artikel 19 eller 20,
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f) inte uppfyller ndgot av kraven avseende styrning, dokumentation eller transparens i strid med artikel 21, 23, 26, 27,
28 eller 36,

g) inte uppfyller ndgot av kraven avseende virdering i strid med artikel 29, 30, 31, 32, 33 eller 34.

2. Ide fall som avses i punkt 1 ska penningmarknadsfondens behériga myndighet vidta foljande tgirder, beroende
pd vad som ir lampligt:

a) Vidta dtgdrder for att sikerstilla att en penningmarknadsfond eller forvaltaren av en berord penningmarknadsfond
efterlever relevanta bestimmelser.

b) Aterkalla en auktorisering som har beviljats i enlighet med artikel 4 eller 5.

Artikel 42
Esmas befogenheter och behorighet

1. Esma ska ha de befogenheter som krivs for att utfora de uppgifter som myndigheten tilldelats enligt denna
forordning.

2. Esmas befogenheter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU ska utévas dven med avseende pd denna
forordning och i enlighet med f6rordning (EG) nr 45/2001.

3. Vid tillimpningen férordning (EU) nr 1095/2010 ska denna férordning inkluderas i alla ytterligare juridiskt
bindande unionsakter som tilldelar uppgifter rorande de befogenheter som avses i artikel 1.2 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 43
Samarbete mellan myndigheter

1. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet och den behériga myndigheten for forvaltaren av penningmark-
nadsfonden ska, om de ir olika myndigheter, samarbeta och utbyta information i syfte att fullgora sina skyldigheter
enligt denna forordning.

2. De behoriga myndigheterna och Esma ska samarbeta i syfte att fullgora sina respektive skyldigheter enligt denna
forordning i enlighet med f6rordning (EU) nr 1095/2010.

3. De behoriga myndigheterna och Esma ska utbyta all information och dokumentation som behovs for att utfora
sina respektive skyldigheter enligt denna forordning i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010, i synnerhet nér det
giller att identifiera och dtgdrda overtrddelser av denna foérordning. De behoriga myndigheterna i de medlemsstater som
ansvarar for auktorisation av eller tillsyn Gver penningmarknadsfonder enligt denna férordning ska overlimna
information till de behoriga myndigheterna i ovriga medlemsstater nir denna information ir av betydelse for att
overvaka och hantera mojliga konsekvenser av penningmarknadsfonders verksamheter, enskilt eller kollektivt, for
systemviktiga finansiella instituts stabilitet och for att de marknader ddr penningmarknadsfonderna dr verksamma ska
fungera korrekt. Esma och Europeiska systemrisknimnden (ESRB) ska ocksd informeras och ska Gverféra den
informationen till de behoriga myndigheterna i de 6vriga medlemsstaterna.

4. P4 grundval av den information som Gverforts av de nationella behériga myndigheterna enligt artikel 37.5, ska
Esma i enlighet med sina befogenheter enligt forordning (EU) nr 1095/2010 utarbeta en rapport till kommissionen
i ljuset av den oversyn som avses i artikel 46 i den hir férordningen.

KAPITEL IX
Slutbestidmmelser
Artikel 44
Behandling av befintliga UCITS-fonder och AIF-fonder
1. Senast den 21 januari 2019 ska befintliga UCITS-fonder eller AIF-fonder som investerar i kortfristiga tillgdngar och
som har som madl, enskilt eller kumulativt, att erbjuda en avkastning i linje med penningmarknadsrintan eller bevara

virdet av investeringen, limna in en ansokan till penningmarknadsfondens behoriga myndighet tillsammans med alla
dokument och bevis som behovs for att visa att denna forordning foljs.
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2. Senast tvd manader efter det att den behoriga myndigheten har tagit emot den fullstindiga ansokan ska
penningmarknadsfondens behoriga myndighet beddma om UCITS-fondens eller AlF-fonden f6ljer foérordningen
i enlighet med artiklarna 4 och 5. Penningmarknadsfondens behoriga myndighet ska utfirda ett beslut och omedelbart
meddela UCITS-fonden eller AIF-fonden.

Artikel 45
Utovande av delegering

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 11, 15 och 22 ska ges till kommissionen tills
vidare fran och med den dag som denna férordning trader i kraft.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 11, 15 och 22 fir ndr som helst dterkallas av Europapar-
lamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor
att gilla. Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett senare
i beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat
i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och ridet denna.

6. De delegerade akter som antas enligt artiklarna 11, 15 och 22 ska trdda i kraft endast om varken Europapar-
lamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tvd manader frin den dag dé
akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden,
har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd manader pd
Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 46
Oversyn

1. Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen se Gver kraven i denna foérordning ur ett tillsynsperspektiv och
ekonomiskt perspektiv, efter samrdd med Esma och, vid behov, ESRB, inbegripet huruvida dndringar ska goras av
ordningen for statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde och penningmarknadsfonder
med ldgvolatilt nettotillgdngsvarde.

2. Vid 6versynen ska sarskilt

a) analyseras erfarenheterna av tillimpningen av denna forordning, konsekvenser for investerare, penningmark-
nadsfonder och forvaltare av penningmarknadsfonder i unionen,

b) bedémas penningmarknadsfonders roll i kp av skuld som emitteras eller garanteras av medlemsstaterna,

c) beaktas sirdragen i skuldpapper som emitteras eller garanteras av medlemsstaterna och denna skulds roll
i finansieringen av medlemsstaterna,

d) beaktas den rapport som det hinvisas till i artikel 509.3 i férordning (EU) nr 575/2013,
e) beaktas forordningens inverkan pd marknaderna for kortfristig finansiering,

f) beaktas regelutvecklingen pa internationell niva.
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Senast den 21 juli 2022 ska kommissionen ligga fram en rapport om mojligheten att inritta en kvot pd 80 % for
EU-statspapper. Rapporten ska ta hinsyn till tillgingligheten till kortfristiga EU-statspapper och utvirdera om
penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde kan vara ett limpligt alternativ for statspappersbaserade
penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde fran linder utanfér EU. Om kommissionen i sin rapport drar
slutsatsen att inférandet av en kvot pd 80 % for EU-statspapper och utfasningen av statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgdngsvirde som omfattar ett obegrinsat belopp av statspapper utanfor EU inte gir att
genomfora ska den ldgga fram skilen till detta. Om kommissionen drar slutsatsen att det 4r mojligt att infora en kvot pd
80 % for EU-statspapper, far kommissionen lagga fram lagstiftningsforslag for att infora denna kvot, varvid minst 80 %
av tillgdngarna i statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde ska investeras i statspapper
inom EU. Om kommissionen drar slutsatsen att penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvirde har blivit ett
lampligt alternativ for statspappersbaserade penningmarknadsfonder med fast nettotillgdngsvirde fran linder utanfor EU,
far den lagga fram lampliga forslag till ett fullstindigt upphdvande av undantaget for statspappersbaserade penningmark-
nadsfonder med fast nettotillgdngsvirde.

Resultaten av Oversynen ska oOverldmnas till Europaparlamentet och rddet, om sd krévs, tillsammans med limpliga
andringsforslag.

Artikel 47
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 21 juli 2018, med undantag for artiklarna 11.4, 15.7, 22 och 37.4. som ska gilla
fran och med den 20 juli 2017.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Strasbourg den 14 juni 2017.
Pd Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar

A. TAJANI H. DALLI
Ordférande Ordférande
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EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 50.1 och 50.2 g,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3, och

av foljande skal:

(1) Rédets direktiv 82/891/EEG (*) och 89/666/EEG (*) samt Europaparlamentets och ridets direktiv 2005/56/EG (),
2009/101/EG (), 2011/35/EU (') och 2012/30/EU (¥) har dndrats flera gdnger pd visentliga punkter (°). For att
skapa klarhet och overskddlighet bor de direktiven kodifieras.

(2)  Den samordning som féreskrivs i artikel 50.2 g i férdraget och i Allmédnna handlingsprogrammet for upphavande
av begransningar av etableringsfriheten och som inleddes med radets forsta direktiv 68/151/EEG (') dr sdrskilt
viktig i frdga om publika aktiebolag, eftersom dessa bolag spelar en framtridande roll i medlemsstaternas
niringsliv och deras verksamhet ofta stricker sig utéver de nationella grinserna.

(3)  For att aktiedgarna och borgenirerna i ett publikt aktiebolag ska kunna garanteras ett minimum av likvirdigt
skydd ir det sarskilt viktigt att samordna de nationella bestimmelserna om att bilda sidana aktiebolag samt om
att bevara, oka och sitta ned dess kapital.

() EUT C 264, 20.7.2016,s. 82.

(*) Europaparlamentets stindpunkt av den 5 april 2017 (innu ¢j offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 29 maj 2017.

() Rédets sjitte direktiv 82/891/EEG av den 17 december 1982 grundat pd artikel 54.3 g i fordraget om delning av aktiebolag (EGT L 378,
31.12.1982,s.47).

(*) Rédets elfte direktiv 89/666/EEG av den 21 december 1989 om krav pé offentlighet i filialer som har 6ppnats i en medlemsstat av vissa
typer av bolag som lyder under lagstiftningen i en annan stat (EGT L 395, 30.12.1989, 5. 36).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om grinsoverskridande fusioner av bolag med begrinsat
ansvar (EUT L 310, 25.11.2005, s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/101/EG av den 16 september 2009 om samordning av de skyddsatgirder som krivs
i medlemsstaterna av de i artikel 48 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsmannens och tredje mans intressen, i syfte att géra
skyddsatgarderna likvirdiga inom gemenskapen (EUT L 258, 1.10.2009, 5. 11).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/35/EU av den 5 april 2011 om fusioner av aktiebolag (EUTL 110, 29.4.2011, 5. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de skyddsétgirder som krdvs
i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolagsmannens
och tredje mans intressen nér det giller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsdtgdrderna
likvirdiga (EUTL 315, 14.11.2012, 5. 74).

() SebilagaIll, del A.

(") Rédets forsta direktiv 68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de skyddsdtgdrder som kravs i medlemsstaterna av de
i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen, i syfte att gora skyddsdtgarderna
likvdrdiga inom gemenskapen (EGTL 65, 14.3.1968, s. 8).
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(4)  Inom unionen madste publika aktiebolags bolagsordning eller stiftelseurkund utformas pé ett sddant sitt att varje
intressent ur dessa handlingar kan inhimta grundliggande uppgifter om bolaget, diribland en detaljerad
redovisning av kapitalets sammansittning.

(5)  Skyddet for tredje man bor sdkerstdllas genom bestimmelser som sd mycket som mojligt begrinsar ogiltighets-
grunderna nér det giller forpliktelser i aktiebolags och andra bolags med begrinsat ansvar namn.

(6)  For att skapa rittssikerhet i forhdllandet mellan bolaget och tredje man samt mellan bolagsminnen inbordes
méste ogiltighetsfallen och den retroaktiva verkan av ett avgérande om ogiltighet begrinsas, samt en kort frist
faststillas for tredje mans mojlighet att 6verklaga avgorandet.

(7)  Det dr sdrskilt viktigt att samordna medlemsstaternas bestimmelser om offentlighet, om giltigheten av
forpliktelser for aktiebolag och andra bolag med begrinsat ansvar och om bolagens ogiltighet, framfér allt for att
skydda tredje mans intressen.

(8)  Offentligheten bor ge tredje man mojlighet att ta del av viktiga handlingar om ett bolag och att fi vissa
upplysningar om detta, sdrskilt personuppgifter om dem som foretrader bolaget.

(9)  Utan att det paverkar sddana materiella krav och formaliteter som faststills i medlemsstaternas lagstiftning bor
bolagen kunna vilja att ge in sina obligatoriska handlingar och uppgifter pd papper eller pé elektronisk vag.

(10) Berorda parter bor kunna erhdlla kopior frén registret av dessa handlingar och uppgifter pd papper eller pa
elektronisk vag.

(11) Medlemsstaterna bor kunna besluta om att ge ut sina nationella tidningar, som ar avsedda for offentliggorandet
av obligatoriska handlingar och uppgifter, pd papper eller i elektronisk form eller att ersitta ett sddant
offentliggérande med lika effektiva metoder.

(12) Tillgdngen till bolagsinformation Over nationsgrinserna bor forenklas genom att, utover det obligatoriska
offentliggérandet pd ett officiellt sprak i bolagets medlemsstat, de bolag som sd onskar tillits offentliggora
handlingar och uppgifter pé ytterligare sprik. Tredje man som handlar i god tro bér kunna forlita sig pd sddana
Oversattningar.

(13) Det bor klargoras att de obligatoriska uppgifter som avses i detta direktiv ska anges i alla brev och
orderblanketter som anvinds av bolagen, oavsett om de 4r i pappersform eller i ndgon annan form. Med tanke pé
den tekniska utvecklingen bor det ocksé foreskrivas att de obligatoriska uppgifterna ska forekomma pé bolagens
webbplatser.

(14)  Att 6ppna en filial dr, liksom att bilda ett dotterforetag, en av de mojligheter som for ndrvarande stdr ett bolag till
buds om det vill ut6va sin etableringsritt i en annan medlemsstat.

(15) Bristen pd samordning nidr det giller filialer, sarskilt angdende offentlighet, ger i frdga om skyddet for aktiedgare
och tredje man, upphov till vissa skillnader mellan sddana bolag som driver verksamhet i andra medlemsstater
genom filial och sddana som driver verksamhet dir genom dotterforetag.

(16) For att tillforsikra de personer skydd som kommer i kontakt med ett bolag genom en filial maste offentlighets-
skapande atgirder vidtas i den medlemsstat dir filialen ar beldgen. En filials ekonomiska och sociala betydelse
kan i vissa avseenden jimstillas med ett dotterforetags, och det ar darfor av allmint intresse att uppgifter om
bolaget offentliggors dir filialen r beldgen. For att fa till stdnd ett sddant offentliggorande madste det forfaringssitt
tillimpas som redan har inforts inom unionen fér bolag.

(17)  Offentliggorandet beror ett antal viktiga handlingar och uppgifter samt dndringar i dessa.

(18) Utom nir det giller ritten att foretrida bolaget, dess namn, rittsliga form, avveckling och insolvensforfaranden,
far offentligheten begrinsas till upplysningar om filialen som sddan med hénvisning till det register dar bolaget 4r
infort, eftersom enligt gallande unionsritt, information om bolaget som sddant ar tillganglig i det registret.
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(19) Sedan samordning har skett av den nationella lagstiftningen om upprittande, revision och offentliggérande av
rikenskapshandlingar i bolag dr nationella foreskrifter om offentliggérande av ridkenskapshandlingar som avser
filialer inte lingre befogade. I Gverensstimmelse med detta ar det tillrackligt att de ridkenskapshandlingar som
bolaget har Iatit revidera och offentliggéra tas in i filialregistret.

(20)  Brev och orderblanketter som anvinds av filialen bor ge minst samma upplysningar som bolagets brev och
orderblanketter samt ange det register dér filialen ar inford.

(21)  For att sikerstilla att syftet med detta direktiv helt uppnds och for att undvika varje sidrbehandling pé grund av
ett bolags ursprungsland, bor detta direktiv dven omfatta filialer till sédana bolag som lyder under lagstiftningen
i ett tredjeland och som har en rittslig form som &r jimforbar med sddana bolagsformer pa vilka detta direktiv dr
tillimpligt. Eftersom detta direktiv inte giller for bolag fran tredjelinder, maste sirskilda foreskrifter tillimpas pé
dessa filialer som skiljer sig fran de foreskrifter som ska gilla for filialer till bolag som lyder under lagstiftningen
i de andra medlemsstaterna.

(22) Detta direktiv ska inte inverka pd en filials upplysningsplikt enligt bestimmelser t.ex. om anstilldas ritt till
information och i skatteritten, eller for statistiska dndamal.

(23) Sammankopplingen av centrala register, handelsregister och foretagsregister dr en dtgird som kravs for att skapa
en mer foretagsvanlig rattslig och skattemdssig miljo. Den bor bidra till att stirka konkurrenskraften hos
europeiska foretag genom att minska administrativa bordor och oka rittssikerheten och diarmed gora det lattare
att komma ur den globala ekonomiska och finansiella krisen, vilket 4r en av prioriteringarna for Europa
2020-agendan. En sammankoppling bor ocksd forbittra den griansoverskridande kommunikationen mellan
registren med hjilp av innovationer inom informations- och kommunikationsteknik.

(24) I den flerdriga handlingsplanen 2009-2013 for europeisk e-juridik (') angavs det dels att det ska utvecklas en
europeisk e-juridikportal (portalen) som ska fungera som enda europeisk elektronisk ingdng for juridisk
information, domstolar och administrativa institutioner, register, databaser och andra tjanster, dels att
sammankopplingen av centrala register, handelsregister och foretagsregister dr ett viktigt inslag.

(25) Den gransoverskridande tillgdngen till foretagsinformation om foretag och deras filialer som har 6ppnats i andra
medlemsstater kan endast forbdttras om alla medlemsstater mojliggor elektronisk kommunikation mellan olika
register och overfor information till de enskilda anvindarna pa ett standardiserat sitt genom samma typ av
innehall och driftskompatibel teknik 6ver hela unionen. Denna driftskompatibilitet hos registren bor garanteras
genom att medlemsstaternas register (nationella register) tillhandahéller tjdnster som bor utgéra granssnitten till
den centrala europeiska plattformen (plattformen). Denna plattform bor vara en centraliserad uppsittning
informationstekniska verktyg som integrerar tjdnster och bor utgora ett gemensamt granssnitt. Detta granssnitt
bor anvindas av alla nationella register. Plattformen bor ocksd tillhandahélla tjdnster som utgor ett granssnitt till
portalen, som ska fungera som europeisk elektronisk ingdng, och till de valfria ingdngar som inrittats av
medlemsstaterna. Plattformen bor endast uppfattas som ett instrument for sammankoppling av register och inte
som ett sdrskilt organ med status som juridisk person. Pd grundval av en unik identifiering bor plattformen ha
mojlighet att overfora information fran varje medlemsstats register till de andra medlemsstaternas behoriga
register i ett standardmeddelandeformat (en elektronisk form av meddelanden som utbyts mellan it-system, sdsom
xml) samt i relevant sprakversion.

(26) Detta direktiv syftar inte till att infora ndgon centraliserad registerdatabas som lagrar visentlig information om
foretag. Vid tidpunkten for genomforandet av systemet for sammankoppling av centrala register, handelsregister
och foretagsregister (systemet for sammankoppling av register) bor endast de uppgifter som dr nodvindiga for att
plattformen ska fungera péd ett korrekt sitt faststdllas. Omfattningen av dessa uppgifter bor sirskilt inbegripa
operativa uppgifter, lexikon och ordlistor. Detta bor faststdllas med beaktande av behovet av att garantera att
systemet for sammankoppling av register fungerar effektivt. Dessa uppgifter bor anvindas sd att plattformen kan
utfora sina funktioner och bor aldrig goras allmint tillgdngliga i direkt form. Dessutom bor plattformen inte
dndra vare sig innehdllet i de uppgifter om foretag som lagrats i nationella register eller den information om
foretag som overforts via systemet for sammankoppling av register.

(') EUTC 75, 31.3.2009, s. 1.
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(27)  Eftersom malet for Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/17/EU (') inte var en harmonisering av de
nationella systemen for centrala register, handelsregister och foretagsregister innebar det direktivet ingen
skyldighet for medlemsstaterna att dndra sina interna registersystem, sirskilt inte nar det giller forvaltning och
lagring av uppgifter, avgifter, samt anvindning och limnande av information fér nationella dndamal.

(28)  Portalen bor, med hjilp av plattformen, behandla enskilda anvindares framstillningar betriffande information om
foretag och deras filialer som Oppnats i andra medlemsstater och som lagrats i nationella register. Detta bor gora
det mojlig att presentera sokresultaten pd portalen, daribland férklarande information pé unionens alla officiella
sprak vilken anger de limnade uppgifterna. For att forbittra skyddet for tredje parter i andra medlemsstater bor
dessutom grundldggande information om det rittsliga virdet for de handlingar och uppgifter som offentliggjorts
i enlighet med medlemsstaternas lagstiftning som antagits i 6verensstimmelse med detta direktiv finnas tillginglig
pa portalen.

(29) Medlemsstaterna bor ha mojlighet att inridtta en eller flera valfria ingdngar, vilket kan paverka anvidndningen och
driften av plattformen. Kommissionen bor darfor informeras om inrittandet och om alla viktigare dndringar av
ingdngarnas funktion, i synnerhet om deras stingning. Sddan information bor inte pd ndgot sitt begrinsa
medlemsstaternas befogenhet att inritta och driva valfria ingéngar.

(30)  Foretag och deras filialer som har dppnats i andra medlemsstater bor ha en unik identifiering som gor det mojligt
att entydigt identifiera dem inom unionen. Identifieringen 4r avsedd att anvindas for kommunikation mellan
registren genom systemet for sammankoppling av register. Av detta skil bor inte foretag och filialer vara skyldiga
att inkludera den unika identifieringen i de brev eller orderblanketter frdn foretagen som nidmns i detta direktiv.
De bor fortsitta att anvdnda sina nationella registreringsnummer for egna kommunikationsindamal.

(31) Det bor vara mojligt att skapa en tydlig koppling mellan ett foretags register och registren for dess filialer som
Oppnats i andra medlemsstater, vilken bestdr i utbytet av information om inledande och avslutande av eventuella
likvidationsforfaranden eller insolvensforfaranden avseende foretaget och om foretagets avregistrering, om detta
medfor rattsverkningar i foretagets registermedlemsstat. Aven om medlemsstaterna bér kunna bestimma vilka
forfaranden de ska tillimpa i friga om de filialer som 4r registrerade inom deras territorium, bor de dtminstone
sikerstilla att filialer till ett avvecklat foretag avfors frdn registret utan onodigt drojsmal och, i forekommande fall,
efter ett likvidationsforfarande avseende den berorda filialen. Denna skyldighet bor inte gilla foretagsfilialer som
har avforts fran registret, men som har en rattslig eftertridare, t.ex. i fall av eventuella dndringar av foretagets
rittsliga form, en fusion eller uppdelning eller en grinsoverskridande Gverforing av dess registrerade site.

(32) Bestimmelserna i detta direktiv om sammankoppling av register bor inte tillimpas pd filialer som har &ppnats
i en medlemsstat av ett foretag som inte lyder under lagstiftningen i en medlemsstat.

(33) Medlemsstaterna bor se till att eventuella dndringar av information som forts in i registren rorande foretag fors in
utan onddigt drojsmal. Uppdateringen bor offentliggoras, vanligtvis inom 21 dagar frdn mottagandet av den
fullstindiga dokumentationen avseende dessa dndringar, inklusive laglighetskontrollen i enlighet med nationell
ritt. Denna tidsfrist bor tolkas sd att medlemsstaterna ir skyldiga att gora rimliga anstrdngningar for att halla den
tidsfrist som faststills i detta direktiv. Den bor inte vara tillimplig pd de redovisningshandlingar som foretag ar
skyldiga att limna for varje rikenskapsdr. Det undantaget motiveras av overbelastningen av arbete med de
nationella registren under rapporteringsperioder. I enlighet med de allménna réttsprinciper som ir gemensamma
for alla medlemsstater bor tidsfristen pd 21 dagar forldngas i fall av force majeure.

(34) Om kommissionen beslutar att utveckla och/eller driva plattformen genom en tredje part bor detta ske i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU, Euratom) nr 966/2012 (). Det bor sikerstillas att
medlemsstaterna deltar i denna process i lamplig utstrickning, genom att de tekniska specifikationerna i friga om
offentlig upphandling faststills genom genomforandeakter som antas i enlighet med det granskningsforfarande
som avses i artikel 5 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 182/2011 ().

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2012/17/EU av den 13 juni 2012 om 4ndring av rddets direktiv 89/666/EEG och Europapar-
lamentets och rédets direktiv 2005/56/EG och 2009/101/EG vad avser sammankoppling av centrala register, handelsregister och
foretagsregister (EUTL 156, 16.6.2012,s. 1).

(%) Europaparlamentets och Ridets forordning (EU, Euratom) nr 966/2012 av den 25 oktober 2012 om finansiella regler for unionens
allmanna budget och om upphédvande av rddets forordning (EG, Euratom) nr 1605/2002 (EUT L 298, 26.10.2012,s. 1).

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1822011 av den 16 februari 2011 om faststillande av allminna regler och principer
for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utovande av sina genomforandebefogenheter (EUTL 55, 28.2.2011,s. 13).
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(35) Om kommissionen beslutar att driva plattformen genom en tredje part bor kontinuiteten nidr det giller de
tjanster som tillhandahdlls genom systemet for sammankoppling av register och en verklig offentlig tillsyn av
plattformens funktion garanteras. Detaljerade bestimmelser for den operativa forvaltningen av plattformen bor
antas genom genomforandeakter som antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 5
i forordning (EU) nr 182/2011. Medlemsstaternas deltagande i driften av hela systemet bor under alla
omstandigheter garanteras med hjilp av en regelbunden dialog mellan kommissionen och foretridarna for
medlemsstaterna i frigor som ror driften av systemet for sammankoppling av register och dess framtida
utveckling.

(36) Sammankopplingen av centrala register, handelsregister och foretagsregister forutsitter en samordning av
nationella system som har olika tekniska sirdrag. Detta innebdr antagande av tekniska &tgirder och
specifikationer som mdste ta hinsyn till skillnader mellan register. For att sikerstilla enhetliga villkor for
genomférandet av detta direktiv bor kommissionen tilldelas genomférandebefogenheter for att hantera dessa
tekniska och operativa frigor. Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med det granskningsforfarande som avses
i artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011.

(37) Detta direktiv bor inte begrinsa medlemsstaternas rattigheter att ta ut avgifter for tillgdng till information om
foretag via systemet for sammankoppling av register, om sddana avgifter krivs enligt nationell ratt. Tekniska
atgarder och specifikationer for systemet for sammankoppling av register bor darfor gora det mojligt att infora
betalningsvillkor. Direktivet bor i detta avseende inte féregripa ndgon specifik teknisk losning, eftersom
betalningsvillkoren bor faststillas nir genomforandeakterna antas, med beaktande av allmint tillgingliga online-
faciliteter for betalning.

(38)  Det skulle vara onskvirt for tredjeldnder att i framtiden kunna delta i systemet for ssmmankoppling av register.

(39) En rimlig 16sning vad giller finansieringen av systemet for sammankoppling av register gor det nodvindigt att
bdde unionen och dess medlemsstater deltar i finansieringen av detta system. Medlemsstaterna bor ansvara for
finansieringen av anpassningen av de nationella registren till det systemet, medan de centrala delarna (nimligen
plattformen och portalen som utgor den enda europeiska ingdngen) bor finansieras genom en limplig budgetpost
i unionens allmidnna budget. I syfte att komplettera icke visentliga delar av detta direktiv bor befogenheten att
anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa uttagande av
avgifter for tillgdng till foretagsinformation. Detta paverkar inte de nationella registrens mojlighet att ta ut
avgifter, men det kan inkludera en tilliggsavgift i syfte att bidra till finansieringen av plattformens underhéll och
drift. Det dr av sidrskild betydelse att kommissionen genomfor lampliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertnivd. Nar kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta
handlingar 6versinds samtidigt till Europaparlamentet och rddet och att detta sker sd snabbt som mojligt och pa
lampligt sitt.

(40) Det dr nodvindigt med unionsregler om att bevara det kapital som utgér borgenirernas sikerhet, sirskilt regler
som forbjuder en minskning av kapitalet genom utdelning till aktiedgarna och begrinsar de publika aktiebolagens
mojligheter att forvirva egna aktier.

(41) Begrdnsningarna i friga om ett publikt aktiebolags forvirv av egna aktier bor inte endast avse forvirv som
bolaget sjilvt gor utan dven sddana forvdrv som gors av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets
rakning.

(42) For att hindra att publika aktiebolag, i syfte att gora sddana forvirv, utan att iaktta gillande begrinsningar
anvinder sig av ett annat bolag i vilket det forfogar Gver rostmajoriteten eller over vilket det kan utdva ett
bestimmande inflytande, bor reglerna om ett bolags forvirv av egna aktier ticka de viktigaste och vanligaste
fallen av aktieforviarv genom sddana andra bolag. Dessa regler bor gilla vid teckning av aktier i det publika
aktiebolaget.

(43)  For att hindra att detta direktiv kringgéds bor den ordning som avses i skil 42 gilla for aktiebolag och andra bolag
med begrinsat ansvar som regleras av detta direktiv liksom dven for bolag som regleras av lagstiftningen i ett
tredjeland och som har jaimforbar rittslig form.

(44)  Om forhallandet mellan ett publikt aktiebolag och ett annat sddant bolag som avses i skil 42 endast ar indirekt,
bor de bestimmelser som ska tillimpas vid ett direkt foérhdllande mildras genom en féreskrift om tillfalligt
upphivande av rostrattigheterna som en minimidtgérd for att uppna syftet med detta direktiv.
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(45) Det ar vidare befogat att undanta de fall ddr en yrkesverksamhets sirskilda karaktir utesluter att uppndendet av
syftet med detta direktiv dventyras.

(46) Med hinsyn till dndamaélet med artikel 50.2 g i férdraget dr det nodvindigt att medlemsstaternas lagstiftning om
okning och nedsittning av kapitalet sikerstiller att de principer beaktas och harmoniseras som syftar till en
likabehandling av aktiedgare med samma stillning och till ett skydd for borgenidrer med fordringar som har
uppkommit fore en kapitalnedsittning.

(47) I syfte att stirka vedertaget borgendrsskydd i alla medlemsstater bor borgendrer pd vissa villkor ha mojlighet att
tillgripa rittsliga eller administrativa forfaranden om deras fordringar dventyras till f6ljd av en minskning av

kapitalet i ett publikt aktiebolag.

(48) For att stivja marknadsmissbruk bor medlemsstaterna vid genomforandet av detta direktiv beakta
bestimmelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 (').

(49) Skyddet for bolagsmannens och tredje mans intressen kraver att medlemsstaternas lagstiftning om fusion av
publika aktiebolag samordnas och att bestimmelser om fusion infors i alla medlemsstaters lagstiftning.

(50)  Vid denna samordning ar det sirskilt viktigt att aktiedgarna i de fusionerande bolagen far tillracklig och s langt
mojligt objektiv information samt att deras rittigheter skyddas pd limpligt sdtt. Det finns dock ingen anledning
att kriva en granskning av de prelimindra villkoren for en fusion av oberoende sakkunniga for aktiedgarna om
alla aktiedgare dr eniga om att det inte behovs.

(51) Borgendrerna, inklusive obligationshavare, och innehavarna av andra rittigheter i de fusionerande bolagen bor
skyddas sd att fusionen inte inverkar negativt pa deras intressen.

(52) Bestimmelser om offentlighet i bolagsminnens och tredje mans intressen bor ocksd gilla fusioner, sd att tredje
man fér tillricklig information.

(53) For att hindra att de garantier som tillforsdkras aktiegarna och tredje man i samband med fusion av publika
aktiebolag kringgds, bor dessa skyddsdtgirder omfatta ocksd vissa andra rittsliga forfaranden som i visentliga
avseenden liknar fusion.

(54) For att sakerstilla rattssakerheten i forhédllandet mellan de bolag som berérs, mellan dessa och tredje man och
mellan aktiedgarna inbordes dr det nodvindigt att begrinsa ogiltighetsfallen genom att foreskriva att fel vid
fusionen savitt mojligt ska avhjilpas och att ogiltighet endast far goras gillande inom en kort tidsfrist.

(55) Genom detta direktiv underlittas ocksd griansoverskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar.
Medlemsstaternas lagar bor tillita gransGverskridande fusioner av ett nationellt bolag med begrinsat ansvar med
ett bolag med begrinsat ansvar frin en annan medlemsstat om de berorda medlemsstaternas nationella
lagstiftning tillater fusioner mellan sddana bolag.

(56) For att underlatta forfarandet vid gransoverskridande fusioner bor det anges att, om inget annat foreskrivs i detta
direktiv, varje bolag som deltar i en grinsoverskridande fusion, samt varje berord tredje man, fortsitter att
omfattas av bestimmelserna och formaliteterna i den nationella lagstiftning som skulle vara tillimplig vid en
nationell fusion. De bestimmelser och formaliteter i nationell lag som det hénvisas till i detta direktiv bor inte
inféra nagra restriktioner av etableringsfriheten eller av den fria rorligheten for kapital utom nir sddana
restriktioner ar berdttigade i enlighet med Europeiska unionens domstols réttspraxis och i synnerhet genom krav
som ligger i det allmidnnas intresse samt dr savdl nodvindiga for som proportionerliga till uppndendet av sddana
overgripande krav.

(57) Den gemensamma planen for en grinsoverskridande fusion bor sammanstillas pd samma sitt for varje berért
bolag i de olika medlemsstaterna. Det bor dirfor anges vad den gemensamma planen minst méste innehdlla,
samtidigt som de berorda bolagen kan komma Gverens om att planen ska innehélla annat.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72[EG (EUTL 173,12.6.2014, 5. 1).
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(58) For att skydda bide bolagsminnens och tredje mans intressen, bor for varje fusionerande bolag sévil den
gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen som genomforandet av den gransoverskridande
fusionen offentliggoras i lampliga offentliga register.

(59) I alla medlemsstaters lagstiftningar bor det foreskrivas att en eller flera sakkunniga pd nationell niva ska utarbeta
en rapport om den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen i frdga om varje bolag som deltar
i fusionen. For att begrinsa kostnaderna for sakkunniga vid en grinsoverskridande fusion bor det finnas
mojlighet att utarbeta en gemensam rapport riktad till samtliga bolagsmén i de bolag som deltar i den gransover-
skridande fusionen. Den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen bor godkdnnas av varje
bolags bolagsstimma.

(60) For att underlitta forfarandet vid griansoverskridande fusioner bor det faststillas att kontrollen av
beslutsprocessens genomférande och lagenlighet i varje fusionerande bolag bor utforas av den nationella
myndigheten for respektive bolag, medan kontrollen av den grinsoverskridande fusionens genomforande och
lagenlighet bor utféras av den nationella myndigheten for det bolag som uppstdr genom den granséverskridande
fusionen. Den berorda nationella myndigheten kan vara en domstol, en notarius publicus eller annan behorig
myndighet som utses av den berorda medlemsstaten. Det dr dessutom nddvindigt att faststdlla enligt vilken
nationell lagstiftning det avgors nir den grinsoverskridande fusionen fir verkan, och detta dr den lagstiftning
som det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av.

(61) For att skydda bolagsminnens och tredje mans intressen bor grinsoverskridande fusioners rittsverkningar
faststillas, och skillnad bor dé goéras mellan de situationer dd det bolag som uppstdr genom den grinsover-
skridande fusionen dr ett Gvertagande bolag och da det ir ett helt nytt bolag. Av rattssikerhetsskil bor det inte
langre vara mojligt att ogiltigforklara grinsoverskridande fusioner efter den tidpunkt da den gransoverskridande
fusionen har tritt i kraft.

(62) Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av lagstiftningen om kontroll av foretagskoncentrationer, varken pa
unionsniva, genom radets férordning (EG) nr 139/2004 (), eller pd medlemsstatsniva.

(63) Detta direktiv paverkar inte unionslagstiftningen om kreditformedlare och andra finansféretag och inte heller
nationella bestimmelser som inforts pa grundval av sddan unionslagstiftning.

(64) Detta direktiv paverkar inte en medlemsstats lagstiftning dér information begirs om var huvudkontoret eller den
huvudsakliga verksamheten for det bolag som uppstdr genom den griansoverskridande fusionen foreslds bli
belaget.

(65)  Arbetstagarnas rittigheter, forutom ritt till medverkan, bor dven fortsittningsvis omfattas av de nationella
bestimmelser som avses i rddets direktiv 98/59/EG (%) och 2001/23/EG (*) samt i Europaparlamentets och radets
direktiv 2002/14/EG (*) och 2009/38[EG (*).

(66) Om arbetstagarna har ritt till medverkan i ett av de fusionerande bolagen bor under de omstindigheter som
anges i detta direktiv och om den nationella lagstiftningen i den medlemsstat dar det bolag som uppstir genom
den gransoverskridande fusionen har sitt site inte foreskriver samma omfattning av medverkan som den som
giller for de berorda fusionerande foretagen, inbegripet i kommittéer inom det tillsynsorgan som har
beslutsfattande befogenheter, eller inte foreskriver samma ritt till medverkan for arbetstagarna i det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen, regler faststillas for arbetstagarnas medverkan i det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen. Principerna och forfarandena i rddets forordning

(") Radets forordning (EG) nr 139/2004 av den 20 januari 2004 om kontroll av foretagskoncentrationer (EG:s koncentrationsférordning)
(EUTL 24, 29.1.2004, s. 1).

(*) Rédets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillnirmning av medlemsstaternas lagstiftning om kollektiva uppsagningar
(EGTL 225,12.8.1998,s.16).

(*) Rédets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillnirmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for arbetstagares
rittigheter vid overlételse av foretag, verksamheter eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrdttande av en allmin ram for information till och
samrdd med arbetstagare i Europeiska gemenskapen (EGT L 80, 23.3.2002, s. 29).

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrittande av ett europeiskt foretagsrad eller ett forfarande
i gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for information till och samrad med arbetstagare (EUT L 122, 16.5.2009, s. 28).
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(EG) nr 2157/2001 (') och i radets direktiv 2001/86/EG (%) bor tas som grund, dock med forbehdll for sidana
dndringar som anses nodvindiga darfor att det bolag som uppstdr genom fusionen kommer att omfattas av
lagstiftningen i den medlemsstat dar det har sitt site. For att inte i onddan forsena fusioner kan medlemsstaterna
i enlighet med artikel 3.2 b i direktiv 2001/86/EG se till att de forhandlingar som avses i artikel 133 i detta
direktiv inleds skyndsamt.

(67) Nér man ska faststilla omfattningen av arbetstagarnas medverkan i de berorda fusionerande bolagen bor hinsyn
dven tas till andelen representanter for arbetstagarna bland ledaméterna i ledningsgruppen, som ér ansvarig for
bolagets resultatenheter, som foretrider arbetstagarna.

(68)  Skyddet for deldgarnas och tredje mans intressen kraver att medlemsstaternas lagstiftning om delning av publika
aktiebolag samordnas, om medlemsstaterna tilldter sidan delning.

(69) Vid denna samordning dr det sirskilt viktigt att aktiedgarna i de bolag som deltar i delningen fir en
dndamalsenlig och sd langt majligt objektiv information samt att deras rittigheter skyddas pd lampligt sitt.

(70)  Borgendrerna, inrdknat obligationshavare, och innehavarna av andra rittigheter i de bolag som omfattas av en
delning av publika aktiebolag bor skyddas sé att delningen inte inverkar negativt pa deras intressen.

(71)  Bestimmelser om offentlighet enligt avsnitt 1 i kapitel Il i avdelning I i detta direktiv bor ocksd gilla delning, sd
att tredje man far tillracklig information.

(72)  For att hindra att de garantier som tillférsidkras bolagsminnen och tredje man i samband med delning kringgds,
bor dessa skyddsatgirder omfatta vissa andra rattsliga forfaranden som i vidsentliga avseenden liknar delning.

(73) For att sikerstilla rattssakerheten i forhdllandet mellan de publika aktiebolag som omfattas av delningen, mellan
dessa bolag och tredje man och mellan aktieigarna inbordes bor ogiltighetsfallen begrinsas. Darvid madste
foreskrivas, & ena sidan att fel sdvitt mojligt bor avhjilpas och & andra sidan att ogiltighet endast far goras
gillande inom en kort tidsfrist.

(74)  Foretagswebbplatser och andra webbplatser kan i vissa fall vara ett alternativ till offentliggorande via foretags-
register. Medlemsstaterna bor kunna utse de andra webbplatser som foretagen kan anvinda gratis for sidant
offentliggérande, exempelvis foretagssammanslutningars eller handelskammares webbplatser eller den centrala
elektroniska plattform som nimns i detta direktiv. I de fall det dr mojligt att anvanda foretagswebbplatser eller
andra webbplatser for offentliggérande av fusions- och delningsplaner och av andra handlingar som ska goras
tillgangliga for aktiedgare och borgendrer under forfarandet, bor vissa garantier i friga om webbplatsens sakerhet
och handlingarnas dkthet uppfyllas.

(75) Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att de omfattande rapporterings- och informationskrav i samband med
fusioner eller delningar av foretag, vilka anges i kapitlen I och IIl i avdelning II, inte behover iakttas nir samtliga
aktiedgare 1 de foretag som berors av fusionen eller delningen kommer 6verens om att iakttagande av dessa krav
kan undvaras.

(76)  Andringar av kapitlen I och III i avdelning Il som méjliggér en sidan 6verenskommelse mellan aktiesigarna, bor
inte paverka tillimpningen av systemen for att skydda intressena for de berdrda foretagens borgendrer eller av de
bestimmelser som syftar till att sikerstilla att nédvandig information limnas till anstillda i de foretagen, samt till
offentliga myndigheter, sdsom skattemyndigheterna, som kontrollerar fusionen eller delningen i enlighet med
befintlig unionsritt.

(77)  Det ar inte nddvandigt att uppritthlla kravet pd en redovisning om en emittent vars virdepapper 4r upptagna
till handel pd en reglerad marknad offentliggér halvérsrapporter i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG ().

(") Radets forordning (EG) nr 2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga for europabolag (EGT L 294, 10.11.2001, s. 1).

(*) Radets direktiv 2001/86/EG av den 8 oktober 2001 om komplettering av stadgan for europabolag vad giller arbetstagarinflytande
(EGTL294,10.11.2001, s. 22).

(®) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG
(EUTL 390, 31.12.2004, s. 38).
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(78)  Ett utlitande av en oberoende sakkunnig om apportegendom ir ofta inte nodvindigt om ett utldtande av en
oberoende sakkunnig som skyddar aktiedgarnas och borgenirernas intressen dven mdste upprittas i samband
med fusionen eller delningen. Medlemsstaterna bor dirfor i dessa fall ha mojlighet att befria foretag fran
rapporteringskravet avseende apportegendom eller foreskriva att bdda utlitandena fir upprittas av samma
sakkunniga person.

(79) Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG (') och Europaparlamentets och rddets forordning (EG)
nr 45/2001 (¥ styr behandlingen av personuppgifter, inbegripet elektronisk 6verforing av personuppgifter,
i medlemsstaterna. Nar personuppgifter behandlas av medlemsstaternas register, av kommissionen och,
i tillimpliga fall, av tredje part som deltar i plattformens drift, bor detta ske i Gverensstimmelse med dessa akter.
De genomférandeakter som ska antas avseende systemet for sammankoppling av register bor, da sd ar lampligt,
garantera en sddan Overensstimmelse, sirskilt genom att faststilla relevanta uppgifter och ansvarsomraden for
samtliga berorda deltagare, liksom de organisatoriska och tekniska bestimmelser som ska tillimpas pa dem.

(80) Detta direktiv stdr i overensstimmelse med de grundliggande rittigheter och principer som faststills i Europeiska
unionens stadga om de grundldggande rittigheterna, sirskilt artikel 8, enligt vilken var och en har ritt till skydd
av de personuppgifter som ror honom eller henne.

(81) Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldigheter vad giller tidsfristerna for inforlivande med
nationell ritt och datumen for tillimpning av direktiven som anges i bilaga III, del B.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVDELNING I

ALLMANNA BESTAMMELSER SAMT UPPRATTANDET OCH DRIFTEN AV AKTIEBOLAG

KAPITEL 1
Syfte

Artikel 1
Syfte

Genom detta direktiv faststills tgarder for

— samordning av de skyddsatgirder som krdvs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsméinnens och tredje mans intressen nir det galler att bilda ett publikt aktiebolag samt att bevara och
andra dettas kapital, i syfte att gora skyddsdtgarderna likvirdiga inom unionen,

— samordning av de skyddsétgirder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i fordraget avsedda
bolagen i bolagsminnens och tredje mans intressen nir det giller offentlighet, giltigheten av forpliktelser for
aktiebolag och andra bolag med begrinsat ansvar, och om bolagens ogiltighet, i syfte att gora skyddsatgirderna
likvdrdiga inom unionen,

— krav pd offentlighet i filialer som har oppnats i en medlemsstat av vissa typer av bolag som lyder under
lagstiftningen i en annan stat,

— fusioner av publika aktiebolag,
— grinsoverskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar,
— delning av publika aktiebolag.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pd behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, 5. 31).

(%) Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda d4 gemenskapsinstitutio-
nerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1).
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KAPITEL I

Bolagets bildande och ogiltighet samt giltigheten av dess forpliktelser

Avsnitt 1

Bildande av det publika aktiebolaget
Artikel 2
Tillimpningsomrade

1. De samordningsdtgirder som foreskrivs i detta avsnitt ska vidtas i friga om bestimmelserna i medlemsstaternas
lagar eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga I. Namnet pa ett bolag som har nigon av de
former som anges i bilaga I ska innehélla eller atfljas av en beteckning som skiljer sig frdn den som foreskrivs for andra
bolagsformer.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta avsnitt pd forvaltningsbolag med rorligt kapital eller pd kooperativa
foretag som 4r organiserade i nigon av de i bilaga I angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat
utnyttjar denna mojlighet, ska den foreskriva att dessa bolag ska ta in orden forvaltningsbolag med rorligt kapital eller
kooperativt foretag i samtliga de handlingar som nimns i artikel 26.

Med forvaltningsbolag med rorligt kapital avses i detta direktiv endast bolag

— som uteslutande har till foremal for sin verksambhet att placera sina medel i olika virdepapper, fastigheter eller andra
tillgdngar med enda syfte att sprida investeringsriskerna och fordela resultatet av kapitalférvaltningen mellan
aktiedgarna,

— som inbjuder allménheten att forvirva aktier i bolaget, och

— vars bolagsordning anger att bolaget inom grinserna for ett minimikapital och ett maximikapital alltid far ge ut, 16sa
in eller avyttra sina aktier.

Artikel 3
Uppgifter som ska tillhandahillas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden

Bolagsordningen eller stiftelseurkunden for ett bolag ska alltid innehalla minst f6ljande uppgifter:

a) Bolagsform och firma.

b) Foremalet for bolagets verksamhet.

¢) Nir bolaget inte har ndgot "auktoriserat” kapital, det tecknade kapitalets storlek.

d) Nir bolaget har ett "auktoriserat” kapital, storleken av detta och det tecknade kapitalet vid bolagsbildningen eller da
bolaget far tillstdnd att borja sin verksamhet och vid varje dndring av det "auktoriserade” kapitalet, dock med

forbehdll f6r vad som giller enligt artikel 14 e.

) Bestimmelser som anger antalet ledamoter och hur dessa ska utses i de organ som foretrader bolaget gentemot tredje
man och svarar for forvaltning, ledning, vervakning eller kontroll av bolaget samt bestimmelser om kompetensfor-
delningen mellan organen, allt i den man foreskrifter inte finns i lag eller annan forfattning.

f) Tiden for bolagets bestdnd om inte denna tid 4r obestdmd.

Artikel 4
Uppgifter som ska tillhandahaillas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden eller i sérskild handling

Minst foljande uppgifter ska finnas antingen i bolagsordningen eller stiftelseurkunden eller i en sirskild handling som
ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i overensstimmelse med artikel 16:

a) Bolagets site.

b) De tecknade aktiernas nominella belopp och, minst en gng om &ret, dessas antal.
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¢) Antalet tecknade aktier utan nominellt belopp, om den nationella lagstiftningen tilldter att sddana aktier ges ut.
d) I forekommande fall de sirskilda villkor som begrinsar aktiernas Gverlatbarhet.

e) Om det finns aktier av olika slag, de uppgifter som avses i punkterna b, ¢ och d for varje aktieslag med uppgift om
de rittigheter som édr forenade med varje aktieslag.

f) Huruvida aktierna ar stillda till viss man eller till innehavaren, om den nationella lagstiftningen tilliter bada
formerna, och bestimmelser om hur aktierna omvandlas frdn den ena formen till den andra, om inte forfarandet ar
reglerat i lag eller annan forfattning.

g) Hur stor del av det tecknade kapitalet som ar betalt d& bolaget bildas eller dd det fir tillstind att borja sin
verksamhet.

h) Det nominella virdet av de aktier eller, i avsaknad av sddant virde, det antal aktier som ges ut mot tillskott av annan
egendom dn pengar (apportegendom) samt beskrivning av denna egendom och namnet pd den som tillskjuter den
egendomen.

i) Identiteten hos de fysiska eller juridiska personer eller bolag av vilka eller i vilkas namn bolagsordningen eller
stiftelseurkunden eller, om bolagsbildningen inte sker i ett sammanhang, utkasten till dessa handlingar har

undertecknats.

j) Atminstone uppskattningsvis summan av alla kostnader som har uppkommit fér bolaget eller paforts detta med
anledning av bolagsbildningen och, i forekommande fall, innan bolaget far tillstdnd att borja sin verksamhet.

k) Sarskilda formaner som vid bolagsbildningen eller fore tillstdndet att borja verksamheten har tillerkdnts nigon som
har deltagit i bolagsbildningen eller i dtgirder som har lett fram till tillstandet.

Artikel 5
Tillstind att piborja verksamheten

1. Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag inte fir borja sin verksamhet utan tillstdnd, ska denna
lagstiftning dven innehélla bestimmelser om ansvaret for forbindelser som har ingdtts av bolaget eller for dettas rikning
innan ansokningen om tillstdnd beviljades eller avslogs.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas pa forbindelser med anledning av avtal som bolaget har ingatt pa villkor att det far
tillstdnd att paborja sin verksamhet.
Artikel 6
Bolag med flera bolagsmiin

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat kriver att ett bolag ska bildas av flera bolagsmin, ska det forhallandet att
ddrefter alla aktier forenas pd en hand eller antalet bolagsmin sjunker under det i lagstiftningen foreskrivna
minimiantalet inte medfora att bolaget utan vidare uppldses.

2. Om, enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag i fall som avses i punkt 1 kan upplésas genom férordnande av
ritten, ska behorig domstol kunna ge bolaget den frist som detta behover for att vidta rittelse.

3. Nir ett sddant forordnande om upplosning som avses i punkt 2 har meddelats, ska bolaget trida i likvidation.

Avsnitt 2

Aktiebolagets ogiltighet och giltigheten av dess forpliktelser
Artikel 7
Allminna bestimmelser och solidariskt ansvar

1. De samordningsitgirder som detta avsnitt foreskriver ska vidtas i friga om bestimmelserna i medlemsstaternas
lagar eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga II.
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2. Har atgdrder vidtagits i ett bolags namn under bolagsbildningen men innan bolaget har fétt rattskapacitet och
overtar inte bolaget de forpliktelser som uppkommer pd grund av étgirderna, ansvarar de som har vidtagit dtgirderna
obegransat solidariskt for dessa, om inte nigot annat har avtalats.

Artikel 8
Foljderna av offentlighet i forhallande till tredje man

Har formaliteterna for offentliggorandet iakttagits i frdga om de personer som i egenskap av bolagsorgan ir behoriga att
foretrada bolaget, far ett fel som dgde rum dé personerna utsigs aberopas mot tredje man endast om bolaget visar att
denne kinde till felet.

Artikel 9
Bolagsorganens étgirder och féretridande av bolaget

1. Ett bolag forpliktas mot tredje man genom bolagsorganens dtgirder dven om dtgdrderna inte omfattas av foremalet
for bolagets verksamhet, under forutsittning att dtgarderna inte ligger utanfor den ritt att foretrida bolaget som lagen
tillerkdnner bolagsorganen eller tilldter att dessa tillerkidnns.

Medlemsstaterna far emellertid foreskriva att ett bolag inte forpliktas av sddana dtgdrder som ligger utanfor foremalet for
bolagets verksamhet, om bolaget visar att tredje man kidnde till att dtgdrden inte omfattades av foremalet for bolagets
verksamhet eller med hdnsyn till omstindigheterna inte kunde vara omedveten om det. Enbart offentliggorandet av
bolagsordningen ar darvid inte tillrickligt som bevis.

2. Begrinsningar i bolagsorganens ritt att foretrdda bolaget pé grund av bolagsordningen eller pa grund av beslut av
ett bolagsorgan kan inte dberopas mot tredje man, dven om begrinsningarna har offentliggjorts.

3. Om enligt nationell lagstiftning ritt att foretrida bolaget, med avvikelse frin vad som regleras i lag i frigan, fir
tilldelas en person ensam eller flera personer i forening genom en bestimmelse i bolagsordningen, kan lagstiftningen
foreskriva att bestimmelsen far dberopas mot tredje man under forutsittning att den avser en generell rétt att foretrida
bolaget; reglerna i artikel 16 avgor om en sddan bestimmelse i bolagsordningen kan dberopas mot tredje man.

Artikel 10
Upprittande och officiellt bestyrkande av stiftelseurkunden och bolagsordningen

I alla medlemsstater som saknar bestimmelser om att en forvaltningsmyndighet eller en domstol ska gora en
forebyggande kontroll vid bolagsbildningen, madste stiftelseurkunden och bolagsordningen samt dndringar i dessa
utfirdas i form av officiellt bestyrkta handlingar.

Artikel 11
Villkor for ett bolags ogiltighet

Medlemsstaternas lagstiftning far endast innehdlla sddana regler om bolags ogiltighet som uppfyller f6ljande villkor:
a) Ogiltigheten ska beslutas av domstol.
b) Ogiltighet kan endast beslutas i foljande fall:

i) Nir stiftelseurkund saknas eller ndr antingen formaliteterna for den forebyggande kontrollen eller formkraven for
det officiella bestyrkandet inte har iakttagits.

ii) Nar foremdlet for bolagets verksamhet dr olagligt eller strider mot allmén ordning.
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i) Nar stiftelseurkunden eller bolagsordningen inte anger bolagets namn, insatsernas storlek, storleken av det
tecknade kapitalet eller foremalet for bolagets verksamhet.

iv) Nir den nationella lagstiftningens krav pd inbetalning av en minsta del av bolagskapitalet inte har uppfyllts.
v) Nir samtliga stiftare saknade rittslig handlingsférmaga.
vi) Nir antalet stiftare i strid med den nationella lagstiftningen har understigit tva.

Bortsett fran de ogiltighetsfall som avses i forsta stycket, kan ett bolag inte pd ndgon grund betraktas som icke
existerande eller som ogiltigt i absolut eller relativ bemirkelse eller forklaras ogiltigt.
Artikel 12
Foljderna av ogiltighet

1. Artikel 16 bestimmer om ett rittsligt avgorande som fastsldr ogiltigheten fir dberopas mot tredje man. Om den
nationella lagstiftningen tilldter tredje man att Gverklaga avgorandet, méste detta ske inom sex ménader efter det att
avgorandet har meddelats.

2. Ogiltigheten ska medféra att bolaget trader i likvidation pd samma sitt som vid dess upplosning.

3. Ogiltigheten enbart inverkar inte pd de forpliktelser som bolaget har &tagit sig eller som andra har dtagit sig till
formén for detta, med undantag dock f6r vad som foljer av att bolaget har tritt i likvidation.

4.  lagstiftningen i varje medlemsstat fir bestimma rdttsverkningarna av ogiltigheten nir det giller forhdllandet
mellan bolagsméannen.

5. For innehavare av andelar eller aktier i ett bolag kvarstdr skyldigheten att betala in det tecknade men icke inbetalda
kapitalet i den mén det behovs med hansyn till forpliktelserna mot borgendrerna.

KAPITEL III

Offentlighet och sammankoppling av centrala register, handelsregister och foretagsregister
Avsnitt 1
Allminna bestimmelser
Artikel 13
Tillimpningsomrade

De samordningsétgirder som detta avsnitt foreskriver ska vidtas i friga om de bestimmelser i medlemsstaternas lagar
eller andra forfattningar om bolagsformer som anges i bilaga II.

Artikel 14

Handlingar och uppgifter som ska offentliggoras av bolag

Medlemsstaterna ska se till att minst foljande handlingar och uppgifter om ett bolag alltid offentliggérs:
a) Stiftelseurkunden och, om den har tagits in i en sirskild handling, bolagsordningen.
b) Andringar i de handlingar som avses i a, diribland forlingning av tiden for bolagets bestdnd.

c) Efter varje dndring i stiftelseurkunden eller bolagsordningen, den fullstindiga och gillande lydelsen av den dndrade
handlingen.



L 169/60 Europeiska unionens officiella tidning 30.6.2017

d) Tillsittande och entledigande av samt personuppgifter om dem som i egenskap av i lagstiftningen foreskrivet
bolagsorgan eller som medlemmar i ett sidant organ

i) dr behoriga att foretrada bolaget mot tredje man och i ritteging; av de offentliggjorda uppgifterna ska framgd om
de personer som foretrider bolaget kan gora detta var for sig eller endast i forening med andra,

ii) deltar i ledning, tillsyn eller kontroll av bolaget.

e) Under forutsittning att stiftelseurkunden eller bolagsordningen anger ett bolagskapital, minst en gdng om &ret det
tecknade kapitalets storlek, om inte varje 6kning av detta kapital krdver dndring av bolagsordningen.

f) De redovisningshandlingar for varje rikenskapsir som obligatoriskt ska offentliggoras enligt ridets direktiv
86/635/EEG (!) och 91/674[EEG (%) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU ().

g) Varje byte av bolagets site.
h) Upplosning av bolaget.
i) Ett rdttsligt avgorande varigenom bolaget forklaras ogiltigt.

j) Utseende av likvidatorer och personuppgifter om dem samt uppgift om likvidatorernas behorighet, om inte
behorigheten uttryckligen och uteslutande framgar av lag eller av bolagsordningen.

k) Avslutande av likvidationen och, i de medlemslinder dir avregistrering av ett bolag medfor rittsverkningar, uppgift
om avregistreringen.

Artikel 15
Andringar i handlingar och uppgifter

1. Medlemsstaterna ska vidta de dtgirder som kravs for att se till att alla dndringar i de handlingar och uppgifter som
avses i artikel 14 infors i det behoriga register som avses i artikel 16.1 forsta stycket och offentliggors i enlighet med
artikel 16.3 och 16.5, vanligtvis inom 21 dagar frin mottagandet av den fullstindiga dokumentationen avseende dessa
dndringar, inklusive, i tillimpliga fall, en laglighetskontroll i enlighet med nationell lagstiftning for inférande i akten.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas pd de redovisningshandlingar som avses i artikel 14 f.

Artikel 16
Offentliggorande i registret

1. I varje medlemsstat ska en akt liggas upp for varje bolag i det centrala register, handels- eller bolagsregister
(registret) dir bolaget ar registrerat.

Medlemsstaterna ska se till att foretag har en unik identifiering som gor det mojligt att entydigt identifiera dem inom
ramen for kommunikation mellan register genom det system for sammankoppling av centrala register, handelsregister
och foretagsregister som inrdttats i enlighet med artikel 22.2 (systemet fér sammankoppling av register). Denna unika
identifiering ska dtminstone bestd av de delar som gor det mojligt att identifiera registermedlemsstaten, det nationella
ursprungsregistret, foretagets nummer i registret och, om lampligt, specifikationer for att undvika identifieringsfel.

(") Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella
institut (EGTL 372, 31.12.1986, 5. 1).

(*) Radets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om drsbokslut och sammanstalld redovisning for forsakringsforetag (EGT L 374,
31.12.1991,s.7).

é) Europaparlamen)tets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer
av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013,s. 19).
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2. Med i elektronisk form avses i denna artikel att informationen sinds vid utgdngspunkten och tas emot vid
slutpunkten med hjilp av elektronisk utrustning for behandling (inbegripet digital signalkomprimering) och lagring av
uppgifter, och i sin helhet sinds, befordras och tas emot genom trad, radio, optiska medel eller andra elektromagnetiska
medel i enlighet med medlemsstaternas bestimmelser.

3. Alla handlingar och uppgifter som 4r offentliga enligt artikel 14 ska forvaras i akten eller foras in i registret; av
akten ska alltid framgé vad som har forts in i registret.

Medlemsstaterna ska se till att bolagen och samtliga 6vriga personer och organ som édr anmilningsskyldiga eller skyldiga
att medverka kan ge in alla handlingar och uppgifter som ska offentliggoras enligt artikel 14 i elektronisk form.
Dessutom kan medlemsstaterna dligga alla bolag eller vissa kategorier av bolag att ge in alla dessa handlingar och
uppgifter eller vissa slag av dem i elektronisk form.

Alla handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 som getts in, oavsett om det 4r i pappersform eller elektronisk
form, ska inforas i registret eller omskrivas i detta i elektronisk form. Medlemsstaterna ska dirfor se till att alla
handlingar och uppgifter som ges in i pappersform omvandlas till elektronisk form i registret.

Handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 och som har getts in i pappersform fram till senast den 31 december
2006 behover inte automatiskt omvandlas till elektronisk form i registret. Medlemsstaterna ska dock se till att de
omvandlas till elektronisk form efter det att en ansokan om offentliggorande i elektronisk form mottagits, vilken
inldmnats i enlighet med de dtgdrder som antagits for att genomfora punkt 4 i den hir artikeln.

4. En fullstindig eller partiell kopia av de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 ska finnas att tillgd pa
begidran. Ansokan kan inldmnas till registret i pappersform eller i elektronisk form enligt den sokandes val.

Kopior enligt forsta stycket ska kunna fis frin registret i pappersform och i elektronisk form enligt den sokandes val.
Detta giller for alla handlingar och uppgifter som redan getts in. Medlemsstaterna fir dock besluta att handlingar och
uppgifter som senast den 31 december 2006 har getts in i pappersform, eller vissa kategorier av dessa, inte ska kunna
fas fran registret i elektronisk form, om en viss angiven period har 16pt frin den tidpunkt dd de inkommit till den
tidpunkt dd ansokan limnades in till registret. Denna period far inte vara mindre 4n tio ar.

Priset for att fa en kopia av sddana handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 eller delar av dem i pappersform eller
i elektronisk form fér inte Gverstiga den administrativa kostnaden.

Papperskopior som tillhandahills en bestillare ska vara bestyrkta om inte bestillaren avstdr fran det. Elektroniska kopior
far inte vara bestyrkta forutom ndr bestéllaren uttryckligen begar detta.

Medlemsstaterna ska vidta nodvindiga dtgdrder for att bestyrkandet av elektroniska kopior ska garantera att deras
ursprung 4r autentiskt och att deras innehdll dr fullstindigt med hjilp av dtminstone en sddan avancerad elektronisk
signatur som avses i artikel 2.2 i Europaparlamentets och rddets direktiv 1999/93/EG ().

5. De i punkt 3 avsedda handlingarna och uppgifterna ska offentliggoras i den av medlemsstaten utsedda nationella
tidningen, antingen genom att de helt eller delvis aterges eller genom hanvisning till den handling som tagits in i akten
eller forts in i registret. Den utsedda nationella tidningen kan vara en tidning i elektronisk form.

Medlemsstaterna fir besluta att ersitta offentliggorandet i den nationella tidningen med en lika effektiv metod som i vart
fall ska inbegripa anvindning av ett system varigenom den offentliggjorda informationen r tillganglig i kronologisk
ordning via en central elektronisk plattform.

6.  Bolaget fr dberopa handlingar och uppgifter mot tredje man forst sedan de har offentliggjorts enligt punkt 5, om
inte bolaget visar att tredje man kinde till handlingen eller uppgiften.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 1999/93/EG av den 13 december 1999 om ett gemenskapsramverk for elektroniska signaturer
(EGTL13,19.1.2000,s. 12).
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Nir det giller dtgarder som vidtas fére den sextonde dagen efter offentliggérandet far en handling eller en uppgift dock
inte dberopas mot en tredje man som visar att det var omojligt for honom att kinna till handlingen eller uppgiften.

7. Medlemsstaterna ska vidta de dtgdrder som behovs for att hindra bristande overensstimmelse mellan vad som
offentliggors i enlighet med punkt 5 och vad som framgar av registret eller akten.

Vid bristande Gverensstimmelse fir den i enlighet med punkt 5 offentliggjorda texten inte dberopas mot tredje man.
Denne far emellertid dberopa den sistnimnda texten, om inte bolaget visar att tredje man kinde till den i registret eller
akten intagna texten.

Dessutom far tredje man alltid dberopa sddana handlingar och uppgifter i frdga om vilka formaliteterna for offentlig-
gorandet dnnu inte har fullf6ljts, om inte handlingarna eller uppgifterna saknar rittsverkan pd grund av det bristfilliga
offentligg6randet.

Artikel 17
Aktuell information om nationell lagstiftning med avseende pa tredje mans rittigheter

1. Medlemsstaterna ska se till att uppdaterad information tillhandahdlls med en forklaring av de bestimmelser
i nationell lagstiftning som innebar att tredje part i enlighet med artikel 16.5, 16.6 och 16.7 kan forlita sig pd de
uppgifter och varje typ av handlingar som avses i artikel 14.

2. Medlemsstaterna ska tillhandahdlla den nédvindiga informationen for offentliggérande pd den europeiska
e-juridikportalen (portalen) i enlighet med portalens bestimmelser och tekniska krav.

3. Kommissionen ska offentliggora denna information pé portalen pd unionens alla officiella sprak.

Artikel 18
Tillgéng till elektroniska kopior av handlingar och uppgifter

1. Elektroniska kopior av de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 ska ocksd offentliggoras genom systemet
for sammankoppling av register.

2. Medlemsstaterna ska se till att de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 finns att tillgd elektroniskt — i ett
standardmeddelandeformat — genom systemet for sammankoppling av register. Medlemsstaterna ska ocksa se till att
minimistandarderna for sdkerhet vad giller uppgiftsoverforing respekteras.

3. Kommissionen ska tillhandahalla en soktjanst pd unionens alla officiella sprik avseende foretag som registrerats
i medlemsstaterna, i syfte att genom portalen tillhandahélla

a) de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14,

b) den forklarande information pd unionens alla officiella sprak som anger dessa uppgifter och typerna av dessa
handlingar.

Artikel 19
Avgifter for handlingar och uppgifter

1. De avgifter som tas ut for tillgdngen till de handlingar och uppgifter som avses i artikel 14 genom systemet for
sammankoppling av register far inte overskrida de administrativa kostnaderna for tillgdngen.

2. Medlemsstaterna ska se till att f6ljande uppgifter dr kostnadsfritt tillgingliga genom systemet for sammankoppling
av register:

a) foretagets namn och rittsliga form,
b) foretagets registrerade site och den medlemsstat dir det dr registrerat,
c) foretagets registreringsnummer.

Utover dessa uppgifter fir medlemsstaterna valja att tillhandahalla ytterligare kostnadsfria handlingar och uppgifter.
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Artikel 20

Information om inledande och avslutande av likvidationsforfaranden eller insolvensforfaranden
samt om foretagets avregistrering

1. Foretagsregistret ska, genom systemet for sammankoppling av register, utan drojsmél tillhandahélla information
om inledande och avslutande av eventuella likvidationsférfaranden eller insolvensforfaranden avseende foretaget och om
foretagets avregistrering, om detta medfor rattsverkningar i foretagets registermedlemsstat.

2. Filialregistret ska, genom systemet for sammankoppling av register, sikerstilla att den information som avses
i punkt 1 erhalls utan dr6jsmal.

3. Det utbyte av information som avses i punkterna 1 och 2 ska vara kostnadsfritt for registren.

Artikel 21
Sprik vid offentliggérande och 6versittning av de handlingar och uppgifter som ska offentliggoras

1. De handlingar och uppgifter som ska offentliggéras enligt artikel 14 ska upprittas och ges in pa ett av de sprak
som tilldts enligt de sprikregler som giller i den medlemsstat i vilken den akt som avses i artikel 16.1 har lagts upp.

2. Utover det obligatoriska offentliggorande som avses i artikel 16 ska medlemsstaterna tillata att Gversittningar av de
i artikel 14 avsedda offentliga handlingarna och uppgifterna offentliggérs pd frivillig basis i enlighet med
bestimmelserna i artikel 16 pa vilket eller vilka som helst av unionens officiella sprak.

Medlemsstaterna far kriva att versittningen av sddana handlingar och uppgifter ska vara auktoriserad.

Medlemsstaterna ska vidta nodvindiga dtgirder for att underlitta tredje mans tillgdng till de pd frivillig basis
offentliggjorda Gversittningarna.

3. Utover det obligatoriska offentliggorande som avses i artikel 16 och det offentliggorande som ir tillatet enligt
punkt 2 i den hir artikeln kan medlemsstaterna tillita att de avsedda handlingarna och uppgifterna offentliggérs
i enlighet med artikel 16 pa vilket eller vilka andra sprdk som helst.

Medlemsstaterna far kriva att 6versittningen av sddana handlingar och uppgifter ska vara auktoriserad.

4. Vid avvikelser mellan de handlingar och uppgifter som offentliggjorts pé registrets officiella sprak och den pé
frivillig basis offentliggjorda oversittningen fir versittningen inte dberopas gentemot tredje man. Tredje man far dock
dberopa de pd frivillig basis offentliggjorda oversittningarna om inte bolaget visar att denne hade kdnnedom om den
version som var foremdl for det obligatoriska offentliggorandet.

Artikel 22
System for sammankoppling av register
1. En central europeisk plattform (plattformen) ska inrittas.

2. Systemet for ssmmankoppling av register ska vara sammansatt av
— medlemsstaternas register,

— plattformen,

— portalen, som fungerar som den europeiska elektroniska ingdngen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla driftskompatibilitet for sina register inom systemet for ssmmankoppling av register
via plattformen.

4.  Medlemsstaterna far inrdtta valfria ingdngar till systemet for sammankoppling av register. De ska utan onddigt
drojsmél informera kommissionen om inrdttandet av sddana ingdngar och om alla viktigare dndringar av ingdngarnas
funktion.
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5.  Tillgdngen till information fran systemet f6r sammankoppling av register ska garanteras genom portalen och
genom valfria ingdngar som inréttas av medlemsstaterna.

6. Inrittandet av systemet for sammankoppling av register ska inte paverka befintliga bilaterala avtal som ingdtts
mellan medlemsstaterna om utbyte av information om foretag.

Artikel 23
Utveckling och drift av plattformen

1.  Kommissionen ska besluta att utveckla ochfeller svara for driften av plattformen antingen pd egen hand eller
genom en tredje part.

Om kommissionen beslutar att utveckla och/eller svara for driften av plattformen genom en tredje part, ska valet av
tredje part och kommissionens verkstillande av det avtal som ingdtts med denna tredje part goras i enlighet med
forordning (EU, Euratom) nr 966/2012.

2. Om kommissionen beslutar att utveckla plattformen genom en tredje part ska kommissionen genom
genomforandeakter faststilla de tekniska specifikationerna i frdga om offentlig upphandling och loptiden f6r det avtal
som kommer att ingds med denna tredje part.

3. Om kommissionen beslutar att svara for driften av plattformen genom en tredje part ska kommissionen genom
genomforandeakter anta detaljerade bestimmelser f6r den operativa forvaltningen av plattformen.

Den operativa forvaltningen av plattformen ska sirskilt omfatta foljande:

— Tillsynen av plattformens funktion.

— Sikerhet och skydd for de uppgifter som overfors och utbyts med hjilp av plattformen.
— Samordning av forbindelserna mellan medlemsstaternas register och tredje part.

Kommissionen ska utova tillsyn 6ver plattformens funktion.

4. De genomforandeakter som avses i punkterna 2 och 3 ska antas i enlighet med det granskningsfrfarande som
avses i artikel 164.2.

Artikel 24
Genomférandeakter

Kommissionen ska genom genomforandeakter anta foljande:

a) Den tekniska specifikation som definierar metoderna for elektronisk kommunikation inom systemet for
sammankoppling av register.

b) Den tekniska specifikationen f6r kommunikationsprotokollen.

¢) De tekniska dtgirder som garanterar minimistandarder for it-sikerhet vad giller kommunikation och overféring av
information inom systemet for sammankoppling av register.

d) Den tekniska specifikation som anger metoden for informationsutbytet mellan det foretagsregister och det
filialregister som avses i artiklarna 20 och 34.

e) Den detaljerade forteckningen Over uppgifter som ska Gverforas for informationsutbyte mellan register enligt
artiklarna 20, 34 och 130.

f) Den tekniska specifikation som anger strukturen for standardmeddelandeformatet for informationsutbytet mellan
registren, plattformen och portalen.

g) Den tekniska specifikation som anger den uppsittning uppgifter som dr nddvindig for att plattformen ska kunna
uppfylla sin funktion och metoden for lagring, anvandning och skydd av sddana uppgifter.
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h) Den tekniska specifikation som definierar strukturen for och anvindningen av den unika identifieringen for
kommunikation mellan register.

i) Den specifikation som anger de tekniska driftsmetoderna for systemet for sammankoppling av register vad galler
distribution och utbyte av information och den specifikation som anger de it-tjanster som tillhandahills av
plattformen, vilket garanterar en Gverforing av meddelanden i den relevanta sprakversionen.

j)  De harmoniserade kriterierna for den soktjanst som tillhandahdlls av portalen.

k) Betalningsvillkoren, med beaktande av tillgingliga betalningsfaciliteter, sésom online-faciliteter for betalning.

) Detaljerna for den forklarande information som anger de uppgifter och den typ av handlingar som avses i artikel 14.

m) De tekniska villkoren for tillgangligheten av de tjanster som tillhandahélls genom systemet f6r sammankoppling av
register.

n) Forfarandet och de tekniska kraven for sammankopplingen av de valfria ingdngarna till plattformen.

Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 164.2.

Artikel 25
Finansiering

1. Inrdttandet och det framtida utvecklandet av plattformen och anpassningarna till portalen till foljd av detta direktiv
ska finansieras via unionens allminna budget.

2. Underhéllet och driften av plattformen ska finansieras via unionens allmdnna budget och fir medfinansieras
genom de avgifter for tillgdng till systemet for sammankoppling av register som tas ut frn de enskilda anvindarna. Inget
i denna punkt far paverka avgifterna pa nationell niva.

3. Kommissionen fir genom delegerade akter och i enlighet med artikel 163 anta bestimmelser om en eventuell
medfinansiering av plattformen genom uttagande av avgifter och — i fall av en sddan medfinansiering — om storleken pé
de avgifter som tas ut frdn de enskilda anvindarna i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln.

4. Avgifter som infors i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln fir inte péverka de eventuella avgifter som
medlemsstaterna tar ut for tillgdng till handlingar och uppgifter i enlighet med artikel 19.1.

5. De avgifter som tas ut i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln fir inte tas ut for tillgdng till de uppgifter som
avses i artikel 19.2 a, b och c.

6.  Varje medlemsstat ska bira kostnaderna for anpassningen av de nationella registren, liksom de kostnader for
underhéll och drift av de nationella registren som uppstér till {6ljd av detta direktiv.

Artikel 26
Uppgifter i brev och orderblanketter

Medlemsstaterna ska foreskriva att det i brev och orderblanketter, oavsett om de ar i pappersform eller i ndgon annan
form, ska anges foljande:

a) De uppgifter som kravs for att identifiera det register dir den akt som avses i artikel 16 dr upplagd samt bolagets
nummer i registret.

b) Bolagets rittsliga form och dess site samt, i forekommande fall, att bolaget har tritt i likvidation.

Om bolagets kapital nimns i dessa handlingar ska det tecknade och inbetalda kapitalet anges.

Medlemsstaterna ska foreskriva att ett bolags webbplats ska innehélla dtminstone de uppgifter som avses i forsta stycket
och, i forekommande fall, uppgifter om det tecknade och inbetalda kapitalet.
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Artikel 27
Personer som ansvarar for iakttagande av formaliteterna for offentliggérande

Varje medlemsstat ska bestimma vilka personer som ska ansvara for att de formaliteter iakttas som giller for offentlig-
gorandet.

Artikel 28
Sanktioner

Medlemsstaterna ska foreskriva lampliga sanktioner dtminstone for det fall att
a) redovisningshandlingarna inte offentligg6rs enligt vad som foreskrivs i artikel 14 f,
b) de obligatoriska uppgifter som avses i artikel 26 inte limnas i de dir nimnda handlingarna eller pd bolagets
webbplats.
Avsnitt 2

Bestimmelser om offentlighet som giller for filialer till bolag frin andra
medlemsstater

Artikel 29
Offentliggorande av handlingar och uppgifter som avser en filial

1. Handlingar och uppgifter som avser en filial vilken har 6ppnats i en medlemsstat av ett bolag i en bolagsform som
anges i bilaga II, vilket lyder under lagstiftningen i en annan medlemsstat, ska i Gverensstimmelse med artikel 16
offentliggoras enligt lagstiftningen i den medlemsstat dir filialen ar beldgen.

2. Om de bestimmelser om offentlighet som giller for filialen avviker frdn dem som giller for bolaget, ska
bestimmelserna for filialen tillimpas nir det ar friga om forfaranden som berér denna.

3. De handlingar och uppgifter som avses i artikel 30.1 ska offentliggéras genom systemet f6r sammankoppling av
register. Artiklarna 18 och 19.1 ska tillimpas i tillimpliga delar.

4. Medlemsstaterna ska se till att filialer har en unik identifiering som gor det mojligt att entydigt identifiera dem
i kommunikationen mellan registren genom systemet for sammankoppling av register. Denna unika identifiering ska
dtminstone omfatta bestdndsdelar som gor det mojligt att identifiera registermedlemsstaten, det nationella ursprung-
sregistret och filialens nummer i registret samt, om lampligt, specifikationer for att undvika identifieringsfel.

Artikel 30
Handlingar och uppgifter som ska offentliggoras

1.  Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 29 ska endast avse foljande handlingar och uppgifter:

a) Filialens adress.

b) Filialens verksamhet.

c) Det register i vilket bolagets akt har lagts upp som avses i artikel 16 med uppgift om bolagets nummer i registret.
d) Namn och rittslig form for bolaget samt namnet p4 filialen, om detta avviker frin namnet pd bolaget.

e) Tillsittande och entledigande samt personuppgifter i friga om dem som 4r behériga att foretrada bolaget mot tredje
man och i rittegdng

— 1 egenskap av i lag foreskrivet bolagsorgan eller i egenskap av ledaméter i ett sddant organ i verensstimmelse
med den offentlighet som giller for bolaget enligt artikel 14 d,

— i egenskap av bolagets fasta foretradare for filialens verksamhet, med uppgift om omfattningen av behorigheten.
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f) — upplosning av bolaget, utseende av likvidatorer, personuppgifter om dem, uppgift om deras behérighet samt
uppgift om likvidationens avslutande, i 6verensstimmelse med den offentlighet som giller for bolaget enligt
artikel 14 h, j och k,

— insolvensforfaranden, ackord och liknande forfaranden som bolaget dr foremal for.

g) Rikenskapshandlingar enligt artikel 31.

h) Nedliggning av filialen.

2. Den medlemsstat i vilken filialen har 6ppnats far foreskriva ett offentliggdrande enligt artikel 29 av

a) namnteckningarna for de personer som avses i punkt 1 e och f,

b) stiftelseurkunden och, om den har tagits in i en sarskild handling, bolagsordningen, allt enligt artikel 14 a, b och c,
samt dndringar i dessa handlingar,

c) ett intyg frdn det register som avses i punkt 1 ¢ om att bolaget existerar,

d) uppgift om sdkerhet som har stillts i sddan bolagets egendom som finns i medlemsstaten, om offentliggérandet har
betydelse for sdkerhetens giltighet.

Artikel 31
Begrinsningar i skyldigheten att offentliggéra rikenskapshandlingar

Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 30.1 g ska begrdnsas till de av bolagets rikenskapshandlingar som
i Overensstimmelse med Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG () och direktiv 2013/34/EU har
upprittats, reviderats och offentliggjorts enligt lagstiftningen i den medlemsstat som bolaget lyder under.
Artikel 32
Sprak vid offentliggérande och 6versittning av de handlingar som offentliggors
Den medlemsstat i vilken filialen har oppnats far foreskriva att de handlingar som avses i artikel 30.2 b och artikel 31
ska offentliggoras pa ett annat officiellt sprak inom unionen och att 6versittningen av handlingarna ska bestyrkas.
Artikel 33

Offentliggorande nir flera filialer 6ppnats i samma medlemsstat

Om ett bolag har 6ppnat flera filialer i en medlemsstat, ar det tillrickligt att offentliggérandet enligt artikel 30.2 b och
artikel 31 efter bolagets val dger rum i ett av flera filialregister.

I det fall som avses i forsta stycket ska de 6vriga filialernas skyldighet att offentliggora omfatta en uppgift om det valda
filialregistret och om den i detta register intagna filialens nummer i registret.

Artikel 34

Information om inledande och avslutande av likvidationsforfaranden eller insolvensforfaranden
och om avregistrering av bolaget

1. Artikel 20 ska tillimpas pd bade det register dar bolaget ar infort och filialregistret.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av drsredovisning, arsbokslut och
koncernredovisning och om 4ndring av rddets direktiv 78/660/EEG och 83[349/EEG samt om upphivande av ridets direktiv
84/253/EEG (EUTL 157, 9.6.2006, s. 87).
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2. Medlemsstaterna ska faststilla det forfarande som ska foljas efter mottagandet av den information som avses
i artikel 20.1 och 20.2. Detta forfarande ska sikerstilla att, om ett foretag har avvecklats eller av annan anledning har
avforts fran registret, dven dess filialer avfors frin registret utan drojsmal.

3. Andra meningen i punkt 2 ska inte tillimpas pa filialer till foretag som har avforts fran registret pd grund av en
dndring av det berorda foretagets rittsliga form, en fusion eller uppdelning eller en griansoverskridande overforing av
dess site.

Artikel 35
Uppgifter i brev och orderblanketter

Medlemsstaterna ska foreskriva att de brev och orderblanketter som en filial anvinder, utover de i artikel 26 angivna
uppgifterna, ska ange det register ddr filialens akt dr upplagd och filialens nummer i registret.

Avsnitt 3

Bestimmelser om offentlighet som giller for filialer till bolag frin ett tredjeland
Artikel 36
Offentliggorande av handlingar och uppgifter som avser en filial

1. Handlingar och uppgifter som avser en filial vilken har 6ppnats i en medlemsstat av ett bolag som inte lyder under
lagstiftningen i ndgon medlemsstat men som har en rittslig form som ar jamforbar med de bolagsformer som anges
i bilaga 1II, ska i overensstimmelse med artikel 16 offentliggoras enligt lagstiftningen i den medlemsstat dar filialen ar

beldgen.

2. Artikel 29.2 ska tillimpas.

Artikel 37
Handlingar och uppgifter som ska offentliggoras

Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 36 ska minst avse foljande handlingar och uppgifter:
a) Filialens adress.

b) Filialens verksamhet.

¢) Den stats lagstiftning under vilken bolaget lyder.

d) Det register i vilket bolaget ar infort och bolagets nummer i registret, om sistndmnda lagstiftning kraver sddan
registrering.

e) Stiftelseurkunden och, om den har tagits in i en sirskild handling, bolagsordningen, samt alla 4ndringar i dessa
handlingar.

f) Bolagets rittsliga form, huvudsakliga verksamhetsort och foremélet for dess verksamhet samt, minst en gdng om dret,
det tecknade kapitalets storlek, om inte dessa uppgifter férekommer i handlingar som avses i led e.

g) Namnet pd bolaget och namnet pa filialen, om det senare namnet avviker frin namnet pd bolaget.

h) Tillsittande, entledigande samt personuppgifter i friga om dem som ar behoriga att foretrdda bolaget mot tredje man
och i rdttegdng,

— i egenskap av i lag foreskrivet bolagsorgan eller i egenskap av ledamoter i ett sidant organ,
— 1 egenskap av bolagets fasta stillforetriadare for filialens verksamhet.

Omfattningen av behorigheten hos dem som har ritt att foretrada bolaget ska anges liksom uppgift om huruvida de
personerna kan foretrada bolaget var for sig eller endast i forening.
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i) — Upplosning av bolaget, utseende av likvidatorer, personuppgifter om dem, uppgift om deras behérighet samt
uppgift om likvidationens avslutande.

— Insolvensforfaranden, ackord och liknande forfaranden som bolaget dr foremaél for.
j) Rikenskapshandlingar enligt artikel 38.
k) Nedlaggning av filialen.

Artikel 38
Begrinsningar i skyldigheten att offentliggéra rikenskapshandlingar

1. Skyldigheten att offentliggora enligt artikel 37 j ska tillimpas pa de av bolagets rakenskapshandlingar som har
upprattats, reviderats och offentliggjorts enligt lagstiftningen i den stat som bolaget lyder under. Om dessa handlingar
inte har upprittats i 6verensstimmelse med direktiv 2013/34/EU eller pa ett likvirdigt sitt, kan medlemsstaterna kriva
att rikenskapshandlingar som avser filialens verksamhet ska upprittas och offentliggoras.

2. Artiklarna 32 och 33 ska tillimpas.

Artikel 39
Uppgifter i brev och orderblanketter

Medlemsstaterna ska foreskriva att de brev och orderblanketter som en filial anvander ska ange det register dar filialens
akt dr upplagd samt filialens nummer i registret. Om lagstiftningen i den stat som bolaget lyder under kréver att bolaget
fors in i ett register, ska dven detta register och bolagets nummer i registret anges.

Avsnitt 4

Tillimpnings- och genomférandebestimmelser

Artikel 40

Pafoljder
Medlemsstaterna ska foreskriva limpliga péfoljder for underldtenhet att iaktta bestdimmelserna om offentlighet
i artiklarna 29, 30 och 31 samt 36, 37 och 38 liksom bestimmelserna om uppgiftsskyldighet i brev och orderblanketter
i artiklarna 35 och 39.

Artikel 41

Personer som ansvarar for iakttagande av formaliteterna for offentliggorande

Varje medlemsstat ska bestimma vilka personer som ska ansvara for att de i avsnitt 2 och 3 foreskrivna formkraven
betriffande offentlighet iakttas.

Artikel 42

Undantag frin bestimmelser om offentliggorande av rikenskapshandlingar for filialer

1. Artiklarna 31 och 38 ska inte tillimpas pd filialer som oppnas av sddana kreditinstitut och finansiella institut som
omfattas av rddets direktiv 89/117/EEG ().

2. T avvaktan pd en senare samordning behéver medlemsstaterna inte tillimpa artiklarna 31 och 38 pa filialer som
oppnas av forsakringsbolag.

(") Rédets direktiv 89/117EEG av den 13 februari 1989 om skyldigheter angdende offentliggérande av drsredovisningshandlingar for i en
medlemsstat inrittade filialer till kreditinstitut och finansiella institut med huvudkontor i en annan medlemsstat (EGT L 44, 16.2.1989,
s. 40).
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Artikel 43
Kontaktkommitté

Den kontaktkommitté som har tillsatts enligt artikel 52 i rddets direktiv 78/660/EEG (') ska dven

a) med forbehdll for vad som giller enligt bestimmelserna i artiklarna 258 och 259 i fordraget underlitta en enhetlig
tillimpning av bestimmelserna i avsnitt 2 och 3 samt i detta avsnitt genom regelbundet samrad, sdrskilt om praktiska
problem i samband med tillimpningen,

b) vid behov ge kommissionen rdd om tilldgg till eller dndringar i bestimmelserna i avsnitt 2 och 3 samt i detta avsnitt.

KAPITEL IV

Bevarande och indring av kapital
Avsnitt 1
Kapitalkrav
Artikel 44
Allminna bestimmelser

1. De samordningsdtgirder som foreskrivs i detta kapitel ska vidtas i friga om de bestimmelser i medlemsstaternas
lagar eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga 1.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa bestimmelserna i detta kapitel pa forvaltningsbolag med rorligt kapital eller
pa kooperativa foretag som ar organiserade i ndgon av de i bilaga I angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en
medlemsstat utnyttjar denna mojlighet, ska den foreskriva att dessa bolag ska ta in orden "forvaltningsbolag med rorligt
kapital” eller "kooperativt foretag” i samtliga de handlingar som ndmns i artikel 26.

Artikel 45

Minimikapital

1. Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att ett kapital pd minst 25 000 EUR mdste tecknas for att bolaget ska
fé bildas eller {3 tillstdnd att borja sin verksamhet.

2. Med hinsyn till den ekonomiska och monetira utvecklingen inom unionen och till tendensen att tillita endast
stora och medelstora foretag att valja de i bilaga I angivna bolagsformerna, ska Europaparlamentet och rddet, pd forslag
av kommissionen i enlighet med artikel 50.1 och 50.2 g i fordraget vart femte dr se 6ver och vid behov dndra det
i punkt 1 i euro uttryckta beloppet.

Artikel 46

Tillgdngar
Tecknat kapital fir endast bestd av tillgdngar som kan virderas ekonomiskt. I dessa tillgdngar far dock inte inrdknas
dtaganden att utfora arbete eller att tillhandahalla tjanster.

Artikel 47

Vederlag for aktier

Aktierna fir inte ges ut mot vederlag som understiger det nominella beloppet eller, om sddant saknas, det bokforda
parivirdet.

(") Rédets fjirde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om drsbokslut i vissa typer av bolag
(EGTL222,14.8.1978,s.11).
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Medlemsstaterna far dock tillta att de som yrkesmissigt dtar sig att placera aktier fir betala mindre 4n fullt belopp for
de aktier som de tecknar i ett sddant sammanhang.

Artikel 48
Betalning av aktier som ges ut mot vederlag

Aktier som ges ut mot vederlag ska dd bolaget bildas eller far tillstdnd att borja sin verksamhet vara betalda till minst
25 % av det nominella beloppet eller, om sddant saknas, av det bokforda parivirdet.

Aktier som har getts ut mot apportegendom innan bolaget bildas eller far tillstdnd att bérja sin verksamhet ska vara fullt
betalda inom fem &r frdn bolagsbildningen eller tillstdndet att borja verksamheten.

Avsnitt 2

Skyddsdtgirder betriffande det lagstadgade kapitalet
Artikel 49
Sakkunnigutlitande om apportegendom

1. En eller flera av bolaget oberoende sakkunniga, som utses eller godkinns av en forvaltningsmyndighet eller en
domstol, ska avge ett utlitande om apportegendomen innan bolaget bildas eller fir tillstdnd att borja sin verksambhet.
Beroende pé varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

2. Det sakkunnigutlitande som avses i punkt 1 ska minst beskriva apportegendomen samt ange vilka virderingsmeto-
der de sakkunniga har anvint och huruvida de dirvid berdknade virdena dtminstone motsvarar antal, nominellt virde
eller, i avsaknad av sddant virde, bokfort parivirde och i forekommande fall overkurs i friga om de aktier for vilka
apportegendomen utg6r vederlag.

3. Sakkunnigutlitandet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i overensstimmelse med artikel 16.

4. En medlemsstat fir underldta att tillimpa denna artikel om samtliga aktier till 90 % av sitt nominella virde eller,
i avsaknad av sddant virde, av sitt bokforda parivirde utges mot apportegendom fran ett eller flera bolag och foljande
villkor dr uppfyllda:

a) De i artikel 4 i avsedda personerna eller bolagen med anknytning till det bolag som tar emot apportegendomen har
avstatt fran att kriva sakkunnigutldtande.

b) Avstdendet har offentliggjorts enligt punkt 3.

¢) De bolag som limnar apportegendomen har reserver som enligt lag eller bolagsordning inte fir delas ut och som
uppgar till minst det nominella virdet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet hos de aktier som
ges ut mot apportegendom.

d) De bolag som limnar apportegendomen forklarar, att de med belopp som motsvarar det virde som anges i punkt ¢
atar sig ansvar for skulder som kan uppkomma for det mottagande bolaget fran det att detta bolag har gett ut
aktierna mot apportegendom till dess att ett ar har forflutit frin bolagets offentliggorande av drsredovisningen for det
rakenskapsar under vilket apportegendomen limnades. Ndgon overldtelse av aktierna far inte ske under denna tid.

e) Det dtagande om ansvar som avses i led d har offentliggjorts enligt punkt 3.

f) De bolag som limnar apportegendomen for over ett belopp som motsvarar det virde som anges i led c till en reserv
som fir delas ut forst tre dr efter det att det mottagande bolagets drsredovisning har offentliggjorts for det
rakenskapsar under vilket apportegendomen limnades eller, i forekommande fall, forst vid den senare tidpunkt da
alla fordringar som omfattas av det dtagande om ansvar som avses i led d och som gors gillande under den nu
angivna tredrsperioden har tillgodosetts.
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5. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa denna artikel pd bildandet av ett nytt foretag genom en fusion eller
delning om ett utlitande om fusions- eller delningsplanen har upprittats av en eller flera oberoende sakkunniga.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa denna artikel i de fall som avses i forsta stycket far de foreskriva att det
utldtande som upprittats enligt punkt 1 i denna artikel och utlitandet om fusions- eller delningsplanen frin en eller
flera oberoende sakkunniga fir upprittas av samma sakkunniga person eller personer.

Artikel 50
Undantag fran kravet om sakkunnigutlitande

1. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa artikel 49.1, 49.2 och 49.3 i detta direktiv om, efter beslut av
styrelsen eller direktionen, overldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/65/EU (') eller penningmarknadsinstrument enligt definitionen i artikel 4.1.17 i samma direktiv tillfors
sdsom apportegendom, och virdepapperen eller penningmarknadsinstrumenten virderas till det vigda genomsnittspris
som de handlats for pd en eller flera reglerade marknader enligt definitionen i artikel 4.1.21 i det direktivet under en
tillrackligt 1ang period som ska faststillas i nationell lagstiftning och som foregér den dag dé apportegendomen faktiskt
overfors.

Om priset har paverkats av extraordinira omstandigheter som visentligt skulle kunna fordndra tillgdngens virde den dag
di tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, inbegripet situationer ddr marknaden for sddana overldtbara virdepapper
eller penningmarknadsinstrument har blivit illikvid, ska en omvirdering emellertid genomféras pé initiativ av styrelsen
eller direktionen och pé dess ansvar.

Vid denna omvirdering ska artikel 49.1, 49.2 och 49.3 gilla.

2. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 49.1, 49.2 och 49.3 om, efter ett beslut av styrelsen eller
direktionen, andra tillgdngar dn de Overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1
i denna artikel tillfors i form av apportegendom och som redan har blivit foremél for ett utlitande om verkligt virde
fran en erkind oberoende sakkunnig och om f6ljande villkor édr uppfyllda:

a) Det verkliga virdet faststdlls for en tidpunkt som med hogst sex manader foregdr den dag da tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker.

b) Virderingen har utforts i enlighet med allmént vedertagna normer och principer for virdering i medlemsstaten, vilka
ar tillimpliga pad det slag av tillgdngar som avses tillforas.

I hindelse av nya sirskilda omstindigheter som visentligt skulle kunna fordndra tillgdngens verkliga virde den dag da
tillskottet av apportegendomen faktiskt sker, ska en omvirdering genomforas pa initiativ av styrelsen eller direktionen
och pé dess ansvar.

Vid den omvirdering som avses i andra stycket ska artikel 49.1, 49.2 och 49.3 gilla.

I avsaknad av en sddan omvirdering fir en eller flera aktiedgare med ett totalt innehav av minst 5 % av bolagets
tecknade aktiekapital dagen da beslut om kapitalokningen fattas, begira en virdering av en oberoende sakkunnig, i vilket
fall artikel 49.1, 49.2 och 49.3 ska gilla.

En eller flera sidana aktiedgare fir limna in en begiran fram till den dag d4 tillskottet av apportegendomen faktiskt sker,
under forutsittning att aktiedgaren eller aktiedgarna i friga fortfarande den dag dd begdran limnas in har ett totalt
innehav av minst 5 % av bolagets tecknade aktiekapital, sisom detta var dagen da beslut om kapitalokningen fattades.

3. Medlemsstaterna fir besluta att inte tillimpa artikel 49.1, 49.2 och 49.3 om, efter ett beslut av styrelsen eller
direktionen, andra tillgdngar 4n de overldtbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i punkt 1
i denna artikel tillfors som apportegendom och vars verkliga virde erhdlls for varje tillgdngspost frdn det foregdende
rakenskapsarets lagstadgade redovisning under forutsittning att den lagstadgade redovisningen har varit foremal for
revision i enlighet med direktiv 2006/43EG.

Punkt 2 andra till femte styckena i denna artikel ska gilla i tillimpliga delar.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).
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Artikel 51
Apportegendom utan sakkunnigutlitande

1. Om apportegendom som avses i artikel 50 tillhandahills utan det sakkunnigutlitande som avses i artikel 49.1,
49.2 och 49.3, ska, utover de krav som anges i artikel 4 h och inom en ménad efter den dag dé tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker, en forklaring som innehéller foljande uppgifter offentliggoras:

a) En beskrivning av apportegendomen i friga.

b) Dess virde, grunderna for virderingen och, i tillimpliga fall, virderingsmetoden.

¢) Ett uttalande om huruvida det dirvid beriknade virdet minst motsvarar antalet, det nominella virdet eller, i avsaknad
av nominellt virde, bokfort parivirde och, i forekommande fall, overkurs i friga om de aktier for vilka
apportegendomen utgor ersittning.

d) Ett uttalande om att inga nya sirskilda omstindigheter med avseende pd den ursprungliga virderingen har intréffat.

Offentliggorandet av forklaringen ska ske pd det sitt som foreskrivs i varje medlemsstats lagstiftning i enlighet med
artikel 16.

2. Om det foreslds att apportegendom tillhandahdlls utan att ett sakkunnigutlatande limnas enligt artikel 49.1, 49.2
och 49.3, i samband med en kapitalokning som foreslds enligt artikel 68.2, ska ett meddelande som innehdller det
datum d& beslutet om 6kningen fattades och den information som fortecknas i punkt 1 i denna artikel offentliggoras pa
det sitt som foreskrivs i varje medlemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 16 innan tillgdngen faktiskt tillférs som
apportegendom. I detta fall ska forklaringen i enlighet med punkt 1 i denna artikel begrinsas till ett uttalande om att
inga nya sirskilda omstindigheter har intriffat efter det att det ovannimnda meddelandet offentliggjordes.

3. Varje medlemsstat ska tillhandahalla tillrackliga skyddsdtgirder som sikerstaller att forfarandet enligt artikel 50 och
denna artikel foljs nir det giller tillhandahallandet av apportegendom utan ett sidant sakkunnigutldtande som avses
i artikel 49.1, 49.2 och 49.3.

Artikel 52

Betydande forvirv efter det att ett bolag bildats eller tillatits att paborja sin verksamhet

1. Om ett bolag inom en tid som av den nationella lagstiftningen ska bestimmas till minst tvd dr frdn det att bolaget
bildades eller tilldts att paborja sin verksamhet forvirvar tillgdngar frdn en person eller ett bolag som avses i artikel 4
i mot ett vederlag som motsvarar minst en tiondel av det tecknade kapitalet, ska forvarvet granskas och offentliggoras
enligt artikel 49.1, 49.2 och 49.3 samt understillas en bolagsstimma foér godkdnnande.

Artiklarna 50 och 51 ska gilla i tillimpliga delar.

Medlemsstaterna far foreskriva att dessa bestimmelser dven ska tillimpas nir tillgdngarna tillh6r en aktiedgare eller
nagon annan.

2. Punkt 1 ska inte tillimpas i friga om forvirv som sker inom ramen for bolagets 16pande verksamhet, pd begiran
eller under kontroll av en forvaltningsmyndighet eller en domstol eller pa en fondbors.
Artikel 53
Aktieigares skyldighet att betala aktierna

Aktiedgarna fir inte befrias frin sin skyldighet att betala aktierna i andra fall 4n som kan folja av bestimmelserna om
nedsittning av det tecknade kapitalet.
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Artikel 54
Skyddsatgirder vid ombildning

Om ett bolag av annat slag ombildas till publika aktiebolag ska medlemsstaterna, i avvaktan pd en senare samordning av
den nationella lagstiftningen, se till att minst de skyddsatgirder som foreskrivs i artiklarna 3—6 och artiklarna 45-53
iakttas.

Artikel 55
Andring av bolagsordningen eller stiftelseurkunden

Artiklarna 3—6 och artiklarna 45-54 ska inte paverka medlemsstaternas foreskrifter om kompetens och tillvigagingssitt
vid 4ndring av en bolagsordning eller en stiftelseurkund.

Avsnitt 3

Regler f6r utdelning
Artikel 56
Generella regler for utdelningar

1. Med undantag for det fallet att det tecknade kapitalet sitts ned fir nigon utdelning inte ske till aktie4garna, om
enligt bolagets drsredovisning nettotillgdngarna péa bokslutsdagen for det senaste rikenskapsédret understiger eller till f6ljd
av utdelningen skulle komma att understiga det tecknade kapitalet och de reserver som enligt lag eller bolagsordning
inte far delas ut.

2. Det i punkt 1 angivna tecknade beloppet ska minskas med sddan icke inbetald del ddrav som inte redovisas pa
balansrikningens aktivsida.

3. Det belopp som delas ut till aktiedgarna fir inte Gverstiga vinsten for det senast avslutade rikenskapséret med
tilligg for balanserad vinst och belopp frdn reserver som fir anvindas for detta indamal samt med avdrag for balanserad
forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts till reserver.

4. Med utdelning avses i punkterna 1 och 3 sirskilt utbetalning av vinst eller rinta som hinfor sig till aktierna.

5. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater forskottsutdelning av vinst ska minst féljande villkor iakttas:

a) Ett deldrsbokslut ska upprittas som visar att tillrackliga medel finns tillgangliga for utdelningen.

b) Det belopp som ska delas ut fir inte 6verstiga den vinst som har uppkommit efter det senaste rikenskapsar for vilket
drsbokslut har upprittats, med tilligg for balanserad vinst och belopp frin reserver som fir anvindas for detta
dndamdl samt med avdrag for balanserad forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning ska foras 6ver till

reserver.

6.  Punkterna 1-5 ska inte paverka medlemsstaternas bestimmelser om okning av det tecknade kapitalet genom
overforing av reserver till detta.

7. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva undantag frn punkt 1 i friga om forvaltningsbolag med fast kapital.

Vid tillimpning av denna punkt avses med forvaltningsbolag med fast kapital endast bolag

a) som uteslutande har till foremadl for sin verksamhet att placera sina medel i olika virdepapper, olika fastigheter eller
andra tillgdngar i det enda syftet att sprida investeringsriskerna och ldta resultatet av kapitalforvaltningen komma
aktiedgarna till godo, och

b) som vinder sig till allminheten for att placera sina egna aktier.
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I den omfattning den nu angivna mojligheten anvinds i medlemsstaternas lagstiftning
a) ska denna dldgga bolagen i fraga att fora in ordet "forvaltningsbolag” i alla handlingar som anges i artikel 26,

b) fir denna inte tilldta ett bolag som nu avses och vars nettotillgdngar understiger det i punkt 1 ndmnda beloppet att
dela ut medel till aktiedgarna, om enligt drsredovisningen for det senaste rakenskapsdret summan av bolagets samtliga
tillgdngar pad bokslutsdagen understiger eller till foljd av utdelningen skulle komma att understiga en och en halv
ginger beloppet av bolagets samtliga skulder enligt rsredovisningen, och

¢) ska denna foreskriva att ett nu avsett bolag, som delar ut medel till aktiedgarna nir nettotillgdngarna understiger det
i punkt 1 angivna beloppet, ska upplysa om utdelningen i en not till drsredovisningen.

Artikel 57
Atervinning av felaktigt utbetald utdelning
En utdelning i strid med artikel 56 ska dterbetalas av de aktieigare som har mottagit denna, om bolaget visar att

aktiedgarna kande till att utdelningen var olaglig eller att de med hénsyn till omstindigheterna inte kunde vara okunniga
om det.

Artikel 58
Betydande forlust av det tecknade kapitalet

1. Vid betydande forlust av det tecknade kapitalet ska kallelse inom den tid som anges i medlemsstaternas lagstiftning
ske till en bolagsstimma, som ska préva om bolaget ska upplosas eller om andra atgirder ska vidtas.

2. Grénsen for betydande forlust enligt punkt 1 far i medlemsstaternas lagstiftning inte sittas hogre én till halften av
det tecknade kapitalet.

Avsnitt 4

Regler om bolags forvirv av egna aktier
Artikel 59
Egna aktier fir inte tecknas
1. Ett bolag fir inte teckna sina egna aktier.

2. Om aktierna i ett bolag har tecknats av ndgon i eget namn men for bolagets rikning, ska denne anses ha tecknat
aktierna for egen rikning.

3. Aktier som har tecknats i strid med denna artikel ska betalas av de i artikel 4 i angivna personerna eller bolagen
eller, vid 6kning av det tecknade kapitalet, av medlemmarna i styrelsen eller direktionen.

Lagstiftningen i en medlemsstat fir dock bestimma att den som kan visa att han inte har férsummat ndgot ska befrias
fran betalningsansvar.

Artikel 60
Forvirv av egna aktier

1. Utan att det paverkar principen om likabehandling av aktieigare med samma stillning eller tillimpningen av
bestdimmelserna i forordning (EU) nr 596/2014, fir medlemsstaterna tilldta ett bolag att forvirva egna aktier, antingen
direkt eller genom ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rdkning. I den utstrickning forvarv tilldts ska
medlemsstaterna lata sddana forvirv omfattas av foljande villkor:

a) Tillstdnd till forvirvet limnas av bolagsstimman som ska ange de narmare forutsittningarna for detta, sirskilt det
hogsta antalet aktier som far forvirvas, den tid for vilken tillstdndet galler, varvid den Gvre grinsen ska faststillas
i nationell lagstiftning men dock inte fir overstiga fem &r, samt vid forvdarv mot ersittning den hogsta och lagsta
ersdttningen. Medlemmarna av styrelsen eller direktionen ska se till att de i b och ¢ angivna villkoren iakttas nir varje
tilltet forvirv dger rum.
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b) Forvirvet, inbegripet de aktier som bolaget tidigare har forvirvat och fortfarande innehar samt de aktier som har
forvirvats av ndgon som handlat i eget namn men for bolagets rikning, fir inte medféra att virdet av nettotill-
gdngarna understiger det belopp som avses i artikel 56.1 och 56.2.

¢) Transaktionen fir endast omfatta helt betalda aktier.

Vidare fir medlemsstaterna dven lata forvirv i den mening som avses i forsta stycket omfattas av ndgra av foljande
villkor:

a) Det nominella virdet, eller om sddant nominellt virde saknas, det bokforda parivirdet hos de forvirvade aktierna,
inbegripet de aktier som bolaget tidigare har forvirvat och fortfarande innehar samt de aktier som har forvirvats av
ndgon som handlat i eget namn men for bolagets rikning, inte Overstiger en grins som ska faststillas av
medlemsstaterna. Denna grins far inte understiga 10 % av det tecknade kapitalet.

b) Bolagets tillstdnd att forvirva egna aktier i den mening som avses i forsta stycket, det hogsta antalet aktier som fir
forvdrvas, den tid for vilken tillstindet giller och den hogsta eller ligsta ersdttningen ar faststalld i bolagets stadgar
eller i dess bolagsordning.

c) Bolaget ska uppfylla lampliga krav pa rapportering och information.

d) Vissa bolag, som ska faststillas av medlemsstaterna, kan &liggas att makulera de forviarvade aktierna under
forutsittning att ett belopp som motsvarar det nominella virdet av de makulerade aktierna fors till en reserv som
inte far delas ut till aktiedgarna, utom i hindelse av minskning av det tecknade kapitalet. Denna reserv fir anvindas
endast i syfte att oka det tecknade kapitalet genom kapitalisering av reserver.

e) Forvirvet inte innebir risk for att borgendrernas fordringar inte gottgors.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat fir medge undantag frdn punkt 1 forsta stycket led a forsta meningen, om ett
forviry av egna aktier 4r nodvindigt for att bolaget ska undgd en betydande och ndra forestdende skada. I ett sidant fall
ska styrelsen eller direktionen informera den ndrmast foljande bolagsstimman om grunden f6r forvirvet och syftet med
detta, om de forvirvade aktiernas antal och nominella virde eller, i avsaknad av sddant virde, bokforda parivirde, om
den andel av det tecknade kapitalet som de forvirvade aktierna utgor samt om vederlaget for aktierna.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 forsta stycket led a forsta meningen pa aktier som forvirvas av
bolaget, direkt eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning, for att fordelas bland de anstillda
i bolaget eller ett detta nirstdende bolag. Sddana aktier ska fordelas inom 12 mdanader frdn forvirvet.

Artikel 61

Undantag fran reglerna om forvirv av egna aktier

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 60 pa

a) aktier som forvirvas for att genomfora ett beslut om nedsattning av kapitalet eller i fall som avses i artikel 82,

b) aktier som forvirvas som ett led i en allmén formogenhetsoverging,

c) helt betalda aktier som forvirvas utan vederlag eller som utgor inkdpsprovision for banker och andra finansinstitut,

d) aktier som forvirvas pa grund av en lagstadgad skyldighet eller till foljd av ett rittsligt avgorande till skydd for en
aktiedgarminoritet, sirskilt vid fusion, dndring av féremalet for bolagets verksamhet eller av bolagets form, byte av
site till utlandet eller inforandet av begransningar i ritten att verldta aktier,

e) aktier som forvirvas fran en aktiedgare pd grund av bristande betalning av aktierna,
f) aktier som forvirvas for att hélla minoritetsaktiedgare i nirstdende bolag skadeslosa,

g) helt betalda aktier som forvirvas vid en exekutiv aktion som dger rum for att infria en fordran som bolaget har mot
en aktiedgare, och
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h) helt betalda aktier som har getts ut av ett forvaltningsbolag med fast kapital enligt artikel 56.7 andra stycket och som
pa placerarnas begdran forvirvas av detta bolag eller av ett detta nirstdende bolag. Artikel 56.7 tredje stycket a ska
dirvid tillimpas. Dessa forvirv far inte medfora att nettotillgdngarna understiger det tecknade kapitalet okat med de
reserver som enligt lag inte far delas ut.

2. Aktier som har forvirvats enligt punkt 1 b—g ska dock avyttras inom hogst tre dr, med mindre det nominella
virdet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet av de forvirvade aktierna inrdknat de aktier som bolaget
har forvarvat genom ndgon som handlat i eget namn men for bolagets rikning, inte overstiger 10 % av det tecknade
kapitalet.

3. Om aktierna inte avyttras inom den tid som anges i punkt 2 ska de forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en
medlemsstat kan bestimma att ogiltigforklaringen ska atfoljas av en motsvarande nedsittning av det tecknade kapitalet.
En sddan nedsittning ska foreskrivas i den man forvarvet av de aktier som ska forklaras ogiltiga har medfort att nettotill-
gingarna kommit att understiga det belopp som anges i artikel 56.1 och 56.2.

Artikel 62
Foljderna av otillitet forvirv av egna aktier

Aktier som har forvirvats i strid med artiklarna 60 och 61 ska avyttras inom ett ar fran forvirvet. Om de inte avyttras
inom denna tid ska artikel 61.3 tillimpas.

Artikel 63
Innehav av egna aktier och forvaltningsberittelse vid forvirv av egna aktier

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter ett aktiebolag att forvdrva egna aktier, direkt eller genom ndgon som
handlar i eget namn men for bolagets rakning, ska lagstiftningen for det fortsatta innehavet av aktierna alltid kréva att
minst foljande villkor iakttas:

a) Av de rittigheter som 4r knutna till aktier far rostratt aldrig utovas for de egna aktierna.

b) Om dessa aktier tas upp som en tillging i balansrikningen ska ett motsvarande belopp, som bolaget inte far férfoga
over, tas upp som en reserv bland skulderna.

2. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter ett bolag att forvirva egna aktier, direkt eller genom ndgon som
handlar i eget namn men for bolagets rikning, ska lagstiftningen kriva att forvaltningsberittelsen innehaller minst
foljande uppgifter:

a) Skilen for de forvirv som har skett under rikenskapsaret.

b) Antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sidant virde, bokfort parivirde betriffande de aktier som har
forvirvats och avyttrats under rikenskapsaret samt den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

¢) Vid forvirv eller avyttring mot vederlag, uppgift om vederlaget for aktierna.

d) Antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sddant virde, bokfort parivirde betriffande samtliga aktier som har
forvdrvats och som innehas av bolaget samt den andel av det tecknade kapitalet som dessa aktier utgor.

Artikel 64
Ekonomiskt bistind frin ett bolag i syfte att tredje man ska kunna férvirva aktier i bolaget

1. Om medlemsstaterna tillater att ett bolag antingen direkt eller indirekt ger forskott, limnar 1an eller stiller sikerhet
i syfte att lata tredje man forvirva aktier i bolaget, ska de foreskriva att sddana transaktioner understills de villkor som
anges i punkterna 2-5.

2. Transaktionerna ska pa styrelsens eller direktionens ansvar goras pé rittvisa marknadsvillkor, sirskilt med avseende
pa rinta som erldggs till bolaget och sikerhet som stills till bolaget for de ldn och forskott som avses i punkt 1.

Tredje mans kreditvirdighet eller, om transaktioner med flera parter gors, varje enskild deltagande parts kreditvirdighet
ska vederborligen ha undersokts.
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3. Transaktionerna ska av styrelsen eller direktionen pé forhand understillas bolagsstimman for godkdnnande, varvid
bolagsstimman ska fatta beslut med tillimpning av de regler for beslutférhet och majoritet som faststalls i artikel 83.

Styrelsen eller direktionen ska ldgga fram en skriftlig rapport for bolagsstimman och i den ange
a) skilen for transaktionen,

b) bolagets intresse av att genomfora en sddan transaktion,

¢) de villkor pd vilka transaktionen genomfors,

d) de risker transaktionen kan medfora for bolagets likviditet och solvens, samt

e) den ersdttning mot vilken tredje man avses forvirva aktierna.

Denna rapport ska inldmnas till registreringsmyndigheten for offentliggérande i enlighet med artikel 16.

4. Det totala ekonomiska bistind som beviljas tredje man fir inte vid ndgot tillfalle leda till att nettotillgdngarna
minskas sd att de understiger det belopp som specificeras i artikel 56.1 och 56.2, med beaktande ocksd av en eventuell
minskning av nettotillgdngarna som kan ha intriffat genom bolagets forvirv eller forvarv for bolagets rikning av dess
egna aktier i enlighet med artikel 60.1.

Pi skuldsidan i balansrikningen ska bolaget fora upp en reserv, som inte fir tas i ansprak for utdelning, av beloppet for
det totala ekonomiska bistdndet.

5. Om tredje man med hjilp av ekonomiskt bistdnd fran bolaget forvirvar egna aktier i den mening som avses
i artikel 60.1 eller tecknar aktier som emitterats i samband med en 6kning av det tecknade kapitalet, ska det forvarvet
eller tecknandet goras till ett rittvist pris.

6.  Punkterna 1-5 ska inte tillimpas pd dtgdrder som utgor led i en banks eller nigot annat finansinstituts 16pande
verksamhet eller som vidtas i syfte att aktier ska forvirvas av eller till formén for de anstillda i bolaget eller ett detta
ndrstdende bolag.

Dessa atgdrder far dock inte leda till att nettotillgdngarna understiger det belopp som anges i artikel 56.1.

7.  Punkterna 1-5 ska inte tillimpas pé dtgirder som vidtas for att aktier ska forvirvas enligt artikel 61.1 h.

Artikel 65
Ytterligare skyddsitgirder vid transaktioner med niirstiende

Om enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett bolag som &r part i en sddan transaktion som avses
i artikel 64.1 i det hir direktivet, eller enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett moderbolag i den mening
som avses i artikel 22 i direktiv 2013/34/EU eller ett sddant moderbolag sjilvt, eller enskilda personer som handlar
i eget namn men pd uppdrag av medlemmarna i sddana organ eller pa ett sddant moderbolags vignar, dr motparter i en
sddan transaktion, ska medlemsstaterna med hjilp av limpliga skyddsdtgirder tillse att sddana transaktioner inte strider
mot bolagets bista.

Artikel 66

Mottagande av bolagets egna aktier som sikerhet

1. Om ett bolag direkt eller genom ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning tar emot egna aktier
som sikerhet, jamstills detta med forvirv som avses i artiklarna 60, 61.1, 63 och 64.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 pé dtgiarder i en banks eller ndgot annat finansinstituts 16pande
verksambhet.
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Artikel 67

Teckning, forvirv eller innehav av aktier av ett bolag i vilket det publika aktiebolaget forfogar éver
rostmajoriteten eller kan utéva ett bestimmande inflytande

1. Sidana aktier i ett publikt aktiebolag som tecknas, forvirvas eller innehas av ett annat bolag i en bolagsform som
anges 1 bilaga II, i vilket bolag det publika aktiebolaget direkt eller indirekt forfogar Gver rostmajoriteten eller i vilket
bolag aktiebolaget direkt eller indirekt kan utéva ett bestimmande inflytande, ska anses tecknade, forvirvade eller
innehavda av det publika aktiebolaget sjalvt.

Forsta stycket ska dven tillimpas om det andra bolaget regleras av lagstiftningen i ett tredjeland och har en rittslig form
som dr jamforbar med de bolagsformer som anges i bilaga II.

Forfogar det publika aktiebolaget indirekt Gver rostmajoriteten eller kan det utdva ett bestimmande inflytande indirekt
behover medlemsstaterna dock inte tillimpa forsta och andra styckena, om de foreskriver att de rostrittigheter tillfalligt
ska upphdvas som f6ljer med de aktier i det publika aktiebolaget som innehas av det andra bolaget.

2. Salinge den nationella lagstiftningen om koncerner inte har samordnats fir medlemsstaterna

a) bestimma de fall i vilka ett publikt aktiebolag ska anses kunna utéva ett bestimmande inflytande over ett annat
bolag; om en medlemsstat utnyttjar denna majlighet ska dess nationella lagstiftning under alla férhillanden foreskriva
att ett bestimmande inflytande foreligger om ett publikt aktiebolag

i) har ratt att utse eller entlediga en majoritet av ledaméterna i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet och
samtidigt ar aktiedgare eller deldgare i det andra bolaget, eller

ii) 4r aktiedgare eller deldgare i det andra bolaget och till f6ljd av ett avtal med andra aktiedgare eller deldgare i detta
ensam kontrollerar rostmajoriteten for aktiedgarna eller deldgarna i det andra bolaget.

Medlemsstaterna ar inte skyldiga att meddela foreskrifter for andra fall 4an dem som avses i forsta stycket led i och ii.

b) bestimma de fall i vilka ett publikt aktiebolag ska anses indirekt forfoga Gver rostrittigheter eller indirekt kunna
utdva ett bestimmande inflytande,

¢) ange de omstindigheter under vilka ett publikt aktiebolag ska anses forfoga over rostrattigheter.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra stycket i punkt 1 om teckningen, forvirvet eller innehavet
dger rum fOr nigon annans rdkning 4n for den som tecknar, forvirvar eller innehar aktierna och som varken ar det
publika aktiebolag som avses i punkt 1 eller ndgot annat bolag i vilket det publika aktiebolaget direkt eller indirekt
forfogar over rostmajoriteten eller i vilket det direkt eller indirekt kan utova ett bestimmande inflytande.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta och andra stycket i punkt 1 om aktierna tecknas, forvirvas eller
innehas av det andra bolaget i dess egenskap av och inom ramen for dess verksamhet som yrkesmissig vardepappers-
handlare, forutsatt att denne dr medlem av en virdepappersbors som ir beldgen i eller utovar sin verksamhet inom en
medlemsstat, eller dr godkind eller stir under tillsyn av en sddan tillsynsmyndighet i en medlemsstat som ar behorig att
ha tillsyn 6ver professionella virdepappershandlare, vilka i den mening som avses i detta direktiv kan omfatta
kreditinstitut.

5. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa forsta och andra stycket i punkt 1 om det andra bolagets innehav av aktier
i det publika aktiebolaget beror pd ett forvirv som dgde rum innan forhéllandet mellan de tvd bolagen uppfyllde
kriterierna i punkt 1.

De rostrittigheter som ar forenade med dessa aktier ska dock tillfilligt upphivas och aktierna ska tas med i berdkningen
vid avgorandet av om det i artikel 60.1 b foreskrivna villkoret dr uppfyllt.
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6. Medlemsstaterna behéver inte tillimpa artikel 61.2 eller 61.3 eller artikel 62 dé aktier i ett publikt aktiebolag
forvirvas av ett annat bolag, forutsatt att medlemsstaterna foreskriver att

a) de rostrittigheter som dr forenade med det andra bolagets aktieinnehav i det publika aktiebolaget tillfalligt ska
upphévas, och att

b) ledamoterna i det publika aktiebolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska vara skyldiga att frén det andra bolaget
aterkopa de aktier som avses i artikel 61.2 och 61.3 samt artikel 62 till det pris som det andra bolaget forvirvade
dem for; det enda fall dd denna péfoljd inte ska tillimpas, dr dé ledamoterna i forvaltnings- eller ledningsorganet
styrker att aktiebolaget inte pd ndgot sitt medverkat till teckningen eller forvirvet av de ifrdgavarande aktierna.

Avsnitt 5

Regler for 6kning och nedsittning av kapital
Artikel 68
Beslut av bolagsstimman om kapitalokning

1. Alla kapitalokningar ska beslutas av bolagsstimman. Detta beslut, liksom genomférandet av kapitalokningen, ska
offentliggéras enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 16.

2. Bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman, vilken senares beslut ska offentliggéras enligt punkt 1, far
dock ge bemyndigande om att 6ka det tecknade kapitalet upp till ett hogsta belopp som faststills med hinsyn till
eventuella lagregler om sddant hogsta belopp. Inom ramen for det faststillda beloppet beslutar det bemyndigade
bolagsorganet i forekommande fall om 6kning av det tecknade kapitalet. Bemyndigandet géller i hogst fem ar och kan
forlangas av bolagsstimman en eller flera gdnger med hogst fem ér varje gang.

3. Om det finns flera slag av aktier, ska bolagsstimmans beslut om kapitalokning enligt punkt 1 eller om
bemyndigande att oka kapitalet enligt punkt 2 bli foremdl for en sirskild omrdstning minst for varje kategori av
aktiedgare vilkas ritt berdrs av beslutet.

4. Denna artikel ska tillimpas vid emission av alla virdepapper som kan bytas ut mot aktier eller som 4r férenade
med teckningsritt till aktier, men inte vid sjdlva utbytet av virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsritten.
Artikel 69
Betalning av aktier som ges ut mot vederlag

Om aktier ges ut mot vederlag som ett led i 6kningen av det tecknade kapitalet, ska de betalas med minst 25 % av
aktiernas nominella virde eller, i avsaknad av sidant virde, av det bokforda parivirdet. Om en 6verkurs faststills, ska
denna betalas helt.

Artikel 70

Aktier som ges ut mot apportegendom

1. Om aktier ges ut mot apportegendom som ett led i okningen av det tecknade kapitalet, ska aktierna vara helt
betalda inom fem ar frdn beslutet om 6kning av det tecknade kapitalet.

2. Det vederlag som avses i punkt 1 ska innan kapitalokningen genomfors redovisas i ett utlitande som utarbetas av
en eller flera av bolaget oberoende sakkunniga som utses eller godkdnns av en forvaltningsmyndighet eller en domstol.
Beroende pé varje medlemsstats lagstiftning far de sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

Artikel 49.2 och 49.3 samt artiklarna 50 och 51 ska tillimpas.
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3. Medlemsstaterna kan besluta att inte tillimpa punkt 2 om okningen av det tecknade kapitalet sker for att
genomféra en fusion, delning eller ett offentligt erbjudande om kop eller byte och i syfte att ersitta aktiedgarna i ett
bolag som uppléses genom fusionen, delas eller dr foremdl for det offentliga erbjudandet om kop eller byte.

Vid fusioner och delningar ska medlemsstaterna emellertid tillimpa forsta stycket endast om ett utldtande om fusions-
eller delningsplanen har upprittats av en eller flera oberoende sakkunniga.

Om medlemsstaterna beslutar att tillimpa punkt 2 vid en fusion eller delning fir de foreskriva att det utlitande som
avses i denna artikel och utlitandet om fusions- eller delningsplanen fran en eller flera oberoende sakkunniga far
upprittas av samma sakkunniga person eller personer.

4. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 2 ndr alla aktier som emitteras som ett led i okningen av det
tecknade kapitalet ges ut mot apportegendom frdn ett eller flera bolag, om alla aktiedgare i det bolag som tar emot
apportegendomen har avstdtt frdn sakkunnigutldtande samt villkoren i artikel 49.4 b—f dr uppfyllda.

Artikel 71
Kapitalokning som inte fulltecknas

Om en kapitalokning inte fulltecknas, ska kapitalet 6kas med det tecknade beloppet endast om emissionsvillkoren
uttryckligen har foreskrivit det.

Artikel 72
Kapitalokning som betalas med pengar

1. Vid varje 6kning av det tecknade kapitalet, som ska betalas med pengar, ska aktierna med foretradesratt erbjudas
aktiedgarna i forhallande till den andel av kapitalet som deras aktier representerar.

2. Medlemsstaterna

a) behover inte tillimpa punkt 1 pd aktier med en begrinsad ratt till utdelning enligt artikel 56 och/eller vid utskiftning
av bolagets formogenhet i samband med likvidation, eller

b) fir — om i ett bolag med aktier av olika slag i fraga om rostritt eller ritt till utdelning enligt artikel 56 eller vid
utskiftning i samband med likvidation, det tecknade kapitalet 6kas genom att nya aktier av endast ett av dessa
aktieslag ges ut — tillata att dgarna till aktier av annat slag fir utéva sin foretridesritt att teckna nya aktier forst efter
dgarna till aktier av det slag som emissionen avser.

3. Erbjudandet om foretradesritt och den tid inom vilken denna ritt fir utnyttjas ska offentliggoras i den nationella
tidning som har utsetts i overensstimmelse med artikel 16. Lagstiftningen i en medlemsstat behover dock inte foreskriva
ett offentliggérande, om alla bolagets aktier ar stillda till viss man. I sddant fall ska samtliga aktiedgare underrittas
skriftligen. Den tid inom vilken foretriadesritten ska utnyttjas far inte understiga 14 dagar fran det att erbjudandet
offentliggors eller den skriftliga underrittelsen avsands.

4. Foretradesritten far inte begrinsas eller upphévas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden. Detta far diremot ske
genom ett beslut av bolagsstimman. Styrelsen eller direktionen ska i sd fall limna bolagsstimman en skriftlig
redogorelse som anger skilen for att begrinsa eller upphiva foretradesritten och grunderna for den foreslagna
emissionskursen. Bolagsstimmans beslut ska fattas enligt bestimmelserna i artikel 83 om beslutforhet och majoritet.
Beslutet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 16.

5. Lagstiftningen i en medlemsstat fir bestimma att bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman, den
senare med iakttagande av bestimmelserna i punkt 4 i den hir artikeln angdende beslutforhet, majoritet och
offentliggérande, kan bemyndiga det bolagsorgan att begrinsa eller upphiva foretradesritten som har ritt att besluta om
okning av aktiekapitalet inom grinserna for det "auktoriserade” kapitalet. Ett sddant bemyndigande fir inte gilla for
langre tid 4n ett bemyndigande enligt artikel 68.2.
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6.  Punkterna 1-5 ska tillimpas vid emission av alla virdepapper som kan bytas ut mot aktier eller som ar forenade
med teckningsritt till aktier, men inte vid sjilva utbytet av virdepapperen eller vid utnyttjandet av teckningsrétten.

7. Foretrddesritten anses inte utesluten enligt punkterna 4 eller 5, om aktierna pa grund av beslutet om 6kning av det
tecknade kapitalet ges ut till banker eller andra finansinstitut for att dessa ska erbjuda aktierna till bolagets aktiedgare
enligt punkterna 1 och 3.

Artikel 73
Beslut av bolagsstimman om nedsittning av det tecknade kapitalet

Varje nedsittning av det tecknade kapitalet, med undantag for en sddan nedsittning som sker genom ett rittsligt
avgorande, ska minst beslutas av bolagsstimman enligt bestimmelserna om beslutférhet och majoritet i artikel 83, dock
med forbehdll for bestimmelserna i artiklarna 79 och 80. Beslutet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats
lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 16.

Kallelsen till bolagsstimman ska minst ange syftet med nedsittningen och hur denna ska genomforas.

Artikel 74
Nedsittning av det tecknade kapitalet nir det finns flera aktieslag

Om det finns flera slag av aktier, ska bolagsstimmans beslut om nedsittning av det tecknade kapitalet bli féremal for en
sdrskild omrostning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ratt berors av beslutet.

Artikel 75
Skyddsitgirder for borgenirer vid nedsiittning av det tecknade kapitalet

1. Om det tecknade kapitalet minskas, ska atminstone de borgenirer vilkas fordringar har uppkommit fore offentlig-
gorandet av beslutet om minskningen, ha rdtt att minst erhélla sikerhet for de fordringar som inte ar forfallna till
betalning vid tidpunkten for offentliggérandet. Medlemsstaterna far dsidositta denna ritt endast om borgendren har
betryggande skyddsdtgirder eller sddana skyddsdtgirder inte behovs med hénsyn till bolagets stillning.

Medlemsstaterna ska faststilla under vilka villkor den rittighet som anges i forsta stycket far utdvas. Medlemsstaterna ska
under alla forhdllanden sikerstilla att borgendrerna tilldts gora framstéllningar till behorig forvaltningsmyndighet eller
domstol om betryggande skyddsétgirder, forutsatt att de pa ett trovardigt sitt kan visa att minskningen av det tecknade
kapitalet gor att deras fordringar riskerar att inte gottgoras och att de inte erhéllit ndgra betryggande skyddsatgirder frin
bolaget.

2. Medlemsstaternas lagstiftning ska vidare minst foreskriva att nedsittningen inte giller eller att ndgon utbetalning
inte far ske till forman for aktiedgarna, forrdn borgenirerna har fitt gottgorelse eller en domstol har beslutat att deras
framstillning ddrom inte behover efterkommas.

3. Denna artikel ska tillimpas dven nir nedsittningen av det tecknade kapitalet sker genom att bolaget helt eller
delvis avstar fran betalning av aktiedgarnas insatser.

Artikel 76
Undantag fran skyddsatgirder f6r borgenirer vid nedsittning av det tecknade kapitalet

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 75 vid en nedsittning av det tecknade kapitalet som sker for att
ticka en intriffad forlust eller for att fora over vissa belopp till en reserv, om reserven direfter inte overstiger 10 % av
det nedsatta tecknade kapitalet. Utom vid nedsittning av det tecknade kapitalet fir denna reserv inte delas ut till
aktiedgarna; den fir endast anvindas for att ticka en intriffad forlust eller for att 6ka det tecknade kapitalet genom
overforing av reserver, i den man medlemsstaterna tillater en sddan atgird.
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2. I de fall som avses i punkt 1 ska medlemsstaternas lagstiftning minst foreskriva de dtgdrder som behovs for att
belopp som hirror frin nedsittningen av det tecknade kapitalet inte ska kunna anvindas for utbetalningar till
aktiedgarna eller for att befria dessa fran skyldigheten att betala sina insatser.

Artikel 77
Nedsittning av det tecknade kapitalet och minimikapitalet
Det tecknade kapitalet far inte sittas ned under det minimikapital som har faststillts i 6verensstimmelse med artikel 45.

Medlemsstaterna fir dock tilldta en sddan nedsittning, om de dven foreskriver att beslutet om nedsittning far verkstillas
forst sedan det tecknade kapitalet har okats till minst det faststdllda minimikapitalet.

Artikel 78
Inlgsen av tecknat kapital utan nedsittning

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater att det tecknade kapitalet helt eller delvis 16ses in utan att kapitalet sitts ned,
ska lagstiftningen minst krava att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden ger mojlighet till inlosen ska beslut om inlosen fattas av bolagsstimman,
som minst ska iaktta de allminna villkoren for beslutforhet och majoritet. Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden
inte ger mojlighet till inlosen ska beslut om inlosen fattas av bolagsstimman, som i sd fall minst ska iaktta villkoren
for beslutforhet och majoritet enligt artikel 83. Beslutet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning
i 6verensstimmelse med artikel 16.

b) Endast belopp som far delas ut enligt artikel 56.1-56.4 far anvindas for inlosen.

¢) De aktiedgare som har fitt sina aktier inlosta har kvar sina rittigheter i bolaget med undantag for ritten att aterfd
insatserna och ritten att delta i en forsta vinstutdelning avseende icke inlosta aktier.

Artikel 79
Nedsittning av det tecknade kapitalet genom tvingsindragning av aktier

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter bolagen att sitta ned det tecknade kapitalet genom att tvingsvis dra in
aktier, ska lagstiftningen krava att minst foljande villkor dr uppfyllda:

a) Tvingsindragningen ska foreskrivas eller tillitas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden innan teckning sker av de
aktier som ska dras in.

b) I det fallet att tvingsindragningen endast tillits i bolagsordningen eller stiftelseurkunden ska den beslutas av
bolagsstimman, om inte samtliga ber6rda aktiedgare har godkant indragningen.

¢) Det bolagsorgan som beslutar om tvdngsindragningen ska bestimma villkor och sitt for denna, om inte det har skett
redan i bolagsordningen eller stiftelseurkunden.

d) Artikel 75 ska tillimpas utom i friga om helt betalda aktier som stills till bolagets férfogande utan vederlag eller som
dras in med utnyttjande av medel som far delas ut enligt artikel 56.1-56.4; i dessa fall ska ett belopp som motsvarar
det nominella vardet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet for samtliga indragna aktier foras over
till en reserv. Utom vid nedsittning av det tecknade kapitalet fir denna reserv inte delas ut till aktiedgarna; den far
endast anvandas for att ticka en intriffad forlust eller for att 6ka det tecknade kapitalet genom 6verforing av reserver,
i den mdn medlemsstaterna tilliter en sidan dtgard.

e) Beslutet om tvangsindragning ska offentliggoras enligt varje lands lagstiftning i overensstimmelse med artikel 16.

2. Artikel 73 forsta stycket samt artiklarna 74, 76 och 83 ska inte tillimpas i de fall som avses i punkt 1 i denna
artikel.
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Artikel 80

Nedsittning av det tecknade kapitalet genom indragning av aktier som bolaget har forvirvat direkt
eller som forvirvats for bolagets rikning

1. Om det tecknade kapitalet sdtts ned genom indragning av aktier som bolaget har forvirvat direkt eller genom
nagon som handlar i eget namn men for bolagets rikning, ska bolagsstimman alltid besluta om indragningen.

2. Artikel 75 ska tillimpas utom i friga om helt betalda aktier som har forvirvats utan vederlag eller med medel som
far delas ut enligt artikel 56.1-56.4; i dessa fall ska ett belopp som motsvarar det nominella vérdet eller, i avsaknad av
sddant virde, det bokforda parivirdet for samtliga indragna aktier foras over till en reserv. Utom vid nedsattning av det
tecknade kapitalet fir denna reserv inte delas ut till aktiedgarna. Den far endast anvindas for att ticka en intréffad forlust
eller for att oka det tecknade kapitalet genom overforing av reserver, i den mén medlemsstaterna tillater en sddan atgard.

3. Artiklarna 74, 76 och 83 ska inte tillimpas i de fall som avses i punkt 1 i denna artikel.

Artikel 81

Inlsen av det tecknade kapitalet eller nedsittning av detta genom indragning av aktier nir det
finns flera aktieslag

Om det finns flera slag av aktier ska i de fall som avses i artiklarna 78, 79.1 b och 80.1 bolagsstimmans beslut om
inlosen av det tecknade kapitalet eller nedsittning av detta genom indragning av aktier bli foremdl for en sirskild
omrostning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ritt berors av tgirden.

Artikel 82
Villkor for dterkop av aktier

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter bolagen att ge ut aktier som kan aterkopas, ska lagstiftningen for aterkop av
aktierna minst kriva att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Aterkopet ska tillitas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden innan teckning sker av de aktier som kan terkopas.
b) Aktierna ska vara helt betalda.
c) Villkoren och sittet for dterkopet ska vara bestimda i bolagsordningen eller stiftelseurkunden.

d) Aterkopet far endast ske med medel som kan delas ut enligt artikel 56.1-56.4 eller med intikter frin en nyemission
som sker i och for dterkopet.

e) Ett belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet av alla
aterkopta aktier ska foras over till en reserv som inte fir delas ut till aktiedgarna i annat fall 4n dd det tecknade
kapitalet sdtts ned; denna reserv far endast anvindas for att 6ka det tecknade kapitalet genom 6verféring av reserver.

f) Led e ska inte tillimpas om dterkopet har skett med intdkter frin en nyemission som har 4gt rum i och for dterkopet.

g) Om det har beslutats att en verkurs ska betalas till aktiedgarna med anledning av dterkopet, fir 6verkursen endast
erliggas med medel som fér delas ut enligt artikel 56.1-56.4 eller med medel ur en reserv, annan 4dn den som avses
iled e i denna artikel, som inte far delas ut till aktiedgarna i annat fall dn da det tecknade kapitalet sitts ned; denna
reserv fir endast anvindas for att 6ka det tecknade kapitalet genom 6verforing av reserver, for att ticka kostnader
som avses i artikel 4 j eller emissionskostnader for aktier eller obligationer eller for att betala en overkurs till
innehavare av aktier eller obligationer som ska terkopas.
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h) Aterkopet ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med artikel 16.

Artikel 83
Majoritetskrav vid bolagsstimmans beslut

Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att de beslut som avses i artikel 72.4 och 72.5 samt artiklarna 73, 74, 78
och 81 ska kriva minst en majoritet som inte fir understiga tvd tredjedelar av de roster som dr forenade med de
foretradda vardepapperen eller det foretradda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majoritet av rosterna enligt forsta stycket ar tillracklig, om
minst hilften av det tecknade kapitalet 4r foretritt.

Avsnitt 6

Tillimpnings- och genomférandebestimmelser
Artikel 84
Undantag fran vissa krav

1.  Medlemsstaterna fir fringd bestimmelserna i artikel 48 forsta stycket, artikel 60.1 a forsta meningen samt
artiklarna 68, 69 och 72 i den man det behovs for att bestimmelser ska kunna antas eller tillimpas som har till
dndamdl att underlitta for anstdllda och andra i den nationella lagstiftningen angivna personkategorier att fd del
i foretagens kapital.

2. Medlemsstaterna far underldta att tillimpa artikel 60.1 a forsta meningen samt artiklarna 73, 74 och 79-82 pa
bolag som bildas enligt sirskild lagstiftning och som vid sidan av "kapitalaktier” ger ut "arbetsaktier” till formén for de
anstillda som ett kollektiv, vilket pd bolagsstimman foretrdds av fullmaktige med rostritt.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att artiklarna 49, 58.1, 68.1, 68.2 och 68.3, artikel 70.2 forsta stycket,
artiklarna 72-75 samt artiklarna 79, 80 och 81 inte tillimpas om de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (') anvénds.

Artikel 85
Likabehandling av alla aktieiigare som befinner sig i samma stillning

For att detta kapitel ska kunna genomféras méste medlemsstaternas lagstiftning behandla de aktiedgare lika som befinner
sig i samma stéllning.

Artikel 86
Overgingsbestimmelser

Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 4 g, i, j och k pd de bolag som redan finns nir de lagar och andra
forfattningar som har antagits for att folja rddets direktiv 77/91/EEG (%) trader i kraft.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for aterhdmtning och resolution av
kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv
2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europapar-
lamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190).

Rédets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december 1976 om samordning av de skyddsdtgdrder som krivs i medlemsstaterna av de
i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsméinnens och tredje mans intressen nér det giller att bilda ett aktiebolag
samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgirderna likvirdiga (EGTL 26, 31.1.1977,s. 1).

—
>
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AVDELNING 1I

FUSION OCH DELNING AV AKTIEBOLAG

KAPITEL 1

Fusion av publika aktiebolag

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser om fusion
Artikel 87
Allminna bestimmelser

1. De samordningsatgirder som foreskrivs i detta kapitel ska vidtas i friga om bestimmelser i medlemsstaternas lagar
eller andra forfattningar om de bolagsformer som anges i bilaga L.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta kapitel pd kooperativa foretag som 4r organiserade i ndgon av de
i bilaga I angivna bolagsformerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat utnyttjar denna mojlighet, ska den foreskriva att
dessa bolag ska ange orden kooperativt foretag i samtliga de handlingar som ndmns i artikel 26.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa detta kapitel om ett eller flera av de bolag som forvirvas eller upploses ar
forsatta i konkurs eller dr foremadl for ackord eller liknande forfaranden.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att det hir kapitlet inte tillimpas pd det foretag eller de foretag som ar foremal for
anvindningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV
i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 88
Regler om fusion som sker genom forvirv och fusion som sker genom bildande av ett nytt bolag

Medlemsstaterna ska i friga om bolag som lyder under deras nationella lagstiftning utfirda regler om fusion som sker
genom att ett bolag forvirvar ett eller flera andra bolag och om fusion som sker genom bildande av ett nytt bolag.

Artikel 89
Definition av fusion genom férvirv

1. I detta kapitel avses med fusion genom forvarv ett sddant forfarande varigenom ett eller flera bolag (6verldtande
bolag) upploses utan likvidation och i samband dirmed 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag
(6vertagande bolag), mot vederlag till aktiedgarna i det eller de overldtande bolagen i form av aktier i det Gvertagande
bolaget och i férekommande fall kontant ersittning som inte fir verstiga 10 % av dessa aktiers nominella virde eller,
i avsaknad av sddant virde, det bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat fir foreskriva att fusion genom forvirv fir ske dven om ett eller flera av de
overlatande bolagen har tritt i likvidation, under forutsittning att utskiftning av det Gverldtande bolagets tillgdngar till
aktiedgarna dnnu inte har paborjats.

Artikel 90
Definition av fusion genom bildande av ett nytt bolag

1. I detta kapitel avses med fusion genom bildande av ett nytt bolag ett sddant forfarande varigenom flera bolag
(6verlatande bolag) upploses utan likvidation och i samband darmed 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett
bolag som de bildar, mot vederlag till aktiedgarna i de overlitande bolagen i form av aktier i det nya bolaget och
i forekommande fall kontant ersittning som inte far Gverstiga 10 % av dessa aktiers nominella varde eller, i avsaknad av
sddant virde, det bokforda parivirdet.
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2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att fusion genom bildande av ett nytt bolag fir ske dven om ett eller
flera av de 6verlatande bolagen har tritt i likvidation, under forutsittning att utskiftning av det Gverldtande bolagets
tillgdngar till aktiedgarna dnnu inte har paborjats.

Avsnitt 2

Fusion genom forvirv
Artikel 91
Fusionsplan
1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i de fusionerande bolagen ska uppritta en skriftlig fusionsplan.

2. Fusionsplanen ska innehdlla minst foljande uppgifter:

a) De fusionerande bolagens form, namn och site.

b) Aktiernas utbytesforhallande och i forekommande fall storleken av den kontanta ersittningen.
¢) De ndrmare villkoren for utlimnandet av aktier i det 6vertagande bolaget.

d) Den tidpunkt fran vilken sistnimnda aktier ger ritt till utdelning av vinst samt varje sdrskilt forhdllande som beror
denna ritt.

e) Den tidpunkt fran vilken det 6verlitande bolagets atgirder i bokforingshdnseende ska anses foretagna for det
overtagande bolagets rikning.

f) De rittigheter som det overtagande bolaget tillforsakrar innehavare av sddana aktier till vilka sdrskilda rattigheter ar
knutna och innehavare av andra viardepapper dn aktier eller de dtgirder som foreslas till formén for dessa personer.

g) Varje sarskild formdn som beviljas de sakkunniga som anges i artikel 96.1 och ledaméterna i de fusionerande
bolagens forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller kontrollorgan.

Artikel 92
Offentliggorande av fusionsplanen

Fusionsplanen ska offentliggoras for vart och ett av de fusionerande bolagen enligt medlemsstaternas lagstiftning
i overensstimmelse med artikel 16, minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om
fusionsplanen.

Ett fusionerande foretag ska undantas frdn kravet pa offentliggorande i artikel 16 om foretaget, under en oavbruten
period som inleds minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas
tidigast vid denna bolagsstimmas slut, kostnadsfritt gor fusionsplanen tillginglig for allminheten pd sin webbplats.
Medlemsstaterna far inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar dn sddana som 4r nodvindiga for att
sikerstilla webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och fir endast infora sddana krav och begrinsningar i den
mén de ir proportionella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse frdn andra stycket i den hir artikeln fir medlemsstaterna kriva att offentliggorandet sker via den centrala
elektroniska plattform som avses i artikel 16.5. Medlemsstaterna far alternativt kriva att sddant offentliggérande ska ske
pd annan webbplats som de har utsett for detta dndamédl. Om medlemsstaterna utnyttjar ndgon av dessa mojligheter ska
de se till att det inte tas ut nigon sirskild avgift fran foretagen for detta offentliggérande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska plattformen anvinds ska en hidnvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggoras pd den centrala elektroniska plattformen senast en mdnad foére dagen for bolagsstimman.
I denna hdnvisning ska dven anges vilken dag fusionsplanen offentliggjordes pd webbplatsen, och den ska vara tillginglig
kostnadsfritt for allminheten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av féretagen for detta offentliggérande.
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Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en sirskild avgift av foretag for ett offentliggorande ska inte paverka
medlemsstaternas mojlighet att till foretagen overféra kostnader som giller den centrala elektroniska plattformen.

Medlemsstaterna fir krdva att foretag ska behdlla informationen under en viss period efter bolagsstimman pé sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till
webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 93
Godkinnande av bolagsstimman i vart och ett av de fusionerande bolagen

1. En fusion fordrar godkdnnande av minst bolagsstimman i varje fusionerande bolag. Medlemsstaternas lagstiftning
ska foreskriva att detta godkdnnandebeslut kraver minst tva tredjedelar av de roster som ar forenade med de foretridda
aktierna eller det foretradda tecknade kapitalet.

Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majoritet av rosterna enligt forsta stycket ar tillracklig, om
minst hilften av det tecknade kapitalet ar foretritt. Darutover tillimpas i forekommande fall reglerna om 4dndring
i bolagsordningen.

2. Om det finns flera slag av aktier fordras for beslut om fusion en sirskild omrostning minst for varje kategori av
aktiedgare vilkas ratt berdrs av atgirden.

3. Beslutet ska omfatta godkdnnandet av fusionsplanen och de eventuella dndringar i bolagsordningen som behovs
for att genomfora planen.

Artikel 94
Undantag fran kravet pd godkinnande av bolagsstimman i det 6vertagande bolaget

Lagstiftningen i en medlemsstat behéver inte foreskriva att fusionen ska godkinnas av bolagsstimman i det Gvertagande
bolaget, ndr foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det i artikel 92 foreskrivna offentliggorandet ska for det 6vertagande bolaget ske minst en manad fore dagen for den
bolagsstimma i det eller de 6verlatande bolagen som ska besluta om fusionsplanen.

b) Alla aktiedgare i det overtagande bolaget ska ha ritt att minst en ménad fore den i led a nimnda dagen ta del av de
i artikel 97.1 angivna handlingarna hos det 6vertagande bolaget dir detta har sitt site.

¢) En eller flera aktiedgare i det Gvertagande bolaget med ett aktieinnehav som uppgér till ett visst ldgsta procenttal av
det tecknade kapitalet ska ha ritt att fordra att en bolagsstimma i det Gvertagande bolaget sammankallas for att
besluta om godkinnande av fusionen; det ldgsta procenttalet fir inte sittas hogre 4n till 5 %. Medlemsstaterna far
dock foreskriva att aktier utan rostritt inte ska medtas vid denna berdkning.

Vid tillimpningen av forsta stycket b ska artikel 97.2, 97.3 och 97.4 tillimpas.

Artikel 95
Utforlig skriftlig redogorelse for och underrittelse om fusionen

1.  Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de fusionerande bolagen ska uppritta en utforlig skriftlig
redogorelse i vilken fusionsplanen och sirskilt utbytesférhéllandet mellan aktierna forklaras och bedéms fran rittslig och
ekonomisk synpunkt.

Denna redogorelse ska dven ange eventuella sirskilda varderingssvédrigheter som har uppkommit.
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2. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de inblandade foretagen ska underritta bolagsstimman 1 sitt
bolag samt de andra inblandade bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, s att dessa organ kan underritta sina
respektive bolagsstimmor, om alla visentliga dndringar i tillgdngarna och skulderna som har intréffat efter upprittandet
av fusionsplanen fram till dagen for den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att den redogorelse som avses i punkt 1 och/eller den information som avses
i punkt 2 inte ska krdvas om alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper som ir forenade med rostritt i vart
och ett av de bolag som deltar i fusionen har kommit 6verens om detta.

Artikel 96
Granskning av fusionsplanen av sakkunniga

1. For vart och ett av de fusionerande bolagen ska en eller flera oberoende sakkunniga, som utses eller godkinns av
en domstol eller en forvaltningsmyndighet, granska fusionsplanen och limna en skriftlig redogérelse till aktieigarna.
Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock foreskriva att det far forordnas en eller flera oberoende sakkunniga for alla de
fusionerande bolagen, om forordnandet meddelas av en domstol eller en forvaltningsmyndighet pd bolagens
gemensamma begiran. Beroende pd varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fysiska eller juridiska
personer eller bolag.

2. I den redogorelse som avses i punkt 1 ska de sakkunniga under alla forhallanden ange huruvida, enligt deras
uppfattning, utbytesforhéllandet ar rimligt och sakligt grundat. Redogorelsen ska minst ange

a) enligt vilken eller vilka metoder som det foreslagna utbytesforhallandet har bestdmts,
b) huruvida denna eller dessa metoder ar limpliga i det aktuella fallet och vilka virden som var och en av metoderna
leder till; ett uttalande mdste ocksd goras om vilken relativ betydelse som tillmittes de olika metoderna dd virdena

faststalldes.

Redogorelsen ska i forekommande fall dven ange sirskilda varderingssvarigheter.

3. Varje sakkunnig ska ha rdtt att hos de fusionerande bolagen fi tillgdng till alla upplysningar och handlingar som
hor till saken samt att utfora alla undersokningar som behovs.

4. Det ska inte krdvas vare sig ndgon granskning av fusionsplanen eller nigon redogérelse fran en sakkunnig om alla
aktiedgare och innehavare av andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen 4r eniga
om detta.

Artikel 97
Tillhandahillande av handlingar sd att aktiedgarna kan ta del av dem

1. Minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen ska alla aktiedgare ha ratt att
hos bolaget dir detta har sitt site ta del av minst foljande handlingar:

a) Fusionsplanen.

b) De fusionerande bolagens drsbokslut och forvaltningsberittelser for de senaste tre rakenskapsdren.

¢) I forekommande fall, en sirskild redovisning som ska upprittas tidigast den forsta dagen i den tredje ménaden fore
den tidpunkt da fusionsplanen upprittades, om det senaste arsbokslutet avser ett rakenskapsar som avslutades mer dn

sex manader fore denna tidpunkt.

d) 1 forekommande fall, de redogorelser av de fusionerande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan som avses
i artikel 95.

e) I forekommande fall den redogorelse som avses i artikel 96.1.
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Vid tillimpningen av forsta stycket ¢ ska en redovisning inte krdvas om foretaget offentliggér en halvérsrapport
i enlighet med artikel 5 i direktiv 2004/109/EG och gor den tillgdnglig for aktiedgarna i enlighet med denna punkt.
Dessutom fir medlemsstaterna foreskriva att en redovisning inte kriavs om alla aktiedgare och innehavare av andra
virdepapper som ir forenade med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen har kommit Gverens om
detta.

2. Den sirskilda redovisning som anges i punkt 1 forsta stycket ¢ ska utarbetas enligt samma metoder och med
begagnande av samma uppstillning som det senaste arsbokslutet.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva
a) att ndgon ny fysisk inventering inte behover genomforas,

b) att de vdrden som har dsatts i den senaste balansrikningen endast behover dndras sd att de dterspeglar affirshin-
delserna; hinsyn ska dock tas till

— avskrivningar och avsittningar for den mellanliggande tiden,
— sddana visentliga dndringar av faktiska virden som inte framgar av bokforingen.

3. Varje aktiedgare ska ha ratt att pa begdran och kostnadsfritt f& kopior av samtliga eller, om sd 6nskas, vissa av de
i punkt 1 nimnda handlingarna.

Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att foretaget formedlar information elektroniskt fir dessa handlingar
skickas via elektronisk post.

4.  Ett foretag ska undantas frdn kravet att gora de handlingar som avses i punkt 1 tillgdngliga dir det har sitt sidte om
foretaget, under en oavbruten period som inleds minst en méanad fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut
om fusionsplanen och avslutas tidigast vid bolagsstimmans slut, gor dem tillgdngliga pa sin webbplats. Medlemsstaterna
far inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar dn sidana som ir nodvindiga for att sikerstilla
webbplatsens sdkerhet och handlingarnas dkthet och fir endast infora sddana krav och begrinsningar i den man de ar
proportionella for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det mojligt for aktiedgarna att under hela den period som avses
i forsta stycket i den hir punkten ladda ner och skriva ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall far
medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget ska gora dessa handlingar tillgingliga for aktiedgarna dar det har sitt
sdte.

Medlemsstaterna far krdva att foretag ska behdlla informationen under en viss period efter bolagsstimman péd sin
webbplats. Medlemsstaterna fir faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till webbplatsen som
orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 98

Skydd for anstilldas rittigheter

Skyddet for de anstilldas rittigheter i varje fusionerande bolag ska regleras enligt direktiv 2001/23/EG.

Artikel 99
Skydd av rittigheter for borgenirer i de fusionerande bolagen

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna ska pé ett betryggande sitt skydda rattigheterna for de borgenirer i de
fusionerande bolagen vilka har fordringar som uppkommit fore offentliggorandet av fusionsplanen och som inte var
forfallna till betalning vid offentliggorandet.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska det i medlemsstaternas lagstiftning minst foreskrivas att dessa borgenirer har ratt
till betryggande skyddsatgirder, om ett sddant skydd behdvs med hdnsyn till de fusionerande bolagens ekonomiska
forhdllanden och borgenirerna inte redan har sddana skyddsatgirder.
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Medlemsstaterna ska faststilla villkor f6r det skydd som avses i punkt 1 och i forsta stycket i den hdr punkten.
Medlemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att borgendrerna har ritt att ansoka hos lampliga administrativa
och rittsliga myndigheter om betryggande skyddsétgarder, under forutsittning att de pd ett trovirdigt sitt kan visa att
fusionen medfor att deras fordringar riskerar att inte gottgoras och att inga betryggande skyddsdtgarder har stillts av
foretaget.

3. Skyddet far vara olika f6r borgenirerna i det overtagande och det overldtande bolaget.

Artikel 100
Skydd av rittigheter for obligationshavare i de fusionerande bolagen

Med forbehdll for bestimmelser om ett gemensamt utévande av obligationshavarnas rittigheter i de fusionerande
bolagen ska artikel 99 tillimpas pa obligationshavarna, om inte dessa vid ett sammantride — forutsatt att sddana
sammantriden regleras i den nationella lagstiftningen — eller individuellt har godkint fusionen.

Artikel 101

Skydd for innehavare av sidana andra virdepapper dn aktier till vilka sirskilda rittigheter ir
knutna

Innehavare av sddana andra virdepapper dn aktier till vilka sirskilda rittigheter dr knutna ska ges rattigheter i det
overtagande bolaget som &atminstone ar likvirdiga med dem som de innehade i det overldtande bolaget, om inte
innehavarna av virdepapperen vid ett sammantride — forutsatt att sidana sammantraden regleras i den nationella
lagstiftningen — eller individuellt har godkdnt en dndring av rittigheterna eller om inte innehavarna av virdepapperen
har ritt att f& dessa dterkopta av det overtagande bolaget.

Artikel 102

Upprittande och officiellt bestyrkande av handlingar

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver nigon forebyggande rittslig eller administrativ kontroll av att
en fusion 4r lagenlig eller om denna kontroll inte omfattar alla for fusionen foreskrivna handlingar, ska protokollen frin
de bolagsstimmor som beslutar om fusionen och i forekommande fall det efter dessa bolagsstimmor foljande
fusionsavtalet upprittas i form av officiellt bestyrkta handlingar. Om fusionen inte ska godkdnnas av bolagsstimmor
i alla de fusionerande bolagen, ska fusionsplanen upprittas i form av en officiellt bestyrkt handling.

2. Den notarie eller myndighet som &4r behorig att uppritta och officiellt bestyrka handlingar ska granska och
bestyrka, dels forekomsten av och lagenligheten hos alla de rittshandlingar och formaliteter som dligger det bolag for
vilket notarien eller myndigheten handlar, dels forekomsten av och lagenligheten hos fusionsplanen.

Artikel 103

Tidpunkten da fusionen blir gillande

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska ange den tidpunkt da en fusion blir gallande.

Artikel 104
Formaliteter for offentliggérande

1. En fusion ska for vart och ett av de fusionerande bolagen offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning
i 6verensstimmelse med artikel 16.

2. Det overtagande bolaget kan sjilvt vidta de formaliteter for offentliggorandet som hinfor sig till det eller de
overldtande bolagen.
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Artikel 105
Fusionens rittsverkningar

1. En fusion ska i kraft av sjilva lagstiftningen ha foljande rittsverkningar, vilka ska intrada samtidigt:

a) Bade i forhdllandet mellan det overldtande och det overtagande bolaget och i forhallandet till tredje man Gvergar det
overldtande bolagets samtliga tillgdngar och skulder till det 6vertagande bolaget.

b) Aktiedgarna i det overlitande bolaget blir aktiedgare i det dvertagande bolaget.
¢) Det overldtande bolaget upphor.

2. Aktier i det overldtande bolaget fir inte bytas ut mot aktier i det Overtagande bolaget, om aktierna i det
overlatande bolaget innehas antingen

a) av det vertagande bolaget sjilvt eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning, eller

b) av det overldtande bolaget sjdlvt eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning.

3. Vad nu sagts ska inte inkrikta pd den lagstiftning i medlemsstaterna som foreskriver sirskilda formaliteter for att
overforingen av vissa tillgdngar, rittigheter och forpliktelser fran det 6verlitande bolaget ska gilla mot tredje man. Det
overtagande bolaget fir sjdlvt verkstilla dessa formaliteter; lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillata att det

overldtande bolaget fortsdtter att verkstilla formaliteterna under en begrinsad tid som, utom i undantagsfall, inte far
vara langre 4n sex mdnader riknat frin den tidpunkt da fusionen blir gillande.

Artikel 106
Civilrittsligt ansvar for ledaméterna i det 6verlitande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehdlla regler om det civilrdttsliga ansvar som ledamoterna i det
overlatande bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska ha mot bolagets aktiedgare pa grund av oforsvarligt forfarande
av ledamoterna i dessa organ vid forberedelsen och genomférandet av fusionen.

Artikel 107

Civilrittsligt ansvar f6r de sakkunniga som ansvarar for upprittandet av redogérelsen pd uppdrag
av det overldtande bolaget

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehdlla regler om det civilrittsliga ansvar som de sakkunniga, vilka
ansvarar for upprittandet i det 6verldtande bolaget av den i artikel 96.1 angivna redogorelsen, ska ha mot aktiedgarna
i detta bolag pd grund av oforsvarligt forfarande av de sakkunniga da de utforde sitt uppdrag.

Artikel 108
Villkor fér fusionens ogiltighet

1.  Lagstiftningen i medlemsstaterna fir endast innehdlla sddana regler om ogiltighet av en fusion som uppfyller
foljande villkor:

a) Ogiltigheten ska beslutas av domstol.
b) En fusion som har blivit gillande enligt artikel 103 fir forklaras ogiltig endast om det inte har férekommit ndgon
réttslig eller administrativ kontroll av fusionens lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar inte har upprittats eller

om det visas att bolagsstimmans beslut ar ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell ritt.

¢) Talan om ogiltighetsforklaring fir inte vickas om det har forflutit mer dn sex manader fran det att fusionen kom att
gilla mot den som aberopar ogiltigheten eller ndr bristen har avhjilpts.

d) Om det dr mojligt att avhjilpa den brist, pa grund av vilken fusionen kan forklaras ogiltig, ska domstolen ge bolagen
i fraga tillfdlle att inom viss tid gora detta.
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e) Ett rdttsligt avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig ska offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning
i 6verensstaimmelse med artikel 16.

f) Om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man 6verklagar avgérandet, far detta ske senast sex médnader efter
det att avgorandet offentliggjorts i dverensstimmelse med avsnitt 1 i kapitel I i avdelning L.

g) Ett avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig inkrdktar inte i och for sig pé giltigheten av de forpliktelser som
har uppkommit for eller gentemot det 6vertagande bolaget innan avgorandet blev offentligt tillgdngligt men efter den
tidpunkt dé fusionen blir gillande.

h) De bolag som har ingdtt i fusionen ansvarar solidariskt for de forpliktelser som dligger ett 6vertagande bolag som
avses i led g.

2. Med avvikelse frin punkt 1 a fir lagstiftningen i en medlemsstat dven foreskriva att en administrativ myndighet
kan besluta om en fusions ogiltighet, om ett sidant avgorande kan 6verklagas till domstol. Bestimmelserna i punkt 1 b
och d-h ska tillimpas pd motsvarande sitt i friga om den administrativa myndigheten. Ogiltighetsforfarandet fir inte
inledas senare dn sex manader efter den tidpunkt da fusionen trader i kraft.

3. Vad nu sagts ska inte inkrdkta pd medlemsstaternas lagstiftning om ogiltighetsforklaring av en fusion med
anledning av annan kontroll 4n den forebyggande rittsliga eller administrativa kontrollen av fusionens lagenlighet.

Avsnitt 3

Fusion genom bildande av ett nytt bolag
Artikel 109
Fusion genom bildande av ett nytt bolag

1. Artiklarna 91, 92, 93 och 95-108 ska tillimpas vid fusion genom bildande av ett nytt bolag, dock med forbehall
for bestimmelserna i artiklarna 11 och 12. Didrvid ska med fusionerande bolag och overlitande bolag avses de bolag som
ska upplosas och med vertagande bolag det nya bolaget.

Artikel 91.2 a ska tillimpas ocksé péd det nya bolaget.

2. Fusionsplanen och, om de ir intagna i en sirskild handling, det nya bolagets stiftelseurkund eller utkast till
stiftelseurkund och bolagsordning eller utkast till bolagsordning ska godkdnnas av bolagsstimman i vart och ett av de
bolag som ska upplosas.

Avsnitt 4

Ett bolags férvirv av ett annat bolag i vilket det forra dger minst 90 % av aktierna
Artikel 110

Ett eller flera bolag 6verfor samtliga tillgingar och skulder till ett annat bolag, vilket iger alla
aktier i de forstnimnda bolagen

Medlemsstaterna ska for de bolag som lyder under deras lagstiftning utfirda regler om ett forfarande varigenom ett eller
flera bolag upploses utan likvidation och overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, vilket i de
forstndimnda bolagen dger alla aktier samt ovriga virdepapper som ir forenade med rostritt pd bolagsstimman. P4 ett
sddant forfarande ska bestimmelserna i avsnitt 2 i detta kapitel tillimpas. Medlemsstaterna far emellertid inte infora
kraven i artikel 91.2 b, ¢ och d, artiklarna 95 och 96, artikel 97.1 d och e, artikel 105.1 b samt artiklarna 106 och 107.
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Artikel 111
Undantag fran kravet pd godkinnande frin bolagsstimman

Medlemsstaterna ska inte tillimpa artikel 93 vid de forfaranden som avses i artikel 110 om féljande villkor r uppfyllda:

a) Det i artikel 92 foreskrivna offentliggérandet dger rum for vart och ett av de bolag som deltar i férfarandet minst en
ménad innan forfarandet blir géllande.

b) Alla aktiedgare i det Gvertagande bolaget har rétt att minst en manad innan forfarandet blir gillande, hos bolaget dar
detta har sitt site ta del av de i artikel 97.1 a, b och ¢ angivna handlingarna.

) Artikel 94 forsta stycket c ska tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket b i den hir artikeln ska artikel 97.2, 97.3 och 97.4 tillimpas.

Artikel 112
Aktier som innehas av det dvertagande bolaget eller f6r detta bolags rikning

Medlemsstaterna fir tillimpa artiklarna 110 och 111 pé forfaranden varigenom ett eller flera bolag upploses utan
likvidation och overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om alla i artikel 110 angivna aktier och
virdepapper i det eller de 6verldtande bolagen tillhor det 6vertagande bolaget och/eller ndgon som innehar aktierna och
virdepapperen i eget namn men for det vertagande bolagets rakning.

Artikel 113

Fusion genom f6rvirv som genomfors av ett bolag som idger 90 % eller mer av aktierna i det bolag
som forvirvas

Om en fusion sker genom ett forvirv som genomférs av ett bolag som dger minst 90 % av, men inte alla, aktier och
andra virdepapper som dr forenade med rostritt pd bolagsstimman i det eller de bolag som forvirvas, far
medlemsstaterna inte kriva att fusionen godkinns av bolagsstimman i det overtagande bolaget om foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Det i artikel 92 foreskrivna offentliggorandet dger rum i frdga om det overtagande bolaget minst en manad fore
tidpunkten for den bolagsstimma i det eller de 6verlitande bolagen som ska besluta om fusionen.

b) Alla aktiedgare i det 6vertagande bolaget har ritt att minst en manad fore den tidpunkt som anges i led a hos detta
bolag dir det har sitt site ta del av de handlingar som anges i artikel 97.1 a och b samt, i tillimpliga fall, ¢, d och e.

) Artikel 94 forsta stycket c tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket b i den har artikeln ska artikel 97.2, 97.3 och 97.4 tillimpas.

Artikel 114
Undantag frin de krav som giller for fusioner genom forvirv

Medlemsstaterna ska inte uppritthalla kraven i artiklarna 95, 96 och 97 pa en sidan fusion som avses i artikel 113 om
foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Minoritetsaktiedgarna i det 6verlatande bolaget har ritt att f3 sina aktier inlosta av det Gvertagande bolaget.
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b) Om de ut6var denna ritt, har de ritt till ett vederlag som motsvarar virdet av aktierna.

¢) Om tvist uppkommer om vederlaget, dr det mojligt att fd vederlaget bestimt av en domstol eller av en administrativ
myndighet som utsetts av medlemsstaten for detta dndamal.

En medlemsstat behover inte tillimpa forsta stycket om denna medlemsstats lagstiftning ger det 6vertagande bolaget ritt
att, utan foregdende offentligt uppkopserbjudande, kriva att alla innehavare av kvarvarande virdepapper i det eller de
foretag som ska Gvertas ska silja dessa virdepapper till det dvertagande foretaget fore fusionen till ett rimligt pris.

Artikel 115

Ett eller flera bolag 6verfor samtliga tillgingar och skulder till ett annat bolag, vilket dger 90 %
eller mer av aktierna i de férstnimnda bolagen

Medlemsstaterna far tillimpa artiklarna 113 och 114 pa forfaranden varigenom ett eller flera bolag upploses utan
likvidation och 6verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om minst 90 %, men inte alla, av de
i artikel 113 avsedda aktierna och ovriga virdepapper i det eller de 6verldtande bolagen tillhor det 6vertagande bolaget
och/eller ndgon som innehar dessa aktier och virdepapper i eget namn men for det dvertagande bolagets rikning.

Avsnitt 5

Andra med fusion likstillda forfaranden
Artikel 116
Fusioner med kontant ersittning som overstiger 10 %
Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter att den kontanta ersittningen vid ett forfarande som anges i artikel 88
overstiger 10 %, ska avsnitt 2 och 3 i detta kapitel samt artiklarna 113, 114 och 115 tillimpas.
Artikel 117
Fusion utan upplosning av alla de dverlitande bolagen

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter ett forfarande som anges i artikel 88, 110 och 116 utan att alla de
overldtande bolagen dirvid upploses, ska avsnitt 2, med undantag for artikel 105.1 ¢, avsnitt 3 eller avsnitt 4 i detta
kapitel tillimpas.

KAPITEL II

Grinsoverskridande fusioner av bolag med begrinsat ansvar
Artikel 118
Allminna bestimmelser

Detta kapitel ska tillimpas pé fusioner av bolag med begrinsat ansvar som har bildats i enlighet med en medlemsstats
lagstiftning och som har sitt site, sitt huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom unionen, under férutsittning
att minst tvd av bolagen omfattas av lagstiftningen i olika medlemsstater (nedan kallade grinsoverskridande fusioner).

Artikel 119

Definitioner

[ detta kapitel avses med
1. bolag med begrinsat ansvar (nedan kallat bolag)

a) bolag i en bolagsform som anges i bilaga II eller
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b) aktiebolag som &r en juridisk person och har separata tillgdngar som uteslutande svarar for bolagets skulder och
som enligt den nationella lagstiftning det omfattas av dr understdllt sidana skyddsdtgirder som faststills
i avsnitt 2 i kapitel II i avdelning I och avsnitt 1 i kapitel IIT i avdelning I for att skydda bolagsmannens och tredje
mans intressen.

2. fusion en transaktion varigenom

a) ett eller flera bolag upploses utan likvidation och 6verfor alla sina tillgdngar och skulder till ett annat befintligt
bolag — det overtagande bolaget — i utbyte mot att deras bolagsmin far ersittning i form av virdepapper eller
andelar som representerar kapitalet i det andra bolaget samt, nir sa ir tillimpligt, en kontant betalning som inte
overstiger 10 % av det nominella virdet eller, om det inte finns ndgot nominellt virde, av det bokforingsmassiga
parivirdet av dessa virdepapper eller andelar, eller

b) tvé eller flera bolag upploses utan likvidation och overfor alla sina tillgdngar och skulder till ett bolag som de
bildar — det nybildade bolaget — i utbyte mot att deras bolagsmin fir ersittning i form av virdepapper eller
andelar som representerar kapitalet i det nybildade bolaget samt, ndr sa dr tillimpligt, en kontant betalning som
inte overstiger 10 % av det nominella virdet eller, om det inte finns ndgot nominellt virde, av det
bokforingsmassiga parivirdet av dessa virdepapper eller andelar, eller

¢) ett bolag upploses utan likvidation och overfor alla sina tillgdngar och skulder till det bolag som innehar samtliga
virdepapper eller andelar som representerar dess kapital.

Artikel 120
Ytterligare bestimmelser angdende tillimpningsomradet

1. Trots det som sigs i artikel 119.2 ska detta kapitel tillimpas dven péd gransoverskridande fusioner om atminstone
en av de berorda medlemsstaternas lagstiftning tilliter att den kontanta betalning som avses i artikel 119.2 a och b
overstiger 10 % av det nominella virdet eller, om det inte finns ndgot nominellt virde, av det bokforingsmissiga
parivirdet av de virdepapper eller andelar som utg6r kapitalet i det bolag som uppstir genom den granséverskridande
fusionen.

2. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa detta kapitel pd gransoverskridande fusioner med ett kooperativt
foretag dven i de fall dir det kooperativa foretaget motsvarar definitionen av bolag med begrinsat ansvar enligt
artikel 119.1.

3. Detta kapitel ska inte tillimpas pd grinsoverskridande fusioner med ett bolag vars syfte ar kollektiva investeringar
av kapital som erhélls av allménheten, som bedriver verksamhet pa grundval av principen om riskspridning och vars
andelar, pd innehavarnas begiran, dterkops eller inloses, direkt eller indirekt, ur det bolagets tillgdngar. Atgirder som
vidtas av ett sddant bolag for att sikerstilla att borsvirdet pd dess andelar inte skiljer sig avsevirt fran virdet pd dess
nettotillgdngar ska anses motsvara sddant dterkop eller sddan inlosen.

4. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att detta kapitel inte tillimpas pd det foretag eller de foretag som dr foremal for
anvindningen av resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststills i avdelning IV
i direktiv 2014/59/EU.

Artikel 121
Villkor f6r grinsoverskridande fusioner

1. Om inte annat anges i detta kapitel,

a) ar gransoverskridande fusioner endast mojliga mellan bolagsformer som fir fusionera enligt den nationella
lagstiftningen i de berérda medlemsstaterna,

b) ska ett bolag som deltar i en grinsoverskridande fusion uppfylla villkoren i de bestimmelser och formaliteter i den
nationella lagstiftning som bolaget omfattas av. Lagar som ger en medlemsstats nationella myndigheter méjlighet att
motsitta sig en bestimd inhemsk fusion med hénvisning till allménintresset ska vara tillimpliga dven pa gransover-
skridande fusioner, om denna medlemsstats lagstiftning ar tillimplig pd dtminstone ett av de fusionerande bolagen.
Denna bestimmelse ska inte gilla i den man artikel 21 i férordning (EG) nr 139/2004 ar tillimplig.
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2. De bestimmelser och formaliteter som avses i punkt 1 b ska sdrskilt omfatta bestimmelser om beslutsfattandet
i samband med fusionen och, med beaktande av fusionens gransoverskridande art, skyddet av de fusionerande bolagens
borgenirer, obligationsinnehavare och innehavare av virdepapper eller andelar, samt arbetstagarna avseende andra
rittigheter dn de som regleras i artikel 133. En medlemsstat fir, ndr det giller bolag som deltar i en gransoverskridande
fusion och som omfattas av dess lagstiftning, utfirda bestimmelser som &r avsedda att sikerstilla ett limpligt skydd for
minoritetsdeldgare som har motsatt sig den gransoverskridande fusionen.

Artikel 122
Gemensam plan for den grinsoverskridande fusionen

De fusionerande bolagens lednings- ochfeller forvaltningsorgan ska utarbeta en gemensam plan for den grinsover-
skridande fusionen. Den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen ska dtminstone innehélla uppgifter
om

a) de fusionerande bolagens form, namn och site samt om den planerade formen, det planerade namnet och sitet for
det bolag som uppstar genom den gransoverskridande fusionen,

b) utbytesforhallandet for virdepapperen eller de andelar som representerar kapitalet och om eventuell kontant
betalning,

¢) villkoren for tilldelning av virdepapper eller andelar som representerar kapitalet i det bolag som uppstr genom den
gransoverskridande fusionen,

d) den gransoverskridande fusionens sannolika foljder for sysselsittningen,

e) fran vilken tidpunkt innehav av virdepapper eller andelar som representerar kapitalet ger rdtt till del i vinsten samt
om eventuella sirskilda villkor rérande denna ritt,

f) frin vilken tidpunkt de fusionerande bolagens transaktioner bokféringsmassigt ska behandlas som horande till det
bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen,

g) vilka rittigheter som det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen tilldelar bolagsmin med
speciella rdttigheter och innehavare av andra virdepapper dn andelar som representerar kapitalet eller om vilka
atgirder som foreslds betriffande dem,

h) eventuella sirskilda forméner som beviljas de sakkunniga som granskar planen for den griansoverskridande fusionen
eller ledamoterna av forvaltnings-, lednings-, tillsyns- eller kontrollorganen i de fusionerande bolagen,

i) bolagsordningen for det bolag som uppstdr genom den grinséverskridande fusionen,

j) i forekommande fall, enligt vilka forfaranden det i enlighet med artikel 133 sluts 6verenskommelser angdende
arbetstagarnas inflytande pa faststillandet av deras ritt till medverkan i det bolag som uppstdr genom den grinsover-
skridande fusionen,

k) bedéomningen av de tillgdngar och skulder som Gverfors pd det bolag som uppstdr genom den granséverskridande
fusionen,

) datum for de fusionerande bolagens rikenskaper som ska anvindas for att faststilla villkoren f6r den grinsover-
skridande fusionen.

Artikel 123
Offentliggorande

1.  Den gemensamma planen for den grinsoverskridande fusionen ska offentliggoras pa det sitt som foreskrivs enligt
varje medlemsstats lagstiftning, i enlighet med artikel 16, f6r varje fusionerande bolag minst en mdnad fore den
bolagsstimma som ska besluta om planen.

Ett fusionerande foretag ska undantas frn kravet pd offentliggorande i artikel 16 om foretaget, under en oavbruten
period som inleds minst en mdnad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om den gemensamma planen for
gransoverskridande fusion och avslutas tidigast ndr bolagsstimman avslutas, goér den gemensamma planen for sddan
fusion tillginglig pd sin egen webbplats, kostnadsfritt for allminheten. Medlemsstaterna fir inte underkasta detta
undantag andra krav och begrinsningar dn sddana som dr nodvandiga for att sikerstilla webbplatsens sikerhet och
handlingarnas dkthet och endast fir inféra sddana krav och begrinsningar i den mdn de dr proportionella for att
uppfylla dessa mal.
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Med avvikelse fran andra stycket fir medlemsstaterna kriva att det offentliggorande som ndmns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 16.5. Medlemsstaterna far alternativt kriva att sddant
offentliggorande ska ske pd annan webbplats som de har utsett for detta andamal. Om medlemsstaterna utnyttjar ndgon
av dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut ndgon sirskild avgift frin foretagen for detta offentliggorande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska plattformen anvinds ska en hidnvisning som ger atkomst till den
webbplatsen offentliggoras pd den centrala elektroniska plattformen minst en manad foére dagen for bolagsstimman.
I hinvisningen ska dven anges vilken dag den gemensamma planen for gransoverskridande fusion offentliggjordes pa
webbplatsen, och den ska vara tillganglig gratis for allmédnheten. Ingen sirskild avgift ska tas ut av foretagen for detta
offentligg6rande.

Forbudet i tredje och fjarde stycket mot att ta ut en sdrskild avgift av foretag for ett offentliggdrande ska inte paverka
medlemsstaternas mojlighet att till foretagen overfora kostnader som ror den centrala elektroniska plattformen.

Medlemsstaterna fir kriva att foretag ska behdlla informationen under en viss period efter bolagsstimman pé sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats som den berdrda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till
webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.

2. For vart och ett av de fusionerande bolagen, och med forbehdll for ytterligare krav som stills av den medlemsstat
som bolaget lyder under, ska foljande uppgifter offentliggoras i denna medlemsstats officiella tidning:

a) Form, namn och site for vart och ett av de fusionerande bolagen.

b) Det register dit handlingarna enligt artikel 16.3 har lamnats for vart och ett av de fusionerande bolagen samt deras
l16pnummer i detta register.

¢) En uppgift om hur vart och ett av de fusionerande bolagens borgenirer och i forekommande fall minoritetsdeldgare
ska forfara for att utova sina rattigheter samt den adress dir fullstindig information om detta forfarande kostnadsfritt
kan erhallas.

Artikel 124

Lednings- eller forvaltningsorganets rapport

Lednings- eller forvaltningsorganet i vart och ett av de fusionerande bolagen ska utarbeta en rapport till bolagsminnen
med en forklaring av och motivering till de rittsliga och ekonomiska aspekterna av den grinsoverskridande fusionen
samt forklara konsekvenserna av den grinsoverskridande fusionen for bolagsmin, borgenirer och arbetstagare.

Rapporten ska goras tillginglig for bolagsminnen och arbetstagarnas foretridare eller, om sddana foretriadare saknas, for
arbetstagarna sjdlva minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 126.

Om lednings- eller forvaltningsorganet i nigot av de fusionerande bolagen inom skilig tid erhéller ett yttrande frin

arbetstagarnas foretradare, i enlighet med nationell lagstiftning, ska detta yttrande bifogas rapporten.

Artikel 125

Oberoende rapport av sakkunnig

1. For varje fusionerande bolag ska oberoende sakkunniga utarbeta en rapport riktad till bolagsmidnnen som ska vara
tillginglig senast en ménad fore den bolagsstimma som avses i artikel 126. Dessa sakkunniga kan, i enlighet med
lagstiftningen i varje medlemsstat, vara fysiska eller juridiska personer.
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2. Som ett alternativ till de sakkunniga som granskar planen for varje fusionerande bolags rikning fir en eller flera
oberoende sakkunniga, utsedda for detta dndamaél pd de fusionerande bolagens gemensamma begiran av en rittslig eller
administrativ myndighet, eller godkinda av en sddan myndighet, i den medlemsstat av vars lagstiftning ndgot av de
fusionerande bolagen eller det bolag som uppstdr genom den granséverskridande fusionen omfattas, granska den
gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen och uppritta en gemensam skriftlig rapport avsedd for
samtliga deldgare.

3. Rapporten frin de sakkunniga ska innehélla dtminstone de uppgifter som foreskrivs i artikel 96.2. De sakkunniga
ska ha ritt att av vart och ett av de fusionerande bolagen begdra de upplysningar som de anser vara nodvindiga for att
de ska kunna fullgora sin uppgift.

4. Det ska inte krivas vare sig ndgon granskning av den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen av
oberoende sakkunniga eller ndgon rapport frdn de sakkunniga om alla deldgare i vart och ett av de bolag som ingar
i den gransoverskridande fusionen &r eniga om detta.

Artikel 126
Godkinnande av bolagsstimman

1. Efter att ha tagit del av de rapporter som avses i artiklarna 124 och 125, ska bolagsstimman i vart och ett av de
fusionerande bolagen besluta om godkidnnande av den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen.

2. Bolagsstimman i varje fusionerande bolag far forbehélla sig ritten att stilla som villkor fér den griansoverskridande
fusionens genomforande att den uttryckligen bekriftar de nirmare bestimmelser som beslutats for arbetstagarnas
medverkan i det bolag som uppstar genom den grinsoverskridande fusionen.

3. Om villkoren i artikel 94 uppfylls, beh6ver medlemsstaternas lagstiftning inte innehdlla krav pé att det 6vertagande
bolagets bolagsstimma ska godkinna fusionen.

Artikel 127
Fusionsintyg

1. Varje medlemsstat ska utse den domstol, notarius publicus eller annan behérig myndighet som ska kontrollera den
gransoverskridande fusionens lagenlighet for den del av forfarandet som géller varje fusionerande bolag som omfattas av
den statens lagstiftning.

2. I de berérda medlemsstaterna ska den myndighet som avses i punkt 1 for varje fusionerande bolag som omfattas
av den statens lagstiftning utan drojsmaél utfirda ett intyg som slutgiltigt styrker att vad som kravs i friga om handlingar
och formaliteter fore fusionen har fullgjorts.

3. Om lagstiftningen i den medlemsstat som ett fusionerande bolag omfattas av foreskriver ett forfarande for att
granska och dndra virdepapperens eller andelarnas utbytesforhéllande, eller ett forfarande for att kompensera minoritets-
deldgare, utan att forhindra registreringen av den grinsoverskridande fusionen, ska sddana forfaranden endast vara
tillimpliga om andra fusionerande bolag som befinner sig i medlemsstater som inte foreskriver sddana forfaranden, nar
de godkinner planen for den grinsoverskridande fusionen enligt artikel 126.1, uttryckligen accepterar att bolagsméinnen
i det fusionerande bolaget har mojlighet att tillgripa dessa forfaranden, som ska inledas vid den domstol som har
behorighet i friga om detta fusionerande bolag. I sdana fall fir den myndighet som avses i punkt 1 utfirda det intyg
som avses i punkt 2 dven om ett sddant forfarande inletts. Intyget ska emellertid ange att forfarandet har inletts. Beslutet
enligt forfarandet ska vara bindande for det bolag som uppstdr genom den granséverskridande fusionen och alla dess
bolagsman.

Artikel 128

Kontroll av den grinsoverskridande fusionens lagenlighet

1. Varje medlemsstat ska utse den domstol, notarius publicus eller annan behérig myndighet som ska kontrollera den
gransoverskridande fusionens lagenlighet for den del av forfarandet som giller genomf6randet av den gransoverskridande
fusionen och i férekommande fall bildandet av ett nytt bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen nir
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detta bolag omfattas av den statens lagstiftning. Myndigheten ska i synnerhet kontrollera att de fusionerande bolagen har
godkint den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen med samma lydelse och, nir s dr lampligt, att
de nirmare bestimmelserna for arbetstagarnas medverkan har faststillts i enlighet med artikel 133.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska darfor varje fusionerande bolag overlimna det intyg som avses i artikel 127.2 till
den myndighet som avses i punkt 1 inom sex ménader frin intygets utfirdande samt en kopia av den gemensamma
plan for den gransoverskridande fusionen som godkénts av den bolagsstimma som avses i artikel 126.

Artikel 129
Tidpunkten da den grinséverskridande fusionen fir verkan

Den tidpunkt d& den grinsoverskridande fusionen fir verkan ska bestimmas i enlighet med den medlemsstats
lagstiftning som det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av. Denna tidpunkt ska infalla
efter det att de kontroller som avses i artikel 128 har genomforts.

Artikel 130
Registrering

Lagstiftningen i varje medlemsstat som de fusionerande foretagen omfattades av ska avgora for respektive stats
territorium hur den gridnsoverskridande fusionens genomforande, i enlighet med artikel 16, ska offentliggoras i de
offentliga register till vilka varje foretag ar skyldigt att limna in sina handlingar.

Registret for registrering av det foretag som uppstdr genom den gransoverskridande fusionen ska utan drojsmal, via det
system for sammankoppling av register som inréttats i enlighet med artikel 22.2, meddela det register till vilket vart och
ett av foretagen var skyldigt att limna in sina handlingar att den gransoverskridande fusionen har 4gt rum. Den
foregdende registreringen ska raderas, i tillimpliga fall, vid mottagandet av det meddelandet, men inte tidigare.

Artikel 131
Den grinsoverskridande fusionens rittsverkningar

1. Nir en grinsoverskridande fusion genomfors enligt artikel 119.2 a och ¢ ska foljande rittsverkningar intrida vid
den tidpunkt som avses i artikel 129:

a) Det overldtande bolagets samtliga tillgdngar och skulder ska Gverforas till det Gvertagande bolaget.
b) Bolagsminnen i det overlatande bolaget ska bli bolagsmin i det dvertagande bolaget.
¢) Det overldtande bolaget ska upphora att existera.

2. Nir en grinsoverskridande fusion genomfors enligt artikel 119.2 b ska foljande rattsverkningar intrida vid den
tidpunkt som avses i artikel 129:

a) De fusionerande bolagens samtliga tillgdngar och skulder ska Gverforas till det nya bolaget.

b) Bolagsminnen i de fusionerande bolagen ska bli bolagsmin i det nybildade bolaget.

¢) De fusionerande bolagen ska upphora att existera.

3. Om lagstiftningen i medlemsstaterna vid griansoverskridande fusion mellan bolag som omfattas av detta kapitel
kraver att sarskilda formaliteter uppfylls for att de fusionerande bolagens overforing av vissa tillgdngar, rittigheter och

skyldigheter ska fa rattsverkan gentemot tredje man, ska dessa formaliteter fullgoras av det bolag som uppstir genom
den gransoverskridande fusionen.
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4. De fusionerande bolagens rittigheter och skyldigheter som hirrér ur anstéllningsavtal eller anstillningsforhéllanden
och som giller vid den tidpunkt dd den grinséverskridande fusionen far verkan ska, pd grund av att denna grinsover-
skridande fusion fir verkan, overforas till det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande fusionen vid den
tidpunkt d& den gransoverskridande fusionen far verkan.

5. Inga andelar i det 6vertagande bolaget ska utbytas mot andelar i det 6verlitande bolaget vilka innehas antingen
a) av det 6vertagande bolaget eller genom en person som handlar i eget namn men pa dess vignar,

b) eller av det 6verldtande bolaget eller genom en person som handlar i eget namn men pa dess végnar.

Artikel 132

Forenklade formaliteter

1. Nir en grinsoverskridande fusion genom absorption genomfors av ett bolag som innehar samtliga andelar och alla
andra virdepapper som berittigar till rostritt vid bolagsstimma i det eller de 6verldtande bolagen,

— ska bestimmelserna i artikel 122 b, ¢ och e, artikel 125 och artikel 131.1 b inte tillimpas,
— ska bestdimmelserna i artikel 126.1 inte tillimpas pd det eller de overlitande bolagen.

2. Om en grinsoverskridande fusion genom forvirv genomfors av ett bolag som innehar minst 90 %, men inte alla,
aktier och andra virdepapper som ger rostritt pd bolagsstimmor i det eller de bolag som forvirvas, ska utlitanden av
en oberoende sakkunnig eller av oberoende sakkunniga och de handlingar som beh6vs f6r en granskning bara krivas
i den mén detta faststdlls i den nationella lagstiftning som reglerar antingen det forvirvande bolaget eller det bolag som
ska forvirvas i enlighet med kapitel I i avdelning II.

Artikel 133

Arbetstagarnas medverkan

1. Utan att det paverkar bestimmelserna i punkt 2 ska det bolag som uppstir genom den grinsoverskridande
fusionen omfattas av eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den medlemsstat dir dess sdte r
belaget.

2. Eventuella gillande bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den medlemsstat dir sitet for det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen idr beliget ska emellertid inte tillimpas, om minst ett av de
fusionerande bolagen under de sex manader som foregdr offentliggorandet av den gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen enligt artikel 123 har ett genomsnittligt antal arbetstagare som overstiger 500 och omfattas
av bestimmelser om arbetstagarnas medverkan i den mening som avses i artikel 2 k i direktiv 2001/86EG eller om det
i den nationella lagstiftning som tillimpas pé det bolag som uppstdr genom den griansoverskridande fusionen

a) inte foreskrivs dtminstone samma niva for arbetstagarnas medverkan som den som giller for de berorda fusionerande
bolagen, mitt genom andelen representanter for arbetstagarna bland ledamoéterna i forvaltningsorganet eller
tillsynsorganet eller dessas kommittéer eller i ledningsgruppen, som omfattar bolagets resultatenheter, och som
omfattas av arbetstagarnas medverkan, eller

b) inte foreskrivs samma ratt till medverkan for arbetstagare i driftsenheter i det bolag som uppstir genom den
gransoverskridande fusionen och som idr beldgna i andra medlemsstater som for arbetstagarna i den medlemsstat dar
det bolag som uppstar genom den gransoverskridande fusionen har sitt site.
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3. Ide fall som avses i punkt 2 ska arbetstagarnas medverkan i det bolag som uppstdr genom den grinséverskridande
fusionen samt deras inflytande 6ver besluten om dessa rittigheter, i tillimpliga delar och om inte annat foljer av
punkterna 4-7, regleras av medlemsstaterna enligt de principer och forfaranden som anges i artikel 12.2, 12.3 och 12.4
i forordning (EG) nr 2157/2001 och foljande bestimmelser i direktiv 2001/86/EG:

a) Artikel 3.1, 3.2, 3.3, 3.4 forsta stycket forsta strecksatsen och andra stycket, 3.5 samt 3.7.
b) Artikel 4.1, 4.2 a, g och h samt 4.3.

c) Artikel 5.

d) Artikel 6.

e) Artikel 7.1, 7.2 forsta stycket led b och andra stycket samt 7.3. I detta kapitel ska dock den procentandel som krévs
enligt artikel 7.2 forsta stycket led b i direktiv 2001/86/EG for tillimpningen av de referensbestimmelser som dterges
i del 3 i bilagan till det direktivet okas fran 25 % till 33 1/3 %.

f) Artiklarna 8, 10 och 12.

g) Artikel 13.4.

h) Del 3 led b i bilagan.

4. Nir medlemsstaterna reglerar de principer och forfaranden som avses i punkt 3

a) ska de ge de relevanta organen i de fusionerande bolagen befogenhet att utan foregdende forhandlingar vilja att
direkt omfattas av de referensbestimmelser for medverkan som avses i punkt 3 h ovan, enligt lagstiftningen i den
medlemsstat dir det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen ska ha sitt site och iaktta dessa
bestimmelser frdn och med dagen for registreringen,

b) ska de ge det sdrskilda forhandlingsorganet rétt att med tvd tredjedels majoritet som foretrdder minst tva tredjedelar
av arbetstagarna, daribland rosterna frén de ledamoter som representerar arbetstagare i minst tvd medlemsstater,
besluta att inte inleda forhandlingar eller avsluta forhandlingar som redan inletts och att iaktta de gillande
bestimmelserna om medverkan i den medlemsstat dir det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande
fusionen ska ha sitt site,

c) far de, i de fall referensbestimmelserna for medverkan giller efter foregdende forhandlingar och utan hinder av dessa
bestimmelser, besluta att begrinsa andelen ledaméter som representerar arbetstagarna i forvaltningsorganet i det
bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen. Om antalet ledaméter som representerar arbetstagarna
i ett av de fusionerande bolagen utgjorde minst en tredjedel av forvaltnings- eller tillsynsorganet far begrinsningen
dock aldrig leda till en lagre andel ledamoter som foretrader arbetstagarna i forvaltningsorganet 4n en tredjedel.

5. Utvidgningen av ritten till medverkan till att omfatta de arbetstagare i det bolag som uppstdr genom den
gransoverskridande fusionen vilka dr anstillda i en annan medlemsstat, enligt punkt 2 b, medfor inte ndgon skyldighet
for de medlemsstater som viljer att gora detta att beakta dessa arbetstagare ndr de berdknar den troskel for
arbetsstyrkans storlek som ger ratt till medverkan enligt den nationella lagstiftningen.

6.  Nir minst ett av de fusionerande bolagen omfattas av ett system for arbetstagares medverkan och det bolag som
uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen ska omfattas av ett sddant system i enlighet med bestimmelserna
i punkt 2, ska bolaget ha en rittslig form som medger ritt till medverkan.

7. Nir det bolag som uppstdr genom den grinsoverskridande fusionen omfattas av ett system for arbetstagares
medverkan ska bolaget vidta dtgirder for att sikerstilla att arbetstagarnas ritt till medverkan skyddas vid eventuella
dirpa foljande inhemska fusioner inom tre r efter det att den gransoverskridande fusionen har tritt i kraft, genom att
i tillimpliga delar tillimpa bestimmelserna i denna artikel.

Artikel 134

Giltighet

En gransoverskridande fusion som tritt i kraft i enlighet med artikel 129 fér inte ogiltigforklaras.
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KAPITEL 1II

Delning av publika aktiebolag

Avsnitt 1

Allminna bestimmelser
Artikel 135
Allminna bestimmelser om delningsférfaranden

1. Om medlemsstaterna tilliter de bolagsformer som anges i bilaga I och som &r understillda deras lagstiftning att
genomfora en sddan delning genom forvirv som anges i artikel 136, ska medlemsstaterna lata forfarandet omfattas av
avsnitt 2 i detta kapitel.

2. Om medlemsstaterna tillater de bolagsformer som avses i punkt 1 att genomfora en sidan delning genom bildande
av nytt bolag som anges i artikel 155, ska medlemsstaterna lata forfarandet omfattas av avsnitt 3 i detta kapitel.

3. Om medlemsstaterna tilliter de bolagsformer som avses i punkt 1 att genomféra ett forfarande varigenom en
sddan delning genom forvirv som anges i artikel 136.1 dger rum i forening med en sddan delning genom bildande av
ett eller flera nya bolag som anges i artikel 155.1, ska medlemsstaterna lata forfarandet omfattas av avsnitt 2 i detta
kapitel och artikel 156.

4. Artikel 87.2, 87.3 och 87.4 ska tillimpas.

Avsnitt 2

Delning genom forvirv
Artikel 136
Definition av delning genom forvirv

1. I detta kapitel avses med delning genom forvirv ett sddant forfarande varigenom ett bolag uppléses utan likvidation
och i samband dirmed overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till flera 4n ett bolag i utbyte mot att aktiedgarna
i det delade bolaget tilldelas aktier i de bolag som mottar tillskott med anledning av delningen (de mottagande bolagen)
och i forekommande fall en kontant ersittning som inte fir overstiga 10 % av de tilldelade aktiernas nominella virde
eller, i avsaknad av sddant virde, aktiernas bokforda parivirde.

2. Artikel 89.2 ska tillimpas.

3. D4 detta kapitel hanvisar till bestimmelser i kapitel I i avdelning II ska med fusionerande bolag avses de bolag som
deltar i en delning, med overldtande bolag det delade bolaget, med dvertagande bolag vart och ett av de mottagande bolagen och
med fusionsplan delningsplanen.

Artikel 137
Delningsplan

1. Forvaltnings- och ledningsorganen i de bolag som deltar i delningen ska uppritta en skriftlig delningsplan.

2. Delningsplanen ska innehalla minst f6ljande uppgifter:
a) Form, namn och site for de bolag som deltar i delningen.
b) Aktiernas utbytesforhdllande och i forekommande fall storleken av den kontanta ersittningen.

¢) De ndrmare villkoren for tilldelning av aktier i de mottagande bolagen.
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d) Den tidpunkt frén vilken sistndmnda aktier ger ritt till utdelning av vinst samt varje sirskilt forhallande som beror
denna ritt.

) Den tidpunkt frdn vilken det delade bolagets dtgirder i bokforingshdnseende ska anses foretagna fo6r ndgot av de
mottagande bolagens rikning.

f) De rittigheter som de mottagande bolagen tillforsakrar innehavare av sddana aktier till vilka sdrskilda rattigheter ar
knutna och innehavare av andra virdepapper dn aktier eller de dtgarder som foreslds till formén for dessa personer.

g) Varje sirskild formdn som beviljas de sakkunniga som anges i artikel 142.1 och ledamoéterna av forvaltnings-,
lednings-, tillsyns- eller kontrollorganen i de bolag som deltar i delningen.

h) En noggrann beskrivning och fordelning av de tillgdngar och skulder som ska overforas till vart och ett av de
mottagande bolagen.

i) Fordelningen pé det delade bolagets aktiedgare av aktier i de mottagande bolagen och grunderna f6r férdelningen.

3. Om en tillgdng inte har fordelats i delningsplanen och en tolkning av denna inte gor det mojligt att bestimma
fordelningen, ska tillgdngen eller dess virde fordelas mellan alla de mottagande bolagen i forhdllande till den del av
nettotillgdngarna som har tilldelats vart och ett av bolagen enligt delningsplanen.

Om en skuld inte har fordelats i delningsplanen och en tolkning av denna inte gor det mojligt att bestimma
fordelningen ska varje mottagande bolag ansvara solidariskt for skulden. Medlemsstaterna fir bestimma att detta
solidariska ansvar ska begrinsas till den nettobehéllning som tilldelas vart och ett av de mottagande bolagen.

Artikel 138

Offentliggérande av delningsplanen

Delningsplanen ska offentliggoras for vart och ett av de bolag som deltar i delningen, enligt varje medlemsstats
lagstiftning i overensstimmelse med artikel 16, minst en méinad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om
delningsplanen.

Ett foretag som deltar i delningen ska undantas frdn kravet pa offentliggorande i artikel 16 om foretaget, under en
oavbruten period som inleds minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om delningsplanen och
avslutas tidigast nir denna bolagsstimma avslutas, gor delningsplanen tillginglig pé sin egen webbplats, kostnadsfritt for
allmanheten. Medlemsstaterna fir inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar 4n sidana som ar
nodvindiga for att sikerstdlla webbplatsens sakerhet och handlingarnas dkthet och fir endast inféra sddana krav och
begrinsningar i den mén de dr proportionella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse fran andra stycket fir medlemsstaterna kriva att det offentliggorande som nidmns i det stycket ska ske via
den centrala elektroniska plattform som avses i artikel 16.5. Medlemsstaterna far alternativt krava att sddant
offentliggérande ska ske pd annan webbplats som de har utsett for detta dndamal. Om medlemsstaterna utnyttjar ndgon
av dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut ndgon sirskild avgift fran foretagen for detta offentliggorande.

Om en annan webbplats dn den centrala elektroniska plattformen anvinds ska en hidnvisning som ger dtkomst till den
webbplatsen offentliggoras pd den centrala elektroniska plattformen minst en ménad fore dagen for bolagsstimman.
I hanvisningen ska dven anges vilken dag delningsplanen offentliggjordes pa webbplatsen, och den ska kostnadsfritt vara
tillganglig for allmdnheten. Ingen sarskild avgift ska tas ut av foretagen for detta offentliggérande.

Forbudet i det tredje och fjarde stycket mot att ta ut en sérskild avgift av foretag for ett offentliggorande ska inte paverka
medlemsstaternas mojlighet att till foretagen overfora kostnader som ror den centrala elektroniska plattformen.

Medlemsstaterna fir krdva att foretag ska behdlla informationen under en viss period efter bolagsstimman pé sin
webbplats eller, i forekommande fall, pd den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats som den berorda
medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till
webbplatsen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.
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Artikel 139
Godkinnande av bolagsstimman i varje bolag som deltar i delningen

1. En delning fordrar godkdnnande av minst bolagsstimman i varje bolag som deltar i delningen. Artikel 93 ska
tillimpas i frdga om vilken majoritet som fordras for sddana beslut, beslutens rickvidd och i vilka fall det fordras en
sdrskild omrostning.

2. Om aktiedgarna i det delade bolaget tilldelas aktier i de mottagande bolagen pa annat sitt 4n i forhallande till sin
ritt till kapitalet i det delade bolaget, far medlemsstaterna foreskriva att minoritetsaktiedgarna i det delade bolaget ska ha
ritt att fa sina aktier inlosta. De ska i sddant fall ha ritt till ett vederlag som svarar mot virdet av deras aktier. Om tvist
uppkommer angéende vederlaget ska det vara mojligt att fa detta bestdimt av domstol.

Artikel 140
Undantag fran kravet pd godkinnande frin bolagsstimman i ett mottagande bolag

Lagstiftningen i en medlemsstat behover inte foreskriva att delningen ska godkdnnas av bolagsstimman i ett mottagande
bolag, om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Det i artikel 138 foreskrivna offentliggorandet sker, for det mottagande bolaget, minst en manad fore dagen f6r den
bolagsstimma i det delade bolaget som ska besluta om delningsplanen.

b) Alla aktiedgare i det mottagande bolaget har ritt att minst en médnad fore den i led a nimnda dagen ta del av de
i artikel 143.1 angivna handlingarna hos det mottagande bolaget dar detta har sitt site.

¢) En eller flera aktiedgare i det mottagande bolaget med ett akticinnehav som uppgér till en viss minsta procent av det
tecknade kapitalet har rétt att fordra att en bolagsstimma i det mottagande bolaget sammankallas for att besluta om
godkidnnande av delningen. Det minsta procenttalet fir inte sittas hogre dn till 5 %. Medlemsstaterna fir dock
foreskriva att aktier utan rostritt inte ska tas med vid denna berdkning.

Vid tillimpningen av led b i forsta stycket ska artikel 143.2, 143.3 och 143.4 tillimpas.

Artikel 141
Utforlig skriftlig redogorelse och underrittelse om delningen

1. Forvaltnings- och ledningsorganen i vart och ett av de bolag som deltar i delningen ska uppritta en utforlig
skriftlig redogérelse i vilken delningsplanen och dirvid sirskilt utbytesforhdllandet mellan aktierna och grunderna for
deras fordelning forklaras och bedoms rittsligt och ekonomiskt.

2. Redogorelsen ska i forekommande fall dven ange sirskilda varderingssvérigheter.

[ forekommande fall ska i redogorelsen dven anges om det for de mottagande bolagen har upprittats ndgot sddant
utlatande 6ver apportegendom som avses i artikel 70.2 och i vilket register utldtandet ska vara infort.

3. Forvaltnings- eller ledningsorganen i det delade bolaget ska underritta bolagsstimman i det bolaget samt de
mottagande bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, sé att dessa organ kan underritta sina respektive bolagsstimmor,
om alla visentliga dndringar i tillgdngarna och skulderna som har intriffat mellan tidpunkten for upprittandet av
delningsplanen och tidpunkten for den bolagsstimma i det delade bolaget som ska besluta om delningsplanen.
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Artikel 142
Granskning av delningsplanen av sakkunniga

1. For vart och ett av de bolag som deltar i delningen ska en eller flera oberoende sakkunniga, som utses eller
godkinns av en domstol eller en forvaltningsmyndighet, granska delningsplanen och limna ett skriftligt utlitande till
aktiedgarna. Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock foreskriva att det fir forordnas en eller flera oberoende
sakkunniga for alla de bolag som deltar i delningen, om f6érordnandet meddelas av en domstol eller en forvaltnings-
myndighet pd bolagens gemensamma begiran. Beroende pd varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara
fysiska eller juridiska personer eller andra bolag.

2. Artikel 96.2 och 96.3 ska tillimpas.

Artikel 143
Tillhandahédllande av handlingar s att aktieigarna kan ta del av dem

1. Minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta om delningsplanen ska alla aktiedgare ha ritt
att hos bolaget dir detta har sitt site ta del av minst foljande handlingar:

a) Delningsplanen.

b) Arsbokslut och forvaltningsberittelser for de senaste tre rikenskapsiren for de bolag som deltar i delningen.

¢) I forekommande fall, en sirskild redovisning som ska upprittas tidigast den forsta dagen i den tredje ménaden fore
den tidpunkt dd delningsplanen upprittades, om det senaste drsbokslutet avser ett rikenskapsir som avslutades mer

dn sex méanader fore denna tidpunkt.

d) I forekommande fall, de i artikel 141.1 nimnda redogérelserna av forvaltnings- eller ledningsorganen i de bolag som
deltar i delningen.

e) I forekommande fall de utlitanden som namns i artikel 142.

Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska en redovisning inte krivas om foretaget offentliggér en halvarsrapport
i enlighet med artikel 5 i direktiv 2004/109/EG och gor det tillgdngligt for aktiedgarna i enlighet med denna punkt.

2. Den i punkt 1 ¢ nimnda sirskilda redovisningen ska utarbetas enligt samma metoder och med begagnande av
samma uppstillning som den senaste balansrikningen.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva
a) att ndgon ny fysisk inventering inte behover genomforas,

b) att de virden som har dsatts i den senaste balansrikningen endast beh6ver dndras sd att de aterspeglar affirshin-
delserna; hinsyn ska dock tas till

i) avskrivningar och avsittningar under den mellanliggande tiden,
ii) sddana visentliga dndringar av faktiska virden som inte framgér av bokforingen.

3. Varje aktiedgare ska ha ritt att pa begdran och kostnadsfritt f& kopior av samtliga eller, om sd onskas, vissa av de
i punkt 1 ndmnda handlingarna.

Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att foretaget anvinder elektroniska metoder att formedla information far
sddana handlingar skickas via elektronisk post.

4. Ett foretag ska undantas fran kravet pa att gora de handlingar som avses i punkt 1 tillgingliga dir det har sitt site
om foretaget, under en oavbruten period som inleds minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om delningsplanen och avslutas tidigast nir bolagsstimman avslutas, gor handlingarna tillgingliga pad sin webbplats.
Medlemsstaterna fir endast underkasta detta undantag sddana krav och begrinsningar som 4r nodvindiga for att
sikerstilla webbplatsens sikerhet och handlingarnas dkthet och endast i den mén de dr proportionella for att uppfylla
dessa mal.
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Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det mojligt for aktiedgarna att under hela den period som avses
i forsta stycket i denna punkt ladda ner och skriva ut de handlingar som avses i punkt 1. I detta fall fir medlemsstaterna
emellertid foreskriva att foretaget gor dessa handlingar tillgingliga for aktiedgarna ddr det har sitt site.

Medlemsstaterna far kriva att foretag ska behdlla informationen pd sin webbplats under en viss period efter
bolagsstimman. Medlemsstaterna far faststilla konsekvenserna av ett tillfilligt avbrott i dtkomsten till webbplatsen som
orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 144
Forenklade formaliteter

1. Det ska inte krivas vare sig nidgon granskning av delningsplanen eller ndgot utlitande frén en sakkunnig i enlighet
med artikel 142.1 om alla deldgare och innehavare av andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som
ingdr i delningen 4r eniga om detta.

2. Medlemsstaterna fér tilldta att artikel 141 och artikel 143.1 ¢ och d inte tillimpas, om alla delidgare och innehavare
av andra virdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag som ingdr i delningen 4r eniga om detta.

Artikel 145
Skydd for anstilldas rittigheter

Skyddet for de anstilldas rittigheter i varje bolag som deltar i delningen ska regleras enligt direktiv 2001/23/EG.

Artikel 146

Skydd av rittigheter for borgenirer i de bolag som deltar i delningen; solidariskt ansvar for de
mottagande bolagen

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna ska pa ett betryggande sitt skydda rattigheterna for de borgenirer i de bolag som
deltar i delningen vilkas fordringar har uppkommit fére offentliggorandet av delningsplanen och inte var forfallna till
betalning vid offentliggorandet.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska det i medlemsstaternas lagstiftning atminstone faststillas att dessa borgenirer ska
ha ritt till betryggande skyddsatgirder, om ett sidant skydd behovs med hinsyn till de ekonomiska forhéllandena i det
delade bolaget och i de bolag till vilka skulderna ska overforas enligt delningsplanen samt om borgenirerna inte redan
har sddana skyddsdtgirder.

Medlemsstaterna ska faststdlla villkor for det skydd som avses i punkt 1 och i det forsta stycket i denna punkt.
Medlemsstaterna ska under alla omstindigheter se till att borgendrerna har ritt att ansoka hos lampliga administrativa
och rittsliga myndigheter om betryggande skyddsétgarder, under forutsittning att de pd ett trovirdigt sitt kan visa att
delningen gor att deras fordringar riskerar att inte gottgbras och att inga betryggande skyddsdtgirder har givits av
foretaget.

3. Om en borgendr inte har gottgjorts av det bolag till vilken skulden har éverforts enligt delningsplanen, ska de
mottagande bolagen ansvara solidariskt for skulden. Medlemsstaterna far begrinsa ansvarigheten till den nettobehallning
som tilldelas varje bolag, utom i frdga om det bolag till vilket skulden har overforts. Medlemsstaterna behover dock inte
tillimpa denna punkt, om delningen sker under tillsyn av en domstol som avses i artikel 157 och en majoritet av
borgenirerna, foretradande tre fjardedelar av de sammanlagda fordringarna, eller en majoritet av en kategori borgenarer
i det delade bolaget, foretradande tre fjairdedelar av fordringarna inom denna kategori, vid ett sammantride enligt
artikel 157.1 c har avstatt fran att gora detta solidariska ansvar gallande.

4. Artikel 99.3 ska tillimpas.
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5. Med forbehdll for bestimmelser om ett gemensamt utévande av obligationshavarnas rittigheter i de bolag som
deltar i delningen ska punkterna 1-4 tillimpas pd obligationshavarna, om inte dessa vid ett sammantrade — forutsatt att
sddana sammantraden regleras i den nationella lagstiftningen — eller individuellt har godkdnt delningen.

6. Medlemsstaterna far foreskriva att de mottagande bolagen ska ansvara solidariskt for det delade bolagets
forpliktelser. I sd fall behover de inte tillimpa punkterna 1-5.

7. Om en medlemsstat tillimpar den i punkterna 1-5 angivna ordningen till skydd for borgendrerna samtidigt som
medlemsstaten kraver solidariskt ansvar av de mottagande bolagen enligt punkt 6, fir medlemsstaten begrinsa detta
ansvar till den nettobehdllning som har tilldelats vart och ett av bolagen.

Artikel 147

Skydd for innehavare av sddana andra virdepapper dn aktier till vilka sirskilda rittigheter ir
knutna

Innehavare av sddana andra virdepapper dn aktier till vilka sirskilda rdttigheter dr knutna ska, i de mottagande bolag
mot vilka virdepapperen enligt delningsplanen kan goras gillande, ha minst samma rattigheter som i det delade bolaget,
om inte innehavarna av virdepapperen vid ett sammantride — forutsatt att sidana sammantrdden regleras i den
nationella lagstiftningen — eller individuellt har godkdnt en dndring av rittigheterna eller har ritt att f virdepapperen
aterkopta.

Artikel 148

Upprittande och officiellt bestyrkande av handlingar

Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver nigon forebyggande rittslig eller administrativ kontroll av att en
delning ar lagenlig eller om denna kontroll inte omfattar alla for delningen foreskrivna rittshandlingar, ska artikel 102
tillimpas.
Artikel 149
Tidpunkten di delningen blir gillande

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska ange den tidpunkt dé delningen blir géllande.

Artikel 150
Formaliteter for offentliggorande

1. En delning ska for vart och ett av de bolag som deltar i delningen offentliggéras enligt varje medlemsstats
lagstiftning som ska vara i 6verensstimmelse med artikel 16.

2. Varje mottagande bolag kan sjilv vidta de formaliteter angdende offentliggorandet som hinfor sig till det delade
bolaget.

Artikel 151
Delningens rittsverkningar

1. En delning ska i kraft av sjilva lagstiftningen ha foljande rattsverkningar, vilka ska intrida samtidigt:

a) Béde i forhéllandet mellan det delade bolaget och de mottagande bolagen och i férhéllandet till tredje man Gvergar
det delade bolagets samtliga tillgdngar och skulder till de mottagande bolagen; Gvergdngen ska dga rum enligt
fordelningen i delningsplanen eller artikel 137.3.

b) Aktiedgarna i det delade bolaget blir aktiedgare i ett eller flera av de mottagande bolagen enligt fordelningen
i delningsplanen.

¢) Det delade bolaget upphor.
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2. Aktier i ett mottagande bolag fér inte ges i utbyte mot aktier i det delade bolaget, om aktierna i det delade bolaget
innehas antingen

a) av det mottagande bolaget sjilv eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rakning, eller
b) av det delade bolaget sjilv eller av ndgon som handlar i eget namn men for bolagets rikning.

3. Vad nu sagts ska inte inkrikta pd den lagstiftning i medlemsstaterna som foreskriver sirskilda formaliteter for att
overforingen av vissa tillgdngar, rdttigheter och forpliktelser fran det delade bolaget ska gilla mot tredje man. Det eller de
mottagande bolagen till vilka sddana tillgdngar, rittigheter eller forpliktelser overfors enligt delningsplanen eller
artikel 137.3 fir sjilva verkstdlla dessa formaliteter. Lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillita att det delade
bolaget fortsitter att verkstilla dessa formaliteter under en begrinsad tid som, utom i undantagsfall, inte fir vara lingre
dn sex manader raknat fran den tidpunkt dd delningen blir géllande.

Artikel 152
Civilrittsligt ansvar for ledaméter i forvaltnings- eller ledningsorganen i ett bolag som delas

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehalla regler om det civilrattsliga ansvar som ledamoéterna i det delade
bolagets forvaltnings- eller ledningsorgan ska ha mot det bolagets aktiedgare pd grund av fel som ledamoéterna i dessa
organ uppsatligen eller av vardsloshet har begdtt vid forberedelsen och genomférandet av delningen, samt regler om det
civilrittsliga ansvar som de sakkunniga, vilka ansvarar for upprittandet i det delade bolaget av det i artikel 142 angivna
utldtandet, ska ha pa grund av fel som de genom oférsvarligt forfarande har begatt dé de utforde sitt uppdrag.

Artikel 153
Villkor f6r delningens ogiltighet

1.  Lagstiftningen i medlemsstaterna fir endast innehélla sddana regler om ogiltighet av en delning som uppfyller
foljande villkor:

a) Ogiltigheten ska beslutas av domstol.

b) En delning som har blivit gillande enligt artikel 149 forklaras ogiltig endast om det inte har forekommit ndgon
forebyggande rittslig eller administrativ kontroll av delningens lagenlighet eller officiellt bestyrkta handlingar inte har
upprittats eller om det visas att bolagsstimmans beslut ar ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell ritt.

c) Rattsliga dtgarder vidtas inte om det har forflutit mer 4n sex ménader frdn det att delningen kom att gilla mot den
som dberopar ogiltigheten eller om bristen har avhjilpts.

d) Om det dr mojligt att avhjdlpa den brist, pd grund av vilken delningen kan forklaras ogiltig, ger domstolen bolagen
i fraga tillfdlle att inom viss tid gora detta.

e) Ett rittsligt avgorande varigenom en delning forklaras ogiltig offentliggors enligt varje medlemsstats lagstiftning som
ska vara i Overensstimmelse med artikel 16.

f) Om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man Gverklagar avgorandet, vederborande gor detta senast sex
ménader efter det att avgérandet offentliggjorts i overensstimmelse med kapitel III i avdelning L.

g) Ett avgorande varigenom en delning forklaras ogiltig inkrdktar inte i och for sig pa giltigheten av de forpliktelser som
har uppkommit for eller gentemot de mottagande bolagen innan avgorandet blev offentligt tillgingligt men efter den
i artikel 149 angivna tidpunkten.

h) Varje mottagande bolag ansvarar for de forpliktelser som é&vilar bolaget och som har uppkommit efter den tidpunkt
da delningen blev gillande men fore den tidpunkt d4 avgorandet om delningens ogiltighet offentliggjordes. Aven det
delade bolaget ska ansvara for dessa forpliktelser. Medlemsstaterna far foreskriva att detta ansvar ska begransas till
den del av nettobehallningen som har tilldelats det mottagande bolag for vilket forpliktelserna har uppkommit.
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2. Med avvikelse frin punkt 1 a i den hir artikeln far lagstiftningen i en medlemsstat dven foreskriva att en
administrativ myndighet kan besluta om en delnings ogiltighet, om ett sddant avgorande kan 6verklagas till domstol.
Bestimmelserna i punkt 1 b och d-h i den hir artikeln ska tillimpas pd motsvarande sitt i friga om den administrativa
myndigheten. Ogiltighetsforfarandet fir inte inledas senare dn sex manader efter den i artikel 149 angivna tidpunkten.

3. Vad nu sagts inkraktar inte pd medlemsstaternas lagstiftning om ogiltighetsforklaring av en delning med anledning
av annan kontroll 4n den forebyggande rittsliga eller administrativa kontrollen av delningens lagenlighet.

Artikel 154
Undantag fran kravet pd godkinnande av bolagsstimman i det bolag som ska delas

Utan att det paverkar tillimpningen av artike]l 140 ska medlemsstaterna inte kriva att delningen godkinns pa
bolagsstimma i det bolag som ska delas om de mottagande bolagen tillsammans dger alla aktier i det bolag som ska
delas och alla andra virdepapper som ger rostritt vid bolagsstimmor i det bolag som ska delas, och féljande villkor ar

uppfyllda:

a) det i artikel 138 foreskrivna offentliggorandet dger rum f6r vart och ett av de bolag som deltar i forfarandet minst en
ménad innan forfarandet blir gallande,

b) alla aktiedgare i de bolag som deltar i delningen har ritt att minst en ménad innan forfarandet blir géllande, hos sitt
bolag dir detta har sitt site ta del av de i artikel 143.1 angivna handlingarna,

¢) om ndgon bolagsstimma i det delade bolaget inte sammankallas for att besluta om godkdnnande av delningen, ska
de i artikel 141.3 foreskrivna upplysningarna avse alla visentliga dndringar i tillgdngarna och skulderna som har

intriffat efter upprattandet av delningsplanen.

Vid tillimpning av led b i forsta stycket ska artikel 143.2, 143.3 och 143.4 samt artikel 144 tillimpas.

Avsnitt 3

Delning genom bildande av nya bolag
Artikel 155
Definition av delning genom bildande av nya bolag

1. I detta kapitel avses med delning genom bildande av nya bolag ett sddant forfarande varigenom ett bolag upploses
utan likvidation och i samband dirmed overfor samtliga sina tillgdngar och skulder till flera dn ett nybildat bolag, mot
vederlag till aktieigarna i det delade bolaget i form av aktier i de mottagande bolagen och i férekommande fall en
kontant ersittning som inte fir overstiga 10 % av de tilldelade aktiernas nominella virde eller, i avsaknad av sddant
virde, aktiernas bokforda parivirde.

2. Artikel 90.2 ska tillimpas.

Artikel 156
Tillimpning av regler om delning genom forvirv

1. Artiklarna 137, 138 och 139, 141, 142.1 och 142.2 samt artiklarna 143-153 ska tillimpas vid delning genom
bildande av nya bolag, dock med forbehall for bestimmelserna i artiklarna 11 och 12. Dirvid ska med bolag som deltar
i delningen avses det delade bolaget och med mottagande bolag vart och ett av de nya bolagen.

2. Delningsplanen ska utover de uppgifter som anges i artikel 137.2 ange form, namn och site for vart och ett av de
nya bolagen.
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3. Delningsplanen och, om de ir intagna i sirskilda handlingar, de nya bolagens stiftelseurkunder eller utkast till
stiftelseurkunder och bolagsordningar eller utkast till bolagsordningar maste godkinnas av bolagsstimman i det delade
bolaget.

4. Medlemsstaterna ska inte tillimpa kraven i artiklarna 141 och 142 och artikel 143.1 ¢, d och e om aktierna i vart
och ett av de nya bolagen tilldelas aktiedgarna i det bolag som ska delas i forhéllande till deras ritt till kapitalet i det
sistnamnda bolaget.

Avsnitt 4

Delning under tillsyn av domstol
Artikel 157
Delning under tillsyn av domstol

1. Medlemsstaterna far tillimpa punkt 2 om delningen sker under tillsyn av en domstol med behorighet att
a) kalla aktiedgarna i det delade bolaget till en bolagsstimma for att besluta om delningen,

b) tillse att aktiedgarna i vart och ett av de bolag som deltar i delningen har mottagit eller kan fa tillgang till dtminstone
de handlingar som avses i artikel 143 i sddan tid att de har majlighet att gd igenom handlingarna fére dagen for den
bolagsstimma i deras bolag som ska besluta om delningen; om en medlemsstat begagnar sig av den i artikel 140
angivna mojligheten, ska tidsfristen vara tillrickligt lng for att aktie4garna i de mottagande bolagen ska f& mojlighet
att utova de rittigheter som tillkommer dem enligt sistndmnda artikel,

c) kalla till alla erforderliga sammantrdden med borgenirerna i de bolag som deltar i delningen, for att besluta om
denna,

d) tillse att borgendrerna i vart och ett av de bolag som deltar i delningen har mottagit eller kan fa tillgang till
dtminstone delningsplanen i sddan tid att de har mojlighet att g igenom planen fore den i led b angivna dagen,

e) godkinna delningsplanen.

2. Om domstolen faststiller att de i punkt 1 b och d angivna villkoren dr uppfyllda och att aktieigarna och
borgenirerna inte kan lida nigon skada, fir domstolen befria de bolag som deltar i delningen frén att tillimpa

a) artikel 138, under forutsittning att den i artikel 146.1 avsedda betryggande ordningen till skydd f6r borgendrernas
rittigheter omfattar alla fordringar oavsett nir de har uppkommit,

b) de i artikel 140 a och b angivna villkoren, om en medlemsstat begagnar sig av den i artikel 140 angivna mojligheten,

c) artikel 143 svitt giller den tid och det sitt som ddr anges for att ge aktiedgarna mojlighet att ta del av de handlingar
som avses i den artikeln.

Avsnitt 5
Andra med delning likstillda forfaranden
Artikel 158
Delningar med kontant ersittning som 6verstiger 10 %

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter att den kontanta ersittningen vid ett i artikel 135 angivet forfarande
overstiger 10 %, ska avsnitten 2, 3 och 4 i detta kapitel tillimpas.



L 169/112 Europeiska unionens officiella tidning 30.6.2017

Artikel 159
Delningar utan att det delade bolaget dirvid upploses

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilliter ett i artikel 135 angivet forfarande utan att det delade bolaget dirvid
upploses, ska avsnitten 2, 3 och 4 i detta kapitel tillimpas, med undantag for artikel 151.1 c.

Avsnitt 6

Tillimpningsbestimmelser
Artikel 160
Overgingsbestimmelser

Medlemsstaterna behover inte tillimpa artiklarna 146 och 147 pd innehavare av sddana skuldebrev och andra
vardepapper som kan bytas ut mot aktier, om emissionsvillkoren vid tidpunkten for ikrafttridandet av de i artikel 26.1
eller 26.2 i direktiv 82/891/EEG angivna bestimmelserna pd forhand har reglerat innehavarnas stéllning i hindelse av en
delning.

AVDELNING III

AVSLUTANDE BESTAMMELSER
Artikel 161
Skydd av personuppgifter

Den behandling av personuppgifter som utfors inom ramen for detta direktiv ska omfattas av direktiv 95/46/EG (').

Artikel 162
Rapport, regelbunden dialog om systemet for sammankoppling av register och versyn

1. Kommissionen ska senast den 8 juni 2022 offentliggéra en rapport om hur systemet for sammankoppling av
centrala register, handelsregister och foretagsregister fungerar, och da sirskilt undersoka den tekniska driften och de
ekonomiska aspekterna.

2. Rapporten ska, om lampligt, atfoljas av forslag till andringar av bestimmelser i detta direktiv som ror systemet for
sammankoppling av centrala register.

3. Kommissionen och medlemsstaternas foretradare ska regelbundet sammantrida i limpligt forum for att diskutera
hur frdgor som omfattas av detta direktiv avseende systemet for sammankoppling av centrala register fungerar.

4. Senast den 30 juni 2016 ska kommissionen se 6ver hur de bestimmelser som ror rapporterings- och dokumenta-
tionskrav i samband med fusioner och delningar som éndrats eller lagts till genom Europaparlamentets och rddets
direktiv 2009/109/EG (%) fungerar, sdrskilt vad avser deras effekt nir det giller att minska foretagens administrativa
borda, mot bakgrund av vunna erfarenheter av tillimpningen av dem, och lidgga fram en rapport for Europaparlamentet
och rédet, vid behov tillsammans med forslag till dndringar av de bestimmelserna.

(") Direktiv 95/46/EG upphivs och ersitts med verkan fran och med den 25 maj 2018 av Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
2016/679 avden 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sadana uppgifter och om upphavande av direktiv 95/46/EG (allman dataskyddsférordning) (EUTL 119, 4.5.2016, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/109/EG av den 16 september 2009 om &ndring av rddets direktiv 77/91/EEG,
78/855[EEG och 82/891/EEG och av direktiv 200556 EG vad giller rapporterings- och dokumentationskrav i samband med fusioner
och delningar (EUT L 259, 2.10.2009, s. 14).
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Artikel 163
Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 25.3 ska ges till kommissionen tills vidare.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 25.3 fir nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller
radet. Ett beslut om Aaterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla.
Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggdrs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det pdverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 25.3 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har
gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre méanader frén den dag da akten delgavs Europapar-
lamentet och rddet, eller om béde Europaparlamentet och rddet, fore utgingen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre ménader pa Europaparlamentets
eller rédets initiativ.

Artikel 164

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av en kommitté. Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 165
Overlimnande
Medlemsstaterna ska till kommissionen overlimna texterna till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom de omrdden som omfattas av detta direktiv.
Artikel 166
Upphivande

Direktiv 82/891/EEG, 89/666/EEG, 2005/56/EG, 2009/101/EG, 2011/35/EU och 2012/30/EU i deras lydelse enligt de
direktiv som anges i bilaga IIl del A, ska upphora att gilla, utan att det paverkar medlemsstaternas skyldigheter vad
giller de tidsfrister for inforlivande med nationell ritt och datum for tillimpning av direktiven som anges i bilaga III
del B.

Hanvisningar till de upphévda direktiven ska anses som hanvisningar till det hér direktivet och ska ldsas i enlighet med
jamforelsetabellen i bilaga IV.

Artikel 167
Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.



L 169/114 Europeiska unionens officiella tidning

30.6.2017

Artikel 168
Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Strasbourg den 14 juni 2017.
Pi Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar
A. TAJANI H. DALLI

Ordforande Ordforande
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BILAGA 1
BOLAGSFORMER SOM AVSES I ARTIKLARNA 2.1, 2.2, 44.1, 44.2, 45.2, 87.1, 87.2 OCH 135.1
— 1 Belgien:

société anonyme/naamloze vennootschap.
[ Bulgarien:
aKLMOHEPHO [PYKECTBO.
I Tjeckien:

akciova spolecnost.

[ Danmark:
aktieselskab.

I Tyskland:
Aktiengesellschaft.

[ Estland:

aktsiaselts.

I Irland:

cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna [public company limited by shares,

cuideachta phoibli faoi theorainn rathafochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici/public company limited by guarantee

and having a share capital.
[ Grekland:
AVOVURN ETatpela.

[ Spanien:
sociedad an6nima.
[ Frankrike:
société anonyme.
[ Kroatien:
dionicko drustvo.
I Italien:

societa per azioni.
I Cypern:

dnpootes etapeieg mepropiopévg eUBVVIG e PETOYEG,

dnuootes etaipeieg meplopiopévng eudlvig pe eyyunon mou Stadétouv peToyiko kepaato.

I Lettland:
akciju sabiedriba.
[ Litauen:

akciné bendrove.
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— 1 Luxemburg:
société anonyme.
— I Ungern:
nyilvinosan m@k6ds részvénytarsasdg.
— 1 Malta:
kumpanija pubblika ta’ responsabbilta limitata/public limited liability company.
— I Nederldnderna:
naamloze vennootschap.
— 1 Osterrike:
Aktiengesellschaft.
— 1 Polen:
spotka akcyjna.
— 1 Portugal:
sociedade an6nima.
— I Ruménien:
societate pe actiuni.
— I Slovenien:
delniska druzba.
— 1 Slovakien:
akciova spolo¢nost’.
— 1 Finland:
julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag.
— I Sverige:
aktiebolag.
— 1 Forenade kungariket:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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BILAGA 11

BOLAGSFORMER SOM AVSES I ARTIKLARNA 7.1, 13, 29.1, 36.1, 67.1 OCH 119.1 a

— 1 Belgien:
naamloze vennootschap/société anonyme,
commanditaire vennootschap op aandelen/société en commandite par actions,
personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid/société de personnes a responsabilité limitée.
— 1 Bulgarien:
aKIMOHEPHO APYKECTBO, APYKECTBO C OTPAHNYEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHIUTHO JPYKECTBO C KL,
— I Tjeckien:
spole¢nost s ru¢enim omezenym, akciovéd spolecnost.
— I Danmark:
aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab.
— I Tyskland:
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung.
— 1 Estland:
aktsiaselts, osaiihing.
— IIrland:
cuideachtaf atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta [companies incorporated with limited liability.
— I Grekland:
AVAVULT ETALPELQ, ETALPELN TIEPLOOPLOPEVIG EUTUVING, ETEPOPPUTLN KATA HETOXEC ETaIpELa.
— I Spanien:
la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada.
— I Frankrike:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée, société par actions simplifiée.
— I Kroatien:
dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu.
— I ltalien:
societa per azioni, societa in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata.
— 1 Cypern:

dnpootes etatpeieg meptoplopeviig eudUVIG LE HETOXEG 1) HE EYYUNOT), IDIWTIKEG ETALPEIEG MEPLOPIOHEVIG EVTUVIG [1E HETOXES 1)
e eyyonon.

— I Lettland:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba.
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— I Litauen:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrové.
— I Luxemburg:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée.
— I Ungern:
részvénytarsasag, korlatolt felelGsségii tarsasag.
— [ Malta:
kumpannija pubblika/public limited liability company,
kumpannija privata/private limited liability company.
— I Nederldnderna:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid.
— 1 Osterrike:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung.
— 1 Polen:
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, spotka komandytowo-akcyjna, spotka akcyjna.
— 1 Portugal:

sociedade andénima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por acdes, sociedade por quotas de
responsabilidade limitada.

— I Rumanien:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni.
— I Slovenien:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba.
— 1 Slovakien:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym.
— 1 Finland:

yksityinen osakeyhtio/privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag.
— I Sverige:

aktiebolag.
— I Forenade kungariket:

companies incorporated with limited liability.
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BILAGA 111

DEL A

UPPHAVDA DIREKTIV OCH EN FORTECKNING OVER DERAS EFTERFOLJANDE ANDRINGAR
(SOM DET HANVISAS TILL I ARTIKEL 166)

Rédets direktiv 82/891/EEG
(EGT L 378, 31.12.1982, 5. 47)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2007/63/EG
(EUT L 300, 17.11.2007, s. 47)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/109/EG
(EUT L 259, 2.10.2009, s. 14)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 190)

Rédets direktiv 89/666/EEG
(EGT L 395, 30.12.1989, s. 36)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/17/EU
(EUT L 156, 16.6.2012,s. 1)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2005/56/EG
(EUT L 310, 25.11.2005, s. 1)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/109/EG
(EUT L 259, 2.10.2009, s. 14)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2012/17/EU
(EUT L 156, 16.6.2012, s. 1)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 190)

Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/101/EG
(EUT L 258, 1.10.2009, s. 11)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/17/EU
(EUT L 156, 16.6.2012, s. 1)

Rédets direktiv 2013/24/EU
(EUT L 158, 10.6.2013, s. 365)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/35/EU
(EUT L 110, 29.4.2011, s. 1)

Rédets direktiv 2013/24/EU
(EUT L 158, 10.6.2013, s. 365)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 190)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2012/30/EU
(EUT L 315, 14.11.2012, s. 74)

Rédets direktiv 2013/24/EU
(EUT L 158, 10.6.2013, s. 365)

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU
(EUTL 173, 12.6.2014, 5. 190)

Artikel 3

Artikel 3

Artikel 116

Artikel 1

Artikel 4

Artikel 2

Artikel 120

Artikel 3

Artikel 1 och punkt 1 i del A i bila-
gan

Artikel 1 och punkt 3 i del A i bila-
gan

Artikel 122

Artikel 1 och punkt 4 i del A i bila-
gan

Artikel 123
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DEL B

TIDSFRISTER FOR INFORLIVANDE MED NATIONELL RATT OCH DATUM FOR TILLAMPNING

(SOM DET HANVISAS TILL I ARTIKEL 166)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande Datum for tillimpning
82/891/EEG 1 januari 1986 —
89/666/EEG 1 januari 1992 1 januari 1993 ()
2005/56[EG 15 december 2007 —
2007/63[EG 31 december 2008 —
2009/109/EG 30 juli 2011 —
2012/17/EU 7 juli 2014 () —
2013/24[EU 1 juli 2013 —
2014/59/EU 31 december 2014 1 januari 2015 ()

() Enligt artikel 16.2 i direktiv 89/666/EG kravs det att medlemsstaterna foreskriver att de i punkt 1 avsedda bestimmelserna ska
tillimpas frdn och med den 1 januari 1993 och, nir det giller rikenskapshandlingar, ska tillimpas forsta gdngen pé drsbokslut for
det rakenskapsdr som borjar den 1 januari 1993 eller under ar 1993.

(*) Enligt artikel 5.2 i direktiv 2012/17/EU krivs det att medlemsstaterna senast den 8 juni 2017 antar, offentliggor och tillimpar de
bestimmelser som 4r nodvindiga for att uppfylla skyldigheterna i:
— artikel 1.3 och 1.4 och artikel 5a i direktiv 89/666/EEG,

— artikel 13 i direktiv 2005/56/EG,

— artikel 3.1 andra stycket, artikel 3b, artikel 3c, artikel 3d och artikel 4a.3-5 i direktiv 2009/101/EG.
() Enligt artikel 130.1 tredje stycket i direktiv 2014/59/EU, krdvs det att medlemsstaterna tillimpar bestimmelser som antagits for att
uppfylla avdelning IV kapitel IV avsnitt 5 senast frdn och med den 1 januari 2016.
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BILAGA IV
JAMFORELSETABELL
Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30/EU
— — — — — — Artikel 1
Artikel 1 Artikel 135
Artikel 2 Artikel 136
Artikel 3.1 Artikel 137.1
och 3.2 och 137.2

Artikel 3.3 a

Artikel 3.3 b

Artikel 4

Artikel 5

Artikel 6

Artikel 7

Artikel 8

Artikel 9

Artikel 10

Artikel 11

Artikel 12

Artikel 13

Artikel 14

Artikel 15

Artikel 16

Artikel 17

Artikel 18

Artikel 19

Artikel 20 a
ochb

Artikel 20 d

Artikel 21

Artikel 137.3
forsta stycket

Artikel 137.3
andra stycket

Artikel 138
Artikel 139
Artikel 140
Artikel 141
Artikel 142
Artikel 143
Artikel 144
Artikel 145
Artikel 146
Artikel 147
Artikel 148
Artikel 149
Artikel 150
Artikel 151
Artikel 152
Artikel 153

Artikel 154 a
ochb

Artikel 154 ¢

Artikel 155
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv . .
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012[30/EU Detta direktiy
Artikel 22.1, Artikel 156.1,

22.2 och 22.3 156.2 och
156.3
Artikel 22.5 Artikel 156.4
Artikel 23 Artikel 157
Artikel 24 Artikel 158
Artikel 25 Artikel 159
Artikel 26.1 —
Artikel 26.2 Artikel 160.1
Artikel 26.3 —
Artikel 26.4 Artikel 160.2
Artikel 26.5 —
Artikel 27 —
Artikel 1 Artikel 29
Artikel 2 Artikel 30
Artikel 3 Artikel 31
Artikel 4 Artikel 32
Artikel 5 Artikel 33

Artikel 5a.1,
5a.2 och 5a.3

Artikel 5a.4
Artikel 5a.5
Artikel 6
Artikel 7
Artikel 8
Artikel 9
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 11a
Artikel 12
Artikel 13

Artikel 14

Artikel 34.1

Artikel 20.1,
20.2 och 20.3

Artikel 33.1
Artikel 34.2
Artikel 34.3
Artikel 35
Artikel 36
Artikel 37
Artikel 38
Artikel 39
Artikel 161
Artikel 40
Artikel 41

Artikel 42
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 15 —
Artikel 16 —
Artikel 17 Artikel 43
Artikel 18 —
Artikel 1 Artikel 118
Artikel 2 Artikel 119
Artikel 3 Artikel 120
Artikel 4 Artikel 121
Artikel 5 Artikel 122
Artikel 6 Artikel 123
Artikel 7 Artikel 124
Artikel 8 Artikel 125
Artikel 9 Artikel 126
Artikel 10 Artikel 127
Artikel 11 Artikel 128
Artikel 12 Artikel 129
Artikel 13 Artikel 130
Artikel 14 Artikel 131
Artikel 15 Artikel 132
Artikel 16 Artikel 133
Artikel 17 Artikel 134
Artikel 17a Artikel 161
Artikel 18
Artikel 19 —
Artikel 20 —
Artikel 21 —
Artikel 1 Bilaga II
Artikel 2 Artikel 14
Artikel 2a Artikel 15
Artikel 3 Artikel 16
Artikel 3a Artikel 17
Artikel 3b Artikel 18
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 3¢ Artikel 19
Artikel 3d Artikel 20
Artikel 4 Artikel 21
Artikel 4a Artikel 22
Artikel 4b Artikel 23
Artikel 4c forsta Artikel 24 forsta
och andra och andra
stycket stycket
Artikel 4c tredje —
stycket
Artikel 4d Artikel 25
Artikel 4e Artikel 165
Artikel 5 Artikel 26
Artikel 6 Artikel 27
Artikel 7 Artikel 28
Artikel 7a Artikel 161
— Artikel 7.1
Artikel 8 Artikel 7.2
Artikel 9 Artikel 8
Artikel 10 Artikel 9
Artikel 11 Artikel 10
Artikel 12 Artikel 11
Artikel 13 Artikel 12
Artikel 13a Artikel 163
Artikel 14 —
Artikel 15 —
Artikel 16 —
Artikel 17 —
Artikel 18 —
Bilaga I —
Bilaga I —
Artikel 1 Artikel 87
Artikel 2 Artikel 88
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 3 Artikel 89
Artikel 4 Artikel 90
Artikel 5 Artikel 91
Artikel 6 Artikel 92
Artikel 7 Artikel 93
Artikel 8 Artikel 94
Artikel 9 Artikel 95
Artikel 10 Artikel 96
Artikel 11 Artikel 97
Artikel 12 Artikel 98
Artikel 13 Artikel 99
Artikel 14 Artikel 100
Artikel 15 Artikel 101
Artikel 16 Artikel 102
Artikel 17 Artikel 103
Artikel 18 Artikel 104
Artikel 19 Artikel 105
Artikel 20 Artikel 106
Artikel 21 Artikel 107
Artikel 22 Artikel 108
Artikel 23 Artikel 109
Artikel 24 Artikel 110
Artikel 25 Artikel 111
Artikel 26 Artikel 112
Artikel 27 Artikel 113
Artikel 28 Artikel 114
Artikel 29 Artikel 115
Artikel 30 Artikel 116
Artikel 31 Artikel 117
Artikel 32 —

Artikel 33
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101/EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 34 —
Bilaga I —
Bilaga II —
Artikel 1.1 Artikel 2.1
Artikel 44.1
Artikel 1.2 Artikel 2.2
Artikel 44.2
Artikel 2 Artikel 3
Artikel 3 Artikel 4
Artikel 4 Artikel 5
Artikel 5 Artikel 6
— Artikel 43
Artikel 6 Artikel 45
Artikel 7 Artikel 46
Artikel 8 Artikel 47
Artikel 9 Artikel 48
Artikel 10 Artikel 49
Artikel 11 Artikel 50
Artikel 12 Artikel 51
Artikel 13 Artikel 52
Artikel 14 Artikel 53
Artikel 15 Artikel 54
Artikel 16 Artikel 55
Artikel 17 Artikel 56
Artikel 18 Artikel 57
Artikel 19 Artikel 58
Artikel 20 Artikel 59
Artikel 21 Artikel 60
Artikel 22 Artikel 61
Artikel 23 Artikel 62
Artikel 24 Artikel 63
Artikel 25 Artikel 64
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Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Direktiv Detta direktiv
82/891/EEG 89/666/EEG 2005/56/EG 2009/101[EG 2011/35/EU 2012/30/EU
Artikel 26 Artikel 65
Artikel 27 Artikel 66
Artikel 28 Artikel 67
Artikel 29 Artikel 68
Artikel 30 Artikel 69
Artikel 31 Artikel 70
Artikel 32 Artikel 71
Artikel 33 Artikel 72
Artikel 34 Artikel 73
Artikel 35 Artikel 74
Artikel 36 Artikel 75
Artikel 37 Artikel 76
Artikel 38 Artikel 77
Artikel 39 Artikel 78
Artikel 40 Artikel 79
Artikel 41 Artikel 80
Artikel 42 Artikel 81
Artikel 43 Artikel 82
Artikel 44 Artikel 83
Artikel 45 Artikel 84
Artikel 46 Artikel 85
Artikel 47.1 Artikel 86

Artikel 47.2

Artikel 48

Artikel 49
Artikel 50
Bilaga I
Bilaga I

Bilaga III

Artikel 165

Artikel 166

Artikel 167

Artikel 168
Bilaga I

Bilaga III

Bilaga IV
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