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(Akty prijaté podla Zmluvy o ES/Zmluvy o Euratome, ktorjch uverejnenie je povinné)

NARIADENIA

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (ES) €. 1060/2009
zo 16. septembra 2009

o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zreteflom na Zmluvu o zalozeni Eurépskeho spolocenstva,
a najmd na jej clanok 95,

so zretefom na ndvrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (2),

konajiic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251
zmluvy (3),

kedze:

ey

Ratingové agentiry zohravaji vyznamnu tlohu na globél-
nych trhoch s cennymi papiermi a bankovych trhoch, lebo
ich averové ratingy pouZzivaji investori, vypoZiciavatelia
a vlddy v rdmci prijimania informovanych investi¢nych
a finan¢nych rozhodnuti. Uverové institdcie, investi¢né fir-
my, poistovne, poistovacie podniky, zaistovne, podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych pa-
pierov (PKIPCP) a intiticie zamestnaneckého dochodko-
vého zabezpelenia mozu tieto iverové ratingy pouzivat
ako referenciu na vypocet svojich kapitdlovych poziada-
viek na tcely platobnej schopnosti alebo na vypocet rizik
svojej investi¢nej ¢innosti. Uverové ratingy majti nasledne

(") Stanovisko z 13. médja 2009 (zatial neuverejnené v Gradnom vestni-

ku).

(® U.v.EUC 115, 20.5.2009, s. 1.
(%) Stanovisko Eurdpskeho parlamentu z 23. aprila 2009 (zatial neuve-
rejnené v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. jila 2009.

vyrazny vplyv na fungovanie trhov a na presvedcenie a do-
veru investorov a spotrebitelov. Preto je dolezité, aby sa ra-
tingové ¢innosti vykondvali v stilade so zdsadami integrity,
transparentnosti, zodpovednosti a dobrého riadenia s cie-
lom zabezpecit, aby boli vysledné Gverové ratingy pouzi-
vané v Spolodenstve nestranné, objektivne a primeranej
kvality.

V stcasnosti ma vicsina ratingovych agentdr svoje ustre-
die mimo Spolocenstva. Vicsina clenskych $titov neregu-
luje <¢innosti ratingovych agentdr ani podmienky
vyddvania tverovych ratingov. Napriek ich velkému vy-
znamu pre fungovanie finan¢nych trhov podlichaji ratin-
gové agentdry pravnym predpisom Spolocenstva len
v obmedzenych oblastiach, menovite smernici Eurdpske-
ho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. janudra 2003
o obchodovani s vyuzitim dovernych informécif a o ma-
nipuldcii s trhom (#). Okrem toho sa na ratingové agentd-
ry vztahuje aj smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/48ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢in-
nosti tGverovych intittcii (°) a smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jana 2006 o kapi-
tdlovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych
institacii (%). Preto je dolezité ustanovit pravidla, ktoré za-
bezpedia, Ze vietky verové ratingy, ktoré vydavaja ratin-
gové agentiry zaregistrované v Spolocenstve, si primerane
kvalitné a vyddvané ratingovymi agenttirami podla pris-
nych poziadaviek. Komisia bude pokracovat v spolupraci
so svojimi medzindrodnymi partnermi, aby zabezpecila
konvergenciu pravidiel, ktoré sa uplatiiujii na ratingové
agentdry. Malo by byt mozné vynat urcité centrdlne ban-
ky, ktoré vydavaji Gverové ratingy, z rozsahu pdsobnosti
tohto nariadenia za predpokladu, Ze spliiaji prisluiné
uplatnitelné podmienky, ktoré zabezpecuji nestrannost
a integritu ich ratingovych ¢innosti a ktoré st rovnako
prisne ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

(*) U.v.EUL 96, 12.4.2003, s. 16.

¢) U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1.
(¢) U.v.EU L 177, 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:SK:PDF
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(3)  Toto nariadenie by nemalo vytvarat vieobecnt povinnost,
aby finan¢né nastroje alebo finan¢né zavizky podliehali ra-
tingom podla tohto nariadenia. Najmi by nemalo zavizo-
vat podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) definované v smernici Rady
85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koordinacii zdkonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) (1) alebo institiicie zamestna-
neckého dochodkového zabezpecenia definované v smer-
nici Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. juna
2003 o ¢innostiach a dohlade nad institGciami zamestna-
neckého dochodkového zabezpecenia (2), aby investovali
iba do finan¢nych néstrojov, ktoré maji rating podla toh-
to nariadenia.

(4)  Toto nariadenie by v ziadnom pripade nemali vytvarat vse-
obecnii povinnost pre finan¢né institdcie alebo investorov,
aby investovali len do cennych papierov, ktorych prospekt
bol zverejneny podla smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie (?) a nariadenia Komisie
(ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva
smernica 2003/71/ES, pokial ide o informdcie obsiahnuté
v prospekte, ako aj ich formadt, uvddzanie odkazov a uve-
rejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy (%) a ktoré
podliehaju ratingom podla tohto nariadenia. Toto nariade-
nie by okrem toho nemalo vyzadovat od emitentov alebo
pontkajucich alebo osob Ziadajiicich o povolenie na ob-
chodovanie na regulovanom trhu, aby ziskali tiverové ra-
tingy pre cenné papiere, ktoré podliehaji povinnosti
zverejnit prospekt podla smernice 2003/71/ES a nariade-
nia (ES) & 809/2004.

(5)  Akykolvek prospekt zverejiovany podla smernice
2003/71/ES a nariadenia (ES) ¢. 809/2004 by mal obsaho-
vat zretelné a neprehliadnutelné informdcie o tom, ¢i tve-
rovy rating pre prislusné cenné papiere vydala ratingova
agenttra so sidlom v Spolodenstve a zaregistrovand v si-
lade s tymto nariadenim. Ziadne z ustanovenf tohto naria-
denia by vSak nemalo brénit osobdm zodpovednym za
zverejiiovanie prospektu podla smernice 2003/71/ES a na-
riadenia (ES) ¢. 809/2004 v tom, aby do prospektu za-
hrnuli vecné informdcie vratane dverovych ratingov
vydanych v tretich krajinach a stvisiacich informacii.

(6)  Ratingové agentidry by mali vyddvat dverové ratingy a vy-
kondvat ratingové ¢innosti; ratingové agentury by tiezZ mali
mat moznost na profesiondlnom zdklade vykondvat do-
plnkové ¢innosti. Vykondvanie doplnkovych ¢innosti by
nemalo ohrozit nestrannost a integritu ratingovych cin-
nosti ratingovych agentar.

M U.v.ESL375,31.12.1985, s. 3. Smernica nahradend s G¢innostou od
1. jala 2011 smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES
(pozri stranu 32 tohto tradného vestnika).

() U.v.EUL 235, 23.9.2003, s. 10.

() U.v.EUL 345, 31.12.2003, s. 64.

(*) U.v.EUL 149, 30.4.2004, s. 1.

)

(10)

(11)

Toto nariadenie by sa malo vztahovat na tverové ratingy
vyddvané ratingovymi agentirami zaregistrovanymi
v Spolocenstve. Hlavnym cielom tohto nariadenia je
chranit stabilitu finanénych trhov a investorov. Uverové
bodovanie, systémy tiverového bodovania a podobné hod-
notenia tykajiice sa povinnosti spotrebitela a obchodnych
alebo odvetvovych vztahov by nemali patrit do rozsahu
posobnosti tohto nariadenia.

Ratingové agentlry by na dobrovolnom zdklade mali
uplatiiovat Kodex zdkladov spravania pre ratingové agen-
tary, ktory vydala Medzindrodnd organizicia komisii pre
cenné papiere (kodex IOSCO). V roku 2006 Komisia v oz-
ndmeni o ratingovych agenttirach (°) vyzvala Vybor eurdp-
skych regulacnych orgdnov cennych papierov (CESR),
zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77/ES (¢), aby moni-
toroval dodrziavanie kédexu IOSCO a kazdoroc¢ne o tom
podéval spravu Komisii.

Eurdpska rada 13. a 14. marca 2008 schvilila stibor zdve-
rov, ktoré reagujii na hlavné slabiny zistené vo finanénom
systéme. Jednym z cielov bolo zlepsit fungovanie trhov
a stimula¢nych Struktar vratane dlohy ratingovych
agentur.

Usudzuje sa, Ze ratingové agentiry na jednej strane vo svo-
jich Gverovych ratingoch nezareagovali dostato¢ne véas na
zhor3ujice sa trhové podmienky a na druhej strane ne-
upravili dostatocne vcas svoje Gverové ratingy po pre-
hlbeni krizy na trhu. Toto zlyhanie mézu najlepsie napravit
opatrenia vztahujice sa na konflikty zdujmov, kvalitu tve-
rovych ratingov, transparentnost ratingovych agentar, ich
vntitorné riadenie a dohlad nad ¢innostami ratingovych
agent(r. PouZivatelia tiverovych ratingov by sa nemali sle-
po spoliehat na tiverové ratingy, ale by mali maximalne
starostlivo vykondvat vlastnii analyzu, a ak sa spoliehajii na
tieto Gverové ratingy, vidy postupovat s primeranou ndle-
zitou odbornou starostlivostou (due diligence).

Je potrebné ustanovit spolo¢ny rdmec na zlep$enie kvality
tverovych ratingov, najmi kvality tverovych ratingov,
ktoré pouzivaja prisluiné finan¢né institiicie a osoby pod-
liehajtice harmonizovanym pravidldm Spolocenstva. V pri-
pade neexistencie takéhoto spolo¢ného rdmca existuje
riziko, Ze ¢lenské Staty budd na vnutrostatnej drovni priji-
mat odchylné opatrenia, ¢o by malo priame negativne do-
sledky a vytvaralo prekdzky pre riadne fungovanie
vnitorného trhu, kedZze ratingové agentiry vyddvajiice
tiverové ratingy pre finan¢né institticie v Spolo¢enstve, by
v roznych ¢lenskych statoch podliehali roznym pravidlam.
Okrem toho by odchylné poziadavky na kvalitu tiverovych
ratingov mohli viest k roznym trovniam ochrany investo-
rov a spotrebitelov. Pouzivatelia by mali mat aj moznost
porovnat Gverové ratingy vyddvané v Spolocenstve s tve-
rovymi ratingmi, ktoré sa vydavaji na medzindrodnej
arovni.

¢) U.v.EU C 59, 11.3.2006, s. 2.

(%) U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:SK:PDF
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(12) Toto nariadenie by nemalo ovplyvilovat pouZivanie tve- (18)  Ratingova agentdra, ktord potvrdila tiverové ratingy vyda-
rovych ratingov inymi osobami ako tymi, na ktoré sa toto né v tretej krajine, by mala byt plne a bezpodmienecne
nariadenie vztahuje. zodpovednd za tieto potvrdené Gverové ratingy a za spl-
nenie prislusnych podmienok uvedenych v tomto

nariadeni.

(13)  Je Ziaduce ustanovit, aby sa iverové ratingy vydavané v tre-
tich krajinich mohli pouzivat na regulacne Ucely v Spolo-
censtve za predpokladu 7e Splna 1 pOZIadavky] ktore Su (19) Toto nariadenie by sa nemalo VZfahOVaf na ﬁVerOVé ratin-
rovnako prisne ako poziadavky stanovené v tomto naria- gy, ktoré ratingové agenttra vyddva na zéklade individudl-
deni. Tymto nariadenim sa zavaddza rezim potvrdzovania, nej objednédvky a p95k¥tujfi V}/’,IUéne osqbe, .ktoré si iFh
ktory umozni ratingovym agenttiram so sidlom v Spolo- ol?)e,dxtlala, a 1,<tore nie st urcené na zverejnenie alebo dis-
enstve a zaregistrovanym v stlade s jeho ustanoveniami tribuciu na zéklade predplatného.
potvrdzovat tverové ratingy vydavané v tretich krajindch.

Pri Pogvrdzovan.f ﬁvergw;’mh r}atlngov' Vydévap’}'l ch M tretvfch (20)  Investi¢ny prieskum, investicné odportcania a iné stano-

krajindch by ratingové agentiiry mali stanovit a priebezne viskd tykajtice sa hodnoty alebo ceny finan¢ného nastroja

monitorovat, &i ratingové cinnosti, ktorych vysledkom je alebo finan¢ného zdvizku by sa nemali povazovat za Gve-

vydanie takéhoto verového ratingu, splnaju p021adavky rové ratingy.

na vyddvanie Gverovych ratingov, ktoré st rovnako prisne

a ktoré vedu k dosiahnutiu rovnakého ciela a praktickych

ti¢inkov ako poziadavky ustanovené v tomto nariadent. (21)  Nevyziadany dverovy rating, konkrétne Gverovy rating,
ktorého vydanie nie je iniciované na Ziadost emitenta ale-
bo hodnoteného subjektu by sa mal jasne identifikovat ako

(14) S cielom reagovat na obavy, Ze neexistencia sidla v Spolo- nevyZziadany a vhodnym sposobom by sa mal odliif od
Censtve by mohla byt vdznou prekdzkou t¢inného dohla- vyziadanych tdverovych ratingov.
du v najlepsom zdujme finan¢nych trhov v Spolocenstve,
by sa takyto rezim potvrdzovania mal zaviest pre ratingo-
vé agentary, ktoré st prepojené alebo tizko spolupracuji (22) Nato, aby sa ratingové agentiiry V}’h)’bah pripadnym kon-
s ratingovymi agentdrami sidliacimi v Spolo¢enstve. MozZe fliktom zdujmu, sustredujd sa v rdmci svojej odbornej Cin-
viak byt potrebné, aby sa poziadavka fyzickej pritomnosti nosti na vyddvanie verovych ratingov. Ratingovd
v Spolocenstve v niektorych pripadoch upravila, najmi agentura by nemfila mat dovqlene p oskytqvat konzyltftcne
v stvislosti s men3imi ratingovymi agenttirami z tretich alebo poridel}ske sluzby. Ratingova agentira .by najma ne-
krajin, ktoré nemajui zastdpenie ani poboc¢ku v Spolocen- malf‘ rob}t navrhy alel?o V}fda‘mf deorycan}a, pok.lal 1de’
stve. V pripade mensich ratingovych agentir by sa preto 0 nanh strukEurovan.eho 1’Cmanvcnehy0 ndstroja. Ratingové
mal zaviest osobitny rezim certifikcie za predpokladu, Ze agentury by viak mali mat moznost Roskytqvat dqplpko-
tieto agentdry nie sd systémovo dolezité pre financna sta- vé sluzby tam, kde nevznikajit moZné konflikty zdujmoy

€10 agentury 1ic s 2ystemo P . dévanim 0 ych ratingov.
bilitu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo via- S Vydavanim uverovyc 8
cerych ¢lenskych statoch.
(23)  Ratingové agentdry by mali pouzivat ratingové metodiky,
- - . ktoré st prisne, systematické a kontinudlne a ktoré podlie-
(15)  Certifikdcia by sa mala umoznit po tom, ako Komisia sta- haji validdcii aj na zéklade primeranych historickych ski-
PR . . . . . ych historickych ska
1OV, €1 )€ pravily ramec a ramec dohladu danej tretej kr.a— senosti a spatného testovania. Tato poziadavka by vsak
Jiny roviocenny s poz %a(,iavka.ml tohto nar{adema. v Ziadnom pripade nemala poskytovat prislusnym orga-
Stanoveny m.echamzmus zisfovania rovnocennosti by ne- nom a clenskym stitom dovody na to, aby zasahovali do
mal .a.utomat’lcky p.oskyt(fvat pristup do SpOI?CenStY'f" ale obsahu tiverovych ratingov a metodik. Podobne poziadav-
kvalifikovanym ratingovym agentiram z tretich krajin by ka, aby ratingové agenttry revidovali tiverové ratingy mi-
mal umoziovat, aby boli posudzované na zaklade/kazde- nimdlne raz rocne, by nemala zbavit ratingové agenttiry
ho jednotlivého pripadu a aby sa im poskytla vynimka povinnosti nepretrzite Gverové ratingy monitorovat
z nicktorych organizacnych poZziadaviek na ratingové a podla potreby ich revidovat. Tieto poziadavky by sa ne-
agentiiry posobiace v Spolocenstve, a to aj poziadavky fy- mali uplatiiovat takym sposobom, aby branili vstupu no-
zickej pritomnosti v Spolocenstve. vych ratingovych agentir na trh.

(16)  V nariadeni by sa mala tiez ustanovit poziadavka, aby ra- (24) S cielom vyhybat sa ratingovym kompromisom by tvero-
tingova agentiira tretej krajiny spifiala kritérid, ktoré st vie- vé ratingy mali byt dobre podloZené a riadne odovodnené.
obecnymi predpokladmi integrity ratingovych cinnosti,
ktoré tito ratingovd agentira vykondva, a to s ciefom pred-
chédzat zasahovaniu do obsahu tverovych ratingov zo (25  Ratingové agenttiry by mali zverejiiovat informdcie o me-
strany prislusnych orgdnov a dalsich verejnych orgdnov todikdch, modeloch a kl¢ovych ratingovych vychodi-
tejto tretej krajiny a umoziiovat primerand politiku v ob- skdch, ktoré pouZivajii vo svojich ratingovych ¢innostiach.
lasti konfliktov zdujmov, rotdciu ratingovych analytikov Uroveii podrobnosti zverejfiovania informacif t)’kaJUUCh
a pravidelné a priebezné zverejiiovanie informacii. sa modelov by mala byt takd, aby poskytovala primerané

informdcie pouzivatelom Gverovych ratingov na tcely vy-
kondvania ich Vlastne] hibkovej analyzy pri posudzovam

(17)  Dalsim dolezitym predpokladom pre fungujdci rezim po- ¢i sa na tieto Gverové ratingy majti alebo nemaja spolie-

tvrdzovania a systém zistovania rovnocennosti je existen-
cia riadnych dohovorov o spoluprdci medzi prislusnymi
organmi domovskych ¢lenskych 3tatov a prislusnymi or-
ganmi zodpovednymi za ratingové agenttry tretich krajin.

hat. Zverejiiovanie informdcii tykajicich sa modelov by
viak malo byt také, aby neodhalovalo citlivé obchodné in-
formdcie alebo aby zdvaznym sposobom nebrénilo
inovdcii.
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(26)  Ratingové agentry by si mali vytvorit vhodné vnatorné (32) S cielom zohladnit osobitné podmienky ratingovych agen-
opatrenia a postupy pre zamestnancov a iné osoby zapo- tar, ktoré zamestndvaji menej ako 50 zamestnancov, by
jené do procesu udelovania Gverového ratingu, aby zabré- prislusné orgény v pripade, Ze s tieto ratingové agenttiry
nili konfliktu zdujmov, identifikovali, eliminovali alebo schopné preukdzat, Ze spliajii osobitné podmienky, mali
riadili a zverejiovali vetky konflikty zdujmov a v kazdom mat moznost oslobodit takéto ratingové agenttiry od nie-
momente zabezpecovali kvalitu, integritu a doslednost ktorych povinnosti ustanovenych v tomto nariadeni v sii-
procesu udelovania a revidovania Gverového ratingu. Me- vislosti s tlohou nezavislych c¢lenov rady, funkciou
dzi takéto opatrenia a postupy by mal patrit najma mecha- dodrziavania stladu a rotaénym mechanizmom. Prislusné
nizmus vnitornej kontroly a funkcia dodrziavania stladu. organy by predovsetkym mali preskiimat, ¢i velkost ratin-
govej agentdry bola uréend takym sposobom, aby sa ratin-
gové agentura alebo skupina ratingovych agentir vyhla
) ., , i P dodrziavaniu poziadaviek uvedenych v tomto nariaden.
(27)  Ratingové agentiry by sa mali vyhybat situdcidm, v kto- Uplatiiovanie tejto vynimky zo strany prislusnych orgdnov
rych dochddza ku konfliktom zdujmov, a tieto konflikty, ¢lenskych statov by sa malo uskutociiovat takym sposo-
ked su nevyhm’ltne, primerane rlf‘dlt’ aby sa Z?bezpecﬂg bom, aby sa zabrénilo riziku fragmentdcie vnatorného
ich nestrannost. Ratingové agentiiry by mali vcas zverej- trhu a aby sa zarucilo jednotné uplatiiovanie pravnych
fiovat konflikty zdujmov. Mali by viest aj evidenciu vSet- predpisov Spolocenstva.
kych vaznych hrozieb pre nestrannost ratingovej agentiry
a jej zamestnancov a inych osob zapojenych do procesu
udelovania Gverového ratingu, ako aj ochrannych opatreni
uplatiiovanych na zmiernenie tychto hrozieb.

(33)  Dlhodobé vztahy s tymi istymi hodnotenymi subjektmi
alebo ich spriaznenymi tretimi stranami by mohli narusit
nestrannost ratingovych analytikov a osob, ktoré schvalu-

(28)  Ratingovd agentiira alebo skupina ratingovych agentir by jl Gverové ratingy. Preto by tito analytici a tieto osoby mali
mala vykondvat opatrenia na zabezpecenie riadnej sprévy podliehat vhodnému mechanizmu roticie, ktorym by sa
a riadenia spolocnosti. Ratingovd agenttra alebo skupina zabezpeCovala postupnd zmena v analytickych timoch
ratingovych agentdr by pri urovani opatreni na zabezpe- a ratingovych vyboroch.
Cenie riadnej spravy a riadenia spolo¢nosti mala zohladrio-
vat potrebu zabezpecit, aby fiou vyddvané ratingy boli
nestranné, objektivne a mali primerant kvalitu.

(34)  Ratingové agenttry by mali zabezpecit, aby sa metodiky,

modely a klti¢ové ratingové predpoklady, ako st matema-
(29)  V snahe zabezpedit nestrannost procesu udelovania Gvero- tické alebo korela¢né predpoklady, pouzivané na urcova-
vého ratingu od obchodnych zdujmov ratingovej agentiry nie ratingu riadne udrziavali, aktualizovali a pravidelne
ako obchodnej spolo¢nosti by ratingové agenttiry mali za- komplexne revidovali a aby sa ich popisy zverejiiovali tak,
bezpecit, aby aspon jedna tretina ¢lenov, ale najmenej dva- aby bola moznd komplexnd revizia. V pripadoch, ked ne-
ja ¢lenovia spravnej alebo dozornej rady boli nezavisli dostatok spolahlivych tdajov alebo zlozZitost $truktiiry no-
sposobom zhodnym s bodom 13 v oddiele III odportica- vého typu finanéného ndstroja, najmd Struktirovanych
nia Komisie 2005/162/ES z 15. februdra 2005 o dlohe finan¢nych ndstrojov, nastoluje vazne otdzky, ¢i moze ra-
riadiacich pracovnikov registrovanych spolo¢nosti s nevy- tingovd agentura vypracovat doveryhodny tiverovy rating,
konnymi alebo dozornymi opravneniami a o vyboroch vr- by ratingové agenttira nemala vydat dverovy rating alebo
cholového (dozorného) orgdnu (!). Okrem toho je stiahnut existujtci Gverovy rating. Zmeny v kvalite dostup-
potrebné, aby vicsina vrcholového manazmentu vrdtane nych informdcif, na zdklade ktorych sa monitoruje existu-
vietkych nestrannych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady jaci dverovy rating, by sa mali uverejnit spolu s touto
mala dostato¢né znalosti a skdsenosti z prislusnych obla- reviziou a pripadne s vykonanou dpravou tverového
sti finan¢nych sluzieb. Pracovnik pre dodrziavanie stladu ratingu.
by mal podavat pravidelné spravy o plneni svojich povin-
nosti vrcholovému manazmentu a nezavislym c¢lenom
spravnej alebo dozornej rady.

(35)  Nazabezpecenie kvality Gverovych ratingov by mala ratin-

govd agentura prijimat opatrenia, aby informdcie, ktoré

(30)  V snahe predist konfliktom zdujmov by odmenovanie ne- pouziva na pridelovanie Gverového ratingu, boli spolahli-
strannych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady nemalo zé- vé. Na tento el modze ratingova agentdra okrem iného

visiet od hospodarskych vysledkov ratingovej agentary. predpokladat, Ze sa moze spolahnit na nezavisle audito-

vané finan¢né vykazy a zverejnené tdaje, overenie reno-

movanymi zlozkami tretich strdn, preskimanie ndhodne

(31)  Ratingova agenttra by mala na svoje tverové ratingové vybranych prijatych informcif ratingovou agentirou, ale-

Cinnosti pridelif dostatoény pocet zamestnancov s prime-
ranymi vedomostami a sktisenostami. Konkrétne by ratin-
govd agentlira mala zabezpecif, aby sa na vyddvanie,
monitorovanie a aktualizdciu Gverovych ratingov pridelili
dostato¢né ludské a finan¢né zdroje.

() U.v.EUL 52, 25.2.2005, s. 51.

bo na zmluvné ustanovenia jasne urcujiice zodpovednost
za hodnoteny subjekt alebo jeho spriaznené tretie strany,
ak st informdcie poskytnuté podla zmluvy vedome vy-
znamne nespravne alebo zavadzajtice, alebo ak hodnoteny
subjekt alebo jeho spriaznené tretie strany nekonajt s pri-
meranou nélezitou odbornou starostlivostou (due diligen-
ce), pokial ide o presnost informdcii podla definicie
v zmluvnych podmienkach.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:SK:PDF
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Tymto nariadenim nie je dotknutd povinnost ratingovych
agenttr chrénit pravo na stikromie fyzickych osob v stvi-
slosti so spracovanim osobnych tidajov v stlade so smer-
nicou Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46[ES
z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spraco-
vani osobnych dajov a volnom pohybe tychto tdajov (?).

Je potrebné, aby ratingové agentiry vytvorili riadne postu-
py pre pravidelné revizie metodik, modelov a klticovych
ratingovych predpokladov, ktoré pouziva ratingova agen-
tira, aby nalezite odzrkadlovali meniace sa podmienky na
trhoch s podkladovymi aktivami. S cielom zabezpecit
transparentnost by sa vSetky zdsadné Gpravy metodik
a praktik, postupov a procesov ratingovych agenttr mali
zverejiiovat pred ich nadobudnutim d¢innosti, pokial si ex-
trémne trhové podmienky nevyziadajii okamzitd zmenu
tverového ratingu.

Ratingova agenttira by mala uvddzat upozornenie na aké-
kolvek prislusné riziko vritane analyzy citlivosti prislus-
nych predpokladov. V tejto analyze by sa malo vysvetlit,
ako mozu rozne smery trhového vyvoja, na zdklade kto-
rych sa postvaji parametre zabudované v modeli, ovplyv-
nit zmeny dverovych ratingov (napriklad volatilita).
Ratingovd agenttira by mala zabezpeit, aby boli informa-
cie o historickych $tandardnych mierach jej ratingovych
kategorii overitelné a meratelné a aby poskytovali dosta-
to¢ny zdklad pre zdujemcov na pochopenie historického
dodrziavania kazdej ratingovej kategérie a ¢i a ako sa ra-
tingové kategérie menili. Ak povaha tiverového ratingu
alebo iné okolnosti sposobia, Ze historickd Standardnd mie-
ra je nevhodnd, Statisticky neplatnd alebo inak moze zavd-
dzat pouzivatelov tverového ratingu, ratingova agenttra
by mala poskytnit vhodné vysvetlenie. Tieto informacie by
mali byt podla moZnosti porovnatelné so vietkymi existu-
jlcimi odvetvovymi vzormi, aby pomohli investorom po-
rovnat vykonnost ratingovych agentr.

S ciefom posilnit transparentnost Gverovych ratingov a pri-
spiet k ochrane investorov by CESR mal viest centralny re-
gister, v ktorom by sa mali uchovdvat informécie
o vykonoch ratingovych agentdr v minulosti a informacie
o averovych ratingoch vydanych v minulosti. Ratingové
agenttiry by mali do tohto registra poskytovat informacie
v $tandardizovanej forme. CESR by mal tieto informdcie
spristupriovat verejnosti a mal by kazdoro¢ne uverejiiovat
zhrnutie obsahujiice informdcie o hlavnych udalostiach.

Za ur¢itych okolnosti mézu mat Struktiirované finan¢né
néstroje tcinky, ktoré sa odlisuji od tradi¢nych korporat-
nych dlhovych néstrojov. Pre investorov moze byt zavd-
dzajiice uplatiovat rovnaké ratingové kategérie na oba
druhy ndstrojov bez dalSicho vysvetlenia. Ratingové agen-
tiry maja zohravat vyznamnu dlohu v zvySovani informo-
vanosti pouzivatelov dverovych ratingov o 3pecifikdch
Struktiirovanych finan¢nych produktov vo vztahu k tradic-
nym. Ratingové agenttry by preto mali jasne odliSovat ra-
tingové kategorie pouzivané pri ratingu Struktdrovanych

() U.v.ESL 281,23.11.1995, s. 31.

(41)

(42)

(44)

(45)

(46)

finan¢nych nastrojov na jednej strane od ratingovych ka-
teg6rii pouzivanych v pripade inych finanénych néstrojov
alebo finan¢nych zavizkov na druhej strane tym, Ze k ra-
tingovej kategérii pridajii zodpovedajtici symbol.

Ratingové agentidry by mali prijimat opatrenia, aby sa ne-
dostali do situdcii, v ktorych emitenti vyZaduji predbezné
ratingové hodnotenie daného $truktirovaného finan¢né-
ho néstroja od viacerych ratingovych agentar, aby nasli td,
ktora pre navrhovant struktiru pontka najlepsi rating. Aj
emitenti by sa mali vyhybat pouZzivaniu takychto postupov.

Ratingova agenttira by mala viest evidenciu metodiky pre
tverové ratingy a pravidelne aktualizovat jej zmeny, ako aj
evidenciu podstatnych prvkov dialégu medzi ratingovym
analytikom a hodnotenym subjektom alebo jeho spriazne-
nymi tretimi stranami.

V snahe zabezpecit vysokid droven dovery investorov
a spotrebitelov vo vntitorny trh by ratingové agentury, kto-
ré vydévaju Gverové ratingy v Spolocenstve, mali podlie-
hat  registrdcii. Takdto registrdcia je hlavnym
predpokladom na to, aby ratingové agenttiry vydavali Gve-
rové ratingy urcené na pouzitie na regulacné acely v Spo-
lo¢enstve. Preto je potrebné ustanovit harmonizované
podmienky a postupy na udelovanie, pozastavovanie
a odobratie tejto registracie.

Tymto nariadenim by sa nemal nahradit ustanoveny pro-
ces uzndvania externych ratingovych agentir (External
Credit Assessment Institutions — ECAI) v stilade so smer-
nicou 2006/48/ES. ECAL ktoré s uz v Spolocenstve uz-
nané, by mali poziadat o registriciu v stlade s tymto
nariadenim.

Ratingova agentira zaregistrovand prislusnym orgdnom
daného c¢lenského 3tatu by mala mat povolené vydavat
tverové ratingy v celom Spolocenstve. Preto je nevyhnut-
né zaviest jednotny registratny postup pre kazda ratingo-
vl agenttru, ktord je platnd v celom Spolocenstve.
Registrdcia ratingovej agenttiry by mala nadobudniit t¢in-
nost vtedy, ked nadobudne G¢innost rozhodnutie o regis-
trécii vydané prislusnym orgdnom domovského clenského
§tdtu  podla  prislusnych  vnitrostitnych  pravnych
predpisov.

Na predkladanie ziadost o registraciu treba zriadit jediny
vstupny bod. CESR by mal dostdvat Ziadosti o registraciu
a efektivne informovat prislusné organy vo vsetkych ¢len-
skych §tatoch. CESR by mal tiez poskytovat odporticanie
prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu v stvis-
losti s kompletnostou Ziadosti. Preskiimanie Ziadosti o re-
gistraciu by mal vykonat na vnitrostatnej drovni prislusny
kompetentny orgdn. Na to, aby sa prislusné organy mohli
efektivne zaoberat ratingovymi agentdrami, by tieto orgd-
ny mali vytvorit opera¢ntl siet (kolégid) podporovana efek-
tivnou infrastruktiirou informaénych technol6gii. CESR by
mal zriadif podvybor $pecializovany na oblast Gverovych
ratingov kazdej z tried aktiv, ktort hodnotia ratingové
agentdry.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=11&jj=23&type=L&nnn=281&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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(47)  Niektoré ratingové agentury sa skladaji z niekolkych prav- modelu a modelu dohladu nad finanénym odvetvim v Spo-

(48)

(49)
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nych subjektov, ktoré spolu tvoria skupinu ratingovych
agentar. Pri registracii kazdej z ratingovych agentur, ktoré
st sticastou takejto skupiny, by mali prislusné organy do-
tknutych ¢lenskych $tatov koordinovat preskiimanie Zia-
dosti, ktoré predloZia ratingové agentiry patriace do tej
istej skupiny, ako aj rozhodovanie tykajice sa schvdlenia
registracie. Malo by sa v3ak umoznit odmietnut registraciu
ratingovej agenttiry v rdmci skupiny ratingovych agentdr,
ak takdto ratingové agentira nesplila poziadavky na regis-
traciu, zatial o ostatni ¢lenovia takejto skupiny splnaja
vSetky poziadavky na registriciu podla tohto nariadenia.
KedZze kolégiu by nemala byt zverend pravomoc vyddvat
pravne zdvdzné rozhodnutia, kazdy prislusny orgdn do-
movskych clenskych 3tdtov ¢lenov skupiny ratingovych
agenttr by mal v savislosti s ratingovou agenttirou so sid-
lom na tzemi dotknutého ¢lenského statu vydat samostat-
né rozhodnutie.

Kolégium prislusnych orgdnov by malo predstavovat efek-
tivnu platformu na vymenu informdcif v oblasti dohladu
medzi prislusnymi orgdnmi, koordindciu ich ¢innosti
a opatreni dohladu potrebnych na vykon tG¢inného dohla-
du nad ratingovymi agentirami. Kolégium prislusnych or-
ganov by malo najmi ulahcovat monitorovanie plnenia
podmienok v oblasti potvrdzovania tGverovych ratingov
vydavanych v tretich krajindch, certifikdcie, zmlav o out-
sourcingu, ako aj oslobodzovania ratingovych agenttr od
povinnost{ podla tohto nariadenia. Cinnosti kolégia pri-
slusnych orgdnov by mali prispievat k harmonizovanému
uplatiiovaniu pravidiel podla tohto nariadenia a k zjedno-
covaniu postupov v oblasti dohladu.

S cielom zlepsit praktickd koordindciu ¢innosti kolégia by
si ¢lenovia kolégia mali z vlastnych radov vybrat sprostred-
kovatela. Sprostredkovatel by mal predsedat zasadnutiam
kolégia, pisomne pre kolégium ustanovit mechanizmy ko-
ordindcie a koordinovat jeho opatrenia. Pocas procesu re-
gistrdcie by mal sprostredkovatel posudzovat potrebu
predlzit lehotu preskiimania Ziadosti, koordinovat toto
preskiimanie a nadvazovat kontakt s CESR.

Komisia zriadila v novembri 2008 skupinu na vysokej
tirovni, ktord preskiima budticnost eurdpskej truktary do-
hladu v oblasti finan¢nych sluzieb vritane tGlohy CESR.

Sucasna Struktara dohladu by sa nemala povazovat za dl-
hodobé riesenie pre dohlad nad ratingovymi agenttirami.
Kolégid prislusnych organov, ktoré by mali zracionalizo-
vat spoluprdcu pri Cinnostiach dohladu a konvergenciu
v tejto oblasti v Spolocenstve, st vyznamnym krokom
vpred, ale nemozu nahradit vietky vyhody konsolidovanej-
Sicho dohladu nad odvetvim tiverového ratingu. Kriza na
medzindrodnych finanénych trhoch jasne ukazala, Ze je
vhodné lepsie preskiimat potrebu rozsiahlych reforiem re-
gula¢ného modelu a modelu dohladu nad finan¢nym od-
vetvim v Spolodenstve. S ciefom dosiahnut potrebni
troven konvergencie a spoluprace v oblasti dohladu v Spo-
locenstve a podporit stabilitu finanéného systému si na-
liechavo potrebné daldie rozsiahle reformy regulacného

(52)

(54)

(55)

(56)
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locenstve, ktoré by mala urychlene predlozit Komisia, pri-
¢om primerane zohladni zdvery prezentované 25. februdra
2009 skupinou odbornikov, ktort viedol Jacques de Laro-
siere. Komisia by mala ¢o najskor, v kazdom pripade vsak
do 1. jula 2010, podat spravu Eurépskemu parlamentu,
Rade a inym dotknutym institicidm o vetkych zisteniach
v tejto stvislosti a mala by pripadne predlozit legislativny
navrh, ktory bude potrebny na rieSenie zistenych nedostat-
kov tykajiicich sa mechanizmov koordindcie a spoluprace
v oblasti dohladu.

Za vyznamné zmeny podmienok prvotnej registracie ra-
tingovej agentdry by sa mali povaZovat okrem iného aj
podstatné zmeny v rezime potvrdzovania ratingov, mecha-
nizmy outsourcingu, ako aj otvdranie a zatvdranie
pobodiek.

Dohlad nad ratingovou agenttirou by mal vykonavat pri-
slusny orgdn domovského clenského stitu v spolupraci
s prislusnymi orgdnmi ostatnych dotknutych clenskych
Statov za Gcasti prislusného kolégia a za primeranej tiCasti
CESR.

Schopnost prislusného organu domovského ¢lenského $td-
tu a dalsich clenov prislusného kolégia posudzovat a mo-
nitorovat, ¢i ratingovd agentira spliia povinnosti
ustanovené v tomto nariadeni, by nemala byt obmedzend
ziadnymi mechanizmami outsourcingu, do ktorych sa za-
pojila tdto ratingova agentiira. Zodpovednost ratingovej
agenttry za dodrziavanie vsetkych svojich povinnosti
podla tohto nariadenia zostdva v pripade vyuzitia mecha-
nizmov outsourcingu zachovand.

V snahe zachovat vysokd troveii dovery investorov a spo-
trebitelov a umoznit nepretrzity dohlad nad dverovymi ra-
tingmi vydanymi v Spolocenstve by sa od ratingovych
agenttr, ktorych ustredia sa nachddzaji mimo Spolocen-
stva, malo pozadovat vytvorenie dcérskej spolo¢nosti
v Spolocenstve, aby sa umoznil efektivny dohlad nad ich
¢innostami v Spolocenstve a efektivne vyuZzivanie rezimu
potvrdzovania ratingov. Mal by sa tiez podporovat prichod
novych aktérov na trh s ratingovymi agentdrami.

Prislusné orgdny by mali mat moznost vyuzivat pravomo-
ci vymedzené v tomto nariadeni vo vztahu k ratingovym
agentiram, osobdm zapojenym do ¢innosti ratingovych
agenttr, hodnotenym subjektom a spriaznenym tretim
strandm, tretim strandm, ktoré pre ratingové agentdry ex-
terne vykondvajii urcité funkcie alebo ¢innosti, ako aj inym
osobdm, ktoré sii inym spoésobom spriaznené alebo spoje-
né s ratingovymi agentdrami alebo ratingovymi ¢innosta-
mi. Takymito osobami by okrem iného mali byt akciondri
alebo ¢lenovia dozornej alebo spravnej rady ratingovych
agentdr a hodnotenych subjektov.

Ustanoveniami tohto nariadenia, ktoré sa tykaji poplatkov
za vykon dohladu, by nemali byt dotknuté prislusné usta-
novenia vnatrodtatnych pravnych predpisov upravujicich
poplatky za vykon dohladu alebo podobné poplatky.
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Vhodné je vytvorit mechanizmus na zabezpecenie efektiv-
neho presadzovania tohto nariadenia. Prislusné orgdny
¢lenskych $tdtov by mali mat k dispozicii nevyhnutné pro-
striedky, ktorymi sa zabezpeci, Ze ratingy vydavané v Spo-
lo¢enstve sa vydavajii v stlade s tymto nariadenim.
VyuzZivanie tychto opatreni v oblasti dohladu by sa malo
vzdy koordinovat s prislusnym kolégiom. Opatrenia ako
odobratie registrdcie alebo pozastavenie pouzivania tivero-
vych ratingov na regula¢né tcely by sa mali uplatiiovat vte-
dy, ked'sa povazuju za primerané vzhladom na zdvaznost
porusenia povinnosti vyplyvajticich z tohto nariadenia. Pri
vykone ich pravomoci v oblasti dohladu by prislusné or-
gany mali primerane zohladiovat zdujmy investorov a sta-
bilitu trhu. KedZe v procese vyddvania tiverovych ratingov
by sa mala zachovat nezdvislost ratingovej agenttry, pri-
slusné orgdny ani ¢lenské 3tity by nemali zasahovat, po-
kial'ide o podstatu tiverovych ratingov a metodik, ktorymi
ratingovd agenttira urCuje tiverové ratingy, aby sa zabrani-
lo ratingovym kompromisom. V pripade, Ze ratingova
agenttira je vystavend tlaku, mala by upovedomit Komisiu
a CESR. Komisia by mala na zdklade kazdého jednotlivého
pripadu posadit, ¢i je potrebné prijat dalie opatrenia proti
danému clenskému $tatu z dévodu nesplnenia povinnosti
podla tohto nariadenia.

Je ziaduce zabezpecit, aby sa rozhodovanie uvedené v tom-
to nariadeni zakladalo na dzkej spolupraci prislusnych
organov ¢lenskych tdtov a prijimanie rozhodnuti o regis-
tracii by sa malo preto zakladat na dohode. To je nevyh-
nutnym predpokladom efektivneho procesu registracie
a vykonu dohladu. Rozhodovanie by malo byt G¢inné,
rychle a zaloZené na vzdjomnej dohode.

V zéujme efektivnosti dohladu a zabrdnenia duplicite dloh
by prislusné orgdny ¢lenskych stitov mali spolupracovat.

Je tiez dolezité zabezpecovat vymenu informacii medzi pri-
slusnymi orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad ratingo-
vymi agentirami podla tohto nariadenia a prislusnymi
orgdnmi vykondvajiicimi dohlad nad finanénymi instita-
ciami v zmysle tohto nariadenia, najmi medzi prislusnymi
orgadnmi zodpovednymi za dohlad nad obozretnym pod-
nikanim alebo za finanént stabilitu v ¢lenskych Statoch.

Prislusné orgdny ¢lenskych Stdtov, ktoré nie st prislusny-
mi orgdnmi domovského ¢lenského statu, by mali mat
moznost zasiahnut a prijat vhodné opatrenia v oblasti do-
hladu po tom, ako informujii CESR a prislusny orgén do-
movského c¢lenského $titu a poradia sa s prislusnym
kolégiom, ak zistili, Ze registrovand ratingova agenttira,
ktorej ratingy sa pouZivaju na ich tzemi, porusuje povin-
nosti vyplyvajice z tohto nariadenia.

Ak sa v stivislosti s registraciou, jej certifikdciou alebo odo-
bratim, prijatim opatreni v oblasti dohladu alebo vykonom
pravomoci v oblasti dohladu neustanovuje v tomto naria-
deni osobitny postup, mali by sa uplatfiovat vnttrostitne
pravne predpisy upravujtice takéto postupy vratane jazy-
kovych rezimov, sluzobného tajomstva a zdkonnych

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

profesiondlnych vysad, pricom préva ratingovych agenttr
a inych oso6b vyplyvajice z tychto pravnych predpisov by
nemali byt dotknuté.

Je potrebné zlepsit konvergenciu pravomoci, ktoré majii
prislusné orgdny k dispozicii, aby sa dosiahla rovnakd in-
tenzita presadzovania prava na celom vniitornom trhu.

CESR by mal zabezpecit jednotnost v uplatiovani tohto
nariadenia. Mal by zlepsit a ulah¢it spolupricu a koordind-
ciu prislusnych orgdnov v ¢innostiach dohladu a podla po-
treby vyddvat usmernenia. Preto by CESR mal ustanovit
mechanizmy medidcie a odbornej revizie, aby sa ulah¢il
jednotny pristup prislusnych orgénov.

Clenské staty by mali stanovit pravidld pre postihy uplat-
nitelné na porusenia ustanoveni tohto nariadenia a zabez-
pecit ich vykondvanie. Postihy by mali byt w¢inné,
primerané a odradzajtce a mali by sa vztahovat minimdl-
ne na pripady hrubého profesiondlneho pochybenia a ne-
dostatoc¢ne nélezitej odbornej starostlivosti (due diligence).
Clenské 3taty by mali mat moznost ustanovit sprdvne
a trestné sankcie. CESR by mal stanovit usmernenia o kon-
vergencii postupov tykajtcich sa takychto postihov.

Akdkolvek vymena alebo prenos informdcii medzi prislus-
nymi organmi, inymi tradmi, orgdnmi alebo osobami by
mala byt v stlade s pravidlami o prenose osobnych tidajov
ustanovenych v smernici 95/46/ES.

Toto nariadenie by malo ustanovit aj pravidld vymeny in-
formacii s prislusnymi orgdnmi v tretich krajinach, a to
najmd s tymi, ktoré st zodpovedné za dohlad nad ratingo-
vymi agentdrami zapojenymi do potvrdzovania ratingov
a certifikacie.

Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie pravnych pred-
pisov Spolocenstva, by sa kazdd zaloba proti ratingovym
agentdram v suvislosti s akymkolvek porusenim ustanove-
ni tohto nariadenia mala predlozit v silade s platnymi
vnutro§tatnymi pravnymi predpismi tykajicimi sa ob¢ian-

skych zalob.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tohto nariadenia by sa
mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
z 28.juna 1999, ktorym sa ustanovuji postupy pre vykon
vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu (1).

Komisia by pri zohladneni medzindrodného vyvoja mala
byt predovSetkym splnomocnend menit a doplnat prilo-
hu I a I, v ktorej sa ustanovujii osobitné kritérid pre hod-
notenie ratingovej agenttry z hladiska dodrziavania jej
povinnosti v zmysle vnitornej organizécie, prevadzkovych
mechanizmov, pravidiel pre zamestnancov, prezentacie
tverovych ratingov a zverejiiovania informaci, ako aj de-
finovat alebo menit a dopliiat kritérid na stanovenie rov-
nocennosti ustanoveni tohto nariadenia s pravnym
ramcom tretich krajin v oblasti reguldcie a dohladu. Kedze
tieto opatrenia majt v§eobecnd pdsobnost a ich cielom je

() U.v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:SK:PDF
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zmenit nepodstatné prvky tohto nariadenia, okrem iného
jeho doplnenim o nové nepodstatné prvky, musia sa prijat
v stlade s regulaénym postupom s kontrolou ustanove-
nym v ¢lanku 5a rozhodnutia 1999/468|ES.

(72) S cielom zohladnit dal3i vyvoj na finan¢nych trhoch by Ko-
misia mala Eur6pskemu parlamentu a Rade predlozit spra-
vu, v ktorej zhodnoti uplatiiovanie tohto nariadenia, najma
regulacnd spolahlivost Gverovych ratingov, ako aj prime-
ranost odmeny, ktorti Gverovd ratingovd agentdra dostane
od hodnoteného subjektu. Komisia by mala na zéklade toh-
to hodnotenia predlozit prislusné legislativne navrhy.

(73)  Komisia by mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlo-
7it aj spravu, v ktorej zhodnoti stimuly pre emitentov, aby
Cast svojich ratingov ziskavali od ratingovych agentir usa-
denych v Spolocenstve, mozné alternativy k modelu ,emi-
tent plati“ vratane vytvorenia verejnej ratingovej agentry
Spolocenstva, ako aj konvergenciu vnitrodtitnych pravi-
diel tykajucich sa porusenia ustanoveni tohto nariadenia.
Komisia by mala na zdklade tohto hodnotenia predlozit
prislusné legislativne navrhy.

(74)  Komisia by mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlo-
zit aj spravu, v ktorej zhodnot{ vyvoj rdmca pre reguldciu
a dohlad nad ratingovymi agenttrami v tretich krajindch,
ako aj vplyv tohto vyvoja a prechodnych ustanoveni uve-
denych v tomto nariaden{ na stabilitu finan¢nych trhov
v Spolocenstve.

(75)  KedZe ciel tohto nariadenia, a to zabezpecit vysoku tro-
ven ochrany spotrebitelov a investorov ustanovenim spo-
lo¢ného ramca so zretelom na kvalitu Gverovych ratingov,
ktoré sa vyddvaji na vnitornom trhu, nemozno dostatoc-
ne dosiahnut na drovni samotnych ¢lenskych statov z do-
vodu nedostato¢nych vnutrostatnych pravnych predpisov
vych agentdr sidli mimo Spolocenstva, a preto ich mozno
lepsie dosiahnut na trovni Spolocenstva, Spolocenstvo
moZe prijat opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 zmluvy. V stilade so zdsadou proporciona-
lity podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie nepresahuje
ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1
Predmet tipravy

Tymto nariadenim sa zavadza spolo¢ny regulacny pristup na zvy-
$enie integrity, transparentnosti, zodpovednosti, dobrého riade-
nia a spolahlivosti ratingovych ¢innosti, ktoré tak prispievaji ku
kvalite Gverovych ratingov vyddvanych v Spolocenstve, ¢im sa

prispieva k hladkému fungovaniu vnttorného trhu pri sicasnom
dosahovani vysokej tirovne ochrany spotrebitelov a investorov.
Stanovuji sa v iom podmienky vyddvania tverovych ratingov
a pravidld organizdcie a Cinnosti ratingovych agentir, aby sa
v praxi podporila ich nezdvislost a aby nedochddzalo ku konflik-
tom zaujmov.

Cldnok 2

Rozsah posobnosti

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na tiverové ratingy, ktoré si
vyddvané ratingovymi agentdrami zaregistrovanymi v Spolocen-
stve a ktoré si zverejiované alebo distribuované na zdklade
predplatného.

2. Toto nariadenie sa neuplatiiuje na:

a) sukromné averové ratingy vypracované na zdklade individu-
alnej objednédvky a poskytnuté vyluéne osobe, ktora si ich ob-
jednala, pricom nie st ur¢ené na zverejnenie alebo distribticiu
na zéklade predplatného;

b) dverové bodovanie, systémy tiverového bodovania alebo po-
dobné hodnotenia tykajice sa zdvizkov spotrebitela, ob-
chodnych alebo odvetvovych vztahov;

) uverové ratingy vypracované agentirami na podporu expor-
tu v sulade s bodom 1.3 Casti 1 prilohy VI k smernici
2006/48|ES alebo

d) averové ratingy, ktoré vypracovali centrdlne banky a ktoré:
i) nie su platené hodnotenym subjektom;
ii) nie st zverejnované;

i) st vydavané v sdlade so zdsadami, normami a postup-
mi, ktoré zabezpecuja primerant integritu a nestrannost
ratingovych ¢innosti v zmysle tohto nariadenia, a

iv) sa nevztahuji na finanéné néstroje vydané (emitované)
¢lenskymi $tatmi, v ktorych sa dané centrdlne banky
nachddzaju.

3. Ak ratingova agentira nevyddva iba tiverové ratingy uve-
dené v odseku 2, ziadost ratingovej agentiry o registraciu podla
tohto nariadenia je podmienkou jej uznania ako externej ratingo-
vej agentury (External Credit Assessment Institution — ECAI) v sti-
lade s ¢astou 2 prilohy VI k smernici 2006/48|ES.

4. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie pismena d) od-
seku 2 moze Komisia na ziadost ¢lenského $tdtu a v stilade s re-
gulaénym postupom uvedenym v ¢lanku 38 ods. 3 a kritériami
uvedenymi v pismene d) odseku 2 tohto ¢lanku prijat rozhodnu-
tie o tom, Ze centrdlna banka patrf do rozsahu posobnosti uvede-
ného pismena a Ze jej tiverové ratingy st z tohto dovodu vynaté
z uplatiiovania tohto nariadenia.

Komisia na svojej internetovej stranke uverejni zoznam centrdl-
nych bank, ktoré patria do rozsahu posobnosti pismena d) odse-
ku 2 tohto ¢lanku.
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Cldnok 3

Vymedzenie pojmov
1. Na dGcely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto definicie:

a) lverovy rating” znamend ndzor tykajici sa Gverovej bonity
subjektu, dlhového alebo finan¢ného zdvizku, dlhovych cen-
nych papierov, prioritnych akcif a inych finan¢nych nastro-
jov, alebo emitenta takého dlhového alebo finanéného
zavazku, dlhovych cennych papierov, prioritnych akcif ale-
bo iného finan¢ného ndstroja vydany s pouzitim ustanove-
ného a definovaného klasifikacného systému ratingovych
kategorif;

b) ,ratingovd agentdra“ znamend pravnicka osobu, ktorej pred-
met ¢innosti zahffia vyddvanie tiverovych ratingov na profe-
siondlnom zdklade;

¢) ,domovsky ¢lensky stat“ znamend ¢lensky §tat, v ktorom mé
ratingova agenttra svoje registrované sidlo;

d) ,ratingovy analytik“ znamend osobu, ktord vykondva analy-
tické funkcie potrebné na vydanie tiverového ratingu;

e) ,hlavny ratingovy analytik“ znamend osobu, ktord v prvom
rade zodpovedad za vypracovanie Gverového ratingu alebo za
komunikdciu s emitentom v savislosti s konkrétnym tivero-
vym ratingom alebo vSeobecne v stvislosti s dverovymi ra-
tingmi finan¢nych néstrojov tohto emitenta a podla potreby
za pripravu odporiacani pre ratingovy vybor, ktoré sa tykaji
tohto ratingu;

f) ,hodnoteny subjekt“ znamend pravnickd osobu, ktorej tve-
rova bonita sa explicitne alebo implicitne hodnoti{ v tivero-
vom ratingu, ¢i uZ si tento Gverovy rating vyziadala alebo nie,
alebo ¢i poskytla na tento tverovy rating informdcie alebo
nie;

g) ,regulatné ticely” znamenaju vyuZivanie Gverovych ratingov
na konkrétny acel dodrziavania prava Spolocenstva, v zmy-
sle jeho uplatnenia vo vnitrostatnych pravnych predpisoch
¢lenskych Statov;

h) ,ratingové kateg6ria“ znamend ratingovy symbol, ako je pis-
meno alebo ¢iselny symbol, ku ktorému mozu byt pridané
identifika¢né znaky, pouzivany v Gverovom ratingu na po-
merné vyjadrenie rizika na rozliSenie roznych rizikovych
charakteristik druhov hodnotenych subjektov, emitentov a fi-
nanc¢nych ndstrojov alebo inych aktiv;

i) ,spriaznend tretia strana“ znamend povodcu, organizatora,
sponzora, poskytovatela sluzieb alebo akiikolvek int stranu,
ktord spolupracuje s ratingovou agenttrou v mene hodnote-
ného subjektu, vratane kazdej osoby priamo alebo nepriamo
prepojenej s hodnotenym subjektom prostrednictvom
kontroly;

j)  kontrola® znamend vztah medzi materskym podnikom
a dcérskou spolocnostou vymedzeny v ¢ldnku 1 smernice
Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983 o konsolidovanych ac-
tovnych zdvierkach () alebo tizke prepojenie medzi akoukol-
vek fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

() U.v.ESL193,18.7.1983,s. 1.

k) finan¢ny ndstroj“ znamend ktorykolvek z ndstrojov uvede-
nych v oddiele C prilohy I k smernici Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi (2);

) ,struktirovany finan¢ny ndstroj“ znamend finan¢ny ndstroj
alebo iné aktivum, ktoré je vysledkom sekuritiza¢nej trans-
akcie alebo schémy uvedenej v bode 36 ¢lanku 4 smernice
2006/48/ES;

m) ,skupina ratingovych agentdr znamend skupinu podnikov
so sidlom v Spolocenstve, ktord pozostdva z materského
podniku a jeho dcérskych spolo¢nosti v zmysle ¢lankov 1 a 2
smernice 83/349/EHS, ako aj podnikov vzdjomne prepoje-
nych vztahom v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 smernice
83/349[EHS, a ktorej predmet Cinnosti zahfiia vyddvanie
tverovych ratingov. Na tcely ¢lanku 4 ods. 3 pism. a) zahf-
na skupina ratingovych agentur aj ratingové agenttiry so sid-
lom v tretich krajindch;

n) ,vrcholovy manazment“ znamend osobu alebo osoby, ktoré
skuto¢ne riadia obchodn ¢innost ratingovej agentary, a ¢le-
na alebo ¢lenov jej spravnej alebo dozornej rady;

o) ,ratingové ¢innosti“ znamenaji analyzu Gdajov a informdcif
a hodnotenie, schvalovanie, vyddvanie a revidovanie Gvero-
vych ratingov.

2. Na tcely pismena a) odseku 1 sa za uverové ratingy
nepovazuju:

a) odportcania v zmysle ¢lanku 1 ods. 3 smernice Komisie
2003/125[ES (3);

b) investiény prieskum v zmysle ¢ldnku 24 ods. 1 smernice
2006/73[ES (*) a iné formy vSeobecného odportcania, ako
napriklad ,kapit“, ,predat” alebo ,drzat, tykajtice sa transak-
cif s finanénymi néstrojmi alebo finan¢nych zévizkov, alebo

¢) stanoviska tykajiice sa hodnoty finan¢ného nastroja alebo fi-
nanéného zévizku.

Cldnok 4

Pouzitie Wiverovych ratingov

1. Uverové institticie definované v smernici 2006/48/ES, inve-
sti¢né spolocnosti definované v smernici 2004/39/ES, poistovne,
na ktoré sa vztahuje prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jila
1973 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a sprav-
nych opatren{ vztahujicich sa na zacatie a vykondvanie priame-
ho poistenia s vynimkou Zivotného poistenia (°), poistovne

() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.

() U.v.EUL 339, 24.12.2003, s. 73.

() Smernica Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vyko-
ndva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial ide
o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investi¢nych
spolo¢nosti, ako aj o vymedzené pojmy na tcely uvedenej smernice
(U.v. EU L 241, 2.9.2006, s. 26).

() U.v.ESL 228, 16.8.1973, s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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definované v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/83[ES z 5. novembra 2002 o Zivotnom poisteni (1), za-
istovne definované v smernici Eurpskeho parlamentu a Rady
2005/68/ES zo 16. novembra 2005 o zaisteni (2), podniky kolek-
tivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) definované v smernici 85/611/EHS a institticie zamest-
naneckého dochodkového zabezpedenia definované v smernici
2003/41/ES mozu na regulacné tcely pouzivat len Gverové ratin-
gy, ak st vydané ratingovymi agenttirami so sidlom v Spolo¢en-
stve a zaregistrovanymi v stlade s tymto nariadenim.

Ak prospekt zverejiiovany podla smernice 2003/71/ES a nariade-
nia (ES) ¢. 809/2004 obsahuje odkaz na tiverovy rating alebo tve-
rové ratingy, emitent ponukajici alebo osoba Ziadajtca
o povolenie na obchodovanie na regulovanom trhu zabezpeci,
aby tento prospekt obsahoval aj zretelné a neprehliadnutelné in-
formdcie o tom, ¢i tieto tiverové ratingy vydala ratingova agentu-
ra so sidlom v Spolocenstve a zaregistrovand v stlade s tymto
nariadenim.

2. Ratingovd agentira so sidlom v Spolocenstve a zaregistro-
vand v stlade s tymto nariadenim sa povaZuje za ratingovii agen-
tiru, ktord vydala dverovy rating, ak bol dverovy rating
zverejneny na internetovej stranke tejto ratingovej agentdry ale-
bo inym sposobom, alebo bol distribuovany na zdklade predplat-
ného a prezentovany a zverejneny v stlade s povinnostami
ustanovenymi v ¢lanku 10, pricom sa jasne uvddza, Ze tiverovy
rating je potvrdeny v stlade s odsekom 3 tohto ¢lanku.

3. Ratingova agenttra so sidlom v Spolocenstve a zaregistro-
vana v stlade s tymto nariadenim moze potvrdzovat Gverovy ra-
ting vydany v tretej krajine, iba ak ratingové ¢innosti, ktorych
vysledkom je vyddvanie takychto tiverovych ratingov, st v stlade
s tymito podmienkami:

a) ratingové ¢innosti, ktorych vysledkom je vydanie tiverového
ratingu, ktory sa md potvrdit, vykondva ciastocne alebo v ce-
lom rozsahu potvrdzujtca ratingova agenttira alebo ratingo-
vé agentlry, ktoré patria do rovnakej skupiny;

b) ratingovd agentira overila a je prislusnému orgdnu domov-
ského ¢lenského 3tatu schopnd priebezne preukazovat, ze vy-
kondvanie ratingovych ¢innosti ratingovou agenttirou z tretej
krajiny, ktorych vysledkom je vydanie Gverového ratingu,
ktory sa ma potvrdit, spliia poziadavky, ktoré st minimdlne
také prisne ako poziadavky stanovené v ¢ldnkoch 6 az 12;

¢) nie je obmedzend schopnost prislusného organu domovské-
ho ¢lenského $tatu potvrdzujiicej ratingovej agentiry alebo
kolégia prislusnych orgdnov uvedeného v clanku 29 (kolégi-
um) posudzovat a monitorovat, ¢i ratingovd agenttira so sid-
lom v tretej krajine spliia poziadavky uvedené v pismene b);

(1) U.v.ES L 345,19.12.2002, s. 1.
() U.v.EUL 323, 9.12.2005, s. 1.

d) ratingovd agentira na poziadanie spristupni prislusnému or-
ganu domovského ¢lenského $tatu vSetky informdcie po-
trebné na to, aby sa mu umoznilo priebezne vykonavat
dohlad nad dodrziavanim poziadaviek tohto nariadenia;

e) existuje objektivny dovod na to, aby bol Gverovy rating vy-
pracovany v tretej krajine;

f) ratingové agentdra so sidlom v tretej krajine md povolenie
alebo je zaregistrovand a podlicha dohladu v tejto krajine;

g) regulany rezim v uvedenej tretej krajine zabranuje prislus-
nym orgdnom a dal$im verejnym orgdnom tejto tretej kraji-
ny, aby zasahovali do obsahu dverovych ratingov
a metodik, a

h) existuje primerand dohoda o spolupréci prislusného orgdnu
domovského clenského $tatu potvrdzujiicej ratingovej agen-
tiry a prislusného orgdnu zodpovedného za ratingovii agen-
tiru so sidlom v tretej krajine. Prislusny orgdn domovského
¢lenského $tatu zabezpedi, Ze sa v takychto dohodéach o spo-
lupréci uvedie aspon:

i) mechanizmus vymeny informdcii medzi dotknutymi
prislusnymi orgdnmi a

ii) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti v oblasti dohla-
du s cielom umoznit prislusnému organu domovského
¢lenského $titu potvrdzujicej ratingovej agentdry mo-
nitorovat ratingové ¢innosti, ktorych vysledkom je prie-
bezné vydavanie potvrdenych dverovych ratingov.

4. Uverovy rating potvrdeny v stlade s odsekom 3 sa povazu-
je za Gverovy rating vydany ratingovou agentdrou so sidlom
v Spolocenstve a zaregistrovanou v stilade s tymto nariadenim.

Ratingovd agentura so sidlom v Spolocenstve a zaregistrovand
v stlade s tymto nariadenim nesmie pouzit potvrdenie so zdme-
rom vyhniit sa poziadavkdm stanovenym v tomto nariadent.

5. Ratingovd agenttira, ktord potvrdila tiverové ratingy vydané
v tretich krajindch v stlade s odsekom 3, zostdva plne zodpoved-
nd za takyto Gverovy rating, ako aj za splnenie podmienok sta-
novenych v tomto odseku.

6. Ak Komisia v stilade s clinkom 5 ods. 6 uznala, Ze pravny
ramec a rdmec dohladu danej tretej krajiny je rovnocenny s po-
ziadavkami tohto nariadenia a Ze mechanizmy spoluprice uve-
dené v clanku 5 ods. 7 st funkéné, ratingova agentdra
potvrdzujiica Gverové ratingy vydané v tejto tretej krajine uZz ne-
bude povinnd v pripade potreby overovat alebo preukazovat, ze
podmienka stanovend v pismene g) odseku 3 tohto ¢lanku je
splnend.
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Cldnok 5

Rovnocennost a certifikdcia na zdklade rovnocennosti

1. Uverové ratingy, ktoré sa tykajii subjektov so sidlom v tre-
tich krajindch alebo finan¢nych néstrojov vydanych v tretich kra-
jindch a ktoré vydala ratingova agenttira so sidlom v tretej krajine,
sa mozu v Spolocenstve pouzivat podla cldnku 4 ods. 1 bez toho,
aby boli potvrdené v stlade s ¢ldnkom 4 ods. 3, za predpokladu,
ze:

a) ratingovd agentira ma povolenie alebo je zaregistrovand
a podlicha kontrole v tejto tretej krajine;

b) Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti v stlade s od-
sekom 6 tohto ¢ldnku, pricom uznala, Ze pravny ramec a rd-
mec dohladu danej tretej krajiny je rovnocenny
s poziadavkami tohto nariadenia;

¢) dohovory o spoluprici uvedené v odseku 7 tohto ¢lanku st
funkéné;

d) Gverové ratingy vydané ratingovou agentiirou a ratingové
¢innosti tejto agentury nie su systémovo dolezité pre financ-
n stabilitu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo
viacerych ¢lenskych stitoch a

) ratingovd agentira je certifikovand v stilade s odsekom 2 toh-
to clanku.

2. Ratingovd agentdra uvedend v odseku 1 moze poziadat
o certifikdciu. Tato ziadost sa predlozi Vyboru eurépskych regu-
la¢nych orgdnov cennych papierov (CESR) v stlade s prislusnymi
ustanoveniami ¢ldnku 15. CESR do piatich pracovnych dni od
prijatia ziadosti o certifikdciu zasle tdto Ziadost prislusnym orgé-
nom vsetkych ¢lenskych $titov, pricom ich vyzve, aby zvazili
moznost stat sa ¢lenmi kolégia v stlade s kritériami uvedenymi
v clanku 29 ods. 3 pism. b). Prislusné orgdny, ktoré sa rozhodli,
Ze sa stanti ¢lenmi kolégia, to ozndmia vyboru CESR do desiatich
pracovnych dni od prijatia vyzvy CESR. Prislusné orgdny, ktoré
vykonaju ozndmenie CESR v stlade s tymto odsekom, sa stand
¢lenmi kolégia. CESR do dvadsiatich pracovnych dni od prijatia
ziadosti o certifikdciu vypracuje a uverejni na svojej internetovej
stranke zoznam prislusnych organov, ktoré st ¢lenmi kolégia.
Clenovia kolégia si do desiatich pracovnych dnf od uverejnenia
vybert sprostredkovatela v stilade s kritériami uvedenymi v ¢lan-
ku 29 ods. 5. Po vytvoreni kolégia sa zloZenie a fungovanie tohto
kolégia riadi ¢lankom 29.

3. Preskiimanie Ziadosti o certifikdciu podlieha postupu uve-
denému v ¢lanku 16. Rozhodnutie o certifikdcii sa zakladd na kri-
téridch stanovenych v pismendch a) az d) odseku 1 tohto ¢lanku.

Rozhodnutie o certifikdcii sa oznamuje a zverejiiuje v sulade
s ¢lankom 18.

4. Ratingovd agentira moZe tiez osobitne poziadat
o oslobodenie:

a) na zdklade okolnosti kazdého jednotlivého pripadu od po-
vinnosti dodrziavat niektoré alebo vetky poziadavky stano-
vené v oddiele A prilohy I a v ¢lanku 7 ods. 4, ak je tito
ratingova agentdra schopnd preukdzat, Ze poziadavky nie st

primerané vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost svo-
jej cinnosti, ako aj povahu a rozsah vyddvania tverovych
ratingov;

b) od poziadavky dodrziavat poziadavku fyzickej pritomnosti
v Spolocenstve, ak by takdto poziadavka bola vzhladom na
povahu, rozsah a komplexnost jej ¢innosti, ako aj povahu
a rozsah jej vydavania tverovych ratingov prili§ zatazujiica
a neprimerand.

Prislusné orgdny pri posudzovani takejto Ziadosti zohladiuji vel-
kost ratingovej agenttiry, ktord podala Ziadost, so zretelom na po-
vahu, rozsah a komplexnost jej ¢innosti, ako aj povahu a rozsah
vydévania jej Gverovych ratingov ako aj vplyv tverovych ratin-
gov vyddvanych touto ratingovou agentirou na finanéni stabili-
tu alebo integritu finan¢nych trhov v jednom alebo viacerych
¢lenskych Statoch. Na zdklade tohto postidenia mozu prislusné
organy udelif ratingovej agentre takito vynimku.

5. Rozhodnutia o vynimkdch podla odseku 4 tohto ¢lanku
podliehajd prislusnym ustanoveniam a postupom uvedenym
v ¢lanku 16, s vynimkou druhého pododseku odseku 7 uvedené-
ho ¢lanku. V pripade, Ze ¢lenovia prislusného kolégia stale nedo-
speli k dohode o tom, ¢ sa danej ratingovej agenttre udeli
vynimka, sprostredkovatel prijme plne odévodnené rozhodnutie.

Na ucely certifikdcie vratane udelovania vynimiek a na téely do-
hladu sprostredkovatel vykonava dlohy prislusného orgdnu do-
movského ¢lenského $ttu, ak je to vhodné.

6.  Komisia moze v sulade s regulaénym postupom uvedenym
v ¢ldnku 38 ods. 3 prijat rozhodnutie o rovnocennosti, v ktorom
uvedie, Ze pravny ramec a rdmec dohladu danej tretej krajiny za-
bezpecuje, Ze ratingové agenttry, ktoré maji povolenie alebo st
zaregistrované v tejto tretej krajine, spliiaji pravne zdvizné po-
ziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami vyplyvajiicimi
z tohto nariadenia a ktoré podlichaji G¢innému dohladu a presa-
dzovaniu v tejto tretej krajine.

Pravny rimec a raimec dohladu tretej krajiny mozno povazovat za
rovnocenny s tymto nariadenim, ak splia aspon tieto podmienky:

a) ratingové agentiry v tejto tretej krajine podliehaji povolova-
niu alebo registrécii a sti predmetom priebezného ti¢inného
dohladu a presadzovania;

b) na ratingové agentiry v tejto tretej krajine sa vztahuja prav-
ne zdvdzné predpisy, ktoré sii rovnocenné s predpismi usta-
novenymi v ¢lankoch 6 az 12 a v prilohe [, a

¢) regula¢ny rezim v tejto tretej krajine zabranuje orgdnom do-
hladu a dal§im verejnym orgdnom tejto tretej krajiny, aby za-
sahovali do obsahu tverovych ratingov a metodik.

S cielom zohladnit vyvoj na finanénych trhoch Komisia blizsie
$pecifikuje alebo meni a dopliia kritérid stanovené v pism. a) az c)
druhého pododseku. Tieto opatrenia zamerané na zmenu a dopl-
nenie nepodstatnych prvkov tohto nariadenia sa prijimajii v su-
lade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 38
ods. 2.
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7. Sprostredkovatel vypracuje dohody o spoluprdci s prislus-
nymi zodpovednymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny ré-
mec a rdmec dohladu sa povazuje za rovnocenny s tymto
nariadenim v stlade s odsekom 6. V tychto dohodach sa stanovi
aspor:

a) mechanizmus vymeny informdcif medzi dotknutymi prislus-
nymi organmi a

b) postupy tykajiice sa koordindcie pri vykondvani ¢innosti
dohladu.

CESR koordinuje vypractivanie dohdd o spolupraci medzi prislus-
nymi orgdnmi ¢lenskych $tatov a prislusnymi zodpovednymi or-
ganmi tretich krajin, ktorych pravny rdmec a ramec dohladu sa
povazuje za rovnocenny s tymto nariadenim v sulade
s odsekom 6.

8. Clanky 20, 24 a 25 sa uplatfujd primerane na certifikované
ratingové agentury a na Gverové ratingy, ktoré vydavaju.

HLAVA I

VYDAVANIE UVEROVYCH RATINGOV

Cldnok 6

Nezévislost a vyhybanie sa konfliktom zdujmov

1. Ratingovd agentura prijima vietky potrebné opatrenia s cie-
lom zabezpecit, aby vydavanie Gverovych ratingov neovplyviio-
val Ziadny existujici alebo potencidlny konflikt zdujmov alebo
obchodny vztah, ktorého ti¢astnikom je ratingova agenttira vyda-
vajlica Gverovy rating, jej manazéri, ratingovi analytici, zamest-
nanci alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej sluzby ratingové
agenttira vyuziva alebo ktoré st pod jej kontrolou, alebo akakol-
vek osoba priamo alebo nepriamo s flou prepojend prostrednic-
tvom kontroly.

2. Na zabezpecenie stladu s odsekom 1 dodrziava ratingova
agentdra poziadavky vymedzené v oddieloch A a B prilohy 1.

3. Na zdklade zZiadosti ratingovej agentlry moze prislusny or-
gan domovského ¢lenského $tatu oslobodit ratingovi agenttiru
od povinnosti dodrziavat poziadavky uvedené v prilohe I oddiele
A bodoch 2, 5a 6 avclinku 7 ods. 4, ak je ratingovd agenttra
schopnd preukdzat, Ze tieto poziadavky nie st primerané vzhla-
dom na povahu, rozsah a komplexnost svojej ¢innosti, ako aj po-
vahu a rozsah vyddvania Gverovych ratingov a ze:

a) ratingova agentira ma menej nez 50 zamestnancov;

b) ratingovd agentira zaviedla opatrenia a postupy, najma me-
chanizmus vnatornej kontroly, mechanizmy predkladania
sprav a opatrenia na zabezpecenie nezdvislosti ratingovych
analytikov a 0sob schvalujtcich Gverové ratingy, ktoré zabez-
pecuja skutoény sulad s cielmi tohto nariadenia, a

¢) velkost ratingovej agentdry nie je urCend takym spdsobom,
aby sa ratingova agentdra alebo skupina ratingovych agentar
vyhla dodrziavaniu poziadaviek tohto nariadenia.

V pripade skupiny ratingovych agentir prisluiné organy zabez-
pecia, aby minimélne jedna ratingova agentira zo skupiny nebo-
la oslobodend od povinnosti dodrziavat poziadavky uvedené
v prilohe I oddiele A bodoch 2, 5 a 6 a v ¢lanku 7 ods. 4.

Cldnok 7

Ratingovi analytici, zamestnanci a iné osoby zapojené do
vydavania Gverovych ratingov

1. Ratingovd agenttra zabezpecuje, aby ratingovi analytici, jej
zamestnanci, ako aj akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej sluzby ra-
tingovd agentdra vyuziva alebo ktoré st pod jej kontrolou a ktord
je priamo zapojena do ratingovych ¢innosti, mali primerané zna-
losti a skiisenosti na vykonavanie pridelenych dloh.

2. Ratingovd agentdra zabezpeluje, aby osoby uvedené v od-
seku 1 nemohli iniciovat ani sa zd¢astriovat na rokovaniach o ho-
nordroch alebo platbéch s akymkolvek hodnotenym subjektom,
spriaznenou tretou stranou alebo akoukolvek osobou priamo ale-
bo nepriamo prepojenou s hodnotenym subjektom prostrednic-
tvom kontroly.

3. Ratingovd agentdra zabezpecuje, aby osoby uvedené v od-
seku 1 splnali poziadavky vymedzené v oddiele C prilohy L

4. Ratingovd agenttira ustanovi vhodny mechanizmus postup-
nej roticie ratingovych analytikov a 0sob, ktoré schvaluji tvero-
vé ratingy, v zmysle oddielu C prilohy I. Takyto mechanizmus
rotdcie sa vykondva na etapy a skor na zdklade vymeny jednotliv-
cov ako celého timu.

5. Odmenovanie a hodnotenie vykonov ratingovych analyti-
kov a 0s6b, ktoré schvaluji Gverové ratingy, nesmie byt podmie-
nené vyskou trzieb, ktoré ratingovd agentira dostdva od
hodnotenych subjektov alebo spriaznenych tretich stran.

Cldnok 8
Metodiky, modely a kliicové ratingové vychodiska

1.  Ratingova agentira zverejiiuje metodiky, modely a klacové
ratingové vychodiska, ktoré pouziva pri svojich ratingovych ¢in-
nostiach podla bodu 5 ¢asti I oddielu E prilohy 1.

2. Ratingovd agenttira prijima, uplatfiuje a presadzuje vhodné
opatrenia s cielom zabezpecit, aby Gverové ratingy, ktoré vydava,
vychddzali z dokladnej analyzy vSetkych informdcii, ktoré ma
k dispozicii a ktoré st podla jej ratingovych metodik relevantné
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pre jej analyzu. Prijima v3etky potrebné opatrenia, aby informa-
cie, ktoré pouziva pri pridelovani tiverovych ratingov, boli dosta-
to¢ne kvalitné a zo spolahlivych zdrojov.

3. Ratingova agentiira musi pouzivat ratingové metodiky, kto-
ré st prisne, systematické a kontinudlne a ktoré podliehaji ove-
rovaniu na zdklade historickych skiisenosti vratane spatného
testovania.

4. Ak Gverovd agentira pouZiva existujici Gverovy rating,
ktory vypracovala ind ratingovd agentira so zretelom na podkla-
dové aktiva alebo $trukttirované finanéné ndstroje, nesmie od-
mietnut vydat Gverovy rating pre subjekt alebo finanény néstroj
z dovodu, Ze urcitt Cast subjektu alebo finanéného nastroja pred-
tym hodnotila ind ratingova agentura.

Ratingova agentira zaznamendva vetky pripady, v ktorych sa vo
svojom procese ratingu Gverov odchyli od existujicich Gverovych
ratingov vypracovanych inou ratingovou agentirou so zretelom
na podkladové aktiva alebo §truktiirované finan¢né ndstroje a po-
skytne odévodnenie pre takéto odlisné postdenie.

5. Ratingovd agentdra monitoruje tverové ratingy a priebezne
svoje Uverové ratingy a metodiky reviduje minimélne raz ro¢ne,
najmd v pripade, ked nastanti podstatné zmeny, ktoré by mohli
mat vplyv na Gverovy rating. Ratingovd agenttira ustanovi vnu-
torné mechanizmy na monitorovanie vplyvu zmien makroeko-
nomickych podmienok alebo podmienok na finanénych trhoch
na verové ratingy.

6. Ked sa zmenia metodiky, modely alebo klucové ratingové
vychodiskd pouzivané pri ratingovych ¢innostiach, ratingova
agentara:

a) okamzite zverejni pravdepodobny rozsah ovplyvnenych tve-
rovych ratingov pomocou rovnakych komunika¢nych pro-
striedkov, aké sa pouzili na distribiciu ovplyvnenych
tiverovych ratingov;

b) o najskor, najneskor viak do Sest mesiacov od zmeny, zre-
viduje ovplyvnené Gverové ratingy a medzitym tieto ratingy
zaradi na pozorovanie a

¢) prehodnoti vSetky verové ratingy, ktoré vychadzaji z tych-
to metodik, modelov alebo klticovych ratingovych vycho-
disk, ak na zaklade revizie celkovy spolo¢ny t¢inok zmien
tieto tiverové ratingy ovplyviiuje.

Cldnok 9

Outsourcing

Outsourcing dolezitych prevadzkovych funkcii sa nesmie usku-
to¢nit sposobom, ktorym by sa podstatne narusila kvalita vnitor-
nej kontroly ratingovej agentiry a schopnost prislusnych orgdnov
dohliadat nad plnenim povinnosti podla tohto nariadenia zo stra-
ny ratingovej agentury.

Cldnok 10

Zverejiiovanie a prezenticia iverovych ratingov

1. Ratingovd agentira zverejni kazdy Gverovy rating, ako aj
vietky rozhodnutia nepokracovat v Gverovom ratingu na nevy-
berovom zdklade a v¢as. V pripade rozhodnutia nepokracovat
v tiverovom ratingu zverejnené informdcie obsahujt tiplné dovo-
dy pre toto rozhodnutie.

Prvy pododsek sa vztahuje aj na iverové ratingy distribuované na
zdklade predplatného.

2. Ratingové agentiiry zabezpecia, aby sa tiverové ratingy pre-
zentovali a spracovali v stlade s poziadavkami vymedzenymi
v oddiele D prilohy 1.

3. Kedratingova agentiira vyda Gverové ratingy pre Struktdro-
vané finan¢né ndstroje, zabezpedi, aby ratingové kategorie, ktoré
st priradené $truktirovanym finanénym ndstrojom, boli jasne
odlisené pouzitim dodato¢ného symbolu, ktory ich odliduje od ra-
tingovych kategériil pouzivanych pre akékolvek iné subjekty, fi-
nanéné nastroje alebo finan¢né zavazky.

4. Ratingova agentdra zverejiluje svoje opatrenia a postupy ty-
kajice sa nevyziadanych tiverovych ratingov.

5. Ked ratingovd agenttira vydd nevyziadany dverovy rating,
v Gverovom ratingu vyrazne uvedie, ¢i sa hodnoteny subjekt ale-
bo spriaznend tretia strana zicastnila procesu Gverového ratingu
a ¢i ratingovd agenttira mala pristup k d¢tom a inym relevantnym
internym dokumentom hodnoteného subjektu alebo spriaznenej
tretej strany.

Nevyziadané averové ratingy sa musia ako nevyziadané oznacit.

6.  Ratingovd agenttira mus{ zabezpecit, Ze nepouZije nizov
ziadneho prislusného orgdnu takym sposobom, ktory by nazna-
¢oval alebo predpokladal potvrdenie alebo schvalenie dverovych
ratingov alebo akychkolvek ratingovych ¢innosti ratingovej agen-
tary tymto orgdnom.

Cldnok 11

Vseobecné a pravidelné zverejiiovanie informdcii

1. Ratingova agentura zverejiuje vietky informacie o zdleZi-
tostiach vymedzenych v Casti I oddiele E prilohy I a okamzite ich
aktualizuje.

2. Ratingovd agentira spristupiiuje v centralnom registri,
ktory zriadi CESR, informécie o svojich historickych vykonnost-
nych parametroch vrdtane pocetnosti zmien v ratingu a informa-
cie o tverovych ratingoch vydanych v minulosti a o ich zmenéch.



L 302/14

Uradny vestnik Eurépskej tinie

17.11.2009

Ratingové agenttry poskytuju do tohto registra informdcie v $tan-
dardizovanej forme, ako to ustanovil CESR. CESR tieto informad-
cie spristupfiuje verejnosti a kazdorocne uverejiuje zhrnutie
obsahujace informécie o hlavnych udalostiach.

3. Ratingovd agentiira kazdoro¢ne poskytuje prislusnému or-
ganu jej domovského ¢lenského statu a vyboru CESR informacie
o zdlezitostiach vymedzenych v bode 2 ¢asti I oddiele E prilohy I.
Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu tieto informdcie oz-
namuje ¢lenom prislusného kolégia.

Cldnok 12

Sprava o transparentnosti

Ratingovd agenttira kazdoro¢ne uverejiiuje spravu o transparent-
nosti, ktord obsahuje informdcie o zdlezitostiach vymedzenych
v Casti Il oddiele E prilohy I. Ratingova agentira uverejiiuje svoju
spravu o transparentnosti najneskor tri mesiace od konca kazdé-
ho finan¢ného roka a zabezpedi, aby zostala k dispozicii na inter-
netovej stranke agentiry minimdlne pit rokov.

Cldnok 13
Poplatky za zverejiiovanie informdcii

Ratingova agenttira netctuje poplatok za informdcie poskytova-
né v salade s ¢lankami 8 az 12.

HLAVA 1II

DOHIAD NAD RATINGOVYMI CINNOSTAMI

KAPITOLA 1

Registracny postup

Cldnok 14

PoZiadavka na registriciu

1. Ratingovd agentra poziada o registraciu na tcely ¢lanku 2
ods. 1, ak je pravnickou osobou so sidlom v Spolocenstve.

2. Registracia je i¢innd na celom tizemi Spolocenstva, ked roz-
hodnutie o registrcii vydané prislusnym orgdnom domovského
¢lenského $tatu v zmysle clanku 16 ods. 7 alebo ¢linku 17 ods. 7
nadobudlo tG¢innost podla prislusného vnitrostitneho prava.

3. Registrovand ratingovd agentira vzdy dodrziava podmienky
prvotnej registracie.

Ratingovd agentira bez zbytocného odkladu informuje CESR, pri-
slusny organ domovského ¢lenského Statu a sprostredkovatela
o vietkych podstatnych zmendch podmienok prvotnej registracie
vratane akéhokolvek otvorenia alebo zatvorenia pobocky v rdm-
ci Spolocenstva.

4. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 16 alebo 17, prislusny
organ domovského ¢lenského $tatu pri zohladneni ustanoveni
clankov 4 a 6 zaregistruje ratingovii agentdru, ak na zaklade po-
stdenia ziadosti dospeje k zdveru, Ze tato ratingové agentdra spl-
fa podmienky na vyddvanie Gverovych ratingov vymedzené
v tomto nariadeni.

5. Prislusné orgdny nepodmiefiuja registraciu Ziadnymi doda-
to¢nymi poziadavkami, ktoré nie st uvedené v tomto nariadeni.

Cldnok 15

Ziadost o registriciu

1.  Ratingovd agentira predlozi Ziadost o registrdciu na CESR.
Ziadost obsahuje informdacie o zilezitostiach vymedzenych
v prilohe IL

2. Ak o registraciu poziada skupina ratingovych agentur, ¢le-
novia skupiny poveria jedného z jej ¢lenov, aby predlozil vsetky
ziadosti na CESR v mene skupiny. Poverend ratingova agentira
poskytne informécie o zédlezitostiach vymedzenych v prilohe I za
kazdého c¢lena skupiny.

3. Ratingovd agentura predkladd svoju zZiadost v jazyku, ktory
sa vyzaduje podla préva jej domovského ¢lenského statu, ako aj
v jazyku, ktory sa obvykle pouZiva v oblasti medzindrodnych
financif.

Ziadost o registraciu, ktort od CESR dostal prisluiny orgdn do-
movského ¢lenského $tatu, sa povazuje za ziadost predlozent pri-
slusnou ratingovou agentdrou.

4. Do piatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti odosle CESR
képie Ziadosti prislusnym orgdnom vsetkych ¢lenskych sttov.

Do desiatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti poskytne CESR
prislusnému organu domovského ¢lenského $tatu odportcanie
v stivislosti s kompletnostou zZiadosti.

5. Do 25 pracovnych dni od prijatia ziadosti o registraciu pri-
slusny orgdn domovského ¢lenského statu a ¢lenovia prislusného
kolégia posudia, ¢i je Ziadost iplnd, pricom zohladnia odportica-
nie CESR uvedené v odseku 4. Ak Ziadost nie je Gplnd, prislusny
organ domovského ¢lenského $titu stanovi termin, do ktorého
musi ratingovd agentdra poskytndf tomuto orgdnu a vyboru
CESR dopliiujtce informécie, a zodpovedajicim sposobom infor-
muje ¢lenov kolégia a vybor CESR.

Po tom, ako prislusny orgdn domovského ¢lenského statu zisti, ze
ziadost je tplnd, informuje o tom ratingovii agenttiru, ¢lenov ko-
légia a CESR.

6. Do piatich pracovnych dni od prijatia dopliujticich infor-
mécil uvedenych v odseku 5 zasle CESR dopliiujtce informdcie
prislusnym organom vsetkych ostatnych ¢lenskych statov.
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Cldnok 16

Preskdmanie Ziadosti ratingovej agentiry o registriciu
prislu$nymi orgdnmi

1. Prislusny organ domovského ¢lenského $tdtu a prislugné or-
gany, ktoré sti ¢lenmi prislusného kolégia, do 60 pracovnych dni
po ozndmeni uvedenom v ¢ldnku 15 ods. 5 druhom pododseku:

a) spoloc¢ne preskiimaju Ziadost o registriciu a

b) v rdmci svojej pravomoci vykonaji vietky primerané kroky,
aby dosiahli dohodu o tom, ¢i schvilit alebo zamietnut re-
gistraciu ratingovej agenttry na zdklade toho, ¢i ratingovd
agentira spliia podmienky stanovené v tomto nariadeni.

2. Sprostredkovatel moze predizit lehotu na preskiimanie o 30
pracovnych dni, najmi ak ratingova agentdra:

a) predpokladd potvrdenie Giverovych ratingov, ako sa uvadza
v clanku 4 ods. 3;

b) predpoklada vyuzitie outsourcingu alebo

¢) pozaduje oslobodenie od povinnosti v stilade s ¢lankom 6
ods. 3.

3. Sprostredkovatel koordinuje preskimanie ziadosti, ktorti
predlozila ratingova agenttira, a zabezpecuje, aby si ¢lenovia pri-
slusného kolégia navzdjom poskytovali vietky informécie po-
trebné na preskiimanie Ziadosti.

4. Po dosiahnuti dohody uvedenej v pismene b) odseku 1 vy-
pracuje prislusny organ domovského clenského statu plne odo-
vodneny ndvrh rozhodnutia a predlozi ho sprostredkovatelovi.

Ak ¢lenovia prislusného kolégia nedospeji k dohode, prislusny
orgdn domovského ¢lenského $tatu vypracuje plne odévodneny
ndvrh rozhodnutia o zamietnuti registracie zaloZeny na pisomne
vyjadrenych stanoviskdch ¢lenov kolégia, ktori st proti registra-
cii, a predlozi ho sprostredkovatelovi. Clenovia kolégia, ktor{ pod-
porujii registraciu, vypracuji a predlozia sprostredkovatelovi
podrobné vysvetlenie povahy a dovodov svojich stanovisk.

5. Sprostredkovatel ozndmi CESR do 60 pracovnych dni od
ozndmenia uvedeného v druhom pododseku ¢ldnku 15 ods. 5,
a v kazdom pripade do 90 pracovnych dni v pripadoch, ked sa
uplatiuje odsek 2, podrobne oddévodneny ndvrh rozhodnutia
o registricii alebo jej zamietnuti spolu s vysvetlenim podla dru-
hého pododseku odseku 4.

6.  CESR do 20 pracovnych dni po prijat{ ozndmenia uvedené-
ho v odseku 5 oboznami ¢lenov prislusného kolégia so svojim
stanoviskom k tomu, ¢ ratingové agenttira splia poziadavky na
registraciu. Clenovia kolégia po prijati stanoviska CESR opitovne
preskiimajt ndvrh rozhodnutia.

7. Prislusny orgdn domovského ¢lenského 3titu prijme plne
odovodnené rozhodnutie o registracii alebo jej zamietnuti do 15
pracovnych dni od prijatia stanoviska CESR. Ak sa prislusny or-
gan domovského ¢lenského Statu odklana od stanoviska CESR,

uvedie Gplné dévody svojho rozhodnutia. Ak CESR nevyda Ziad-
ne stanovisko, prislusny organ domovského ¢lenského statu prij-
me rozhodnutie do 30 pracovnych dni po tom, ako bol ndvrh
rozhodnutia ozndmeny vyboru CESR v stlade s odsekom 5.

V pripade, Ze ¢lenovia prislusného kolégia stile nedospeli k do-
hode, prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu prijme plne
odovodnené rozhodnutie o zamietnuti registracie, v ktorom sa
uvedd prislusné organy, ktoré vyjadrili nesdhlas, ako aj opis ich
stanovisk.

Cldnok 17

Preskdmanie Ziadosti skupiny ratingovych agentiir
o registraciu prislu$nymi orgdnmi

1. Sprostredkovatel a prislusné organy, ktoré sa ¢lenmi pri-
slusného kolégia, do 60 pracovnych dni po ozndmeni uvedenom
v ¢lanku 15 ods. 5 druhom pododseku:

a) spolo¢ne preskiimaji Ziadosti o registraciu a

b) v rdmci svojej pravomoci vykonaja vSetky primerané kroky,
aby dosiahli dohodu o tom, ¢i schvilit alebo zamietnut re-
gistrdciu clenov skupiny ratingovych agentir na zdklade to-
ho, ¢i tieto ratingové agentiry spliiaji podmienky stanovené
v tomto nariadeni.

2. Sprostredkovatel moze predizit lehotu na preskiimanie o 30
pracovnych dni, najmi ak ktordkolvek ratingovd agentira
v skupine:

a) predpokladd potvrdenie tiverovych ratingov, ako sa uvadza
v ¢ldnku 4 ods. 3;

b) predpokladd vyuzitie outsourcingu alebo

¢) poZaduje oslobodenie od povinnosti v stlade s ¢lankom 6
ods. 3.

3. Sprostredkovatel koordinuje preskdmanie Ziadosti, ktoré
predlozila skupina ratingovych agentir, a zabezpecuje, aby si ¢le-
novia prislusného kolégia navzdjom poskytovali vietky informa-
cie potrebné na ich preskimanie.

4. Po dosiahnuti dohody uvedenej v pismene b) odseku 1 vy-
pracuju prislusné organy domovskych ¢clenskych statov plne 0do-
vodneny ndvrh rozhodnuti pre kazdd ratingovi agentiru
v skupine a predlozZia ich sprostredkovatelovi.

Ak ¢lenovia prislusného kolégia nedospejii k dohode, prislusné
organy domovskych ¢lenskych $tatov vypracuji plne odoévodne-
né ndvrhy rozhodnuti o zamietnuti registrécie zalozené na pisom-
ne vyjadrenych stanoviskdch ¢lenov prislusného kolégia, ktori st
proti registracii a predlozia ho sprostredkovatelovi. Clenovia ko-
légia, ktori podporuji registriciu, vypracuji a predlozia spro-
stredkovatelovi podrobné vysvetlenie povahy a dovodov svojich
stanovisk.

5. Sprostredkovatel ozndmi CESR do 60 pracovnych dni od
ozndmenia uvedeného v druhom pododseku ¢ldnku 15 ods. 5
a v kazdom pripade do 90 pracovnych dni v pripadoch, ked sa
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uplatiiuje odsek 2, jednotlivé plne odovodnené navrhy rozhod-
nuti o registracii alebo jej zamietnuti spolu s podrobnymi vysvet-
leniami podla druhého pododseku odseku 4.

6.  CESR do 20 pracovnych dni po prijati ozndmenia uvedené-
ho v odseku 5 predlozi ¢lenom prislusného kolégia svoje stano-
visko k tomu, ¢ ratingové agentiry zo skupiny spliaji
poziadavky na registraciu. Clenovia kolégia po prijati stanoviska
CESR opitovne preskiimaji navrhy rozhodnuti.

7. Prislusné organy domovského ¢lenského statu prijmu plne
odovodnené rozhodnutie o registracii alebo jej zamietnuti do 15
pracovnych dni od prijatia stanoviska CESR. Ak sa prislusné or-
gany domovskych clenskych $tatov odklanaju od stanoviska
CESR, uvedu vietky dovody svojich rozhodnuti. Ak CESR nevyda
ziadne stanovisko, prislusné orgdny domovskych ¢lenskych std-
tov prijmd rozhodnutia do 30 pracovnych dni po tom, ako bol
ndvrh rozhodnutia ozndmeny CESR v stlade s odsekom 5.

V pripade, Ze ¢lenovia prislusného kolégia stdle nedospeli k do-
hode o tom, ¢i zaregistrovat ktortkolvek z ratingovych agentir
skupiny, prislusny orgdn domovského ¢lenského stdtu takejto ra-
tingovej agentdry prijme plne odévodnené rozhodnutie o zamiet-
nuti registricie, v ktorom sa uvedd prislusné organy, ktoré
vyjadrili nesthlas, ako aj opis ich stanovisk.

Cldnok 18

Ozndmenie rozhodnutia o registricii, zamietnuti
registricie alebo o odobrati registricie ratingovej agentdry

1.  Prislusny orgdn domovského clenského Stitu do piatich
pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla ¢lankov 16 ale-
bo 17 ozndmi dotknutej ratingovej agentire, ¢i bola alebo nebola
zaregistrovand. Ak prislu§ny organ domovského ¢lenského $tatu
odmietne ratingovt agentlru zaregistrovat, v rozhodnuti musi
uviest tiplné dovody svojho rozhodnutia.

2. Prislusny organ domovského ¢lenského §tatu ozndmi roz-
hodnutia podla ¢lankov 16, 17 alebo 20 Komisii, CESR a ostat-
nym prislusnym orgdnom.

3. Komisia uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie a na svo-
jej internetovej stranke zoznam ratingovych agentdr zaregistro-
vanych v sdlade s tymto nariadenim. Tento zoznam sa musi
aktualizovat do 30 dni po ozndmeni uvedenom v odseku 2.

Cldnok 19

Poplatok za registriciu a poplatok za dohlad

Prislusny organ domovského clenského $titu moze ratingovej
agentare ctovat poplatok za registraciu ajalebo poplatok za do-
hlad. Poplatok za registraciu ajalebo poplatok za dohlad je pri-
merany ndakladom, ktoré wvznikli prislusnému orginu
domovského clenského statu.

Cldnok 20

Odobratie registracie

1. Prislusny organ domovského clenského Stitu odoberie ra-
tingovej agentdre registraciu, ak ratingovéd agenttira:

a) vyslovne odvold registriciu alebo za predchddzajticich Sest
mesiacov neposkytla Ziadne Gverové ratingy;

b) ziskala registrciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo
akymikolvek nereguldrnymi sposobmi;

¢) uznespliia podmienky, za ktorych bola zaregistrovand, alebo

d) vézne alebo opakovane porusila ustanovenia tohto nariade-
nia, ktorymi sa upravujii prevddzkové podmienky ratingo-
vych agentar.

2. Ak sa prislusny organ domovského ¢lenského $tatu do-
mnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odse-
ku 1, ozndmi to sprostredkovatelovi a tizko spolupracuje s ¢lenmi
prislusného kolégia s cielom rozhodnt, ¢i zrusit alebo nezrusit
registrdciu ratingovej agentary.

Clenovia kolégia vykondvajt spolo¢né postidenie a v rdmci svojej
pravomoci vykonajua vetky primerané kroky na dosiahnutie do-
hody o potrebe zrusit registraciu ratingovej agentdry.

Ak sa k dohode nedospeje, prislusny orgdn domovského ¢lenské-
ho 3$tdtu na Ziadost ktoréhokolvek iného clena kolégia alebo
z vlastnej iniciativy poziada o odportcanie CESR. CESR poskytne
svoje odporucanie do 15 pracovnych dni od dorucenia takejto
ziadosti.

Prislusny orgdn kazdého domovského ¢lenského $tatu prijme in-
dividudlne rozhodnutie o odobrati na zdklade dohody dosiahnu-
tej v rdmci kolégia.

Ak ¢lenovia kolégia nedospejii k dohode do 30 pracovnych dni
po ozndmeni tejto zaleZitosti sprostredkovatelovi, ako sa uvddza
v prvom pododseku, prislusny orgdn domovského ¢lenského sta-
tu moze prijat individudlne rozhodnutie o odobrati. Kazdy od-
klon svojho rozhodnutia od stanovisk, ktoré vyjadrili inf ¢lenovia
kolégia, a pripadne od odporticania, ktoré poskytol CESR, musi
plne odovodnit.

3. Ak sa prislusny organ z iného ¢lenského $tatu, v ktorom sa
pouzivaji tiverové ratingy vydané danou ratingovou agentirou,
domnieva, Ze jedna z podmienok uvedenych v odseku 1 bola spl-
nend, moze poziadat prislusné kolégium, aby preskdamalo, ¢i st
splnené podmienky na odobratie registracie. Ak sa prislusny or-
gan domovského ¢lenského $tatu rozhodne nezrusit registraciu
dotknutej ratingovej agentiry, vysvetli svoje rozhodnutie a uve-
die tplné dovody tohto rozhodnutia.

4. Rozhodnutie o odobrati registricie nadobiida okamzitd
Gcinnost v celom Spolocenstve, s vyhradou prechodného obdo-
bia na pouzivanie tverovych ratingov uvedeného v ¢lanku 24
ods. 2.
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KAPITOLA II

CESR a prislusné orgdny

Clanok 21

Vybor eurépskych regulaénych orginov cennych papierov

1. CESR poskytne prislusnym orgdnom radu v pripadoch uve-
denych v tomto nariadeni. Prislu§né orgdny postdia tito radu
pred tym, ako prijmii akékolvek kone¢né rozhodnutie podla toh-
to nariadenia.

2. Do 7.jina 2010 vydd CESR usmernenie o:

a) registranom procese a koordina¢nych mechanizmoch me-
dzi prislu§nymi orgdnmi a s CESR vrdtane usmernenia o in-
formécidch stanovenych v prilohe II a jazykovom rezime pre
ziadosti predkladané CESR;

b) prevadzkovom fungovani kolégii vratane sposobov urcova-
nia ¢lenstva v tychto kolégidch, o uplatiiovani kritérif vyberu
sprostredkovatela uvedenych v ¢lanku 29 ods. 5 pism. a) az
d), ako aj o pisomnej tiprave fungovania kolégii a mechaniz-
moch koordindcie medzi kolégiami;

¢) uplatriovani rezimu potvrdzovania ratingov prislusnymi or-
ganmi podla ¢lanku 4 ods. 3, a

d) spolo¢nych norméch predkladania informadcii vratane $truk-
tiiry, formdtu, met6dy a obdobia informovania, ktoré ratin-
gové agentiry zverejiiuji v sulade s ¢lankom 11 ods. 2
a bodom 1 ¢asti II oddielu E prilohy 1.

3. Do 7. septembra 2010 vydd CESR usmernenie o:

a) postupoch a &innostiach presadzovania, ktoré maji prislus-
né orgény podla tohto nariadenia vykondvat;

b) spolo¢nych norméach na posudzovanie stiladu ratingovych
metodik s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 8 ods. 3;

¢) druhoch opatreni uvedenych v ¢lanku 24 ods. 1 pism. d),
ktorymi sa md zabezpecit, aby ratingové agentlry nadalej
dodrziavali pravne poziadavky, a

d) informécidch, ktoré musi ratingova agentira poskytnit v si-
vislosti s podanim Ziadosti o certifikdciu a s posadenim jej sy-
stémovej dolezitosti pre finanénd stabilitu alebo integritu
finan¢nych trhov podla ¢lanku 5.

4. CESRuverejni kazdorocne a prvykrdt do 7. decembra 2010
spravu o uplatiovani tohto nariadenia. Tato sprava musi predo-
vietkym obsahovat hodnotenie uplatiiovania prilohy I ratingovy-
mi agentdrami zaregistrovanymi podla tohto nariadenia.

5. CESR spolupracuje s Vyborom eur6pskych organov banko-
vého  dohladu  ustanovenym  rozhodnutim  Komisie
2009/78ES () a s Vyborom eurdpskych organov dohladu nad
poistovnictvom a déochodkovym poistenim zamestnancov usta-
novenym rozhodnutim Komisie 2009/79/ES (3 a tieto vybory
konzultuje pred zverejnenim usmernenia uvedeného v odse-
koch 2 a 3.

Cldnok 22

Prislus$né orginy

1. Na tcel tohto nariadenia urci kazdy clensky $tat prislusny
orgdn do 7. jina 2010.

2. Prislusné orgdny musia na uplatfiovanie tohto nariadenia di-
sponovat dostatoénym poc¢tom zamestnancov a dostatoénymi
odbornymi znalostami.

Cldnok 23

Pravomoci prislusnych orginov

1. Pri vykondvani svojich povinnosti podla tohto nariadenia
prislusné orgdny ani dalsie verejné orgdny clenskych $titov neza-
sahujii do obsahu Gverovych ratingov ani do metodik.

2. Na plnenie svojich povinnosti podla tohto nariadenia maja
prislusné orgdny v stlade s vnutro§titnym pravom vsetky pravo-
moci dohladu a vySetrovacie pravomoci, ktoré sti potrebné na vy-
konévanie ich funkcii. Svoje pravomoci vykondvaj:

a) priamo;

b) v spolupraci s inymi orgdnmi alebo

¢) podanim Zziadosti na prislusné sidne organy.

3. Na plnenie svojich povinnosti podla tohto nariadenia mu-
sia prislusné orgdny v stlade s vnitrostatnym pravom dispono-

vat pravomocami, ktoré vyuZzivaji v rdmci svojich ¢innosti
dohladu, a to:

a) mat pristup k akémukolvek dokumentu v akejkolvek forme
a dostat alebo si urobit jeho kopiu;

b) pozadovat informacie od akejkolvek osoby a v pripade po-
treby predvolat a vypocut osobu s ciefom ziskat informdcie;

¢) vykondvat ohldsené alebo neohldsené kontroly na mieste a
d) pozadovat zdznamy telefonickej a ddtovej prevadzky.

Prislu§né orgdny mozu pravomoci uvedené v prvom pododseku
vyuzivat iba vo vztahu k ratingovym agentdram, osobdm zapo-
jenym do ratingovych ¢innosti, hodnotenym subjektom a spriaz-
nenym tretim strandm, tretim stranam, ktoré pre ratingové
agenttry externe vykondvaja urcité funkcie alebo ¢innosti, ako aj

() U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 23.
() U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 28.
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inym osobdm, ktoré st inym sposobom spriaznené alebo spoje-
né s ratingovymi agenttrami alebo ratingovymi ¢innostami.

Cldnok 24

Opatrenia dohladu prislusnych orginov domovského
¢lenského Stitu

1. Ak prislusny organ domovského ¢lenského statu zistil, Ze
registrovand ratingova agenttira porusuje povinnosti vyplyvajtice
z tohto nariadenia, méze prijat tieto opatrenia:

a) zruSit registrdciu tejto ratingovej agentiry v sulade
s ¢ldnkom 20;

b) docasne zakdzat tejto ratingovej agentire vyddvanie tvero-
vych ratingov s Gi¢innostou v celom Spolocenstve;

¢) pozastavit pouzivanie Gverovych ratingov, ktoré vydala tdto
ratingova agentura, na regulac¢né ucely s ti¢innostou v celom
Spolocenstve;

d) prijat vhodné opatrenia s cielom zabezpecit, aby ratingové
agentary nadalej dodrziavali pravne poziadavky;

e) vyddvat verejné oznamy;

f) postipit zalezitosti na trestné stihanie svojim prislusnym
vnutro$tatnym orgdnom.

2. Po prijati opatren{ uvedenych v pismenéch a) a ¢) odseku 1
sa tverové ratingy mozu nadalej pouzivat na regulacné ticely po-
Cas obdobia, ktoré nepresahuje:

a) desat pracovnych dni, ak existuji dverové ratingy rovnakého
finanéného ndstroja alebo subjektu, ktoré vydali iné ratingo-
vé agentlry zaregistrované podla tohto nariadenia, alebo

b) tri mesiace, ak neexistuji iverové ratingy rovnakého financ-
ného nastroja alebo subjektu, ktoré vydali iné ratingové agen-
tlry zaregistrované podla tohto nariadenia.

Prislusny orgdn moze lehotu uvedent v pismene b) prvého pod-
odseku predlzit o tri mesiace za vynimo¢nych okolnosti stvisia-
cich s moZnostou narusenia trhu alebo finan¢nou nestabilitou.

3. Pred prijatim akychkolvek opatreni uvedenych v odseku 1
informuje prislusny orgdn domovského ¢lenského Stitu spro-
stredkovatela a poradi sa s ¢lenmi prislusného kolégia. Clenovia
kolégia v rdmci svojej pravomoci vykonaju vSetky primerané kro-
ky na dosiahnutie dohody o potrebe prijat akékolvek opatrenia
uvedené v odseku 1.

Ak ¢lenovia kolégia nedospeja k dohode, prislusny organ domov-
ského clenského 3tdtu sa na ziadost ktoréhokolvek ¢lena kolégia
alebo z vlastnej iniciativy poziadaji o odportcanie CESR. CESR
poskytne svoje odporticania do desiatich pracovnych dni od do-
rucenia takej Ziadosti.

Ak ¢lenovia kolégia nedospejii k dohode o tom, ¢i prijat opatre-
nia uvedené v odseku 1, do 15 pracovnych dni od dorucenia to-
hto ozndmenia zélezitosti sprostredkovatelovi v zmysle prvého
pododseku, prislusny organ domovského ¢lenského stitu moze
prijat rozhodnutie. Kazdy odklon svojho rozhodnutia od stano-
visk, ktoré poskytli in{ ¢lenovia kolégia, a pripadne od odportica-
nia, ktoré poskytol CESR, musi plne oddvodnit. Prislusny orgdn
domovského ¢lenského Statu bez zbytoéného meskania ozndmi
svoje rozhodnutie sprostredkovatelovi a CESR.

Tento odsek sa uplatiiuje bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20.

Cldnok 25

Opatrenia dohladu prislusnych orgdnov, ktoré nie st
prislusnym orginom domovského ¢lenského Stitu

1. Ak prislusny orgdn clenského $tdtu zistil, Ze registrovand ra-
tingova agentura, ktorej ratingy sa pouzivajii na jeho tizemi, po-
ruuje povinnosti vyplyvajice z tohto nariadenia, moze:

prijat vietky opatrenia dohladu uvedené v ¢lanku 24 ods. 1
pism. ¢) a f);

o
=

b) prijat v rdmci svojej pravomoci opatrenia uvedené v ¢lan-
ku 24 ods. 1 pism. d) a pri tom néleZite postdit opatrenia,
ktoré uz prijal alebo ktorych prijatie predpokladd prislusny
organ domovského clenského 3ttu;

¢) nariadif pozastavenie pouzivania iverovych ratingov touto
ratingovou agentirou na regulaéné tcely institticiami uvede-
nymi v ¢lanku 4 ods. 1, ktorych registrované sidlo sa nacha-
dza v rdmci jeho prdvomoci, s vyhradou prechodného
obdobia uvedeného v ¢ldnku 24 ods. 2;

d) poziadat prislusné kolégium, aby preskimalo, ¢i st potrebné
opatrenia uvedené v ¢lanku 24 ods. 1 pism. b), ¢) alebo d).

2. Pred prijatim opatren{ uvedenych v pismendch a), b) alebo c)
odseku 1 informuje prislusny orgén sprostredkovatela a poradi sa
s ¢lenmi prislusného kolégia. Clenovia kolégia vykonajt v rémci
svojej pravomoci vetky primerané kroky na dosiahnutie dohody
o potrebe prijat akékolvek opatrenia uvedené v pismendch a) a b)
odseku 1.V pripade, Ze sa dohoda nedosiahne, sprostredkovatel
na ziadost ktoréhokolvek ¢lena kolégia alebo z vlastnej iniciativy
poziada o odporicanie CESR. CESR poskytne svoje odporticania
do desiatich pracovnych dni od dorucenia takej Ziadosti.

3. Ak clenovia prislusného kolégia nedospejii k dohode do 15
pracovnych dni po ozndment tejto zdlezitosti sprostredkovatelo-
vi v zmysle odseku 2, prislusny organ dotknutého ¢lenského sta-
tu moZe prijat rozhodnutie. Kazdy odklon svojho rozhodnutia od
stanovisk, ktoré poskytli ini ¢lenovia kolégia, a pripadne od od-
portcania, ktoré poskytol CESR, musi plne od6vodnit. Prislusny
organ dotknutého clenského statu bez zbyto¢ného odkladu oz-
ndmi svoje rozhodnutie sprostredkovatelovi a CESR.

4. Tento cldnok sa uplatriuje bez toho, aby bol dotknuty
¢lanok 20.
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KAPITOLA III

Spoluprdca medzi prislusnymi orgdnmi

Cldnok 26

Povinnost spolupracovat

1. Prislusné organy spolupracujt, ak je to potrebné na tcely
tohto nariadenia vratane pripadov, ked presetrované konanie ne-
predstavuje porusenie Ziadneho pravneho alebo regula¢ného
predpisu platného v dotknutom ¢lenskom state.

2. Prislusné orgdny tizko spolupracujii aj s prislusnymi orgdn-
mi zodpovednymi za dohlad nad institticiami uvedenymi v ¢ln-
ku 4 ods. 1.

Cldnok 27

Vymena informdcii

1. Prislusné organy si bez zbytocného odkladu navzdjom po-
skytujii informécie pozadované na ticely plnenia svojich povin-
nosti podla tohto nariadenia.

2. Prislusnym orgdnom zodpovednym za dohlad nad podnik-
mi uvedenymi v ¢ldnku 4 ods. 1, centrdlnym bankdm, Eurdpske-
mu systému centrdlnych bank a Eurépskej centrélnej banke ako
menovym institdcidm a pripadne aj inym verejnym orgdnom
zodpovednym za dohlad nad platobnymi systémami a systéma-
mi vyrovnania mozu prislu§né orgdny zasielat doverné informa-
cie ur¢ené na plnenie ich tiloh. Podobne sa takymto tiradom alebo
orgdnom nebrani v tom, aby odovzdavali prislusnym orgdnom
informdcie, ktoré mozu prislusné organy potrebovat na tcel pl-
nenia svojich povinnosti ustanovenych v tomto nariaden.

Cldnok 28

Spoluprica v pripade Ziadosti tykajiicej sa kontrol na
mieste alebo preSetreni

1. Prislusny orgin jedného c¢lenského $titu modze poziadat
o pomoc prislusny orgdn iného ¢clenského $tatu, pokial ide o kon-
troly na mieste alebo presetrenia.

Prislusny orgdn informuje CESR o kazdej ziadosti uvedenej v pr-
vom pododseku. V pripade presetrenia alebo kontroly s cezhra-
niénym d¢inkom mozu prislusné orgdny poziadat CESR, aby
prevzal koordindciu presetrenia alebo kontroly.

2. Ak prisludny orgdn dostane Ziadost od prislusného organu
iného clenského sttu, aby vykonal kontrolu na mieste alebo
presetrenie:

a) sam vykond kontrolu na mieste alebo presetrenie;

b) umozni prislusnému orgdnu, ktory predlozil ziadost, aby sa
zucastnil kontroly na mieste alebo presetrenia;

¢) umozni prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby
sam vykonal kontrolu na mieste alebo presetrenie;

d) urdi auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu na mie-
ste alebo preSetrenie, alebo

e) podeli sa o konkrétne tilohy stvisiace s ¢innostami dohladu
s ostatnymi prislu§nymi orgdnmi.

Cldnok 29

Kolégid prislusnych orginov

1. Do desiatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti o registra-
ciu, ako sa predpoklada v ¢lanku 15, prislusny orgdn domovské-
ho ¢lenského stétu, alebo v pripade skupiny ratingovych agentar
prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu ratingovej agentiry
poverenej podla ¢lanku 15 ods. 2, zriadi kolégium prislusnych or-
gdnov s cielom ulahcit vykondvanie tiloh uvedenych v ¢lankoch 4,
5,6,16,17, 20, 24, 25 a 28.

2. Kolégium tvoria prislusné organy domovského ¢lenského
Statu a prislu§né organy uvedené v odseku 3 v pripade jedinej
agenttry a prislusné organy domovskych ¢lenskych statov a pri-
slusné orgdny uvedené v odseku 3 v pripade skupiny ratingovych
agentar.

3. Prislusny orgdn, ktory nie je prislusnym orgdnom domov-
ského c¢lenského sttu, moze kedykolvek rozhodniit o tom, Ze sa
stane ¢lenom kolégia, za predpokladu, Ze:

a) vramcijeho oblasti pravomoci je zalozena pobocka, ktora je
stcastou ratingovej agentdry alebo jedného z podnikov
v skupine ratingovych agentdr, alebo

b) pouzivanie tverovych ratingov, ktoré vydala dotknutd ratin-
gova agentura alebo skupina ratingovych agentur, na regu-
la¢né ucely, je rozsirené alebo ma, pripadne by mohlo mat,
vyznamny vplyv v rdmci jeho oblasti pravomoci.

4. Prislusné organy, ktoré nie st ¢lenmi kolégia v zmysle od-
seku 3, v rdmci pravomoci, v ktorych sa pouzivaji Gverové ratin-
gy vydané dotknutou ratingovou agentdrou alebo skupinou
ratingovych agenttir, sa mozu zicastiiovat na zasadnutiach alebo
¢innostiach kolégia.

5. Do 15 pracovnych dni po zriadeni kolégia si jeho ¢lenovia
vybert sprostredkovatela, ktory sa v pripade, Ze sa nedosiahne do-
hoda, radi s CESR. Na tento cel sa musia zohladnit minimdlne
tieto kritéria:

a) vztah medzi prislusnym orgdnom a ratingovou agentirou
alebo skupinou ratingovych agentar;

b) rozsah, v ktorom sa tiverové ratingy budii pouzivat na regu-
la¢né ticely na konkrétnom tizemi alebo tizemiach;

¢) miesto v Spolocenstve, kde ratingovd agentira alebo skupina
ratingovych agentdr vykonava alebo planuje vykondvat naj-
dolezitejsiu Cast jej ratingovych ¢innosti, a
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d) administrativna vyhodnost, optimalizacia zataZenia a prime-
rané rozdelenie pracovnych dloh.

Clenovia kolégia minimélne kazdych péf rokov prehodnotia vy-
ber sprostredkovatela, aby zabezpecili, Ze so zretelom na kritérid
uvedené v prvom pododseku zostdva vybrany sprostredkovatel
najvhodnejSou osobou.

6.  Sprostredkovatel predsedd zasadnutiam kolégia, koordinu-
je opatrenia kolégia a zabezpecuje efektivnu vymenu informdcif
medzi ¢lenmi kolégia.

7. Scielom zabezpecit tizku spoluprdcu medzi prislusnymi or-
gdanmi v rdmci kolégia sprostredkovatel do desiatich pracovnych
dni po jeho vybere pisomne ustanovi mechanizmy koordinacie
v rdmci kolégia tykajice sa tychto zalezitosti:

a) informdcii, ktoré sa maji vymienat medzi prislunymi
organmi;

b) rozhodovacieho procesu medzi prislusnymi orgdnmi bez to-
ho, aby boli dotknuté ¢lanky 16, 17 a 20;

¢) pripadov, v ktorych sa prislusné orgdny musia navzdjom
poradit;

d) pripadov, v ktorych prislu§né orgdny musia uplatiiovat me-
chanizmus medidcie uvedeny v ¢ldnku 31, a

e) pripadov, v ktorych prislusné orgdny moézu delegovat tlohy
dohladu v stlade s ¢linkom 30.

8.V pripade, Ze sa v stvislosti s pisomne ustanovenym me-
chanizmom koordindcie podla odseku 7 nedospeje k dohode,
ktorykolvek ¢len kolégia moze tito zdlezitost postipit CESR. Pred
tym, nez sprostredkovatel odstihlasi konecné znenie, néleZite zva-
7i stanovisko, ktoré v stvislosti s pisomne ustanovenym mecha-
nizmom koordindcie poskytol CESR. Pisomne ustanoveny
mechanizmus koordindcie sa uvedie v jedinom dokumente, ktory
obsahuje iplné dovody kazdej vyznamnej odchylky od stanovis-
ka, ktoré v stvislosti s pisomne ustanovenym mechanizmom ko-
ordindcie zaujal CESR. Sprostredkovatel tento dokument zasle
¢lenom kolégia a CESR.

Cldnok 30
Delegovanie dloh medzi prislusnymi orgdnmi
Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu moze delegovat kto-
rikolvek zo svojich tiloh na prislusny organ iného ¢lenského sta-

tu na zaklade sthlasu tohto orgdnu. Delegovanie tloh nesmie
ovplyvnit zodpovednost delegujiiceho prislusného orgdnu.

Cldnok 31

Medidcia

1. CESR ustanovi mechanizmus medidcie, ktory md pomoct
ndjst spolo¢ny ndzor dotknutych prislusnych organov.

2.V pripade nezhody medzi prislusnymi orgdnmi v stvislosti
s hodnotenim alebo konanim podla tohto nariadenia postipia

prislusné orgdny zdlezitost CESR so ziadostou o medidciu. Dot-
knuté prislusné organy nélezite zohladnia odportcanie CESR
a poskytnt uplné dévody v pripade, Ze sa od neho odchylia.

Cldnok 32

Sluzobné tajomstvo

1. Povinnost zachovévat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na
vietky osoby, ktoré pracuja alebo pracovali pre CESR, pre prislus-
ny organ, alebo pre akykolvek orgdn alebo osobu, na ktorti pri-
slusny orgdn delegoval dlohy, vrdtane zmluvnych auditorov
a expertov prislusného orgdnu. Informacie, ktorych sa tyka slu-
zobné tajomstvo, sa nesmu odovzdat Ziadnej inej osobe ani or-
gdnu s vynimkou pripadov, ked'je takéto zverejnenie potrebné na
sidne konanie.

2. Vsetky informdcie vymiefiané medzi CESR a prislusnymi or-
ganmi a medzi prislu§nymi orgdnmi navzdjom podla tohto naria-
denia sa povazuju za doverné s vynimkou pripadov, ked CESR
alebo dotknuty prislusny orgdn uvedie v ¢ase ozndmenia, Ze tto
informdcia moze byt zverejnend, alebo ked je takéto zverejnenie
potrebné pre stidne konanie.

Cldnok 33
Zverejiiovanie informdcii od iného ¢lenského Stitu
Prislusny organ ¢lenského $tatu moze zverejnit informacie prijaté
od prislusného orgdnu iného ¢lenského $tdtu len vtedy, ak ziskal
vyslovny sthlas prislusného organu, ktory informdcie zaslal a tie-
to informdcie sa mozu pripadne zverejiiovat vylucne na tcely, na

ktoré dal prislusny orgdn, ktory informadcie zaslal, svoj sthlas ale-
bo ak je to potrebné pre stidne konanie.

KAPITOLA IV

Spoluprdca s tretimi krajinami

Cldnok 34
Dohoda o vymene informdcii
Prislusné orgdny mozu uzavriet dohody o spolupréci tykajtice sa
vymeny informdcif s prislusnymi orgdnmi tretich krajin len vte-
dy, ak zverejiiované informdcie podliehajii zdrukdm o sluzobnom

tajomstve, ktoré sti minimalne rovnaké ako zdruky uvedené
v ¢lanku 32.

Takdto vymena informécif musi byt ur¢end na plnenie tloh tych-
to prislusnych organov.

Pokial'ide o prenos osobnych tidajov do tretej krajiny, clenské ta-

ty uplatiujii smernicu 95/46/ES.

Clanok 35

Zverejiiovanie informdcii od tretich krajin

Prislusny orgdn ¢lenského $titu moze zverejnit informécie prijaté
od prislusnych organov tretich krajin len vtedy, ak prislusny
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organ dotknutého ¢lenského statu ziskal vyslovny sthlas prislus-
ného orgdnu, ktory informdcie zaslal, a ak je to vhodné, informa-
cie sa zverejiuji vyluéne na Gcely, na ktoré dal tento prislusny
orgdn svoj sthlas alebo ak je to potrebné pre stidne konanie.

HLAVA IV

SANKCIE, POSTUP WBQRU, PREDKLADANIE SPRAV
A PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

KAPITOLA 1

Sankcie, postup vyboru a predkladanie sprdv

Cldnok 36

Sankcie

Clenské $taty ustanovia pravidld o sankcidch uplatnitelnych na
porusenia ustanoveni tohto nariadenia a prijmi vSetky opatrenia,
ktoré st nevyhnutné na zabezpecenie ich vykondvania. Ustano-
vené sankcie musia byt G¢inné, primerané a odrddzajuce.

Clenské stity zabezpecia, aby prislusny orgdn zverejnil kazda
sankciu, ktord bola uloZend za porusenie tohto nariadenia, pokial
by takéto zverejnenie vdZne neohrozilo finan¢né trhy alebo ne-
sposobilo neprimerant $kodu zainteresovanym strandm.

Clenské stéty ozndmia pravidld uvedené v prvom pododseku Ko-
misii do 7. decembra 2010. Bezodkladne informuji Komisiu
o akychkolvek ndslednych zmendch a doplneniach, ktoré ich
ovplyviujt.

Cldnok 37

Zmeny a doplnenia priloh

Komisia moZe menit a doplnat prilohy s ciefom zohladnit vyvoj
na finanénych trhoch vrétane medzinarodného vyvoja, najmi so
zretelom na nové finanéné néstroje a s ohladom na konvergenciu
postupov dohladu.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu a doplnenie nepodstatnych
prvkov tohto nariadenia sa prijma v stlade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 38 ods. 2.

Cldnok 38
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurépsky vybor pre cenné papiere ustano-
veny rozhodnutim Komisie 2001/528|ES ().

() U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5a od-
s. 1 az 4 a ¢lanok 7 rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na
jeho ¢lanok 8.

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢ldnok 5 a ¢la-
nok 7 rozhodnutia 1999/468|/ES so zretefom na jeho ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES
je tri mesiace.

Cldnok 39
Spravy

1. Do 7. decembra 2012 Komisia vykond hodnotenie uplat-
fiovania tohto nariadenia vritane hodnotenia spolahlivosti tve-
rovych ratingov v Spolocenstve, vplyvu na droven koncentracie
na trhu dverovych ratingov, ndkladov a prinosov spojenych
s vplyvom tohto nariadenia a primeranosti odmefovania ratingo-
vej agenttiry hodnotenym subjektom (model ,emitent plati“)
a predloZi o tom spravu Eur6pskemu parlamentu a Rade Eurdp-
skej tnie.

2. Do 7. decembra 2010 Komisia so zretelom na rokovania
s prislusnymi orgdnmi vyhodnoti uplatiovanie hlavy III tohto na-
riadenia, najma spolupracu prislusnych orgdnov, pravne postave-
nie CESR a postupy dohladu. Komisia o tom predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu, v pripade potreby spolu s legislativny-
mi navrhmi na reviziu uvedenej hlavy.

Tato sprava musi obsahovat odkaz na navrh Komisie z 12. no-
vembra 2008 na prijatie nariadenia o ratingovych agenttirach a na
spravu Vyboru pre hospodérske a menové veci Eurépskeho par-
lamentu o tomto ndvrhu z 23. marca 2009.

3. Do 7. decembra 2010 Komisia so zretefom na vyvoj rimca
pre reguldciu a dohlad nad ratingovymi agenttirami v tretich kra-
jindch predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o vplyve
tohto vyvoja a prechodnych ustanoveni uvedenych v ¢lanku 40
na stabilitu finan¢nych trhov v Spolocenstve.

KAPITOLA 11

Prechodné a zdverecné ustanovenia

Cldnok 40

Prechodné ustanovenie

Ratingové agentdry, ktoré posobili v Spolocenstve pred 7. jinom
2010 (,existujiice ratingové agentiry*) a ktoré majii v imysle po-
Ziadat o registraciu podla tohto nariadenia, prijma vsetky po-
trebné opatrenia na dodrziavanie jeho ustanoveni do 7. septembra
2010.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:SK:PDF
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Ratingové agenttiry predloZia svoje Ziadosti o registraciu najskor
7. jna 2010. Existujice ratingové agentiry predlozia svoje Zia-
dosti o registraciu do 7. septembra 2010.

Existujtice ratingové agentiry mozu pokracovat vo vydavani tve-
rovych ratingov, ktoré mozu finan¢né institticie pouzivat na re-
gulacné tcely, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1, pokial nebola
zamietnutd registracia. V pripade zamietnutia registracie sa uplat-
fije ¢lanok 24 ods. 2.

Cldnok 41

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobudda Géinnost dvadsiatym diiom po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od datumu nadobudnutia jeho Gc¢innosti. Avsak:
— ¢ldnok 4 ods. 1 sa uplatiiuje od 7. decembra 2010 a

— <¢lanok 4 ods. 3 pism. f), g) a h) sa uplatiiuje od 7. jiina 2011.

Toto nariadenie je zdvidzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych $tdtoch.

V Strasburgu 16. septembra 2009

Za Eurdpsky parlament
predseda
J. BUZEK

Za Radu
predsednicka
C. MALMSTROM
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PRILOHA 1

NESTRANNOST A PREDCHADZANIE KONFLIKTOM ZAU]MOV

Oddiel A

Organizacné poziadavky
1. Ratingovd agentdra ma spravnu alebo dozornd radu. Jej vrcholovy manazment zabezpecuje:

a)  nezdvislost ratingovych ¢innosti vratane nezavislosti od akychkolvek politickych a hospodérskych vplyvov alebo
obmedzen;

b)  sprdvnu identifikdciu, riadenie a zverejiiovanie konfliktov zdujmov;
¢) dodrziavanie ostatnych poziadaviek tohto nariadenia ratingovou agentirou.

2. Ratingovd agentdra je organizovand sposobom, ktory zabezpecuje, Ze jej obchodny zdujem nenartsa nestrannost ale-
bo presnost ratingovych ¢innosti.

Vrcholovy manazment ratingovej agentdry musi mat dobrti povest a dostatocné znalosti a skiisenosti a zabezpecovat
zdravé a obozretné riadenie ratingovej agenttiry.

Aspori jedna tretina, ale nie menej ako dvaja z ¢lenov spravnej alebo dozornej rady ratingovej agenttiry musia byt ne-
zavisli clenovia, ktori sa nepodielaji na ratingovych ¢innostiach.

Odmenovanie nezavislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady nie je viazané na hospodarsky vysledok ratingovej agen-
tiry a je stanovené tak, aby sa nim zabezpecovala nestrannost ich rozhodnuti. Funkéné obdobie nezédvislych ¢lenov
spravnej alebo dozornej rady je vopred dohodnuté urcité obdobie nie dlhsie ako pit rokov a nie je obnovitelné. Ne-
zdvislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady je mozné odvolat z funkcie iba v pripade pochybenia alebo nedostatoc-
nej profesionalnej vykonnosti.

Vicsina ¢lenov spravnej alebo dozornej rady vrdtane jej nezavislych ¢lenov musi mat dostato¢né znalosti a skisenosti
v oblasti finan¢nych sluzieb. Ak ratingova agentuira vyddva Gverové ratingy Struktirovanych finan¢nych ndstrojov, naj-

menej jeden z nezavislych clenov a jeden dalsi clen rady musi mat hibkové znalosti a skiisenosti na vy3sej Grovni trhov
so Struktirovanymi finan¢nymi ndstrojmi.

Okrem celkovej zodpovednosti rady maji nezdvisli ¢lenovia sprévnej alebo dozornej rady konkrétnu dlohu
monitorovat:

a) vyvoj politiky ratingovej agentiry a metodik, ktoré ratingovd agentdra pouziva pri svojich ratingovych
¢innostiach;

b)  Gcinnost systému vnutornej kontroly kvality ratingovej agentdry vo vztahu k ratingovym ¢innostiam;

¢) ucinnost opatreni a postupov ustanovenych na zabezpeCenie zistovania, odstrafiovania alebo riadenia a zverej-
flovania akychkolvek konfliktov zdujmov a

d) procesy zabezpecenia dodrziavania siladu a procesy vnitornej spravy vritane a¢innosti reviznej funkcie uvede-
nej v bode 9 tohto oddielu.

Stanoviskd nezdvislych ¢lenov spravnej alebo dozornej rady vydané k zélezitostiam uvedenym v pismendch a) az d) sa
pravidelne predkladajii rade a spristupiiuji prislusnému orgdnu kedykolvek o to poziada.

3. Ratingovd agenttira si ustanovuje vhodné politiky a postupy na zabezpecenie dodrziavania svojich povinnosti v zmys-
le tohto nariadenia.

4. Ratingové agenttira md spravne administrativne a tictovné postupy, mechanizmy vniitornej kontroly, i¢inné postupy
hodnotenia rizika a G¢inné kontrolné a ochranné mechanizmy systémov spracovania informdcii.
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10.

Vytvoria sa mechanizmy vnitornej kontroly na zabezpecenie dodrziavania rozhodnuti a postupov na vietkych drov-
niach ratingovej agentary.

Ratingovd agentira vykondva a zachovéva postupy rozhodovania, ako aj organizacnt §truktdru, v ktorej st jasne a zdo-
kumentovanym sposobom $pecifikované hierarchické struktiiry a pridelené funkcie a zodpovednosti.

Ratingovd agenttira vytvori a zachovdva stdlu a Gcinnt funkciu dodrziavania stladu (compliance function), ktord sa
vykondva nezévisle. U¢elom funkcie dodrziavania stladu je monitorovanie dodrziavania povinnosti ratingovej agen-
ttry podla tohto nariadenia zo strany ratingovej agenttiry a jej zamestnancov a poddvanie sprav o tomto dodrZiavani.
K funkcii dodrziavania stladu patria tieto tlohy:

a)  monitorovat a pravidelne hodnotit primeranost a Gi¢innost opatreni a postupov prijatych v silade s bodom 3
a opatren{ prijatych na rieSenie akychkolvek nedostatkov pri dodrziavani povinnosti ratingovej agenttry;

b) radif a pomahat manazérom, ratingovym analytikom, zamestnancom, ako aj inym fyzickym osobam, ktorych
sluzby vyuziva alebo kontroluje ratingovd agentiira, alebo inym osobdm, ktoré st priamo alebo nepriamo s fiou
prepojené prostrednictvom kontroly a ktoré st zodpovedné za vykondvanie ratingovych ¢innosti, pri dodrzia-
vani povinnosti ratingovej agentiry podla tohto nariadenia.

Aby sa povinnosti vyplyvajiice z funkcie dodrziavania siladu mohli plnit néleZite a nezdvisle, ratingovd agenttira za-
bezpecuje, Ze st splnené tieto podmienky:

a) funkcia dodrziavania siladu md potrebnd autoritu, zdroje, odbornost a pristup ku vietkym dolezitym
informdciam;

b) je vymenovany pracovnik pre dodrziavanie siladu, ktory je zodpovedny za plnenie funkcie dodrziavania stladu
a akékolvek poddvanie sprav, pokial ide o dodrziavanie stiladu v zmysle bodu 3;

¢)  manazéri, ratingovi analytici, zamestnanci a akékolvek iné fyzické osoby, ktorych sluzby vyuziva alebo kontro-
luje ratingovd agentdra, alebo iné osoby, ktoré st priamo alebo nepriamo s fiou prepojené prostrednictvom kon-
troly a ktoré sa podielaji na vykondvani funkcie dodrziavania stiladu, sa nesmii podielat na vykondvani
ratingovych ¢innosti, ktoré monitoruj;

d) odmenovanie pracovnika pre dodrziavanie stiladu nie je viazané na vykonnost ratingovej agenttiry a je organizo-
vané tak, aby sa nim zabezpecovala nezévislost jeho tsudku.

Pracovnik pre dodrziavanie stladu zabezpedi, aby sa riadne zistili a odstrnili akékolvek konflikty zdujmov vo vztahu
k osobdm, ktorych sluzby sa vyuzivaji v prospech funkcie dodrziavania stladu.

Pracovnik pre dodrziavanie siladu poddva pravidelné spravy o plneni svojich povinnosti vrcholovému manazmentu
a nezavislym ¢lenom spravnej alebo dozornej rady.

Ratingovd agentura si ustanovuje vhodné a G¢inné organizacné a administrativne mechanizmy na zabranenie, zisto-
vanie, odstrafiovanie alebo riadenie a zverejiovanie akychkolvek konfliktov zdujmov uvedenych v bode 1 oddielu B.
Vedie evidenciu vSetkych zdvaznych hrozieb pre nezévislost ratingovych ¢innosti vratane ohrozeni porusenia pravidiel
o ratingovych analytikoch uvedenych v oddicle C, ako aj opatreni pouzitych na zmiernenie tychto hrozieb.

Ratingovd agentdra uplatiiuje vhodné systémy, zdroje a postupy na zabezpecenie kontinuity a reguldrnosti pri vykone
svojich ratingovych ¢innosti.

Ratingovd agenttira si zriaduje reviznu funkciu zodpovedna za periodické revidovanie metodik, modelov a klacovych
ratingovych predpokladov, ako napriklad matematickych alebo korelacnych predpokladov a vietkych vyznamnych
zmien v nich alebo ich modifikdcii, ako aj vhodnosti tychto metodik, modelov a kl¢ovych ratingovych predpokladov
v pripade ich pouzitia alebo navrhnutia ich pouzZitia na hodnotenie novych finan¢nych néstrojov.

Této revizna funkcia musi byt nezavisld od obchodnych dtvarov, ktoré st zodpovedné za ratingové ¢innosti, a pod-
licha ¢lenom spravnej alebo dozornej rady uvedenym v bode 2 tohto oddielu.

Ratingovd agenttira monitoruje a hodnoti primeranost a ti¢innost svojich systémov, mechanizmov vnitornej kontroly
a mechanizmov zriadenych v stilade s tymto nariadenim a prijima vhodné opatrenia na riesenie vSetkych nedostatkov.
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Oddiel B

Previdzkové poziadavky

Ratingovd agentdra identifikuje, eliminuje alebo riadi a zverejiiuje jasne a zretelne vietky skutocné a potencidlne kon-
flikty zdujmov, ktoré mozu mat vplyv na analyzy a tsudky jej ratingovych analytikov, zamestnancov alebo inych fyzic-
kych osob, ktorych sluzby ratingova agenttira vyuziva alebo kontroluje a ktoré sa priamo podielaji na vydévani
tverovych ratingov, a osob, ktoré schvalujii Gverové ratingy.

Ratingovd agenttira zverejiiuje ndzvy hodnotenych subjektov alebo spriaznenych tretich stran, od ktorych ziskava viac
ako 5 % svojho ro¢ného prijmu.

Ratingovd agenttira nevydd Gverovy rating za ziadnej z nasledujtcich okolnosti alebo v pripade, Ze Giverovy rating exi-
stuje, ihned ozndmi, Ze tento rating bol potencidlne ovplyvneny takto:

a) ratingova agenttira alebo osoby uvedené v bode 1 priamo alebo nepriamo vlastnia finan¢né ndstroje hodnoteného
subjektu alebo akejkolvek inej spriaznenej tretej strany alebo maja akykolvek iny priamy alebo nepriamy vlast-
nicky podiel v tomto subjekte alebo strane okrem podielov v diverzifikovanych schémach kolektivneho investo-
vania alebo riadenych fondoch vratane dochodkovych fondov a Zivotného poistenia;

b)  tverovy rating sa vyddva so zretelom na hodnoteny subjekt alebo akikolvek tretiu stranu priamo alebo nepriamo
prepojent s ratingovou agentdrou prostrednictvom kontroly;

¢) osoba uvedend v bode 1 je clenom spravnej alebo dozornej rady hodnoteného subjektu alebo akejkolvek spriaz-
nenej tretej strany, alebo

d) ratingovy analytik, ktory sa zdcastnil na ur¢ovani tiverového ratingu, alebo osoba, ktord schvilila tiverovy rating,
mali akykolvek vztah s posudzovanym subjektom alebo s akoukolvek jeho trefou stranou, ktory moze potencidlne
sposobit konflikt zaujmov.

Pri existujiicom Gverovom ratingu sa tiez okamzite zhodnoti, ¢i st dévody na prehodnotenie alebo stiahnutie existuji-
ceho tverového ratingu.

Ratingovd agenttira neposkytuje konzulta¢né ani poradenské sluzby hodnotenému subjektu ani Ziadnej spriaznenej tre-
tej strane o podnikovej alebo pravnej struktiire, aktivach, pasivach alebo ¢innostiach tohto hodnoteného subjektu alebo
spriaznenej tretej strany.

Ratingovd agenttira moze poskytovat sluzby, ktoré nie sti vyddvanim dverovych ratingov (,doplnkové sluzby“). Dopln-
kové sluzby nie st stcastou ratingovych ¢innosti; zahfnaja trhové prognézy, odhady hospodérskych trendov, cenové
analyzy a iné vieobecné analyzy dét, ako aj savisiace distribucné sluzby.

Ratingovd agentira zabezpeci, aby poskytovanie doplnkovych sluzieb nepredstavovalo konflikt zdujmov s jej ratingo-
vymi ¢innostami, a v kone¢nych spravach o ratingu uvedie vietky doplnkové sluzby poskytnuté hodnotenému subjektu
a akymkolvek spriaznenym tretim strandm.

Ratingovd agenttira zabezpecuje, aby ratingovi analytici alebo osoby, ktoré schvaluji ratingy, nevypractivali ndvrhy ale-
bo odportcania, ¢i uz formalne alebo neformdlne, pokial ide o ndvrh Struktirovanych finanénych nastrojov, u ktorych
sa od ratingovej agenttry ocakdva vydanie tverového ratingu.

Ratingovd agenttra navrhuje svoje oznamovacie a komunika¢né kanaly tak, aby zabezpecila nezavislost osob uvede-
nych v bode 1 od ostatnych ¢innosti ratingovej agentiry vykondvanych na komer¢nom ziklade.

Ratingovd agentira zabezpedi vedenie zodpovedajicich zdznamov o svojej ratingovej ¢innosti a pripadne aj stivisiace
zdznamy z auditov. Tieto zdznamy zahfnaju:

a)  za kazdé ratingové rozhodnutie totoZnost ratingovych analytikov zacastiujiceho sa na urcovani Gverového ratin-
gu, totoznost 0sob, ktoré tiverovy rating schvalili, informéciu o tom, ¢i dverovy rating bol vyziadany alebo nie, a dé-
tum uskutoc¢nenia dverového ratingu;

b)  actovné zdznamy tykajiice sa poplatkov prijatych od akéhokolvek hodnoteného subjektu, spriaznenej tretej strany
akychkolvek pouzivatelov ratingov;

¢) uctovné zdznamy za kazdého upisovatela k Gverovym ratingom alebo stvisiacim sluzbdm;
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d) zdznamy dokumentujiice zavedené postupy a metodiky pouzité ratingovou agentirou na urcenie dverovych
ratingov;

e) vnitorné zdznamy a sibory vratane neverejnych informécif a pracovnych zdznamov, ktoré boli pouzité ako z4-
klad pre akékolvek prijaté rozhodnutie o ratingu;

f)  sprdvy o analyze Gveru, spravy o hodnoteni Gveru, spravy o stkromnych Gverovych ratingoch a vniitorné zdzna-
my vratane neverejnych informdcif a pracovnych zdznamov, ktoré boli pouzité ako zéklad pre posudky uvedené
v tychto spravach;

g) zdznamy postupov a opatreni uplatnenych ratingovou agentdrou v zdujme plnenia tohto nariadenia a

h)  kopie vnitornej a vonkajsej komunikdcie vratane elektronickej komunikécie prijatej a odoslanej ratingovou agen-
tiirou a jej zamestnancami, ktord sa tyka ratingovych c¢innosti.

Evidencia a zdznamy z auditov uvedené v bode 7 sa archivujii v priestoroch registrovanej ratingovej agenttiry najmenej
pat rokov a spristupfiuji na poziadanie prislusnym organom dotknutych ¢lenskych $tatov.

Ak sa registracia ratingovej agentdry zrusi, zdznamy sa archivuji pocas dodato¢ného obdobia najmenej troch rokov.

Zéznamy, v ktorych sa vymedzuji prislusné prava a povinnosti ratingovej agenttry a hodnoteného subjektu alebo jeho
spriaznenych tretich strdn podla dohody o poskytovani sluzieb Gverového ratingu, sa archivuji minimélne pocas trva-
nia tohto zmluvného vztahu s tymto hodnotenym subjektom alebo jeho spriaznenymi tretimi stranami.

Oddiel C

Pravidld tykajidce sa ratingovych analytikov a inych os6b priamo zapojenych do ratingovych ¢innosti

Ratingovi analytici a zamestnanci ratingovej agentdry, ako aj iné fyzické osoby, ktorych sluzby ratingova agentira vy-
uziva alebo kontroluje a ktoré sa priamo podielajii na ratingovych ¢innostiach, ako aj osoby s nimi tizko prepojené, kto-
ré sti vymenované v ¢lanku 1 ods. 2 smernice 2004/72[ES (!), nesm kupovat, preddvat ani sa podielat na Ziadnej
transakcii s akymkolvek finan¢nym ndstrojom, ktory vydal, zarucil alebo inak podporil ktorykolvek hodnoteny subjekt
v ich oblasti primdrnej analytickej zodpovednosti okrem podielov v systémoch diverzifikovaného kolektivneho inve-
stovania alebo v riadenych fondoch vritane dochodkovych fondov a Zivotného poistenia.

Ziadna osoba uvedend v bode 1 sa nepodiela na stanovovani Gverového ratingu ktoréhokolvek konkrétneho hodnote-
ného subjektu, ani inak neovplyviiuje urcenie tiverového ratingu, ak tito osoba:

a) vlastni finanéné ndstroje hodnoteného subjektu iné ako podiely v systémoch diverzifikovaného kolektivneho
investovania;

b)  vlastni finan¢né nédstroje akéhokolvek subjektu spriazneného s hodnotenym subjektom, ktorych vlastnictvo moze
sposobit konflikt zdujmov alebo sa mozZe vieobecne vnimat ako pricina konfliktu zdujmov, okrem podielov v sys-
témoch diverzifikovaného kolektivneho investovania;

¢) bola v ostatnej dobe zamestnand u hodnoteného subjektu alebo s nim mala obchodny alebo akykolvek iny vztah,
ktory moze sposobit konflikt zdujmov alebo sa moze vieobecne vnimat ako pricina konfliktu zdujmov.

Ratingové agentiry zabezpecia, aby osoby uvedené v bode 1:

a)  prijali vietky primerané opatrenia na ochranu majetku a zdznamov, ktoré st v drzbe ratingovej agenttiry, pred spre-
neverenim, odcudzenim alebo zneuzitim, pricom zohladfiuji povahu, rozsah a komplexnost svojej obchodnej ¢in-
nosti a povahu a rozsah svojich ratingovych ¢innostf;

b) nezverejiiovali ziadne informdcie o tverovych ratingoch alebo moznych budtcich Gverovych ratingoch ratingovej
agentdry okrem ich poskytnutia hodnotenému subjektu alebo jeho spriaznenej tretej strane;

Smernica Komisie 2004/72/ES z 29. aprila 2004, ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokial ide

o prijatd trhovi prax, vymedzenie dovernej informdcie vo vztahu k derivatom komodit, vypracovanie zoznamov zasvitenych osob, oz-
namovanie operécii manazérov a ohlasovanie podozrivych operacii (U. v. EU L 162, 30.4.2004, s. 70).
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¢) nezdielali doverné informdcie zverené ratingovej agentiire s ratingovymi analytikmi a zamestnancami akejkolvek
osoby, ktord s fiou je priamo alebo nepriamo prepojend prostrednictvom kontroly, ani s nijakymi inymi fyzickymi
osobami, ktorych sluzby vyuziva alebo kontroluje akdkolvek osoba, ktord s fiou je priamo alebo nepriamo spojend
prostrednictvom kontroly a ktord sa priamo podiela na ratingovych ¢innostiach, a

d) nepouzivali ani nezdielali doverné informdcie na tcel obchodovania s finanénymi ndstrojmi, ani na Ziadny iny dcel
okrem vykondvania ratingovych ¢innosti.

Osoby uvedené v bode 1 si od nikoho, s kym ratingovd agenttra obchoduje, nevyziadaji ani od neho neprijma peniaze,
dary ani sluzby.

Ak sa osoba uvedend v odseku 1 domnieva, Ze akdkolvek ind takdto osoba konala sposobom, ktory je podla jej ndzoru
nezdkonny, tiito informdciu bezodkladne ozndmi pracovnikovi pre dodrziavanie stladu, ¢o nemd negativne ndsledky
pre oznamujticu osobu.

Ak ratingovy analytik ukon¢i svoj pracovny pomer a zamestnd sa u hodnoteného subjektu, do ktorého tverového ra-
tingu bol zapojeny, alebo vo finan¢nej firme, s ktorou prichddzal do styku v rdmci svojich povinnosti v ratingovej agen-
ture, ratingové agenttira preskima prislusnt pracu ratingového analytika za dva roky pred jeho odchodom.

Osoba uvedend v bode 1 neprijme klti¢ovi riadiacu funkciu u hodnoteného subjektu ani u jeho spriaznenej tretej strany
pred uplynutim Siestich mesiacov od tverového ratingu.

Na dcely ¢lanku 7 ods. 4 ratingova agentira zabezpeci, Ze:

a)  veddci ratingovi analytici sa nebudd podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnoteného
subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako $tyri roky;

b) ratingovi analytici sa nebudd podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého hodnoteného subjektu
alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako pit rokov;

¢) osoby, ktoré schvaluji tverové ratingy, sa nebudii podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa toho istého
hodnoteného subjektu alebo jeho spriaznenych tretich strdn pocas obdobia, ktoré je dlhsie ako sedem rokov.

Osoby uvedené v pismendach a), b) a ¢) prvého pododseku sa nemdzu podielat na ratingovych ¢innostiach tykajicich sa
hodnoteného subjektu alebo spriaznenych tretich strdn uvedenych v tychto pismendch do dvoch rokov od konca ob-
dobi ustanovenych v uvedenych pismendch.

Oddiel D

Pravidld prezentdcie tiverovych ratingov

VSseobecné povinnosti

1. Ratingovd agentira zabezpeci, aby sa v Giverovom ratingu jasne a zretelne uvddzalo meno a pracovné zaradenie ve-
diceho ratingového analytika v danej ratingovej agenttire a meno a zaradenie osoby, ktord nesie hlavna zodpoved-
nost za schvalenie Gverového ratingu.

2. Ratingovd agentdra minimélne zabezpedi, aby:

a)  boli uvedené vietky vyznamné zdroje, vritane hodnoteného subjektu alebo pripadne jeho spriaznenej tretej
strany, pouZité na vypracovanie tiverového ratingu spolo¢ne so skuto¢nostou, ¢i bol dverovy rating ozndmeny
tomuto hodnotenému subjektu alebo jeho spriaznenej tretej strane a ¢i bol zmeneny a doplneny po tomto oz-
ndmeni pred jeho vydanim;

b)  bolajasne uvedend zdkladnd metodika alebo verzia metodiky, ktord sa pouzila na stanovenie dverového ratin-
gu, s odkazom na jej komplexny opis; ak je Gverovy rating zaloZeny na viac ako jednej metodike alebo ak sa
odkazom len na zdkladnd metodiku moze sposobit, Ze investori prehliadnu iné dolezité aspekty tverového ra-
tingu vratane akychkolvek vyznamnych dprav a odchylok, ratingovd agentira vysvetli tito skuto¢nost v tve-
rovom ratingu a uvedie, ako boli tieto rozne metodiky alebo tieto iné aspekty zohladnené v iverovom ratingu;
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¢) bol vysvetleny vyznam kazdej ratingovej kategorie a definicia zlyhania alebo obnovenia a kazdé vhodné upo-
zornenie na riziko vratane analyzy citlivosti prislusnych hlavnych ratingovych predpokladov, napriklad mate-
matickych alebo korela¢nych predpokladov, spolu s Gverovymi ratingmi najhorsich scendrov, ako aj Gverovymi
ratingmi najlepsich scenarov;

d) bol jasne a zretelne uvedeny ddtum, kedy bol dverovy rating prvykrat uvolneny na distribdciu a kedy bol na-
posledy aktualizovany, a

¢) bolauvedend informdcia, ¢i sa tiverovy rating tyka novo vydaného finan¢ného ndstroja a ¢i ratingovd agentdra
hodnoti tento finan¢ny ndstroj prvykrat.

3. Ratingovd agentira informuje hodnoteny subjekt aspori 12 hodin pred zverejnenim tiverového ratingu a o hlav-

nych dovodoch, na ktorych je rating zalozZeny, aby mal prislusny subjekt moznost upozornit ratingovii agentiru na
pripadné vecné chyby.

4. Ratingovd agenttira pri zverejiiovani dverovych ratingov jasne a zretelne uvddza vetky vlastnosti a obmedzenia tve-

rového ratingu. Ratingova agenttra pri zverejneni kazdého tverového ratingu najmi zretelne uvedie, ¢ povazuje
kvalitu dostupnych informdcii o hodnotenom subjekte za uspokojivii a do akej miery overila informdcie, ktoré jej
poskytol hodnoteny subjekt alebo jeho spriaznend tretia strana. Ak sa Gverovy rating tyka druhu subjektu alebo fi-
nan¢ného néstroja, pre ktory s historické tidaje obmedzené, Giverové agenttira na zretelnom mieste vysvetli obme-
dzenia tohto Gverového ratingu.

Ak v dosledku nedostatku spolahlivych tdajov alebo zlozZitosti $truktiry nového druhu finan¢ného ndstroja alebo
neuspokojivej kvality dostupnych informécii vznikajii zdvazné otdzky o tom, ¢i ratingovd agenttira moZze poskytnat
doveryhodny Gverovy rating, ratingovd agenttira Gverovy rating nevydd alebo existujtici rating stiahne.

5. Privyhlasovani Gverového ratingu ratingovd agentdra vo svojich tlacovych oznadmeniach alebo spravach vysvetli kli-

¢ové prvky tverového ratingu.

Ak by informécie ustanovené v bodoch 1, 2 a 4 boli neprimerané, pokial ide o dizku zverejiiovanej spravy, v sa-
motnej sprave staci objasnit a uviest zretelny odkaz na miesto, kde sii takéto zverejnené informdcie priamo a lahko
pristupné vritane priameho webového odkazu na zverejnené tidaje na prislusnej internetovej stranke ratingovej
agentury.

Dodatocné povinnosti v stivislosti s tiverovymi ratingmi Struktiirovanych financnych ndstrojov

1. Ak ratingovd agentdra hodnoti $truktirovany finan¢ny néstroj, v iverovom ratingu uvedie vietky informécie o ana-

lyze strdt a penaznych tokov, ktort urobila, alebo na ktorti sa spolicha, ako aj akikolvek ocakdvant zmenu Gvero-
vého ratingu.

Ratingovd agentira uvedie, na akej trovni vykonala hodnotenia, pokial ide o postupy v rdmci néleZitej odbornej
starostlivosti (due diligence) vykonané na drovni podkladovych finan¢nych ndstrojov alebo inych aktiv struktiro-
vanych finan¢nych nédstrojov. Ratingovd agentiira zverejni, ¢i vykonala nejaké hodnotenie takychto postupov néle-
zitej odbornej starostlivosti (due diligence), alebo ¢i sa spolahla na hodnotenie tretej strany, a uvedie, aky vplyv ma
vysledok takéhoto hodnotenia na Gverovy rating.

Ak ratingovd agenttira vydd Gverové ratingy Struktirovanych financnych néstrojov, spolu s metodikami, modelmi
a hlavnymi ratingovymi predpokladmi zverejni aj poucenie, ktoré vysvetluje predpoklady, parametre, obmedzenia
a neistoty stvisiace s modelmi a ratingovymi metédami pouzitymi pri takychto tverovych ratingoch vratane simu-
ldcii zdtazovych scendrov vykonanych agenttirami pri vypracvani ratingov. Toto poucenie je jasné a lahko
zrozumitelné.

Ratingovd agentira priebezne zverejiuje informdcie o vietkych struktdrovanych finanénych produktoch, ktoré jej
boli predlozené na ivodné preskiimanie alebo predbezny rating. Takéto zverejnenie sa uskuto¢ni nezdvisle od toho,
¢i emitenti uzavreli s ratingovou agentdrou zmluvu o kone¢nom ratingu.
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Oddiel E

Zverejiiovanie

. Vseobecné zverejiiovanie

Ratingova agentira vo vSeobecnosti zverejiiuje skutocnost, Ze je zaregistrovand v stlade s tymto nariadenim, a tieto

informdcie:

1. akékolvek skutocné a potencidlne konflikty zdujmov uvedené v bode 1 oddielu B;

2. zoznam jej doplnkovych sluzieb;

3. politiku ratingovej agentiry, pokial ide o uverejiiovanie tiverovych ratingov a inych stvisiacich ozndmenf;

4. vseobecnu povahu svojich mechanizmov odmefiovania;

5. metodiky a opisy modelov a klticovych ratingovych predpokladov, napriklad matematickych alebo korela¢nych
predpokladov pouzivanych pri jej ratingovych ¢innostiach, ako aj ich vyznamné zmeny;

6. kazdid vyznamni zmenu svojich systémov, zdrojov alebo postupov a

7. ak je to ndlezité, svoj kodex spravania.

1. Periodické zverejiiovanie

Ratingovd agentra periodicky zverejiuje tieto informdcie:

1.

kazdych Sest mesiacov tdaje o historickych mierach zlyhania pre jej ratingové kategérie podla hlavnych geogra-
fickych oblasti emitentov a informdciu, ¢i sa za ten Cas miery zlyhania pre tieto kategérie zmenili;

kazdorocne tieto informécie:
a)  zoznam 20 najvacsich klientov ratingovej agenttry podla trzieb od kazdého z nich a

b)  zoznam tych klientov ratingovej agenttry, ktorych prispevok k miere rastu trzieb ratingovej agentiry v pred-
chddzajicom finanénom roku presiahol mieru rastu celkovych trzieb ratingovej agenttiry v tomto roku o viac
ako 1,5-ndsobok. Kazdy takyto klient sa zahrnie do tohto zoznamu len vtedy, ak v danom roku predstavoval
na globélnej drovni viac ako 0,25 % celkovych svetovych trzieb ratingovej agenttry.

Na téely tohto bodu znamend ,klient“ subjekt, jeho dcérske spolocnosti a pridruzené subjekty, v ktorych tento sub-
jekt vlastni podiel vacsi ako 20 %, ako aj vietky ostatné subjekty, s ktorymi v mene klienta rokoval o tom, ako by
mal byt emitovany dlhovy néstroj Struktirovany, a kde bol priamo alebo nepriamo ratingovej agentire zaplateny

poplatok za rating tejto emisie dlhového ndstroja.

1. Sprdva o transparentnosti

Ratingova agentdra kazdorocne spristuptiuje tieto informdcie:

podrobné informdcie o pravnej Struktire a vlastnictve ratingovej agentdry vratane informécif o podieloch v zmysle
¢lankov 9 a 10 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii po-
ziadaviek na transparentnost v savislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere sa prijaté na obcho-
dovanie na regulovanom trhu (!);

opis mechanizmu vnitornej kontroly, ktorym sa zabezpecuje kvalita jej ratingovych ¢innosti;

Statistiku pridelovania jej zamestnancov na nové Giverové ratingy, revizie Gverovych ratingov, hodnotenie metodik
alebo modelov a Statistiku tykajicu sa vrcholového manazmentu;

() U.v.EUL 390, 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:SK:PDF
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4. opis jej politiky evidencie;
5. vysledok kazdoro¢ného interného preskdmania jej funkcie dodrZiavania nestrannosti;
6. opis jej politiky rotdcie manazmentu a ratingovych analytikov;

7. financné informdcie o trzbdch ratingovej agenttry rozdelené na poplatky za Gverové ratingy a neratingové ¢innosti
s komplexnym opisom kazdej z nich a

8. vyhldsenie o sprave a riadeni podniku v zmysle ¢linku 46a ods. 1 smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila 1978 o ro¢-
nej tictovnej zavierke niektorych typov spolocnosti (1). Na ticely tohto vyhldsenia ratingova agenttira poskytne in-
formdcie uvedené v ¢ldnku 46a ods. 1 pism. d) uvedenej smernice bez ohladu na to, ¢i podlieha smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukdch na prevzatie (?).

() U.v.ESL222,14.8.1978,s.11.
() U.v.EUL 142, 30.4.2004,s. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:SK:PDF
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PRILOHA II
INFORMACIE, KTORE SA UVADZAJU V ZIADOSTI O REGISTRACIU
1. uplny ndzov ratingovej agentiry, adresa registrovaného sidla v ramci Spolocenstva;
2. meno a kontaktné ddaje kontaktnej osoby a pracovnika pre dodrziavanie stladu;
3. prdvna forma;
4. trieda Gverovych ratingov, pre ktoré Ziada ratingové agenttira o svoju registraciu;
5. vlastnicka §truktdra;
6. organizacnd Struktira a sprava a riadenie ratingovej agentary;
7. finan¢né zdroje na vykondvanie ratingovych ¢innosti;
8.  zamestnanci ratingovej agenttiry a ich odborné sposobilosti;
9. informdcie o dcérskych spolo¢nostiach tverovej agentiry;
10. opis postupov a metodik pouzivanych na vyddvanie a reviziu tiverovych ratingov;
11. politiky a postupy identifikdcie, riadenia a zverejiovania akychkolvek konfliktov zdujmov;
12. informdcie o ratingovych analytikoch;
13. mechanizmy odmenovania a hodnotenia vykonu zamestnancov;
14. iné sluzby ako ratingové ¢innosti, ktoré m ratingovd agenttira v imysle poskytovat;
15. program prevadzkovej ¢innosti vratane tidajov o tom, kde sa ocakdva vykondvanie hlavnych podnikatelskych ¢innosti,
o pobockach, ktoré sa majii zriadit, a vymedzenie typu predpokladanej podnikatelskej cinnosti;
16. dokumenty a podrobné informdcie tykajice sa ocakdvaného pouzivania potvrdzovania;
17. dokumenty a podrobné informdcie tykajiice sa ocakdvanych dohod o outsourcingu vratane informdcii o subjektoch,

ktoré budii outsourcing poskytovat.
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SMERNICE

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES

z 13. jiila 2009

o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)

(prepracované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho hospodérskeho
spolocenstva, a najmd na jej ¢lanok 47 ods. 2,

so zretelom na navrh Komisie,

konajic v stlade s postupom ustanovenym v clanku 251

zmluvy (1),

kedze:

1

Smernica Rady 85/611/EHS z 20. decembra 1985 o koor-
dindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajticich sa podnikov kolektivneho investova-
nia do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (2) bola
opakovane podstatnym spésobom zmenend a doplne-
nd (%). KedZe sa maju prijat dalie zmeny a doplnenia, v za-
ujme jasnosti by sa tdto smernica mala prepracovat.

Smernica 85/611/EHS podstatnym spdsobom prispela
k rozvoju a tspechu eurdpskeho odvetvia investi¢nych
fondov. Avsak napriek zlep$eniam zavedenym od jej pri-
jatia, a najma v roku 2001, je stéle jasnejsie, Ze je potrebné
zaviest zmeny do pravneho rdmca PKIPCP, aby sa prispo-
sobil finanénym trhom 21. storoc¢ia. Zelend kniha Komisie
z 12. jula 2005 o zlep3eni rdmca pre investicné fondy vy-
volala verejnt diskusiu o sposobe, akym by sa smernica
85/611/EHS mala zmenit a doplnit, aby plnila tieto nové
vyzvy. Tento intenzivny konzultatny proces viedol k $i-
roko zdielanému nézoru, Ze uvedenti smernicu je potrebné
podstatne zmenit a doplnit.

(") Stanovisko Eurépskeho parlamentu z 13. janudra 2009 (zatial neuve-
rejnené v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 22. jina 2009.

() U.v.ESL 375, 31.12.1985, 5. 3.

(}) Pozri Cast A prilohy IIL.

G)

Vnitrostitne pravo, ktoré upravuje kolektivne investova-
nie, by malo byt koordinované so zdmerom zblizovat pod-
mienky sttaze takychto podnikov na tGirovni Spolocenstva
za stcasného zaistenia GcinnejSej a jednotnejSej ochrany
pre drzitela podielovych listov. Takdto koordindcia ulah¢i
odstratiovanie obmedzeni pri volnom pohybe podielovych
listov PKIPCP v Spolocenstve.

So zretelom na uvedené ciele je Ziaduce, aby boli stanovené
spolocné vseobecné pravidld povolenia, dohladu, Struktii-
ry a ¢innosti PKIPCP, ktoré st usadené v ¢lenskych statoch
a informacii, ktoré sa musia zverejiiovat.

Koordindcia pravnych predpisov ¢lenskych stitov by sa
mala obmedzit na PKIPCP iné ako uzatvorené typy, ktoré
podporuja predaj ich podielovych listov verejnosti v Spo-
locenstve. Je vhodné, aby bolo PKIPCP umoznené v rdmci
ich investi¢nych cielov investovat do inych finan¢nych na-
strojov, neZ st prevoditelné cenné papiere, ktoré st dosta-
to¢ne likvidné. Finanéné néstroje, ktoré st opravnené byt
investi¢nymi aktivami portfélia PKIPCP, by mali byt uve-
dené v tejto smernici. Vyber investicii pre portfélio pomo-
cou indexov je technikou riadenia.

Ak sa v niektorom ustanoven( tejto smernice vyzaduje, aby
PKIPCP konal, tak v pripadoch, ak je PKIPCP vytvoreny ako
podielovy fond riadeny spravcovskou spolo¢nostou a ak
tento fond nemdze konat samostatne z dovodu, Ze nemd
vlastnd pravnu subjektivitu, by sa toto ustanovenie malo
chapat tak, ze sa vztahuje na spravcovski spolo¢nost.

Podielové listy PKIPCP sa na tcely smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39ES z 21. aprila 2004 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi (*) povaZzuju za financné ndstroje.

(*) U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
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t)

(10)

(11)

(12)

Povolenie udelené spravcovskej spolo¢nosti v jej domov-
skom ¢lenskom $tdte by malo zabezpecit ochranu inves-
tora a solventnost spravcovskych spolo¢nosti s imyslom
prispiet k stabilite finan¢ného systému. Pristup prijaty v tej-
to smernici znamend zabezpecit potrebni zdkladnt har-
monizdciu dostatoénti na zabezpeéenie vzdjomného
uzndvania povolenia a systémov obozretného dohladu,
umoziiujic poskytovanie jedného povolenia platného
v celom Spoloenstve a uplatiiovanie zdsady vykonu do-
hladu domovskym ¢lenskym $tdtom.

Aby sa zabezpeilo, Ze spravcovska spolo¢nost dokaze spl-
nit zavizky vyplyvajiice z jej ¢innosti a tak zabezpecit sta-
bilitu, vyZaduje sa pociato¢ny kapitdl a dodatocny objem
vlastnych zdrojov. Aby sa vzali do tivahy trendy, osobitne
tie, ktoré sa tykaja kapitdlovych ndkladov na prevadzkové
rizikd v rdmci Spolocenstva a dalsich medzindrodnych fér,
tieto poziadavky vrdtane pouZzivania zdruk by sa mali
prehodnotit.

Pre ochranu investorov je potrebné zabezpedit vnitorni
kontrolu kazdej spravcovskej spolo¢nosti, najmad pomocou
systému dvojclenného manazmentu a primeranymi me-
chanizmami vnuatornej kontroly.

Spravcovské spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie
v ich domovskych ¢lenskych statoch by na zaklade zdsady
vykonu dohladu domovskym ¢lenskym $tdtom mali mat
moznost poskytovat sluzby, pre ktoré im bolo udelené po-
volenie, v celom Spolocenstve zriadovanim pobociek ale-
bo v stilade so slobodou poskytovat sluzby.

Pokial ide o spravu kolektivneho portfélia (spravu uzavre-
tych fondov/podielovych fondov alebo investi¢nych spolo¢-
nosti), povolenie udelené spravcovskej spolocnosti v jej
domovskom ¢lenskom $tate by jej bez toho, aby bola dot-
knutd kapitola XI, malo v hostitelskom ¢lenskom $tate
umoziovat vykondvat tieto ¢innosti: distribuovat prostred-
nictvom zaloZenia pobocky podielové listy harmonizova-
nych uzavretych fondov/podielovych fondov riadenych
touto spolo¢nostou v jej domovskom ¢lenskom $tdte; dis-
tribuovat podiely harmonizovanych investi¢nych spolo¢no-
sti riadenych touto spolo¢nostou prostrednictvom zaloZenia
pobocky; distribuovat podielové listy harmonizovanych
uzavretych fondov/podielovych fondov alebo podielov har-
monizovanych investi¢nych spolo¢nosti riadenych inymi
spravcovskymi spolo¢nostami; vykondvat vietky ostatné
funkcie a dlohy zahrnuté v ¢innosti riadenia kolektivneho
portfélia; riadit aktiva investi¢nych spolo¢nosti zalozenych
v inych ¢lenskych §tatoch nez jej domovsky ¢lensky stat; vy-
kondvat na zdklade manddtov v mene spravcovskych spo-
lo¢nosti zalozenych v inych ¢lenskych statoch, nez je jej
domovsky clensky stat, funkcie zahrnuté v ¢innosti riadenia

(14)

(15)

(16)

kolektivneho portfélia. Ak spravcovskd spolo¢nost distribu-
uje podielové listy vlastnych harmonizovanych uzavretych
fondov/podielovych fondov alebo akcie vlastnych harmoni-
zovanych investi¢nych spolocnosti v hostitelskych ¢len-
skych Stitoch bez toho, aby zalozila pobocku, mala by
podliehat len predpisom v oblasti cezhrani¢ného uvadzania
na trh.

So zretelom na rozsah ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti
a aby sa zohladnilo vnttrostdtne pravo a aby sa umoznilo
tymto spolo¢nostiam dosahovat zna¢né dspory z rozsahu,
je Ziaduce umoznit im tieZ vykondvat ¢innosti riadenia po-
rtf6lia investicif pre jednotlivych klientov (riadenie jednot-
livého portfélia) vratane riadenia dochodkovych fondov,
ako aj niektoré $pecifické vedlajsie Cinnosti sivisiace s hlav-
nym podnikanim bez toho, aby tym bola dotknutd stabi-
lita tychto spolo¢nosti. Mali by sa vSak ustanovit osobitné
pravidld na zabrdnenie konfliktu zdujmov, ak maja sprav-
covské spolocnosti povolenie podnikat v oblasti riadenia
kolektivneho portfélia aj individudlnych portfélii.

Cinnost riadenia individudlnych portfélii investicii je inve-
sti¢nou sluzbou upravenou v smernici 2004/39/ES. Aby sa
zabezpecil homogénny regulacny rdmec v tejto oblasti, je
ziaduce podriadit spravcovské spolo¢nosti, ktorych povo-
lenie zahfna thto sluzbu, podmienkam ¢innosti stanove-
nymi v uvedenej smernici.

Domovsky ¢lensky $tat by mal mat v zdsade moznost sta-
novit pravidld prisnejsie nez st tie, ktoré st uvedené v tej-
to smernici, najmd pokial ide o podmienky povolenia,
poziadavky obozretného podnikania a informac¢né povin-
nosti a o prospekty.

Je ziaduce stanovit pravidld definujice predpoklady, na zd-
klade ktorych spravcovskd spolo¢nost moze na zéklade
mandétov poverit vykonom osobitnych tloh a funkcii tre-
tie osoby, aby sa zvysila efektivnost jej podnikania. Aby sa
zabezpedilo spravne fungovanie zdsady vykonu dohladu
domovskym ¢lenskym stdtom, clenské §taty povolujtice ta-
kéto poverenie by mali zabezpecit, aby spravcovska spo-
lo¢nost, ktorej udelili povolenie, nepoverila vSetkymi
svojimi funkciami globdlne jednu alebo viaceré tretie
osoby, aby sa tak nestala len menom na postovej schranke,
a aby existencia manddtov nebrénila G¢innému dohladu
nad spravcovskou spolo¢nostou. AvSak skutocnost, ze
spravcovska spoloc¢nost poverila vykonom svojich funkcii,
by nemala mat vplyv na zdvizky tejto spolo¢nosti ani na
zavazky depozitdra voci drzitefom podielovych listov a pri-
slusnym organom.

Komisia by mala mat moZnost preskiimat moznosti har-
monizovania podmienok poverovania na Grovni Spolo-
Censtva s ciefom zarucit rovnaké podmienky a primerany

dohlad z dlhodobého hladiska.
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(18)

(19)

(1)

Zésada vykonu dohladu domovskym clenskym $tatom si
vyzaduje, aby prislusné organy odniali alebo odmietli ude-
lit povolenie, ak faktory, ako napriklad obsah pldnov ¢in-
nosti, geografickd distribiicia alebo ¢innosti skuto¢ne
vykondvané jasne naznacujt, Ze spravcovskd spolo¢nost si
zvolila pravny systém jedného clenského $tatu, aby sa vy-
hla prisnejsim normam platnym v inom ¢lenskom State,
v ramci tizemia ktorého zamysla vykondvat alebo uz z va¢-
Sej Casti vykondva svoje ¢innosti. Na dcely tejto smernice
by spravcovskd spolo¢nost mala mat povolenie v ¢lenskom
State, v ktorom ma registrované svoje sidlo. V stilade so za-
sadou vykonu dohladu domovskym ¢lenskym 3tatom iba
prislusné orgdny spravcovskej spolo¢nosti domovského
¢lenského $tatu by mali byt povazované za zodpovedné za
vykon dohladu nad organizaciou spravcovskej spolo¢nos-
ti vratane dohladu nad vSetkymi postupmi a zdrojmi po-
trebnymi na vykon administrativnych funkcii uvedenych
v prilohe 1L

Ak PKIPCP spravuje spravcovskd spolo¢nost, ktorej bolo
udelené povolenie v inom ¢lenskom $tdte, ako je domov-
sky clensky stat PKIPCP, tdto spravcovskd spolo¢nost by
mala prijat a stanovit vhodné postupy a opatrenia na vy-
bavovanie staznosti investorov, napriklad prostrednictvom
primeranych ustanoveni v distribu¢nych podmienkach ale-
bo urcenim kontaktnej adresy v domovskom ¢lenskom
State PKIPCP, ktord by zdroven nemusela byt adresou sa-
motnej spravcovskej spolo¢nosti. Takdto spraveovskd spo-
lo¢nost by tiez mala stanovit vhodné postupy a opatrenia
na spristupnenie informdcif na ziadost verejnosti alebo pri-
slusnych orgdnov domovského ¢lenského $tdtu PKIPCP,
napriklad ur¢enim kontaktnej osoby spomedzi zamestnan-
cov spravcovskej spolo¢nosti, ktord by sa zaoberala vyba-
vovanim Ziadosti o informdcie. Od takejto spravcovskej
spolo¢nosti by sa vSak na zdklade prava domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP nemalo pozadovat, aby v tomto ¢len-
skom 3tite mala miestneho zdstupcu na dcely plnenia
tychto povinnosti.

Prislusné orgdny, ktoré udeluji povolenie PKIPCP, by mali
brat do tvahy statiit podielového fondu alebo stanovy in-
vesticnej spolo¢nosti, vyber depozitdra a schopnost sprav-
covskej spolocnosti riadit PKIPCP. Pokial méd spravcovska
spolo¢nost sidlo v inom ¢lenskom state, mali by sa moct
prislusné orgdny spolahniit na osvedéenie vydané prislus-
nymi orgdnmi domovského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti o type PKIPCP, na riadenie ktorého md sprav-
covskd spoloc¢nost povolenie. Udelenie povolenia PKIPCP
by nemalo byt podmienené dodato¢nymi kapitdlovymi po-
ziadavkami na drovni spravcovskej spolocnosti, ani
umiestnenim sidla spravcovskej spolo¢nosti v domovskom
¢lenskom 3tdte PKIPCP, ani umiestnenim akychkolvek ak-
tivit spravcovskej spolo¢nosti v domovskom ¢lenskom §ta-
te PKIPCP.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského tatu PKIPCP by
mali byt zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim pravi-
diel tykajtcich sa zakladania a fungovania PKIPCP, ktoré by

(22)

(23)

(25)

mali podliehat pravu domovského ¢lenského statu PKIPCP.
Na tento acel by prislusné organy domovského ¢lenského
taitu PKIPCP mali maf moznost ziskavat informdcie
priamo od spravcovskej spolo¢nosti. Prislusné organy hos-
titelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti mozu
predovsetkym pozadovat, aby spravcovské spolocnosti po-
skytovali informécie o transakcidch tykajacich sa investicii
PKIPCP povolenych v tomto ¢lenskom $tate vratane infor-
mécif obsiahnutych v G¢tovnictve a zdznamoch o tychto
transakcidch a v tictoch fondov. Na ndpravu akéhokolvek
porusenia pravidiel, ktoré spadaji do posobnosti prislus-
nych orgdnov hostitelského ¢lenského stdtu spravcovskej
spolo¢nosti, by malo byt tymto orgdnom umoznené spo-
lahntt sa na spoluprécu prislusnych orgdnov domovské-
ho ¢lenského $titu spravcovskej spolocnosti a v pripade
potreby by mali mat moznost konat priamo proti tejto
spravcovskej spolo¢nosti.

Domovsky ¢lensky stat PKIPCP by mal mat moZnost sta-
novit pravidld tykajice sa obsahu registra podielnikov
PKIPCP. Organizicia spravy a umiestnenia tohto registra
by vSak mala zostat sticastou organizaénych opatreni
spravcovskej spolocnosti.

Domovskému ¢lenskému statu PKIPCP je potrebné poskyt-
nif vSetky prostriedky na ndpravu akéhokolvek porusenia
pravidiel tykajicich sa PKIPCP. Na tento tcel by prislusné
organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP mali mat
moznost prijat preventivne opatrenia a sankcie voci sprav-
covskej spolo¢nosti. Ako krajné riesenie by prislusné orga-
ny domovského ¢lenského PKIPCP mali mat moZnost
pozadovat od spravcovskej spolo¢nosti, aby prestala riadit
PKIPCP. Clenské $téty by mali zaviest ustanovenia, ktoré st
v takomto pripade nevyhnutné na zabezpecenie riadneho
riadenia alebo likviddcie PKIPCP.

Aby sa zabrénilo arbitrdzi dohladu a aby sa podporila do-
vera v efektivnost dohladu zo strany prislusnych organov
domovského ¢lenského stétu, povolenie by sa nemalo ude-
lit, ak sa PKIPCP brani v uvddzani jeho podielovych listov
na trh v jeho domovskom ¢lenskom $tate. Ak je PKIPCP
udelené povolenie, PKIPCP by mal mat moznost slobodne
si zvolit ¢lensky §tat (clenské $tdty), v ktorom (ktorych) sa
budi uvddzat na trh jeho podielové listy v stlade s touto
smernicou.

Aby sa ochrénili zdujmy akciondrov a zarucili sa rovnaké
podmienky na trhu pre podniky harmonizovaného kolek-
tivneho investovania, pri investicnych spolo¢nostiach sa
vyzaduje pociato¢ny kapital. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré
urcili spravcovskd spolo¢nost, vak buda kryté pomocou
dodato¢nych vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti.
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(26) Ak existujti uplatnitelné pravidld o vykone Cinnosti a po- (30) Rovnako by podielnici zanikajiiceho aj ndstupnickeho
verovani funkciami a ak také poverenie spravcovskou spo- PKIPCP mali mat moznost poziadat o odkipenie alebo vy-
lo¢nostou je umoznené pravom jej domovského ¢lenského platenie svojich podielovych listov alebo, ak je to mozné,
§tatu, investi¢né spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povo- premenit svoje podielové listy na listy iného PKIPCP s po-
lenie, by mali primeranie dodrziavat také pravidld, ¢i uz dobnou investi¢nou politikou, ktory spravuje rovnaka
priamo, ak tieto investi¢né spolo¢nosti neur¢ili v salade sprdvcovskd spolocnost alebo ind spolocnost s fiou prepo-
s touto smernicou spravcovskd spolocnost, ktord mé po- jena. Toto pravo by nemalo podlichat Ziadnym dodatoc-
volenie, alebo nepriamo, ak takdto spravcovskil spolo¢- nym poplatkom, okrem poplatkov, ktoré si ponechdvaji
nost urcili. vyluéne tieto PKIPCP na pokrytie poklesu investicif za kaz-
dych okolnosti, ako sa ustanovuje v prospektoch zanika-
juceho aj nastupnickeho PKIPCP.
(27)  Napriek potrebe konsoliddcie medzi PKIPCP nardza zltce-
e PKI?CVP v S‘polocenstye na mnoh? pravnea adm1nlstrg- (31)  Je potrebné zabezpecit aj kontrolu zlG¢enia trefou stranou.
tvne VtaZkOSU' P{et(} je pf)frel.)ne prjat ustanovenia Depozitdri kazdého PKIPCP zahrnutého do zlicenia by
SpOIOCﬂ.]St,W‘ na uI%hFenle zlucerna PI,UPCP, (a ich podfonj mali overi, ¢i je spolo¢ny navrh zmluvy o zliieni v stlade
dov) s cielom zlepsit fungovanie vnatorného trhu. Hoci s prislusnymi ustanoveniami tejto smernice a zmluvnymi
niektoré clenské Stdty uprednostiuji udelenie povolenia podmienkami podielového fondu PKIPCP. Depozitér ale-
1ba, zrrzluvnym fond(/)m,’malo by sa umoznit a kazdy clen- bo nezdvisly auditor by mal v mene vietkych PKIPCP za-
sky stdt by mal uzndvat cezhrani¢né zliicenie medzi vset- hrnutych do zlGéenia vypracovat spravu, v ktorej by overil
kymi  typmi  PKIPCP  (zmluvnymi, ~korpordtnymi metddy ocenovania aktiv a pasiv takychto PKIPCP a met6-
a podielovymi fondmi) bez toho, aby musel vyzadovat za- du vypoctu vymenného pomeru stanoveného v spolo¢-
vedenie povych pravnych foriem PKIPCP v ich vnutrostat- nom ndvrhu zmluvy o zliéeni, ako aj skutoény vymenny
nom prave. pomer a v pripade potreby hotovostnii platbu za podie-
lovy list. S cielom obmedzit ndklady spojené s cezhranic-
nym zlacenim by malo byt mozZné vypracovat jednu
spravu pre vetky dotknuté PKIPCP, pricom by to mal byt
Statutdrny auditor zanikajicich afalebo ndstupnickych
PKIPCP, kto by dostal takiito moznost. Z dovodu ochrany
(28) Tato smernica sa Vzt’ahuje na tie techniky zluéovania, kto- investora by podielnici mali mat moznost na poiiadanie
1é sa najcastejsie pouzivaju v ¢lenskych statoch. To nezna- zadarmo ziskat kopiu takejto spravy.
mend, Ze vSetky clenské Stdty musia zaviest vetky tri
techniky do svojho vnutrostitneho préava, ale ze kazdy
¢lensky stat by mal uznat prevod aktiv vyplyvajici z tych-
to technik zlu¢ovania. Tato smernica nebrani PKIPCP, aby
vyhradne vo vnitro§titnom rdmci pouzivali aj iné techni- ) T S )
ky v situiciach, ked u ziadneho z PKIPCP, ktorych sa zli- (32) Je’osob1tne dolezité, a,bvy b}oh pod1e11?1.c1 r1ad)ne mformoya-
Cenie tyka, nebolo ozndmené cezhrani¢né uvddzanie jeho nro navr,hovan(?m z/luce}zm_ aaby boh ich prdva dqstgtf)c_ne
podielovych listov na trh. Tieto zldcenia vsak nadalej pod- chrdnené. ‘Hoci st zaujmy p,odlelmk.ov zamkazu.C}ch
lichaji prislusnym ustanoveniam vnutro$titneho préva. PI,UPCP najviac ’dotkm}te zlu}cemm, mali by sa chranit aj
Vndatrostatne pravidld o kvore by nemali diskriminovat zdujmy podielnikov ndstupnickych PKIPCP.
medzi vniitrodtitnymi a cezhrani¢nymi zldéeniami, ani by
nemali byt prisnejsie ako pravidld ustanovené pre zlucova-
nie podnikatelskych subjektov.

(33) Ustanovenia o zliceni v tejto smernici sa ustanovuju bez
toho, aby boli dotknuté pravne predpisy o kontrole kon-
centrdcii medzi podnikmi, najmi nariadenie Rady (ES)
¢. 139/2004 z 20. janudra 2004 o kontrole koncentréci

(29) S cielom chrénit zdujmy investorov by ¢lenské $tity mali medzi podnikmi (nariadenie ES o fazidch) (1).
pozadovat, aby navrhnuté zltcenie PKIPCP, ¢i uz vnutro-
Stdtne alebo cezhranicné, podlichalo udeleniu povolenia
ich prislusnych orgdnov. Pri cezhrani¢nych zltceniach by
prislusné organy zanikajiceho PKIPCP mali povolit zliice-
nie tak, aby sa zabezpecila riadna ochrana zdujmov po- R ] o ’ )
dielnikov, ktori skutocne prestiipia do iného PKIPCP. Ak sa (34)  Volné uvédzanie podielovych listov na trh, ktoré vydali

zlG¢enie tyka viac ako jedného zanikajiceho PKIPCP a ta-
kéto PKIPCP st usadené v roznych ¢lenskych Statoch, zla-
¢enie budd musiet povolit prislusné organy kazdého
zanikajiceho PKIPCP vo vzdjomnej tzkej spolupréci aj
prostrednictvom vhodného zdielania informdcii. PretoZe aj
zdujmy podielnikov ndstupnickeho PKIPCP musia byt pri-
merane chrdnené, mali by ich zohladnit prislusné organy
domovského ¢lenského Statu ndstupnickeho PKIPCP.

PKIPCP, oprdvnené investovat az 100 % svojich aktiv do
prevoditelnych cennych papierov vydanych tym istym or-
gdnom ($tditom, miestnym organom atd.), by nemalo mat
priamy alebo nepriamy vplyv na naruenie fungovania ka-
pitdlového trhu alebo financovanie ¢lenskych $tatov.

() U.v.EUL 24,29.1.2004, s. 1.
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(35 Definicia prevoditelnych cennych papierov nachddzajica potrebné, ak sa kvoli nepriaznivym podmienkam na trhu

(36)

(38)

(41)

sa v tejto smernici sa uplatiiuje len na tcely tejto smernice
a ziadnym sposobom neovplyviuje rozne definicie pouzi-
vané vo vnutro§tatnych pravnych predpisoch pre iné ticely,
ako napriklad dane. V dosledku toho akcie a ostatné cenné
papiere rovnocenné akcidm vydanym institiciami, ako sd
napriklad stavebné spolo¢nosti a priemyslové a podporné
spolo¢nosti, ktorych vlastnictvo v praxi nemdze nikto pre-
viest okrem ich emitenta, ktory ich skdpi naspat, nie si ob-
siahnuté v tejto definicii.

Nastroje peniazného trhu obsahuju tie prevoditelné ndstro-
je, s ktorymi sa zvycajne obchoduje skor na peniaznych tr-
hoch nez na regulovanych trhoch, napriklad $titne
pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né poukazky miestnych
organov, vkladové certifikdty, komeréné papiere, stredno-
dobé zmenky a bankové akcepty.

Koncepcia regulovaného trhu v tejto smernici zodpovedad
koncepcii v smernici 2004/39/ES.

Je vhodné umoznit PKIPCP investovat svoje aktiva do po-
dielovych listov PKIPCP, a inych otvorenych podnikov ko-
lektivneho investovania, ktoré taktiez investuji do
likvidnych finanénych aktiv uvedenych v tejto smernici
a ktoré pracujd na principe rozloZenia rizika. Je potrebné,
aby PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investo-
vania, do ktorych PKIPCP investuje, podlichali d¢innému
dohladu.

Mal by sa ulah¢it rozvoj prilezitosti pre PKIPCP investovat
v PKIPCP a v ostatnych podnikoch kolektivneho investo-
vania. Zakladom je preto zabezpecit, aby takéto investi¢né
¢innosti neoslabovali ochranu investorov. Z dévodu zlep-
Senych moznosti pre PKIPCP investovat do podielovych lis-
tov inych PKIPCP a podnikov kolektivneho investovania, je
potrebné stanovit urcité pravidla o kvantitativnych hrani-
ciach, o zverejiovani informdcif a o predchddzani kaska-
dovému javu.

Aby sa trhové trendy vzali do tvahy a pri zvaZovani zavi-
Senia hospodarskej a menovej tnie, je vhodné umoznit
PKIPCP investovat do bankovych vkladov. Aby sa zabez-
pecila primerand likvidita investicii vo vkladoch, tieto
vklady by mali byt splatné na poZiadanie alebo maji mat
pravo byt vybrané. Ak st vklady v Gverovej intitticii, kto-
rej registrované sidlo sa nachddza v tretej krajine, Gverova
institdcia by mala podliehat pravidlim obozretného pod-
nikania takym istym, ako st tie, ktoré st stanovené v pra-
ve Spolocenstva.

Okrem pripadu, ked PKIPCP investuje do bankovych vkla-
dov podla svojho statitu alebo zakladacej listiny, by malo
byt mozné umoznit vietkym PKIPCP drzat si doplnkové lik-
vidné aktiva, ako napriklad bankové vklady na videnie.
Drzanie takychto doplnkovych likvidnych aktiv moze byt
odovodnené okrem iného tym, aby sa kryli bezné alebo
vynimocné platby; v pripade predaja na ¢as potrebny na
reinvestovanie do prevoditelnych cennych papierov, na-
strojov peniazného trhu alebo do inych finan¢nych aktiv
uvedenych v tejto smernici alebo na obdobie nevyhnutne

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

pozastavuje investovanie do prevoditelnych cennych pa-
pierov, ndstrojov penazného trhu a do inych finan¢nych
aktiv.

Z dovodov obozretného podnikania je potrebné vyhnit sa
zo strany PKIPCP nadmernej koncentrécii investicii, ktory-
mi sa vystavuje riziku protistrany, do toho istého subjektu
alebo do subjektov patriacich do tej istej skupiny.

PKIPCP by mali mat vyslovene povolené investovat do de-
rivatov finanénych néstrojov, ako sticast svojej veobecnej
investi¢nej politiky alebo pre tcely zabezpecenia proti ri-
ziku, aby dosiahli stanoveny finan¢ny ciel alebo rizikovy
profil uvedeny v prospekte. Aby sa zabezpecila ochrana in-
vestorov, je potrebné obmedzit maximalnu moznt mieru
angazovanosti sivisiacu s derivdtmi ndstrojov, aby nepre-
siahla celkovi ¢istd hodnotu portfélia PKIPCP. Aby sa za-
bezpecilo neustile povedomie o rizikich a zdvizkoch
vyplyvajticich z transakeii s derivatmi a aby sa kontrolo-
valo dodrZiavanie limitov na investovanie, tieto rizika a za-
vizky by sa mali priebeZne merat a monitorovat. Na zdver,
aby sa zabezpecila ochrana investorov pomocou poskyt-
nutia informdcii, PKIPCP by mali popisat svoje stratégie,
techniky a limity na investovanie upravujtice ich operdcie
s derivatmi.

Je potrebné, aby boli opatrenia zamerané na rieSenie po-
tencidlneho nestladu zdujmov v produktoch konzistentné
a ucelené vo v3etkych relevantnych pravnych predpisoch
vztahujticich sa na finan¢ny sektor, ak sa Gverové riziko
prendSa prostrednictvom sekuritizdcie, so zretelom na
smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/48/ES zo
14. juna 2006 o zacati a vykondvani ¢innosti tiverovych
institacii (') a smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/49[ES zo 14. jina 2006 o kapitalovej primeranosti
investi¢nych spolo¢nosti a Gverovych instittcif (2). Komi-
sia predlozi prislusné legislativne ndvrhy vratane navrhov
tykajticich sa tejto smernice, aby po ndlezitom postdeni
vplyvu tychto ndvrhov zabezpetila ich konzistentnost
a ucelenost.

S ohladom na mimoburzové (OTC) derivéty by sa mali sta-
novit poziadavky tykajice sa oprdvnenosti zmluvnych
strdn a ndstrojov, likvidity a priebezného ohodnotenia po-
zicie. Ucelom takychto poziadaviek je zabezpecit primera-
nt droven ochrany investorov, velmi podobni tej, ktorti
dostdvajii, ked nadobtidaju derivéty, s ktorymi sa obcho-
duje na regulovanych trhoch.

Operdcie s derivatmi by sa nemali nikdy pouzit na obchd-
dzanie zdsad alebo pravidiel stanovenych v tejto smernici.
S ohladom na OTC derivéty mali by sa uplatnit dodato¢né
pravidla rozlozZenia rizik, ak vznikne vystavenie sa riziku
vodi jednej protistrane alebo skupine protistran.

() U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1.

() U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 201.
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(47)  Niektoré techniky riadenia portfélia pre subjekty kolektiv- alebo takmer vSetky svoje aktiva do diverzifikovaného port-

(50)

neho investovania investujiice hlavne do akcii alebo dlho-
vych cennych papierov st zalozené na kopirovani indexov
akciffalebo indexov dlhovych cennych papierov. Je vhod-
né umoznit PKIPCP kopirovat dobre zndme a uznavané in-
dexy akcif alebo indexy dlhovych cennych papierov. Preto
moze byt potrebné zaviest pruznejie pravidld rozlozenia
rizik pre PKIPCP investujice do akcii alebo dlhovych cen-
nych papierov.

Subjekty kolektivneho investovania spadajiice do rozsahu
tejto smernice by sa nemali vyuzivat pre iné tcely, nez je
kolektivne investovanie kapitalu ziskaného od verejnosti
podla pravidiel stanovenych v tejto smernici. V pripadoch,
ktoré uréuje tato smernica, by mal mat PKIPCP mozZnost
mat dcérske spolocnosti len vtedy, ak je to potrebné pre
Gcinné vykondvanie urcitych Cinnosti v jeho mene; tieto
¢innosti st tiez definované v tejto smernici. Je potrebné za-
bezpetit tc¢inny dohlad nad PKIPCP. Zalozenie dcérskej
spolocnosti PKIPCP v tretej krajine by sa preto malo povo-
lit len v tych pripadoch a v stlade s podmienkami stano-
venymi v tejto smernici. VSeobecnd povinnost konat
vyhradne v zdujmoch podielnikov a osobitne ciel zvySovat
efektivnost nakladov nikdy neospravedliiuje PKIPCP pri
prijimani opatreni, ktoré by mohli zabranit prislusnym or-
gdnom ucinne vykondvat ich funkcie dohladu.

Povodné znenie smernice 85/611/EHS obsahovalo vynim-
ku z percentudlneho obmedzenia hodnoty aktiv, ktoré
PKIPCP moze investovat do prevoditelnych cennych papie-
rov vydanych tou istou osobou, ktord sa uplatiiuje v pri-
pade dlhopisov, ktoré emituje alebo za ktoré ruéi ¢clensky
§tat. Tato vynimka umoznila PKIPCP investovat do takych-
to dlhopisov az 35 % ich aktiv. Podobna vynimka, ale
v men$om rozsahu je opodstatnend aj pri dlhopisoch sa-
kromného sektoru, ktoré, aj ked za ne tdt neruci, pona-
kaja investorom zvldstne zdruky podla konkrétnych
pravidiel, ktoré sa na ne vztahuja. Je preto potrebné tito
vynimku rozsirit na vSetky dlhopisy stkromného sektora
spliajice spolo¢ne stanovené kritérid, pricom ¢lenskym
Statom sa prenecha tloha zostavit zoznam dlhopisov, kto-
rym ched v prislusnych pripadoch poskytniat vynimku.

Niekolko ¢lenskych $titov schvililo ustanovenia, ktoré
umoznuju podnikom s nekoordinovanym kolektivnym in-
vestovanim, aby vloZili svoje aktiva do takzvaného hlav-
ného fondu. S ciefom umoznit PKIPCP vyuzit takéto
Struktiry je potrebné oslobodit zberné PKIPCP, ktoré chcti
vlozit svoje aktiva do hlavnych PKIPCP, od zdkazu investo-
vat viac ako 10 % ich aktiv pripadne 20 % ich aktiv do jed-
ného fondu kolektivneho investovania. Takdto vynimka
je opravnend, pretoze zberny PKIPCP investuje vSetky

(53)

folia hlavného PKIPCP, ktory sim podlicha pravidlam di-
verzifikdcie PKIPCP.

S ciefom ulah¢it G¢inné fungovanie vnitorného trhu a
zabezpedit rovnaki droven ochrany investorov v ramci
Spolo¢enstva by mali byt povolené obidve struktiry
hlavna-zbernd, ak st hlavny a zberny fond usadené v tom
istom ¢lenskom State alebo ak sti usadené v roznych ¢len-
skych statoch. S cielom umoznit investorom lepsie pocho-
pit struktdry hlavnd-zbernd a ulah¢it regulaénym orgdnom
vykon dohladu nad nimi najma v cezhrani¢nej situdcii, by
ziaden zberny PKIPCP nemal mat moznost investovat do
viac ako jedného hlavného fondu. S cielom zabezpecit rov-
naku droven ochrany investorov v rdmci Spolocenstva by
samotny hlavny fond mal byt PKIPCP s povolenim. S cie-
lom zabrénit neprimeranému administrativnemu zataze-
niu by sa ustanovenia o oznamovani cezhrani¢ného
uvadzania na trh nemali uplatiiovat, ak hlavny PKIPCP ne-
ziskava prostriedky od verejnosti v inom ¢lenskom 3tdte
ako v tom, v ktorom md sidlo, ale v tomto inom ¢lenskom
Stdte md iba jeden alebo viac zbernych PKIPCP.

S cielom chranit investorov zbernych PKIPCP by investicie
zbernych PKIPCP do hlavného PKIPCP mali podlichat pred-
chadzajicemu schvaleniu prislusnymi orgdnmi domovské-
ho c¢lenského $titu zberného PKIPCP. Schvilenie sa
vyZzaduje iba pri prvom investovani do hlavného PKIPCP,
ktorym zberny PKIPCP prekracuje platné obmedzenie pre
investovanie do iného PKIPCP. S cielom ulah¢it G¢inné fun-
govanie vnitorného trhu a zabezpedit rovnakd droven
ochrany investorov v rdmci Spolocenstva by podmienky,
ktoré sa musia splnit, a dokumenty a informdcie, ktoré sa
musia predkladat na schvilenie investicie zberného PKIPCP
do hlavného PKIPCP, mali byt vycerpavajice.

S cielom umoznit zbernym PKIPCP, aby konali v najlep-
$om zdujme svojich podielnikov a predovietkym aby zis-
kali od hlavného PKIPCP vietky informdcie a dokumenty
potrebné na plnenie svojich zdvizkov, by zberné PKIPCP
a hlavné PKIPCP mali uzavrief zdvaznd a vyntitelnd do-
hodu. Ak vsak zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP spravuje
rovnaka spravcovskd spolo¢nost, malo by stacit stanove-
nie internych pravidiel uvddzania na trh zo strany hlavné-
ho PKIPCP. Dohodami o vzdjomnom poskytovani
informécii medzi depozitirmi alebo medzi auditormi zber-
ného PKIPCP a hlavného PKIPCP by sa mal zabezpecit tok
informadcii a dokumentov, ktoré sii potrebné pre depozi-
tdra alebo auditora zbernych PKIPCP na plnenie ich povin-
nosti. Tato smernica by mala zabezpecit, aby depozitdri
alebo auditori pri plneni tychto poziadaviek neporusovali
akékolvek obmedzenia zverejiiovania informdcii alebo
ochrany tdajov.
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S cielom zabezpecit vysoki troven ochrany zdujmov in-
vestorov zbernych PKIPCP by mali byt prospekty s kltico-
vymi informédciami pre investorov a vietky marketingové
ozndmenia upravené podla osobitosti $truktar hlavnd-
-zbernd. Investovanie zbernych PKIPCP do hlavnych
PKIPCP by nemalo ovplyvnit schopnost samotného zber-
ného PKIPCP odkupovat alebo vyplatit podielové listy na
zdklade Ziadosti podielnikov alebo konat v najlepsom zd-
ujme podielnikov.

Podielnici by podla tejto smernice mali byt chrdneni pred
tc¢tovanim neprimeranych dodatoénych nédkladov pro-
strednictvom zdkazu pre hlavny PKIPCP, aby actovali zber-
nému PKIPCP poplatky za upisovanie a vyplatenie. Hlavny
PKIPCP by vSak mal mat moznost Gétovat poplatky za upi-
sovanie alebo vyplatenie inym investorom v hlavnom
PKIPCP.

Konverzné pravidld by mali umoznit, aby sa existujiice
PKIPCP zmenili na zberné PKIPCP. Sticasne by mali dosta-
tocne chrdnit podielnikov. KedZe konverzia je zdkladnd
zmena investi¢nej politiky, od zbernych PKIPCP, ktoré pre-
chadzaji konverziou, by sa malo vyzadovat, aby svojim
podielnikom poskytovali dostato¢né informacie, a tak im
umoznili rozhodnf sa, ¢i si podrzia svoje investicie. Pris-
lusné orgdny by nemali od zbernych PKIPCP vyzadovat,
aby poskytovali viac informdcii alebo iné informacie ako
tie, ktoré st uvedené v tejto smernici.

Vidy, ked st prislusné organy domovského clenského sta-

tu hlavného PKIPCP informované o nezrovnalosti, pokial

idf; o hlavny PKIPCP, alebo ked zistia, Ze hlavny PKIPCP ne-
spliia ustanovenia tejto smernice, mozZu v pripade potreby
rozhodndt o prijati prislusnych opatreni na zabezpecenie
adekvatneho informovania podielnikov hlavného PKIPCP.

Clenské staty by mali jasne rozliSovat medzi marketingo-
vymi ozndmeniami a povinnym zverejiiovanim tidajov pre
investorov ustanovenym touto smernicou. Povinné zverej-
fiovanie informdcii pre investorov zahfa klicové infor-
mécie pre investorov, prospekty a ro¢né a polro¢né spravy.

Kliicové informdcie pre investorov by mali byt investorom
poskytnuté ako osobitné dokumenty bezplatne a s dosta-
toénym ¢asovym predstihom pred upisanim PKIPCP s cie-
lom pomoct im sprévne sa rozhodnit o tom, kam
investuju. Také klac¢ové informdcie pre investorov by mali
obsahovat iba zdkladné prvky pre takéto rozhodovanie.
Charakter informdcii, ktoré by mali byt obsiahnuté v kla-
¢ovych informdcidch pre investorov, by mal byt v plnej
miere harmonizovany, aby sa zabezpecila primerand
ochrana investorov a porovnatelnost. Klu¢ové informacie
pre investorov by mali byt stru¢né. Najvhodnejsi sposob,
ako dosiahnut jasnt a jednoduchd prezenticiu, ktort po-
zaduju retailovi investori a ktord by mala umoznit uzitoc-
né porovnanie, najmé nakladov a rizikového profilu, ktoré
stvisia s investicnym rozhodnutim, je jeden dokument ob-
medzenej dlzky, ktory poskytne informdcie v urcenom
poradi.

(60)
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(64)

Prislusné orgdny kazdého ¢lenského $tatu mozu vo vyhra-
denej sekcii svojej internetovej stranky spristupnit verejnos-
ti klucové informdcie pre investorov tykajtice sa vietkych
PKIPCP povolenych v danom ¢lenskom $tdte.

Klt¢ové informdcie pre investorov by mali byt k dispozicii
pre vetky PKIPCP. Spravcovské spolocnosti alebo, ak je to
vhodné, investi¢né spolo¢nosti by mali v stlade s pouzi-
tou distribuénou metédou (priame predaje alebo spro-
stredkované predaje) poskytovat prislusnym subjektom
klicové informdcie pre investorov. Sprostredkovatelia by
mali poskytovat klti¢ové informdcie pre investorov zdkaz-
nikom a potencidlnym zdkaznikom.

PKIPCP by mali mat moznost predévat svoje podielové lis-
ty v inych ¢lenskych stitoch s podmienkou uplatnenia oz-
namovacieho postupu zalozeného na lepsej komunikécii
medzi prislusnymi organmi ¢lenskych $tatov. Po prenose
celého stboru ozndmenia prislusnymi orgdnmi domovské-
ho ¢lenského $tatu PKIPCP by hostitelsky ¢lensky stdt ne-
mal mat moznost branit, aby na jeho trh vstipil PKIPCP
usadeny v inom ¢lenskom §tdte, ani by nemal spochybiio-
vat povolenie udelené tymto inym ¢lenskym Statom.

PKIPCP by mali mat moznost preddvat svoje podielové lis-
ty za podmienky, Ze prijmu opatrenia, ktoré st nevyhnut-
né na to, aby sa zabezpecilo vyplatenie podielnikov,
odkipenie alebo vyplatenie podielovych listov a spristup-
nenie informdcii, ktoré sa od PKIPCP pozaduji poskytovat.

S ciefom zjednodusit cezhrani¢né uvddzanie podielovych
listov na trh PKIPCP by sa kontrola stladu opatreni na uva-
dzanie podielovych listov na trh PKIPCP so zdkonmi, iny-
mi pravnymi predpismi a sprdvnymi opatreniami
uplatnitelnymi v hostitelskom ¢lenskom $tdte PKIPCP mala
vykonavat po tom, ako PKIPCP vsttipil na trh v tomto ¢len-
skom §tdte. Tdto kontrola by sa mohla tykat primeranosti
opatreni na uvadzanie na trh, najma primeranosti mecha-
nizmov distribicie a povinnosti poddvat marketingové oz-
ndmenia korektnym, jasnym a nezavadzajicim sposobom.
T4to smernica by nemala prislusnym orgdnom hostitelské-
ho ¢lenského §tatu branit v tom, aby overovali ¢i st mar-
ketingové ozndmenia, medzi ktoré nepatria klicové
informdcie pre investorov, prospekty a vyro¢né a polrocné
spravy, v stlade s vnatro§titnym pravom pred tym, ako
ich PKIPCP moze pouzit, s vyhradou, Ze tito kontrola ne-
smie byt diskrimina¢nd a nesmie tomuto PKIPCP brénit
v pristupe na trh.

Na tcely posilnenia prdvnej istoty je potrebné zabezpecit,
aby PKIPCP, ktory uvddza svoje podielové listy na trh na
cezhrani¢nom zdklade, mal prostrednictvom elektronické-
ho zverejnenia a v jazyku bezne pouzivanom v oblasti
medzindrodnych financif lahky pristup k dplnym informaé-
cidm o zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych
opatreniach uplatnitelnych v hostitelskom ¢lenskom 3tate
PKIPCP, ktoré sa osobitne tykaji opatreni prijatych pre
uvadzanie podielovych listov PKIPCP na trh. Zodpoved-
nost vo vztahu k takémuto zverejneniu by mala podliehat
vnutro$taitnemu pravu.
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Na ulah¢enie pristupu PKIPCP na trhy inych ¢lenskych $td-
tov by sa od PKIPCP malo pozadovat, aby do dradného ja-
zyka alebo jedného z tradnych jazykov hostitelského
¢lenského statu PKIPCP alebo do jazyka schvaleného jeho
prislusnym orgdnom prelozil iba klicové informadcie pre
investorov. V klicovych informécidch pre investorov by sa
mal blizsie uviest jazyk(-y), v ktorom(-ych) st k dispozicii
ostatné dokumenty povinného zverejiiovania informadcif
a dalsie informdcie. Za preklady by mal byt zodpovedny
PKIPCP, ktory by mal rozhodnut, ¢i je potrebny obycajny
alebo tradne overeny preklad.

Na ulah¢enie pristupu na trhy inych clenskych $titov je po-
trebné, aby sa zverejiiovali poplatky za ozndmenie.

Clenské $taty by mali prijat nevyhnutné sprdvne a organi-
zacné opatrenia, ktoré umoznia spoluprdcu medzi vnttro-
§tdtnymi orgdnmi a prislusnymi orgdnmi inych ¢lenskych
Statov, vratane dvojstrannych alebo viacstrannych dohod
medzi tymito orgdnmi, ktoré by mohli stanovovat dobro-
volné poverenie tloh.

Je potrebné posilnit zostlad ovanie pravomoci, ktoré maja
k dispozicii prislusné organy, aby sa tito smernica rovna-
ko presadzovala vo vietkych ¢lenskych Statoch. Efektiv-
nost dohladu by mal zarucit spolo¢ny minimalny sabor
pravomoci konzistentny s pravomocami, ktoré sa prislus-
nym orgdnom udelujd inymi prdvnymi predpismi Spolo-
Censtva v oblasti finan¢nych sluzieb. Clenské stity by
navy$e mali ustanovit pravidld tykajice sa sankcii, ktoré
mozu zahffat trestnopravne alebo obéianskopravne san-
kcie a sprdvne opatrenia, ako aj spravnych opatreni vzta-
hujdcich sa na porusenia tejto smernice. Clenské tity by
mali tieZ prijat opatrenia potrebné na zabezpecenie vynu-
covania tychto sankcif.

Je potrebné upevnit ustanovenia o vymene informdcii me-
dzi prislusnymi orgdnmi jednotlivych Statov a posilnit po-
vinnosti tykajice sa pomoci a spoluprdce medzi nimi.

Na tcely cezhrani¢ného poskytovania sluzieb by sa pre
jednotlivé prislusné organy mali v stilade s uplatnitelnym
pravom stanovit jasné pravomoci, aby sa odstranili akékol-
vek medzery alebo prekryvanie pravomoci.

Ustanovenia v tejto smernici tykajiice sa ti¢inného vykonu
dohladu prislusnymi orgdnmi zahffiajii dohlad na konso-
lidovanom zédklade, ktory sa musi vykonavat nad PKIPCP
alebo podnikom prispievajicim k jeho obchodnej ¢innosti
v pripade, Ze tak ustanovuju prdvne predpisy Spolocen-
stva. V takychto pripadoch organy, ktoré st kontaktované
na Gcely Ziadosti o udelenie licencie, musia byt schopné
identifikovat orgdny prislusné na vykon dohladu na kon-
solidovanom zdklade nad tymto PKIPCP alebo podnikom
prispievajticim k jeho obchodnej ¢innosti.

(73)

(74)
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(79)

Zésada vykonu dohladu domovskym ¢lenskym stdtom vy-
zaduje, aby prislusné organy odnali alebo odmietli udelit
povolenie v pripade, Ze faktory ako obsah programov ¢in-
nosti, geografickd distribacia alebo ¢innosti, ktoré st sku-
to¢ne vykondvané, jasne naznacuji, Ze PKIPCP alebo
podnik prispievajici k jeho obchodnej ¢innosti sa rozho-
dol pre pravny systém jedného ¢lenského $titu na tcely
vyhnutia sa prisnej$im normdm platnym v inom ¢lenskom
Stdte, na Gzemi ktorého vykondva alebo zamysla vykond-
vat vacsiu Cast svojich ¢innosti.

Urcité spravanie sa, napriklad podvod alebo zneuzivanie
vnutornych informdcif a postavenia, moze mat vplyv na
stabilitu a integritu finanéného systému dokonca aj vtedy,
ked sa tyka inych podnikov ako PKIPCP alebo podnikov
prispievajticich k ich obchodnej ¢innosti.

Je vhodné zabezpecit moznost vymen informdcii medzi
prislusnymi orgdnmi a organmi alebo tiradmi, ktoré v zmys-
le svojej funkcie poméhaji posiliiovat stabilitu finanéného
systému. Na tcely zachovania dovernej povahy odovzda-
vanych informdcii, by v§ak zoznam adresatov takychto vy-
men mal zostal v rdmci prisnych limitov.

Je potrebné blizsie uviest podmienky, za ktorych st povo-
lené takéto vymeny informdcii.

Ked je stanovené, Ze informdcie sa mozu spristupnit iba
s vyslovnym sthlasom prislusnych organov, tieto moézu
tam, kde je to vhodné, podmienit svoj sihlas splnenim
prisnych podmienok.

Mali by sa tiez povolit vymeny informécii medzi prislus-
nymi orgdnmi na jednej strane a centrdlnymi bankami
a inymi organmi s funkciou podobnou funkeii centrdlnych
bank, v ich postaveni menovych orgdnov alebo v pripade,
kde je to vhodné, aj inymi verejnymi orgdnmi zodpoved-
nymi za dohlad nad platobnymi systémami na strane
druhe;j.

Rovnaky zdvizok zachovdvania povinnosti ml¢anlivosti
tykajici sa orgdnov zodpovednych za udelovanie povole-
ni a dohlad nad PKIPCP a podnikmi, ktoré prispievajii k ta-
kému udelovaniu povoleni a dohladu, a rovnaké moznosti
vymeny informadcii, ako su tie, ktoré sa poskytujii organom
zodpovednym za udelovanie licencie a dohlad nad tvero-
vymi institGciami, investiénymi spolo¢nostami a poistova-
cimi spolo¢nostami, by sa mal zahrnt do tejto smernice.

Na dcely posilnenia kontroly obozretného podnikania
PKIPCP alebo podnikov prispievajicich k ich obchodnej
¢innosti a ochrany klientov PKIPCP alebo podnikov po-
dielajacich sa na ich obchodnej ¢innosti by sa malo stano-
vit, Ze auditor by mal mat povinnost okamzite informovat
prislusné organy vzdy, ako je stanovené v tejto smernici,
ked sa pocas plnenia svojich tiloh dozvie o skuto¢nostiach,
ktoré maji pravdepodobne vazny dopad na finan¢n situ-
aciu alebo administrativnu a t¢tovna organizdciu PKIPCP
alebo podniku podielajicecho sa na jeho obchodnej
cinnosti.
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So zretelom na Ucel tejto smernice je Ziaduce, aby ¢lenské
Staty zabezpecili, aby sa takdto povinnost uplatiiovala za
kazdych okolnosti v pripadoch, kde st takéto skutocnosti
zistené auditorom pocas plnenia jeho dloh v podniku,
ktory mé tizke spojenie s PKIPCP alebo podnikom podie-
lajticim sa na jeho obchodnej ¢innosti.

Povinnost auditorov v pripade potreby oznamovat prislus-
nym organom urcité skuto¢nosti a rozhodnutia tykajtice sa
PKIPCP alebo podniku podielajiicemu sa na jeho obchod-
nej ¢innosti, ktoré zistia pocas plnenia svojich dloh v sub-
jekte, ktory nie je PKIPCP ani podnikom prispievajicim
k obchodnej ¢innosti PKIPCP, nemeni povahu ich tloh
v tomto subjekte ani spdsob, akym musia vykondvat tieto
tlohy v tomto subjekte.

Tato smernica by nemala mat vplyv na vndtrostitne pred-
pisy o zdanovani, ani na opatrenia, ktoré mozu clenské
Staty zaviest na zabezpecenie stiladu s tymito predpismi na
svojom uzemi.

Opatrenia potrebné na vykondvanie tejto smernice by sa
mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady 1999/468/ES
z 28.juna 1999, ktorym sa ustanovuji postupy pre vykon
vykondvacich pravomoci prenesenych na Komisiu ().

Komisia by mala byt predovietkym splnomocnend na pri-
jatie nasledujicich vykondvacich opatreni. Pokial ide
o spravcovské spolocnosti, Komisia by mala byt splno-
mocnend na prijatie opatreni stanovujicich podrobnosti
organiza¢nych poziadaviek, riadenia rizika, konfliktov za-
ujmov a pravidiel vykondvania ¢innosti. Pokial' ide o depo-
zitdrov, Komisia by mala byt splnomocnend na prijatie
opatreni stanovujiicich opatrenia, ktoré maji depozitari
prijat na plnenie ich povinnosti v stvislosti s PKIPCP ria-
denymi spravcovskou spolo¢nostou so sidlom v inom
¢lenskom $tdte nez je domovsky ¢lensky stat PKIPCP, a né-
lezitosti dohody medzi depozitirom a spravcovskou spo-
lo¢nostou. Uvedené vykondvacie opatrenia by mali ulah¢it
jednotné uplatiiovanie povinnosti spravcovskych spolo¢-
nosti a depozitdrov, ale nemali by byt podmienkou na
uplatiiovanie prava spravcovskych spoloc¢nosti vykondvat
¢innosti, na ktoré im bolo udelené povolenie v ich domov-
skom ¢lenskom S$tdte, v celom Spolocenstve prostrednic-
tvom zaloZenia pobociek alebo na zdklade slobody
poskytovat sluzby vratane spravy PKIPCP v inom ¢lenskom
Stéte.

Pokial ide o zlicenie, Komisia by mala byt splnomocnend
na prijatie opatreni, ktorych cielom je podrobne uviest ob-
sah a formdt informdcii pre podielnikov a sposob ich
poskytovania.

() U.v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.
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Pokial ide o $truktiry hlavné-zbernd, Komisia by mala byt
splnomocnend na prijatie opatreni, ktorych cielom je sta-
novit ndlezitosti dohody medzi hlavnym a zbernym
PKIPCP alebo vnitornych pravidiel vykondvania obchod-
nej ¢innosti, obsah dohody o vymene informécii bud me-
dzi ich depozitdirmi, alebo ich auditormi, vymedzit
opatrenia vhodné na koordindciu nacasovania vypoctu Cis-
tej hodnoty ich majetku a uverejnenia s cielom zabranit
praktikdm ,market timing*, vplyvu zld¢enia hlavného fon-
du na udelenie povolenia zbernému fondu, typ protiprav-
neho konania pochddzajiceho od hlavného fondu, ktoré
sa ma ozndmit zbernému fondu, format informécii a spo-
sob akym sa majii poskytnit podielnikom v pripade kon-
verzie PKIPCP na zberny PKIPCP a spdsob ich poskytnutia,
postup ohodnotenia a auditu prevodu aktiv zo zberného
na hlavny fond a tlohy depozitdra zberného fondu v tom-
to procese.

Pokial ide o ustanovenia o zverejiovani informécif, Komi-
sia by mala byt splnomocnend na prijatie opatreni, ktorych
ciefom je blizsie uviest podmienky, ktoré sa majt splnit,
ked sa prospekt poskytuje na trvalom médiu inom ako pa-
pier a prostrednictvom internetovej stranky, ktora nepred-
stavuje trvalé médium, podrobného a vycerpavajiceho
obsahu, formy a prezentdcie kla¢ovych informdcii pre in-
vestorov so zohladnenim rézneho charakteru alebo stica-
sti prislusnych PKIPCP, a osobitnych podmienok
tykajtcich sa poskytovania kla¢ovych informdcii pre inves-
torov na trvalom médiu inom ako papier alebo prostred-
nictvom internetovej stranky, ktord nepredstavuje trvalé
médium.

Pokial'ide 0 oznamovanie, Komisia by mala byt splnomoc-
nend na prijatie opatreni, ktorych cielom je blizsie uviest
rozsah informdcif o uplatnitelnych miestnych pravidlach,
ktoré maja zverejnit prislusné orgdny hostitelského ¢len-
ského $tdtu, a technickych podrobnosti o pristupe prislus-
nych orgdnov hostitelského ¢lenského statu k ulozenym
a aktualizovanym dokumentom PKIPCP.

Komisia by tiez okrem iného mala byt splnomocnena ob-
jasnit vymedzenia pojmov a zjednotit terminoldgiu a rdim-
cové vymedzenia pojmov v stlade s ndslednymi pravnymi
predpismi o PKIPCP a stivisiacimi zdleZitostami.

KedZe opatrenia uvedené v odovodneniach 85 az 90 majt
vSeobecnii pdsobnost a ich cielom je zmenit nepodstatné
prvky tejto smernice jej doplnenim o nové nepodstatné
prvky, musia sa prijat v stlade s regulaénym postupom
s kontrolou ustanovenym v ¢lanku 5a rozhodnutia
1999/468ES.
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92)

(93)

Kedze ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiah-
nut na trovni ¢lenskych $titov, kedze zahffiaji prijatie
predpisov so spoloénymi prvkami uplatnitelnymi na drov-
ni Spolocenstva, a preto z dévodov rozsahu a dosledkov
tychto predpisov ich mozno lepsie dosiahnut na drovni
Spolocenstva, moze Spolocenstvo prijat opatrenia v stla-
de so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V stla-
de so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku
neprekracuje tito smernica ramec nevyhnutny na dosiah-
nutie tychto cielov.

Povinnost transponovat tito smernicu do vnttro$titneho
préva by sa mala obmedzit na tie ustanovenia, ktoré pred-
stavujli podstatnti zmenu v porovnani s prepracovavanou
smernicou. Povinnost transponovat ustanovenia, ktoré st
nezmenené, vyplyva z predchddzajiicich smernic.

(94)

Touto smernicou by nemali byt dotknuté povinnosti ¢len-
skych $tatov tykajace sa lehot na transpoziciu do vnttro-
Statneho prava a uplatiovanie smernic, ktoré st uvedené
v Casti B prilohy IIL

V stilade s bodom 34 Medziinstituciondlnej dohody o lep-
$ej tvorbe prava (1) sa ¢lenské Staty vyzyvaji, aby pre seba
a v zaujme Spolocenstva vypracovali a zverejnili vlastné ta-
bulky, ktoré budd ¢o najlepsie vyjadrovat vzdjomny vztah
medzi touto smernicou a opatreniami na jej transpoziciu,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

(1) U.v.EU C 321, 31.12.2003, s. 1.
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KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1

1. Této smernica sa uplatiiuje na vietky podniky kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (dalej len
,PKIPCP) so sidlom na tizemi ¢lenskych statov.

2. Na Ucely tejto smernice a v stlade s ¢lankom 3 s PKIPCP
podniky:

a) ktorych jedinym tcelom je kolektivne investovanie pefaz-
nych prostriedkov od verejnosti do prevoditelnych cennych
papierov alebo do inych likvidnych finan¢nych aktiv uvede-
nych v ¢ldnku 50 ods. 1 a ktoré funguje na principe rozlo-
Zenia rizik, a

b) ktorych podielové listy st na ziadost drzitelov odkipené ale-
bo vyplatené priamo alebo nepriamo z aktiv takychto pod-
nikov. Ukony zo strany PKIPCP na zaistenie toho, aby sa
hodnota ich podielovych listov na burze vyrazne nelisila od
¢istej hodnoty ich aktiv, sa povazujii za rovnocenné s takym-
to odkdpenim alebo vyplatenim.

Clenské staty mozu povolit, aby PKIPCP pozostévali z niekolkych
podfondov.

3. Podniky uvedené v odseku 2 mozu byt zriadované v stlade
so zmluvnym pravom (ako spolo¢né fondy riadené spravcovskou
spolo¢nostou) alebo s predpismi o podielovych fondoch (ako
podielové fondy), alebo podla predpisov o investi¢nych
spoloénostiach.

Na tcely tejto smernice:

a) sa pod pojmom ,spolo¢né fondy*“ taktiez rozumeji podielo-
vé fondy;

b) sa pod pojmom ,podielové listy“ PKIPCP rozumejt aj akcie
PKIPCP.

4. Na investi¢né spolocnosti, ktorych aktiva st investované
prostrednictvom dcérskych spolocnosti prevazne inak ako v pre-
voditelnych cennych papieroch, sa tito smernica nevztahuje.

5. Clenské $tity zakazu PKIPCP, na ktoré sa vzfahuje tito
smernica, aby sa zmenili na také podniky kolektivneho investo-
vania, ktoré tejto smernici nepodlichaju.

6.  Pokial ustanovenia v prave Spolocenstva o pohybe kapitalu
a ¢lanky 91 a 92 a cldnok 108 ods. 1 druhy pododsek neustano-
vuju inak, ziadny clensky $tat nepouzije Ziadne iné opatrenia
v ktorejkolvek oblasti pdsobnosti tejto smernice, pokial ide
o PKIPCP usadené v inom ¢lenskom 3téte alebo pre podielové lis-
ty vydané takymi PKIPCP tam, kde tieto PKIPCP obchodujii so
svojimi podielovymi listami v rdmci Gizemia toho ¢lenského statu.
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7. Bez toho, aby bola dotknutd tato kapitola, ¢lensky stit moze j)  kvalifikovana Gcast“ znamend priamy alebo nepriamy po-

na PKIPCP usadené na jeho tizemi uplatiiovat na tomto svojom
tzemi poziadavky, ktoré st prisnejsie alebo podrobnejsie nez tie,
ktoré sti stanovené v tejto smernici za predpokladu, Ze sa tykaju
vieobecného uplatnenia a nie st v rozpore s ustanovenim tejto
smernice.

1.

Cldnok 2
Na tcely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

,depozitdr“ znamend institiciu poverent tlohami uvedeny-
mi v ¢lankoch 22 a 32 a podlichajicu ostatnym ustanove-
niam stanovenym v kapitole IV a oddiele 3 kapitoly V;

,spravcovskd spolo¢nost“ znamend spoloc¢nost, ktorej riad-
nym podnikanim je riadenie PKIPCP vo forme podielovych
fondov alebo investi¢nych spolo¢nosti (spolo¢nd sprava po-
rtfélia PKIPCP);

,<domovsky §tat spravcovskej spolo¢nosti“ znamena ¢lensky
§tdt, v ktorom mad spravcovskd spolocnost svoje registrované
sidlo;

,hostitelsky ¢lensky stat spravcovskej spolo¢nosti“ znamena
iny clensky 3tat, ako je domovsky clensky stat, na ktorého
tzemi md spravcovskd spolo¢nost pobocku alebo poskytuje
sluzby;

,<domovsky ¢lensky $tat PKIPCP“ znamend clensky stat, v kto-
rom bolo PKIPCP udelené povolenie v silade s ¢lankom 5;

Lhostitelsky ¢lensky $tat PKIPCP“ znamend iny clensky stat,
nez je domovsky ¢lensky stdt PKIPCP, v ktorom sa obchodu-
je s podielovymi listami PKIPCP;

,pobocka“ znamend miesto podnikania, ktoré je sticastou
spravcovskej spolo¢nosti, nemd pravnu subjektivitu a posky-
tuje sluzby, pre ktoré bolo udelené povolenie spravcovskej
spolo¢nosti;

»prislusné organy“ znamend organy, ktoré urcuje kazdy clen-
sky stdt podla ¢lanku 97;

,uzke vazby“ znamenaju situdciu, za ktorej st dve alebo via-
ceré fyzické alebo pravnické osoby spojené bud:

i) ,Gcastou, ktord znamend vlastnictvo, priame, nepriame
alebo prostrednictvom kontroly 20 % alebo viac hlaso-
vacich prav alebo zdkladného imania spolo¢nosti, alebo

ii) ,kontrolou®, ktord znamend vzfah medzi ,materskym
podnikom* a ,dcérskym podnikom®, ako je urceny
v ¢lankoch 1 a 2 siedmej smernice Rady 83/349/EHS
z 13. jina 1983 o konsolidovanych tctovnych zévier-
kach, vychddzajicej z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmlu-
vy (1) a vo vietkych pripadoch uvedenych v ¢lanku 1
ods. 1 a 2 smernice 83/349/EHS, alebo podobny vztah
medzi fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

() U.v.ESL 193, 18.7.1983, s. 1.

diel v spravcovskej spoloc¢nosti, ktory predstavuje aspon
10 % zdkladného imania alebo hlasovacich prav alebo ktory
umoziuje vykonavat vyznamny vplyv na riadenie spravcov-
skej spolocnosti, v ktorej existuje toto podiel;

,pociato¢né imanie“ znamend fondy uvedené v clanku 57
pism. a) a b) smernice 2006/48/ES;

,vlastné zdroje“ znamenaju vlastné zdroje uvedené v hlave
V kapitole 2 oddiele 1 smernice 2006/48/ES;

ytrvalé médium*“ znamend kazdy prostriedok, ktory umoznu-
je investorovi uchovavat informdcie adresované jemu osob-
ne sposobom dostupnym pre budice pouzitie po dobu
zodpovedajicu téelu tychto informdcii a ktory umozriuje ne-
zmenent reprodukciu uloZenych informécif;

,prevoditelné cenné papiere* znamenaju:

i)  akcie akciovych spolo¢nosti a ostatné cenné papiere rov-
nocenné s akciami akciovych spolo¢nosti (,akcie);

ii) dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov (,dlho-
vé cenné papiere”);

iii) akékolvek iné obchodovatelné cenné papiere, s ktorymi
je spojené pravo nadobudnat akékolvek takéto prevodi-
telné cenné papiere upisovanim alebo vymenou;

,nastroje penazného trhu“ znamenajii néstroje, s ktorymi sa
zvycajne obchoduje na peniaznom trhu, ktoré st likvidné
a majd hodnotu, ktord je mozné kedykolvek presne urcit;

,zliienie” je operdcia, pri ktorej:

i) jeden alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov, teda ,za-
nikajtice PKIPCP“, ukonéia ¢innost bez likvidacie a pre-
vedd vietky svoje aktiva a pasiva na iny existujtici PKIPCP
alebo na jeho podfond, teda ,nastupnicky PKIPCP*, pri-
¢om sa ich podielnikom na vymenu vydaja podielové
listy ndstupnickeho PKIPCP, pripadne hotovostné
platby, ktoré neprekracuji 10 % Cistej hodnoty aktiv
tychto podielovych listov;

ii) dva alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov ,teda zani-
kajtce PKIPCP“ ukoncia ¢innost bez likvidacie a preveda
vietky svoje aktiva a pasiva na PKIPCP, ktory vytvoria,
alebo na jeho podfond, teda ,ndstupnicky PKIPCP*, pri-
¢om sa ich podielnikom na vymenu vydaja podielové lis-
ty nastupnickeho PKIPCP, pripadne hotovostné platby,
ktoré neprekracuji 10 % cistej hodnoty aktiv tychto
podielovych listov;

iii) jeden alebo viac PKIPCP alebo na jehofich podfondy,
teda ,zanikajice PKIPCP, ktoré nadalej existuji az do
uhradenia vietkych zdvizkov, prevedi svoje ¢isté aktiva
na iny podfond toho istého PKIPCP, na PKIPCP, ktory
tvoria, alebo na iny existujici PKIPCP alebo na jeho pod-
fond, teda ,ndstupnicky PKIPCP;
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q) .cezhrani¢né zlacenie® je zlicenie PKIPC:

i)z ktorych st asponi dva usadené v roznych ¢lenskych
Statoch alebo

ii) ktoré st v tom istom ¢lenskom $tate do novovytvorené-
ho PKIPCP usadenom v inom ¢lenskom Stéte;

r) ,vaitrodtitne zlicenie” je zlicenie PKIPCP usadenych v tom
istom c¢lenskom §tdte, pokial aspoti jeden z prislusnych
PKIPCP bol obozndmeny podla ¢lanku 93.

2. Natcely odseku 1 pism. b) bude riadne podnikanie sprav-
covskej spoloc¢nosti zahfnat funkcie uvedené v prilohe II.

3. Natcely odseku 1 pism. g) vSetky miesta podnikania zalo-
zené v tom istom clenskom $tite spravcovskou spolo¢nostou
s hlavnym sidlom v inom ¢lenskom 3tdte sa povazuji za jednu
pobocku.

4. Na tcely odseku 1 pism. i) bod ii) sa uplatiiuje toto:

a) dcérska spolocnost dcérskej spolo¢nosti sa taktiez povazuje
za dcérsku spolocnost materského podniku, ktory je na cele
tychto spolo¢nosti;

b) situdcie, za ktorych su dve alebo viaceré fyzické alebo prav-
nické osoby trvalo spojené s tou istou osobou vztahom kon-
troly, sa tieZ povazujd za Gzke prepojenie medzi takymito
osobami.

5. Natcely odseku 1 pism. j) sa bert do Gvahy hlasovacie pra-
va uvedené v ¢lankoch 9 a 10 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizicii po-
ziadaviek na transparentnost v stvislosti s informaciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere sa prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (7).

6.  Natcely odseku 1 pism. I) sa primerane pouziju ¢lanky 13
az 16 smernice 2006/49/ES.

7. Natcely odseku 1 pism. n) prevoditelné cenné papiere vy-
lucujt techniky a néstroje uvedené v ¢lanku 51.

Cldnok 3
Tato smernica sa nevztahuje na nasledujice podniky:
a) podniky kolektivneho investovania uzavretého typu;

b) podniky kolektivneho investovania, ktory zvysuje zakladné
imanie bez propagdcie predaja svojich podielovych listov na
verejnosti v rdmci Spolocenstva alebo ktorejkolvek jeho casti;

() U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38.

¢) podniky kolektivneho investovania, ktorych podielové listy
sa podla zmluvnych podmienok podielového fondu alebo
podla stanov investi¢nej spolocnosti mozu predat verejnosti
len v tretich krajinach;

d) kategérie podniky kolektivneho investovania stanovené
pravnymi predpismi ¢lenskych $titov, v ktorych st takéto
podniky kolektivneho investovania usadené, pre ktoré st
pravidla stanovené v kapitole VII a ¢lanku 83 nevhodné z do-
vodov ich investi¢nej a tverovej politiky.

Cldnok 4

Na tcely tejto smernice sa ma za to, Ze PKIPCP m4d sidlo vo svo-
jom domovskom ¢lenskom §tdte.

KAPITOLA 1I

UDELOVANIE POVOLENIA PKIPCP

Cldnok 5

1. Ziadne PKIPCP nesmii vykondvat ¢innosti, pokial im nebu-
de udelené povolenie v stlade s touto smernicou.

Takéto povolenie je platné vo vietkych ¢lenskych $tatoch.

2. Podielovému fondu sa povoli ¢innost, iba ak prislusné or-
gany jeho domovského ¢lenského $tatu schvilia ziadost spravcov-
skej spolo¢nosti o riadenie tohto podielového fondu, ako aj Statat
podielového fondu a vyber depozitara. Investi¢nej spolo¢nosti sa
udeli povolenie, iba ak prislusné organy jej domovského ¢lenské-
ho statu schvélia stanovy a vyber depozitdra a v pripade potreby
ziadost uréenej spravcovskej spolo¢nosti o riadenie tejto investic-
nej spolocnosti.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, ak PKIPCP nemad sidlo
v domovskom ¢lenskom §tate spravcovskej spolo¢nosti, prislus-
né organy domovského clenského 3tatu PKIPCP rozhodnd o Zia-
dosti sprévcovskej spolo¢nosti o riadenie PKIPCP v sulade
s ¢lankom 20. Udelenie povolenia nesmie byt podmienené pozia-
davkou, ze PKIPCP musi riadit spravcovskd spoloc¢nost so sidlom
v domovskom ¢lenskom 3tdte PKIPCP alebo tym, zZe spravcovskd
spoloc¢nost vykondva nejaké ¢innosti v domovskom ¢lenskom
State PKIPCP alebo vykonom ktorych poverila nieckoho v tomto
State.

4. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP ne-
sma udelit povolenie PKIPCP, ak:

a)  zistia, Ze investiénd spolocnost nesplita podmienky uvedené
v kapitole V, alebo

b) spravcovskej spolo¢nosti nebolo udelené povolenie na riade-
nie PKIPCP vo svojom domovskom ¢lenskom Stte.
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Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 29 ods. 2, je spravcovskd spo-
lo¢nost alebo pripadne investi¢nd spolo¢nost do dvoch mesiacov
po predlozeni kompletnej Ziadosti informovand o tom, ¢ doslo
k udeleniu povolenia pre PKIPCP.

Prislusné orgdny domovského clenského §titu PKIPCP nesmii
udelit povolenie PKIPCP, ak riaditelia depozitira nemajii dostatoc-
ne dobr( povest alebo nemaji dostato¢nt prax aj vo vztahu k ty-
pu PKIPCP, ktory md byt riadeny. Preto mend riaditelov depozitdra
a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, st bezodkladne
ozndmené prislusnym orgdnom.

Riaditelmi sa rozumejt tie osoby, ktoré podla zdkona alebo za-
kladacej listiny zastupujd depozitdra alebo ktoré rozhodujicim
sposobom urcuja politiku depozitara.

5. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP ne-
udelia povolenie, ak pravne dovody (napriklad v ustanoveniach
stanov alebo zakladacej listiny) brania PKIPCP uvadzat jeho po-
dielové listy na trh v jeho domovskom ¢lenskom $téte.

6.  Spravcovskd spolo¢nost ani depozitdr nesmu byt zmenené,
ani nesmie dojst k zmene $tatttov podielovych fondov alebo sta-
nov investi¢nej spolo¢nosti bez schvilenia prislusnymi organmi
domovského ¢lenského statu PKIPCP.

7. Clenské 3tity zabezpedia, aby tplné informacie tykajice sa
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktory-
mi sa vykondva tdto smernica a ktoré sa tykaja zakladania a fun-
govania PKIPCP, boli lahko pristupné na dialku alebo
elektronickymi prostriedkami. Clenské staty zabezpecia, aby tieto
informdcie boli dostupné aspon v jazyku, ktory sa bezne pouziva
v oblasti medzindrodnych financii, aby sa poskytovali jasnym
a jednozna¢nym spdsobom a aby sa aktualizovali.

KAPITOLA 1II

POVINNOSTI TYKAJUCE SA SPRAVCOVSKYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Podmienky pre zacatie podnikania

Cldnok 6

1. Pristup k podnikaniu spravcovskych spolo¢nosti podlicha
povoleniu vyddvanému prislusnymi orgdnmi domovského ¢len-
ského statu spravcovskej spolo¢nosti. Povolenie udelené sprav-
covskej spolocnosti podla tejto smernice plati pre vSetky clenské
Staty.

2. Ziadna sprévcovska spolocnost nesmie vykondvat ind ¢in-
nost, ako je riadenie PKIPCP povolenych podla tejto smernice,
okrem riadenia inych podnikov kolektivneho investovania, ktoré
nie s zahrnuté v tejto smernici a pre ktoré spravcovskd spolo¢-
nost podlieha dohladu nad obozretnym podnikanim, ale ktorych
podielové listy nemozno podla tejto smernice uvddzat na trh
v ostatnych ¢lenskych stétoch.

Na tcely tejto smernice riadenie PKIPCP zahfna funkcie uvedené
v prilohe IL.

3. Bez ohladu na ustanovenia odseku 2 mozu ¢lenské stéty po-
volit spravcovskym spolo¢nostiam, aby okrem riadenia PKIPCP
poskytovali aj tieto sluzby:

a) riadenie investi¢nych portf6lii vratane portf6lii dochodko-
vych fondov v stlade s mandatmi, ktoré dostali od investo-
rov na zdklade ich vlastného uvdZzenia pre jednotlivych
klientov, ak takéto portfélid zahtnaji jeden nastroj alebo via-
ceré nastroje uvedené v oddiele C prilohy I k smernici
2004/39]ES, a

b) ako vedlajsie sluzby:

i) investicné poradenstvo tykajice sa jedného alebo viace-
rych ndstrojov uvedenych v oddiele C prilohy I k smer-
nici 2004/39ES;

ii) dschova a spréva v stvislosti s podielovymi listami pod-
nikov kolektivneho investovania.

V ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam ude-
lené povolenie podla tejto smernice na poskytovanie len tych slu-
zieb, ktoré st uvedené v tomto odseku alebo na poskytovanie len
vedlajsich sluzieb bez toho, aby im bolo udelené povolenie pre
sluzby uvedené v prvom pododseku pism. a).

4. Clanok 2 ods. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smernice 2004/39/ES
sa uplatnia na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3 tohto
¢lanku spravcovskymi spolo¢nostami.

Cldnok 7

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné vseobecne uplat-
fiované podmienky stanovené vo vnutrostatnych pravnych pred-
pisoch, prislusné orgdny nevydaji povolenie spravcovskej
spolocnosti, ak neboli splnené aspon tieto podmienky:

a) spravcovskd spolo¢nost ma pociato¢né imanie najmenej
125 000 EUR po zohladneni nasledujtceho:

i) ak hodnota portfélii spravcovskej spolo¢nosti presiahne
250 000 000 EUR, od spravcovskej spolo¢nosti sa musi
vyzadovat, aby poskytla dodatocny objem vlastnych
zdrojov, ¢o sa rovnd 0,02 % sumy, o ktorti hodnota
portfolii  spravcovskej  spolo¢nosti  presahuje
250 000 000 EUR, ale pozadované celkové pociatoéné
imanie a dodato¢ny objem vsak nesmie presiahnut
10 000 000 EUR;

ii) na tcely tohto odseku sa za portfolid spravcovskej spo-
lo¢nosti musia povazovat tieto portf6lia:

— podielové fondy riadené spravcovskou spolo¢nos-
tou vratane portfélii, ktorych spravou poverila tre-
tie osoby, s vynimkou portfélii, ktorych riadenim
bola poverend tretimi osobami,
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— investi¢né spolo¢nosti, pre ktoré je spravcovskd
spolocnost spravcovskou spolo¢nostou vybranou
na zastupovanie,

— ostatné podniky kolektivneho investovania riadené
spravcovskou spolo¢nostou vratane portfolii, kto-
rych spravou poverila tretie osoby, s vynimkou port-
folii, ktorych riadenim bola poverend tretimi
osobami;

i) bez ohladu na objem takych poziadaviek nesmu byt
vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti nikdy nizsie ako
suma stanovend v ¢lanku 21 smernice 2006/49/ES;

b) osoby, ktoré skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spoloé-
nosti, maji dostato¢ne dobrt povest a dostato¢nt prax aj
v stvislosti s typom PKIPCP riadeného spravcovskou spolo¢-
nostou, mend tychto osob a kazdej osoby, ktord ich vystrie-
da v tejto pozicii si bezodkladne ozndmené prislusnym
orgdnom a o riadeni podnikania sprévcovskej spolocnosti
rozhodujti najmenej dve osoby spliajice tieto podmienky;

¢) k ziadosti o povolenie je pripojeny obchodny pldn stanovu-
jlci aspon organizacni Struktiru spravcovskej spolo¢nosti a

d) dstredie a sidlo spravcovskej spolo¢nosti sa nachadzaji v tom
istom ¢lenskom Stite.

Na tcely prvého pododseku pism. a) ¢lenské Stity mozu povolit
spravcovskym spolo¢nostiam, aby nevytvorili az do 50 % doda-
to¢ného objemu vlastnych zdrojov uvedenych v pismene a) bo-
de i), ak je v ich prospech zaruc¢end rovnakd suma tverovou
institdciou alebo poistoviiou; tiverovd intittcia alebo poistoviia
musi mat svoje sidlo v ¢lenskom $tate alebo v tretej krajine a pod-
liehat pravidlam obozretného podnikania povazovanym prislus-
nymi orgdnmi za rovnocenné tym, ktoré s stanovené v prave
Spolocenstva.

2. Ak existuju uzke vizby medzi investicnou spolocnostou
a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislu§né organy
udelia povolenie len vtedy, ak tieto tizke vazby nebrania Gi¢inné-
mu vykonu funkcii dohladu.

Prislusné orgdny odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak zdkony,
iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny vzta-
hujice sa na jednu alebo viac fyzickych ¢ pravnickych osob,
s ktorymi ma spravcovskd spolocnost tizke vizby, alebo tazkosti
pri ich presadzovani brdnia G¢innému vykonu ich funkcii
dohladu.

Prislusné organy musia vyzadovat, aby im spravcovské spolo¢nos-
ti poskytovali informdcie, ktoré od nich pozaduji, na priebezné
monitorovanie dodrziavania podmienok uvedenych v tomto
odseku.

3. Prislusné orgdny informuji Ziadatela do Siestich mesiacov
od podania tplnej zZiadosti, ¢i sa mu udeli alebo neudeli povole-
nie. Dovody sa uvedu vzdy, ked sa povolenie zamietne.

4. Spréavcovskd spolo¢nost moze zacat podnikat bezodkladne
po tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

5. Prislusné organy mozu odnat povolenie udelené spravcov-
skej spoloc¢nosti podla tejto smernice len vtedy, ak tito
spolo¢nost:

a) nezalne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo skoncila s ¢innostou uvedenou v tej-
to smernici pred viac neZ $iestimi mesiacmi, ak dany ¢lensky
§tdt nestanovil, Ze povolenie v takychto pripadoch zanikd;

b) mala udelené povolenie na zédklade nepravdivych tidajov ale-
bo pomocou akychkolvek inych protipravnych prostriedkov;

) prestala spiiat podmienky, na zéklade ktorych bolo povole-
nie udelené;

d) nedodrziava smernicu 2006/49|ES, ak jej povolenie zahfnia aj
sluzby riadenia portfdlia podla uvdzenia uvedené v clanku 6
ods. 3 pism. a) tejto smernice;

e) zdvazne alebo systematicky poruSuje ustanovenia prijaté na
zaklade tejto smernice; alebo

f) spadd do ktoréhokolvek z pripadov, ked vniitrostitne prav-
ne predpisy stanovuji odnatie.

Clanok 8

1. Prislusné orgdny neudelia povolenie na zacatie podnikania
spravcovskej spolo¢nosti, pokial nie st informované o totoznosti
akciondrov alebo ¢lenov, ¢&i uz priamych alebo nepriamych, o fy-
zickych alebo pravnickych osobdch, ktoré maji kvalifikovani
tcast a o vyske tejto tcasti.

Prislusné orgdny odmietnu udelit povolenie, ak, bertiic do Gvahy
potrebu zabezpelit riadne a obozretné riadenie spravcovskej spo-
lo¢nosti, nie st spokojné s vhodnostou akciondrov alebo ¢lenov
uvedenych v prvom pododseku.

2.V pripade pobociek spravcovskych spolo¢nosti, ktoré majt
sidlo mimo Spolocenstva a zacinaji podnikat alebo podnikajt,
Clenské $taty neuplatnia ustanovenia, ktoré vedii k priaznivejsie-
mu zaobchddzaniu, nez sa poskytuje pobockdm spravcovskych
spolo¢nosti, ktoré maji sidlo v ¢lenskych $tatoch.

3. S prislusnymi orgdnmi iného ¢lenského $tdtu sa musi vo-
pred konzultovat vydanie povolenia kazdej spravcovskej spoloc¢-
nosti, ktord je jednou z tychto spolo¢nosti:

a) dcérskym podnikom inej spravcovskej spolo¢nosti, obchod-
nika s cennymi papiermi, iverovej institdcie alebo poistovne
s povolenim udelenym v inom ¢lenskom §tate;
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b) dcérskym podnikom materského podniku inej spravcovskej
spolo¢nosti, obchodnika s cennymi papiermi, tiverovej insti-
ticie alebo poistovne s povolenim udelenym v inom ¢len-
skom Stéte, alebo

¢) spolo¢nostou kontrolovanou tymi istymi fyzickymi alebo
pravnickymi osobami, ktoré kontrolujii int spravcovska spo-
lo¢nost, obchodnika s cennymi papiermi, Gverova instittciu
alebo poistoviiu s povolenim udelenym v inom ¢lenskom
State.

ODDIEL 2

Vztahy s tretimi krajinami

Cldnok 9

1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podla prislusnych pra-
vidiel stanovenych v ¢lanku 15 smernice 2004/39/ES.

Na tcely tejto smernice znamenaji pojmy ,investi¢nd spolo¢nost”
a ,investicné spolocnosti“ uvedené v clanku 15 smernice
2004/39/ES pojmy ,spravcovska spolo¢nost” a ,spravcovské spo-
lo¢nosti“. Pojem ,poskytovat investicné sluzby“ uvedeny v ¢lan-
ku 15 ods. 1 smernice 2004/39/ES znamend pojem ,poskytovat
sluzby*.

2. Clenské staty informuji Komisiu o akychkolvek vieobec-
nych tazkostiach, s ktorymi sa PKIPCP stretd pri uvddzani svojich
podielovych listov na trh v tretej krajine.

ODDIEL 3

Podmienky cinnosti

Cldnok 10

1. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolo¢nosti musia vyZadovat, aby spravcovska spolo¢nost, ktorej
udelili povolenie, stale dodrziavala podmienky stanovené v ¢lan-
ku 6 a ¢ldnku 7 ods. 1 a 2.

Vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti nesmii klesniit pod tiro-
veii stanovend v ¢lanku 7 ods. 1 pism. a). Ak sa tak v3ak stane,
prislusné organy mozu, ak je to odovodnené okolnostami, po-
skytnat takymto spolo¢nostiam ur€itt lehotu, pocas ktorej napra-
via svoju situdciu alebo ukonéia svoje ¢innosti.

2. Prislusné orgdny domovského clenského 3tatu spravcovskej
spoloc¢nosti st zodpovedné za dohlad nad obozretnym podnika-
nim spravcovskej spolo¢nosti, ¢i uz spravcovskd spolocnost zria-
duje pobocku alebo poskytuje sluzby v inom ¢lenskom $tdte alebo
nie, bez toho, aby tym boli dotknuté tie ustanovenia tejto smer-
nice, ktoré zverujii zodpovednost prislusnym orgdnom hostitel-
ského clenského statu spravcovskej spolocnosti.

Cldnok 11

1. Kvalifikovana tcast v spravcovskych spolo¢nostiach podlie-
ha pravidldm stanovenym v ¢lankoch 10, 10a a 10b smernice
2004/39/ES.

2. Na Gcely tejto smernice znamenajii pojmy ,investi¢nd spo-
lo¢nost“ a ,investi¢né spolo¢nosti“ uvedené v ¢lanku 10 smernice
2004/39(ES pojmy ,spravcovskd spolocnost“ a ,spravcovské
spolo¢nosti*.

Cldnok 12

1. Kazdy ¢lensky $tat vypracuje pravidld obozretného podni-
kania, ktoré musia spravcovské spolo¢nosti, ktorym bolo udele-
né povolenie v tomto ¢lenskom Stdte, dodrziavat pri riadeni
PKIPCP povolenych podla tejto smernice.

Pri zohladneni povahy PKIPCP riadenych spravcovskou spolo¢-
nostou prislusné organy domovského ¢lenského statu spravcov-
skej spoloc¢nosti vyzaduji najmi, aby kazda takdto spolo¢nost:

a) mala riadne administrativne a i¢tovné postupy, systémy kon-
troly a ochrany pre elektronické spracovanie tidajov a prime-
rané mechanizmy vndtornej kontroly, najmd, vratane
pravidiel pre osobné transakcie svojich zamestnancov alebo
pre drZanie alebo riadenie investicif vo finan¢nych néstrojoch
na investovanie na vlastny tcet a pre zabezpecenie aspon to-
ho, aby sa kazdd transakcia, na ktorej sa PKIPCP zGcastiiuje,
mohla zrekonstruovat od jej zadania podla strin v tejto
transakcii, podla jej povahy a casu a miesta, v ktorom sa
uskutocnila, a aby sa aktiva PKIPCP riadenych spravcovskou
spolo¢nostou investovali podla stanov alebo zakladacej lis-
tiny a platnych pravnych predpisov;

b) bola struktiirovand a organizovand tak, aby sa minimalizo-
valo riziko poskodenia zdujmov PKIPCP alebo klientov kon-
fliktom zdujmov medzi spolo¢nostou a jej klientmi, medzi
dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a PKIPCP alebo medzi dvoma PKIPCP.

2. Kazdd spravcovskd spolocnost, ktorej povolenie obsahuje aj
sluzby riadenia portfdlii podla uvdzenia uvedené v clanku 6
ods. 3 pism. a):

a) nemd povolené investovat celé portfélio investora alebo jeho
¢ast do podielovych listov podnikov kolektivneho investova-
nia, ktoré spravuje, ak na to vopred neziska vSeobecny si-
hlas klienta;

b) s ohladom na sluzby uvedené v ¢ldnku 6 ods. 3 podlicha us-
tanoveniam smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady
97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch ndahrad pre
investorov (1).

() U.v.ESL 84,26.3.1997,s. 22.
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3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme do
1. jula 2010 vykondvacie opatrenia, ktorymi vymedzi postupy
a mechanizmy uvedené v odseku 1 druhom pododseku pism. a)
a Struktiiry a organiza¢né poziadavky na zabranenie konfliktom
zdujmov, ako je uvedené v odseku 1 druhom pododseku pism. b).

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v silade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 13

1. Ak pravo domovského ¢lenského Statu spravcovskej spo-
lo¢nosti povoluje spravcovskym spolo¢nostiam na ticely t¢innej-
Sicho podnikania spolo¢nosti poverit tretie osoby vykondvanim
jednej alebo viacerych ich funkcii v ich mene, treba dodrziavat
vietky tieto podmienky:

a) spravcovskd spolo¢nost musi vhodnym sposobom informo-
vat prislusné organy svojho domovského ¢lenského Statu;
prislusné organy domovského ¢lenského $titu spravcovskej
spolo¢nosti musia bezodkladne postipit informécie prislus-
nym organom domovského ¢lenského $tatu PKIPCP;

b) tento mandit nesmie branif vykonavat G¢inny dohlad nad
spravcovskou spolocnostou a najma nesmie branit spravcov-
skej spolo¢nosti konat v najlepsich zaujmoch investorov, ani
nesmie branit tomu, aby bol PKIPCP riadeny v najlepsich za-
ujmoch investorov;

¢) aksa poverenie tyka riadenia investicii, mandat sa dd len pod-
nikom, ktoré majii povolenie alebo st registrované na tcely
spravy majetku a podliehajti dohladu nad obozretnym pod-
nikanim; poverenie musi byt v stlade s kritériami rozloZenia
investicii  pravidelne stanovovanymi spravcovskymi
spolo¢nostami;

d) aksa mandat tyka spravy investicii a ddva sa podniku v tretej
krajine, musi sa zabezpedit spolupraca medzi prislusnymi or-
ganmi dohladu;

¢) zdakladnou funkciou sprévy investicii nesmie byt povereny
depozitdr ani ziaden iny podnik, ktorého zdujmy mézu byt
v rozpore so zdujmami spravcovskej spoloc¢nosti alebo
podielnikov;

f) musia existovat opatrenia umoziujtice osobdm, ktoré vedi
podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, kedykolvek w¢inne
monitorovat ¢innost podniku, ktory dostal mandat;

g) mandat nesmie branit osobdm, ktoré vedd podnikanie sprav-
covskej spolocnosti, dat kedykolvek dalsie pokyny podniku,
na ktory sa prenesené tlohy, a odnat mandat s bezodklad-
nou ucinnostou, ak je to v zdujme investorov;

h)  so zretelom na povahu tdloh, ktoré sa majii poverit, podnik,
na ktory sa deleguju funkcie, musi byt kvalifikovany a schop-
ny vykondvat dané funkcie a

i) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam funkcif,
ktoré ma spravcovska spolo¢nost povolené poverit v stlade
s tymto ¢lankom.

2. Zaviazky spravcovskej spolocnosti a depozitira nesmi byt
dotknuté skuto¢nostou, Ze spravcovska spolo¢nost poverila urdi-
tymi funkciami tretie osoby. Spravcovska spolo¢nost nesmie po-
verit svoje funkcie v takom rozsahu, aby sa stala len menom na
postovej schranke.

Cldnok 14

1. Kazdy clensky $tdt zostavi pravidld ¢innosti, ktoré musia
spravcovské spolocnosti povolené v tomto ¢lenskom $tdte stdle
dodrziavat. Tieto pravidld musia zaviest aspon zdsady stanovené
v tomto odseku. Tieto zdsady zabezpelia, Ze sprdvcovskd
spolo¢nost:

a) kond Cestne a spravodlivo pri vykondvani svojich podnika-
telskych ¢innosti v najlepSom zdujme PKIPCP, ktory spravu-
je, a v zaujme integrity trhu;

b) kona s ndlezitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivos-
fou v najlepSom zdujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zdujme
integrity trhu;

¢) md a dcinne pouziva zdroje a postupy, ktoré sa potrebné na

riadny vykon jej podnikatelskych ¢innost;

d) snazi sa vyhybat konfliktu zdujmov, a ak sa mu nedd vyhnui,
zabezpedi, aby sa spravodlivo zaobchddzalo s PKIPCP, ktory
spravuje, a

e) splna vietky regulacné poziadavky uplatiiované na vedenie
jej podnikatelskych ¢innosti, aby sa podporovali najlepsie zd-
ujmy jej investorov a integrita trhu.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 116, Komisia prijme do
1. jala 2010 vykondvacie opatrenia s cielom zabezpeit, aby
spravcovskd spolo¢nost spliala povinnosti stanovené v odseku 1,
najma:

a) ustanovi vhodné kritérid ¢estného a spravodlivého konania
s nélezitymi zru¢nostami, starostlivostou a obozretnostou
v najlepsom zdujme PKIPCP;

b) vymedzi zdsady potrebné na to, aby sa zabezpecilo, Ze sprav-
covské spolo¢nosti G¢inne vyuzivaja zdroje a postupy, ktoré
st nevyhnutné pre riadny vykon ich obchodnej ¢innosti, a
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¢) vymedzi opatrenia, o ktorych by sa dalo odovodnene pred-
pokladat, Ze ich spravcovské spoloc¢nosti prijmi na identifi-
kdciu, zabrdnenie, vyrieSenie alebo odhalenie konfliktu
zdujmov, ako aj na stanovenie vhodnych kritérii urovania
druhov konfliktov zdujmov, ktoré by mohli poskodit zauj-
my PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaja v stlade s regula¢nym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 15

Spravcovské spolo¢nosti alebo v pripadne investicné spolo¢nosti
prijimaji opatrenia v stlade s ¢lankom 92 a stanovuji vhodné
postupy a mechanizmy na zabezpecenie nélezitého vybavovania
staznosti investorov, ako aj toho, aby v pripade, Ze spravcovskd
spolo¢nost ma povolenie v inom ¢lenskom $téte, ako je domov-
sky ¢lensky $tat PKIPCP, nevznikli obmedzenia uplatiiovania prav
investorov. Tieto opatrenia umoznia investorom, aby mohli po-
dévat staznosti v Gradnom jazyku alebo v jednom z tradnych ja-
zykov ich ¢lenského $tdtu.

Spravcovské spolo¢nosti tieZ stanovuji vhodné postupy a mecha-
nizmy na spristupnenie informdcii na ziadost verejnych alebo pri-
slusnych orgdnov domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

ODDIEL 4
Sloboda usadit sa a sloboda poskytovat sluzby

Cldnok 16

1. Clenské $tity zabezpecia, aby spravcovskd spolo¢nost, kto-
rej bolo udelené povolenie jej domovskym ¢lenskym §titom, mo-
hla vykondvat na ich dzemiach ¢innost, na ktort jej bolo udelené
povolenie, a to bud zriadenim pobocky alebo na zdklade slobody
poskytovat sluzby.

Ak spravcovskd spolo¢nost s takymto povolenim navrhuje len
uvadzanie podielovych listov na trh PKIPCP, ktory spravuje v si-
lade s prilohou II, v inom ¢lenskom $tite ako v domovskom ¢len-
skom $tate PKIPCP a to bez toho, aby zalozila pobocku, a bez
toho, aby navrhovala vykondvanie akychkolvek inych ¢innosti
alebo sluzieb, takéto uvddzanie na trh podlieha len poziadavkim
kapitoly XI.

2. Clenské $tity nesmi podmietiovat zriadenie pobocky alebo
poskytovanie sluzieb Ziadnej poziadavke povolenia ani Ziadnej
poziadavke na poskytnutie dota¢ného kapitalu ani ziadnemu iné-
mu opatreniu s rovnakym tcinkom.

3. Za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku moze PKIPCP
v stlade s touto smernicou volne urcit spravcovski spolo¢nost,
ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom $téte, ako je do-
movsky ¢lensky $tdt PKIPCP, alebo byt takouto spravcovskou spo-
lo¢nostou riadeny, pokial takdto spravcovskd spolo¢nost spliia
ustanovenia:

a) Cldnku 17 alebo 18 a

b) clankov 19 a 20.

Cldnok 17

1. Okrem dodrziavania podmienok uvedenych v ¢lankoch 6
a 7 musi spravcovskd spolocnost, ktord pldnuje zriadit pobocku
na uzemi iného ¢lenského $tdtu s ciefom vykondvat ¢innosti, na
ktoré jej bolo udelené povolenie, ozndmit tiito skuto¢nost prislus-
nym orgdnom svojho domovského ¢lenského stitu zodpoveda-
jucim spdsobom.

2. Clenské $tity musia vyzadovat, aby kazd4 spravcovska spo-
lo¢nost, ktord planuje zriadit pobocku na dzemi iného ¢lenského
$tatu, poskytla tieto informdcie a dokumenty pri ozndmeni vyko-
ndvanom podla odseku 1:

a) Clensky stat, na tizemi ktorého spravcovska spoloc¢nost pla-
nuje zriadit pobocku;

b) obchodny pln stanovujici predpokladané ¢innosti a sluzby
podla ¢ldnku 6 ods. 2 a 3 a organizacni Struktiru pobocky
zahfiiajicu opis postupu riadenia rizik, ktory uplatiiuje
spravcovskd spolo¢nost; zahffa tiez opis postupov a opa-
tren{ prijatych podla ¢ldnku 15;

¢) adresu spravcovskej spolocnosti v hostitelskom ¢lenskom
Stdte, na ktorej mozu byt ziskané dokumenty, a

d) mend osob zodpovednych za riadenie pobocky.

3. Pokial prislusné orgdny v domovskom c¢lenskom stite
spravcovskej spolocnosti nemaji dovod pochybovat o primera-
nosti administrativnej Struktiry alebo o finan¢nej situdcii sprav-
covskej spolo¢nosti bertic do tivahy ocakdvané ¢innosti, do dvoch
mesiacov od ziskania v3etkych informdcii uvedenych odseku 2
ozndmia tieto informdcie prislusnym organom hostitelského
¢lenského stétu spravcovskej spolocnosti a informuju aj spravcov-
sk spolo¢nost. Ozndmia aj podrobnosti kazdého systému né-
hrad uréeného na ochranu investorov.

Ak prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti odmietnu ozndmit informacie uvedené v odseku 2
prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského $tdtu spravcovskej
spolo¢nosti, musia dévody tohto odmietnutia poskytntt dotknu-
tej spravcovskej spolo¢nosti do dvoch mesiacov od prijatia vset-
kych informdcii. Proti odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa
mozno obrdtit s opravnym prostriedkom na stidy v domovskom
¢lenskom $tdte spravcovskej spolocnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost planuje vykondvat sluzby kolektivne-
ho riadenia portfélia uvedené v prilohe II, prislusné organy do-
movského c¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti prilozia
k dokumentacii odosielanej prislusnym orgdnom hostitelského
¢lenského sttu spravcovskej spolocnosti osvedCenie o tom, Ze
spravcovskej spoloc¢nosti bolo udelené povolenie podla ustano-
veni tejto smernice, opis rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢-
nosti a podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP,
na riadenie ktorych bolo sprdvcovskej spoloc¢nosti udelené
povolenie.
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4. Spravcovska spolo¢nost, ktord vykondva ¢innosti prostred-
nictvom pobocky na tizemi hostitelského ¢lenského statu, musi
splnat pravidld ustanovené hostitelskym ¢lenskym Statom sprav-
covskej spolocnosti v stlade s ¢lankom 14.

5. Prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim
odseku 4.

6.  Skor nez pobocka spravcovskej spolo¢nosti zacne podnikat,
prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spo-
lo¢nosti sa do dvoch mesiacov od prijatia informacii uvedenych
v odseku 2 pripravia na dohlad nad dodrziavanim pravidiel, kto-
ré spadaji do posobnosti tychto orgdnov, spravcovskou
spolo¢nostou.

7. Na zdklade prijatia ozndmenia od prislusnych organov ho-
stitelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti alebo ked
uplynie obdobie stanovené v odseku 6 bez toho, Ze by sa prijalo
akékolvek ozndmenie od tychto orgdnov, moze sa zriadit po-
bocka a zacat podnikat.

8.V pripade zmeny akychkolvek ddajov ozndmenych v stila-
de s odsekmi 2 pism. b), ¢) alebo d) je spravcovskd spolo¢nost po-
vinnd podat pisomné ozndmenie o tejto zmene prislusnym
orgdnom domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti
a hostitelského ¢lenského statu spravcovskej spolo¢nosti najme-
nej jeden mesiac pred vykonanim zmeny tak, aby prislusné orga-
ny domovského ¢lenského §tatu spravcovskej spolo¢nosti mohli
prijat rozhodnutie o zmene podla odseku 3 a prislusné organy
hostitelského ¢lenského $tdtu spravcovskej spolocnosti tak mohli
urobit podla odseku 6.

9.V pripade zmeny v tdajoch ozndmenych v stlade s odse-
kom 3 prvym pododsekom prislusné organy domovského ¢len-
ského $tatu spravcovskej spolocnosti informuji tiez prislusné
organy hostitelského ¢lenského statu spravcovskej spoloc¢nosti.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcovskej spo-
lo¢nosti aktualizuji informécie obsiahnuté v osvedceni uvede-
nom v odseku 3 trefom pododseku a informujti prislusné organy
hostitelského clenského stétu spravcovskej spolocnosti vzdy, ked
dojde k zmene rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢nosti alebo
podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP, na ria-
denie ktorych bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie.

Cldnok 18

1. Kazda spravcovska spolocnost, ktord planuje na tizemi iné-
ho ¢lenského $tatu na zaklade slobody poskytovat sluzby po pr-
vykrat vykondvat ¢innosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie,
ozndmi nasledujiice informdcie prislusnym orgdnom domovské-
ho ¢lenského stdtu spravcovskej spoloénosti:

a) clensky $tdt, na Gzemi ktorého spravcovskd spolo¢nost za-
mysla vykondvat ¢innost, a

b) obchodny plan stanovujici predpokladané ¢innosti a sluzby
uvedené v ¢lanku 6 ods. 2 a 3 a obsahuijtici opis procesu ria-
denia rizika, ktory uplatiiuje spravcovskd spolo¢nost; obsa-
huje tiez opis postupov a opatreni prijatych podla ¢lanku 15.

2. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolo¢nosti do jedného mesiaca od ich prijatia zasli informdcie
uvedené v odseku 1 prislusnym orgdnom hostitelského clenské-
ho $tatu spravcovskej spolocnosti.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tdtu spravcovskej spo-
lo¢nosti ozndmia aj podrobnosti o kazdom uplatnitelnom systé-
me ndhrad ur¢enom na ochranu investorov.

Ak spravcovska spolo¢nost planuje vykondvat ¢innost kolektiv-
neho riadenia portfélia uvedenti v prilohe II, prislusné organy do-
movského c¢lenského 3tdtu spravcovskej spolocnosti prilozia
k dokumentacii odosielanej prislusnym orgdnom hostitelského
¢lenského §tatu spravcovskej spolo¢nosti osvedcenie o tom, Ze
spravcovskej spolo¢nosti bolo udelené povolenie podla ustano-
veni tejto smernice, opis rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢-
nosti a podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP,
na riadenie ktorych bolo spréavcovskej spolo¢nosti udelené
povolenie.

Pokial ¢ldnky 20 a 93 neustanovuji inak, spravcovska spolo¢nost
moze potom zacat podnikat v hostitelskom ¢lenskom $tate sprav-
covskej spolo¢nosti.

3. Spravcovskd spolo¢nost, ktord vykondva ¢innosti na zékla-
de slobody poskytovat sluzby, dodrziava pravidld ustanovené do-
movskym ¢lenskym Stitom spravcovskej spolo¢nosti v stlade
s ¢lankom 14.

4. Ak by sa mal obsah informdcii ozndmenych v stlade s od-
sekom 1 pism. b) zmenit alebo doplnit, spravcovska spolo¢nost
je o tom povinnd podat pisomné ozndmenie prislusnym organom
domovského ¢lenského $tatu spraveovskej spolocnosti a hostitel-
ského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti skor, nez zmenu
uskutocni. Prislusné orgdny domovského clenského $tatu sprav-
covskej spolo¢nosti aktualizuji informacie obsiahnuté v osvedce-
ni, ako sa uvddza v odseku 2, a informujd prislusné organy
hostitelského ¢lenského Stdtu spravcovskej spolocnosti vidy, ak
dojde k zmene rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢nosti alebo
podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP, na ria-
denie ktorych bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie.

Cldnok 19

1. Spravcovska spolo¢nost, ktord vykondva cezhrani¢né ¢in-
nost kolektivnej spravy portfélia prostrednictvom zalozenia po-
bocky alebo na zdklade slobody poskytovania sluzieb, musi
dodrziavat pravidld domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolocnosti, ktoré sa tykaju organizicie spravcovskej spolocnosti
vratane podmienok poverovania, postupov riadenia rizika, pravi-
diel obozretného podnikania a dohladu, postupov uvedenych
v ¢lanku 12 a poziadaviek na spravcovska spolo¢nost tykajacich
sa poddvania sprav. Tieto pravidld nesma byt prisnejsie ako pra-
vidld, ktoré sa vztahujii na spravcovské spolo¢nosti vykondvaji-
ce svoju ¢innost len vo svojom domovskom ¢lenskom $téte.

2. Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim
odseku 1.
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3. Spravcovska spoloc¢nost, ktord vykondva cezhrani¢nt ¢in-
nost kolektivnej spravy portfélia prostrednictvom zaloZenia po-
bocky alebo v stilade so slobodou poskytovania sluzieb dodrziava
pravidla domovského ¢lenského $tatu PKIPCP, ktoré sa tykaji za-
kladania a fungovania PKIPCP, najma pravidld, ktoré sa uplatiuji

pri:
a) zakladan{ PKIPCP a udelovani povolenia PKIPCP;
b) emisii a vyplateni podielovych listov a akcif;

) investiénych politikich a obmedzeniach, vritane vypoctu cel-
kového rizika a zadlZenia;

d) obmedzeniach tykajucich sa vypoziciavania, poziciavania
a nekrytych predajov;

e) ohodnoteni aktiv a ti¢tovnictva PKIPCP;

f)  vypocte emisnej alebo vyplatnej ceny a chybdch pri vypocte
Cistej hodnoty aktiv a stivisiaceho odskodnenia investorov;

g) vyplateni alebo opdtovnom investovani vynosov;

h) poziadavkich pre PKIPCP v oblasti zverejiiovania a informo-
vania vratane prospektu, kla¢ovych informécii pre investo-
rov a pravidelnych sprav;

i)  marketingu;

j)  vztahoch s podielnikmi;

k) zlucovani a restrukturalizacii PKIPCP;

)  ukonceni ¢innosti a likviddcii PKIPCP;

m) v pripade potreby obsahu registra podielnikov;

n) poplatkoch za licenciu a dohlad tykajticich sa PKIPCP a

o) vykondvani hlasovaciecho priva podielnikov a inych prav
podielnikov stivisiacich s pismenami a) az m).

4. Spravcovskd spolo¢nost musi plnif povinnosti ustanovené
v podmienkach fondu alebo v stanovach a povinnosti ustanove-
né v prospekte, ktoré musia byt v stilade s platnymi pravnymi
predpismi, ako sa uvddza v odsekoch 1 a 3.

5. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP si
zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim odsekov 3 a 4.

6.  Spravcovskd spolo¢nost rozhoduje o a je zodpovedna za
prijimanie a vykonavanie vSetkych opatreni a organiza¢nych roz-
hodnuti ktoré st potrebné na dodrziavanie pravidiel tykajticich sa
zakladania a fungovania PKIPCP a povinnosti ustanovenych
v podmienkach fondu alebo v stanovéch, ako aj povinnosti usta-
novenych v prospekte.

7. Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej
spolocnosti st zodpovedné za vykondvanie dohladu nad prime-
ranostou opatreni a nad organizdciou spravcovskej spolo¢nosti
tak, aby sprdvcovskd spolo¢nost bola schopnd dodrziavat povin-
nosti a pravidld, ktoré sa tykaji zakladania a fungovania vsetkych
PKIPCP, ktoré spravuje.

8.  Clenské staty zabezpecia, aby spravcovské spolo¢nosti, kto-
rym bolo udelené povolenie v ¢lenskom §tate, neboli vystavené
akymkolvek dalsim poziadavkdm ustanovenym v domovskom
¢lenskom $tdte PKIPCP v oblastiach, ktoré st predmetom tpravy
tejto smernice, okrem pripadov vyslovne uvedenych v tejto
smernici.

Cldnok 20

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5, spravcovskd spolo¢-
nost, ktord ziada o povolenie riadit PKIPCP so sidlom v inom
¢lenskom §tdte, predlozi prislusnym orgdnom domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP tieto dokumenty:

a) pisomni dohodu s depozitirom uvedent v ¢lankoch 23
a33a

b) informdcie o dohoddch o povereni tykajicich sa funkcif ria-
denia investicif a administracie uvedenych v prilohe II.

Ak spravcovskd spolo¢nost uz spravuje iny PKIPCP rovnakého
typu v domovskom ¢lenskom 3tite PKIPCP, postacuje odkaz na
uz poskytnuté dokumenty.

2. Ak je to potrebné na zabezpecenie dodrziavania pravidiel,
za ktoré st zodpovedné, moézu prislusné organy domovského
¢lenského stdtu PKIPCP pozadovat od prislusnych orgdnov do-
movského ¢lenského statu spravcovskej spolo¢nosti objasnenia
a informdcie tykajtice sa dokumentov uvedenych v odseku 1 a na
zaklade osvedcenia uvedeného v ¢lankoch 17 a 18 aj informdcie,
¢i typ PKIPCP, pre ktory sa ziada povolenie, spadd do rozsahu po-
sobnosti povolenia spravcovskej spolo¢nosti. V pripade potreby
poskytnii prislusné organy domovského clenského statu sprav-
covskej spolo¢nosti svoje stanovisko do 10 pracovnych dni od
predloZenia povodnej Ziadosti.

3. Prislusné organy domovského clenského Statu PKIPCP
moézu zamietnut Ziadost spravcovskej spolo¢nosti iba v tychto
pripadoch:

a) spravcovskd spolo¢nost nedodrziava pravidld patriace do ich
posobnosti podla ¢lanku 19;

b) spravcovska spolo¢nost nemd povolenie prislusnych organov
svojho domovského ¢lenského $titu na riadenie toho typu
PKIPCP, na ktory pozaduje povolenie, alebo

¢) spravcovskd spolocnost neposkytla dokumenty uvedené
v odseku 1.
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Pred zamietnutim Ziadosti prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tatu PKIPCP konzultuji s prislusnymi orgdnmi domovského
¢lenského $tatu spraveovskej spolocnosti.

4. Akékolvek dalsie podstatné zmeny dokumentov uvedenych
v odseku 1 ozndmi spravcovskd spolo¢nost prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského Statu PKIPCP.

Cldnok 21

1. Hostitelsky ¢lensky $tdt spravcovskej spolo¢nosti moze na
tcely Statistiky vyzadovat, aby vsetky spravcovské spolocnosti
s pobockami na jeho Gzemi pravidelne podavali spravy o ich ¢in-
nostiach vykondvanych v tomto hostitelskom ¢lenskom §tate pri-
slusnym orgdnom tohto hostitelského ¢lenského $ttu.

2. Hostitelsky ¢lensky tat spravcovskej spolo¢nosti moze vy-
zadovat, aby mu spravcovské spolo¢nosti podnikajice na jeho
tizem{ prostrednictvom zalozenia pobocky alebo na zdklade slo-
body poskytovat sluzby poskytovali informdcie potrebné na mo-
nitorovanie dodrziavania pravidiel, ktoré spadaji do posobnosti
hostitelského ¢lenského $tatu spraveovskej spolocnosti a ktoré sa
na ne vztahuji.

Tieto poziadavky nesmu byt prisnejsie nez su tie, ktoré tento clen-
sky stat kladie na spravcovské spolo¢nosti s povolenim v tomto
¢lenskom $tate pri monitorovani dodrziavania tych istych noriem.

Spravcovské spolocnosti zabezpecia, aby postupy a opatrenia
uvedené v ¢lanku 15 umoznili prislusnym organom domovské-
ho ¢lenského $tatu PKIPCP ziskat informécie uvedené v tomto od-
seku priamo od spravcovskej spolo¢nosti.

3. Ak prislusné orgdny hostitelského ¢lenského $tdtu sprav-
covskej spolo¢nosti zistia, Ze spravcovska spolo¢nost, ktord mé
pobocku alebo poskytuje sluzby na jeho tizemi, porusuje niekto-
ré z pravidiel, ktoré spadaju do ich posobnosti, poziadaji danti
spravcovskd spolo¢nost, aby s tymto porusovanim skoncila, a in-
formujii o tom prislusné organy domovského ¢lenského $titu
spravcovskej spolo¢nosti.

4. Ak dotknutd spravcovskd spolo¢nost odmietne poskytntt
hostitelskému ¢lenskému tétu spravcovskej spolo¢nosti informé-
cie, ktoré patria do jej posobnosti, alebo neprijme potrebné opat-
renia, aby skoncila porusovanie uvedené v odseku 3, prislusné
organy hostitelského ¢lenského $titu spravcovskej spoloc¢nosti
o tom informuji prisluiné organy domovského ¢lenského statu
spravcovskej spolocnosti. Prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tdtu spravcovskej spolocnosti o najskor prijmit vhodné opa-
trenia, aby sa zabezpecilo, Ze dotknutd spravcovskd spolo¢nost
poskytne informdcie pozadované hostitelskym ¢lenskym 3tdtom
spravcovskej spolocnosti podla odseku 2 alebo skoncila s poru-
Sovanim. Povaha tychto opatreni sa ozndmi prislusnym orgdnom
hostitelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti.

5. Ak napriek opatreniam prijatym prislusnymi orgdnmi do-
movského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti alebo preto,
Ze tieto opatrenia sa ukdzu nedostato¢né alebo nie st k dispozicii
v danom ¢lenskom Stéte, spravcovskd spolo¢nost nadalej odmieta
poskytntt informdcie pozadované hostitelskym ¢lenskym $tdtom
spravcovskej spolo¢nosti podla ¢lanku 2 alebo porusuje pravne
predpisy alebo spravne opatrenia uvedené v tom istom odseku
platné v hostitelskom ¢lenskom §tdte spravcovskej spolo¢nosti,
prislusné orgdny hostitelského clenského 3tatu spravcovskej spo-
lo¢nosti moze po informovani prislusnych orgdnov v domov-
skom ¢lenskom $tte spravcovskej spolocnosti prijat vhodné
opatrenia vratane tych, ktoré st uvedené v ¢lankoch 98 a 99, na
zabréanenie alebo na sankcionovanie dalsieho protipravneho ko-
nania a, pokial je to potrebné, zabranenie spravcovskej spolo¢nos-
ti v zacati akejkolvek dalej transakcie na jeho dzemi. Clenské
Staty zabezpecia, aby na ich tizemi bolo mozné dorucovat pravne
dokumenty potrebné pre tieto opatrenia vo vztahu k spravcov-
skym spolo¢nostiam. Ak je riadenie PKIPCP sluzbou, ktord sa po-
skytuje v hostitelskom ¢lenskom $téte spravcovskej spolocnosti,
hostitelsky ¢lensky stat spravcovskej spolocnosti moze od sprav-
covskej spolo¢nosti pozadovat, aby prestala riadit tento PKIPCP.

6.  Akékolvek opatrenie prijaté podla odsekov 4 alebo 5 zahf-
fajlice opatrenia alebo sankcie sa riadne odévodni a ozndmi da-
nej spravcovskej spolo¢nosti. Proti kazdému takémuto opatreniu
mozno podat opravny prostriedok na sid v ¢lenskom stéte, ktory
toto opatrenie prijal.

7. Skor nez za¢nt konat podla postupu uvedeného v odse-
ku 3, 4 alebo 5, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského sprév-
covskej spolo¢nosti mézu v naliehavych pripadoch prijat
akékolvek preventivne opatrenia potrebné na ochranu zdujmov
investorov a ostatnych osob, ktorym sa poskytujti sluzby. Komi-
sia a prislusné organy inych dotknutych ¢lenskych statov sti o ta-
kychto opatreniach informované ¢o najskor.

Po porade s prislusnymi organmi dotknutych ¢lenskych Statov
mozZe Komisia rozhodnt, ze dany ¢lensky $tat musi zmenit ale-
bo zrusit tieto opatrenia.

8. Prislusné organy domovského clenského statu spravcovskej
spoloc¢nosti sa pred odiiatim povolenia spravcovskej spolo¢nosti
poradia s prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského $titu
PKIPCP. V takychto pripadoch prijma prislusné organy domov-
ského ¢lenského statu PKIPCP vhodné opatrenia na ochranu z-
ujmov investorov. Tieto opatrenia mézu obsahovat rozhodnutia
na zabrdnenie danej spravcovskej spolo¢nosti zacat akékolvek
dalsie transakcie na tzemi tohto $tdtu.

Komisia kazdé dva roky vydd spravu o tychto pripadoch.

9. Clenské stéty informuji Komisiu o pocte a type pripadov,
v ktorych zamietli udelenie povolenia podla ¢lanku 17 alebo Zia-
dost podla ¢lanku 20, a o opatreniach prijatych podla odseku 5
tohto ¢lanku.

Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch.
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KAPITOLA IV

POVINNOSTI TYKAJUCE SA DEPOZITARA

Clanok 22

1. Majetok podielového fondu musi byt zvereny depozitdrovi
na tcely jeho tschovy.

2. Zodpovednost depozitdra podla ¢linku 24 nie je dotknutd
skutocnostou, Ze vietok alebo ¢ast majetku v jeho dschove zver{
do tschovy tretej osobe.

3. Depozitar je povinny:

a) dbat o to, aby predaj, emisia, odkipenie, vyplatenie a zruse-
nie podielovych listov, ktoré sa uskutoc¢iuje na tcet podie-
lového fondu alebo spravcovskou spoloc¢nostou, boli
vykonané v stlade s prislusnymi vndtro§tdtnymi pravnymi
predpismi a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

b) zabezpecovat, aby vypocet hodnoty podielovych listov bol
v stlade s prislusnymi vndtro$tatnymi pravnymi predpismi
a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

¢) plnit instrukcie spravcovskej spolo¢nosti, ak nie st v rozpo-
re s prislusnymi vnitrodtdtnymi pravnymi predpismi alebo
zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

d) zabezpecovat, aby pri tikonoch, ktoré sa tykaji majetku fon-
du, boli tomuto fondu predlozené vietky dolezité podklady
v obvyklych lehotéch;

e) zabezpeCovat, aby sa vynosy fondu pouzivali v stilade s pris-
lusnymi vnatrodtitnymi pravnymi predpismi a zmluvnymi
podmienkami podielového fondu.

Cldnok 23

1. Deporzitar mé sidlo alebo je usadeny v domovskom ¢len-
skom §tdte PKIPCP.

2. Depozitirom moze byt len instittcia, ktord podlieha regu-
lacii obozretného podnikania a priebeznému dohladu. Rovnako
poskytuje dostatocné finan¢né a odborné zdruky, Ze bude Gcinne
vykondvat ¢innost depozitdra a plnit svoje povinnosti, ktoré z ta-
kejto funkcie vyplyvaju.

3. Clenské $taty urcia, ktoré z kategorif institticii uvedenych
v odseku 2 modzu byt vybrané ako depozitar.

4. Depozitir umozni prislusnym organom domovského ¢len-
ského statu PKIPCP na poziadanie ziskat akékolvek informaécie,
ktoré depozitar ziskal pri vykone svojich povinnosti a ktoré st pre
prislusné orgdny potrebné na vykondvanie dohladu nad dodrzia-
vanim poziadaviek tejto smernice zo strany PKIPCP.

5. Ak domovsky clensky $tdt spravcovskej spolocnosti nie je
domovskym ¢lenskym stitom PKIPCP, depozitdr podpise pisom-
nt dohodu so spravcovskou spolo¢nostou o regulacii toku infor-
mécif, ktoré sa povazujii za potrebné, aby mohol vykondvat tilohy
uvedené v ¢lanku 22 a v inych zdkonoch, pravnych predpisoch
alebo spravnych opatreniach, ktoré sa tykajii depozitirov v do-
movskom ¢lenskom 3tdte PKIPCP.

6.  Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia tykajtice sa opat-
reni, ktoré ma depozitar prijat na vykondvanie svojich tloh, po-
kial ide o PKIPCP riadeny spravcovskou spolo¢nostou so sidlom
v inom ¢lenskom State, vratane ddajov, ktoré musia byt sticastou
standardnych dohdd, ktoré ma pouzivat depozitar a spravcovska
spoloc¢nost podla odseku 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaji v stlade s regula¢nym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 24

Depozitr je podla priva domovského ¢lenského statu PKIPCP
zodpovedny spravcovskej spolo¢nosti a podielnikom za vietky
straty nimi utrpené v dosledku nim zavineného neplnenia alebo
nedostato¢ného plnenia svojich povinnosti.

Zodpovednost voci podielnikom mozno uplatnit priamo, alebo
nepriamo prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti, ¢o zavisi od
pravnej povahy vztahu medzi depozitirom, spravcovskou spoloc-
nostou a podielnikom.

Cldnok 25

1. Ziadna spolo¢nost nemodze posobit ako spravcovskd spo-
lo¢nost a zdroven ako depozitér.

2. Vsuvislosti s ich prislusnymi dlohami spravcovskd spolo¢-
nost a depozitdr konaji nezdvisle a vyhradne v zdujme
podielnikov.

Cldnok 26

Podmienky nahradenia sprdavcovskej spolo¢nosti a depozitira
a pravidld zaistenia ochrany podielnikov v pripade takého nahra-
denia st stanovené zakonom a zmluvnymi podmienkami podie-
lového fondu.
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KAPITOLA V

POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

ODDIEL 1

Podmienky pre zacatie podnikania

Cldnok 27

Pristup k podnikaniu investi¢nej spolo¢nosti je podmieneny trad-
nym povolenim vydanym prislusnymi orgdnmi domovského
¢lenského statu investi¢nej spolo¢nosti.

Clenské 3taty urcia prévnu formu, ktord musi mat investicnd
spolo¢nost.

Sidlo investi¢nej spoloc¢nosti sa nachddza v domovskom clen-
skom 3téte investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 28

Ziadna investi¢nd spolo¢nost sa nemdze zapdjat do inych ¢in-
nosti, nez st ¢innosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 2.

Cldnok 29

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiiované
podmienky stanovené vnttro$tatnymi pravnymi predpismi, pri-
slusné organy domovského ¢lenského tatu investicnej spolo¢no-
sti neudelia povolenie investi¢nej spolo¢nosti, ktord neurcila
spravcovskd spolo¢nost, pokial investi¢nd spolo¢nost nemd do-
statocné pociatocné imanie najmenej 300 000 EUR.

Ak si investi¢nd spolo¢nost neurcila spravcovsku spolo¢nost, kto-
rej bolo udelené povolenie podla tejto smernice, uplatiiuji sa na-
sledujiice podmienky:

a) povolenie sa nesmie udelit, pokial k Ziadosti o povolenie nie
je pripojeny obchodny pldn stanovujici aspon organizacni
Struktdru investi¢nej spolo¢nosti;

b) riaditelia investi¢nej spolo¢nosti musia mat dostato¢ne do-
bra povest a dostato¢nti prax aj v stvislosti s typom podni-
kania investi¢nej spolo¢nosti, a preto sa mena riaditelov
a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, musia bez-
odkladne ozndmit prislusnym orgdnom; o vedeni podnika-
nia investicnej spolo¢nosti musia rozhodovat najmenej dve
osoby spliajtice tieto podmienky; a pod ,riaditelmi sa ro-
zumejii tie osoby, ktoré podla zakonnych pravnych predpi-
sov alebo stanov zastupujt investi¢nt spolo¢nost alebo ktorf
rozhodujtcim sposobom urcuji politiku spolo¢nosti, a

¢) akexistuji uzke vizby medzi investi¢nou spolo¢nostou a iny-
mi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy
musia udelif povolenie len vtedy, ak tieto tzke vizby nebra-
nia G¢innému vykonu funkcii dohladu.

Prislusné orgdny domovského clenského $titu investicnej spoloc-
nosti odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak zdkony, iné pravne
predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny upravujice jednu
alebo viac fyzickych ¢i pravnickych oséb, s ktorymi ma spravcov-
ska spolocnost tizke vdzby, alebo tazkosti pri ich presadzovani za-
brafuji tc¢innému vykonu ich funkcii dohladu.

Prislusné orgdny domovského clenského $ttu investicnej spoloc-
nosti musia vyZadovat, aby im investi¢né spolo¢nosti poskytovali
informdcie, ktoré potrebuju.

2.V pripade, Ze investi¢nd spolo¢nost neurcila spravcovska
spolo¢nost, investi¢nd spolo¢nost musi byt do Siestich mesiacov
od podania tplnej ziadosti informovand, ¢i sa jej udelf alebo ne-
udeli povolenie. Dovody sa uvedd vzdy, ked sa povolenie
zamietne.

3. Investi¢nd spolo¢nost moze zacat podnikat bezodkladne po
tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

4. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu investicnej
spolo¢nosti mozZu odnat povolenie vydané investi¢nej spolocnos-
ti podla tejto smernice len vtedy, ak tito spolo¢nost:

a) nezacne vyuzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa
zriekne povolenia alebo skon¢ila so svojou ¢innostou uvede-
nou v tejto smernici pred viac nez 6 mesiacmi, pokial dany
¢lensky §tdt nestanovil, Ze povolenie v takychto pripadoch
zanikd;

b) mala udelené povolenie na zéklade nepravdivych tidajov ale-
bo pomocou akychkolvek inych protipravnych prostriedkov;

) prestala spliat podmienky, na zdklade ktorych bolo povole-
nie udelené;

d) zédvazne alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na
zaklade tejto smernice, alebo

e) spadd do ktoréhokolvek z pripadov, ked vniitrostitny zdkon
stanovuje odiatie.

ODDIEL 2

Podmienky vykondvania Cinnosti

Cldnok 30

Clanky 13 a 14 sa vztahujt primerane na investiéné spolo¢nosti,
ktoré si neurcila spravcovski spolo¢nost, ktorej bolo udelené po-
volenie podla tejto smernice.

Na téely ¢lankov uvedenych v prvom odseku, ,spravcovska spo-
lo¢nost” znamend ,investi¢nd spolo¢nost*.

Investi¢né spolo¢nosti mozu riadit len aktiva svojho vlastného
portfélia a za Ziadnych okolnosti nesma prijat Ziadny mandat na
riadenie aktiv v mene tretej osoby.
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Cldnok 31

Kazdy domovsky clensky stét investi¢nej spolocnosti zostavi pra-
vidla obozretného podnikania, ktoré majii investi¢né spolo¢nos-
ti, ktoré si neurcili spravcovsku spolocnost, ktorej bolo udelené
povolenie podla tejto smernice, stile dodrziavat.

Prislusné orgdny domovského clenského tétu investicnej spoloc-
nosti so zretelom na charakter investi¢nej spolocnosti najma vy-
zaduja, aby spolo¢nost mala riadne administrativne a Gc¢tovné
postupy, systémy kontroly a bezpecnosti pre spracovanie elektro-
nickych tidajov a primerané mechanizmy vnitornej kontroly,
a najmd pravidld pre osobné transakcie svojich zamestnancov ale-
bo pre drzanie alebo riadenie investicif vo finan¢nych nastrojoch,
na Gcely investovania pociato¢ného imania, a aby sa aspoi zabez-
pecilo, aby sa kazdd transakcia, v ktorej sa angazuje spolo¢nost,
mohla rekonstruovat od jej zadania, podla strin v nej ztcastne-
nych, jej povahy a Casu a miesta, v ktorom sa vykonala, a aby sa
aktiva investi¢nej spolo¢nosti investovali podla stanov a platnych
pravnych predpisov.

ODDIEL 3

Povinnosti tykajiice sa depozitdra

Cldnok 32

1. Majetok investi¢nej spolocnosti sa zveri do tschovy
depozitarovi.

2. Zodpovednost depozitdra uvedend v ¢lanku 34 nie je dot-
knuta skuto¢nostou, ze depozitar vietok alebo ¢ast majetku v je-
ho tischove zveri do tschovy tretej osobe.

3. Depozitdr zabezpecuje:

a) Zze predaj, emisia, odktpenie, vyplatenie a zruenie podielo-
vych listov uskutocnené investi¢nou spolo¢nostou alebo na
jej ucet prebieha v silade so zdkonom a podla stanov inve-
sti¢nej spolo¢nosti;

b) aby jej pri transakcidch zahriujicich majetok investi¢nej spo-
lo¢nosti boli predlozené vietky dolezité podklady v obvyk-
lych lehotach a

¢) aby sa vynosy investi¢nej spolo¢nosti pouzivali v stlade so
zdkonom a jej stanovami.

4. Domovsky ¢lensky $tdt investicnej spolocnosti moze roz-
hodndt, Ze investi¢na spolo¢nost so sidlom na jeho tizemd, ktord
obchoduje so svojimi podielovymi listami vyhradne na jednej ale-
bo viacerych burzach cennych papierov, na ktorych st prijaté na
obchodovanie na burze cennych papierov, nemusia mat depozi-
tdra v zmysle tejto smernice.

Na tieto investi¢né spolo¢nosti sa nevztahuja ¢lanky 76, 84 a 85.
Avsak pravidla ocenenia majetku tychto investi¢nych spolo¢nosti
sa stanovia uplatnitelnym vnutro$titnym pravom alebo ich
stanovami.

5. Domovsky ¢lensky 3tdt investi¢nej spolo¢nosti moze roz-
hodntt, Ze investi¢nd spolo¢nost usadend na jeho tGzemi, ktord
obchoduje aspoit 80 % svojich podielovych listov na jednej alebo
viacerych burzdch cennych papierov uvedenych v stanovéch, ne-
musia mat depozitdra podla tejto smernice, ak tieto podielové lis-
ty boli prijaté na obchodovanie na burzich cennych papierov
¢lenskych $tatov, na ktorych dzemi sa obchodujt, a ak sa mimo-
burzové obchody uskuto¢nuji len za burzovy kurz.

V stanovéch investi¢nej spolo¢nosti sa uvedie burza cennych pa-
pierov toho $tdtu, kde sa burzovy obchod uskutocriuje, ktorej
tradny zdznam bude rozhodujtci pre kurz mimoburzovych ob-
chodov, ktoré v tejto krajine tato investi¢nd spolo¢nost uskutoéni.

Clensky $tat vyuzije tito vynimku ustanoventi v prvom podod-
seku iba vtedy, pokial pride k zdveru, Ze podielnici poZivaji
ochranu rovnocennd s ochranou, ktorti maji podielnici PKIPCP
s depozitdirom v zmysle tejto smernice.

Investicné spolocnosti uvedené v tomto odseku a v odseku 4:

a) v pripade chybajiicej predmetnej vnitrostitnej pravnej dpra-
vy vo svojich stanovach stanovia metédy vypoctu €istej hod-
noty ich podielovych listov;

b) intervenuja na trhu, aby zabrénili tomu, Ze sa hodnota ich
podielovych listov odchyli o viac ako 5% od ich cistej
hodnoty;

¢) stanovia Cistd hodnotu ich podielovych listov, informuji
o nej prislusné organy aspon dvakrat tyzdenne a zverejiuji
aspon dvakrat mesacne.

Aspon dvakrdt mesacne nezdvisly auditor overi, Ze vypocty hod-
noty podielovych listov sa vykondvaji v stilade so zdkonom a so
stanovami investi¢nej spolo¢nosti.

V tejto savislosti auditor overi, Ze majetok investi¢nej spolo¢no-
sti bol investovany v stlade s pravnymi predpismi a stanovami in-
vesti¢nej spolo¢nosti.

6.  Clenské staty ozndmia Komisii idaje, ktoré investicné spo-
lo¢nosti maju prospech z vynimiek uvedenych v odsekoch 4 a 5.

Cldnok 33

1. Depozitir mé sidlo alebo je usadeny v rovnakom ¢lenskom
Stdte ako investi¢nd spolo¢nost.

2. Depozitirom moze byt len instittcia, ktord podlieha regu-
ldcii obozretného podnikania a neustdlemu dohladu.

3. Clenské $taty urcia, ktoré z kategrii institdcii uvedenych
v odseku 2 mozu byt vybrané ako depozitar.
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4. Depozitdr umozni prislusnym orgdnom domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP, aby na poziadanie ziskali akékolvek informa-
cie, ktoré depozitdr ziskal pri vykone svojich povinnosti a ktoré
st pre prisluiné orgdny potrebné na vykon dohladu nad dodrzia-
vanim tejto smernice zo strany PKIPCP.

5. Ak domovsky clensky $tdt spravcovskej spolo¢nosti nie je
domovskym ¢lenskym §tdtom PKIPCP, depozitdr podpise pisom-
nt dohodu so spravcovskou spolo¢nostou o reguldcii toku infor-
mdcif, ktoré sa povazuji za potrebné, aby mohol vykondvat tlohy
uvedené v ¢lanku 32 a v inych zdkonoch, pravnych predpisoch
alebo spravnych opatreniach, ktoré sa tykaji depozitirov v do-
movskom ¢lenskom 3téte PKIPCP.

6.  Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia tykajiice sa opat-
reni, ktoré ma depozitdr prijat na vykondvanie svojich tloh, po-
kial' ide o PKIPCP riadeny spravcovskou spolo¢nostou so sidlom
v inom ¢lenskom $tdte, vratane podrobnosti, ktoré musia byt si-
Castou Standardnej dohody, ktord mé pouzivat depozitar a sprav-
covskd spolo¢nost v stlade s odsekom 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v sulade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 34

Depozitdr zodpovedd podla zikonov domovského ¢lenského §ta-
tu investi¢nej spolocnosti investi¢nej spolo¢nosti a podielnikom
za vietky straty, ktoré utrpia v dosledku neplnenia alebo nedosta-
to¢ného plnenia jeho povinnosti.

Cldnok 35

1. Ziadna spolo¢nost nesmie vykondvat sticasne funkciu inve-
sti¢nej spolo¢nosti a funkciu depozitara.

2. Depozitar pri plneni svojich tiloh kond vyhradne v zdujme
podielnikov.

Cldnok 36

Pravne predpisy alebo stanovy spolo¢nosti stanovia podmienky
na zmenu depozitdra a zakotvia pravidld, ktoré zabezpecia ochra-
nu podielnikov pri tejto zmene.

KAPITOLA VI
ZLUCENIE PKIPCP

ODDIEL 1

Zdsada, povolenie a schvilenie

Cldnok 37

Na tcéely tejto kapitoly sa pod PKIPCP rozumeju aj ich podfondy.

Cldnok 38

1.V zmysle podmienok ustanovenych v tejto kapitole a bez
ohladu na sposob, akym st PKIPCP zalozené, ako je ustanovené
v ¢lanku 1 ods. 3, ¢lenské $taty umoznia cezhrani¢né a vniitro-
Statne zlacenie, ako je ustanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. q) a 1),
v stilade s jednym alebo viacerymi technikami zlucovania uvede-
nymi v ¢lanku 2 ods. 1 pism. p).

2. Techniky zlu¢ovania pouzité pri cezhrani¢nom zliceni de-
finovanom v ¢lanku 2 ods. 1 pism. q) musia byt stanovené v zd-
konoch domovského ¢lenského §tatu zlu¢ovaného PKIPCP.

Techniky zlu¢ovania pouzité pri vnitrostitnom zltceni defino-
vanom v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. r) musia byt stanovené v pravnych
predpisoch ¢lenského $tatu, v ktorom je PKIPCP usadeny.

Cldnok 39

1. Zlacenie podlieha predchddzajicemu povoleniu prislusny-
mi orgdnmi domovského ¢lenského $tatu zanikajicich PKIPCP.

2. Zanikajice PKIPCP poskytnii prislusnym organom svojho
domovského ¢lenského $tdtu tieto informdcie:

a) spolo¢ny ndvrh podmienok navrhovaného zliéenia riadne
schvéleny zanikajicimi PKIPCP a ndstupnickym PKIPCP;

b) aktualizovand verziu prospektu a kli¢ové informécie pre in-
vestorov ndstupnickeho PKIPCP uvedené v ¢lanku 78, ak je
usadeny v inom ¢lenskom §tate;

¢) vyhldsenie kazdého z depozitdrov zanikajticich PKIPCP a nds-
tupnickeho PKIPCP s potvrdenim, Ze podla clanku 41 overili
stlad skutocnosti ustanovenych v ¢lanku 40 ods. 1 pism. a),
f) a g) s poziadavkami tejto smernice a so zmluvnymi pod-
mienkami alebo stanovami ich prislusnych PKIPCP, a

d) informécie o navrhovanom zli¢eni, ktoré planuji zanikaju-
ce PKIPCP a ndstupnicky PKIPCP poskytnif svojim
podielnikom.

Tato informécia sa poskytne takym sposobom, aby k nej mali pri-
stup prislusné organy domovského ¢lenského §tatu zanikajticeho
i nastupnickeho PKIPCP v tiradnom jazyku alebo v jednom z trad-
nych jazykov tohto ¢lenského stitu alebo tychto ¢lenskych sté-
tov alebo v jazyku, ktory schvalia uvedené prislusné organy.
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3. Po skompletizovani spisu prislusné organy domovského
¢lenského statu zanikajtcich PKIPCP bezodkladne postipia képie
informdcif uvedenych v odseku 2 prislusnym orgdnom domov-
ského ¢lenského $tatu ndstupnickeho PKIPCP. Prislusné organy
domovského ¢lenského $tatu zanikajicich PKIPCP a ndstupnicke-
ho PKIPCP zohladiujii mozny vplyv navrhovaného zlticenia na
podielnikov zanikajticich aj ndstupnickeho PKIPCP, aby postdili,
¢i sa podielnikom poskytujii nélezité informdcie.

Ak to prislusné organy domovského clenského stdtu zanikajticich
PKIPCP povazuju za potrebné, mdzu pisomne poziadat, aby boli
objasnené informécie pre podielnikov zanikajiicich PKIPCP.

Ak to prislusné organy domovského ¢lenského stdtu ndstupnic-
keho PKIPCP povazuji za potrebné, moézu najneskor do 15 pra-
covnych dni od prijatia képii dplnych informécii uvedenych
v odseku 2 pisomne poziadat o to, aby ndstupnicke PKIPCP upra-
vili informécie, ktoré sa maji poskytnat pre ich podielnikov.

V takomto pripade zasla prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tatu ndstupnickeho PKIPCP prislusnym orgdnom domovské-
ho ¢lenského $titu zanikajicich PKIPCP vyjadrenie o svojej
nespokojnosti. Informuju prislusné organy domovského ¢lenské-
ho $tdtu zanikajicich PKIPCP o tom, ¢i st spokojné s tym, Ze
upravené informdcie sa poskytnt podielnikom ndstupnickych
PKIPCP v ramci 20 pracovnych dni odo dna takého ozndmenia.

4. Prislusné organy domovského ¢lenského 3tdtu zanikajicich
PKIPCP povolia navrhované zlicenie v pripade splnenia tychto
podmienok:

a) navrhované zlicenie je v stlade so vSetkymi poziadavkami
¢lankov 39 az 42;

b) podla ¢ldnku 93 bolo ozndmené, Ze ndstupnicky PKIPCP
moze uviest svoje podielové listy na trh vo vietkych ¢len-
skych stdtoch, v ktorych zanikajice PKIPCP dostali povole-
nie alebo o ktorych bolo ozndmené, ze moézu uviest svoje
podielové listy na trh v stlade s ¢lankom 93, a

¢) prislusné organy domovského ¢lenského stitu zanikajicich
PKIPCP a nastupnickeho PKIPCP povazujii navrhované infor-
mécie, ktoré sa poskytnt podielnikom, za vyhovujice alebo
od prislusnych organov domovského ¢lenského $tatu nastup-
nickeho PKIPCP nebolo doruéené vyjadrenie nespokojnosti
podla odseku 3 $tvrtého pododseku.

5. Ak podla postdenia prislusnych orgdnov domovského ¢len-
ského stétu zanikajacich PKIPCP nie je spis kompletny, najneskor
do 10 pracovnych dni po ziskani informécii uvedenych v odse-
ku 2 poziadajii o dodato¢né informdcie.

Do 20 pracovnych dni od predloZenia tplnych informdcii v sii-
lade s odsekom 2 prislusné organy domovského ¢lenského statu
zanikajticich PKIPCP informujt zanikajice PKIPCP o tom, ¢i zli-
¢enie bolo alebo nebolo povolené.

Prislusné organy domovského clenského Stitu zanikajicich
PKIPCP informujii o svojom rozhodnuti aj prislusné organy do-
movského ¢lenského 3tdtu ndstupnickych PKIPCP.

6.  Clenské stdty mozu v stlade s ¢lénkom 57 ods. 1 druhym
pododsekom umoznit ndstupnickemu PKIPCP vynimku z ¢ldn-
kov 52 az 55.

Cldnok 40

1.  Clenské stity vyzaduji, aby zanikajiice a ndstupnicky
PKIPCP vypracovali spolo¢ny ndvrh podmienok zlicenia.

Spolo¢ny navrh podmienok zlicenia stanovuje tieto tdaje:

S

) urcenie typu zlicenia a zahrnutych PKIPCP;
b) kontext a odovodnenie navrhovaného zlicenia;

¢) ocakdvany vplyv navrhovaného zlicenia na podielnikov za-
nikajticich a nastupnickeho PKIPCP;

d) kritérid prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zavizkov
k datumu pre vypocet vymenného pomeru uvedenému
v clanku 47 ods. 1;

e) metddu vypocltu vymenného pomeru akcif;
f)  planovany termin nadobudnutia G¢innosti zldcenia;

g) pravidld vztahujice sa na prevod aktiv a vymenu podielo-
vych listov a

h) v pripade zltcenia podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu ii)
a pripadne ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu iii) zmluvné pod-
mienky alebo stanovy novovzniknutych ndstupnickych
PKIPCP.

Prislusné orgdny nesmu pozadovat, aby sa do spolo¢ného ndvrhu
podmienok zltcenia zahrnuli akékolvek dalsie informacie.

2. Zanikajtice PKIPCP a ndstupnicke PKIPCP sa mozu rozhod-
nit zahrntt do spolo¢ného ndvrhu zmluvy o zlaceni aj dalsie
podmienky.

ODDIEL 2

Kontrola tretou stranou, informdcie o podielnikoch a ostatné
prdva podielnikov

Cldnok 41

Clenské 3taty vyzadujd, aby depozitdri zanikajtcich a ndstupnic-
kych PKIPCP overili stilad prvkov stanovenych v ¢lanku 40 ods. 1
pism. a), f) a g) s poziadavkami tejto smernice a so zmluvnymi
podmienkami alebo stanovami svojich prislusnych PKIPCP.
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Cldnok 42

1. Prdvne predpisy domovského clenského $titu zanikajiiceho
PKIPCP udelia bud depozitirovi, alebo nezévislému auditorovi
schvalenému v stlade so smernicou Eur6pskeho parlamentu a Ra-
dy 2006/43/[ES zo 17. mdja 2006 o Statutdrnom audite ro¢nych
uctovnych zdvierok a konsolidovanych tctovnych zdvierok (1)
pravomoc, aby overil tieto informdcie:

a)  kritérid prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zdvizkov
k datumu pre vypocet vymenného pomeru uvedenému
v ¢ldnku 47 ods. 1;

b) pripadne hotovostna platbu za podielovy list a

¢) metédu vypoctu vymenného pomeru, ako aj skuto¢ny vy-
menny pomer uréeny k datumu vypoctu vymenného pome-
ru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1.

2. Na ulely odseku 1 sa Statutdrni auditori zanikajicich
PKIPCP alebo statutarny auditor ndstupnickych PKIPCP povazuji
za nezavislych auditorov.

3. Kopia sprav nezavislého auditora pripadne depozitdra je na
poziadanie bezplatne k dispozicii podielnikom zanikajiicich
PKIPCP i nastupnickych PKIPCP, ako aj ich prislusnym orgdnom.

Clanok 43

1. Clenské staty pozaduji od zanikajtcich a ndstupnickych
PKIPCP, aby poskytli primerané a presné informacie o navrhova-
nom zliceni svojim podielnikom, aby im tak umoznili informo-
vane sa rozhodnut o vplyve navrhu na ich investicie.

2. Tieto informdcie sa podielnikom zanikajticich a ndstupnic-
kych PKIPCP poskytnu az potom, ked prislusné organy domov-
ského ¢lenského 3tatu zanikajicich PKIPCP povolia navrhované
zlacenie podla clanku 39.

Poskytuji sa najmenej 30 dni pred poslednym ddtumom, ked je
mozné poziadat o odkipenie alebo vyplatenie, alebo pripadne
konverziu bez dalsich poplatkov, ako je uvedené v clanku 45
ods. 1.

3. Informdcie, ktoré sa poskytni podielnikom zanikajicich
a ndstupnickych PKIPCP, zahffiaji primerané a presné informaé-
cie o navrhovanom zltceni, aby im umoznili prijimat informo-
vané rozhodnutia 0 moZnom vplyve navrhu na ich investicie
a uplatiiovat ich prava podla clankov 44 a 45.

Zahffaja tieto adaje:

a) okolnosti a odovodnenie navrhovaného zlicenia;

() U.v.EUL 157, 9.6.2006, s. 87.

b) mozny vplyv navrhovaného zlicenia na podielnikov, okrem
iného informdcie o pripadnych podstatnych rozdieloch v in-
vesti¢nej politike a stratégii, ndkladoch, ocakdvanom vysled-
ku, pravidelnom poddvani sprdv, moznom oslabeni
vykonnosti a pripadne vyrazné varovanie investorov, ze ich
dafovy rezim sa v dosledku zliéenia mohol zmeni;

¢) akékolvek osobitné préva, ktoré maji podielnici vo vztahu
k navrhovanému zltGéeniu, okrem iného napriklad pravo na
dalsie informdcie, pravo dostat na poZiadanie kopiu spravy
nezévislého auditora alebo depozitdra a pravo na bezplatné
odkdpenie alebo vyplatenie, alebo pripadne konverziu svo-
jich podielovych listov v silade s ¢lankom 45 ods. 1 a po-
sledny deri na uplatnenie tohto prava;

d) prislusné procesné aspekty a planovany termin nadobudnu-
tia Gcinnosti zlicenia a

e) znenie klicovych informdcif pre investorov ndstupnickych
PKIPCP, ktoré st uvedené v ¢ldnku 78.

4. Ak zanikajice alebo ndstupnicke PKIPCP boli obozndmené
v stilade s ¢lankom 93, informécie uvedené v odseku 3 sa posky-
tuji v dradnom jazyku alebo jednom z tradnych jazykov hosti-
telského clenského stdtu prislusného PKIPCP, alebo v jazyku
schvalenom jeho prislusnymi organmi. PKIPCP, ktoré boli pozia-
dané o poskytnutie informdcii, si zodpovedné za vyhotovenie
prekladu. Preklad musi zodpovedat obsahu origindlu.

5. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvadza podrobny obsah, formdt a sposob poskytovania in-
formécif uvedenych v odsekoch 1 a 3.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijmi v stlade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 44

Ked'sa podla vniitrostdtneho préva ¢lenskych stdtov vyzaduje, aby
zltéenie PKIPCP schvilili podielnici, ¢lenské Staty zabezpecia, aby
takéto schvélenie nevyzadovalo viac ako 75 % hlasov skutocne
odovzdanych podielnikmi, ktorf st pritomni alebo zastipeni na
valnom zhromazdeni podielnikov.

Prvy odsek sa uplatiiuje bez toho, aby tym bola dotknutd akdkol-
vek uzndsaniaschopnost ustanovend na zdklade vnitrostdtneho
préva. Clenské $tty neuplatfiuji na cezhraniéné zltcenia prisnej-
§ie poziadavky na uzndSaniaschopnost ako na vnitrostitne
zlGCenia, ani neuplatiujii prisnejsie poziadavky na uzndSania-
schopnost pri zlticeni PKIPCP, nez pri zldéeniach podnikatelskych
subjektov.
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Cldnok 45

1. Pravne predpisy ¢lenskych §tatov ustanovuju, Ze podielnici
zanikajticich a nastupnickych PKIPCP majii pravo na odkipenie
alebo vyplatenie svojich podielovych listov bez akychkolvek inych
poplatkov, ako st poplatky, ktoré si PKIPCP odpocita na pokrytie
nakladov na stiahnutie investovaného kapitdlu, pripadne pravo na
ich premenu na podielové listy v inom PKIPCP s podobnou inves-
tinou politikou a pod spravou rovnakej spravcovskej spolo¢no-
sti alebo akejkolvek inej spolo¢nosti, s ktorou je sprdvcovskd
spolocnost prepojend spolo¢nym riadenim alebo kontrolou ale-
bo podstatnym priamym alebo nepriamym podielom. Toto pra-
vo nadobudne ac¢innost od okamihu, ked sd podielnici
zanikajticich PKIPCP a ndstupnickych PKIPCP informovani o na-
vrhovanom zlGceni v stilade s ¢ldnkom 43 a zanikd pat pracov-
nych dni pred ditumom vypoctu vymenného pomeru podla
¢lanku 47 ods. 1.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 1, mozu
pri zlG¢eniach medzi PKIPCP ¢lenské $tity odchylne od ¢ldnku 84
ods. 1 povolit prislusnym orgdnom, aby poziadali o do¢asné po-
zastavenie alebo povolili do¢asné pozastavenie upisania, odkipe-
nia alebo vyplatenia podielovych listov za predpokladu, Ze toto
pozastavenie je zdévodnené ochranou podielnikov.

ODDIEL 3

Ndklady a nadobudnutie ticinnosti

Cldnok 46

Okrem pripadov, ked PKIPCP neurcil spravcovski spolo¢nost,
¢lenské Staty zabezpecia, aby sa zanikajicim alebo ndstupnickym
PKIPCP alebo ziadnemu z ich podielnikov netctovali Ziadne prav-
ne, poradné alebo spravne naklady spojené s pripravou a ukon-
¢enim zl¢enia.

Cldnok 47

1. Pre vnutrostitne zli¢enia stanovuju pravne predpisy clen-
ského statu datum, kedy zlicenie nadobuda téinnost, ako aj da-
tum vypoctu vymenného pomeru podielovych listov
zanikajiiceho PKIPCP za podielové listy ndstupnickeho PKIPCP
a pripadne na urcenie prislusnej cistej hodnoty aktiv hotovost-
nych platieb.

Pre cezhrani¢né zl¢enia sa tieto ddtumy urcia v pravnych pred-
pisoch domovského ¢lenského $titu ndstupnickeho PKIPCP.
V prislusnych pripadoch ¢lenské staty zabezpecia, aby sa tieto da-
tumy stanovili po schvileni zlicenia podielnikmi ndstupnickych
alebo zanikajdcich PKIPCP.

2. Nadobudnutie G¢innosti zlG¢enia sa zverejni vSetkymi
vhodnymi prostriedkami sposobom predpisanym pravnymi pred-
pismi domovského ¢lenského $tatu néstupnickeho PKIPCP a oz-
ndmi sa prislusnym orgdnom domovského clenského 3tdtu
zanikajticich a ndstupnickych PKIPCP.

3. Zlacenie, ktoré nadobudlo t¢innost podla odseku 1, sa ne-
smie vyhldsit za neplatné.

Clanok 48

1. Zlacenie uskuto¢nené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bo-
du i) ma tieto dosledky:

a) vsetky aktiva i pasiva zanikajiceho PKIPCP sa prevedi né-
stupnickemu PKIPCP alebo pripadne depozitdrovi nastupnic-
keho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiceho PKIPCP sa stdvaju podielnikmi na-
stupnickeho PKIPCP a pripadne sii oprdvneni na hotovostni
platbu, ktord, a

¢) zanikajaci PKIPCP zanikd nadobudnutim t¢innosti zlGcenia.

2. Zld&enie uskuto¢nené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bo-
du ii) md tieto dosledky:

a) vSetky aktiva i pasiva zanikajiceho PKIPCP sa prevedd na no-
vovzniknuty nastupnicky PKIPCP alebo pripadne na depozi-
tara ndstupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiceho PKIPCP sa stdvajii podielnikmi no-
vovzniknutého nastupnickeho PKIPCP a pripadne sii oprav-
neni na hotovostnd platbu, ktord neprekro¢i 10 % Cistej
hodnoty aktiv ich podielovych listov v zanikajiicom
PKIPCP, a

¢) zanikajici PKIPCP zanikd nadobudnutim G¢innosti zliicenia.

3. ZlG&enie uskutocnené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bo-
du iii) ma tieto dosledky:

a) Cisté aktiva zanikajiceho PKIPCP sa prevedd na néstupnicky
PKIPCP alebo pripadne depozitdra ndstupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiiceho PKIPCP sa stdvajii podielnikmi né-
stupnickeho PKIPCP a

¢) zanikajiici PKIPCP existuje nadalej, pokym sa neuhradia
zdvizky.

4. Clenské $taty zabezpecia, aby sa stanovil postup, podla kto-
rého by spravcovska spolo¢nost ndstupnickeho PKIPCP potvrdila
depozitarovi nastupnickeho PKIPCP, Ze prevod aktiv, pripadne
pasiv, bol ukonceny. Ked ndstupnicky PKIPCP neurcil spravcov-
ski spolo¢nost, sam poskytne toto potvrdenie depozitdrovi na-
stupnickeho PKIPCP.
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KAPITOLA VII

POVINNOSTI WKA]ﬁCE SA INVESTICNE] POLITIKY PKIPCP

Cldnok 49

Ak PKIPCP pozostava z viac nez jedného podfondu, kazdy pod-
fond sa na tcely tejto kapitoly povazuje za samostatny PKIPCP.

1.

Cldnok 50

Investicie PKIPCP pozostdvajii iba z jednej alebo viacerych

z tychto moznosti:

a)

prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného
trhu prijatych alebo obchodovanych na regulovanom trhu,
ako je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice
2004/39]ES;

cennych papierov a nastrojov penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu ¢lenského statu, ktory
je uzndvany, otvoreny pre verejnost a funguje pravidelne;

cennych papierov a ndstrojov peniazného trhu, ktoré sa pri-
jaté na obchodovanie na burze cennych papierov tretej kra-
jiny alebo s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu
tretej krajiny, ktory je uzndvany, otvoreny pre verejnost
a funguje pravidelne za predpokladu, ze volba tejto burzy
alebo tohto trhu je schvélend prislusnymi organmi, alebo je
trh uréeny zdkonom alebo zmluvnymi podmienkam fondu,
alebo stanovami investi¢nej spolo¢nosti;

neddvno emitovanych cennych papierov za predpokladu, Ze:

i) podmienky emisie zahffiaji zdruku vo forme vyhldsenia,
7e bude vyhotovend ziadost o prijatie na obchodovanie
na burze alebo na inom regulovanom trhu, ktory je pra-
videlny a je uzndvany a otvoreny pre verejnost za pred-
pokladu, ze vyber burzy alebo trhu bol schvéileny
prislusnymi orgdnmi alebo je uvedeny v pravnych pred-
pisov afalebo v zmluvnych podmienkach podielového
fondu, alebo v stanovach investi¢nej spolo¢nosti, a

ii) o prijatie uvedené v bode i) sa poziada do jedného roka
od emisie cennych papierov;

podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto smernice
alebo ostatnych podnikov kolektivneho investovania v zmys-
le ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) a b) bez ohladu na to, ¢i sd usa-
dené v ¢lenskom S§tdte, za predpokladu, Ze:

i) tymto ostatnym podnikom kolektivneho investovania
bolo udelené povolenie podla pravnych predpisov, kto-
ré stanovuju, Ze podlichaja dohladu, ktory prislusné or-
gany domovského ¢lenského $tatu PKIPCP povazuji za
rovnocenny dohladu stanovenému pravom Spolocen-
stva a Ze spoluprdca medzi orgdnmi je dostato¢ne
zabezpedend;

ii) Groven ochrany podielnikov v tychto ostatnych podni-
koch kolektivneho investovania sa rovnd drovni ochra-
ny, ktord je stanovend pre podielnikov v PKIPCP, najmi
ze pravidld o oddeleni majetku, pozi¢iavani, vypozicia-
vani a nekrytych predajoch prevoditelnych cennych pa-
pieroch a néstrojov pefiazného trhu st rovnocenné
poziadavkam tejto smernice;

iii) podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektivneho in-
vestovania sa vykazuje v polro¢nych a vyro¢nych sprd-
vach, aby sa umoznilo hodnotit aktiva a pasiva, vynosy
a operdcie v priebehu vykazovaného obdobia, a

iv) PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investova-
nia, o ktorych nadobddani sa uvazuje, moze podla
zmluvnych podmienok alebo stanov investovat do po-
dielovych listov inych PKIPCP alebo inych podnikov ko-
lektivneho investovania v sihrne najviac 10 % aktiv;

vkladov v tverovych institicidch, ktoré si na poziadanie
splatné alebo maja pravo byt vybrané, a tych, ktoré sa stand
splatnymi najneskor do 12 mesiacov za predpokladu, Ze tve-
rové institiicia md svoje sidlo v ¢lenskom 3téte, alebo ak md
tverova institdcia sidlo v tretej krajine, za predpokladu, ze
podlieha pravidlim obozretného podnikania, ktoré prislus-
né orgdny domovského ¢lenského 3tatu PKIPCP povazuji za
rovnocenné pravidlam stanovenym pravom Spoloenstva;

derivatov finanénych ndstrojov vrdtane rovnocennych na-
strojov vyrovnavanych v hotovosti, obchodovanych na regu-
lovanom trhu uvedenom v pismendch a), b) a ¢) alebo
derivatov finan¢nych néstrojov obchodovanych mimo bur-
zy (OTC derivaty) za predpokladu, Ze:

i) podklad derivitu pozostdva z ndstrojov obsiahnutych
v tomto odseku, finanénych indexov, drokovych mier,
devizovych kurzov alebo mien, v ktorych méze PKIPCP
investovat podla svojich investi¢nych cielov, ako st sta-
novené v jeho zmluvnych podmienkach alebo
stanovach;

ii) protistrany pri transakcidch s OTC derivatmi obchodo-
vanymi mimo burzy st institticie podliehajiice dohladu
nad obozretnym podnikanim a patriace do kategorii,
ktoré schvilili prislusné organy domovského ¢lenského
statu PKIPCP, a

i) OTC derivaty podliehajii dennému spolahlivému a ove-
ritelnému oceneniu a mozu sa kedykolvek predat, likvi-
dovat alebo vyrovnat protiobchodom za svoju plni
cenu na zdklade podnetu PKIPCP, alebo
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h) inych nastrojov pefiazného trhu nez sa tie, s ktorymi sa ob-
choduje na regulovanom trhu a ktoré patria do ¢lanku 2
ods. 1 pism. o), ak emisia alebo emitent takychto ndstrojov
je sam regulovany na tcely ochrany investorov a dspor za
predpokladu, Ze ich:

i) vydal alebo sa za ne zarucil Ustredny, regiondlny alebo
miestny orgdn alebo centrdlna banka ¢lenského statu,
Eurépska centrdlna banka, Spolocenstvo alebo Eurdpska
investi¢nd banka, tretia krajina alebo v pripade spolko-
vého §tatu jeden z ¢lenov tvoriacich federaciu, alebo or-
ganizdcia medzindrodného prava verejného, ktorej
¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych statov;

ii) vydal subjekt, ktorého vietky cenné papiere sa obcho-
dujti na regulovanych trhoch uvedenych v pismendch a),
b) alebo ¢);

iii) vydala alebo sa za ne zarucila institdcia podliehajtca do-
hladu nad obozretnym podnikanim v stilade s kritéria-
mi definovanymi pravom Spolocenstva alebo institdcia,
ktord podlieha a dodrziava pravidld obozretného podni-
kania, ktoré prislusné organy povazuji prinajmensom
za také prisne ako tie, ktoré sii stanovené v prave Spo-
lo¢enstva, alebo

iv) vydali ostatné osoby patriace do kategérii schvalenych
prislusnymi orgdnmi domovského c¢lenského Stdtu
PKIPCP za predpokladu, Ze investovanie do takychto na-
strojov podlieha rovnakej ochrane investorov, ako je sta-
novené v bodoch i), ii) alebo iii), a za predpokladu, ze
emitentom je spolo¢nost, ktorej zdkladné imanie a rezer-
vy ¢inia asponi 10 000 000 EUR a ktord predkladd a uve-
rejiuje svoje roéné tctovné zavierky v salade so Stvrtou
smernicou Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o rocnej
Gctovnej zdvierke niektorych typov spolo¢nosti, vycha-
dzajtcou z ¢clanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy (1), je sub-
jektom, ktory v ramci skupiny spolo¢nosti, ktora zahfia
jednu alebo viac spolo¢nosti kétovanych na burze, je ur-
¢eny na financovanie skupiny alebo je subjektom, ktory
financuje zabezpecenie zdvizkov cennymi papiermi vy-
uzitim bankovej likvidity.

2. PKIPCP vsak:

a) nesmie investovat viac neZ 10 % svojho osobitného majetku
do inych cennych papierov alebo ndstrojov peniazného trhu,
nez st uvedené v odseku 1, alebo

b) nesmie nadobddat drahé kovy ani osvedéenia, ktoré ich
zastupuja.

PKIPCP mo6zu mat doplnkové likvidné prostriedky.

3. Investi¢nd spolo¢nost moze nadobudat hnutelny alebo ne-
hnutelny majetok, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie jej
¢innosti.

() U.v.ESL 222, 14.8.1978,s. 11.

Cldnok 51

1. Spréavcovska spolo¢nost alebo investi¢ny fond vyuZivajii po-
stup riadenia rizik, ktory umoznuje kedykolvek monitorovat
a merat riziko pozicif a ich prinos k celkovému rizikovému pro-
filu portfélia.

Pouzivajil postupy na presné a nezavislé ohodnotenie ceny OTC
derivatov.

Pravidelne oznamuji prislusnym orgdnom svojho domovského
¢lenského $tatu typy derivatov, rizikd a kvantitativne limity a me-
tody, zvolené na ucely odhadu rizik spojenych s transakciami
v derivatoch néstrojov ohladne kazdého riadeného PKIPCP.

2. Clenské stdity mozu povolit, aby PKIPCP pouzival techniky
a ndstroje stvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi a ndstroj-
mi penazného trhu za podmienok a v rdmci limitov, ktoré stano-
via za predpokladu, Ze tieto techniky a nastroje sa pouZivaji pre
Gcely ucinného riadenia portfélia.

Ak sa tieto operdcie tykajii pouzivania derivatov, tieto podmienky
a limity musia byt v stlade s ustanoveniami stanovenym v tejto
smernici.

Za ziadnych okolnosti nesmt tieto operécie viest k tomu, Ze sa
PKIPCP odkloni od svojich investi¢nych cielov, ako st stanovené
v zmluvnych podmienkach, stanovach alebo prospekte PKIPCP.

3. PKIPCP zabezpedi, Ze jeho celkové vystavenie sa riziku su-
visiace s derivatmi nepresiahne celkovd ¢istd hodnotu jeho
portfdlia.

Pri vypocte vystavenia sa riziku sa berie do tivahy aktudlna hod-
nota podkladovych aktiv, riziko protistrany, budiice pohyby na
trhu a cas, ktory je k dispozicii na likviddciu pozicii. Toto platf aj
pre treti a Stvrty pododsek.

PKIPCP mozZe investovat ako stcast svojej investicnej politiky
a v ramci limitov stanovenych v ¢lanku 52 ods. 5 do derivétov fi-
nané¢nych nastrojov za predpokladu, Ze angaZzovanost vo vztahu
k podkladovym aktivam spolu nepresiahne limity na investova-
nie stanovené v ¢lanku 52. Clenské §tdty mozu stanovit, Ze ak
PKIPCP investuje do derivdtov finan¢nych néstrojov zalozenych
na indexoch, tieto investicie sa nemusia spdjat na tcely limitov us-
tanovenych v ¢lanku 52.

Ak prevoditelné cenné papiere alebo ndstroje penazného trhu za-
hfnaja derivat, tento derivat sa berie do tivahy pri dodrziavani po-
ziadaviek tohto ¢lanku.

4. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 116, Komisia do 1. jila
2010 prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych uvedie:

a) kritérid postidenia primeranosti postupu riadenia rizika,
ktory uplatiiuje spravcovskd spolo¢nost v sdlade s odse-
kom 1 prvym pododsekom;

b) podrobné pravidld presného a nezdvislého ocenenia deriva-
tov OTC a
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¢) podrobné pravidld tykajiice sa obsahu a postupu oznamova-
nia informdcif uvedenych v odseku 1 trefom pododseku pri-
slusnym orgdnom domovského clenského Stétu spravcovskej
spolo¢nosti.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaji v sulade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 52
1.  PKIPCP nesmie investovat viac ako:

a) 5 % svojich aktiv do prevoditelnych cennych papierov alebo
ndstrojov penazného trhu vydanych tou istou osobou alebo

b) 20 % svojich aktiv do vkladov v tej istej institdcii.

Vystavenie sa riziku voci protistrane PKIPCP pri transakcii s OTC
derivatmi nesmie prekrocit:

a) 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou Gverovd intitdcia
uvadzand v ¢lanku 50 ods. 1 pism. f), alebo

b) 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.

2. Clenské $téty mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1
prvom pododseku najviac na 10 %. Ak ho zvysia, celkovad hod-
nota prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného
trhu, ktoré ma PKIPCP v emitentoch, do ktorych investoval viac
nez 5 % svojich aktiv, nesmie presiahnut 40 % hodnoty jeho ak-
tiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady a transakcie s OTC deri-
vatmi s finanénymi institdciami, ktoré podliehaji dohladu nad
obozretnym podnikanim.

Napriek jednotlivym limitom stanovenym v odseku 1, PKIPCP ne-
smie spajat Ziadne z tychto operacii, v dosledku ktorych by inves-
toval viac ako 20 % svojich aktiv do toho istého subjektu:

a) investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo ndstro-
jov penazného trhu emitovanych tymto subjektom;

b) vklady u tohto subjektu alebo

¢) vystavenia sa rizikdm vyplyvajicim z transakcii s OTC do-
hodnutymi s tymto subjektom.

3. Clensky §tét moze zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 pr-
vom pododseku najviac na 35 %, ak prevoditelné cenné papiere
alebo néstroje petiazného trhu emituje alebo za ne ruéi clensky
§tat, jeho miestne orgdny, tretia krajina alebo verejnd medzina-
rodnd institicia, ktorych ¢lenom je jeden alebo viaceré ¢lenské
Staty.

4. Clenské $tity mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1
prvom pododseku najviac na 25 % v pripade, ak dlhopisy emitu-
je Gverova intitdcia, ktord md svoje sidlo v clenskom 3tite a zo
zékona podlieha osobitnému verejnému dohladu urcenému na
ochranu drzitelov dlhopisov. Najmé sumy ziskané z vydania tych-
to dlhopisov sa investuji v stlade so zdkonom do aktiv, ktoré

pocas celého obdobia platnosti dlhopisov dokazu kryt ndroky vy-
plyvajice z tychto dlhopisov a ktoré v pripade zlyhania emitenta
by sa prednostne pouzili na nahradenie istiny a ako platba vznik-
nutého tdroku.

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uve-
denych v prvom pododseku a emitovanych jednym emitentom,
celkovd hodnota tychto investicii neprekroci 80 % hodnoty aktiv
PKIPCP.

Clenské stéty zasld Komisii zoznam kategorii dlhopisov uvede-
nych v prvom pododseku spolu s kategériami opravnenych emi-
tentov v stlade so zdkonmi a systémami dohladu spomenutymi
v tomto pododseku na vydavanie dlhopisov vyhovujtcich vyssie
kritéridm stanovenym v tomto ¢lanku. K tymto zoznamom musi
byt pripojené oznamenie blizsie uvadzajiice charakter pontka-
nych zaruk. Komisia bezodkladne odovzda tito informdciu ostat-
nym ¢lenskym $tdtom spolu so vietkymi pripomienkami, ktoré
povazuje za vhodné, a spristupni tieto informdcie pre verejnost.
Tieto informdcie moézu podlichat vymene ndzorov v rdimci Vybo-
ru eurdpskych reguldtorov cennych papierov uvedenému v ¢lan-
ku 112 ods. 1.

5. Prevoditelné cenné papiere a ndstroje pefiazného trhu uve-
dené v odsekoch 3 a 4 sa neberti do Gvahy s cielom uplatiiovania
limitu 40 % uvedeného v odseku 2.

Limity stanovené v odsekoch 1 az 4 sa nesm spdjat a teda inve-
sticie do prevoditelnych cennych papierov alebo néstrojov peniaz-
ného trhu vydanych tou istou osobou alebo do vkladov alebo
derivatov spojenych s touto osobou uskuto¢nené v silade s od-
sekmi 1 aZ 4 nesmu presiahnut spolu 35 % aktiv PKIPCP.

Spolo¢nosti, ktoré st zahrnuté v tej istej skupine na ucely zosta-
vovania konsolidovanych t¢tovnych zévierok, ako je definované
v smernici 83/349/EHS alebo v stilade s uzndvanymi medzindrod-
nymi détovnymi pravidlami, sa povazuja za jednu osobu na tcely
vypoctu limitov uvedenych v tomto ¢lanku.

Clenské staty mozu povolif kumulativne investovanie do prevo-
ditelnych cennych papierov a néstrojov peniazného trhu v rdmci
jednej skupiny do vysky 20 %.

Cldnok 53

1. Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v ¢lanku 56,
¢lenské staty mozu zvysit limity stanovené v ¢lanku 52 najviac na
20 % pre investicie do akcif alebo dlhovych cennych papierov vy-
danych tou istou osobou, ak podla stanov alebo zmluvnych pod-
mienok cielom investi¢nej politiky PKIPCP je kopirovat zloZenie
urcitého indexu akcif alebo dlhovych cennych papierov, ktoré st
uznané prislusnymi orgdnmi na zdklade toho, Ze:

a) jeho zloZenie je dostato¢ne diverzifikované;

b) index predstavuje primerany zdklad pre trh, na ktory sa od-
voldva, a

¢) je uverejiovany vhodnym sposobom.
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2. Clenské stdty mozu zvysit limit stanoveny v odseku 1 naj-
viac na 35 %, ak je toto odévodnené vynimocnymi podmienka-
mi na trhoch, najmi na regulovanych trhoch, kde vysoko
prevazuji urcité prevoditelné cenné papiere alebo ndstroje penaz-
ného trhu. Investovanie do vysky tohto limitu je povolené len pre
jedného emitenta.

Cldnok 54

1. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 52 mozu ¢lenské Staty
povolit PKIPCP, aby investovali v silade so zdsadou rozloZenia ri-
zika az 100 % svojho osobitného majetku do réznych emisii pre-
voditelnych cennych papierov a ndstrojov penazného trhu, ktoré
vydava alebo garantuje ¢lensky stat, jeden alebo viac jeho orgé-
nov miestnej spravy, tretia krajina alebo medzindrodné organizé-
cie verejnopravneho charakteru, ktorych ¢lenom je jeden alebo
viac ¢lenskych 3tatov.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP povolia ta-
kito odchylku iba vtedy, ak predpokladaja, Ze podielnici v PKIPCP
majl zabezpefend rovnakd ochranu ako podielnici v PKIPCP
v stlade s obmedzeniami stanovenymi v ¢ldnku 52.

Takéto PKIPCP drzia cenné papiere, ktoré boli vydané najmenej
Siestimi emitentmi, pri¢om cenné papiere z jednej emisie toho is-
tého emitenta nepresiahnu 30 % celkovych aktiv.

2. PKIPCP uvedené v odseku 1 vyslovne uvedt v zmluvnych
podmienkach fondu alebo stanovach investi¢nej spolo¢nosti ¢len-
ské $tdty, orgdny miestnej spravy alebo medzindrodné organizé-
cie verejnopravneho charakteru, do cennych papierov ktorych
investujd viac nez 35 % svojho osobitného majetku a ktoré sami
vydavaja alebo garantuja.

Zmluvné podmienky a stanovy schvélia prislusné organy.

3. Kazdy PKIPCP uvedeny v odseku 1 toto oprdvnenie zretel-
ne vyznaci vo svojich prospektoch a marketingovych ozndme-
niach a uvedie ¢lenské 3tity, orgdny miestnej spravy alebo
medzindrodné organizdcie verejnoprdvneho charakteru, do cen-
nych papierov ktorych zamysla investovat alebo investoval viac
nez 35 % svojho osobitného majetku.

Cldnok 55

1. PKIPCP moze nadobudat akcie PKIPCP alebo inych podni-
kov kolektivneho investovania uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1
pism. e) za predpokladu, Ze najviac 10 % jeho aktiv sa investuje
do akeif jedného PKIPCP alebo iného podniku kolektivneho inves-
tovania. Clenské $taty mozu zvysit limit najviac na 20 %.

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov
kolektivneho investovania nez je PKIPCP nesmt spolu presiahnut
30 % aktiv PKIPCP.

Clenské 3tity mozu v pripade, ak PKIPCP ziskal podielové listy
PKIPCP alebo podnikov kolektivneho investovania, stanovit, Ze
aktiva jednotlivych PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho
investovania sa nemusia spdjat na ucely limitov stanovenych
v clanku 52.

3. Ak PKIPCP investuje do podielovych listov ostatnych
PKIPCP alebo podnikov kolektivneho investovania, ktoré priamo
riadi alebo na zdklade poverenia td istd spravcovskd spolo¢nost
alebo ind spolo¢nost, s ktorou je spravcovska spolo¢nost prepo-
jend spolo¢nym riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym pria-
mym alebo nepriamym podielom, tito spravcovskd spolo¢nost
alebo ind spolo¢nost nesmie za upisovanie ani za vyplatenie t¢-
tovat poplatky na tkor investicii PKIPCP do podielovych listov
tychto druhych PKIPCP alebo podnikov kolektivneho
investovania.

PKIPCP, ktory investuje podstatnd Cast svojich aktiv do iného
PKIPCP alebo do podnikov kolektivneho investovania, musi uviest
vo svojom prospekte maximdlnu droven poplatkov za spravu,
ktoré sa mozu uctovat PKIPCP samotnému aj ostatnym PKIPCP
alebo podnikov kolektivneho investovania, v ktorych zamysla in-
vestovat. Vo svojej vyrocnej sprave uvedie maximalny podiel po-
platkov za sprdvu détovanych samotnému PKIPCP a inému
PKIPCP alebo podnikom kolektivneho investovania, do ktorych
investuje.

Cldnok 56

1. Investicnd spolo¢nost alebo spravcovska spolo¢nost kona-
juca za vietky podielové fondy, ktoré spravuje a na ktorti sa vzta-
huje tito smernica, nenadobudne akékolvek podiely viazané na
taky podiel akcif s hlasovacimi pravami, ktory by umoziioval vy-
kondvat vyznamny vplyv na riadenie emitujiiceho organu.

Behom dalsej koordindcie ¢lenské stity vezmi do dvahy existu-
juce pravidld vymedzujice zdsady stanovené v prvom pododse-
ku v prave ostatnych ¢lenskych stétov.

2. PKIPCP nem6zu nadobudndt viac nez:

a) 10 % akcii bez hlasovacieho prava toho istého emitenta;

b) 10 % dlhopisov toho istého emitenta;

¢) 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého PKIPCP alebo
iného podniku kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1
ods. 2 pism. a) a b) alebo

d) 10 % néstrojov penazného trhu jednotlivého emitenta.

Limitom stanovenym v pismenach b), ¢) a d) sa nemusi venovat
pozornost v ¢ase nadobudnutia, ak sa v tom ¢ase nedd vypocitat
hruby objem dlhovych cennych papierov alebo ndstrojov peniaz-
ného trhu alebo ¢isty objem cennych papierov v emisii.
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3. Clensky stat nemus{ uplatnit odseky 1 a 2 na:

a) prevoditelné cenné papiere a néstroje penazného trhu, ktoré
vydavajt alebo garantuja niektoré ¢lenské $taty alebo organy
jeho miestnej spravy;

b) prevoditelné cenné papiere a ndstroje penazného trhu, ktoré
vyddvaju alebo garantuju tretie krajiny;

¢) prevoditelné cenné papiere a ndstroje peitazného trhu, ktoré
vydavajii medzindrodnd organizécia verejnopravneho cha-
rakteru, ktorych ¢lenom je ¢lensky stdt alebo viac ¢lenskych
statov;

d) akcie, ktoré tvoria podiel PKIPCP na zdkladnom imani spo-
lo¢nosti tretej krajiny, ktord investovala svoj majetok najma
do cennych papierov emitentov, ktorf majii sidlo na tizem{
tejto krajiny, ak podla prava tejto krajiny predstavuje tito
tcast pre PKIPCP jedint moZnost investovat do cennych pa-
pierov emitentov tejto krajiny, alebo

e) akcie, ktoré md investi¢nd spolo¢nost alebo investi¢né spo-
lo¢nosti na zakladnom imani dcérskych spolo¢nosti podni-
kajticich len v oblasti riadenia, poradenstva alebo marketingu
v krajine, kde je usadend dcérska spolo¢nost, s ohladom na
odkupenie akcii na poziadanie drzitela akcii vyhradne v jeho
alebo ich mene.

Vynimka uvedend v prvom pododseku pism. d) tohto odseku
vSak plati len za predpokladu, Ze spolo¢nost tretej krajiny bude vo
svojej investi¢nej politike re$pektovat limity uvedené v ¢lan-
koch 52 a 55 a odsekoch 1 a 2 tohto ¢ldnku. Ak budii prekroce-
né limity uvedené v ¢ldnkoch 52 a 55, pouzije sa primerane
¢lanok 57

Cldnok 57

1. PKIPCP nemusia dodrziavat limity stanovené v tejto kapito-
le, ak uplatiiuji upisovacie prava spojené s prevoditelnymi cen-
nymi papiermi alebo ndstrojmi penazného trhu, ktoré tvoria ¢ast
ich aktiv.

Pri zabezpecCovani dodrziavania zdsady rozlozenia rizika clenské
Staty mozu umoznit neddvno povolenym PKIPCP odchylit sa
z ¢lankov 52 az 55 po dobu Siestich mesiacov po ddtume ich
povolenia.

2. Aksalimity uvedené v odseku 1 prekrocia nezavisle od vole
PKIPCP alebo v désledku vyuzitia prdva na upisanie novych cen-
nych papierov, mal by sa PKIPCP snazit pri svojich nakupoch ako
o prioritny ciel dosiahnut ndpravu tejto situacie s ohladom na zé-
ujmy ich podielnikov.

KAPITOLA VIII

STRUKTURY HLAVNA-ZBERNA

ODDIEL 1

Rozsah pésobnosti a schvdlenie

Cldnok 58

1. Zberny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory ma od-
chylne od ¢lanku 1 ods. 2 pism. a), ¢lankov 50, 52 a 55 a ¢lan-
ku 56 ods. 2 pism. ¢) opravnenie investovat aspon 85 % svojich
aktiv do podielovych listov iného PKIPCP alebo jeho podfondu
(;hlavného PKIPCP*).

2. Zberny PKIPCP moZe mat az 15 % svojich akcif v jednom
alebo viacerych z tychto prostriedkov:

) doplnkovych likvidnych aktivach v silade s ¢ldnkom 50
ods. 2 druhym pododsekom;

E

b) derivatoch finan¢nych ndstrojov, ktoré sa mozu pouzit iba na
tcely zabezpecenia proti riziku, v stlade s ¢lankom 50
ods. 1 pism. g) a ¢lankom 51 ods. 2 a 3;

¢) hnutelnom a nehnutelnom majetku, ktory je nevyhnutny na
priame prevadzkovanie ¢innosti, ak je zbernym PKIPCP in-
vesti¢nd spolo¢nost.

Na ticely stlladu s ¢lankom 51 ods. 3 zberny PKIPCP vypocita svo-
je celkové riziko stivisiace s derivitmi finan¢nych nastrojov kom-
bindciou svojho vlastného priameho rizika podla prvého
pododseku pism. b):

a) so skutoénym rizikom derivatov finan¢nych néstrojov hlav-
ného PKIPCP v pomere k investicidm zberného PKIPCP do
hlavného PKIPCP alebo

b) s pripadnym maximalnym celkovym vystavenim sa riziku
derivétov finan¢nych nastrojov hlavného PKIPCP uvedenym
v Statite alebo zakladajiicich podmienkach fondu v pomere
k investicidm zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP.

3. Hlavny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory:

a) md medzi svojimi podielnikmi aspori jeden zberny PKIPCP;
b) nie je sdm zberny PKIPCP a

¢) nedrzi podielové listy ziadneho zberného PKIPCP.

4. Pre hlavny PKIPCP sa uplatiiuji tieto odchylky:

a) ak hlavny PKIPCP md ako podielnikov aspon dva zberné
PKIPCP, neuplatiuje sa ¢ldnok 1 ods. 2 pism. a), ani ¢ldnok 3
pism. b), pricom hlavny PKIPCP md moznost zvysit alebo ne-
zvysit zakladné imanie od ostatnych investorov;
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b) ak hlavny PKIPCP nezvysuje imanie z prostriedkov verejno-
sti v inom ¢lenskom 3téte, nez v ktorom je usadeny, ale ma
iba jeden alebo viac zbernych PKIPCP v tomto ¢lenskom §ta-
te, neuplatiiuje sa kapitola XI, ani ¢ldnok 108 ods. 1 druhy
pododsek.

Cldnok 59

1. Clenské 3tity zabezpecia, aby investicie zberného PKIPCP do
daného hlavného PKIPCP, ktoré presahuju limit platny podla ¢lan-
ku 55 ods. 1 pre investicie do inych PKIPCP, podliehali predcha-
dzajicemu schvéleniu prislusnymi organmi domovského
¢lenského sttu zberného PKIPCP.

2. Zberny PKIPCP bude informovany o tom, ¢i prislusné orga-
ny schvilili investicie zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP ale-
bo nie, do 15 pracovnych dni od predlozenia Gplného spisu.

3. Prislusné organy domovského clenského $titu zberného
PKIPCP udelia povolenie, ak zberny PKIPCP, jeho depozitar a je-
ho auditor, ako aj hlavny PKIPCP spliajii vSetky poziadavky us-
tanovené v tejto kapitole. Na také tcely zberny PKIPCP poskytne
prislusnym organom svojho domovského ¢lenského $tatu tieto
dokumenty:

zmluvné podmienky alebo stanovy zberného PKIPCP a hlav-
ného PKIPCP;

&
=

b) prospekty a kliicové informdcie pre investorov podla ¢lan-
ku 78 za zberny a hlavny PKIPCP;

¢) dohodu medzi zbernym a hlavnym PKIPCP alebo interné pra-
vidld uvddzania na trh podla ¢lanku 60 ods. 1;

d) pripadne informécie, ktoré sa majii poskytniit podielnikom
podla ¢clanku 64 ods. 1;

¢) ak maja hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP roznych depoziti-
rov, dohodu o vzdjomnom poskytovani informécii podla
¢lanku 61 ods. 1 medzi ich prislusnymi depozitirmi, a

f)  ak maju hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP roznych auditorov,
dohodu o vzdjomnom poskytovani informécii podla ¢lin-
ku 62 ods. 1 medzi ich prislusnymi auditormi.

Ak je zberny PKIPCP usadeny v inom ¢lenskom stéte ako je do-
movsky clensky stdt hlavného PKIPCP, zberny PKIPCP poskytne
tiez osved¢enie od prislusnych orgdnov domovského ¢lenského
statu hlavného PKIPCP, ktoré potvrdzuje, Ze hlavny PKIPCP je
PKIPCP alebo jeho podfondom, ktory splia podmienky uvedené
v ¢lanku 58 ods. 3 pism. b) a ¢). Zberny PKIPCP poskytne doku-
menty v tradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov
jeho domovského ¢lenského $tatu alebo v jazyku schvalenom pri-
slusnymi orgdnmi.

ODDIEL 2

Spolocné ustanovenia pre zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP

Cldnok 60

1. Clenské stity pozadujt, aby hlavny PKIPCP poskytol zber-
nému PKIPCP vetky dokumenty a informdcie, ktoré potrebuje na
splnenie poziadaviek uvedenych v tejto smernici. Zberny PKIPCP
na tento Gcel uzavrie s hlavnym PKIPCP dohodu.

Kym nenadobudne ti¢innost dohoda uvedend v prvom pododse-
ku, zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov tohto hlav-
ného PKIPCP viac, ako je limit stanoveny v ¢lanku 55 ods. 1. Tato
dohoda je k dispozicii na poziadanie a bezplatne vietkym
podielnikom.

V pripade, ak st hlavny a zberny PKIPCP riadené tou istou sprav-
covskou spolo¢nostou, dohodu mézu nahradit interné pravidld
uvadzania na trh, ktoré zabezpecia stlad s poziadavkami v tomto
odseku.

2. Hlavny a zberny PKIPCP prijma vhodné opatrenia na koor-
dindciu nacasovania vypoctu a zverejnenia ich ¢istej hodnoty ak-
tiv s cielom zabranit praktikdm ,market timing“ ich podielovych
listov podla trhu a predist tym moznosti arbitraze.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 84, ak hlavny PKIPCP
z vlastnej iniciativy alebo na ziadost svojich prislusnych organov
docasne zastavi odkipenie, vyplatenie alebo upisovanie svojich
podielovych listov, kazdy z jeho zbernych PKIPCP je takisto
oprdvneny v tom istom obdobi ako hlavny PKIPCP zastavit od-
kiipenie, vyplatenie alebo upisovanie svojich podielovych listov
bez ohladu na podmienky ustanovené v ¢lanku 84 ods. 2.

4. Aksahlavny PKIPCP likviduje, likviduje sa aj zberny PKIPCP,
pokial' prislusné orgdny jeho domovského c¢lenského Stitu
neschvalia:

a) investicie do vysky aspon 85 % aktiv zberného PKIPCP do
podielovych listov iného hlavného PKIPCP alebo

b) zmenu a doplnenie jeho zmluvnych podmienok alebo stanov
s cieflom umoznit, aby sa zberny PKIPCP mohol zmenit na
PKIPCP, ktory nie je zbernym PKIPCP.

Bez toho, aby boli dotknuté osobitné vnitrodtitne ustanovenia
tykajice sa povinnej likvidacie, likviddcia hlavného PKIPCP sa
moze uskutocnit najskor tri mesiace po tom, ako hlavny PKIPCP
informoval vietkych svojich podielnikov a prislusné organy do-
movského ¢lenského $titu zberného PKIPCP o zdvaznom rozhod-
nuti o likviddcii.

5. Ak sa hlavny PKIPCP zIi¢i s inym PKIPCP alebo sa rozdeli
na dva alebo viac PKIPCP, zberny PKIPCP sa zlikviduje, pokial pri-
slusné organy domovského ¢lenského $tatu zberného PKIPCP ne-
udelia povolenie, aby zberny PKIPCP:

a) aj nadalej zostal zbernym PKIPCP hlavného PKIPCP alebo
iného PKIPCP v désledku zlti¢enia alebo rozdelenia hlavného
PKIPCP;
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b) investoval aspon 85 % svojich aktiv do podielovych listov
iného hlavného PKIPCP, ¢o nevyplyva zo zlicenia alebo roz-
delenia, alebo

¢) zmenil svoje zmluvné podmienky alebo stanovy s cielom
zmenit sa na PKIPCP, ktory nie je zbernym PKIPCP.

Ziadne zlacenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP nenadobudne
tcinnost, pokial hlavny PKIPCP neposkytne vietkym svojim po-
dielnikom a prislunym orgdnom domovskych ¢lenskych stitov
svojich zbernych PKIPCP informécie uvedené v ¢lanku 43 alebo
informdcie s nimi porovnatelné do 60 dni pred navrhovanym ter-
minom nadobudnutia G¢innosti.

Pokial prislusné organy domovského ¢lenského $titu zberného
PKIPCP neudelia schvilenie podla prvého pododseku pism. a),
hlavny PKIPCP umozni zbernému PKIPCP odkupit alebo vyplatit
vietky podielové listy v hlayvnom PKIPCP predtym, ako nadobud-
ne tc¢innost zlicenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP.

6. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvddza:

a) obsah dohody alebo internych pravidiel uvddzania na trh
podla odseku 1;

b) ktoré opatrenia uvedené v odseku 2 sa primerané a

¢) postupy pre pozadované schvilenia podla odsekov 4 a 5
v pripade likviddcie, zlicenia alebo rozdelenia hlavného
PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajt v sulade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 3

Depozitdri a auditori

Clanok 61

1. Clenské stity pozadujd, aby v pripade, Ze hlavny a zberny
PKIPCP majt roznych depozitdrov, uzavreli tito depozitdri doho-
du o vzdjomnom poskytovani informécii s cielom zabezpecit pl-
nenie povinnosti obidvoch depozitdrov.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného
PKIPCP, pokial tito dohoda nenadobudne t¢innost.

Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole depozitirom hlav-
ného PKIPCP &i depozitdrom zberného PKIPCP sa nepovazuje za
porusenie pravidiel obmedzujucich zverejiiovanie informdcif ale-
bo tykajticich sa ochrany tidajov, ak st takéto pravidld stanovené
v zmluve alebo akomkolvek zdkone, inom pravnom predpise ale-
bo spravnom opatreni. Z takéhoto plnenia nevyplyva pre depo-
zitdra ani osobu konajticu v jeho mene ziadna zodpovednost.

Clenské stéty pozadujd, aby zberny PKIPCP, pripadne jeho sprav-
covskd spolo¢nost, boli povinné poskytntt depozitirovi zberné-
ho PKIPCP akékolvek informécie o hlavnom PKIPCP, ktoré
depozitar zberného PKICP potrebuje na splnenie svojich
povinnosti.

2. Depozitar hlaviného PKIPCP okamzite informuje prislusné
orgdny domovského $tdtu hlavného PKIPCP, zberného PKIPCP
alebo pripadne spravcovskil spolocnost a depozitdra zberného
PKIPCP o akomkolvek protipravnom konani, ktoré zisti v savis-
losti s hlavaym PKIPCP a ktoré sa povaZuje, Ze md negativny
vplyv na zberny PKIPCP.

3. Komisia mozZe prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvddza:

a) ktoré Gidaje maja byt zahrnuté v dohode podla odseku 1 a

b) ktoré druhy protipravneho konania uvedené v odseku 2 sa
povazuju za také, ktoré majii negativny vplyv na zberny
PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v sulade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 62

1. Clenské stity pozaduji, aby v pripade, Ze hlavny a zberny
PKIPCP majii roznych auditorov, tito auditori uzavreli dohodu
o0 vzdjomnom poskytovani informécif s ciefom zabezpecit plne-
nie povinnosti obidvoch auditorov vrdtane opatreni prijatych
v zaujme plnenia poziadaviek odseku 2.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného
PKIPCP, pokial tito dohoda nenadobudne t¢innost.

2. Vo svojej auditorskej sprave auditor zberného PKIPCP zo-
hladni auditorskti spravu hlavného PKIPCP. Ak zberny PKIPCP
a hlavny PKIPCP vedu Gétovnictvo v rozdielnych actovnych ro-
koch, auditor hlavného PKIPCP vypracuje ad hoc spravu k tomu
istému datumu, ako je datum zdvierky zberného PKIPCP.

Auditor zberného PKIPCP informuje najmi o akomkolvek proti-
pravnom konani zistenom v auditorskej sprave hlavného PKIPCP
a o jeho vplyve na zberny PKIPCP.

3. Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole auditorom
hlavného PKIPCP ¢i auditorom zberného PKIPCP sa nepovazuje
za porusenie pravidiel obmedzujicich zverejiiovanie informécii
alebo tykajucich sa ochrany tdajov, ak st takéto pravidld stano-
vené v zmluve alebo akomkolvek zdkone, inom pravnom pred-
pise alebo spravnom opatreni. Z takéhoto plnenia nevyplyva pre
auditora ani osobu konajicu v jeho mene Ziadna zodpovednost.

4. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvadza obsah dohody podla odseku 1 prvého pododseku.
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Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaja v silade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 4

Povinné informdcie a marketingové ozndmenia zberného
PKIPCP

Cldnok 63

1.  Clenské 3tity pozadujd, aby prospekt zberného PKIPCP
okrem informacif poskytnutych vo vzore A prilohy I obsahoval
aj tieto informdcie:

a) vyhldsenie, Ze zberny PKIPCP je zberny fond urcitého hlav-
ného PKIPCP a ako taky nepretrzite investuje 85 % alebo viac
svojich aktiv do podielovych listov tohto hlavného PKIPCP;

b) o investi¢nych cieloch a politike vrdtane rizikového profilu
a toho, ¢i sa vysledky zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP
zhodujti alebo do akej miery a z akych dévodov sa odlisuju,
ako aj opisu investicif realizovanych v stilade s ¢lainkom 58
ods. 2;

¢) stru¢ny opis hlavného PKIPCP, jeho organizacie, investi¢né-
ho ciela a politiky vratane rizikového profilu a informdcie
o tom, ako je mozné ziskat prospekt hlavného PKIPCP;

d) zhrnutie dohody uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlav-
nym PKIPCP alebo internych pravidiel uvddzania na trh podla
¢lanku 60 ods. 1;

e) ako podielnici mozu ziskat dalsie informdcie o hlavnom
PKIPCP a dohode uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlav-
nym PKIPCP na zdklade ¢lanku 60 ods. 1;

f) opis kazdej odmeny a ndhrady vydavkov splatnych zo strany
zberného PKIPCP na zdklade jeho investovania do podielo-
vych listov hlavného PKIPCP, ako aj celkové naklady zberné-
ho PKIPCP a hlavného PKIPCP a

g) opis daftovych dosledkov na zberny PKIPCP, ak investujt do
hlavného PKIPCP.

2. Okrem informdcii poskytnutych vo vzore B prilohy I vy-
ro¢nd sprava zberného PKIPCP obsahuje aj vykaz celkovych né-
kladov zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP.

Vyroc¢nd a polro¢nd sprava zberného PKIPCP uvadza informdaciu
o tom, ako je mozné ziskat vyro¢nt a polro¢nti spravu hlavného
PKIPCP.

3. Okrem poziadaviek ustanovenych v clinkoch 74 a 82
zberny PKIPCP posle prislusnym orgdnom svojho domovského
¢lenského $tatu prospekt, kliicové informdcie pre investora podla
¢lanku 78 a vetky ich zmeny a doplnenia, ako aj vyro¢nd a pol-
ro¢nii spravu hlavného PKIPCP.

4. Zberny PKIPCP zverejni v kazdom prislusnom marketingo-
vom ozndmeni, Ze nepretrzite investuje 85 % alebo viac svojich
aktiv do podielovych listov tohto hlavného PKIPCP.

5. Zberny PKIPCP dodd investorom na poziadanie a bezplatne
prospekt, vyro¢nt a polro¢nii spravu hlavného PKIPCP v papie-
rovej kopii.

ODDIEL 5

Premena existujticich PKIPCP na zberné PKIPCP a zmena
hlavnych PKIPCP

Cldnok 64

1. Clenské $tity pozadujt, aby zberny PKIPCP, ktory uz vyko-
ndva ¢innosti ako PKIPCP, pripadne aj ako zberny PKIPCP iného
hlavného PKIPCP, poskytol vsetkym svojim podielnikom tieto
informdcie:

a) vyhldsenie, Ze prislusné organy domovského ¢lenského statu
zberného PKIPCP schvilili investicie zberného PKIPCP do
podielovych listov tohto hlavného PKIPCP;

b) klacové informdcie pre investorov podla ¢lanku 78 tykajtice
sa zberného a hlavného PKIPCP;

¢) ddtum, od ktorého md zberny PKIPCP zacat investovat do
hlavného PKIPCP alebo, ak uz doni investoval, ddtum, ku kto-
rému jeho investicia presiahne limit platny podla ¢lanku 55
ods. 1,a

d) vyhldsenie, Ze podielnici maji pravo poziadat do 30 dni
o odkdpenie alebo vyplatenie svojich podielovych listov bez
akychkolvek inych poplatkov okrem tych, ktoré si PKIPCP
ponechdva na pokrytie poklesu investicif; toto pravo nado-
budne dcinnost od okamihu, ked zberny PKIPCP poskytne
informécie uvedené v tomto odseku.

Tieto informdcie sa poskytnt najneskor 30 dni pred ddtumom
uvedenym v prvom pododseku pism. c).

2.V pripade, ze zberny PKIPCP bol v silade s ¢lankom 93 oz-
nameny, informdcie uvedené v odseku 1 sa poskytnd v iradnom
jazyku alebo jednom z tradnych jazykov hostitelského ¢lenské-
ho stétu zberného PKIPCP alebo v jazyku schvdlenom jeho pri-
slusnymi orgdnmi. Zberny PKIPCP je zodpovedny za vyhotovenie
prekladu. Preklad musi zodpovedat origindlu.

3. Clenské stity zabezpecia, aby zberny PKIPCP neinvestoval
do podielovych listov daného hlavného PKIPCP viac, ako je limit
uplatnitelny podla ¢lanku 55 ods. 1 pred tym, nez uplynie 30-
-dnovd lehota podla odseku 1 druhého pododseku.
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4. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvadza:

a) formdt a spdsob poskytovania informdcii podla odseku 1
alebo

b) v pripade, Ze zberny PKIPCP prevedie vietky svoje aktiva ale-
bo ich ¢ast na hlavny PKIPCP ako vymenu za podielové listy,
postup ocenovania a auditu takéhoto vecného vkladu a Gloha
depozitara zberného PKIPCP v tomto procese.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajii v sulade s regulacnym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 6

Povinnosti a prislusné orgdny

Cldnok 65

1. Zberny PKIPCP ucinne monitoruje cinnost hlavného
PKIPCP. Pri plneni tohto zdvizku sa zberny PKIPCP moze spolie-
hat na informacie a dokumenty doru¢ené od hlavného PKIPCP
alebo pripadne od jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitdra a au-
ditora, pokial nie je dovod pochybovat o presnosti tychto
informdcii.

2. Distribu¢ny poplatok, provizia alebo ind penaznd odmena,
ktort v stvislosti s investovanim do podielovych listov hlavného
PKIPCP prijme zberny PKIPCP, jeho spravcovskd spolo¢nost ale-
bo akdkolvek osoba konajiica v mene zberného PKIPCP alebo
spravcovskej spolo¢nosti zberného PKIPCP, sa vlozi do aktiv zber-
ného PKIPCP.

Clanok 66

1. Hlavny PKIPCP okamzite informuje prislusné organy svoj-
ho domovského ¢lenského tatu o totoznosti kazdého zberného
PKIPCP, ktory investuje do jeho podielovych listov. Ak st hlavny
PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v roznych ¢lenskych statoch,
prislusné organy domovského ¢lenského stdtu hlavného PKIPCP
okamzite informuji o takejto investicii domovsky ¢lensky stat
zberného PKIPCP.

2. Hlavny PKIPCP si za investicie zberného PKIPCP do jeho
podielovych listov ani za ich odpredaj netctuje poplatky za upi-
sovanie alebo vyplatenie.

3. Hlavny PKIPCP zabezpedi, aby vsetky informacie, ktoré sa
pozaduja v sulade s touto smernicou, iného prava Spolocenstva,
platného vnitrostitneho prava, zmluvnych podmienok alebo sta-
nov investi¢nej spolo¢nosti, boli v¢as k dispozicii zbernému
PKIPCP alebo pripadne jeho spravcovskej spolo¢nosti a prislus-
nym orgdnom, depozitdrovi a auditorovi zberného PKIPCP.

Cldnok 67

1. Akst hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v tom istom
¢lenskom 3tite, prislusné orgdny okamzite informuji zberny
PKIPCP o kazdom rozhodnuti, opatreni, zisteni nestladu s pod-
mienkami tejto kapitoly alebo o akychkolvek informacidch ozné-
menych na zdklade ¢ldnku 106 ods. 1 tykajicich sa hlavného
PKIPCP alebo pripadne jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitira
alebo auditora.

2. Ak st hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v roznych
¢lenskych statoch, prislusné organy domovského ¢lenského tatu
hlavného PKIPCP okamzite ozndmia kazdé rozhodnutie, opatre-
nie, zistenie nestiladu s podmienkami tejto kapitoly alebo infor-
mécie ozndmené na zdklade clanku 106 ods. 1 tykajice sa
hlavného PKIPCP alebo jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitira
alebo auditora prislusnym organom domovského ¢lenského sta-
tu zberného PKIPCP. Tieto orgdny potom okamzite informuji
zberny PKIPCP.

KAPITOLA IX

POVINNOSTI TYKAJUCE SA INFORMACI{ POSKYTOVANYCH
INVESTOROM

ODDIEL 1
Uverejiiovanie prospektov a pravidelnych sprdv
Cldnok 68

1. Investi¢nd spolo¢nost a spravcovskd spolo¢nost za kazdy
podielovy fond, ktory spravuje, uverejiiuje tieto informécie:

a) prospekt;
b) vyro¢ni spravu za kazdy finan¢ny rok a

¢) polro¢nd spravu zahffiajiicu prvych Sest mesiacov financné-
ho roka.

2. Vyro¢nd sprava a polro¢nd sprdva sa uverejiiuje v nizsie
uvedenych lehotdch, ktoré zacinaji plynit od konca obdobia, za
ktoré sa poddvaju:

a) do Styroch mesiacov, ak ide o vyro¢nt spravu, alebo

b) do dvoch mesiacov, ak ide o polrocnd spravu.

Cldnok 69

1. Prospekt obsahuje informdcie potrebné na to, aby si inves-
tori dokdzali utvorit informovany tsudok o navrhovanej investi-
cii, najmd o rizikdch s tym stvisiacich.

Prospekt obsahuje, nezdvisle od néstrojov, do ktorych sa investu-
je, jasné a lahko pochopitelné vysvetlenie rizikového profilu
fondu.
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2. Prospekt musi obsahovat aspon informadcie stanovené v zoz-
name A prilohy I, pokial sa tdto informdcia uz neuvaddza v zmluv-
nych podmienkach fondu alebo stanovach investi¢nej spolo¢nosti
prilozenych k prospektu v stlade s ¢linkom 71 ods. 1.

3. Vyrocnd sprdva obsahuje stivahu alebo vykaz aktiv a pasiv,
podrobny vykaz prijmov a vydavkov za financny rok, spravu
o &innostiach v rdmci finan¢ného roka a ostatné informdcie uve-
dené v zozname B prilohy I, ako aj vietky vyznamné informadcie,
ktoré umoznia investorom utvorit si informovany tsudok o vy-
voji ¢innosti PKIPCP a jeho vysledkoch.

4. Polro¢na spréva obsahuje aspon informacie uvedené v od-
dieloch Taz IV zoznamu B prilohy I. Ak PKIPCP zaplatil alebo na-
vrhuje zaplatit predbeznti dividendu, ¢isla musia udavat vysledky
po zdaneni pre dany polrok a zaplatent alebo navrhovand pred-
beznd dividendu.

Clanok 70

1.V prospekte sa uvedie, v ktorych kategéridch aktiv md
PKIPCP povolené investovat. Uvedie sa, ¢i transakcie do derivitov
finan¢nych nastrojov st povolené, v takom pripade obsahuje vy-
razné prehldsenie uvddzajce, i sa tieto operdcie mozu vykond-
vat s cielom zabezpecenia alebo s cielom napliiania investi¢nych
cielov, a mozny désledok vyuzivania derivatov finan¢nych ndstro-
jov na rizikovy profil.

2. Ak PKIPCP hlavne investuje do niektorej kategérie aktiv de-
finovanych v ¢ldnku 50, inej nez st prevoditelné cenné papiere
alebo ndstroje peniazného trhu alebo ak PKIPCP opakuje index ak-
cif alebo dlhovych cennych papierov v silade s ¢linkom 53, jeho
prospekt, a ak je to potrebné, marketingové ozndmenia uvadzaji
vyrazné prehldsenie upriamujice pozornost na investi¢ni
politiku.

3. Akje hodnota ¢istych aktiv PKIPCP pravdepodobne vysoko
nestdla vdaka zloZeniu svojho portfélia alebo moznym pouziva-
nym technikdm riadenia portfélia, jeho prospekt, a ak je to po-
trebné, marketingové ozndmenia obsahujii vyrazné vyhldsenie
putajice pozornost na tato charakteristiku.

4. Na poziadanie investora poskytne spravcovska spolocnost
aj doplnujice informdcie, ktoré sa vztahuji na kvantitativne limi-
ty, ktoré sa uplatiiuja pri riadenti rizik PKIPCP, so zvolenymi me-
tédami pre tento ciel a s poslednym vyvojom hlavnych rizik
a vynosov kategorif néstrojov.

Clanok 71

1. Zmluvné podmienky fondu alebo stanovy investi¢nej spo-
lo¢nosti tvoria neoddelitelnd stcast prospektu a si k nemu
prilozené.

2. Dokumenty uvedené v odseku 1 v3ak nemusia byt priloze-
né k tiplnému prospektu za predpokladu, Ze investor je informo-
vany, Ze na poziadanie sa mu tieto dokumenty zasld, alebo je
informovany o mieste v kazdom ¢lenskom S$tdte, v ktorom sa
s podielovymi listami obchoduje, kde moze do nich nahliadnut.

Clanok 72

Podstatné nélezitosti prospektu sa aktualizuja.

Cldnok 73

Uctovné informécie uvadzané vo vyroénej sprave preveri jedna
alebo viaceré osoby, ktoré st na zdklade zdkona opravnené vyko-
ndvat audit podla smernice 2006/43/ES. Sprava auditora vritane
v§etkych ohodnoteni sa reprodukuje v tiplnom zneni vo vyro¢nej
sprave.

Cldnok 74

PKIPCP zaslii prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu
PKIPCP svoj prospekt a akékolvek dodatky k nemu, ako aj svoje
vyro¢né a polro¢né spravy. PKIPCP poskytne tieto dokumenty na
poziadanie prislusnym organom domovského clenského $titu
spravcovskej spolo¢nosti.

Cldnok 75

1. Prospekt a poslednd zverejnend vyro¢nd a polro¢nd sprava
sa na poZiadanie bezplatne poskytnii investorom.

2. Prospekt sa moZe poskytnit na trvalom médiu alebo pro-
strednictvom internetovej stranky. Na poziadanie sa investorom
poskytne bezplatne jeho papierova képia.

3. Vyro¢na a polro¢nd sprava sa spristupni investorom spdso-
bom, ktory sa blizsie uvddza v prospekte a klic¢ovych informa-
cidch pre investorov v zmysle ¢ldinku 78. Na poziadanie
s investorom poskytne bezplatne papierové képia vyrocnej a pol-
rocnej spravy.

4. Komisia mozZe prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa vy-
medzujt osobitné podmienky, ktoré je potrebné splnit pri posky-
tovani prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo
prostrednictvom internetovej stranky, ktord nepredstavuje trvalé
médium.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto

smernice sa prijma v sdlade s regula¢nym postupom s kontrolou
uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

ODDIEL 2

Uverejiiovanie dalSich informdcii

Cldnok 76

PKIPCP uverejiiuju emisny kurz, predajnd cenu, ndkupni cenu
a vyplatnt cenu svojich podielovych listov vzdy, ked sa vyddvaja,
odkupujt alebo vyplacajd, a to minimdlne dvakrdt za mesiac.

Prislusné orgdny vSak mé6zu PKIPCP povolit, aby tieto tdaje uve-
rejiiovali raz za mesiac, ak to neposkodi zdujmy podielnikov.
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Cldnok 77

Vsetky marketingové ozndmenia pre investorov st jednoznacne
identifikovatelné. Musia byt korektné, jasné a nezavadzajice. Naj-
mi akékolvek marketingové ozndmenia obsahujice vyzvu na
kapu podielovych listov PKIPCP, ktoré obsahujii konkrétne infor-
mécie o PKIPCP, nesmt obsahovat vyjadrenie, ktoré je v rozpore
s informdciami uvedenymi v prospekte a s klicovymi informa-
ciami pre investorov v zmysle ¢linku 78 alebo znizuje ich vy-
znam. Uvddza sa v nich, Ze prospekt existuje a ze klticové
informadcie pre investorov uvedené v ¢lanku 78 st k dispozicii.
Takisto blizsie uvddzaja, kde a v ktorom jazyku moézu investori
alebo potencidlni investori takéto informécie alebo dokumenty zis-
kat alebo ako k nim mozu ziskat pristup.

ODDIEL 3

Kliicové informidcie pre investorov

Cldnok 78

1. Clenské $tity pozadujt, aby investicnd spolo¢nost a za kaz-
dy podielovy fond, ktory spravuje, aj spravcovskd spolocnost vy-
pracovali kratky dokument s kli¢ovymi informdciami pre
investorov. Uvedeny dokument sa v tejto smernici oznacuje ako
,klicové informdcie pre investorov*. Slovd ,kluc¢ové informdacie
pre investorov® musia byt v tomto dokumente jasne uvedené
v jednom z jazykov uvedenych v ¢lanku 94 ods. 1 pism. b).

2. Klacové informdcie pre investorov obsahujii prislusné infor-
mécie o zdkladnych charakteristikich prislusného PKIPCP, ktoré
sa maji poskytnit investorom tak, aby mohli spravne pochopit
povahu a rizikd pontikaného investi¢ného produktu a na zéklade
informdcii potom prijat investi¢né rozhodnutia.

3. Klucové informdcie pre investorov poskytuji informacie
o tychto zdkladnych prvkoch tykajticich sa prislusného PKIPCP:

a) identifika¢né tidaje PKIPCP;

b) kratky opis jeho investi¢nych cielov a investi¢nej politiky;

¢) prehlad doterajsich vysledkov, pripadne scendre vykonnosti;

d) ndklady a stvisiace poplatky a

e) profil z hladiska rizika/vynosnosti investicii vratane vhodné-
ho usmernenia a varovania pred rizikami savisiacimi s inves-
ticiami do prislusného PKIPCP.

Tieto podstatné prvky musia byt zrozumitelné pre investora bez
toho, aby odkazovali na iné dokumenty.

4.V kltcovych informécidch pre investorov sa jasne uvadza,
kde a ako sa dajt ziskat dalSie informdcie o navrhovanej investi-
cii, napriklad kde a ako mozno na poziadanie a bezplatne kedy-
kolvek ziskat prospekt a vyro¢nii a polro¢nt spravu, ako aj jazyk,
v ktorom su takéto informdcie k dispozicii investorom.

5. Kltcové informécie pre investorov sii napisané struéne a ne-
odbornym jazykom. St vypracované v spolo¢nom formdte umoz-
fiujicom porovnanie a predkladané takym sposobom, aby bolo
pravdepodobné, Ze ich retailovi investori pochopia.

6.  Klucové informécie pre investorov sa s vynimkou prekladu
pouziji bez zmien alebo doplneni vo vSetkych ¢lenskych statoch,
v ktorych bolo ozndmené, Ze PKIPCP moze uviest svoje podielo-
vé listy na trh v stlade s ¢lankom 93.

7. Komisia prijme vykondvacie opatrenia, v ktorych sa definu-
ju tieto udaje:

a) podrobny a vyCerpdvajici obsah klticovych informdci pre in-
vestorov, ktoré sa im poskytnid podla odsekov 2, 3 a 4;

b) podrobny a vycerpavajici obsah klicovych informdcif pre in-
vestorov, ktoré sa im poskytni v tychto osobitnych
pripadoch:

i) v pripade PKIPCP, ktoré maji rozne podfondy, sa kli-
¢ové informdcie pre investorov poskytni investorom
upisujicim urcity podfond vritane informdcii o tom,
ako sa prechddza z jedného podfondu do iného a aké
naklady st s tym spojené;

ii) v pripade PKIPCP, ktoré pontkaji rozne triedy akcif, sa
klicové informdcie pre investorov poskytnd investorom
upisujucim konkrétnu triedu akcif;

iii) v pripade fondu zo Struktdry fondov sa kliicové infor-
mdcie pre investorov poskytnt investorom, ktori sa upi-
sali PKIPCP, ktory sam investuje do inych PKIPCP alebo
inych podnikov kolektivneho investovania v zmysle
énku 50 ods. 1 pism. e);

iv) v pripade $truktdr hlavnd-zbernd sa klicové informécie
pre investorov poskytnt investorom, ktori sa upisali
zbernému PKIPCP;

v) v pripade $truktirovanych PKIPCP, PKIPCP s chranenym
kapitdlom a inych porovnatelnych PKIPCP klticové in-
formdcie, ktoré sa maji poskytndt investorom so zrete-

lom na osobitné vlastnosti takychto PKIPCP, a

¢) osobitné podrobnosti ohladom formy a prezenticie kltico-
vych informdcii pre investorov, ktoré sa poskytnt investo-
rom podla odseku 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajt v sulade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.
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Cldnok 79

1. Klacové informdcie pre investorov predstavuji pred-
zmluvné informadcie. St korektné, jasné a nezavadzajtce. St v su-
lade s prislusnymi castami prospektu.

2. Clenské stty zabezpecia, aby osobe nevznikla ob¢iansko-
prévna zodpovednost vylu¢ne na zdklade klacovych informéci
pre investorov alebo ich prekladu, pokial nie je zavddzajici, ne-
presny alebo nezlucitelny s prislusnymi ¢astami prospektu. Kla-
¢ové informdcie pre investorov obsahuji jednoznacéné varovanie
v tomto ohlade.

Cldnok 80

1. Clenské stéty pozadujd, aby investicnd spolocnost a za kaz-
dy z podielovych fondov, ktory spravuje, aj spravcovskd spoloc¢-
nost, ktord investorom preddva PKIPCP priamo alebo
prostrednictvom inej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord kona
v jej mene a na jej plnt a nepodmiene¢nd zodpovednost, poskyt-
la investorom klticové informdcie pre investorov o takychto
PKIPCP v dostatoénom ¢asovom predstihu pred navrhovanym
upisanim podielovych listov do takychto PKIPCP.

2. Clenské staty pozadujd, aby investi¢nd spolocnost a za kaz-
dy z podielovych fondov, ktory spravuje, aj spravcovskd spoloc-
nost, ktord investorom nepreddva PKIPCP priamo alebo
prostrednictvom inej fyzickej alebo prdvnickej osoby, ktord kond
v jej mene a na jej plnti a nepodmienecnd zodpovednost vodi in-
vestorom, poskytla na poziadanie kli¢ové informdcie pre inves-
torov sprostredkovatelom, ktor{ preddvaji alebo radia investorom
ohladom potencidlnych investicii do takychto PKIPCP alebo do
produktov, ktoré znamenaja riziko v tychto PKIPCP. Clenské std-
ty pozaduju, aby sprostredkovatelia, ktor{ predavaja alebo posky-
tujd poradenstvo investorom, pokial ide o potencidlne investicie
do PKIPCP, poskytli kliicové informdcie pre investorov ich zdkaz-
nikom alebo potencidlnym zdkaznikom.

3. Klacové informdcie pre investorov sa im poskytuji
bezplatne.

Cldnok 81

1. Clenské staty umoznia investi¢nym spolo¢nostiam a za kaz-
dy z podielovych fondov, ktory spravujd, aj spravcovskym spo-
lo¢nostiam, aby poskytli klic¢ové informdcie pre investorov na
trvalom médiu alebo prostrednictvom internetovej stranky. Na
poziadanie sa investorovi bezplatne dorucia v papierovej podobe.

Okrem toho sa aktudlna verzia kli¢ovych informdcif pre investo-
rov spristupni na internetovej stranke investi¢nej spolo¢nosti ale-
bo spravcovskej spolo¢nosti.

2. Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia, ktoré definuji
osobitné podmienky, ktoré je potrebné splnit, ked sa klticové in-
formdcie pre investorov poskytujii na trvalom médiu inom ako
papier alebo prostrednictvom internetovej stranky, ktord nepred-
stavuje trvalé médium.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimaja v stlade s regula¢nym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods. 2.

Cldnok 82

1. PKIPCP posla svoje klicové informdcie pre investorov
a vietky ich zmeny a doplnenia prislu§nym orgdnom svojho do-
movského ¢lenského $tatu.

2. Podstatné prvky kltcovych informdcii pre investorov sa
aktualizuju.

KAPITOLA X
VSEOBECNE POVINNOSTI PKIPCP

Cldnok 83
1. Prijat Gver nesmie:
a) investi¢nd spolo¢nost;

b) spravcovskd spolocnost alebo depozitdr v mene podielového
fondu.

PKIPCP vSak moze nadobudnif cudziu menu prostrednictvom
tveru ,back-to-back*.

2. Clenské stity mozu odchylne od odseku 1 povolit PKIPCP
prijatie veru, ak toto prijatie Gveru:

a) je docasné a predstavuje:

— v pripade investi¢nej spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv
alebo

— v pripade podielového fondu najviac 10 % hodnoty fon-
du, alebo

b) md umoznif nadobudnutie nehnutelného majetku, ktory je
nevyhnutny na priame podnikanie a predstavuje v pripade
investi¢nej spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv.

Ak je PKIPCP oprdvneny prijat Gver podla pismen a) a b), prijatie
tveru nesmie presiahnut 15 % jeho aktiv spolu.

Cldnok 84

1. PKIPCP na zZiadost podielnika odkipi alebo vyplati svoj po-
dielovy list.

2. Bez ohladu na odsek 1:

a) PKIPCP moze v stlade s platnym vnitrodtitnym pravom,
zmluvnymi podmienkami podielového fondu alebo stanova-
mi investi¢nej spolocnosti docasne pozastavit odkdpenie ale-
bo vyplatenie svojich podielovych listov;
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b) domovsky ¢lensky stat PKIPCP moZe dovolit svojim prislus-
nym organom, aby v zdujme podielnikov pozadovali poza-
stavenie odkiipenia a vyplatenia podielovych listov.

Docasné pozastavenie uvedené v pismene a) prvého pododseku
by sa malo umoznit len vo vynimocnych pripadoch, pokial to vy-
zaduja okolnosti a pokial je pozastavenie odovodnené so zrete-
lom na zaujmy podielnikov;

3. V pripade do¢asného pozastavenia podla odseku 2 pism. a)
je PKIPCP povinny svoje rozhodnutie oznamit bezodkladne pri-
slusnym orgdnom jeho hostitelského ¢lenského $titu a prislus-
nym organom vSetkych ¢lenskych $tdtov, v ktorych uvddza na trh
svoje podielové listy.

Cldnok 85

Pravidla ocenovania majetku, ako aj pravidld vypoctu predajnej ¢i
emisnej ceny a ceny odktpenia ¢i vyplatnej ceny podielového lis-
tu PKIPCP ustanovuja platné vntitro$titne pravne predpisy alebo
Statt alebo zakladacie dokumenty investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 86

Vynosy PKIPCP sa rozdelia alebo znovu investujii podla zdkona
a zmluvnych podmienok podielového fondu alebo stanov inves-
ticnej spolocnosti.

Cldnok 87

Podielové listy PKIPCP sa nevydajd, ak protihodnota Cistej emis-
nej ceny neprejde do majetku PKIPCP vo zvycajnych lehotdch.
Toto ustanovenie nevylucuje rozdelenie bonusovych podielov.

Clanok 88

1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 50 a 51, tieto subjekty
nesmu poskytovat tvery alebo prevziat rucenie za tretie osoby:

a) investi¢nd spoloc¢nost;

b) spravcovska spolo¢nost alebo depozitdr konajici za podie-
lovy fond.

2. Odsek 1 nebrani subjektom v fiom uvedenym nadobudat
prevoditelné cenné papiere, ndstroje peniazného trhu alebo ostat-
né finan¢né nastroje uvadzané v ¢lanku 50 ods. 1 pism. e), g) a h),
ktoré nie st uplne splatené.

Clanok 89

Vykondvat nekryty predaj prevoditelnych cennych papierov, ni-
strojov pefiazného trhu ani ostatnych finanénych nastrojov uve-
denych v ¢ldnku 50 ods. 1 pism. €), g) a h) nesm:

a) investi¢nd spolo¢nost;

b) spravcovskd spolo¢nost alebo depozitdr konajiici v mene
podielového fondu.

Cldnok 90

V prave domovského clenského $tatu PKIPCP alebo v zmluvnych
podmienkach sti uvedené odmeny a néaklady, ktoré moze sprav-
covskd spolo¢nost uctovat fondu, ako aj sposob vytctovania
tychto odmien a ndkladov.

Pravne predpisy alebo zakladajiice dokumenty investi¢nej spolo¢-
nosti stanovuji druhy nakladov, ktoré zndsa tdto spolo¢nost.

KAPITOLA XI

OSOBITNE USTANOVENIA PRE PKIPCP, KTORE gRl;:DAVAIU
SVOJE PODIELOVE LISTY V INOM CLENSKOM STATE NEZ
V TOM, V KTOROM SU USADENE

Cldnok 91

1. Hostitelské clenské staty PKIPCP zabezpecia, aby PKIPCP
mohli na zdklade ozndmenia v stlade s ¢lankom 93 uviest svoje
podielové listy na trh na ich Gzemiach.

2.V zmysle odseku 1 nevznesd hostitelské clenské Staty
PKIPCP Ziadne dalsie poziadavky na PKIPCP, ani od nich nevyza-
duju spravne postupy tykajice sa oblasti pdosobnosti tejto
smernice.

3. Clenské $tty zabezpecia, aby tplné informdcie tykajice sa
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatrent, ktoré
nepatria do oblasti posobnosti tejto smernice a ktoré sa osobitne
uplatfiujd na ustanovenia viaZuce sa na uvedenie na trh podielo-
vych listov PKIPCP usadenych v inom ¢lenskom 3téte, boli v rdm-
ci ich tzemia lahko dostupné aj na dialku a elektronickymi
prostriedkami. Clenské staty zabezpecia, aby tieto informécie boli
k dispozicii v jazyku, ktory je bezny v oblasti medzindrodnych fi-
nancif, aby sa poskytovali jednoznaénym a tplne jasnym sposo-
bom a aby sa aktualizovali.

4. Na tcely tejto kapitoly PKIPCP zahfnajt ich podfondy.

Cldnok 92

PKIPCP prijme v sulade so zdkonmi, inymi pravnymi predpismi
a spravnymi opatreniami platnymi v ¢lenskom $tdte, kde sa ich
podielové listy preddvaju, opatrenia, ktoré st nevyhnutné, aby sa
podielnikom v tomto ¢lenskom $tdte zabezpecilo vyplatenie, od-
kipenie a vyplatenie podielovych listov a poskytovanie informa-
cif, ktoré majt poskytnut PKIPCP.

Cldnok 93

1. Ak PKIPCP navrhne uvddzat na trh svoje akcie v inom ¢len-
skom State, nez je jeho domovsky ¢lensky $tat, najprv posle oz-
ndmenie prislusnym orgdnom svojho domovského c¢lenského
Statu.
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V ozndmeni sa uvadzaji informdcie o pldnoch na uvddzanie po-
dielovych listov PKIPCP na trh v hostitelskom ¢lenskom state
a v pripade potreby aj informdcie tykajice sa tried akcii. V kon-
texte ¢lanku 16 ods. 1 musia obsahovat aj zmienku o tom, Ze
PKIPCP je uvddzany na trh spravcovskou spolo¢nostou, ktord
spravuje PKIPCP.

2. Podla odseku 1 prilozi PKIPCP k ozndmeniu najnovsiu ver-
ziu tychto dokumentov:

a) svoje zmluvné podmienky alebo stanovy, svoj prospekt, a ak
je to vhodné, svoju poslednt vyrocni sprdvu a naslednd pol-
ro¢nd spravu prelozent v stlade s clankom 94 ods. 1 pism. ¢)

ad),a

b) svoje kli¢ové informdcie pre investora podla ¢ldnku 78, pre-
lozené v stlade s ¢lankom 94 ods. 1 pism. b) a d).

3. Prisluiné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP ove-
ria, ¢i je tiplnd dokumentdcia, ktord predlozil PKIPCP na zdklade
odsekov 1 a 2.

Najneskor do 10 pracovnych dni od doruéenia ozndmenia a dpl-
nej dokumentdcie podla odseku 2 odovzdaji prislusné orgdny do-
movského ¢lenského $tatu PKIPCP tplnti dokumentdciu uvedent
v odsekoch 1 a 2 prislusnym orgdnom ¢lenského §tatu, v ktorom
PKIPCP navrhuje uvadzat na trh svoje podielové listy. K doku-
mentdcii prilozia osved¢enie o tom, Ze PKIPCP splna podmienky
uloZené touto smernicou.

Po odovzdani dokumentcie prislusné orgdny domovského clen-
ského statu PKIPCP okamZite ozndmia PKIPCP, ze dokumentdcia
bola odovzdand. Od ddtumu tohto ozndmenia mdze PKIPCP vsti-
pit na trh v hostitelskom ¢lenskom $tdte PKIPCP.

4. Clenské $taty zabezpecia, aby sa ozndmenie uvedené v od-
seku 1 a osvedCenie uvedené v odseku 3 poskytli v jazyku bez-
nom v oblasti medzindrodnych financii, pokial sa domovsky
a hostitelsky ¢lensky $tdt PKIPCP nedohodnti na tom, Ze ozndme-
nie a osvedCenie sa poskytni v tradnom jazyku oboch ¢lenskych
Statov.

5. Clenské téty zabezpecia, aby ich prislusné organy akcepto-
vali elektronicky prenos a odovzdavanie dokumentov uvedeny
v odseku 3.

6. Na uclely postupu oznamovania ustanovené¢ho v tomto
¢lanku prislusné organy ¢lenského $tatu, v ktorom PKIPCP navr-
huje uvddzat svoje podielové listy na trh, nepozaduji Ziadne dal-
Sie dokumenty, osved¢enia ani informdcie iné, ako st uvedené
v tomto ¢lanku.

7. Domovsky clensky stat PKIPCP zabezpedi, aby prislusné or-
gédny hostitelského ¢lenského $tdtu PKIPCP mali prostrednictvom
elektronickych prostriedkov pristup k dokumentom uvedenym
v odseku 2 a pripadne ku vsetkym ich prekladom. Dalej zabez-
peci, aby PKIPC tieto dokumenty a preklady aktualizoval. PKIPCP
informuje prislusné orgény hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP
o akychkolvek zmendch dokumentov uvedenych v odseku 2 a oz-
ndmi im, kde sa tieto dokumenty daji ziskat v elektronickej

podobe.

8.V pripade zmeny v informdcidch tykajicich sa mechaniz-
mu uréeného na uvadzanie na trh obsiahnutého v ozndmeni v st-
lade s odsekom 1 alebo zmeny tykajticej sa triedy obchodovanych
akcif je PKIPCP povinny o tom podat pisomné ozndmenie prislus-
nym organom hostitelského ¢lenského $tatu pred vykonanim
zmeny.

Cldnok 94

1. Ak PKIPCP obchoduje so svojimi podielovymi listami v hos-
titelskom ¢lenskom §tate PKIPCP, poskytne investorom na tzemi
tohto ¢lenského stdtu vietky informdcie a dokumenty, ktoré je na
zaklade kapitoly IX potrebné poskytntit investorom v ich domov-
skom ¢lenskom $tdte.

Tieto informdacie a dokumenty sa poskytnt investorom v stlade
§ tymito ustanoveniami:

a) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia kapitoly IX, sa tieto
informacie a dokumenty poskytnd investorom sposobom,
ktory je predpisany zakonmi, inymi pravnymi predpismi ale-
bo spravnymi opatreniami hostitelského ¢lenského Statu
PKIPCP;

b) kltcové informdcie pre investorov uvedené v ¢lanku 78 sa
prelozia do tradného jazyka alebo jedného z tradnych jazy-
kov hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP alebo do jazyka
schvéleného prislusnymi organmi tohto ¢lenského Statu;

¢) informdcie alebo dokumenty iné ako klti¢ové informacie pre
investorov uvedené v ¢lanku 78 sa podla vyberu PKIPCP pre-
lozia do tradného jazyka alebo jedného z tradnych jazykov
hostitelského ¢lenského statu PKIPCP alebo do jazyka schva-
leného prislusnymi orgdnmi tohto ¢lenského $ttu alebo do
jazyka bezného v oblasti medzinarodnych financii, a

d) za vyhotovenie prekladov informdcif a dokumentov podla
pismen b) a c), ktoré verne odrdzaji obsah péovodnych infor-
mécil, je zodpovedny PKIPCP.

2. Poziadavky ustanovené v odseku 1 st uplatnitelné na vsetky
zmeny informdcif a dokumentov, ktoré st uvedené v tomto
odseku.

3. Frekvencia uverejiiovania emisného kurzu, predajnej ceny,
ceny odkiipenia alebo vyplatnej ceny podielovych listov PKIPCP
podla ¢lanku 76 podlieha zdkonom, inym pravnym predpisom
a spravnym opatreniam domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 95

1. Komisia mozZe prijat vykondvacie opatrenia, v ktorych sa
blizsie uvddza:

a) rozsah informdcii, ako st uvedené v ¢lanku 91 ods. 3, a

b) wulahcenie pristupu prislusnych orgdnov hostitelského ¢len-
ského $tatu PKIPCP k informdcidm a dokumentom uvede-
nym v ¢ldnku 93 ods. 1, 2 a 3 v sdlade s clankom 93 ods. 7.
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Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice jej doplnenim sa prijimajt v stlade s regulaénym postu-
pom s kontrolou uvedenym v ¢ldnku 112 ods. 2.

2. Komisia méze takisto prijat vykondvacie opatrenia, v kto-
rych sa blizsie uvadza:

a) forma a obsah $tandardného modelu ozndmenia, ktoré pou-
Ziva PKIPCP na ticel ozndmenia, ako sa uvddza v ¢ldnku 93
ods. 1 vratane zmienky o tom, na ktoré dokumenty sa pre-
klady vztahuj;

b) forma a obsah Standardného modelu osvedcenia, ktoré pou-
zivaju prislusné orgdny clenskych stitov, ako sa uvddza
v ¢lanku 93 ods. 3;

¢) postup vymeny informécii a vyuZzivanie elektronickej komu-
nikdcie medzi prislusnymi orgdnmi na Gcely ozndmenia na
zaklade ustanoveni ¢lanku 93.

Tieto opatrenia sa prijmi v stlade s regula¢nym postupom uve-
denym v ¢lanku 112 ods. 3.

Cldnok 96

PKIPCP mdzZe na tcel vykonu svojich ¢innosti pouzit rovnaké re-
feren¢né tdaje o svojej pravnej forme (napriklad investi¢nd spo-
lo¢nost alebo podielovy fond) pri svojom oznaceni v hostitelskom
¢lenskom state PKIPCP, aké pouziva vo svojom domovskom ¢len-
skom Stite.

KAPITOLA XII

USTANOVENIA O ORGANOCH ZODPOVEDNYCH ZA
POVOLOVANIE A DOHLAD

Cldnok 97

1. Clenské $taty urcia prislusné organy, ktoré maji vykonédvat
povinnosti stanovené v tejto smernici. Budi o tom informovat
Komisiu a uveddi pri tom pripadné rozdelenie povinnosti.

2. Prislusné orgdny st $tatnymi orgdnmi alebo organmi stano-
venymi Statnymi orgdnmi.

3. Organy domovského ¢lenského statu PKIPCP st opravnené
vykondvat dohlad nad PKIPCP a v pripade potreby aj v stlade
s ¢lankom 19. Dohlad nad zachovdvanim ustanoveni patriacich
mimo oblast posobnosti tejto smernice a poziadaviek ustanove-
nych v ¢lankoch 92 a 94 st vsak oprdvnené vykondvat organy
hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 98

1. Prislusné orgdny dostanti vSetky dohliadacie a presetrovacie
pravomoci, ktoré st potrebné na vykondvanie ich funkcii. Tieto
pravomoci sa vykondvaju:

a) priamo;

b) v spolupréci s inymi orgdnmi;

¢) v ramci zodpovednosti prislusnych organov na zdklade po-
verenia subjektom, ktoré boli poverené tilohami, alebo

d) podanim ndvrhu prislusnym justicnym organom.

2. Prislusné orginy majii podla odseku 1 aspon tieto
pravomoci:

a) pristup ku vietkym dokumentom v akejkolvek forme a zis-
kanie ich képie;

b) pozadovat od kazdej osoby informdcie a v pripade potreby
predvolat osobu a pozadovat od nej odpoved's cielom ziskat
informacie;

¢) vykondvat dohlad na mieste;

d) pozadovat existujiice telefonické zdznamy a existujice zdz-
namy prenosu tdajov;

e) pozadovat zastavenie kazdej praktiky, ktord je v protiklade
s ustanoveniami prijatymi na vykondvanie tejto smernice;

f) pozadovat zmrazenie alebo zaistenie majetku;
g) pozadovat docasny zdkaz vykonu profesijnej ¢innosti;

h) pozadovat poskytnutie informécii od investi¢nych spolo¢no-
sti, spravcovskych spoloc¢nosti alebo depozitdrov, ktorym
bolo udelené povolenie;

i) prijat opatrenia akéhokolvek typu s cielom zabezpecit, aby
investi¢né spolo¢nosti, spravcovské spolo¢nosti alebo depo-
zitari aj nadalej vyhovovali poziadavkdm tejto smernice;

j)  poziadat o pozastavenie emisie, odktpenia alebo vyplatenia
podielovych listov v zdujme podielnikov alebo verejnosti;

k) odnat povolenie udelené PKIPCP, spravcovskej spolo¢nosti
alebo depozitarovi;

)  postapit zdlezitosti na trestné stihanie a

m) povolit auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo
vySetrovanie.

Cldnok 99

1. Clenské $taty ustanovia pravidl4 tykajtice sa opatreni a sank-
cif za poru$enie vnutro§tatnych ustanoveni prijatych na zdklade
tejto smernice a prijmu vietky potrebné opatrenia, aby sa zabez-
pecilo presadzovanie tychto pravidiel. Bez toho, aby boli dotknu-
té postupy na odnatie povolenia alebo pravo ¢lenskych stitov
ulozit trestnoprdvne sankcie, clenské $tity v stilade so svojimi
vnitro§tatnymi pravnymi predpismi predovietkym zabezpecia,
aby sa mohli prijimat vhodné sprdvne opatrenia alebo aby sa
mohli ulozit spravne sankcie vo¢i zodpovednym osobam, ak ne-
boli dodrzané ustanovenia prijaté pri vykondvani tejto smernice.
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Ustanovené opatrenia a sankcie musia byt G¢inné, primerané
a odradzujace.

2. Bez toho, aby boli dotknuté pravidld tykajiice sa opatreni
a sankcii za porusenie ostatnych vnitrostatnych ustanoveni pri-
jatych podla tejto smernice, clenské $tity stanovia najmé G¢inné,
primerané a odradzujiice opatrenia a sankcie vztahujtice sa na po-
vinnost predlozit klticové informdcie pre investorov takym spo-
sobom, aby bolo pravdepodobné, Ze ich retailovi investori
pochopia v stlade s ¢linkom 78 ods. 5.

3. Clenské staty umoznia prislusnym orgdnom zverejnit infor-
mécie o kazdom opatreni alebo sankcii, ktoré ulozili za poruse-
nie ustanoveni prijatych pri vykondvani tejto smernice, pokial by
takéto zverejnenie vazne neohrozilo finan¢né trhy, neposkodilo
zdujmy investorov alebo nesposobilo neprimerant $kodu ziicas-
tnenym strandm.

Cldnok 100

1. Clenské stity zabezpecia, aby existovali G¢inné a efektivne
postupy vybavovania reklamdcii a odskodnenia na ticely mimo-
stdnych urovnani spotrebitelskych sporov tykajiicich sa ¢innosti
PKIPCP, pri¢om v pripade potreby sa obrdtia na existujice organy.

2. Clenské 3tty zabezpecia, aby sa prévnymi predpismi alebo
spravnymi opatreniami nebrdnilo orgdnom uvedenym v odseku 1
v efektivnej spoluprdci pri rieSeni cezhrani¢nych sporov.

Cldnok 101

1. Prislusné organy clenskych stdtov navzdjom spolupracujt,
ked to je potrebné, s cielom plnit svoje povinnosti na zdklade tej-
to smernice alebo vykondvat svoje pravomoci na zéklade tejto
smernice alebo vnutrostitneho préva.

Clenské $taty prijmd potrebné organizaéné a spravne opatrenia na
ulahéenie spoluprace ustanovenej v tomto odseku.

Prislusné organy vyuziji svoje pravomoci na tcely spoluprace aj
v pripadoch, ked vySetrovany pripad nie je porusenim Ziadneho
z platnych nariadeni v ich ¢lenskom 3tdte.

2. Prislusné organy ¢lenskych statov si navzdjom okamzite pos-
kytni informécie pozadované na téely plnenia svojich povinnos-
ti na zdklade tejto smernice.

3. Ak md prislusny orgdn jedného ¢lenského $tatu odovodne-
né podozrenie, Ze subjekty, ktoré nepodlichaji dohladu tohto pri-
slusného organu, konajii alebo konali v rozpore s ustanoveniami
tejto smernice na Gizemi iného ¢lenského §tdtu, ozndmi to ¢o naj-
podrobnejsie prislusnym orgdanom daného c¢lenského $tatu.

Organy prijimajtice ozndmenie prijmu potrebné opatrenia, infor-
muju prislusny oznamujtci orgdn o kone¢nom vysledku tychto
opatreni a podla moznosti aj o dolezitych predbeznych vysled-
koch. Tymto odsekom nie st dotknuté pravomoci prislu§ného
oznamujlceho orgdnu.

4. Prislusné orgdny clenského staitu moézu od prislusnych or-
ganov iného clenského Stitu pozadovat spolupracu pri vykone
dohladu, dohladu na mieste alebo vy3etrovani na tzemi druhého
¢lenského $tatu v rdamci svojich pravomoci na zdklade tejto smer-
nice. Ked prislusny orgdn dostane Ziadost tykajicu sa previerky na
mieste alebo vySetrovania:

a) vykond previerku alebo vysetrovanie sdm;

b) povoli pozadujiicemu orgdnu vykonat previerku alebo vyse-
trovanie alebo

¢) povoli auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo
vySetrovanie.

5. Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykonava na tizemi jed-
ného ¢lenského $tdtu prislusnym orgdnom toho istého ¢lenského
$tatu, prislusny organ ¢lenského Statu, ktory poziadal o spolupra-
cu, mozu poziadat, aby bolo jeho pracovnikom povolené spreva-
dzat pracovnikov vykondvajucich previerku alebo vySetrovanie.
Previerka alebo vySetrovanie vSak bude podliehat celkovej kon-
trole ¢lenského $tdtu, na ktorého tzemi sa vykondva.

Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykondva na tizemi jedného
¢lenského statu prislusnymi orgdnmi iného ¢lenského statu, pri-
slusné organy ¢lenského statu, na ktorého tzemi sa previerka ale-
bo vysetrovanie vykondva, mozu poziadat, aby bolo jeho
pracovnikom povolené sprevadzat pracovnikov vykondvajicich
previerku alebo vysetrovanie.

6.  Prislusné orgdny clenského statu, v ktorom sa vykonava
previerka alebo vySetrovanie, m6zu odmietnut poskytovat infor-
mdcie ustanovené v odseku 2 alebo vyhoviet Ziadosti o spolupré-
cu pri vykondvani vySetrovania alebo previerky na mieste
ustanovenej v odseku 4, iba ak:

a) by takéto vySetrovanie, previerka na mieste alebo vymena in-
formacif mohli nepriaznivo ovplyvnit suverenitu, bezpe¢nost
alebo verejny poriadok tohto ¢lenského statu;

b) sauz zacali sidne konania v stvislosti s rovnakymi osobami
a rovnakymi ¢innostami pred organmi tohto ¢lenského statu;

¢) tento clensky §tdt uz vyniesol rozsudok v savislosti s rovna-
kymi osobami a rovnakymi ¢innostami.

7. Prislusné organy ozndmia poZzadujicim prislusnym orgé-
nom kazdé rozhodnutie prijaté na zaklade odseku 6. Toto ozné-
menie obsahuje informdcie o motivoch ich rozhodnutia.
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8. Prislusné organy mozu upozornit Vybor eurépskych regu-
la¢nych orgdnov cennych papierov zriadeny rozhodnutim Komi-
sie 2009/77ES (%) na tieto situdcie, ked Ziadost:

a) o vymenu informdcif podla ¢lanku 109 bola zamietnutd ale-
bo nebola vybavend v primeranej lehote;

b) o vykonanie vySetrovania alebo previerky na mieste podla
¢lanku 110 bola zamietnutd alebo nebola vybavend v prime-
ranej lehote, alebo

¢) povolenie pre pracovnikov, aby mohli sprevadzat pracovni-
kov prislusného organu iného ¢lenského §tatu, bola zamiet-
nutd alebo nebola vybavend v primeranej lehote.

9.  Komisia moze prijat vykondvacie opatrenia tykajice sa po-
stupov pri previerkach na mieste a vySetrovaniach.

Tieto opatrenia sa prijmi v stlade s regulaénym postupom uve-
denym v cldnku 112 ods. 3.

Cldnok 102

1. Clenské stdty zabezpecia, aby vietky osoby, ktoré pracujd,
alebo pracovali pre prislusné organy, ako aj auditori a odbornici
indtruovan{ prislusnymi orgdnmi, boli viazani povinnostou
mlcanlivosti. Tato povinnost znamena, Ze Ziadne déverné infor-
mécie, ktoré tieto osoby ziskaji v priebehu vykonu svojich po-
vinnosti, nesmi byt spristupnené Ziadnej osobe alebo organu,
s vynimkou stihrnnej alebo v§eobecnej podoby tak, aby PKIPCP,
spravcovské spolocnosti a depozitdri (podniky prispievajtice
k podnikatelskej ¢innosti PKIPCP) nemohli byt individuélne iden-
tifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje trestné
pravo.

Avsak v pripade, ak je PKIPCP alebo podnik prispievajtici k pod-
nikatelskej ¢innosti vyhldseny za nachddzajiici sa v konkurze ale-
bo je nitene likvidovany, mozu sa spristupnit doverné informacie,
ktoré sa netykaju tretich strdn zainteresovanych do pokusov o za-
chranu v priebehu obéianskopravnych alebo komerénych konani.

2. Odsek 1 nebrani prislusnym orgdnom roznych ¢lenskych
§tatov vo vymene informdcii v stlade s touto smernicou alebo
inymi prdvnymi predpismi Spolocenstva uplatnitelnymi na
PKIPCP alebo na podniky prispievajice k ich podnikatelskej ¢in-
nosti. Tieto informdcie podlichaji podmienkam povinnosti
mlcanlivosti stanovenym v odseku 1.

Prislusné orgdny, ktoré si vymienajd informécie s inymi prislus-
nymi orgdnmi podla tejto smernice, mozu v ¢ase komunikdcie
uviest, Ze takéto informdcie sa nesmi spristupnit bez ich vyslov-
ného sthlasu, a v takom pripade sa takéto informdcie mozu vy-
mienat len na tie tcely, na ktoré tieto organy poskytli svoj sthlas.

() U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.

3. Clenské stty mozu uzatvarat zmluvy o spolupréci v oblasti
vymeny informdcii s prislusnymi orgdnmi tretich krajin alebo
s orgdnmi alebo institGciami tretich krajin, ako je urcéené v odse-
ku 5 tohto ¢ldnku a v ¢lanku 103 ods. 1, iba ak je ochrana pos-
kytnutych informdacii zabezpecend povinnostou mlcanlivosti
aspon tak, ako je uvedené v tomto ¢lanku. Takdto vymena infor-
mécii je uréend na vykon dohladu tymito orgdnmi alebo
institaciami.

Ak informécie pochddzaji z iného ¢lenského $tdtu, zverejnia sa
iba s vyslovnym stihlasom prislu§nych orgdnov, ktoré ich poskyt-
li, a v pripade potreby len na Géely, na ktoré tieto organy udelili
svoj sthlas.

4. Prisluné orgdny, ktoré dostdvaji doverné informdcie podla
odsekov 1 alebo 2, moézu pouzit tieto informdcie iba v rdmci vy-
konu svojich povinnosti na ticely:

a) kontroly plnenia podmienok, ktorymi sa spravuje pristup
k ¢innosti PKIPCP alebo podnikov prispievajacich k ich pod-
nikatelskej ¢innosti, a na ulahcenie sledovania vykonu tejto
podnikatelskej ¢innosti, spravnych a G¢tovnickych postupov
a vnuatropodnikovych mechanizmov kontroly;

b) ukladania sankcif;

¢) podania spravnych odvolani proti rozhodnutiam prislusnych
organov a

d) stdnych konani podla ¢lanku 107 ods. 2.

5. Odseky 1 a 4 nebrania vymene informdcii v rimci ¢lenské-
ho 3tdtu alebo medzi ¢lenskymi $tatmi, ak k vymene d6jde medzi
prislusnym organom:

a) aorgdnmis verejnou zodpovednostou za dohlad nad dvero-
vymi indtitdciami, investiénymi podnikmi, poistoviiami
a inymi finan¢nymi institdciami alebo orgdnmi zodpovedny-
mi za dohlad nad finan¢nymi trhmi;

b) a orgdnmi zapojenymi do likvidacie alebo konkurzu PKIPCP
alebo podnikov prispievajicich k ich podnikatelskej cinnosti
alebo subjektov zapojenych do podobnych konani alebo

¢) osobami zodpovednymi za vykondvanie zdkonom stanove-
nej kontroly Gictov poistovni, Gverovych institicii, investic-
nych podnikov alebo inych finanénych institdcii.

Najmd odseky 1 a 4 nebrénia prislusnym uvedenym orgdnom pri
vykone funkcii dohladu alebo spristupiovani informdcii orga-
nom, ktoré spravuji systémy néhrad, ktoré st potrebné pre vy-
kon ich funkcii.

Informdcie vymiefiané podla prvého pododseku podliehaji pro-
fesiondlnemu utajeniu ulozenému v odseku 1.
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Cldnok 103

1. Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 az 4 ¢lenské staty mozu
povolit vymenu informdcii medzi prislusnym orgdnom:

a) aorganmi zodpovednymi za dohlad nad orgdnmi zapojeny-
mi do likviddcie a konkurzu PKIPCP alebo podnikov prispie-
vajucich k obchodnej ¢innosti alebo subjektov zapojenych do
podobnych konani;

b) a orgdnmi zodpovednymi za dohlad nad osobami majtcimi
na starosti vykondvanie zdkonom stanovenych auditov G¢-
tov poistovni, tiverovych institdcii, investi¢nych spolo¢nosti
a inych finanénych instittcii.

2. Clenské stéty, ktoré uplatnili vynimku ustanovend v odse-
ku 1, vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

a) informdcie si urcené na vykon tloh dohladu uvedenych
v odseku 1;

b) ziskané informdcie podlichaji podmienkam povinnosti
mlcanlivosti ulozenym v ¢ldnku 102 ods. 1 a

¢) ak tieto informacie pochddzaja z iného ¢lenského Statu, zve-
rejnia sa len s vyslovnym stihlasom prislusnych organov, kto-
ré ich poskytli, a ak je to vhodné, vylu¢ne na téely, na ktoré
tieto orgdny poskytli svoj sdhlas.

3. Clenské staty ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tdtom
nazvy orgdnov, ktoré mozu dostdvat informacie podla odseku 1.

4. Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 az 4 moZzu clenské Stty
na tcely posilnenia stability finanéného systému vratane jeho in-
tegrity povolit vymenu informdcii medzi prislusnymi tradmi
a tradmi alebo orgdnmi zodpovednymi podla pravnych predpi-
sov za zistovanie a vySetrovanie poruSeni pravnych predpisov
v oblasti prava obchodnych spolo¢nosti.

5. Clenské staty, ktoré uplatnili vynimku ustanovent v odse-
ku 4, vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

a) informdcie st urcené na vykon tlohy uvedenej v odseku 4;

b) ziskané informdcie podliehaji podmienkam povinnosti
mlcanlivosti uloZenej v ¢lanku 102 ods. 1 a

¢) ak tieto informdcie pochddzaji z iného ¢lenského $tdtu, zve-
rejnia sa len s vyslovnym stihlasom prislusnych organov, kto-
ré ich poskytli, a ak je to vhodné, vylu¢ne na ticely, na ktoré
tieto organy poskytli svoj sthlas.

Na tcely pismena c) tirady alebo orgdny uvedené v odseku 4 oz-
ndmia prislusnym orgdnom, ktoré uverejnili informdacie, mend
a presné vymedzenie zodpovednosti 0sob, ktorym sa maju zaslat.

6. Ak v clenskom stéte tirady alebo orgdny uvedené v odseku 4
vykonavaji svoju dlohu zistovania alebo vySetrovania za pomoci
osobitne sposobilych 0sob menovanych na tento tcel, ktoré nie
st zamestnané vo verejnom sektore, moznost vymeny informa-
cif, ktord je ustanovend v tomto odseku, sa moze rozsirit na ta-
kéto osoby za podmienok stanovenych v odseku 5.

7. Clenské stity ozndmia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tdtom
ndzvy tradov alebo orgdnov, ktoré mozu dostdvat informdcie
podla odseku 4.

Cldnok 104

1.  Clanky 102 a 103 nebudd branit prislusnym orgdnom, aby
poskytovali centrdlnym bankdm a inym orgdnom podobnej fun-
kcie vo svojom postaveni ako menové organy, informdcie uréené
na vykon ich dloh a nebudd ani brénit takymto dradom alebo or-
gdnom, aby oznamovali prislusnym orgdnom také informdcie,
ktoré mozu potrebovat na ticely ¢lanku 102 ods. 4. Informdcie zis-
kané v tejto stvislosti podliehajii podmienkam povinnosti ml¢an-
livosti uloZenej v ¢lanku 102 ods. 1.

2. Clénky 102 a 103 nebrania prislusnym orgdnom v ozna-
movani informdcii uvedenych v ¢lanku 102 ods. 1 az 4 zictova-
ciemu ustavu alebo inému podobnému orgdnu uznanému podla
vnutrostatnych pravnych predpisov na zabezpeenie sluzieb zi¢-
tovania alebo vyrovnania pre jeden z trhov jeho ¢lenského statu,
ak sa domnievajt, Ze je potrebné oznamovat tieto informdcie na
tcely zaistenia riadneho fungovania tychto orgdnov, pokial ide
o opomenutia alebo mozné opomenutia zo strany tcastnikov
trhu.

Informdcie, ziskané v tejto stvislosti, podliehaji podmienkam po-
vinnosti ml¢anlivosti uvedenej v ¢lanku 102 ods. 1.

Clenské staty viak zabezpecia, Ze informdcie ziskané na zdklade
¢lanku 102 ods. 2 sa nezverejnia za okolnosti uvedenych v pr-
vom pododseku tohto odseku bez vyslovného stihlasu prislus-
nych organov, ktoré ich poskytli.

3. Bez ohladu na ¢ldnok 102 ods. 1 a 4 mozu clenské staty na
zaklade zdkonnych ustanoveni povolit poskytnutie uréitych in-
formdcii inym oddeleniam svojich centrélnych vladnych sprav
zodpovednym za prdvne predpisy tykajace sa dohladu nad
PKIPCP a spolo¢nostami prispievajiacimi k ich podnikatelskej ¢in-
nosti, tverovymi institdciami, finanénymi institGciami, investic-
nymi podnikmi a poistoviiami a inSpektorom instruovanym
tymito oddeleniami.

Informadcie viak mozno poskytniit, iba ak je to potrebné z dévo-
dov dohladu nad obozretnym podnikanim.

Clenské stity vsak stanovia, Ze informdcie ziskané na zdklade
¢lanku 102 ods. 2 a 5 sa zverejnia za okolnosti uvedenych v tom-
to odseku iba s vyslovnym stihlasom prislusnych orgdnov, ktoré
ich poskytli.
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Cldnok 105

Komisia moZe prijat vykondvacie opatrenia tykajice sa postupov
pri vymene informdcii medzi prislusnymi orgdnmi.

Tieto opatrenia sa prijmi v stilade s regulaénym postupom uve-
denym v ¢lanku 112 ods. 3.

Cldnok 106

1. Clenské $téty stanovia aspoi to, ze kazd4 osoba, ktord bola
schvélend v zmysle smernice 2006/43/ES a vykondva v PKIPCP
alebo v podniku prispievajiicom k jeho obchodnej ¢innosti zako-
nom stanoveny audit uvedeny v ¢lanku 51 smernice 78/660/EHS,
¢lanku 37 smernice 83/349/EHS alebo ¢lanku 73 tejto smernice
alebo akukolvek inti zdkonom stanovend tlohu, mé povinnost
bezodkladne ozndmit prislusnym orgdnom akdkolvek skutocnost
alebo rozhodnutie tykajtice sa toho podniku, o ktorom sa dozve-
dela pocas vykondvania tlohy a ktord by mohla sposobit niekto-
ré z tychto problémov:

a) podstatné porusenie zdkonov, inych pravnych predpisov ale-
bo spravnych opatrenti, ktorymi sa spravuje povolenie alebo
ktoré osobitne upravuji vykon ¢innosti PKIPCP alebo pod-
nikov prispievajtcich k obchodnej ¢innosti;

b) zhorsenie nepretrzitého fungovania PKIPCP alebo podnikov
prispievajtcich k obchodnej ¢innosti alebo

¢) zamietnutie overenia ictov alebo vyjadrenie vyhrad.

Tdto osoba md povinnost oznamovat akékolvek skuto¢nosti
a rozhodnutia, o ktorych sa dozvie v priebehu vykonévania dlo-
hy v zmysle pismena a) v podniku majicom tzke vizby vyply-
vajice zo vztahu kontroly s PKIPCP alebo podnikmi
prispievajiicimi k obchodnej ¢innosti, v ktorom vykondva tiito
ulohu.

2. Poskytnutie akejkolvek skutocnosti alebo rozhodnutia uve-
deného v odseku 1 prislusnym orgdnom v dobrej viere osobami
schvalenymi v sdlade so smernicou 2006/43/ES nepredstavuje
porusenie ziadneho obmedzenia v poskytovani informdcif stano-
veného zmluvou alebo akymkolvek pravnym predpisom alebo
spravnym opatrenim a neznamend Ziadnu zodpovednost akého-
kolvek druhu takychto osob.

Cldnok 107

1. Prislusné organy pisomne zdovodnuju kazdé rozhodnutie,
ktorym sa zamieta vydanie povolenia, alebo kazdé zdporné roz-
hodnutie, ktoré bude vydané na vykonanie vieobecnych opatreni
vydanych na uplatilovanie tejto smernice, a musia ich ozndmit
ziadatelom.

2. Clenské stity zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie prijaté
podla zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatren{
prijatych v stlade s touto smernicou bolo riadne odévodnené
a podliehalo pravu podat na sid odvolanie, vratane pripadov, ak
sa neprijme Ziadne rozhodnutie do $iestich mesiacov od podania
ziadosti o udelenie povolenia, v ktorej st uvedené vietky poza-
dované informdcie.

3. Clenské staty zabezpecia, aby sa jeden alebo viaceré z nizsie
uvedenych orgdnov uréenych vnatrodtatnymi pradvnymi predpis-
mi mohli v zdujme spotrebitelov a v stilade s vnutrostatnymi
pravnymi predpismi obratif na sud alebo prislusné spravne orga-
ny s cielom zabezpecit uplatiiovanie vnutrostdtnych opatreni na
vykondvanie tejto smernice:

a) orgdny verejnej moci alebo ich zastupcovia;

b) spotrebitelské organizdcie, ktoré maji opravneny zdujem
o ochranu spotrebitelov alebo

¢) profesijné organizdcie, ktoré maji oprdvneny zdujem
o ochranu svojich ¢lenov.

Cldnok 108

1. Iba orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP st oprav-
nené prijat opatrenia proti tomuto PKIPCP, ak porusuje ustano-
venia zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni,
ako aj zmluvnych podmienok podielovych fondov alebo stanov
investi¢nych spolo¢nosti.

Orgény hostitelského ¢lenského statu PKIPCP mozu viak proti to-
muto PKIPCP prijat opatrenia, ak porusuje zdkony, iné pravne
predpisy a spravne ustanovenia, ktoré platia v danom ¢lenskom
State a nepatria do rozsahu pdsobnosti tejto smernice ani pozia-
daviek ustanovenych v ¢ldnkoch 92 a 94.

2. Kazdé ustanovenie o zamietnuti povolenia na ¢innost a kaz-
dé iné zavazné opatrenia prijaté proti PKIPCP alebo kazdé opat-
renie na pozastavenie emisie, odktpenia alebo vyplatenia
podielovych listov sa ihned ozndmi orgdnom hostitelského ¢len-
ského statu PKIPCP prostrednictvom organov domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP a v pripade, Ze spravcovskd spolo¢nost PKIPCP
mé sidlo v inom ¢lenskom State, informuji prislusné organy jej
domovského clenského $tatu.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu spraveovskej
spolo¢nosti a domovského ¢lenského statu PKIPCP mozu prijat
opatrenia proti spravcovskej spolo¢nosti v pripade, Ze porusi pra-
vidld, ktoré spadajt do ich prislusnej pravomoci.

4.V pripade, ze prislusné orgdny hostitelského ¢lenského std-
tu PKIPCP maju jasné a preukdzatelné dokazy na to, aby sa dom-
nievali, Ze PKIPCP, s ktorého podielovymi listami sa obchoduje na
tizem{ tohto hostitelského clenského $tdtu, porusuje povinnosti
vyplyvajlce z ustanoveni prijatych na zdklade tejto smernice, kto-
ré neddvaji pravomoci prislusnym orgdnom hostitelského ¢len-
ského $tatu PKIPCP, postiipia tieto zistenia prislusnym organom
domovského ¢lenského $tdtu PKIPCP, ktoré prijmd vhodné
opatrenia.
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5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym ¢lenskym 3té-
tom PKIPCP alebo ak sa tieto opatrenia ukdZu ako nedostato¢né,
alebo ak domovsky ¢lensky §tdt PKIPCP nekond v primerane;j le-
hote a PKIPCP nadalej kond sposobom, ktory jasne poskodzuje
zdujmy investorov hostitelského ¢lenského statu PKIPCP, prislus-
né orgény hostitelského ¢lenského §tatu PKIPCP mozu v dosled-
ku toho prijat niektoré z tychto opatren:

a) po informovani prislu§nych orgdnov domovského ¢lenské-
ho stdtu PKIPCP prijat vSetky vhodné opatrenia potrebné na
tcely ochrany investorov vratane moznosti zabranit dotknu-
tému PKIPCP v dalSom uvddzani svojich podielovych listov
na trh na tizemf tohto hostitelského ¢lenského statu PKIPCP
alebo

b) v pripade potreby upozornit na pripad Vybor eurépskych re-
gulacnych orgdnov cennych papierov.

Komisia bude bezodkladne informovand o kazdom opatreni pri-
jatom na zdklade pismena a) tohto pododseku.

6.  Clenské $tity zabezpecia, aby na ich tizemi bolo mozné z4-
konne doruc¢ovat pravne dokumenty potrebné pre opatrenia, kto-
ré hostitelsky clensky $tat PKIPCP moze prijat ohladom PKIPCP na
zaklade odsekov 2 az 5.

Cldnok 109

1. Ak prostrednictvom poskytovania sluzieb alebo zriadenia
pobodiek spravcovskd spolo¢nost posobi v jednom alebo viace-
rych hostitelskych clenskych stitoch spravcovskej spolocnosti,
prislusné organy vietkych dotknutych ¢lenskych statov musia na-
vzdjom tizko spolupracovat.

Na poziadanie si musia zasielat vietky informadcie tykajtice sa ria-
denia a podielov v tychto spravcovskych spolo¢nostiach, ktoré
primerane ulahcia ich dohlad, a vsetky informdcie, ktoré prime-
rane ulah¢ia monitorovanie tychto spolo¢nosti. Organy domov-
ského clenského statu spravcovskej spolocnosti spolupracuji
najmi na zabezpeceni toho, aby organy hostitelského ¢lenského
§tatu spravcovskej spolocnosti dostali tidaje uvedené v ¢lanku 21
ods. 2.

2. Akje to potrebné na tcely vykonu pravomoci dohladu do-
movskym ¢lenskym $tatom, prislusné orgdny hostitelského ¢len-
ského $tatu spravcovskej spolo¢nosti musia byt informované
prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského statu spravcovskej
spolocnosti o vSetkych opatreniach, ktoré prijal hostitelsky ¢len-
sky stat spravcovskej spolocnosti podla ¢lanku 21 ods. 5, ¢o za-
hffa opatrenia alebo sankcie ulozené spravcovskej spolo¢nosti
alebo obmedzenia ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského §tdtu spravcovskej
spolocnosti bez zbyto¢ného odkladu informuja prislusné organy
domovského ¢lenského statu PKIPCP o akychkolvek problémoch
zistenych na Grovni spravcovskej spolo¢nosti, ktoré by podstatne
ovplyvnili schopnost spravcovskej spolo¢nosti riadne vykonavat
svoje povinnosti so zretelom PKIPCP alebo o akychkolvek pripa-
doch neplnenia poziadaviek podla kapitoly IIL

4. Prislusné organy domovského ¢lenského §tatu PKIPCP bez
zbytocného odkladu informujii prislusné organy domovského
¢lenského statu spravcovskej spolocnosti o akychkolvek problé-
moch zistenych na trovni PKIPCP, ktoré by mohli podstatne ov-
plyvnit schopnost sprdvcovskej spolocnosti riadne vykondvat
svoje povinnosti alebo plnit poziadavky tejto smernice, ktoré pat-
ria do pravomoci domovského ¢lenského statu PKIPCP.

Cldnok 110

1. Kazdy hostitelsky ¢lensky stat spravcovskej spolocnosti za-
bezpeci, aby v pripade spravcovskej spolo¢nosti povolenej v dru-
hom c¢lenskom 3tite, ktord podnikd v rdmci jeho tGzemia
prostrednictvom pobocky, mohli prislusné organy domovského
¢lenského $tatu spravcovskej spoloc¢nosti po tom, ¢o informuji
prislusné orgdny hostitelského clenského $tatu spravcovskej spo-
lo¢nosti, samy alebo prostrednictvom sprostredkovatelov, ktorym
daju pokyny na tento ticel, overovat priamo na mieste informacie
uvedené v ¢lanku 109.

2. Odsekom 1 nie je dotknuté pravo prislusnych orgdnov hos-
titelského ¢lenského $tatu spravcovskej spolo¢nosti pri vykone
ich dloh podla tejto smernice, vykondvat overenie priamo na mies-
te v pobockéch zriadenych na tizemi tohto ¢lenského statu.

KAPITOLA XIII
EUROPSKY VYBOR PRE CENNE PAPIERE

Cldnok 111

Komisia moze prijat technické zmeny tejto smernice v tychto
oblastiach:

a) objasnenie definicif s cielom zabezpecit jednotné uplatiiova-
nie tejto smernice v rdmci celého Spolocenstva alebo

b) zostladenie terminoldgie a ramcové usporiadanie definicif
podla dalsich aktov o PKIPCP a stvisiacich zdlezitostiach.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto
smernice sa prijma v sdlade s regula¢nym postupom s kontrolou
uvedenym v ¢ldnku 112 ods. 2.

Cldnok 112

1.  Komisii pomdha Eurépsky vybor pre cenné papiere
zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528/ES (V).

() U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢lanok 5a
ods. 1 az 4 a ¢ldnok 7 rozhodnutia 1999/468|ES so zretelom na
jeho ¢lanok 8

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuji sa ¢lanky 5 a 7
rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho ¢lanok 8.

Lehota ustanovend v ¢ldnku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468ES
je tri mesiace.

KAPITOLA XIV

USTANOVENIA O V,Y’NIMKVAC,H, PRECHODNE USTANOVENIA
A ZAVERECNE USTANOVENIA

ODDIEL 1

Vynimky

Cldnok 113

1. Iba na vylu¢né pouzitie dinskymi PKIPCP sa budd v Dén-
sku vydavat ,pantebreve” postavené na troven porovnatelnych
cennych papierov v stlade s ¢lankom 50 ods. 1 pism. b).

2. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 22 ods. 1 a ¢ldnku 32
ods. 1 mozu prislusné organy povolit tym PKIPCP, ktoré mali
k 20. decembru 1985 viac depozitirov v stlade so zdkonmi jed-
notlivych $tdtov, nadalej zachovat tento pocet depozitirov, ak
maju tieto orgdny zaruku, Ze depozitdri budd riadne plnit Glohy
uvedené v ¢ldnku 22 ods. 3 a ¢lanku 32 ods. 3.

3. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 16 mozu ¢lenské Staty
povolit spravcovskym spolo¢nostiam, aby vydavali potvrdenia na
dorucitela, ktoré predstavuji cenné papiere na meno vyddvané
inymi spolo¢nostami.

Cldnok 114

1. Investicné spolo¢nosti tak, ako si definované v ¢lanku 4
ods. 1 bode 1 smernice 2004/39/ES, s povolenim vykonévat len
sluzby stanovené v oddiele A bodoch4 a 5 prilohy k uvedenej
smernici, mozu ziskat podla tejto smernice povolenie na riadenie
PKIPCP ako spravcovské spolo¢nosti. V takom pripade sa takéto
investi¢né spolo¢nosti vzdajii povolenia ziskaného podla smerni-
ce 2004/39]ES.

2. Spréavcovské spoloc¢nosti s povolenim udelenym do 13. feb-
rudra 2004 v ich domovskom ¢lenskom $tite podla smernice
85/611/EHS na riadenie PKIPCP sa na tcely tohto ¢ldnku pova-
zuju za spravcovské spolocnosti, ktorym bolo udelené povolenie,
ak pravne predpisy tohto ¢lenského Statu stanovujd, Ze na to, aby
zacali takdto ¢innost, musia dodrziavat rovnaké podmienky, ako
st v ¢clankoch 7 a 8.

ODDIEL 2

Prechodné a zdverecné ustanovenia

Cldnok 115

Do 1. jala 2013 Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Ra-
de spravu o uplatiiovani tejto smernice.

Cldnok 116

1. Clenské stity prijmd a najneskor do 30. jna 2011 uverej-
nia zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie sdladu s ¢lankom 1 ods. 2 druhym pododsekom,
¢lankom 1 ods. 3 pism. b), ¢lankom 2 ods. 1 pism. €), m), p), q)
a 1), cldnkom 2 ods. 5, cldnkom 4, cldnkom 5 ods. 1 az 4, 6 a 7,
¢lankom 6 ods. 1, ¢cldankom 12 ods. 1, ¢ldnkom 13 ods. 1 Gvod-
nou vetou, ¢ldnkom 13 ods. 1 pism. a) a pism. i), ¢lankom 15,
¢lankom 16 ods. 1, ¢lankom 16 ods. 3, ¢ldnkom 17 ods. 1, ¢lan-
kom 17 ods. 2 pism. b), ¢linkom 17 ods. 3 prvym a tretim pod-
odsekom, ¢linkom 17 ods. 4 az 7, clinkom 17 ods. 9 druhym
pododsekom, ¢lankom 18 ods. 1 Gvodnou vetou, ¢lankom 18
ods. 1 pism. b), ¢lankom 18 ods. 2 tretim az Stvrtym pododse-
kom, ¢ldnkom 18 ods. 3 a 4, ¢ldnkami 19 a 20, clankom 21
ods. 2az 6, 8 a9, ¢lankom 22 ods. 1, ¢lankom 22 ods. 3 pism. a),
d) ae), cldnkom 23 ods. 1, 2, 4 a 5, ¢lankom 27 tretim pododse-
kom, ¢lankom 29 ods. 2, cldnkom 33 ods. 2, 4 a 5, ¢ldankami 37
az 42, clankom 43 ods. 1 az 5, ¢lankami 44 az 49, ¢lankom 50
ods. 1 tivodnou vetou, ¢lankom 50 ods. 3, ¢cldnkom 51 ods. 1 tre-
tim pododsekom, ¢lankom 54 ods. 3, ¢lankom 56 ods. 1, ¢ldn-
kom 56 ods. 2 prvym pododsekom tGvodnou vetou, ¢lankami 58
a 59, clankom 60 ods. 1 az 5, clankom 61 ods. 1 a 2, ¢ldnkom 62
ods. 1, 2 a 3, cldnkom 63, ¢ldnkom 64 ods. 1, 2 a 3, ¢lankami 65,
66 a 67, clankom 68 ods. 1 Gvodnou vetou a pismenom a), ¢lan-
kom 69 ods. 1 a 2, cldnkom 70 ods. 2 a 3, clankami 71, 72 a 74,
¢lankom 75 ods. 1, 2 a 3, ¢lankami 77 az 82, clankom 83 ods. 1
pism. b), ¢lankom 83 ods. 2 pism. a) druhou zardzkou, ¢lan-
kom 86, ¢lankom 88 ods. 1 pism. b), ¢lankom 89 pism. b), ¢ln-
kami 90 az 94, clankmami 96 az 100, ¢lankom 101 ods. 1 az 8,
¢lankom 102 ods. 2 druhym pododsekom, ¢lankom 102 ods. 5,
¢lankom 107 a 108, ¢ldnkom 109 ods. 2, 3 a 4, cldnkom 110
a prilohou I. Bezodkladne o tom informujii Komisiu.

Clenské $taty uplatiuja tieto opatrenia od 1. jala 2011.

Clenské staty uvddzajd priamo v prijatych opatreniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Je v nich aj vy-
hlasenie, Ze odkazy v stcasnych zdkonoch, inych pravnych pred-
pisoch a spravnych opatreniach na smernicu 85/611/EHS sa
povazuji za odkazy na tato smernicu. Clenské taty urcia, ako sa
mé vypracovat takyto odkaz a ako sa md formulovat toto
vyhlasenie.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutro§tatnych pravnych predpisov, ktoré prijmd v oblasti posob-
nosti tejto smernice.
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Cldnok 117

Smernica 85/611/EHS zmenend a doplnend smernicami uvede-
nymi v Casti A prilohy IIl sa zrusuje s G¢innostou od 1. jila 2011
bez toho, aby boli dotknuté povinnosti ¢lenskych statov tykajiice
sa lehot na transpoziciu do vndtro$titneho prava a uplatiiovanie
smernic, ktoré st uvedené v Casti B prilohy IIL

Odkazy na zruSend smernicu sa povazuji za odkazy na tito
smernicu a zneju v sulade s tabulkou zhody uvedenou
v prilohe IV.

Odkazy na zjednoduseny prospekt sa povazuja za odkazy na klii-
¢ové informdcie pre investorov uvedené v ¢lanku 78.

Cldnok 118
1. Tito smernica nadobtida d¢innost dvadsiatym diiom po jej
uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.

Clanok 1 ods. 1, ¢ldnok 1 ods. 2 prvy pododsek, ¢lénok 1 ods. 3
pism. a), ¢ldnok 1 ods. 4 az 7, ¢ldnok 2 ods. 1 pism. a) az d), f) az
1), n) a o), ¢ldnok 2 ods. 2, 3 a 4, cldnok 2 ods. 6 a 7, ¢lanok 3,
¢lanok 5 ods. 5, ¢lanok 6 ods. 2, 3 a 4, ¢lanky 7 az 11, ¢ldnok 12
ods. 2, ¢ldnok 13 ods. 1 pism. b) az h), ¢lanok 13 ods. 2, ¢li-
nok 14 ods. 1, ¢lanok 16 ods. 2, ¢lanok 17 ods. 2 pism. a), ¢) a d),
¢lanok 17 ods. 3 druhy pododsek, ¢lanok 17 ods. 8, ¢ldnok 17
ods. 9 prvy pododsek, cldnok 18 ods. 1 okrem tivodnej vety a pis-
mena a), ¢lanok 18 ods.2 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 21
ods. 1 a 7, ¢ldnok 22 ods. 2, ¢ldnok 22 ods. 3 pism. b) a ¢), ¢lé-
nok 23 ods. 3, ¢lanok 24, ¢lanky 25 a 26, ¢lanok 27 prvy a dru-
hy odsek, ¢lanok 28, ¢lanok 29 ods. 1, 3 a 4, ¢lanky 30, 31 a 32,
¢ldnok 33 ods. 1 a 3, ¢lanky 34, 35 a 36, cldnok 50 ods. 1 pism. a)

az h), clanok 50 ods. 2, ¢ldnok 51 ods. 1 prvy a druhy pododsek,
¢lanok 51 ods. 2 a 3, ¢lanky 52 a 53, ¢ldnok 54 ods. 1 a 2, ¢lé-
nok 55, ¢ldnok 56 ods. 2 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 56
ods. 3, ¢lanok 57, ¢lanok 68 ods. 2, ¢ldnok 69 ods. 3 a 4, ¢la-
nok 70 ods. 1 a 4, ¢lanky 73 a 76, ¢lanok 83 ods. 1 okrem pis-
mena b), ¢ldnok 83 ods. 2 pism. a) okrem druhej zardzky,
¢lanky 84, 85, 87, ¢lanok 88 ods. 1 okrem pismena b), ¢lanok 88
ods. 2, ¢lanok 89 okrem pismena b), ¢ldnok 102 ods. 1, ¢li-
nok 102 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 102 ods. 3 a 4, ¢lanky 103
az 106, ¢lanok 109 ods. 1, ¢lanky 111, 112, 113, 117 a prilo-
hy IL, 1 a IV sa uplatiujii od 1. jala 2011.

2. Clenské $téty zabezpecia, aby PKIPCP nahradili svoj zjedno-
duseny prospekt vypracovany v stlade s ustanoveniami smernice
85/611/EHS s klucovymi informdciami pre investorov vypraco-
vanymi v stlade s ¢lainkom 78 ¢o mozno najskor, ale v Ziadnom
pripade nie neskor ako 12 mesiacov po uplynuti lehoty na vyko-
nanie vSetkych vykondvacich opatreni vo vndtro$tatnych prav-
nych predpisov uvedenej v clinku 78 ods. 7. Pocas tohto obdobia
prislusné organy hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP nadalej
prijimaji zjednoduseny prospekt v pripade PKIPCP, s ktorymi sa
obchoduje na tizemi tychto ¢lenskych Statov.

Cldnok 119

Této smernica je urcend ¢lenskym statom.

V Bruseli 13. jula 2009

Za Radu
predseda
E. ERLANDSSON

Za Eurdpsky parlament
predseda
H.-G. POTTERING
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PRILOHA I
VZOR A
1. Informdcie tykajtce sa podielové- | 1. Informdcie tykajice sa spravcov- | 1. Informdcie tykajice sa investicnej
ho fondu. skej spolo¢nosti vratane informa- spolo¢nosti.
cie o tom, ¢i spravcovskd
spolo¢nost ma sidlo v inom ¢len-
skom 3tdte ako je domovsky
¢lensky stat PKIPCP.
1.1. Nazov. 1.1. Nézov, pravna forma, sidlo 1.1. Ndzov, pravna forma, sidlo a ts-
a tstredie, pokial sa 1ii od sid- tredie, pokial sa lisi od sidla.
la.

1.2. Détum zaloZenia podielového 1.2. Détum registracie spolo¢nosti. | 1.2. Datum registricie spolo¢nosti.
fondu. Oznacenie dlzky trvania, Oznacenie dfzky trvania, pokial Oznacenie dlzky trvania, pokial je
pokial je obmedzena. je obmedzend. obmedzend.

1.3. Pokial spolo¢nost spravuje iné | 1.3. V pripade investi¢nych spolo¢no-
podielové fondy, oznacenie sti s roznymi investicnymi odvet-
tychto inych fondov. viami, oznacenie odvetvi.

1.4. Oznacenie miesta, kde mozu byt 1.4. Oznacenie miesta, kde mozu byt
ziskané stanovy investicného ziskané stanovy, pokial nie st
fondu, pokial nie st pripojené, pripojené, a pravidelné spravy.

a pravidelné sprévy.

1.5. Kratke oznacenie danového sys- 1.5. Kréatke oznacenie danového systé-
tému uplatiovaného na podie- mu uplatiovaného na investi¢ny
lovy fond, ktory zodpovedd fond, ktory zodpoveda podielni-
podielnikom. Podrobnosti kom. Podrobnosti o tom, ¢&i sa
o tom, ¢i sa zrdzky z prijmov zrdzky z prijmov a kapitdlovych
a kapitdlovych ziskov vyplate- ziskov vypldcanych fondom po-
nych podielovym fondom po- dielnikom vykondvaja pri zdroji.
dielnikom vykondvaja pri zdroji.

1.6. Uctovné a distribuéné tdaje 1.6. Uctovné a distribuéné tudaje

1.7. Mend osob uvedenych v ¢ldn- 1.7. Mend osob uvedenych v ¢ldn-
ku 73, ktoré st zodpovedné za ku 73, ktoré st zodpovedné za
informdcie o auditoch a Gctov- informécie o auditoch a t¢tovnic-
nictvo. tvo.

1.8. Mend clenov spravnych, riadia- | 1.8. Mend ¢lenov spravnych, riadia-
cich a kontrolnych orgdnov cich a kontrolnych orgdnov a ich
a ich pozicie v spolo¢nosti. pozicie v spolocnosti. Podrobnos-
Podrobnosti o ich hlavnych ti o ich hlavnych ¢innostiach
¢innostiach mimo spoloc¢nosti, mimo spolo¢nosti, pokial st vo
pokial st vo vztahu k spolo¢- vztahu k spolo¢nosti zédvazné.
nosti zdvazné.

1.9. Vyska upisaného zdkladného 1.9. Zakladné imanie.

imania s oznaCenim splateného
zakladného imania.
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1.10. Podrobnosti o druhoch a hlav- 1.10. Podrobnosti o druhoch a hlavné
né charakteristiky podielovych charakteristiky podielovych lis-
listov, najma: tov, najma:

— povaha prava (vecné, — povodné cenné papiere
osobné alebo iné) predsta- alebo osvedéenia poskytu-
vovand podielovym lis- jlce dokaz o vlastnickom
tom, prave; zdpis v registri alebo

na tcte,

— povodné cenné papiere
alebo osvedcenia poskytu- —  charakteristiky podielovych
jlice dokaz o vlastnickom listov: na meno alebo na
prave; zdpis v registri ale- dorucitela. Uvedenie akého-
bo na ucte, kolvek oznacenia, ktoré

moze byt stanovené,

—  charakteristiky podielo-
vych listov: na meno ale- — uvedenie hlasovacich prav
bo na doruditela. podielnikov, pokial existu-
Uvedenie akéhokolvek ja,
oznacenia, ktoré moze byt
stanovené, —  okolnosti, za akych moze

byt rozhodnuté o likvidacii

— uvedenie hlasovacich prav podielového fondu, a po-
podielnikov, pokial existu- stup likvidacie, predovset-
ja, kym ¢o sa tyka prav

podielnikov.

— okolnosti, za akych méze
byt rozhodnuté o likvidé-
cii podielového fondu,

a postup likvidécie, predo-
vietkym ¢o sa tyka prav
podielnikov.

1.11. Ak je to vhodné, oznacenie 1.11. Ak je to vhodné, oznacenie biirz
burz alebo trhov, na ktorych st alebo trhov, na ktorych st po-
podielové listy kétované alebo dielové listy kotované alebo kde
kde sa s nimi obchoduje. sa s nimi obchoduje.

1.12. Postupy a podmienky emisie 1.12. Postupy a podmienky emisie
a predaja podielovych listov. a predaja podielovych listov.

1.13. Postupy a podmienky pre od- 1.13. Postupy a podmienky pre odki-
kapenie alebo vyplatenie po- penie alebo vyplatenie podielo-
dielovych listov a okolnosti, za vych listov a okolnosti, za akych
akych moze byt odkipenie moze byt odkipenie alebo vy-
alebo vyplatenie pozastavené. platenie pozastavené. V pripade

investi¢nych spolo¢nosti s roz-
nymi investiénymi odvetviami,
informécie o tom, ako drZitel
akcif moze prejst z jedného pod-
fondu do druhého, a o poplat-
koch uplatnenych v takych
pripadoch.

1.14. Opis pravidiel ur¢ovania a pou- 1.14. Opis pravidiel ur¢ovania a pou-
zivania prijmov. zivania prijmov.

1.15. Opis investi¢nych cielov podie- 1.15. Opis investi¢nych cielov inve-

lového fondu vrétane jeho fi-
nanénych cielov (napr. ndrast
kapitalu alebo prijmov), inves-
ticnd politika (zamerand na
geografické oblasti alebo odvet-
vie priemyslu), akékolvek ob-
medzenie tykajice sa tejto
investi¢nej politiky a oznacenie
sposobov a néstrojov alebo
tverovych pravomoci, ktoré
mozu byt pouzité pri riaden{
podielového fondu.

sticného fondu vrétane jeho
finan¢nych cielov (napr. ndrast
kapitalu alebo prijmov), inves-
ticnd politika (zamerand na geo-
grafické oblasti alebo odvetvie
priemyslu), akékolvek obmedze-
nie tykajice sa tejto investi¢nej
politiky a oznacenie sposobov

a néstrojov alebo tiverovych
préavomoci, ktoré mozu byt pou-
7ité pri riaden{ investicného fon-

du.
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1.16. Pravidld ohodnotenia aktiv. 1.16. Pravidld ohodnotenia aktiv.

1.17. Ur¢ovanie predajnej alebo 1.17. Urcovanie predajnej alebo emis-
emisnej ceny a cena odkipenia nej ceny a cena odkdpenia alebo
alebo vyplatenia podielovych vyplatenia podielovych listov,
listov, predovsetkym: predovsetkym:

— sposob a citatelnost vy- — sposob a citatelnost vypoc-
poctu vyssie uvedenych tu vyssie uvedenych cien,
cien,

— informdcie, ktoré sa tykaji

— informécie, ktoré sa tykaji poplatkov vztahujucich sa
poplatkov vztahujtcich sa na predaj alebo emisiu
na predaj alebo emisiu a odkdpenie alebo vyplate-
a odkupenie alebo vypla- nie podielovych listov,
tenie podielovych listov,

— prostriedky, miesta a Cita-

— prostriedky, miesta a Cita- telnost zverejiovania vyssie
telnost zverejiovania vys- uvedenych cien (1).

Sie uvedenych cien.
1.18. Informécie tykajiice sa sposo- 1.18. Informdcie tykajiice sa spdso-

bov, sumy a vypoctu odmeny
splatnej podielovym fondom
spravcovskej spolo¢nosti, depo-
zitdrovi alebo tretim osobdm

a néhrada vydavkov podielo-
vym fondom spravcovskej spo-
lo¢nosti, depozitdrovi alebo
tretim osobadm.

bov, sumy a vypoctu odmeny
splatnej investicnym fondom
spravcovskej spolo¢nosti, depo-
zitdrovi alebo tretim osobdm

a ndhrada vydavkov investicnym
fondom spravcovskej spolo¢nos-
ti, depozitdrovi alebo tretim
osobdm.

(1) Investi¢né spolo¢nosti v zmysle ¢ldnku 32 ods. 5 tejto smernice tiez uved:
—  spdsob a frekvenciu vypoctu ¢istej hodnoty podielovych listov,

—  sposob, miesto a frekvenciu zverejiiovania vyssie uvedenej hodnoty,
—  burzu v krajine predaja, pricom cena na tejto burze ur¢uje cenu transakcif uskutoénenych mimo burzy vo vyske uvedenej krajiny.

2.

Informdcie tykajiice sa depozitdra:

2.1. ndzov, pravna forma, sidlo a tstredie, pokial sa lisi od sidla;

2.2. hlavnd ¢innost.

Informdcie tykajiice sa poradnych firiem alebo externych poradcov v investicidch, ktori vykondvaji poradenskd ¢in-
nost na zdklade zmluvy, ktord je platend mimo aktiva PKIPCP:

3.1. ndzov, prdvna forma, sidlo a tstredie, pokial sa 1isi od sidla;

3.2. hmotné ustanovenia zmluvy so spravcovskou spolo¢nostou alebo investi¢nou spolo¢nostou, ktoré sa mozu vzta-
hovat na podielnikov, s vynimkou tych ustanovent, ktoré sa vztahuji na odmeny;

3.3. iné vyznamné ¢innosti.

Informdcie tykajice sa opatrenia na uskuto¢fiovanie platieb podielnikom, odkapenia alebo vyplatenia podielovych lis-
tov a spristupniovanie informdcif, ktoré sa tykaja PKIPCP. Také informacie musia byt v kazdom pripade k dispozicii
v ¢lenskom Stéte, kde méd PKIPCP sidlo. Okrem toho, pokial sa podielové listy uvddzajti na trh v inom Stdte, také in-
formécie sa k dispozicii, pokial sa to tyka tohto ¢lenského $tdtu v prospekte tu zverejnenom.

Dalsie informdcie o investicidch:

5.1. pripadné vysledky PKIPCP v minulosti — takéto informécie sa mozu zahrntt alebo prilozit do prospektu;
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5.2. profil typického investora, pre ktorého je urceny PKIPCP.
6.  Hospodarske informdcie:

6.1. Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez st poplatky uvedené v bode 1.17, rozlisujiic medzi poplatkami, ktoré
mé zaplatit podielnik, a poplatkami, ktoré sa maja zaplatit z aktiv PKIPCP.

VZOR B

Informdcie, ktoré musia byt obsiahnuté v pravidelnych spravach

I Stav majetku:
— prevoditelné cenné papiere,
—  bankové dlhopisy,
— iny majetok,
— celkovy majetok,
—  zévizky,
—  dista hodnota majetku.
. Pocet podielovych listov v obehu.

NI Cistd hodnota majetku na jeden podielovy list.

V. Portfdlio s rozsirenim na:
a)  prevoditelné cenné papiere, ktoré boli prijaté na oficidlny zdznam na burze cennych papierov;
b)  prevoditelné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu;
¢) novo vydané prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 1 pism. d);
d) ostatné prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 2 pism. a),

s analyzou podla najvhodnejsich kritérii s ohladom na investi¢nt politiku PKIPCP (t. j. v stlade s hospodarskymi, geo-
grafickymi a menovymi kritériami) ako percentudlne vyjadrenie Cistej hodnoty aktiv; pri kazdom z vyssie uvedeného
druhu investicif sa uvddza, aky pomer predstavuje v celkovom objeme aktiv PKIPCP.

Udaje o zmenach v stave portfélia pocas lehoty na podévanie sprav.

V. Udaje o vyvoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa vztahuje sprdva, vrdtane nasledujiicich tidajov:
— vynosy z investicif,
— iné vynosy,
— vydavky na spravu,
— vydavky na depozitdra,
— iné vydavky a poplatky,

—  disty vynos,
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— prerozdelenie a reinvesticia vynosov,

— zmeny kapitdlového tctu,

— zvySend alebo zniZend hodnota investicii,

— akékolvek iné zmeny, ktoré sa dotykaji majetku alebo zdvizkov PKIPCP,

— transak¢né naklady, ktoré st nakladmi vzniknutymi PKIPCP v stvislosti s transakciami v jeho portf6liu.

VL. Porovndvacia tabulka za tri uplynulé rozpoctové roky vrdtane uvedenia:
— celkovej cistej hodnoty majetku,
— (istej hodnoty kazdého podielu.

VIL  Udaje o hodnote zdvizkov z cinnosti PKIPCP za obdobie na poddvanie sprdv v zmysle cldnku 51, ktoré sa musia diferencovat podla
kategdrii transakcii
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PRILOHA 1II

Funkcie zahrnuté v cinnosti spolocnej sprdvy portfdlia

Riadenie investicii.

Spréva:

a)  prévne sluzby a tG¢tovnictvo riadenia fondu;

b) informdcie zdkaznikom;

¢) ocenovanie a stanovovanie cien (vratane danovych priznani);
d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov;

e) udrziavanie zoznamu podielnikov;

f)  rozdelenie vynosov;

g) vydavanie a vyplatenie podielovych listov;

h)  vybavovanie zmliv (vritane odosiclania osvedcent);
i) uchovédvanie zdznamov.

Odbyt.
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Smernica Rady 85/611/EHS
(U.v. ES L 375, 31.12.1985, 5. 3).

Smernica Rady 88/220/EHS
(U.v.ESL 100, 19.4.1988, 5. 31).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 95/26/ES
(U.v.ESL 168, 18.7.1995,s. 7).

PRILOHA 11

CAST A

(v zmysle ¢lanku 117)

piata zardzka.

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2000/64/ES Iba clanok 1.

(U.v. ESL 290, 17.11.2000, s. 27).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2001/107/ES

(U.v. ES L 41, 13.2.2002, s. 20).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2001/108/ES

(U.v.ES L 41, 13.2.2002, s. 35).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES Iba ¢linok 66.

(U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES Iba ¢lanok 9.

(U.v.EUL 79, 24.3.2005, s. 9).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2008/18/ES

(U.v. EUL 76, 19.3.2008, s. 42).

CAST B

(v zmysle ¢ldnku 117)

ZruSend smernica so zoznamom neskorsich zmien a doplneni

Iba ¢ldnok 1 Stvrtd zarazka, ¢ldnok 4 ods. 7 a ¢lanok 5

Lehoty na transpoziciu do vndtrostitneho priva a uplatiiovanie

Smernica

Lehota na transpoziciu

Détum uplatiovania

85/611/EHS
88/220/EHS
95/26/ES
2000/64/ES
2001/107/ES
2001/108/ES
2004/39/ES
2005/1/ES

1. oktébra 1989

1. oktébra 1989
18. jtla 1996

17. novembra 2002
13. augusta 2003
13. augusta 2003

13. méja 2005

13
13
30

. februdra 2004
. februdra 2004
. aprila 2006



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
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PRILOHA IV

Tabulka zhody

Smernica 85/611/EHS

Tato smernica

¢cldnok 1 ods.1

¢cldnok 1 ods.2 tivodnd veta
¢lanok 1 ods. 2 prvd a druhd zardzka
¢ldnok 1 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek
¢clanok 1 ods. 4 az 7

cldnok 1 ods. 8 tivodnd veta
¢lanok 1 ods. 8 prvd, druhd a tretia zardzka
cldnok 1 ods. 8 zdverecnd veta
¢cldnok 1 ods. 9

¢ldnok 1a tvodnd veta

clanok 1la bod 1

¢lanok 1a bod 2 prvé cast vety
¢lanok 1a bod 2 druhd cast vety
¢lanok 1a body 3 az 5

¢ldnok 1a bod 6

¢lanok 1a bod 7 prvé Cast vety
¢lanok 1a bod 7 druhd cast vety
¢lanok 1a body 8 az 9

¢ldnok 1a bod 10 prvy pododsek
¢lanok 1a bod 10 druhy pododsek
¢lanok la bod 11

¢lanok 1a body 12 a 13 prvé veta
¢cldnok 1a bod 13 druhd veta
¢lanok 1a body14 a 15 prva veta
cldnok 1a bod 15 druhd veta
clanok 2 ods. 1 tivodnd veta
¢clanok 2 ods. 1 prvd, druhd, tretia a §tvrtd zardzka
¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 3

cldnok 4 ods. 1 a 2

¢lanok 4 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 4 ods. 3 druhy pododsek
clanok 4 ods. 3 treti pododsek
¢lanok 4 ods. 3a

¢lanok 4 ods. 4

clénok 1 ods.1

¢clénok 1 ods. 2 tvodnd veta

¢ldnok 1 ods. 2 pism. a) a b)

¢lanok 1 ods. 2 druhy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek, pism. a)
¢lanok 1 ods. 3 druhy pododsek, pism. b)
¢lanok 1 ods. 4 az 7

¢lanok 2 ods. 1 pism. n) Gvodnd veta
¢cldnok 2 ods. 1 pism. n) body i), ii) a iii)
¢ldnok 2 ods. 7

¢lanok 2 ods. 1 pism. o)

¢ldnok 2 ods. 1 tvodnd veta

¢lanok 2 ods. 1 pism. a)

¢lanok 2 ods. 1 pism. b)

¢lanok 2 ods. 2

cldnok 2 ods. 1 pism. ¢) az e)

¢ldnok 2 ods. 1 pism. f)

¢ldnok 2 ods. 1 pism. g)

¢lénok 2 ods. 3

¢lanok 2 ods. 1 pism. h) az i)

¢lanok 2 ods. 1 pism. j)

¢lanok 2 ods. 5

¢cldnok 2 ods. 1 body i) a ii)

¢lanok 2 ods. 4 pism. a)

¢ldnok 2 ods. 1 pism. k) a )

¢lénok 2 ods. 6

¢lanok 2 ods. 1 pism. m)

¢lanok 3 dvodnd veta

¢lanok 3 pism. a), b), ¢) a d)

¢ldnok 4

clénok 5 ods. 1 a 2

¢clénok 5 ods. 3

¢lanok 5 ods. 4 druhy pododsek
¢clanok 5 ods. 4 treti pododsek
¢clanok 5 ods. 4 stvrty pododsek
¢lanok 5 ods. 5

¢clanok 5 ods. 6

¢lanok 5 ods. 4 prvy pododsek pism. a) a b)
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Smernica 85/611/EHS

Této smernica

¢lanok 5 ods. 1 a 2

¢clanok 5 ods. 3 prvy pododsek tvodnd veta

¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. a)

¢lanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) dvodnd veta

¢clanok 5 ods. 3 prvy pododsek pism. b) prvd a druhd
zardzka

¢lanok 5 ods. 3 druhy pododsek

¢lanok 5 ods. 4

¢lanok 5a ods. 1 tvodnd veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) ivodna veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) prvd zardzka

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) druhd zardzka, ivodnd veta

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) druhd zardzka body i), i) a iii)

¢lanok 5a ods. 1 pism. a) tretia a Stvrtd zardzka
¢lanok 5a ods. 1 pism. a) piata zardzka

¢ldnok 5a ods. 1 pism. b) az d)

¢lanok 5a ods. 2 az 5

¢lanok 5b

¢lanok 5¢

¢lanok 5d

clanok 5e

¢lanok 5f ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. a)

¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. b) prva veta
¢lanok 5f ods. 1 druhy pododsek pism. b) poslednd veta
¢lanok 5f ods. 2 Givodnd veta

¢lanok 5f ods. 2 prvd a druhd zardzka

¢lanok 5g

¢lanok 5 h

¢lanok 6 ods. 1

¢lanok 6 ods. 2
¢ldnok 6a ods. 1
¢ldnok 6a ods. 2

¢ldnok 6a ods. 3

¢ldnok 6a ods. 4 a7 6

¢ldnok 5 ods.
¢ldnok 6 ods.
¢ldnok 6 ods.

¢ldnok 6 ods.

¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) ivodnd veta
¢lanok 6 ods. 3 prvy pododsek pism. b) body i) a ii)

¢clanok 6 ods.
¢clanok 6 ods.
¢clanok 7 ods.
¢clanok 7 ods.
¢clanok 7 ods.
¢clanok 7 ods.

¢ldnok 7 ods.
zardzka

¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 7 ods.
¢lanok 8
clanok 9
¢lanok 10
¢lanok 11
¢lanok 12 ods
¢cldnok 12 ods
¢lanok 12 ods
¢lanok 12 ods
¢cldnok 12 ods

¢ldnok 12 ods.

¢ldnok 13

¢lanok 14 ods.
¢ldnok 14 ods.

cldnok 15
¢ldnok 16 ods
¢lanok 16 ods

¢lanok 16 ods.
¢lanok 16 ods.
¢ldnok 17 ods.
¢lanok 17 ods.

¢lanok 17 ods
¢lanok 17 ods
¢lanok 17 ods
¢lanok 17 ods

7

la2

3 prvy pododsek tivodna veta
3 prvy pododsek pism. a)

3 druhy pododsek

4

1 dvodnd veta

1 pism. a) Gvodnd veta

1 pism. a) bod i)

1 pism. a) bod ii) tivodnd veta
)

1 pism. a) bod ii) prvd, druhd a tretia

1 pism. a) bod iii)

1 pism. b) az d)
2az5

. 1 prvy pododsek
. 1 druhy pododsek pism. a)
. 1 druhy pododsek pism. b)

. 2 tivodnd veta
.2 pism. a) a b)
3

. 1 prvy pododsek

. 1 druhy pododsek

2

3

1

2

. 3 prvy a druhy pododsek
. 3 treti pododsek

.4azh

.6az8
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Smernica 85/611/EHS

Tato smernica

¢ldnok 6a ods. 7

¢ldnok 6b ods. 1

¢ldnok 6b ods. 2

¢lanok 6b ods. 3 prvy pododsek
¢lanok 6b ods. 3 druhy pododsek
¢ldnok 6b ods. 4

¢ldnok 6b ods. 5

¢ldnok 6¢ ods. 1

¢lanok 6¢ ods. 2 prvy pododsek
¢lanok 6c¢ ods. 2 druhy pododsek
¢ldnok 6¢ ods. 3 az 5

¢ldnok 6¢ ods. 6

¢ldnok 6¢ ods. 7 az 10

¢lanok 7

¢ldnok 8

¢ldnok 9

¢ldnok 10

¢ldnok 11

¢ldnok 12

¢ldnok 13

¢lanok 13a ods. 1 prvy pododsek

¢ldnok 13a ods. 1 druhy pododsek Gvodnd veta

¢lanok 13a ods. 1 druhy pododsek prvd, druhd a tretia

zardzka

¢lanok 13a ods. 1 treti a Stvrty pododsek
clanok 13a ods. 2, 3 a 4
clanok 13b

cldnok 13¢

clanok 14

clanok 15

clanok 16

clanok 17

clanok 18

cldnok 19 ods. 1 dvodna veta
¢ldnok 19 ods. 1 pism. a) az ¢)

¢lanok 19 ods. 1 pism. d) tivodnd veta

¢lanok 17 ods. 9 prvy pododsek
¢lanok 17 ods. 9 druhy pododsek
¢ldnok 18 ods. 1

¢lanok 18 ods. 2 prvy a druhy pododsek
¢lanok 18 ods. 2 treti pododsek
¢lanok 18 ods. 2 stvrty pododsek
¢lanok 18 ods. 3

¢lanok 18 ods. 4

¢lanky 19 az 20

¢lanok 21 ods. 1

¢lanok 21 ods. 2 prvy a druhy pododsek
¢lanok 21 ods. 2 treti pododsek
¢lanok 21 ods. 3 az 5

¢lanok 21 ods. 6 az 9

¢lanok 22

¢lanok 23 ods. 1 az 3

¢ldnok 23 ods. 4 az 6

¢ldnok 24

¢lanok 25

¢clanok 26

¢lanok 27 prvy a druhy pododsek
¢lanok 27 treti pododsek

¢lanok 28

¢lanok 29 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 29 ods. 1 druhy pododsek Gvodna veta
¢lanok 29 ods. 1 druhy pododsek pism. a), b) a ¢)

¢lanok 29 ods. 1 treti a $tvrty pododsek
¢lanok 29 ods. 2, 3 a 4
¢lanok 30

¢lénok 31

¢clénok 32

¢lanok 33 ods. 1 az 3

¢lanok 33 ods. 4 az 6

¢lénok 34

¢clénok 35

¢ldnok 36

clanky 37 az 49

¢ldnok 50 ods. 1 Gvodnd veta
¢ldnok 50 ods. 1 pism. a) az ¢)

¢cldnok 50 ods. 1 pism. d), Gvodnd veta
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Smernica 85/611/EHS Této smernica
¢lanok 19 ods. 1 pism. d) prva a druhd zardzka ¢lanok 50 ods. 1 pism. d) body i) a ii)
¢lanok 19 ods. 1 pism. e) tivodnd veta ¢lanok 50 ods. 1 pism. e) Gtvodnd veta
¢lanok 19 ods. 1 pism. e) prvd, druhd, tretia a Stvrtd ¢lanok 50 ods. 1 pism. e) body i), ii), iii) a iv)
zardzka
¢lanok 19 ods. 1 pism. f) ¢lanok 50 ods. 1 pism. f)
¢clanok 19 ods. 1 pism. g) ivodnd veta ¢lanok 50 ods. 1 pism. g) Gvodnd veta
cldnok 19 ods. 1 pism. g) prvd, druhd a tretia zardzka ¢lanok 50 ods. 1 pism. g) body i), ii) a iii)
¢lanok 19 ods. 1 pism. h) tivodnd veta ¢lanok 50 ods. 1 pism. h) tivodnd veta
¢lanok 19 ods. 1 pism. h) prvd, druhd, tretia a tvrtd ¢lanok 50 ods. 1 pism. h) body i), i), iii) a iv)
zardzka
¢lanok 19 ods. 2 Gvodné slova ¢lanok 50 ods. 2 Gvodnd veta
¢clanok 19 ods. 2 pism. a) ¢lanok 50 ods. 2 pism. a)
¢lanok 19 ods. 2 pism. c) ¢lanok 50 ods. 2 pism. b)
¢lanok 19 ods. 2 pism. d) ¢lanok 50 ods. 2 druhy pododsek
cldnok 19 ods. 4 ¢clénok 50 ods. 3
¢lanok 21 ods. 1 az 3 ¢lanok 51 ods. 1 az 3

¢clanok 21 ods. 4 —

— ¢lanok 51 ods. 4

¢lanok 22 ods. 1 prvy pododsek ¢lanok 52 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 22 ods. 1 druhy pododsek Gvodnd veta ¢lanok 52 ods. 1 druhy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 22 ods. 1 druhy pododsek prvé a druhd zardzka ¢lanok 52 ods. 1 druhy pododsek pism. a) a b)

¢lanok 22 ods. 2 prvy pododsek ¢lanok 52 ods. 2 prvy pododsek

¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek Gvodnd veta ¢lanok 52 ods. 2 druhy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 22 ods. 2 druhy pododsek prvad, druhd a tretia ¢lanok 52 ods. 2 druhy pododsek pism. a), b) a ¢)
zardzka

¢ldnok 22 ods. 3 az 5 ¢clanok 52 ods. 3 az 5

¢lanok 22a ods. 1 tvodnd veta ¢lanok 53 ods. 1 Gvodnd veta

cldnok 22a ods. 1 prvé, druhd a tretia zardzka ¢lanok 53 ods. 1 pism. a), b) a ¢)

¢lanok 22a ods. 2 ¢lanok 53 ods. 2

¢lanok 23 ¢lanok 54

¢clanok 24 ¢lanok 55

¢clanok 24a ¢lanok 70

¢clanok 25 ods. 1 ¢lanok 56 ods. 1

¢lanok 25 ods. 2 prvy pododsek Gvodnd veta ¢lanok 56 ods. 2 prvy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 25 ods. 2 prvy pododsek prvd, druhd, tretia a Stvrtd | ¢lanok 56 ods. 2 prvy pododsek pism. a), b), c) a d)
zardzka

¢lanok 25 ods. 2 druhy pododsek ¢lanok 56 ods. 2 druhy pododsek

¢lanok 25 ods. 3 ¢lanok 56 ods. 3

¢clanok 26 ¢lanok 57

— danky 58 az 67

¢lanok 27 ods. 1 Gvodnd veta ¢clanok 68 ods. 1 tvodna veta

¢lanok 27 ods. 1 prvé zardzka —

¢ldnok 27 ods. 1 druhd, tretia a $tvrtd zardzka ¢clanok 68 ods. 1 pism. a), b), ¢)
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Smernica 85/611/EHS

Tato smernica

¢lanok 27 ods. 2 Gvodnd veta

¢lanok 27 ods. 2 prvé a druhd zardzka

¢ldnok 28 ods. 1 a 2

¢lanok 28 ods. 3 a 4

¢lanok 28 ods. 5 a 6

¢lanok 29

¢lanok 30

clénok 31

¢lanok 32

¢ldnok 33 ods. 1 prvy pododsek

¢lanok 33 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 33 ods. 2

¢lanok 33 ods. 3

¢lanok 34

¢lanok 35

¢ldnok 36 ods. 1 prvy pododsek tdvodné slové
¢ldnok 36 ods. 1 prvy pododsek prva a druhd zardzka
¢lanok 36 ods. 1 prvy pododsek, zdvere¢né slova
¢lanok 36 ods. 1 druhy pododsek

¢lanok 36 ods. 2

¢lanok 37

¢lanok 38

¢lanok 39

¢lanok 40

¢ldnok 41 ods. 1 Gvodnd veta

¢ldnok 41 ods. 1 prvd a druhd zardzka

¢clanok 41 ods. 1 zdverecnd veta

¢lanok 41 ods. 2

clanok 42 tvodné slovd

clanok 42 prvd a druhd zardzka

¢lanok 42 zdverecnd veta

¢lanok 43

¢ldnok 44 ods. 1 az 3

¢lanok 45

¢lanok 46 prvy odsek tivodnd veta

clanok 46 prvy odsek prva zardzka

¢lanok 46 prvy odsek druhd, tretia a Stvrtd zardzka
¢lanok 46 prvy odsek piata zardzka

¢lanok 46 druhy odsek

¢lanok 68 ods. 2 Gvodnd veta
¢ldnok 68 ods. 2 pism. a) a b)
¢lanok 69 ods. 1 a 2

¢cldnok 69 ods. 3 a 4

¢lanok 71

¢lanok 72

¢clanok 73

¢clanok 74

¢ldnok 75 ods. 1

¢ldnok 75 ods. 1

¢cldnok 75 ods. 3

¢clanok 75 ods. 4

¢lanok 76

¢lanok 77

clénky 78 az 82

¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek pism. a) a b)
¢lanok 83 ods. 1 prvy pododsek Gvodnd veta
¢lanok 83 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 83 ods. 2

¢clanok 84

¢lanok 85

¢lanok 86

¢lanok 87

¢lanok 88 ods. 1 Givodnd veta
¢lanok 88 ods. 1 pism. a) a b)
¢ldnok 88 ods. 1 Givodnd veta
¢cldnok 88 ods. 2

¢lanok 89 dvodna veta

¢lanok 89 pism. a) a b)

¢lanok 89 dvodnd veta

¢lanok 90

¢lanok 91 ods. 1 az 4

¢lanok 92

¢lanok 93 ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 93 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 93 ods. 2 pism. a)

¢lanok 93 ods. 2 pism. b)
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Smernica 85/611/EHS

Této smernica

clanok 47

clanok 48

¢lanok 49 ods

¢lanok 49 ods.

¢ldnok 50 ods.

¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢clanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢cldnok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods

¢ldnok 50 ods
zardzka

¢ldnok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods

¢lanok 50 ods
zardzka

¢cldnok 50 ods
¢clanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods
¢lanok 50 ods.
¢cldnok 50a ods
¢lanok 50a ods

¢lanok 50a ods

.laz3

.2az 4

. 5 tvodnd veta

. 5 prvd, druhd, tretia a Stvrtd zarazka

. 6 ivodnd veta a pism. a) a b)

. 6 pism. b) prvd, druhd a tretia zardzka
. 6 pism. b) zdverecnd veta

. 7 prvy pododsek Givodnd veta

. 7 prvy pododsek prvd a druhd zardzka
. 7 druhy pododsek tivodnd veta

. 7 druhy pododsek prvd, druhd a tretia

. 7 treti pododsek
. 8 prvy pododsek
. 8 druhy pododsek tivodnd veta

. 8 druhy pododsek prvd, druhd a tretia

. 8 treti pododsek

. 8 Stvrty pododsek
. 8 piaty pododsek
. 8 Siesty pododsek
9az 11

. 1 4vodnd veta
. 1 pism. a) tvodnd veta

. 1 pism. a) prvd, druhd a tretia zardzka

¢ldnok 50a ods. 1 pism. b)
¢cldnok 50a ods. 2

¢lanok 51 ods. 1 a 2
¢lanok 52 ods. 1

¢cldnok 52 ods. 2

¢lanok 52 ods. 3

¢ldnok 52a

¢lanok 93 ods.
¢clanok 94
¢lanok 95
¢lanok 96
¢lanok 97 ods.

3az 8

laz3

¢lanky 98 az 100

¢ldnok 101 ods
¢cldnok 101 ods
¢cldnok 102 ods
¢ldnok 102 ods
¢ldnok 102 ods
¢lanok 102 ods
¢ldnok 102 ods
¢cldnok 102 ods
¢ldnok 103 ods
¢lanok 103 ods
¢lanok 103 ods
¢cldnok 103 ods

¢ldnok 103 ods.
¢ldnok 103 ods.

¢ldnok 103 ods
¢ldnok 103 ods

¢ldnok 103 ods.

¢lanok 103 ods
¢lanok 103 ods
¢lanok 104 ods.
¢lanok 105

¢lanok 106 ods.
¢lanok 106 ods.
¢lanok 106 ods.
¢lanok 106 ods.
¢clénok 106 ods.
¢lanok 107 ods.
¢lanok 107 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 108 ods.
¢lanok 109 ods.

.1

.2az9

.laz3

. 4 Gtvodnd veta

. 4 pism. a), b), ¢) a d)

. 5 prvy pododsek Gvodnd veta
. 5 prvy pododsek pism. a), b) a ¢)
. 5 druhy a tretf pododsek

. 1 Gvodnd veta

. 1 pism. a) a b)

. 2 ivodnd veta

. 2 pism. a), b) a ¢)

3

4

. 5 prvy pododsek Gvodnd veta

. 5 prvy pododsek pism. a), b) a ¢)

6
. 5 druhy pododsek
.7

laz 3

1 prvy pododsek Gvodna veta
1 prvy pododsek tivodnd veta
1 prvy pododsek pism. a), b) a ¢)
1 druhy pododsek

2

la2

3

1 prvy pododsek

1 druhy pododsek

2

3az6

la2
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Tato smernica

¢lanok 52b ods. 1
¢clanok 52b ods. 2
¢cldnok 52b ods. 3
cldnok 53a
clanok 53b ods. 1
¢lanok 53b ods. 2
¢lénok 54

¢lanok 55

¢cldnok 56 ods. 1
¢cldnok 56 ods. 2
clanok 57

¢lanok 58

¢lanok 59

priloha I, vzor A a B
priloha I, vzor C
priloha II

¢lanok 109 ods. 3 a 4
¢ldnok 110 ods. 1
¢ldnok 110 ods. 2
¢ldnok 111

¢ldnok 112 ods. 1
¢ldnok 112 ods. 2
¢ldnok 112 ods. 3
¢ldnok 113 ods. 1
¢ldnok 113 ods. 2
¢ldnok 113 ods. 3

¢lénok 114

¢ldnok 116 ods. 2
¢lanok 115

¢lanok 116 ods. 1
¢lanky 117 a 118
¢ldnok 119

priloha [, vzor A a B
priloha II

priloha III

priloha IV
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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/ 111 /ES
zo 16. septembra 2009,

ktorou sa menia a dopliiajii smernice 2006/48/ES, 2006/49[ES a 2007/64[ES, pokial ide o banky
pridruzené k dstrednym inStitdcidm, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velkd majetkovii
angazovanost, mechanizmy dohladu a krizové riadenie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretefom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva,
a najmd na jej clanok 47 ods. 2,

so zretelom na navrh Komisie,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidl-
neho vyboru (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (2),

po porade s Vyborom regiénov,

konajic v stlade s postupom ustanovenym v ¢lanku 251

zmluvy (3),

kedze:

V stilade s Eurdpskou radou a zdvermi rady ECOFIN a me-
dzindrodnymi iniciativami, ako napriklad neddvny samit
G20 2. aprila 2009, tito smernica predstavuje prvy dole-
zity krok v stvislosti s rieSenim nedostatkov, ktoré nastali
z dovodu finanénej krizy, po ktorom budd nasledovat dal-
Sie iniciativy, ktoré Komisia ozndmila a stanovila vo svo-
jom ozndmeni zo 4. marca 2009 s ndzvom ,Stimuly na
ozivenie hospodarstva v Eurdpe*.

Clankom 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/48ES zo 14. jina 2006 o zacati a vykondvani ¢in-
nosti tiverovych institdcii (4) sa ¢lenskym $tdtom umoznu-
je, aby ustanovili osobitné rezimy obozretného podnikania
pre tverové institcie, ktoré st trvalo pridruzené k tstred-
nému orgdnu od 15. decembra 1977, za predpokladu, Ze
tieto rezimy boli zavedené do vnitro§titnych pravnych
predpisov do 15. decembra 1979. Tieto lehoty brania ¢len-
skym $tdtom, a to najma tym, ktoré pristapili k Eurépskej

(") Stanovisko z 24.3.2009 (zatial neuverejnené v tiradnom vestniku).

() U.v.EU C 93, 22.4.2009, 5. 3.

(%) Stanovisko Eurépskeho parlamentu zo 6. mdja 2009 (zatial neuverej-
nené v tdradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 27. jala 2009.

(*) U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 1.

unii od roku 1980, zaviest alebo zachovat rovnaké rezimy
pre podobné pridruzenia Gverovych institacii, ktoré boli
zriadené na ich tzemiach. Je preto vhodné zrusit lehoty
stanovené v ¢lanku 3 uvedenej smernice s cielom zabez-
pecit rovnaké podmienky hospodarskej sttaze pre tvero-
vé indtiticie v clenskych 3$titoch. Vybor eurdpskych
organov bankového dohladu by mal poskytnit usmerne-
nia, aby sa v tejto suvislosti podporilo zostiladovanie po-
stupov dohladu.

Hybridné kapitdlové néstroje hraja dolezitt dlohu pri
priebeznom riadeni kapitdlu dverovych institici. Tieto na-
stroje umoziuju Gverovym institicidm dosiahnut diverzi-
fikovant kapitdlovii Struktdru a ziskat pristup k Sirokému
okruhu finanénych investorov. Dita 28. oktébra 1998 pri-
jal Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad dohodu o krité-
ridch pripustnosti, ako aj o limitoch zahrnutia ur¢itych
druhov hybridnych kapitdlovych néstrojov do povodnych
vlastnych zdrojov Gverovych institticii.

Je preto dolezité stanovit kritérid pripustnosti, ktoré tieto
kapitdlové nastroje musia splnit, aby sa mohli pouzit ako
povodné vlastné zdroje Gverovych institdcii, a zostladit us-
tanovenia smernice 2006/48/ES s touto dohodou. Zmeny
a doplnenia prilohy XII k smernici 2006/48/ES priamo vy-
plyvaji z ustanovenia tychto kritérii. Povodné vlastné
zdroje uvedené v ¢ldnku 57 pism. a) smernice 2006/48/ES
by mali zahfniat vSetky ndstroje, ktoré sa podla vnitrostat-
nych pravnych predpisov povazujii za vlastné imanie, pri
likvidacii sa povazujt za rovnocenné s kmenovymi akcia-
mi a pri beznej ¢innosti sa dajii v plnom rozsahu pouzit na
pokrytie strat ako rovnocenné kmenovym akcidam. Malo
by byt mozné, aby tieto ndstroje zahfali ndstroje, ktoré
poskytuja prioritné prava pri vyplate dividend na nekumu-
lativnom zdklade pod podmienkou, Ze sa na ne vztahuje
¢lanok 22 smernice Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986
o ro¢nej tictovnej zdvierke a konsolidovanych tictoch bank
a inych finan¢nych institicif (%), pri likviddcii sa rovnocen-
né kmenovym akcidm a pri beznej ¢innosti sa daja v pl-
nom rozsahu pouzit na pokrytie strdt ako rovnocenné
kmenovym akcidm. Povodné vlastné zdroje uvedené
v ¢lanku 57 pism. a) smernice 2006/48/ES by mali zah-
nat aj akékolvek iné ndstroje podla podmienok tverove;
institdcie vyplyvajicich zo zdkona pri zohladneni osobit-
nej struktiry podielovych fondov, druzstiev a podobnych
institticil a ktoré sa povazuju za ekvivalentné kmeniovym
akcidm, najmi pokial ide o ich kapitdlové vlastnosti stivi-
siace s absorpciou strat. Nastroje, ktoré nie st pri likvidacii

() U.v.ESL 372, 31.12.1986, s. 1.
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rovnocenné kmenovym akcidm alebo ktoré sa nedaja pri
beznej ¢innosti pouzit na pokrytie strat ako rovnocenné
kmenovym akcidm, by mali patrit do kategérie hybridnych
nastrojov uvedenych v ¢lanku 57 pism. ca) smernice
2006/48|ES.

V snahe predist zlyhaniu trhov a zabezpecit kontinuitu cel-
kovej Grovne vlastnych zdrojov je vhodné vymedzit oso-
bitny prechodny mechanizmus pre novy rezim
kapitdlovych ndstrojov. Hned ako sa obnovi stabilita, mala
by sa kvalita povodnych vlastnych zdrojov dalej rozsirit.
Najneskor do 31. decembra 2011 by Komisia mala v tejto
stvislosti predlozit Eurépskemu parlamentu a Rade spré-
vu spolu s pripadnymi vhodnymi ndvrhmi.

Na tcely posilnenia ramca Spolocenstva pre riadenie kriz
je dolezité, aby prislusné organy efektivne koordinovali
svoju Cinnost s ostatnymi prislusnymi orgdnmi, a podla
potreby s centralnymi bankami, a to aj s cielom zmieriio-
vania systematického rizika. V zdujme zlep3enia efektivno-
sti dohladu nad obozretnym podnikanim bankovej
skupiny na konsolidovanom zéklade by mali byt ¢innosti
dohladu koordinované tcinnejsim sposobom. Mali by sa
preto zriadit kolégid organov dohladu. Zriadenie kolégii
orgdnov dohladu by nemalo mat vplyv na préva a povin-
nosti prislusnych organov podla smernice 2006/48/ES. Ich
zriadenie by malo predstavovat ndstroj lepsej spoluprace,
ktorou dosiahnu prislusné organy dohodu o hlavnych tlo-
hach dohladu. Kolégid orgdnov dohladu by mali ulah¢it vy-
kondvanie priebezného dohladu a zvlidnutie krizovych
situdcif. Orgdn konsolidovaného dohladu by mal mat spo-
lu s ostatnymi ¢lenmi kolégia moznost rozhodntit o orga-
nizovani zasadnut{ alebo ¢innosti, ktoré nie sti predmetom
vieobecného zdujmu, a teda stanovit ticast podla potreby.

Mandaty prislusnych orgdnov by mali primerane zohlad-
nit dimenziu Spolo¢enstva. Prislu§né organy by mali preto
ndlezite zvazit vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu finan¢-
ného systému vo vietkych ostatnych dotknutych ¢len-
skych stitoch. Ak sa vo vnutrodtitnych pravnych
predpisoch neustanovuje inak, tito zdsada by nemala pri-
slusné orgdny pravne zavizovat k dosiahnutiu konkrétne-
ho vysledku, ale by sa mala skor chapat ako vseobecny ciel
na podporu finan¢nej stability v celej Eurpskej tnii.

Prislusné orgdny by mali byt schopné zapojit sa do kolégii
zriadenych na ticely dohladu nad Gverovymi institiciami,
ktorych matersky subjekt md sidlo v tretej krajine. Vybor eu-
r6pskych organov bankového dohladu by mal podla potre-
by poskytndt usmernenia a odporicania s cielom zlepsit
zblizovanie postupov dohladu podla smernice 2006/48/ES.
S cielom zabranit nezrovnalostiam a regula¢nej arbitrdzi,
ktoré by mohli vzniknat v dosledku rozdielov v pristupe
a v pravidlach roznych kolégii a uplatnovania pravomoci

(11)

(12)

(14)

¢lenskymi $tatmi, by mal Vybor eurépskych organov ban-
kového dohladu vypracovat usmernenia o postupoch a pra-

vidlach kolégil.

Clankom 129 ods. 3 smernice 2006/48/ES by sa nemalo
menit rozdelenie pravomoci medzi prislusnymi organmi
dohladu na konsolidovanom, subkonsolidovanom a indi-
vidudlnom zdklade.

Nedostatocnd vymena informdcii medzi prislusnym orgé-
nom domovského $tdtu a prislusnym orgdnom hostitelské-
ho §tatu sa moze prejavit ako Skodlivd pre finanénd
stabilitu v hostitelskych clenskych Stdtoch. Pravo na infor-
mécie orgdnov dohladu hostitelského $tdtu, najma pri kri-
ze dolezitych pobociek, je preto potrebné posilnif. Na
tento tcel by sa mal vymedzit pojem dolezité pobocky. Pri-
slugné organy by mali zasielat informacie, ktoré st dolezi-
té z hladiska vykonu tloh centrdlnych bank a ministerstiev
financif v stvislosti s finanénymi krizami a zmiernovanim
systematického rizika.

Stcasné dohovory tykajiice sa dohladu by mali byt zavi-
siet od dalsieho vyvoja. Kolégid organov dohladu predsta-
vuji dalsi a vyznamny krok smerom k zefektiviovaniu
spoluprdce a konvergencie v oblasti dohladu v Eurdpskej
tinii.

Spoluprdca orgdnov dohladu, ktoré sa prostrednictvom
kolégif zaoberajt skupinami a holdingovymi spolo¢nosta-
mi, ako aj ich dcérskymi spolo¢nostami a pobockami,
predstavuje fdzu vo vyvoji smerom k dalej regulacnej kon-
vergencii a integracii dohladu. Vzdjomna dovera medzi or-
ganmi dohladu a respektovanie ich prislusnych pravomoci
md zdsadny vyznam. V pripade konfliktu medzi ¢lenmi ko-
légia v stivislosti s tymito rozdielnymi pravomocami maja
zésadny vyznam nestranné a nezavislé odportcania, ako aj
mechanizmy medidcie a rieSenia konfliktov na drovni
Spolocenstva.

Kriza na medzindrodnom finan¢nom trhu ukdzala, Ze je
vhodné dalej preskiimat potrebu reformy modelov reguld-
cie a monitorovania finan¢ného sektora Eurépskej tnie.

Komisia vo svojom oznameni z 29. oktébra 2008 s na-
zvom ,,0d finan¢nej krizy k ozdraveniu: Eurépsky akény
rémec” ozndmila, Ze zriadila skupinu odbornikov, ktord
vedie Jacques de Larosiere (de Larosiérova skupina), aby
posudila riadenie eurdpskych finan¢nych instittici s ciefom
zabezpecit obozretnost, riadne fungovanie trhov a inten-
zfvnejsiu eurdpsku spoluprdcu pri dohlade nad finan¢nou
stabilitou, mechanizmus v¢asného varovania a riadenia
kriz vratane riadenia cezhrani¢nych a medzisektorovych ri-
zik a aby sa tieZ zamerala na spoluprdcu medzi Eurépskou
tiniou a dal$imi vyznamnymi jurisdikciami v zdujme po-
moci pri zabezpeceni financ¢nej stability na globélnej
urovni.
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V zdujme dosiahnutia potrebnej trovne konvergencie do-
hladu a spoluprace na Grovni Eurépskej tinie, ako aj pod-
pory stability finan¢ného systému, st velmi potrebné dalsie
vestranné reformy modelov reguldcie a monitorovania fi-
nan¢ného sektora Eurdpskej tnie, ktoré by Komisia mala
urychlene zaviest, pricom by mala dokladne zvazit zavery
prezentované de Larosiérovou skupinou dna 25. februdra
20009.

Komisia by mala do 31. decembra 2009 podat spravu Eu-
répskemu parlamentu a Rade o akychkolvek zisteniach
v tejto suvislosti a predlozit vhodné pravne predpisy po-
trebné na rieSenie zistenych nedostatkov v stivislosti s us-
tanoveniami tykajicimi sa dalsej integrcie v oblasti
dohladu, pricom by zohladnila skuto¢nost, Ze silnejsia
tloha systému dohladu na drovni Eurépskej tnie by sa
mala dosiahnut do 31. decembra 2011.

Nadmernd koncentrdcia expozicif voci jednému klientovi
alebo skupine prepojenych klientov méze mat za ndsledok
neprijatelné riziko straty. Takdato situdcia by sa mohla po-
vazovat za ohrozenie platobnej schopnosti tiverovej insti-
ticie. Monitorovanie a kontrola velkej majetkovej
angazovanosti Gverovej institticie by mali byt preto neod-
delitelnou sti¢astou jej dohladu.

Stcasny rezim velkej majetkovej angazovanosti pochddza
z roku 1992. Existujiice poziadavky na velki majetkovii
angazovanost uvedené v smernici 2006/48/ES a v smerni-
ci Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. jina
2006 o kapitalovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti
a uverovych institticif (') by sa mali preto prehodnotit.

KedZze Gverové institicie st na vndtornom trhu zapojené
v priamej hospodarskej sttazi, zakladné pravidld monito-
rovania a kontroly velkej majetkovej angazovanosti tivero-
vych instittcif by sa mali dalej zostladit. S cielom zniZit
administrativne zatazenie Gverovych institdcii by sa mal
znizit pocet moznosti pre clenské 3taty, pokial ide o velkd
majetkovii angazovanost.

Pri posudzovani existencie skupiny prepojenych klientov,
a tym expozicii predstavujicich jediné riziko, je dolezité
zohladnit aj rizikd vyplyvajiice zo spolo¢ného zdroja vy-
znamného financovania poskytnutého dGverovou institd-
ciou alebo investi¢nou spolo¢nostou samotnou, jej
finanénou skupinou alebo jej prepojenymi stranami.

Hoci je ziaduce zalozZit vypocet hodnoty expozicie na vy-
pocte ustanovenom na tcely minimélnych poziadaviek na
vlastné zdroje, je vhodné prijat pravidld monitorovania vel-
kej majetkovej angaZzovanosti bez uplatnenia vdZenia rizik
alebo stanovenia stupiiov rizik. Postupy zmiernovania Gve-
rového rizika uplatiiované v reZime solventnosti boli

() U.v.EUL 177, 30.6.2006, s. 201.

(22)

(23)

navy$e navrhnuté na zdklade predpokladu dobre diverzifi-
kovaného tverového rizika. V pripade velkej majetkovej
angazovanosti, ktord sa tyka koncentrdcie rizika voci jedi-
nému klientovi, kreditné riziko dobre diverzifikované nie
je. Ucinky tychto postupov by mali preto podliehat zdru-
kdm obozretného podnikania. V stvislosti s tym je po-
trebné stanovit i¢innd realizdciu nahrady zabezpedenia na
tcely velkej majetkovej angazovanosti.

KedZe strata vyplyvajiica z expozicie voci iverovym insti-
ticidm alebo investi¢nej spolo¢nosti mozZe byt rovnako
tazkd ako strata z akejkolvek inej expozicie, s tymito ex-
poziciami by sa malo zaobchddzat a mali by sa oznamo-
vat tak, ako akékolvek iné expozicie. Zaviedol sa vsak
alternativny kvantitativny limit na zmiernenie nedmerné-
ho vplyvu takéhoto pristupu na mensie institicie. Okrem
toho sti vynaté aj velmi krdtkodobé angazovanosti tykaju-
ce sa prevodu penazi vratane uskuto¢fiovania platobnych
sluzieb, sluzieb zdctovania, vyrovnania a spravy cennych
papierov pre klientov, aby sa ulah¢ilo bezproblémové fun-
govanie finan¢nych trhov a s tym spojenej infrastruktry.
Tieto sluzby zahffiajii napriklad hotovostné zictovanie
a vyrovnanie a podobné ¢innosti na ulahcenie vyrovnania.
Stvisiace angazovanosti zahffiaji angazovanosti, ktoré ne-
mozno predvidat, a preto nemozu byt pod plnou kontro-
lou dverovej institicie, okrem iného zostatky na
medzibankovych tGétoch, ktoré vyplyvaja z platieb klien-
tov vratane pripisanych alebo odpisanych poplatkov a tro-
kov a z dalsich platieb za sluzby klientom, ako aj
poskytnuty ¢i prijaty kolateral.

Ustanovenia smernice 2006/48/ES tykajtice sa externych
ratingovych agentdr (External Credit Assessment Institu-
tions — ECAI) by mali byt v stilade s nariadenim Eurdpske-
ho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra
2009 o ratingovych agenttirach (2). Najma Vybor eurdp-
skych orgdnov bankového dohladu by mal prehodnotit
svoje usmernenia tykajiice sa uzndvania externych ratingo-
vych agenttr (ECAI), aby sa zabrdnilo duplicitnej ¢innosti
a znizila sa zdfaZ spojend s postupom uzndvania vtedy, ked
je ECAl registrovana ako ratingovd agentura (Credit Rating
Agency — CRA) na trovni Spolocenstva.

Je dolezité, aby sa odstranil nestlad medzi zdujmami
podnikov, ktoré spracujii Gvery do podoby obchodovatel-
nych cennych papierov a inych finanénych néstrojov (ori-
gindtori alebo sponzori), a zdujmami podnikov, ktoré
investuja do tychto cennych papierov alebo nastrojov (in-
vestori). Je tiez dolezité, aby zdujmy origindtora alebo
sponzora boli zostiladené so zdujmami investorov. Na tie-
to tcely by si origindtor alebo sponzor mal ponechat vy-
znamny podiel v podkladovych aktivach. Z uvedeného
dovodu je nevyhnutné, aby si origindtori alebo sponzori
ponechali expoziciu voci riziku v pripade predmetnych
uverov. Vieobecnejsie, sekuritizacné transakcie by nemali
byt struktirované takym spdsobom, aby sa zabrafiovalo
uplatneniu poziadaviek na ponechanie, najma prostrednic-
tvom poplatkov alebo prémiovej $truktiry alebo oboch

(3) Pozri stranu 1 tohto tiradného vestnika.
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tychto spdsobov. Takéto ponechanie by malo byt uplatni-
telné vo vietkych situdcidch, kde dochddza k naplneniu
ekonomickej podstaty sekuritizdcie v zmysle jej vymedze-
nia v smernici 2006/48/ES bez ohladu na to, aké pravne
Struktdry alebo ndstroje sa na to pouziji. Najma v tych pri-
padoch, ked sa kreditné riziko prendsa prostrednictvom
sekuritizdcie, by sa mali investori rozhodovat len s nélezi-
tou starostlivostou, k ¢omu potrebuji primerané informaé-
cie o sekuritizdcidch.

Opatrenia zamerané na rieSenie potencidlneho nesuladu
medzi tymito Struktdrami musia byt konzistentné a uce-
lené vo v3etkych relevantnych pravnych predpisoch vzta-
hujacich sa na finan¢ény sektor; Komisia by mala
vypracovat prislusné legislativne ndvrhy s cielom zabezpe-
¢it tato konzistentnost a ucelenost. Viacndsobné uplatne-
nie poziadaviek na ponechanie by nemalo byt mozné. Pre
akukolvek sekuritizaciu postacuje, ak aspon origindtor,
sponzor alebo povodny veritel podlieha poziadavkdm. Po-
dobne, ak sekuritiza¢né transakcie obsahuji sekuritizacie
ako podklad, poziadavky na ponechanie by sa mali uplat-
fiovat len na sekuritizacie, ktoré st predmetom investicie.
Odkdpené pohladavky by nemali byt predmetom poziada-
viek na ponechanie, ak vznikaji z podnikatelskej ¢innosti,
ak st prevedené alebo diskontované s cielom financovat
takdto ¢innost. Prislusné orgdny by mali uplatnit rizikovii
véhu v stvislosti s neplnenim povinnosti ndleZitej starost-
livosti a povinnosti riadenia rizika v stivislosti so sekuriti-
zdciou v pripade nezanedbatelnych poruseni politik
a postupov, ktoré st rozhodujtice pre analyzu podklado-
vych rizik.

Vedici predstavitelia skupiny G20 vyzvali vo vyhldseni
o posilnenf finanéného systému z 2. aprila 2009 Bazilej-
sky vybor pre bankovy dohlad a orgdny, aby do roku 2010
zvézili poziadavky o ndlezitej starostlivosti a kvantitativ-
neho ponechania v stvislosti so sekuritizaciou. Vzhladom
na tento medzindrodny vyvoj a s cielom ¢o najlepsicho
zmiernenia systematického rizika plynticeho zo sekuriti-
zacnych trhov Komisia pred koncom roka 2009 a po kon-
zultdcii s Vyborom eurdpskych orgdnov bankového
dohladu by mala rozhodntt, ¢i by sa malo navrhniit zvy-
Senie poziadaviek na ponechanie a ¢i met6édy vypoctu po-
ziadaviek na ponechanie naplnaju ciel lepsieho zostladenia
zdujmov origindtorov alebo sponzorov a investorov.

Nalezita starostlivost by sa mala vyuzit na riadne postde-
nie rizika vyplyvajiceho zo sekuritizaénej angazovanosti
v pripade obchodnej i neobchodnej knihy. Okrem toho
musia byt povinnosti vyplyvajiice z nalezitej starostlivosti
primerané. Postupy néleZitej starostlivosti by mali prispie-
vat k budovaniu va¢Sej dovery medzi originatormi, spon-
zormi a investormi. Preto sa vyZaduje, aby sa riadne
zverejiiovali dolezité informdcie tykajice sa naleZitej
starostlivosti.

Clenské staty by mali zabezpecit, aby prislusné orgdny mali
k dispozicii dostato¢ny persondl a dostatok zdrojov na pl-
nenie svojich povinnosti v oblasti dohladu podla smernice

(29)
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2006/48/ES a aby zamestnanci zaoberajici sa dohladom
nad dverovymi institiiciami v stlade s uvedenou smerni-
cou mali primerané znalosti a skiisenosti na vykon im pri-
delenych povinnosti.

Priloha Il k smernici 2006/48/ES by sa mala upravit s cie-
lom spresnit ur¢ité ustanovenia v zdujme zlepSenia zblizo-
vania postupov dohladu.

Vyvoj trhu v poslednom obdobi poukdzal na skutoénost,
ze riadenie likvidity predstavuje rozhodujtici faktor zdra-
via iverovych institicif a ich pobociek. Kritérid stanovené
v prilohdch V a XI k smernici 2006/48/ES by sa mali po-
silnit s ciefom zostiladit tieto ustanovenia s pracou vyko-
ndvanou Vyborom eurdpskych orgdnov bankového
dohladu a Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad.

Opatrenia potrebné na vykondvanie smernice 2006/48/ES
by sa mali prijat v stlade s rozhodnutim Rady
1999/468ES z 28. jina 1999, ktorym sa ustanovuji po-
stupy pre vykon vykondvacich pravomoci prenesenych na
Komisiu (1).

Komisia by predovietkym mala byt splnomocnena na vy-
konanie zmien a doplneni prilohy III k smernici
2006/48[ES s cielom zohladnit vyvoj na finan¢nych tr-
hoch alebo v Gi¢tovnych norméch ¢&i poziadavkach zohlad-
fjacich pravne predpisy Spolocenstva, alebo so zretefom
na zblizovanie postupov dohladu. KedZe tieto opatrenia
majui vieobecnti posobnost a ich ciefom je zmenit nepod-
statné prvky smernice 2006/48/ES, musia sa prijat v stla-
de s regulacnym postupom s kontrolou, ustanovenym
v ¢lanku 5a rozhodnutia 1999/468|/ES.

Finan¢nd kriza ukdzala, Ze je potrebnd lepsia analyza prob-
lémov s obozretnostou na makrotirovni a reakcia na tieto
problémy, ktoré st na rozhrani medzi makroekonomickou
politikou a reguldciou finan¢ného systému. Bude potrebné,
aby zahffala preskimanie opatrent, ktoré zmiernia vykyvy
hospodarskeho cyklu vritane potreby tiverovych institici
v spravnom ¢ase vybudovat proticyklické rezervy, ktoré by
sa mohli vyuzit pocas hospodérskeho poklesu, o moze za-
hffiat moznost budovania dodato¢nych rezerv, dynamicki
tvorbu opravnych poloziek a moZznost znizovania kapitalo-
vych rezerv pocas naro¢nych periéd, ¢o umozni primerané
zabezpecenie kapitdlu pocas cyklu; preskimanie dovodov,
z ktorych vychddza vypocet kapitdlovych poziadaviek
v smernici 2006/48ES; a preskimanie dodato¢nych opa-
treni tykajicich sa poziadaviek stvisiacich s rizikom pre
tiverové institticie s cielom prispiet k tomu, aby sa obme-
dzilo vytvaranie efektu zadlzovania v bankovom systéme.

() U.v.ESL 184,17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:SK:PDF
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(34)  Komisia by preto do 31. decembra 2009 mala preskimat (39)  Vstlade s bodom 34 Medziinstituciondlnej dohody o lep-
smernicu 2006/48/ES ako celok s cielom rieit tieto otdz- $e¢j tvorbe prava (') sa ¢lenské $tity vyzyvaja, aby pre seba

ky a predlozit Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu spo- a v zdujme Spolocenstva vypracovali a zverejnili vlastné ta-

lu s pripadnymi ndvrhmi. bulky, ktoré budii ¢o najlepsie vyjadrovat vzdjomny vztah
medzi touto smernicou a opatreniami na jej transpoziciu.

(40)  Smernice 2006/48ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES () by sa

(36)

(38)

S ciefom zabezpecit finan¢nd stabilitu by Komisia mala
zrevidovat a podat spravu o opatreniach na posilnenie
transparentnosti mimoburzovych trhov s cielom zmiernit
rizikd zmluvnej strany a vSeobecne znizit celkové rizikd,
napriklad prostrednictvom kliringu swapov na kreditné
zlyhanie (credit default swaps — CDS) cez tstredné zmluv-
né strany (central counterparties — CCP). Malo by sa pod-
porif vytvorenie a rozvoj CCP v EU so zretefom na vysoké
Standardy prevddzky a obozretnosti a Gi¢inny dohlad. Ko-
misia by mala zaslat svoju spravu Eurépskemu parlamen-
tu a Rade spolu s prislusnymi ndvrhmi, pricom zohladni
v pripade potreby paralelné iniciativy na globalnej Grovni.

Komisia by mala preskiimat uplatiovanie ¢lanku 113
ods. 4 smernice 2006/48|ES vratane otdzky, ¢i by vynimky
mali byt vo vnitrostitnej kompetencii. Komisia by mala
o tom predlozit Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
spolu s vhodnymi ndvrhmi. Vynimky a alternativy by sa
mali zrusit v pripadoch, kde sa nepreukdzala potreba v nich
pokracovat s cielom dosiahnut jednotny stbor ucelenych
pravidiel v rdmci celého Spolocenstva.

Pri hodnoten rizika by sa mali zohladfiovat osobitné cha-
rakteristiky mikrotverov a mal by sa podporit rozvoj mi-
krotiverov. Okrem toho by sa vzhladom na nizku troven
rozvoja mikrotverov malo podporit vytvorenie primera-
nych ratingovych systémov vratane rozvoja tandardnych
ratingovych systémov prispésobenych rizikim mikrotve-
rovych ¢innosti. Clenské staty by sa mali usilovat zabezpe-
Cit, aby reguldcia a dohlad nad obozretnym podnikanim
mikrofinanénych institicii boli na vndtrostitnej Grovni
primerané.

KedZe ciele tejto smernice, a to najmai stanovenie pravidiel
tykajiicich sa zacatia a vykonu podnikania tiverovych in-
Stitdcii a dohladu nad ich obozretnym podnikanim, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut na Grovni jednotlivych ¢len-
skych stdtov, pretoze si vyzaduju harmonizaciu velkého
mnozstva roznych predpisov, ktoré v stcasnosti platia
v pravnych systémoch roznych ¢lenskych stitov, ale ich
mozno lepsie dosiahnut na drovni Spolocenstva, moze
Spolocenstvo prijat opatrenia v stilade so zdsadou subsi-
diarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V stlade so zdsadou pro-
porcionality podla uvedeného ¢lanku tdto smernica
neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto
cielov.

preto mali zodpovedajiicim spésobom zmenit a doplni,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1
Zmeny a doplnenia smernice 2006/48/ES

Smernica 2006/48/ES sa tymto meni a dopliia takto:

1.

Clanok 3 ods. 1 sa menf a dopliia takto:

a)

b)

tivodnd veta prvého pododseku sa nahrddza takto:

,1.  Jedna alebo viac Gverovych institicii, ktoré sa na-
chddzajii v tom istom ¢lenskom $tdte a ktoré st trvalo
pridruzené k tstrednému orgdnu, ktory nad nimi vyko-
ndva dohlad a ktory je zriadeny v tom istom ¢lenskom
State, moZu byt oslobodené od poziadaviek stanovenych
v ¢lanku 7 a ¢lanku 11 ods. 1, ak sa v ich vnditrostatnych
pravnych predpisoch stanovuje, Ze:*

druhy a treti pododsek sa vypustaja.

Clanok 4 sa menf a dopliia takto:

bod 6 sa nahrddza takto:

,6. indtitdcie’ na tcely hlavy V kapitoly 2 oddielov 2,
3 a 5 st institacie, ako st vymedzené v ¢lanku 3
ods. 1 pism. c) smernice 2006/49/ES;*

bod 45 pism. b) sa nahrddza takto:

,b) dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby,
medzi ktorymi nie je nijaky vztah kontroly v zmys-
le pismena a), ale ktoré sa majii povazovat za také,
ktoré vytvarajti jedno riziko, pretoze st natolko pre-
pojené, Ze ak sa jedna z nich dostane do finan¢nych
tazkosti, najma do tazkosti s financovanim alebo
spldcanim, je pravdepodobné, ze sa do tazkosti s fi-
nancovanim alebo spldcanim dostane aj druhd, resp.
vetky ostatné.”;

() U.v.EU C 321, 31.12.2003, s. 1.
(® U.v.EUL 319, 5.12.2007, s. 1.
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¢) doplna sa tento bod:

,48. ,organ konsolidovaného dohladu’ je prislusny or-
gén zodpovedny za vykon dohladu na konsolido-
vanom zdklade nad materskymi dverovymi
institiciami v EU a Gverovymi institticiami kontro-
lovanymi materskymi finanénymi holdingovymi
spolocnostami v EU.“

V ¢lanku 40 sa doplna tento odsek:

,3.  Prislusné orgdny v jednom ¢lenskom $tdte pri vykone
svojich vSeobecnych tloh na zdklade informdcii, ktoré st
k dispozicii v prislusnom case, nalezite zohladiujii poten-
cidlny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu financného sys-
tému vo vietkych ostatnych dotknutych ¢lenskych Statoch,
a to najmd v krizovych situdcidch.

Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 42a

1. Prislusné orgdny hostitelského ¢lenského Stdtu modzu
podat ziadost orgdnu konsolidovaného dohladu, ak sa uplat-
fije ¢ldnok 129 ods. 1, alebo prislusnym orgdnom domov-
ského ¢lenského $tatu, aby sa pobocka dverovej institdcie
povazovala za dolezitd.

V ziadosti uvedd dovody, preco sa ma pobocka povazovat za
dolezitd, pricom sa osobitne prihliada na tieto skuto¢nosti:

a) ¢ podiel pobocky tverovej institticie na trhu v hostitel-
skom ¢lenskom $tdte z hladiska vkladov presahuje 2 %;

b) na pravdepodobny vplyv pozastavenia alebo ukoncenia
¢innosti tiverovej institicie na likviditu trhu a na pla-
tobny systém, systém zictovania a systém vyrovnania
v hostitelskom ¢lenskom 3téte a

¢) na velkost a dolezitost pobocky z hladiska poctu klien-
tov v stvislosti s bankovym alebo finan¢nym systémom
hostitelského ¢lenského $tatu.

Prislusné orgdny domovského a hostitelského ¢lenské-
ho 3titu, a ak sa uplatiiuje cldnok 129 ods. 1, orgdn
konsolidovaného dohladu, vyvind v rdmci svojich pra-
vomoci maximdlne Usilie na dosiahnutie spolo¢ného
rozhodnutia o oznaceni pobocky za dolezitt.

Ak sa nedosiahne spolo¢né rozhodnutie do dvoch me-
siacov od prijatia Ziadosti podla prvého pododseku, pri-
slusné orgdny hostitelského ¢lenského stétu prijmi do
dalsich dvoch mesiacov vlastné rozhodnutie o tom, ¢ije
pobocka dolezitd. Pri prijimani rozhodnutia zohladnia

prislusné orgény hostitelského ¢lenského $tdtu ndzory
a vyhrady organu konsolidovaného dohladu alebo pri-
slusnych orgdnov domovského ¢lenského statu.

Rozhodnutia uvedené v trefom a Stvrtom pododseku
uvadzaji tplné dovody, zasielaji sa dotknutym prislus-
nym organom, uznavajii sa ako rozhodujice a uplatiiu-
ji sa prislusnymi orgdnmi v dotknutych ¢lenskych
Statoch.

Oznacenie pobocky za doleziti nemd vplyv na prava
a povinnosti prislusnych organov podla tejto smernice.

2. Prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu ozna-
muji prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského Stdtu,
v ktorom je dolezitd pobocka zriadend, informacie uvedené
v ¢lanku 132 ods. 1 pism. ¢) a d) a vykondvaja tlohy uve-
dené v clanku 129 ods. 1 pism. c) v spoluprdci s prislusnymi
organmi hostitelského ¢lenského $tatu.

Ak sa prislusny organ domovského ¢lenského stitu dozvie
o kritickej situdcii v tverovej instittcii podla ¢lanku 130
ods. 1, ¢o najskor upozorni organy uvedené v ¢lanku 49 stvr-
tom odseku a v ¢lanku 50.

3. Ak sa clanok 131a neuplatiiuje, prislusné organy, kto-
ré vykondvaji dohlad nad Gverovou institticiou s dolezitymi
pobockami v ostatnych ¢lenskych $tatoch, zriadia a vedi ko-
légium orgdnov dohladu s ciefom ulah¢it spolupricu podla
odseku 2 tohto ¢lanku a podla ¢lanku 42. Zriadenie a fun-
govanie kolégia sa zakladd na pisomnych dohoddch urce-
nych prislusnymi organmi domovského ¢lenského $titu po
porade s dotknutymi prislusnymi orgdnmi. O tom, ktoré pri-
slusné orgdny sa zdcastiuji na zasadnuti alebo ¢innosti ko-
légia, rozhoduje prislusny organ domovského ¢lenského
Statu.

Prislusny orgdn domovského ¢lenského $tatu pri svojom roz-
hodovani prihliada na délezitost ¢innosti dohladu, ktord sa
md pldnovat alebo koordinovat, pre tieto orgdny, a najmi na
mozné dosledky na stabilitu finan¢ného systému v dotknu-
tych ¢lenskych statoch v zmysle ¢ldnku 40 ods. 3 a na po-
vinnosti uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku.

Prislusny orgdn domovského clenského statu vopred tplne
informuje v3etkych ¢lenov kolégia o organizicii takychto za-
sadnuti, hlavnych bodoch, ktoré sa maja prerokovat, a ¢in-
nostiach, ktoré sa maja uvézit. Prislusny orgdin domovského
¢lenského statu veas a dplne informuje vietkych ¢lenov ko-
légia aj o rozhodnutiach prijatych na tychto zasadnutiach ale-
bo o vykonanych opatreniach.



,V krizovej situdcii uvedenej v ¢lanku 130 ods. 1 ¢len-
ské $taty umoznia prislusnym orgdnom poskytnut infor-
macie centrdlnym bankdm Eurdpskeho systému
centrélnych béank, ak st tieto informdcie dolezité z hla-
diska vykonu ich dloh vyplyvajticich zo zdkona vratane
vykonu menovej politiky a prislusného zabezpecenia li-
kvidity, dohladu nad platobnymi systémami, kliringovy-
mi systémami a systémami vyrovnania transakcif
a ochrany stability finan¢ného systému.”

V &anku 50 sa doplia tento odsek:

,V krizovej situdcii uvedenej v ¢lanku 130 ods. 1 ¢lenské std-
ty umoziuji prislusnym orgdnom poskytnut relevantné in-
formdacie orgdnom uvedenym v prvom odseku tohto ¢lanku
vo vietkych dotknutych ¢lenskych statoch.
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Cldnok 42b 7. Clanok 57 sa menf a doplna takto:
1. Prislusné orgdny zohladuji pri vykone svojich povin- a) pismeno a) sa nahrddza takto:
nosti zbliZovanie v oblasti ndstrojov dohladu a postupov do-
hladu pri uplatiiovani zdkonov, inych pravnych predpisov ) L " .
a spravnych opatreni prijatych na ziklade tejto smernice. »2) zdkladné imanie v zrr}ysl,ev Clinku 22 smernice
- PR i .. : 86/635/EHS v splatenej vyske plus stvisiace Géty
Clenské staty na tento tcel zabezpecia, aby: Pt by X L
emisného dzia, ktoré tiplne pokryje straty pri bez-
nej ¢innosti a v pripade konkurzu alebo likviddcie sa
a) sa prislusné orgdny zapojili do Cinnosti Vyboru eurdp- radi za vietky ostatné pohladavky;*
skych orgdnov bankového dohladu;
b) vklada sa toto pismeno:
b) prislusné organy dodrziavali usmernenia, odportcania,
s;anc}llardy,a me ];) paliren}ﬁ ogstfl};lzsene \l;yborf) gll_e:;f()p' ,ca) nstroje iné ako uvedené v pismene a), ktoré splia-
Z ye o,rgeilno.vh an dO\éevo ,0. adu a aby uviedii dovo- ji poziadavky stanovené v ¢lanku 63 ods. 2
Yy v pripade ich nedodrzania; pism. a), ¢), d) a e) a v ¢lanku 63a;"
¢) ndrodné mandaty, ktorymi boli poverené prislusné or- ¢ tretf odsek sa nahradza takto:
gany, nebranili tymto orgdnom vo vykone ich povinnos- '
ti ako ¢lenov Vyboru eurdpskych orgdnov bankového
dohladu alebo podla tejto smernice. ,Na ucely pism. b) clenské staty pred prijatim formalne-
ho rozhodnutia povolia zapocitanie predbeznych alebo
; ) ) ) o koncoro¢nych ziskov len vtedy, ak tieto zisky overili
2. VY?O,T europslviygh organovy bankového do}hladu infor- osoby zodpovedné za audit ictovnictva a ak institdcia
muje kazdy rok pocnic 1. janudrom 2011 Eurépsky parla- prislusnym orgdnom preukaze, zZe ich vyska bola uréend
ment, Radu a Komisiu o pokroku dosiahnutom v oblasti v silade so zdsadami stanovenymi v smernici
zblizovania dohladu.” 86/635/EHS a Ze je zniZend o vSetky predpokladané né-
klady a dividendy.”
Clanok 49 sa meni a doplia takto:
8. Prvy odsek ¢lanku 61 sa nahradza takto:
a) v prvom odseku sa pismeno a) nahrddza takto:
,Koncept vlastnych zdrojov vymedzeny v ¢lanku 57 pism. a)
q bankém Eurépskeh , 1 az h) obsahuje maximélny pocet poloziek a stim. Clenské 5t4-
) cen;ri{lylin oan amb‘ulzops c€ho dsybstemlé cel?t.ra ) ty mozu rozhodniif o pouzivani tychto poloziek a o odpo-
nych bank a imym subje t,om § podobnou funxciou, ¢itani inych poloziek, ako st polozky uvedené v ¢lanku 57
ktoré konajii ako menové orgdny, ak su tieto infor- PNV
e SRR L pism. i) az 1).
mécie dolezité pre vykon ich tloh vyplyvajacich zo
zdkona vritane vykonu menovej politiky a prislus- )
ného zabezpedenia likvidity, dohladu nad platobny- 9. V ¢lanku 63 ods. 2 sa doplna tento pododsek:
mi systémami, kliringovymi systémami a systémami
vyrovnania transakcil s cennymi papiermi a ochra- L L , o
ny stability finanéného systému;* ,,Nastro;e/uved/ene V}Clanku 57 pism. ca) splvnia]u poziadavky
stanovené v pismendch a), ¢), d) a e) tohto ¢lanku.”
b) vkladd sa tento odsek:
) 10. Vklada sa tento ¢lanok:

,Cldnok 63a

1. Ndstroje uvedené v clanku 57 pism. ca) splfiajii pozia-
davky stanovené v odsekoch 2 az 5 tohto ¢lanku.

2. Nastroje st neterminované alebo ich povodna splatnost
je asponi 30 rokov. Tieto néstroje mozZu obsahovat jedno ale-
bo viac prév poziadat o splatenie podla vlastného uvdzenia
emitenta, ale nesm sa splatit skor ako pat rokov po datume
emisie. Ak ustanovenia upravujlice neterminované ndstroje
stanovuji pre verovi institiiciu mierny stimul k splateniu,
stanoveny prislu§nymi orgdnmi, tento stimul nesmie nastat
do desiatich rokov po ddtume emisie. Ustanovenia, ktorymi
sa upravuji terminované nastroje, nesmt obsahovat nijaky
iny stimul k splateniu ako ddtum splatnosti.
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Terminované a neterminované ndstroje sa mozu vyziadat na
splatenie alebo splatit len s predchddzajicim sthlasom pri-
slusnych orgdnov. Prislusné orgdny mozu udelit sahlas pod
podmienkou, Ze Ziadost je podana z iniciativy iverovej insti-
ticie a nemd neprimerany vplyv na finan¢né podmienky ani
na podmienky solventnosti Gverovej institdcie. Prislusné or-
gany mozu Ziadat, aby institdcie nahradili ndstroj polozkami
uvedenymi v ¢lanku 57 pism. a) alebo ca) rovnakej alebo lep-
$ej kwality.

Prislusné orgdny vyzaduju pozastavenie splcania termino-
vanych ndstrojov, ak tverovd institdcia nespliia kapitdlové
poziadavky podla ¢ldnku 75, a moézu vyzadovat pozastave-
nie spldcania kedykolvek inokedy v zévislosti od finan¢nej si-
tudcie a platobnej schopnosti tverovych institticil.

Prislusny orgdn moéze kedykolvek poskytnit siihlas s pred-
¢asnym splatenim terminovanych a neterminovanych na-
strojov v pripade, Ze nastane zmena v uplatnitelnom
dafiovom rezime alebo v klasifikdcii takychto ndstrojov re-
gulaénym orgdnom, ktord sa neocakdvala k ddtumu emisie.

3. Ustanovenia upravujiice nastroj umoznuju Gverovej in-
$titdcii podla potreby zrusit na nekumulovanom zéklade vy-
pldcanie drokov alebo dividend na neobmedzené Casové
obdobie.

Uverové institdcia viak zrusi takéto platby, ak nesplha kapi-
tdlové poziadavky podla ¢lanku 75.

Prislusné orgdny mozu pozadovat zruenie takychto platieb
na zdklade finan¢nej situdcie a platobnej schopnosti Gvero-
vej institdcie. Nijaké takéto zruSenie nemd vplyv na pravo
tverovej institdcie nahradit vypldcanie Grokov alebo divi-
dend platbou vo forme ndstroja uvedeného v clanku 57
pism. a) pod podmienkou, Ze akykolvek takyto mechaniz-
mus umoZziuje Gverovej instittcii zachovat si finan¢né zdro-
je. Toto nahradenie moéze podliehat osobitnym podmienkam
stanovenym prislusnymi orgdnmi.

4. Ustanovenia upravujice ndstroj ukladajt, aby istina,
nesplatené troky alebo dividendy boli také, aby pokryvali
straty a aby nebranili rekapitalizdcii Gverovej intittcie pro-
strednictvom vhodnych mechanizmov, ktoré vypracuje Vy-
bor eurépskych orgdnov bankového dohladu v zmysle
odseku 6.

5.V pripade konkurzu alebo likviddcie averovej institu-
cie sa ndstroje radia za polozky uvedené v ¢lanku 63 ods. 2.

6.  Vybor eurépskych orgdnov bankového dohladu vypra-
cuje usmernenia pre zbliZzovanie postupov dohladu so zrete-
lom na néstroje uvedené v odseku 1 tohto clanku
av clanku 57 pism. a) a sleduje ich uplatiovanie. Do 31. de-
cembra 2011 Komisia preskiima uplatiiovanie tohto ¢lanku
a Eurépskemu parlamentu a Rade predlozi spravu spolu so
vietkymi vhodnymi ndvrhmi na zabezpecenie kvality vlast-
nych zdrojov.“

11. V ¢ldnku 65 ods. 1 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) vSetky mensinové tcasti v zmysle ¢ldnku 21 smernice
83/349/EHS, ak sa pouzije metéda globdlnej integracie.
Vsetky ndstroje uvedené v clanku 57 pism. ca), ktoré
vedd k vzniku mensinovych tcasti, spliaji poziadavky
podla ¢lanku 63 ods. 2 pism. a), ¢), d) a e), ¢lanku 63a
a ¢lanku 66;°

. Clédnok 66 sa meni a doplna takto:

a) odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

,1.  Napolozky uvedené v ¢lanku 57 pism. d) az h) sa
vztahuju tieto limity:

a) stcet poloziek uvedenych v clanku 57 pism. d) az h)
nesmie presiahnut maximalnu vysku 100 % polo-
ziek v pismendch a) az ca) minus pismend i), j) a k)
uvedeného ¢ldnku a

b) sticet poloziek uvedenych v ¢ldnku 57 pism. g) az h)
nesmie presiahnut maximalnu vysku 50 % poloziek
v pismendch a) az ca) minus pismend i), j) a k) uve-
deného ¢lanku.

la.  Bez ohladu na odsek 1 tohto ¢ldnku sa na stcet
poloziek v ¢lanku 57 pism. ca) vztahuja tieto limity:

a) ndstroje, ktoré sa musia pocas krizovych situdcii
konvertovat a ktoré sa na zaklade podnetu prislus-
ného orgdnu mozu konvertovat kedykolvek v zdvi-
slosti od finan¢nej situdcie a platobnej schopnosti
emitenta na polozky uvedené v ¢lanku 57 pism. a)
vo vopred stanovenom rozsahu, nesma spolu pre-
siahnut maximalnu vysku 50 % poloziek uvedenych
v pismendch a) a7 ca) minus pismend i), j) a k) uve-
deného ¢lanku;

b) v rdmci limitu uvedeného v pismene a) tohto odse-
ku nijaké ostatné nastroje nepresiahnu maximalnu
vysku 35 % poloziek uvedenych v pismendch a) az
ca) minus pismend i), j) a k) ¢lanku 57;

¢) v ramci limitov uvedenych v pismendch a) a b) to-
hto odseku terminované ndstroje a akykolvek nd-
stroj, ktorého ustanovenia stanovujd pre Gverova
institdciu stimul na splatenie, nesmii presiahnut
maximalnu vysku 15 % poloziek uvedenych v pis-
mendch a) az ca) minus pismend i), j) a k) ¢ldnku 57;

d) na sumu poloziek presahujiicu limity stanovené
v pismendch a), b) a ¢) sa vztahuje limit stanoveny
v odseku 1 tohto ¢lanku.
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14.

15.

2. Polovica sictu poloziek uvedenych v ¢lanku 57
pism. 1) az r) sa odpocita od stétu poloziek uvedenych
v pismendch a) az ca) minus pismend i), j) a k) daného
¢lanku a polovica sa odpodita od stétu poloziek uvede-
nych v ¢ldnku 57 pism. d) az h) po uplatneni limitov sta-
novenych v odseku 1 tohto ¢lanku. Pokial polovica stictu
poloziek uvedenych v ¢lanku 57 pism. 1) az r) presiahne
stcet poloziek uvedenych v ¢ldnku 57 pism. d) az h),
tito presahujtica Ciastka sa odpocita od stctu poloziek
stanovenych v pismendch a) az ca) minus pismend i), j)
a k) uvedeného clanku. Polozky uvedené v ¢lanku 57
pism. r) sa neodpocitaju, ak sa zahrnuli do vypoctu hod-
not rizikovo vazenych expozicii na ticely clanku 75, ako
sa uvadza v prilohe IX Casti 4.

b) odsek 4 sa nahrddza takto:

,4.  Prislusné orgdny moZzu Gverovym institGcidm
v krizovych situdcidch docasne povolit prekrocenie limi-
tov stanovenych v odsekoch 1 a 1a.”

Podnadpis hlavy V kapitoly 2 oddielu 2 pododdielu 2 ,Vy-
pocet poziadaviek sa nahrddza podnadpisom ,Poziadavky
na vypocet a oznamovanie®.

V ¢lanku 74 ods. 2 po prvom pododseku sa vkladd tento
pododsek:

,Na tcely oznamovania tychto vypoltov zo strany tivero-
vych institicif za¢nt prislusné orgny do 31. decembra 2012
uplatiovat jednotné vykazy, periodicity a lehoty. S cielom
ulahcit tento postup Vybor eurépskych organov bankového
dohladu do 1. janudra 2012 vypracuje usmernenia na zave-
denie jednotnej Struktiiry tychto vykazov v Spolodenstve.
Struktira vykazov je primerand povahe, rozsahu a zlozitosti
¢innosti tiverovych institticii.

Clanok 81 ods. 2 sa nahradza takto:

,2.  Prislusné orgdny uznaji ECAI ako pripustnii na tcely
¢lanku 80, iba ak st ubezpecené, Ze jej metodika hodnotenia
splia poziadavky objektivity, nezavislosti, priebeznej kon-
troly a transparentnosti a ze vysledné ratingy spliiaji pozia-
davky doveryhodnosti a transparentnosti. Na tieto Gcely
zohladnia prislu§né organy technické kritérid uvedené v pri-
lohe VI ¢asti 2. V pripade, Ze ECAI je registrovand ako ratin-
gové agentura v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra o ratingovych
agenttrach ('), prislusné organy postdia, ¢i jej metodika hod-
notenia splila poziadavky objektivity, nezavislosti, priebez-
nej kontroly a transparentnosti.

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 1;

16. Clanok 87 sa menf a doplna takto:

odsek 11 sa nahrddza takto:

,11. Ak expozicie vo forme podielov v podnikoch
kolektivneho investovania (PKI) spliiajii kritérid stano-
vené v prilohe VI ¢asti 1 bodoch 77 a 78 a dverovd in-
Stitticia poznd vSetky podkladové expozicie PKI alebo
ich Casti, Gverova institticia preskima tieto podkladové
expozicie s cielom vypocitat hodnoty rizikovo vaZenych
expozicil a vysku ocakdvanych strt v silade s metdda-
mi stanovenymi v tomto pododdiele. Na ¢ast podklado-
vych expozicii PKI, ktoré dverova institiicia nepoznd
alebo ktoré nemoze primerane poznat, sa vztahuje od-
sek 12. Odsek 12 sa uplatiuje najmi v pripadoch, ked
je pre uverovu institticiu neprimerane naro¢né presku-
mat podkladové expozicie s cielom vypocitat hodnoty
rizikovo vazenych expozicii a vysku ocakdvanych strat
v stilade s metédami stanovenymi v tomto pododdiele.

Ak tiverovd institticia nespliia podmienky pre pouziva-
nie met6d stanovenych v tomto pododdiele pre vsetky
podkladové expozicie PKI alebo ich ¢asti, hodnoty rizi-
kovo vézenych expozicii a vyska ocakavanych strat sa
vypocitaju v stlade s tymito pristupmi:

a) pre expozicie patriace do triedy expozicii uvedenej
v ¢lanku 86 ods. 1 pism. e), pristup stanoveny v pri-
lohe VII ¢asti 1 bodoch 19 az 21;

b) pokial ide o vSetky ostatné podkladové expozicie,
pristup stanoveny v ¢ldnkoch 78 az 83 na zdklade
tychto Gprav:

i) v pripade expozicii, na ktoré sa vztahuje oso-
bitnd rizikova vaha pre expozicie bez ratingu
alebo na ktoré sa vztahuje stupen kreditnej kva-
lity s najvysSou rizikovou védhou pre dand trie-
du expozicii, sa rizikovd vdha vyndsobi
koeficientom 2, pricom nemdze byt vyssia
ako 1250 %;

ii) v pripade vSetkych ostatnych expozicii sa rizi-
kové véha vyndsobi koeficientom 1.1, pricom
nesmie byt nizsia ako 5 %.

Ak na déely pismena a) nedokdze tGverovd institd-
cia rozlisit medzi expoziciami vo forme verejne ne-
obchodovatelnych akcii, akciovymi expoziciami
obchodovanymi na burze a ostatnymi akciovymi
expoziciami, zaobchddza s prislusnymi expozicia-
mi ako s ostatnymi akciovymi expoziciami. Bez to-
ho, aby bol dotknuty ¢ldnok 154 ods. 6, ak tieto
expozicie spolu s priamymi expoziciami tverovej
institicie v tejto triede expozicif nie si vyznamné
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17.

18.

19.

v zmysle clanku 89 ods. 2, sa ¢lanok 89 ods. 1 moze
uplatnit po schvaleni prislusnymi orgdnmi.”;

b) v odseku 12 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Okrem metddy opisanej v prvom pododseku mozu
tverové institlicie samostatne vypocitat alebo sa mozu
spoliehat na tretiu stranu pri vypocte a vykdzani prie-
mernych hodnét rizikovo vdzenych expozicii zaloze-
nych na podkladovych expozicidch PKI v sdlade
s pristupmi uvedenymi v odseku 11 pism. a) a b) za
predpokladu, Ze je primerane zabezpecend spravnost vy-
poctu a vykazovania.

V ¢lanku 89 ods. 1 sa Givodnd cast nahrddza takto:

,d) expozicie voci tstrednym vladam ¢lenskych stdtov a vo-
¢iich regiondlnym vlddam, miestnym orgdnom a sprav-
nym organom za predpokladu, zZe:“.

Clanok 97 ods. 2 sa nahradza takto:

,2.  Prislusné organy uznaji ECAI ako pripustni na tcely
odseku 1 tohto ¢lanku, iba ak st presvedcené o splneni po-
Ziadaviek stanovenych v ¢lanku 81, pricom bert do dvahy
technické kritérid v prilohe VI Casti 2, a ak ratingovd agentd-
ra preukdzala schopnost v oblasti sekuritizacie, ktord moze
byt dokdzana silnou trhovou akceptaciou. V pripade, ze ECAI
je registrovand ako ratingovd agenttira v zmysle nariadenia
(ES) ¢. 1060/2009, prislusné organy postdia, Ci jej metodika
hodnotenia spliia poziadavky objektivity, nezavislosti, prie-
beznej kontroly a transparentnosti.”

Clénok 106 sa meni a doplia takto:
a) odsek 2 sa nahrddza takto:
,2. Do expozicie nepatri:

a) v pripade devizovych transakcii expozicia, ktord je
vysledkom bezného postupu vyrovnania pocas
dvoch pracovnych dni po platbe;

b) v pripade kipy alebo predaja cennych papierov ex-
pozicia, ktord je vysledkom bezného postupu vy-
rovnania pocas piatich pracovnych dni po platbe,
resp. doruceni cennych papierov, podla toho, ¢o na-
stane skor;

¢) v pripade poskytovania sluzieb peitazného prevodu
vratane vykondvania platobnych sluzieb, ztctova-
nia a vyrovnania v akejkolvek mene a v rdmci ko-
re$pondencného bankovnictva alebo v pripade
sluzieb zictovania, vyrovnania a spravy finan¢nych

20.

21.

ndstrojov pre klientov, oneskorené prijatie financ-
nych prostriedkov a iné expozicie vyplyvajice z ¢in-
nosti klienta, ktoré netrvaju dlhsie ako nasledujtici
obchodny deri, alebo

d) v pripade poskytovania sluzieb peitazného prevodu
vratane vykondvania platobnych prikazov, zictova-
nia a vyrovnania v akejkolvek mene a v rdmci ko-
reSpondenéného bankovnictva, dennych expozicii
vodi indtitticidm poskytujiicim tieto sluzby.

Vybor eurdpskych orgdnov bankového dohladu by mal
poskytnat usmernenia, aby sa pri uplatiovani vynimiek
v pismendch c) a d) podporilo zostladovanie postupov

dohladu.”;
b) doplia sa tento odsek:

,3. S cielom zistif existenciu skupiny prepojenych kli-
entov v suvislosti s expoziciami uvedenymi v ¢lanku 79
ods. 1 pism. m), o) a p) posudi dverovd instittcia v pri-
pade, Ze existuje expozicia vo¢i podkladovym aktivam,
schému alebo jej podkladové expozicie alebo oboje.
Uverovi institticia na tento téel vyhodnoti ekonomick
podstatu a rizikd obsiahnuté v $truktdre transakcie.”

Clanok 107 sa nahradza takto:

,Cldnok 107

Na ucely vypoctu hodnoty expozicii v stlade s tymto oddie-
lom termin ,Gverovd institicia‘ znamend aj kazdy sikromny
alebo verejny podnik vratane jeho pobociek, ktory zodpove-
dd vymedzeniu pojmu ,Gverova intitdcia‘ a ktorému bolo
udelené povolenie v tretej krajine.”

Clanok 110 sa nahradza takto:

,Cldnok 110

1. Uverovi institiicia o kazdej velkej majetkovej angaZo-
vanosti vratane velkych majetkovych angazovanosti oslobo-
denych od uplatiovania ¢lanku 111 ods. 1 oznamuje
prislusnym orgdnom tieto informécie:

a) identifikdciu klienta alebo skupiny prepojenych klientov,
voci ktorym md tverovd institticia velki majetkovt
angazovanost;

b) hodnotu expozicie pred zohladnenim pripadného vply-
vu zmierfiovania kreditného rizika;

¢) druh pripadne pouzitého vecného alebo osobného tve-
rového zabezpelenia;

d) hodnotu expozicie po zohladneni vplyvu zmiernenia
kreditného rizika vypocitand na tcely ¢lanku 111 ods. 1.
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Ak sa na Gverovi institdciu vztahuja clinky 84 az 89, pri-
slusnym orgdnom sa ozndmi jej 20 najvacsich expozicii na
konsolidovanom zdklade bez expozicii oslobodenych od
uplatiiovania ¢lanku 111 ods. 1.

2. Clenské stity stanovia, ze poddvanie sprav sa vykond-
va aspori dvakrdt ro¢ne. Prislusné orgdny za¢nt od 31. de-
cembra 2012 uplatiovat jednotné formadty, periodicity
a lehoty pre vykazy. Vybor eurdpskych organov bankového
dohladu do 1. janudra 2012 vypracuje usmernenia na zave-
denie jednotnej Struktiry tychto vykazov v Spolocenstve.
Formaéty vykazov st primerané povahe, rozsahu a zloZitosti
¢innosti tiverovych institticii.

3. Clenské staty vyzadujt, aby Gverové institdcie v najvac-
$ej moznej miere analyzovali svoje expozicie vo¢i emitentom
kolaterdlu, poskytovatelom osobného tiverového zabezpece-
nia a podkladovym aktivam podla ¢lanku 106 ods. 3 z hla-
diska moznych koncentricii a v pripade potreby prijali
opatrenia alebo ozndmili akékolvek vyznamné zistenia svoj-
mu prislu§nému organu.”

Clanok 111 sa menf a doplna takto:

a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Uverové institdcia nesmie zaznamenat expoziciu
po zohladneni vplyvu zmierfiovania tiverového rizika
v stlade s ¢lankami 112 az 117 vodi klientovi alebo sku-
pine prepojenych klientov, ktorej hodnota presahuje
25 % jej vlastnych zdrojov.

Ak je takyto klient institaciou alebo ak skupina prepo-
jenych klientov zahfia jednu alebo viaceré instittcie,
tato hodnota nesmie presiahnut 25 % vlastnych zdrojov
tiverovej institdcie alebo 150 miliénov EUR podla toho,
ktord hodnota je vyssia, pod podmienkou, Ze sticet hod-
not expozicii po zohladneni vplyvu zmierfiovania Gve-
rového rizika v sdlade s ¢lankami 112 az 117 vodi
vietkym prepojenym klientom, ktorf nie sii institdciami,
nepresahuje 25 % vlastnych zdrojov tverovej institcie.

Ak 25 % vlastnych zdrojov tiverovej instittcie presiahne
150 miliénov EUR, hodnota expozicie po zohladneni
vplyvu zmierfiovania tiverového rizika v stlade s ¢lan-
kami 112 az 117 nesmie presiahnut primerany limit
z hladiska vlastnych zdrojov Gverovej institticie. Tento li-
mit si s cielom riesit a kontrolovat riziko koncentracie
stanovia tverové institicie v sulade s politikami a po-
stupmi uvedenymi v prilohe V bode 7, pricom nesmie
byt vyssi ako 100 % vlastnych zdrojov wverovej
institdcie.

Clenské staty mozu stanovif nizsi limit ako 150 milio-
nov EUR, o ¢om informuji Komisiu.*;

b) odseky 2 a 3 sa vypustajd;
¢) odsek 4 sa nahrddza takto:

4. Uverova institicia vidy splia limit stanoveny
v odseku 1. Ak expozicie v ur¢itych vynimocnych pri-
padoch tento limit prekrocia, hodnotu expozicie musi
bezodkladne ohlasit prislusnym organom, ktoré v pripa-
de, Ze si to okolnosti vyzadujii, mozZu tiverovej institucii
urcit lehotu na splnenie pozadovaného limitu.

Ak sa uplatiiuje suma 150 miliénov EUR uvedend v od-
seku 1, prislusné organy mézu v jednotlivych pripadoch
povolit prekrocenie limitu stanoveného vo vyske 100 %
vlastnych zdrojov tGverovej institdcie.

23. Clanok 112 sa meni a dopliia takto:

a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Pokial sa v odseku 3 tohto ¢ldnku neustanovuje
inak, ak je podla ¢lankov 113 az 117 povolené uznanie
vecného alebo osobného zabezpecenia, toto podlicha
splneniu poziadaviek pripustnosti a inych minimalnych
poziadaviek uvedenych v ¢lankoch 90 az 93.%

b) doplna sa tento odsek:

,4.  Na ucely tohto oddielu tverovd institicia nezo-
hladnuje kolaterdl uvedeny v prilohe VIII ¢asti 1 bo-
doch 20 az 22, ak to nie je povolené podla ¢lanku 115.

. Cldnok 113 sa menf a dopliia takto:

a) odseky 1 a 2 sa vypustaji.
b) odsek 3 sa meni a doplna takto:
i) Gvodnd veta sa nahrddza takto:

,3.  Zuplatiiovania ¢lanku 111 ods. 1 st oslobo-
dené tieto expozicie:;

ii) pismend e) a f) sa nahrddzaja takto:

,€) aktiva predstavujiice pohladdvky voci regiondl-
nym vlddam a miestnym orgdnom ¢lenskych
Stdtov, ak by sa tymto pohladdvkam priradila
podla ¢lankov 78 az 83 rizikovd vdha 0 %,
a ostatné expozicie voci takymto regionalnym
vladam a miestnym orgdnom, alebo expozicie,
za ktoré takéto regiondlne vlady alebo miestne
orgdny rucia, ktorym by sa podla ¢lankov 78
az 83 priradila rizikova vdha 0 %;
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iii)

iv)

v)

f) expozicie vodi protistrandm uvedené v ¢lan-
ku 80 ods. 7 alebo 8, ak by sa im priradila podla
¢lankov 78 az 83 rizikova véha 0 %; s expozi-
ciami, ktoré nespliajii tieto kritérid, bez ohla-
du, ¢ st oslobodené od uplatnovania
¢lanku 111 ods. 1, alebo nie, sa zaobchddza
ako s expoziciami voci tretej strane.”;

pismeno i) sa nahrddza takto:

L) expozicie vyplyvajtce z nevycerpanych tvero-
vych facilit, ktoré su klasifikované ako nizkori-
zikové  podstivahové  polozky  uvedené
v prilohe II, za predpokladu, Ze sa uzatvorila
dohoda s klientom alebo skupinou prepoje-
nych klientov, na zaklade ktorej sa facilita moze
Cerpat, len ak sa zist, Ze to nesposobi prekro-
Cenie limitu uplatnitelného podla ¢lanku 111
ods. 1;*

pismend j) az t) sa vypustaja.

treti, §tvrty a piaty pododsek sa vypustaj;

doplna sa tento odsek:

4.

Clenské $tity mozu z uplatnenia ¢lanku 111

ods. 1 tplne alebo ¢iasto¢ne vynat tieto expozicie:

a)

kryté dlhopisy v zmysle prilohy VI ¢asti 1 bodov 68,
69 a70;

aktiva predstavujiice pohladdvky voci regiondlnym
vlddam a miestnym orgdnom clenskych $tatov, ak
by sa tymto pohladdvkam priradila podla ¢ldn-
kov 78 az 83 rizikova vdha 20 %, a ostatné expozi-
cie voci takymto regiondlnym vlddam a miestnym
organom alebo expozicie, za ktoré takéto regional-
ne vlady alebo miestne organy rucia, ktorym by sa
podla cldnkov 78 az 83 priradila rizikovd
vaha 20 %;

bez ohladu na odsek 3 pism. f) tohto ¢lanku, expo-
zicie vratane Gcasti alebo iného druhu podielov dve-
rovej institicie voci jej materskej spolo¢nosti, voci
inym dcérskym spolo¢nostiam tejto materskej spo-
lo¢nosti alebo vodi jej vlastnym dcérskym spoloc-
nostiam, ak sa na tieto podniky vztahuje
konsolidovany dohlad, ktorému podlieha aj sama
Gverova institacia, v stlade s touto smernicou ale-
bo podobnymi Standardmi platnymi v tretej kraji-
ne; s expoziciami, ktoré nesplnaju tieto kritérid, bez
ohladu, ¢ st oslobodené od uplatiovania ¢lan-
ku 111 ods. 1, alebo nie, sa zaobchddza ako s ex-
poziciami voci tretej strane;

aktiva predstavujiice pohladdvky a iné expozicie
vratane Gcasti alebo iného druhu drzanych aktiv,
vodi regiondlnym alebo ustrednym Gverovym insti-
tlicidm, s ktorymi je Gverova institticia spojena v sie-
ti v sulade s pravnymi alebo Statutdrnymi
ustanoveniami a ktoré st podla tychto ustanoveni
zodpovedné za hotovostné zictovanie operdcif
v rdmci siete;

e)

aktiva predstavujice pohladdvky a iné expozicie
vodi tverovym institacidm, ktoré vznikli tverovym
institdcidm posobiacim na nekonkuren¢nom zdkla-
de a poskytujicim Gvery na zaklade legislativnych
programov alebo svojich stanov na podporu urce-
nych odvetvi hospodarstva, ktoré podliehajii urcitej
forme vlddneho dohladu a obmedzeniam tykajicim
sa vyuzitia tverov, za predpokladu, Ze prislusné
expozicie vzniknt z takychto Gverov, ktoré sa pre-
nasaja na prijemcov prostrednictvom inych avero-
vych instittcif;

aktiva predstavujiice pohladdvky a iné expozicie
vodi indtitticidm za predpokladu, Ze tieto expozicie
nepredstavujt vlastné zdroje takychto institticii, ne-
trvaja dlhsie nez do nasledujiiceho obchodného dna
a nie st denominované v hlavnej obchodnej mene;

aktiva predstavujice pohladdvky voci centrdlnym
bankdm vo forme vyzadovanych minimdlnych re-
zerv, ktoré sa ukladaji u tych centrdlnych bank
a ktoré st denominované v ich narodnych menach;

aktiva predstavujiice pohladdvky voci Gstrednym
vladam $titov vo forme $tatnych cennych papierov
ukladanych v zdujme splnenia poziadaviek na likvi-
ditu vyplyvajticich zo zdkona, ktoré st denomino-
vané a financované v ich ndrodnych mendch za
predpokladu, Ze v rdmci rozhodnutia prislusného
orgdnu rating nominovanej ratingovej agenttry
tychto ustrednych vlad je v investicnom stupni;

50 % strednorizikovych alebo nizkorizikovych
podstivahovych  dokumentdrnych  akreditivov
a strednorizikovych alebo nizkorizikovych podsu-
vahovych nevycerpanych dverovych facilit uvede-
nych v prilohe Il a v pripade sthlasu prislusnych
organov 80 % inych ako uverovych zdruk, ktoré
maja pravny alebo regula¢ny zdklad a ktoré posky-
tuji svojim ¢lenom programy vzdjomného rucenia
so StatGtom uverovej instittcie;

zakonom vyzadované zaruky, ktoré sa vyuzivaju
v pripade, ked sa hypotekdrny aver financovany vy-
danim hypotekarnych zdloznych listov vyplati dl-
znikovi hypotéky pred konecnou registraciou
hypotéky do katastra, pokial sa zdruka nevyuzije na
zniZenie rizika pri vypocte rizikovo vazenych aktiv.“

25. Clanok 114 sa menf a dopliia takto:

a)

odsek 1 sa nahrddza takto:

1.

Pokial sa v odseku 3 tohto ¢lanku neustanovuje

inak, na tcely vypoctu hodnoty expozicif na ticely ¢lan-
ku 111 ods. 1 moze Gverova institicia vyuzit ,plne upra-
vent hodnotu expozicie’ vypocitant podla ¢linkov 90
az 93 pri zohladneni zmierfiovania tGverového rizika,
tprav z dovodu volatility a akéhokolvek nesiladu splat-
nosti (E*).
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b) odsek 2 sa meni a doplna takto:
i)  prvy pododsek sa nahrddza takto:

,Pokial sa v odseku 3 tohto ¢linku neustanovuje
inak, verovej instittcii, ktorej bolo povolené pou-
zivat vlastné odhady LGD a konverznych faktorov
pre triedu expozicii podla ¢lankov 84 az 89, sa po-
voluje, ak je schopnd k spokojnosti prislusnych or-
ganov odhadndt Gcinky finan¢ného kolaterdlu na jej
expozicie oddelene od ostatnych relevantnych as-
pektov LGD, uznat takéto Gcinky pri vypocte hod-
noty expozicif na acely ¢lanku 111 ods. 1.%

ii) 3tvrty pododsek sa nahradza takto:

,Uverové ingtittcie, ktorym bolo povolené pouzivat
vlastné odhady LGD a konverznych faktorov pre
triedu expozicif podla ¢linkov 84 az 89 a ktoré ne-
vypocitavaju hodnotu svojich expozicii pomocou
metody uvedenej v prvom pododseku tohto ¢lanku,
mozu na vypocet hodnoty expozicii pouzivat
sthrnni metédu nakladania s finanénym kolaterd-
lom alebo pristup stanoveny v ¢lanku 117 ods. 1
pism. b).%

¢) odsek 3 sa meni a dopliia takto:
i)  prvy pododsek sa nahrddza takto:

,Uverové institiicia, ktord pouziva sihrnnti metédu
nakladania s finan¢nym kolaterdlom alebo ziskala
povolenie pouzivat metédu opisant v odseku 2 toh-
to ¢lanku pri vypocte hodnoty expozicii na tGcely
¢lanku 111 ods. 1, vykondva pravidelné stresové
testy svojich koncentracif tiverového rizika, a to aj
vo vztahu k realizovatelnej hodnote akéhokolvek
prijatého kolaterdlu.”;

i) Stvrty pododsek sa nahrddza takto:

,V pripade, ze takéto stresové testovanie poukazuje
na niz8iu realizovatelnti hodnotu prevzatého kola-
terdlu, nez by bolo povolené zohladnit pri vyuziti
sthrnnej met6dy nakladania s finanénym kolaterd-
lom, respektive metddy opisanej v odseku 2 tohto
¢lanku, hodnota povoleného kolaterdlu, ktord ma
byt uznand pri vypocte hodnoty expozicif na tcely
¢lanku 111 ods. 1, sa zodpovedajtico znizi.

i) v piatom pododseku sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) politiky a postupy na riesenie situdcie, ked'stre-
sové testovanie poukazuje na nizsiu realizova-
telnd hodnotu kolaterdlu nez td, ktord sa berie
do tivahy pri vyuziti sihrnnej met6dy naklada-
nia s finanénym kolaterdlom alebo met6dy opi-
sanej v odseku 2, a;

d) odsek 4 sa vypusta.

26. Clanok 115 sa nahradza takto:

,Cldnok 115

1. Na tcely tohto oddielu moéze tiverovd instittcia zniZit
hodnotu expozicie maximdlne do vysky 50 % hodnoty pri-
slusnej obytnej nehnutelnosti, ak je splnend jedna z nasledu-
jucich podmienok:

a) expozicia je zabezpecend hypotékami na obytnt nehnu-
telnost alebo podielmi vo finskych bytovych podnikoch,
ktoré svoju ¢innost vykondvajii v stlade s finskym za-
konom o bytovom podniku z roku 1991 alebo neskor-
$imi rovnocennymi pravnymi predpismi;

b) expozicia sa tyka ndjomnej transakcie, pri ktorej si pre-
najimatel ponechdva plné vlastnicke pravo k prenajatej
obytnej nehnutelnosti az dovtedy, kym ndjomca ne-
uplatni svoju kapnu opciu.

Hodnota nehnutelnosti sa k spokojnosti prislusnych orgdnov
pocita pomocou pravidiel obozretného ocefiovania stanove-
nych zdkonom, inym pravnym predpisom alebo spravnym
opatrenim. Ocenovanie sa v pripade obytnych nehnutelnosti
vykondva aspon kazdé tri roky.

Na tcely tohto odseku sa uplatiuji poziadavky uvedené
v prilohe VIII ¢asti 2 bode 8 a v prilohe VIII ¢asti 3 bodoch 62
az 65.

Obytnd nehnutelnost je obydlie, ktoré dlznik obyva alebo
prenajima.

2. Na tcely tohto oddielu méze tverovd institticia zniZzit
hodnotu expozicie maximélne do vysky 50 % hodnoty pri-
slusnej nehnutelnosti uréenej na podnikanie, len ak prislusné
dotknuté orgdny c¢lenského Stitu, v ktorom sa nehnutelnost
urlend na podnikanie nachddza, povolia, aby sa nasleduji-
cim expozicidm podla ¢lankov 78 az 83 priradila rizikovd
vaha 50 %:

a) expozicie zabezpecené hypotékou na kanceldrske alebo
iné obchodné priestory, alebo podielmi vo finskych byt-
ovych podnikoch, ktoré svoju ¢innost vykondvaji v si-
lade s finskym zdkonom o bytovom podniku z roku
1991 alebo neskorsimi rovnocennymi pravnymi pred-
pismi, ktoré sa vztahuji na kanceldrske alebo iné ob-
chodné priestory, alebo

b) expozicie tykajiice sa transakeii, ktorych predmetom je
prendgjom kanceldrskych alebo inych obchodnych
priestorov.

Hodnota nehnutelnosti sa k spokojnosti prislusnych orgdnov
pocita pomocou pravidiel obozretného ocefovania stanove-
nych zdkonom, inym pravnym predpisom alebo spravnym
opatrenim.

Nehnutelnost ur¢end na podnikanie musi byt celd postavena,
prenajatd a prind$at primerany prijem z prendjmu.”
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27.

28.

29.

30.

Clanok 116 sa vypusta.
Cldnok 117 sa menf a doplna takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Ak za exporziciu vodi klientovi rudi tretia strana
alebo je tato expozicia zabezpecena kolaterdlom emito-
vanym trefou stranou, iverovd institiicia moze:

a) s Castou expozicie, za ktorti je prevzatd zdruka, za-
obchddzat tak, ako keby vznikla voéi rucitelovi,
a nie vo¢i klientovi, za predpokladu, Ze by sa neza-
bezpecenej expozicii voci rucitelovi priradila rovna-
kd alebo nizsia rizikovd véha ako rizikovd viha
nezabezpecenej expozicie voc¢i klientovi podla ¢lan-
kov 78 az 83;

b) s Castou expozicie, ktord je zabezpecend uznanym
kolaterdlom v trhovej hodnote, zaobchddzat tak,
ako keby vznikla vodi tretej strane, a nie voci klien-
tovi, ak je expozicia zabezpecend kolaterdlom a za
predpokladu, Ze sa zabezpecenej Casti expozicie pri-
radi rovnaka alebo niZsia rizikovd vdha ako rizikova
véha nezabezpecenej expozicie voci klientovi podla
¢lankov 78 az 83.

Pristup uvedeny v prvom pododseku pismene b) tve-
rova institdcia nevyuziva v pripade nestladu medzi
splatnostou expozicie a splatnostou zabezpecenia.

Na tcely tohto oddielu tverova institicia moze pouzit
sthrnnt metédu nakladania s finanénym kolaterdlom,
ako aj zaobchddzanie ustanovené v prvom pododseku
pismene b), len ak ma povolenie pouzivat sthrnnti me-
tédu nakladania s finanénym kolaterdlom, ako aj jedno-
duchtt metédu nakladania s finanénym kolaterdlom na
Ucely ¢lanku 75 pism. a).

b) v odseku 2 sa ivodnd veta nahrddza takto:
,2. Ak tverovd institdcia uplatiuje odsek 1 pism. a):“.
Clanok 119 sa vyptsta.

V kapitole 2 sa doplna tento oddiel:

,O0ddiel 7

Expozicie voli prevedenému dverovému
riziku

Cldnok 122a

1. Uverova institiicia ind ako origindtor, sponzor alebo
povodny veritel vykazuje expoziciu voéi dverovému riziku
vyplyvajicemu zo sekuritizacnej pozicie vo svojej obchod-
nej alebo neobchodnej knihe, len ak originator, sponzor ale-
bo povodny veritel Gverovej institticii explicitne ozndmil, Ze

si trvalo ponechd vyznamny ¢isty hospodarsky podiel, ktory
bude v kazdom pripade predstavovat minimalne 5 %.

Na déely tohto ¢lanku ,ponechanie si ¢istého hospodarskeho
podielu‘ znamena:

a) ponechanie si minimélne 5 % nomindlnej hodnoty kaz-
dej tranze predanej alebo prevedenej investorom;

b) v pripade sekuritizacii revolvingovych expozicii, pone-
chanie si podielu origindtora vo vyske minimdlne 5 %
nomindlnej hodnoty sekuritizovanych expozicif;

¢) ponechanie si ndhodne zvolenych expozicii, ktoré pred-
stavuji minimdlne 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizo-
vanych expozicii v pripade, ked by sa inak sekuritizovali
tieto expozicie, pod podmienkou, Ze pocet potencidlne
sekuritizovanych expozicii nie je pri vzniku nizsi ako
100, alebo

d) ponechanie si tranZe prvej straty a v pripade potreby
inych tranzi, ktoré maji rovnaky alebo vyssi rizikovy
profil a ktorych splatnost nenastdva skor ako splatnost
tranz{ prevedenych alebo predanych investorom tak, ze
ponechanie predstavuje v celkovej hodnote minimélne
5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych expozicii.

Cisty hospodarsky podiel sa meria pri vzniku a priebezne sa
zachovéva. Neuplatiuje sa nafi nijaké zmierniovanie tGvero-
vého rizika, ani nijaké krétke pozicie ¢i zabezpecenie. Cisty
hospodarsky podiel sa ur¢uje ako nomindlna hodnota pod-
stvahovych poloziek.

Na tcéely tohto ¢lanku ,priebezne’ znamend, Ze sa ponechané
pozicie, podiely alebo expozicie nezabezpeCujii ani
nepredévaju.

Viacndsobné uplatnenie poziadaviek na ponechanie nie je
mozné pri ziadnej sekuritizdcii.

2. Ked materskd tiverovd institdcia v EU alebo finanéna
holdingova spolo¢nost v EU alebo jedna z ich dcérskych spo-
lo¢nosti ako origindtor alebo sponzor sekuritizuje expozicie
viacerych tverovych institdcii, investi¢nych spolo¢nosti ale-
bo inych finan¢nych institacii, ktoré st zahrnuté do dohladu
na konsolidovanom zéklade, poziadavka uvedend v odseku 1
sa moze splnit konsolidovanou situdciou dosiahnutou so st-
visiacou materskou tverovou institiciou v EU alebo finan¢-
nou holdingovou spolo¢nostou v EU. Tento odsek sa
uplatiiuje len vtedy, ked sa Gverové institticie, investi¢né spo-
lo¢nosti alebo finan¢né instittcie, ktoré vytvorili sekuritizo-
vané expozicie, zaviazali, Ze budt dodrziavat poziadavky
ustanovené v odseku 6 a origindtorovi alebo sponzorovi
a materskej tverovej institticii v EU alebo finanénej holdin-
govej institdcii v EU vcas poskytujd informacie potrebné na
dodrziavanie poziadaviek uvedenych v odseku 7.
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3. Odsek 1 sa neuplatiiuje, ak sekuritizované expozicie
predstavuja pohladavky alebo podmienené pohladavky voci
tymto subjektom, alebo ak st tymito subjektmi v plnej vys-
ke, bezpodmienecne a neodvolatelne zarucené:

a) ustredné vlady alebo centralne banky;

b) regiondlne vlddy, miestne organy a subjekty verejného
sektora ¢lenskych $tatov;

¢) indtitdcie, ktorym sa podla ¢lankov 78 az 83 priraduje
rizikova vdha 50 % alebo menej, alebo

d) multilaterdlne rozvojové banky.

Odsek 1 sa neuplatiiuje na:

a) transakcie, ktoré vychddzaju z jasného, transparentného
a pristupného indexu, v ktorom sti podkladové referenc-
né subjekty identické so subjektmi, ktoré tvoria index
subjektov, s ktorym sa obchoduje vo velkom rozsahu,
alebo ktoré st inymi obchodovatelnymi cennymi pa-
piermi, ktoré nie st sekuritizaénymi poziciami, alebo

b) syndikované uvery, odkipené pohladivky, swapy na
tiverové zlyhanie, pokial sa tieto ndstroje nepouZijii na
struktiirovanie afalebo zabezpecenie sekuritizicie, na
ktoru sa vztahuje odsek 1.

4. Pred investovanim a podla potreby aj po fiom st tive-
rové instittcie schopné preukdzat prislusnym organom v pri-
pade kazdej zo svojich sekuritiza¢nych pozicii, ze dokonale
a tplne chdpu a uplatiuji formalne zdsady a postupy analy-
zy a evidencie, ktoré st vhodné z hladiska ich obchodne;j
a neobchodnej knihy a primerané z hladiska rizikového pro-
filu ich investicii do sekuritizovanych pozicii, pokial ide o:

a) informdcie, ktoré podla odseku 1 poskytujii origindtori
alebo sponzori na ticely konkretizdcie ¢istého hospodar-
skeho podielu, ktory si v sekuritizdcii priebezne
zachovévaji;

b) rizikové charakteristiky individudlnej sekuritiza¢nej
pozicie;

¢) rizikové charakteristiky podkladovych expozicif sekuri-
tizacnej pozicie;

d) povest a realizované straty v predchddzajticich sekuriti-
zdcidch origindtorov alebo sponzorov v prislusnych trie-
dach podkladovych expozicii sekuritiza¢nej pozicie;

e) vyhldsenia a zverejnenia origindtorov alebo sponzorov,
alebo ich zdstupcov ¢i poradcov o ich nélezitej starost-
livosti v stvislosti so sekuritizovanymi expoziciami a pri-
padne o kvalite kolateralu sekuritizovanych expozicif;

f)  pripadne metddy a koncepty, na ktorych sa zakladd oce-
novanie sprievodného kolaterdlu sekuritizovanych expo-
zicii, a opatrenia prijaté originatorom alebo sponzorom
s ciefom zabezpecit nezdvislost znalca a

g) vSetkych strukturdlnych charakteristik sekuritizacie, kto-
ré mozu mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritiza¢-
nej pozicie tverovej instittcie.

Uverové institticie pravidelne vykondvaju vlastné stresové te-
sty primerané ich sekuritizaénym pozicidm. Na tento acel sa
tiverové institicie moZzu spoliehat na finanéné modely vytvo-
rené ratingovymi agentdrami, ak mozu Gverové instittcie na
poziadanie preukazat, Ze pred investovanim dokladne zhod-
notili relevantné predpoklady a Struktirovanie v stvislosti
s modelmi a Ze rozumeji ich metodike, predpokladom
a vysledkom.

5. Uverové institticie, iné ako tie, ktoré posobia ako ori-
gindtori, sponzori alebo povodni veritelia, zavedi formélne
postupy, ktoré st vhodné z hladiska ich obchodnej a neob-
chodnej knihy a primerané z hladiska rizikového profilu ich
investicif do sekuritizovanych pozicii, na priebezné a véasné
sledovanie informaécii o vykonnosti podkladovych expozicii
svojich sekuritiza¢nych pozicil. Tie podla potreby zahfnaja
typ expozicie, percentudlny podiel tverov po splatnosti viac
ako 30, 60 a 90 dni, miery zlyhania, miery pred¢asného spla-
tenia, Gvery, na ktoré sa vztahuje zabavenie majetku, druhy
a vyuzitie kolateralu, distribticiu frekvencie Gverového hod-
notenia alebo iného merania Gveruschopnosti podkladovych
expozicif, odvetvovi a zemepisni diverzifikdciu, distribticiu
frekvencie pomeru tverov k hodnote (kolaterdlu) v rozpa-
tiach, ktoré umoznuji vhodnt analyzu citlivosti. V pripa-
doch, ked st samotné podkladové expozicie sekuritizaénymi
poziciami, tiverové institticie ziskavaji informdcie stanovené
v tomto pododseku nielen o podkladovych sekuritiza¢nych
tranziach, ako je napriklad ndzov emitenta a kreditnd kvali-
ta, ale aj o charakteristikich a vykonnosti skupin podklado-
vych expozicii pre sekuritiza¢né tranze.

Uverové ingtitticie musia plne rozumiet vietkym struktural-
nym charakteristikdm sekuritizacnej transakcie, ktoré by
mohli vyznamne ovplyvnit vykonnost ich expozicif voci ta-
kejto transakcii, medzi ktoré patri hierarchizdcia zmliv
a s fou stivisiace spustacie faktory, zniZenia kreditného rizi-
ka, skvalitnenie likvidity, sptstacie faktory stivisiace s trho-
vou cenou a $pecifickd definicia zlyhania pre dand zmluvu.

Pokial sa poziadavky uvedené v odsekoch 4 a 7 a v tomto od-
seku v nejakom dolezitom bode nesplnia z dévodu nedban-
livosti alebo opomenutia na strane tverovej institdcie,
¢lenské staty zabezpedia, Ze zodpovedné organy ulozia pri-
merant dodato¢nt rizikovii véhu najmenej v hodnote 250 %
rizikovej vahy (s hornou hranicou vo vyske 1 250 %), ktora
by sa s vynimkou tohto odseku uplatiiovala na prislusné sek-
uritiza¢né pozicie podla prilohy IX Casti 4, a progresivne zvy-
Sia rizikovi véhu po kazdom nédslednom poruseni ustanoveni
o ndlezitej starostlivosti. Zodpovedny orgdn zohladni vy-
nimky pre ur¢ité sekuritizacie uvedené v odseku 3 prostred-
nictvom znizenia rizikovej véhy, ktort by inak v rdmci tohto
¢lanku uvalila na sekuritizéciu, na ktor sa uplatiiuje odsek 3.
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6. Uverové intittcie, ktoré si sponzormi alebo origind-
tormi, uplatiiuji na expozicie, ktoré sa maja sekuritizovat, tie
isté spravne a dobre vymedzené kritérid pre poskytovanie
tverov v stlade s poziadavkami prilohy V bodu 3, ako uplat-
1iuja na expozicie, ktoré majt drzat vo svojom vlastnom port-
féliu. Uverové institdcie, ktoré st sponzormi a originatormi,
uplatiiujii na tento tcel rovnaké postupy schvalovania a pri-
padne zmeny a doplnenia, obnovenia a refinancovania tive-
rov. Uverové institticie uplatiiuji rovnaké normy analyzy na
ucasti alebo tpisy v emisidch sekuritizdcii odkdpenych od
tretich strdn bez ohladu na to, ¢i tieto Gi¢asti alebo tpisy mu-
sia byt drzané v ich obchodnom alebo neobchodnom
portféliu.

V pripade, Ze poziadavky v prvom pododseku tohto odseku
sa nesplnia, tiverova institicia, ktord je origindtorom, ne-
uplatni ¢ldnok 95 ods. 1 a zahrnie sekuritizované angazova-
nosti do vypoctu svojich kapitdlovych poziadaviek podla
tejto smernice.

7. Uverové inititticie, ktoré st sponzormi a origindtormi,
poskytnti investorom informdciu o trovni ich zdvizku podla
odseku 1, aby si ponechali ¢isty hospodérsky podiel v sek-
uritizécii. Uverové institdcie, ktoré st sponzormi a origina-
tormi, zabezpecia, aby mali buddci investori jednoduchy
pristup ku vietkym dolezitym tdajom o tverovej kvalite
a vykonnosti jednotlivych podkladovych angazovanosti, pe-
naznych tokoch a sprievodnych kolaterdloch sekuritiza¢nych
angazovanosti, ako aj k informdcidm, ktoré st nevyhnutné
na vykonanie kompletnych a dobre zdokumentovanych za-
tazovych testov peniaznych tokov a hodnét sprievodného ko-
laterdlu podkladovych angazovanosti. Na tento ucel sa
,dolezité tidaje’ urcia ku diiu uzatvorenia sekuritizdcie a podla
potreby z dovodu charakteru sekuritizcie neskor.

8. Odseky 1 az 7 sa uplatiiuji na nové sekuritizdcie, kto-
ré sa vydajii od 1. janudra 2011. Odseky 1 aZ 7 sa od 31. de-
cembra 2014 uplatiiuji na existujlce sekuritizdcie, pokial po
tomto ddtume dojde k doplneniu novych podkladovych an-
gazovanosti alebo nahradeniu podkladovych angazovanosti.
Prislusné orgdny mozu rozhodnit, Ze docasne pozastavia
uplatiovanie poziadaviek uvedenych v odsekoch 1 a 2 po-
¢as obdobi vieobecného nedostatku likvidity na trhu.

9.  Prislusné orgdny zverejiiuja tieto informdcie:

a) vseobecné kritérid a metddy prijaté na tcely preskiima-
nia stladu s odsekmi 1 az 7 k 31. decembru 2010;

b) Dbez toho, aby boli dotknuté ustanovenia kapitoly 1 od-
dielu 2, po¢niic 31. decembrom 2011, kazdoro¢ny
sthrnny opis vysledku preskiimania orgdnom dohladu
a opis opatreni uvalenych v pripade nedodrziavania po-
ziadaviek v odsekoch 1 az 7.

Poziadavka uvedend v tomto odseku je predmetom dru-
hého pododseku ¢lanku 144.

31.

10.  Vybor eurépskych orgdnov bankového dohladu kaz-
doroéne poddva Komisii spravu o dodrziavani tohto ¢ldnku
prislusnymi organmi. Vybor eurépskych orgdnov bankové-
ho dohladu vypracuje usmernenia pre zbliZovanie postupov
dohladu so zretefom na tento ¢ldnok vritane opatreni prija-
tych v pripade porusenia nalezitej starostlivosti a povinnosti
riadenia rizika.”

Cldnok 129 sa menf a doplna takto:

a) v odseku 1 sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) planovanie a koordinacia ¢innosti dohladu pri bez-
nej ¢innosti, vrtane v suvislosti s ¢innostami uve-
denymi v ¢lankoch 123, 124, 136, v kapitole 5
a v prilohe V, v spolupréci s dotknutymi prislusny-
mi orgdnmi;

¢) planovanie a koordindcia ¢innosti dohladu v spolu-
praci s prislusnymi dotknutymi orgdnmi, a v pripa-
de potreby s centrdlnymi bankami, pri priprave na
krizové situdcie a pocas nich, vratane v obdobi ne-
priaznivého vyvoja v averovych institicidch alebo
na finan¢nych trhoch, pri¢om sa, ked je to mozné,
vyuZivaji vymedzené existujiice komunika¢né ka-
nély na ulahcenie krizového riadenia.

Plinovanie a koordindcia ¢innosti dohladu podla pisme-
na ¢) zahffia vynimo¢né opatrenia uvedené v ¢lanku 132
ods. 3 pism. b), pripravu spolo¢nych hodnotent, imple-
mentaciu planov pre nepredvidané udalosti a komuni-
kéciu s verejnostou.”;

b) doplna sa tento odsek:

,3.  Orgdn konsolidovaného dohladu a prislusné or-
gdny zodpovedné za dohlad nad dcérskymi spolo¢nos-
tami materskej Giverovej intitdcie v EQ alebo materskej
finan¢nej holdingovej spolo¢nosti v EU vyvinii v rdmci
svojich pravomoci maximalne usilie na dosiahnutie spo-
lo¢ného rozhodnutia o uplatneni ¢lankov 123 a 124 na
zistenie primeranosti konsolidovanej drovne vlastnych
zdrojov drzanych skupinou so zretelom na jej finan¢nt
situdciu a rizikovy profil a pozadovanej tirovne vlast-
nych zdrojov na uplatnenie ¢lanku 136 ods. 2 voci kaz-
dému subjektu v bankovej skupine a na konsolidovanom

zaklade.

Spolo¢né rozhodnutie sa prijme Styri mesiace po
predlozeni spravy obsahujicej hodnotenie rizika skupi-
ny organom konsolidovaného dohladu v stlade s ¢lan-
kami 123 a 124 ostatnym dotknutym prislusnym
organom. V spolo¢nom rozhodnuti sa aj ndleZite uvazi
hodnotenie rizika dcérskych spolocnosti, ktoré vykona-
ju prislusné dotknuté orgny podla ¢lankov 123 a 124.



17.11.2009

Uradny vestnik Eurépskej tinie

L 302/113

Spolo¢né rozhodnutie je plne odovodnené a organ kon-
solidovaného dohladu ho doru¢i materskej tiverovej in-
stittcii v EU. V pripade nezhody orgén konsolidovaného
dohladu na ziadost ktoréhokolvek z ostatnych dotknu-
tych prislusnych orgdnov konzultuje Vybor eurépskych
orgdnov bankového dohladu. Orgdn konsolidovaného
dohladu moze konzultovat s Vyborom eurdpskych or-
ganov bankového dohladu z vlastnej iniciativy.

Ak prislusné organy neprijma takéto spolo¢né rozhod-
nutie do Styroch mesiacov, orgdn konsolidovaného do-
hladu po tom, ako ndlezite zvazil hodnotenie rizika
dcérskych spolo¢nosti, ktoré vykonali dotknuté prislus-
né orgdny, prijme rozhodnutie na konsolidovanom za-
klade o uplatneni ¢lanku 123, ¢lanku 124 a ¢lanku 136
ods. 2.

Rozhodnutie o uplatneni ¢lanku 123, ¢lanku 124 a ¢lan-
ku 136 ods. 2 prijimajt prislusné organy zodpovedné za
dohlad nad dcérskymi spolocnostami materskej tivero-
vej institticie v EU alebo materskej financnej holdingo-
vej spolocnosti v EU na individudlnom alebo
subkonsolidovanom zdklade po nélezitom uvézeni sta-
novisk a vyhrad predlozenych orgdnom konsolidované-

ho dohladu.

Toto rozhodnutie je plne odovodnené a zohladni posi-
denie rizika, stanoviskd a vyhrady ostatnych prislusnych
organov vyjadrené v lehote tyroch mesiacov. Rozhod-
nutie predloZ{ orgdn konsolidovaného dohladu vsetkym
dotknutym prislusnym orgdnom a materskej dverovej
institéicii v EU.

Ak Vybor eurdpskych organov bankového dohladu vy-
jadril svoje stanovisko, vietky prislusné organy zvizia
jeho odportcania a vysvetlia aktkolvek vyznamnt od-
chylku od nich.

Spolo¢né rozhodnutie uvedené v prvom pododseku
a rozhodnutia prijaté v pripade, ak neexistuje spolo¢né
rozhodnutie v stlade so $tvrtym pododsekom sa uzna-
vaju za rozhodujice a prislusné orgdny ich uplatnia
v prislusnych ¢lenskych Statoch.

Spolo¢né rozhodnutie uvedené v prvom pododseku
a rozhodnutia prijaté v pripade, ak neexistuje spolo¢né
rozhodnutie v sdlade so $tvrtym pododsekom sa aktu-
alizuji kazdorocne alebo vo vynimocnych pripadoch,
ked prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad dcérsky-
mi spolo¢nostami materskej tiverovej institticie v EU ale-
bo materskej financnej holdingovej spolocnosti v EU
predlozi orgdnu konsolidovaného dohladu pisomni
a nalezite odovodnend Zziadost o aktualizdciu rozhodnu-
tia o uplatneni ¢lanku 136 ods. 2 V druhom uvedenom
pripade sa moze aktualizdcia vyriesit na dvojstrannom
zdklade medzi orgdnom konsolidovaného dohladu a pri-
slusnym orgdnom, ktory predlozil Ziadost.

32.

33.

Vybor eurdpskych organov bankového dohladu vypra-
cuje usmernenia pre zblizovanie postupov dohladu so
zretelom na proces prijimania spolo¢nych rozhodnuti
uvedeny v tomto odseku a so zretefom na uplatiiovanie
clankov 123, 124 a 136 ods. 2 s ciefom ulahcit prijima-
nie spolo¢nych rozhodnuti.“

V ¢ldnku 130 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. Ak nastane krizovd situdcia vratane nepriaznivého vy-
voja na finan¢nych trhoch, ktord potencidlne ohrozuje likvi-
ditu trhu a stabilitu finanéného systému v ktoromkolvek
¢lenskom $tdte, v ktorom bolo subjektom skupiny udelené
povolenie alebo v ktorom st zriadené dolezité pobocky uve-
dené v cldnku 42a, organ konsolidovaného dohladu ¢o naj-
skor upozorni, ako je to mozné, s prihliadnutim na kapitolu 1
oddiel 2 orgdny uvedené v ¢lanku 49 Stvrtom pododseku
av ¢lanku 50, a ozndmi vietky informdcie, ktoré sii dolezité
na vykon ich dloh. Tieto povinnosti sa vztahuji na vsetky
prislusné organy podla ¢lankov 125 a 126 a na prislusny or-
gan uvedeny v ¢lanku 129 ods. 1.

Ak sa orgdn uvedeny v tvrtom odseku ¢lanku 49 dozvie o si-
tudcii opisanej v prvom pododseku tohto odseku, ¢o najskor,
ako je to mozné, upozorni prislusné organy uvedené v ¢lan-
koch 125 a 126.

Prislusny orgdn a organ uvedeny v ¢ldnku 49 $tvrtom odse-
ku podla moznosti pouziji existujice vymedzené komuni-
ka¢né kandly.”

Vkladd sa tento c¢lanok:

,Cldnok 131a

1. Organ konsolidovaného dohladu zriadi kolégid orga-
nov dohladu na tcely zjednodusenia vykonu tloh uvedenych
v ¢ldnku 129 a ¢ldnku 130 ods. 1 a so zretelom na pozia-
davky na dovernost v odseku 2 tohto ¢lanku a stlad s prav-
nymi predpismi SpoloCenstva zabezpe¢i primerani
koordinaciu a pripadne spolupréacu s prislusnymi zodpoved-
nymi organmi v tretich krajindch.

Kolégid orgdnov dohladu poskytuji organu konsolidované-
ho dohladu a ostatnym dotknutym prislusnym orgdnom ra-
mec na vykon tychto dloh:

a) vymena informdcii;

b) dosiahnutie pripadnej dohody o dobrovolnom zvereni
tiloh a dobrovolnom delegovani povinnosti;

¢) urlenie programov previerok vykondvanych orgdnmi
dohladu, ktoré sa opieraji o hodnotenie rizika skupiny
podla ¢lanku 124;

d) zvysenie efektivnosti dohladu odstrinenim zbyto¢nej
duplicity poziadaviek dohladu okrem iného v stvislosti
so Ziadostami o informacie uvedenymi v ¢lanku 130
ods. 2 a ¢lanku 132 ods. 2;
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¢) dosledné uplatiiovanie poziadaviek na obozretné podni-
kanie podla tejto smernice vo vietkych subjektoch ban-
kovej skupiny bez toho, aby boli dotknuté moznosti
a pravomoci ustanovené v pravnych predpisoch
Spolocenstva;

f) uplatnenie ¢linku 129 ods. 1 pism. ¢) so zretelom na
prace ostatnych for, ktoré mozu byt v tejto oblasti
zriadené.

Prislusné orgdny zapojené v kolégidch orgdnov dohladu tizko
spolupracujd. Poziadavky zachovévania dovernosti podla ka-
pitoly 1 oddielu 2 nebrania prislu§nym orgdnom vo vymene
dovernych informdcii v ramci kolégii organov dohladu. Zria-
denie a fungovanie kolégii orgdnov dohladu nema vplyv na
préava a povinnosti prislusnych orgdnov podla tejto smernice.

2. Zriadenie a fungovanie kolégif sa zakladd na pisom-
nych dohodach uvedenych v ¢lanku 131, urcenych orgdnom
konsolidovaného dohladu po porade s dotknutymi prislus-
nymi organmi.

Vybor eur6pskych orgdnov bankového dohladu vypracuje
usmernenia pre operativne fungovanie kolégif okrem iného
v stvislosti s ¢lankom 42a ods. 3

Do kolégii organov dohladu sa mézu zapojit prislusné orga-
ny zodpovedné za dohlad nad dcérskymi spolo¢nostami ma-
terskej tverovej institicie v EU alebo materskej finanénej
holdingovej spolocnosti v EU a prislusné organy hostitelskej
krajiny, v ktorej sti zriadené dolezité pobocky uvedené v ¢lan-
ku 42a, pripadne centrdlne banky, a podla potreby prislusné
orgény tretich krajin pod podmienkou, Ze st dodrzané po-
ziadavky na dovernost, ktoré st podla ndzoru vietkych pri-
slusnych orgdnov rovnocenné poziadavkim uvedenym
v kapitole 1 oddiele 2.

Orgdn konsolidovaného dohladu vedie zasadnutia kolégia
a rozhoduje, ktoré prislusné organy sa zacastiuji na zasad-
nuti alebo ¢innosti kolégia. Organ konsolidovaného dohladu
vopred podava vietkym clenom kolégia tplné informécie
o organizdcii takychto zasadnuti, hlavnych bodoch, ktoré sa
maja prerokovat, a ¢innostiach, ktoré sa majt zvazit. Orgén
konsolidovaného dohladu v¢as podéva vietkym ¢lenom ko-
légia Gplné informacie o rozhodnutiach prijatych na takych-
to zasadnutiach alebo vykonanych opatreniach.

Orgén konsolidovaného dohladu pri svojom rozhodovani
prihliada na dolezitost ¢innosti dohladu, ktord sa ma plano-
vat alebo koordinovat, pre tieto orgdny, a najmi na mozné
dosledky na stabilitu finanéného systému v dotknutych ¢len-
skych $tatoch v zmysle ¢lanku 40 ods. 3 a povinnosti uvede-
nych v ¢lanku 42a ods. 2.

34.

35.

36.

37.

Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky na zachovavanie do-
vernosti podla kapitoly 1 oddielu 2, orgdn konsolidovaného
dohladu informuje Vybor eurépskych organov bankového
dohladu o ¢innostiach kolégia orgdnov dohladu okrem iné-
ho v krizovych situdcidch a oznamuje tomuto vyboru vietky
informdcie, ktoré maji osobitnd dolezitost pre zblizovanie

postupov dohladu.”
Clénok 132 sa meni a dopla takto:

a) v odseku 1 pism. d) sa odkaz na ¢lanok 136 nahrddza
odkazom na ¢ldnok 136 ods. 1;

b) v odseku 3 pism. b) sa odkaz na ¢lanok 136 nahradza
odkazom na ¢ldnok 136 ods. 1.

Clénok 150 sa meni a doplna takto:
a) v odseku 1 sa pismend k) a I) nahrddzaja takto:

,k) zoznam a Kklasifikicia podstuvahovych poloziek
v prilohdch T a IV;

) dprava ustanoveni v prilohdch Il a V az XII s cie-
lom zohladnit vyvoj na finan¢nych trhoch (najmai
pokial ide o nové finan¢né produkty) alebo vyvoj
uctovnych noriem alebo poziadaviek, ktoré zohlad-
fuju pravne predpisy Spolocenstva, alebo s ohla-
dom na zbliZovanie postupov dohladu.”;

b) v odseku 2 sa pismeno c) nahrddza takto:
,C) objasnenia vynimiek uvedenych v ¢lanku 113;
V ¢ldnku 153 sa treti odsek nahrddza takto:

,Pri vypocte rizikovo vdZzenej angazovanosti na ucely prilo-
hy VI, ¢ast 1, bod 4 do 31. decembra 2015 sa v savislosti
s angazovanostou voci tstrednym vlddam ¢lenskych 3tatov
alebo centralnym bankdm uvedenou aj vyplatenou v doma-
cej mene ktoréhokolvek ¢lenského $tatu pripisuje rovnaka ri-
zikovd vdha, ako by sa uplatiiovala pri rovnakej
angazovanosti uvedenej aj vyplatenej vo vlastnej domdcej
mene.”

Do ¢lédnku 154 sa doplitajd tieto odseky:

,8.  Uverové ingtitticie, ktoré nesplnia do 31. decembra
2010 limity stanovené v ¢lanku 66 ods. 1a, vypracuja stra-
tégie a postupy tykajiice sa nevyhnutych opatreni na rieSenie
tejto situdcie pred ddtumami stanovenymi v odseku 9 tohto
¢lanku.

Tieto opatrenia sa skiimaja podla ¢lanku 124.
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38.

9.  Nastroje, ktoré sa do 31. decembra 2010 povazovali
podla vnatrostatnych pravnych predpisov za rovnocenné
s polozkami uvedenymi v ¢lanku 57 pism. a), b) a c), ale ne-
patria do predmetu ¢lanku 57 pism. a) alebo nespliaji kri-
térid stanovené v clanku 63a, sa do 31. decembra 2040
povaZzuju za ndstroje, ktoré patria do ¢linku 57 pism. ca), ak
st splnené tieto obmedzenia:

a) do vysky 20 % stctu pismen a) az ca) ¢lanku 57 po od-
pocitani sti¢tu pismen i), j) a k) clanku 57 medzi 10 a 20
rokmi po 31. decembri 2010;

b) do vysky 10 % stictu pismen a) aZ ca) ¢lanku 57 po od-
pocitani sictu pismen i), j) a k) ¢ldnku 57 medzi 20 a 30
rokmi po 31. decembri 2010.

Vydévanie tychto nastrojov monitoruje do 31. decembra
2010 Vybor eurdpskych organov bankového dohladu.

10.  Na tcely oddielu 5 sa na aktiva predstavujice pohla-
dévky a iné angaZovanosti vo¢i institicidm, ktoré vznikli
tverovym institdcidm pred 31. decembrom 2009 nadalej
vztahuje rovnaké zaobchddzanie, aké sa uplatiiuje v stvislo-
sti s ¢ldnkom 115 ods. 2 a s ¢ldnkom 116, kedZe existovali
pred 7. decembrom 2009, no nie dlhsie nez do 31. decem-
bra 2012.

11. Do 31. decembra 2012 lehota uvedend v ¢ldnku 129
ods. 3 predstavuje Sest mesiacov.”

Clanok 156 sa nahradza takto:

,Cldnok 156

Komisia, v spoluprdci s ¢lenskymi §tatmi a s ohladom na pri-
spevok Eur6pskej centralnej banky pravidelne monitoruje, ¢i
tdto smernica ako celok spolu so smernicou 2006/49/ES md
vyznamné ucinky na hospodarsky cyklus a na zdklade tohto
preskiimania zvézi, ¢i si opodstatnené akékolvek napravné
opatrenia.

Na zdklade tejto analyzy a pri zohladneni prispevku Eurdp-
skej centralnej banky Komisia kazdé dva roky vypracuje spra-
vu a predlozi ju Eur6pskemu parlamentu a Rade spolu so
vietkymi primeranymi ndvrhmi. Prispevky od poziciavaji-
cich si a pozi¢iavajacich strdn sa primerane priznaji pri pri-
prave spravy.

Komisia do 31. decembra 2009 preskdma tdto smernicu ako
celok s cielom riesit potrebu lepsej analyzy a reakcie na pro-
blémy s obozretnostou na makrotGrovni vritane
preskiimania:

a) opatreni, ktoré zmiernia vykyvy hospodarskeho cyklu
vratane potreby dverovych institicii v spravnom case
vybudovat proticyklické rezervy, ktoré by sa mohli vy-
uzit pocas hospodarskeho poklesu;

b) dovodov, z ktorych vychddza vypocet kapitdlovych po-
Ziadaviek v tejto smernici, a

¢) dodato¢nych opatreni tykajicich sa poziadaviek stivisia-
cich s rizikom pre tGverové institiicie s cielom prispiet
k tomu, aby sa obmedzilo vytvdranie efektu zadlZovania
v bankovom systéme.

Komisia predlozi spravu o tychto otdzkach Eurépskemu par-
lamentu a Rade spolu s vhodnymi ndvrhmi.

Komisia ¢o najskor, a v kazdom pripade do 31. decembra
2009, predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu o po-
trebe dalSej reformy systému dohladu vritane prislusnych
¢lankov tejto smernice a primerané legislativne ndvrhy v sa-
lade s prislusnym postupom podla zmluvy.

Komisia do 1. janudra 2011 preskiima pokrok, ktory Vybor
eur6pskych orgdnov bankového dohladu dosiahne v oblasti
jednotnych vykazov, periodicit a lehot v zmysle ¢lanku 74
ods. 2 Na zdklade tohto preskimania podd spravu Eur6pske-
mu parlamentu a Rade.

Do 31. decembra 2011 preskiima Komisia uplatiiovanie tej-
to smernice s osobitnym zohladnenim v3etkych aspektov
¢lankov 68 az 73, 80 ods. 7, 80 ods. 8 a ich uplatiovania na
financovanie mikrotGvermi a vypracuje o tom spravu, ktord
spolu s pripadnymi ndvrhmi predlozi Eur6pskemu parlamen-
tu a Rade.

Komisia do 31. decembra 2011 preskiima uplatiovanie ¢lan-
ku 113 ods. 4 vratane otdzky, ¢i by vynimky mali byt vo
vnitrostatnej kompetencii, a vyhotovi o tom spravu, ktort
spolu s pripadnymi ndvrhmi predlozi Eur6pskemu parlamen-
tu a Rade. V stvislosti s potencidlnym obmedzenim rozsahu
vnutrodtatnej kompetencie podla ¢lanku 113 ods. 4 pism. ¢)
a jej pripadného uplatnenia na trovni EU preskiimanie oso-
bitne zohladni efektivitu riadenia rizika skupiny, pricom za-
bezpedi, Ze sa zavedd dostatocné zdruky na zabezpecenie
finan¢nej stability vo vietkych ¢lenskych $tatoch, v ktorych
mad subjekt skupiny svoje sidlo.

Do 31. decembra 2009 Komisia preskiima opatrenia na po-
silnenie transparentnosti mimoburzovych trhov vrétane tr-
hov so swapmi na kreditné zlyhanie (credit default swaps —
CDS), napriklad vyzadovanim za¢tovania prostrednictvom
centrdlnej zmluvnej strany (CCP), a vyhotovi o tom spravu,
ktorti spolu s pripadnymi vhodnymi ndvrhmi predlozi Eu-
répskemu parlamentu a Rade.

Do 31. decembra 2009 Komisia predlozi Eurépskemu par-
lamentu a Rade spravu o ocakdvanom vplyve ¢lanku 122a
spolu s pripadnymi vhodnymi ndvrhmi. Komisia vypracuje
svoju spravu po konzultdcii s Vyborom eurdépskych organov
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dlhového ndstroja, vyndsobenej upravenym
obdobim trvania derivitu ,pre n-té zlyhanie’
v stivislosti so zmenou tiverového rozpitia re-
feren¢ného dlhového ndstroja;

bankového dohladu. V sprave sa zvaZi najmi to, ¢i minimal-
ne poziadavky na ponechanie podla ¢linku 122a ods. 1 na-
plnaju ciel lepsicho zosuladenia zdujmov origindtorov alebo
sponzorov a investorov a ¢i posiliujt finan¢na stabilitu, a ¢i
by zvysenie minimélnej hodnoty ponechania bolo vhodné
vzhladom na medzindrodny vyvoj.

b) existuje jeden zaistovaci stibor pre kazdy refe-
ren¢ny dlhovy ndstroj v podkladovom kosi pre
dany swap na tverové zlyhanie ,pre n-té zly-
hanie’; rizikové pozicie z inych swapov na
tverové zlyhanie ,pre n-té zlyhanie‘ sa neza-
hfnaja do toho istého zaistovacieho stiboru;

Komisia do 1. janudra 2012 podd Eurépskemu parlamentu
a Rade sprdvu o uplatiiovani a tcinnosti ¢lanku 122a v si-
vislosti s vyvojom na medzindrodnom trhu.”

39. Priloha IIl sa meni a doplia takto:

¢) multiplikitor CCR uplatnitelny pre kazdy za-
istovaci stibor vytvoreny pre jeden z referenc-
nych dlhovych ndstrojov derivitu ,pre n-té
zlyhanie‘ sa rovnd 0,3 % pre referencné dlho-
vé néstroje, ktoré maji rating uznavanej ratin-

a) v casti 1 bode 5 sa dopliia tato veta:

,Podla metddy stanovenej v Casti 6 tejto prilohy (IMM)
sa so vietkymi stibormi vzdgjomného zapocitavania s jed- govej agentiiry rovnocenny stupfiu kreditnej
nou zmluvnou stranou moze zaobchadzat ako s jednym kvality 1 az 3, a 0,6 % pre ostatné dlhové
suborom vzdjomného zapocitavania, ak sii negativne si- ndstroje.”

mulované trhové hodnoty jednotlivych stiborov vzdjom-

ného zapocitavania nastavené v odhade ocakdvanej

expozicie (EE) na hodnotu 0.% 40. Priloha V sa menf a doplia takto:

b) v casti 2 sa bod 3 nahrddza takto: a) bod 8 sa nahradza takto:

,3. Ak dverovd institicia kipi zabezpecenie vo forme
kreditného derivatu pre expoziciu nezahrnutt do
obchodnej knihy alebo pre expoziciu voc¢i CCR,
moze vypocitat svoju kapitdlovii poziadavku pre
zaistené aktiva v stlade s prilohou VIII ¢astou 3
bodmi 83 az 92, alebo po sthlase prislusnych or-
ganov v sulade s prilohou VII ¢astou 1 bodom 4 ale-
bo prilohou VII ¢astou 4 bodmi 96 az 104.

,8. Rizikd vyplyvajice zo sekuritizaénych transakecif
vratane rizik straty reputdcie, ktoré vznikaji v stvi-
slosti s komplexnymi §trukttirami alebo produktmi,
vo vztahu ku ktorym st tverové institdcie investo-
rom, origindtorom alebo sponzorom, sa hodnotia
a rieia nalezitymi politikami a postupmi tak, aby sa
zabezpecilo najma Gplné premietnutie ekonomickej
podstaty transakcie do rozhodnuti tykajicich sa
hodnotenia a riadenia rizika.”;

Ak sa neuplatni moznost uvedend v prilohe II bo-

de 11 druhej vete smernice 2006/49/ES, je v tychto

pripadoch hodnota expozicie pre CCR pre tieto b) bod 14 sa nahrddza takto:

uverové derivaty stanovend ako nulova.

,14. Existuju spolahlivé stratégie, politiky, postupy a sy-

Instittcia sa viak mozZe rozhodniit jednotne zahfnat
na ucely vypoctu kapitdlovych poziadaviek na kre-
ditné riziko zmluvnej strany vietky Gverové derivd-
ty nezahrnuté do obchodnej knihy a kdpené ako
zabezpecenie pre expoziciu nezahrnutti do obchod-
nej knihy alebo zabezpecenie pre expoziciu voci
CCR, ked sa zabezpecenie uzndva podla tejto
smernice.”;

stémy na identifikdciu, meranie, riadenie a monito-
rovanie rizika likvidity v primeranom sibore
asovych horizontov, vritane dennych, s ciefom
zabezpecit, aby tverové institdcie zachovévali pri-
merané trovne ochrannych rezerv likvidity. Tieto
stratégie, politiky, postupy a systémy st $pecificky
uspdsobené pre obchodné linie, meny a subjekty
a zahffiaji primerané mechanizmy rozdelovania
nakladov na likviditu, prinosov a rizik.”

¢) v Casti 5 sabod 15 nahradza takto:

¢) vkladd sa tento bod:

,15. Pre kazdého emitenta referenéného dlhového né-
stroja, ktory je podkladovym ndstrojom pre swap

na kreditné zlyhanie, existuje jeden zaisfovaci sa- »14a. Stratégie, politiky, postupy a systémy uvedené

bor. So swapmi na tverové zlyhanie pre ,n-té zly-
hanie‘ z kosa aktiv sa zaobchddza takto:

a) velkost rizikovej pozicie v referenénom dlho-
vom ndstroji v podkladovom kosi pre swap na
tverové zlyhanie ,pre n-té zlyhanie® sa rovnd
efektivnej nomindlnej hodnote referen¢ného

v bode 14 zodpovedajii zlozitosti, rizikovému
profilu, rozsahu ¢innosti tiverovej institticie a to-
lerancii voci riziku stanovenému riadiacim orga-
nom a odrdzaji dolezitost Gverovej institdcie
v kazdom c¢lenskom Stdte, v ktorom tdto institd-
cia vykondva ¢innost. Uverovd intitiicia oznamu-
je toleranciu voli riziku vSetkym relevantnym
obchodnym linidm.*;
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d) bod 15 sa nahrddza takto: testujd, aktualizuji na zdklade vysledkov alternativ-

,15. Uverové instittcie vypracujii metodiky na identifi-
kéciu, meranie, riadenie a monitorovanie pozicif fi-
nancovania. Tieto metodiky sa okrem iného
zaoberajil beznymi a predpokladanymi vyznamny-
mi pefiaznymi tokmi plyniicimi do a vyplyvajici-
mi z aktiv, pasiv, podstivahovych poloziek vritane
podmienenych zdvizkov, a moznym vplyvom ri-
zika dobrej povesti.

16. Uverové intiticie rozlisuji medzi zalozenymi
a nezatazenymi aktivami, ktoré si dostupné stdle,
najmd pocas krizovych situdcii. Prihliadaji aj na
pravnickii osobu, v ktorej sa aktiva nachddzajg,
krajinu, v ktorej st pravne evidované v registri ale-
bo na ticte, ako aj na ich pripustnost a monitorujy,
ako mozno tieto aktiva v¢as mobilizovat.

17. Uverové institticie berti prihliadajti aj na existujice
pravne, regulacné a prevadzkové obmedzenia pre
potencidlne prevody likvidity a nezatazenych aktiv
medzi subjektmi v ramci EHP, ako aj mimo neho.

18. Uverovd institiicia uvazi rozne ndstroje na zmier-
fiovanie rizika likvidity vrdtane systému limitov
a ochrannych rezerv likvidity, aby bola schopnd
odolat roznym stresovym udalostiam, a primerane
diverzifikovant $truktaru financovania a pristup
k zdrojom financovania. Tieto opatrenia pravidel-
ne skiima.

19. Uvdziasa alternativne scenare tykajice sa pozicif lik-
vidity a zmiernovania rizika a pravidelne sa skiima-
ji  predpoklady, na ktorych sa zakladaja
rozhodnutia tykajice sa pozicie financovania. Na
tieto ucely sa alternativne scendre zameriavaji
najmd na podsivahové polozky a dalsie podmiene-
né zdvizky vrdtane poloziek a zdvizkov SSPE ale-
bo inych Géelovych jednotiek, vo vztahu ku ktorym
poOsobi tiverova institicia ako sponzor alebo kto-
rym poskytuje vyrazni likvidna podporu.

20. Uverové instittcie uvazia potencidlny vplyv insti-
tucionalnych, celotrhovych a kombinovanych al-
ternativnych scendrov. Postidia sa rozne casové
horizonty a meniace sa stupne stresovych
podmienok.

21. Uverové institticie upravuja svoje stratégie, interné
politiky a limity pre riziko likvidity a vytvaraju
uc¢inné plany pre nepredvidané udalosti, pricom
zohladnuji vysledku alternativnych scendrov uve-
denych v bode 19.

22. Na rieSenie kriz likvidity maji Gverové institdcie
zavedené plany pre nepredvidané udalosti, v kto-
rych st stanovené primerané stratégie a vhodné vy-
kondvacie opatrenia zamerané na rieSenie moznej
nedostato¢nej likvidity. Tieto plany sa pravidelne

nych scendrov stanovenych v bode 19, oznamuji
vrcholovému manazmentu, ktory ich schvaluje,
aby sa interné politiky a postupy mohli zodpove-
dajdco upravovat.”

41. V prilohe IX Casti 3 oddiele 2 sa doplfia tento bod:

,7a. Prislusné organy okrem toho prijma potrebné opatre-

nia na zabezpecenie toho, aby v stvislosti s Gverovym
hodnotenim tykajiicim sa ndstrojov Struktirovaného fi-
nancovania bola ratingova agenttira zaviazand k verej-
nému spristupneniu vysvetlenia, akym sposobom
vysledky zdruzenych aktiv ovplyvnia jej tverové
hodnotenia.”

42. Priloha XI sa meni a doplna takto:

a)

bod 1 pism. e) sa nahradza takto:

,€) expoziciu vodi riziku likvidity, meranie a riadenie ri-
zika likvidity zo strany Gverovych institticif vratane
tvorby analyz alternativnych scendrov, riadenie
zmierniovania rizika (najmd trovne, zloZenia a kva-
lity ochrannych rezerv likvidity) a a¢inné plany pre
nepredvidané udalosti;”

vklad4 sa tento bod:

,1a. Na tcely bodu 1 pism. e) prislusné organy pravidel-
ne vykondvaji komplexné hodnotenie celkového
riadenia rizika likvidity dverovymi institGiciami
a podporuja tvorbu spravnych internych metodik.
Prislusné orgdny prihliadaja pri vykone tohto pre-
skimania na tlohu, ktorti zohrévaju tiverové insti-
ticie na finan¢nych trhoch. Prislusné organy
v jednom ¢lenskom $tdte nélezite prihliadaja aj na
potencialny vplyv svojich rozhodnuti na stabilitu fi-
nan¢ného systému vo vietkych ostatnych dotknu-
tych ¢lenskych statoch.”

43, Priloha XII ¢ast 2 bod 3 pism. a) a b) sa nahrddzaju takto:

,a) suhrnné informdcie o zmluvnych podmienkach tykaji-

cich sa hlavnych znakov vietkych poloziek a zloziek
vlastnych zdrojov vratane nastrojov uvedenych v ¢lan-
ku 57 pism. ca), ndstrojov, ktorych ustanovenia posky-
tuji  dverovej institdcii stimul na ich splatenie,
a ndstrojov, na ktoré sa vztahuje clanok 154 ods. 8 a 9;

vyska povodnych vlastnych zdrojov s osobitnou infor-
méciou o vietkych polozkdch tvoriacich vlastné zdroje
a odpocitatelnych polozkich od vlastnych zdrojov; cel-
kova suma ndstrojov uvedenych v ¢ldnku 57 pism. ca)
a ndstrojov, ktorych ustanovenia poskytuji Gverovej in-
Stitticii stimul na ich splatenie, sa tiez uvddzaji osobit-
ne; vo vietkych tychto informdcidch sa Specifikuji
ndstroje, na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 154 ods. 8 a 9;“.
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Cldnok 2
Zmeny a doplnenia smernice 2006/49/ES

Smernica 2006/49/ES sa men{ a doplna takto:

V ¢lanku 12 sa prvy odsek nahrddza takto:

»Povodné vlastné zdroje’ st stictom pismen a) aZ ca) po od-
¢itani sactu pismen i), j) a k) clanku 57 smernice
2006/48[ES."

Clénok 28 sa menf a doplna takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

1.  Intitdcie, okrem investi¢nych spolo¢nosti, ktoré
splnaju kritérid stanovené v ¢lanku 20 ods. 2 alebo 3 tej-
to smernice, monitoruju a kontroluja svoju velkti majet-
kovti angazovanost v stilade s ¢lankami 106 az 118
smernice 2006/48/ES.%

b) odsek 3 sa vypusta.
Clanok 30 ods. 4 sa nahradza takto:

»4.  Prislusné organy mé6zu odchylne od odseku 3 povolit,
aby sa na aktiva predstavujtice pohladdvky a ostatné expozi-
cie vo¢i uznanym investiénym spolo¢nostiam z tretich kra-
jin a uznanym ztG¢tovacim centrdm a burzdm vztahovalo
rovnaké zaobchddzanie, ako sa ustanovilo v ¢ldnku 111
ods. 1 smernice 2006/48ES a v ¢ldnku 106 ods. 2 pism. )
uvedenej smernice.”

Clénok 31 sa menf a doplna takto:
a) vprvom pododseku sa pismend a) a b) nahrddzaja takto:

,a) expozicia v neobchodnej knihe vodi klientovi alebo
skupine prislunych klientov neprekracuje limit sta-
noveny v ¢lanku 111 ods. 1 smernice 2006/48|ES,
pricom tento limit sa vypocita s ohladom na vlast-
né zdroje, ako st uvedené v uvedenej smernici, tak,
ze celé prekrocenie vznikd v obchodnej knihe;

b) institdcia spiiia dodatoént kapitdlovi poziadavku
na prekrocenie s ohladom na limit stanoveny v ¢ldn-
ku 111 ods. 1 smernice 2006/48/ES, vypocitani
v stilade s prilohou VI tejto smernice;*

b) v prvom odseku sa pismeno e) nahrddza takto:

,€) institticie podavaja kazdé tri mesiace prislusnym or-
ganom spravy o vietkych pripadoch, ked bol pocas
predchddzajticich troch mesiacov prekroceny limit
uvedeny v cldnku 111 ods. 1 smernice
2006/48[ES.

10.

¢) druhy odsek sa nahrddza takto:

,V stvislosti s pismenom e), v kazdom pripade, v kto-
rom bol prekroceny limit, sa uvedie vyska prekrocenia
a meno prislusného klienta.”

V ¢lanku 32 ods. 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,1.  Prislusné organy vytvoria postupy na zabranenie to-
mu, aby sa institticie zdmerne vyhybali dodato¢nym kapitd-
lovym poZziadavkdm, ktoré by sa na ne inak vztahovali a ktoré
sa tykaji expozicii prekracujicich limit stanoveny v ¢lan-
ku 111 ods. 1 smernice 2006/48|ES, ak tieto expozicie trvali
dlhsie ako desat dni, prostrednictvom docasného prevedenia
tychto expozicii na int spolocnost, ¢i uz v rovnakej skupine,
alebo nie, afalebo vykonanim umelych transakcif na uzatvo-
renie expozicie pocas obdobia desat dni a vytvorenim novej
expozicie.”

V clénku 35 sa dopliia tento odsek:

,6.  Na investi¢né spolo¢nosti sa vztahuji jednotné vyka-
zy, periodicity a lehoty uvedené v ¢lanku 74 ods. 2 smernice
2006/48/ES.*

V ¢lanku 38 sa doplna tento odsek:

,3.  Clénok 42a smernice 2006/48[ES s vynimkou odse-
ku 1 pism. a) sa primerane uplatiiuje na dohlad nad investi¢-
nymi spolocnostami, pokial investiéné spolocnosti nesplfajii
kritérid ustanovené v ¢lanku 20 ods. 2 a 3 alebo clanku 46
ods. 1 tejto smernice.

V ¢lanku 45 ods. 1 sa ddtum ,,31. decembra 2010“ nahradza
ddtumom ,31. decembra 2014“.

V ¢lanku 47 sa ddtum ,31. decembra 2009 nahradza datu-
mom ,31. decembra 2010“ a odkaz na body 4 a 8 prilo-
hy V smernice 93/6/EHS sa nahrddza odkazom na body 4 a 8
prilohy VIIL

V ¢lanku 48 ods. 1 sa ddtum ,,31. decembra 2010 nahrddza
ddtumom ,31. decembra 2014*.

Cldnok 3
Zmeny a doplnenia smernice 2007/64/ES

Clanok 1 ods. 1 pism. a) smernice 200764 /ES sa nahrddza takto:

»a)

uverové institicie v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smerni-
ce 2006/48ES vratane pobociek v zmysle ¢linku 4 ods. 3
uvedenej smernice, ktoré sa nachddzaji v Spolocenstve a pa-
tria tiverovym institticidm, ktorych hlavné sidlo je v Spolo-
Censtve alebo v sulade s ¢lankom 38 uvedenej smernice
mimo Spolocenstva;*.
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Cldnok 4

Transpozicia

1. Clenské stity uvedt do G¢innosti zdkony, iné pravne pred-
pisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto
smernicou najneskor do 31. oktdbra 2010.

Tieto ustanovenia uplatiujii od 31. decembra 2010.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri
ich dradnom uverejneni odkaz na tdto smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské stdty.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti posob-
nosti tejto smernice.

Clanok 5
Nadobudnutie ti¢innosti

Tato smernica nadobtda G¢innost dvadsiatym dfiom po jej uve-
rejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Clanok 6
Adresiti

Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.

V Strasburgu 16. septembra 2009

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
J. BUZEK C. MALMSTROM
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