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(Acte legislative)

DIRECTIVE

DIRECTIVA 201 1/61/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 8 iunie 2011

privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 53 alineatul (1),

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social
European (3),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativi ordinari (3),

intrucat:

(1) Administratorii de fonduri de investitii alternative (AFIA)
sunt responsabili de administrarea unui volum important
de active investite in Uniune, rdspund pentru o parte
importantd a tranzactiilor cu instrumente financiare pe
piete si pot exercita o influentd semnificativi asupra
pietelor si societdtilor in care investesc.

(20 Impactul AFIA asupra pietelor pe care isi desfisoard acti-
vitatea este in mare parte benefic, insd recentele dificultdti
financiare au scos in evidentd faptul cd activititile AFIA
pot servi la rispandirea sau amplificarea riscurilor in
sistemul financiar. Rispunsurile nationale necoordonate
ingreuneazd administrarea eficientd a respectivelor
riscuri. Prin urmare, scopul prezentei directive este de a

() JO C 272, 13.11.2009, p. 1.

(3 JO C 18, 19.1.2011, p. 90.

(}) Pozitia Parlamentului European din 11 noiembrie 2010 (nepublicatd
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 27 mai 2011.

stabili cerinte comune de autorizare si de supraveghere a
AFIA pentru a defini o abordare coerentd a riscurilor
legate de aceasta si a impactului lor asupra investitorilor
si pietelor din Uniune.

(3)  Recentele dificultdti de pe pietele financiare au scos in
evidentd faptul c¢d multe dintre strategiile AFIA sunt
vulnerabile la unele sau mai multe riscuri importante
referitoare la investitori, alti participanti pe piatd si
piete. Pentru a avea dispozitii comune si cuprinzitoare
privind supravegherea, este necesar si se creeze un cadru
capabil sd incadreze respectivele riscuri, tinind seama de
diferitele tipuri de strategii si tehnici de investitii utilizate
de AFIA. Prin urmare, prezenta directivd ar trebui sd se
aplice AFIA care administreazd toate tipurile de fonduri
care nu intrd sub incidenta Directivei 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (%), indiferent de
modul legal sau contractual prin care li s-a incredintat
aceastd responsabilitate AFIA. Pe baza unei autorizatii
obtinute in temeiul prezentei directive, AFIA nu ar
trebui si aibd dreptul de a administra OPCVM-uri in
sensul Directivei 2009/65/CE.

(4)  Scopul prezentei directive este de a asigura o piatd
internd pentru AFIA si un cadru de reglementare si
supraveghere armonizat si riguros pentru activitdtile
desfisurate in Uniune de toate AFIA, inclusiv cele care
isi au sediul social intr-un stat membru (AFIA din UE) si
cele care isi au sediul social intr-o tard tertd (AFIA din
afara UE). Deoarece consecintele practice si posibilele
dificultati generate de un cadru de reglementare
armonizat §i o piatd internd a Uniunii pentru AFIA din
afara UE care desfisoard activititi de administrare sifsau
de distribuire in Uniune si pentru AFIA din UE care
administreazd fondurile de investitii alternative (FIA) din
afara UE sunt incerte si dificil de previzut din cauza
lipsei de experientd anterioard in acest domeniu, ar

(% JO L 302, 17.11.2009, p. 32.
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trebui creat un mecanism de revizuire. Se intentioneaza
ca, dupd o perioadd de tranzitie de doi ani, un sistem
armonizat de pasapoarte europene si devind aplicabil
AFIA din afara UE care desfdsoard activititi de admi-
nistrare sifsau de distribuire in Uniune §i pentru AFIA
din UE care administreazd FIA din afara UE, dupi
intrarea in vigoare a unui act delegat adoptat de
Comisie in acest sens. Se intentioneazd ca sistemul
armonizat respectiv si coexiste, pe durata unei perioade
de tranzitie de trei ani, cu sistemele nationale ale statelor
membre, sub rezerva indeplinirii unor anumite conditii
armonizate minime. Dupd aceastd perioadd de trei ani de
coexistentd, se intentioneazd ca sistemele nationale sd fie
desfiintate la intrarea in vigoare a unui viitor act delegat
al Comisiei.

La patru ani de la data limitd de transpunere a prezentei
directive, Comisia ar trebui sd examineze aplicarea si
domeniul de aplicare al prezentei directive tinind
seama de obiectivele sale si ar trebui si analizeze dacd
abordarea armonizatd a Uniunii a cauzat sau nu o dena-
turare majord continud a pietei si dacd prezenta directivd
functioneazd sau nu eficace din punctul de vedere al
principiilor pietei interne si al concurentei echitabile.

Domeniul de aplicare al prezentei directive ar trebui si fie
limitat la entitdtile care administreazd FIA ca obiect
principal de activitate — indiferent daci FIA este de tip
deschis sau de tip inchis, indiferent de forma juridici de
constituire a FIA si indiferent daci FIA este admis la
tranzactionare sau nu — care atrag fonduri de la o serie
de investitori in vederea investirii respectivelor fonduri in
interesul respectivilor investitori in conformitate cu o
politicd de investitii definita.

Societdtile de investitii, precum vehiculele investitionale
de tip ,family office”, care investesc patrimoniul privat
al unor investitori, fird a atrage fonduri externe, nu ar
trebui sd fie considerate FIA in conformitate cu prezenta
directiva.

Entitdtile care nu sunt considerate AFIA in conformitate
cu prezenta directivd nu sunt incluse in domeniul de
aplicare al acesteia. Prin urmare, prezenta directivd nu
ar trebui sd se aplice holdingurilor in sensul definitiei
din prezenta directivi. Cu toate acestea, nu ar trebui
exclusi din domeniul de aplicare al prezentei directivei
administratorii unor fonduri de capital privat sau AFIA
care administreazd FIA ale ciror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd. De asemenea,
prezenta directivd ar trebui sd nu se aplice administrarii
fondurilor de pensii, schemelor de participare sau de
economii ale angajatilor, institutiilor supranationale,
béncilor centrale nationale sau administratiilor nationale,
regionale si locale ori organismelor sau institutiilor care
administreazd fonduri care sustin sistemele de asigurdri
sociale si de pensii, entititilor cu scop special de securi-
tizare si nici contractelor de asigurdri si asociatiilor in
participatiune.

©)

(10)

(1)

()
)

JO
Jjo

Firmele de investitii autorizate in temeiul Directivei
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare (') si institutiile de credit autorizate in
temeiul  Directivei  2006/48/CE  a  Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind
initierea si exercitarea activitdtii institutiilor de credit (2)
nu ar trebui si fie obligate si obtind o autorizatie in
temeiul prezentei directive pentru a furniza servicii de
investitii, cum ar fi administrarea de portofolii individuale
in ceea ce priveste FIA. Cu toate acestea, firmele de
investitii ar trebui sd poatd, direct sau indirect, s ofere
unititi sau actiuni ale unui FIA ori sd plaseze astfel de
unitdti sau actiuni unor investitori din Uniune numai in
mdsura in care unitdtile ori actiunile pot fi distribuite in
conformitate cu prezenta directivd. La transpunerea
prezentei directive in dreptul intern, statele membre ar
trebui sd tind seama de aceastd cerintd si ar trebui si se
asigure cd firmele de investitii stabilite intr-o tard tertd
care pot sd furnizeze, in conformitate cu dreptul intern
relevant, servicii de investitii in ceea ce priveste FIA intrd
si ele sub incidenta respectivei cerinte. Furnizarea servi-
ciilor de investitii legate de FIA de citre aceste entitdti nu
ar trebui si aibi niciodatd drept efect incdlcarea de facto a
dispozitiilor prezentei directive prin transformarea AFIA
intr-o entitate de tip ,cutie postald”, indiferent daci AFIA
este stabilit in Uniune sau intr-o tard tertd.

Prezenta directivi nu reglementeazé FIA. Prin urmare,
FIA ar trebui sd poatd fi reglementate si supravegheate
in continuare la nivel national. Reglementarea structurii
sau a compozitiei portofoliilor FIA administrate de AFIA
la nivelul Uniunii ar fi disproportionatd, iar realizarea
unei armoniziri atdt de exhaustive ar fi dificildi din
cauza numeroaselor tipuri de FIA administrate de AFIA.
Prin urmare, prezenta directivi nu impiedicd statele
membre si adopte sau sd continue si aplice cerinte
nationale legate de FIA stabilite pe teritoriul lor. Faptul
cd un stat membru poate impune FIA stabilite pe teri-
toriul sdu cerinte suplimentare fatd de cele aplicabile in
alte state membre nu ar trebui sd impiedice exercitarea
drepturilor AFIA autorizati in temeiul prezentei directive
in alte state membre de a distribui citre investitorii profe-
sionali din Uniune actiuni sau unititi ale anumitor FIA
stabilite in alt stat membru decit statul membru care
impune cerinte suplimentare si care, prin urmare, nu
intrd sub incidenta acestor cerinte suplimentare si nu
trebuie sd le respecte.

Conform mai multor dispozitii prevdzute in prezenta
directivd, AFIA sunt obligati sd asigure respectarea unor
cerinte care, in cazul anumitor structuri de fonduri, nu
tin de responsabilitatea AFIA. Un exemplu in acest sens il
constituie structurile de fond in care responsabilitatea de
numire a depozitarului ii revine FIA sau unei alte entitati
care actioneazi in numele FIA. In astfel de cazuri, AFIA
nu detine controlul final cu privire la numirea efectivd a
unui depozitar, cu exceptia cazului in care FIA este

L 145, 30.4.2004, p. 1.

L 177, 30.6.2006, p. 1.
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(12)

(13)

(14)

(15)

administrat intern. Intrucat prezenta directivd nu regle-
menteazd FIA, ea nu poate obliga un FIA sd numeascd un
depozitar. In cazurile in care un AFIA nu asigurd confor-
mitatea cu cerintele aplicabile pentru care este
responsabil FIA sau o alti entitate care actioneazi in
numele FIA, autorititile competente ar trebui si
impund AFIA si ia mdsurile necesare pentru remedierea
situatiei. In cazul in care, in ciuda masurilor respective,
neconformitatea persistd si in masura in care este vorba
despre un AFIA din UE sau un AFIA autorizat din afara
UE care administreazd un FIA din UE, AFIA ar trebui sd
isi inceteze activitatea de administrator al FIA in cauzi. In
cazul in care AFIA nu isi inceteazd activitatea de adminis-
trator, autoritdtile competente din statul membru de
origine al acestuia ar trebui si ii solicite incetarea acti-
vitatii, iar actiunile sau unitatile FIA respectiv ar trebui sd
nu mai poatd fi distribuite in Uniune. Aceeasi interdictie
ar trebui sa se aplice i in cazul AFIA autorizate din afara
UE care distribuie actiuni sau unitdti ale unui FIA din
afara UE.

Atunci cand in prezenta directivd se face trimitere la
interesele investitorilor unui FIA, se au in vedere inte-
resele investitorilor in capacitatea lor specificd de inves-
titori ai FIA, si nu interesele lor individuale, cu exceptia
cazului in care se prevede altfel.

Sub rezerva exceptiilor si restrictiilor prevdzute in
prezenta directivd, aceasta ar trebui sd se aplice tuturor
AFIA din UE care administreazd FIA din UE sau FIA din
afara UE, indiferent dacd actiunile sau unitdtile acestora
sunt distribuite sau nu in Uniune, AFIA din afara UE care
administreazd FIA din UE, indiferent dacd actiunile sau
unitdtile acestora sunt distribuite sau nu in Uniune, si
AFIA din afara UE care distribuie in Uniune actiuni sau
unitdti ale FIA din UE sau FIA din afara UE.

Prezenta directivd stabileste cerinte referitoare la modul
in care AFIA ar trebui si administreze FIA aflate in
responsabilitatea lor. in ceea ce priveste AFIA din afara
UE, acestea se limiteazd la administrarea FIA din UE si a
altor FIA ale ciror unitdti sau actiuni sunt, de asemenea,
distribuite cdtre investitori profesionali din Uniune.

Autorizarea AFIA din UE in conformitate cu prezenta
directivi vizeazd administrarea de FIA din UE stabilite
in statul membru de origine al AFIA. Sub rezerva unor
cerinte suplimentare de notificare, acest lucru include
distribuirea cdtre investitori profesionali din Uniune a
actiunilor sau unititilor unor FIA din UE administrate
de AFIA din UE si administrarea unor FIA din UE
stabilite intr-un alt stat membru decat statul membru
de origine al AFIA. Prezenta directivdi prevede, de
asemenea, conditiile in care AFIA autorizate din UE pot
distribui actiuni sau unitdti ale unor FIA din afara UE
citre investitori profesionali din Uniune si conditiile in
care un AFIA din afara UE poate obtine o autorizatie
pentru a administra FIA din UE sifsau a distribui
actiuni sau unitati ale unor FIA citre investitori profe-
sionali din Uniune pe baza unui pasaport. In cursul unei
perioade care se doreste a fi tranzitorie, statele membre
ar trebui sd poatd permite, de asemenea, AFIA din UE si
distribuie actiuni sau unitdti ale unor FIA din afara UE
numai pe teritoriul lor si/sau s permitd AFIA din afara

(16)

(17)

(19)

UE sd administreze FIA din UE sifsau sd distribuie actiuni
sau unitdti ale unor FIA citre investitori profesionali,
numai pe teritoriul lor, in conditiile previzute de
dreptul intern, in mdsura in care sunt indeplinite
anumite conditii minime previzute in prezenta directiva.

Prezenta directivi nu ar trebui sd se aplice AFIA care
administreazd FIA ai cdror unici investitori sunt AFIA
acestor fonduri sau societdtile lor mam4, filialele lor sau
alte filiale ale societdtilor lor mama, iar acesti investitori
nu sunt, la randul lor, FIA.

Prezenta directivd prevede, de asemenea, un regim mai
putin strict pentru AFIA care administreazd FIA a cdror
valoare cumulatd nu depaseste pragul de 100 de milioane
EUR, precum si pentru AFIA care administreazd doar FIA
care nu utilizeazd efectul de levier §i care nu acordd
investitorilor dreptul la rdscumpdirare pentru o perioadd
de cinci ani, dacd valoarea cumulatdi a FIA pe care le
administreazd nu depdseste pragul de 500 de milioane
EUR. Desi este putin probabil ca activititile AFIA in
cauzi sd aibd consecinte individuale semnificative
pentru  stabilitatea  financiard, combinatia  poate
determina ca activitdtile acestora si genereze riscuri
sistemice. In consecintd, AFIA in cauzi nu ar trebui si
facd obiectul autorizdrii ca atare, ci al unei inregistrari in
statele lor membre de origine si ar trebui, printre altele,
si furnizeze autorititilor competente informatiile
relevante privind principalele instrumente pe care le tran-
zactioneazd, principalele expuneri si cele mai importante
concentrdri ale FIA pe care le administreazd. Cu toate
acestea, pentru a putea beneficia de drepturile conferite
prin prezenta directivd, ar trebui si se permitd ca AFIA
mai mici sd fie tratati drept AFIA cu conditia respectdrii
procedurii privind optiunea de participare previzute in
prezenta directivd. Aceastd derogare nu ar trebui sd
limiteze capacitatea statelor membre de a impune
cerinte mai stricte AFIA care nu au exercitat optiunea
de participare.

Niciun AFIA din UE nu ar trebui si poatd administra
sifsau distribui cdtre investitori profesionali actiuni sau
unitdti ale FIA in Uniune decat dacd este autorizat in
conformitate cu prezenta directivi. Un AFIA autorizat
in conformitate cu prezenta directivd ar trebui sd inde-
plineascd in orice moment conditiile de autorizare
prevdzute in prezenta directiva.

Imediat ce acest lucru este permis in temeiul prezentei
directive, un AFIA din afara UE care intentioneazd si
administreze un FIA din UE sifsau sd distribuie actiuni
sau unitdti ale unui FIA in Uniune pe baza unui pasaport
sau un AFIA din UE care intentioneazd si distribuie
actiuni sau unitdti ale unui FIA din afara UE in Uniune
pe baza unui pasaport ar trebui, de asemenea, sd fie
autorizat in temeiul prezentei directive. Cel putin in
perioada de tranzitie, un stat membru ar trebui de
asemenea si poatd permite unui AFIA din afara UE si
distribuie unitdti sau actiuni ale FIA in respectivul stat
membru si si poatd autoriza un AFIA din UE si
distribuie unitdti sau actiuni ale FIA din afara UE in
respectivul stat membru in mdsura in care sunt respectate
conditiile minime prevdzute in prezenta directiva.
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(20) In functie de forma sa juridici, FIA ar trebui si poati fi (23)  Este necesar sd se prevadd aplicarea unor cerinte minime
administrat extern sau intern. Ar trebui sd se considere cd de capital pentru a asigura continuitatea §i regularitatea
FIA este administrat intern atunci cind functiile de admi- serviciilor de administrare de FIA prestate de AFIA si
nistrare sunt indeplinite de organul de conducere sau de pentru a acoperi posibila expunere a AFIA la riscurile
orice altd resursi interni a FIA. Atunci cind forma legate de ridspunderea profesionald in cadrul activitdtii
juridicd a FIA permite administrarea internd, iar orga- lor, inclusiv administrarea de FIA in temeiul unui
nismul de conducere al FIA decide si nu numeascd un mandat delegat. AFIA ar trebui s fie liberi sd aleagd sd
AFIA extern, FIA este, de asemenea, AFIA i, prin urmare, isi acopere eventualele riscuri legate de rispunderea
ar trebui sd respecte cerintele impuse AFIA prin prezenta profesionald din fonduri proprii sau prin intermediul
directiva si si fie autorizat ca atare. Cu toate acestea, un unei asigurdri adecvate de raspundere profesionald.
AFIA care este un FIA administrat intern nu ar trebui si
fie autorizat ca administrator extern al unui alt FIA sau al
altor FIA. Ar trebui sd se considere cd un FIA este admi- R
nistrat extern atunci cand o persoand juridicd din exterior (24) In scopul contracardrii impactului potential negativ pe
a fost numita drept administrator de citre FIA sau pentru care structurile de remunerare concepute deficitar il au
FIA, aceasta devenind, prin numirea respectivd, respon- asupra bunei administrdri a riscurilor §i asupra
sabild de administrarea FIA. Atunci cind a fost numit un controlului comportamentelor care implicd asumarea de
AFIA extern pentru a administra un anumit FIA, nu ar riscuri de citre persoane, ar trebui si existe o obligatie
trebui s se considere ci respectivul AFIA asigurd servicii explicitd pentru AFIA de a concepe si de a mentine
de investitii referitoare la administrarea de portofolii, in politici si practici de remunerare compatibile cu o admi-
sensul definitiilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 9 nistrare sigurd si eficace a riscurilor pentru categoriile de
din Directiva 2004/39/CE, ci ci asigurd administrarea angajati ale cdror activitdti profesionale au un impact
portofoliului colectiv in conformitate cu prezenta semnificativ asupra profilului de risc al FIA pe care le
directivi. administreazd. Printre aceste categorii de personal ar
trebui sd se numere persoanele cu functii de conducere,
persoanele care isi asumd riscuri si cele cu functii de
control, precum si orice angajat care primeste o remu-
(21)  Administrarea FIA ar trebui si insemne prestarea, cel neratie totald care il plaseazd in aceeasi categorie de
putin, a unor servicii de administrare a investitiilor. remunerare  cu Ap.ersoane:le.cu funcgn de conducere s
AFIA unic care urmeazd a fi numit in conformitate cu persoanele care isi asuma riscuri.
prezenta directivdi nu ar trebui in niciun caz sd fie
autorizat si administreze portofoliul, daci nu furnizeazd
serviciul de administrare a riscului, sau invers. Sub L o
rezerva indeplinirii conditilor stabilite in prezenta (25) Pr1nc1'p111ve care reglervnenteaza Rohtlcﬂe de remunerare ar
directivd, un AFIA autorizat nu ar trebui s fie impiedicat tre]?ul Sa recunoascd .f‘rf‘p,tlfl c A.FIA sunt .czipablle sd
si desfisoare si activititi de administrare si distribuire a aphc§ respectwele PQhUU mn fi1fer1te moduri, in funcg{e
actiunilor §i unitdtilor FIA sau si desfdsoare activitdti dc? dlmevnsmnea lor §1 de marimea FIAvpe care le admi-
legate de activele FIA. Un AFIA extern nu ar trebui si nistreazd, d,e organizarea lor' nternd - §1 de natura,
fie impiedicat sd furnizeze si serviciul de administrare a amploarea si complexitatea activititilor lor.
portofoliilor de investitii in temeiul unor mandate
acordate de investitori in mod discretionar si indivi-
dualizat, inclusiv a portofoliilor detinute de fondurile de o . s .

i s de institutiile pentru furnizarea de pensii ocuDA- (26)  Principiile referitoare la politicile de remunerare solide
pensit g1 ¢¢ InSUtuiliie pentru tur p b dzute 1 darea 2009/384/CE a Comisiei
tionale reglementate prin Directiva 2003/41/CE a Parla- g_revazute l? Recoman a.re; liticile d .
mentului European si a Consiliului din 3 iunie 2003 in 30 apri ¢ 2 009. privin pzo iticfe de remunerare in

wvind activititile si supravecherea institutiilor pentru sectorul serviciilor financiare () sunt coerente cu prin-
privind ac e $1osupraveg . pentit ipiile din prezenta directivd si complementare acestora.
furnizarea de pensii ocupationale (1), si presteze servicii aprie p 3 P
conexe privind consultanta de investitii, pastrarea si
administrarea legate de unititile organismelor de
plasament colectiv si preluarea si transmiterea ordinelor. -
: . R 9 O (27)  Pentru a promova convergenta practicilor de supra-
In temeiul autorizdrii prevazute in Directiva 2009/65/CE, here in evaluarea politicilor si practicilor de remu-
unui AFIA extern ar trebui si i se permitd si admi- ves Autori p 5 de p h A
nistreze si OPCVM. nerare, Autoritatea europeand de supraveghere (. uto-
’ ritatea europeand pentru piete si valori mobiliare)
stabilitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parla-
mentului European si al Consiliului (}) (AEVMP) ar trebui
5 ) o 5 sd asigure existenta unor ghiduri privind politicile de
(22)  Este necesar sd se asigure cd activitatea AFIA este supusd remunerare sinitoase in sectorul AFIA. Autoritatea

unor controale stricte de guvernantd. AFIA ar trebui si fie
administrate si organizate in asa fel incat si se reducd la
minimum conflictele de interese. Cerintele de organizare
prevazute in prezenta directivd ar trebui sd nu aducid
atingere sistemelor si controalelor instituite de legislatia
internd privind 1inregistrarea persoanelor fizice care
lucreazd in cadrul sau pentru AFIA.

() JO L 235, 23.9.2003, p. 10.

europeand de supraveghere (Autoritatea bancard
europeand)  stabilitdi  prin  Regulamentul  (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consi-
liului (*) ar trebui sd i ofere sprijin la elaborarea acestor

ghiduri.

120, 15.5.2009, p. 22.

JOL
() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
JoL

331, 15.12.2010, p. 12.
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(28)  Dispozitiile referitoare la remunerare ar trebui si nu (33) Dispozitiile prezentei directive privind numirea si
aducd atingere exercitdrii pe deplin a drepturilor funda- sarcinile depozitarului ar trebui si se aplice tuturor FIA
mentale garantate de tratate, in special articolului 153 administrate de un AFIA care intrd sub incidenta
alineatul (5) din Tratatul privind functionarea Uniunii prezentei directive si, prin urmare, tuturor modelelor de
Europene (TFUE), principiilor generale din dreptul afaceri ale FIA. Acestea ar trebui, totusi, si fie adaptate la
contractual si dreptul muncii de la nivel national, legi- caracteristicile specifice fiecdrui model de afaceri. Pentru
slatiei aplicabile privind drepturile si participarea actio- anumite modele de afaceri, anumite sarcini ce revin
narilor si responsabilititile generale ale organelor admi- depozitarului sunt mai importante decat pentru altele,
nistrative si de supraveghere din cadrul institutiilor vizate, in functie de tipul de active in care investesc FIA si de
precum si, dacd este cazul, dreptului partenerilor sociali sarcinile legate de activele in cauza.
de a incheia si aplica acorduri colective in conformitate
cu legislatia si cutumele nationale.
(34)  Pentru FIA care nu au drepturi de riscumpdrare exerci-
tabile intr-o perioadd de cinci ani de la investitiile initiale
. L . si care, in conformitate cu principala lor politicd de
(29 © e\{aluarf: fiabila $1 obl_ectlya este esep_glala pentry investitii, nu investesc in general in active care trebuie
prote]ilrea. 1nFereselor }nvclestltorllor. AFIA ut111ze§zé met?- péstrat’e in custodie in conformitate cu prezenta directivd
d°1°8“ $1 smteme d1f?r1te. de evaluare a .actlvelor, n sau investesc in general in emitenti sau societdti necotate
ﬁmCEle de act}vele 3 p1e];elev pe care Investesc cu pentru a putea obtine controlul asupra societdtilor
p.recadere. Desi es.te Voportgna revcufloasterea acestpr respective in conformitate cu prezenta directivd, cum ar
dlfgren}[e, ar trebui s4 se impuna in toate cazurile fi fonduri de capital privat, fonduri de capital de risc sau
obhgagia ca ‘f“}le sa utilizeze procvedurl d.e evaluare fonduri imobiliare, statele membre ar trebui si poatd
care sd permita o evalua.re adegvata a activelor FIA. permite numirea unui notar, a unui avocat, a unui regis-
Prolcesul. de evaluare a agtyelgr si de calculgre a valorii tratar sau a altei entitdti pentru indeplinirea functiilor de
activului net ar trebui sa’ﬁ_e independent fim ‘punCtv de depozitar. in astfel de cazuri, functiile de depozitar ar
vedere .func.p'onal de administrarea portgfohulul dve citre trebui si fie parte a activititilor profesionale sau
AFIA,sl VPOh.tlca de remunerare a AFIA’ lar alFe masurt ar comerciale pentru care entitatea numitd face obiectul
treb'u1. §d asigure prevenirea confhctel.or.de interese 1 a unei obligatii de inregistrare profesionald recunoscutd
unet 1pﬂuer1;e 1.r1f1.decvate asupra aqga]jigllor. §ub rezerva de lege sau unor dispozitii legale ori de reglementare
anumitor condii, AFIAA ar t're_bul sd poatd numi un sau unor reguli de deontologie profesionald si furnizeaza
evaluator extern pentru indeplinirea functiei de evaluare. suficiente garantii financiare si profesionale ci este in
misurd sd indeplineascd in mod eficace functiile de
depozitar in cauzd si angajamentele inerente acestor
functii. Aceste dispozitii tin seama de practicile actuale
(30) Sub rezerva unor restrictii si cerinte stricte, inclusiv a pentru anumite tipuri de fonduri inchise. Cu toate
existentei unor motive obiective, un AFIA ar trebui si acestea, pentru toate celelalte FIA, depozitarul ar trebui
poatd delega exercitarea in numele siu a unora dintre sd fie o institutie de credit, o firma de investitii sau o altd
functiile ce ii revin in temeiul prezentei directive, astfel entitate permisd de Directiva 2009/65/CE, avand in
incat sd isi sporeascd eficienta in desfisurarea activitdtii. vedere importanta functiei de custodie. Exclusiv in
Subdelegarea ar trebui s fie permisd, la randul siu, sub cazul FIA din afara UE, depozitarul ar trebui, de
rezerva indeplinirii acelorasi conditii. AFIA ar trebui insd asemenea, si poatd fi o institutie de credit sau orice
sd rdimand in orice moment responsabil pentru exer- altd entitate de aceeasi naturd ca entitdtile mentionate
citarea corespunzdtoare a functiilor delegate si respectarea in prezentul considerent, cu conditia sd facd obiectul
prezentei directive. unei reglementdri prudentiale si unei supravegheri
eficace care au aceleasi efecte ca dispozitiile din legislatia
Uniunii si care sunt efectiv aplicate.
(31)  Restrictiile si cerintele stricte stabilite pentru delegarea
sarc1r?.110r de cdtre AFIA ar tl‘f:blu sfi se aplice delegarii (35)  Depozitarul ar trebui si aibd sediul social sau o sucursald
func.;u'lor de adr?%mstrare prevazute In anexa I De!egarea in aceeasi tard cu FIA. Un FIA din afara UE ar trebui sd
sarcgnlor de sprijin, cum ar f} funciile adm}n}stratlve sau poatd avea depozitarul stabilit in tara tertd relevantd doar
tehn}c? executate de AFIVA n c.adrul SaE‘CII’IIIOI“ sgle d? dacd sunt indeplinite anumite conditii suplimentare. Pe
admmwtrare, ar trebui sd nu f{e supusd restrictiilor i baza criteriilor stabilite in actele delegate, Comisia ar
ceringelor stabilite de prezenta directiv. trebui si fie imputernicitd si adopte mdsuri de punere
in aplicare care sd confirme cd reglementarea prudentiald
si masurile de supraveghere dintr-o tard tertd au aceleasi
efecte ca legislatia Uniunii si sunt aplicate efectiv. In plus,
(32)  Evolutiile recente scot in evidentd nevoia stringentd de a in cazul in care autoritdtile competente nu se pun de

separa functiile de pistrare si de administrare a activelor
si de a separa activele investitorilor de cele ale adminis-
tratorilor. Desi AFIA administreazd FIA potrivit unor
modele diferite de afaceri si modalititi diverse, printre
altele, de pastrare a activelor, este esential si fie numit
un depozitar separat de AFIA pentru a exercita functiile
de depozitar cu privire la FIA.

acord cu privire la aplicarea corectd a celorlalte conditii
suplimentare, ar trebui sd se aplice procedura de mediere
stabilitdi la articolul 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010. Alternativ, in cazul FIA din afara UE
depozitarul ar trebui, de asemenea, si poatd fi stabilit
in statul membru de origine sau in statul membru de
referintd al AFIA care administreazd FIA.
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Comisia este invitatd si analizeze posibilitatea de a
prezenta o propunere legislativi adecvati, cu caracter
orizontal, care si clarifice responsabilititile si obligatiile
unui depozitar si sd reglementeze dreptul unui depozitar
dintr-un stat membru de a presta servicii intr-un alt stat
membru.

Depozitarul ar trebui sd fie responsabil pentru monito-
rizarea adecvatd a fluxurilor de numerar ale FIA si, in
special, pentru asigurarea corectitudinii inregistrdrii, in
conturile deschise in numele FIA, in numele AFIA care
actioneazd in numele FIA sau in numele depozitarului
care actioneazd in numele FIA, a fondurilor si a nume-
rarului investitorilor apartinand FIA sau apartindnd AFIA
care actioneazd in numele FIA. Depozitarul ar trebui, de
asemenea, sd fie responsabil pentru pdstrarea activelor
FIA, inclusiv pastrarea in custodie a instrumentelor
financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis in registrul depozitarului
si a tuturor instrumentelor financiare care pot fi livrate
fizic depozitarului, si pentru verificarea dreptului de
proprietate asupra tuturor activelor FIA sau ale AFIA
care actioneazd in numele FIA. Pentru a se asigura cid
banii investitorilor sunt inregistrati in conturile de
numerar, depozitarul ar trebui si ia in considerare prin-
cipiile stabilite la articolul 16 din Directiva 2006/73/CE a
Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a
Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului privind cerintele organizatorice si conditiile
de functionare ale intreprinderilor de investitii si
termenii definiti in sensul directivei mentionate (').

Depozitarul ar trebui si actioneze in mod onest,
echitabil, profesionist, independent si in interesul FIA
sau al investitorilor FIA.

Ar trebui si fie posibil ca depozitarul si poatd delega
unei pdrti terte pdstrarea activelor, parte tertd care, la
randul sdu, ar trebui si poatd delega aceastd functie. Cu
toate acestea, delegarea si subdelegarea ar trebui si fie
justificate in mod obiectiv si supuse unor cerinte stricte
in ceea ce priveste eligibilitatea partii terte cireia i se
incredinteazd functia delegatd si in ceea ce priveste abili-
tatile, grija si diligenta de care ar trebui si dea dovadid
depozitarul atunci cand selecteazd, numeste si monito-
rizeazd aceastd parte tertd.

Partea tertd cdreia 1i este delegatd pdstrarea activelor ar
trebui s3 poatd tine un cont comun segregat pentru mai
multe FIA, un asa-numit ,cont colectiv’ (,omnibus
account”).

Incredintarea custodiei activelor unui operator de sistem
de decontare a valorilor mobiliare in sensul definitiei din
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al
decontirii in sistemele de pliti si de decontare a titlurilor

() JO L 241, 2.9.2006, p. 26.

(42)

(43)

(44)

(45)

de valoare (?) sau incredintarea furnizirii de servicii
similare unor sisteme de decontare a valorilor mobiliare
din tdri terte nu ar trebui considerat a fi o delegare de
functii de custodie.

Restrictiile si ceringele stricte previzute pentru delegarea
sarcinilor de citre depozitar ar trebui si se aplice
delegdrii functiilor sale specifice in calitate de depozitar,
adicd functiilor de monitorizare a fluxurilor de numerar,
de pistrare a activelor si de supraveghere. Delegarea
sarcinilor de sprijin conexe sarcinilor sale de depozitar,
cum ar fi functii administrative sau tehnice executate de
depozitar ca parte a sarcinilor sale de depozitar, nu este
supusd restrictiilor §i cerintelor specifice din prezenta
directiva.

Directiva tine seama, de asemenea, de faptul cd multe
FIA, in special fondurile speculative, utilizeazd 1in
prezent un broker principal. Prezenta directivdi permite
FIA si utilizeze in continuare unul sau mai multi
brokeri principali. Cu toate acestea, cu exceptia cazului
in care a separat functional si ierarhic executarea func-
tillor sale de depozitar de sarcinile sale de broker
principal, iar potentialele conflicte de interese au fost
identificate, gestionate si comunicate in mod adecvat
investitorilor FIA, un broker principal nu ar trebui si
fie numit depozitar, deoarece brokerii principali intervin
ca contrapartide ale FIA si, prin urmare, nu pot actiona
in acelasi timp in interesul FIA, conform cerintelor
impuse unui depozitar. Depozitarii ar trebui si poatd
delega sarcini de custodie unuia sau mai multor brokeri
principali sau altor pirti terte. In plus fatd de sarcinile de
custodie delegate, brokerilor principali ar trebui si li se
permitd si realizeze pentru FIA servicii de broker
principal. Serviciile de broker principal in cauzd nu ar
trebui sd facd parte din delegare.

Depozitarul ar trebui sé fie rdspunzitor pentru pierderile
suferite de AFIA, FIA si investitori. Prezenta directivd
distinge 1intre pierderea de instrumente financiare
pastrate in custodie si orice alte pierderi. In situatia
pierderii, alta decat de instrumente financiare pistrate
in custodie, depozitarul ar trebui sd fie rispunzitor in
caz de intentie sau neglijentd. In situatia in care depo-
zitarul pastreazd active in custodie, iar aceste active sunt
pierdute, depozitarul ar trebui si fie rdspunzitor, cu
exceptia cazului in care pierderea intervine ca rezultat
al unui eveniment exterior in afara controlului siu
rezonabil ale cdrui consecinte nu le-ar fi putut evita in
ciuda tuturor eforturilor sale rezonabile de a le
contracara. In acest context, un depozitar nu ar trebui,
de exemplu, sd poatd invoca anumite situatii interne, cum
ar fi o actiune frauduloasi a unui angajat, pentru a fi
exonerat de rdspundere.

In cazul in care depozitarul deleagi sarcini de custodie,
acesta ar trebui sd fie rdspunzitor pentru pierderea
instrumentelor financiare aflate in custodia unei parti
terte. Cu toate acestea, in cazul in care depozitarului i
se permite in mod expres sd se exonereze de raspundere
cu respectarea unui transfer contractual de rispundere

() JO L 166, 11.6.1998, p. 45.
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citre partea tertd in cauzd, in temeiul unui contract scris
incheiat intre depozitar si FIA sau AFIA care actioneazd
in numele FIA, in care exonerarea de rispundere este
justificatd in mod obiectiv si partea tertd poate fi consi-
deratd ridspunzitoare pentru pierdere in temeiul unui
contract incheiat intre depozitar si partea tertd, depo-
zitarul ar trebui sd poatd fi exonerat de rdspundere
dacd poate dovedi ci a manifestat competenta, grija si
diligenta necesare si cd sunt indeplinite cerintele specifice
privind delegarea. Impunind cerinta unui transfer
contractual de rdspundere citre partea tertd, prezenta
directivd intentioneazd si confere efecte externe unui
astfel de contract, atribuind partii terte rdspunderea
directd fatd de FIA sau fatd de investitorii FIA pentru
pierderea instrumentelor financiare pastrate in custodie.

In plus, in cazul in care legislatia tarii terte impune
pastrarea in custodie a anumitor instrumente financiare
de citre o entitate locald si nu existd entitdti locale care
sd indeplineascd toate cerintele pentru delegarea sarcinilor
de depozitar, depozitarul ar trebui sd poatd fi exonerat de
rispundere daci: regulile sau actul constitutiv ale FIA in
cauzd permit in mod expres o astfel de exonerare; inves-
titorii au fost informati in mod expres cu privire la
exonerare si la circumstantele care justifici exonerarea
inainte de a investi; FIA sau AFIA care actioneazd in
numele FIA a solicitat depozitarului si delege custodia
instrumentelor financiare in cauzd unei entitdti locale;
existd un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA
care actioneazd in numele FIA care permite in mod
expres o astfel de exonerare; si existd un contract scris
intre depozitar si terta parte care transferd in mod expres
rispunderea depozitarului asupra tertei pari in cauza si
oferd FIA sau AFIA care actioneazd in numele FIA posi-
bilitatea de a solicita tertei parti despagubiri pentru
pierderea instrumentelor financiare sau oferd depozi-
tarului posibilitatea de a solicita despidgubirile respective
in numele lor.

Prezenta directivd nu ar trebui s aducd atingere niciunei
viitoare mdsuri legislative referitoare la depozitar din
Directiva 2009/65/CE, intrucit OPCVM si FIA diferd
atat in ceea ce priveste strategiile de investitii pe care le
urmdresc, cit si in ceea ce priveste tipul de investitori
cdrora li se adreseaza.

AFIA ar trebui sd publice, pentru fiecare FIA din UE pe
care il administreazd §i pentru fiecare FIA ale cirui
actiuni sau unitdti le distribuie in Uniunea Europeand,
un raport anual pentru fiecare exercitiu financiar in
termen de sase luni de la sfarsitul exercitiului in confor-
mitate cu dispozitiile din prezenta directivd. Termenul de
sase luni nu ar trebui sd aducd atingere dreptului statelor
membre de a impune o perioadd mai scurtd.

Avand in vedere cd este posibil pentru un AFIA s3
utilizeze efectul de levier si sd contribuie, In anumite
conditii, la acumularea de riscuri sistemice sau de piete
dezordonate, ar trebui impuse cerinte speciale pentru
AFIA care utilizeazd efectul de levier. Informatiile
necesare pentru a depista, a monitoriza si a rdspunde
acestor riscuri nu au fost colectate in mod uniform in

(50)

(52)

Uniune si nici comunicate intre statele membre astfel
incat si ajute la identificarea surselor potentiale de risc
pentru stabilitatea pietelor financiare din Uniune. Pentru
a remedia aceastd situatie, ar trebui sd se aplice cerinte
speciale pentru AFIA care utilizeazd in mod substantial
efectul de levier la nivelul FIA. AFIA in cauzd ar trebui sd
fie obligati sd publice informatii privind nivelul global al
efectului de levier utilizat, efectul de levier generat din
imprumutul de numerar si valori mobiliare si efectul de
levier generat din pozitii detinute in instrumente
financiare derivate, reutilizarea activelor si principalele
surse de levier in cadrul fondurilor lor de investitii alter-
native. Informatiile colectate de autoritdtile competente ar
trebui comunicate altor autoritdti din Uniune, AEVMP si
Comitetului european pentru risc sistemic (CERS) infiintat
prin Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiald la nivelul Uniunii
Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui
Comitet european pentru risc sistemic (') facilitaind
astfel analiza colectivd a impactului instrumentelor cu
efect de levier ale FIA administrate de AFIA asupra
sistemului financiar din Uniune, precum si rdspunsul
comun la acesta. Dacd unul sau mai multe FIA admi-
nistrate de un AFIA ar putea si devind o sursd
importantd de risc de contrapartidd pentru o institutie
de credit sau pentru o altd institutie importantd din
punct de vedere sistemic din alte state membre, aceste
informatii ar trebui comunicate, de asemenea, autori-
titilor relevante.

Pentru a asigura o evaluare adecvatd a riscurilor induse de
utilizarea efectului de levier de citre un AFIA in legdturd
cu FIA pe care le administreazd, AFIA ar trebui si
demonstreze cd limitele efectului de levier pentru
fiecare FIA pe care il administreazd sunt rezonabile si
cd respectd in orice moment limitele respective. In
cazul in care stabilitatea si integritatea sistemului
financiar poate fi amenintatd, autoritdtile competente
din statele membre de origine ale AFIA ar trebui sd
poatd impune limite ale nivelului de levier care poate fi
utilizat de un AFIA in FIA pe care le administreaz.
AEVMP si CERS ar trebui sd fie informate cu privire la
actiunile intreprinse in acest sens.

Se considerd necesar, de asemenea, sd se permitd AEVMP
sd stabileascd, ludnd in considerare opinia CERS, ci
nivelul levierului utilizat de un AFIA sau de cdtre un
grup de AFIA genereazd riscuri substantiale pentru stabi-
litatea si integritatea sistemului financiar §i si adreseze
autoritdtilor competente recomanddri in care sd
specifice masurile de remediere care ar trebui luate.

Este necesar sd se asigure cd autoritdtilor competente ale
statului membru de origine al AFIA, societdtilor asupra
cdrora FIA administrate de un AFIA exercitd un control si
angajatilor unor astfel de societdti li se comunicd anumite
informatii necesare pentru ca societdtile respective si fie
in misurd sd evalueze influenta pe care controlul
respectiv il va avea asupra situatiei acestora.

() JO L 331, 15.12.2010, p. 1.
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Atunci cind AFIA administreazd FIA care se afld in
situatia de a exercita controlul asupra unui emitent ale
cdrui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, informatiile ar trebui comunicate in
general in conformitate cu Directiva 2004/25/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind ofertele publice de cumpdrare (') si cu Directiva
2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor
de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare
la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd (3. Cerinte
specifice ar trebui sd se aplice AFIA care administreazi
FIA care exercitd controlul asupra unei societiti necotate.
Pentru a garanta transparenfa in ceea ce priveste
societatea controlatd, ar trebui sd se aplice cerinte mai
stricte de transparentd, publicare si raportare. In plus,
rapoartele anuale ale FIA relevante ar trebui completate
cu informatii privind societatea controlatd sau infor-
matiile suplimentare in cauzd ar trebui sd fie incluse in
raportul anual al societdtii controlate. Informatiile in
cauzd ar trebui si fie puse la dispozitia reprezentantilor
angajatilor sau, in cazul in care nu existd reprezentanti,
direct angajatilor, precum si investitorilor FIA relevant.

Cerintele specifice de informare a angajatilor din anumite
societdti se aplicd in cazurile in care FIA obtin controlul
asupra societdtilor in cauzd in conformitate cu prezenta
directivd. Cu toate acestea, in majoritatea cazurilor, AFIA
nu are controlul asupra FIA, cu exceptia situatiei in care
este vorba despre un FIA administrat intern. In plus, in
conformitate cu principiile generale ale dreptului socie-
titilor comerciale, nu existd o relatie directd intre
actionari §i reprezentantii angajatilor sau, in cazul in
care nu existd reprezentanti, direct cu angajatii. Pentru
aceste motive, unui actionar sau administratorului siu,
respectiv FIA si AFIA, nu se i pot impune, in confor-
mitate cu prezenta directiva, cerinte de informare directd
a reprezentantilor angajatilor, sau, in cazul in care nu
existd reprezentanti, direct a angajatilor. In ceea ce
priveste cerintele de informare a reprezentantilor anga-
jatilor, sau, in cazul in care nu existd reprezentanti, direct
a angajatilor, prezenta directiva ar trebui sd impund AFIA
in cauzd obligatia de a depune toate eforturile pentru a se
asigura cd, consiliul de administragie al societdtii
respective comunicd informatiile relevante reprezen-
tantilor angajatilor, sau, in cazul in care nu existd repre-
zentanti, direct angajatilor.

Comisia este invitatd sd examineze necesitatea si posibi-
lititile de a modifica cerintele de informare si de
publicare aplicabile in caz de control asupra unei
societdti necotate sau asupra unor emitenti prevdzute in
prezenta directivd la nivel general, indiferent de tipul de
investitor.

In cazul in care un AFIA administreazd unul sau mai
multe FIA care obtin controlul asupra unei societdti
necotate, AFIA ar trebui si prezinte autoritatilor
competente din statul siu membru de origine informatii

L 142, 30.4.2004, p. 12.

L 390, 31.12.2004, p. 38.
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privind finantarea achizitiei. Aceastd obligatie de a
furniza informatii privind finantarea ar trebui sd se
aplice §i atunci cdnd un AFIA administreazd FIA care
obtin controlul asupra unui emitent ale cdrui actiuni
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementati.

In cazul in care un AFIA administreazd unul sau mai
multe FIA care obtin controlul asupra unei societdti
necotate sau asupra unui emitent, AFIA ar trebui,
pentru o perioadd de 24 de luni de la obtinerea
controlului asupra societdtii de citre FIA, in primul
rand, si nu poatd sd faciliteze, sd sprijine sau sd solicite
distributia, reducerea capitalului, riscumpdrarea de actiuni
sifsau achizitionarea de actiuni proprii de citre societatea
in cauzd in conformitate cu prezenta directivd; in al
doilea rand, in mdisura in care AFIA este autorizat sd
voteze pentru FIA in cadrul organelor de conducere ale
societdtii, nu voteazd in favoarea distributiei, reducerii
capitalului, rdscumpdrdrii de actiuni sifsau achizitionarii
de actiuni proprii de cdtre societatea in cauzid in confor-
mitate cu prezenta directivd; si, in al treilea rand, va
depune, in orice caz, toate eforturile pentru a preveni
distributia, reducerea capitalului, riscumpdrarea de
actiuni sifsau achizitionarea de actiuni proprii de citre
societatea in cauzd in conformitate cu prezenta directiva.
La transpunerea prezentei directive in dreptul national,
statele membre ar trebui sd tind seama de obiectivul de
reglementare al dispozitiilor din capitolul V sectiunea 2
din prezenta directivdi si, in acest context, si acorde
atentia cuvenitd necesitdtii asigurdrii unui mediu concu-
rential echitabil intre FIA din UE si FIA din afara UE la
obtinerea controlului asupra unor societti din Uniune.

Cerintele de notificare si publicare si masurile specifice de
protectie impotriva dezmembrarii activelor in caz de
control asupra unei societdti necotate sau asupra unui
emitent ar trebui sd facd obiectul unei exceptii generale
pentru controlul asupra intreprinderilor mici si mijlocii si
asupra unor entitdti cu scop special care vizeazd achizi-
tionarea, detinerea sau administrarea de bunuri
imobiliare. In plus, cerintele mentionate nu vizeazd
publicarea unor informatii care fac obiectul unui drept
de proprietate care ar crea un dezavantaj pentru AFIA
fatd de potentialii competitori, cum ar fi fondurile
suverane de investitii, sau fatd de competitori care ar
putea incerca si scoatd societatea tintd din afaceri
utilizdnd informatiile respective in avantajul lor. Obli-
gatiile de notificare §i publicare a informatiilor ar trebui
sd se aplice, asadar, cu respectarea conditiilor si restric-
tillor privind informatiile confidentiale previzute in
Directiva 2002/14/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 11 martie 2002 de stabilire a unui
cadru general de informare si consultare a lucritorilor
din Comunitatea Europeand (°) si fdrd a aduce atingere
Directivelor 2004/25/CE si 2004/109/CE. Acest lucru
inseamnd cd statele membre ar trebui sd prevadi cd, in
limitele si in conditiile prevdzute in dreptul intern, repre-
zentantii angajatilor si orice persoand care le oferd
asistentd nu sunt autorizati sd dezvaluie angajatilor si
tertilor informatii care ar putea leza interesele legitime
ale societdtii si care le-au fost comunicate in mod
expres in conditii de confidentialitate. Cu toate acestea,

() JO L 80, 23.3.2002, p. 29.
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statele membre ar trebui si poatd autoriza reprezentantii
angajatilor si orice persoand care le oferd asistentd si
comunice informatii confidentiale angajatilor si tertilor
care sunt supusi unei obligatii de confidentialitate.
Statele membre ar trebui si prevadi ci AFIA relevanti
nu solicitd comunicarea de informatii de citre consiliul
de administratie reprezentantilor angajatilor sau, in cazul
in care nu existd reprezentanti direct angajatilor, in
situatia in care, prin natura lor, informatiile in cauzd ar
putea, conform unor criterii obiective, sd dduneze grav
functiondrii societdtii vizate sau sd ii provoace prejudicii.
Cerintele de notificare si publicare si misurile specifice de
protectie impotriva dezmembririi activelor ar trebui, de
asemenea, si se aplice fird a aduce atingere oriciror
norme mai stricte adoptate de statele membre.

Prezenta directivd prevede, de asemenea, conditiile in care
AFIA din UE pot distribui unitdti sau actiuni ale FIA din
UE citre investitori profesionali din Uniune. Distribuirea
in aceste conditii de citre un AFIA din UE ar trebui si fie
permisd numai in mdsura in care AFIA in cauza respectd
prezenta directiv, iar distribuirea de actiuni sau unititi se
face pe baza unui pasaport, fird si aducd atingere distri-
buirii de unitdti sau actiuni ale unor FIA de citre AFIA
care se incadreazd in limitele previzute in prezenta
directivd. Ar trebui sd fie posibil ca statele membre sd
permitd distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA de citre
AFIA care se incadreazd in aceste limite, in temeiul unor
dispozitii nationale.

Ar trebui si fie posibil ca unitdtile sau actiunile unui FIA
sd poatd fi admise la tranzactionare pe o piatd regle-
mentatd din Uniune sau oferite sau puse la dispozitie
de citre pari terfe care actioneazd in numele AFIA
intr-un anumit stat membru doar dacd AFIA care admi-
nistreazd FIA este, la randul siu, autorizat sd distribuie
unitdti sau actiuni ale FIA in respectivul stat membru. in
plus, distribuirea FIA citre investitori din Uniune poate fi
reglementatd, de asemenea, de alte dispozitii de drept
intern sau de la nivelul Uniunii, cum ar fi Directiva
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare
sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzac-
tionare () si Directiva 2004/39/CE.

Multi AFIA din UE administreazd in prezent FIA din afara
UE. Ar fi oportun sd se permitd AFIA autorizati din UE
sd administreze FIA din afara UE fird a distribui actiuni
sau unitdti ale acestora in Uniune, fird a le impune
cerinte stricte privind depozitarul sau ceringele privind
rapoartele anuale previzute in prezenta directivd,
acestea fiind incluse pentru protectia investitorilor din
Uniune.

Dupd intrarea in vigoare a actelor delegate adoptate de
Comisie in aceastd privintd, care va interveni, in
principiu, tindnd seama de recomanddrile emise de
AEVMP, la doi ani de la termenul de transpunere a

() JO L 345, 31.12.2003, p. 64.
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prezentei directive, AFIA autorizati din UE care inten-
tioneazd sd distribuie actiuni sau unitdti ale unor FIA
din afara UE citre investitori profesionali in statul lor
membru de origine sifsau in alte state membre ar
trebui sd poatd face acest lucru pe baza unui pasaport,
in masura in care respectd prezenta directivd. Dreptul in
cauzd ar trebui si fie obiectul procedurilor de notificare si
este determinat de indeplinirea conditiilor referitoare la
tara tertd a FIA din afara UE.

Pentru o perioadd de tranzitie care, in principiu, avand in
vedere recomanddrile emise de AEVMP, va fi incheiatd
prin intermediul unui act delegat la trei ani de la infi-
intarea pasaportului european pentru AFIA din afara UE,
AFIA din UE care intentioneazd sd distribuie actiuni sau
unitdti ale unor FIA din afara UE in anumite state
membre ale Uniunii, dar fird un pasaport, ar trebui si
primeascd permisiunea statului membru relevant in acest
sens, dar numai in mdsura in care respectd prezenta
directivd, cu exceptia cerintelor privind depozitarul. Cu
toate acestea, astfel de AFIA din UE ar trebui si se
asigure cd sunt numite una sau mai multe entitdti care
s indeplineascd sarcinile de depozitar. In plus, ar trebui
sd fie instituite mecanisme adecvate de cooperare pentru
supravegherea riscurilor sistemice, in conformitate cu
standardele internationale, intre autoritdtile competente
din statul membru de origine al AFIA si autorititile de
supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA din
afara UE pentru a se asigura schimburi eficiente de
informatii care si le permitd autorititilor competente
din statul membru de origine al AFIA si isi indeplineascd
atributiile care le revin in conformitate cu prezenta
directivd. Acordurile de cooperare nu ar trebui folosite
drept barierd pentru a impiedica distribuirea FIA din afara
UE intr-un stat membru. in plus, tara tertd in care este
stabilit FIA din afara UE nu ar trebui si fie inclusi in
categoria de tdri si teritorii necooperante de citre Grupul
de Actiune Financiard Internationald de luptd impotriva
spaldrii banilor si a finantdrii terorismului (GAFI).

Dupid intrarea in vigoare a unui act delegat adoptat de
Comisie in aceastd privintd, care ar trebui sd intervin, in
principiu, tindnd seama de recomanddrile emise de
AEVMP, la doi ani de la termenul de transpunere a
prezentei directive, un principiu de bazd al prezentei
directive ar trebui sd fie acela cd un AFIA din afara UE
stabilit intr-o tard tertd urmeazd sd beneficieze de drep-
turile conferite in temeiul prezentei directive, cum ar fi
dreptul de a distribui unitati sau actiuni ale unor FIA pe
teritoriul Uniunii pe baza unui pasaport, dacd respectd
prezenta directivd. Acest lucru ar trebui si asigure
conditii echitabile de concurentd intre AFIA din UE si
AFIA din afara UE. Prin urmare, prezenta directivd
prevede o autorizare aplicabili AFIA din afara UE,
procedurd care va deveni aplicabild dupd intrarea in
vigoare a actului delegat adoptat de Comisie in acest
sens. Pentru a asigura aplicarea acestor obligatii, autori-
tatile competente ale unui stat membru ar trebui sd
asigure respectarea prezentei directive. Pentru astfel de
AFIA din afara UE, autoritdtile competente de supra-
veghere ar trebui si fie autoritdtile competente din
statul membru de referintd, in sensul definitiei din
prezenta directiva.
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Prin urmare, in cazul in care un AFIA din afara UE
intentioneazd si administreze FIA din UE sifsau sd
distribuie actiuni sau unititi ale unor FIA in Uniune pe
baza unui pasaport, acesta ar trebui si fie obligat sd
respecte prezenta directivd, astfel incit si fie supus
acelorasi obligatii ca AFIA din UE. In circumstante
absolut exceptionale, daci si in mdsura in care
respectarea unei dispozitii a prezentei directive este
incompatibild cu legea aplicabildi AFIA din afara UE sau
FIA din afara UE ale cdrui actiuni sau unitifi sunt
distribuite in Uniune, atunci ar trebui ca AFIA din afara
UE sd poatd fi scutit de obligatia de a respecta dispozitia
relevantd din prezenta directivd dacd poate demonstra ci:
este imposibil si combine respectarea unei dispozitii din
prezenta directivi cu respectarea unei dispozitii obli-
gatorii din legislatia aplicabili AFIA din afara UE sau
FIA din afara UE ale cirui actiuni sau unitdti sunt
distribuite in Uniune; legislatia aplicabild unui AFIA din
afara UE sau unui FIA din afara UE prevede o normi
echivalentd care are acelasi obiectiv de reglementare si
oferd acelasi nivel de protectie pentru investitorii FIA
relevant; si AFIA din afara UE sau FIA din afara UE
respectd norma echivalentd in cauzi.

in plus, un AFIA din afara UE care intentioneazd si
administreze FIA din UE sifsau sd distribuie actiuni sau
unitdti ale unor FIA in Uniune pe baza unui pasaport ar
trebui sd respecte o procedurd specificd de autorizare si ar
trebui indeplinite anumite cerinte specifice in ceea ce
priveste tara tertd a AFIA din afara UE si tara tertd a
FIA din afara UE.

AEVMP ar trebui sd ofere recomanddri pentru identi-
ficarea statului membru de referintd si pentru derogdri
in privinta incompatibilitdtii cu o normd echivalenti.
Ar trebui s3 se aplice cerintele specifice pentru
schimbul de informatii dintre autorititile competente
din statul membru de referintd si autorititile competente
din statul membru gazdi al AFIA. In plus, in caz de
dezacord intre autorititile competente din statele
membre referitor la identificarea statului membru de
referintd, la aplicarea derogdrilor in cazurile de incompa-
tibilitate ~intre respectarea prezentei directive i
respectarea normelor echivalente dintr-o tard tertd si la
evaluarea mdsurii in care sunt indeplinite cerintele
specifice privind tara tertd a AFIA din afara UE si din
tara tertd a FIA din afara UE, ar trebui sd se aplice
procedura de mediere previzutd la articolul 19 din Regu-
lamentul (UE) nr. 1095/2010.

AEVMP ar trebui si realizeze, in fiecare an, evaludri (,peer
reviews”) ale activitdtilor de supraveghere desfisurate de
autoritdtile competente in legiturd cu autorizarea si
supravegherea AFIA din afara UE pentru a asigura un
nivel mai ridicat de consecventd a rezultatelor suprave-
gherii, in conformitate cu articolul 30 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Pentru o perioadd de tranzitie care, in principiu, avand in
vedere recomandarile AEVMP, va fi incheiatd prin inter-
mediul unui act delegat la trei ani de la infiintarea pasa-
portului european pentru AFIA din afara UE, AFIA din
afara UE care intentioneazd sd distribuie actiuni sau
unitdti ale unui FIA doar in anumite state membre si
fird un pasaport, ar trebui si primeascd permisiunea
statelor membre relevante in acest sens, dar numai in
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mdsura in care sunt indeplinite anumite conditii minime.
AFIA din afara UE in cauzd ar trebui si facd cel putin
obiectul unor norme similare celor aplicabile AFIA din
UE care administreazd FIA din UE in ceea ce priveste
informarea investitorilor. Pentru a facilita monitorizarea
riscului sistemic, AFIA din afara UE in cauzd ar trebui, de
asemenea, si faci obiectul obligatiilor de raportare fatd
de autoritdtile competente ale statelor membre in care
sunt distribuite unitdti sau actiuni ale FIA. Prin urmare,
astfel de AFIA ar trebui sd respecte cerintele de trans-
parentd stabilite in prezenta directivd si obligatiile
privind AFIA care administreazd FIA care obtin
controlul asupra unor societiti necotate si a unor
emitenti. In plus, ar trebui si existe acorduri adecvate
de cooperare pentru supravegherea riscurilor sistemice,
in conformitate cu standardele internationale, intre auto-
rititile competente din statele membre in care sunt
distribuite actiunile sau unitdtile FIA, dacd este cazul,
autoritdtile competente pentru FIA din UE respective si
autoritdtile de supraveghere din tara tertd unde este
stabilit AFIA din afara UE si, dacd este cazul, autoritdtile
de supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA din
afara UE, pentru a se asigura schimburi eficiente de
informatii care si le permitd autorititilor competente
din statele membre relevante si isi indeplineascd atri-
butiile care le revin in conformitate cu prezenta directiva.
Acordurile de cooperare nu ar trebui folosite drept
barierd pentru a impiedica distribuirea fondurilor din
tarile terte intr-un stat membru. In fine, tara tertd in
care este stabilit AFIA din afara UE si, tara tertd in care
este stabilit FIA din afara UE nu ar trebui s3 fie incluse in
categoria tdrilor si teritoriilor necooperante de citre
GAFL

Prezenta directivd nu ar trebui sd aducd atingere situatiei
actuale in care un investitor profesional stabilit in Uniune
poate investi din proprie initiativd intr-un FIA, indiferent
de locul in care este stabilit AFIA sifsau FIA.

Statele membre ar trebui sd poatd permite distribuirea pe
teritoriul lor a actiunilor sau unitiilor tuturor sau ale
anumitor tipuri de FIA administrate de AFIA citre inves-
titorii de retail. Dacd un stat membru permite distribuirea
actiunilor sau unitdtilor anumitor tipuri de FIA, statul
membru in cauzd ar trebui si facd o evaluare de la caz
la caz pentru a determina dacd un anumit FIA ar trebui
considerat un tip de FIA ale cdrui actiuni sau unititi pot
fi distribuite cdtre investitorii de retail pe teritoriul sdu.
Fard a aduce atingere aplicdrii altor instrumente ale
dreptului Uniunii, statele membre ar trebui si poatd
impune, in aceste cazuri, obligatii mai stricte pentru
FIA si AFIA drept conditie preliminard pentru distribuirea
cdtre investitorii de retail decét este cazul pentru FIA ale
cdror actiuni sau unititi sunt distribuite cdtre investitorii
profesionali pe teritoriul lor, indiferent daci actiunile sau
unititile FIA sunt distribuite pe piata nationald sau pe
piata transfrontalierd. In cazul in care un stat membru
permite distribuirea actiunilor sau unitdtilor FIA cdtre
investitorii de retail pe teritoriul siu, aceastd posibilitate
ar trebui s3 fie disponibil indiferent de statul membru in
care este stabilit AFIA care administreazd FIA, iar statele
membre nu ar trebui si impund cerinte mai stricte sau
suplimentare pentru FIA din UE stabilite in alt stat
membru ale ciror actiuni sau unitdti sunt distribuite pe
piata transfrontalierd decit pentru FIA ale cdror actiuni
sau unitdti sunt distribuite pe piata nationald. In plus,
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AFIA, firmele de investitii autorizate in temeiul Directivei
2004/39/CE si institutiile de credit autorizate in temeiul
Directivei 2006/48/CE care furnizeazd servicii de
investitii pentru clientii de retail ar trebui s ia in consi-
derare orice cerinte suplimentare atunci cind evalueazi
dacd un anumit FIA este corespunzdtor sau adecvat
pentru un anumit client de retail sau dacd este un
instrument financiar complex sau noncomplex.

Este necesard clarificarea competentelor si obligatiilor
autoritdtilor competente responsabile cu punerea in
aplicare a prezentei directive si consolidarea meca-
nismelor necesare pentru asigurarea unei cooperdri trans-
frontaliere eficace in domeniul supravegherii. In anumite
circumstante, ar trebui si fie posibil pentru autorititile
competente din statele membre gazdd ale AFIA si ia
mdsuri directe de supraveghere a respectdrii dispozitiilor
pentru care sunt responsabile. Pentru alte dispozitii, ar
trebui sd li se permitd autoritdtilor competente din statele
membre gazdd, in anumite circumstante, si solicite
mdsuri din partea autoritdtilor competente din statele
membre de origine si sd intervind in cazul in care nu
sunt luate mdsurile in cauza.

Prezenta directivd prevede un rol de coordonare generald
pentru AEVMP si posibilitatea de a impune proceduri de
mediere obligatorii, conduse de AEVMP pentru solu-
tionarea disputelor dintre autoritdtile competente.

AEVMP ar trebui sd elaboreze proiecte de reglementare a
standardelor tehnice referitoare la continutul acordurilor
de cooperare care trebuie incheiate de statul membru de
origine sau de statul membru de referintd al AFIA si
autoritdtile de supraveghere relevante din tdrile terte si
la procedurile de realizare a schimburilor de informatii.
Proiectele de standarde tehnice de reglementare ar trebui
sd garanteze cd, in temeiul acestor acorduri de cooperare,
autoritdtile competente din statul membru de origine si
din statul membru gazdi urmeazd si primeascd toate
informatiile necesare pentru a-si putea exercita compe-
tentele de supraveghere si de investigare in temeiul
prezentei directive. AEVMP ar trebui, de asemenea, si
aibd un rol de mediator in negocierea si incheierea acor-
durilor de cooperare. De exemplu, AEVMP ar trebui si
poatd sd isi utilizeze rolul de mediator pentru a elabora
un format standard pentru aceste acorduri de cooperare.

Statele membre trebuie sd stabileascd norme privind
sanctiunile aplicabile in cazul incilcdrii dispozitiilor
prezentei directive i trebuie si garanteze faptul ci
acestea sunt implementate. Sanctiunile trebuie si fie
eficace, proportionale si disuasive.

Prezenta directiva respectd drepturile fundamentale si este
conformi cu principiile recunoscute in special in TFUE si
in Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene
(Carta), in special dreptul la protectia datelor personale
recunoscut prin articolul 16 din TFUE si articolul 8 din
Cartd. Schimbul sau transmiterea de informatii de cdtre
autoritdtile competente ar trebui si se facd in confor-

mitate cu normele privind transferul datelor personale
previzute de Directiva 95/46/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 24 octombrie 1995
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie
a acestor date (). Schimbul sau transmiterea de informatii
de citre AEVMP ar trebui sd se facd in conformitate cu
normele privind transferul datelor personale previzute de
Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului
European si al Consiliului din 18 decembrie 2000
privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelu-
crarea datelor cu caracter personal de citre institutiile i
organele comunitare si privind libera circulatie a acestor
date (%), care se aplici integral prelucrdrii datelor
personale in scopul prezentei directive.

In cazul in care sunt necesare conditii uniforme pentru
punerea in aplicare a prezentei directive, ar trebui
conferite competente de executare Comisiei. Respectivele
competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regu-
lamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si
al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a
normelor si principiilor generale privind mecanismele
de control de citre statele membre al exercitdrii compe-
tentelor de executare de citre Comisie (3).

Comisia ar trebui sd fie imputernicitd si adopte acte
delegate in conformitate cu articolul 290 din TFUE, in
cazurile expres previzute de prezenta directivd. In special,
Comisia ar trebui s fie imputernicitdi si adopte acte
delegate pentru a stabili metodele de utilizare a
efectului de levier, in sensul definitiei din prezenta
directivd, inclusiv eventualele structuri financiare sifsau
juridice care implici parti terte controlate de FIA
relevant, in cazul in care structurile respective au fost
infiintate cu scopul specific de a crea, direct sau
indirect, un efect de levier la nivelul FIA. In special,
pentru fondurile de capital privat si pentru fondurile de
capital de risc, aceasta inseamnd cd nu se intentioneazd
ca efectul de levier existent la nivelul unei companii din
portofoliu sd fie inclus in momentul in care se face
trimitere la astfel de structuri financiare sau juridice.

Ar trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru
a stabili modul in care se calculeazd pragurile pentru un
regim mai putin strict §i modul in care trebuie consi-
derati AFIA ale ciror active aflate in administrare,
inclusiv orice active dobandite prin utilizarea efectului
de levier, in unul si acelasi an calendaristic, depisesc
ocazional sifsau se situeazd sub pragul corespunzitor;
pentru a stabili obligatiile de inregistrare pentru AFIA
care se incadreazd sub praguri, obligatiile de furnizare
de informatii pentru a monitoriza in mod eficace riscul
sistemic in cazul unor astfel de AFIA si obligatiile de
notificare a autoritdtilor competente relevante in cazul
in care acestia nu mai indeplinesc conditiile pentru
aplicarea regimului mai putin strict.

81, 23.11.1995, p. 31.
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Ar trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru
a clarifica metodele de utilizare a efectului de levier,
inclusiv eventualele structuri financiare sifsau juridice
care implicd parti terfe controlate de FIA relevant si
metoda de calcul a levierului; pentru a stabili riscurile
pe care trebuie si le acopere fondurile proprii si
asigurarea de rdspundere civild profesionald, conditiile
pentru a determina caracterul corespunzitor al fondurilor
proprii suplimentare sau acoperirea furnizatd de
asigurarea de raspundere civild profesionald si moda-
litatea de determinare a adaptirilor permanente ale
fondurilor proprii suplimentare sau ale acoperirii
furnizate de asigurarea de raspundere civild profesionala.
De asemenea, ar trebui sd se adopte acte delegate pentru
a stabili criteriile utilizate de autorititile competente
atunci cand evalueazd daci AFIA isi respectd obligatiile
referitoare la exercitarea activitdtii, obligatia care le revine
de a actiona in interesul FIA, al investitorilor FIA pe care
le administreaza si al integritdtii pietei; pentru a detine si
de a utiliza In mod eficace resursele si procedurile
necesare pentru buna desfisurare a activitdtilor lor;
pentru a lua toate misurile rezonabile pentru a evita
conflictele de interese si, in cazul in care acestea nu
pot fi evitate, pentru a identifica, a gestiona si a moni-
toriza si, dupd caz, a face publice conflictele de interese
cu scopul de a le impiedica si afecteze negativ interesele
FIA si ale investitorilor acestora si de a garanta cd FIA pe
care le administreazi sunt tratate in mod echitabil, de a
se conforma tuturor reglementdrilor aplicabile in desfa-
surarea activitatilor lor, astfel incat si promoveze inte-
resele FIA sau ale investitorilor FIA pe care le adminis-
treazd i integritatea pietei si de a trata toti investitorii
FIA in mod echitabil.

Ar trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru
a preciza tipurile de conflicte de interese pe care AFIA
trebuie s le identifice, precum si mésurile rezonabile pe
care AFIA trebuie s3 le ia in ceea ce priveste structurile i
procedurile organizatorice §i administrative pentru iden-
tificarea, prevenirea, gestionarea, monitorizarea i
divulgarea conflictelor de interese. Ar trebui si se
adopte acte delegate si pentru a preciza functiile de admi-
nistrare a riscurilor care urmeazd a fi utilizate; frecventa
adecvatd pentru examinarea sistemului de administrare a
riscurilor; modul in care functia de administrare a
riscurilor ar trebui si fie separatd din punct de vedere
functional si ierarhic de unititile operationale, inclusiv de
functia de administrare a portofoliului; masurile specifice
de protectie impotriva conflictelor de interese si cerintele
de administrare a riscurilor care trebuie aplicate de AFIA.
Ar trebui s se adopte acte delegate si pentru a descrie
sistemele si procedurile de administrare a lichiditatilor pe
care ar trebui sd le utilizeze AFIA, alinierea strategiei de
investitii, profilul de lichiditate si politica de rdscum-
parare. Ar trebui sd se adopte acte delegate si pentru a
stabili cerintele pe care trebuie si le indeplineascd
initiatorii, sponsorii sau creditorii initiali de instrumente
financiare securitizate pentru ca AFIA sd aibd dreptul de a
investi in asemenea instrumente emise dupd 1 ianuarie
2011.

Ar trebui, de asemenea, s se adopte acte delegate pentru
a stabili cerintele pe care trebuie s le indeplineascd AFIA

(83)

(84)

atunci cand investesc in asemenea instrumente financiare
securitizate; pentru a stabili procedurile administrative si
contabile, modalititile de control si protectie pentru
prelucrarea datelor electronice si mecanisme adecvate de
control intern; pentru a stabili procedurile care si asigure
o0 evaluare corectd a activelor si calcularea valorii activului
net pe unitate sau pe actiune al FIA, garantiile profe-
sionale pe care evaluatorul extern trebuie si le poatd
prezenta si frecventa evaludrii corespunzitoare pentru
FIA de tip deschis.

Ar trebui, de asemenea, sd se adopte acte delegate pentru
a stabili conditiile in care ar trebui aprobatd delegarea
functiilor AFIA si conditiile in care AFIA si-a delegat
atat de multe functii incat a devenit o societate de tip
,cutie postald” si nu mai poate fi considerat administrator
al FIA; in ceea ce priveste depozitarii, pentru a stabili
criteriile pe baza cdrora se evalueazd in ce masurd regle-
mentarea prudentiald si mdsurile de supraveghere din
tdrile tere in care sunt stabiliti depozitarii au aceleasi
efecte ca dispozitiile din dreptul Uniunii si sunt efectiv
puse in aplicare, detaliile care ar trebui incluse intr-un
acord standard, conditiile pentru desfisurarea functiilor
de depozitar, inclusiv tipul de instrumente financiare
care sunt incluse in sfera sarcinilor de custodie ale depo-
zitarului, conditiile in care depozitarul isi poate exercita
sarcinile de custodie pentru instrumentele financiare inre-
gistrate la un depozitar central si conditiile in care depo-
zitarul pdstreazd instrumentele financiare emise sub
form3d nominativa i inregistrate la un emitent sau intr-
un registru, sarcinile de diligentd ale depozitarilor,
obligatia de segregare, conditiile si circumstantele in
care instrumentele financiare pastrate in custodie ar
trebui considerate pierdute, ce se intelege prin
evenimente exterioare in afara controlului rezonabil, ale
ciror consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor
eforturilor rezonabile de a le contracara si conditiile si
circumstantele in care existdi un motiv obiectiv de a
incheia un contract de exonerare de rdspundere. Ar
trebui sd se adopte acte delegate si pentru a preciza
continutul si formatul raportului anual pe care AFIA
trebuie sd il pund la dispozitie pentru fiecare FIA pe
care il administreazd si a stabili obligatiile AFIA de a
furniza informatii investitorilor si rapoarte autoritatilor
competente, precum si frecventa acestora.

Ar trebui, de asemenea, s se adopte acte delegate pentru
a stabili cazurile in care se considerd cd efectul de levier
este utilizat in mod considerabil si principiile pe care ar
trebui sd le utilizeze autorititile competente atunci cand
iau in considerare plafonarea efectului de levier pe care
AFIA il poate aplica. Ar trebui, de asemenea, sd se adopte
acte delegate pentru a stabili mecanismele de cooperare
in legdturd cu AFIA din afara UE sifsau cu FIA din afara
UE pentru a elabora un cadru comun in vederea facilitarii
instituirii respectivelor mecanisme de cooperare cu tdrile
terte. Ar trebui, de asemenea, si se adopte acte delegate



1.7.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 17413

(85)

(86)

(88)

pentru a preciza continutul schimburilor de informatii cu
privire la AFIA dintre autoritdtile competente si a impune
furnizarea anumitor informatii AEVMP.

in functie de recomandirile emise de AEVMP in acest
sens si de criteriile stabilite in prezenta directivd, ar
trebui, de asemenea, sd se adopte un act delegat pentru
a extinde pasaportul european al AFIA din UE care
distribuie in Uniune actiuni sau unitdti ale unor FIA
din afara UE si la AFIA din afara UE care administreaza
sifsau distribuie actiuni sau unititi ale unor FIA 1in
Uniunea Europeand, precum si un act delegat care ar
trebui  sd prevadd incetarea aplicdrii regimurilor
nationale privind plasamentele private in acest sens.

Parlamentul European si Consiliul ar trebui si poatd
formula obiectiuni la actul delegat in termen de trei
luni de la data notificdrii. La initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului, ar trebui si se poatd
prelungi acest termen cu trei luni in privinta domeniilor
de interes importante. Ar trebui, de asemenea, si fie
posibil pentru Parlamentul European si Consiliu si
informeze celelalte institutii in legdturd cu intentia lor
de a nu formula obiectiuni. Aprobarea rapidd a actelor
delegate prin aceastd procedurd prezintd o importantd
deosebitd in cazurile in care trebuie respectate termene
limitd, de exemplu, pentru a permite statelor membre sd
transpund actele delegate in termenul de transpunere
prevdzut in prezenta directivd, dacd este cazul.

In Declaratia cu privire la articolul 290 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, anexatd la Actul
final al Conferintei interguvernamentale care a adoptat
Tratatul de la Lisabona, Conferinta a luat act de
intentia Comisiei de a consulta in continuare expertii
desemnati de statele membre pentru elaborarea
proiectelor sale de acte delegate in domeniul serviciilor
financiare, in conformitate cu practicile consacrate.

La doi ani de la termenul de transpunere a prezentei
directive, AEVMP ar trebui si emitd un aviz cu privire
la functionarea pasaportului european in vigoare in acel
moment si la functionarea regimurilor nationale de
plasament privat. AEVMP ar trebui, de asemenea, si
emitd un aviz in ceea ce priveste extinderea pasaportului
AFIA din UE care distribuie in Uniune actiuni sau unitati
ale unor FIA din afara UE si la AFIA din afara UE care
administreazd sifsau distribuie actiuni sau unitati ale unor
FIA in Uniune. Comisia ar trebui si adopte un act delegat
in termen de trei luni de la primirea recomandarilor si
avizului emise de AEVMP, tinind cont de criteriile
enumerate in prezenta directivd si de obiectivele
acesteia, printre altele cele privind piata internd,
protectia investitorilor si monitorizarea eficace a riscului
sistemic, stabilind data la care normele privind extinderea
pasaportului previzute in prezenta directivd ar trebui si
devind aplicabile in toate statele membre.

La reuniunea la nivel inalt din aprilie 2009 de la Londra,
liderii G20 au convenit ca fondurile speculative si admi-
nistratorii lor si fie inregistrati si si fie obligati sd

(91)

comunice permanent informatii adecvate autoritdtilor de
supraveghere si de reglementare. Acestia ar trebui si fie
supusi unor mdsuri de supraveghere pentru a se garanta
ci administreazd in mod adecvat riscurile. In iunie 2010
la Toronto, liderii G20 si-au reafirmat angajamentul in
aceastd directie si s-au angajat, de asemenea, sd accelereze
aplicarea unor mdsuri stricte pentru imbundtatirea trans-
parentei si a supravegherii legale asupra fondurilor specu-
lative in mod consecvent la nivel international si nedis-
criminatoriu. In sprijinul obiectivelor G20, Organizatia
Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare a emis
in iunie 2009 principii la nivel inalt cu privire la supra-
vegherea fondurilor speculative pentru a ghida
dezvoltarea de reglementiri consecvente la nivel interna-
tional in acest domeniu. La 16 septembrie 2010,
Consiliul European a convenit asupra necesitdtii ca
Europa sd isi apere interesele si valorile intr-un mod
mai ferm si intr-un spirit de reciprocitate si de
beneficiu reciproc in contextul relatiilor externe ale
Uniunii si sd ia mdsuri, printre altele, pentru a asigura
un acces mai larg pe piatd pentru societitile europene si
pentru a consolida cooperarea in materie de reglementare
cu partenerii comerciali majori. Comisia se va stradui si
garanteze cd aceste angajamente vor fi implementate in
mod similar si de partenerii internationali ai Uniunii.

La trei ani de la intrarea in vigoare a actelor delegate in
temeiul cdrora pasaportul european urmeazd s se aplice
tuturor AFIA, AEVMP ar trebui si emitd un aviz cu
privire la functionarea pasaportului aflat in vigoare in
acel moment si la functionarea regimurilor nationale de
plasament privat. Ar trebui, de asemenea, s3 emitd reco-
manddri cu privire la incetarea aplicdrii regimurilor
nationale in cauzd. Comisia ar trebui sd adopte un act
delegat in termen de trei luni de la primirea recoman-
darilor si avizului emis de AEVMP, tindnd seama de
criteriile enumerate in prezenta directiva si de obiectivele
acesteia, printre altele cele privind piata internd, protectia
investitorilor si monitorizarea eficace a riscului sistemic,
stabilind data de la care regimurile nationale prevazute in
prezenta directivd s-ar incheia in toate statele membre.

La patru ani de la termenul de transpunere a prezentei
directive, pe baza unei consultdri publice si in urma
discutiilor cu autoritdtile competente, Comisia ar trebui
sd inceapd examinarea aplicdrii si domeniul de aplicare al
prezentei directive. Examinarea ar trebui sd vizeze expe-
rienta acumulatd in aplicarea directivei, impactul acesteia
asupra investitorilor, a FIA si a AFIA, in interiorul
Uniunii si in tdrile terte, si mdsura in care au fost
atinse obiectivele prezentei directive, propunand, daci
este necesar, modificiri corespunzdtoare. Examinarea ar
trebui sd includd un studiu general asupra aplicarii
normelor stabilite de prezenta directivd §i a experientei
acumulate in cadrul aplicirii acestora. in cadrul acestei
examindri, Comisia ar trebui si analizeze functiile
AEVMP si a autoritdtilor competente din Uniune care
contribuie la supravegherea eficace a tuturor AFIA care
opereazd pe pietele Uniunii in contextul prezentei
directive, inclusiv, printre altele — in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 — posibilitatea de a-i
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rizdrii si supravegherii AFIA din afara UE. In acest
context, Comisia ar trebui s3 evalueze costurile si bene-
ficiile implicate incredintarea de astfel de sarcini AEVMP.

Prezenta directivd are ca obiectiv crearea unui cadru care
sd fie in mdsurd sd contracareze riscurile potentiale care
pot fi generate de activititile AFIA si asigurarea unei
monitorizdri eficace a acestor riscuri de citre autoritdtile
competente din Uniune. Este necesar si se prevadd un
cadru strict de reglementare si de supraveghere care si nu
lase lacune in reglementirile financiare. In acest sens, se
face trimitere la ceringele existente de diligentd aplicabile
investitorilor profesionali in conformitate cu reglemen-
tarile relevante care le sunt aplicabile. In plus, Comisia
este invitatd sd revadd legislatia relevantd referitoare la
investitorii profesionali pentru a rdspunde nevoii de
cerinte mai stricte referitoare la procedura de verificare
prealabild care urmeazd sd fie aplicatd de investitorii
profesionali europeni care investesc din proprie initiativa
in produse financiare din afara UE, cum ar fi, printre
altele, FIA din afara UE.

La finalul examindrii sale, Comisia ar trebui sd prezinte
un raport Parlamentului European si Consiliului,
incluzdnd in raport, dacd este cazul, propuneri de modi-
ficiri elaborate tindnd seama de obiectivele prezentei
directive §i de potentialul impact asupra investitorilor, a
FIA si a AFIA, atat din Uniune, cit si din tirile terte.

Deoarece obiectivul prezentei directive, mai precis
asigurarea unui nivel inalt de protectie a investitorilor
prin stabilirea unui cadru comun de autorizare si supra-
veghere a AFIA, nu poate fi atins in mod satisfacdtor de
statele membre, dupd cum o demonstreazd deficientele
legislatiilor nationale si ale supravegherii existente a
acestor actori, i, prin urmare, poate fi atins mai bine
la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta misuri in
conformitate cu principiul subsidiarititii prevdzut la
articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In
conformitate cu principiul proportionalitdtii, previzut la
articolul mentionat anterior, prezenta directivdi nu
depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea acestui
obiectiv.

Prin urmare, Directivele 2003/41/CE si 2009/65/CE,
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit (') si Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 ar trebui modificate in consecintd,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL I
DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Obiectul

Prezenta directivd stabileste normele in materie de autorizarea,

desfdsurarea

activititii §i  transparenta cu privire la

() JO L 302, 17.11.2009, p. 1.

administratorii de fonduri de investitii alternative (AFIA) care
administreazd sifsau distribuie actiuni sau unitdti ale unor
fonduri de investitii alternative (FIA) in Uniune.

1

Atrticolul 2
Domeniul de aplicare

Sub rezerva alineatului (3) din prezentul articol si a arti-

colului 3, prezenta directivd se aplici:

@)

(d)

AFIA din UE care administreazd unul sau mai multe FIA,
indiferent dacd este vorba de FIA din UE sau FIA din afara
UE;

AFIA din afara UE care administreazd unul sau mai multe
FIA din UE; si

AFIA din afara UE care distribuie unitdti sau actiuni ale
unuia sau mai multor FIA in Uniune, indiferent daci este
vorba de FIA din UE sau FIA din afara UE.

In sensul alineatului (1), nu are importanta:
dacd FIA este de tip deschis sau inchis;

dacd FIA este constituit in conformitate cu legea aplicabild
in materie de contracte, in temeiul dreptului in materie de
trusturi, prin act constitutiv sau sub orice altd forma
juridics;

care este structura juridicd a AFIA.

Prezenta directivd nu se aplicd urmdtoarelor entitati:
holdingurilor;
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale care

intrd sub incidenta Directivei 2003/41/CE, inclusiv, dupi
caz, entitdtilor autorizate care sunt responsabile de adminis-
trarea unor astfel de institutii si care actioneazd in numele
lor, mentionate la articolul 2 alineatul (1) din directiva in
cauzd, sau administratorilor de investitii numiti in temeiul
articolului 19 alineatul (1) din aceeasi directivd, cu conditia
sd nu administreze FIA;

institutiilor ~ supranationale, precum Banca Centrald
Europeand, Banca Europeand de Investitii, Fondul
European de Investitii, institutiile europene de finantare a
dezvoltdrii si bancile bilaterale de dezvoltare, Banca
Mondiald, Fondul Monetar International, altor institutii
supranationale i organizatii internationale similare, in
cazul in care aceste institutii sau organizatii administreaza
unul sau mai multe FIA si in mdsura in care FIA in cauzd
actioneazd in interes public;

béncilor centrale nationale;
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(e) autoritdtilor si organelor nationale, regionale si locale sau
altor institutii care administreazd fonduri ce sprijind
sistemele de asigurdri sociale si sistemele de pensii;

(f) schemelor de participare a angajatilor sau schemelor de
economii ale angajatilor;

(¢) entitdtilor cu scop special de securitizare.

(4)  Statele membre iau mdsurile necesare pentru a se asigura
cd AFIA mentionati la alineatul (1) respectd in orice moment
prezenta directiva.

Articolul 3
Derogari

(1)  Prezenta directivd nu se aplici AFIA care administreazd
unul sau mai multe FIA ai ciror unici investitori sunt AFIA,
societdtile-mama sau sucursalele AFIA sau alte sucursale ale
acestor societiti-mamd, cu conditia ca niciunul dintre acesti
investitori si nu fie el insusi un FIA.

(2)  Fird a aduce atingere aplicarii articolului 41, alineatele (3)
si (4) din prezentul articol sunt singurele care se aplicd in cazul
urmdtorilor AFIA:

(a) AFIA care fie direct, fie indirect printr-o societate de care
AFIA este legat printr-o administrare sau un control comun
sau printr-o participatie directd sau indirectd importantd,
administreazd portofolii de FIA ale cdror active administrate,
inclusiv activele obtinute prin utilizarea efectului de levier,
nu depdsesc in total un prag de 100 de milioane EUR; sau

(b) AFIA care fie direct, fie indirect printr-o societate de care
AFIA este legat printr-o administrare sau un control comun
sau printr-o participatie directd sau indirectd importantd,
administreazd portofolii de FIA ale cdror active administrate
nu depdsesc in total un prag de 500 de milioane EUR in
cazul in care portofoliile FIA sunt compuse din FIA care nu
utilizeazd efectul de levier, iar drepturile de rascumpdrare nu
pot fi exercitate intr-o perioadd de cinci ani de la data
investitiei initiale in fiecare FIA.

(3)  Statele membre se asigurd cd AFIA mentionati la alineatul
(2) indeplinesc cel putin urmdtoarele ceringe:

=

(a) fac obiectul inregistririi de citre autoritdtile competente din
statele lor membre de origine;

(b) transmit autoritdtilor competente din statele lor membre de
origine datele de identificare proprii si cele ale FIA pe care le
administreazd in momentul inregistrarii;

(c) furnizeazd autorititilor competente din statele lor membre
de origine informatii privind strategiile de investitii pentru
FIA pe care le administreazd in momentul inregistrarii;

(d) furnizeazd periodic autoritdtilor competente din statele lor
membre de origine informatii privind principalele
instrumente financiare in care investesc si principalele
expuneri si cele mai importante concentrdri ale FIA pe
care le administreazd, pentru a permite autorititilor
competente sd monitorizeze in mod eficace riscul
sistemic; si

() informeazd autoritdtile competente din statele lor membre
de origine in cazul in care nu mai intrunesc conditiile
mentionate la alineatul (2).

Prezentul alineat si alineatul (2) din prezentul articol se aplicd
fard a aduce atingere altor norme mai stricte adoptate de statele
membre in ceea ce priveste AFIA mentionati la alineatul (2).

Statele membre iau mdsurile necesare pentru a garanta cd, in
cazurile in care nu mai sunt intrunite conditiile prevdzute la
alineatul (2), AFIA in cauzd solicitd autorizarea in termen de
30 de zile calendaristice in conformitate cu procedurile
relevante previzute in prezenta directiva.

(4)  AFIA mentionati la alineatul (2) nu beneficiazd de
niciunul dintre drepturile acordate prin prezenta directivd, cu
exceptia cazului in care AFIA decid si intre sub incidenta
prezentei directive. In cazul in care AFIA decide astfel,
prezenta directivd devine aplicabild in intregime.

(5)  Comisia adoptd actele de punere in aplicare in vederea
precizdrii procedurilor pentru AFIA care opteazd si intre sub
incidenta prezentei directive in conformitate cu alineatul (4).
Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd in confor-
mitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 59
alineatul (2).

(6)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeaza:

(a) modul de calculare a pragurilor mentionate la alineatul (2) si
regimul aplicabil AFIA care administreazd FIA ale cdror
active administrate, inclusiv activele obtinute prin utilizarea
efectului de levier, depdsesc ocazional sifsau cad ocazional
sub pragul relevant, in acelasi an calendaristic;

(b) obligatiile de inregistrare si obligatiile de informare pentru a
asigura monitorizarea eficace a riscului sistemic in confor-
mitate cu alineatul (3); si

(c) obligatiile de notificare a autorititilor competente previzute
la alineatul (3).
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Articolul 4 (f) ,autoritdti competente” inseamnd autoritdtile nationale din

v statele membre care sunt imputernicite in temeiul unui act

Definigii cu putere de lege sau al unei norme administrative si

(1) In sensul prezentei directive se aplici urmitoarele supravegheze AFIA;

definitii, cu exceptia cazului in care prezenta directivd prevede

altfel in mod expres:

(@) ,autoritdtile competente” in legdturd cu un depozitar

(@ ,FIA” inseamnd organisme de plasament colectiv, inclusiv Inseamnd:
compartimentele de investitii ale acestora, care:

. ital de 1 e de i o d (i) dacd deporzitarul este o institutie de credit autorizatd
) atlra% capital de 1a o serfle ¢ investitorl, 1n14\1.ever§a in temeiul Directivei 2006/48/CE, autorititile
plasaril acestuia In conlormitate cu o politica de competente in sensul definitiei de la articolul 4
investitii definitd in interesul respectivilor investitori; si A <
punctul 4 din directiva in cauzd;
(i) nu necesitd autorizare in conformitate cu articolul 5
din Directiva 2009/65/CE; (ii) dacd depozitarul este o firmi de investitii autorizatd in
temeiul ~ Directivei ~ 2004/39/CE,  autorititile
competente in sensul definitiei de la articolul 4

(b) ,AFIA” inseamnd persoane juridice a cdror activitate alineatul (1) punctul 22 din directiva in cauzi;
curentd este administrarea unuia sau mai multor FIA;

(¢) ,sucursald”, cand se referd la AFIA, inseamnd un punct de (ili) dacd depozitarul intrd in una dintre categoriile de
lucru care face parte din AFIA, nu are personalitate institutii mentionate la articolul 21 articolul 3
juridicd §i presteazd servicii pentru care AFIA a fost primul paragraf litera (c) din prezenta directivd, auto-
autorizat; toate punctele de lucru deschise in acelasi stat ritdtile nationale din statul siu membru de origine
membru de un AFIA al cdrui sediu social se afld intr-un alt care sunt imputernicite in temeiul unui act cu
stat membru sau intr-o tard tertd sunt considerate ca fiind putere de lege sau al unei norme administrative si
o singurd sucursald; supravegheze astfel de categorii de institutii;

(d) ,comision de performantd” inseamni o cotd din profitul
FIA obtinutd de AFIA drept compensatie pentru adminis- (iv) dacd depozitarul este o entitate mentionatd la
trarea FIA, dar nu include cota din profitul FIA dobanditd articolul 21 alineatul (3) al treilea paragraf din
de AFIA ca randament al investitiilor AFIA in FIA: prezenta directivd, autorittile nationale din statul

' membru in care entitatea in cauzd isi are sediul
social si care sunt imputernicite in temeiul unui act

() legdturi strinse” inseamnd o situatie in care cel putin cu putere de lege sau al unet norme admlmstratlvF sd
doud persoane fizice sau juridice sunt legate prin: supraveghezev _aceste entitafl  sau organul  oficial

competent si inregistreze sau si supravegheze aceste
entitdti in temeiul normelor de deontologie profe-
(i) participare, adicd detinerea, directd sau prin inter- sionald care le sunt aplicabile;
mediul controlului, a cel putin 20 % din drepturile
de vot sau din capitalul social al unei societdti;
(v) dacd depozitarul este numit depozitar pentru un FIA
. L L . Lo din afara UE in conformitate cu articolul 21 alineatul
(i) C.O,meI’ adica r elatia d intre. o societate-mama §i o (5) litera (b) din prezenta directivd si nu face parte din
filiald, previzutd la _a‘rtlc(?lul’l dln_A’saptea dlre_ct_wa domeniul de aplicare al punctelor ()-(v) de la
83/ 34?/CEE a C,O nSﬂu;hn din 13 tunie 1,98,3 prv ind prezenta literd, autorititile nationale relevante din
con turile consvohfiaftev( ) sau o T lag.le s1m11f1ra intre tara tertd in care depozitarul isi are sediul social;
orice persoand fizicd sau juridicd si o societate; in ’ ’ ’
acest sens o filiald a unei filiale este consideratd a fi
o filiald a societitii-mama a filialelor respective.
(h) ,autoritdti competente pentru FIA din UE” inseamnd auto-
ritdtile nationale dintr-un stat membru care sunt imputer-
O situatie in care doud sau mai multe persoane fizice sau nicite in temeiul unui act cu putere de lege sau al unei
juridice sunt legate in mod permanent de aceeasi persoand norme administrative si supravegheze FIA;
printr-o relatie de control se considerd, de asemenea, ca
determindnd o legdturd strdnsd” intre persoanele
respective;
(i) ,control” inseamnd control in sensul definitiei de la

() JO L 193, 18.7.1983, p. 1.

articolul 1 din Directiva 83/349/CEE;
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Lstabilit” inseamna:

(i) pentru AFIA, ,care are sediul social”,

(ii) pentru FIA, ,autorizat sau inregistrat” sau dacd FIA nu
este autorizat sau inregistrat, ,care are sediul social”,

(ili) pentru depozitari, ,care are sediul social sau o
sucursald”,

(iv) pentru reprezentantii legali persoane juridice, ,care are
sediul social sau o sucursald”,

(v) iar pentru reprezentantii legali persoane fizice, ,domi-
ciliat”;

LFIA din UE” inseamni:

(i) orice FIA care este autorizat sau inregistrat intr-un stat
membru al Uniunii Europene conform legislatiei
interne aplicabile; sau

(ii) orice FIA care nu este autorizat sau inregistrat intr-un
stat membru, dar are sediul social sisau sediul
principal intr-un stat membru;

LAFIA din UE” inseamnd orice AFIA care are sediul social
intr-un stat membru;

JFIA de tip «feeder»” inseamnd un FIA care:

(i) investeste cel putin 85 % din activele sale in unitdtile
sau actiunile unui alt FIA (FIA de tip ,master”);

(i) investeste cel putin 85 % din activele sale in mai
multe FIA de tip ,master”, in cazul in care FIA
respective de tip ,master” au strategii de investitii
identice; sau

(iii) are, in orice alt fel, o expunere de 85 % din active la
unul sau multe astfel de FIA de tip ,master”;

Jinstrument financiar” inseamnd un instrument conform
specificatiilor din anexa [ sectiunea C din Directiva
2004/39/CE;

Jholding” inseamnd o societate care detine participatii la
una sau mai multe alte societdti si al cdrei obiectiv
comercial este de a aplica una sau mai multe strategii de
afaceri prin intermediul filialelor sale, al societatilor sale
asociate sau al participatiilor sale pentru a contribui la
valoarea lor pe termen lung, si care:

(i) fie este o societate care actioneazd in nume propriu si
ale cdrei actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd din Uniune; fie

(i) nu este infiintatd cu scopul principal de a genera
beneficii pentru investitorii sdi prin vanzarea filialelor
sale sau a societdtilor sale asociate, in conformitate cu
raportul anual sau alte documente oficiale ale
societatii;

,stat membru de origine al FIA” inseamnd:

(i) statul membru in care FIA este autorizat sau inregistrat
conform legislatiei interne aplicabile sau, in cazul unor
autorizdri sau inregistrdri multiple, statul membru in
care FIA a fost autorizat sau inregistrat pentru prima
datd; sau

(i) dacd FIA nu este nici autorizat, nici inregistrat intr-un
stat membru, statul membru in care FIA are sediul
social sifsau sediul principal;

,stat membru de origine al AFIA” inseamnd statul membru
in care AFIA are sediul social; pentru AFIA din afara UE,
toate referirile la ,statul membru de origine al AFIA” din
prezenta directivd se citesc ca ,stat membru de referingd”,
astfel cum este prevazut la capitolul VII;

,stat membru gazdd al unui AFIA” inseamnd oricare dintre
urmdtoarele:

(i) un stat membru, altul decat statul membru de origine,
in care un AFIA din UE administreazd un FIA din UE;

(ii) un stat membru, altul decat statul membru de origine,
in care un AFIA din UE distribuie unitdti sau actiuni
ale unui FIA din UE;

(ili) un stat membru, altul decat statul membru de origine,
in care un AFIA din UE distribuie unitdti sau actiuni
ale unui FIA din afara UE;

(iv) un stat membru, altul decat statul membru de
referintd, in care un AFIA din afara UE administreazi
FIA din UE;

(v) un stat membru, altul decdt statul membru de
referintd, in care un AFIA din afara UE distribuie
unitdti sau actiuni ale unui FIA din UE; sau

(vi) un stat membru, altul decat statul membru de
referintd, in care un AFIA din afara UE distribuie
unitdti sau actiuni ale unui FIA din afara UE;
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(ac)

,capital initial” inseamnd fonduri astfel cum se
mentioneazd la articolul 57 primul paragraf literele (a) si
(b) din Directiva 2006/48/CE;

cemitentul” inseamnd un emitent in sensul articolului 2
alineatul (1) litera (d) din Directiva 2004/109/CE care
are sediul social in Uniune si ale cirui actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd in
sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva
2004/39/CE;

Jreprezentant legal” inseamnd o persoand fizicd domiciliatd
in Uniune sau o persoand juridicd avind sediul social in
Uniune si care, fiind numitd in mod expres de citre un
AFIA din afara UE, actioneazd in numele AFIA din afara
UE in cauzd pe langd autoritdti, clienti, organisme si
parteneri de afaceri din Uniune ai AFIA din afara UE in
ceea ce priveste obligatiile ce le revin AFIA din afara UE in
temeiul prezentei directive;

sefect de levier” inseamnd orice metodd prin care AFIA
mireste expunerea unui FIA pe care il administreazd fie
prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie printr-
un efect de levier incorporat in pozitii de instrumente
financiare derivate sau prin orice alte mijloace;

,2administrarea de FIA” inseamnd indeplinirea, cu privire la
unul sau mai multe FIA, cel putin a functiilor de admi-
nistrare a investitiilor mentionate la punctul 1 literele (a) si
(b) din anexa [;

,distribuire” inseamnd o ofertd sau un plasament, direct
sau indirect, efectuat la initiativa AFIA sau in numele
AFIA, de unititi sau actiuni ale unui FIA pe care acesta
il administreaza si adresat unor investitori domiciliati sau
care au sediul social in Uniune;

,FIA de tip «master»” inseamnd un FIA in care investeste
un alt FIA sau fatd de care un alt FIA are o expunere in
conformitate cu litera (m);

,stat membru de referintd” inseamnd statul membru
determinat in conformitate cu articolul 37 alineatul (4);

LFIA din afara UE” inseamni un FIA care nu este un FIA
din UE;

LAFIA din afara UE” inseamnd un AFIA care nu este un
AFIA din UE;

X

,societate necotatd” inseamnd o societate care are sediul
social in Uniune si ale cirei actiuni nu sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd in sensul articolului
4 alineatul (1) punctul 14 din Directiva 2004/39/CE;

(ad) ,fonduri proprii” inseamnd fondurile proprii previzute la

(af)

(ag)

(ak)

(al)

=

articolele 56-67 din Directiva 2006/48/CE;

xn

,societate-mamd” inseamnd o societate-mamd in sensul
articolelor 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE;

,broker principal” inseamnd o institutie de credit, o firma
de investitii reglementatd sau alti entitate supusd unor
reglementdri prudentiale §i unei supravegheri constante
care oferd servicii unor investitori profesionali, in special
pentru finantarea sau executarea unor tranzactii cu
instrumente financiare in calitate de contrapartidd, si
care poate furniza si alte servicii, cum ar fi compensarea
si decontarea tranzactiilor, servicii de custodie, impru-
muturi de valori mobiliare, servicii personalizate de
asistentd tehnologicd si operationald;

Linvestitor profesional” inseamnd un investitor care este
considerat a fi un client profesional sau poate fi, la
cerere, considerat a fi un client profesional in sensul defi-
nitiei din anexa II la Directiva 2004/39/CE;

Lparticipatie calificatd” inseamnd o participatie, directd sau
indirectd, intr-un AFIA care reprezintd cel putin 10 % din
capital sau din drepturile de vot, in conformitate cu arti-
colele 9 si 10 din Directiva 2004/109/CE, avand in vedere
conditiile de cumulare prevazute la articolul 12 alineatele
(4) si (5) din directiva respectivd, sau care permite exer-
citarea unei influente semnificative asupra administrarii
AFIA 1in care este detinutd participatia respectivé;

Jreprezentantii angajatilor” inseamnd reprezentantii anga-
jatilor conform definitiei de la articolul 2 litera (¢) din
Directiva 2002/14/CE;

Jinvestitor de retail” Inseamnd un investitor care nu este
investitor profesional;

Jfiliald” inseamnd o filiald astfel cum este definitd la arti-
colele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE;

L,autoritdti de supraveghere” in ceea ce priveste un FIA din
afara UE inseamnd autorititile nationale dintr-o tard tertd
care sunt imputernicite in temeiul unui act cu putere de
lege sau al unei norme administrative si supravegheze FIA;

,autoritdti de supraveghere” in ceea ce priveste un AFIA
din afara UE inseamnd autorititile nationale dintr-o tard
tertd care sunt imputernicite in temeiul unui act cu putere
de lege sau al unei norme administrative sd supravegheze
AFIA;
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(an) ,entitdti cu scop special de securitizare” inseamnd entitati
al cdror unic scop este de a desfdsura activititi de securi-
tizare in sensul articolului 1 alineatul (2) din Regulamentul
(CE) nr. 24/2009 al Bincii Centrale Europene din
19 decembrie 2008 privind statisticile referitoare la
activele si pasivele societdtilor vehicul investitional
angajate in operatiuni de securitizare (') si alte activitdti
adecvate pentru indeplinirea acestui scop;

(a0) ,OPCVM” inseamnd un organism de plasament colectiv in
valori mobiliare autorizat in conformitate cu articolul 5
din Directiva 2009/65/CE;

(2) In sensul prezentului articol alineatul (1) litera (ad), se
aplicd mutatis mutandis articolele 13-16 din Directiva
2006/49/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
14 iunie 2006 privind rata de adecvare a capitalului intreprin-
derilor de investitii si al institutiilor de credit ().

(3)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazi:

(a) metodele de utilizare a efectului de levier, definit la alineatul
(1) litera (v), inclusiv eventualele structuri financiare sifsau
juridice care implicd parti terte controlate de FIA relevant; si

(b) modul de calculare a efectului de levier.

(4)  Autoritatea europeand de supraveghere (Autoritatea
europeand pentru valori mobiliare si piete) (AEVMP) elaboreazd
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
determina tipurile de AFIA, atunci cand acest lucru este
relevant pentru punerea in aplicare a prezentei directive si
pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a prezentei
directive.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 5
Determinarea AFIA

(1)  Statele membre se asigurd cd fiecare FIA care intrd sub
incidenta prezentei directive are un singur AFIA, care este
responsabil pentru respectarea prezentei directive. AFIA este:

(a) fie un administrator extern, care este persoana juridicd
numitd de FIA sau pentru FIA si care, prin aceastd
numire, este responsabil de administrarea FIA (AFIA
extern); fie

() JO L 15, 20.1.2009, p. 1.
() JO L 177, 30.6.2006, p. 201.

(b) in cazul in care forma juridicd a FIA permite administrarea
internd, iar organismul de conducere al FIA decide sd nu
numeascd un AFIA extern, FIA insusi, care, in acest caz, este
autorizat drept AFIA.

(2)  In cazul in care un AFIA extern nu este in misurd si
asigure respectarea prezentei directive, pentru care este
responsabil un FIA sau a o altd entitate care actioneazd in
numele unui FIA, AFIA respectiv informeazi de indatd autori-
tdtile competente din statul sdu membru de origine si, dacd este
cazul, autorititile competente pentru FIA din UE in cauzi.
Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
impun AFIA si ia mdsurile necesare pentru remedierea situatiei.

(3) In cazul in care, firi a aduce atingere misurilor
mentionate la alineatul (2), neconformitatea persistd si in
mdsura in care priveste un AFIA din UE sau un FIA din UE,
autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA ii
impun acestuia sd inceteze activitatea de AFIA al FIA in cauzi.
In acest caz, actiunile sau unitatile respectivului FIA nu mai sunt
distribuite in Uniune. In cazul in care este vorba despre un AFIA
din afara UE care administreazd un FIA din afara UE, actiunile
sau unitdtile respectivului FIA nu mai sunt distribuite in Uniune.
Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd de indatd autoritdtile competente din statul membru
gazdd al AFIA.

CAPITOLUL 1II
AUTORIZAREA AHA
Atticolul 6
Conditii pentru initierea activititilor de AFIA

(1)  Statele membre se asigurd cd niciun AFIA nu adminis-
treazd FIA, in afara cazului in care sunt autorizati in temeiul
prezentei directive.

AFIA autorizati in conformitate cu prezenta directivd inde-
plinesc in orice moment conditiile de autorizare previzute in
prezenta directiva.

(2)  Statele membre previd ci un AFIA extern nu are dreptul
sd se implice in alte activitdti decat cele previzute in anexa I la
prezenta directivd si administrarea suplimentard a OPCVM sub
rezerva autorizdrii in conformitate cu Directiva 2009/65/CE.

(3)  Statele membre previd cd FIA administrate intern nu au
dreptul de a se implica in alte activitdti decat administrarea
internd a FIA in cauzi in conformitate cu anexa L

(4)  Prin derogare de la alineatul (2), statele membre pot
autoriza un AFIA extern si furnizeze urmitoarele servicii:

(a) administrarea de portofolii de investitii, inclusiv cele
detinute de fonduri de pensii si de institutii pentru
furnizarea de pensii ocupationale in sensul articolului 19
alineatul (1) din Directiva 2003/41/CE in conformitate cu
mandatele acordate de investitori in mod individual si
discretionar;
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(b) servicii conexe care cuprind:
(i) consultantd de investitii;

(i) activitdti de pastrare si administrare legate de actiunile
sau unititile organismelor de plasament colectiv;

(i) preluarea si transmiterea de ordine privind instrumente
financiare.

(5)  AFIA nu sunt autorizati in temeiul prezentei directive sd
presteze:

(a) numai serviciile previzute la alineatul (4);

(b) serviciile conexe mentionate la alineatul (4) litera (b) fdrd a
fi, de asemenea, autorizati si presteze serviciile mentionate
la alineatul (4) litera (a);

(c) activitdtile mentionate la punctul 2 din anexa [; sau

(d) serviciile mentionate la punctul 1 litera (a) din anexa I fird a
presta, de asemenea, serviciile mentionate la punctul 1 litera
(b) din anexa I ori invers.

(6)  Articolul 2 alineatul (2) si articolele 12, 13 si 19 din
Directiva 2004/39/CE se aplicd prestdrii de citre AFIA a servi-
ciilor mentionate la alineatul (4) din prezentul articol.

(7)  Statele membre solicitdi AFIA si furnizeze autoritdtilor
competente din statul lor membru de origine informatiile care
le sunt necesare acestora pentru a monitoriza in orice moment
respectarea conditiilor previzute prin prezenta directivd.

(8)  Firmele de investitii autorizate in temeiul Directivei
2004/39/CE si institutiile de credit autorizate in temeiul
Directivei 2006/48/CE nu sunt obligate s obtind o autorizatie
in temeiul prezentei directive pentru a furniza servicii de
investitii, cum ar fi administrarea de portofolii individuale in
ceea ce priveste FIA. Cu toate acestea, firmele de investitii, in
mod direct sau indirect, oferd sau plaseaza unitdti sau actiuni ale
FIA unor investitori din Uniune, numai in mdsura in care
unitdtile sau actiunile pot fi distribuite in conformitate cu
prezenta directiva.

Articolul 7
Cererea de autorizare

(1)  Statele membre impun ca AFIA sd solicite autorizarea de
cdtre autorititile competente din statul lor membru de origine.

(2)  Statele membre impun ca AFIA care solicitd autorizarea
sd furnizeze autoritdtilor competente din statul membru de
origine urmdtoarele informatii privind AFIA:

(a) informatii despre persoanele care conduc in mod efectiv
activitatea AFIA;

(b) informatii cu privire la identitatea actionarilor sau
membrilor directi sau indirecti ai AFIA, persoane fizice
sau juridice, care detin participatii calificate, precum si
valoarea respectivelor participatii;

(c) un program de activitate care prezintd structura organiza-
toricd a AFIA, inclusiv informatii despre modul in care AFIA
intentioneazd si isi respecte obligatiile ce 1i revin in temeiul
capitolelor II, III si IV si, dupd caz, capitolelor V, VI, VII si
VIIL;

(d) informatii privind politicile si practicile de remunerare in
conformitate cu articolul 13;

(e) informatii cu privire la dispozitiile luate in vederea delegdrii
si subdelegdrii citre parti terte a functiilor mentionate la
articolul 20.

(3)  Statele membre impun ca AFIA care solicitd autorizarea
sd furnizeze autorititilor competente din statul membru de
origine urmdtoarele informatii privind FIA pe care intentioneazd
sd le administreze:

(a) informatii privind strategiile de investitii, inclusiv tipurile de
fonduri de bazd, dacd FIA este un fond de fonduri, politica
AFIA cu privire la utilizarea efectului de levier, profilurile de
risc si alte caracteristici ale FIA pe care le administreazd sau
intentioneazd sd le administreze, inclusiv informatii privind
statele membre sau tirile terte in care FIA sunt stabiliti sau
se agteaptd sd fie stabiliti;

(b) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip
,master”, dacd FIA in cauzd este un fond de tip ,feeder”;

(c) regulile sau actul constitutiv ale fiecdrui FIA pe care AFIA
intentioneaza sd il administreze;

(d) informatii privind dispozitiile luate pentru numirea depozi-
tarului in conformitate cu articolul 21 pentru fiecare FIA pe
care AFIA intentioneazd si il administreze;

(e) orice informatii suplimentare mentionate la articolul 23
alineatul (1) pentru fiecare FIA pe care AFIA intentioneazd
sd il administreze.

(4)  In cazul in care o societate de administrare este autorizati
in conformitate cu Directiva 2009/65/CE (denumitd in
continuare ,societate de administrare a OPCVM”) si solicitd
autorizarea in calitate de AFIA in temeiul prezentei directive,
autoritdtile competente nu solicitd societdtii de administrare a
OPCVM si furnizeze informatii sau documente pe care aceasta
le-a furnizat deja pentru autorizarea in temeiul Directivei
2009/65/CE, dacd informatiile si documentele in cauzd sunt
in continuare actuale.
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(5)  Autoritdtile competente informeazd trimestrial AEVMP cu
privire la autorizatiile acordate sau retrase in conformitate cu
prezentul capitol.

AEVMP pistreazd un registru central public care identifica
fiecare AFIA autorizat in temeiul prezentei directive, FIA pe
care AFIA in cauzd le administreazd sau ale ciror actiuni sau
unititi le distribuie in Uniune si autoritatea competentd pentru
fiecare AFIA in cauzd. Registrul este accesibil in format elec-
tronic.

(6) In vederea asigurdrii armonizdrii consecvente a
prezentului articol, AEVPM poate elabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile
ce urmeazd a fi furnizate autorititilor competente in cererea de
autorizare a AFIA, inclusiv programul de activitate.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(7)  In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a elabora formulare,
modele si proceduri standard pentru transmiterea informatiilor
prevazute la alineatul (6) primul paragraf.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Atrticolul 8
Conditii de acordare a autorizatiei

(1)  Autorititile competente din statul membru de origine al
AFIA acordd autorizatia doar daci:

(a) acestea estimeazd cd AFIA va putea si indeplineascd
conditiile previzute in prezenta directivd;

(b) AFIA detine un capital initial si fonduri proprii suficiente in
conformitate cu articolul 9;

(c) persoanele care conduc in mod efectiv activitatea AFIA au o
bund reputatie si o experientd suficientd inclusiv in legaturd
cu strategiile de investitii urmdrite de FIA administrate de
AFIA; identitatea respectivelor persoane si a oricdrei
persoane care le succede in functie este comunicatd de
indatd autoritdtilor competente din statul membru de
origine al AFIA, iar conducerea activitati AFIA este
asiguratd de cel putin doud persoane care intrunesc astfel
de conditii;

(d) actionarii sau membrii AFIA care detin participatii calificate
corespund cerintelor privind necesitatea de a asigura admi-
nistrarea solidd si prudentd a AFIA; si

(e) sediul central si sediul social ale AFIA sunt situate in acelasi
stat membru.

Autorizatia este valabild in toate statele membre.

(2)  Autoritdtile competente din celelalte state membre
implicate sunt consultate anterior autorizdrii urmdtorilor AFIA:

(@) o filiald a altui AFIA, a unei societdti de administrare a
OPCVM, a unei firme de investitii, a unei institutii de
credit sau a unei societdti de asigurare, autorizate intr-un
alt stat membru;

(b) o filiald a societdtii-mamd a unui alt AFIA, a unei societdti
de administrare a OPCVM, a unei firme de investitii, a unei
institutii de credit sau a unei societdti de asigurare, auto-
rizate intr-un alt stat membru; si

(c) o societate controlatd de aceleasi persoane fizice sau juridice
ca si cele care controleazd: un alt AFIA, o societate de
administrare a OPCVM, o firmd de investitii, o institutie
de credit sau o societate de asigurare autorizatd intr-un alt
stat membru.

(3)  Autoritdtile competente din statul membru de origine al
AFIA refuzd autorizarea cand buna desfdsurare a activitdtilor lor
de supraveghere este impiedicatd de:

(a) legdturi stranse intre AFIA si alte persoane fizice sau
juridice;

(b) actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei
tdri terte aplicabile persoanelor fizice sau juridice cu care
AFIA are legituri strinse;

(c) dificultdtile legate de aplicarea respectivelor acte cu putere
de lege si acte administrative.

(4)  Autoritatile competente din statul membru de origine al
AFIA pot restrange domeniul de aplicare al autorizatiei, in
special in privinta strategiilor de investitii ale FIA pe care
AFIA este autorizat sd le administreze.

(5)  Autorititile competente din statul membru de origine al
AFIA informeaza solicitantul in scris, in termen de trei luni de la
data depunerii unei cereri complete, dacd i s-a acordat sau nu
autorizatia. Autorititile competente pot prelungi acest termen
cu maximum trei luni suplimentare, in cazul in care considerd
necesar, avand in vedere circumstantele specifice cazului si dupd
ce au notificat AFIA cu privire la aceasta.

In sensul prezentului alineat, se considerd ci o cerere este
completd dacd AFIA a prezentat cel putin informatiile
mentionate la articolul 7 alineatul (2) literele (a)-(d) si la
articolul 7 alineatul (3) literele (a) si (b).
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AFIA pot incepe administrarea FIA prin utilizarea strategiilor de
investitii descrise in cerere in conformitate cu articolul 7
alineatul (3) litera (a) in statul lor membru de origine din
momentul acordarii autorizatiei, dar nu mai devreme de o
lund de la transmiterea eventualelor informatii lipsd in confor-
mitate cu articolul 7 alineatul (2) litera () si cu articolul 7
alineatul (3) literele (c), (d) si (e).

(6) In vederea asigurdrii armonizdrii consecvente a
prezentului articol, AEVPM poate elabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a determina:

(a) cerintele aplicabile AFIA in conformitate cu alineatul (3);

(b) cerintele aplicabile actionarilor si membrilor care detin parti-
cipatii calificate mentionati la alineatul (1) litera (d);

(c) obstacolele care ar putea impiedica exercitarea eficace a
functiilor de supraveghere ale autoritdtii competente.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Atrticolul 9
Capital initial si fonduri proprii

(1)  Statele membre solicitd ca un AFIA care este un FIA
administrat intern sd aibd un capital initial de cel putin
300 000 EUR.

(2)  Atunci cand un AFIA este numit ca administrator extern
al FIA, AFIA in cauzd are un capital initial de cel putin 125 000
EUR.

(3)  Atunci cand valoarea portofoliilor FIA administrate de
AFIA depidseste 250 de milioane EUR, AFIA dispune de
fonduri proprii suplimentare. Valoarea fondurilor proprii supli-
mentare este egald cu 0,02 % din suma cu care valoarea porto-
foliilor AFIA depiseste 250 de milioane EUR. Cu toate acestea,
totalul necesar al capitalului initial si al sumei suplimentare nu
depdseste 10 milioane EUR.

(4 In sensul alineatului (3), FIA administrate de AFIA,
inclusiv FIA pentru care AFIA a delegat functii in conformitate
cu articolul 20, cu exceptia portofoliilor FIA pe care AFIA le
administreazd prin delegare, sunt considerate a fi portofoliile
AFIA.

(5) Independent de alineatul (3), valoarea fondurilor proprii
ale AFIA nu este niciodatd inferioard valorii previzute la
articolul 21 din Directiva 2006/49/CE.

(6)  Statele membre pot autoriza AFIA si nu asigure pand
la 50% din fondurile proprii suplimentare mentionate la

alineatul (3) in cazul in care acestia beneficiazd de o garantie
egald cu suma specificatd emisd de o institutie de credit sau de o
societate de asigurare care are sediul social intr-un stat membru
sau Intr-o tard tertd, cu conditia si facd obiectul unor norme
prudentiale pe care autoritdtile competente le considerd echi-
valente cu cele prevdzute in legislatia Uniunii.

(7)  Pentru a acoperi eventualele riscuri de rispundere civild
profesionald aferente activititilor pe care AFIA le pot desfasura
in temeiul prezentei directive, atat FIA administrate intern, cat si
AFIA externi:

(a) fie detin fonduri proprii suplimentare corespunzitoare
pentru a acoperi eventualele riscuri de rdspundere civild
care decurg din neglijenta profesionald; fie

(b) detin o asigurare de rdspundere civild profesionald pentru
raspunderea care decurge din neglijenta profesionald care
este corespunzitoare riscurilor acoperite.

(8)  Fondurile proprii, inclusiv fondurile proprii suplimentare
mentionate la alineatul (7) litera (a), sunt investite in active
lichide sau in active usor convertibile in numerar pe termen
scurt si nu includ pozitii speculative.

(9)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri in legdturd cu alineatul (7) de la
prezentul articol, care precizeazi:

(a) riscurile pe care trebuie sd le acopere fondurile proprii supli-
mentare sau asigurarea de raspundere civild profesional;

(b) conditiile pentru a determina adecvarea fondurilor proprii
suplimentare sau acoperirea furnizatd de asigurarea de
raspundere civild profesionald; si

(c) modalitatea de determinare a adaptirilor permanente ale
fondurilor proprii suplimentare sau ale acoperirii furnizate
de asigurarea de rdspundere civild profesionald.

(10)  Cu exceptia alineatelor (7) si (8) si a masurilor lor de
aplicare adoptate in temeiul alineatului (9), prezentul articol nu
se aplicd AFIA care sunt si societdti de administrare a OPCVM.

Articolul 10
Modificarea domeniului de aplicare al autorizatiei

(1)  Statele membre solicitd ca, inainte de punerea in aplicare,
AFIA si notifice autoritdtilor competente din statul membru de
origine al acestora orice schimbdri substantiale aduse conditiilor
pentru autorizarea initiald, in special schimbdrile substantiale
aduse informatiilor comunicate in conformitate cu articolul 7.
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(2) Dacid autorititile competente din statul membru de
origine decid sd impund restrictii sau si respingd respectivele
schimbdri, acestea informeazd AFIA in termen de o lund de la
primirea notificirii. Autoritdtile competente pot prelungi acest
termen cu pand la o lund, in cazul in care considerd necesar
datoritd circumstantelor specifice cazului si dupd ce au notificat
AFIA cu privire la aceasta. Modificdrile sunt puse in aplicare
dacd autoritdtile competente nu se opun schimbdrilor in
decursul perioadei de evaluare previzute.

Articolul 11
Retragerea autorizatiei

Autorititile competente din statul membru de origine al AFIA
pot retrage autorizatia eliberatd unui AFIA in cazul in care
acesta:

(a) nu 1si incepe activitatea in termen de 12 luni de la data
obtinerii autorizatiei, renuntd in mod expres la autorizatie
sau a renuntat si exercite activitatea reglementatid prin
prezenta directivd in ultimele sase luni, cu exceptia cazului
in care statul membru in cauzd a previzut ci in aceste
cazuri autorizatia devine caduci;

(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau alte modalitati
neregulamentare;

(c) nu mai indeplineste conditiile in care i-a fost acordati auto-
rizatia;

(d) nu mai respectd dispozitiile Directivei 2006/49/CE in cazul
in care autorizatia acoperd si serviciul de administrare de
portofolii in mod discretionar, mentionat la articolul 6
alineatul (4) litera (a) din prezenta directivi;

(e) a incidlcat in mod grav sau sistematic dispozitiile adoptate in
temeiul prezentei directive; sau

(f) se incadreazd in oricare dintre cazurile in care dreptul intern
prevede retragerea autorizatiei pentru aspecte care nu intrd
in domeniul de aplicare al prezentei directive.

CAPITOLUL III
CONDITII DE FUNCTIONARE A AHA
SECTIUNEA 1
Cerinte generale
Articolul 12
Principii generale

(1)  Statele membre se asigurd cd AFIA respectd in
permanentd dispozitiile urmdtoare:

(a) actioneazd cu onestitate, competentd, grija, diligentd si
echitate in desfisurarea activitdtilor lor;

(b) actioneazd in interesul FIA sau al investitorilor FIA pe care
le administreazd si al integritdtii pietei;

(c) detin si utilizeazd eficient resursele si procedurile necesare
pentru buna desfisurare a activitatilor lor;

(d) iau toate mdsurile rezonabile pentru a evita conflictele de
interese si, in cazul in care acestea nu pot fi evitate, pentru a
identifica, a gestiona si a monitoriza si, dupd caz, a face
publice conflictele de interese cu scopul de a le impiedica
sd afecteze negativ interesele FIA si ale investitorilor acestora
si de a garanta cd FIA pe care le administreazd sunt tratate
in mod echitabil;

() se conformeazd tuturor reglementdrilor aplicabile desfa-
surdrii activitdtilor lor, astfel incat si promoveze interesul
FIA sau al investitorilor FIA pe care le administreazi si
integritatea pietei;

(f) trateazd toti investitorii FIA in mod echitabil.

Investitorii intr-un FIA obtin tratament preferential doar daci
acest tratament preferential este mentionat in regulile sau in
actul constitutiv ale FIA in cauzi.

(2)  AFIA autorizati sd presteze si serviciul de administrare de
portofolii in mod discretionar mentionat la articolul 6 alineatul
(4) litera (a):

(@) nu sunt autorizati s investeascd intregul portofoliu al
clientului sau o parte a acestuia in unitdfi sau actiuni ale
FIA pe care le administreazd, cu exceptia cazului in care
primesc aprobarea generald prealabild a clientului;

(b) in ceea ce priveste serviciile mentionate la articolul 6
alineatul (4), intrd sub incidenta Directivei 97/9/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 3 martie 1997
privind sistemele de compensare pentru investitori (1).

(3)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazd criteriile care trebuie
utilizate de autoritdtile competente relevante pentru a stabili
dacd AFIA isi respectd obligatiile previzute la alineatul (1).

() JO L 84, 26.3.1997, p. 22.
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Articolul 13
Remunerarea

(1)  Statele membre solicitd AFIA s aplice politici si practici
de remunerare pentru categoriile de personal, ale ciror activititi
profesionale au un impact semnificativ asupra profilului sau de
risc sau asupra profilurilor de risc ale FIA pe care le adminis-
treazd, inclusiv pentru cadrele superioare de conducere,
persoanele care isi asumd riscurile §i cele cu functii de
control, precum si orice angajat ce primeste o remuneratie
totald care il plaseazd in aceeasi categorie de remunerare cu
persoanele aflate in functii de conducere si persoanele care isi
asumd riscurile, care sd fie compatibile cu o administrare solidd
si eficace a riscurilor si sd promoveze acest tip de administrare
si care sd nu incurajeze asumarea de riscuri incompatibild cu
profilurile de risc, cu regulile sau cu actul constitutiv ale FIA pe
care le administreaza.

AFIA stabilesc politicile si practicile de remunerare in confor-
mitate cu dispozitiile din anexa II.

(2)  AEVMP elaboreaza ghiduri cu privire la politicile solide de
remunerare conforme cu principiile prevdzute in anexa IL
Ghidurile tin seama de principiile politicilor solide de remu-
nerare mentionate in Recomandarea 2009/384/CE, de dimen-
siunea AFIA si a FIA pe care acestia le administreazd, de orga-
nizarea lor internd §i de natura, amploarea si complexitatea
activitdtilor lor. AEVMP coopereazd strdns cu Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea bancard europeand)
(ABE)

Articolul 14
Conflicte de interese

(1)  Statele membre solicitd AFIA si ia toate misurile rezo-
nabile in vederea identificarii conflictelor de interese care apar in
cursul administrarii FIA intre:

(a) AFIA, inclusiv directorii si angajatii acestuia sau orice altd
persoand legatd direct sau indirect de AFIA prin control, si
FIA administrat de AFIA sau investitorii acestui FIA;

(b) FIA sau investitorii acestui FIA si un alt FIA sau investitorii
acestui FIA;

(c) FIA sau investitorii acestui FIA si un alt client al AFIA;

(d) FIA sau investitorii acestui FIA si un OCPVM administrat de
AFIA sau investitorii acestui OPCVM; sau

(e) doi clienti ai AFIA.

AFIA mentin si aplicd dispozitii organizatorice §i administrative
eficace, in vederea adoptdrii tuturor madsurilor rezonabile
destinate sd identifice, s3 prevind, si gestioneze si sd monito-
rizeze conflictele de interese pentru a le impiedica sd afecteze
negativ interesele FIA si ale investitorilor lor.

AFIA separd, in cadrul mediului lor de lucru, sarcinile i respon-
sabilitdtile care pot fi considerate incompatibile sau care pot
eventual genera conflicte de interese sistematice. AFIA
evalueazd dacd conditiile lor de functionare pot implica orice
alte conflicte importante de interese i ii informeazd in acest
sens pe investitorii FIA.

(2)  In cazul in care dispozitiile organizatorice luate de AFIA
pentru a identifica, a preveni, a gestiona si a monitoriza
conflictele de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu
o certitudine rezonabild, ci riscul de a afecta interesele investi-
torilor va fi evitat, AFIA ii informeazd in mod clar pe acestia,
inainte de a actiona in numele lor, in legiturd cu natura
generald sau sursa acestor conflicte de interese si elaboreazid
politici si proceduri adecvate.

(3)  Atunci cand AFIA, actionind pentru un FIA, utilizeazd
serviciile unui broker principal, conditiile se prevdd in scris intr-
un contract. In contract se stipuleazi in special posibilitatea
transferului si a reutilizdrii activelor FIA, care respectd regulile
sau actul constitutiv ale FIA. Contractul prevede informarea
depozitarului cu privire la contractul in cauza.

AFIA actioneazd cu competenta, grija si diligenta necesare in
selectarea si numirea brokerilor principali cu care se incheie un
contract.

(4)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazd,:

(a) tipurile de conflicte de interese mentionate la alineatul (1);

(b) mdsurile rezonabile care trebuie sd fie luate de AFIA in ceea
ce priveste structurile si procedurile organizationale si admi-
nistrative pentru a identifica, a preveni, a gestiona, a moni-
toriza si a face publice conflictele de interese.

Articolul 15
Administrarea riscurilor

(1)  AFIA separd din punct de vedere functional si ierarhic
functiile de administrare a riscurilor de unititile operationale,
inclusiv de functiile de administrare a portofoliului.

Separarea functionald si ierarhici a functiilor de administrare a
riscurilor in conformitate cu primul paragraf este verificatd de
autorititile competente din statul membru de origine al AFIA
conform principiului proportionalititii, intelegdndu-se ci AFIA
poate demonstra, in orice caz, ¢ masurile specifice de protectie
impotriva conflictelor de interese permit desfisurarea inde-
pendentd a activititilor de administrare a riscurilor si ci
procesul de administrare a riscurilor satisface cerintele de la
prezentul articol si prezintd o eficacitate constantd.
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(2)  AFIA implementeazd sisteme adecvate de administrare a
riscurilor pentru a identifica, evalua, administra i monitoriza in
mod corespunzitor toate riscurile relevante pentru strategia de
investitii a fiecdrui FIA si la care este sau poate fi expus fiecare
FIA.

AFIA evalueazd sistemele de administrare a riscurilor cu o
frecventd adecvatd, cel putin o datd pe an, si le adapteazi
atunci cand este necesar.

(3)  AFIA trebuie cel putin:

(a) sd implementeze o procedurd documentatd si actualizatd
regulat de verificare prealabild cind investesc in numele
FIA, conform strategiei de investitii, obiectivelor si profilului
de risc ale FIA;

(b) sd se asigure cd riscurile asociate fiecdrei pozitii de investitii
a FIA si efectul general al acestora asupra portofoliului FIA
pot fi permanent identificate, evaluate, administrate si moni-
torizate in mod corespunzdtor, inclusiv prin utilizarea unor
proceduri adecvate de simuldri de crizd;

(c) sd se asigure cd profilul de risc al FIA corespunde dimen-
siunii, structurii portofoliului si strategiilor si obiectivelor de
investitii ale FIA stabilite in regulile sau actul constitutiv ale
acestuia, in prospect si in documentele de ofertd.

(4)  AFIA stabilesc nivelul maxim al efectului de levier pe care
il pot utiliza pentru fiecare FIA pe care il administreazd, precum
si drepturile de reutilizare a garantiilor colaterale sau de orice alt
tip acordate in cadrul acordului privind utilizarea efectului de
levier, tindnd cont, printre altele, de:

(a) tipul de FIA;

(b) strategia de investitii a FIA;

(c) sursele de levier ale FIA;

(d) orice alti interconexiune sau relatie relevantd cu alte
institutii prestatoare de servicii financiare care ar putea
genera riscuri sistemice;

(e) necesitatea de a limita expunerea fatd de o singurd contra-
partidd;

(f) mdsura in care levierul este garantat;

(g) raportul dintre active si pasive;

(h) volumul, natura si importanta activitdtilor AFIA pe pietele in
cauzd.

(5) Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, misuri care precizeazi:

(a) sistemele de administrare a riscurilor care trebuie utilizate de
AFIA in functie de riscurile la care sunt expusi in numele
FIA pe care le administreazd;

(b) frecventa corespunzitoare a revizuirii sistemului de admi-
nistrare a riscurilor;

(c) modul in care functia de administrare a riscurilor este
separatd din punct de vedere functional si ierarhic de
unitdtile operationale, inclusiv de functia de administrare a
portofoliului;

(d) masurile specifice de protectie impotriva conflictelor de
interese mentionate la alineatul (1) al doilea paragraf;

(e) cerintele previzute la alineatul (3).

Articolul 16
Administrarea lichidititilor

(1) Pentru fiecare FIA administrat si care nu este un FIA de
tip inchis care nu utilizeazd efectul de levier, AFIA utilizeazd un
sistem adecvat de administrare a lichidittilor si adoptd
proceduri care le permit s monitorizeze riscul de lichiditate
al FIA si si garanteze ci profilul de lichiditate al investitiilor
FIA respectd obligatiile sale de bazi.

AFIA realizeazd in mod regulat simuldri de crizd, in conditii
normale si in conditii exceptionale de lichiditate, care le
permit si evalueze riscul de lichiditate al FIA si si monitorizeze
in consecintd riscul de lichiditate al FIA.

(2) AFIA se asigurd cd, pentru fiecare FIA administrat,
strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de rdscum-
pdrare sunt coerente.

(3)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, masuri care precizeazi:

(a) sistemele si procedurile de administrare a lichidititilor; si

(b) alinierea strategiei de investitii, a profilului de lichiditate si a
politicii de rdscumpdrare prevazutd la alineatul (2).
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Articolul 17
Investitii in pozitii din securitizare

In vederea garantdrii coerentei transsectoriale si a eliminarii
divergentelor dintre interesele firmelor care transformd impru-
muturile in valori mobiliare tranzactionabile si initiatori in
sensul articolului 4 punctul 41 din Directiva 2006/48/CE si
AFIA care investesc in respectivele valori mobiliare sau in alte
instrumente financiare pentru unul sau mai multe FIA, Comisia
adoptd prin intermediul unor acte delegate, in conformitate cu
articolul 56 si in conditiile previzute la articolele 57 si 58,
mdsuri care stabilesc cerintele in urmitoarele domenii:

(a) cerintele care trebuie indeplinite de initiator, de sponsor sau
de creditorul initial pentru ca un AFIA sd poatd investi in
valori mobiliare sau alte instrumente financiare de acest tip
emise dupd 1 ianuarie 2011 pentru FIA, inclusiv cerintele
care garanteazd ci initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
mentine un interes economic net de cel putin 5 %;

(b) cerintele cantitative care trebuie indeplinite de AFIA care
investesc in respectivele valori mobiliare sau in alte
instrumente financiare pentru unul sau mai multe FIA.

SECTIUNEA 2
Cerinte organizationale
Articolul 18
Principii generale

(1)  Statele membre solicitdi ca AFIA si utilizeze in orice
moment resursele umane si tehnice adecvate si corespunzdtoare
necesare pentru buna administrare a FIA.

Autorititile competente din statul membru de origine al AFIA,
tindnd seama, de asemenea, de natura FIA administrat de AFIA,
solicitd in special ca AFIA si aibd proceduri administrative si
contabile solide si dispozitive de control si de protectie in
domeniul prelucrdrii electronice a datelor, precum i
mecanisme adecvate de control intern, incluzind, in special,
norme privind tranzactiile personale ale angajatilor sii sau
detinerea ori administrarea investitiilor cu scopul de a investi
pe cont propriu si garantand, cel putin, ci fiecare tranzactie in
care sunt implicate FIA poate fi reconstituitd in ceea ce priveste
originea sa, pirgile la aceasta, natura sa, precum si momentul si
locul in care a fost efectuatd si cd activele FIA administrate de
AFIA sunt investite in conformitate cu regulile sau actul
constitutiv ale FIA si dispozitiile legale in vigoare.

(2)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care stabilesc, procedurile si dispozitivele
mentionate la alineatul (1).

Atrticolul 19
Evaluare

(1)  AFIA se asigurd cd, pentru fiecare FIA administrat, sunt
stabilite proceduri adecvate si consecvente astfel incit si se
poatd realiza o evaluare corespunzdtoare si independentd a
activelor FIA in conformitate cu prezentul articol, cu dreptul
intern aplicabil §i cu regulile sau actul constitutiv ale FIA.

(2)  Normele aplicabile evaludrii activelor si calculdrii valorii
activului net pe unitate sau pe actiune a FIA sunt stabilite in
legislatia tarii unde este stabilit FIA sifsau in regulile ori actul
constitutiv ale acestuia.

(3)  AFIA se asigurd, de asemenea, cd valoarea activului net pe
unitate sau pe actiune a FIA este calculatd si comunicatd inves-
titorilor in conformitate cu prezentul articol, dreptul intern
aplicabil si cu regulile sau actul constitutiv ale FIA.

Procedurile de evaluare utilizate asigurd evaluarea activelor,
precum si calcularea valorii activului net pe unitate sau pe
actiune cel putin o datd pe an.

Dacd FIA este de tip deschis, aceste evaludri si calcule se efec-
tueazd, de asemenea, cu o frecventd adecvatd atdt activelor
detinute de FIA, cat si frecventei sale de emisiune si de riscum-
pdrare.

Dacd FIA este de tip inchis, aceste evaludri si calcule se efec-
tueazd, de asemenea, in cazul majordrii sau diminudrii capi-
talului de cdtre FIA in cauzd.

Investitorii sunt informati cu privire la evaludri si calcule astfel
cum este stabilit in dispozitiile relevante din regulile sau actul
constitutiv ale FIA.

(4)  AFIA se asigurd cd functia de evaluare este exercitatd fie

de:

(a) un evaluator extern, care este o persoand juridicd sau fizicd
independentd de FIA, de AFIA si de orice altd persoand ce
are legdturi strinse cu FIA sau AFIA; fie

(b) AFIA insusi, cu conditia ca sarcina de evaluare sd fie inde-
pendentd din punct de vedere functional de administrarea
portofoliului si de politica de remunerare si ca alte masuri si
garanteze limitarea conflictelor de interese si prevenirea
influentei nejustificate asupra angajatilor.

Depozitarul numit pentru un FIA nu poate fi numit ca evaluator
extern al respectivului FIA decét in cazul in care a separat din
punct de vedere functional si ierarhic exercitarea functiilor sale
de depozitar de sarcinile sale de evaluator extern, iar eventualele
conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si
comunicate in mod corespunzitor investitorilor FIA.
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(5)  In cazul in care functia de evaluare este exercitatd de un
evaluator extern, AFIA trebuie sd demonstreze ci:

(a) evaluatorul extern face obiectul inregistririi profesionale
obligatorii recunoscute prin lege sau al unor dispozitii
legale sau reglementare sau al unor norme de conduitd
profesionali;

(b) evaluatorul extern poate oferi suficiente garantii profesionale
pentru a-si putea indeplini in mod eficace functia corespun-
zdtoare de evaluare in conformitate cu alineatele (1), (2) si
(3); si

(c) numirea evaluatorului extern respectd dispozitiile de la
articolul 20 alineatele (1) si (2) si actele delegate adoptate
in temeiul articolului 20 alineatul (7).

(6)  Evaluatorul extern numit nu deleagd functia de evaluare
unei pdrti terte.

(7)  AFIA notifici numirea evaluatorului extern autoritdtilor
competente din statul lor membru de origine, care pot solicita
numirea unui alt evaluator extern in locul acestuia, in cazul in
care conditiile previzute la alineatul (5) nu sunt sau nu mai sunt
indeplinite.

(8)  Evaluarea se realizeazd cu impartialitate, competentd, grijd
si diligenta.

(9)  In cazul in care functia de evaluare nu este exercitatd de
un evaluator extern, autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA pot cere AFIA sd dispund verificarea proce-
durilor sale de evaluare sifsau a evaludrilor sale de citre un
evaluator extern sau, dupd caz, de citre un auditor.

(10)  AFIA sunt responsabili de corecta evaluare a activelor
FIA, precum si de calcularea valorii activului net si de publicarea
acestei valori a activului net. Prin urmare, numirea de citre
AFIA a unui evaluator extern nu poate afecta in niciun caz
raspunderea AFIA fatd de FIA si de investitorii acestuia.

Fird a aduce atingere primului paragraf si indiferent de even-
tualele clauze contractuale care prevdd altfel, evaluatorul extern
raspunde fatd de AFIA pentru pierderile suferite de AFIA ca
urmare a neglijentei evaluatorului extern sau a neindeplinirii
intentionate a sarcinilor sale.

(11)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazd:

(a) criteriile referitoare la procedurile pentru o evaluare corectd
a activelor si calcularea valorii activului net pe unitate sau pe
actiune;

(b) garantiile profesionale pe care evaluatorul extern trebuie si
le poatd prezenta pentru a exercita cu eficacitate functia de
evaluare;

(c) frecventa evaludrilor realizate de FIA de tip deschis, care este
adecvatd atat activelor detinute de FIA, cat si politicii sale de
emisiune si de riscumparare.

SECTIUNEA 3
Delegarea functiilor AFIA
Atrticolul 20
Delegarea

(1)  AFIA care intentioneazd si delege unei parti terte sarcina
efectudrii de functii in numele lor notificd autorititile
competente din statul lor membru de origine inainte ca dispo-
zitiile privind delegarea sd intre in vigoare. Se indeplinesc urma-
toarele conditii:

(a) AFIA trebuie si poatd justifica intreaga sa structurd de
delegare cu motive obiective;

(b) delegatul trebuie si dispund de resurse suficiente pentru a
indeplini sarcinile respective, iar persoanele care desfisoard
in mod efectiv activitatea delegatului trebuie si aibd o
reputatie suficient de bund si o experientd suficient;

(c) in cazul in care delegarea vizeazd administrarea de
portofoliu sau administrarea de riscuri, trebuie acordatd
numai unor entitdfi care sunt autorizate sau inregistrate cu
scopul de administrare a activelor si care sunt supuse unei
supravegheri sau, in cazul in care aceasti conditie nu poate
fi indeplinitd, trebuie acordatd numai cu conditia autorizdrii
prealabile din partea autorititilor competente din statul
membru de origine al AFIA;

(d) in cazul in care delegarea se referd la administrarea de
portofoliu sau la administrarea de riscuri si este acordatd
unei entitdti dintr-o tard tertd, trebuie si fie asiguratd, in
plus fatd de cerintele de la litera (c), cooperarea dintre auto-
rititile competente din statul membru de origine al AFIA si
autoritatea de supraveghere a entitdtii in cauzi;

(e) delegarea nu trebuie si impiedice buna desfisurare a supra-
vegherii AFIA si, in special, nu trebuie sd impiedice nici
AFIA sd actioneze, nici FIA sd fie administrat in interesul
investitorilor sai;

(f) AFIA trebuie si poatd demonstra cd delegatul este calificat si
capabil sa exercite functiile in cauzi, cd a fost selectionat cu
toatd atentia cuvenitd si cd AFIA poate sd monitorizeze in
mod eficace si in orice moment activitatea delegatd, sd dea
in orice moment instructiuni suplimentare delegatului si sd
retragd delegarea cu efect imediat atunci cand acest lucru
este in interesul investitorilor.
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AFIA evalueazd in permanentd serviciile furnizate de fiecare
delegat.

(2)  Administrarea portofoliului sau administrarea riscurilor
nu este delegati:

(a) depozitarului ori unui delegat al depozitarului; sau

(b) oricdrei alte entititi ale cirei interese pot intra in conflict cu
cele ale AFIA sau ale investitorilor FIA, cu exceptia cazului
in care entitatea in cauzd a separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de admi-
nistrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor de
celelalte sarcini ale sale potential conflictuale, iar eventualele
conflicte de interese sunt identificate, gestionate, monito-
rizate si comunicate in mod corespunzdtor investitorilor
FIA.

(3)  Faptul cd AFIA a delegat functii unei parti terte sau orice
altd subdelegare nu afecteazd rdspunderea AFIA fatd de FIA si
investitorii sdi si AFIA nu isi deleagd functiile intr-o asemenea
masurd incit si nu mai poatd fi considerat administratorul FIA
si sd devind o entitate de tip ,cutie postald”.

(4) Terta parte poate subdelega oricare dintre functiile
delegate ei cu conditia s fie indeplinite urmitoarele cerinte:

(a) AFIA si-a dat acordul prealabil pentru subdelegare;

(b) AFIA a notificat autoritdtile competente din statul siu
membru de origine inainte ca dispozitiile privind subde-
legarea si intre in vigoare;

(c) conditiile prevazute la alineatul (1), toate trimiterile la
,delegat” intelegdndu-se ca trimiteri la ,subdelegat”.

(5)  Nu se atribuie o subdelegare a administririi de portofoliu
sau a administririi de riscuri:

(a) depozitarului ori unui delegat al depozitarului; sau

(b) oricarei alte entititi ale cirei interese pot intra in conflict cu
cele ale AFIA sau ale investitorilor FIA, decit in cazul in care
entitatea in cauzd a separat din punct de vedere functional si
ierarhic exercitarea sarcinilor sale de administrare a porto-
foliului sau de administrare a riscurilor de celelalte sarcinilor
ale sale potential conflictuale, iar eventualele conflicte de
interese sunt identificate, gestionate, monitorizate si comu-
nicate in mod corespunzidtor investitorilor FIA.

Delegatul relevant evalueazd in permanentd serviciile furnizate
de fiecare subdelegat.

(6)  Atunci cand subdelegatul deleagd oricare dintre functiile
care i-au fost delegate, conditiile prevdzute la alineatul (4) se
aplicd mutatis mutandis.

(7)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeaza:

(a) conditiile pentru indeplinirea cerintelor previzute la
alineatele (1), (2), (4) si (5);

(b) conditiile in care AFIA isi deleagd functiile intr-o asemenea
mdsurd incdt devine o entitate de tip ,cutie postald” si nu
mai poate fi considerat administrator al FIA in conformitate

cu alineatul (3).

SECTIUNEA 4
Depozitarul
Articolul 21
Depozitarul

(1)  Pentru fiecare FIA administrat, AFIA se asigurd cid se
numeste un depozitar unic in conformitate cu dispozitiile
prezentului articol.

(2)  Numirea depozitarului face obiectul unui contract scris.
Printre altele, contractul reglementeazd fluxul informatiilor
considerate necesare pentru a permite depozitarului sd isi inde-
plineascd functiile pentru FIA pentru care a fost numit
depozitar, in conformitate cu prezenta directivd si cu alte acte
cu putere de lege sau acte administrative relevante.

(3)  Depozitarul este:

(a) o institutie de credit cu sediul social in Uniune si autorizatd
in conformitate cu Directiva 2006/48/CE;

(b) o firmi de investitii cu sediul social in Uniune, care face
obiectul cerintelor privind adecvarea capitalului conform
articolului 20 alineatul (1) din Directiva 2006/49/CE,
inclusiv al cerintelor de capital pentru riscurile operationale,
si este autorizatd in temeiul Directivei 2004/39/CE si care
presteazd, de asemenea, servicii conexe de pdstrare si admi-
nistrare a instrumentelor financiare in numele clientilor in
conformitate cu sectiunea B punctul 1 din anexa I la
directiva 2004/39/CE; astfel de firme de investitii detin, in
orice caz, fonduri proprii cel putin egale cu valoarea capi-
talului initial mentionat la articolul 9 din Directiva
2006/49/CE; sau

(c) o altd categorie de institutii care face obiectul reglementarii
prudentiale si al supravegherii continue si care, la 21 iulie
2011, se incadreazd in categoriile de institutii stabilite de
statele membre ca fiind eligibile pentru functia de depozitar,
in conformitate cu articolul 23 alineatul (3) din Directiva
2009/65/CE;
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Exclusiv in cazul FIA din afara UE si fird a aduce atingere
dispozitiilor de la alineatul (5) litera (b), depozitarul poate fi,
de asemenea, o institutie de credit sau orice alti entitate de
aceeasi naturd ca entitdtile mentionate la literele (a) si (b) de
la primul paragraf al prezentului alineat, cu conditia indeplinirii
conditiilor de la alineatul (6) litera (b).

In plus, statele membre pot permite, in relatia cu FIA care nu au
drepturi de riscumpdrare exercitabile intr-o perioadd de cinci
ani de la data investitiilor initiale §i care, in conformitate cu
principala lor politicd de investitii, nu investesc in general in
active care trebuie pistrate in custodie in conformitate cu
alineatul (8) litera (a) sau investesc in general in emitenti sau
societdti necotate pentru a putea obtine controlul asupra socie-
tatilor respective in conformitate cu articolul 26, ca depozitarul
sd poatd fi o entitate care indeplineste functii de depozitar ca
parte a activitatilor sale profesionale sau comerciale, pentru care
face obiectul inregistrdrii profesionale obligatorii recunoscute
prin lege sau al unor dispozitii legale ori reglementare sau al
unor norme de conduitd profesionald si care poate furniza sufi-
ciente garantii financiare si profesionale care sd ii permitd sd
indeplineascd in mod eficace functiile de depozitar in cauzd si
angajamentele inerente acestor functii.

(4)  Pentru a evita conflictele de interese dintre depozitar,
AFIA sifsau FIA sifsau investitorii sii:

(@) un AFIA nu actioneazd ca depozitar;

(b) un broker principal care actioneazd drept contrapartidd
pentru un FIA nu actioneazd ca depozitar pentru FIA in
cauzd decat in cazul in care a separat din punct de vedere
functional si ierarhic exercitarea functiilor sale de depozitar
de sarcinile sale de broker principal, iar eventualele conflicte
de interese sunt identificate, gestionate, monitorizate §i
comunicate in mod corespunzitor investitorilor FIA.
Delegarea de citre depozitar a sarcinilor sale de custodie
unui astfel de broker principal in conformitate cu alineatul
(11) este permisd dacd sunt indeplinite conditiile relevante.

(5)  Depozitarul este stabilit in una dintre urmatoarele locatii:
(a) in cazul FIA din UE, in statul membru de origine al FIA;

(b) in cazul FIA din afara UE, in tara tertd in care este stabilit
FIA sau in statul membru de origine al AFIA care adminis-
treazd FIA sau in statul membru de referintd al AFIA care
administreazd FIA.

(6)  Fird a aduce atingere cerintelor previzute la alineatul (3),
numirea unui depozitar stabilit intr-o tard tertd este, in toate
cazurile, supusd urmitoarelor conditii:

(a) autoritdtile competente din statele membre in care se inten-
tioneazd a fi distribuite unititi sau actiuni ale FIA din afara
UE si, in masura in care este diferit, din statul membru de
origine al AFIA au semnat acorduri de cooperare si de
schimb de informatii cu autoritdtile competente ale depozi-
tarului;

(b) depozitarul este supus unei reglementdri prudentiale,
inclusiv unor cerinte minime de capital, si unor masuri de
supraveghere eficace care au aceleasi efecte ca legislatia
Uniunii si sunt aplicate efectiv;

(c) tara tertd in care este stabilit depozitarul nu este inclusi in
categoria de tdri si teritorii necooperante de citre GAFI;

(d) statele membre in care se intentioneazd a fi distribuite
unitdti sau actiuni ale FIA din afara UE si, daci este
diferit, statul membru de origine al AFIA au semnat cu
tara tertd in care este stabilit depozitarul un acord care
respectd in totalitate standardele stabilite la articolul 26
din Modelul OCDE de conventie fiscald privind venitul si
capitalul si garanteazd un schimb eficace de informatii in
materie fiscald, inclusiv eventuale acorduri fiscale multila-
terale;

(e) depozitarul rispunde prin contract fatd de FIA sau fatd de
investitorii FIA in conformitate cu alineatele (12) si (13) si
acceptd in mod expres s respecte alineatul (11).

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat
membru nu este de acord cu evaluarea aplicdrii dispozitiilor
de la primul paragraf litera (a), (c) sau (¢) de citre autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA, autoritatile
competente in cauzd pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate
actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite
in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Pe baza criteriilor mentionate la alineatul (17) litera (b), Comisia
adoptd acte de punere in aplicare, confirmand ci reglementarea
prudentiald §i mdsurile de supraveghere dintr-o tard tertd au
aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si sunt aplicate efectiv.
Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd in confor-
mitate cu procedura de examinare mentionatd la articolul 59
alineatul (2).

(7)  Deporzitarul se asigurd in general ca fluxurile de numerar
ale FIA sunt monitorizate adecvat si se asigurd in special cd
toate plitile efectuate de investitori sau in numele acestora la
subscrierea de unititi sau actiuni ale unui FIA au fost incasate si
cd numerarul FIA este inregistrat integral in conturile de
numerar deschise in numele FIA sau in numele AFIA care
actioneazd in numele FIA sau in numele depozitarului care
actioneazi in numele FIA la o entitate mentionatd la
articolul 18 alineatul (1) literele (a), (b) si (c) din Directiva
2006/73/CE sau la o altd entitate de aceeasi naturd pe piata
relevanti In care sunt necesare conturi in numerar, cu
conditia ca entitatea respectivd si fie supusd unei reglementari
prudentiale si unei supravegheri eficace care au aceleasi efecte cu
legislatia Uniunii si care sunt aplicate efectiv si in conformitate
cu principiile previzute la articolul 16 din Directiva
2006/73|CE.

In cazul in care conturile de numerar sunt deschise in numele
depozitarului care actioneazd in numele FIA, in aceste conturi
nu se inregistreazd numerarul entitdtii mentionate la primul
paragraf si nici numerarul propriu al depozitarului.



L 174/30

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

1.7.2011

(8)  Activele FIA sau ale AFIA care actioneazd in numele FIA
sunt incredintate depozitarului spre pastrare dupd cum urmeazi:

(@) in cazul instrumentelor financiare care pot fi pastrate in
custodie:

(i) depozitarul pastreazd in custodie toate instrumentele
financiare care pot fi inregistrate intr-un cont de
instrumente financiare deschis in evidentele depozi-
tarului si toate instrumentele financiare care pot fi
livrate fizic depozitarului;

(ii) in acest scop, depozitarul se asigurd cd toate instru-
mentele financiare care pot fi inregistrate intr-un cont
de instrumente financiare deschis in evidentele depozi-
tarului sunt inregistrate in evidentele depozitarului in
conturi separate in conformitate cu principiile stabilite
la articolul 16 din Directiva 2006/73/CE, deschise in
numele FIA sau al AFIA care actioneazd in numele
FIA, astfel incat sd poatd fi in orice moment identificate
clar ca apartinand FIA in conformitate cu legislatia apli-
cabil;

(b) in cazul altor active:

(i) depozitarul verifici dreptul de proprietate al FIA sau al
AFIA care actioneazd in numele FIA cu privire la
respectivele active si tine evidenta activelor cu privire
la care are certitudinea cd FIA sau AFIA care actioneazi
in numele FIA detine dreptul de proprietate;

(i) pentru a verifica dacd FIA sau AFIA care actioneazd in
numele FIA detine dreptul de proprietate, depozitarul se
bazeazd pe informatii sau documente furnizate de FIA
sau de AFIA si, atunci cand sunt disponibile, pe dovezi
externe;

(iti) depozitarul isi actualizeazd permanent evidenta.

(9)  Pe langd sarcinile mentionate la alineatele (7) si (8), depo-
zitarul:

(@) se asigurd «cd vanzarea, emisiunea, rascumpdrarea,
rambursarea si anularea de unitdti sau actiuni ale FIA sunt
realizate in conformitate cu legislatia nationald aplicabild si
cu regulile sau actul constitutiv ale FIA;

(b) se asigurd cd valoarea unitdtilor sau a actiunilor FIA este
calculatd in conformitate cu legislatia nationald aplicabild,
cu regulile sau actul constitutiv ale FIA si cu procedurile
previzute la articolul 19;

(c) indeplineste instructiunile AFIA, cu exceptia cazului in care
acestea contravin legislatiei nationale aplicabile sau regulilor
ori actului constitutiv ale FIA;

(d) se asigurd cd, in tranzactiile care implicd activele FIA,
contravaloarea este achitatd FIA in termenele uzuale;

(e) se asigurd ci veniturile FIA sunt folosite in conformitate cu
legislatia nationald aplicabild §i cu regulile sau actul
constitutiv ale FIA.

(10)  In contextul rolurilor lor respective, AFIA si depozitarul
actioneazd in mod onest, echitabil, profesionist si independent si
in interesul FIA si al investitorilor FIA.

Depozitarul nu desfigoard activititi cu privire la FIA sau la AFIA
care actioneazd in numele FIA care pot crea conflicte de interese
intre FIA, investitorii in FIA, AFIA si depozitarul insusi, cu
exceptia cazului in care depozitarul a separat din punct de
vedere functional si ierarhic exercitarea sarcinilor sale de
depozitar de celelalte sarcini ale sale potential conflictuale, iar
eventualele conflicte de interese sunt identificate, gestionate,
monitorizate si comunicate in mod corespunzitor investitorilor
FIA.

Activele mentionate la alineatul (7) nu sunt reutilizate de
depozitar fird acordul prealabil al FIA sau al AFIA care
actioneazd in numele FIA.

(11)  Depozitarul nu deleagd unor parti terte functiile sale
descrise la prezentul articol, cu exceptia celor mentionate la
alineatul (8).

Depozitarul poate delega unor pdrti terte functiile mentionate la
alineatul (8), sub rezerva indeplinirii urmdtoarelor conditii:

(a) sarcinile si nu fie delegate cu intentia de a eluda cerintele
prezentei directive;

(b) depozitarul si poatd demonstra existenta unui motiv
obiectiv pentru delegare;

(c) depozitarul si dea dovadi de competenta, precautia si
diligenta necesare atunci cand selecteazd §i numeste o
parte tertd cireia doreste si i delege o parte din sarcinile
sale si sd dea dovadd in continuare de competenta, precautia
si diligenta necesare cand verificd periodic §i supravegheazi
permanent partea tertd cdreia i-a delegat o parte din sarcinile
sale si masurile luate de partea tertd in legiturd cu sarcinile
care i-au fost delegate; si

(d) depozitarul sd se asigure cd partea tertd indeplineste
permanent conditiile de mai jos in cursul efectudrii
sarcinilor care i-au fost delegate:

(i) partea tertd are structurile si experienta adecvate si
proportionale cu natura si complexitatea activelor FIA
sau ale AFIA care actioneazd in numele FIA care i-au
fost incredintate;
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(i) in ceea ce priveste delegarea sarcinilor de custodie
mentionate la alineatul (8) litera (a), partea tertd este
supusd unei reglementdri prudentiale, inclusiv unor
cerinte minime de capital, si unei supravegheri eficace
in jurisdictia in cauzd, iar partea tertd este supusd unui
control extern periodic pentru verifica dacd instru-
mentele financiare sunt in posesia sa;

(i) partea tertd separd activele clientilor depozitarului de
propriile sale active si de activele depozitarului, astfel
incat si poatd fi identificate clar in orice moment ca
apartinind clientilor unui anumit depozitar;

(iv) partea tertd nu utilizeazd activele fard acordul prealabil
al FIA sau al AFIA care actioneazd in numele FIA si fird
o notificare prealabild citre depozitar; si

(v) partea tertd respectd obligatiile si interdictiile generale
previzute la alineatele (8) si (10).

Fird a aduce atingere literei (d) punctul (i) paragraful al doilea,
in cazul in care legislatia tarii terte impune péstrarea in custodie
a anumitor instrumente financiare de citre o entitate locald si
nicio entitate locald nu indeplineste cerintele privind delegarea
previazute la punctul mentionat, depozitarul isi poate delega
sarcinile unei astfel de entitdti locale numai in mdsura in care
se prevede in legislatia tarii terfe si numai atit timp cat nu existd
entitdti locale care si indeplineascd cerintele delegdrii, sub
rezerva indeplinirii urmdtoarelor cerinte:

(a) investitorii FIA in cauzd trebuie si fie informati cores-
punzdtor cd delegarea este necesard ca urmare a constran-
gerilor juridice din legislatia tarii terte si a circumstantelor
care justificd delegarea, inainte de a face investitia; si

(b) FIA sau AFIA care actioneazd in numele FIA trebuie sd
solicite depozitarului si delege custodia instrumentelor
financiare in cauzd unei astfel de entititi locale.

Partea tertd poate subdelega, la randul sdu, aceste functii, cu
conditia indeplinirii acelorasi cerinte. In astfel de cazuri,
alineatul (13) se aplicd mutatis mutandis partilor relevante.

In sensul prezentului alineat, prestarea de servicii de citre
sistemele de decontare a valorilor mobiliare previzutd in
Directiva 98/26/CE, in sensul definitiei din directiva respectivi,
sau prestarea de servicii similare de citre sisteme de decontare a
valorilor mobiliare din tdri terfe nu se considerd o delegare a
functiilor sale de custodie.

(12)  Depozitarul rispunde fatd de FIA sau fatd de investitorii
FIA pentru pierderea de citre depozitar ori de citre o parte tertd
cdreia i s-a delegat custodia a instrumentelor financiare pastrate
in custodie in conformitate cu alineatul (8) litera (a).

In cazul pierderii unui instrument financiar din custodie, depo-
zitarul returneazd fard intdrziere FIA sau AFIA care actioneazd

in numele FIA un instrument financiar identic sau cu o valoare
corespunzdtoare. Depozitarul nu este rdspunzitor dacd poate
dovedi ¢ pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment
exterior in afara controlului siu rezonabil, ale cdrui consecinte
ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor sale rezonabile
de a le contracara.

Depozitarul raspunde, de asemenea, fatd de FIA sau fatd de
investitorii FIA pentru toate celelalte pierderi suferite de
acestia ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din neglijentd
a obligatiilor care ii revin in temeiul prezentei directive.

(13)  Raspunderea depozitarului nu este afectatd de delegirile
mentionate la alineatul (11).

Fard a aduce atingere primului paragraf de la prezentul alineat,
in cazul pierderii unor instrumente financiare pistrate in
custodie de o parte tertd in conformitate cu alineatul (11),
depozitarul poate fi exonerat de rdspundere dacd poate dovedi
cd:

(a) sunt indeplinite toate cerintele pentru delegarea sarcinilor
sale de custodie previzute la alineatul (11) al doilea
paragraf;

(b) un contract scris intre depozitar si partea tertd transferd in
mod expres rdspunderea depozitarului asupra persoanei
terfe in cauzd si oferd FIA sau AFIA care actioneazd in
numele FIA posibilitatea de a solicita partii terte despagubiri
pentru pierderea instrumentelor financiare sau depozitarului
posibilitatea de a solicita despagubirile respective in numele
lor; si

(c) un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA care
actioneazd in numele FIA permite in mod expres o
exonerare a depozitarului si stabileste motivul obiectiv
pentru o astfel de exonerare.

(14)  In plus, in cazul in care legislatia tirii terte impune
pastrarea in custodie a anumitor instrumente financiare de
citre o entitate locald si nu existd entitdti locale care sd inde-
plineascd cerintele privind delegarea prevdzute la alineatul (11)
litera (d) punctul (ii), depozitarul poate fi exonerat de
rispundere dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) regulile sau actul constitutiv ale FIA in cauzd permit in mod
expres o astfel de exonerare in conditiile previzute la
prezentul alineat;

(b) investitorii FIA in cauzd au fost informati in mod adecvat cu
privire la exonerare §i circumstantele care justifici
exonerarea Inainte de a face investitia;

(c) FIA sau AFIA care actioneazi in numele FIA a solicitat
depozitarului sd delege custodia instrumentelor financiare
in cauzd unei entitdti locale;
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(d) existd un contract scris intre depozitar si FIA sau AFIA care
actioneazd in numele FIA care permite in mod expres o
astfel de exonerare; si

(e) existd un contract scris intre depozitar si partea tertd care
transferd in mod expres rdspunderea depozitarului asupra
entitdtii locale in cauzi si oferd FIA sau AFIA care
actioneazd in numele FIA posibilitatea de a solicita
entitdtii locale despdgubiri pentru pierderea instrumentelor
financiare sau depozitarului posibilitatea de a solicita despa-
gubirile respective in numele lor.

(15)  Raspunderea fatd de investitorii FIA poate fi invocatd
direct sau indirect prin intermediul AFIA, in functie de natura
juridicd a raporturilor dintre depozitar, AFIA si investitori.

(16)  La cerere, depozitarul pune la dispozitia autorititilor sale
competente toate informatiile pe care le-a obtinut in cadrul
indeplinirii sarcinilor sale si care pot fi necesare autorititilor
competente pentru FIA sau pentru AFIA. Dacd autoritdtile
competente pentru FIA sau pentru AFIA sunt diferite de cele
pentru deporzitar, autorititile competente pentru depozitar
transmit fird intdrziere informatiile primite autoritdtilor
competente pentru FIA si pentru AFIA.

(17)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazi:

(a) elementele care trebuie incluse in contractul scris mentionat
la alineatul (2);

(b) criteriile generale pentru a verifica dacd reglementarea
prudentiald si supravegherea din tirile terte, mentionate la
alineatul (6) litera (b), au aceleasi efecte ca legislatia Uniunii
si sunt aplicate efectiv;

(c) conditiile de exercitare a functiilor de depozitar in confor-
mitate cu alineatele (7), (8) si (9), inclusiv:

(i) tipul de instrumente financiare care trebuie incluse in
sfera de aplicare a sarcinilor de custodie ale depozi-
tarului in conformitate cu alineatul (8) litera (a);

(ii) conditiile in care depozitarul isi poate exercita sarcinilor
de custodie asupra instrumentelor financiare inregistrate
la un depozitar central; si

(ili) conditiile in care depozitarul pastreazd in custodie in
conformitate cu alineatul (8) litera (b) instrumentele
financiare emise in formd nominativd si inregistrate la
un emitent sau un registratar;

(d) obligatiile de diligentd ale depozitarilor in conformitate cu
alineatul (11) litera (c);

(e) obligatia de separare in conformitate cu alineatul (11) litera
(d) punctul (iii);

(f) conditiile si circumstantele in care instrumentele financiare
pistrate in custodie sunt considerate pierdute;

(g) ce se intelege prin evenimente exterioare in afara controlului
rezonabil ale cdror consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda
tuturor eforturilor rezonabile de a le contracara, in confor-
mitate cu alineatul (12);

(h) conditiile si circumstantele in care existd un motiv obiectiv
pentru a incheia un contract de exonerare de raspundere in
conformitate cu alineatul (13).

CAPITOLUL IV
CERINTE PRIVIND TRANSPARENTA
Articolul 22
Raportul anual

(1)  AFIA face public, pentru fiecare FIA din UE pe care il
administreazd si pentru fiecare FIA ale cdrui actiuni sau unitati
le distribuie in Uniune, un raport anual pentru fiecare exercitiu
financiar in termen de sase luni de la sfarsitul exercitiului.
Raportul anual se pune la dispozitia investitorilor la cerere.
Raportul anual se pune la dispozitia autorititilor competente
din statul membru de origine al AFIA si, dupd caz, din statul
membru de origine al FIA.

Atunci cand FIA are obligatia de a publica un raport financiar
anual in conformitate cu Directiva 2004/109/CE, trebuie comu-
nicate investitorilor, la cerere, numai informatiile suplimentare
mentionate la alineatul (2), fie separat, fie ca parte suplimentard
a raportului financiar anual. In acest din urmi caz, raportul
financiar anual se publicd cel tarziu la patru luni de la
sfarsitul exercitiului.

(2)  Raportul anual contine cel putin:

(a) un bilant sau o situatie a activelor si pasivelor;

(b) un cont de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar;
(¢) un raport al activititilor din exercitiul financiar;

(d) orice modificare substantiald a informatiilor enumerate la
articolul 23 care a avut loc in exercitiul financiar vizat de
raport;

(e) cuantumul total al remuneratiilor pentru exercitiul financiar,
defalcat in remuneratii fixe si remuneratii variabile, plitite de
AFIA personalului sdu si numdrul beneficiarilor, precum si,
atunci cand este cazul, comisioanele de performantd platite
de FIA;
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(f) cuantumul agregat al remuneratiei, defalcat pentru
persoanele aflate in functii de conducere si pentru
membrii personalului AFIA ale cdror actiuni au un impact
semnificativ asupra profilului de risc al FIA.

(3)  Informatiile contabile din rapoartele anuale sunt pregitite
in conformitate cu standardele de contabilitate din statul
membru de origine al FIA sau in conformitate cu standardele
de contabilitate din tara tertd in care FIA este stabilit si cu
normele contabile stabilite in regulile sau in actul constitutiv
ale FIA.

Informatiile contabile din raportul anual sunt auditate de
persoane abilitate prin lege si auditeze conturi in conformitate
cu Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor anuale
si al conturilor consolidate (!). Raportul de audit, inclusiv apre-
cierile continute, se reproduc integral in raportul anual.

Prin derogare de la al doilea paragraf, statele membre pot
permite AFIA care distribuie actiuni sau unitdti ale FIA din
afara Uniunii sd supund rapoartele anuale ale acelor FIA unui
audit care respectd standardele internationale de audit in vigoare
in tara in care FIA are sediul social.

(4)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazd continutul si formatul
raportului anual. Respectivele masuri se adapteaz tipului de FIA
ciruia i se aplicd.

Articolul 23
Informarea investitorilor

(1)  AFIA furnizeazi investitorilor FIA inainte de a investi in
FIA, pentru fiecare FIA din UE pe care il administreaza si pentru
fiecare FIA ale cdrui actiuni sau unitdti le distribuie in Uniune, in
conformitate cu regulile sau actul constitutiv ale FIA, urmai-
toarele informatii, precum i modificirile substantiale ale
acestora:

(@) o descriere a strategiei de investitii si a obiectivelor FIA,
informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip
»master” si locul unde sunt stabilite fondurile de bazi, dacid
FIA este un fond de fonduri, o descriere a tipurilor de
active in care FIA poate investi, tehnicile pe care acesta le
poate utiliza toate riscurile asociate, orice restrictie apli-
cabild privind investitiile, situatiile in care FIA poate
utiliza efectul de levier, tipurile si a sursele de levier auto-
rizate si riscurile asociate acestuia, orice restrictie in
utilizarea efectului de levier si orice acorduri de reutilizare
a activelor si a garantiilor, precum si informatii privind
nivelul maxim al efectului de levier pe care AFIA sunt
indreptatiti sd il utilizeze pentru FIA;

() JO L 157, 9.6.2006, p. 87.

(b) o descriere a procedurilor prin care FIA isi poate schimba
strategia sau politica de investitii sau ambele;

(c) o descriere a principalelor implicatii juridice ale relatiei
contractuale stabilite in scopul investirii, inclusiv informatii
cu privire la jurisdictie, legislatia aplicabild si eventuala
existentd a unor instrumente juridice care sd permitd recu-
noasterea si executarea hotdrarilor judecitoresti pe teritoriul
pe care este stabilit FIA;

(d) identitatea AFIA, a depozitarului, a auditorului si a oricdror
alti furnizori de servicii ai FIA si o descriere a indatoririlor
acestora, precum si a drepturilor investitorilor;

(¢) o descriere a modului in care AFIA respectd cerintele de la
articolul 9 alineatul (7);

(f) o descriere a oricdrei functii de administrare delegate de
AFIA in conformitate cu anexa I si a oricirei functii de
custodie delegate de depozitar, identitatea delegatului si
orice conflicte de interese care pot apdrea ca urmare a
acestor delegdri;

(@) o descriere a procedurii de evaluare a FIA si a metodologiei
de determinare a valorii activelor, inclusiv metodele
utilizate pentru evaluarea activelor greu de evaluat in
conformitate cu articolul 19;

(h) o descriere a administrdrii riscului de lichiditate al FIA,
inclusiv  drepturile de rdscumpdrare atit 1in situatii
normale, cat si exceptionale si acordurile de riscumpdrare
cu investitorii existente;

(i) o descriere a tuturor comisioanelor, taxelor si cheltuielilor
care sunt suportate direct sau indirect de investitori,
precum si valoarea maximd a acestora;

() o descriere a modului in care AFIA asigurd tratamentul
echitabil al investitorilor si, daci un investitor obtine
tratament preferential sau dreptul de a obtine tratament
preferential, descrierea respectivului tratament preferential,
tipul de investitori care obtin un astfel de tratament prefe-
rential, precum si, atunci cand este cazul, legiturile lor
juridice sau economice cu FIA sau AFIA;

(k) ultimul raport anual in conformitate cu articolul 22;

() procedura si conditiile de emisiune si de vénzare a
unitdtilor sau a actiunilor;

(m) cea mai recentd valoare a activului net al FIA sau cel mai
recent pret de piatd pentru unitdtile sau actiunile FIA, in
conformitate cu articolul 19;

(n) dupd caz, istoricul performantelor FIA;
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(o) identitatea brokerului principal si o descriere a oricdrui
acord semnificativ al FIA cu brokerii sdi principali si a
modului in care sunt gestionate conflictele de interese in
relatia cu acestia si clauza din contractul incheiat cu depo-
zitarul referitoare la posibilitatea de transfer si reutilizare a
activelor FIA si informatii privind orice eventual transfer al
raspunderii citre brokerul principal;

(p) o descriere a modului si a momentului in care sunt
furnizate informatiile previzute la alineatele (4) si (5).

(2)  AFIA informeazd investitorii inainte de a investi in FIA cu
privire la orice acord incheiat de depozitar pentru fi exonerat in
mod contractual de rispundere in conformitate cu articolul 21
alineatul (13). AFIA informeazd, de asemenea, fird intarziere
investitorii cu privire la orice modificare a rdspunderii depozi-
tarului.

(3)  Atunci cand FIA are obligatia de a publica un prospect in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE sau in conformitate cu
legislatia nationald, numai informatiile mentionate la alineatele
(1) si (2) care completeazd informatiile din prospect trebuie
furnizate separat sau ca informatii suplimentare in prospect.

(4)  Pentru fiecare FIA din UE pe care il administreazd si
pentru fiecare FIA ale cdrui actiuni sau unitati le distribuie in
Uniune, AFIA comunici periodic investitorilor:

(a) procentajul din activele FIA care fac obiectul unor masuri
speciale din cauza naturii lor nelichide;

(b) noile mdsuri de administrare a lichiditdtii FIA;

(c) profilul actual de risc al FIA si sistemele de administrare a
riscurilor utilizate de AFIA pentru administrarea acestor
riscuri.

(5) AFIA care administreazd FIA din UE care utilizeazd
efectul de levier sau AFIA care distribuie in Uniune actiuni
sau unitdti ale unuia sau mai multor FIA care utilizeazd
efectul de levier, comunicd periodic pentru fiecare astfel de FIA:

(a) orice modificiri ale nivelului maxim al efectului de levier pe
care AFIA il poate utiliza pentru FIA, precum si drepturile
de reutilizare a garantiilor colaterale sau de orice alt tip
acordate in cadrul acordului privind utilizarea efectului de
levier;

(b) valoarea totald a efectului de levier utilizat de FIA respectiv.

(6)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdisuri care precizeazd obligatiile de

informare ale AFIA mentionate la alineatele (4) si (5), inclusiv
frecventa comunicdrii mentionate la alineatul (5). Aceste masuri
se adapteazd tipului de AFIA la care se refera.

Articolul 24
Obligatii de raportare citre autorititile competente

(1)  AFIA raporteazd periodic autorititilor competente din
statul membru de origine principalele piete pe care opereazd
si instrumentele principale pe care le tranzactioneazd in
numele FIA pe care le administreazd.

AFIA comunicd informatii referitoare la principalele instrumente
pe care le tranzactioneazd, la pietele pe care sunt membri sau pe
care tranzactioneazd in mod activ, precum si la principalele
expuneri si cele mai importante concentrdri ale fiecdrui FIA
administrat.

(2)  Pentru fiecare FIA din UE pe care il administreaza si
pentru fiecare FIA ale cdrui unitdti sau actiuni le distribuie in
Uniune, AFIA transmite autorititilor competente din statul sdu
membru de origine urmitoarele:

(a) procentajul din activele FIA care fac obiectul unor masuri
speciale din cauza naturii lor nelichide;

(b) orice mdsura noud de administrare a lichiditdtii FIA;

(c) profilul actual de risc al FIA si sistemele de administrare a
riscurilor utilizate de AFIA pentru administrarea riscurilor de
piatd, a riscului de lichiditate, a riscului de contrapartidi si a
altor riscuri, inclusiv a riscurilor operationale;

(d) informatii privind principalele categorii de active in care a
investit FIA; si

(e) rezultatele simuldrilor de crizd realizate in conformitate cu
articolul 15 alineatul (3) litera (b) si articolul 16 alineatul (1)
al doilea paragraf.

(3) La cerere, AFIA transmite autorititilor competente din
statul siu membru de origine urmdtoarele documente:

(a) un raport anual pentru fiecare FIA din UE administrat de
AFIA si pentru fiecare FIA ale cdrui unitdti sau actiuni le
distribuie acesta in Uniune pentru fiecare exercitiu financiar,
in conformitate cu articolul 22 alineatul (1);

(b) la sfarsitul fiecdrui trimestru, o listd detaliati a tuturor FIA
pe care AFIA le administreaza.
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(4)  Un AFIA care administreazd unul sau mai multe FIA care
utilizeazd in mod considerabil efectul de levier furnizeazi in
mod regulat autoritdtilor competente ale statului siu membru
de origine informatii referitoare la nivelul global al efectului de
levier utilizat de fiecare FIA administrat, o defalcare pe efect de
levier rezultat din imprumuturi de numerar sau valori imobiliare
si pe efect de levier incorporat in instrumente financiare
derivate, precum si misura in care activele FIA au fost reutilizate
in temeiul unor acorduri care au dat nastere efectului de levier.

Informatiile includ identitatea celor mai mari cinci surse de
imprumut de numerar sau valori mobiliare pentru fiecare FIA
administrat de AFIA si valoarea levierului primit de la fiecare
dintre sursele respective pentru fiecare dintre FIA respective.

In cazul AFIA din afara UE, obligatiile de raportare mentionate
la prezentul alineat se limiteazd la FIA din UE pe care le admi-
nistreazd si la FIA din afara UE ale ciror actiuni sau unitati le
distribuie in Uniune.

(5)  Atunci caAnd monitorizarea eficace a riscului sistemic o
impune, autoritdtile competente din statul membru de origine
pot solicita alte informatii pe langd cele descrise la prezentul
articol, atat periodic, cat si ad-hoc. Autoritdtile competente
informeazd AEVMP cu privire la obligatiile de furnizare a
unor informatii suplimentare.

In situatii exceptionale si in cazul in care acest lucru este
necesar pentru a garanta stabilitatea si integritatea sistemului
financiar sau pentru a promova cresterea durabild pe termen
lung, AEVMP poate solicita autoritdtilor competente din statul
membru de origine si impund obligatii de raportare supli-
mentare.

(6)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazi:

(a) cazurile in care se considerd cd efectul de levier este utilizat
in mod considerabil in sensul alineatului (4); si

(b) obligatiile de raportare si de furnizare de informatii
prevazute in prezentul articol.

Misurile respective tin seama de necesitatea evitdrii unei sarcini
administrative excesive pentru autoritdtile competente.

CAPITOLUL V
AFIA CARE ADMINISTREAZA ANUMITE TIPURI DE FIA
SECTIUNEA 1
AFIA care administreazi FIA cu efect de levier
Articolul 25

Utilizarea informatiilor de citre autorititile competente,
cooperarea in domeniul supravegherii si plafonarea
efectului de levier

(1)  Statele membre garanteazd ci autoritdtile competente din
statul membru de origine al AFIA utilizeazd informatiile care
trebuie colectate in temeiul articolului 24 pentru a determina in
ce masurd utilizarea efectului de levier contribuie la crearea de
riscuri sistemice in sistemul financiar, a riscului de piete dezor-
donate sau de riscuri care pot afecta cresterea pe termen lung a
economiei.

(2)  Autorititile competente din statele membre de origine ale
AFIA garanteazd cd toate informatiile colectate in temeiul arti-
colului 24, cu privire la toti AFIA pe care ii supravegheazd,
precum si informatiile colectate in temeiul articolului 7 sunt
comunicate autorititilor competente din celelalte state
membre, AEVMP si CERS prin procedurile previzute la
articolul 50 privind cooperarea in domeniul supravegherii.
Acestea furnizeazd, de asemenea, fird intirziere informatii
prin respectivele proceduri §i in mod bilateral autoritdtilor
competente din alte state membre direct interesate in cazul in
care un AFIA aflat sub responsabilitatea lor sau un FIA admi-
nistrat de acest AFIA ar putea si devind o sursd importantd de
risc de contrapartidd pentru o institutie de credit sau alte
institutii importante din punct de vedere sistemic in alte state
membre.

(3)  AFIA demonstreazi cd limitele efectului de levier stabilite
de acesta pentru fiecare FIA pe care il administreazd sunt rezo-
nabile si cd le respectd in permanentd. Autoritdtile competente
evalueazd riscurile aferente utilizarii efectului de levier de catre
un AFIA in privinta FIA pe care il administreaza si, atunci cand
se considerd necesar pentru asigurarea stabilitdtii §i integritatii
sistemului financiar, autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA, dupd notificarea AEVMP, a CERS si a auto-
ritdtilor competente pentru FIA in cauzd, plafoneazd efectul de
levier pe care AFIA sunt indreptdtiti si il utilizeze sau alte
restrictii asupra administririi AFIA cu privire la FIA administrat
pentru a limita misura in care utilizarea efectului de levier
contribuie la crearea de riscuri sistemice in sistemul financiar
sau a riscului de piete dezordonate. Autorititile competente din
statul membru de origine al AFIA informeazd in mod cores-
punzitor AEVMP, CERS si autoritdtile competente pentru FIA
cu privire la misurile luate in acest sens, prin procedurile
prevdzute la articolul 50.

(4)  Notificarea mentionata la alineatul (3) se realizeazd cu cel
putin zece zile lucrdtoare inainte ca masura propusd si intre in
vigoare sau sd fie reinnoitd. Notificarea include detalii privind
mdsura propusi, motivele pentru adoptarea mdasurii si
momentul previzut pentru intrarea ei in vigoare. In situatii
exceptionale, autoritdtile competente din statul membru de
origine al AFIA pot decide ca mdsura propusd sd intre in
vigoare in perioada mentionatd in prima teza.
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(5) AEVMP exercitd un rol de facilitare si de coordonare si
incearcd in special sd asigure o abordare consecventd de citre
autorititile competente cu privire la misurile propuse in confor-
mitate cu alineatul (3).

(6) Dupd primirea notificirii mentionate la alineatul (3),
AEVMP emite o recomandare cdtre autorititile competente din
statul membru de origine al AFIA cu privire la misura propusd
sau adoptatd. Recomandarea se poate referi in special la inde-
plinirea conditiilor pentru a se lua masuri, la caracterul adecvat
al masurilor si la durata acestora.

(7)  Pe baza informatiilor primite in conformitate cu alineatul
(2) si tinand cont de recomandarea CERS, AEVMP poate hotdri
cd efectul de levier utilizat de un AFIA sau de un grup de AFIA
reprezintd un risc semnificativ pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar §i poate emite o recomandare citre autori-
tatile competente in care precizeazd mdsurile corective care
trebuie luate, inclusiv plafonarea efectului de levier indreptatit
a fi utilizat de AFIA sau de grupul de AFIA in cauzi. AEVMP
informeazd imediat autoritdtile competente implicate, CERS si
Comisia cu privire la cele hotdrate.

(8)  Dacd o autoritate competentd propune sd se ia mdsuri
contrare recomanddrii AEVMP mentionate la alineatul (6) sau
(7), autoritatea informeazd AEVMP in acest sens si isi explicd
motivele. AEVMP poate da publicititii faptul cd o autoritate
competentd nu respectd sau intentioneazd sa nu respecte reco-
mandarea emisd de ea. De asemenea, AEVMP poate decide, de la
caz la caz, si publice motivele prezentate de autoritatea
competentd cu privire la nerespectarea recomanddrii sale. Auto-
ritdtile competente vizate primesc o notificare prealabild cu
privire la aceastd publicare.

(9)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care stabilesc principiile pentru deter-
minarea situatiilor in care autorititile competente aplicd dispo-
zitiile prevazute la alineatul (3), ludnd in considerare diversele
strategii ale FIA, diversele conditii de pe piata pe care func-
tioneazd FIA si posibilele efecte prociclice ale aplicrii dispozi-
tiilor respective.

SECTIUNEA 2

Obligatiile AFIA care administreazd FIA care obtin controlul
asupra unor societidti necotate si a unor emitenti

Articolul 26
Domeniul de aplicare

(1) Aceastd sectiune se aplica:

(@) AFIA care administreazd unul sau mai multe FIA care, fie
individual, fie iIn comun in temeiul unui acord destinat
obtinerii controlului, obtin controlul asupra unei societdti
necotate in conformitate cu alineatul (5);

(b) AFIA care coopereazd cu unul sau mai multi alti AFIA in
temeiul unui acord in urma ciruia FIA administrate de
respectivii AFIA in comun obtin controlul asupra unei
societdti necotate in conformitate cu alineatul (5).

(2)  Aceastd sectiune nu se aplicd in cazul in care societitile
necotate in cauzd sunt:

(a) intreprinderi mici si mijlocii in sensul articolului 2 alineatul
(1) din anexa la Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din
6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si a
intreprinderilor mici si mijlocii (!); sau

(b) entitdti cu scop special care vizeazd achizitionarea, detinerea
sau administrarea de bunuri imobiliare.

(3) Fard a aduce atingere alineatelor (1) si (2) din prezentul
articol, articolul 27 alineatul (1) se aplicd si AFIA care adminis-
treazd FIA ce obtin o participare intr-o societate necotatd, dar
fard a avea controlul asupra acesteia.

(4)  Articolul 28 alineatele (1), (2) si (3) si articolul 30 se
aplicd si AFIA care administreazd FIA care au obtinut
controlul asupra emitentilor. In sensul articolelor respective,
prezentul articol alineatele (1) si (2) se aplicd mutatis mutandis.

(5) In sensul prezentei sectiuni, in cazul unei societdti
necotate, controlul inseamnd peste 50 % din drepturile de vot
ale societatilor.

La calcularea procentajului de drepturi de vot detinute de FIA
relevant, pe langd drepturile de vot detinute direct de FIA
relevant, se iau in considerare si drepturile de vot ale urma-
torilor, sub rezerva conditiei ca controlul, in sensul primului
paragraf, sd fie stabilit:

(a) o societate controlatd de FIA; si

(b) o persoand fizicd sau juridici care actioneazd in nume
propriu, dar reprezentind FIA sau o societate controlatd
de FIA;

Procentajul drepturilor de vot se calculeazd pe baza numarului
total al actiunilor care conferd drepturi de vot, chiar dacid exer-
citarea acestora este suspendatd.

Fird a se aduce atingere articolului 4 alineatul (1) litera (i), in
sensul articolului 28 alineatele (1), (2) si (3) si al articolului 30,
cu privire la emitenti, controlul se determind in conformitate cu
articolul 5 alineatul (3) din Directiva 2004/25/CE.

(6)  Prezenta sectiune se aplicd in conformitate cu conditiile si
restrictiile prevdzute la articolul 6 din Directiva 2002/14/CE.

() JO L 124, 20.5.2003, p. 36.
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(7)  Prezenta sectiune se aplicd fard a aduce atingere niciunei
norme mai stricte adoptate de statele membre cu privire la
obtinerea de participatii la capitalul emitentilor si al societdtilor
necotate de pe teritoriul lor.

Articolul 27

Notificarea obtinerii unor participatii semnificative si a
controlului asupra unor societiti necotate

(1)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care un FIA obtine,
instrdineazi sau detine actiuni ale unei societdti necotate, AFIA
care administreazd FIA respectiv sd notifice autoritdtilor
competente din statul siu membru de origine proportia drep-
turilor de vot ale societdtii necotate detinute de FIA ori de cate
ori proportia respectivd atinge, depaseste sau scade sub pragurile
de 10 %, 20 %, 30 %, 50 % si 75 %.

(2)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care, individual sau
in comun, un FIA obtine controlul asupra unei societdti
necotate in conformitate cu articolul 26 alineatul (1)
coroborat cu alineatul (5) al articolului respectiv, AFIA care
administreazd FIA respectiv sd ii notifice in legdturd cu
obtinerea controlului pe urmdtorii:

(a) societatea necotatd;

(b) actionarii ale cdror identitate si adresi AFIA le cunoaste sau
pot fi comunicate de societatea necotatd ori de un registru la
care AFIA are sau poate obtine acces; si

(c) autoritdtile competente din statul membru de origine al
AFIA.

(3)  Notificarea prevazutd la alineatul (2) contine urmitoarele
informatii suplimentare:

(a) situatia care rezultd in urma operatiunii in ceea ce priveste
drepturile de vot;

(b) conditiile in care s-a obtinut controlul, inclusiv informatii
despre identitatea diferitilor actionari implicati, despre orice
persoand fizicd sau entitate juridicd indreptatitd sd exercite
drepturi de vot pentru actionari si, dupd caz, seria de
societdti prin intermediul cdrora sunt detinute efectiv drep-
turile de vot;

(c) data obtinerii controlului.

(4)  In notificarea adresati societitii necotate, AFIA solicitd
consiliului de administratie al societdtii si ii informeze fird
intarziere pe reprezentantii angajatilor sau, in cazul in care nu
existd asemenea reprezentanti, pe angajatii insisi, cu privire la
obtinerea controlului de cdtre FIA administrat de AFIA si sd le
transmitd informatiile mentionate la alineatul (3). AFIA depune
toate eforturile pentru a se asigura cd reprezentantii angajatilor
sau, in cazul in care nu existd asemenea reprezentanti, angajatii
insisi sunt informati in mod corespunzdtor de citre consiliul de
administratie in conformitate cu prezentul articol.

(5)  Notificdrile mentionate la alineatele (1), (2) si (3) de mai
sus se fac cit mai repede, dar nu mai tarziu de zece zile
lucritoare de la data in care FIA a atins, a depdsit sau a
scdzut sub pragul relevant ori in care a obtinut controlul
asupra societatii necotate.

Articolul 28
Comunicarea de informatii in cazul obtinerii controlului

(1)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care, individual sau
in comun, un FIA obtine controlul asupra unei societiti
necotate sau a unui emitent in conformitate cu articolul 26
alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) de la articolul respectiv,
AFIA care administreazd FIA respectiv s comunice informatiile
mentionate la alineatul (2) din prezentul articol:

(a) societatii in cauzd;

(b) actionarilor societdtii ale cdror identitate si adresi AFIA le
cunoaste sau pot fi comunicate de societate ori prin inter-
mediul unui registru la care AFIA are sau poate obtine acces;
si

(c) autoritdtilor competente din statul membru de origine al
AFIA.

Statele membre pot solicita ca informatiile mentionate la
alineatul (2) si fie comunicate si autorititilor competente
pentru societatea necotatd pe care statele membre le pot
desemna in acest scop.

(2)  AFIA comunica:

(a) identitatea AFIA care, fie individual, fie in acord cu alti
AFIA, administreazd FIA care au obtinut controlul;

(b) politica de prevenire si gestionare a conflictelor de interese,
in special intre AFIA, FIA si societate, inclusiv informatii
despre mdsurile specifice de protectie stabilite pentru a
garanta cd orice acord intre AFIA sifsau FIA si societate se
incheie in conditii obiective; si

(c) politica de comunicare internd si externd a societdtii, in
special in ceea ce priveste angajatii.

(3) In notificarea adresati societitii in conformitate cu
alineatul (1) litera (a), AFIA solicitd consiliului de administratie
al societdtii si le comunice fdrd intdrziere reprezentantilor anga-
jatilor sau, in cazul in care nu existd asemenea reprezentanti,
angajatilor ingisi informatiile mentionate la alineatul (1). AFIA
depune toate eforturile pentru a se asigura cd reprezentantii
angajatilor sau, in cazul in care nu existd asemenea repre-
zentanti, angajatii insisi sunt informati in mod corespunzitor
de citre consiliul de administratie in conformitate cu prezentul
articol.
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(4)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care, individual sau
in comun, un FIA obtine controlul asupra unei societdti
necotate in conformitate cu articolul 26 alineatul (1)
coroborat cu alineatul (5) de la articolul respectiv, AFIA care
administreazd FIA respectiv comunicd sau se asigurd cd FIA, sau
AFIA care actioneazd in numele FIA, comunicd intentiile FIA cu
privire la activitatea viitoare a societdtii necotate, precum si
consecintele probabile asupra locurilor de muncd, inclusiv
orice modificare substantiald a conditiilor de angajare:

(a) societdtii necotate; si

(b) actionarilor societdtii necotate ale cdror identitate si adresd
AFIA le cunoaste sau pot fi comunicate de societatea
necotatd ori prin intermediul unui registru la care AFIA
are sau poate obtine acces.

In plus, AFIA care administreazd FIA in cauzd solicitd si depune
toate eforturile pentru a se asigura cd consiliul de administratie
al societdtii necotate comunicd informatiile previzute la primul
paragraf reprezentantilor angajatilor societdtii necotate sau, in
cazul in care nu existd asemenea reprezentanti, angajatilor insisi.

(5)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care un FIA obtine
controlul asupra unei societdti necotate in conformitate cu
articolul 26 alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) de la
articolul respectiv, AFIA care administreazd FIA respectiv sd
comunice autorititilor competente din statul siu membru de
origine si investitorilor FIA in cauzd informatii privind
finantarea achizitiei.

Articolul 29

Dispozitii speciale privind raportul anual al FIA care
exercitd controlul asupra unor societdti necotate

(1)  Statele membre solicitd ca, in cazul in care, individual sau
in comun, un FIA obtine controlul asupra unei societiti
necotate in conformitate cu articolul 26 alineatul (1)
coroborat cu alineatul (5) de la articolul respectiv, AFIA care
administreazd FIA respectiv:

(a) fie sd solicite si si depund toate eforturile pentru a se
asigura cd raportul anual al societdtii necotate, intocmit in
conformitate cu alineatul (2), este transmis de consiliul de
administratie al societdtii tuturor reprezentantilor angajatilor
sau, in cazul in care nu existd asemenea reprezentanti, anga-
jatilor ingigi, in termenul previzut de legislatia nationald
aplicabild; fie

(b) pentru fiecare asemenea FIA, si includd in raportul anual
mentionat la articolul 22 informatiile mentionate la
alineatul (2) referitoare la societatea necotatd in cauzi.

(2)  Informatiile suplimentare care trebuie incluse in raportul
anual al societdtii sau al FIA, in conformitate cu alineatul (1),

cuprind cel putin o analizd justd a evolutiei activitdtii societdtii
care prezintd situatia la sfarsitul perioadei vizate de raportul
anual. Raportul indicd, de asemenea:

(a) orice evenimente importante survenite dupd sfarsitul exerci-
tiului financiar;

(b) evolutia probabild a societdtii; si

(c) in ceea ce priveste achizitiile de actiuni proprii, informatiile
previzute la articolul 22 alineatul (2) din Directiva
77/91/CEE a Consiliului (").

(3)  AFIA care administreazd FIA in cauzi:

(a) fie solicitd si depune toate eforturile pentru a se asigura cd
consiliul de administratie al societdtii necotate comunicd
informatiile mentionate la alineatul (1) litera (b) referitoare
la societatea in cauzd reprezentantilor angajatilor societatii
in cauzd sau, in cazul in care nu existd asemenea repre-
zentanti, angajatilor 1insisi, in termenul prevdzut la
articolul 22 alineatul (1); fie

(b) comunicd investitorilor FIA informatiile mentionate la
alineatul (1) litera (a) in masura in care sunt deja disponibile,
in termenul previzut la articolul 22 alineatul (1) si, in orice
caz, nu mai tarziu de data la care este intocmit raportul
anual al societdtii necotate in conformitate cu legislatia
nationald aplicabild.

Articolul 30
Dezmembrarea activelor

(1) Statele membre solicitd ca, in cazul in care, individual sau
in comun, un FIA obtine controlul asupra unei societdti
necotate sau a unui emitent in conformitate cu articolul 26
alineatul (1) coroborat cu alineatul (5) de la articolul respectiv,
in perioada de 24 de luni de la obtinerea controlului asupra
societdtii de citre FIA, AFIA care administreazd FIA respectiv:

(@) nu este autorizat si faciliteze, sa sprijine sau si solicite
distributia, reducerea capitalului, riscumpdrarea de actiuni
sifsau achizitionarea de actiuni proprii de citre societatea
in cauzd in conformitate cu alineatul (2);

(b) in masura in care AFIA este autorizat sd voteze pentru FIA
in cadrul adundrilor organelor de conducere ale societitii,
nu voteazd in favoarea distributiei, reducerii capitalului,
riscumpdrdrii de actiuni sifsau achizitiondrii de actiuni
proprii de cdtre societatea in cauzd in conformitate cu
alineatul (2); si

(c) in orice caz depune toate eforturile sd impiedice distributia,
reducerea capitalului, rdscumpdirarea de actiuni si/sau achi-
zitionarea de actiuni proprii de citre societatea in cauzd in
conformitate cu alineatul (2).

() JO L 26, 31.1.1977, p. 1.



1.7.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 174/39

(2)  Obligatiile impuse AFIA in conformitate cu alineatul (1)
vizeazd urmdtoarele:

(a) orice distributie cdtre actionari ficutd in cazul in care, la
data inchiderii ultimului exercitiu financiar, valoarea netd a
activelor prezentatd in conturile anuale ale societdtii este
sau, ca urmare a unei astfel de distributii, ar deveni mai
micd decat valoarea capitalului subscris plus rezervele care
nu pot fi distribuite conform legii sau statutului, inte-
legandu-se c&, in cazul in care partea nevarsatd a capitalului
subscris nu este inclusd in activele prezentate in bilant,
aceastd valoare se deduce din valoarea capitalului subscris;

(b) orice distributie citre actionari al cdrei cuantum ar depdsi
cuantumul profitului de la sfarsitul ultimului exercitiu
financiar plus eventualul profit reportat si sumele retrase
din rezervele disponibile in acest scop, minus orice
pierderi reportate si sumele inscrise in rezervd conform
legii sau statutului;

(c) in mdsura in care achizitiile de actiuni proprii sunt permise,
achizitiile realizate de societate, inclusiv actiunile achizi-
tionate anterior de societate si aflate in posesia ei si
actiunile achizitionate de o persoand care actioneazd in
nume propriu, dar pentru societate, al ciror efect ar fi
scdderea valorii nete a activelor sub valoarea mentionati la
litera (a).

(3)  In sensul alineatului (2):

(a) termenul ,distributie” mentionat la alineatul (2) literele (a) si
(b) include, in special, plata dividendelor si a dobanzii
aferente actiunilor;

(b) dispozitiile privind reducerea capitalului nu se aplicd unei
reduceri a capitalului subscris, scopul acesteia fiind si
compenseze pierderile suferite sau sd inscrie anumite sume
intr-o rezervd care nu poate fi distribuitd, cu conditia ca, in
urma acestei operatiuni, valoarea acestei rezerve s nu depa-
seascd 10 % din capitalul subscris redus; si

(c) restrictia previzutd la alineatul (2) litera (c) face obiectul
articolului 20 alineatul (1) literele (b)-(h) din Directiva
77/91/CEE.

CAPITOLUL VI

DREPTURILE AFIA DIN UE DE A DISTRIBUI $I DE A
ADMINISTRA FIA DIN UE IN UNIUNE

Articolul 31

Distribuirea de unititi sau actiuni ale FIA din UE in statul
membru de origine al AFIA

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din UE autorizat
poate distribui cdtre investitori profesionali in statul membru de
origine al AFIA unitdti sau actiuni ale oricdrui FIA din UE pe
care il administreazd, imediat ce sunt indeplinite conditiile
prevazute la prezentul articol.

Atunci cand FIA din UE este de tip ,feeder”, dreptul de
distribuire prevdzut la primul paragraf este supus conditiei ca
FIA de tip ,master” sd fie tot un FIA din UE administrat de un
AFIA autorizat din UE.

(2) AFIA trimite autoritdtilor competente din statul siu
membru de origine o notificare referitoare la fiecare FIA din
UE ale cdrui actiuni sau unititi intentioneazd si le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa IIL.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
dosarului complet de notificare in conformitate cu alineatul
(2), autoritdtile competente ale statului membru de origine al
AFIA informeazd AFIA dacd poate incepe distribuirea actiunilor
sau unitdtilor FIA identificat in notificarea mentionatd la
alineatul (2). Autoritdtile competente din statul membru de
origine al AFIA impiedicd distribuirea unitdtilor sau actiunilor
FIA doar dacd modul de administrare a FIA de citre AFIA nu
respectd sau nu va respecta prezenta directivd ori dacd AFIA nu
respectd sau nu va respecta prezenta directivi. In cazul unei
decizii porzitive, AFIA poate incepe distribuirea actiunilor sau
unitdtilor FIA in statul siu membru de origine de la data noti-
ficdrii in acest sens a autorititilor competente.

Dacd sunt diferite, autoritatile competente din statul membru de
origine al AFIA informeazd si autorititile competente pentru
FIA cu privire la faptul ¢ AFIA poate incepe distribuirea
unitdtilor sau actiunilor FIA.

(4)  In caz de modificare substantiali a informatiilor comu-
nicate in conformitate cu alineatul (2), AFIA notificd acest lucru
in scris autoritdtilor competente din statul siu membru de
origine, cu cel putin o lund inainte de implementarea modificarii
respective in cazul oricdror modificdri planificate de AFIA sau
imediat dupd aparitia unei modificdri neplanificate.

In cazul in care, ca urmare a unei modificiri planificate, modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori dacd AFIA nu ar mai respecta prezenta directivi,
autoritdtile competente in cauzd informeazd fara intarziere AFIA
cd modificarea respectivi nu urmeazd sd fie pusd in aplicare.

In cazul in care o modificare planificatd este pusid in aplicare
fard a aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificati in urma cireia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectd prezenta
directivd ori AFIA nu mai respectd prezenta directivd, autori-
tatile competente din statul membru de origine al AFIA iau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46,
inclusiv, dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii
actiunilor sau unitdtilor FIA.

(5) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza:



L 174/40

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

1.7.2011

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de noti-
ficare mentionatd la alineatul (2); si

(b) forma notificdrii scrise mentionate la alineatul (4).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(6)  Fird a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele
membre solicitd ca FIA care sunt administrate si ale ciror unititi
sau actiuni sunt distribuite de AFIA si facd obiectul distribuirii
doar citre investitori profesionali.

Articolul 32

Distribuirea de unitdti sau actiuni ale FIA din UE in alte
state membre decit statul membru de origine al AFIA

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din UE autorizat
poate distribui cdtre investitorii profesionali din alte state
membre dect statul membru de origine al AFIA unitdti sau
actiuni ale unui FIA din UE pe care il administreazd, imediat
ce sunt indeplinite conditiile previzute la prezentul articol.

Atunci cind FIA din UE este de tip ,feeder”, dreptul de
distribuire previzut la primul paragraf este supus conditiei ca
FIA de tip ,master” sd fie tot un FIA din UE administrat de un
AFIA autorizat din UE.

(2)  AFIA trimite autoritdtilor competente din statul siu
membru de origine o notificare referitoare la fiecare FIA din
UE ale cdrui actiuni sau unititi intentioneazd si le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa IV.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
dosarului complet de notificare mentionat la alineatul (2), auto-
ritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
transmit dosarul complet de notificare autoritdtilor competente
din statele membre in care se intentioneazd distribuirea
unitidtilor sau actiunilor FIA. Transmiterea are loc numai dacd
modul de administrare a FIA de cdtre AFIA respectd si va
respecta in continuare prezenta directivd si dacd AFIA respectd
prezenta directiva.

Autorititile competente din statul membru de origine al AFIA
includ o declaratie in acest sens a faptului cd AFIA in cauzi este
autorizat sd administreze FIA pe baza unei anumite strategii de
investitii.

(4) La transmiterea dosarului de notificare, autoritdtile
competente din statul membru de origine al AFIA notifica,
fard intdrziere, AFIA cu privire la transmitere. AFIA poate
incepe distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA 1in statul
membru gazdd al AFIA de la data respectivei notificari.

Dacid sunt diferite, autorititile competente din statul membru de
origine al AFIA informeazd si autorititile competente pentru
FIA cu privire la faptul cd AFIA poate incepe distribuirea
unitdtilor sau actiunilor FIA in statul membru gazdid al AFIA.

(5)  Dispozitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub
incidenta legislatiei si a mdsurilor de supraveghere ale statului
membru gazdid al AFIA.

(6)  Statele membre se asigurd cd scrisoarea de notificare
trimisd de AFIA in conformitate cu alineatul (2) si declaratia
mentionatd la alineatul (3) sunt transmise intr-o limbd uzuald
in mediul financiar international.

Statele membre se asigurd cd transmiterea si completarea pe cale
electronici a documentelor mentionate la alineatul (3) sunt
acceptate de autoritdtile lor competente.

(7)  In caz de modificare substantiald a informatiilor comu-
nicate in conformitate cu alineatul (2), AFIA notificd acest lucru
in scris autorititilor competente din statul siu membru de
origine, cu cel putin o lund inainte de punerea in aplicare a
modificdrii planificate sau imediat dupd aparitia unei modificari
neplanificate.

In cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori daci AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd,
autoritdtile competente relevante informeazd fird intarziere
AFIA cd modificarea respectivd nu urmeazd sd fie pusi in
aplicare.

In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare
fird a aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificatd in urma careia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd, auto-
ritdtile competente din statul membru de origine al AFIA iau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46, inclusiv,
dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii actiunilor
sau unitdtilor FIA.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de
citre AFIA cu prezenta directivd ori respectarea de citre AFIA
a prezentei directive, autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA informeazd, fird intarziere, autorititile
competente din statul membru gazdd al AFIA in legiturd cu
respectivele modificdri.

(8)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de noti-
ficare mentionatd la alineatul (2);
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(b) forma i continutul unui model pentru declaratia
mentionatd la alineatul (3);

(c) forma de transmitere mentionatd la alineatul (3); si
(d) forma notificdrii scrise mentionate la alineatul (7).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(9)  Fird a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele
membre solicitd ca FIA care sunt administrate si ale ciror unitati
sau actiuni sunt distribuite de AFIA s3 facd obiectul distribuirii
doar citre investitori profesionali.

Articolul 33

Conditii pentru administrarea FIA din UE stabilite in alte
state membre

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din UE autorizat
poate administra FIA din UE stabilite intr-un alt stat membru fie
direct, fie prin crearea unei sucursale, cu conditia ca AFIA si fie
autorizat si administreze acel tip de FIA.

(2)  AFIA care intentioneazd si administreze pentru prima
oard FIA din UE stabilite in alt stat membru comunicd autori-
tatilor competente din statele lor membre de origine urma-
toarele informatii:

(a) statul membru in care doreste sd administreze FIA, direct
sau prin crearea unei sucursale;

(b) un program de activitate care si mentioneze in special
serviciile pe care doreste sd le presteze si FIA pe care
doreste si le administreze.

(3)  In cazul in care AFIA doreste si creeze o sucursali, acesta
comunicd §i urmatoarele informatii, in plus fatd de informatiile
cerute la alineatul (2):

(a) structura organizationald a sucursalei;

(b) adresa din statul membru de origine al FIA de la care pot fi
obtinute documentele;

(c) numele si datele de contact ale persoanelor care rdspund de
administrarea sucursalei.

(4 In termen de o luni de la primirea documentatiei
complete in conformitate cu alineatul (2) sau in termen de
doud luni de la primirea documentatiei complete in confor-
mitate cu alineatul (3), autorititile competente din statul
membru de origine transmit aceastd documentatie completd
autoritdtilor competente din statul membru gazdd al AFIA.
Transmiterea are loc numai dacd modul de administrare a FIA

de cdtre AFIA respectd si va respecta in continuare prezenta
directiva si dacd AFIA respectd prezentd directivi.

Autorititile competente din statul membru de origine al AFIA
includ o declaratie in acest sens a faptului cd AFIA in cauzi este
autorizat de citre acestea.

Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd imediat AFIA cu privire la transmitere.

La primirea notificirii de transmitere, AFIA poate incepe
furnizarea serviciilor respective in statul siu membru gazdi.

(5)  Statul membru gazdi al AFIA nu impune AFIA in cauzid
obligatii suplimentare legate de chestiunile care intrd sub
incidenta prezentei directive.

(6) In caz de modificare a informatilor comunicate in
conformitate cu alineatul (2) si, dupd caz, cu alineatul (3),
AFIA notificd acest lucru in scris autoritdtilor competente din
statul siu membru de origine, cu cel putin o lund inainte de
punerea in aplicare a modificarii planificate sau imediat dupi ce
a avut loc o modificare neplanificata.

In cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori daci AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd,
autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd fird intarziere AFIA cd modificarea respectivd nu
urmeazd sd fie pusd in aplicare.

In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare
fard a aduce atingere primului si celui de-al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificati in urma cireia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd, auto-
ritdtile competente din statul membru de origine al AFIA iau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de
citre AFIA cu prezenta directivd ori respectarea de citre AFIA
a prezentei directive, autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA informeazd, fird intirziere nejustificatd, auto-
ritdtile competente din statele membre gazdd ale AFIA in
legdturd cu respectivele modificari.

(7) iIn vederea asigurdrii unei armonizdri consecvente a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile
care trebuie notificate in conformitate cu alineatele (2) si (3).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(8)  In vederea asigurdrii unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formatele,
modelele si procedurile standard pentru transmiterea informa-
tiilor in conformitate cu alineatele (2) si (3).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

CAPITOLUL VII
NORME SPECIFICE REFERITOARE LA TARILE TERTE
Atrticolul 34

Conditiile pentru AFIA din UE care administreazi FIA din
afara UE ale ciror unititi sau actiuni nu sunt distribuite in
statele membre

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din UE autorizat
poate administra FIA din afara UE ale cdror unititi sau actiuni
nu sunt distribuite in Uniune cu urmdtoarele conditii:

(a) AFIA respectd toate cerintele prezentei directive, cu exceptia
articolelor 21 §i 22 in privinta FIA in cauzd; si

(b) existd mecanisme adecvate de cooperare intre autoritdtile
competente din statul membru de origine al AFIA si auto-
ritdtile de supraveghere din tara tertd in care FIA din afara
UE este stabilit pentru a se asigura cel putin un schimb
eficient de informatii care sd permitd autorititilor
competente din statul membru de origine al AFIA si isi
indeplineascd atributiile care le revin in conformitate cu
prezenta directivi.

(2)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri privind acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (1) pentru a elabora un cadru comun
cu scopul de a facilita instituirea respectivelor acorduri de
cooperare cu tarile terte.

(3)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP claboreazd ghiduri pentru stabilirea conditiilor de
aplicare a misurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile
de cooperare mentionate la alineatul (1).

Articolul 35

Conditii pentru distribuirea in Uniune, pe baza unui
pasaport, a unitidtilor sau actiunilor unui FIA din afara UE
administrat de un AFIA din UE

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din UE autorizat
poate distribui citre investitori profesionali din Uniune unittile
sau actiunile FIA din afara UE pe care le administreazd si ale FIA
din UE de tip ,feeder” care nu respectd cerintele mentionate la
articolul 31 alineatul (1) al doilea paragraf imediat ce sunt
indeplinite conditiile stabilite la prezentul articol.

(2) AFIA respectd toate cerintele stabilite in prezenta
directivd, cu exceptia capitolului VL. In plus, se aplicd urma-
toarele conditii:

(a) este necesard existenta unor acorduri adecvate de cooperare
intre autoritdtile competente din statul membru de origine
al AFIA si autoritdtile de supraveghere din tara tertd in care
este stabilit FIA din afara UE pentru a se asigura cel putin
un schimb eficient de informatii, avand in vedere
articolul 50 alineatul (4), care si permitd autoritdtilor
competente sd isi indeplineascd atributiile care le revin in
conformitate cu prezenta directivé;

(b) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE nu este
inclusd in categoria de tdri i teritorii necooperante de
catre GAFI;

(c) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un
acord cu statul membru de origine al AFIA autorizat si cu
fiecare stat membru in care se intentioneaza distribuirea de
unitdti sau actiuni ale FIA din afara UE, care respectd in
totalitate standardele stabilite la articolul 26 din Modelul
OCDE de conventie fiscald privind venitul si capitalul si
garanteazd un schimb eficace de informatii in materie
fiscald, inclusiv eventuale acorduri fiscale multilaterale.

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat
membru nu este de acord cu evaluarea aplicirii dispozitiilor
de la primul paragraf literele (a) si (b) de citre autoritdtile
competente din statul membru de origine al AFIA, autorititile
competente in cauzd pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate
actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite
in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(3)  In cazul in care AFIA intentioneazi si distribuie unititi
sau actiuni ale unui FIA din afara UE in statul siu membru de
origine, AFIA respectiv trimite o notificare autoritdtilor
competente din statul siu membru de origine in legiturd cu
fiecare dintre FIA din afara UE ale cdror actiuni sau unitati
intentioneazi s le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previazute in
anexa I

(4 In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
notificdrii complete in temeiul alineatului (3), autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA informeazi
AFIA dacd poate incepe distribuirea pe teritoriul acestuia a
actiunilor sau unititilor FIA identificat in notificarea mentionatd
la alineatul (3). Autoritdtile competente din statul membru de
origine al AFIA impiedicd distribuirea actiunilor sau unitdtilor
FIA respectiv doar dacd modul de administrare a FIA de citre
AFIA nu respectd sau nu va respecta prezenta directiva ori dacd
AFIA nu va respecta sau nu respectd prezenta directiva. In cazul
unei decizii pozitive, AFIA poate incepe comercializarea
actiunilor sau unitdtilor FIA in statul siu membru de origine
de la data notificdrii de citre autorititile competente in acest
sens.
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Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul cd AFIA poate incepe
distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA in statul membru de
origine al AFIA.

(5) In cazul in care AFIA intentioneazd si distribuie unititi
sau actiuni ale unuifunor FIA din afara UE intr-un stat membru,
altul decat statul membru de origine, AFIA respectiv trimite o
notificare autoritatilor competente din statul membru de origine
in legdturd cu fiecare FIA din afara UE ale cdror actiuni sau
unitdti intentioneazd sd le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa IV.

(6) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
dosarului complet de notificare mentionat la alineatul (5), auto-
ritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
transmit dosarul complet de notificare autoritatilor competente
din statul membru in care se intentioneaza distribuirea unitatilor
sau actiunilor FIA. Transmiterea are loc numai dacid modul de
administrare a FIA de citre AFIA respectd si va respecta in
continuare prezenta directivd si daci AFIA respectd prezenta
directiva.

Autorititile competente din statul membru de origine al AFIA
includ o declaratie privind faptul ¢ AFIA in cauzd este autorizat
sd administreze FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.

(7) La transmiterea dosarului de notificare, autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA notificd
fard intarziere AFIA cu privire la transmitere. AFIA poate
incepe distribuirea actiunilor sau unitdtilor FIA in statele
membre gazdd relevante ale AFIA de la data respectivei noti-
ficdri din partea autorititilor competente.

Autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul cd AFIA poate incepe
distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA in statele membre gazdi
ale AFIA.

(8)  Dispozitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub
incidenta legislatiei i a mdsurilor de supraveghere ale statelor
membre gazdd ale AFIA.

(9)  Statele membre se asigurd cd scrisoarea de notificare
trimisd de AFIA in conformitate cu alineatul (5) si declaratia
mentionatd la alineatul (6) sunt transmise intr-o limba uzuald
in mediul financiar international.

Statele membre se asigurd ci transmiterea si completarea pe cale
electronici a documentelor mentionate la alineatul (6) sunt
acceptate de autoritdtile lor competente.

(10)  In caz de modificare substantiald a informatiilor comu-
nicate in conformitate cu alineatul (3) sau alineatul (5), AFIA
anuntd acest lucru in scris autoritdtilor competente din statul
sdu membru de origine cu cel putin o lund inainte de punerea

in aplicare a modificdrii planificate sau imediat dupd aparitia
unei modificiri neplanificate.

In cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori daci AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd,
autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd firi intarziere AFIA ci modificarea respectivd nu
urmeazd sd fie pusd in aplicare.

In cazul in care o modificare planificatd este pusd in aplicare
fard a aduce atingere primului si celui de-al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificati in urma cireia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd, auto-
ritdtile competente din statul membru de origine al AFIA jau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46, inclusiv,
dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii actiunilor
sau unitdtilor FIA.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de
citre AFIA cu prezenta directivd ori respectarea de citre AFIA
a prezentei directive, autorititile competente din statul membru
de origine al AFIA informeazd, fird intarziere, AVMP in mdsura
in care modificdrile privesc incetarea distribuirii unitdtilor sau
actiunilor anumitor FIA sau distribuirea unitdtilor sau actiunilor
unor FIA suplimentare si, dupd caz, autoritdtile competente din
statele membre gazdd ale AFIA in legiturd cu respectivele modi-
ficari.

(11)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri privind acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (2) litera (a) pentru a elabora un cadru
comun cu scopul de a facilita instituirea respectivelor acorduri
de cooperare cu tarile terte.

(12)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora ghiduri pentru stabilirea conditiilor de
aplicare a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile
de cooperare mentionate la alineatul (2) litera (a).

(13)  AEVMP elaboreazi proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili continutul minim al acordurilor
de cooperare mentionate la alineatul (2) litera (a) pentru a se
asigura cd autoritdtile competente din statul membru de origine
si autoritdtile competente din statul membru gazdd primesc
informatii suficiente pentru a-si putea exercita competentele
de supraveghere si de investigare in temeiul prezentei directive.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.
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(14) In vederea asigurdrii armonizdrii consecvente a
prezentului articol, AEVPM elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a stabili procedurile de coor-
donare si de schimb de informatii intre autorititile competente
din statul membru de origine si autorititile competente din
statele membre gazdd ale AFIA.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(15)  In cazul in care o autoritate competentd refuzd o cerere
de schimb de informatii in conformitate cu standardele tehnice
mentionate la alineatul (14), autorititile competente in cauzd
pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in confor-
mitate cu prerogativele care i-au fost conferite in temeiul arti-
colului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(16) Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de noti-
ficare mentionati la alineatul (3);

(b) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de noti-
ficare mentionatd la alineatul (5);

(c) forma si continutul unui model pentru declaratia
mentionatd la alineatul (6);

(d) forma de transmitere mentionatd la alineatul (6);
() forma notificdrii scrise mentionate la alineatul (10).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(17)  Fard a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele
membre solicitd ca FIA care sunt administrate si ale cdror unititi
sau actiuni sunt distribuite de AFIA sd facd obiectul distribuirii
doar citre investitori profesionali.

Articolul 36

Conditii pentru distribuirea in statele membre, fird
pasaport, a unititilor sau actiunilor unui FIA din afara UE
administrat de un AFIA din UE

(1)  Fird a aduce atingere articolului 35, statele membre pot
permite unui AFIA din UE autorizat si distribuie citre inves-
titori profesionali, exclusiv pe teritoriul lor, unitdti sau actiuni
ale FIA din afara UE pe care le administreazd si ale FIA de tip
Jfeeder” care nu respectd cerintele prevdzute la articolul 31
alineatul (1) al doilea paragraf, sub rezerva indeplinirii urma-
toarelor conditii:

(a) AFIA respectd toate cerintele stabilite in prezenta directivd,
cu exceptia articolului 21. AFIA in cauzd se asigurd totusi cd
sunt desemnate una sau mai multe entitdti pentru a efectua
sarcinile previzute la articolul 21 alineatele (7), (8) si (9).
AFIA nu indeplineste functiile mentionate. AFIA furnizeazi
autoritdtilor sale de supraveghere informatii privind iden-
titatea entitdtilor responsabile de efectuarea sarcinilor
previzute la articolul 21 alineatele (7), (8) si (9);

(b) existd acorduri adecvate de cooperare in scopul suprave-
gherii riscului sistemic si in conformitate cu standardele
internationale, 1intre autoritdtile competente din statul
membru de origine al AFIA si autoritdtile de supraveghere
din tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE, pentru a
se asigura cel putin un schimb eficient de informatii care sd
permitd autoritdtilor competente din statul membru de
origine al AFIA sd isi indeplineascd atributiile care le revin
in temeiul prezentei directive;

(c) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE nu este
inclusd in categoria de tdri si teritorii necooperante de
cdtre GAFL

(2)  Statele membre pot impune AFIA norme mai stricte in
ceea ce priveste distribuirea pe teritoriul lor a unititilor sau
actiunilor FIA din afara UE citre investitori profesionali in
sensul prezentului articol.

(3)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, misuri privind acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (1) pentru a elabora un cadru comun
cu scopul de a facilita instituirea respectivelor acorduri de
cooperare cu tdrile terte.

(4)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP elaboreazd ghiduri pentru stabilirea conditiilor de
aplicare a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile
de cooperare mentionate la alineatul (1).

Articolul 37

Autorizarea AFIA din afara UE care intentioneazd si

administreze FIA din UE sifsau si distribuie unititi sau

actiuni ale unor FIA pe care le administreazd in Uniune,
in conformitate cu articolul 39 sau cu articolul 40

(1)  Statele membre soliciti AFIA din afara UE care inten-
tioneazd si administreze FIA din UE sifsau sd le distribuie
unitdti sau actiuni ale unor FIA pe care le administreazi in
Uniune in conformitate cu articolul 39 sau cu articolul 40 si
obtini o autorizare prealabili din partea autoritdtilor
competente din statul lor membru de referintd in conformitate
cu prezentul articol.
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(2)  Un AFIA din afara UE, care intentioneazd sd obtind auto-
rizatia prealabild astfel cum este previzut la alineatul (1),
respectd prezenta directivi, cu exceptia capitolului VI. In cazul
si In mdsura in care respectarea unei dispozitii din prezenta
directivd este incompatibild cu legislatia aplicabili AFIA din
afara UE sifsau FIA din afara UE ale cdrui unitdti sau actiuni
sunt distribuite in Uniune, AFIA nu este tinuti s respecte
respectiva  dispozitie din prezenta directivdi dacd poate
demonstra ci:

(a) este imposibil s3 combine respectarea respectivei dispozitii §i
respectarea unei dispozitii obligatorii din legislatia aplicabila
AFIA din afara UE sifsau FIA din afara UE ale cdrui unititi
sau actiuni sunt distribuite in Uniune;

(b) legislatia aplicabild AFIA din afara UE sifsau FIA din afara
UE prevede o normd echivalentd care are acelasi obiectiv de
reglementare si oferd acelasi nivel de protectie pentru inves-
titorii FIA in cauzd; si

(c) AFIA din afara UE sifsau FIA din afara UE respectd norma
echivalentd mentionatd la litera (b).

(3)  Un AFIA din afara UE care intentioneazi si obtind auto-
rizatia prealabildi mentionatd la alineatul (1) dispune de un
reprezentant legal stabilit in statul siu membru de referintd.
Reprezentantul legal este punctul de contact al AFIA in
Uniune si orice corespondentd oficiald dintre autorititile
competente si AFIA si dintre investitorii din UE ai respectivului
fond si AFIA in conformitate cu prezenta directivd se efectueazd
prin intermediul acestui reprezentant legal. Reprezentantul legal
indeplineste impreund cu AFIA functia de asigurare a confor-
mitdtii in ceea ce priveste activititile de administrare si de
distribuire desfisurate de AFIA in temeiul prezentei directive.

(4)  Statul membru de referintd al AFIA din afara UE se
stabileste dupd cum urmeaza:

(a) dacd AFIA din afara UE intentioneaza si administreze numai
un singur FIA din UE sau mai multe astfel de fonduri din
UE stabilite in acelasi stat membru si nu intentioneazd si
distribuie unitdti sau actiuni ale FIA in conformitate cu
articolul 39 sau cu articolul 40 in Uniune, atunci statul
membru de origine al acestui fond sau al acestor fonduri
este considerat statul membru de referintd, iar autoritatile
competente din acest stat membru sunt autorititile
competente pentru procedura de autorizare §i pentru supra-
vegherea AFIA;

(b) dacd AFIA din afara UE intentioneazd si administreze mai
multe FIA din UE stabilite in state membre diferite si nu
intentioneazd sd distribuie unititi sau actiuni ale unor FIA in
conformitate cu articolul 39 sau cu articolul 40 in Uniune,
atunci statul membru de referintd este:

(i) fie statul membru in care este stabiliti cea mai mare
parte a fondului; fie

(ii) statul membru in care este administratd cea mai mare
parte a activelor;

dacd AFIA din afara UE intentioneazd si distribuie unitdti
sau actiuni ale unui singur FIA din UE intr-un singur stat
membru al Uniunii Europene, atunci statul membru de
referintd se stabileste dupd cum urmeazi:

(i) statul membru de origine al fondului sau statul membru
in care AFIA intentioneazd sd distribuie unitdti sau
actiuni ale fondului, in cazul in care fondul este
autorizat sau inregistrat intr-un stat membruy;

(ii) statul membru in care AFIA intentioneazi sd distribuie
unitdti sau actiuni ale fondului, in cazul in care fondul
nu este autorizat sau inregistrat intr-un stat membruy;

daci AFIA din afara UE intentioneazd si distribuie unititi
sau actiuni ale unui singur FIA din afara UE intr-un singur
stat membru, atunci statul membru de referintd este acel stat
membru;

dacd AFIA din afara UE intentioneazd sd distribuie unitati
sau actiuni ale unui singur FIA din UE, dar in state membre
diferite, atunci statul membru de referintd se stabileste dupd
cum urmeaza:

(i) statul membru de origine al fondului sau unul dintre
statele membre in care AFIA intentioneazd sd desfisoare
o distribuire efectivi, in cazul in care fondul este
autorizat sau inregistrat intr-un stat membru; sau

(i) unul dintre statele membre in care AFIA intentioneaza
sd desfdsoare o distribuire efectivd, in cazul in care
fondul nu este autorizat sau inregistrat intr-un stat
membru;

dacd AFIA din afara UE intentioneazd sd distribuie unitdti
sau actiuni ale unui singur FIA din afara UE, dar in state
membre diferite, atunci statul membru de referintd este unul
dintre acele state membre;

dacd AFIA din afara UE intentioneazd si distribuie unitati
sau actiuni ale mai multor FIA din UE in Uniunea
Europeand, atunci statul membru de referintd se stabileste
dupd cum urmeazi:

(i) statul membru de origine al acestor fonduri sau statul
membru in care AFIA intentioneazd si desfisoare o
distribuire efectivdi pentru cea mai mare parte a
acestor fonduri, in masura in care fondurile respective
sunt toate inregistrate sau autorizate in acelasi stat
membru;
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(ii) statul membru in care AFIA intentioneazd si desfisoare
o distribuire efectivd pentru cea mai mare parte a
acestor fonduri, in misura in care nu toate fondurile
respective sunt inregistrate sau autorizate in acelasi stat
membru;

(h) dacd AFIA din afara UE intentioneazd si distribuie unititi
sau actiuni ale mai multor FIA din UE si din afara UE ori ale
mai multor astfel de fonduri din afara UE in Uniune, atunci
statul membru de referintd este statul membru in care AFIA
intentioneazd si desfisoare o distribuire efectivd pentru cea
mai mare parte a fondurilor respective.

In conformitate cu criteriile stabilite la primul paragraf litera (b),
litera (c) punctul (i), litera (e), litera (f) si litera (g) punctul (i),
este posibild existenta a mai mult de un singur stat membru de
referintd. Intr-un astfel de caz, statele membre soliciti ca AFIA
din afara UE care intentioneazd sd administreze FIA din UE fird
a distribui unitdti sau actiuni ale acestor fonduri sifsau si
distribuie actiuni sau unititi ale FIA pe care le administreazd
in Uniune in conformitate cu articolul 39 sau cu articolul 40, si
depuni o cerere pe langd autorititile competente din toate
statele membre care pot fi state membre de referintd in confor-
mitate cu criteriile stabilite la literele respective pentru a se
stabili statul membru de referingd din randul lor. Autorititile
competente respective decid impreund statul membru de
referintd pentru AFIA din afara UE in termen de o lund de la
primirea unei cereri in acest sens. Autorititile competente din
statul membru care este desemnat stat membru de referintd
informeazd fird intdrziere AFIA din afara UE in legiturd cu
aceastd desemnare. Dacd AFIA din afara UE nu este informat
corespunzdtor cu privire la decizia autoritdtilor competente
relevante in termen de sapte zile de la luarea deciziei sau dacd
autorititile competente relevante nu au luat o decizie in termen
de o lund, AFIA din afara UE isi poate alege statul membru de
referintd pe baza criteriilor stabilite in prezentul alineat.

AFIA este capabil si isi dovedeascd intentia de a desfisura o
distribuire efectivd intr-un anumit stat membru prin prezentarea
strategiei sale de marketing in fata autorititilor competente din
statul membru indicat de acesta.

(5)  Statele membre soliciti AFIA din afara UE care inten-
tioneazd si administreze FIA din UE fird a distribui unititi
sau actiuni ale acestora sifsau s distribuie, in conformitate cu
articolul 39 sau cu articolul 40, unitdti sau actiuni ale FIA pe
care le administreazd in Uniunea Europeand sd depund o cerere
de autorizare pe langd statul siu membru de referinta.

Dupid primirea cererii de autorizare, autorititile competente
evalueazd dacd modul in care AFIA si-a stabilit statul membru
de referintd respectd criteriile stabilite la alineatul (4). In cazul in
care autorititile competente constatd nerespectarea acestor
criterii, acestea refuzd cererea de autorizare a AFIA din afara
UE si explici motivele refuzului. In cazul in care autorititile
competente constatd respectarea criteriilor de la alineatul (4),
acestea informeazd in acest sens AEVMP si solicitdi AEVMP sd
emitd un aviz cu privire la evaluarea efectuati de ele. In noti-
ficarea adresatd AEVMP, autorititile competente includ

justificarea prezentatd de AFIA cu privire la evaluarea sa
privind statul membru de referingd si prezintd informatii refe-
ritoare la strategia de marketing a AFIA.

In termen de o lund de la primirea notificirii mentionate la al
doilea paragraf, AEVMP emite un aviz cdtre autoritdtile
competente relevante cu privice la evaluarea realizatd de
acestea in ceea ce priveste stabilirea statului membru de
referingd in conformitate cu criteriile previzute la alineatul (4).
AEVMP poate emite un aviz negativ numai in cazul in care
considerd ¢ nu au fost respectate criteriile previzute la
alineatul (4).

Termenul mentionat la articolul 8 alineatul (5) se suspendd pe
perioada evaludrii deliberdrii AEVMP in conformitate cu
prezentul alineat.

Dacd autoritdtile competente propun acordarea autorizatiei in
pofida avizului negativ al AEVMP mentionat la al treilea
paragraf, acestea informeazd AEVMP in acest sens si i
explicd motivele. AEVMP dd publicitdtii faptul cid autorititile
competente nu respectd sau intentioneazd sd nu respecte
avizul emis de ea. De asemenea, AEVMP poate decide, de la
caz la caz, si publice motivele prezentate de autorititile
competente cu privire la nerespectarea avizului respectiv. Auto-
ritdtile competente primesc o notificare prealabild cu privire la
aceastd publicare.

Dacd autoritdtile competente propun acordarea autorizatiei in
pofida avizului negativ al AEVMP mentionat la al treilea
paragraf, iar AFIA intentioneazd si distribuie unitdti sau
actiuni ale FIA pe care il administreazd in alte state membre
decat statul membru de referintd, atunci autorititile competente
din statul membru de referintd informeazd in acest sens si
autoritdtile competente din statele membre vizate si isi explicd
motivele. Dupd caz, autorititile competente din statul membru
de referintd informeazd si autoritdtile competente din statele
membre de origine ale FIA administrate de AFIA cu privire la
decizia lor si isi explicd motivele.

(6) In cazul in care o autoritate competentd dintr-un stat
membru nu este de acord cu stabilirea unui anumit stat
membru de referintd de cidtre AFIA, atunci autoritdtile
competente in cauzd pot sesiza in acest sens AEVMP, care
poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(7) Fird a aduce atingere dispozitiilor de la alineatul (8),
autorizatia nu poate fi eliberatd dacd nu sunt indeplinite urma-
toarele conditii suplimentare:

(a) statul membru de referintd este indicat de AFIA in confor-
mitate cu criteriile stabilite la alineatul (4), decizia AFIA este
justificatd prin prezentarea strategiei sale de marketing, iar
autorititile competente relevante au aplicat procedura
stabilitd la alineatul (5);

(b) AFIA a numit un reprezentant legal stabilit in statul
membru de referintd;
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(c) reprezentantul legal, impreund cu AFIA, este persoana de
contact a AFIA din afara UE pentru investitorii FIA in
cauzd, pentru AEVMP si pentru autorititile competente in
ceea ce priveste activititile pentru care AFIA detine o auto-
rizatie in Uniune si dispune de instrumentele necesare
pentru a indeplini functia de asigurare a conformitdtii in
temeiul prezentei directive;

(d) existd acorduri adecvate de cooperare intre autoritdtile
competente din statul membru de referintd, autorititile
competente ale statului membru de origine al FIA din UE
in cauzd si autoritatile de supraveghere din tara tertd in care
este stabilit AFIA din afara UE pentru a se asigura cel putin
un schimb eficient de informatii care s le permitd autori-
tatilor competente si isi indeplineascd atributiile care le
revin conform prezentei directive;

(€) tara tertd in care este stabilit AFIA din afara UE nu este
inclusd in categoria de tdri si teritorii necooperante de
cdtre GAF;

(f) tara tertd in care este stabilit AFIA din afara UE a semnat un
acord cu statul membru de referintd, care respectd in tota-
litate standardele stabilite la articolul 26 din Modelul OCDE
de conventie fiscald privind venitul si capitalul si garanteaza
un schimb eficace de informatii in materie fiscald, inclusiv
eventuale acorduri fiscale multilaterale;

(g) exercitarea efectivd de citre autoritdtile competente a func-
tiilor lor de supraveghere in temeiul prezentei directive nu
este obstructionatd de actele cu putere de lege sau de actele
administrative ale unei tari terte care se aplici AFIA si nici
de limitdri ale competentelor de supraveghere si de inves-
tigare ale autoritdtilor de supraveghere din tarile terte.

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un stat membru
nu este de acord cu evaluarea aplicirii conditiilor stabilite la
literele (a)-(e) si (g) ale prezentului alineat de citre autorititile
competente din statul membru de referintd al AFIA, atunci
autoritdtile competente in cauzd pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele
care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care o autoritate competentd pentru un FIA din UE
nu incheie acordurile de cooperare necesare prevazute la primul
paragraf litera (d) intr-un termen rezonabil, autorititile
competente din statul membru de referintd pot sesiza in acest
sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu preroga-
tivele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regu-
lamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8)  Autorizarea se acordd in conformitate cu dispozitiile capi-
tolului II, care se aplicd mutatis mutandis, intelegandu-se ci:

(a) informatiile mentionate la articolul 7 alineatul (2) sunt
completate cu:

(i) o justificare elaborati de AFIA cu privire la evaluarea sa
privind stabilirea statului membru de referintd in
conformitate cu criteriile stabilite la alineatul (4)
insotitd de informatii privind strategia sa de marketing;

(i) o listd a dispozitilor din prezenta directivi pe care
AFIA nu le poate respecta, intrucat, in conformitate
cu alineatul (2), respectarea de citre AFIA a acestor
dispozitii este incompatibildi cu respectarea unei
dispozitii a legislatiei aplicabile AFIA din afara UE
sifsau FIA din afara UE ale cdrui unitdti sau actiuni
sunt distribuite in Uniune;

(ili)y dovezi scrise bazate pe standardele tehnice de regle-
mentare elaborate de AEVMP potrivit cdrora legislatia
relevantd a tdrii terfe prevede o normi care este echi-
valentd cu dispozitiile a cdror respectare este imposibild,
care are acelasi obiectiv de reglementare si oferd acelasi
nivel de protectie pentru investitorii fondului in cauzd si
AFIA respectd norma echivalentd in cauzd; aceste dovezi
scrise sunt insotite de un aviz juridic cu privire la
existenta dispozitiei obligatorii incompatibile relevante
in legislatia tarii terte si includ o descriere a obiectivului
de reglementare urmdrit si a naturii protectiei oferite
investitorilor; si

(iv) numele reprezentatului legal al AFIA si locul unde este
stabilit;

(b) informatiile mentionate la articolul 7 alineatul (3) pot fi
limitate la FIA din UE pe care AFIA intentioneazd si le
administreze si la acele fonduri administrate de AFIA ale
cdror unitdti sau actiuni AFIA intentioneazd sd le distribuie
in Uniune pe baza unui pasaport;

(c) articolul 8 alineatul (1) litera (a) nu aduce atingere dispozi-
tiilor de la prezentul articol alineatul (2);

(d) articolul 8 alineatul (1) litera (¢) nu se aplicg;

(e) articolul 8 alineatul (5) al doilea paragraf se citeste cu
includerea unei trimiteri la ,informatiile mentionate la
articolul 37 alineatul (8) litera (a)”.

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat
membru nu este de acord cu autorizatia eliberatd de autoritatile
competente din statul membru de referintd al AFIA, atunci
autorititile competente in cauzd pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele
care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010.
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(9) In cazul in care autorititile competente din statul
membru de referintd considerd cd AFIA se poate baza pe
alineatul (2) pentru a obtine o derogare de la respectarea
anumitor dispozitii ale prezentei directive, atunci acestea
notifici fird intdrziere AEVMP 1in acest sens. Autoritdtile
respective documenteazd aceastd evaluare cu informatiile
furnizate de AFIA in conformitate cu alineatul (8) litera (a)
punctele (ii) si (iii).

In termen de o lund de la primirea notificirii mentionate la
primul paragraf, AEVMP emite un aviz cdtre autoritatile
competente cu privire la cererea de derogare de la respectarea
dispozitiilor directivei bazatd pe incompatibilitatea in confor-
mitate cu alineatul (2). Avizul se poate referi in special la inde-
plinirea conditiilor pentru acordarea unei astfel de derogdri, pe
baza informatiilor furnizate de AFIA in conformitate cu
alineatul (8) litera (a) punctele (ii) si (i) si a standardelor
tehnice de reglementare privind echivalenta. AEVMP depune
eforturi pentru a crea o culturd europeand comund a suprave-
gherii §i practici de supraveghere consecvente, precum si pentru
a asigura aborddri consecvente la nivelul autoritdtilor
competente in ceea ce priveste aplicarea dispozitiilor prezentului
alineat.

Termenul mentionat la articolul 8 alineatul (5) se suspendid pe
perioada evaludrii realizate de AEVMP in conformitate cu
prezentul alineat.

Dacd autoritdtile competente din statul membru de referintd
propun acordarea autorizatiei in pofida avizului negativ al
AEVMP mentionat la al doilea paragraf, acestea informeazd
AEVMP 1in acest sens si isi explici motivele. AEVMP dd publi-
citatii faptul ci autoritdtile competente nu respecti sau inten-
tioneazd sd nu respecte avizul emis de ea. De asemenea, AEVMP
poate decide, de la caz la caz, si publice motivele prezentate de
autoritdtile competente cu privire la nerespectarea avizului
respectiv. Autoritdtile competente in cauzd primesc o notificare
prealabild cu privire la aceastd publicare.

Dacd autoritdtile competente propun acordarea autorizatiei in
pofida avizului negativ al AEVMP mentionat la al doilea
paragraf, iar AFIA intentioneazd si distribuie unitdti sau
actiuni ale FIA pe care le administreazd in statele membre,
altele decat statul membru de referintd, atunci autoritdtile
competente din statul membru de referintd informeazd in
acest sens si autorititile competente din statele membre vizate
si 1si explicd motivele.

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat
membru nu este de acord cu evaluarea aplicarii dispozitiilor
prezentului alineat de citre autorititile competente din statul
membru de referintd al AFIA, atunci autorititile competente
in cauzd pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona
in conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(10)  Autoritdtile competente din statul membru de referintd
informeazd fird intirziere AEVMP cu privire la procesul de

autorizare initiald, la orice modificdri ale autorizatiei AFIA si
la orice retragere a autorizatiei.

Autoritdtile competente informeazd AEVMP cu privire la cererile
de autorizare pe care le-au respins, oferind informatii referitoare
la AFIA care au solicitat o autorizatie si la motivele acestor
respingeri. AEVMP pistreazd un registru central cu aceste date,
care este pus la dispozitia autoritdtilor competente, la cerere.
Autorititile competente trateazd aceste informatii ca fiind confi-
dentiale.

(11)  Stabilirea statului membru de referintd nu este afectatd
de activitatea economicd ulterioard a AFIA in Uniune. Totusi, in
cazul in care AFIA isi schimbd strategia de marketing in
urmdtorii doi ani dupi autorizarea sa initiald si dacd aceastd
schimbare ar fi afectat stabilirea statului membru de referintd
in cazul in care strategia modificatd ar fi fost strategia initiald,
atunci AFIA informeazd autorititile competente din statul
membru de referintd initial cu privire la aceastd schimbare
inainte si isi implementeze strategia si indicd noul stat
membru de referintd in conformitate cu criteriile stabilite la
alineatul (4) si pe baza noii strategii. AFIA fisi justificd
evaluarea prezentdndu-si noua strategie de marketing statelor
membre de referintd initiale. In acelasi timp, AFIA furnizeazd
informatii cu privire la reprezentantul sdu legal, inclusiv numele
si locul in care este stabilit. Reprezentantul legal este stabilit in
noul stat membru de referinta.

Statul membru de referintd initial evalueazd dacd stabilirea
realizatd de AFIA in conformitate cu primul paragraf este
corectd si notifici AEVMP cu privire la aceastd evaluare.
AEVMP emite un aviz cu privire la evaluarea realizatd de auto-
rititile competente. In notificarea adresati AEVMP, autorititile
competente includ justificarea prezentatd de AFIA cu privire la
evaluarea sa privind statul membru de referintd si prezintd
informatii referitoare la noua strategie de marketing a AFIA.

In termen de o lund de la primirea notificirii mentionate la al
doilea paragraf, AEVMP emite un aviz cdtre autorititile
competente relevante cu privire la evaluarea realizatd de
acestea. AEVMP emite un aviz negativ numai in cazul in care
considerd cd nu au fost respectate criteriile prevazute la alineatul

(4.

Dupd primirea avizului AEVMP in conformitate cu paragraful al
treilea, autoritdtile competente din statul membru de referintd
initial informeazd AFIA din afara UE, reprezentantul legal al
acestuia si AEVMP cu privire la decizia lor.

In cazul in care autorititile competente din statul membru de
referingd initial sunt de acord cu evaluarea realizati de AFIA,
atunci acestea informeazd si autorititile competente din noul
stat membru de referintd cu privire la schimbare. Statul
membru de referintd initial transferd, fard intarziere, o copie a
autorizatiei i a dosarului de supraveghere al AFIA citre noul
stat membru de referintd. De la data transmiterii autorizatiei si a
dosarului de supraveghere, autoritdtile competente din noul stat
membru de referintd devin competente si autorizeze si supra-
vegheze AFIA.
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In cazul in care evaluarea finald a autorititilor competente este
contrard avizului AEVMP mentionat la al treilea paragraf:

(a) acestea informeazd AEVMP in acest sens si isi explicd
motivele. AEVMP dd publicitdtii faptul cd autorititile
competente nu respectd sau intentioneazd sd nu respecte
avizul emis de ea. De asemenea, AEVMP poate decide, de
la caz la caz, si publice motivele prezentate de autorititile
competente cu privire la nerespectarea avizului respectiv.
Autorititile competente in cauzd primesc o notificare prea-
labild cu privire la aceastd publicare;

(b) in cazul in care AFIA distribuie unitati sau actiuni ale FIA pe
care le administreazd in alte state membre decit statul
membru de referintd initial, atunci autorititile competente
din statul membru de referintd initial informeazd in acest
sens si autorititile competente din statele membre vizate si
explicd motivele. Dupd caz, autorititile competente din
statul membru de referintd informeazd si autoritdtile
competente din statele membre de origine ale FIA admi-
nistrate de AFIA cu privire la decizia lor si explicd motivele.

(12)  In cazul in care din evolutia activititii economice
curente a AFIA in Uniune pe parcursul a doi ani de la autorizare
reiese cd strategia de marketing, astfel cum a fost prezentatd de
AFIA la momentul autorizdrii, nu a fost respectatd, reiese ci
AFIA a ficut declaratii false in legdturd cu strategia sau AFIA
nu a respectat alineatul (11) in momentul in care si-a schimbat
strategia de marketing, atunci autorititile competente din statul
membru de referintd initial solicitdi AFIA sd indice statul
membru de referintd corect pe baza strategiei de marketing pe
care o aplicd efectiv. Procedura previzutd la alineatul (11) se
aplicd mutatis mutandis. Dacd AFIA nu se conformeazd cererii
autoritdtilor competente, acestea retrag autorizatia AFIA.

In cazul in care AFIA isi schimbi strategia de marketing dupa
perioada mentionatd la alineatul (11) si intentioneazd sa isi
schimbe statul membru de referintd pe baza noii sale strategii
de marketing, AFIA poate depune o cerere de schimbare a
statului membru de referintd pe langd autorititile competente
din statul membru de referintd initial. Procedura mentionatd la
alineatul (11) se aplici mutatis mutandis.

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un stat membru
nu este de acord cu evaluarea referitoare la stabilirea unui
anumit stat membru de referintd in temeiul alineatului (11)
sau in temeiul prezentului alineat, atunci autoritdtile competente
in cauza pot sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in
conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(13)  Orice litigiu aparut intre AFIA si autorititile competente
din statul membru de referintd al AFIA se solutioneazd in
conformitate cu legislatia statului membru de referintd si intrd
in jurisdicgia acestuia.

Orice litigiu aparut intre AFIA sau FIA si investitorii din UE ai
FIA respectiv se solutioneazd in conformitate cu legislatia unui
stat membru si intrd in jurisdictia acestuia.

(14)  Comisia adoptd acte de punere in aplicare in vederea
stabilirii procedurii care trebuie urmati de posibilele state
membre de referintd pentru a determina un stat membru de
referintd din randul lor, in conformitate cu alineatul (4) al
doilea paragraf. Respectivele acte de punere in aplicare se
adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd
la articolul 59 alineatul (2).

(15)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, masuri privind acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (7) litera (d) pentru a elabora un cadru
comun cu scopul de a facilita instituirea respectivelor acorduri
de cooperare cu tarile terte.

(16)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora ghiduri pentru stabilirea conditiilor de
aplicare a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile
de cooperare mentionate la alineatul (7) litera (d).

(17)  AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili continutul minim al acordurilor
de cooperare mentionate la alineatul (7) litera (d) pentru a se
asigura cd autoritdtile competente din statul membru de
referintd si autorititile competente din statele membre gazdd
primesc informatii suficiente pentru a-si putea exercita compe-
tentele de supraveghere si de investigare in temeiul prezentei
directive.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(18) In vederea asigurdrii armonizdrii consecvente a
prezentului articol, AEVPM elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a stabili procedurile de coor-
donare si de schimb de informatii intre autorititile competente
din statul membru de referintd si autorititile competente din
statele membre gazdd ale AFIA.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(19)  In cazul in care o autoritate competentd refuzd o cerere
de schimb de informatii in conformitate cu standardele tehnice
de reglementare mentionate la alineatul (17), autorititile
competente In cauzd pot sesiza in acest sens AEVMP, care
poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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(20)  in conformitate cu articolul 29 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, AEVMP promoveazd un schimb bilateral si
multilateral eficace de informatii intre autoritdtile competente
din statul membru de referintd al AFIA din afara UE si autori-
tatile competente din statele membre gazdi ale AFIA in cauzi,
cu respectarea deplind a confidentialitdtii aplicabile si a dispozi-
tiilor privind protectia datelor previzute in legislatia relevanti a
Uniunii.

(21)  In conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, AEVMP asigurd un rol de coordonare generald
intre autorititile competente din statul membru de referintd al
AFIA din afara UE si autorititile competente din statele membre
gazdd ale AFIA in cauzd. In special, AEVMP poate:

(a) facilita schimbul de informatii intre autorititile competente
in cauzd;

(b) stabili sfera informatiilor pe care autoritatea competentd din
statul membru de referintd trebuie si le comunice autori-
tatilor competente din statele membre gazdd in cauzi;

(¢) lua toate masurile necesare in cazul unor evolutii care pot
pune in pericol functionarea pietelor financiare, cu scopul
de a facilita coordonarea actiunilor intreprinse de autoritatea
competentd din statul membru de referintd si autorititile
competente din statele membre gazdd in ceea ce priveste
AFIA din afara UE.

(22)  In vederea asigurarii unor conditii uniforme de aplicare
a prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili forma
si continutul cererii mentionate la alineatul (12) paragraful al
doilea.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(23)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare cu privire la urmitoarele:

(@) modul in care AFIA trebuie si se conformeze cerintelor
stabilite prin prezenta directivd, tinind seama de faptul cd
AFIA este stabilit intr-o tard tertd si, in special, modul de
prezentare a informatiilor solicitate la articolele 22-24;

(b) conditiile in temeiul cdrora se poate considera ci legislatia
aplicabild unui AFIA din afara UE sau unui FIA din afara UE
prevede o normd echivalentd care are acelasi obiectiv de
reglementare si oferd acelasi nivel de protectie pentru inves-
titorii relevanti.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf, in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38

Evaluarea (,peer review”) a autorizirii si a supravegherii
AFIA din afara UE

(1)  In fiecare an, AEVMP realizeazd evaludri (,peer reviews”)
ale activitdtilor de supraveghere desfisurate de autoritdtile
competente in legdturd cu autorizarea si supravegherea AFIA
din afara UE in aplicarea articolelor 37, 39, 40 si 41, pentru
a asigura un nivel mai ridicat de consecventd a rezultatelor
supravegherii, in conformitate cu articolul 30 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(2)  Pani la 22 julie 2013 AEVMP elaboreazd metode care si
permitd evaluarea obiectivd si compararea autoritdtilor ale cdror
activitdti sunt examinate.

(3)  Evaluarea (,peer review”) include in special o evaluare:

(a) a gradului de convergentd a practicilor de supraveghere
obtinut in activititile de autorizare si de supraveghere a
AFIA din afara UE;

(b) a misurii in care practicile de supraveghere indeplinesc
obiectivele stabilite prin prezenta directivi;

(c) a eficacititii si a gradului de convergentd obtinute in ceea ce
priveste executarea prezentei directive, a normelor sale de
punere in aplicare §i a standardelor tehnice de reglementare
si de punere in aplicare elaborate de AEVMP in temeiul
prezentei directive, inclusiv masurile §i sanctiunile adminis-
trative impuse AFIA din afara UE in cazul in care acestia nu
s-au conformat prezentei directive.

(4)  Pe baza concluziilor evaludrii (,peer review”), AEVMP
poate emite ghiduri si recomandiri in temeiul articolului 16
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in vederea stabilirii
unor practici consecvente, eficiente si eficace de supraveghere
a AFIA din afara UE.

(5)  Autoritdtile competente depun toate eforturile necesare
pentru a respecta aceste orientdri si recomandari.

(6)  In termen de doui luni de la emiterea unei orientiri sau
recomanddri, fiecare autoritate competentd confirmd daci
respectd sau intentioneazd sd respecte ghidul sau recomandarea
in cauzd. In cazul in care o autoritate competentd nu respectd
sau nu intentioneazd si respecte ghidul sau recomandarea in
cauzd, aceasta informeazd AEVMP, prezentandu-si motivele.

(7)  AEVMP di publicititii faptul c¢i o autoritate competentd
nu respectd sau nu intentioneazd s respecte ghidul sau reco-
mandarea in cauzi. AEVMP poate decide, de la caz la caz, si
publice motivele prezentate de autoritatea competentd cu privire
la nerespectarea ghidului sau a recomandirii respective. Auto-
ritatea competentd primeste o notificare prealabild cu privire la
aceastd publicare.



1.7.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 174/51

(8) In raportul mentionat la articolul 43 alineatul (5) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, AEVMP informeazd Parla-
mentul European, Consiliul i Comisia cu privire la ghidurile
si recomanddrile emise in temeiul prezentului articol,
mentionand autorititile competente care nu le-au respectat si
explicind modalitatea prin care AEVMP intentioneazd si se
asigure cd autoritdtile competente respective vor respecta reco-
manddrile i ghidurile sale in viitor.

(9) Comisia tine seama in mod corespunzitor de aceste
rapoarte in examinarea directivei in conformitate cu
articolul 69 si in orice evaluare pe care o realizeazd ulterior.

(10)  AEVMP face publice cele mai bune practici care pot fi
identificate pe baza acestor evaludri (,peer reviews”). In plus,
toate celelalte rezultate ale evaludrilor (,peer reviews”) pot fi
ficute publice sub rezerva acordului autorititii competente
care face obiectul evaludrii (,peer review”).

Articolul 39

Conditii pentru distribuirea in Uniune, pe baza unui
pasaport, a unititilor sau actiunilor unui FIA din UE
administrat de un AFIA din afara UE

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din afara UE
autorizat in mod corespunzdtor poate distribui unitdtile sau
actiunile unui FIA din UE pe care il administreazd cdtre inves-
titori profesionali din Uniune, pe baza unui pasaport, de indati
ce sunt indeplinite conditiile stabilite la prezentul articol.

(2)  in cazul in care AFIA intentioneazi si distribuie unititi
sau actiuni ale unui FIA din UE in statul siu membru de
referingd, AFIA respectiv trimite o notificare autoritdtilor
competente din statul siu membru de referintd in legdturd cu
fiecare FIA din UE ale cirui actiuni sau unitdti intentioneaza sd
le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa I

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
notificdrii complete in temeiul alineatului (2), autoritdtile
competente din statul membru de referintd al AFIA informeazi
AFIA dacd poate incepe distribuirea pe teritoriul acestuia a
actiunilor sau unitdtilor fondului identificat in notificarea
mentionatd la alineatul (2). Autoritdtile competente din statul
membru de referintd al AFIA pot impiedica distribuirea
unitdtilor sau actiunilor fondului respectiv doar dacd modul
de administrare a fondului de citre AFIA nu este sau nu va fi
conform cu prezenta directivi ori dacd AFIA in general nu
respectd sau nu va respecta prezenta directivd. In cazul unei
decizii pozitive, AFIA poate incepe distribuirea unititilor sau
actiunilor FIA in statul siu membru de referintd de la data
notificdrii in acest sens efectuate de citre autoritdtile
competente.

Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA
informeazd si AEVMP si autorititile competente pentru FIA cu

privire la faptul cd AFIA poate incepe distribuirea unitdtilor sau
actiunilor FIA in statul membru de referintd al AFIA.

(4)  In cazul in care AFIA intentioneazd si distribuie unititi
sau actiuni ale unui FIA din UE in alte state membre decat statul
siu membru de referintd, AFIA respectiv trimite o notificare
autoritdtilor competente din statul siu membru de referintd in
legdturd cu fiecare FIA din UE ale cdrui actiuni sau unitai
intentioneazd si le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa IV.

(5) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
dosarului complet de notificare mentionat la alineatul (4), auto-
ritdtile competente din statul membru de referintd transmit
dosarul complet de notificare autorititilor competente din
statele membre unde se intentioneazd distribuirea unitdtilor
sau actiunilor FIA. Transmiterea are loc numai daci modul de
administrare a fondului de citre AFIA respectd si va respecta in
continuare prezenta directivd si dacd AFIA respectd prezenta
directiva.

Autoritdtile competente din statul membru de referintd al AFIA
includ o declaratie privind faptul ¢ AFIA in cauzd este autorizat
sd administreze FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.

(6) La transmiterea dosarului de notificare, autorititile
competente din statul membru de referintd al AFIA notificd
fard intarziere AFIA cu privire la transmitere. AFIA poate
incepe distribuirea actiunilor sau unitdtilor FIA in statele
membre gazdd relevante ale AFIA de la data respectivei noti-
ficari.

Autorititile competente din statul membru de referintd al AFIA
informeazd si AEVMP si autorititile competente pentru FIA cu
privire la faptul cd AFIA poate incepe distribuirea unitdtilor sau
actiunilor FIA in statele membre gazdd ale AFIA.

(7)  Disporzitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub
incidenta legislatiei si a supravegherii statelor membre gazdd
ale AFIA.

(8)  Statele membre se asigurd cd scrisoarea de notificare
trimisi de AFIA in conformitate cu alineatul (4) si declaratia
mentionatd la alineatul (5) sunt transmise intr-o limbd uzuald
in mediul financiar international.

Statele membre se asigurd cd transmiterea si completarea pe cale
electronici a documentelor mentionate la alineatul (6) sunt
acceptate de autorititile lor competente.

(9) In caz de modificare substantiald a informatiilor comu-
nicate in conformitate cu alineatul (2) sifsau cu alineatul (4),
AFIA notificd acest lucru in scris autoritdtilor competente din
statul sdu membru de referintd, cu cel putin o lund inainte de
punerea in aplicare a modificarii planificate sau imediat dupd
aparitia unei modificdri neplanificate.
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In cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori daci AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd,
autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd fird intarziere AFIA cd modificarea respectivd nu
urmeazd sd fie pusd in aplicare.

In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare
fard a aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificatd in urma cdreia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectd prezenta
directivi ori AFIA nu mai respectd prezenta directivd, autori-
tatile competente din statul membru de origine al AFIA iau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46,
inclusiv, dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii
actiunilor sau unititilor FIA.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de
citre AFIA cu prezenta directivd ori respectarea de citre AFIA
a prezentei directive, autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA informeazd, fird intdrziere, AEVMP in
mdsura in care modificirile privesc incetarea distribuirii
unitdtilor sau actiunilor anumitor FIA sau distribuirea unitatilor
sau actiunilor unor FIA suplimentare si, dupd caz, autoritdtile
competente din statele membre gazdd in legdturd cu respectivele
modificari.

(10)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de noti-
ficare mentionatd la alineatele (2) si (4);

(b) forma si conginutul unui model pentru declaratia
mentionatd la alineatul (5);

(¢) forma de transmitere mentionatd la alineatul (5); si
(d) forma notificdrii scrise mentionate la alineatul (9).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(11)  Fard a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele
membre solicitd ca FIA care sunt administrate si ale cdror unitati
sau actiuni sunt distribuite de AFIA sd facd obiectul distribuirii
doar citre investitori profesionali.

Articolul 40

Conditii pentru distribuirea in Uniunea Europeand, pe baza
unui pasaport, a unitdtilor sau actiunilor unui FIA din afara
UE administrat de un AFIA din afara UE

(1)  Statele membre se asigurd cd un AFIA din afara UE
autorizat in mod corespunzitor poate distribui unititile sau
actiunile unui FIA din afara UE pe care il administreazd citre
investitori profesionali din Uniunea Europeand, pe baza unui
pasaport, de indatd ce sunt indeplinite conditiile stabilite la
prezentul articol.

(2)  In completarea cerintelor prezentei directive privind AFIA
din UE, in cazul AFIA din afara UE trebuie indeplinite urma-
toarele conditii:

(a) existd acorduri adecvate de cooperare intre autoritdtile
competente din statul membru de referintd si autorititile
de supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA din
afara UE pentru a se asigura cel putin un schimb eficient de
informatii care sd le permitd autoritdtilor competente si isi
indeplineascd atributiile care le revin in conformitate cu
prezenta directive;

(b) tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE nu este
inclusd in categoria de tdri si teritorii necooperante de
catre GAFI;

() tara tertd in care este stabilit FIA din afara UE a semnat un
acord cu statul membru de referintd si cu fiecare stat
membru in care se intentioneazd distribuirea de unitdti
sau actiuni ale FIA din afara UE, care respectd in totalitate
standardele stabilite la articolul 26 din Modelul OCDE de
conventie fiscald privind venitul si capitalul §i garanteazd un
schimb eficace de informatii in materie fiscald, inclusiv orice
acorduri fiscale multilaterale.

In cazul in care o autoritate competentd dintr-un alt stat
membru nu este de acord cu evaluarea aplicirii dispozitiilor
de la primul paragraf literele (a) si (b) de citre autorititile
competente din statul membru de referintd al AFIA, atunci
autoritdtile competente in cauzd pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele
care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010.

(3) AFIA trimite autorititilor competente din statul siu
membru de referintd o notificare referitoare la fiecare FIA din
afara UE ale cdrui unitdfi sau actiuni intentioneazd sd le
distribuie in statul siu membru de referintd.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa [IL

(4 In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
notificdrii complete in temeiul alineatului (3), autorititile
competente din statul membru de referintd al AFIA informeazi
AFIA dacd poate incepe distribuirea pe teritoriul acestuia a
actiunilor sau unititilor fondului identificat in notificarea
mentionatd la alineatul (3). Autoritdtile competente din statul
membru de referintd al AFIA pot impiedica distribuirea
unitdtilor sau actiunilor fondului respectiv doar dacd modul
de administrare a fondului de citre AFIA nu respectd sau nu
va respecta prezenta directivd ori dacd AFIA nu respectd sau nu
va respecta prezenta directivd. In cazul unei decizii pozitive,
AFIA poate incepe distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA in
statul sdu membru de referintd de la data notificarii in acest sens
de citre autorititile competente.
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Autoritatile competente din statul membru de referintd al AFIA
informeaza si AEVMP cu privire la faptul cd AFIA poate incepe
distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA in statul membru de
referingd al AFIA.

(5) In cazul in care AFIA intentioneazi si distribuie actiuni
sau unitdti ale unui FIA din afara UE si in alte state membre
decat statul siu membru de referintd, AFIA respectiv trimite o
notificare autoritdtilor competente din statul siu membru de
referintd in legdturd cu fiecare FIA din afara UE ale carui
actiuni sau unitti intentioneazd sd le distribuie.

Notificarea contine documentatia si informatiile previzute in
anexa IV.

(6) In termen de 20 de zile lucritoare de la data primirii
dosarului complet de notificare mentionat la alineatul (5), auto-
ritdtile competente din statul membru de referintd transmit
dosarul complet de notificare autoritdtilor competente din
statele membre unde se intentioneazd distribuirea unitdtilor
sau actiunilor FIA. Transmiterea are loc numai daci modul de
administrare a fondului de citre AFIA respectd si va respecta in
continuare prezenta directivd si dacd, in general, AFIA respectd
prezenta directiva.

Autorititile competente din statul membru de referingd al AFIA
includ o declaratie privind faptul cd AFIA in cauzd este autorizat
sd administreze FIA pe baza unei anumite strategii de investitii.

(7) La transmiterea dosarului de notificare, autorititile
competente din statul membru de referintd al AFIA notificd
fard intarziere AFIA cu privire la transmitere. AFIA poate
incepe distribuirea actiunilor sau unititilor FIA in statele
membre gazdd relevante ale AFIA de la data respectivei noti-
ficari.

Autorititile competente din statul membru de referingd al AFIA
informeazd si AEVMP cu privire la faptul cd AFIA poate incepe
distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA in statele membre gazdi
ale AFIA.

(8)  Dispozitiile mentionate in anexa IV litera (h) intrd sub
incidenta legislatiei si a supravegherii statelor membre gazdd
ale AFIA daci acestea sunt diferite de statul membru de
referinta.

(9)  Statele membre se asigurd cd scrisoarea de notificare
trimisd de AFIA in conformitate cu alineatul (5) si declaratia
mentionatd la alineatul (6) sunt transmise intr-o limba uzuald
in mediul financiar international.

Statele membre se asigurd cd transmiterea §i completarea pe cale
electronici a documentelor mentionate la alineatul (6) sunt
acceptate de autorititile lor competente.

(10)  In caz de modificare substantiali a informatiilor comu-
nicate in conformitate cu alineatul (3) sau cu alineatul (5), AFIA

notificd acest lucru in scris autorititilor competente din statul
sau membru de referintd, cu cel putin o lund inainte de punerea
in aplicare a modificarii planificate sau imediat dupd o modi-
ficare neplanificata.

In cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori daci AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd,
autoritatile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd fird intarziere AFIA cd modificarea respectivd nu
urmeazd sd fie pusd in aplicare.

In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare
fard a aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificati in urma cireia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectd prezenta
directivd ori AFIA nu mai respectd prezenta directivd, autori-
titile competente din statul membru de origine al AFIA iau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46,
inclusiv, dacd este necesar, interzicerea expresd a distribuirii
actiunilor sau unitdtilor FIA.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de
citre AFIA cu prezenta directivd ori respectarea de citre AFIA
a prezentei directive, autoritdtile competente din statul membru
de origine al AFIA informeazd, fird intdrziere, AEVMP in
mdsura in care modificirile privesc incetarea distribuirii
unitdtilor sau actiunilor anumitor FIA sau distribuirea unitatilor
sau actiunilor unor FIA suplimentare si, dupd caz, autorititile
competente din statele membre gazdd ale AFIA in legiturd cu
respectivele modificari.

(11)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri privind acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (2) litera (a) pentru a elabora un cadru
comun cu scopul de a facilita instituirea respectivelor acorduri
de cooperare cu tdrile terte.

(12)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora ghiduri pentru stabilirea conditiilor de
aplicare a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile
de cooperare mentionate la alineatul (2) litera (a).

(13) AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili continutul minim al acordurilor
de cooperare mentionate la alineatul (2) litera (a) pentru a se
asigura cd autorititile competente din statul membru de
referintd si autorititile competente din statele membre gazdd
primesc informatii suficiente pentru a-si putea exercita compe-
tentele de supraveghere si de investigare in temeiul prezentei
directive.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.
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(14) In vederea asigurdrii armonizdrii consecvente a
prezentului articol, AEVPM elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a stabili procedurile de coor-
donare si de schimb de informatii intre autorititile competente
din statul membru de referintd si autorititile competente din
statele membre gazdd ale AFIA.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(15)  In cazul in care o autoritate competentd refuzd o cerere
de schimb de informatii in conformitate cu standardele tehnice
de reglementare mentionate la alineatul (14), autorititile
competente in cauzd pot sesiza in acest sens AEVMP, care
poate actiona in conformitate cu prerogativele care i-au fost
conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(16)  Pentru a asigura conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili:

(a) forma si continutul unui model pentru scrisoarea de noti-
ficare mentionatd la alineatele (3) si (5);

(b) forma i continutul unui model pentru declaratia
mentionatd la alineatul (6);

(c) forma de transmitere mentionatd la alineatul (6); si

(d) forma notificarii scrise mentionate la alineatul (10).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(17)  Fard a aduce atingere articolului 43 alineatul (1), statele
membre solicitd ca FIA care sunt administrate si ale ciror unititi
sau actiuni sunt comercializate de AFIA sd facd obiectul distri-
buirii doar citre investitori profesionali.

Articolul 41

Conditii pentru administrarea unui FIA stabilit in alte state
membre decit statul membru de referintd de citre un AFIA
din afara UE

(1)  Statele membre se asiguri c¢i un AFIA din afara UE
autorizat poate administra un FIA din UE stabilit intr-un alt
stat membru decat statul siu membru de referintd fie direct,
fie prin crearea unei sucursale, cu conditia ca AFIA si fie
autorizat sd administreze acel tip de FIA.

(2)  Orice AFIA din afara UE care intentioneazi si admi-
nistreze pentru prima dati un FIA din UE stabilit intr-un alt
stat membru decat statul siu membru de referingd transmite
autoritdtilor competente din statul siu membru de referind
urmitoarele informatii:

(a) statul membru in care intentioneazd si administreze FIA,
direct sau prin crearea unei sucursale;

(b) un program de activitate care si mentioneze in special
serviciile pe care intentioneazd si le presteze si FIA pe
care intentioneazd sd le administreze.

(3) In cazul in care AFIA din afara UE intentioneazi si
creeze o sucursald, in plus fatd de informatiile cerute la
alineatul (2), acesta comunicd si urmdtoarele informatii:

(a) structura organizationald a sucursalei;

(b) adresa din statul membru de origine al FIA de la care pot fi
obtinute documentele;

(c) numele si datele de contact ale persoanelor care rdspund de
administrarea sucursalei.

(4)  Autoritdtile competente din statul membru de referintd
transmit, in termen de o lund de la primirea documentatiei
complete in conformitate cu alineatul (2) sau in termen de
doud luni de la primirea documentatiei complete in confor-
mitate cu alineatul (3), aceastd documentatie completd autori-
tatilor competente din statul membru gazdd al AFIA. Trans-
miterea are loc numai daci modul de administrare a FIA de
catre AFIA respectd si va respecta in continuare prezenta
directivd si dacd AFIA respectd prezenta directiva.

Autorititile competente din statul membru de referintd includ o
declaratie privind faptul ¢ AFIA in cauzi este autorizat de citre
acestea.

Autoritdtile competente din statul membru de referingd notifici
imediat AFIA cu privire la transmitere. La primirea notificirii de
transmitere, AFIA poate incepe prestarea serviciilor respective in
statul membru gazdd al AFIA.

Autoritdtile competente din statul membru de referintd
informeazd §i AEVMP cu privire la faptul c¢i AFIA a fost
autorizat sd iInceapd administrarea FIA in statele membre
gazdd ale AFIA.

(5)  Statul membru gazdi al AFIA nu impune AFIA in cauzd
obligatii suplimentare legate de chestiunile care intrd sub
incidenta prezentei directive.
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(6) In caz de modificare a informatiilor comunicate in
conformitate cu alineatul (2) si, dacd este relevant, cu alineatul
(3), AFIA notificd acest lucru in scris autoritdtilor competente
din statul sdu membru de referintd, cu cel putin o lund inainte
de punerea in aplicare a modificarii planificate sau imediat dup
o modificare neplanificatd.

In cazul in care, ca urmare a modificirii planificate, modul de
administrare a FIA de citre AFIA nu ar mai respecta prezenta
directivd ori dacd AFIA nu ar mai respecta prezenta directivd,
autorititile competente din statul membru de origine al AFIA
informeazd fard intarziere nejustificatd AFIA cd modificarea
respectivd nu urmeazd si fie pusd in aplicare.

In cazul in care o modificare planificati este pusd in aplicare
fard a aduce atingere primului si celui de al doilea paragraf sau
dacd a avut loc o modificare neplanificatd in urma céreia modul
de administrare a FIA de citre AFIA nu mai respectd prezenta
directivd ori AFIA nu mai respectd prezenta directivd, autori-
titile competente din statul membru de origine al AFIA iau
toate mdsurile necesare in conformitate cu articolul 46,
inclusiv, daci este necesar, interzicerea explicitd a distribuirii
actiunilor sau unitdtilor FIA.

In cazul in care modificirile sunt acceptabile deoarece nu
afecteazd conformitatea modului de administrare a FIA de
citre AFIA cu prezenta directivd ori respectarea de citre AFIA
a prezentei directive, autoritdtile competente din statul membru
de referintd informeazd, fard intarziere nejustificatd, autorititile
competente din statele membre gazdd ale AFIA in legdturd cu
respectivele modificari.

(7)  In vederea asigurdrii unei armonizdri consecvente a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a preciza informatiile
care trebuie notificate in conformitate cu alineatele (2) si (3).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(8)  In vederea asiguririi unor conditii uniforme de aplicare a
prezentului articol, AEVMP poate elabora proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a stabili formatele,
modelele si procedurile standard pentru transmiterea informa-
tiillor in conformitate cu alineatele (2) si (3).

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de
standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 42

Conditii pentru distribuirea in statele membre, fird a detine
un pasaport, a unititilor sau actiunilor unui FIA administrat
de un AFIA din afara UE

(1) Fard a aduce atingere articolelor 37, 39 si 40, statele
membre pot permite AFIA din afara UE sd distribuie catre

investitori profesionali, exclusiv pe teritoriul lor, unitdti sau
actiuni ale FIA pe care le administreazd, sub rezerva indeplinirii
urmdtoarelor conditii:

(a) AFIA din afara UE respectd dispozitiile articolelor 22, 23 si
24 in cazul fiecdrui FIA ale cdrui unitdti sau actiuni le
distribuie in temeiul prezentului articol, precum si dispo-
zitiile articolelor 26-30 in cazul in care un FIA ale cdrui
unitdti sau actiuni sunt distribuite de AFIA respectiv in
temeiul prezentului articol intrd sub incidenta articolului
26 alineatul (1). Autorititile competente si investitorii FIA
mentionati la articolele respective sunt considerati a fi cei
din statele membre in care sunt distribuite unitdti sau
actiuni ale FIA;

(b) sunt incheiate acorduri adecvate de cooperare in vederea
supravegherii riscului sistemic, conforme cu standardele
internationale, intre autoritdtile competente din statele
membre in care sunt distribuite unitdti sau actiuni ale FIA
si, dupd caz, autorititile competente ale FIA din UE in cauzd
si autoritdtile de supraveghere din tara tertd in care este
stabilit AFIA din afara UE, precum si, dupd caz, autorititile
de supraveghere din tara tertd in care este stabilit FIA din
afara UE, pentru a asigura un schimb eficient de informatii
care si le permitd autoritdtilor competente sd isi indepli-
neascd atributiile care le revin in conformitate cu prezenta
directiva;

(c) tara tertd in care este stabilit AFIA din afara UE sau FIA din
afara UE nu este inclusi in categoria de tdri si teritorii
necooperante de citre GAFL

In cazul in care o autoritate competentd pentru un FIA din UE
nu incheie acordurile de cooperare necesare previzute la primul
paragraf litera (b) intr-un termen rezonabil, autorititile
competente din statul membru de referintd in care se inten-
tioneazd distribuirea unitdtilor sau actiunilor FIA pot sesiza in
acest sens AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prero-
gativele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(2)  Statele membre pot impune AFIA din afara UE norme
mai stricte in ceea ce priveste distribuirea unitdtilor sau
actiunilor FIA citre investitori pe teritoriul lor in sensul
prezentului articol.

(3)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, misuri privind acordurile de cooperare
mentionate la alineatul (1) pentru a elabora un cadru comun
cu scopul de a facilita instituirea respectivelor acorduri de
cooperare cu tdrile terte.
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(4)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP elaboreazd ghiduri pentru stabilirea conditiilor de
aplicare a masurilor adoptate de Comisie cu privire la acordurile
de cooperare mentionate la alineatul (1).

CAPITOLUL VIII
DISTRIBUIREA CATRE INVESTITORII DE RETAIL
Articolul 43

Distribuirea de citre un AFIA a unititilor sau a actiunilor
unui FIA citre investitorii de retail

(1) Fard a aduce atingere altor instrumente ale dreptului
Uniunii Europene, statele membre pot permite AFIA sd
distribuie citre investitorii de retail de pe teritoriul lor unitati
sau actiuni ale FIA pe care le administreazd in conformitate cu
prezenta directivd, indiferent dacd actiunile sau unitdtile FIA
sunt distribuite pe piata nationald sau pe piata transfrontalierd
sau dacd aceste FIA sunt stabilite in UE sau intr-o tard tertd.

In aceste cazuri, statele membre pot impune FIA sau AFIA
obligatii mai stricte decat cele aplicabile FIA ale ciror actiuni
sau unitdti sunt distribuite cdtre investitori profesionali de pe
teritoriul lor in conformitate cu prezenta directivd. Cu toate
acestea, statele membre nu pot impune FIA din UE stabilite
intr-un alt stat membru si ale cdror actiuni sau unitdti sunt
distribuite pe piata transfrontalierd cerinte suplimentare sau
mai stricte decat pentru FIA ale cdror actiuni sau unitdti sunt
distribuite pe piata national.

(2)  Pand la 22 iulie 2014, statele membre care permit distri-
buirea de actiuni sau unitdti ale FIA citre investitorii de retail de
pe teritoriul lor informeazd Comisia si AEVMP cu privire la:

(a) tipurile de FIA ale cdror actiuni sau unitdti AFIA le poate
distribui cdtre investitorii de retail de pe teritoriul lor;

(b) obligatiile suplimentare impuse de statul membru pentru
distribuirea actiunilor sau unititilor FIA citre investitorii
de retail.

De asemenea, statele membre informeazd Comisia si AEVMP in
legdturd cu orice schimbdri ulterioare referitoare la primul

paragraf.

CAPITOLUL IX
AUTORITATI COMPETENTE
SECTIUNEA 1
Desemnare, competente si cdi de atac
Articolul 44
Desemnarea autorititilor competente

Statele membre desemneazd autorititile competente care trebuie
sd indeplineascd atributiile previzute in prezenta directivi.

Acestea informeazd AEVMP si Comisia in acest sens, precizand
impdrtirea eventuald a atributiilor.

Autoritatile competente sunt autoritdti publice.

Statele membre solicitd autorititilor lor competente si stabi-
leascd metodele adecvate pentru a verifica, atunci cind este
relevant pe baza orientdrilor elaborate de AEVMP, respectarea
de cdtre AFIA a obligatiilor care le revin in temeiul prezentei
directive.

Articolul 45

Responsabilitatea autorititilor competente din statele
membre

(1)  Autoritdtile competente din statul membru de origine al
AFIA sunt responsabile de supravegherea prudentialdi a AFIA,
indiferent dacd AFIA administreaza sifsau distribuie actiuni sau
unitdti ale unui FIA intr-un alt stat membru sau nu, fird a aduce
atingere dispozitiilor din prezenta directivd care acordd respon-
sabilitatea supravegherii autoritdtilor competente din statul
membru gazdid al AFIA.

(2)  Autorititile competente din statul membru gazda al AFIA
sunt responsabile de supravegherea respectirii de citre AFIA a
articolelor 12 si 14 in cazul in care AFIA administreaza sifsau
distribuie unitdti sau actiuni ale unor FIA printr-o sucursald din
statul membru respectiv.

(3)  Autoritdtile competente din statul membru gazdd al AFIA
pot solicita unui AFIA care administreazd sau distribuie unitati
sau actiuni ale unor FIA pe teritoriul acestuia, prin intermediul
unei sucursale sau altfel, sd furnizeze informatiile necesare
pentru supravegherea respectirii de citre AFIA a normelor apli-
cabile care tin de responsabilitatea autoritdtilor competente
respective.

Aceste cerinte nu sunt mai stricte decat cele pe care statul
membru gazdd al AFIA le impune AFIA pentru care acesta
este statul membru de origine in vederea monitorizdrii
respectdrii de citre AFIA a acelorasi norme.

(4) In cazul in care autorititile competente din statul
membru gazdd al AFIA constatd ¢i un AFIA, care administreazi
sifsau distribuie unitdti sau actiuni ale unui FIA pe teritoriul
acestuia prin intermediul unei sucursale sau nu, incalcd una
dintre normele in legdturd cu care acestea au o responsabilitate
in ceea ce priveste supravegherea respectdrii, atunci autorititile
respective solicitd AFIA in cauzd si pund capdt incalcdrii
respective si si informeze autoritdtile competente din statul
membru de origine cu privire la aceasta.

(5)  In cazul in care AFIA in cauzi refuzi si furnizeze auto-
ritdtilor competente din statul sdu membru gazdd informatiile
care intrd in sfera de responsabilitate a acestora sau nu ia
mdsurile necesare pentru a pune capit incilcirii mentionate la
alineatul (4), atunci autorititile competente din statul siu
membru gazda informeazd in consecintd autoritdtile competente
din statul membru de origine al acestuia. In cel mai scurt timp,
autoritdtile competente din statul membru de origine al AFIA:
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(a) iau toate mdsurile adecvate pentru ca AFIA in cauzd si
furnizeze informatiile solicitate de autorititile competente
din statul siu membru gazdd in conformitate cu alineatul
(3) sau sd pund capdt incilcdrii mentionate la alineatul (4);

(b) solicitd informatiile necesare autoritdtilor de supraveghere
competente din tdrile terte.

Natura mdsurilor mentionate la litera (a) este comunicatd auto-
ritdtilor competente din statul membru gazdid al AFIA.

(6) In cazul in care, in pofida misurilor luate de autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA in temeiul
alineatului (5) sau intrucat aceste masuri se dovedesc inadecvate
sau nu sunt disponibile in statul membru respectiv, AFIA refuzi
in continuare sd furnizeze informatiile solicitate de autoritdtile
competente din statul siu membru gazdd in conformitate cu
alineatul (3) ori persistd in incdlcarea actelor cu putere de lege
sau a normelor administrative mentionate la alineatul (4) si
aflate in vigoare in statul siu membru gazdi, atunci, dupi ce
au informat autorititile competente din statul membru de
origine al AFIA, autorititile competente din statul membru
gazdd al AFIA pot lua mdsurile adecvate, inclusiv cele
prevazute la articolele 46 si 48, pentru a preveni sau a
sanctiona neregulile viitoare si pentru a impiedica AFIA in
cauzd si efectueze noi operagiuni in statul siu membru gazdi.
Dacd functia asiguratd in statul membru gazdi al AFIA este
administrarea unor FIA, statul membru gazdd poate solicita
AFIA si inceteze administrarea acelor FIA.

(7)  In cazul in care autorititile competente din statul
membru gazdd al AFIA au motive clare §i demonstrabile si
creadd cd AFIA incalcd obligatiile care ii revin in temeiul
normelor in legdturd cu care acestea nu au o responsabilitate
in ceea ce priveste supravegherea respectdrii, atunci ele
comunicd aceste constatdri autoritdtilor competente din statul
membru de origine al AFIA, care iau mdasurile necesare, inclusiv,
dacd acest lucru se impune, solicitarea de informatii supli-
mentare din partea autoritdtilor de supraveghere competente
din tarile terte.

(8)  In cazul in care, in pofida misurilor luate de autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA ori intrucat
aceste masuri se dovedesc inadecvate ori statul membru de
origine al AFIA nu actioneazd intr-un termen rezonabil, AFIA
continud si actioneze intr-un mod care aduce prejudicii clare
intereselor investitorilor FIA in cauzi si stabilitdtii financiare sau
integritatii pietei statului membru gazdd al AFIA, atunci, dupi
ce au informat autoritdtile competente din statul membru de
origine al AFIA, autorititile competente din statul membru
gazdd al AFIA pot lua misurile adecvate necesare pentru a
proteja investitorii FIA in cauzd si stabilitatea financiard si inte-
gritatea piegei statului membru gazdd, aceste mdsuri incluzand
posibilitatea de a interzice AFIA sd mai distribuie actiuni sau
unitdti ale FIA in cauzd in statul membru gazda.

(9)  Procedura previzutd la alineatele (7) si (8) se aplica si in
cazul in care autoritdtile competente din statul membru gazdd
au motive clare si demonstrabile pentru a nu fi de acord cu
autorizarea unui AFIA din afara UE de citre statul membru de
referinta.

(10) In cazul in care autorititile competente nu sunt de
acord cu vreuna dintre mdsurile luate de o autoritate
competentd in temeiul alineatelor (4)-(9) de mai sus, ele pot
sesiza in acest sens AEVMP, care poate actiona in conformitate
cu prerogativele care i-au fost conferite in temeiul articolului 19
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(11) Dacd este cazul, AEVMP faciliteazd negocierea si
stabilirea acordurilor de cooperare prevdzute in prezenta
directivd intre autoritdtile competente din statele membre si
autoritdtile de supraveghere din tdrile terte.

Articolul 46

Competentele autorititilor competente

(1)  Autorititile competente sunt investite cu toate compe-
tentele de supraveghere si de investigare necesare pentru exer-
citarea functiilor lor. Aceste competente se exercitd in oricare
din urmitoarele moduri:

(@) in mod direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati;

(c) sub responsabilitatea lor, prin delegare citre entitdti cdrora li
s-au delegat sarcini;

(d) prin sesizarea autorititilor judiciare competente.
(2)  Autoritdtile competente au urmdtoarele competente:

(@) de a avea acces la orice document, indiferent de forma
acestuia, si de a primi o copie a acestuia;

(b) de a solicita informatii de la orice persoand care are
legdturd cu activititile AFIA sau ale FIA si, in cazul in
care este necesar, de a convoca si a audia persoane
pentru a obtine informatii;

(¢) de a efectua inspectii la fata locului, cu sau fard avertisment

prealabil;

(d) de a solicita inregistririle telefonice existente si inregistrarile
schimburilor de date existente;

(e) de a solicita incetarea oricarei practici contrare dispozitiilor
adoptate in temeiul prezentei directive;

(f) de a solicita inghetarea sau punerea sub sechestru a
activelor;

(@) de a solicita interzicerea temporard a exercitdrii activitdtii
profesionale;
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(h) de a solicita AFIA autorizati, depozitarilor sau auditorilor sd
furnizeze informatii;

(i) de a adopta orice tip de masurd pentru a se asigura cd AFIA
sau depozitarii continud si respecte cerintele prezentei
directive care li se aplicd;

() de a solicita suspendarea emiterii, rdscumpdrdrii sau
rambursdrii unitdtilor in interesul detindtorilor de unititi
sau in interes public;

(k) de a retrage autorizatia acordati unui AFIA sau unui
depozitar;

() de a face sesizdri in vederea urmdririi penale;

(m) de a solicita ca auditorii sau expertii si efectueze verificdri
sau investigatii.

(3) In cazul in care autoritatea competentd din statul
membru de referintd considerd ¢d un AFIA din afara UE neau-
torizat incalcd obligatiile care 1i revin in temeiul prezentei
directive, aceasta notifici AEVMP in acest sens, de indatd si in
mod detaliat.

(4)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile competente au
prerogativele necesare pentru a lua toate masurile care se impun
in scopul garantdrii functiondrii ordonate a pietelor in cazul in
care activitdtile unuia sau mai multor FIA pe piata unui
instrument financiar ar putea afecta functionarea ordonatd a
respectivei piete.

Atrticolul 47
Prerogativele si competentele AEVMP

(1) AEVMP poate dezvolta si revizui in mod periodic
ghidurile destinate autorititilor competente din statele membre
cu privire la exercitarea competentele lor de autorizare si la
obligatiile de raportare care le sunt impuse prin prezenta
directiva.

AEVMP dispune de competentele necesare, inclusiv de cele
enumerate la articolul 48 alineatul (3) pentru a-si indeplini
sarcinile care i sunt conferite prin prezenta directiva.

(2)  Obligatia de a pistra secretul profesional se aplicd tuturor
persoanelor care lucreazd sau care au lucrat pentru AEVMP,
pentru autoritdtile competente sau pentru oricare alte
persoane cirora AEVMP le-a delegat sarcini, inclusiv auditorilor
si expertilor cu care AEVMP a lucrat. Informatiile care intrd sub
incidenta secretului profesional nu sunt divulgate niciunei alte
persoane sau autoritdti, cu exceptia cazului in care divulgarea
este necesard in cadrul procedurilor judiciare.

(3) Toate informatiile schimbate in temeiul prezentei
directive intre AEVMP, autoritdtile competente, ABE, Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea europeand pentru
asigurdri §i pensii ocupationale) infiintatd prin Regulamentul
(UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consi-
liului () si CERS sunt considerate confidentiale, cu exceptia
cazului in care AEVMP sau autoritdtile competente sau
celelalte autoritdti ori organisme in cauzd precizeazd la
momentul comunicdrii ¢ astfel de informatii pot fi divulgate
sau cu exceptia cazului in care divulgarea este necesard in cadrul
procedurilor judiciare.

(4)  In conformitate cu articolul 9 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile
stabilite la alineatul (5), AEVMP poate solicita autoritatii
competente sau autorititilor competente sd ia oricare dintre
mdsurile urmatoare, dupd caz:

(a) sd interzicd distribuirea in Uniune a unitdtilor sau a
actiunilor unor FIA administrate de AFIA din afara UE sau
ale unor FIA din afara UE administrate de AFIA din UE in
lipsa autorizatiei necesare in temeiul articolului 37 sau in
lipsa notificdrii impuse in temeiul articolelor 35, 39 si 40
sau in lipsa permisiunii acordate in acest sens de statele
membre in cauzi in conformitate cu articolul 42;

(b) sd impund restrictii asupra AFIA din afara UE cu privire la
administrarea unui FIA in cazul unei concentrari excesive de
riscuri pe o anumitd piatd sau la nivel transfrontalier;

(c) sd impund restrictii asupra AFIA din afara UE cu privire la
administrarea unui FIA in cazul in care activititile acestuia
ar putea constitui o sursd importantd de risc de contra-
partidd pentru o institutie de credit sau pentru alte institutii
cu importantd sistemica.

(5) AEVMP poate lua o decizie in temeiul alineatului (4) si
sub rezerva conditiilor previzute la alineatul (6) dacd sunt inde-
plinite cumulativ urmdtoarele doud conditii:

(a) existd o amenintare substantiald, generatd sau agravatd de
activititile AFIA, la adresa bunei functiondrii §i a integritatii
din Uniune sau a unei pdrti a acestuia §i existd consecinge
transfrontaliere; si

(b) autoritatea competentd sau autorititile competente relevante
nu au luat mdsuri pentru eliminarea amenintirii sau
mdsurile care au fost luate nu sunt suficiente pentru
eliminarea amenintarii.

(6)  Masurile luate de autoritatea competentd sau de autori-
tatile competente in temeiul alineatului (4):

() JO L 331, 15.12.2010, p. 48.
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(a) elimind efectiv amenintarea la adresa bunei functiondrii si a
integritdtii pietei financiare sau a stabilitdtii intregului sistem
financiar din Uniune sau a unei parti a acestuia ori imbu-
ndtitesc semnificativ capacitatea autorititilor competente de

a monitoriza amenintarea;

(b) nu creeaza un risc de arbitraj de reglementare;

(c) nu au un efect negativ asupra eficientei pietelor financiare,
inclusiv prin reducerea lichiditdtii de pe aceste piete sau
instaurarea incertitudinii pentru participantii la piatd, intr-
un mod disproportionat fatd de beneficiile aduse de mdsurile
respective.

(7)  Inainte de a solicita unei autoritati competente sd ia sau
sd reinnoiascd o masurd mentionatd la alineatul (4), AEVMP se
consultd, daci este cazul, cu CERS si cu alte autorititi relevante.

(8) AEVMP notificd autorititile competente din statul
membru de referintd al AFIA din afara UE si autoritdtile
competente din statele membre gazdd ale AFIA din afara UE
in cauzd cu privire la decizia de a solicita autoritdtii competente
sau autoritdtilor competente sd impund sau si reinnoiascid o
mdsurd mentionatd la alineatul (4). Notificarea cuprinde cel
putin urmdtoarele informatii:

(a) AFIA si activitdtile vizate de masuri si durata acestora;

(b) motivele pe baza cdrora AEVMP considerd necesar si fie
impuse mdsuri in conformitate cu conditiile si cerintele
prevazute in prezentul articol, inclusiv dovezi care vin in
sprijinul acestor motive.

(9) AEVMP examineazd mdsurile impuse de autoritatea
competentd sau de autorititile competente in temeiul alineatului
(4), periodic si in orice caz cel putin la fiecare trei luni. Daci o
mdsurd nu este reinnoitd dupd o perioadd de trei luni, aceasta
expird in mod automat. Alineatele (5)-(8) se aplicd in cazul
reinnoirii de masuri.

(10)  Autorititile competente din statul membru de referintd
al AFIA din afara UE in cauzd poate cere AEVMP si isi recon-
sidere decizia. Se aplicd procedura stabiliti la articolul 44
alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Atticolul 48
Sanctiuni administrative

(1)  Statele membre stabilesc normele privind masurile si
sanctiunile aplicabile in cazul incdlcdrii dispozitiilor nationale
adoptate in temeiul prezentei directive si iau toate mdsurile
necesare pentru a asigura respectarea normelor respective. Fird
a aduce atingere procedurilor privind retragerea unei autorizatii
sau dreptului lor de a aplica sanctiuni penale, statele membre se
asigurd, in conformitate cu legislatia lor internd, cd pot fi
adoptate mdsurile adecvate sau cd pot fi aplicate sanctiuni

administrative adecvate impotriva persoanelor responsabile de
o incdlcare a dispozitiilor adoptate in vederea punerii in
aplicare a prezentei directive. Statele membre actioneazd astfel
incat aceste mdsuri si fie eficace, proportionale si cu efect de
descurajare.

(2)  Statele membre abiliteazd autorititile competente sd facd
publicd orice masurd sau sanctiune aplicatd in caz de incilcare a
dispozitiilor adoptate pentru punerea in aplicare a prezentei
directive, in afara cazurilor in care aceastd publicare riscd sd
perturbe in mod grav pietele financiare, s dduneze intereselor
investitorilor sau si aducd un prejudiciu disproportionat partilor
in cauza.

(3)  AEVMP intocmeste un raport anual cu privire la aplicarea
misurilor administrative si la impunerea de sanctiuni in cazul
incdlcdrii dispozitiilor adoptate pentru punerea in aplicare a
prezentei directive in diferitele state membre. Autoritatile
competente pun la dispozitia AEVMP informatiile necesare in
acest sens.

Articolul 49
Dreptul la o cale de atac

(1)  Autorititile competente motiveazd in scris orice decizie
de refuzare sau de retragere a unei autorizatii acordate AFIA
pentru administrarea sifsau distribuirea de actiuni sau unititi ale
FIA sau orice decizie negativd luatd in cadrul punerii in aplicare
a mdsurilor adoptate in temeiul prezentei directive si comunicd
aceastd motivatie scrisd solicitantilor.

(2)  Statele membre se asigurd cd orice decizie luatd in
temeiul actelor cu putere de lege si al actelor administrative
adoptate in conformitate cu prezenta directivd este justificatd
in mod corespunzdtor si poate face obiectul unui recurs in
justitie.

Dreptul la o cale de atac jurisdictionald se aplicd si in cazul in
care, in privinta unei cereri de autorizare care cuprinde toate
informatiile necesare, nu s-a luat nicio hotdrare in termen de
sase luni de la depunerea acesteia.

SECTIUNEA 2
Cooperarea dintre diferitele autorititi competente
Articolul 50
Obligatia de a coopera

(1) Autorititile competente din statele membre coopereazad
intre ele si cu AEVMP si CERS ori de cite ori este necesar
pentru indeplinirea atributiilor care le revin in temeiul
prezentei directive sau pentru exercitarea competentelor care
le sunt conferite prin prezenta directivd sau prin legislatia
nationald.
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(2)  Statele membre faciliteazd cooperarea previzutd in
prezenta sectiune.

(3)  Autorititile competente 1isi exercitd competentele in
scopul cooperdrii, inclusiv in cazurile in care practicile care
fac obiectul unei investigatii nu constituie o incilcare a unei
norme in vigoare in propriul stat membru.

(4)  Autorititile competente din statele membre isi comunicd
de indatd intre ele, precum si citre AEVMP, informatiile
necesare pentru a-si indeplini atributiile care le revin in
temeiul prezentei directive.

Autoritdtile competente din statul membru de origine trimit
statelor membre gazdi ale AFIA in cauzd o copie a acordurilor
de cooperare relevante pe care le-au incheiat in conformitate cu
articolele 35, 37 sijsau 40. In conformitate cu dispozitiile
previzute in standardele tehnice de reglementare aplicabile
mentionate la articolul 35 alineatul (14), la articolul 37
alineatul (17) si la articolul 40 alineatul (14), autoritdtile
competente din statul membru de origine trimit informatiile
primite de la autoritdtile de supraveghere din tdrile terte in
conformitate cu acordurile de cooperare incheiate cu acestea
in ceea ce priveste AFIA sau, dupd caz, in temeiul articolului
45 alineatul (6) sau alineatul (7) autoritdtilor competente din
statul membru gazdd al AFIA in cauzd.

Dacd o autoritate competentd dintr-un stat membru gazdid
considerd cd acordul de cooperare incheiat intre statul
membru de origine al AFIA respectiv in conformitate cu arti-
colele 35, 37 sifsau 40 are un continut care nu respectd
cerintele previzute de standardele tehnice de reglementare apli-
cabile, autoritdtile competente in cauzd pot sesiza in acest sens
AEVMP, care poate actiona in conformitate cu prerogativele care
i-au fost conferite in temeiul articolului 19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(5) In cazul in care autorititile competente dintr-un stat
membru au motive clare si demonstrabile si suspecteze cd un
AFIA care nu face obiectul supravegherii lor comite sau a comis
acte care incalcd prezenta directivd, acestea notifici AEVMP,
autoritdtile competente din statul membru de origine si pe
cele din statul membru gazdd al AFIA in cauzd cu privire la
aceasta, intr-un mod cat mai detaliat posibil. Autorititile
competente care au primit informatiile adoptd mdsurile
necesare, informeazi AEVMP, comunicd rezultatele interventiei
lor autoritdtilor competente care le-au notificat si, in masura
posibilului, le comunicd elementele importante apdrute intre
timp. Prezentul alineat nu aduce atingere competentelor autori-
tatilor competente care au trimis notificarea.

(6)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a dispozitiilor
prezentei directive privind schimbul de informatii, AEVMP
poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pentru a stabili conditiile de aplicare referitoare la
procedurile de schimb de informatii intre autoritdtile
competente, precum si intre autorittile competente si AEVMP.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 51
Transferul si pastrarea de date cu caracter personal

(1)  In ceea ce priveste transferul de date cu caracter personal
intre autorititile competente, autorititile competente aplici
dispozitiile Directivei 95/46/CE. In ceea ce priveste transferul
de date cu caracter personal de la AEVMP citre autorititile
competente dintr-un stat membru sau dintr-o tard tertd,
AEVMP se conformeazd dispozitillor Regulamentului (CE)
nr. 45/2001.

(2)  Datele pot fi pdstrate pentru maximum cinci ani.

Atticolul 52
Divulgarea de informatii citre tirile terte

(1)  Autoritatea competentd dintr-un stat membru poate
transfera date si analize de date citre o tard tertd pentru
fiecare caz in parte, in cazul in care sunt indeplinite conditiile
prevazute la articolul 25 sau la articolul 26 din Directiva
95/46/CE, iar autoritatea competentd din statul membru se
asigurd cd transferul este necesar in sensul prezentei directive.
Tara tertd in cauzd nu transferd datele ctre o altd tard tertd fard
acordul expres in scris al autoritdtii competente din statul
membru.

(2)  Autoritatea competentd dintr-un stat membru poate
divulga informatii primite de la o autoritate competenta dintr-
un alt stat membru unei autoritdti de supraveghere dintr-o tard
terfi numai daci a primit acordul expres al autorititii
competente care i-a transmis informatiile §i dacd, atunci cand
este cazul, informatiile sunt divulgate numai in scopul pentru
care acea autoritate competentd si-a dat acordul.

Articolul 53

Schimbul de informatii referitoare la posibilele consecinte
sistemice ale activitatii AFIA

(1)  Autoritdtile competente din statele membre responsabile
cu autorizarea sifsau supravegherea AFIA in temeiul prezentei
directive comunicd informatii autoritdtilor competente din alte
state membre in cazurile in care acest lucru este relevant pentru
monitorizarea si reactia la implicatiile potentiale ale activitatii
unui AFIA individual sau a mai multor AFIA luate impreund
asupra stabilititii institutiilor financiare importante din punct de
vedere sistemic si a functiondrii ordonate a pietelor pe care
activeazd AFIA. AEVMP si CERS sunt, de asemenea, informate
si transmit aceste informatii autoritdtilor competente din
celelalte state membre.

(2)  Sub rezerva conditiilor previzute la articolul 35 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, autoritdtile competente ale
AFIA comunicd informatiile agregate referitoare la activitdtile
AFIA aflate sub responsabilitatea lor citre AEVMP si CERS.
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(3)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazd continutul informatiilor
ce fac obiectul unui schimb in temeiul alineatului (1).

(4)  Comisia adoptd acte de punere in aplicare care si stabi-
leascd modalitatile si frecventa informatiilor ce fac obiectul unui
schimb in temeiul alineatului (1). Respectivele acte de punere in
aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 59 alineatul (2).

Atticolul 54
Cooperarea in activititile de supraveghere

(1)  Autorititile competente dintr-un stat membru pot solicita
cooperarea autoritdtilor competente dintr-un alt stat membru in
cadrul unei activitdti de supraveghere sau in scopul unei veri-
ficdri la fata locului sau in cadrul unei investigatii pe teritoriul
acestuia din urmd in cadrul competentelor conferite de prezenta
directiva.

In cazul in care autoritdtile competente primesc o solicitare de
verificare la fata locului sau de investigatie, acestea intreprind
una dintre urmitoarele actiuni:

(a) efectueazd ele insesi verificarea sau investigatia;

(b) permit autoritdtii solicitante si efectueze verificarea sau
investigatia;

(c) permit auditorilor sau expertilor s efectueze verificarea sau
investigatia.

(2)  In cazul mentionat la alineatul (1) litera (a), autoritatea
competentd din statul membru care a solicitat cooperarea poate
cere ca membri ai propriului personal sd asiste personalul care
efectueazd verificarea sau investigatia. Verificarea sau investigatia
face insd obiectul controlului general al statului membru pe
teritoriul cdruia aceasta se desfdsoara.

In cazul mentionat la alineatul (1) litera (b), autoritatea
competentd din statul membru pe teritoriul ciruia se desfisoard
verificarea sau investigatia poate cere ca membri ai propriului
sdu personal si asiste personalul care efectueazi verificarea sau
investigatia.

(3)  Statele membre pot refuza si faci schimb de informatii
sau sd dea curs unei solicitdri de cooperare in vederea efectudrii
unei investigatii sau a unei verificiri la fata locului doar in
urmdtoarele situatii:

(a) investigatia, verificarea la fata locului sau schimbul de
informatii riscd sd afecteze suveranitatea, securitatea sau
ordinea publicd a statului membru respectiv;

(b) a fost deja angajatd o procedurd judiciard pentru aceleasi
fapte si impotriva acelorasi persoane pe langd autorititile
statului membru respectiv;

(c) a fost deja pronuntatdi o hotdrare definitivd in statul
membru respectiv pentru aceleasi fapte si impotriva
acelorasi persoane.

Autorititile competente notificd autorititilor competente soli-
citante orice decizie adoptatd in temeiul primului paragraf,
preciznd motivele deciziei lor.

(4)  Pentru a asigura aplicarea uniformd a prezentului articol,
AEVMP poate elabora proiecte de standarde tehnice de punere
in aplicare pentru a stabili proceduri comune pentru cooperarea
dintre autorititile competente in cadrul verificirilor la fata
locului si al investigatiilor.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice
de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in confor-
mitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Atrticolul 55
Solutionarea litigiilor

In caz de dezacord intre autorititile competente din statele
membre cu privire la o evaluare, actiune sau omisiune a unei
autoritdti competente intr-un domeniu in care prezenta directivd
prevede cooperarea sau coordonarea intre autorititile
competente din mai multe state membre, autoritdtile
competente pot inainta cazul AEVMP, care poate actiona in
conformitate cu prerogativele care i-au fost conferite in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL X

DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE
Articolul 56

Exercitarea competentelor delegate

(1)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la
articolele 3, 4, 9, 12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 si 68
este conferitdi Comisiei pentru o perioadd de patru ani de la
21 ijulie 2011. Comisia prezintd un raport privind competentele
delegate cel tarziu cu sase luni inaintea de incheierea perioadei
de patru ani. Delegarea de competentd se reinnoieste automat
pentru perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care
Parlamentul European sau Consiliul o revocd in conformitate cu
articolul 57.

(2)  De indati ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd
simultan Parlamentului European si Consiliului.

(3)  Competenta de a adopta acte delegate conferitd Comisiei
este supusd conditiilor prevdzute la articolele 57 si 58.
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Articolul 57
Revocarea delegirii

(1)  Delegarea de competentd mentionatd la articolele 3, 4, 9,
12, 14-25, 34-37, 40, 42, 53, 67 si 68 poate fi revocatd in
orice moment de Parlamentul European sau de Consiliu.

(2)  Institutia care a initiat o procedurd interni pentru a
decide dacd intentioneazd si revoce delegarea de competente
informeazd celdlalt legiuitor §i Comisia intr-un termen
rezonabil inaintea adoptdrii unei decizii finale, indicand
competenta delegatd care ar putea face obiectul unei revociri,
precum si motivele posibile ale acesteia.

(3)  Decizia de revocare pune capit delegirii competentelor
specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte imediat
sau de la o datd ulterioard, mentionatd in decizie. Decizia nu
aduce atingere actelor delegate deja in vigoare. Decizia se
publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 58
Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European si Consiliul se pot opune actului
delegat in termen de trei luni de la data notificarii. La initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului, respectiva perioadd se
prelungeste cu trei luni.

(2) In cazul in care, la expirarea perioadei mentionate la
alineatul (1), nici Parlamentul European si nici Consiliul nu s-
au opus actului delegat, acesta se publicd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene si intrd in vigoare la data prevazutd in dispo-
zitiile acestuia.

Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene si poate intra in vigoare inainte de expirarea termenului
respectiv, in cazul in care, la cererea Comisiei, atit Parlamentul
European, cit si Consiliul au informat Comisia cu privire la
intentia lor de a nu formula obiectiuni.

(3) In cazul in care Parlamentul European sau Consiliul se
opun actului delegat adoptat in cursul perioadei mentionate la
alineatul (1), acesta nu intrd in vigoare. In conformitate cu
articolul 296 din TFUE, institutia care formuleazd obiectiuni
isi expune motivele care au stat la baza acestora.

Articolul 59
Misuri de punere in aplicare

(1)  Comisia este asistatd de Comitetul european pentru valori
mobiliare, instituit prin Decizia 2001/528/CE ('). Respectivul
comitet este un comitet in intelesul Regulamentului (UE)
nr. 182/2011.

() JO L 191, 13.7.2001, p. 45.

(2)  In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se
aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Atticolul 60
Publicarea derogirilor

In cazul in care un stat membru recurge la o derogare sau
optiune previzutd la articolele 6, 9, 21, 22, 28, 43 si la
articolul 61 alineatul (5), acesta informeazd Comisia in
consecintd, precum si cu privire la orice modificdri ulterioare.
Comisia pune informatiile la dispozitia publicului pe un site de
internet sau printr-o altd modalitate usor accesibild.

Articolul 61
Dispozitii tranzitorii

(1)  AFIA care desfisoard activitdti in temeiul prezentei
directive inainte de 22 ijulie 2013 iau toate mdsurile necesare
pentru a se conforma legislatiei nationale derivate din prezenta
directiva si depun o cerere de autorizare in termen de un an de
la data respectiva.

(2)  Articolele 31, 32 si 33 din prezenta directivd nu se aplicd
distribuirii unitdtilor sau actiunilor FIA care fac obiectul unei
oferte de vanzare in curs adresate publicului in baza unui
prospect elaborat si publicat in conformitate cu Directiva
2003/71/CE inainte de 22 iulie 2013 pe durata valabilitatii
prospectului.

(3)  In misura in care administreazd FIA de tip inchis inainte
de 22 iulie 2013, AFIA care nu fac investitii suplimentare dupa
22 julie 2013 pot continua totusi si administreze astfel de FIA
fard o autorizare in temeiul prezentei directive.

(4 In misura in care administreazd FIA de tip inchis, iar
perioada de subscriere pentru investitorii acestora s-a incheiat
inainte de intrarea in vigoare a prezentei directive si fondurile
sunt constituite pentru o perioadd care expird cel mai tarziu la
trei ani de la 22 julie 2013, AFIA pot continua totusi si admi-
nistreze astfel de FIA fdrd sd trebuiascd sd se conformeze dispo-
zitiilor prezentei directive, cu exceptia articolului 22 si a arti-
colelor 26-30, sau sd depund o cerere de autorizare in temeiul
prezentei directive.

(5)  Autoritdtile competente din statul membru de origine al
FIA sau, in cazul in care FIA nu este reglementat, autorititile
competente din statul membru de origine al AFIA pot permite
institutiilor mentionate la articolul 21 alineatul (3) litera (a) si
stabilite intr-un alt stat membru si fie desemnate drept
depozitar pand la 22 iulie 2017. Prezenta dispozitie nu aduce
atingere aplicdrii in intregime a articolului 21, cu exceptia
alineatului (5) litera (a) de la articolul respectiv referitor la
locul in care depozitarul urmeazi sd fie stabilit.
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Articolul 62
Modificiri ale Directivei 2003/41/CE

Directiva 2003/41/CE se modificd dupd cum urmeaza:

La articolul 2 alineatul (2), litera (b) se inlocuieste cu
urmitorul text:

,(b) institutiilor prevdzute de Directivele 73/239/CEE (¥),
85/611/CEE (**), 93/22/CEE (***), 2000/12/CE (¥**¥),
2002/8 3/CE (*****) §i 2011/61/UE (******)’

(*) Prima Directivd 73/239/CEE a Consiliului din
24 julie 1973 de coordonare a actelor cu putere
de lege si actelor administrative privind initierea si
exercitarea activitdtii de asigurare generald directd
(JO L 228, 16.8.1973, p. 3).

(**) Directiva ~ 85/611/CEE a  Consiliului  din
20 decembrie 1985 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind
anumite organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 375, 31.12.1985, p. 3).

(***) Directiva 93/22/CEE a Consiliului din 10 mai 1993
privind serviciile de investitii in domeniul valorilor
mobiliare (JO L 141, 11.6.1993, p. 27).

(***) Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 20 martie 2000 privind initierea si
exercitarea activitdtii institutiilor de credit (JO
L 126, 26.5.2000, p. 1).

(****¥) Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind
asigurarea de viatd (JO L 345, 19.12.2002, p. 1).

() Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului din 8 iunie 2011 privind adminis-
tratorii fondurilor de investitii alternative (JO
L 174, 1.7.2011, p. 1).”

La articolul 19, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Statele membre nu restrang libertatea institutiilor de
a desemna, pentru administrarea portofoliilor lor de
investitii, administratori de investitii stabiliti in alt stat
membru si autorizati corespunzditor pentru aceastd acti-
vitate, in conformitate cu Directivele 85/611/CEE,
93/22/CEE, 2000/12/CE, 2002/83/CEE si 2011/61/UE,
precum si in conformitate cu directivele mentionate la
articolul 2 alineatul (1) din prezenta directivd.”

Atticolul 63
Modificiri ale Directivei 2009/65/CE

Directiva 2009/65/CE se modificd dupd cum urmeazi:

1. Se introduce urmaitorul articol:

LArticolul 50a

In vederea garantirii coerentei transsectoriale si a elimindrii
divergentelor dintre interesele firmelor care «transforma»
imprumuturile in valori mobiliare tranzactionabile si alte
instrumente financiare (initiatori) si OPCVM care investesc
in respectivele valori mobiliare sau in alte instrumente
financiare, Comisia adoptd prin intermediul unor acte
delegate, in conformitate cu articolul 112a si in conditiile
previzute la articolele 112b si 112¢, masuri care stabilesc
obligatii in urmatoarele domenii:

(a) cerintele care trebuie indeplinite de initiator pentru ca un
OPCVM si poatd investi in valori mobiliare sau alte
instrumente financiare de acest tip emise dupd
1 ianuarie 2011, inclusiv cerintele care garanteazd ci
initiatorul mentine un interes economic net de cel
putin 5 %;

(b) cerintele calitative care trebuie indeplinite de OPCVM
care investesc in respectivele valori mobiliare sau in alte
instrumente financiare.”

. La articolul 112, alineatul (2) se inlocuieste cu urmdatorul

text:

,(2)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la
articolele 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 si 111 este conferitd Comisiei pentru o perioadd de patru
ani de la 4 ianuarie 2011. Competenta de a adopta actele
delegate mentionate la articolul 50a este conferitd Comisiei
pentru o perioadd de patru ani de la 21 julie 2011. Comisia
prezintd un raport privind competentele delegate cel tarziu
cu sase luni inaintea de incheierea perioadei de patru ani.
Delegarea de competente se reinnoieste automat pentru
perioade de timp identice, cu exceptia cazului in care Parla-
mentul European sau Consiliul o revocd in conformitate cu
articolul 112a.”

. La articolul 112a, alineatul (1) se inlocuieste cu urmdatorul

text:

,(1)  Delegarea de competente mentionatd la articolele 12,
14, 23, 33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 si
111 poate fi revocatd in orice moment de Parlamentul
European sau de Consiliu.”

Articolul 64
Modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009

In Regulamentul (UE) nr. 1060/2009, articolul 4 alineatul (1)
primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

o(1)  Institutiile de credit, astfel cum sunt definite in
Directiva 2006/48/CE, firmele de investitii, astfel cum sunt
definite in Directiva 2004/39/CE, societdtile de asigurdri
generale care intrd sub incidenta Primei Directive 73/239/CEE
a Consiliului din 24 iulie 1973 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind initierea si
exercitarea activititii de asigurare generald directd (*), socie-
tatile de asigurdri de viatd, astfel cum sunt definite in
Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea de viatd (**),
societdtile de reasigurare, astfel cum sunt definite in Directiva
2005/68|CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 noiembrie 2005 privind reasigurarea (***), OPCVM,
astfel cum sunt definite in Directiva 2009/65/CE a
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Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor adminis-
trative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (**¥), institutiile pentru furnizarea de
pensii ocupationale, astfel cum sunt definite in Directiva
2003/41/CE si fondurile de investitii alternative astfel cum
sunt definite in Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind adminis-
tratorii fondurilor de investitii alternative (*****) pot utiliza
ratinguri de credit in scopuri de reglementare numai dacd
acestea sunt acordate de agentii de rating de credit stabilite
in Uniune si inregistrate in conformitate cu prezentul regu-
lament.

) JO L 228, 16.8.1973, p. 3.

) JO L 345, 19.12.2002, p. 1.
(***) JO L 323, 9.12.2005, p. 1.

) JO L 302, 17.11.2009, p. 32.

) JOL 174, 1.7.2011, p. 1.V

Atrticolul 65
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 1095/2010

La articolul 1 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, cuvintele ,orice viitoare acte legislative in
domeniul administratorilor de fonduri de investitii alternative
(AFIA)” se inlocuiesc cu cuvintele ,Directiva 2011/61/UE a
Parlamentului European §i a Consiliului din 8 ijunie 2011
privind administratorii fondurilor de investitii alternative (¥).

(*) JO L 174, 1.7.2011, p. 1.

Articolul 66
Transpunere

(1)  Pana la 22 julie 2013 statele membre adoptd si publicd
actele cu putere de lege si a actele administrative necesare
pentru a se conforma prezentei directive. Statele membre
comunicd de indatd Comisiei textul acestor acte si un tabel de
corespondentd intre respectivele acte si prezenta directiva.

(2)  Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si
actele administrative mentionate la alineatul (1) incepand cu
22 ijulie 2013.

(3)  Fard a aduce atingere alineatului (2), statele membre pun
in aplicare actele cu putere de lege si actele administrative
necesare conformdrii cu articolul 35 si articolele 37-41 in
conformitate cu actul delegat al Comisiei adoptat in temeiul
articolului 67 alineatul (6) incepind cu data specificatd de
aceasta.

(4)  Statele membre se asigurd ci actele cu putere de lege si
actele administrative adoptate de acestea in conformitate cu
articolele 36 si 42 inceteazd si se mai aplice in conformitate
cu actele delegate adoptate de Comisie in temeiul articolului 68
alineatul (6) si la data prevdzutd in acesta.

(5)  Atunci cand statele membre adoptd mdsurile mentionate
la alineatul (1), acestea contin o trimitere la prezenta directivd
sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicdrii lor
oficiale.

(6) Comisiei 1i sunt comunicate de citre statele membre
textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le
adoptd in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Articolul 67

Act delegat referitor la aplicarea articolului 35 si articolelor
37-41

(1) Pand la 22 iulie 2015, AEVMP prezintd Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei:

(@) un aviz referitor la functionarea pasaportului european
pentru AFIA din UE care administreazd sifsau distribuie
unitdti sau actiuni ale unor FIA din UE in temeiul articolelor
32 si 33 si la modul in care are loc distribuirea in statele
membre de unitdti sau actiuni ale unor FIA din afara UE de
citre AFIA din UE si administrarea sifsau distribuirea in
statele membre de unititi sau actiuni ale unor FIA de
citre AFIA din afara UE in temeiul regimurilor nationale
aplicabile prevazute la articolele 36 si 42; si

(b) recomandari cu privire la aplicarea pasaportului european in
ceea ce priveste distribuirea in statele membre de unitdti sau
actiuni ale unor FIA din afara UE de citre AFIA din UE si
administrarea sifsau distribuirea in statele membre de unitati
sau actiuni ale unor FIA de citre AFIA din afara UE in
conformitate cu normele prevdzute la articolul 35 si arti-
colele 37-41.

(2) AEVMP isi bazeazd avizul si recomanddrile cu privire la
aplicarea pasaportului in ceea ce priveste distribuirea in statele
membre de unitdti sau actiuni ale unor FIA din afara UE de
citre AFIA din UE si administrarea sifsau distribuirea in statele
membre de unitdti sau actiuni ale unor FIA de cdtre AFIA din
afara UE pe urmdtoarele aspecte, printre altele:

(@) in ceea ce priveste functionarea pasaportului european
pentru AFIA din UE care administreazd sifsau distribuie
unitdti sau actiuni ale unor FIA din UE:

(i) utilizarea pasaportului;

(ii) problemele intimpinate in legdturd cu:

— cooperarea efectivd dintre autoritdtile competente;

— functionarea efectivd a sistemului de notificare;
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— protectia investitorilor;

— medierea asiguratd de AEVMP, inclusiv numdrul de
cazuri si eficacitatea medierii;

(iii) eficacitatea colectdrii si schimburilor de informatii legate
de monitorizarea riscului sistemic de citre autorititile
nationale competente, AEVMP si CERS;

(b) in ceea ce priveste distribuirea in statele membre de unititi
sau actiuni ale unor FIA din afara UE de cdtre AFIA din UE
si administrarea sifsau distribuirea in statele membre de
unitdti sau actiuni ale unor FIA de cidtre AFIA din afara
UE, in conformitate cu regimurile nationale aplicabile:

(i) respectarea de citre AFIA din UE a tuturor cerintelor
stabilite ~ prin  prezenta directivi cu  exceptia
articolului 21;

(ii) respectarea de citre AFIA din afara UE a articolelor 22,
23 si 24 in ceea ce priveste fiecare FIA ale cdrui unitdti
sau actiuni sunt distribuite de AFIA si, acolo unde este
cazul, respectarea articolelor 26-30;

(ili) existenta si eficacitatea acordurilor de cooperare pentru
supravegherea riscului sistemic, conforme cu stan-
dardele internationale, dintre autoritdtile competente
din statul membru in care unitdtile sau actiunile FIA
sunt distribuite si, dupd caz, autorititile competente
ale statului membru de origine al FIA din UE si auto-
ritdtile de supraveghere din tara tertd in care este stabilit
AFIA din afara UE si, dupd caz, autoritdtile de supra-
veghere din tara ter{d in care este stabilit FIA din afara
UE;

(iv) orice aspecte legate de protectia investitorilor care a fost
eventual asigurat;

(v) orice caracteristici ale cadrului de reglementare sau de
supraveghere dintr-o tard tertd care ar putea impiedica
exercitarea efectivdi de cidtre autoritdtile competente a
functiilor de supraveghere ce le revin in temeiul
prezentei directive;

(c) in ceea ce priveste functionarea ambelor sisteme, pertur-
birile care ar putea apdrea pe piatd si posibilele denaturiri
ale concurentei (asigurarea unor conditii egale de
concurentd) sau orice dificultdti generale sau specifice cu
care AFIA din UE se confruntd in ceea ce priveste stabilirea
lor intr-o tard tertd sau distribuirea de unitdti sau actiuni ale
FIA pe care le administreazd intr-o tard tertd.

(3)  In acest sens, de la intrarea in vigoare a actelor cu putere
de lege si a actelor administrative necesare conformdrii cu
prezenta directivd §i pind la emiterea avizului AEVMP
mentionat la alineatul (1) litera (a), autorititile competente din
statele membre comunicd trimestrial AEVMP informatii privind
AFIA care administreazd sifsau distribuie unititi sau actiuni ale

unor FIA sub supravegherea lor, fie in temeiul regimului pasa-
poartelor prevdzut de prezenta directivd, fie in temeiul regi-
murilor lor nationale, precum si informatii necesare pentru
evaluarea elementelor mentionate la alineatul (2).

(4)  In cazul in care consideri ci nu existi obstacole semni-
ficative legate de protectia investitorilor, perturbarea pietei,
concurentd §i monitorizarea riscului sistemic, de naturd sd
impiedice aplicarea pasaportului european in ceea ce priveste
distribuirea in statele membre de unitdti sau actiuni ale unor
FIA din afara UE de citre AFIA din UE si administrarea sifsau
distribuirea in statele membre de unitdti sau actiuni ale unor FIA
de citre AFIA din afara UE in conformitate cu normele
prevazute la articolul 35 si articolele 37-41, AEVMP emite un
aviz pozitiv in acest sens.

(5)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, masuri care precizeazd continutul informatiilor
ce fac obiectul unui schimb in temeiul alineatului (2).

(6) In termen de trei luni de la primirea recomandirilor si
avizului pozitiv ale AEVMP si tindnd seama de criteriile
enumerate la alineatul (2) si de obiectivele prezentei directive,
cum ar fi cele referitoare la piata internd, protectia investitorilor
si monitorizarea eficace a riscului sistemic, Comisia adoptd un
act delegat in conformitate cu articolul 56 si in conditiile
previzute la articolele 57 si 58, precizdnd data la care
normele previzute la articolul 35 si articolele 37-41 devin apli-
cabile in toate statele membre.

In cazul in care se ridici obiectiuni in conformitate cu
articolul 58 la actul delegat mentionat la primul paragraf,
Comisia adoptd din nou actul delegat in temeiul ciruia
normele stabilite la articolul 35 si la articolele 37-41 devin
aplicabile in toate statele membre, in conformitate cu
articolul 56 si in conditiile previzute la articolele 57 si 58, la
o datd ulterioard pe care Comisia o considerd adecvatd in acest
sens, tindnd seama de criteriile enumerate la alineatul (2) si de
obiectivele prezentei directive, cum ar fi cele privind piata
internd, protectia investitorilor $i monitorizarea eficace a
riscului sistemic.

(7)  In cazul in care AEVMP nu a emis un aviz in termenul
limitd mentionat la alineatul (1), Comisia solicitd ca avizul s fie
emis intr-un nou termen limita.

Articolul 68
Act delegat privind incetarea aplicirii articolelor 36 si 42

(1)  In termen de trei ani de la intrarea in vigoare a actului
delegat mentionat la articolul 67 alineatul (6), in temeiul ciruia
normele stabilite la articolul 35 si articolele 37-41 au devenit
aplicabile in toate statele membre, AEVMP prezintd Parla-
mentului European, Consiliului si Comisiei:
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(@)

(2)

un aviz referitor la functionarea pasaportului european
pentru AFIA din UE care distribuie in Uniune unititi sau
actiuni ale unor FIA din afara UE in temeiul articolului 35 si
pentru AFIA din afara UE care administreazd sifsau
distribuie in Uniune unitdti sau actiuni ale unor FIA in
temeiul articolelor 37-41 si referitor la distribuirea in
statele membre de cdtre AFIA din UE de unitdti sau
actiuni ale unor FIA din afara UE si la administrarea sifsau
distribuirea in statele membre de citre AFIA din afara UE de
unitdti sau actiuni ale unor FIA in temeiul regimurilor
nationale aplicabile previzute la articolele 36 si 42; si

recomanddri cu privire la incetarea existentei regimurilor
nationale previzute la articolele 36 si 42 in paralel cu
existenta unui pasaport in conformitate cu normele
stabilite la articolul 35 si la articolele 37-41.

AEVMP isi bazeazd avizul §i recomanddrile cu privire la

incetarea existentei regimurilor nationale previzute la articolele

36

(@)

si 42 pe urmdtoarele aspecte, printre altele:

in ceea ce priveste functionarea pasaportului european
pentru AFIA din UE care distribuie in Uniune unititi sau
actiuni ale unor FIA din afara UE si pentru AFIA din afara
UE care administreazd sifsau distribuie in Uniune unitdti sau
actiuni ale unor FIA:

(i) utilizarea pasaportului;

(ii) problemele intdmpinate in legiturd cu:

— cooperarea efectivd dintre autorititile competente;

— functionarea efectivd a sistemului de notificare;

— desemnarea statului membru de referint3;

— exercitarea efectivd de citre autoritdtile competente
a functiilor lor de supraveghere care nu trebuie sd
fie obstructionatd de actele cu putere de lege sau
actele administrative ale unei tdri terte care se
aplicd AFIA si nici de limitdri ale competentelor
de supraveghere si de investigare ale autoritdtilor
de supraveghere din tdrile terte;

— protectia investitorilor;

— accesul investitorilor in Uniune;

— impactul asupra tarilor in curs de dezvoltare;

— medierea asiguratd de AEVMP, inclusiv numarul de
cazuri si eficacitatea medierii;

(ili) negocierea, incheierea, existenta si eficacitatea acor-
durilor de cooperare necesare;

(iv) eficacitatea colectdrii si schimburilor de informatii legate
de monitorizarea riscurilor sistemice de cdtre autoritatile
nationale competente, AEVMP si CERS;

(v) rezultatele evaludrii (,peer review”) mentionate la
articolul 38;

(b) in ceea ce priveste distribuirea in statele membre de unitati

sau actiuni ale unor FIA din afara UE de citre AFIA din UE
si administrarea sifsau distribuirea in statele membre de
unitdfi sau actiuni ale unor FIA de citre AFIA din afara
UE, in conformitate cu regimurile nationale aplicabile:

(i) respectarea de citre AFIA din UE a tuturor cerintelor
stabilite  prin  prezenta directivi cu  exceptia
articolului 21;

(ii) respectarea de citre AFIA din afara UE a articolelor 22,
23 si 24 in ceea ce priveste fiecare FIA ale cdrui unitdti
sau actiuni sunt distribuite de AFIA si, dupd caz,
respectarea articolelor 26-30;

(i) existenta si eficacitatea acordurilor de cooperare pentru
supravegherea riscului sistemic, conforme cu stan-
dardele internationale, dintre autoritdtile competente
din statul membru in care unitdtile sau actiunile FIA
sunt distribuite si, dupd caz, autorititile competente
ale statului membru de origine al FIA din UE in
cauzd, autorititile de supraveghere din tara tertd in
care este stabilit AFIA din afara UE si, dupd caz, auto-
ritdtile de supraveghere din tara tertd in care este stabilit
FIA din afara UE;

(iv) orice aspecte legate de protectia investitorilor care a fost
eventual asigurat;

(v) orice caracteristici ale cadrului de reglementare sau de
supraveghere dintr-o tard tertd care ar putea impiedica
exercitarea efectivd de citre autorititile competente din
Uniune a functiilor de supraveghere ce le revin in
temeiul prezentei directive;

(c) in ceea ce priveste functionarea ambelor sisteme, pertur-

barile care ar putea apdrea pe piatd si posibilele denaturiri
ale concurentei (asigurarea unor conditii egale de
concurentd) si orice efecte negative potentiale asupra
accesului investitorilor sau asupra investitiilor in tdrile in
curs de dezvoltare ori a investitiilor realizate in beneficiul
acestora;
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(d) o evaluare cantitativd prin care se identifici numdrul juris-
dictiilor din tarile terte in care sunt stabiliti AFIA care
distribuie intr-un stat membru unitdti sau actiuni ale FIA
fie in temeiul regimului pasapoartelor mentionat la
articolul 40, fie in temeiul regimurilor nationale mentionate
la articolul 42.

(3)  In acest sens, de la intrarea in vigoare a actului delegat
mentionat la articolul 67 alineatul (6) si pand la emiterea
avizului AEVMP mentionat la alineatul (1) punctul (i) din
prezentul articol, autoritdtile competente din statele membre
comunica trimestrial AEVMP informatii privind AFIA care admi-
nistreazd sifsau distribuie unitdti sau actiuni ale unor FIA sub
supravegherea lor, fie in temeiul regimului pasapoartelor
prevazut de prezenta directivd, fie in temeiul regimurilor lor
nationale.

(4)  In cazul in care AEVMP considerd ci nu existi obstacole
semnificative legate de protectia investitorilor, perturbarea pietei,
concurentd sau monitorizarea riscului sistemic, de naturd sd
impiedice incetarea existentei regimurilor nationale in temeiul
articolelor 36 si 42 si sd facd din pasaportul european pentru
distribuirea de unitdti sau actiuni ale FIA din afara UE de citre
AFIA din UE in Uniune si administrarea sifsau distribuirea de
unitdti sau actiuni ale unor FIA de cdtre AFIA din afara UE in
Uniune in conformitate cu normele previzute la articolul 35 si
la articolele 37-41 singurul regim posibil pentru desfisurarea
acestor activitdti de citre AFIA relevanti in Uniune, atunci
aceasta va emite un aviz pozitiv in acest sens.

(5)  Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate, in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, mdsuri care precizeazd continutul informatiilor
ce fac obiectul unui schimb in temeiul alineatului (2).

(6) In termen de trei luni de la primirea recomandarilor si
avizului pozitiv ale AEVMP si tindnd seama de criteriile
enumerate la alineatul (2) si de obiectivele prezentei directive,
cum ar fi piata internd, protectia investitorilor si monitorizarea
eficace a riscului sistemic, Comisia adoptd un act delegat in
conformitate cu articolul 56 si in conditiile previzute la arti-
colele 57 si 58, precizand data la care regimurile nationale
previzute la articolele 36 si 42 trebuie sd isi inceteze existenta,
iar regimul pasapoartelor europene previazut la articolul 35 si
articolele 37-41 devine regimul unic si obligatoriu aplicabil in
toate statele membre.

Daci se ridicd obiectiuni in conformitate cu articolul 58 la actul
delegat mentionat la primul paragraf, Comisia adoptd din nou
actul delegat in temeiul ciruia regimurile nationale previzute la
articolele 36 si 42 isi inceteazd existenta, iar regimul pasa-
poartelor europene previzut la articolul 35 si la articolele 37-
41 devine regimul unic si obligatoriu aplicabil in toate statele
membre, in conformitate cu articolul 56 si in conditiile
prevazute la articolele 57 si 58, la o datd ulterioard pe care
Comisia o considerd adecvatd in acest sens, tinand seama de

criteriile enumerate la alineatul (2) si de obiectivele prezentei
directive, cum ar fi cele privind piata internd, protectia investi-
torilor si monitorizarea eficace a riscului sistemic.

(7)  In cazul in care AEVMP nu a emis un aviz in termenul
limitd mentionat la alineatul (1), Comisia solicitd ca avizul si fie
emis intr-un nou termen limita.

Articolul 69
Examinare

(I)  Pand la 22 iulie 2017, pe baza unei consultari publice si
in urma discutiilor cu autorititile competente, Comisia lanseazi
o examinare a aplicdrii §i a domeniului de aplicare al prezentei
directive. Examinarea vizeazd experienta acumulatd in aplicarea
directivei, impactul acesteia asupra investitorilor, a FIA si a
AFIA, in Uniune si in tdrile terte si masura in care au fost
atinse obiectivele directivei. In cazul in care este necesar,
Comisia propune modificirile necesare. Examinarea include un
studiu general asupra aplicdrii normelor previzute de prezenta
directiva si a experientei acumulate in cadrul aplicirii acestora,
inclusiv:

(a) distribuirea in statele membre de citre AFIA din UE de
actiuni sau unitdti ale FIA din afara UE, realizatd in
temeiul regimurilor nationale;

(b) distribuirea in statele membre de cdtre AFIA din afara UE de
actiuni sau unitdti ale FIA, realizatd in temeiul regimurilor
nationale;

(c) administrarea si distribuirea in Uniune a unitdtilor sau
actiunilor FIA de cdtre AFIA autorizati in conformitate cu
prezenta directivd, administrare §i distribuire realizate in
temeiul regimului de pasapoarte stabilit prin prezenta
directivi;

(d) distribuirea in Uniune de actiuni sau unitdti ale FIA de cdtre
sau pentru persoane ori entitdti, altele decat AFIA;

(e) investitiile in FIA realizate de investitori europeni profe-
sionali sau pentru acestia;

(f) impactul normelor privind depozitarii previzute la
articolul 21 asupra pietei depozitarilor din Uniune;

(¢) impactul ceringelor de transparentd si de raportare prevazute
la articolele 22-24, 28 si 29 asupra evaludrii riscului
sistemic;

(h) impactul negativ potential asupra investitorilor de retail;

(i) impactul prezentei directive asupra functiondrii si viabilitatii
fondurilor de capital privat si a fondurilor cu capital de risc.

() impactul prezentei directive asupra accesul investitorilor in
Uniune;
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(k) impactul prezentei directive asupra investitiilor in tarile in
curs de dezvoltare ori asupra investitiilor realizate in bene-
ficiul acestora;

() impactul prezentei directive asupra protectiei societatilor
necotate sau a emitentilor previzutd la articolele 26-30
din prezenta directivdi si asupra conditiilor egale de
concurentd dintre FIA si alti investitori dupd obtinerea de
participatii majore in cadrul acestor societdti sau emitenti
sau dupd obtinerea controlului asupra lor.

Atunci cind examineazd administrarea sifsau distribuirea de
unitdti sau actiuni ale FIA mentionate la primul paragraf
literele (a), (b) si (c), Comisia analizeazd dacd este cazul s3 fie
incredintate AEVMP responsabilitdti suplimentare de supra-
veghere in acest domeniu.

(2)  In acest sens, statele membre furnizeazi anual Comisiei
informatii cu privire la AFIA care administreazd sifsau distribuie
unitdti sau actiuni ale FIA sub supravegherea lor, fie in temeiul
regimului pasapoartelor prevdzut de prezenta directivd, fie in
temeiul regimurilor nationale, precizind data la care regimul
pasapoartelor europene a fost transpus si, dupd caz, aplicat in
jurisdictia lor.

AEVMP transmite Comisiei informatii cu privire la toate AFIA
din afara UE care au fost autorizati sau au solicitat o autorizare
in conformitate cu articolul 37.

Informatiile mentionate la alineatul (2) primul si al doilea
paragraf includ:

(a) informatii cu privire la locul in care sunt stabiliti AFIA in
cauzd;

(b) dacd este cazul, identificarea FIA din UE administrate de
acestia sau ale cdror unitdfi sau actiuni sunt distribuite de
acestia;

(c) daci este cazul, identificarea FIA din afara UE administrate
de AFIA din UE, dar ale cdror unitdti sau actiuni nu sunt
distribuite in Uniune;

(d) dacd este cazul, identificarea FIA din afara UE ale céror
unitdti sau actiuni sunt distribuite in Uniunea Europeand;

(e) informatii cu privire la regimul aplicabil, national sau
european, dupd caz, in temeiul cdruia isi desfisoard acti-
vitatea AFIA in cauzd; si

(f) orice alte informatii relevante pentru intelegerea modului in
care functioneazd in practici administrarea FIA si distri-
buirea de unititi sau actiuni ale acestora de citre AFIA in
Uniune.

(3)  Examinarea mentionatd la alineatul (1) tine seama in mod
corespunzdtor de evolutile de la nivel international si de
discutiile cu tdrile terte si organizatiile internationale.

(4) Dupd finalizarea examindrii, Comisia prezintd fird
intarziere un raport Parlamentului European si Consiliului.
Dacid este cazul, Comisia prezintd propuneri, inclusiv modificari
la prezenta directivd, care tin seama de obiectivele prezentei
directive si de efectele acesteia asupra protectiei investitorilor,
de perturbarea pietei si de concurentd, de monitorizarea riscului
sistemic si de impactul potential asupra investitorilor, a FIA sau
a AFIA, interiorul Uniuni si in tdrile terte.

Atrticolul 70
Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 71
Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasbourg, 8 iunie 2011.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
J. BUZEK GYORI E.
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ANEXA I

1. Functii de administrare a investitiilor pe care un AFIA trebuie sd le asigure in mod obligatoriu atunci cand adminis-
treazd un FIA:

(a) administrarea portofoliului;

(b) administrarea riscurilor.

2. Alte functii pe care AFIA le poate indeplini in plus in cadrul administrarii colective a unui FIA:

(a) administrare:

=

ReR

(i) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
(ii) cereri de informare din partea clientilor;
(iii) evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnari de taxe;
(iv) controlul respectdrii dispozitiilor normative;
(v) tinerea registrului detindtorilor de unititi/actionarilor;
(vi) distributia veniturilor;
(vii) emisiuni si rascumpdrdri de unitdti/actiuni;
(viii) decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate;
(ix) tinerea evidentelor;
distribuire;

activitati legate de activele FIA, si nume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale AFIA,
administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultantd acordatd entitdtilor cu privire la
structura capitalului, strategia industriald si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii in privind fuziunile
si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de administrarea FIA si a societdtilor si a altor active in care a
investit.
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ANEXA 11

POLITICI DE REMUNERARE

1. La stabilirea si aplicarea politicilor privind remuneratia totald, inclusiv a salariilor si a platilor discretionare pentru
pensii, pentru acele categorii de personal ale cdror activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra profilului de
risc al AFIA sau al FIA pe care le administreazd, inclusiv pentru persoanele aflate in functii de conducere, persoanele
care isi asumd riscurile si cele cu functii de control, precum si orice angajat ce primeste o remuneratie totald care il
plaseazd in aceeasi categorie de remunerare cu persoanele aflate in functii de conducere i persoanele care isi asuma
riscurile, AFIA respectd principiile de mai jos intr-un mod si intr-o mdsurd adecvatd in raport cu dimensiunea sa, cu
organizarea sa internd, precum si cu natura, amploarea §i complexitatea activitdtilor sale:

@)

politica de remunerare este compatibild cu administrarea solidd si eficace a riscurilor §i promoveazd acest tip de
administrare, fird a incuraja asumarea de riscuri care nu este conformd cu profilul de risc, regulile sau actul
constitutiv ale FIA pe care le administreazd;

politica de remunerare este compatibild cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele AFIA si ale FIA pe
care le administreazd, precum si cu interesele investitorilor FIA, si cuprinde mésuri pentru evitarea conflictelor de
interese;

organul de conducere al AFIA, in cadrul functiei sale de supraveghere, adoptd si revizuieste periodic principiile
generale ale politicii de remunerare §i este responsabil de aplicarea acesteia;

aplicarea politicii de remunerare este supusd, cel putin o datd pe an, unei evaludri interne centrale si independente
a respectdrii politicilor §i procedurilor de remunerare adoptate de organul de conducere in cadrul functiei sale de
supraveghere;

membrii personalului care detin functii de control sunt compensati in functie de realizarea obiectivelor legate de
functiile lor, independent de rezultatele sectoarelor comerciale pe care le controleazd;

remunerarea persoanelor aflate in functii de administrare a riscurilor §i de asigurare a conformitdtii este direct
supravegheatd de comitetul de remunerare;

atunci cand remuneratia depinde de performantd, valoarea sa totald se calculeazd in functie de o evaluare in care
se combind performantele individuale si ale unitatii operationale in cauzd sau ale FIA respectiv si rezultatele
globale ale AFIA, iar la evaluarea performantelor individuale se tine seama de criterii atat financiare, ct si
nefinanciare;

evaluarea performantei se realizeazd intr-un cadru multianual adecvat ciclului de viatd al FIA administrat de AFIA
pentru a se garanta cd procesul de evaluare se bazeazd pe performanta pe termen mai lung si cd plata efectivi a
componentelor remuneratiei care depind de performantd se efectueazd pe o perioadd care ia in considerare
politica de rascumpdrare a FIA administrate si riscurile de investitii ale acestora;

remuneratia variabild garantatd este exceptionald, intervine numai in contextul angajdrii de personal nou si este
limitatd la primul an;

intre componenta fixd si cea variabild a remuneratiei totale existd un echilibru adecvat si componenta fixa
reprezintd un procentaj suficient de mare din totalul remuneratiei pentru a permite aplicarea unei politici cat
se poate de flexibile privind componentele variabile ale remuneratiei, care si includd posibilitatea de a nu plati
nicio componentd variabild a remuneratiei;

platile aferente rezilierii anticipate a unui contract reflectd performanta atinsi in timp si sunt concepute astfel incat
sd nu recompenseze esecurile;

mdsurarea performantei utilizatd in calculul componentelor variabile ale remuneratiei sau al ansamblului de
componente variabile ale remuneratiei cuprinde un mecanism cuprinzitor de adaptare care sd includd toate
tipurile pertinente de riscuri prezente sau viitoare;

in functie de structura juridicd a FIA si de regulile sale sau actul siu constitutiv, un procent semnificativ, care este
de cel putin 50 % din orice remuneratie variabild, constd in unititi sau actiuni ale FIA in cauzd ori in drepturi de
proprietate echivalente ori in instrumente legate de actiuni ori in instrumente echivalente, altele decit numerarul,
cu exceptia cazului in care administrarea FIA reprezintd mai putin de 50 % din portofoliul total administrat de
AFIA, minimul de 50 % neaplicindu-se in acest caz.

Instrumentele mentionate la prezenta literd fac obiectul unei politici adecvate de retinere menite sd armonizeze
stimulentele cu interesele AFIA, ale FIA administrat si ale investitorilor unor astfel de FIA. Statele membre sau
autoritdtile competente ale acestora pot limita tipurile acestor instrumente sau modul in care acestea sunt
concepute sau pot interzice anumite instrumente, dupd caz. Acest principiu se aplici atit procentului din
componenta variabili a remuneratiei care este aménat in conformitate cu litera (n), cit §i procentului din
componenta variabild a remuneratiei care nu este amanat;
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(n) un procentaj substantial, in orice caz de cel putin 40 % din componenta variabild a remuneratiei, se amana pe o
perioadd corespunzitoare din punctul de vedere al ciclului de viatd si al politicii de rdscumpdrare a FIA vizat si
este aliniat corect naturii riscurilor asumate de FIA vizat.

Perioada mentionatd la prezenta literd este de cel putin trei pand la cinci ani cu exceptia cazului in care ciclul de
viatd al FIA vizat este mai scurt; remuneratia datoratd in cadrul unor mésuri de amanare nu se acordd mai repede
decat pe bazd proportionald; in cazul unei componente variabile a remuneratiei cu o valoare deosebit de ridicatd,
se amand plata a cel putin 60 % din sumg;

(0) remuneratia variabild, inclusiv partea amanatd, este plititd sau se acordd numai daci este sustenabild in functie de
situatia financiard a AFIA in ansamblu si este justificatd de performanta unititii operationale, a FIA si a persoanei
in cauzd.

Remuneratia variabild totald este, in general, redusd in mod semnificativ in cazul in care se inregistreazd o
performantd slabd sau negativd a AFIA sau a FIA vizat, tindndu-se seama atat de remuneratiile curente, cat si
de reducerile privind plata sumelor castigate anterior, inclusiv prin aplicarea principiului ,malus” sau prin
mecanisme de recuperare;

(p) politica de pensii este compatibild cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele pe termen lung ale AFIA
si ale FIA administrat.

In cazul in care angajatul pariseste AFIA inainte de a se pensiona, plitile discrefionare pentru pensie sunt retinute
de AFIA timp de cinci ani sub forma unor instrumente precum cele definite la litera (m). In cazul in care un
angajat ajunge la varsta de pensionare, plitile discretionare pentru pensie sunt plitite angajatului in cauzd sub
forma unor instrumente precum cele definite la litera (m), retinute timp de cinci ani;

(@) personalului i se solicitd sd se angajeze sd nu utilizeze strategii de acoperire personald sau de asigurare referitoare
la remunerare sau rdspundere pentru a submina efectele alinierii riscurilor prevazute in regimurile lor de remu-
nerare;

(r) remuneratia variabild nu este plititd prin intermediul unor instrumente sau metode care si faciliteze evitarea
respectdrii cerintelor din prezenta directiva.

. Principiile stabilite la punctul 1 se aplicd oricdrui tip de remuneratie plitit de AFIA, oricdrei sume platite direct de FIA,

inclusiv comisioanelor de performantd, sau oricirei cesiuni de unititi sau de actiuni ale FIA, pentru acele categorii de
personal ale cdror activitdti profesionale au un impact semnificativ asupra profilului lor de risc sau asupra profilului de
risc al FIA pe care le administreazd, inclusiv persoanele aflate in functii de conducere, persoanele care isi asumd
riscurile si cele cu functii de control, precum si orice angajat ce primeste o remuneratie totald care il plaseazd in aceeasi
categorie de remunerare cu persoanele aflate in functii de conducere si persoanele care isi asumi riscurile.

. AFIA importante din punctul de vedere al dimensiunii lor sau al dimensiunii FIA pe care le administreazd, al

organizdrii si naturii lor interne, al sferei si complexitatii activitdtilor lor instituie un comitet de remunerare.
Comitetul de remunerare se constituie intr-un mod care sa ii permitd sd exercite o analizd competentd si independentd
a politicilor si practicilor de remunerare si a stimulentelor create in vederea administrdrii riscurilor.

Comitetul de remunerare rdspunde de pregitirea deciziilor privind remunerarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii
asupra riscurilor si asupra administririi riscurilor AFIA sau ale FIA in cauzd si care trebuie luate de organul de
conducere in cadrul functiei sale de supraveghere. Comitetul de remunerare este prezidat de un membru al
organului de conducere care nu detine functii executive in cadrul AFIA respectiv. Membrii comitetului de remunerare
sunt membri ai organului de conducere care nu detin functii executive in cadrul AFIA respectiv.
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ANEXA 11

DOCUMENTATIA SI INFORMATII CARE TREBUIE FURNIZATE iN CAZUL IN CARE SE INTENTIONEAZA
DISTRIBUIREA IN STATUL MEMBRU DE ORIGINE AL AFIA

(a) o scrisoare de notificare continind un program de activitate care sd identifice FIA ale cdror unitdti sau actiuni AFIA
intentioneazd s le distribuie si informatii privind locul unde sunt stabilite FIA;

(b) regulile sau actul constitutiv ale FIA;

(c) datele de identificare ale depozitarului FIA;

(d) o descriere a FIA sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia investitorilor;

(e) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,master” dacd FIA in cauzd este un fond de tip ,feeder”;

(f) orice informatii suplimentare mentionate la articolul 23 alineatul (1) pentru fiecare FIA ale cdrui unititi sau actiuni
AFIA intentioneazd si le distribuie;

(g) dupd caz, informatii cu privire la dispozitiile luate pentru a impiedica distribuirea actiunilor sau unitdgilor FIA citre
investitori de retail, inclusiv in cazul in care AFIA se bazeazd pe activitatea unor entititi independente pentru a presta
servicii de investitii cu privire la FIA.



1.7.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 17473

ANEXA IV

DOCUMENTATIA SI INFORMATII CARE TREBUIE FURNIZATE IN CAZUL IN CARE SE INTENTIONEAZA
DISTRIBUIREA IN ALTE STATE MEMBRE DECAT STATUL MEMBRU DE ORIGINE AL AFA

(a) o scrisoare de notificare continind un program de activitate care sd identifice FIA ale cdror unitdti sau actiuni AFIA
intentioneazd s le distribuie si informatii privind locul unde sunt stabilite FIA;

(b) regulile sau actul constitutiv ale FIA;

(c) datele de identificare ale depozitarului FIA;

(d) o descriere a FIA sau orice informatii cu privire la acesta puse la dispozitia investitorilor;

(¢) informatii cu privire la locul unde este stabilit FIA de tip ,master” dacd FIA in cauzd este un fond de tip ,feeder”;

(f) orice informatii suplimentare mentionate la articolul 23 alineatul (1) pentru fiecare FIA ale cirui unitdti sau actiuni
AFIA intentioneazd s le distribuie;

(¢) indicarea statului membru (statelor membre) in care AFIA intentioneazd si distribuie citre investitorii profesionali
actiunile sau unitdtile unui FIA;

(h) informatii cu privire la dispozitiile luate pentru distribuirea unitatilor sau actiunilor FIA si, dupd caz, informatii privind
dispozitiile luate pentru impiedicarea distribuirii actiunilor sau unitatilor FIA citre investitori de retail, inclusiv in cazul
in care AFIA se bazeazd pe activitatea unor entitdti independente pentru a presta servicii de investitii cu privire la FIA.
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DIRECTIVA 2011/62/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 8 iunie 2011

de modificare a Directivei 2001/83/CE de instituire a unui cod comunitar cu privire la
medicamentele de uz uman in ceea ce priveste prevenirea pitrunderii medicamentelor falsificate
in lantul legal de aprovizionare

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand

in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

in special articolul 114 si articolul 168 alineatul (4) litera (c),

avand

avand

in vedere propunerea Comisiei Europene,

in vedere avizul Comitetului Economic si Social

European (1),

avand

in vedere avizul Comitetului Regiunilor (2),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (3),

intrucat:

M

Directiva 2001/83/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (¥) prevede, printre altele, normele pentru
fabricarea, importul, introducerea pe piatd si distributia
angro a medicamentelor in Uniune, precum si normele
referitoare la substantele active.

In Uniunea Europeand are loc o crestere alarmanti a
numarului de medicamente detectate care sunt falsificate
in ceea ce priveste identitatea, istoricul sau sursa acestora.
Aceste medicamente contin de obicei ingrediente infe-
rioare standardelor sau falsificate, sau ingredientele care
includ substante active lipsesc sau existdi in doze
incorecte, prezentdnd astfel o amenintare importantd
pentru sindtatea publici.

Experientele anterioare indicd faptul ci astfel de medi-
camente falsificate nu ajung la pacienti numai prin
mijloace ilegale, ci si prin intermediul lantului de aprovi-
zionare legal. Acest fapt reprezintdi o amenintare
deosebitd pentru sindtatea oamenilor si poate conduce
la o neincredere a pacientilor inclusiv in lantul legal de
aprovizionare. Directiva 2001/83/CE ar trebui modificatd
pentru a rdspunde acestei amenintdri in crestere.

Amenintarea pentru sindtatea publicd este recunoscutd si
de Organizatia Mondiald a Sindtdtii (OMS), care a
constituit Grupul Operativ International impotriva Medi-
camentelor Contraficute (,IMPACT”). IMPACT a dezvoltat
Principii si elemente pentru legislatia nationald impotriva
medicamentelor contraficute, care au fost avizate de
adunarea generali IMPACT de la Lisabona, pe
12 decembrie 2007. Uniunea a participat activ la
lucrarile IMPACT.

Ar trebui introdusi o definitie pentru ,medicament
falsificat” pentru a distinge cu claritate medicamentele
falsificate de alte medicamente ilegale, precum si de

(") JO C 317, 23.12.2009, p. 62.

(3 JO C 79, 27.3.2010, p. 50.

() Pozitia Parlamentului European din 16 februarie 2011 (nepublicatd
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 27 mai 2011.

() JO L 311, 28.11.2001, p. 67.

(10)

produsele care constituie incilciri ale drepturilor de
proprietate intelectuald. In plus, medicamentele care au
deficiente de calitate neintentionate datorate unor greseli
de fabricatie sau distributie nu ar trebui si fie confundate
cu medicamentele falsificate. Pentru a asigura aplicarea
uniformd a prezentei directive, ar trebui definiti, de
asemenea, termenii ,substantd activd” si ,excipient”.
Persoanele care procurd, detin, depoziteazd, furnizeazd
sau exportd medicamente au dreptul si isi desfisoare
activitatea doar dacd indeplinesc cerintele pentru
obtinerea unei autorizatii pentru distributia angro in
conformitate cu Directiva 2001/83/CE. Cu toate
acestea, reteaua de distributie a medicamentelor din
prezent este tot mai complexd si implicd multi parti-
cipanti, care nu sunt neapdrat distribuitori angro, astfel
cum sunt mentionati in directiva amintitd. Pentru a
asigura fiabilitatea lantului de aprovizionare, legislatia
privind medicamentele ar trebui s se adreseze tuturor
actorilor din lantul de aprovizionare. Acesta include nu
numai distribuitorii angro, indiferent dacd acestia mani-
puleazd fizic medicamentele sau nu, ci si intermediarii
care sunt implicati in vdnzarea sau achizitia de medi-
camente fird a vinde sau a achizitiona ei insisi
produsele respective §i fird a avea in proprietate sau a
manipula fizic medicamentele.

Substantele active falsificate si substantele active care nu
respectd cerintele aplicabile din Directiva 2001/83/CE
genereazd riscuri semnificative pentru sindtatea publica.
Aceste riscuri ar trebui combdtute prin impunerea unor
cerinte de verificare mai stricte producitorului medica-
mentului.

Existd o serie de diverse bune practici de fabricatie care
sunt oportune pentru a fi aplicate la fabricarea de exci-
pienti. Pentru a asigura un nivel ridicat de protectie a
sandatatii publice, producitorul medicamentului ar trebui
sd evalueze dacd excipientii sunt adecvati pe baza unor
bune practici corespunzitoare de fabricare a excipientilor.

Pentru a facilita punerea in aplicare a normelor Uniunii
referitoare la substantele active si controlul respectirii
acestora, producitorii, importatorii si distribuitorii de
astfel de substante ar trebui si notifice autorititilor
competente respective activititile pe care le desfdsoard.

Medicamentele pot fi introduse in Uniune fird scopul de
a fi importate, adicd fard scopul de a fi puse in liberd
circulatie. Dacd aceste medicamente sunt falsificate, ele
prezintd un risc pentru sindtatea publicd din Uniune.
In plus, medicamentele falsificate respective pot ajunge
la pacienti din tari terte. Statele membre ar trebui si ia
mdsuri pentru a preveni punerea in circulatie a unor
astfel de medicamente falsificate introduse in Uniune.
Atunci cand adoptd dispozitii de completare a acestei
obligatii a statelor membre de a adopta mdisurile
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mentionate, Comisia ar trebui si tind seama de resursele
administrative disponibile si de implicatiile practice,
precum si de necesitatea de a mentine fluxuri comerciale
rapide pentru medicamentele legale. Dispozitiile
respective nu ar trebui si aducd atingere legislatiei
vamale, repartizdrii competentelor intre Uniune si
statele membre si distribuirii responsabilititii in cadrul
statelor membre.

Elementele de sigurantd pentru medicamente ar trebui
armonizate in Uniune pentru a tine seama de noile
profiluri de risc, asigurdndu-se totodatd functionarea
pietei interne a medicamentelor. Aceste elemente de
sigurantd ar trebui sd permitd verificarea autenticitatii si
identificarea pachetelor individuale si si ofere dovezi
privind modificarea ilicitdi a acestora. Domeniul de
aplicare al acestor elemente de sigurantd ar trebui si
tind seama de caracteristicile anumitor medicamente sau
categorii de medicamente, cum ar fi medicamentele
generice. Medicamentele care se elibereazd pe bazd de
prescriptie medicald ar trebui si aibd, ca reguld
generald, elemente de sigurantd. Cu toate acestea, avand
in vedere riscul de falsificare si cel determinat de falsi-
ficarea medicamentelor sau a categoriilor de medi-
camente, ar trebui sd existe posibilitatea de a exonera
anumite medicamente sau categorii de medicamente
care se elibereazd pe bazd de prescriptie medicald de la
cerinta de a avea elemente de sigurantd prin intermediul
unor acte delegate si in urma unei evaludri a riscurilor.
Pentru medicamentele sau categoriile de medicamente
care nu se elibereazd pe bazi de prescriptie medicald
nu ar trebui sd se prevadd elemente de sigurantd, in
afara cazului in care, in mod exceptional, o evaluare
aratd ci existd un risc de falsificare care determini
consecinte semnificative. Medicamentele in cauzi ar
trebui s fie incluse, prin urmare, intr-un act delegat.

Evaluarea riscurilor ar trebui s aibd in vedere aspecte
precum pretul medicamentelor; cazurile anterioare de
medicamente falsificate raportate in Uniune si in tarile
terte; implicatiile unei falsificiri asupra sdnatatii publice,
avand in vedere caracteristicile specifice ale produselor in
cauzd; precum si gravitatea afectiunilor previzute a fi
tratate. Elementele de sigurantd ar trebui sd permitd veri-
ficarea fiecdrui pachet furnizat de medicamente, indi-
ferent de modalitatea de furnizare, inclusiv in cazul
vanzdrii la distantd. Identificatorul unic, precum si
sistemul de repertorii corespunzitor ar trebui sd se
aplice fard a aduce atingere Directivei 95/46/CE a Parla-
mentului European si a Consiliului din 24 octombrie
1995 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si
libera circulatie a acestor date () si ar trebui sd pistreze
garantii clare si eficiente pentru situatiile in care se prelu-
creazd date cu caracter personal. Sistemul de repertorii
care contine informatii privind elementele de sigurantd ar
putea include informatii comerciale sensibile. Aceste
informatii trebuie protejate in mod corespunzitor. In
momentul in care sunt introduse elemente de sigurantd
obligatorii, ar trebui si se aibd in vedere in mod cores-
punzitor caracteristicile individuale ale lanturilor de apro-
vizionare din statele membre.

() JO L 281, 23.11.1995, p. 31.

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(18)

Orice actor din lantul de distributie care ambaleazd medi-
camente trebuie sd detind o autorizatie de fabricatie.
Pentru ca elementele de sigurantd si fie eficiente,
titularul autorizatiei de fabricatie care nu este produ-
citorul initial al medicamentului ar trebui s3i fie
autorizat sd indepdrteze, sd inlocuiascd sau sd acopere
aceste elemente de sigurantd numai in conditii stricte.
In special in caz de reambalare, elementele de siguranti
ar trebui sd fie inlocuite cu elemente de sigurantd echi-
valente. In acest scop, ar trebui precizat in mod clar
sensul  termenului ,echivalent”. Conditiile stricte
mentionate ar trebui si prevadd mecanisme adecvate
care sd prevind pdtrunderea unor medicamente falsificate
in lantul de distributie pentru a proteja atat pacientii, cat
si interesele detindtorilor de autorizatii de comercializare
si ale producitorilor.

Titularii de autorizatii de fabricatie care reambaleazi
medicamente ar trebui si raspundd pentru prejudicii in
cazurile si in conditiile previzute 1in Directiva
85/374/CEE a Consiliului din 25 iulie 1985 de
apropiere a actelor cu putere de lege si a actelor adminis-
trative ale statelor membre cu privire la rdspunderea
pentru produsele cu defect (3).

Pentru a spori credibilitatea lantului de aprovizionare,
distribuitorii angro ar trebui sd verifice dacd distribuitorii
angro care ii aprovizioneazd sunt titulari ai unei auto-
rizatii de distributie angro.

Este necesard clarificarea dispozitiilor aplicabile expor-
turilor de medicamente din Uniune si a celor aplicabile
introducerii de medicamente in Uniune cu scopul unic de
a le exporta. Conform Directivei 2001/83/CE, o persoand
care exportd medicamente este distribuitor angro. Dispo-
zitiile aplicabile distribuitorilor angro si bunele practici de
distributie ar trebui sd se aplice tuturor acestor activititi
ori de cite ori ele se desfisoard pe teritoriul Uniunii,
inclusiv in locuri precum zonele de liber schimb sau
antrepozitele libere.

Pentru a asigura transparenta, lista cu distribuitorii angro
despre care s-a stabilit, In urma inspectiei unei autoritdi
competente dintr-un stat membru, ci respectd legislatia
aplicabild a Uniunii ar trebui publicatd intr-o bazd de
date care ar trebui sd fie creatd la nivelul Uniunii.

Dispozitiile privind inspectiile si controalele asupra
tuturor actorilor implicati in fabricarea si aprovizionarea
cu medicamente si cu ingrediente pentru acestea ar trebui
clarificate si ar trebui s se aplice dispozitii specifice dife-
ritelor categorii de actori. Acest lucru nu ar trebui sd
impiedice statele membre si realizeze inspectii supli-
mentare, in cazul in care sunt considerate oportune.

Pentru a asigura un nivel similar de protectie a sindtdtii
umane pe tot teritoriul Uniunii si pentru a evita denatu-
rdrile de pe piata internd, ar trebui consolidate principiile
si orientdrile armonizate pentru inspectiile producitorilor
si distribuitorilor angro de medicamente §i de substante

() JO L 210, 7.8.1985, p. 29.
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active. Principiile §i orientdrile armonizate in cauzd ar
trebui sd contribuie, de asemenea, la asigurarea func-
tiondrii acordurilor de recunoastere reciproci existente
cu tdri terte, a cdror aplicare depinde de o inspectie si
implementare eficientd si comparabild pe tot cuprinsul
Uniunii.

Instalatiile de productie a substantelor active nu ar trebui
supuse numai inspectiilor justificate de suspiciuni privind
neconformitatea, ci si celor bazate pe o analizd a
riscurilor.

Fabricarea substantelor active ar trebui si facd obiectul
bunelor practici de fabricatie, indiferent dacd substantele
active respective sunt fabricate in Uniune sau sunt
importate. In ceea ce priveste fabricarea substantelor
active in tari terte, ar trebui sa se asigure faptul ca dispo-
zitiile legislative aplicabile fabricdrii de substante active
destinate exportului in Uniune, precum si inspectia insta-
latiilor si punerea in aplicare a dispozitiilor in vigoare
oferd un nivel de protectie a sindtitii publice echivalent
cu cel oferit de dreptul Uniunii.

Vanzarea ilegali de medicamente citre populatie prin
Internet constituie o amenintare serioasi la adresa
sanatatii publice, deoarece in acest mod pot ajunge la
populatie medicamente falsificate. Este necesar si se
abordeze aceasti amenintare. In acest sens, ar trebui si
se tind seama de faptul ci anumite conditii specifice
pentru furnizarea de medicamente citre populatie nu
au fost armonizate la nivelul Uniunii §i, prin urmare,
statele membre pot sd impund conditii pentru furnizarea
de medicamente citre populagie in limitele Tratatului
privind functionarea Uniunii Europene (TFUE).

Analizdnd compatibilitatea cu dreptul Uniunii a condi-
tiilor pentru furnizarea de medicamente cu amdnuntul,
Curtea de Justitie a Uniunii Europene (denumitd in
continuare ,Curtea de Justitie”) a recunoscut natura
specificdi a medicamentelor, ale cdror efecte terapeutice
le disting in mod semnificativ de alte bunuri. Curtea de
Justitie a precizat, de asemenea, cd sindtatea §i viata
persoanelor ocupd primul loc printre valorile si interesele
protejate de TFUE si cd statelor membre le revine sarcina
de a decide cu privire la nivelul de protectie a sindtatii
publice pe care doresc sd il ofere si la mijloacele care
trebuie puse in aplicare pentru a atinge acest nivel.
Deoarece acest nivel poate varia de la un stat membru
la altul, statele membre trebuie sd dispund de o marja de
apreciere (1) in ceea ce priveste furnizarea de medi-
camente cdtre populatie pe teritoriul lor.

Indeosebi, avand in vedere riscurile asupra sinatitii
publice si datd fiind competenta acordatd statelor
membre de a determina nivelul de protectie a sdnatitii
publice, jurisprudenta Curtii de Justitie a recunoscut cd
statele membre pot, in principiu, sd restrictioneze
vanzarea cu amdnuntul de medicamente doar la
farmacii (2).

(") Hotdrarea din 19 mai 2009 in cauzele conexe C-171/07 si C-
172/07, Apothekerkammer des Saarlandes si altii/Saarland, Rep., 2009,
[-4171, punctele 19 si 31.

(%) Hotdrarea din 19 mai 2009 in cauzele conexe C-171/07 si C-
172/07, Apothekerkammer des Saarlandes si altii/Saarland, Rep., 2009,
[-4171, punctele 34 si 35.

(24)

(25)

(26)

(28)

(29)

(30)

Prin urmare, si in lumina jurisprudentei Curtii de Justitie,
statele membre ar trebui si fie in mdsurd si impund
conditii, justificate de protectia sindtdtii publice, pentru
furnizarea cu amdnuntul de medicamente vaindute la
distantd prin intermediul serviciilor societdtii informa-
tionale. Conditiile respective nu ar trebui si restrictioneze
in mod nejustificat functionarea pietei interne.

Populatia ar trebui si beneficieze de asistentd pentru a
identifica site-urile de Internet care oferd legal medi-
camente spre vanzare la distantd citre populagie. Ar
trebui creat un logo comun, care si poatd fi recunoscut
in intreaga Uniune, si in acelasi timp sd fie posibild iden-
tificarea statului membru in care este stabilitd persoana
care oferd medicamente spre vanzare la distantd. Comisia
ar trebui s realizeze designul acestui logo. Site-urile de
Internet care oferd medicamente spre vanzare la distantd
cdtre populatie ar trebui sd contind o legaturd citre site-ul
de Internet al autorititii competente respective. Site-urile
de Internet ale autorititilor competente din statele
membre, precum si cel al Agentiei Europene pentru
Medicamente (denumitd in continuare ,agentia”) ar
trebui sd explice modalitatea de utilizare a logoului.
Toate site-urile in cauzd ar trebui sd fie interconectate
pentru a furniza o informare completd a publicului.

In plus, in cooperare cu agentia si cu statele membre,
Comisia ar trebui sd organizeze campanii de sensibilizare
pentru a avertiza asupra riscurilor pe care le implicd
achizitionarea de medicamente din surse ilegale pe
Internet.

Statele membre ar trebui si impund sanctiuni eficace
impotriva actelor care implicd falsificarea de medi-
camente, tinind seama de amenintarea pe care astfel de
produse o reprezintd pentru sindtatea publici.

Falsificarea medicamentelor constituie o problemd
globald si este nevoie de o coordonare si o cooperare
sporite si eficace la nivel international pentru a garanta
eficacitatea strategiilor de combatere a falsificirii, in
special in ceea ce priveste vinzarea de astfel de produse
pe Internet. in acest sens, Comisia si statele membre ar
trebui s coopereze indeaproape si sd sprijine activititile
in curs ale forurilor internationale pe aceastd temd, cum
ar Consiliul Europei, Europol si ONU. In plus, in stransi
colaborare cu statele membre, Comisia ar trebui sd
coopereze cu autorititile competente din (i terte
pentru a combate eficace comertul cu medicamente falsi-
ficate la nivel global.

Prezenta directivd nu aduce atingere dispozitiilor privind
drepturile de proprietate intelectuald. Aceasta are ca scop
in special sd prevind intrarea medicamentelor falsificate in
lantul legal de distributie.

Comisia ar trebui si fie imputernicitd si adopte acte
delegate in conformitate cu articolul 290 din TFUE
pentru a completa dispozitiile din Directiva 2001/83/CE,
modificatd prin prezenta directivd, in ceea ce priveste
bunele practici de fabricatie si distributie pentru
substantele active, in ceea ce priveste normele specifice
pentru medicamentele introduse in Uniune fird a fi
importate si in ceea ce priveste elementele de sigurantd.
Este deosebit de important ca, in cursul lucrdrilor
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pregdtitoare, Comisia sd organizeze consultdri adecvate,
inclusiv la nivel de experti. In cursul pregitirii si
elaboririi actelor delegate, Comisia ar trebui si asigure
transmiterea simultand, adecvatd §i la timp a docu-
mentelor relevante cdtre Parlamentul European si
Consiliu.

Pentru a asigura conditii uniforme pentru punerea in
aplicare, ar trebui conferite competente de executare
Comisiei in ceea ce priveste adoptarea de mdsuri pentru
evaluarea cadrului de reglementare aplicabil fabricirii de
substante active exportate din tdri terte in Uniune si in
ceea ce priveste un logo comun care si identifice site-
urile de Internet care oferd in mod legal medicamente
spre vanzare la distantd cdtre populatie. Respectivele
competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regu-
lamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si
al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a
normelor si principiilor generale privind mecanismele
de control de citre statele membre al exercitdrii compe-
tentelor de executare de citre Comisie (1).

Elementele de sigurantd pentru medicamente introduse in
temeiul prezentei directive necesitd adaptiri semnificative
la procesele de fabricatie. Pentru a permite producitorilor
sd realizeze aceste adaptdri, termenele pentru aplicarea
dispozitiilor privind elementele de sigurantd ar trebui si
fie suficient de lungi si ar trebui si se calculeze de la data
publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene a actelor
delegate care stabilesc normele detaliate referitoare la
elementele de sigurantd in cauzd. Ar trebui si se tind
seama, de asemenea, de faptul cd anumite state
membre au deja un sistem national functional. Statelor
membre in cauzd ar trebui sd li se acorde o perioadd de
tranzitie suplimentard pentru a se adapta la sistemul
armonizat al Uniunii.

Deoarece obiectivul prezentei directive, si anume de a
garanta functionarea pietei interne a medicamentelor,
asigurdnd totodatd un nivel ridicat de protectie a
sdndtdtii publice impotriva medicamentelor falsificate,
nu poate fi realizat suficient de citre statele membre si,
avand in vedere amploarea mdsurii, poate fi realizat in
mod mai eficient la nivelul Uniunii, Uniunea poate
adopta mdsuri, conform principiului subsidiaritatii
prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeand. In conformitate cu principiul proportiona-
litdtii, prevazut la articolul mentionat, prezenta directivd
nu depiseste ceea ce este necesar pentru realizarea acestui
obiectiv.

Este important ca autoritdtile competente din statele
membre, Comisia §i agentia sid coopereze pentru a
asigura schimburile de informatii cu privire la masurile
adoptate pentru combaterea falsificirii de medicamente si
cu privire la sistemul de sanctiuni in vigoare. In prezent,
astfel de schimburi au loc prin intermediul Grupului de
lucru al agentilor de control. Statele membre ar trebui si
se asigure cd organizatiile de pacienti si consumatori sunt
informate cu privire la activititile de punere in aplicare in
mdsura in care acest lucru este compatibil cu nevoile
operationale.

() JO L 55, 28.2.2011, p. 13.

(35)

(36)

(37)

In conformitate cu punctul 34 din Acordul interinstitu-
tional privind o mai bund legiferare (), statele membre
sunt incurajate si elaboreze, pentru ele insele si in
interesul Uniunii, tabele care sd ilustreze, in cea mai
mare mdsurd posibild, corespondentele dintre prezenta
directivd si masurile de transpunere si sd le facd publice.

Directiva 2001/83/CE a fost modificatd recent prin
Directiva 2010/84/UE (°) in ceea ce priveste farmacovi-
gilenta. Directiva in cauzd a modificat, intre altele,
articolul 111 in ceea ce priveste inspectiile si
articolul 116 in ceea ce priveste suspendarea, revocarea
si modificarea autorizatiilor de introducere pe piatd in
anumite circumstante. In plus, a introdus dispozitii
privind actele delegate la articolele 121a, 121b si 121c
din Directiva 2001/83/CE. Prezenta directivd impune
anumite modificiri suplimentare si complementare ale
articolelor respective din Directiva 2001/83/CE.

Directiva 2001/83/CE ar trebui modificatd in consecintd,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1

Directiva 2001/83/CE se modificd dupd cum urmeazi:

1. Articolul 1 se modificd dupd cum urmeaza:

)

(a) se introduc urmdtoarele puncte:
,3a. Substantd activa:

Orice substantd sau amestec de substante destinat
a fi utilizat la fabricarea unui medicament si care,
prin utilizarea in procesul de fabricatie, devine un
ingredient activ al produsului respectiv, destinat sd
exercite o actiune farmacologicd, imunologici sau
metabolicd in vederea restabilirii, corectdrii sau
modificdrii  functiilor fiziologice sau destinat
punerii unui diagnostic medical.

3b. Excipient:

Orice constituent al unui medicament care nu este
o substantd activd sau un material de ambalaj.”;

(b) se introduce urmdtorul punct:
,17a. Intermedierea de medicamente:

Toate activititile conexe vanzdrii sau achizi-
tiondrii de medicamente, cu exceptia distributiei
angro, care nu includ manipularea fizicd si
constau in negocierea independentd si in
numele unei alte persoane juridice sau fizice.”;

() se introduce urmdtorul punct:

,33. Medicament falsificat:

() JO C 321, 31.12.2003, p. 1.
Jo

L 348, 31.12.2010, p. 74.
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Orice medicament pentru care se prezintd in mod

fals:

(a) identitatea, inclusiv ambalajul si etichetarea,
denumirea sau compozitia in ceea ce priveste
oricare dintre ingredientele sale, inclusiv exci-
pienti si puterea ingredientelor respective;

(b) sursa, inclusiv producitorul, tara de fabricatie,
tara de origine, detindtorul autorizatiei de
introducere pe piatd; sau

(¢) istoricul, inclusiv inregistririle si documentele
referitoare la canalele de distributie utilizate.

Aceastd definitie nu include deficientele calitative
neintentionate si nu aduce atingere incilcdrilor
drepturilor de proprietate intelectuald.”

2. La articolul 2, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Sub rezerva alineatului (1) din prezentul articol si a
articolului 3 alineatul (4), titlul IV din prezenta directivd se
aplicd fabricdrii de medicamente destinate numai pentru
export, precum si produselor intermediare, substantelor
active si excipientilor.

(4)  Alineatul (1) nu aduce atingere articolelor 52b si
85a.

. La articolul 8 alineatul (3) se introducere urmdtoarea litera:

,(ha) o confirmare scrisd a faptului cd producitorul medi-
camentului a verificat respectarea de citre produ-
catorul substantei active a principiilor si orientdrilor
de bunid practici de fabricatie prin realizarea de
audituri, in conformitate cu articolul 46 litera (f).
Confirmarea scrisd contine o mentiune privind data
auditului §i o declaratie ¢d rezultatul auditului
confirmd faptul cd procesul de fabricatie respectd
principiile si orientdrile de bund practici de
fabricatie.”

. La articolul 40, alineatul (4) se inlocuieste cu urmitorul
text:

,(4)  Statele membre introduc informatiile privind auto-
rizatia previzutd la alineatul (1) de la prezentul articol in
baza de date a Uniunii mentionat la articolul 111 alineatul

(6)”
. La articolul 46, litera (f) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(f) sd respecte principiile §i orientdrile de bund practicd de
fabricatie pentru medicamente si si foloseascd numai
substante active care au fost fabricate in conformitate
cu buna practicd de fabricatie pentru substante active si
distribuite in conformitate cu bunele practici de
distributie pentru substantele active. In acest sens,
titularul  unei autorizatii de fabricatie verificd
respectarea de cdtre producitorul si distribuitorii de
substante active a bunelor practici de fabricatie si a
bunelor practici de distribugie prin realizarea de

audituri la punctele de fabricatie si de distributie ale
producitorului si ale distribuitorilor de substante
active. Titularul autorizatiei de fabricatie verifici
respectarea fie el insusi, fie, fird a aduce atingere
raspunderii ce ii revine in temeiul prezentei directive,
prin intermediul unei entitdti care actioneazd in
numele siu in temeiul unui contract.

Titularul unei autorizatii de fabricatie se asigurd ci
excipientii sunt adecvati utilizdrii in medicamente iden-
tificand care este buna practicd de fabricagie corespun-
zdtoare. Aceasta se identifici pe baza unei evaluiri
formalizate a riscurilor in conformitate cu orientdrile
aplicabile mentionate la articolul 47 al cincilea
paragraf. O astfel de evaluare a riscurilor are in
vedere cerintele din alte sisteme de calitate corespun-
zdtoare, precum si sursa si utilizarea preconizatd a
excipientilor si cazurile anterioare de neajunsuri cali-
tative. Titularul unei autorizatii de fabricatie se asiguri
cd bunele practici de fabricatie astfel identificate sunt
aplicate. Titularul unei autorizatii de fabricatie docu-
menteazd mdsurile luate in temeiul prezentului

paragraf;

(g) sd informeze imediat autoritatea competent si titularul
autorizatiei de introducere pe piatd dacd obtine
informatii conform cdrora medicamentele care fac
obiectul autorizatiei sale de fabricatie sunt sau sunt
suspectate a fi falsificate, indiferent dacd medica-
mentele respective sunt distribuite prin lantul legal de
aprovizionare sau prin mijloace ilegale, inclusiv prin
vanzare ilegald prin intermediul serviciilor societdtii
informationale;

(h) si verifice dacd producitorii, importatorii sau distri-
buitorii de la care obtine substantele active sunt inre-
gistrati de autoritatea competentd din statul membru in
care sunt stabiliti;

(i) sd verifice autenticitatea si calitatea substantelor active
si a excipientilor.”

. Se introduce urmdtorul articol:

LArticolul 46b

(1)  Statele membre iau misuri corespunzitoare pentru a
se asigura cd fabricarea, importul si distributia pe teritoriul
lor a substantelor active, inclusiv a substantelor active care
sunt destinate exportului, respectd buna practici de
fabricatie si bunele practici de distributie pentru substantele
active.

(2)  Substantele active se importd numai in cazul in care
sunt indeplinite urmitoarele conditii:

(a) substantele active au fost fabricate in conformitate cu
standarde privind buna practicd de fabricatie cel putin
echivalente cu cele previzute de Uniune in conformitate
cu articolul 47 al treilea paragraf; si

(b) substantele active sunt insotite de confirmarea scrisd din
partea autoritatii competente din tara tertd exportatoare
potrivit cdreia:
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(i) standardele privind buna practicd de fabricatie apli-
cabile fabricii care produce substanta activd
exportati sunt cel putin echivalente cu cele
previzute de Uniune in conformitate cu
articolul 47 al treilea paragraf;

(i) fabrica respectivi este supusi unor controale
periodice, stricte si transparente §i mdasurilor de
aplicare eficace a bunelor practici de fabricatie,
inclusiv inspectii repetate si neanuntate, astfel
incat sd se garanteze o protectie a sandtadtii
publice cel putin echivalentd cu cea din Uniune; si

(ili) in cazul in care se descoperd cazuri de neres-
pectare, informatiile cu privire la aceste constatdri
sunt furnizate fird intarziere Uniunii de citre tara
tertd exportatoare.

Confirmarea scrisd nu aduce atingere obligatiilor previzute
la articolul 8 si la articolul 46 litera (f).

(3)  Cerinta previzutd la alineatul (2) litera (b) nu se
aplicd in cazul in care tara exportatoare se afli pe lista
prevazutd la articolul 111b.

(4 In mod exceptional, in cazul in care este necesar si
se asigure disponibilitatea medicamentelor, atunci cand o
fabricd unde se produce o substantd activd pentru export
a fost inspectatd de un stat membru si s-a constatat cd
respectd principiile si orientdrile de bund practicd de
fabricatie previdzute in conformitate cu articolul 47 al
treilea paragraf, orice stat membru poate renunta la
cerinta previzutd la alineatul (2) litera (b) din prezentul
articol pentru o perioadd care nu depaseste validitatea certi-
ficatului de bund practicd de fabricatie. Statele membre care
utilizeazd posibilitatea de a renunta informeazd Comisia cu
privire la aceasta.”

. La articolul 47, al treilea si al patrulea paragraf se inlocuiesc
cu urmdtorul text:

,Comisia adoptd prin acte delegate, in conformitate cu
articolul 121a si cu respectarea conditiilor previzute la
articolele 121b si 121c, principiile si orientdrile de buni
practicd de fabricatie pentru substantele active mentionate
la articolul 46 litera (f) primul paragraf si la articolul 46b.

Comisia adoptd principiile de bund practicd de distributie
pentru substantele active folosite mentionate la articolul 46
litera (f) primul paragraf sub formd de orientdri.

Comisia adoptd orientdrile privind evaluarea formalizatd a
riscurilor pentru identificarea bunelor practici de fabricatie
corespunzdtoare  pentru  excipienti mentionatdi la
articolul 46 litera (f) al doilea paragraf.”

. Se introduce urmdtorul articol:

JArticolul 47a

(1)  Elementele de sigurantd mentionate la articolul 54
litera (0) nu se indeparteazd si nu se acoperd, partial sau
total, decit dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) inainte de indepdrtarea sau acoperirea, totald sau
partiald, a elementelor de sigurantd mentionate,

10.

titularul autorizatiei de fabricatie verificd dacd medica-
mentul respectiv este autentic si daci nu a fost
modificat ilicit;

(b) titularul autorizatiei de fabricatie respectd dispozitiile
articolului 54 litera (0) prin inlocuirea elementelor de
sigurantd mentionate cu elemente de sigurantd echi-
valente in ceea ce priveste posibilitatea de a verifica
autenticitatea, identitatea si de a furniza dovezi
privind modificarea ilicitd a medicamentului. O astfel
de inlocuire se efectueazd fird a deschide ambalajul
direct in sensul definitiei de la articolul 1 punctul 23.

Elementele de sigurantd sunt considerate echivalente,
daca:

(i) respectd cerintele previzute in actele delegate
adoptate in temeiul articolului 54a alineatul (2); si

(ii) sunt la fel de eficiente in a permite verificarea
autenticitdtii si identificarea medicamentelor si in a
furniza probe ale modificdrii ilicite a medica-
mentelor;

(c) inlocuirea elementelor de sigurantd se realizeazd in
conformitate cu buna practicd de fabricatie aplicabild
medicamentelor; si

(d) inlocuirea elementelor de sigurantd face obiectul supra-
vegherii de citre autoritatea competentd.

(2)  Titularii de autorizatii de fabricatie, inclusiv cei care
desfdsoard activitdtile mentionate la alineatul (1), sunt
considerati a fi producitori si, prin urmare, sunt rdspun-
zdtori pentru daune in cazurile si in conditiile prevdzute in
Directiva 85/374/CEE.”

La articolul 51 alineatul (1) se introduce urmdtorul paragraf
inainte de al doilea paragraf:

,In cazul medicamentelor destinate introducerii pe piatd in
Uniune, persoana calificatd mentionatd la articolul 48 se
asigurd cd elementele de siguranti mentionate la
articolul 54 litera (o) au fost aplicate pe ambalaj.”

Se introduc urmditoarele articole:

JArticolul 52a

(I)  Importatorii, producdtorii si distribuitorii de
substante active care sunt stabiliti in Uniune isi inregis-
treazd activitatea la autoritatea competentd a statului
membru in care sunt stabiliti.

(2)  Formularul de inregistrare include cel putin urmai-
toarele informatii:
adresa

(i) numele sau denumirea

permanenta;

companiei  si
(ii) substantele active care urmeazd a fi importate, fabricate
sau distribuite;

(iti) informatii privind spatiile si echipamentele tehnice
pentru activitatea acestora.
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11.

(3)  Persoanele mentionate la alineatul (1) depun
formularul de inregistrare la autoritatea competentd cu cel
putin 60 de zile inainte de data preconizatd pentru
inceperea activitatii.

(4) Pe baza wunei evaludri a riscurilor, autoritatea
competentd poate decide si faci o inspectie. in cazul in
care autoritatea competentd notificd solicitantului in termen
de 60 de zile de la primirea formularului de inregistrare ci
va avea loc o inspectie, solicitantul nu isi incepe activitatea
inainte ca autoritatea competentd si ii notifice acordul siu
in acest sens. In cazul in care, in termen de 60 de zile de la
primirea  formularului ~de inregistrare, autoritatea
competentd nu a notificat solicitantul ¢d va avea loc o
inspectie, solicitantul poate incepe activitatea.

(5)  Persoanele mentionate la alineatul (1) transmit anual
autoritdtii competente o listd a modificirilor care au avut
loc in ceea ce priveste informatiile furnizate in formularul
de 1inregistrare. Orice modificare care ar putea avea un
impact asupra calitdtii sau a sigurantei substantelor active
fabricate, importate sau distribuite se notificd imediat.

(6)  Persoanele mentionate la alineatul (1) care si-au
inceput activitatea inainte de 2 ijanuarie 2013 depun
formularul de inregistrare la autoritatea competentd pani
la 2 martie 2013.

(7)  Statele membre introduc informatiile furnizate in
conformitate cu alineatul (2) de la prezentul articol in
baza de date a Uniunii mentionatd la articolul 111
alineatul (6).

(8)  Prezentul articol nu aduce atingere articolului 111.

Articolul 52b

(1) Sub rezerva articolului 2 alineatul (1) si fdrd a aduce
atingere titlului VII, statele membre iau mdsurile necesare
pentru a preveni punerea in circulagie a medicamentelor
care sunt introduse in Uniune, dar nu sunt destinate
punerii in circulatie in Uniune, in cazul in care existd
motive suficiente pentru a suspecta cd aceste produse
sunt falsificate.

(2)  Pentru a stabili care sunt masurile necesare previzute
la alineatul (1) de la prezentul articol, Comisia poate
adopta, prin acte delegate, in conformitate cu
articolul 121a si cu respectarea conditiilor previzute la
articolele 121b si 121c¢, mdsuri care completeazd dispo-
zitiile alineatului (1) de la prezentul articol in ceea ce
priveste criteriile care trebuie analizate si verificarile care
trebuie intreprinse atunci cand se evalueazd dacd medica-
mentele introduse in Uniune care nu sunt destinate a fi
introduse pe piatd ar putea fi falsificate.”

La articolul 54 se adaugd urmditoarea litera:

,(0) pentru medicamente, altele decat produsele radiofar-
maceutice mentionate la articolul 54a alineatul (1),
elemente de sigurantd care si permitd distribuitorilor
angro si persoanelor autorizate sau indreptitite sd
furnizeze medicamente populatiei:

— 3 verifice autenticitatea medicamentului; si

— sd identifice pachetele individuale,

precum si un dispozitiv care si permitd si se verifice
dacd ambalajul exterior a fost modificat ilicit.”

12. Se introduce urmdtorul articol:

LArticolul 54a

(1)  Medicamentele care se elibereazd pe bazd de pres-
criptie medicald au elementele de sigurantd mentionate la
articolul 54 litera (0), cu exceptia cazului in care sunt
incluse in lista intocmitd in conformitate cu alineatul (2)
litera (b) de la prezentul articol.

Medicamentele care nu se elibereazd pe bazd de prescriptie
medicald nu au elementele de sigurantd mentionate la
articolul 54 litera (0), cu exceptia cazului in care sunt
incluse in lista intocmitd in conformitate cu alineatul (2)
litera (b) de la prezentul articol dupd evaluarea riscului de
falsificare pe care il prezintd.

(2)  Comisia adoptd, prin acte delegate, in conformitate
cu articolul 121a si cu respectarea conditiilor previzute la
articolele 121b si 121c, mdsuri de completare a dispozi-
tillor de la articolul 54 litera (0) in scopul de a stabili
normele detaliate pentru elementele de sigurantd
prevdzute la articolul 54 litera (o).

Actele delegate mentionate prevad:

(a) caracteristicile si specificatiile tehnice ale identifica-
torului unic al elementelor de sigurantd prevdzute la
articolul 54 litera (0) care permite verificarea autenti-
citdtii medicamentului si identificarea pachetelor indi-
viduale. La stabilirea elementelor de sigurantd se
acordd atentia cuvenitd raportului costuri/eficacitate;

Cx

listele cu medicamente sau categorii de medicamente
care, in cazul medicamentelor care sunt eliberate pe
bazd de prescriptie medicald, nu au elemente de
sigurantd si, in cazul medicamentelor care nu sunt
eliberate pe bazd de prescriptie medicald, au elementele
de sigurantd mentionate la articolul 54 litera (o). Listele
mentionate pot fi realizate avand in vedere riscul de
falsificare si cel determinat de falsificare referitor la
medicamente sau categoriile de medicamente. In acest
sens, se vor aplica cel putin urmdtoarele criterii:

(i) pretul si volumul de vanziri al medicamentului;

(i) numdrul si frecventa cazurilor anterioare de medi-
camente falsificate raportate in Uniune §i in tiri
terfe si evolutia numdrului si frecventei unor
astfel de cazuri pand in prezent;

(i) caracteristicile specifice ale medicamentelor in
cauzd;

(iv) gravitatea afectiunilor prevdzute a fi tratate;

(v) alte potentiale riscuri pentru sindtatea public;
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(c) procedurile pentru notificarea Comisiei previzute la
alineatul (4) si un sistem rapid de evaluare si de
decizie cu privire la astfel de notificiri in scopul
aplicarii literei (b);

—
&

modalititile de verificare a elementelor de sigurantd
mentionate la articolul 54 litera (o) de citre produ-
citori, distribuitori, farmacisti si persoanele autorizate
sau indreptdtite si furnizeze medicamente citre
populatie si de citre autorititile competente. Modali-
titile mentionate permit verificarea autenticitatii
fiecirui pachet furnizat contindnd medicamente care
prezintd elemente de sigurantd mentionate la
articolul 54 litera (o) si determind sfera unei astfel de
verificdri. Atunci cind se stabilesc aceste modalitdti, se
tine seama de caracteristicile specifice ale lanturilor de
aprovizionare din statele membre si de necesitatea de a
se asigura cd impactul mdsurilor de verificare asupra
diversilor actori din lantul de aprovizionare este
proportionat;

(e) dispozitii privind crearea, gestionarea si accesibilitatea
sistemului de repertorii in care sunt pdstrate infor-
matiile privind elementele de sigurantd, care si
permitd verificarea autenticitdtii si identificarea medica-
mentelor, in conformitate cu articolul 54 litera (o).
Costurile sistemelor de repertorii sunt suportate de
titularii de autorizatii de fabricatie pentru medicamente
care prezintd elemente de sigurant.

(3) La adoptarea mdsurilor mentionate la alineatul (2),
Comisia tine cont in mod corespunzitor cel putin de
elementele urmdtoare:

(a) protectia datelor personale, conform dispozitiilor din
legislatia Uniunii;

(b) interesele legitime de protectic a informatiilor

comerciale cu caracter de confidential;

(c) proprietatea si confidentialitatea datelor generate de
utilizarea elementelor de sigurantd; si

(d) raportul cost-eficacitate al masurilor.

(4)  Autoritdtile nationale competente notificd Comisia cu
privire la medicamentele care nu se elibereazd pe bazi de
prescriptie medicald si care, in opinia lor, prezintd riscuri de
falsificare si pot transmite informatii Comisiei cu privire la
medicamentele care, in opinia lor, nu prezintd riscuri in
conformitate cu criteriile enumerate la alineatul (2) litera
(b) din prezentul articol.

(5)  In scopul rambursarii sau al farmacoviglentei, un stat
membru poate extinde sfera de aplicare a identificatorului
unic mentionat la articolul 54 litera (o) la orice medicament
care se elibereazd pe bazd de prescriptie medicald sau face
obiectul unor rambursiri.

In scopuri legate de rambursare, farmacovigilentd si
farmaco-epidemiologie, un stat membru poate utiliza infor-
matiile continute in sistemul de repertorii mentionat la
alineatul (2) litera (e) din prezentul articol.

In scopuri legate de siguranta pacientilor, un stat membru
poate extinde domeniul de aplicare al dispozitivului de

13.

14.

15.

16.

protectie impotriva modificdrilor ilicite mentionat la
articolul 54 litera (0) la orice medicament.”

La articolul 57 primul paragraf, a patra liniutd se inlocuieste
cu urmdtorul text:

,— autenticitatea si identificarea in conformitate cu
articolul 54a alineatul (5).”

Denumirea titlului VII se inlocuieste cu urmatorul text:

,Distributia angro a medicamentelor si intermedierea de
medicamente”.

La articolul 76, alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul
text:

,(3)  Orice distribuitor care nu este titularul autorizatiei
de introducere pe piatd si care importd un medicament
dintr-un alt stat membru isi notificd intentia de a importa
produsul titularului autorizatiei de introducere pe piatd si
autoritdtii competente din statul membru in care medica-
mentul va fi importat. In ceea ce priveste medicamentele
pentru care nu s-a acordat o autorizatie in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 726/2004, notificarea autoritdtii
competente nu aduce atingere procedurilor suplimentare
stipulate in legislatia statului membru respectiv si taxelor
ce trebuie achitate autoritdtii competente pentru verificarea
notificarii.

(4)  In cazul medicamentelor pentru care s-a acordat o
autorizatie in conformitate cu Regulamentul (CE) nr.
726/2004, distribuitorul prezintd notificarea conform
alineatului (3) de la prezentul articol titularului autorizatiei
de introducere pe piatd si agentiei. Se achitd agentiei o taxi
pentru verificarea respectdrii conditiilor stabilite in legislatia
Uniunii privind medicamentele §i in autorizatia de intro-
ducere pe piatd.”

Articolul 77 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmitorul text:

,(1)  Statele membre iau toate mdsurile corespun-
zdtoare pentru a se asigura cd distributia angro de
medicamente este conditionatd de detinerea unei auto-
rizatii de a desfdsura activitatea de distribuitor angro de
medicamente care sd precizeze spatiile de pe teritoriile
lor pentru care este valabild.”;

(b) alineatele (4) si (5) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(4)  Statele membre introduc informatiile privind
autorizatiile mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol in baza de date a Uniunii mentionatd la
articolul 111 alineatul (6). La cererea Comisiei sau a
oricdrui stat membru, statele membre furnizeazd toate
informatiile corespunzitoare privind autorizatiile indi-
viduale pe care le-au acordat in conformitate cu
alineatul (1) de la prezentul articol.

(5)  Verificirile persoanelor autorizate si desfdsoare
activitatea de distributie angro de medicamente si
inspectarea sediilor acestora se efectueazd sub respon-
sabilitatea statului membru care a acordat autorizatia
pentru sediile aflate pe teritoriul siu.”
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17. Articolul 80 se modifici dupd cum urmeaza:

(a) se introduce litera urmitoare:

»(ca) trebuie sd verifice ¢ medicamentele pe care le-au
receptionat nu  sunt falsificate, verificand
elementele de sigurantd de pe ambalajul exterior,
in conformitate cu cerintele previzute in actele
delegate mentionate la articolul 54a alineatul (2);”;

(b) litera (e) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(€) trebuie s3 tind o evidentd sub forma facturilor de
vanzare/cumpdrare sau in format electronic, ori sub
orice altd formd, inregistrind pentru orice tran-
zactie de intrare, iesire sau intermediere de medi-
camente cel putin urmdtoarele informatii:

— data;
— denumirea medicamentului;
— cantitatea primitd, furnizatd sau intermediatd;

— numele si adresa furnizorului sau a destina-
tarului, dupi caz;

— numdrul lotului de medicamente, cel putin
pentru produsele care prezintd elementele de
sigurantd mentionate la articolul 54 litera (0);”;

(c) se adaugid urmitoarele litere:

»(h) trebuie si mentini un sistem al calitdtii care
prevede responsabilitdtile, procedurile si masurile
de gestionare a riscurilor legate de activitdtile lor;

(i) trebuie si informeze imediat  autoritatea
competentd si, dupd caz, titularul autorizatiei de
introducere pe piatd cu privire la medicamentele
pe care le receptioneazd sau care le sunt oferite
si in legiturd cu care constatd sau pe care le
suspecteazd cd sunt falsificate.”;

(d) se introduc urmitoarele paragrafe:

Jin sensul literei (b), in cazul in care medicamentul este
obtinut de la un alt distribuitor angro, titularii autori-
zatiei de distribugie angro trebuie sd verifice respectarea
principiilor si orientdrilor de bune practici de distributie
de citre distribuitorul angro care furnizeazd medica-
mentul. Aceasta include verificarea daci distribuitorul
angro care furnizeazd medicamentul detine o auto-
rizatie de distributie angro.

In cazul in care medicamentul este obtinut de la
producitor sau importator, titularii autorizatiei de
distributie angro trebuie s verifice dacd producitorul
sau importatorul detine o autorizatie de fabricatie.

In cazul in care medicamentul este obtinut prin inter-
mediere, titularii autorizatiei de distributie angro trebuie
sd verifice dacd intermediarii implicati indeplinesc
cerintele previzute in prezenta directiva.”

18.

19.

La articolul 82 primul paragraf, se adaugd urmdtoarea
liniuta:

,— numdrul lotului de medicamente, cel putin pentru
produsele care prezintd elementele de sigurantd
mentionate la articolul 54 litera (0).”

Se introduc urmdtoarele articole:

LArticolul 85a

In cazul distribugiei angro de medicamente in tiri terte,
articolul 76 si articolul 80 litera (c) nu se aplicd. Mai
mult, articolul 80 literele (b) si (ca) nu se aplicd in cazul
in care un produs este primit direct dintr-o tard tertd, fird a
fi importat. Cerintele prevdzute la articolul 82 se aplicd
furnizirii de medicamente cdtre persoane din {iri terte
autorizate sau indreptdtite si furnizeze medicamente citre
populatie.

Articolul 85b

(1)  Persoanele care intermediazd medicamente se asigurd
cd medicamentele intermediate fac obiectul unei autorizatii
de introducere pe piatd acordati conform Regulamentului
(CE) nr. 726/2004 sau de citre autorititile competente ale
unui stat membru in conformitate cu prezenta directiva.

Persoanele care intermediazd medicamente trebuie si aibd o
adresd permanentd si date de contact in Uniune, astfel incat
sd permitd identificarea exactd, localizarea, comunicarea si
supravegherea activitdtilor acestora de citre autorititile
competente.

Cerintele previzute la articolul 80 literele (d)-(i) se aplici
mutatis mutandis intermedierii de medicamente.

(2) Pot si intermedieze medicamente doar persoanele
inregistrate la autoritatea competentd din statul membru
in care se afld adresa permanentid mentionatd la alineatul
(1). Persoanele in cauzd transmit cel putin numele,
denumirea comerciald si adresa permanentd in scopul inre-
gistrarii. Acestea informeazd fird Intdrzieri nejustificate
autoritatea competentd cu privire la orice modificiri ale
acestor informatii.

Persoanele care intermediazd medicamente si care si-au
inceput activitatea inainte de 2 ianuarie 2013 se inregis-
treazd la autoritatea competentd pand la 2 martie 2013.

Autoritatea competentd introduce informatiile mentionate
la primul paragraf intr-un registru care este disponibil
publicului.

(3)  Orientdrile mentionate la articolul 84 includ

dispozitii specifice privind intermedierea.

(4)  Prezentul articol nu aduce atingere articolului 111.
Inspectiile mentionate la articolul 111 se realizeazd sub
responsabilitatea statului membru in care este inregistratd
persoana care intermediazd medicamente.
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20.

In cazul in care o persoand care intermediazi medicamente
nu respectd cerintele previzute la prezentul articol, auto-
ritatea competentd poate decide si excludd acea persoand
din registrul mentionat la alineatul (2). Autoritatea
competentd notificd persoana in cauzd.”

Inaintea titlului VIII se introduce urmitorul titlu:

,TITLUL VIIA
VANZAREA LA DISTANTA CATRE POPULATIE
Articolul 85c¢

(I) Fird a aduce atingere legislatiei nationale care
interzice oferirea spre vanzare la distantd citre populatie
a medicamentelor care se elibereazd pe baza de prescriptie
medicald prin intermediul serviciilor societdtii informa-
tionale, statele membre se asigurd ci medicamentele sunt
oferite spre vanzare la distantd cdtre populatie prin inter-
mediul serviciilor societdtii informationale, astfel cum sunt
definite in Directiva 98/34/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 22 iunie 1998 referitoare la procedura de
furnizare de informatii in domeniul standardelor, reglemen-
tdrilor tehnice si al normelor privind serviciile societatii
informationale (*), in urmatoarele conditii:

(a) persoana fizicd sau juridicd care oferd medicamentul
este autorizatd sau are dreptul si furnizeze medi-
camente citre populatie si la distantd, in conformitate
cu legislatia nationald a statului membru in care este
stabilitd persoana in cauzd;

(b) persoana mentionatd la litera (a) a notificat statului
membru in care este stabiliti persoana in cauzd cel
putin urmdtoarele informatii:

(i) numele sau denumirea comerciald si adresa
permanentd a punctului de lucru de unde sunt
furnizate medicamentele respective;

(i) data inceperii activittii de oferire de medicamente
spre vanzare la distantd citre populatie prin inter-
mediul serviciilor societdtii informationale;

(iii) adresa site-ului de Internet utilizat in acest scop si
toate informatiile relevante necesare pentru identi-
ficarea site-ului de Internet;

(iv) dacd este cazul, clasificarea in conformitate cu titlul
VI a medicamentelor oferite spre vanzare la
distantd cdtre populatie prin intermediul serviciilor
societdtii informationale.

Daci este cazul, informatiile in cauzd se actualizeazd;

(c) medicamentele respectd legislatia nationald a statului
membru de destinatie in conformitate cu articolul 6
alineatul (1);

(d) fird a aduce atingere cerintelor de informare previzute
in Directiva 2000/31/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 8 iunie 2000 privind anumite aspecte
juridice ale serviciilor societdtii informationale, in
special ale comertului electronic, pe piata internd
(directiva privind comertul electronic) (**), site-ul de
Internet care oferd medicamentul contine cel putin:

(i) datele de contact ale autorititii competente sau ale
autoritdtii notificate in temeiul literei (b);

(ii) o legdturd hyperlink la site-ul de Internet mentionat
la alineatul (4) din statul membru de stabilire;

(ili) logoul comun mentionat la alineatul (3), afisat clar
pe fiecare pagind a site-ului de Internet care are
legaturd cu oferta de vanzare de medicamente la
distantd citre populatie. Logoul comun contine o
legaturd hyperlink cdtre pozitia in care este inscrisd
persoana pe lista mentionat la alineatul (4) litera

(0).

(2)  Statele membre pot impune conditii justificate de
protectie a sdndtdtii publice pentru furnizarea cu
amdnuntul pe teritoriul lor de medicamente prin vanzarea
la distantd citre populatie prin intermediul serviciilor
societdtii informationale.

(3)  Se creeazd un logo comun care si poatd fi recu-
noscut in intreaga Uniune si care si permitd identificarea
statului membru in care este stabilitd persoana care oferd
medicamente spre vanzare la distantd citre public. Logoul
respectiv este afisat in mod clar pe site-ul de Internet care
oferd medicamente prin vinzare la distantd citre populatie,
in conformitate cu alineatul (1) litera (d).

Pentru a armoniza functionarea logoului comun, Comisia
adoptd acte de punere in aplicare in ceea ce priveste:

(a) cerintele tehnice, electronice si criptografice pentru veri-
ficarea autenticititii logoului comun;

(b) designul pentru logoul comunitar.

Daci este necesar, aceste acte se modificd pentru a se tine
seama de progresele tehnice si stiintifice. Respectivele acte
de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu
procedura mentionatd la articolul 121 alineatul (2).

(4)  Fiecare stat membru creeazd un site de Internet care
oferd cel putin:

() informatii privind legislatia nationald aplicabild oferirii
de medicamente spre vanzare la distantd citre populatie
prin intermediul serviciilor societdtii informationale,
inclusiv informatii referitoare la faptul ci s-ar putea si
existe diferente intre statele membre in ceea ce priveste
clasificarea medicamentelor si conditiile de furnizare a
acestora;

(b) informatii privind scopul logoului comun;

(c) lista persoanclor care oferd medicamente spre vanzare
la distantd citre populatie prin intermediul serviciilor
societdtii informationale in conformitate cu alineatul
(1), precum si adresele site-urilor de Internet ale
acestora;

(d) informatii generale privind riscurile legate de medica-
mentele furnizate ilegal populatiei prin intermediul
serviciilor societdtii informationale.

Acest site de Internet contine o legdturd hyperlink citre
site-ul de Internet mentionat la alineatul (5).
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(5)  Agentia creeazd un site de Internet care furnizeazd
informatiile previzute la alineatul (4) literele (b) si (d),
informatii privind legislatia Uniunii aplicabili medica-
mentelor falsificate, precum si legdturi hyperlink citre
site-urile de Internet ale statelor membre mentionate la
alineatul (4). Site-ul agentiei mentioneazd explicit cd site-
urile nationale contin informatii privind persoanele auto-
rizate sau indreptdtite si furnizeze medicamente populatiei
la distantd prin intermediul serviciilor societdtii informa-
tionale in respectivele state membre.

(6) Fird a aduce atingere Directivei 2000/31/CE si
cerintelor previzute in prezentul titlu, statele membre iau
mdsurile necesare pentru a se asigura cd persoanele, altele
decat cele mentionate la alineatul (1), care oferd medi-
camente spre vanzare la distantd citre populatie prin inter-
mediul serviciilor societdtii informationale si care isi
desfisoard activitatea pe teritoriul lor fac obiectul unor
sanctiuni eficiente, proportionale si cu efect disuasiv.

Articolul 85d

Fird a aduce atingere competentelor statelor membre, in
cooperare cu agentia si cu autoritatile din statele membre,
Comisia organizeazd sau promoveazd campanii de
informare destinate publicului larg cu privire la pericolele
prezentate de medicamentele falsificate. ~Campaniile
respective sensibilizeazd publicul cu privire la riscurile
implicate de medicamentele furnizate populatiei ilegal la
distantd prin intermediul serviciilor societdtii informa-
tionale, la functionarea logoului comun, la site-urile
statelor membre si la site-ul agentiei.

(*) JO L 204, 21.7.1998, p. 37.
(**) JO L 178, 17.7.2000, p. 1.”

Articolul 111 se modifici dupd cum urmeazd:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(1)  Autoritatea competentd a statului membru in
cauzd se asigurd, in colaborare cu agentia, cd cerintele
legale privind medicamentele sunt respectate, efectudnd
inspectii, neanuntate, dacd este necesar, si, dupd caz,
solicitand unui laborator oficial pentru controlul medi-
camentelor sau unui laborator desemnat in acest scop
sd efectueze analize pe esantioane. Aceastd cooperare
constd in schimburi de informatii cu agentia cu
privire la inspectiile planificate si la cele care au avut
loc. Statele membre si agentia coopereazd la coor-
donarea inspectiilor din tdri terte. Inspectiile includ,
printre altele, inspectiile mentionate la alineatele (1a)-

(11).

(la)  Producdtorii din Uniune sau din tdri terte si
distribuitorii angro de medicamente fac obiectul unor
inspectii repetate.

(Ib)  Autoritatea competentd din statul membru
respectiv dispune de un sistem de supraveghere care
include inspectii cu o frecventd adecvatd, in functie de

risc, la spatiile care apartin producitorilor, importa-
torilor sau ale distribuitorilor de substante active care
se afli pe teritoriul siu, precum s§i monitorizarea
eficientd a acestora.

Ori de cate ori se considerd cd existi motive si se
suspecteze nerespectarea cerintelor legale previzute in
prezenta directivd, inclusiv a principiilor si orientdrilor
de bund practici de fabricatie si de buni practici de
distributie mentionate la articolul 46 litera (f) si la
articolul 47, autoritatea competentd poate face
inspectii la spatiile apartinand:

(a) producitorilor si distribuitorilor de substante active
aflate in tari terte;

(b) producitorilor si importatorilor de excipienti.

(1c)  Inspectiile mentionate la alineatele (1a) si (1b)
pot fi efectuate si in Uniune, §i in tdri terte la cererea
unui stat membru, a Comisiei sau a agentiei.

(1d)  Inspectiile pot si aibd loc, de asemenea, la
spatiile apartinand titularilor de autorizatii de intro-
ducere pe piatd si intermediarilor de medicamente.

(le)  Pentru a verifica dacd datele prezentate in
vederea obtinerii unui certificat de conformitate
respectd monografiile din farmacopeea europeand, orga-
nismul de standardizare pentru nomenclatoare si norme
de calitate, in sensul Conventiei referitoare la elaborarea
unei farmacopei europene (Directia europeand pentru
calitatea medicamentelor si a asistentei medicale),
poate solicita Comisiei sau agentiei si ceard o astfel
de inspectie in cazul in care materia primd in cauzi
face obiectul unei monografii din farmacopeea
europeand.

(1fy  Autoritatea competentd a statului membru in
cauzd poate efectua inspectii la un producitor de
materii prime la cererea expresd a producitorului insusi.

(lg)  Aceste inspectii se efectueazd de citre func-
tionari ai autoritdtii competente care sunt imputerniciti:

(a) sd inspecteze sediile comerciale sau de fabricatie ale
producitorilor de medicamente, de substante active
sau de excipienti, precum si laboratoarele folosite de
titularul autorizatiei de fabricatie pentru a efectua
controale in temeiul articolului 20;

(b) sd preleve esantioane, inclusiv in vederea efectudrii
de analize independente de citre un laborator
oficial pentru controlul medicamentelor sau un
laborator desemnat in acest scop de un stat
membru;

(c) si examineze toate documentele avand legiturd cu
obiectul inspectiei, sub rezerva dispozitiilor in
vigoare in statele membre la 21 mai 1975 prin
care se limiteazd aceste competente in ceea ce
priveste descrierea metodei de fabricatie;
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(d) sd inspecteze sediile, arhivele, documentele si
dosarul standard al sistemului de farmacovigilentd
ale titularilor de autorizatii de introducere pe piatd
sau ale oricdrei intreprinderi angajate de titularul
unei autorizatii de introducere pe piatd pentru
desfasurarea activitdtilor descrise in titlul IX.

(1h)  Inspectiile se efectueazd in conformitate cu
orientdrile mentionate la articolul 111a.”;

(b) alineatele (3)-(6) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(3) Dupd fiecare dintre inspectiile mentionate la
alineatul (1), autoritatea competentd stabileste dacd
unitatea inspectatd respectd principiile si orientdrile de
bund practici de fabricatie si de bune practici de
distributie mentionate la articolele 47 si 84, dupd caz,
sau dacd titularul autorizatiei de introducere pe piatd
respectd cerintele prevdzute in titlul IX.

Autoritatea competentd care a efectuat inspectia
comunicd entitdtii inspectate continutul acestor
rapoarte.

Tnainte de a adopta raportul, autoritatea competenta i
acordd entitdtii inspectate in cauzd posibilitatea de a
prezenta observatii.

(4) Fird a aduce atingere eventualelor acorduri
incheiate intre Uniune si tdri terte, un stat membru,
Comisia sau agentia poate cere unui producitor
stabilit intr-o tard terd si se supund unei inspectii
prevazute la prezentul articol.

(5) In termen de 90 de zile de la inspectia
mentionatd la alineatul (1), entitdtii inspectate i se
emite, dacd este cazul, un certificat de bund practicd
de fabricatie sau de bune practici de distributie, in
cazul in care rezultatul inspectiei indicd faptul cid
entitatea respectivd respectd principiile si orientdrile de
bund practici de fabricatie sau de bune practici de
distributie, astfel cum prevede legislatia Uniunii.

In cazul in care inspectiile sunt desfisurate in cadrul
unei proceduri de certificare pentru monografiile din
Farmacopeea Europeand, se intocmeste un certificat.

(6)  Statele membre introduc certificatele de buni
practicd de fabricatie si de bune practici de distributie
pe care le emit intr-o bazd de date a Uniunii gestionatd
de agentie in numele Uniunii. In temeiul articolului 52a
alineatul (7), statele membre pot, de asemenea, si
introducd in acea bazd de date informatii privind inre-
gistrarea importatorilor, producitorilor si distribui-
torilor de substante active. Baza de date este accesibild
publicului.”;

(c) alineatul (7) se modificd dupd cum urmeaza:

(i) cuvintele ,alineatul (1)” se inlocuiesc cu cuvintele
yalineatul (1g)”;

22.

(ii) cuvintele ,folositi ca materie prima” se elimind;

(d) la alineatul (8) primul paragraf, cuvintele ,alineatul (1)
litera (d)” se inlocuiesc cu cuvintele ,alineatul (1g) litera

(d)"'
Se introduc urmitoarele articole:

JArticolul 111a

Comisia adoptd orientdri detaliate care enuntd principiile
aplicabile inspectiilor mentionate la articolul 111.

In cooperare cu agentia, statele membre stabilesc forma si
continutul autorizatiei mentionate la articolul 40 alineatul
(1) si la articolul 77 alineatul (1), ale rapoartelor mentionate
la articolul 111 alineatul (3), ale certificatelor de bund
practici de fabricatie si ale certificatelor de bune practici
de distributie mentionate la articolul 111 alineatul (5).

Articolul 111b

(1)  La cererea unei tdri terte, Comisia evalueazd dacd
cadrul de reglementare al tdrii respective aplicabil
substantelor active exportate citre Uniune si controlul si
activititile de punere in aplicare respective asigurd un
grad de protectie a sdnatitii publice echivalent cu cel din
Uniune. Dacd evaluarea confirmd o astfel de echivalentd,
Comisia adoptd o decizie pentru a include tara tertd pe o
listd. Evaluarea ia forma unei examindri a documentatiei
relevante si, cu exceptia cazului in care existd acorduri
dupd cum se mentioneazd la articolul 51 alineatul (2) din
prezenta directivd care vizeazd acest domeniu de activitate,
evaluarea respectivd include o examinare la fata locului a
sistemului de reglementare al tdrii terte in cauzd si, dacd
acest lucru este necesar, o inspectare supravegheatd a unuia
sau mai multora dintre punctele de productie de substante
active din tara tertd. In evaluarea respectiva se tine seama in
special de:

(@) normele tirii respective pentru bunele practici de
fabricatie;

(b) regularitatea inspectiilor de verificare a respectdrii
bunelor practici de fabricatie;

(c) eficienta aplicdrii bunelor practici de fabricatie;

(d) regularitatea si rapiditatea informatiilor puse la
dispozitie de tara tertd privind producitorii neconformi
de substante active.

(2)  Comisia adoptd actele necesare de punere in aplicare
pentru cerintele previzute la alineatul (1) literele (a)-(d).
Respectivele acte se adoptd in conformitate cu procedura
mentionatd la articolul 121 alineatul (2).

(3) Comisia verificd periodic indeplinirea conditiilor
previzute la alineatul (1). Prima verificare are loc cel
tarziu la trei ani dupd inscrierea tdrii respective in lista
mentionatd la alineatul (1).



L 174/86

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

1.7.2011

23.

24.

25.

(4)  Pentru realizarea evaludrii si a verificirii previzute la
alineatul (1), respectiv alineatul (3), Comisia coopereazd cu
agentia si cu autorititile competente din statele membre.”

La articolul 116 se adaugd urmdtorul paragraf:

LAl doilea paragraf de la prezentul articol se aplicd, de
asemenea, in cazurile in care fabricarea medicamentelor
nu se face in conformitate cu informatiile furnizate in
temeiul articolului 8 alineatul (3) litera (d) sau in cazul in
care controalele nu respectd metodele de control descrise in
temeiul articolului 8 alineatul (3) litera (h).”

Se introduce urmaitorul articol:

JArticolul 117a

(1)  Statele membre utilizeazd un sistem care are ca scop
sd impiedice medicamentele care sunt suspectate cd
prezintd un pericol pentru sdnitate si ajungd la pacient.

(2)  Sistemul mentionat la alineatul (1) cuprinde recep-
tionarea §i gestionarea notificarilor privind medicamentele
suspectate a fi falsificate, precum si a deficientelor
suspectate de calitate ale medicamentelor. Sistemul
cuprinde, de asemenea, rechemirile de medicamente
efectuate de titularii de autorizatii de introducere pe piatd
sau retragerile de medicamente de pe piatd dispuse de auto-
ritdtile nationale competente de la toti actorii relevanti din
lantul de aprovizionare atat in timpul programului normal
de lucru, cat si in afara lui. Sistemul permite, de asemenea,
dacd este necesar cu asistenta profesionistilor din domeniul
asistentei medicale, rechemdri de medicamente de la
pacientii care au primit astfel de produse.

(3) Dacd se suspecteazd cd medicamentul in cauzd
prezintd un risc grav pentru sindtatea publicd, autoritatea
competentd a statului membru in care a fost identificat
initial produsul respectiv transmite fdrd intarziere o noti-
ficare de alertd rapidd tuturor statelor membre si tuturor
actorilor din lantul de aprovizionare al statului membru in
cauzd. In cazul in care se suspecteazd ci medicamentele
respective au ajuns la pacienti, se fac de urgentd anunturi
publice, in termen de 24 de ore, pentru recuperarea medi-
camentelor respective de la pacienti. Anunturile respective
contin suficiente informatii privind deficienta de calitate sau
falsificarea suspectate si riscurile implicate.

(4) Pand la 22 iulie 2013, statele membre transmit
Comisiei informatii ~detaliate ~privind sistemele lor
nationale mentionate la prezentul articol.”

Se introduc urmdtoarele articole:

JArticolul 118a

(1)  Statele membre stabilesc normele privind sanctiunile
aplicabile in cazul incilcdrii dispozitiilor nationale adoptate
ca urmare a prezentei directive si iau toate mdsurile
necesare pentru a garanta faptul ci sanctiunile respective
sunt aplicate. Sanctiunile respective trebuie sd fie eficace,
proportionale si disuasive.

26.

27.

1

Sanctiunile respective nu sunt mai mici decat cele aplicabile
incdlcdrilor unor dispozitii nationale de naturd i
importantd similara.

(2)  Normele mentionate la alineatul (1) vizeazd, intre
altele:

(a) fabricarea, distribuirea, intermedierea, importul si
exportul de medicamente falsificate, precum i
vanzarea de medicamente falsificate la distantd citre
populatie prin intermediul serviciilor societdtii informa-
tionale;

(b) nerespectarea dispozitiilor din prezenta directivd refe-
ritoare la fabricarea, distribuirea, importul si exportul
de substante active;

(c) nerespectarea dispozitiilor din prezenta directivd refe-
ritoare la utilizarea excipientilor.

Dacd este cazul, sanctiunile tin seama de riscul pe care
falsificarea medicamentelor il reprezintd pentru sdnitatea
publici.

(3)  Statele membre notificd Comisiei dispozitiile de drept
intern pe care le adoptd in temeiul prezentului articol pani
la 2 ianuarie 2013 si notifici fird intarziere orice modi-
ficare ulterioard a acestor dispozitii.

Pand la 2 januarie 2018, Comisia transmite Parlamentului
European si Consiliului un raport care prezinti o imagine
globald a mdsurilor de transpunere a prezentului articol in
statele membre, impreund cu o evaluare a eficacitdtii
mdsurilor respective.

Articolul 118b

Statele membre organizeazd intdlniri cu organizatiile de
pacienti si de consumatori i, dupd caz, cu agentii respon-
sabili cu aplicarea legii din statele membre pentru a
comunica informatii publice privind actiunile de prevenire
si aplicare a legii intreprinse pentru combaterea falsificarii
medicamentelor.

Articolul 118¢

Statele membre, in aplicarea prezentei directive, adoptd
misurile necesare pentru a asigura cooperarea dintre auto-
ritdgile competente pentru medicamente si autorititile
vamale.”

La articolul 121a alineatul (1), cuvintele ,articolul 22b” se
inlocuiesc cu cuvintele articolele 22b, 47, 52b si 54a”.

La articolul 121b alineatul (1), cuvintele ,articolul 22b” se
inlocuiesc cu cuvintele ,articolele 22b, 47, 52b si 54a”.

Articolul 2

Statele membre pun in aplicare actele cu putere de lege si

actele administrative necesare pentru a se conforma prezentei
directive pand la 2 ianuarie 2013. Statele membre informeazd
de indatd Comisia cu privire la aceasta.

2

Statele membre aplici actele respective de la

2 ianuarie 2013.
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Cu toate acestea, statele membre pun in aplicare:

(a) dispozitiile necesare pentru a se conforma articolului 1
punctul 6 din prezenta directivi in ceea ce priveste
articolul 46b alineatul (2) litera (b) si articolul 46b alineatele
(3) si (4) din Directiva 2001/83/CE, astfel cum au fost
introduse prin prezenta directivd de la 2 iulie 2013;

(b) dispozitiile necesare pentru a se conforma articolului 1
punctele 8, 9, 11 si 12 din prezenta directivd de la
expirarea unui termen de 3 ani de la data publicarii
actelor delegate mentionate la articolul 1 punctul 12 din
prezenta directivi.

Cu toate acestea, statele membre care, la 21 iulie 2011,
dispun deja de sisteme in scopul mentionat la articolul 1
punctul 11 din prezenta directiva aplicd dispozitiile necesare
pentru a se conforma articolului 1 punctele 8, 9, 11 si 12
din prezenta directivd cel tarziu incepand de la expirarea
unui termen de sase ani de la data aplicarii actelor
delegate mentionate la articolul 1 punctul 12 din prezenta
directivi;

(c) dispozitiile necesare pentru a se conforma articolului 1
punctul 20 din prezenta directivd, in mdisura in care se
trimite la articolul 85c din Directiva 2001/83/CE, astfel
cum a fost introdus prin prezenta directivd, cel tirziu la
un an de la data publicdrii actelor de punere in aplicare
mentionate la articolul 85¢ alineatul (3), astfel cum a fost
introdus prin prezenta directiva.

(3)  Atunci cind statele membre adoptd actele mentionate la
alineatul (1), acestea cuprind o trimitere la prezenta directivd sau
sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicdrii lor
oficiale. Statele membre stabilesc modalitdtile de efectuare a
acestor trimiteri.

(4)  Statele membre transmit Comisiei textele principalelor
dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directiva.

Articolul 3

Cel tarziu in termen de cinci ani de la data aplicirii actelor
delegate mentionate la articolul 54a alineatul (2) din Directiva
2001/83/CE, introdus prin prezenta directivd, Comisia prezintd
Parlamentului European si Consiliului un raport care contine:

(a) o descriere, dacd este posibil cuprinzand date cuantificabile,
a tendintelor in domeniul falsificirii medicamentelor
prezentdnd categoriile de medicamente afectate, canalele

de distributie utilizate, inclusiv vinzarea la distantd citre
populagie prin intermediul serviciilor societitii informa-
tionale, statele membre afectate, natura falsificirilor si
regiunile de provenientd ale medicamentelor respective; si

(b) o evaluare a contributiei masurilor previzute in prezenta
directiva la prevenirea introducerii in lantul legal de aprovi-
zionare a medicamentelor falsificate. Evaluarea vizeazd in
special dispozitiile de la articolul 54 litera (o) si
articolul 54a din Directiva 2001/83/CE, introduse prin
prezenta directivd.

Articolul 4

Pentru a adopta actele delegate mentionate la articolul 54a
alineatul (2) din Directiva 2001/83/CE, introdus prin prezenta
directivd, Comisia realizeazd un studiu de evaluare cel putin
pentru urmdtoarele aspecte:

(a) optiunile tehnice pentru identificatorul unic al elementelor
de sigurantd mentionate la articolul 54 litera (o) din
Directiva 2001/83/CE, introdus prin prezenta directiva;

(b) optiunile pentru sfera si modalitdtile de verificare a autenti-
citdtii medicamentelor care prezintd elementele de sigurantd.
Aceastd evaluare tine seama de caracteristicile specifice ale
lanturilor de aprovizionare din statele membre;

(c) optiunile tehnice pentru crearea si gestionarea sistemelor de
repertorii mentionate la articolul 54a alineatul (2) litera (e)
din Directiva 2001/83/CE, introdus prin prezenta directiva.

Studiul prezintd, pentru fiecare dintre optiuni, beneficiile,
costurile si raportul cost-eficacitate.

Articolul 5

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 6

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasbourg, 8 iunie 2011.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
J. BUZEK GYORI E.
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DIRECTIVA 2011/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 8 iunie 2011

privind restrictiile de utilizare a anumitor substante periculoase in echipamentele electrice si

electronice

(reformare)

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand

in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

in special articolul 114,

avand

avand

in vedere propunerea Comisiei Europene,

in vedere avizul Comitetului Economic si Social

European (1),

avand

in vedere avizul Comitetului Regiunilor (?),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinard (3),

intrucat:

(1)

Directiva 2002/95/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 ianuarie 2003 privind restrictiile de
utilizare a anumitor substante periculoase in echipa-
mentele electrice si electronice () trebuie sd facd
obiectul mai multor modificiri substantiale. Din motive
de claritate, ar trebui si se procedeze la reformarea
directivei mentionate.

Neconcordantele dintre actele cu putere de lege si actele
administrative adoptate de statele membre in ceea ce
priveste restrictiile de utilizare a anumitor substante peri-
culoase in echipamente electrice si electronice (EEE) ar
putea crea bariere in calea comertului si ar putea
denatura concurenta in cadrul Uniunii si, ca urmare, ar
putea avea un impact direct asupra instituirii si func-
tiondrii pietei interne. Este, prin urmare, necesar sd se
adopte norme in acest domeniu §i si se contribuie la
protectia sindtdtii umane si la recuperarea si eliminarea
ecologicd a deseurilor de EEE.

Directiva 2002/95/CE prevede cd Comisia trebuie sd revi-
zuiascd dispozitiile directivei mentionate, in special in
vederea includerii in domeniul sdu de aplicare a echipa-
mentelor care se incadreazd in anumite categorii §i si
examineze necesitatea adaptdrii listei cu substante restric-
tionate pe baza progreselor stiintifice, tindnd cont de
principiul precautiei, asa cum este confirmat de
Rezolutia Consiliului din 4 decembrie 2000.

(") JO C 306, 16.12.2009, p. 36.

(3 JO C 141, 29.5.2010, p. 55.

() Pozitia Parlamentului European din 24 noiembrie 2010 (nepublicatd
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 27 mai 2011.

() JO L 37, 13.2.2003, p. 19.

4)

)

Directiva 2008/98/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 19 noiembrie 2008 privind deseurile (°)
acordd prioritate prevenirii in legislatia privind deseurile.
Prevenirea constd, printre altele, in masuri de reducere a
continutului de substante nocive din materiale si produse.

Rezolutia Consiliului din 25 januarie 1988 privind
programul de actiune comunitard de combatere a
poludrii mediului cu cadmiu (°) a invitat Comisia sd
elaboreze fird 1intdrziere mdasuri specifice pentru un
asemenea program. Sindtatea umand trebuie, de
asemenea, protejatd si trebuie pusd in aplicare o
strategie generald care sd limiteze in special folosirea
cadmiului si sd stimuleze cercetarea asupra substituentilor
acestuia. Rezolutia pune accent pe faptul cd folosirea
cadmiului ar trebui limitatd la cazurile in care nu existd
alternative adecvate.

Regulamentul (CE) nr. 850/2004 al Parlamentului
European si al Consiliului din 29 aprilie 2004 privind
poluantii organici persistenti (7) reaminteste cd obiectivul
protejarii mediului §i a s3ndtitii umane impotriva
poluantilor organici persistenti nu poate fi realizat pe
deplin de citre statele membre, date fiind efectele trans-
frontaliere ale poluantilor in cauzd, si, in consecintd,
poate fi mai bine atins la nivelul Uniunii. In temeiul
regulamentului mentionat, emisiile de poluanti organici
persistenti, cum ar fi dioxinele sau furanii, care sunt
produse secundare rezultate in mod neintentionat din
procese industriale, ar trebui identificate si reduse cat
mai curdnd posibil, urmdrindu-se eliminarea lor, dacid
este posibil.

Cercetdrile existente aratd cd sunt necesare mdsuri pentru
colectarea, tratarea, reciclarea si eliminarea deseurilor de
EEE, conform Directivei 2002/96/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 27 ianuarie 2003 privind
deseurile de echipamente electrice §i electronice
(DEEE) (), pentru a reduce problemele de gestionare a
deseurilor legate de metalele grele si de materialele
ignifuge in cauzd. In ciuda acestor misuri, vor continua
sd se gdseascd parti semnificative de deseuri de EEE pe
traseele actuale de eliminare in interiorul sau in afara
Uniunii. Chiar daci deseurile de EEE ar fi colectate
separat si ar fi supuse unor procese de reciclare,
continutul lor de mercur, cadmiu, plumb, crom VI,
bifenil-polibromurati (BPB) si eteri de difenil polibro-
murati (DEPB) ar putea prezenta riscuri pentru sidndtate
sau pentru mediu, in special atunci cind nu sunt tratate
in conditii optime.

L 312, 22.11.2008, p. 3.
C 30, 4.2.1988, p. 1.

L 158, 30.4.2004, p. 7.
L 37, 13.2.2003, p. 24.
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(8)

(10)

Luand in considerare fezabilitatea tehnicd si economicd,
inclusiv in ceea ce priveste intreprinderile mici si mijlocii
(IMM-uri) cea mai eficientd cale de a asigura o reducere
semnificativi a riscurilor pentru sinitate si mediu pe care
le pot prezenta aceste substante, in scopul atingerii
nivelului de protectie ales in Uniune, este substituirea
acelor substante din EEE cu materiale sigure sau mai
sigure. Este posibil ca restrictionarea folosirii acestor
substante periculoase sd mareascd posibilititile si rentabi-
litatea economicd ale recicldrii deseurilor de EEE si sd
scadd impactul negativ asupra sdnatitii lucritorilor din
instalatiile de reciclare.

Substantele cuprinse in prezenta directivd fac obiectul
unei cercetdri stiintifice aprofundate si al unei evaludri
si au fost supuse unei serii de masuri atit la nivelul
Uniunii, cat si la nivel national.

Maisurile previzute in prezenta directivd ar trebui sd ia in
considerare orientdrile si recomanddrile internationale
existente si sd se bazeze pe evaluarea informatiilor stiin-
tifice si tehnice disponibile. Masurile sunt necesare pentru
a atinge nivelul ales de protectie a sindtitii umane si a
mediului, cu respectarea corespunzitoare a principiului
precautiei si avand in vedere riscurile pe care absenta
acestor masuri ar putea si le creeze in Uniune. Se
recomandd ca mdsurile sd fie revizuite si adaptate, dacd
este necesar, astfel incat sd tind cont de informatiile stiin-
tifice si tehnice disponibile. Anexele la prezenta directivd
ar trebui sd fie revizuite periodic pentru a tine seama,
printre altele, de anexele XIV si XVII la Regulamentul (CE)
nr. 1907/2006 al Parlamentului European si al Consi-
liului din 18 decembrie 2006 privind inregistrarea,
evaluarea, autorizarea si restricfionarea substantelor
chimice (REACH) si de infiintare a Agentiei Europene
pentru Produse Chimice (!). Ar trebui considerate prio-
ritare in special riscurile pentru sinitatea umand si
mediu care decurg din utilizarea hexabromociclodode-
canului (HBCDD), a di(2-etilhexil) ftalatului (DEHP), a
ftalatului de butil benzil (BBP) si a dibutilftalatului
(DBP). In vederea impunerii de noi restrictii pentru
anumite substante, Comisia ar trebui sd reanalizeze
substantele care au fost supuse anterior unor evaludri,
in conformitate cu noile criterii previzute in prezenta
directivd in cadrul primei revizuiri.

Prezenta directivdi completeazd actele legislative generale
ale Uniunii privind gestionarea deseurilor, cum ar fi
Directiva 2008/98/CE si Regulamentul (CE) nr.
1907/2006.

Pentru a preciza domeniul de aplicare al prezentei
directive, aceasta ar trebui si includd cateva definitii. in
plus, definitia echipamentelor electrice si electronice ar
trebui completatd de o definitie pentru ,dependent”,
astfel incdt si fie acoperite anumite produse care au
mai multe destinatii, functiile preconizate ale EEE
urmind a fi determinate pe baza unor caracteristici
obiective, cum ar fi designul si comercializarea
produsului.

() JO L 396, 30.12.2006, p. 1.

(13)

(15)

(16)

Directiva 2009/125/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 octombrie 2009 de instituire a unui
cadru pentru stabilirea cerintelor in materie de proiectare
ecologicd aplicabile produselor cu impact energetic (?)
permite stabilirea unor cerinte specifice in materie de
proiectare ecologicd pentru produsele cu impact
energetic care pot face si obiectul prezentei directive.
Directiva 2009/125/CE si mdsurile de punere in
aplicare adoptate in temeiul acesteia nu aduc atingere
legislatiei Uniunii privind gestionarea deseurilor.

Prezenta directivd ar trebui aplicatd fard a aduce atingere
legislatiei Uniunii privind cerintele de securitate si de
sandtate si legislatiei specifice a Uniunii privind
gestionarea deseurilor, in special Directivei 2006/66/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din
6 septembrie 2006 privind bateriile si acumulatorii si
deseurile de baterii si acumulatori (}) si Regulamentului
(CE) nr. 850/2004.

Ar trebui luatd in considerare dezvoltarea tehnicd a EEE
fird metale grele, DEPB si BPB.

Imediat ce apare o dovadi stiintifici si ludnd in consi-
derare principiul precautiei, ar trebui examinate restric-
tionarea altor substante periculoase, inclusiv a oricdror
substante de dimensiuni foarte mici sau cu o structurd
internd sau de suprafatd foarte micd (nanomateriale) care
pot fi periculoase din cauza proprietitilor legate de
dimensiunile sau structura lor, precum si substituirea
acestora cu alternative mai ecologice care asigurd cel
putin acelasi nivel de protectie a consumatorilor. In
acest sens, revizuirea si modificarea listei de substante
restrictionate din anexa II ar trebui si fie coerentd, si
maximizeze sinergiile cu lucrdrile desfisurate in temeiul
altor acte din legislagia Uniunii, in special in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1907/2006, si sd reflecte
natura lor complementard, asigurandu-se, in acelasi
timp, cd prezenta directiva si regulamentul in cauzd func-
tioneazd independent unul de celilalt. Ar trebui si fie
consultate partile interesate relevante si ar trebui s se
acorde o atentie deosebitd impactului potential asupra
IMM-urilor.

Dezvoltarea formelor de energie din surse regenerabile
reprezintd unul dintre obiectivele-cheie ale Uniunii, iar
contributia energiei din surse regenerabile la indeplinirea
obiectivelor privind mediul si clima este esentiald.
Directiva 2009/28/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 23 aprilie 2009 privind promovarea
utilizdrii energiei din surse regenerabile (*) reaminteste
faptul cd ar trebui asiguratd coerenta intre aceste
obiective si restul legislatiei Uniunii privind mediul. Prin
urmare, prezenta directivi nu ar trebui si impiedice
dezvoltarea tehnologiilor care utilizeazd surse regene-
rabile de energie, care nu prezintd un risc pentru
sdndtate si mediu si care sunt durabile si viabile din
punct de vedere economic.

285, 31.10.2009, p. 10.

JOL
() JO L 266, 26.9.2006, p. 1.
JOL

140, 5.6.2009, p. 16.



L 174/90 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 1.7.2011
(18)  Ar trebui sd fie permise derogdri de la cerinta de a (22) Marcajul de conformitate care se aplicdi produselor la
substitui aceste substante dacd substituirea nu este nivelul Uniunii, marcajul CE, ar trebui si se aplice, de
posibild din punct de vedere stiintific si tehnic, asemenea, EEE care fac obiectul prezentei directive.
acordind o atentie speciald situatiei IMM-urilor, sau
dacd efectele negative determinate de substituire asupra
mediului, sindtdtii si sigurantei consumatorilor pot depdsi (23)  Mecanismele de supraveghere a pietei instituite prin
avantajele prezentate de substituire pentru mediu sau Regulamentul (CE) nr. 765/2008 al Parlamentului
pentru sinitatea si siguranta consumatorilor, ori dacd European si al Consiliului din 9 iulie 2008 de stabilire
fiabilitatea substituentilor nu este asiguratd. Decizia a ceringelor de acreditare si de supraveghere a pieei in
privind derogdrile §i durata derogdrilor posibile ar ceca ce priveste comercializarea produselor (*) asigurd
trebui s tind seama de disponibilitatea substituentilor si mecanisr‘nel‘e de. salvgardare pentru verificarea respectdrii
de impactul socioeconomic al substituirii. Ar trebui si se prezentei directive.
reflecteze asupra efectelor generale ale derogdrilor de-a
lungul intregului ciclu de viatd, dacd este cazul. Substi- . A e
tuirea substantelor periculoase din EEE ar trebui efectuatd (24)  In cazul n care sunt necesare .con.dml. unniorme p.ent{u
astfel incat sd fie compatibild cu sdnitatea §i securitatea punerea i a:lphcare a prezentel d1r‘ect1ve, 1n.spec1al n
utilizatorilor acestora. Pentru introducerea pe piatd a ceea ce priveste ?QenFar1le pr1v1nd cererile pentrg
unor dispozitive medicale este necesard o procedurd de acorda.rea de derogari si formatul acestora, ar tr.ebul
evaluare a conformititii, in temeiul Directivei 93/42/CEE conferite competen',[f; de ex'ecutéire C0m131e%. Respectivele
din 14 funie 1993 privind dispozitivele medicale (1) si a competente ar trebui exercitate in conformlt.ate cu Regu-
Directivei 98/79/CE a Parlamentului European si a Consi- lamentulh (UE) nr. 182/2011 al P.arlamentulul European si
liului din 27 octombrie 1998 privind dispozitivele al Consﬂlul.m C,hn, ,1,6 februarie 20.11 de stabl.hre a
medicale pentru diagnostic in vitro (3), ceea ce ar normelor si prv1nc1p1110r generale privind .rriesanlsmele
impune implicarea unui organism de certificare notificat de control de catre statelevmembrelall e;(ercnarn compe-
desemnat de autoritdtile competente ale statelor membre. tentelor de executare de citre Comisie ().
In cazul in care un astfel de organism notificat certifici
faptul ca nu este .d.emonstrata siguranta su].Jstltu.er.ltulul (25) In scopul indeplinirii obiectivelor prezentei directive,
potep’,ual pentru gt111zgr§a propusa 1n cazul d1sp9z1t1velgr Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sd adopte acte
med{cale sau a d1spoz1t1v.elor medlcale pentru d1aggost1c delegate in conformitate cu articolul 290 din Tratatul
in-vitro, ut1hz:itrea subsqtuentulm .potenglal va fi inter- privind functionarea Uniunii Europene pentru modi-
pretata ca avand un impact .ev1dent negatly - asupra ficarea anexei II, stabilirea normelor de aplicare pentru
soc1eFa§11 §1 €CONOMICL, precum §i zjsupra sanat.a;.n. 31 SIgu- respectarea valorilor concentratiei maxime si adaptarea
ran;ei. c.(t)nsudmatlorlldort. A? ttrevb}%l sd existe posibilitatea tde anexelor III si IV la progresele tehnice si stiintifice. Este
a solicita, de la data intrdrii in vigoare a prezentei : ; X 5 5
directive, acordarea unor derogiri peitru echigamente, Qeoseblt de important ¢, in .cursul lucrarllcv)r‘ sale pregi-
At . e X ’ titoare, Comisia sd organizeze consultiri adecvate,
chiar si inainte de .mcluderea. efectivd a ech1Parr}entglu1 inclusiv la nivel de experti.
respectiv in domeniul de aplicare a prezentei directive. ’
(26)  Obligatia de a transpune prezenta directivd in legislatia
(19)  Derogdrile de la restrictiile aplicate anumitor materiale nationald ar trebui si fie limitatd la dispozitiile care
sau componente specifice ar trebui si aibd un domeniu reprezintd o schimbare de fond fatd de directiva ante-
de aplicare si o duratd limitate, in vederea elimindrii rioard. Obligatia de a transpune dispozitiile nemodificate
progresive a substantelor periculoase din EEE, deoarece decurge din directiva anterioard.
utilizarea acestor substante in astfel de aplicatii ar trebui
sd devind evitabila.
(27)  Prezenta directivd nu ar trebui si aducd atingere obliga-
tiilor statelor membre privind termenele de transpunere
(20) Dat fiind faptul cd refolosirea, renovarea si prelungirea mn dreptul intern si de aplicare a directivelor mentionate
duratei de viatd a produselor este avantajoasd, este in anexa VII, partea B.
necesar si existe piese de schimb.
(28)  Cu ocazia revizuirii prezentei directive, Comisia ar trebui
si facd o analizd aprofundatd a coerentei cu Regula-
(21)  Procedurile de evaluare a conformitdtii EEE care fac mentul (CE) nr. 1907/2006.
obiectul prezentei directive ar trebui si fie conforme cu
legislatia aplicabild a Uniunii, in special cu Decizia nr.
768/2008/CE a Parlamentului European si a Consiliului (29) In conformitate cu punctul 34 din Acordul interinstitu-

din 9 julie 2008 privind un cadru comun pentru comer-
cializarea produselor (}). Armonizarea procedurilor de
evaluare a conformitdtii ar trebui si asigure securitatea
juridicd pentru producitori in ceea ce priveste dovezile de
conformitate pe care trebuie sd le furnizeze autoritatilor
din intreaga Uniune.

169, 12.7.1993, p. 1.

JoL
() JO L 331, 7.12.1998, p. 1.
JoL

218, 13.8.2008, p. 82.

()
)

tional privind o mai bund legiferare (°), statele membre
sunt incurajate si elaboreze, pentru ele insele si in
interesul Uniunii, propriile tabele care si ilustreze, in
cea mai mare mdsurd posibild, corespondenta dintre
prezenta directivdi si mdasurile de transpunere si si le
facd publice.

218, 13.8.2008, p. 30.

JoL
() JO L 55, 28.2.2011, p. 13.
¢ Jo C

321, 31.12.2003, p. 1.
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(30) Deoarece obiectivul prezentei directive, §i anume
stabilirea de restrictii privind utilizarea anumitor
substante periculoase in EEE, nu poate fi realizat in
mod satisfacitor de citre statele membre si, avand in
vedere amploarea problemei i implicatiile sale cu
privire la alte acte din legislatia Uniunii referitoare la
recuperarea §i eliminarea deseurilor si la domenii de
interes comun, cum ar fi protectia sdndtitii umane,
poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii, Uniunea
poate adopta masuri in conformitate cu principiul subsi-
diaritatii prevdzut la articolul 5 din Tratatul privind
Uniunea Europeand. In conformitate cu principiul
proportionalitdtii, —previzut la  respectivul  articol,
prezenta directivi nu depdseste ceea ce este necesar
pentru realizarea acestui obiectiv,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

Articolul 1
Obiect

Prezenta directiva stabileste norme privind restrictiile de utilizare
a anumitor substante periculoase in echipamentele electrice si
electronice (EEE) in vederea aducerii unei contributii la protectia
sandtdtii umane si a mediului, inclusiv recuperarea si eliminarea
ecologicd a deseurilor de EEE.

Articolul 2
Domeniul de aplicare

(1)  Prezenta directivd se aplicd, sub rezerva alineatului (2),
EEE care intrd in categoriile prevdzute in anexa L

(2)  Fard a aduce atingere articolului 4 alineatele (3) si (4),
statele membre prevdd ci EEE care nu intrau sub incidenta
Directivei 2002/95/CE, dar care ar fi neconforme cu prezenta
directivd, pot fi totusi puse la dispozitie pe piatd in continuare
pand la 22 iulie 2019.

(3)  Prezenta directivd se aplicdi fird a aduce atingere
cerintelor legislatiei Uniunii privind sindtatea s§i securitatea,
privind substantele chimice, in special Regulamentului (CE) nr.
1907/2006, precum si cerintelor legislatiei specifice a Uniunii
privind gestionarea deseurilor.

(4)  Prezenta directivd nu se aplici:

(a) echipamentelor necesare pentru protectia intereselor majore
in materie de securitate a statelor membre, inclusiv arma-
mentului, munitiei si materialului de rdzboi destinate unor
scopuri specific militare;

(b) echipamentelor destinate sd fie trimise in spatiu;

(c) echipamentelor concepute in mod specific si care urmeazd
sd fie instalate ca parte a altui tip de echipamente care sunt
excluse sau nu intrd in domeniul de aplicare al prezentei
directive, care nu pot functiona decit ca parte a acelor
echipamente si care pot fi inlocuite doar de aceleasi echi-
pamente concepute in mod specific;

(d) uneltelor industriale stationare de mari dimensiuni;

(e) instalatiilor fixe de mari dimensiuni;

(f) mijloacelor de transport pentru persoane si bunuri, cu
exceptia vehiculelor electrice cu doud roti care nu sunt
omologate;

() echipamentelor mobile ne-rutiere destinate exclusiv pentru
uzul profesional;

(h) dispozitivelor medicale active implantabile;

(i) panourilor fotovoltaice destinate a fi utilizate intr-un sistem
care este conceput, asamblat si instalat de profesionisti
pentru uz permanent intr-un anumit loc pentru a produce
energie solard pentru aplicatii publice, comerciale, indus-
triale si rezidentiale;

() echipamentelor special concepute exclusiv pentru cercetare
si dezvoltare si disponibile doar in cadrul unor tranzactii
intre intreprinderi.

Articolul 3
Definitii
In sensul prezentei directive, se aplici urmdtoarele definitii:

1. ,echipamente electrice si electronice” sau ,EEE” inseamnd
echipamente care sunt dependente de curenti electrici sau
de campuri electromagnetice pentru a functiona cores-
punzdtor §i echipamente pentru generarea, transferul si
madsurarea acestor curenti si campuri si proiectate pentru
utilizarea la o tensiune nominald de maximum 1000 de
volti pentru curent alternativ §i 1500 de volti pentru
curent continuu;

2. in sensul punctului 1, ,dependent” inseamnd, in ceea ce
priveste EEE, care necesitd curenti electrici sau campuri
electromagnetice pentru a indeplini cel putin una dintre
functiile preconizate;

3. ,unelte industriale fixe de mari dimensiuni” inseamnd un
ansamblu de mari dimensiuni de masini, echipamente si/sau
componente care functioneazd impreund pentru o aplicatie
specificd, sunt instalate permanent si dezinstalate de profe-
sionisti intr-un anumit loc si sunt utilizate si intretinute de
profesionisti intr-o instalatie industriald de productie sau de
cercetare si dezvoltare;

4. instalatie fixd de mari dimensiuni” inseamnd o anumiti
combinatie de mari dimensiuni de mai multe tipuri de
aparate si, dupd caz, de alte dispozitive care sunt
asamblate si instalate de profesionisti, sunt destinate a fi
folosite in mod permanent intr-un loc prestabilit si
dedicat si sunt dezinstalate de profesionisti;

5. ,cabluri” inseamnd toate cablurile cu o tensiune nominald
mai micd de 250 de volti care sunt folosite pentru
conectarea sau ca prelungitor pentru conectarea EEE la o
prizd de curent electric sau pentru interconectarea a doud
sau mai multe EEE;

6. ,producitor” inseamnd orice persoand fizicd sau juridicd
care fabricd un EEE sau care detine un EEE conceput sau
fabricat si pe care il comercializeazd sub numele sau marca
comerciald proprie;

7. ,reprezentant autorizat” inseamnd orice persoand fizicd sau
juridicd stabilitd in Uniune care a primit un mandat scris
din partea unui producdtor de a actiona in numele acestuia
in legdturd cu atributiile stabilite;
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Ldistribuitor” inseamnd orice persoand fizicd sau juridicd din
lantul de distributie, alta decdt producitorul sau impor-
tatorul, care pune la dispozitie pe piatd un EEE;

. yimportator” inseamnd orice persoand fizicd sau juridicd

stabilitd in Uniune, care introduce pe piata Uniunii un
EEE dintr-o tard tertd;

,operatori economici” inseamnd producdtorul, reprezen-
tantul autorizat, importatorul si distribuitorul;

,punere la dispozitie pe piatd” inseamnd furnizarea unui
EEE pentru distributie, consum sau uz pe piata Uniunii in
cursul unei activitdti comerciale, contra cost sau gratuit;

Jintroducere pe piatd” inseamnd punerea la dispozitie
pentru prima datd a unui EEE pe piata Uniunii;

,standard armonizat” inseamnd un standard adoptat de
catre unul dintre organismele europene de standardizare
enumerate in anexa I la Directiva 98/34/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 iunie 1998 referitoare la
procedura de furnizare de informatii in domeniul stan-
dardelor, reglementdrilor tehnice si al normelor privind
serviciile societdtii informationale ('), pe baza unei cereri
din partea Comisiei, in conformitate cu articolul 6 din
Directiva 98/34/CE;

Lspecificatie tehnicd” inseamnd un document care stabileste
cerintele tehnice pe care trebuie si le indeplineascd un
produs, proces sau serviciu;

ymarcaj CE” inseamnd un marcaj prin care producitorul
indicd faptul cd produsul este in conformitate cu cerintele
aplicabile stabilite in legislatia de armonizare a Uniunii care
prevede aplicarea respectivului marcaj pe produs;

ysevaluarea conformitdtii” inseamnd procesul care demons-
treazd in ce mdsurd sunt indeplinite cerintele prezentei
directive in ceea ce priveste un EEE;

,supraveghere a pietei” inseamnd activitdtile desfasurate si
mdsurile luate de autoritdtile publice pentru a se asigura ci
EEE sunt conforme cerintelor stabilite in prezenta directivd
si ¢ nu pun in pericol sindtatea, siguranta sau alte aspecte
referitoare la protectia intereselor publice;

,rechemare” inseamnd orice masurd intreprinsd cu scopul
de a se returna un produs care a fost pus deja la dispozitia
utilizatorului final;

yretragere” inseamnd orice mdsurd intreprinsd cu scopul de
a impiedica punerea la dispozitie pe piatd a unui produs
aflat in lantul de distributie;

,material omogen” inseamnd un material cu compozitie
uniformid sau un material format dintr-o combinatie de
materiale care nu poate fi dezmembrat sau separat in
materiale diferite prin actiuni mecanice precum desurubare,
tdiere, strivire, macinare si procese abrazive;

() JO L 204, 21.7.1998, p. 37.

21. ,dispozitiv medical” inseamnd un dispozitiv medical in
sensul articolului 1 alineatul (2) litera (a) din Directiva
93/42|CEE care este totodatd un EEE;

22. ,dispozitiv medical pentru diagnostic in vitro” inseamnd un
dispozitiv medical pentru diagnostic in vitro in sensul arti-
colului 1 alineatul (2) litera (b) din Directiva 98/79/CE;

23. ,dispozitiv medical activ implantabil” inseamnd orice
dispozitiv medical activ implantabil in sensul articolului 1
alineatul (2) litera (c) din Directiva 90/385/CEE a Consi-
liului din 20 iunie 1990 privind apropierea legislatiilor
statelor membre referitoare la dispozitivele medicale active
implantabile (?);

24. ,instrumente de monitorizare si control industriale”
inseamnd instrumente de monitorizare §i control pentru
uz exclusiv industrial sau profesional;

25. ,disponibilitatea unui substituent” inseamnd capacitatea
unui substituent de a fi fabricat si livrat intr-o perioadad
de timp rezonabild comparativ cu perioada necesard
pentru fabricarea si livrarea substantelor enumerate in
anexa II;

” A

26. fiabilitatea unui substituent” inseamnd probabilitatea ca un
EEE care utilizeazd un substituent sd indeplineascd o
anumitd functie fard defectiuni in anumite conditii pentru
o perioadd de timp stabilitd;

27. ,piesd de schimb” inseamnd o piesd separatd a unui EEE
care poate inlocui o piesi a unui EEE. EEE nu poate
functiona in mod corespunzitor fird piesa respectivi. Func-
tionalitatea EEE este reinstauratd sau imbundtdtitd dupd
inlocuirea piesei cu o piesd de schimb;

28. ,echipamente mobile ne-rutiere destinate exclusiv pentru
uzul profesional” inseamnd masini care dispun de o sursd
proprie de energie, a cdror functionare in timpul lucrului
necesitd fie mobilitate, fie o miscare continud sau semi-
continud intre o succesiune de puncte de lucru fixe si
care sunt disponibile doar pentru uz profesional.

Atrticolul 4
Prevenirea

(1)  Statele membre se asigurd cd EEE introduse pe piatd,
inclusiv cablurile si piesele de schimb pentru repararea sau
reutilizarea acestora ori pentru imbunititirea functiilor sau
mdrirea capacititii acestora, nu contin substantele enumerate
in anexa I

(2)  In sensul prezentei directive, nu este admisd o valoare
mai mare decat cea a concentratiei maxime din greutatea mate-
rialelor omogene conform specificatiilor din anexa II. Comisia
adoptd prin intermediul unor acte delegate, in conformitate cu
articolul 20 si sub rezerva conditiilor previzute la articolele 21
si 22, masuri detaliate pentru asigurarea conformitdtii cu aceste
valori ale concentratiilor maxime, tinind seama, printre altele,
de straturile de acoperire a suprafetei.

() JO L 189, 20.7.1990, p. 17.
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(3)  Alineatul (1) se aplicd dispozitivelor medicale si instru-
mentelor de monitorizare si control introduse pe piatd de la
22 julie 2014, dispozitivelor medicale de diagnostic in vitro
introduse pe piatd de la 22 julie 2016 si instrumentelor indus-
triale de monitorizare §i control introduse pe piatd de la 22 iulie
2017.

(4)  Alineatul (1) nu se aplici cablurilor sau pieselor de
schimb pentru repararea, reutilizarea, imbundtdtirea functiilor
sau mdrirea capacititii urmdtoarelor:

(a) EEE introduse pe piatd inainte de 1 iulie 2006;

(b) dispozitive medicale introduse pe piatd inainte de 22 ijulie
2014;

(c) dispozitive medicale pentru diagnostic in vitro introduse pe
piatd inainte de 22 iulie 2016;

(d) instrumente de monitorizare §i control introduse pe piatd
inainte de 22 iulie 2014;

() instrumente industriale de monitorizare si control introduse
pe piatd inainte de 22 julie 2017;

(f) EEE care au beneficiat de o derogare si au fost introduse pe
piatd inainte de expirarea derogdrii in cauzd, in mdsura in
care este vorba despre derogarea respectiva.

(5)  Alineatul (1) nu se aplicd pieselor de schimb reutilizate,
recuperate din EEE introduse pe piatd inainte de 1 iulie 2006,
care sunt utilizate in echipamente introduse pe piatd inainte de
1 iulie 2016, cu conditia ca reutilizarea s3 aibd loc in cadrul
unor sisteme controlabile de returnare in circuit inchis intre
intreprinderi, iar reutilizarea pieselor de schimb si fie notificata
consumatorului.

(6)  Alineatul (1) nu se aplicd aplicatiilor cuprinse in listele
din anexele III si IV.

Articolul 5
Adaptarea anexelor la progresul stiintific si tehnic

(1) In vederea adaptrii anexelor III si IV la progresul stiintific
si tehnic si pentru realizarea obiectivelor stabilite la articolul 1,
Comisia adoptd prin intermediul unor acte delegate individuale,
in conformitate cu articolul 20 si sub rezerva conditiilor
prevazute la articolele 21 si 22, urmdatoarele masuri:

(a) includerea materialelor si componentelor EEE pentru
aplicatii specifice in listele din anexele II si IV, dacd
aceastd includere nu slibeste protectia mediului si a
sandtatii prevazutd in Regulamentul (CE) nr. 1907/2006 si
dacd sunt indeplinite oricare din conditiile urmitoare:

— eliminarea sau substituirea lor prin modificarea
proiectului sau cu materiale si componente pentru care
nu sunt necesare niciunele dintre materialele sau
substantele enumerate la anexa II este imposibild din
punct de vedere stiintific sau tehnic;

— fiabilitatea substituentilor nu este asigurat;

— efectele negative totale asupra mediului si asupra
sandtatii si securitdtii consumatorului provocate de
substituire pot depdsi avantajele totale pentru mediu si
pentru sindtatea si securitatea consumatorului.

Deciziile privind includerea materialelor si componentelor
EEE in listele din anexele II si IV si privind durata
oricdrei derogdri tin seama de disponibilitatea substituentilor
si de impactul socioeconomic al substituirii. Deciziile
privind durata oricdrei derogdri tin seama de potentialele
efecte adverse asupra inovdrii. Se iau in considerare
efectele generale ale derogirii de-a lungul intregului ciclu
de viatd, dacd este cazul;

(b) eliminarea materialelor si componentelor EEE din listele din
anexele Il si IV in cazul in care nu mai sunt indeplinite
conditiile stabilite la litera (a).

(2)  Masurile adoptate in conformitate cu alineatul (1) litera
(a) au o perioadd de valabilitate de maximum cinci ani pentru
categoriile 1-7, 10 si 11 din anexa I si o perioadd de valabilitate
de maximum sapte ani pentru categoriile 8 si 9 din anexa L
Perioadele de valabilitate sunt decise de la caz la caz si pot fi
reinnoite.

Pentru derogirile enumerate in anexa Il la 21 iulie 2011,
perioada maximd de valabilitate, care poate fi prelungitd, este
de cinci ani de la 21 iulie 2011 pentru categoriile 1-7 si 10 din
anexa I si de sapte ani de la datele corespunzitoare previzute la
articolul 4 alineatul (3) pentru categoriile 8 si 9 din anexa I, cu
exceptia cazului in care se prevede o perioadd mai scurtd.

Pentru derogirile enumerate in anexa IV la 21 ijulie 2011,
perioada maximd de valabilitate, care poate fi prelungitd, este
de sapte ani de la datele corespunzitoare previzute la
articolul 4 alineatul (3), cu exceptia cazului in care se prevede
o perioadd mai scurtd.

(3)  Cererile de acordare, de reinnoire sau de revocare a unei
derogdri se prezintd Comisiei in conformitate cu anexa V.

(4)  Comisia:

(a) confirma in scris primirea cererii in termen de 15 zile de la
primirea acesteia. Confirmarea indici data primirii cereri;

(b) informeazd fird intdrziere statele membre cu privire la
cerere si pune la dispozitia acestora cererea si orice
informatie suplimentard furnizatd de solicitant;

(c) pune la dispozitia publicului un rezumat al cererii;
(d) evalueazd cererea si justificarea acesteia.

(5)  Orice cerere de reinnoire a unei derogdri se depune cu cel
putin 18 de luni inainte de expirarea derogdrii.

Comisia ia o decizie cu privire la cererea de reinnoire a unei
derogdri cu cel putin sase luni inainte de data expiririi derogarii
existente, cu exceptia cazurilor in care circumstante specifice
justificd alte termene. Derogarea existentd rdmane valabild
pand la adoptarea de cdtre Comisie a deciziei referitoare la
cererea de reinnoire.
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(6) In cazul in care cererea de reinnoire a unei derogiri este
respinsd sau in cazul in care o derogare este revocatd, derogarea
expird la minimum 12 luni si maximum 18 luni de la data
deciziei.

(7)  Inainte ca anexele si fie modificate, Comisia consulti,
inter alia, operatorii economici, reciclatorii, intreprinderile de
tratare, organizatiile de mediu §i asociatiile salariatilor si ale
consumatorilor si pune la dispozitia publicului observatiile
primite.

(8)  Comisia adoptd un format armonizat pentru cererile
mentionate la alineatul (3) din prezentul articol, precum si
orientdri cuprinzitoare pentru cererile respective, tindnd seama
de situatia IMM-urilor. Respectivele acte de punere in aplicare se
adoptd in conformitate cu procedura de examinare mentionatd
la articolul 19 alineatul (2).

Articolul 6

Revizuirea si modificarea listei de substante restrictionate
din anexa II

(1) Pentru realizarea obiectivelor previzute la articolul 1 si
tindnd seama de principiul precautiei, Comisia are in vedere o
revizuire, bazatd pe o analizd aprofundatd, si modificarea listei
de substante restrictionate din anexa II pand la 22 iulie 2014 si
ulterior periodic, din proprie initiativdi sau pe baza unei
propuneri a unui stat membru care contine informatiile
previzute la alineatul (2).

Revizuirea si modificarea listei de substante restrictionate din
anexa II se face de o manierd coerentd cu celelalte acte legi-
slative privind substantele chimice, in special cu Regulamentul
(CE) nr. 1907/2006, si tin seama, printre altele, de anexele XIV
si XVII la regulamentul in cauzd. Revizuirea se bazeazd pe
cunostintele disponibile public obtinute prin aplicarea legislatiei
respective.

Pentru revizuirea si modificarea anexei II, Comisia tine seama in
mod deosebit de posibilitatea ca o substantd, inclusiv
substantele de dimensiuni foarte mici sau cu o structurd
foarte micd internd sau de suprafatid, sau un grup de
substante similare:

(@) si aibd un impact negativ in cursul operatiunilor de
gestionare a deseurilor de EEE, inclusiv asupra posibilitdtilor
de pregitire pentru reutilizarea deseurilor de EEE sau de
reciclare a materialelor din deseurile de EEE;

(b) s genereze, avand in vedere utilizarile sale, dispersia necon-
trolatd sau difuzd in mediu a substantei sau sd genereze
reziduuri periculoase sau si determine transformarea sau
degradarea unor produse in urma pregdtirii materialelor
din deseuri de EEE pentru reutilizare, reciclare sau alt tip
de tratament in conditiile actuale de operare;

(c) si conducd la o expunere inacceptabild a lucritorilor
implicati in procesele de colectare sau tratare a deseurilor
de EEE;

(d) sd poatd fi inlocuit(d) de substituenti sau tehnologii alter-
native care au efecte negative reduse.

In cursul revizuirii, Comisia consultd partile interesate, inclusiv
operatori economici, reciclatori, intreprinderi de tratare, orga-
nizatii de mediu si asociatii ale salariatilor si ale consumatorilor.

(2)  Propunerile de revizuire si de modificare a listei de
substante restrictionate, sau a unui grup de substante similare,
din anexa II contin cel putin:

(a) un limbaj precis si clar in formularea restrictiondrii propuse;
(b) referinte si dovezi stiintifice cu privire la restrictionare;

() informatii privind utilizarea substantei sau a grupului de
substante similare in EEE;

(d) informatii privind efectele negative si expunere, in special in
cursul operatiunilor de gestionare a deseurilor de EEE;

(e) informatii privind posibilii substituenti si alte alternative,
precum si informatii privind disponibilitatea si fiabilitatea
acestora;

(f) motivele pentru care o restrictionare la nivelul Uniunii este
consideratd a fi misura cea mai adecvatd;

(g) evaluarea socioeconomici.

(3)  Comisia adoptd masurile mentionate la prezentul articol
prin intermediul unor acte delegate in conformitate cu
articolul 20 si sub rezerva conditiilor previzute la articolele
21 i 22.

Articolul 7
Obligatiile producitorilor

Statele membre se asigurd ci:

(a) atunci cand introduc EEE pe piatd, producitorii se asigurd cd
acestea au fost proiectate si fabricate in conformitate cu
cerintele stabilite la articolul 4;

(b) producitorii intocmesc documentatia tehnicd solicitatd si
aplicd procedura de control intern al productiei previzutd
in modulul A din anexa II la Decizia nr. 768/2008/CE sau
contracteazd efectuarea acesteia;

() iIn cazul in care s-a demonstrat conformitatea EEE cu
cerintele aplicabile prin procedura mentionatd la litera (b),
producitorii intocmesc o declaratie de conformitate UE si
aplicd marcajul CE pe produsul finit. In cazul in care alte
dispozitii aplicabile din legislatia Uniunii impun realizarea
unei proceduri de evaluare a conformititii care este cel putin
la fel de strictd, conformitatea cu cerintele de la articolul 4
alineatul (1) din prezenta directivd poate fi demonstratd in
contextul procedurii respective. Poate fi intocmitd o singurd
documentatie tehnicg;

(d) producitorii pastreazd documentatia tehnici si declaragia de
conformitate UE timp de zece ani dupd introducerea pe
piatd a EEE;
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()

(h)

producitorii se asigurd cd existd proceduri care sd garanteze
conformitatea continud a productiei in serie. Modificarile in
proiectare sau cele referitoare la caracteristicile produsului si
modificirile standardelor armonizate sau ale specificatiilor
tehnice, in raport cu care se declard conformitatea EEE, se
fau in considerare in mod corespunzitor;

producdtorii tin un registru cu EEE neconforme si reche-
mdrile produselor §i informeaza distribuitorii cu privire la
aceasta;

producitorii se asigurd de faptul cd EEE au inscriptionate
tipul, lotul sau numadrul de serie sau alt element de identi-
ficare, iar dacd dimensiunea sau natura EEE nu permite acest
lucru, producitorii se asigurd cd informatiile solicitate sunt
furnizate pe ambalaj sau intr-un document care insoteste
EEE;

producitorii isi indicd denumirea, denumirea comerciald
inregistratd sau marca inregistratd si adresa la care pot fi
contactati pe EEE sau, dacd acest lucru nu este posibil, pe
ambalaj sau intr-un document care insoteste EEE. Adresa
trebuie sd indice un singur punct de contact al produci-
torului. In cazul in care legislatia aplicabili a Uniunii
contine alte dispozitii cel putin la fel de stricte care
prevad aplicarea numelui §i adresei producitorului, se
aplicd dispozitiile respective;

producitorii care considerd sau au motive si creadi ci un
EEE pe care l-au introdus pe piatd nu este conform cu
prezenta directivdi iau de 1indatd mdsurile corective
necesare pentru a pune respectivul EEE in conformitate,
pentru a-l retrage sau pentru a-l rechema, dupd caz si
informeazd imediat autoritdtile nationale competente din
statele membre in care au pus EEE la dispozitie pe piatd
cu privire la aceasta, furnizand detalii, in special cu privire la
neconformitate si la orice masuri corective luate;

producitorii, in urma unei cereri motivate din partea unei
autoritdti nationale competente, ii furnizeazad acesteia toate
informatiile si documentatia necesard pentru a demonstra
conformitatea EEE cu prezenta directivd, intr-o limb3 care
poate fi usor inteleasd de citre autoritatea respectivd si ci
acestia coopereazd cu autoritatea respectivd, la cererea
acesteia, cu privire la orice actiune intreprinsd pentru a
asigura conformitatea cu prezenta directivi a EEE pe care
le-au introdus pe piatd.

Articolul 8

Obligatiile reprezentantilor autorizati

Statele membre se asigurd ca:

(@)

producdtorii au posibilitatea de a numi printr-un mandat
scris un reprezentant autorizat. Obligatiile stabilite la
articolul 7 litera (a) si intocmirea documentatiei tehnice
nu fac parte din mandatul reprezentantului autorizat;

reprezentantul autorizat indeplineste sarcinile previzute in
mandatul primit de la producitor. Mandatul permite repre-
zentantului autorizat sd indeplineascd cel putin urmdtoarele:

— sd pdstreze la dispozitia autorititilor nationale de supra-
veghere, timp de zece ani de la introducerea pe piatd a
EEE, declaratia de conformitate UE si documentatia
tehnicd;

— in urma unei cereri motivate din partea autoritdtii
nationale competente, si furnizeze acestei autoritdti
toate informatiile §i documentatia necesare pentru a
demonstra conformitatea unui EEE cu prezenta directivd;

— sd coopereze cu autoritdtile nationale competente, la
cererea acestora, cu privire la orice actiune intreprinsd
pentru a asigura conformitatea cu prezenta directivd a
EEE care fac obiectul mandatului lor.

Articolul 9

Obligatiile importatorilor

Statele membre se asigurd ci:

(@)

(b)

(d)

importatorii introduc pe piata Uniunii numai EEE care
respectd prezenta directivi;

inainte de introducerea unui EEE pe piatd, importatorii se
asigurd cd procedura corespunzitoare de evaluare a confor-
mitdtii a fost efectuatd de citre producitor si cd acestia se
asigurd, de asemenea, cd producitorul a intocmit docu-
mentatia tehnicd, ¢ EEE poartd marcajul CE si este insotit
de documentele previzute si cd producitorul a respectat
cerintele prevazute la articolul 7 literele (f) si (g);

dacd importatorul considerd sau are motive s creadd ci un
EEE nu este conform cu articolul 4, acesta nu introduce EEE
pe piatd inainte de a il fi pus in conformitate §i cd impor-
tatorul respectiv informeazd in acest sens producdtorul si
autoritdtile de supraveghere a pietei;

importatorii isi indicd denumirea, denumirea comerciald
inregistratd sau marca inregistratd si adresa la care pot fi
contactati pe EEE sau, dacd acest lucru nu este posibil, pe
ambalaj sau intr-un document care insoteste EEE. In cazul in
care legislatia aplicabild a Uniunii contine alte dispozitii cel
putin la fel de stricte care prevdd aplicarea numelui si
adresei importatorului, se aplicd dispozitiile respective;

pentru a asigura conformitatea cu prezenta directivd, impor-
tatorii tin un registru privind EEE neconforme si rechemdrile
de EEE si informeazd distribuitorii cu privire la aceasta;

importatorii care considerd sau au motive s creadd cd un
EEE pe care l-au introdus pe piatd nu este conform cu
prezenta directivd iau de 1indatd mdsurile corective
necesare pentru a pune respectivul EEE in conformitate,
pentru a-l retrage sau pentru a-l rechema, dupd caz, si
informeazd imediat autorititile nationale competente din
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statele membre in care au pus EEE la dispozitie pe piatd cu
privire la aceasta, dand detalii, in special, cu privire la
neconformitate si la orice mésuri corective luate;

(g) importatorii pistreazd la dispozitia autoritdtilor de supra-
veghere a pietei, timp de zece ani de la introducerea pe
piatd a EEE, o copie a declaratiei de conformitate UE si se
asigurd cd documentatia tehnicd poate fi pusd la dispozitia
autoritdtilor respective, la cererea acestora;

(h) importatorii, in urma unei cereri motivate din partea unei
autoritdti nationale competente, ii furnizeazd acesteia toate
informatiile si documentatia necesare pentru a demonstra
conformitatea unui EEE cu prezenta directivd, intr-o limbd
care poate fi usor inteleasd de citre autoritatea respectiva si
cd acestia coopereazd cu autoritatea respectivd, la cererea
acesteia, cu privire la orice actiune intreprinsd pentru a
asigura conformitatea cu prezenta directivdi a EEE pe care
le-au introdus pe piatd.

Articolul 10
Obligatiile distribuitorilor

Statele membre se asigurd ca:

(a) atunci cand pun la dispozitie un EEE pe piatd, distribuitorii
actioneazd cu grija cuvenitd in ceea ce priveste cerintele
aplicabile, verificAind in special dacd EEE poartd marcajul
CE, daci este insotit de documentele necesare, intr-o
limbd care poate fi usor inteleasd de citre consumatori si
alti utilizatori finali din statul membru in care EEE este pus
la dispozitie pe piatd, si dacd producitorul si importatorul
au respectat cerintele previzute la articolul 7 literele (g) si
(h) si la articolul 9 litera (d);

(b) daci distribuitorul considerd sau are motive sd creadd ci un
EEE nu este conform cu articolul 4, acesta nu pune la
dispozitie EEE pe piatd inainte de a il fi pus in conformitate
si cd distribuitorul respectiv informeazd in acest sens produ-
citorul sau importatorul, precum si autoritdtile de supra-
veghere a pietei;

(c) distribuitorii care considerd sau au motive si creadd ci un
EEE pe care l-au pus la dispozitie pe piatd nu este conform
cu prezenta directivd iau mdsurile corective necesare pentru
a pune respectivul EEE in conformitate, pentru a-l retrage
sau pentru a-l rechema, dupd caz, si ci informeazd imediat
autoritdtile nationale competente din statele membre in care
au pus EEE la dispozitie pe piatd cu privire la aceasta, dind
detalii, in special cu privire la neconformitate si la orice
mdsuri corective luate;

(d) distribuitorii, in urma unei cereri motivate din partea unei
autoritdti nationale competente, ii furnizeazd acesteia toate
informatiile si documentatia necesare pentru a demonstra
conformitatea EEE cu prezenta directivdi §i cd acestia
coopereazd cu autoritatea respectivd, la cererea acesteia, cu
privire la orice actiune intreprinsd pentru a asigura confor-
mitatea cu prezenta directivi a EEE pe care le-au pus la
dispozitie pe piat.

Articolul 11

Situatiile in care obligatile producitorilor se aplicd
importatorilor si distribuitorilor

Statele membre se asigurd ci un importator sau un distribuitor
este considerat producitor in sensul prezentei directive si cd este
supus obligatiilor ce revin producitorului in temeiul articolului
7 atunci cand introduce pe piatd EEE sub numele sau marca sa
ori modificd EEE deja introduse pe piatd intr-un mod in care
conformitatea cu cerintele aplicabile poate fi afectat.

Atticolul 12
Identificarea operatorilor economici

Statele membre se asigurd cd operatorii economici transmit, la
cerere, autoritdtilor de supraveghere a pietei, pentru o perioadd
de zece ani de la introducerea pe piatd a EEE, datele de identi-
ficare ale:

(a) oricdrui operator economic care le-a furnizat un EEE;
(b) oricdrui operator economic ciruia i-a fost furnizat un EEE.

Articolul 13
Declaratia de conformitate UE

(1)  Declaratia de conformitate UE stipuleazd faptul ci s-a
demonstrat indeplinirea cerintelor specificate la articolul 4.

(2)  Declaratia de conformitate UE are structura modelului si
contine elementele previzute in anexa VI si se actualizeazd.
Declaratia se traduce in limba sau limbile cerute de statul
membru pe a cirui piatd este introdus sau pus la dispozitie
produsul.

In cazul in care alte dispozitii aplicabile din legislatia Uniunii
impun realizarea unei proceduri de evaluare a conformitdtii care
este cel putin la fel de strictd, conformitatea cu cerintele de la
articolul 4 alineatul (1) din prezenta directivdi poate fi
demonstratd in contextul procedurii respective. Se poate
intocmi doar o singurd documentatie tehnica.

(3)  Prin redactarea declaratiei de conformitate UE, produ-
catorul isi asumd responsabilitatea pentru conformitatea EEE
cu prezenta directiva.

Articolul 14
Principii generale ale marcajului CE
Marcajul CE este supus principiilor generale previzute la
articolul 30 din Regulamentul (CE) nr. 765/2008.
Articolul 15
Norme si conditii pentru aplicarea marcajului CE

(1) Marcajul CE se aplicd in mod vizibil, lizibil si indelebil pe
EEE finit sau pe pldcuta cu date a EEE. In cazul in care acest
lucru nu este posibil sau justificat din considerente tinind de
natura EEE, marcajul se aplicd pe ambalaj si pe documentele de
insotire.

(2)  Marcajul CE se aplicd inainte ca EEE sd fie introdus
pe piatd.
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(3)  Statele membre se bazeazd pe mecanismele existente
pentru a asigura aplicarea corectd a regimului care regle-
menteazd marcajul CE si iau mdsuri adecvate in caz de
utilizare incorectd a marcajului CE. Statele membre prevdd, de
asemenea, sanctiuni pentru incdlcarea legislatiei, inclusiv
sanctiuni penale pentru incidlcdrile grave. Sanctiunile in cauzd
sunt proportionale cu gravitatea faptei si reprezintd o mdsurd
eficace de descurajare a utilizdrii necorespunzitoare.

Articolul 16
Prezumtia de conformitate

(1) in absenta unor dovezi indicind contrariul, statele
membre prezumd cd EEE care poartd marcajul CE sunt
conforme cu prezenta directiva.

(2)  Materialele, componentele si EEE care au fost supuse unor
teste si mdsurdtori care demonstreazd conformitatea cu cerintele
de la articolul 4 sau care au fost evaluate in conformitate cu
standardele armonizate, ale cdror specificatii au fost publicate in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, se considerd a fi conforme
cerintelor din prezenta directivi.

Articolul 17
Obiectia formald fatd de un standard armonizat

(1) In cazul in care un stat membru sau Comisia considerd ci
un standard armonizat nu satisface in intregime cerintele pe
care le cuprinde si care sunt previzute la articolul 4, Comisia
sau statul membru in cauzd sesizeazd comitetul instituit prin
articolul 5 din Directiva 98/34/CE, prezentind argumente. Dupa
consultarea organismelor europene de standardizare relevante,
comitetul emite un aviz fird intarziere.

(2)  Ludnd in considerare avizul comitetului, Comisia decide
cu privire la publicarea sau nepublicarea, publicarea cu restrictii,
mentinerea, mentinerea cu restrictii sau retragerea trimiterilor la
standardul armonizat in cauzd in sau din Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene.

(3) Comisia informeazd organismul european de standar-
dizare in cauzd si, in cazul in care este necesar, solicitd revi-
zuirea standardelor armonizate in cauza.

Articolul 18

Supravegherea pietei si controalele asupra EEE care intrd
pe piata Uniunii

Statele membre supravegheazd piata in conformitate cu arti-
colele 15-29 din Regulamentul (CE) nr. 765/2008.

Articolul 19
Procedura comitetului

(1) Comisia este asistatdi de comitetul instituit prin
articolul 39 din Directiva 2008/98/CE. Respectivul comitet
este un comitet in intelesul Regulamentului (UE) nr. 182/2011.

(2)  In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se
aplicd articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Articolul 20
Exercitarea delegirii

(1)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate la
articolul 4 alineatul (2), articolul 5 alineatul (1) si articolul 6
este conferitd Comisiei pentru o perioadd de cinci ani de la
21 julie 2011. Comisia intocmeste un raport privind compe-
tentele delegate cel tarziu cu 6 luni inainte de incheierea
perioadei de cinci ani. Delegarea de competente se reinnoieste
automat pentru perioade de timp identice, cu exceptia cazului in
care Parlamentul European sau Consiliul o revocd, in confor-
mitate cu articolul 21.

(2)  De indatd ce adoptd un act delegat, Comisia il transmite
simultan Parlamentului European si Consiliului.

(3)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd
Comisiei sub rezerva conditiilor previzute la articolele 21 si 22.

Articolul 21
Revocarea delegirii de competente

(1)  Parlamentul European sau Consiliul poate revoca in orice
moment delegarea de competente mentionatd la articolul 4
alineatul (2), la articolul 5 alineatul (1) si la articolul 6.

(2) Institutia care a initiat o procedurd internd pentru a
decide dacd intentioneazd si revoce delegarea de competente
depune eforturi pentru informarea celeilalte institutii si a
Comisiei intr-un termen rezonabil inaintea adoptdrii unei
decizii finale, indicAind competentele delegate care ar putea
face obiectul unei revociri, precum si posibilele motive de
revocare.

(3)  Decizia de revocare pune capit delegirii competentelor
specificate in decizia respectivd. Decizia produce efecte imediat
sau de la o datd ulterioard, specificatd in aceasta. Decizia nu
aduce atingere validitdtii actelor delegate care sunt deja in
vigoare. Decizia se publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 22
Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European sau Consiliul poate formula
obiectiuni la un act delegat in termen de doud luni de la data
notificdrii.

La initiativa Parlamentului European sau a Consiliului, termenul
mentionat se prelungeste cu doud luni.

(2) In cazul in care, la expirarea termenului previzut la
alineatul (1), nici Parlamentul European, nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni la actul delegat, acesta se publicd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in vigoare la data
prevazutd in dispozitiile acestuia.

Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene si poate intra in vigoare inainte de expirarea termenului
respectiv, in cazul in care atdt Parlamentul European, cit si
Consiliul au informat Comisia cu privire la intentia lor de a
nu formula obiectiuni.
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(3) In cazul in care Parlamentul European sau Consiliul
formuleazd obiectiuni la un act delegat in termenul previzut
la alineatul (1), acesta nu intrd in vigoare. Institutia care
formuleazd obiectiuni prezintd motivele care au stat la baza
acestora.

Articolul 23
Sanctiuni

Statele membre stabilesc normele privind sanctiunile aplicabile
in cazul incilcdrii dispozitiilor interne adoptate in temeiul
prezentei directive si iau toate mdsurile necesare pentru a
garanta punerea lor in aplicare. Sanctiunile astfel prevdzute
trebuie si fie eficiente, proportionale si cu efect de descurajare.
Statele membre notificd Comisiei dispozitiile respective pand la
2 ianuarie 2013 si comunici Comisiei fird intdrziere orice
modificare ulterioard adusd acestor dispozitii.

Articolul 24
Revizuirea

(1)  Pand la 22 iulie 2014, Comisia examineazi necesitatea de
a modifica domeniul de aplicare al prezentei directive in ceea ce
priveste EEE mentionate la articolul 2 si prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport in acest sens, insotit de o
propunere legislativd, dacd este cazul, pentru eventualele
excluderi suplimentare in ceea ce priveste EEE respective.

(2) Pand la 22 iulie 2021, Comisia realizeazd o revizuire
generald a prezentei directive si prezintd Parlamentului
European si Consiliului un raport in acest sens, insotit, dacd
este cazul, de o propunere legislativa.

Articolul 25

Transpunerea

(1)  Statele membre adoptd si publicd, pand la 2 ianuarie
2013, actele cu putere de lege si actele administrative
necesare pentru a se conforma prezentei directive. Statele
membre comunicd de indatd Comisiei textele acestor acte.

Atunci cind statele membre adoptd dispozitiile mentionate,
acestea contin o trimitere la prezenta directivd sau sunt

insotite de o asemenea trimitere la data publicirii lor oficiale.
Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei
trimiteri.

(2)  Statele membre comunicd Comisiei textele principalelor
dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directiva.

Articolul 26
Abrogare

Directiva 2002/95/CE, astfel cum a fost modificatd prin actele
enumerate in anexa VII partea A, se abrogd de la 3 ianuarie
2013, fdrd a aduce atingere obligatiilor statelor membre privind
termenele de transpunere in dreptul intern si aplicarea directivei,
mentionate in anexa VII partea B.

Trimiterile la actele abrogate se interpreteazd ca trimiteri la
prezenta directivd si se citesc in conformitate cu tabelul de
corespondentd din anexa VIIL

Atticolul 27
Intrarea in vigoare

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 28
Destinatari

Prezenta directivd se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasbourg, 8 iunie 2011.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
J. BUZEK GYORI E.
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ANEXA I

Categorii de EEE care fac obiectul prezentei directive

1. Aparate de uz casnic de mari dimensiuni

2. Aparate de uz casnic de mici dimensiuni

3. Echipamente informatice si de telecomunicatii

4. Aparate electrice de consum

5. Echipamente de iluminat

6. Unelte electrice si electronice

7. Jucdrii, echipament pentru petrecerea timpului liber si echipament sportiv

8. Dispozitive medicale

9. Instrumente de monitorizare si control, inclusiv instrumente industriale de monitorizare si control
10. Distribuitoare automate

11. Alte EEE care nu se regdsesc in categoriile de mai sus.
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ANEXA 11

Substante restrictionate mentionate la articolul 4 alineatul (1) si valorile concentratiilor maxime din greutate
tolerate in materialele omogene

Plumb (0,1 %)

Mercur (0,1 %)

Cadmiu (0,01 %)

Crom hexavalent (0,1 %)

Bifenil-polibromurati (PBB) (0,1 %)

Eteri de difenil polibromurati (DEPB) (0,1 %)
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ANEXA 1II

Aplicatii care beneficiazi de derogare de la restrictia de la articolul 4 alineatul (1)

Exceptare Sfera si datele de aplicare
1 Mercurul din limpile fluorescente cu un singur soclu
(compacte), nedepdsind (per bec):
1(a) Destinate iluminatului general < 30 W: 5 mg Expirdi la 31 decembrie 2011; dupi
31 decembrie 2011 si pand la 31 decembrie
2012 se pot folosi 3,5mg per bec; dupd
31 decembrie 2012 trebuie sd se foloseascd
2,5 mg per bec
1(b) Destinate iluminatului general > 30 W si < 50 W: 5 mg Expird la 31 decembrie 2011; dupi 31
decembrie 2011 se pot folosi 3,5 mg per bec
1(c) Destinate iluminatului general = 50 W si < 150 W: 5 mg
1(d) Destinate iluminatului general > 150 W: 15 mg
1(e) Destinate iluminatului general, cu structurd circulard sau | Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
patratd §i cu diametrul tubului < 17 mm 2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
7 mg per bec
1(f) De uz special: 5 mg
2(a) Mercurul din limpile fluorescente liniare cu soclu dublu,
destinate iluminatului general, nedepisind (per lampa):
2(a)(1) | Trifosfor cu duratd de viatd normald si cu diametrul tubului | Expird la 31 decembrie 2011; dupd 31
< 9mm (de exemplu T2): 5 mg decembrie 2011 se pot folosi 4 mg per lampd
2(a)(2) | Trifosfor cu duratd de viatd normald si cu diametrul tubului | Expird la 31 decembrie 2011; dupd 31
intre > 9 mm si < 17 mm (de exemplu T5): 5 mg decembrie 2011 se pot folosi 3 mg per lampa
2(@)(3) | Trifosfor cu duratd de viatd normald si cu diametrul tubului | Expird la 31 decembrie 2011; dupd 31
intre > 17 mm si < 28 mm (de exemplu T8): 5 mg decembrie 2011 se pot folosi 3,5mg per
lampd
2(a)(4) | Trifosfor cu duratd de viatd normald si cu diametrul tubului | Expird la 31 decembrie 2012; dupd 31
> 28 mm (de exemplu T12): 5 mg decembrie 2012 se pot folosi 3,5mg per
lampd
2(a)(5) | Trifosfor cu duratd de viatd lungd (> 25 000 h): 8 mg Expird la 31 decembrie 2011; dupd 31
decembrie 2011 se pot folosi 5 mg per lampa
2(b) Mercurul din alte lampi fluorescente, nedepasind 5 mg (per
lampa):
2(b)(1) | Lampi liniare cu fosfat halogenat, cu diametrul tubului | Expird la 13 aprilie 2012
> 28 mm (de exemplu T10 sau T12): 10 mg
2(b)(2) | Limpi neliniare cu fosfat halogenat (orice diametru): 15 mg | Expird la 13 aprilie 2016
2(b)(3) | Lampi neliniare cu trifosfor, cu diametrul tubului > 17 mm | Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
(de exemplu T9) 2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
15 mg per lampa
2(b)(4) | Lampi pentru alt uz de iluminat general si pentru uz special | Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie

(de exemplu 1dmpi cu inductie)

2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
15 mg per lampa
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Exceptare Sfera si datele de aplicare
3 Mercurul din ldmpile fluorescente cu catod rece si din
ldmpile fluorescente cu electrod extern (CCFL si EEFL)
pentru uz special, nedepasind (per lampa):
3(a) scurte (< 500 mm) Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
3,5 mg per lampd
3(b) de lungime medie (intre > 500 mm si < 1 500 mm) Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
5 mg per lampd
3(c) lungi (> 1 500 mm) Nicio limitare a utilizdrii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
13 mg per lampd
4(a) Mercurul din alte limpi cu descircare in gaze la joasd | Nicio limitare a utilizdrii pand la 31 decembrie
presiune (per lampd) 2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
15 mg per lampd
4(b) Mercurul din 1dmpile cu (vapori de) sodiu de inaltd presiune
destinate iluminatului general, nedepdsind (per bec), in
lampile cu un indice ameliorat de redare a culorii Ra > 60:
4(b)-I P<155W Nicio limitare a utilizdrii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
30 mg per bec
4(b)-Il 155W < P < 405W Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
40 mg per bec
40b)-II | P> 405W Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
40 mg per bec
4(c) Mercurul din alte ldmpi cu (vapori de) sodiu de inaltd
presiune destinate iluminatului general, nedepasind (per bec):
4(c)-1 P<155W Nicio limitare a utilizrii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
25 mg per bec
4(c)-Il 155W < P < 405W Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
30 mg per bec
4(c)-IIl | P > 405W Nicio limitare a utilizarii pand la 31 decembrie
2011; dupd 31 decembrie 2011 se pot folosi
40 mg per bec
4(d) Mercurul din ldmpile cu (vapori de) mercur de inaltd | Expird la 13 aprilie 2015
presiune (HPMV)
4(e) Mercurul din lampile cu halogenuri metalice (MH)
4(f) Mercurul din alte 1dmpi cu descircare pentru uz special care
nu au fost mentionate in mod specific in prezenta anexi
5(a) Plumbul din sticla tuburilor catodice
5(b) Plumbul din sticla tuburilor fluorescente, nedepdsind 0,2 %

din greutate




1.7.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 174/103

Exceptare

Sfera si datele de aplicare

Plumbul ca element de aliere in otelul pentru prelucriri
mecanice si in otelul galvanizat cu continut de plumb de
pand la 0,35 % din greutate

Plumbul ca element de aliere in aluminiu cu continut de
plumb de pani la 0,4 % din greutate

Aliaj de cupru cu continut de plumb de pand la 4 % din
greutate

Plumbul in aliagje de lipit cu temperaturd de topire inaltd
(respectiv aliaje de plumb cu continut de plumb de 85 %
din greutate sau mai mult)

Plumbul in aliaje de lipit pentru servere, sisteme de stocare si
retele de stocare, echipamente pentru infrastructura retelelor
de comutare, semnalizare, transmisie, precum si pentru
gestionarea retelelor de telecomunicatii

Componente electrice si electronice care contin plumb, in
sticli sau ceramicd, altele decdt ceramica dielectricd din
condensatori, de exemplu dispozitive piezoelectrice, sau
intr-o matrice de sticld sau ceramicd

Plumbul din ceramica dielectricd din condensatori pentru o
putere nominald de 125V CA sau 250 V CC sau mai mult

Plumbul din ceramica dielectricd din condensatori pentru o
putere nominald de sub 125V CA sau 250V CC

Expird la 1 fanuarie 2013 si, dupd aceastd datd,
se poate folosi in piese de schimb pentru EEE
introduse pe piatd inainte de 1 ianuarie 2013

Cadmiul si compusii sdi din sigurantele termice de unicd
folosintd sub formd de pastile

Expird la 1 fanuarie 2012 si, dupd aceastd dat,
se poate folosi in piese de schimb pentru EEE
introduse pe piatd inainte de 1 ianuarie 2012

Cadmiul si compusii sdi din contactele electrice

Cromul hexavalent ca agent anticoroziv in sistemul de racire
din otel carbon al refrigeratoarelor cu absorbtie, pand la
0,75 % din greutate in solutia de ricire

Plumbul din bucse si lagdre pentru compresoarele care
contin agenti refrigerenti pentru aplicatii de incilzire,
ventilare, climatizare si ricire (HVACR)

11(a)

Plumbul folosit la sisteme de conectori cu pini conformi
,C-press”

Se poate folosi in piesele de schimb pentru EEE
introduse pe piatd inainte de 24 septembrie
2010

11(b)

Plumbul folosit la alte dispozitive decat sistemele de
conectori cu pini conformi »C-press”

Expird la 1 fanuarie 2013 si, dupd aceastd datd,
se poate folosi in piese de schimb pentru EEE
introduse pe piatd inainte de 1 ianuarie 2013

12

Plumbul ca material de acoperire pentru inelul C al
modulului termoconductor

Se poate folosi in piesele de schimb pentru EEE
introduse pe piatd inainte de 24 septembrie
2010

13(a)

Plumbul din sticla albd utilizatd la aplicatii optice

13(b)

Cadmiul si plumbul din sticla filtrantd si din sticla utilizatad la
etaloanele de reflexie

14

Plumbul din aliaje de lipit care contin mai mult de doud
elemente de conectare intre pini si pachetul de micropro-
cesoare cu un continut de plumb mai mare de 80 % si mai
mic de 85 % din greutate

A expirat la 1 ianuarie 2011 si, dupd aceastd
datd, se poate folosi in piese de schimb pentru
EEE introduse pe piatd inainte de 1 ianuarie
2011
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Exceptare

Sfera si datele de aplicare

15

Plumbul din aliaje de lipit pentru finalizarea unei conexiuni
electrice viabile intre purtdtor §i substratul semiconduc-
torului in carcasele de circuite integrate tip ,flip chip”.

16

Plumbul din limpi incandescente liniare cu tuburi cu invelig
de silicat

Expird la 1 septembrie 2013

17

Halogenurd de plumb ca agent iradiant in ldmpi cu
descircare de mare intensitate (HID) folosite pentru
aplicatii profesionale de reprografie

18(a)

Plumbul ca activator in pudra fluorescentd (1 % plumb in
greutate sau mai putin) a limpilor cu descircare, atunci cand
sunt folosite ca ldmpi specializate pentru reprografierea prin
imprimare diazo, litografiere, capcane pentru insecte, procese
fotochimice si de tratare termicd, continind substante fosfo-
rescente ca SMS [(Sr,Ba),MgSi,0:Pb]

A expirat la 1 ianuarie 2011

18(b)

Plumbul ca activator in pudra fluorescentd (1 % plumb in
greutate sau mai putin) a limpilor cu descircare, atunci cand
sunt folosite ca limpi de bronzat, continand substante fluo-
rescente ca BSP (BaSi,Os:Pb)

19

Plumbul cu PbBiSn-Hg si PbInSn-Hg in amestecuri caracte-
ristice ca amalgam principal §i cu PbSn-Hg ca amalgam
auxiliar in limpi compacte pentru economisirea energiei
(ESL)

Expird la 1 iunie 2011

20

Oxidul de plumb utilizat in sticla folositd la imbinarea subs-
traturilor din fatd si din spate ale limpilor fluorescente
utilizate pentru ecranele cu cristale lichide (LCD)

Expird la 1 iunie 2011

21

Plumbul si cadmiul din cernelurile de imprimare pentru
aplicarea de emailuri pe sticle precum sticla borosilicatd si
sticla calcosodicd

23

Plumbul din finisajele componentelor cu filet fin altele decat
conectorii cu pas de 0,65 mm sau mai mic

Se poate folosi in piesele de schimb pentru EEE
introduse pe piatd inainte de 24 septembrie
2010

24

Plumbul din aliajele de sudurd pentru condensatoarele
ceramice multistrat de formd discoidald sau pland, prelucrate
prin strapungere

25

Oxidul de plumb din ecranele de emisie a electronilor prin
conductie (SED) utilizate in elemente structurale, in special
in frita de sticld de etansare si de vidare

26

Oxidul de plumb din baloanele de sticld ale limpilor de
lumind ultravioletd

Expird la 1 iunie 2011

27

Aliagjele de plumb pentru sudarea traductoarelor utilizate la
difuzoarele de mare putere (proiectate si functioneze timp
de mai multe ore la niveluri de putere acusticd de 125 dB
SPL si mai mari)

A expirat la 24 septembrie 2010

29

Plumbul fixat in sticla cristal in conformitate cu anexa I
(categoriile 1, 2, 3 si 4) la Directiva 69/493|CEE a Consi-
liului (1)

30

Aliajele de cadmiu utilizate la imbinirile electromecanice
prin lipire ale conductorilor electrici amplasati direct pe
bobina vocald a traductorilor utilizati in constructia difu-
zoarelor de mare putere avand nivelul de presiune sonord
de cel putin 100 dB (A)

31

Plumbul din materialele de lipit utilizate in constructia
ldmpilor plane fluorescente fird mercur (care, de exemplu,
sunt utilizate la afisajele cu cristale lichide, la iluminatul
decorativ sau industrial)

32

Oxizii de plumb din etansdrile cu fritd utilizate in constructia
montajelor tip fereastrd pentru tuburile laser cu argon si
kripton
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Exceptare Sfera si datele de aplicare
33 Plumbul din aliajele de lipit pentru lipirea firelor subtiri de
cupru cu un diametru de 100 pm sau mai mic din trans-
formatoare
34 Plumbul din elementele potentiometrelor ajustabile metalo-
ceramice
36 Mercurul utilizat ca inhibitor de pulverizare a catodului in | A expirat la 1 iulie 2010
ecranele cu plasmi continand pand la 30 mg per ecran
37 Plumbul din stratul acoperitor al diodelor de inaltd tensiune
pe baza unui corp din sticld de borat de zinc
38 Cadmiul si oxidul de cadmiu din pastele pentru straturi
groase utilizate pe oxidul de aluminiu aliat cu beriliu
39 Cadmiul din ledurile cu schimb de culoare din grupa II-VI (< | Expird la 1 iulie 2014

10pg Cd per mm? de suprafatd emitdtoare de lumini)
pentru utilizarea in iluminarea solidd sau la sistemele de
afisaj

() JO L 326, 29.12.1969, p. 36.
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ANEXA IV

Aplicatii care beneficiazi de derogare de la restrictia de la articolul 4 alineatul (1) specifice dispozitivelor

medicale si instrumentelor de monitorizare si control

Echipamente care utilizeazd sau detecteazd radiatii ionizante

1.

Plumb, cadmiu si mercur in detectoare de radiatii ionizante

. Lagdre de plumb in tuburile cu raze X
. Plumb in dispozitivele de amplificare a radiatiilor electromagnetice: plicutd cu microcanale sau plicutd capilard

. Plumb in frita de sticld a tuburilor cu raze X si a intensificatoarelor de imagine si plumb in liantul de fritd de sticld

pentru asamblarea laserelor cu gaz si pentru tuburile cu vacuum care convertesc radiatiile electromagnetice in
electroni

. Plumb in scuturile de protectie contra radiatii ionizante
. Plumb in obiectele de testare pentru raze X.
. Cristale cu stearat de plumb de difractie a razelor X

. Sursd de izotop de cadmiu radioactiv pentru spectometrele portabile cu fluorescentd de raze X

Senzori, detectoare si electrozi

la.

1b.

lc.

1d.

Plumb i cadmiu in electrozi ion-selectivi, inclusiv in sticla pentru electrozii de pH
Anozi de plumb in senzorii electrochimici de oxigen
Plumb, cadmiu si mercur in detectoare cu raze infrarosii

Mercur in electrozi de referingd: clorurd de mercur cu continut scdzut de clorurd, sulfat de mercur si oxid de mercur

Altele

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Cadmiu in lasere cu heliu-cadmiu

Plumb si cadmiu in limpile de spectroscopie de absorbtie atomicd

Plumb in aliaje ca supraconductor §i conductor termic in IRM

Plumb §i cadmiu in legdturi metalice pentru materialele supraconductoare in IRM si detectoare SQUID
Plumb in contragreutati

Plumb in materiale piezoelectrice cu monocristale pentru transductorii ultrasonici

Plumb in aliajele pentru lipirea transductorilor ultrasonici

Mercur in punti de foarte inaltd precizie pentru masurarea capacitantei si a pierderilor, in comutatoare RF de inaltd
frecventd si in relee utilizate in instrumente de monitorizare si control, fard a depdsi 20 mg de mercur per comutator
sau releu

Plumb 1in aliaje de lipit pentru defibrilatoarele portabile de urgentd

Plumb in aliajele de lipit pentru modulele de imagistici cu radiaii infrarosii de inaltd performanti pentru detectare in
intervalul 8-14 pm

Plumb in ecranele cu cristale lichide pe siliciu (LCoS)

Cadmiu in filtrele de mdsurare a razelor X
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ANEXA 'V

Cererile de acordare, reinnoire sau revocare a unor derogiri previzute la articolul 5

Cererile de acordare sau reinnoire a unor derogari sau, mutatis mutandis, de revocare a unei derogari pot fi depuse de un
producitor, un reprezentant autorizat al unui producdtor sau orice operator economic din lantul de distributie si includ
cel putin urmdtoarele:

(@)
(b)

denumirea, adresa si datele de contact ale solicitantului;

informatii privind materialul sau componenta si utilizirile specifice ale substantei in materialul sau componenta
pentru care se solicitd derogarea sau revocarea acesteia si caracteristicile specifice ale acesteia;

o justificare verificabild si documentatd pentru o derogare sau pentru revocarea acesteia, in conformitate cu conditiile
stabilite la articolul 5;

o analizd a eventualelor substante, materiale sau proiecte alternative, efectuatd pe baza ciclului de viatd, inclusiv, dacd
sunt disponibile, informatii privind cercetdri independente, studii evaluate inter pares si activititi de dezvoltare realizate
de solicitant si o analizd privind disponibilitatea unor astfel de alternative;

informatii privind posibilele pregitiri pentru reutilizarea sau reciclarea materialelor din deseuri de EEE, precum si
privind dispozitiile referitoare la tratarea corespunzitoare a deseurilor in conformitate cu anexa II la Directiva
2002/96/CE;

alte informatii relevante;

actiunile propuse pentru dezvoltarea, solicitarea dezvoltirii sifsau aplicarea eventualelor alternative, inclusiv un
calendar pentru desfdsurarea de astfel de actiuni de citre solicitant;

dupd caz, o indicatie privind informatiile care ar trebui considerate ca fiind proprietatea exclusivd a solicitantului,
insotitd de o justificare verificabild;

o propunere de formulare exactd si clard a derogrii, in cazul cererilor de acordare a unei derogari;

un rezumat al cererii.
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ANEXA VI

DECLARATIA DE CONFORMITATE UE
1. Nr. ... (numdr unic de identificare a EEE)
2. Denumirea si adresa producitorului sau a reprezentantului siu autorizat:
3. Prezenta declaratie de conformitate este emisd pe rispunderea exclusivd a producitorului (sau a instalatorului):
4. Obiectul declaratiei (identificare a EEE permitand trasabilitatea. Poate include si o fotografie, dacd este cazul.):

5. Obiectul declaratiei descris mai sus este conform Directivei 2011/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
8 junie 2011 privind restrictiile de utilizare a anumitor substante periculoase in echipamentele electrice si elec-
tronice (¥):

6. Trimiteri la standardele armonizate relevante folosite sau trimiteri la specificatiile tehnice in legiturd cu care se declard
conformitatea, daci este cazul:

7. Informatii suplimentare:

Semnat pentru si in numele:
(locul si data emiterii)

(numele, functia) (semndtura):

(*) JO L 174, 1.7.2011, p. 88.
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ANEXA VII

PARTEA A

Directiva abrogatd, cu modificirile sale succesive

Directiva 2002/95/CE a Parlamentului European si a Consi-

liului
Decizia 2005/618/CE a Comisiei
Decizia 2005/717/CE a Comisiei
Decizia 2005/747|CE a Comisiei
Decizia 2006/310/CE a Comisiei
Decizia 2006/690/CE a Comisiei
Decizia 2006/691/CE a Comisiei

Decizia 2006/692/CE a Comisiei

(mentionatd la articolul 26)

Directiva 2008/35/CE a Parlamentului European si a

Consiliului

Decizia 2008/385/CE a Comisiei
Decizia 2009/428/CE a Comisiei
Decizia 2009/443/CE a Comisiei
Decizia 2010/122/UE a Comisiei

Decizia 2010/571/UE a Comisiei

PARTEA B

(O L 37, 13.2.2003, p. 19)

(O L 214, 19.8.2005, p. 65)
(O L 271, 15.10.2005, p. 48)
(O L 280, 25.10.2005, p. 18)
(O L 115, 28.4.2006, p. 38)
(O L 283, 14.10.2006, p. 47)
(O L 283, 14.10.2006, p. 48)
(O L 283, 14.10.2006, p. 50)

(JO L 81, 20.3.2008, p. 67)

(O L 136, 24.5.2008, p. 9)
(O L 139, 5.6.2009, p. 32)
(O L 148, 11.6.2009, p. 27)
(O L 49, 26.2.2010, p. 32)

(JO L 251, 25.9.2010, p. 28)

Lista termenelor de transpunere in legislatia nationald

(mentionatd la articolul 26)

Directiva

Termenul de transpunere

2002/95/CE

12 august 2004

2008/35/CE
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ANEXA VIII

Tabel de corespondenti

Directiva 2002/95/CE

Prezenta directivd

Articolul 1

Articolul 2 alineatul (1)
Articolul 2 alineatul (2)
Articolul 2 alineatul (3)
Articolul 3 litera (a)
Articolul 3 litera (b)

Articolul 4 alineatul (1)

Articolul 4 alineatul (2)

Articolul 4 alineatul (3)

Articolul 5 alineatul (1) partea introductivd
Articolul 5 alineatul (1) litera (a)

Articolul 5 alineatul (1) litera (b)

Articolul 5 alineatul (1) litera (c)

Articolul 5 alineatul (2)

Articolul 6
Articolul 7
Articolul 8
Articolul 9
Articolul 10
Articolul 11

Anexd punctele 1-39

Articolul 1

Articolul 2 alineatele (1) si (2), anexa I
Articolul 2 alineatul (3)

Articolul 2 alineatul (4) partea introductivd
Articolul 2 alineatul (4)

Articolul 3 punctele 1 si 2

Articolul 3 punctele 6-28

Articolul 4 alineatul (1), anexa II

Articolul 4 alineatele (3)-(4)

Articolul 4 alineatul (6)

Articolul 5 alineatul (1) partea introductivd
Articolul 4 alineatul (2)

Articolul 5 alineatul (1) litera (a) prima si a treia liniutd

Articolul 5 alineatul (1) litera (a) a doua liniutd
Articolul 5 alineatul (1) litera (a) ultimul paragraf

Articolul 5 alineatul (1) litera (b)

Articolul 5 alineatul (2)
Articolul 5 alineatele (3)-(6)

Articolul 5 alineatul (7)
Articolul 5 alineatul (8)
Articolul 6

Articolele 7-18
Articolele 19-22
Articolul 23

Articolul 25

Articolul 26

Articolul 27

Articolul 28

Anexele [

Anexa III punctele 1-39

Anexele 1V, V, VI-VIIL
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