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DIRECTIVA 2006/48/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI

din 14 iunie 2006

privind initierea §i exercitarea activititii institutiilor de credit (reformare)

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 47 alineatul (2) prima si a treia teza,

avand in vedere propunerea Comisiei,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social (1),

enumera o listd de obiective care trebuie indeplinite pen-
tru a realiza piata internd a serviciilor financiare. Consiliul
European de la Lisabona din 23 si 24 martie 2000 a stabi-
lit obiectivul de aplicare a planului de actiune pani
in 2005. Reformarea dispozitiilor privind propriile fonduri
este un element cheie al planului de actiune.

(5)  In vederea protejdrii economiilor si a credrii de conditii
concurentiale egale pentru aceste institutii de credit,
avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (2), masurile de cpor(.ion.e}re a institugiilgr de credit trebuie apli-
cate tuturor institutiilor de acest tip. Cu toate acestea, ar
trebui si se aibd in vedere diferentele obiective dintre
actionand in conformitate cu procedura stabilitd la articolul 251 statutele si obiectivele lor previzute de legislatia internd
din tratat (3), respectiva.
intrucat:
(6)  Domeniul de aplicare al acestor mdsuri ar trebui si fie cat
(1)  Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si a Con- mai larg posibil, acoperind toate institutiile a ciror activi-
siliului din 20 martie 2000 privind initierea si exercitarea tate constd in primirea unor fonduri rambursabile de la
activitatii institutiilor de credit (4) a fost modificatd semni- public, sub formd de depozite sau in alte forme, cum ar fi
ficativ de mai multe ori. Avand in vedere ci se efectueaza emiterea permanenta de obligatiuni si de alte titluri asema-
noi modificdri ale directivei in cauzi, aceasta ar trebui s fie ndtoare si acordarea de credite pe cont propriu. Trebuie
reformatd in scopul clarificarii. prevazute si anumite exceptii pentru acele institutii de cre-
dit cdrora nu li se pot aplica dispozitiile prezentei directive.
Dispozitiile prezentei directive nu aduc atingere punerii in
(2) Pentru a se faCilita ini!ﬁierea §1 exercitarea aCthltagll institu- aplicare a leglslanel interne ce prevede 0 autorizare Speci_
tiilor de credit, trebuie sd se elimine diferentele cele mai ald suplimentard, in temeiul cireia institutiile de credit pot
nefavorabile dintre legislatiile statelor membre in ceea ce desfisura activititi specifice sau anumite tipuri de
priveste normele care reglementeazd activitatea institutii- operatiuni.
lor respective.
(3)  Directiva constituie instrumentul esential pentru institui-
rea pietei interne, atat din punctul de vedere al libertatii de (7)  Este oportun sd se realizeze doar o armonizare legislativa
stabilire, cat si al libertdtii de a presta servicii financiare, in de substantd, necesard si suficientd pentru a asigura
domeniul de activitate al institutiilor de credit. recunoasterea reciprocd a autorizatiilor si a sistemelor de
supraveghere prudentiald, ficand astfel posibild si
acordarea unei licente unice recunoscutd in intreaga Comu-
(4 Comunicarea Comisiei din 11 mai 1999, intitulatd ,Apli- nitate si aplicarea principiului supravegherii prudentiale in

carea cadrului pentru pietele financiare: Plan de actiune”,

statul membru de origine. Prin urmare, cerinta elabordrii
unui program operativ trebuie vizutd doar ca un factor

care dd posibilitatea autorititilor competente de a lua deci-
zii pe baza unui numdar mai mare de informatii precise, uti-
lizand criterii obiective. Cu toate acestea, este posibil un
anumit grad de flexibilitate in ceea ce priveste cerintele pri-
vind statutul juridic al institutiilor de credit si protejarea
denumirilor.

(1) JO C234,22.9.2005, p. 8.

(3 JO C52,2.3.2005, p. 37.

(})  Avizul Parlamentului European din 28 septembrie 2005 (nepublicat
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 7 iunie 2006.

(¥) JOL126,26.5.2000, p. 1, directiva astfel cum a fost modificatd prin
Directiva 2006/29/CE (JO L 70, 9.3.2006, p. 50).
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Avand in vedere cd obiectivele prezentei directive, si anume
introducerea normelor privind initierea si exercitarea acti-
vitatii institutiilor de credit, precum si supravegherea lor
prudentiald, nu pot fi suficient realizate de citre statele
membre §i, prin urmare, din cauza magnitudinii si efecte-
lor actiunii propuse, pot fi realizate mai bine la nivelul
Comunitdtii, Comunitatea ar trebui sd adopte mdsuri, in
conformitate cu principiul subsidiarititii previazut la
articolul 5 din tratat. In conformitate cu principiul propor-
tionalitdtii, descris la articolul respectiv, prezenta directivad
nu depdseste masurile necesare pentru realizarea obiecti-
velor respective.

Sunt necesare cerinte financiare echivalente pentru
institutiile de credit pentru a asigura garantii similare pen-
tru deponenti si conditii de concurentd loiald pentru
categoriile comparabile de institutii de credit. PAnd la o mai
bund coordonare, trebuie si se stabileascd raporturi cores-
punzitoare de structurd, care si asigure, in cadrul coope-
rdrii dintre autoritdtile nationale, urmdrirea, pe baza meto-
delor standard, a situatiei categoriilor comparabile de
institutii de credit. Este de asteptat ca aceastd procedurd sd
creeze o apropiere treptatd a sistemelor de coeficienti sta-
bilite si aplicate de statele membre. Cu toate acestea, este
necesar sd se facd o distinctie intre coeficientii care asigurd
o bund gestionare a institutiilor de credit si cei stabiliti in
scopul politicilor economice si monetare.

In conformitate cu principiile recunoasterii reciproce si
supravegherii in statul membru de origine, autorititile
competente din statele membre nu ar trebui si acorde sau
sd retragd o autorizatie in cazul in care o serie de elemente,
cum ar fi continutul programelor de activitati, localizarea
geograficd sau activitdtile propriu-zise desfasurate, indica
in mod clar ¢ o anumitd institutie de credit a optat pentru
sistemul juridic al unui anumit stat membru cu scopul de a
se sustrage de la standardele mai stricte aplicabile intr-un
alt stat membru pe teritoriul ciruia institutia respectivd
desfdsoard sau intentioneazd sd desfisoare majoritatea acti-
vititilor sale. in cazul in care nu existi o astfel de indicatie
clari, dar majoritatea activelor detinute de entititile
dintr-un grup bancar se gisesc intr-un alt stat membru ale
cdrui autoritdti competente sunt responsabile cu exercita-
rea supravegherii pe o bazd consolidatd, in conformitate cu
articolele 125 si 126, responsabilitatea supravegherii pe o
bazi consolidatd se poate schimba numai cu acordul auto-
ritdtilor competente respective. Orice institutie de credit,
persoand juridicd, trebuie si fie autorizatd in statul mem-
bru in care isi are sediul social. O institutie de credit care
nu este persoand juridicd trebuie sd aiba sediul central in
statul membru in care a fost autorizatd. De asemenea,
statele membre trebuie sd solicite ca sediul central al unei
institutii de credit si se afle intotdeauna in statul membru
de origine al acesteia si sd desfasoare efectiv activitdti pe
teritoriul statului membru respectiv.

Autoritdtile competente nu ar trebui sd acorde sau sd men-
tind autorizatia unei institutii de credit in cazul in care
aceasta are legaturi stranse cu alte persoane fizice sau juri-
dice, de naturd si impiedice exercitarea efectiva a funct iilor
de supraveghere. Institutiile de credit care sunt deja auto-
rizate trebuie sd respecte, la randul lor, cerintele autorita-
tilor competente in acest sens.

(12)

(13)

(15)

(16)

17)

Trimiterea la exercitarea efectivd de cdtre autoritdtile com-
petente a functiilor de supraveghere are in vedere
supravegherea pe o bazd consolidatd care trebuie exerci-
tatd asupra unei institutii de credit, in cazurile specificate
de legislatia comunitard. In asemenea cazuri, autoritiile
cdrora li se solicitd autorizatia trebuie si poatd identifica
autoritatile care sunt competente sd exercite functia de
supraveghere pe o bazd consolidatd asupra institutiei de
credit respective.

Prezenta directiva permite statelor membre sifsau autoritd-
tilor competente sd aplice cerinte de capital pe bazd indi-
viduald si consolidatd si sd renunte la aplicarea acestor
cerinte pe bazd individuald, dupd caz. Supravegherea indi-
viduald, consolidatd si transfrontalierd constituie
instrumente utile pentru supravegherea institutiilor de cre-
dit. Prezenta directivd permite autoritdtilor competente si
sustind institutiile transfrontaliere prin facilitarea coopera-
rii dintre acestea. In special, autorititile competente ar tre-
bui sd continue sd se bazeze pe articolele 42, 131 si 141
pentru coordonarea activitdtilor lor si solicitdrilor de infor-
mare.

Institutiile de credit autorizate in statul membru de origine
ar trebui sd poatd desfdsura, pe intreg teritoriul Comunitd-
tii, oricare dintre activitdtile mentionate de anexa 1, prin
deschiderea unor sucursale sau prin prestarea anumitor
servicii.

Statele membre pot sd aplice norme mai stricte decat cele
mentionate la articolul 9 alineatul (1) primul paragraf,
articolul 9 alineatul (2) si articolele 12, 19-21, 44-52, 75,
120-122 pentru institutiile de credit autorizate de autori-
tatile lor competente. Statele membre pot cere, de aseme-
nea, ca articolul 123 si fie respectat pe o bazd individuald
sau de alt fel si ca subconsolidarea descrisa la articolul 73
alineatul (2) si se aplice in cazul celorlalte niveluri dintr-un

grup.

Principiul recunoasterii reciproce ar trebui extins si asupra
activititilor mentionate de anexa 1, in situatia in care
acestea sunt desfdsurate de institutii financiare care sunt
filiale ale unor institutii de credit, cu conditia ca filialele res-
pective sd fie incluse in supravegherea pe bazd consolidatd
a intreprinderilor-mama si sd indeplineascd anumite criterii
stricte.

Statul membru gazdi ar trebui si aibi posibilitatea ca, in
ceea ce priveste libertatea de stabilire si libertatea de a
presta servicii, sd impund respectarea dispozitiilor speciale
de drept intern institutiilor care nu sunt autorizate ca insti-
tutii de credit in statul membru de origine si in ceea ce pri-
veste activitégile care nu sunt cuprinse in anexa 1, cu con-
ditia ca, pe de o parte, asemenea dispozitii sd fie
compatibile cu dreptul comunitar si sd apere interesul
general si ca, pe de altd parte, aceste institutii sau activitdti
sd nu fie supuse unor norme echivalente prevazute de
dreptul intern al statului membru de origine.
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(20)

(22)

(23)

)

Statele membre trebuie sd se asigure ¢ nu existd nici un
obstacol pentru desfasurarea unor activititi care benefici-
azd de recunoastere reciprocd in aceleasi conditii ca si in
statul membru de origine, atat timp cat aceste activitdti nu
intrd in conflict cu dispozitiile legale care apard interesul
general in statul membru gazda.

Ar trebui ca normele privind activitatea sucursalelor insti-
tutiilor de credit cu sediul central in afara Comunitatii sa fie
similare in toate statele membre. In momentul de fat3, este
important si se prevadd ca aceste norme si nu fie mai
favorabile decat cele referitoare la sucursalele unei institu-
tii dintr-un alt stat membru. Comunitatea ar trebui sd poatd
incheia acorduri cu tdri terte, care sd prevadd aplicarea unor
norme care si acorde unor asemenea sucursale un trata-
ment similar pe intreg teritoriul Comunitatii. Sucursalele
institutiilor de credit autorizate in tari terte nu beneficiazi
de libertatea de a presta servicii, in conformitate cu
dispozitiile articolului 49 al doilea paragraf din tratat, sau
de libertatea de stabilire in alte state membre decit cele in
care sunt stabilite.

Este oportun si se ajungd la un acord, pe bazd de
reciprocitate, intre Comunitate si tdrile terte, in vederea
exercitdrii functiei de supraveghere pe bazi consolidatd
asupra unei zone geografice cat mai extinse.

Responsabilitatea de a supraveghea soliditatea financiard a
unei institutii de credit, in special solvabilitatea acesteia,
revine autorititilor competente din statul membru de
origine. Autorititile competente din statul membru gazda
isi pdstreazd responsabilititile legate de supravegherea
lichiditatilor si politicilor monetare. Supravegherea riscu-
lui de piatd trebuie sd facd obiectul unei stranse cooperdri
intre autoritdtile competente din statul membru gazda si
din cel de origine.

Functionarea armonioasa a pietei bancare interne necesitd
nu numai reglementdri juridice, ci si o cooperare stransa si
periodicd si o convergentd sporitd semnificativ a practici-
lor de reglementare si de supraveghere ale autorititilor
competente din statele membre. In aceste sens, in special,
abordarea problemelor referitoare la fiecare institutie de
credit in parte si schimbul de informatii ar trebui sd aibd
loc in cadrul Comitetului european de supraveghere
bancard, infiintat prin Decizia 2004/5/CE a Comisiei (1).
Procedura de informare reciprocd nu inlocuieste in nici un
caz cooperarea bilaterald. Fird a aduce atingere atributiilor
lor de control, autoritdtile competente din statul membru
gazdi pot continua, intr-o situatie de urgentd, fie din pro-
prie initiativd, fie din initiativa autoritdtilor competente din
statul membru de origine, sd verifice dacd activitatile des-
fisurate de o anumitd institutie de credit cu sediul pe
teritoriul lor respectd dispozitiile legale in domeniu si cu
principiile unei bune organizari administrative si contabile,
precum si ale unui control intern adecvat.

Este de dorit sd se realizeze schimburi de informatii intre
autoritdtile competente si autoritdtile sau organismele care,
prin functiile pe care le indeplinesc, contribuie la consoli-
darea stabilitdtii sistemului financiar. Pentru a pdstra

JOL 3,7.1.2004, p. 28.

(24)

(25)

(26)

(28)

confidentialitatea informatiilor care fac obiectul unor astfel
de schimburi, lista destinatarilor acestor informatii trebuie
sd fie cat mai restransd.

Anumite fapte, cum ar fi frauda sau delictele de initiat, pot
afecta stabilitatea, dar si integritatea sistemului financiar,
chiar si atunci cand este vorba de alte institutii decat cele
de credit. Este necesar sa se specifice conditiile in care sunt
autorizate aceste schimburi de informatii.

In cazul in care se prevede cd informatiile pot fi divulgate
numai cu acordul explicit al autorititilor competente,
aceste autoritdti pot conditiona, dupd caz, acordul lor de
respectarea unor conditii stricte.

Ar trebui autorizate si schimburile de informatii intre, pe
de o parte, autoritdtile competente si, pe de altd parte, ban-
cile centrale si alte organisme cu functii similare, in calita-
tea acestora de autoritdti in domeniul monetar si, dupd caz,
alte autoritdti publice responsabile cu supravegherea siste-
melor de plata.

In scopul consolidirii sistemului de supraveghere pruden-
tiald a institutiilor de credit si pentru protejarea clientilor
acestor institutii, ar trebui previzuti obligatia unui auditor
de a raporta prompt autoritatilor competente ori de cate
ori constatd, in cursul indeplinirii sarcinilor sale, anumite
fapte de naturd si afecteze in mod semnificativ situatia
financiard sau structura administrativd si contabild a unei
anumite institutii de credit. Din aceleasi motive, statele
membre ar trebui sd prevadd ca o asemenea responsabili-
tate sd se aplice in toate cazurile in care se descoperd astfel
de fapte de cdtre un auditor, in cursul indeplinirii sarcini-
lor sale intr-o intreprindere care are legituri stranse cu o
institutie de credit. Obligatia auditorilor de a comunica,
dupd caz, autoritatilor competente anumite fapte si decizii
referitoare la o anumitd institutie de credit, pe care le con-
statd in cursul indeplinirii sarcinilor lor in cadrul unei insti-
tutii nefinanciare, nu modifici in sine natura indatoririlor
profesionale ale auditorilor in cadrul intreprinderii respec-
tive si nici modul in care acestia trebuie sd isi indeplineascd
sarcinile in intreprinderea respectivd.

Prezenta directivd stabileste criteriile pe care trebuie si le
indeplineascd anumite elemente ale fondurilor proprii, fird
a aduce atingere posibilitdtii statelor membre de a aplica o
serie de dispozitii mai stricte.

In functie de natura acestor elemente care compun fondu-
rile proprii, prezenta directivi face o distinctie intre, pe de
o parte, elementele care compun fondurile proprii de bazd
si, pe de altd parte, elementele care constituie fonduri
proprii suplimentare.

Pentru a reflecta faptul cd elementele care constituie
fonduri proprii suplimentare nu sunt de aceeasi naturd cu
cele care constituie fondurile proprii de bazd, valoarea
celor dintai inclusi in fondurile proprii nu trebuie si
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(1)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

depdseascd fondurile proprii de bazd. De asemenea,
valoarea anumitor elemente din fondurile proprii
suplimentare incluse nu trebuie sd depdseasca jumdtate din
fondurile proprii de baza.

Pentru a evita orice denaturare a concurentei, institutiile de
credit publice nu trebuie sd includa in fondurile lor proprii
garantiile acordate lor de statele membre sau de autorita-
tile locale.

Ori de cate ori, in cursul activititii de supraveghere, este
necesar sd se determine valoarea fondurilor proprii conso-
lidate ale unui grup de institutii de credit, calculul respec-
tiv se face in conformitate cu prezenta directiva.

Tehnica contabild precisd care trebuie utilizatd pentru
calcularea fondurilor proprii, a ratei de solvabilitate,
precum si pentru evaluarea concentrdrii expunerilor,
trebuie sd {ind seama de dispozitiile Directivei 86/635/CEE
a Consiliului din 8 decembrie 1986 privind conturile anu-
ale si conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii
financiare (1), care includ o serie de adaptiri ale dispoziti-
ilor celei de-a saptea Directive 83/349/CEE a Consiliului
din 13 iunie 1983 privind conturile consolidate (2) sau ale
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului Euro-
pean si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate (3), in functie
de actul care reglementeazd contabilitatea institutiilor de
credit in conformitate cu legislatia internd.

Cerintele minime de capital joacd un rol central in
supravegherea institutiilor de credit si in recunoasterea
reciprocd a tehnicilor de supraveghere. In acest scop,
dispozitiile privind cerintele minime de capital ar trebui
luate in considerare impreund cu alte instrumente specifice
de armonizare a tehnicilor principale de supraveghere a
institutiilor de credit.

Pentru a se preveni denaturarea concurentei si pentru a se
consolida sistemul bancar pe piata internd, ar trebui si se
prevadd cerinte minime de capital comune.

Pentru a se asigura solvabilitatea adecvatd, trebuie s se sta-
bileascd cerinte minime de capital care sd pondereze acti-
vele si elementele extrabilantiere in functie de gradul res-
pectiv de risc.

In acest scop, Comitetul de supraveghere bancara de la
Basel adoptd un acord-cadru privind convergenta
internationald a masurii si a normelor fondurilor proprii.

JO L 372, 31.12.1986, p. 1, directivd astfel cum a fost modificatd

ultima datd prin Directiva 2003/51/CE a Parlamentului European si
a Consiliului O L 178, 17.7.2003, p. 16).

JO L 193, 18.7.1983, p. 1, directivd astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2003/51/CE.

JOL 243,11.9.2002, p. 1.

(39)

(*)

Dispozitiile prezentei directive privind cerintele minime de
capital ale institutiilor de credit si dispozitiile privind capi-
talul minim ale Directivei 2006/49/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 14 iunie 2006 privind rata de
adecvare a capitalului intreprinderilor de investitii si al
institutiilor de credit (*) sunt echivalente cu dispozitiile
acordului-cadru de la Basel.

Este esential si se tind seama de diversitatea institutiilor de
credit din Comunitate prin oferirea de abordari alternative
de calculare a cerintelor minime de capital pentru riscurile
de credit care incorporeazd niveluri diferite de sensibilitate
la risc si care necesitd grade diferite de sofisticare. Folosirea
ratingurilor externe si a estimdrilor proprii ale institutiilor
de credit privind parametrii individuali de risc reprezintd o
imbundtitire semnificativi a sensibilitdtii la risc si a
soliditdtii prudentiale a normelor aplicabile riscului de cre-
dit. Ar trebui sd existe masuri adecvate de stimulare pentru
ca institutiile de credit sd adopte abordari mai sensibile la
riscuri. Atunci cand elaboreaza estimdrile necesare pentru
aplicarea abordirilor riscurilor de credit din prezenta direc-
tivd, institutiile de credit trebuie sd-si ajusteze nevoile de
prelucrare a datelor in functie de interesele legitime privind
protectia datelor clientilor lor, in conformitate cu legislatia
existentd in Comunitate privind protectia datelor,
imbunititind totodatd procesele de masurare si gestionare
a riscurilor de credit ale institutiilor de credit pentru a crea
metode de determinare a cerintelor de reglementare
privind fondurile proprii, de naturd sa reflecte sofisticarea
proceselor individuale ale institutiilor de credit. Prelucra-
rea datelor trebuie ficutd in conformitate cu normele
privind transferul datelor personale previzute de
Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 24 octombrie 1995 privind protectia persoane-
lor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter
personal si libera circulatie a acestor date (%). in aceasta pri-
vintd, prelucrarea datelor legate de existenta si gestionarea
expunerii la clienti ar trebui sd includd dezvoltarea si vali-
darea sistemelor de gestionare si mdsurare a riscurilor de
credit. Aceasta serveste nu doar la indeplinirea interesului
legitim al institutiilor de credit, dar si obiectivelor prezen-
tei directive de a folosi metode mai bune de masurare si
gestionare a riscurilor, precum si de a le folosi pentru
reglementarea fondurilor proprii.

In ceea ce priveste folosirea estimdrilor externe si interne
sau ratingurile interne ale unei institutii, trebuie sa se tind
seama de faptul cd, in prezent, numai estimdrile interne
sunt elaborate de o entitate — institutia financiara insasi —
care face obiectul unui proces de autorizare in Comunitate.
In cazul ratingurilor externe se folosesc asa-numitele
agentii de rating recunoscute, care, in prezent, nu fac
obiectul unui proces de autorizare in Comunitate. Avand
in vedere importanta ratingurilor externe pentru calcularea
cerintelor de capital in conformitate cu prezenta directivi,
trebuie sd se ia in considerare examinarea unor viitoare
procese adecvate de autorizare si de supraveghere a agen-
tillor de rating.

JOL177,30.6.2006, p. 201.

(°) JOL 281, 23.11.1995, p. 31, directivd astfel cum a fost modificatd

prin Regulamentul (CE) nr. 1882/2003 (JO L 284, 31.10.2003, p. 1).
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(40)

(42)

(44)

Cerintele minime de capital ar trebui sa fie proportionale
cu riscurile pe care le vizeazd. In special, reducerea nivelu-
lui riscurilor provenitd din existenta unui numar mare de
expuneri relativ mici ar trebui sd reiasa din cerinte.

Dispozitiile prezentei directive respectd principiul propor-
tionalitatii, tindnd seama, in special, de diversitatea ca
mdrime si importantd a operatiunilor si de varietatea de
activitati ale institutiilor de credit. Respectarea principiului
proportionalitatii inseamnd si cd procedurile cele mai sim-
ple de rating, chiar si in cazul abordarii pe baza ratingurilor
interne (denumitd in continuare abordare ,RI”), sunt recu-
noscute in cadrul expunerilor pentru clientii de retail.

Natura evolutivd a prezentei directive permite institutiilor
de credit sd aleagd dintre trei aborddri a cdror complexitate
variazd. Pentru a permite in special institutiilor de credit
mici sd opteze pentru abordarea R, mai sensibild la riscuri,
autorititile competente ar trebui si aplice dispozitiile
articolului 89 alineatul (1) literele (a) si (b) ori de cate ori
este cazul. Dispozitiile respective trebuie intelese astfel
incat clasele de expuneri definite la articolul 86 alineatul (1)
literele (a) si (b) s includd expuneri care, in prezenta direc-
tivd, sunt, direct sau indirect, tratate ca expuneri clasificate
in clasele respective. Ca reguld generald, autorititile com-
petente nu ar trebui sd facd discriminare intre cele trei
abordari in ceea ce priveste Procesul de supraveghere pru-
dentiald, adicd institutiile de credit care functioneazd in
conformitate cu dispozitiile abordarii standardizate nu
trebuie supravegheate pe o bazd mai strictd numai din acest
motiv.

Trebuie sd se acorde o recunoastere sporitd tehnicilor de
reducere a riscurilor incluse in cadrul de norme destinate
sd garanteze cd solvabilitatea nu este afectatd de o recu-
noastere incorectd. Formele pertinente de asigurdri bancare
folosite in statele membre pentru reducerea riscurilor de
credit ar trebui sd fie recunoscute ori de cate ori este posi-
bil in abordarea standardizatd, dar si in celelalte abordari.

Pentru a garanta cd riscurile si reducerea riscurilor care
decurg din activititile de titlurizare si de investitii ale insti-
tutiilor de credit se reflectd in cerintele minime de capital
al institutiilor de credit, este necesar sd se includd norme
care sd permitd un tratament sensibil la risc si prudential al
acestor activitdti si investitii.

Riscul operational este unul semnificativ pentru institutiile
de credit care necesitd acoperire prin fonduri proprii. Este
esential sd se tini seama de diversitatea institutiilor de cre-
dit din Comunitate prin oferirea de abordari alternative de
calculare a cerintelor de risc operational care incorporeazi
diferite niveluri de sensibilitate la risc si cer grade diferite
de sofisticare. Ar trebui sd existe factori stimulanti adecvati
pentru ca institutiile de credit s adopte abordari mai sen-
sibile la riscuri. Avand in vedere caracterul relativ recent al
mdsurdrii si gestiunii riscului operational, normele ar tre-
bui monitorizate si actualizate dupd caz, inclusiv in lega-
turd cu diferitele linii de activitate si cu recunoasterea teh-
nicilor de diminuare a riscurilor. Ar trebui s se acorde o

(46)

(47)

(48)

atentie speciald in acest sens ca asigurdrile sd fie luate in
considerare in aborddrile simple de calculare a cerintelor de
capital pentru riscul operational.

Pentru a se asigura solvabilitatea adecvatd a institutiilor de
credit din cadrul unui grup, este esential ca cerintele
minime de capital sd se aplice pe baza situatiei financiare
consolidate a grupului. Pentru a se garanta cd fondurile
proprii sunt distribuite adecvat in cadrul unui grup si sunt
disponibile pentru protejarea economiilor, dupd caz,
cerintele minime de capital ar trebui si se aplice institutii-
lor de credit individuale dintr-un grup, cu exceptia cazului
in care acest obiectiv se poate realiza eficient in alt mod.

Normele esentiale pentru monitorizarea expunerilor
maxime ale institutiilor de credit ar trebui armonizate. Sta-
tele membre ar trebui sd poatd adopta in continuare dis-
pozitii mai stricte decat cele previzute de prezenta direc-
tivd.

Monitorizarea si controlul expunerilor unei institutii de
credit fac parte integrantd din procesul de supraveghere a
sa. Prin urmare, concentrarea excesiva a expunerilor asu-
pra unui singur client sau grup de clienti aflati in legitura
poate avea drept consecintd un risc inacceptabil de pier-
deri. Se poate considera cd o asemenea situatie prejudiciazd
solvabilitatea unei institutii de credit.

Deoarece in cadrul pietei interne, institutiile de credit sunt
angajate in concurentd directd una cu cealaltd, cerintele
referitoare la supraveghere ar trebuie sd fie echivalente la
nivelul intregii Comunitati.

Atunci cand este oportun ca, in sensul limitarii expunerilor
maxime, definitia expunerilor sd se bazeze pe definitia in
sensul cerintelor minime de fonduri proprii pentru riscul
de credit, nu ar trebui sd se facd trimitere din principiu la
ponderdri sau la grade de risc. Ponderdrile sau gradele de
risc respective au fost intocmite pentru a se stabili o cerintd
generald de solvabilitate care sd includa riscul de credit al
institutiilor de credit. Pentru a limita pierderea maxima pe
care o poate suporta o institutie de credit printr-un singur
client sau un grup de clienti aflati in legdturd, trebuie adop-
tate norme pentru determinarea expunerilor maxime, care
sd tind seama de valoarea nominald a expunerii fdrd a aplica
ponderdri sau grade de risc.

Desi este de dorit, pand la verificarea ulterioard a dispozi-
tiilor privind expunerile maxime, si se permitd
recunoasterea efectelor atenudrii riscurilor intr-un mod
similar cu cel permis pentru cerintele minime de capital,
pentru a se limita cerintele de calculare, normele privind
diminuarea riscurilor au fost intocmite in contextul riscu-
lui general diversificat de credit care decurge din expunerile
la un numir larg de contrapartide. De asemenea,
recunoasterea efectelor unor astfel de tehnici in scopul
limitdrii expunerilor maxime, destinate sd limiteze pierde-
rile maxime care pot fi suportate printr-un singur client sau
un grup de clienti aflati in legdturd, ar trebui sa facd obiectul
unor garantii prudentiale.
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(54)

(56)

(57)

In momentul in care o institutie de credit isi asuma riscu-
rile din partea intreprinderii-mama sau din partea altor fili-
ale ale acesteia, se impune o prudentd speciald. Gestiona-
rea expunerilor cu care se confruntd o institutie de credit
trebuie sd se facd in conditii de deplind autonomie, in
conformitate cu principiile unei gestiuni bancare sind-
toase, fard a se lua in considerare alte considerente in afara
acestor principii. In cazul in care influenta exercitatd de
anumite persoane, care detin direct sau indirect o partici-
patie calificatd la o institutie de credit, poate avea un efect
negativ asupra gestiondrii adecvate si prudentiale a institu-
tiei respective, autoritdtile competente iau mdsurile cores-
punzitoare pentru a pune capat situatiei respective. In ceea
ce priveste expunerile maxime, ar trebui, de asemenea, sta-
bilite anumite standarde specifice referitoare la expunerile
unei institutii de credit fatd de grupul din care face parte,
inclusiv restrictii mult mai ferme decat in cazul altor
expuneri. Cu toate acestea, nu este necesard aplicarea unor
astfel de standarde in cazul in care intreprinderea-mama
este un holding financiar sau o institutie de credit sau in
cazul in care celelalte filiale sunt fie institutii de credit sau
financiare, fie intreprinderi care oferd servicii bancare auxi-
liare, cu conditia ca toate aceste intreprinderi sa se afle sub
supravegherea institutiei de credit pe o bazd consolidati.

Institutiile de credit trebuie sd se asigure cd au un capital
intern care, in functie de riscurile la care sunt sau pot fi
expuse, este adecvat ca distributie, calitate si cantitate. De
asemenea, institutiile de credit ar trebui sd aplice strategii
si procese de evaluare si mentinere a caracterului adecvat
al capitalului lor intern.

Autoritdtile competente au responsabilitatea de a se asigura
cd institutiile de credit au o bund organizare si fonduri
proprii adecvate, tinind seama de riscurile la care aceste
institutii sunt sau pot fi expuse.

Pentru ca piata bancard internd sd opereze eficient, Comi-
tetul european de supraveghere bancari ar trebui si con-
tribuie la aplicarea consistentd a prezentei directive si la
convergenta practicilor de supraveghere in intreaga Comu-
nitate si ar trebui s raporteze anual institutiilor din Comu-
nitate cu privire la progresele ficute.

Din acelasi motiv si pentru a se garanta ci institutiile de
credit din Comunitate care sunt active in mai multe state
membre nu fac obiectul unor cerinte disproportionate din
cauza responsabilititilor continue ale fiecdrei autoritdti
competente de autorizare si de supraveghere din statele
membre individuale, este esential sd se imbundtiteascd
semnificativ cooperarea dintre autorititile competente. In
acest context, rolul de supraveghere consolidati trebuie sd
devind mai puternic. Comitetul european de supraveghere
bancard ar trebui si sustind si sd Imbundtdteascd
cooperarea respectiva.

Supravegherea institutiilor de credit pe bazd consolidata
urmdreste, in special, protejarea intereselor deponentilor la
institutii de credit si asigurarea stabilititii sistemului
financiar.

(58)

(59)

(61)

(62)

(63)

(64)

Q)

Pentru a fi cat mai eficientd, supravegherea pe o bazi con-
solidatd trebuie, prin urmare, sd se aplice tuturor grupuri-
lor bancare, inclusiv celor ale cdror intreprinderi-mamd nu
sunt institutii de credit. Autoritdtile competente ar trebui si
detind instrumentele juridice necesare pentru a putea exer-
cita acest tip de supraveghere.

In cazul grupurilor cu activititi diversificate ale ciror
intreprinderi-mamd controleazd cel putin o filiald a unei
institutii de credit, autoritdtile competente trebuie sd poatd
evalua situatia financiari a unei institutii de credit din
cadrul unui asemenea grup. Autoritdtile competente
trebuie sd detind cel putin mijloacele de obtinere, din partea
tuturor intreprinderilor din cadrul unui grup, a informati-
ilor necesare pentru indeplinirea functiilor pe care le detin.
In cazul grupurilor de intreprinderi care desfisoard o gama
intreagd de activitdti financiare, trebuie sd se pund bazele
unei cooperdri intre autorititile responsabile cu
supravegherea diferitelor sectoare financiare. In asteptarea
unei coordondri ulterioare, statele membre ar trebui sa pre-
vadd metode adecvate de consolidare pentru realizarea
obiectivului prezentei directive.

Statele membre ar trebui si poatd refuza sau retrage
autorizatia de functionare bancard in cazul anumitor
structuri de grup considerate a fi necorespunzdtoare pen-
tru desfisurarea activititilor bancare, in special din cauzd
cd asemenea structuri nu pot fi supravegheate cu
eficacitate. In aceastd situatie, autorititile competente ar
trebui sd aibd atributiile necesare pentru a asigura
gestionarea sandtoasd si prudentiald a institutiilor de
credit.

Pentru ca piata bancard internd sd opereze cu o eficientd
sporitd, iar cetitenii Comunitdtii sd dispund de niveluri
adecvate de transparentd, este necesar ca autoritatile com-
petente sd facd public modul in care se aplicd prezenta
directivd, astfel incat sd se poatd face comparatii adecvate.

Pentru a se consolida disciplina pietei si pentru a stimula
institutiile de credit si-si imbundtiteascd organizarea
strategiei de piatd, controlul riscurilor i gestionarea
internd, ar trebui sd se prevada obligatia institutiilor de cre-
dit de a-si face publice in mod adecvat activitatile.

Examinarea problemelor din cadrul domeniilor reglemen-
tate de prezenta directivd, precum si de alte directive pri-
vind activitatea institutiilor de credit, necesitd cooperarea
intre autorititile competente si Comisie, in special in
scopul unei mai bune coordondri.

Misurile necesare pentru punerea in aplicare a prezentei
directive trebuie adoptate in conformitate cu Decizia
1999/468/CE a Consiliului din 28 iunie 1999 de stabilire
a procedurilor de exercitare a competentelor de executare
conferite Comisiei (1).

JOL 184,17.7.1999, p. 23.
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(65) 1In rezolutia din 5 februarie 2002 privind punerea in (67) Pentru a se evita perturbarea pietelor si a se asigura men-
aplicare a legislatiei privind serviciile financiare (1), tinerea nivelurilor generale ale fondurilor proprii, ar trebui
Parlamentul a cerut ca, impreund cu Consiliul, s3 aibd un sd se prevada dispozitii tranzitorii speciale.
rol egal in supravegherea modului in care Comisia isi exer-
citd rolul executiv pentru a reflecta puterile legislative ale (68) Avand in vedere sensibilitatea la risc a normelor privind
Farlamentului in conformitate cu articolul 251 din tratat. cerintele minime de capital, ar trebui sd se monitorizeze
In declaratia solemna ficutd in fata Parlamentului in aceeasi dacd aceste norme au efecte semnificative asupra ciclului
zi de citre presedintele sdu, Comisia a sustinut aceastd economic. Comisia, tindnd seama de contributia Bancii
cerere. La 11 decembrie 2002, Comisia a propus Centrale Europene, ar trebui si raporteze Parlamentului
modificarea Deciziei 1999/468/CE si apoi, la 22 aprilie European si Consiliului cu privire la aceste aspecte.
2004, a prezentat o propunere modificatd. Parlamentul nu
considerd cd propunerea respectivd pdstreazd prerogativele (69) Dispozitiile necesare pentru supravegherea lichidititilor
sale legislative. Din punctul de vedere al Parlamentului, trebuie, de asemenea, armonizate.
acesta impreund cu Consiliul ar trebui sd aibd ocazia de a
evalua delegarea competentelor de executare Comisiei (70) Prezenta directivd respectd drepturile fundamentale si
intr-un termen dat. Prin urmare, este adecvat si se limiteze principiﬂe recunoscute in special in Carta Drepturi]or Fun-
perioada in care Comisia poate sd adopte mdsuri de punere damentale a Uniunii Europene ca principii generale ale
in aplicare. dreptului comunitar.
(71) Obligatia de a transpune prezenta directivd in legislatia
internd ar trebui s se aplice acelor dispozitii care repre-
(66) Parlamentul ar trebui sd dispund de o perioada de trei luni zintd o modificare substantiald fatd de directivele ante-
de la prima trimitere a propunerii de modificare si de rioare. Obligatia transpunerii dispozitiilor care nu se modi-
aplicare pentru a putea sd o examineze si sd isi exprime fica rezultd din directivele precedente.
avizul. Cu toate acestea, in situatii urgente si justificate
corespunzdtor, perioada respectiva se poate scurta. In cazul (72)  Prezenta directivd nu ar trebui sd aducd atingere obligatii-

"

in care, in perioada mentionatd anterior, Parlamentul
adoptd o rezolutie, Comisia trebuie sd reexamineze propu-
nerea de modificare sau de aplicare.

JO C 284 E, 21.11.2002, p. 115.

lor statelor membre privind termenele de transpunere in
legislatia internd a directivelor mentionate de anexa XIII
partea B,
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TITLUL I

OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

(1) Prezenta directivd stabileste norme privind initierea si exerci-
tarea activitdtii institutiilor de credit si supravegherea lor pruden-
tiald.

(2) Articolul 39 si titlul V capitolul 4 sectiunea 1 se aplicd
holdingurilor financiare si holdingurilor cu activitate mixta care isi
au sediile centrale in Comunitate.

(3) Institutiile excluse cu titlu permanent in conformitate cu
articolul 2, cu exceptia, insd, a bancilor centrale din statele
membre, sunt considerate institutii financiare in sensul
articolului 39 si a titlului V capitolul 4 sectiunea 1.

Articolul 2

Prezenta directivd nu se aplicd urmdtoarelor entitati:
— bancile centrale din statele membre;
— oficiile postale care efectueaza operatiuni de virament;

— in Belgia, ,Institut de Réescompte et de Garantie/Herdiscontering-
en Waarborginstituut”;

— in Danemarca, ,Dansk Eksportfinansieringsfond”, ,Danmarks
Skibskreditfond” si ,Dansk Land Landbrugs Realkreditfond” si
,KommuneKredit”;

— in Germania, ,Kreditanstalt fiir Wiederaufbau”, organismele care,
in sensul ,Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz”, sunt recunoscute
ca organe ale politicii nationale in domeniul locuintelor si care
nu sunt angajate in principal in tranzactii bancare, precum si
organisme care, in sensul legii respective, sunt recunoscute ca
organisme de interes public in domeniul locuintelor;

— in Grecia, ,Tapeio [Mapakatavnkov kar Aaveioy” (Tamio
Parakatathikon kai Danion);

— in Spania, ,Instituto de Crédito Oficial”;

— in Franta, ,Caisse des dépots et consignations”;
— in Irlanda, ,credit unions” si ,friendly unions”;
— 1n Italia, ,Cassa depositi e prestiti”;

— in Letonia, ,krajaizdevu sabiediibas”, intreprinderi care sunt
recunoscute in conformitate cu ,krajaizdevu sabiedribu likums”
ca intreprinderi cooperative prestatoare de servicii financiare
numai cdtre membrii lor;

— in Lituania, ,kredito unijos” altele decat ,Centriné kredito unija”;

— 1in Ungaria, ,Magyar Fejlesztési Bank Rt.” si ,Magyar Export-
Import Bank Rt.”;

— in Tdrile de Jos, ,Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV, NV Noordelijke
Ontwikkelingsmaatschappij”, ,NV Industriebank Limburgs Instituut
voor ontwikkeling en Financiering”, precum si ,Overijsselse
Ontwikkelingsmaatschappij NV”;

— in Austria, intreprinderile recunoscute ca asociatii de
constructii de locuinte in interes public si ,Osterreichische
Kontrollbank AG”;

— in Polonia, ,Spétdzielcze Kasy Oszczgdnosciowo” — ,Kredytowe” si
,Bank Gospodarstwa Krajowego”;

— 1in Portugalia, , Caixas Econdmicas” existente la 1 ianuarie 1986,
cu exceptia celor constituite ca societdti anonime, precum si
,Caixa Econémica Montepio Geral”;

— in Finlanda, ,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for industriellt
samarbete AB”, si ,Finvera Oyj/Finnvera Abp”;

— in Suedia, ,Svenska Skeppshypotekskassan”;

— in Regatul Unit, ,National Savings Bank”, ,Commonwealth
Development Finance Company Ltd”, ,Agricultural Mortgage
Corporation Ltd”, ,Scottish Agricultural Securities Corporation Ltd”,
,Crown Agents for overseas governments and administrations”, ,cre-
dit unions” si municipal banks.

Articolul 3

(1) Institutiile de credit situate in acelasi stat membru si afiliate in
mod permanent, la data de 15 decembrie 1997, unui organism
central care le supravegheazi si care are sediul in acelasi stat mem-
bru, pot fi exceptate de la indeplinirea cerintelor previzute la
articolele 7 si 11 alineatul (1) in cazul in care, pand la 15 decem-
brie 1979, legislatia internd prevede ca:

(a) angajamentele organismului central si ale institutiilor afiliate
constituie angajamente in solidar si nelimitate sau angajamen-
tele institutiilor afiliate sunt in intregime garantate de
organismul central respectiv;

(b) solvabilitatea si lichiditatea organismului central si ale tuturor
institutiilor afiliate acestuia sunt supravegheate in ansamblul
lor, pe baza conturilor consolidate si

(c) conducerea organismului central este abilitatd si emitd
instructiuni citre organele de conducere ale institutiilor afili-
ate.

Institutiile de credit care functioneazd la nivel local si care sunt
permanent afiliate, dupd data de 15 septembrie 1997, unui
organism central in sensul dispozitiilor primului paragraf, pot
beneficia de conditiile prezentei directive in cazul in care repre-
zintd elemente addugate in mod normal la reteaua apartinand
organismului central respectiv.

In cazul institutiilor de credit, altele decat cele constituite in regi-
unile recent indiguite sau care au rezultat in urma divizirii sau
fuziondrii institutiilor existente dependente de organismul central,
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Comisia, in conformitate cu articolul 151 alineatul (2), poate sta-
bili norme suplimentare pentru aplicarea dispozitiilor paragrafu-
lui al doilea, inclusiv abrogarea exceptiilor previzute la primul
paragraf, in cazul in care este de pdrere ci afilierea noilor institu-
tii care beneficiazd de regimul prevazut la paragraful al doilea ar
putea avea un efect negativ asupra concurentei.

(2) O institutie de credit mentionati la alineatul (1) primul para-
graf poate fi, de asemenea, exceptatd de la aplicarea dispozitiilor
articolelor 9 si 10 si, de asemenea, ale titlului V capitolul 2 secti-
unile 2, 3, 4, 5 si 6 si ale capitolului 3, cu conditia ca, fird a aduce
atingere aplicdrii respectivelor dispozitii pentru organismul
central, intregul constituit de citre organismul central impreund
cu institutiile sale afiliate sd facd obiectul dispozitiilor in cauzi, pe
o bazd consolidatd.

In cazul exceptirii, articolele 16, 23, 24, 25, 26 alineatele (1)-(3)
si 28-37 se aplicd intregului constituit din organismul central si
institutiile sale afiliate.

Articolul 4

In sensul prezentei directive, se aplicd urmatoarele definitii:
1. ,institutie de credit” inseamna:

(a) o intreprindere a cdrei activitate constd in primirea de
depozite sau de alte fonduri rambursabile din partea ceta-
tenilor si acordarea unor credite in cont propriu sau

(b) o institutie de bani electronici in sensul Directivei
2000/46/CE (1);

2. autorizatie” inseamnd un act eliberat sub orice forma de
cdtre autoritdti, prin care se acordd dreptul de a desfisura
activitdti specifice institutiilor de credit;

3. ,sucursald” inseamnd orice sediu secundar care, din punct de
vedere juridic, depinde de o institutie de credit si care desfa-
soard direct toate tranzactiile sau anumite tipuri de tranzactii
specifice institutiilor de credit;

4. autoritdti competente” inseamnd autoritdtile nationale care
sunt imputernicite in temeiul unui act cu putere de lege sau
unei norme administrative si supravegheze activitatea insti-
tutiilor de credit;

9

5. institutie financiard” inseamnd o intreprindere, alta decat o
institutie de credit, a cdrei activitate principald constd in
dobandirea de participatii sau in desfisurarea uneia sau mai
multor activitdti mentionate la punctele 2-12 din anexa [;

6. institutii”, in sensul sectiunilor 2 si 3 ale titlului V capitolul 2,
inseamnd institutiile definite la articolul 3 alineatul (1)
litera (c) din Directiva 2006/49/CE;

() Directiva 2000/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
18 septembrie 2000 privind initierea, exercitarea §i supravegherea
prudentiald a activitdtii institutiilor de bani electronici (JO L 275,
27.10.2000, p. 39).

7. ,stat membru de origine” inseamnd statul membru in care o
institutie de credit a primit autorizatia de functionare, in
conformitate cu articolele 6-9 si 11-14;

8. ,stat membru gazdd” inseamnd statul membru in care o insti-
tutie de credit are o sucursald sau in care presteaza servicii;

9. ,control” inseamnd relatia stabilitd intre o intreprindere-
mamd si o filiald, astfel cum este definitd la articolul 1 din
Directiva 83/349/CEE sau o relatie similard intre orice
persoand juridicd sau fizicd si o intreprindere;

10. ,participatie”, in sensul articolului 57 literele (o) si (p), al arti-
colelor 71-73 si al titlului V capitolul 4, inseamna participa-
tie in sensul articolului 17 prima tezd din a patra Directivd
78/660/CEE a Consiliului din 25 iulie 1978 privind contu-
rile anuale ale anumitor tipuri de societdti (), sau detinerea
directd sau indirectd a 20 % sau mai mult din drepturile de
vot sau din capitalul unei intreprinderi;

11. ,participatie calificat” inseamna detinerea, directd sau indi-
rectd, intr-o intreprindere a cel putin 10 % din capital sau din
drepturile de vot sau orice altd posibilitate de a exercita o
influentd semnificativd asupra gestiondrii intreprinderii res-
pective;

9

12. ,intreprindere-mama” inseamna:

(a) orice intreprindere-mamd, definita la articolele 1 si 2 din
Directiva 83/349/CEE sau

(b) in sensul articolelor 71-73 si al titlului V capitolul 2
sectiunea 5 si al capitolului 4, orice intreprindere in
sensul articolului 1 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE, precum si orice intreprindere care, in opi-
nia autoritdtilor competente, exercitd in mod efectiv o
influentd dominanta asupra unei alte intreprinderi;

13. filiald” inseamna:

(c) orice filiald, definitd la articolele 1 si 2 din Directiva
83/349/CEE sau

(d) in sensul articolelor 71-73, al titlului V capitolul 2
sectiunea 5 si al capitolului 4, orice filiald in sensul
articolului 1 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE,
precum si orice intreprindere asupra cireia, in opinia
autorititilor competente, o intreprindere-mama exercitd
in mod efectiv o influentd dominanta.

() JOL 222, 14.8.1978, p. 11, directivd astfel cum a fost modificatd

ultima datd prin Directiva 2003/51/CE.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Toate filialele unei intreprinderi filiale se consider3, de ase-
menea, filiale ale intreprinderii-mama initiale;

” A w

Hinstitutie de credit mama dintr-un stat membru” inseamna
institutie de credit care are ca filiald o institutie de credit sau
o institutie financiard sau care are o participatie intr-o astfel
de institutie si care nu este la rindul sdu filiala unei alte insti-
tutii de credit autorizate in acelasi stat membru sau a unui
holding financiar din acelasi stat membru;

” A

,holding financiar mama dintr-un stat membru” inseamnd un
holding financiar care nu este filiala unei institutii de credit
autorizate in acelasi stat membru sau a unui holding finan-
ciar din acelasi stat membru;

Jinstitutie de credit mamd din UE” inseamnd o institutie de
credit mamad dintr-un stat membru care nu este filiald a unei
alte institutii de credit autorizate in orice stat membru sau a
unui holding financiar din orice stat membru;

,holding financiar mama din UE” inseamnd o institutie de
credit care nu este filiala unei institutii de credit autorizate in
orice stat membru sau a unui holding financiar din orice stat
membru;

centitdti din  sectorul public” inseamnd organismele
administrative necomerciale responsabile fatd de administra-
tiile centrale, autoritdtile regionale sau locale, sau fatd de
autoritdtile care, din punctul de vedere al autoritatilor com-
petente, exercitd aceleasi activitdti ca si autoritdtile regionale
sau cele locale, sau intreprinderile necomerciale detinute de
administratiile centrale care dispun de sisteme de garantare
explicite si care pot include organisme cu administrare pro-
prie reglementate de lege si care sunt supuse unui control
public;

,holding financiar” inseamnd orice institutie financiara ale
cdrei filiale sunt fie in exclusivitate, fie in principal institutii
de credit sau institutii financiare, cel putin una dintre aceste
filiale fiind o institutie de credit, si care nu este holding finan-
ciar mixt in sensul articolului 2 alineatul (15) din Directiva
2002/87/CE (1);

Jholding cu activitate mixtd” inseamnd o intreprindere-
mamd, alta decat un holding financiar sau o institutie de cre-
dit sau un holding cu activitate mixta in sensul articolului 2
alineatul (15) din Directiva 2002/87CE, ale cirei filiale includ
cel putin o institutie de credit;

Directiva 2002/87|CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 decembrie 2002 privind supravegherea suplimentard a institutii-
lor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de
investitii care aparin unui conglomerat financiar (JO L 35,
11.2.2003, p. 1), directivd astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2005/1/CE.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Jntreprindere de servicii auxiliare” inseamna o intreprindere
a cdrei activitate principald constd in detinerea sau
gestionarea de proprietdti, de servicii de prelucrare a datelor
sau orice altd activitate similard care este auxiliard activitatii
principale a uneia sau mai multor institutii de credit;

Lrisc operational” inseamnd riscul de pierderi care rezultd din
neadecvarea sau esecul unor procese, persoane sau sisteme
interne sau din evenimente externe si care include riscurile
legale;

,bincile centrale” includ Banca Centrald Europeand in lipsa
unor alte mentiuni;

Lrisc de diluare” inseamna riscul ca o suma de primit sa fie
redusd prin acordarea de credite, in numerar sau nu, citre
debitor;

,probabilitatea de neplatd” inseamnd probabilitatea de
neplatd de citre o contrapartidd pe parcursul unui an de zile;

,pierdere”, in sensul titlului V capitolul 2 sectiunea 3,
inseamnd  pierderea  economicd, inclusiv  efectele
actualizdrilor importante si costurile materiale directe si indi-
recte asociate recuperdrii sumelor de perceput pe un instru-
ment;

pierdere datoratd nerambursarii (LGD)” inseamna raportul
dintre pierderea pe o expunere datoratd neplitii de citre o
contrapartidd si suma exigibild la momentul neplatii;

S x

Jfactor de conversie” inseamnd raportul dintre suma inci
neatribuitd dintr-o linie de credit care se va atribui si exigibild
in caz de neplatd si partea incd neatribuitd din linia de credit
respectivd, importanta liniei de credit fiind determinatd prin
limita autorizatd, cu exceptia cazului in care limita neautori-
zatd este mai mare;

Lpierdere anticipatd (EL)”, in sensul titlului V capitolul 2
sectiunea 3, inseamnd raportul dintre suma care se asteaptd
sd se piardd pe o expunere in caz de neplatd de citre o
contrapartidd sau in caz de diluare pe parcursul unui an si
suma exigibild in caz de neplatd;

,<diminuarea riscului de credit” inseamna tehnica folositd de
o institutie de credit pentru a reduce riscul de credit asociat
unei expuneri sau unor expuneri pe care institutia de credit
continud sd le deting;

,protectie finantatd a creditului” inseamnd tehnica de
diminuare a riscului de credit prin care reducerea riscului de
credit asociat unei expuneri a unei institutii de credit deriva
din dreptul respectivei institutii — in cazul nepltii de cdtre o
contrapartidd sau al unor alte evenimente de credit legate de
contrapartidd — de a lichida sau de a obtine transferul, atri-
buirea sau pdstrarea unor active sau sume sau de a reduce sau
inlocui valoarea expunerii cu diferenta dintre valoarea expu-
nerii i cuantumul unei creante asupra institutiei de credit;
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32. ,protectie nefinantatd a creditului” inseamnd tehnica de 41. ,initiator” inseamnd oricare dintre urmdtoarele:
diminuare a riscului de credit prin care reducerea riscului de
credit asociat unei expuneri a unei institutii de credit derivd . oo o .
. . . . <. < - (a) o entitate care, individual sau prin intermediul unor
din angajarea unei terte parti de a pliti o sumd in cazul e : A o
< < . ) iy entitdti asociate, a fost implicatd direct sau indirect in
nepldtii de catre debitor sau a unor alte evenimente specifi- ’ - o o
- contractul original care a creat obligatiile sau obligatiile
cate legate de credit; . . . ¢ . i’
potentiale ale debitorului sau ale debitorului potential,
care au determinat expunerea titlurizatd sau
33. ,operatiune de report” inseamnd orice tranzactie reglemen-
tatd printr-un contract care intrd sub incidenta definitiei de (b) o entitate care cumpard expunerile unei terte parti pe
,contract de report” sau ,acord de vanzare reversibild” in bilantul sdu si apoi le titlurizeaza;
sensul definitiei articolului 3 alineatul (1) litera (m) din Direc-
tiva 2006/49/CE; - o e . A
42. ,sponsor” inseamna o institutie de credit, alta decat o insti-
tutie de credit initiatoare care stabileste si gestioneazd un
. . . . . program de instrumente comerciale garantate cu active sau
34. ,operatiune de imprumut sau creditare de valori mobiliare o > < :
VPSR . . o e un alt program de titlurizare, care achizitioneazd expuneri de
sau marfuri” inseamnd orice operatiune care intrd sub inci- a enftitati terte: ’
denta definitiei de ,creditare de valori mobiliare sau marfuri” R
sau de ,imprumut de valori mobiliare sau marfuri” in sensul
definitiei articolului 3 alineatul (1) litera (n) din Directiva 43. relansarea creditului” inseamnd un aranjament contractual in
2006/49/CE; care calitatea creditului unei pozitii de titlurizare se
imbundtateste fatd de cazul in care nu s-ar fi oferit relansarea,
inclusiv relansdrile oferite de transele mai noi din titlurizare
35. ,instrument financiar asimilat lichiditatilor” inseamnd un sau de alte tipuri de protectie a creditului;
certificat de depozit sau un alt instrument similar eliberat de
institutia de credit finantatoare; . . : . s «
44, ,emitent de instrumente financiare securizate” inseamnd un
trust corporativ sau o altd entitate, alta decat o institutie de
e . . R . credit, organizatd pentru efectuarea de titlurizdri, ale cirei
36. ,titlurizare” inseamnd o tranzactie sau un program in care ris- RO . .
. : . . . activitdti sunt limitate la ceea ce este adecvat pentru realiza-
cul de credit asociat unei expuneri sau unui ansamblu de o < e <
o < o rea obiectivului in cauzd si a cdrei structurd are rolul de a
expuneri este impdrtit in transe, cu urmdtoarele caracteristici: . L . e S
’ ’ izola obligatiile emitentului de instrumente financiare secu-
rizate de cele ale institutiei de credit initiatoare si ai carei
<. .. detindtori de interese au dreptul sd le dea in gaj sau sd le
(a) platile sunt dependente de performanta expunerii sau a . < o
y . S ’ schimbe fard restrictii;
ansamblului de expuneri si
45. ,grup de clienti aflati in legdturd” inseamna:
(b) subordonarea transelor determind distribuirea pierderilor
pe parcursul duratei tranzactiei sau a programului; < . . s .
’ (a) doud sau mai multe persoane fizice sau juridice care, pind
la proba contrarie, constituie un risc unic, pentru ¢ una
37 titluri rraditionals” 1 i o titluri i dintre ele, direct sau indirect, detine controlul asupra
. titlurizare traditionald” inseamnd o titlurizare care implicd .
i’ o . ¢ care imp: celeilalte sau celorlalte sau
transferul economic al expunerilor care sunt titlurizate citre
un emitent de instrumente financiare securizate care elibe-
reazd valori mobiliare. Aceasta se efectueazd prin transferul (b) doud sau mai multe persoane fizice sau juridice intre care
proprietdtii expunerilor titlurizate de la institutia de credit nu existd o relatie de control, astfel cum este definitd la
initiatoare sau prin subparticipatii. Valorile mobiliare emise litera (a), dar care trebuie sd fie considerate ca reprezen-
nu reprezintd obligatii de platd pentru institutia de credit tand un singur risc, deoarece legatura dintre ele este att
initiatoare; de stransd incat, in cazul in care una din aceste persoane
se confruntd cu probleme financiare, cealaltd sau toate
celelalte persoane ar intdmpina probabil dificultdti de
38. titlurizare sinteticd” inseamnd o titlurizare in care imparti- rambursare;
rea pe transe se efectueazd prin folosirea de instrumente deri-
vate de credit sau de garantii, iar ansamblul de expuneri nu A s e < .
’ 46. ,legituri stranse” inseamnd o situatie in care doud sau mai

39.

40.

este eliminat din bilantul institutiei de credit initiatoare;

Jtransd” inseamnd un segment de risc de credit stabilit con-
tractual si asociat unei expuneri sau unui numdr de expuneri,
in care o pozitie din segment prezintd un risc de pierdere de
credit mai mare sau mai mic decit o pozitie cu acelasi
cuantum din orice alt segment, fird a se tine seama de
protectia creditului oferitd de terte parti direct detindtorilor
pozitiilor din segment sau din alte segmente;

Lpozitie de titlurizare” inseamnd expunerea la o titlurizare;

multe persoane fizice sau juridice sunt legate prin relatii de:

(a) participare, adicd detinerea, directd sau prin control, a cel
putin 20 % din drepturile de vot sau din capitalul unei
intreprinderi sau

(b) control sau

(c) situatia in care doud sau mai multe persoane fizice sau
juridice sunt in permanentd legate de una si aceeasi
persoand tertd printr-o relatie de control;
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47. burse recunoscute” inseamna bursele recunoscute de auto-
ritdtile competente si care indeplinesc urmatoarele conditi:

(a) functioneazd in mod regulat;

(b) fac obiectul unor anumitor norme, adoptate sau aprobate
de autoritdtile competente din tara de origine a bursei,
care definesc conditiile de functionare a bursei respective,
conditiile de acces la bursa respectivd, precum si
conditiile pe care trebuie si le indeplineascd un contract
inainte de a putea fi negociat la bursa respectiva si

(¢) detin un mecanism compensatoriu prin care contractele
mentionate de anexa IV fac obiectul cerintelor de marja
zilnicd care, in opinia autoritatilor competente, oferd o
protectie corespunzitoare.

Articolul 5

Statele membre interzic persoanelor sau intreprinderilor care nu
sunt institutii de credit sd desfdsoare activitatea de preluare de
depozite sau de alte fonduri rambursabile de la populatie.

Primul paragraf nu se aplicd pentru preluarea de depozite sau alte
fonduri rambursabile de citre un stat membru sau de citre auto-
rititile regionale sau locale ale unui stat membru sau de citre
organisme publice internationale in care sunt membri unul sau
mai multe state membre sau in cazurile previzute in mod expres
de legislatia internd sau comunitard, cu conditia ca aceste activitdti
sd fie supuse unor reglementdri si controale menite sd protejeze
deponentii si investitorii, aplicabile situatiilor respective.

TITLUL II

CONDITII PRIVIND INITIEREA SI EXERCITAREA ACTIVITATII
INSTITUTIILOR DE CREDIT

Articolul 6

Statele membre solicitd institutiilor de credit sd obtind autorizatii
inainte de inceperea propriu-zisi a activitdtilor lor. Fird a aduce
atingere articolelor 7-12, statele membre stabilesc conditiile
pentru eliberarea acestei autorizatii si le notoficd Comisiei.

Articolul 7
Statele membre solicitd ca cererile pentru autorizare si fie insotite
de un program de operatiuni care sd descrie, inter alia, tipul de

activitate prevazut si organizarea structurald a institutiei de credit
respective.

Atrticolul 8

Statele membre nu pot si ceard ca cererea pentru autorizare si fie
examinatd in contextul nevoilor economice ale pietei.

Articolul 9

(1) Fard a aduce atingere altor conditii generale previzute de
legislatia internd, autoritdtile competente nu acorda autorizatii in

cazul in care institutiile de credit nu detin fonduri proprii sepa-
rate sau in cazurile in care capitalul initial este mai mic de 5
milioane EUR.

,Capitalul initial” include capitaluri si rezerve in conformitate cu
articolul 57 literele (a) si (b).

Statele membre pot decide ca institutiile de credit care nu inde-
plinesc cerintele referitoare la fondurile proprii separate si care
functionau deja la 15 decembrie 1979 sd isi poatd continua
activitatea. Statele membre pot excepta respectivele institutii de
credit de la indeplinirea cerintelor prevazute la articolul 11 aline-
atul (1) primul paragraf.

(2) Sub rezerva urmdtoarelor conditii, statele membre pot acorda
autorizatia anumitor categorii de institutii de credit al cdror capi-
tal initial este inferior celui mentionat la alineatul (1):

(a) capitalul initial nu poate fi mai mic de 1 milion EUR,

(b) statele membre in cauzd notifici Comisia in legdturd cu moti-
vele pentru care au recurs la optiunea respectiva si

(c) denumirea fiecdrei institutii de credit care nu detine capitalul
minim mentionat la alineatul (1) se marcheazi in consecintd
in lista mentionatd la articolul 14.

Articolul 10

(1) Fondurile proprii ale unei institutii de credit nu pot scddea sub
nivelul capitalului iniial prevdzut la articolul 9 la momentul emi-
terii autorizatiei.

(2) Statele membre pot decide ca institutiile de credit care
functionau deja la 1 ianuarie 1993, ale cdror fonduri proprii nu
ating nivelurile previzute pentru capitalul initial la articolul 9, sa
isi poatd continua activitatea. In acest caz, fondurile lor proprii nu
pot sidea sub nivelul maxim atins incepand cu 22 decembrie
1989.

(3) In cazul in care controlul asupra unei institutii de credit care
se incadreazd in categoria prevazutd la alineatul (2) este preluat de
citre o persoand fizicd sau juridicd, alta decat cea care detinea
anterior controlul institutiei in cauzd, fondurile proprii ale insti-
tutiei respective trebuie si atingd cel putin nivelul prevazut pen-
tru capitalul initial la articolul 9.

(4) In anumite situatii specifice si cu acordul autorititilor com-
petente, in cazul in care doud sau mai multe institutii de credit din
categoria mentionatd la alineatul (2) fuzioneazd, fondurile proprii
ale institutiei rezultate din fuziune nu pot fi inferioare fondurilor
proprii totale ale institutiilor care au fuzionat, atat timp cét nive-
lurile corespunzdtoare prevazute la articolul 9 nu au fost atinse.

(5) In cazul in care, in situatiile previzute la alineatele (1), (2)
si (4), este necesard reducerea fondurilor proprii, autoritdtile
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competente pot acorda unei institutii de credit, in cazul in care
imprejurdrile justificd o asemenea masurd, o perioadd limitatd in
care sd rectifice situatia respectivd sau sa isi inceteze activitatea.

Articolul 11

(1) Autoritatile competente acorda autorizatia institutiilor de cre-
dit numai in momentul in care existd cel putin doud persoane care
gestioneazd in mod efectiv activitatea institutiei de credit respec-
tive.

Autoritdtile respective nu acordd autorizatia in cazul in care
persoanele respective nu au o bund reputatie sau nu au suficientd
experientd pentru a avea astfel de responsabilitati.

(2) Fiecare stat membru solicitd urmitoarele:

(a) orice institutie de credit care este persoana juridicd si care, in
conformitate cu legislatia internd, are un sediu social, are
sediul central in acelasi stat membru in care se afld sediul
social si

(b) orice institutie de credit are sediul central in statul membru
care i-a eliberat autorizatia si in care isi desfisoara efectiv
activitatea.

Articolul 12

(1) Autoritdtile competente nu elibereazd autorizatii privind ini-
tierea si exercitarea activitatii institutiilor de credit inainte de a
primi informatii cu privire la identitatea actionarilor sau a mem-
brilor, directi sau indirecti, persoane fizice sau juridice, care detin
participatii calificate, precum si cu privire la valoarea
participatiilor acestora.

In determinarea existentei unei participatii calificate in contextul
prezentului articol, drepturile de vot prevazute la articolul 92 din
Directiva 2001/34/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 28 mai 2001 privind admiterea valorilor mobiliare la cota ofi-
ciald a unei burse de valori si informatiile care trebuie publicate
cu privire la aceste valori mobiliare (*) sunt luate in considerare.

(2) Autoritatile competente refuzi sd acorde o autorizatie in cazul
in care, avand in vedere necesitatea de a asigura gestionarea
sdndtoasa si prudentiald a unei institutii de credit, autoritatile res-
pective nu considerd satisficdtoare calitatea actionarilor sau a
membrilor.

(3) In situatia in care existd legituri stranse intre institutiile de cre-
dit si orice alte persoane fizice sau juridice, autorititile compe-
tente acordd autorizatia numai in cazul in care legdturile respec-
tive nu impiedicd exercitarea efectivd a functiilor lor de
supraveghere.

(") JOL184,6.7.2001, p. 1, directiva astfel cum a fost modificatd ultima
datd prin Directiva 2005/1/CE.

Autoritdtile competente nu elibereazd autorizatia in cazul in care
actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei (ari terte,
care reglementeazd activitatea uneia sau mai multor persoane
fizice sau juridice cu care institutia de credit respectivi are lega-
turi stranse, sau dificultitile survenite in punerea in aplicare a res-
pectivelor acte impiedicd exercitarea efectivd a functiilor de supra-
veghere ale autorititilor respective.

Autoritdtile competente solicitd institutiilor de credit si le ofere
informatiile necesare pentru a monitoriza in mod continuu
respectarea conditiilor mentionate de prezentul alineat.

Articolul 13

Motivele pentru care se refuzd acordarea unei autorizatii sunt
aduse la cunostinta solicitantului in termen de sase luni de la
primirea solicitdrii respective sau, in cazul in care solicitarea este
incompletd, in termen de sase luni de la trimiterea de citre
solicitant a informatiilor necesare pentru luarea deciziei. In orice
caz, decizia se ia in termen de 12 luni de la primirea cererii.

Articolul 14
Fiecare autorizatie emisi este notificatd Comisiei.

Denumirea fiecdrei institutii de credit autorizate se inscrie pe o
listd. Comisia public lista respectivd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene si o actualizeazd periodic.

Articolul 15

(1) inainte de autorizarea unei institutii de credit, autoritatea
competentd consultd autoritdtile competente dintr-un alt stat
membru implicat in urmdtoarele cazuri:

(a) institutia de credit in cauzd este filiala unei institutii de credit
autorizate in alt stat membru sau

(b) institutia de credit in cauzd este filiala unei intreprinderi-
mamd a unei institutii de credit autorizate in alt stat membru
sau

() institutia de credit in cauzd este controlatd de aceleasi
persoane, fizice sau juridice, care controleazd o institutie de
credit autorizatd in alt stat membru.

(2) Autoritatea competentd consultd, inainte de a emite
autorizatia, autorittatea competentd din celdlalt stat membru, care
este responsabild cu supravegherea intreprinderilor de asigurare
sau a intreprinderilor de investitii in urmatoarele cazuri:

(a) institutia de credit in cauzd este filiala unei intreprinderi de
asigurare sau a unei intreprinderi de investitii autorizate in
Comunitate sau

(b) institutia de credit in cauzd este filiala unei intreprinderi mame
a unei intreprinderi de asigurare sau a unei intreprinderi de
investitii autorizate in Comunitate sau
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(c) institutia de credit in cauzd este controlatd de aceleasi
persoane, fizice sau juridice, care controleazi o intreprindere
de asigurare sau o intreprindere de investitii autorizate in
Comunitate.

(3) Autoritdtile competente relevante mentionate la alineatele (1)
si (2) se consultd in special atunci cand evalueazd calitatea actio-
narilor, precum si reputatia si experienta directorilor care parti-
cipd la gestionarea unei alte entitdti din acelasi grup. Autoritatile
fac schimb de informatii privind calitatea actionarilor, precum si
reputatia si experienta directorilor, informatii care sunt relevante
pentru acordarea unei autorizatii, precum si pentru evaluarea con-
tinud a respectdrii conditiilor de functionare.

Articolul 16

Statele membre gazdd nu pot solicita autorizare sau capital de
dotare pentru sucursalele institutiilor de credit autorizate in alte
state membre. Infiintarea si supravegherea sucursalelor in cauza
pot fi realizate in conformitate cu articolele 22, 25, 26
alineatele (1)-(3), 29-37 si 40.

Articolul 17

(1) Autoritdtile competente pot retrage autorizatia unei institutii
de credit numai in urmdtoarele situatii:

(a) institutia de credit in cauzd nu utilizeaza autorizatia respec-
tivd timp de 12 luni, renuntd in mod expres la aceasta sau
inceteazd s mai exercite o activitate pe o perioadd mai mare
de sase luni, in cazul in care statul membru respectiv nu pre-
vede cd in astfel de situatii autorizatia isi pierde valabilitatea;

(b) institutia de credit in cauzd a obtinut autorizatia respectivd
prin declaratii false sau prin alte mijloace nelegitime;

(c) institutia de credit in cauzd nu mai indeplineste conditiile in
temeiul cdrora i-a fost acordatd autorizatia;

(d) institutia de credit in cauzd nu mai posedd fonduri proprii
suficiente sau se considerd cd nu isi mai poate onora obligatiile
fatd de creditori si, in special, nu mai prezintd garantii pentru
activele incredintate ei sau

(e) institutia de credit in cauzi se incadreazd intr-una dintre situa-
tiile pentru care legislatia internd prevede retragerea autoriza-
tiei.

(2) Orice retragere a unei autorizatii este justificatd, iar persoanele
respective sunt informate in consecintd. Retragerea autorizatiei
este adusd la cunostinta Comisiei.

Articolul 18

In scopul exercitarii activititilor specifice si fird a aduce atingere
dispozitiilor referitoare la utilizarea termenilor ,bancd”, ,casd de
economii” sau alti termeni utilizati in statele membre gazde si care
denumesc institutii bancare, institutiile de credit utilizeazd pe

intreg teritoriul Comunitatii aceeasi denumire pe care o utilizeaza

si in statul membru in care isi au sediul central. In cazul in care
existd pericolul unor confuzii, statul membru gazdi poate solicita,
pentru clarificare, ca denumirea institutiei respective sd fie insotitd
de anumite detalii explicative.

Articolul 19

(1) Statele membre solicitd oricdrei persoane fizice sau juridice
care isi propune sd detind, direct sau indirect, o participatie cali-
ficatd intr-o institutie de credit, sd informeze in prealabil autori-
tatile competente in acest sens si si le comunice nivelul
participatiei avut in vedere. De asemenea, orice astfel de persoand
informeazd autoritdtile competente in cazul in care doreste sd isi
majoreze participatia calificatd, astfel incat proportia drepturilor
de vot sau a capitalului social detinut de aceasta sd ajungd la sau
sd depdseascd 20 %, 33 % sau 50 % sau astfel incat institutia de
credit sd ii devind filiala.

Fird a aduce atingere alineatului (2), autorititile competente au la
dispozitie un termen de cel mult trei luni de la data notificarii
mentionatd la primul si al doilea paragraf pentru a se opune unui
asemenea plan in cazul in care, avindu-se in vedere necesitatea
asigurdrii unei gestiondri sdndtoase si prudentiale a institutiei de
credit, autorititile respective nu sunt multumite de calitatea
persoanei in cauzd. In cazul in care autorititile respective nu se
opun planului, ele pot stabili un termen limitd pentru punerea sa
in aplicare.

(2) In cazul in care persoana care isi propune si dobandeascd
participatiile mentionate la alineatul (1) este o institutie de credit,
o intreprindere de asigurare sau o intreprindere de investitii auto-
rizatd in alt stat membru, sau intreprinderea-mama a unei insti-
tutii de credit, a unei intreprinderi de asigurare sau a unei
intreprinderi de investitii autorizate in alt stat membru sau o
persoand fizicd sau juridicd controland o institutie de credit, de o
intreprindere de asigurare sau de o intreprindere de investitii auto-
rizatd in alt stat membru si in cazul in care, ca rezultat al achizi-
tiei respective, institutia de credit la care achizitorul isi propune si
detind o participatie ar deveni o filiald a achizitorului sau ar intra
sub controlul acestuia, evaluarea achizitiei respective se face sub
rezerva consultdrilor previazute la articolul 15.

Articolul 20

Statele membre solicitd oricdrei persoane fizice sau juridice care isi
propune si vandd, direct sau indirect, participatia calificatd pe care
o detine la o institutie de credit, sd informeze mai intai autoritatile
competente, comunicindu-le valoarea participatiei pe care
intentioneazd si o vanda. In cazul in care persoana respectivi
intentioneazd sd isi reducd participatia calificatd, astfel incat
proportia drepturilor de vot sau a capitalului detinut s scadd sub
20 %, 33 % sau 50 %, sau astfel incat institutia de credit ar inceta
sd mai fie filiala sa, aceasta informeazd, de asemenea, mai intai
autoritatile competente.

Articolul 21

(1) Institutiile de credit comunicd autoritdtilor competente, de
indatd ce dobandesc informatii in acest sens, achizitiile sau van-
zdrile de participatii la capitalul lor care fac ca participatiile sd
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depdseascd sau sd scadd sub pragurile mentionate la articolul 19
alineatul (1) si la articolul 20.

De asemenea, cel putin o datd pe an, institutiile de credit aduc la
cunostinta autoritdtilor competente numele actionarilor si mem-
brilor care detin participatii calificate, precum si dimensiunile res-
pectivelor participatii, in conformitate cu, de exemplu,
informatiile primite in cadrul adundrilor generale anuale ale actio-
narilor si membrilor sau ca rezultat al respectarii reglementrilor
referitoare la societdtile cotate la bursa.

(2) Statele membre solicitd ca, in cazul in care este posibil ca
influenta exercitatd de persoanele mentionate la articolul 19 ali-
neatul (1) s3 functioneze in detrimentul unei gestiondri sandtoase
si prudentiale a institutiei de credit, autorititile competente si
adopte mdsuri adecvate pentru incetarea situatiei respective. Ase-
menea mdsuri pot consta, de exemplu, in interdictii, sanctiuni
aplicate cadrelor de conducere sau suspendarea exercitdrii drep-
tului de vot aferent actiunilor detinute de actionarii sau membrii
respectivi.

Masuri similare se aplici si in cazul persoanelor fizice sau juridice
care nu respectd obligatia de a oferi informatii prealabile, astfel
cum se prevede la articolul 19 alineatul (1).

In cazul in care se dobandeste o participatie in pofida opozitiei
autoritdtilor competente, statele membre, indiferent de sanctiunile
ce urmeazd a fi adoptate, dispun fie suspendarea exercitdrii drep-
turilor de vot aferente, fie nulitatea voturilor exprimate, fie posi-
bilitatea anuldrii acestora.

(3) In sensul determinirii existentei unei participatii calificate si a
altor niveluri de participatii previzute la prezentul articol, se iau
in considerare drepturile de vot mentionate la articolul 92 din
Directiva 2001/34/CE.

Articolul 22

(1) Autoritatile competente din statele membre de origine soli-
citd ca fiecare institutie de credit sd dispund de principii robuste
de guvernantd care includ o structurd organizatorici clard cu linii
de responsabilitate bine definite, transparente si consistente, pro-
cese eficiente care identific3, gestioneazd, monitorizeazd si rapor-
teazd riscurile la care este sau poate fi expusd respectiva institutie,
precum si mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
proceduri administrative si contabile optime.

(2) Dispozitiile, procesele si mecanismele mentionate la alinea-
tul (1) sunt cuprinzitoare si proportionale cu natura, dimensiunea
si complexitatea activitatilor institutiilor de credit. Se iau in con-
siderare criteriile tehnice mentionate de anexa V.

TITLUL 1II

DISPOZITII PRIVIND LIBERTATEA DE STABILIRE $I
LIBERTATEA DE A PRESTA SERVICII

Sectiunea 1

Institutii de credit

Articolul 23

Statele membre adoptd dispozitii in conformitate cu care pot fi
desfasurate pe teritoriul lor activititile previzute de anexa 1, in
conformitate cu articolele 25, 26 alineatele (1)-(3), 28
alineatele (1) si (2) si 29-37, fie prin infiintarea unei sucursale, fie
prin prestarea de servicii de cdtre orice institutie de credit
autorizatd si supravegheatd de citre autorititile competente
dintr-un alt stat membru, cu conditia ca activitdtile respective sa
facd obiectul autorizatiei.

Sectiunea 2

Institutii financiare

Articolul 24

(1) Statele membre adoptd dispozitii care si prevada ca activitatile
mentionate de anexa 1 sd poatd fi desfisurate pe teritoriul lor, in
conformitate cu articolele 25, 26 alineatele (1)-(3), 28 alinea-
tele (1) si (2) si 29-37, fie prin infiintarea unei sucursale, fie prin
prestarea de servicii de catre orice institutie financiara din alt stat
membru, care poate fi fie filiala unei institutii de credit fie o filiala
detinutd in comun de doud sau mai multe institutii de credit, ale
cdror contract de societate si statut permit desfdsurarea acestor
activitdti si care indeplinesc urmdtoarele conditii:

(a) intreprinderea sau intreprinderile-mama sunt institutii de cre-
dit autorizate in statele membre prin legea care reglementeaza
si activitatea institutiei financiare;

(b) activitdtile respective se desfisoard efectiv pe teritoriul acelu-
fasi stat membruy;

(c) intreprinderea sau intreprinderile-mama detin cel putin 90 %
din drepturile de vot aferente numarului de actiuni sau parti
sociale detinute in capitalul social al institutiei financiare;

(d) intreprinderea sau intreprinderile-mamad indeplinesc cerintele
autoritdtilor competente in ceea ce priveste gestionarea pru-
dentiald a institutiei financiare si trebuie si fi declarat, cu con-
simtdmantul autoritdtilor competente din statul membru de
origine, ca garanteazd in solidar angajamentele asumate de
institutia financiard si

(e) institutia financiard este inclusi efectiv, in special in ceea ce
priveste activititile respective, in supravegherea consolidati a
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intreprinderii-mamd sau a fiecdreia dintre intreprinderile-
mamd, in conformitate cu titlul V capitolul 4 sectiunea 1, in
special in sensul cerintelor privind fondurile proprii minime
previzute la articolul 75 pentru controlul expunerilor
maxime si in sensul limitdrii participatiilor prevazute la
articolele 120-122.

Respectarea acestor conditii este verificatd de autoritdtile compe-
tente din statul membru de origine, care elibereazd institutiei
financiare un certificat de conformitate, care este parte integranta
din notificarea mentionata la articolele 25 si 28.

Autoritdtile competente din statul membru de origine asigurd
supravegherea institutiei financiare 1in conformitate cu
articolele 10 alineatul (1), 19-22, 40, 42-52 si 54.

(2) In cazul in care o institutie financiard mentionati la alinea-
tul (1) primul paragraf nu mai indeplineste toate conditiile impuse,
statul membru de origine instiinteazd autoritatile competente din
statul membru gazda, iar activitatile desfdsurate de institutia res-
pectivd in statul membru gazdid fac obiectul legislatiei statului
membru gazda respectiv.

(3) Disporzitiile alineatelor (1) si (2) se aplicd, mutatis mutandis, fili-
alelor unei institutii financiare mentionate la alineatul (1) primul

paragraf.

Sectiunea 3

Exercitarea dreptului de stabilire

Articolul 25

(1) Orice institutie de credit care doreste sa isi deschidd o sucur-
sald pe teritoriul unui alt stat membru notifica autoritdtile com-
petente din statul membru de origine.

(2) Statele membre solicitd fiecdrei institutii de credit care doreste
sd 1si deschidd o sucursald intr-un alt stat membru sd furnizeze
urmdtoarele informatii, la depunerea notificirii mentionate la ali-
neatul (1):

(a) statul membru pe teritoriul ciruia institutia de credit respec-
tivd intentioneazd si isi infiinteze o sucursald;

(b) un program de activitati care sd specifice, inter alia, tipurile de
activitdti anticipate si structura organizatoricd a sucursalei res-
pective;

(c) adresa din statul membru gazdd din care pot fi obtinute
documente si

(d) numele celor care rispund de gestionarea sucursalei.

(3) In cazul in care autorititile competente din statul membru de
origine nu au nici un motiv pentru a pune la indoiald caracterul
adecvat al structurii administrative sau situatia financiard a insti-
tutiei de credit, avind in vedere activititile anticipate, autoritatile

respective, in termen de trei luni de la primirea informatiilor pre-
vizute la alineatul (2), comunicd informatiile respective autoritd
tilor competente din statul membru gazda si informeaza institutia
de credit in consecinta.

Autoritdtile competente din statul membru de origine comunica,
de asemenea, valoarea fondurilor proprii si cuantumul cerintelor
de capital impuse institutiei de credit in conformitate cu
articolul 75.

Prin derogare de la paragraful al doilea, in cazul previzut la
articolul 24, autoritdtile competente din statul membru gazdd
comunica cuantumul fondurilor proprii ale institutiei financiare si
cuantumul cerintelor privind fondurile proprii consolidate si capi-
talul consolidat impuse institutiei de credit care este intreprindere-
mamd in conformitate cu articolul 75.

(4) In cazul in care autorititile competente din statul membru de
origine refuzd si comunice informatiile previzute la alineatul (2)
autoritdtilor competente din statul membru gazdi, refuzul este
motivat in fata institutiei de credit in cauzd in termen de trei luni
de la primirea tuturor informatiilor.

Refuzul de a raspunde sau absenta unui astfel de raspuns pot fi
atacate intr-o instantd din statul membru de origine.

Articolul 26

(1) Inainte ca sucursala unei institutii de credit si isi inceapd
activitatea, autoritatile competente din statul membru gazdi, in
termen de doud luni de la primirea informatiilor mentionate la
articolul 25, organizeazd supravegherea institutiei de credit in
conformitate cu sectiunea 5 indicand, in cazul in care este nece-
sar pentru interesul general, si conditiile in care pot fi desfdsurate
activitatile respective in statul membru gazda.

(2) La primirea unei comunicari din partea autorititilor compe-
tente din statul membru gazdi sau in cazul in care perioada men-
tionatd la alineatul (1) expird fird a se primi nici o comunicare din
partea statului membru gazdd, sucursala poate fi infiintatd si isi
poate incepe activitatea.

(3) In cazul modificirii continutului unei informatii comunicate
in conformitate cu articolul 25 alineatul (2) literele (b), (c) sau (d),
institutia de credit instiinteazd in scris autoritdtile competente din
statul membru de origine si statul membru gazdi, cu cel putin o
lund inainte de modificarea respectiva, pentru a permite autorita-
tilor competente din statul membru de origine sd ia o decizie in
conformitate cu dispozitiile articolului 25 si, de asemenea, pen-
tru a permite autoritdtilor competente din statul membru gazda
sd ia o decizie in conformitate cu dispozitiile alineatului (1) din
prezentul articol.

(4) Se considera ci sucursalele care si-au inceput deja activitatea,
in conformitate cu dispozitiile in vigoare in statele membre gazda,
inainte de 1 ianuarie 1993, au fdcut deja obiectul procedurilor
previdzute la articolul 25 si la alineatele (1) si (2) din prezentul
articol. Incepand cu 1 ianuarie 1993, sucursalele respective intrd
sub incidenta prezentului articol alineatul (3), a articolelor 23
si 43, precum si a sectiunilor 2 si 5.
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Atrticolul 27

Mai multe sedii secundare infiintate in acelasi stat membru de o
institutie de credit cu sediul in alt stat membru sunt considerate o
singurd sucursal.

Sectiunea 4

Exercitarea libertdtii de a presta servicii

Atrticolul 28

(1) Orice institutie de credit care doreste sd isi exercite pentru
prima datd libertatea de a presta servicii pe teritoriul unui alt stat
membru instiinteazd in acest sens autorititile competente din
statul membru de origine in legiturd cu activititile mentionate de
anexa 1 pe care doreste sd le desfasoare.

(2) In termen de o lund de la primirea instiintrii mentionate la
alineatul (1), autoritdtile competente din statul membru de origine
trimit notificarea respectiva autorititilor competente din statul
membru gazda.

(3) Prezentul articol nu aduce atingere in nici un fel drepturilor
dobandite de institutiile de credit prestatoare de servicii inainte de
1 ianuarie 1993.

Sectiunea 5

Puterile autoritdtilor competente din statul
membru gazdi

Articolul 29

In scopuri statistice, statele membre gazdd pot solicita tuturor
institutiilor de credit care au sucursale pe teritoriul lor si depund
la autoritdtile competente din statul membru gazdi respectiv
rapoarte periodice cu privire la activitatea lor in statul membru
gazda respectiv.

In indeplinirea responsabilitatilor care le revin in conformitate cu
articolul 41, statele membre gazda pot solicita ca sucursalele insti-
tutiilor de credit din alte state membre sd ofere aceleasi informatii
pe care le solicitd institutiilor de credit nationale in scopul respec-
tiv.

Articolul 30

(1) In cazul in care autorititile competente dintr-un stat membru
gazdd constatd cd o institutie de credit care are o sucursald sau
presteazd servicii pe teritoriul statului respectiv nu respectd
dispozitiile legale adoptate in acel stat in conformitate cu
dispozitiile prezentei directive privind puterile autoritatilor com-
petente din statul membru gazdi, respectivele autorititi solicitd
institutiei de credit in cauzd sd pund capit neregulii respective.

(2) In cazulin care institutia de credit in cauza nu adoptd masurile
necesare, autorititile competente din statul membru gazda infor-
meazd in consecintd autoritdtile competente din statul membru de
origine.

Autoritdtile competente din statul membru de origine iau cat mai
curdnd posibil toate masurile necesare, pentru a se asigura cd
institutia de credit in cauza pune capit neregulii respective. Natura
acestor masuri va fi comunicatd autoritdtilor competente din
statul membru gazda.

(3) In cazul in care, in pofida masurilor aplicate de statul mem-
bru de origine sau datoritd faptului cd masurile respective sunt
inadecvate sau nu sunt disponibile in statul membru respectiv,
institutia de credit in cauzd continud sa incalce dispozitiile legale
mentionate la alineatul (1), care sunt in vigoare in statul membru
gazdd, statul respectiv poate lua mdsurile necesare, dupi
informarea autoritdtilor competente din statul membru de
origine, pentru a preveni §i pentru a sanctiona orice viitoare nere-
guli si, in mdsura in care este necesar, pentru a impiedica institutia
respectivd sd intreprindd noi tranzactii pe teritoriul siu. Statele
membre se asigurd cd inméanarea documentelor legale necesare
pentru aplicarea mdsurilor in cauzi fatd de institutiile de credit
este posibild pe teritoriile lor.

Atrticolul 31

Disporzitiile articolelor 29 si 30 nu aduce atingere prerogativelor
statelor membre gazdi de a lua mdsurile adecvate pentru
prevenirea sau sanctionarea neregulilor comise pe teritoriul lor,
care contravin dispozitiilor legale adoptate in interesul general.
Aceste mdsuri includ si posibilitatea de a impiedica institutiile care
au comis nereguli sd efectueze noi tranzactii pe teritoriile lor.

Articolul 32

Orice mdsurd adoptatd in conformitate cu articolul 30
alineatele (2) si (3) sau cu articolul 31, care implicd sanctiuni sau
restrictii in exercitarea libertdtii de a presta servicii, este justificatd
in mod corespunzdtor si comunicatd institutiei de credit in cauza.
Orice astfel de masuri poate face obiectul unei cii de atac judiciare
in statul membru in care a fost adoptata.

Articolul 33

[nainte de a urma procedura previzuti la articolul 30, autoritatile
competente din statul membru gazdd pot lua, in situatii de
urgentd, orice mdsuri preventive considerate necesare pentru
protectia intereselor deponentilor, investitorilor si celorlalte
persoane cdrora li se presteazd servicii. Comisia si autoritatile
competente din celelalte state membre in cauzd sunt informate in
legdturd cu masurile respective cat mai curand posibil.

Dupd consultarea autoritatilor competente din statele membre in
cauzd, Comisia poate decide ca statul membru respectiv si modi-
fice sau sd abroge mdsurile respective.

Articolul 34

Statele membre gazdd pot exercita prerogativele acordate lor in
temeiul prezentei directive, prin luarea masurilor corespunzitoare
pentru prevenirea si sanctionarea neregulilor comise pe teritoriul
lor. Exercitarea prerogativelor respective include si posibilitatea de
a impiedica institutiile de credit in cauzd si mai efectueze noi
tranzactii pe teritoriile statelor respective.



24

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

06/vol. 9

Articolul 35

In cazul retragerii autorizatiei, autorititile competente din statul
membru gazdd sunt informate si adoptd misurile necesare pentru
aimpiedica institutia de credit in cauza sd initieze noi tranzactii pe
teritoriul sdu si pentru a proteja interesele deponentilor.

Articolul 36

Statele membre informeazd Comisia in legdturd cu numadrul si
tipul de cazuri in care s-a refuzat eliberarea unei autorizatii in
conformitate cu articolele 25 si 26 alineatele (1)-(3) sau in care
s-au luat masuri in conformitate cu articolul 30 alineatul (3).

Articolul 37

Dispozitiile prezentei sectiuni nu impiedici institutiile de credit cu
sediul central in alte state membre si facd publicitate serviciilor lor
prin toate mijloacele disponibile in statul membru gazdi, sub
rezerva respectdrii normelor privind forma si continutul acestei
publicitdti, adoptate in interesul general.

TITLUL IV

RELATII CU TARI TERTE

Sectiunea 1

Notificirile in legdturd cu institutiile din tarile
terte si conditiile de acces pe pietele acestor
tari

Articolul 38

(1) Statele membre nu aplicd sucursalelor institutiilor de credit cu
sediul central in afara Comunitdtii, la inceperea sau derularea acti-
vitdtii acestora, dispozitiile care au drept rezultat un tratament
mai favorabil decat cel acordat sucursalelor institutiilor de credit
cu sediul central in Comunitate.

(2) Autoritdtile competente notificdi Comisiei si Comitetului
bancar european toate autorizatiile de sucursald acordate institu-
tillor de credit cu sediul central in afara Comunititii.

(3) Fard a aduce atingere dispozitiilor alineatului (1), Comunitatea
poate conveni, prin acorduri incheiate cu una sau mai multe tari
terte, aplicarea dispozitiilor care acordd sucursalelor unei institu-
tii de credit cu sediul central in afara Comunitdtii un tratament
identic pe teritoriul Comunittii.

Sectiunea 2

Cooperarea cu autorititile competente din
tirile terte privind supravegherea pe o bazi
consolidatd

Articolul 39

(1) Comisia poate prezenta Consiliului, fie la cererea unui stat
membru, fie din proprie initiativd, propuneri pentru negocierea de
acorduri cu una sau mai multe tdri terte, cu privire la
supravegherea pe bazd consolidatd a urmatoarelor:

(a) institutii de credit ale cdror intreprinderi-mama au sediile cen-
trale intr-o tard tertd sau

(b) institutii de credit situate in tari terte, ale cdror intreprinderi-
mamd, fie cd sunt institutii de credit, fie holdinguri financiare,
au sediile centrale In Comunitate.

(2) Acordurile mentionate la alineatul (1) urmdresc, in special, si
garanteze cd:

(a) autoritdtile competente din statele membre pot obtine
informatiile necesare pentru a supraveghea, pe baza situatii-
lor lor financiare consolidate, institutiile de credit sau
holdingurile financiare situate in Comunitate si care au ca fili-
ale institutii de credit sau institutii financiare situate in afara
Comunitdtii sau care detin participatii in astfel de institutii si

(b) autorititile competente din tari terte pot obtine informatiile
necesare pentru supravegherea intreprinderilor-mama ale
cdror sedii centrale sunt situate pe teritoriile lor si care au ca
filiale institutii de credit si institutii financiare situate in unul
sau mai multe state membre sau care detin participatii in astfel
de institutii.

(3) Fard a aduce atingere dispozitiilor articolului 300 alinea-
tele (1) si (2) din tratat, Comisia si Comitetul bancar european exa-
mineazd rezultatul negocierilor mentionate la alineatul (1) si
situatia rezultata.

TITLUL V

PRINCIPII $SI INSTRUMENTE TEHNICE DE SUPRAVEGHERE $I
INFORMARE PRUDENTIALA

CAPITOLUL 1

Principiile de supraveghere prudentiali

Sectiunea 1

Competentele statului membru de origine si ale
statului membru gazdi

Articolul 40

(1) Supravegherea prudentiald a unei institutii de credit, inclusiv
a activititilor desfisurate de aceasta in conformitate cu
articolele 23 si 24, este responsabilitatea autorititilor competente
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din statul membru de origine, fird a aduce atingere dispozitiilor
prezentei directive care atribuie aceastd responsabilitate autorita-
tilor statului membru gazda.

(2) Aplicarea alineatului (1) nu impiedicd supravegherea pe bazd
consolidatd, in conformitate cu prezenta directiva.

Articolul 41

In asteptarea unei coordondri ulterioare, statele membre gazda
raspund in continuare, in cooperare cu autorititile competente
din statul membru de origine, de supravegherea lichiditatii sucur-
salelor institutiilor de credit.

Fird a aduce atingere mdsurilor necesare pentru consolidarea Sis-
temului Monetar European, statele membre gazdd pastreazd
intreaga responsabilitate pentru mdsurile care rezultd din punerea
in aplicare a politicilor lor monetare.

Aceste masuri nu pot prevedea tratamente discriminatorii sau res-
trictive pe baza faptului i o institutie de credit este autorizatd in
alt stat membru.

Articolul 42

Autoritdtile competente din statele membre in cauzd colaboreazd
indeaproape in supravegherea activititii institutiilor de credit care
functioneazd, in special printr-o sucursald, in unul sau mai multe
state membre, altele decat cele in care isi au sediul central.
Autoritdtile competente din statele membre isi comunicd toate
informatiile privind administrarea si proprietatea asupra acestor
institutii de credit, informatii care pot facilita supravegherea
acestora si examinarea conditiilor de autorizare a lor, precum si
toate informatiile care pot facilita supravegherea acestor institutii
in special in ceea ce priveste lichiditatea, solvabilitatea, garantarea
depozitelor, limitarea expunerilor maxime, procedurile
administrative si contabile si mecanismele de control intern.

Articolul 43

(1) Statele membre gazda prevad ca, in cazul in care o institutie
de credit autorizatd in alt stat membru isi desfdsoard activitatea
prin intermediul unei sucursale, autoritdtile competente din statul
membru de origine sd poatd desfdsura, ele insele sau prin inter-
mediul unor persoane pe care le numesc in acest scop, dupd
informarea prealabild a autoritatilor competente din statul mem-
bru gazda, verificiri la fata locului ale informatiilor mentionate la
articolul 42.

(2) Autorittile competente din statul membru de origine pot si
recurgd, de asemenea, pentru verificarea sucursalelor, la una
dintre procedurile previzute la articolul 141.

(3) Dispozitiile alineatelor (1) si (2) nu aduce atingere dreptului
autorititilor competente din statul membru gazda de a efectua, in
indeplinirea responsabilititilor care le revin prin prezenta direc-
tivd, verificari la fata locului la sucursalele infiintate pe teritoriul
lor.

Sectiunea 2

Schimbul de informatii si secretul profesional

Atrticolul 44

(1) Statele membre previd ca toate persoanele care lucreazd sau
au lucrat pentru autoritdtile competente, precum si auditorii sau
expertii care au actionat in numele autorititilor competente, sa fie
obligate sd respecte secretul profesional.

Nici o informatie confidentiald pe care respectivele persoane o pot
obtine in cursul indeplinirii obligatiilor lor profesionale nu poate
fi divulgatd unei alte persoane sau autorititi decat in formd
sumard sau colectivd, astfel incat sd nu poatd fi identificate
institutiile de credit individuale respective, fird a aduce insi atin-
gere situatiilor care fac obiectul dreptului penal.

Cu toate acestea, in cazul in care o institutie de credit a fost decla-
ratd falimentard sau se afli in executare silitd, informatiile confi-
dentiale care nu se referd la terte parti implicate in eforturile de
salvare a institutiei de credit respective pot fi divulgate in cursul
unor actiuni in instante civile sau comerciale.

(2) Dispozitiile alineatului (1) nu impiedica autorititile compe-
tente din diferite state membre s facd schimb de informatii in
conformitate cu prezenta directivd, precum si cu alte directive
aplicabile institutiilor de credit. Informatiile respective fac obiectul
secretului profesional mentionat la alineatul (1).

Articolul 45

Autoritdtile competente care primesc informatii confidentiale in
conformitate cu articolul 44 le pot utiliza numai in cursul exer-
citdrii sarcinilor lor si numai in urmdtoarele scopuri:

(a) pentru verificarea indeplinirii conditiilor care reglementeaza
initierea activitdtii institutiilor de credit, precum si pentru a
facilita supravegherea, pe bazd consolidatd sau neconsolidatd,
a desfasurdrii activitatilor respective, in special in ceea ce pri-
veste supravegherea lichiditatii, a solvabilitdtii, a expunerilor
maxime si a procedurilor contabile si administrative, precum
si a mecanismelor interne de control;

(b) pentru impunerea de sanctiuni;

(c) intr-un apel in contencios administrativ impotriva unei auto-
ritdti competente sau

(d) in actiuni in instantd in conformitate cu articolul 55 sau cu
dispozitiile speciale prevdzute de prezenta directiva sau de alte
directive adoptate in domeniul institutiilor de credit.

Articolul 46

Statele membre pot incheia acorduri de cooperare care s prevadd
schimburi de informatii cu autorititile competente din tari terte
sau cu autoritdti sau organisme din terte tari, astfel cum se pre-
vede la articolele 47 si 48 alineatul (1), cu conditia ca informatiile
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furnizate sd beneficieze de garantii de respectare a secretului pro-
fesional care s fie cel putin echivalente cu cele previzute la
articolul 44 alineatul (1). Un astfel de schimb de informatii are
drept scop indeplinirea responsabilitdtilor de supraveghere ale
autoritatilor sau organismelor mentionate.

In cazul in care informatile provin dintr-un alt stat membru, ele
nu pot fi divulgate fird acordul expres in scris al autorititilor com-
petente care le-au prezentat si, dupa caz, numai pentru scopurile
avizate.

Articolul 47

Articolul 44 alineatul (1) si articolul 45 nu impiedicd schimbul de
informatii in cadrul unui stat membru, in cazul in care existd doud
sau mai multe autoritdti competente in acelasi stat membru, sau
intre statele membre, intre autorititile competente si urmatoarele:

(a) autoritdti care au datoria publicd de a supraveghea alte
organizatii financiare i societdti de asigurare si autoritdtile
responsabile cu supravegherea pietelor financiare,

(b) organisme implicate in lichidarea si procedurile de faliment
ale institutiilor de credit, precum si in alte proceduri simi-
lare si

(c) persoane responsabile cu verificarea legald a conturilor insti-
tutiilor de credit si ale altor institutii financiare,

in indeplinirea responsabilitatilor lor de supraveghere.

Articolul 44 alineatul (1) si articolul 45 nu impiedicd furnizarea
citre organismele responsabile cu gestionarea sistemelor de
garantare a depozitelor a informatiilor necesare pentru exercita-
rea functiilor lor.

In ambele cazuri, informatiile primite fac obiectul conditiilor pri-
vind secretul profesional specificate la articolul 44 alineatul (1).

Atrticolul 48

(1) Fard a aduce atingere dispozitiilor articolelor 44-46, statele
membre pot autoriza schimburile de informatii intre autorititile
competente $i:

(a) autoritatile responsabile cu supravegherea organismelor
implicate in lichidarea si procedurile de faliment ale instituti-
ilor de credit, precum si in alte proceduri similare si

(b) autoritdtile responsabile cu supravegherea persoanelor care
efectueaza verificarea legald a conturilor intreprinderilor de
asigurare, ale institutiilor de credit, ale intreprinderilor de
investitii, precum si ale altor institutii financiare.

In astfel de cazuri, statele membre solicita indeplinirea cel putin a
urmdtoarelor conditii:

(a) informatiile sunt destinate indeplinirii sarcinilor de suprave-
ghere mentionate la primul paragraf;

(b) informatiile primite in acest context fac obiectul conditiilor
privind secretul profesional specificate la articolul 44 alinea-
tul (1) si

(c) in cazul in care informatiile provin din alt stat membru,
acestea nu pot fi furnizate fird acordul expres al autorititilor
competente care le-au prezentat si, dacd este necesar, exclusiv
pentru scopurile pentru care autoritdtile respective si-au dat
acordul.

Statele membre comunicd Comisiei si celorlalte state membre
denumirile autoritatilor care pot primi informatii in conformitate
cu prezentul alineat.

(2) Fdrd a aduce atingere dispozitiilor articolelor 44-46, statele
membre pot autoriza, cu scopul de a consolida stabilitatea,
inclusiv integritatea sistemului financiar, schimbul de informatii
intre autoritdtile competente si autoritdtile sau organismele res-
ponsabile in temeiul legii cu depistarea si investigarea incdlcarii
legislatiei in materia dreptului societdtilor comerciale.

In astfel de cazuri, statele membre solicit indeplinirea cel putin a
urmdtoarelor conditii:

(a) informatiile respective sunt destinate indeplinirii sarcinilor de
supraveghere mentionate la primul paragraf;

(b) informatiile primite in acest context fac obiectul conditiilor
privind secretul profesional specificate la articolul 44 alinea-
tul (1) si

(c) in cazul in care informatiile respective provin dintr-un alt stat
membru, acestea nu pot fi divulgate fird acordul expres al
autoritdtilor competente care le-au furnizat si, dupd caz,
exclusiv pentru scopul pentru care autoritdtile respective si-au
dat acordul.

In cazul in care, intr-un stat membru, autorititile sau organismele
mentionate la primul paragraf indeplinesc responsabilititi de
depistare si investigare cu ajutorul unor persoane, date fiind com-
petentele acestora, care sunt numite in acest scop si care nu sunt
angajate in sectorul public, posibilitatea de a efectua schimburile
de informatii prevdzute la primul paragraf poate fi extinsa si asu-
pra unor asemenea persoane, in conditiile prevazute la paragraful
al doilea.

Pentru a pune in aplicare dispozitiile paragrafului al treilea, auto-
ritatile sau organismele mentionate la primul paragraf comunicd
autoritdtilor competente care au prezentat informatiile, numele si
responsabilitdtile exacte ale persoanelor cirora urmeazi s le fie
trimise informatiile respective.

Statele membre comunicd Comisiei si celorlalte state membre
denumirile autoritdtilor sau organismelor care pot primi
respectivele informatii in conformitate cu dispozitiile prezentului
articol.

Comisia intocmeste un raport cu privire la aplicarea dispozitiilor
prezentului articol.
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Atrticolul 49

Dispozitiile prezentei sectiuni nu pot impiedica o autoritate com-
petentd sd transmitd urmdtoarelor entititi informatiile de care
acestea au nevoie in indeplinirea sarcinilor lor de serviciu:

(a) bancilor centrale si celorlalte organisme cu functii similare, in
calitate de autoritdti monetare si

(b) dupd caz, celorlalte autorititi publice responsabile cu
supravegherea sistemelor de plata.

Dispozitiile prezentei sectiuni nu pot impiedica autorititile sau
organismele respective si comunice autoritdtilor competente
informatiile necesare in sensul articolului 45.

Informatiile primite in acest context fac obiectul conditiilor pri-
vind secretul profesional specificate la articolul 44 alineatul (1).

Articolul 50

Fird a aduce atingere dispozitiilor articolului 44 alineatul (1) si ale
articolului 45, statele membre pot autoriza, in temeiul dispoziti-
ilor legale, comunicarea anumitor informatii altor departamente
ale administratiilor centrale de stat care rdspund de legislatia pri-
vind supravegherea institutiilor de credit, a institutiilor financiare,
a serviciilor de investitii si a societdtilor de asigurare, precum si
inspectorilor care actioneazd in numele departamentelor respec-
tive.

Cu toate acestea, informatiile respective pot fi comunicate numai
in cazul in care acest lucru este absolut necesar pentru controlul
prudential.

Articolul 51

Statele membre dispun ca informatiile primite in conformitate cu
articolul 44 alineatul (2) si cu articolul 47, precum si informatiile
obtinute prin intermediul verificarilor la fata locului mentionate la
articolul 43 alineatele (1) si (2) sd nu poatd fi comunicate in
cazurile mentionate la articolul 50 decat cu acordul expres al
autorititilor competente care au furnizat informatiile respective
sau al autoritdtilor competente din statul membru in care s-a
desfasurat verificarea la fata locului.

Articolul 52

Dispozitiile prezentei sectiuni nu pot impiedica autorititile com-
petente dintr-un stat membru s comunice informatiile previzute
la articolele 44-46 unei case de compensare sau unui alt organism
similar recunoscut de dreptul intern pentru asigurarea de servicii
de compensare si decontare pe una dintre pietele lor nationale, in
cazul in care autoritdtile respective considerd necesard
comunicarea informatiilor pentru a asigura functionarea adecvatd
a organismelor respective in caz de neplatd sau de neplatd
potentiald de citre operatorii de piatd. Informatiile primite in acest
context fac obiectul conditiilor privind secretul profesional speci-
ficate la articolul 44 alineatul (1).

Cu toate acestea, statele membre se asigurd cd informatiile primite
in conformitate cu articolul 44 alineatul (2) nu pot fi comunicate
in situatiile mentionate la alineatul respectiv fird acordul expres
al autoritatilor competente care au furnizat informatiile respec-
tive.

Sectiunea 3

Obligatiile persoanelor responsabile cu
controlul legal al conturilor anuale si
consolidate

Articolul 53

(1) Statele membre prevad cel putin ca orice persoand autorizatd
in sensul Directivei 84/253/CEE ('), care indeplineste in cadrul
unei institutii de credit sarcinile previzute la articolul 51 din
Directiva 78/660/CEE, la articolul 37 din Directiva 83/349/CEE
sau la articolul 31 din Directiva 85/611/CEE (2), sau orice altd
indatorire obligatorie, are obligatia de a informa cu promptitudine
autoritdtile competente in legdturd cu orice fapt sau decizie cu pri-
vire la 0 anumitd institutie de credit de care a luat cunostintd in
exercitarea sarcinilor care ii revin si care sunt de naturd:

(a) sd constituie o incdlcare serioasd a actelor cu putere de lege
sau a actelor administrative care reglementeaza conditiile de
autorizare sau care reglementeazd activitdtile institutiilor de
credit;

(b) sd aducd atingere functiondrii continue a institutiilor de credit
sau

(c) sd duci la refuzul de a certifica conturile sau la formularea
anumitor rezerve.

Statele membre prevad cel putin cd persoana respectivd are, de
asemenea, obligatia de a raporta orice fapt sau decizie care ajunge
la cunostinta sa in indeplinirea indatoririlor care i revin, astfel
cum se descrie la primul paragraf, in cadrul unei intreprinderi care
are legdturi stranse ce rezultd dintr-o relatie de control existentd
cu institutia de credit in cadrul cdreia persoana indeplineste sar-
cina respectiva.

(2) Prezentarea de bund credintd citre autoritdtile competente, de
citre persoanele autorizate in sensul Directivei 84/253/CEE, a ori-
carui fapt sau decizie mentionate la alineatul (1) nu constituie o
incilcare a nici unei restrictii privind comunicarea informatilor,
impuse prin contract sau in temeiul unor acte cu putere de lege
sau acte administrative si nu implicd nici un fel de rdspundere a
persoanelor respective.

Sectiunea 4

Puterea de sanctionare §i cdi de atac
jurisdictionale

Articolul 54

Fird a aduce atingere procedurilor de retragere a autorizatiei si
dispozitiilor de drept penal, statele membre dispun ca autorititile
lor competente respective si poatd adopta sau impune impotriva
institutiilor de credit sau impotriva celor care controleaza efectiv

(") A opta directivd (84/253/CEE) a Consiliului din 10 aprilie 1984 pri-
vind autorizarea persoanelor responsabile de controlul legal al docu-
mentelor contabile (JO L 126, 12.5.1984, p. 20).

(?) Directiva 85/611/CEE a Consiliului din 20 decembrie 1985 de coor-
donare a actelor cu putere de lege si actelor administrative privind
anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (JO L 375, 31.12.1985, p. 3), directivd astfel cum a fost
modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.
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activitatea institutiilor de credit si care incalcd actele cu putere de
lege sau actele administrative privind supravegherea si
desfasurarea activitdtilor lor sanctiuni si masuri menite sa pund
capit incilcirilor respective sau sd elimine cauzele acestora.

Articolul 55

Statele membre se asigurd cd deciziile luate in privinta unei
institutii de credit, in temeiul actelor cu putere de lege si al actelor
administrative adoptate in conformitate cu prezenta directivd, pot
fi atacate in instantd. Aceleasi dispozitii se aplicd si in situatia in
care nu se ia nici o decizie in termen de sase luni de la prezentarea
cererii de autorizare care contine toate informatiile necesare
potrivit dispozitiilor in vigoare.

CAPITOLUL 2

Instrumente tehnice de supraveghere prudentiald

Sectiunea 1

Fonduri proprii

Articolul 56

Ori de cate ori un stat membru prevede printr-un act cu putere de
lege sau act administrativ o dispozitie de punere in aplicare a
legislatiei comunitare privind supravegherea prudentiald a unei
institutii de credit aflatd in activitate, care utilizeazd termenul sau
face referire la conceptul de fonduri proprii, statul membru
respectiv se asigurd cd termenul sau conceptul respectiv
corespunde cu definitia mentionatd la articolele 57-61 si la
articolele 63-66.

Articolul 57

Sub rezerva limitirilor impuse la articolul 66, fondurile proprii
neconsolidate ale institutiilor de credit includ urmadtoarele
elemente:

(a) capitalul in sensul articolului 22 din Directiva 86/635/CEE, in
mdsura in care a fost varsat, la care se adaugd primele de emi-
siune, fird a lua insd in considerare actiunile preferentiale
cumulative;

(b) rezervele in sensul articolului 23 din Directiva 86/635/CEE si
profiturile si pierderile reportate ca urmare a aplicdrii
profitului sau pierderii finale;

(c) fondurile pentru riscuri bancare generale, in sensul
articolului 38 din Directiva 86/635/CEE;

(d) rezervele de reevaluare, in sensul articolului 33 din Directiva
78/660/CEE;

(e) ajustdri de valoare in sensul articolului 37 alineatul (2) din
Directiva 86/635/CEE;

(f) alte elemente in sensul articolului 63;

(¢) angajamentele membrilor institutiilor de credite constituite ca
societdti cooperative si angajamentele in solidar ale debitorilor
unor anumite institutii organizate ca fonduri, mentionate la
articolul 64 alineatul (1) si

(h) actiuni preferentiale cumulative pe termen fix si imprumutu-
rile de capital subordonate mentionate la articolul 64 alinea-
tul (3).

Urmdtoarele elemente se scad in conformitate cu articolul 66:

(i) actiunile proprii la valoarea contabild, detinute de o institu-
tie de credit;

() activele necorporale in sensul articolului 4 alineatul (9)
(vactive”) din Directiva 86/635/CEE;

(k) pierderile materiale din exercitiul financiar in curs;

() participatiile la alte institutii de credit si institutii financiare,
reprezentand peste 10 % din capitalul acestora;

(m) creantele subordonate si instrumentele mentionate la
articolul 63 si la articolul 64 alineatul (3) pe care o institutie
de credit le detine la institutii de credit si institutii financiare
la care are participatii de peste 10 % din capitalul acestora, in
fiecare caz;

(n) participatiile detinute la alte institutii de credit si institutii
financiare de pand la 10 % din capitalul acestora, creantele
subordonate si instrumentele mentionate la articolul 63 si la
articolul 64 alineatul (3) detinute de o institutie de credit la
institutii de credit i institutii financiare, altele decat cele men-
tionate la literele (l) si (m) cu privire la valoarea totald a
participatiilor respective, creantele subordonate si instrumen-
tele care depdsesc 10 % din fondurile proprii ale institutiei de
credit respective, calculate inainte de deducerea elementelor
mentionate la literele (I)-(p);

(o) participatiile in sensul articolului 4 alineatul (10) pe care o
institutie de credit le detine in:

(i) intreprinderi de asigurare in sensul articolului 6 din
Directiva 73/239/CEE ("), al articolului 4 din Directiva
2002/83/CE (2) sau al articolului 1 litera (b) din Direc-
tiva 98/78/CE (3);

(") Prima directivd a Consiliului 73/239/CEE din 24 iulie 1973 de coor-
donare a dispozitiilor legale, de reglementare si administrative pri-
vind initierea si exercitarea activitatii de asigurare directd, alta decat
asigurarea de viatd (JO L 228, 16.8.1973, p. 3), directivi astfel cum a
fost modificatd ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.

(%) Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
5 noiembrie 2002 privind asigurarea directd de viatd (JO L 345,
19.12.2002, p. 1), directiva astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2005/1/CE.

(°) Directiva 98/78|CE a Parlamentului European si a Consiliului din
27 octombrie 1998 privind supravegherea suplimentard a intreprin-
derilor de asigurare parte a unui grup de asigurare (JO L 330,
5.12.1998, p. 1), directivd astfel cum a fost modificatd ultima datd
prin Directiva 2005/1/CE.
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(ii) intreprinderi de reasigurare in sensul articolului 1
litera (c) din Directiva 98/78/CE sau

(iii) holdinguri de asigurare in sensul articolului 1 litera (i)
din Directiva 98/78/CE;

(p) fiecare dintre urmdtoarele elemente pe care institutia de cre-
dit le detine in raport cu entitdtile definite la litera (o) in care
detine o participatie:

(i) instrumentele mentionate la articolul 16 alineatul (3) din
Directiva 73/239/CEE si

(i) instrumentele mentionate la articolul 27 alineatul (3) din
Directiva 2002/83/CE;

(@) pentru institutiile de credit care calculeazd wvalorile
expunerilor ponderate la risc in conformitate cu sectiunea 3
subsectiunea 2, sumele negative care rezultd din calcularea de
la anexa VII partea 1 punctul 36 si pierderile anticipate in
conformitate cu anexa VII partea 1 punctele 32 si 33 si

(r) valoarea expunerii la risc a pozitiilor titlurizate care au pri-
mit o ponderare a riscului de 1 250 % in conformitate cu
anexa IX partea 4, calculatd in modul specificat de anexa res-
pectiva.

In sensul literei (b), statele membre pot permite includerea de
profituri interimare inainte de luarea unei decizii oficiale, numai
in cazul in care respectivele profituri au fost verificate de
persoanele responsabile cu verificarea conturilor si in cazul in care
se dovedeste, in conformitate cu cerintele autoritdtilor compe-
tente, cd valoarea acestora a fost evaluatd in conformitate cu
principiile enuntate de Directiva 86/635/CEE si nu contine nici un
impozit sau dividende anticipate.

In cazul in care o institutie de credit este initiatoarea unei
titlurizdri, castigurile nete provenind din capitalizarea veniturilor
viitoare din activele titlurizate si asigurand relansarea creditului
pozitiilor titlurizate se exclud din elementele mentionate la

litera (b).

Articolul 58

In situatia in care se detin temporar actiuni la alte institutii de
credit sau financiare, intreprinderi de asigurare sau de reasigurare
sau holdinguri de asigurare in scopul unei operatiuni de asistentd
financiard menitd sd ducd la reorganizarea si salvarea institutiei
respective, autoritatea competentd poate acorda o derogare de la
deducerile mentionate la articolul 57 literele (I)-(p).

Articolul 59

Ca o alternativi la deducerea elementelor mentionate la
articolul 57 literele (o) si (p), statele membre permit institutiilor lor
de credit sa aplice mutatis mutandis metodele 1, 2 si 3 din anexa I
la Directiva 2002/87/CE. Metoda 1 (consolidarea contabild) se
poate aplica numai in cazul in care autoritatea competentd are
incredere in nivelul gestiunii integrate si al controlului intern ale

entitdtilor care ar fi incluse in consolidare. Metoda aleasd se aplicd
in mod constant de-a lungul timpului.

Articolul 60

Statele membre pot sd prevada cd, pentru calcularea fondurilor
proprii pe bazd individuald, institutiile de credit care fac obiectul
unei supravegheri pe bazd consolidatd in conformitate cu
capitolul 4 sectiunea 1 sau al unei supravegheri suplimentare in
conformitate cu Directiva 2002/87/CE nu trebuie sd deducd
elementele mentionate la articolul 57 literele (I)-(p) detinute in
institutii de credit sau institutii financiare, intreprinderi de
asigurare sau de reasigurare sau holdinguri de asigurare, care sunt
incluse in sfera supravegherii consolidate sau suplimentare.

Prezenta dispozitie se aplicd tuturor normelor prudentiale
armonizate prin acte comunitare.

Atrticolul 61

Conceptul de fonduri proprii, astfel cum este definit la articolul 57
literele (a)-(h), include un numir maxim de elemente si sume.
Utilizarea acestor elemente si stabilirea unor plafoane inferioare,
ca si deducerea altor elemente decat cele mentionate la articolul 57
literele (i)-(r), sunt ldsate la discretia statelor membre.

Elementele mentionate la articolul 57 literele (a)-(e) sunt puse la
dispozitia unei institutii de credit, spre a fi utilizate de indatd si
fara restrictii la acoperirea riscurilor sau pierderilor, de indati ce
acestea apar. Suma nu include nici un impozit previzibil la
momentul calculdrii sau este ajustatd corespunzitor in masura in
care astfel de impozite reduc valoarea pani la care aceste elemente
pot fi alocate pentru a acoperi riscurile sau pierderile.

Atrticolul 62

Statele membre pot si raporteze Comisiei privind progresele
realizate pentru convergentd in vederea obtinerii unei definitii
comune a fondurilor proprii. Pe baza acestor rapoarte, Comisia
prezintd, dupd caz, o propunere Parlamentului European si
Consiliului privind modificarea prezentei sectiuni pand la
1 ianuarie 2009.

Articolul 63

(1) Conceptul de fonduri proprii utilizat de un stat membru poate
include i alte elemente, cu conditia ca, indiferent de denumirea
lor juridicd sau contabild, respectivele elemente si aibd
urmdtoarele caracteristici:

(a) sd poatd fi folosite in mod liber de institutia de credit pentru a
acoperi riscurile bancare normale, in cazul in care nu au fost
incd identificate pierderi de venituri sau capital;

(b) existenta lor este inclusd in inregistrarile contabile interne si

(c) valoarea lor este determinati de cdtre conducerea institutiei de
credit, este verificatd de auditori independenti, este adusi la
cunostinta autoritdtilor competente si este pusd sub
supravegherea respectivelor autoritati.
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(2) Valorile mobiliare cu duratd nedeterminatd si celelalte
instrumente care indeplinesc urmdtoarele conditii pot fi de ase-
menea acceptate ca alte elemente:

(a) nu pot fi rambursate la initiativa detindtorului sau fard acordul
prealabil al autorititii competente;

(b) contractul de imprumut di posibilitatea institutiei de credit sa
amane plata dobanzii aferente imprumutului;

(c) creantele creditorului asupra institutiei de credit sunt in tota-
litate subordonate creantelor creditorilor nesubordonati;

(d) documentele care reglementeazad emiterea valorilor mobiliare
prevad capacitatea datoriilor §i dobanzilor neachitate de a
absorbi pierderile, permitand in acelasi timp institutiei de cre-
dit sa 1si continue activitatea si

(e) seiau in considerare numai sumele varsate integral.

La aceste valori mobiliare si instrumente se pot adduga actiunile
preferentiale cumulative, altele decit cele mentionate la
articolul 57 litera (h).

(3) Pentru institutiile de credit care calculeazi valorile expunerilor
ponderate la risc in conformitate cu sectiunea 3 subsectiunea 2,
sumele pozitive care rezultd din calcularea de la anexa VII partea 1
punctul 36 pot sa fie acceptate ca alte elemente pand la limita de
0,6 % din valorile expunerilor ponderate la risc calculate in
conformitate cu subsectiunea 2. Pentru institutiile de credit res-
pective, ajustdrile valorilor si dispozitiile incluse in calculul men-
tionat de anexa VII partea 1 punctul 36 si ajustdrile valorilor si
dispozitiile articolului 57 litera () nu se includ in fondurile proprii
decat in conformitate cu prezentul alineat. In acest sens, valorile
expunerilor ponderate la risc nu includ sumele calculate in
conformitate cu pozitiile de titlurizare cu un risc ponderat de
1250 %.

Articolul 64

(1) Angajamentele membrilor institutiilor de credite constituite
ca societdti cooperative de tipul celor mentionate la articolul 57
litera (g) includ si capitalul nesolicitat al societatilor respective,
impreund cu angajamentele legale ale membrilor societdtilor coo-
perative respective de a efectua pliti nerambursabile suplimentare,
in cazul in care institutia de credit suferd o pierdere, situatie in
care platile respective pot fi solicitate neintarziat.

Angajamentele in solidar ale debitorilor, in cazul institutiilor de
credit organizate ca fonduri, se trateazd in mod similar cu
elementele mentionate anterior.

Toate elementele mentionate pot fi incluse in fondurile proprii in
mdsura in care sunt considerate ca fiind fonduri proprii ale insti-
tutiilor din categoria in cauzd, in conformitate cu legislatia internd.

(2) Statele membre nu includ in fondurile proprii ale institutiilor
publice de credit garantiile pe care statele respective sau autorita-
tile lor locale le acordd unor astfel de institutii.

(3) Statele membre sau autorititile competente pot include in
fondurile proprii actiunile preferentiale cumulative cu termen fix
mentionate la articolul 57 litera (h), precum si imprumuturile
subordonate mentionate in aceeasi dispozitie, in cazul in care
existd acorduri obligatorii care prevad cd, in caz de faliment sau
lichidare a institutiei de credit, respectivele imprumuturi au un
rang inferior in raport cu creantele exigibile ale tuturor celorlalti
creditori si nu pot fi rambursate decit dupd achitarea tuturor
celorlalte datorii la momentul respectiv.

Tmprumuturile subordonate  indeplinesc, de asemenea,
urmitoarele criterii:

(a) numai fondurile vérsate integral pot fi luate in considerare;

(b) imprumuturile respective au o scadentd initiald de cel putin
cinci ani, dup care pot fi rambursate;

(c) valoarea pand la care pot fi clasificate ca fonduri proprii este
redusd treptat cel putin in cursul ultimilor cinci ani inainte de
data rambursarii si

(d) contractul de imprumut nu include nici o clauzi care si pre-
vadi cd, in anumite situatii, altele decat lichidarea institutiei de
credit, datoria este rambursatd inainte de scadenta convenita.

In sensul paragrafului al doilea litera (b), in cazul in care scadenta
datoriei nu este stabilitd, imprumuturile in cauzi se ramburseazd
numai sub rezerva unui preaviz de cinci ani, cu exceptia cazului
in care imprumuturile respective au incetat sd mai fie considerate
fonduri proprii sau cu exceptia cazului in care este in mod expres
cerut consimgdmantul prealabil al autorititilor competente pen-
tru rambursarea anticipatd. Autoritdtile competente pot permite
rambursarea anticipatd a unor astfel de imprumuturi, cu conditia
ca solicitarea In acest sens s fie facutd la initiativa institutiei care
acordd imprumutul si ca solvabilitatea institutiei de credit respec-
tive sd nu fie afectata.

(4) Institutiile de credit nu includ in fondurile proprii nici rezer-
vele de valoare justd legate de pierderi si castiguri generate de aco-
perirea fluxurilor de trezorerie a instrumentelor financiare eva-
luate la cost amortizat, nici pierderile si castigurile inregistrate pe
pasivele evaluate la valoare justd care se datoreazd evolutiei cali-
tatii creditului lor.

Articolul 65

(1) In cazul in care calcularea se face pe bazd consolidati, sumele
consolidate aferente elementelor mentionate la articolul 57 se uti-
lizeazd in conformitate cu normele previzute la capitolul 4
sectiunea 1. De asemenea, urmdtoarele elemente pot fi asimilate
rezervelor consolidate, in scopul calculdrii fondurilor proprii,
atunci cand sunt elemente de credit (,negative”):

(a) orice dobanzi minoritare in sensul articolului 21 din Direc-
tiva 83/349/CEE, in cazul in care este utilizatd metoda
integrarii globale;

(b) prima diferentd de consolidare, in sensul articolelor 19, 30
si 31 din Directiva 83/349/CEE;
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(c) diferentele de conversiune incluse in rezervele consolidate, in
conformitate cu articolul 39 alineatul (6) din Directiva
86/635/CEE si

(d) orice diferentd care rezultd din includerea anumitor participa-
tii, in conformitate cu metoda indicatd la articolul 33 din
Directiva 83/349/CEE.

(2) In cazul in care elementele mentionate la paragraful 1 lite-
rele (a)-(d) sunt elemente de debit (,pozitive”), acestea sunt deduse
la calcularea fondurilor proprii consolidate.

Articolul 66

(1) Elementele previzute la articolul 57 literele (d)-(h) se supun
urmdtoarelor limite:

(a) totalul elementelor de la literele (d)-(h) nu poate depdsi un
maximum de 100 % din elementele mentionate la literele (a)
plus (b) si (c) minus (i)-(k) si

(b) totalul elementelor de la literele (g)-(h) nu poate depasi un
maximum de 50 % din elementele mentionate la literele (a)
plus (b) si (c) minus (i)-(k);

(2) Totalul elementelor de la articolul 57 literele (I)-(r) se deduc
jumdtate din totalul elementelor (a) plus (c) minus (i)-(k) si juma-
tate din totalul elementelor de la articolul 57 literele (d)-(h), dupa
aplicarea limitelor mentionate la prezentul articol alineatul (1). in
mdsura in care jumdtate din totalul elementelor de la literele (1)-(r)
depiseste totalul elementelor de la articolul 57 literele (d)-(h),
excedentul se deduce din totalul elementelor de la articolul 57 lite-
rele (a) plus (c) minus (i)-(k). Elementele de la articolul 57 litera (r)
nu se deduc in cazul in care au fost incluse in calcularea valorilor
expunerilor ponderate la risc in sensul articolului 75, in
conformitate cu anexa IX partea 4.

(3) In sensul sectiunilor 5 si 6, dispozitiile prezentei sectiuni se
inteleg fird a se tine seama de elementele mentionate la
articolul 57 literele (q) si (r) si la articolul 63 alineatul (3).

(4) Autorittile competente pot sd autorizeze institutiile de credit
sd depdseascd limitele stabilite la alineatul (1) in circumstante tem-
porare si extraordinare.

Articolul 67

Respectarea conditiilor prevdzute de prezenta sectiune sunt
probate in fata autorititilor competente.

Sectiunea 2

Protejarea contra riscurilor

Subsectiunea 1

Nivel de aplicare

Articolul 68

(1) Institutiile de credit respectd obligatiile mentionate la
articolele 22 si 75 si la sectiunea 5 pe baza individuald.

(2) Orice institutie de credit care nu este nici filiald intr-un stat
membru in care este autorizatd si supravegheatd, nici
intreprindere-mamd si orice institutie de credit neinclusa in con-
solidare in conformitate cu articolul 73 respectd obligatiile men-
tionate la articolele 120 si 123 pe bazi individuala.

(3) Orice institutie de credit care nu este nici intreprindere-mama,
nici filiald si orice institutie de credit neinclusd in consolidare in
conformitate cu articolul 73, respectd obligatiile mentionate la
capitolul 5 pe bazd individuala.

Articolul 69

(1) Statele membre pot sd aleagd sd nu aplice articolul 68 aline-
atul (1) nici unei filiale a unei institutii de credit, atunci cand atat
filiala, cat si institutia de credit in cauzi fac obiectul autorizdrii si
supravegherii de cdtre statul membru respectiv, iar filiala este
inclusd in supravegherea pe bazi consolidatd a institutiei de cre-
dit care este intreprindere-mamd, iar urmdtoarele conditii sunt
indeplinite pentru a se garanta cd fondurile proprii sunt distribu-
ite corect intre intreprinderea-mamd si filialele sale:

(a) nu existd nici un impediment practic sau legal semnificativ,
actual sau potential, in calea transferului prompt de fonduri
proprii sau a rambursdrii rapide a pasivelor de catre
intreprinderea-mamg;

(b) fie intreprinderea-mama indeplineste cerintele autorititii com-
petente privind gestionarea prudentiald a filialei si a declarat,
cu consimtdmantul autoritdtii competente, cd garanteazd
angajamentele asumate de filiald, fie riscurile filialei sunt
neglijabile;

(c) procedurile de evaluare, masurare si control ale intreprinderii-
mamd includ filiala si

(d) intreprinderea-mama detine mai mult de 50 % din drepturile
de vot atasate actiunilor din capitalul filialei si/sau are dreptul
sd numeascd sau sd elimine majoritatea membrilor conduce-
rii filialei descrise la articolul 11.
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(2) Statele membre pot exercita optiunea previzuti la alinea-
tul (1) in care intreprinderea-mami este un holding financiar
infiintat in acelasi stat membru ca si institutia de credit, cu con-
ditia ca intreprinderea respectivd sa facd obiectul aceleiasi supra-
vegheri ca si institutiile de credit, in special al normelor mentio-
nate la articolul 71 alineatul (1).

(3) Statele membre pot alege sd nu aplice articolul 68 alineatul (1)
unei institutii de credit mame intr-un stat membru in care
institutia respectiva face obiectul autorizdrii si supravegherii de
cdtre statul membru respectiv si este inclusd in supravegherea pe
bazi consolidat, iar urmdtoarele conditii sunt indeplinite pentru
a se garanta cd fondurile proprii sunt distribuite adecvat intre
intreprinderea-mamd si in filialele sale:

(a) nu existd nici un impediment practic sau legal semnificativ,
actual sau potential, in calea transferului de fonduri proprii
sau a rambursdrii rapide a pasivelor cdtre institutia de credit
mamd dintr-un stat membru si

(b) procedurile de evaluare, masurare si control relevante pentru
supravegherea consolidatd includ institutia de credit mama
dintr-un stat membru.

Autoritatea competentd care face uz de prezentul alineat infor-
meazd autoritdtile competente din toate celelalte state membre.

(4) Fdrd a aduce atingere caracterului general al articolului 144,
autoritatea competentd a statului membru care exercitd optiunea
mentionatd la alineatul (3) publici, in modul indicat la
articolul 144:

(a) criteriile pe care le aplicd pentru a determina cd nu existd nici
un impediment practic sau legal semnificativ, actual sau
potential, in calea transferului prompt de fonduri proprii sau
a rambursdrii rapide a pasivelor;

(b) numadrul de institutii de credit mama care beneficiazi de exer-
citarea optiunii mentionate la alineatul (3) si numarul institu-
tiilor care incorporeaza filiale intr-o tard tertd si

(c) pe bazd agregatd, pentru statul membru:

(i) suma totald a fondurilor proprii pe bazi consolidata ale
institutiei de credit mama care beneficiazd de exercitarea
optiunii mentionate la alineatul (3) si care sunt detinute
la filialele dintr-o tara tert;

(i) procentajul de fonduri proprii pe baza consolidatd ale
institutiilor de credit mama dintr-un stat membru care
beneficiazd de exercitarea optiunii mentionate la alinea-
tul (1), reprezentat de fondurile proprii care sunt detinute
la filiale dintr-o tard tertd si

(ili) procentajul minim al fondurilor poprii totale necesare in
temeiul articolului 75, pe bazd consolidatd, ale institutii-
lor de credit mamad dintr-un stat membru care benefici-
azd de exercitarea optiunii mentionate la alineatul (3),

reprezentat de fondurile proprii care sunt detinute la fili-
ale dintr-o tari tertd.

Articolul 70

(1) In conformitate cu prezentul articol alineatele (2)-(4), autori-
titile competente pot sd permitd pe bazd individuald institutiilor
de credit mami sd incorporeze in calcularea cerintelor lor in
conformitate cu articolul 68 alineatul (1) filialele care indeplinesc
conditiile mentionate la articolul 69 alineatul (1) literele (c) si (d),
ale cdror riscuri sau pasive semnificative sunt fatd de institutia de
credit mamd respectiva.

(2) Optiunea de la alineatul (1) este permisd numai in cazul in
care institutia de credit mama demonstreazd complet autoritatii
competente circumstantele si dispozitiile, inclusiv dispozitiile
legale, in temeiul cdrora nu existd nici un impediment practic sau
legal semnificativ, actual sau potential, in calea transferului
prompt de fonduri proprii sau a rambursarii rapide a pasivelor
datorate de ctre filiald intreprinderii sale mama.

(3) In cazul in care exerciti optiunea de la alineatul (1), autoritatea
competentd in cauzd face acest lucru periodic si, cel putin o datd
pe an, informeaza autorititile competente din toate celelalte state
membre cu privire la utilizarea alineatului (1) si la circumstantele
si dispozitiile alineatului (2). In cazul in care filiala este situatd
intr-o tard tertd, autoritdtile competente furnizeazd aceleasi
informatii si autoritatilor competente din respectiva tara terta.

(4) Fard a aduce atingere caracterului general al articolului 144,
autoritatea competentd care exercitd optiunea prevazutd la aline-
atul (1) face public(e), in modul indicat la articolul 144:

(a) criteriile pe care le aplicd pentru a determina cd nu existd nici
un impediment practic sau legal, semnificativ, actual sau
potential, in calea transferului prompt de fonduri proprii sau
a rambursdrii rapide a pasivelor;

(b) numadrul de institutii de credit mama care beneficiaza de exer-
citarea optiunii mentionate la alineatul (1) si numarul institu-
tiilor care incorporeaza filiale intr-o tard tertd si

(c) pe bazd agregatd, pentru statul membru:

(i) suma totald a fondurilor proprii pe baza consolidata ale
institutiei de credit mama care beneficiaza de exercitarea
optiunii mentionate la alineatul (1) si care sunt detinute
la filiale dintr-o tara tert3;

(i) procentajul de fonduri proprii pe baza consolidatd ale
institutiilor de credit mama dintr-un stat membru care
beneficiazd de exercitarea optiunii mentionate la alinea-
tul (1), reprezentat de fondurile proprii care sunt detinute
la filiale dintr-o tard tertd si

(ili) procentajul minim al fondurilor poprii totale necesare in
temeiul articolului 75 ale institutiilor de credit mamai
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dintr-un stat membru care beneficiazd de exercitarea
optiunii mentionate la alineatul (1), reprezentat de fon-
durile proprii care sunt detinute la filiale dintr-o tara terta.

Articolul 71

(1) Fard a aduce atingere dispozitiilor articolelor 68-70,
institutiile de credit mama dintr-un stat membru respectd, in
mdsura si modul previzute la articolul 133, obligatiile previzute
la articolele 75, 120, 123 si la sectiunea 5 pe baza situatiei lor
financiare consolidate.

(2) Fird a aduce atingere dispozitiilor articolelor 68-70,
institutiile de credit controlate de un holding financiar dintr-un
stat membru respectd, in mdsura si modul previzute la
articolul 133, obligatiile prevazute la articolele 75, 120, 123 si la
sectiunea 5 pe baza situatiei financiare consolidate a respectivului
holding financiar.

In cazul in care existd mai multe institutii de credit controlate de
un holding financiar dintr-un stat membru, primul paragraf se
aplicd numai in cazul institutiei de credit care face obiectul supra-
vegherii pe bazd consolidatd in conformitate cu articolele 125
si 126.

Articolul 72

(1) Institutiile de credit mama din Uniunea Europeand respectd
obligatiile previzute la capitolul 5 pe baza situatiei lor financiare
consolidate.

Filialele semnificative ale institutiilor de credit mama din Uniunea
Europeand fac publice informatiile mentionate de anexa XII
partea I punctul 5 pe bazd individuald sau subconsolidata.

(2) Institutiile de credit controlate de un holding financiar mama
din Uniunea Europeand respectd obligatiile de credit previzute la
capitolul 5 pe baza situatiei financiare consolidate a respectivului
holding financiar.

Filialele semnificative ale holdingurilor financiare mamd din
Uniunea Europeand fac publice informatiile mentionate de
anexa XII partea I punctul 5 pe bazd individuald sau
subconsolidati.

(3) Autoritdtile competente responsabile cu exercitarea suprave-
gherii pe baza consolidati in conformitate cu articolele 125 i 126
pot decide neaplicarea partiald sau totald a alineatelor (1) si (2) in
cazul institutiilor de credit care sunt incluse in publicarea de
informatii comparabile efectuatd pe bazid consolidatd de ctre
intreprinderea-mama stabilitd intr-o tard tertd.

Articolul 73

(1) Statele membre sau autoritdtile competente responsabile cu
exercitarea supravegherii pe bazd consolidati in conformitate cu
articolele 125 si 126 pot decide, in cazurile mentionate in conti-
nuare, ca o institutie de credit, institutie financiard sau o intreprin-
dere de servicii auxiliare care este filiald sau la care se detine o par-
ticipatie, sd nu fie inclusd in consolidare:

(a) in cazul in care intreprinderea in cauzi este situatd intr-o tard
tertd in care existd obstacole de naturd juridicd in calea trans-
ferului de informatii necesare;

(b) in cazul in care, in opinia autoritdtilor competente, intreprin-
derea in cauzd nu prezintd decat un interes nesemnificativ in
ceea ce priveste obiectivele supravegherii institutiilor de cre-
dit si, in orice caz, atunci cind totalul bilantului intreprinderii
in cauzd este inferior urmatoarelor doud valori:

(i) 10 milioane EUR sau

(ii) 1% din totalul bilantului intreprinderii-mama sau al intre-
prinderii care detine participatia respectivi;

(c) in cazul in care, in opinia autorititilor competente responsa-
bile cu exercitarea supravegherii pe bazi consolidatd, conso-
lidarea situatiei financiare a intreprinderii in cauzd este
inadecvata sau poate induce in eroare in ceea ce priveste rea-
lizarea obiectivului de supraveghere a institutiilor de credit.

In cazul in care mai multe intreprinderi indeplinesc criteriile
prevazute la primul paragraf litera (b), intreprinderile respec-
tive sunt incluse, cu toate acestea, in consolidare, in misura in
care ansamblul acestor intreprinderi prezintd un interes care
nu este nesemnificativ in ceea ce priveste obiectivele mentio-
nate anterior.

(2) Autorititile competente solicitd institutiilor de credit care sunt
filiale sd aplice cerintele prevdzute la articolele 75, 120, 123 si la
sectiunea 5 pe bazd subconsolidati in cazul in care institutiile de
credit respective sau intreprinderea-mamd care este un holding
financiar au o institutie de credit, o institutie financiard sau o
societate de gestionare a activelor in conformitate cu definitia de
la articolul 2 alineatul (5) din Directiva 2002/87/CE ca filiald
intr-o tard tertd sau detine o participatie intr-o astfel de intreprin-
dere.

(3) Autoritdtile competente solicitd intreprinderilor-mama si fili-
alelor care fac obiectul prezentei directive si indeplineascd
obligatiile previzute la articolul 22 pe o bazd consolidatd sau
subconsolidatd, pentru a se asigura cd dispozitiile, procesele si
mecanismele lor sunt consistente si bine-integrate si cd se pot
obtine orice date sau informatii relevante pentru supraveghere.
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Subsectiunea 2

Calcularea cerintelor

Articolul 74

(1) In absenta oriciror dispozitii contrare, evaluarea activelor si a
elementelor extrabilantiere se face in conformitate cu cadrul con-
tabil care reglementeazd institutia de credit in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 si cu Directiva 86/635/CEE.

(2) Fard a aduce atingere cerintelor previzute la articolele 68-72,
calculele pentru a se verifica dacd institutiile de credit respectd
obligatiile prevdzute la articolul 75 se efectueaza cel putin de doud
ori pe an.

Institutiile de credit comunicd rezultatele si orice date
componente solicitate autoritdtilor competente.

Subsectiunea 3

Nivelul minim al fondurilor proprii

Articolul 75

Fird a aduce atingere dispozitiilor articolului 136, statele membre
solicitd institutiilor de credit sd detind fonduri proprii al cdror
cuantum este in orice moment mai mare sau egal cu valoarea
urmdtoarelor cerinte de capital:

(a) pentru riscul de credit si riscul de diluare inerente activitdtilor
lor de afaceri, cu exceptia operatiunilor de portofoliu de
tranzactionare si a activelor nelichide, in cazul in care activele
respective se deduc din fondurile proprii in conformitate cu
articolul 13 alineatul (2) litera (d) din Directiva 2000/49/CE,
8 % din totalul valorilor expunerilor ponderate la risc calcu-
late in conformitate cu sectiunea 3;

(b) in ceea ce priveste portofoliul de tranzactionare, pentru riscul
de pozitie, pentru riscul de decontare si de contrapartidd si, in
mdsura in care este autorizatd depdsirea limitelor mentionate
la articolele 111-117, pentru riscurile mari care depisesc
limitele respective, cerintele de capital determinate in
conformitate cu articolul 18 si cu capitolul V sectiunea 4 din
Directiva 2006/49/CE;

(c) in ceea ce priveste toate activitatile lor de afaceri, pentru ris-
cul cursului de schimb si pentru riscul pe marfuri, cerintele de
capital determinate in conformitate cu articolul 18 din Direc-
tiva 2006/49/CE si

(d) in ceea ce priveste toate activitdtile lor de afaceri, pentru ris-
cul operational, cerintele de capital determinate in
conformitate cu sectiunea 4.

Sectiunea 3

Cerinte de fonduri proprii minime pentru
riscul de credit

Articolul 76

Institutiile de credit aplicd fie abordarea standardizati prevazuti la
articolele 78-83 sau, in cazul in care autoritdtile competente

permit in conformitate cu articolul 84, abordarea pe baza
ratingurilor interne prevazuti la articolele 84-89 pentru calcularea
valorilor expunerilor ponderate la risc in sensul articolului 75
litera (a).

Articolul 77

,Expunere” in sensul prezentei sectiuni desemneaza un activ sau
un element extrabilantier.

Subsectiunea 1

Abordarea standardizata

Articolul 78

(1) Sub rezerva dispozitiilor alineatului (2), valoarea expunerii
unui activ este valoarea sa din bilant i valoarea expunerii unui
element inclus in anexa II este urmdtorul procentaj din valoarea
sa: 100 % pentru elementele cu grad mare de risc, 50 % pentru
elementele cu un grad mediu de risc, 20 % pentru elementele cu
risc moderat spre scazut si 0 % pentru elementele cu risc scizut.
Elementele extrabilantiere mentionate la prezentul alineat, prima
tezd, se grupeaza in categoriile de risc stabilite de anexa II. In cazul
in care o institutie de credit foloseste metoda generald bazatd pe
garantii financiare (,Financial Collateral Comprehensive”) descrisd de
anexa VIII partea 3 si expunerea ia forma valorilor mobiliare sau
a marfurilor vandute, date in gaj sau imprumutate in cadrul unei
operatiuni de report sau de imprumut sau de credit cu valori
mobiliare sau marfuri sau in cadrul unei operatiuni de creditare cu
apel in marjd, valorii expuse la risc i se adauga corectia corespun-
zdtoare pentru volatilitate, descrisd de anexa VIII partea 3
punctele 34-59.

(2) Valoarea expunerii la risc a unui instrument derivat mentio-
nat de anexa IV se determin in conformitate cu anexa III, efectele
contractelor de novatie si ale altor contracte de compensare
luandu-se in considerare in sensul metodelor in cauzd. Valoarea
expunerii la risc a operatiunilor de report, a tranzactiilor de
imprumut sau de credit cu valori mobiliare sau marfuri, a opera-
tiunilor cu decontare pe termen lung si a operatiunilor de creditare
cu apel in marji se poate determina in conformitate cu anexa III
sau cu anexa VIIL

(3) In cazul in care o expunere face obiectul unei protectii finan-
tate a creditului, valoarea aplicabild de expunere a elementului res-
pectiv se poate modifica in conformitate cu subsectiunea 3.

(4) Fdrd a aduce atingere dispozitiilor alineatului (2), valoarea
expunerii la risc a expunerilor de credit curent exigibile, astfel cum
a fost determinatd de autoritatile competente, cu o contrapartidd
centrald, se calculeazd in conformitate cu anexa IIl partea 2
punctul 6, cu conditia ca expunerile de credit de contrapartidi ale
contrapartidei centrale in raport cu toti participantii la acordurile
incheiate sa fie complet garantate zilnic.

Articolul 79

(1) Fiecare expunere se grupeazd intr-una dintre urmdtoarele
clase de expuneri:

(a) creante sau creante eventuale asupra administratiilor centrale
sau bancilor centrale;
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(b) creante sau creante eventuale asupra autorititilor regionale
sau locale;

(c) creante sau creante eventuale asupra institutiilor
administrative si intreprinderilor necomerciale;

(d) creante sau creante eventuale asupra bancilor multilaterale de
dezvoltare;

(e) creante sau creante eventuale asupra organizatiilor
internationale;

(f) creante sau creante eventuale asupra institutiilor;
(g) creante sau creante eventuale asupra intreprinderilor;
(h) creante sau creante eventuale asupra clientilor de retail;

(i) creante sau creante eventuale garantate cu o proprietate
imobiliara;

() elemente scadente;

(k) elemente care apartin unor categorii de reglementare cu risc
ridicat;

() creante sub forma unor obligatiuni garantate;
(m) porzitii de titlurizare;

(n) creante pe termen scurt asupra institutiilor si intreprinderi-
lor;

(0) creante sub forma organismelor de plasament colectiv
(,OPC”) sau

(p) alte elemente.

(2) Pentru a fiincadratd in categoria de expuneri fatd de clienti de
retail, mentionatd la alineatul (1) litera (h), expunerea indeplinesc
urmdtoarele conditii:

(a) si existe fatd de una sau mai multe persoane fizice sau fatd de
o entitate micd sau mijlocie;

(b) sd facd parte dintr-un numdr semnificativ de expuneri cu
caracteristici similare, astfel incat riscurile asociate acestui
imprumut si fie considerabil reduse si

(c) suma totald datoratd institutiei de credit, intreprinderilor-
mamd si filialelor lor, incluzdnd orice expunere scadentd, de
citre clientul debitor sau de citre un grup de clienti aflati in
legdturd, excluzand creantele sau creantele eventuale garan-
tate cu proprietdti imobiliare, nu depdsesc 1 milion EUR,
potrivit informatiilor detinute de institutia de credit. Institutia
de credit ia toate masurile necesare pentru a confirma situatia
respectiva.

Valorile mobiliare nu pot fi incadrate in categoria de expuneri fatd
de clientii de retail.

(3) Valoarea actuald a plitilor minime in temeiul contractelor de
locatie cu clientii de retail poate fi incadratd in categoria de
expuneri fatd de clientii de retail.

Atrticolul 80

(1) Pentru a determina valorile expunerilor ponderate la risc,
ponderarea riscurilor se aplicd in cazul tuturor expunerilor, cu
conditia ca respectivele expuneri si nu fie deduse din fonduri
proprii, in conformitate cu dispozitiile anexei VI partea 1.
Ponderarea riscului aplicatd depinde de clasa in care este incadratd
fiecare expunere si, in conformitate cu anexa VI partea 1, de cali-
tatea creditului. Calitatea creditului poate fi stabilitd prin rapor-
tare la evaludrile efectuate de agentiile internationale de rating
(ECAI), in conformitate cu dispozitiile articolelor 81-83 sau prin
raportare la evaludrile de credit realizate de agentiile de credit de
export, astfel cum precizeazd anexa VI partea 1.

(2) In vederea aplicdrii unei ponderdri a riscului in sensul alinea-
tului (1), valoarea expunerii la risc se multiplicd cu ponderarea ris-
cului specificatd sau determinatd in conformitate cu prezenta
subsectiune.

(3) Pentru determinarea valorilor expunerilor ponderate la risc
fatd de institutii, statele membre decid daci trebuie adoptatd
metoda bazatd pe calitatea creditului administratiei centrale din
tara in care este inregistratd institutia sau metoda bazatd pe cali-
tatea creditului institutiei contrapartidd, in conformitate cu
anexa VI.

(4) Sub rezerva dispozitiilor alineatului (1), in cazul in care expu-
nerea face obiectul protectiei creditului, ponderarea riscului apli-
cabild poate fi modificatd in conformitate cu subsectiunea 3.

(5) In cazul expunerilor care fac obiectul titlurizirii, valorile
expunerilor ponderate la risc se calculeazd in conformitate cu
subsectiunea 4.

(6) In cazul expunerilor pentru care prezenta subsectiune nu pre-
vede modalititi de calcul al valorilor expunerilor ponderate la risc
se aplicd o ponderare a riscului de 100 %.

(7) Cu exceptia expunerilor care determind elemente de pasiv
precum cele mentionate la articolul 57 literele (a)-(h), autorititile
competente pot excepta de la obligatiile previzute de prezentul
articol alineatul (1) expunerile unei institutii de credit fatd de o
contrapartidi care este intreprinderea sa mam4, filiald a sa, o fili-
ald a Intreprinderii sale mama sau o intreprindere asociatd printr-o
relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din Directiva
83/349/CEE, in cazul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) contrapartida este o institutie sau un holding financiar, o insti-
tutie financiard, o societate de gestionare a activelor sau o
intreprindere de servicii auxiliare care face obiectul unor
cerinte prudentiale adecvate;
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(b) contrapartida este integral inclusd in aceeasi sferd de consoli-
dare ca si institutia de credit;

(c) contrapartida face obiectul acelorasi proceduri de evaluare, de
mdsurare si de control al riscurilor ca si institutia de credit;

(d) contrapartida este situatd in acelasi stat membru ca si institutia
de credit si

() nu existd nici un impediment practic sau legal semnificativ,
actual sau potential, in calea transferului prompt de fonduri
proprii sau a rambursdrii rapide a pasivelor de citre
contrapartidd institutiei de credit.

In acest caz, se aplici o ponderare a riscului de 0 %.

(8) Cu exceptia expunerilor care determind elemente de pasiv
precum cele mentionate la articolul 57 literele (a)-(h), autoritatile
competente pot excepta de la obligatiile previzute de prezentul
articol alineatul (1) expunerile fatd de contrapartide care sunt
membre ale aceluiasi sistem de protectie institutionald ca si
institutia de credit finantatoare, sub rezerva indeplinirii urmitoa-
relor conditii:

(a) cerintele stabilite la alineatul (7) literele (a), (d) si (e);

(b) institutia de credit si contrapartida au incheiat un acord con-
tractual sau statutar de stabilire a responsabilitatilor care le
protejeazd si le garanteazd, in special, lichiditatea si
solvabilitatea pentru a evita falimentul, in cazul in care acesta
devine necesar (denumit in continuare ,sistem institutional de
protectie”);

(c) mdsurile luate garanteaza ca sistemul institutional de protectie
poate acorda sprijinul necesar, in temeiul obligatiilor care ii
revin, din fonduri usor accesibile;

(d) sistemul institutional de protectie dispune de sisteme adecvate
si uniformizate pentru monitorizarea si clasificarea riscurilor
(oferind o imagine completd a situatiilor de risc individuale ale
tuturor membrilor, precum si a sistemului institutional de
protectie in ansamblul sdu), cu posibilitatile corespunzdtoare
de a-si exercita influenta; sistemele in cauzd permit
monitorizarea adecvatd a expunerilor in caz de neplatd, in
conformitate cu anexa VII partea 4 punctul 44;

(e) sistemul institutional de protectie realizeazi propria analizi a
riscurilor, pe care o comunicd diversilor membri individuali;

(f) sistemul institutional de protectie intocmeste si publicd o datd
pe an fie un raport consolidat care cuprinde bilantul, contul
de profit si pierderi, raportul de situatie si raportul privind ris-
curile, cu privire la sistemul institutional de protectie in
ansamblul sdu, fie un raport care cuprinde bilantul agregat,
contul agregat de profit si pierderi, raportul de situatie si
raportul privind riscurile cu privire la sistemul institutional de
protectie in ansamblul sdu;

(g) membrii sistemului institutional de protectie sunt obligati sd
dea un preaviz de cel putin 24 de luni in cazul in care doresc
sd pund capdt aranjamentelor contractuale;

(h) utilizarea multipld a elementelor eligibile pentru calculul fon-
durilor proprii (dubla utilizare a fondurilor proprii), precum
si orice constituire inadecvatd de fonduri proprii intre
membrii sistemului institutional de protectie sunt excluse;

(i) sistemul institutional de protectie se bazeaza pe o ampld par-
ticipare a institutiilor de credit cu un profil comercial
predominant omogen si

() adecvarea sistemelor mentionate la litera (d) este aprobatd si
monitorizatd la intervale regulate de citre autoritdtile compe-
tente.

Intr-un astfel de caz, se aplici o ponderare de risc de 0 %.

Articolul 81

(1) Evaluarea externd a creditului poate fi folositd pentru
determinarea ponderdrii riscului aplicabile unei expuneri in
conformitate cu articolul 80, numai in cazul in care agentia
internationald de rating care face evaluarea a fost recunoscuti ca
eligibild in acest sens de citre autorititile competente (,0 agentie
internationald de rating eligibild” in sensul prezentei subsectiuni).

(2) Autoritdtile competente recunosc o agentie internationald de
rating ca eligibild in sensul articolului 80 numai in cazul in care
au garantia cd metoda de evaluare folositd de respectiva institutie
indeplineste cerintele de obiectivitate, de independentd, de control
continuu si de transparentd, precum si cd evaludrile rezultate ale
creditului indeplinesc cerintele de credibilitate si de transparenta.
In acest sens, autorititile competente tin seama de criteriile teh-
nice stabilite de anexa VI partea 2.

(3) In cazul in care o agentie internationald de rating a fost recu-
noscutd ca eligibild de catre autoritdtile competente dintr-un stat
membru, autorititile competente din alte state membre pot recu-
noaste ca atare institutia respectivd, fird a mai pune in aplicare un
proces propriu de evaluare.

(4) Autoritdtile competente publicd o prezentare a procesului de
recunoastere si o listd cu agentiile internationale de rating eligi-
bile.

Articolul 82

(1) Autorititile competente stabilesc, tindnd seama de criteriile
tehnice mentionate de anexa VI partea 2, cdruia dintre gradele de
calitate a creditului stabilite la partea 1 a anexei mentionate i se
asociazd evaludrile pertinente ale creditului realizate de o agentie
internationald de rating eligibild. Deciziile respective trebuie si fie
obiective si coerente.

(2) In cazul in care autorititile competente dintr-un stat membru
au luat o decizie in temeiul alineatului (1), autorititile competente
din alte state membre pot recunoaste respectiva decizie, fird a mai
pune in aplicare un proces propriu de evaluare.
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Articolul 83

(1) Utilizarea evaludrilor de credit efectuate de o agentie
internationald de rating pentru a determina valorile expunerilor
ponderate la risc ale unei institutii de credit trebuie si fie coerentd
si in conformitate cu anexa VI partea 3. Evaludrile creditelor nu
pot fi utilizate selectiv.

(2) Institutiile de credit utilizeaza evaludri solicitate ale creditelor.
Cu toate acestea, cu permisiunea autoritatii competente in cauzd,
institutiile respective pot utiliza evaludri nesolicitate.

Subsectiunea 2

Abordarea pe baza ratingurilor interne

Articolul 84

(1) In conformitate cu prezenta subsectiune, autorititile compe-
tente pot permite institutiilor de credit sd calculeze valorile
expunerilor ponderate la risc utilizdnd abordarea bazati pe
ratingul intern (denumitd in continuare ,abordarea RI”). Pentru
fiecare institutie de credit este necesard o autorizare explicitd.

(2) Autorizatia respectivd se acordd numai in cazul in care
autoritatea competentd are garantia cd institutia de credit in cauzd
dispune de sisteme de gestiune si de rating ale expunerilor la risc
de credit solide, care sunt puse in aplicare cu integritate si, in spe-
cial, in cazul in care se indeplinesc urmdtoarele conditii in
conformitate cu anexa VII partea 4:

(a) sistemele de rating ale institutiei de credit permit o evaluare
pertinentd a caracteristicilor debitorului si ale tranzactiei,
precum si o diferentiere semnificativa si o estimare cantitativd
precisd si coerentd a riscului;

(b) ratingurile interne si estimdrile cazurilor de neplatd si ale pier-
derilor, utilizate pentru determinarea cerintelor de capital, si
sistemele si procesele asociate joacd un rol esential in
gestionarea riscurilor si in procesul decizional, precum si in
mecanismul de aprobare a creditului, in repartizarea capitalu-
lui intern si in gestionarea institutiei de credit;

(c) institutia de credit dispune de o unitate de control a riscului
de credit, responsabild pentru sistemele sale de rating, sufici-
ent de independentd si aflatd in afara oricdrei influente
inoportune;

(d) institutia de credit colecteazd si pastreazd toate datele rele-
vante care pot constitui un sprijin efectiv ale procedurilor sale
de masurare si de gestionare a riscului de credit si

(e) institutia de credit produce o documentatie privind sistemele
sale de rating, precum si motivele care stau la baza proiectarii
lor si valideazd sistemele in cauzd.

In cazul in care o institutie de credit mama din Uniunea Euro-
peand si filialele sale sau un holding financiar mama din Uniunea
Europeand si filialele sale aplicd abordarea RI pe o bazd unificatd,
autoritdtile competente pot permite ca cerintele minime preva-
zute de anexa VII partea 4 si fie indeplinite de intreprinderea-
mamd si filialele sale considerate in ansamblu.

(3) O institutie de credit care solicitd autorizarea de a utiliza
abordarea RI demonstreazd cd a utilizat, pentru clasele de expuneri
R], sisteme de rating conforme, in linii mari, cu cerintele minime
previzute de anexa VII partea 4 pentru mdsurarea si gestionarea
internd a riscului, pe o perioadd de cel putin trei ani inaintea obti-
nerii autorizdrii respective.

(4) O institutie de credit care solicitd autorizarea de a utiliza pro-
priile estimari ale pierderilor datorate nerambursdrii sifsau a fac-
torilor de conversie demonstreaza cd a estimat si utilizat propriile
estimdri ale pierderilor datorate nerambursarii sifsau ale factori-
lor de conversie intr-o manierd conformd, in linii mari, cu cerintele
minime previzute de anexa VII partea 4, pe o perioadd de cel
putin trei ani inaintea obtinerii autorizdrii respective.

(5) In cazul in care o institutie de credit nu mai indeplineste
cerintele previzute de prezenta subsectiune, institutia in cauzi fie
prezintd autoritdtii competente un plan de redresare rapidi a
situatiei, fie demonstreaza ca efectele nerespectdrii cerintelor res-
pective sunt neglijabile.

(6) In cazulin care o institutie de credit mama din Uniunea Euro-
peand si filialele sale, sau un holding financiar mamad din Uniunea
Europeand si filialele sale intentioneazd s utilizeze abordarea RI,
autoritdtile competente ale acestor diferite entitati juridice coope-
reazd indeaproape, in conformitate cu dispozitiile articolelor 129-132.

Articolul 85

(1) Fard a aduce atingere dispozitiilor articolului 89, institutiile de
credit si orice intreprindere-mama si filialele sale pun in aplicare
abordarea RI in cazul tuturor expunerilor.

Sub rezerva aprobdrii de citre autoritdtile competente, punerea in
aplicare se poate face progresiv pentru fiecare dintre clasele de
expuneri mentionate la articolul 86, in cadrul aceleiasi unitati
comerciale, pentru diferitele unitdti comerciale din acelasi grup
sau in cazul utilizarii propriilor estimdri ale pierderilor datorate
nerambursdrii sau a factorilor de conversie pentru calculul
ponderdrii de risc pentru expunerile fatd de intreprinderi, institu-
tii, administratii centrale si bdnci centrale.

In cazul clasei de expuneri fatd de clienti de retail mentionata la
articolul 86, punerea in aplicare se poate face progresiv in functie
de clasele de expuneri cdrora le corespund diferitele coreldri de la
anexa VII partea 1 punctele 10-13.

(2) Punerea in aplicare mentionatd la alineatul (1) se realizeaza
intr-un interval rezonabil de timp care urmeazd s fie convenit cu
autoritdtile competente. Aplicarea se realizeazd in conditii stricte,
stabilite de autoritdtile competente. Conditiile respective sunt
destinate sd garanteze ci flexibilitatea acordatd in temeiul alinea-
tului (1) nu este utilizatd selectiv, cu scopul de a reduce cerintele
minime de capital aplicabile claselor de expuneri sau unitatilor
comerciale care trebuie incd incluse in abordarea RI sau in
utilizarea  estimdrilor  proprii ale pierderilor datorate
nerambursarii sifsau a factorilor de conversie.

(3) Institutiile de credit care aplicd abordarea RI pentru orice clasd
de expuneri utilizeazd abordarea in cauzd si pentru categoria de
expuneri pe actiuni.



38

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

06/vol. 9

(4) Sub rezerva dispozitiilor alineatelor (1)-(3) din prezentul
articol si ale articolului 89, institutiile de credit care au obtinut
autorizarea in temeiul articolului 84 de a utiliza abordarea R,
revin la dispozitiile subsectiunii 1 pentru determinarea valorilor
expunerilor ponderate la risc numai in cazul in care au un motiv
bine intemeiat si sub rezerva aprobdrii acordate de autorittile
competente.

(5) Sub rezerva dispozitiilor alineatelor (1)-(3) din prezentul
articol si ale articolului 89, institutiile de credit care au obtinut
autorizarea in temeiul articolului 87 alineatul (9) de a utiliza pro-
priile estimdri ale pierderilor datorate nerambursirii si ale facto-
rilor de conversie revin la utilizarea valorilor pierderilor datorate
nerambursdrii si a factorilor de conversie mentionati la
articolul 87 alineatul (8) numai in cazul in care au un motiv bine
intemeiat si sub rezerva aprobdrii acordate de autoritatile compe-
tente.

Articolul 86

(1) Fiecare expunere se incadreazd in una dintre urmdtoarele clase
de expuneri:

(a) creante sau creante eventuale asupra administratiilor centrale
sau bancilor centrale;

(b) creante sau creante eventuale asupra institutiilor;

(c) creante sau creante eventuale asupra intreprinderilor;
(d) creante sau creante eventuale asupra clientilor de retail;
() creante sub forma de actiuni;

(f) pozitii de titlurizare sau

() active, altele decat obligatii de credit.

(2) Urmitoarele expuneri se trateazd ca expuneri fatd de
administratii centrale si bancile centrale:

(a) expuneri fatd de autoritdtile regionale si locale sau fatd de
entitdti din sectorul public, care sunt tratate ca expuneri fatd
de administratii centrale in temeiul subsectiunii 1 si

(b) expuneri fatd de bancile multilaterale de dezvoltare si fatd de
organizatiile internationale, cdrora le este atribuitd o
ponderare a riscului de 0 % in temeiul subsectiunii 1.

(3) Urmditoarele expuneri se trateazd ca expuneri fatd de institu-

(a) expuneri fatd de autoritdtile regionale si locale care nu sunt
tratate ca expuneri fatd de administratii centrale in temeiul
subsectiunii 1;

(b) expuneri fatd de entitdti din sectorul public, care sunt tratate
ca expuneri fatd de institutii in temeiul subsectiunii 1 si

(c) expuneri fatd de bancile multilaterale de dezvoltare, cirora nu
le este atribuitd o ponderare a riscului de 0 % in temeiul
subsectiunii 1.

(4) Pentru a fi incadrate in categoria expunerilor fatd de clientii de
retail, mentionati la alineatul (1) litera (d), expunerile indeplinesc
urmdtoarele criterii:

(a) sa fie inregistrate fatd de una sau mai multe persoane fizice
sau fatd de o entitate mica sau mijlocie, cu conditia ca, in acest
din urmd caz, suma totald datoratd institutiei de credit si
intreprinderii-mama si filialelor sale, incluzind orice expunere
scadentd, de citre clientul debitor sau de grupul de clienti
aflati in legaturd, excluzand creantele sau creantele eventuale
garantate cu proprietdti imobiliare, sd nu depdseascd
1 milion EUR, potrivit informatiilor detinute de institutia de
credit, care trebuie sd fi luat masurile necesare pentru a con-
firma situatia respectiva;

(b) si fie tratate de institutia de credit in cadrul procesului de ges-
tionare a riscurilor intr-o manierd similard, consecventd in
timp;

(c) sd nu fie administrate doar in mod individual ca expuneri din
categoria expunerilor fatd de intreprinderi si

(d) fiecare sd reprezinte o expunere dintr-un numdr semnificativ
de expuneri care sunt administrate in mod similar.

Valoarea actuald a platilor minime in temeiul contractelor de
locatie cu clientii de retail poate fi incadrati in categoria de
expuneri fatd de clientii de retail.

(5) Urmadtoarele expuneri se trateazd ca expuneri pe actiuni:

(a) expuneri care nu sunt pe titluri de creantd si care evidentiazd
un drept rezidual subordonat asupra activelor sau venitului
emitentului si

(b) expunerile pe titluri de creantd, dar a ciror semnificatie
economicd este similard cu cea a expunerilor mentionate la
litera (a).

(6) In cadrul clasei expunerilor fati de intreprinderi, institutiile de
credit identificd in mod distinct ca expuneri provenind din
imprumuturi specializate expunerile care prezintd urmdtoarele
caracteristici:

(a) expunerea este inregistratd fatd de o entitate creatd in mod
special pentru a finanta sifsau administra active corporale;

(b) dispozitiile contractuale conferd creditorului un grad substan-
tial de control asupra activelor si veniturilor pe care le gene-
reazd si
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(c) sursa principald de rambursare a creditului este reprezentatd
de venitul generat de activele finantate si nu de capacitatea
independentd de rambursare a intreprinderi comerciale in
ansamblul sdu.

(7) Orice obligatie de credit care nu poate fi incadratd in nici una
din clasele de expuneri mentionate la alineatul (1) literele (a), (b)
si (d)-(f) este incadratd in categoria de expuneri mentionatd la
litera (c) de la alineatul mentionat anterior.

(8) Categoria de expuneri mentionatd la alineatul (1) litera (g)
include valoarea reziduald a bunurilor imobiliare inchiriate, in
cazul in care valoarea respectivd nu este inclusa in expunerile din
operatiuni de inchiriere, astfel cum sunt definite de anexa VII
partea 3 punctul 4

(9) Metodologia utilizatd de institutia de credit in vederea
incadrarii expunerilor in diferitele clase de expuneri este adecvatd
si consecventd pe parcursul timpului.

Articolul 87

(1) Valorile expunerilor ponderate la riscul de credit pentru
expunerile incluse intr-una din clasele de expuneri mentionate la
articolul 86 alineatul (1) literele (a)-(e) sau (g) se calculeazd, in
cazul in care nu au fost deduse din fondurile proprii, in
conformitate cu anexa VII partea 1 punctele 1-27.

(2) Valorile expunerilor ponderate la riscul de diluare, in cazul
creantelor achizitionate, se calculeazd in conformitate cu
anexa VII partea 1 punctul 28. In cazul in care o institutie de cre-
dit dispune, pentru creantele achizitionate, un drept de regres
directimpotriva vanzdtorului creantelor respective in ceea ce pri-
veste riscul de nerambursare si riscul de diluare, nu este necesard
aplicarea dispozitiilor articolelor 87 si 88 cu privire la creantele
respective. Ca alternativa, expunerea poate fi tratatd ca o expunere
insotitd de o garantie.

(3) Valorile expunerilor ponderate la riscul de credit si la riscul de
diluare se calculeazd pe baza parametrilor relevanti aferenti
expunerilor in cauzd. Parametrii in cauzd sunt probabilitatea de
neplatd (PD), pierderile datorate nerambursdrii (LGD), scadenta
(M) si valoarea expunerii. Probabilitatea de neplata si pierderile
datorate nerambursdrii pot fi considerate individual sau impreund,
in conformitate cu anexa VII partea 2.

(4) Fird a aduce atingere dispozitiilor alineatului (3) si cu apro-
barea autorititilor competente, valorile expunerilor ponderate la
riscul de credit, in cazul tuturor expunerilor incadrate in categoria
de expuneri mentionatd la articolul 86 alineatul (1) litera (e), se
calculeazd in conformitate cu anexa VII partea 1 punctele 17-26.
Autoritdtile competente permit unei institutii de credit sa utilizeze
abordarea descrisd de anexa VII partea 1 punctele 25 si 26 numai
in cazul in care institutia de credit respectivd indeplineste cerintele
minime previzute de anexa VII partea 4 punctele 115-123.

(5) Fard a aduce atingere dispozitiilor alineatului (3), valorile
expunerilor ponderate la riscul de credit in cazul expunerilor pro-
venind din imprumuturi specializate pot fi calculate in
conformitate cu anexa VII partea 1 punctul 6. Autorititile com-
petente publicd recomandari privind modul in care institutiile de

credit ar trebui sd atribuie ponderdrile riscului pentru expunerile
provenind din imprumuturi specializate in conformitate cu
anexa VII partea 1 punctul 6 si aprobd metodologiile de atribuire
intocmite de institutiile de credit.

(6) In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentio-
nate la articolul 86 alineatul (1) literele (a)-(d), institutiile de credit
furnizeazd propriile estimdri ale probabilititilor de neplatd in
conformitate cu articolul 84 si cu anexa VII partea 4.

(7) In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentio-
nate la articolul 86 alineatul (1) litera (d), institutiile de credit fur-
nizeazd propriile estimdri ale pierderilor datorate nerambursdrii si
ale factorilor de conversie in conformitate cu articolul 84 si cu
anexa VII partea 4.

(8) In cazul expunerilor incadrate in clasele de expuneri mentio-
nate la articolul 86 alineatul (1) literele (a)-(c), institutiile de credit
aplicd valorile pierderilor datorate nerambursirii stabilite de
anexa VII partea 2 punctul 8 si factorii de conversie precizati in
anexa VII partea 3 punctul 9 literele (a)-(d).

(9) Fdrd a aduce atingere dispozitiilor alineatului (8), pentru toate
expunerile incadrate in clasele de expuneri mentionate la
articolul 86 alineatul (1) literele (a)-(c), autorititile competente pot
permite institutiilor de credit sd utilizeze propriile estimdri ale
pierderilor datorate nerambursdrii si ale factorilor de conversie, in
conformitate cu articolul 84 si cu anexa VII partea 4.

(10) Valorile expunerilor ponderate la risc care fac obiectul
titlurizdrii si pentru expunerile incadrate in clasele de expuneri
mentionate la articolul 86 alineatul (1) litera (f) se calculeazi in
conformitate cu subsectiunea 4.

(11) In cazul in care expunerile sub forma organismelor de pla-
sament colectiv (OPC) indeplinesc conditiile previzute de
anexa VI partea 1 punctele 77 si 78, iar institutia de credit este
informatd cu privire la toate expunerile suport ale organismului
de plasament colectiv, institutia in cauza tine seama de expunerile
suport respective in vederea calculdrii valorilor expunerilor pon-
derate la risc si a valorilor pierderilor anticipate, in conformitate
cu metodele previzute de prezenta subsectiune.

In cazul in care institutia de credit nu indeplineste conditiile pen-
tru utilizarea metodelor previzute de prezenta subsectiune,
valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor antici-
pate se calculeazd in conformitate cu urmdatoarele metode:

(a) pentru expunerile incadrate in categoria de expuneri mentio-
natd la articolul 86 alineatul (1) litera (¢), metoda previzutd de
anexa VII partea 1 punctele 19-21. In cazul in care, in acest
sens, institutia de credit nu are capacitatea de a distinge intre
expunerile sub formd de capital de investitii, expunerile pe
actiuni cotate si expunerile pe alte actiuni, trateaza respectivele
expuneri ca expuneri pe alte actiuni;

(b) pentru toate celelalte expuneri suport, metoda previzutd la
subsectiunea 1, cu urmitoarele modificdri:

(i) expunerile se incadreazd in categoria de expuneri adecvati
si li se atribuie ponderarea riscului aferentd nivelului de
calitate a creditului imediat superior gradului atribuit in
mod normal expunerii respective si
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(ii) expunerilor incadrate in ultimele niveluri de calitate a
creditului, cdrora ar trebui si le fie atribuitd o ponderare
de risc de 150 %, li se atribuie o ponderare a riscului de
200 %.

(12) In cazul in care expunerile fatd de un organism de plasament
colectiv nu indeplinesc conditiile previzute de anexa VI partea 1
punctele 77 si 78, sau institutia de credit nu este informatd cu pri-
vire la toate expunerile suport ale organismului de plasament
colectiv in cauzd, respectiva institutie {ine seama direct de aceste
expuneri suport si calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc
si valorile pierderilor anticipate in conformitate cu metoda preva-
zutd de anexa VII partea 1 punctele 19-21. In cazul in care, in
acest sens, institutia de credit nu are capacitatea de a distinge intre
expunerile sub forma de capital de investitii, expunerile pe acti-
uni cotate si expunerile pe alte actiuni, trateazd respectivele
expuneri ca expuneri pe alte actiuni. In acest sens, expunerile,
altele decat pe actiuni, se incadreaza in una din clasele mentio-
nate de anexa VII partea 1 punctul 19 (expuneri sub forma de
capital de investitii, expuneri pe actiuni cotate si expuneri pe alte
actiuni), iar expunerile a cdror naturd nu este cunoscuti se inca-
dreazd in clasele de expuneri pe alte actiuni.

Ca alternativd la aplicarea metodei descrise anterior, institutiile de
credit pot determina ele insele sau pot recurge la o tertd parte pen-
tru calcularea si raportarea valorii medii ponderate a expunerii pe
baza expunerilor suport ale organismului de plasament colectiv si
in conformitate cu urmatoarele metode, in conditiile in care este
asiguratd corectitudinea calculului si a raportarii:

(a) pentru expunerile incadrate in categoria de expuneri mentio-
natd la articolul 86 alineatul (1) litera (e), metoda previzutd de
anexa VII partea 1 punctele 19-21. In cazul in care, in acest
sens, institutia de credit nu are capacitatea de a distinge intre
expunerile sub formd de capital de investitii, expunerile pe
actiuni cotate si expunerile pe alte actiuni, trateazd respectivele
expuneri ca expuneri pe alte actiuni sau

(b) pentru toate celelalte expuneri suport, metoda previzuti la
subsectiunea 1, cu urmdtoarele modificari:

(i) expunerile se incadreazd in categoria de expuneri adecvatd
si li se atribuie ponderarea riscului aferentd nivelului de
calitate a creditului imediat superior gradului atribuit in
mod normal expunerii respective si

(ii) expunerilor incadrate in ultimele niveluri de calitate a
creditului, cdrora ar trebui si le fie atribuitd o ponderare a
riscului de 150 %, li se atribuie o ponderare a riscului de
200 %.

Articolul 88

(1) Pentru expunerile incadrate in clasele de expuneri mentionate
la articolul 86 alineatul (1) literele (a)-(e), valorile pierderilor anti-
cipate se calculeazd in conformitate cu metodele stabilite de
anexa VII partea 1 punctele 29-35.

(2) Calculul valorilor pierderilor anticipate efectuat 1in
conformitate cu anexa VII partea 1 punctele 29-35 utilizeaza in
mod sistematic, in cazul probabilitdtii de neplatd, a pierderilor
datorate nerambursdrii si a valorii expunerii, valori identice cu
cele utilizate pentru calculul valorilor expunerilor ponderate la

risc, efectuat in conformitate cu articolul 87. in cazul in care
institutiile de credit utilizeazd propriile estimdri ale pierderilor
datorate nerambursarii pentru expunerile care nu au fost rambur-
sate, pierderea anticipatd (,EL") este consideratd cea mai bund esti-
mare a institutiei de credit cu privire la pierderea anticipatd pen-
tru expunerile in cazul cdrora s-a inregistrat o neplati (,ELz;"), in
conformitate cu anexa VII partea 4 punctul 80.

(3) Valorile pierderilor anticipate pentru expunerile care fac
obiectul titlurizdrii se calculeazd 1in conformitate cu
subsectiunea 4.

(4) Tn cazul expunerilor incadrate in categoria de expuneri men-
tionatd la articolul 86 alineatul (1) litera (g), valoarea pierderilor
anticipate este zero.

(5) In cazul riscului de diluare al creantelor achizitionate, valorile
pierderilor anticipate se calculeazd in conformitate cu metodele
previzute de anexa VII partea 1 punctul 35.

(6) In cazul expunerilor mentionate la articolul 87 alineatele (11)
si (12), valorile pierderilor anticipate se calculeazd in conformitate
cu metodele previzute de anexa VII partea 1 punctele 29-35.

Articolul 89

(1) Sub rezerva aprobdrii de citre autoritdtile competente,
institutiile de credit autorizate sd utilizeze modul de abordare RI
pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc si a valo-
rilor pierderilor anticipate pentru una sau mai multe clase de
expuneri pot aplica dispozitiile subsectiunii 1 in urmitoarele
cazuri:

(a) pentru categoria de expuneri mentionatd la articolul 86 ali-
neatul (1) litera (a), in cazul in care numdrul contrapartidelor
semnificative este limitat si punerea in aplicare de ctre
institutia de credit a unui sistem de rating pentru
contrapartidele respective ar reprezenta un efort nejustificat;

(b) pentru categoria de expuneri mentionatd la articolul 86 ali-
neatul (1) litera (b), in cazul in care numdrul contrapartidelor
semnificative este limitat si punerea in aplicare de citre
institutia de credit a unui sistem de rating pentru
contrapartidele respective ar reprezenta un efort nejustificat;

(c) pentru expunerile in unitdti comerciale de micd importantd,
precum si pentru clasele de expuneri care nu sunt semnifica-
tive din perspectiva dimensiunii si a profilului de risc;

(d) pentru expunerile fatd de administratia centrald a statului
membru de origine, fatd de autoritdtile sale regionale si locale
si fatd de organele sale administrative, sub rezerva indeplinirii
urmdtoarele conditii:

(i) din punctul de vedere al riscului, ca urmare a unor dispo-
zitii publice cu caracter specific, nu existd diferente intre
expunerile fatd de administratia centrald in cauzd si
celelalte expuneri mentionate si

(ii) expunerilor fatd de administratia centrald li se atribuie o
ponderare a riscului de 0 % in temeiul subsectiunii 1;

(e) pentru expunerile unei institutii de credit fatd de o
contrapartidd care este intreprinderea-sa mamd, filiala sa sau
o filiald a intreprinderii sale mamd, cu conditia ca respectiva
contrapartidd si fie o institutie sau un holding financiar, o
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institutie financiard, o societate de gestionare a activelor sau
o intreprindere de servicii auxiliare, care face obiectul unor
cerinte prudentiale adecvate sau o intreprindere legatd
printr-o relatie in sensul articolului 12 alineatul (1) din Direc-
tiva 83/349/CEE si pentru expunerile dintre institutiile de cre-
dit care indeplinesc conditiile previzute la articolul 80 aline-
atul (8);

(f) pentru expunerile pe actiuni fatd de entitati ale ciror obligatii
de credit se pondereazd cu grad de risc 0 %, in temeiul
subsectiunii 1 (inclusiv fatd de entitatile sponsorizate public in
cazul cdrora se poate aplica o ponderare a riscului de 0 %);

(@) pentru expunerile pe actiuni din cadrul programelor legisla-
tive de promovare a anumitor sectoare ale economiei, care
acordd institutiei de credit subventii importante pentru
investitii si implicd o anumitd formd de supraveghere
guvernamentald, precum si restrictii privind investitiile in acti-
uni. Aceastd exceptie este limitatd la un total de 10 % din fon-
durile proprii initiale si din fondurile proprii suplimentare;

(h) pentru expunerile previzute de anexa VI partea 1 punctul 40,
care indeplinesc conditiile specificate la respectivul punct sau

(i) pentru garantiile de stat si garantiile asigurate de stat in
conformitate cu anexa VIII partea 2 punctul 19.

Dispozitiile prezentului alineat nu impiedicd autorititile compe-
tente din alte state membre sd permita aplicarea normelor preva-
zute la subsectiunea 1 in cazul expunerilor pe actiuni pentru care
tratamentul in cauzd este permis in alte state membre.

(2) In sensul alineatului (1), clasa expunerilor pe actiuni ale unei
institutii de credit este consideratd semnificativd in cazul in care
valoarea agregatd medie a expunerilor din anul precedent, exclu-
zand expunerile pe actiuni din cadrul programelor legislative
mentionate la alineatul (1) litera (g), depaseste 10 % din fondurile
proprii ale institutiei de credit. In cazul in care numirul
expunerilor respective pe actiuni este mai mic de 10 participatii
individuale, limita este de 5 % din fondurile proprii ale institutiei
de credit.

Subsectiunea 3

Diminuarea riscului de credit

Atrticolul 90

In sensul prezentei subsectiuni, ,institutia de credit finantatoare”
reprezintd institutia de credit care detine expunerea in cauzd, fie ca
expunerea respectivd provine sau nu dintr-un imprumut.

Articolul 91

Institutiile de credit care aplici abordarea standardizati in
conformitate cu articolele 78-83 sau abordarea Rl in conformitate
cu articolele 84-89, dar care nu utilizeazd propriile estimari ale
pierderilor datorate nerambursdrii si ale factorilor de conversie in
conformitate cu articolele 87 si 88, pot tine seama de diminuarea
riscului de credit in conformitate cu prezenta subsectiune in

calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc in sensul
articolului 75 litera (a) sau, dupd caz, de valorile pierderilor
anticipate pentru calculul mentionat la articolul 57 litera (q) si la
articolul 63 alineatul (3).

Atrticolul 92

(1) Tehnica utilizatd de institutia de credit finantatoare pentru
protectia creditului, precum si actiunile si masurile adoptate si
procedurile si politicile puse in aplicare determind mecanisme de
protectie a creditului care si fie eficiente din punct de vedere juri-
dic si aplicabile in toate tdrile in cauza.

(2) Institutia de credit finantatoare ia toate masurile adecvate pen-
tru a garanta eficacitatea mecanismului de protectie a creditului si
pentru a gestiona riscurile aferente.

(3) In cazul unei protectii finantate a creditului, pentru a fi con-
siderate eligibile, activele folosite ca garantii trebuie si fie sufici-
ent de lichide, iar valoarea lor s rimani suficient de stabild in
timp pentru a oferi un grad adecvat de certitudine in ceea ce pri-
veste nivelul de protectie atins, avand in vedere metoda utilizatd
pentru a calcula valorile expunerilor ponderate la risc si gradul de
recunoastere autorizat. Eligibilitatea se limiteaza la activele men-
tionate de anexa VIII partea 1.

(4) In cazul protectiei finantate a creditului, institutia de credit
finantatoare are dreptul sd lichideze sau s pastreze, in mod opor-
tun, activele care asigurd protectia in caz de neplatd, insolvabili-
tate sau faliment al debitorului — sau alt eveniment de credit men-
tionat in documentatia tranzactiei — si, dupd caz, al depozitarului
garantiei. Gradul de corelare intre valoarea activelor care asigurd
protectia si calitatea creditului debitorului nu trebuie s fie excesiv.

(5) In cazul protectiei nefinantate a creditului, pentru a fi consi-
deratd eligibild, partea care isi asumd angajamentul trebuie si fie
suficient de fiabild, iar conventia de protectie sa fie eficientd din
punct de vedere juridic si aplicabild in tdrile in cauzd, pentru a
oferi un grad adecvat de certitudine in ceea ce priveste nivelul de
protectie atins, avand in vedere metoda utilizatd pentru a calcula
valorile expunerilor ponderate la risc si gradul de recunoastere
autorizat. Eligibilitatea se limiteaza la furnizorii de protectie si la
tipurile de conventii de protectie previzute de anexa VIII partea 1.

(6) Cerintele minime previzute de anexa VIII partea 2 sunt res-
pectate.

Articolul 93

(1) In cazul in care sunt indeplinite cerintele previzute la
articolul 92, calculul valorilor expunerilor ponderate la risc i,
dupa caz, al valorilor pierderilor anticipate, poate fi modificat in
conformitate cu anexa VIII partile 3-6.

(2) Nici o expunere pentru care s-a obtinut o diminuare a riscu-
lui de credit nu determind o valoare a expunerii ponderate la risc
sau o valoare a pierderii anticipate mai mare decat cea a unei
expuneri identice care nu face obiectul unei diminudri a riscului
de credit.
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(3) In cazul in care valoarea expunerii ponderate la risc tine deja
seama de protectia creditului in conformitate cu articolele 78-83
sau cu articolele 84-89, dupi caz, calculul protectiei creditului nu
mai este luat in considerare in temeiul prezentei subsectiuni.

Subsectiunea 4

Titlurizarea

Articolul 94

In cazul in care o institutie de credit utilizeazi abordarea standar-
dizatd descrisd la articolele 78-83 pentru a calcula valorile
expunerilor ponderate la risc din categoria in care ar fi incadrate
expunerile care fac obiectul titlurizdrii in temeiul articolului 79,
institutia respectiva calculeazi valoarea expunerii ponderate la
risc pentru o pozitie de titlurizare in conformitate cu anexa IX
partea 4 punctele 1-36.

In toate celelalte cazuri, institutia respectivd de credit calculeazd
valoarea expunerii ponderate la risc in conformitate cu anexa IX
partea 4 punctele 1-5 si 37-76.

Articolul 95

(1) In cazul in care un risc semnificativ de credit asociat
expunerilor care fac obiectul titlurizirii a fost transferat de la
institutia de credit initiatoare, in conformitate cu anexa IX
partea 2, respectiva institutie de credit poate:

(a) in cazul unei titlurizari traditionale, sd excludd expunerile care
au fost titlurizate din calculul valorilor expunerilor ponderate
la risc si, dupd caz, al valorilor pierderilor anticipate si

(b) in cazul unei titlurizdri sintetice, sd calculeze valorile
expunerilor ponderate la risc si, dupd caz, valorile pierderilor
anticipate pentru expunerile titlurizate, in conformitate cu
anexa IX partea 2.

(2) In cazul in care se aplicd dispozitiile alineatului (1), institutia
de credit initiatoare calculeazd valorile expunerilor ponderate la
risc mentionate de anexa IX pentru eventualele poziti de
titlurizare.

In cazul in care institutia de credit initiatoare nu realizeazi
transferul unui risc semnificativ de credit in conformitate cu
dispozitiile alineatului (1), respectiva institutie nu trebuie si
calculeze valorile expunerilor ponderate la risc pentru eventua-
lele pozitii de titlurizare.

Articolul 96

(1) Pentru a calcula valoarea expunerii ponderate la risc aferentd
unei pozitii de titlurizare, valorii expunerii aferente pozitiei i se
atribuie o ponderare de risc in conformitate cu anexa IX, pe baza
calitatii creditului respectivei pozitii, care poate fi determinatd uti-
lizind evaluarea creditului efectuatd de cdtre o agentie
internationald de rating sau printr-o altd metodd mentionatd de
anexa IX.

(2) In cazul in care existd o expunere fati de diferite transe dintr-o
operatiune de titlurizare, expunerea fatd de fiecare transi este con-
sideratd o pozitie individuala din titlurizare. Persoanele care asi-
gurd protectia creditului pozitiilor din titlurizare sunt considerate
detindtori de pozitii de titlurizare. Pozitiile de titlurizare includ
expunerile fatd de o operatiune de titlurizare care provin din

contracte aferente instrumentelor financiare derivate pe rata
dobanzii sau pe valutd.

(3) In cazul in care o pozitie de titlurizare face obiectul unei
protectii finantate sau nefinantate a creditului, ponderarea de risc
aplicabild poate fi modificatd in conformitate cu articolele 90-93,
coroborate cu anexa IX.

(4) Sub rezerva dispozitiilor articolului 57 litera (r) si ale
articolului 66 alineatul (2), valoarea expunerii ponderate la risc se
include in valoarea totald a expunerilor ponderate la risc ale insti-
tutiei de credit, in sensul articolului 75 litera (a).

Articolul 97

(1) In vederea determindrii ponderdrii de risc pentru o pozitie de
titlurizare, in conformitate cu articolul 96, se poate utiliza
evaluarea creditului efectuatd de o agentie internationald de rating,
numai in cazul in care respectiva institutie fost recunoscuti ca eli-
gibild in acest sens de autoritdtile competente (denumitd in con-
tinuare ,agentie internationald de rating eligibild”).

(2) Autoritdtile competente recunosc o agentie internationald de
rating ca eligibild in sensul alineatului (1) numai in cazul in care
au garantia cd institutia respectivd indeplineste conditiile preva-
zute la articolul 81, tindnd seama de criteriile tehnice stabilite de
anexa VI partea 2, si cd are o experientd relevantd in domeniul
titlurizarii, fapt ce poate fi probat printr-un grad ridicat de accep-
tare pe piatd.

(3) In cazul in care o institutie externd de evaluare a creditului a
fost recunoscutd ca eligibild de autoritdtile competente dintr-un
stat membru in sensul alineatului (1), autoritatile competente din
alte state membre pot sd recunoascd ca atare institutia respectivd
in acelasi sens, fird a mai pune in aplicare un proces propriu de
evaluare.

(4) Autoritdtile competente publicd o prezentare a procesului de
recunoastere si o listd cu agentiile internationale de rating eligi-
bile.

(5) Evaluarea creditului de o agentie internationala de rating eli-
gibild poate fi utilizatd in sensul alineatului (1) numai in cazul in
care respectd principiile de credibilitate si transparent stabilite de
anexa IX partea 3.

Articolul 98

(1) In vederea aplicirii ponderirilor de risc pozitiilor din
titlurizare, autorititile competente stabilesc nivelurile de calitate a
creditului, stabilite de anexa IX, la care ar trebui incadrate
evaludrile relevante ale creditului de cdtre o agentie internationald
de rating eligibild. Deciziile in cauzd sunt obiective si coerente.

(2) In cazul in care autorititile competente dintr-un stat membru
au luat o decizie in temeiul alineatului (1), autoritatile competente
din alte state membre pot recunoaste decizia respectivd, fard a mai
pune in aplicare propria lor evaluare.

Articolul 99

Utilizarea evaludrilor creditului realizate de o agentie
internationald de rating pentru determinarea valorilor expunerilor
ponderate la risc ale unei institutii de credit in temeiul
articolului 96 este consecventd si in conformitate cu anexa IX
partea 3. Evaludrile creditului nu pot fi utilizate in mod selectiv.
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Atrticolul 100

(1) In cazul titlurizarii unor expuneri care pot fi reinnoite si care
fac obiectul unei clauze de rambursare anticipatd, institutia de cre-
dit initiatoare calculeazd, in conformitate cu anexa IX, o valoare
suplimentard a expunerii ponderate la risc, in ceea ce priveste ris-
cul de crestere a nivelurilor riscului de credit, ca urmare a punerii
in aplicare a clauzei de rambursare anticipata.

(2) Tn acest sens, o expunere care poate fi reinnoita reprezintd o
expunere in cazul cdreia soldurile exigibile ale clientilor pot
fluctua in functie de deciziile acestor clienti de a imprumuta si de
a rambursa, pand la o limitd convenitd, iar o clauzd de rambur-
sare anticipatd reprezintd o clauzd contractuald care impune ca, la
producerea unor evenimente bine definite, pozitiile investitorilor

sd fie rdscumpdrate inainte de scadenta convenitd initial pentru
valorile mobiliare emise.

Articolul 101

(1) O institutie de credit initiatoare care, in ceea ce priveste o ope-
ratiune de titlurizare, a utilizat dispozitiile articolului 95 la calculul
valorilor expunerilor ponderate la risc, sau o institutie de credit
sponsor sprijind o operatiune de titlurizare peste obligatiile lor
contractuale, in vederea reducerii pierderilor potentiale sau efec-
tive fatd de investitori.

(2) In situatia in care o institutie de credit initiatoare sau o insti-
tutie de credit sponsor nu respectd dispozitiile alineatului (1) in
ceea ce priveste o operatiune de titlurizare, autoritatea compe-
tentd solicitd institutiei de credit, cel putin, sd detina capital pen-
tru acoperirea tuturor expunerilor care fac obiectul titlurizarii, ca
si cum expunerile nu ar fi fost titlurizate. Institutia de credit face
public faptul cid a furnizat suport peste obligatiile sale contractu-
ale, precum si impactul acestei sustineri asupra capitalului
propriu.

Sectiunea 4

Cerinte minime de fonduri proprii pentru
riscul operational

Articolul 102

(1) Autorititile competente solicitd institutiilor de credit sd detind
fonduri proprii pentru acoperirea riscului operational in
conformitate cu metodele descrise la articolele 103, 104 si 105.

(2) Fard a aduce atingere dispozitiilor alineatului (4), institutiile de
credit care utilizeazd metoda descrisd la articolul 104 nu revin la
metoda descrisd la articolul 103 decat din motive bine intemeiate
si cu aprobarea autoritatilor competente.

(3) Fdrd a aduce atingere dispozitiilor alineatului (4), institutiile de
credit care utilizeazd metoda descrisi la articolul 105 nu revin la
metoda descrisd la articolele 103 sau 104 decat din motive bine
intemeiate si cu aprobarea autoritdtilor competente.

(4) Autoritdtile competente pot permite institutiilor de credit sd
combine metode diferite, in conformitate cu anexa X partea 4.

Articolul 103

In conformitate cu abordarea de bazi, cerinta de capital pentru
acoperirea riscului operational este egald cu un anumit procent
dintr-un indicator relevant, in conformitate cu parametrii stabiliti
de anexa X partea 1.

Articolul 104

(1) In conformitate cu abordarea standardizati, institutiile de cre-
dit isi impart activitatile intr-un anumit numdr de linii de activi-
tate, astfel cum este prevazut de anexa X partea 2.

(2) Pentru fiecare linie de activitate, institutiile de credit determind
o cerintd de capital pentru acoperirea riscului operational, care
corespunde unui anumit procent dintr-un indicator relevant, in
conformitate cu parametrii stabiliti de anexa X partea 2.

(3) In cazul anumitor linii de activitate, autorititile competente
pot, in anumite conditii, s permitd unei institutii de credit sd uti-
lizeze un alt indicator relevant pentru determinarea cerintei de
capital pentru acoperirea riscului operational, in conformitate cu
anexa X partea 2 punctele 5-11.

(4) Tn conformitate cu abordarea standardizat, cerinta de capital
pentru riscul operational este egald cu suma cerintelor de capital
pentru riscul operational aferent tuturor liniilor de activitate.

(5) Parametrii care trebuie utilizati in cazul abordirii standardi-
zate sunt stabiliti de anexa X partea 2.

(6) Pentru a putea utiliza abordarea standardizatd, institutiile de
credit trebuie sd indeplineascd conditiile prevazute de anexa X
partea 2.

Articolul 105

(1) Institutiile de credit pot utiliza abordarea de evaluare avansatd
bazatd pe propriile sisteme de evaluare a riscului operational, cu
conditia ca autorititile competente sd permitd in mod expres
utilizarea modelelor in cauzi pentru determinarea cerintei de
capital.

(2) Institutiile de credit asigurd autoritdtile competente cd inde-
plinesc criteriile de calificare previzute de anexa X partea 3.

(3) in cazul in care abordarea de evaluare avansati trebuie si fie
utilizatd de o institutie de credit mama din Uniunea Europeand si
de filialele sale, sau de filialele unui holding financiar mama din
Uniunea Europeand, autoritdtile competente din diferitele entitdti
juridice coopereazd indeaproape, in conformitate cu dispozitiile
articolelor 129-132. Cererea cuprinde elementele stabilite de
anexa X partea 3.

(4) In cazulin care o institutie de credit mama din Uniunea Euro-
peand si filialele sale sau filialele unui holding financiar mama din
Uniunea Europeana utilizeazd o abordare de evaluare avansati pe
o bazd unificatd, autoritdtile competente pot permite indeplinirea
criteriilor de calificare previzute de anexa X partea 3 de citre
intreprinderea-mama si filialele sale luate in ansamblu.
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Sectiunea 5

Expuneri maxime

Articolul 106

(1) ,Expuneri”, in sensul prezentei sectiuni, reprezinti orice activ
sau element extrabilantier mentionat la sectiunea 3
subsectiunea 1, fird aplicarea ponderdrilor sau nivelurilor de risc
previzute la sectiunea mentionata.

Expunerile care decurg din elementele mentionate de anexa IV se
calculeazd utilizand una dintre metodele descrise de anexa III. In
sensul prezentei sectiuni, se aplicd de asemenea anexa Il partea 2
punctul 2.

Toate elementele acoperite in totalitate din fonduri proprii pot fi
excluse din definitia expunerilor, cu acordul autoritdtilor compe-
tente, cu conditia ca fondurile respective s nu fie incluse in fon-
durile proprii ale institutiei de credit in sensul articolului 75 sau
in calculul altor indicatori de monitorizare previzuti de prezenta
directivd si de alte acte comunitare.

(2) Expunerile nu cuprind urmitoarele:

(a) in cazul tranzactiilor de schimb valutar, expunerile care au loc
in mod normal la decontare in timpul celor patruzeci si opt
de ore ulterioare platii sau

(b) in cazul operatiunilor de vinzare sau cumpdrare de valori
mobiliare, expunerile care au loc in mod normal in cele cinci
zile ulterioare platii sau livrarii valorilor mobiliare, oricare
survine mai intai.

Articolul 107

In sensul aplicarii prezentei sectiuni, termenul ,institutie de cre-
dit” desemneaza:

(a) o institutie de credit, inclusiv sucursalele sale din tdrile terte si

(b) orice intreprindere privatd sau publicd, inclusiv sucursalele
sale, care corespunde definitiei ,institutiei de credit” si care a
fost autorizatd intr-o tard terta.

Articolul 108

Expunerea unei institutii de credit fatd de un client sau un grup de
clienti aflati in legdturd este consideratd a fi o expunere maxima in
cazul in care valoarea sa este cel putin egald cu 10 % din fondurile
sale proprii.

Articolul 109

Autoritatile competente solicitd fiecdrei institutii de credit si
aplice proceduri administrative si contabile solide si mecanisme
adecvate de control intern, pentru a identifica si inregistra toate
expunerile maxime si modificarile lor ulterioare, in conformitate

cu prezenta directivd, precum si pentru a supraveghea aceste
expuneri tinind seama de politica fiecdrei institutii de credit in
materie de risc.

Articolul 110

(1) Institutia de credit informeazd autoritatile competente cu pri-
vire la fiecare expunere maximd.

Statele membre dispun ca aceastd notificare sa se realizeze, la ale-
gere, folosind una din urmatoarele doud metode:

(a) notificarea tuturor expunerilor maxime cel putin o data pe an,
impreund cu alte notificiri pe parcursul anului cu privire la
noi expuneri maxime, precum si la orice crestere a expunerilor
maxime de cel putin 20 % in comparatie cu valorile comuni-
cate in rapoartele precedente sau

(b) notificarea tuturor expunerilor maxime de cel putin patru ori
pe an.

(2) Cu exceptia institutiilor de credit care se bazeazd pe
articolul 114 pentru recunoasterea garantiilor in calculul valorii
expunerii in sensul articolului 111 alineatele (1), (2) si (3),
expunerile exceptate in temeiul articolului 113 alineatul (3) lite-
rele (a)-(d), (f)-(h) nu trebuie raportate in conformitate cu prezentul
articol alineatul (1), iar frecventa de raportare stabilita la alinea-
tul (1) litera (b) din prezentul articol poate fi redusd la doud
rapoarte pe an pentru expunerile mentionate la articolul 113 ali-
neatul (3) literele (e) si (i) si la articolele 115 si 116.

In cazul in care o institutie de credit invoci prezentul alineat,
institutia respectivd tine o evidentd a motivelor invocate pe o peri-
oadi de cel putin un an de la evenimentul generator care a dat
nastere la o situatie de derogare, astfel incat autoritdtile compe-
tente sd poatd stabili dacd solicitarea in cauzd este justificatd.

(3) Statele membre pot solicita institutiilor de credit sa isi anali-
zeze expunerile fatd de emitentii de garantii privind posibilele
concentrdri i, dupi caz, sd ia masuri sau sd comunice autoritatii
competente informatiile relevante.

Articolul 111

(1) O institutie de credit nu isi poate asuma fatd de un client sau
un grup de clienti aflati in legaturd riscuri care sa depdseascd 25 %
din fondurile proprii ale institutiei respective.

(2) In cazul in care acest client sau grupul de clienti aflati in lega-
turd constituie intreprinderea-mama sau filiala institutiei de cre-
dit si/sau una sau mai multe filiale ale acelei intreprinderi-mami,
procentul previzut la alineatul (1) se reduce la 20 %. Cu toate
acestea, statele membre pot excepta expunerile asumate fatd de
asemenea clienti de la aplicarea limitei de 20 % in cazul in care se
prevede supravegherea specificd a acestor riscuri prin alte masuri
sau proceduri. Statele membre informeazd Comisia si Comitetul
bancar european in legdturd cu continutul mdsurilor sau proce-
durilor respective.

(3) O institutie de credit nu isi poate asuma expuneri maxime a
cdror valoare totald depaseste 800 % din fondurile sale proprii.
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(4) Orice institutie de credit respectd permanent limitele preva-
zute la alineatele (1), (2) si (3) referitoare la expuneri. In cazul in
care, intr-o situatie exceptionald, expunerile depasesc limitele res-
pective, situatia este notificatd de indatd autorititilor competente
care, in cazul in care acest lucru se justificd, acordd institutiei de
credit o perioadd limitatd de timp pentru a respecta limitele res-
pective.

Articolul 112

(1) In sensul articolelor 113-117, termenul ,garantie” cuprinde
instrumentele derivate de credit luate in considerare in temeiul
articolelor 90-93, altele decat titlurile asociate unui credit.

(2) Sub rezerva dispozitiilor alineatului (3), in cazul in care
recunoasterea protectiei finantate sau nefinantate a creditului
poate fi permisd in temeiul articolelor 113-117, aceastd autori-
zare este conditionatd de respectarea criteriilor de eligibilitate si a
altor cerinte minime previzute la articolele 90-93, in vederea
determindrii valorilor expunerilor ponderate la risc in
conformitate cu articolele 78-83.

(3) In cazul in care o institutie de credit se bazeaza pe dispozitiile
articolului 114 alineatul (2), recunoasterea protectiei finantate a
creditului este conditionatd de cerintele relevante previzute la
articolele 84-89.

Articolul 113

(1) Statele membre pot impune limite mai stricte decat cele pre-
vézute la articolul 111.

(2) Statele membre pot acorda exceptdri, totale sau partiale, de la
aplicarea articolului 111 alineatele (1), (2) si (3), pentru expunerile
asumate de o institutie de credit fatd de intreprinderea sa mamd,
fatad de alte filiale ale acestei intreprinderi-mama sau fatd de pro-
priile sale filiale, cu conditia ca aceste intreprinderi si fie incluse
in supravegherea pe bazd consolidatd la care este supusa si
institutia de credit, in conformitate cu prezenta directivd sau cu
normele echivalente in vigoare intr-o tard tertd.

(3) Statele membre pot excepta in totalitate sau partial de la
aplicarea articolului 111 urmatoarele riscuri:

(a) activele care constituie creante asupra administratiei centrale
sau bancilor centrale si care, negarantate, ar primi o
ponderare a riscului de 0 % in temeiul articolelor 78-83;

(b) activele care constituie creante asupra organizatiilor
internationale sau bancilor multilaterale de dezvoltare si care,
negarantate, ar primi ponderare a riscului de 0 % in temeiul
articolelor 78-83;

(c) activele care constituie creante garantate in mod expres de
administratia centrald, bancile centrale, organizatiile
internationale, bancile multilaterale de dezvoltare sau de enti-
tatile din sectorul public, in cazul in care o creantd
negarantatd asupra entitdtii care furnizeaza garantia ar primi
o ponderare a riscului de 0 % in temeiul articolelor 78-83;

(d) alte expuneri fatd de sau garantate de administratia centrald,
bancile centrale, organizatiile internationale, bancile multila-
terale de dezvoltare sau entitatile din sectorul public, in cazul
in care o creantd negarantatd asupra entitdtii cdreia ii este
atribuitd garantia ar primi o ponderare a riscului de 0 % in
temeiul articolelor 78-83;

() activele care constituie creante si alte expuneri fatd de
administratia centrald sau bincile centrale, care nu sunt men-
tionate la litera (a), denominate si, dupd caz, finantate in
monedele nationale ale debitorilor;

(f) activele si alte expuneri garantate, in conformitate cu
cerintele autorititilor competente, printr-o garantie sub
forma unor titluri de creantd emise de administratii centrale,
banci centrale, organizatii internationale, banci multilaterale
de dezvoltare, autoritdti regionale sau locale din statele
membre sau entitdti din sectorul public, in cazul in care titlu-
rile respective reprezintd o creantd asupra emitentului lor,
care ar primi o ponderare a riscului de 0 % in temeiul artico-
lelor 78-83;

(g) activele si alte expuneri garantate, in conformitate cu
cerintele autoritdtilor competente, printr-o garantie sub
forma unui depozit in numerar la institutia de credit
finantatoare sau la o institutie de credit care este
intreprinderea-mamad sau o filiald a institutiei finantatoare;

(h) activele si alte expuneri garantate, in conformitate cu
cerintele autorititilor competente, printr-o garantie sub
forma unor certificate de depozit emise de institutia de credit
finantatoare sau de o institutie de credit care este
intreprinderea-mamd sau o filiald a institutiei de credit
finantatoare si depuse la oricare dintre aceste intreprinderi;

(i) activele care constituie creante si alte expuneri fatd de insti-
tutii, cu o scadentd de cel mult un an si care nu constituie
fondurile proprii ale respectivelor institutii;

() activele care constituie creante si alte expuneri fatd de
institutiile care nu sunt institutii de credit, dar care respectd
conditiile previzute de anexa VI partea 1 punctul 85, cu o
scadentd de cel mult un an, garantate in conformitate cu
acelasi punct;

(k) efectele de comert si alte documente similare, cu o scadentd
de cel mult un an, care poartd semndtura altor institutii de
credit;

() obligatiunile garantate care indeplinesc conditiile previzute
de anexa VI partea 1 punctele 68-70;

(m) pand la o coordonare ulterioard, participatiile la societatile de
asigurare mentionate la articolul 122 alineatul (1), de pani la
40 % din fondurile proprii ale institutiei de credit care achi-
zitioneazad respectiva participatie;

(n) activele care constituie creante asupra institutiilor de credit
regionale sau centrale la care institutia de credit finantatoare
este asociatd in cadrul unei retele, in conformitate cu
dispozitiile legale sau statutare, i care sunt responsabile, in
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temeiul dispozitiilor respective, de operatiunile de compen-
sare in numerar din cadrul acelei retele;

(0) expunerile garantate, in conformitate cu cerintele autoritati-
lor competente, printr-o garantie sub forma altor titluri decat
cele mentionate la litera (f);

(p) credite garantate, in conformitate cu cerintele autorititilor
competente, prin ipoteci pe proprietiti imobiliare sau prin
participatii la societdti imobiliare finlandeze care functio-
neazd in conformitate cu legea finlandeza privind societitile
imobiliare din 1991 sau cu legislatia echivalentd ulterioara si
operatiuni de inchiriere in temeiul cirora locatorul detine in
continuare integral bunul imobil inchiriat atit timp cat
locatarul nu si-a exercitat optiunea de achizitie si, in toate
cazurile, pand la 50 % din valoarea proprietdtii imobiliare in
cauzi;

(q) urmdtoarele elemente, in cazul in care ar primi o ponderare
a riscului de 50 % in temeiul articolelor 78-83, si numai pana
la 50 % din valoarea propriettii in cauzd;

(i) expunerile garantate cu ipoteci asupra birourilor sau altor
sedii comerciale sau prin participatii la societitile imobi-
liare finlandeze care functioneazd in conformitate cu
legea finlandeza privind societatile imobiliare din 1991
sau cu legislatia echivalentd ulterioard, in ceea ce priveste
birourile si alte sedii comerciale si

(ii) expunerile asociate operatiunilor de inchiriere de propri-
etdti imobiliare, privind birourile sau alte sedii comerci-
ale;

in sensul punctului (i), pand la 31 decembrie 2011, autori-
tatile competente din fiecare stat membru pot permite insti-
tutiilor de credit s ia in considerare valoarea integrald a pro-
prietdtii in cauza. La sfarsitul acestei perioade, acest tratament
va fi reexaminat. Statele membre informeazd Comisia cu pri-
vire la utilizarea acestui tratament preferential;

(r) 50 % din elementele extrabilantiere care prezintd un grad de
risc mediu/scdzut mentionate de anexa II;

() cu acordul autorititilor competente, garantiile, altele decat
garantiile pentru credite care au o bazd legald sau statutard si
sunt acordate membrilor prin fondurile de garantare mutuald
care au statut de institutii de credit, sub rezerva unei
ponderdri de 20 % din valoarea acestora si

(t) elementele extrabilantiere care prezintd un grad de risc scizut
mentionate de anexa II, in mdsura in care existd un acord
incheiat cu un client sau un grup de clienti aflati in legdturd,
in sensul caruia riscul nu poate fi suportat decét in cazul in
care se constatd cd nu determind depdsirea limitelor impuse
la articolul 111 alineatele (1)-(3).

Fondurile primite in temeiul unui titlu asociat unui credit emis de
institutia de credit si creditele si depozitele unei contrapartide in

raport cu o institutie de credit si care fac obiectul unui acord de
compensare privind elementele bilantiere, recunoscut in
conformitate cu articolele 90-93, se incadreaza la litera (g).

In sensul literei (o), valorile mobiliare utilizate ca garantii se eva-
lueazd la pretul pietei, au o valoare superioard expunerilor garan-
tate si sunt fie cotate la o bursg, fie efectiv negociabile si cotate in
mod regulat pe o piatd care functioneazd prin intermediul unor
operatori profesionisti recunoscuti si care asigurd, in conformitate
cu cerintele autoritdtilor competente din statul membru de origine
al institutiei de credit, posibilitatea de a determina un pret obiectiv
care sd permitd verificarea in orice moment a valorii in exces a
valorilor mobiliare respective. Valoarea in exces necesard este de
100 %. Cu toate acestea, valoarea in exces este de 150 % in cazul
actiunilor si de 50 % in cazul titlurilor de creantd emise de insti-
tutii, de autoritatile regionale sau locale ale statelor membre, altele
decat cele mentionate la litera (f), iar in cazul titlurilor de creantd
emise de bdncile multilaterale de dezvoltare, altele decat cele
cdrora li se aplicd o ponderare a riscului de 0 % in temeiul artico-
lelor 78-83. In cazul asimetriei intre scadenta expunerii si sca-
denta protectiei creditului, garantia nu este recunoscutd. Valorile
mobiliare utilizate ca garantii nu pot constitui fonduri proprii ale
institutiilor de credit.

In sensul literei (p), valoarea proprietitii imobiliare se calculeaza,
in conformitate cu cerintele autorititilor competente, pe baza
unor criterii stricte de evaluare stabilite prin acte cu putere de lege
si acte administrative. Evaluarea se efectueaza cel putin o datd pe
an. In sensul literei (p), proprietatea imobiliard reprezintd un
imobil care va fi ocupat sau inchiriat de citre locator.

Statele membre informeazd Comisia cu privire la orice derogare
acordatd in temeiul literei (s), pentru a se asigura cd aceasta nu
determind o denaturare a concurentei.

Articolul 114

(1) Sub rezerva alineatului (3), pentru a calcula valoarea expune-
rii in sensul articolului 111 alineatele (1)-(3), statele membre pot
permite, ca alternativd la exceptdrile partiale sau totale prevazute
la articolul 113 alineatul (3) literele (f), (g), (h) si (o), ca institutiile
de credit care aplicd metoda generald bazatd pe garantii financi-
are in conformitate cu articolele 90-93 si utilizeze o valoare infe-
rioard valorii expunerii, dar care sd nu fie mai micd decat suma
totald a valorilor pe deplin ajustate ale expunerilor fatd de client
sau de grupul de clienti aflati in legatura.

In acest sens, ,valoarea pe deplin ajustatd a expunerii” reprezinta
valoarea calculatd in temeiul articolelor 90-93, luand in conside-
rare diminuarea riscului de credit, ajustdrile de volatiliate si orice
asimetrie a scadentelor (E").

In cazul in care prezentul alineat se aplica unei institutii de credit,
articolul 113 alineatul (3) literele (f), (g), (h) si (o) nu se aplicd insti-
tutiei de credit in cauzi.
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(2) Sub rezerva alineatului (3), unei institutii de credit care are
dreptul si utilizeze propriile estimdri ale pierderilor datorate
nerambursdrii si factori de conversie proprii pentru o anumitd
clasid de expuneri, in conformitate cu articolele 84-89, i se poate
permite, in cazul in care autoritdtile competente considera cd res-
pectiva institutie este in mdsurd si estimeze efectele garantiilor
financiare asupra expunerilor sale separat de alte aspecte aferente
pierderilor datorate nerambursarii, sd ia in considerare efectele
respective in calcularea valorii expunerilor in sensul
articolului 111 alineatele (1)-(3).

Autoritdtile competente trebuie sd fie multumite de calitatea esti-
mdrilor realizate de institutia de credit in vederea reducerii valorii
expunerii in sensul respectdrii cerintelor previzute la
articolul 111.

In cazul in care o institutie de credit are dreptul s3 utilizeze pro-
priile estimdri ale efectelor garantiilor financiare, institutia in
cauzd procedeazi astfel in conformitate cu metoda adoptatd pen-
tru determinarea cerintelor de capital.

Institutiilor de credit care au dreptul sd utilizeze propriile estimari
ale pierderilor datorate nerambursarii si factori de conversie
proprii pentru o anumitd clasd de expuneri in conformitate cu
articolele 84-89 si care nu determind valoarea expunerilor lor prin
metoda mentionatd la primul paragraf li se poate permite sd uti-
lizeze metoda mentionatd la alineatul (1) sau exceptarea preva-
zutd la articolul 113 alineatul (3) litera (o) pentru calcularea valo-
rii expunerilor. Orice institutie de credit utilizeazd numai una
dintre aceste doud metode.

(3) O institutie de credit care are dreptul sd utilizeze metodele
descrise la alineatele (1) si (2) pentru a determina valoarea
expunerilor in sensul articolului 111 alineatele (1)-(3), pune peri-
odic in aplicare simuldri de situatii de crizd privind concentrérile
riscului de credit, inclusiv in ceea ce priveste valoarea realizabild a
oricdrei garantii luate.

Aceste simuldri de crizd periodice abordeaza riscurile provenite
din eventualele modificdri ale conditiilor de piatd, care ar putea
avea un impact negativ asupra caracterului adecvat al fondurilor
proprii ale institutiei de credit, precum si riscurile provenite din
realizarea garantiilor in situatiile de criza.

Institutia de credit asigurd autoritdtile competente cd simuldrile de
crizd pe care le pune in aplicare sunt adecvate pentru evaluarea
riscurilor respective.

In cazul in care o astfel de simulare de crizd indicd o valoare
realizabild a garantiei luate mai mica decit valoarea care ar putea
fi acceptatd in temeiul alineatelor (1) si (2), dupd caz, valoarea
garantiei care poate fi luatd in considerare pentru determinarea
valorii expunerilor in sensul articolului 111 alineatele (1)-(3) se
reduce in consecinta.

Institutiile de credit in cauzi includ urmaitoarele elemente in
strategiile lor de gestionare a riscului de concentrare:

(a) politici si proceduri de abordare a riscurilor provenite din
asimetria dintre scadenta expunerilor si scadenta oricdrei
protectii a creditului aferente expunerilor respective;

(b) politici si proceduri care trebuie aplicate in cazul in care o
simulare de crizd indicd o valoare realizabild a garantiei mai
micd decat valoarea acceptatd in temeiul alineatelor (1) si (2) si

(c) politici si proceduri privind riscul de concentrare ca urmare a
punerii in aplicare a tehnicilor de diminuare a riscului de cre-
dit, in special riscurile indirecte de credit, de exemplu fata de
un emitent unic de valori mobiliare luate ca garantii.

(4) Tn cazul in care efectele garantiilor sunt luate in considerare
in temeiul alineatelor (1) sau (2), statele membre pot trata orice
parte garantatd a expunerii ca o expunere fatd de garant si nu fatd
de client.

Articolul 115

(1) In sensul articolului 111 alineatele (1)-(3), statele membre pot
aplica o ponderare a riscului de 20 % activelor care constituie cre-
ante asupra autoritdtilor regionale si locale ale statelor membre,
in cazul in care aceste creante ar primi o ponderare a riscului de
20 % in temeiul articolelor 78-83, precum si altor expuneri fatd
de autoritatile respective sau garantate de acestea, in cazul in care
creantele asupra acestor autoritdti primesc o ponderare a riscului
de 20 % in temeiul articolelor 78-83. Cu toate acestea, statele
membre pot reduce rata la 0 % pentru activele care constituie cre-
ante asupra autoritdtilor regionale si locale ale statelor membre,
in cazul in care aceste creante ar primi o ponderare a riscului
de 0 % in temeiul articolelor 78-83, precum si pentru alte expuneri
fatd de autoritatile respective sau garantate de acestea, in cazul in
care creantele asupra acestor autoritdti primesc o ponderare a ris-
cului de 0 % in temeiul articolelor 78-83.

(2) In sensul articolului 111 alineatele (1)-(3), statele membre pot
aplica o ponderare a riscului de 20 % elementelor de activ care
constituie creante, precum si altor expuneri fatd de institutii, cu o
scadentd mai mare de un an, dar mai micd de trei ani, si o
ponderare a riscului de 50 % elementelor de activ care constituie
creante asupra institutiilor, cu o duratd mai mare de trei ani, cu
conditia ca respectivele creante si fie reprezentate prin titluri de
creantd emise de o institutie si ca aceste titluri de creantd si fie, in
opinia autorititilor competente, efectiv negociabile pe o piatd
constituitd din operatori profesionisti si si fie cotate zilnic pe
aceastd piatd, sau a cdror emisiune a fost autorizati de autoritatile
competente din statul membru de origine al institutiei emitente.
Elementele in cauzd nu pot constitui fonduri proprii in nici un
caz.

Articolul 116

Prin derogare de la articolul 113 alineatul (3) litera (i) si de la
articolul 115 alineatul (2), statele membre pot aplica o ponderare
a riscului de 20 % elementelor de activ care constituie creante si
altor expuneri fatd de institutii, indiferent de scadent.

Articolul 117

(1) In cazul in care o expunere fatd de un client este garantata de
o tertd parte sau printr-o garantie sub forma unor titluri emise de
o tertd parte in conditiile prevazute la articolul 113 alineatul (3)
litera (o), statele membre:

(a) pot considera cd expunerea este fatd de garant si nu fatd de cli-
ent sau
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(b) pot considera cd expunerea este fatd de o tertd parte si nu fatd
de client, in cazul in care expunerea definitd la articolul 113
alineatul (3) litera (o) este garantatd printr-o garantie in
conditiile prevazute la articolul in cauza.

(2) Atunci cind statele membre aplicd tratamentul previzut la ali-
neatul (1) litera (a):

(a) in cazul in care garantia este denominatd intr-o altd moneda
decat moneda in care este denominatd expunerea, valoarea
expunerii consideratd ca fiind garantati se calculeazd in
conformitate cu dispozitiile anexei VIII privind tratamentul
asimetriei monetare in caz de protectie nefinantati a
creditului;

(b) o asimetrie intre scadenta expunerii si scadenta protectiei este
tratatd in conformitate cu dispozitiile anexei VIII privind tra-
tamentul asimetriei scadentelor si

(c) o protectie partiali poate fi luatdi in considerare in
conformitate cu tratamentul prevdzut de anexa VIIL

Articolul 118

In cazul in care cerintele previzute de prezenta sectiune nu se
aplicd unei institutii de credit, pe bazd individuald sau
subconsolidatd, in temeiul articolului 69 alineatul (1), sau
dispozitiile articolului 70 se aplicd unor institutii de credit mama
dintr-un stat membru, trebuie luate masuri pentru a garanta o
repartizare adecvatd a riscurilor in cadrul grupului.

Articolul 119

Comisia transmite Parlamentului European si Consiliului, pand la
31 decembrie 2007, un raport cu privire la aplicarea prezentei
sectiuni, insotit de orice propuneri adecvate.

Sectiunea 6

Participatii calificate din afara domeniului
financiar

Articolul 120

(1) O institutie de credit nu poate detine o participatie calificatd
al cdrei cuantum depdseste 15 % din fondurile sale proprii intr-o
intreprindere care nu este nici institutie de credit, nici institutie
financiara si nici intreprindere ale carei activitati sunt o extensie
directd a activititii bancare sau privesc serviciile auxiliare dome-
niului bancar, precum leasing, factoring, administrarea fonduri-
lor comune de plasament, administrarea serviciilor informatice
sau oricare altd activitate similard.

(2) Valoarea totald a participatiilor calificate ale unei institutii de
credit in alte intreprinderi decat institutii de credit, institutii

financiare sau intreprinderi ale cdror activititi sunt o extensie
directd a activitdtii bancare sau privesc serviciile auxiliare dome-
niului bancar, precum leasing, factoring, administrarea fonduri-
lor comune de plasament, administrarea serviciilor informatice
sau oricare altd activitate similard nu poate depdsi 60 % din fon-
durile proprii ale institutiei de credit respective.

(3) Limitele stabilite la alineatele (1) si (2) pot fi depasite numai
in cazuri exceptionale. Cu toate acestea, in astfel de cazuri, auto-
rititile competente solicitd fie ca institutia de credit sd-si majoreze
fondurile proprii, fie sd adopte alte masuri echivalente.

Articolul 121

Actiunile detinute temporar in timpul unei operatiuni de asistentd
financiard sau de salvare sau pe durata normald a unei subscrieri
de titluri, ori in numele propriu al unei institutii, dar in contul unor
terti, nu se includ in participatiile calificate in sensul determindrii
limitelor stabilite la articolul 120 alineatele (1) si (2). Actiunile care
nu sunt active fixe financiare in sensul articolului 35 alineatul (2)
din Directiva 86/635/CEE nu se includ in calcul.

Articolul 122

(1) Statele membre pot si nu aplice limitele stabilite la
articolul 120 alineatele (1) si (2) in cazul participatiilor detinute la
intreprinderile de asigurare in sensul Directivelor 73/239/CEE si
2002/83/CE sau la intreprinderile de reasigurare in sensul Direc-
tivei 98/78/CE.

(2) Statele membre pot prevedea ca autoritatile competente si nu
aplice limitele stabilite la articolul 120 alineatele (1) si (2), in cazul
in care prevad cd excedentele de participatie calificatd in raport cu
limitele mentionate sunt acoperite 100 % prin fonduri proprii si
cd aceste fonduri nu se includ in calculul solicitat in temeiul
articolului 75. In cazul in care ambele limite stabilite la
articolul 120 alineatele (1) si (2) sunt depdsite, valoarea care
trebuie acoperitd prin fonduri proprii este valoarea excedentard
mai ridicatd.

CAPITOLUL 3

Procesul de evaluare a institutiilor de credit

Articolul 123

Institutiile de credit dispun de strategii si proceduri solide, efici-
ente si complete pentru a evalua si mentine in permanentd
valorile, tipurile si repartizarea capitalului intern pe care le consi-
derd adecvate pentru a acoperi natura si nivelul riscurilor la care
sunt expuse sau ar putea fi expuse.

Aceste strategii si proceduri fac obiectul unui control intern peri-
odic pentru a garanta cd rdiman complete si adaptate naturii, scalei
si complexitdtii activittilor institutiei de credit in cauzd.
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CAPITOLUL 4

Supravegherea si informatiile care trebuie facute publice de
cdtre autoritdtile competente

Sectiunea 1

Supravegherea

Articolul 124

(1) Pe baza criteriilor tehnice stabilite de anexa XI, autoritdtile
competente analizeazd dispozitiile, strategiile, procedurile si
mecanismele puse in aplicare de institutiile de credit pentru a se
conforma prezentei directive si evalueaz riscurile la care acestea
sunt expuse sau ar putea fi expuse.

(2) Sfera de aplicare a analizei si a evaludrii mentionate la aline-
atul (1) este in conformitate cu prezenta directiva.

(3) Pe baza analizei si a evaludrii mentionate la alineatul (1), auto-
ritdtile competente stabilesc dacd dispozitiile, strategiile,
procedurile si mecanismele puse in aplicare de institutiile de cre-
dit si fondurile proprii detinute asigurd o gestionare si o acoperire
adecvatd a riscurilor lor.

(4) Autoritdtile competente stabilesc frecventa si intensitatea ana-
lizei si evaludrii mentionate la alineatul (1), tinind seama de
dimensiunea, importanta sistemicd, natura, scala si complexitatea
activitdtilor exercitate de institutia de credit in cauzd si de
principiul proportionalitatii. Actualizarea analizei si evaludrii se
face cel putin o datd pe an.

(5) Analiza si evaluarea efectuate de citre autoritdtile competente
includ expunerea institutiilor de credit la riscul de ratd a dobanzii
inerent activitdtilor lor necomerciale. Se impun mdsuri in cazul
institutiilor a ciror valoare economici scade cu mai mult de 20 %
din fondurile lor proprii, ca urmare a unei modificdri bruste si
neasteptate a ratelor dobanzii, a cdror valoare este stabilitd de
autoritdtile competente si nu diferd de la o institutie de credit la
alta.

Atrticolul 125

(1) In cazul in care o intreprindere-mama este o institutie de cre-
dit mama intr-un stat membru sau o institutie de credit mama din
Uniunea Europeand, supravegherea pe bazi consolidatd se exer-
citd de autoritdtile competente care au autorizat institutia de cre-
dit respectiva in temeiul articolului 6.

(2) In cazul in care institutia de credit are ca intreprindere-mama
un holding financiar mami din Uniunea Europeand,
supravegherea pe bazd consolidatd se exercitd de autorititile com-
petente care au autorizat institutia de credit respectivd in temeiul
articolului 6.

Articolul 126

(1) In cazul in care institutiile de credit autorizate in doud sau mai
multe state membre au ca intreprindere-mamd acelasi holding
financiar mama dintr-un stat membru sau acelasi holding finan-
ciar mamd din Uniunea Europeand, supravegherea pe bazi con-
solidatd se exercitd de cdtre autoritdtile competente pentru
institutia de credit autorizatd in statul membru in care holdingul
financiar a fost constituit.

In cazul in care intreprinderile-mami ale institutiilor de credit
autorizate in doud sau mai multe state membre cuprind mai multe
holdinguri financiare avand sediul social in state membre diferite,
iar in fiecare dintre aceste state existd o institutie de credit,
supravegherea pe bazd consolidati se exercitd de citre autoritd-
tile competente pentru institutia de credit cu cel mai mare total al
bilantului.

(2) in cazul in care mai multe institutii de credit autorizate in
Comunitate au ca intreprindere-mamd acelasi holding financiar si
nici una dintre aceste institutii de credit nu a fost autorizati in
statul membru in care a fost constituit holdingul financiar,
supravegherea pe bazd consolidatd se exercitd de autorititile com-
petente care au autorizat institutia de credit cu cel mai mare total
al bilantului si care este consideratd, in sensul prezentei directive,
ca fiind institutia de credit controlatd de holdingul financiar mama
din Uniunea Europeana.

(3) In situatii particulare, autorititile competente pot, de comun
acord, sd nu respecte criteriile mentionate la alineatele (1) si (2) in
cazul in care aplicarea lor ar fi inadecvatd, avand in vedere
institutiile de credit si importanta relativd a activitatilor lor din
diferite tdri, precum si sd desemneze o altd autoritate competentd
pentru a exercita supravegherea pe bazd consolidata. In astfel de
cazuri, nainte de luarea deciziei, autorititile competente oferd
institutiei de credit mama din Uniunea Europeand, holdingului
financiar din Uniunea Europeand sau institutiei de credit cu cel
mai mare total al bilantului, dupa caz, ocazia de a-si exprima opi-
nia cu privire la respectiva decizie.

(4) Autorititile competente adreseazd o notificare Comisiei cu
privire la orice acord care intrd sub incidenta alineatului (3).

Articolul 127

(1) Statele membre adoptd mdsurile necesare, dupd caz, pentru a
include holdingurile financiare in supravegherea pe bazd conso-
lidata. Fard a aduce atingere articolului 135, consolidarea situatiei
financiare a holdingului financiar nu implicd in nici un fel obligatia
autorititilor competente de a exercita o functie de control asupra
holdingului financiar la nivel individual.

(2) In cazul in care autorititile competente dintr-un stat membru
nu includ o institutie de credit filiald in supravegherea pe bazd
consolidatd in temeiul unuia dintre cazurile previzute la
articolul 73 alineatul (1) literele (b) si (c), autoritdtile competente
din statul membru in care este situatd institutia de credit filiald pot
solicita intreprinderii-mama informatii de naturd si faciliteze
supravegherea institutiei de credit respective.
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(3) Statele membre prevad ca autorititile lor competente respon-
sabile cu supravegherea pe bazd consolidati sd poati solicita fili-
alelor unei institutii de credit sau ale unui holding financiar care
nu sunt incluse in sfera de supraveghere pe bazid consolidatd
informatiile mentionate la articolul 137. In acest caz, se aplici
procedurile de transmitere si verificare a informatiilor previzute
la articolul mentionat anterior.

Articolul 128

In cazul in care in statele membre existi mai multe autorititi
competente pentru supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit si a institutiilor financiare, statele membre iau mdsurile
necesare pentru a organiza coordonarea intre aceste autoritdti.

Articolul 129

(1) Pelangd obligatiile care ii revin in conformitate cu dispozitiile
prezentei directive, autoritatea competentd responsabild cu
supravegherea pe bazd consolidatd a institutiilor de credit mama
din Uniunea Europeand si a institutiilor de credit controlate de
holdinguri financiare din Uniunea Europeand are urmatoarele res-
ponsabilitati:

(a) sa coordoneze colectarea si difuzarea de informatii relevante
sau esentiale in situatiile obisnuite si in cele de urgentd si

(b) sa planifice si sd coordoneze activitatile de supraveghere din
situatiile obisnuite si din cele de urgentd, inclusiv activitatile
mentionate la articolul 124, in cooperare cu autorititile com-
petente implicate.

(2) in cazul in care se soliciti o autorizatie mentionati la
articolul 84 alineatul (1), la articolul 87 alineatul (9), la
articolul 105 sau de anexa III partea 6 de citre o institutie de cre-
dit mamd din Uniunea Europeand si filialele sale, sau in comun de
citre filialele unui holding financiar mama din Uniunea Euro-
peand, autorititile competente conlucreazd pe deplin pentru a
decide dacd trebuie sau nu acordatd autorizatia solicitatd si, dupd
caz, pentru a stabili conditiile acordarii unei astfel de autorizatii.

O cerere care intrd sub incidenta primului paragraf este transmisd
numai autoritdtii competente mentionate la alineatul (1).

Autoritdtile competente depun toate eforturile pentru a ajunge la
o decizie comund cu privire la cererea respectiva in termen de sase
luni. Decizia comund este prezentatd intr-un document care
cuprinde decizia temeinic motivatd pe care autoritatea compe-
tentd mentionatd la alineatul (1) o comunici solicitantului.

Perioada mentionatd la paragraful al treilea incepe la data primirii
cererii complete de citre autoritatea competentd mentionatd la
alineatul (1). Autoritatea competentd respectivd transmite de
indatd cererea completd citre celelalte autoritdti competente.

In lipsa unei decizii comune din partea autorititilor competente
in termen de sase luni, autoritatea competentd mentionat la ali-
neatul (1) se pronuntd ea insdsi cu privire la cererea respectiva.
Decizia este prezentatd intr-un document care cuprinde decizia
temeinic motivatd si tine seama de avizele si rezervele celorlalte
autoritdti competente, exprimate in termenul de sase luni.
Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) comunicd
decizia solicitantului si celorlalte autoritdti competente.

Deciziile mentionate la paragrafele al treilea si al cincilea sunt con-
siderate hotdratoare si se aplicd de autoritdtile competente in
statele membre in cauzd.

Articolul 130

(1) In cazul in care, in cadrul unui grup bancar, survine o situatie
de urgentd care ar putea pune in pericol stabilitatea sistemului
financiar din oricare din statele membre in care au fost autorizate
entitdti ale unui grup, autoritatea competentd responsabild cu
supravegherea pe bazd consolidatd avertizeazd cat mai curand
posibil, sub rezerva capitolului 1 sectiunea 2, autoritdtile mentio-
nate la articolul 49 litera (a) si la articolul 50. Aceastd obligatie se
aplicd in cazul tuturor autoritdtilor competente identificate in
conformitate cu articolele 125 si 126 in legdturd cu un anumit
grup, precum si in cazul autoritdtii competente identificate in
conformitate cu articolul 129 alineatul (1). Dupd caz, autoritatea
competentd utilizeazd ciile de comunicare definite existente.

(2) In cazul in care o autoritate responsabild cu supravegherea pe
bazd consolidatd are nevoie de informatii deja transmise unei alte
autoritdti competente, respectiva autoritate responsabild cu
supravegherea pe bazd consolidatd contacteazd, dupd caz, aceastd
autoritate pentru a evita duplicarea raportarilor cdtre diferitele
autorititi care iau parte la supraveghere.

Articolul 131

Pentru a promova si institui o supraveghere eficientd, autoritatile
competente responsabile cu supravegherea pe bazd consolidatd si
celelalte autoritdti competente incheie acorduri scrise de coordo-
nare si cooperare.

In temeiul acestor acorduri, autorititii competente responsabile
cu supravegherea pe bazd consolidatd i se pot incredinta atributii
suplimentare si proceduri de luare a deciziilor si de cooperare cu
alte autoritdti competente.

Autorititile competente responsabile cu autorizarea filialei unei
intreprinderi-mama care este o institutie de credit isi pot delega
responsabilitatea de supraveghere, prin acord bilateral, autoritati-
lor competente care au autorizat si care supravegheazd
intreprinderea-mamd, astfel incat acestea sd-si asume responsabi-
litatea de supraveghere a filialei in conformitate cu prezenta direc-
tivd. Comisia este informatd cu privire la existenta si continutul
unor astfel de acorduri. Comisia transmite astfel de informatii
autoritdtilor competente din alte state membre si Comitetului
bancar european.

Articolul 132

(1) Autoritdtile competente coopereazd indeaproape. Autorititile
competente isi comunicd reciproc orice informatie esentiald sau
relevantd pentru exercitarea atributiilor de supraveghere ale altor
autoritdti competente in conformitate cu prezenta directiva. In
acest sens, autoritdtile competente transmit, la cerere, orice infor-
matie relevantd si, din proprie initiativd, orice informatie esenti-
ala.

Informatiile mentionate la primul paragraf sunt considerate esen-
tiale in cazul in care pot avea un impact important asupra eva-
ludrii soliditatii financiare a unei institutii de credit sau a unei
institutii financiare dintr-un alt stat membru.
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In special, autorititile competente responsabile cu supravegherea
pe bazd consolidatd a institutiilor de credit mama din Uniunea
Europeand si a institutiilor de credit controlate de holdinguri
financiare din Uniunea Europeand transmit autoritdtilor compe-
tente din alte state membre, responsabile cu supravegherea filia-
lelor acestor institutii mamd, toate informatiile relevante. Pentru
stabilirea sferei informatiilor relevante, se tine seama de impor-
tanta filialelor respective in cadrul sistemului financiar al statelor
membre in cauzd.

Informatiile esentiale mentionate la primul paragraf includ in spe-
cial urmdtoarele elemente:

(a) identificarea structurii de grup a tuturor institutiilor de credit
importante dintr-un grup, precum si a autoritdtilor compe-
tente pentru respectivele institutii de credit;

(b) procedurile de colectare de informatii de la institutiile de cre-
dit dintr-un grup si verificarea informatiilor;

(c) evolutiile negative inregistrate de institutiile de credit sau de
alte entitdti dintr-un grup, care ar putea afecta grav institutiile
de credit si

(d) sanctiunile majore si msurile exceptionale luate de autoritd-
tile competente in conformitate cu prezenta directivd, inclusiv
impunerea unei cerinte suplimentare de capital in temeiul
articolului 136 si a unei limite la utilizarea aborddrii avansate
de evaluare pentru determinarea cerintelor de fonduri proprii
in temeiul articolului 105.

(2) Autoritdtile competente responsabile cu supravegherea insti-
tutiilor de credit controlate de o institutie de credit mama din
Uniunea Europeand contacteazd, dupd caz, autoritatea compe-
tentd mentionatd la articolul 129 alineatul (1), in cazul in care au
nevoie de informatii cu privire la punerea in aplicare a abordarilor
si metodelor previzute de prezenta directivd, de care respectiva
autoritate competentd poate dispune deja.

(3) Inainte de a lua o decizie cu privire la urmatoarele elemente,
autorititile competente in cauzi se consultd intre ele, in cazul in
care decizia prezintd importantd pentru atributiile de suprave-
ghere ale altor autorititi competente:

(a) modificdrile structurii actionariatului, de organizare sau de
gestionare a institutiilor de credit dintr-un grup, care necesitd
aprobarea sau autorizarea din partea autorititilor compe-
tente si

(b) sanctiunile majore si masurile exceptionale luate de autorita-
tile competente, inclusivimpunerea unei cerinte suplimentare
de capital in temeiul articolului 136 si a unei limite privind
utilizarea aborddrii avansate de evaluare pentru determinarea
cerintelor de fonduri proprii in temeiul articolului 105.

In sensul literei (b), autoritdtile competente responsabile cu
supravegherea pe bazd consolidatd sunt intotdeauna consultate.

Cu toate acestea, o autoritate competentd poate decide si nu se
consulte alte autoritdti competente in situatiile de urgentd sau in
cazul in care consultarea ar putea pune in pericol eficacitatea deci-
ziilor sale. In acest caz, autoritatea competenti respectivi infor-
meazd de indatd celelalte autoritdti competente.

Articolul 133

(1) Autoritdtile competente responsabile cu supravegherea pe
bazd consolidatd solicitd, in scopul supravegherii, consolidarea
integrald a tuturor institutiilor de credit si a institutiilor financiare
care sunt filiale ale intreprinderii-mama.

Cu toate acestea, autoritdtile competente pot solicita doar o con-
solidare proportionald in cazul in care, in opinia lor, rispunderea
unei intreprinderi-mama care detine o cota din capital se limiteaza
la acea cotd din capital, dat fiind faptul cd ceilalti actionari sau
membri au o solvabilitate satisficitoare. Rispunderea celorlalti
actionari si membri este stabilitd in mod clar, in cazul in care este
necesar, chiar prin semnarea unor angajamente formale.

In cazul intreprinderilor asociate printr-o relatie in sensul
articolului 12 alineatul (1) din Directiva 83/349/CEE, autorititile
competente stabilesc modalitatile de consolidare.

(2) Autoritatile competente responsabile cu supravegherea pe
bazd consolidatd solicitd consolidarea proportionald a
participatiilor detinute in institutii de credit si in institutiile finan-
ciare gestionate de o intreprindere inclusi in consolidare impre-
und cu una sau mai multe intreprinderi care nu sunt incluse in
consolidare, in cazul in care rdspunderea respectivelor
intreprinderi se limiteazd la cota din capital pe care o detin.

(3) In cazul participatiilor sau al altor legituri de capital decat cele
mentionate la alineatele (1) si (2), autoritdtile competente stabi-
lesc dacd si sub ce forma trebuie si se facd consolidarea. Autori-
tatile competente pot permite sau solicita, in special, utilizarea
metodei echivaldrii. Cu toate acestea, aceastd metodd nu repre-
zintd o includere a intreprinderilor in cauzd in supravegherea pe
bazd consolidata.

Articolul 134

(1) Fdra a aduce atingere articolului 133, autorititile competente
stabilesc dacd si sub ce formd trebuie efectuatd consolidarea in
urmitoarele cazuri:

(a) in cazul in care, in opinia autorititilor competente, o institu-
tie de credit exercitd o influentd semnificativd asupra uneia
sau mai multor institutii de credit sau institutii financiare, fird
a detine insd o participatie in aceste institutii sau fard a avea
alte legaturi de capital cu acestea si

(b) in cazul in care doud sau mai multe institutii de credit sau
institutii financiare se afld sub o conducere unici, fard ca acest
lucru si se facd in baza unui contract sau a unor clauze
statutare.
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Autoritdtile competente pot permite sau impune, in mod special,
folosirea metodei mentionate la articolul 12 din Directiva
83/349/CEE. Cu toate acestea, aceastd metodd nu reprezintd o
includere a intreprinderilor in cauzd in supravegherea pe bazd
consolidata.

(2) In cazul in care supravegherea pe bazi consolidatd se impune
in temeiul articolelor 125 si 126, intreprinderile de servicii auxi-
liare i societdtile de gestionare a activelor in sensul Directivei
2002/87|CE se includ in consolidare in cazurile si potrivit meto-
delor previdzute la articolul 133 si la alineatul (1) din prezentul
articol.

Articolul 135

Statele membre impun ca persoanele care administreaza efectiv
activitdtile unui holding financiar sa aibd o reputatie suficient de
buni si experienta necesard pentru a exercita aceste atributii.

Articolul 136

(1) Autorititile competente impun oricdrei institutii de credit care
nu indeplineste conditiile prevazute de prezenta directivi sd ia de
indatd mdsurile necesare pentru redresarea situatiei.

In acest sens, autorititile competente trebuie s poati lua, in spe-
cial, urmtoarele masuri:

(a) sd oblige institutia de credit sd detind fonduri proprii cu o
valoare superioard nivelului minim previzut la articolul 75;

(b) sd impund consolidarea dispozitiilor, procedurilor, mecanis-
melor si strategiilor puse in aplicare pentru a se conforma dis-
pozitiilor articolelor 22 si 123;

(c) sd impund institutiei de credit s aplice in cazul activelor sale
o politicd speciald de constituire de provizioane sau un trata-
ment special in ceea ce priveste cerintele de fonduri proprii;

(d) sd restrangd sau sd limiteze activitdtile, operatiunile sau
reteaua institutiilor de credit si

(e) siimpund diminuarea riscului inerent activititilor, produselor
si sistemelor institutiilor de credit.

Adoptarea acestor mdsuri face obiectul capitolului 1 sectiunea 2.

(2) Autoritdtile competente impun o cerintd specificd de fonduri
proprii excedentare fatd de nivelul minim previzut la articolul 75,
cel putin in cazul institutiilor de credit care nu indeplinesc
conditiile previazute la articolele 22, 109 si 123, sau in cazul
cdrora s-a luat o decizie negativa cu privire la problema mentio-
nati la articolul 124 alineatul (3), in situatia in care este putin pro-
babil ca aplicarea exclusivi a altor masuri sd imbunititeasca sufi-
cient dispozitiile, procedurile, mecanismele si strategiile intr-un
termen adecvat.

Articolul 137

(1) Pand la coordonarea ulterioard a metodelor de consolidare,
statele membre previd ca, in cazul in care intreprinderea-mama a
uneia sau mai multor institutii de credit este un holding cu acti-
vitate mixtd, autoritdtile competente responsabile cu autorizarea

si supravegherea institutii de credit respective sd solicite luand
legdtura cu respectivul holding cu activitate mixtd si cu filialele
acestuia, fie direct, fie prin intermediul filialelor institutiei de cre-
dit, furnizarea oricdror informatii care ar putea fi relevante in
scopul supravegherii filialelor institutiei de credit.

(2) Statele membre prevad ca autorititile lor competente s poatd
efectua ele insele sau prin inspectori externi verificari la fata locu-
lui pentru a verifica informatiile primite de la holdingurile cu acti-
vitate mixt si de la filialele acestora. In cazul in care un holding
cu activitate mixtd sau una dintre filialele acestuia este o intreprin-
dere de asigurare, poate fi utilizatd si procedura previzutd la
articolul 140 alineatul (1). In cazul in care un holding cu activi-
tate mixtd sau una dintre filialele acestuia este situat intr-un stat
membru altul decit cel in care se afli filiala institutiei de credit,
verificarea la fata locului a informatiilor se face in conformitate cu
procedura previzutd la articolul 141.

Articolul 138

(1) Fardaaduce atingere capitolului 2 sectiunea 5, statele membre
prevad ca, in cazul in care intreprinderea-mamd a uneia sau mai
multor institutii de credit este un holding cu activitate mixtd,
autorititile competente responsabile cu supravegherea institutii-
lor de credit respective si exercite o supraveghere generald a tran-
zactiilor pe care institutiile in cauzd le efectueazd cu holdingul cu
activitate mixtd si cu filialele sale.

(2) Autoritdtile competente impun institutiilor de credit si puni
in aplicare proceduri adecvate de gestionare a riscurilor si
mecanisme de control intern adecvate, inclusiv proceduri solide
de informare si contabilizare, in vederea identificdrii, masurarii,
monitorizdrii si controldrii adecvate a tranzactiilor efectuate cu
holdingul cu activitate mixtd mamd si cu filialele sale. Autorititile
competente impun institutiilor de credit sd le comunice orice
tranzactie importantd efectuatd cu entitatile respective, alta decat
cea mentionatd la articolul 110. Aceste proceduri si tranzactii
importante fac obiectul unui control din partea autorititilor com-
petente.

In cazul in care aceste tranzactii intragrup constituie o0 amenintare
pentru situatia financiard a unei institutii de credit, autoritatea
competentd responsabild cu supravegherea institutiei respective ia
mdsuri adecvate.

Articolul 139

(1) Statele membre iau mdsurile necesare pentru a se asigura cd
nu existd nici un obstacol juridic in calea schimbului de informatii
relevante in vederea supravegherii, in conformitate cu
articolele 124-138 si cu prezentul articol, intre intreprinderile
incluse in procesul de supraveghere pe bazd consolidatd,
holdingurile cu activitate mixta si filialele lor sau filialele de tipul
celor mentionate la articolul 127 alineatul (3).

(2) In cazul in care intreprinderea-mama si institutiile de credit
care sunt filialele sale sunt situate in state membre diferite, auto-
rititile competente din fiecare stat membru isi comunica toate
informatiile relevante care ar putea permite sau facilita exercita-
rea supravegherii pe bazid consolidatd.
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In cazul in care autorititile competente din statul membru in care
este situatd o intreprindere-mami nu exercitd ele insele
supravegherea pe bazd consolidatd in temeiul articolelor 125
si 126, respectivele autoritdti pot fi invitate de autorititile com-
petente responsabile cu exercitarea acestei supravegheri sd soli-
cite intreprinderii-mama informatiile relevante in vederea supra-
vegherii pe bazd consolidatd si sd le transmitd acestor autoritati.

(3) Statele membre autorizeazd, intre autoritatile lor competente,
schimbul de informatii mentionate la alineatul (2), cu conditia ca,
in cazul holdingurilor financiare, al institutiilor financiare sau al
intreprinderilor de servicii auxiliare, colectarea sau detinerea de
informatii si nu implice in nici un fel obligatia autorititilor com-
petente de a exercita un rol de supraveghere individuald a institu-
tiilor sau intreprinderilor respective.

in mod similar, statele membre autorizeazi, intre autorititile lor
competente, schimbul de informatii mentionate la articolul 137,
cu conditia ca colectarea sau detinerea de informatii sd nu implice
in nici un fel obligatia autoritdtilor competente de a exercita un
rol de supraveghere a holdingului cu activitate mixt si a filialelor
sale care nu sunt institutii de credit, sau asupra filialelor mentio-
nate la articolul 127 alineatul (3).

Articolul 140

(1) In cazul in care o institutie de credit, un holding financiar sau
un holding cu activitate mixtd controleazd una sau mai multe fili-
ale care sunt intreprinderi de asigurare sau alte intreprinderi fur-
nizoare de servicii de investitii care fac obiectul unei autorizari,
autoritdtile competente si autoritdtile cirora li s-a incredintat
misiunea publicd de supraveghere a intreprinderilor de asigurare
sau a celorlalte intreprinderi furnizoare de servicii de investitii
coopereazd indeaproape. Fird a aduce atingere responsabilititilor
lor respective, aceste autoritdti isi comunicd toate informatiile de
naturd si le simplifice misiunea si sd permitd un control al activi-
tdtii si situatiei financiare de ansamblu a intreprinderilor pe care
le supravegheazd.

(2) Informatiile primite in cadrul supravegherii pe bazd consoli-
datd si, in special, schimburile de informatii dintre autoritatile
competente, previzute de prezenta directivi, fac obiectul secretu-
lui profesional definit la capitolul 1 sectiunea 2.

(3) Autoritdtile competente responsabile cu supravegherea pe
bazd consolidata stabilesc listele cu holdingurile financiare men-
tionate la articolul 71 alineatul (2). Listele sunt comunicate auto-
ritdtilor competente din celelalte state membre si Comisiei.

Articolul 141

In cazul in care, in aplicarea prezentei directive, autorititile
competente dintr-un stat membru doresc, in cazuri specifice, sd
verifice informatiile cu privire la o institutie de credit, un holding
financiar, o institutie financiari, o intreprindere de servicii
auxiliare, un holding cu activitate mixtd, o filiald de tipul celor
mentionate la articolul 137 sau cu privire la o filiald de tipul celor
mentionate la articolul 127 alineatul (3), situate intr-un alt stat
membru, autorititile respective solicitd autorititilor competente

din celilalt stat membru si dispund efectuarea acestei verificiri. In
limitele competentei lor, autorititile care primesc o astfel de cerere
fie efectueazd verificarea ele insele, fie permit autoritatilor care au
transmis cererea si efectueze verificarea, fie permit acest lucru
unui auditor sau unui expert. In cazul in care nu desfisoard
verificarea pe care a solicitat-o, autoritatea competenta respectivd
poate participa la verificare.

Articolul 142

Fird a aduce atingere dispozitiilor lor de drept penal, statele
membre asigurd posibilitatea de a impune sanctiuni sau masuri
menite sd pund capdt neregulilor constatate sau cauzelor lor in
cazul holdingurilor financiare si al holdingurilor cu activitate
mixta sau al managerilor responsabili care incalci actele cu putere
de lege si actele administrative adoptate in aplicarea
articolelor 124-141 si a prezentului articol. Autoritatile
competente coopereazd indeaproape pentru ca aceste sanctiuni
sau mdsuri sd permitd obtinerea rezultatelor dorite, in special in
cazul in care administratia centrald a unui holding financiar sau a
unui holding cu activitate mixtd nu se afld in acelasi loc cu sediul
sdu central.

Articolul 143

(1) In cazul in care o institutie de credit, a cdrei intreprindere-
mamd este o institutie de credit sau un holding financiar care are
sediul social intr-o tard tertd, nu face obiectul unei supravegheri
consolidate in temeiul articolelor 125 si 126, autoritdtile compe-
tente verificd dacd institutia de credit respectiva face obiectul unei
supravegheri consolidate din partea unei autoritdti competente
dintr-o tard tertd, echivalentd supravegherii reglementate de
principiile previzute de prezenta directiva.

Verificarea se face de autoritatea competentd care ar fi responsa-
bild cu supravegherea consolidatd in cazul in care s-ar aplica
dispozitiile alineatului (3), la cererea intreprinderii-mama sau a
uneia din entitatile autorizate in Comunitate sau din proprie ini-
tiativd. Autoritatea competentd respectiva consultd celelalte auto-
ritdti competente in cauzd.

(2) Comisia poate solicita Comitetului bancar european si elabo-
reze recomandari generale pentru a sti dacd mdsurile de suprave-
ghere consolidati luate de autorititile competente din tdrile terte
ar putea permite atingerea obiectivelor supravegherii consolidate
prevazute de prezentul capitol, in ceea ce priveste institutiile de
credit a cdror intreprindere-mamd isi are sediul social intr-o tard
tertd. Comitetul examineazd periodic aceste recomanddri si tine
seama de orice modificiri aduse masurilor de supraveghere con-
solidatd aplicate de autorititile competente respective.

Autoritatea competentd care efectueazd verificarea specificatd la
alineatul (1) primul paragraf tine seama de recomanddrile men-
tionate anterior. In acest sens, autoritatea competentd respectiva
consultd comitetul inainte de a lua o decizie.

(3) In lipsa unei astfel de supravegheri echivalente, statele
membre aplicd institutiei de credit, prin analogie, dispozitiile pre-
zentei directive sau permit autoritdtilor lor competente s aplice
alte tehnici de control adecvate pentru atingerea obiectivelor de
supraveghere pe bazd consolidati a institutiilor de credit.
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Aceste tehnici de control sunt aprobate de autoritatea competentd
care ar fi responsabild cu supravegherea consolidati, dupi
consultarea autoritatilor competente in cauza.

Autorititile competente pot impune, dupd caz, constituirea unui
holding financiar cu sediul social in cadrul Comunitatii i aplicarea
dispozitiilor privind supravegherea consolidatd in cazul pozitiei
consolidate a holdingului financiar respectiv.

Tehnicile de control urmaresc sd atingd obiectivele supravegherii
consolidate definite de prezentul capitol si sunt notificate celor-
lalte autoritdti competente in cauzd si Comisiei.

Sectiunea 2

Informatiile care trebuie ficute publice de
citre autorititile competente

Articolul 144

Autoritdtile competente fac publice urmitoarele informatii:

(a) textul actelor cu putere de lege si al actelor administrative si
recomanddrile generale adoptate in statul membru respectiv
in domeniul reglementirii prudentiale;

(b) modalitdtile de exercitare a optiunilor si drepturilor prevazute
de legislatia comunitard;

(c) criteriile generale si metodele utilizate pentru analiza si
evaluarea mentionate la articolul 124 si

(d) fdrd a aduce atingere dispozitiilor capitolului 1 sectiunea 2,
datele statistice agregate cu privire la aspectele principale ale
punerii in aplicare a cadrului prudential in fiecare stat mem-
bru.

Informatiile publicate in conformitate cu primul paragraf sunt
suficiente pentru a permite efectuarea unei comparatii semnifica-
tive intre aborddrile adoptate de autorititile competente din dife-
rite state membre. Informatiile se publicd intr-un format unitar si
se actualizeazd periodic. Informatiile in cauza trebuie sa fie acce-
sibile la o singurd adresa electronica.

CAPITOLUL 5

Informatii care trebuie ficute publice de citre institutiile de
credit

Articolul 145

(1) In sensul prezentei directive, institutiile de credit fac publice
informatiile prevazute de anexa XII partea 2, sub rezerva dispo-
zitiilor articolului 146.

(2) Recunoasterea de cdtre autoritdtile competente, in temeiul
capitolului 2 sectiunea 3 subsectiunile 2 si 3 si al articolului 105,

a instrumentelor si metodelor mentionate de anexa XII partea 3
este conditionatd de publicarea, de citre institutiile de credit, a
informatiilor stabilite de respectiva anexa.

(3) Institutiile de credit adoptd o politicd formald pentru a se con-
forma cerintelor de publicitate prevazute la alineatele (1) si (2) si
dispun de politici de evaluare a gradului de adecvare a masurilor
de publicitate, inclusiv a verificdrii si frecventei lor.

(4) La cerere, institutiile de credit ar trebui sd explice deciziile lor
de rating intreprinderilor mici si mijlocii si altor entitdti care soli-
citd un credit, punand la dispozitie o explicatie in scris, in cazul
in care li se solicitd acest lucru. In situatia in care angajamentul
voluntar al sectorului se dovedeste a fi insuficient in acest sens, se
adoptd mdsuri de drept intern. Costurile administrative aferente
explicatiei mentionate trebuie s fie in functie de marimea impru-
mutului.

Articolul 146

(1) Sub rezerva articolului 145, institutiile de credit pot sd nu facd
publice una sau mai multe dintre informatiile previzute de
anexa XII partea 2 in cazul in care informatiile respective nu sunt
considerate semnificative, avind in vedere criteriile specificate de
anexa XII partea 1 punctul 1.

(2) Sub rezerva articolului 145, institutiile de credit pot sd nu facd
publice una sau mai multe date incluse in comunicirile previzute
de anexa XII partile 2 si 3 in cazul in care datele respective contin
informatii considerate sensibile sau confidentiale, avand in vedere
criteriile specificate de anexa XII partea 1 punctele 2 si 3.

(3) In cazurile exceptionale mentionate la alineatul (2), institutia
de credit in cauzd mentioneazd in comunicirile sale faptul cd nu
a facut publice anumite date, precum si motivele nepublicirii, si
furnizeaza informatii mai generale care fac obiectul cerintei de
publicitate, exceptand cazul in care informatiile respective trebuie
considerate sensibile sau confidentiale in conformitate cu criteriile
mentionate de anexa XII partea 1 punctele 2 si 3.

Articolul 147

(1) Institutiile de credit publici informatiile previzute la
articolul 145 cel putin o datd pe an. Informatiile se publicd de
indatd ce este posibil.

(2) Institutiile de credit stabilesc, de asemenea, dacd este necesard
o publicare mai frecventd decat cea previzutd la alineatul (1),
avand in vedere criteriile stabilite de anexa XII partea 1 punctul 4.

Articolul 148

(1) Institutiile de credit pot stabili mijlocul de informare, locul si
mijloacele de verificare adecvate pentru a se conforma efectiv
cerintelor de publicitate previzute la articolul 145. In masura in
care este posibil, toate informatiile se publicd prin acelasi mijloc
de informare si in acelasi loc.
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(2) Comunicirile echivalente efectuate de institutiile de credit in
conformitate cu cerintele contabile, conditiile de cotare si alte
cerinte pot fi considerate conforme cu articolul 145. In cazul in
care informatiile respective nu sunt incluse in declaratiile lor
financiare, institutiile de credit indica locul in care informatiile pot
fi gdsite.

Atrticolul 149

Sub rezerva articolelor 146-1438, statele membre pot abilita auto-
ritdtile competente s solicite institutiilor de credit:

(a) publicarea uneia sau mai multor informatii dintre cele men-
tionate de anexa XII partile 2 si 3;

(b) publicarea uneia sau mai multor informatii de mai multe ori
pe an si stabilirea unor termene de publicare;

(c) utilizarea unor mijloace de informare si a unor locuri de
publicare specifice, altele decat declaratiile financiare si

(d) recurgerea la mijloace specifice de verificare a informatiilor
care nu fac obiectul unui audit legal.

TITLUL VI

COMPETENTE EXECUTORII

Articolul 150

(1) Fdrd a aduce atingere, in ceea ce priveste fondurile proprii,
propunerii pe care Comisia ar trebui sd o prezinte in conformitate
cu articolul 62, adaptdrile tehnice din urmdtoarele domenii se
efectueazd in conformitate cu procedura mentionatd la
articolul 151 alineatul (2):

(a) clarificarea definitiilor, astfel incat sa se {ind seama la punerea
in aplicare a prezentei directive de evolutiile de pe pietele
financiare;

(b) clarificarea definitiilor pentru a se asigura aplicarea uniforma
a prezentei directive;

(c) alinierea terminologiei si a modului de formulare a definitii-
lor in concordantd cu legislatia ulterioard privind institutiile
de credit si aspectele conexe;

(d) adaptari tehnice ale listei mentionate la articolul 2;

(e) muodificarea valorii capitalului initial previzut la articolul 9,
astfel incat sd se tind seama de evolutia economicd si mone-
tard;

(f) imbogitirea continutului listei mentionate la articolele 23
si 24 si specificate de anexa I sau adaptarea terminologiei folo-
site in acea listd, astfel incat sa se tind seama de evolutia pie-
telor financiare;

(g) domeniile in care autorititile competente fac schimb de
informatii, in conformitate cu articolul 42;

(h) adaptarea tehnicd a articolelor 56-67 si a articolului 74 ca
urmare a evolutiei standardelor sau a cerintelor contabile,
tindnd seama de legislatia comunitard si avand in vedere
convergenta practicilor prudentiale;

(i) modificarea listei claselor de expuneri mentionate la
articolele 79 si 86, astfel incat sd se tind seama de evolutia pie-
telor financiare;

() modificarea valorii specificate la articolul 79 alineatul (2)
litera (c), la articolul 86 alineatul (4) litera (a), de anexa VII
partea 1 punctul 5 si de anexa VII partea 2 punctul 15, astfel
incat sd se tind seama de efectele inflatiei;

(k) lista si clasificarea elementelor extrabilantiere prevazute de
anexele II si IV si tratamentul lor pentru determinarea valori-
lor expunerilor in sensul titlului V capitolul 2 sectiunea 3 sau

() adaptarea dispozitiilor anexelor V-XII, astfel incat si se tind
seama de evolutia pietelor financiare (in special de aparitia
noilor produse financiare) sau de standardele sau cerintele
contabile, tinand seama de legislatia comunitard sau avind in
vedere convergenta practicilor de supraveghere.

(2) Comisia poate adopta urmitoarele misuri de aplicare in
conformitate cu procedura mentionatd la articolul 151 alinea-
tul (2):

(a) specificarea amplorii modificdrilor bruste si neasteptate ale
ratelor dobanzii mentionate la articolul 124 alineatul (5);

(b) reducerea temporard a nivelului minim al fondurilor proprii
previzut la articolul 75 sifsau a ponderdrilor riscului stabilite
la titlul V capitolul 2 sectiunea 3, astfel incat sa se tind seama
de conditiile specifice;

(c) fard a aduce atingere raportului mentionat la articolul 119,
clarificarea exceptirilor mentionate la articolele 111 alinea-
tul (4) si la articolele 113, 115 si 116;

(d) specificarea principalelor aspecte cu privire la care trebuie
facute publice datele statistice agregate, in conformitate cu
articolul 144 alineatul (1) litera (d) sau

e) specificarea formatului, a structurii, a continutului si a datei de
p ¢ S
publicare anuald a informatiilor stabilite la articolul 144.

(3) Nici una dintre mdsurile de aplicare adoptate nu poate modi-
fica dispozitiile esentiale ale prezentei directive.

(4) Fird a aduce atingere misurilor de aplicare deja adoptate, la
expirarea unei perioade de doi ani de la adoptarea prezentei
directive si pand la 1 aprilie 2008, aplicarea dispozitiilor prezen-
tei directive care necesitd adoptarea normelor, amendamentelor si
deciziilor de naturd tehnicd in conformitate cu alineatul (2) se sus-
penda. La propunerea Comisiei, Parlamentul si Consiliul pot pre-
lungi aceste dispozitii in conformitate cu procedura previzuta la
articolul 251 din Tratat si le revizuiesc, in acest sens, inainte de
expirarea perioadei specificate sau pand la data mentionatd la
prezentul alineat, oricare survine mai intai.
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Articolul 151

(1) Comisia este sprijinitd de Comitetul bancar european instituit
prin Decizia 2004/10/CE a Comisiei (1).

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici
procedura prevdzutd la articolul 5 din Decizia 1999/468/CE,
avand in vedere dispozitiile articolului 7 alineatul (3) si ale
articolului 8 din decizia mentionatd anterior.

Perioada stabilitd la articolul 5 alineatul (6) din Decizia
1999/468/CE este de trei luni.

(3) Comitetul isi adoptd regulamentul de procedura.

TITLUL VII

DISPOZITII TRANZITORII $I FINALE

CAPITOLUL I

Dispozitii tranzitorii

Articolul 152

(1) Institutiile de credit care determind valorile expunerilor pon-
derate la risc in conformitate cu articolele 84-89 dispun, pe
parcursul primei, celei de-a doua si de-a treia perioade de doua-
sprezece luni dupd 31 decembrie 2006, de fonduri proprii care
sunt in permanentd mai mari sau egale cu valorile indicate la ali-
neatele (3), (4) si (5).

(2) Institutiile de credit care utilizeazi abordarea de evaluare
avansatd in conformitate cu articolul 105 pentru calcularea cerin-
telor de capital pentru acoperirea riscului operational dispun, pe
parcursul celei de-a doua si de-a treia perioade de doudsprezece
luni dupd 31 decembrie 2006, de fonduri proprii care sunt in per-
manentd mai mari sau egale cu valorile indicate la alineatele (4)
si (5).

(3) Pentru prima perioadd de doudsprezece luni mentionati la ali-
neatul (1), valoarea fondurilor proprii este de 95 % din valoarea
minimd totald a fondurilor proprii de care institutia de credit ar
trebui sd dispund pe parcursul acestei perioade in temeiul
articolului 4 din Directiva 93/6/CEE a Consiliului din 15 martie
1993 privind rata de adecvare a capitalului intreprinderilor de
investitii si al institutiilor de credit (?), in forma in care aceastd
directivd si Directiva 2000/12/CE erau aplicabile inainte de
1 ianuarie 2007.

(4) Pentru a doua perioadd de doudsprezece luni mentionata la
alineatul (1), valoarea fondurilor proprii este de 90 % din valoarea
minima totald a fondurilor proprii de care institutia de credit ar
trebui sd dispund pe parcursul acestei perioade in conformitate cu
articolul 4 din Directiva 93/6/CEE, in forma in care aceastd direc-
tivd si Directiva 2000/12/CE erau aplicabile inainte de 1 ianuarie
2007.

() JOL3,7.1.2004, p. 36.
(® JO L 141, 11.6.1993, p. 1, directivd astfel cum a fost modificatd
ultima datd prin Directiva 2005/1/CE.

(5) Pentru a treia perioadd de doudsprezece luni mentionatd la ali-
neatul (1), valoarea fondurilor proprii este de 80 % din valoarea
minimd totald a fondurilor proprii de care institutia de credit ar
trebui sd dispund pe parcursul acestei perioade in conformitate cu
articolul 4 din Directiva 93/6/CEE, in forma in care aceastd direc-
tivd si Directiva 2000/12/CE erau aplicabile inainte de 1 ianuarie
2007.

(6) Respectarea cerintelor prevdzute la alineatele (1)-(5) se face pe
baza valorilor fondurilor proprii ajustate complet pentru a reflecta
diferentele existente intre calculul fondurilor proprii, in
conformitate cu Directiva 2000/12/CE si cu Directiva 93/6/CEE,
aplicabile inainte de 1 ianuarie 2007, si calculul fondurilor proprii
in conformitate cu prezenta directivd, diferente provenind din tra-
tamentele distincte aplicate pierderilor anticipate si pierderilor
neasteptate in conformitate cu articolele 84-89 din prezenta
directiva.

(7) In sensul alineatelor (1)-(6) din prezentul articol, se aplici
articolele 68-73.

(8) Pand la 1 januarie 2008, institutiile de credit pot considera cd
articolele care stabilesc abordarea standardizatd previzutd la
titlul V capitolul 2 sectiunea 3 subsectiunea 1 sunt inlocuite cu
articolele 42-46 din Directiva 2000/12/CE, aplicabile inainte de
1 ianuarie 2007.

(9) In cazul exercitdrii optiunii previzute la alineatul (8), cu pri-
vire la dispozitiile Directivei 2000/12/CE se aplicd urmdtoarele:

(a) dispozitiile respectivei directive, mentionate la articolele 42-
46, se aplicd in forma in care erau aplicabile inainte de
1 ianuarie 2007;

(b) ,valoarea ponderatd” mentionatd la articolul 42 alineatul (1)
din aceastd directivd reprezintd ,valoarea expunerii ponderate
la risc”;

(c) rezultatele calculului previzut la articolul 42 alineatul (2) din
respectiva directivd se considerd valori ale expunerilor ponde-
rate la risc;

(d) ,instrumentele derivate de credit” se includ in lista elemente-
lor cu ,risc ridicat” din anexa II la respectiva directiva si

(e) tratamentul prevdzut la articolul 43 alineatul (3) din respec-
tiva directiva se aplicd in cazul instrumentelor derivate de cre-
dit mentionate de anexa IV la respectiva directivd, fie cd este
vorba de elemente bilantiere sau extrabilantiere, iar rezultatele
tratamentului prevdzut de anexa IIl se considerd valori ale
expunerilor ponderate la risc.

(10) In cazul exercitdrii optiunii previzute la alineatul (8), cu pri-
vire la tratamentul expunerilor pentru care se foloseste abordarea
standardizatd se aplicd urmdtoarele:

(a) titlul V capitolul 2 sectiunea 3 subsectiunea 3, cu privire la
diminuarea riscului de credit, nu se aplic3;

(b) autoritatile competente pot sd nu aplice titlul V capitolul 2
sectiunea 3 subsectiunea 4 cu privire la tratamentul titlurizarii.
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(11) In cazul exercitirii optiunii previzute la alineatul (8), cerinta
de capital pentru riscul operational previzutd la articolul 75
litera (d) se reduce cu procentajul corespunzitor raportului intre
valoarea expunerilor institutiei de credit pentru care se calculeazd
valori ale expunerilor ponderate la risc in conformitate cu optiu-
nea prevazutd la alineatul (8) si valoarea totald a expunerilor insti-
tutiei de credit respective.

(12) In cazul in care o institutie de credit calculeazi valorile
expunerilor ponderate la risc pentru toate expunerile sale in
conformitate cu optiunea mentionati la alineatul (8), se pot aplica
articolele 48-50 din Directiva 2000/12/CE in ceea ce priveste
expunerile maxime, in forma in care erau aplicabile inainte de
1 ianuarie 2007.

(13) In cazul exercitirii optiunii prevazute la alineatul (8), trimi-
terile la articolele 78-83 din prezenta directivd se citesc ca trimi-
teri la articolele 42-46 din Directiva 2000/12/CE, in forma in care
respectivele articole erau aplicabile inainte de 1 ianuarie 2007.

(14) In cazul exercitdrii optiunii previzute la alineatul (8),
articolele 123, 124, 145 si 149 nu se aplic inainte de data men-
tionatd la respectivele articole.

Articolul 153

Pand la 31 decembrie 2012, autoritdtile competente pot permite
aplicarea unei ponderdri a riscului de 50 %, fard aplicarea ane-
xei VI partea 1 punctele 55 si 56, pentru a determina valorile
expunerilor ponderate la risc provenind din operatiunile de inchi-
riere de proprietdti imobiliare sub forma unor birouri sau alte
sedii comerciale situate pe teritoriul lor si care indeplinesc criteriile
stabilite de anexa VI partea 1 punctul 54.

Pand la 31 decembrie 2010, autoritdtile competente pot recu-
noaste alte garantii decat garantiile eligibile in conformitate cu
articolele 90-93 pentru determinarea partii garantate a unui
imprumut scadent in sensul anexei VI.

Pani la 31 decembrie 2012, pentru determinarea valorilor
expunerilor ponderate la risc in sensul anexei VI partea 1
punctul 4, se aplici aceeasi ponderare a riscului in cazul
expunerilor fatd de administratiile centrale si bancile centrale din
statele membre, denominate si finantate in moneda nationald a
oricirui stat membru, ca si ponderarea care s-ar aplica expunerilor
denominate si finantate in moneda lor nationald.

Atrticolul 154

(1) Pand la 31 decembrie 2011, autorititile competente din
fiecare stat membru pot stabili, in sensul anexei VI partea 1
punctul 61, numdrul de zile de intarziere, in limita a 180, pentru
expunerile mentionate de anexa VI partea 1 punctele 12-17
si 41-43 fatd de contrapartidele situate pe teritoriul lor, in cazul
in care conditiile locale justifica acest lucru. Numarul exact de zile
poate sd difere in functie de liniile de produse.

Autoritdtile competente care nu isi exercitd optiunea previzuti la
primul paragraf cu privire la expunerile fatd de contrapartidele
situate pe teritoriul lor pot stabili un numdr de zile mai mare in
cazul expunerilor fatd de contrapartidele situate pe teritoriul altor
state membre, ale cdror autoritdti si-au exercitat aceastd optiune.

Acest numdr este cuprins intre 90 de zile si numarul de zile sta-
bilit de autoritdtile competente pentru expunerile fatd de
contrapartidele de pe teritoriul lor.

(2) In cazul institutiilor de credit care solicitd aprobarea pentru
utilizarea abordarii RI inainte de 2010, cerinta privind utilizarea
pe o perioadd de trei ani, prevazutd la articolul 84 alineatul (3),
poate fi redusd, cu aprobarea autorititilor competente, la o peri-
oadd care nu poate fi mai micd de un an, pand la 31 decembrie
20009.

(3) In cazul institutiilor de credit care solicitd aprobarea pentru
utilizarea  propriilor estimdri ale pierderilor datorate
nerambursdrii sifsau proprii factori de conversie, cerinta privind
utilizarea pe o perioadd de trei ani, prevazutd la articolul 84 ali-
neatul (4), poate fi redusd la o perioadd de doi ani, pani la
31 decembrie 2008.

(4) Pand la 31 decembrie 2012, autorititile competente din
fiecare stat membru pot permite institutiilor de credit sd continue
aplicarea tratamentului stabilit la articolul 38 din Directiva
2000/12/CE, in forma in care articolul mentionat era aplicabil
inainte de 1 ianuarie 2007, in cazul participatiilor de tipul celor
specificate la articolul 57 litera (o), achizitionate inainte de 20 iulie
2006.

(5) Pand la 31 decembrie 2010, media pierderilor datorate
nerambursdrii, ponderatd cu valoarea expunerii, pentru toate
expunerile fatd de clienti de retail garantate cu proprietdti imobi-
liare i care nu beneficiazd de garantii din partea administratiei
centrale, nu poate fi mai micd de 10 %.

(6) Pand la 31 decembrie 2017, autorititile competente din
statele membre pot excepta de la tratamentul RI anumite expuneri
pe actiuni detinute de institutiile de credit si de filialele din UE ale
institutiilor de credit din statul membru respectiv la 31 decem-
brie 2007.

Pozitia care face obiectul derogdrii se masoard in numdr de acti-
uni detinute la 31 decembrie 2007, la care se adaugd orice acti-
une suplimentard ca rezultat direct al detinerii participatiilor res-
pective, cu conditia ca aceste actiuni sd nu mdreascd cota parte de
proprietate dintr-o societate de portofoliu.

In cazul in care o achizitie mireste cota parte de proprietate
dintr-o anumitd participatie, partea in exces nu beneficiazd de
derogarea in cauzd. Derogarea nu se aplicd nici in cazul
participatiilor care au ficut initial obiectul derogirii, dar care au
fost vandute si apoi rdscumpdrate.

Expunerile pe actiuni care intrd sub incidenta prezentei dispozitii
tranzitorii fac obiectul cerintelor de capital calculate in
conformitate cu titlul V capitolul 2 sectiunea 3 subsectiunea 1.

(7) Pand la 31 decembrie 2011, pentru expunerile fatd de
intreprinderi, autoritatile competente din fiecare stat membru pot
stabili numarul de zile de intrziere pe care toate institutiile de cre-
dit aflate sub jurisdictia sa trebuie si le respecte in conformitate
cu definitia ,nepldtii” enuntate de anexa VII partea 4 punctul 44,
in cazul in care contrapartidele sunt, de asemenea, situate in statul
membru respectiv. Acest numdr este de cel putin 90 de zile si
poate ajunge pand la 180 de zile, in cazul in care conditiile locale
justificd acest lucru. Pentru expunerile fatd de astfel de
contrapartide situate pe teritoriile altor state membre, autorititile
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competente stabilesc un numdr de zile de intrziere care nu poate
fi mai mare decit numarul stabilit de autoritatea competentd din
statul membru respectiv.

Articolul 155

Pani la 31 decembrie 2012, in cazul institutiilor de credit al ciror
indicator relevant pentru linia de activitate ,comert si vanzari”
reprezintd cel putin 50 % din totalul indicatorilor relevanti pentru
toate liniile sale de activitate in conformitate cu anexa X partea 2
punctele 1-4, statele membre pot aplica liniei de activitate ,comert
si vanzdri” un procent de 15 %.

CAPITOLUL 2

Dispozitii finale

Articolul 156

Comisia, in cooperare cu statele membre si tindnd seama de
contributia Bincii Centrale Europene, controleazi in mod perio-
dic dacd prezenta directivd, luatd in ansamblu, impreund cu Direc-
tiva 2006/49/CE, are efecte semnificative asupra ciclului econo-
mic si analizeazd, in acest scop, dacd se justificd mdsuri corective.

Pe baza acestei analize si tinind seama de contributia Bancii Cen-
trale Europene, Comisia elaboreazd un raport bianual pe care il
transmite Parlamentului European si Consiliului, insotit de orice
propuneri adecvate. La intocmirea raportului sunt luate in consi-
derare contributiile debitorilor si creditorilor, in mod corespun-
zdtor.

Pand la 1 ianuarie 2012, Comisia analizeazd punerea in aplicare a
prezentei directive si elaboreazd un raport in acest sens, acordand
o atentie deosebitd tuturor aspectelor articolelor 68-73,
articolului 80 alineatele (7) si (8) si articolului 129 si transmite
acest raport, insotit de orice propuneri adecvate, Parlamentului
European si Consiliului.

Articolul 157

(1) Pandla 31 decembrie 2006, statele membre adoptd si publicd
actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a
se conforma articolelor 4, 22, 57, 61-64, 66, 68-106, 108,
110-115, 117-119, 123-127, 129-132, 133, 136, 144-149
si 152-155 si anexelor II, I si V-XII. Comisiei ii sunt comunicate
de indata de citre statele membre dispozitiile respective, precum
si un tabel de corespondentd intre prezenta directiva si dispozitiile
de drept intern adoptate.

Sub rezerva alineatului (3), statele membre aplicd aceste acte ince-
pand cu 1 januarie 2007.

Atunci cand statele membre adoptd aceste acte, ele cuprind o
trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o asemenea
trimitere la data publicarii lor oficiale. Acestea includ, de aseme-
nea, o mentiune care precizeaza cd trimiterile din actele cu putere
de lege si actele administrative in vigoare la directivele abrogate
prin prezenta directivd sunt considerate trimiteri la prezenta
directivd. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a
acestei trimiteri si modalitatea de formulare a acestei mentiuni.

(2) Comisiei 1i sunt comunicate de cdtre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern, pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.

(3) Statele membre aplicd de la 1 ijanuarie 2008, si nu mai
devreme, actele cu putere de lege si actele administrative necesare
pentru a se conforma articolului 87 alineatul (9) si articolului 105.

Articolul 158

(1) Directiva 2000/12/CE, astfel cum a fost modificatd prin
directivele specificate de anexa XIII partea A, se abrogi, fird a
aduce atingere obligatiilor statelor membre cu privire la termenele
de transpunere a directivelor previzute de anexa XIII partea B.

(2) Trimiterile la directivele abrogate se interpreteazi ca trimiteri
la prezenta directivd si se citesc in conformitate cu tabelul de
corespondentd din anexa XIV.

Articolul 159

Prezenta directivd intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 160

Prezenta directiva se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Strasburg, 14 iunie 2006.
Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele

J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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14.

)

ANEXA 1

LISTA ACTIVITA’[ILOR CARE FAC OBIECTUL RECUNOASTERII RECIPROCE

Acceptarea depozitelor si a altor fonduri rambursabile

Acordarea de imprumuturi, inter alia: credite de consum, credite ipotecare, factoring cu sau fara recurs, finantarea
tranzactiilor comerciale (inclusiv forfetare)

Leasing financiar

Servicii de expediere a unor sume de bani

Eliberarea si administrarea mijloacelor de plati (de exemplu, cirti de credit, cecuri de cilitorie si trate bancare)
Garantii i angajamente

Tranzactionare in cont propriu sau in contul clientilor, cu:

(a) instrumente de pe piata monetard (cecuri, efecte de comert, certificate de depozit etc.);

(b) schimb valutar;

(c) contracte futures pe instrumente financiare si contracte cu optiuni;

(d) instrumente valutare si pe rata dobanzii sau

(e) valori mobiliare transferabile.
Participare la emisiunile de valori mobiliare i prestarea de servicii aferente

Consultantd acordatd intreprinderilor cu privire la structura capitalului social, strategia industriald si alte aspecte
conexe, precum si consultantd si servicii referitoare la fuziuni si achizitii de intreprinderi

Brokeraj monetar

Administrarea portofoliului si consultantd

Pistrarea si administrarea valorilor mobiliare

Servicii de informatii privind creditele

Servicii de custodie

Serviciile i activitatile mentionate la sectiunile A si B din anexa I la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare (), atunci cand se face

referire la instrumentele financiare prevazute la sectiunea C din anexa I la respectiva directivd, fac obiectul
recunoasterii reciproce in sensul prezentei directive.

JO L 145, 30.4.2004, p. 1, directiva astfel cum a fost modificatd prin Directiva 2006/31/CE (JO L 114, 27.4.2006, p. 60).
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ANEXA II

CLASIFICAREA ELEMENTELOR EXTRABILANTIERE

Risc ridicat:

— Garantii avand caracter de substitute de credit

— Instrumente derivate de credit

— Acceptari

— Andosarea efectelor de comert care nu poartd numele unei alte institutii de credit
— Tranzactii cu recurs

— Acreditive stand-by irevocabile, cu caracter de substitute de credit

— Active achizitionate in baza unor contracte ferme de cumpdrare la termen

— Depozite la termen contra termen

— Partea neplatitd din actiunile si valorile mobiliare achitate partial

— Contracte de vanzare si de report pentru unele active, definite la articolul 12 alineatele (3) si (5) din Directiva
86/635/CEE i

— Alte elemente care prezintd un grad de risc ridicat.

Risc mediu:
— Acreditive documentare emise si confirmate (a se vedea, de asemenea, ,risc mediu/scdzut”)

— Garantii §i cautiuni (inclusiv garantii pentru licitatii, de executie, pentru angajamente vamale si fiscale) si garantii
care nu au caracter de substitute de credit

— Acreditive stand-by irevocabile care nu au caracter de substitute de credit

— Facilitati de credit neutilizate (contracte de imprumut, de achizitie de valori mobiliare, de instrumente de garantare
sau de acceptare) cu o scadentd initiald de peste un an

— Facilititi pentru emisiunile de efecte (NIF) si facilitdti de garantare care se reinnoiesc la scadentd (RUF) si

— Alte elemente care prezintd un grad de risc mediu si care sunt comunicate Comisiei.

Risc mediu/scizut:

— Acreditive documentare in cadrul carora expedierea in sine functioneaza ca garantie si alte tranzactii care decurg
din una in alta

— Facilitati de credit neutilizate (contracte de imprumut, de achizitie de valori mobiliare, de instrumente de garantare
sau de acceptare) cu o scadentd initiald de pand la un an sau de un an, care nu pot fi anulate neconditionat fara
preaviz sau care nu prevad efectiv anularea automatd datoritd unei deteriordri a solvabilitatii debitorului i

— Alte elemente care prezintd un grad de risc mediu/scdzut si care sunt comunicate Comisiei.
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Risc scdzut:

— Facilitati de credit neutilizate (contracte de imprumut, de achizitie de valori mobiliare, de instrumente de garantare
sau de acceptare) care pot fi anulate neconditionat in orice moment fird preaviz sau care prevad efectiv anularea
automatd datoritd unei deteriordri a solvabilitdtii debitorului. Facilitdtile de credit en detail se considerd
neconditionat anulabile in cazul in care clauzele contractuale permit institutiei de credit s le anuleze integral in
conformitate cu normele de protectie a consumatorului si cu alte legi conexe si

— Alte elemente care prezintd un grad de risc scizut si care sunt comunicare Comisiei.
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ANEXA III

TRATAREA RISCULUI DE CREDIT AL CONTRAPARTIDEI iN CEEA CE PRIVESTE INSTRUMENTELE

FINANCIARE DERIVATE, OPERATIUNILE DE REPORT, OPERATIUNILE DE iMPRUMUT SI DE
CREDITARE DE VALORI MOBILIARE SAU MARFURI, TRANZACTIILE CU TERMEN LUNG DE
DECONTARE $I OPERATIUNILE DE CREDITARE CU APEL IN MARJA

PARTEA 1

Definitii

10.

11.

In sensul prezentei anexe se aplicd urmitoarele definiti:

Termeni generali

,Riscul de credit al contrapartidei (RCC)” reprezintd riscul ca o contrapartidi la o tranzactie sd nu isi respecte
obligatiile contractuale inainte de decontarea definitivd a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei respective.

,Contrapartidd centrald” reprezintd o entitate care se interpune, in conformitate cu dispozitiile legale, intre
contrapartidele la contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator
pentru orice vanzdtor si vanzdtor pentru orice cumpdrator.

Tipuri de tranzactii

,Tranzactii cu termen lung de decontare” reprezintd tranzactii in care una dintre parti se obligd sd livreze o
valoare mobiliard, o marfi sau o suma in valutd in schimbul unei sume in numerar, a altor instrumente financiare
sau marfuri, sau vice versa, la o datd de decontare sau de livrare stabilitd prin contract ca fiind ulterioard maximului
dintre cel mai scizut standard de piatd pentru tranzactia respectivi si cinci zile lucritoare de la data la care
institutia de credit in cauzd incheie tranzactia.

<n

,Operatiuni de creditare cu apel in marji” reprezintd tranzactii in care o institutie de credit acordd credit pentru
cumpdrarea, vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de valori mobiliare. Operatiunile de creditare cu apel in
marjd nu includ alte credite garantate cu valori mobiliare.

Grupuri de compensare, grupuri de acoperire si alte notiuni conexe

reprezintd un ansamblu de tranzactii incheiate cu o singurd contrapartida, care fac obiectul unui acord de
compensare bilaterald, executoriu din punct de vedere legal, si a cdror compensare este recunoscutd in sensul
prezentei anexe partea 7 sia articolelor 90-93. Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de compensare
bilaterald, executoriu din punct de vedere legal, care este recunoscut in conformitate cu prezenta anexa partea 7,
trebuie sd fie interpretatd, in sensul prezentei anexe, ca fiind ea insdsi un grup de compensare.

,Pozitie de risc” reprezintd o valoare de risc atribuitd unei tranzactii in conformitate cu metoda standardizatd
descrisd la partea 5, pe baza unui algoritm predeterminat.

,Grup de acoperire” reprezintd un ansamblu de pozitii de risc rezultate din tranzactiile din cadrul unui singur
grup de compensare, pentru care numai soldul este relevant pentru stabilirea valorii expunerii pe baza metodei
standardizate prevazutd la partea 5.

xn

,Contract in marjd” reprezintd un contract potrivit ciruia, sau dispozitii ale unui contract potrivit carora, o
contrapartidd oferd garantii reale celeilalte contrapartide, atunci cand expunerea celei de-a doua contrapartide
fatd de prima contrapartidd depdseste un anumit nivel.

,Prag de marjd” reprezintd nivelul maxim al expunerii in curs, de la care una dintre parti are dreptul sa solicite
garantii reale.

,Perioada de risc de marja” reprezinta perioada de timp de la ultimul schimb de garantii reale, care acoperd un
grup de compensare de tranzactii cu o contrapartidd care nu-si respectd obligatiile contractuale, pand la
momentul la care pozitia respectivei contrapartide este inchisa si riscul de piatd rezultat face obiectul unei noi
operatiuni de acoperire.

,Scadentd efectivd in conformitate cu metoda modelului intern, pentru un grup de compensare cu scadenta mai
mare de un an”, reprezintd raportul dintre valoarea expunerilor anticipate pe durata de viatd a tranzactiilor din
cadrul unui grup de compensare, actualizatd cu rata profitului fird risc si valoarea expunerilor anticipate pe
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

parcursul unui an aferente acestui grup de compensare, actualizat cu rata profitului fird risc. Scadenta efectiva
poate fi ajustatd pentru a tine seama de riscul de reinnoire prin inlocuirea expunerii anticipate cu expunerea
anticipatd efectivd pentru orizonturi de estimare mai mici de un an.

~Compensare incrucisati” reprezintd includerea in cadrul aceluiasi grup de compensare a unor tranzactii cu
categorii diferite de produse, in conformitate cu normele privind compensarea incrucisatd previzute de prezenta
anexa.

In sensul partii 5, ,valoarea curenti de piatd (CMV)” reprezinti valoarea netd de piati a portofoliului de tranzactii
incluse in grupul de compensare cu contrapartida. Pentru calcularea valorii curente de piatd se utilizeaza atat
valorile pozitive de piatd, cat si cele negative.

Distributii

,Distributie a valorilor de piatd” reprezintd estimarea distributiei de probabilitate a valorilor nete de piatd ale
tranzactiilor din cadrul unui grup de compensare la o datd viitoare (orizont de estimare), avand in vedere
valoarea de piatd realizatd a tranzactiilor respective pand in prezent.

,Distributia expunerilor” reprezintd estimarea distributiei de probabilitate a valorilor de piatd, obtinutd prin
egalarea cu zero a estimdrilor valorilor nete negative de piata.

,Distributia neutrd la risc” reprezintd o distributie a valorilor de piatd sau a expunerilor pe o perioadi de timp
viitoare, atunci cand distributia se obtine prin utilizarea de valori de piatd implicite, cum ar fi volatilitatile
implicite.

,Distributia efectivd” reprezintd o distributie a valorilor de piatd sau a expunerilor pe o perioada de timp viitoare,
atunci cand distributia se obtine prin utilizarea de valori istorice sau realizate, cum ar fi volatilitatile calculate
pe baza variatiilor preturilor sau ratelor, inregistrate in trecut.

Misuri privind expunerea si ajustirile

,Expunere curentd” reprezintd valoarea maximi dintre zero si valoarea de piatd a unei tranzactii sau a unui
portofoliu de tranzactii din cadrul unui grup de compensare cu o contrapartida, care s-ar pierde in cazul in care
contrapartida nu si-ar respecta obligatiile contractuale, in ipoteza in care, in caz de faliment, nu este posibild
nici o recuperare a valorii tranzactiilor respective.

n

,Expunere maximi” reprezintd o centild superioard a distributiei expunerilor, la orice datd viitoare, Inaintea
scadentei celei mai indelungate tranzactii din cadrul grupului de compensare.

,Expunere anticipatd (EE)” reprezintd media distributiei expunerilor, la orice datd viitoare, inainte de scadenta
celei mai indelungate tranzactii din cadrul grupul de compensare.

,Expunere anticipatd efectivi (EE efectiva) la 0 anumitd datd” reprezintd valoarea maximd a expunerii anticipate
la data respectivd sau anterior datei respective. Expunerea anticipatd efectivd la 0 anumita datd se mai poate, de
asemenea, defini ca valoarea maximi a expunerii anticipate la data respectivi sau a expunerii efective la data
anterioard.

,Expunere anticipatd pozitivd (EPE)” reprezintd media ponderatd in timp a expunerilor anticipate, unde
ponderdrile sunt reprezentate de o fractiune din intregul interval de timp aferent fiecirei expuneri anticipate.
La calcularea cerintei minime de capital, media se determind pe durata primului an sau, in cazul in care toate
contractele din cadrul grupului de compensare au o scadentd mai mici de un an, pe durata de timp reprezentand
scadenta contractului celui mai indelungat din cadrul grupului de compensare.

,Expunere anticipatd pozitivd efectivd (EPE efectivd)” reprezintd media ponderatd in timp a expunerilor
anticipate efective pe durata primului an sau, in cazul in care toate contractele din cadrul grupului de compensare
au o scadentd mai micd de un an, pe durata de timp reprezentand scadenta contractului celui mai indelungat
din cadrul grupului de compensare, unde ponderirile sunt reprezentate de o fractiune din intregul interval de
timp aferent fiecdrei expuneri anticipate individuale.

~Ajustare a evaludrii creditului” reprezintd o ajustare la valoarea medie de piatd a portofoliului de tranzactii
incheiate cu o contrapartidd. Aceastd ajustare reflectd valoarea de piatd a riscului de credit ca urmare a
neindeplinirii obligatiilor contractuale incheiate cu o contrapartidd. Aceastd ajustare poate reflecta valoarea de
piatd a riscului de credit al contrapartidei sau valoarea de piatd a riscului de credit aferent atat institutiei de credit,
cat si contrapartidei.
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25.

26.

27.

28.

4Ajustare unilaterald a evaludrii creditului” reprezintd o ajustare a evaludrii creditului care reflectd valoarea de
piatd a riscului de credit pe care il reprezintd contrapartida pentru institutia de credit, dar nu reflectd valoarea
de piatd a riscului de credit pe care 1l reprezintd institutia de credit pentru contrapartida.

Riscuri asociate riscului de credit al contrapartidei

LRisc de reinnoire” reprezintd masura in care este subestimatd expunerea pozitivd anticipatd, in cazul in care se
asteaptd ca tranzactiile viitoare cu o contrapartidd sd se desfdsoare pe bazd continud. Valoarea expunerii
suplimentare generatd de tranzactiile viitoare mentionate anterior nu este inclusi in calculul expunerii anticipate
pozitive.

LRisc general de corelare” este riscul care apare atunci cand existd o corelatie pozitiva intre probabilitatea de
neplatd de citre contrapartide si factorii de risc general ai pietei.

LRisc specific de corelare” este riscul care apare atunci cand existd o corelatie pozitiva intre expunerea fatd de
0 anumitd contrapartidd si probabilitatea de neplatd de citre aceasta, ca urmare a tipului de tranzactii efectuate
cu contrapartida. Se considerd ci o institutie de credit este expusd unui risc de specific de corelare in cazul in
care este de asteptat ca expunerea viitoare fatd de o anumitd contrapartidd s fie semnificativd atunci cand
probabilitatea de neplatd de citre contrapartidd este, de asemenea, ridicata.

PARTEA 2

Alegerea metodei

Sub rezerva punctelor 2-7, institutiile de credit stabilesc valoarea expunerii pentru contractele mentionate de
anexa IV pe baza uneia dintre metodele mentionate la partile 3-6. Institutiile de credit care nu sunt eligibile
pentru tratamentul mentionat la articolul 18 alineatul (2) din Directiva 2006/49/CE nu au permisiunea de a
utiliza metoda mentionatd la partea 4. Pentru a stabili valoarea expunerii pentru contractele mentionate de
anexa [V punctul 3, institutiile nu au permisiunea de a utiliza metoda descrisd la partea 4.

Se permite utilizarea combinatd pe bazd continud a metodelor specificate la partile 3-6 in cadrul unui grup, dar
nu in cadrul aceleiasi entitdti juridice. Utilizarea combinatd a metodelor mentionate la partile 3 si 5 in cadrul
unei entitati juridice este permisd numai in cazul in care una dintre metode este utilizatd pentru situatiile descrise
la partea 5 punctul 19.

Cu aprobarea autorititilor competente, institutiile de credit pot stabili valoarea expunerii pentru:
(i) contractele mentionate de anexa IV;
(ii) operatiunile de report;

(i) operatiuni de imprumut si de creditare de valori mobiliare sau marfuri;

(iv) operatiuni de creditare cu apel in marj si

(v) tranzactii cu termen lung de decontare,

pe baza metodei modelului intern prevazute la partea 6.

fn cazul in care o institutie de credit este cumpdrator de protectie prin intermediul unor instrumente financiare
derivate de credit in vederea acoperirii unei expuneri din afara portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri
la riscul de credit al contrapartidei, institutia respectivd poate calcula cerinta de capital pentru activul acoperit
in conformitate cu anexa VIII partea 3 punctele 83-92 sau, cu aprobarea autoritdtilor competente, in
conformitate cu anexa VII partea 1 punctul 4 sau cu anexa VII partea 4 punctele 96-104. Tn aceste situatii,
valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartidei aferent instrumentelor derivate de credit mentionate
anterior este zero.

Valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartidei aferent instrumentelor vandute de tip swap pe risc de credit
din afara portofoliului de tranzactionare, in masura in care acestea sunt tratate ca instrumente prin intermediul
cdrora institutia de credit oferd protectie creditului si care fac obiectul unei cerinte de capital pentru riscul de
credit la intreaga valoare notionald, este zero.

Pentru toate metodele descrise la partile 3-6, valoarea expunerii pentru o anumitd contrapartida este egald cu
suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare grup de compensare cu contrapartida respectiva.

O valoare a expunerii egald cu zero pentru riscul de credit al contrapartidei poate fi atribuitd contractelor
derivate, operatiunilor de report, operatiunilor de imprumut sau de creditare de valori mobiliare si marfuri,
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tranzactiilor cu termen lung de decontare si operatiunilor de creditare cu apel in marja aflate in derulare cu o
contrapartidd centrald si care nu au fost respinse de respectiva contrapartidd centrald. De asemenea, o valoare
a expunerii egald cu zero poate fi atribuitd expunerilor la riscul de credit fatd de contrapartide centrale, ca urmare
a contractelor derivate, a operatiunilor de report, a operatiunilor de imprumut sau de creditare de valori
mobiliare si marfuri, a tranzactiilor cu termen lung de decontare si a operatiunilor de creditare cu apel in marj3,
sau altor expuneri stabilite de autoritatile competente, pe care institutia de credit le are in proces de derulare cu
contrapartida centrald. Expunerile contrapartidei centrale la riscul de credit al contrapartidei fatd de toti
participantii la acordurile sale trebuie acoperite zilnic integral prin garantii reale.

7. Expunerile care decurg din tranzactiile cu termen lung de decontare se pot stabili pe baza oricdreia dintre
metodele specificate la partile 3-6, indiferent de metodele alese pentru tratarea instrumentelor financiare derivate
tranzactionate pe OTC, a operatiunilor de report, a operatiunilor de imprumut sau de creditare de valori
mobiliare si marfuri, a tranzactiilor cu termen lung de decontare si a operatiunilor de creditare cu apel in marja.
Pentru calcularea cerintelor de capital in cazul tranzactiilor cu termen lung de decontare, institutiile de credit
care utilizeazd abordarea prevazuta la articolele 84-89 pot aplica ponderdrile de risc in conformitate cu
abordarea prevazuti la articolele 78-83, in mod permanent si indiferent de importanta pozitiilor respective.

8. In cazul metodelor descrise la pirtile 3 si 4, autorititile competente trebuie sd garanteze c3 valoarea notionali
care trebuie luatd in calcul este un indicator adecvat pentru riscul inerent care decurge din contract. De exemplu,
in cazul in care contractul prevede o multiplicare a fluxurilor de numerar, valoarea notionald trebuie ajustata
pentru a tine seama de efectele multiplicarii asupra structurii riscului aferent contractului in cauza.

PARTEA 3

Metoda marcirii la piatd

Etapa (a):  prin aplicarea valorilor curente de piatd contractelor (marcarea la piatd), se obtine costul curent de
inlocuire al tuturor contractelor cu valori pozitive.
Etapa (b):  pentru a obtine valoarea expunerii de credit potentiale viitoare, cu exceptia contractelor swap pe rata

dobanzii, caz in care se calculeazd numai costul curent de inlocuire, valorile notionalului sau valorile
activului suport se inmultesc cu procentele din Tabelul 1:

Tabelul 1 (1) (2)

Maturitate rezidua-

Contracte pe rata

Contracte pe
cursul de schimb

Contracte pe

Contracte pe
metale pretioase,

Contracte pe
mdrfuri, altele

13 () dobanzii <i pe aur capitaluri proprii cu exceptia decat metalele
wp aurului pretioase

Cel mult un an 0% 1% 6 % 7 % 10 %
Intre un an si

cel mult cinci

ani 0,5% 5% 8 % 7 % 12%
Cel putin cinci

ani 1,5% 7,5 % 10% 8% 15%

(") Contractele care se incadreazd in nici una dintre cele cinci categorii indicate in prezentul tabel se trateaza ca fiind contracte
pe alte marfuri decat metalele pretioase.

(?) La contractele care prevad schimbari multiple ale principalului, procentajele trebuie multiplicate cu numarul de plati rimase
de efectuat in conformitate cu contractul respectiv.

(}) La contractele care sunt astfel structurate incat sa regleze expunerile exigibile dupa anumite date de plata si ale ciror clauze
sunt ajustate astfel incat valoarea de piatd a contractului si fie egald cu zero la datele respective, maturitatea reziduald este
egald cu intervalul rimas pani la data urmitoarei ajustiri. In cazul contractelor pe rata dobanzii care respectd aceste criterii
si care au 0 maturitate reziduald mai mare de un an, procentajul respectiv nu va fi mai mic de 0,5 %.
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Etapa (c):

Etapa (a):

Etapa (b):

Pentru a calcula expunerea de credit potentiald viitoare in conformitate cu etapa (b), autoritatile
competente permit institutiilor de credit sd aplice procentele indicate in tabelul 2 in locul celor indicate
in tabelul 1, cu conditia ca institutiile respective sd facd uz de optiunea prevazutd la punctul 21 din
anexa IV la Directiva 2006/49/CE pentru contractele pe marfuri, cu exceptia aurului, in sensul
alineatului (3) din anexa IV la prezenta directiva:

Tabelul 2
Maturitate reziduals Metale pretiose (‘cu Metale de bazi Produse agricole Alte produse, incl}Jsiv
exceptia aurului) (usoare) produse energetice
Cel mult un an 2% 2,5% 3% 4%
Intre un an si cel
mult cinci ani 5% 4% 5% 6%
Cel putin cinci ani 7,5 % 8% 9% 10 %

suma costului curent de inlocuire si expunerea de credit potentiald viitoare reprezinta valoarea expunerii.

Metoda expunerii initiale

PARTEA 4

valoarea notionalului fiecdrui instrument se multiplicd cu procentele indicate in tabelul 3.

Tabelul 3

Scadenta initiald (*)

Contracte pe rata dobanzii

Contracte pe cursul de schimb si pe

aur
Cel mult un an 0,5 % 2%
Intre un an si cel mult doi ani 1% 5%
Procent aplicat pentru fiecare an
in plus 1% 3%

(1) In cazul contractelor pe rata dobanzii, institutiile de credit pot alege fie scadenta initiald, fie maturitatea reziduald,
cu acordul autoritdtilor competente respective.

expunerea initiald astfel obtinutd este valoarea expunerii.

Metoda standardizatd

PARTEA 5

1. Metoda standardizatd (MS) poate fi utilizatd numai pentru instrumentele financiare derivate tranzactionate pe
OTC si tranzactiile cu termen lung de decontare. Valoarea expunerii se calculeazd separat pentru fiecare grup
de compensare. Se stabileste prin deducerea garantiilor, pe baza urmatoarei formule:

valoarea expunerii =
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B max(CMV - CMGY, | > RPTU—EI: RPC, | . CcRM].)
j i

unde:
CMV = valoarea curentd de piatd a portofoliului de tranzactii din cadrul unui grup de compensare cu o

contrapartidd, inainte de deducerea garantiilor, respectiv:

MV = Y emy,

i

unde:
CMVi = valoarea curentd de piatd a tranzactiei i;

CMC = valoarea curentd de piatd a garantiilor atribuite grupului de compensare, unde:

CMC = Y eMC,
1

unde:
CMCI = valoarea curentd de piatd a garantiilor I;

i = indicele care desemneazd tranzactia;

—_
1l

indicele care desemneazd garantiile;

j = indicele care desemneazd categoria grupului de acoperire a riscului. Aceste grupuri de acoperire a riscului
corespund unor factori de risc pentru care pozitiile de risc de semn opus pot fi compensate, rezultand o pozitie
de risc netd, pe baza cdreia se calculeazd valoarea expunerii;

RPTij = pozitie de risc din tranzactia i in raport cu grupul j de acoperire a riscului;
RPClj = pozitie de risc din garantiile | in raport cu grupul j de acoperire a riscului;

CCRM;j = multiplicatorul aferent riscului de credit al contrapartidei, stabilit in tabelul 5, in raport cu grupul j de
acoperire a riscului;

p=14
Garantiile unei contrapartide au semn pozitiv, in timp ce garantiile furnizate unei contrapartide au semn negativ.

Garantiile recunoscute pe baza metodei in cauzd se limiteazd la garantiile eligibile in conformitate cu partea 1
punctul 11 din anexa VIII la prezenta directivd si cu punctul 9 din anexa II la Directiva 2006/49/CE.

in cazul in care o tranzactie cu instrumente financiare derivate, care se desfisoard pe OTC si prezintd un profil
de risc linear, prevede schimbul unui instrument financiar contra unei sume de bani, aspectul privind plata se
numeste segment de platd. Tranzactiile care prevad schimbul unei plati contra altei plati sunt constituite din doud
segmente de platd. Segmentele de platd sunt formate din platile brute previzute in contract, inclusiv valoarea
notionald a tranzactiei. Pentru efectuarea urmatoarelor calcule, institutiile de credit pot sd nu {ind seama de riscul
de ratd a dobanzii aferent segmentelor de platd cu scadentd mai micd de un an. Institutiile de credit pot trata
tranzactiile care constau din doud segmente de platd denominate in aceeasi monedd, cum ar fi swap pe rata
dobanzii, ca fiind o singurd tranzactie agregatd. Tratamentul specific segmentelor de plata se aplica tranzactiei
agregate.

Tranzactiile cu profil de risc linear, avand ca instrumente financiare suport capitaluri proprii (inclusiv indici ai
capitalurilor proprii), aur, alte metale pretioase sau alte marfuri, sunt puse in corespondenta cu o pozitie de risc
pe respectivele capitaluri proprii (sau indici ai capitalurilor proprii) sau marfuri (inclusiv aur i alte metale
pretioase) si cu o pozitie de risc pe rata dobanzii pentru segmentul de plata. in cazul in care segmentul de plati
este denominat in valutd, acesta este pus in corespondentd cu o pozitie de risc in respectiva valutd.

Tranzactiile cu profil de risc linear, avand ca instrument suport un titlu de creantd, sunt puse in corespondentd
cu o pozitie de risc pe rata dobanzii pentru titlul de creantd respectiv si cu o altd pozitie de risc pe rata dobanzii
pentru segmentul de platd. Tranzactiile cu profil de risc linear care prevdd schimbul unei pliti contra altei plati,
inclusiv contractele la termen pe cursul de schimb, sunt puse in corespondentd cu o pozitie de risc pe rata
dobanzii pentru fiecare dintre segmentele de plati. In cazul in care titlul de creantd suport este denominat in
valutd, titlul respectiv este pus in corespondentd cu o pozitie de risc in valuta respectivi. in cazul in care un
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segment de platd este denominat in valutd, segmentul de plata respectiv este, de asemenea, pus in corespondentd,
cu o pozitie de risc in valuta respectiva. Valoarea expunerii pentru un swap de bazd pe curs de schimb este zero.

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-o tranzactie cu profil de risc linear este valoarea notionald
efectiva (pret de piatd inmultit cu cantitate) a instrumentelor financiare suport (inclusiv marfuri), convertitd in
moneda nationald a institutiei de credit, cu exceptia cazului titlurilor de creanta.

Pentru titlurile de creantd si segmentele de platd, dimensiunea pozitiei de risc este produsul dintre valoarea
notionald efectivd a platilor brute de efectuat (inclusiv valoarea notionald) convertitd in moneda nationald a

institutiei de credit, si durata modificatd a titlului de creantd, respectiv a segmentului de plata.

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un swap pe risc de credit este produsul dintre valoarea
notionald a titlului de creantd de referintd si scadenta rdmasd a instrumentului de tip swap pe risc de credit.

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat tranzactionat pe OTC cu
profil de risc nelinear, inclusiv optiuni si instrumente de tip swaption, este egald cu echivalentul delta al valorii
notionale efective a instrumentului financiar care sti la baza tranzactiei, cu exceptia cazului unui titlu de creantd
suport.

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat tranzactionat pe OTC cu
profil de risc nelinear, inclusiv optiuni si instrumente de tip swaption, al cdrui instrument suport este reprezentat
de un titlu de creantd sau de un segment de platd, este egald cu produsul dintre echivalentul delta al valorii
notionale efective a instrumentului financiar sau a segmentului de platd si durata modificatd a titlului de creantd,
respectiv a segmentului de plata.

Pentru stabilirea pozitiilor de risc, garantiile din partea unei contrapartide trebuie intelese ca o creantd asupra
contrapartidei decurgand dintr-un contract pe un instrument derivat (pozitie lungd), scadenta astdzi, in timp ce
garantiile furnizate unei contrapartide trebuie intelese ca o obligatie fatd de contrapartidd (pozitie scurtd),
scadentd astdzi.

Institutiile de credit pot utiliza urmatoarele formule pentru a stabili dimensiunea si semnul unei pozitii de risc:
pentru toate instrumentele, cu exceptia titlurilor de creanta:
valoarea notionald efectivd, sau

ov
ref ap

echivalentul delta al valorii notionale = p
unde:

P = pretul instrumentului suport, denominat in moneda de referint3;

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, aceasta este pretul optiunii, iar in cazul unei
tranzactii cu profil de risc linear, aceasta este chiar valoarea instrumentului suport);

p = pretul instrumentului suport, denominat in aceeasi monedd ca V;
pentru titlurile de creantd si segmentele de platd ale tuturor tranzactiilor:
valoarea notionald efectivd multiplicatd cu durata modificatd sau

echivalentul delta al valorii notionale multiplicat cu durata modificatd

ov
or

unde:

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, aceasta este pretul optiunii, iar in cazul unei
tranzactii cu profil de risc linear, aceasta este chiar valoarea instrumentului suport, respectiv a segmentului de
plata);

r = nivelul ratei dobanzii.

in cazul in care V este denominati in alti monedi decit moneda de referintd, instrumentul derivat trebuie
convertit in moneda de referintd prin inmultirea cu respectivul curs de schimb.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Pozitiile de risc trebuie clasificate in grupuri de acoperire a riscului. Pentru fiecare grup de acoperire a riscului,
se calculeazd valoarea absolutd a sumei pozitiilor de risc rezultante. Aceastd suma este denumita ,pozitie de risc

netd” si este reprezentatd prin:

| D RPT, -} RPC, |
i 1

din formula specificatd la primul paragraf.

Pentru pozitiile de risc privind rata dobanzii, care provin din depozite in numerar primite din partea
contrapartidei drept garantie, din segmente de platd si din titluri de creantd suport, pentru care se aplic o cerintd
de capital de cel mult 1,60 % in conformitate cu tabelul 1 din anexa I la Directiva 2006/49/CE, existd sase grupuri
de acoperire a riscului pentru fiecare monedd, indicate in continuare in tabelul 4. Grupurile de acoperire a
riscului se definesc printr-o combinatie a criteriilor ,scadentd” si ,rate ale dobanzii de referinga”.

Tabelul 4
Rate ale dobanzii de referintd guver- Rate ale dobanzii de referintd
namentale neguvernamentale
Scadentd « lan « lan
Scadentd >1- ¢ 5ani >1- ¢ 5ani
Scadentd > 5 ani > 5 ani

Pentru pozitiile de risc pe rata dobanzii care provin din titluri de creantd suport sau din segmente de platd pentru
care rata dobanzii este legatd de o ratd a dobanzii de referintd, care reprezintd un nivel general al dobanzilor de
pe piatd, maturitatea reziduald este durata intervalului de timp pand la urmdtoarea reajustare a ratei dobanzii.
In toate celelalte cazuri, maturitatea reziduald este durata de viata rimasd a titlului de creatd suport sau, in cazul
unui segment de platd, durata de viatd rimasd a tranzactiei.

Existd un singur grup de acoperire a riscului pentru fiecare emitent al unui titlu de creantd de referinga care sta
la baza unui instrument de tip swap pe risc de credit.

Pentru pozitiile de risc pe rata dobanzii care provin din depozite in numerar care sunt furnizate unei
contrapartide drept garantie, in situatia in care contrapartida respectiv nu are obligatii de plati scadente cu risc
specific scazut, precum si din titluri de creantd suport, pentru care se aplicd o cerintd de capital mai mare de
1,60 % in conformitate cu tabelul 1 din anexa I la Directiva 2006/49/CE, existd un singur grup de acoperire a
riscului pentru fiecare emitent. in cazul in care un segment de plati reproduce un astfel de titlu de creant, exista,
de asemenea, un singur grup de acoperire a riscului pentru fiecare emitent al titlului de creantd de referintd.
Institutiile de credit pot atribui aceluiasi grup de acoperire a riscului pozitii de risc care decurg din titluri de
creantd ale unui anumit emitent sau din titluri de creantd de referintd ale aceluiasi emitent, care sunt reproduse
de segmente de platd sau care stau la baza unui instrument de tip swap pe risc de credit.

Instrumentele financiare suport, altele decat titlurile de creantd, se atribuie acelorasi grupuri de acoperire a
riscului numai in cazul in care sunt instrumente identice sau similare. In toate celelalte cazuri, ele se atribuie unor
grupuri distincte de acoperire a riscului. Similaritatea instrumentelor se stabileste dupd cum urmeaza:

— 1in cazul capitalurilor proprii, instrumentele similare sunt instrumentele aceluiasi emitent. Un indice al
capitalurilor proprii se trateazd ca pentru cazul unui alt emitent;

— 1in cazul metalelor pretioase, instrumentele similare sunt cele din acelasi metal. Un indice al metalelor
pretioase se trateazd ca fiind un metal pretios distinct;

— 1in cazul energiei electrice, instrumentele similare sunt drepturile si obligatiile de livrare care se referd la
acelasi interval temporal de incdrcare, la nivel maxim sau nu, din cadrul oricirei perioade de 24 de ore si

— in cazul mirfurilor, instrumentele similare sunt cele care apartin aceluiasi tip de marfi. Un indice al
miarfurilor se trateaza ca marfa distincta.
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18.

19.

20.

21.

Multiplicatorii aferenti riscului de credit al contrapartidei pentru diferite categorii de grupuri de acoperire a
riscului sunt specificati in urmatorul tabel 5:

Tabelul 5

Multiplicatorul afe-
Categorii de grupuri de acoperire a riscului rent riscului de credit
al contrapartidei

1. Rate ale dobanzii 0,2 %

2. Rate ale dobanzii pentru pozitii de risc care provin dintr-un titlu de cre- 0,3%
antd de referintd care este suport al unui instrument de tip swap pe risc de
credit §i pentru care se aplicd o cerintd de capital de cel mult 1,60 % in
conformitate cu tabelul 1 din anexa I la Directiva 2006/49/CE

3. Rate ale dobanzii pentru pozitii de risc care provin dintr-un titlu de cre- 0,6 %
antd sau un titlu de creantd de referintd, pentru care se aplicd o cerintd de
capital de peste 1,60 % in conformitate cu tabelul 1 din anexa I la Direc-
tiva 2006/49CE

4, Cursuri de schimb 2,5%
5. Energie electricd 4%
6. Aur 5%
7. Capitaluri proprii 7%
8. Metale pretioase (cu exceptia aurului) 8,5%
9. Alte marfuri (cu exceptia metalelor pretioase si a energiei electrice) 10 %
10. Instrumente suport ale instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe 10 %

OTC care nu sunt incluse in nici una din categoriile mentionate anterior

Instrumentele suport ale instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe OTC, specificate in tabelul 5
punctul 10, se atribuie unor grupuri distincte de acoperire a riscului pentru fiecare categorie de instrument
suport.

Pentru tranzactiile cu profil de risc neliniar sau pentru segmentele de plata si pentru tranzactiile care au ca
instrument suport titluri de creantd, pentru care institutia de credit nu poate stabili delta, respectiv durata
modificatd, cu ajutorul unui model aprobat de autoritatea competentd pentru stabilirea cerintelor minime de
capital pentru riscul de piatd, autoritatea competentd stabileste dimensiunea pozitiilor de risc si multiplicatorii
aferenti riscului de credit al contrapartidei aplicabili in mod prudential. Dupi caz, autorititile competente pot
solicita utilizarea metodei stabilite la partea 3. Compensarea nu este recunoscutd (respectiv, valoarea expunerii
se stabileste ca si in cazul unui grup de compensare care ar include doar tranzactia individual).

Fiecare institutie de credit dispune de proceduri interne pentru a verifica dacd, inainte de includerea unei
tranzactii intr-un grup de acoperire a riscului, tranzactia respectivd se desfisoard pe baza unui contract de
compensare, executoriu din punct de vedere legal, care indeplineste cerintele previzute la partea 7.

Institutia de credit care utilizeazd garantii pentru a diminua riscul de credit al contrapartidei trebuie sd dispund

de proceduri interne pentru a verifica dacd, inainte de recunoasterea in calculele sale a efectului garantiilor,
garantiile respective indeplinesc standardele de certitudine juridicd stabilite de anexa VIIL

PARTEA 6

Metoda modelului intern

Cu aprobarea autorititilor competente, o institutie de credit poate utiliza metoda modelului intern (MMI) pentru
a calcula valoarea expunerii pentru tranzactiile mentionate la partea 2 punctul (2) (i) sau pentru tranzactiile
mentionate la partea 2 punctul 2 (ii), 2 (iii) si 2 (iv), sau pentru tranzactiile mentionate la partea 2
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punctul 2 (i)-(iv). in fiecare dintre aceste situatii, pot fi incluse, de asemenea, tranzactiile mentionate la partea 2
punctul 2 (v). Fird a aduce atingere partii 2 punctul 1 paragraful al doilea, institutiile de credit pot decide sd nu
aplice metoda respectiva pentru expunerile nesemnificative in ceea ce priveste dimensiunea si riscul. Pentru a
aplica MM, o institutie de credit trebuie s indeplineasci cerintele previzute de prezenta parte.

Cu aprobarea autoritdtilor competente, aplicarea MMI se poate efectua secvential in functie de diferite tipuri de
tranzactii, iar pe durata acestei perioade institutia de credit poate utiliza metodele specificate la partea 3 sau la
partea 5. Fird a aduce atingere celorlalte dispozitii ale prezentei parti, institutiile de credit nu sunt obligate sa
utilizeze un anumit tip de model.

Pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate tranzactionate pe OTC si pentru tranzactiile cu termen
lung de decontare, pentru care nu a obtinut aprobarea de utilizare a MMI, institutia de credit trebuie sd utilizeze
metodele specificate la partea 3 sau la partea 5. Utilizarea combinatd a acestor doud metode este permisd pe bazd
continud in cadrul unui grup. Utilizarea combinatd a acestor doud metode in cadrul unei entitdti juridice se
permite numai in cazul in care una dintre metode este utilizatd pentru cazurile previzute la partea 5 punctul 19.

Institutiile de credit care au obtinut aprobare de utilizare a MMI nu pot reveni la utilizarea metodelor specificate
la partea 3 sau la partea 5 decat pentru motive justificate in mod corespunzitor si cu aprobarea autoritatilor
competente. In cazul in care o institutie de credit nu mai indeplineste cerintele previzute de prezenta parte, ea
fie prezintd autoritdtii competente un plan de redresare oportund, fie demonstreazd ca efectul neindeplinirii
cerintelor in cauzd este nesemnificativ.

Valoarea expunerii

Valoarea expunerii se determind la nivelul grupului de compensare. Modelul trebuie sd specifice distributia
anticipatd a modificdrilor valorii de piatd a grupului de compensare, datorate modificirilor unor variabile ale
pietei cum ar fi ratele dobanzii i ratele cursului de schimb. Modelul calculeazd apoi valoarea expunerii aferente
grupului de compensare la o datd viitoare, in functie de modificirile variabilelor pietei. In cazul contrapartidelor
care au incheiat un contract in marji, modelul poate, de asemenea, si surprindd modificarile viitoare ale
garantiilor.

Institutiile de credit pot include garantiile financiare eligibile, definite la partea 1 punctul 11 din anexa VIII la
prezenta directivd sila punctul 9 din anexa Il la Directiva 2006/49/CE, in distributiile anticipate ale modificarilor
valorii de piatd a grupului de compensare, in cazul in care garantiile respective indeplinesc ceringele cantitative,
calitative si cele aferente datelor pentru MMIL

Valoarea expunerii se calculeaza ca produsul dintre a si expunerea anticipatd pozitivd (EPE) efectiva:
Valoarea expunerii = a x EPE efectivd
unde:

alfa (a) este 1,4, dar autorittile competente pot solicita utilizarea unei valori mai mari a factorului alfa, iar EPE
efectivd se calculeazd prin estimarea valorii anticipate a expunerii (EEt), ca valoare medie a expunerii la momentul
viitor t, unde media se determind pe baza valorilor viitoare posibile ale factorilor de risc de piatd relevanti.
Modelul estimeaza valoarea expunerii anticipate la citeva date viitoare t1, t2, t3 etc.

Expunerea anticipata (EE) efectiva se calculeazd prin recurenta:

EEtk efectivi = max(EEtk - 1 efectivi; EEtk)

unde:

momentul curent se noteazd cu t0, iar EEtO efectivi este egald cu expunerea curenta.

In acest sens, expunerea anticipatd pozitivi efectiva reprezinti valoarea medie a expunerilor anticipate efective
pe durata primului an al expunerii viitoare. In cazul in care toate contractele din grupul de compensare au o
scadentd mai micd de un an, expunerea anticipatd pozitiva este valoarea medie a expunerilor anticipate pana
la data la care toate contractele din grupul de compensare ajung la scadentd. Expunerea anticipatd pozitivd
efectivd se calculeazd ca medie ponderatd a expunerilor anticipate efective:
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min (1 year;malurity)
EffectiveEPE = > EffectiveEEy At
k=1

k

unde:

ponderdrile Atk = tk — tk-1 permit si se tind seama de cazul in care expunerea viitoare se calculeazi la momente
de timp care nu sunt repartizate la intervale egale.

Dimensiunile expunerii anticipate sau ale expunerii maxime se calculeazi pe baza unei distributii a expunerilor
care tine seama de posibilitatea ca expunerile si nu fie normal distribuite.

Institutiile de credit pot utiliza o masurd mai prudentd decat produsul dintre a si expunerea anticipatd pozitivd
efectivd, calculat in conformitate cu ecuatia mentionatd anterior pentru fiecare contrapartida.

Fard a aduce atingere dispozitiilor punctului 7, institutiile de credit pot utiliza, cu aprobarea autoritatilor
competente, propriile estimri ale lui a, cu conditia ca valoarea acestuia si nu fie mai micd decat 1,2, iar a sd
fie egal cu raportul dintre capitalul intern rezultat ca urmare a unei simuliri globale pe toate contrapartidele a
expunerii la riscul de credit al contrapartidei (numdritor) si capitalul intern determinat pe baza expunerii
anticipate pozitive (numitor). La numitor, expunerea anticipatd pozitiva trebuie sa fie utilizatd ca si cand ar fi
o sumad fixd exigibild. Institutiile de credit trebuie s demonstreze cd estimdrile proprii ale lui a reflectd, la
numdrdtor, surse semnificative ale dependentei stocastice a distributiei valorilor de piata ale tranzactiilor sau ale
portofoliilor de tranzactii pe contrapartide. Estimdrile proprii ale lui a trebuie sd tind seama de varietatea
portofoliilor.

O institutie de credit trebuie sd se asigure cd atat numdratorul cat si numitorul lui a se calculeazd in mod coerent
in ceea ce priveste metodologia de modelare, specificirile parametrilor si structura portofoliului. Abordarea
utilizatd pentru estimarea lui a are la bazd abordarea institutiei de credit cu privire la capitalul intern, trebuie
sé fie bine documentati si sa facd obiectul unui proces independent de validare. De asemenea, institutiile de credit
trebuie sd revizuiascd cel putin trimestrial estimdrile efectuate si chiar mai des atunci cind structura portofoliului
variazd in timp. Institutiile de credit evalueazd, de asemenea, riscul aferent modelului.

Dupi caz, volatilittile si corelatiile factorilor de risc de piatd utilizati in simularea comund a riscului de piatd
si a riscului de credit trebuie s fie conditionate de factorul de risc de credit, pentru a indica cregterile potentiale
ale volatilitatii sau ale corelatiei in contextul unui declin economic.

In cazul in care grupul de compensare face obiectul unui contract in marjd, institutiile de credit trebuie sd
utilizeze una dintre urmdtoarele masuri ale expunerii anticipate pozitive:

(a) expunerea anticipatd pozitiva, fird a tine seama de contractul in marjg;

(b) limita de marjd, in cazul in care este pozitiva, potrivit contractului in marja, plus un adaos care reflectd
cresterea potentiald a expunerii in perioada de risc de marja. Acest adaos se calculeazd ca fiind cresterea
anticipatd a expunerii grupului de compensare, incepand de la o expunere curentd cu valoarea zero, pe
perioada de risc de marja. Se impune un minimum de cinci zile lucritoare in cazul grupurilor de compensare
compuse numai din tranzactii de tip vanzare reversibild, care fac obiectul reajustdrii zilnice a marjei si a
marcdrii zilnice la piatd, si o un minimum de zece zile lucritoare pentru toate celelalte grupuri de
compensare sau

() in cazul in care modelul include efectele marjei pentru estimarea expunerii anticipate, masura expunerii
anticipate prin intermediul modelului se poate utiliza direct in ecuatia de la punctul 8, cu aprobarea
autoritatilor competente.

Cerinte minime pentru modelele de calcul al expunerii anticipate pozitive (EPE)

Modelul utilizat de o institutie de credit pentru calcularea expunerilor anticipate pozitive trebuie si indeplineascd
cerintele operationale previzute la punctele 17-41.

Controlul riscului de credit al contrapartidei

Institutia de credit trebuie s dispund de o unitate de control, care s fie responsabild cu proiectarea si aplicarea
sistemului de gestionare a riscului de credit al contrapartidei, inclusiv pentru validarea initiald si continud a
modelului. Unitatea de control al riscului verificd integritatea datelor de intrare, intocmeste si analizeaza rapoarte
asupra rezultatelor modelului de masurare a riscului institutiei de credit si evalueaza legdtura dintre misurile
expunerii la risc si limitele de creditare si tranzactionare. Unitatea in cauzi functioneazd independent de alte
unititi responsabile cu initierea, reinnoirea sau tranzactionarea expunerilor si trebuie, de asemenea, sd nu fie
supusd nici unei influente inoportune; trebuie s detind personal adecvat; trebuie sd prezinte rapoarte direct
cadrelor de conducere a institutiei de credit. Activitatea unitdtii de control al riscului face parte integranti din
procesul institutiei de credit de gestionare zilnicd a riscului de credit. In consecingd, rezultatele acesteia fac parte
integrantd din procesul de planificare, monitorizare si control al creditului si al profilului de risc de credit in
ansamblu, aferente institutiei de credit.

O institutie de credit trebuie si dispund de politici, procese si sisteme de gestionare a riscului de credit al
contrapartidei, solide din punct de vedere conceptual si aplicate cu integritate. Un cadru solid de gestionare a
riscului de credit al contrapartidei trebuie si includd identificarea, mdsurarea, gestionarea, aprobarea si
raportarea internd a riscului de credit al contrapartidei.
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Politicile unei institutii de credit privind gestionarea riscului tin seama de riscul de piatd, de riscul de lichiditate
si de riscurile legale si operationale care pot fi asociate cu riscul de credit al contrapartidei. Institutia de credit
nu desfisoard activitdti comerciale cu o contrapartidd fird a evalua in prealabil solvabilitatea acesteia si tine
seama in mod corespunzitor de riscul de credit la decontare si riscul de credit dinaintea decontarii. Riscurile
respective sunt gestionate cat mai cuprinzitor la nivel de contrapartidd (prin agregarea expunerilor la riscul de
credit al contrapartidei cu alte expuneri la risc de credit) si la nivelul intregii societati.

Consiliul de administratie si cadrele de conducere ale unei institutii de credit trebuie si participe activ in procesul
de control al riscului de contrapartida si trebuie sd il considere un aspect esential al activititii economice, ciruia
trebuie sd i se aloce resurse semnificative. Cadrele de conducere trebuie sd cunoasci limitele si ipotezele aferente
modelului utilizat, precum si impactul pe care acestea il pot avea asupra fiabilitdtii rezultatelor. Cadrele de
conducere trebuie, de asemenea, si tind seama de incertitudinile aferente conditiilor de piatd, precum si de
problemele operationale, si si cunoascd modalitatea in care acestea sunt reflectate in model.

Rapoartele zilnice privind expunerile institutiei de credit la riscul de credit al contrapartidei sunt revizuite de
citre cadrele de conducere cu un nivel ierarhic adecvat si cu autoritate suficientd pentru a aplica atat reducerea
pozitiilor asumate la nivel individual de administratorii de credite sau de cei care tranzactioneazd, precum si
reducerea expunerii globale a institutiei de credit la riscul de credit al contrapartidei.

Sistemul unei institutii de credit privind gestionarea riscului de credit al contrapartidei este utilizat impreund cu
limitele interne de creditare si de tranzactionare. Limitele mentionate anterior trebuie sd se coreleze cu modelul
adoptat de institutia de credit de mdsurare a riscului intr-o manierd coerentd in timp si inteleasd in mod
corespunzitor de administratorii de credit, de cei care tranzactioneaza si de cadrele de conducere.

Misurarea de citre institutia de credit a riscului de credit al contrapartidei trebuie s includd misurarea zilnica
si pe parcursul zilei a utilizarii liniilor de credit. Institutia de credit misoard expunerea curent la valoarea brut3,
precum si la valoarea netd a garantiilor. Institutia de credit calculeazd si monitorizeazd, la nivel de portofoliu
si la nivel de contrapartidd, expunerea maxima sau expunerea potentiala viitoare la un interval de incredere ales
de institutia de credit. Institutia de credit tine seama de pozitiile importante sau cu un grad ridicat de concentrare,
inclusiv pe grupuri de clienti aflati in legiturd pe un anumit sector economic, pe o anumitd piatd etc.

Institutia de credit trebuie sd detind un program curent si strict de simulare de situatii de crizd, care si completeze
analiza riscului de credit al contrapartidei bazatd pe rezultatele zilnice ale modelului institutiei de masurare a
riscului. Rezultatele acestor simuldri de crizd trebuie reexaminate periodic de cadrele de conducere si trebuie sd
se reflecte in politicile si in limitele privind riscul de credit al contrapartidei, stabilite de cadrele de conducere
si de consiliul de administratie. In cazul in care aceste simuliri de crizi evidentiazd o anumiti vulnerabilitate
la un anumit ansamblu de circumstante, institutia de credit trebuie sd adopte fard intarziere masuri de gestionare
adecvatd a riscurilor respective.

Institutia de credit trebuie sd dispund de proceduri care si asigure conformitatea cu documentele care stabilesc
politicile, mecanismele de control si procedurile interne privind functionarea sistemului de gestionare a riscului
de credit al contrapartidei. Sistemul de gestionare a riscului de credit al contrapartidei detinut de institutia de
credit trebuie sd fie documentat in mod corespunzitor si si ofere explicatii cu privire la tehnicile empirice
utilizate pentru masurarea riscului de credit al contrapartidei.

fn cadrul procesului periodic de audit intern, institutia de credit desfisoard o reexaminare independenti a
sistemului de gestionare a riscului de credit al contrapartidei. Reexaminarea respectivé trebuie sd includd atat
activitdtile unitatilor operationale mentionate la punctul 17, cat si activititile unitatii independente de control
al riscului de credit al contrapartidei. Reexaminarea procesului general de gestionare a riscului de credit al
contrapartidei trebuie sd se realizeze cu regularitate si sd aibd in vedere cel putin urmdtoarele aspecte:

(a) caracterul adecvat al documentatiei sistemului si procesului de gestionare a riscului de credit al
contrapartidei;

(b) organizarea unitdtii de control al riscului de credit al contrapartidei;

() integrarea rezultatelor obtinute in urma masurdrii riscului de credit al contrapartidei in activitatea zilnicd
de gestionare a riscului;

(d) procesul de aprobare a modelelor de stabilire a riscului si a sistemelor de evaluare utilizate de personalul din
compartimentul de tranzactionare si din compartimentul de procesare posttranzactionare;

(e) validarea oricdrei modificari semnificative din procesul de masurare a riscului de credit al contrapartidei;
(f) sfera de aplicare a riscului de credit al contrapartidei reflectatd de modelul de masurare a riscului;

(g) integritatea sistemului de informare al conducerii;

(h) acuratetea si consistenta datelor privind riscul de credit al contrapartidei;

(i) verificarea coerentei, actualitatii si fiabilitatii surselor de date utilizate pentru aplicarea modelelor, inclusiv
independenta respectivelor surse de date;

() acuratetea si pertinenta ipotezelor privind volatilitatea si corelatia;
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(k) acuratetea calculelor de evaluare si modificare a riscurilor si

() wverificarea exactitdtii modelului prin utilizarea frecventd a procesului de control a posteriori.

Testul de utilizare

Distribugia expunerilor generati de modelul utilizat pentru a calcula expunerea anticipatd pozitiva efectiva
trebuie sd facd parte integrantd din procesul institutiei de credit de gestionare zilnicd a riscului de credit al
contrapartidei. Rezultatele modelului au, in consecintd, un rol esential in aprobarea creditului, in gestionarea
riscului de credit al contrapartidei, in alocarea capitalului intern si in gestionarea de intreprindere a institutiei
de credit.

O institutie de credit trebuie sd dispund de un dosar al utilizdrii modelelor care genereazd o distributie a
expunerilor la riscul de credit al contrapartidei. Institutia de credit trebuie si demonstreze in acest mod cd
utilizeazd un model pentru a calcula distributiile expunerilor pe care se bazeazi calcularea expunerilor anticipate
pozitive care, in sens larg, indeplineste cerintele minime previzute de prezenta parte cu cel putin un an inaintea
obtinerii aprobdrii din partea autoritatilor competente.

Modelul utilizat pentru a genera o distributie a expunerilor la riscul de credit al contrapartidei trebuie sa facd
parte integrantd din cadrul de gestionare a riscului de credit al contrapartidei, care include identificarea,
mdsurarea, gestionarea, aprobarea si raportarea internd cu privire la riscul de credit al contrapartidei. Cadrul
respectiv include mdsurarea utilizdrii liniilor de credit (prin agregarea expunerilor la riscul de credit al
contrapartidei cu alte expuneri la riscul de credit), precum si alocarea capitalului intern. Pe langd expunerea
anticipatd pozitivd, o institutie de credit trebuie si masoare si sd gestioneze expunerile curente. Dupd caz,
institutia de credit trebuie sd masoare expunerea curentd la valoarea brutd si la valoarea netd a garantiilor. Se
considerd ci testul de utilizare a fost efectuat in cazul in care o institutie de credit utilizeazd alte masurdri ale
riscului de credit al contrapartidei, cum ar fi expunerea maxima sau expunerea de credit potentiald viitoare,
bazate pe distributia expunerilor generatd de acelasi model care este utilizat pentru calcularea expunerii
anticipate pozitive.

O institutie de credit trebuie si dispund de sisteme capabile sa estimeze zilnic, dupa caz, expunerea anticipatd,
cu exceptia cazului in care demonstreazd autorititilor competente cd expunerile sale la riscul de credit al
contrapartidei justifici o frecventd mai micd de calcul. Institutia de credit trebuie si calculeze expunerea
anticipatd de-a lungul unui profil temporal de orizonturi de estimare, care si reflecte in mod adecvat structura
temporald a fluxurilor viitoare de numerar si scadenta contractelor, si intr-o manierd care s {ind seama de
importanta si de structura expunerilor.

Expunerea se misoard, se monitorizeaz si se verificd pe durata de viata a tuturor contractelor din grupul de
compensare (nu doar pe un interval de timp de un an). Institutia de credit trebuie si dispund de proceduri care
sd permitd identificarea si controlul riscurilor contrapartidelor in cazul in care expunerea depdseste intervalul
de timp de un an. Cresterea estimatd a expunerii trebuie si fie o data de intrare pentru modelul institutiei de credit
cu privire la capitalul intern.

Simularea de criza

O institutie de credit trebuie sd dispund de procese solide de simulare de crizd utilizate pentru evaluarea ratei
de adecvare a capitalului pentru riscul de credit al contrapartidei. Cuantificarile de crizd se compari cu cele ale
expunerii anticipate pozitive si sunt considerate de institutia de credit ca ficand parte integranti din procesul
prevazut la articolul 123. Prin simularea de crizd se identificd, de asemenea, posibile evenimente sau modificari
viitoare ale conditiilor economice, care ar putea avea efecte nefavorabile asupra expunerilor institutiei de credit
la riscul de credit, si se evalueazd capacitatea institutiei respective de a face fatd modificarilor respective.

Institutia de credit simuleazd in situatie de criza expunerile sale la riscul de credit al contrapartidei si efectueazd
inclusiv simulari de crizd care s combine factorii de risc de piatd si de risc de credit. Simuldrile de criza pentru
riscul de credit al contrapartidei iau in considerare riscul de concentrare (fatd de o singurd contrapartidd sau
grupuri de contrapartide), riscul de evolutie corelatd a riscurilor de piatd si de credit si riscul ca lichidarea
pozitiilor contrapartidei sd provoace modificari ale pietei. Simuldrile de criza trebuie sd analizeze, de asemenea,
impactul modificarilor pietei asupra pozitiilor proprii ale institutiei de credit, iar institutia de credit trebuie sd
integreze acest impact in evaluarea riscului de credit al contrapartidei.

Riscul de corelare

Institutiile de credit trebuie sd acorde o atentie corespunzitoare expunerilor care conduc la un nivel semnificativ
al riscului general de corelare.

Institutiile de credit trebuie sd dispund de proceduri de identificare, monitorizare si control al situatiilor de risc
specific de corelare de la inceputul tranzactiei si pe toatd durata deruldrii acesteia.

Integritatea procesului de modelare

Modelul reflectd conditiile si specificatiile tranzactiilor intr-o manierd actualizatd, completd §i prudenta.
Conditiile respective trebuie sd includd cel putin valorile notionale ale contractelor, scadenta, activele de
referintd, contractele in marja si acordurile de compensare. Specificatiile si conditiile tranzactiilor se pastreazd
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intr-o bazi de date care face obiectul unui proces periodic si formal de verificare. Procesul de recunoastere a
acordurilor de compensare presupune avizul juristilor, pentru a se verifica caracterul executoriu din punct de
vedere legal al compensdrii, si trebuie sd fie inregistrat in baza de date de citre o unitate independentd.
Transmiterea citre model a datelor cu privire la conditiile si specificatiile tranzactiilor trebuie, de asemenea, sa
facd obiectul unui proces de audit intern, iar intre model si sistemele de date sursd trebuie si existe procese
formale de corelare pentru a se verifica permanent daci datele cu privire la conditiile si specificatiile tranzactiilor
sunt reflectate corect sau, cel putin, prudent in calculul expunerilor anticipate pozitive.

Pentru a calcula expunerile curente, modelul utilizeazd datele curente de piad. Atunci cand utilizeazd date
istorice pentru estimarea volatilitdtii si a corelatiilor, acestea trebuie sd acopere o perioadd de cel putin trei ani
si sd fie actualizate trimestrial sau mai frecvent, in cazul in care conditiile de piatd necesitd acest lucru. Datele
trebuie sd acopere o intreagd gamd de conditii economice, de exemplu un ciclu economic intreg. O unitate
independentd de unitatea operationald valideazd pretul furnizat de aceasta din urmd. Datele trebuie sd fie
colectate independent de liniile de activitate, sa fie introduse in model in timp util si intr-o manierd completd
si sd fie pastrate intr-o bazd de date care face obiectul unui proces formal si periodic de verificare. O institutie
de credit trebuie sd dispund, de asemenea, de un proces bine dezvoltat de verificare a integrititii datelor, care
s permitd eliminarea observatiilor eronate sifsau a celor deficitare. In masura in care modelul se bazeazi pe
aproximdri ale datelor de piatd pentru produsele noi pentru care nu sunt disponibile anumite date istorice pe
o perioada de trei ani, politicile interne trebuie sd identifice aproximarile adecvate, iar institutia de credit trebuie
sd demonstreze empiric cd aproximdrile furnizeazd o reprezentare prudentd a riscului asumat in conditii
nefavorabile de piata. In cazul in care modelul include efectele garantiilor asupra modificirilor valorii de piatd
a grupului de compensare, institutia de credit trebuie sd dispund de date istorice adecvate pentru modelarea
volatilitatii garantiilor.

Modelul face obiectul unui proces de validare. Procesul respectiv trebuie sd se regdseasca cu claritate in politicile
si procedurile institutiilor de credit. Procesul de validare trebuie sd specifice tipul de testare necesard pentru a
garanta integritatea modelului si pentru a identifica conditiile in care ipotezele sunt incilcate si se poate ajunge
la subestimarea expunerii anticipate pozitive. Procesul de validare implicd o reexaminare a caracterului exhaustiv
al modelului.

Institutia de credit monitorizeaza riscurile pertinente si detine procese de estimare a expunerii anticipate pozitive
atunci cand riscurile respective devin semnificative. Aceasta include urmdtoarele elemente:

(a) institutia de credit isi identificd si gestioneazd expunerile la riscul specific de corelare;

(b) pentru expunerile cu profil de risc in crestere dupd un an, institutia de credit trebuie s compare cu
regularitate estimarea expunerii anticipate pozitive pe o perioadd de un an cu expunerea anticipatd pozitiva
pe intreaga duratd a expunerii §i

(¢) pentru expunerile cu maturitate reziduald mai micd de un an, institutia de credit trebuie si compare cu
regularitate costul de inlocuire (expunerea curentd) cu profilul expunerii realizate si/sau si stocheze date care
ar permite o astfel de comparatie.

O institutie de credit trebuie sd detind proceduri interne de verificare dacd, inainte de includerea unei tranzactii
intr-un grup de compensare, tranzactia respectivd face obiectul unui contract de compensare executoriu din
punct de vedere legal, care indeplineste cerintele previzute la partea 7.

Institutia de credit care utilizeazd garantii pentru a diminua riscul de credit al contrapartidei trebuie sd detind
proceduri interne pentru a verifica, inainte de recunoasterea efectului garantiilor in calculele sale, ¢ garantiile
in cauzd respectd standardele de certitudine juridica stabilite de anexa VIIL

Cerinte de validare pentru modelele de calcul al expunerilor anticipate pozitive

Modelul de calcul al expunerilor anticipate pozitive al unei institutii de credit trebuie sd indeplineascd
urmitoarele cerinte de validare:

(a) cerintele de validare calitativd previzute de anexa V la Directiva 2006/49/CE;

(b) ratele dobanzii, cursurile de schimb, preturile capitalurilor proprii, marfurile si alti factori de risc de piatd
sunt estimati pe perioade lungi de timp pentru a masura expunerea la riscul de credit al contrapartidei.
Performanta modelului de estimare pentru factorii de risc de piatd trebuie validat pe o perioada lungd de
timp;

(c) modelele de stabilire a riscului utilizate pentru a calcula expunerea la riscul de credit al contrapartidei, in
contextul unui anumit scenariu privind socuri viitoare asupra factorilor de risc de piatd, sunt testate in cadrul
procesului de validare a modelului. Modelele de stabilire a riscului in cazul optiunilor trebuie sd tind seama
de caracterul nelinear al valorii optiunilor in raport cu factorii de risc de piatd;

=

modelul de calcul al expunerilor anticipate pozitive trebuie sa reflecte informatii specifice tranzactiilor
pentru a agrega expunerile la nivelul grupului de compensare. O institutie de credit trebuie sd verifice dacd
tranzactiile sunt atribuite grupului adecvat de compensare din cadrul modelului;
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(e) modelul de calcul al expunerilor anticipate pozitive include, de asemenea, informatii specifice fiecdrei
tranzactii, pentru a surprinde efectele contractelor in marjd. Modelul trebuie s3 {ind seama atat de valoarea
curentd a marjei, cat si de marja care, in viitor, ar putea fi transferatd intre contrapartide. Un astfel de model
trebuie sd tind seama de natura contractelor in marji (unilaterale sau bilaterale), de frecventa apelurilor in
marjd, de perioada de risc de marjd, de pragul minim al expunerii in afara marjei pe care institutia de credit
este dispusd sd o accepte si de suma minima de transfer. Modelul respectiv trebuie fie si modeleze variatiile
valorii, marcate la piatd, ale garantiilor acordate, fie sd aplice normele previzute de anexa VIII si

(f) procesul de control a posteriori, static si bazat pe date istorice, in functie de portofoliile reprezentative ale
contrapartidelor, face parte din procesul de validare a modelului. La anumite intervale de timp, institutia de
credit trebuie sd efectueze un astfel de control a posteriori al unei serii de portofolii reprezentative ale
contrapartidelor (reale sau ipotetice). Portofoliile respective trebuie alese in functie de receptivitatea lor la
corelatiile si la factorii de risc de piatd semnificativi la care este expusd institutia de credit.

fn cazul in care procesul de control a posteriori indica faptul ci modelul nu este suficient de exact, autorititile
competente revocd aprobarea modelului si impun adoptarea unor mdsuri adecvate care garanteazd
imbundtitirea imediatd a modelului. De asemenea, autoritatile competente pot solicita institutiilor de credit si
detind fonduri proprii suplimentare in conformitate cu articolul 136.

PARTEA 7

Compensarea contractualid (contracte de novatie si alte acorduri de compensare)

Tipuri de compensare recunoscute de autoritdtile competente

I’

fn sensul prezentei parti, ,contrapartidd” reprezinti orice entitate (inclusiv persoane fizice) care are competenta
de a incheia un acord de compensare contractuald, iar ,acord de compensare incrucisatd contractuald” reprezintd
un acord bilateral scris intre o institutie de credit si o contrapartidd care creeazd o singurd obligatie din punct de
vedere legal acoperind toate acordurile cadru bilaterale si tranzactiile aferente unor categorii diferite de produse.

Acordurile de compensare incrucisatd contractuald acoperd doar compensarea efectuatd pe bazi bilaterala.

In sensul compensirii incrucisate, se consideri ca fiind categorii diferite de produse urmitoarele:

(i) operatiuni de report, vinzdrile reversibile, operatiuni de imprumut si creditare de valori mobiliare i marfuri;
(i) operatiuni de creditare cu apel in marjd si

(iii) contractele mentionate la anexa IV.

Autoritdtile competente considerd cd urmditoarele tipuri de compensare contractuald reduc riscurile:

(i) contracte bilaterale de novatie intre o institutie de credit si contrapartida acesteia, prin care creantele si
obligatiile reciproce sunt automat amalgamate astfel incat novatia respectivd stabileste o singurd suma netd
de fiecare datd cand se aplicd novatia, creand astfel un nou contract unic obligatoriu din punct de vedere legal,
care anuleazd contractele anterioare;

(ii) alte acorduri bilaterale incheiate intre o institutie si contrapartida acesteia si

(i) acordurile de compensare incrucisatd contractuald, incheiate de citre institutiile de credit care au primit
aprobarea autoritdtii competente pentru a utiliza metoda specificatd la partea 6, in ceea ce priveste tranzactiile
care intrd in sfera de aplicare a metodei respective. Compensarea intre tranzactiile efectuate de membrii unui
grup nu este recunoscutd in sensul calculdrii cerintelor de capital.

Conditii de recunoastere
Autoritdtile competente considerd compensarea contractuald ca reducind riscurile numai in urmatoarele conditii:

(i) o institutie de credit trebuie si aibd un acord de compensare contractuald cu contrapartida acesteia, care
creeazd o singurd obligatie legald, acoperind toate tranzactiile incluse, astfel incat, in situatia in care
contrapartida nu isi indeplineste obligatiile datoritd situatiei de neplatd, falimentului, lichidarii sau oricarei alte
situatii similare, institutia de credit si aiba dreptul de a primi sau obligatia de a pliti numai suma netd a
valorilor pozitive si negative, marcate la piatd, ale tranzactiilor individuale incluse;
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(ii) o institutie de credit trebuie sa fi pus la dispozitia autorititii competente avize juridice justificate si scrise pe
baza cdrora, in cazul unui litigiu, instantele si autoritatile administrative competente pot constata, in cazurile
descrise la punctul (i), cd obligatiile si creantele institutiei de credit se limiteazd la suma netd, astfel cum este
descris la punctul (i), sub incidenta:

— legislatiei jurisdictiei in care contrapartida a fost inregistratd si, in cazul in care este vorba despre o
sucursald strdind a unei intreprinderi, intrd §i sub incidenta legislatiei jurisdictiei in care sucursala
respectiva este localizati;

— legislatiei care reglementeaza tranzactiile individuale incluse si
— legislatiei care reglementeazd contractele sau acordurile necesare efectudrii compensarii contractuale,

(iii) o institutie de credit trebuie si adopte proceduri care s asigure c validitatea legald a compensarii contractuale
a acesteia este examinatd continuu, avand in vedere modificirile posibile ale legilor relevante;

(iv) institutia de credit trebuie sd pastreze indosariatd toatd documentatia necesara;

(v) efectele compensarii trebuie sa fie luate in considerare in cuantificarea de citre institutia de credit, pentru
fiecare contrapartidd, a nivelului agregat al expunerii la riscul de credit al contrapartidei, iar institutia de credit
trebuie sd administreze riscul de credit al contrapartidei pe aceastd baza si

riscul de credit fatd de orice contrapartida este agregat pentru a obtine o singurd expunere, din punct de vedere
legal, pentru toate tranzactiile. Se tine seama de aceastd valoare agregatd in sensul limitelor de creditare si al
capitalului intern.

(vi

Autoritdtile competente, dupd consultarea celorlalte autoritdti competente in cauzd, dacd este necesar, trebuie sd
asigure cd compensarea contractuald este validd din punct de vedere legal sub incidenta legislatiei fiecarei
jurisdictii. In cazul in care autorititile competente nu sunt multumite in acest sens, ele nu recunosc acordul de
compensare contractuald ca diminuator de risc pentru nici una dintre contrapartide.

Autoritdtile competente pot accepta opinii legale justificate intocmite in functie de diferite tipuri de compensari
contractuale.

Nu poate fi recunoscut ca diminuator de risc nici un contract care contine o dispozitie care permite unei
contrapartide care isi respectd obligatiile contractuale s facd numai plati limitate sau si nu facd nici o platd in
contul averii contrapartidei care nu-si respecta obligatiile contractuale, chiar dacd aceasta din urma este un creditor
net (clauza walkaway).

De asemenea, in cazul acordurilor de compensare incrucisatd contractuald, trebuie sd se respecte urmitoarele
criterii:

(a) suma netd mentionatd la litera (b) punctul (i) din prezenta parte reprezintd suma netd a valorilor de inchidere
pozitive si negative ale oricdrui acord cadru bilateral individual inclus si a valorilor pozitive si negative,
marcate la piatd, ale tranzactiilor individuale (valoarea netd aferentd compensdrii incrucisate);

(b) avizele juridice justificate si scrise mentionate la litera (b) punctul (i) din prezenta parte trebuie s ateste
validitatea si aplicabilitatea din punct de vedere legal a intregului acord de compensare incrucisatd
contractuald, pe baza dispozitiilor sale contractuale, si sd prezinte impactul acordului de compensare asupra
dispozitiilor semnificative ale oricarui acord cadru bilateral individual inclus. O opinie legald trebuie si fie in
general recunoscutd ca atare de comunitatea juridicd din statul membru in care institutia de credit este
autorizatd sau de un memorandum legislativ care sd abordeze toate problemele semnificative intr-o maniera
justificatd;

(c) institutia de credit trebuie sd adopte proceduri in conformitate cu litera (b) punctul (iii) din prezenta parte
pentru a verifica dacd orice tranzactie care urmeaza s fie inclusa intr-un grup de compensare face obiectul
unui aviz juridic si

(d) avand in vedere acordul de compensare incrucisatd contractuald, institutia de credit continud sd indeplineascd
cerintele pentru recunoasterea compensdrii bilaterale, precum si cerintele prevazute la articolele 90-93
privind recunoasterea diminudrii riscului de credit, dupd caz, in ceea ce priveste fiecare acord cadru bilateral
individual inclus si fiecare tranzactie inclusa.

Efectele recunoasterii

Recunoasterea compensdrii in sensul partilor 5 si 6 se face in modurile descrise in continuare.
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(i) Contracte de novatie

Ponderarea se poate aplica mai degraba sumelor nete unice stabilite in conformitate cu contractele de novatie
decat sumelor brute implicate. Astfel, in aplicarea partii 3, la:

— ectapa (a): costul curent de inlocuire si la

— ectapa (b): valorile notionalului sau valorile instrumentului suport

se pot obtine in functie de contractul de novatie. Pentru aplicarea dispozitiilor partii 4, la etapa (a), valoarea
notionalului poate fi calculatd avand in vedere contractul de novatie; se aplicd apoi procentele indicate in
tabelul 3.

(i) Alte acorduri de compensare
in aplicarea partii 3:

— la etapa (a), costul curent de inlocuire pentru contractele incluse intr-un acord de compensare poate fi
obtinut prin luarea in considerare a costului efectiv de inlocuire estimat care rezultd din acord; in cazul
in care compensarea conduce la o obligatie netd pentru institutia de credit care calculeazd costul net de
inlocuire, costul curent de inlocuire este calculat la valoarea zero si

— la etapa (b), valoarea expunerii potentiale viitoare pentru toate contractele incluse intr-un acord de
compensare poate fi redusd in conformitate cu urmdtoarea formula:

PCE,,; = 0,4°PCE,, + 0,6"NGR *PCE

gross

unde:

— PCEred =  valoarea redusd a expunerii de credit potentiale viitoare pentru toate contractele
incheiate cu o anumitd contrapartidd, incluse intr-un acord de compensare bilaterald
valabil din punct de vedere legal

— PCEgross = totalul valorilor expunerilor de credit potentiale viitoare pentru toate contractele
incheiate cu o anumitd contrapartidd, incluse intr-un acord de compensare bilaterald,
valabil din punct de vedere legal, si calculate prin inmultirea valorilor lor notionale cu
procentele indicate in tabelul 1

— NGR = Lraportul net-brut”: se calculeaza de institutia de credit fie prin:

(i) calcul separat: raportul dintre costul net de inlocuire pentru toate contractele incluse
intr-un acord de compensare bilaterald, valabil din punct de vedere legal, incheiat cu
0 anumitd contrapartidd (numdritor) si costul brut de inlocuire pentru toate
contractele incluse intr-un acord de compensare bilaterald, valabil din punct de
vedere legal, cu respectiva contrapartidd (numitor), fie prin

,\
=
=

=

calcul agregat: raportul dintre suma costurilor nete de inlocuire, calculate pe o bazd
bilaterald pentru toate contrapartidele tinind seama de contractele incluse in
acorduri de compensare valabile din punct de vedere legal (numdrator) si costul brut
de inlocuire pentru toate contractele incluse in acorduri de compensare valabile din
punct de vedere legal (numitor).

fn cazul in care statele membre permit institutiilor de credit alegerea unei metode, metoda aleasd trebuie si fie
utilizatd in mod consecvent.

Pentru calculul expunerii de credit potentiale viitoare, potrivit formulei mentionate anterior, contractele perfect
corespondente care sunt incluse in acordul de compensare pot fi luate in considerare ca un singur contract, cu
un notional echivalent cu rezultatele nete. Contractele perfect corespondente sunt contracte la termen pe cursul
de schimb sau contracte similare in care notionalul este echivalent cu fluxurile de numerar, in cazul in care aceste
fluxuri devin scadente la aceeasi datd si sunt denominate total sau partial in aceeasi valuta.
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In aplicarea partii 4, la etapa (a)

— contractele perfect corespondente care sunt incluse in acordul de compensare pot fi luate in considerare ca
un singur contract cu un notional echivalent cu rezultatele nete, valoarea notionalului fiind multiplicatd cu

procentele din tabelul 3 si

— pentru toate celelalte contracte incluse intr-un acord de compensare, procentele aplicabile pot fi reduse in

conformitate cu tabelul 6:

Scadenta initiald (1)

Contracte pe rata

Contracte pe cursul de

dobanzii schimb
Cel mult un an 0,35% 1,50 %
intre un an si cel mult doi ani 0,75% 3,75 %
Procent aplicat pentru fiecare an suplimentar 0,75 % 2,25 %

(1) In cazul contractelor pe rata dobanzii, institutiile de credit pot alege fie scadenta initiald, fie maturitatea reziduald, cu

acordul autorititilor competente respective.
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ANEXA IV

TIPURI DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Contracte pe rata dobanzii:

(a) swap pe rata dobanzii;

(b) contracte swap de bazd;

(c) contracte la termen pe rata dobanzii;

(d) contracte futures pe rata dobanzii;

(e) optiuni pe rata dobanzii, cumpdrate si
(f) alte contracte similare.

Contracte pe curs de schimb si contracte pe aur:
(a) swap pe rata dobanzii cu valute diferite;
(b) contracte la termen pe cursul de schimb;
(c) contracte futures pe valut;

(d) optiuni pe valute, achizitionate;

(e) alte contracte similare si

(f) contracte pe aur similare celor mentionate la literele (a)-(e).

Contracte similare celor mentionate la punctul 1 literele (a)-(e) si la punctul 2 literele (a)-(d) privind alte elemente
de referinta sau indici. Sunt incluse aici cel putin toate instrumentele mentionate la punctele 4-7, 9 si 10 de la
sectiunea C din anexa I la Directiva 2004/39/CE, care nu au fost incluse la punctele 1 si 2 din prezenta anexa.
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10.

ANEXA 'V

CRITERII TEHNICE PRIVIND ORGANIZAREA $I TRATAREA RISCURILOR

1. CONDUCERE

Organismul de conducere mentionat la articolul 11 defineste dispozitii privind separarea responsabilitdtilor in
scopul organizdrii si al prevenirii conflictelor de interese.

2. TRATAREA RISCURILOR

Organismul de conducere mentionat la articolul 11 aprobd i examineaza periodic strategiile si politicile de
asumare, gestionare, monitorizare si diminuare a riscurilor la care institutia de credit este expusd sau ar putea
fi expusd, inclusiv riscuri determinate de mediul macroeconomic in care institutia respectivi functioneazd, in
ceea ce priveste starea ciclului economic.

3. RISC DE CREDIT $I RISCUL CONTRAPARTIDEI

Acordarea de credite se face pe baza unor criterii solide si bine-definite. Procesul de aprobare, modificare,
reinnoire si refinantare a creditelor se stabileste cu claritate.

Gestionarea si monitorizarea permanenti a diferitelor expuneri si portofolii de credite purtdtoare de risc, inclusiv
pentru identificarea §i gestionarea creditelor problematice si pentru efectuarea ajustdrilor de valoare si
constituirea unor provizioane adecvate, se face prin sisteme eficiente.

Diversitatea portofoliilor de credite trebuie sd fie adecvatd in functie de pietele tintd si strategiile globale de
creditare ale institutiei de credit.

4. RISC REZIDUAL

Riscul ca tehnicile recunoscute de diminuare a riscului de credit si fie mai putin eficiente decat estimat trebuie
abordat si controlat prin intermediul unor politici si proceduri scrise.

5. RISC DE CONCENTRARE

Riscul de concentrare care decurge din expuneri fatd de contrapartide, grupuri de contrapartide asociate si
contrapartide din acelasi sector economic, zond geograficd sau care desfisoard aceeasi activitate sau furnizeazd
aceeasi marfd, aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit, inclusiv, in special, riscurile aferente
expunerilor maxime indirecte (de exemplu, fatd de un singur emitent de garantii), trebuie si fie abordate si
controlate prin intermediul unor politici si proceduri scrise.

6.  RISC DE TITLURIZARE

Riscurile care decurg din tranzactii de titlurizare pentru care institutiile de credit sunt initiator sau sponsor
trebuie si fie evaluate si abordate pe baza unor politici §i proceduri adecvate pentru a garanta, in special, cd
structura economicd a tranzactiei este integral reflectatd in deciziile de evaluare si gestionare a riscurilor.

Institutiile de credit, care sunt initiatoare de tranzactii de titlurizare care se reinnoiesc si au clauze de rambursare

anticipatd, trebuie si dispund de un program de lichiditdti privind atat rambursarea planificatd, cat si
rambursarea anticipatd.

7. RISC DE PIATA

Se pun in aplicare politici si procese pentru masurarea si gestionarea tuturor surselor importante si a efectelor
riscurilor de piatd.
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12.

13.

14.

15.

8. RISCURI PRIVIND RATA DOBANZII, CARE DECURG DIN ACTIVITATI NECOMERCIALE

Trebuie sd se aplice sisteme de evaluare si gestionare a riscurilor care decurg din variatiile potentiale ale ratelor
dobanzii, in mdsura in care acestea afecteazd activitdtile necomerciale ale unei institutii de credit.

9. RISC OPERATIONAL

Se impune aplicarea unor politici si procese de evaluare si gestionare a expunerii la risc operational, inclusiv la
evenimente deosebit de grave si cu o frecventd redusi. Fird a aduce atingere definitiei de la articolul 4
alineatul (22), institutiile de credit stabilesc ce reprezinti riscul operational in sensul politicilor si procedurilor
respective.

Institutia de credit trebuie sd adopte planuri de urgentd si de continuitate a activittii pentru a garanta ci, in caz
de intrerupere gravd a activitdtii, este in masurd s functioneze in continuare si sd limiteze eventualele pierderi.

10. RISC DE LICHIDITATE

Institutiile de credit trebuie si dispund de politici, procese si cerinte permanente si anticipative de masurare si
gestionare a situaiei lor de finantare netd, precum si nevoile de finantare, pe o bazd continui §i estimativa.
Institutiile de credit elaboreazd scenarii alternative, iar ipotezele care stau la baza deciziilor privind pozitia de
finantare netd trebuie reexaminate periodic.

Institutiile de credit trebuie si adopte planuri de urgenta pentru a face fatd crizelor de lichiditati.
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ANEXA VI

ABORDARE STANDARDIZATA

PARTEA 1

Ponderarea riscului

1. EXPUNERI FATA DE ADMINISTRATII CENTRALE SAU BANCI CENTRALE

1.1. Tratament

1. Fard aaduce atingere punctelor 2-7, expunerilor fatd de administratii centrale si banci centrale li se aplicd
o ponderare a riscului de 100 %.

2. Subrezerva punctului 3, expunerilor fatd de administratii centrale si banci centrale pentru care se asigurd
evaluarea creditelor de ctre o agentie internationald de rating desemnata (ECALI), li se aplicd o ponderare
a riscului in conformitate cu tabelul 1, pe baza evaludrilor efectuate de autoritdtile competente prin
intermediul agentiilor internationale de rating eligibile, pe o scard a calitatii creditului cu 6 niveluri.

Tabelul 1
Nivel de calitate a creditului 1 2 3 4 5 6
Ponderarea riscului 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %

3. Expunerilor fatd de Banca Centrald Europeand li se aplici o ponderare a riscului de 0 %.

1.2.  Expuneri in moneda nationali a debitorului

4. Expunerilor fatd de administratiile centrale si bancile centrale ale statelor membre, denominate si
finantate in moneda nationald a respectivei administratii centrale sau banci centrale, li se aplicd o
ponderare a riscului de 0 %.

5. In cazul in care autorititile competente dintr-o {ard tertd, care aplica dispozitii de supraveghere si
reglementare cel putin echivalente cu dispozitiile aplicate in Comunitate, aplici o ponderare a riscului
mai micd decat cea indicatd la punctele 1 si 2 pentru expunerile fatd de administratiile centrale si bancile
centrale respective, denominate si finantate in moneda nationald, statele membre pot permite
institutiilor de credit sd aplice expunerilor in cauzd o ponderare a riscului in aceeasi maniera.

1.3.  Utilizarea evaluidrilor de credit ale agentiilor de credite de export

6.  Autoritdtile competente recunosc evaludrile efectuate de agentii de credite de export in cazul in care se
respectd una dintre urmdtoarele conditii:

(a) este vorba despre o clasificare de comun acord a riscurilor de citre agentiile de credite de export,
care participd la ,Acordul privind orientdrile pentru credite de export sustinute public” al OCDE sau

(b) agentia de credite pentru export isi publica evaludrile si respectd metodologia stabilita de OCDE, iar

evaluarea creditului are la bazd una dintre cele opt prime minime de asigurare de risc la export (MEIP)
prevdzute de metodologia OCDE.

7. Expunerilor pentru care evaluarea efectuatd de o agentie de credite de export este recunoscutd in scopul
ponderdrii riscurilor li se aplicd o ponderare a riscului in conformitate cu tabelul 2.

Tabelul 2

MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7

Ponderarea riscului 0% 0% 20% 50 % 100% | 100% | 100 % 150 %
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2.

3.1.

3.2.

EXPUNERI FATA DE ADMINISTRATII REGIONALE SAU AUTORITATI LOCALE

10.

11.

Fard a aduce atingere punctelor 9-11, expunerilor fatd de administratii regionale si autoritdti locale li se
aplicd o ponderare a riscului similard expunerilor fatd de institutii. Acest tratament nu depinde de
exercitarea optiunii prevdzute la articolul 80 alineatul (3). Tratamentul preferential al expunerilor pe
termen scurt mentionate la punctele 31, 32 si 37 nu se aplica.

Expunerile fatd de administratii regionale si autoritdti locale sunt tratate ca expuneri fatd de administratia
centrald sub a cdrei jurisdictie acestea sunt instituite, situatie in care nu exista nici o diferenta de risc intre
expunerile respective, datoritd competentelor de colectare de venituri ale primei si datoritd existentei
unor dispozitii institutionale specifice, care urmdresc diminuarea riscului de nerambursare.

Autoritatile competente intocmesc si publica lista cu administratii regionale si autoritati locale care sunt
tratate ca administratii centrale in ceea ce priveste ponderarea riscului.

Expunerile fatd de biserici si comitete religioase constituite ca persoane juridice in conformitate cu
dreptul public sunt tratate ca expuneri fatd de administratii regionale si autoritati locale, in misura in
care aceste biserici §i comitete religioase percep taxe in conformitate cu legislatia care le acordi dreptul
de a proceda astfel, dar punctul 9 nu se aplicd. In acest caz si in sensul articolului 89 alineatul (1) litera (a),
nu se exclude permisiunea de aplicare a capitolului 2 sectiunea 3 titlul V subsectiunea 1.

Atunci cand autoritdtile competente dintr-o tard tertd care aplicd dispozitii de supraveghere si
reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in Comunitate trateazd expunerile fati de administratii
regionale si autoritati locale ca expuneri fatd de administratia centrald respectivd, statele membre pot
permite propriilor institutiilor de credit s aplice ponderarea riscului pentru expunerile fatd de
administratii regionale si autoritati locale in aceeasi maniera.

EXPUNERI FATA DE ORGANISME ADMINISTRATIVE SI INTREPRINDERI NECOMERCIALE

Tratament

12.

Fird a aduce atingere punctelor 13-17, expunerilor fatd de organisme administrative si intreprinderi
necomerciale li se aplicd o ponderare a riscului de 100 %.

Entitdti din sectorul public

13.

14.

15.

16.

17.

Fird a aduce atingere punctelor 14-17, expunerilor fatd de entitdtile din sectorul public li se aplicd o
ponderare a riscului de 100 %.

Sub rezerva optiunii autorititilor competente, expunerile fatd de entitdti din sectorul public se trateaza
ca expuneri fatd de institutii. Exercitarea de citre autorititile relevante a optiunii in cauzi nu depinde
de exercitarea optiunii prevazute la articolul 80 alineatul (3). Tratamentul preferential pentru expunerile
pe termen scurt mentionate la punctele 31, 32 si 37 nu se aplica.

fn situatii exceptionale, expunerile fatd de entititi din sectorul public pot fi tratate drept expuneri fata
de administratia centrald sub a cirei jurisdictie entititile respective au fost infiintate, situatie in care, in
opinia autorititilor competente, nu existd diferentd de risc intre expunerile mentionate anterior, datoritd
existentei unei garantii adecvate oferite de administratia centrala.

Atunci cind autoritatile competente dintr-un stat membru exercitd optiunea de a trata expunerile fatd
de entitdti din sectorul public ca expuneri fatd de institutii sau expuneri fatd de administratia centrald
sub a cirei jurisdictii entitdtile respective au fost infiintate, autorititile competente dintr-un alt stat
membru permit propriilor institutii de credit s aplice expunerilor fatd de entititi din sectorul public o
ponderare a riscului in aceeasi manierd.

Atunci cind autorititile competente dintr-o tard tertd, care aplicd dispozitii de supraveghere si
reglementare cel putin echivalente celor aplicate in Comunitate, trateazd expunerile fatd de entitdti din
sectorul public ca fiind expuneri fatd de institutii, statele membre pot permite propriilor institutii de
credit sa aplice expunerilor fatd de entitdti din sectorul public o ponderare a riscului in aceeasi maniera.
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4. EXPUNERI FATA DE BANCI MULTILATERALE DE DEZVOLTARE

4.1.  Sfera de aplicare

18. In sensul articolelor 78-83, se considerd ci Societatea Interamericani de Investitii, Banca Marii Negre
pentru Comert si Dezvoltare si Banca Central-Americand pentru Integrare Economicd sunt banci
multilaterale de dezvoltare (BMD).

4.2.  Tratament

19. Firi a aduce atingere punctelor 20 si 21, expunerile fatd de binci multilaterale de dezvoltare sunt tratate
in aceeasi manierd ca expunerile fatd de institutii in conformitate cu punctele 29-32. Nu se aplicd
tratamentul preferential pentru expunerile pe termen scurt mentionate la punctele 31, 32 si 37.

20. Expunerilor fatd de urmitoarele banci multilaterale de dezvoltare li se aplicd o ponderare a riscului de
0 %:

(a) Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare;
(b) Societatea Financiard Internationald;

(c) Banca Interamericand de Dezvoltare;

(d) Banca Asiaticd de Dezvoltare;

(e) Banca Africand de Dezvoltare;

(f) Consiliul Bincii Europene de Dezvoltare

(g) Banca Nordica de Investitii;

(h) Banca de Dezvoltare a Caraibelor;

(i) Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare;
() Banca Europeand de Investitii;

(k) Fondul European de Investitii si

(I) Agentia pentru Garantarea Investitiilor Multilaterale.

21. Se aplicd o ponderare de 20 % partii nevarsate a capitalului subscris la Fondul European de Investitii.

5. EXPUNERI FATA DE ORGANIZATII INTERNATIONALE

22.  Expunerilor fatd de urmdtoarele organizatii internationale li se aplici o ponderare a riscului de 0 %:
(@) Comunitatea Europeand;
(b) Fondul Monetar International;

(c) Banca Reglementelor Internationale.
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6.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

EXPUNERI FATA DE INSTITUTII

Tratament

23.

24,

Se aplicd una dintre cele doud metode mentionate la punctele 26-27 si 29-32 pentru a stabili ponderarea
riscului in cazul expunerilor fatd de institutii.

Fara a aduce atingere dispozitiilor punctelor 23-39, expunerile fatd de institutii financiare autorizate si
supravegheate de autoritdtile competente responsabile cu autorizarea si supravegherea institutiilor de
credit, si care fac obiectul cerintelor prudentiale echivalente celor aplicate institutiilor de credit,
beneficiazd de o ponderare a riscurilor similari celei aplicate expunerilor fatd de institutii.

Ponderarea minimd a riscului pentru expunerile fatd de institutii neevaluate

25.

Expunerilor fatd de o institutie neevaluatd nu li se aplicd o ponderare a riscului mai micd decat cea
aplicatd pentru expunerile fatd de administratia centrald respectiva.

Metoda bazatd pe ponderarea riscului aplicabild administratiei centrale

26.

27.

28.

Expunerile fatd de institutii beneficiazd, in conformitate cu tabelul 3, de o ponderare a riscului care
depinde de nivelul de calitate a creditului atribuit expunerilor fatd de administratia centrald a jurisdictiei
in care sunt Inregistrate institutiile respective.

Tabelul 3
Nivel de calitate a creditului
atribuitd administratiei cen- 1 2 3 4 5 6
trale
Ponderarea expunerii 20 % 50 % 100 % 100 % 100 % 150 %

Pentru expunerile fatd de institutii inregistrate in tari a ciror administratie centrald este neevaluatd,
ponderarea riscului nu este mai mare decat 100 %.

Pentru expunerile fatd de institutii cu o scadentd initiald efectivd de cel mult trei luni, ponderarea riscului
este de 20 %.

Metoda bazatd pe evaluarea creditelor

29.

30.

31.

Expunerile fatd de institutii, cu scadentd initiald efectivi de peste trei luni si pentru care este disponibild
o evaluare a creditelor efectuati de o agentie internationald de rating desemnatd, beneficiazd de o
ponderare a riscului in conformitate cu tabelul 4, in functie de repartizarea ficutd de autoritatile
competente a evaludrilor agentiilor internationale de rating eligibile pe o scard a calitatii creditului cu
6 niveluri:

Tabelul 4

Nivel de calitate a creditului 1 2 3 4 5 6

Ponderarea riscului 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

Expunerilor fatd de institutii neevaluate li se aplicd o ponderare a riscului de 50 %.

Expunerile fatd de institutii, cu scadentd initiald efectivd de cel mult trei luni si pentru care este disponibild
o evaluare a creditelor efectuatd de o agentie internationald de rating desemnatd, beneficiazd de o
ponderare a riscului in conformitate cu tabelul 5, in functie de repartizarea ficutd de autoritatile
competente a evaludrilor agentiilor internationale de rating eligibile pe o scard a calittii creditului cu 6
niveluri:

Tabelul 5

Nivel de calitate a creditului 1 2 3 4 5 6

Ponderarea riscului 20 % 20 % 20 % 50% 50 % 150 %
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

)

32. Expunerilor fad de institutii neevaluate, cu scadentd initiald efectivd de cel mult trei luni, li se aplicd o
ponderare a riscului de 20 %.

Interactiunea cu evaludri ale creditelor pe termen scurt

33. Incazulin care metoda mentionati la punctele 29-32 se aplici pentru expunerile fata de institutii, atunci
interactiunea cu evaludri specifice pe termen scurt se aplicd dupd cum urmeaza.

34. In cazul in care nu se aplicd metoda evaluirii expunerilor pe termen scurt, se aplicd tratamentul
preferential general pentru expunerile pe termen scurt mentionat la punctul 31 in cazul tuturor
expunerilor fatd de institutii, cu 0 maturitate reziduald de cel mult trei luni.

35. in cazul in care se face o evaluare pe termen scurt, iar evaluarea respectivi determind aplicarea unei
ponderdri a riscului identicd sau mai favorabild decat utilizarea tratamentului preferential general pentru
expunerile pe termen scurt, mentionat la punctul 31, atunci evaluarea pe termen scurt se utilizeaza
numai pentru expunerea respectivd. Celelalte expuneri pe termen scurt fac obiectul tratamentului
preferential general pentru expuneri pe termen scurt, mentionat la punctul 31.

36. In cazul in care se face o evaluare pe termen scurt, iar evaluarea respectivi determind aplicarea unei
ponderdri a riscului mai putin favorabild decat utilizarea tratamentului preferential general pentru
expunerile pe termen scurt, mentionat la punctul 31, atunci tratamentul preferential general pentru
expunerile pe termen scurt nu se utilizeazd, in timp ce tuturor expunerilor pe termen scurt li se aplicd
aceeasi ponderare a riscului ca cea aplicatd prin evaluarea specificd pe termen scurt.

Expuneri pe termen scurt in moneda nationali a debitorului

37. Expunerilor fatd de institutii, cu o maturitate reziduald de cel mult trei luni, denominate si finantate in
moneda nationald, li se pot aplica, sub rezerva deciziei autorititii competente, in conformitate cu ambele
metode mentionate la punctele 26-27 si 29-32, o ponderare a riscului situatd intr-o categorie inferioard
ponderdrii preferentiale a riscului, descrisd la punctele 4 si 5, care se aplicd pentru expunerile fatd de
administratia centrald respectiv.

38.  Nici unei expuneri cu o maturitate reziduald de mai putin de trei luni, denominat si finantata in moneda
nationald a debitorului, nu i se aplici o ponderare a riscului mai mici de 20 %.

Investitii in instrumente de capital propriu

39. Investitiilor in capitaluri proprii sau in instrumente de capital propriu, emise de institutii, li se aplicd o
ponderare a riscului de 100 %, cu exceptia cazului in care investitiile respective sunt scizute din fondurile
proprii.

Rezerve minime obligatorii previzute de BCE

40. In cazul in care o expunere fatd de o institutie se prezinti sub forma unor rezerve minime care trebuie
detinute de institutia de credit la solicitarea BCE sau a bancii centrale a unui stat membru, statele membre
pot permite atribuirea ponderdrii riscului care este aplicabild expunerilor fatd de banca centrald a statului
membru in cauzd, cu conditia ca:

(a) rezervele si fie detinute in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 al Béncii Centrale
Europene din 12 septembrie 2003 privind aplicarea rezervelor obligatorii (') sau in conformitate cu
un regulament ulterior de inlocuire sau in conformitate cu cerintele nationale echivalente in toate
aspectele importante cu regulamentul respectiv si

(b) in cazul falimentului sau al insolvabilitatii institutiei care detine rezervele, acestea sd fie rambursate
integral institutiei de credit in timp util si sd nu fie utilizate pentru a acoperi alte datorii ale institutiei.

JO L 250, 2.10.2003, p. 10.
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7.

7.1.

9.1.

EXPUNERI FATA DE INTREPRINDERI

Tratament

41.

42.

Expunerilor pentru care este disponibild o evaluare a creditelor realizatd de o agentie internationald de
rating desemnatd li se aplicd o ponderare a riscului in conformitate cu tabelul 6, in functie de repartizarea
facutd de autorititile competente a evaludrilor agentiilor internationale de rating eligibile pe o scard a
calitdtii creditului cu 6 niveluri:

Tabelul 6

Nivel de calitate a creditului 1 2 3 4 5 6

Ponderarea riscului 20% 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

Expunerilor pentru care nu este disponibild o evaluare a riscului, li se aplicd o ponderare a riscului de
100 % sau ponderarea riscului aplicabild in cazul administratiei centrale respective, oricare este mai
mare.

EXPUNERI FATA DE CLIENTII DE RETAIL

43.

Expunerilor care respectd criteriile mentionate la articolul 79 alineatul (2) li se aplicd o ponderare a
riscului de 75 %.

EXPUNERI GARANTATE CU PROPRIETATI IMOBILIARE

44,

Firi a aduce atingere punctelor 45-60, expunerilor garantate integral cu proprietiti imobiliare li se aplicd
o ponderare a riscului de 100 %.

Expuneri garantate cu ipoteci pe proprietiti rezidentiale

45.

46.

47.

48.

Expunerilor sau unei anumite pdrti a acestora, integral si complet garantate in conformitate cu cerinte
autoritatilor competente prin ipoteci pe proprietdti rezidentiale care sunt sau urmeazd a fi ocupate sau
inchiriate de proprietar sau de proprietarul beneficiar in cazul intreprinderilor de investitii personale, li
se aplicd o ponderare a riscului de 35 %.

Expunerilor integral si complet garantate, cu indeplinirea cerintelor autorititilor competente, cu actiuni
la societdti imobiliare finlandeze, care functioneaza in conformitate cu Legea din 1991 privind societatile
imobiliare sau alte legi echivalente ulterioare in ceea ce priveste imobilele rezidentiale care sunt sau
urmeazd a fi ocupate sau inchiriate de proprietar, li se aplicd o ponderare a riscului de 35 %.

Expunerilor fatd de un chirias care a incheiat o tranzactie de inchiriere a imobilului pentru o proprietate
rezidentiald in care institutia de credit este locator, iar chiriasul are optiunea de cumpdrare, li se aplicd
o ponderare a riscului de 35 %, cu conditia ca autorititile competente si aibd garantia cd expunerea
institutiei de credit este integral si complet garantatd prin detinerea proprietdtii respective.

Pentru exercitarea optiunilor lor in sensul punctelor 45-47, autorititile competente se considerd cd
cerintele lor au fost pe deplin indeplinite in masura in care se respectd urmdtoarele conditii:

(a) valoarea proprietitii nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului. Aceastd
cerintd nu exclude situatiile in care factori pur macroeconomici afecteaza atat valoarea proprietatii,
cat si performanta debitorului;

=

riscul debitorului nu depinde in mod semnificativ de performanta proprietitii sau a proiectului
suport, ci de capacitatea esentiald a debitorului de a rambursa datoria din alte surse. in consecint3,
rambursarea datoriei nu depinde in mod semnificativ de eventualul flux de numerar generat de
imobilul suport respectiv utilizat ca garantie;

z

cerintele minime prevazute de anexa VIII partea 2 punctul 8 si normele de evaluare previzute de
anexa VIII partea 3 punctele 62-65 sunt indeplinite si

(d) valoarea imobilului in cauzd depaseste expunerile cu o marji considerabild.
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9.2.

49.

50.

Autorititile competente pot face abstractie de conditia prevdzutd la punctul 48 litera (b) pentru
expunerile integral si complet garantate cu ipoteci pe imobile rezidentiale care sunt situate pe teritoriul
lor in cazul in care pot demonstra ci pe teritoriul respectiv existd o piatd imobiliard bine dezvoltata si
cu vechime, cu rate ale pierderii suficient de scazute pentru a justifica tratamentul respectiv.

Atunci cand autoritdtile competente dintr-un stat membru exercitd optiunea mentionata la punctul 49,
autorititile competente dintr-un alt stat membru pot permite propriilor institutii de credit s aplice o
ponderare a riscului de 35 % pentru expunerile integral si complet garantate cu ipoteci pe proprietati
rezidentiale.

Expuneri garantate cu ipoteci pe bunuri imobile comerciale

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Sub rezerva optiunii autoritdtilor competente, expunerilor sau unei parti a acestora, integral si complet
garantatd in conformitate cu cerinte autorititilor competente prin ipoteci pe birouri sau alte sedii
comerciale localizate pe teritoriul lor, li se pot aplica o ponderare a riscului de 50 %.

Sub rezerva optiunii autorititilor competente, expunerilor integral si complet garantate in conformitate
cu cerintele autoritdtilor competente cu actiuni la societdti imobiliare finlandeze, care functioneaza in
conformitate cu Legea din 1991 privind societdtile imobiliare sau alte legi echivalente ulterioare in ceea
ce priveste birourile sau alte sedii comerciale, li se pot aplica o ponderare a riscului de 50 %.

Avand in vedere competenta discretionard a autoritdtilor competente, expunerilor care decurg din
tranzactii de inchiriere a imobilelor de tip birouri sau alte sedii comerciale situate pe teritoriile lor, in
care institutia de credit este locator, iar chiriasul are optiunea de cumpdrare, li se pot aplica o ponderare
a riscului de 50 %, in mdsura in care expunerea institutiei de credit este integral si complet garantatd in
conformitate cu cerintele autoritdtilor competente prin detinerea propriettii respective.

Punerea in aplicare a punctelor 51-53 intrd sub incidenta urmatoarelor conditii:

(a) valoarea proprietdtii nu trebuie sd depindd in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului.
Aceastd cerintd nu exclude situatiile in care factori pur macroeconomici afecteazd att valoarea
proprietdtii, cat si performanta debitorului;

(b) riscul debitorului nu trebuie sd depindd in mod semnificativ de performanta proprietdtii sau a
proiectului suport, ci de capacitatea esentiald a debitorului de a rambursa datoria din alte surse. in
consecintd, rambursarea datoriei nu depinde in mod semnificativ de eventualul flux de numerar
generat de imobilul suport respectiv utilizat ca garantie si

(¢) cerintele minime previzute de anexa VIII partea 2 punctul 8 si normele de evaluare previzute de
anexa VIII partea 3 punctele 62-65 sunt indeplinite.

Ponderarea de 50 % se atribuie partii din credit care nu depaseste limita calculatd in conformitate cu una
dintre urmitoarele conditii:

(a) 50 % din valoarea de piatd a proprietitii respective;

(b) 50 % din valoarea de piatd a proprietitii sau 60 % din valoarea ipotecard, oricare valoare este mai
micd, in statele membre care prevad criterii stricte de evaluare a creditelor ipotecare pe baza unor
dispozitii statutare sau de reglementare.

Ponderarea de 100 % se atribuie partii din credit care depdseste limitele stabilite la punctul 55.

Atunci cind autorititile competente dintr-un stat membru exercitd optiunea mentionatd la
punctele 51-53, autorititile competente dintr-un alt stat membru pot permite propriilor institutii de
credit si aplice o ponderare a riscului de 50 % pentru expunerile integral si complet garantate cu ipoteci
pe imobilele comerciale.
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10.

11.

58.

59.

60.

Autorititile competente pot face abstractie de conditia previzutd la punctul 54 litera (b) pentru
expunerile integral si complet garantate cu ipoteci pe imobile comerciale care sunt situate pe teritoriul
lor in cazul in care pot demonstra ci pe teritoriul respectiv existd o piatd imobiliard comerciald bine
dezvoltatd si cu vechime, cu rate ale pierderii care nu depdsesc limitele mentionate in continuare:

(a) pierderile care decurg din imprumuturi garantate cu imobile comerciale pani la 50 % din valoarea
de piatd (sau, dupd caz, si cu conditia ca valoarea rezultatd sa fie mai micd, pand la 60 % din creditul
ipotecar) nu depdsesc 0,3 % din imprumuturile scadente garantate cu imobile comerciale intr-un
anumit exercitiu si

(b) pierderile totale care decurg din imprumuturi garantate cu imobile comerciale nu trebuie si
depdseascd 0,5 % din imprumuturile scadente garantate cu imobile comerciale intr-un anumit
exercitiu.

fn cazul in care nici una dintre limitele mentionate la punctul 58 nu este respectatd intr-un anumit an,
utilizarea punctului 58 isi pierde valabilitatea, urmand sd se aplice conditia mentionatd la punctul 54
litera (b) pand la data la care conditiile previzute la punctul 58 sunt respectate intr-un an ulterior.

Atunci cand autoritdtile competente dintr-un stat membru exercitd optiunea mentionata la punctul 58,
autorititile competente dintr-un alt stat membru pot permite propriilor institutii de credit s aplice o
ponderare a riscului de 50 % pentru expunerile integral si complet garantate cu ipoteci pe imobilele
comerciale.

ELEMENTE RESTANTE

61.

62.

63.

64.

65.

Fird a aduce atingere dispozitiilor de la punctele 62-6 5, partii negarantate a oricirui element restant timp
de mai mult de 90 de zile, care a depasit pragul stabilit de autoritdtile competente si care reflectd un nivel
rezonabil de risc, i se aplicd o ponderare a riscului de:

(a) 150 %, in cazul in care ajustdrile de valoare reprezintd mai putin de 20 % din partea negarantatd a
expunerii brute si

(b) 100 %, in cazul in care ajustdrile de valoare reprezintd cel putin 20 % din partea negarantatd a
expunerii brute.

In sensul definirii partii garantate a elementului restant, garantiile eligibile sunt cele eligibile pentru
diminuarea riscului de credit.

Cu toate acestea, atunci cdnd un element scadent este garantat integral cu alte tipuri de garantii decat
cele eligibile pentru diminuarea riscului de credit, se aplicd o ponderare a riscului de 100 %, la optiunea
autoritdtilor competente, pe baza unor criterii operationale stricte de garantare a unei calitdti bune a
garantiilor, atunci cand ajustirile de valoare ating 15 % din expunerea bruta.

Expunerilor indicate la punctele 45-50 li se aplicd o ponderare a riscului de 100 % din expunerea netd,
in cazul in care sunt restante de mai mult de 90 de zile. In cazul in care ajustirile de valoare reprezinti
cel putin 20 % din expunerea brutd, ponderarea riscului care trebuie aplicatd fractiunii restante din
expunere poate fi redusi la 50 %, la optiunea autoritdtilor competente.

Expunerilor indicate la punctele 51-60 li se aplicd o ponderare a riscului de 100 % in cazul in care sunt
scadente de mai mult de 90 de zile.

ELEMENTE CE APARTIN CATEGORIILOR REGLEMENTARE DE RISC RIDICAT

66.

67.

Sub rezerva optiunii autorititilor competente, expunerilor cu un risc foarte ridicat, cum ar fi investitiile
in intreprinderile cu capital de risc si expunerile sub forma de capital de investitii, li se aplicd o ponderare
a riscului de 150 %.

In cazul elementelor nerestante cirora trebuie si li se aplice o ponderare a riscului de 150 % in
conformitate cu dispozitiile prezentei parti si pentru care au fost stabilite ajustari de valoare autoritdtile
competente pot permite aplicarea unei ponderdri a riscului de:

(@) 100 %, in cazul in care ajustdrile de valoare reprezintd cel putin 20 % din expunerea brutd si

(b) 50 %, in cazul in care ajustdrile de valoare reprezintd cel putin 50 % din expunerea bruta.
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12.

EXPUNERI SUB FORMA OBLIGATIUNILOR GARANTATE

68.

,Obligatiunile garantate” reprezintd obligatiunile definite la articolul 22 alineatul (4) din Directiva
85/611/CEE si garantate cu urmdtoarele active eligibile:

(@)

Cx

P
(e}
ReS

=

expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale, banci centrale, entititi din sectorul public,
administratii regionale si autorititi locale din UE;

expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale din afara UE, banci centrale din afara UE,
banci multilaterale de dezvoltare, organizatii internationale ce se incadreaza in categoria intai de
calitate a creditului, dupd cum este mentionat in prezenta anexd, si expuneri fatd de sau garantate
de entitdti din sectorul public din afara UE, de administratii locale din afara UE si autoritdti locale
din afara UE, care sunt ponderate ca expuneri legate de institutii sau administratii centrale si banci
centrale, in conformitate cu punctele 8, 9, 14 sau 15, si care se incadreazd in categoria intai de calitate
a riscului, dupd cum este mentionat in prezenta anexd, si expuneri in sensul prezentului punct, care
se incadreazd cel putin in a doua categorie de calitate a creditului, dupd cum este mentionat in
prezenta anexd, cu conditia ca respectivele expuneri sd nu depdseascd 20 % din valoarea nominald
a obligatiunilor garantate exigibile ale institutiei emitente;

expuneri fatd de institutii care, astfel cum se prevede in prezenta anexd, se incadreazd in categoria
intéi de calitate a creditului. Totalul acestor expuneri nu depdseste 15 % din valoarea nominald a
obligatiunilor garantate exigibile ale institutiei de credit emitente. Nu se includ in limita de 15 %
expunerile generate de transferul si gestionarea plitilor efectuate de debitori sau de lichidarea
imprumuturilor garantate cu bunuri imobile citre titularii obligatiunilor garantate. Expunerile fatd
de institutiile din UE, cu o scadentd de cel mult 100 de zile, nu fac obiectul cerintelor pentru prima
categorie, insd respectivele institutii trebuie sd se incadreze cel putin in a doua categorie de calitate
a creditului, stabilitd de prezenta anexa.

imprumuturi garantate cu proprietati rezidentiale sau cu actiuni la societatile imobiliare finlandeze,
astfel cum se mentioneazd la punctul 46, in limita cea mai scazutd de valoare dintre principalul
ipotecilor combinate cu orice ipotecd anterioard si 80 % din valoarea proprietitilor gajate sau
imprumuturi garantate in raport cu unitdti de rang superior emise de fondurile comune franceze de
creante sau de emitenti echivalenti de instrumente financiare securizate reglementati de legislatia
unui stat membru, care asigurd titlurizarea expunerilor pe proprietdti rezidentiale, cu conditia ca cel
putin 90 % din activele respectivelor fonduri comune de creante sau ale emitentilor echivalenti de
instrumente financiare securizate reglementati de legislatia unui stat membru si fie reprezentate de
ipoteci combinate cu orice ipotecd anterioard, in limita cea mai scizutd de valoare dintre principalul
unitdtilor, principalul garantiilor si 80 % din valoarea proprietatilor gajate si cu conditia ca unitatile
sd se incadreze in categoria intai de calitate a creditului, dupd cum prevede prezenta anexd, atunci
cand unitdtile respective nu depasesc 20 % din valoarea nominala a emisiunii de obligatiuni garantate
exigibile. Nu se includ in limita de 90 % expunerile generate de transferul si gestionarea plitilor
efectuate de debitori sau a produselor lichidarii, creditele garantate cu proprietati gajate in raport cu
unitdti de rang superior sau titluri de creantd.

imprumuturi garantate cu bunuri imobiliare comerciale sau cu actiuni la societdtile imobiliare
finlandeze, dupa cum se prevede la punctul 52, in limita cea mai scizuta de valoare dintre principalul
ipotecilor combinate cu orice ipotecd anterioard si 60 % din valoarea proprietitilor gajate sau
imprumuturi garantate in raport cu unitdti de rang superior emise de fondurile comune franceze de
creante sau de emitenti echivalenti de instrumente financiare securizate reglementati de legislatia
unui stat membru, care asigura titlurizarea expunerilor pe proprietdti rezidentiale, cu conditia ca cel
putin 90 % din activele respectivelor fonduri comune de creante sau ale emitentilor echivalenti de
instrumente financiare securizate reglementati de legislatia unui stat membru s fie reprezentate de
ipoteci combinate cu orice garantie anterioard, in limita cea mai scdzutd de valoare dintre principalul
unitdtilor, principalul garantiilor si 60 % din valoarea proprietitilor gajate si cu conditia ca unitatile
sd se incadreze in categoria intai de calitate a creditului, dupd cum prevede prezenta anexd, atunci
cand unitdtile respective nu depasesc 20 % din valoarea nominala a emisiunii de obligatiuni garantate
exigibile. Autorititile competente pot recunoaste ca eligibile imprumuturile garantate cu bunuri
imobiliare comerciale, atunci cand raportul imprumut/valoare pe piatd a proprietitii de 60 % este
depdsit si atinge un nivel maxim de 70 %, in cazul in care valoarea tuturor activelor gajate pentru
obligatiunile garantate depdsesc cu cel putin 10 % valoarea nominald a obligatiunilor garantate
exigibile, iar creanta titularilor obligatiunilor indeplineste cerintele de certitudine juridicd prevazute
de anexa VIIL Creanta titularilor obligatiunilor trebuie sd aiba prioritate fatd de alte creante garantate
cu acelasi bun. Nu se includ in calcularea limitei de 90 % expunerile generate de transferul si
gestionarea plitilor efectuate de debitori sau de lichidarea imprumuturilor garantate cu proprietdti
gajate in raport cu unitdti de rang superior sau titluri de creantd sau

imprumuturi garantate cu nave numai atunci cand ipotecile corespunzitoare care sunt combinate
cu orice ipoteci anterioare nu depdsesc limita de 60 % din valoarea navei gajate.
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13.

14.

15.

69.

70.

71.

In acest sens, termenul ,garantat” include situatiile in care activele enumerate la literele (a)-(f) sunt
destinate, potrivit legii, exclusiv protectiei titularilor obligatiunilor impotriva pierderilor.

Pand la 31 decembrie 2010, limita de 20 % pentru unitdtile de rang superior emise de fondurile comune
franceze de creante sau de emitenti echivalenti de instrumente financiare securizate, astfel cum se
specificd la literele (d) si (), nu se aplicd, cu conditia ca unititile de rang superior respective sd dispund
de o evaluare a creditului realizatd de o agentie internationald de rating desemnatd, care se incadreazd
in categoria de calitate cea mai favorabild stabilitd de o agentie internationald de rating pentru
obligatiunile garantate.

Pand la 31 decembrie 2010, valoarea de 60 % stabilitd la litera (f) poate fi inlocuitd cu 70 %. Pand la
sfarsitul acestei perioade, prezenta derogare trebuie examinatd i, in urma examindrii, Comisia poate
extinde perioada respectivd, dupd caz si in conformitate cu procedura mentionatd la articolul 151
alineatul (2), cu sau fird o clauzd de examinare ulterioara.

In cazul obligatiunilor garantate cu bunuri imobiliare, institutiile de credit trebuie s indeplineasci
cerintele minime prevdzute de anexa VIII partea 2 punctul 8 si sd aplice normele de evaluare prevazute
de anexa VIII partea 3 punctele 62-65.

Fard a se aduce atingere punctelor 68 si 69, obligatiunile garantate care corespund definitiei de la
articolul 22 alineatul (4) din Directiva 85/611/CEE si emise inainte de 31 decembrie 2007 sunt, de
asemenea, eligibile pentru tratamentul preferential pand la data scadentei lor.

Obligatiunilor garantate li se aplici o ponderare a riscului pe baza ponderdrii aplicate expunerilor
negarantate, de rang superior, fatd de institutia de credit emitentd. Astfel, se aplici urmdtoarea
corespondentd intre ponderdrile riscului:

(a) in cazul in care expunerilor fatd de institutie li se aplicd o ponderare a riscului de 20 %, obligatiunii
garantate i se aplicd o ponderare a riscului de 10 %;

(b) in cazul in care expunerilor fatd de institutie li se aplicd o ponderare a riscului de 50 %, obligatiunii
garantate i se aplicd o ponderare a riscului de 20 %;

(¢) in cazul in care expunerilor fatd de institutie li se aplicd o ponderare a riscului de 100 %, obligatiunii
garantate i se aplicd o ponderare a riscului de 50 %;

(d) in cazul in care expunerilor fatd de institutie li se aplicd o ponderare a riscului de 150 %, obligatiunii
garantate i se aplicd o ponderare a riscului de 100 %.

EXPUNERI REPREZENTAND POZITII DE TITLURIZARE

72.

Valorile expunerilor ponderate la risc aferente pozitiilor de titlurizare se determind in conformitate cu
dispozitiile articolelor 94-101.

EXPUNERI PE TERMEN SCURT FATA DE INSTITUTII $I INTREPRINDERI

73.

Expunerilor pe termen scurt fatd de o institutie sau o intreprindere, pentru care exista o evaluare a calitatii
creditului efectuatd de o agentie internationald de rating desemnatd, li se aplici o ponderare a riscului
in conformitate cu tabelul 7, dupd cum urmeaza, in functie de punerea in corespondenta (,mapping”)
realizatd de autoritatile competente cu privire la evaludrile calitatii creditului de o agentie internagionald
de rating eligibild, in sase categorii de calitate a creditului:

Tabelul 7

Nivel de calitate a Creditului 1 2 3 4 5 6

Ponderarea expunerii 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

EXPUNERI SUB FORMA DE INVESTITII DETINUTE IN UNITATI LA ORGANISME DE PLASAMENT
COLECTIV (OPC)

74.

Fird a se aduce atingere punctelor 75-81, expunerilor sub forma de investitii in unitdti la OPC li se aplicd
o ponderare a riscului de 100 %.
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16.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Expunerilor sub forma investitiilor in unititi la OPC, pentru care existd o evaluare a creditului realizatd
de o agentie internationald de rating desemnati, li se aplici o ponderare a riscului in conformitate cu
tabelul 8, in functie de atribuirea ficutd de autorititile competente a evaludrilor creditului de o agentie
internationald de rating eligibild, in sase categorii de calitate a creditului.

Tabelul 8

Nivel de calitate a creditului 1 2 3 4 5 6

Ponderarea expunerii 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

Atunci cand autoritdtile competente considerd cd o pozitie la un OPC este asociatd unui risc foarte
ridicat, respectivele autoritdti solicitd ca pozitiei respective sd i se aplice o ponderare a riscului de 150 %.

Institutiile de credit pot determina ponderarea riscului pentru un OPC, astfel cum se descrie la
punctele 79-81, in cazul in care sunt indeplinite urmdtoarele criterii de eligibilitate:

(a) OPC este administrat de o societate care face obiectul supravegherii in cadrul unui stat membru sau
obiectul aprobdrii din partea autoritdtii competente pentru institutia de credit in cauzd, in cazul in
care:

(i) OPC este administrat de o societate care face subiectul unei supravegheri echivalente cu cea
reglementatd de legislatia comunitard si

(i) este asiguratd in mod corespunzitor cooperarea autorititilor competente;
(b) prospectul de emisiune al OPC sau documentul echivalent include:
(i) categoriile de active in care OPC este autorizat sd investeasca si

(ii) in cazul in care se aplica limite de investitie, limitele aferente si metodologiile de calculul al
acestora si

(¢) activitatea OPC este raportatd cel putin anual, pentru a face posibild evaluarea activelor si pasivelor,
a veniturilor si a tranzactiilor efectuate in perioada de raportare.

In cazul in care o autoritate competenta aprobd un OPC dintr-o tari tert3 ca fiind eligibil, in conformitate
cu punctul 77 litera (a), autoritatea competentd dintr-un alt stat membru poate folosi aceastd
recunoastere fird a mai efectua propria evaluare.

In cazul in care institutia de credit este informati cu privire la expunerile suport ale unui OPC, respectiva
institutie poate tine seama de aceste expunerile suport pentru a calcula o ponderare a riscului medie
aplicabild OPC in conformitate cu metodele prevazute la articolele 78-83.

In cazul in care institutia de credit nu cunoaste expunerile suport ale unui OPC, respectiva institutie poate
calcula o ponderare a riscului medie aplicabili OPC in conformitate cu metodele previzute la
articolele 78-83 si respectand urmdtoarele reguli: se pleacd de la premisa cd OPC investeste mai intai pand
la limita maximd permisa prin mandatul sdu, in clasele de expuneri ce implicd cea mai mare cerinta de
capital, dup care continud sd investeascd, in ordine descrescitoare, pand cind este atinsa limita totald
maxima pentru investitii.

In conformitate cu metodele previzute la punctele 79 si 80, institutiile de credit se pot baza pe un tert
pentru a calcula si a raporta o ponderare a riscului pentru OPC, cu conditia sd se asigure in mod
corespunzator de corectitudinea calculului si a raportarii.

ALTE ELEMENTE

Tratament

82.

83.

Activelor corporale in sensul articolului 4 alineatul (10) din Directiva 86/635/CEE li se aplicd o
ponderare a riscului de 100 %.

Conturilor de regularizare pentru care o institutie nu poate determina contrapartida in conformitate cu
Directiva 86/635/CEE li se aplicd o ponderare a riscului de 100 %.
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84.

85.

86.

87.

88.

89.

Elementelor de numerar in curs de incasare li se aplicd o ponderare a riscului de 20 %. Numerarului aflat
in casd si elementelor echivalente de numerar li se aplicd o ponderare a riscului de 0 %.

Statele membre pot aplica o ponderare de 10 % expunerilor fatd de institutii specializate pe pietele
inter-bancare si pietele datoriei publice din statele membre de origine si care fac obiectul supravegherii
de citre autorititile competente, in situatia in care activele respective sunt garantate integral in
conformitate cu cerintele autorititilor competente din statele membre de origine prin active cirora li s-a
aplicat o ponderare a riscului de 0 % sau 20 % si recunoscute de acestea din urma ca reprezentind o
garantie adecvatd.

Portofoliilor de actiuni si participatii, cu exceptia celor deduse din fondurile proprii, li se aplicd o
ponderare a riscului de cel putin 100 %.

Rezervelor in aur pastrate in tezaurele proprii sau in custodie in limita sumelor acoperite cu pasive in
aur li se aplicd o ponderare a riscului de 0 %.

In cazul tranzactiilor de vanzare de active, al contractelor de report si al angajamentelor ferme de
cumpdrare la termen, ponderarea riscului este cea aplicatd activelor in cauzd i contrapartidelor la
tranzactiile respective.

Atunci cand o institutie de credit asigurd protectie a creditului pentru un numar de expuneri cu conditia
ca al n-lea caz de neplatd aferent expunerilor sd declanseze plata si sd conduci la terminarea contractului
si atunci cand produsul dispune de o evaluare externd a creditului efectuatd de o agentie internationald
de rating eligibild, se aplici ponderirile previzute la articolele 94-101. In cazul in care produsul nu este
evaluat de o agentie internationald de rating eligibild, ponderdrile expunerilor incluse in cos sunt
agregate, cu exceptia a n-1 expuneri, pand la un nivel de maxim de 1 250 % si multiplicate cu valoarea
nominald a protectiei furnizate de instrumentul derivat de credit pentru a obtine valoarea ponderati a
activului. Cele n-1 expuneri excluse din agregare sunt determinate astfel incat sd includd fiecare dintre
acele expuneri care genereazd o valoare a expunerii ponderate la risc inferioara acelei valori a oricarei
expuneri ponderate la risc incluse in agregare.

PARTEA 2

Recunoagterea agentiilor internationale de rating si punerea in corespondentd a evaludrilor lor de credit

1.1.

1.2

1.3.

(,MAPPING”)

METODOLOGIE

Obiectivitate

1.

Autoritdtile competente se asigurd cd metodologia de alocare a evaludrii creditelor este riguroasd,
sistematicd, pe bazd continud si cd face obiectul validrii fondate pe date istorice.

Independentid

2.

Autoritdtile competente se asigurd cd metodologia nu este influentati de factori politici, de constrangeri
sau de presiuni economice de naturd si influenteze evaluarea creditului.

Independenta metodologiei agentiei internationale de rating este analizatd de autorititile competente in
functie de urmdtorii factori:

(a) proprietatea si structura organizatoricd a agentiei internationale de rating;
(b) resursele financiare ale agentiei internationale de rating;
() resursele umane si expertiza agentiei internationale de rating si

(d) gestionarea de intreprindere a agentiei internationale de rating.

Examinare permanentd

4.

Autoritdtile competente trebuie sd se asigure cd evaludrile realizate de o agentie internationald de rating
sunt examinate pe bazd continud i reactioneazd la schimbdrile conditiilor financiare. Respectiva
examinare trebuie efectuatd in urma oricdrui eveniment important si cel putin o datd pe an.
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1.4.

2.1.

2.2.

Inainte de orice recunoastere, autorititile competente trebuie s3 verifice daci metodologia de evaluare
pentru fiecare segment de piatd este stabilitd in conformitate cu standardele urmatoare:

(a) controale a posteriori se efectueazd in cursul a cel putin un an;

(b) autoritdtile competente trebuie sd supravegheze regularitatea procesului de examinare desfasurat de
agentia internationald de rating si

() autoritdtile competente trebuie sd obtind de la agentia internationald de rating comunicarea duratei
contactelor agentiei cu cadrele de conducere ale entititilor pe care aceasta le evalueaza.

Autoritdtile competente iau masurile necesare pentru a fi informate in mod prompt de citre agentia
internationald de rating cu privire la orice schimbdri ale metodologiei pe care o utilizeaza pentru
atribuirea evaludrii creditelor.

Transparentd si informatii publice

7.

Autoritdtile competente iau masurile necesare pentru a se asigura cd principiile metodologiei utilizate
de agentia internationald de rating pentru formularea evaludrilor de credit sunt disponibile publicului,
astfel incat sd permitd tuturor utilizatorilor potentiali si decidd dacd aceste evaludri sunt fondate.

EVALUARI INDIVIDUALE ALE CREDITULUI

Credibilitatea i acceptarea pe piatd

Autoritdtile competente trebuie sd se asigure cd evaludrile individuale ale creditului efectuate de agentia
internationald de rating sunt recunoscute pe piatd de utilizatorii acestui tip de evaludri ca fiind credibile
si de incredere.

Credibilitatea se evalueazd de citre autoritdtile competente in functie de factori precum:
(a) cota de piatd a agentiei internationale de rating;

(b) veniturile generate de agentia internationald de rating si, mai general, resursele financiare ale agentiei
internationale de rating;

(c) dacd s-a fixat un preg pe baza evaludrii si

(d) cel putin doua institutii de credit utilizeaza evaluarea individuald a creditului efectuatd de o anumitd
agentie internationald de rating pentru emiterea de obligatiuni si/sau evaluarea riscurilor de credit.

Transparenti si informatii publice

10.

11.

Autorititile competente se asigurd cd evaludrile individuale ale creditului sunt accesibile in aceeasi
mdsurd cel putin tuturor institutiilor de credit care sunt interesate in mod justificat de respectivele
evaludri individuale ale creditului.

In special, autorititile competente se asigurd ci evalurile individuale ale creditului sunt disponibile
pentru pdrtile externe in aceeasi masurd ca si pentru institutii interne de credit care sunt interesate in mod
justificat de respectivele evaludri individuale ale creditului.

PUNEREA IN CORESPONDENTA (,MAPPING”)

12.

13.

Pentru a delimita gradele relative de risc aferente fiecirei evaludri a creditului, autorititile competente
iau in considerare factori cantitativi cum ar fi rata default pe termen lung aferentd tuturor elementelor
care primesc aceeasi evaluare a creditului. Pentru agentiile internationale de rating nou-infiintate sau
pentru cele care au adunat numai cateva date despre neplatd, autorititile competente solicitd ca agentiile
respective sd declare care este rata default pe termen lung aferentd tuturor elementelor care primesc
aceeasi evaluare a creditului.

Pentru a delimita gradele relative de risc aferente fiecirei evaludri de credit, autorititile competente iau
in considerare factori calitativi cum ar fi ansamblul emitentilor acoperiti de agentia internationald de
rating, gama de evaludri efectuate de agentia internationald de rating, semnificatia fiecdrei evaludri a
creditului i definitia datd de o anumitd agentie internationald de rating pentru neplatd.
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14.

15.

16.

Autorititile competente compard ratele default inregistrate pentru fiecare evaluare efectuatd de o
anumitd agentie internationald de rating, iar apoi le compari cu o valoare reper dedusa pe baza ratelor
default inregistrate de alte agentii internationale de rating in ceea ce priveste alt ansamblu de emitenti
considerati de autorititile competente ca prezentand un nivel echivalent de risc de credit.

Atunci cand autoritatile competente considerd cd ratele default inregistrate in urma evaludrii creditului
efectuatd de o anumitd agentie internationald de rating sunt, semnificativ si sistematic, mai ridicate decat
valoarea reper, autorititile competente atribuie o categorie de calitate a creditului mai mare pentru
evaluarea creditului efectuatd de agentia internationald de rating.

fn cazul in care autorititile competente au mirit ponderarea riscului aferentd unei evaludri a creditului
efectuatd de o agentie internationald de rating, iar agentia internationald de rating demonstreazd c ratele
default inregistrate in urma evaludrii sale a creditului nu mai sunt, semnificativ si sistematic, mai ridicate
decat valoarea reper, autorititile competente decid sa se revind la categoria initiald de calitate a creditului
pentru evaluarea creditului efectuatd de agentia internationald de rating.

PARTEA 3

Utilizarea evaludrilor de credit efectuate de o agentie internationali de rating pentru determinarea

1.

10.

ponderirilor riscului

TRATAMENT

O institutie de credit poate desemna una sau mai multe agentii internationale de rating eligibile la care
va apela pentru a determina ponderdrile riscului aplicabile activelor si elementelor extrabilantiere.

O institutie de credit care se decide s utilizeze evaludrile creditului efectuate de o agentie internationald
de rating eligibild pentru o anumitd clasd de elemente trebuie si utilizeze respectivele evaludri ale
creditului, in mod consecvent, pentru toate expunerile apartinand acelei clase.

O institutie de credit care decide si utilizeze evaludri ale creditului efectuate de o agentie internationald
de rating eligibild trebuie sd utilizeze respectivele evaludri in mod continuu si consecvent de-a lungul
timpului.

O institutie de credit poate utiliza doar acele evaludri ale creditului efectuate de o agentie internationald
de rating care iau in considerare toate valorile, atat ca principal, cat si ca dobanda.

In cazul in care nu este disponibild decat o singurd evaluare a creditului efectuatd de o agentie
internationald de rating desemnatd pentru un element evaluat, respectiva evaluare a creditului se
utilizeazd pentru a determina ponderarea riscului pentru elementul in cauza.

In cazul in care sunt disponibile doud evaluiri ale creditului efectuate de o agentie internationali de rating
desemnatd si respectivele corespund unor ponderdri ale riscului diferite pentru un element evaluat, se
aplicd ponderarea cea mai mare.

In cazul in care sunt disponibile mai mult de doud evaludri ale creditului efectuate de o agentie
internationald de rating desemnata pentru un element, vor fi utilizate evaludrile riscului care genereaz
cele mai mici doud ponderiri de risc. In cazul in care cele doud ponderiri de risc cele mai mici sunt
diferite, se aplicd cea mai mare ponderare a riscului. In cazul in care cele doud ponderiri de risc cele mai
mici sunt identice, se aplici ponderarea riscului corespunzitoare.

EVALUARI DE CREDIT PRIVIND UN EMITENT SAU O EMISIUNE

Atunci cand existd o evaluare a creditului pentru un anumitd emisiune sau facilitate de credit careia ii
apartine elementul ce reprezintd expunerea, respectiva evaluare se utilizeazd pentru a determina
ponderarea riscului aplicabild elementului respectiv.

Atunci cand nu existd o evaluare a creditului aplicabild in mod direct unui anumit element, dar existd
o evaluare a creditului pentru o anumitd emisiune sau pentru o facilitate de credit cdreia nu-i apartine
elementul respectiv sau atunci cind existd o evaluare generald a creditului pentru emitent, se utilizeaza
evaluarea de credit respectiva in cazul in care genereazd o ponderare a riscului mai mare decat in mod
normal sau genereazd o ponderare a riscului mai micd, iar expunerea in cauzd are un nivel pari passu sau
un nivel superior, din toate punctele de vedere, comparativ cu respectiva emisiune sau facilitate de credit
sau, dupd caz, cu expunerile negarantate de rang superior ale emitentului in cauza.

Punctele 8 si 9 se aplicd fird a aduce atingere punctelor 68-71 de la partea 1.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Evaludrile creditului pentru emitentii din cadrul unui grup nu pot fi utilizate ca evaludri ale creditului
pentru alt emitent din cadrul aceluiasi grup.

EVALUARI PE TERMEN LUNG SI PE TERMEN SCURT ALE CREDITULUI

Evaludrile pe termen scurt ale creditului pot fi utilizate doar pentru activele si elementele extrabilantiere
ce reprezintd expuneri fatd de institutii si intreprinderi.

O evaluare pe termen scurt a creditului se aplicd doar elementului la care se referd evaluarea pe termen
scurt a creditului si nu se utilizeazd pentru a determina ponderdri ale riscului aplicabile altor elemente.

Fird a aduce atingere dispozitiilor punctului 13, in cazul in care unei facilitdti pe termen scurt, care a
fost evaluatd, i se aplicd o ponderare a riscului de 150 %, atunci tuturor expunerilor negarantate fatd de
respectivul debitor, care nu au fost evaluate, fie ¢ sunt pe termen scurt sau pe termen lung, li se aplicd,
de asemenea, o ponderare a riscului de 150 %.

Fird a aduce atingere dispozitiilor punctului 13, in cazul in care unei facilitdti pe termen scurt, care a
fost evaluatd, i se aplicd o ponderare a riscului de 50 %, atunci nici unei expuneri pe termen scurt care
nu este evaluatd nu i se aplicd o ponderare a riscului mai micd de 100 %.

ELEMENTE DENOMINATE IN MONEDA NATIONALA SI IN MONEDA STRAINA

O evaluare de credit pentru un element denominat in moneda nationala a debitorului nu poate fi utilizati
pentru a determina o ponderare a riscului pentru o altd expunere fatd de acelasi debitor, dar care este
denominatd intr-o moneda strdina.

Firi a aduce atingere dispozitiilor punctului 16, in cazul in care o expunere rezultd din participarea unei
institutii de credit la un imprumut acordat de o bancd multilaterald de dezvoltare, cu statut de creditor
preferential recunoscut de piatd, autorititile competente pot permite efectuarea evaludrii creditului in
moneda nationald a debitorului pentru a stabili ponderarea riscului.
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ANEXA VII

ABORDAREA BAZATA PE RATINGUL INTERN

PARTEA 1

Valori ale expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate

1. CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISCUL DE CREDIT

1.

fn absenta unor indicatii contrare, parametrii utilizati in formula de calcul, si anume probabilitatea de
neplatd (PD), pierderea datoratd nerambursarii (LGD) si scadenta (M), se stabilesc in conformitate cu
metodologia prezentata la partea 2, iar valoarea expunerii se stabileste in conformitate cu metodologia
prezentatd la partea 3.

Valoarea fiecirei expuneri ponderate la risc se calculeazd dupd formulele prezentate in continuare.

1.1.  Valorile expunerilor ponderate la risc fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si banci
centrale

3.

Fird a aduce atingere punctelor 5-9, valorile expunerilor ponderate la risc fatd de intreprinderi,
institutii, administratii centrale si binci centrale se calculeazd in conformitate cu urmatoarele formule:

Corelatia
(R) = 0.12%(1-EXP(-50*PD))/(1 ~ EXP(-50)) + 0.24*[1~(1-EXP(~50*PD))/(1-EXP(-50))]

Ajustarea in functie de scadenti(b) = (0.11852-0.05478*In(PD)) :

(LGD*NI(1 ~R) "**G(PD) + (R /(1 - R))"**G(0.999)] - PD*LGD*(1 -~ 1.5"b) "*(1
+ M- 2.5%)*12.5%1.06

N(x) reprezintd functia cumulativd de distributie pentru o variabild aleatorie standard (de exemplu:
probabilitatea ca orice variabild aleatorie standard cu media zero si o variatie de 1 sd fie mai micd sau
egald cu x). G(z) reprezintd reciproca functiei cumulative de distributie pentru o variabild aleatorie
standard [de exemplu: valoarea x astfel incat N(x)= z].

Unde PD = 0, RW este 0.
Unde PD = 1:

— 1in cazul expunerilor pentru care s-a inregistrat neplata, atunci cand institutiile de credit aplicd
valorile LGD stabilite la partea 2 punctul 8, RW este 0 si

— 1n cazul expunerilor pentru care s-a inregistrat neplata, atunci cand institutiile de credit folosesc
propriile estimdri ale LGD, RW este Max{0, 12.5* (LGD-ELg;)};

unde ELy;. reprezintd cea mai bund estimare a institutiilor de credit cu privire la pierderile anticipate
in cazul expunerilor pentru care s-a Inregistrat neplata in conformitate cu punctul 80 din partea 4.

Valoarea expunerii ponderate la risc = RW * valoarea expunerii.

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile care intrunesc conditiile stabilite de anexa VIII
partea 1 punctul 29 si de anexa VIII partea 2 punctul 22 pot fi ajustate in conformitate cu urmatoarea
formuli:

Valoarea expunerii ponderate la risc = RW * valoarea expunerii * [(0,15 + 160*PDpp)],

unde:

PDpp = probabilitatea de neplatd a garantului.

RW se calculeaza cu formula de stabilire a ponderdrii relevante prevazutd la punctul 3, probabilitatea
de neplatd de catre debitor si valoarea LGD pentru o expunere direct comparabild cu expunerea

garantului. Ajustarea in functie de scadentd (b) se calculeazd pe baza valorii celei mai reduse a PD a
garantului si a PD a debitorului.
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Pentru a calcula expunerea la risc fatd de intreprinderile in cazul crora cifra de afaceri anuald a grupului
consolidat din care face parte respectiva intreprindere este mai micd de 50 000 000 EUR, institutiile
de credit pot folosi urmatoarea formuld de corelare. In aceastd formuld, S reprezinti cifra de afaceri
anuald exprimatd in milioane de euro, unde 5 000 000 EUR <= S <= 50 000 000 EUR. O cifra de
afaceri declaratd mai micd de 5 000 000 EUR se consider a fi echivalentd cu 5 000 000 EUR. Pentru
creantele cumpdrate, cifra de afaceri anuald reprezintd media expunerilor ponderate la risc individuale
din cos.

Corelatia (R) = 0.12 x (1 — EXP(- 50*PD))/(1 — EXP(- 50))
+0.24*[1 - (1 - EXP(~ 50*PD))/(1 — EXP(~ 50))] - 0.04*(1 - (S - 5)/45)

Institutiile de credit pot folosi activele totale ale grupului consolidat in locul cifrei de afaceri anuale
totale in cazul in care cifra de afaceri anuald totald nu este un indicator adecvat pentru dimensiunea
intreprinderii, iar activele totale sunt mai reprezentative.

in cazul expunerilor de imprumuturi specializate si atunci cand institutia de credit nu poate demonstra
cd estimdrile pentru PD intrunesc criteriile minime stabilite la partea 4, institutia aplici expunerilor
respective ponderdrile previzute in tabelul 1, dupd cum urmeaza:

Tabelul 1
Maturitatea reziduald Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
Mai micd de 2,5 ani 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Egald sau mai mare de
2,5 ani 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

Autoritdtile competente pot autoriza institutiile de credit sd aplice, in mod general, o ponderare
preferentiald de 50 % pentru expunerile din categoria 1 si de 70 % pentru expunerile din categoria 2,
in conditiile in care criteriile de subscriere si alte caracteristici ale riscului sunt foarte solide pentru
categoria avutd in vedere.

In momentul in care atribuie ponderirile riscului in cazul expunerii de imprumuturi specializate,
institutiile de credit iau in considerare urmdtorii factori: stabilitatea financiard, mediul politic si juridic,
caracteristicile tranzactiei sifsau ale activelor, puterea sponsorului si a promotorului, inclusiv veniturile
obtinute in urma unui parteneriat public-privat si mecanismele de garantare.

in cazul propriilor creantele cumpirate, institutiile de credit trebuie si intruneasci conditiile minime
stabilite la partea 4 punctele 105-109. Pentru creantele cumpdrate asupra intreprinderilor, care trebuie
sd intruneascd si conditia stabilitd la punctul 14, atunci cand aplicarea normelor de cuantificare a
expunerilor fatd de intreprinderi, prevazute la partea 4, reprezinta o sarcind excesivd pentru institutia
de credit, se pot aplica normele stabilite la partea 4 pentru cuantificarea expunerilor fad de clientii de
retail.

In cazul creantelor cumpirate asupra intreprinderilor, sconturile de cumpdrare rambursabile, garantiile
sau garantiile partiale care asigurd primul nivel de protectie impotriva riscului de nerambursare,
pierderilor de diluare, sau ambelor, pot fi considerate ca pozitii de prime pierderi in conformitate cu
cadrul bazat pe ratingul intern aplicabil titlurizarilor.

Atunci cand o institutie de credit asigurd protectie a creditului pentru un numar de expuneri cu conditia
ca al n-lea caz de neplatd aferent expunerilor sd declanseze plata si si conducd la terminarea
contractului si atunci cnd produsul dispune de o evaluare externd a creditului efectuatd de o agentie
internationald de rating eligibil3, se aplicd ponderdrile previzute la articolele 94-101. In cazul in care
produsul nu este evaluat de o agentie internationald de rating eligibild, ponderdrile expunerilor incluse
in cos sunt agregate, cu exceptia a n-1 expuneri, unde cuantumul valorii anticipate a pierderii inmultit
cu 12,5 si al valorii expunerii ponderate la risc nu depdsesc valoarea nominald a protectiei oferite de
instrumentul derivat de credit inmultit cu 12,5. Cele n-1 expuneri excluse din agregare sunt
determinate astfel incat sd includa fiecare dintre acele expuneri care genereazd o valoare expunerii
ponderate la risc inferioard valorii ponderate a oricarei expuneri incluse in agregare.
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Valorile expunerilor ponderate la risc fatd de clienti de retail

10.

11.

12.

13.

Fara a aduce atingere punctelor 12 si 13, valorile expunerilor ponderate la risc fatd de clientii de retail
se calculeazd dupd urmitoarele formule:

Corelatia
(R) = 0.03 x (1-EXP(~35*PD))/(1-EXP(- 35)) + 0.16*[1~(1 ~ EXP - 35*PD)/(1 - EXP(~ 35))]

Ponderarea riscului (RW)
(LaDN{(1-R) "G (PD) + (R)(1-R))"’G(0.999)} - PD*12.51.06)

N(x) reprezintd functia cumulativd de distributie pentru o variabild aleatorie standard (de exemplu:
probabilitatea ca orice variabild aleatorie standard cu media zero si o variatie de 1 sa fie mai micd sau
egald cu x). G(z) reprezintd reciproca functiei cumulative de distributie pentru o variabild aleatorie
standard (de exemplu: valoarea x astfel incat N(x)= z).

Pentru PD = 1 (expunere pentru care s-a inregistrat neplatd), RW este Max {0, 12.5 * (LGD-ELg)},

unde ELg;. reprezintd cea mai bund estimare a institutiilor de credit cu privire la pierderile anticipate
in cazul expunerilor pentru care s-a inregistrat neplata in conformitate cu punctul 80 din partea 4.

Valoarea expunerii ponderate la risc = RW * valoarea expunerii.

Valoarea expunerii ponderate la risc pentru fiecare expunere fatd de entitdti mici si mijlocii definite la
articolul 86 alineatul (4) si care intrunesc conditiile stabilite de anexa VIII partea 1 punctul 29 si de
anexa VIII partea 2 punctul 22 se poate calcula in conformitate cu punctul 4.

fn cazul expunerilor fatd de clienti de retail care garanteazd cu un bun imobiliar, corelatia (R) de 0,15
inlocuieste cifra obtinutd cu ajutorul formulei de corelare de la punctul 10.

In cazul expunerilor fati de clienti de retail care se reinnoiesc, definite la literele (a)-(¢), corelatia (R)
de 0,04 inlocuieste cifra obtinutd cu ajutorul formulei de corelare de la punctul 10.

Expunerile sunt de tip expuneri care se reinnoiesc fatd de clienti de retail in cazul in care intrunesc
urmdtoarele criterii:

(a) expunerea este fatd de persoane;

(b) expunerea se reinnoieste, este negarantata si anulabild de citre institutia de credit in masura in care
nu este utilizatd imediat si neconditionat. (fn acest context, expunerile care se reinnoiesc
desemneazd acele expuneri in cazul cirora soldul clientului poate fluctua in functie de decizia de
a imprumuta sau de a rambursa, in limita impusd de institutia de credit.). Liniile de credit cu
amanuntul se considerd neconditionat anulabile in cazul in care clauzele contractuale permit
institutiei de credit sd le anuleze integral in conformitate cu normele de protectie a consumatorului
si alte legi conexe;

(c) valoarea maximi a expunerii fatd de o singurd persoand in temeiul sub-portofoliului nu trebuie s
depiseascd 100 000 EUR;

(d) institutia de credit poate demonstra cd folosirea formulei de corelare enuntatd la prezentul punct
se limiteazd la portofoliile care prezintd o volatilitate redusd a ratei de pierdere in raport cu nivelul
mediu al ratelor lor de pierdere, in special in ceea ce priveste nivelul inferior al probabilitatii de
neplatd. Autoritdtile competente examineazd volatilitatea relativd a ratelor de pierdere pentru
diferite sub-portofolii, precum si pentru intregul portofoliu de expuneri care se reinnoiesc fat de
clientii de retail si sunt dispuse sd transmitd informatii cu privire la caracteristicile ratelor de
pierdere in cauzi si altor jurisdictii si

(e) autoritatea competentd considerd cd procedura in ceea ce priveste expunerile care se reinnoiesc fatd
de clientii de retail este in conformitate cu caracteristicile riscului aferente sub-portofoliului
examinat.

Prin derogare de la litera (b), autoritatile competente pot excepta de la indeplinirea cerintei conform
cdreia expunerea nu trebuie sd fie garantatd in cazul facilitdtilor de credit garantate si care sunt legate
de un cont in care se efectueazd plata salariului. In acest caz, sumele recuperate in temeiul garantiei
nu se iau in considerare in estimarea LGD.
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1.3.

14.

15.

16.

Pentru a beneficia de conditiile care se aplicd clientilor de retail, creangele cumpdrate trebuie si
intruneasca conditiile minime stabilite la partea 4 punctele 105-109, precum si conditiile urmatoare:

(a) institutia de credit a cumpdrat creantele de la un tert cu care nu se afla in legdturd, iar expunerile
sale fatd de debitorul creantelor nu include expunerile generate in mod direct sau indirect de
institutia de credit;

(b) creantele cumparate au fost generate in conditiile unei depline concurente intre vanzator si debitor.
Asadar, creantele dintre intreprinderi si cele care fac obiectul unor operatiuni intre conturile
intreprinderilor nu sunt eligibile;

(c) institutia de credit cumpdritoare detine creante asupra ansamblului veniturilor generate de
creantele cumpdrate sau un drept proportional asupra veniturilor respective si

(d) portofoliul de creante cumpdrate este suficient de diversificat.

In cazul creantelor cumpirate, sconturile de cumpdrare rambursabile, garantiile sau garantiile partiale
care asigurd primul nivel de protectie impotriva riscului de nerambursare sau al pierderilor de diluare
sau ambelor pot fi considerate ca pozitii de prime pierderi in conformitate cu cadrul bazat pe ratingul
intern aplicabil titlurizirilor.

In cazul cosurilor mixte de creante cumpdrate asupra clientilor de retail, atunci cand institutia de credit
cumpdrdtoare nu poate distinge intre expunerile garantate cu un bun imobiliar care se incadreazd in
categoria expunerilor care se reinnoiesc si alte expuneri fatd de clienti de retail, se aplicd functia
ponderdrii riscului care produce cele mai ridicate cerinte de capital pentru expunerile in cauza.

Valorile expunerilor ponderate la risc pentru expunerile pe actiuni

17.

18.

O institutie de credit poate folosi abordari diferite pentru portofolii diferite atunci cand foloseste
abordari diferite si pe plan intern. Atunci cand foloseste abordari diferite, institutia de credit respectiva
trebuie s demonstreze autoritdtilor competente ci alegerea abordarilor s-a efectuat in mod consecvent
si cd nu este determinatd de considerente de arbitrare reglementara.

Fird a aduce atingere punctului 17, autorititile competente pot permite aplicarea unor valori ale
expunerilor ponderate la risc pentru expunerile pe actiuni fatd de intreprinderile de servicii auxiliare,
in conformitate cu procedura care se aplicd in cazul celorlalte active care nu sunt obligatii de credit.

Metoda ponderirii simple

19.

20.

21.

Valoarea expunerii ponderate la risc se calculeazd dupd urmitoarea formuld:

Ponderarea riscului (RW) = 190 % pentru expunerile sub formd de investitii de capital in cazul
portofoliilor suficient de diversificate.

Ponderarea riscului (RW) = 290 % pentru expunerile pe actiuni cotate.
Ponderarea riscului (RW) = 370 % pentru expunerile pe alte actiuni.
Valoarea expunerii ponderate la risc = RW * valoarea expunerii.

Pozitiile scurte de numerar si instrumentele derivate care nu sunt incluse in portofoliul de
tranzactionare pot compensa pozitiile lungi pe aceleasi titluri de valoare, cu conditia ca instrumentele
respective si fi fost desemnate ca instrumente de acoperire pentru expuneri specifice pe actiuni i sd
functioneze ca instrumente de acoperire pe o perioadd de cel putin un an. Alte pozitii scurte se trateazd
ca pozitii lungi, la valoarea absolutd a fiecirei pozitii alocandu-se ponderarea riscului adecvata. In
contextul asimetriei scadentei pozitiilor, se aplicd metoda pentru expunerile fatd de intreprinderi
stabilitd la punctul 16 din anexa VII partea 2.

Institutiile de credit pot lua in considerare protectia nefinantatd a creditului obtinutd pentru o expunere
pe actiuni in conformitate cu metodele prezentate la articolele 90-93.
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1.3.2. Metoda PD/LGD

22.

23.

24.

Valorile expunerilor ponderate la risc se calculeazd in conformitate cu formulele prevdzute la punctul 3
In cazul in care institutiile de credit nu dispun de informatii suficiente pentru a putea folosi definitia
neplatii stabilitd la punctele 44-48 din partea 4, ponderdrilor riscului li se aplicd un factor de majorare
de 1,5.

La nivelul fiecarei expuneri, suma cuantumul pierderii anticipate inmultit cu 12,5 si a valorii expunerii
ponderate la risc nu trebuie si depdseascd valoarea expunerii inmultitd cu 12,5.

Institutiile de credit pot tine seama de protectia nefinantatd a creditului obtinutd pentru o expunere
pe actiuni in conformitate cu metodele prezentate la articolele 90-93. Procedura se aplicd sub rezerva
unui nivel al LGD de 90 % pentru expunerea fatd de furnizorul de acoperire. Pentru expunerile sub
formd de investitii de capital in cazul portofoliilor suficient de diversificate se poate folosi o valoare
a LGD de 65 %. in acest sens, scadenta este de 5 ani.

1.3.3. Metoda bazatd pe modelele interne

25.

26.

Valoarea expunerii ponderate la risc este pierderea potentiald aferentd expunerilor pe actiuni ale
institutiei de credit, calculatd cu ajutorul modelelor interne ,masura valorii la risc”, presupunand o ratd
de sigurantd de 99 % pentru diferenta dintre, pe de o parte, veniturile trimestriale, iar pe de altd parte,
o ratd fard risc calculatd pe o perioadd esantion lungd, inmultitd cu 12,5. La nivelul fiecirei expuneri,
valoarea expunerii ponderate la risc nu trebuie sd fie mai mica decat suma valorii minime a expunerii
ponderate la risc necesard conform metodei PD/LGD si a valorii pierderii anticipate corespunzitoare,
inmultitd cu 12,5 si calculatd pe baza valorilor PD stabilite la partea 2 punctul 24 litera (a) si a valorilor
LGD corespunzitoare stabilite la partea 2 punctele 25 si 26.

Institutiile de credit pot tine seama de protectia nefinantati a creditului obtinutd pentru o pozitie pe
actiuni.

1.4.  Valorile expunerilor ponderate la risc pentru alte active care nu sunt obligatii de credit

27.

Valorile expunerilor ponderate la risc se calculeaza dupd urmdtoarea formula:
Valoarea expunerii ponderate la risc = 100 % * valoarea expunerii,

cu exceptia cazului in care expunerea este o valoare reziduald, caz in care trebuie stabilitd pentru fiecare
an si calculatd dupd cum urmeaza:

1/t * 100 % * valoarea expunerii,

unde t este numdrul de ani de inchiriere.

2. CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC IN CAZUL RISCULUI DE DILUARE A
CREANTELOR CUMPARATE

28.

Ponderdrile riscului in cazul riscului de diluare a creantelor cumpdrate asupra intreprinderilor si
clientilor de retail:

Ponderdrile se calculeazd in conformitate cu formula prezentatd la punctul 3 Parametrii PD si LGD
utilizati in formula de calcul se stabilesc in conformitate cu metodologia prezentatd la partea 2,
valoarea expunerii se stabileste in conformitate cu metodologia prezentati la partea 3, iar scadenta este
un an. In cazul in care institutiile de credit pot demonstra autorititilor competente ¢ riscul de diluare
este neglijabil, institutiile de credit nu trebuie sa tind seama de acesta.

3. CALCULUL VALORILOR PIERDERILOR ANTICIPATE

29.

30.

in absenta oricdror indicatii contrare, parametrii PD si LGD utilizati in formula de calcul se stabilesc
in conformitate cu metodologia prezentatd la partea 2, iar valoarea expunerii se stabileste in
conformitate cu metodologia prezentatd la partea 3.

Valorile pierderilor anticipate in cazul expunerilor fad de intreprinderi, institutii, administratii centrale
si banci centrale, precum si fatd de clienti de retail se calculeazd cu urmdtoarele formule:

Pierderea anticipatd (EL) = PD x LGD.

Valoarea pierderii anticipate = EL x valoarea expunerii.
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4.

31.

32.

33.

34.

35.

In cazul unei expuneri pentru care s-a inregistrat neplata (PD = 1), atunci cand institutiile de credit
folosesc propriile estimdri ale LGD, EL este ELg, ELg; fiind cea mai bund estimare a institutiei de credit
cu privire la pierderea anticipatd corespunzitoare expunerii pentru care s-a inregistrat neplata in
conformitate cu partea 4 punctul 80.

Pentru expunerile care fac obiectul procedurii descrise la partea 1 punctul 4, valoarea EL este 0.

In cazul expunerii de imprumuturi specializate, atunci cand institutia de credit aplici metodele
prezentate la punctul 6 in scopul atribuirii ponderdrii riscului, valorile EL se atribuie in conformitate
cu tabelul 2.

Tabelul 2
Maturitate reziduald Categoria 1 Categoria 2 Categoria 3 Categoria 4 Categoria 5
Mai micd de 2,5 ani 0% 0,4 % 2,8% 8 % 50 %
Egald sau mai mare de
2,5 ani 0,4 % 0,8 % 2,8% 8% 50 %

fn cazul in care autorititile competente au autorizat o institutie de credit s aplice, in mod general, o
ponderare preferentiald de 50 % pentru expunerile din categoria 1 si de 70 % pentru expunerile din
categoria 2, valoarea EL este de 0 % in primul caz si de 0,4 % in cel de al doilea caz.

In cazul expunerilor pe actiuni ale ciror valori ponderate se calculeazd in conformitate cu metodele
prezentate la punctele 19-21, valorile pierderilor anticipate se calculeaza cu formula urmatoare:

Valoarea pierderii anticipate = EL x valoarea expunerii

Valorile EL sunt urmdtoarele:

Pierderea anticipatd (EL) = 0,8 % pentru expunerile sub forma de capital de investitii in cazul
portofoliilor suficient de diversificate

Pierderea anticipatd (EL) = 0,8 % pentru expunerile pe actiuni cotate

Pierderea anticipatd (EL) = 2,4 % pentru expunerile pe alte actiuni.

In cazul expunerilor pe actiuni ale ciror valori ponderate se calculeaz in conformitate cu metodele
prezentate la punctele 22-24, valorile pierderilor anticipate se calculeazd cu formula urmatoare:

Pierderea anticipatd (EL) = PD x LGD si

Valoarea pierderii anticipate = EL x valoarea expunerii

fn cazul expunerilor pe actiuni ale ciror valori ponderate se calculeazd in conformitate cu metodele
prezentate la punctele 25 si 26, valoarea pierderii anticipate este de 0 %.

In cazul creantelor cumpdrate, valorile pierderilor anticipate pentru riscul de diluare se calculeazd cu
formula urmadtoare:

Pierderea anticipatd (EL) = PD x LGD si

Valoarea pierderii anticipate = EL x valoarea expunerii

TRATAREA VALORILOR PIERDERILOR ANTICIPATE

36.

Valorile pierderilor anticipate calculate in conformitate cu punctele 30, 31 si 35 se deduce din suma
ajustarilor de valoare si a provizioanelor aferente expunerilor respective. Sconturile asupra expunerilor
elementelor de bilant care au fost cumpdrate in situatie de neplatd in conformitate cu partea 3
punctul 1 se trateazd ca si ajustdrile de valoare. In calcul nu se includ valorile pierderilor anticipate
pentru expunerile titlurizate si nici ajustirile de valoare si provizioanele aferente expunerilor
respective.
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1.2

PARTEA 2

Probabilitatea de neplatd (PD), pierderile datorate nerambursirii (LGD) si scadenta

Parametrii de calcul PD, LGD si scadenta (M), folositi in calcularea valorilor ponderate ale expunerilor
si a valorilor pierderilor anticipate specificate la partea 1 sunt parametrii estimati de institutia de credit
in conformitate cu partea 4, sub rezerva urmatoarelor dispozitii.

EXPUNERI FATA DE INTREPRINDERI, INSTITUTII, ADMINISTRATII CENTRALE SI BANCI CENTRALE

PD

LGD

Probabilitatea de neplatd in cazul unei expuneri fatd de o intreprindere sau de o institutie este de cel
putin 0,03 %.

In cazul creantelor cumpirate asupra intreprinderilor, atunci cand institutia de credit nu poate
demonstra ci estimdrile pentru PD intrunesc criteriile minime stabilite la partea 4, valoarea PD pentru
creantele mentionate anterior se stabileste in conformitate cu urmatoarele metode: pentru creantele
prioritare, PD corespunde estimdrii pierderilor anticipate (EL) stabilite de institutia de credit impartitd
la LGD pentru respectivele creante cumpdrate. Pentru creantele subordonate, PD corespunde estimarii
EL stabilite de institutia de credit. Atunci cand o institutie de credit este autorizatd si foloseascd
propriile estimri ale LGD in cazul expunerilor fatd de intreprinderi, iar in cazul creantelor cumpdrate
asupra intreprinderilor poate descompune in mod fiabil estimarile EL in PD si LGD, institutia respectivd
poate folosi estimarea proprie a PD.

In cazul debitorilor care se afli in situatie de neplatd, PD este de 100 %.

La calculul valorii PD, institutiile de credit pot tine seama de protectia nefinantatd a creditului in
conformitate cu dispozitiile articolelor 90-93. Cu toate acestea, in cazul riscului de diluare, autorititile
competente pot recunoaste ca eligibili si alti furnizori de protectie nefinantata a creditului decat cei
mentionati de anexa VIII partea 1.

Institutiile de credit care folosesc propriile estimari ale LGD pot tine seama de protectia nefinantatd
a creditului ajustand valorile PD, sub rezerva punctului 10.

In cazul riscului de diluare aferent creantelor cumpirate asupra intreprinderilor, PD este egal cu
estimarea EL pentru riscul de diluare. Atunci cand o institutie de credit este autorizatd sa foloseascd
propriile estimari ale LGD in cazul expunerilor fad de intreprinderi, iar in cazul creantelor cumpdrate
asupra intreprinderilor poate descompune in mod fiabil estimirile EL pentru riscul de diluare in PD
si LGD, institutia respectiva poate folosi estimarea proprie a PD. La calculul valorii PD, institutiile de
credit pot tine seama de protectia nefinantatd a creditului in conformitate cu dispozitiile
articolelor 90-93. Autoritdtile competente pot recunoaste ca eligibili si alti furnizori de protectie
nefinantatd a creditului decat cei mentionati de anexa VIII partea 1. In cazul in care institutia de credit
este autorizatd sd foloseascd propriile estimari ale LGD pentru riscul de diluare a creantelor cumparate
asupra intreprinderilor, respectiva institutie poate tine seama de protectia nefinantatd a creditului
ajustand valorile PD, sub rezerva punctului 10.

Institutiile de credit folosesc urmatoarele valori LGD:
(a) expunere prioritard fard garantie eligibila: 45 %;
(b) expunere subordonatd fird garantie eligibild: 75 %;

(o) la calcularea LGD, institutiile de credit pot tine seama de protectia finantatd sau nefinantatd a
creditului in conformitate cu dispozitiile articolelor 90-93;

(d) obligatiunile garantate in sensul anexei VI partea 1 punctele 68-70 pot beneficia de o valoare a LGD
de 12,5 %;

() pentru expunerile in cazul creantelor prioritare cumpdrate asupra intreprinderilor, atunci cand
institutia de credit nu poate demonstra ci estimdrile sale pentru PD intrunesc criteriile minime
stabilite la partea 4: 45 %;

(f) pentru expunerile in cazul creantelor subordonate cumpdrate asupra intreprinderilor, atunci cand
institutia de credit nu poate demonstra ci estimdrile sale pentru PD intrunesc criteriile minime
stabilite la partea 4: 100 % si

(@) pentru riscul de diluare aferent creantelor cumpdrate asupra intreprinderilor: 75 %.
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10.

11.

Pand la 31 decembrie 2010, obligatiunile garantate in sensul anexei VI partea 1 punctele 68-70
pot beneficia de o valoare a LGD de 11,25 %:

— 1in cazul in care toate activele enumerate de anexa VI partea 1 punctul 68 literele (a)-(c) care
sunt garantii pentru obligatiuni se incadreazd in prima categorie de calitate a creditului
mentionat de anexa indicatd anterior;

— 1in cazul in care activele enumerate de anexa VI partea 1 punctul 68 literele (d) si (e) sunt folosite
ca garantie, limitele superioare stabilite la fiecare din literele mentionate anterior sunt de 10 %
din valoarea nominald a emisiunii exigibile;

— 1in cazul in care activele enumerate de anexa VI partea 1 punctul 68 litera (f) nu sunt folosite
pe post de garantie sau

— obligatiunile garantate beneficiazd de o evaluare a creditului efectuatd de o agentie
internationald de rating (ECAI) desemnatd, evaluare care corespunde categoriei celei mai
favorabile de evaluare a creditului pe care respectiva agentie o poate acorda obligatiunilor
garantate.

Pand la 31 decembrie 2010, prezenta derogare se reexamineazd, iar Comisia poate formula
propuneri in consecintd, in conformitate cu procedura stabilita la articolul 151 alineatul (2);

Sub rezerva punctului 8, in cazul riscurilor de diluare si de nerambursare, atunci cand o institutie de
credit este autorizata si foloseascd propriile estimdri ale LGD in cazul expunerilor fatd de intreprinderi,
iar in cazul creantelor cumpdrate asupra intreprinderilor poate descompune in mod fiabil estimarile
EL in PD si LGD, respectiva institutie poate folosi estimarea proprie a LGD pentru respectivele creante.

Sub rezerva punctului 8, atunci cand o institutie de credit este autorizatd si foloseascd propriile
estimdri ale LGD in cazul expunerilor fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si banci
centrale, respectiva institutie poate tine seama de protectia nefinantatd a creditului ajustand estimarile
PD sifsau LGD, sub rezerva criteriilor minime stabilite la partea 4 si a aprobarii autoritatilor
competente. Cu toate acestea, institugia de credit nu poate atribui expunerilor garantate o valoare
ajustatd a PD sau a LGD astfel incat ponderarea ajustatd s fie mai micd decét cea aplicabild unei
expuneri directe comparabile fatd de garant.

Sub rezerva punctelor 8 si 10, in sensul pdrtii 1 punctul 4, valoarea LGD pentru o expunere directd
comparabild cu cea a furnizorului de protectie este fie valoarea LGD aferentd unei linii de credit fard
acoperire in favoarea garantului, fie valoarea aferentd unei linii de credit fird acoperire in favoarea
debitorului, in functie de indicatia din informatiile disponibile si din structura garantiei dac, in situatia
comund de neplatd a garantului si debitorului survenitd in cursul duratei de viatd a tranzactiei
acoperite, suma recuperatd depinde de conditia financiard a garantului sau de cea a debitorului.

1.3.  Scadenta

12.

13.

Sub rezerva punctului 13, institutiile de credit atribuie expunerilor ce decurg din contracte de report
sau din operatiuni de imprumut de valori mobiliare sau marfuri o valoare a scadentei (M) de 0,5 ani,
iar in cazul tuturor celorlalte expuneri o valoare M de 2,5 ani. Autorititile competente pot solicita
institutiilor de credit din jurisdictia lor sd aplice pentru fiecare expunere valoarea stabilitd la punctul 13.

Institutiile de credit autorizate sd foloseascd propriile estimdri ale LGD sifsau proprii factori de
conversie in cazul expunerilor fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si banci centrale,
calculeazd valoarea M aferentd fiecdrei expuneri in conformitate cu literele (a)-(e), sub rezerva
punctelor 14-16. in toate cazurile insi, M nu poate fi mai mare de cinci ani:

(a) in cazul unui instrument cu flux de numerar cu scadentd determinatd, scadenta se calculeazd cu
urmdtoarea formuld:

M = MAX {1; MIN {z t*CF‘/ZCFt,S}}
t t

unde CF, indici fluxul de trezorerie (principal, dobanzi si comisioane) pe care debitorul trebuie si
il pliteascd conform conditiilor contractuale in perioada t;

—
=

pentru instrumentele derivate care fac obiectul unui acord-cadru de compensare, scadenta
corespunde maturitdtii reziduale medii a expunerii ponderate la risc si nu poate fi mai micd de un
an. Pentru a pondera scadenta, se ia in considerare valoarea notionald a fiecirei expuneri;
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14.

(0) pentru expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente derivate garantate integral sau partial
(enumerate de anexa IV) si din operatiuni de creditare cu apel in marjd garantate integral sau partial
care fac obiectul unui acord-cadrul de compensare, M corespunde maturititii reziduale medii
ponderate in cazul tranzactiilor in care M este de cel putin 10 ani. Pentru a pondera scadenta, se
ia in considerare valoarea notionald a fiecirei tranzactii;

=

atunci cand o institutie de credit este autorizatd si foloseascd propriile estimri ale PD pentru
creantele cumpdrate asupra intreprinderilor, in cazul sumelor trase, M este egald cu valoarea medie
ponderatd a maturitdtii creantelor cumpdrate si nu poate fi mai mica de 90 de zile. Aceeasi
valoare M se aplicd pentru valorile neutilizate in cadrul unei facilititi de cumpdrare garantate, sub
rezerva cd facilitatea de cumpdrare prevede angajamente efective, praguri de amortizare anticipatd
sau alte dispozitii care sd protejeze institutia de credit care cumpdrd impotriva deprecierii
semnificative a calititii creantelor pe care trebuie sd le cumpere pe perioada facilitatii. In lipsa unei
protectii efective, valoarea M care se aplicd sumelor neutilizate se calculeazi ca suma a creantei
potentiale cu cea mai mare scadentd in baza contractului de cumpdrare si a maturitdtii reziduale
a facilitatii de cumpdrare, iar M nu poate fi mai micd de 90 de zile;

() pentru alte instrumente decat cele mentionate de prezentul punct 13, sau in cazul in care institutia
de credit nu este in masurd si calculeze valoarea M in conformitate cu litera (a), M este egald cu
maturitatea reziduald maximd (exprimatd in ani) de care poate dispune un debitor pentru a-si
indeplini pe deplin obligatiile contractuale si nu poate fi mai mica de un an;

(f) atunci cand o institutie de credit foloseste metoda modelului intern descrisd de anexa III partea 6
pentru a determina valoarea expunerii la risc, valoarea M se calculeaza cu formula prezentatd in
continuare in cazul expunerilor pentru care se aplici metoda mentionatd anterior si in cazul in care
scadenta contractului cu durata cea mai mare de viatd, inclus in acordul de compensare, este mai
mare de un an:

tk<lan scadentd
D, EE efectiva*At *df, + Y, EE *At*df,

=1 tk>lan

k
M = MIN ;5

k<lan
z EE, efectiva*At, *df,
k=1

unde:

df este factorul de scont fard risc pentru perioada viitoare t, iar celelalte simboluri sunt definite
de anexa III partea 6.

Fird a aduce atingere punctului 13 litera (f) primul paragraf, o institutie de credit care foloseste un
model intern pentru a calcula ajustarea unilaterald a evaludrii creditului poate folosi, cu acordul
autoritatilor competente, durata efectivd a creditului estimatd de modelul intern ca M.

Sub rezerva punctului 14, pentru grupurile de compensare in care toate contractele au o scadenta
initiald mai micd de un an, se aplicd formula de la litera (a) si

in sensul partii 1 punctul 4, M este scadenta efectivi a protectiei creditului si nu poate fi mai micd
de un an.

©

Firad a aduce atingere punctului 13 literele (a), (b), (d) si (¢), M nu poate fi mai mici de o zi in cazul:
— instrumentelor derivate garantate integral sau partial si enumerate de anexa IV;

— operatiunilor de creditare cu apel in marjd garantate integral sau partial;

— contractelor de report, operatiunilor de imprumut sau de creditare de valori mobiliare sau marfuri,

cu conditia ca contractele sd contind clauze de ajustare zilnicd a marjelor si de reevaluare zilnicd,
precum si clauze care sd permitd lichidarea sau compensarea rapidd a garantiilor in caz de neplata sau
in absenta ajustdrii marjelor.

De asemenea, in cazul altor expuneri pe termen scurt specificate de autorititile competente si care nu
sunt incluse in finantarea continud a debitorului de citre institutia de credit, M nu poate fi mai mica
de o zi. Conditiile specifice fiecdrui caz trebuie si fie analizate cu atentie.
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2.1.

2.2

3.

3.1.

15.

16.

Pentru expunerile fatd de intreprinderi cu sediul in Comunitate si cu o cifrd de afaceri consolidatd si
active consolidate mai mici de 500 000 000 EUR, autoritatile competente pot autoriza utilizarea
valorii M stabilite la punctul 12. Autorititile competente pot substitui activelor totale de
500 000 000 EUR active totale de 1 000 000 000 EUR in cazul intreprinderilor care investesc in
principal in sectorul imobiliar.

Asimetriile de scadentd se trateazd in conformitate cu dispozitiile articolelor 90-93.

EXPUNERI FATA DE CLIENTI DE RETAIL

PD

17.

18.

19.

20.

LGD

21.

22.

23,

Pentru expunerile fatd de clienti de retail, PD este de cel putin 0,03 %.

PD in cazul debitorilor sau, atunci cind se foloseste o abordare pe tranzactie, in cazul expunerilor in
situatie de neplatd, este de 100 %.

fn cazul riscului de diluare aferent creantelor cumpdrate, PD este egald cu estimdrile EL pentru riscul
de diluare. Atunci cand, in cazul creantelor cumpdrate, o institutie de credit poate descompune in mod
fiabil estimdrile EL pentru riscul de diluare in PD i LGD, respectiva institutie poate folosi estimarea
proprie a LGD.

Institutiile de credit pot tine seama de protectia nefinantatd a creditului prin ajustarea valorilor PD, sub
rezerva punctului 22. In ceea ce priveste riscul de diluare, atunci cand institutiile de credit nu folosesc
propriile estimdri ale LGD, ele se conformeaza dispozitiilor articolelor 90-93; in acest sens, autoritatile
competente pot recunoaste ca fiind eligibili si alti furnizori de protectie nefinantatd decét cei
mentionati de anexa VIII partea 1.

Institutiile de credit pot stabili propriile estimari ale LGD, sub rezerva intrunirii conditiilor minime
stabilite la partea 4 si a obtinerii aprobarii autorititilor competente. In cazul riscului de diluare a
creantelor cumprate se foloseste valoarea LGD de 75 %. In cazul in care, pentru creantele cumpirate,
institutia de credit poate descompune in mod fiabil estimarile EL pentru riscul de diluare in PD si LGD,
respectiva institutie poate folosi estimarea proprie a LGD.

Institutiile de credit pot tine seama de protectia nefinantatd a creditului prin ajustarea estimdrilor PD
sau LGD, sub rezerva intrunirii conditiilor minime stabilite la partea 4 punctele 99-104 si a obtinerii
aprobdrii autoritdtilor competente, fie pentru o expunere individuald, fie pentru un cos de expuneri.
Cu toate acestea, institutia de credit nu poate atribui unei expuneri garantate o valoare ajustatd a PD
sau a LGD astfel incat ponderarea ajustatd sd fie mai micd decat cea aplicabild unei expuneri directe
comparabile fatd de garant.

Fird a aduce atingere punctului 22, in sensul partii 1 punctul 11, valoarea LGD pentru o expunere
directd comparabili cu cea a furnizorului de protectie este fie valoarea LGD aferentd unei linii de credit
fard acoperire in favoarea garantului, fie valoarea aferenta unei linii de credit fird acoperire in favoarea
debitorului, in functie de indicatia din informatiile disponibile si din structura garantiei dacd, in situatia
comund de neplatd a garantului si debitorului survenitd in cursul duratei de viatd a tranzactiei
acoperite, suma recuperatd depinde de conditia financiard a garantului sau de cea a debitorului.

EXPUNERILE PE ACTIUNI CARE FAC OBIECTUL METODEI PD/LGD

PD

24,

Valorile PD se determind in conformitate cu metoda folositd pentru expunerile fatd de intreprinderi.
Se aplicd urmatoarele valorile minime ale PD:

(a) 0,09 % pentru expunerile pe actiuni cotate, in cazul in care investitia se deruleazd in cadrul unei
relatii de lungd duratd cu clientul;

(b) 0,09 % pentru expunerile pe actiuni necotate, in cazul in care veniturile din investitie au la baza
fluxuri de numerar constante si periodice care nu provin din castiguri de capital;
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3.2.

3.3.

LGD

25.

26.

(c) 0,40 % pentru expunerile cu actiunile cotate, inclusiv alte pozitii scurte mentionate la partea 1
punctul 20 si

(d) 1,25 % pentru alte expuneri pe actiuni, inclusiv alte pozitii scurte mentionate la partea 1
punctul 20.

Expunerile sub forma de capital de investitii care tin de portofolii suficient de diversificate pot beneficia
de o valoare a LGD de 65 %.

in cazul tuturor celorlalte expuneri se aplici o valoare a LGD de 90 %.

Scadenta

27.

Pentru toate expunerile, valoarea M este de cinci ani.

PARTEA 3

Valoarea expunerii la risc

EXPUNEREA LA INTREPRINDERI, INSTITUTII, ADMINISTRATII CENTRALE SI BANCI CENTRALE SI
CLIENTI DE RETAIL

In absenta unor indicatii contrare, valoarea expunerii pentru elementele de bilant se misoara anterior
ludrii in considerare a ajustarilor de valoare. Regula se aplica si activelor cumpdrate la un pret diferit
de valoarea datoratd. Pentru activele cumpdrate, diferenta intre valoarea datoratd si valoarea netd
inregistratd in bilantul institutiilor de credit se contabilizeaza ca scont in cazul in care suma datoratd
este mai mare si primd in cazul in care suma datoratd este mai micd.

In cazul in care institutiile de credit folosesc acorduri-cadru de compensare pentru tranzactiile de
rdscumpdrare sau pentru tranzactii de imprumut cu titluri de valoare sau marfuri, valoarea expunerii
se calculeazd in conformitate cu dispozitiile articolelor 90-93.

Pentru compensarea imprumuturilor si depozitelor din bilant, institutiile de credit aplicd, in sensul
calculdrii valorii expunerii, metodele stabilite la articolele 90-93.

Valoarea expunerii in cazul creditelor ipotecare corespunde plitilor minime actualizate pe care le
genereaza.

,Plati minime de leasing” sunt platile pe care debitorul poate sau trebuie si le efectueze, precum si orice
optiune de negociere (adicd optiunea care poate fi exercitatd in mod sigur). Valoarea reziduald
garantatd care intruneste conditiile enumerate de anexa VIII partea 1 punctele 26-28 cu privire la
eligibilitatea furnizorilor de protectie, precum si cerintele minime in sensul recunoasterii altor tipuri
de garantii, enuntate de anexa VIII partea 2 punctele 14-19, trebuie, de asemenea, inclusd in platile
minime in cadrul creditului ipotecar.

In cazul oricdrui element mentionat de anexa IV, valoarea expunerii se determind in conformitate cu
metodele stabilite de anexa III.

Valoarea expunerii in sensul calculului valorii expunerii ponderate la risc in cazul creantelor cumparate
corespunde valorii exigibile minus cerintele de capital pentru riscul de diluare anterior diminudrii
riscului de credit.

fn cazul in care expunerea ia forma unor valori mobiliare sau mérfuri vandute, gajate sau imprumutate
in cadrul contractelor de report, al operatiunilor de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau
marfuri, in cadrul tranzactiilor cu termen lung de decontare si in cadrul operatiunilor de creditare cu
apel In marjd, valoarea expunerii este valoarea valorilor mobiliare sau a marfurilor stabilitd in
conformitate cu articolul 74. in cazul in care se foloseste metoda generald bazatd pe garantii financiare
(Financial Collateral Comprehensive Method) descrisd de anexa VIII partea 3, valoarea expunerii se
majoreazd cu ajustarea de volatilitate corespunzitoare valorilor mobiliare sau marfurilor in
conformitate cu dispozitiile anexei mentionate anterior. Valoarea expunerii in cazul contractelor de
report sau al tranzactiilor de imprumut cu titluri de valoare sau cu marfuri, al operatiunilor de
imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri, in cazul tranzactiilor cu termen lung de
decontare si in cazul operatiunilor de creditare cu apel in marja se poate determina fie in conformitate
cu anexa III, fie cu anexa VIII partea 3 punctele 12-21.
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2.

10.

11.

Fird a aduce atingere punctului 7, valoarea expunerilor exigibile fatd de o contrapartidd centrald,
stabilite de autorititile competente, se calculeaza in conformitate cu anexa III partea 2 punctul 6, cu
conditia ca expunerile la riscul de credit al contrapartidei centrale in raport cu toti participantii la
conventiile incheiate sa fie garantate pe deplin si zilnic.

Valoarea expunerii pentru urmdtoarele elemente corespunde sumei angajate, dar neutilizatd, inmultitd
cu un factor de conversie.

Institutiile de credit folosesc urmatorii factori de conversie:

(a) in cazul liniilor de credit fird angajament si care pot fi anulate neconditionat in orice moment fird
preaviz sau care prevad efectiv anularea automatd datoritd unei deteriordri a solvabilitatii
debitorului, se aplicd un factor de conversie de 0 %. Pentru a putea aplica un factor de conversie
de 0 %, institutiile de credit trebuie sd verifice iIn mod activ situatia financiard a debitorului, iar
sistemul intern de verificare trebuie sd permitd identificarea imediatd a deteriorarii solvabilitatii
debitorului. Liniile de credit en detail se considerd neconditionat anulabile in cazul in care clauzele
contractuale permit institutiei de credit sd le anuleze integral in conformitate cu normele de
protectie a consumatorului si alte legi conexe;

(b) in cazul acreditivelor pe termen scurt aferente circulatiei mérfurilor, institutiile de credit emitente
si cele care confirmd acreditivul aplicd un factor de conversie de 20 %;

(¢) in cazul liniilor de cumpdrare neutilizate pentru creantele cumpdrate care se reinnoiesc si care pot
fi anulate neconditionat in orice moment fird preaviz sau care prevad efectiv anularea automata
datoritd unei deteriordri a solvabilitatii debitorului, se aplicd un factor de conversie de 0 %. Pentru
a putea aplica un factor de conversie de 0 %, institutiile de credit trebuie sa verifice in mod activ
situatia financiard a debitorului, iar sistemul intern de verificare trebuie sd permitd identificarea
imediatd a deteriordrii solvabilitatii debitorului;

(d) in cazul celorlalte linii de credit, al facilitdtilor pentru emisiunile de efecte (NIF) si al facilitatilor de
garantare care se reinnoiesc la scadentd (RUF), se aplicd un factor de conversie de 75 %;

institutiile de credit care intrunesc conditiile minime previzute la partea 4 pentru stabilirea
propriilor estimdri ale factorilor de conversie, sub rezerva obtinerii aprobdrii autorititilor
competente, pot folosi propriile estimari ale factorilor de conversie pentru diferite tipuri de produs,
astfel cum se mentioneazd la literele (a)-(d).

—
&

In cazul in care un angajament se referd la prelungirea unui alt angajament, se foloseste factorul de
conversie cu valoarea cea mai redusd aplicat respectivului angajament.

In cazul tuturor elementelor extrabilantiere, altele decat cele mentionate la punctele 1-9, valoarea
expunerii corespunde urmdtorului procent din valoare:

— 100 % pentru un element cu un grad mare de risc;

— 50 % pentru un element cu un grad mediu de risc;

— 20 % pentru un element cu un grad mediu/scizut de risc si
— 0 % pentru un element cu un grad scizut de risc.

In sensul prezentului punct, elementele extrabilantiere sunt grupate in categorii de risc in conformitate
cu anexa IL

EXPUNERILE PE ACTIUNI

12.

Valoarea expunerii este valoarea inscrisd in declaratiile financiare. Se admit urmatoarele masuri in
cazul expunerilor pe actiuni:

(a) in cazul investitiilor evaluate la valoare justd si ale cdror modificdri de valoare sunt inregistrate
direct la venituri si apoi in fondurile proprii, valoarea expunerii este egald cu valoarea justd
inregistratd in bilant;
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1.1.

(b) in cazul investitiilor evaluate la valoare justd si ale ciror modificari de valoare nu sunt inregistrate
la venituri, ci ca 0 componenta distinctd a capitalului propriu ajustatd in scopuri fiscale, valoarea
expunerii este egald cu valoarea justa inregistratd in bilant si

(c) 1in cazul investitiilor evaluate la costul istoric sau la cea mai mici valoare a costului sau a valorii
de piatd, valoarea expunerii este egald cu valoarea costului istoric sau cu valoarea de piatd
inregistratd in bilant.

ALTE ACTIVE CARE NU SUNT OBLIGATII DE CREDIT

13.

Valoarea expunerii in cazul altor active care nu sunt obligatii de credit este valoarea inscrisd in
declaratiile financiare.

PARTEA 4

Cerinte minime pentru abordarea RI

SISTEME DE RATING

Un ,sistem de rating” desemneazd ansamblul metodelor, proceselor, controalelor, sistemelor de
colectare a datelor si a sistemelor informatice care permit evaluarea riscului de credit, incadrarea
expunerii intr-o anumitd clasi sau categorie (rating) si cuantificarea probabilititii de neplatd si
estimarea pierderii in cazul unei expuneri date.

In cazul in care institutia de credit foloseste mai multe sisteme de rating, incadrarea unui anumit
debitor sau a unei tranzactii date intr-un anumit sistem trebuie sa fie documentatd si sa se aplice intr-un
mod care reflectd adecvat gradul de risc asumat.

Criteriile §i procedurile de alocare sunt reexaminate periodic pentru a stabili dacd riman adecvate
portofoliului actual si conditiilor externe.

Structura sistemelor de rating

4.

In cazul in care institutia de credit foloseste estimdri directe ale parametrilor de risc, acestea pot fi
considerate ca rezultatul unei clasificiri pe clase pe o scard continud de rating.

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si binci centrale

5.

Sistemul de rating ia in considerare caracteristicile de risc ale debitorului si ale tranzactiei.

Sistemul de rating opereaza cu o scard de rating al debitorilor care reflectd in mod exclusiv cuantificarea
riscului de nerambursare al debitorului. Scara de rating cuprinde 7 clase pentru debitorii care nu se afld
in situatie de neplatd si o clasd pentru debitorii in situatie de neplata.

,Categoria debitorului” desemneazd categoria de risc in care sunt incadrati debitorii pe o scard de rating
a debitorilor inclusa intr-un sistem de rating, in functie de un set precis si distinct de criterii de rating
pe baza cdrora se stabileste probabilitatea de neplatd. Institutia de credit intocmeste documentatia
pentru raportul intre diferitele clase de debitori in functie de nivelul riscului de nerambursare aferent
fiecdrei clase si criteriile folosite pentru a stabili nivelul de risc de nerambursare.

Institutiile de credit cu portofolii concentrate pe un anumit segment de piatd si cu un interval distinct
pentru riscul de nerambursare dispun de un numdr suficient de clase de debitori pe segmentul respectiv
pentru a evita concentrarea excesivd a debitorilor intr-o clasd datd. Concentrérile excesive intr-o
singurd clasd se argumenteaza cu dovezi empirice convingitoare din care s rezulte ¢ categoria de
debitori acoperd o bandd ingustd de risc de nerambursare, iar riscul de nerambursare aferent tuturor
debitorilor din clasa respectiva se incadreaza in segmentul in cauzd.

Pentru ca autoritdtile competente sd recunoascd utilizarea estimdrilor proprii ale pierderii datorate
nerambursdrii (LGD) in sensul calculdrii cerintelor de capital propriu, sistemul de rating trebuie sd
includd o scald distinctd de rating pentru facilitatile de credit, care sd reflecte in mod exclusiv
caracteristicile tranzactiilor legate de LGD.
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10.

11.

12.

,Categoria unei facilititi de credit” desemneazi o categorie de risc din cadrul unei scdri de rating al
facilitatilor de credit in care sunt incadrate anumite expuneri in functie de un set precis si distinct de
criterii de rating pe baza cdrora se stabilesc estimdrile proprii ale LGD. Definitia clasei include atat
modul in care expunerile sunt incadrate intr-o anumitd clasa, cat si criteriile folosite pentru a distinge
nivelul de risc aferent fiecdrei clase.

Concentririle excesive pe o singurd clasd de facilitdti de credit se argumenteaza cu dovezi empirice
convingitoare din care si rezulte cd acea clasd se referd la un segment restrans de LGD, iar riscul
presupus de expunerile din clasa respectivé se incadreaza in segmentul in cauza.

Institutiile de credit care aplici metoda prezentatd la partea 1 punctul 6 pentru alocarea ponderdrii
riscului in cazul expunerilor de imprumuturi specializate sunt exceptate de obligatia de a avea clase
de rating al debitorului care si reflecte exclusiv cuantificarea riscului de platd in cazul expunerilor
mentionate anterior. Fird a aduce atingere punctului 6, institutiile de credit opereaza cu 4 clase de
rating pentru debitorii care nu se afld in situatie de neplatd si cu o clasd pentru debitorii in situatie de
neplati.

1.1.2. Expuneri fatd de clienti de retail

13.

14.

15.

16.

Sistemul de rating trebuie sa reflecte gradul de risc aferent debitorului si tranzactiei, precum si toate
celelalte caracteristici pertinente.

Gradul de diferentiere a riscurilor garanteaza incadrarea intr-o clasa sau intr-o categorie a unui numdr
suficient de expuneri pentru a permite cuantificarea si validarea adecvatd a caracteristicilor pierderilor
la nivelul clasei sau categoriei respective. Distribuirea expunerilor si a debitorilor pe clase sau categorii
se efectueazd astfel incat sd se evite concentrdrile excesive.

Institutiile de credit demonstreaza cd procesul de incadrare a expunerilor in anumite clase sau categorii
permite diferentierea adecvatd a riscurilor, gruparea in ansambluri omogene si estimarea precisd si
consecventd a caracteristicilor pierderilor la nivelul fiecirei clase sau categorii. In cazul creantelor
cumpdrate, gruparea reflectd practicile de subscriere ale cumparatorului si eterogenitatea clientilor sai.

Atunci cand repartizeazd expunerile pe clase si categorii, institutiile de credit iau in considerare
urmdtorii factori de risc:

(a) caracteristicile de risc al debitorului;

(b) caracteristicile de risc al tranzactiei, inclusiv tipul de produs sau garantie sau ambele. Institutiile
de credit trateazd in mod distinct cazurile in care mai multe expuneri sunt garantate cu aceeasi
garantie si

(¢) incidentele de platd, cu exceptia cazului in care institutia de credit demonstreazd autoritdtilor
competente cd nu este un factor de risc semnificativ pentru expunerea avutd in vedere;

1.2.  Incadrarea in clase sau categorii

17.

Institutiile de credit dispun de definitii, proceduri si criterii specifice pentru a incadra expunerile in
clasele sau categoriile unui sistem de rating.

(a) Definitiile si criteriile pentru clase si categorii sunt detaliate in mod suficient pentru a permite
persoanelor cu responsabilitdti de rating sd incadreze intotdeauna debitorii sau facilititile de credit
cu riscuri identice in aceeasi clasd sau categorie. Consecventa trebuie asiguratd indiferent de
domeniul de activitate, de tipul de serviciu sau pozitia geografica.

—
=

Documentatia aferentd procesului de rating trebuie sd permita tertilor sd inteleagd modalitatile de
incadrare a expunerilor in diferitele clase sau categorii, sd poatd reface o anumitd incadrare si sd
evalueze conformitatea unei incadrari si

(¢) Criteriile folosite trebuie si fie de asemenea conforme cu standardele interne ale institutiei in
materie de imprumuturi si cu politica de gestionare a debitorilor si a facilitatilor de credite cu
probleme.
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1.3.

1.3.1.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

18.

Institutiile de credit iau in considerare toate informatiile pertinente pentru a putea incadra debitorii si
facilitatile de credit in diferitele clase sau categorii de rating. Informatiile trebuie si fie la zi si trebuie
sd permitd estimarea performantei viitoare a expunerii. Cu cat dispune de mai putine informatii, cu
atat institutia de credit trebuie s faci dovadd de mai multd prudenta la incadrarea expunerilor. Atunci
cand institutia de credit foloseste un rating extern ca prim factor pentru stabilirea ratingului intern,
trebuie sd ia in considerare si alte informatii pertinente.

Incadrarea expunerilor

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si binci centrale

19.

20.

21.

22.

23.

Fiecare debitor trebuie incadrat intr-o clasd de debitori in cadrul procedurii de aprobare a creditului.

In cazul institugiilor de credit autorizate si foloseascd propriile estimiri ale LGD si/sau factori de
conversie, fiecare expunere se incadreazd, de asemenea, intr-o clasd de facilitati de credit in cadrul
procedurii de aprobare a creditului.

Institutiile de credit care aplicd metodele prezentate la partea 1 punctul 6 pentru alocarea ponderdrii
riscului pentru expunerile de imprumuturi specializate incadreazi fiecare expunere in cauzd intr-o
anumitd clasi in conformitate cu punctul 12.

Fiecare entitate juridicd distinctd fatd de care institutia de credit isi asumd un risc face obiectul unui
rating separat. Institutia de credit demonstreazd autoritatilor competente ci pune in aplicare politici
acceptabile in ceea ce priveste tratamentul clientilor debitori individuali, dar si cel al grupurilor de
clienti aflati in legaturd.

Expunerile distincte fatd de acelasi debitor se incadreaza in aceeasi clasd de debitori, indiferent de
diferentele in natura tranzactiilor specifice. Exceptiile de la norma mentionata anterior se referd la:

(a) riscul de transfer aferent unei tari, depinzand dacd expunerile sunt denominate in moneda locald
sau straind;

(b) cazul in care garantiile aferente unei expuneri pot fi luate in considerare sub forma de ajustare a
incadrérii intr-o clasd de debitori si

() cazul in care legislatia in materie de protectie a consumatorilor, de secret bancar sau orice altd
legislatie interzice schimbul de informatii cu privire la clienti.

Expuneri fatd de clienti de retail

24,

Fiecare expunere trebuie incadratd intr-o clasd sau categorie in cadrul procedurii de aprobare a
creditului.

Abateri de la rezultatele sistemului

25.

fn ceea ce priveste incadrarea intr-o clasd sau categorie, institutiile de credit consemneazi in scris
situatiile in care analiza efectuatd de o persoand primeaz in fata parametrilor introdusi in sistem sau
in fata rezultatelor propuse de sistem in cadrul procesului de incadrare, precum si personalul
responsabil in acest sens. Institutiile de credit consemneaza abaterea de la sistem si indicd personalul
abilitat in acest sens. Institutiile de credit analizeazd performanta expunerilor in cazul in care s-a
inregistrat o abatere fatd de incadrarea initiald. Analiza include evaluarea performantei expunerilor al
cdror rating initial a fost respins de 0 anumitd persoand care rispunde de intreg personalul competent.

Integritatea procesului de incadrare

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si binci centrale

26.

Incadrarea expunerilor si verificarea periodicd a incadrdrii respective se efectueazd sau se aprobd de
citre o persoand independentd, care nu beneficiazd in mod direct de pe urma deciziei de acordare a
creditului.
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1.4.2.

1.5.

1.6.

27.

28.

Institutiile de credit actualizeaza incadrarea expunerilor cel putin o datd pe an. Debitorii cu risc ridicat
si expunerile cu probleme trebuie reexaminate mai frecvent. Institutiile de credit asigurd o noud
incadrare in cazul oricdrui debitor sau credit atunci cdnd apar informatii noi relevante.

Institutiile de credit instituie proceduri eficiente pentru a obtine si actualiza informatiile relevante cu
privire la caracteristicile debitorilor care pot afecta probabilitatea de neplatd, precum si cu privire la
caracteristicile tranzactiilor care pot afecta pierderile datorate nerambursarii sifsau factorii de
conversie.

Expuneri fatd de clienti de retail

29.

Cel putin o datd pe an, institutiile de credit actualizeazd incadrarea debitorilor si a facilitatilor de credit
sau reexamineaza caracteristicile pierderilor si situatia arieratelor pentru fiecare categorie in functie de
situatie. De asemenea, institutiile de credit reexamineazd cel putin o datd pe an, pentru un esantion
reprezentativ, situatia expunerilor distincte pentru fiecare categorie, ca mijloc de a se asigura cd
expunerile sunt incadrate in categoria corespunzitoare.

Folosirea modelelor

30.

Atunci cand o institutie de credit foloseste modele statistice sau alte metode mecanice pentru a incadra
expunerile in diferitele clase sau categorii de debitori sau facilititi de credit:

(a) institutia de credit respectiva trebuie si demonstreze autorititilor competente cd modelul are o
putere predictivd corespunzitoare si cd folosirea sa nu produce distorsiuni ale cerintelor de fonduri
proprii. Variabilele care intrd in componenta modelului trebuie s3 alcituiascd o bazd consecventd
si eficientd pentru previziune. Modelul nu trebuie si fie afectat de influente semnificative;

(b) institutia de credit respectiva trebuie si aplice un proces de verificare a datelor introduse in model
si mai ales sa verifice exactitatea, exhaustivitatea si relevanta acestor date;

(¢) institutia de credit respectivd trebuie sd demonstreze ci datele folosite pentru a construi modelul
sunt reprezentative pentru ansamblul debitorilor si expunerilor;

(d) institutia de credit respectivd trebuie sd foloseascd un ciclu regulat de validare a modelului care
include verificarea performantei si stabilitdtii, verificarea specificatiilor modelului si evaluarea
concluziilor pe care modelul le propune in raport cu rezultatele obtinute si

(e) institutia de credit respectiva trebuie sd completeze modelul statistic cu judecata si supravegherea
umand pentru a verifica incadrarea propusd de model si pentru a se asigura cd modelul este folosit
corespunzdtor. Procedurile de verificare trebuie sd permitd identificarea i limitarea erorilor
datorate deficientelor modelului. Judecata umana trebuie sd ia in considerare toate informatiile
pertinente ignorate de model. Institutia de credit trebuie sd intocmeasca instructiuni scrise care sd
expund modul in care se combind judecata umand si concluziile modelului.

Documentatia sistemelor de rating

31.

32.

33.

Institutiile de credit elaboreazd un document care explicd structura si modul de functionare a
sistemelor de rating. Documentul atestd intrunirea cerintelor minime stabilite de prezenta parte si
trateazd subiecte precum diferentierea portofoliilor, criteriile de rating, responsabilititile partilor
abilitate sd evalueze debitorii si expunerile, frecventa examindrii incadrdrilor §i supravegherea
procesului de rating exercitatd de conducere.

Institutiile de credit elaboreazd un document care explicd motivele si analiza care stau la baza criteriilor
de rating. Institutiile de credit consemneazd orice modificare importantd a procesului de rating al
riscurilor intr-un document care sd permitd identificarea modificdrilor aduse de la data ultimei
verificari efectuate de autoritdtile competente. Un alt document explicd modul de incadrare intr-o clasd
de rating, in special procesul aferent acestei operatiuni si structura controlului intern.

Institutiile de credit elaboreazd un document care contine definitiile neplatii si ale pierderii pe care le
folosesc intern si care demonstreazd coerenta definitilor respective cu cele enuntate de prezenta
directiva.



114

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

06/vol.

1.7.

1.7.1.

34.

35.

fn cazulin care o institutie de credit foloseste modele statistice in cadrul procedurii de rating, respectiva
institutie descrie metodologia folositd intr-un document. Documentul in cauza:

(a) descrie in detaliu teoria, ipotezele sifsau fundamentul matematic si empiric pe baza cidrora
estimdrile sunt incadrate in anumite clase, grupe de debitori, expuneri sau categorii, precum si
sursa sau sursele de date folosite pentru a evalua modelul;

(b) stabileste o procedura statisticd riguroasa de validare a modelului (inclusiv testele de performanti
nesincronizatd si in afara esantionului) si

() indicd circumstantele in care modelul nu functioneazd corect.

Folosirea unui model obtinut de la un vanzitor tert care revendicd drepturi de proprietate asupra
tehnologiei sale nu exonereazi institutia de credit de la obligatia de a elabora documentele cerute si
nici de la alte cerinte aferente sistemului de rating. Institutia de credit trebuie si se conformeze
cerintelor autoritdtilor competente.

Stocarea datelor

36.

Institutiile de credit colecteazd si stocheazd datele cu privire la ratingul intern in conformitate cu
cerintele previzute la articolele 145-149.

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si binci centrale

37.

38.

Institutiile de credit colecteazd si stocheazd urmdtoarele date:

(a) un istoric complet al ratingurilor atribuite debitorilor si garantilor recunoscuti;
(b) datele de acordare a ratingului;

(c) metoda si datele principale folosite pentru acordarea ratingului;

(d) persoana abilitatd pentru incadrarea de rating;

(e) identitatea debitorilor si expunerile in cazul cdrora s-a inregistrat neplata;

(f) data si circumstantele neplatilor si

(g) datele cu privire la PD si la ratele default efectivd asociate fiecarei clase de rating si schimbarilor
de rating;

Institutiile de credit care nu folosesc estimari proprii ale LGD si/sau proprii factori de conversie
colecteazd si stocheaza informatiile cu privire la comparatiile intre valorile LGD realizate si valorile
mentionate la partea 2 punctul 8, precum si cu privire la comparatiile intre valorile efective ale
factorilor de conversie si valorile mentionate la partea 3 punctul 9.

Institutiile de credit care folosesc estimdri proprii ale LGD si/sau proprii factori de conversie colecteazd
si stocheazd informatiile urmatoare:

(a) unistoric complet al datelor privind facilitatile de credit si LGD si estimdrile factorilor de conversie
corespunzitoare fiecrei clase de rating;

(b) datele de acordare a ratingului si de efectuare a estimdrilor;

(c) metoda si datele principale folosite pentru incadrarea in clase de rating a facilititilor, pentru
determinarea LGD si a estimdrilor factorilor de conversie;

(d) persoana care a acordat ratingul pentru facilitatile de credit i persoana care a furnizat estimarile
pentru LGD si pentru factorii de conversie;

(e) datele cu privire la valoarea estimatd si la valoarea efectivd a LGD si a factorilor de conversie
corespunzitori fiecdrei expuneri pentru care a survenit neplata;
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1.7.2.

1.8.

2.1.

(f) datele cu privire la LGD pentru o anumitd expunere, anterior si ulterior evaludrii efectelor
garantiei/sau instrumentului derivat de credit, in cazul acelor institutii de credit care reflectd in LGD
efectele de diminuare a riscului de credit pe care le au garantiile sau instrumentele derivate de
credit si

(g) datele cu privire la componentele pierderii inregistrate in cazul fiecdrei expuneri pentru care a
survenit neplata.

Expuneri fatd de clienti de retail
39.  Institutiile de credit colecteazd si stocheazd urmdtoarele date:
(a) datele folosite in procesul de incadrare a expunerilor in clase sau categorii;

(b) datele cu privire la valoarea estimatd a PD, LGD si a factorilor de conversie corespunzatori fiecarei
clase sau categorii;

(c) identitatea debitorilor si expunerile in cazul cdrora s-a inregistrat neplata;

(d) in cazul expunerilor pentru care a survenit neplata, date referitoare la clasele sau categoriile in care
au fost incadrate expunerile in anul anterior celui in care a survenit neplata si valoarea efectivi a
LGD si a factorului de conversie si

(e) datele cu privire la pierderile inregistrate in cazul expunerilor care se reinnoiesc fatd de clienti de
retail.

Simuldri de crizd pentru a evalua rata de adecvare a capitalului

40.  Institutiile de credit dispun de procedee de simulare a unei situatii de crizd pe care le folosesc in
evaluarea ratei de adecvare a capitalului. Simularea situatiilor de crizd presupune identificarea
evenimentelor posibile sau a viitoarelor modificiri in conditiile economice care ar putea avea efecte
prejudiciabile asupra expunerii institutiilor de credit si evaluarea capacitdtii acestora de a face fatd
modificrilor respective.

41.  Institutiile de credit efectueaza periodic simulari de crizd cu privire la riscul de credit pentru a evalua
impactul anumitor conditii specifice asupra totalului cerintelor capitalului pentru riscul de credit.
Simularea se alege de fiecare institutie de credit, sub rezerva controlului autorititii competente.
Simularea trebuie sa fie pertinentd si sd respecte regulile prudentei, luand in considerare cel putin
consecintele unui scenariu de usoard recesiune. Institutia de credit evalueazd in egald mdsurd
schimbirile de rating in cadrul scenariului de simulare a crizei. Portofoliile care fac obiectul simuldrii
trebuie sd includd marea majoritate a expunerilor institutiei de credit.

42.  Institutiile de credit care folosesc tratamentul prezentat la partea 1 punctul 4 iau in considerare in
cadrul simulrii situatiei de crizd impactul deprecierii calitatii creditului furnizorilor de protectie, in
special impactul furnizorilor de protectie care nu mai intrunesc criteriile de eligibilitate.

CUANTIFICAREA RISCULUI

43.  La determinarea parametrilor de risc care corespund claselor sau categoriilor de rating, institutiile de
credit aplicd urmdtoarele cerinte.

Definitia neplatii

44, Un debitor este in situatie de ,neplatd” atunci cind survine unul sau ambele evenimente descrise in
continuare:

(a) institutia de credit considerd cd debitorul nu este in mdsurd sd ramburseze integral obligatiile
aferente creditului institutiei de credit, intreprinderii mama sau unei filiale a acesteia, fird ca
institutia de credit in cauzi sd recurgd la masuri de tipul realizarea garantiei (in cazul in care s-a
constituit o garantie);

(b) debitorul are o intarziere de mai mult de 90 de zile pentru o obligatie importantd de credit fatd
de institutia de credit, de intreprinderea mama sau de o filiald a acesteia.
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45.

46.

47.

48.

fn cazul descoperitului de cont, zilele restante la platd curg de indati ce debitorul a depdsit limita
autorizatd, a fost avertizat cd dispune de o limitd mai micd decat valoarea exigibild sau a retras credit
fard autorizatie, iar suma de bazd este considerabild.

,Limita autorizati” este limita care a fost adusa la cunostinta debitorului.

in cazul cirtilor de credit, zilele restante la platd curg de la data scadentei plitii minime.

In cazul expunerilor fad de clienti de retail si entitdti din sectorul public, autorititile competente
stabilesc un numdr de zile restante la platd in conformitate cu punctul 48.

in cazul expunerilor fatd de intreprinderi, autorititile competente pot stabili un numar de zile restante
la platd in conformitate cu articolul 154 alineatul (7).

In cazul expunerilor fati de clienti de retail, definitia se poate aplica la nivelul facilititii de credit.

in toate situatiile, numarul de zile restante la plati in cazul unei expuneri este mai mare decat un prag
stabilit de autorititile competente si reflectd un nivel rezonabil de risc.

Elementele urmitoare pot fi considerate ca indicatori ai lipsei probabilititii de efectuare a platii:
(a) institutia de credit nu mai contabilizeazd dobanzile acumulate i neincasate;

(b) institutia de credit face o ajustare de valoare ca urmare a deteriordrii semnificative a calitatii
creditului in raport cu momentul in care s-a expus la risc;

(c) institutia de credit vinde obligatia de credit cu o pierdere economicd semnificativd de credit;

(d) institutia de credit isi dd acordul pentru restructurarea in regim de urgentd a obligatiei de credit
care are ca rezultat reducerea obligatiei financiare datoritd anuldrii sau reportdrii platii
principalului, a dobanzilor sau, dupi caz, a comisioanelor. In cazul expunerilor pe actiuni evaluate
in conformitate cu metoda PD/LGD, aceasta include restructurarea in regim de urgentd a
participatiei insesi;

(e) institutia de credit a solicitat declansarea procedurii de faliment sau o procedurd similara cu privire
la obligatia de credit catre institutia de credit respectivd, citre intreprinderea mama sau citre una
din filialele acesteia;

(f) debitorul asolicitat declansarea procedurii de faliment sau o procedura similard sau a facut obiectul
unei astfel de proceduri, evitnd astfel sau amanand rambursarea obligatiei de credit citre institutia
de credit, citre intreprinderea mama sau cdtre una din filialele acesteia.

Institutiile de credit care folosesc date externe care nu corespund definitiei neplitii demonstreaza
autoritatilor competente cd au efectuat corectiile care se impuneau pentru a atinge un grad ridicat de
echivalentd cu definitia mentionatd anterior.

fn cazul in care o institutie de credit consideri ci expunerea pentru care s-a inregistrat anterior neplata
este de asa naturd incat nu se mai aplicd nici o clauza de declansare a nepltii, institutia de credit
respectiva coteazd debitorul sau facilitatea de credit in cauzi ca in cazul unei expuneri pentru care nu
a survenit neplata. In cazul in care, ulterior, trebuie declansatd aplicarea definitiei neplatii, institutia de
credit considerd ci a survenit o noud neplatd.

In cazul expunerii fai de clienti de retail si entititi din sectorul public, autorititile competente din
fiecare stat membru stabilesc numarul exact de zile restante la platd pe care toate institutiile de credit
din respectivul stat membru trebuie si il respecte in temeiul definitiei neplitii enuntatd la punctul 44
pentru expunerile fatd de contrapartide stabilite in statul membru respectiv. Numarul de zile se
incadreaz in intervalul 90-180 de zile si poate varia in functie de liniile de produs. In ceea ce priveste
expunerile fatd de contrapartidele stabilite pe teritoriul altor state membre, autorititile competente
stabilesc un numdr de zile restante la platd care nu poate fi mai mare decat numdrul fixat de autoritatile
competente din respectivele state membre.
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2.2.

Cerinte generale in materie de estimari

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Estimdrile proprii ale institutiilor de credit in ceea ce priveste parametrii de risc PD, LGD, factorii de
conversie si EL iau in calcul toate datele, informatiile si metodele relevante. Estimdrile se stabilesc
utilizand atdt experienta din trecut, precum si constatdri empirice, si nu exclusiv pe bazd de
considerente subiective. Estimarile sunt plauzibile si empirice si se bazeaza pe principalii factori care
determind evolutia parametrilor de risc. Cu cét o institutie de credit dispune de mai putine informatii,
cu atat mai prudente trebuie si fie estimdrile sale.

Institutiile de credit trebuie si fie in madsurd sd prezinte o defalcare a pierderilor in functie de frecventa
neplatii, LGD, factori de conversie sau de pierdere, sau atunci cand folosesc estimdri ale EL, in functie
de factorii pe care ii considerd importanti pentru evolutia parametrilor de risc. Institutiile de credit
demonstreazd ci estimdrile sunt reprezentative in baza experientei acumulate.

Se iau in considerare modificdrile de practicd in materie de imprumuturi sau de recuperdri de credite
pe perioadele de observatie mentionate la punctele 66, 71, 82, 86, 93 si 95. Estimdrile institutiilor de
credit iau in considerare implicdrile evolutiei din domeniul tehnic si orice noi date sau informatii in
momentul in care acestea sunt disponibile. Institutiile de credit reexamineaza estimdrile de indata ce
iau cunostintd de noi informatii sau cel putin o dati pe an.

Populatia expunerilor reprezentate in datele folosite pentru estimdri, standardele de imprumut folosite
in momentul generdrii datelor si alte caracteristici relevante trebuie sd fie comparabile cu cele ale
expunerilor si standardelor institutiei de credit in cauzd. Institutia de credit demonstreazd in egald
mdsurd cd situatia economica si conditiile pietei care stau la baza datelor sunt relevante in raport cu
conditiile existente si cu evolutia lor previzibild. Numdrul de expuneri cuprinse in esantion si perioada
de referintd pentru cuantificare sunt elemente suficiente pentru a oferi institutiei de credit sigurantd
in exactitatea si soliditatea estimarilor sale.

In cazul creantelor cumparate, estimirile reflectd toate informatiile relevante disponibile pentru
institutia de credit cumpdritoare in ceea ce priveste calitatea creantelor de baza, inclusiv date
referitoare la grupuri de creante similare oferite de vanzitor, de institutia de credit cumpdritoare sau
provenite din surse externe. Institutia de credit cumpardtoare evalueaza datele furnizate de vanzator
pe care le ia in considerare.

Institutiile de credit adaugd la estimdrile sale o marja de sigurantd, raportat la spectrul posibil de erori
de estimare. Atunci cind datele si metodele folosite sunt mai putin satisficitoare si cand spectrul de
erori este mai mare, marja de sigurantd este si ea mai mare.

In cazul in care institutiile de credit folosesc estimari diferite pentru calculul ponderarii riscului si
pentru scopuri interne, ele documenteazd alegerile respective si demonstreazd autoritdtilor
competente caracterul rezonabil al acestora.

Atunci cand institutiile de credit pot demonstra autoritdtilor competente ¢4, in cazul datelor colectate
anterior punerii in aplicare a prezentei directive, au efectuat corectiile corespunzitoare pentru a ajunge
la un grad ridicat de echivalenta cu definitia de neplatd sau de pierdere, autorititile competente pot
acorda institutiilor de credit o oarecare flexibilitate in aplicarea standardelor cerute pentru date.

Atunci cand o institutie de credit foloseste date centralizate pentru un cos comun mai multor institutii
de credit, ea demonstreaza:

(a) cd sistemul si criteriile de rating ale celorlalte institutii de credit din cos sunt similare cu ale sale;
(b) cd respectivul cos este reprezentativ pentru portofoliul pentru care se folosesc datele centralizate;

(c) cd datele centralizate se folosesc in mod coerent in timp de citre institutia de credit pentru
estimdrile proprii.

Atunci cand o institutie de credit foloseste date centralizate in cadrul unui cos comun mai multor
institutii de credit, institutia respectiva este responsabild de integritatea sistemului de rating. Institutia
de credit demonstreaza autoritdtilor competente cd dispune intern de cunostinte suficiente necesare
privind sistemele sale de rating, inclusiv de capacitatea efectivd de a supraveghea si verifica procesul
de rating.
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2.2.1.

Cerinte specifice estimirilor PD

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale §i banci centrale

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

Institutiile de credit estimeaza valorile PD in functie de clasa debitorului, pe baza mediilor pe termen
lung ale ratelor anuale de neplata.

fn cazul creantelor cumpirate asupra intreprinderilor, institutiile de credit pot estima valoarea EL in
functie de clasa debitorului pe baza mediilor pe termen lung ale ratelor default anuale.

Atunci cand o institutie de credit stabileste estimarile medii pe termen lung pentru PD si LGD in cazul
creantelor cumpdrate asupra intreprinderilor pe baza unei estimdri a EL, precum si pe baza estimarii
corespunzitoare a PD sau LGD, procedura de estimare a pierderilor totale respectd standardele
generale de estimare a PD si a LGD enuntate in prezenta parte, iar rezultatul trebuie si fie coerent cu
conceptul de LGD enuntat la punctul 73.

Institutiile de credit pot folosi tehnicile de estimare a PD doar in cazul in care folosesc analize
ajutdtoare. Institutiile de credit recunosc importanta considerdrilor subiective in combinarea
rezultatului tehnicilor i in efectuarea ajustdrilor pentru a tine seama de limitele inerente tehnicii si
informatiilor.

In médsura in care o institugie de credit foloseste pentru estimdrile PD date bazate pe experienta proprie
in materie de neplatd, ea demonstreaza in analiza sa ca estimarile reflectd normele de subscriere si orice
diferente intre sistemul de rating care a generat datele in cauzd si sistemul de rating existent. In cazul
in care sistemul de rating sau normele de subscriere s-au modificat, institutia de credit adaugd o marja
de prudentd mai mare la estimdrile sale ale PD.

In mésura in care o institutie de credit asociaza sau pune in corespondenti categoriile interne de rating
cu cele folosite de o agentie internationald de rating (ECAI) sau de o organizatie similard, apoi atribuie
rata default observatd in cazul categoriilor de rating ale agentiei internationale claselor sale de rating,
corespondentele au la bazd comparatia intre criteriile interne de rating si criteriile agentiei
internationale si comparatia ratingului intern cu cel extern al debitorilor. Institutia de credit evita orice
distorsiune sau inconsecventd in procesul de punere in corespondentd sau la nivelul datelor de baza.
Criteriile agentiei internationale care stau la baza datelor folosite pentru cuantificare se axeaza exclusiv
pe riscul de nerambursare si nu reflectd caracteristicile tranzactiei. Analiza institutiei de credit include
compararea definitilor de neplatd utilizate, sub rezerva cerintelor enuntate la punctele 44-48. Instituia
de credit documenteazd baza pe care o foloseste pentru punerea in corespondenta.

fn masura in care institutia de credit foloseste modele statistice de estimare a neplatii, poate estima
nivelul PD ca media simpld a estimarilor probabilittii de neplatd aferente fiecdrui debitor dintr-o
anumitd categorie. In acest sens, folosirea de citre institutia de credit a modelelor de probabilitate a
neplatii trebuie sd respecte conditiile enuntate la punctul 30.

Indiferent dacd institutia de credit foloseste pentru estimarea PD date din surse externe, interne sau
centralizate sau o combinatie intre cele trei, perioada de baza pentru observare este de cel putin cinci
ani pentru cel putin una dintre surse. In cazul in care perioada de observatie disponibild are o durati
mai mare pentru oricare sursd, iar datele sunt relevante, se foloseste perioada cea mai lunga. Aspectul
mentionat anterior este valabil si in cazul metodei PD/LGD care se aplicd actiunilor. Statele membre
pot autoriza institutiile de credit care nu au permisiunea de a folosi propriile estimdri ale LGD sau ale
factorilor de conversie, sd dispund de date relevante acoperind o perioadd de doi ani atunci cand aplicd
abordarea RI. Perioada mentionata anterior creste in fiecare an cu cate un an pand in momentul in care
datele relevante acoperd o perioadd de cinci ani.

Expuneri fatd de clienti de retail

67.

68.

Institutiile de credit preconizeazi valoarea PD pe clasd sau categorie de debitori plecand de la mediile
pe termen lung ale ratelor default anuale.

Fird a aduce atingere punctului 67, estimdrile PD pot fi obtinute folosind pierderile realizate si
estimdrile adecvate ale LGD.
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69.

70.

71.

72.

Institutiile de credit folosesc datele interne pentru a incadra expunerile intr-o clasi sau categorie ca
primd etapd in evaluarea caracteristicilor pierderilor. Pot recurge si la date externe (inclusiv date
disponibile publicului) sau modele statistice in scopul cuantificarii, sub rezerva existentei unei stranse
legaturi intre:

(a) procesul de incadrare a expunerilor intr-o clasd sau categorie si procesul folosit de o sursd externa
a datelor si intre

(b) profilul de risc intern al institutiei de credit si structura datelor externe.

in cazul creantelor cumpirate asupra clientilor de retail, institutiile de credit pot folosi datele de
referintd interne i externe. Institutiile de credit folosesc toate sursele relevante de date ca puncte de
comparatie.

Atunci cind, in cazul clientilor de retail, institutia de credit stabileste estimarile medii pe termen lung
ale PD si LGD pe baza pierderilor totale, precum si pe baza estimrilor corespunzitoare ale PD sau
LGD, procesul de estimare a pierderilor totale respectd standardele generale de estimare a PD si LGD
enuntate in prezenta parte, iar rezultatul este coerent cu conceptul LGD descris la punctul 73.

Indiferent daci institutia de credit foloseste pentru estimarea caracteristicilor pierderilor date din surse
externe, interne sau centralizate sau o combinatie intre cele trei, perioada de bazd pentru observare este
de cel puin cinci ani pentru cel putin una dintre surse. In cazul in care perioada de observatie
disponibild are o duratd mai mare pentru oricare sursd, iar datele sunt relevante, se foloseste perioada
cea mai lungd. Institutiile de credit nu trebuie sd acorde aceeasi importanta datelor istorice in cazul in
care poate demonstra autoritdtilor competente ci datele recente oferd estimdri mai bune ale ratelor
pierderilor. Statele membre pot autoriza institutiile de credit s dispund de date relevante acoperind
o perioadi de doi ani atunci cand aplicd abordarea RI. Perioada mentionatd anterior creste in fiecare
an cu cate un an pand in momentul in care datele relevante acoperd o perioadi de cinci ani.

Institutiile de credit identifica si analizeazd modificdrile previzibile ale parametrilor de risc din cursul
duratei de viatd a expunerilor de credit (efecte sezoniere).

Cerinte specifice estimrilor proprii ale LGD

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Institutiile de credit elaboreaza estimarea LGD pe clasd sau categorie de facilitdti de credit pe baza
mediei valorilor realizate ale LGD pe clasi sau categorie de facilititi de credit, ludnd in considerare toate
cazurile de neplatd constatate din surse de date (media ponderatd a neplatilor).

Institutiile de credit folosesc estimarile LGD corespunzitoare in ipoteza unei regresiuni economice
atunci cand estimirile sunt mai prudente decat media pe termen lung. in masura in care sistemul de
rating poate produce pe perioada respectiva valori realizate ale LGD la un nivel constant pe clasi sau
categorie, institutiile de credit efectueaza ajustdri ale estimdrilor parametrilor de risc pe clasd sau
categorie pentru a limita impactul regresiunii economice asupra capitalului.

Institutiile de credit iau in considerare gradul de dependentd intre riscul aferent debitorului si riscul pe
care il implicd garantia sau furnizorul de garantie. Cazurile in care gradul de dependentd este
semnificativ trebuie s fie tratate cu prudentd.

In estimarea LGD, institutiile de credit trateaz3 in egald misurd cu prudentd cazurile de asimetrie la
nivelul valutei intre obligatia suport si garantie.

In masura in care estimdrile LGD tin seama de existenta unei garantii, estimdrile in cauzd nu se bazeazd
exclusiv pe valoarea pietei estimatd a garantiei. Estimdrile LGD tin seama de efectul unei posibile
incapacitdti a institutiei de credit in cauzd de a prelua rapid controlul asupra garantiei si de a o lichida.

In m3sura in care estimarile LGD tin seama de existenta unei garantii, institutiile de credit trebuie s
defineascd cerinte interne in materie de gestionare a garantiei, de prudenta juridica si de gestionare a
riscurilor care s fie, in ansamblu, coerente cu cele stabilite de anexa VIII partea 2.

In mdsura in care o institutie de credit tine seama de garantia constituitd pentru a stabili valoarea
expunerii pentru riscul de credit al contrapartidei in conformitate cu anexa III partea 5 sau partea 6,
sumele care pot fi recuperate din garantie nu se iau in considerare in estimarile LGD.
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80.

81.

fn cazul specific al expunerilor aflate deja in situatie de neplat, institutiile de credit folosesc suma celor
mai bune estimdri ale pierderilor anticipate pentru fiecare expunere, luand in considerare situatia
economicd actuald, situatia expunerii si posibilitatea inregistrdrii de pierderi suplimentare neprevizute
pe durata perioadei de recuperare.

fn masura in care penalititile de intarziere neplitite au fost inregistrate in conturile de venit ale
institutiei de credit, penalititile respective se includ in mésura institutiei de credit de expunere si
pierdere.

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si banci centrale

82.

Estimdrile LGD se bazeazd pe date care acoperd o perioada de cel putin cinci ani, care creste in fiecare
an cu cate un an ulterior punerii in aplicare pand se atinge o perioadd minima de sapte ani, pentru cel
putin o sursd de date. in cazul in care perioada de observatie disponibild pentru o sursd este mai lungi,
iar datele corespunzitoare sunt relevante, se utilizeazd perioada cea mai lunga.

Expuneri fatd de clienti de retail

83.

84.

85.

86.

Fard a aduce atingere punctului 73, estimarile LGD se pot determina pe baza pierderilor realizate si
estimdrilor adecvate ale PD.

Fard a aduce atingere punctului 89, institutiile de credit pot lua in considerare retragerile ulterioare fie
la nivelul factorilor de conversie, fie la nivelul estimarilor LGD.

Pentru creantele cumpdrate asupra clientilor de retail, institutiile de credit pot folosi date de referintd
interne si externe pentru a estima valorile LGD.

Estimdrile LGD se bazeazd pe date colectate pe o perioadd de cel putin cinci ani. Fird a aduce atingere
punctului 73, institutia de credit poate sd nu acorde aceeasi importanta datelor istorice in cazul in care
poate demonstra autoritdtilor competente ci datele recente oferd estimiri mai bune ale ratelor
pierderilor. Statele membre pot autoriza institutiile de credit care aplicd metoda bazatd pe ratingul
intern sa foloseascd date relevante care acoperd o perioadd de doi ani. Perioada mentionati anterior
creste in fiecare an cu cate un an pand cand datele relevante acoperd o perioadd de cinci ani.

2.2.3.  Cerinte specifice estimdrilor factorilor proprii de conversie

87.

88.

89.

90.

91.

Institutiile de credit elaboreazd estimdrile factorilor de conversie pe clasd sau categorie de facilititi de
credit, pe baza mediei valorilor efective ale factorilor de conversie pe clasd sau categorie de facilitdti
de credit, ludnd in considerare toate cazurile de neplata constatate din surse de date (media ponderata
a neplatilor).

Institutiile de credit folosesc estimdrile factorilor de conversie corespunzdtoare in ipoteza unei
regresiuni economice atunci cand estimirile sunt mai prudente decat media pe termen lung. in misura
in care sistemul de rating poate propune pe perioada respectivi valori realizate ale factorilor de
conversie la un nivel constant pe clasd sau categorie, institutia de credit in cauzi efectueaza ajustari
ale estimdrilor parametrilor de risc pe clasd sau categorie pentru a limita impactul regresiunii
economice asupra capitalului.

In estimdrile factorilor de conversie, institutiile de credit iau in considerare posibilitatea retragerilor
suplimentare efectuate de debitor pand la data declangarii evenimentului neplatii sau ulterior acestei
date.

Atunci cand se poate prevedea o mai mare corelatie pozitivd intre frecventa neplatii si dimensiunea
factorului de conversie, estimarea factorului de conversie respectiv include o marji de prudentd mai
mare.

La elaborarea estimdrii factorilor de conversie, institutiile de credit iau in considerare politica si
strategiile specifice pe care le-au adoptat in materie de control contabil si de tratare a platilor. Institutiile
de credit iau in considerare, de asemenea, capacitatea si intentia de prevenire a noilor retrageri inaintea
survenirii evenimentului de neplatd, de exemplu in cazul incilcdrii angajamentelor contractuale sau
alte evenimente tehnice asociate neplatii.

Institutiile de credit dispun de proceduri si sisteme corespunzitoare pentru a verifica cuantumurile
facilitdtilor, valorile disponibile in raport cu liniile de credit angajate si modificdrile sumelor exigibile
in functie de debitor si pe clasd. Institutiile de credit trebuie sd poatd verifica soldurile in fiecare zi.
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92.

In cazul in care institutiile de credit folosesc factori de conversie diferiti pentru calculul valorilor
expunerilor ponderate la risc si pentru scopuri interne, ele documenteaza alegerile respective si
demonstreazd autoritatilor competente caracterul rezonabil al acestora

Expuneri fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si binci centrale

93.

Estimdrile factorilor de conversie se bazeazd pe date care acoperd o perioada de cel putin cinci ani, care
creste in fiecare an cu cate un an ulterior punerii in aplicare pand se atinge o perioadd minima de sapte
ani, pentru cel putin o sursi de date. In cazul in care perioada de observatie disponibild pentru o sursi
este mai lungd, iar datele corespunzitoare sunt relevante, se utilizeazd perioada cea mai lunga.

Expuneri fatd de clienti de retail

94.

95.

Fard a aduce atingere punctului 89, institutiile de credit pot lua in considerare retragerile ulterioare fie
la nivelul factorilor de conversie, fie la nivelul estimarilor LGD.

Estimdrile factorilor de conversie se bazeazd pe date colectate pe o perioadd de cel putin cinci ani. Fard
aaduce atingere punctului 87, institutia de credit poate sd nu acorde aceeasi importantd datelor istorice
in cazul in care poate demonstra autoritdtilor competente cd datele recente oferd estimdri mai bune
ale retragerilor. Statele membre pot autoriza institutiile de credit care aplici metoda bazatd pe ratingul
intern sa foloseascd date relevante care acoperd o perioadd de doi ani. Perioada mentionatd anterior
creste in fiecare an cu cate un an pand cand datele relevante acoperd o perioada de cinci ani.

Cerinte minime pentru evaluarea efectului garantiilor si a instrumentelor derivate de credit

Expunerile fatd de intreprinderi, institutii, administratii centrale si banci centrale pentru care se folosesc
estimdrile proprii ale LGD si expuneri fatd de clienti de retail

96.

97.

Cerintele enuntate la punctele 97-104 nu se aplicd in cazul garantiilor furnizate de institutii,
administratii centrale si binci centrale atunci cind institutia de credit a fost autorizatd si aplice
dispozitiile articolelor 78-83 pentru expunerile fatd de entitdtile enuntate anterior. In acest caz, se
aplicd cerintele enuntate la articolele 90-93.

In cazul garantiilor aferente expunerilor fatd de clienti de retail, cerintele se aplici atat in cazul
incadririi riscurilor in clase sau categorii, ct si in cazul estimdrii PD.

Garantii si garanti eligibili

98.

99.

100.

Institutiile de credit dispun de criterii bine definite cu privire la tipurile de garanti pe care i iau in
considerare la calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc.

In cazul garantilor recunoscuti ca eligibili, se aplici aceleasi norme ca in cazul debitorilor, in
conformitate cu punctele 17-29.

Garantia trebuie si fie certificatd in scris, nu trebuie sd fie anulabild de citre garant si trebuie si fie
valabild pand in momentul in care obligatia s-a stins integral (pand la concurenta sumei si pand la
scadenta garantiei) si trebuie sd aibd titlu executoriu fatd de garant in jurisdictia in care garantul are
active care pot fi puse sub sechestru in urma unei decizii judecitoresti. Garantiile prin care se prevad
conditiile in care garantul nu poate fi obligat sd execute obligatiile (garantii conditionale) pot fi
recunoscute sub rezerva aprobdrii autoritdtilor competente. Institutia de credit demonstreazd ci
criteriile de incadrare iau in considerare in mod adecvat eventualele reduceri ale efectelor de diminuare
a riscului.

Criterii de ajustare

101.

102.

Institutiile de credit dispun de criterii bine determinate de ajustare a claselor, categoriilor sau a
estimarilor LGD, iar in cazul creantelor eligibile cumpdrate asupra clientilor de retail, de un proces de
alocare a expunerilor in clase sau categorii care reflectd impactul garantiilor asupra calcularii valorilor
expunerilor ponderate la risc. Criteriile respecta cerintele stabilite la punctele 17-29.

Criteriile sunt plauzibile si empirice. Ele tin seama de capacitatea si intentia garantului de a garanta,
data eventuald a platii efectuate de garant, gradul de corelare intre capacitatea garantului de a executa
garantia si capacitatea de rambursare a debitorului, precum si de riscul rezidual fatd de debitor.
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Instrumente derivate de credit

103.

104.

Cerintele minime stabilite de prezenta parte in materie de garantii se aplici in egald mdsurd
instrumentelor derivate de credit care presupun o singurd semnaturd. In cazul unei necorelatii intre
obligatia suport si obligatia de referintd previzutd in contractul privind instrumentul derivat de credit
sau intre obligatia suport si obligatia folositd pentru a stabili daci a survenit un eveniment de credit,
se aplici cerintele stabilite de anexa VIII partea 2 punctul 21. In cazul expunerilor fati de clienti de
retail si al creantelor eligibile cumpdrate asupra clientilor de retail, prezentul punct se aplicd procesului
de incadrare a expunerilor in clase si categorii.

Criteriile folosite tin seama de structura modului de platd a instrumentelor derivate de credit si
evalueazd cu prudentd impactul pe care acesta il are la nivelul si asupra datelor de rambursare. Institutia
de credit ia in considerare, de asemenea, misura in care riman alte forme de risc rezidual.

Cerinte minime pentru creante cumpdrate

Certitudinea juridicd

105.

Structura facilitdtii garanteaza c, in orice conditii previzibile, institutia de credit detine proprietatea
si controlul efectiv asupra plitilor efectuate in temeiul creantelor de recuperat. In cazul in care
debitorul efectueazd plitile direct citre vanzdtor sau un prestator, institugia de credit verifici in mod
regulat dacd platile se efectueazd integral si in conformitate cu termenii contractuali. ,Prestator”
desemneazi o entitate care gestioneazd in fiecare zi un cos de creante cumpdrate sau expunerile de
credit subiacente. Institutiile de credit dispun de proceduri care garanteazd cd proprietatea creantelor
de recuperat si incasdrile de numerar sunt protejate impotriva falimentului sau a cailor de atac judiciare
care ar putea limita capacitatea creditorului de a lichida sau ceda creantele ori de a péstra controlul
asupra intrdrilor in numerar.

Eficienta sistemelor de monitorizare

106.

Institutia de credit monitorizeazd atat calitatea creantelor cumpdrate, cit si situatia financiard a
vanzitorului si prestatorului. In special:

(a) institutia de credit evalueaza corelarea intre calitatea creantelor cumpdrate si situatia financiari a
vanzatorului si a prestatorului si aplicd politici si proceduri interne care oferd protectie adecvatd
impotriva oricdror incidente, inclusiv incadrarea intr-un rating intern de risc pentru fiecare
vanzdtor si prestator;

Cx

institutia de credit dispune de politici si proceduri eficiente si clare pentru a determina eligibilitatea
vanzatorului si a prestatorului. Institutia de credit sau reprezentantul acesteia verificd periodic
vanzdtorii §i prestatorii pentru a controla exactitatea rapoartelor, pentru a detecta eventualele
fraude sau puncte slabe operationale si pentru a verifica calitatea politicilor de credit ale
vanzdtorului, calitatea politicilor si procedurilor de colectare ale prestatorului. Concluziile
analizelor in cauzd se consemneazd in scris.

(¢) institutia de credit evalueaza caracteristicile cosului de creante cumpdrate, inclusiv excedentul de
avans, istoricul restantelor, creantele indoielnice si provizioanele pentru creantele indoielnice,
conditiile de plata si eventualele conturi de contrapartidd;

—
&

institutia de credit dispune de politici si proceduri eficiente pentru a controla, pe o bazd agregat,
concentrdrile de riscuri pentru un singur debitor, atat in cadrul unui cos dat de creante cumpdrate,
cat si intre cosuri si

(e) institutia de credit se asigurd cd primeste in timp util din partea prestatorului rapoarte detaliate cu
privire la vechimea si deprecierea creantelor pentru a putea, pe de o parte, si asigure respectarea
criteriilor de eligibilitate si a politicilor de acordare a avansurilor pentru creantele cumpdrate i,
pe de altd parte, sd fie in masurd sd verifice si sd confirme conditiile de vanzare ale vanzatorului
si diluarea.

Eficacitatea sistemelor de rezolvare a problemelor

107.

Institutia de credit dispune de sisteme si proceduri care permit identificarea intr-o etapd incipientd a
deteriorarii situatiei financiare a vanzatorului si a calitatii creantelor cumpdrate si rezolvarea in mod
proactiv a problemelor care apar. In mod special, institutia de credit dispune de politici, proceduri si
sisteme informatice clare si eficiente care sd permitd identificarea incilcdrii contractului, precum si de
proceduri si politici clare si eficiente de initiere de actiuni juridice si de gestionare adecvati a creantelor
cumpdrate care pun probleme.
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Eficienta sistemelor de verificare a garantiilor, a accesului la credit si a disponibilititilor de numerar

108.

Institutia de credit dispune de politici si proceduri clare si eficiente care si permitd verificarea
creantelor cumpdrate, a creditului si disponibilitatilor de numerar. In mod special, politicile interne
consemnate in scris cuprind toate elementele semnificative ale programului de cumpdrare de creante,
in special rata avansurilor, garantiile eligibile, documentele necesare, limitele de concentrare si modul
de tratare a disponibilitdtilor de numerar. Elementele enumerate anterior iau in considerare toti factorii
relevanti cu importantd majord, precum situatia financiard a vanzdtorului si prestatorului,
concentrarea riscului si evolutia calititii creantelor cumpdrate §i baza de clienti a vanzatorului, iar
sistemele interne garanteazd ci fondurile se alocd doar pe bazd de garantie si documente specifice

corespunzétoare.

Respectarea politicilor §i procedurilor interne ale institutiei de credit

109.

Institutia de credit aplicd procedee interne eficiente de verificare a respectirii intregului ansamblu de
politici si proceduri. Procesul in cauzi include verificari periodice ale programului de cumpdrare de
creante, verificarea separdrii atributiilor intre, pe de o parte, evaluarea vanzitorului i a prestatorului
si evaluarea debitorului si, pe de altd parte, evaluarea si efectuarea unui audit la sediul vanzatorului si
al prestatorului, precum si evaluarea operatiilor post-cumpdrare, tindndu-se seama in principal de
calificarea si experienta personalului, nivelul efectivelor de personal si sistemele de automatizare
folosite.

VALIDAREA ESTIMARILOR INTERNE

110.

111.

112.

113.

114.

Institutiile de credit aplicd un sistem solid pentru a valida, in ceea ce priveste exactitatea si consecventa,
sistemele si procedurile de rating, precum si estimarea tuturor parametrilor de risc relevanti. Institutiile
de credit demonstreazd autoritdtilor competente cd procesul de validare internd le permite evaluarea
consecventd si semnificativd a performantei sistemelor interne de rating si de evaluare a riscului.

Institutiile de credit compard in mod regulat ratele default realizate cu estimarile PD pentru fiecare
categorie de rating si, in cazul in care ratele nu se incadreazd in segmentul previzut pentru categoria
in cauzd, analizeazd motivele diferentei. Institutiile de credit care folosesc propriile estimdri ale LGD
sifsau proprii factori de conversie efectucazd o analizd similard pentru estimiri. Comparatiile
respective se bazeazd pe date istorice care acoperd o perioadd cit mai lungd. Institutiile de credit
consemneazd in scris metodele si datele folosite in scopul comparatiilor. Analizele si documentele
aferente sunt actualizate cel putin o datd pe an.

Institutiile de credit recurg in egald mdsurd la alte instrumente de validare cantitativa si la compararea
cu sursele de date externe relevante. Analiza se bazeazd pe date care sunt adaptate portofoliului in
cauzd, care se actualizeazd periodic si care se referd la o perioadd de observatie adecvatd. Evaluarea
internd a sistemului propriu de rating acoperd o perioadd cat mai lunga.

Metodele si datele folosite in scopul validarii cantitative sunt coerente in timp. Modificdrile aduse
metodelor si datelor (atat sursele de date, cit si perioadele acoperite) folosite pentru estimare si validare
se consemneazd in scris.

Institutiile de credit dispun de standarde interne solide pentru cazurile in care diferentele intre valorile
realizate in cazul PD, LGD, al factorilor de conversie si al pierderilor totale, atunci cind se foloseste
EL, si valorile estimate sunt semnificative si pun la indoiald validitatea estimarilor in cauzi. Standardele
respective {in seama de ciclurile economice si de variabilitatea sistematica similard a ratei default. In
cazul in care valorile realizate sunt mai mari dect valorile estimate, institutiile de credit reexamineazd
estimrile alocand o tendingd crescitoare pentru a reflecta ratele default sau ratele pierderilor.

CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC PE ACTIUNI IN CADRUL METODEI
BAZATE PE RATINGUL INTERN

Cerinte de capitalul §i cuantificarea riscului

115.

in sensul calculdrii cerintelor de capital, institutiile de credit trebuie si indeplineascd urmitoarele
criterii:

(a) estimarea pierderilor potentiale trebuie s fie suficient de solidd pentru a lua in considerare evolutia
negativa a pietei cu impact asupra profilului de risc pe termen lung al diferitelor portofolii ale
institutiei de credit. Datele folosite pentru a reprezenta distribuirea veniturilor reflectd
perioada-esantion cea mai lunga pentru care sunt disponibile date relevante in sensul reprezentarii
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profilului de risc al expunerilor specifice pe actiuni ale institutiei de credit. Datele sunt suficiente
pentru obtinerea unei estimri prudente a pierderilor, fiabild si solidd din punct de vedere statistic,
care sd nu fie fundamentatd exclusiv pe considerente subiective sau opinii personale. Institutiile
de credit demonstreazd autoritatilor competente ci socul folosit furnizeazd in mod adecvat o
estimare prudentd a pierderilor potentiale pentru un ciclu de piatd sau un ciclu economic pe
termen lung. Institutiile de credit combind analize empirice ale datelor disponibile cu ajustdri
bazate pe un ansamblu de factori, in vederea obtinerii unor rezultate model suficient de realiste
si prudente. Atunci cand se elaboreazd modele de valoare in risc care estimeazd pierderile
trimestriale potentiale, institutiile de credit pot folosi date trimestriale sau pot transforma datele
de pe perioade mai scurte intr-un echivalent pe trimestru, folosind o metodd analitici
corespunzatoare, sustinutd de dovezi empirice si de procese si analize concepute temeinic si
consemnate in scris. Abordarea descrisi anterior se aplicd cu prudentd si coerent in timp. In cazul
in care este disponibil un volum limitat de date relevante, institutiile de credit adaugd o marjd
corespunzitoare de sigurantd;

modelul folosit reflectd in mod adecvat toate riscurile semnificative inerente randamentului
actiunilor, inclusiv riscul general al pietei si expunerea specificd pe portofoliul de actiuni a
institutiei de credit in cauzd. Modelul intern explicd in mod adecvat variatiile istorice de pret,
permite intelegerea amplorii si modificarii concentrarilor potentiale si rezista la conditii de piatd
dificile. Populatia expunerilor reprezentate in datele folosite pentru estimari este in stransa legaturd
sau cel putin comparabild cu expunerile pe actiuni ale institutiei de credit;

modelul intern este adaptat profilului de risc si complexitdtii portofoliului de actiuni ale institutiei
de credit. In cazul in care institutia de credit detine portofolii semnificative, cu valori puternic
neliniare prin natura lor, modelul intern este conceput astfel incat s surprinda riscurile legate de
astfel de instrumente;

punerea in corespondentd a diferitelor pozitii cu valorile apropiate, cu indicii de piatd si cu factorii
de risc trebuie sd fie plauzibild, intuitiva si riguroasd din punct de vedere conceptual;

institutiile de credit demonstreaza cu ajutorul analizelor empirice relevanta factorilor de risc,
inclusiv capacitatea de a acoperi riscul general si specific;

estimdrile volatilititii randamentului expunerilor pe actiuni includ datele, informatiile si metodele
relevante si disponibile. Se folosesc atat date interne examinate in mod independent, cat si date care
provin din surse externe (inclusiv date centralizate) si

(g) existd un program riguros si exhaustiv de simulare a crizelor.
4.2.  Procesul de gestionare a riscurilor si controlul
116. Institutiile de credit stabilesc politicile, procedurile si mecanismele de control care garanteazd

integritatea modelului pe care il concep si il folosesc pentru calcularea cerintelor de capital, precum
siintegritatea procesului de creare a modelului. Politicile, procedurile si mecanismele de control includ
urmatoarele:

@)

Cx

integrarea deplind a modelelor interne in sistemul informatic de gestionare globala a institutiei de
credit si in gestionarea valorilor care nu sunt cuprinse in portofoliul de tranzactionare. Modelele
interne sunt integrate complet in infrastructura de gestionare a riscului pentru institutia de credit
respectivd, mai ales in cazurile In care sunt folosite pentru a mdsura si evalua performanta
portofoliului de actiuni (inclusiv performanta ajustati la risc), pentru a aloca fonduri economice
proprii pentru expunerile pe actiuni si pentru a evalua rata generald de adecvare a capitalului si
a procesului de gestionare a investitiilor;

functii stabilite de sisteme, proceduri si control al gestiondrii care sd garanteze examinarea
periodicd si independentd a tuturor elementelor din procesul de modelare internd, inclusiv
aprobarea modelului examindrilor, verificarea parametrilor introdusi si analiza rezultatelor, de
exemplu sub forma verificarii directe a calculului de risc. Examindrile respective au ca obiect
evaluarea exactitdtii, a exhaustivitdtii si a conformitatii parametrilor introdusi si a rezultatelor
modelului si se concentreazd asupra identificarii si limitdrii eventualelor erori legate de deficientele
cunoscute, dar si de identificarea deficientelor necunoscute ale modelului. Examindrile respective
pot fi efectuate de un serviciu intern independent sau de un tert independent;

sisteme si proceduri adecvate de supraveghere a limitelor de investitii si a expunerilor in cazul
expunerilor pe actiuni;

serviciile responsabile cu crearea si aplicarea modelului sunt independente de serviciile care au
responsabilititi de gestionare a investitiilor individuale si
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(e) persoanele responsabile de fiecare aspect al procesului de modelare trebuie s fie calificate in mod
corespunzitor. Conducerea alocd resurse suficiente competente si de calificare pentru indeplinirea
functiei de modelare.

Validarea si documentele

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Institutiile de credit dispun de un sistem robust in scopul validdrii exactitdtii si coerentei modelelor
interne si proceselor de modelare. Toate elementele semnificative ale modelelor interne, ale procesului
de modelare i ale validarii se consemneazi in scris.

Institutiile de credit folosesc procesul de validare internd pentru a evalua, in mod consecvent si
semnificativ, performanta modelelor si proceselor lor interne.

Metodele si datele folosite in sensul validarii cantitative sunt coerente in timp. Modificarile survenite
la nivelul metodelor si al datelor (atat sursele de date, cat si perioadele acoperite) folosite pentru
estimare si validare se consemneazd in scris.

Institutiile de credit compara periodic randamentul efectiv al investitiilor in actiuni (calculat pe baza
profiturilor si a pierderilor realizate si nerealizate) cu estimarile modelate. Comparatiile au la bazd date
istorice raportate la o duratd cat mai mare. Institutiile de credit consemneaza in scris metodele si datele
folosite in vederea efectudrii comparatilor. Analiza si documentele aferente se actualizeazd cel putin
o datd pe an.

Institutiile de credit folosesc in egald masurd si alte instrumente de validare cantitativi si efectueazi
comparatii si cu surse de date externe. Analiza se bazeazd pe date care sunt adaptate portofoliului in
cauzd, care se actualizeazd periodic si care se referd la o perioadd de observatie adecvatd. Evaludrile
interne ale performantei modelelor se raporteazi la o perioadd cat mai lunga.

Institutiile de credit dispun de standarde interne solide pentru cazurile in care comparatia intre
randamentul efectiv al investitiilor in actiuni i estimdrile pe bazd de modele pun la indoiald validitatea
estimdrilor sau chiar validitatea modelului. Standardele respective tin seama de ciclurile economice si
de variabilitatea sistematicd similard a randamentului investitiilor in actiuni. Ajustirile aduse unui
model intern ca urmare a revizuirilor modelului trebuie consemnati in scris si trebuie sd respecte
standardele institutiei de credit in cauzd in materie de revizuire a modelului.

Modelul intern, procesul de modelare, responsabilitatea partilor implicate in procesul de modelare,
precum si procesul de validare si revizuire a modelului se consemneazd in scris.

CONDUCEREA $I SUPRAVEGHEREA UNEI INTREPRINDERI

Conducerea intreprinderii

124.

125.

126.

127.

Toate aspectele semnificative ale procesului de rating si de estimare se aprobd de citre cadrele de
conducere mentionate la articolul 11 sau de un comitet desemnat in acest sens si de cadrele superioare
de conducere. Pirtile enumerate anterior trebuie si dispuni de cunoasterea generald a sistemului de
rating si sd inteleagd in detaliu rapoartele de gestiune aferente.

Cadrele superioare de conducere informeazi cadrele de conducere mentionate la articolul 11 sau
comitetul desemnat in acest sens cu privire la modificarile survenite in politicile stabilite sau cu privire
la derogdrile semnificative de la acestea, cu impact semnificativ asupra functiondrii sistemului de rating
al institutiei de credit.

Cadrele superioare de conducere cunosc in detaliu conceptia sistemului de rating si modul de
functionare a acestuia. Cadrele superioare de conducere sunt informate periodic de citre unitdtile de
control al riscului de credit cu privire la performanta procesului de rating, la aspectele care trebuie
imbundtitite si la eforturile de imbunititire a deficientelor identificate anterior.

Analiza bazatd pe ratingul intern a profilului de risc de credit al institutiei de credit constituie o parte
esentiald a raporturilor de gestiune prezentate partilor in cauzd. Rapoartele contin cel putin
urmdtoarele elemente: profilul de risc pe clasd, modificdrile intre clase, estimarea parametrilor relevanti
pe clasi si compararea intre, pe de o parte, rata nepldtilor realizate §i, in masura in care se folosesc
estimdri proprii, valorile realizate ale LGD si ale factorilor de conversie si, pe de altd parte,
provizioanele si rezultatele obtinute in simuldrile de crizd. Frecventa raporturilor depinde de
importanta si de tipul informatiei comunicate i de nivelul destinatarului.
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Controlul riscului de credit

128.

129.

130.

Unitatea de control al riscului de credit este independentd de membrii personalului si de functiile de
conducere cu responsabilitti in initierea si reinnoirea expunerilor si raporteazd direct cadrelor
superioare de conducere. Unitatea este responsabild cu crearea sau selectarea, punerea in aplicare si
supravegherea performantei sistemului de rating. Unitatea in cauzd intocmeste si analizeazd periodic
rapoartele privind rezultatele propuse de sistemele de rating.

Responsabilitatile unititii (unitdtilor) de control al riscului includ:
(a) testarea si verificarea claselor si categoriilor de rating;
(b) elaborarea si analiza sintezelor sistemelor de rating ale institutiei de credit;

(c) punerea in aplicare a procedurilor pentru a verifica dacd definitiile claselor si categoriilor se aplicd
in mod coerent in departamente diferite si in zone geografice diferite;

(d) examinarea si consemnarea in scris a modificarilor aduse sistemului de rating, inclusiv motivele
care au stat la baza modificirilor;

(e) revizuirea criteriilor de rating pentru a evalua dacd acestea estimeazd in continuare riscurile.
Modificirile procesului de rating, ale criteriilor sau parametrilor individuali de rating se
consemneazd in scris i se stocheazd;

(f) participarea activd la crearea, selectarea, aplicarea si validarea modelelor folosite in cadrul
procesului de rating;

(g) controlarea si verificarea modelelor folosite in cadrul procesului de rating si
(h) revizuirea si perfectionarea continud a modelelor folosite in cadrul procesului de rating.

Fard a aduce atingere punctului 129, institutiile de credit care folosesc date centralizate in conformitate
cu punctele 57 si 58 pot recurge la surse externe pentru urmdtoarele sarcini:

(a) producerea informatiilor relevante pentru testarea si monitorizarea claselor si categoriilor;
(b) producerea de sinteze privind sistemele de rating ale institutiei de credit;

(c) producerea de informatii relevante pentru examinarea criteriilor de rating pentru a stabili dacd
estimeazd in continuare riscurile;

(d) consemnarea in scris a modificdrilor procesului de rating, ale criteriilor sau ale parametrilor
individuali de rating si

() producerea de informatii relevante in scopul revizuirii si perfectiondrii continue a modelelor
utilizate in cadrul procesului de rating.

Institutiile de credit care aplicd prezentul punct se asigurd ci autoritdtile competente au acces la toate
informatiile relevante de la o tertd parte, care sunt necesare pentru examinarea intrunirii ceringelor
minime, si ¢ pot efectua controale la fata locului in acelasi fel ca in cazul institutiilor de credit.

Audit intern

131.

Unitatea de audit intern sau o alti entitate de audit independenti examineazd, cel putin o datd pe an,
sistemele de rating ale institutiei de credit i operatiunile, inclusiv operatiunile functiei de credit si
estimrile PD, LGD, EL si factorii de conversie. Se verificd in special respectarea tuturor ceringelor
minime.
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1.3.1.

ANEXA VI

DIMINUAREA RISCULUI DE CREDIT

PARTEA 1

Eligibilitate
Prezenta parte expune formele eligibile de diminuare a riscului de credit in sensul articolului 92.
In sensul prezentei anexe:

w9 A

,Tranzactie de credit garantatd” inseamnd orice tranzactie care genereazd o expunere asiguratd printr-o
garantie care nu include o dispozitie conferind institutiei de credit dreptul de a incasa frecvent o marja.

,Tranzactie adaptatd la piata de capital” inseamna orice tranzactie care genereazd o expunere asiguratd
printr-o garantie care include o dispozitie conferind institutiei de credit dreptul de a incasa frecvent o
marjd.

PROTECTIE FINANTATA A CREDITULUI

Compensare in bilang

3.

Compensarea in bilant a creantelor reciproce dintre institutia de credit si contrapartida sa poate fi
recunoscutd ca eligibila.

Fird a aduce atingere punctului 5, eligibilitatea se limiteazd la soldurile in numerar reciproce dintre
institutia de credit §i contrapartidd. Numai creditele §i depozitele institutiei de credit care acordd
imprumutul pot face obiectul unei modificri a valorilor expunerilor ponderate la risc i, atunci cand
este cazul, a valorilor pierderilor anticipate ca rezultat al unui acord de compensare in bilant.

Acorduri cadru de compensare avand ca obiect operatiuni de report si/sau de imprumut sau creditare
de valori mobiliare sau mirfuri si/sau alte tranzactii adaptate la piata de capital

Pentru institutiile de credit care adoptd metoda generald bazatd pe garantii financiare in conformitate
cu partea 3, pot fi recunoscute efectele contractelor bilaterale de compensare avand ca obiect operatiuni
de report, operatiuni de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri si/sau alte tranzactii
adaptate la piata de capital, incheiate cu o contrapartidd. Fard a aduce atingere anexei II la Directiva
2006/49/CE, pentru a fi recunoscutd garantia asumata si valorile mobiliare sau marfurile imprumutate
in cadrul unor astfel de acorduri, trebuie si fie respectate cerintele de eligibilitate pentru garantii
previzute la punctele 7-11.

Garantii

Atunci cand tehnica folositd de diminuare a riscului de credit se bazeaza pe dreptul institutiei de credit
de lichidare sau de retinere a activelor, eligibilitatea depinde de calcularea valorilor expunerilor
ponderate la risc §i, dupd caz, a valorilor pierderilor anticipate calculate in conformitate cu
articolele 78-83 sau cu articolele 84-89. De asemenea, eligibilitatea depinde si de folosirea sau nu a
metodei simple sau a metodei generale bazate pe garantiile financiare descrise la partea 3. In legitura
cu operatiunile de report si operatiunile de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri,
eligibilitatea depinde si de inregistrarea sau nu a operatiei in portofoliul de tranzactionare.

Eligibilitatea in cadrul tuturor abordirilor si metodelor

Urmatoarele elemente financiare pot fi recunoscute drept garantie eligibild in cadrul tuturor abordarilor
si metodelor:

(a) depozite in numerar deschise la institutiile de credit finantatoare sau instrumente in numerar
asimilate detinute de acestea;
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(b) titluri de creantd emise de administratiile centrale sau de bancile centrale, pentru care evaluarea
creditului efectuatd de o agentie internationald de rating (ECAI) desemnati sau de o agentie de credit
de export este recunoscutd ca eligibild in sensul articolelor 78-83, pentru care autoritatea
competentd a stabilit o asociere intre evaluarea respectiva si gradul 4 de calitate a creditului sau un
grad superior, in conformitate cu normele de ponderare a riscului pentru expunerile fatd de
administratii centrale si banci centrale, previzute la articolele 78-83;

(o) titluri de creantd emise de institutii, cu o evaluare a creditului efectuatd de o agentie internationald
de rating eligibild, pentru care autoritatea competenti a stabilit o asociere intre evaluarea respectiva
si gradul 3 de calitate a creditului sau un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare
a riscului pentru expunerile fatd de institutii de credit, previzute la articolele 78-83;

(d) titluri de creantd emise de alte entitati, cu o evaluare a creditului efectuatd de o agentie internationald
de rating eligibild, pentru care autoritatea competenti a stabilit o asociere intre evaluarea respectiva
si gradul 3 de calitate a creditului sau un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare
a riscului pentru expunerile fatd de intreprinderi, prevazute la articolele 78-83;

(e) titluri de creantd cu o evaluare a creditului pe termen scurt efectuatd de o agentie internationald de
rating eligibild, pentru care autoritatea competentd a stabilit o asociere intre evaluarea respectiva si
gradul 3 de calitate a creditului sau un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare a
riscului pentru expunerile pe termen scurt, previzute la articolele 78-83;

(f) actiuni sau obligatiuni convertibile care sunt incluse intr-un index principal si

(@) aur.

in sensul literei (b), ,titlurile de creanti emise de administratii centrale sau binci centrale” includ:

(i) titluri de creantd emise de administratii regionale sau autorititi locale, fatd de care expunerile se
trateazd ca expuneri fatd de administratia centrald in a cdrei jurisdictie sunt constituite, in
conformitate cu articolele 78-83;

(ii) titluri de creantd emise de entitdti din sectorul public, care se trateazd ca expuneri fatd de
administratiile centrale in conformitate cu anexa VI partea 1 punctul 15;

(iii

=

titluri de creantd emise de banci multilaterale de dezvoltare cirora li se aplicd o ponderare a riscului
de 0 % in conformitate cu articolele 78-83 si

(iv

=

titluri de creantd emise de organizatii internationale cirora li se aplicd o ponderare a riscului de 0 %
in conformitate cu articolele 78-83.

In sensul literei (c), ,titlurile de creantd emise de institutii” includ:

(i) titluri de creantd emise de administratii regionale sau autoritati locale, altele decat cele pentru care
expunerile se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrald in a cdrei jurisdictie sunt constituite,
in conformitate cu articolele 78-83;

(i) titluri de creantd emise de entitdti din sectorul public, care se trateazd ca expuneri fatd de institutii
de credit in conformitate cu articolele 78-83 si

(iti) titluri de creantd emise de banci multilaterale de dezvoltare, altele decat cele carora li se aplicd o
ponderare a riscului de 0 % in conformitate cu articolele 78-83.

Titlurile de creantd emise de institutii care nu dispun de o evaluare a creditului realizatd de o agentie
internationald de rating eligibild pot fi recunoscute drept garantie eligibild cu conditia indeplinirii
urmatoarelor criterii:

(a) sunt cotate la o bursd de schimb recunoscutd;

(b) sunt considerate datorii de prim rang;
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1.3.2.

1.3.3.

9.

10.

(c) toate celelalte titluri evaluate emise de institutia emitentd si avand acelasi rang dispun de o evaluare
a creditului realizatd de o agentie internationald de rating eligibild, pentru care autorititile competente
au stabilit o asociere intre evaluarea respectiva si gradul 3 de calitate a creditului sau un grad superior,
in conformitate cu normele de ponderare a riscului pentru expunerile fatd de institutii sau pentru
expunerile pe termen scurt, previzute la articolele 78-83;

(d) institutia de credit finantatoare nu detine informatii care sd indice cd emisiunea ar justifica o evaluare
a creditului sub cea indicatd la litera (c) si

(e) institutia de credit poate demonstra autoritatilor competente ca lichiditatea de piatd a instrumentului
este suficientd in acest sens.

Unitdtile de participare detinute la organismele de investitii colective pot fi recunoscute drept garantie
eligibil atunci cind se indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) beneficiaza de o cotatie publici zilnica si

(b) organismul de investitii colective se limiteaza la investitii in instrumente care sunt eligibile pentru
recunoastere in conformitate cu punctele 7 si 8.

Folosirea (sau folosirea potentiald) de citre un organism de investitii colective a instrumentelor derivate
pentru a acoperi investitiile permise nu anuleazd caracterul eligibil al unitatilor de participare la
organismul respectiv.

fn ceea ce priveste punctul 7 literele (b)-(e), atunci cand o valoare mobiliard beneficiazi de doud evaluari
de credit efectuate de agentii internationale de rating eligibile, se utilizeaza evaluarea cea mai putin
favorabild. In cazurile in care o valoare mobiliard beneficiazi de mai mult de doud evaludri de credit
efectuate de agentii internationale de rating eligibile, se utilizeazi cele mai favorabile doud evaluiri. in
cazul in care cele mai favorabile doud evaludri de credit sunt diferite, se aplicd cea mai putin favorabild
dintre cele doud.

Eligibilitate suplimentard conform metodei generale bazate pe garantii financiare

11.

[n afard de garantiile mentionate la punctele 7-10, in cazul in care o institutie de credit foloseste metoda
generald bazatd pe garantii financiare descrisd la partea 3, urmditoarele elemente financiare pot fi
recunoscute drept garantie eligibila:

(a) actiuni sau obligatiuni convertibile neincluse intr-un index principal, dar tranzactionate la o bursd
recunoscutd si

(b) unitdti de participare la organisme de investitii colective, in cazul in care sunt indeplinite
urmdtoarele conditii:

(i) beneficiaza de o cotatie publicd zilnicd i

(ii) organismul de investitii colective se limiteazd la investitii in instrumente care sunt eligibile
pentru recunoastere in conformitate cu punctele 7 si 8 si la elementele mentionate litera (a) din
prezentul punct.

Folosirea (sau folosirea potentiald) de citre un organism de investitii colective a instrumentelor
derivate pentru a acoperi investitiile permise nu anuleazd caracterul eligibil al unitatilor de
participare la organismul respectiv.

Eligibilitate suplimentard pentru calculele mentionate la articolele 84-89

12.

In afari de garantiile mentionate anterior, se aplicd dispozitiile punctelor 13-22 in cazul in care o
institutie de credit calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate
conform abordarii previzute la articolele 84-89:
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(@)

(b)

Garantii

imobiliare

13. Bunurile imobiliare rezidentiale, care sunt sau vor fi ocupate sau inchiriate de cdtre proprietar sau de citre
beneficiarul efectiv in cazul intreprinderilor de investitii personale si bunurile imobiliare comerciale,
insemnand birouri si alte spatii comerciale, pot fi recunoscute drept garantie eligibild atunci cand se
indeplinesc urmatoarele conditii:

@

=

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Creante

valoarea bunurilor nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului. Aceastd cerintd
nu exclude situatiile in care factori pur macroeconomici afecteazd atat valoarea bunurilor, cat si
performanta debitorului si

riscul debitorului nu depinde in mod semnificativ de performanta bunurilor sau a proiectului suport,
ci de capacitatea esentiald a debitorului de a rambursa datoria din alte surse. in consecinta, rambursarea
datoriei nu depinde in mod semnificativ de eventualul flux de numerar generat de imobilul suport
respectiv utilizat ca garantie.

Institutiile de credit pot, de asemenea, sd recunoasca drept garantii eligibile actiunile detinute la societati
imobiliare finlandeze, care functioneazd in conformitate cu Legea din 1991 privind societdtile
imobiliare sau alte legi echivalente ulterioare in ceea ce priveste imobilele rezidentiale care sunt sau
urmeazd a fi ocupate sau inchiriate de proprietar, cu titlu de garantii pe bunuri imobiliare comerciale,
in cazul in care aceste conditii sunt indeplinite.

De asemenea, autoritdtile competente pot si-si autorizeze institutiile de credit si recunoasca drept
garantii eligibile, cu titlu de garantii pe bunuri imobiliare comerciale, actiunile detinute la societiti
imobiliare finlandeze, care functioneazd in conformitate cu Legea din 1991 privind societdtile
imobiliare sau alte legi echivalente ulterioare, in cazul in care se indeplinesc aceste conditii.

Autoritdtile competente pot renunta la cerinta ca institutiile lor de credit si se conformeze conditiei de
la punctul 13 litera (b) pentru expunerile garantate cu bunuri imobiliare rezidentiale situate pe teritoriul
statului membru respectiv, cu conditia ca autorititile competente sd poatd demonstra cd pe teritoriul
respectiv existd o piatd imobiliard comerciald bine dezvoltatd si cu vechime, avand rate ale pierderilor
suficient de reduse pentru a justifica o astfel de actiune. Aceasta nu impiedicd autoritdtile competente
dintr-un stat membru care nu recurg la aceast derogare s recunoascd drept eligibile bunuri imobiliare
rezidentiale recunoscute drept eligibile intr-un alt stat membru in baza derogirii. Statele membre fac
publicd recurgerea la aceastd derogare.

Autoritdtile competente din statele membre pot renunta la cerinta ca institutiile lor de credit sd se
conformeze conditiei de la punctul 13 litera (b) pentru bunuri imobiliare comerciale situate pe teritoriul
statului membru respectiv, cu conditia ca autoritdtile competente sd poatd demonstra ca pe teritoriul
respectiv existd o piatd imobiliard comerciald bine dezvoltatd si cu vechime si ca ratele pierderilor
rezultate din credite garantate cu bunuri imobiliare comerciale indeplinesc urmdtoarele conditii:

(a) pierderile rezultate din credite garantate cu bunuri imobiliare comerciale reprezentand panila 50 %
din valoarea de piatd (sau, dupd caz, si cu conditia ca valoarea rezultatd si fie mai micd, pana la 60 %
in creditul ipotecar) nu depasesc 0,3 % din creditele in curs garantate cu bunuri imobiliare
d ditul ipot depasesc 0,3 % d ditel s tat b bil
comerciale in oricare exercitiu dat si

(b) pierderile generale rezultate din credite garantate cu bunuri imobiliare comerciale nu depasesc 0,5 %
din creditele in curs garantate cu bunuri imobiliare comerciale in oricare exercitiu dat.

In cazul in care nici una dintre aceste conditii nu este indeplinitd intr-un exercitiu dat, eligibilitatea
recurgerii la acest tratament inceteazd pand in momentul in care conditiile respective sunt indeplinite
intr-un exercitiu ulterior.

Autoritatile competente dintr-un stat membru pot recunoaste drept garantii eligibile bunuri imobiliare
comerciale recunoscute drept garantii eligibile intr-un alt stat membru in baza derogirii previzute la
punctul 17.

20. Autorititile competente pot recunoaste drept garantii eligibile sumele de incasat legate de o tranzactie sau
tranzactii comerciale cu o scadentd initiald de cel mult un an. Creantele eligibile nu le includ pe cele asociate

cu

titlurizari, subparticipatii, instrumente derivate de credit sau cu sume datorate de parti afiliate.
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(¢)  Alte garantii fizice

21. Autorititile competente pot recunoaste drept garantii eligibile elementele fizice de alt tip decit cele indicate
la punctele 13-19, in cazul in care se indeplinesc urmitoarele conditii:

(a) existenta pietelor lichide pentru cedarea garantiei in mod rapid si eficient din punct de vedere
economic §i

(b) existenta unor preturi ale pietei bine stabilite si publice ale garantiei. Institutia de credit trebuie sd poatd
demonstra ca nu existd dovezi care si indice cd preturile nete pe care le incaseazd la executarea garantiei
diferd semnificativ de aceste preturi de piata.

(d) inchirieri

22.  Sub rezerva dispozitiilor partii 3 punctul 72, in cazul in care cerintele enuntate la partea 2 punctul 11 sunt
indeplinite, expunerile decurgand din tranzactii prin care o institutie de credit inchiriazd un imobil unei
parti terte se trateazd la fel ca si creditele garantate cu tipul de imobil inchiriat.

1.4.  Alte forme de protectie finantati a creditului

1.4.1. Depozite in numerar deschise la o institutie tertd sau instrumente asimilate numerarului detinute de o
institutie tertd

23. Depozitele in numerar deschise la o institutie tertd sau instrumentele asimilate numerarului detinute de
o institutie tertd in alt regim decat cel de custodie si gajate institutiei de credit finantatoare pot fi
recunoscute ca protectie eligibild a creditului.

1.4.2. Polite de asigurare de viatd gajate institutiei de credit finantatoare

24. Politele de asigurare de viatd gajate institutiei de credit finantatoare pot fi recunoscute ca protectie
eligibild a creditului.

1.4.3. Instrumente emise de institutii si riscumpdrate la cerere

25. Instrumentele emise de institutii terte care vor fi riscumpdrate de institutia respectivd la cerere pot fi
recunoscute ca protectie eligibild a creditului.

2. PROTECTIE NEFINANTATA A CREDITULUI
2.1.  Eligibilitatea furnizorilor de protectie in cadrul tuturor abordirilor

26. Urmdtoarele parti pot fi recunoscute ca furnizori eligibili de protectie nefinantati a creditului:
(a) administratii centrale si banci centrale;
(b) administratii regionale sau autorititi locale;
(c) binci multilaterale de dezvoltare;

(d) organizatii internationale pentru care expunerilor li se aplici o ponderare a riscului de 0 % in
conformitate cu articolele 78-83;

(e) entitdti din sectorul public pentru care expunerile de risc sunt tratate de autorititile competente ca
expuneri fatd de institutii sau administratii centrale in conformitate cu articolele 78-83;

(f) institutii si
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2.2.

3.

27.

28.

(¢) alte intreprinderi, inclusiv intreprinderile-mama, filialele si entitdtile afiliate ale institutiei de credit,
care:

(i) beneficiaza de o evaluare a creditului realizatd de o agentie internationala de rating recunoscut,
pentru care autorititile competente au stabilit o asociere intre evaluarea respectiva si gradul 2
de calitate a creditului sau un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare a
riscurilor pentru expuneri fatd de intreprinderi previzute la articolele 78-83 si

(i) in cazul institutiilor de credit care calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc si valorile
pierderilor anticipate in conformitate cu articolele 84-89, nu beneficiazd de o evaluare a
creditului realizatd de o agentie internationald de rating recunoscuti si dispun de o evaluare
internd conform cireia valoarea PD este echivalentd cu valoarea mentionatd de evaluarea de
credit realizatd de agentii internationale de rating, pentru care autoritatile competente au stabilit
o asociere intre evaluarea respectiva si gradul 2 de calitate a creditului sau un grad superior, in
conformitate cu normele de ponderare a riscurilor pentru expuneri fatd de intreprinderi
prevazute la articolele 78-83.

Atunci cand valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate se calculeazd in
conformitate cu articolele 84-89, pentru a fi eligibil, un garant trebuie si fie evaluat intern de institutia
de credit in conformitate cu dispozitiile anexei VII partea 4.

Prin derogare de la punctul 26, statele membre pot, de asemenea, recunoaste ca furnizori eligibili de
protectie nefinantatd a creditului alte institutii financiare autorizate si supravegheate de autorititile
competente responsabile cu autorizarea si supravegherea institutiilor de credit si care fac obiectul unor
cerinte prudentiale echivalente celor aplicate institutiilor de credit.

Eligibilitatea furnizorilor de protectie in cadrul abordirii Rl, care indeplinesc conditiile pentru
tratamentul previzut de anexa VII partea 1 punctul 4

29.

Institutiile, intreprinderile de asigurare si de reasigurare si agentiile de credite de export care indeplinesc
urmdtoarele conditii pot fi recunoscute drept furnizori eligibili de protectie nefinantati a creditului care
corespund cerintelor pentru tratamentul previzut de anexa VII partea 1 punctul 4:

— furnizorul de protectie are suficientd experientd in furnizarea de protectie nefinantatd a creditului;

— furnizorul de protectie face obiectul unor norme echivalente cu normele stabilite de prezenta
directivd sau a beneficiat la data furnizdrii protectiei creditului de o evaluare a creditului realizatd
de o agentie internationald de rating recunoscutd, pentru care autoritdtile competente au stabilit o
asociere intre evaluarea respectiva si gradul 3 de calitate a creditului sau un grad superior, in
conformitate cu normele de ponderare a riscurilor pentru expuneri fatd de intreprinderi prevazute
la articolele 78-83;

— furnizorul de protectie a beneficiat la data furnizarii protectiei creditului sau ulterior de o evaluare
internd a PD echivalentd sau inferioard celei asociate gradului 2 de calitate a creditului sau unui grad
superior in conformitate cu normele de ponderare a riscurilor pentru expuneri fata de intreprinderi
previzute la articolele 78-83 si

— furnizorul beneficiaza de o evaluare internd a PD echivalentd sau inferioara celei asociate gradului 3
de calitate a creditului sau unui grad superior in conformitate cu normele de ponderare a riscurilor
pentru expuneri fatd de intreprinderi prevazute la articolele 78-83.

In sensul prezentului punct, protectia creditului furnizatd de agentiile de credite de export nu beneficiazd
de nici o contragarantie formald furnizatd de o administratie centrald.

TIPURI DE INSTRUMENTE DERIVATE DE CREDIT

30.

Pot fi recunoscute ca eligibile urmdtoarele tipuri de instrumente derivate de credit si instrumente care
pot fi compuse din astfel de instrumente derivate de credit sau care sunt efectiv similare din punct de
vedere economic:

(a) swap pe risc de credit;
(b) swap pe rentabilitate totald si

(c) titluri de credit, in mdsura in care sunt finantate in numerar.
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31.

Atunci cand o institutie de credit cumpard protectie de credit printr-un swap pe rentabilitate totald si
inregistreazd platile nete incasate pentru swap ca venit net, dar nu inregistreazd deteriorarea
compensdrii in valoarea activului protejat (fie prin reducerea valorii juste, fie printr-o majorare a
rezervelor), protectia creditului nu se recunoaste ca eligibild.

3.1.  Acoperiri interne

32.

Atunci cand o institutie de credit realizeazd o acoperire internd folosind un instrument derivat de
credit — adicd acoperd riscul de credit aferent unei expuneri din alt portofoliu cu un instrument derivat
de credit din portofoliul de tranzactionare — pentru ca protectia si fie recunoscutd drept eligibild in
sensul prezentei anexe, riscul de credit transferat portofoliului de tranzactionare se transferd unei parti
sau unor pirti terte. In aceste conditii, sub rezerva conformititii acestui transfer cu cerinele privind
recunoasterea diminudrii riscului de credit previzute de prezenta anexd, se aplicd normele enuntate la
partile 3-6 privind calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate
atunci cind se obtine o protectie nefinantatd a creditului.

PARTEA 2
Cerinte minime

Institutia de credit trebuie sd convingd autoritdtile competente ci dispune de procese adecvate de
gestionare a riscurilor pentru a controla acele riscuri la care institutia de credit poate fi expusi ca rezultat
al aplicdrii practicilor de diminuare a riscului de credit.

Fird a aduce atingere diminudrii riscului de credit luatd in considerare in sensul calcularii valorilor
expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate, institutiile de credit continud si
procedeze la o evaluare deplind a riscului de credit pentru expunerea subiacentd si sunt in masurd si
demonstreze autorititilor competente indeplinirea acestei cerinte. In cazul operatiunilor de report si/sau
de imprumut sau de creditare de valori mobiliare sau marfuri, se considerd, numai in sensul prezentului
punct, ¢ expunerea subiacentd constd in valoarea netd a expunerii.

1. PROTECTIE FINANTATA A CREDITULUI

1.1.  Acorduri de compensare in bilant (altele decit acorduri cadru de compensare avind ca obiect
operatiuni de report si/sau de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri si/sau alte
tranzactii adaptate la piata de capital)

Pentru ca acordurile de compensare in bilant — altele decat acordurile cadru de compensare avand ca
obiect operatiuni de report sifsau de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri si/sau alte
tranzactii adaptate la piata de capital — sd fie recunoscute in sensul articolelor 90-93, trebuie indeplinite
urmdtoarele conditii:

(a) acordurile trebuie sd fie valabile si executorii din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile
relevante, inclusiv in caz de insolvabilitate sau de faliment al contrapartidei;

(b) institutia de credit trebuie s fie capabild sa stabileasca in orice moment activele si pasivele care fac
obiectul acordului de compensare in bilant;

(c) institutia de credit trebuie sd monitorizeze si si controleze riscurile asociate incetdrii protectiei
creditului si

(d) institutia de credit trebuie sd monitorizeze si sd controleze expunerile relevante pe bazd netd.

1.2.  Acorduri cadru de compensare avind ca obiect operatiuni de report si/sau de imprumut sau creditare
de valori mobiliare sau mirfuri si/sau alte tranzactii adaptate la piata de capital

4.

Pentru ca acordurile cadru de compensare avand ca obiect operatiuni de report si/sau de imprumut sau
creditare de valori mobiliare sau mdrfuri si/sau alte tranzactii adaptate la piata de capital si fie
recunoscute in sensul articolelor 90-93, acestea trebuie:

(a) sd fie valabile si executorii din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante, inclusiv in caz
de insolvabilitate sau de faliment al contrapartidei;
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1.3.

1.3.1.

1.3.2.

(b)

(©

sd acorde partii care si-a indeplinit obligatiile dreptul de a rezilia si de a inchide rapid toate
tranzactiile in baza acordului in caz de neplatd, inclusiv in caz de insolvabilitate sau de faliment al
contrapartidei si

sd prevadd compensarea céstigurilor si pierderilor din tranzactiile inchise in baza unui acord cadru,
astfel incat o parte sd datoreze celeilalte o singurd suma net.

De asemenea, trebuie indeplinite cerintele minime pentru recunoasterea garantiei financiare conform
metodei generale bazate pe garantii financiare mentionatd la punctul 6.

Garantii financiare

Cerinte minime pentru recunoasterea garantiilor financiare in cadrul tuturor abordirilor si metodelor

6.

Pentru recunoasterea garantiilor financiare i a aurului, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(@)

Cx

Corelare slabid

Calitatea creditului debitorului si valoarea garantiei nu trebuie s fie intr-o corelare pozitiva
semnificativa.

Valorile mobiliare emise de citre debitor sau de orice entitate asociatd din cadrul grupului nu sunt
eligibile. Cu toate acestea, emisiunile proprii ale debitorului de obligatiuni acoperite care se
incadreazd in conditiile de la anexa VI partea 1 punctele 68-70 pot fi recunoscute drept eligibile
atunci cand sunt constituite drept garantii pentru operatiuni de report, cu conditia respectarii
primului paragraf al prezentului punct.

Certitudine juridica

Institutiile de credit indeplinesc orice cerintd contractuald si statutard legatd de caracterul executoriu
al contractelor de garantie in baza legii aplicabile interesului lor fatd de garantie si intreprind toate
demersurile necesare pentru a asigura caracterul executoriu.

Institutiile de credit vor fi procedat la realizarea unei examinari juridice suficiente care sa confirme
caracterul executoriu al contractelor de garantie in toate jurisdictiile relevante. Institutiile de credit
realizeazd din nou aceastd examinare, dupd caz, pentru a asigura continuitatea caracterului
executoriu.

Cerinte operationale

Contractele de garantie sunt consemnate corespunzitor in documente, cu o procedurd clard si solidd
pentru executarea rapidd a garantiei.

Institutiile de credit folosesc proceduri si procese solide pentru a controla riscurile aparute din
folosirea garantiei — inclusiv riscuri de lipsd a protectiei de credit sau protectie de credit redusa,
riscuri asociate rezilierii protectiei creditului, riscul de concentrare aparut din folosirea garantiei si
interactiunea cu profilul de risc general al institutiei de credit.

Institutia de credit dispune de politici si practici corespunzitor consemnate in documente privind
tipurile si sumele acceptate ca garantii.

Institutiile de credit calculeazd valoarea de piatd a garantiei si o reevalueazd in consecintd, cel putin
din sase in sase luni si ori de cate ori institutia de credit are motive sd creadd cd s-a produs o scddere
semnificativd a valorii de piatd a garantiei.

Atunci cand garantia este detinutd de o parte tertd, institutiile de credit trebuie si faci demersuri
rezonabile pentru a se asigura cd partea tertd separd garantia respectiva de activele proprii.

Alte cerinte minime pentru recunoagterea garantiei financiare conform metodei simple privind garantiile
financiare

7.

Pe langd cerintele enuntate la punctul 6, pentru recunoasterea garantiei financiare conform metodei
simple bazate pe garantiile financiare, maturitatea reziduald a protectiei trebuie si dureze cel putin cét
maturitatea reziduald a expunerii.
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1.4.

1.5.

Cerinte minime pentru recunoasterea garantiei reale imobiliare

8.

Pentru recunoasterea garantiei reale imobiliare trebuie indeplinite urmatoarele conditii.

(a) Certitudine juridica

=

Ipoteca sau sarcina financiard este executorie in toate jurisdictiile care sunt relevante la data
incheierii contractului de credit si ipoteca sau sarcina financiard se inregistreazd in timp util.
Contactul reflectd o garantie reald (adica au fost indeplinite toate cerintele legale de constituire a
gajului). Acordul de protectie si procesul juridic subiacent permit institutiei de credit sd realizeze
valoarea protectiei intr-un interval de timp rezonabil.

Monitorizarea valorilor bunurilor

Valoarea bunurilor este monitorizatd in mod frecvent si cel putin o datd pe an pentru imobilele
comerciale si din trei in trei ani pentru imobilele rezidentiale. Atunci cand conditiile de piatd se
modificd semnificativ, se efectueazd o monitorizare mai frecventd. Pentru a monitoriza valoarea
bunurilor si a identifica bunurile care trebuie reevaluate, pot fi folosite metode statistice. Evaluarea
bunurilor poate fi reexaminatd de un evaluator independent, atunci cand informatiile indicd faptul
cd valoarea bunurilor s-ar fi putut reduce semnificativ fatd de preturile generale de piatd. Pentru
creditele care depdsesc suma de 3 milioane EUR sau 5 % din valoarea fondurilor proprii ale institutiei
de credit, evaluarea bunurilor este reexaminatd de un evaluator independent cel putin din trei in trei
ani.

,Evaluator independent” desemneazd o persoand care detine calificarile, capacitatea si experienta
necesare pentru a efectua o evaluare si care este independent in raport cu procesul de decizie privind
acordarea de credite.

Documente

Tipurile de imobile rezidentiale si comerciale acceptate de o institutie de credit si politicile de credit
ale institutiei de credit in acest sens trebuie consemnate clar in documente.

Asigurare

Institutia de credit dispune de proceduri pentru a monitoriza dacd bunurile constituite drept
protectie sunt asigurate corespunzitor impotriva daunelor.

Cerinte minime pentru recunoasterea creantelor drept garantie

9.

Pentru a recunoaste creantele drept garantie trebuie indeplinite urmaitoarele conditii:

(a) Certitudine juridicd

(i) Mecanismul juridic prin care se furnizeaza garantia este solid si efectiv si asigurd drepturi clare
ale creditorului asupra produsului garantiei;

(ii) Institutiile de credit trebuie si faci toate demersurile necesare pentru a indeplini ceringele locale
privind caracterul executoriu al garantiei. Trebuie sa existe un cadru care s3 permita creditorului
sd detind o creantd de prim rang asupra garantiei, sub rezerva cd autoritdtile nationale pot
permite ca aceste creante si fie subordonate creditorilor preferentiali prevazute in dispozitiile
legislative sau de punere in aplicare;

(ili) Institutiile de credit au realizat o examinare juridicd suficientd care confirmi caracterul
executoriu al garantiei in toate jurisdictiile relevante si

(iv) Regimul garantiei trebuie sa fie consemnat corespunzdtor in acte, cu o procedurd clard si solidd
pentru realizarea rapidd a garantiei. Procedurile institutiei de credit asigurd respectarea oricaror
conditii legale cerute pentru declararea situatiei de neplatd a debitorului si realizarea rapidd a
garantiei. In caz de dificultiti financiare sau de neplati a debitorului, institutia de credit are
autoritatea legald a de a vinde sau de a ceda creantele citre alte parti fird a avea acordul prealabil
al debitorilor.
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(b)

Gestionarea riscurilor

(i) Institutia de credit trebuie sd dispund de o procedura fiabild pentru a determina riscul de credit
asociat creantelor. Aceastd procedurd include, printre altele, analize privind activitatea si
domeniul debitorului si tipurile de clienti cu care debitorul desfdsoara activitdti comerciale.
Atunci cand institutia de credit recurge la debitor pentru a constata riscul de credit al clientilor,
institutia de credit trebuie sd examineze practicile de credit ale debitorului pentru a confirma
fiabilitatea si credibilitatea acestora.

(ii) Marja existentd intre valoarea expunerii si valoarea creantelor trebuie sd reflecte toti factorii
corespunzitori, inclusiv costul incasdrii, concentrarea din fondul de creante gajate de un
debitor individual si riscul potential de concentrare din cadrul expunerilor totale ale institutiei
de credit, in afard de riscul controlat prin metodologia generald a institutiei de credit. Institutia
de credit trebuie s mentind un proces continuu de monitorizare adecvati a creantelor. In afard
de aceasta, trebuie examinatd periodic conformitatea cu cerintele privind conventiile de credit,
restrictiile de mediu si alte cerinte legale.

=

(i) Creantele gajate de un debitor trebuie sa fie diversificate i sd nu fie corelate necorespunzitor
cu debitorul. Atunci cand existd o corelare pozitivd semnificativ, riscurile asociate trebuie luate

in considerare la stabilirea marjelor pentru fondul de garantii in ansambluy;

Creantele provenind de la partile asociate debitorului (inclusiv filiale si angajati) nu sunt
recunoscute ca diminuatoare de risc si

(iv,

(v) Institutia de credit dispune de o procedurd consemnatd in documente pentru incasarea
creantelor in situatii de dificultdti financiare. Facilititile necesare de incasare sunt aplicabile
chiar si atunci cand institutia de credit recurge in mod normal la debitor pentru incasare.

1.6.  Cerinte minime pentru recunoasterea altor garantii fizice

10. Pentru recunoasterea altei garantii fizice trebuie indeplinite urmdtoarele conditii:

@)

regimul garantiei este valabil si executoriu din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante
si permite institutiei de credit sd realizeze valoarea bunurilor intr-un interval de timp rezonabil;

cu exceptia unicd a creantelor prioritare permise mentionate la punctul 9 litera (a) punctul (if), sunt
permise numai drepturile sau sarcinile de prim rang asupra garantiei. Astfel, institutia de credit are
prioritate asupra tuturor celorlalti creditori pentru produsul realizat al garantiei;

valoarea bunurilor este monitorizatd in mod frecvent cel putin o data pe an. Atunci cand conditiile
de piatd se modificd semnificativ, este necesard o monitorizare mai frecventd;

contractul de credit include descrieri detaliate ale garantiei plus specificatii detaliate privind
modalitatea si frecventa reevaludrii;

tipurile de garantie fizicd acceptate de institutia de credit si politicile si practicile privind valoarea
adecvatd a fiecdrui tip de garantie in raport cu valoarea expunerii se consemneaza in mod clar in
documentele care contin politicile si procedurile de credit disponibile pentru examinare;

in ceea ce priveste structura tranzactiilor, politicile de credit ale institutiei de credit stabilesc cerinte
corespunzitoare privind garantiile in raport cu valoarea expunerii, capacitatea de executare rapida
a garantiei, capacitatea de a stabili un pret sau o valoare de piatd in mod obiectiv, frecventa cu care
valoarea poate fi obtinutd imediat (inclusiv o apreciere sau o evaluare profesionald) si volatilitatea
sau un indicator de aproximare a volatilitdtii valorii garantiei;

atat evaluarea initiald, cat i reevaluarea tin pe deplin seama de orice deteriorare sau caducitate a
garantiei. In cadrul evaludrii si reevaludrii se acordd o atentie deosebitd efectelor pe care trecerea
timpului le are asupra garantiei sensibile la moda sau la anumite date;
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(h) institutia de credit trebuie si aibd dreptul de a inspecta fizic bunurile. Institutia de credit dispune
de politici si proceduri care stabilesc exercitarea dreptului de inspectie fizica si

(i) institutia de credit trebuie sd dispund de proceduri care s monitorizeze daci bunurile constituite
drept protectie sunt asigurate corespunzitor impotriva daunelor.

1.7.  Cerinte minime pentru tratarea expunerilor asociate inchirierilor ca expuneri garantate

11. Pentru ca expunerile asociate inchirierilor si fie tratate ca expuneri garantate cu tipul de bun inchiriat,
trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(a) sunt indeplinite conditiile prevazute la punctul 8 sau 10, dupd caz, pentru recunoasterea drept
garantie a tipului de bun inchiriat;

(b) locatorul dispune de o gestionare solidd a riscurilor in legiturd cu utilizarea atribuitd bunului
inchiriat, varsta si durata planificatd a utilizarii bunului, inclusiv monitorizarea adecvatd a valorii
garantiei;

(¢) existd un cadru juridic fiabil care stabileste dreptul legal de proprietate al locatorului asupra bunului
si capacitatea acestuia de a-si exercita drepturile de proprietar in timp util si

(d) in cazul in care nu a fost constatati la calcularea nivelului LGD, diferenta dintre valoarea sumei
neamortizate i valoarea de piatd a garantiei nu trebuie s fie atat de mare incat sd exagereze efectul
de diminuare a riscului de credit atribuit activelor inchiriate.

1.8.  Cerinte minime pentru recunoasterea altor forme de protectie finantati a creditului

1.8.1. Depozite in numerar deschise la o institutie tertd sau instrumente asimilate numerarului detinute de o
institutie tertd

12.  Pentru a fi eligibild pentru tratamentul enuntat la partea 3 punctul 79, protectia mentionati la partea 1
punctul 23 trebuie sd indeplineascd urmdtoarele conditii:

(a) creanta debitorului fatd de institutia tertd este gajatd sau cedatd in mod liber institutiei de credit
finantatoare si acest gaj sau cesiune sunt valabile si executorii din punct de vedere juridic in toate
jurisdictiile relevante;

(b) institutia tertd este anuntatd in legdturd cu gajul sau cesiunea;

(c) ca rezultat al notificarii, institutia tertd este capabild sd efectueze plati exclusiv citre institutia de
credit finantatoare sau ctre alte parti cu acordul institutiei de credit finantatoare si

(d) gajul sau cesiunea sunt neconditionate si irevocabile.

1.8.2. Polite de asigurare de viatd gajate institutiei de credit finantatoare

13. Pentru ca politele de asigurare de viatd gajate institutiei de credit finantatoare s fie recunoscute, trebuie
s fie indeplinite urmatoarele conditii:

(a) intreprinderea care furnizeazd asigurarea de viatd poate fi recunoscutd ca furnizor eligibil de
protectie nefinantatd a creditului in conformitate cu partea 1 punctul 26;

(b) polita de asigurare de viatd este gajatd in mod liber sau cedatd institutiei de credit finantatoare;

(c) intreprinderea care furnizeaza asigurarea de viatd este anuntatd in legdturd cu gajul sau cesiunea si,
in consecintd, nu poate pliti sumele datorate in baza contractului fard acordul institutiei de credit
finantatoare;

(d) valoarea declaratd de riscumpdrare a politei nu poate fi diminuat;
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2.

2.1.

2.2.

(e) institutia de credit finantatoare trebuie sd aibd dreptul de a anula polita si de a primi rapid valoarea
de rascumpdrare in caz de neplatd de citre debitor;

(f) institutia de credit finantatoare este informatd in legaturd cu situatiile de neplatd de citre titularul
politei in baza politei;

(g) protectia creditului trebuie s3 fie furnizatd pentru toatd durata creditului. Atunci cand acest lucru
nu este posibil deoarece relatia de asigurare inceteazd inainte de expirarea relatiei de creditare,
institutia de credit trebuie sd se asigure cd suma derivatd din contractul de asigurare serveste drept
garantie institutiei de credit pand la sfarsitul duratei contractului de credit si

=2

gajul sau cesiunea trebuie si fie valabile si executorii din punct de vedere legal in toate jurisdictiile
relevante la data incheierii contractului de credit.

PROTECTIA NEFINANTATA A CREDITULUI SI TITLURI DE CREDIT

Cerinte comune garantiilor si instrumentelor derivate de credit

14.

Sub rezerva punctului 16, pentru recunoasterea protectiei creditului rezultdnd dintr-o garantie sau
dintr-un instrument derivat de credit trebuie indeplinite urmétoarele conditii:

(a) protectia creditului este directd;
(b) masura de protectie a creditului este clar definitd si incontestabil;

(c) contractul de protectie a creditului nu cuprinde nici o clauzd a cirei indeplinire nu poate fi
controlatd in mod direct de citre creditor si care:

(i) ar permite furnizorului de protectie sd anuleze protectia in mod unilateral;

(ii) ar mari costul efectiv al protectiei ca rezultat al deteriordrii calitdtii creditului pentru expunerea
protejatd;

(ili) ar putea impiedica obligarea furnizorului de protectie si plateascd rapid in cazul in care
debitorul initial nu efectueazid o platd sau

(iv) ar putea permite reducerea duratei scadentei protectiei creditului de citre furnizorul de
protectie si

(d) protectia creditului trebuie s fie valabild si executorie in toate jurisdictiile care sunt relevante la data
incheierii contractului de credit.

Cerinte operationale

15.

Institutia de credit demonstreaza autoritdtii competente cd dispune de sisteme de gestionare a unei
potentiale concentrdri de risc apdrute din folosirea de citre institutia de credit a garantiilor si
instrumentelor derivate de credit. Institutia de credit trebuie si fie capabild s3 demonstreze modul in
care strategia sa privind folosirea instrumentelor derivate de credit si a garantiilor interactioneazi cu
gestionarea profilului general de risc.

Contragarantii furnizate de entititi suverane si alte entititi din sectorul public

16.

Atunci cand o expunere este protejatd de o garantie care este contragarantatd de o administratie centrald
sau 0 bancd centrald, de o administratie regionald sau o autoritate locald, de o entitate din sectorul
public, creantele asupra acestora fiind tratate drept creante asupra administratiei centrale in a cdrei
jurisdictie sunt constituite in conformitate cu articolele 78-83, de o bancd multilaterald de dezvoltare
cdreia ii este atribuitd o ponderare a riscului de 0 % in temeiul articolelor 78-83, sau o de entitate din
sectorul public, creantele asupra acesteia fiind tratate drept creante asupra institutiilor de credit in
conformitate cu articolele 78-83, expunerea respectivad poate fi tratatd ca fiind protejatd de o garantie
furnizatd de entitatea in cauzd, in cazul in care se indeplinesc urmitoarele conditii:

(a) contragarantia acoperd toate elementele de risc de credit ale creantei;
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17.

(b) atat garantia initiald, cit si contragarantia indeplinesc cerintele privind garantiile previzute la
punctele 14, 15 si 18, cu exceptia cd o contragarantie nu trebuie s fie directd si

(c) autoritatea competentd are asigurarea ci acoperirea este solidd si cd nimic din probele istorice nu
indicd faptul cd acoperirea contragarantiei nu este efectiv echivalentd acoperirii unei garantii directe
acordate de entitatea respectiva.

Tratamentul previzut la punctul 16 se aplicd si pentru o expunere care nu este contragarantati de o
entitate enumeratd la punctul respectiv in cazul in care contragarantia expunerii in cauza este la randul
ei direct garantatd de una dintre entitatile enumerate i sunt indeplinite conditiile enumerate la punctul
respectiv.

2.3.  Cerinte suplimentare privind garantiile

18.

19.

Pentru ca o garantie si fie recunoscutd, trebuie indeplinite, de asemenea, urmatoarele conditi:

(@) In caz de neindeplinire a obligatiilor contractuale si/sau neplatd de citre contrapartidd, institutia de
credit finantatoare are dreptul de a intenta fara intarziere o actiune impotriva garantului pentru orice
sume datorate in baza creantei si pentru care se furnizeazd protectie. Efectuarea platii de citre garant
nu este conditionatd de obligatia institutiei de credit finantatoare de a intenta in prealabil o actiune
impotriva debitorului.

In cazul protectiei nefinantate a creditului care acoper creditele ipotecare pe locuinte, cerinta de
la punctul 14 litera (c) punctul (iii) si de la prezentul punct primul paragraf trebuie s fie indeplinitd
numai in 24 de luni.

(b) garantia trebuie s fie o obligatie asumatd de garant si consemnatd in documente in mod explicit si

(c) sub rezerva tezei urmdtoare, garantia acoperd toate tipurile de pliti pe care debitorul trebuie si le
facd in legdturd cu creanta. Atunci cind garantia exclude anumite tipuri de platd, valoarea
recunoscutd a garantiei se ajusteazd pentru a reflecta acoperirea limitatd.

In cazul garantiilor furnizate in contextul sistemelor de garantie reciproci recunoscute in acest sens de
autoritatile competente sau furnizate sau contragarantate de entitdtile mentionate la punctul 16, se
considerd cd cerintele de la punctul 18 litera (a) sunt indeplinite atunci cand se intrunesc urmatoarele
conditii:

(a) institutia de credit finantatoare are dreptul de a obtine rapid o platd provizorie din partea garantului,
calculatd astfel incat s reprezinte o estimare solidd a valorii pierderii economice, inclusiv pierderile
rezultdnd din neplata dobanzii sau a altor tipuri de vdrsdminte pe care debitorul este obligat si le
facd si care sunt susceptibile a fi suportate de institutia de credit finantatoare, proportional cu
acoperirea oferitd de garantie sau

=

institutia de credit finantatoare poate demonstra cd efectele de protectie ale garantiei impotriva
pierderilor, inclusiv a pierderilor rezultdnd din neplata dobanzii si a altor tipuri de virsaminte pe
care debitorul este obligat si le facd, justificd acest tratament.

2.4.  Cerinte suplimentare privind instrumentele derivate de credit

20.

Pentru ca un instrument derivat de credit sd fie recunoscut, trebuie si fie indeplinite, de asemenea,
urmdtoarele conditii:

(a) sub rezerva literei (b), evenimentele de credit specificate in instrumentul derivat de credit includ cel
putin:

(i) neplata sumelor datorate in conditiile obligatiei suport, care sunt in vigoare la data neplatii (cu
o perioadd de gratie care este in strinsd concordantd sau mai scurtd dect perioada de gratie
a obligatiei suport);

(ii) falimentul, insolvabilitatea sau incapacitatea debitorului de a-si pliti datoriile, sau incapacitatea
sau recunoasterea in scris a incapacitdtii sale de a-si onora in general datoriile la scadentd si
evenimente similare si
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21.

(iii) restructurarea obligatiei suport implicAnd anularea sau reportarea principalului, a dobanzii sau
a comisioanelor, care are ca rezultat un eveniment de pierdere de credit (adici ajustarea valorii
sau alt debit similar privind contul de profit si pierderi);

C>

atunci cand evenimentele de credit specificate in instrumentul derivat de credit nu includ
restructurarea obligatiei suport astfel cum este descrisa la litera (a) punctul (iii), protectia creditului
poate fi recunoscutd, cu toate acestea, sub rezerva unei reduceri a valorii recunoscute, astfel cum
se specificd la partea 3 punctul 83;

(¢) in cazul instrumentelor derivate de credit care permit decontarea in numerar, se elaboreazd un
proces solid de evaluare pentru a estima pierderea in mod fiabil. Trebuie s existe o perioada clar
specificatd pentru obtinerea evaludrilor obligatiei suport ulterior evenimentului de credit;

(d) in cazul in care pentru decontare este necesar dreptul si capacitatea cumpdratorului protectiei de
a transfera obligatia suport furnizorului de protectie, conditiile obligatiei suport specifica faptul ca
nu poate fi refuzat in mod nejustificat acordul necesar pentru un astfel de transfer si

(e) identitatea pdrtilor responsabile pentru a stabili dacd s-a produs un eveniment de credit trebuie si
fie definitd in mod clar. Aceastd identificare nu reprezintd responsabilitatea exclusivd a furnizorului
de protectie. Cumpdratorul protectiei are dreptul/capacitatea de a informa furnizorul protectiei in
legdturd cu producerea unui eveniment de credit.

O asimetrie intre obligatia suport si obligatia de referintd din instrumentul derivat de credit (adicd
obligatia folositd in sensul stabilirii valorii de decontare in numerar sau a valorii activului livrabil) sau
intre obligatia suport si obligatia folositd cu scopul de a stabili daca s-a produs un eveniment de credit
este permisd numai in cazul in care se indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) obligatia de referintd sau obligatia folositd cu scopul de a stabili daci s-a produs un eveniment de
credit, dupd caz, este de nivel pari passu sau de nivel inferior obligatiei suport si

(b) obligatia suport si obligatia de referintd sau obligatia folositd cu scopul de a stabili dacd s-a produs
un eveniment de credit, dupd caz, au acelasi debitor (adicd aceeasi persoand juridic) si existd clauze
executorii in caz de neplatd asociatd sau de exigibilitate imediatd asociata.

2.5.  Cerinte de eligibilitate pentru tratamentul previzut de anexa VII partea 1 punctul 4

22.

Pentru a fi eligibild pentru tratamentul previzut de anexa VII partea 1 punctul 4, protectia creditului
rezultdnd dintr-o garantie sau un instrument derivat de credit trebuie si indeplineascd urmdtoarele
conditi:

(a) obligatia suport este legata de:

— o expunere fatd de o intreprindere astfel cum este definitd la articolul 86, excluzand
intreprinderile de asigurare si reasigurare;

— o expunere fatd de o administratie regionald, autoritate locald sau entitate din sectorul public
care nu este tratatd ca expunere fatd de o administratie centrald sau o bancd centrald in
conformitate cu articolul 86 sau

— o expunere fatd de o entitate de dimensiuni mici sau mijlocii clasificatd ca expunere fatd de
clientii de retail in conformitate cu articolul 86 alineatul (4);

(b) debitorii subiacenti nu sunt membri ai aceluiasi grup ca si furnizorul protectiei;
(c) expunerea este acoperitd prin unul dintre urmitoarele instrumente:

— instrumente derivate de credit nefinantate care presupun o semnaturd unicd sau garantii cu
semndtura unicd;

— instrumente derivate de credit la prima neplatd pe bazd de cos — tratamentul se aplica activului
care, in cadrul cosului, are cea mai micd valoare a expunerii ponderate la risc sau
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1.1.

1.2.

— instrumente derivate de credit la n nepliti pe bazd de cos — protectia obtinutd este eligibild in
prezentul cadru numai in cazul in care s-a obtinut i o protectie eligibild tip n-1 neplati, sau in
cazul in care n-1 dintre activele din cos este/sunt deja in situatie de neplata. in aceastd situatie,
tratamentul se aplicd activului care, in cadrul cosului, are cea mai micd valoare a expunerii
ponderate la risc;

protectia creditului indeplineste cerintele prevazute la punctele 14, 15, 18, 20 si 21;

ponderarea riscului asociatd expunerii anterior aplicarii tratamentului prevazut de anexa VII
partea 1 punctul 4 nu influenteaza inci nici un aspect al protectiei creditului;

o institutie de credit are dreptul si expectatia de a incasa plata de la furnizorul protectiei fard a fi
nevoie de initierea unro proceduri judiciare pentru a obliga cealaltd parte si efectueze plata. In
mdsura posibilului, o institutie de credit intreprinde demersuri pentru a se convinge c furnizorul
protectiei este dispus si pliteascd in mod prompt in caz de producere a unui eveniment de credit;

protectia creditului cumpdratd absoarbe toate pierderile de credit survenite pentru fractiunea
acoperitd din expunere in urma producerii evenimentelor de credit mentionate in contract;

in cazul in care structura plitii prevede o decontare fizicd, existd o certitudine juridicd legatd de
caracterul livrabil al unui credit, obligaiuni sau responsabilititi eventuale. In cazul in care o
institutie de credit intentioneazd si livreze o altd obligatie decat expunerea suport, se asigurd ci
obligatia livrabild este suficient de lichidd astfel incat institutia de credit si aibd capacitatea si o
cumpere pentru a o livra conform contractului;

termenii si conditiile regimului de protectie a creditului sunt confirmate din punct de vedere juridic
in scris atat de furnizorul protectiei, cat si de institutia de credit;

institutiile de credit dispun de un proces pentru a detecta corelarea excesiva dintre solvabilitatea
unui furnizor de protectie si debitorul expunerii suport cauzatd de dependenta performantei lor de
factori comuni care depasesc factorul de risc sistematic i

in caz de protectie impotriva riscului de diluare, vanzatorul creantelor achizitionate nu este membru
al aceluiasi grup ca si furnizorul protectiei.

PARTEA 3

Calcularea efectelor diminudrii riscului de credit

Sub rezerva partilor 4-6, in cazul in care dispozitiile partilor 1 si 2 sunt indeplinite, calculul valorilor
expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 78-83 si calculul valorilor expunerilor
ponderate la risc si al valorilor pierderilor anticipate in conformitate cu articolele 84-89 pot fi modificate
in conformitate cu dispozitiile prezentei parti.

Numerarul, valorile mobiliare sau marfurile cumpdrate, imprumutate sau primite in conditiile unei
operatiuni de report sau al unei operatiuni de imprumut sau de creditare de valori mobiliare sau marfuri
se trateazd drept garantii.

PROTECTIA FINANTATA A CREDITULUI

Titluri de credit

3.

Investitiile in titluri de credit emise de institutia de credit finantatoare pot fi tratate drept garantie in
numerar.

Compensare in bilant

4.

Creditele si depozitele institutiei de credit finantatoare care fac obiectul compensarii in bilant se trateaza
drept garantie in numerar.
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Acorduri cadru de compensare avind ca obiect operatiuni de report si/sau de imprumut sau creditare
de valori mobiliare sau mirfuri si/sau alte tranzactii adaptate la piata de capital

Calcularea valorii complet ajustate a expunerii

Folosirea ajustdrilor de volatilitate conform abordarii bazate pe parametri ,prudentiali” sau pe ,estimarile
proprii”

10.

11.

Sub rezerva punctelor 12-21, la calcularea ,valorii complet ajustate a expunerii” (E¥) pentru expunerile
care fac obiectul unui acord cadru de compensare eligibil avand ca obiect operatiuni de report sifsau
de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri sifsau alte tranzactii adaptate la piata de
capital, ajustdrile de volatilitate care se aplicd se calculeazd fie folosind abordarea ajustdrilor de
volatilitate bazate pe parametri prudentiali, fie abordarea ajustdrilor de volatilitate bazate pe estimari
proprii, dupd cum se prevede la punctele 30-61 referitoare la metoda generald bazatd pe garantii
financiare. Pentru folosirea aborddrii bazate pe estimari proprii, se aplicd aceleasi conditii si cerinte ca
si pentru metoda generald bazatd pe garantii financiare.

<

Pozitia netd pentru fiecare ,tip de valoare mobiliard” sau marfd se calculeazd scizand din valoarea totald
a valorilor mobiliare sau a marfurilor din tipul creditat, vindut sau furnizat conform acordului cadru
de compensare, valoarea totald a valorilor mobiliare sau marfurilor de tipul imprumutat, cumpdrat sau
primit in cadrul acordului.

9 A

in sensul punctului 6, ,tip de valoare mobiliard” inseamna valorile mobiliare care sunt emise de aceeasi
entitate, au aceeasi date de emitere, aceeasi scadentd si fac obiectul acelorasi termeni si conditii si
acelorasi perioade de lichidare ca si cele indicate la punctele 34-59.

Pozitia netd pentru fiecare moneds, alta decat moneda de decontare a acordului cadru de compensare,
se calculeazi scizand din valoarea totald a valorilor mobiliare denominate in moneda creditatd, vanduta
sau furnizatd conform acordului cadru de compensare, adunati cu suma in numerar in aceastd moneda
creditatd sau transferatd conform acordului, valoarea totald a valorilor mobiliare denominate in aceasta
monedd imprumutatd, cumpdratd sau primitd conform acordului, adunatd cu suma in numerar in
moneda respectivd imprumutatd sau primitd conform acordului.

Ajustarea de volatilitate adecvatd unui tip dat de valoare mobiliard sau pozitie in numerar se aplicd
valorii absolute a pozitiei nete pozitive sau negative de valori mobiliare de tipul respectiv.

Ajustarea de volatilitate pentru riscul cursului de schimb (fx) se aplicd pozitiei nete pozitive sau negative
in fiecare moneds, alta decat moneda de decontare din acordul cadru de compensare.

Valoarea E* se calculeazd cu urmitoarea formula:

EX = max{O,[(Z(E)—Z(C)) + Z(lpozigie netd pentru fiecare titlu x Hfx)]}

x Hsec) + (ZlEfx

Atunci cand se calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 78-83, E
reprezintd valoarea expunerii pentru fiecare expunere separatd din acordul care se aplicd in absenta
protectiei creditului.

Atunci cind se calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate in
conformitate cu articolele 84-89, E reprezintd valoarea expunerii pentru fiecare expunere separata din
acordul care se aplicd in absenta protectiei creditului.

C reprezintd valoarea valorilor mobiliare sau a marfurilor imprumutate, cumpdrate sau primite sau a
numerarului imprumutat sau primit in legdtura cu fiecare astfel de expunere.

2.(E) reprezintd suma tuturor valorilor E din acord.
2(C) reprezintd suma tuturor valorilor C din acord.

E, reprezintd pozitia netd (pozitivd sau negativd) intr-o monedd dat, alta decat moneda de decontare
din acord, calculatd in conformitate cu punctul 8.
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(b)

H,.. reprezintd ajustarea de volatilitate adecvatd unui anumit tip de valoare mobiliara.
Hg, reprezintd ajustarea de volatilitate pentru cursul de schimb.

E* reprezintd valoarea complet ajustatd a expunerii.

Folosirea abordirii modelelor interne

12.

13.

14.

15.

16.

Ca alternativi la folosirea abordarii ajustirilor de volatilitate bazate pe parametri prudentiali sau a
ajustdrilor de volatilitate bazate pe estimiri proprii pentru calcularea valorii complet ajustatd a
expunerii (E¥) ce rezultd din aplicarea unui acord de compensare eligibil avand ca obiect operatiuni
de report sifsau de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri sifsau alte tranzactii
adaptate la piata de capital, altele decat tranzactiile cu instrumente derivate, se poate permite
institutiilor de credit s foloseascd o abordare bazatd pe modelele interne, care tine seama de efectele
de corelare dintre pozitiile in valori mobiliare din acordul cadru de compensare, precum si de
lichiditatea instrumentelor in cauzi. Modelele interne folosite in aceastd abordare oferd estimari ale
schimbrii potentiale a valorii expunerii neacoperite de o garantie (XE — 2.C). Sub rezerva aprobarii
autoritdtilor competente, institutiile de credit pot, de asemenea, si isi foloseascd modelele interne
pentru operatiunile de creditare cu apel in marja, in cazul in care operatiunile respective fac obiectul
unui acord cadru bilateral de compensare care indeplineste cerintele previzute de anexa III partea 7.

O institutie de credit poate alege sd foloseascd o abordare pe baza modelelor interne independent de
optiunea intre articolele 78-83 si articolele 84-89 pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate
la risc. Cu toate acestea, in cazul in care o institutie de credit doreste si foloseascd o abordare bazatd
pe modelele interne, trebuie sd procedeze astfel pentru toate contrapartidele si valorile mobiliare,
excluzind portofoliile nesemnificative, pentru care poate folosi abordarea ajustarilor de volatilitate pe
baza parametrilor prudentiali sau abordarea ajustdrilor de volatilitate bazate pe estimiri proprii
previzute la punctele 5-11.

Abordarea bazatd pe modele interne este disponibild pentru institutiile de credit care beneficiazd de
recunoasterea unui model intern de gestionare a riscurilor in conformitate cu anexa V la Directiva
2006/49|CE.

Institutiile de credit care nu au primit recunoasterea prudentiald pentru folosirea unui astfel de model
in conformitate cu Directiva 2006/49/CE pot solicita autoritdtilor competente recunoasterea unui
model intern de masurare a riscurilor in sensul punctelor 12-21.

Recunoasterea se acordd numai in cazul in care autoritatea competentd este convinsd cd sistemul
institutiei de credit de gestionare a riscurilor folosit pentru gestionarea riscurilor aparute dintr-o
tranzactie ce face obiectul acordului cadru de compensare este solid din punct de vedere conceptual
si aplicat cu integritate si cd, in special, se intrunesc urmdtoarele standarde calitative:

(a) modelul intern de mdsurare a riscurilor folosit pentru calcularea volatilitatii potentiale a preturilor
pentru tranzactii este strans integrat in procesul zilnic al institutiei de credit de gestionare a
riscurilor si serveste drept bazd pentru raportarea expunerilor la risc citre cadrele superioare de
conducere ale institutiei de credit;

C>

institutia de credit dispune de o unitate de control al riscurilor, care este independentd de unitatile
de tranzactii si care este subordonatd direct cadrelor superioare de conducere. Unitatea trebuie sd
rispundd de proiectarea si punerea in aplicare a sistemului institutiei de gestionare a riscurilor.
Unitatea intocmeste si analizeazd rapoarte zilnice privind rezultatul modelului de masurare a
riscurilor si masurile adecvate care trebuie luate in ceea ce priveste limitarea pozitiilor;

(c) rapoartele zilnice intocmite de unitatea de control al riscurilor sunt examinate de un nivel al
conducerii care are suficientd autoritate pentru a aplica reduceri ale pozitiilor asumate si ale
expunerii generale la risc;

(d) institutia de credit are suficient personal calificat pentru folosirea modelelor complexe in unitatea
de control al riscurilor;

(e) institutia de credit dispune de proceduri stabilite pentru a monitoriza si a asigura conformitatea
cu un set documentat de politici interne si controale privind operarea generald a sistemului de
mdsurare a riscurilor;

(f) modelele institutiei de credit au dovedit o precizie rezonabild in masurarea riscurilor demonstratd
prin controale ulterioare ale rezultatelor si pe baza datelor de pe durata a cel putin un an;
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17.

18.

19.

20.

21.

(¢) institutia de credit realizeazd frecvent un program riguros de simuldri de crizd, iar rezultatele
acestor teste sunt examinate de citre cadrele superioare de conducere si sunt reflectate in politicile
si limitele pe care institutia de credit le stabileste;

(h) institutia de credit trebuie sa realizeze, ca parte a procesului sdu periodic de audit intern, o
examinare independentd a sistemului de masurare a riscurilor. Aceastd examinare trebuie sd
includa atat activitatea unitatilor de tranzactionare, cat si activitatea unitatii de control al riscurilor;

(i) cel putin o datd pe an, institutia de credit trebuie sd realizeze o examinare a sistemului siu de
gestionare a riscurilor si

() modelul intern trebuie sd indeplineasci cerintele previzute de anexa IIl partea 6 punctele 40-42.
Calculul schimbarii potentiale a valorii trebuie sd respecte urmdtoarele standarde minime:
(a) calcularea cel putin zilnicd a schimbdrii potentiale a valorii;
(b) un interval de incredere unilateral de 99 centile;

(¢c) o perioadi de lichidare echivalentd cu 5 zile, cu exceptia cazului altor tranzactii decat operatiuni de
report cu valori mobiliare sau operatiuni de imprumut sau creditare de valori mobiliare, pentru care
se foloseste o perioadd de lichidare echivalentd cu 10 zile;

(d) o perioada de observatie istorica efectivd de cel putin un an, cu exceptia cazului in care se justifici
o perioadd de observatie mai scurtd printr-o crestere semnificativd a volatilitatii preurilor si

() actualizdri trimestriale ale datelor.

Autoritdtile competente cer ca modelul intern de masurare a riscurilor sd includd un numdr suficient
de factori de risc pentru a incorpora toate riscurile de pret semnificative.

Autoritdtile competente pot permite institutiilor de credit sd recurga la corelatii empirice in cadrul
categoriilor de risc i Intre categoriile de risc in cazul in care au garantia ci sistemul institutiei de credit
de misurare a corelatiilor este solid si aplicat cu integritate.

Valoarea complet ajustatd a expunerii (E¥) pentru institutiile de credit care folosesc abordarea bazati pe
modele interne se calculeazd cu urmdtoarea formuld:

* = max{O,[(ZE —ZC) + (produs al modelului intern)]}

Atunci cind se calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 78-83, E
reprezintd valoarea expunerii pentru fiecare expunere separatd din acordul care se aplicd in absenta
protectiei creditului.

Atunci cind se calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate in
conformitate cu articolele 84-89, E reprezintd valoarea expunerii pentru fiecare expunere separati din
acordul care se aplicd in absenta protectiei creditului.

C reprezintd valoarea valorilor mobiliare sau a marfurilor imprumutate, cumpdrate sau primite sau a
numerarului imprumutat sau primit in legaturd cu fiecare astfel de expunere.

2.(E) reprezintd suma tuturor valorilor E din acord.
2(C) reprezintd suma tuturor valorilor C din acord.

La calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc prin folosirea modelelor interne, institutiile de credit
folosesc rezultatul modelului din ziua lucritoare precedentd.

Calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate pentru operatiuni de
report sifsau de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri sifsau alte tranzactii adaptate la piata
de capital care fac obiectul unor acorduri cadru de compensare

Abordarea standardizatd

22.

Valoarea E* calculatd in conformitate cu punctele 5-21 reprezintd valoarea expunerii fatd de
contrapartidd, rezultatd din tranzactiile care fac obiectul acordului cadru de compensare in sensul
articolului 80.
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1.4.

1.4.1.

23.

Abordarea bazati pe ratingul intern

Valoarea E* calculatd in conformitate cu punctele 5-21 reprezintd valoarea expunerii privind
contrapartida, rezultatd din tranzactiile supuse acordului cadru de compensare in sensul anexei VIL

Garantii financiare

Metoda simpld bazatd pe garantii financiare

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Metoda simpld bazatd pe garantii financiare este disponibild numai atunci cind valorile expunerilor
ponderate la risc se calculeazd in conformitate cu articolele 78-83. O institutie de credit nu foloseste
in acelasi timp §i metoda simpld §i metoda generald bazatd pe garantii financiare.

Evaluare

In conformitate cu aceastd metodd, garantiei financiare recunoscute i se atribuie o valoare egald cu
valoarea ei de piatd stabilitd in conformitate cu partea 2 punctul 6.

Calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc

Ponderarea riscului care s-ar aplica in temeiul articolelor 78-83, atunci cand creditorul ar fi direct expus
la riscul instrumentului garantiei, se aplic acelor parti ale creantelor garantate cu valoarea de piatd a
garantiei recunoscute. Ponderarea riscului aferenta partii garantate este de cel putin 20 %, cu exceptia
specificatiilor de la punctele 27-29. Restul expunerii beneficiazd de ponderarea riscului care ar fi
atribuitd unei expuneri neacoperite de garantie fatdi de o contrapartidd in conformitate cu
articolele 78-83.

Operatiuni de report si operatiuni de imprumut sau de creditare de valori mobiliare

Se atribuie o ponderare a riscului de 0 % fractiunii garantate din expunerea rezultatd din tranzactii care
indeplinesc criteriile enumerate la punctele 58-59. In cazul in care contrapartida la tranzactie nu este
un participant cheie pe piatd, se aplicd o ponderare a riscului de 10 %.

Tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe OTC care fac zilnic obiectul metodei marcirii la piatd

O ponderare a riscului de 0 %, in limita garantirii, se aplicd valorilor expunerilor stabilite in
conformitate cu anexa IIl pentru instrumentele financiare derivate enumerate de anexa IV si care fac
zilnic obiectul metodei marcdrii la piatd, garantate cu numerar sau instrumente asimilate numerarului,
atunci cand nu existd o asimetrie a monedelor. Se aplicd o ponderare a riscului de 10 %, in limita
garantdrii valorilor expunerilor pentru tranzactiile garantate cu titluri de creantd emise de administratiile
centrale sau bancile centrale, cirora li se atribuie o ponderare a riscului de 0 % in conformitate cu
articolele 78-83.

In sensul prezentului punct, titlurile de creanti emise de administratiile centrale sau de bancile centrale
includ:

(a) titlurile de creantd emise de administratii regionale sau autorititi locale pentru care expunerile se
trateazd ca expuneri fatd de administratia centrald in a cdrei jurisdictie sunt constituite, in
conformitate cu articolele 78-83;

(b) titlurile de creantd emise de banci multilaterale de dezvoltare cirora le este atribuitd o ponderare a
riscului de 0 % in temeiul articolelor 78-83 si

(c) titlurile de creantd emise de organizatii internationale carora le este atribuitd o ponderare a riscului
de 0 % in conformitate cu articolele 78-83.

Alte tranzactii

Atunci cand expunerile la risc si garantia sunt denominate in aceeasi monedi, se poate atribui o
ponderare a riscului de 0 % si fie:

(a) garantia constd intr-un depozit in numerar sau un instrument asimilat numerarului, fie
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(b) garantia constd in titluri de creantd emise de administratii centrale sau banci centrale eligibile pentru
o ponderare a riscului de 0 % in conformitate cu articolele 78-83, iar valoarea sa de piatd a fost
redusd cu 20 %.

In sensul prezentului punct, ,titlurile de creantd emise de administratiile centrale sau de bincile
centrale” le includ pe cele indicate la punctul 28.

Metoda generald bazatd pe garantii financiare

30.

31.

32.

La evaluarea garantiilor financiare in sensul metodei generale bazate pe garantii, ,ajustirile de
volatilitate” se aplicd valorii de piatd a garantiei, astfel cum se descrie la punctele 34-59 in continuare,
pentru a tine seama de volatilitatea preturilor.

Sub rezerva tratamentului pentru asimetriile monedelor in cazul tranzactiilor cu instrumentele
financiare derivate pe OTC mentionate la punctul 32, atunci cand garantia este denominatd intr-o
monedd care diferd de cea in care este denominatd expunerea subiacentd, o ajustare care reflectd
volatilitatea monedelor se adaugd ajustdrii de volatilitate adecvate garantiei, astfel cum se prevede la
punctele 34-59.

In cazul tranzactiilor cu instrumentele financiare derivate pe OTC care fac obiectul acordurilor
recunoscute de autorititile competente in conformitate cu anexa III, o ajustare de volatilitate care
reflectd volatilitatea monedelor se aplicd atunci cand existd o asimetrie intre moneda garantiei si moneda
de decontare. Chiar in cazul in care sunt implicate mai multe monede in tranzactiile ce fac obiectul
acordului de compensare, se aplicd numai o singurd ajustare de volatilitate monetara.

Calcularea valorilor ajustate

33.

Valoarea garantiei ajustatd pentru volatilitate care se ia in considerare se calculeazd dupd cum urmeazi,
in cazul tuturor tranzactiilor, cu exceptia acelor tranzactii care fac obiectul unor acorduri cadru de
compensare recunoscute cdrora li se aplicd dispozitiile punctelor 5-23:

Cyp = Cx (1-H.-Hy)

Valoarea expunerii ajustate pentru volatilitate care se ia in considerare se calculeazd dupd cum urmeaza:
Eyx = E x (1 + Hp) si, in cazul tranzactiilor cu instrumentele financiare derivate pe OTC, Ey, = E

Valoarea ajustatd complet a expunerii, tindnd seama att de volatilitate, cat si de efectele garantiei de
diminuare a riscurilor, se calculeazd dupd cum urmeazi:

E* = max{o’[EVA - CVAM]}
unde:

E reprezintd valoarea expunerii astfel cum ar fi determinatd in conformitate cu articolele 78-83 sau cu
articolele 84-89, dupa caz, atunci cand expunerea nu a fost acoperita printr-o garantie. in acest scop,
pentru institutiile de credit care calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
articolele 78-83, valoarea de expunere a elementelor extrabilantiere enumerate in anexa Il reprezintd
100 % din valoarea lor si nu procentajul indicat la articolul 78 alineatul (1), iar pentru institutiile de
credit care calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 84-89, valoarea
expunerii elementelor enumerate de anexa VII partea 3 punctele 9-11 se calculeaza folosind un factor
de conversie de 100 % si nu factorii de conversie sau procentajele indicate la acele punctele respective.

E, este valoarea expunerii ajustatd pentru volatilitate.
Cy4 este valoarea garantiei ajustatd pentru volatilitate.

Cyanm este Cy, ajustatd in plus pentru orice asimetrie a scadentelor, in conformitate cu dispozitiile
partii 4.

H; este ajustarea de volatilitate corespunzitoare expunerii (E), calculatd in conformitate cu
punctele 34-59.
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He este ajustarea de volatilitate corespunzitoare garantiei, calculatd in conformitate cu punctele 34-59.

Hiy este ajustarea de volatilitate corespunzdtoare asimetriei monedelor, calculatd in conformitate cu
punctele 34-59.

E* este valoarea ajustatd complet a expunerii, tindnd seama de volatilitate si de efectele garantiei de
diminuare a riscurilor.

(b) Calcularea ajustdrilor de volatilitate care se aplicd

34.

35.

Ajustdrile de volatilitate pot fi calculate in doud moduri: prin abordarea ajustirilor de volatilitate bazate
pe parametri prudentiali si prin abordarea ajustdrilor de volatilitate bazate pe estimdri proprii (abordarea
Lestimdrilor proprii”).

O institutie de credit poate alege si foloseascd abordarea ajustarilor de volatilitate bazatd pe parametri
prudentiali sau abordarea bazatd pe estimri proprii, indiferent de optiunea intre articolele 78-83 si
articolele 84-89 pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc. Cu toate acestea, atunci cAnd
institutiile de credit doresc sd foloseasca abordarea bazati pe estimdri proprii, ele trebuie sd procedeze
astfel pentru toatd gama tipurilor de instrumente, excluzand portofoliile nesemnificative, unde pot
folosi abordarea ajustdrilor de volatilitate bazatd pe parametri prudentiali.

Atunci cand o garantie constd intr-un numdr de elemente recunoscute, ajustarea de volatilitate este
H = z a,H,, unde a; este raportul dintre un element si garantie ca intreg si H; este ajustarea de volatilitate

i
aplicabild acelui element.

(i) Ajustdri de volatilitate bazate pe parametri prudentiali

36.

Ajustdrile de volatilitate care se aplicd conform abordarii ajustdrilor de volatilitate bazate pe parametri
prudentiali (presupunind o reevaluare zilnicd) sunt cele prevdzute in tabelele 1-4.

AJUSTARI DE VOLATILITATE

Tabelul 1
Nivel de calitate a
creditului cu care Ajustdrile de volatilitate pentru titlu- | Ajustdrile de volatilitate pentru titlu-
este asociatd Maturitatea rile de creantd emise de entititile rile de creantd emise de entititile des-
evaluarea creditului | reziduald | descrise la partea 1 punctul 7 litera crise la partea 1 punctul 7 literele (c)
pentru titlul de (b) si (d)
creantd
Perioada Perioada Perioads Perioada Perioada
delichi- | delichi- | 9" | delichi- | delichi- | Perioada de
dare de dare de daerelzel_S dare de dare de lichidare de
20 de zile 10 zile zile (%) 20 de zile 10 zile 5 zile (%)
(%) (%) ’ (%) (%)
1 <1an 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1< 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
5 ani
> 5 ani 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <1an 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1< 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
5 ani
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Nivel de calitate a
creditului cu care Ajustdrile de volatilitate pentru titlu- |  Ajustdrile de volatilitate pentru titlu-
este asociatd Maturitatea rile de creantd emise de entititile rile de crean{d emise de entititile des-
evaluarea creditului | reziduald | descrise la partea 1 punctul 7 litera crise la partea 1 punctul 7 literele (c)
pentru titlul de si (d)
creantd
Perioadd Perioadi Perioads Perioadd Perioada
delichi- | delichi- | 15" | delichi- | delichi- | Perioada de
dare de dare de d ! d 1_5 dare de dare de | lichidare de
20 de zile 10 zile Z'rle (;) 20 de zile 10 zile 5 zile (%)
%) 9 e %) )
> 5 ani 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1lan 21,213 15 10,607 Nu se Nu se Nu se
aplicd aplicd aplicd
>1< 21,213 15 10,607 Nu se Nu se Nu se
5 ani aplicd aplicd aplicd
> 5 ani 21,213 15 10,607 Nu se Nu se Nu se
aplica aplica aplica
Tabelul 2

Nivel de calitate a
creditului cu care
este asociatd
evaluarea creditului
pentru titlul de
creantd pe termen

Ajustdrile de volatilitate pentru titlurile de
creantd emise de entitdtile descrise la
partea 1 punctul 7 litera (b) cu evaludri ale
creditului pe termen scurt

Ajustdrile de volatilitate pentru titlurile de
creantd emise de entitdtile descrise la
partea 1 punctul 7 literele (c) si (d) cu eva-
ludri ale creditului pe termen scurt

scurt
?erif)adi de Perioadd de | Perioadd de Perip adi de Perioada de Perioada de
lichidare de Jichidare d lichidare d lichidare de Jichidare d lichidare d
20 de zile ichidare de | lichidare de 20 de zile ichidare de | lichidare de 5
o 10 zile (%) 5 zile (%) o 10 zile (%) zile (%)
(%) (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabelul 3

Alte tipuri de garantie sau de expunere

Perioadd de lichidare de Perioadd de lichidare de Perioadd de lichidare de 5
20 de zile (%) 10 zile (%) zile (%)

Actiuni incluse intr-un 21,213 15 10,607
index principal, obliga-
tiuni incluse intr-un
index principal
Alte actiuni sau obliga- 35,355 25 17,678
tiuni convertibile cotate
la 0 bursd recunoscutid
Numerar 0 0 0
Aur 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Tabelul 4

Ajustarea de volatilitate pentru asimetria de moneda

Perioadd de lichidare de 20 de zile
(%)

Perioadd de lichidare de 10 zile (%) Perioadd de lichidare de 5 zile (%)

11,314 8 5,657

Pentru tranzactiile de creditare acoperite de garantie, perioada de lichidare este de 20 de zile lucritoare.
Pentru operatiunile de report (cu exceptia cazurilor in care aceste tranzactii implicd transferul de marfuri
sau drepturi garantate referitoare la proprietatea asupra marfurilor) si pentru operatiunile de imprumut
sau creditare de valori mobiliare, perioada de lichidare este de 5 zile lucritoare. Pentru alte tranzactii
adaptate la piata de capital, perioada de lichidare este de 10 zile lucritoare.

In tabelele 1-4 si la punctele 39-41, nivelul de calitate a creditului cu care este asociatd evaluarea
creditului titlului de creantd este nivelul de calitate a creditului cu care autoritdtile competente stabilesc
ci este asociati evaluarea creditului, in conformitate cu articolele 78-83. In sensul prezentului punct,
se aplicd, de asemenea, partea 1 punctul 10.

Pentru valorile mobiliare neeligibile sau mérfurile creditate sau vandute in cadrul operatiunilor de report
sau al operatiunilor de imprumut sau creditare de valori mobiliare sau marfuri, ajustarea de volatilitate
este aceeasi ca si pentru actiunile neincluse in indexul principal cotat la o bursa recunoscuta.

Pentru unitdtile de participare eligibile la organismele de investitii colective, ajustarea de volatilitate este
media ponderatd a ajustirilor de volatilitate care s-ar aplica, {indnd seama de perioada de lichidare a
tranzactiei astfel cum este specificatd la punctul 37, activelor in care fondul a investit. In cazul in care
activele in care fondul a investit nu sunt cunoscute institutiei de credit, ajustarea de volatilitate este cea
mai mare ajustare de volatilitate care s-ar aplica oriciruia dintre activele in care fondul are dreptul si
investeascd.

Pentru titlurile de creantd neevaluate emise de institutii si care intrunesc criteriile de eligibilitate de la
partea 1 punctul 8, ajustdrile de volatilitate sunt aceleasi ca si pentru valorile mobiliare emise de institutii
sau de societdti cu o evaluare externd a creditului asociatd gradelor de calitate a creditului 2 sau 3.

Estimdri proprii ale ajustdrilor de volatilitate

42.

43.

44,

45.

46.

Autoritdtile competente permit institutiilor de credit care respectd cerintele prevdzute la punctele 47-56
sd 1si foloseascd propriile estimdri pentru a calcula ajustdrile de volatilitate care se aplicd garantiei si
expunerilor.

Atunci cand titlurile de creantd beneficiazd de o evaluare a creditului efectuatd de o agentie
internationald de rating recunoscutd echivalentd sau superioard gradului investitiei, autorititile
competente pot permite institutiilor de credit sd calculeze o estimare de volatilitate pentru fiecare
categorie de valoare mobiliara.

In determinarea categoriilor relevante, institutiile de credit iau in considerare tipul emitentului valorii
mobiliare, evaluarea externd a creditului valorilor mobiliare, maturitatea lor reziduald si durata lor
modificatd. Estimirile de volatilitate trebuie si fie reprezentative pentru valorile mobiliare incluse in
categoria respectivd de institutia de credit.

Pentru titlurile de creantd care beneficiazd de o evaluare a creditului efectuati de o agentie internationald
de rating recunoscutd echivalentd sau superioard gradului investitiei si pentru alte garantii eligibile,
ajustdrile de volatilitate trebuie calculate pentru fiecare element in parte.

Institutiile de credit care folosesc abordarea estimrilor proprii trebuie sd estimeze volatilitatea garantiei
sau asimetria monedelor fira a tine seama de vreo corelare dintre expunerea neacoperitd de garantie,
garantie sifsau cursurile de schimb.

Criterii cantitative

47.

Pentru calcularea ajustdrilor de volatilitate se foloseste un interval de incredere unilateral de 99 centile.
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48.

49.

50.

51.

52.

Perioada de lichidare este de 20 de zile lucritoare pentru tranzactiile de creditare acoperite de garantie;
5 zile lucritoare pentru operatiunile de report, cu exceptia cazurilor in care aceste tranzactii implicd
transferul de marfuri sau drepturi garantate referitoare la proprietatea asupra tranzactiilor de creditare
sau imprumut de mdrfuri si valori mobiliare si de 10 zile lucrtoare pentru alte tranzactii adaptate la
piata de capital.

Institutiile de credit pot folosi valori de ajustare a volatilitdtii calculate in functie de perioadele de
lichidare mai lungi sau mai scurte, majorate sau reduse proportional in functie de perioada de lichidare
stabilitd la punctul 48 pentru tipul de tranzactie in cauz, folosind formula radicinii patrate a timpului:

HM = HNAT, /T,

unde Ty, este perioada de lichidare respectiva;

H,, este ajustarea de volatilitate in functie de Ty, si

Hy, este ajustarea de volatilitate bazatd pe perioada de lichidare Ty

Institutiile de credit iau in considerare caracterul nelichid al activelor de calitate redusi. Perioada de
lichidare este majoratd atunci cind existd indoieli privind lichiditatea garantiei. Institutiile de credit
identifica astfel cazurile in care datele istorice pot si subestimeze volatilitatea potentiald, de exemplu
in cazul ancordrii unei monede. Astfel de cazuri se trateazd prin intermediul unei simuliri de criza.

Perioada de observatie istorica (perioada esantion) pentru calcularea ajustarilor de volatilitate este de cel
putin un an. Pentru institutiile de credit care folosesc un regim de ponderare sau alte metode pentru o
perioadd de observatie istoricd, perioada de observatie efectivd este de cel putin un an (adicd media
ponderatd a intervalului de timp dintre observatii nu poate fi mai micd de 6 luni). Autoritdtile
competente pot cere, de asemenea, institutiei de credit s isi calculeze ajustdrile de volatilitate folosind
o perioadd de observatie mai scurtd in cazul in care, in opinia autorititilor competente, acest lucru se
justificd printr-o crestere semnificativa a volatilititii preturilor.

Institutiile de credit isi actualizeazd informatiile cel putin din trei in trei luni si le reevalueazd ori de cate
ori preturile de piatd se modificd semnificativ. Aceasta presupune ca ajustirile de volatilitate sa fie
calculate cel putin din trei in trei luni.

Criterii calitative

53.

54.

55.

56.

in procesul zilnic al institutiei de credit de gestionare a riscurilor se folosesc estimarile volatilititii,
inclusiv in ceea ce priveste limitele de expunere internd ale institutiei de credit.

in cazul in care perioada de lichidare folositi de institutia de credit in procesul siu zilnic de gestionare
a riscurilor este mai mare decit cea previzutd de prezenta parte pentru tipul de tranzactie in cauzi,
ajustdrile de volatilitate ale institutiei de credit se majoreaza proportional conform formulei radicinii
patrate a timpului prezentatd la punctul 49.

Institutia de credit dispune de proceduri stabilite pentru a monitoriza si a asigura conformitatea cu setul
de politici si controale consemnate in documente privind functionarea sistemului institutiei de estimare
in ceea ce priveste ajustirile de volatilitate i integrarea acestor estimdri in procesul de gestionare a
riscurilor.

In cadrul procesului propriu de audit intern al institutiei de credit se efectueazd periodic o examinare
independentd a sistemului de estimare a ajustirilor de volatilitate. O examinare a sistemului general de
estimare a ajustdrilor de volatilitate si de integrare a acelor ajustdri in procesul de gestionare a riscurilor
are loc cel putin o datd pe an si include, in mod special, cel putin:

(a) integrarea ajustdrilor de volatilitate estimate in gestionarea zilnicd a riscurilor;
(b) validarea oricarei schimbari semnificative din procesul de estimare a ajustirilor de volatilitate;

(c) verificarea coerentei, punctualitdtii si fiabilitdtii surselor de date folosite pentru functionarea
sistemului de estimare a ajustdrilor de volatilitate, inclusiv independenta acestor surse de date si

(d) precizia si pertinenta estimdrilor de volatilitate.
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(iii) Extrapolarea ajustdrilor de volatilitate

57. Ajustdrile de volatilitate previzute la punctele 36-41 sunt ajustdrile de volatilitate care se aplicd atunci
cand exista o reevaluare zilnica. In mod similar, atunci cand o institutie de credit 3si foloseste propriile
estimdri ale ajustdrilor de volatilitate in conformitate cu punctele 42-56, acestea trebuie calculate in
primul rand pe baza reevaludrii zilnice. in cazul in care frecventa reevaludrii este mai mici decat o datd
pe zi, se aplicd ajustdri mai mari ale volatilitatii. Aceste ajustari se calculeaza prin extrapolarea ajustarilor
de volatilitate din reevaluarea zilnica, folosind urmitoarea formuld a ,ridicinii patrate a timpului™:

Ny + (TM_ 1)

M

unde:

H este ajustarea de volatilitate care se aplicd

H,, este ajustarea de volatilitate atunci cand existd o reevaluare zilnicd
Ny, este numdrul real de zile lucritoare dintre reevaludri

Ty este perioada de lichidare pentru tipul de tranzactie in cauza.

(iv) Conditii pentru aplicarea ajustdrii de volatilitate de 0 %

58. In ceea ce priveste operatiunile de report si operatiunile de imprumut sau creditare de valori mobiliare,
atunci cind o institutie de credit foloseste abordarea ajustarilor de volatilitate bazatd pe parametri
prudentiali sau abordarea bazatd pe estimdri proprii si atunci cand conditiile previzute la literele (a)-(h)
sunt indeplinite, institutiile de credit pot, in loc sd aplice ajustdrile de volatilitate calculate in
conformitate cu punctele 34-57, s aplice o ajustare de volatilitate de 0 %. Aceastd optiune nu este
disponibild pentru institutiile de credit care folosesc abordarea modelelor interne descrisd la
punctele 12-21:

(a) atdt expunerea, cit si garantia constau in numerar sau titluri de creantd emise de administratii
centrale sau banci centrale in sensul partii 1 punctul 7 litera (b) si sunt eligibile pentru o ponderare
a riscului de 0 % in conformitate cu articolele 78-83;

(b) att expunerea, cat si garantia sunt denominate in aceeasi moneda;

(c) fie scadenta tranzactiei este de cel mult o zi, fie atdt expunerea, cat si garantia fac obiectul unei
marcari zilnice la piatd sau al ajustirilor de marja zilnice;

(d) se considera cd perioada dintre ultima marcare la piatd anterioard unei neajustari a marjei de citre
contrapartidd si lichidarea garantiei este de cel mult patru zile lucratoare;

(e) tranzactia este decontatd printr-un sistem de decontare care s-a dovedit fiabil pentru acest tip de
tranzactie;

(f) documentatia care acoperd acordul este documentatia standard de piatd pentru operatiunile de
report si operatiunile de imprumut sau creditare de valori mobiliare pentru valorile mobiliare in
cauzd;

(D
tCh

tranzactia este reglementatd de o documentatie care specificd faptul ¢4, in cazul in care contrapartida
nu isi onoreazd obligatia de livrare de numerar sau de valori mobiliare sau de livrare a marjei sau
alte obligatii, atunci tranzactia poate fi reziliatd imediat si

=

contrapartida este consideratd ,participant cheie pe piatd” de citre autoritdtile competente.
Participantii cheie pe piatd includ urmitoarele entitagi:

— entitatile mentionate la punctul 7 litera (b) pentru care expunerile beneficiazi de o ponderare
de 0 % in conformitate cu articolele 78-83;

— institutii;
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1.5.

59.

— alte intreprinderi financiare (inclusiv intreprinderile de asigurare) pentru care expunerile
beneficiazd de o ponderare de 20 % in conformitate cu articolele 78-83 sau care, in cazul
institutiilor de credit care calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor
anticipate in conformitate cu articolele 83-89, nu beneficiaza de o evaluare a creditului realizatd
de o agentie internationald recunoscutd si sunt evaluate intern ca avand o valoare PD echivalentd
celei asociate evaludrilor de credit efectuate de agentie internationald, pentru care autorititile
competente au stabilit o asociere cu gradul 2 de calitate a creditului sau cu un grad superior,
in conformitate cu normele de ponderare a expunerilor fatd de intreprinderi previzute la
articolele 78-83;

— organisme de plasament colectiv reglementate, care fac obiectul cerintelor de capital sau de
indatorare;

— fonduri de pensii reglementate si
— organizatii de compensare recunoscute.

in cazul in care o autoritate competentd permite ca tratamentul previzut la punctul 58 si fie aplicat
in cazul operatiunilor de report sau al operatiunilor de imprumut sau de creditare de valori mobiliare
pentru valori mobiliare emise de administratia nationald, celelalte autorititi competente pot alege si
permitd institutiilor de credit constituite in jurisdictia lor adoptarea aceleiasi aborddri privind aceleasi
tranzactii.

Calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate

Abordarea standardizatd

60.

Valoarea E* calculatd in conformitate cu punctul 33 reprezintd valoarea expunerii in sensul
articolului 80. In cazul elementelor extrabilantiere enumerate de anexa I, E* reprezintd valoarea cireia
i se aplicd procentajele indicate la articolul 78 alineatul (1) pentru a ajunge la valoarea expunerii.

Abordarea bazatd pe ratingul intern

61.

LGD* (LGD efectivd) calculatd astfel cum se prevede la prezentul punct reprezintd LGD in sensul
anexei VIL

LGD* = LGD x (E*/E)
unde:

LGD este LGD care s-ar aplica expunerii in conformitate cu articolele 84-89 in cazul in care expunerea
nu ar beneficia de garantie;

E este valoarea expunerii astfel cum este descrisi la punctul 33;

E* se calculeazd in conformitate cu punctul 33.

Alte garantii eligibile in sensul articolelor 84-89

Evaluarea

Garantii imobiliare

62.

63.

64.

Bunurile sunt evaluate de un evaluator independent la valoarea de piatd sau la o valoare inferioari. In
statele membre care au prevdzut criterii riguroase pentru evaluarea valorii ipotecare prin dispozitii
statutare sau regulamentare, bunurile pot fi evaluate de un evaluator independent la valoarea ipotecard
sau la o valoare inferioard.

,Valoarea de piatd” inseamnd suma estimatd pentru care bunurile trebuie sd fie schimbate la data
evaludrii intre un cumpdritor si un vanzdtor interesati in cadrul unei tranzactii incheiate in conditii de
concurentd normald, in care fiecare parte actioneaza in deplind cunostintd, prudent si fird constrangeri.
Valoarea de piatd se consemneaza in documente in mod transparent si clar.

SIS

,Valoarea ipotecard” inseamnd valoarea bunurilor stabilite printr-o evaluare prudentd a caracterului
comercial viitor al bunurilor, tindnd seama de aspectele durabile pe termen lung ale bunurilor, de
conditiile de piatd normale si locale, de utilizarea curentd si de utilizdrile alternative ale bunurilor. La
evaluarea valorii ipotecare nu se iau in considerare elemente speculative. Valoarea ipotecard se
consemneazd in documente in mod transparent si clar.
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65. Valoarea garantiei este valoarea de piatd sau valoarea ipotecard redusa corespunzitor pentru a reflecta
rezultatele supravegherii cerute la partea 2 punctul 8 si pentru a tine seama de orice creante prioritare
asupra bunurilor.

Creante

66. Valoarea creantelor reprezintd valoarea de incasat.

Alte garantii fizice

67. Bunurile se evalueazi la valoarea lor de piatd — adicd suma estimatd pentru care bunurile ar putea fi
schimbate la data evaludrii intre un cumpdrator si un vanzator interesati printr-o tranzactie in conditii
de concurentd normald.

Calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc i a valorilor pierderilor anticipate

Tratament general
68. LGD* calculatd astfel cum se prevede la punctele 69-72 reprezintd LGD in sensul anexei VIL

69. In cazul in care raportul dintre valoarea garantiei (C) si valoarea expunerii (E) se situeaza sub pragul C
(nivelul minim necesar de acoperire prin garantie a expunerii), astfel cum este stabilit in tabelul 5, LGD*
este valoarea LGD stabilitd de anexa VII pentru expunerile fatd de o contrapartidi care nu beneficiaza
de garantie.

70. Atunci cind raportul dintre valoarea garantiei si valoarea expunerii depaseste un al doilea prag
superior C** (adicd nivelul cerut de acordarea garantiei pentru a obtine o recunoastere deplind a LGD)
astfel cum este stabilit in tabelul 5, LGD* este valoarea stabilitd in tabelul 5.

71.  Atunci cand nivelul cerut de acoperire cu garantii C** nu este atins in ceea ce priveste expunerea in
ansamblu, expunerea se considerd a constitui doud expuneri — partea pentru care se atinge nivelul cerut
al acoperirii cu garantii C** si restul expunerii.

72. Tabelul 5 prevede LGD* aplicabild si nivelurile cerute de acoperire cu garantii pentru fractiunea
garantatd a expunerii.

Tabelul 5

Valoarea LGD minimi pentru fractiunea garantatd a expunerii

LGD* pentru cre-
ante de rang
superior sau cre-

LGD* pentru cre-
ante subordonate
sau creante even-

Nivel minim cerut
pentru acoperirea
expunerii cu o

Nivel minim cerut
pentru acoperirea
expunerii cu o

ante eventuale tuale garantie (C¥) garantie (C**)
Creante 35% 65 % 0% 125 %
Imobile 35% 65 % 30 % 140 %
rezidentiale/comerciale
Alte garantii 40 % 70 % 30 % 140 %

Sub rezerva nivelurilor de garantare indicate in tabelul 5, prin derogare, autorititile competente pot:

(a) permite institutiilor de credit sd atribuie o valoare a LGD de 30 % pentru expunerile de rang superior
legate de contracte de inchiriere de imobile comerciale;
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(b)

1.6.

1.7.

(b) permite institutiilor de credit sa atribuie o valoare LGD de 35 % pentru expunerile de rang superior
legate de contractele de inchiriere de echipamente si

(c) permite institutiilor de credit si atribuie o valoare LGD de 30 % pentru expunerile de rang superior
garantate cu imobile rezidentiale sau comerciale.

La finalul acestei perioade, prezenta derogare se reexamineazd.

Tratament alternativ pentru garantiile imobiliare

73.

74.

75.

Sub rezerva cerintelor de la prezentul punct si de la punctul 74 si ca alternativa la tratamentul prevazut
la punctele 68-72, autoritdtile competente dintr-un stat membru pot autoriza institutiile de credit sd
atribuie o ponderare a riscului de 50 % fractiunii de expunere garantati complet cu imobile rezidentiale
sau imobile comerciale situate pe teritoriul statului membru, in cazul in care institutiile de credit pot
demonstra cd pietele relevante sunt bine dezvoltate si au o vechime indelungatd, iar ratele pierderilor
rezultate din credite garantate cu imobile rezidentiale sau comerciale nu depdsesc urmdtoarele limite:

(a) pierderile care decurg din credite garantate cu imobile rezidentiale pand la 50 % din valoarea de piatd
(sau, dupd caz, si cu conditia ca valoarea rezultatd si fie mai micd, pand la 60 % din creditul ipotecar)
nu depisesc 0,3 % din valoarea creditelor scadente garantate cu imobile rezidentiale intr-un anumit
exercitiu si

(b) pierderile generale rezultate din credite garantate cu imobile rezidentiale sau comerciale nu depdsesc
0,5 % din valoarea creditelor existente garantate cu acea formd de bunuri imobile intr-un exercitiu
dat.

In cazul in care intr-un exercitiu dat nu este indeplinitd nici una dintre conditiile de la punctul 73,
eligibilitatea de recurgere la acest tratament inceteazd pana in momentul in care conditiile in cauza sunt
indeplinite intr-un an ulterior.

Autoritatile competente care nu autorizeazd tratamentul de la punctul 73 pot autoriza institutiile de
credit s3 atribuie ponderari ale riscului permise conform acestui tratament pentru expunerile garantate
cu imobile rezidentiale sau comerciale situate pe teritoriul statelor membre in cauza, ale ciror autorititi
competente autorizeazd prezentul tratament sub rezerva acelorasi conditii care se aplicd in statul
membru respectiv.

Calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc i a valorilor pierderilor anticipate in cazul unor
combinatii de garantii

76.

77.

78.

Atunci cand se calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate in
conformitate cu articolele 84-89, iar o expunere este acoperitd atat de o garantie financiard, cat si de
o altd garantie eligibild, LGD* care reprezintd LGD in sensul anexei VII se calculeazd dupd cum urmeaza.

Institutia de credit trebuie sd subimpartd valoarea expunerii ajustatd la volatilitate (adicd valoarea
rezultatd dupd aplicarea ajustdrii de volatilitate prevazuta la punctul 33) in fractiuni care s fie acoperite
separat de cate un singur tip de garantie. Aceasta inseamnd cd institutia de credit trebuie sd impartd
expunerea Intr-o fractiune acoperitd de o garantie financiard eligibild, o fractiune acoperitd de sume de
incasat, fractiunile acoperite cu garantie imobiliari rezidentiald sifsau garantie imobiliard comerciald,
fractiunea acoperitd de o altd garantie eligibild si fractiunea negarantatd, dupd caz.

LGD* pentru fiecare fractiune a expunerii se calculeazi separat in conformitate cu dispozitiile relevante
ale prezentei anexe.

Alte protectii finantate de credit

Depozite deschise la institutii terte

79.

In cazul in care conditiile previzute la partea 2 punctul 12 sunt indeplinite, protectia creditului care se
incadreaza in conditiile de la partea 2 punctul 23 poate fi tratatd drept garantie acordatd de institutia
tertd.
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1.7.2. Polite de asigurare de viatd gajate institutiei de credit finantatoare

80.

Atunci cand sunt indeplinite conditiile previzute la partea 2 punctul 13, protectia creditului care se
incadreazd in conditiile de la partea 1 punctul 24 poate fi tratatd drept garantie acordatd de

intreprinderea care furnizeaza asigurare de viatd. Valoarea protectiei creditului recunoscute reprezintd

valoarea de rdscumpdrare a politei de asigurare de viata.

1.7.3. Instrumente emise de o institutie si rdscumpdrate la cerere

81.

82.

Instrumentele eligibile in conformitate cu partea 1 punctul 25 pot fi tratate drept garantie de citre
autoritatea emitentd.

Valoarea protectiei recunoscute a creditului este urmatoarea:

(@) in cazul in care instrumentul este riscumpdrat la valoarea lui nominald, valoarea protectiei este
reprezentatd de suma respectiva;

(b) in cazul in care instrumentul este riscumpdrat la pretul siu de piatd, valoarea protectiei este
reprezentatd de valoarea instrumentului evaluat in acelasi mod ca si titlurile de creantd specificate
la partea 1 punctul 8.

2. PROTECTIA NEFINANTATA A CREDITULUI

2.1.  Evaluare

83.

84.

85.

Valoarea protectiei nefinantate a creditului (G) este suma pe care furnizorul protectiei s-a angajat si o
pliteascd in caz de neplati de citre creditor sau la producerea altor evenimente de credit specificate. In
cazul instrumentelor derivate de credit care nu includ ca eveniment de credit restructurarea obligatiei
suport implicand anularea sau reportarea principalului, a dobanzii sau a comisioanelor, care are ca
rezultat un eveniment de pierdere de credit (adici ajustarea valorii, efectuarea unei ajustdri a valorii sau
alt debit similar in contul de profit si pierderi),

(a) atunci cand suma pe care furnizorul protectiei se angajeaza sd o plateascd nu este mai mare decat
valoarea expunerii, valoarea protectiei creditului calculatd in conformitate cu prezentul punct prima
tezd se reduce cu 40 % sau

(b) atunci cand suma pe care furnizorul protectiei se angajeazd sd o pliteascd este mai mare decat
valoarea expunerii, valoarea protectiei creditului nu este mai mare de 60 % din valoarea expunerii.

Atunci cand protectia nefinantata a creditului este denominatd intr-o moneda diferitd de cea in care este
denominatd expunerea (asimetrie a monedelor), valoarea protectiei creditului se reduce prin aplicarea
unei ajustdri de volatilitate Hgy dupd cum urmeaza:

G* =G x (1-Hy)

unde:

G este valoarea nominald a protectiei creditului,

G* este G ajustatd pentru orice risc de curs de schimb si

Hg, este ajustarea de volatilitate pentru orice asimetrie dintre moneda protectiei creditului si moneda
obligatiei suport.

Atunci cand nu existd o asimetrie a monedelor

G*=G

Ajustdrile de volatilitate pentru orice asimetrie a monedelor pot fi calculate conform abordarii
ajustdrilor de volatilitate bazatd pe parametri prudentiali sau abordarii bazate pe estimdri proprii
previdzute la punctele 34-57.
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(b)

2.2.3.

Calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate

Protectia partiald — impdrtirea in transe

86.

Atunci cind institutia de credit transferd o parte din riscul unui credit in una sau mai multe trange, se
aplicd normele prevdzute la articolele 94-101. Se considera cd pragurile de importanta ale plitilor sub
care nu se pot face plati in cazul unei pierderi sunt echivalente cu pozitiile de primi pierdere retinute
si genereazd un transfer pe transe al riscului.

Abordarea standardizatd

Protectie integrald

87.

In sensul articolului 80, g reprezintd ponderarea riscului care se atribuie unei expuneri care este pe
deplin protejatd de o protectie nefinantatd (G,), unde:

g este ponderarea riscului aplicabild expunerilor fatd de furnizorul protectiei astfel cum se indica la
articolele 78-83 si

G, este valoarea G* calculatd in conformitate cu punctul 84 si ajustatd suplimentar pentru orice
asimetrie de scadentd prevdzutd la partea 4.

Protectie partiald — rang egal

88.

Atunci cand suma protejata este mai mica decat valoarea expunerii §i fractiunile protejate si neprotejate
sunt de rang egal — adicd institutia de credit si furnizorul protectiei impart pierderile in mod
proportional, este permisd o scutire proportionald de la cerintele de capital. In sensul articolului 80,
valorile expunerilor ponderate la risc se calculeazd cu urmatoarea formuli:

(E—GA) xr +G,xg
unde:
E reprezintd valoarea expunerii;

G, reprezintd valoarea G* calculatd in conformitate cu punctul 84 si ajustatd suplimentar pentru oricare
asimetrie de scadentd prevazutd la partea 4;

r reprezintd expunerile ponderate fatd de debitor, specificate la articolele 78-83 si

g reprezintd expunerile ponderate fatd de furnizorul protectiei, specificate la articolele 78-83.

Garantiile acordate de entitdti suverane

89.

Autoritdtile competente pot prelungi tratamentul previzut de anexa VI partea 1 punctele 4 §i 5 pentru
expunerile sau fractiunile din expunerile garantate de administratia centrald sau banca centrald, atunci
cand garantia este denominatd in moneda nationald a debitorului si expunerea este finantatd in moneda
respectiva.

Abordarea bazatd pe rating intern

Protectie integrald/Protectie partiald — rang egal

90.

91.

92.

Pentru fractiunea acoperitd a expunerii (pe baza valorii ajustate a protectiei creditului G ), probabilitatea
de neplatd in sensul anexei VII partea 2 poate fi probabilitatea de neplata de citre furnizorului protectiei
sau o valoare PD situati intre valoarea PD a debitorului si cea a garantului, in cazul in care se considerd
cd nu se garanteaz o substitutie completd. In cazul expunerilor subordonate si al protectiei nefinantate
nesubordonate, LGD care se aplici in sensul anexei VII partea 2 poate fi LGD asociati creantelor de rang
superior.

Pentru orice fractiune neacoperitd din expunere, valoarea PD este valoarea PD a debitorului, iar valoarea
LGD este valoarea LGD a expunerii subiacente.

G, reprezintd valoarea G calculatd in conformitate cu punctul 84 si ajustatd suplimentar pentru orice
asimetrie de scadente previzuti la partea 4.
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1.

2.1

2.2

PARTEA 4

Asimetria scadentelor

1. In sensul calculdrii valorilor expunerilor ponderate la risc, o asimetrie a scadentelor se produce atunci
cand maturitatea reziduald a protectiei creditului este mai micd decat scadenta expunerii protejate.
Protectia cu o maturitate reziduald mai micd de trei luni i a cdrei scadentd este mai mica decat scadenta
expunerii subiacente nu este recunoscuta.

2. In cazul unei asimetrii a scadentelor, protectia creditului nu se recunoaste atunci cand:
(a) scadenta initiald a protectiei este mai micd de 1 an sau

(b) expunerea este 0 expunere pe termen scurt pe care autorititile competente o mentioneaza ca ficand
obiectul unui plafon de o zi si nu al unui plafon de un an cu privire la valoarea scadentei (M) in
temeiul anexei VII partea 2 punctul 14.

DEFINITIA SCADENTEI

3. Sub rezerva unei perioade maxime de 5 ani, scadenta efectivd a obligatiei subiacente reprezinti perioada
de timp cea mai lungd posibil pan la care debitorul trebuie sa isi indeplineascd obligatiile. Sub rezerva
punctului 4, scadenta protectiei creditului reprezintd data cea mai apropiatd la care protectia poate
inceta sau poate fi reziliata.

4. Atunci cand vanzitorul protectiei are optiunea de a rezilia protectia, scadenta protectiei se considerd
a fi data cea mai apropiatd la care poate fi exercitatd optiunea respectivd. Atunci cAnd cumpdratorul
protectiei are optiunea de a rezilia protectia si conditiile convenite care stau la baza protectiei contin
o stimulare pozitivd pentru ca institutia de credit si denunte tranzactia inainte de termenul scadent
contractual, scadenta protectiei se considerd a fi data cea mai apropiatd la care poate fi exercitatd
optiunea respectivd; in caz contrar, se poate considera cd aceastd optiune nu afecteazd scadenta
protectiei.

5. Atunci cand nimic nu impiedicd un instrument derivat de credit sd expire inainte de incheierea oricirei
perioade de gratie cerute in caz de neplatd privind obligatia subiacentd, scadenta protectiei se reduce cu
termenul perioadei de gratie.

EVALUAREA PROTECTIEI

Tranzactii care fac obiectul unei protectii finantate a creditului — metoda simpld bazati pe garantii
financiare

6.  Atunci cand existd o asimetrie intre termenul scadent al expunerii si termenul scadent al protectiei,
garantia nu este recunoscuta.

Tranzactii care fac obiectul unei protectii finantate a creditului — metoda generali bazati pe garantii
financiare

7. Scadenta protectiei creditului si cea a expunerii trebuie si se reflecte in valoarea ajustatd a garantiei, in
conformitate cu formula urmatoare:

CVAM = CVAX (t - t*)/ (T - t*)

unde:

Cy4 reprezintd cea mai redusd valoare dintre valoarea ajustatd a volatilitatii garantiei specificatd la
partea 3 punctul 33 si valoarea expunerii,

t reprezintd cel mai mic numdr de ani dintre perioada care rdimane pand la data scadentd a protectiei
creditului calculatd in conformitate cu punctele 3-5 si valoarea T;
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1.

T reprezintd cel mai mic numdr de ani dintre perioada care riméne pana la data scadentd a expunerii,
calculatd in conformitate cu punctele 3-5, si 5 ani si

t* este 0,25.

Cyan Se considerd a fi Cy , ajustatd suplimentar pentru ca asimetria scadentelor si fie inclusa in formula
de calcul a valorii ajustate complet a expunerii (E*), mentionata la partea 3 punctul 33.

Tranzactii care fac obiectul unei protectii nefinantate a creditului

8.

Scadenta protectiei creditului si cea a expunerii trebuie sa fie reflectate in valoarea ajustatd a protectiei
creditului, in conformitate cu formula urmatoare:

unde:
G* reprezintd valoarea protectiei ajustate pentru orice asimetrie a monedelor
G, este G* ajustatd pentru orice asimetrie a scadentelor

t reprezintd cel mai mic numdr de ani dintre perioada care rimane pand la data scadentd a protectiei
creditului, calculatd in conformitate cu punctele 3-5, si valoarea lui T;

T reprezintd cel mai mic numdr de ani dintre perioada care riméne pana la data scadentd a expunerii,
calculatd in conformitate cu punctele 3-5, si 5 ani si

t* este 0,25.

G, se considerd a fi valoarea protectiei in sensul partii 3 punctele 83-92.

PARTEA 5

Combinarea formelor de diminuare a riscului de credit in abordarea standardizati

in cazul in care o institutie de credit care calculeazi valorile ponderate ale expunerilor in conformitate
cu articolele 78-83 dispune de mai mult de o singuri formd de diminuare a riscului de credit pentru
a acoperi o singurd expunere (de exemplu, o institutie de credit are o expunere acoperitd att printr-o
garantie colaterald, cat si o printr-o garantie), institutia de credit trebuie sd impartd expunerea in fractiuni
dupi fiecare tip de instrument de diminuare a riscului de credit (de exemplu, o fractiune acoperitd prin
garantie colaterald si o fractiune acoperitd prin garantie), iar valoarea expunerii ponderate la risc pentru
fiecare fractiune trebuie calculatd separat, in conformitate cu dispozitiile articolelor 78-83 din prezenta
anexa.

Atunci cand protectia furnizatd de un singur furnizor de protectie are scadente diferite, se aplicd o
abordare similara celei descrise la punctul 1.

PARTEA 6

Tehnici de diminuare a riscului de credit pe baza unui cos de instrumente

INSTRUMENTE DERIVATE DE CREDIT LA PRIMA NEPLATA

Atunci cand o institutie de credit obtine o protectie a creditului pentru un numdr de expuneri in conditii
potrivit cirora prima neplatd declanseaza plata si un astfel de eveniment de credit duce la rezilierea
contractului, institutia de credit poate modifica modul de calculare a valorii expunerii ponderate la risc
si, dupd caz, a valorii pierderilor anticipate aferente care, in absenta protectiei creditului, ar produce
valoarea expunerii ponderate la risc cea mai redusd in conformitate cu articolele 78-83 sau cu
articolele 84-89, dupd caz, in conformitate cu prezenta anexd, dar numai cu conditia ca valoarea
expunerii sd fie mai micd sau egald cu valoarea protectiei creditului.
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2. INSTRUMENTE DERIVATE DE CREDIT DE TIP N-NEPLATI

2. Atunci cand o n neplatd declanseaza plata in baza protectiei creditului, institutia de credit care cumpdrd
protectia poate doar sd recunoasci protectia pentru calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc
si, dupd caz, a valorilor pierderilor anticipate, in cazul in care s-a obtinut protectie, de asemenea, pentru
nepliti de la 1 la n-1 sau atunci cand s-au produs deja n-1 situatii de neplatd. In astfel de cazuri,
metodologia urmeazd dispozitiile punctului 1 privind instrumentele derivate la prima neplatd,
modificatd corespunzitor pentru produse de tipul n-situatii de neplata.
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ANEXA IX

TITLURIZAREA

PARTEA 1

Definitii in sensul anexei IX

1. In sensul prezentei anexe:

xn

— ,marja netd” reprezintd incasdri din venituri de naturd financiard si alte venituri din comisioane incasate
aferente expunerilor care fac obiectul titlurizarii, din care s-au dedus costurile si cheltuielile;

— ,optiune de retragere anticipatd” reprezintd o optiune contractuald care permite initiatorului sd riscumpere
sau sd inchida pozitii de titlurizare inainte de rambursarea tuturor expunerilor suport, in cazul in care valoarea
expunerilor exigibile scade sub un nivel de referinta;

— Lfacilitate de lichiditate” reprezintd pozitia de titlurizare care provine dintr-o intelegere contractuald de a
furniza finantare in vederea asigurdrii platii la timp a fluxului de numerar citre investitori;

— K, reprezintd suma de 8 % din valoarea expunerilor ponderate la risc care fac obiectul titlurizarii, care ar
fifost calculatd in conformitate cu articolele 84-89 in privinta expunerilor care fac obiectul titlurizdrii, in cazul
in care acestea nu ar fi fost titlurizate, la care se adaugd valoarea pierderilor anticipate asociate cu respectivele
expuneri calculate in conformitate cu articolele mentionate;

— ,metoda bazatd pe ratinguri” reprezintd metoda de calcul a valorilor expunerilor ponderate la risc pentru
pozitii de titlurizare in conformitate cu partea 4 punctele 46-51;

— ,metoda formulei prudentiale” reprezintd metoda de calcul a valorilor ponderate ale expunerilor pentru
pozitii de titlurizare in conformitate cu partea 4 punctele 52-54;

— ,pozitie neevaluatd” reprezintd o pozitie de titlurizare care nu dispune de o evaluare eligibild a creditului
efectuatd de o agentie internationald de rating eligibild, definita la articolul 97;

— ,pozitie evaluatd” reprezintd o pozitie de titlurizare care dispune de o evaluare eligibild a creditului efectuatd
de o agentie internationald de rating eligibild, definitd la articolul 97;

— ,program de efecte de comert avand drept suport active (ABCP)” reprezintd un program de titlurizare in cadrul
cdruia valorile mobiliare emise au, in principal, forma de efecte de comert cu o scadentd initiald de cel mult
un an.

PARTEA 2

Cerinte minime pentru recunoasterea transferului unui nivel semnificativ de risc de credit si calcularea
valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate pentru expuneri care fac obiectul
titlurizarii

1. CERINTE MINIME PENTRU RECUNOASTEREA TRANSFERULUI UNUI NIVEL SEMNIFICATIV DE RISC DE
CREDIT IN CAZUL TITLURIZARII CLASICE

1. Institutia de credit initiatoare a unei titlurizari clasice poate exclude expunerile care fac obiectul
titlurizarii de la calcularea valorilor expunerilor ponderate la risc si a valorilor pierderilor anticipate in
cazul in care un nivel semnificativ al riscului de credit asociat expunerilor care fac obiectul securizarii
a fost transferat unor parti terte, iar transferul indeplineste urmatoarele conditii:

(a) documentatia aferentd titlurizdrii reflectd substanta economica a tranzactiei;

(b) institutia de credit initiatoare si creditorii acesteia nu mai au nici un drept asupra expunerilor care
fac obiectul titlurizarii, inclusiv in caz de faliment sau de incetare de plati. Indeplinirea acestei
conditii trebuie si fie confirmatd printr-un aviz juridic de specialitate;
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(c) valorile mobiliare emise nu reprezintd obligatii de platd ale institutiei de credit initiatoare;

(d) transferul se face cdtre un emitent de instrumente financiare securizate (SSPE);

(e) institutia de credit initiatoare nu mentine controlul efectiv sau indirect asupra expunerilor
transferate. Se considerd cd un initiator a pastrat controlul efectiv asupra expunerilor transferate in
cazul in care are dreptul de a rdscumpdra de la destinatarul transferului expunerile transferate
anterior in scopul realizdrii profiturilor aferente sau in cazul in care are obligatia de a-si reasuma
riscul transferat. Retinerea de cdtre institutia de credit initiatoare a drepturilor sau obligatiilor de
gestionare administrativd a expunerilor nu reprezintd un control indirect al expunerilor;

(f) in cazul unei optiuni de retragere anticipatd, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(i) dreptul de exercitare a optiunii de retragere anticipatd este la discretia institutiei de credit
initiatoare;

(i) optiunea de retragere anticipatd poate fi exercitatd numai in cazul in care cel mult 10 % din
valoarea initiald a expunerii care face obiectul titlurizarii rimane nerambursabild si

(i) optiunea de retragere anticipatd nu este structuratd astfel incat si evite alocarea pierderilor
asupra pozitiilor de relansare a creditului sau asupra altor pozitii detinute de investitori si nici
nu este structuratd intr-un alt mod care sd asigure o imbundtatire a calitdtii creditului si

(g) documentatia aferentd titlurizdrii nu contine clauze care:

(i) sdimpund ca, in alte cazuri decat rambursarea anticipatd, si fie ameliorate pozitiile de titlurizare
de catre institutia de credit initiatoare, prin metode care includ, dar nu se limiteazd la
modificarea expunerilor suport sau la cresterea randamentului platibil cdtre investitori, pentru
a contracara efectul deteriordrii calitdtii creditului aferente expunerilor care fac obiectul
titlurizarii sau

(ii) sd conducd la cresterea randamentului platibil citre detindtorii de pozitii de titlurizare pentru
a contracara efectul deteriordrii calitdtii creditului aferente portofoliului de expuneri suport.

CERINTE MINIME PENTRU RECUNOASTEREA TRANSFERULUI UNUI NIVEL SEMNIFICATIV DE RISC DE
CREDIT IN CAZUL UNEI TITLURIZARI SINTETICE

Institutia de credit initiatoare a unei titlurizari sintetice poate calcula valorile expunerilor ponderate la
risc si, dupd caz, valorile pierderilor anticipate aferente expunerilor care fac obiectul titlurizarii, in
conformitate cu punctele 3 si 4 din continuare, in cazul in care un nivel semnificativ al riscului de credit
a fost transferat cdtre terte pdrti, atat prin intermediul unei protectii finantate, cat si al unei protectii
nefinantate a creditului si in cazul in care transferul indeplineste urmatoarele conditii:

(a) documentatia aferentd titlurizarii reflectd substanta economicd a tranzactiei;

(b) protectia creditului prin intermediul cireia se realizeazd transferul riscului de credit indeplineste
cerintele de eligibilitate si celelalte cerinte prevazute la articolele 90-93 pentru recunoasterea unei
astfel de protectii a creditului. In sensul prezentului punct, entititile special constituite in scopul
titlurizarii nu sunt recunoscute in calitate de furnizori eligibili de protectie nefinantata a creditului;

(¢) instrumentele utilizate pentru transferul riscului de credit nu contin clauze sau conditii care:

(i) sd impund praguri de platd semnificative sub al ciror nivel protectia creditului si nu se
considere a fi declansatd in cazul aparitiei unui eveniment de credit;

(i) sd permitd incetarea protectiei ca urmare a deteriordrii calitdtii creditului expunerilor suport;
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(iii) sdimpund ca, in alte cazuri decdt rambursarea anticipatd, pozitiile de titlurizare si fie ameliorate
de institutia de credit initiatoare;

(iv) sd majoreze costurile institutiei de credit legate de protectia creditului sau randamentul platibil
citre detindtorii de pozitii de titlurizare, pentru a contracara efectul deteriorarii calitatii
creditului aferente portofoliului de expuneri suport si

(d) posibilitatea executdrii protectiei creditului in oricare dintre jurisdictiile relevante a fost confirmata
printr-un aviz juridic de specialitate.

CALCULUL DE CATRE INSTITUTIA DE CREDIT INITIATOARE A VALORILOR EXPUNERILOR
PONDERATE LA RISC PENTRU EXPUNERILE CARE FAC OBIECTUL TITLURIZARII SINTETICE

3. In vederea calculului valorilor expunerilor ponderate la risc care fac obiectul titlurizarii, in situatia in
care sunt indeplinite conditiile previzute la punctul 2, institutia de credit initiatoare a unei titlurizari
sintetice utilizeazd, in conformitate cu punctele 5-7, metodologiile de calcul relevante stabilite la
partea 4 si nu pe cele previzute la articolele 78-89. In cazul in care institutiile de credit calculeaza
valorile expunerilor ponderate la risc si valorile pierderilor anticipate in conformitate cu
articolele 84-89, valorile pierderilor anticipate pentru astfel de expuneri este zero.

4. Dinmotive de claritate, punctul 3 se referd la intregul portofoliu de expuneri care fac obiectul titlurizarii.
In conformitate cu punctele 5-7, institutia de credit initiatoare calculeazd valorile expunerilor ponderate
la risc aferente fiecdrei transe de titlurizare in conformitate cu dispozitiile partii 4, inclusiv cele
referitoare la diminuarea riscului de credit. De exemplu, in situatia in care o transd este transferatd unei
terte parti prin intermediul unei protectii nefinantate a creditului, in calcularea valorilor expunerilor
ponderate la risc ale institutiei de credit initiatoare, pentru transa respectivd, se aplicd ponderarea riscului
aferentd tertei parti.

Tratamentul asimetriei scadentelor in cazul titlurizirilor sintetice

5. Invederea calculului valorilor expunerilor ponderate la risc in conformitate cu punctul 3, orice asimetrie
intre scadenta protectiei creditului prin intermediul cireia se realizeaza segmentarea riscului de credit
pe transe si scadenta expunerilor care fac obiectul titlurizarii se trateazd in conformitate cu punctele 6-7.

6.  Scadenta portofoliului de expuneri care fac obiectul titlurizarii este cea mai mare scadentd a oricareia
dintre expunerile respective, dar nu poate depdsi 5 ani. Scadenta protectiei creditului se determina in
conformitate cu anexa VIIL

7. La calculul valorilor expunerilor ponderate la risc pentru transele cdrora le-a fost atribuitd o ponderare
arisculuide 1 250 % in conformitate cu partea 4, o institutie de credit initiatoare trebuie sd ignore orice
asimetrie a scadentelor. Pentru toate celelalte trange, se aplic tratamentul aferent situatiilor de asimetrie
a scadentelor, prevazut de anexa VIII, potrivit urmdtoarei formule:

RWHis[RW(SP) x (t - t*)/(T - t¥)] + [RW (Ass) x (T — O)/(T - t*)]
unde:
RW* reprezintd valorile expunerilor ponderate la risc in sensul articolului 75 litera (a);

RW(Ass) reprezintd valorile expunerilor ponderate la risc in situatia in care expunerile nu ar fi fost
titlurizate, calculate in mod proportional;

RW(SP) reprezintd valorile expunerilor ponderate la risc calculate in conformitate cu punctul 3 in
situatia in care nu ar fi existat o asimetrie a scadentelor;

T reprezintd scadenta expunerilor suport, exprimatd in ani;
t reprezintd scadenta protectiei creditului, exprimatd in ani si

t* este 0,25.
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3.

PARTEA 3

Evaluiri externe ale creditului

CERINTE PENTRU EVALUARILE DE CREDIT EFECTUATE DE AGENTII INTERNATIONALE DE RATING

Pentru a fi utilizatd in scopul calculului valorilor expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
partea 4, o evaluare a creditului efectuatd de o agentie internationald de rating eligibild trebuie si
indeplineascd urmatoarele conditii:

(a) s nu existe nici o lipsa de corelatie intre categoriile de plati luate in considerare in cadrul procesului
de evaluare a creditului si categoriile de pliti la care institutia de credit este indreptatitd potrivit
contractului care da nastere respectivei pozitii din titlurizare si

Cx

evaludrile de credit trebuie sd fie in mod public disponibile pe piatd. Se considerd cd evaludrile de
credit sunt in mod public disponibile pe piatd numai in cazul in care au fost publicate intr-un cadru
accesibil publicului si au fost incluse in matricea de tranzitie a agentiilor internationale de rating.
Evaludrile de credit care sunt disponibile numai pentru un numdr limitat de entitdti nu sunt
considerate ca fiind disponibile in mod public.

UTILIZAREA EVALUARILOR DE CREDIT

O institutie de credit poate desemna una sau mai multe agentii internationale de rating eligibile ale cror
evaludri de credit si fie utilizate la calculul valorilor expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
dispozitiile articolelor 94-101 (,agentie internationald de rating desemnata”).

Sub rezerva punctelor 5-7 din continuare, in ceea ce priveste pozitiile sale de titlurizare, o institutie de
credit trebuie sd utilizeze in mod coerent evaludrile de credit efectuate de agentii internationale de rating
desemnate.

Sub rezerva punctelor 5 si 6, o institutie de credit nu poate utiliza evaludrile de credit efectuate de o
agentie internationald de rating pentru pozitiile sale din anumite transe si evaludrile de credit efectuate
de o altd agentie internationald de rating pentru pozitiile sale din alte transe din cadrul aceleiasi structuri,
indiferent daci acestea din urma au fost sau nu evaluate de prima agentie internationald de rating.

In cazul in care o pozitie de titlurizare dispune de doud evaluiri ale creditului efectuate de agentii
internationale de rating desemnate, institutia de credit utilizeazd evaluarea cea mai putin favorabild.

In cazul in care o pozitie de titlurizare dispune de mai mult de doui evaluiri ale creditului efectuate de
agentii internationale de rating desemnate, institutia de credit utilizeaza cele mai bune doud evaludri de
credit. In cazul in care cele mai favorabile doud evaludri de credit sunt diferite, se aplic cea mai putin
favorabild dintre cele doud.

In situatia in care o protectie eligibild a creditului in conformitate cu articolele 90-93 este furnizatd in
mod direct emitentului de instrumente financiare securizate (SSPE) si respectiva protectie este luatd in
considerare in procesul de evaluare a creditului aferent unei pozitii, efectuat de o agentie internationald
de rating desemnat3, se poate utiliza ponderarea riscului asociati acelei evaludri a creditului. In cazul
in care protectia nu indeplineste conditiile de eligibilitate in conformitate cu articolele 90-93, evaluarea
creditului nu este recunoscutd. in situatia in care protectia creditului nu este furnizati emitentului de
instrumente financiare securizate (SSPE), ci este furnizatd in mod direct unei pozitiei de titlurizare,
evaluarea creditului nu este recunoscuta.

PUNEREA IN CORESPONDENTA

Autoritdtile competente trebuie si stabileascd cdror grade de calitate a creditului stabilite la partea 4 le
corespund evaludrile realizate de agentii internationale de rating eligibile. In vederea determinirii
asocierii, autoritdtile competente iau in considerare gradele diferite de risc exprimate de fiecare evaluare.
Autoritdtile competente trebuie sd ia in considerare factori cantitativi precum ratele default sifsau de
pierdere, si factori calitativi precum gama de tranzactii evaluate de evaluare de agentia internationald
de rating si semnificatia evaludrii creditului.

Autoritdtile competente urmdresc si se asigure ca pozitiile de titlurizare carora le este atribuitd aceeasi
ponderare a riscului pe baza evaludrilor creditului efectuate de agentii internationale de rating eligibile
fac obiectul unui grad de risc de credit echivalent. Aceasta include modificarea corespunzitoare a
deciziei privind nivelul de calitate a creditului cu care trebuie asociatd o anumita evaluare a creditului.
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PARTEA 4

Metode de calcul

CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC

In sensul articolului 96, valoarea expunerii ponderate la risc a unei pozitii de titlurizare se calculeazd
prin aplicarea la valoarea expunerii pozitiei ponderarea riscului relevantd in conformitate cu dispozitiile
prezentei parti.

Sub rezerva punctului 3:

(a) in cazul in care institutia de credit calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate
cu punctele 6-36, valoarea expunerii unei pozitii de titlurizare inregistratd in bilang este valoarea sa
bilantiera.

(b) in cazul in care institutia de credit calculeaza valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate
cu punctele 37-76, valoarea expunerii unei pozitii inregistrate in bilant se mdsoard inainte de
aplicarea ajustdrilor de valoare si

(c) valoarea expunerii unei pozitii de titlurizare inregistrate in bilant este valoarea nominald
multiplicatd cu un factor de conversie stabilit de prezenta anexd. Acest factor de conversie este
100 % in cazul in care nu se specificd o altd valoare.

Valoarea expunerii unei pozitii de titlurizare provenitd dintr-un instrument derivat enumerat de
anexa IV se stabileste in conformitate cu anexa III.

In cazul in care o pozitie de titlurizare face obiectul unei protectii finantate a creditului, valoarea
expunerii pozitiei respective poate fi modificatd in conformitate cu cerintele anexei VIII, astfel cum
prevede prezenta anexd.

In cazul in care o institutie de credit are doua sau mai multe pozitii care se suprapun intr-o titlurizare,
este necesar ca, in masura in care acestea se suprapun, sd se includd in calculul valorilor expunerilor
ponderate la risc doar pozitiile sau fractiunea dintr-o pozitie care produc cea mai mare valoare a
expunerii ponderate la risc. In sensul prezentului punct, ,suprapus” inseamni ci respectiva pozitie
reprezintd, in intregime sau partial, o expunere la acelasi risc, astfel incat, in ceea ce priveste gradul de
suprapunere, existd o singurd expunere.

CALCULAREA VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC IN CADRUL ABORDARII
STANDARDIZATE

In conformitate cu punctul 8, valoarea expunerii ponderate la risc a unei pozitii cotate din titlurizare
se calculeazd prin aplicarea la valoarea expunerii ponderate la risc aferentd nivelului de calitate a
creditului cu care a fost asociatd evaluarea de credit de citre autorititile competente, in conformitate
cu articolul 98, astfel cum se stabileste in tabelele 1 si 2.

Tabelul 1

Pozitii, altele decit cele asociate cu evaluiri ale creditului pe termen scurt

Nivel de calitate a creditului 1 2 3 4 Cel mult 5
Ponderarea riscului 20 % 50 % 100 % 350 % 1250%
Tabelul 2

Pozitii asociate cu evaludri ale creditului pe termen scurt

Nivel de calitate a creditului 1 2 3 Orice alte evaludri de credit

Ponderarea riscului 20 % 50 % 100 % 1250 %

In conformitate cu punctele 10-15, valoarea expunerii ponderate la risc a unei pozitii neevaluate de
titlurizare se calculeazd prin aplicarea unei ponderari a riscului de 1 250 %.
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2.1.  Institutii de credit initiatoare §i sponsor

In cazul unei institutii de credit initiatoare sau care are calitatea de sponsor, valorile expunerilor
ponderate la risc calculate pentru propriile pozitii de titlurizare pot fi limitate la valorile expunerilor
ponderate la risc care ar fi fost calculate pentru expunerile care fac obiectul titlurizdrii in cazul in care
acestea nu ar fi fost titlurizate, sub rezerva aplicdrii unei ponderdri a riscului de 150 % tuturor
elementelor restante si elementelor apartinand ,categoriilor reglementare cu risc ridicat” din cadrul
expunerilor care fac obiectul titlurizarii.

2.2.  Tratamentul pozitiilor neevaluate

10.

Institutiile de credit care detin o pozitie neevaluata de titlurizare pot sa aplice, pentru calculul valorii
expunerii ponderate la risc pentru pozitia respectivd, tratamentul prevazut la punctul 10 cu conditia ca,
in orice moment, sd fie cunoscutd componenta portofoliului de expuneri care fac obiectul titlurizarii.

O institutie de credit poate aplica media ponderatd a ponderdrilor riscului ce ar fi aplicate expunerilor
care fac obiectul titlurizirii in conformitate cu articolele 78-83 de citre o institutie de credit care detine
expunerile, multiplicatd cu un coeficient de concentrare. Coeficientul de concentrare este egal cu
raportul dintre suma valorilor nominale ale tuturor transelor si suma valorilor nominale ale trangelor
subordonate sau cu acelasi rang de subordonare in raport cu tranga in care este detinutd pozitia, inclusiv
respectiva trangd. Ponderarea riscului rezultatd nu trebuie s fie mai mare de 1 250 % sau mai mica decat
nivelul oricirei ponderiri aplicabile unei transe cotate cu grad mai mic de subordonare. In situatia in
care institutia de credit nu poate determina ponderdrile de risc aplicabile expunerilor care fac obiectul
titlurizarii in conformitate cu articolele 78-83, respectivei pozitii i se aplicd o ponderare a riscului
de 1250 %.

2.3.  Tratamentul pozitiilor de titlurizare detinute in cadrul unei transe secundare de alocare a pierderilor
sau a unei transe mai favorabile in cadrul unui program de efecte de comert avand drept suport active

11.

12.

In functie de posibilitatea aplicdrii unui tratament mai avantajos in temeiul dispozitiilor privind
facilitdtile de lichiditate prevazute la punctele 13-15, o institutie de credit poate aplica pozitiilor de
titlurizare care indeplinesc conditiile prevdzute la punctul 12 o ponderare a riscului reprezentand
valoarea cea mai mare dintre 100 % si cea mai mare dintre ponderdrile care ar fi fost aplicate oricdreia
dintre expunerile care fac obiectul titlurizarii in conformitate cu articolele 78-83 de citre o institutie
de credit care ar detine respectivele expuneri.

Pentru ca tratamentul prevazut la punctul 11 sd poati fi aplicat, pozitia din titlurizare:

(a) este incadratd intr-o trangd care, din punct de vedere economic, este intr-o pozitie secundard din
punct de vedere al alocdrii pierderilor sau intr-o trangd mai favorabild in cadrul operatiunii de
titlurizare, iar transa de primd pierdere trebuie sd furnizeze transei secundare o relansare
semnificativd a calitatii creditului;

(b) este de o calitate cel putin echivalentd cotatiei aferente investitiei si

(c) este detinutd de o institutie de credit care nu detine nici o pozitie in transa de primd pierdere.

2.4, Tratamentul facilititilor de lichiditate neevaluate

2.4.1. Facilitati de lichiditate eligibile

13.

Atunci cand sunt indeplinite conditiile prevdzute in continuare, pentru determinarea valorii expunerii
se poate aplica un factor de conversie de 20 % asupra valorii nominale a facilitdtii de lichiditate cu o
scadentd initiald de cel mult un an si un factor de conversie de 50 % in cazul unei facilititi de lichiditate
cu o scadentd initiald mai mare de un an:

(a) documentatia aferent facilitatii de lichiditate identifica i delimiteazd in mod clar circumstantele in
care facilitatea de lichiditate poate fi utilizatd;

(b) facilitatea de lichiditate nu poate fi utilizatd pentru a furniza suport de credit prin acoperirea
pierderilor deja inregistrate la momentul utilizarii — de exemplu, prin furnizarea de lichiditate pentru
acoperirea expunerilor aflate la momentul utilizarii in situatie de neplatd sau pentru achizitionarea
de active la o valoare superioard valorii lor juste;

(¢) facilitatea de lichiditate nu este utilizatd pentru a furniza finantare permanenta sau regulatd pentru
titlurizare;
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(d) rambursarea tragerilor aferente facilitatii de lichiditate nu este subordonati creantelor investitorilor,
altele decit cele rezultate din contractele cu instrumente financiare derivate pe rata dobanzii sau pe
valutd, din comisioane sau alte astfel de plati si nici nu face obiectul unor exceptii sau amandri;

(e) utilizarea facilitatii de lichiditate ulterior epuizarii tuturor modalitdtilor disponibile de relansare a
calitatii creditului de pe urma cdrora ar beneficia facilitatea de lichiditate nu este posibild si

(f) facilitatea de lichiditate trebuie s includd o clauzd care si conducd la o reducere automata a valorii
care mai poate fi trasd cu valoarea expunerilor care se afld in situatie de neplatd, in sensul
articolelor 84-89 sau, atunci cand portofoliul de expuneri care fac obiectul titlurizarii este alcatuit
din instrumente evaluate, si conducd la incetarea facilitdtii in situatia in care calitatea medie a
portofoliului se situeazd sub cotatia aferentd investitiei;

Ponderarea riscului care se aplica este cea mai mare ponderare care s-ar aplica oricireia dintre expunerile
care fac obiectul titlurizarii in conformitate cu articolele 78-83 de citre o institutie de credit care detine
respectivele expuneri.

Facilititi de lichiditate care pot fi trase doar in cazul unei crize generale a pietei

14.

In vederea determindrii valorii expunerii, se poate aplica un factor de conversie de 0 % asupra valorii
nominale a unei facilitdti de lichiditate care poate fi utilizatd doar in situatia unei crize generale a pietei
(de exemplu, in situagia in care, in cadrul mai multor tranzactii diferite, mai multi emitenti de
instrumente financiare securizate se afld in imposibilitatea de a reinnoi efectele de comert scadente, iar
aceastd imposibilitate nu este rezultatul unei deprecieri a calitatii creditului unui emitent de instrumente
financiare securizate sau a calitdtii creditului expunerilor titlurizate), in cazul in care se indeplinesc
conditiile previzute la punctul 13.

Facilititi la plata in avans

15.

In vederea determindrii valorii expunerii, se poate aplica un factor de conversie de 0 % asupra valorii
nominale a unei facilitdti de lichiditate care poate fi anulatd neconditionat, cu conditia ca cerintele
prevazute la punctul 13 si fie indeplinite si in cazul in care rambursarea tragerilor aferente facilitatii de
lichiditate are rang superior in raport cu orice alte creante asupra fluxurilor de numerar care decurg din
expunerile ce fac obiectul titlurizarii.

Cerinte suplimentare de capital pentru titlurizarea expunerilor care se reinnoiesc cu clauzi de
rambursare anticipatd

16.

17.

18.

19.

20.

In afard de valorile expunerilor ponderate la risc calculate pentru pozitiile sale de titlurizare, o institugie
de credit initiatoare trebuie sd calculeze o valoare a expunerii ponderate la risc in conformitate cu
metodologia prevazutd la punctele 17-33 atunci cind vinde expuneri care se reinnoiesc unei titlurizari
care contine o clauzd de rambursare anticipata.

Institutia de credit calculeazd o valoare a expunerii ponderate la risc in raport cu suma dintre interesul
initiatorului i interesul investitorilor.

Pentru tipurile de titlurizare in care expunerile care fac obiectul titlurizarii contin atdt expuneri care se
reinnoiesc, cat si expuneri care nu se reinnoiesc, o institutie de credit initiatoare aplicd acelei parti a
portofoliului de expuneri suport formate din expuneri care se reinnoiesc tratamentul previzut la
punctele 19-31.

in sensul punctelor 16-31, prin interesul initiatorului se intelege valoarea expunerii acelei pirti
reprezentand principalul dintr-un portofoliu de sume trase, transferate in cadrul unei operatiuni de
titlurizare, a cdrei proportie in raport cu valoarea totald a portofoliului transferat in cadrul operatiunii
determind proportia fluxurilor de numerar generate de incasarea principalului si a dobanzii, precum si
a altor sume asociate care nu sunt disponibile pentru efectuarea de pliti citre cei care detin pozitii de
titlurizare in cadrul operatiunii de titlurizare.

Pentru a putea fi calificat ca atare, interesul initiatorului nu poate fi subordonat interesului investitorului.

Prin interes al investitorului se intelege valoarea expunerii pentru partea rimasd, reprezentind
principalul din portofoliul de sume trase.

Expunerea institutiei de credit initiatoare, asociat drepturilor sale care decurg din interesul initiatorului,
nu trebuie s fie consideratd o pozitie de titlurizare, ci o expunere proportionald fatd de expunerile care
fac obiectul titlurizarii, ca si cum acestea nu ar fi fost titlurizate.
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2.5.1.

2.5.2.

Exceptarea de la tratamentul de rambursare anticipatd

21.

Initiatorii urmdtoarelor tipuri de operatiuni de titlurizare sunt exceptati de la cerinta suplimentard de
capital previzuti la punctul 16:

(a) titlurizari ale expunerilor care se reinnoiesc, in cazul cdrora investitorii rdiman expusi in totalitate
fatd de toate tragerile viitoare ale debitorilor, astfel incat riscul aferent facilitdtilor suport nu revine
institutiei de credit initiatoare nici dupa producerea unui eveniment de rambursare anticipata si

(b) titlurizari in care clauza de rambursare anticipatd este declansatd numai de producerea unor
evenimente care nu sunt legate de performanta activelor care fac obiectul titlurizarii sau a institutiei
de credit initiatoare, precum modificiri semnificative in legislatia sau in reglementirile fiscale.

Cerinte maxime de capital

22.

23.

fn cazul in care o institutie de credit initiatoare face obiectul cerintei de capital previzute la punctul 16,
suma dintre valorile expunerilor ponderate la risc aferente pozitiilor sale in interesul investitorilor si
valorile expunerilor ponderate la risc calculate in conformitate cu punctul 16 nu este mai mare decat
maximul dintre:

(a) valorile expunerilor ponderate la risc calculate pentru pozitiile sale in interesul investitorului si

(b) valorile expunerilor ponderate la risc care ar fi calculate pentru expunerile titlurizate de o institutie
de credit care detine respectivele expuneri ca §i cum acestea nu ar fi fost titlurizate, pentru o valoare
egald cu interesul investitorului.

Deducerea castigurilor nete, dacd este cazul, provenite din capitalizarea profiturilor viitoare in
conformitate cu articolul 57, nu se include in valoarea maxima indicatd la punctul 22.

Calculul valorilor expunerilor ponderate la risc

24,

25.

26.

27.

Valoarea expunerii ponderate la risc calculatd in conformitate cu punctul 16 se obtine multiplicind
valoarea interesului investitorilor cu produsul factorului de conversie corespunzitor, in conformitate
cu punctele 26-33 si al mediei ponderate a ponderdrilor riscului aplicabile expunerilor care fac obiectul
titlurizarii, in cazul in care acestea nu ar fi fost titlurizate.

O clauzd de rambursare anticipati este consideratd controlatd dacd se indeplinesc urmdtoarele conditii:

(a) institutia de credit initiatoare dispune de un plan adecvat referitor la capital/lichiditate pentru a se
asigura cd dispune de capital si lichiditati suficiente ce pot fi utilizate in cazul unei rambursari
anticipate;

(b) pe tot parcursul tranzactiei se pastreazd o distribuire proportionald intre interesul initiatorului si
interesul investitorului, in ceea ce priveste platile de dobanda si principal, cheltuielile, pierderile si
recuperdrile pe baza soldurilor creantelor exigibile la una sau mai multe date de referinta din cadrul
fiecdrei luni;

(c) perioada de amortizare este consideratd suficientd pentru a permite ca 90 % din totalul datoriei
(interesul initiatorului si interesul investitorului) exigibile la inceputul perioadei de rambursare
anticipatd si fi fost rambursatd sau recunoscutd ca fiind in situatie de neplatd si

recventa rambursdrilor nu este mai mare decat cea pe care ar implica-o amortizarea liniard pe
d) fi t b 1 ¥ decat | t 1
parcursul perioadei stabilite la litera (c).

In cazul operatiunilor de titlurizare cu clauza de rambursare anticipatd a expunerilor fatd de clienti de
retail, care nu sunt angajate si se pot revoca neconditionat frd existenta unui aviz prealabil, in situatia
in care clauza de rambursare anticipatd este declansatd de scdderea nivelului marjei nete sub un anumit
nivel de referintd, institutia de credit trebuie sd compare nivelul mediu pe trei luni al marjei nete cu
nivelul marjei nete de la care trebuie s se renunte la respectiva marja.

In cazul in care operatiunea de titlurizare nu impune renuntarea la marja netd, nivelul de renuntare se
considerd a fi cu 4,5 puncte procentuale mai mare decat nivelul marjei nete la care este declansatd
rambursarea anticipatd.
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

Factorul de conversie care trebuie aplicat se determina in functie de nivelul efectiv al mediei pe trei luni

a marjei nete, in conformitate cu tabelul 3.

Tabelul 3

Operatiuni de titlurizare cu clauza
de rambursare anticipatd contro-
lata

Operatiuni de titlurizare cu clauzd
de rambursare anticipatd
necontrolatd

Nivelul mediu pe trei luni al
marjei nete

Factor de conversie

Factor de conversie

Nivel superior nivelului A 0% 0%
Nivelul A 1% 5%
Nivelul B 2% 15 %
Nivelul C 10 % 50 %
Nivelul D 20 % 100 %
Nivelul E 40 % 100 %

In tabelul 3, nivelul A reprezintd nivelul marjei nete care se incadreazd intre 100 % din nivelul de
renuntare al marjei nete si 133,33 % din respectivul nivel. Nivelul B reprezinta nivelul marjei nete care
se incadreazd intre 75 % din nivelul de renuntare al marjei nete pozitive si 100 % din respectivul nivel.
Nivelul C reprezinta nivelul marjei nete care se incadreazd intre 50 % din nivelul de renuntare al marjei
nete si 75 % din respectivul nivel. Nivelul D reprezintd nivelul marjei nete care se incadreazd intre 25 %
din nivelul de renuntare al marjei nete si 50 % din respectivul nivel. Nivelul E reprezinti nivelul marjei
nete mai mic de 25 % din nivelul de renuntare al marjei nete.

in cazul operatiunilor de titlurizare cu clauzd de rambursare anticipati a expunerilor fati de clienti de
retail care nu sunt angajate si se pot revoca neconditionat fird existenta unui aviz prealabil, in situatia
in care rambursarea anticipatd este declansatd de o limitd cantitativi referitoare la un alt element decat
nivelul mediu pe trei luni al marjei nete, autoritdtile competente pot aplica un tratament asemanator
celui prevazut la punctele 26-29 pentru determinarea factorului de conversie corespunzitor.

in cazul in care, pentru o anumiti operatiune de titlurizare, autoritatea competentd intentioneaza si
aplice un tratament in conformitate cu dispozitiile punctului 30, aceasta trebuie si informeze in
prealabil autorititile competente relevante din toate celelalte state membre. Inainte ca aplicarea unui
astfel de tratament sd devind parte a politicii generale a autorititii competente pentru operatiunile de
titlurizare ce contin clauze de rambursare anticipatd de natura celei in cauzd, autoritatea competentd
trebuie sd consulte autorititile competente relevante din toate celelalte state membre si s tind seama
de opiniile exprimate de acestea. Opiniile exprimate in cadrul unei astfel de consultari si tratamentul
aplicat se fac publice de citre autoritatea competentd respectivi.

Pentru toate celelalte operatiuni de titlurizare care cuprind o clauzi de rambursare anticipatd controlatd
a expunerilor care se reinnoiesc, se aplicd un factor de conversie de 90 %.

Pentru toate celelalte operatiuni de titlurizare care cuprind o clauzd de rambursare anticipatd
necontrolatd a expunerilor care se reinnoiesc, se aplicd un factor de conversie de 100 %.

Recunoasterea diminuirii riscului de credit in cazul pozitiilor de titlurizare

34.

In cazul in care o pozitie de titlurizare beneficiazd de protectie a creditului, calculul valorilor expunerilor
ponderate la risc poate fi modificat in conformitate cu anexa VIIL
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2.7. Reducerea valorilor expunerilor ponderate la risc

35.

fn conformitate cu articolul 66 alineatul (2), pentru o valoare a expunerii unei pozitii de titlurizare cireia
ii este atribuitd o ponderare a riscului de 1 250 %, institutiile de credit pot, ca alternativa la includerea
pozitiei respective in calculul valorilor expunerilor ponderate la risc, sd deduca din fondurile proprii
valoarea expunerii aferente pozitiei in cauzd. In acest sens, calculul valorii expunerii poate lua in
considerare protectia finantatd eligibild a creditului in conformitate cu punctul 34.

36. Incazul in care o institutie de credit utilizeazi alternativa indicat la punctul 35, rezultatul obtinut prin
inmultirea cu 12,5 a valorii deduse in conformitate cu punctul respectiv, trebuie, in sensul punctului
8, sd fie dedus din valoarea mentionata la punctul 8 ca fiind valoarea maximd a expunerii ponderate
la risc ce trebuie calculatd de institutia de credit respectiva.
3. CALCULUL VALORILOR EXPUNERILOR PONDERATE LA RISC IN CAZUL UTILIZARII ABORDARII

BAZATE PE RATINGUL INTERN

3.1.  Ierarhia metodelor

37.

38.

39.

40.

41.

In sensul articolului 96, valoarea expunerii ponderate la risc aferente unei pozitii de titlurizare se
calculeazd in conformitate cu punctele 38-76.

In cazul unei pozitii evaluate sau al unei pozitii pentru care se poate utiliza un rating implicit, pentru
calculul valorii expunerii ponderate la risc se utilizeazd metoda bazatd pe rating previzutd la
punctele 46-51.

In cazul unei pozitii neevaluate se utilizeazi metoda formulei prudentiale previzuti la punctele 52-54,
cu exceptia cazurilor in care, potrivit dispozitiilor punctelor 43 si 44, este permisd utilizarea abordarii
bazate pe evaludri interne.

O institutie de credit, alta decat o institutie de credit initiatoare sau o institutie de credit sponsor, poate
utiliza metoda formulei prudentiale numai cu aprobarea autoritdtilor competente.

In cazul unei institugii de credit initiatoare sau al unei institutii de credit sponsor care se afli in
imposibilitatea de a calcula Ky, si care nu a obtinut aprobarea de a utiliza abordarea bazatd pe evaluari
interne pentru pozitiile din cadrul unui program de efecte de comert avand drept suport active, precum
siin cazul altor institutii de credit care nu au obtinut aprobarea de a utiliza metoda formulei prudentiale
sau, pentru pozitiile din cadrul programelor de efecte de comert avand drept suport active, abordarea
bazatd pe evaludri interne, o ponderare a riscului de 1 250 % se atribuie pozitiilor de titlurizare care nu
sunt evaluate si pentru care nu se poate utiliza un rating implicit.

3.1.1. Utilizarea ratingurilor implicite

42.

O institutie de credit atribuie unei pozitii neevaluate o evaluare de credit implicitd, echivalentd evaludrii
de credit atribuitd pozitiilor respective evaluate (,pozitii de referintd”) care sunt pozitiile cu rangul cel
mai Inalt si care sunt, sub toate aspectele, subordonate pozitiilor de titlurizare neevaluate, in cazul in
care urmdtoarele cerinte operationale minime sunt indeplinite:

(a) porzitiile de referintd trebuie si fie subordonate sub toate aspectele pozitiilor din titlurizare
neevaluate;

(b) scadenta aferentd pozitiilor de referintd trebuie si fie cel putin egald cu cea aferentd respectivelor
pozitii neevaluate si

(c) orice rating implicit trebuie s fie actualizat in permanentd pentru a reflecta orice schimbari
intervenite in evaluarea de credit a pozitiei de referinta.

3.1.2. Utilizarea abordarii bazate pe evaludri interne in cazul pozitiilor din cadrul programelor de efecte de comert
avand drept suport active

43.

O institutie de credit poate sd atribuie unei pozitii neevaluate din cadrul unui program de efecte de
comert avand drept suport active un rating derivat in conformitate cu punctul 44, in cazul in care se
obtine aprobarea prealabild a autorititilor competente si in cazul in care se indeplinesc urmdtoarele
conditii:

(@) pozitiile in efecte de comert emise in cadrul programului de efecte de comert avand drept suport
active sunt pozitii evaluate;
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(h)

institutia de credit demonstreaza autoritdtilor competente ci evaludrile sale interne cu privire la
calitatea creditului pozitiei reflectd metodologia de evaluare disponibild public a uneia sau mai
multor agentii internationale de rating eligibile pentru evaluarea valorilor mobiliare avand drept
suport expuneri de tipul celor titlurizate;

agentiile internationale de rating a cdror metodologie de evaluare este reflectatd de evaludrile
interne ale institutiilor de credit in conformitate cu litera (b) includ acele agentii internationale de
rating care au acordat un rating extern titlurilor emise in cadrul programului de efecte de comert
avand drept suport active. Elementele cantitative, precum parametrii de crizd utilizati pentru
incadrarea unei pozitii intr-un anumit nivel de calitate a creditului, trebuie s fie cel putin la fel de
prudente precum cele utilizate in metodologiile de evaluare relevante ale agentiilor internationale
de rating in cauzd;

la elaborarea metodologiei de evaluare internd, institutia de credit ia in considerare metodologiile
de rating relevante publicate pe care agentiile internationale de rating eligibile le utilizeaza pentru
evaluarea titlurilor din cadrul programului de efecte de comert avand drept suport active. Acest
proces trebuie sa fie documentat de citre institutia de credit si actualizat periodic, astfel cum se
prevede la litera (g);

metodologia internd de evaluare a institutiei de credit include clase de rating. Trebuie si existe o
corespondentd intre aceste clase de rating si evaludrile creditului furnizate de agentiile
internationale de rating eligibile. Aceastd corespondentd trebuie si fie documentata in mod explicit;

metodologia internd de evaluare este utilizatd de institutia de credit in cadrul proceselor interne de
administrare a riscului, inclusiv in cadrul proceselor decizionale, de informare a conducerii i de
alocare a capitalului;

auditorii interni sau externi, o agentie internationald de rating sau structura din cadrul institutiei
de credit care indeplineste functia de analizd internd a creditului sau de administrare a riscului
efectueaza reexamindri periodice ale procesului intern de evaluare si a calitatii evaludrilor interne
in ceea ce priveste calitatea creditului expunerilor institutiei de credit fatd de un program de efecte
de comert avand drept suport active. In cazul in care reexaminarea este efectuati de structurile din
cadrul institutiei de credit care indeplinesc functia de audit intern, de analizd a creditului sau de
administrare a riscului, respectivele structuri trebuie si fie independente de unitatea care se ocupd
de programul de efecte de comert avand drept suport active, precum si in raport cu clientii;

institutia de credit monitorizeazd periodic performanta ratingurilor interne pentru a evalua
functionalitatea metodologiei de evaluare internd si ajusteazd, dupd caz, metodologia respectiva,
in situatia in care performanta expunerilor deviaza in mod regulat de la cea indicatd de ratingurile
interne;

programul de efecte de comert avand drept suport active include standarde de subscriere sub forma
de recomandari cu privire la credit si investitii. Pentru a decide asupra achizitiei unui activ,
administratorul programului trebuie si ia in considerare tipul activului ce urmeazd si fie
achizitionat, tipul si valoarea monetard a expunerilor ce rezultd din furnizarea facilitatilor de
lichiditate si relansrile creditului, distributia pierderilor si izolarea din punct de vedere economic
si juridic a activelor transferate de entitatea care vinde activele. Trebuie si se efectueze o analizd
a riscului de credit a profilului de risc al vanzatorului activului, care include analiza performantei
financiare trecute si viitoare anticipate, a pozitiei curente de piatd, a competitivitdtii viitoare
anticipate, a gradului de indatorare, a fluxurilor de numerar, a ratei de acoperire a dobanzilor si a
ratingului datoriei. Pe 1angd acesta, trebuie sd examineze standardele de subscriere, posibilititile de
administrare a imprumutului si procedurile de incasare ale vanzatorului;

standardele de subscriere ale programului de efecte de comert avand drept suport active stabilesc
criterii minime de eligibilitate a activelor care, in special:

(i) nu permit cumpdrarea de active care inregistreaza intarzieri semnificative la plati sau se afld
in situatia de neplatd;

(ii) limiteazd concentrérile excesive fatd de un singur debitor sau zond geograficd si
(ili) limiteaza tipul activelor ce urmeaza a fi achizitionate.

programul de efecte de comert avand drept suport active dispune de politici si proceduri de incasare
care tin seama de capacitatea operationald si calitatea creditului administratorului creditului.
Programul trebuie si diminueze riscul vanzitoruluifadministratorului creditului prin diferite
metode, precum stabilirea de praguri de declansare bazate pe calitatea curentd a creditului, de
naturd s3 impiedice orice confuzie in cadrul fondurilor;
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44,

() valoarea agregatd a pierderii anticipate pentru un portofoliu de active ce se intentioneaza a fi
achizitionate in cadrul unui program de efecte de comert avand drept suport active trebuie si ia
in considerare toate sursele de risc potential precum riscul de credit si riscul de diminuare a valorii
creantei. In cazul in care relansarea creditului furnizati de vanzitor este dimensionati doar pe baza
pierderilor aferente creditului, atunci trebuie sd se constituie o rezerva distinctd pentru riscul de
diminuare a valorii creantei, in situatia in care riscul de diminuare a valorii creantei este semnificativ
pentru portofoliul de expuneri respectiv. Pe langa aceasta, pentru cuantificarea nivelului necesar
al relansarii creditului, programul trebuie sd analizeze informatiile istorice inregistrate pe parcursul
mai multor ani, inclusiv pierderile, neindeplinirea obligatiilor de platd, diludri si rata de rotatie a
creantelor si

El

programul de efecte de comert avand drept suport active include elemente structurale — precum
praguri de inchidere — pentru achizitionarea de expuneri in vederea diminudrii deteriorarii
potentiale a calitdtii creditului pentru portofoliul suport.

Autoritdtile competente pot sd acorde o derogare de la cerinta ca metodologia de evaluare a unei agentii
internationale de rating si fie disponibild in mod public, in situatia in care autorititile respective au
garantia cd, datoritd caracteristicilor specifice ale operatiunii de titlurizare — de exemplu, structura unicd
a acesteia — nu existd incd o astfel de metodologie de evaluare accesibild publicului.

Institutia de credit incadreaza pozitia neevaluatd intr-una dintre clasele de rating descrise la punctul 43.
Pozitiei neevaluate 1i este atribuit un rating derivat echivalent cu evaluarea creditului corespunzitoare
acelei clase de rating, astfel cum se prevede la punctul 43. In sensul calculirii valorilor expunerilor
ponderate la risc, in cazul in care, la initierea operatiunii de titlurizare, ratingul derivat este cel putin
la nivelul cotatiei aferente investitiei, respectivul rating este considerat identic cu o evaluare eligibild a
creditului efectuatd de o agentie internationald de rating eligibila.

3.2.  Valorile maxime ale expunerilor ponderate la risc

45.

In cazul unei institutii de credit initiatoare, al unei institutii de credit sponsor sau al altor institutii de
credit care pot calcula Ky, valorile expunerilor ponderate la risc calculate pentru pozitiile proprii de
titlurizare pot fi limitate la valorile care ar determina, in aplicarea articolului 75 litera (a), o cerintd de
capital egald cu suma a 8 % din valorile expunerilor ponderate la risc obtinute in cazul in care activele
titlurizate nu ar fi fost titlurizate si ar fi fost pastrate in bilantul institutiei de credit plus valorile
pierderilor anticipate aferente expunerilor in cauzi.

3.3.  Metoda bazati pe ratinguri

46.

Potrivit metodei bazate pe ratinguri, valoarea expunerii ponderate la risc aferente unei pozitii evaluate
de titlurizare se calculeazi prin aplicarea asupra valorii expunerii a ponderdrii de risc aferente nivelului
de calitate a creditului cu care autoritatea competentd a asociat evaluarea creditului, in conformitate cu
articolul 98, astfel cum se stabileste in tabelele 4 si 5, multiplicatd cu un coeficient de 1,06.

Tabelul 4

Pozitii, altele decit cele cu evaludri ale creditului pe termen scurt

Nivel de calitate a creditului 4 iscului
(€QS) Ponderarea riscului
A B C
CQS1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 8% 15% 25 %
CQS 3 10% 18 % 35%
CQS 4 12% 20 % 35%
CQS 5 20 % 35% 35%
CQS 6 35% 50 % 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
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Nivel de calitate a creditului scului
(€Qs) Ponderarea riscului
A B C
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CQS 10 425 % 425 % 425 %
CQS 11 650 % 650 % 650 %
Mai mic de CQS 11 1250 % 1250% 1250%
Tabelul 5

Pozitii cu evaludri ale creditului pe termen scurt

Nivel de calitate a creditului Ponderarea riscului
(€QS)
A B C
CQS1 7 % 12% 20 %
CQS 2 12 % 20 % 35%
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Toate celelalte evaludri de credit 1250% 1250% 1250%

47.  Sub rezerva punctelor 48 si 49, ponderdrile de risc din coloanele A ale fiecdrui tabel se aplica in cazul
in care pozitia este detinutd in transa cu cel mai mic grad de subordonare. Pentru a determina daci o
trangd are cel mai mic grad de subordonare nu este necesar sa se tind seama de sumele datorate in baza
unor contracte referitoare la instrumente financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valutd,
comisioanele datorate sau de alte plati similare.

48. Asupra unei pozitii dintr-o transd avand cel mai mic grad de subordonare intr-o titlurizare se poate
aplica o ponderare a riscului de 6 %, in situatia in care respectiva transd este de rang superior din toate
punctele de vedere fatd de o altd transd aferentd unor pozitii din titlurizare cdrora le-ar fi atribuitd o
ponderare a riscului de 7 % in conformitate cu punctul 46, cu conditia ca:

(a) autoritatea competentd si aibd garantia cd ponderarea este justificatd datoritd capacititii de
absorbtie a pierderilor pe care o au transele subordonate din titlurizare si

(b) fie pozitia sd dispund de o evaluare externd a creditului care a fost asociatd cu gradul 1 de calitate
a creditului din tabelele 4 sau 5 fie, in cazul in care pozitia nu este evaluatd, si fie indeplinite ceringele
prevazute la punctul 42 literele (a)-(c), iar prin ,pozitii de referintd” se intelege pozitiile din transa
subordonatd cdrora le-ar fi atribuitd o ponderare a riscului de 7 % in conformitate cu punctul 46.

49. Ponderirile de risc din coloanele C ale fiecarui tabel se aplicd in cazul pozitiilor dintr-o titlurizare in care
numirul efectiv al expunerilor care fac obiectul titlurizirii este mai mic de 6. In vederea determinirii
numdrului efectiv al expunerilor care fac obiectul titlurizarii, expunerile multiple fatd de acelasi debitor
trebuie sd fie tratate ca o singurd expunere. Numdrul efectiv al expunerilor se determind astfel:

(ZEADi)Z
i

" SEAD,
_ i

i

unde EAD; reprezintd suma valorilor tuturor expunerilor inregistrate fatd de debitorul ,i”. In cazul
titlurizdrii expunerilor care fac deja obiectul unei titlurizdri, institutia de credit trebuie sd ia in
considerare numdrul expunerilor care fac deja obiectul unei titlurizari din cadrul portofoliului si nu pe
cel al expunerilor suport din portofoliul initial care contine expunerile suport deja titlurizate. In situatia
in care se cunoaste proportia din portofoliu cdreia ii corespunde cea mai mare expunere, C;, institutia
de credit poate determina N ca fiind 1/C;.
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3.4.

50.

51.

Ponderirile de risc previzute in coloana B se aplicd tuturor celorlalte pozitii.

Diminuarea riscului de credit pentru pozitiile de titlurizare poate fi recunoscutd in conformitate cu
punctele 60-62.

Metoda formulei prudentiale

52.

53.

Sub rezerva punctelor 58 si 59, potrivit metodei formulei prudentiale, ponderarea riscului aferentd unei
pozitii de titlurizare este maximul dintre 7 % si ponderarea aplicabild in conformitate cu punctul 53.

Sub rezerva punctelor 58 si 59, ponderarea riscului aplicabild valorii expunerii este:

12,5%(S[L + TJ-S[L])/T

unde:
Spx = [ when x < Kirbr

Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/@)(1 — e@Kirbr—x/Kirbr) when Kirbr < x
unde:

h = (1 - Kirbr/ELGD)"
¢ = Kirbr/(1 - h)
(ELGD — Kirbr)Kirbr + 0.25(1 ~ ELGD)Kirbr

v N
v + Kirbr’ 2) (1 — Kiribr)Kirbr — v
REE (1-h)r
(1-¢)c
B

a=g-c
b=g-(1-¢)
d=1- (1 —h) . (1 - Beta[Kirbr;a,b])

K([x] = (1 -h) - ((1 - Beta[x;a,b]) x + Beta[x;a + 1,b]c)
©=1000, si

o = 20.

In aceste expresii, Beta [x; a, b] reprezinti distributia beta cumulativa cu parametrii ,a” si ,b” evaluati
in punctul x.

T (densitatea trangei in care este detinutd pozitia) se masoard ca raport intre: (a) valoarea nominald a
transei si (b) suma valorilor expunerilor care au fost titlurizate. In scopul calculului indicatorului T, in
cazul unui instrument financiar derivat enumerat de anexa IV atunci cand costul curent de inlocuire nu
are o valoare pozitivd, valoarea expunerii aferentd instrumentului respectiv este expunerea de credit
potentiald viitoare, calculatd in conformitate cu anexa III.

Ki, reprezintd raportul dintre: (a) K, si (b) suma valorilor expunerilor care au fost titlurizate. K. se
exprimd in formd zecimald (de exemplu, K, egal cu 15 % din portofoliu este exprimat ca Ky, din 0,15).
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3.5.

L (nivelul relansarii creditului) se mdsoard ca raport intre valoarea nominald a tuturor transelor
subordonate transei in care este detinutd pozitia si suma valorilor expunerilor care au fost titlurizate.
Profitul viitor capitalizat nu se ia in considerare la determinarea indicatorului L. Sumele datorate de
contrapartide in cazul instrumentelor financiare derivate enumerate de anexa IV, care reprezintd transe
cu grad mai mare de subordonare fatd de transa respectivd, pot fi luate in considerare la determinarea
indicatorului L, la costul lor curent de inlocuire (excluzand expunerile de credit potentiale viitoare).

N reprezintd numdrul efectiv de expuneri, determinat in conformitate cu punctul 49.

ELGD, valoarea medie ponderatd in functie de expunerea pierderii datorate nerambursdrii, se determina
astfel:

> LGD,EAD,

i

ELGD = “San

unde LGD; reprezintd media pierderii datoratd nerambursdrii (LGD) asociatd tuturor expunerilor fatd de
debitorul ,i”, iar LGD se determind in conformitate cu dispozitiile articolelor 84-89. in cazul titlurizarii
expunerilor care au ficut deja obiectul unei titlurizdri, pentru toate pozitiile de titlurizare se aplicd o
valoare LGD de 100 %. In situaia in care riscul de nerambursare si riscul de diluare a valorii creantei
aferente creantelor achizitionate sunt tratate la nivel agregat in cadrul unei titlurizari (de exemplu, este
disponibild o singurd rezerva sau garantie reald suplimentard pentru acoperirea pierderilor din ambele
surse), parametrul de intrare LGD, este media ponderatd a LGD pentru riscul de credit si 75 % din LGD
pentru riscul de diluare a valorii creantei. Ponderdrile utilizate sunt cerintele de capital la nivel individual
pentru riscul de credit, si, respectiv, pentru riscul de diluare.

Date simplificate

in situatia in care valoarea celei mai mari dintre expunerile titlurizate, C;, nu depdseste 3 % din suma
valorilor expunerilor titlurizate, atunci, in scopul aplicdrii metodei formulei prudentiale, institutia de
credit poate stabili pierderea datoratd nerambursdrii (LGD) la 50 % si N egal cu:

-1

Cm_Cl
N =(CC_+ — max{lfmcl,O}
sau

N =1/Cl.

C,, reprezintd raportul dintre suma dintre valorile celor mai mari expuneri ,m” si valoarea tuturor
expunerilor care fac obiectul titlurizarii. Valoarea parametrului ,m” poate fi stabilitd de citre institutia
de credit.

In situatia in care operatiunile de titlurizare includ expuneri fatd de clienti de retail, autorititile
competente pot permite implementarea metodei formulei prudentiale folosind urmatoarele simplificari:
h=0siv=0.

54. Diminuarea riscului de credit aferent pozitiilor de titlurizare poate fi recunoscutd in conformitate cu
punctele 60, 61 si 63-67.

Facilitdti de lichiditate

55. Invederea determinirii valorii expunerii unei pozitii neevaluate de titlurizare, sub forma anumitor tipuri
de facilitdti de lichiditate, se aplicd dispozitiile punctelor 56-59.

Facilititi de lichiditate disponibile doar in cazul unei crize generale a pietei

56. Sepoate aplica un factor de conversie de 20 % asupra valorii nominale a unei facilitati de lichiditate care
poate fi utilizatd doar in cazul unei crize generale a pietei, in cazul in care facilitatea respectivd
indeplineste conditiile de eligibilitate previzute la punctul 13.

Facilitdti de platd in avans

57. Se poate aplica un factor de conversie de 0 % asupra valorii nominale a unei facilititi de lichiditate care
indeplineste conditiile previzute la punctul 15.
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3.5.3.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Tratament exceptional atunci cand K, nu poate fi calculat

58. Insituatia in care nu este practic pentru o institutie de credit si calculeze valorile expunerilor ponderate
la risc care fac obiectul titlurizarii ca si cum aceste expuneri nu ar fi fost titlurizate, institutia de credit
poate, in mod exceptional si numai cu acordul autorititii competente, si aplice temporar metoda
prevazutd la punctul 59 pentru calculul valorilor expunerilor ponderate la risc aferente unei pozitii
neevaluate de titlurizare sub forma unei facilititi de lichiditate, care indeplineste conditiile de eligibilitate
prevazute la punctul 13 sau care se incadreazd in conditiile previzute la punctul 56.

59. Cea mai mare ponderare a riscului care s-ar aplica in conformitate cu articolele 78-83 oricdreia dintre
expunerile care fac obiectul titlurizirii in cazul in care acestea nu ar fi fost titlurizate poate fi aplicatd
pozitiei de titlurizare reprezentate de o facilitate de lichiditate. Pentru a determina valoarea expunerii
pozitiei se poate aplica un factor de conversie de 50 % asupra valorii nominale a facilitatii de lichiditate,
in cazul in care respectiva facilitate are o scadenti initiald de cel mult un an. In situatia in care facilitatea
de lichiditate indeplineste conditiile prevazute la punctul 56, se poate aplica un factor de conversie de
20 %. In toate celelalte cazuri, se aplicd un factor de conversie de 100 %.

Recunoasterea diminudrii riscului de credit in cazul pozitiilor din titlurizare

Protectia finantatd a creditului

60. Protectia finantatd eligibild a creditului se limiteazd la protectia eligibild pentru calculul valorilor
expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 78-83, astfel cum se prevede la
articolele 90-93, iar recunoasterea protectiei respective este conditionatd de indeplinirea cerintelor
minime relevante prevdzute la respectivele articole.

Protectia nefinantatd a creditului

61. Protectia nefinantati eligibild a creditului si furnizorii unei astfel de protectii se limiteaza la ceea ce este
eligibil in conformitate cu articolele 90-93, iar recunoasterea acestora este conditionatd de indeplinirea
ceringelor minime relevante prevazute la respectivele articole.

Calculul cerintelor de capital pentru pozitiile de titlurizare cu diminuare a riscului de credit

Metoda bazata pe ratinguri

62. In situatia in care valorile expunerilor ponderate la risc se calculeazi utilizind metoda bazati pe
ratinguri, valoarea expunerii si/sau valoarea expunerii ponderate la risc pentru o pozitie de titlurizare
pentru care a fost obtinutd o protectie a creditului pot fi modificate in conformitate cu dispozitiile
anexei VIII astfel cum acestea se aplicd in vederea calculului valorilor expunerilor ponderate la risc in
conformitate cu articolele 78-83.

Metoda formulei prudentiale — protectie integrald a creditului

63. In situatia in care valorile expunerilor ponderate la risc se calculeazi utilizaind metoda formulei
prudentiale, institutia de credit determind ,ponderarea de risc efectiva” a respectivei pozitii. Ponderarea
de risc efectiva este produsul dintre 100 si raportul dintre valoarea expunerii ponderate la risc a pozitiei
si valoarea expunerii pozitiei respective.

64. In cazul protectiei finantate a creditului, valoarea expunerii ponderate la risc a pozitiei de titlurizare este
produsul dintre valoarea expunerii ajustate cu protectia finantatd aferentd pozitiei (E*, calculat in
conformitate cu articolele 90-93 in scopul determindrii valorilor expunerilor ponderate la risc in
conformitate cu articolele 78-83, considerand ci valoarea pozitiei de titlurizare este E) si ponderarea
de risc efectivi.

65. In cazul protectiei nefinantate a creditului, valoarea expunerii ponderate la risc a pozitiei de titlurizare
se calculeazd prin multiplicarea G, (valoarea protectiei ajustate in conformitate cu anexa VIII in cazul
in care existd o asimetrie a monedelor si scadentelor) cu ponderarea de risc aferentd furnizorului
protectiei; la aceasta se adaugd produsul dintre valoarea pozitiei titlurizate minus G, si ponderarea de
risc efectiva.

Metoda formulei prudentiale — protectie partiald

66. In cazul in care prin diminuarea riscului de credit se acoperd ,prima pierdere” sau se acoper in mod
proportional pierderile aferente pozitiei de titlurizare, institutia de credit poate aplica dispozitiile
punctelor 63-65.
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67.

in celelalte cazuri, institutia de credit trateazi pozitia de titlurizare ca reprezentand doud sau mai multe
pozitii, partea neacoperiti fiind considerati pozitia cu cea mai scizuti calitate a creditului. in vederea
calculului valorii expunerii ponderate la risc pentru aceastd pozitie, se aplicd dispozitiile
punctelor 52-54 cu urmitoarele modificdri: in cazul unei protectii finantate a creditului, , T este ajustat
la e*; iar in cazul unei protectii nefinantate, T este ajustat la T-g, unde e* reprezinti raportul dintre E*
si totalul valorilor reprezentand principalul ale portofoliului suport si unde E* reprezintd valoarea
ajustatd a expunerii pentru pozitia de titlurizare calculatd in conformitate cu dispozitiile anexei VIII,
astfel cum acestea se aplicd pentru calculul valorilor expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
articolele 78-83, considerand valoarea pozitiei de titlurizare ca fiind E; g este raportul dintre valoarea
nominald a protectiei creditului (ajustatd in conformitate cu dispozitiile anexei VIII pentru asimetrii de
monedd sau scadentd) si suma valorilor expunerilor pozitiilor de titlurizare. In cazul protectiei
nefinantate a creditului, ponderarea de risc aferenta furnizorului protectiei se aplica acelei parti a pozitiei
care nu se incadreazd in valoarea ajustatd a lui T.

3.7.  Cerinte suplimentare de capital pentru titlurizarea expunerilor care se reinnoiesc cu clauzi de
rambursare anticipatd

68.

69.

70.

71.

in afari de valorile expunerilor ponderate la risc calculate pentru pozitiile sale de titlurizare, o institutie
de credit initiatoare trebuie sd calculeze valoarea expunerii ponderate la risc in conformitate cu
metodologia previzutd la punctele 16-33, in situatia in care expunerile care se relnnoiesc vandute in
cadrul procesului de titlurizare contin o clauzd de rambursare anticipata.

In sensul punctului 68, punctele 70 si 71 se inlocuiesc cu punctele 19 si 20.
in sensul prezentelor dispozitii, prin interesul initiatorului se intelege suma dintre:

(a) valoarea expunerii acelei parti reprezentind principalul dintr-un portofoliu de sume trase vandute
in cadrul unei operatiuni de titlurizare, a cirei proportie in raport cu valoarea totald a portofoliului
cedat in cadrul operatiunii determind proportia fluxurilor de numerar generate de incasarea
principalului §i a dobanzii, precum si a altor sume asociate care nu sunt disponibile pentru
efectuarea de pliti catre cei care detin pozitii de titlurizare in cadrul operatiunii de titlurizare si

(b) valoarea expunerii acelei parti dintr-un portofoliu de sume neutilizate din linii de credit, ale ciror
sume trase au fost vindute in cadrul operatiunii de titlurizare, a cirei proportie in raport cu valoarea
totald a unor astfel de sume neutilizate este aceeasi cu proportia valorii expunerii prevazute la
litera (a) in raport cu valoarea expunerii din portofoliul de sume trase vandute in cadrul operatiunii
de titlurizare.

Pentru a putea fi calificat drept interes al initiatorului, acesta nu poate fi subordonat interesului
investitorului.

Prin interes al investitorului se intelege valoarea expunerii acelei parti reprezentand principalul din
portofoliul de sume trase care nu se incadreazd la litera (a) plus valoarea expunerii acelei parti din
portofoliu de sume neutilizate din linii de credit, ale ciror sume trase au fost vandute in cadrul
operatiunii de titlurizare, care nu se incadreaza la litera (b).

Expunerea institutiei de credit initiatoare asociatd drepturilor sale care decurg din acea parte a interesului
initiatorului descrisd la punctul 70 litera (a) nu se trateaza ca pozitie de titlurizare, ci ca expunere
proportionald din expunerea aferentd sumelor trase titlurizate, ca si cum nu ar fi existat o titlurizare,
avand o valoare egald cu cea prevdzutd la punctul 70 litera (a). Se considerd ci institutia de credit
initiatoare detine o expunere proportionald cu sumele neutilizate aferente liniilor de credit ale ciror
sume trase au fost vandute in cadrul operatiunii de titlurizare, de o valoare egald cu cea previzuti la
punctul 70 litera (b).

3.8.  Reducerea valorilor expunerilor ponderate la risc

72.

73.

Valoarea expunerii ponderate la risc a unei pozitii de titlurizare careia ii este atribuiti o ponderare de
riscde 1 250 % poate fi redusd cu rezultatul obtinut prin inmultirea cu 12,5 a oricdrei ajustiri de valoare
efectuate de institutia de credit in ceea ce priveste expunerile titlurizate. In misura in care ajustirile de
valoare sunt luate in considerare in acest sens, acestea nu sunt luate in considerare in scopul efectudrii
calculelor mentionate la anexa VII partea 1 punctul 36.

Valoarea expunerii ponderate la risc a unei pozitii de titlurizare poate fi redusa cu rezultatul obtinut prin
inmultirea cu 12,5 a oricdrei ajustdri de valoare efectuate de institutia de credit in ceea ce priveste pozitia
respectiva.
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74.

75.

76.

fn conformitate cu articolul 66 alineatul (2), valoarea expunerii unei pozitii de titlurizare cireia ii este
atribuitd o ponderare a riscului de 1 250 % si care nu este inclusd in calculul valorilor expunerilor
ponderate la risc poate fi dedusi din fondurile proprii ale unei institutii de credit.

In sensul punctului 74:

(a) valoarea expunerii unei pozitii poate proveni din valorile expunerilor ponderate la risc, tindnd
seama de orice reduceri efectuate in conformitate cu punctele 721 73;

(b) calculul valorii expunerii poate lua in considerare protectia finantatd eligibild a creditului in
conformitate cu metodologia prevazuta la punctele 60-67 si

(¢) in cazul in care pentru calculul valorilor expunerilor ponderate la risc se foloseste metoda formulei
prudentiale si L < Kjzpp si [L + T] > Kjgpg, pozitia poate fi tratatd ca reprezentdnd doud pozitii in
care L este egal cu Kjgpg pentru pozitia cu rangul cel mai mare.

In cazul in care o institutie de credit utilizeaz3 alternativa indicatd la punctul 74, respectiva institutie
deduce o sumd egald cu valoarea dedusd multiplicatd cu 12,5, in sensul punctului 45, din valoarea
mentionatd la punctul 45 ca valoarea maximd a expunerii ponderate la risc ce trebuie si fie calculatd
de institutia de credit in cauza.
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ANEXA X

RISCUL OPERATIONAL

PARTEA 1

Abordarea de bazi

1. CERINTA DE CAPITAL

1. Inconformitate cu abordarea de baz, cerinta de capital pentru acoperirea riscului operational este egald
cu 15 % din indicatorul relevant definit la punctele 2-9.

2. INDICATORUL RELEVANT

2. Indicatorul relevant este egal cu media pe trei ani a sumei veniturilor nete obtinute din dobanzi si a altor
venituri nete decat cele din dobanzi.

3. Media pe trei ani se calculeazi pe baza observatiilor pentru ultimele trei perioade de doudsprezece luni,
la sfarsitul exercitiului financiar. In cazul in care nu sunt disponibile cifre verificate, se pot utiliza
estimari.

4. In cazul in care pentru fiecare dintre observatiile date suma veniturilor nete obtinute din dobanzi si a
altor venituri nete decat cele din dobanzi este negativd sau egald cu zero, aceastd cifrd nu se ia in
considerare in calculul mediei pe trei ani. Indicatorul relevant se calculeaza ca sumd a cifrelor pozitive
imparitd la numdrul de cifre pozitive.

2.1.  Institutii de credit care fac obiectul Directivei 86/635/CEE

5. Pe baza categoriilor contabile pentru contul de profit si pierdere al institutiilor de credit previzute la
articolul 27 din Directiva 86/635/CEE, indicatorul relevant se exprima ca sumd a elementelor enumerate
in tabelul 1. Fiecare element se include in sumd cu semnul sdu pozitiv sau negativ.

6.  Elementele mentionate pot necesita ajustari pentru a reflecta conditiile de la punctele 7 si 8.

Tabelul 1
1 Dobanda de primit si venituri asimilate
2 Dobandi de platit si cheltuieli asimilate
3 Venituri din actiuni si alte titluri financiare cu randament fix/variabil
4 Comisioane/taxe de primit
5 Comisioane/taxe de platit
6 Profit net sau pierderi nete din operatiuni financiare
7 Alte venituri din exploatare

2.1.1.  Conditii

7. Indicatorul se calculeazd inainte de deducerea oricdror provizioane si cheltuieli de functionare.
Cheltuielile de functionare trebuie s includa taxele platite pentru externalizarea serviciilor furnizate de
terti care nu reprezintd intreprinderea mama sau o filiald a institutiei de credit sau o filiald a
intreprinderiimamd, care la rindul ei este intreprinderea mama a institutiei de credit. Cheltuielile privind
externalizarea serviciilor furnizate de terti pot reduce indicatorul relevant in cazul in care cheltuielile
sunt generate de o intreprindere care face obiectul supravegherii in conformitate cu prezenta directivd
sau cu un echivalent al prezentei directive.
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8. La calculul indicatorului relevant nu se utilizeazd urmitoarele elemente:
(a) Profituri/pierderi realizate din vanzarea elementelor din alt portofoliu decit cel de tranzactionare;
(b) Venituri din elemente extraordinare sau elemente incidentale;
(c) Venituri din asigurdri.

In cazul in care reevaluarea elementelor contabile face parte din declaratia de profit si pierderi,
reevaluarea poate fi inclusd. In cazul aplicdrii articolului 36 alineatul (2) din Directiva 86/635/CEE,
reevaluarea contabilizatd in contul de profit si pierderi ar trebui inclusa.

2.2.  Institutii de credit care fac obiectul unui cadru contabil diferit

9. In cazul in care institutiile de credit fac obiectul unui cadru contabil diferit de cel stabilit de Directiva
86/635/CEE, cle trebuie si calculeze indicatorul relevant pe baza datelor care reflectd cel mai bine
definitia stabilitd la punctele 2-8.

PARTEA 2

Abordarea standardizatd

1. CERINTA DE CAPITAL

1. Inconformitate cu abordarea standardizatd, cerinta de capital pentru acoperirea riscului operational este
egald cu media pe trei ani a indicatorilor relevanti ponderati, calculati pentru fiecare an pentru liniile
de activitate previzute in tabelul 2. In fiecare an, o cerinti de capital negativi dintr-o linie de activitate,
rezultand dintr-un indicator relevant negativ, poate fi imputatd ansamblului. Cu toate acestea, in cazul
in care cerinta totald de capital pe ansamblul liniilor de activitate dintr-un anumit an este negativa, atunci
contributia la media respectivului an trebuie si fie egald cu zero.

2. Media pe trei ani se calculeazd pe baza observatiilor ficute pe ultimele trei perioade de doudsprezece
luni la sfarsitul exercitiului financiar. In cazul in care nu sunt disponibile cifre verificate, se pot utiliza
estimdri.

Tabelul 2

Linie de activitate Lista activitatilor Procent

Finantarea intreprinderilor | Subscriptie de instrumente financiare sifsau plasa- 18 %
ment de instrumente financiare pe baza unor anga-
jamente ferme

Servicii in legdturd cu subscriptia

Consultantd pentru investitii

Consultantd pentru intreprinderi cu privire la
structura capitalului, strategia industriald si pro-
bleme aferente, consultantd si servicii referitoare la
fuziuni si cumpdrare de intreprinderi

Cercetare de investitii, analizd financiara si alte
forme de recomandari generale privind tranzactiile
cu instrumente financiare

Comert si vanzari Tranzactii pe cont propriu 18 %
Brokeraj monetar

Primirea si trimiterea comenzilor in legdturd cu
unul sau mai multe instrumente financiare

Executarea comenzilor in numele clientilor

Plasamentul instrumentelor financiare fird angaja-
ment ferm

Exploatarea facilitdtilor multilaterale de comert
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Linie de activitate Lista activitdtilor Procent
Brokeraj pentru clienti de Primirea si trimiterea comenzilor in legaturd cu 12%
retail unul sau mai multe instrumente financiare
(Activitdti cu persoane Executarea comenzilor in numele clientilor
fizice 11?d1V1(.1ua!e.s:1.u cu | Plasamentul instrumentelor financiare fird angaja-
intreprinderi mici si mijlocii | ment ferm
care indeplinesc criteriile
stabilite la articolul 79 pen-
tru categoria de expuneri
fatd de clienti de retail)

Servicii bancare comerciale | Acceptarea depozitelor si a altor fonduri 15 %
rambursabile
Credite
Leasing financiar
Garantii §i angajamente

Servicii bancare pentru cli- | Acceptarea depozitelor si a altor fonduri 12%

enti de retail rambursabile

(Activitati cu persoane Credite

fizice individuale sau cu Leasing financiar

intreprinderi mici si mijlocii o )

. ) o Garantii §i angajamente

care indeplinesc criteriile ’

stabilite la articolul 79 pen-

tru categoria de expuneri

fatd de clienti de retail)

Pliti si decontdri Servicii de transferuri monetare 18 %
Emiterea si administrarea mijloacelor de platd

Servicii de agent Pastrarea in sigurantd si administrarea instrumente- 15%
lor financiare in contul clientului, inclusiv serviciul
de custodie si servicii aferente cum ar fi administra-
rea numerarului/garantiilor

Gestionarea activelor Gestionarea portofoliului 12%

Gestionarea organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare

Alte forme de gestionare a activelor

Autoritdtile competente pot autoriza o institutie de credit sd isi calculeze cerinta de capital pentru
acoperirea riscului operational utilizand o alternativa a abordarii standardizate, astfel cum se prevede

la punctele 5-11.

PRINCIPII DE PUNERE IN CORESPONDENTA A LINIILOR DE ACTIVITATE

Institutiile de credit trebuie si dezvolte si sa documenteze politici si criterii specifice pentru punerea in
corespondentd a indicatorilor relevanti pentru liniile de activitate si operatiunile curente in cadrul
standardizat. Criteriile trebuie examinate si ajustate pentru a fi adecvate activitatilor si riscurilor noi sau
in schimbare. Principiile de punere in corespondentd a liniilor de activitate sunt:

(a) toate activitatile trebuie reprezentate in linii de activitate fdrd elemente comune §i intr-o manierd

exhaustiva;

(b) orice activitate care nu poate fi reprezentatd in cadrul standard al liniilor de activitate, dar care
reprezintd o functie auxiliard a unei activitdti incluse in cadrul standard, trebuie alocatd liniei de
activitate pe care o sustine. In cazul in care o activitate auxiliara sustine mai multe linii de activitate
se utilizeazd un criteriu de reprezentare obiectivd;
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3.1.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

(¢) in cazul in care o activitate nu poate fi reprezentatd intr-o anumitd linie de activitate, atunci se
utilizeazd linia de activitate care are ca rezultat cel mai mare procent. Pentru orice activitate auxiliard
asociatd se foloseste aceeasi linie de activitate;

Z

institutiile de credit pot utiliza metode interne de stabilire a pretului pentru alocarea indicatorului
relevant intre liniile de activitate. Costurile generate de o linie de activitate care sunt imputabile unei
alte linii de activitate pot fi realocate liniei de activitate de care apartin, de exemplu, pe baza
transferului intern de costuri intre doud linii de activitate;

() in sensul cerintei de capital pentru acoperirea riscului operational, reprezentarea activitdtilor in
cadrul liniilor de activitate trebuie sa fie coerentd cu categoriile utilizate pentru riscurile de credit
si riscurile de piatd;

(f) cadrele superioare de conducere raspund de politica de punere in corespondentd, sub controlul
organismelor de conducere ale institutiei de credit si

(g) procesul de punere in corespondentd a liniilor de activitate trebuie si facd obiectul unei reexaminari
independente.

INDICATORI ALTERNATIVI PENTRU ANUMITE LINII DE ACTIVITATE

Modalitati

5.

Autoritdtile competente pot autoriza o institutie de credit sd utilizeze un indicator relevant alternativ
pentru liniile de activitate: servicii bancare pentru clienti de retail si servicii bancare comerciale.

Pentru liniile de activitate mentionate anterior, indicatorul relevant trebuie s fie un indicator de venit
normalizat, egal cu media pe trei ani a valorii nominale totale a creditelor si avansurilor, multiplicatd
cu 0,035.

Pentru liniile de activitate servicii bancare pentru clienti de retail/servicii bancare comerciale, creditele
si avansurile trebuie sd includa totalul creditelor utilizate din portofoliile de credit corespunzitoare.
Pentru linia de activitate servicii bancare comerciale se includ si valorile mobiliare neincluse in
portofoliul de tranzactionare.

Conditii

8.

Autorizarea utilizdrii indicatorilor relevanti alternativi face obiectul conditiilor previzute la
punctele 9-11.

Conditii generale

9.

Institutia de credit indeplineste criteriile de eligibilitate stabilite la punctul 12.

Conditii particulare pentru servicii bancare pentru clienti de retail §i servicii bancare comerciale

10.

11.

Institutia de credit este extrem de activd in domeniul activitdtilor de servicii bancare pentru clienti de
retail sifsau comerciale, care reprezintd cel putin 90 % din veniturile sale.

Institutia de credit poate demonstra autorititilor competente cd o proportie semnificativa a activitatilor
de servicii bancare pentru clienti de retail si/sau servicii bancare comerciale cuprinde credite asociate cu
o probabilitate de neplatd mare, iar abordarea standardizati alternativi oferd o baza imbunatatitd pentru
evaluarea riscului operational.
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4.

1.1.

CRITERII DE ELIGIBILITATE

12.

Institutiile de credit trebuie sd indeplineascd criteriile de eligibilitate enumerate in continuare,
suplimentar fatd de standardele generale de gestionare a riscului prevazute la articolul 22 si anexa V.
Indeplinirea criteriilor mentionate se determind prin luarea in considerare a dimensiunii si gamei
activitdtilor institutiilor de credit si a principiului proportionalititii.

(a) Institutiile de credit trebuie sd detind un sistem bine documentat de evaluare si gestionare a riscului
operational, cu responsabilitati clar desemnate. Institutiile de credit trebuie si identifice expunerea
lor la riscul operational si sd depisteze datele relevante privind riscul operational, inclusiv date
privind pierderile substantiale. Sistemul face obiectul unor reexamindri periodice independente.

C>

Sistemul de evaluare a riscului operational trebuie sd fie integrat in procesele de gestionare a
riscurilor din cadrul institutiilor de credit. Rezultatele produse de sistem trebuie sd fie parte
integrantd a procesului de supraveghere si control al profilului de risc operational al institutiei de
credit.

() Institutiile de credit trebuie sd pund in aplicare un sistem de raportare citre conducere care si
furnizeze rapoarte privind riscul operational functiilor competente din cadrul institutiei de credit.
Institutiile de credit trebuie sd dispund de proceduri pentru a lua misurile adecvate in functie de
informatiile din rapoartele adresate conducerii.

PARTEA 3

Abordarea avansati de evaluare

CRITERII DE ELIGIBILITATE

in scopul aplicarii unei abordari de evaluare avansatd, institutiile de credit trebuie si demonstreze
autorititilor competente ¢ indeplinesc criteriile de eligibilitate prezentate in continuare, suplimentar
fatd de standardele generale de gestionare a riscului prevdzute la articolul 22 si anexa V.

Standarde calitative

Sistemul intern de miasurare a riscului operational al unei institutii de credit trebuie s3 fie integrat in
procesele ei zilnice de gestionare a riscului.

Institutia de credit trebuie sd detind o functie independentd de gestionare a riscului pentru riscul
operational.

Expunerile la risc operational si experienta privind pierderile trebuie raportate in mod periodic. Institutia
de credit trebuie sd dispund de proceduri pentru luarea mésurilor de corectie corespunzitoare.

Sistemul de gestionare a riscului al unei institutii de credit trebuie si fie bine documentat. Institutia de
credit trebuie sd dispund de practici de asigurare a respectarii normelor si de politici de tratare a cazurilor
de nerespectare.

Procesele de gestionare a riscului operational si sistemele de masurare trebuie sd facd obiectul unor
reexamindri periodice, realizate de auditori interni sifsau externi.

Validarea sistemului de mdsurare a riscului operational de citre autoritdtile competente trebuie si
cuprindi urmdtoarele elemente:

(a) verificarea faptului cd procesele interne de validare functioneaza in mod satisfacator;

(b) asigurarea cd fluxurile de date si procesele asociate sistemului de mdsurare a riscului sunt
transparente si accesibile.
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1.2

1.2.1.

1.2.2.

Standarde cantitative

Procesul

10.

11.

12.

Institutiile de credit trebuie sa 1si calculeze cerinta de capital cuprinzind atat pierderile anticipate, cat
si pe cele neanticipate, in afara cazului cdnd pot demonstra ci pierderile anticipate sunt luate in
considerare in mod adecvat in cadrul practicilor interne de activitate. Mdsurarea riscului operational
trebuie sd cuprindd potentialele evenimente cu frecventd redusd si impact negativ major, situate la
extrema dreaptd a curbei de distributie statisticd, obtindnd un standard de sigurantd comparabil cu un
interval de incredere de 99,9 % pe o perioadd de un an.

Sistemul de mdsurare a riscului operational al unei institutii de credit trebuie sd cuprindd anumite
elemente cheie pentru a indeplini standardul de siguranta prevazut la punctul 8. Elementele mentionate
trebuie sd includd utilizarea datelor interne, a datelor externe, a analizei scenariilor si a factorilor care
reflectd mediul de afaceri, precum si sistemele de control intern, astfel cum se prevede la punctele 13-24.
O institutie de credit trebuie sd dispund de o abordare bine documentati pentru ponderarea utilizrii
celor patru elemente mentionate in sistemul global de masurare a riscului operational.

Sistemul de masurare a riscului trebuie si reflecte factorii majori de generare a riscului care afecteazi
forma extremitatii drepte a curbei estimdrilor pierderilor.

Corelatiile dintre estimdrile pierderilor provenite din riscul operational pot fi recunoscute numai in
cazul in care institutiile de credit pot demonstra, in mod adecvat in opinia autorititilor competente, ci
sistemele lor de masurare a coreldrilor sunt solide, puse in aplicare cu integritate si tin seama de
incertitudinile aferente unor asemenea estimari de corelatii, in special in perioade de criza. Institutia de
credit trebuie sd valideze ipotezele aferente corelatiilor, utilizand tehnici cantitative i calitative adecvate.

Sistemul de mdsurare a riscului trebuie sd fie coerent pe plan intern si trebuie si evite luarea in
considerare de mai multe ori a evaludrilor calitative sau a tehnicilor de diminuare a riscului recunoscute
deja in alte segmente ale cadrului de adecvare a capitalului.

Date interne

13.

14.

15.

16.

17.

Masurdrile de risc operational generate pe plan intern trebuie si se bazeze pe o perioadd minima de
observatie istoricd de cinci ani. In cazul in care o institutie de credit trece pentru prima dat la utilizarea
abordarii de evaluare avansatd, se acceptd o perioadd de observatie istoricd de trei ani.

Institutiile de credit trebuie sd aibd capacitatea sd-si reprezinte datele istorice interne privind pierderile
pe liniile de activitate definite la partea 2 si pe tipurile de evenimente definite la partea 5, precum si si
furnizeze datele respective la cererea autoritdtilor competente. Trebuie sd existe criterii obiective,
documentate, de alocare a pierderilor pe liniile de activitate si pe tipurile de evenimente. Pierderile
provenite din riscul operational legate de riscul de credit, care au fost incluse in bazele de date interne
istoric de risc de credit trebuie inregistrate in bazele de date privind riscul operational si trebuie
identificate in mod separat. In scopul calcularii cerintelor minime de capital, pierderile de acest tip nu
se includ in cerina de capital pentru acoperirea riscului operational pe parcursul perioadei in care
continud sd fie tratate in contextul riscului de credit. Pierderile provenite din riscul operational
relationate cu riscul de piatd se includ in determinarea cerintei de capital pentru acoperirea riscului
operational.

Datele interne ale institutiilor de credit privind pierderile trebuie sd fie complete, in sensul acoperirii
tuturor activititilor si expunerilor maxime din toate subsistemele si regiunile geografice
corespunzdtoare. Institutiile de credit trebuie sd poatd demonstra cd orice excludere a unei activititi sau
expuneri, luate atat individual cat si in combinatie, nu ar fi avut un impact esential asupra estimarilor
globale de risc. In scopul colectirii datelor interne privind pierderile, trebuie s3 se defineasci limite de
pierderi minime adecvate.

Pe langd informatiile privind valoarea brutd a pierderilor, institutiile de credit trebuie sd colecteze
informatii despre data evenimentului, eventuale recuperdri din pierderea brutd, precum si informatii
descriptive despre factorii de generare sau despre cauzele pierderii.

Trebuie sd existe criterii specifice de atribuire a datelor privind pierderile provocate de un eveniment
asociat unei functii centralizate sau unei activititi comune pentru mai multe linii de activitate, precum
si privind pierderile provocate de evenimente legate in timp.
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1.2.3.

18.

Institutiile de credit trebuie sd dispuna de proceduri documentate pentru evaluarea relevantei in timp
a datelor istorice privind pierderile, incluzind situatiile in care, in baza unei judeciti profesionale, sunt
utilizate scaldri/redimensiondri sau alte ajustdri, mdsura in care acestea pot fi utilizate si persoanele
abilitate sd decidd in acest sens.

Date externe

19.

Sistemul de mdsurare a riscului operational al institutiei de credit trebuie si utilizeze date externe
relevante, in special atunci cand existd motive pentru a crede cd institutia de credit este expusi la pierderi
cu frecventd redusd, dar cu impact negativ potential major. O institutie de credit trebuie s dispuna de
un proces sistematic de determinare a situatiilor in care trebuie si se utilizeze date externe si a
metodologiilor utilizate pentru a incorpora datele in sistemul propriu de misurare. Conditiile si
practicile de utilizare a datelor externe trebuie si fie revizuite periodic, sd fie documentate si s facd
obiectul unor reexamindri periodice si independente.

1.2.4. Analiza de scenarii

20.

Institutiile de credit trebuie s utilizeze analiza de scenarii construite pe baza opiniei unor experti, in
combinatie cu date externe, pentru a evalua expunerea institutiei la evenimente cu impact negativ major.
In timp, evaludrile astfel realizate trebuie validate si reevaluate prin comparatie cu pierderile inregistrate
efectiv, pentru a asigura caracterul lor verosimil.

Mediul de afaceri si factorii interni de control

21.

22.

23.

24.

Metodologia de evaluare a riscului la nivelul intregii institutii de credit trebuie sd cuprindi factorii cheie
legati de mediul de afaceri si de controlul intern, care pot modifica profilul de risc operational al
institutiei.

Selectarea fiecdrui factor ca fiind unul semnificativ de generare a riscului trebuie justificati pe baza
experientei si a opiniilor emise de experti din domeniul de afaceri afectat.

Sensibilitatea evaludrilor de risc la schimbdrile factorilor si ponderarea relativd a factorilor trebuie
justificate in mod adecvat. Pe langd modificarile riscului datorate imbundtitirii controlului riscurilor,
sistemul trebuie sd ia in considerare si cresterile potentiale ale nivelului de risc induse de cresterea
complexitdtii activittilor sau a volumului mai mare de activitate.

Sistemul trebuie sd fie bine documentat si si facd obiectul unei revizuiri independente in cadrul
institutiei de credit si de citre autorititi competente. In timp, procesul si rezultatele trebuie validate si
reevaluate prin comparatie cu pierderile inregistrate efectiv si cu datele externe relevante.

IMPACTUL ASIGURARILOR SI A ALTOR MECANISME DE TRANSFER AL RISCULUI

25.

26.

27.

Institutiile de credit pot recunoaste impactul asigurdrilor sub rezerva indeplinirii conditiilor prevazute
la punctele 26-29, precum si al altor mecanisme de transfer al riscului in masura in care pot demonstra
autorititilor competente in mod satisficitor cd s-a obtinut un efect considerabil de reducere a riscului.

Furnizorul este autorizat sd furnizeze servicii de asigurare sau reasigurare si are un rating minim de
capacitate de platd a creantelor, acordat de o agentie internationald de rating eligibild, care a fost asociat
de o autoritate competentd cel putin gradului 3 de calitate a creditului sau unui grad superior, in
conformitate cu normele de ponderare a riscului aplicabild expunerilor unei institutii de credit in sensul
articolelor 78-83.

Asigurarea si cadrul de asigurare ale institutiilor de credit trebuie sd indeplineascd urmatoarele conditii:

(a) polita de asigurare trebuie sd aiba o scadentd initiald de cel putin un an. Pentru polite cu maturitate
reziduald mai micd de un an, institutia de credit trebuie sd ia misurile adecvate care si reflecte
reducerea progresiva a duratei reziduale, pand la o marjd de 100 % in cazul politelor cu maturitate
reziduald de 90 de zile sau mai putin;

(b) polita de asigurare prevede un termen minim de notificare a incetdrii contractului de 90 de zile;
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1.

28.

29.

(¢) polita de asigurare nu prevede clauze de anulare sau limitare determinate de actiuni de supraveghere
sau care, in cazul unei institutii de credit falimentare, ar exclude posibilitatea ca primitorul sau
lichidatorul si recupereze daunele suferite sau cheltuielile suportate de institutia de credit, cu
exceptia cazurilor cand aceste evenimente apar dupd initierea procedurii de administrare judiciara
sau lichidare a institutiei de credit, cu conditia ca polita de asigurare s excludi orice amendd,
penalizare sau daune-interese rezultate din actiunile autoritdtilor competente;

(d) calculele de diminuare a riscului trebuie sa reflecte in mod transparent acoperirea asigurarii, astfel
incat si fie coerente cu probabilitatea si impactul efectiv ale inregistrarii unei pierderii, utilizate la
stabilirea globald a cerintei de capital pentru acoperirea riscului operational;

(e) asigurarea este furnizati de o entitate tertd. In cazul asigurdrilor prin filiale sau intreprinderi din
cadrul grupului, expunerea trebuie transferatd unei entitdti terte independente, de exemplu prin
reasigurare, care sd indeplineasca criteriile de eligibilitate i

(f) politica de recunoastere a asigurdrii trebuie si fie bine documentatd si justificatd.

Metodologia de recunoastere a asigurdrii trebuie sd ia in considerare, prin intermediul unor reduceri sau
ajustdri ale sumei asigurate recunoscute, urmatoarele elemente:

(a) durata reziduald a politei de asigurare, in cazul in care este sub un an, astfel cum a fost mentionat
anterior;

(b) conditiile de incetare a politei, in cazul in care durata reziduald a contractului este mai mica de 1
an si
g

(¢) incertitudinea platii, precum si neconcordante in protectia oferitd de politele de asigurare.

Reducerea de capital care apare in urma recunoasterii asigurdrii nu trebuie si depdseascd 20 % din
cerinta de capital pentru acoperirea riscului operational inainte de aplicarea tehnicilor de diminuare a
riscului.

UTILIZAREA ABORDARII DE EVALUARE AVANSATA LA NIVELUL GRUPURILOR

30.

31.

In cazul in care o institutie de credit mama din UE si filialele sale sau filiale ale unui holding financiar
mamd din UE intentioneazd s3 utilizeze abordarea de evaluare avansati, cererea trebuie si includd
descrierea metodologiei utilizate pentru alocarea capitalului in vederea acoperirii riscului operational
intre diferitele entitdti ale grupului.

Cererea trebuie s indice dacd si cum se intentioneazd sd se integreze efectele de diversificare in cadrul
sistemului de masurare a riscului.

PARTEA 4

Utilizarea combinati a abordirilor

UTILIZAREA ABORDARII PRIN MASURARE AVANSATA IN COMBINATIE CU ALTE ABORDARI

O institutie de credit poate utiliza abordarea de evaluare avansatd, in combinatie fie cu abordarea de
bazi, fie cu abordarea standardizatd, sub rezerva indeplinirii urmdtoarelor conditii:

(a) sd fie cuprinse toate riscurile operationale ale institutiei de credit. Autoritatea competentd trebuie
sd considere adecvatd metodologia utilizatd pentru acoperirea diferitelor activitdti, regiuni
geografice, structuri legale sau alte diviziuni semnificative determinate pe plan intern si

(b) criteriile de eligibilitate previzute la partile 2 si 3 trebuie sa fie indeplinite pentru partea de activitdti
acoperite de abordarea standardizatd si, respectiv, abordarea de evaluare avansata.
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2. Dela caz la caz, autoritatea competentd poate impune urmdtoarele conditii:

(a) la data punerii in aplicare a aborddrii de evaluare avansatd, o parte semnificativd a riscurilor
operationale ale institutiei de credit trebuie sd fie acoperitd de abordarea de evaluare avansata si

(b) institutia de credit trebuie si-si ia angajamentul sd extindd abordarea de evaluare avansatd asupra
unei parti semnificative a operatiunilor sale intr-o perioadd de timp convenitd cu autoritatea
competentd.

2. UTILIZAREA COMBINATA A ABORDARII DE BAZA SI A ABORDARII STANDARDIZATE

3. O institutie de credit poate utiliza o combinatie a abordarii de baza si a abordarii standardizate numai
in cazuri exceptionale, cum ar fi achizitia recentd a unei noi activititi, care poate necesita o perioadd
de tranzitie pentru extinderea abordarii standardizate.

4. Utilizarea combinati a aborddrii de baza si a abordarii standardizate trebuie si fie conditionatd de
angajamentul institutiei de credit de a extinde abordarea standardizatd intr-o perioada de timp convenitd
cu autoritatea competentd.

PARTEA 5

Clasificarea evenimentelor de pierdere

Tabelul 3

Categoria de eveniment Definitie

Fraudd internd Pierderi provocate de actiuni de tipul celor comise cu intentia de fraudare,
insusire frauduloasd de bunuri sau sustragere de la dispozitiile o reglementare,
legea sau norme ale intreprinderii, in cazul in care este implicatd cel putin o
persoand din interiorul acesteia, excluzind evenimentele de discriminare sau
incdlcare a principiului diversitatii

Fraudd externd Pierderi provocate de actiuni de tipul celor comise cu intentia de fraudare,
insusire frauduloasd de bunuri sau incilcarea legii comise de un tert

Practici de angajare si siguranta | Pierderi rezultate din actiuni contrare dispozitiilor legislatiei si conventiilor in
la locul de munci materie de ocupare a fortei de munci, sdndtate si siguranta la locul de munca,
din plata de daune pentru vitimari corporale sau din practici/evenimente de
discriminare sau de incilcare a principiilor diversitatii

Clienti, produse si practici de Pierderi rezultate din incilcarea neintentionatd sau din neglijentd a obligatiilor
afaceri profesionale fatd de clienti (inclusiv cele privind increderea/siguranta si cele
privind adecvarea serviciilor) sau din natura sau caracteristicile unui produs

Daune ale activelor fizice Pierderile rezultate din distrugerea sau deteriorarea activelor corporale in urma
catastrofelor naturale sau a altor evenimente.

Intreruperea activitatii si Pierderi datorate Intreruperii activitdtii sau functiondrii neadecvate a sistemelor
functionarea neadecvatd a siste-

melor

Executarea, livrarea si Pierderi datorate procesdrii neadecvate a tranzactiilor sau gestiunii necorespun-
gestionarea procesului zdtoare a proceselor, provenite din relatiile cu partenerii de afaceri si cu

furnizorii.
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ANEXA XI

CRITERII TEHNICE PRIVIND CONTROLUL SI EVALUAREA EFECTUATE DE AUTORITATILE
COMPETENTE

Pe langi riscurile de credit, de piata si operationale, controlul si evaluarea efectuate de autoritdtile competente
in sensul articolului 124 includ urmatoarele:

(a) rezultatele simularii de crizd realizate de institutiile de credit aplicAnd abordarea bazatd pe ratingul intern;

(b) expunerea la riscul de concentrare si gestionarea acestuia de cdtre institutiile de credit, inclusiv indeplinirea
cerintelor previzute la articolele 108-118;

(c) soliditatea, caracterul adecvat si metoda de aplicare a politicilor si procedurilor puse in aplicare de institutiile
de credit pentru gestionarea riscului rezidual asociat cu utilizarea tehnicilor recunoscute de diminuare a
riscului de credit;

(d) masura in care fondurile proprii detinute de o institutie de credit cu privire la activele pe care le-a asigurat
sunt corespunzitoare avand in vedere importanta economici a tranzactiei, inclusiv gradul de transfer de risc
obtinut;

(e) expunerea la riscul de lichiditate si gestionarea acestuia de citre institutiile de credit;

(f) impactul efectelor de diversificare si modul in care astfel de efecte sunt integrate in sistemul de gestionare a
riscului i

(¢) rezultatele simularii de crizd realizate de institutiile de credit utilizind un model intern de calculare a ceringei
de capital pentru acoperirea riscului de piatd in conformitate cu anexa V la Directiva 2006/49/CE.

Autoritdtile competente trebuie sd supravegheze daci institutia de credit a furnizat sau nu suport implicit unei
titlurizari. In cazul in care se constatd ci institutia de credit a furnizat suport implicit in mai multe ocazii,
autoritatea competentd trebuie sd ia masurile adecvate care sa reflecte asteptarile crescute privind furnizarea in
viitor a suportului pentru titlurizare, esuand astfel in obtinerea unui transfer semnificativ al riscului.

fn sensul determinirii care trebuie realizatd in conformitate cu articolul 124 alineatul (3), autorititile competente
trebuie sd verifice masura in care ajustarea valorii si dispozitiile previzute pentru pozitiile/portofoliile din
portofoliul de tranzactionare, astfel cum se prevede la partea B a anexei VII la Directiva 2006/49/CE, permit
institutiei de credit sd-si vanda sau sd-si acopere pozitiile pe termen scurt fard a suporta pierderi semnificative
in conditii normale de piatd.
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ANEXA XII

CRITERII TEHNICE PRIVIND INFORMAREA

PARTEA 1

Criterii generale

Informatiile trebuie considerate semnificative pentru publicare in cazul in care omiterea lor sau declaratia falsi
ar putea schimba sau influenta evaluarea sau decizia unui utilizator care se bazeazd pe informatii in scopul ludrii
unei decizii economice.

Informatiile trebuie considerate ca fiind proprietatea institutiei de credit in cazul in care aducerea la cunostinta
publicului a respectivelor informatii ar submina pozitia concurentiald a institutiei. Se includ aici informatiile
despre produse sau sisteme care, in cazul in care sunt aduse la cunostinta concurentilor, ar diminua valoarea
investitiilor in aceastd privintd a institutiei de credit.

Informatiile trebuie considerate confidentiale in cazul in care institutia de credit are obligatia fatd de clienti sau
in alte relatii cu o contrapartidd de a pastra confidentialitatea lor.

Autoritatile competente trebuie si le solicite institutiilor de credit s evalueze necesitatea publicdrii anumitor
informatii sau a tuturor informatiilor mai mult de o dati pe an, avand in vedere caracteristicile relevante ale
activitatii, cum ar fi dimensiunea operatiunilor, domeniul de activitate, prezenta in diferite tdri, implicarea in
diferite sectoare financiare si participarea la piete financiare si sisteme de pliti internationale, la sisteme de
decontare §i compensare. Respectiva evaluare trebuie sd acorde o atentie speciald unei posibile nevoi de divulgare
mai frecventd a informatiilor prevdzute la partea 2 punctul 3 literele (b) si (e) si punctul 4 literele (b) si (e) sia
informatiilor privind expunerea la risc si alte elemente predispuse la schimbri rapide.

Cerinta de divulgare previzuti la partea 2 punctele 3 si 4 trebuie indeplinitd in conformitate cu articolul 72
alineatele (1) si (2).

PARTEA 2

Cerinte generale

Obiectivele gestiondrii riscului si politicile institutiei de credit se publicd pentru fiecare categorie individuald de
risc, inclusiv pentru riscurile mentionate la punctele 1-14. Publicarea respectivi trebuie sd cuprindi:

(a) strategiile si procesele de gestionare a riscurilor mentionate;

(b) structura si organizarea functiei de gestionare a riscului relevant sau alte masuri adecvate;

(c) domeniul si natura raportdrii riscului si a sistemelor de masurare si

(d) politicile de acoperire si diminuare a riscului, strategiile si procesele de supraveghere a eficacititii continue
a acoperirilor sau diminudrilor.

Cu privire la domeniul de aplicare a cerintelor prezentei directive se fac publice urmatoarele informatii:

(a) denumirea institutiei de credit cdreia i se aplicd cerintele prezentei directive;

(b) un rezumat al diferentelor intre zonele de consolidare contabild si consolidare prudentiald, cu o scurtd
descriere a entititilor care sunt:

(i) integral consolidate;

(ii) consolidate proportional;
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(ili) deduse din fonduri proprii sau

(iv) nu sunt nici consolidate, nici deduse;

orice obstacol important, practic sau juridic, actual sau potential, care impiedicd transferul prompt al
fondurilor proprii sau rambursarea datoriilor intre intreprinderile mama si filialele lor;

suma totald cu care fondurile proprii efective ale ansamblului filialelor care nu sunt incluse in consolidare
sunt mai mici decat minimul necesar si denumirea sau denumirile filialelor respective si

dupi caz, circumstantele in care se utilizeazd dispozitiile articolelor 69 si 70.

Cu privire la fondurile lor proprii, institutiile de credit fac publice urmatoarele informatii:

informatii sintetice privind termenii si conditiile principalelor caracteristici ale tuturor elementelor si
componentelor fondurilor proprii;

valoarea fondurilor proprii de bazd, cu publicarea separatd a tuturor elementelor pozitive si a deducerilor;

valoarea totald a fondurilor proprii suplimentare si fondurile proprii astfel cum se definesc la capitolul IV
din Directiva 2006/49/CE;

deducerile din fondurile proprii de bazd si fondurile proprii suplimentare in conformitate cu articolul 66
alineatul (2), cu divulgarea separatd a elementelor mentionate la articolul 57 litera (q) si

totalul fondurilor proprii eligibile, dupd aplicarea deducerilor si a limitelor prevazute la articolul 66.

Cu privire la indeplinirea cerintelor previzute la articolele 75 si 123 de ctre institutiile de credit, se fac publice

urmitoarele informatii:

@)

rezumatul abordarii utilizate de institutia de credit pentru evaluarea caracterului adecvat al capitalului intern
pentru sustinerea activitdtilor actuale si viitoare;

pentru institutiile de credit care calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
articolele 78-83, 8 % din valorile ponderate pentru fiecare categorie de expunere specificata la articolul 79;

pentru institutiile de credit care calculeazi valorile ponderate in conformitate cu articolele 84-89, 8 % din
valorile ponderate pentru fiecare categorie de expunere specificatd la articolul 86. Pentru categoria de
expuneri fatd de clientii de retail, cerinta mentionatd se aplicd pentru fiecare categorie de expunere cireia
i corespund diferitele corelatii din anexa VII partea 1 punctele 10-13. Pentru categoria de expuneri pe
actiuni, prezenta cerintd se aplica:

(i) fiecareia dintre aborddrile previzute de anexa VII partea 1 punctele 17-26;

(ii) expunerilor pe actiuni cotate, expunerilor sub forma de capital de investitii in portofolii suficient de
diversificate si altor expuneri;

(i) expunerilor care fac obiectul unui regim de supraveghere de tranzitie privind cerintele de capital si

(iv) expunerilor care fac obiectul unei clauze de mentinere privind cerintele de capital;

(d) cerintele minime de capital calculate in conformitate cu articolul 75 literele (b) si (c) si

C)

cerintele minime de capital calculate in conformitate cu articolele 103-105, publicate separat.
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Cu privire la expunerea institutiei de credit la riscul de credit al contrapartidei definit de anexa IIl partea 1, se

fac publice urmitoarele informatii:

(a) o descriere a metodologiei utilizate pentru alocarea capitalului intern si a limitelor de credit pentru

@

expunerile de credit ale contrapartidei;
o descriere a politicilor de obtinere a garantiilor si de constituire a rezervelor de credit;
o descriere a politicilor cu privire la expunerile la riscuri de corelare (,wrong-way risk exposure”);

o descriere a impactului valorii garantiei pe care institutia de credit ar trebui sd o asigure in cazul unei
reduceri a ratingului de credit;

valoarea brutd pozitivd a contractelor, beneficii de compensare, expuneri de credit efectiv dupd compensare,
valori ale garantiilor detinute si expunerea de credit netd pe instrumente derivate. Expunerea de credit netd
pe instrumente derivate este expunerea de credit pe tranzactiile cu instrumente derivate dupd luarea in
considerare atat a beneficiilor din acordurile executorii de compensare, cat si din cele de garantie;

mdsuri privind valoarea expunerilor in conformitate cu metoda prevazutd la partile 3-6 din anexa III,
indiferent de metoda aplicabild;

valoarea nominald a acoperirilor de instrumente derivate de credit si distributia expunerii efectiva de credit
pe tipuri de expunere de credit;

tranzactii cu instrumente derivate de credit (nominal), repartizate pe utilizarea pentru portofoliul propriu
de credit al institutiei de credit, precum si pe activitdti de intermediere, inclusiv distributia produselor de
derivate de credit utilizate, defalcate in continuare in functie de protectia cumpdratd si vanduta in cadrul
fiecdrui grup de produs si

estimarea a in cazul in care institutia de credit a primit aprobarea autoritatilor competente pentru a estima a.

Cu privire la expunerea institutiilor de credit la riscul de credit si riscul de diluare, se fac publice urmatoarele

informatii:

X9

(a) definitiile in scopuri contabile pentru ,restantd la platd” si ,reduceri de valoare”;

(b) o descriere a abordarilor si metodelor adoptate pentru determinarea ajustirilor de valoare si a

provizioanelor;

(c) valoarea totald a expunerilor dupd compensrile contabile si fird a tine seama de efectele diminudrii riscului

h

)

de credit, precum si valoarea medie a expunerilor pe 0 anumitd perioadd, defalcatd in functie de tipuri diferite
de categorii de expuneri;

distributia geograficd a expunerilor, repartizatd pe zone semnificative si pe categorii importante de expuner,
detaliate suplimentar, dupd caz;

distributia expunerilor pe sector de industrie sau tip de contrapartidd, repartizatd pe categorii de expuneri,
detaliate suplimentar, dupa caz;

repartizarea maturitdtii reziduale a tuturor expunerilor, distribuitd pe categorii de expunere si detaliate
suplimentar, dupd caz;

pe sector semnificativ de industrie sau tip semnificativ de contrapartidd, valoarea:

(i) expunerilor care au suferit reduceri de valoare sau in situatie de restantd la platd, prezentate separat;
(i) ajustdrilor de valoare si a provizioanelor si

(iii) cheltuielilor privind ajustdrile de valoare si provizioanele pentru perioada datd;

valoarea expunerilor care au suferit reduceri de valoare sau in situatie de restantd la platd, prezentate separat,
defalcatd pe zone geografice semnificative, inclusiv, dupd caz, valoarea ajustirilor de valoare si a
provizioanelor in legdturd cu fiecare zond geografic;
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(i) reconcilierea variatiilor ajustarilor de valoare si ale provizioanelor pentru expuneri care au suferit reduceri
de valoare, prezentate separat.

Informatiile trebuie s cuprinda:
(i) o descriere a tipului de ajustdri de valoare si provizioane;

(ii) soldurile de deschidere;

=

(iii) valorile pentru provizioane in perioada datd;

(iv) sumele rezervate sau deblocate pentru pierderile probabile anticipate pentru expuneri pe perioada dat3,
orice alte ajustdri, inclusiv cele determinate de diferente de schimb valutar, combinatii de activitati,
achizitii si inchideri de filiale si transferuri intre provizioane si

(v) soldurile de inchidere.

Ajustdrile de valoare si recuperdrile inregistrate direct in declaratia de venit se publici separat.

Pentru institutiile de credit care calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
articolele 78-83, pentru fiecare categorie de expuneri specificatd la articolul 79, se publicd urmitoarele
informatii:

(a) denumirea agentiilor internationale de rating si a agentiilor de credite de export si motivele oricdror
schimbdri;

(b) categoriile de expuneri pentru care se utilizeaza fiecare agentie internationald de rating si agentie de credite
de export;

(c) descrierea procesului utilizat pentru a transfera evaludrile de credit ale emitentului si ale emisiunii
elementelor care nu sunt incluse in portofoliul de tranzactionare;

(d) asocierea ratingului extern al fiecdrei agentii internationale de rating sau al fiecdrei agentii de credite de
export desemnate cu nivelul de calitate a creditului previzut de anexa VI, luand in considerare cd informatia
respectivd nu trebuie divulgatd in cazul in care institutia de credit respectd asocierea standard publicatd de
autoritatea competenta si

(e) valorile expunerilor si valorile expunerilor dupd diminuarea riscului de credit asociate cu fiecare nivel de
calitate a creditului previzut de anexa VI, precum si cele deduse din fondurile proprii.

Institutiile de credit care calculeazi valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu anexa VII partea 1
punctele 6 sau 19-21 trebuie sd facd publice expunerile alocate in fiecare categorie din tabelul 1 inclus in

anexa VII partea 1 punctul 6 sau fiecirei ponderdri a riscului mentionate de anexa VII partea 1 punctele 19-21.

Institutiile de credit care isi calculeazi cerintele de capital in conformitate cu articolul 75 literele (b) si (c) trebuie
si facd publice respectivele cerinte in mod separat pentru fiecare risc mentionat la dispozitiile respective.

Fiecare institutie de credit care isi calculeazd cerintele de capital in conformitate cu anexa V la Directiva
2006/49/CE trebuie sd facd publice urmitoarele informatii:

(a) Pentru fiecare subportofoliu acoperit:
(i) caracteristicile modelului utilizat;
(ii) o descriere a simuldrii de crizd aplicate subportofoliului;

(iii) o descriere a abordarilor utilizate pentru controlul ulterior si validarea exactititii si coerentei modelelor
interne si a proceselor de modelare;

(b) gradul de acceptare de citre autoritatea competentd si

(c) o descriere a masurii si a metodologiilor pentru indeplinirea cerintelor prevazute la partea B din anexa VII
la Directiva 2006/49/CE.
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11.

12.

13.

14.

Cu privire la riscul operational, institutiile de credit fac publice urmatoarele informatii:

(a) abordarile pentru evaluarea cerintelor de fonduri proprii pentru acoperirea riscului operational pentru care
institutia de credit este eligibild si

(b) o descriere a metodologiei prevazute la articolul 105, in cazul in care este utilizatd de institutia de credit,
inclusiv a factorilor interni si externi semnificativi, luati in considerare in cadrul abordirii de evaluare a
institutiei de credit. In cazul utilizdrii partiale, domeniul de aplicare si acoperirea diferitelor metodologii
utilizate.

Cu privire la expunerile pe actiuni neincluse in portofoliul privind tranzactiile cu titluri financiare, se fac publice
urmdtoarele informatii:

(a) diferentierea intre expuneri pe baza obiectivelor acestora, inclusiv pentru relatii de castiguri de capital si
motive strategice, si un rezumat al tehnicilor contabile si al metodologiilor de evaluare utilizate, inclusiv
ipotezele cheie si practicile care afecteazd evaluarea, precum si orice modificari semnificative in cadrul
practicilor respective;

(b) valoarea de bilant, valoarea justd si, pentru actiuni cotate, o comparatie cu pretul de piatd, in cazul in care
aceasta din urmd diferd semnificativ de valoarea just;

(c) tipurile, natura si valorile expunerilor pe actiuni cotate, expuneri sub forma de capital de investitii in
portofolii suficient de diversificate si alte expuneri;

(d) totalul profiturilor si pierderilor realizate, apdrute din vanzdri si lichidari in perioada data si

(e) totalul profiturilor si pierderilor nerealizate, totalul profiturilor si pierderilor latente din reevaluare si oricare
dintre aceste sume incluse in capitalul de bazd sau suplimentar.

Cu privire la expunerile la riscul de ratd a dobanzii pentru pozitii neincluse in portofoliul de tranzactionare,
institutiile de credit fac publice urmatoarele informatii:

(a) natura riscului de ratd a dobanzii si ipotezele cheie (inclusiv ipotezele referitoare la rambursari anticipate de
imprumuturi si comportamentul depozitelor la vedere) si frecventa masurdrii riscului de ratd a dobanzii si

(b) variatia profiturilor, a valorii economice sau a altor mdsuri relevante utilizate de citre conducere pentru
socuri descendente sau ascendente ale ratei dobanzii, in conformitate cu metoda de masurare a riscului de
ratd a dobanzii utilizatd de conducere, cu defalcare in functie de moneda.

Institutiile de credit care calculeazi valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 94-101
fac publice urmitoarele informatii:

(a) o descriere a obiectivelor institutiei de credit in relatie cu activitatea de titlurizare;
(b) rolurile jucate de institutia de credit in procesul de titlurizare;
() o indicare a gradului de implicare a institutiei de credit in fiecare dintre activitdtile de titlurizare;

(d) metodele de calcul al valorilor expunerilor ponderate la risc pe care institutia de credit le utilizeaza in
activititile de titlurizare;

() un rezumat al politicilor contabile ale institutiei de credit cu privire la activitdtile de titlurizare, inclusiv:
(i) 1in cazul in care tranzactiile sunt considerate vanzari sau finantdri;
(ii) recunoasterea veniturilor din vanzari;
(iii) ipotezele cheie pentru evaluarea dobanzilor retinute si

(iv) tratarea titlurizdrilor sintetice, in cazul in care acestea nu fac obiectul altor politici contabile;
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denumirile agentiilor internationale de rating utilizate pentru titlurizare si tipurile de expunere pentru care
se utilizeazi fiecare institutie;

valoarea totald neachitatd a expunerilor titlurizate de institutia de credit si care fac obiectul cadrului de
titlurizare (defalcate pe titlurizari traditionale si sintetice), pe tip de expunere;

pentru expunerile titlurizate de institutia de credit si care fac obiectul cadrului de titlurizare, o defalcare pe
tip de expunere a valorilor expunerilor titlurizate care au suferit reduceri de valoare sau sunt in situatie de
neplatd, si pierderile recunoscute de institutia de credit pe perioada dati;

valoarea totald a pozitiilor de titlurizare retinute sau cumpdrate, defalcatd pe tip de expunere;

valoarea totald a pozitiilor titlurizate retinute sau cumpdrate, defalcatd pe un numdr semnificativ de benzi
de ponderare a riscului. Pozitiile care au fost ponderate cu riscul la 1 250 % sau deduse se publici separat;

valoarea totald neachitatd a expunerilor titlurizate care se reinnoiesc, repartizate pe interesul initiatorului sau
al investitorilor si

un rezumat al activitdtii de titlurizare in perioada datd, inclusiv valoarea expunerilor titlurizate (pe tip de
expunere) si profitul sau pierderea recunoscutd pe tip de expunere.

PARTEA 3

Cerinte de calificare pentru utilizarea anumitor instrumente sau metodologii

Institutiile de credit care calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu articolele 84-89 fac

publice urmdtoarele informatii:

(a) acceptul autorititii competente pentru abordarea sau tranzitia aprobatd;

(b) o explicatie si examinare a:

=

(i) structurii sistemelor de rating intern si a relatiei intre ratingurile interne si externe;

(i) wutilizdrii estimdrilor interne, altele decat cele pentru calculul valorilor expunerilor ponderate la risc in
conformitate cu articolele 84-89;

(iii) procesului de gestionare si recunoastere a diminudrii riscului de credit si

(iv) mecanismului de control pentru sistemul de rating, inclusiv o descriere a independentei,
responsabilititii §i a examinarii sistemelor de rating;

o descriere a procesului de rating intern, prezentat separat pentru urmdtoarele categorii de expuneri:
(i) administratii centrale si banci centrale;

(ii) institutii;

=

(iii) intreprinderi, inclusiv IMM-uri, operatiuni speciale de imprumut si creante cumpdrate asupra

intreprinderilor;

(iv) expuneri fatd de clienti de retail, pentru fiecare categorie de expunere cireia ii corespund diferitele
corelatii din anexa VII partea 1 punctele 10-13 si

(v) actiuni;

valorile expunerilor pentru fiecare categorie de expunere specificati la articolul 86. Atunci cand institutiile
de credit utilizeazd estimdrile proprii ale valorii LGD sau ale factorilor de conversie pentru a calcula valorile
expunerilor ponderate la risc, expunerile fatd de administratii centrale si binci centrale, institutii si
intreprinderi se publicd separat de expunerile pentru care institutia de credit nu utilizeazd asemenea estimari;
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(e) pentru categoriile de expuneri fatd de administratii centrale si banci centrale, institutii si intreprinderi,
cuprinzand un numdr suficient de categorii de debitori (inclusiv situatii de neplatd), pentru a permite o
diferentiere semnificativa a riscului de credit, institutia de credit trebuie sd facd publice:

(i) expunerile totale (pentru categoriile de expuneri fatd administratii centrale si banci centrale, institutii
si intreprinderi, valoarea creditelor exigibile si valorile expunerilor aferente creditelor neutilizate; pentru
actiuni, suma exigibila);

(i) pentru institutii de credit care utilizeazd estimari proprii ale LGD la calculul valorilor expunerilor
ponderate la risc, valoarea LGD medie ponderatd ca procent;

(ili) ponderarea medie a riscului in functie de expuneri si

(iv) pentru institutiile de credit care utilizeaza estimdri proprii ale factorilor de conversie pentru a calcula
valorile expunerilor ponderate la risc, valoarea creditelor neutilizate i valorile expunerilor medii
ponderate in functie de expunere pentru fiecare categorii de expuneri;

(f) pentru categoria de expuneri fatd de clientii de retail si pentru fiecare dintre categoriile definite la litera (c)
punctul (iv), fie informatiile prezentate la litera (e) anterioard (dupa caz, pe o bazi comasatd), fie o analizd
a expunerilor (credite exigibile si valorile expunerilor pentru credite neutilizate) fatd de un numdr suficient
de categorii de pierderi anticipate pentru a permite o diferentiere semnificativa a riscului de credit (dupa caz,
pe o bazd comasata);

(g) ajustdrile efective de valoare din perioada precedentd pentru fiecare categorie de expuneri (pentru clienti de
retail, pentru fiecare categorie definita la litera (c) punctul (iv) si diferentele fatd de valori inregistrate anterior;

(h) o descriere a factorilor care au avut impact asupra pierderilor din perioada precedenta (de exemplu, institutia
de credit a inregistrat un grad mai ridicat de neplatd decat media, sau valori ale LGD si ale factorilor de
conversie mai mari decat media) si

(i) estimdrile institutiei de credit in raport cu rezultatele reale pe o perioadd mai lungd. Acestea trebuie sd includd
informatii cel putin despre estimdrile pierderilor in raport cu pierderile reale pentru fiecare categorie de
expunere (pentru clienti de retail, pentru fiecare categorie definita la litera (c) punctul (iv) pe o perioadd
suficientd de timp pentru a permite o evaluare semnificativd a performantei proceselor de rating intern
pentru fiecare categorie de expunere (pentru clienti de retail, pentru fiecare categorie definiti la litera (c)
punctul (iv). Dupd caz, institutiile de credit asigurd o defalcare suplimentard pentru a furniza o analizd a
probabilitatii de neplatd si, in cazul institutiilor de credit care utilizeazd estimari proprii ale LGD sau ale
factorilor de conversie, valorile efective LGD si ale factorilor de conversie in raport cu estimdrile prezentate
in cadrul publicarilor privind evaluarea cantitativa a riscului mentionate anterior.

fn sensul literei (c), descrierea trebuie sd includi tipurile de expunere incluse in categoria de expuneri, definitiile,
metodele si datele de estimare si validare a probabilititii de neplatd si, dupa caz, valoarea LGD si a factorilor de
conversie, inclusiv ipotezele utilizate la derivarea acestor variabile, si descrierea abaterilor semnificative de la definitia
neplatii mentionatd de anexa VII partea 4 punctele 44-48, inclusiv segmentele largi afectate de astfel de abateri.

2. Institutiile de credit care utilizeaza tehnici de diminuare a riscului fac publice urmatoarele informatii:

(a) politicile si procesele utilizate de entitate pentru compensare in cadrul si in afara bilantului si masura in care
se utilizeazd compensarea;

(b) politicile si procesele de evaluare si gestionare a garantiilor;

(c) o descriere a principalelor tipuri de garantii acceptate de institutia de credit;

(d) principalele categorii de garanti si contrapartidd de derivat de credit si solvabilitatea acestora;

(e) informatii despre concentrdri de risc de piatd sau risc de credit in cadrul operatiunilor de diminuare a riscului;
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(f) pentru institutiile de credit care calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
articolele 78-83 sau 84-89, dar fird a furniza estimdri proprii ale LGD sau ale factorilor de conversie cu
privire la categoria de expuneri, separat pentru fiecare categorie de expuneri, valoarea totald a expunerii
(dupd caz, dupd compensarea in cadrul sau in afara bilantului) care dispune — dup aplicarea ajustarilor de
volatilitate — de garantii financiare eligibile si alte garantii eligibile si

©

pentru institutiile de credit care calculeazd valorile expunerilor ponderate la risc in conformitate cu
articolele 78-83 sau 84-89, dar fird a furniza estimdri proprii ale LGD sau ale factorilor de conversie cu
privire la categoria de expuneri, separat pentru fiecare categorie de expuneri, valoarea totald a expunerii
(dupd caz, dupa compensare in cadrul sau in afara bilantului) care este acoperiti de garantii sau instrumente
derivate de credit. Pentru categoria de expuneri pe actiuni, prezenta cerinta se aplicd pentru fiecare abordare
prevazuta de anexa VII partea I punctele 17-26.

3. Institutia care utilizeazd abordarea prevazuti la articolul 105 pentru calculul propriilor cerinte de capital pentru
acoperirea riscului operational trebuie si publice o descriere a utilizarii asigurdrii in scopul diminudrii riscului.
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ANEXA XIII

PARTEA A

Directive abrogate si modificarile lor succesive (mentionate la articolul 158)

Directiva 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 20 martie 2000 privind initierea si exercitarea

Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea
suplimentard a institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care apartin unui
conglomerat financiar si de modificare a Directivelor 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE si
93/22/CEE ale Consiliului si a Directivelor 98/78/CE si 2000/12/CE ale Parlamentului European si ale Consiliului

Numai articolul 29 alineatul (1) literele (a) si (b), articolul 29 alineatul (2), articolul 29 alineatul (4) literele (a) si (b),
articolul 29 alineatul (5), articolul 29 alineatul (6), articolul 29 alineatul (7), articolul 29 alineatul (8), articolul 29
alineatul (9), articolul 29 alineatul (10), articolul 29 alineatul (11)

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului

Numai articolul 68

Directiva 2004/69/CE a Comisiei din 27 aprilie 2004 de modificare a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste definirea ,bdncilor multilaterale de dezvoltare”

Directiva 2005/1/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 9 martie 2005 de modificare a Directivelor
73[239/CEE, 85/611/CEE, 91/675|CEE, 92/49|CEE si 93/6/CEE ale Consiliului, precum si a Directivelor 94/19/CE,
98/78/CE, 2000/12/CE, 2001/34/CE, 2002/83/CE si 2002/87|CE, cu scopul de a institui dupd o noud structurd
comitetele competente din domeniul serviciilor financiare

Numai articolul 3

MODIFICARI NEABROGATE

Actul de aderare din 2003

PARTEA B

Termene limitd de transpunere (mentionate la articolul 158)

Directiva Termen de transpunere

Directiva 2000/12/JCE | | o

Directiva 2000/28/CE 27.4.2002
Directiva 2002/87/CE 11.8.2004
Directiva 2004/39/CE 30.4.2006/31.1.2007
Directiva 2004/69/CE 30.6.2004

Directiva 2005/1/CE 13.5.2005
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ANEXA XIV

TABEL DE CORESPONDENTA

Prezenta directivad

Directiva
2000/12/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Directiva
2005/1/CE

Articolul 1 Articolul 2 ali-
neatele (1) si (2)

Articolul 2 Articolul 2 ali-
neatul (3) act de
aderare

Articolul 2 Articolul 2 ali-

neatul (4)

Articolul 3

Articolul 2 ali-
neatele (5) si (6)

Articolul 3 aline-
atul (1), paragra-
ful al treilea

Articolul 3 aline-
atul (2)

Articolul 4
alineatul (1)

Articolul 1 ali-
neatul (1)

Articolul 4 aline-
atele (2)-(5)

Articolul 1 ali-
neatele (2)-(5)

Articolul 4 aline-

atele (7)-(9)

Articolul 1 ali-
neatele (6)-(8)

Articolul 4
alineatul (10)

Articolul 29
alineatul (1)
litera (a)

Articolul 4 aline-
atele (11)-(14)

Articolul 1 ali-
neatele (10),
(12)5i (13)

Articolul 4 aline-
atele (21) si (22)

Articolul 29
alineatul (1)
litera (b)

Articolul 4
alineatul (23)

Articolul 1 ali-
neatul (23)

Articolul 4 aline-
atele (45)-(47)

Articolul 1 ali-
neatele (25)-

(27)
Articolul 5
Articolul 6 Articolul 4
Articolul 7 Articolul 8
Articolul 8 Articolul 9
Articolul 9 Articolul 5 ali-

alineatul (1)

neatul (1) si
articolul 1 ali-
neatul (11)

Articolul 9
alineatul (2)

Articolul 5 ali-
neatul (2)
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Prezenta directivd

Directiva
2000/12/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Directiva
2005/1/CE

Articolul 10

Articolul 5 ali-
neatele (3)-(7)

Articolul 11

Articolul 6

Articolul 12

Articolul 7

Articolul 13

Articolul 10

Articolul 14

Articolul 11

Articolul 15
alineatul (1)

Articolul 12

Articolul 15 ali-
neatele (2)-(3)

Articolul 29
alineatul (2)

Articolul 16

Articolul 13

Articolul 17

Articolul 14

Articolul 18

Articolul 15

Articolul 19
alineatul (1)

Articolul 16
alineatul (1)

Articolul 19
alineatul (2)

Articolul 29
alineatul (3)

Articolul 20

Articolul 16
alineatul (3)

Articolul 21

Articolul 16
alineatele (4)-(6)

Articolul 22

Articolul 17

Articolul 23

Articolul 18

Articolul 24
alineatul (1)

Articolul 19
alineatele (1)-(3)

Articolul 24
alineatul (2)

Articolul 19
alineatul (6)

Articolul 24
alineatul (3)

Articolul 19
alineatul (4)

Articolul 25 ali-
neatele (1)-(3)

Articolul 20
alineatele (1)-
(3), primul si al
doilea paragraf

Articolul 25
alineatul (3)

Articolul 19
alineatul (5)

Articolul 25
alineatul (4)

Articolul 20
alineatul (3)

paragraful al
treilea

Articolul 26

Articolul 20
alineatele (4)-(7)
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Prezenta directivd

Directiva
2000/12/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Directiva
2005/1/CE

Articolul 27

Articolul 1 ali-
neatul (3) teza a
doua

Articolul 28

Articolul 21

Articolul 29

Articolul 22

Articolul 30

Articolul 22
alineatele (2)-(4)

Articolul 31

Articolul 22
alineatul (5)

Articolul 32

Articolul 22
alineatul (6)

Articolul 33

Articolul 22
alineatul (7)

Articolul 34

Articolul 22
alineatul (8)

Articolul 35

Articolul 22
alineatul (9)

Articolul 36

Articolul 22
alineatul (10)

Articolul 37

Articolul 22
alineatul (11)

Articolul 38

Articolul 24

Articolul 39 ali-
neatele (1) si (2)

Articolul 25

Articolul 39
alineatul (3)

Articolul 3 aline-
atul (8)

Articolul 40

Articolul 26

Articolul 41

Articolul 27

Articolul 42

Articolul 28

Articolul 43

Articolul 29

Articolul 44

Articolul 30
alineatele (1)-(3)

Articolul 45

Articolul 30
alineatul (4)

Articolul 46

Articolul 30
alineatul (3)

Articolul 47

Articolul 30
alineatul (5)

Articolul 48

Articolul 30
alineatele (6)
5i (7)

Articolul 49

Articolul 30
alineatul (8)
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Prezenta directivd

Directiva
2000/12/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Directiva
2005/1/CE

Articolul 50

Articolul 30
alineatul (9)
primul si al
doilea paragraf

Articolul 51

Articolul 30
alineatul (9)
paragraful al
treilea

Articolul 52

Articolul 30
alineatul (10)

Articolul 53

Articolul 31

Articolul 54

Articolul 32

Articolul 55

Articolul 33

Articolul 56

Articolul 34
alineatul (1)

Articolul 57

Articolul 34
alineatul (2)
primul paragraf
si

Articolul 34
alineatul (2)
punctul 2 teza a
doua

Articolul 29
alineatul (4)
litera (a)

Articolul 58

Articolul 29
alineatul (4)
litera (b)

Articolul 59

Articolul 29
alineatul (4)

litera (b)

Articolul 60

Articolul 29
alineatul (4)
litera (b)

Articolul 61

Articolul 34
alineatele (3)
si (4)

Articolul 63

Articolul 35

Articolul 64

Articolul 36

Articolul 65

Articolul 37

Articolul 66 ali-
neatele (1) si (2)

Articolul 38
alineatele (1)
si (2)

Articolul 67

Articolul 39

Articolul 73

Articolul 52
alineatul (3)

Articolul 106

Articolul 1 ali-
neatul (24)

Articolul 107

Articolul 1 ali-
neatul (1) para-
graful al treilea

Articolul 108

Articolul 48
alineatul (1)
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Prezenta directivd

Directiva
2000/12/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Directiva
2005/1/CE

Articolul 109

Articolul 48
alineatul (4)
primul paragraf

Articolul 110

Articolul 48
alineatele (2)-(4)
paragraful al
doilea

Articolul 111

Articolul 49
alineatele (1)-(5)

Articolul 113

Articolul 49
alineatele (4),
(6) 51 (7)

Articolul 115

Articolul 49
alineatele (8)
$i (9)

Articolul 116

Articolul 49
alineatul (10)

Articolul 117

Articolul 49
alineatul (11)

Articolul 118

Articolul 50

Articolul 120

Articolul 51
alineatele (1),
(2)5i (5)

Articolul 121

Articolul 51
alineatul (4)

Articolul 122
alineatele (1)
si(2)

Articolul 51
alineatul (6)

Articolul 29
alineatul (5)

Articolul 125

Articolul 53
alineatele (1)
$i(2)

Articolul 126

Articolul 53
alineatul (3)

Articolul 128

Articolul 53
alineatul (5)

Articolul 133
alineatul (1)

Articolul 54
alineatul (1)

Articolul 29
alineatul (7)
litera (a)

Articolul 133
alineatele (2)
si(3)

Articolul 54
alineatele (2)
5 03)

Articolul 134
alineatul (1)

Articolul 54
alineatul (4)
primul paragraf

Articolul 134
alineatul (2)

Articolul 54
alineatul (4)
paragraful al
doilea

Articolul 135

Articolul 29
alineatul (8)

Articolul 137

Articolul 55

Articolul 138

Articolul 29
alineatul (9)
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Prezenta directivd

Directiva
2000/12/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2002/87|CE

Directiva
2004/39/CE

Directiva
2005/1/CE

Articolul 139

Articolul 56
alineatele (1)-(3)

Articolul 140

Articolul 56
alineatele (4)-(6)

Articolul 141

Articolul 56
alineatul (7)

Articolul 29
alineatul (10)

Articolul 142

Articolul 56
alineatul (8)

Articolul 143

Articolul 29
alineatul (11)

Articolul 3 aline-
atul (10)

Articolul 150

Articolul 60
alineatul (1)

Articolul 151

Articolul 60
alineatul (2)

Articolul 3 aline-
atul (10)

Articolul 158

Articolul 67

Articolul 159

Articolul 68

Articolul 160

Articolul 69

Anexa I,

punctele 1-14, cu
exceptia ultimu-
lui paragraf

Anexa |

Anexa [ ultimul
paragraf

Articolul 68

Anexa Il

Anexa Il

Anexa III

Anexa III

Anexa IV

Anexa [V




