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DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2009/1 10/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 16 de Setembro de 2009

N

relativa ao acesso a actividade das instituicdes de moeda electronica, ao seu exercicio e a sua
supervisio prudencial, que altera as Directivas 2005/60/CE e 2006/48/CE e revoga a Directiva
2000/46/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente os primeiro e terceiro periodos do n.° 2 do
artigo 47.° e o artigo 95.°,

Tendo em conta a proposta da Comisséo,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social
Europeu (1),

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (3),
Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),
Considerando o seguinte:

(1) A Directiva 2000/46/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 18 de Setembro de 2000, relativa ao acesso
a actividade das institui¢des de moeda electronica e ao
seu exercicio, bem como a sua supervisdo prudencial (¥),
foi aprovada em resposta ao aparecimento de novos
produtos de pagamento electrénico pré-pagos e pretendia
criar um enquadramento legal claro para reforgar o mer-
cado interno, assegurando, simultaneamente, um nivel
adequado de supervisio prudencial.

(2)  Na sua revisio da Directiva 2000/46/CE, a Comissio
destacou a necessidade de a alterar, uma vez que se
considerou que algumas das suas disposi¢des dificultavam
o surgimento de um verdadeiro mercado tnico de servi-
cos de moeda electronica e o desenvolvimento deste tipo
de servigos de ficil utilizacdo.

(3) A Directiva 2007/64/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 13 de Novembro de 2007, relativa aos

(") Parecer emitido em 26 de Fevereiro de 2009 (ainda ndo publicado
no Jornal Oficial).

() JO C 30 de 6.2.2009, p. 1.

(®) Parecer do Parlamento Europeu de 24 de Abril de 2009 (ainda nio
publicado no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 27 de Julho
de 2009.

(%) JO L 275 de 27.10.2000, p. 39.

servicos de pagamento no mercado interno (°), criou um
enquadramento legal moderno e coerente para os servi-
cos de pagamento, incluindo a coordenagdo das disposi-
¢Oes legais nacionais relativas a requisitos prudenciais
para uma nova categoria de prestadores de servicos de
pagamento, nomeadamente as institui¢des de pagamento.

(4 Com vista a suprimir os obstdculos a entrada no mer-
cado e a facilitar o acesso a actividade de emissdo de
moeda electrénica e o seu exercicio, impde-se a revisio
das regras que regem as instituicdes de moeda electré-
nica, a fim de assegurar condi¢des equitativas de concor-
réncia a todos os prestadores de servicos de pagamento.

(5)  E conveniente limitar a aplicagio da presente directiva
aos prestadores dos servicos de pagamento que emitem
moeda electronica. A presente directiva ndo deverd apli-
car-se ao valor monetdrio armazenado em certos instru-
mentos de pagamento pré-pagos concebidos para respon-
der a necessidades especificas e de utilizacdo restrita, na
medida em que o portador de moeda electrénica sé6 pode
adquirir bens ou servicos nas instalacdes do emitente de
moeda electrénica ou no ambito de uma rede limitada de
prestadores de servigos directamente ligados por contrato
a um emitente profissional ou porque s6 podem ser
utilizados para adquirir uma gama limitada de bens ou
servicos. Deverd considerar-se utilizado no ambito de
uma «ede limitada» um instrumento que s6 possa ser
utilizado para a compra de bens e servios numa deter-
minada loja ou cadeia de lojas ou para uma gama limi-
tada de bens ou de servi¢os, independentemente da loca-
lizagdo geogréfica do ponto de venda. Esses instrumentos
podem incluir os cartdes de fidelidade de certas lojas, os
cartdes para abastecimento de combustivel, os cartdes de
membro, os passes para transportes ptiblicos, os titulos
de refeicdo ou os titulos de servios (por exemplo, para a
prestagdo de servicos de acolhimento de criancas, servi-
¢os sociais ou sistemas de titulos de servi¢os que subven-
cionem o emprego de pessoal para execucdo de tarefas
domésticas, nomeadamente limpeza, passagem a ferro ou
jardinagem), que sdo frequentemente sujeitos a um en-
quadramento legal fiscal e laboral destinado a promover
a utilizacdo destes instrumentos de molde a cumprir ob-
jectivos estabelecidos na legislagdo social. Se um instru-
mento destinado a uma finalidade especifica se transfor-
mar num instrumento de objectivo geral, deverd

() JO L 319 de 5.12.2007, p. 1.
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deixar de estar abrangido pela correspondente norma de
exclusdo do dmbito de aplicagdo da presente directiva. Os
instrumentos que podem ser utilizados para compras em
lojas de comerciantes constantes de uma lista ndo deve-
rdo ser excluidos do d4mbito de aplicagdo da presente
directiva, dado que sio normalmente concebidos para
uma rede de prestadores de servicos em constante ex-
pansdo.

E também conveniente que a presente directiva ndo se
aplique ao valor monetdrio utilizado para a compra de
produtos ou servicos digitais em que, devido a natureza
do bem ou do servico, o operador lhe acrescenta um
valor intrinseco, por exemplo sob a forma de meios de
acesso, pesquisa ou distribuicdo, desde que o bem ou
servico em questdo s6 possa ser utilizado através de
um dispositivo digital, como um telemével ou um com-
putador, e desde que o operador do dispositivo de tele-
comunicagdes, digital ou informdtico ndo aja exclusiva-
mente na qualidade de intermedidrio entre o utilizador
do servico de pagamento e o fornecedor dos bens ou
servicos, como nos casos em que o assinante de uma
rede de telefone mével ou de outra rede digital faz o
pagamento directamente ao operador e ndo existe nem
uma relagdo directa de pagamento nem uma relagio di-
recta de devedor para credor entre o assinante da rede e
um terceiro fornecedor de bens ou servicos entregues
como parte integrante da transacgdo.

E conveniente estabelecer uma defini¢io clara do con-
ceito de «moeda electrénica» que seja neutra do ponto
de vista técnico. Essa defini¢do deverd abranger todas as
situagdes em que o prestador de servigos de pagamento
emita em troca de fundos um determinado valor pré-
-pago armazenado, que pode ser utilizado para fins de
pagamento por ser aceite como pagamento por terceiros.

A defini¢do de moeda electrénica deverd abranger tanto a
moeda electrénica mantida num dispositivo de paga-
mento na posse do utilizador da moeda electrénica
como a que ¢ armazenada electronicamente num servi-
dor e gerida pelo utilizador de moeda electrénica através
de uma conta especifica para moeda electrénica. Esta
defini¢do deverd ser suficientemente ampla para evitar
os entraves a inovacdo tecnoldgica e incluir ndo sé todos
os produtos de moeda electrénica actualmente disponi-
veis no mercado, mas também os produtos que poderdo
vir a ser desenvolvidos no futuro.

O regime de supervisio prudencial das institui¢des de
moeda electronica deverd ser revisto e melhor adaptado
aos riscos que pesam sobre estas institui¢cdes. Esse regime
deverd igualmente ser harmonizado com o regime de
supervisdo prudencial aplicdvel as instituicdes de paga-
mento abrangidas pela Directiva 2007/64/CE. Neste con-
texto, as disposigdes relevantes da Directiva 2007/64/CE
deverdo aplicar-se, com as necessarias adaptacdes, as ins-
tituicdes de moeda electronica sem prejuizo das disposi-
¢Oes da presente directiva. Assim, uma referéncia a uma
dnstituicdo de pagamento» na Directiva 2007/64/CE de-
verd entender-se como uma referéncia a uma institui¢io
de moeda electrénica; uma referéncia a «servicos de pa-
gamento» deverd entender-se como uma referéncia a ac-
tividade de servicos de pagamento e de emissio de
moeda electronica; uma referéncia ao «utilizador de ser-
vigos de pagamento» deverd entender-se como uma refe-

(11)

réncia ao utilizador de servicos de pagamento e ao por-
tador de moeda electrénica; uma referéncia a «presente
directiva» deverd entender-se como uma referéncia a Di-
rectiva 2007/64/CE e a presente directiva; uma referéncia
ao titulo II da Directiva 2007/64/CE deverd entender-se
como uma referéncia ao titulo II da Directiva
2007/64/CE e ao titulo II da presente directiva; uma
referéncia ao artigo 6.° da Directiva 2007/64/CE deverd
entender-se como uma referéncia ao artigo 4.° da pre-
sente directiva; uma referéncia ao n.° 1 do artigo 7.° da
Directiva 2007/64/CE deverd entender-se como uma re-
feréncia ao n.° 1 do artigo 5.° da presente directiva; uma
referéncia ao n.° 2 do artigo 7.° da Directiva 2007/64/CE
deverd entender-se como uma referéncia ao n.° 6 do
artigo 5.° da presente directiva; uma referéncia ao
artigo 8.° da Directiva 2007/64/CE deverd entender-se
como uma referéncia aos n.% 2 a 5 do artigo 5.° da
presente directiva; uma referéncia ao artigo 9.° da Direc-
tiva 2007/64/CE deverd entender-se como uma referéncia
ao artigo 7.° da presente directiva; uma referéncia ao
n.° 1 do artigo 16.° da Directiva 2007/64/CE deverd
entender-se como uma referéncia as alineas ¢) a €) do
n.° 1 do artigo 6.° da presente directiva; e uma referéncia
ao artigo 26.° da Directiva 2007/64/CE devera entender-
-se como uma referéncia ao artigo 9.° da presente direc-
tiva.

E consabido que as instituides de moeda electronica
distribuem moeda electrénica (nomeadamente através
da venda ou revenda de produtos de moeda electronica
ao ptblico, fornecendo um meio de distribuicio de
moeda electrénica aos clientes, ou reembolsando moeda
electrénica a pedido dos clientes ou em complemento
dos produtos de moeda electrénica dos clientes), através
de pessoas singulares ou colectivas, em seu nome, de
acordo com os requisitos dos respectivos modelos de
negdcio. Embora as instituicdes de moeda electronica
ndo devam ser autorizadas a emitir moeda electronica
através de agentes, deverdo, contudo, ser autorizadas a
prestar através de agentes os servi¢os de pagamento enu-
merados no anexo da Directiva 2007/64/CE, desde que
sejam cumpridas as condigdes previstas no artigo 17.° da
mesma directiva.

Importa estabelecer um regime de capital inicial asso-
ciado a requisitos permanentes de fundos préprios,
para assegurar um nivel adequado de proteccio do con-
sumidor e uma gestdo sd e prudente das institui¢des de
moeda electrénica. Dada a especificidade da moeda elec-
tronica, deverd ser previsto um método suplementar de
célculo dos requisitos permanentes de fundos proprios.
Deverd ser preservado um poder discriciondrio pleno em
matéria de supervisdo, de modo a assegurar um trata-
mento idéntico para riscos idénticos em relagdo a todos
os prestadores de servicos de pagamento e a garantir que
o método de cilculo abranja a situacdo econdmica espe-
cifica de qualquer instituicio de moeda electronica. Além
disso, hd que tomar disposi¢des para que as instituicdes
de moeda electrénica sejam obrigadas a manter os fun-
dos dos portadores de moeda electrénica separados dos
fundos das instituicdes de moeda electrénica destinados a
outras actividades econdmicas. As instituicdes de moeda
electrénica deverdo ser igualmente sujeitas a regras efica-
zes de combate ao branqueamento de capitais e ao fi-
nanciamento do terrorismo.
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ndo ¢ reservada a categorias de institui¢des especificas.
No entanto, é importante reconhecer que, COmo no caso
das instituicdes de pagamento, a gestio de sistemas de
pagamento também pode ser exercida por instituicdes de
moeda electrénica.

A emissio de moeda electrénica ndo constitui uma acti-
vidade de recep¢do de depdsitos nos termos da Directiva
2006/48|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de Junho de 2006, relativa ao acesso a actividade das
institui¢des de crédito e ao seu exercicio (1), dado o seu
carécter especifico de substituto electronico das moedas e
notas de banco, que se destina a ser utilizado para fazer
pagamentos de montantes limitados e ndo como meio de
poupanca. As institui¢des de moeda electronica ndo de-
verdo ser autorizadas a conceder créditos a partir dos
fundos recebidos ou detidos para fins de emissio de
moeda electronica. Além disso, os emitentes de moeda
electrénica ndo deverdo ser autorizados a conceder juros
ou qualquer outro beneficio, salvo se esses beneficios ndo
estiverem relacionados com o perfodo de tempo durante
o qual o portador de moeda electrénica é titular da
moeda electrénica. As condi¢des de concessio e manu-
tencdo da autorizacdo das institui¢des de moeda electrd-
nica deverdo incluir requisitos prudenciais proporcionais
aos riscos operacionais e financeiros enfrentados por es-
ses organismos no exercicio das suas actividades relacio-
nadas com a emissdo de moeda electrénica, independen-
temente de quaisquer outras actividades comerciais que a
mesma institui¢gdo de moeda electrénica possa exercer.

Todavia, é necessdrio manter a igualdade das condicdes
de concorréncia entre institui¢des de moeda electronica e
instituicdes de crédito no que se refere a emissdo de
moeda electrdnica, para assegurar uma concorréncia leal,
para o mesmo servi¢o, entre um leque mais vasto de
instituicdes, em beneficio dos portadores de moeda elec-
tronica. Este objectivo devera ser atingido compensando
as caracteristicas menos pesadas do regime de supervisio
prudencial aplicdvel as institui¢des de moeda electronica
com disposi¢des mais rigorosas do que as aplicdveis as
institui¢des de crédito, sobretudo no que diz respeito a
garantia dos fundos do portador da moeda electrénica.
Dada a importincia crucial desta garantia, é necessrio
que as autoridades competentes sejam informadas com
antecedéncia de qualquer mudanga substantiva, nomeada-
mente do método de garantia, da institui¢do de crédito
onde sdo depositados os fundos garantidos ou da com-
panhia de seguros ou da instituicdo de crédito que segura
ou garante os referidos fundos.

O regime aplicado as sucursais das instituicdes de moeda
electrénica que tenham sede fora do territério da Comu-
nidade deverd ser andlogo em todos os Estados-Membros.
E importante prever que esse regime nio possa ser mais
favordvel do que o das sucursais das institui¢des de
moeda electrénica com sede noutro Estado-Membro. A
Comunidade deverd poder celebrar acordos com paises
terceiros que prevejam a aplicagdo de normas que con-

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 1.

(16)

17)

(18)

com sede fora da Comunidade um tratamento idéntico
em toda a Comunidade. As sucursais das institui¢des de
moeda electrénica com sede fora da Comunidade nio
deverdo beneficiar da liberdade de estabelecimento pre-
vista no 43.° do Tratado em Estados-Membros diferentes
daquele em que se encontrem estabelecidas nem da liber-
dade de prestacdo de servicos prevista no segundo paré-
grafo do artigo 49.° do Tratado.

Importa autorizar os Estados-Membros a isentar da apli-
cagdo de determinadas disposi¢des da presente directiva
as institui¢des que s6 emitam uma quantidade limitada
de moeda electronica. As institui¢des que beneficiam
dessa isencdo ndo deverdo ter o direito, ao abrigo da
presente directiva, de exercer a liberdade de estabeleci-
mento ou de prestar servicos e ndo deverdo exercer in-
directamente esses direitos enquanto membros de um
sistema de pagamento. No entanto, é conveniente registar
os dados relativos a todas as entidades que prestam ser-
vicos de moeda electrénica, incluindo as que beneficiam
da referida isen¢do. Para o efeito, os Estados-Membros
deverdo inscrever essas entidades num registo de institui-
¢oes de moeda electronica.

Por razdes de ordem prudencial, os Estados-Membros
deverdo garantir que apenas possam emitir moeda elec-
tronica as institui¢des de moeda electrénica devidamente
autorizadas ou que beneficiem de uma isengdo ao abrigo
da presente directiva, as instituicdes de crédito autoriza-
das ao abrigo da Directiva 2006/48/CE, as institui¢des de
cheques postais autorizadas pelo direito interno a emitir
moeda electronica, as instituicdes a que se refere o
artigo 2.° da Directiva 2006/48/CE, o Banco Central
Europeu e os bancos centrais nacionais quando nio
agem na qualidade de autoridade monetdria, ou outras
autoridades publicas, bem como os Estados-Membros e
as suas autoridades regionais ou locais, quando agem na
qualidade de autoridades publicas.

E necessdrio que a moeda electronica seja reembolsavel,
para garantir a confianca dos portadores de moeda elec-
tronica. Essa possibilidade de reembolso ndo implica, em
si mesma, que os fundos recebidos em troca de moeda
electronica devam ser considerados depdsitos ou outros
fundos reembolsdveis para efeitos da Directiva
2006/48/CE. O reembolso deve ser possivel, a qualquer
momento, pelo valor nominal, sem a possibilidade de
acordar um limiar minimo para o reembolso. De uma
forma geral, o reembolso devera ser gratuito. Contudo,
nos casos devidamente especificados na presente direc-
tiva, deverd ser possivel sujeitar o reembolso a uma taxa
proporcional aos custos, sem prejuizo da legislagdo fiscal
ou social nacional ou de quaisquer obrigacdes do emi-
tente decorrentes de outra legislagio comunitdria ou na-
cional aplicdvel, como as regras relativas ao combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terro-
rismo, as ac¢des destinadas ao congelamento de fundos
ou as medidas especificas relacionadas com a prevencido e
a investigacdo de crimes.



L 267/10 Jornal Oficial da Unido Europeia 10.10.2009
(19)  Deverio ser facultados aos portadores de moeda electré- ¢do do sistema financeiro para efeitos de branqueamento

(1)

(23)

(24)

nica procedimentos de reclamacio e reparagdo extrajudi-
cial para resolucdo de litigios. Por conseguinte, o capitulo
5 do titulo IV da Directiva 2007/64/CE deverd aplicar-se,
com as necessdrias adaptagdes, no contexto da presente
directiva sem prejuizo das respectivas disposi¢des. Isto
significa que uma referéncia ao «fornecedor de servigos
de pagamento» na Directiva 2007/64/CE devera enten-
der-se como uma referéncia ao emitente de moeda elec-
trénica, uma referéncia ao «tilizador de servicos de pa-
gamento» deverd entender-se como uma referéncia ao
portador de moeda electrénica e uma referéncia aos titu-
los Il e IV da Directiva 2007/64/CE devera entender-se
como uma referéncia ao titulo Il da presente directiva.

As medidas necessdrias a execu¢do da presente directiva
deverdo ser aprovadas nos termos da Decisdo
1999/468/CE do Conselho, de 28 de Junho de 1999,
que fixa as regras de exercicio das competéncias de exe-
cucdo atribuidas a Comissdo (!).

Em especial, devera ser atribuida competéncia a Comissao
para aprovar medidas de execugdo destinadas a ter em
conta a inflagdo ou a evolugdo tecnoldgica e dos merca-
dos e a garantir uma aplicagdo coerente das isenc¢des
previstas na presente directiva. Atendendo a que tém
alcance geral e se destinam a alterar elementos nio es-
senciais da presente directiva, essas medidas devem ser
aprovadas pelo procedimento de regulamentacio com
controlo previsto no artigo 5.°-A da Decisdo
1999/468CE.

A correcta aplicacdo da presente directiva deverd ser ava-
liada. Por conseguinte, a Comissdo deverd apresentar um
relatério sobre esta matéria, trés anos apds o final do
prazo de transposicdo da presente directiva. Os Estados-
-Membros deverdo fornecer a Comissio informagdes so-
bre a aplicacdo de algumas disposi¢des da presente direc-
tiva.

Por questdes de seguranca juridica, deverdo ser estabele-
cidas disposi¢des transitorias para assegurar que as ins-
tituicdes de moeda electrénica que iniciaram as suas ac-
tividades no quadro de legislagdes nacionais de transposi-
¢do da Directiva 2000/46/CE para o direito interno pos-
sam prosseguir essas actividades no Estado-Membro em
causa durante um dado periodo. Esse periodo deverd ser
mais longo para as institui¢des de moeda electrénica que
beneficiaram da isengdo prevista no artigo 8.° da Direc-
tiva 2000/46/CE.

A presente directiva introduz uma nova defini¢do de
moeda electrénica cuja emissio pode beneficiar das der-
rogagdes previstas nos artigos 34.° e 53.° da Directiva
2007/64/CE. Por conseguinte, deverd ser alterado o re-
gime simplificado de vigilancia da clientela aplicavel as
instituicdes de moeda electrénica por forga da Directiva
2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
26 de Outubro de 2005, relativa a prevencgdo da utiliza-

() JO L 184 de 17.7.1999, p. 23.
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de capitais e de financiamento do terrorismo (?).

Nos termos da Directiva 2006/48/CE, as institui¢des de
moeda electronica sio consideradas institui¢des de cré-
dito, embora ndo possam receber depésitos do ptiblico
nem conceder crédito com base nos fundos recebidos do
publico. Tendo em conta o regime introduzido pela pre-
sente directiva, é conveniente alterar a defini¢do de ins-
tituicdo de crédito que consta da Directiva 2006/48/CE, a
fim de assegurar que as institui¢des de moeda electronica
ndo sejam consideradas institui¢des de crédito. Contudo,
as instituicdes de crédito deverdo continuar a ser autori-
zadas a emitir moeda electronica e a prosseguir essa
actividade a nivel comunitdrio, sujeitas, porém, ao reco-
nhecimento matuo e ao regime geral de supervisio pru-
dencial que lhes é aplicivel nos termos da legislacdo
comunitdria no dominio bancdrio. No entanto, a fim
de manter condicbes de concorréncia equitativas, as ins-
tituicdes de crédito deverdo poder, em alternativa, exercer
a referida actividade através de uma sucursal sob o re-
gime de supervisio prudencial da presente directiva, e
ndo nos termos da Directiva 2006/48/CE.

As disposi¢des da presente directiva substituem todas as
disposicdes correspondentes da Directiva 2000/46/CE,
pelo que esta ultima deverd ser revogada.

Atendendo a que o objectivo da presente directiva ndo
pode ser suficientemente realizado pelos Estados-Mem-
bros, na medida em que exige a harmoniza¢io de diver-
sas regras actualmente em vigor no direito interno dos
varios Estados-Membros, e pode, pois, ser mais bem al-
cangado a nivel comunitdrio, a Comunidade pode tomar
medidas em conformidade com o principio da subsidia-
riedade consagrado no artigo 5.° do Tratado. Em confor-
midade com o principio da proporcionalidade consa-
grado no mesmo artigo, a presente directiva ndo excede
0 necessdrio para atingir aquele objectivo.

Nos termos do ponto 34 do Acordo Interinstitucional
«Legislar melhor» (’), os Estados-Membros sdo encoraja-
dos a elaborar, para si proprios e no interesse da Comu-
nidade, os seus préprios quadros, que ilustrem, na me-
dida do possivel, a concordancia entre a presente direc-
tiva e as medidas de transposi¢do, e a publicd-los,

APROVARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

1.

TITULO 1
AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES
Artigo 1.°
Objecto e dmbito de aplicagio

A presente directiva estabelece as regras de exercicio da

actividade de emissio de moeda electrénica, para cujos fins os
Estados-Membros reconhecem as seguintes categorias de emi-
tentes de moeda electrénica:

()
)

JO
Jo

L 309 de 25.11.2005, p. 15.

C 321 de 31.12.2003, p. 1.
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a) Institui¢des de crédito, definidas no ponto 1 do artigo 4.° da
Directiva 2006/48/CE, incluindo, nos termos do direito in-
terno, as sucursais, na acepgdo do ponto 3 do artigo 4.°
daquela directiva, situadas na Comunidade das instituicdes
de crédito com sede fora da Comunidade, nos termos do
artigo 38.° da mesma directiva;

A=

Instituicdes de moeda electronica, definidas no ponto 1 do
artigo 2.° da presente directiva, incluindo, nos termos do
artigo 8.° e do direito interno, as sucursais situadas na Co-
munidade das instituicdes de moeda electrénica com sede
fora da Comunidade;

¢) Servios de cheques postais autorizados ao abrigo do direito
interno a emitir moeda electrénica;

d) O Banco Central Europeu e os bancos centrais nacionais,
quando ndo actuem na qualidade de autoridades monetdrias,
ou outras autoridades publicas;

¢) Os Estados-Membros e as respectivas autoridades regionais e
locais, quando ndo actuem na qualidade de autoridades pu-
blicas.

2. O titulo II da presente Directiva estabelece igualmente as
regras relativas ao acesso, ao exercicio da actividade e a super-
visdo prudencial das institui¢des de moeda electrénica.

3. Os Estados-Membros podem dispensar da aplicagio da
totalidade ou de parte das disposi¢des do titulo Il da presente
directiva as institui¢des referidas no artigo 2.° da Directiva
2006/48/CE, com excepgio das referidas no primeiro e segundo
travessdes do mesmo artigo.

4. A presente directiva ndo se aplica ao valor monetario
armazenado em instrumentos isentos referidos na alinea k) do
artigo 3.° da Directiva 2007/64/CE.

5. A presente directiva ndo se aplica ao valor monetario
utilizado para efectuar operacdes de pagamento isentas referidas
na alinea 1) do artigo 3.° da Directiva 2007/64/CE.

Artigo 2.°
Definicdes

Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

1. dnstituicdes de moeda electronica», as pessoas colectivas au-
torizadas a emitir moeda electrénica ao abrigo do titulo II da
presente directiva;

2. Moeda electrénicar, o valor monetdrio armazenado electro-
nicamente, inclusive de forma magnética, representado por
um crédito sobre o emitente e emitido apds recep¢io de
fundos para fazer operagdes de pagamento na acep¢do do
ponto 5 do artigo 4.° da Directiva 2007/64/CE e que scja
aceite por uma pessoa singular ou colectiva diferente do
emitente de moeda electrénica;

3. «Emitentes de moeda electronica», as entidades referidas no
n.° 1 do artigo 1.°, as institui¢des que beneficiam da isengdo
prevista no n.° 3 do artigo 1.° e as pessoas colectivas que
beneficiam da isencdo prevista no artigo 9.

4. «Valor médio da moeda electrénica em circulagio», a média
do total das responsabilidades financeiras associadas a moeda
electronica emitida no final de cada dia durante os dltimos
seis meses civis, calculada no primeiro dia de cada més civil
e aplicada a esse més civil.

TITULO II

CONDICOES DE ACESSO A ACTIVIDADE DAS INSTITUICOES
DE MOEDA ELECTRONICA, DO SEU EXERCICIO E DA SUA
SUPERVISAO PRUDENCIAL

Artigo 3.°
Regras prudenciais gerais

1. Sem prejuizo da presente directiva, os artigos 5.° ¢ 10.° a
15.%, 0 n.° 7 do artigo 17.° e os artigos 18.° a 25.° da Directiva
2007/64/CE aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, as ins-
tituicdes de moeda electrénica.

2. As instituicdes de moeda electronica informam previa-
mente as autoridades competentes de qualquer mudanga subs-
tantiva das medidas tomadas para garantir os fundos recebidos
em troca da emissio de moeda electrénica.

3. As pessoas singulares ou colectivas que decidam adquirir
ou alienar, directa ou indirectamente, uma participacdo qualifi-
cada na acepcio do ponto 11 do artigo 4.° da Directiva
2006/48/CE numa instituicdo de moeda electrénica, ou aumen-
tar ou reduzir, directa ou indirectamente, essa participagdo qua-
lificada de tal modo que a percentagem de capital ou de direitos
de voto detida atinja, exceda ou passe a ser inferior a 20 %,
30 % ou 50 %, ou de tal modo que a instituicio de moeda
electrénica se torne ou deixe de ser sua filial, devem informar
previamente as autoridades competentes da sua inten¢do de
proceder a tal aquisicdo, alienacdo, aumento ou reducio.

O adquirente potencial informa a autoridade competente do
montante da participacdo considerada e presta-lhe as informa-
¢des relevantes referidas no n.° 4 do artigo 19.°-A da Directiva
2006/48CE.

Caso a influéncia exercida pelas pessoas referidas no segundo
pardgrafo seja susceptivel de prejudicar uma gestdo si e pru-
dente da institui¢do, as autoridades competentes manifestam a
sua oposi¢do ou tomam as medidas apropriadas para por termo
a essa situagdo. Essas medidas podem incluir injungdes, sangdes
aplicdveis aos directores ou administradores ou a suspensio do
exercicio dos direitos de voto correspondentes as accdes detidas
pelos accionistas ou sécios em questdo.
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Sdo aplicadas medidas semelhantes as pessoas singulares ou
colectivas que ndo cumpram a obrigagdo de fornecer previa-
mente as informagdes referidas no presente niimero.

Se a participagdo for adquirida apesar da oposi¢do das autori-
dades competentes, estas, independentemente da aplicagdo de
outras sang¢des, determinam a suspensdo do exercicio dos direi-
tos de voto do adquirente ou a nulidade ou anulabilidade dos
VOLOS eXpressos.

Os Estados-Membros podem dispensar as institui¢des de moeda
electrénica que exercem uma ou vdrias das actividades enume-
radas na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 6.° da totalidade ou parte
das obrigacdes decorrentes do presente niimero ou autorizar as
respectivas autoridades competentes a dispensarem aquelas ins-
tituicdes dessas obrigacdes.

4. Os Estados-Membros devem autorizar as instituicbes de
moeda electrénica a distribuir e reembolsar moeda electrénica
através de pessoas singulares ou colectivas que ajam em seu
nome. Aplicam-se as institui¢des de moeda electrénica que pre-
tendam distribuir moeda electrénica noutro Estado-Membro
mediante recurso aos servicos das referidas pessoas singulares
ou colectivas os procedimentos referidos no artigo 25.° da
Directiva 2007/64/CE.

5. Nio obstante o disposto no n.° 4, as instituicdes de
moeda electrénica ndo podem emitir moeda electrénica através
de agentes. As institui¢des de moeda electrénica s sdo autori-
zadas a prestar os servicos de pagamento referidos na alinea a)
do n.° 1 do artigo 6.° através de agentes nas condi¢des estabe-
lecidas no artigo 17.° da Directiva 2007/64/CE.

Artigo 4.°
Capital inicial

Os Estados-Membros devem exigir que as institui¢des de moeda
electrénica detenham, no momento da autoriza¢do, um capital
inicial, constituido pelos elementos constantes das alineas a) e b)
do artigo 57.° da Directiva 2006/48/CE, de pelo menos
350 000 EUR.

Artigo 5.°
Fundos préprios

1. Os fundos préprios das instituicdes de moeda electrénica,
definidos nos artigos 57.° a 61.°, 63.°, 64.° ¢ 66.° da Directiva
2006/48/CE, ndo podem tornar-se inferiores ao montante refe-
rido nos n. 2 a 5 do presente artigo ou no artigo 4.° da
presente directiva, consoante o que for mais elevado.

2. Para as actividades referidas na alinea a) do n.° 1 do
artigo 6.° ndo associadas a emissio de moeda electrénica, os
requisitos de fundos préprios das institui¢des de moeda elec-
trénica sdo calculados segundo um dos trés métodos (A, B ou
C) previstos nos n° 1 e 2 do artigo 8.° da Directiva
2007/64/CE. O método adequado é determinado pelas autori-
dades competentes de acordo com a legislagdo nacional.

Para a actividade de emissdo de moeda electrénica, os requisitos
de fundos proprios das institui¢des de moeda electrénica s3o
calculados segundo o método D estabelecido no n.° 3.

As instituicdes de moeda electrénica devem deter a todo o

momento fundos proprios superiores ou iguais a soma dos
requisitos referidos nos primeiro e segundo pardgrafos.

3. Método D: os fundos préprios das institui¢des de moeda
electrénica necessdrios para a actividade da emissio de moeda
electronica devem corresponder pelo menos a 2% do valor
médio da moeda electrénica em circulagio.

4. Caso uma institui¢do de moeda electrdnica exer¢a uma das
actividades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 6.° ndo
associadas a emissdo de moeda electrénica ou uma das activi-
dades referidas nas alineas b) a €) do n.° 1 do artigo 6.° ¢ o
montante da moeda electrénica em circulagdo ndo seja previa-
mente conhecido, as autoridades competentes autorizam a ins-
tituicio de moeda electrénica em causa a calcular os seus re-
quisitos de fundos préprios com base numa parte representativa
que se presuma ser a utilizada para a emissdo de moeda elec-
trénica, desde que essa parte representativa possa razoavelmente
ser estimada com base em dados histdricos e a contento das
autoridades competentes. Caso uma instituicio de moeda elec-
trénica ndo tenha exercido um periodo de actividade suficiente,
o cdlculo dos seus requisitos de fundos préprios é feito com
base na estimativa da moeda electronica em circulagio que
resultar do seu plano de actividades, sob reserva de eventuais
ajustamentos a esse plano exigidos pelas autoridades competen-
tes.

5. Com base numa avaliagdo dos processos de gestdo de
riscos, das bases de dados sobre riscos de perdas e dos meca-
nismos de controlo interno da institui¢do de moeda electrénica,
as autoridades competentes podem exigir que a institui¢do de
moeda electronica detenha um montante de fundos préprios até
20 % superior ao montante resultante da aplicagdo do método
relevante nos termos do n.° 2 ou autorizar um montante de
fundos préprios inferior em 20 %, no médximo, a este ultimo
valor.

6.  Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para
impedir a utilizacgdo mdltipla de elementos elegiveis para o
célculo dos fundos préprios:

a) No caso de institui¢des de moeda electrdnica pertencentes ao
mesmo grupo que outra instituicdo de moeda electronica,
uma instituicio de crédito, uma instituicio de pagamento,
uma empresa de investimentos, uma sociedade de gestdo de
activos ou uma empresa de Seguros ou resseguros;

A=

As institui¢des de moeda electrénica que exercam actividades
diferentes da emissdo de moeda electrénica.

7. Se estiverem preenchidas as condicdes estabelecidas no
artigo 69.° da Directiva 2006/48/CE, os Estados-Membros ou
as respectivas autoridades competentes podem optar por nio
aplicar os 1. 2 e 3 do presente artigo as instituicdes de moeda
electrénica incluidas na supervisio numa base consolidada da
instituicdo de crédito que seja a sua empresa-mde nos termos da
Directiva 2006/48/CE.
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Artigo 6.°
Actividades

1. Para além da emissdo de moeda electronica, as institui¢des
de moeda electronica sio autorizadas a exercer as seguintes
actividades:

a) Prestagdo dos servicos de pagamento enumerados no anexo
da Directiva 2007/64/CE;

b) Concessdo de créditos relacionados com os servicos de pa-
gamento referidos nos pontos 4, 5 e 7 do anexo da Directiva
2007/64/CE, nas condigdes estabelecidas nos n. 3 e 5 do
artigo 16.° da mesma directiva;

c) Prestagdo de servicos operacionais e auxiliares estreitamente
relacionados com a emissdo de moeda electrénica ou com a
prestagdo dos servicos de pagamento referidos na alinea a);

d) Gestdo dos sistemas de pagamento definidos no ponto 6 do
artigo 4.° da Directiva 2007/64/CE, sem prejuizo do
artigo 28.° da mesma directiva;

e) Actividades econdmicas diferentes da emissio de moeda
electronica, tendo em conta o direito comunitdrio e nacional
aplicavel.

Os créditos a que se refere a alinea b) do primeiro pardgrafo
ndo podem ser concedidos a partir dos fundos recebidos em
troca de moeda electrénica e detidos nos termos do n.° 1 do
artigo 7.°.

2. As instituicdes de moeda electronica ndo podem receber
do publico depdsitos ou outros fundos reembolsdveis na acep-
¢do do artigo 5.° da Directiva 2006/48/CE.

3. Os fundos recebidos pelas instituicdes de moeda electrd-
nica dos detentores de moeda electronica devem ser trocados
sem demora por moeda electronica. Esses fundos nido cons-
tituem depdsitos ou outros fundos reembolsdveis recebidos do
publico, na acep¢io do artigo 5.° da Directiva 2006/48/CE.

4. Os n% 2 e 4 do artigo 16.° da Directiva 2007/64/CE
aplicam-se aos fundos recebidos para efeitos das actividades
referidas na alinea a) do n.° 1 do presente artigo ndo associadas
a emissdo de moeda electrénica.

Artigo 7.°
Requisitos de garantia

1. Os Estados-Membros devem exigir que as institui¢des de
moeda electronica garantam os fundos recebidos em troca da
emissdo de moeda electrénica nos termos dos n.° 1 e 2 do
artigo 9.° da Directiva 2007/64/CE. Os fundos recebidos sob a
forma de pagamento por um instrumento de pagamento ndo
tém de ser garantidos até serem creditados na conta de paga-
mentos da institui¢gdo de moeda electrénica ou por outro meio
postos a disposicdo da mesma instituicdo, de acordo, se for caso
disso, com as disposicdes relativas ao prazo de execucio esta-
belecidas na Directiva 2007/64/CE. Em todo o caso, esses fun-
dos devem ser garantidos no prazo de cinco dias dteis, na
acep¢do do ponto 27 do artigo 4.° da referida directiva, a
contar da emissdo da moeda electronica.

2. Para efeitos do n.° 1, os activos seguros de baixo risco sdo
activos que pertencem a uma das categorias enumeradas no
quadro 1 do ponto 14 do anexo I da Directiva 2006/49/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de
2006, relativa a adequagdo dos fundos proprios das empresas
de investimento e das instituicdes de crédito ('), em relagdo as
quais o requisito de fundos proprios para o risco especifico ndo
ultrapassa 1,6 %, mas com exclusdo de outros elementos elegi-
veis referidos no ponto 15 do mesmo anexo.

Para efeitos do n.° 1, os activos seguros de baixo risco sio
também unidades de participagdo no capital de organismos de
investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM) que
apenas invistam nos activos referidos no primeiro paragrafo.

Em circunstancias excepcionais e devidamente justificadas, as
autoridades competentes podem, com base numa avaliagio da
seguranca, do prazo de maturidade, do valor e de outros facto-
res de risco dos activos referidos nos primeiro e segundo paré-
grafos, determinar quais destes activos ndo representam activos
seguros de baixo risco para os efeitos do n.° 1.

3. O artigo 9.° da Directiva 2007/64/CE aplica-se as activi-
dades das institui¢des de moeda electronica referidas na alinea a)
do n.° 1 do artigo 6.° da presente directiva ndo associadas a
emissdo de moeda electronica.

4. Para efeitos dos n. 1 e 3, os Estados-Membros ou as
respectivas autoridades competentes podem determinar, nos ter-
mos da legislagdo nacional, que método deve ser utilizado pelas
instituicdes de moeda electrénica para garantir fundos.

Artigo 8.°
Relagdes com paises terceiros

1. Os Estados-Membros ndo podem aplicar as sucursais das
instituicdes de moeda electrénica com sede fora da Comuni-
dade, para o acesso a sua actividade ou para o seu exercicio,
disposicdes que conduzam a um tratamento mais favordvel do
que o tratamento dado as institui¢des de moeda electrénica com
sede na Comunidade.

2. As autoridades competentes notificam a Comissdo das
autoriza¢des concedidas a sucursais de instituicdes de moeda
electrénica com sede fora da Comunidade.

3. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a Comunidade pode,
mediante acordos celebrados com um ou mais paises terceiros,
aplicar disposi¢des que assegurem as sucursais de institui¢des de
moeda electronica com sede fora da Comunidade o mesmo
tratamento em toda a Comunidade.

Artigo 9.°
Isengdes facultativas

1. Os Estados-Membros podem nido aplicar ou autorizar as
respectivas autoridades competentes a ndo aplicarem a totali-
dade ou parte dos procedimentos e condi¢des constantes dos
artigos 3.%, 4.5 5.° ¢ 7.° da presente directiva, com excepcio
dos artigos 20.°, 22.°, 23.° e 24.° da Directiva 2007/64/CE, e
autorizar a inclusdo de pessoas colectivas no registo das ins-
tituicdes de moeda electrénica se estiverem preenchidos os dois
requisitos seguintes:

() JO L 177 de 30.6.2006, p. 201.
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a) A totalidade das actividades gerar um valor médio de moeda
electrénica em circulagio que ndo exceda um limite fixado
pelo Estado-Membro mas que, de qualquer forma, ndo seja
superior a 5 milhdes de EUR; e

b) Nenhuma das pessoas singulares responsaveis pela gestdo ou
funcionamento da empresa ter sido condenada por infra-
c¢des relacionadas com branqueamento de capitais, financia-
mento do terrorismo ou outros crimes financeiros.

Caso a instituicdo de moeda electrénica exerca uma das activi-
dades referidas na alinea a) do n.° 1 do artigo 6.° ndo associadas
a emissdo de moeda electrénica ou uma das actividades referidas
nas alineas b) a ¢) do n.° 1 do artigo 6.° e o montante da
moeda electrénica em circulagio ndo seja previamente conhe-
cido, as autoridades competentes autorizam a instituicio de
moeda electronica em causa a aplicar a alinea a) do n.° 1
com base numa parte representativa que se presuma ser a uti-
lizada para a emissio de moeda electrénica, desde que essa
parte representativa possa ser razoavelmente estimada com
base em dados histéricos e a contento das autoridades compe-
tentes. Caso a institui¢io de moeda electronica nio tenha exer-
cido um periodo de actividade suficiente, o referido requisito ¢
avaliado com base na estimativa da moeda electrénica em cir-
culagdo que resultar do seu plano de actividades, sob reserva de
eventuais ajustamentos a esse plano exigidos pelas autoridades
competentes.

Os Estados-Membros podem igualmente prever que a concessio
de isengdes opcionais ao abrigo do presente artigo fique sujeita
ao requisito adicional de um montante méximo de armazena-
mento vinculado ao instrumento de pagamento ou a conta de
pagamentos do consumidor em que estd depositada moeda
electrénica.

As pessoas colectivas registadas nos termos do presente nimero
s6 podem prestar servicos de pagamento ndo relacionados com
a emissdo de moeda electrénica nos termos do presente artigo
nas condicbes estabelecidas no artigo 26.° da Directiva
2007/64/CE.

2. As pessoas colectivas registadas nos termos do n.° 1 de-
vem ter a sua sede no Estado-Membro no qual exercem efecti-
vamente as suas actividades.

3. As pessoas colectivas registadas nos termos do n.° 1 de-
vem ser tratadas como institui¢des de moeda electrénica. Con-
tudo, ndo se lhes aplicam o n.° 9 do artigo 10.° e o artigo 25.°
da Directiva 2007/64/CE.

4. Os Estados-Membros podem estabelecer que as pessoas
colectivas registadas nos termos do n.° 1 s6 possam exercer
algumas das actividades enumeradas no n.° 1 do artigo 6.°.

5. As pessoas colectivas referidas no n.° 1 devem:

a) Notificar as autoridades competentes de qualquer alteracio
da sua situacdo que seja relevante para as condigdes estabe-
lecidas no n.° 1; e

b) Pelo menos anualmente, em data fixada pelas autoridades
competentes, apresentar um relatério sobre o valor médio
da moeda electrénica em circulagdo.

6.  Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para
assegurar que, caso as condi¢des estabelecidas nos n.® 1, 2 e 4
deixem de estar preenchidas, os interessados requeiram, no
prazo de 30 dias, uma autorizagio ao abrigo do artigo 3.°.
Os interessados que ndo requeiram a referida autorizacdo nesse
prazo ficam proibidos, nos termos do artigo 10.°, de emitir
moeda electrénica.

7. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades com-
petentes disponham de poderes suficientes para verificar o cum-
primento permanente dos requisitos estabelecidos no presente
artigo.

8. O presente artigo ndo se aplica no que diz respeito ao
disposto na Directiva 2005/60/CE e as disposi¢des nacionais de
combate ao branqueamento de capitais.

9.  Caso um Estado-Membro exerca a faculdade prevista no
n.° 1, deve notificar do facto a Comissdo até 30 de Abril de
2011. O Estado-Membro deve notificar imediatamente a Comis-
sdo de qualquer alteracdo subsequente. Além disso, o Estado-
-Membro deve informar a Comissio do ntimero de pessoas co-
lectivas em causa e, anualmente, do montante total da moeda
electronica em circulagdo emitida por referéncia a 31 de De-
zembro de cada ano civil nos termos do n.° 1.

TITULO III

EMISSAO E CARACTER REEMBOLSAVEL DA MOEDA ELEC-
TRONICA

Artigo 10.°
Proibicio de emitir moeda electrénica

Sem prejuizo do disposto no artigo 18.°, os Estados-Membros
proibem a emissio de moeda electrénica as pessoas singulares
ou colectivas que ndo sejam emitentes de moeda electrénica.

Artigo 11.°
Emissdo e cardcter reembolsdvel

1. Os Estados-Membros asseguram que os emitentes de
moeda electrénica emitam moeda electrénica pelo valor nomi-
nal aquando da recepcio dos fundos.

2. Os Estados-Membros asseguram que, a pedido do porta-
dor, os emitentes de moeda electrénica reembolsem, em qual-
quer momento e pelo valor nominal, o valor monetdrio detido
em moeda electronica.

3. O contrato entre o emitente de moeda electrénica e o
respectivo portador deve indicar de forma clara e destacada as
condi¢des de reembolso, incluindo quaisquer taxas relacionadas
com o mesmo, devendo o portador ser informado dessas con-
digdes antes de se vincular a qualquer contrato ou oferta.
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4. O reembolso apenas pode ser sujeito a uma taxa se tal for
declarado no contrato, nos termos do n.° 3, e num dos seguin-
tes casos:

a) O reembolso ser pedido antes da expiragdo do contrato;

b) O contrato fixar uma data de expiragdo e o portador denun-
ciar o contrato antes dessa data; ou

¢) O reembolso ser pedido mais de um ano apds a data de
expiracdo do contrato.

A referida taxa deve ser proporcional e baseada nos custos
efectivamente suportados pelo emitente de moeda electrénica.

5. Caso o faga antes da data de expiracdo do contrato, o
portador de moeda electrénica pode pedir o reembolso de
uma parte ou da totalidade do valor monetario da moeda elec-
trénica.

6. Caso o reembolso seja pedido pelo portador de moeda
electronica na data de expiragdo do contrato ou no prazo de
um ano apds essa data:

a) E reembolsada a totalidade do valor monetirio detido em
moeda electrénica; ou

b) Se a institui¢do de moeda electronica exercer uma ou mais
das actividades referidas na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 6.° e
ndo for conhecida com antecedéncia a parte dos fundos a
utilizar como moeda electrénica, deve ser reembolsada a
totalidade dos fundos pedidos pelo portador.

7. Nio obstante o disposto nos n.° 4, 5 e 6, os direitos de
reembolso das pessoas que ndo sejam consumidores que acei-
tem moeda electronica ficam sujeitos ao contrato celebrado
entre os emitentes de moeda electrénica e as pessoas em causa.

Artigo 12.°
Proibicdo de juros

Os Estados-Membros proibem a concessdo de juros ou de qual-
quer outro beneficio relacionado com o periodo de tempo du-
rante o qual o portador de moeda electrénica detém moeda
electronica.

Artigo 13.°

Procedimentos de reclamagio e reparacio extrajudicial para
resolucio de litigios

Sem prejuizo da presente directiva, o capitulo 5 do titulo IV da
Directiva 2007/64/CE ¢é aplicdvel, com as necessdrias adapta-
¢des, aos emitentes de moeda electronica no que diz respeito
as suas obrigacdes decorrentes do presente titulo.

TITULO IV
DISPOSICOES FINAIS E MEDIDAS DE EXECU(;AO
Artigo 14.°
Medidas de execucio

1. A Comissdo pode tomar as medidas necessirias para ac-
tualizar as disposi¢des da presente directiva a fim de ter em
conta a inflacgdo ou a evolucio tecnoldgica e dos mercados.
Essas medidas, que tém por objecto alterar elementos nido es-
senciais da presente directiva, sio aprovadas pelo procedimento

de regulamenta¢do com controlo a que se refere o n.° 2 do
artigo 15.°.

2. A Comissdo toma medidas para assegurar a aplicacdo
coerente das isengdes previstas nos n.° 4 e 5 do artigo 1.°
Essas medidas, que tém por objecto alterar elementos nio es-
senciais da presente directiva, sdo aprovadas pelo procedimento
de regulamentacdo com controlo a que se refere o n.° 2 do
artigo 15.°.

Artigo 15.°
Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité de Pagamentos refe-
rido no artigo 85.° da Directiva 2007/64/CE.

2. Sempre que scja feita referéncia ao presente niimero, sio
aplicdveis os n.° 1 a 4 do artigo 5.°-A e o artigo 7.° da Decisdo
1999/468/CE, tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°.

Attigo 16.2
Harmonizagio total

1. Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 1.°, no sexto
pardgrafo do n.° 3 do artigo 3.°, no n.° 7 do artigo 5.° no
n.° 4 do artigo 7.°, no artigo 9.° e no n.° 2 do artigo 18.°, na
medida em que a presente directiva contenha disposi¢des har-
monizadas, os Estados-Membros ndo mantém nem introduzem
disposigdes diferentes das estabelecidas na presente directiva.

2. Os Estados-Membros asseguram que os emitentes de
moeda electrénica ndo procedam, em detrimento dos portado-
res de moeda electrénica, a derrogagdo das disposicdes de di-
reito interno que aplicam as disposigdes da presente directiva ou
que a elas correspondem, salvo se tal estiver nela expressamente
previsto.

Artigo 17.°
Revisio

Até 1 de Novembro de 2012, a Comissdo apresenta ao Parla-
mento Europeu, ao Conselho, ao Comité Econdmico e Social
Europeu e ao Banco Central Europeu um relatério sobre a
aplicagdo e o impacto da presente directiva e, nomeadamente,
sobre a aplicacdo dos requisitos prudenciais aplicaveis as ins-
tituicdes de moeda electronica, acompanhado, se for caso disso,
de uma proposta de revisio.

Artigo 18.°
Disposi¢des transitorias

1.  Os Estados-Membros autorizam as institui¢des de moeda
electronica que tenham iniciado as suas actividades de acordo
com a legislagdio nacional de transposicio da Directiva
2000/46/CE no Estado-Membro em que estdo sedeadas antes
de 30 de Abril de 2011 a continuarem a exercer essas activi-
dades nesse Estado-Membro ou noutro Estado-Membro nos ter-
mos das disposi¢des relativas ao reconhecimento mdtuo previs-
tas na Directiva 2000/46/CE, sem estarem obrigadas a requerer
autoriza¢do nos termos do artigo 3.° da presente directiva ¢ a
cumprir as restantes disposi¢cdes incluidas ou referidas no
titulo IL
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Os Estados-Membros devem exigir que essas instituicdes de
moeda electrénica apresentem todas as informacdes relevantes
as autoridades competentes, para que estas possam apreciar, até
30 de Outubro de 2011, se essas instituicdes de moeda elec-
trénica satisfazem os requisitos da presente directiva e, se ndo
for esse o caso, que medidas devem ser tomadas para assegurar
0 seu cumprimento ou se a autorizagdo deve ser revogada.

As institui¢des de moeda electronica consideradas conformes
recebem uma autorizagio e sio incluidas no registo, sendo-
-lhes exigido o cumprimento dos requisitos constantes do titulo
II. Se a referida conformidade ndo for garantida até 30 de Ou-
tubro de 2011, as instituicdes de moeda electronica em causa
ficam proibidas de emitir moeda electrénica.

2. Os Estados-Membros podem estabelecer que uma institui-
¢do de moeda electronica seja automaticamente autorizada e
inscrita no registo previsto no artigo 3.° se as autoridades com-
petentes ja dispuserem de elementos comprovativos de que
estdo preenchidos os requisitos estabelecidos nos artigos 3.°,
4° e 5.° As autoridades competentes informam as institui¢des
de moeda electrénica em causa antes da concessdo da autoriza-
cdo.

3. Os Estados-Membros autorizam as instituicdes de moeda
electronica que tenham iniciado as suas actividades de acordo
com a legislacio nacional de transposicio do artigo 8.° da
Directiva 2000/46/CE antes de 30 de Abril de 2011 a prosse-
guirem essas actividades no Estado-Membro em causa nos ter-
mos do disposto na Directiva 2000/46/CE até 30 de Abril de
2012, sem estarem obrigadas a requerer autoriza¢do nos termos
do artigo 3.° da presente directiva e a cumprir as restantes
disposicdes incluidas ou referidas no titulo II da presente direc-
tiva. As institui¢cdes de moeda electrénica que, durante esse
periodo, ndo forem autorizadas nem passem a beneficiar da
isencdo prevista no artigo 9.° da presente directiva ficam proi-
bidas de emitir moeda electrénica.

Artigo 19.°
Alteragio a Directiva 2005/60/CE
A Directiva 2005/60/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1. No n.° 2 do artigo 3.° a alinea a) passa a ter a seguinte
redaccio:

«@) Uma empresa que, ndo sendo uma instituicdo de crédito,
realiza uma ou mais das operagdes enumeradas nos pon-
tos 2. a 12., 14. e 15. do anexo 1 da Directiva
2006/48/CE, incluindo as actividades das agéncias de
cambio;».

2. No artigo 11.°, n.° 5, a alinea d) passa a ter a seguinte
redacgio:

«d) Moeda electrénica, na acep¢do do ponto 2 do artigo 2.°
da Directiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de Setembro de 2009, relativa ao acesso
a actividade das instituicdes de moeda electronica, ao seu
exercicio e a sua supervisdo prudencial (*), se o disposi-
tivo ndo puder ser recarregado, desde que o montante
méximo passivel de ser armazenado electronicamente no
dispositivo ndo exceda 250 EUR ou, se o dispositivo
puder ser recarregado, desde que se imponha um limite

de 2500 EUR para o montante total transaccionado
durante um ano civil, a menos que um montante igual
ou superior a 1 000 EUR seja reembolsado nesse mesmo
ano civil, a pedido do portador de moeda electrénica,
nos termos do artigo 11.° da Directiva 2009/110/CE.
Quanto as operagdes nacionais de pagamento, os Esta-
dos-Membros ou as respectivas autoridades competentes
podem aumentar para 500 EUR o montante de 250 EUR
referido na presente alinea;

(*) JO L 267 de 10.10.2009, p. 7».

Artigo 20.°
Alteracdes a Directiva 2006/48/CE
A Directiva 2006/48/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1. O artigo 4.° ¢é alterado do seguinte modo:

a) O ponto 1 passa a ter a seguinte redacgio:

«1. “Instituicdo de créditoc” uma empresa cuja actividade
consiste em receber do publico depdsitos ou outros
fundos reembolsdveis e em conceder crédito por sua
propria conta;»;

b) O ponto 5 passa a ter a seguinte redacgdo:

«5. “Instituigdo financeira” uma empresa que ndo seja uma
instituicdo de crédito e cuja principal actividade con-
sista em tomar participagbes ou em exercer uma ou
varias das actividades referidas nos pontos 2 a 12 e
no ponto 15 da lista do anexo L.

2. Ao anexo I ¢ aditado o seguinte ponto:
«15.Emissdo de moeda electrénica.».

Artigo 21.°
Revogacao

A Directiva 2000/46/CE é revogada com efeitos a partir de
30 de Abril de 2011, sem prejuizo do disposto nos n.° 1 e
3 do artigo 18.° da presente directiva.

Quaisquer referéncias a directiva revogada devem entender-se
como referéncias a presente directiva.

Artigo 22.°
Transposicio

1. Os Estados-Membros aprovam e publicam até 30 de Abril
de 2011 as disposi¢des legislativas, regulamentares e adminis-
trativas necessdrias para dar cumprimento a presente. Os Esta-
dos-Membros comunicam imediatamente a Comissio o texto
das referidas disposicdes.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de 30 de
Abril de 2011.
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Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas
devem incluir uma referéncia a presente directiva ou ser acom-
panhadas dessa referéncia aquando da sua publicacio oficial. As
modalidades dessa referéncia sdo aprovadas pelos Estados-Mem-
bros.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo o texto das
principais disposi¢des de direito interno que aprovarem nas
matérias reguladas pela presente directiva.
Artigo 23.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao
da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 24.°
Destinatdrios

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente directiva.

Feito em Estrasburgo, em 16 de Setembro de 2009.

Pelo Conselho
A Presidente
C. MALMSTROM

Pelo Parlamento Europeu
O Presidente
J. BUZEK



