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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 345/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r.

w sprawie europejskich funduszy venture capital

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegllnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom
narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (?),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1)

Venture capital zapewnia finansowanie na rzecz przed-
sigbiorstw, ktdre sg z reguly bardzo male, ktére znajduja
sic na poczatkowych etapach rozwoju dziatalnosci
gospodarczej i ktore wykazuja duzy potencjal wzrostu
i rozwoju. Ponadto fundusze venture capital zapewniaja
przedsigbiorstwom cenng wiedze fachowa i doswiadcze-
nie, kontakty biznesowe, warto$¢ marki oraz doradztwo
strategiczne. Zapewniajac finansowanie i doradztwo na
rzecz takich przedsiebiorstw, fundusze venture capital
stymuluja wzrost gospodarczy, przyczyniaja si¢ do
tworzenia nowych miejsc pracy i do mobilizacji kapitatu,
wspieraja tworzenie i rozwdj innowacyjnych przedsie-
biorstw, zwickszaja ich inwestycje w badania i rozwj,
a takze wspierajg przedsigbiorczo$¢, innowacyjnosé
i konkurencyjno$¢ zgodnie z celami strategii Europa
2020 ustanowionej w komunikacie Komisji z dnia
3 marca 2010 r. ,Europa 2020: Strategia na rzecz inte-

() DzU. C 175 z 19.6.2012, 5. 11.
(3 Dz.U. C 191 z 29.6.2012, s. 72.
(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 12 marca 2013 r.

(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 21 marca 2013 r.

ligentnego i zréwnowazonego rozwoju sprzyjajacego
wiaczeniu spolecznemu” (Europa 2020) oraz w kontek-
Scie dlugofalowych wyzwan, przed jakimi stoja pafstwa
cztonkowskie, takich jak wyzwania wskazane w sprawoz-
daniu europejskiego systemu analiz strategicznych i poli-
tycznych (ESPAS) z marca 2012 r. zatytulowanym ,Glo-
balne tendencje do 2030 r. — obywatele w polaczonym
i wielocentrycznym $wiecie”.

Konieczne jest ustanowienie wspélnych przepisow ramo-
wych w zakresie postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” dla
okreslenia kwalifikowalnych funduszy venture capital,
dotyczacych w szczegdlnosci struktury portfela funduszy
dzialajacych pod tg nazwa, ich kwalifikowalnych celow
inwestycyjnych, narzedzi inwestycyjnych, z ktorych moga
korzystaé, oraz kategorii inwestoréw uprawnionych do
inwestowania w te fundusze w Unii, zgodnie z jednoli-
tymi przepisami. W przypadku braku takich wspdlnych
przepiséw istnieje ryzyko, ze panstwa czlonkowskie
podejma rozbiezne $rodki na szczeblu krajowym, co
mialoby bezposredni negatywny wplyw na prawidlowe
funkcjonowanie rynku wewnetrznego i stworzyloby
przeszkody w jego funkcjonowaniu, poniewaz fundusze
venture capital, ktore chcialyby prowadzi¢ dziatalnos¢ na
terenie Unii, podlegalyby réznym przepisom w réznych
panstwach czlonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi
jakoSciowe dotyczace struktury portfela, celéw inwesty-
cyjnych oraz kwalifikowalnych inwestor6w moglyby
doprowadzi¢ do powstania réznych pozioméw ochrony
inwestoréw i spowodowad niejasno$¢ w zakresie oferty
inwestycyjnej zwigzanej z kwalifikowalnymi funduszami
venture capital. Inwestorzy powinni mie¢ ponadto mozli-
wo$¢ poréwnania ofert inwestycyjnych réznych kwalifi-
kowalnych funduszy venture capital. Niezbedne jest
wyeliminowanie znaczgcych przeszkéd w  transgra-
nicznym pozyskiwaniu Srodkéw finansowych przez
kwalifikowalne fundusze venture capital, aby unikna¢
zaklocen konkurencji miedzy tymi funduszami, a takze
zapobiec wszelkim mozliwym przeszkodom w wymianie
handlowej i powstawaniu znaczgcych zakl6cen konku-
rencji w przyszlosci. W zwigzku z powyzszym odpo-
wiednig podstawe prawng dla niniejszego rozporzadzenia
stanowi art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Euro-
pejskiej (TFUE), interpretowany zgodnie z utrwalonym
orzecznictwem Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europej-
skiej.
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(3)  Konieczne jest przyjecie rozporzadzenia ustanawiajgcego (UCITS) (), ktérzy maja swoja siedzibe w Unii i zostali

jednolite przepisy majace zastosowanie do kwalifikowal-
nych funduszy venture capital i nakladajace odpowiednie
obowiazki na zarzadzajacych tymi funduszami we
wszystkich pafstwach czlonkowskich, ktérzy chcieliby
pozyskiwaé kapital w calej Unii, postugujac si¢ nazwa
,EUVECA”. Wymogi te powinny zapewni¢ zaufanie
inwestordw, ktdrzy chcg inwestowaé w fundusze venture
capital.

Okres$lenie wymogéw jakoSciowych w odniesieniu do
postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” w formie rozporzg-
dzenia zapewni bezposrednie stosowanie tych wymogéw
do  zarzadzajacych  przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, ktérzy pozyskuja $rodki finansowe, postu-
gujac si¢ ta nazwa. Zapewni to rowniez jednolite warunki
stosowania tej nazwy, zapobiegajac pojawieniu si¢
rozbieznych wymogdéw krajowych w wyniku transpozycji
dyrektywy. Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, ktérzy posluguja si¢ ta nazwg, powinni
przestrzegal jednakowych przepiséw w calej Unii, co
zwickszy rowniez zaufanie inwestoréw. Niniejsze
rozporzadzenie zmniejszy zlozono$¢ przepiséw regula-
cyjnych oraz ponoszone przez zarzadzajacych koszty
przestrzegania czgsto rozbieznych przepiséw krajowych
dotyczacych funduszy venture capital, szczegdlnie w przy-
padku tych zarzadzajacych, ktérzy chcieliby pozyskiwaé
kapital na poziomie transgranicznym. Przyczyni si¢ ono
réwniez do wyeliminowania zaklécen konkurencji.

Jak oznajmiono w komunikacie Komisji z dnia 7 grudnia
2011 r. zatytulowanym ,Plan dzialania na rzecz
ulatwienia dostepu do finansowania dla MSP”, Komisja
miala zakonczy¢ badanie przeszkod podatkowych utrud-
niajacych transgraniczne inwestycje venture capital
w 2012 r., tak aby w 2013 r. przedstawi¢ rozwiazania
majace na celu wyeliminowanie tych przeszkéd i jedno-
czesnie zapobiezenie unikaniu opodatkowania oraz uchy-
laniu si¢ od opodatkowania.

Nalezy umozliwi¢ zewnetrzne lub wewngtrzne zarza-
dzanie kwalifikowalnym funduszem venture capital.
W przypadku gdy kwalifikowalny fundusz venture capital
jest zarzgdzany wewnetrznie, fundusz jest jednoczesnie
zarzadzajacym 1 w zwiazku z tym powinien spelniaé
wszystkie odpowiednie wymogi dotyczace zarzadzaja-
cych ustanowione na mocy niniejszego rozporzadzenia
oraz powinien by zarejestrowany jako zarzadzajacy
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Nie nalezy
jednak zezwala¢, aby wewnetrznie zarzadzany kwalifiko-
walny fundusz venture capital byt zewnetrznym zarza-
dzajacym innych przedsi¢biorstw zbiorowego inwesto-
wania lub przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w papiery warto$ciowe (UCITS).

Aby wyjasni¢ zwigzek miedzy niniejszym rozporzadze-
niem a innymi przepisami dotyczacymi przedsi¢biorstw
zbiorowego inwestowania i zarzadzajacych nimi, nalezy
zaznaczy(, ze niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie
jedynie do zarzadzajgcych przedsigbiorstwami zbioro-
wego inwestowania innymi niz UCITS objetymi
zakresem dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koor-
dynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i admi-
nistracyjnych odnoszacych si¢ do przedsi¢biorstw zbio-
rowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe

(10)

(11)

zarejestrowani przez wilasciwy organ swojego parfistwa
cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z dyrektywa Parla-
mentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia
8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi (3), pod warunkiem ze
zarzadzajacy ci zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych
funduszy venture capital. Nalezy jednak zezwoli¢, aby
zewnetrzni  zarzadzajgcy kwalifikowalnymi funduszami
venture capital zarejestrowani zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem zarzadzali rowniez UCITS, pod warun-
kiem uzyskania zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE.

Ponadto niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie
jedynie do zarzadzajacych tymi przedsi¢biorstwami
inwestowania zbiorowego, w ktérych lgczna wartosé
aktywoéw objetych zarzadzaniem nie przekracza progu,
o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE. Obliczanie tego progu do celéw niniejszego
rozporzadzenia odbywa si¢ w taki sam sposéb jak obli-
czanie progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b)

dyrektywy 2011/61/UE.

Jednakze zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami
venture capital zarejestrowani zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, ktérzy sprawuja zarzad aktywami,
ktérych laczna warto$¢ przekroczy nastepnie prog,
o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61[UE, i ktérzy w zwigzku z tym zaczng podlegad
wymogowi uzyskania zezwolenia wiasciwych organow
swojego pafistwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie
z art. 6 tej dyrektywy, powinni mie¢ mozliwos$¢ dalszego
postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” w zwiazku z wprowa-
dzaniem do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture
capital w Unii, pod warunkiem Zze spelniajg wymogi
okreslone w tej dyrektywie i ze nadal stale spelniaja
niektére wymogi dotyczgce postugiwania si¢ nazwa
,EUVECA” okreSlone w niniejszym rozporzadzeniu
w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture
capital. Ma to zastosowanie zaréwno do juz istniejacych
kwalifikowalnych funduszy venture capital, jak i do
kwalifikowalnych funduszy venture capital ustanowio-
nych po przekroczeniu progu.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastoso-
wania w przypadku, gdy zarzadzajacy przedsigbior-
stwami zbiorowego inwestowania nie chca postugiwac
si¢ nazwa ,EuVECA”. W takich przypadkach istniejace
przepisy krajowe oraz ogdlne przepisy unijne powinny
w dalszym ciagu mie¢ zastosowanie.

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite
przepisy  dotyczace  charakteru  kwalifikowalnych
funduszy venture capital, w szczegdlnosci w odniesieniu
do kwalifikowalnych  przedsi¢biorstw  portfelowych,
w ktére kwalifikowalne fundusze venture capital moga
inwestowa¢, oraz instrumentow inwestycyjnych, z ktérych
maja korzystac. Jest to konieczne, aby umozliwi¢ wyzna-
czenie wyraznej granicy miedzy kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital a alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi, ktére stosuja inne, mniej specjalistyczne stra-
tegie inwestycyjne, na przyklad wykupy lub spekulacyjne
inwestycje nieruchomosciowe, ktérych wspieranie nie jest
celem niniejszego rozporzadzenia.

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.

() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
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(12)  Zgodnie z celem, jakim jest precyzyjne okreslenie przed- kapitalowe przez caly okres trwania tego funduszu. Takie

(13)

(14)

sigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore maja zostaé
objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, a takze
w celu zapewnienia koncentracji wysitkéw na dostar-
czaniu kapitalu malym przedsi¢biorstwom na poczat-
kowym etapie ich dzialalnosci, za kwalifikowalne
fundusze venture capital nalezy uznawaé te fundusze,
ktére zamierzaja inwestowal w takie przedsibiorstwa
co najmniej 70 % lacznej wartosci otrzymanych wplat
na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitatu zadekla-
rowanego. Kwalifikowalnym funduszom venture capital
nie nalezy zezwala na inwestowanie wiecej niz 30 %
facznej wartosci swoich otrzymanych wplat na poczet
kapitalu oraz niewniesionego kapitalu zadeklarowanego
w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje. Oznacza
to, ze prég 30 % powinien stale stanowi¢ maksymalng
wysoko$§¢ niekwalifikowalnych inwestycji, a prég 70 %
powinien by¢ zarezerwowany dla kwalifikowalnych inwe-
stycji przez okres istnienia kwalifikowalnego funduszu
venture capital. Progi te powinny by¢ obliczane na
podstawie kwot, ktére mogg zostal zainwestowane po
odliczeniu  wszystkich uzasadnionych kosztéw oraz
posiadanych $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Niniejsze rozporzadzenie powinno okreslaé szczegbtowe
zasady niezbedne do obliczania progéw.

Celem niniejszego rozporzadzenia jest zwigkszanie
wzrostu i innowacyjno$ci w malych i $rednich przedsie-
biorstwach (MSP) w Unii. Inwestycje w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe ustanowione w panstwach
trzecich moga pozwoli¢ kwalifikowalnym funduszom
venture capital na pozyskanie dodatkowego kapitatu,
a tym samym przynies¢ korzysci MSP w Unii. Niniejsze
rozporzadzenie nie powinno jednak w zadnym wypadku
sprzyja¢ inwestycjom w przedsigbiorstwa portfelowe
ustanowione w pafstwach trzecich w przypadku, gdy
brak jest odpowiednich uméw o wspdlpracy miedzy
wla$ciwymi organami pafistwa czlonkowskiego pocho-
dzenia zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital oraz z poszczegdlnymi panstwami czlon-
kowskimi, w ktérych jednostki lub udzialy kwalifikowal-
nego funduszu venture capital maja by¢ wprowadzane do
obrotu, lub gdy brak jest skutecznej wymiany informacji
w kwestiach podatkowych.

Aby mozna bylo postugiwac si¢ nazwa ,EuVECA” usta-
nowiong na mocy niniejszego rozporzadzenia, kwalifiko-
walny fundusz venture capital powinien najpierw zostaé
ustanowiony w Unii. W ciagu dwoéch lat od dnia
rozpoczecia stosowania  niniejszego  rozporzadzenia
Komisja powinna dokona¢ przegladu ograniczen
w zakresie postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” w odnie-
sieniu do funduszy ustanowionych w Unii, z uwzglednie-
niem doswiadczen wynikajacych ze stosowania zalecenia
Komisji dotyczacego S$rodkéw majacych  zachecaé
panstwa trzecie do stosowania minimalnych standardéw
dobrego zarzadzania w kwestiach podatkowych.

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital powinni moéc przycigga¢ dodatkowe wklady

(16)

dodatkowe wklady kapitalowe w okresie trwania kwalifi-
kowalnego funduszu venture capital powinny by¢
uwzgledniane przy rozwazaniu kolejnej inwestycji
w aktywa inne niz aktywa kwalifikowalne. Na dodatkowe
wklady kapitalowe nalezy zezwalaé zgodnie z kryteriami
i na warunkach okreslonych w regulaminie lub doku-
mentach  zalozycielskich ~ kwalifikowalnego funduszu
venture capital.

Kwalifikowalne inwestycje powinny mie¢ postaé instru-
mentéw kapitalowych lub quasi-kapitalowych. Instru-
menty quasi-kapitalowe obejmujg typ instrumentu finan-
sowego stanowigcy polaczenie instrumentu kapitalowego
i dluznego, w ktérym to przypadku zwrot jest powia-
zany z zyskami lub stratami kwalifikowalnego przedsie-
biorstwa portfelowego, a wykup nie jest w pelni zabez-
pieczony na wypadek niewykonania zobowigzan. Takie
instrumenty obejmuja réznego rodzaju instrumenty
finansowe, takie jak pozyczki podporzadkowane, ciche
udzialy, pozyczki partycypacyjne, prawa do udzialu
w zyskach, obligacje zamienne i obligacje opcyjne.
Kredyty zabezpieczone lub niezabezpieczone, takie jak
finansowanie pomostowe, przyznawane przez kwalifiko-
walny fundusz venture capital kwalifikowalnemu przed-
sigbiorstwu  portfelowemu, w ktérym kwalifikowalny
fundusz venture capital posiada juz kwalifikowalne inwe-
stycje, powinny by¢ dozwolone — jako ewentualne
uzupelnienie — ale nie zastgpstwo — instrumentéw kapi-
talowych i quasi-kapitalowych — pod warunkiem ze do
takich kredytow wykorzystywanych jest nie wigcej niz
30 % lacznej wartoSci wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego kwalifikowal-
nych funduszy venture capital. Ponadto w celu uwzgled-
nienia praktyk biznesowych stosowanych na rynku
venture capital nalezy umozliwi¢ kwalifikowalnym
funduszom venture capital kupowanie istniejacych
udzialéow kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelo-
wego od istniejgcych udziatowcdw tego przedsiebiorstwa.
Poza tym, aby zapewnic jak najszersze ewentualne mozli-
wosci  pozyskiwania $rodkéw finansowych, nalezy
zezwoli¢ na inwestycje w inne kwalifikowalne fundusze
venture capital. Aby zapobiec rozmyciu inwestycji
w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, nalezy
zezwoli¢  kwalifikowalnym funduszom venture capital
na inwestowanie w inne kwalifikowalne fundusze venture
capital, pod warunkiem ze te kwalifikowalne fundusze
venture capital same nie zainwestowaly wiecej niz 10 %
facznej wartosci swoich otrzymanych wplat na poczet
kapitalu oraz niewniesionego kapitalu zadeklarowanego
w inne kwalifikowalne fundusze venture capital.

Podstawowga dzialalno$cig funduszy venture capital jest
zapewnianie finansowania MSP poprzez inwestycje
podstawowe. Fundusze venture capital nie powinny
uczestniczy¢ w systemowo waznej dziatalnosci bankowej
wykraczajacej poza zwyczajowe ostroznosciowe ramy
regulacyjne (tzw. ,réwnolegly system bankowy”) ani
stosowal typowych strategii typu private equity, takich
jak wykup wspomagany dzwignig finansowa.
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Zgodnie ze strategia ,Europa 2020” niniejsze rozporza-
dzenie ma wspieral inwestycje venture capital w innowa-
cyjne MSP zakorzenione w realnej gospodarce. Instytucje
kredytowe, firmy inwestycyjne, przedsigbiorstwa ubezpie-
czeniowe, finansowe sp6tki holdingowe i spétki holdin-
gowe o profilu mieszanym powinny zatem zostaé wyla-
czone z definicji kwalifikowalnych przedsigbiorstw port-
felowych na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Aby wprowadzi¢ istotne zabezpieczenie, ktére pozwala
odr6zni¢ kwalifikowalne fundusze venture capital objete
zakresem niniejszego rozporzadzenia od szerszej kate-
gorii alternatywnych funduszy inwestycyjnych prowadza-
cych obrét emitowanymi papierami warto$ciowymi na
rynkach wtérnych, konieczne jest ustanowienie prze-
piséw stanowigcych, ze kwalifikowalne fundusze venture
capital bedg inwestowaé przede wszystkim w instrumenty
emitowane bezposrednio.

Aby zapewni¢ zarzadzajacym kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital pewien stopien elastycznosci
w zarzadzaniu inwestycjami i plynnoscig ich kwalifiko-
walnych funduszy venture capital, nalezy zezwoli¢ na
obrét, taki jak obrét akcjami lub udzialami w niekwalifi-
kowalnych przedsigbiorstwach portfelowych lub naby-
wanie inwestycji niekwalifikowalnych, do wartosci
maksymalnego progu wynoszacego 30 %  facznej
wartosci otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitatu.

Aby zapewni¢ wiarygodnos$¢ i rozpoznawalno$¢ nazwy
LEUVECA” wirdd inwestoréw w calej Unii, jedynie zarzg-
dzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital,
ktérzy spelniaja jednolite kryteria jakoSciowe okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu, powinni by¢ uprawnieni
do postugiwania si¢ nazwg ,EuVECA” przy wprowa-
dzaniu do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture
capital w calej Unii.

W celu zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze
venture capital posiadaly odrebny i mozliwy do zidenty-
fikowania profil, ktéry jest dostosowany do ich celu,
nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace struktury
portfela oraz technik inwestycyjnych dozwolonych
w przypadku takich funduszy.

W celu zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze
venture capital nie przyczynialy si¢ do rozwoju zagrozen
systemowych oraz aby fundusze te koncentrowaly swoje

(24)

dzialania inwestycyjne na wspieraniu kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych, nie powinno si¢ zezwalaé
na stosowanie dzwigni finansowej na poziomie fundu-
szu. Zarzadzajacym kwalifikowalnym funduszem venture
capital nalezy zezwoli¢ na zacigganie pozyczek, emito-
wanie papieréw dluznych lub udzielanie gwarancji, na
poziomie kwalifikowalnego funduszu venture capital,
pod warunkiem ze takie pozyczki, papiery dluzne lub
gwarancje znajduja pokrycie w niewniesionych wkladach
zadeklarowanych i tym samym nie powodujg wzrostu
wartosci ekspozycji funduszu powyzej poziomu kapitatu
zadeklarowanego. Zaliczki gotéwkowe od inwestorow
kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktére maja
pelne pokrycie we wkladach kapitalowych od tych inwes-
toréw, nie powoduja wzrostu ekspozycji kwalifikowal-
nego funduszu venture capital, a zatem powinny by¢
dozwolone. Ponadto, aby fundusz mégt pokrywad
nadzwyczajne potrzeby w zakresie plynnosci, ktére
moga pojawi¢ si¢ w okresie od wezwania inwestorow
do wniesienia kapitatu zadeklarowanego do faktycznego
wplynigcia kapitalu na rachunki funduszu, powinno by¢
dozwolone zaciagganie pozyczek krétkoterminowych, pod
warunkiem ze kwota takich pozyczek nie przekroczy
wysoko$ci niewniesionego kapitalu  zadeklarowanego
funduszu.

W celu zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze
venture capital byly wprowadzane do obrotu jedynie
wéréd  inwestordw, ktérzy posiadaja  doswiadczenie,
wiedze i kompetencje umozliwiajace samodzielne podej-
mowanie decyzji inwestycyjnych i wlasciwg ocen¢ ryzyka
zwigzanego z tymi funduszami, oraz aby utrzymaé
zaufanie inwestorow do kwalifikowalnych funduszy
venture capital, nalezy ustanowi¢ pewne szczeg6lne
zabezpieczenia. W zwigzku z tym kwalifikowalne
fundusze venture capital nalezy wprowadzaé do obrotu
jedynie wsréd inwestordw, ktorzy sa klientami branzo-
wymi lub ktérzy moga by¢ za takich uznani na mocy
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych (!). W celu zapewnienia dosta-
tecznie szerokiej bazy inwestoréw dla inwestycji w kwali-
fikowalne fundusze venture capital wskazane jest jednak
réwniez, aby dostep do kwalifikowalnych funduszy
venture capital mieli réwniez niektérzy z pozostalych
inwestoréw, w tym zamozni klienci indywidualni.
W odniesieniu do tych pozostalych inwestorow nalezy
jednak ustanowi¢ szczegdlne zabezpieczenia w celu
zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze venture capital
byly wprowadzane do obrotu jedynie wéréd inwestoréw,
ktorych profil jest odpowiedni do dokonywania takich
inwestycji. Zabezpieczenia takie wykluczaja wprowa-
dzanie do obrotu z wykorzystaniem okresowych planéw
oszczedno$ciowych. Ponadto nalezy umozliwi¢ kadrze
kierowniczej, dyrektorom lub pracownikom uczestni-
czacym w zarzadzaniu zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem venture capital dokonywanie inwestycji
w kwalifikowalny fundusz venture capital, ktérym zarzg-
dzaja, gdyz osoby takie maja wystarczajgco duzg wiedze,
aby bra udzial w inwestycjach venture capital.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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(25) W celu zapewnienia, aby nazwa ,EuVECA” postugiwali ,EUVECA” udzielali wystarczajacych informacji na temat

(26)

(27)

(28)

(29)

si¢ jedynie zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami
venture capital, ktérzy spelniajg jednolite kryteria jako-
Sciowe dotyczace zachowania na rynku, nalezy ustanowi¢
zasady prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz okre-
§li¢ relacje miedzy takimi zarzadzajacymi a ich inwesto-
rami. Z tego samego wzgledu nalezy ustanowi¢ jednolite
warunki dotyczgce rozwigzywania konfliktéw interesow
przez takich zarzadzajacych. Takie zasady i warunki
powinny réwniez zawieral wymdg, aby zarzadzajacy
stosowali niezbedne ustalenia organizacyjne i administra-
cyjne w celu zapewnienia wlasciwego rozwigzywania
konfliktéw interesow.

W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital zamierza przekazac funkcje osobom
trzecim, przekazanie to nie powinno mie¢ wplywu na
odpowiedzialno$¢ zarzadzajacego wobec funduszu capital
venture 1 jego inwestorow. Ponadto zarzadzajacy nie
powinien przekazywa¢ funkcji w zakresie uniemozliwia-
jacym w gruncie rzeczy dalsze uznawanie go za zarzg-
dzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital
i powodujacym, Ze stanie si¢ on podmiotem-skrzynka
pocztowa. Zarzadzajacy powinien w kazdym przypadku
pozostawaé odpowiedzialny za wlasciwe wykonywanie
przekazanych funkcji i zgodno$¢ z niniejszym rozporza-
dzeniem. Przekazanie funkcji nie powinno zagrazaé
skutecznemu nadzorowi nad zarzadzajacym, a w szcze-
g6lnodci nie powinno uniemozliwia¢ zarzadzajacemu
dzialania, a funduszowi bycia zarzadzanym, w sposob
najkorzystniejszy dla jego inwestorow.

Aby zapewni¢ integralno$¢ nazwy ,EuVECA”, nalezy
ustanowi¢  kryteria jakoSciowe dotyczace organizacji
zarzadzajacego  kwalifikowalnym funduszem venture
capital. W zwigzku z tym nalezy okresli¢ jednolite,
proporcjonalne wymogi dotyczace potrzeby utrzymy-
wania odpowiednich zasobéw technicznych i ludzkich.

Aby zapewni¢ wiasciwe zarzadzanie kwalifikowalnych
funduszy venture capital oraz zdolno$¢ zarzadzajacych
nimi do pokrycia potencjalnego ryzyka wynikajacego
z ich dzialalnosci, nalezy okresli¢ jednolite, proporcjo-
nalne wymogi, zgodnie z ktérymi zarzadzajacy kwalifi-
kowalnymi funduszami venture capital musza utrzy-
mywaé wystarczajace Srodki wilasne. Wysoko$¢ tych
srodkéw wlasnych powinna by¢ wystarczajgca dla
zapewnienia ciagloSci i wlaSciwego zarzadzania kwalifi-
kowalnymi funduszami venture capital.

W celu ochrony inwestoréw konieczne jest zapewnienie
wlasciwego oszacowania aktywow  kwalifikowalnego
funduszu venture capital. W zwigzku z tym regulamin
lub dokumenty zalozycielskie kwalifikowalnych funduszy
venture capital powinny zawieraé przepisy dotyczace
wyceny aktywéw. Powinno to zapewnic¢ rzetelno$c¢ i prze-
jrzystos¢ wyceny.

W celu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami venture capital postugujacy si¢ nazwa

(31)

(33)

(34)

(35)

swojej dziatalno$ci, nalezy okresli¢ jednolite zasady doty-
czgce sprawozdan rocznych.

Do celéw zapewnienia integralnosci nazwy ,EuVECA”
w oczach inwestoréw konieczne jest, aby postugiwali
si¢ nig jedynie zarzadzajacy kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital, ktérzy prowadza w pelni prze-
jrzysta polityke inwestycyjng oraz realizujg przejrzyste
cele inwestycyjne. Dlatego tez nalezy okresli¢ jednolite
zasady w zakresie wymogéw dotyczacych ujawniania
informacji obowigzujace takich zarzadzajacych w odnie-
sieniu do ich inwestoréw. W szczegdlnosci nalezy okre-
§li¢ obowigzki w zakresie ujawniania przed zawarciem
umowy informacji dotyczacych strategii i celow inwesty-
cyjnych  kwalifikowalnych funduszy venture capital,
stosowanych instrumentéw inwestycyjnych, kosztow
i zwigzanych z nimi oplat, a takze profilu ryzyka/zysku
inwestycji proponowanej przez kwalifikowalny fundusz.
W celu osiagnigcia wysokiego stopnia przejrzystosci takie
wymogi dotyczace ujawniania informacji powinny
réwniez obejmowac informacje na temat sposobu obli-
czania wynagrodzenia zarzadzajacych.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych
wymogoéw zawartych w niniejszym rozporzadzeniu,
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
powinien nadzorowal spelnianie przez zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami venture capital jednolitych
wymogéw okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu.
W tym celu zarzadzajacy, ktorzy zamierzaja wprowadzaé
do obrotu kwalifikowalne fundusze pod nazwg ,EuVE-
CA”, powinni poinformowaé o tym zamiarze wlasciwy
organ swojego panstwa czlonkowskiego pochodzenia.
Wilasciwy organ powinien dokona¢ rejestracji zarzadzaja-
cego, jezeli przedstawiono wszystkie niezbedne infor-
macje oraz jezeli wprowadzono stosowne ustalenia
zapewniajace spelnianie wymogdéw okreslonych w niniej-
szym rozporzadzeniu. Rejestracja ta powinna by¢ wazna
na terytorium calej Unii.

Aby ulatwi¢ skuteczne transgraniczne wprowadzanie do
obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital,
rejestracja  zarzagdzajacego powinna odbywaé si¢ jak
najszybciej.

Cho¢ w niniejszym rozporzadzeniu wprowadzono zabez-
pieczenia majace na celu upewnienie si¢, ze fundusze
wykorzystywane sg we wlasciwy sposéb, organy nadzoru
powinny czuwaé nad zapewnieniem przestrzegania tych
zabezpieczen.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie spelniania
jednolitych  kryteriéow  okreSlonych ~w  niniejszym
rozporzadzeniu, nalezy ustanowi¢ przepisy dotyczace
okolicznosci, w ktérych konieczna jest aktualizacja infor-
magji dostarczonych wlasciwemu organowi w panstwie
cztonkowskim pochodzenia.
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Do celéw skutecznego nadzoru w zakresie wymogow
okreSlonych w niniejszym  rozporzadzeniu nalezy
réwniez ustanowi¢ proces powiadamiania transgranicz-
nego miedzy wlasciwymi organami nadzoru, ktéry
bylby uruchamiany w wyniku rejestracji zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital w jego
panstwie czlonkowskim pochodzenia.

Aby utrzymal przejrzyste warunki wprowadzania do
obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital
w calej Unii, nalezy powierzy¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield
i Papieréw Warto$ciowych) (,EUNGiPW”), ustanowio-
nemu na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (!), zadanie prowadzenia
centralnej bazy danych zawierajacej wykaz zarzadzajg-
cych kwalifikowalnymi funduszami venture capital oraz
kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi oni
zarzadzaja, zarejestrowanych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

W przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego ma wyrazne i mozliwe do
udowodnienia podstawy do uznania, Ze zarzadzajgcy
kwalifikowalnym funduszem venture capital dziala na
jego terytorium z naruszeniem niniejszego rozporzadze-
nia, powinien powiadomi¢ o tym niezwlocznie wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia, ktory
powinien podja¢ odpowiednie $rodki.

Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture
capital nadal dziala w sposéb wyraznie sprzeczny
z niniejszym rozporzadzeniem, pomimo S$rodkéw
podjetych przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia lub z powodu niepodjecia przez wiasciwy
organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia Srodkow
w rozsadnych granicach czasowych, wiasciwy organ
przyjmujacego pafstwa czlonkowskiego powinien mieé
mozliwo$é, po poinformowaniu wlasciwego organu
panstwa czlonkowskiego pochodzenia, podjecia wszyst-
kich odpowiednich §rodkéw w celu ochrony inwestordw,
w tym uniemozliwienia danemu zarzadzajgcemu
dalszego wprowadzania do obrotu swoich funduszy
venture capital na terytorium przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie jednolitych
kryteriow okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu,
zawiera ono wykaz uprawnien nadzorczych, ktérymi
muszg dysponowaé wilasciwe organy.

Aby zapewni¢ wlaSciwe egzekwowanie przepisow,
niniejsze rozporzadzenie powinno zawiera¢ sankcje
administracyjne i inne $rodki stosowane w przypadku

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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(43)

(44)

(45)

naruszenia kluczowych przepisow niniejszego rozporza-
dzenia, a mianowicie dotyczacych struktury portfela,
zabezpieczen zwigzanych z tozsamoscia kwalifikowal-
nych inwestoréw oraz postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA”
jedynie przez zarzadzajacych kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital, ktorzy sa zarejestrowani zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem. Naruszenie tych kluczo-
wych przepiséw powinno pociggal za soba, w stosow-
nych przypadkach, zakaz postugiwania si¢ powyzsza
nazwg oraz usunigcie danego zarzadzajacego z rejestru.

Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem
wymiany miedzy wlasciwymi organami w panstwie
czlonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim a EUNGiPW.

Skuteczna wspélpraca regulacyjna miedzy podmiotami,
ktére sprawuja nadzér w zakresie spelniania jednolitych
kryteriow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu,
wymaga, aby wszystkie odpowiednie organy krajowe
i EUNGIiPW byly zobowigzane do zachowania wysokiego
poziomu tajemnicy stuzbowej.

W celu sprecyzowania wymogow okreslonych w niniej-
szym rozporzadzeniu nalezy przekaza¢ Komisji upraw-
nienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 TFUE
w odniesieniu  do rodzajéw konfliktéw intereséw,
ktérych  zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami
venture capital musza unikaé, oraz czynnosci, jakie
nalezy podja¢ w tym zakresie. Szczegblnie wazne jest,
aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowa-
dzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie eksper-
tow. Przygotowujac i opracowujac akty delegowane,
Komisja powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe
i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Standardy techniczne ustug finansowych powinny
zapewnia¢ spéjna harmonizacje oraz wysoki poziom
nadzoru w calej Unii. Poniewaz EUNGIPW jest organem
dysponujacym  wysoce  specjalistyczng  wiedza,
skutecznym i wilasciwym krokiem byloby powierzenie
mu zadania opracowania projektéw wykonawczych stan-
dardéow technicznych w przypadku, gdy nie obejmuja
one wariantéw polityki, celem ich przedtozenia Komisji.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wyko-
nawczych standardéw technicznych w drodze aktow
wykonawczych na mocy art. 291 TFUE i zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Nalezy
powierzy¢ EUNGIiPW zadanie opracowania wykonaw-
czych standardéw technicznych w  odniesieniu  do
formatu powiadomienia, o ktérym mowa w niniejszym
rozporzadzeniu.
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(47)  Przed uplywem czterech lat od dnia rozpoczecia stoso- (52)  Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) inwestuje miedzy
wania niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna prze- innymi w fundusze venture capital w catej Unii. Srodki
prowadzi¢ przeglad niniejszego rozporzadzenia, aby przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu, majace
dokonaé oceny rozwoju rynku venture capital. Przeglad umozliwia¢ latwg identyfikacje funduszy venture capital
powinien obejmowaé ogdlna analize funkcjonowania na podstawie okreslonych cech wspdlnych, powinny
przepiséw niniejszego rozporzadzenia oraz do$wiad- ulatwia EFl identyfikacje funduszy venture capital na
czenia zdobyte podczas ich stosowania. Na podstawie mocy niniejszego rozporzadzenia jako potencjalnych
tego przegladu Komisja powinna sporzadzi¢ sprawoz- celow inwestycyjnych. Nalezy zatem zacheca¢ EFI do
danie dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dolaczajac inwestowania w kwalifikowalne fundusze venture capital.
do niego, w stosownych przypadkach, wnioski ustawo-
daweze. (53) Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawo-
wych ani zasad uznanych w szczegélnosci w Karcie
(48)  Ponadto przed uplywem czterech lat od dnia rozpoczecia praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym prawa
stosowania niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna do poszanowania Zycia prywatnego i rodzinnego
rozpoczaé przeglad wzajemnego oddzialywania migdzy (art. 7) oraz swobody prowadzenia dzialalnoici gospo-
niniejszym rozporzadzeniem a innymi przepisami doty- darczej (art. 16).
czacymi przedsigbiorstw  zbiorowego inwestowania
i zarzadzajgcych nimi, w szczegdlnosci przepisami dyrek: (54) Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
tywy 2011,/ 61/UE Przeglad ten powinien .d.()chzyc z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony o0séb
w  szezegblnosci  zakresu  stosowania  niniejszego fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych
rozporzadzenia i obejmowaé oceng tego, czy konieczne i swobodnego przeplywu tych danych (1) reguluje kwestie
jest rozszerzenie zakresu, aby umoiliwic’ pos.}ugiwanie sie dotyczgce przetwarzania danych osobowych w paristwach
nazwg ,EuVECA” zgrzqdzaquym yvu;kszym1 alternatyw— cztonkowskich w kontekscie niniejszego rozporzadzenia
nymi funduszami inwestycyjnymi. Na podstawie tego i pod nadzorem wiasciwych organéw panstw czlonkow-
przegladu Komisja powinna przedlozy¢ sprawozdanie skich, w szczegdlnoéci niezaleznych organéw publicz-
P{arlamentowi Europejskiemu i Radzie, do}qczajqc. dq nych wyznaczonych przez pafstwa  czlonkowskie.
niego, ~w  stosownych  przypadkach,  wnioski Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europej-
ustawodawcze. skiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie
oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
(49) W kontekscie tego przegladu Komisja powinna oceni¢ osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o
wszelkie przeszkody, ktére moga utrudnial wykorzys- swobodnym przeplywie takich danych (3 reguluje
tanie funduszy przez inwestoréw, w tym wplyw, jaki kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych
na inwestoréw instytucjonalnych moga wywiera¢ inne przez EUNGiPW w ramach niniejszego rozporzadzenia
majgce do nich zastosowanie przepisy o charakterze i pod nadzorem Europejskiego Inspektora Ochrony
ostrozno$ciowym. Ponadto Komisja powinna gromadzi¢ Danych.
dane stuzace ocenie wkladu nazwy ,EuVECA” w inne
programy  Unii, t?kle jak program ,Horyzont 20207, (55) Niniejsze rozporzadzenie powinno pozostawaé bez
ktére rowniez majg na celu wspieranie innowacyjnosci uszezerbku dla stosowania zasad pomocy pafistwa
w Unii. w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture
capital.
(500 W Swietle komunikatu Komisji z dnia 6 pazdziernika
2010 r. zatytu}c?wz.mego ,,?ro]ekt przewqdm strategll (56) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie
Europa 2020: Unla innowacji” oraz komunikatu Kpmlsp zapewnienie stosowania jednolitych wymogéw do wpro-
z dnia 7 grudma 2011 r. Zatytuloyvanego ,,Pl.an dz1a%a,mja wadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture
na rzecz. utatwienia dOStfflp"l, do f1nar1s0v&fé}n1a dla MS})’ capital oraz ustanowienie prostego systemu rejestracji
wazne jest, aby  zapewni¢ skute.c.znosc programow zarzadzajgcych kwalifikowalnymi funduszami venture
publicznych prowadzonych w Unii w celu wsparcia capital, a tym samym ulatwienie wprowadzania do
rynku venture capital oraz koordynacje i wzajemng sp6j- obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital
nos¢ roznych obszaréw polityki Unii majacych na celu w calej Unii, przy jednoczesnym pelnym uwzglednieniu
sprzyjanie innowacyjnosci, w - tym polityk w zakresie potrzeby zréwnowazenia bezpieczefistwa i wiarygodnosci
konkurencyjnosci i badafi naukowych. Jednym z kluczo- zwigzanych z postugiwaniem si¢ nazwa ,EuVECA” oraz
wych punktow unijnej polityki na rzecz innowacyjnosci skutecznego funkcjonowania rynku venture capital
i rozwoju jest technologia ekologiczna, ze wzgledu na cel i kosztéw ponoszonych przez réine zainteresowane
Unii, jakim jest bycie w $wiatowej czotéwce w dziedzinie strony, nie mogg zostaé osiagniete w sposob wystarcza-
inteligentnego i zréwnowazonego rozwoju oraz efektyw- jacy przez pafistwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu
nosci energetycznej i efektywnego gospodarowania zaso- na ich rozmiary i skutki mozliwe jest lepsze ich osiag-
bam1, w tym w zakresie flnanslowanxa. MSP. Przy przeglz';}j nigcie na poziomie Unii, Unia moze podjaé¢ dzialania
dzie niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna oceni¢ zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Trak-
jego wplyw na postep w realizacji tego celu. tatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonal-
nodci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie
(51) EUNGIPW powinien dokonaé oceny swoich potrzeb nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiaggniecia

zwigzanych z personelem i zasobami, wynikajacych
z przyjecia uprawnienl i obowigzkéw zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem, oraz przedlozy¢ sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

tych celow,

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE
Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi
i warunki dla zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, ktorzy chcg postugiwal si¢ nazwa ,EuVECA”
przy wprowadzaniu do obrotu kwalifikowalnych funduszy
venture capital w Unii, przyczyniajac si¢ tym samym do spraw-
nego funkcjonowania rynku wewnetrznego.

W rozporzadzeniu ustanawia si¢ rowniez jednolite zasady doty-
czgce wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy
venture capital wsréd kwalifikowalnych inwestoréw w calej
Unii, struktury portfela kwalifikowalnych funduszy venture capi-
tal, kwalifikowalnych instrumentéw i technik inwestycyjnych,
ktérymi majg si¢ postugiwaé kwalifikowalne fundusze venture
capital, jak réwniez organizacji, sposobu postepowania i prze-
jrzystosci dzialalno$ci zarzadzajacych, ktérzy wprowadzaja do
obrotu kwalifikowalne fundusze venture capital w calej Unii.

Artykut 2

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzaja-
cych przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania okre$lonymi
w art. 3 lit. a), ktérzy spelniaja nastepujace warunki:

a) zarzadzajg aktywami o lacznej wartoSci nieprzekraczajacej
progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE;

b) majg siedzibe w Unii;

) podlegaja rejestracji przez wiasciwe organy swoich pafistw
cztonkowskich pochodzenia zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a)
dyrektywy 2011/61/UE; oraz

d) zarzadzaja portfelami kwalifikowalnych funduszy venture
capital.

2. W przypadku gdy laczna wartos¢ aktywoéw objetych
zarzadzaniem zarzadzajgcych kwalifikowalnymi funduszami
venture capital, ktérzy s3 zarejestrowani zgodnie z art. 14,
przekroczy nastepnie prog, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2
lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, oraz w przypadku gdy w zwigzku
z tym ci zarzadzajacy zaczng podlegaé wymogowi uzyskania
zezwolenia zgodnie z art. 6 tej dyrektywy, moga oni nadal
postugiwac si¢ nazwa ,EuVECA” przy wprowadzaniu do obrotu
kwalifikowalnych funduszy venture capital w Unii, pod warun-

kiem ze stale w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy
venture capital, ktérymi zarzadzaja:

a) spelniaja wymogi okreslone w dyrektywie 2011/61/UE; oraz

b) nadal spelniaja przepisy art. 3 i 5 oraz art. 13 ust. 1 lit. ¢) i i)
niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital sa zarzadzajacymi zewnetrznymi i sg zare-
jestrowani zgodnie z art. 14, moga oni dodatkowo zarzadzaé
przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) objetymi wymogiem uzyskania
zezwolenia na mocy dyrektywy 2009/65/WE.

Artykut 3

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujgce
definigje:

a) ,przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza AFI
okreslone w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

b) ,kwalifikowalny fundusz venture capital” oznacza przedsi¢-
biorstwo zbiorowego inwestowania, ktore:

(i) zamierza inwestowac co najmniej 70 % facznej wartosci
swoich otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego w aktywa,
ktore stanowia kwalifikowalne inwestycje, obliczane
na podstawie kwot, ktére moga zostal zainwestowane
po odliczeniu wszystkich uzasadnionych kosztéw oraz
posiadanych $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw,
w ramach czasowych okreslonych w jego regulaminie
lub dokumentach zalozycielskich;

(i) nie wykorzystuje wiecej niz 30 % lacznej wartosci
swoich otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego do nabycia
aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje, obli-
czane na podstawie kwot, ktére mogg zostaé zainwes-
towane po odliczeniu wszystkich uzasadnionych
kosztéw oraz posiadanych Srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw;

(ili) zostalo ustanowione na terytorium panstwa czlonkow-
skiego;

¢) ,zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital”
oznacza osobe¢ prawng, ktorej regularna dziatalnos¢ gospo-
darcza polega na zarzadzaniu co najmniej jednym kwalifi-
kowalnym funduszem venture capital;
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w art. 26 Modelowej konwencji OECD w sprawie
podatku od dochodu i majatku, oraz zapewnia

d) ,kwalifikowalne przedsigbiorstwo
przedsigbiorstwo, ktore:

portfelowe”  oznacza

(i) w chwili dokonania inwestycji przez kwalifikowalny

fundusz venture capital:

— nie jest dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym lub na wielostronnej platformie obrotu
(MTF), okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 14 i 15
dyrektywy 2004/39/WE,

— zatrudnia mniej niz 250 oséb, oraz

— ma obrét roczny o wartoSci nieprzekraczajacej
50 mln EUR lub roczng sume bilansowa nieprzekra-
czajacg 43 min EUR;

(i) samo nie jest przedsi¢biorstwem zbiorowego inwesto-

wania;

(ili) nie jest jednym z nastepujacych:

— instytucja kredytowa okre$long w art. 4 pkt 1
dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnosci przez insty-
tucje kredytowe (1),

— przedsicbiorstwem  inwestycyjnym  okreslonym
w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE,

— przedsi¢biorstwem ubezpieczeniowym okreslonym
w art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Sol-
vency 1I) (3),

— finansowa spdlka holdingowa okreslona w art. 4
pkt 19 dyrektywy 2006/48/WE, lub

— spotka holdingowa o profilu mieszanym okreslong
w art. 4 pkt 20 dyrektywy 2006/48/WE;

(iv) zostalo ustanowione na terytorium panstwa cztonkow-

skiego lub panstwa trzeciego, pod warunkiem ze
panstwo trzecie:

— nie jest sklasyfikowane przez Grupe Specjalng ds.
Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy jako panstwo
lub terytorium odmawiajace wspdlpracy,

— podpisalo umowe z panstwem czlonkowskim
pochodzenia  zarzadzajacego  kwalifikowalnym
funduszem venture capital i z kazdym z pozostalych
panstw czlonkowskich, w ktérym zamierza sig
wprowadza¢ do obrotu jednostki uczestnictwa lub
udzialy kwalifikowalnego funduszu venture capital,
w celu zapewnienia, aby pafistwo trzecie w pelni
stosowalo  sie  do standardow  okreSlonych

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.
() Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1.

skuteczng wymiang informacji w kwestiach podat-
kowych, w tym wszelkich wielostronnych porozu-
mien w sprawie podatkéw;

e) kwalifikowalne inwestycje” oznaczaja ktérykolwiek z poniz-
szych instrumentéw:

@)

(ii

=

(i)

(iv)

instrumenty kapitalowe lub quasi-kapitalowe, ktére
zostaly wyemitowane przez:

— kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe i nabyte
bezposrednio przez kwalifikowalny fundusz venture
capital od kwalifikowalnego przedsi¢biorstwa port-
felowego,

— kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe
w zamian za udzialowy papier wartosciowy wyemi-
towany przez kwalifikowalne przedsi¢biorstwo
portfelowe, lub

— przedsigbiorstwo,  ktérego  jednostka  zalezna,
w ktérej posiada ono wigkszosciowy udzial, jest
kwalifikowalne  przedsigbiorstwo  portfelowe,

i ktére zostalo nabyte przez kwalifikowalny fundusz
venture capital w zamian za instrument kapitatowy
wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbior-
stwo portfelowe;

zabezpieczone lub niezabezpieczone pozyczki przyzna-
wane przez kwalifikowalny fundusz venture capital
kwalifikowalnemu  przedsigbiorstwu  portfelowemu,
w  ktérym kwalifikowalny fundusz venture capital
posiada juz kwalifikowalne inwestycje, pod warunkiem
ze do takich kredytéw wykorzystywanych jest nie
wiecej niz 30 % lacznej wartosci otrzymanych wplat
na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitatu zade-
klarowanego w kwalifikowalnym funduszu venture
capital;

udzialy kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelo-
wego nabyte od istniejacych udzialowcéw tego przed-
siebiorstwa;

jednostki lub udzialy jednego lub wigkszej liczby
innych kwalifikowalnych funduszy venture capital,
pod warunkiem ze te kwalifikowalne fundusze venture
capital same nie zainwestowaly wigcej niz 10 % lacznej
warto$ci otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego w kwalifiko-
walne fundusze venture capital;

f) ,uzasadnione koszty” oznaczaja wszystkie oplaty, koszty
i wydatki ponoszone bezpo$rednio lub posrednio przez
inwestoréow i uzgodnione migdzy zarzadzajacym kwalifiko-
walnym funduszem venture capital a jego inwestorami;
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2) .kapital wlasny” oznacza udzialy wlasnosciowe w przedsie-
biorstwie, majace postal akcji lub innych form udzialu
w kapitale kwalifikowalnego przedsi¢biorstwa portfelowego,
wyemitowane na rzecz jego inwestorow;

h) ,quasi-kapitalowy instrument inwestycyjny” oznacza kazdy
rodzaj instrumentu finansowego bedacy polaczeniem instru-
mentu kapitalowego i dluznego, w przypadku gdy zwrot
z inwestycji jest powigzany z zyskiem lub stratg kwalifiko-
walnego przedsigbiorstwa portfelowego i w przypadku gdy
splata instrumentu w przypadku niewywigzania si¢ z plat-
nodci nie jest w pelni zabezpieczona;

i) ,wprowadzanie do obrotu” oznacza bezposrednie lub
posrednie oferowanie lub plasowanie, z inicjatywy zarzadza-
jacego kwalifikowalnym funduszem venture capital lub
w jego imieniu, jednostek lub udzialéw funduszu venture
capital, ktérym taki zarzadzajacy zarzadza, na rzecz inwes-
toréw lub wsréd inwestoréw zamieszkalych lub majacych
siedzibe statutowa na terytorium Unii;

j) kapital zadeklarowany” oznacza kazde zobowiazanie, na
mocy ktérego inwestor jest zobowigzany, w ramach czaso-
wych okreslonych w regulaminie lub dokumentach zalozy-
cielskich kwalifikowalnego funduszu venture capital, do
nabycia udzialu w funduszu venture capital lub dokonania
wplat na poczet kapitalu na rzecz tego funduszu;

k) ,panstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo
czfonkowskie, w ktérym zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem venture capital ma swoja siedzib¢ i podlega
rejestracji przez wiasciwe organy zgodnie z art. 3 ust. 3
lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

) ,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza pafistwo
cztonkowskie inne niz panstwo czlonkowskie pochodzenia,
w  ktorym  zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital wprowadza do obrotu kwalifikowalne
fundusze venture capital zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem;

m) ,wlasciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony przez
panstwo czlonkowskie pochodzenia w drodze przepisow
ustawowych lub wykonawczych do celéw rejestracji zarza-
dzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania
objetych zakresem niniejszego rozporzadzenia.

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. ¢), w przypadku gdy
forma prawna kwalifikowalnego funduszu venture capital
pozwala na zarzadzanie wewnetrzne oraz w przypadku gdy
organ zarzadzajacy funduszem nie powola zarzadzajacego
zewnetrznego, sam kwalifikowalny fundusz venture capital reje-
strowany jest jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem
venture capital zgodnie z art. 14. Kwalifikowalny fundusz
venture capital, ktory zarejestrowany jest jako wewnetrzny
zarzadzajacy kwalifikowalnego funduszu venture capital, nie
moze by¢ zarejestrowany jako zewnetrzny zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem venture capital innych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania.

ROZDZIAL 11
WARUNKI STOSOWANIA NAZWY , EuVECA”
Artykut 4

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital spel-
niajacy wymogi okre$lone w niniejszym rozdziale s uprawnieni
do postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” w odniesieniu do wpro-
wadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital
w Unii.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywéw innych niz kwalifikowalne
inwestycje zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital zapewniajg, aby do nabycia takich aktywéw wykorzy-
stywaé nie wiecej niz 30 % lacznej wartosci otrzymanych wplat
na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitalu zadeklarowa-
nego. Prog 30 % oblicza si¢ na podstawie kwot, ktére moga
zostaé zainwestowane po odliczeniu wszystkich uzasadnionych
kosztéw. Przy obliczaniu tego progu nie bierze si¢ pod uwage
posiadanych $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,
poniewaz S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty nie s3 uznawane
za inwestycje.

2. Zarzadzajagcy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital nie moga stosowal na poziomie kwalifikowalnego
funduszu venture capital jakichkolwiek metod powodujacych
wzrost wartosci ekspozycji w funduszu powyzej wartosci jego
kapitalu  zadeklarowanego, poprzez zacigganie pozyczek
srodkéw pienieznych lub papieréw wartosciowych, inwestycje
w instrumenty pochodne ani w zaden inny sposéb.

3. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital moga zaciagal pozyczki, emitowaé papiery dluzne lub
udzielaé gwarancji na poziomie kwalifikowalnego funduszu
venture capital jedynie pod warunkiem, ze takie pozyczki,
papiery dluzne lub gwarancje znajduja pokrycie w niewniesio-
nych wkladach zadeklarowanych.

Artyku} 6

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital wprowadzaja do obrotu jednostki i udzialy kwalifikowal-
nych funduszy venture capital wylgcznie wsréd inwestorow,
ktorych uznaje si¢ za klientéw branzowych zgodnie z sekcja
I zalgcznika 11 do dyrektywy 2004/39/WE lub ktérych, na
zyczenie, mozna traktowa¢ jako klientow branzowych zgodnie
z sekcjg 11 zalacznika 1 do dyrektywy 2004/39/WE, lub wsréd
pozostalych inwestoréw, ktérzy:

a) zobowigzali sie do  zainwestowania co

100 000 EUR; oraz

najmniej

b) oéwiadczyli na piSmie, w dokumencie odrebnym w stosunku
do zawieranej umowy, ktérej przedmiotem ma by¢ zobowia-
zanie do dokonania inwestycji kapitalowej, ze s3 $wiadomi
ryzyka zwigzanego z przewidywanym zobowiazaniem lub
inwestycja.
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2. Ust. 1 nie ma zastosowania do inwestycji dokonywanych
przez kadre kierownicza, dyrektoréw lub pracownikéw uczest-
niczacych w  zarzadzaniu zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem venture capital, inwestujacych w kwalifikowalne
fundusze venture capital, ktérymi zarzadzajg.

Artykut 7

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital,
w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital,
ktérymi zarzadzaja, musza:

a) postepowal uczciwie, rzetelnie i z nalezyta fachowoscia,
dbaloscig i starannoscig przy realizacji swoich dziatan;

b) stosowaé odpowiednie polityki i procedury w zakresie zapo-
biegania nieuczciwym praktykom, w przypadku ktérych
mozna w sposdb racjonalny oczekiwaé, ze bedg mialy
wplyw na interesy inwestoréw oraz kwalifikowalnych przed-
sighiorstw portfelowych;

¢) prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza w taki sposob, aby
dziala¢ w najlepszym interesie kwalifikowalnych funduszy
venture capital, ktérymi zarzadzajg, ich inwestor6w oraz
integralnosci rynku;

d) zapewnia¢ wysoki poziom starannosci przy doborze
i biezacym monitorowaniu inwestycji w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe;

e) posiada¢ odpowiednie do$wiadczenie i wiedz¢ w zakresie
kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, w ktére
inwestuja;

f) sprawiedliwie traktowaé swoich inwestorow;

g) zapewnial, aby zaden inwestor nie byl traktowany w sposéb
preferencyjny, chyba ze takie preferencyjne traktowanie jest
przewidziane w regulaminie lub dokumentach zalozyciel-
skich kwalifikowalnego funduszu venture capital.

Artykut 8

1. Przekazanie przez zarzadzajacego kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital funkcji osobom trzecim nie ma wplywu na
odpowiedzialno$¢  zarzadzajagcego wobec kwalifikowalnego
funduszu venture capital lub jego inwestoréw. Zarzadzajacy
nie moze przekazywac funkcji w takim zakresie, ze w praktyce
nie moze by¢ juz uznawany za zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem venture capital i sprawiajacym, ze staje si¢ on
podmiotem - skrzynka pocztowa.

2. Jakiekolwick przekazanie funkcji na podstawie ust. 1 nie
moze podwazal skuteczno$ci nadzoru nad zarzadzajacym
kwalifikowalnym funduszem venture capital, a w szczegdlnosci

nie moze uniemozliwia¢ temu zarzadzajgcemu dzialania, lub
kwalifikowalnemu funduszowi venture capital bycia zarzadza-
nym, w sposob najkorzystniejszy dla jego inwestoréw.

Artykut 9

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital wykrywaja konflikty interesow i unikaja ich oraz, w przy-
padku gdy konfliktéw takich nie mozna unikngé, zarzadzajg
nimi i monitoruja je, a takze — zgodnie z ust. 4 — niezwlocznie
je ujawniaja, aby nie dopuscié do sytuacji, w ktérej takie
konflikty intereséw miatyby niekorzystny wplyw na interesy
kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz ich inwestoréw,
oraz aby zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie kwalifikowalnych
funduszy venture capital, ktérymi zarzadzaja.

2. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami  venture
capital wykrywaja w szczegdlnosci te konflikty intereséw,
ktére mogg si¢ pojawi¢ pomiedzy:

a) zarzadzajacymi kwalifikowalnymi funduszami venture capi-
tal, osobami faktycznie prowadzacymi dzialalno$¢ tych
zarzadzajacych, ich pracownikami lub wszelkimi innymi
osobami, ktére bezposrednio lub posrednio kontrolujg lub
podlegaja kontroli tych zarzadzajacych, a kwalifikowalnym
funduszem venture capital zarzadzanym przez tych zarza-
dzajacych, lub jego inwestorami;

b) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub jego inwes-
torami a innym kwalifikowalnym funduszem venture capital
zarzadzanym przez tego samego zarzadzajacego, lub jego
inwestorami;

¢) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub jego inwes-
torami a przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania lub
UCITS zarzadzanym przez tego samego zarzadzajacego,
lub jego inwestorami.

3. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital utrzymuja i stosuja skuteczne ustalenia organizacyjne
i administracyjne w celu zapewnienia zgodno$ci z wymogami
okreslonymi w ust. 11 2.

4. Konlflikty intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, ujawnia si¢
w przypadku, gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone przez
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital
w celu wykrywania konfliktéw intereséw, zapobiegania im,
zarzadzania nimi i monitorowania ich nie sa wystarczajace,
aby z uzasadniong pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka
naruszenia interesow inwestorow. Zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem venture capital w wyrazny sposéb infor-
muje inwestoréw o ogélnym charakterze lub Zrdédlach
konfliktow intereséw przed zawarciem transakcji w ich imieniu.
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5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delego- pomiedzy  zarzadzajacymi  kwalifikowalnymi  funduszami

wanych zgodnie z art. 25, w celu okreslenia:

a) rodzajéw konfliktéw intereséw, o ktérych mowa w ust. 2
niniejszego artykutu;

=

czynnodci, jakie musza podjaé zarzadzajacy kwalifikowal-
nymi funduszami venture capital w zakresie struktur oraz
procedur organizacyjnych i administracyjnych w celu wykry-
wania konfliktéw intereséw, zapobiegania im, zarzadzania
nimi oraz ich monitorowania i ujawniania.

Artykut 10

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital musza stale dysponowaé wystarczajacymi Srodkami
wlasnymi i wykorzystuja odpowiednie i stosowne zasoby tech-
niczne i ludzkie, ktére sa niezbedne do wlasciwego zarzadzania
kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktérymi zarzg-
dzaja.

2. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital s3 stale zobowigzani do zapewniania, aby byli w stanie
wykazaé wystarczajacg ilo$¢ swoich $rodkéw wlasnych do
utrzymania cigglodci operacyjnej, oraz ujawnienia swego
uzasadnienia wystarczajacej ilosci tych $rodkéw zgodnie z
art. 13.

Artykut 11

1. Zasady wyceny aktywow sg okre$lone w regulaminie lub
dokumentach  zalozycielskich ~ kwalifikowalnego  funduszu
venture capital i zapewniaja rzetelny i przejrzysty proces

wyceny.

2. Stosowane procedury wyceny zapewniaja wlasciwg
wycene aktywow i obliczanie wartoici aktywéw co najmniej
raz do roku.

Artykut 12

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture
capital udostepniaja wlasciwemu organowi parnstwa czlonkow-
skiego pochodzenia sprawozdanie roczne w odniesieniu do
kazdego kwalifikowalnego funduszu venture capital, ktérym
zarzadzaja, przed uplywem szesciu miesigcy po zakonczeniu
roku obrotowego. W sprawozdaniu opisuje si¢ strukture port-
fela kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz dziatalnosé
prowadzong w poprzednim roku. W sprawozdaniu ujawnia si¢
réwniez zyski osiagnigte przez kwalifikowalny fundusz venture
capital na koniec okresu jego trwania oraz, w stosownych przy-
padkach, zyski wyplacone w okresie jego trwania. Zawiera ono
zbadane sprawozdanie finansowe dotyczace kwalifikowalnego
funduszu venture capital.

Sprawozdanie roczne sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi
standardami sprawozdawczosci oraz z warunkami ustalonymi

venture capital a inwestorami. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami venture capital przekazuja sprawozdanie inwes-
torom na zyczenie. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami
venture capital i inwestorzy moga uzgodnié, ze beda ujawniaé
sobie nawzajem dodatkowe informacje.

2. Audyt kwalifikowalnego funduszu venture capital jest
przeprowadzany przynajmniej raz w roku. Audyt potwierdza,
ze Srodki pieniezne i aktywa sg przechowywane w imieniu
kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz ze zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital ustanowil i prowa-
dzil odpowiednig ewidencje oraz kontrole w zwiazku z korzys-
taniem z jakiegokolwiek pelnomocnictwa lub kontroli w odnie-
sieniu do $rodkéw pienieznych i aktywéw kwalifikowalnego
funduszu venture capital i jego inwestoréw.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital ma obowiazek podaé¢ do wiadomosci
publicznej swoje roczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z art. 4 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczacych przejrzystoici informacji o emitentach,
ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na
rynku regulowanym (') w odniesieniu do kwalifikowalnego
funduszu venture capital, informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub
jako dodatkows cze$¢ rocznego sprawozdania finansowego.

Artykut 13

1. Przed podjeciem decyzji w sprawie inwestycji zarzgdzajacy
kwalifikowalnymi funduszami venture capital przekazuja swoim
inwestorom, w sposob jasny i zrozumialy, nastepujgce infor-
macje w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture
capital, ktérymi zarzadzaja:

a) tozsamo$¢ tego zarzadzajacego oraz wszelkich innych ustu-
godawcow, ktorym ten zarzadzajacy zlecit zarzadzanie
kwalifikowalnymi funduszami venture capital, oraz opis ich
obowigzkdow;

=z

kwote Srodkéw wiasnych dostepnych dla tego zarzadzaja-
cego oraz szczegblowe o$wiadczenie wyjasniajace, dlaczego
ten zarzadzajacy uwaza t¢ kwote za wystarczajaca do utrzy-
mania odpowiednich zasobow ludzkich i technicznych
niezbednych do wilasciwego zarzadzania jego kwalifikowal-
nymi funduszami venture capital;

c) opis strategii i celow inwestycyjnych kwalifikowalnego
funduszu venture capital, w tym:

(i) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych, w ktére zamierza inwestowac;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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(i) wszelkich innych kwalifikowalnych funduszy venture
capital, w ktore zamierza inwestowa¢;

(ili) rodzajéw kwalifikowalnych przedsi¢biorstw portfelo-
wych, w ktére zamierza inwestowaé jakikolwiek inny
kwalifikowalny fundusz venture capital, o ktorym
mowa w ppkt (ii);

(iv) niekwalifikowalnych inwestycji, ktrych zamierza doko-
naé;

(v) technik, ktére zamierza stosowal; oraz

(vi) wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyj-
nych;

d) opis profilu ryzyka kwalifikowalnego funduszu venture
capital oraz wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanych z akty-
wami, w ktére fundusz moze inwestowaé, lub technikami
inwestycyjnymi, ktére mozna stosowaé;

e) opis procedury wyceny kwalifikowalnego funduszu venture
capital oraz metodologii wyceny aktywéw, w tym metod
stosowanych do wyceny kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych;

f) opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital;

g) opis wszystkich uzasadnionych kosztéw wraz z ich maksy-
malnymi kwotami;

h) jesli sa dostepne, wyniki finansowe osiagniete przez kwalifi-
kowalny fundusz venture capital w przesztosci;

i) ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dzia-
fania wspierajace $wiadczone przez zarzadzajacego kwalifi-
kowalnym funduszem venture capital lub zapewniane za
posrednictwem o0séb trzecich w celu ulatwienia rozwoju,
wzrostu lub innych aspektéw operacji prowadzonych przez
kwalifikowalne przedsiebiorstwa portfelowe, w ktore inwes-
tuje kwalifikowalny fundusz venture capital, lub, w przy-
padku gdy takie ustugi lub dzialania nie sa Swiadczone,
wyjasnienie takiego stanu rzeczy;

j) opis procedur, na podstawie ktérych kwalifikowalny fundusz
venture capital moze zmieni¢ swojg strategie inwestycyjng
lub polityke inwestycyjna.

2. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, muszg
by¢ rzetelne, jasne i nie moga wprowadza¢ w blad. W stosow-
nych przypadkach sa one uaktualniane i poddawane regular-
nemu przegladowi.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital zobowiazany jest do opublikowania

prospektu emisyjnego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku
z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
warto§ciowych (') lub zgodnie z prawem krajowym w odnie-
sieniu do kwalifikowalnego funduszu venture capital, informa-
cje, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, mozna
przedstawi¢ osobno lub jako czg$é prospektu emisyjnego.

ROZDZIAL 1II
NADZOR I WSPOLPRACA ADMINISTRACYJNA
Artykut 14

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capi-
tal, ktérzy zamierzaja postugiwaé si¢ nazwa ,EuVECA” do celow
wprowadzania do obrotu swoich kwalifikowalnych funduszy
venture capital, informuja o swoim zamiarze wlasciwy organ
swojego pafistwa czlonkowskiego pochodzenia oraz przedsta-
wiaja nastepujace informacje:

a) tozsamo$¢ oséb faktycznie prowadzacych dziatalno$é pole-
gajaca na zarzadzaniu kwalifikowalnymi funduszami venture
capital;

=

dane okreslajace kwalifikowalne fundusze venture capital,
ktérych jednostki lub udzialy majg by¢ wprowadzane do
obrotu, oraz ich strategie inwestycyjne;

¢) informacje dotyczace ustalen dokonanych do celéw zapew-
nienia zgodnosci z wymogami okre§lonymi w rozdziale II;

d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem venture capital zamierza wprowa-
dza¢ do obrotu kazdy kwalifikowalny fundusz venture capi-
tal;

¢) wykaz panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem venture capital ustanowit lub
zamierza ustanowi¢ kwalifikowalne fundusze venture capital.

2. Wladciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
rejestruje zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture
capital, wylgcznie jezeli zostaly spelnione nastepujace kryteria:

a) osoby faktycznie prowadzace dzialalnos¢ polegajaca na
zarzadzaniu kwalifikowalnymi funduszami venture capital
ciesza si¢ wystarczajaco dobra opinig i posiadaja wystarcza-
jace doswiadczenie, réwniez w odniesieniu do strategii inwe-
stycyjnych stosowanych przez zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital;

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
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b) informacje wymagane na mocy ust. 1 s kompletne;

¢) ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) sa odpowiednie
z punktu widzenia zgodno$ci z wymogami okreSlonymi
w rozdziale II;

d) z wykazu zgloszonego na podstawie ust. 1 lit. €) niniejszego
artykulu  wynika, ze wszystkie kwalifikowalne fundusze
venture capital ustanowione sa zgodnie z art. 3 lit. b)

ppkt ().

3. Rejestracja na podstawie niniejszego artykulu jest wazna
na calym terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym kwalifiko-
walnymi funduszami venture capital wprowadzanie do obrotu
kwalifikowalnych funduszy venture capital w calej Unii pod
nazwa ,EuVECA”.

Artykut 15

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital
informujg wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia o tym, ze zamierzaja wprowadzaé do obrotu:

a) nowy kwalifikowalny fundusz venture capital; lub

b) istniejacy kwalifikowalny fundusz venture capital w panstwie
czlonkowskim, ktére nie figuruje w wykazie, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 1 lit. d).

Artykut 16

1. Natychmiast po rejestracji zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem venture capital, dodaniu nowego kwalifiko-
walnego funduszu venture capital, dodaniu nowej siedziby dla
ustanowienia kwalifikowalnego funduszu venture capital lub
dodaniu nowego pafistwa cztonkowskiego, w ktérym zarzadza-
jacy kwalifikowalnym funduszem venture capital zamierza
wprowadza¢ do obrotu kwalifikowalne fundusze venture capi-
tal, wlaSciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
powiadamia odpowiednio panstwo czlonkowskie wskazane
zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) oraz EUNGiPW.

2. Przyjmujace panstwa czlonkowskie wskazane zgodnie
z art. 14 ust. 1 lit. d) nie nakladajg na zarzadzajacego kwalifi-
kowalnym funduszem venture capital zarejestrowanego zgodnie
z art. 14 zadnych wymogéw ani procedur administracyjnych
w zwiazku z wprowadzaniem do obrotu jego kwalifikowalnych
funduszy venture capital, ani nie wymagaja od niego zadnego
zatwierdzenia dotyczacego wprowadzania do obrotu przed jego
rozpoczeciem.

3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykutu,
EUNGIPW opracowuje projekt wykonawczych standardéw tech-
nicznych w celu okre§lenia formatu powiadomienia na
podstawie niniejszego artykulu.

4. EUNGIPW przedstawia ten projekt wykonawczych stan-
dardéw technicznych Komisji do dnia 16 lutego 2014 r.

5. Uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu,

powierza si¢ Komisji zgodnie z procedura okreslong w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 17

EUNGiPW prowadzi centralna baz¢ danych, powszechnie
dostepng za poSrednictwem internetu i zawierajgca wykaz
wszystkich ~ zarzadzajacych  kwalifikowalnymi  funduszami
venture capital, zarejestrowanych zgodnie z art. 14, oraz kwali-
fikowalnych funduszy venture capital, ktore wprowadzaja oni
do obrotu, a takze paristw, w ktérych fundusze te sa wprowa-
dzane do obrotu.

Artykut 18

1. Wladciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
nadzoruje spelnianie wymogéw okre$lonych w niniejszym
rozporzadzeniu.

2. W przypadku gdy istnieja wyrazne i mozliwe do udowod-
nienia podstawy do uznania przez wlasciwy organ przyjmujs-
cego panstwa czlonkowskiego, ze zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem venture capital narusza na jego terytorium
przepisy niniejszego rozporzadzenia, niezwlocznie odpowiednio
informuje o tym wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia podejmuje odpowiednie $rodki.

3. Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture
capital nadal dziala w sposdb wyraznie sprzeczny z niniejszym
rozporzadzeniem pomimo $rodkéw podjetych przez wilasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia lub w przypadku,
gdy wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia nie
podejmuje $rodkéw w  rozsadnych granicach czasowych,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze,
po poinformowaniu wlasciwego organu panstwa czlonkow-
skiego pochodzenia, podja¢ wszystkie odpowiednie $rodki
w celu ochrony inwestoréw, w tym zakazanie zarzadzajacemu
kwalifikowalnym funduszem venture capital wprowadzania do
obrotu jego kwalifikowalnych funduszy venture capital na tery-
torium przyjmujacego panstwa czlonkowskiego.

Artykut 19

Zgodnie z prawem krajowym wlasciwe organy musza posiadaé
wszystkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe, ktére sa im
niezbedne do wykonywania obowigzkéw. Sg one uprawnione
w szczegdlnosci do:

a) zadania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentéw
w jakiejkolwiek formie oraz otrzymywania lub pobierania
ich kopii;

b) zadania od zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital niezwlocznego udzielenia informacji;

¢) zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dzialaniami
zarzadzajgcego kwalifikowalnym funduszem venture capital
lub kwalifikowalnego funduszu venture capital;
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d) prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych
kontroli na miejscu;

e) podjecia odpowiednich Srodkéw w celu zapewnienia, aby
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
nadal spelnial wymogi niniejszego rozporzadzenia;

f) wydania nakazu w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem venture capital spelnial wymogi
niniejszego rozporzadzenia oraz powstrzymywal si¢ od
powtérzenia jakiegokolwiek dziatania, ktére moze stanowié
naruszenie niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 20

1. Panstwa czlonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczgce
sankcji administracyjnych i innych $rodkéw majacych zastoso-
wanie w przypadku naruszefi przepisdw niniejszego rozporza-
dzenia oraz podejmuja wszystkie niezbedne $rodki niezbedne
do zapewnienia ich stosowania. Przewidziane sankcje administ-
racyjne i inne $rodki muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajace.

2. Do dnia 16 maja 2015 r. panstwa czlonkowskie powia-
damiaja Komisj¢ i EUNGIPW o przepisach, o ktérych mowa
w ust. 1. Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja
Komisje i EUNGiPW o wszelkich pézniejszych zmianach tych
przepisow.

Artykut 21

1. Wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia
podejmuje, z zachowaniem zasady proporcjonalnosci, odpo-
wiednie Srodki, o ktérych mowa w ust. 2, w przypadku gdy
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital:

a) nie spelnia wymogéw majacych zastosowanie do struktury
portfela, naruszajac tym samym art. 5;

b) wprowadza do obrotu, naruszajac tym samym art. 6, jedno-
stki i udzialy w kwalifikowalnym funduszu venture capital
wéroéd niekwalifikowalnych inwestoréw;

¢) postuguje si¢ nazwa ,EuVECA”, ale nie zostal zarejestrowany
zgodnie z art. 14;

&

postuguje si¢ nazwa ,EuVECA” w celu wprowadzania do
obrotu funduszy, ktére nie zostaly ustanowione zgodnie
z art. 3 lit. b) ppkt (iii);

e) uzyskal rejestracje na podstawie falszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny nieprawidlowy sposob, naruszajgc tym
samym art. 14;

f) nie postepuje w sposob uczciwy i rzetelny, z nalezyta facho-
woscig, dbaloscia lub starannoscig przy prowadzeniu swej
dzialalnosci, naruszajgc tym samym art. 7 lit. a);

g) nie stosuje odpowiednich polityk i procedur w zakresie
zapobiegania nieuczciwym praktykom, naruszajagc tym
samym art. 7 lit. b);

h) wielokrotnie nie spelnia wymogéw art. 12 dotyczacych spra-
wozdania rocznego;

i) wielokrotnie nie wypelnia obowiazku informowania inwes-
toréw zgodnie z art. 13.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy
organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia w razie potrzeby:

a) podejmuje Srodki w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital spelnial wymogi
art. 51 6, art. 7 lit. a) i b) oraz art. 12, 13 i 14;

b) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwg ,EuVECA” oraz usuwa
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital
Z rejestru.

3. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
niezwlocznie informuje wlasciwe organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) oraz EUNGiPW
o usunigciu  zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
venture capital z rejestru, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b)
niniejszego artykulu.

4. Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wigkszej
liczby kwalifikowalnych funduszy venture capital pod nazwa
,EUVECA” w Unii wygasa ze skutkiem natychmiastowym
w dniu wydania przez wlasciwy organ decyzji, o ktérej mowa
w ust. 2 lit. b).

Artykut 22

1.  Wlasciwe organy i EUNGIPW wspélpracujg na potrzeby
wykonywania swoich odno$nych obowigzkéw na mocy niniej-
szego rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1095/2010.

2. Wihasciwe organy i EUNGIPW prowadza wymiang wszyst-
kich informacji i dokumentéw niezbednych do wykonywania
swoich odno$nych obowiazkéw na mocy niniejszego rozporza-
dzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, w szcze-
gélnoéci do wykrywania i usuwania naruszen niniejszego
rozporzadzenia.
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Artykut 23

1. Wszystkie osoby, ktore pracuja lub pracowaly dla wiasci-
wych organéw lub EUNGiPW, a takze audytorzy i eksperci
wykonujacy prace na zlecenie wlasciwych organéw lub na
zlecenie EUNGIPW sa zobowigzani do zachowania tajemnicy
stuzbowej. Zadne poufne informacje, jakie osoby te otrzymuja
w trakcie wykonywania swoich obowiazkéw, nie moga by¢
ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom w innej formie
niz skroconej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfiko-
wanie poszczeg6lnych zarzadzajacych kwalifikowalnymi fundu-
szami venture capital i kwalifikowalnych funduszy venture capi-
tal, bez uszczerbku dla przypadkéw objetych przepisami prawa
karnego oraz postgpowaniem na mocy niniejszego rozporza-
dzenia.

2. Wiaciwym  organom  pafistw  czlonkowskich  lub
EUNGIPW nie mozna uniemozliwia¢ wymieniania informacji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innymi przepisami
prawa Unii majacymi zastosowanie do zarzgdzajgcych kwalifi-
kowalnymi funduszami venture capital oraz kwalifikowalnych
funduszy venture capital.

3. Wlasciwe organy lub EUNGIPW, ktére otrzymaly poufne
informacje zgodnie z ust. 2, moga wykorzystywa¢ te informacje
jedynie podczas wykonywania swoich obowigzkéw oraz do
celéw postepowan administracyjnych i sadowych.

Artykut 24

W przypadku braku zgody miedzy wlasciwymi organami
panstw czlonkowskich w odniesieniu do oceny, dzialania lub
zaniechania jednego z wlasciwych organdéw w obszarach,
w ktérych na mocy niniejszego rozporzadzenia wymagana
jest wspolpraca lub koordynacja miedzy wilasciwymi organami
z wigcej niz jednego panstwa czlonkowskiego, wilasciwe organy
moga przekazaé sprawe EUNGIiPW, ktéry moze dziatal zgodnie
z uprawnieniami powierzonymi mu na mocy art. 19 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010, jezeli brak zgody nie ma zwigzku
z art. 3 lit. b) ppke (iii) lub lit. d) ppkt (iv) niniejszego rozporza-
dzenia.

ROZDZIAL IV
PRZEPISY PRZE]éCIOWE I KONCOWE
Artykut 25

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw dele-
gowanych podlega warunkom okre$lonym w niniejszym arty-
kule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych
mowa w art. 9 ust. 5, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat
od dnia 15 maja 2013 r. Komisja sporzadza sprawozdanie
dotyczace przekazania uprawnien nie pdzniej niz dziewigl
miesiecy przed koncem okresu czterech lat. Przekazanie upraw-
nie zostaje automatycznie przedluzone na takie same okresy,
chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu
przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem
kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 9 ust. 5,
moze zostal w dowolnym momencie odwotane przez Parla-
ment Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu konczy
przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu
staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii  Europejskiej lub w okreslonym
w tej decyzji pdzniejszym terminie. Nie wplywa ona na
wazno$¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktéw delegowa-
nych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja
przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 9 ust. 5
wchodzi w zycie tylko w przypadku, gdy Parlament Europejski
albo Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesi¢cy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub
jesli, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europej-
ski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosg sprze-
ciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesiace z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 26

1. Komisja dokonuje przegladu niniejszego rozporzadzenia
zgodnie z ust. 2. Przeglad obejmuje ogdlng analize funkcjono-
wania przepisow niniejszego rozporzadzenia oraz do$wiad-
czenia zdobyte podczas ich stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,EuVECA” przez zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami venture capital w réznych
panstwach czlonkowskich, na poziomie krajowym lub trans-
granicznym;

=

geograficzny i sektorowy rozklad inwestycji dokonywanych
przez kwalifikowalne fundusze venture capital;

¢) stosowno$¢ wymogdw dotyczacych informacji na mocy
art. 13, w szczegdlnosci sprawdzenie, czy s3 one wystarcza-
jace, aby umozliwi¢ inwestorom podjecie $wiadomej decyzji
o inwestycji;

&

wykorzystywanie réznych kwalifikowalnych inwestycji przez
zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capi-
tal, a w szczegdlnosci kwestie, czy w niniejszym rozporza-
dzeniu zachodzi potrzeba dostosowania kwalifikowalnych
inwestycji;

e) mozliwo$¢ rozszerzenia zakresu wprowadzania do obrotu
kwalifikowalnych funduszy venture capital na inwestoréw
detalicznych;
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f) skutecznos¢, proporcjonalno$é i stosowanie sankcji administ-
racyjnych i innych $rodkéw przewidzianych przez pafistwa
czonkowskie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

g) wplyw niniejszego rozporzadzenia na rynek venture capital;

h) mozliwo$¢ zezwolenia funduszom venture capital majacym
siedzibe w pafistwie trzecim na postugiwanie si¢ nazwa
,EUVECA”, z uwzglednieniem do$wiadczenia w stosowaniu
zalecenia Komisji dotyczacego $rodkéw majgcych na celu
zachecenie panfstw trzecich do stosowania minimalnych
standardéw dobrych rzadéw w kwestiach podatkowych;

i) stosowno$¢  uzupelnienia
o system depozytariuszy;

niniejszego  rozporzadzenia

j) ocena wszelkich przeszkdd, jakie moga zaklocaé inwesto-
wanie w fundusze postugujace si¢ nazwag ,EuVECA”,
w tym wplyw na inwestoréw instytucjonalnych innych prze-
piséw prawa Unii o charakterze ostrozno$ciowym.

2. Przeglad, o ktérym mowa w ust. 1, odbywa si¢:

a) do dnia 22 lipca 2017 r. w odniesieniu do lit. a)-g), i) i j);
oraz

b) do dnia 22 lipca 2015 r. w odniesieniu do lit. h).

3. Po przegladzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji
z EUNGIiPW Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu

i Radzie sprawozdanie, dolaczajac do niego — w stosownych
przypadkach — wniosek ustawodawczy.

Artykut 27

1. Do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja rozpocznie przeglad
wzajemnego oddzialywania miedzy niniejszym rozporzadze-
niem a innymi przepisami dotyczgcymi przedsiebiorstw zbioro-
wego inwestowania i zarzadzajacych nimi, a w szczegdlnosci
przepisami dyrektywy 2011/61/UE. Przeglad ten dotyczy
zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia. W ramach
tego przegladu gromadzone s3 dane stluzace do oceny, czy
konieczne jest rozszerzenie zakresu, aby umozliwi¢ zarzadza-
jacym funduszami venture capital o lacznej wartosci aktywow
przekraczajacej prog okreSlony w art. 2 ust. 1, stanie si¢ zarzg-
dzajacymi  kwalifikowalnymi  funduszami venture capital
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Po przegladzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji
z EUNGiPW Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie, dolaczajac do niego — w stosownych
przypadkach — wniosek ustawodawczy.

Artykut 28
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia

po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r.,
z wyjatkiem art. 9 ust. 5, ktéry stosuje si¢ od dnia 15 maja
2013 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 17 kwietnia 2013 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego
M. SCHULZ
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
L. CREIGHTON
Przewodniczgcy
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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 346/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r.

w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegblnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom
narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (?),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (3),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Poniewaz inwestorzy daza nie tylko do generowania
zyskow finansowych, ale réwniez do osiagniecia celow
spolecznych, w coraz wigkszym stopniu rozwija si¢
w Unii rynek inwestycji spolecznych, na ktéry skladajg
si¢ miedzy innymi fundusze inwestycyjne ukierunkowane
na przedsigbiorstwa spoleczne. Takie fundusze inwesty-
cyjne  zapewniajg  finansowanie  przedsigbiorstwom
spolecznym, ktére stanowig sile napedowag zmian
spolecznych, dostarczajgc  innowacyjnych rozwigzan
probleméw natury spolecznej, na przyklad pomagajac
w przezwyciezaniu spolecznych skutkéw kryzysu finan-
sowego, oraz zapewniajac cenny wklad w osiggniecie
celéw strategii Europa 2020 ustanowionej w komunikacie
Komisji z dnia 3 marca 2010 r. ,Europa 2020: Strategia
na rzecz inteligentnego i zréwnowazonego rozwoju
sprzyjajacego wiaczeniu spolecznemu”.

Niniejsze rozporzadzenie jest elementem inicjatywy na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ustanowionej przez
Komisj¢ w komunikacie z dnia 25 pazdziernika 2011 r.
zatytulowanym Inicjatywa na rzecz przedsigbiorczosci

() Dz.U. C 175 z 19.6.2012, s. 11.
(3 Dz.U. C 229 z 31.7.2012, s. 55.
(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 12 marca 2013 r.

(dotychczas nicopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 21 marca 2013 r.

spotecznej — budowanie ekosystemu sprzyjajacego przed-
sigbiorstwom spolecznym w centrum spolecznej gospo-
darki i spolecznych innowacji”.

Konieczne jest ustanowienie wspolnych przepiséw ramo-
wych w zakresie postugiwania si¢ nazwg ,EuSEF” dla
okreslenia kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsie-
biorczosci  spolecznej, dotyczacych w  szczegblnosci
struktury portfela funduszy dzialajacych pod ta nazwa,
ich kwalifikowalnych celéw inwestycyjnych, narzedzi
inwestycyjnych, z ktérych moga korzystaé, oraz kategorii
inwestoréw uprawnionych do inwestowania w te
fundusze w Unii zgodnie z jednolitymi przepisami.
W przypadku braku takich wspdlnych przepisow istnieje
ryzyko, ze panstwa czlonkowskie podejmg rozbiezne
srodki na szczeblu krajowym, co mialoby bezposredni
negatywny wplyw na prawidlowe funkcjonowanie
rynku wewnetrznego i stworzyloby przeszkody w jego
funkcjonowaniu, poniewaz fundusze, ktére chcialyby
prowadzi¢ dzialalno$¢ na terenie Unii, podlegalyby
réznym przepisom w réznych panstwach cztonkowskich.
Ponadto rozbiezne wymogi jakoSciowe dotyczace struk-
tury portfela, celéw inwestycyjnych oraz kwalifikowal-
nych inwestoréw moglyby doprowadzi¢ do powstania
réznych pozioméw ochrony inwestoréw i spowodowaé
niejasno$¢ w zakresie oferty inwestycyjnej zwigzanej
z kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej. Inwestorzy powinni mie¢ ponadto
mozliwo$¢ poréwnania ofert inwestycyjnych réznych
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej. Niezbedne jest wyeliminowanie znaczgcych
przeszk6d w transgranicznym pozyskiwaniu $rodkéw
finansowych przez kwalifikowalne fundusze na rzecz
przedsi¢biorczosci  spolecznej, aby uniknaé zakl6cen
konkurencji miedzy tymi funduszami, a takze zapobiec
wszelkim mozliwym przeszkodom w wymianie hand-
lowej i powstawaniu znaczgcych zaklécen konkurencji
w przyszlosci. W zwiazku z powyzszym odpowiednig
podstawe prawna dla niniejszego rozporzadzenia stanowi
art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE), interpretowany zgodnie z utrwalonym orzecznic-
twem Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

Konieczne jest przyjecie rozporzadzenia ustanawiajacego
jednolite przepisy majace zastosowanie do kwalifikowal-
nych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
i nakladajace odpowiednie obowiazki na zarzadzajacych
tymi funduszami we wszystkich panstwach czlonkow-
skich, ktérzy chcieliby pozyskiwaé kapital w calej Unii,
postugujac si¢ nazwa ,EuSEF’. Wymogi te powinny
zapewni¢ zaufanie inwestoréw, ktdrzy chcg inwestowaé
w takie fundusze. Rozporzadzenie to nie powinno mieé
zastosowania do istniejacych systeméw krajowych, ktére
umozliwiajg inwestowanie w przedsigbiorstwa spofeczne
i nie postuguja si¢ nazwa ,EuSEF".
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)

Okreslenie wymogéw jakoSciowych w odniesieniu do
postugiwania si¢ nazwa ,EuSEF” w formie rozporza-
dzenia zapewni bezpo$rednie stosowanie tych wymogéw
do zarzadzajacych  przedsi¢biorstwami  zbiorowego
inwestowania, ktérzy pozyskuja $rodki finansowe, postu-
gujac si¢ ta nazwa. Zapewni to rowniez jednolite warunki
stosowania tej nazwy, zapobiegajac pojawieniu si¢
rozbieznych wymogéw krajowych w wyniku transpozycji
dyrektywy. Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, ktorzy postugujg si¢ ta nazwa, powinni
przestrzegal jednakowych przepiséw w calej Unii, co
zwickszy rowniez zaufanie inwestoréw. Niniejsze
rozporzadzenie zmniejszy zlozono$¢ przepiséw regula-
cyjnych oraz ponoszone przez zarzadzajacych koszty
przestrzegania czesto rozbieznych przepiséw krajowych
dotyczacych takich funduszy, szczegélnie w przypadku
tych zarzadzajacych, ktorzy chcieliby pozyskiwaé kapitat
na poziomie transgranicznym. Przyczyni si¢ ono réwniez
do wyeliminowania zaklécen konkurencji.

Nalezy umozliwi¢ zewngtrzne lub wewnetrzne zarzg-
dzanie kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej. W przypadku gdy kwalifikowany
fundusz na rzecz przedsigbiorczoici spolecznej jest
zarzadzany wewnetrznie, fundusz jest jednoczesnie
zarzadzajacym i w zwiazku z tym powinien spelniaé
wszystkie wymogi dotyczace zarzadzajacych ustanowione
na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz powinien by¢
zarejestrowany jako zarzadzajgcy zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Nie nalezy jednak zezwalaé, aby
wewnetrznie zarzgdzany kwalifikowalny fundusz na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej byl zewnetrznym
zarzadzajacym  innych  przedsigbiorstw  zbiorowego
inwestowania lub przedsigbiorstw zbiorowego inwesto-
wania w papiery wartosciowe (UCITS).

Aby wyjasni¢ zwigzek miedzy niniejszym rozporzadze-
niem a innymi przepisami dotyczacymi przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania i zarzadzajacych nimi, nalezy
zaznaczy¢, ze niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie
jedynie do zarzadzajgcych przedsigbiorstwami zbioro-
wego inwestowania innymi niz UCITS objetych zakresem
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odno-
szacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (1), ktorzy maja
siedzib¢ w Unii i zostali zarejestrowani przez wlasciwy
organ swojego panstwa czlonkowskiego pochodzenia
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzg-
dzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (3),
pod warunkiem Ze zarzadzajacy ci zarzadzaja portfelami
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej. Nalezy jednak zezwolié, aby zewnetrzni
zarzadzajacy kwalifikowalnych funduszy na rzecz przed-
sighiorczodci  spolecznej  zarejestrowani zgodnie z

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.

() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.

(10)

niniejszym rozporzadzeniem zarzadzali rowniez UCITS,
pod warunkiem uzyskania zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2009/65/WE.

Ponadto niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie
jedynie do zarzadzajacych tymi przedsigbiorstwami zbio-
rowego inwestowania, w ktérych laczna wartos¢
aktywow objetych zarzadzaniem nie przekracza progu,
o ktéorym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE. Obliczanie tego progu do celéw niniejszego
rozporzadzenia odbywa si¢ w taki sam sposéb jak obli-
czanie progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b)
dyrektywy 2011/61/UE.

Jednakze zarzadzajacy zarejestrowani zgodnie z niniej-
szym rozporzgdzeniem, ktérzy sprawujg zarzad akty-
wami, ktorych laczna warto$¢ przekroczy nastgpnie
prog, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE, i ktérzy w zwigzku z tym zaczng podlegaé
wymogowi uzyskania zezwolenia wiasciwych organéw
swojego panstwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie
z art. 6 tej dyrektywy, powinni mie¢ mozliwos¢ dalszego
postugiwania si¢ nazwg ,EuSEF” w zwigzku z wprowadza-
niem do obrotu kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsiebiorczo$ci spolecznej w Unii, pod warunkiem
ze spelniaja wymogi okreSlone w tej dyrektywie i ze
nadal stale spelniaja niektére wymogi postugiwania si¢
nazwg ,EuSEF” okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu
w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej. Ma to zastosowanie do
juz istniejacych kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej, jak i do kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ustano-
wionych po przekroczeniu progu.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania w przy-
padku, gdy zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania nie chcg postugiwaé si¢ nazwa ,EuSEF”.
W takich przypadkach istniejace przepisy krajowe oraz
ogélne przepisy unijne powinny w dalszym ciggu mie¢
zastosowanie.

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite
przepisy  dotyczace  charakteru  kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, w szcze-
g6lnoéci w odniesieniu do kwalifikowalnych przedsie-
biorstw portfelowych, w ktére kwalifikowalne fundusze
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej moga inwestowac,
oraz instrumentéw inwestycyjnych, z ktorych maja
korzystac. Jest to konieczne, aby umozliwi¢ wyznaczenie
wyraznej granicy miedzy kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsiebiorczosci spolecznej a alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ktére stosuja inne, mniej
specjalistyczne  strategie inwestycyjne, na przyklad
wykupy, ktérych wspieranie nie jest celem niniejszego
rozporzadzenia.
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Aby zapewni¢ niezbedna jasnos¢ i pewnos¢, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy réwniez okresli¢ jednolite kryteria
uznawania przedsigbiorstw spolecznych za kwalifiko-
walne przedsicbiorstwa portfelowe. Przedsigbiorstwo
spoleczne powinno zosta¢ zdefiniowane jako podmiot
gospodarki spolecznej, ktérego gléwnym celem jest
raczej wywarcie skutku spolecznego niz wygenerowanie
zysku dla jego whascicieli lub udzialowcéw. Przedsigbior-
stwo spoleczne dziala, dostarczajac towary i $wiadczac
ustugi na rynku, a zyski wykorzystuje przede wszystkim
do osiagania celéw spolecznych. Jest ono zarzadzane
w odpowiedzialny i przejrzysty sposéb, w szczeg6lnosci
poprzez angazowanie pracownikéw, konsument6w i zain-
teresowanych stron, ktérych dotyczy dzialalnos¢ gospo-
darcza przedsigbiorstwa.

Poniewaz celem podstawowym przedsigbiorstw spotecz-
nych jest raczej osiagnigcie pozytywnych skutkéw
spolecznych niz maksymalizacja zyskéw, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy propagowal jedynie wspieranie
kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, ktére
skupiaja si¢ na osiagnieciu wymiernego i pozytywnego
skutku spolecznego. Wymierny i pozytywny skutek
spoleczny moze obejmowaé $wiadczenie ustug na rzecz
imigrantéw, ktérzy w innym przypadku byliby wyklu-
czeni, lub na przywracaniu marginalizowanych grup na
rynek pracy dzigki zapewnianiu zatrudnienia, szkoleni lub
innego wsparcia. Przedsigbiorstwa spoleczne wykorzys-
tuja swoje zyski do realizacji swojego podstawowego
celu spolecznego oraz sa zarzadzane w sposob odpowie-
dzialny i przejrzysty. W przypadku gdy, w wyjatkowych
przypadkach, kwalifikowalne przedsi¢biorstwo port-
felowe chce dokonaé podzialu zyskéw miedzy udzia-
fowcow i wlascicieli, powinno ono dysponowac
uprzednio okre$lonymi procedurami i zasadami dotycza-
cymi sposobu przeprowadzania podzialu zyskow.
W zasadach tych nalezy doprecyzowaé, ze taki podziat
zysk6w nie powinien wplywaé negatywnie na osiagnigcie
podstawowego  celu  spolecznego  kwalifikowalnego
spolecznego przedsigbiorstwa portfelowego.

Do przedsigbiorstw spotecznych zalicza si¢ szeroka game
przedsigbiorstw o réznych formach prawnych, ktére
Swiadcza ustugi spoleczne lub dostarczaja towary na
rzecz 0s6b stabszych, marginalizowanych, znajdujacych
si¢ w niekorzystnej sytuacji lub wykluczonych. Ustugi
te obejmuja dostep do mieszkan, opieke zdrowotna,
pomoc dla oséb starszych lub niepelnosprawnych,
opieke nad dzie¢mi, dostgp do zatrudnienia i szkolenia
oraz zarzgdzanie sytuacjg os6b zaleznych. Do przedsie-
biorstw spolecznych naleza réwniez przedsigbiorstwa,
ktore stosuja sposéb produkcji towardéw i Swiadczenia
ustug odzwierciedlajacy ich cel o charakterze spolecz-
nym, ale ktérych dzialalno$¢ dotyczy towaréw i ustug
innych niz spoleczne. Dzialalno$¢ ta obejmuje integracje
spoleczng i zawodowa poprzez zapewnienie dostgpu do
zatrudnienia osobom znajdujgcym si¢ w niekorzystnej
sytuacji, w szczegblnosci ze wzgledu na niewystarczajace
kwalifikacje badz problemy spoleczne lub zawodowe
prowadzace do wykluczenia i marginalizacji. Dziatalno$¢
ta moze réwniez dotyczy¢ ochrony $rodowiska o oddzia-
lywaniu spolecznym, na przyklad przeciwdzialania zanie-
czyszezeniu, recyklingu i energii ze zrédel odnawialnych.

(15)

Zgodnie z celem, jakim jest precyzyjne okreslenie przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktore maja zostaé
objete niniejszym rozporzadzeniem, a takie w celu
zapewnienia koncentracji wysitkéw na dostarczaniu kapi-
talu przedsigbiorstwom spolecznym, za kwalifikowalne
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej nalezy
uznawal fundusze, ktére zamierzajg zainwestowaé
w takie przedsigbiorstwa co najmniej 70 % lacznej
wartoci swoich otrzymanych wplat na poczet kapitatu
oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego. Kwalifi-
kowalnym funduszom na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej nie nalezy zezwalal na inwestowanie wigcej
niz 30 % lacznej wartosci swoich otrzymanych wplat na
poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitalu zadeklaro-
wanego w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje.
Oznacza to, ze prég 30 % powinien stale stanowié
maksymalng wysoko§¢ niekwalifikowalnych inwestydji,
a prog 70 % powinien by¢ zarezerwowany dla kwalifiko-
walnych inwestycji przez okres istnienia kwalifikowal-
nego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej.
Progi te powinny by¢ obliczane na podstawie kwot,
ktére moga zostaé zainwestowane po odliczeniu wszyst-
kich uzasadnionych kosztéw oraz posiadanych srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw. Niniejsze rozporza-
dzenie powinno okresla¢ szczegblowe zasady niezbedne
do obliczania wspomnianych progdéw inwestycji.

Celem niniejszego rozporzadzenia jest zwigkszenie
wzrostu przedsigbiorstw spolecznych w Unii. Inwestycje
w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe ustano-
wione w panstwach trzecich moga pozwoli¢ kwalifiko-

walnym  funduszom na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej na pozyskanie dodatkowego kapitalu, a tym
samym  przynie§¢  korzySci  przedsigbiorstwom

spolecznym w Unii. Niniejsze rozporzadzenie nie
powinno jednak w zadnym wypadku sprzyja¢ inwesty-
com w przedsicbiorstwa portfelowe ustanowione
w panstwach trzecich, w przypadku gdy brak jest odpo-
wiednich uméw o wspétpracy migdzy wlasciwymi orga-
nami pafstwa czlonkowskiego pochodzenia zarzadzaja-
cego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbior-
czoci spolecznej oraz z poszczegdlnymi pafstwami
czlonkowskimi, w ktérych jednostki lub udzialy kwalifi-
kowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej majg by¢ wprowadzane do obrotu, lub gdy
brak jest skutecznej wymiany informacji w kwestiach

podatkowych.

Aby mozna bylo postugiwaé si¢ nazwa ,EuSEF” ustano-
wiong na mocy niniejszego rozporzadzenia, fundusz na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej powinien najpierw
zostal ustanowiony w Unil. W ciagu dwoch lat od
dnia rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia
Komisja powinna dokonal przegladu ograniczen
w zakresie postugiwania si¢ nazwa ,EuSEF” w odniesieniu
do funduszy ustanowionych w Unii, z uwzglednieniem
do$wiadczen wynikajacych ze stosowania zalecenia
Komisji dotyczacego S$rodkéw majacych  zachecaé
panstwa trzecie do stosowania minimalnych standardow
dobrego zarzadzania w kwestiach podatkowych.
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przedsigbiorczosci spolecznej powinni méc przyciagaé
dodatkowe wklady kapitalowe przez caly okres trwania
funduszu. Takie dodatkowe wklady kapitalowe w okresie
trwania kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsie-
biorczoéci spolecznej powinny by¢ uwzgledniane przy
rozwazaniu kolejnej inwestycji w aktywa inne niz aktywa
kwalifikowalne. Na dodatkowe wklady kapitalowe nalezy
zezwalaé zgodnie z kryteriami i na warunkach okreslo-
nych w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej.

Ze wzgledu na potrzeby w zakresie finansowania specy-
ficzne dla przedsigbiorstw spolecznych nalezy zapewnié
jasno§¢ co do rodzajow instrumentéw, jakie kwalifiko-
walny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
powinien wykorzystywaé na potrzeby tego finansowania.
W niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem okresli¢
jednolite przepisy dotyczace kwalifikowalnych instrumen-
tow, ktore kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej powinien wykorzystywal, realizujac
inwestycje, takich jak: instrumenty kapitalowe i quasi-
kapitalowe, instrumenty dluzne, takie jak weksle wlasne
i certyfikaty oszczedno$ciowe, inwestycje w inne kwalifi-
kowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
zabezpieczone lub niezabezpieczone pozyczki oraz dota-
cje. Aby zapobiec rozmyciu inwestycji w kwalifikowalne
przedsi¢biorstwa portfelowe, nalezy zezwoli¢ kwalifiko-
walnemu funduszowi na rzecz przedsiebiorczosci
spolecznej na inwestowanie w inne kwalifikowalne
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w przy-
padku, gdy te inne kwalifikowalne fundusze na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej same nie zainwestowaly
wiecej niz 10 % lacznej wartosci swoich otrzymanych
wplat na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitatu
zadeklarowanego w inne kwalifikowalne fundusze na
rzecz. przedsigbiorczosci spolecznej.

Podstawowa dzialalno$¢ kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsiebiorczosci spolecznej stanowi zapewnienie
finansowania przedsi¢biorstwom spolecznym poprzez
inwestycje podstawowe. Kwalifikowalne fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej nie powinny uczest-
niczy¢ w systemowo waznej dzialalnosci bankowej
wykraczajgcej poza zwyczajowe ostrozno$ciowe ramy
regulacyjne (tzw. ,réwnolegly system bankowy”) ani
stosowaé typowych strategii typu private equity, takich
jak wykup wspomagany dZwignia finansowa.

Aby utrzymad niezbedny poziom elastyczno$ci w swoim
portfelu inwestycyjnym, kwalifikowalne fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej powinny moc inwes-
towal w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje,
w zakresie, w jakim te inne inwestycje nie przekrocza
progu 30 % w odniesieniu do niekwalifikowalnych inwe-
stycji. Przy obliczaniu tego limitu nie nalezy bra¢ pod
uwage posiadanych S$rodkéw pienigznych i ich
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ekwiwalentéw nie nalezy traktowal jako inwestycji.
Kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej powinny inwestowaé w sposéb zgodny
z ich etyczna strategig inwestycyjna, na przyklad nie
powinny dokonywaé inwestycji finansujacych przemyst
zbrojeniowy, inwestycji wigzacych si¢ z ryzykiem naru-
szenia praw czlowieka lub inwestycji zwigzanych
z pozbywaniem si¢ odpadéw elektronicznych.

Aby zapewni¢ wiarygodnos¢ i rozpoznawalno$¢ nazwy
,EUSEF” wéréd inwestoréw w calej Unii, jedynie zarzg-
dzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej, ktérzy spelniajg jednolite kryteria
jakoSciowe okreslone w niniejszym rozporzadzeniu,
powinni by¢ uprawnieni do postugiwania si¢ nazwa
,EuSEF” przy wprowadzaniu do obrotu kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w calej
Unii.

W celu zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej posiadaly odrebny
i mozliwy do zidentyfikowania profil, ktory jest dostoso-
wany do ich celu, nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy
dotyczgce struktury portfela oraz technik inwestycyjnych
dozwolonych w przypadku takich funduszy.

W celu zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej nie przyczynialy sie
do rozwoju zagrozen systemowych oraz aby fundusze te
koncentrowaly swoje dzialania inwestycyjne na wspie-
raniu kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych,
nie powinno si¢ zezwala¢ na stosowanie dzwigni finan-
sowej na poziomie funduszu. Zarzadzajacym kwalifiko-
walnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej nalezy zezwoli¢ na zaciaganie pozyczek,
emitowanie papierow dluznych lub udzielanie gwarancji
na poziomie kwalifikowalnego funduszu na rzecz przed-
sigbiorczodci  spolecznej, pod warunkiem ze takie
pozyczki, papiery dluzne lub gwarancje znajduja
pokrycie w niewniesionych wkladach zadeklarowanych
i tym samym nie powodujg wzrostu wartosci ekspozycji
funduszu powyzej wartosci kapitatu zadeklarowanego.
Zaliczki gotéwkowe od inwestoréw kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktére
maja pelne pokrycie we wkladach kapitatlowych od
tych inwestoréw, nie powoduja wzrostu ekspozycji
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, a zatem powinny by¢ dozwolone. Ponadto,
aby fundusz moégl pokrywaé nadzwyczajne potrzeby
w zakresie plynnosci, ktére mogg pojawi¢ si¢ w okresie
od wezwania inwestoréw do wniesienia kapitalu zadekla-
rowanego do faktycznego wplynigcia kapitalu na
rachunki funduszu, powinno by¢ dozwolone zaciaganie
pozyczek kréotkoterminowych, pod warunkiem ze kwota
takich pozyczek nie przekroczy wysokosci niewniesio-
nego kapitalu zadeklarowanego funduszu.
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rzecz przedsigbiorczosci spolecznej byly wprowadzane
do obrotu jedynie wéréd inwestoréw, ktdérzy posiadaja
doswiadczenie, wiedz¢ i kompetencje umozliwiajace
samodzielne podejmowanie  decyzji inwestycyjnych
i wlasciwg oceng ryzyka zwigzanego z tymi funduszami,
oraz aby utrzyma¢ zaufanie inwestoréw do kwalifikowal-
nych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
nalezy ustanowi¢ pewne szczegélne zabezpieczenia.
W zwigzku z tym kwalifikowalne fundusze na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej nalezy wprowadzaé do
obrotu jedynie wsrdd inwestoréw, ktérzy sa klientami
branzowymi lub ktérzy moga by¢ za takich uznani na
mocy dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych (1). W celu zapewnienia
dostatecznie szerokiej bazy inwestorow dla inwestycji
w kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsi¢biorczosci
spolecznej wskazane jest jednak réwniez, aby dostep
do tych funduszy mieli takze niektérzy z pozostalych
inwestoréw, w tym zamozni Kklienci indywidualni.
W odniesieniu do tych pozostalych inwestoréw nalezy
jednak ustanowi¢ szczegéblne zabezpieczenia w celu
zapewnienia, aby kwalifikowalne fundusze na rzecz
przedsigbiorczosci  spotecznej byly wprowadzane do
obrotu jedynie wsrdd inwestoréw, ktérych profil jest
odpowiedni do dokonywania takich inwestycji. Zabezpie-
czenia takie wykluczajg wprowadzanie do obrotu z wyko-
rzystaniem okresowych planéw oszczednosciowych.
Ponadto nalezy umozliwi¢ kadrze kierowniczej, dyrek-
torom lub pracownikom uczestniczacym w zarzadzaniu
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spofecznej dokonywanie inwestycji
w kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, ktorymi zarzadzaja, gdyz osoby takie maja
wystarczajagco duzg wiedze, aby braé udzial w inwesty-
cjach tego rodzaju.

W celu zapewnienia, aby nazwa ,EuSEF” postugiwali si¢
jedynie zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktérzy spelniaja
jednolite kryteria jako$ciowe dotyczace zachowania na
rynku, nalezy ustanowi¢ zasady prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej oraz okresli¢ relacje miedzy tymi zarzadza-
jacymi a ich inwestorami. Z tego samego wzgledu nalezy
ustanowi¢ jednolite warunki dotyczace rozwigzywania
konfliktéw interesow przez takich zarzadzajacych. Takie
zasady i warunki powinny réwniez zawieraé wymag, aby
zarzadzajacy stosowal niezbedne ustalenia organizacyjne
i administracyjne w celu zapewnienia wlasciwego rozwia-
zywania konfliktéw intereséw.

W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zamierza
przekaza¢ funkcje osobom trzecim, przekazanie to nie
powinno mie¢ wplywu na odpowiedzialno$¢ zarzadzaja-
cego wobec kwalifikowalnego funduszu na rzecz przed-
sigbiorczosci spolecznej i jego inwestoréw. Ponadto
zarzadzajacy nie powinien przekazywaé funkcji w zakresie

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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go za zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczodci spolecznej i powodujgcym, ze
stanie si¢ on podmiotem-skrzynkg pocztowa. Zarzadza-
jacy powinien w kazdym przypadku pozostawaé odpo-
wiedzialny za wlasciwe wykonywanie przekazanych
funkcji i zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem. Prze-
kazanie funkcji nie powinno zagrazal skutecznemu
nadzorowi nad zarzadzajacym, a w szczeg6lnosci nie
powinno uniemozliwia¢  zarzadzajacemu  dzialania,
a funduszowi bycia zarzadzanym, w sposéb najkorzyst-
niejszy dla jego inwestoréw.

Osigganie pozytywnych skutkéw spolecznych przy
jednoczesnym generowaniu zyskéw finansowych na
rzecz inwestorow stanowi kluczowa ceche charakteryzu-
jaca fundusze inwestycyjne ukierunkowane na przedsig-
biorstwa spoleczne, ktéra odréznia te fundusze od
innych rodzajéw funduszy inwestycyjnych. W niniejszym
rozporzadzeniu nalezy zatem nalozy¢ na zarzadzajacych
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej obowigzek wprowadzenia procedur pomiaru
pozytywnych skutkéw spolecznych, ktére maja zostaé
osiagniete poprzez inwestowanie w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe.

Obecnie fundusze ukierunkowane na osiaganie wynikow
lub skutkéw spotecznych zwykle oceniajg i segreguja
informacje dotyczace zakresu, w jakim przedsigbiorstwa
spoleczne osiggaja zamierzone wyniki lub skutki. Istnieje
szeroki wachlarz réznych rodzajéw wynikéw lub skut-
kéw, do jakich moga dazy¢ przedsigbiorstwa spoleczne.
Opracowano zatem rdézne sposoby okreslania wynikéw
i skutkow spotecznych i ich pomiaru. Na przyklad przed-
sigbiorstwo starajace si¢ zatrudnia¢ osoby w niekorzystnej
sytuacji moze przekazywaé informacje o liczbie takich
zatrudnionych oséb, ktére w innym przypadku nie
znalazlyby zatrudnienia, a przedsigbiorstwo, ktérego
celem jest pomoc w resocjalizacji wigzniéw, moze
oceniaé swoje wyniki pod wzgledem wskaznikéw recy-
dywy.  Fundusze = pomagaja  przedsi¢biorstwom
spolecznym w przygotowaniu i dostarczaniu informacji
o ich celach i osiagni¢ciach oraz w gromadzeniu ich dla
inwestoréw. Chociaz informacje o wynikach i skutkach
spolecznych majg bardzo duze znaczenie dla inwesto-
16w, trudno jest dokonywaé poréwnan miedzy réznymi
przedsiebiorstwami spolecznymi i réznymi funduszami
z powodu zréznicowania oczekiwanych wynikéw
i skutkéw spolecznych oraz z powodu réznorodnosci
podejsé. W celu stworzenia zachet do jak najwigkszej
spojnosci i poréwnywalnosci takich informacji w dtuzszej
perspektywie czasowej oraz do jak najwigkszej skutecz-
nosci procedur otrzymywania informacji nalezy opra-
cowac akty delegowane w tym obszarze. Takie akty dele-
gowane powinny réwniez zapewnia¢ organom nadzoru,
kwalifikowalnym funduszom na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej i przedsigbiorstwom spolecznym wigksza
jasnosc.
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nowi¢ kryteria jakosciowe dotyczace organizacji zarza-
dzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sigbiorczosci spotecznej. W zwigzku z tym nalezy okre-
§li¢ jednolite, proporcjonalne wymogi dotyczace potrzeby
utrzymywania odpowiednich zasobéw  technicznych
i ludzkich.

Aby zapewni¢ wlasciwe zarzadzanie kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej oraz
zdolno$¢ zarzgdzajacego nimi do pokrycia potencjalnego
ryzyka wynikajacego z ich dzialalnosci, nalezy okresli¢
jednolite, proporcjonalne wymogi, zgodnie z ktérymi
zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej muszg utrzymywal wystar-
czajgce Srodki wlasne. Wysoko$¢ tych srodkéw wiasnych
powinna by¢ wystarczajaca dla zapewnienia ciaglosci
i wlasciwego zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej.

W celu ochrony inwestoréw konieczne jest zapewnienie
wlasciwego oszacowania aktywéw  kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci  spolecznej.
W zwigzku z tym regulamin lub dokumenty zalozyciel-
skie kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej powinny zawieral przepisy dotyczace
wyceny aktywow. Powinno to zapewni¢ rzetelno$c¢ i prze-
jrzysto$¢ wyceny.

W celu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej postu-
gujacy si¢ nazwa ,EuSEF” udzielali wystarczajacych infor-
magji na temat swojej dzialalnosci, nalezy okresli¢ jedno-
lite zasady dotyczace sprawozdan rocznych.

Cho¢ w niniejszym rozporzadzeniu wprowadzono zabez-
pieczenia majace na celu upewnienie si¢, ze fundusze
wykorzystywane s3 we wlasciwy sposob, organy nadzoru
powinny czuwaé nad zapewnieniem przestrzegania tych
zabezpieczen.

Aby zapewni¢ integralno$¢ nazwy ,EuSEF’ w oczach
inwestoréw, konieczne jest, aby postugiwali si¢ nia
jedynie zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej, ktérzy prowadza
w pelni przejrzysta polityke inwestycyjng oraz realizuja
przejrzyste cele inwestycyjne. Dlatego tez w nalezy okre-
§li¢ jednolite zasady w zakresie wymogéw dotyczacych
ujawniania  informacji obowiazujace zarzadzajacych
w odniesieniu do inwestoréw. Zasady te powinny obej-
mowa¢é elementy specyficzne dla inwestycji w przedsie-
biorstwa spoleczne, tak aby mozliwe bylo osiagniecie
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informacji. Dotyczy to miedzy innymi informacji na
temat kryteriéw i procedur stosowanych przy wyborze
konkretnych kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych na cele inwestycyjne. Dotyczy to takze informacji
na temat pozytywnych skutkdéw spolecznych, ktére maja
zostaé osiggniete w wyniku realizacji polityki inwestycyj-
nej, oraz sposobu ich monitorowania i oceny. Aby
zapewni¢ niezbedne zaufanie inwestoréw do takich inwe-
stycji, wspomniane wymogi obejmuja réwniez informacje
na temat aktywoéw kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsiebiorczoéci spolecznej, ktérych nie inwestuje sie
w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, oraz
sposobu ich wyboru.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych
wymogéw zawartych w niniejszym rozporzadzeniu,
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
powinien nadzorowal spelnianie przez zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej jednolitych wymogéw okreslonych w niniej-
szym rozporzadzeniu. W tym celu zarzadzajacy, ktérzy
zamierzajg wprowadza¢ do obrotu fundusze pod nazwa
,EuSEF", powinni poinformowa¢ o tym zamiarze
wlasciwy organ swojego panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia. Wlasciwy organ powinien dokonaé rejestracji
zarzadzajacego, jezeli przedstawiono wszystkie niezbedne
informacje oraz jezeli wprowadzono stosowne ustalenia
zapewniajgce spelnianie wymogéw okre§lonych w niniej-
szym rozporzadzeniu. Rejestracja ta powinna by¢ wazna
na terytorium calej Unii.

Aby zapewni¢ skuteczne transgraniczne wprowadzanie
do obrotu kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej, rejestracja zarzadzajacego powinna
odbywac¢ si¢ jak najszybcie;j.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor w zakresie spelniania
jednolitych  kryteriow  okreSlonych ~w  niniejszym
rozporzgdzeniu, nalezy ustanowi¢ przepisy dotyczace
okolicznosci, w ktérych konieczna jest aktualizacja infor-
magji dostarczonych wlasciwemu organowi w panstwie
cztonkowskim pochodzenia.

Do celéw skutecznego nadzoru w zakresie wymogdw
okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
réwniez ustanowi¢ proces powiadamiania transgranicz-
nego miedzy wlasciwymi organami nadzoru, ktéry
bylby uruchamiany w wyniku rejestracji zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej w jego pafistwie czlonkowskim pochodzenia.
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Aby utrzymal przejrzyste warunki wprowadzania do
obrotu kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsi¢bior-
czodci spolecznej w calej Unii, nalezy powierzy¢ Europej-
skiemu Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) (,EUNGiPW”),
ustanowionemu na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ('), zadanie
prowadzenia centralnej bazy danych zawierajacej wykaz
wszystkich zarzadzajacych kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej oraz kwalifikowal-
nych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
ktérymi oni zarzadzaja, zarejestrowanych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

W przypadku gdy wlasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego ma wyrazne i mozliwe do
udowodnienia podstawy do uznania, Ze zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej dziala na jego terytorium z naruszeniem
niniejszego  rozporzadzenia, powinien powiadomié
o tym niezwlocznie wlasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego pochodzenia, ktéry powinien podja¢ odpowiednie
$rodki.

Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej nadal dziala w sposéb
wyraznie sprzeczny z niniejszym rozporzadzeniem,
pomimo $rodkéw podjetych przez wilasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia lub z powodu
niepodjecia przez wlasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego pochodzenia $rodkéw w rozsadnych granicach
czasowych, wlasciwy organ przyjmujacego pafistwa
cztonkowskiego powinien mie¢ mozliwo$é, po poinfor-
mowaniu wilasciwego organu panstwa czlonkowskiego
pochodzenia,  podjecia  wszystkich  odpowiednich
srodkéw w celu ochrony inwestoréw, w tym uniemozli-
wienia danemu zarzadzajacemu dalszego wprowadzania
do obrotu swoich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej na terytorium przyjmujacego panistwa czlon-
kowskiego.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie ustanowio-
nych jednolitych kryteriéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, zawiera ono wykaz uprawnieil nadzor-
czych, ktérymi musza dysponowaé wilasciwe organy.

Aby zapewni¢ wlasciwe egzekwowanie przepisow,
niniejsze rozporzadzenie powinno zawieraé sankcje
administracyjne i inne $rodki stosowane w przypadku
naruszenia kluczowych przepiséw niniejszego rozporza-
dzenia, a mianowicie dotyczacych struktury portfela,
zabezpieczenn zwiazanych z tozsamoscig kwalifikowal-
nych inwestoréw oraz postugiwania si¢ nazwa ,EuSEF”
jedynie przez zarzadzajacych kwalifikowalnymi fundu-
szami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktérzy sa
zarejestrowani zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Naruszenie tych kluczowych przepisow powinno
pociggaé za soba, w stosownych przypadkach, zakaz

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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postugiwania si¢ powyzsza nazwa oraz usuniecie danego
zarzadzajacego z rejestru.

Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem
wymiany miedzy wilaSciwymi organami w pafstwie
czlonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie
czlonkowskim a EUNGiPW.

Skuteczna wspélpraca regulacyjna migdzy podmiotami,
ktére sprawuja nadzér w zakresie spelniania jednolitych
kryteriow okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu,
wymaga, aby wszystkie odpowiednie organy krajowe
i EUNGIiPW byly zobowiazane do zachowania wysokiego
poziomu tajemnicy stuzbowej.

Wkiad kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej w rozwéj europejskiego rynku inwe-
stycji spolecznych bedzie zalezal od przyjecia nazwy
,EUuSEF” przez zarzadzajacych kwalifikowalnymi fundu-
szami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, uznania
nazwy przez inwestor6w oraz rozwoju silnego ekosys-
temu dla przedsi¢biorstw spolecznych w calej Unii, ktory
wspomoze te przedsigbiorstwa w korzystaniu ze stwo-
rzonych mozliwosci finansowania. W tym celu wszystkie
zainteresowane strony, w tym podmioty rynkowe,
wlaSciwe organy w panstwach czlonkowskich, Komisja
i inne odpowiednie podmioty na terytorium Unii,
powinny staral si¢ zapewni¢ wysoki poziom wiedzy
o mozliwosciach oferowanych przez niniejsze rozporza-
dzenie.

W celu sprecyzowania wymogoéw okreslonych w niniej-
szym rozporzadzeniu nalezy powierzy¢ Komisji upraw-
nienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 TFUE
w odniesieniu do okreslenia rodzajéw towaréw i ustug
lub metod produkcji towaréw i $wiadczenia ustug, ktére
odzwierciedlajg  cel spoleczny, oraz  okolicznosci,
w ktorych zyski mozna podzieli¢ miedzy whascicieli
i inwestoréw, rodzajow konfliktéw intereséw, ktérych
zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej musza unikaé, oraz czyn-
nodci, ktére jakie podja¢é w tym zakresie, szczegbtow
dotyczacych procedur pomiaru skutkéw spolecznych,
ktére maja osiagna¢ kwalifikowalne przedsi¢biorstwa
portfelowe, oraz tresci i procedur dostarczania informacji
inwestorom. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych ~ Komisja  prowadzita  stosowne
konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, biorac pod
uwage inicjatywy samoregulacji i kodeksy postgpowania.
W prowadzonych przez Komisje w trakcie prac przygo-
towawczych dotyczacych aktéw delegowanych konsulta-
cjach w zakresie szczegdéléw procedur pomiaru skutkdéw
spofecznych, ktére majg osiagna¢ kwalifikowalne przed-
sighiorstwa portfelowe, powinny uczestniczy¢ zaintereso-
wane strony i EUNGiPW. Przygotowujac i opracowujac
akty delegowane, Komisja powinna zapewni¢ jedno-
czesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosow-
nych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.
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zapewnia¢ spéjna harmonizacje oraz wysoki poziom
nadzoru w calej Unii. Poniewaz EUNGIPW jest organem
dysponujacym  wysoce  specjalistyczna  wiedza,
skutecznym i wilasciwym krokiem byloby powierzenie
mu zadania opracowania projektow wykonawczych stan-
dardéw technicznych w przypadku gdy nie obejmujg one
wariantéw polityki, celem ich przedlozenia Komisji.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wyko-
nawczych standardéw technicznych w drodze aktéw
wykonawczych na mocy art. 291 TFUE i zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Nalezy
powierzy¢ EUNGiPW zadanie opracowania wykonaw-
czych standardéw technicznych w  odniesieniu do
formatu powiadomienia, o ktérym mowa w niniejszym
rozporzadzeniu.

Przed uplywem czterech lat od dnia rozpoczgcia stoso-
wania niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna prze-
prowadzi¢ przeglad niniejszego rozporzadzenia, aby
dokona¢ oceny rozwoju rynku kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w calej
Unii. Przeglad powinien obejmowac ogdlng analiz¢ funk-
cjonowania przepiséw niniejszego rozporzadzenia oraz
do$wiadczenia zdobyte podczas ich stosowania. Na
podstawie tego przegladu Komisja powinna sporzadzi¢
sprawozdanie dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dola-
czajagc do niego, w stosownych przypadkach, wnioski
ustawodawecze.

Ponadto przed uptywem czterech lat od dnia rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna
rozpoczaé przeglad wzajemnego oddzialywania migdzy
niniejszym rozporzadzeniem a innymi przepisami doty-
czacymi  przedsigbiorstw  zbiorowego inwestowania
i zarzadzajgcych nimi, w szczegdlnosci przepisami dyrek-
tywy 2011/61/UE. Przeglad ten powinien dotyczy¢
w  szczegblnodci  zakresu niniejszego rozporzadzenia
i obejmowac oceng tego, czy konieczne jest rozszerzenie
tego zakresu, aby umozliwi¢ postugiwanie si¢ nazwa
,EuSEF” zarzadzajacym wigkszymi alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi. Na podstawie tego przegladu
Komisja powinna sporzadzi¢ sprawozdanie dla Parla-
mentu Europejskiego i Rady, dolaczajac do niego,
w stosownych przypadkach, wnioski ustawodawcze.

W kontekscie tego przegladu Komisja powinna oceni¢
wszelkie przeszkody, ktére moga utrudnial wykorzysty-
wanie funduszy przez inwestoréw, w tym wplyw, jaki na
inwestoréw instytucjonalnych moga wywieral inne
majagce do nich zastosowanie przepisy o charakterze
ostrozno$ciowym. Ponadto Komisja powinna gromadzié
dane stuzace ocenie wkladu nazwy ,EuSEF” w inne
programy Unii, takie jak program ,Horyzont 20207,
ktére réwniez maja na celu wspieranie innowacyjnosci
w Unii.

W zwigzku z badaniem przez Komisj¢ przeszkod podat-
kowych utrudniajacych transgraniczne inwestycje venture
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7 grudnia 2011 r. zatytulowanym ,Plan dzialania na
rzecz ulatwienia dostgpu do finansowania dla MSP?,
oraz w kontekscie przegladu niniejszego rozporzadzenia,
Komisja powinna rozwazy¢ przeprowadzenie
réwnowaznej analizy ewentualnych przeszkéd podatko-
wych napotykanych przez fundusze na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej oraz oceni¢ ewentualne zachety
podatkowe majace na celu pobudzanie przedsigbiorczosci
spolecznej w Unii.

EUNGiPW powinien dokona¢ oceny swoich potrzeb
zwigzanych z personelem i zasobami, wynikajacych
z przyjecia uprawnien i obowigzkéw zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem, oraz przedlozy¢ sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawo-
wych ani zasad uznanych w szczegdlnosci w Karcie
praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym prawa
do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego
(art. 7) oraz swobody prowadzenia dzialalnoSci gospo-
darczej (art. 16).

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przeplywu tych danych (') reguluje kwestie
dotyczace przetwarzania danych osobowych w panstwach
cztonkowskich w kontekscie niniejszego rozporzadzenia
i pod nadzorem wlaiciwych organéw panstw czlonkow-
skich, w szczegdlnosci niezaleznych organéw publicz-
nych wyznaczonych przez panstwa czlonkowskie.
Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie
oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o
swobodnym przeplywie takich danych () reguluje
kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych
przez EUNGiPW w ramach niniejszego rozporzadzenia
i pod nadzorem Europejskiego Inspektora Ochrony
Danych.

Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie
rozwdj rynku wewnetrznego kwalifikowalnych funduszy
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej poprzez ustano-
wienie ram rejestrowania zarzadzajacych kwalifikowal-
nymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
a tym samym ulatwienie wprowadzania do obrotu kwali-
fikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej w calej Unii, nie moze zostal osiggniety
w spos6b wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie,
natomiast ze wzgledu na jego rozmiary i skutki mozliwe
jest lepsze jego osiagnigcie na poziomie Unii, Unia moze
podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okre-
Slong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie
z zasadg proporcjonalnoSci okreSlong w tym artykule
niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest
konieczne do osiagniecia tego celu,

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE
Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi
i warunki dla zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, ktorzy chcg postugiwaé si¢ nazwa ,EuSEF” przy
wprowadzaniu do obrotu kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej w Unii, przyczyniajac si¢ tym
samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego.

W rozporzadzeniu ustanawia si¢ rowniez jednolite zasady doty-
czace wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej wsréd kwalifikowalnych
inwestoréw w calej Unii, struktury portfela kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, kwalifikowal-
nych instrumentéw i technik inwestycyjnych, ktérymi majg si¢
postugiwa¢ kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, jak réwniez organizacji, sposobu postgpowania
i przejrzystosci dziatalno$ci zarzadzajacych, ktérzy wprowadzaja
do obrotu kwalifikowalne fundusze venture capital w calej Unii.

Artykut 2

1.  Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzaja-
cych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania okreslonymi
w art. 3 ust. 1 lit. a), ktérzy spelniajg nastepujace warunki:

a) zarzadzaja aktywami o lacznej wartoSci nieprzekraczajacej
progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE;

b) majg siedzib¢ w Unii;

¢) podlegaja rejestracji przez wlasciwe organy panstw czlon-
kowskich pochodzenia zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a) dyrek-
tywy 2011/61/UE; oraz

d) zarzadzaja oni portfelami kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej.

2. W przypadku gdy laczna warto$¢ aktywow objetych
zarzadzaniem zarzadzajacych kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczodci spolecznej, ktérzy sa zarejestrowani
zgodnie z art. 15, przekroczy nastepnie prég, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, oraz
w przypadku gdy w zwiazku z tym ci zarzadzajacy zaczng
podlega¢ wymogowi uzyskania zezwolenia zgodnie z art. 6
tej dyrektywy, moga oni nadal postugiwal si¢ nazwa ,EuSEF”

we wprowadzaniu do obrotu kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej w Unii, pod warunkiem
ze stale w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej, ktorymi zarzadzaja:

a) spelniaja wymogi okrelone w dyrektywie 2011/61/UE; oraz

b) nadal spelniaja przepisy art. 3, 5 i 10, art. 13 ust. 2 oraz
art. 14 ust. 1 lit. d), e) i f) niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnymi fundu-
szami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej sg zarzadzajgcymi
zewnetrznymi i sg zarejestrowani zgodnie z art. 15, mogg oni
dodatkowo zarzadzal przedsigbiorstwami zbiorowego inwesto-
wania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS) objetymi
wymogiem uzyskania zezwolenia na mocy dyrektywy
2009/65/WE.

Artykut 3

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpu-
jace definicje:

a) ,przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza AFI
okreslone w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

b) kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej” oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego inwesto-
wania, ktére:

(i) zamierza zainwestowa¢ co najmniej 70 % lacznej
wartosci swoich otrzymanych wplat na poczet kapitatu
oraz  niewniesionego  kapitalu  zadeklarowanego
w aktywa, ktére stanowig kwalifikowalne inwestycje
obliczane na podstawie kwot, ktére mogg zostaé zain-
westowane po odliczeniu wszystkich uzasadnionych
kosztéw oraz posiadanych Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, w ramach czasowych okreslonych
w jego regulaminie lub dokumentach zalozycielskich;

(i) nie wykorzystuje wiecej niz 30 % lacznej wartosci
swoich otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego do nabycia
aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje, obli-
czane na podstawie kwot, ktére moga zostal zainwes-
towane po odliczeniu wszystkich uzasadnionych
kosztéw oraz posiadanych Srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow;

(ili) zostalo ustanowione na terytorium panstwa czlonkow-
skiego;
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,zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sigbiorczosci spolecznej” oznacza osobe prawna, ktdrej
regularna dzialalno$¢ gospodarcza polega na zarzadzaniu
co najmniej jednym kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej;

Jkwalifikowalne przedsi¢biorstwo portfelowe” oznacza
przedsigbiorstwo, ktore:

(i)

(i)

(iv)

w chwili dokonania inwestycji przez kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej nie
jest dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub na wielostronnej platformie obrotu (MTF), okreslo-
nych w art. 4 ust. 1 pkt 14 i 15 dyrektywy
2004/39/WE;

za swodj cel podstawowy ma osigganie wymiernych
pozytywnych  skutkéw  spolecznych,  zgodnie
z umowa spotki, statutem sp6tki lub wszelkimi innymi
regulaminami lub dokumentami zalozycielskimi usta-
nawiajacymi to przedsigbiorstwo, w przypadku gdy to
przedsigbiorstwo:

— S$wiadczy ustugi lub dostarcza towary na rzecz
0s6b slabszych lub zmarginalizowanych, znajduja-
cych sie w niekorzystnej sytuacji lub wykluczo-
nych,

— stosuje metode produkeji towaréw lub §wiadczenia
ustug, ktéra odzwierciedla jego cel o charakterze
spotecznym, lub

— udziela wsparcia finansowego wylacznie przedsie-
biorstwom spofecznym okreslonym w pierwszych
dwu tiret;

wykorzystuje wygenerowane zyski przede wszystkim
do realizacji swojego podstawowego celu spolecznego
zgodnie z umowg spolki, statutem spotki lub wszel-
kimi innymi regulaminami lub dokumentami zalozy-
cielskimi ustanawiajagcymi to przedsigbiorstwo i z
zawartymi w nich uprzednio okre$lonymi procedurami
i zasadami, ktdre okreslaja przypadki podzialu zyskéw
miedzy udzialowcdéw i wiascicieli w celu zapewnienia,
aby jakikolwiek podzial zyskéw nie wplywal nega-
tywnie na cel podstawowy;

jest zarzadzane w odpowiedzialny i przejrzysty sposob,
w szczegllnosci poprzez angazowanie pracownikow,
klientéw i zainteresowanych stron, ktérych dotyczy
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez przedsie-
biorstwo;

kwalifikowalne
z ponizszych instrumentéw:

(v) zostalo ustanowione na terytorium panstwa czlonkow-

skiego lub panistwa trzeciego, pod warunkiem ze
panstwo trzecie:

— nie jest sklasyfikowane przez Grupe Specjalng ds.
Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy jako panstwo lub
terytorium odmawiajace wspolpracy,

— podpisalo umowe z panstwem czlonkowskim
pochodzenia  zarzadzajacego  kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
i z kazdym z pozostalych panstw czlonkowskich,
w ktorym zamierza si¢ wprowadza¢ do obrotu
jednostki uczestnictwa lub udzialy kwalifikowal-
nego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecz-
nej, w celu zapewnienia, aby pafstwo trzecie
w pelni stosowalo si¢ do standardéw okreslonych
w art. 26 Modelowej konwencji OECD w sprawie
podatku od dochodu i majatku, oraz zapewnia
skuteczng wymiane informacji w kwestiach podat-
kowych, w tym wszelkich wielostronnych porozu-
mient w sprawie podatkow;

inwestycje”  oznaczaja  ktérykolwiek

(i) instrumenty kapitatowe lub quasi-kapitatowe, ktére

zostaly wyemitowane przez:

— kwalifikowalne  przedsi¢biorstwo ~ portfelowe
i nabyte bezposrednio przez kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej od
kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego,

— kwalifikowalne  przedsi¢biorstwo  portfelowe
w zamian za udzialowy papier warto$ciowy
wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbior-
stwo portfelowe; lub

— przedsi¢biorstwo,  ktérego  jednostka  zalezng,
w ktorej posiada ono wickszosciowy udzial, jest
kwalifikowalne ~ przedsi¢biorstwo ~ portfelowe
i ktére zostalo nabyte przez kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
w zamian za instrument kapitalowy wyemitowany
przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe;

(ii) sekurytyzowane lub niesekurytyzowane instrumenty

dluzne, wyemitowane przez kwalifikowalne przedsie-
biorstwo portfelowe;
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(ili) jednostki lub udzialy jednego lub wickszej liczby
innych kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsig-
biorczosci spotecznej, pod warunkiem ze te kwalifiko-
walne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
same nie zainwestowaly powyzej 10 % lacznej wartosci
swoich otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitatu zadeklarowanego w kwalifiko-
walne fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej;

(iv) zabezpieczone lub niezabezpieczone pozyczki przy-
znawane przez kwalifikowalny fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej kwalifikowalnemu przed-
sigbiorstwu portfelowemu;

(v) wszelkie inne rodzaje udzialéw w kwalifikowalnym
przedsigbiorstwie portfelowym;

,uzasadnione koszty” oznaczaja wszystkie oplaty, koszty
i wydatki ponoszone bezposrednio lub posrednio przez
inwestoréw i uzgodnione miedzy zarzadzajacym kwalifiko-
walnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
i jego inwestorami;

,kapital wlasny” oznacza udzialy wlasnosciowe w przedsie-
biorstwie, majace postal akcji lub innych form udzialu
w kapitale kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelo-
wego, wyemitowane na rzecz jego inwestorow;

,quasi-kapitalowy instrument inwestycyjny” oznacza kazdy
rodzaj instrumentu finansowego bedacy polaczeniem
instrumentu kapitatowego i dluznego, w przypadku gdy
zwrot z inwestycji jest powigzany z zyskiem lub stratg
kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego i w przy-
padku gdy splata instrumentu w przypadku niewywiazania
si¢ z platnosci nie jest w pelni zabezpieczona;

,wprowadzanie do obrotu” oznacza bezposrednie lub
posrednie oferowanie lub plasowanie, z inicjatywy zarzg-
dzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej lub w jego imieniu, jednostek lub
udzialéw kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej, ktérym taki zarzadzajacy zarzadza, na
rzecz inwestoréw lub wéréd inwestoréw zamieszkalych
lub majacych siedzibe statutowg na terytorium Unii;

,kapital zadeklarowany” oznacza kazde zobowigzanie, na
mocy ktorego inwestor jest zobowigzany, w ramach czaso-
wych okreslonych w regulaminie lub dokumentach zalozy-
cielskich  kwalifikowalnego  funduszu  na  rzecz

przedsigbiorczosci spolecznej, do nabycia udziatu w kwali-
fikowalnym funduszu na rzecz  przedsigbiorczosci
spolecznej lub dokonania wplat na poczet kapitalu na
rzecz tego funduszu;

k) ,panstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza pafstwo
czlonkowskie, w ktérym zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsi¢biorczosci spolecznej ma
swoja siedzibe i podlega rejestracji przez wilasciwe organy
zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

) ,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza pafstwo
czlonkowskie inne niz panstwo czlonkowskie pochodzenia,
w ktérym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej wprowadza do obrotu
kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

m) ,wlasciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony
przez panstwo czlonkowskie pochodzenia w drodze prze-
piséw ustawowych lub wykonawczych do celéw rejestracji
zarzgdzajacych przedsiebiorstwami zbiorowego inwesto-
wania objetych zakresem niniejszego rozporzadzenia.

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. ¢), w przypadku gdy
forma prawna kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsig-
biorczosci spolecznej pozwala na zarzadzanie wewnetrzne
oraz w przypadku gdy organ zarzadzajacy funduszem nie
powola zarzadzajagcego zewnetrznego, sam kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczoici spolecznej rejestrowany
jest jako zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej zgodnie z art. 15. Kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktory zareje-
strowany jest jako wewnetrzny zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, nie moze
zostal zarejestrowany jako zewnetrzny zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowa-
nych, zgodnie z art. 26, w celu okreslenia rodzajéw ustug lub
towaréw oraz metod $wiadczenia ustug lub produkcji towaréw,
ktére odzwierciedlaja cel o charakterze spolecznym, o ktérym
mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (i) niniejszego artykutu, z uwzgled-
nieniem réznych rodzajéw kwalifikowanych przedsigbiorstw
portfelowych oraz przypadkéw, w ktérych zyski moga byé
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ROZDZIAL 11
WARUNKI STOSOWANIA NAZWY , EuSEF’
Artykut 4

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsig-
biorczosci spolecznej, spelniajacy wymogi okreslone w niniej-
szym rozdziale, sa uprawnieni do poslugiwania si¢ nazwa
LEUSEF” w odniesieniu do wprowadzania do obrotu kwalifiko-
walnych funduszy na rzecz przedsicbiorczosci spolecznej
w calej Unil.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywéw innych niz kwalifikowalne
inwestycje zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zapewniaja, aby do nabycia
takich aktywéw wykorzystywa¢ nie wigcej niz 30 % lacznej
warto$ci otrzymanych wplat na poczet kapitalu oraz niewnie-
sionego kapitalu zadeklarowanego kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsicbiorczosci spolecznej. Prog 30 % oblicza sig
na podstawie kwot, ktére mogg zostal zainwestowane po odli-
czeniu wszystkich uzasadnionych kosztow. Przy obliczaniu tego
progu nie bierze si¢ pod uwage posiadanych $rodkéw pienigz-
nych i ich ekwiwalentéw, poniewaz $rodki pienigzne i ich ekwi-
walenty nie sa uznawane za inwestycje.

2. Zarzadzajagcy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej nie moga stosowaé na poziomie
kwalifikowalnego  funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej jakichkolwiek metod powodujacych wzrost wartosci
ekspozycji funduszu powyzej wartosci kapitalu zadeklarowa-
nego, poprzez zaciaganie pozyczek $rodkéw pienigznych lub
pozyczek papieréw wartoSciowych, inwestycje w instrumenty
pochodne ani w zaden inny sposéb.

3. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci  spolecznej moga  zacigga¢  pozyczki,
emitowa papiery dluzne lub udzielaé gwarancji na poziomie
kwalifikowalnego  funduszu na rzecz przedsi¢biorczosci
spolecznej jedynie pod warunkiem, ze takie pozyczki, papiery
dtuzne lub gwarancje znajdujg pokrycie w niewniesionych wkla-
dach zadeklarowanych.

Artyku} 6

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej wprowadzajg do obrotu jednostki
i udzialy kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci
spolecznej wylacznie wiréd inwestorow, ktorych uznaje si¢ za
klientéw branzowych zgodnie z sekcjg I zalacznika II do dyrek-
tywy 2004/39/WE lub ktorych, na zyczenie, mozna traktowac
jako klientéw branzowych zgodnie z sekcja 11 zalgcznika 11 do
dyrektywy 2004/39/WE, lub wsréd innych inwestoréw, ktorzy:

a) zobowigzali si¢ do zainwestowania co

100 000 EUR; oraz

najmniej

b) o$wiadczyli na piSmie, w dokumencie odrebnym w stosunku
do zawieranej umowy, ktérej przedmiotem ma by¢

zobowigzanie do dokonania inwestycji, ze s3 Swiadomi
ryzyka zwigzanego z przewidywanym zobowigzaniem.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania do inwestycji dokonywanych
przez kadre kierownicza, dyrektoréw lub pracownikéw uczest-
niczacych w  zarzadzaniu zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, inwestuja-
cych w kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, ktérymi zarzadzaja.

Artykut 7

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej, w odniesieniu do kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci spolecznej, ktérymi zarzg-
dzaja, musza:

a) postepowal uczciwie, rzetelnie i z nalezyta fachowoscia,
dbaloscig i starannoscig przy realizacji swoich dziatan;

b) stosowaé odpowiednie polityki i procedury zapobiegania
nieuczciwym praktykom, w przypadku ktérych mozna
w sposOb racjonalny oczekiwal, ze bedg mialy wplyw na
interesy inwestoréw oraz kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych;

¢) prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza w taki sposéb, aby
wspiera¢ pozytywne skutki spoleczne kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych, w ktére inwestuja, dziatal
w najlepszym interesie kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsigbiorczodci spolecznej, ktorymi zarzadzaja,
ich inwestor6w oraz integralnosci rynku;

d) zapewnia¢ wysoki poziom starannosci przy doborze
i biezgcym monitorowaniu inwestycji w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe oraz pozytywnych skutkéw
spolecznych tych przedsigbiorstw;

¢) posiada¢ odpowiednie doswiadczenie i wiedzg w zakresie
kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, w ktére
inwestuja;

f)  sprawiedliwie traktowaé swoich inwestoréw;

g) zapewniaé, aby zaden z inwestoréw nie byl traktowany
w sposob preferencyjny, chyba ze takie preferencyjne trak-
towanie jest przewidziane w regulaminie lub dokumentach
zatozycielskich kwalifikowalnych funduszy na rzecz przed-
sigbiorczosci spolecznej.

Artykut 8

1. Przekazanie przez zarzadzajacego kwalifikowalnym fundu-
szem na rzecz przedsigbiorczoSci spolecznej funkcji osobom
trzecim nie ma wplywu na odpowiedzialno$¢ zarzadzajacego
wobec kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej lub jego inwestoréw. Zarzadzajacy nie moze przeka-
zywad funkcji w takim zakresie, ze w praktyce nie moze by¢ juz
uznawany za zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej i sprawiajagcym, Ze staje sie
on podmiotem — skrzynka pocztows.
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2. Jakiekolwiek przekazanie funkcji na podstawie ust. 1 nie
moze podwazaé skutecznodci nadzoru nad zarzadzajacym
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, a w szczegdlnosci nie moze uniemozliwiaé temu
zarzadzajagcemu dzialania, lub kwalifikowalnemu funduszowi
na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej bycia zarzadzanym,
w sposob najkorzystniejszy dla jego inwestoréw.

Artykut 9

1.  Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej wykrywaja konflikty intereséw
i unikaja ich oraz, w przypadku gdy konfliktéw takich nie
mozna unikngé, zarzadzaja nimi i monitoruja je, a takze —
zgodnie z ust. 4 — niezwlocznie je ujawniajg, aby nie dopuscié
do sytuacji, w ktérej takie konflikty intereséw miatyby nieko-
rzystny wplyw na interesy kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczoéci spolecznej oraz ich inwestoréw, oraz aby
zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie kwalifikowalnych funduszy
na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej, ktérymi zarzadzaja.

2. Zarzadzajgcy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej wykrywaja w szczegdlnosci te
konflikty intereséw, ktére moga si¢ pojawi¢ pomiedzy:

a) zarzadzajgcymi kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej, osobami faktycznie prowa-
dzgcymi dzialalno$¢ tych zarzadzajacych, ich pracownikami
lub wszelkimi innymi osobami, ktére bezposrednio lub
posrednio kontroluja lub podlegaja kontroli tych zarzadza-
jacych, a kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsie-
biorczosci spotecznej zarzadzanym przez tych zarzadzajg-
cych lub jego inwestorami;

b) kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej lub jego inwestorami a innym kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zarzg-
dzanym przez tego samego zarzadzajacego lub jego inwes-
torami;

¢) kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczodci
spotecznej lub jego inwestorami a przedsigbiorstwem zbio-
rowego inwestowania lub UCITS zarzadzanym przez tego
samego zarzadzajacego lub jego inwestorami.

3. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej utrzymuja i stosujg skuteczne
ustalenia organizacyjne i administracyjne w celu zapewnienia
zgodnosci z wymogami okre$lonymi w ust. 1 i 2.

4. Konlflikty intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, ujawnia si¢
w przypadku, gdy ustalenia organizacyjne wprowadzone przez

zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsie-
biorczosci spotecznej w celu wykrywania konfliktow interesow,
zapobiegania im, zarzadzania nimi i monitorowania ich nie sg
wystarczajace, aby z uzasadniong pewnoscia zapewni¢ wyelimi-
nowanie ryzyka naruszenia intereséw inwestoréw. Zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsi¢biorczosci
spolecznej w wyrazny sposéb informuje inwestoréw o og6lnym
charakterze lub Zrédlach konfliktéw intereséw przed zawarciem
transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowa-
nych zgodnie z art. 26, w celu okreslenia:

a) rodzajéw konfliktow intereséw, o ktérych mowa w ust. 2
niniejszego artykutu;

b) czynnosci, jakie musza podjaé zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej w zakresie
struktur oraz procedur organizacyjnych i administracyjnych
w celu wykrywania konfliktéw intereséw, zapobiegania im,
zarzadzania nimi oraz ich monitorowania i ujawniania.

Artykut 10

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej stosujg w odniesieniu do kazdego
funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, ktérym zarza-
dzaja, procedury pomiaru stopnia osiagnigcia przez kwalifiko-
walne przedsi¢biorstwa portfelowe, w ktére kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej inwestuje, pozy-
tywnego skutku spolecznego, do ktérego osiagniecia sa zobo-
wiazane. Zarzadzajacy zapewniaja, aby procedury te byly jasne
i przejrzyste oraz zawieraly wskazniki, ktére w zaleznosci od
celu spolecznego i charakteru kwalifikowalnego przedsigbior-
stwa portfelowego obejmuja jedno lub wigcej ponizszych zagad-
nien:

a) zatrudnienie i rynki pracy;

b) normy i prawa odnoszace si¢ do jakoSci miejsc pracy;

¢) integracja spoleczna oraz ochrona poszczegdlnych grup
spotecznych;

d) réwne traktowanie, réwne szanse i niedyskryminacja;

e) zdrowie i bezpieczefistwo publiczne;

f) dostep do ochrony socjalnej i do systeméw ochrony zdrowia
i nauczania oraz wplyw na nie.
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2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowa-
nych zgodnie z art. 26, w celu szczegdlowego okreslenia proce-
dur, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, w odnie-
sieniu do réznych kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-

wych.

Artykut 11

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej muszg stale dysponowaé wystar-
czajacymi $rodkami wlasnymi oraz wykorzystuja odpowiednie
i stosowne zasoby techniczne i ludzkie, ktore s3 niezbedne do
wlasciwego zarzadzania kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spoleczne;.

2. Zarzadzajacy kwalifikowalnych funduszy na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej s zobowiazani do zapewniania, aby
byli w stanie wykazaé wystarczajaca ilos¢ swoich Srodkéw whas-
nych do utrzymania ciaglosci operacyjnej, oraz ujawnienia
swego uzasadnienia wystarczajacej ilosci tych Srodkéw zgodnie
z art. 14.

Artykut 12

1. Zasady wyceny aktywow sa okreslane w regulaminie lub
dokumentach zalozycielskich kwalifikowalnego funduszu na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej i zapewniaja rzetelny i prze-

jrzysty proces wyceny.

2. Stosowane procedury wyceny zapewniaja wlasciwa
wycene aktywow i obliczenie wartodci aktywéw co najmniej
raz do roku.

3. W celu zapewnienia spdjnosci wyceny kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych EUNGiPW opracowuje wytyczne
okreslajace wspélne zasady traktowania inwestycji w takie
przedsigbiorstwa z uwzglednieniem ich podstawowego celu
polegajacego na osiggnigciu wymiernego pozytywnego skutku
spofecznego i wykorzystywaniu zyskéw przede wszystkim
z myS$la o osiagnieciu tego skutku.

Artykut 13

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej udostepniaja wilasciwemu orga-
nowi panistwa czlonkowskiego pochodzenia sprawozdanie
roczne w odniesieniu do kazdego kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktérym zarzadzajg,
przed uplywem szeSciu miesiecy po zakonczeniu roku obroto-
wego. W sprawozdaniu opisuje si¢ strukture portfela kwalifiko-
walnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz
dziatalno$¢ prowadzong w poprzednim roku. W sprawozdaniu
ujawnia si¢ réwniez zyski osiagniete przez kwalifikowalny

fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej na koniec
okresu jego trwania oraz, w stosownych przypadkach, zyski
wyplacone w okresie jego trwania. Zawiera ono zbadane spra-
wozdania finansowe kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej. Sprawozdanie roczne sporzadza
si¢ zgodnie z obowiazujacymi standardami sprawozdawczosci
oraz z warunkami ustalonymi pomiedzy zarzadzajacymi kwali-
fikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
a inwestorami. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej przekazuja sprawozdanie
inwestorom na Zzyczenie. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi fundu-
szami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej i inwestorzy moga
uzgodnié, ze beda ujawniaé sobie nawzajem dodatkowe infor-
macje.

2. Sprawozdanie roczne zawiera co najmniej nastepujace
informacje:

a) szczegdlowe informacje, w stosownych przypadkach, doty-
czace ogblnych skutkéw spolecznych polityki inwestycyjnej
oraz metody stosowanej do pomiaru tych skutkow;

b) zestawienie wszelkich przypadkéw zbycia, jakie mialy
miejsce w odniesieniu do kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych;

c) opis pozwalajacy stwierdzi¢, czy zbycie innych aktywéw
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, ktére nie s3 inwestowane w kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe, odbylo si¢ w oparciu o kryteria,
o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. f);

d) podsumowanie dziatan, ktére zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej podjat
w odniesieniu do kwalifikowalnych przedsi¢biorstw portfelo-
wych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. I);

e) informacje dotyczace charakteru i celu inwestycji innych niz
kwalifikowalne inwestycje, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1.

3. Audyt kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej przeprowadzany jest przynajmniej raz w roku.
Audyt potwierdza, ze $rodki pieni¢zne i aktywa s3 przechowy-
wane w imieniu kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej oraz ze zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ustanowil
i prowadzit odpowiednig ewidencj¢ oraz kontrole w zwigzku
z korzystaniem z jakiegokolwiek pelnomocnictwa lub kontroli
w odniesieniu do §rodkéw pieni¢znych i aktywéw kwalifikowal-
nego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej i jego
inwestorow.
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4. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem na rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej ma obowigzek
poda¢ do wiadomosci publicznej swoje roczne sprawozdanie
finansowe zgodnie z art. 4 dyrektywy 2004/109/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r.
w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery wartoSciowe dopusz-
czane s3 do obrotu na rynku regulowanym (') w odniesieniu do
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecz-
nej, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego arty-
kulu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako dodatkows czesé
rocznego sprawozdania finansowego.

Artykut 14

1. Przed podjeciem decyzji w sprawie inwestycji zarzadzajacy
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej przekazujg swoim inwestorom, w sposéb jasny
i zrozumialy, nast¢pujace informacje w odniesieniu do kwalifi-
kowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej,
ktérymi zarzadzaja:

a) tozsamo§¢ tego zarzadzajacego oraz wszelkich innych ustu-
godawcéw, ktorym ten zarzadzajacy zlecil zarzadzanie nimi,
oraz opis ich obowiazkéw;

b) kwote Srodkéw wlasnych dostepnych dla tego zarzadzajg-
cego, a takze szczegblowe o$wiadczenie wyjasniajace,
dlaczego ten zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczodci spolecznej uznaje t¢ kwote za
wystarczajacg do utrzymania odpowiednich zasobéw ludz-
kich i technicznych niezbednych do wlasciwego zarzadzania
jego kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej;

¢) opis strategii i celéw inwestycyjnych kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, w tym:

(i) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych, w ktére zamierza inwestowac;

(ii) kazdego innego kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej, w ktéry zamierza inwes-
towac;

(iii) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych, w ktére zamierza inwestowaé jakikolwiek inny
kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, o ktérym mowa w ppkt (ii);

(iv) niekwalifikowalnych inwestycji, jakich zamierza doko-
na¢;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.

(v) technik, ktére zamierza stosowal; oraz

(vi) wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwesty-
cyjnych;

pozytywny skutek spoleczny stanowigcy cel polityki inwe-
stycyjnej kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej, w tym — w stosownych przypadkach —
racjonalne prognozy skutkéw oraz informacje na temat
wynikéw osiagnietych w przeszlosci w tej dziedzinie;

metody, ktére nalezy stosowal do pomiaru skutkdw
spolecznych;

opis aktywéw innych niz kwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe, a takze procedury i kryteriéw stosowanych do
celow wyboru tych aktywéw, chyba ze sa to Srodki
pieni¢zne lub ich ekwiwalenty;

opis profilu ryzyka kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci  spolecznej oraz wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanych z aktywami, w ktére fundusz moze
inwestowal, lub technikami inwestycyjnymi, ktére mozna
stosowac;

opis procedury wyceny kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej oraz metodologii wyceny
aktywow, w tym metod stosowanych do wyceny kwalifiko-
walnych przedsigbiorstw portfelowych;

opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej;

opis wszystkich uzasadnionych kosztéw wraz z ich maksy-
malnymi kwotami;

jesli sa dostepne, wyniki finansowe osiagnigte przez kwali-
fikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
w przeszlosci;

ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dzia-
fania wspierajace Swiadczone przez zarzadzajacego fundu-
szem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej lub zapew-
niane za posrednictwem oséb trzecich w celu ulatwienia
rozwoju, wzrostu lub innych aspektéw operacji prowadzo-
nych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe,
w ktore inwestuje kwalifikowalny fundusz na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej, lub, w przypadku gdy takie ustugi
lub dzialania nie sg Swiadczone, wyjasnienie takiego stanu
rzeczy;
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m) opis procedur, na podstawie ktorych kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej moze
zmieni¢ swoja strategie inwestycyjna lub polityke inwesty-
cyjng.

2. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, musza
by¢ rzetelne, jasne i nie mogag wprowadza¢ w blad. W stosow-
nych przypadkach sa one uaktualniane i poddawane regular-
nemu przegladowi.

3. W przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym fundu-
szem na rzecz przedsigbiorczosci zobowigzany jest do opubli-
kowania  prospektu  emisyjnego  zgodnie z  dyrektyws
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listo-
pada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych (') lub zgodnie z prawem krajowym
w odniesieniu do kwalifikowalnego funduszu na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej, informacje, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako czesé
prospektu emisyjnego.

4. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowa-
nych zgodnie z art. 26, w celu okreSlenia:

a) tredci informagji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢)—f) i lit. 1)
niniejszego artykutu;

b) sposobu jednolitego przedstawienia informacji, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. ¢-f) i lit. 1) niniejszego artykutu,
w celu zapewnienia mozliwie najwyzszego poziomu poréw-
nywalnosci.

ROZDZIAL III
NADZOR I WSPOLPRACA ADMINISTRACYJNA
Artykut 15

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej, ktérzy zamierzaja postugiwal
si¢c nazwg ,EuSEF” do celéw wprowadzania do obrotu swoich
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecz-
nej, informuja o swoim zamiarze wilasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia oraz przedstawiaja nastepujace
informacje:

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.

a) tozsamo$¢ osob faktycznie prowadzacych dzialalnos¢ pole-
gajaca na zarzadzaniu kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej;

b) dane okreslajace kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej, ktérych jednostki lub udzialy maja by¢
wprowadzane do obrotu, oraz ich strategie inwestycyjne;

¢) informacje dotyczace ustaleni dokonanych do celéw zapew-
nienia zgodno$ci z wymogami okreSlonymi w rozdziale II;

d) wykaz panistw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej zamierza wprowadzaé do obrotu kazdy kwalifi-
kowalny fundusz na rzecz przedsi¢biorczo$ci spolecznej;

e) wykaz pafistw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej ustanowit lub zamierza ustanowi¢ kwalifikowalne
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spoleczne;.

2. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
rejestruje zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej, wylacznie jezeli zostaly spelnione
nastgpujgce kryteria:

a) osoby faktycznie prowadzace dzialalno$¢ polegajaca na
zarzadzaniu kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej ciesza si¢ wystarczajagco dobra
opinig i posiadaja wystarczajace doswiadczenie, réwniez
w odniesieniu do strategii inwestycyjnych stosowanych
przez zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej;

b) wymagane informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa
kompletne;

¢) ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) sa odpowiednie
z punktu widzenia zgodno$ci z wymogami okreslonymi
w rozdziale II;

=

z wykazu zgloszonego na podstawie ust. 1 lit. e) niniejszego
artykutu wynika, ze wszystkie kwalifikowalne fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej ustanowione sg zgodnie
z art. 3 ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego rozporzadzenia.
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3. Rejestracja na podstawie niniejszego artykulu jest wazna
na calym terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym kwalifiko-
walnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
wprowadzanie do obrotu kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej w calej Unii pod nazwa ,EuSEF".

Artykut 16

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej informuja wlasciwy organ panstwa czlon-
kowskiego pochodzenia o tym, ze zamierzajag wprowadzaé do
obrotu:

a) nowy kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej; lub

b) istniejacy kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbior-
czodci spolecznej w paristwie cztonkowskim, ktére nie figu-
ruje w wykazie, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1 lit. d).

Artykut 17

1. Natychmiast po rejestracji zarzadzajacego kwalifiko-
walnym funduszem na rzecz przedsigbiorczodci spolecznej,
dodaniu nowego kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsie-
biorczosci spotecznej, dodaniu nowej siedziby kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub dodaniu
nowego panstwa czlonkowskiego, w ktérym zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej zamierza wprowadzaé do obrotu kwalifikowalne
fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, wiasciwy
organ panstwa czlonkowskiego powiadamia odpowiednio
panstwo czlonkowskie wskazane zgodnie z art. 15 ust. 1
lit. d) oraz EUNGiPW.

2. Przyjmujace panstwa czlonkowskie wskazane zgodnie
z art. 15 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia nie nakladajg
na zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sigbiorczosci spolecznej zarejestrowanego zgodnie z art. 15
zadnych wymogéw ani procedur administracyjnych w zwigzku
z wprowadzaniem do obrotu jego kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ani nie wymagaja od
niego zadnego zatwierdzenia dotyczacego wprowadzania
obrotu przed jego rozpoczgciem.

3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykutu,
EUNGIPW opracowuje projekt wykonawczych standardéw tech-
nicznych w celu  okre§lenia formatu powiadomienia na
podstawie niniejszego artykutu.

4. EUNGIPW przedstawia ten projekt wykonawczych stan-
dardéw technicznych Komisji do dnia 16 lutego 2014 r.

5. Uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w ust. 3, powierza si¢ Komisji

zgodnie z procedura okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 18

EUNGIiPW prowadzi centralng baze¢ danych, powszechnie
dostepng za posrednictwem internetu i zawierajaca wykaz
wszystkich zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zarejestrowanych zgodnie
z art. 15 oraz kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbior-
czoéci spolecznej, ktére wprowadzaja oni do obrotu, a takze
panstw, w ktorych fundusze te sa wprowadzane do obrotu.

Artykut 19

1. Wlasciwy organ paiistwa czlonkowskiego pochodzenia
nadzoruje spelnianie wymogéw okre$lonych w niniejszym
rozporzadzeniu.

2. W przypadku gdy istnieja wyrazne i mozliwe do udowod-
nienia podstawy do uznania przez wlasciwy organ przyjmujs-
cego panstwa czlonkowskiego, ze zarzadzajacy kwalifiko-
walnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
narusza na jego terytorium przepisy niniejszego rozporzadzenia,
niezwlocznie odpowiednio informuje o tym wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia. Wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego pochodzenia podejmuje odpowiednie $rodki.

3. Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej nadal dziala w sposéb wyraznie
sprzeczny z niniejszym rozporzadzeniem pomimo $rodkéw
podjetych przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia lub w przypadku gdy wlasciwy organ pafistwa
czlonkowskiego pochodzenia nie podejmuje srodkéw w rozsad-
nych granicach czasowych, wilasciwy organ przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego moze, po poinformowaniu wlasci-
wego organu pafstwa czlonkowskiego pochodzenia, podjaé
wszystkie odpowiednie $rodki w celu ochrony inwestoréw,
w tym zakazanie zarzadzajagcemu kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej wprowadzania do obrotu
jego kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej na terytorium przyjmujacego pafistwa czlonkow-

skiego.

Artykut 20

Zgodnie z prawem krajowym wlasciwe organy musza posiadaé
wszystkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe, ktére s im
niezbedne do wykonywania obowigzkéw. Sa one uprawnione
w szczegblnosci do:

a) zadania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentéw
w jakiejkolwiek formie oraz otrzymywania lub pobierania
ich kopii;
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b) zadania od zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej niezwlocznego udzie-
lenia informacji;

¢) zadania informacji od kazdej osoby zwigzanej z dzialaniami
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sigbiorczosci spotecznej lub kwalifikowalnego funduszu na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej;

d) prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych
kontroli na miejscu;

e) podjecia odpowiednich $rodkéw w celu zapewnienia, aby
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem przedsigbiorczosci
spofecznej nadal spelnial wymogi niniejszego rozporzadze-
nia;

f) wydania nakazu w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy kwali-
fikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej spelnial wymogi niniejszego rozporzadzenia
oraz powstrzymywal si¢ od powtérzenia jakiegokolwiek
dzialania, ktére moze stanowi¢ naruszenie niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 21

1.  Pafstwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace
sankcji administracyjnych i innych $rodkéw majacych zastoso-
wanie w przypadku naruszefi przepisdw niniejszego rozporza-
dzenia oraz podejmuja wszystkie srodki niezbedne do zapew-
nienia ich stosowania. Przewidziane sankcje administracyjne
i inne $rodki muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstrasza-

jace.

2. Do dnia 16 maja 2015 r. pafistwa czlonkowskie powia-
damiaja Komisj¢ i EUNGiPW o przepisach, o ktérych mowa
w ust. 1. Panistwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiajg
Komisje i EUNGiPW o wszelkich pézniejszych zmianach tych
przepisow.

Artykut 22

1. Wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia
podejmuje, z zachowaniem zasady proporcjonalnosci, odpo-
wiednie Srodki, o ktérych mowa w ust. 2, w przypadku gdy
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsie-
biorczosci spolecznej:

a) nie spelnia wymogéw majacych zastosowanie do struktury
portfela, naruszajac tym samym art. 5;

b) wprowadza do obrotu, naruszajac tym samym art. 6, jedno-
stki i udzialy w kwalifikowalnym funduszu na rzecz przed-
sighiorczodci spolecznej wirdd niekwalifikowalnych inwesto-
16W;

¢) postuguje si¢ nazwa ,EuSEF’, pomimo ze nie zostal zareje-
strowany zgodnie z art. 15;

d) postuguje si¢ nazwa ,EuSEF" w celu wprowadzania do
obrotu funduszy, ktére nie zostaly ustanowione zgodnie
z art. 3 ust. 1 lit. b) ppke (iii);

¢) uzyskal rejestracje na podstawie falszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny nieprawidlowy sposéb, naruszajac tym
samym art. 15;

f) nie postepuje w sposob uczciwy i rzetelny, z nalezyta facho-
woscia, dbaloscig lub starannoscia przy prowadzeniu swojej
dzialalnosci, naruszajac tym samym art. 7 lit. a);

g) nie stosuje odpowiednich polityk i procedur w zakresie
zapobiegania nieuczciwym praktykom, naruszajac tym
samym art. 7 lit. b);

h) wielokrotnie nie spelnia wymogéw z art. 13 dotyczacych
sprawozdania rocznego;

i) wielokrotnie nie wypelnia obowigzku informowania inwes-
toréw zgodnie z art. 14.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia w razie potrzeby:

a) podejmuje Srodki w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej spelnial wymogi art. 5 i 6, art. 7 lit. a) i b)
oraz art. 13, 14 i 15;

b) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwa ,EuSEF’ oraz usuwa
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przed-
sighiorczosci spolecznej z rejestru.

3. Wlasciwy organ pafstwa czlonkowskiego pochodzenia
niezwlocznie informuje wlasciwe organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich zgodnie z art. 15 ust. 1 lit. d) oraz EUNGiPW
o usunigciu zarzadzajgcego kwalifikowalnym funduszem na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej z rejestru, o ktérym
mowa w ust. 2 lit. b) niniejszego artykutu.
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4. Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wigkszej
liczby kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej pod nazwa ,EuSEF" w Unii wygasa ze skutkiem
natychmiastowym w dniu wydania przez wlasciwy organ
decyzji, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b).

Artykut 23

1. Wilasciwe organy i EUNGiPW wspdlpracujg na potrzeby
wykonywania swoich odno$nych obowiazkéw na mocy niniej-
szego rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1095/2010.

2. Wlasciwe organy i EUNGIPW prowadza wymiane wszyst-
kich informacji i dokumentéw niezbednych do wykonywania
swoich odno$nych obowiazkéw na mocy niniejszego rozporza-
dzenia zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, w szcze-
g6lnosci do wykrywania i usuwania naruszen niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 24

1. Wszystkie osoby, ktore pracujg lub pracowaly dla wiasci-
wych organéw lub EUNGIiPW, a takze audytorzy i eksperci
wykonujacy prace na zlecenie wlasciwych organéw lub na
zlecenie EUNGIPW sa zobowigzani do zachowania tajemnicy
stuzbowej. Zadne poufne informacje, jakie osoby te otrzymuja
w trakcie wykonywania swoich obowiazkéw, nie moga by¢
ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom w innej formie
niz skroconej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfiko-
wanie poszczegélnych zarzadzajacych kwalifikowalnymi fundu-
szami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej i kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci  spofecznej, bez
uszczerbku dla przypadkéw objetych przepisami prawa karnego
oraz postgpowaniem na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiaciwym  organom  pafstw  czlonkowskich  lub
EUNGIPW nie mozna uniemozliwia¢ wymieniania informacji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innymi przepisami
prawa Unii majacymi zastosowanie do zarzgdzajgcych kwalifi-
kowalnymi funduszami na rzecz przedsi¢biorczosci spolecznej
oraz kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej.

3. Wlasciwe organy lub EUNGIiPW, ktore otrzymaly poufne
informacje zgodnie z ust. 2, moga wykorzystywac te informacje
jedynie podczas wykonywania swoich obowigzkéw oraz do
celow postgpowan administracyjnych i sadowych.

Artykut 25

W przypadku braku zgody miedzy wlasciwymi organami
panstw czlonkowskich w odniesieniu do oceny, dzialania lub
zaniechania jednego z wlasciwych organéw w obszarach,

w ktérych na mocy niniejszego rozporzadzenia wymagana
jest wspolpraca lub koordynacja migdzy wlasciwymi organami
z wigcej niz jednego pafistwa cztonkowskiego, wlasciwe organy
moga przekazaé sprawe EUNGIiPW, ktéry moze dzialaé zgodnie
Z uprawnieniami powierzonymi mu na mocy art. 19 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010, jezeli brak zgody nie ma zwigzku
z art. 3 ust. 1 lit. b) ppkt (i) lub lit. d) ppkt (i) niniejszego

rozporzadzenia.

ROZDZIAL IV
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 26

1. Powierzenie Komisji uprawnieni do przyjecia aktéw dele-
gowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym arty-
kule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2, art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2 oraz art. 14
ust. 4, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia
15 maja 2013 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace
przekazania uprawnien nie poézZniej niz dziewie¢ miesigcy
przed koncem okresu czterech lat. Przekazanie uprawnien
zostaje automatycznie przedluzone na takie same okresy,
chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu
przedtuzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koficem
kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2,
art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2 oraz art. 14 ust. 4, moze zosta
w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski
lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu koficzy przekazanie okre-
Slonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢
skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji
pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkol-
wiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja
przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 9
ust. 5, art. 10 ust. 2 lub art. 14 ust. 4 wchodzi w zycie tylko
jesli Parlament Europejski albo Rada nie wyrazily sprzeciwu
w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie lub jesli przed uplywem tego
terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformo-
waly Komisje, Ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przedluza
si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.
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Artykut 27

1. Komisja dokonuje przegladu niniejszego rozporzadzenia
zgodnie z ust. 2. Przeglad obejmuje 0gdlng analiz¢ funkcjono-
wania przepiséw niniejszego rozporzadzenia oraz dos$wiad-
czenia zdobyte podczas ich stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,EuSEF’ przez zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej w réznych panstwach czlonkowskich, na
poziomie krajowym lub transgranicznym;

b) geograficzny i sektorowy rozklad inwestycji dokonywanych
przez kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej;

¢) stosowno$¢ wymogéw dotyczacych informacji na mocy art.
14, w szczeg6lnosci sprawdzenie, czy sa one wystarczajace,
aby umozliwi¢ inwestorom podjecie Swiadomej decyzji
o inwestycji;

d) wykorzystywanie réznych kwalifikowalnych —inwestycji
przez kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej oraz jego wplyw na rozwdj przedsigbiorstw
spolecznych w calej Unii;

e) stosowno$¢ ustanowienia europejskiego znaku jakosci
~przedsigbiorstwo spoleczne”;

f) mozliwos¢ zezwolenia funduszom na rzecz przedsigbior-
czosci spolecznej ustanowionym w panstwie trzecim na
postugiwanie si¢ nazwa ,EuSEF’, uwzgledniajac doswiad-
czenia zdobyte w stosowaniu zalecenia Komisji dotyczacego
Srodkéw majacych na celu zachecenie panstw trzecich do
stosowania minimalnych standardéw dobrych rzadéw

w kwestiach podatkowych;

g) stosowanie w praktyce kryteriéw identyfikacji kwalifikowal-
nych przedsigbiorstw portfelowych, jego wplyw na rozwdj
przedsiebiorstw spolecznych w calej Unii i ich pozytywne
skutki spoleczne;

h) analiz¢ procedur stosowanych przez zarzadzajgcych kwali-
fikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczodci
spofecznej do pomiaru pozytywnych skutkow spolecznych
wywieranych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa port-
felowe, o ktorych mowa w art. 10, oraz ocen¢ wykonal-
nosci wprowadzenia ujednoliconych standardéw pomiaru
skutkéw spolecznych na poziomie Unii w sposéb spdjny
z polityka spoleczng Unii;

i) mozliwo$¢ rozszerzenia zakresu wprowadzania do obrotu
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spofecznej na inwestoréw detalicznych;

j)  stosowno$¢ zaliczenia kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej do kwalifikowalnych aktywdéw
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE;

k) stosowno$¢  uzupelnienia rozporzadzenia

systemem depozytariuszy;

niniejszego

1) analiza ewentualnych przeszkéd podatkowych napotyka-
nych przez fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
oraz ocen¢ ewentualnych zachet podatkowych majacych na
celu pobudzanie przedsigbiorczosci spotecznej w Unii;

g

ocena wszelkich przeszkédd, jakie moga zaklécaé inwesto-
wanie w fundusze, postugujac si¢ nazwa ,EuSEF’, w tym
wplyw na inwestoréw instytucjonalnych innych przepiséw
prawa Unii o charakterze ostrozno$ciowym.

2. Przeglad, o ktérym mowa w ust. 1, odbywa si¢:

a) do dnia 22 lipca 2017 r. w odniesieniu do lit. a)—e) i lit.
g)-m); oraz

b) do dnia 22 lipca 2015 r. w odniesieniu do lit. f).

3. Po przegladzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji
z EUNGIPW Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie, dolaczajac do niego — w stosownych
przypadkach — wniosek ustawodawczy.

Artykut 28

1. Do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja rozpocznie przeglad
wzajemnego oddzialywania miedzy niniejszym rozporzadze-
niem a innymi przepisami dotyczacymi przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania i zarzadzajacych nimi, a w szczegdlnosci
przepisami dyrektywy 2011/61/UE. Przeglad ten dotyczy
zakresu niniejszego rozporzadzenia. W ramach tego przegladu
gromadzone s3 dane sluzace do oceny, czy konieczne jest
rozszerzenie zakresu, aby umozliwi¢ zarzadzajacym funduszami
venture capital o lacznej wartosci aktywow przekraczajacej prog
okres$lony w art. 2 ust. 1 stanie si¢ zarzadzajagcymi kwalifiko-
walnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
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2. Po przegladzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji z EUNGiPW Komisja przedstawia Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dolaczajac do niego — w stosownych przypadkach -
wniosek ustawodawczy.

Artykut 29

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r., z wyjatkiem art. 3 ust. 2, art. 9 ust. 5, art. 10
ust. 2 i art. 14 ust. 4, ktére stosuje si¢ od dnia 15 maja 2013 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 17 kwietnia 2013 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ L. CREIGHTON

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 347/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r.

w sprawie wytycznych dotyczacych transeuropejskiej infrastruktury energetycznej, uchylajace
decyzje nr 1364/2006/WE oraz zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 713/2009, (WE) nr 714/2009
i (WE) nr 715/2009

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIEJ,

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

w szczegllnosci jego art. 172,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom

narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-

Spotecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regionéw (2),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W dniu 26 marca 2010 r. Rada Europejska zatwierdzita
wniosek Komisji dotyczacy wprowadzenia nowej strategii
,Europa 2020”. Jednym z priorytetéw strategii ,Europa
2020 jest osiagniecie zréwnowazonego Wzrostu przez
wspieranie  gospodarki  bardziej  zasobooszczednej,
bardziej zréwnowazonej i bardziej konkurencyjnej.
W strategii tej infrastrukture energetyczng umieszczono
na pierwszym planie jako element inicjatywy przewod-
niej ,Europa efektywnie korzystajaca z zasobéw”, podkre-
Slajac  potrzebe pilnej modernizacji europejskich sieci
poprzez polaczenia miedzysystemowe w skali konty-
nentu, w szczegdlnosci w celu integracji odnawialnych

zrédet energii.

(2)  Nie osiagni¢to jeszcze celu zakladajacego uzyskanie
poziomu elektroenergetycznych polaczenn miedzysyste-
mowych odpowiadajacego co najmniej 10 % ich zainsta-
lowanej mocy produkcyjnej, uzgodnionego w konkluzjach
z posiedzenia Rady Europejskiej, ktore odbylo sie

w marcu 2002 r. w Barcelonie.

() Dz.U. C 143 z 22.5.2012, s. 125.
() DzU. C 277 z 13.9.2012, s. 137.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 12 marca 2013 r.
(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz

decyzja Rady z dnia 21 marca 2013 r.

(3)

W komunikacie Komisji zatytulowanym ,Priorytety
w odniesieniu do infrastruktury energetycznej na 2020 r.
i w dalszej perspektywie — plan dzialania na rzecz zinte-
growanej europejskiej sieci energetycznej”, a nastgpnie
w konkluzjach Rady z dnia 28 lutego 2011 r. oraz
rezolucji  Parlamentu  Europejskiego (*) wezwano do
uzgodnienia nowej polityki na rzecz infrastruktury ener-
getycznej w celu optymalizacji rozwoju sieci na poziomie
europejskim w okresie do 2020 r. i w dalszej perspekty-
wie, aby umozliwi¢ Unii osiggnigcie podstawowych
celéw polityki energetycznej — konkurencyjnosci, zroéw-
nowazonosci i bezpieczefistwa dostaw.

Na posiedzeniu Rady Europejskiej w dniu 4 lutego
2011 r. podkreslono potrzeb¢ modernizacji i rozbudowy
europejskiej infrastruktury energetycznej oraz polgczen
miedzysystemowych sieci transgranicznych w celu urze-
czywistnienia solidarnosci miedzy panstwami cztonkow-
skimi, zapewnienia alternatywnych tras dostaw lub tran-
zytu oraz Zrédel energii, a takze rozwoju odnawialnych
zrodel energii, jako konkurencji dla Zrédet tradycyjnych.
Podkreslono, ze zadne z panstw czlonkowskich nie
powinno pozosta¢ odizolowane od europejskich sieci
gazowych i elektroenergetycznych po roku 2015 ani
stangé w obliczu zagrozenia bezpieczefistwa energetycz-
nego ze wzgledu na brak odpowiednich polgczen.

Decyzja nr 1364/2006/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (°) ustanowiono wytyczne dla transeuropejskich
sieci energetycznych (TEN-E). Wytyczne te maja za cel
wspieranie  ukoficzenia tworzenia unijnego rynku
wewnetrznego energii, przy jednoczesnym zachecaniu
do racjonalnego wytwarzania, transportu, dystrybucji
i wykorzystywania zasoboéw energetycznych, ograni-
czanie odizolowania regionéw mniej uprzywilejowanych
i wyspiarskich, zabezpieczanie i dywersyfikacje unijnych
dostaw, zrodel i tras przesylu energii, w tym poprzez
wspolprace z pafistwami trzecimi, oraz przyczynianie
si¢ do zréwnowazonego rozwoju i ochrony Srodowiska.

Z oceny obecnych ram TEN-E wynika jednoznacznie, ze
ramy te wnoszg co prawda pozytywny wklad w realizacje
pewnych projektéw, podnoszac ich range polityczna,
jednakze cechuje je brak wizji, ukierunkowania i elastycz-
nosci koniecznych do uzupelnienia stwierdzonych niedo-
statkéw w infrastrukturze. W zwiazku z tym Unia
powinna zwickszy¢ wysitki, aby sprosta¢ przyszlym
wyzwaniom w tej dziedzinie, a takze zwrdci¢ nalezyta
uwage na wskazanie potencjalnych przyszlych rozbiez-
nosci migdzy popytem na energi¢ a jej podaza.

(*) Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2011 r. w sprawie
priorytetéw w odniesieniu do infrastruktury energetycznej na
2020 r. i w dalszej perspektywie (Dz.U. C 33 E z 5.2.2013, s. 46).

() Dz.U. L 262 z 22.9.2006, s. 1.
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Przyspieszenie renowagji istniejacej infrastruktury energe-
tycznej oraz budowy nowej infrastruktury energetycznej
ma zasadnicze znaczenie dla osiggania celéw unijnej
polityki energetycznej i klimatycznej, polegajacych na
ukoficzeniu tworzenia rynku wewngtrznego —energii,
zagwarantowaniu bezpieczenstwa dostaw, w szczegol-
nosci gazu i ropy naftowej, zmniejszeniu emisji gazow
cieplarnianych o 20% (30 % w sprzyjajacych warun-
kach), zwigkszeniu udzialu energii ze Zrddel odnawial-
nych w zuzyciu energii koficowej do 20 % (') oraz osiag-
nigciu wzrostu efektywnosci energetycznej o 20 % do
2020 r., przy czym zwigkszenie efektywnosci energe-
tycznej moze przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia zapotrze-
bowania na budowe nowej infrastruktury. Unia musi
jednocze$nie przygotowaé swoja infrastrukture do
dalszego zmniejszenia emisyjnoSci systemu energetycz-
nego w perspektywie dlugoterminowej do roku 2050.
W zwiazku z tym niniejsze rozporzadzenie powinno
réwniez umozliwiaé uwzglednienie ewentualnych przy-
szlych celéw unijnej polityki energetycznej i klimatycz-
nej.

Mimo iz dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/72/WE z dnia 13 lipca 2009 r. dotyczaca wsp6l-
nych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej (?)
oraz dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/73/WE z dnia 13 lipca 2009 r. dotyczaca wspdl-
nych zasad rynku wewnetrznego gazu ziemnego (?) prze-
widujg rynek wewnetrzny energii, rynek ten jest nadal
rozdrobniony z powodu niewystarczajacych polaczen
miedzysystemowych miedzy krajowymi sieciami energe-
tycznymi oraz niewykorzystywania w sposéb optymalny
istniejacej infrastruktury energetycznej. Ogdlnounijne
zintegrowane sieci oraz budowa inteligentnych sieci
maja jednak istotne znaczenie dla zapewnienia konkuren-
cyjnego i wilasciwie dzialajacego zintegrowanego rynku,
uzyskania optymalnego wykorzystania infrastruktury
energetycznej, poprawy efektywnosci energetycznej
i zintegrowania rozproszonych odnawialnych Zrédet
energii oraz wspierania wzrostu, zatrudnienia i zréw-
nowazonego rozwoju.

Nalezy przeprowadzi¢ modernizacj¢ unijnej infrastruk-
tury energetycznej, aby zapobiec awariom technicznym
i zwickszy¢ odporno$¢ infrastruktury na takie awarie
oraz kleski zywiotowe i katastrofy spowodowane przez
czlowieka, niekorzystne skutki zmiany klimatu i zagro-
zenia dla bezpieczefistwa infrastruktury, szczegélnie
w odniesieniu do europejskiej infrastruktury krytycznej
okreslonej w dyrektywie Rady 2008/114/WE z dnia
8 grudnia 2008 r. w sprawie rozpoznawania i wyzna-
czania europejskiej infrastruktury krytycznej oraz oceny
potrzeb w zakresie poprawy jej ochrony (¥).

Transport ropy naftowej przy uzyciu ropociggdw lado-
wych zamiast transportowania jej droga wodna moze

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia
23 kwietnia 2009 r. w sprawie promowania stosowania energii ze
zrédet odnawialnych (Dz.U. L 140 z 5.6.2009, s. 16).

() Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 55

() Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 94.

(9 Dz.U. L 345 z 23.12.2008, s. 75.

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

znacznie przyczyni¢ si¢ do obnizenia zagrozen dla
Srodowiska zwigzanych z transportem ropy naftowej.

Znaczenie inteligentnych sieci dla osiagania celéw unijnej
polityki energetycznej potwierdzono w komunikacie
Komisji z dnia 12 kwietnia 2011 r. zatytulowanym ,Inte-
ligentne sieci energetyczne: od innowacji do wdrozenia”.

Obiekty sluzace do magazynowania energii oraz do
odbioru, magazynowania i regazyfikacji lub rozprezania
skroplonego gazu ziemnego (LNG) i sprezonego gazu
ziemnego (CNG) staja si¢ coraz wazniejsze dla europej-
skiej infrastruktury energetycznej. Rozbudowa takich
obiektéw infrastruktury energetycznej stanowi wazny
element dobrze dzialajacej infrastruktury sieciowej.

W komunikacie Komisji z dnia 7 wrzesnia 2011 r. zaty-
tulowanym ,Polityka energetyczna UE: stosunki z partne-
rami spoza UE” podkreslono, ze stosunki zewngtrzne
Unii powinny obejmowaé promowanie rozwoju infra-
struktury energetycznej z my$la o wspieraniu rozwoju
spoteczno-gospodarczego poza granicami Unii. Unia
powinna ulatwia realizacj¢ projektow infrastruktural-
nych laczacych unijne sieci energetyczne z sieciami
panstw trzecich, szczegdlnie w panstwach sasiadujacych,
a takze w panstwach, z ktérymi Unia nawigzala szcze-
g0lng wspotprace w dziedzinie energetyki.

Aby zapewni¢ stabilny poziom napigcia i czestotliwosci,
nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage na stabilno$¢ europej-
skiej sieci elektroenergetycznej w zmiennych warunkach
spowodowanych rosnacym doplywem energii ze Zrddet
odnawialnych, ktérych wydajnos¢ jest z natury zmienna.

Potrzeby inwestycyjne do 2020 r. w zakresie infrastruk-
tury przesylu energii elektrycznej i gazu o znaczeniu
europejskim  oceniane s3 na okolo 200 mld EUR.
Znaczacy wzrost wolumenu inwestycji w pordwnaniu
do tendencji odnotowywanych w przeszlosci oraz pilna
potrzeba realizacji priorytetéw w odniesieniu do infra-
struktury energetycznej wymagaja nowego podejscia do
regulacji i finansowania infrastruktury energetycznej,
w szczegblnodci infrastruktury o charakterze transgra-
nicznym.

W dokumencie roboczym stuzb Komisji dla Rady z dnia
10 czerwca 2011 r. zatytulowanym ,Potrzeby inwesty-
cyjne i wymogi finansowe w odniesieniu do infrastruk-
tury energetycznej” podkreslono, ze okolo potowa lacz-
nych inwestycji niezbednych w  dziesigcioleciu
koniczacym si¢ w 2020 r. moze nie zostaé przeprowa-
dzona w ogdle badz nie zosta¢ wykonana w terminie ze
wzgledu na przeszkody zwigzane z wydawaniem pozwo-
leni, kwestiami regulacyjnymi oraz finansowaniem.
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terminowego rozwoju i interoperacyjnosci transeuropej-
skich sieci energetycznych z mysla o osiggnigciu zapisa-
nych w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE) celéw polityki energetycznej zmierzajacych do
zapewniania  funkcjonowania rynku wewnetrznego
energii oraz bezpieczenstwa dostaw w Unii, wspierania
efektywnosci energetycznej i oszczednosci energii oraz
rozwoju nowych i odnawialnych Zrédetl energii, a takze
wspierania  polaczen  miedzysystemowych — miedzy
sieciami energetycznymi. Dazac do realizacji tych celow,
niniejsze rozporzadzenie przyczynia si¢ do inteligentnego
i zréwnowazonego wzrostu sprzyjajacego wilaczeniu
spotecznemu oraz jest Zrédtem korzysci dla calej Unii
pod wzgledem konkurencyjnosci oraz spéjnosci gospo-
darczej, spolecznej i terytorialnej.

Dla rozwoju sieci transeuropejskich i ich efektywnej inte-
roperacyjnosci  zasadnicze znaczenie ma zapewnienie
koordynacji operacyjnej miedzy operatorami systeméw
przesylowych energii elektrycznej. W celu zapewnienia
jednolitych warunkéw wykonywania stosownych prze-
piséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 714/2009 z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
warunkéw dostepu do sieci w odniesieniu do transgra-
nicznej wymiany energii elektrycznej (1) nalezy powierzy¢
Komisji uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te
powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011
z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajacym przepisy
i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez pafstwa
czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych
przez Komisj¢ (3). W przypadku przyjmowania wytycz-
nych dotyczacych wprowadzania w zycie koordynacji
operacyjnej migdzy operatorami systeméw przesytowych
energii elektrycznej na poziomie Unii nalezy stosowal
procedure sprawdzajacg, bioragc pod uwage, ze wytyczne
te beda mialy zastosowanie og6lnie do wszystkich opera-
toréw systemow przesytowych.

W niniejszym rozporzadzeniu powierzono istotne dodat-
kowe zadania Agencji ds. Wspolpracy Organéw Regulacji
Energetyki (,Agencja”) utworzonej na mocy rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr
713/2009 (°), w zwiazku z czym Agencja powinna by
uprawniona do pobierania oplat z tytulu wykonywania
niektérych sposréd tych dodatkowych zadan.

Na podstawie szczegdlowych konsultacji ze wszystkimi
panstwami czlonkowskimi i zainteresowanymi stronami
Komisja okredlita 12 strategicznych priorytetéw trans-
europejskiej infrastruktury energetycznej, ktérych wdro-
zenie do 2020 r. ma zasadnicze znaczenie dla realizacji
celow unijnej polityki energetycznej i klimatycznej. Prio-
rytety te obejmujg rozne regiony geograficzne lub
obszary tematyczne w zakresie infrastruktury przesylu
i magazynowania energii elektrycznej, infrastruktury
przesylu i magazynowania gazu oraz infrastruktury

() Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 15.
() Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13.
() Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1.

(1)

(22)
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nych sieci, autostrad elektroenergetycznych, infrastruk-
tury przesytlu dwutlenku wegla oraz ropy naftowej.

Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania
powinny by¢ zgodne ze wspllnymi, przejrzystymi
i obiektywnymi kryteriami dotyczacymi ich wkladu
w cele polityki energetycznej. Aby projekty dotyczace
energii elektrycznej i gazu kwalifikowaly si¢ do wpisania
na druga i kolejne listy unijne, powinny by¢ wymienione
w najbardziej aktualnym dostgpnym dziesigcioletnim
planie rozwoju sieci. Plan ten powinien uwzglednial
w szczegblnosci konkluzje ze szczytu Rady Europejskiej
z dnia 4 lutego 2011 r. w odniesieniu do koniecznosci
zintegrowania peryferyjnych rynkow energii.

Nalezy utworzy¢ grupy regionalne, ktérych zadaniem
bedzie proponowanie i dokonywanie przegladu
projektéw bedgcych przedmiotem wspélnego zaintereso-
wania w celu sporzadzania regionalnych list projektéw
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania.
W celu zapewnienia szerokiego konsensusu grupy regio-
nalne powinny zapewnial Scista wspélprace miedzy
panstwami czlonkowskimi, krajowymi organami regula-
cyjnymi, projektodawcami i odpowiednimi zainteresowa-
nymi stronami. Wspélpraca ta powinna opiera¢ si¢ w jak
najwigkszym zakresie na istniejacych regionalnych struk-
turach wspolpracy krajowych organéw regulacyjnych
i operatoréw systeméw przesylowych oraz na innych
strukturach ustanowionych przez pafstwa czlonkowskie
oraz Komisje. W kontekscie tej wspdlpracy krajowe
organy regulacyjne powinny w razie koniecznosci dora-
dza¢ grupom regionalnym, miedzy innymi w sprawie
wykonalnosci aspektéw regulacyjnych proponowanych
projektéw oraz wykonalnosci proponowanego harmono-
gramu zatwierdzania przez organy regulacyjne.

W celu zapewnienia, aby unijna lista projektéw bedacych
przedmiotem wspdlnego zainteresowania (,lista unijna”)
ograniczata si¢ do projektow, ktore w najwickszym
stopniu przyczyniaja si¢ do realizacji strategicznych prio-
rytetowych korytarzy i obszaréw infrastruktury energe-
tycznej, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przy-
jecia i dokonywania przegladéw listy unijnej zgodnie
z art. 290 TFUE, przy jednoczesnym poszanowaniu
prawa panstw  czlonkowskich do  zatwierdzania
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zaintereso-
wania, ktére dotycza ich terytorium. Zgodnie z wynikami
analizy przeprowadzonej w ocenie wplywu towarzyszacej
wnioskowi w sprawie przyjecia niniejszego rozporza-
dzenia szacunkowa liczba tego rodzaju projektéw doty-
czacych energii elektrycznej wynosi okoto 100, a dotycza-
cych gazu — okolo 50. Biorgc pod uwage te szacunki
oraz potrzebe zapewnienia realizacji celéw niniejszego
rozporzadzenia, taczng liczbe projektéw bedacych przed-
miotem wspdlnego zainteresowania nalezy utrzymaé na
poziomie umozliwiajacym zarzadzanie nimi, a zatem
liczba ta nie powinna znaczgco przekraczal 220. Przy-
gotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja
powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie
przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.
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lata. Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zaintereso-
wania, ktére zostaly ukoniczone lub przestaly spemial
stosowne kryteria i wymogi okreSlone w niniejszym
rozporzadzeniu, nie powinny figurowaé na kolejnej liscie
unijnej. Z tego powodu dotychczasowe projekty bedace
przedmiotem wspélnego zainteresowania, ktore majg by¢
umieszczone na kolejnej liScie unijnej, powinny przy
sporzadzaniu list regionalnych oraz listy unijnej podlegaé
takiemu samemu procesowi selekcji jak proponowane
projekty; nalezy jednak zadba¢ o jak najdalej idace zmini-
malizowanie wynikajacych stad obcigzen administracyj-
nych, na przyklad wykorzystujac w miar¢ mozliwosci
poprzednio ztozone informacje oraz uwzgledniajac spra-
wozdania roczne projektodawcow.

Projekty bedace przedmiotem wspélnego zainteresowania
powinny by¢ realizowane jak najszybciej oraz szczegd-
fowo monitorowane i oceniane, przy jednoczesnym
zachowaniu minimalnego poziomu obcigzen administra-
cyjnych dla projektodawcéw. Dla projektéw napotykaja-
cych szczegdlne trudnosci Komisja powinna mianowaé
koordynatoréw europejskich.

Procesy wydawania pozwolen nie powinny powodowaé
obcigzen administracyjnych niewspétmiernych do wiel-
kosci lub zlozonosci projektu ani stwarzal przeszkod
dla rozwoju sieci transeuropejskich i dla dostgpu do
rynku. W konkluzjach Rady z dnia 19 lutego 2009 r.
podkreslono potrzebe wskazywania i usuwania barier dla
inwestycji, w tym poprzez usprawnienie procedur plano-
wania i konsultacji. Konkluzje te poparto w konkluzjach
Rady Europejskiej z dnia 4 lutego 2011 r., w ktérych
ponownie podkreslono znaczenie usprawnienia i udosko-
nalenia proceséw wydawania pozwolen przy jedno-
czesnym poszanowaniu kompetencji krajowych.

Nalezy koordynowaé planowanie i realizacje bedacych
przedmiotem  wspélnego  zainteresowania  unijnych
projektéw w dziedzinie infrastruktury energetycznej,
transportowej i telekomunikacyjnej, aby osiagnaé
synergie tam, gdzie jest to pozadane z gospodarczego,
technicznego i $rodowiskowego punktu widzenia oraz
pod wzgledem planowania przestrzennego, przy nale-
zytym uwzglednieniu stosownych aspektéw bezpieczen-
stwa. W zwiazku z tym przy planowaniu réznych sieci
europejskich mozliwe byloby nadawanie charakteru prio-
rytetowego integracji sieci transportowych, komunikacyj-
nych i energetycznych, aby zapewni¢ wykorzystanie jak
najmniejszej powierzchni gruntéw, przy jednoczesnym
zapewnieniu, w miar¢ mozliwosci, ponownego wyko-
rzystania istniejgcych lub nieeksploatowanych tras prze-
sylu w celu ograniczenia wszelkich negatywnych
skutkéw spotecznych, gospodarczych, Srodowiskowych
i finansowych.

Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania
powinny otrzymac ,status priorytetowy” na poziomie

(29)

(30)

(31)

nistracyjne. Whasciwe organy powinny uznawaé projekty
bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania za
lezace w interesie publicznym. Projektom majacym nega-
tywny wplyw na $rodowisko nalezy wydawaé pozwo-
lenia ze wzgledu na nadrzedny interes publiczny, gdy
zostang spelnione wszystkie warunki przewidziane
w dyrektywie Rady 92[43/EWG z dnia 21 maja 1992 r.
w sprawie ochrony siedlisk przyrodniczych oraz dzikiej
fauny i flory (') oraz w dyrektywie 2000/60/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 23 pazdziernika
2000 r. ustanawiajacej ramy dla wspélnotowego dzia-
fania w dziedzinie polityki wodnej (3).

Ustanowienie ~ wlasciwego organu lub  wlasciwych
organéw skupiajacych lub koordynujacych wszystkie
procesy wydawania pozwolen (,punkt kompleksowej
obstugi”) powinno ograniczy¢ poziom ztozonosci, zwigk-
szy¢ skuteczno$¢ i przejrzysto$¢ oraz przyczyni¢ si¢ do
zacie$nienia wspolpracy miedzy panstwami czlonkow-
skimi. Wiasciwe organy powinny moéc rozpoczaé dzia-
fanie najszybciej jak to mozliwe po ich wyznaczeniu.

Pomimo istnienia utrwalonych standardéw udzialu spotle-
czefistwa w procedurach podejmowania decyzji w dzie-
dzinie $rodowiska potrzebne sa dodatkowe $rodki w celu
zapewnienia jak najwyzszych standardéw przejrzystosci
oraz udzialu spoleczenstwa we wszystkich istotnych
sprawach w ramach proceséw wydawania pozwolent dla
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zaintereso-
wania.

Prawidlowe i skoordynowane wdrozenie dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/92/UE z dnia
13 grudnia 2011 r. w sprawie oceny skutkéw wywiera-
nych przez niektére przedsigwzigcia publiczne i prywatne
na $rodowisko (3), dyrektywy 2001/42/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 27 czerwca 2001 r.
w sprawie oceny wplywu niektorych planéw i programéw
na $rodowisko (*), Konwencji o dostgpie do informacji,
udziale spoleczefistwa w podejmowaniu decyzji oraz
dostepie do wymiaru sprawiedliwosci w sprawach doty-
czacych $rodowiska, podpisanej w dniu 25 czerwca
1998 r.(°) (,konwencja z Aarhus’) oraz Konwengji
z Espoo o ocenach oddzialywania na S$rodowisko
w kontekscie transgranicznym (,konwencja z Espoo”)
powinno zapewni¢ harmonizacje gléwnych zasad oceny
wplywu na $rodowisko, w tym w kontekscie transgra-
nicznym. Paistwa czlonkowskie powinny koordynowaé
swoje oceny dotyczace projektow bedacych przedmiotem
wspélnego zainteresowania i w miar¢ mozliwosci opra-
cowywaé wspolne oceny. Nalezy zacheca¢ panstwa
czfonkowskie do  wymiany najlepszych  praktyk
i tworzenia potencjalu administracyjnego w zakresie
proceséw wydawania pozwolen.

206 z 22.7.1992,s. 7.
327 z 22.12.2000, s. 1.

197 z 21.7.2001, s. 30.
124 z 17.5.2005, s. 4.

() Dz.U. L
() DzU. L
(}) Dz.U. L 26 z 28.1.2012, s. 1.
() Dz.U. L
() Dz.U. L
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(32) Nalezy usprawnial i doskonali¢ procesy wydawania projektu infrastrukturalnego, dokonywana na podstawie

(33)

(34)

(35)

pozwolen, przy jednoczesnym —poszanowaniu -
w miare mozliwosci z nalezytym uwzglednieniem zasady
pomocniczosci — kompetencji i procedur krajowych
dotyczacych budowy nowej infrastruktury. Ze wzgledu
na pilna potrzebe rozwoju infrastruktury energetycznej
uproszczeniu proceséw wydawania pozwolen powinien
towarzyszy¢ jednoznaczny termin na wydanie przez
odpowiednie organy decyzji w sprawie realizacji projektu.
Termin ten powinien skfania¢ do sprawniejszego okre-
Slenia i prowadzenia procedur oraz w zadnym wypadku
nie powinien powodowal uszczerbku dla wysokich stan-
dardow ochrony S$rodowiska i udzialu spoleczenstwa.
Pafistwa czlonkowskie mogg jednak dazy¢ do dalszego
skrocenia maksymalnych terminéw okreslonych w niniej-
szym rozporzadzeniu, jezeli jest to wykonalne. Wlasciwe
organy powinny zapewnia¢ przestrzeganie terminéw,
a panstwa czlonkowskie podejmowaé starania o zapew-
nienie jak najskuteczniejszego trybu rozpatrywania
odwolan dotyczacych materialnej i formalnej zgodnosci
z prawem decyzji kompleksowej.

W przypadku gdy paristwa czlonkowskie uznajg to za
wlasciwe, moga uja¢ w decyzji kompleksowej decyzje
podjete w kontekscie: negocjacji z poszczegdlnymi
wlascicielami gruntéw dotyczacych uzyskania dostgpu
do nieruchomodci, jej wlasnosci lub prawa do jej posia-
dania; planowania przestrzennego okreslajacego ogdlne
zagospodarowanie nieruchomo$ci na danym obszarze
obejmujacego inne przedsiewziecia, takie jak budowe
autostrad, linii kolejowych, wznoszenie budowli oraz
tworzenie obszaréw ochrony przyrody, i ktdre nie jest
dokonywane konkretnie na potrzeby planowanego
projektu;  wydawania pozwolen na  eksploatacje.
W kontekscie proceséw wydawania pozwolen projekty
bedace  przedmiotem  wspdlnego  zainteresowania
moglyby obejmowaé odpowiednig infrastrukture w stop-
niu, w jakim ma ona istotne znaczenie dla realizacji lub
funkcjonowania projektu.

Niniejsze rozporzadzenie, w szczegdlnosci przepisy doty-
czace wydawania pozwolen, udzialu spoleczefistwa oraz
realizacji projektéw bedacych przedmiotem wspélnego
zainteresowania, powinno mie¢ zastosowanie bez
uszczerbku dla prawa migdzynarodowego i unijnego,
w tym przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska
i zdrowia ludzkiego oraz przepiséw przyjetych w ramach
wspolnej polityki rybotéwstwa i morskiej.

Koszty rozwoju, budowy, eksploatacji i utrzymania
projektow bedacych przedmiotem wspélnego zaintereso-
wania powinny by¢ na og6t ponoszone w pelni przez
uzytkownikéw infrastruktury. Projekty bedace przed-
miotem wspélnego zainteresowania powinny kwalifi-
kowal si¢ do transgranicznej alokacji kosztéw, gdy
ocena popytu na rynku lub ocena spodziewanego
wplywu na oplaty taryfowe wskazala, ze nie mozna
oczekiwad, ze koszty zostang pokryte z oplat taryfowych
uiszczanych przez uzytkownikéw infrastruktury.

Podstawg dyskusji na temat odpowiedniej alokacji
kosztéw powinna by¢ analiza kosztéw i korzysci

zharmonizowanej metodologii analizy obejmujacej caly
system energetyczny, w ramach dziesigcioletnich planéw
rozwoju sieci przygotowanych przez europejskie sieci
operatoréw systeméw przesylowych zgodnie z rozporza-
dzeniem (WE) nr 714/2009 oraz rozporzgdzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (WE) nr 715/2009 z dnia
13 lipca 2009 r. w sprawie warunkéw dostepu do sieci
przesytowych gazu ziemnego ('), poddanych przegladowi
przez Agencje. W analizie tej moglyby zosta¢ uwzgled-
nione wskazniki i odpowiednie warto$ci odniesienia do
poréwnania jednostkowych kosztéw inwestycji.

Na coraz bardziej zintegrowanym rynku wewnetrznym
energii niezbedne sg jednoznaczne i przejrzyste zasady
transgranicznej alokacji kosztow w celu przyspieszenia
inwestycji w infrastrukture transgraniczng. Na swoim
posiedzeniu w dniu 4 lutego 2011 r. Rada Europejska
przypomniala o znaczeniu promowania ram regulacyj-
nych atrakcyjnych dla inwestycji w sieci, obejmujacych
poziom oplat taryfowych zgodny =z potrzebami
w  zakresie finansowania oraz odpowiednig alokacje
kosztéw na potrzeby inwestycji transgranicznych,
a jednoczesnie stymulujacych konkurencje i konkurencyj-
no$¢ oraz uwzgledniajacych skutki dla konsumentéw.
Podejmujac decyzje o transgranicznej alokacji kosztéw,
krajowe organy regulacyjne powinny zapewniaé, aby jej
wplyw na krajowe oplaty taryfowe nie stanowit
niewspolmiernego obciazenia dla konsumentéw. Krajowe
organy regulacyjne powinny réwniez unikal ryzyka
dwukrotnego  wspierania  projektéw, uwzgledniajac
rzeczywiste lub szacunkowe oplaty i przychody. Te
oplaty i przychody powinny zosta¢ uwzglednione tylko
w takim zakresie, w jakim maja one pokrywaé stosowne
koszty i gdy w jak najwickszym zakresie zwigzane sa
z projektami. Gdy wniosek dotyczacy inwestycji
uwzglednia korzysci wykraczajace poza granice zaintere-
sowanych panstw czlonkowskich, krajowe organy regu-
lacyjne powinny skonsultowaé si¢ z zainteresowanymi
operatorami systeméw przesylowych w sprawie analizy
kosztéw i korzysci danego projektu.

W obowigzujgcym prawie dotyczacym rynku wewnetrz-
nego energii okreslono wymdg, aby oplaty taryfowe za
dostep do sieci gazowych i elektroenergetycznych stano-
wily odpowiednig zachete do inwestycji. Stosujac prawo
dotyczace rynku wewnetrznego energii, krajowe organy
regulacyjne powinny zapewni¢ stabilne i przewidywalne
ramy regulacyjne przewidujace zachety do realizowania
projektéw bedacych przedmiotem wspélnego zaintereso-
wania, w tym réwniez zachety dlugoterminowe wspél-
mierne do poziomu szczegblnego ryzyka danego
projektu. Ma to zastosowanie w szczegdlnosci do inno-
wacyjnych technologii przesylu energii elektrycznej
umozliwiajacych daleko idaca integracje odnawialnych
zrodel energii, rozproszonych zasobéw energetycznych
lub reakcji na popyt w sieciach wzajemnie polaczonych,
a takze w przypadku infrastruktury przesytu gazu dajacej
rynkowi zwigkszone zdolnosci lub wigksza elastyczno$é
umozliwiajaca transakcje krétkoterminowe lub dostawy
w trybie awaryjnym w przypadku zaklécen w dostawach.

() Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 36.
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Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie jedynie do
wydawania pozwolen na projekty bedace przedmiotem
wspolnego zainteresowania w znaczeniu okre$lonym
w niniejszym rozporzadzeniu, udzialu spoleczenstwa
w takich projektach i ich rozpatrywania przez organy
regulacyjne. Na mocy swojego prawa krajowego panstwa
cztonkowskie moga jednak stosowal takie same lub
podobne zasady do innych projektéw, niemajacych
statusu  projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego
zainteresowania objetych zakresem stosowania niniej-
szego rozporzadzenia. W kwestii zachet regulacyjnych
panstwa czlonkowskie moga na mocy swojego prawa
krajowego stosowal takie same lub podobne zasady do
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zaintereso-
wania nalezacych do kategorii magazynowania energii
elektrycznej.

Pafistwa czlonkowskie, ktére nie przewiduja obecnie
mozliwosci nadawania w ramach proceséw wydawania
pozwolen statusu prawnego projektéw o najwyzszym
mozliwym krajowym znaczeniu projektom dotyczacym
infrastruktury energetycznej, powinny rozwazy¢ wprowa-
dzenie takiego statusu, dokonujac w szczegdlnosci oceny,
czy wprowadzenie takiego statusu doprowadziloby do
przyspieszenia proceséw wydawania pozwolen.

Europejski program energetyczny na rzecz naprawy
gospodarki (EEPR) ustanowiony na mocy rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 663/2009 (')
wykazal warto$¢ dodana wsparcia $rodkéw prywatnych
znaczaca unijng pomocy finansowa pozwalajaca na reali-
zacje projektow o znaczeniu europejskim. Na posie-
dzeniu Rady Europejskiej w dniu 4 lutego 2011 r.
uznano, ze niektore projekty dotyczace infrastruktury
energetycznej moga wymagaé ograniczonego finanso-
wania ze $rodkéw publicznych w celu wsparcia $rodkéw
prywatnych. Uwzgledniajac kryzys gospodarczy i finan-
sowy oraz ograniczenia budzetowe, nalezy opracowal
ukierunkowane wsparcie przy wykorzystaniu dotagji
i instrumentéw finansowych, zgodnie z kolejnymi wielo-
letnimi ramami finansowymi, co przyciggnie nowych
inwestorow do priorytetowych korytarzy i obszaréw
infrastruktury energetycznej, jednocze$nie utrzymujac
wklad budzetowy Unii na minimalnym poziomie. Odpo-
wiednie $rodki powinny opiera¢ si¢ na do$wiadczeniu
uzyskanym na etapie pilotazowym po wprowadzeniu
obligacji projektowych do finansowania projektéw infras-
trukturalnych.

Bedagce  przedmiotem  wspdlnego  zainteresowania
projekty w dziedzinie energii elektrycznej, gazu
i dwutlenku wegla powinny kwalifikowaé si¢ do otrzy-
mywania pomocy finansowej Unii na prace studyjne, a w
okreslonych warunkach réwniez na roboty niezwlocznie
po udostepnieniu §rodkéw finansowych zgodnie z odpo-
wiednim rozporzadzeniem dotyczacym  instrumentu
,Laczac Europg”, w formie dotacji lub innowacyjnych
instrumentéw finansowych. Dzigki temu projekty bedace
przedmiotem wspdlnego zainteresowania, ktére nie sa

() Dz.U. L 200 z 31.7.2009, s. 31.

oplacalne w $wietle obecnych ram regulacyjnych
i warunkéw rynkowych, beda mogly otrzymaé indywi-
dualnie dostosowane wsparcie. Wazne jest, aby unikad
wszelkich zaklocen konkurencji, w szczeg6lnosci miedzy
projektami przyczyniajgcymi si¢ do utworzenia tego
samego priorytetowego korytarza w Unii. Taka pomoc
finansowa powinna zapewni¢ niezbedna synergie w pola-
czeniu z funduszami strukturalnymi, ktére beda finan-
sowa¢ inteligentne sieci dystrybucji energii o znaczeniu
lokalnym i regionalnym. Do projektéw bedacych przed-
miotem wspdlnego zainteresowania zastosowanie ma
trzyetapowa logika. Po pierwsze, inwestycje powinny
by¢ realizowane poprzez mechanizmy rynkowe. Po
drugie, jezeli rynek nie zapewnia realizacji inwestycji,
nalezy rozwazy¢ rozwigzania regulacyjne, a w razie
koniecznosci dostosowaé odpowiednie ramy regulacyjne
oraz zapewni¢ ich wlasciwe stosowanie. Po trzecie,
w przypadku gdy obydwa wczedniejsze kroki nie
wystarczg do zapewnienia niezbednych inwestycji
w projekty bedace przedmiotem wspélnego zaintereso-
wania, mozliwe byloby przyznanie unijnej pomocy
finansowej, jezeli projekt bedacy przedmiotem wspdl-
nego zainteresowania spelnia majace zastosowanie
kryteria kwalifikowalnosci.

(43)  Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie
rozwdj i interoperacyjno$¢ transeuropejskich sieci ener-
getycznych oraz przylaczen do tych sieci, nie moze
zostal osiggniety w sposOb wystarczajacy przez pafistwa
czlonkowskie, natomiast mozliwe jest lepsze jego osigg-
nigcie na poziomie Unii, Unia moze podjgé dzialania
zgodnie z zasada pomocniczosci okre$long w art. 5 Trak-
tatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonal-
nosci okreslonag w tym artykule niniejsze rozporzadzenie
nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiaggniecia
tego celu.

(44)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (WE)
nr 713/2009, (WE) nr 714/2009 i (WE) nr 715/2009.

(45)  Nalezy zatem uchyli¢ decyzje nr 1364/2006/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1
Przedmiot i zakres

1. Niniejsze rozporzadzenie okre$la wytyczne dotyczace
terminowego rozwoju i interoperacyjnosci priorytetowych kory-
tarzy i obszaréw transeuropejskiej infrastruktury energetycznej
okreslonych w zalaczniku I (,priorytetowe korytarze i obszary
infrastruktury energetycznej”).
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2. Niniejsze rozporzadzenie w szczegdlnosci:

a) dotyczy okreslania projektéw bedacych przedmiotem wspdl-
nego zainteresowania niezbednych do realizacji prioryteto-
wych korytarzy i obszaréw nalezacych do kategorii infra-
struktury energetycznej w zakresie energii elektrycznej,
gazu, ropy naftowej i dwutlenku wegla, okreslonych
w zalaczniku 1T (kategorie infrastruktury energetycznej”);

b) ulatwia terminowa realizacj¢ projektéw bedacych przed-
miotem wspélnego zainteresowania poprzez usprawnienie,
SciSlejsza koordynacje i przyspieszenie procesow wydawania
pozwolen oraz poprzez zwigkszenie udzialu spoleczenstwa;

c) okresla zasady i wytyczne dotyczace transgranicznej alokacji
kosztéw i zachet uzaleznionych od ryzyka w odniesieniu do
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowa-
nia;

d) okresla warunki kwalifikowalnosci projektéw bedacych
przedmiotem wspoélnego zainteresowania do uzyskania
unijnej pomocy finansowe;.

Artykut 2
Definicje

Na uzytek niniejszego rozporzadzenia, poza definicjami okre-
Slonymi ~w  dyrektywach ~ 2009/28/WE,  2009/72/WE
i 2009/73/WE, rozporzadzeniach (WE) nr 713/2009, (WE) nr
714/2009 i (WE) nr 715/2009, zastosowanie majg ponizsze
definigje:

1) ,infrastruktura energetyczna” oznacza wszelkie materialne
urzadzenia lub obiekty nalezace do kategorii infrastruktury
energetycznej, ktore znajdujg si¢ na terytorium Unii lub
facza Uni¢ z jednym pafistwem trzecim lub wigksza ich
liczbg;

2) ,decyzja kompleksowa” oznacza podjeta przez organ lub
organy panstwa czlonkowskiego, z wyjatkiem sadow,
decyzje lub zbidr decyzji w sprawie okreslenia, czy projek-
todawcy nalezy wydaé pozwolenie na budowe infrastruk-
tury energetycznej w celu zrealizowania projektu, bez
uszczerbku dla jakiejkolwiek decyzji podjetej w kontekscie
administracyjnego postgpowania odwolawczego;

3) ,projekt” oznacza jedng (jeden) lub wigkszg liczbe linii,
rurociggdéw, obiektéw, elementéw wyposazenia lub insta-
lacji nalezacych do kategorii infrastruktury energetycznej;

4) ,projekt bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania”
oznacza projekt niezbedny do realizacji priorytetowych
korytarzy i obszaréw infrastruktury energetycznej okreslo-
nych w zalgczniku I i znajdujacy si¢ na unijnej liscie
projektéw bedacych przedmiotem wspélnego zainteresowa-
nia, o ktorej mowa w art. 3;

5) ,waskie gardlo w infrastrukturze energetycznej” oznacza
ograniczenie przeplywow fizycznych w systemie energe-
tycznym z powodu niewystarczajacej zdolnosci przesylo-
wej, co obejmuje migdzy innymi brak infrastruktury;

6) ,projektodawca” oznacza:

a) operatora systemu przesylowego, operatora systemu
dystrybucyjnego lub innego operatora badZz inwestora
opracowujacego projekt bedacy przedmiotem wspol-
nego zainteresowania; lub

b) w przypadku gdy jest kilku operatoréw systemu prze-
sytowego, operatoréw systemu dystrybucyjnego, innych
operatoréw, inwestoréw lub jakichkolwiek ich grup —
podmiot posiadajacy osobowos$¢ prawng zgodnie
z majgcym zastosowanie prawem krajowym, ktory
zostal wyznaczony na drodze porozumienia umownego
miedzy tymi podmiotami oraz posiada zdolno§¢ do
zaciggania zobowigzan prawnych i przyjmowania odpo-
wiedzialnosci finansowej w imieniu stron takiego poro-
zumienia umownego;

7) .inteligentna sie” oznacza sieC elektroenergetyczna, ktora
moze w sposob efektywny kosztowo integrowac zacho-
wania i dzialania wszystkich przylaczonych do niej uzyt-
kownikéw — w tym réwniez wytwoércow, odbiorcéw oraz
uzytkownikéw bedacych zarazem wytworcami i odbiorcami
— w celu zapewnienia efektywnego i zréwnowazonego pod
wzgledem  ekonomicznym  systemu  energetycznego,
o niskim poziomie strat oraz wysokim poziomie jakosci
oraz bezpieczenstwa dostaw i ochrony;

8) ,roboty” oznaczajg zakup, dostawe i zainstalowanie czgsci
sktadowych, systeméw i uslug, w tym oprogramowania,
realizacje zwigzanych z projektem prac rozwojowych,
budowlanych i instalacyjnych, odbiér instalacji oraz
uruchomienie projektu;

9) ,prace studyjne” oznaczaja dzialania potrzebne do przygo-
towania realizacji projektu, w tym analizy przygotowawcze,
studia wykonalnosci, analizy oceniajgce, testy i analizy
zatwierdzajgce, w tym réwniez oprogramowanie, oraz
wszelkie inne $rodki wsparcia technicznego, w tym
réwniez wstepne dzialania zmierzajace do pelnego zdefi-
niowania i opracowania projektu oraz podjecia decyzji
0 jego finansowaniu, takie jak rozpoznanie odnosnego
terenu i przygotowanie pakietu finansowego;

10) ,krajowy organ regulacyjny” oznacza krajowy organ regu-
lacyjny wyznaczony zgodnie z art. 35 ust. 1 dyrektywy
2009/72/WE lub art. 39 ust. 1 dyrektywy 2009/73|WE;

11) ,oddanie do uzytku” oznacza proces uruchamiania projektu
po zakoniczeniu budowy.
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ROZDZIAL 11

PROJEKTY  BEDACE  PRZEDMIOTEM  WSPOLNEGO
ZAINTERESOWANIA
Artykut 3

Unijna lista projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego
zainteresowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia dwanascie grup regio-
nalnych (,grupy”) okreslonych w zalgczniku II pkt 1. Udziat
w poszczegdlnych grupach wynika z poszczegélnych prioryte-
towych korytarzy i obszaréw oraz z odpowiadajacego im
zasiegu geograficznego, zgodnie z zalacznikiem I. Uprawnienia
decyzyjne w grupach ogranicza si¢ do pafstw czlonkowskich
oraz Komisji, ktére w tym celu okresla sig, jako organ decyzyjny

grup.

2. Kazda grupa przyjmuje swéj regulamin z uwzglednieniem
przepiséw zalacznika III.

3. Organ decyzyjny kazdej grupy przyjmuje regionalna liste
proponowanych projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego
zainteresowania, sporzadzang zgodnie z procesem okreslonym
w zalaczniku III pkt 2, stosownie do wkladu kazdego
z projektéw w realizacj¢ priorytetowych korytarzy i obszaréw
infrastruktury energetycznej oraz ich zgodnosci z kryteriami
okreslonymi w art. 4.

Przy sporzadzaniu listy regionalnej przez grupe:

a) kazdy indywidualny wniosek dotyczacy projektu bedacego
przedmiotem wspélnego zainteresowania wymaga zatwier-
dzenia przez panstwa czlonkowskie, do ktérych terytorium
odnosi si¢ projekt; jezeli pafistwo czlonkowskie podejmie
decyzje o niezatwierdzeniu projektu, przedstawia zaintereso-
wanej grupie uzasadnienie takiej decyzji;

b) grupa uwzglednia porady Komisji majace na celu utrzymanie
liczby projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainte-
resowania na poziomie umozliwiajgcym zarzadzanie nimi.

4. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowa-
nych zgodnie z art. 16 dotyczacych ustalenia unijnej listy
projektéw bedacych przedmiotem wspélnego zainteresowania
(Jlista unijna”), z zastrzezeniem art. 172 akapit drugi TFUE.
Lista unijna ma forme zalgcznika do niniejszego rozporzadze-
nia.

Wykonujac to uprawnienie, Komisja zapewnia sporzadzanie
listy unijnej co dwa lata, na podstawie list regionalnych przyje-
tych przez organy decyzyjne grup, jak okreslono w zalgczniku
II pkt 1 ppkt 2) zgodnie z procedura okreslong w ust. 3
niniejszego artykulu.

Pierwsza liste unijna przyjmuje si¢ do dnia 30 wrze$nia 2013 r.

5. Przyjmujac liste unijng na podstawie list regionalnych,
Komisja:

a) zapewnia uwzglednienie wylacznie projektéw spelniajacych
kryteria, o ktérych mowa w art. 4;

b) zapewnia sp6jno$¢ miedzy regionami, przy uwzglednieniu
przedstawionej przez Agencje opinii, o ktérej mowa
w zalaczniku IIT pkt 2 ppkt 12;

¢) uwzglednia wszelkie przedstawione przez panstwa czlon-
kowskie opinie, o ktérych mowa w zalgczniku I pkt 2
ppkt 9; oraz

d) dazy do uwzglednienia na liScie unijnej lacznej liczby
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zaintereso-
wania na poziomie umozliwiajacym zarzadzanie nimi.

6.  Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania
uwzglednione na liscie unijnej zgodnie z art. 4 niniejszego
artykulu staja si¢ integralna czgscia odpowiednich regionalnych
planéw inwestycyjnych, zgodnie z art. 12 rozporzadzen (WE)
nr 714/2009 i (WE) nr 715/2009 oraz odno$nego krajowego
dziesi¢cioletniego planu rozwoju sieci zgodnie z art. 22
dyrektyw 2009/72/WE i 2009/73/WE oraz innych odno$nych
krajowych planéw infrastrukturalnych, stosownie do przypadku.
W kazdym z tych planéw projekty te otrzymujg status najwyz-
szego priorytetu.

Artykut 4

Kryteria dla projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego
zainteresowania

1. Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania
muszg spelniaé nastepujace kryteria ogélne:

a) projekt jest niezbedny do realizacji co najmniej jednego
z priorytetowych korytarzy i obszaréw infrastruktury ener-
getycznej;

b) potencjalne faczne korzysci projektu, ocenione na podstawie
odpowiednich szczegdlnych kryteriéw okreslonych w ust. 2,
przewyzszaja jego koszty, w tym rowniez koszty rozpatry-
wane w dluzszej perspektywie; oraz

¢) projekt spelnia ktérykolwiek z nastepujacych kryteriéw:

(i) dotyczy przynajmniej dwoch panstw czlonkowskich,
przebiegajac  bezposrednio przez granice dwoch lub
wickszej liczby panistw czlonkowskich;

(i) jest usytuowany na terytorium jednego panstwa czlon-
kowskiego i ma znaczace skutki transgraniczne okre-
Slone w zalaczniku IV pkt 1;

(ili) przebiega przez granice przynajmniej jednego panstwa
czlonkowskiego i jednego panstwa nalezacego do Euro-
pejskiego Obszaru Gospodarczego.

2. Do projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainte-
resowania nalezacych do okreslonych kategorii infrastruktury
energetycznej zastosowanie maja nastgpujace kryteria szcze-
g6lne:
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a)

g

w przypadku projektéw dotyczacych przesylu i magazyno-
wania energii elektrycznej nalezacych do kategorii infrastruk-
tury energetycznej okreSlonych w zalaczniku 1I pkt 1) lit.
a)-d), projekt znaczaco przyczyni si¢ do spelnienia co
najmniej jednego z nastepujacych kryteridw szczegdlnych:

(i) integracja rynku, miedzy innymi poprzez -eliminacje
odizolowania przynajmniej jednego panstwa czlonkow-
skiego oraz ograniczenie waskich gardel w infrastruk-
turze energetycznej; konkurencja i elastyczno$¢ systemu;

(ii) zréwnowazono$¢, miedzy innymi poprzez wlaczenie
odnawialnych zrédel energii do sieci oraz przesyt energii
wytwarzanej w Zrodlach odnawialnych do glownych
o$rodkéw poboru i magazynowania;

(ili) bezpieczenstwo dostaw, migdzy innymi dzigki interope-
racyjnoci, odpowiednim polaczeniom oraz bezpiecz-
nemu i niezawodnemu funkcjonowaniu systemu;

w przypadku projektéw dotyczacych gazu nalezacych do
kategorii infrastruktury energetycznej okreslonych w zalgcz-
niku II pkt 2, projekt znaczgco przyczyni si¢ do spelnienia
co najmniej jednego z nastepujacych kryteridw szczeg6lnych:

(i) integracja rynku, miedzy innymi poprzez eliminacje
odizolowania przynajmniej jednego panstwa czlonkow-
skiego oraz ograniczenie waskich gardel w infrastruk-
turze energetycznej; interoperacyjno$¢ i elastyczno$é
systemu;

(ii) bezpieczenstwo dostaw, miedzy innymi dzigki odpo-
wiednim polaczeniom oraz dywersyfikacji Zrddel
dostaw, dostawcow i tras przesylu;

(i) konkurencja, miedzy innymi dzigki dywersyfikacji zrodet
dostaw, dostawcow i tras przesylu;

(iv) zréwnowazono$¢, miedzy innymi dzigki zmniejszeniu
emisji, wspieraniu okresowej produkgji energii ze Zrddet
odnawialnych i zwigkszaniu wykorzystania gazu ze
zrodet odnawialnych;

w przypadku projektéw dotyczacych inteligentnych sieci
elektroenergetycznych nalezacych do kategorii infrastruktury
energetycznej okreSlonych w zalgczniku II pkt 1 lit. e),
projekt znaczaco przyczyni si¢ do spelnienia wszystkich
nastepujacych kryteriow szczegdlnych:

(i) integracja uzytkownikéw sieci i ich zaangazowanie
w realizacje nowych wymogéw technicznych w odnie-
sieniu do dostaw energii elektrycznej i popytu na nig;

(ii) efektywno$¢ i interoperacyjno$¢ przesylu i dystrybucji
energii elektrycznej w ramach biezacej eksploatacji sieci;

(i) bezpieczenstwo sieci, kontrola nad systemem oraz
jako$¢ dostaw;

(iv) optymalizacja planowania przysztych efektywnych kosz-
towo inwestycji sieciowych;

(v) funkcjonowanie rynku i obstuga klienta;

(vi) zaangazowanie uzytkownikow w zarzadzanie wlasnym
zuzyciem energii;

d) w przypadku projektéw dotyczacych przesytu ropy naftowej
nalezacych do kategorii infrastruktury energetycznej okreslo-
nych w zalaczniku II pkt 3, projekt znaczaco przyczyni si¢
do spelnienia wszystkich nastepujacych kryteriow szczegdl-
nych:

(i) bezpieczefistwo dostaw zmniejszajace zalezno$¢ od
jednego zrédla lub trasy przesylu;

(ii) efektywne i zréwnowazone wykorzystanie zasobow
dzigki zmniejszeniu ryzyka Srodowiskowego;

(i) interoperacyjnosc;

e) w przypadku projektéw dotyczgcych przesytu dwutlenku
wegla nalezacych do kategorii infrastruktury energetycznej
okreslonych w zalaczniku II pkt 4, projekt znaczaco przy-
czyni si¢ do spelnienia wszystkich nastepujacych kryteriow
szczeg6lnych:

(i) unikanie emisji dwutlenku wegla przy jednoczesnym
zachowaniu bezpieczenstwa dostaw energii;

(ii) zwigkszenie odpornosci i bezpieczenstwa przesytu
dwutlenku wegla;

(ili) efektywne wykorzystanie zasobéw dzigki umozliwieniu
polaczenia wielu Zrédel dwutlenku wegla i obiektow
magazynowania za posrednictwem wspdlnej infrastruk-
tury oraz minimalizacji obcigzen $rodowiskowych
i ryzyka srodowiskowego.

3. W przypadku projektéw nalezacych do kategorii infra-
struktury energetycznej okre$lonych w zalgczniku II pkt 1-3
kryteria wymienione w niniejszym artykule podlegaja ocenie
zgodnie ze wskazowkami okreslonymi w zalgczniku IV pkt
2-5.
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4. Aby ulatwi¢ ocene¢ wszystkich projektéw, ktére moglyby
kwalifikowac si¢ jako projekty bedace przedmiotem wspdlnego
zainteresowania i ktére moglyby zosta¢ uwzglednione w liscie
regionalnej, poszczegdlne grupy w sposéb przejrzysty i obiek-
tywny oceniaja wklad kazdego projektu w realizacje tego
samego korytarza lub obszaru priorytetowego. Kazda grupa
okresla swoje metody oceny na podstawie calosciowego przy-
czyniania si¢ do spelniania kryteriow, o ktérych mowa w ust. 2;
ocena ta prowadzi do sporzadzenia rankingu projektéw na
wewnetrzne potrzeby grupy. Lista regionalna ani lista unijna
nie zawiera jakiegokolwiek rankingu i nie jest on wykorzysty-
wany do zadnych dalszych celow z wyjatkiem celéw opisanych
w zalgczniku III pkt 2 ppkt 14.

Oceniajac projekty, kazda grupa w nalezyty sposéb uwzglednia
ponadto:

a) pilny charakter kazdego z proponowanych projektow
z punktu widzenia osiagania celéw polityki energetycznej
Unii w odniesieniu do integracji rynku, miedzy innymi
poprzez eliminacje odizolowania przynajmniej jednego
panstwa czlonkowskiego, a takze konkurencji, zréwnowazo-
nosci i bezpieczenistwa dostaw;

b) liczbe panstw czlonkowskich objetych poszczegdlnymi
projektami przy réwnoczesnym zapewnieniu réwnych
szans projektom, w ktére zaangazowane sg peryferyjne
panstwa czlonkowskie;

¢) wklad poszczegélnych projektow w spdjnosc terytorialng;
oraz

d) komplementarno$¢ projektu z innymi proponowanymi
projektami.

W przypadku projektéw inteligentnych sieci” nalezgcych do
kategorii infrastruktury energetycznej okreslonych w zalgczniku
II pkt 1 lit. e) ranking sporzadza si¢ w przypadku projektow,
ktére dotycza tych samych dwoch panstw czlonkowskich, oraz
w nalezyty sposéb uwzglednia si¢ liczbe uzytkownikéw obje-
tych skutkami projektu, roczne zuzycie energii oraz udzial
energii pochodzacej z zasoboéw niedyspozycyjnych na obszarze
zajmowanym przez tych uzytkownikow.

Artykut 5
Realizacja i monitorowanie

1. Projektodawcy opracowuja plan realizacji projektéw beda-
cych przedmiotem wspdlnego zainteresowania zawierajacy
harmonogram, ktéry obejmuje:

a) studium wykonalnosci i badania projektowe;

b) zatwierdzenie przez krajowy organ regulacyjny lub jakikol-
wick inny zainteresowany organ;

¢) budowe i oddanie do uzytku;

d) plan procesu wydawania pozwolenia, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 4 lit. b).

2. Operatorzy systeméw przesylowych, operatorzy systemow
dystrybucyjnych oraz inni operatorzy wspélpracuja ze soba
w celu ulatwienia realizacji na swoich obszarach projektéw
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania.

3. Agencja oraz zainteresowane grupy monitorujg postepy
w realizacji projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zain-
teresowania, a w razie koniecznosci wydaja zalecenia majace na
celu ulatwienie realizacji projektéw bedacych przedmiotem
wspélnego  zainteresowania. Grupy moga sklada¢ wnioski
o udzielenie dodatkowych informacji zgodnie z ust. 4, 5 i 6,
zwolywaé posiedzenia z udzialem odpowiednich stron oraz
wzywal Komisje do zweryfikowania udzielonych informacji
na miejscu.

4. Do dnia 31 marca kazdego roku nastepujacego po roku
uwzglednienia projektu bedacego przedmiotem wspdlnego zain-
teresowania na liScie unijnej zgodnie z art. 3 projektodawcy
przedstawiaja sprawozdanie roczne dla kazdego projektu nale-
zacego do kategorii okreSlonych w zalaczniku I pkt 1 i 2
wla$ciwemu organowi, o ktérym mowa w art. 8, oraz Agencji
albo, w przypadku projektéw nalezacych do kategorii okreslo-
nych w zalacznika II pkt 3 i 4, odpowiedniej grupie. W spra-
wozdaniu przedstawia si¢ szczegdtowo:

a) postepy osiagniete w zakresie przygotowania, budowy
i oddania projektu do uzytku, w szczegdlnosci w zakresie
procedur wydawania pozwolen i konsultacji;

b) w stosownych przypadkach opdZnienia w stosunku do planu
realizacji, przyczyny takich opdZnien oraz informacje
o innych napotkanych trudnosciach;

¢) w stosownych przypadkach zmieniony plan majacy na celu
nadrobienie opdzZnien.

5. W terminie trzech miesiecy od otrzymania sprawozdan
rocznych, o ktérych mowa w ust. 4, Agencja przedstawia
grupom skonsolidowane sprawozdanie dotyczace projektéw
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania nalezacych
do kategorii okreslonych w zalgczniku II pkt 1 i 2, zawierajgce
oceng postepéw oraz, w stosownych przypadkach, zalecenia
dotyczace sposobow nadrobienia opdzniert i rozwigzania napot-
kanych trudnosci. To skonsolidowane sprawozdanie zawiera
réwniez, zgodnie z art. 6 ust. 8 i 9 rozporzadzenia (WE) nr
713/2009, oceng spéjnosci realizacji ogélnounijnych planéw
rozwoju sieci w odniesieniu do priorytetowych korytarzy
i obszar6w infrastruktury energetyczne;j.

6.  Kazdego roku wilasciwe organy, o ktérych mowa w art. 8,
skladaja odpowiedniej grupie sprawozdanie z postgpéw oraz,
w stosownych przypadkach, dotyczace opdznien w realizacji
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania
zlokalizowanych na ich terytorium, w odniesieniu do proceséw
wydawania pozwolen), a takze dotyczace przyczyn takich opdz-
nien.
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7. Jezeli oddanie do uzytku projektu bedacego przedmiotem
wspélnego zainteresowania opdznia si¢ w stosunku do planu
realizacji z przyczyn innych niz nadrzedne przyczyny pozosta-
jace poza kontrolg projektodawcy:

a) o ile $rodki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 7 lit. a), b) lub ¢)
dyrektyw 2009/72/WE i 2009/73|WE, maja zastosowanie
zgodnie z odpowiednim prawem krajowym, krajowe organy
regulacyjne zapewniajg przeprowadzenie inwestycji;

b) jezeli $rodki podjete przez krajowe organy regulacyjne
zgodnie z lit. a) nie maja zastosowania, projektodawca
wybiera strong trzecia w celu sfinansowania lub budowy
calodci lub czesci projektu. Projektodawca dokonuje tego
wyboru, zanim opdznienie w stosunku do terminu oddania
do uzytku okreSlonego w planie realizacji przekroczy dwa
lata;

¢) jezeli strona trzecia nie zostanie wybrana zgodnie z lit. b),
panstwo czlonkowskie lub — gdy paristwo czlonkowskie tak
przewidzialo — krajowy organ regulacyjny moze wyznaczy¢
w ciggu dwdch miesiecy od uplywu terminu, o ktérym
mowa w lit. b), strong trzecig, ktérg projektodawca musi
zakceptowal, w celu sfinansowania lub budowy projektu;

d) jezeli w stosunku do terminu oddania do uzytku okreslo-
nego w planie realizacji przekracza dwa lata i dwa miesiace,
Komisja, z zastrzezeniem zgody i przy pelnej wspélpracy
zainteresowanych panstw czlonkowskich, moze wystosowaé
zaproszenie do skladania wniosk6w skierowane do wszel-
kich stron trzecich mogacych zostaé projektodawcy, doty-
czacych realizacji projektu w uzgodnionym terminie;

e) gdy zastosowano lit. ¢) lub d), operator systemu, na ktérego
obszarze zlokalizowana jest inwestycja, przekazuje operato-
rom, inwestorom lub stronom trzecim realizujagcym projekt
wszystkie informacje potrzebne do realizacji inwestycji, przy-
facza nowe obiekty do sieci przesylowej trwale oraz ogdlnie
doklada wszelkich staran, aby ulatwi¢ realizacje inwestycji
i zapewni¢ bezpieczne, niezawodne i efektywne funkcjono-
wanie i utrzymanie projektu bedacego przedmiotem wspol-
nego zainteresowania.

8.  Projekt bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania
moze zostaé skreslony z listy unijnej zgodnie z procedura okre-
Slong w art. 3 ust. 4, jezeli podstawg uwzglednienia go na tej
liscie byly bledne informacje, ktére byly czynnikiem decydu-
jacym o uwzglednieniu na liscie, lub jezeli projekt nie jest
zgodny z prawem unijnym.

9.  Projekty, ktére nie znajduja si¢ juz na liscie unijnej, traca
wszystkie prawa i obowigzki zwigzane ze statusem projektéw
bedacych przedmiotem wspélnego zainteresowania wynikajace
z niniejszego rozporzadzenia.

Jednakze projekt, ktory nie znajduje si¢ juz na liScie unijnej, lecz
co do ktérego wlasciwy organ przyjal do rozpatrzenia

dokumentacje wniosku, zachowuje prawa i obowigzki wynika-
jace z rozdzialu III, z wyjatkiem projektéw, ktére nie znajduja
si¢ juz na liScie z przyczyn okre$lonych w ust. 8.

10.  Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla wszelkiej
unijnej pomocy finansowej przyznanej na jakikolwiek projekt
bedacy przedmiotem wspdlnego  zainteresowania  przed
podjeciem decyzji o usunigciu go z listy unijne;j.

Artykut 6
Koordynatorzy europejscy

1. W przypadku gdy realizacja projektu bedacego przed-
miotem wspélnego zainteresowania napotyka na znaczace trud-
nosci, Komisja moze wyznaczy¢, w porozumieniu z zaintereso-
wanymi pafstwami cztonkowskimi, koordynatora europejskiego
na okres do jednego roku z mozliwoscig dwukrotnego przediu-
zenia.

2. Koordynator europejski:

a) wspiera projekty, do ktérych zostal wyznaczony jako koor-
dynator europejski, a takze transgraniczny dialog miedzy
projektodawcami a wszystkimi zainteresowanymi stronami;

b) w razie koniecznosci pomaga wszystkim stronom w konsul-
tacjach z zainteresowanymi stronami oraz w uzyskaniu
niezbednych pozwolert dla projektow;

¢) w stosownych przypadkach doradza projektodawcom
w sprawie finansowania projektu;

d) zapewnia, aby zainteresowane pafistwa czlonkowskie dostar-
czyly odpowiedniego wsparcia i ukierunkowania strategicz-
nego w celu przygotowania i realizacji projektow;

e) kazdego roku oraz, w stosownych przypadkach, na zakon-
czenie swojego mandatu, sklada Komisji sprawozdanie
z postepow w realizacji projektéw oraz jakichkolwiek trud-
nosci i przeszkdd mogacych w znaczacy sposdb opdznié
oddanie projektow do uzytku. Komisja przekazuje sprawoz-
danie Parlamentowi Europejskiemu oraz zainteresowanym
grupom.

3. Koordynator europejski wybierany jest na podstawie
swojego do$wiadczenia w zakresie szczegblnych zadafi powie-
rzanych mu w zwiazku z odno$nymi projektami.

4. W decyzji o wyznaczeniu koordynatora europejskiego
okresla si¢ zakres uprawnien, obejmujacy czas trwania mandatu,
poszczegolne zadania i odpowiadajace im terminy oraz obowia-
zujacg metodologie. Dzialania koordynacyjne musza byé wspél-
mierne do stopnia zlozonosci i szacunkowych kosztéw projek-
tow.

5. Panstwa czlonkowskie w pelni wspéltpracuja z koordyna-
torem europejskim w zakresie wypelniania powierzonych mu
zadan, o ktorych mowa w ust. 2 i 4.



L 115/50

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

25.4.2013

ROZDZIAL III
WYDAWANIE POZWOLEN I UDZIAL SPOLECZENSTWA
Artykut 7

~Priorytetowy status” projektéw bedacych przedmiotem
wspdlnego zainteresowania

1. Przyjecie listy unijnej oznacza, do celéw wszelkich decyzji
wydanych w ramach procesu wydawania pozwolen, ze projekty
te s3 niezbedne z punktu widzenia polityki energetycznej, bez
uszczerbku dla dokladnej lokalizacji, przebiegu tras lub techno-
logii zastosowanej w projekcie.

2. W celu zapewnienia skutecznego administracyjnego
rozpatrywania dokumentacji wnioskow zwigzanych z projektami
bedacymi przedmiotem wspdlnego zainteresowania, projekto-
dawcy i wszystkie zainteresowane organy zapewniajg jak
najszybsze zgodnie z prawem rozpatrywanie tych wniosk6w.

3. W przypadku gdy prawo krajowe przewiduje taki status,
projekty bedace przedmiotem wspélnego zainteresowania otrzy-
mujg status najwyzszego mozliwego znaczenia w kraju i sg
traktowane zgodnie z tym statusem w ramach proceséw wyda-
wania pozwolen — a jezeli przewiduje to prawo krajowe,
w ramach planowania przestrzennego — w tym réwniez doty-
czacych oceny wplywu na $rodowisko, w sposob, w jaki takie
traktowanie jest przewidziane w prawie krajowym majacym
zastosowanie do odpowiedniego rodzaju infrastruktury energe-
tycznej.

4. Do dnia 16 sierpnia 2013 r. Komisja wyda niewigzace
wytyczne w celu wsparcia panstw czlonkowskich w okreslaniu
odpowiednich $rodkéw ustawodawczych i nieustawodawczych
majacych usprawniaé procedury oceny wplywu na $rodowisko
oraz zapewniaé spdjne stosowanie procedur oceny wplywu na
srodowisko wymaganych dla projektéw bedacych przedmiotem
wspolnego zainteresowania na mocy prawa unijnego.

5. Panstwa czlonkowskie oceniaja, przy nalezytym uwzgled-
nieniu wytycznych, o ktérych mowa w ust. 4, jakie Srodki
majace usprawnial procedury oceny wplywu na Srodowisko
oraz zapewnia¢ ich spdjne stosowanie s3 mozliwe, oraz infor-
muja Komisj¢ o wynikach tej oceny.

6. Przed uplywem dziewigciu miesiecy od daty wydania
wytycznych, o ktérych mowa w ust. 4, pafistwa czlonkowskie
przyjmuja Srodki nieustawodawcze, ktére wskazaly zgodnie
Z ust. 5.

7. Przed uplywem 24 miesiecy od daty wydania wytycznych,
o ktérych mowa w ust. 4, pafistwa cztonkowskie przyjmuja
srodki ustawodawcze, ktére wskazaly zgodnie z ust. 5. Srodki
te pozostajg bez uszczerbku dla obowiazkéw wynikajacych
Z prawa unijnego.

8. W odniesieniu do wplywu na srodowisko, o ktérym
mowa w art. 6 ust. 4 dyrektywy 92/43/EWG i art. 4. ust. 7
dyrektywy 2000/60/WE, projekty bedace przedmiotem wspdl-
nego zainteresowania uznaje si¢ za projekty lezace w interesie
publicznym z punktu widzenia polityki energetycznej i mozna
je uznaé za projekty o ,nadrzednym interesie publicznym”, pod
warunkiem spelnienia wszystkich warunkéw przewidzianych
w tych dyrektywach.

Jezeli zgodnie z dyrektywa 92/43/EWG wymagana jest opinia
Komisji, Komisja oraz wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 9
niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja podjecie decyzji doty-
czacej ,nadrzednego interesu publicznego” projektu w terminie
zgodnym z art. 10 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 8
Organizacja procesu wydawania pozwolen

1. Do dnia 16 listopada 2013 r. kazde panstwo czlonkow-
skie wyznacza jeden wlasciwy organ krajowy odpowiedzialny za
ufatwianie i koordynowanie procesu wydawania pozwolen dla
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania.

2. Kompetencje wilasciwego organu, o ktérych mowa
w ust. 1, lub zwigzane z nimi zadania mogg by¢ przekazywane
lub wykonywane przez inny organ dla poszczegdlnych
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania
lub dla szczegblnych kategorii projektéw bedacych przed-
miotem wspdlnego zainteresowania, pod warunkiem ze:

a) wlaSciwy organ powiadomi o takim przekazaniu Komisje,
a informacje zawarte w tym powiadomieniu zostang opub-
likowane przez wlasciwy organ albo projektodawce na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 9 ust. 7;

b) tylko jeden organ jest odpowiedzialny za dany projekt
bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania, jest
jedynym  punktem kontaktowym dla  projektodawcy
w procesie prowadzacym do przyjecia decyzji kompleksowej
dla danego projektu bedacego przedmiotem wspdlnego zain-
teresowania i koordynuje przedkladanie wszystkich stosow-
nych dokumentéw i informacji.

Wilasciwy organ moze zachowaé kompetencje w zakresie usta-
lania terminéw, bez uszczerbku dla terminéw okreslonych
zgodnie z art. 10.

3. Bez uszczerbku dla odpowiednich wymogéw zawartych
w prawie miedzynarodowym i unijnym, wlasciwy organ podej-
muje dzialania majace ulatwiaé wydanie decyzji kompleksowe;j.
Decyzje kompleksowa wydaje si¢ w terminie, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 1 i 2, w jednym z nastgpujacych trybow:
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a) tryb zintegrowany: decyzje kompleksowa wydaje wlasciwy
organ i jest ona jedyna prawnie wigzaca decyzja wynikajaca
z ustawowej procedury wydawania pozwolen. W przypadku
gdy projekt jest przedmiotem zainteresowania innych orga-
n6éw, mogg one, zgodnie z prawem krajowym, przedstawiaé
swoje opinie jako wklad w procedure, a wlasciwy organ
uwzglednia te opinie;

b) tryb skoordynowany: decyzja kompleksowa obejmuje
wicksza liczbe prawnie wigzacych decyzji indywidualnych
wydanych przez kilka zainteresowanych organdéw, ktore
koordynuje wlaSciwy organ. Wlasciwy organ moze utwo-
rzy¢ grupe robocza, w ktérej reprezentowane beda
wszystkie zainteresowane organy, w celu sporzadzenia
planu procesu wydawania pozwoleii zgodnie z art. 10
ust. 4 lit. b), a takze monitorowaé i koordynowaé jego
wykonanie. Wlasciwy organ w porozumieniu z pozostatymi
zainteresowanymi organami, w stosownych przypadkach
zgodnie z prawem krajowym oraz bez uszczerbku dla
terminéw okreslonych zgodnie z art. 10, ustala dla kazdego
przypadku z osobna rozsadny termin wydania decyzji indy-
widualnych. Wlasciwy organ moze podjaé decyzje indywi-
dualng w imieniu innego zainteresowanego organu krajo-
wego, jezeli organ ten nie wydal decyzji w terminie i jezeli
takie opdznienie nie moze by¢ odpowiednio uzasadnione;
lub, w przypadku gdy przewiduje to prawo krajowe oraz
w zakresie, w jakim jest to zgodne z prawem unijnym,
wlasciwy organ moze uznal, Ze inny zainteresowany
krajowy organ wydal zgode albo odrzucil projekt, jezeli
decyzja tego organu nie zostala wydana w terminie. W przy-
padku gdy przewiduje to prawo krajowe, wlasciwy organ
moze zignorowaé decyzje indywidualng innego zaintereso-
wanego organu krajowego, jezeli uzna ja za niewystarcza-
jaco uzasadniong w odniesieniu do dowodéw przedstawio-
nych na jej poparcie przez zainteresowany organ krajowy;
w takim przypadku wlaciwy organ zapewnia przestrze-
ganie odpowiednich wymogéw prawa mig¢dzynarodowego
i unijnego oraz nalezycie uzasadnia swoja decyzje;

c) tryb wspllpracy: decyzje kompleksowa koordynuje
wlasciwy organ. Wlasciwy organ, w porozumieniu z pozos-
talymi zainteresowanymi organami, w stosownych przypad-
kach zgodnie z prawem krajowym oraz bez uszczerbku dla
terminéw okre$lonych zgodnie z art. 10, ustala dla kazdego
przypadku z osobna rozsadny termin wydania decyzji indy-
widualnych. Monitoruje on przestrzeganie terminéw przez
zainteresowane organy.

Jezeli mozna si¢ spodziewaé, ze decyzja indywidualna nie
zostanie wydana w terminie przez zainteresowany organ,
organ ten niezwlocznie informuje o tym wlasciwy organ
i zalgcza uzasadnienie opdZnienia. Nastepnie wlasciwy organ
ponownie ustala termin wydania tej indywidualnej decyzji
przy réwnoczesnym zachowaniu ogdlnych terminéw okreslo-
nych zgodnie z art. 10.

Uznajac krajowa specyfike planowania i proceséw wydawania
pozwolen, panistwa czlonkowskie moga wybiera¢ sposréd

trzech trybéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a), b)
i ¢), w celu ulatwienia i koordynowania ich procedur oraz
decyduja si¢ na wdrozenie trybu, ktéry jest najbardziej
skuteczny. W przypadku gdy panstwo czltonkowskie wybiera
tryb wspélpracy, informuje Komisje o przyczynach takiego
wyboru. Komisja dokonuje oceny skutecznosci trybéw w spra-
wozdaniu, o ktérym mowa w art. 17.

4. Panstwa czlonkowskie moga stosowal rézne tryby okre-
§lone w ust. 3 do bedacych przedmiotem wspélnego zaintere-
sowania projektéw realizowanych na ladzie i na morzu.

5. Jezeli projekt bedacy przedmiotem wspdlnego zaintereso-
wania wymaga podjecia decyzji w dwoch lub wigkszej liczbie
panstw cztonkowskich, odpowiednie wlasciwe organy podej-
mujg wszystkie czynnosci niezbedne do skutecznej i efektywnej
wspolpracy i koordynagji ich dziala, w tym w odniesieniu do
przepiséw, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4. Pafistwa czlon-
kowskie podejmujg starania na rzecz zapewnienia wspdlnych
procedur, w szczegélnoéci w odniesieniu do oceny wplywu
na $rodowisko.

Artykut 9
Przejrzysto$¢ i udzial spoteczenistwa

1. Do dnia 16 maja 2014 r. paristwo czlonkowskie lub
wlasciwy organ, w stosownych przypadkach we wspolpracy
z innymi zainteresowanymi organami, opublikuje podrecznik
dotyczacy proceséw wydawania pozwolen majacych zastoso-
wanie do projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainte-
resowania. Podrecznik bedzie aktualizowany zaleznie od
potrzeb i zostanie udostgpniony publicznie. Podrgcznik obej-
muje przynajmniej informacje okreslone w zalaczniku VI
pkt 1. Podrecznik nie jest prawnie wigzacy, ale moze zawieral
odestania do odpowiednich przepiséw lub cytowal te przepisy.

2. Bez uszczerbku dla jakichkolwiek wymogéw konwencji
z Aarhus i konwencji z Espoo oraz odpowiednich przepisow
prawa unijnego, wszystkie strony biorgce udzial w procesie
wydawania pozwolen postepujg zgodnie z zasadami dotycza-
cymi udzialu spoleczenstwa okrelonymi w zalgczniku VI
pket 3.

3. W orientacyjnym terminie trzech miesigcy od rozpoczecia
procesu wydawania pozwolenl zgodnie z art. 10 ust. 1 lit. a)
projektodawca sporzadza i przedstawia wlasciwemu organowi
koncepcje udzialu spoleczefistwa, zgodnie z procesem
opisanym w podreczniku, o ktérym mowa w ust. 1, i z wytycz-
nymi okreSlonymi w zalgczniku VI. Wiasciwy organ zada wpro-
wadzenia zmian lub zatwierdza t¢ koncepcj¢ w terminie trzech
miesigcy; wlasciwy organ uwzglednia przy tym wszelkie formy
udziatu spoleczefistwa i konsultacji spolecznych, jakie mialy
miejsce przed rozpoczeciem procesu wydawania pozwolen,
w zakresie, w jakim taki udzial spoleczenstwa i konsultacje
spoleczne spelnialy wymogi niniejszego artykutu.
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W przypadku gdy projektodawca zamierza wprowadzié
znaczace zmiany w zatwierdzonej koncepcji, informuje o tym
wlaiciwy organ. W takim przypadku wlasciwy organ moze
zazgdaé wprowadzenia zmian.

4. Przed przedlozeniem wlasciwemu organowi ostatecznej
i pelnej dokumentacji wniosku zgodnie z art. 10 ust. 1 lit. a)
projektodawca lub, w przypadku gdy wymaga tego prawo
krajowe, wlasciwy organ, przeprowadza przynajmniej jednag
konsultacj¢ spoleczng. Pozostaje to bez uszczerbku dla wszel-
kich konsultacji spolecznych, jakie nalezy przeprowadzi¢ po
przedlozeniu wniosku o zezwolenie na inwestycje zgodnie
z art. 6 ust. 2 dyrektywy 2011/92UE. Konsultacje spoleczne
maja na celu wezesne poinformowanie o projekcie zaintereso-
wanych stron, o ktérych mowa w zalgczniku VI pkt 3 lit. a),
oraz majg poméc wskazaé najodpowiedniejsza lokalizacje lub
przebieg oraz istotne kwestie, ktdre nalezy uja¢ w dokumentacji
wniosku. Minimalne wymogi majace zastosowanie do konsul-
tacji spolecznych zostaly okreslone w zalgczniku VI pkt 5.

Projektodawca sporzadza sprawozdanie zawierajgce podsumo-
wanie wynikéw dzialaii zwigzanych z udzialem spoleczenstwa
przed przedlozeniem dokumentacji wniosku, w tym réwniez
dzialan podjetych przed rozpoczeciem procesu wydawania
pozwolen. Projektodawca przedklada to sprawozdanie wraz
z dokumentacjg wniosku wiasciwemu organowi. Wyniki te
nalezycie uwzglednia si¢ w decyzji kompleksowe;j.

5. W przypadku projektow przebiegajacych przez granice
dwoch lub wigkszej liczby paristw czltonkowskich konsultacje
spoleczne przeprowadzane zgodnie z ust. 4 w kazdym z zain-
teresowanych panstw czlonkowskich odbywaja si¢ w okresie nie
dluzszym niz dwa miesigce od daty rozpoczecia pierwszej
konsultagji spoleczne;.

6. W przypadku projektéw moggcych mie¢ znaczace nega-
tywne skutki transgraniczne w jednym lub wigkszej liczbie
sasiadujgcych panstw czlonkowskich, w przypadku gdy zasto-
sowanie majg art. 7 dyrektywy 2011/92JUE i konwencja
z Espoo, odpowiednie informacje zostaja udostgpnione wiasci-
wemu organowi sgsiadujacych panstw cztonkowskich. Whasciwy
organ sgsiadujacych panstw cztonkowskich okresla, w stosow-
nych przypadkach w ramach procesu powiadomienia, czy organ
ten lub jakikolwiek inny zainteresowany organ chce uczestni-
czy¢ w odpowiednich procedurach konsultacji spotecznych.

7. Projektodawca lub, w przypadku gdy wymaga tego prawo
krajowe, wlasciwy organ zaklada i regularnie aktualizuje strong
internetowg przeznaczong do publikowania stosownych infor-
macji na temat projektu bedacego przedmiotem wspdlnego
zainteresowania, do ktérej odsyla link ze strony internetowej
Komisji i ktora spelnia wymogi okreslone w zalaczniku VI
pkt 6. Zachowuje si¢ poufno$¢ szczegdlnie chronionych infor-
magcji handlowych.

Projektodawcy publikuja réwniez odpowiednie informacje przy
pomocy innych odpowiednich $rodkéw informacyjnych, do
ktérych spoleczefistwo ma swobodny dostep.

Artykut 10
Czas trwania i przebieg procesu wydawania pozwolen

1. Proces wydawania pozwolenn obejmuje dwie procedury:

a) procedura poprzedzajaca zlozenie wniosku, ktéra obejmuje
okres od momentu rozpoczgcia procesu wydawania
pozwolen do momentu zatwierdzenia przez wlasciwy
organ ztozonej dokumentacji wniosku, odbywa si¢ w orien-
tacyjnym terminie dwdch lat.

Procedura ta obejmuje przygotowanie wszelkich sprawozdan
srodowiskowych, ktore maja by¢ przygotowane przez
projektodawcow.

W celu ustalenia momentu rozpoczecia procesu wydawania
pozwolent projektodawca powiadamia wiasciwy organ zain-
teresowanego panstwa cztonkowskiego o projekcie, z zacho-
waniem formy pisemnej, dolaczajac dos¢ szczegblowe
oméwienie projektu. Nie pdzniej niz w terminie trzech
miesiecy od otrzymania powiadomienia wlasciwy organ,
takze w imieniu innych zainteresowanych organéw, uznaje
powiadomienie lub, jezeli uzna projekt za niewystarczajaco
przygotowany do objecia go procesem wydawania pozwo-
len, odrzuca powiadomienie, z zachowaniem formy pisem-
nej. W przypadku odrzucenia wlasciwy organ uzasadnia
swoja decyzj¢, takze w imieniu innych zainteresowanych
organéw. Date podpisania uznania powiadomienia przez
wlasciwy organ uznaje si¢ za moment rozpoczgcia procesu
wydawania pozwoled. W przypadku gdy sprawa dotyczy
dwoch lub wigkszej liczby panstw czlonkowskich, za date
rozpoczecia procesu wydawania pozwoled uznaje sig
moment przyjecia ostatniego powiadomienia przez zaintere-
sowany wiasciwy organ;

b) ustawowa procedura wydawania pozwolen, obejmujgca
okres od dnia przyjecia przedlozonej dokumentacji wniosku
do momentu wydania decyzji kompleksowej, nie moze prze-
kroczy¢ roku i szesciu miesiecy. Panstwa czlonkowskie moga
wyznaczy¢ weze$niejsza date uplywu tego terminu, jezeli
uznajg to za stosowne.

2. Laczny czas trwania obu procedur, o ktérych mowa
w ust. 1, nie moze przekraczaé trzech lat i szeSciu miesigcy.
Jezeli jednak wlasciwy organ uzna, ze jedna lub obie procedury
procesu wydawania pozwolen nie zostang zakoniczone przed
uplywem termindéw okre$lonych w ust. 1, moze zdecydowad,
przed uplywem tych terminéw oraz indywidualnie dla kazdego
przypadku, o przedluzeniu jednego lub obu tych terminéw
o okres nieprzekraczajgcy dziewigciu miesiecy facznie dla obu
procedur.

W takim przypadku wlasciwy organ informuje zainteresowana
grupe i przedstawia jej $rodki, ktére podjat lub podejmie, aby
zakonczy¢ proces wydawania pozwolen z jak najmniejszym
op6znieniem. Grupa moze zwrdci¢ si¢ do wilasciwego organu
o skladanie regularnych sprawozdan na temat postepéw w tym
zakresie.
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3. W panstwach czlonkowskich, w ktérych okreslenia trasy
przesytu lub lokalizacji, podjetego wylacznie z mysla o plano-
wanym projekcie, w tym réwniez planowania specjalnych kory-
tarzy dla infrastruktury sieci, nie mozna wlaczy¢ w proces
prowadzacy do podjecia decyzji kompleksowej, odpowiednig
decyzje podejmuje si¢ w odrgbnym terminie szeSciu miesiecy,
poczawszy od daty przedlozenia przez projektodawce osta-
tecznej i pelnej dokumentacji wniosku.

W takim przypadku przedluzenie terminu, o ktérym mowa
w ust. 2, ogranicza si¢ do szeSciu miesiecy, w tym rowniez
w odniesieniu do procedury, o ktérej mowa w niniejszym uste-

pie.

4. Procedura przed zlozeniem wniosku obejmuje nastepujace
czynnosci:

a) po uznaniu powiadomienia, zgodnie z ust. 1 lit. a), wlasciwy
organ, w Scistej wspélpracy z pozostalymi zainteresowanymi
organami, a w stosownych przypadkach w oparciu o propo-
zycje projektodawcy, okre$la zakres i poziom szczeglo-
wosci informacji, ktére powinien przedstawi¢ w dokumen-
tacji wniosku projektodawca ubiegajacy si¢ o kompleksows
decyzje. Podstawe dla ich okreslenia stanowi lista kontrolna,
o ktérej mowa w zalgczniku VI pkt 1 lit. e);

b) wilasciwy organ, w Scistej wspdlpracy z projektodawcy
i pozostalymi zainteresowanymi organami oraz przy
uwzglednieniu wynikéw dzialan przeprowadzonych zgodnie
z lit. a), sporzadza szczegélowy plan procesu wydawania
pozwolen zgodnie z wytycznymi zawartymi w zalgczniku
VI pkt 2.

W przypadku projektow przebiegajacych przez granice
migdzy dwoma lub wigkszg liczbg panstw czlonkowskich,
wlasciwe organy zainteresowanych panstw czlonkowskich
przygotowuja wspllny plan, w ktérym daza do uzgodnienia
swoich harmonograméw;

¢) po otrzymaniu projektu dokumentacji wniosku wlasciwy
organ, w razie koniecznosci, takze w imieniu innych zainte-
resowanych organdw, zwraca si¢ do projektodawcy o przed-
fozenie brakujacych informacji, ktére moga dotyczy¢
wylacznie kwestii okreslonych w lit. a). W terminie trzech
miesiecy od przedlozenia brakujacych informacji wilasciwy
organ przyjmuje do rozpatrzenia wniosek z zachowaniem
formy pisemnej. Wnioski o dodatkowe informacje mozna
sktadaé tylko wtedy, gdy uzasadniajg je nowe okolicznosci.

5. Projektodawca zapewnia kompletnos¢ i odpowiednig
jako$¢ dokumentacji wniosku i zwraca si¢ do wlasciwego
organu o wydanie opinii w tej sprawie na mozliwie najwczes-
niejszym etapie procedury poprzedzajacej zlozenie wniosku.
Projektodawca w pelni wspélpracuje z wilasciwym organem
w celu dotrzymania terminéw i stosowania si¢ do szczegdto-
wego planu okreslonego w ust. 4 lit. b).

6. Terminy okre$lone w niniejszym artykule pozostaja bez
uszczerbku dla obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa
miedzynarodowego i unijnego oraz bez uszczerbku dla
srodkéw odwolawczych administracyjnych i sadowych przed
sadem lub trybunalem.

ROZDZIAL IV

ROZPATRYWANIE PROJEKTOW PRZEZ ORGANY REGULA-
CYJNE

Artykut 11

CaloSciowa analiza kosztow i korzysci systemu
energetycznego

1. Do dnia 16 listopada 2013 r. europejska sie¢ operatoréw
systeméw przesytowych (ENTSO) energii elektrycznej oraz
ENTSO gazu publikujg i przedstawiaja panstwom czlonkow-
skim, Komisji oraz Agencji stosowane przez nie metodologie,
w tym rowniez w zakresie modelowania sieci i rynku, zgodnie
z ktorymi przeprowadzona zostanie zharmonizowana, calo-
Sciowa analiza kosztow i korzysci systemu energetycznego na
poziomie unijnym w odniesieniu do projektéw bedacych przed-
miotem wspdlnego zainteresowania nalezacych do kategorii
okreslonych w zalaczniku II pkt 1 lit. a)—-d) i pkt 2. Metodologie
te stosuje si¢ do przygotowania wszystkich kolejnych dziesig-
cioletnich planéw rozwoju sieci opracowywanych przez ENTSO
energii elektrycznej lub ENTSO gazu zgodnie z art. 8 rozporza-
dzenia (WE) nr 714/2009 i art. 8 rozporzadzenia (WE) nr
715/2009. Metodologie te opracowywane sg zgodnie z zasadami
okreslonymi w zalaczniku V i musza by¢ spdjne z zasadami
i wskaznikami okre$lonymi w zalgczniku IV.

Zanim ENTSO energii elektrycznej i ENTSO gazu przedstawia
odpowiednie metodologie, przeprowadzaja proces szerokich
konsultacji obejmujacy przynajmniej organizacje reprezentujgce
wszystkie zainteresowane podmioty — a jezeli uznaja to za
niezbedne, same zainteresowane podmioty — oraz krajowe
organy regulacyjne i inne organy krajowe.

2. W terminie trzech miesiecy od dnia otrzymania metodo-

logii Agencja przedstawia panstwom czlonkowskim i Komisji
opini¢ w sprawie metodologii oraz publikuje ja.

3. W terminie trzech miesiecy od otrzymania opinii Agencji
Komisja wydaje opini¢ w sprawie metodologii, a pafistwa czlon-
kowskie moga wyda¢ taka opinie. Opinie przedkladane sg
ENTSO energii elektrycznej lub ENTSO gazu.

4. W terminie trzech miesigcy od dnia otrzymania ostatniej
opinii wydanej zgodnie z ust. 3 ENTSO energii elektrycznej
i ENTSO gazu dostosuja swoje metodologie z nalezytym
uwzglednieniem opinii otrzymanych od panstw cztonkowskich,
opinii Komisji oraz opinii Agencji, oraz przedkladaja je Komisji
do zatwierdzenia.
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5. W terminie dwéch tygodni od zatwierdzenia przez
Komisje ENTSO energii elektrycznej i ENTSO gazu publikujg
swoje odpowiednie metodologie na swoich stronach interneto-
wych. Na zadanie przedstawiajg one Komisji i Agencji odpo-
wiednie zestawy danych wejsciowych zgodnie z zalgcznikiem
V pkt 1 oraz inne istotne dane na temat sieci, przeplywu
obciazenia i rynku, w odpowiednio dokladnej formie zgodnie
z prawem krajowym i odpowiednimi umowami o poufnosci.
Dane te powinny by¢ wazne w dniu zwrdcenia si¢ z wnioskiem.
Komisja i Agencja zobowiazane sg do zapewnienia poufnego
traktowania otrzymanych danych, zar6wno przez nie same, jak
i przez wszelkie strony wykonujgce na ich zlecenie czynnosci
analityczne na podstawie takich danych.

6. Metodologie sg regularnie aktualizowane i usprawnianie
zgodnie z ust. 1-5. Agencja, z wlasnej inicjatywy lub na
podstawie nalezycie uzasadnionego wniosku krajowych
organéw regulacyjnych lub zainteresowanych stron, po formal-
nych konsultacjach z organizacjami reprezentujacymi wszystkie
zainteresowane strony oraz Komisjg, moze zazadaé takich
aktualizacji i usprawnien z nalezytym uzasadnieniem i w odpo-
wiednich ramach czasowych. Agencja publikuje wnioski krajo-
wych organéw regulacyjnych lub zainteresowanych stron oraz
wszystkie istotne dokumenty niebgdace szczegdlnie chronio-
nymi dokumentami handlowymi, ktére sklonily Agencje do
zazadania aktualizacji lub usprawnienia.

7. Do dnia 16 maja 2015 r. krajowe organy regulacyjne
wspolpracujace w ramach Agencji ustanawiaja i udostepniaja
publicznie zbidr wskaznikéw i odpowiednich wartosci odnie-
sienia do poréwnania jednostkowych kosztow inwestycji
w poréwnywalnych projektach nalezacych do kategorii infra-
struktury okreslonych w zalaczniku II pkt 1 i 2. Te wartosci
odniesienia moga by¢ wykorzystywane przez ENTSO energii
elektrycznej i ENTSO gazu w analizach kosztow i korzysci
prowadzonych na potrzeby kolejnych dziesigcioletnich planéw
rozwoju sieci.

8. Do dnia 31 grudnia 2016 r. ENTSO energii elektrycznej
i ENTSO gazu wspdlnie przedstawig Komisji i Agencji spojny
i wzajemnie powigzany model sieci i rynku energii elektrycznej
i gazu, obejmujacy zaréwno infrastrukture przesylu energii elek-
trycznej, jak i gazu oraz obiekty magazynowania i LNG w prio-
rytetowych korytarzach i obszarach infrastruktury energetycz-
nej, opracowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w zalgczniku
V. Po zatwierdzeniu tego modelu przez Komisj¢ zgodnie
z procedurg okreslong w ust. 2—-4 zostaje on wilaczony do
metodologii.

Artykut 12
Umozliwienie inwestycji o skutkach transgranicznych

1. Rzeczywiscie poniesione koszty inwestycyjne, z wylacze-
niem kosztéw utrzymania, zwigzane z projektem bedacym
przedmiotem wspdlnego zainteresowania, nalezacym do kate-
gorii okreSlonych w zalaczniku 1I pkt 1 lit. a), b) i d) oraz
pkt 2, ponosza odpowiedni operatorzy systemow przesytlowych
lub projektodawcy infrastruktury przesylowej z panstw czlon-

kowskich, w ktérych projekt generuje skutki pozytywne netto,
a oplacaja je — w zakresie, w jakim nie pokrywaja ich oplaty
z tytulu zatoréw lub inne oplaty — uzytkownicy sieci poprzez
oplaty taryfowe za dostep do sieci w tych panstwach czlonkow-
skich.

2. Do projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainte-
resowania nalezacych do kategorii okre$lonych w zalgczniku II
pkt 1 lit. a), b) i d) i pkt 2 ust. 1 ma zastosowanie tylko wtedy,
gdy przynajmniej jeden projektodawca zwrdci si¢ do odpowied-
nich organéw krajowych o zastosowanie niniejszego artykutu
do wszystkich lub niektérych kosztéw projektu. Do projektéw
bedacych przedmiotem wspélnego zainteresowania nalezacych
do kategorii okreslonych w zalagczniku II pkt 2 ust. 1 ma
zastosowanie tylko wtedy, gdy przeprowadzono juz oceng
popytu na rynku i z oceny tej wynika, ze nie mozna oczekiwad,
iz rzeczywiscie poniesione koszty inwestycyjne zostana pokryte
przez oplaty taryfowe.

W przypadku gdy projekt ma kilku projektodawcéw, odpo-
wiednie krajowe organy regulacyjne niezwlocznie zwracajg si¢
do wszystkich projektodawcéw o wspdlne przedtozenie
wniosku inwestycyjnego zgodnie z ust. 3.

3. W przypadku projektu bedacego przedmiotem wspdlnego
zainteresowania, do ktorego stosuje si¢ ust. 1, projektodawca
regularnie informuje wszystkie zainteresowane krajowe organy
regulacyjne, przynajmniej raz w roku i do czasu oddania
projektu do uzytku, o postgpach w realizacji projektu oraz
o ustalonych kosztach i skutkach projektu.

Niezwlocznie po osiggnieciu odpowiedniego stopnia zaawanso-
wania przez taki projekt projektodawca przedklada wniosek
w sprawie inwestycji po konsultacji z operatorami systemow
przesytowych z panstw czlonkowskich, ktérym projekt przy-
nosi znaczgce pozytywne skutki netto. Taki wniosek w sprawie
inwestycji obejmuje wniosek o transgraniczng alokacje kosztéw
i jest przedkladany wszystkim zainteresowanym krajowym
organom regulacyjnym oraz towarzyszy mu:

a) dotyczaca danego projektu analiza kosztow i korzysci spdjna
z metodologig opracowang zgodnie z art. 11 oraz uwzgled-
niajaca korzysci poza granicami zainteresowanego pafistwa
czlonkowskiego;

=z

plan operacyjny zawierajacy oceng oplacalnosci finansowej
projektu, w tym roéwniez wybrany wariant finansowania, a w
przypadku projektéw bedacych przedmiotem wspélnego
zainteresowania nalezacych do kategorii okreslonej w zalacz-
niku II pkt 2 — wyniki badan rynku; oraz

¢) jezeli projektodawcy dojda do porozumienia, uzasadniony
wniosek w sprawie transgranicznej alokacji kosztow.
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Jezeli projektodawcow jest kilku, skladaja oni wniosek w sprawie
inwestycji wspélnie.

W przypadku projektéw uwzglednionych w pierwszej liscie
unijnej projektodawcy skladaja wniosek w sprawie inwestycji
do dnia 31 pazdziernika 2013 r.

Kopia kazdego wniosku inwestycyjnego zostaje przekazana
przez krajowe organy regulacyjne do wiadomosci Agencji
niezwlocznie po jego otrzymaniu.

Krajowe organy regulacyjne oraz Agencja zobowigzane sg do
zachowania poufnoéci szczegdlnie chronionych informacji

handlowych.

4. W terminie szeSciu miesiecy od daty otrzymania przez
zainteresowane krajowe organy regulacyjne ostatniego wniosku
w sprawie inwestycji, po konsultacjach z zainteresowanymi
projektodawcami krajowe organy regulacyjne podejmuja skoor-
dynowane decyzje w sprawie alokacji kosztéw inwestycyjnych,
jakie poniosg poszczegdlni operatorzy systeméw przesylowych
w ramach projektu, oraz uwzglednieniu tych kosztéw w opla-
tach taryfowych. Krajowe organy regulacyjne moga zadecy-
dowac o alokacji jedynie czgsci kosztéw lub o alokagji kosztéw
w ramach pakietu wigkszej liczby projektéw bedacych przed-
miotem wspdlnego zainteresowania.

Przy alokacji kosztow krajowe organy regulacyjne uwzgledniaja
rzeczywiste lub szacunkowe:

— oplaty z tytulu zatoréw lub inne oplaty,

— przychody wynikajace z mechanizmu rekompensat dla
operatorow dzialajagcych miedzy systemami przesylowymi
utworzonego zgodnie z art. 13 rozporzadzenia (WE) nr
714/2009.

W decyzji o transgranicznej alokacji kosztow uwzgledniane sa
koszty i korzy$ci zwigzane z projektami w zainteresowanych
panstwach czlonkowskich o charakterze gospodarczym,
spolecznymi i $rodowiskowym, a takze ewentualne potrzeby
w zakresie wsparcia finansowego.

Podejmujac decyzje o transgranicznej alokacji kosztéw, odpo-
wiednie krajowe organy regulacyjne, w porozumieniu z zainte-
resowanymi operatorami systeméw przesylowych, daza do
osiagniecia porozumienia miedzy innymi w oparciu o informacje
okreslone w ust. 3 lit. a) i b).

Jezeli projekt bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania
fagodzi negatywne efekty zewnetrzne, takie jak przeplywy

kolowe, i jest realizowany w panstwie czlonkowskim bedacym
zrodlem negatywnego efektu zewngtrznego, tagodzenia tego nie
mozna uznaé za korzys¢ transgraniczng, a zatem nie moze ono
by¢ podstawa do alokacji kosztow operatorowi systemu prze-
sylowego w panstwach czlonkowskich dotknigtych tymi nega-
tywnymi efektami zewnetrznymi.

5. Przy ustalaniu lub zatwierdzaniu oplat taryfowych zgodnie
z art. 37 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2009/72/WE i art. 41 ust. 1
lit. a) dyrektywy 2009/73/WE krajowe organy regulacyjne,
w oparciu o transgraniczng alokacje kosztéw, o ktorej mowa
w ust. 4 niniejszego artykulu, biora pod uwage rzeczywiste
koszty ponoszone przez operatora systemu przesylowego lub
innego projektodawce w wyniku inwestycji, w zakresie, w jakim
odpowiadaja one kosztom efektywnego i strukturalnie poréw-
nywalnego operatora.

Krajowe organy regulacyjne niezwlocznie przekazujg Agencji
decyzje w sprawie alokacji kosztow wraz ze wszystkimi istot-
nymi informacjami na jej temat. Informacje te zawierajg w szcze-
g6lnosci szczegdtowe przestanki, w oparciu o ktére dokonana
zostata alokacja kosztéw pomiedzy pafistwami czlonkowskimi,
takie jak:

a) ocena rozpoznanych skutkdéw, w tym réwniez skutkéw
dotyczacych taryf sieciowych, dla kazdego zainteresowanego
panstwa czlonkowskiego;

b) ocena planu operacyjnego, o ktérym mowa w ust. 3 lit. b);

¢) wywolywane przez projekt, na poziomie regionalnym lub
ogblnounijnym, pozytywne efekty zewnetrznych;

d) wyniki konsultacji z zainteresowanym projektodawca.

Decyzja w sprawie alokacji kosztéw jest publikowana.

6. Jezeli zainteresowane krajowe organy regulacyjne nie sa
w stanie osiggnag¢ porozumienia w kwestii wniosku inwestycyj-
nego w terminie szeSciu miesiecy od dnia, w ktérym wniosek
otrzymal ostatni z zainteresowanych krajowych organéw regu-
lacyjnych, niezwlocznie informujg o tym Agencje.

W takim przypadku lub na wspdlny wniosek zainteresowanych
krajowych organéw regulacyjnych decyzje w sprawie wniosku
inwestycyjnego, obejmujacg transgraniczng alokacje kosztéw,
o ktérej mowa w ust. 3, a takze w sprawie sposobu odzwier-
ciedlenia kosztu inwestycji w wysokosci oplat taryfowych podej-
muje Agencja w terminie trzech miesigcy od daty przekazania

sprawy Agencji.
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Przed podjeciem takiej decyzji Agencja przeprowadza konsul-
tacje z zainteresowanymi krajowymi organami regulacyjnymi
oraz projektodawcami. Trzymiesigczny termin, o ktérym
mowa w akapicie drugim, moze zosta¢ przedtuzony o dodat-
kowy okres dwoch miesiecy, w przypadku gdy Agencja wystapi
o dalsze informacje. Bieg dodatkowego terminu rozpoczyna si¢
w dniu nastgpujacym po dniu otrzymania kompletnych infor-
macji.

Decyzja w sprawie alokacji kosztow jest publikowana. Zastoso-
wanie maja art. 19 i 20 rozporzadzenia (WE) nr 713/2009.

7. Agencja niezwlocznie przekazuje Komisji kopie wszyst-
kich decyzji w sprawie alokacji kosztow, wraz ze wszystkimi
istotnymi informacjami na jej temat. Informacje takie mozna
przedlozy¢ w formie zbiorczej. Komisja jest zobowigzana do
zachowania poufnosci szczeg6lnie chronionych danych handlo-

wych.

8. Decyzja o alokacji kosztéw pozostaje bez wplywu na
prawo operatoréw systeméw przesylowych do stosowania
oraz prawo krajowych organéw regulacyjnych do zatwierdzania
oplat za dostgp do sieci zgodnie z art. 32 dyrektywy
2009/72[WE i dyrektywy 2009/73/WE, art. 14 rozporzadzenia
(WE) nr 714/2009 i art. 13 rozporzadzenia (WE) nr 715/2009.

9.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania do projektow beda-
cych przedmiotem wspélnego zainteresowania, ktore uzyskaly:

a) zwolnienie ze stosowania art. 32, 33, 34 i art. 41 ust. 6, 8
i 10 dyrektywy 2009/73/WE zgodnie z art. 36 tej dyrek-

tywy;

b) zwolnienie ze stosowania art. 16 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 714/2009 lub zwolnienie ze stosowania art. 32 i art. 37
ust. 6 i 10 dyrektywy 2009/72/WE zgodnie z art. 17
rozporzadzenia (WE) nr 714/2009;

¢) zwolnienie ze stosowania na mocy art. 22 dyrektywy
2003/55/WE (%); lub

d) zwolnienie ze stosowania na mocy art. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1228/2003 (3.

Artykut 13
Zachety

1. W przypadku gdy w zwigzku z rozwojem, budows,
eksploatacja lub utrzymaniem projektu bedacego przedmiotem
wspolnego zainteresowania nalezacego do kategorii okreslonych
w zalgczniku I pkt 1 lit. a), b) i d) i pkt 2 projektodawca

(') Dyrektywa 2003/55/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
26 czerwca 2003 r. dotyczaca wspdlnych zasad rynku wewngtrz-
nego gazu ziemnego (Dz.U. L 176 z 15.7.2003, s. 57).

(%) Rozporzadzenie (WE) nr 1228/2003 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 czerwca 2003 r. w sprawie warunkéw dostepu
do sieci w odniesieniu do transgranicznej wymiany energii (Dz.U.
L 176 z 15.7.2003, s. 1).

ponosi ryzyko wyzsze niz ryzyko ponoszone zwykle w zwigzku
z poréwnywalnym projektem infrastrukturalnym, panstwa
czlonkowskie oraz krajowe organy regulacyjne zapewniaja przy-
znanie temu projektowi odpowiednich zachet zgodnie z art. 37
ust. 8 dyrektywy 2009/72/WE, art. 41 ust. 8 dyrektywy
2009/73|WE, art. 14 rozporzadzenia (WE) nr 714/2009 oraz
art. 13 rozporzadzenia (WE) nr 715/2009.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania w przypadku, gdy projekt
bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania uzyskal:

a) zwolnienie ze stosowania art. 32, 33, 34 i art. 41 ust. 6, 8
i 10 dyrektywy 2009/73/WE zgodnie z art. 36 tej dyrek-

tywy;

b) zwolnienie ze stosowania art. 16 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 714/2009 lub zwolnienie ze stosowania art. 32 i art. 37
ust. 6 i 10 dyrektywy 2009/72/WE zgodnie z art. 17
rozporzadzenia (WE) nr 714/2009;

¢) zwolnienie ze stosowania na mocy art. 22 dyrektywy
2003/55/WE; lub

d) zwolnienie ze stosowania na mocy art. 7 rozporzadzenia
(WE) nr 1228/2003.

2. Krajowe organy regulacyjne podejmuja decyzje w sprawie
przyznania zachet, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem
wynikéw analizy kosztow i korzysci sporzadzonej z zastosowa-
niem metodologii opracowanej zgodnie z art. 11, a w szcze-
gblnosci  regionalnych lub  ogdlnounijnych  pozytywnych
efektow zewnetrznych projektu. Krajowe organy regulacyjne
przeprowadzaja dalszg analiz¢ szczegélnych rodzajow ryzyka
ponoszonych przez projektodawcow, podjetych Srodkow
zmniejszajacych ryzyko i uzasadnienia takiego profilu ryzyka
w kontekscie pozytywnych skutkéw netto projektu w zesta-
wieniu z rozwigzaniem alternatywnym o nizszym poziomie
ryzyka. Do kwalifikowalnych rodzajéw ryzyka nalezy w szcze-
g6lnosci ryzyko zwigzane z nowymi technologiami przesylu,
zarbwno ladowymi, jak i morskimi, ryzyko zwigzane
z niepelnym zwrotem kosztéw oraz ryzyko zwigzane
Z rozwojem.

3. Zachety przyznane w decyzji uwzgledniaja szczegblny
charakter ponoszonego ryzyka; zachety te moga obejmowacd
miedzy innymi:

a) zasady dotyczace inwestycji wybiegajacych w przysztosé; lub

b) zasady uznawania rzeczywiScie poniesionych kosztow przed
oddaniem projektu do uzytku; lub
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¢) zasady dotyczace dodatkowego zwrotu z kapitalu zainwes-
towanego w projekt; lub

d) wszelkie inne $rodki uznane za konieczne i odpowiednie.

4. Do dnia 31 lipca 2013 r. kazdy krajowy organ regula-
cyjny przedklada Agencji swoja metodologi¢ i kryteria oceny
inwestycji w projekty dotyczace infrastruktury przesytu energii
elektrycznej i gazu oraz ponoszonego podwyzszonego ryzyka,
jezeli s3 one dostepne.

5. Do dnia 31 grudnia 2013 r., przy nalezytym uwzgled-
nieniu informacji otrzymanych zgodnie z ust. 4 niniejszego
artykulu, Agencja ulatwi wymiang dobrych praktyk i wyda zale-
cenia zgodnie z art. 7 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 713/2009,
dotyczace:

a) zachet, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie analizy
poréwnawczej najlepszych praktyk krajowych organéw
regulacyjnych;

b) wspélnej metodologii oceny ponoszonego podwyzszonego
ryzyka inwestycyjnego w projekty dotyczgce infrastruktury
energii elektrycznej i gazu.

6. Do dnia 31 marca 2014 r. kazdy krajowy organ regula-
cyjny opublikuje swoja metodologie i kryteria wykorzystywane
do oceny inwestycji w projekty infrastruktury energii elek-
trycznej i gazu oraz ponoszonego podwyzszonego ryzyka.

7. W przypadku gdy $rodki, o ktérych mowa w ust. 5 i 6,
nie sa wystarczajace, aby zapewni¢ terminowg realizacje
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania,
Komisja moze wydawa¢ wytyczne dotyczace zachet okre$lonych
w niniejszym artykule.

ROZDZIAL V
FINANSOWANIE
Artykut 14

Kwalifikowalno$¢  projektéw  do

finansowe;j

unijnej  pomocy
1. Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania
nalezace do kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 1, 2 1 4
kwalifikujg si¢ do unijnej pomocy finansowej w formie dotacji
na prace studyjne i instrumentéw finansowych.

2. Projekty bedgce przedmiotem wspdlnego zainteresowania
nalezace do kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 1
lit. a)-d) i pkt 2, z wylaczeniem projektéw dotyczacych maga-
zynowania energii elektrycznej w zbiornikach elektrowni szczy-
towo-pompowych, kwalifikuja si¢ do unijnej pomocy finan-
sowej w formie dotacji na roboty, jesli spelniajg wszystkie naste-
pujace kryteria:

a) analiza kosztow i korzysci danego projektu przeprowadzona
zgodnie z art. 12 ust. 3 lit. a) dostarcza dowodéw na

istnienie znaczacych pozytywnych efektéw zewnetrznych,
takich jak bezpieczenstwo dostaw, solidarno$¢ lub innowa-
gje;

=

projekt uzyskal decyzje w sprawie transgranicznej alokacji
kosztéw zgodnie z art. 12; lub, w przypadku projektéw
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania naleza-
cych do kategorii okreslonej w zalgczniku II pkt 1 lit. ¢),
ktére tym samym nie uzyskaly decyzji w sprawie transgra-
nicznej alokacji kosztéw, projekt ma na celu transgraniczne
$wiadczenie ustug, przynosi innowacyjne rozwigzania tech-
nologiczne oraz zapewnia bezpieczenstwo transgranicznego
funkcjonowania sieci;

¢) w $wietle planu operacyjnego i innych ocen przeprowadzo-
nych w szczegdlnosci przez potencjalnych inwestorow,
kredytodawcow lub krajowe organy regulacyjne, projekt nie
jest ekonomicznie oplacalny. Ocena ekonomicznej oplacal-
nosci projektu uwzglednia decyzje w sprawie zachet oraz jej
uzasadnienie, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2.

3. Do pomocy finansowej Unii w formie dotacji na roboty
kwalifikuja si¢ réwniez projekty bedace przedmiotem wspdl-
nego zainteresowania realizowane zgodnie z procedura, o ktorej
mowa w art. 5 ust. 7 lit. d), jezeli spelniaja kryteria okre$lone
w ust. 2 niniejszego artykutu.

4. Projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania
nalezace do kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 1 lit. €)
i pkt 4 réowniez kwalifikuja si¢ do pomocy finansowej Unii
w formie dotacji na roboty, jezeli zainteresowani projektodawcy
moga wyraznie wykazaé znaczace pozytywne efekty zewnetrzne
wywolywane przez projekty oraz ich brak oplacalnosci ekono-
micznej, zgodnie z planem operacyjnym i innymi ocenami
przeprowadzonymi w szczegdlnosci przez potencjalnych inwes-
toréw lub kredytodawcow, lub — w stosownych przypadkach —
przez krajowy organ regulacyjny.

Artykut 15

Wskazéwki dotyczace kryteriéw przyznawania unijnej
pomocy finansowej

Szczeg6lne kryteria okreSlone w art. 4 ust. 2 oraz parametry
okreslone w art. 4 ust. 4 pelnig réwniez role celow uwzgled-
nianych przy ustalaniu kryteriow przyznawania unijnej pomocy
finansowej w odpowiednim rozporzadzeniu w sprawie instru-
mentu ,Laczac Europe”.

Artykut 16
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow dele-
gowanych podlega warunkom okre$lonym w niniejszym arty-
kule.
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2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych
mowa w art. 3, powierza si¢ Komisji na okres 4 lat od dnia
15 maja 2013 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace
przekazania uprawnien nie pdZniej niz dziewig¢ miesiecy
przed koficem tego okresu. Przekazanie uprawniefi zostaje auto-
matycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parla-
ment Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu przediuzeniu
nie pdZniej niz trzy miesigce przed koficem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnief, o ktérym mowa w art. 3, moze
zosta¢é w dowolnym momencie odwolane przez Parlament
Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu konczy prze-
kazanie okreSlonych w niej uprawnie. Decyzja o odwolaniu
staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okre$lonym
w tej decyzji pOZniejszym terminie. Nie wplywa ona na
wazno$¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktéw delegowa-
nych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja
przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 wchodzi
w zycie, tylko je$li Parlament Europejski albo Rada nie wyrazity
sprzeciwu w terminie dwoch miesiecy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub jesli, przed uptywem
tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poin-
formowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten prze-
dluza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego
lub Rady.

ROZDZIAL VI
Przepisy koficowe
Artykut 17
Sprawozdawczo$¢ i ocena

Nie pézniej niz w 2017 r. Komisja opublikuje sprawozdanie
z realizacji projektow bedacych przedmiotem wspélnego zain-
teresowania oraz przedlozy je Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie. W sprawozdaniu takim przedstawiona zostanie ocena:

a) postepéw osiggnietych w  zakresie planowania, rozwoju,
budowy i oddania do uzytku projektéw bedacych przed-
miotem wspélnego zainteresowania wybranych zgodnie
z art. 3 oraz, w stosownych przypadkach, opéznien i innych
napotkanych trudnosci;

b) $rodkéw zaangazowanych i wyplaconych przez Uni¢ na
rzecz projektow bedacych przedmiotem wspdlnego zaintere-
sowania w poréwnaniu z laczna wartoscig finansowanych
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowa-
nia;

¢) w odniesieniu do sektoréw energii elektrycznej i gazu:
ewolucji poziomu polaczen miedzysystemowych panstw
cztonkowskich i odpowiadajacej mu ewolucji cen energii,
jak réwniez liczby przypadkéw awarii systemu sieciowego,
ich przyczyn i zwigzanych z nimi kosztéw ekonomicznych;

d) wydawania pozwolen i udzialu spoleczenistwa, w szczegdlno-
Sci:

(i) Sredniego i maksymalnego facznego czasu trwania
proceséw wydawania pozwolen dla projektéow bedacych
przedmiotem wspdlnego zainteresowania, w tym
réwniez czasu trwania kazdego etapu procedury poprze-
dzajacej zlozenie wniosku, w zestawieniu z przewidy-
wanym terminarzem pierwszych  najwazniejszych
etapow, o ktérych mowa w art. 10 ust. 4;

(i) poziomu sprzeciwu, jaki napotkaly projekty bedace
przedmiotem wspoélnego zainteresowania (w szczegol-
nosci liczba zarzutéw w formie pisemnej w trakcie
procesu konsultacji spolecznych, liczba podjetych
srodkéw prawnych);

(iii

=

przegladu najlepszych i innowacyjnych praktyk w odnie-
sieniu do udziatu zainteresowanych stron i tagodzenia
wplywu na $rodowisko podczas proceséw wydawania
pozwolen i realizacji projektow;

(iv) efektywnosci trybéw przewidzianych w art. 8 ust. 3 pod
wzgledem przestrzegania terminéw okre$lonych zgodnie
z art. 10;

€) rozpatrywania przez organy regulacyjne, w szczegdlnosci:

(i) liczby projektow bedacych przedmiotem wspdlnego
zainteresowania, w odniesieniu do ktérych wydano
decyzje w sprawie transgranicznej alokacji kosztéw
zgodnie z art. 12;

(ii) liczby i rodzaju projektéw bedacych przedmiotem
wspdlnego zainteresowania, ktdre otrzymaly szczegdlne
zachety zgodnie z art. 13;

f) efektywnosci niniejszego rozporzadzenia pod wzgledem
wkladu w osiaganie celéw dotyczacych integracji rynku do
2014 i 2015 r., celéow dotyczacych klimatu i energii do
2020 r., a w dluzszej perspektywie — przechodzenia na
gospodarke niskoemisyjng do 2050 r.

Artykut 18
Informacje i promocja

Przed uplywem szeSciu miesigcy od daty przyjecia pierwszej
listy unijnej Komisja utworzy latwo dostepna dla spoleczenistwa
platform¢ dotyczaca przejrzystosci infrastruktury, w tym
réwniez w internecie. Na platformie prezentowane beda naste-
pujace informacje:

a) ogolne, aktualizowane informacje, w tym réwniez infor-
macje geograficzne, dotyczace kazdego z projektéw beda-
cych przedmiotem wspdlnego zainteresowania;

b) plan realizacji poszczegdlnych projektéw bedacych przed-
miotem wspélnego zainteresowania, o ktéorym mowa
w art. 5 ust. 1;
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) gléwne wyniki analizy kosztéw i korzysci przeprowadzonej
z zastosowaniem metodologii opracowanej zgodnie z art. 11
dla odno$nych projektéw bedacych przedmiotem wspélnego
zainteresowania, z wylaczeniem wszelkich szczegélnie chro-
nionych informacji handlowych;

d) lista unijna;

e) $rodki przyznane i wyplacone przez Uni¢ na poszczegdlne
projekty bedace przedmiotem wspdlnego zainteresowania.

Artykut 19
Przepisy przejSciowe

Niniejsze rozporzadzenie nie wplywa na przyznanie, konty-
nuacje ani na modyfikacje pomocy finansowej przyznanej
przez Komisje, zgodnie z zaproszeniami wystosowanymi na
podstawie rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 20 czerwca 2007 r. ustanawiajgce
ogllne zasady przyznawania pomocy finansowej Wspdlnoty
w zakresie transeuropejskich sieci transportowych i energetycz-
nych (!), na projekty wymienione w zalacznikach I i III do
decyzji nr 1364/2006/WE lub w zwiazku z okre$lonymi celami,
z uwzglednieniem odpowiednich kategorii wydatkéw na TEN-E,
zgodnie z definicja w rozporzadzeniu Rady (WE) nr 1083/2006
z dnia 11 lipca 2006 r. ustanawiajgce przepisy ogdlne doty-
czace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europej-
skiego Funduszu Spolecznego oraz Funduszu Spéjnosci (?).

Przepisy rozdzialu Il nie maja zastosowania do projektow
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania, w odnie-
sieniu do ktérych w procesie wydawania pozwoleni projekto-
dawca ztozyl dokumentacje wniosku przed dniem 16 listopada
2013 r.

Artykut 20
Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 7132009

W rozporzgdzeniu (WE) nr 713/2009 art. 22 ust. 1 otrzymuje
brzmienie:

,1.  Agencja pobiera oplaty za wnioski o wydanie decyzji
o zwolnieniu zgodnie z art. 9 ust. 1 oraz decyzji o trans-
granicznej alokacji kosztéw wydawane przez Agencje
zgodnie z art. 12 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 347/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie wytycznych dotyczacych transeuropejskiej infra-
struktury energetycznej ().

() Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 39.”.

() Dz.U. L 162 z 22.6.2007, s. 1.
() Dz.U. L 210 z 31.7.2006, s. 25.

Artyku} 21
Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 714/2009

W rozporzadzeniu (WE) nr 714/2009 wprowadza si¢ nastepu-
jace zmiany:

1) w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) wspolne narzedzia eksploatacji sieci w celu zapew-
nienia koordynacji eksploatacji sieci w warunkach
normalnych i w sytuacjach nadzwyczajnych, w tym
wspélna skale klasyfikacji incydentéw oraz plany
badawcze. Narzedzia te wskazujg miedzy innymi:

(i) informacje, w tym odpowiednie informacje doty-
czace nastepnego dnia i danego dnia oraz infor-
macje w czasie rzeczywistym, przydatne do
poprawy koordynacji operacyjnej, a takze opty-
malnej czestotliwosci gromadzenia i udostgpniania
takich informacji;

(ii) technologiczng platform¢ wymiany informacji
w czasie rzeczywistym, a w stosownych przypad-
kach technologiczne platformy gromadzenia,
przetwarzania i przekazywania innych informacji,
o ktérych mowa w ppkt (i), a takze wdrazania
procedur mogacych poprawi¢ koordynacje opera-
cyjna miedzy operatorami systemOw przesylo-
wych z my$lg o rozszerzeniu takiej koordynacji
na calg Unig;

(iii

=

sposoby udostgpniania informacji operacyjnych
przez  operatoréw  systemow  przesylowych
innym operatorom systeméw przesylowych lub
wszelkim podmiotom nalezycie upowaznionym
do wspierania ich we wprowadzaniu koordynacji
operacyjnej, a takze Agencji; oraz

(iv) ze kazdy operator systemu przesylowego
wyznacza punkt kontaktowy odpowiedzialny za
udzielanie odpowiedzi na pytania dotyczace tych
informacji, kierowane przez innych operatoréw
systemow przesylowych lub jakikolwiek nalezycie
upowazniony podmiot, o ktérym mowa w ppkt
(ifi), lub przez Agencje.

ENTSO energii elektrycznej przedlozy Agendji
i Komisji przyjete specyfikacje dotyczace ppkt (i)—(iv)
do dnia 16 maja 2015 r.
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2)

W terminie 12 miesiecy od przyjecia tych specyfikacji
Agencja wydaje opini¢, w ktdrej stwierdza, czy przy-
czyniajg si¢ one w wystarczajacej mierze do wspie-
rania handlu transgranicznego i do zapewniania opty-
malnego zarzgdzania, skoordynowanej eksploatacji,
efektywnego uzytkowania i wlasciwego rozwoju tech-
nicznego europejskiej sieci przesytu energii elektrycz-
nej.”;

b) ust. 10 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) opiera si¢ na krajowych planach inwestycyjnych,
z uwzglednieniem regionalnych planéw inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1, oraz -
w stosownych przypadkach — unijnych aspektow
planowania sieci okreSlonych w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 347/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie wytycznych
dotyczacych transeuropejskiej infrastruktury energe-
tycznej (*); podlega analizie kosztéw i korzysci prze-
prowadzonej z zastosowaniem metodologii okre-
Slonej zgodnie z art. 11 tego rozporzadzenia;

(*) Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 39.;

art. 11 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 11
Koszty

Koszty zwiazane z dzialalnoscig ENTSO energii elektrycznej,
o ktérej mowa w art. 4-12 niniejszego rozporzadzenia oraz
w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 347/2013, ponoszone sg
przez operatorOw systeméw przesylowych i uwzgledniane
przy wyliczaniu taryf. Organy regulacyjne zatwierdzaja te
koszty jedynie pod warunkiem, ze s3 one uzasadnione
i odpowiednie.”;

w art. 18 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4a.  Komisja moze przyjmowaé wytyczne dotyczace
wdrazania koordynacji operacyjnej dzialan operatoréw
systeméw przesylowych na poziomie Unii. Wytyczne te
musza by¢ spdjne z kodeksami sieci, o ktérych mowa
w art. 6 niniejszego rozporzadzenia, i opieraé si¢ na nich,
a takze na przyjetych specyfikacjach i na opinii Agencj,
o ktérej mowa w art. 8 ust. 3 lit. a) niniejszego rozporza-
dzenia. Przyjmujac te wytyczne, Komisja uwzglednia rézne
regionalne i krajowe wymogi operacyjne.

Wytyczne te przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdza-
jaca, o ktérej mowa w art. 23 ust. 3.”;

4) w art. 23 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje
si¢ art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajacego
przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez
panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonaw-
czych przez Komisje (¥).

(*) Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13.".

Artykut 22
Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 715/2009

W rozporzadzeniu (WE) nr 715/2009 wprowadza si¢ nastgpu-
jace zmiany:

1) art. 8 ust. 10 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) opiera si¢ na krajowych planach inwestycyjnych,
z uwzglednieniem regionalnych planéw inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 1, oraz — w stosownych
przypadkach — unijnych aspektéw planowania sieci okre-
Slonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 347/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie wytycznych dotyczgcych transeuropejskiej
infrastruktury energetycznej (*); podlega analizie kosztow
i korzyéci przeprowadzonej z zastosowaniem metodo-
logii okreslonej zgodnie z art. 11 tego rozporzadzenia;

(*) Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 39.;

2) art. 11 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 11
Koszty

Koszty zwigzane z dzialalnoScig ENTSO gazu, o ktorej
mowa w art. 4-12 niniejszego rozporzadzenia oraz
w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 347/2013, ponoszone s3
przez operatoréw systemOw przesylowych i uwzgledniane
przy wyliczaniu taryf. Organy regulacyjne zatwierdzaja te
koszty jedynie pod warunkiem, Ze sa one uzasadnione
i odpowiednie.”.

Artykut 23
Uchylenie

Decyzja nr 1364/2006/WE traci moc z dniem 1 stycznia
2014 r. Niniejsze rozporzadzenie nie powoduje powstania
jakichkolwiek praw w odniesieniu do projektéw wymienionych
w zalacznikach I i Il do decyzji nr 1364/2006/WE.
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Artykut 24
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 czerwca 2013 r., z wyjatkiem art. 14 i 15, ktére stosuja sie
od dnia rozpoczecia stosowania odpowiedniego rozporzadzenia w sprawie instrumentu ,Laczac Europg”.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 17 kwietnia 2013 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ L. CREIGHTON
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

PRIORYTETOWE KORYTARZE I OBSZARY INFRASTRUKTURY ENERGETYCZNE]

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do nastgpujacych priorytetowych korytarzy i obszaréw transeuropejskiej
infrastruktury energetycznej:

1. PRIORYTETOWE KORYTARZE ENERGII ELEKTRYCZNE]

Pénocnomorska sie¢ przesylowa morskiej energii wiatrowej: rozwdj zintegrowanej morskiej sieci elektroenerge-
tycznej i zwigzanych z nig polaczen miedzysystemowych na Morzu Pélnocnym, Morzu Irlandzkim, kanale La
Manche, Morzu Baltyckim i na sgsiednich wodach, majacych stuzy¢ do przesylu energii elektrycznej z morskich
odnawialnych Zrédel energii do os$rodkéw poboru i skladowania oraz do zwigkszenia transgranicznej wymiany
energii elektryczne;.

Zainteresowane panstwa czltonkowskie: Belgia, Dania, Francja, Irlandia, Luksemburg, Niderlandy, Niemcy, Szwecja,
Zjednoczone Krolestwo.

Elektroenergetyczne polaczenia migdzysystemowe Pélnoc-Potudnie w Europie Zachodniej: polaczenia migdzysyste-
mowe migdzy pafistwami cztonkowskimi regionu i z obszarem Morza Srédziemnego, w tym rowniez na Pohwyspie
Iberyjskim, majace w szczegdlnosci integrowaé energie elektryczna z odnawialnych Zrédel energii i poprawiaé
wewnetrzng infrastrukture sieciowa w celu stymulowania integracji rynku w regionie.

Zainteresowane pafistwa czlonkowskie: Austria, Belgia, Francja, Hiszpania, Irlandia, Luksemburg, Malta, Niderlandy,
Niemcy, Portugalia, Wlochy, Zjednoczone Krélestwo.

Elektroenergetyczne polaczenia miedzysystemowe Péoc-Potudnie w Europie Srodkowo-Wschodniej i Potudniowo-
Wschodniej: polaczenia migdzysystemowe i linie wewnetrzne na kierunkach péinoc-potudnie i wschéd-zachéd
majace zapewni¢ ukoficzenie tworzenia rynku wewngtrznego i integracje energii wytwarzanej ze zZrédet odnawial-
nych.

Zainteresowane panstwa czlonkowskie: Austria, Bulgaria, Chorwacja ('), Cypr, Republika Czeska, Grecja, Niemcy,
Polska, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Wegry, Wiochy.

Plan dzialan w zakresie polaczen miedzysystemowych na rynku energii panstw baltyckich w odniesieniu do energii
elektrycznej: polaczenia migdzysystemowe miedzy panstwami regionu baltyckiego i poprawa infrastruktury sieci
wewnetrznej, odpowiednio, w celu zakoniczenia izolacji panstw baltyckich i wsparcia integracji rynkowej miedzy
innymi dzigki dzialaniom na rzecz integracji energii wytwarzanej w Zrédlach odnawialnych w tym regionie.

Zainteresowane panstwa cztonkowskie: Dania, Estonia, Finlandia, Litwa, Lotwa, Niemcy, Polska, Szwecja.

2. PRIORYTETOWE KORYTARZE GAZOWE

Gazowe polaczenia migdzysystemowe Pélnoc-Potudnie w Europie Zachodniej: infrastruktura gazowa dla przeplywow
gazu na kierunku PéInoc-Potudnie w Europie Zachodniej majaca bardziej zdywersyfikowaé trasy dostaw i zwigkszy¢
mozliwo$¢ dostaw krétkoterminowych.

Zainteresowane panstwa czlonkowskie: Belgia, Dania, Francja, Hiszpania, Irlandia, Luksemburg, Malta, Niderlandy,
Niemcy, Portugalia, Wlochy, Zjednoczone Krélestwo.

Gazowe polaczenia miedzysystemowe Pénoc-Potudnie w Europie Srodkowo-Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej:
infrastruktura gazowa regionalnych polaczen miedzy regionem Morza Baltyckiego, Morza Adriatyckiego i Morza
Egejskiego, wschodnig czgscig regionu Morza Srédziemnego oraz Morzem Czarnym, a takze wewngtrz tych regio-
néw, majace rowniez zwigkszaé dywersyfikacje i bezpieczenstwo dostaw gazu.

Zainteresowane pafstwa cztonkowskie: Austria, Bulgaria, Chorwacja ('), Cypr, Republika Czeska, Grecja, Niemcy,
Polska, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Wegry, Wlochy.

Potudniowy korytarz gazowy: infrastruktura przesylu gazu z regionu Morza Kaspijskiego, Azji Srodkowej, Bliskiego
Wschodu i wschodniego regionu Morza Srédziemnego do Unii w celu wzmocnienia dywersyfikacji dostaw gazu.

(") Z zastrzezeniem przystgpienia Chorwacji do Unii i poczawszy od daty tego przystapienia.
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12.

Zainteresowane panstwa czlonkowskie: Austria, Bulgaria, Chorwacja ('), Republika Czeska, Cypr, Francja, Grecja,
Niemcy, Polska, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Wegry, Wlochy.

Plan dzialan w zakresie polaczen migdzysystemowych na rynku energii pafistw baltyckich dla gazu: infrastruktura
gazowa majaca polozy¢ kres odizolowaniu trzech panstw baltyckich i Finlandii oraz ich zaleznosci od jednego
dostawcy, odpowiednio poprawi¢ wewngtrzna infrastrukture sieciows oraz zwigkszy¢ dywersyfikacje i bezpieczenstwo
dostaw w regionie Morza Baltyckiego.

Zainteresowane panstwa czlonkowskie: Dania, Estonia, Finlandia, Litwa, Lotwa, Niemcy, Polska, Szwecja.

3. PRIORYTETOWE KORYTARZE ROPY NAFTOWE]

Pofaczenia dostawcze ropy naftowej w Europie Srodkowo-Wschodniej: interoperacyjnos¢ sieci rurociagéw naftowych
w Europie Srodkowo-Wschodniej majgca zwigkszy¢ bezpieczenstwo dostaw i zmniejszy¢ ryzyko Srodowiskowe.

Zainteresowane pafistwa czlonkowskie: Austria, Chorwacja (1), Republika Czeska, Niemcy, Wegry, Polska, Stowacja.

4. PRIORYTETOWE OBSZARY TEMATYCZNE

Stosowanie inteligentnych sieci: przyjecie technologii inteligentnych sieci w calej Unii w celu skutecznej integracji
zachowan i dzialan wszystkich uzytkownikéw podlaczonych do sieci elektroenergetycznej, w szczeg6lnosci wytwa-
rzania duzych iloci energii elektrycznej ze Zrédel odnawialnych lub rozproszonych i reakcji strony popytowej.

Zainteresowane panstwa czlonkowskie: wszystkie.

Autostrady elektroenergetyczne: pierwsze autostrady elektroenergetyczne do 2020 r. w ramach budowy systemu
autostrad elektroenergetycznych w calej Unii mogace:

a) zagospodarowa¢ stale zwigkszajaca sie nadwyzke produkgji energii wiatrowej na Morzu Pétnocnym i Baltyckim
oraz wokoél nich, a takze zwigkszajacg sie produkcje energii ze zrédel odnawialnych na wschodzie i poludniu
Europy oraz w pdlnocnej Afryce;

b) polaczy¢ te nowe centra produkcji z duzymi obiektami magazynowania w krajach skandynawskich, Alpami
i innymi regionami o wysokim zuzyciu; oraz

¢) stawi czola coraz bardziej zmiennej i zdecentralizowanej podazy oraz elastycznemu popytowi energii elektrycz-
nej.

Zainteresowane panstwa czlonkowskie: wszystkie.

Transgraniczne sieci dwutlenku wegla: stworzenie infrastruktury transportu dwutlenku wegla miedzy pafistwami
cztonkowskimi i w relacji z sasiadujacymi panstwami trzecimi w ramach stosowania wychwytywania i sktadowania
dwutlenku wegla.

Zainteresowane panfstwa czlonkowskie: wszystkie.

(") Z zastrzezeniem przystgpienia Chorwacji do Unii i poczgwszy od daty tego przystgpienia.
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ZALACZNIK II

KATEGORIE INFRASTRUKTURY ENERGETYCZNE]

W celu realizacji priorytetéw w odniesieniu do infrastruktury energetycznej wymienionych w zalgczniku I tworzone sa
nastepujace kategorie infrastruktury:

1) w przypadku energii elektrycznej:

a)
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linie napowietrzne wysokiego napigcia, o ile zostaly zaprojektowane dla napiecia 220 kV lub wyzszego, oraz
podziemne i podmorskie kable przesylowe, o ile zostaly zaprojektowane dla napiecia 150 kV lub wyzszego;

szczegdlnie w przypadku autostrad elektroenergetycznych: wszelkie urzadzenia materialne zaprojektowane w celu
umozliwiania transportu energii elektrycznej na poziomie wysokiego i bardzo wysokiego napigcia, w ramach
tworzenia polaczenia migdzy znacznymi ilo$ciami energii elektrycznej wytwarzanej lub magazynowanej na tery-
torium jednego lub kilku panstw czlonkowskich badZ panfstw trzecich a wielkoskalowym poborem energii elek-
trycznej w jednym lub kilku innych panstwach czlonkowskich;

instalacje magazynowania energii elektrycznej przeznaczone do stalego lub czasowego magazynowania energii
elektrycznej w obiektach naziemnych lub podziemnych lub w geologicznych obiektach magazynowania, pod
warunkiem ze sg bezposrednio polaczone z liniami przesylowymi wysokiego napigcia zaprojektowanymi dla
napiecia 110 kV lub wigkszego;

wszelkie urzadzenia lub instalacje istotne dla bezpiecznej, pewnej i efektywnej eksploatacji systeméw, o ktorych
mowa w lit. a)—c), w tym systemy ochronne, monitorujace i sterujace dla wszystkich poziomdéw napiecia i podsta-
cji;

wszelkie urzadzenia lub instalacje na poziomie przesylu i dystrybucji systemami Sredniego napiecia stuzace do
dwustronnej tacznosci cyfrowej w czasie rzeczywistym lub zblizonym do rzeczywistego, interaktywnego i inteligen-
tnego monitorowania i zarzadzania w zakresie wytwarzania, przesytu, dystrybucji i poboru energii elektrycznej
w ramach tworzenia sieci efektywnie integrujacej zachowania i dzialania wszystkich podlaczonych do niej uzyt-
kownikéw — wytwércéw, odbiorcéw i uzytkownikéw bedacych zarazem wytwoércami i odbiorcami — w celu
zapewnienia oszczednego, stabilnego systemu elektroenergetycznego o niskim poziomie strat i wysokim poziomie
jakosci oraz bezpieczenstwa dostaw i ochrony;

przypadku gazu:

gazociagi przesylowe do transportu gazu ziemnego i biogazu nalezace do sieci obejmujacej gtéwnie gazociagi
wysokiego ci$nienia, z wylgczeniem gazociggdw wysokopreznych wykorzystywanych do kopalnianej lub lokalnej
dystrybucji gazu ziemnego,

podziemne obiekty magazynowe polaczone z wyzej wymienionymi gazociagami wysokiego ci$nienia,

obiekty stuzace do odbioru, skladowania i regazyfikacji lub rozprezania skroplonego gazu naturalnego (LNG) lub
sprezonego gazu naturalnego (CNG);

wszelkie urzadzenia lub instalacje istotne dla pewnej, bezpiecznej i efektywnej eksploatacji systemu lub zapew-
niajace dwukierunkowa przepustowo$é, w tym tloczni gazu;

przypadku ropy:

rurociggi wykorzystywane do transportu ropy naftowej;

przepompownie i obiekty magazynowe niezbedne do eksploatacji rurociggéw ropy naftowej;

wszelkie urzadzenia i instalacje istotne dla prawidlowej, bezpiecznej i efektywnej eksploatacji systemu, w tym
systemy ochronne, monitorujgce i sterujace oraz infrastrukture zwrotnego przeplywu;

przypadku dwutlenku wegla:

dedykowane rurociagi, z wylaczeniem sieci rurociggéw kopalnianych, wykorzystywane do transportu antropoge-
nicznego dwutlenku wegla z wigcej niz jednego Zrodla, tj. instalacji przemystowych (w tym elektrowni) wytwa-
rzajacych gaz CO, jako produkt spalania lub innych reakeji chemicznych z udzialem zwiazkéw kopalnych i nieko-
palnych z zawarto$cia wegla, w celu stalego geologicznego skladowania dwutlenku wegla zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/31/WE (');

obiekty stuzace do skraplania i buforowego skltadowania dwutlenku wegla w celu jego dalszego transportu. Nie
obejmuje to infrastruktury w ramach formacji geologicznej wykorzystywanej do stalego geologicznego sktadowania
dwutlenku wegla zgodnie z dyrektywa 2009/31/WE oraz zwigzanych z nig instalacji powierzchniowych i zatla-
czajacych;

wszelkie urzadzenia lub instalacje istotne dla prawidlowej, bezpiecznej i efektywnej eksploatacji danego systemu,
w tym systemy ochronne, monitorujgce i sterujace.

() Dz.U. L 140 z 5.6.2009, s. 114.



25.4.2013

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

L 115/65

ZALACZNIK III

REGIONALNE LISTY PRO]EKT()W BEDACYCH PRZEDMIOTEM WSPOLNEGO ZAINTERESOWANIA

1. ZASADY DOTYCZACE GRUP

W przypadku projektow dotyczacych energii elektrycznej nalezacych do kategorii okreslonych w zalaczniku II pke 1
w sklad kazdej grupy wchodza przedstawiciele panstw cztonkowskich, krajowych organéw regulacyjnych, opera-
tor6w systeméw przesylowych, jak réwniez Komisji, Agencji i ENTSO energii elektrycznej.

W przypadku projektéw dotyczacych gazu nalezacych do kategorii okreslonych w zalaczniku 11 pkt 2 w sklad kazdej
grupy wchodza przedstawiciele panstw czlonkowskich, krajowych organéw regulacyjnych, operatoréw systeméow
przesylowych, jak réwniez Komisji, Agencji i ENTSO gazu.

W przypadku projektow dotyczacych przesylu ropy naftowej i dwutlenku wegla nalezacych do kategorii okreslonych
w zalgczniku 11 pkt 3 i 4 w sklad kazdej grupy wchodza przedstawiciele panstw czlonkowskich, projektodawcy
zainteresowani kazdorazowo odpowiednimi priorytetami wskazanymi w zalaczniku 1 oraz przedstawiciele Komisji.

Organy decyzyjne grup moga si¢ laczy¢. Wszystkie grupy lub organy decyzyjne spotykaja si¢, w stosownych przy-
padkach, w celu oméwienia spraw wspdlnych dla wszystkich grup; sprawy tego rodzaju moga obejmowaé kwestie
istotne dla spojnosci transgranicznej lub ryzyka, ze liczba proponowanych projektéow zapisanych w projektach list
regionalnych przekroczy poziom umozliwiajacy zarzgdzanie nimi.

Kazda grupa organizuje swoje prace stosownie do staran na rzecz wspolpracy regionalnej zgodnie z art. 6 dyrektywy
2009/72WE, art. 7 dyrektywy 2009/73|WE, art. 12 rozporzadzenia (WE) nr 714/2009 i art. 12 rozporzadzenia
(WE) nr 715/2009 oraz innych istniejgcych struktur wspolpracy regionalnej.

W przypadkach stosownych z punktu widzenia realizacji odpowiedniego priorytetu wskazanego w zalgczniku
I kazda grupa zaprasza projektodawcow, ktorych projekty potencjalnie kwalifikuja si¢ do zaliczenia do projektéw
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania, a takze przedstawicieli administracji krajowej, organéw regula-
cyjnych i operatoréw systeméw przesylowych z krajéw kandydujacych do UE i z potencjalnych krajow kandydu-
jacych, panstw czlonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego
Handlu, przedstawicieli instytucji i organdw Wspdlnoty Energetycznej, panstw objetych europejska polityka
sasiedztwa oraz panfstw, z ktérymi Unia nawigzala specjalng wspolprace w zakresie energii. Decyzje o zaproszeniu
przedstawicieli panstw trzecich podejmuje si¢ w drodze konsensusu.

Kazda grupa przeprowadza konsultacje z organizacjami reprezentujacymi odpowiednie zainteresowane strony —
a jezeli uzna to za stosowne, bezpoSrednio z zainteresowanymi stronami — w tym producentéw, operatoréw
systemow dystrybucji, dostawcdw i konsumentéw, a takze organizacji dzialajgcych na rzecz ochrony Srodowiska.
Grupa moze organizowal posiedzenia lub konsultacje w przypadkach, w ktérych jest to wlasciwe ze wzgledu na
wykonanie jej zadan.

Komisja publikuje na platformie na rzecz przejrzystosci, o ktorej mowa w art. 18, regulaminy, uaktualnione listy
organizacji cztonkowskich, regularnie aktualizowane informacje o postgpach prac, porzadki obrad na posiedzeniach,
a takze ostateczne wnioski i decyzje poszczegélnych grup.

Komisja, Agencja oraz grupy daza do spdjnoSci migdzy poszczegdlnymi grupami. W tym celu Komisja i Agencja
zapewniaja w stosownych przypadkach wymiang informacji na temat wszystkich prac bedacych przedmiotem
migdzyregionalnego zainteresowania danych grup.

Udzial krajowych organdéw regulacyjnych i Agencji w dzialania grup nie moze zagraza¢ realizacji ich celéw
i obowiazkéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, w art. 36 i art. 37 dyrektywy 2009/72/WE, art. 40
i art. 41 dyrektywy 2009/73/WE i w rozporzadzeniu (WE) nr 713/2009.
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2. PROCES TWORZENIA LIST REGIONALNYCH

Projektodawcy, ktérych projekty potencjalnie kwalifikuja si¢ do zaliczenia do projektow bedacych przedmiotem
wspélnego zainteresowania i oczekuja na przyznanie tego statusu, skladaja do grupy wniosek o uznanie projektu
za bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania, obejmujacy:

— oceng ich projektéw w odniesieniu do wkladu w realizacje priorytetéw okreslonych w zataczniku I,

— analiz¢ zgodnosci z odpowiednimi kryteriami okreslonymi w art. 4,

— w przypadku projektéw, ktére osiagnely odpowiedni stopien zaawansowania — analiz¢ kosztéw i korzysci
projektu przeprowadzong zgodnie z art. 21 i art. 22 oraz w oparciu o metodologie opracowane przez
ENTSO energii elektrycznej lub ENTSO gazu zgodnie z art. 11, oraz

— wszelkie inne informacje pomocne w ocenie projektu.

Wszyscy odbiorcy zachowuja poufno$¢ szczegdlnie chronionych informacji handlowych.

Po przyjeciu pierwszej listy unijnej, dla wszystkich kolejnych przyjmowanych list unijnych proponowane projekty
dotyczace przesylu i magazynowania energii elektrycznej nalezace do kategorii okreslonych w zalagczniku II pkt 1
lit. a), b) i d) stanowig element ostatniego dostepnego dziesigcioletniego planu rozwoju sieci energii elektrycznej
opracowanego przez ENTSO energii elektrycznej zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (WE) nr 714/2009.

Po przyjeciu pierwszej listy unijnej, dla wszystkich kolejnych przyjmowanych list unijnych proponowane projekty
dotyczgce infrastruktury gazowej nalezace do kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 2) stanowig element ostat-
niego dostepnego dziesigcioletniego planu rozwoju sieci energii elektrycznej opracowanego przez ENTSO gazu
zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (WE) nr 715/2009.

Whnioski dotyczace projektow przedlozone w celu uwzglednienia na pierwszej liScie unijnej, ktére nie zostaly
wecze$niej ocenione zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (WE) nr 714/2009, sa oceniane na szczeblu systemu ogdlnou-
nijnego przez:

— ENTSO energii elektrycznej zgodnie z metodologia zastosowana w ostatnim dostgpnym dziesigcioletnim planie
rozwoju sieci w przypadku projektéw nalezacych do kategorii okreslonych w zalgczniku II pkt 1 lit. a), b) i d),

— ENTSO gazu lub strong trzecig przy zachowaniu spéjnosci w oparciu o obicktywng metodologie w przypadku
projektéw nalezacych do kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 2.

Do dnia 16 stycznia 2014 r. Komisja wyda wytyczne dotyczace kryteriow, ktére maja by¢ stosowane przez ENTSO
energii elektrycznej i ENTSO gazu przy opracowywaniu odpowiednich dziesigcioletnich planéw rozwoju sieci,
o ktérych mowa w pkt 3) i 4), aby zapewni¢ rowne traktowanie i przejrzysto$¢ procesu.

Proponowane projekty dotyczace przesylu dwutlenku wegla nalezace do kategorii okreslonej w zalaczniku II pkt 4 sa
przedstawiane Komisji przez zainteresowane parnstwa czlonkowskie lub podmioty wyznaczone przez te panstwa,
jako stanowiace element planu opracowanego przez co najmniej dwa pafstwa czlonkowskie, ktéry ma na celu
rozwdj transgranicznej infrastruktury przesylu i skladowania dwutlenku wegla.

W przypadku projektow nalezacych do kategorii okreslonych w zataczniku II pkt 1 i 2 krajowe organy regulacyjne,
a w razie konieczno$ci Agencja, w miarg mozliwosci w kontekScie wspélpracy regionalnej (art. 6 dyrektywy
2009/72/WE, art. 7 dyrektywy 2009/73[WE), sprawdzaja spéjne stosowanie kryteriéw lub metodologii analizy
kosztéw i korzysci oraz oceniaja ich stosowno$¢ w perspektywie transgranicznej. Swojg oceng przedstawiaja grupie.
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

W przypadku proponowanych projektéw dotyczacych transportu ropy naftowej i dwutlenku wegla nalezacych do
kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 3 i 4 Komisja ocenia stosowanie kryteriéw okreslonych w art. 4.
W przypadku proponowanych projektéw dotyczacych dwutlenku wegla nalezacych do kategorii okreslonej w zalacz-
niku II pkt 4 Komisja uwzglednia réwniez mozliwo$¢ przyszlego rozszerzenia na dodatkowe pafistwa cztonkowskie.
Komisja przedstawia swoja ocene grupie.

Kazde panstwo czlonkowskie, ktérego terytorium proponowany projekt nie dotyczy, ale dla ktérego proponowany
projekt moze mie¢ ewentualne pozytywne skutki netto lub ktéremu moze przynies¢ ewentualny znaczacy efekt, na
przyklad w odniesieniu do §rodowiska lub do funkcjonowania infrastruktury energetycznej na jego terytorium, moze
przedstawi¢ grupie opini¢ zawierajacg swoje obawy.

Organ decyzyjny grupy, na wniosek panstwa czlonkowskiego nalezacego do grupy, poddaje ocenie uzasadnione
powody przedstawione przez panstwo czlonkowskie zgodnie z art. 3 ust. 3 przeciwko zatwierdzeniu projektu
bedacego przedmiotem wspdlnego zainteresowania i odnoszacego si¢ do jego terytorium.

Grupa zbiera si¢ w celu rozpatrzenia i sporzadzenia rankingu proponowanych projektow z uwzglednieniem oceny
przedstawionej przez organy regulacyjne lub Komisje w odniesieniu do projektow przesytu ropy naftowej i dwutlenku
wegla.

Sporzadzone przez grupy projekty regionalnych list proponowanych projektéw nalezacych do kategorii okreslonych
w zalgczniku II ppkt 11 2, wraz z wszelkimi opiniami, o ktérych mowa w pkt 9, przedkladane sg Agencji na szesé
miesigcy przed datg przyjecia listy unijnej. Agencja ocenia projekty list regionalnych i towarzyszace im opinie
w terminie trzech miesiecy od daty ich otrzymania. Agencja przedstawia opini¢ na temat projektéw list regionalnych,
w szczegdlnosci spojnego stosowania kryteriow oraz analizy kosztéw i korzysci we wszystkich regionach. Opinia
Agengji przyjmowana jest zgodnie z procedurs, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 713/2009.

W terminie miesigca od daty otrzymania opinii Agencji organ decyzyjny kazdej z grup przyjmuje ostateczng liste
regionalng, nie naruszajgc przepiséw art. 3 ust. 3, w oparciu o propozycje grupy oraz przy uwzglednieniu opinii
Agengji oraz ocen przedlozonych przez krajowe organy regulacyjne zgodnie z pkt 7, lub oceny wydanej przez
Komisj¢ w odniesieniu do projektéw dotyczacych przesylu ropy naftowej i dwutlenku wegla zaproponowanych
zgodnie z pkt 8. Grupy przedkladajg Komisji ostateczne listy regionalne wraz z wszelkimi opiniami, o ktérych
mowa w pkt 9.

Jezeli na podstawie otrzymanych list regionalnych i po uwzglednieniu opinii Agencji taczna liczba proponowanych
projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania uwzglednionych na liScie unijnej przekracza poziom
umozliwiajacy zarzadzanie nimi, Komisja rozwazy po konsultacji z poszczegdlnymi zainteresowanymi grupami
nieuwzglednienie na liScie unijnej projektéw umieszczonych przez grupe nizej w rankingu opracowanym zgodnie
z art. 4 ust. 4.
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ZALACZNIK IV

ZASADY 1 WSKAZNIKI DOTYCZACE KRYTERIOW DLA PRO]EKT()W BEDACYCH PRZEDMIOTEM

WSPOLNEGO ZAINTERESOWANIA

1. Projektem o znaczacych skutkach transgranicznych jest projekt na terytorium panstwa czlonkowskiego, ktéry spehnia
nastepujace warunki:

a)

&

w przypadku przesylu energii elektrycznej — projekt zwigksza zdolno$¢ przesytows sieci lub zdolno$¢ dostepna dla
przeplywéw handlowych na granicy miedzy tym panstwem czlonkowskim i jednym lub kilkoma pafstwami
cztonkowskimi, lub w jakimkolwiek innym istotnym punkcie tego samego korytarza przesytowego, przynoszac
w efekcie wzrost transgranicznej zdolnosci przesytowej sieci 0 co najmniej 500 MW w poréwnaniu z sytuacja,
gdyby nie nastapito oddanie do uzytku danego projektu;

w przypadku skladowania energii elektrycznej — projekt zapewnia co najmniej 225 MW mocy zainstalowanej
i pojemno$¢ magazynowa pozwalajaca na wytworzenie energii elektrycznej netto w ilosci 250 GWh rocznie;

w przypadku przesylu gazu — projekt dotyczy inwestycji z zakresu zdolnosci zwrotnego przepltywu lub zmienia
mozliwos¢ przesylu gazu przez granice przez zainteresowane pafistwa cztonkowskie co najmniej o 10 % w poréw-
naniu z sytuacja przed oddaniem projektu do uzytku;

w przypadku skladowania gazu lub skroplonego/sprezonego gazu ziemnego — projekt ma na celu zapewnienie
dostaw, bezposrednio lub posrednio, do przynajmniej dwoch panstw cztonkowskich lub zapewnienie zgodnosci
z normg infrastrukturalng (zasada N-1) na poziomie krajowym stosownie do art. 6 ust. 3 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 994/2010 (%);

w przypadku inteligentnych sieci — projekt dotyczy urzadzen i instalacji wysokiego i Sredniego napigcia zaprojek-
towanych dla napigcia 10 kV lub wyzszego. W projekcie uczestnicza operatorzy systeméw przesytowych i dystry-
bucyjnych z przynajmniej dwodch panistw czlonkowskich obstugujacych przynajmniej 50 000 uzytkownikéw
wytwarzajagcych lub pobierajacych energie badZ spelniajacych obie te funkcje, na obszarze pobierajgcym co
najmniej 300 GWh rocznie, z czego co najmniej 20 % pochodzi ze Zrédet odniawialnych, ktérych wydajnosé
jest z natury zmienna.

2. W przypadku projektéw nalezacych do kategorii okreslonych w zalaczniku II pkt 1 lit. a)-d) ocena kryteriow
wymienionych w art. 4 dokonywana jest nastgpujaco:

a)

b)

pomiar integracji rynku, konkurencji i elastycznosci systemu dokonywany jest zgodnie z zasadami analizy przed-
stawionej w ostatnim dostgpnym unijnym dziesigcioletnim planie rozwoju sieci energii elektrycznej, w szczegdlnosci
poprzez:

— obliczenie, w przypadku projektéw transgranicznych, skutkéw w zakresie zdolnosci przesylowej systemu
w obydwu kierunkach przepltywu mocy, mierzonych iloicia mocy (w megawatach) i ich wkladem w osiagniecie
minimalnej zdolnosci polaczen miedzysystemowych w wysokosci 10 % mocy zainstalowanej, lub, w przypadku
projektow o znaczacych skutkach transgranicznych, skutkow w zakresie zdolnosci przesylowej systemu na
granicach pomigdzy danymi pafistwami czlonkowskimi, miedzy danymi panstwami cztonkowskimi a pafistwami
trzecimi lub w obrebie danych parnstw czlonkowskich i w zakresie réwnowagi popytu i podazy oraz operagji
sieciowych w danych panstwach cztonkowskich,

— oceng skutkéw dla analizowanego obszaru okre$lonego w pkt 10 zalacznika V w kontekscie wynikajacych
z projektu kosztéw wytwarzania i przesylu energii oraz zmian i konwergencji cen rynkowych dla calego
systemu energetycznego przy zalozeniu rdéznych scenariuszy planowania, ze szczegdlnym uwzglednieniem
wywolanych zmian w zakresie klasyfikacji ,merit order”;

pomiar przesylu wytworzonej energii odnawialnej do gléwnych o$rodkéw poboru i skladowisk dokonywany jest
zgodnie z zasadami analizy przedstawionej w ostatnim dostgpnym dziesi¢cioletnim planie rozwoju sieci energii
elektrycznej, w szczegdlnosci:

— w przypadku przesylu energii elektrycznej — przez oszacowanie iloSciowe zdolno$ci wytworczej z odnawialnych
zrodel energii (wedlug technologii, w megawatach) przylaczonej i przesylanej w nastepstwie projektu z plano-
wang catkowita zdolnoscig wytworcza z takich odnawialnych Zrédel energii w zainteresowanych panstwach
cztonkowskich w roku 2020, zgodnie z krajowymi planami dzialania w zakresie energii ze Zrédel odnawial-
nych w rozumieniu art. 4 dyrektywy 2009/28/WE,

() Dz.U. L 295 z 12.11.2010, s. 1.
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— w przypadku magazynowania energii elektrycznej — przez poréwnanie nowej zdolnosci zapewnionej przez
projekt z calkowit istniejaca zdolnoscig dla takiej samej technologii magazynowania w analizowanym obszarze
w rozumieniu zalacznika V pkt 10);

pomiar bezpieczenistwa dostaw, interoperacyjnosci i poziomu bezpieczeristwa eksploatacji systemu dokonywany
jest zgodnie z zasadami analizy przedstawionej w ostatnim dostgpnym dziesigcioletnim planie rozwoju sieci energii
elektrycznej, w szczegdlnosci poprzez oceng skutkow projektu w zakresie oczekiwanego czasu niepokrycia zapo-
trzebowania dla analizowanego obszaru w rozumieniu zalacznika V pkt 10), w ujeciu wedlug wystarczalnosci
zdolno$ci wytworcezych i przesylowych zestawu charakterystycznych okreséw obcigzenia, z uwzglednieniem ocze-
kiwanych zmian ekstremalnych zjawisk pogodowych zwiazanych z klimatem i ich wplywu na odporno$¢ infra-
struktury. W stosownym przypadku mierzony jest wplyw projektu na niezalezng i niezawodnag kontrole dzialania
systemu i ustug.

3. W przypadku projektéw nalezacych do kategorii okre$lonych w zalaczniku II pkt 2) ocena kryteriéw wymienionych

w

w

art. 4 dokonywana jest nastepujgco:

pomiar integracji rynkowej i interoperacyjnosci dokonywany jest poprzez obliczenie wartosci dodatkowej projektu
dla obszaru integracji, rynku i konwergencji cenowej oraz ogdlnej elastycznosci systemu, w tym zapewnianego
poziomu zdolnoéci w zakresie zwrotnego przeplywu w ramach réznych scenariuszy;

pomiaru konkurencji dokonuje si¢ na podstawie dywersyfikacji, w tym réwniez uproszczonego dostepu do rodzi-
mych zrédel dostaw, a w dalszej kolejnosci z uwzglednieniem: dywersyfikacji Zrodel; dywersyfikacji kontrahentéw;
dywersyfikacji tras dostaw; wplywu nowej zdolnosci na indeks Herfindahla-Hirschmanna obliczony na poziomie
zdolnosci dla obszaru analizy okre$lonego w zalagczniku V pkt 10);

pomiar bezpieczenstwa dostaw gazu dokonywany jest poprzez obliczenie wartosci dodatkowej projektu dla krétko-
i dlugoterminowej odpornosci unijnego systemu gazowniczego i dla poprawy elastycznosci systemu w pozostatym
zakresie w zwigzku z pokonywaniem zakl6ceri dostaw do panstw cztonkowskich wedtug réznych scenariuszy, jak
réwniez dodatkowej zdolnoéci zapewnionej przez projekt, mierzonej w odniesieniu do normy infrastrukturalnej
(zasada N-1) na poziomie regionalnym zgodnie z art. 6 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 994/2010;

zréwnowazono$¢ jest mierzona, jako wklad projektu w redukcje emisji, we wsparcie wytwarzania rezerwowego dla
produkgji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych lub wytwarzania gazu z energii elektrycznej oraz w transport
biogazu, z uwzglednieniem oczekiwanych zmian warunkéw klimatycznych.

. W przypadku projektéw nalezacych do kategorii okreslonej w zatgczniku II pkt 1) lit. €) kazda funkcja wymieniona

art. 4 jest oceniania na podstawie nastepujacych kryteriow:

poziom zréwnowazonosci: pomiar tego kryterium dokonywany jest poprzez ocen¢ zmniejszenia emisji gazow
cieplarnianych i oddzialywania infrastruktury sieci elektroenergetycznej na Srodowisko;

zdolnos¢ sieci przesylowych i dystrybucyjnych do przylaczenia i przesylania energii elektrycznej od i do uzytkow-
nikéw: pomiar tego kryterium dokonywany jest poprzez oszacowanie zdolnosci zainstalowanej rozproszonych
zasobow energetycznych w sieciach dystrybucyjnych, maksymalnej dopuszczalnej ilosci energii elektrycznej wpro-
wadzonej bez ryzyka ograniczen przesylowych w sieciach przesytowych oraz energii niepobranej ze Zrédet odna-
wialnych ze wzgledu na ograniczenie przesylowe lub zagrozenia dla bezpieczenistwa;

zdolno$¢ przylaczeniowa i dostgp do wszystkich kategorii uzytkownikow sieci: pomiar tego kryterium dokony-
wany jest poprzez ocen¢ metod zastosowanych do obliczania optat i optat taryfowych oraz ich struktury, w przy-
padku wytworcéw, odbiorcow i uzytkownikéw spelniajacych obie te funkcje, oraz elastycznosci operacyjnej
w zakresie dynamicznego réwnowazenia energii elektrycznej w sieci;

bezpieczefistwo i jako$¢ dostaw: pomiar tego kryterium dokonywany jest poprzez oceng wskaznika niezawodnie
dostepnej zdolno$ci wytworezej i okresu najwigkszego poboru mocy, udziatu energii elektrycznej wytwarzanej ze
zrédet odnawialnych, stabilnoéci systemu elektroenergetycznego, czasu trwania i czestotliwosci zaklocen w przeli-
czeniu na jednego klienta, facznie z zakléceniami zwigzanymi z klimatem, oraz wskaznika jakosci napigcia;
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efektywno$¢ i jako$¢ ustug w ramach dostaw energii elektrycznej i eksploatacji sieci: pomiar tego kryterium jest
dokonywany poprzez oceng poziomu strat przesylowych w sieciach przesylowych i dystrybucyjnych, stosunku
minimalnego i maksymalnego popytu na energi¢ elektryczng w danym okresie czasu, uczestnictwa strony popy-
towej w rynkach energii elektrycznej i w $rodkach z zakresu efektywnosci energetycznej, procentowego wspot-
czynnika wykorzystania (tj. $redniego obciazenia) elementéw sieci elektroenergetycznej, dostgpnosci elementéw
sieci (w zwigzku z planowanymi i nieplanowanymi czynnosciami konserwacyjnymi) oraz ich wplywu na funk-
cjonowanie sieci i faktycznej dostepnosci zdolnosci sieci w stosunku do warto$ci normatywnej;

wklad w transgraniczne rynki elektroenergetyczne poprzez sterowanie przeplywem obcigzen w celu zmniejszenia
przeplywéw kolowych i zwigkszenia zdolnosci w zakresie polaczen miedzysystemowych: pomiar tego kryterium
odbywa si¢ poprzez oceng stosunku zdolnosci danego panstwa czlonkowskiego w zakresie polaczen miedzysys-
temowych, jego popytu na energi¢ elektryczna, wykorzystania zdolnosci w zakresie polaczen migdzysystemowych
oraz oplaty za zarzadzanie ograniczeniami przesylowymi w ramach polgczen miedzysystemowych.

5. W przypadku projektow dotyczacych przesylu ropy naftowej nalezacych do kategorii okreslonych w zatgczniku II

pkt 3 ocena kryteriéw wymienionych w art. 4 odbywa si¢ nastgpujaco:

a)

pomiar bezpieczenstwa dostaw ropy dokonywany jest poprzez ocen¢ wartoéci dodatkowej wynikajacej z nowej
zdolnosci zapewnionej przez projekt dla krotko- i dtugoterminowej odpornosci systemu i elastycznosci systemu
w pozostalym zakresie w zwigzku z pokonywaniem zaklécen dostaw w ramach réznych scenariuszy;

b) pomiar interoperacyjnosci dokonywany jest poprzez oceng stopnia, w jakim projekt usprawnia eksploatacj¢ sieci

0

ropy naftowej, w szczegdlnoéci poprzez umozliwienie zwrotnych przeplywow;

pomiar efektywnego i stabilnego wykorzystania zasobéw zostaje dokonany poprzez oceng stopnia, w jakim projekt
wykorzystuje dotychczas dostepng infrastrukture oraz przyczynia si¢ do zminimalizowania obcigzen i zagrozen dla
srodowiska i wplywajacych na zmiane klimatu.
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ZALACZNIK V

CALOSCIOWA ANALIZA KOSZTOW I KORZYSCI SYSTEMU ENERGETYCZNEGO

Metodologia zharmonizowanej, calo$ciowej analizy kosztéw i korzySci systemu energetycznego w odniesieniu do
projektéw bedacych przedmiotem wspélnego zainteresowania opiera si¢ na zasadach przedstawionych w niniejszym
zalaczniku.

1. Metodologia opiera si¢ na wspdlnym zestawie danych wejsciowych przedstawiajagcych unijny system elektroenerge-
tyczny i gazowy w latach n+5, n+10, n+ 15 i n+ 20, gdzie n jest rokiem przeprowadzenia analizy. Zestaw
danych obejmuje przynajmniej:

a) w przypadku energii elektrycznej: scenariusze dotyczgce popytu, zdolnosci wytworczych, z podzialem na rodzaje
paliwa (biomasa, energia geotermalna, hydroenergia, gaz, paliwo nuklearne, ropa, paliwa stale, energia wiatrowa,
fotowoltaiczna energia stoneczna, skoncentrowana energia stoneczna, inne technologie odnawialne) oraz ich
lokalizacji geograficznej, cen paliw (w tym rowniez: biomasy, wegla, gazu i ropy), cen dwutlenku wegla, struktury
sieci przesylowej i, w stosownych przypadkach, sieci dystrybucyjnej oraz jej ewolucji, z uwzglednieniem wszyst-
kich znaczacych nowych projektéw wytworczych (w tym dotyczacych zdolnosci w zakresie wychwytywania
dwutlenku wegla), magazynowych i przesylowych, w sprawie ktérych podjeta zostala ostateczna decyzja doty-
czaca inwestydji i ktorych oddanie do uzytku ma nastgpi¢ do konca roku n + 5;

b) w przypadku gazu: scenariusze dotyczace popytu, importu, cen paliw (w tym rowniez: wegla, gazu i ropy), cen
dwutlenku wegla, struktury sieci przesylowej i jej ewolucji, z uwzglednieniem wszystkich nowych projektow,
w sprawie ktorych podjeta zostala ostateczna decyzja dotyczaca inwestycji, i ktérych oddanie do uzytku ma
nastapi¢ do kofica roku n + 5.

2. W zestawie danych uwzglednione zostaja przepisy prawa unijnego i krajowego obowigzujace w dniu przeprowa-
dzenia analizy. Zespoly danych wykorzystywane odpowiednio dla energii elektrycznej i gazu muszg by¢ zgodne,
szczegdlnie w odniesieniu do zaktadanych cen i wolumendéw na poszczegdlnych rynkach. Zestaw danych opracowuje
si¢ po formalnych konsultacjach z panistwami cztonkowskimi i organizacjami reprezentujagcymi wszystkie zaintere-
sowane strony. Komisja i Agencja zapewniaja dostep do wymaganych danych handlowych stron trzecich, o ile ma to
zastosowanie.

3. Metodologia okre$la wytyczne dotyczace rozwoju i uzytkowania sieci oraz modele rynkowe konieczne do przepro-
wadzenia analizy kosztow i korzysci.

4. Analiza kosztéw i korzySci oparta jest na zharmonizowanej ocenie kosztéw i korzyici dla réznych kategorii
analizowanych projektow i obejmuje przynajmniej okresu czasu, o ktérym mowa w pkt 1.

5. Analiza kosztéw i korzysci uwzglednia przynajmniej nastgpujace koszty: wydatki kapitalowe, wydatki operacyjne
i wydatki z tytulu utrzymania w ciggu technicznego cyklu zycia projektu oraz ewentualne koszty wycofania
z eksploatacji i zagospodarowania odpadéw. Metodologia okre$la wytyczne dotyczace stawek rabatowych, ktére
bedg stosowane w obliczeniach.

6. W przypadku przesytu i magazynowania energii elektrycznej analiza kosztéw i korzySci uwzglednia przynajmniej
skutki i kompensaty wynikajace z zastosowania art. 13 rozporzadzenia (WE) nr 714/2009, wplyw na wskazniki
okre$lone w zafaczniku IV i nastgpujace skutki:

a) emisje gazéw cieplarnianych i straty przesylowe w ciagu technicznego cyklu zycia projektu;

b) przyszle koszty nowych inwestycji w zakresie wytwarzania i przesylu w ciggu technicznego cyklu zycia projektu;

¢) elastyczno$¢ operacyjng, z uwzglednieniem optymalizacji mocy regulacyjnej i ustug pomocniczych;

d) odporno$¢ systemu, z uwzglednieniem odporno$ci na kleski i zmiany klimatu, oraz bezpieczenistwo systemu,
szczegblnie w przypadku krytycznej infrastruktury europejskiej w rozumieniu dyrektywy 2008/114/WE.
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7.

10.

11

12.

13.

W przypadku gazu analiza kosztow i korzysci uwzglednia przynajmniej wyniki badan rynku, wplyw na wskazniki
okreslone w zalgczniku IV oraz nastepujace skutki:

a) odporno$¢ na kleski i zmiany klimatu oraz bezpieczenstwo systemu, szczegdlnie w przypadku krytycznej infra-
struktury europejskiej w rozumieniu dyrektywy 2008/114/WE;

b) zatory w sieci gazowej.

W przypadku inteligentnych sieci analiza kosztow i korzysci uwzglednia wplyw na wskazniki okreslone w zalgcz-
niku IV.

Szczegétowa metodg, przy pomocy ktérej uwzgledniane sg wskazniki, o ktérych mowa w pkt 6)-8), opracowuje sig
po formalnych konsultacjach z pafistwami czlonkowskimi i organizacjami reprezentujacymi wszystkie zaintereso-
wane strony.

Metodologia okre$la analiz¢, ktéra ma zostal przeprowadzona, na podstawie odpowiedniego zestawu danych
wejSciowych, przez wskazanie skutkéw realizacji i braku realizacji danego projektu. Obszar analizy pojedynczego
projektu obejmuje wszystkie panstwa czlonkowskie i pafstwa trzecie, na ktérych terytorium zostanie wybudowany
projekt, wszystkie bezposrednio sasiadujace panstwa cztonkowskie i wszystkie inne parstwa czlonkowskie, na ktére
dany projekt ma znaczacy wplyw.

. W analizie wskazane zostajg panstwa cztonkowskie, w przypadku ktérych projekt generuje skutki pozytywne netto

(beneficjentéw), oraz te panstwa czlonkowskie, w przypadku ktérych projekt generuje skutki negatywne netto
(ponoszacych koszty). Kazda analiza kosztéw i korzysci obejmuje analizy wrazliwosci zestawu danych wejsciowych,
terminéw oddania do uzytku réznych projektéw w ramach tego samego analizowanego obszaru oraz innych
istotnych parametréw.

Operatorzy systemOw przesylu i magazynowania, terminali sprezonego i skroplonego gazu ziemnego i systemow
dystrybucji wymieniaja si¢ informacjami koniecznymi do opracowania metodologii, w tym réwniez odpowiednimi
modelami sieci i rynku. Kazdy operator systemu przesylowego lub dystrybucyjnego gromadzacy dane w imieniu
innych operatoréw systeméw przesylowych lub dystrybucyjnych zobowigzany jest zwrdci¢ uczestniczacym opera-
torom systeméw przesytowych i dystrybucyjnych wyniki takiego procesu gromadzenia danych.

Na potrzeby wspélnego modelu rynku energii elektrycznej i gazu oraz sieci okreslonego w art. 11 ust. 8 zestaw
danych wejsciowych, o ktérym mowa w pkt 1), obejmuje lata n + 10, n + 20 i n + 30, a model umozliwia petna
oceng skutkéw ekonomicznych, spotecznych i Srodowiskowych, ze szczeg6lnym uwzglednieniem kosztéw zewngtrz-
nych, takich jak kosztéw zwigzanych z emisjami gazéw cieplarnianych i konwencjonalnych zanieczyszczen
powietrza lub kosztéw zwigzanych z bezpieczefistwem dostaw.
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ZALACZNIK VI

WYTYCZNE DOTYCZACE PRZF.]RZYSTOéCI I UDZIALU SPOLECZENSTWA

1. W podreczniku procedur, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1, podaje si¢ co najmniej:

odpowiednie przepisy, na podstawie ktérych wydano decyzje i opinie dotyczace poszczegdlnych rodzajéow odnos-
nych projektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania, z uwzglednieniem prawa ochrony $rodowiska;

&

=

decyzje i opinie, ktdre nalezy uzyskaé;

¢) nazwy i dane teleadresowe wlasciwego organu, innych zainteresowanych organéw i najwazniejszych zaintereso-
wanych stron;

d) przeplyw zadan, z omoéwieniem kazdego etapu procesu, wlacznie z orientacyjnym harmonogramem, a takze
zwiezly przeglad procesu decyzyjnego;

¢) informacje na temat zakresu, struktury i poziomu szczegétowosci dokumentéw, ktore nalezy zlozyé w celu
ubiegania si¢ o decyzje, wlacznie z lista kontrolna;

f) etapy, na jakich opinia publiczna moze uczestniczy¢ w procesie, i $rodki do tego celu.

. Szczegblowy plan, o ktérym mowa w art. 10 ust. 4 lit. b), podaje przynajmniej:

a) decyzje i opinie do uzyskania;
b) organy, zainteresowane strony i potencjalnie zainteresowane grupy spoleczenstwa;
¢) poszczegblne etapy procedury i czas ich trwania;

d) najwazniejsze etapy, ktére maja zostal zrealizowane, i terminy ich wykonania, w kontekscie podjecia decyzji
kompleksowej;

¢) zasoby planowane przez organy panstwowe oraz ewentualne dodatkowe potrzeby dotyczace zasobow.

. W celu zwigkszenia udzialu spoleczenistwa w procesie wydawania pozwolei oraz zapewnienia wczesnego informo-

wania spoleczenstwa i dialogu z nim stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a) zainteresowane strony, ktérych dotyczy projekt bedacy przedmiotem wspdlnego zainteresowania, w tym zainte-
resowane organy krajowe, regionalne i lokalne, wlasciciele nieruchomosci i obywatele mieszkajacy w poblizu
projektu, przedstawiciele opinii publicznej i ich stowarzyszenia, organizacje lub grupy, sa szczegélowo informo-
wane i proszone o konsultacj¢ na wczesnym etapie projektu, kiedy potencjalne obawy spofeczenistwa nadal moga
by¢ wrzigte pod uwage, w sposéb otwarty i przejrzysty. W stosownych przypadkach wlasciwy organ wspiera
aktywnie dziatania podejmowane przez projektodawce;

b) wiasciwe organy w miare mozliwosci zapewniajg laczenie procedur konsultacji spolecznych w zakresie projektow
bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania. Kazda konsultacja spoleczna obejmuje wszystkie tematy istotne
na danym etapie procedury, przy czym ten sam temat istotny na danym etapie procedury nie jest omawiany
podczas wigcej niz jednej konsultacji spolecznej; jednakze jedna konsultacja spoleczna moze odbywaé si¢ w wigcej
niz jednej lokalizacji geograficznej. Tematy bedace przedmiotem konsultacji spolecznej zostaja wyraznie wskazane
w treSci powiadomienia o konsultacji spolecznej;

¢) uwagi i zastrzezenia moga by¢ przedstawiane wylacznie od momentu rozpoczecia konsultacji spolecznej do
momentu uplywu terminu.

. Koncepcja udziatu spoleczenstwa musi zawieraC przynajmniej informacje na temat:

a) zainteresowanych stron, ktorych dotyczy projekt i ktére biorg udzial w konsultacjach;

b) przewidzianych Srodkéw, w tym réwniez proponowanych ogélnych miejsc i terminéw spotkan poswieconych
projektowi;

¢) harmonogramu;

d) zasobow ludzkich przydzielonych do poszczegdlnych zadan.
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5. W zwigzku z konsultacjami spolecznymi, ktére musza zostaé przeprowadzone przed zlozeniem dokumentacji
wniosku, odpowiednie strony zobowigzane sg przynajmniej do:

a) publikacji broszury informacyjnej o objetosci nie wigkszej niz 15 stron w jasny i zwigzly sposob prezentujacej cel
i wstepny harmonogram projektu, krajowy plan rozwoju sieci, alternatywne drogi brane pod uwage, oczekiwane
skutki, w tym skutki o charakterze transgranicznym, oraz potencjalne Srodki tagodzace, ktére sa oglaszane przed

rozpoczeciem konsultacji. W broszurze informacyjnej wymienia si¢ ponadto adresy internetowe platformy na rzecz
przejrzystosci, o ktorej mowa w art. 18, oraz podrecznika procedur, o ktérym mowa w pkt 1;

b) informowania o projekcie wszystkich zainteresowanych stron, ktérych on dotyczy, przy pomocy strony interne-
towej, o ktorej mowa w art. 9 ust. 7, oraz innych odpowiednich $rodkéw informacyjnych;

¢) zapraszania w formie pisemnej odpowiednich zainteresowanych stron, ktérych dotyczy projekt, na powigcone mu
spotkania, w trakcie ktérych omawiane sa watpliwosci.

6. Na stronie internetowej projektu udostepnione zostajg przynajmniej:
a) broszura informacyjna, o ktérej mowa w pkt 5;

b) niespecjalistyczne i aktualizowane na biezaco, nieprzekraczajace 50 stron omdéwienie aktualnego stanu projektu,
z wyraznym wskazaniem zmian w stosunku do poprzednich wersji w przypadku aktualizacji;

¢) plany projektu i konsultacji spotecznych, z wyraznym wskazaniem dat i miejsc konsultacji spofecznych i wystuchan
oraz planowanej tematyki tych wystuchan;

d) dane teleadresowe konieczne do uzyskania kompletu dokumentacji wniosku;

¢) dane teleadresowe konieczne do przedstawiania uwag i zastrzezen w ramach konsultacji spotecznych.
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Os$wiadczenie Komisji Europejskiej odnosnie do kwalifikowania si¢ projektéw bedacych

przedmiotem wspélnego zainteresowania do pomocy finansowej UE w  kontekscie

transeuropejskiej infrastruktury energetycznej (rozdzial V rozporzadzenia (UE) nr 347/2013
Parlamentu Europejskiego i Rady (1))

Komisja podkresla, Ze uwaza za wazne, by wsparcie ze Zrédel unijnych i krajowych obejmowato takze
dotacje na roboty i tym samym umozliwialo realizacje projektow bedacych przedmiotem wspdlnego zain-
teresowania, zwickszajacych dywersyfikacje zrodel, tras przesylu i dostawcéw energii. Komisja zastrzega
sobie prawo przedlozenia stosownych wnioskéw na podstawie doswiadczen, ktdre zbierze podczas moni-
torowania projektow bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania w kontekscie sprawozdania prze-
widzianego w art. 17 rozporzadzenia w sprawie wytycznych dotyczacych transeuropejskiej infrastruktury
energetycznej.

(') Zob. s. 39 niniejszego Dziennika Urzedowego.









CENY PRENUMERATY w 2013 r. (bez VAT, wiacznie z normalng optatg za dostawe przesyiki)

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wytacznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 1 300 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, wersja papierowa + roczne w 22 jezykach urzedowych UE 1 420 EUR/rok
wydanie na ptycie DVD

Dziennik Urzedowy UE, seria L, wytgcznie wersja papierowa w 22 jezykach urzedowych UE 910 EUR/rok

Dziennik Urzedowy UE, serie L i C, miesieczne wydanie na ptycie | w 22 jezykach urzedowych UE 100 EUR/rok
DVD (komplet)

Suplement do Dziennika Urzedowego (seria S) — Ogtoszenia wielojezyczny: w 23 jezykach 200 EUR/rok

o przetargach, ptyta DVD raz w tygodniu urzedowych UE

Dziennik Urzedowy UE, seria C — Konkursy w jezykach, ktérych dotyczy 50 EUR/rok
konkurs

Prenumerata Dziennika Urzedowego Unii Europejskigj, ktory jest wydawany w jezykach urzedowych Unii,
dostepna jest w 22 wersjach jezykowych. Dziennik Urzedowy sktada sie z dwdch serii — L (Legislacja) oraz
C (Informacje i zawiadomienia).

Dla kazdej wersji jezykowej jest otwierana osobna prenumerata.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 920/2005, opublikowanym w Dzienniku Urzedowym L 156 z dnia
18 czerwca 2005 r., instytucje Unii Europejskiej nie majg obowigzku sporzgdzania wszystkich aktéw prawnych w
jezyku irlandzkim ani publikowania ich w tym jezyku. W zwigzku z tym irlandzkie wydania Dziennika Urzedowego
sprzedawane sg osobno.

Prenumerata Suplementu do Dziennika Urzedowego (seria S — Ogtoszenia o przetargach) obejmuje wszystkie
23 wersje jezykowe na pojedynczej ptycie DVD.

Na zadanie prenumeratorzy Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej moga otrzymac rozne zatgczniki do Dziennika
Urzedowego. Prenumeratorzy informowani sg o publikacji zatacznikow poprzez zawiadomienia dotaczane do
Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej.

Sprzedaz i prenumerata

Prenumerate roznych odptatnych publikacji wydawanych okresowo, na przyktad prenumerate Dziennika
Urzedowego Uni Europejskiej, mozna zaméwi¢ u naszych dystrybutorow handlowych. Wykaz dystrybutoréw
handlowych znajduje sie na stronie internetowej:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pl.htm

Portal EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) zapewnia bezposredni i bezptatny dostep do prawodawstwa
Unii Europejskiej. EUR-Lex umozliwia dostep do Dziennika Urzedowego Unii Europejskiej
oraz traktatéw, aktow prawnych, orzecznictwa i aktéw przygotowawczych.

Dodatkowe informacje o Unii Europejskiej znajduja sie na stronie: http://europa.eu
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