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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/1130 RENDELETE
(2017. jhnius 14.)
a haldszhajok jellemzGinek meghatirozasardl

(atdolgozas)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzbdésre, és killonosen annak 43. cikke (2) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére (1),
rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (%),
mivel:

(1) A 2930/86/EGK tandcsi rendeletet () tobb alkalommal jelentSs mértékben modositottdk (). Mivel tovdbbi
modositdsok szitkségesek, a rendeletet az dttekinthetGség érdekében célszerd dtdolgozni.

(2) A kozos haldszati politika keretében hivatkoznak a haldszhajok jellemzGire, mint példdul a hosszisdgra,
a szélességre, az (rtartalomra, az tizembe helyezés idGpontjdra és a motorteljesitményre.

(3)  Lényeges, hogy azonos szabalyokat alkalmazzanak a haldszhajok jellemz6inek meghatdrozdsdra annak érdekében,
hogy egységesek legyenek az Uni6ban a tevékenység gyakorldsira vonatkozd feltételek. E szabdlyoknak
osszhangban kell dllniuk a kozos haldszati politika normdival.

(4) Az e rendeletben megallapitott fogalommeghatdrozasoknak a szakositott nemzetkozi szervezetek mar meglévé
kezdeményezésein kell alapulniuk.

(5)  Ezért figyelembe kell venni az Egyesiilt Nemzetek 1958. dprilis 29-én Genfben aldirt, a nyilt tengeri haldszatrol és
a nyilt tengeri él6vildg védelmérsl sz0l6 egyezményét, az 1969. junius 23-dn Londonban aldirt, a hajok
kobozésére vonatkozé nemzetkozi egyezményt (a tovabbiakban: az 1969-es egyezmény), és az 1977. dprilis 2-dn
Torremolinoszban aldirt, a haldszhajok biztonsdgardl sz616 nemzetkozi egyezményt.

(6) A 15 méternél kisebb teljes hosszisdgi haldszhajok esetében az 1969-es egyezmény I mellékletében megalla-
pitott mddszer bizonyos esetekben nem megfelelS. Ezért az ilyen hajok esetében a brutt6 drtartalom egyszertibb
meghatdrozdsa kivanatos.

1

() HLC 34.,2017.2.2.,140.0.

(*) Az Eurdpai Parlament 2017. dprilis 4-i alldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2017. mdjus 16-i hatdrozata.
(*) A Tandcs 2930/86/EGK rendelete (1986. szeptember 22.) a haldszhajok jellemzdinek meghatrozasirél (HL L 274., 1986.9.25., 1. o.).
()

4 Léasd a II. mellékletet.
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(7) A Nemzetkozi Szabvényiigyi Szervezet (ISO) a belsé égésti motorokra vonatkozd szabvdnyokat dolgozott ki,
amelyeket a tagdllamok széles korben alkalmaznak.

(8) Az dllandé motorteljesitmény meghatdrozdsira vonatkoz6 kovetelményeket el6ir6 relevins nemzetkozi 1SO-
szabvdnyra valé hivatkozdsnak a mszaki fejl6déssel osszhangban torténd kiigazitdsa érdekében a Bizottsdgot fel
kell hatalmazni arra, hogy az Eurdépai Unié miikodésérdl szolé szerz8dés 290. cikkének megfelelGen jogi
aktusokat fogadjon el a relevins nemzetkozi ISO-szabvdnyra valé hivatkozdssal kapcsolatban sziikséges
médositdsok elfogaddsira vonatkozdan. Kilondsen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munkdja sordn
megfelel6 konzulticidkat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten, és hogy e konzulticidkra a jogalkotds
mindségének javitdsardl sz6lo, 2016. dprilis 13-i intézménykozi megdllapoddsnak (') megfelelGen keriiljon sor.
A felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elSkészitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai
Parlament és a Tandcs a tagdllamok szakértGivel egyidejtileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik
rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapuld jogi aktusok el8készitésével foglalkozé szakértsi
csoportjainak iilésein,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Altaldnos rendelkezés
A haldszhajok jellemzdire vonatkozd, e rendeletben megallapitott fogalommeghatdrozdsokat valamennyi haldszattal
kapcsolatos unids szabalyra alkalmazni kell.
2. cikk
Hosszisdg

(1) A hajé hossza az a teljes hosszlsdg, amely egy egyenes vonal mentén mérve a hajoorr legelss és a tat leghdtsd
pontja kozotti tdvolsdg.

E fogalommeghatdrozds alkalmazdsdban:

a) a hajoorr magdba foglalja a vizzdrd hajotest szerkezetét, a mellsé felépitményt, a rogzitett tatot és elilsé mellvédet, de
nem tartozik bele az orrdrbéc és a fedélzeti korlat;

b) a tat magdba foglalja a vizzdr6 hajotest szerkezetét, a tikrot, a farfedélzetet, vondhdlorampat és mellvédet, de nem
tartozik bele a fedélzeti korlat, a hdts6 kitdmaszt6 rad, a {6gép, a kormdany és kormanymeghajtds, sem a biivarlétra és
-dobogd.

A teljes hossziisdgot méterben, két tizedesjegynyi pontossaggal kell meghatdrozni.

(2)  Amikor az unids jogszabalyok a fiiggélyek kozotti hosszasdgot emlitik, akkor ez a haldszhajok biztonsdgdrél sz6l6
nemzetkozi egyezmény altal meghatdrozottak szerint az eliilsG és a hatso fuggélyek kozott mért tavolsdgot jelenti.

A fiiggélyek kozotti hosszisdgot méterben, két tizedesjegynyi pontossiggal kell meghatdrozni.

3. cikk
Szélesség

A hajé szélessége a hajok kobozésére vonatkozd nemzetkozi egyezmény (a tovdbbiakban: az 1969-es egyezmény)
I. mellékletében meghatdrozott legnagyobb szélesség.

A hajo teljes szélességét méterben, két tizedesjegynyi pontossaggal kell meghatdrozni.

() HLL123.,2016.5.12, 1. 0.
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4. cikk
Urtartalom

(1) A legaldbb 15 méter teljes hosszasdgt haldszhajok brutté drtartalmat az 1969-es egyezmény 1. mellékletében
el6irtak szerint kell meghatdrozni.

(2) A 15 méternél kisebb teljes hossziisdgi haldszhajok brutté drtartalmdt az e rendelet I. mellékletében el8irt
képlettel 6sszhangban kell meghatdrozni.

(3)  Amikor az unids szabdlyok nett6 dirtartalmat emlitenek, akkor azt az 1969-es egyezmény L. mellékletében el6irtak
szerint kell meghatdrozni.
5. cikk
Motorteljesitmény

(1) Az egyes motorok lendkerekénél leadott teljes maximadlis dllandé teljesitmény a motorteljesitmény, amely
mechanikai, elektromos, hidraulikus vagy egyéb médon a hajé meghajtdsira hasznalhat6. Amennyiben csokkentd dttétel
van a motorba épitve, a teljesitményt a csokkentd attétel kimend tengelyén kell mérni.

A motor altal meghajtott segédgépek vonatkozdsiban nem lehet levonni az dsszteljesitménybdl.
A motor teljesitményét kilowattban (kW) kell kifejezni.

(2) Az dllandé motorteljesitményt a Nemzetkozi Szabvanyligyi Szervezet 1981. oktdberi ISO 3046/1 sz. nemzetkozi
szabvany masodik kiaddsanak ajanldsdban elfogadott kovetelményekkel 6sszhangban kell meghatdrozni.

(3) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 7. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el e cikk (2) bekezdésének modositdsira vonatkozdan a relevians nemzetkozi ISO-szabvanyra valé hivatko-
zdsnak a mszaki fejl6déssel osszhangban torténd kiigazitdsa érdekében.

6. cikk
Az iizembe helyezés idGpontja
Az tizembe helyezés id6pontja a hivatalos biztonsdgi bizonyitvany elsd kiaddsdnak idSpontja.

Az els§ bekezdéstdl eltérve, az tizembe helyezés id6pontja a haldszhajok hivatalos nyilvantartdsaba torténd els§
bejegyzés id6pontja:

a) ha nem dllitottak ki hivatalos biztonsdgi bizonyitvinyt; vagy

b) abban az esetben, ha a haldszhajé 1986. december 1-je el6tt mdr iizembe lett helyezve.

7. cikk
A felhatalmazis gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazds gyakor-
lasdnak feltételeit ez a cikk hatdrozza meg.
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(2) A Bizottsgnak az 5. cikk (3) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsdra vonatkozd
felhatalmazdsa Otéves idStartamra sz6l 2017. julius 20-t6l kezd6d6 hatdllyal. A Bizottsdg legkésdbb kilenc hénappal az
otéves idGtartam letelte el6tt jelentést készit a felhatalmazdsrol. A felhatalmazds hallgatélagosan meghosszabbodik
a kordbbival megegyez§ idGtartamra, amennyiben az Eurépai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a meghosszabbitdst
legkésébb harom hénappal minden egyes idStartam letelte eldtt.

(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 5. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazdst.
A visszavondsrol sz6lé hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon, vagy a benne megjelolt késébbi iddpontban 1ép hatédlyba. A hatdrozat
nem érinti a mdr hatdlyban 1évé, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsa elStt a Bizottsdg a jogalkotds mindségének javitdsdr6l szolo,
2016. dprilis 13-i intézménykozi megéllapoddsban foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagdllamok dltal
kijelolt szakértékkel.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsat kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol
az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

(6) Az 5. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazdson alapulé jogi aktus csak akkor lép hatalyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovet§ két hénapon belil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett idGtartam lejértat megel6zGen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy
a Tandcs kezdeményezésére ez az id6tartam két honappal meghosszabbodik.

8. cikk
Hatélyon kiviil helyezés
A 2930/86/EGK rendelet hatalyat veszti.

A hatdlyon kiviil helyezett rendeletre valé hivatkozdsokat erre a rendeletre vald hivatkozdsnak kell tekinteni, és
a lII. mellékletben szereplé megfelelési tabldzattal 6sszhangban kell értelmezni.

9. cikk
Zir6 rendelkezések

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.
Kelt Strasbourgban, 2017. janius 14-én.
az EurGpai Parlament részérél a Tandcs részérdl

az elnok az elnok
A. TAJANI H. DALLI
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I. MELLEKLET

15 METERNEL KISEBB TELJES HOSSZUSAGU UJ HAJOK

A 15 méternél kisebb teljes hosszisdgt 6j haldszhajok brutté Grtartalmat a kovetkezd képlet hatdrozza meg:

GT=K,-V
ahol: K, = 0,2 + 0,02 log,, V
és V a térfogat, amelyet az aldbbi Osszefiiggés ad meg:

V=a(l, B -T)

ahol:
L, = teljes hosszisdg (e rendelet 2. cikke)
B, = hajoszélesség méterben az 1969-es egyezménynek megfelelGen
T, = oldalmagassig méterben az 1969-es egyezménynek megfelelGen
a, = azlL, fuggvénye

15 METERNEL KISEBB TELJES HOSSZUSAGU, 1995. JANUAR 1-JEN MEGLEVG HAJOK

A 15 méternél kisebb teljes hosszisdga, 1995. janudr 1-jén meglévd haldszhajok bruttd Grtartalmdt a kovetkezd képlet
hatdrozza meg:

GT=K, -V
ahol V a térfogat, amelyet az alabbi Gsszefiiggés ad meg:

V= a2 (Loa ’ Bl ’ Tl)

ahol:

L, = teljes hosszusdg (e rendelet 2. cikke)

B, = hajoszélesség méterben az 1969-es egyezménynek megfelelGen
T, = oldalmagassdg méterben az 1969-es egyezménynek megfelelGen
a, = azl, fuggvénye

Az a, és a, figgvényeket a tagdllamok flottdi Osszegytijtott reprezentativ mintdinak statisztikai elemzései alapjan kell
meghatdrozni. Ezeket, a B, és a T, méretek meghatdrozdsait és a képletek alkalmazdsdnak részletes szabdlyait egy
bizottsagi hatdrozat adja meg.
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II. MELLEKLET

A HATALYON KIiVUL HELYEZETT RENDELET £ES MODOSITASAI

A Tandcs 2930/86/EGK rendelete (HLL 274, 1986.9.25,, 1. 0.
A Tandcs 3259/94/EK rendelete (HL L 339.,1994.12.29., 11. 0.)
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II. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

A 2930/86/EGK rendelet

Ez a rendelet

. cikk

. cikk

. cikk

. cikk, (1) bekezdés, (a) pont
. cikk, (1) bekezdés, (b) pont
(1) bekezdés, (c) pont
. cikk, (1) bekezdés, (d) pont
. cikk, (1) bekezdés, () pont
. cikk, (2) bekezdés

. cikk

. cikk
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Q.
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7. cikk, (1) bekezdés
7. cikk, (2) bekezdés
Melléklet

1. cikk
2. cikk
3. cikk
4. cikk, (1) bekezdés
4. cikk, (2) bekezdés

4. cikk, (3) bekezdés
5. cikk

6. cikk

7. cikk

8. cikk

9. cikk

L. melléklet
II. melléklet
I1I. melléklet
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/1131 RENDELETE
(2017. junius 14.)
a pénzpiaci alapokrol

(EGT-vonatkozdst szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérél szol6 szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurépai Bizottsg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére ('),
tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3,
rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),
mivel:

(1) A pénzpiaci alapok (a tovdbbiakban: PPA-k) rovid tavi finanszirozdst nydjtanak pénziigyi intézmények, vallal-
kozdsok és kormdnyok szdmdra. Az ilyen szervezetek finanszirozdsiaval a PPA-k hozzdjirulnak az Unié
gazdasigdnak a finanszirozdsdhoz. E szervezetek PPA-befektetéseiket hitelkockazataik és kitettségeik elosztdsdnak
hatékony eszkozeként hasznaljak, és igy nem kizdrdlag bankbetétekre tdmaszkodnak.

(2) A keresleti oldalon a PPA-k olyan rovid tava készpénzkezelési eszkozt jelentenek, amelyek magas fokii likviditdst,
véllalkozdsok hasznaljak, amelyek készpénztobbletiiket rovid tdvon kivanjak befektetni. A PPA-k ezért kulcsfon-
tossagu kapcsolatot képviselnek a rovid tava pénzkereslet és -kinalat kozott.

(3) A pénziigyi vilsdg eseményei a PPA-k szdmos olyan jellemzGjére vildgitottak rd, amelyek kiszolgaltatottd teszik
azokat a pénziigyi piacok nehézségei idején, amely esetben a PPA-k a pénziigyi rendszerben terjeszthetik vagy
felerésithetik a kockazatokat. Amikor elkezd csokkenni azon eszkozok dra, amelybe a PPA-k pénziket
befektették, kiilonosen fesziilt piaci helyzetben, a PPA-k nem mindig képesek betartani a befektetGknek
kibocsdtott befektetési jegyek vagy részvények azonnali visszavdltdsdra és tékeértékének megdrzésére vonatkozé
igéretiiket. Ez a helyzet, amely a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (a tovabbiakban: FSB) és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete (a tovdbbiakban: I0SCO) szerint az éllandé vagy valtozatlan nett6 eszkozértékd PPA-k
esetében kiillonosen silyos lehet, a visszavaltdsi kérelmek jelentGs és hirtelen megugrdsit okozhatja, amely
potencidlisan messzemend makrookondmiai kovetkezményeket vélthat ki.

(4) A tomeges visszavaltdsi kérelmek arra kényszerithetik a PPA-kat, hogy befektetett eszkozeik egy részét az drak
esése kozepette értékesitsék, amivel lehet hogy tdpldljak a likviditdsi valsdgot. Ilyen koriilmények mellett
a pénzpiaci kibocsdtoknak silyos finanszirozdsi nehézségekkel kell szembenézniik, ha a kereskedelmi
értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok piacai elapadnak. Ez atterjedhet a rovid tdvi finanszirozdsi piacra,
kozvetlen és jelentds nehézségeket elSidézve a pénziigyi intézmények, a véllalkozdsok és a korményok, azaz
végsG soron az egész gazdasdg finanszirozdsa terén.

(5) Az eszkozkezel6k — a szponzorok tdmogatdsival — diszkreciondlis tdimogatast nydjthatnak PPA-ik likviditdsdnak
és stabilitdsinak meg6rzése érdekében. A szponzorok gyakran azért kényszerilnek értéket veszt§ PPA-ik
tdmogatasdra, mert hirneviik veszélybe keriilhet, és attdl tartanak, hogy a panik mds tizleti tevékenységeikre is
atterjedhet. A PPA nagysdgatdl és a visszavaltds irdnti nyomds mértékétsl fiigg6en a szponzori tdmogatds olyan
méretet olthet, amely meghaladja a szponzor azonnal rendelkezésre dll6 tartalékait. A PPA-k ezért nem részesiil-
hetnek kiils§ tdmogatdsban.

() HLC 255.,2014.8.6., 3. 0.
() HLC 170.,2014.6.5., 50.0.
(*) Az Eurdpai Parlament 2017. dprilis 5-i lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2017. mdjus 16-i hatdrozata.
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(6) A bels6 piac integritisdnak és stabilitisinak megdrzése érdekében szabdlyokat kell meghatdrozni a PPA-k
mtkodésére és killonosen a PPA-k portfolidinak Osszetételére vonatkozéan. E szabilyok célja, hogy noveljék
a PPA-k ellendll6 képességét, és korlatozzak a tovdbbterjedés csatorndit is. Unid-szerte egységes szabélyokra van
szitkség annak biztositdsdhoz, hogy a PPA-k eleget tudjanak tenni a befektet6k visszavaltdsi igényeinek, kiilonosen
fesziilt piaci helyzetben. A PPA-k portfélibja tekintetében is egységes szabdlyokra van sziikség annak biztosi-
tisdhoz, hogy a PPA-k megbirkézhassanak a befektetdk jelentSs csoportja dltal nagy mennyiségben és hirtelen
benytjtott visszavéltasi kérelmekkel.

(7) A PPA-kra vonatkoz6 egységes szabdlyokra van tovdbbd szitkség a pénziigyi intézmények, a rovid lejaratd
hitelpapirok vallalati kibocsatoi, valamint a kormanyok révid tdva finanszirozdsi piaca zavartalan miikodésének
biztositisdhoz. Ezekre a PPA-k befektetSi szdmdra torténd egyenlS bandsmdd biztositdsa érdekében is szitkség
van, valamint annak elkeriilése érdekében, hogy a kései visszavaltoknak hatranyuk szdrmazzon abbdl, ha a vissza-
valtdsokat ideiglenesen felftiggesztik, vagy ha a PPA-t felszdmoljak.

(8)  Rendelkezni kell a PPA-khoz kapcsolédé prudencidlis kovetelmények harmonizdldsdrdl is, olyan egyértelmd
szabélyok meghatdrozdsdval, amelyek Uni6-szerte kozvetlen kotelezettségeket allapitanak meg a PPA-k és kezelSik
szamdra. Ez a harmonizdci6 erdsitené a PPA-k stabilitdsdt, amelyek Unid-szerte a kormanyok és a villalati szektor
szdmdra nyujtott rovid tava finanszirozds egyik forrdsat jelentik. Biztositand tovdbbd, hogy a PPA-k tovdbbra is
megbizhat6 eszkdzok maradjanak az unids ipar készpénzkezelési igényeinek vonatkozdséban.

(9) Az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsiga 2010. mdjus 19-én elfogadta az eurdpai pénzpiaci alapok
kozos fogalommeghatdrozdsirdl szolé irdnymutatdsokat, hogy minimdlis szinten egyenld versenyfeltételeket
biztositson az Uniéban m(ikod6 PPA-k szdmdra, amely irdnymutatdsokat egy évvel hatilybalépésiik utdn
minddssze 12 tagallam alkalmazta, ami arra utal, hogy tovdbbra is eltér8 nemzeti szabalyok vannak érvényben.
Amint az a pénziigyi vélsdg alatt is beigazolddott, a killonféle nemzeti megkozelitések nem tudjak orvosolni az
Unié pénzpiacainak gyenge pontjait, és nem képesek enyhiteni a tovabbterjed§ hatdsokat, ami veszélyezteti
a bels6 piac mikodését és stabilitdsat. A PPA-kra vonatkozd, e rendeletben meghatdrozott kozos szabélyok célja
ezért a befektet6k magas szintli védelmének biztositdsa, valamint a befektetGk esetleges menekiilésébdl fakadd,
a PPA-t érint6 potencidlis tovabbterjedés kockdzatdnak megel6zése és enyhitése.

(10)  PPA-kra vonatkozé szabalyokat meghatdrozé rendelet hidnydban nemzeti szinten tovabbra is eltéré intézkedéseket
lehet elfogadni. Az ilyen intézkedések az alapvet§ befektetésvédelmi elSirdsok jelentSs kiilonbségeibdl eredGen
a tovabbiakban is jelent@sen torzithatjadk a versenyt. A portfolié Osszetételére, az elfogadhaté eszkozokre,
lejaratukra, likviditasukra és diverzifikdcidjukra, valamint a kibocsatok és a pénzpiaci eszkozok hitelmindsitésére
vonatkoz6 eltér§ kovetelmények a befektetdk kiilonb6z6 szintl védelmét eredményezik, mivel a PPA-k befektetési
ajanlataihoz mds és mds kockdzat tdrsul. Létfontossdgli ezért egységes szabdlyok elfogaddsdval megakaddlyozni,
hogy az esetleges hatdsok dtterjedjenek a rovid tavi finanszirozdsi piacra, amely veszélyeztetné az Unid pénziigyi
piacdnak stabilitdsat. A rendszerszint(i kockdzat csokkentése érdekében dllandd nettd eszkozértékd PPA-k az
Uniéban kizdrélag allampapirokba fektet§ allandé netté eszkozértékd PPA-ként méikodhetnek.

(11) A PPA-kra vonatkozé 1j szabdlyok a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') épiilnek, amelyek
meghatdrozzdk az Unidban mkods dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozdsok
(AEKBV) létrehozdsat, irdnyitdsdt és forgalmazdsat szabdlyozd jogi keretet, valamint a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvre (3, amelyek az Unidban miikod§ alternativ befektetési alapok (ABA) létrehozdsit,
irdnyitdsat és forgalmazdsat szabdlyozé jogi keretet hatdrozzak meg.

(12) Az Unibban a kollektiv befektetési vdllalkozdsok mdkodhetnek AEKBV-ként, amelyet a 2009/65/EK irdnyelv
alapjan engedélyezett AEKBV alapkezelS tirsasdg vagy AEKBV befektetési tarsasig kezel, vagy ABA-ként, amelyet
a 2011/61/EU irdnyelv alapjan engedélyezett vagy nyilvdntartdsba vett alternativbefektetésialap-kezel6 (ABAK)
kezel. A PPA-kra vonatkoz6 0j szabdlyok az emlitett irdnyelvek — ideértve a végrehajtdsukra elfogadott jogi
aktusokat is — dltal 1étrehozott meglévé jogi keretre épiilnek, és ezért ezen U szabélyokat az emlitett irdnyelvek
mellett kell alkalmazni. Tovabbd, a meglevo jogi keret dltal megdllapitott kezelési és forgalmazas1 szabalyokat
a PPA-kra is alkalmazni kell, figyelembe véve, hogy AEKBV-krél vagy ABA-krél van-e sz6. A fentihez hasonléan,
a 2009/65/EK és a 2011/61JEU irdnyelvekben megéllapitott, a hatdrokon datnydlé szolgdltatdsnydjtasra és

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK 1ranye1ve (2009. Juhus 13.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsarél (HL L 302,
2009.11.17.,32.0.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezelSkrdl, valamint
a2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsardl (HLL 174., 2011.7.1.,
1.0.).
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a letelepedés szabadsigdra vonatkozé szabdlyokat megfeleléen alkalmazni kell a PPA-k hatdrokon dtnydl6
tevékenységeire. Ezzel egyiitt szdmos, a 2009/65/EK irinyelv VIL fejezetében meghatdrozott, az AEKBV-k
befektetési politikdjara vonatkozé szabdlyt kifejezetten nem kell alkalmazni.

(13) Harmonizdlt szabélyokat kell alkalmazni azon kollektiv befektetési véllalkozdsokra, amelyek a PPA-khoz hasonld
jellemzdkkel rendelkeznek. KételezSen eleget kell tenniiik a PPA-kra vonatkoz6 4j szabdlyoknak azoknak az
AEKBV-knak és ABA-knak, amelyek célja, hogy a pénzpiaci kamatldbaknak megfelelo hozamot nyu]tsanak vagy
meglrizzék a befektetés értékét, és amelyek ennek érdekében rovid lejaratd eszkozokbe — példdul pénzpiaci
eszkozokbe vagy betétekbe — fektetnek be, vagy pusztin azzal a céllal kétnek forditott repomegéllapoddsokat
vagy bizonyos szdrmaztatott tigyleteket, hogy az alap mds befektetéseivel kapcsolatos kockdzatokat fedezzék.

(14) A PPA-k sajtossdga egyrészt abbdl fakad, hogy milyen a kombindcidja azoknak az eszkozoknek amelyekbe
befektetnek, mdsrészt abbdl, hogy mi a céljuk. A pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozam nydjtisira és
a befektetés értékének megbrzésére irdnyuld célkittizések nem zdrjak ki kolcsondsen egymadst. Valamely PPA
kovetheti e két célkitlizés egyikét vagy akdr egyszerre mindkett6t.

(15) A pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozam nydjtasara irdnyulé célkitiizést tég értelemben kell venni. A vart
hozamot nem kell tokéletesen osszehangolnl az EONIA, Libor, Euribor vagy mds vonatkozé penzp1ac1 kamatlé-
bakkal. Valamely AEKBV vagy ABA att6l még nem keriil ki az e rendelettel megéllapitott Gj egységes szabdlyok
hatdlya aldl, ha a pénzpiaci kamatlabnadl kissé magasabb hozamot igyekszik biztositani.

(16) A befektetés értékének megdrzésére irdnyuld célkittizésen nem a PPA dltal igért t6kegarancidt kell érteni. Ugy kell
érteni, mint egy célt, amelynek elérésére az AEKBV vagy az ABA torekszik. A befektetések értékének csokkenése
nem jelenti azt, hogy a kollektiv befektetési véllalkozds megvaltoztatta volna a befektetés értékének megGrzésére
irdnyulé célkittizését.

(17) Fontos a PPA-k tulajdonsigaival bir6 AEKBV-k és ABA-k PPA-ként torténG azonositisa, és annak kifejezett
ellen6rzése, hogy képesek-e arra, hogy folyamatosan megfeleljenek az Gj, egységes PPA-kra vonatkozé 4j, egységes
szabdlyoknak. E célbol az illetékes hatésigoknak engedelyezmuk kell a PPA kat. Az AEKBV-k esetében a PPA-ként
valé engedélyezést az AEKBV-ként valé engedélyezés részévé kell tenni, a 2009/65[EK irdnyelv alapjin
harmonizalt eljardsoknak megfeleloen Ami az ABA-kat illeti, mivel azok nem tartoznak a 2011/61/EU irdnyelv
szerinti harmonizdlt engedélyezési és feliigyeleti eljardsok hatilya ald, a mar meglévé harmonizalt AEKBV-
szabédlyok mintdjdra az engedélyezésre vonatkozdan kozos alapszabélyokat kell meghatdrozni. Ezen eljardsoknak
biztositaniuk kell, hogy a PPA-ként engedélyezett ABA kezelGje a 2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedé-
lyezett ABAK legyen.

(18) Annak biztositdsa érdekében, hogy a PPA-kra vonatkozé j, egységes szabdlyok a PPA-k jellemzGivel bird osszes
kollektiv befektetési vallalkozdsra kiterjedjenek, azon kollektiv vallalkozdsok esetében, amelyeket e rendeletnek
megfelelGen nem engedélyeztek PPA-ként, meg kell tiltani a ,pénzpiaci alap” megnevezés vagy egyéb olyan
kifejezés haszndlatdt, amely azt sugallja, hogy a kollektiv befektetési villalkozds a PPA-k jellemzGivel bir. E
rendelet szabalyai kikeriilésének megel6zése érdekében az illetékes hatdsigoknak feliigyelniiik kell az illetékességi
teriiletiikon 1étrehozott vagy forgalmazott kollektiv befektetési vallalkozdsok piaci gyakorlatait annak ellendrzése
érdekében, hogy nem élnek-e vissza a PPA megnevezéssel, vagy nem sugalljdk-e azt, hogy PPA-k, tigy, hogy nem
tartjdk be az Uj jogi keretet.

(19) mivel az AEKBV-k és az ABA-k olyan kiilonféle jogi formdkat olthetnek, amelyek nem feltétleniil ruhdzzak fel
Gket jogi személyiséggel, e rendelet PPA-kat intézkedésre kotelezd rendelkezéseit a PPA kezelSjére vonatkozoként
kell értelmezni azokban az esetekben, amikor a PPA-t olyan AEKBV-ként vagy ABA-ként hoztak létre, amely sajit
jogi személyiség hidnydban sajat nevében nem intézkedhet.

(20) A PPA-k portfolidjara vonatkoz6 szabalyok egyértelmtien azonositjdk azon elfogadhaté eszkozkategéridkat,
amelyekbe a PPA-k befektethetnek, valamint azt, hogy milyen feltételek mellett fektethetnek be azokba. A PPA-k
integritdsdnak biztositdsa érdekében meg kell tovabba tiltani, hogy a PPA-k olyan pénziigyi tranzakciékba bocsat-
kozzanak, amelyek veszélyeztetnék befektetési stratégidjukat és célkittizéseiket.

(21) A pénzpiaci eszkozok hagyomdnyosan a pénzpiacon forgalmazott dtruhdzhaté eszkozok, példdul kincstdrjegyek,
onkormdnyzati kotvények, letéti jegyek, kereskedelmi értékpapirok, bankelfogadvanyok, valamint kozepes és rovid
futamidejti kotvények. Pénzpiaci eszkozok csak akkor fogadhatok el PPA dltali befektetésre, ha megfelelnek
a futamidékorldtoknak, és a PPA magas hitelmindségtinek tekinti Gket.
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(22) Az alap szabélyzatdval vagy a létesit6 okiratdval osszhangban bankbetétekbe befektet6 PPA-k esetén tdl is
engedélyezni kell, hogy a PPA-k rendelkezzenek kiegészitS likvid eszkozokkel, példdul barmikor lehivhaté latra
sz616 bankbetétekkel. Az ilyen kiegészit§ likvid eszk6zok tartdsa indokolhat6 tobbek kozott folyd vagy kivételes
fizetések fedezeteként; értékesités esetén az elfogadhat6 eszkozokbe torténd tjrabefektetéshez szitkséges iddre.

(23) Az értékpapirositdis és az eszkozfedezetli kereskedelmi papir (a tovdbbiakban: ABCP-k) elfogadhatonak
tekinthetGek, amennyiben megfelelnek bizonyos kovetelményeknek. Mivel a pénziigyi valsdg alatt bizonyos
értékpapirositdsok kifejezetten instabilak voltak, bizonyos mingségi kritériumokat kell megallapitani az értékpapi-
rositasra és az ABCP-kre vonatkozdan, hogy csak jol teljesits értékpapirositisok és ABCP-k mindsiiljenek elfoga-
dhatbénak. Ameddig a javasolt egyszerd, atlathaté és egységesitett (a tovdbbiakban: STS) értékpapirositdsrol sz6lé
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (a tovdbbiakban: a javaslati szakaszban 1évg STS- értékpapirositasrol sz6lé
rendelet) nem keriil elfogaddsra és nem lesz alkalmazandé e rendelet vonatkozdsiban, a PPA-knak meg kell
engedni, hogy eszkozeik legfeljebb 15 %-at értékpapirositdsokba és ABCP-kbe fektessék. A Bizottsgnak felhatal-
mazéason alapuld jogi aktust kell elfogadnia annak biztositasdra, hogy az STS-értékpapirositds kritériumai e
rendelet tekintetében is alkalmazanddak legyenek. Amint e felhatalmazdson alapuld jogi aktus alkalmazandé lesz,
a PPA-k eszkozeik legfeljebb 20 %-at fektethetik majd be értékpapirositisokba és ABCP-kbe, melybdl legfeljebb
15 %-ot fektethetnek be olyan értékpapirositisokba és ABCP-kbe, amelyek nem felelnek meg az STS-értékpapiro-
sitdsnak.

(24)  Valamely PPA olyan mértékben fektethet be betétbe, hogy barmikor képes legyen kivenni a pénzt. A pénz
kivételének tényleges lehetdségét akadilyoznd, ha az id6 el6tti pénzkivételért felszdmolt pétdij meghaladja
a pénzkivétel el6tt felhalmozott kamatot. Ezért a PPA-nak {igyelnie kell arra, hogy ne helyezzen el betétet olyan
hitelintézetnél, amely az dtlagon feliili pétdijat szamol fel, vagy ne helyezzen el tdlsdgosan magas pétdijjal jaré tal
hosszi futamidejii betéteket.

(25) Az unibs bankrendszerek kozotti killonbségek figyelembevétele érdekében, elsGsorban a kisebb tagdllamokban
vagy a rendkiviil koncentrdlt bankszektorral rendelkez§ tagéllamokban, illetve ha a PPA-k szdmdra nem lenne
gazdasdgos valamely hitelintézet szolgdltatdsainak igénybevétele egy mdsik tagdllamban, mivel az példdul valuta-
véltdssal jarna annak minden kapcsolédd koltségével és kockdzatival egyiitt, lehet6vé kell tenni bizonyos
rugalmassagot az egyazon hitelintézetnél tartott betétekre vonatkozé diverzifikacios kovetelmények tekintetében.

(26) A PPA-k dltali befektetésre elfogadhat6 szdrmaztatott pénziigyi eszkozok csak a kamatkockdzat és a devizadr-
folyam-kockdzat fedezésére szolgdlhatnak, és mogottes eszkozeik csak kamatldbak, devizadrfolyamok, valutdk
vagy az e kategoridkat képvisel§ indexek lehetnek. A mds célra szolgdlé vagy mds mogottes eszkozhoz kot6ds
szarmaztatott eszkozok felhasznaldsdt tiltani kell. A szdrmaztatott eszkozoket csak a PPA stratégidjanak kiegészité-
seként lehet felhaszndlni, nem pedig az alap célkittizéseinek elérését szolgdlé 6 eszkozként. Amennyiben
valamely PPA az alap pénznemétdl eltérS pénznemben meghatdrozott eszkozokbe fektet be, a PPA kezeldjétsl
elvirt, hogy — tobbek kozott szdrmaztatott eszkozok ttjdn — fedezze a teljes devizadrfolyam-kockdzati kitettséget.
A PPA-k szdmdra bizonyos feltételek teljesiilése esetén lehet6vé kell tenni a 2009/65/EK irdnyelv 50. cikke
(1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjdban emlitett szabdlyozott piacokon vagy t6zsdén kivill forgalmazott
szarmaztatott pénziigyi eszkozokbe torténd befektetést.

(27) A PPA-k a forditott repomegallapoddsokat a készpénztobblet nagyon rovid tavi befektetési eszkozeként hasznal-
hatjék, feltéve, hogy pozicidjuk teljes mértékben biztositékkal fedezett. A befektet6k védelme céljabol biztositani
kell, hogy a forditott repomegallapoddsok keretében nydjtott biztositék magas mindségli legyen és ne mutasson
szoros korreldciét a mdsik fél teljesitményével, hogy elkeriilhet6 legyen a negativ hatds annak nemteljesitése
esetén. A PPA-k tovabbd eszkozeik legfeljebb 10 %-dt fektethetik repomegallapoddsokba. A PPA nem alkalmazhat
semmilyen mds hatékony portféliokezelési technikdt — tobbek kozott értékpapir-kolesonzést vagy kolesonvételt
sem —, mivel azok hétraltathatjdk a PPA befektetési célkitlizéseinek megvaldsitasat.

(28) A PPA-k altali kockazatvéllalas korlatozdsa érdekében kulcsfontossdgi a partnerkockdzat csokkentése a PPA-k
portfdlijara alkalmazott egyértelmd diverzifikdcios kovetelmények révén. E célbdl arra is sziikség van, hogy
a forditott repomegallapodasok teljes mértékben biztositékkal fedezettek legyenek, és hogy a miikodési kockdzat
korlatozasa érdekében a forditott repomegallapoddsok egyetlen fele se képviseljen a PPA eszkozeinek 15 %-dndl
nagyobb ardnyt. Valamennyi t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletre a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletet (') kell alkalmazni.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerzGd6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(29)  Prudencidlis okokbdl, valamint annak elkeriilése céljabdl, hogy a PPA jelentds befolyast gyakoroljon a kibocsdtd
irdnyitdsdra, el kell keriilni, hogy a PPA tilsigosan magas koncentrciét szerezzen az ugyanazon kibocsit6 dltal
kibocsdtott eszkozokben.

(30) A kizdrélag munkavallaloi megtakaritdsi rendszerként mikodé PPA-k eltérhetnek a mds PPA-kba val6 befekte-
tésekre vonatkozd bizonyos koévetelményektdl, amennyiben az ilyen rendszerek résztvevsi, akik természetes
személyek, olyan korlatozé visszavaltasi feltételek hatédlya ald tartoznak, amelyek nem kapcsolddnak piaci fejlemé-
nyekhez, hanem adott, el6re meghatdrozott életiteseményekhez kotédnek, példdul nyugdijazds vagy mds
események, beleértve, de nem kizérdlag lakdingatlan vésdrldsat, valdst, betegséget vagy munkanélkiiliséget. Fontos,
hogy a munkavillalok befektethessenek PPA-kba, amelyeket az egyik legbiztonsdgosabb rovid tava befektetésnek
tartanak. Egy ilyen kivétel nem veszélyezteti e rendelet céljat, a pénziigyi stabilitds biztositdsat, hiszen a PPA-kba
a munkavallaléi megtakaritdsi rendszereiken keresztiil befekteté munkavéllalok nem vilthatjdk vissza kérelemre
befektetéseiket. Visszavaltdsra csak bizonyos el6re meghatdrozott életitesemények bekovetkezésekor keriilhet sor.
Ezért a munkavdllalok még fesziilt piaci helyzetben sem fogjdk tudni visszavéltani a PPA-ba tett befektetéseiket.

(31) A PPA felelSs azért, hogy magas mindségii elfogadhatd eszkozokbe fektessen. Ezért a PPA-nak prudens belsé
hitelmindsitési eljardssal kell meghatdroznia azon pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok és ABCP-k hitelmi-
ndségét, amelyekbe befektetni szdndékozik. Osszhangban azon uniés jogszabédlyokkal, amelyek korldtozni
kivinjédk a hitelmindsitések tiilzott figyelembevételét, fontos, hogy a PPA-kelkeriiljiék, hogy automatikusan és
tilsdgosan a hitelmindsitd intézetek dltal kibocsatott hitelmindsitésekre timaszkodjanak. A PPA-knak lehetdséget
kell kapniuk, hogy az elfogadhaté eszkozok mindségének értékelésekor a mindsitéseket sajat értékelésiik kiegészi-
tésére hasznaljdk. A PPA kezel6i minden jelent8s véltozds esetén djra értékelik a pénzpiaci eszkozoket, az értékpa-
pirositdsokat és az ABCP-ket, kiilonosen, ha a PPA kezel6jének tudomdsdra jut, hogy a pénzpiaci eszkozt, az
értékpapirositdst és az ABCP-t egy, az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (') megfelelGen
szabdlyozott és hitelesitett hitelmindsitd intézet lemindsitette a két legmagasabb rovid tiva hitelmindsités ald.
Ennek érdekében a PPA kezel6jének bels§ eljarast kell kialakitania a PPA adott befektetési portfélidjanak megfelel§
hitelmindsit§ intézetek kivalasztdsra és azon gyakorisdg meghatdrozdsara, amely szerint a PPA nyomon koveti
ezen intézetek mindsitéseit. A hitelminGsit6 intézetek kivalasztasdnak id6talléan kovetkezetesnek kell lennie.

(32) Tekintettel a hitelminGsitések befektet6k dltali tdlzott figyelembevételének csokkentése érdekében az olyan
nemzetkozi szervezetek dltal elvégzett munkdra, mint az IOSCO és az FSB, valamint az unids jogra — példaul az
1060/2009/EK rendeletre és a 2013[/14/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () — nem helyénvald
megtiltani egyetlen termék, példdul PPA szdmdra sem azt, hogy kiilsé hitelmindsitést kérjen vagy finanszirozzon.

(33) Ahhoz, hogy a PPA-k kezel6i ne hasznilhassanak kiilonb6zd értékelési kritériumokat egy pénzpiaci eszkoz,
értékpapirositis vagy ABCP értékeléséhez, és igy ne tdrsitsanak kiilonb6z8 kockdzati jellemzdket ugyanazon
eszkozhoz, alapvetd fontossdgi, hogy a kezeldk ugyanazon kritériumokat vegyék alapul. Ennek érdekében
harmonizdlni kell a pénzpiaci eszkoz, az értékpapirositds és az ABCP minimélis értékelési kritériumait. A belsd
hitelmin@ség-értékelés kritériumai kozott szerepelnek tobbek kozott az eszkoz kibocsdtojdval kapcsolatos
mennyiségi adatok — példdul pénziigyi mutatészdmok, a mérlegdinamika és a nyereségességi irdnymutatdsok,
amelyeket értékelni kell, és ssze kell vetni az dgazat hasonld szereplinek és csoportjainak hasonlé adataival -,
tovabba az eszkoz kibocsdtéjaval kapcsolatos mindségi mutatdk, példdul az igazgatds hatékonysdga és a véllalati
stratégia, amelyeket annak meghatdrozdsa tekintetében vizsgdlnak meg, hogy a kibocsité dtfogd stratégidja nem
csorbitja-e jovdébeni hitelmindségét. A belsé hitelmindség-értékelés kedvezd eredményének titkroznie kell az
eszkoz kibocsdtdjanak megfeleld hitelképességét és az eszkoz megfelelS hitelmindségét.

(34) Az atlathatd és koherens belsé hitelminéség-értékelési eljards kifejlesztése érdekében a PPA kezelGjének dokumen-
talnia kell az eljdrdst és a hitelminéség értékeléseit. E kovetelménynek biztositania kell, hogy az eljirds olyan
vilagos szabalyokat kovessen, amelyeket ellendrizni lehet, és hogy az alkalmazott mddszertanokat e rendeletnek
megfelelGen, kérésre megkiildjék a befektetGknek és az illetékes hatdsiagoknak.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsité intézetekrél (HL L 302., 2009.11.17.,
1.0).

(?) Az ])Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/14/EU irdnyelve (2013. mdjus 21.) a foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgéltatd intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérdl szol6 2003/41/EK irdnyelvnek, az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalko-
zésokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsardl sz6l6 2009/65[EK irdnyelvnek és az
alternativ befektetésialap-kezelSkrdl sz616 2011/61/EU irdnyelvnek a hitelmindsitések tilzott figyelembevétele tekintetében torténd
modositdsardl (HLL 145.,2013.5.31., 1. 0.).
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(35) A PPA portféliokockdzatinak csokkentése érdekében fontos futamidSkorldtokat megdllapitani, a maximalis
megengedhetd sulyozott dtlagos lejarat (a tovdbbiakban: WAM) és stilyozott dtlagos élettartam (a tovadbbiakban:
WAL) elGirdsaval.

(36) A WAM mutatét a PPA véltozd pénzpiaci kamatlibakra valé érzékenységének mérésére haszndljadk. A WAM
meghatdrozdsakor a PPA kezelGinek figyelembe kell venniitk a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, a betétek,
a repomegallapoddsok és a forditott repomegillapoddsok hatdsdt, és titkrozniiik kell, hogy ezek milyen hatdst
gyakorolnak a PPA kamatkockdzatdra. Amikor egy PPA swapligyletbe bocsitkozik a célbédl, hogy rogzitett
kamatozdst értékpapirban szerezzen kitettséget valtozé kamatozdsa helyett, ezt figyelembe kell venni a WAM
meghatdrozasanal.

(37) A WAL mutatét a PPA portféliéja hitelkockdzatinak mérésére haszndljdk: minél késGbbre halasztott a téke vissza-
fizetése, anndl nagyobb a hitelkockdzat. A WAL mutatt a PPA portfélidja likviditdsi kockdzatdnak korldtozdsdra
is haszndljadk. A WAM szdmitdsdval szemben a WAL viltozd kamatozdst értékpapirok és strukturdlt pénziigyi
eszkozok tekintetében torténd kiszamitdsdhoz nem haszndlhaté a kamatmegdllapitds napja, hanem csak
a pénziigyi eszkoz feltiintetett végsS lejarata. A WAL kiszdmitdsdhoz haszndlt lejarat a jogszerd visszavaltds
napjaig hdtralévs futamidd, mivel ez az egyetlen olyan id6pont, amikorra az alapkezel§ tdrsasdg észszertien
feltételezheti, hogy az eszkozt visszatéritik. Egyes értékpapirositdsok vagy ABCP-k mogottes eszkozeinek egyedi
jellemzdi miatt amortizdlod6 eszkozok esetén az amortizalodé eszkoz WAL kiszdmitdsdhoz haszndlt lejaratat az
ilyen eszkoz szerz6désben foglalt amortizdcids profilja vagy azon mogoéttes eszkozok amortizdcids profilja
alapjdn kell kiszdmitani, amelyekbdl az ilyen eszkozok visszavéltisdhoz a cash flow keletkezik.

(38) Ahhoz, hogy a PPA jobban eleget tudjon tenni a visszavaltdsoknak, és a PPA-k eszkozeit ne kelljen komoly
diszkonttal likviddlni, a PPA-knak folyamatosan rendelkezniitk kell egy minimdlis mennyiség(i napi vagy heti
lejérata likvid eszkozzel. A napi lejaratt eszk6zok magukban foglaljdk az olyan eszkozoket, mint a készpénz, az
egy munkanapon belili lejarati értékpapirok és forditott repomegéllapoddsok. A heti lejaratt eszkozok
magukban foglaljék az olyan eszkozoket, mint a készpénz, az egy héten beluli lejaratt értékpapirok és forditott
repomegéllapoddsok. Az allampapirokba fektetS dllandé nettd eszkozértékli PPA-k és az alacsony volatilitdsii
nett6 eszkozértékd PPA-k esetén az egy munkanapon belill visszavalthat6, 190 napos hdtralévé futamidével
rendelkezd dllampapirok meghatdrozott szdzalékos ardnyat is be lehet szdmitani a heti likviditdsi kovetelmé-
nyekbe. A vdltozd nettd eszkozértékdi PPA-k esetében az elfogadhaté PPA-k pénzpiaci eszkozeinek vagy
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek meghatdrozott szazalékos ardnyat is be lehet szdmitani a heti likviditdsi
kovetelményekbe, amennyiben azokat 6t munkanapon belill vissza lehet valtani. A napi és heti lejaratt eszkozok
ardnydnak kiszdmitdsdhoz az eszkoz jogszer(i visszavaltdsinak napjdt kell alkalmazni. Figyelembe lehet venni,
hogy a PPA kezelGjének rovid hatdrid6vel lehetSsége van egyes szerz8dések felmonddsira. Ha példaul egy
forditott repomegallapodést egy munkanapos hatdrid6vel fel lehet mondani, akkor azt napi lejarati eszkoznek
kell szdmitani. Ha a kezel8nek lehet&sége van arra, hogy egy munkanapos hatdridGvel pénzt vegyen ki egy betéti
szamlardl, akkor azt napi lejaratd eszkoznek kell szdmitani. Amennyiben egy pénziigyi eszkoz eladdsi opciot
biztosit, amely napi alapon vagy 6t munkanapon beliil szabadon gyakorolhatd, és annak kotési dra kozel van az
eszkoz varhaté értékéhez, az adott eszkozt ennek megfelel6en napi vagy heti lejarati eszkoznek lehet szdmitani.

(39) mivel a PPA-k kiilonféle lejarati eszkozokbe fektethetnek be, a befektet6k szdmdra fontos, hogy meg tudjdk
kiilonboztetni a kiilonféle PPA-kategéridkat. Ezért a PPA-kat rovid lejaratti PPA-nak vagy sztenderd PPA-nak kell
mindsiteni. A rovid lejrati PPA-knak az a céljuk, hogy a pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozamot
kindljanak, ugyanakkor a lehetd legmagasabb szint(i biztonsagot nytjtsdk a befektet6k szdmdra. Révid WAM-mal
és WAL-lal a rovid lejarati PPA-k lejdrati id6bdl fakad6 kockdzata és hitelkockdzata alacsony marad.

(40) A sztenderd PPA-k célja, hogy a pénzpiaci hozamokndl kissé magasabb hozamot nyujtsanak, ezért hosszabb
lejaratti eszkozokbe fektetnek be. E feliilteljesités elérése érdekében a sztenderd PPA-k szdmadra lehet6vé kell tenni,
hogy portfdlickockdzataik, igy a WAM és a WAL magasabbak legyenek.
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(41) A 2009/65[EK irnyelv 84. cikke alapjin az AEKBV-ként mtikodS PPA-k kezelSinek lehetdségitk van arra, hogy
kivételes esetekben, amennyiben a koriilmények megkovetelik, ideiglenesen felfiiggesszék a visszavaltdst.
A 2011/61/EU irdnyelv 16. cikke és a 231/2013/EU felhatalmazdson alapul6 bizottsagi rendelet (') 47. cikke
alapjan az ABA-ként miikodd PPA-k kezel6i kiilonleges rendelkezéseket alkalmazhatnak annak érdekében, hogy
megbirkdzzanak az alap eszkozeinek illikviditdsaval.

(42) A megfelel§ likviditdskezelés biztositdsa érdekében a PPA-knak szildrd politikdkat és eljarasokat kell kialakitaniuk
befektetSik megismerésére. A PPA kezelGje altal bevezetendd politikdknak el8 kell segiteniiik a PPA befektetdi
korének megértését, hogy ezdltal el6re lehessen ltni az esetleges tomeges visszavaltasokat. Ahhoz, hogy a PPA-
nak ne kelljen tomeges visszavéltdsokkal szembenéznie, kiilon figyelmet kell forditani a PPA eszkozeinek jelentds
ardnyat képvisel§ nagybefektetSkre, mint olyan befektetére, aki egymaga a napi lejaratii eszkozok ardnyandl
nagyobb ardnyt képvisel. A PPA kezel6jének lehetéség szerint mindig ismernie kell befektetSinek kilétét, még
akkor is, ha a befektet6t megbizotti szdmla, portdl vagy egyéb kozvetett vevs képviseli.

(43) A prudens kockdzatkezelés részeként a PPA-knak legaldbb félévente stressztesztet kell végezniitk. A PPA-k
kezel6jének intézkednie kell annak érdekében, hogy ellendllobbd tegye a PPA-t, amennyiben a stresszteszt gyenge
pontokat tdr fel.

(44) Az eszkozok tényleges értékének kimutatisa érdekében az értékelésre a piaci drazds az el6nyben részesitett
modszer. A PPA kezel6i nem haszndlhatjadk a modellalapt drazdst, ha a piaci drazdssal megbizhat6an értékelhetd
az eszkoz értéke, mivel a modellalapt drazds jellemzGen kevésbé pontos értékelést biztosit. A piaci drazds
dltaldban az olyan eszkozok értéke esetében megbizhat6, mint a kincstdrjegyek, a helyi onkormdnyzati kotvények
vagy a kozepes és rovid futamidejii kotvények. A kereskedelmi értékpapirok vagy letéti jegyek értékeléséhez a PPA
kezel6jének ellendriznie kell, hogy a mdsodlagos piac kindl-e pontos drazdst. A kibocsdto dltal ajdnlott visszavd-
sdrldsi dr ugyancsak j6 becslésnek tekinthetd a kereskedelmi értékpapir értéke tekintetében. Egyes eszkozoket —
példdul néhany kis piaci forgalmd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletet — nehéz piaci drak alapjdn értékelni. Ilyen
esetben, és amikor a piaci drazds alapjdn nem lehet megbizhatéan értékelni az eszkoz értékét, a PPA kezelGje
a modellalapti drazds alapjan dllapitja meg az eszkoz valds értékét, példaul olyan piaci adatok alapjin, mint
a hasonlé kibocsdtdsok és hasonld kibocsdték hozamai, vagy az eszkoz cash flow-jdnak diszkontdldsa révén.
A modellalapt drazds pénziigyi modelleket hasznal az eszkozok valds értékének megdllapitdsara. Ilyen modelleket
példdul maga a PPA is kidolgozhat, vagy a PPA kiils§ felek, példdul adatszolgaltatok meglévé modelljeit is felhasz-
nélhatja.

(45) Az dllampapirokba fektet6 allandé nett6 eszkozértékd PPA-knak az a céljuk, hogy megérizzék a befektetett t8két,
ugyanakkor magas foka likviditdst biztositsanak. Az allampapirokba fektetd allandé nettd eszkozértékd PPA-k
tobbsége rogzitett, példiul 1 EUR, 1 USD vagy 1 GBP 0sszegben meghatdrozott egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd netté eszkozértékkel rendelkezik a jovedelem befektetk szdmdra torténs elosztdsakor. Mds
dllampapirokba fektet§ édllandé netté eszkozértékdi PPA-k az alap netté eszkozértékébe halmozzak fel
a jovedelmet, mikozben az eszkoz belsS értékét dllandd értéken tartjak.

(46)  Sajatossdgaik figyelembevétele érdekében az allampapirokba fektet§ dllandé netté eszkozértékd PPA-k és az
alacsony volatilitdst netté eszkozértékd PPA-k szdmdra lehetGvé kell tenni, hogy az amortizdlt bekeriilési értéken
alapuld, az Unié éltal egyes eszkozok esetében elfogadott nemzetkozi szdmviteli sztenderdekben meghatdrozott,
nemzetkozileg elismert médszert is alkalmazhassdk. Mindazondltal az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
dllandé nettd eszkozérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd netté eszkozérték kiilonbozetének
mindenkori ellendrzését biztositandd, az allampapirokba fektetS allandé netté eszkozértéki PPA-knak és az
alacsony volatilitdst nettd eszkozértékdi PPA-knak a piaci drazdssal vagy a modellalapti drazdssal is ki kell
szamitaniuk eszkozeik értékét.

(47) mivel a PPA-knak olyan nett6 eszkozértéket kell kozzétenniiik, amely az eszkozok értékének valamennyi
mozgdsdt tilkrozi, a kozzétett nettd eszkozértéket legfeliebb a legkozelebbi bazispontra vagy azzal egyenértékd
szamértékre lehet kerekiteni. Kovetkezésképpen a nettd eszkozérték adott pénznemben, pl. 1 EUR-ban valé
kozzétételekor az értékmodositds 1épéskoze 0,0001 EUR. 100 EUR nettd eszkozérték esetében az értékmddositas
lépéskoze 0,01 EUR. Ezen tilmenGen, ha a PPA édllampapirokba fektet dllandé nettd eszkozértékii PPA vagy
alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékdi PPA, képesnek kell lennie az dllandé netté eszkozérték, valamint az
allandd nettd eszkozérték és a nettd eszkozérték kozotti kiilonbség kozzétételére. Ebben az esetben az dllandd
netté eszkozértéket az 1 EUR nett6 eszkozérték legkozelebbi szdzaddra kerekitve adjak meg (minden 0,01 EUR
mozgas).

(") A Bizottsig 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a mentességek, az dltaldinos mikodési feltételek, a letétkezelk, a t6kedttétel, az atldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
torténd kiegészitésérdl (HLL 83.,2013.3.22,, 1. 0.).
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(48)  Annak érdekében, hogy stlyos piaci stresszhelyzetben csokkenteni lehessen a befektetdk dltali esetleges visszaval-
tisokat, az dllampapirokba fektet§ éllandé netté eszkozértéki PPA-knak és az alacsony volatilitdsi nettd
eszkozértéki PPA-knak a befektet6k védelme és az els6ként cselekvék 1épéseldnyhoz jutdsdnak megel6zése
érdekében a likviditdsi dfjakra és visszavaltdsi korldtozdsokra vonatkozd rendelkezéseket kell bevezetniiik.
A likviditasi dijnak megfelel@en titkroznie kell a PPA-nak a likviditds megteremtésével kapcsolatos koltségét, és az
nem valhat a visszavéltds miatt a tobbi befektetSt ért veszteség kompenzaldsdhoz sziikséges, biintetd jellegti dijjd.

(49) Amennyiben a PPA olyan kiils6 tdmogatdsban részesiil, amelynek célja a likviditds vagy a stabilitds fenntartdsa,
vagy amely de facto ilyen hatdssal jir, az noveli a PPA-szektor és a pénziigyi szektor tobbi része kozotti
tovabbterjedés kockdzatat. Az ilyen tdmogatdst nydjté harmadik személyeknek, koztitk a hitelintézeteknek, mds
pénziigyi intézményeknek vagy a PPA-val azonos cégcsoporthoz tartozd jogalanyoknak valamilyen érdeke
ftz8dhet a tdmogatds nyujtasahoz, vagy azért, mert gazdasdgi érdek koti ket a PPA-t kezel§ tarsasighoz, vagy
azért, mert el akarjdk keriilni, hogy hirnevitk csorbuljon, ha nevitket a PPA kudarcdhoz tarsitjak. Mivel e
harmadik személyek nem mindig kotelezik el kimondottan magukat a tdmogatds vagy a garancia nyujtasa mellett,
bizonytalan, hogy nydjtanak-e ilyen tdmogatast akkor, amikor arra a PPA-nak sziiksége van. Ilyen koriilmények
kozott a szponzori tdmogatds egyedi mérlegelésen alapulé jellege fokozza a piaci szereplSk bizonytalansagat
a tekintetben, hogy felmeriilésitkkor ki viseli a PPA esetleges veszteségeit. E bizonytalansdg valdszintleg még
jobban sebezhetévé teszi a PPA-kat pénziigyi zavarok idején, amikor a leghatdrozottabbak a széleskorti pénziigyi
kockdzatok, és amikor kétségek meriilnek fel a szponzorok helyzetével és azzal kapcsolatban, hogy képesek-e
tdmogatni a hozzdjuk kapcsol6d6 PPA-kat. Ezen okokbdl meg kell tiltani a PPA-k kiils§ tdmogatdsat.

(50) Mieldtt a befektet6k PPA-ba fektetnek be, egyértelmten tdjékoztatni kell Sket, hogy rovid lejdratd vagy sztenderd,
illetve dllampapirokba fektetd alland6 nettd eszkozértékii PPA-rdl, alacsony volatilitdsti netté eszkozértékd PPA-
rdl vagy viltozo nettd eszkozértékd PPA-rél van-e sz6. Annak megel6zése érdekében, hogy a befektetSkben téves
elvardsok alakuljanak ki, valamennyi értékesitési céld dokumentumban azt is egyértelm(ivé kell tenni, hogy a PPA
nem garantdlt befektetési eszkoz. A PPA-knak heti rendszerességgel bizonyos egyéb informdciokat is elérhetGvé
kellene tenniitk a befektet6k szdmdra, ideértve a portfolio lejarat szerinti bontdsit, a hitelkockdzati profilt és
a PPA-ban 1év8 10 legnagyobb részesedés részleteit.

(51) A 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelvben madr el8irt beszamoldsi kotelezettség mellett és annak érdekében,
hogy az illetékes hatdsdgok képesek legyenek feltdrni és ellendrizni a PPA-k piacdnak kockdzatait, illetve reagdlni
azokra, a PPA-knak részletes informdcidlistat kell benyijtaniuk illetékes hatésdgaiknak a PPA-rol, ideértve a PPA
tipusit és jellemzdit, a portfélio-mutatdkat és a portfélioban tartott eszkozok leirdsat. Az illetékes hatdsdgoknak
Unid-szerte kovetkezetesen Ossze kell gydjteniiik ezeket az adatokat, hogy megfelel§ ismereteket szerezzenek
a PPA-k piacdnak f6bb fejleményeirsl. Ahhoz, hogy konnyebb lehessen kozosen elemezni a PPA-k unids piacdnak
potencidlis hatdsait, a fenti adatokat tovabbitani kell az 1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (')
altal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdgnak (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6sdg, ESMA), amely létrehozza
a PPA-k kozponti adatbdzisat.

(52) A PPA illetékes hat6sdgdnak ellendriznie kell, hogy a PPA képes-e folyamatosan eleget tenni e rendelet
el6irdsainak. Ezért az illetékes hatésdgokat fel kell ruhdzni a feladataik elldtdsdhoz e rendelet értelmében
szitkséges minden feliigyeleti és vizsgalati hatdskorrel, ideértve annak lehet8ségét, hogy szankcidkat szabjanak ki
és intézkedéseket irjanak el6. E hatdskorok nem érintik a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelv szerinti
hatdskoroket. Az AEKBV vagy ABA illetékes hatésdgainak ugyancsak ellendrizniiik kell a PPA-k tulajdonsdgaival
bird, e rendelet hatalybalépésekor mar 1étez8 Osszes kollektiv befektetési véllalkozds megfelelGségét.

(53) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni, hogy e rendelet egyéb technikai részleteinek meghatirozdsa érdekében az
Eurépai Unié miikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikke alapjan jogi aktusokat fogadjon el az STS-
értékpapirositds és az ABCP-k kritériumaira torténd kereszthivatkozds bevezetésére, az eszkozokre alkalmazandd
mennyiségi és mindségi likviditdsi és hitelmindségi kovetelmények részletes meghatirozdsdra, valamint
a hitelminGség értékelési kritériumok részletes meghatdrozdsdra vonatkozoéan. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsig
el6készitd munkdja sordn megfelel6 konzultdcidkat folytasson tobbek kozott szakértSi szinten, és hogy e

z Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete 10. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Ertékpapir-

) A Op 1 ¢ ics 1095/2010 delete (2010 b 6pai feliigyeleti hat6sdg Op ékpapi
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84.0.).
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konzultdcidkra a jogalkotds minGségének javitdsardl szol6, 2016. dprilis 13-i intézménykozi megdllapodasnak (')
megfelelGen keriiljon sor. A felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elSkészitésében vald egyenld részvétel
biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagdllamok szakértGivel egyidejiileg kap kézhez minden
dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
el6készitésével foglalkozd szakértdi csoportjainak tilésein.

(54) A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjdn és az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével osszhangban végrehajtdsi jogi aktusok révén végrehajtds-technikai standardokat fogadjon el. Az
ESMA-t meg kell bizni azzal, hogy dolgozza ki a Bizottsdgnak benyujtandé végrehajtas-technikai standardokat az
illetékes hatdsagoknak killdendd PPA-informacidkat tartalmazé jelentéstételi (irlapra vonatkozdan.

(55)  Lehet6vé kell tenni az ESMA szdmadra, hogy a 2009/65/EK és 2011/61/EU irdnyelvekben biztositott valamennyi
hatdskorét e rendelet vonatkozdsdban is gyakorolhassa. Megbizdst kap tovdbbd végrehajtds-technikai standardok
tervezetének kidolgozdsara.

(56) 2022. julius 21-ig a Bizottsagnak feliil kell vizsgdlnia e rendeletet. E feliilvizsgdlatnak ki kell terjednie az e
rendelet alkalmazdsa sordn szerzett tapasztalatokra, valamint elemeznie kell e rendelet hatdsit a PPA-khoz
kapcsolddo kilonféle gazdasdgi szempontokra: Figyelembe kell vennie tovdbbd az Unidn beliili befektetSkre, PPA-
kra és PPA-k kezelSire gyakorolt hatdst. Azt is meg kell vizsgdlnia, hogy a PPA-k milyen szerepet jdtszanak
a tagédllamok dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirok felvasdrldsdban, figyelemmel az dllampapirok egyedi
sajatossdgaira, tekintve, hogy azok kulcsfontossdgli szerepet jdtszanak a tagdllamok finanszirozdsiban. Ezen
tilmenden a feliilvizsgdlatnak figyelembe kell vennie az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%)
509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést, e rendelet hatdsat a révid tava finanszirozdsi piacokra, valamint
a nemzetkozi szintl szabdlyozdsi fejleményeket. Végezetil 2022. jilius 21-ig a Bizottsignak jelentést kell
készitenie a 80 %-os unids dllampapirkvéta megvaldsithatésdgardl, tekintve, hogy a rovid tavi uniés allampapir-
eszkozok kibocsdtdsat az unids jog szabalyozza, ami prudencidlis feliigyeleti szempontbdl indokolja a nem unids
orszagok éllampapirjaival szembeni kedvezményes bandsmédot. A rovid tava unids dllampapir-eszkozok jelenlegi
szlikosségére és az Ujonnan bevezetésre keriilt alacsony volatilitdst netté eszkozértékd PPA-k fejlGdésével
kapcsolatos bizonytalansdgra tekintettel 2022. julius 21-ig a Bizottsdgnak meg kell vizsgdlnia a 80 %-os uni6s
allampapirkvéta megvaldsitdsdnak életképességét, beleértve annak felmérését is, hogy az alacsony volatilitdst
nett6 eszkozértékii PPA-modell megfelel§ alternativdva valt-e a nem unids dllampapirokba fektet§ dllandé nettd
eszkozérték(i PPA-khoz képest.

(57) A PPA-kra vonatkozd, e rendeletben meghatarozott 4j, egységes szabdlyoknak meg kell felelniiik a 95/46/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (}) és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (%).

(58) mivel e rendelet célkitlizéseit — nevezetesen a PPA-kra alkalmazandé Unid-szerte egységes prudencidlis,
szabélyozdsi és dtlathatosdgi kovetelményeknek a PPA-knak a pénzpiacok hatékony miikodése melletti biztonsdga
és megbizhat6sdga, valamint a kilonboz8 érdekeltek dltal viselt koltségek kozotti egyenstly fenntartdsinak
teljeskort figyelembevétele mellett torténd biztositdsat — a tagallamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, az
Unié szintjén azonban 1éptékitk vagy hatdsuk miatt e célok jobban megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket
hozhat az Eurdpai Uni6rol szold szerzdés 5. cikkében meghatdrozott szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az
emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez szitkséges
mértéket.

(59) A PPA-kra vonatkozé, e rendeletben meghatdrozott 1j, egységes szabdlyok tiszteletben tartjdk a kiilonosen az
Eurépai Unié Alapjogi Chartdja dltal elismert alapvetd jogokat és elveket, kiemelten a fogyasztévédelmet,
a villalkozds szabadsdgat és a személyes adatok védelmét. A PPA-kra vonatkozd 1j, egységes szabilyokat az
emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni,

() HLL123,,2016.5.12,, 1. 0.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 95/46/EK irdnyelve (1995. oktdber 24.) a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol (HL L 281.,1995.11.23., 31.0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérél, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

Altaldnos rendelkezések
1. cikk
Térgy és hatdly

(1)  Ez a rendelet szabilyokat dllapit meg az Unibban létrehozott, kezelt vagy forgalmazott pénzpiaci alapokra
(a tovdbbiakban: PPA-k), a PPA-k dltal befektetésre elfogadhaté pénziigyi eszkozokre, a PPA-k portf6lidjdra, a PPA-k
eszkozeinek értékelésére, valamint a PPA-kkal kapcsolatos jelentéstételi kovetelményekre vonatkozdan.

Ez a rendelet azon kollektiv befektetési véllalkozdsokra alkalmazandé:

a) amelyeket a 2009/65[EK irdnyelv alapjan AEKBV-ként kell engedélyezni, vagy azok AEKBV-ként vannak
engedélyezve, vagy a 2011/61/EU irdnyelv alapjan ABA-nak mindsiilnek;

b) amelyek rovid lejaratii eszkozokbe fektetnek be; és

) amelyek kilonallo vagy kumuldlt célkittizéseik révén a pénzpiaci kamatldbaknak megfelel hozamot kindlnak, vagy
a befektetés értékének megGrzését.

(2) A tagallamok az e rendelet dltal lefedett teriileten nem szabnak tovabbi kovetelményeket.

2. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban:
1. ,rovid lejarata eszkozok™: olyan pénziigyi eszkozok, amelyek hétralévs futamideje nem haladja meg a két évet;

2. ,pénzpiaci eszkozok™ a 2009/65/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének o) pontjdban meghatirozott pénzpiaci
eszkozok és a 2007/16/EK bizottsigi irdnyelv (') 3. cikkében emlitett eszkozok;

3. ,dtruhdzhaté értékpapirok” a 2009/65[EK irdnyelv 2. cikk (1) bekezdésének n) pontjdban meghatirozott
atruhdzhaté értékpapirok és a 2007/16/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésében emlitett eszkozok;

4. repomegallapodds”™ olyan megallapodds, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy azokhoz kapcsolédd jogokat
ruhdz 4t a mdsik félre meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy meghatdrozand6 jovdbeli idépontban torténd
visszavasarlas kotelezettsége mellett;

5. forditott repomegallapodds”: olyan megdllapodds, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy tulajdonhoz vagy
értékpapirhoz kapcsol6dd jogokat kap a masik félt6l, meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy meghatirozand6
jovébeli id6pontban torténd visszaértékesités kotelezettsége mellett;

6. ,értékpapir-kolcsonzés” és ,értékpapir-kolcsonvétel”: minden olyan tranzakcid, amelynek sordn egy intézmény vagy
szerz6dg fele értékpapirokat ruhdz 4t azzal a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsonbe vevd egyenértékd értékpa-
pirokat fog visszaadni valamely jovébeli id6pontban vagy amikor a kolcsonbe adé azt kéri; a tranzakcid az értékpa-
pirokat dtruhdzé intézmény szempontjabdl értékpapir-kolcsonzésnek, annak az intézménynek a szempontjibdl
pedig, amelyre az értékpapirokat dtruhdzzdk, értékpapir-kolcsonvételnek tekintendd;

7. Jértékpapirositds™ az 575/2013[EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontjdban meghatdrozott értékpapi-
rositds;

8. ,piaci drazds™ a poziciok értékelése konnyen hozzéférhets, semleges forrdsbdl szerzett zdr6 drak alapjdn, beleértve
a tézsdei drfolyamokat, a kereskedési felilleteken megjelend drakat vagy kilonféle fiiggetlen, j6 hirnevii keresked6k
arjegyzéseit;

(") A Bizottsdg 2007/16/EK irdnyelve (2007. mdrcius 19.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Gsszehangoldsdrdl szol6 85/611/EGK tandcsi irdnyelv egyes
fogalommeghatarozdsok pontositdsa tekintetében torténd végrehajtasardl (HLL 79.,2007.3.20., 11. 0.).
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Nel

. ,modellalapti drazds”: olyan értékelés, amelynek sordn referenciaértékekhez viszonyitdst (benchmarking), extrapo-
laldst vagy egyéb szamitdst kell végezni egy vagy tobb piaci paraméter alapjdn;

10. ,amortizalt bekeriilési értéken alapulé moédszer”: olyan értékelési modszer, amely az eszkoz bekeriilési értékét veszi
figyelembe, és ezt az értéket az amortizaciés prémiummal vagy diszkonttal médositja a lejaratig;

11. ,allampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékd PPA”: olyan PPA
a) amelynek célja, hogy véltozatlanul tartsa az egy befektetési jegyre vagy egy részvényre jutd nettd eszkozértéket;

b) amelynek esetében az alap jovedelme naponta halmozddik és fizethetS ki a befektet6nek, vagy haszndlhat fel
tovabbi befektetési jegyek vagy részvények vasarldsdra az alapban;

c) amelynek esetében az eszkozoket altaldban az amortizdlt bekeriilési értéken alapulé modszer alapjan értékelik és
a nett6 eszkozértéket a legkozelebbi szdzalékpontra vagy azzal egyenértéki devizadsszegre kerekitik; és

d) amely eszkozeinek legaldbb 99,5 %-at a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett eszkozokbe, a 17. cikk
(7) bekezdésében emlitett, dllampapirokkal biztositott forditott repomegéllapoddsokba, vagy készpénzbe fekteti;

12. ,alacsony volatilitdsti nett6 eszkozértékdi PPA”: olyan PPA, amely megfelel a 29., 30. és 32. cikkben, valamint
a 33. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott egyedi kovetelményeknek;

13. ,valtoz6 netté eszkozértékdi PPA™ olyan PPA, amely megfelel a 29. és 30. cikkben, valamint a 33. cikk
(1) bekezdésében meghatdrozott egyedi kovetelményeknek;

14. ,rovid lejaratd PPA”™: olyan PPA, amely a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett elfogadhatd pénzpiaci eszkozokbe fektet,
és amelyre a 24. cikkben a portf6liok tekintetében meghatdrozott szabalyok vonatkoznak;

15. ,sztenderd PPA”™ olyan PPA, amely a 10. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett elfogadhaté pénzpiaci eszkozokbe
fektet, és amelyre a 25. cikkben a portféliok tekintetében meghatdrozott szabalyok vonatkoznak;

16. ,hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott hitelintézet;
17. ,a PPA illetékes hat6sdga”

a) az AEKBV esetében az AEKVB székhelye szerinti tagillamnak a 2009/65/EK iranyelv 97. cikkével 6sszhangban
kijelolt illetékes hatosaga;

b) uniés ABA-k esetében az ABA székhely szerinti tagillamdnak a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének
p) pontja szerint meghatdrozott illetékes hatdsiga;

¢) nem unids ABA-k esetében az aldbbiak barmelyike:
i. azon tagdllam illetékes hatdsdga, ahol a nem unidés ABA-t az Unidban ttlevél nélkiil forgalmazzdk;

ii. a nem uniés ABA-t kezel6 unids ABAK illetékes hatdsdga, amennyiben a nem uniés ABA-t az Unidban
ttlevéllel forgalmazzak, vagy az Unidban nem forgalmazzak;

iii. a referencia-tagdllam illetékes hatdsdga, amennyiben a nem uniés ABA-t nem uniés ABAK kezeli, és az
Unidban utlevéllel forgalmazzak;

18. ,jogilag rogzitett lejarati id6”: az az idGpont, amikor az értékpapir tGkedsszegét teljes egészében vissza kell fizetni,
és amely semmilyen opcionalitdstdl nem fuigg;

19. ,sulyozott 4tlagos lejarat (weighted average maturity — WAM) (a tovdbbiakban: WAM)”: a PPA osszes mogottes
eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig, vagy amennyiben rovidebb, a legkozelebbi, pénzpiaci kamatldb szerinti
kamatmegallapitdsig tart atlagos idGtartam, amely az egyes eszkozokben vald relativ részesedést titkrozi;

»

20. ,stlyozott atlagos élettartam (weighted average life — WAL) (a tovabbiakban: WAL)”: a PPA osszes mogottes
eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig tartd datlagos idGtartam, amely az egyes eszkozokben vald relativ
részesedést titkrozi;

21. ,hitralévé futamidd™ az értékpapir jogilag rogzitett lejérati idejébdl hétralévs idGtartam;
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22. ,shortolds™ olyan tigylet, amelynek sordn a PPA elad bdrmilyen olyan eszkozt, amely az eladdsrdl sz6l6
megallapodds megkotésének idépontjdban nem képezi a tulajdondt, beleértve az olyan iigyleteket is, amelyek sordn
a PPA az eladdsrdl sz616 megéllapodds megkotésének idSpontjaban az eszkozt kolesonvette, illetve megallapodott
annak az {igylet elszdmoldsakor torténd dtaddssal jaré kolcsonvételérdl, ide nem értve:
a) a barmely fél dltali eladdst olyan repotigylet keretében, amelyben az egyik fél vallalta, hogy a masik félnek egy
adott értékpapirt meghatdrozott dron elad, a mdsik fél pedig arra véllalt kotelezettséget, hogy az adott
értékpapirt egy késébbi id6pontban egy mdasik meghatdrozott dron eladja az els§ félnek; vagy

b) olyan hataridds t8zsdei iigylet vagy egyéb szdrmaztatott iigylet megkotését, amely bizonyos értékpapirok
meghatdrozott dron, egy jovébeli id6pontban torténd eladdsardl szl megéllapodast tartalmaz;

23. ,a PPA kezel6je™: az AEKBV PPA-k esetében az AEKBV alapkezel§ tirsasiga, sajat kezelésti AEKBV-k esetében az
AEKBV befektetési tarsasaga, illetve ABA PPA-k esetében az ABAK, vagy a bels§ kezelésti ABA.

3. cikk
A PPA-k tipusai

(1) A PPA-kat a kovetkez§ tipusok valamelyike szerint lehet 1étrehozni:
a) valtozo nettd eszkozértékd PPA;

b) édllampapirokba fektetd dllandd nettd eszkozértékii PPA;

c) alacsony volatilitdst netté eszkozértékd PPA.

(2) A PPA engedélyében kifejezetten nevesiteni kell a PPA (1) bekezdés szerinti tipusat.

4. cikk
A PPA-k engedélyezése

(1) Az Unidban csak az e rendelettel osszhangban engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozas hozhaté létre, forgal-
mazhat6, vagy kezelhet§ PPA-ként.

Az ilyen engedély valamennyi tagdllamban érvényes.

(2)  Azon kollektiv befektetési vallalkozdsokat, amelyek a 2009/65[EK irdnyelv értelmében AEKBV-ként és e rendelet
értelmében PPA-ként az els6 alkalommal engedélyezési kotelezettség ald tartoznak, a 2009/65[EK irdnyelv szerinti
AEKBV engedélyezési eljaras részeként PPA-ként kell engedélyezni.

A 2009/65[EK irdnyelv értelmében mdr AEKBV-ként engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozds kérelmezheti az e
cikk (4) és (5) bekezdése szerinti eljardssal 6sszhangban torténd, PPA-ként valé engedélyezést.

(3)  Azokat az ABA kollektiv befektetési vallalkozasokat, amelyek e rendelet értelmében PPA-ként engedélyezési kotele-
zettség ald tartoznak, PPA-ként az 5. cikkben meghatdrozott engedélyezési eljards alapjan kell engedélyezni.

(4)  Kollektiv befektetési vallalkozas csak akkor engedélyezhet§ PPA-ként, ha a PPA illetékes hatdsiga megbizonyo-
sodott arrdl, hogy a PPA képes lesz eleget tenni e rendelet valamennyi kovetelményének.

(5) A PPA-ként torténd engedélyezés céljdra a kollektiv befektetési vallalkozds benytjtja az illetékes hatdsigdnak az
alabbi 6sszes dokumentumot:

a) a PPA szabdlyzata vagy létesit§ okirata, amely feltiinteti a PPA 3. cikk (1) bekezdése szerinti tipusai koziil a PPA
tipusat;

b) a PPA kezelGje személyazonossdganak igazoldsa;
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c) aletétkezelS személyazonossdgdnak igazoldsa;
d) a PPA leirdsa vagy a PPA-val kapcsolatban a befektetSk rendelkezésére dll6 barmely egyéb informacié;

e) a [I-VIL fejezetben emlitett kovetelményeknek valdé megfeleléshez szitkséges szabalyok és eljarasok leirdsa vagy az
azokkal kapcsolatos informdciok;

f) a PPA illetékes hatdsdga dltal az e rendelet kovetelményeinek valé megfelelés ellendrzése céljabdl kért barmely egyéb
informdcié vagy dokumentum.

(6) Az illetékes hatésigok negyedévente tdjékoztatjdk az ESMA-t az e rendelettel Gsszhangban kibocsdtott vagy
visszavont engedélyekrél.

(7) Az ESMA kozponti nyilvantartdst vezet az e rendelet alapjin engedélyezett valamennyi PPA-rdl, azok 3. cikk
(1) bekezdése szerinti tipusdrdl, arrél, hogy a PPA révid lejaratii vagy sztenderd-e, a PPA kezel6jérél, valamint a PPA
illetékes hatdsagardl. A nyilvantartast elektronikus formatumban hozzaférhet6vé kell tenni.

5. cikk
Eljardis ABA PPA-k engedélyezésére

(1)  ABA csak akkor engedélyezhetd PPA-ként, ha a PPA illetékes hatdsdga jovdhagyja a 2011/61/EU irdnyelv alapjan
mér engedélyezett ABAK-nak az ABA PPA kezelésére irdnyuld kérelmét, az alap szabdlyzatit és a letétkezel§
kivélasztdsat.

(2) Az ABA PPA kezelésére irdnyuld kérelem benyujtdsakor az engedélyezett ABAK a PPA illetékes hat6sdganak
rendelkezésére bocsidtja az aldbbiakat:

a) a letétkezelGvel kotott irdsbeli megdllapodas;

b) tdjékoztatds az ABA portfolio- és kockdzatkezelésére, valamint igazgatdsara vonatkozé hatdskor-atruhdzasi megallapo-
désokrol;

c) tdjékoztatds azon ABA PPA-k befektetési stratégidirdl, kockazati profiljardl és egyéb jellemzgirdl, amelyeket az ABAK
kezel vagy kezelni szandékozik.

A PPA illetékes hatésiga pontositdst és informdciokat kérhet az ABAK illetékes hatdsdgatdl az els§ albekezdésben
emlitett dokumentumokkal kapcsolatban, vagy igazoldst kérhet arrdl, hogy a PPA-kra kiterjed-e az ABAK kezelési
engedélyének hatdlya. Az ABAK illetékes hat6sdga az emlitett kérelem benyujtdsatél szdmitott 10 munkanapon beliil
vélaszol.

(3) Az ABAK-nak a (2) bekezdésben emlitett dokumentdcié minden tovdbbi mddositdsit haladéktalanul be kell
jelentenie a PPA illetékes hatosdganak.

(4) A PPA illetékes hatdsdga csak akkor utasitja vissza az ABAK kérelmét, ha az alabbiak valamelyike fennall:
a) az ABAK nem felel meg e rendeletnek;

b) az ABAK nem felel meg a 2011/61/EU irdnyelvnek;

¢) az ABAK az illetékes hatdsdgatdl nem kapott felhatalmazast PPA-k kezelésére;

d) az ABAK nem nytjtotta be a (2) bekezdésben emlitett dokumentaciot.

A kérelem visszautasitdsa el6tt a PPA illetékes hatdsdga konzultdl az ABAK illetékes hatosagaval.

(5)  ABA PPA-ként valé engedélyezése nem kothet§ sem ahhoz a kovetelményhez, hogy az ABA-t az ABA székhelye
szerinti tagdllamban engedélyezett ABAK-nak kell kezelnie, sem ahhoz a kovetelményhez, hogy az ABAK-nak az ABA
székhelye szerinti tagallamban kell tevékenykednie, vagy oda feladatokat kell delegdlnia.
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(6) Az ABAK-ot a hidnytalan kérelem benyujtdsdtol szdmitott két honapon belill tdjékoztatni kell arrdl, hogy az ABA-
t engedélyezik-e PPA-ként, vagy sem.

(7) A PPA illetékes hatdsdga nem adja meg az ABA PPA engedélyt, ha jogilag tiltott, hogy az ABA a székhelye szerinti
tagdllamban befektetési jegyeket vagy részvényeket forgalmazzon.
6. cikk
A PPA megnevezés haszndlata

(1)  Valamely AEKBV vagy ABA a ,pénzpiaci alap” vagy a ,PPA” megnevezést magdval vagy az dltala kibocsdtott
befektetési jegyekkel vagy részvényekkel kapcsolatban kizdrdlag akkor haszndlhatja, ha az AEKBV-t vagy ABA-t e
rendelettel osszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA nem hasznilhat olyan megtévesztd vagy pontatlan megnevezést, amely arra engedhet
kovetkeztetni, hogy PPA-ként miikodik, kivéve, ha mint PPA-t e rendelettel dsszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA csak akkor rendelkezhet olyan jellemzdkkel, amelyek lényegesen hasonlitanak az 1. cikk
(1) bekezdésében emlitett jellemz6khoz, ha mint PPA-t e rendelettel 6sszhangban engedélyezték.

2) A ,pénzpiaci alap”, a ,PPA” vagy mds egyéb olyan megnevezés, amely arra enged kovetkeztetni, hogy az AEKBV
vagy az ABA PPA-ként miikodik haszndlata magdban foglalja azok kiilsé dokumentumokban, tdjékoztatékban, jelenté-
sekben, nyilatkozatokban, hirdetésekben, kozleményekben, levelekben vagy barmely mds anyagban a jovébeni befekte-
t6knek, befektetési jegy tulajdonosoknak, részvényeseknek vagy illetékes hatésagoknak cimzett vagy a korikben torténd
terjesztésre szdnt irott, szobeli, elektronikus vagy egyéb formdban torténd hasznélatat.
7. cikk
Alkalmazandé szabdlyok

(1) A PPA-knak és a PPA-k kezelGinek mindenkor meg kell felelniiik e rendeletnek.

(2)  Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben AEKBV-k, valamint ezen
PPA-k kezelSinek mindenkor meg kell felelniiik a 2009/65/EK irdnyelv kovetelményeinek.

(3)  Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben ABA-k, valamint ezen PPA-k
kezel6inek mindenkor meg kell felelniitk a 2011/61/EU irdnyelv kovetelményeinek.

(4) A PPA kezeldje felel8s az e rendeletnek valé megfelelés biztositdsdért, és az e rendeletnek valé meg nem felelésbdl
ered veszteségekért és kdrokért.

(5)  E rendelet nem akadalyozza meg a PPA-kat abban, hogy az e rendelet dltal megkoveteltnél szigortibb befektetési
korldtokat alkalmazzanak.

1. FEJEZET

A PPA-k befektetési politikdival kapcsolatos kotelezettségek
I. szakasz
Altalinos szabélyok és elfogadhaté eszkozok
8. cikk
Altalénos elvek

(1)  Amennyiben egy PPA egynél tobb befektetési részalapbdl dll, a II-VIL fejezet alkalmazdsdban minden részalapot
6ndll6 PPA-nak kell tekinteni.
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(2)  Amennyiben e rendelet kimondottan mdsként nem rendelkezik, az AEKBV-ként engedélyezett PPA-kra nem
vonatkoznak az AEKBV-k befektetési politikdja tekintetében a 2009/65/EK irdnyelv 49-50a. cikkében, 51. cikke
(2) bekezdésében, valamint 52-57. cikkében meghatdrozott kotelezettségek.

9. cikk
Elfogadhaté eszk6zok

(1) A PPA csak az aldbbi kategéridk kozé tartozd pénziigyi eszkozokbe fektethet be, és csak az e rendeletben meghata-
rozott feltételek mellett:

a) pénzpiaci eszkozok, ideértve az Unid, a tagdllamok kozponti, regiondlis és helyi hatésdgai, kozponti bankjai, az
Eurépai Kozponti Bank, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, az FEurépai Beruhdzdsi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi
Mechanizmus, az Eurépai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz, valamely harmadik orszdg kozponti hatdsiga vagy kozponti
bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja, az
Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagdllam

tagsdgdval bir6é — relevdns nemzetkozi pénziigyi intézmény vagy szervezet altal 6ndlldan vagy kozosen kibocsdtott
vagy garantdlt pénziigyi eszkozoket;

b) elfogadhaté értékpapirositasok és eszkozfedezetli kereskedelmi papirok (a tovabbiakban: ABCP-k);
¢) hitelintézeti betétek;

d) szdrmaztatott pénziigyi eszkozok;

e) repomegallapoddsok, amelyek megfelelnek a 14. cikkben meghatérozott feltételeknek;

f) forditott repomegdllapoddsok, amelyek megfelelnek a 15. cikkben meghatarozott feltételeknek;

g) mads PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei.

(2) A PPA nem végezheti az aldbbi tevékenységeket:

a) befektetés az (1) bekezdésben emlitettektdl eltérs eszkozokbe;

b) a kovetkez8 eszkozok barmelyikének shortoldsa: pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok, ABCP-k, valamint mads
PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei;

) kozvetlen vagy kozvetett részvény- vagy drupiaci kitettség vdllaldsa, beleértve a szdrmaztatott eszkozokon vagy
azokat képvisel§ certifikdtokon, vagy az azokon alapul6 indexeken keresztiil véllalt kitettséget, valamint barmely

egyéb olyan moédot vagy eszkozt, amely ezek tekintetében kitettséget keletkeztet;

d) értékpapir-kolcsonzési és értékpapir-kolcsonvételi megillapodds vagy egyéb olyan megdllapodds megkotése, amely
a PPA eszkozeinek megterhelését eredményezi;

e) készpénzkolesonzés vagy készpénz kolcsonvétel.

(3) A 2009/65[EK irdnyelv 50. cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban a PPA-k tarthatnak kiegészit6 likvid
eszkozoket.

10. cikk

Elfogadhaté pénzpiaci eszkézok

(1)  Valamely pénzpiaci eszkoz PPA dltali befektetésre akkor fogadhatd el, ha eleget tesz az aldbbi Osszes kovetel-
ménynek:

a) beletartozik a pénzpiaci eszk6zok 2009/65/EK irdnyelv 50. cikke (1) bekezdésének a), b), c) vagy h) pontjdban
emlitett kategdridinak egyikébe;
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b) megfelel az aldbbi vagylagos jellemzdk valamelyikének:
i. kibocsdtaskori jogilag rogzitett lejérati ideje legfeljebb 397 nap;
ii. hatralévg futamideje legfeljebb 397 nap;

¢) a pénzpiaci eszkoz kibocsdtdja és a pénzpiaci eszkéz mindsége az e rendelet 19-22. cikke szerint kedvezd értékelést
kapott;

d) amennyiben a PPA értékpapirositdsba vagy ABCP-kbe fektet be, esetében alkalmazni kell a 11. cikkben meghatérozott
kovetelményeket.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjatdl eltérve, a sztenderd PPA-k is befektethetnek olyan pénzpiaci eszkozokbe, amelyek
jogszerl visszavaltdsig hdtralévs futamideje legfeliebb két év, feltéve, hogy a kovetkezé kamatmegillapitdsi idGpontig
hatralévé id6 legfeljebb 397 nap. E célbdl a véltozé kamatozdst pénzpiaci eszkozok és a swapiigyletekkel fedezett
rogzitett kamatozasu pénzpiaci eszk6zok kamatozasat pénzpiaci vagy indexhez kotott kamatozdsra kell visszadllitani.

(3) Az (1) bekezdés c) pontja nem alkalmazand6 azokra a pénzpiaci eszkozokre, amelyeket az Unid, valamely
tagdllam kozponti hatdsiga vagy kozponti bankja, az Eurépai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, az Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz bocsat ki vagy garantdl.

11. cikk
Elfogadhaté értékpapirositisok és ABCP-k

(1)  Mind az értékpapirositds, mind az ABCP-k akkor tekinthet6k a PPA tekintetében befektetési célbdl elfogadhatonak,
ha az értékpapirositds vagy az ABCP kellSen likvid, a 19-22. cikk szerint kedvezd értékelést kapott, és az aldbbiak
valamelyikének mindsiil:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet (') 13. cikkében emlitett értékpapirositds;
b) olyan ABCP-program éltal kibocsatott ABCP, amely:
i. olyan szabdlyozott hitelintézet teljes garancidjat élvezi, amely az ABCP-hez kapcsolddd valamennyi likviditasi,
hitel- és jelentds felhiguldsi kockdzatot, valamint a folyamatban 1évé tigyleti koltségeket és a folyamatban 1évé, az
egész programot érintd koltségeket fedezi, hogy sziikség esetén a befekteté maradéktalanul hozzéjusson az ABCP-

be befektetett teljes osszeghez;

ii. nem djra-értékpapirositds, és az értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek az egyes ABCP-tigyletek szintjén
nem foglalnak magukban értékpapirositdsi poziciokat;

iii. nem tartalmaz az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 11. pontjidban meghatdrozott szintetikus értékpapiro-
sitst;

c) egyszerd, atlathato és egységesitett értékpapirositds (a tovabbiakban: STS-értékpapirositas) vagy STS-ABCP.

(2)  Valamely rovid lejarati PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositdsokba vagy ABCP-kbe akkor fektethet be,
ha az aldbbi feltételek barmelyike — amennyiben az alkalmazandé — teljesiil:

a) az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett értékpapirositisok kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb két év,
és a kovetkez8 kamatmegallapitdsi id6pontig hatralévs id6 legfeljebb 397 nap;

b) az (1) bekezdés b) és ¢) pontjdban emlitett értékpapirositisok vagy ABCP-k kibocsdtaskori jogilag rogzitett lejérati
ideje vagy hatralévg futamideje legfeljebb 397 nap;

) az (1) bekezdés a) és c) pontjdban emlitett értékpapirositdsok amortizdl6dé eszkozok, amelyek WAL-ja legfeljebb két
év.

(") A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelete (2014. oktdber 10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditdsfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 11., 2015.1.17.,
1.0.).
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(3)  Valamely sztenderd PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositisokba vagy ABCP-kbe akkor fektethet be, ha az
alabbi feltételek barmelyike — amennyiben az alkalmazand6 — teljesiil:

a) az (1) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok és ABCP-k kibocsatdskori jogilag rogzitett lejarati
ideje vagy hatralévg futamideje legfeljebb két év, és a kovetkezd kamatmegallapitasi idGpontig hatralévé id6 legfeljebb

397 nap;

b) az (1) bekezdés a) és c) pontjaban emlitett értékpapirositdsok amortizdlod6 eszkozok, amelyek WAL-ja legfeljebb két
év.

(4) A Bizottsig a javaslati szakaszban 1évg STS-értékpapirositasrdl sz6l6 rendelet hatalybalépését kovets hat hénapon
beliil a 45. cikknek megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogad el e cikk moddositdsira, az emlitett rendelet
megfelel§ rendelkezéseiben foglalt, az STS-értékpapirositasokat és az STS-ABCP-ket meghatdrozé kritériumokra utald
kereszthivatkozasokat iktatva be. A mddositds legkésdbb hat hénappal az emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus
hatdlybalépését kovetGen, vagy a javaslati szakaszban 1év8, STS-értékpapirositdsrél sz6l6 rendelet megfelelS rendelkezései
alkalmazdsanak kezddnapjatol lép hatdlyba, attdl fiiggGen, hogy melyik a késSbbi idSpont.

Az elsG albekezdés alkalmazdsiban az STS-értékpapirositisok és az STS-ABCP-k meghatdrozdsdra szolgdlé kritéri-
umoknak magukban kell foglalniuk legalabb a kovetkez8ket:

a) az értékpapirositds egyszeriiségével kapcsolatos kovetelmények, ideértve az értékpapirositds valodi dtruhdzdsos (true-
sale) jellegét és a kitettségek fedezésére vonatkozo standardoknak valé megfelelést;

b) az értékpapirositds szabvanyositdsival kapcsolatos kovetelmények, ideértve a kockdzatmegtartdsi kovetelményeket;
c) az értékpapirositds atlithatésagaval kapcsolatos kovetelmények, ideértve a potencidlis befektetdk tdjékoztatdsat;

d) ABCP-k esetében az a), b) és ¢) ponton tilmenden a szponzorra és az ABCP-program szponzor éltali tdimogatdsira
vonatkozé kovetelmények.

12. cikk
Elfogadhaté hitelintézeti betétek

Valamely hitelintézeti betét PPA dltali befektetésre akkor fogadhaté el, amennyiben az aldbbi osszes feltétel teljesiil:
a) a betét kérésre visszafizetend§ vagy barmikor visszavonhatd;
b) a betét legfeljebb 12 hénap mdlva lejar;

c) a hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllamban taldlhat6, vagy amennyiben a hitelintézet 1étesits
okirat szerinti székhelye harmadik orszdgban taldlhat6, az 575/2013EU rendelet 107. cikkének (4) bekezdésében
meghatdrozott eljdrdssal Osszhangban az unids jogban meghatdrozottakkal egyenértékiinek tekintett prudencidlis
szabélyok hatdlya ald tartozik.

13. cikk
Elfogadhat6 szdrmaztatott pénziigyi eszkozok

Valamely szdrmaztatott pénziigyi eszkoz PPA altali befektetésre akkor fogadhaté el, amennyiben a 2009/65/EK irdnyelv
50. cikke (1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjdban emlitett szabdlyozott piacon vagy t6zsdén kiviil kereskednek vele, és
amennyiben az aldbbi 6sszes feltétel teljesiil:

a) a szdrmaztatott eszkoz alapja kamatlabbdl, devizadrfolyambol, valutdbdl vagy e kategéridk egyikét képvisel§ indexbdl
all;

b) a szdrmaztatott eszkoz kizdrélag a PPA egyéb befektetéseivel jaré kamat- és devizadrfolyam-kockdzatok fedezésére
szolgdl;
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) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekben részt vevs szerz8dé felek prudencidlis szabalyozds és feliigyelet hatdlya
ald, és a PPA illetékes hatdsdga dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények;

d) a t8zsdén kivili szdrmaztatott eszkozok megbizhaté és ellendrizhet6 napi értékelés tdrgyat képezik, és a PPA
kezdeményezésére ellentételezd tigylettel barmikor valéds értékiikon eladhatdk, likvidalhatok vagy lezarhaték.

14. cikk

Elfogadhat6 repomegillapoddsok

A PPA akkor kothet repomegallapodast, ha az alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a) a repomegallapodds igénybe vétele dtmeneti jellegdi, legfeljebb hét munkanap, kizdrélag likviditdskezelési célokat
szolgdl, a ¢) pontban felsoroltakon kiviil befektetési célokat nem;

b) a PPA dltal a repomegéllapodas részeként biztositékként adott eszkozoket a masik fél nem értékesitheti, fektetheti be,
zalogosithatja el vagy ruhdzhatja 4t mds médon a PPA elGzetes engedélye nélkiil;

c) a PPA dltal a repomegdllapodds részeként kapott készpénz a kovetkez6 médokon haszndlhaté fel:
i. a2009/65/EK irdnyelv 50. cikke (1) bekezdése f) pontjanak megfelelGen betétben elhelyezve; vagy

ii. a 15. cikk (6) bekezdésében emlitett eszkozokbe fektetve, de ezeken kiviil nem fektethetd be a 9. cikkben emlitett
elfogadhatd eszkozokbe, nem ruhdzhaté 4t és nem haszndlhaté fel Gjra mésképp;

d) a PPA dltal a repomegallapodds részeként kapott készpénz nem haladhatja meg eszkozeinek 10 %-dt;

e) a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondési id6vel barmikor jogdban éll felmondani a megéllapodast.

15. cikk

Elfogadhaté forditott repomegdllapoddsok

(1)  Pénzpiaci alap akkor kothet forditott repomegallapodast, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:
a) a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondaisi idgvel barmikor jogaban all felmondani a megéllapodast;

b) a forditott repomegallapodds részeként kapott eszkozok piaci értéke mindenkor legaldbb megegyezik a kifizetett
készpénz értékével.

(2) A PPA dltal forditott repomegéllapodds részeként kapott eszkozoknek a 10. cikkben meghatirozott kovetelmé-
nyeknek megfelel§ pénzpiaci eszkozoknek kell lenniiik.

A PPA iltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkozoket nem lehet értékesiteni, djra befektetni, elzalogositani,
vagy masként dtruhdzni.

(3) A PPA forditott repomegéllapodds részeként nem kaphat értékpapirositdsokat és ABCP-ket.

(4) A PPA dltal forditott repomegdllapodds részeként kapott eszkozoket kell6en diverzifikilni kell, a kitettség egy
adott kibocsdt felé nem haladhatja meg a PPA netté eszkozértékének 15 %-dt, kivéve, ha az emlitett eszkozok
a 17. cikk (7) bekezdésében meghatirozott kovetelményeknek megfelel§ pénzpiaci eszkozok. Tovabbd a PPA dltal
forditott repomegéllapodds részeként kapott eszkozoket olyan entitdsnak kell kibocsdtania, amely figgetlen a mdsik
félt6l, és varhatéan nem mutat szoros korreldciét a masik fél teljesitményével.
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(5) A forditott repomegéllapoddst k6t6 PPA biztositja, hogy barmikor képes legyen lehivni a készpénz teljes osszegét
a felhalmozott érték vagy a piaci drazds alapjin. Amennyiben a készpénz barmikor lehivhat6 a piaci drazds alapjan,
a forditott repomegallapodés piaci drazdson alapuld értékét kell felhasznédlni a PPA nett6 eszkozértékének kiszdmitdsakor.

(6) Az e cikk (2) bekezdésétdl eltérve, valamely PPA forditott repomegdllapodds részeként a 10. cikkben meghatd-
rozott kovetelményeket teljesitSktdl eltérd likvid dtruhdzhaté értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkozoket is kaphat, feltéve,
hogy ezen eszkozok eleget tesznek az aldbbi feltételek egyikének:

a) az Unid, valamely tagdllam kozponti hatdsiga vagy kozponti bankja, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai
Beruhdzdsi Bank, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz bocsdtja ki vagy
garantalja, amennyiben kedvezd értékelés dll rendelkezésre a 19-22. cikknek megfelelGen;

b) valamely harmadik orszdg kozponti hatésdga vagy kozponti bankja bocsdtja ki vagy garantélja, amennyiben kedvezd
értékelés 4ll rendelkezésre a 19-22. cikknek megfelelGen;

Az e bekezdés els6 albekezdésével osszhangban forditott repomegéllapodds részeként kapott eszkozoket a PPA befekte-
t6inek tudomdsara kell hozni, 6sszhangban az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 13. cikkével ().

Az e bekezdés elsé albekezdésével osszhangban forditott repomegallapodds részeként kapott eszkozoknek meg kell
felelniiik a 17. cikk (7) bekezdésében foglalt kovetelményeknek.

(7) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 45. cikknek megfelelSen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el e rendelet kiegészitése érdekében az e cikk (6) bekezdésében emlitett eszkozokre alkalmazandé mennyiségi és
mindségi likviditasi kovetelményekre, valamint az e cikk (6) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszkozokre
alkalmazand6 mennyiségi és minéségi hitelmindségi kovetelményekre vonatkozdan.

E célbdl a Bizottsdg figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést.

A Bizottsdg legkésébb 2018. janudr 21-ig elfogadja az elsé albekezdésben emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktust.

16. cikk
PPA-k elfogadhaté befektetési jegyei vagy részvényei

(1) A PPA akkor szerezheti meg bdrmely mdsik PPA (a tovdbbiakban: a mdsik PPA) befektetési jegyeit vagy
részvényeit, ha az aldbbi osszes feltétel teljesiil:

a) a masik PPA eszkozeinek — az alap szabdlyzatdban vagy a létesitd okiratiban foglaltak szerint — Osszesen legfeljebb
10 %-a fektethet6 be mas PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe;

b) a mdsik PPA nem rendelkezik a megszerzé PPA befektetési jegyeivel vagy részvényeivel.

Az a PPA, amelynek befektetési jegyeit vagy részvényeit megszerezték, nem fektethet be a megszerz6 PPA-ba addig, amig
a megszerz3 PPA a befektetési jegyeivel vagy részvényeivel rendelkezik.

(2) A PPA megszerezheti mads PPA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit, feltéve, hogy ugyanazon PPA befektetési
jegyeibe vagy részvényeibe eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fekteti be.

(3) A PPA eszkozeinek Osszesen legfeljebb 17,5 %-dt fektetheti be mds PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe.

(4)  Mds PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei a PPA dltali befektetésre akkor fogadhatdk el, amennyiben az aldbbi
osszes feltétel teljesiil:

a) a mdsik PPA e rendelet alapjn engedélyezett;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és az tjrafel-
hasznalds atlathatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HLL 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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b) amennyiben a PPA olyan mésik PPA-ba fektet be, amelyet kozvetleniil vagy kozvetve a megszerz8 PPA kezelGjével
azonos alapkezel6, vagy olyan egyéb tdrsasig kezel, amelyhez a megszerz6 PPA kezelGje kozos irdnyitds vagy
ellenérzés révén, vagy pedig jelentSs kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolddik, a mdsik PPA kezelGje
vagy az emlitett egyéb tdrsasdg nem szdmithat fel jegyzési vagy visszavdltdsi dijat a megszerz6 PPA ilyen mds PPA
befektetési jegyeibe vagy részvényeibe eszkozolt befektetése miatt;

¢) amennyiben a PPA eszkozeinek legaldbb 10 %-at fekteti be mds PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe:

i. a PPA-nak tdjékoztat6jaban fel kell tiintetnie a magdnak a PPA-nak, illetve azon mds PPA-knak felszdmithatd
alapkezelési dijak maximalis szintjét, amelyekbe befektet; és

ii. éves jelentésében fel kell tiintetnie a magdnak a PPA-nak, illetve azon mds PPA-knak felszdmitott alapkezelési dijak
maximdlis ardnyat, amelyekbe befektet.

(5)  E cikk (2) és (3) bekezdése nem alkalmazand6 az olyan PPA-kra, amelyek az 5. cikkel 6sszhangban engedélyezett
ABA-k, amennyiben valamennyi kovetkezg feltétel teljesiil:

a) a PPA kizdrélag a nemzeti jog altal szabalyozott munkavillaléi megtakaritdsi rendszeren keresztiil forgalmazott, és
a befektetSk kizardlag természetes személyek;

b) az a) pontban emlitett munkavallaléi megtakaritdsi rendszer csak a nemzeti jogban meghatarozott korldtozé vissza-
valtasi feltételek mellett teszi lehet6vé a befektetk szdmdra befektetésiik visszavaltdsit, amely feltételek szerint
a visszavalts csak bizonyos, a piaci folyamatoktdl figgetlen kortilmények kozott torténhet.

E cikk (2) és (3) bekezdésétdl eltérve a 4. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban engedélyezett AEKBV PPA-k megszerezhetik
mds PPA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit a 2009/65/EK irdnyelv 55. vagy 58. cikkével osszhangban, a kovetkezd
feltételek mellett:

a) a PPA kizdrélag a nemzeti jog dltal szabdlyozott munkavéllaloi megtakaritdsi rendszeren keresztiil forgalmazott, és
a befektetSk kizdrolag természetes személyek;

b) az a) pontban emlitett munkavallaléi megtakaritdsi rendszer csak a nemzeti jogban meghatarozott korldtozé vissza-
valtasi feltételek mellett teszi lehet6vé a befektet6k szdmdra befektetésiik visszavaltdsat, amely feltételek szerint

a visszavdltds csak bizonyos, a piaci folyamatoktdl fiiggetlen koriilmények kozott torténhet.

(6) A rovid lejaratt PPA-k csak mads rovid lejarati PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektethetnek be.

(7) A sztenderd PPA-k a rovid lejrat PPA-k és a sztenderd PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektethetnek

be.
I1. szakasz
A befektetési politikdkkal kapcsolatos rendelkezések
17. cikk
Diverzifikicié
(1) A PPA:

a) eszkozeinek legfeljebb 5 %-dt fektetheti be ugyanazon kibocsdté altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirosi-
tdsokba és ABCP-kbe;

b) az eszkozeinek legfeljebb 10 %-dt fektetheti be ugyanazon hitelintézet bankbetéteibe, kivéve, ha a PPA székhelye
szerinti tagdllamban a bankszektor szerkezetébdl eredden nincs elegend6 megfelel§ hitelintézet a diverzifikdciora
vonatkozé kovetelmény teljesitéséhez, és a PPA szdmdra nem kivitelezhet§ gazdasigosan a betétek elhelyezése egy
masik tagdllamban, amely esetben az eszkozeinek legfeljebb 15 %-a helyezhet§ el ugyanabban a hitelintézetben.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve egy véltozd nettd eszkozértékii PPA eszkozeinek legfeljebb 10 %-dt fektetheti
ugyanazon szervezet dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositdsokba és ABCP-kbe, feltéve, hogy a viltozo
netté eszkozértékd PPA portfolidjdban tartott ezen pénzpiaci eszkozok, értékpapirositdsok és ABCP-k teljes oOsszege
minden egyes kibocsdtd szervezetben, amelyekbe eszkozei 5 %-dndl nagyobb mértékben fektet be, nem haladja meg
eszkozei értékének 40 %-it.



L 169/28 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.6.30.

(3) A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus alkalmazdsinak kezdSnapjdig a PPA
értékpapirositdsokbdl és ABCP-kbdl ered§ teljes kitettsége egyiittesen nem haladhatja meg a PPA eszkozeinek 15 %-t.

A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus alkalmazdsdnak kezd6napjatdl a PPA értékpapi-
rositdsokbdl és ABCP-kbdl eredd teljes kitettsége egyiittesen nem haladhatja meg a PPA eszkozeinek 20 %-dt, amelybdl
a PPA eszkozeinek legfeljebb 15 %-a fektethetS be olyan értékpapirositisokba és ABCP-kbe, amelyek nem felelnek meg
az STS-értékpapirositds és az STS-ABCP-k azonositdsdra szolgalé kritériumoknak.

(4) A PPA-nak ugyanazon szerz6dé féllel szembeni, a 13. cikkben meghatdrozott feltételeknek megfelel t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletekb6l szdrmazé egyiittes kockdzati kitettsége nem haladhatja meg eszkozei értékének 5 %-dt.

(5) A PPA ugyanazon szerzGdé felének forditott repomegallapoddsok keretében a PPA dltal dtadott készpénz egyiittes
osszege nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 15 %-it.

(6) Az (1) és a (4) bekezdésben meghatdrozott egyedi korlatoktdl fuggetleniil a PPA nem kombindlhatja az aldbbiakat,
amennyiben ennek révén eszkozei 15 %-at meghaladé mértékben fektetne be egy szervezetbe:

a) a szervezet dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositisokba és ABCP-kbe vald befektetések;
b) a szervezetnél elhelyezett betétek;

¢) t6zsdén kiviili szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, amelyek a szervezettel szemben partnerkockazati kitettséget eredmé-
nyeznek.

Az els§ albekezdésben meghatdrozott diverzifikiciora vonatkozd kovetelménytdl eltérve, amennyiben a PPA székhelye
szerinti tagdllamban a pénziigyi piac szerkezetébdl ereden nincs elegend§ megfelel6 pénziigyi intézmény a diverzifi-
kiciéra vonatkozé kovetelmény teljesitéséhez, és a PPA szdmdra nem kivitelezhet§ gazdasigosan mads tagdllamok
pénzigyi intézményeinek igénybevétele, a PPA kombindlhatja az a—c) pontban emlitett befektetéstipusokat az
eszkozeinek egyetlen szervezetben legfeljebb 20 %-dt kitevd befektetéséig.

(7) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve, a PPA illetékes hatésdga engedélyezheti a PPA-nak, hogy a kockdzatmegosztds
elvével osszhangban eszkozeinek akdr 100 %-at olyan pénzpiaci eszkozokbe fektesse, amelyeket az Unid, a tagallamok
kozponti, regiondlis és helyi hatésdgai vagy kozponti bankjai, az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, az
Eurdpai Beruhdzasi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus, az Eur6pai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz, valamely harmadik
orszag kozponti hatésiga vagy kozponti bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
az Eurépa Tanics Fejlesztési Bankja, az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy
barmely egyéb — egy vagy tobb tagillam tagsdgaval biré — relevins nemzetkozi pénziigyi intézmény vagy szervezet
bocsatott ki vagy garantalt onélléan vagy kozosen.

Az els§ albekezdés csak akkor alkalmazandd, ha az aldbbi kovetelmények mindegyike teljesiil:
a) a PPA a kibocsdto legaldbb hat kiilonboz6 kibocsatdsabol szarmazd pénzpiaci eszkozzel rendelkezik;

b) a PPA az ugyanazon kibocsdtdsbdl szdrmazé pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetést eszkozei legfeljebb 30 %-dra
korldtozza;

) a PPA az alap szabdlyzatdban vagy létesitS okiratdban kifejezetten hivatkozik az osszes, az elsg albekezdésben emlitett
olyan hatésigra, intézményre és szervezetre, amely oOnalléan vagy kozosen bocsit ki vagy garantdl pénziigyi
eszkozoket, amely pénziigyi eszkozokbe eszkozei tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik;

d) a PPA tdjékoztatdjaban és hirdetési kozleményeiben nyilatkozatban hivja fel a figyelmet ezen eltérés alkalmazdsara, és
feltiinteti az Osszes, az elsG albekezdésben emlitett olyan hatdsdgot, intézményt és szervezetet, amely ondlléan vagy
kozosen bocsdt ki vagy garantdl pénziigyi eszkozoket, amely pénziigyi eszkozokbe eszkozei tobb mint 5 %-dt
befektetni szandékozik.

(8) Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyedi korldtoktdl fuggetleniil a PPA eszkozei legfeljebb 10 %-at fektetheti be
egyetlen, valamely tagdllam terilletén létesit6 okirat szerinti székhellyel rendelkez$ hitelintézet dltal kibocsatott
kotvényekbe, amennyiben a hitelintézet jogszabdly alapjin a kotvénytulajdonosok védelmét szolgdlé kiilonleges
nyilvdnos feliigyelet hatdlya ald tartozik. Az ilyen kotvények kibocsdtdsdbol befolyt osszegeket a jogszabélyokkal
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osszhangban kiilonosen olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak
a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd fizetésképtelensége esetén elsé helyen a tSke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznélni.

Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5 %-dt az elsé albekezdésben emlitett és egyazon kibocsitd dltal
kibocsétott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek dsszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 40 %-t.

(9) Az (1) bekezdésben meghatérozott egyedi korldtoktdl fiiggetleniil a PPA eszkozei legfeljebb 20 %-at fektetheti be
egyetlen hitelintézet dltal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben teljesiilnek az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapuld
rendelet 10. cikke (1) bekezdésének f) pontjdban és 11. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban foglalt kovetelmények,
beleértve az e cikk (8) bekezdésében emlitett eszk6zokbe valo esetleges befektetést.

Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5 %-dt az elsG albekezdésben emlitett és egyazon kibocsit6 dltal
kibocsatott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek Osszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 60 %-at,
beleértve a (8) bekezdésben emlitett eszkozokbe vald esetleges befektetést, tiszteletben tartva az ott meghatdrozott
korlatokat.

(10) Az olyan villalkozdsok, amelyek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében osszevont
pénziigyi beszdmolok szempontjabdl vagy az elfogadott nemzetkozi szdmviteli szabalyokkal 6sszhangban egy vallalko-
zdscsoporthoz tartoznak, az e cikk (1)-(6) bekezdésében emlitett korldtok szdmitdsa céljdbdl egy szervezetnek
mindsiilnek.

18. cikk
Koncentricio

(1) A PPA nem rendelkezhet egyetlen szervezet altal kibocsdtott pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok és ABCP-k
tobb mint 10 %-aval.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt nem vonatkozik a pénzpiaci eszkdzok azon részesedéseire, amelyeket az
Unid, a tagdllamok kozponti, regiondlis és helyi hat6sdgai, kozponti bankjai, az Eurépai Kozponti Bank, az Eurépai
Beruhdzdsi Bank, az Eurépai Beruhdzdsi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi
Eszkoz, Valamely harmadik orszdg kézponti hatésdga vagy koézponti bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi
Ujjdépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagillam tagsdgdval biré — relevans nemzetkozi
pénziigyi intézmény vagy szervezet bocsdtott ki vagy garantdl.

III. szakasz

A pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok és ABCP-k hitelmin§sége
19. cikk
BelsG hitelminGség-értékelési eljaras

(1) A PPA kezelGje a pénzpiaci eszkozok, értékpapirositdsok és ABCP-k hitelmindségének meghatarozdsa érdekében
prudens bels6 hitelmindség-értékelési eljdrdst dolgoz ki, hajt végre és alkalmaz kovetkezetesen, figyelembe véve az
eszkoz kibocsdtdjat és magdnak az eszkoznek a jellemzdit.

(2) A PPA kezelgje biztositja, hogy a belsé hitelmindség-értékelési eljards alkalmazdsa sordn felhaszndlt informaciok
megfelel§ mingségtiek és naprakészek, valamint megbizhaté forrdsokbdl szdrmaznak.

(3) A bels§ értékelési eljards prudens, szisztematikus és folyamatos értékelési mddszertanon alapul. A PPA kezelGjének
a kordbbi tapasztalatok és empirikus bizonyitékok alapjin — ideértve az utdtesztelést is — validdlnia kell az alkalmazott
modszertanokat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipusa vallalkozdsok éves pénziigyi kimuta-
tasairdl, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv moédositdsdrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182.,
2013.6.29.,19.0.).
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(4) A PPA kezelGje biztositja, hogy a bels hitelmindség-értékelési eljards megfelel az aldbbi éltaldnos elvek
mindegyikének:

a) hatékony eljards kialakitdsa a kibocsdtokkal és az eszkoz jellemzGivel kapesolatos relevans informdciok megszerzésére
és naprakészen tartdsara;

b) megfelel§ intézkedések elfogaddsa és végrehajtdsa annak biztositdsdra, hogy a bels§ hitelmingség-értékelés a rendel-
kezésre 4ll6 és relevans informdcié alapos elemzésén alapuljon, és kiterjedjen a kibocsdtd hitelképességét és az eszkoz
hitelmin@ségét befolydsolé minden relevins tényezdre;

c) a belsd hitelmingség-értékelési eljardst folyamatosan ellendrzik, és legalabb évente felulvizsgdlidk az Osszes
hitelminéség-értékelést;

d) habdr az 1060/2009/EK rendelet 5a. cikkének értelmében nem megengedett a pénziigyi intézmények automatikus,
tilzott hagyatkozdsa a kils6 mindsitésekre, a PPA kezelGje Gj hitelmindség-értékelést végez egy adott pénzpiaci
eszkoz, értékpapirositdsok és ABCP-k esetében olyan lényeges véltozds esetén, amely hatdssal lehet az eszkoz meglévd
értékelésére;

e¢) a hitelmindség-értékelési moddszertanokat a PPA kezelGje legaldbb évente feliilvizsgdlja annak meghatdrozésa
érdekében, hogy megfelelnek-e az aktudlis portfolionak és a kiilsG feltételeknek és a feliilvizsgdlat eredményét
tovabbitani kell a PPA kezelGje illetékes hatésdganak. Amennyiben a PPA kezelGje hibdkat fedez fel a hitelmindség-
értékelési modszertanban vagy annak alkalmazdsiban, azonnal helyesbiti ezeket a hibdkat;

f) a belsé hitelminGség-értékelési eljdrds sordn hasznalt médszertanok, modellek és a kulcsfontossdgi el6feltevések
modositdsakor a PPA kezelGje a lehetd leghamarabb feliilvizsgdlja az Gsszes érintett belsg hitelmindség-értékelést.

20. cikk

Bels§ hitelmingség-értékelés

(1) A PPA kezelGje a 19. cikkben meghatdrozott eljardst alkalmazza annak meghatdrozasira, hogy valamely pénzpiaci
eszkoz, értékpapirositds vagy ABCP hitelmindsége kedvezd értékelést kapjon-e. Amennyiben egy, az 1060/2009/EK
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rendeletnek megfelelGen nyilvantartdsba vett és hitelesitett hitelmindsit6 intézet mindsitést ad ki a széban forgd
pénzpiaci eszkozr6l, a PPA kezelGje tekintetbe veheti az ilyen mindsitést, a kiegészit6 informaciot és elemzést belsé
hitelminéség-értékelése sordn, dam nem kizdrélag vagy automatikusan az ilyen minGsitésekre tdmaszkodva, az
1060/2009/EK rendelet 5a. cikkének megfelelGen.

(2) A hitelmindség értékelése figyelembe veszi legaldbb a kovetkezd tényezdket és dltaldnos elveket:

a) a kibocsato hitelkockdzatdnak, valamint a kibocsitd és az eszkoz nemteljesitése relativ kockdzatanak szdmszerdsitése;
b) mindségi mutaték az eszkoz kibocsatdjardl, tobbek kozott a makrookondmiai és pénzpiaci helyzet fényében;

¢) a pénzpiaci eszk6zok rovid tava természete;

d) az eszkoz eszkozosztalya;

e) a kibocsdtd tipusa, legaldbb az aldbbi kiilonbozé kibocsdtdtipusokat megkiilonboztetve: kozponti, regiondlis vagy
helyi hatdsdg, pénziigyi és nem pénziigyi vallalkozasok;

f) strukturalt pénziigyi eszkozok esetében a strukturdlt pénziigyi tranzakcid jelentette operativ és partnerkockdzat,
értékpapirositdsnak vald kitettség esetében a kibocsdtd hitelkockdzata, az értékpapirositds szerkezete, valamint
a mogottes eszkozok hitelkockdzata;

g) az eszkoz likviditdsi profilja.

A PPA kezelGje az e bekezdésben felsorolt tényezdkon és dltaldnos elveken til figyelembe veheti a figyelmeztetéseket és
indikdtorokat a pénzpiaci eszkozok hitelminéségének a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett meghatdrozdsa sordn.
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21. cikk
Dokumenticié

(1) A PPA kezel6je dokumentdlja belsé hitelminGség-értékelési eljardsat és belsg hitelmindség-értékeléseit. A dokumen-
tdcionak a kovetkezdk mindegyikét tartalmaznia kell:

a) bels6 hitelmindség-értékelési eljarasdnak kialakitasat és mdikodési részleteit oly médon, hogy az illetékes hatésdgok
megérthessék és kiértékelhessék a hitelmindség-értékelés megfelelSségét;

b) a hitelmingség-értékelésnek, valamint a PPA kezelGje azon dontésének indokét és az azt aldtimaszt6 elemzést, hogy
milyen kritériumok mentén és milyen gyakorisiggal végzi a hitelmingség-értékelés feliilvizsgalatat;.

¢) a belsé hitelminGség-értékelési eljardsban bekovetkezd valamennyi fontos valtozds, ideértve a valtozdsok kivaltd
okainak azonositdst is;

d) a belsd hitelmingség-értékelési eljards szervezetét és a bels§ kontrollstruktiirdt;

e) az eszkozok, kibocsitok és — adott esetben — az elismert garancidt nyujtok teljes belsé hitelminGség-értékelési
torténetét;

f) a bels6 hitelmindség-értékelési eljdrdsért felelGs személy vagy személyek.

(2) A PPA kezeldje legaldbb hdrom teljes éves szamviteli id6szakon dt megdrzi az (1) bekezdésben emlitett dokumen-
tumokat.
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(3) A PPA szabalyzatdban vagy létesit§ okiratdban részletesen ismertetni kell a bels§ hitelmingség-értékelési eljarast,
az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat pedig kérelemre rendelkezésre kell bocsdtani a PPA illetékes hat6sdgainak
és a PPA kezelGje illetékes hat6sdgainak.

22. cikk
A hitelmindség-értékelésre vonatkozé felhatalmazison alapulé jogi aktusok

A Bizottsdg a 45. cikknek megfelel6en e rendelet kiegészitése céljdbol az aldbbi pontokat meghatdrozd, felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat fogad el:

a) a 19. cikk (3) bekezdésében emlitett hitelmindség-értékelés modszertan validdldsanak kritériumai;

b) a 20. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett, egy kibocsdtd hitelkockdzata, valamint egy kibocsdtd és az eszkoz
nemteljesitése relativ kockdzata szdmszer(sitésének kritériumai;

c) a 20. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett, az eszkoz kibocsdtdjara vonatkozé mindségi mutaték megallapi-
tasdnak kritériumai;

d) a 19. cikk (4) bekezdésének d) pontjaban emlitett lényeges véltozds jelentése.

23. cikk
A hitelmingség-értékelés irdnyitdsa

(1) A belsd hitelminéség-értékelési eljrdst a PPA kezelGjének felsG vezetése, irdnyitd testillete, és ha van ilyen,
a feluigyeleti feladatkort elldté egysége hagyja jova.

E feleknek jol kell ismerniiik a bels6 hitelminGség-értékelési eljardst, a PPA kezelGje dltal alkalmazott mddszertanokat,
valamint részletesen ismerniiik és részleteiben érteniiik kell a kapcsol6dé jelentéseket.
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(2) A PPA kezelje jelentést nyujt be az (1) bekezdésben emlitett felek szdmdra a PPA hitelkockdzati profiljardl a PPA
bels§ hitelminSség-értékelésének elemzése alapjan. A jelentéstétel gyakorisiga az informdcié jelentSségétdl és tipusitol
fiigg, és legaldbb éves rendszerességi.

(3) A fels6 vezetésnek folyamatosan biztositania kell a belsd hitelmingség-értékelési eljards megfelel6 mitikodését.

A fels6 vezetést rendszeresen tdjékoztatni kell a bels6 hitelminGség-értékelési eljardsok teljesitményérél, azon teriiletekrdl,
ahol hidnyossdgokat tartak fel, valamint a kordbban feltdrt hidnyossdgok felszdmoldsdra tett eréfeszitések és intézkedések
alldsarol.

(4) A belsg hitelmingség-értékeléseket és azok PPA kezelGje éltali idGszaki feliilvizsgdlatdit nem végezhetik olyan
személyek, akik a PPA portfolidkezelését végzik, vagy azért felelGsek.

I1I. FEJEZET

A PPA-k kockdzatkezelésére vonatkozo kitelezettségek

24. cikk

A rovid lejaratia PPA-k portfélidszabalyai

(1) A rovid lejaratt PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az aldbbi valamennyi portflickovetelménynek:
a) portfélidjanak WAM-ja nem haladhatja meg a 60 napot;

b) portfélidjanak WAL-ja — a mdsodik és harmadik albekezdés alkalmazdsdnak kotelezettsége mellett — nem haladhatja
meg a 120 napot;

¢) az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékd PPA-k és az dllampapirokba fektet§ dlland6 nettd eszkozértékd PPA-k
eszkozei legaldbb 10 %-dnak napi lejaratii eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegallapoddsokbdl, amelyek egy
munkanapos felmondasi id6vel felmondhaték, vagy egy munkanapos hatdrid6n belill kivehet§ készpénzbdl kell
dllnia. Az alacsony volatilitdsi nettd eszkozértékii PPA vagy az dllampapirokba fektet§ dllandé nett6 eszkozértékd
PPA nem szerezhet napi lejdratd eszkozoktdl eltérs eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt jelentené, hogy
a szdban forgd PPA portfélidjanak kevesebb mint 10 %-at fekteti napi lejratt eszkozokbe.

d) a rovid lejarata valtozd nettd eszkozértékd PPA eszkozei legaldbb 7,5 %-dnak napi lejaratt eszkozokbdl, illetve olyan
forditott repomegallapodasokbdl, amelyek egy munkanapos felmondasi idével felmondhatdk, vagy egy munkanapos
hatdridén beliil kivehetS készpénzbdl kell dllnia. A rovid lejaratt valtozé nettd eszkozértékd PPA nem szerezhet napi
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mint 7,5 %-at fekteti napi lejarata eszkozokbe;

e) az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékd PPA-k és az dllampapirokba fektetS édlland6 nettd eszkozértékdi PPA-k
eszkozei legaldbb 30 %-dnak heti lejdratt eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegdllapoddsokbdl, amelyek 6t
munkanapos felmonddsi hatdrid6vel felmondhatdk, vagy 6t munkanapos hatridén belil kivehet§ készpénzbdl kell
allnia. Az alacsony volatilitdsti netté eszkozérték(i PPA vagy az allampapirokba fektetS dllandd nettd eszkozértékd
PPA nem szerezhet heti lejaratd eszkozoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt jelentené, hogy
a szdban forgd PPA portfélidjanak kevesebb mint 30 %-at fekteti heti lejaratd eszkozokbe.

f) a rovid lejarati vdltozd nettd eszkozértékd PPA eszkozei legaldbb 15 %-dnak heti lejratd eszkozokbdl, illetve olyan
forditott repomegéllapoddsokbdl, amelyek 6t munkanapos felmonddsi id6vel felmondhatdk, vagy 6t munkanapos
hatdridén beliil kivehetS készpénzbdl kell dllnia. A rovid lejaratt valtozé nettd eszkozértékd PPA nem szerezhet heti
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mint 15 %-dt fekteti heti lejdratd eszkozokbe;

g) az e) pontban emlitett szdmitds céljabol a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett eszkozok, amelyek magas likviditdstiak
és egy munkanapos hatdrid6n belil visszavélthatok és teljesithetSk, és hétralévs futamidejitk legfeljebb 190 nap,
szintén beszdmithatok az alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékdi PPA és az dllampapirokba fektet§ dllandé nett6
eszkozértékil PPA heti lejdrata eszkozei kozé, azok eszkozei legfeljebb 17,5 %-dnak erejéig;
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h) az f) pontban emlitett szdmitds céljaibol mds PPA-k pénzpiaci eszkozei, vagy befektetési jegyei vagy részvényei is
beszdmithat6k a rovid lejdratd véltozé nettd eszkozértékd PPA heti lejarata eszkozei kozé, eszkozei legfeljebb 7,5 %-a
erejéig, feltéve, hogy azok 6t munkanapos hatdridén beliil visszavalthatok és teljesithetSk.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban, az értékpapirok WAL-jdnak kiszdmitdsakor — a strukturdlt pénziigyi
eszkozoket is beleértve — a rovid lejdratd PPA a lejdrat szdmitdsat az eszkoz jogszerd visszavaltdsdig hétralévs futamidd
alapjn végzi. Amennyiben azonban a pénziigyi eszkoz eladdsi opcidt tartalmaz, a rovid lejdratd PPA a lejdrat
szamitdsdnak sordn az eladdsi opci6 bevéltdsinak napjdt haszndlhatja a hatralévd futamidé helyett, azonban csak akkor,
ha a kovetkez§ feltételek mindegyike minden id6pontban teljesiil:

i. arovid lejdratd PPA az eladdsi opciét annak megnyildsa napjin szabadon gyakorolhatja;
ii. az eladdsi opcid kotési dra az eszkoz beviltds napjan véarhat6 értékéhez kozeli;

iii. a rovid lejdrati PPA befektetési stratégidja szerint nagy a valdszinlisége annak, hogy a bevdltdsi napon az opcidt
beviltjak.

A mdsodik albekezdésétdl eltérve, az értékpapirositdsok és az ABCP-k WAL-jdnak kiszdmitdsakor a rovid lejdrati PPA
ehelyett amortizdlod6 eszkozok esetén a lejdrat szdmitdsdt a kovetkezSk egyikére alapozhatja:

i. az ilyen eszkozok szerz8désben foglalt amortizacids profilja;
ii. azon mogottes eszkozok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen eszkozok visszavaltdsahoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korldtoknak a PPA ellendrzési korén kiviil es6 okbdl torténd vagy a jegyzési vagy vissza-
valtdsi jogok gyakorldsa miatti tillépése esetén az adott PPA — befektetési jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei
érdekeinek megfelel§ figyelembevételével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigélasat.

(3)  Minden, e rendelet 3. cikke (1) bekezdésében emlitett PPA miikodhet rovid lejarati PPA formdjiban.

25. cikk

A sztenderd PPA-k portf6lidszabilyai

(1) A sztenderd PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az aldbbi valamennyi portféliokovetelménynek:
a) portfdlidjanak WAM-ja semmikor nem haladhatja meg a hat hénapot;

b) portfélidjanak WAL-ja — a masodik és harmadik albekezdés alkalmazasinak kotelezettsége mellett — semmikor nem
haladhatja meg a 12 hénapot;

c) eszkozei legaldbb 7,5 %-dnak napi lejarata eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegéllapoddsokbdl, amelyek egy
munkanapos felmonddsi id6vel felmondhat6k, vagy egy munkanapos hatdridén beliil kivehetS készpénzbdl kell
dllnia. A sztenderd PPA nem szerezhet napi lejdratd eszkozoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés
azt jelentené, hogy portfdlidjanak kevesebb mint 7,5 %-dt fekteti napi lejdrati eszkozokbe;

d) eszkozei legaldbb 15 %-dnak heti lejarati eszkozokbdl, illetve olyan forditott repomegdllapoddsokbdl, amelyek ot
munkanapos felmonddsi idével felmondhatok, vagy 6t munkanapos hatérid6n belill kivehetd készpénzbdl kell dllnia.
A sztenderd PPA nem szerezhet heti lejdratii eszk6zoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt
jelentené, hogy portfélidjanak kevesebb mint 15 %-at fekteti heti lejdrat eszkozokbe;

e) a d) pontban emlitett szdmitds céljabol mds PPA-k pénzpiaci eszkozei vagy befektetési jegyei vagy részvényei is
beszdmithatok a heti lejdrati eszkozok kozé a PPA eszkozei legfeliebb 7,5 %-a erejéig, feltéve, hogy azok ot
munkanapos hatdridén beliil visszavalthatok és teljesithetSk.
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Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban, az értékpapirok WAL-jdnak kiszdmitdsakor — a strukturdlt pénziigyi
eszkozoket is beleértve — a sztenderd PPA a lejarat szdmitdst az eszkoz jogszerdi visszavaltdsdig hdtralévd futamidd
alapjdn végzi. Amennyiben azonban a pénziigyi eszkoz eladdsi opcidt tartalmaz, a sztenderd PPA a lejérat szdmitdsdnak
sordn az eladdsi opcié bevdltdsinak napjat haszndlhatja a hdtralévé futamid6 helyett, azonban csak akkor, ha
a kovetkezd feltételek mindegyike minden idépontban teljesil:

i. asztenderd PPA az eladdsi opciét annak megnyildsa napjan szabadon gyakorolhatja;
ii. az eladdsi opcid kotési dra az eszkoz bevaltds napjan varhat6 értékéhez kozeli;

iii. a sztenderd PPA befektetési stratégidja szerint nagy a valdszindisége annak, hogy a bevéltisi napon az opcidt
bevaltjék.

A masodik albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositdsok és az ABCP-k WAL-janak kiszdmitdsakor a sztenderd PPA ehelyett
az amortizdl6dé eszkozok esetén a lejdrat szadmitdsat a kovetkezSk egyikére alapozhatja:

i. az ilyen eszkozok szerzGdésben foglalt amortizdciés profilja;
ii. azon mogottes eszkdzok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen eszkozok visszavéltdsdhoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korldtoknak a sztenderd PPA ellendrzési korén kiviil es§ okbdl torténd vagy a jegyzési vagy
visszavéltdsi jogok gyakorldsa miatti tillépése esetén az adott PPA — befektetési jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei
érdekeinek megfeleld figyelembevételével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigdlasat.

(3) A sztenderd PPA nem mdkodhet éllampapirokba fektetd éllandé netté eszkozértékd PPA, vagy alacsony
volatilitdsd nettd eszkozérték(i PPA formdjdban.

26. cikk
PPA-hitelmindsitések

Amennyiben egy PPA kiilsé hitelminGsitést kér vagy finansziroz, azt az 1060/2009/EK rendelettel Gsszhangban teszi.
A PPA vagy a PPA kezelGje a PPA tdjékoztatdjdban, valamint valamennyi, befektet6knek sz616, a kiils6 hitelmindsitést
megemlitd kozleményében egyértelmden feltiinteti, hogy a mindsitést a PPA vagy a PPA kezelGje kérte vagy
finanszirozta.

27. cikk
»Ismerd az iigyfeledet” elv

(1) Az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') meghatdrozott barmely szigoribb kovetelmény
sérelme nélkiil a PPA kezelGje eljardsokat hoz létre, hajt végre és alkalmaz, valamint kell6 gondossdggal eljar azzal
a céllal, hogy el6reldthassa tobb befektet egyidejii visszavéltdsi kérelmének hatdsat, figyelembe véve legaldbb
a befektetk tipusdt, az alapon belill egyetlen befektetd tulajdondban 1évS befektetési jegyek vagy részvények szamat,
valamint a bedramldsok és kidramldsok alakuldsat.

(2)  Ha az egyetlen befektetd tulajdondban 1évé befektetési jegyek vagy részvények értéke meghaladja a PPA vonatkozé
napi likviditdsi kovetelményének Osszegét, a PPA kezelje az (1) bekezdésben meghatarozott tényezSk mellett figyelembe
veszi a kovetkez8k mindegyikét is:

a) a befektet6k készpénzszitkségleteiben felismerheté mintak, ideértve a PPA-n belili részvények szdmdnak ciklikus
alakuldsat;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfinan-
szirozés céljira valo felhaszndldsinak megel6zésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet mddositdsarél, valamint
a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 141.,
2015.6.5.,73.0.).
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b) a kiilonb6z8 befektetSk kockdzatkeriilése;
c) a PPA kiilonb6z6 befektetdi kozotti korreldci6 foka vagy szoros kapcsolatok.

(3)  Amennyiben a PPA befektetSi kozvetitdk ttjdn intézik befektetéseiket, a PPA kezelGje az (1) és a (2) bekezdésnek
val6 megfelelés érdekében bekéri a kozvetitSktdl az adatokat, hogy megfeleléen kezelje a PPA likviditdsdt és befektetdi
koncentrécidjat.

(4) A PPA kezeldje biztositja, hogy az egyetlen befektetd tulajdondban 1év6 befektetési jegyek vagy részvények értéke
ne befolyasolja lényegesen a PPA likviditdsi profiljat, amennyiben az a PPA teljes nettd eszkozértékének jelentds részét
teszi ki.

28. cikk
Stresszteszt végzése

(1)  Minden PPA-nak megfelel§ stressztesztelési eljardsokkal kell rendelkeznie, amelyek azonositjdk a gazdasagi
koriilmények olyan lehetséges eseményeit vagy jovébeni valtozdsait, amelyek kedvezétleniil hathatnak a PPA-ra. A PPA
vagy a PPA kezelGje értékeli, hogy az ilyen események vagy véltozdsok milyen lehetséges hatdst gyakorolhatnak a PPA-ra.
A PPA vagy a PPA kezelGje rendszeres stressztesztelést végez kiillonbozd lehetséges forgatokonyvekre.

A stresszteszteket objektiv kritériumokra kell alapozni, és mérlegelni kell a lehetséges stlyos forgatékonyvek hatdsait.
A stressztesztelési forgatokonyveknek legaldbb az aldbbi tényezdket magukban foglalé referenciaparamétereket kell
figyelembe venniiik:

a) a PPA portfélidjdban tartott eszkozok likviditdsi szintjében bekovetkezd hipotetikus valtozdsok;

b) a PPA portf6li6jaban tartott eszkozok hitelkockdzati szintjében bekovetkezd hipotetikus valtozasok, ideértve hitelese-
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¢) a kamatldbak és drfolyamok hipotetikus véltozdsai;
d) a visszavaltds hipotetikus szintjei;

e) a portfdliot alkotd értékpapirok kamatldbait rogzit6 indexek kozotti kilonbségek hipotetikus novekedése vagy
csokkenése;

f) a gazdasdg egészét érintd hipotetikus makroszintti sokkhatdsok.

(2) Az édllampapirokba fektetS allandé nettd eszkozértékii PPA-k és az alacsony volatilitast nettd eszkozértékd PPA-k
esetében tovabbd a stresszteszteknek a kiilonféle forgatékonyvek tekintetében meg kell becsiilniitk az egy befektetési
jegyre vagy részvényre jut6 dllandé nettd eszkozérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozérték
kiilonbozetét.

(3) A stresszteszteket a PPA igazgatOtandcsa, vagy — adott esetben — a PPA kezelGjének igazgatdtandcsa altal meghata-
rozott gyakorisdggal kell elvégezni, annak mérlegelését kovetSen, hogy a piaci feltételek fényében mi tekinthetd
megfelel§ és észszerti id6koznek, valamint a PPA portfélidja barmely tervezett dtalakitdsinak mérlegelését kovetGen. E
gyakorisdgnak legaldbb félévenkéntinek kell lennie.

(4)  Ha a stresszteszt a PPA sebezhetGségét térja fel, a PPA kezelGjének a stresszteszt eredményeirdl részletes jelentést
és cselekvési tervre irdnyuld javaslatot kell készitenie.

Szikség esetén a PPA kezelGjének intézkednie kell a PPA ellendlloképességének megerdsitése érdekében, tobbek kozott
a PPA eszkozei likviditdsdnak vagy mindségének ismételt megerdsitését célzé lépések utjdn, és a megtett intézkedésekrdl
haladéktalanul tdjékoztatnia kell a PPA illetékes hat6sdgat.

(5) A stresszteszt eredményeirdl sz0l6 részletes jelentést és a cselekvési tervre irdnyuld javaslatot vizsgalat céljabol
adott esetben a PPA igazgatOtandcsa vagy a PPA kezelGjének igazgatdtandcsa elé kell terjeszteni. Az igazgatdtandcs
szitkség esetén modositja a javasolt cselekvési tervet, és jovdhagyja a végleges cselekvési tervet. A részletes jelentést és
a cselekvési tervet legalabb 6t évig meg kell Srizni.

A részletes jelentést és a cselekvési tervet feluilvizsgdlat céljabdl be kell nytjtani a PPA illetékes hatdsaganak.

(6) A PPA illetékes hatdsdga az (5) bekezdésben emlitett részletes jelentést megkiildi az ESMA-nak.
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(7) Az ESMA irdnymutatdsokat bocsdt ki a stressztesztelési forgatokonyvek stressztesztekben alkalmazand6 kozos
referenciaparamétereinek megéllapitdsa céljabol, figyelembe véve az (1) bekezdésben meghatirozott tényezSket. Az
irinymutatdsokat a legut6bbi piaci fejlemények figyelembevételével legalibb évente naprakésszé kell tenni.

IV. FEJEZET

Ertékelési szabdlyok
29. cikk
A PPA-k értékelése
(1) A PPA eszkozeit legaldbb naponta kell értékelni.
(2) A PPA eszkozeit amikor csak lehetséges a piaci drazds alkalmazdsdval kell értékelni.

(3) A piaci drazds alkalmazasakor:

a) a PPA eszkozeit az eladdsi és vételi dr kozil a prudensebb értékelést biztosité dron kell értékelni, kivéve, ha az
eszkozt paci kozéparfolyamon lehet zdrni;

b) csak j6 mindségti piaci adatok haszndlhatok fel; az ilyen adatokat az Gsszes aldbbi tényezd alapjan kell értékelni:
i. aszerz6dS felek szdma és mindsége;
ii. a PPA eszkozének mennyisége és forgalma a piacon;
iii. a kibocsdtds nagysdga, valamint azon kibocsitds ardnya, amelyet a PPA vésdrolni vagy értékesiteni tervez.

(4) Ha a piaci drazds alkalmazdsdra nincs méd, vagy a piaci adatok minésége nem megfelel6, a pénzpiaci alap
eszkozeit a modellalapt drazds alkalmazasdval, konzervativ megkozelitésben kell értékelni.

A modellnek pontos becslést kell nydjtania a PPA eszkozének belsG értékérsl, az alabbi valamennyi naprakész
kulestényezd alapjan:

a) az eszkdz mennyisége és forgalma a piacon;
b) a kibocsdtas nagysaga, valamint azon kibocsatds ardnya, amelyet a PPA vasarolni vagy értékesiteni tervez;
¢) az eszkozzel jard piaci kockdzat, kamatkockazat és hitelkockdzat.

A modellalapti drazds alkalmazdsa esetén az amortizélt bekeriilési értéken alapulé médszer nem alkalmazhatd.
(5) A (2), (3), (4), (6) és (7) bekezdéssel bsszhangban elvégzett értékelésrdl tdjékoztatni kell az illetékes hat6sdgokat.

6) A (2), (3) és (4) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve, az dllampapirokba fektet§ allandé nettd eszkozértékd PPA-k
eszkozeit kiegészit6 modon az amortizdlt bekeriilési értéken alapulé médszer alkalmazdsaval is lehet értékelni.

(7) A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) és (3) bekezdésben emlitett piaci drazds, valamint a (4) bekezdésben emlitett
modellalapt drazds mellett az alacsony volatilitdst nett6 eszkozértékd PPA-k legfeljebb 75 napos hatralevd futamidével
rendelkezd eszkozeit az amortizalt bekeriilési értéken alapulé mddszer alkalmazdséval is lehet értékelni.

Az amortizdlt bekeriilési értéken alapuldé médszert csak akkor lehet alkalmazni egy alacsony volatilitdsti nett6
eszkozértékdi PPA valamely eszkozének értékelésére, ha az adott eszkoz (2), (3) és (4) bekezdésnek megfelelGen szdmitott
dra az adott eszkoz e bekezdés elsd albekezdésének megfelelGen szamitott drat6l nem tér el 10 bézispontndl nagyobb
mértékben. Ilyen mértékd eltérés esetén az adott eszkoz drdt a (2), (3) és (4) bekezdésnek megfelelGen kell kiszdmitani.
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30. cikk
Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkozérték kiszdmitdsa

(1) A PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nett6 eszkozértéket gy kell kiszamitania, hogy a PPA
piaci drazds vagy a modellalapti drazds, vagy mindkét mddszer szerint értékelt sszes eszkoze Osszegének és Osszes
kotelezettsége Osszegének killonbozetét elosztja a PPA kintlévs befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaval.

(2) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéket a legkozelebbi bazispontra vagy — amennyiben
a nettd eszkozértéket pénzegységben teszik kozzé — azzal egyenértékd szamértékre kell kerekiteni.

(3) A PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozértékét legaldbb naponta ki kell szdmitani és kozzé
kell tenni a PPA honlapjdnak nyilvdnos részén.

31. cikk

Az dllampapirokba fektet§ allandé netté eszkozértékii PPA-k egy befektetési jegyre vagy
részvényre jut6 dllando nettd eszkozértékének kiszdmitdsa

(1) Az allampapirokba fektet6 dllandé nett6 eszkozértékd PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
allandé nettd eszkozértéket tgy kell kiszdmitania, hogy a 29. cikk (6) bekezdésének megfelelGen az amortizalt bekeriilési
értéken alapulé modszer szerint értékelt Osszes eszkoze Osszegének, és Osszes kotelezettsége osszegének killonbozetét
elosztja kintlévg befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaéval.

(2) Az édllampapirokba fektetS dlland6 nettd eszkozértékli PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 dllandé
nett6 eszkozértékét a legkozelebbi szdzalékpontra vagy — amennyiben az dllandé netté eszkozértéket pénzegységben
teszik kozzé — azzal egyenértékd szamértékre kell kerekiteni.

(3) Az dllampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékd PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 éllando
nett eszkozértékét legaldbb naponta ki kell szamitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd dllandd nettd eszkozérték és a 30. cikknek megfelelGen kiszdmitott,
egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték kozotti killonbozetet figyelemmel kell kisérni, és naponta
kozzé kell tenni a PPA honlapjanak nyilvdnos részén.

32. cikk

Az alacsony volatilitisi netté eszkozértékii PPA-k egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
dllando nett6 eszkozértékének kiszdmitdsa

(1) Az alacsony volatilitdst netté eszkozértékli PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté dlland6 nettd
eszkozértéket gy kell kiszdmitania, hogy a 29. cikk (7) bekezdésének megfeleléen az amortizdlt bekeriilési értéken
alapulé moédszer szerint értékelt Osszes eszkoze Osszegének, és Osszes kotelezettsége Osszegének killonbozetét elosztja
kintlévd befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaéval.

(2) Az alacsony volatilitdsti netté eszkozértéki PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd édllandé nettd
eszkozértékét a legkozelebbi szdzalékpontra vagy — amennyiben az alland6 nettd eszkozértéket pénzegységben teszik
kozzé — azzal egyenértékd szamértékre kell kerekiteni.

(3) Az alacsony volatilitdisi netté eszkozértéki PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre juté allandé nettd
eszkozértékét legaldbb naponta ki kell szdmitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandé nettd eszkozérték és a 30. cikknek megfelelGen kiszdmitott,
egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték kozotti killonbozetet figyelemmel kell kisérni, és naponta
kozzé kell tenni a PPA honlapjanak nyilvanos részén.
33. cikk
Kibocsitdsi és visszaviltasi ar
(1) A PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozértékével

megegyez$ dron kell kibocsdtani vagy visszavéltani, a PPA tdjékoztatdjdban részletezett, engedélyezett dijaktdl vagy
koltségektdl fuggetleniil.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az dllampapirokba fektet§ dlland6 nettd eszkozértékd PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési
jegyre vagy részvényre juté dllandd nettd eszkozértékével megegyezd dron lehet kibocsdtani vagy visszavéltani;

£

az alacsony volatilitdst nett6 eszkozérték(i PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit ki lehet bocsatani vagy vissza lehet
véltani az adott PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre juté dlland6 nettd eszkozértékével megegyezd dron, de
csak abban az esetben, amikor a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének megfelelGen kiszdmitott, egy befektetési jegyre
vagy részvényre juté dllandd nettd eszkozérték nem tér el 20 bazispontndl nagyobb mértékben a 30. cikknek
megfelelGen kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre juté nettd eszkozértéktdl.

A b) pontot illetéen, amennyiben a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének megfelelGen kiszdmitott, egy befektetési jegyre
vagy részvényre juté dllandé netté eszkozérték 20 bazispontndl nagyobb mértékben tér el a 30. cikknek megfelelGen
kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozértéktsl, a kovetkezs visszavdltdst vagy jegyzést
a 30. cikknek megfelelSen kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékkel megegyezd dron
kell végezni.

A PPA kezelGjének a szerz6déskotést megel6zGen egyértelmden, frasban figyelmeztetnie kell a potencidlis befektetket
azokra a kortilményekre, amelyek fenndlldsa esetén az alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékd PPA mdr nem biztositja
az egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 dllandé nettd eszkozértéken torténd visszavaltdst vagy jegyzést.

V. FEJEZET

Az dllampapirokba fektetd dllandé netté eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitdsi netté
eszkozértékii PPA-kra vonatkozo egyedi kivetelmények

34. cikk

Az dllampapirokba fektet§ dlland6 netté eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitdsi nettd
eszkozértékii PPA-kra vonatkozé egyedi kovetelmények

(1) Az dllampapirokba fektet§ dllandé nettd eszkozértékd PPA vagy az alacsony volatilitdsii nettd eszkozértékd PPA
kezel6je prudens és szigorti likviditdskezelési eljardsokat dolgoz ki, hajt végre és alkalmaz kovetkezetesen az ilyen
alapokra alkalmazandé heti likviditdsi kiiszobértékeknek valé megfelelés biztositdsa céljdbol. A likviditaskezelési
eljdrdsokat egyértelmtien ismertetni kell az alap szabalyzatdban vagy létesitd okiratdban, valamint a tdjékoztat6ban.

A heti likviditdsi kiiszobértékeknek valé megfelelés biztositdsa érdekében az aldbbiak alkalmazanddk:

a) ha a 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjdban meghatdrozott heti lejaratd eszkozok ardnya az dllampapirokba fektetd
dllandé nettd eszkozértékii PPA vagy az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékdd PPA teljes eszkozdllomdnydnak
30 %-a ald esik és a nettd napi visszavaltdsok egyetlen munkanapon meghaladjdk a teljes eszkozallomény 10 %-at, az
llampapirokba fektet dlland6 nett6 eszkozértékdi PPA vagy az alacsony volatilitdsti nett eszkozértékd PPA
kezelGjének errdl haladéktalanul tdjékoztatnia kell igazgat6tandcsit, és az igazgat6tandcs dokumentdlt helyzetérté-
kelést készit, hogy a befektetSk érdekeit figyelembe véve megallapitsa a megfelel§ intézkedéseket, és eldonti, hogy
alkalmaz-e egyet vagy tobbet a kovetkezd intézkedések koziil:

i. a visszavaltdsra vonatkozé likviditdsi dijak alkalmazdsa, amelyek megfelelGen titkrozik a PPA-nak a likviditas
megvalésitasdval kapcsolatos koltségét, és biztositjdk, hogy az alapban marad6 befektet6k ne szenvedjenek
méltanytalan hatrdnyt, amikor mas befektet8k visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az idGszak
sordn;

ii. visszavéltasi korlatozdsok alkalmazasa, amelyek értelmében legfeljebb 15 munkanapos idGszakig a PPA befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek legfeljebb 10 %-a vélthat6 vissza egyazon munkanapon beliil;

iii. a visszavéltdsok felfuggesztése legfeljebb 15 munkanapra; vagy

iv. a 24. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettség teljesitésén kivil nem tesznek egyéb azonnali
intézkedést;

b) ha a 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban meghatdrozott heti lejarati eszk6zok ardnya a PPA teljes eszkozdlloma-
nydnak 10 %-a ald esik, az dllampapirokba fektet$ dllandé nett6 eszkozértékid PPA vagy az alacsony volatilitdst nettd
eszkozértékd PPA  kezelGjének errdl haladéktalanul tdjékoztatnia kell igazgatétandcsdt, és az igazgatOtandcs
dokumentalt helyzetértékelést készit, és ezen értékelés alapjin, valamint a befektet8k érdekeit figyelembe véve egyet
vagy tobbet alkalmaz a kovetkezd intézkedések koziil, és dokumentalja dontésének okait:

i. a visszavéltdsra vonatkozé likviditdsi dijak alkalmazdsa, amelyek megfelelSen titkrozik a PPA-nak a likviditds
megvaldsitdsdval kapcsolatos koltségét, és biztositjdk, hogy az alapban marad6 befektet6k ne szenvedjenek
méltinytalan hdtrdnyt, amikor mds befektetSk visszaviltjdk befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az idGszak
sordn;

ii. a visszavdltdsok felfiiggesztése legfeljebb 15 munkanapra.
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(2)  Amennyiben egy 90 napos idészakon belill a felfiiggesztések Gsszes idGtartama meghaladja a 15 napot, az
allampapirokba fektet$ dlland6 nett6 eszkozértékii PPA vagy alacsony volatilitdst netté eszkozértékdi PPA automatikusan
megsziinik dllampapirokba fektet§ alland6 netté eszkozértékii PPA-ként vagy alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékd
PPA-ként mtikodni. Az dllampapirokba fektet6 dllandé netté eszkozértékd PPA vagy alacsony volatilitdisi nettd
eszkozértékd PPA errdl irdsban, egyértelmd és érthetd§ médon haladéktalanul tdjékoztatja mindegyik befektetdt.

(3)  Miutédn az dllampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékdi PPA vagy az alacsony volatilitdst netté eszkozértékd
PPA igazgatétandcsa az (1) bekezdés a) és b) pontjat figyelembe véve eldontétte hogyan intézkedik, késedelem nélkiil
tdjékoztatja a dontésével kapcsolatos részletekrdl az adott PPA illetékes hatdsagat.

VI. FEJEZET

Kiilsd' tdmogatds
35. cikk
Kiilsd timogatds
(1) A PPA nem részesiilhet kiils6 tdmogatdsban.

(2) A kiilsé tdmogatds olyan, a PPA szdmdra harmadik személy — ideértve a PPA valamely szponzorat — dltal kindlt
kozvetlen vagy kozvetett timogatds, amelynek célja vagy tényleges eredménye a PPA likviditdsdnak garantdldsa vagy
a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre juté nettd eszkozértékének stabilizdldsa.

A kiils6 tdmogatds az alabbiakat foglalja magéban:
a) harmadik személytdl szdrmazd készpénzinjekciok;
b) a PPA eszkozeinek harmadik személy dltali megvésarldsa emelt dron;

c) a PPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek harmadik személy altali megvasarlasa az alap likviditdsanak biztositdsa
céljabol;

d) harmadik személy altal kibocsdtott, barmiféle explicit vagy implicit garancia, biztositék vagy tdmogatdsi levél a PPA
javara;

e) harmadik személy barmely olyan fellépése, amelynek kozvetlen vagy kozvetett célja a PPA likviditdsi profiljanak,
valamint a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékének fenntartdsa.
VII. FEJEZET
Atldthatdsdgi kvetelmények
36. cikk

Atlithat6sig
(1) A PPA-nak a 3. cikk (1) bekezdésével sszhangban valamennyi kiils§ dokumentumban, jelentésben, nyilatko-
zatban, hirdetésben, levélben vagy az dltala vagy a kezelGje dltal kibocsdtott egyéb, a jov6beni befektetSknek, befektetési
jegy tulajdonosoknak vagy részvényeseknek cimzett vagy a koritkben torténd terjesztésre szdnt irdsos, igazolhatd

dokumentumban egyértelmten fel kell tintetnie, hogy milyen tipusi PPA-ként mdikodik, valamint hogy rovid lejarata
vagy sztenderd PPA-e.

(2) A PPA kezelGje legalabb hetente a PPA befektetSinek rendelkezésére bocsitja a kovetkezd informéciok
mindegyikét:

a) a PPA portfélidjanak lejérat szerinti bontdsa;
b) a PPA hitelprofilja;
c) a PPA WAM-ja és WAL-ja;

d) a PPA-ban lév§ tiz legnagyobb részesedés adatai, tobbek kozott a név, az orszdg, a lejirat és az eszkoz tipusa,
valamint a mdsik fél adatai, amennyiben repomegéllapoddsrol vagy forditott repomegallapoddsrdl van szo;
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€e) a PPA eszkozeinek Osszértéke;

f) a PPA nett6 hozama.

(3) A PPA értékesitési célt dokumentumaiban egyértelmten fel kell tiintetni az alabbi valamennyi nyilatkozatot:
a) a PPA nem garantalt befektetés;

b) a PPA-ba torténd befektetés eltér a betétben 1évs befektetéstdl, kilonosen azon kockdzat tekintetében, hogy a PPA-ba
befektetett t6ke ingadozhat;

¢) a PPA nem tdmaszkodik kiils6 tdmogatdsra a PPA likviditdsnak garantdldsira vagy az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkozérték stabilizaldsra;

d) a t6ke elvesztésének kockdzatat a befektetd viseli.

(4) A PPA vagy a PPA kezelGje altal a befektetGket vagy potencidlis befektetSket célzé6 kommunikdcié semmilyen
esetben nem keltheti azt a benyomast, hogy a PPA befektetési jegyeibe vagy részvényeibe valé befektetés garantilt.

(5) A PPA befektetdit egyértelmden tdjékoztatni kell arrdl, hogy a PPA milyen mddszert vagy modszereket hasznal
eszkozeinek értékelésére és a nettd eszkozérték kiszamitdsara.

Az dllampapirokba fektetd dllandd nettd eszkozértékdi PPA-knak és az alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékii PPA-knak
egyértelmdien meg kell magyardzniuk a befektet6k és potencidlis befektet6k szdmdra az amortizdlt bekeriilési értéken
alapulé moédszer vagy a kerekités, illetve mindketté hasznélatdt.

37. cikk
Jelentéstétel az illetékes hatésigoknak

(1) A PPA kezelGje az altala kezelt minden PPA tekintetében legaldbb negyedévente jelentést tesz a PPA illetékes
hatdsdganak.

Az els§ albekezdéstdl eltérve az olyan PPA esetében, amelynek kezelt eszkozeinek osszértéke nem haladja meg
a 100 000 000 EUR-t, a PPA kezelGje legalabb évente tesz jelentést a PPA illetékes hatdsaganak.

A PPA kezelGje kérelemre az els6 és a masodik albekezdés szerinti jelentésben szerepld informéciokrdl tdjékoztatdst ad
a PPA kezeldje illetékes hat6sdgdnak is, amennyiben az kiillonbozik a PPA illetékes hatosdgatol.

(2) Az (1) bekezdés szerinti jelentésben szerepld informaciok az aldbbi pontokat tartalmazzak:
a) a PPA tipusa és jellemzdi;

b) portféliomutatdk, példdul az eszkozok osszértéke, a nettd eszkozérték, a WAM, a WAL, a futamid§ szerinti bontds,
a likviditds és a hozam;

c) a stressztesztek eredményei és — adott esetben — a javasolt cselekvési terv;
d) informdcié a PPA portf6li6jaban tartott eszkozokrdl, tobbek kozott:

i. az egyes eszkozok jellemz6i, igy az eszkoz neve, orszdga, a kibocsdté kategéridja, az eszkoz kockdzata vagy
futamideje, valamint az eszkdzre vonatkozé belsé hitelmingség-értékelési eljards eredménye;

ii. az eszkoz tipusa, ideértve a mésik fél adatait is, amennyiben szdrmaztatott tigyletrdl, repomegallapoddsrdl vagy
forditott repomegallapoddsrél van szo;

e) informécidk a PPA kotelezettségeirdl, tobbek kozott:

i. abefektetd letelepedési helye szerinti orszdg;
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ii. a befektetd kategoridja;
iil. jegyzési és visszavaltdsi tevékenység.
Sziikség esetén és kellGen indokolt esetben az illetékes hatdsdgok tovabbi informaciot kérhetnek.

(3) A PPA kezelGje az altala kezelt minden alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékii PPA esetében a (2) bekezdésben
emlitett informdcidkon tdlmenden a kovetkezdket is jelenti:

a) minden olyan eseményt, amelynek sordn valamely, a 29. cikk (7) bekezdése elsG albekezdésével Gsszhangban az
amortizélt bekeriilési értéken alapulé mddszer alkalmazasival értékelt eszkoz dra az adott eszkoznek a 29. cikk (2),
(3) és (4) bekezdésével Gsszhangban kiszdmitott drdtdl 10 bazispontnal nagyobb mértékben tér el;

b) minden olyan eseményt, amelynek sordn a 32. cikk (1) és (2) bekezdésével osszhangban kiszdmitott, egy befektetési
jegyre vagy részvényre juté édllandé nettd eszkozérték 20 bazispontndl nagyobb mértékben tér el a 30. cikkel
osszhangban kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéktdl;

¢) minden olyan eseményt, amelynek sordn a 34. cikk (3) bekezdésében emlitett helyzet fordul el, valamint az igazgatd-
tandcs dltal a 34. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjdval osszhangban tett intézkedéseket.

(4) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki egy olyan jelentéstételi tirlap létrehozdsa céljdbol,
amely tartalmazza a (2) és a (3) bekezdésben emlitett valamennyi informaéciot.

Az ESMA 2018. janudr 21-ig benydjtja a Bizottsighoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsG albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(5) Az illetékes hatdsdgok tovabbitjdk az ESMA-nak az e cikk alapjin kapott valamennyi informdciot. Ezeket az
informdcidkat a jelentéstételi negyedév végétdl szamitott legfeljebb 30 napon beliil megkiildik az ESMA-nak.

Az ESMA 06sszegytjti az informdcidkat, és létrehozza az Uni6ban 1étrehozott, kezelt vagy forgalmazott PPA-k kozponti
adatbazisat. Az Eurdpai Kozponti Bank csak statisztikai célokbdl rendelkezik hozzaféréssel ehhez az adatbdzishoz.

VIII. FEJEZET

Feliigyelet
38. cikk
Az illetékes hatdsigok altali feliigyelet
(1) Az illetékes hatosdgok folyamatosan feliigyelik az e rendeletnek valé megfelelést.

(2) A PPA illetékes hatésdga vagy adott esetben a PPA kezelGjének illetékes hatdsiga felelGs a II-VIL fejezetnek vald
megfelelés feliigyeletéért.

(3) A PPA illetékes hatdsiga felelés az alap szabélyzatdban vagy létesitG okiratdban foglalt kotelezettségeknek,
valamint a tdjékoztatoban meghatarozott, e rendeletnek megfelel§ kotelezettségeknek valé megfelelés feliigyeletéért.

(4) A PPA kezelGjének illetékes hatbsdga felelGs a PPA kezelGjének rendszerei és szervezete megfelel6ségének feliigye-
letéért annak érdekében, hogy a PPA kezelGje képes legyen megfelelni az altala kezelt valamennyi PPA létrehozdsdra és
muikodésére vonatkozd kotelezettségeknek és szabalyoknak.

(5) Az illetékes hatésagok feliigyelik a teriiletitkon létesitett vagy értékesitett AEKBV-kat és ABA-kat annak ellendrzése
céljabol, hogy azok csak akkor hasznaljdk a PPA megnevezést vagy keltik azt a benyomdst, hogy PPA-k, ha megfelelnek e
rendeletnek.
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39. cikk
Az illetékes hat6sigok hatdskore

Az adott esetnek megfelelSen a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti hatdskoreik sérelme nélkiil, az illetékes
hatésdgokat a nemzeti joggal Osszhangban fel kell ruhdzni az e rendelet értelmében feladataik ellitasdhoz sziikséges
minden feliigyeleti és vizsgélati hataskorrel. Hatdskort kell biztositani szdmukra kiilonosen ahhoz, hogy:

a) betekinthessenek minden dokumentumba, fiiggetleniil azok formdjatdl, azokrdl mdsolatot kérhessenek vagy készit-
hessenek;

b) haladéktalan informdacidkozlésre szélithassdk fel a PPA-t vagy a PPA kezelGjét;
c) a PPA vagy a PPA kezelGjének tevékenységéhez kapcsolod6 barmely személytdl tajékoztatast kérhessenek;
d) helyszini ellendrzést végezhessenek elGzetes bejelentéssel vagy elGzetes bejelentés nélkiil;

e) megfelel§ intézkedéseket tehessenek annak biztositdsdra, hogy a PPA vagy a PPA kezelGje folyamatosan megfeleljen e
rendeletnek;

f) felszolithassdk a PPA-t vagy a PPA kezel6jét az e rendeletnek valé megfelelésre, és arra, hogy tartézkodjon minden
olyan magatartds megismétlésétsl, amely e rendelet megsértését jelentheti.

40. cikk
Szankciok és egyéb intézkedések

(1) A tagdllamok megallapitjdk az e rendelet megsértése esetén alkalmazandé szankcidkra és egyéb intézkedésekre
vonatkozé szabalyokat, és megtesznek minden sziikséges intézkedést az emlitett szabdlyok végrehajtdsanak biztositdsa
érdekében. Az elSirt szankcidknak és egyéb intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd erejlicknek kell
lenniiik.

(2) A tagdllamok 2018. jalius 21-ig tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrol.
A tagédllamok az emlitett szabalyok késébbi médositdsair6l haladéktalanul értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t.

41. cikk
Kiilénos intézkedések

(1) Az adott esetnek megfeleléen az illetékes hatésigok a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti
hatdskoreik sérelme nélkiil, a PPA vagy a PPA kezel6jének illetékes hatdsdga az ardnyossdg elvének tiszteletben tartdsdval
megteszi a (2) bekezdésben emlitett megfelelS intézkedéseket, amennyiben a PPA vagy a PPA kezelje:

a) nem felel meg az eszk6zok osszetételére vonatkozé valamely kovetelménynek, a 9-16. cikket megsértve;
b) nem felel meg valamely portfélickovetelménynek, a 17., 18., 24. vagy 25. cikket megsértve;

¢) hamis nyilatkozatok alapjdn vagy barmely egyéb szabdlytalan mddon szerzett engedélyt, a 4. vagy az 5. cikket
megsértve;

d) a ,pénzpiaci alap”, a ,PPA” vagy egyéb olyan megnevezést haszndl, amely arra enged kovetkeztetni, hogy az AEKBV
vagy az ABA egy PPA, a 6. cikket megsértve;

e) nem felel meg a bels6 hitelmindség-értékelésre vonatkozé valamely kovetelménynek, a 19. vagy a 20. cikket
megsértve;
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f) nem felel meg valamely irdnyitdsi, dokumentdcios vagy dtlathatosdgi kovetelménynek, a 21., 23., 26., 27., 28. vagy
36. cikket megsértve;

g) nem felel meg valamely értékelési kovetelménynek, a 29., 30., 31., 32., 33. vagy 34. cikket megsértve.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a PPA illetékes hatdsdga szitkség szerint:

a) intézkedéseket tesz annak biztositdsdra, hogy az érintett PPA vagy PPA kezelGje megfeleljen a vonatkozé rendelkezé-
seknek;

b) visszavonja a 4. vagy az 5. cikknek megfelelGen kiadott engedélyt.

42. cikk
Az ESMA hatdskore és illetékessége
(1) Az ESMA szdmdra biztositani kell az e rendelet altal raruhdzott feladatok ellitdsihoz sziikséges hatdskoroket.

(2) Az ESMA a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban biztositott hatdskoreit e rendelet tekintetében
is alkalmazni kell, a 45/2001/EK rendeletnek megfelelGen.

(3) Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazdsdban e rendeletet bele kell foglalni valamennyi olyan késébbi, jogilag
kotelez6 erejli unids aktusba, amely a hatésigot az 1095/2010/EU rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett
feladatokkal bizza meg.

43. cikk
Haté6sdgok kozotti egyiittmitkodés

(1) A PPA illetékes hatdsdga és — amennyiben ett8l eltér§ — a PPA kezelGjének illetékes hatdsdga egyuittmikodik és
informdcidt cserél az e rendelet szerinti feladatai ellatdsa céljabol.

(2) Az illetékes hatésdgok és az ESMA egyiittmiikodnek egymadssal az e rendelet szerinti feladataik elldtasa céljabdl, az
1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban.

(3) Az illetékes hatésdgok és az ESMA kicserélnek egymdssal minden olyan informdciét és dokumentumot, amely az
1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az e rendelet szerinti feladataik ellitisdhoz, kiilondsen e rendelet elSirdsai
megszegésének megdllapitdsdhoz és a azok orvosldsdhoz sziikséges. A tagdllamok a PPA-k ezen rendelet szerinti engedé-
lyezéséért vagy feliigyeletéért felelGs illetékes hatdsdgai tdjékoztatdst nyujtanak mds tagallamok illetékes hatdsdgainak,
amennyiben ez lényeges az egyes PPA-knak vagy a PPA-k Gsszességének tevékenysége kovetkeztében a rendszerszinti
fontossdggal bir6 pénziigyi intézmények stabilitdsdra, valamint az adott PPA-k tevékenységével érintett piacok megfelels
miikodésére nézve fenndlld potencidlis kockdzatok nyomon kovetése és azok kezelése szempontjdb6l. Az ESMA és az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) szintén tdjékoztatast kap, és 6k tovabbitjdk az emlitett informacikat a tobbi
tagdllam illetékes hatésdgainak.

(4) A tagdllami illetékes hatdsdgok dltal a 37. cikk (5) bekezdésének megfelelSen tovébbitott informécidk alapjin az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet dltal rdruhdzott hatdskornek megfelel6en az e rendelet 46. cikkében leirt feliilvizsgalat
fényében jelentést készit a Bizottsdg szdmara.

IX. FEJEZET

Zdr6 rendelkezések
44. cikk
A mér létez6 AEKBV-k és ABA-k kezelése

(1) 2019. janudr 21-ig azon mar létez6 AEKBV-k vagy ABA-k, amelyek rovid lejdratd eszkozokbe fektetnek, és
kiilonallé vagy kumulalt célkitiizésiik, hogy a pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozamot kindljanak, vagy megdrizzék
a befektetés értékét, kérelmet nytjtanak be a PPA illetékes hatdsdganak minden olyan dokumentummal és bizonyitékkal
egyiitt, amely az e rendeletnek valé megfelelés igazoldsdhoz sziikséges.
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(2) A hidnytalan kérelem kézhezvételétSl szamitott legkésébb két honappal a PPA illetékes hatésdga értékeli, hogy az
AEKBV vagy az ABA a 4. és az 5. cikkel 6sszhangban megfelel-e e rendeletnek. A PPA illetékes hatésdga hatdrozatot
bocsit ki, és arrél haladéktalanul értesiti az AEKBV-t vagy az ABA-t.

45. cikk
A felhatalmazis gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazds gyakor-
ldsanak feltételeit ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsignak a 11., a 15. és a 22. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogaddsdra vonatkozé
felhatalmazdsa hatdrozatlan id8re szol, e rendelet hatlybalépésének napjatdl kezd6dé hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 11., a 15. és a 22. cikkben emlitett felhatalmazést.
A visszavondsr6l sz6lo hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a benne megjelolt késébbi idSpontban 1ép hatédlyba. A hatdrozat
nem érinti a mdr hatdlyban 1évé, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds mindségének javitdsdr6l szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megillapoddsban foglalt elveknek megfelelSen konzultdl az egyes tagdllamok altal
kijelolt szakértékkel.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl
az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 11.,a1l5.ésa 22. cikk értelmében elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetd két honapon belil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emel ellene kifogast, illetve ha az emlitett idGtartam lejartdt megel6z6en mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatja a Bizottsigot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy
a Tandcs kezdeményezésére ezen idGtartam két honappal meghosszabbodik.

46. cikk
Feliilvizsgdlat

(1) A Bizottsag 2022. julius 21-ig feliilvizsgdlja, hogy e rendelet prudencidlis és gazdasdgi szempontbdl megfelelG-e,
az ESMA-val, illetve adott esetben az ERKT-vel tobbek kozott arrdl folytatott konzultdcidt kovetSen, hogy szitkséges-e az
dllampapirokba fektet§ dlland6 nettd eszkozértékdi PPA-kra és az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékii PPA-kra
vonatkoz6 szabélyozds mddositésa.

(2) A felulvizsgélatnak kiilonosen az aldbbiakra kell kitérnie:

a) elemzi az e rendelet alkalmazdsa sordn szerzett tapasztalatokat, valamint az Unién belill a befektetSkre, PPA-kra és
a PPA-k kezeldire gyakorolt hatdst;

b) megvizsgdlja, hogy a PPA-k milyen szerepet jitszanak a tagdllamok dltal kibocsdtott vagy garantdlt kotvények
vésdrldsaban;

c) figyelembe veszi a tagdllamok 4ltal kibocsdtott vagy garantdlt kotvények sajitos jellemz§it, és azt, hogy a kotvények
milyen szerepet jatszanak a tagallamok finanszirozasdban;

d) figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést;
e) figyelembe veszi e rendeletnek a rovid tava finanszirozasi piacokra gyakorolt hatdsat;

f) figyelembe veszi a nemzetkozi szinti szabdlyozdsi fejleményeket.
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A Bizottsdg 2022. julius 21-ig jelentést készit a 80 %-os uni6s dllampapirkvota bevezetésének megvaldsithat6sagarol.
A jelentésben figyelembe kell vennie, hogy mennyiben érhetSk el rovid lejaratt unids dllampapireszkozok, és fel kell
mérnie, hogy az alacsony volatilitdsi nett6 eszkozértékd PPA-k megfelel§ alternativat jelenthetnek-e a nem unids
allampapirokba fektetd dllandé netté eszkozértékd PPA-kkal szemben. Amennyiben a Bizottsdg jelentésében megéllapitja,
hogy a 80 %-os unids dllampapirkvéta bevezetése és a korlatlan mennyiségli nem uniés dllampapirt tartalmazé, dllampa-
pirokba fektet§ dllandé netté eszkozértékd PPA-k megsziintetése nem kivitelezhetS, akkor ezt indokldssal kell
aldtdmasztania. Amennyiben a Bizottsdg megéllapitja, hogy a 80 %-os uniés édllampapirkvota bevezetése kivitelezhetd,
jogalkotdsi javaslatokat tehet a kvota bevezetésére, amelyek értelmében az allampapirokba fektet§ dllandé nettd
eszkozértékd PPA-k eszkozeinek legaldbb 80 %-dt uniés dllampapir-eszkozokbe kell fektetni. Tovabbd, amennyiben
a Bizottsg tgy itéli meg, hogy az alacsony volatilitdsii nettd eszkozértékli PPA-k immdr megfelel§ alternativat jelentenek
a nem unids dllampapirokba fektet§ dllandé nettd eszkozértékii PPA-kkal szemben, megfelel§ javaslatokat tehet az
allampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékd PPA-kra vonatkoz6 eltérés megsziintetésére.

A feliilvizsgdlat eredményét kozolni kell az Eurdpai Parlamenttel és a Tandccsal, és szitkség esetén csatolni kell
a megfelel6 médositasi javaslatokat.

47. cikk
Hatilybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2018. jilius 21-t6l kell alkalmazni, kivéve a 11. cikk (4) bekezdését, a 15. cikk (7) bekezdését,
a 22. cikket és a 37. cikk (4) bekezdését, amelyek 2017. julius 20-t6l alkalmazandéak.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.
Kelt Strasbourgban, 2017. janius 14-én.
az Eurépai Parlament részér6l a Tandcs részérdl

az elnok az elnok
A. TAJANI H. DALLI
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerzédésre és kiilondsen annak 50. cikke (1) bekezdésére és
(2) bekezdésének g) pontjara,

tekintettel az Eurdpai Bizottsg javaslatdra,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére (1),

rendes jogalkotdsi eljirds keretében (%),

mivel:

(1) A 82/891/EGK (}) és a 89/666/EGK tandcsi irdnyelvet (), valamint a 2005/56/EK (°), a 2009/101/EK (°),
a 2011/35/EU (') és a 2012/30/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (%) tobb alkalommal jelentésen
modositottak (°). Az emlitett irdnyelveket az dttekinthet&ség és észszertiség érdekében célszerd kodifikalni.

(2) A Szerzédés 50. cikke (2) bekezdésének g) pontjdban, valamint a letelepedés szabadsigdnak korldtozdsait
megsziintetd dltaldnos programban eldirt sszehangolds, amely a 68/151/EGK els6 tandcsi irdnyelvvel (1%) vette
kezdetét, kilonosen lényeges a részvénytdrsasigok vonatkozdsdban, minthogy ezek tevékenysége dontd
jelentdségi a tagallamok gazdasdgdban, és gyakran tilnyulik azok nemzeti hatdrain.

(3) A részvénytdrsasagok részvényesei és hitelez6i minimdlis egyenértékli védelmének biztositdsa érdekében
kiilonosen fontos az ilyen tdrsasigok alapitdsdra, valamint t6kéjének fenntartdsara, emelésére, illetve leszallitdsdra
vonatkoz6 nemzeti rendelkezések 6sszehangoldsa.

(') HLC 264.,2016.7.20., 82.0.

(*) Az Eurdpai Parlament 2017. dprilis 5-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozz€) és a Tandcs 2017. mdjus 29-i hatdrozata.

(*) A Tandcs hatodik 82/891/EGK irdnyelve (1982. december 17.) a Szerz8dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjdn a részvénytar-
sasdgok szétvaldsar6l () (HLL 378.,1982.12.31.,47.0.).

(*) A Tandcs tizenegyedik (89/666/EGK) irdnyelve (1989. december 21.) a valamely tagallam jogdnak hatdlya ald tartoz6é meghatdrozott
jogi formdji tdrsasigoknak egy mdsik tagédllamban létesitett fidktelepeire vonatkozd bejelentési és kozzétételi kovetelményeirdl
(HLL 395.,1989.12.30., 36. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2005/56/EK irdnyelve (2005. okt6ber 26.) a t8keegyesits tarsasigok hatdrokon dtnyulo egyesiilésérd]
(HLL 310.,2005.11.25., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/101/EK irdnyelve (2009. szeptember 16.) az egész Kozosségre kiterjed egységes biztositékok
kialakitdsa érdekében a tagdllamok 4ltal a tirsasdgi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a SzerzGdés 48. cikkének mdsodik
bekezdése szerinti tarsasdgoknak eldirt biztositékok 6sszehangoldsardl (HL L 258.,2009.10.1., 11. 0.).

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/35/EU irdnyelve (2011. dprilis 5.) a részvénytarsasagok egyestilésérdl (HL L 110., 2011.4.29.,
1.0.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012/30/EU irdnyelve (2012. oktober 25.) a biztositékok egyenértékiivé tétele céljdbdl a részvénytar-
sasdgok alapitdsdnak, valamint t6kéjiik fenntartdsdnak és modositdsdnak tekintetében a tagédllamok 4ltal a tdrsasigi tagok és harmadik
személyek érdekei védelmében az Eurépai Unid miikodésérél sz616 szerz8dés 54. cikkének mdsodik bekezdése szerinti tdrsasdgoknak
el6irt biztositékok osszehangoldsardl (HLL 315.,2012.11.14., 74. 0.).

(°) Lasd aIll. melléklet A. részét.

(") A Tandcs elsé irdnyelve (1968. mdrcius 9.) az egész Kozosségre kiterjedS egységes biztositékok kialakitdsa érdekében a tagéllamok éltal
a tdrsasdgi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzédés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tdrsasigoknak el6irt
biztositékok dsszehangoldsar6l (HLL 65.,1968.3.14., 8. 0.).
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(4) Az Uniéban a részvénytdrsasigok alapszabdlydnak, illetve alapité okiratinak barmely érdekelt személy szdmadra
lehet6vé kell tennie, hogy megismerje a tdrsasdg alapvetd adatait, ideértve a tdrsasdg t6kéjének pontos Osszetételét
is.

(5)  Biztositani kell harmadik személyek védelmét olyan rendelkezések révén, amelyek a lehetd legteljesebb mértékben
korlatozzdk azon indokokat, amelyek alapjan a részvénytdrsasdg vagy a korldtolt felel@sségii tirsasig nevében
véllalt kozelezettségek érvénytelennek mindsiilnek.

(6) A tdrsasdg és harmadik személyek, valamint a tagok egymds kozotti viszonydval kapcsolatos jogbiztonsdg
érdekében korldtozni kell az olyan eseteket, amikor az érvénytelenség, valamint az érvénytelenné nyilvanitds
visszahat$ hatdlya meriilhet fel, illetve rovid hatdrid6t kell szabni arra, hogy harmadik személyek barmely ilyen
hatdrozattal szemben kifogdssal élhessenek.

(7) A részvénytarsasagok és korlatolt felelGsségi tarsasagok adatkozlésére, az altaluk véllalt kotelezettségek érvényes-
ségére, illetve a tdrsasdg érvénytelenségére vonatkozé nemzeti jogszabdlyok Osszehangoldsa kiilonos jelentGség,
killonosen a harmadik személyek érdekeinek védelme szempontjabdl.

(8) A tdrsasdg lényeges okiratait kozolni kell annak érdekében, hogy harmadik személyek megbizonyosodhassanak
ezek tartalmdrol és a tdrsasdgra vonatkozd egyéb adatokrdl, kiilonosen a tdrsasdg nevében torténé kotelezettség-
véllaldsra feljogositott személyek adatairdl.

(9) A tagdllamok nemzeti jogszabdlyai dltal meghatdrozott alapvetS kovetelmények és alaki kovetelmények sérelme
nélkil, a tirsasigok szdmadra biztositani kell a lehetGséget, hogy eldontsék, papiron vagy elektronikus forméban
kivanjédk-e benydjtani a kotelez okirataikat és adataikat.

(10) Az érdekelt felek szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a nyilvantartdsbdl papiron és elektronikus formdaban is
beszerezhessenek masolatot ezekrdl az okiratokrél és adatokrol.

(11) A tagdllamoknak meg kell engedni, hogy eldontsék, a kotelez8 okiratok és adatok kozzétételére kijelolt nemzeti
hivatalos lapot papiron vagy elektronikus formaban fenntartjak-e, vagy hasonléan hatékony dton gondoskodnak
az adatok kozzétételérdl.

(12)  Meg kell konnyiteni a hatdrokon dtnyal6 hozzaférést a tdrsasgi informdcidkhoz tigy, hogy a tarsasdg székhelyéiil
szolgdl tagéllamban engedélyezett nyelvek egyikén valé kotelezd kozlés mellett engedélyezik az el6irt okiratok és
adatok tovabbi nyelveken torténé onkéntes kozlését. A johiszemdien eljaré harmadik személyek hivatkozhatnak
ezekre a forditdsokra.

(13) Helyénvald tisztdzni, hogy a jelen irdnyelvben el6irt kotelezd adatokat tartalmazé kozleményt a tdrsasagok
valamennyi tizleti levelében és megrendel6lapjan fel kell tiintetni, késziiljon akdr papiron, akir egyéb adathordozé
felhasznélasaval. A mszaki fejl6dés figyelembevételével helyénvald arrdl is rendelkezni, hogy a kotelez$ adatokat
tartalmazé kozleményeket a tarsasigok honlapjan is elhelyezzék.

(14) Egy fioktelep létesitése, hasonléan a lednyvillalat alapitdsdhoz, olyan lehetéséget jelent, amelyet ez id8 szerint
a tarsasdgok a letelepedési jog alapjin gyakorolhatnak egy mdsik tagdllamban.

(15) Az osszehangolds hidnya a fiktelepek tekintetében, killonosen a kozlés teriiletén, megkillonboztetésekhez vezet
tulajdonosok és harmadik személyek védelmében olyan tarsasagok kozott, amelyek fidktelep létesitésével,
leanyvallalat alapitdsaval végzik tevékenységitket mdsik tagallam tertiletén.

(16) Azoknak a személyeknek a védelmében, akik fidktelepen keresztiil keriilnek a tdrsasiggal kapcsolatba, abban
a tagdllamban kell a fidkteleppel kapcsolatos kozlésre vonatkozd intézkedéseket meghozni, ahol a fidktelep
taldlhat6. Egy fidktelep gazdasdgi és szocidlis hatdsa bizonyos tekintetben a lednyvéllalatéhoz hasonlithato, igy
tarsadalmi érdek ftiz6dik ahhoz, hogy a tdrsasdggal kapcsolatos kozlés megtorténjék a fidktelep vonatkozdsdban.
Ennek szabdlyozdsdhoz célszerti igénybe venni az Unibban a t8keegyesitS tdrsasigok esetében mér bevezetett
eljérast.

(17) Az ilyen kozlés egy sor okiratra és lényeges adatra, valamint ezek modositdsaira kiterjed.

(18) Az ilyen kozlés — a képviseleti jogosultsdg, a cégnév és a tdrsasdgi forma, valamint a tdrsasdg megsziinése és
a fizetésképtelenségi eljards kivételével — azokra az adatokra korlitozodhat, amelyek magdt a fidktelepet érintik,
annak a tdrsasdgnak a nyilvantartdsdra val6 hivatkozdssal, amelyhez a széban forgé fidktelep tartozik, tekintettel

arra, hogy a hatalyos unids szabalyok értelmében ez ut6bbi nyilvantartdsban a tdrsasdg Osszes adata rendelkezésre

all.
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(19) A fioktelepek szdmviteli okiratainak a kozlésére vonatkozd nemzeti rendelkezések, a tdrsasigok szdmwviteli
okiratainak Osszedllitdsdra, konyvvizsgalatdra és kozlésére vonatkozé nemzeti rendelkezések oOsszehangoldsat
kovetSen tobbé nem indokoltak. Ennélfogva elegendd, ha a tdrsasdg dltal ellendrzott és kozolt szamviteli
okiratokat kozlik a fiktelep nyilvantartdsiban.

(20) A fioktelep éltal haszndlt tizleti leveleknek és megrendelSlapoknak legaldbb azokat az adatokat kell tartalmazniuk,
amelyeket a tdrsasdg iizleti leveleiben és megrendelSlapjain haszndlnak, valamint amelyek alapjin a fidktelepet
a cégnyilvantartdsba bejegyezték.

(21)  Ezen irdnyelv célkitlizéseinek megvaldsitdsa és a tdrsasdg szdrmazdsi orszdg alapjin torténd minden megkiilon-
boztetés elkeriilése érdekében ennek az irdnyelvnek olyan tdrsasigok fioktelepeit is figyelembe kell vennie,
amelyek harmadik orszdg jogdnak hatilya ald tartoznak és olyan tdrsasdgi formdban mdkodnek, amely
oOsszevethetS az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozd tdrsasdgok formdival. Az ilyen fidktelepek esetében kiilonos
rendelkezéseket szitkséges alkalmazni, amelyek eltérnek azoktdl, amelyeket mds tagdllam jogdnak hatalya ald
tartozé tdrsasdgokra kell alkalmazni, mivel a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd tarsasigokra ezen
irdnyelv nem vonatkozik.

(22)  Ezen irdnyelv nem érinti azokat kozlési kovetelményeket, amelyek a fidktelepek telepitésére mds rendelkezések
értelmében vonatkoznak, igy példdul a munkavallalok informdciéhoz valé jogdt a munkajogban, és az addjogot
vagy a statisztikai célokat.

(23) A kozponti nyilvantartdsok, a kereskedelmi nyilvantartdsok és a cégjegyzékek osszekapcsoldsa olyan intézkedés,
amely sziikséges ahhoz, hogy egy sokkal inkdbb vallalkozdsbarat jogi és pénziigyi kornyezet jojjon létre. Az
adminisztrativ terhek csokkentése és a jogbiztonsdg novelése, és igy a globdlis gazdasigi és pénziigyi valsagbol
val6 kilabalds segitése révén az emlitett Osszekapcsoldsnak hozzd kell jarulnia az eurdpai véllalkozdsok versenyké-
pességének fokozasahoz, amely egyike az Eurépa 2020 menetrend prioritdsainak. Az informdcids és kommuni-
kéciés technoldgia innovacidinak alkalmazdsa révén a nyilvantartdsok kozotti hatdrokon atnytlé kommunikaciét
is javitania kell.

(24) Az eurdpai e-igazsdgszolgdltatdssal kapcsolatos tobbéves cselekvési terv (2009-2013) (') keretében létrejott az
eurépai igazsagiigyi portdl (a tovdbbiakban: a portdl), mint a jogi informdciék, birdsigi és kozigazgatdsi
intézmények, nyilvantartisok, adatbazisok és egyéb szolgdltatisok egységes eurdpai elektronikus hozzaférési
pontja, és a cselekvési terv lényeges elemként tekint a kozponti nyilvantartdsok, a kereskedelmi nyilvantartdsok és
a cégjegyzékek osszekapcsoldsira.

(25) A cégekre és a mds tagdllamokban nyitott fioktelepeikre vonatkozd informdcidkhoz valé hatdrokon dtnyild
hozzaférés csak akkor javithatd, ha valamennyi tagdllam elkotelezi magéat a nyilvantartasok kozotti elektronikus
kommunikdcié lehetdvé tétele mellett, és standardizdlt médon — azonos tartalommal és interoperdbilis
technoldgidk segitségével — tovabbitja az informacidkat azok egyéni felhaszndldinak az Unidé egész teriiletén.
A nyilvantartasok e kolesonos atjarhatésdgat a tagéllamok szolgdltatdst nydjt6 nyilvantartdsai (a tovabbiakban:
a nemzeti nyilvantartdsok) révén kell biztositani, amelyeknek az eurdpai kozponti platformmal (a tovabbiakban:
a platform) interfészeket kell alkotniuk. A platformnak egy szolgaltatdsokat is magidban foglald, kozpontositott
informdcidtechnoldgiai eszkoztarnak kell lennie, és kozos interfészt kell alkotnia. Valamennyi nemzeti nyilvantar-
tasnak ezt a kozos interfészt kell haszndlnia. A platformnak olyan szolgéltatdsokat is kell nyijtania, amelyek
interfészt képeznek az eurdpai elektronikus elérési pontként szolgdlé portallal valamint a tagdllamok altal sajat
dontésiik alapjan létrehozott elérési pontokhoz. A platform kizardlag a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsdra
szolgalé eszkoznek tekintendd, nem pedig jogi személyiséggel rendelkezd, kiillondllé szervnek. A platformnak
egyedi azonositok alapjan képesnek kell lennie arra, hogy az egyes tagallami nyilvantartdsokban szerepld informa-
cidkat szabvanyos tizenetformdtumban (a szdmitdstechnikai rendszerek kozott tovabbitott {izenetek elektronikus
formatumaban, pl.: xml) és az érintett nyelvi valtozatban tovabbitsa a tobbi tagallam megfelel§ nyilvantartasaiba.

(26) Ennek az irdnyelvnek nem célja, hogy a vallalatokrél érdemi informdacikat tarolé kozponti nyilvantartasi
adatbazist hozzon létre. A kozponti nyilvantartdsok, a kereskedelmi nyilvantartdsok és a cégjegyzékek osszekap-
csoldsdra szolgdld rendszer (a tovadbbiakban: a nyilvantartasok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszer) végrehajtasi
szakaszaban kizarolag a platform helyes miikodéséhez sziikséges adatokat kell meghatarozni. Ezen adatok tobbek
kozott mdikodési adatokat, szétdrakat és glosszdriumokat foglalnak magukban. Az adatok meghatdrozasindl
figyelembe kell venni a nyilvantartasok oOsszekapcsoldsdra szolgdlé rendszer hatékony mikodése biztositdsinak
szitkségességét is. Ezen adatokat arra a célra kell felhaszndlni, hogy a platform képes legyen a funkcidi elldtdséra,
és azokat soha nem szabad a nyilvinossidg szdmdra kozvetlen formdban hozziférhet6vé tenni. Ezenfelill
a platform nem moédosithatja a véllalatokra vonatkozdan a nemzeti nyilvantartdsokban térolt, illetve a nyilvan-
tartdsok Osszekapcsoldsdra szolgald rendszeren keresztiil tovabbitott adatok tartalmat.

() HLC 75.,2009.3.31,, 1. 0.
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(27) mivel a 2012/17/EU eurpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (') nem volt célja a kozponti nyilvantartdsok,
a kereskedelmi nyilvantartdsok és a cégjegyzékek nemzeti rendszereinek Osszehangoldsa, ezért az nem kotelezte
a tagallamokat belsd nyilvantartdsi rendszereik megvaltoztatdsdra, killonosen azok irdnyitdsa, az adatok tdroldsa,
a felszdmitott dfjak, valamint a nemzeti szintdi felhaszndldsra szdnt informdcidk hasznédlata és kozlése
tekintetében.

(28) A portdl hivatott kezelni a platform felhaszndldsdval — a véllalatokkal és mds tagdllamokban nyitott fioktelepeikkel
kapcsolatosan a nemzeti nyilvdntartdsokban tdrolt informdci6k egyéni felhaszndlok dltal benyujtott lekérdezéseit.
Ez lehetvé teszi a taldlatok megjelenitését a portdlon, ideértve a megadott informéciét felsorolé magyardzé
cimkéket az Unié valamennyi hivatalos nyelvén. Emellett a harmadik személyek mds tagillamokban vald
védelmének javitdsa érdekében a portdlon szintén elérhet6vé kell tenni az ezzel az irdnyelvvel Gsszhangban
a tagdllamok dltal elfogadott jogszabdlyok értelmében kozolt okiratok és adatok jogi értékére vonatkozé alapvetd
informadci6kat.

(29) A tagallamoknak létre kell tudni hozniuk egy vagy tobb opcionilis elérési pontot, aminek hatdsa lehet a platform
haszndlatdra és mtikodésére. Ezért a Bizottsdgot értesiteni kell ezek 1étrehozdsdrdl, valamint a mitkodésiiket érinté
barmely jelentds véltozdsrdl, igy elsGsorban mikodésiik megsziintetésérdl. Ez az értesités semmilyen médon nem
korldtozhatja a tagallamoknak az opciondlis elérési pontok létrehozdsdra és miikodtetésére irdnyul6 hatdskorét.

(30) A villalatoknak és mds tagallamokban nyitott fidktelepeiknek rendelkezniiik kell egy egyedi azonositéval, amely
az Uni6n beliil lehet6vé teszi egyértelmii azonositdsukat. Az azonositd a nyilvantartasok kozotti, a nyilvantartdsok
osszekapcsoldsdra szolgdl6 rendszeren keresztiil torténé kommunikéciora szolgdl. Ezért a vallalatok és fioktelepek
nem kotelezhet6k arra, hogy feltiintessék az egyedi azonositot az ebben az irdnyelvben emlitett iizleti
levelezésben és megrendel6lapokon. Sajit kommunikdcids céljaikra tovdbbra is nemzeti nyilvantartdsi szamukat
kell hasznélniuk.

(31)  Lehet6vé kell tenni egyértelmd kapcsolat létrehozdsat a villalat nyilvntartdsa és a vdllalat mds tagdllamokban
nyitott fidktelepei nyilvantartdsai kozott az adott véllalattal szembeni esetleges felszdmoldsi vagy fizetésképte-
lenségi eljards meginditdsdra és lezdrdsdra vonatkoz6 informdciok, valamint — amennyiben az a villalat nyilvan-
tartdsa szerinti tagdllamban jogkovetkezményekkel jir — a véllalat nyilvantartdsbdl torténd torlésére vonatkozd
informdcidk cseréje révén. Mikozben a tagdllamoknak meg kell hagyni a dontés szabadsdgdt a tekintetben, hogy
mely eljardsokat kovetik a teriiletikon nyilvantartdsba vett fidktelepekkel kapcsolatban, legaldbb azt biztositaniuk
kell, hogy a megsziint véllalatok fidktelepeit — adott esetben az érintett fidkteleppel szembeni felszdmolasi eljardst
kovetden — késedelem nélkil toroljék a nyilvantartdsbol. Ez a kotelezettség nem vonatkozhat a nyilvantartdsbol
ugyan torolt, de jogutéddal rendelkezd véllalatok fidktelepeire, amely helyzet példaul a vallalat tdrsasdgi
forméjdnak megvaltozdsaval, egyesiilés, szétvalds, illetve a székhely hatdron dtnyalé dthelyezése esetén dllhat eld.

(32)  Ezen irdnyelvnek a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsat célzd rendelkezései nem alkalmazandok arra a fidktelepre,
amelyet egy tagdllamban olyan tdrsasdg alapitott, amely nem tartozik egy tagillam jogdnak hatalya ald.

(33) A tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a nyilvintartdsokba a villalatokrdl bevitt adatokban bedllt barmely
véltozds esetén az adatot indokolatlan késedelem nélkiil naprakésszé tegyék. A frissitéseket rendszerint a véltoza-
sokkal kapcsolatos teljes dokumentdcié kézhezvételétSl szdmitott 21 napon beliil kell kozzétenni, a nemzeti
jogszabalyok szerinti jogszertiségi ellenSrzés esetén is. Ezt a hatdrid6t agy kell értelmezni, hogy a tagdllamoknak
észszer(i erdfeszitéseket kell tenniiik az irdnyelvben meghatdrozott hatdridé betartdsa érdekében. Ez a hatdridg
a villalatok dltal minden pénziigyi évben kotelezSen benydjtandé pénziigyi beszdmoldk tekintetében nem
alkalmazhat6. Ezt a kivételt a nemzeti nyilvantartdsoknak a jelentéstételi idszakokban jelentkezd tdlterheltsége
teszi indokolttd. A 21 napos hatdrid6t vis maior esetén a valamennyi tagdllamban hatdlyos dltaldnos jogi
alapelvekkel 6sszhangban fel kell fiiggeszteni.

(34) Ha a Bizottsag gy dont, hogy a platformot harmadik félen keresztiil épiti ki és/vagy muikodteti, akkor ennek
a 996/2012[EU, Euratom eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (%) 6sszhangban kell torténnie. A tagallamokat
e folyamatba a megfeleld mértékben be kell vonni azdltal, hogy a kozbeszerzési eljardsra alkalmazandé miiszaki
leirdsokat a 182/2011/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet () 5. cikkében emlitett vizsgalobizottsdgi eljdrds
keretében elfogadott végrehajtdsi jogi aktusok révén megéllapitjdk.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012/17[EU irdnyelve (2012. jinius 13.) a 89/666/EGK tandcsi irdnyelvnek, valamint a 2005/56/EK
és a 2009/101/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kozponti nyilvdntartdsok, a kereskedelmi nyilvintartdsok és
a cégjegyzékek osszekapcesoldsa tekintetében torténd médositdsardl (HLL 156.,2012.6.16., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament ¢s a Tandcs 966/2012/EU, Euratom rendelete (2012. oktéber 25.) az Unid altaldnos koltségvetésére alkalmazand6
pénziigyi szabalyokrol és az 1605/2002/EK, Euratom tanacsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 298.,2012.10.26., 1. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februdr 16.) a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakorldsdra
vonatkoz6 tagdllami ellen6rzési mechanizmusok szabélyainak és dltalanos elveinek megéllapitdsarél (HL L 55.,2011.2.28.,13. 0.).
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(35) Ha a Bizottsdg ugy dont, hogy a platformot harmadik félen keresztiil mtikodteti, biztositani kell a nyilvantartdsok
osszekapcsoldsdra szolgdl6 rendszer szolgdltatdsnyujtdsdnak folytonossdgdt, valamint a platform mikodésének
megfelel6 kozfeliigyeletét. A 182/2011/EU rendelet 5. cikkében emlitett vizsgdlobizottsagi eljdrds keretében
elfogadott végrehajtasi jogi aktusok révén a platform mikodési irdnyitdsira vonatkozéan részletes szabdlyokat kell
elfogadni. A tagillamoknak a rendszer egészének mikodtetésében vald részvételét minden esetben biztositani kell
azaltal, hogy a Bizottsdg és a tagdllamok képviselSi rendszeresen egyeztetnek a nyilvantartdsok osszekapcsoldsdra
szolgal rendszer mikodésével és jovibeli fejlesztéseivel kapcsolatos kérdésekrdl.

(36) A kozponti nyilvantartdsok, a kereskedelmi nyilvantartdsok és a cégjegyzékek osszekapcsoldsa szitkségessé teszi
a kilonboz8 miszaki jellemzSkkel rendelkezd nemzeti rendszerek Osszehangoldsit. Ez olyan miiszaki
intézkedések és el8irdsok kidolgozasit koveteli meg, amelyek figyelembe veszik a nyilvantartdsok kozotti killonb-
ségeket. Ezen irdnyelv végrehajtdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében a Bizottsigra végrehajtasi
hatdskoroket kell ruhdzni az emlitett mdszaki és maikodtetési kérdések rendezése céljabol. Ezeket a hatdskoroket

a 182/2011/EU rendelet 5. cikkében emlitett vizsgalobizottsagi eljdrds keretében kell gyakorolni.

(37) Ez az irdnyelv nem korldtozhatja a tagallamok azon jogit, hogy a vdllalatokra vonatkozé informaciéknak
a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil torténd beszerzéséért dijat szdmitsanak fel,
amennyiben a dijfelszamitdst a nemzeti jog el6irja. Ezért a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsra szolgdl6 rendszer
tekintetében megallapitott technikai intézkedéseknek és el8irdsoknak lehet6vé kell tenniiik a fizetési feltételek
megallapitasat. E tekintetben ez az irdnyelv nem irdnyozhat el§ semmilyen konkrét technikai megolddst, mivel
a fizetési feltételeket a végrehajtdsi jogi aktusok elfogaddsinak szakaszdban kell meghatarozni, a széles korben
hozzaférhet8 online fizetési lehetGségek figyelembevételével.

(38) Kivénatos lehet harmadik orszdgok szdmadra, hogy a jov8ben részt vehessenek a nyilvantartdsok osszekapcsoldsara
szolgalé rendszerben.

(39) A nyilvdntartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdld rendszer igazsdgos finanszirozdsa érdekében, mind az Unidnak,
mind tagdllamainak részt kell vennie a rendszer finanszirozdsiban. A tagdllamoknak kell viselniiik a nemzeti
nyilvantartdsaiknak a fenti rendszerhez valé hozzdigazitdsival jaré koltségeket, mig a kozponti elemeket —
nevezetesen a platformot és az eurdpai elektronikus elérési pontként szolgdlé portdlt — az Unié éltaldnos koltség-
vetésének megfelel§ koltségvetési sorabdl kell finanszirozni. Ezen irdnyelv nem alapvet§ fontossdgt elemeinek
kiegészitése érdekében a Bizottsignak felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy a Szerzédés 290. cikkének
megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a véllalatokra vonatkozd informdcidk beszerzéséért fizetendd dijak
kiszabdsa tekintetében. Ez nem érinti annak lehetGségét, hogy a nemzeti nyilvantartdsok dijkotelesek legyenek,
hanem adott esetben a platform fenntartdsdnak és mdkodtetésének tarsfinanszirozdsdt biztosité kiegészit§ dij
bevezetésével jarhat. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munka sordn megfelel§ konzulticidkat
folytasson, tobbek kozott szakért6i szinten is. A felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elkészitésekor és szovege-
zésekor a Bizottsagnak gondoskodnia kell a vonatkozé okiratoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére
torténd egyidejd, idében torténd és megfeleld tovabbitdsarol.

(40) Uniés szintdi rendelkezések szitkségesek a hitelez8k szdmadra biztositékul szolgdlé tSke fenntartdsa érdekében,
kiilonosen azdltal, hogy megtiltjdk ennek a leszdllitdsit a részvényesek részére torténd kifizetés dtjdn azon
esetekben, amikor a részvényesek erre nem jogosultak, illetve azdltal, hogy korldtozzdk a részvénytirsasigok sajt
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részvényeik megszerzéséhez fiiz6d6 jogat.

(41)  Azoknak a korldtozdsoknak, amelyek egy részvénytarsasdg sajat részvényeinek a tdrsasdg éltal torténs megszer-
zésére vonatkoznak, nemcsak maga a tdrsasdg dltal végrehajtott szerzésekre kell vonatkozniuk, hanem barmely,
a sajat nevében, de a tarsasdg javara eljard személy altali szerzésre is.

(42) Annak megakadédlyozdsira, hogy egy részvénytdrsasdg egy olyan madsik tdrsasdgot haszndljon fel az ilyen
szerzések lebonyolitdsdra, amelyben a szavazati jogok tobbségét birtokolja vagy amelyre meghatdrozé befolydst
gyakorol, mikézben nem tartja tiszteletben az e tekintetben fenndllé korlatozasokat, azoknak a rendelkezéseknek,
amelyek a tarsasigok sajat részvényeinek a tarsasag dltal torténd szerzését szabalyozzak, ki kell terjedniiik az ilyen
egyéb tarsasagok altal végrehajtott részvényszerzések legfontosabb és leggyakoribb eseteire. E rendelkezéseknek ki
kell terjedniiik a részvénytdrsasdg részvényeinek jegyzésére is.

(43)  Ezen irdnyelv kijatszdsdnak megakaddlyozdsa érdekében a (42) preambulumbekezdésben emlitett rendelkezések-
nek ki kell terjedniiik az ezen irdnyelv dltal szabdlyozott részvénytdrsasigokra és korldtolt felelGsségii
tarsasdgokra, valamint a harmadik orszdgok jogszabdlyai dltal szabdlyozott, hasonlé tdrsasdgi forméval rendelkezd
tarsasdgokra is.

(44) Ha csak kozvetett kapcsolat ll fenn egy részvénytdrsasdg és egy mdsik, a (42) preambulumbekezdésben emlitett
tarsasdg kozott, akkor indokoltnak tiinik a kozvetlen kapcsolat esetében alkalmazand6 rendelkezések enyhitése,
el6irva a szavazati jog felfiiggesztését mint minimalis intézkedést ezen irdnyelv céljainak elérése érdekében.
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(45)  Ezenkiviil indokolt, hogy kivételt képezzenek az olyan esetek, amelyekben a szakmai tevékenység kiilonleges
természete kizdrja annak a lehetdségét, hogy ezen irdnyelv céljainak elérése veszélybe keriiljon.

(46) A Szerz6dés 50. cikke (2) bekezdése g) pontjanak céljaira vald tekintettel sziikséges, hogy a tagallamoknak a t8ke
emelésére vagy leszallitdsdra vonatkozé jogszabalyai biztositsdk az azonos helyzetl részvényesek kozotti egyenld
bandsmdd elvének, valamint a tdke leszallitdsarél sz6lé hatdrozatot megel6zGen fenndlld kovetelésekkel
rendelkezd hitelez8k védelme elvének tiszteletben tartdsat és osszehangoldsat.

(47) A hitelez8k valamennyi tagéllamban torténs egységes védelmének novelése érdekében a hitelez6k szdmadra
lehetévé kell tenni, hogy bizonyos feltételek mellett birdsdgi vagy kozigazgatdsi eljdrdsokhoz folyamodjanak,
amikor koveteléseik veszélybe keriilnek a részvénytdrsasdg t6kéjének leszdllitdsa kovetkeztében.

(48)  Ezen irdnyelv végrehajtisa sordn a tagdllamoknak a piaci visszaélések megelGzése érdekében figyelembe kell
venniitk az 596/2014/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (') rendelkezéseit.

(49) A tagok és harmadik személyek érdekeinek védelme megkoveteli, hogy a tagdllamoknak a részvénytdrsasigok
egyesiilésére vonatkozd jogszabdlyai oOsszhangban legyenek, és hogy az osszes tagdllam jogszabdlyaiban
szerepeljenek az egyesiilésre vonatkozé rendelkezések.

(50) Az ilyen Osszehangoldssal kapcsolatban kiilonosen fontos, hogy az egyesiilésben részt vevs tdrsasigok
részvényesei a lehetd legobjektivabb tdjékoztatdst kapjak, és hogy jogaik megfelelden védve legyenek. Azonban
szitkségtelen a részvényesek szdmdra az egyesiilési tervezetre vonatkozodan fuggetlen szakért§ dltali vizsgélatot
el6irni, amennyiben valamennyi részvényes egyetért abban, hogy ez nélkiilozhetd.

(51) A hitelez6k, beleértve a kotvénytulajdonosokat is, valamint az egyesiil§ tdrsasdggal szemben egyéb koveteléseket
tdmaszté személyek védelmét, biztositani kell, hogy az egyesiilés ne befolydsolja hdtranyosan az érdekeiket.

(52) A harmadik személyek megfelel6 tdjékoztatdsa érdekében a tdrsasdgi tagok és harmadik személyek érdekei
védelmét célz6 kozlési kovetelményeknek vonatkozniuk kell az egyesiilésekre is.

(53) A tagok és harmadik személyek részére a részvénytarsasigok egyesiilésének lefolytatdsa sordn nyujtott biztosité-
koknak egyes mds olyan jogcselekményekre is ki kell terjedniiik, amelyek 1ényeges vonatkozdsokban hasonl6ak az
egyesiilésekhez, hogy az ilyen védelem nyujtdsdnak kotelezettségét ne lehessen kijdtszani.

(54) Az érintett tdrsasdgok, az érintett tdrsasigok és harmadik személyek, illetve a tagok kozott fenndllé jogviszonnyal
kapcsolatos jogbiztonsdg Dbiztositdsdhoz az olyan eseteket, amelyek érvénytelenséget eredményezhetnek,
korlatozni kell annak elrendelésével, hogy a hidnyossagokat — amikor csak lehetséges — orvosolni kell, valamint
annak a hatdridének a korldtozdsaval, amely alatt az érvénytelenség megdllapitdsa megtorténhet.

(55) Ez az irdnyelv megkonnyiti a t8keegyesitd tdrsasagok hatdrokon atnyald egyesiilését is. A tagdllamok jogszaba-
lyainak lehetévé kell tenniitk egy tagdllam tékeegyesitS tdrsasdganak hatdrokon dtnyuld egyesiilését egy madsik
tagdllam tGkeegyesitd tdrsasdgdval, amennyiben az érintett tagdllamok nemzeti joga az ilyen tdrsasdgi formdk
kozott az egyesiilést lehetGvé teszi.

(56) A hatdrokon dtnyl6 egyesiilések megkonnyitése érdekében el kell irni, hogy — ezen irdnyelv eltéré rendelkezése
hidnydban — a hatdrokon 4tnytld egyesiilésben részt vevé minden egyes tdrsasdgra, valamint minden egyes részt
vevé harmadik személyre tovdbbra is azon nemzeti jog rendelkezései és alaki kovetelményei vonatkozzanak,
amely egy tagdllamon beliili egyesiilés esetében lenne alkalmazandd. A nemzeti jog ezen irdnyelv dltal hivatkozott
egyetlen rendelkezése és alaki kovetelménye sem vezethet be korldtozdst a letelepedés szabadsigira vagy a t6ke
szabad mozgdsdra vonatkozdan, kivéve, ha az ilyen jellegii korldtozdsok az Eurépai Uni6 Birdsigdnak itélkezési
gyakorlataval sszhangban dllnak és kiilonosen a kozérdek kovetelménye alapjan indokolhatdk, valamint ilyen
elsGdleges kovetelmények teljesitéséhez szitkségesek és azzal ardnyosak.

(57) A hatdrokon dtnyulé egyesiilés kozos tervezetét a kiilonbozd tagllamokhoz tartozd valamennyi érintett tirsasdg
esetében azonos médon kell megszovegezni. Ezért meg kell hatdrozni a kozos tervezet minimélis tartalmat,
a tarsasdgok szdmadra pedig lehetévé kell tenni, hogy tovabbi feltételekrdl dllapodjanak meg.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrél szol6 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK bizottsdgi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12,, 1. 0.).
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(58) A tagok és harmadik személyek érdekeinek védelme céljdbol minden egyesiil§ tdrsasig vonatkozdsiban mind
a hatdrokon dtnylé egyesiilés kozos tervezetét, mind magét a hatdrokon dtnyuld egyesiilés létrejottét a megfeleld
kozhiteld nyilvantartas Gtjdn kozzé kell tenni.

(59) Valamennyi tagillam jogszabélyainak el§ kell irniuk, hogy tagdllami szinten egy vagy tobb szakért§ minden
egyesiil6 tdrsasdg vonatkozdsiban készitsen jelentést a hatdrokon dtnytlo egyesiilés kozos tervezetérdl.
A hatdrokon atnytlé egyesiiléssel Osszefiiggésben felmeriil§ szakért6i koltségek csokkentése érdekében lehetGvé
kell tenni, hogy kozos jelentés késziiljon a hatdrokon dtnydlé egyesiilésben részt vevd tirsasagok Osszes tagja
részére. Minden egyes ilyen tarsasag kozgytilésének el kell fogadnia az egyesiilés kozos tervezetét.

(60) A hatdrokon dtnyuld egyesiilések megkonnyitése érdekében minden egyes egyesiil§ tdrsasdg hatdrozathozatali
eljdrdsdnak lefolytatdsat és jogszeriiségét azon tagdllam hat6sdgdnak kell ellendriznie, amely az egyes tdrsasigok
felett joghatdsaggal rendelkezik, mig az egyesiilés lefolytatdsdt és jogszertiségét azon tagdllam hatdsdgdnak kell
ellendriznie, amelyik az egyesiilés utjdn 1étrejov tarsasdg felett rendelkezik joghat6sdggal. Ez a tagdllami hat6sdg
lehet bir6sag, kozjegyzd, vagy az adott tagallam altal kijelolt barmely mds hat6sdg. Rendelkezni kell arrdl is, hogy
mely nemzeti jog hatdrozza meg a hatdrokon atnyil6 egyesiilés hatdlyosuldsinak id6pontjat; ez az a jog, amely
az egyesiilés ttjan 1étrej6ve tdrsasagra irdnyado.

(61) A tagok és harmadik személyek érdekeinek védelmében meg kell hatdrozni a hatdrokon atnyilé egyesiilés
jogkovetkezményeit, és ennek sordn killonbséget kell tenni aszerint, hogy az egyesiilés ttjan létrejovs tarsasdg
esetében dtvevs vagy j tarsasagrol van-e sz6. A jogbiztonsdg érdekében el6 kell irni, hogy a hatdrokon atnytilé
egyesiilés a hatdlyosuldsa utdn tobbé nem nyilvanithaté semmisnek.

(62) Ez az irdnyelv nem érinti a vdllalkozdsok kozotti sszefondddsok ellendrzésére vonatkozd — a 139/2004/EK
tandcsi rendeletben (*) foglalt — uniés jogi rendelkezések, illetve tagallami szintd jogszabdlyok alkalmazasat.

(63) Ez az irdnyelv nem érinti a hitelkozvetitSkre és mds pénziigyi véllalkozdsokra vonatkozé unids jogszabalyokat, és
az ezen unids jogszabdlyok alapjan elfogadott tagllami rendelkezéseket.

(64) Ez az irdnyelv nem érinti azokat a tagdllami jogszabdlyokat, amelyek szerint tdjékoztatdst kell adni a hatdrokon
atnyalé egyesiilés utjdn 1étrejove tdrsasdg kozponti tigyvezetésének helyérdl vagy iizleti tevékenységének f8
helyérdl.

(65) A részvételi jogon kiviili munkavéllal6i jogok tovadbbra is a 98/59/EK (%) és a 2001/23/EK tandcsi irdnyelv (%),
valamint a 2002/14[EK (*) és a 2009/38/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () alapjin meghatdrozott
nemzeti jog hatdlya alatt maradnak.

(66) Amennyiben az egyesiilésben részt vevs valamely tdrsasdg munkavallaléinak ezen irdnyelv alapjan joguk van részt
venni a vallalatirdnyitdsban, és annak a tagillamnak a nemzeti joga, amelyben a hatdrokon atnyald egyesiilés
tjan 1étrejove trsasdg létesitd okirat szerinti székhelye taldlhat6, nem ugyanolyan mértéki részvételt ir el, mint
az egyesiilésben részt vevl egyes tdrsasdgokban — ideértve a feliigyeleti szerv dontéshozatali joggal rendelkezd
bizottsdgaiban valé részvételt —, vagy e tagdllam joga a hatdrokon atnyuld egyesiilés atjan 1étrejové telephelyeken
a villalatirdnyitdsban val6 munkavdllaloi részvétel jogdnak gyakorldsira nem ugyanigy ad lehetéséget, akkor
a véllalatirdnyitdsban és a részvételi jogok meghatdrozdsiban valé munkavdllal6i részvételt a hatdrokon dtnyuld
egyesillés utjan 1étrejovs tdrsasdg vonatkozdsdban szabdlyozni kell. Ennek sordn alapul kell venni azokat az

(") A Tandcs 139/2004/EK rendelete (2004. janudr 20.) a villalkozdsok kozotti osszefondddsok ellenSrzésérdl (az EK fazids rendelete)
(HLL 24.,2004.1.29., 1. 0)).

() A Tandcs 98/59/EK irdnyelve (1998. julius 20.) a csoportos 1étszamcesokkentésre vonatkozé tagdllami jogszabdlyok kozelitésérdl
(HLL 225.,1998.8.12.,16.0.).

(*) A Tandcs 2001/23/EK irdnyelve (2001. mdrcius 12.) a munkavéllalok jogainak a véllalkozdsok, tizletek vagy ezek részeinek dtruhdzdsa
esetén torténd védelmére vonatkozd tagéllami jogszabalyok kozelitésérdl (HL L 82.,2001.3.22., 16. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/14/EK irdnyelve (2002. marcius 11.) az Eurdpai Kozosség munkavallaldinak tdjékoztatdsa és
a veliik folytatott konzultdcié dltalanos keretének 1étrehozdsarol (HL L 80., 2002.3.23., 29. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/38[EK irdnyelve (2009. méjus 6.) az Eurépai Uzemi Tandcs 1étrehozdsdrdl vagy a kozosségi
szint( véllalkozdsok és véllalkozdscsoportok munkavallaldinak tdjékoztatdsit és a veliik folytatott konzultdciot szolgdlé eljards kialaki-
tasardl (HLL 122.,2009.5.16., 28.0.).
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alapelveket és eljardsokat, amelyeket a 2157/2001/EK tandcsi rendelet ('), valamint a 2001/86/EK tandcsi
irdnyelv (*) meghatdroz, mindazonadltal a sziikségesnek itélt modositasokkal, tekintve hogy az egyesiilés utjan
létrejové tarsasdgra a létesitS okirat szerinti székhely tagdllamdnak nemzeti joga lesz irdnyad6. Az egyesiilések
szitkségtelen elhizoddsanak elkeriilése érdekében a tagallamok gondoskodhatnak az ezen irdnyelv 133. cikke
szerinti egyeztetések minél hamarabbi megkezdésérdl, a 2001/86[EK irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének

b) pontjéval 6sszhangban.

(67) Az egyesiilésben részt vevd tdrsasigokban a munkavallaléi részvétel mértékének megallapitdsindl a munkaval-
lalokat képvisel§ tagok ardnydt a tdrsasdg azon irdnyité testiletében is figyelembe kell venni, amely a tdrsasdg
gazdasdgi eredményt létrehozo szervezeti egységeiért felel.

(68) A tagok és harmadik személyek érdekeinek védelme megkoveteli, hogy a tagdllamoknak a részvénytdrsasigok
szétvdldsdra vonatkozo jogszabélyai osszhangban legyenek, ahol a tagdllamok megengedik az ilyen jogiigyleteket.

(69) Az ilyen osszehangoldssal kapcsolatban kiilonosen fontos, hogy a szétvdlasban érintett tirsasdgok részvényesei
a lehet6 legobjektivabb tdjékoztatdst kapjak, és hogy jogaik megfelelGen biztositva legyenek.

(70) A hitelezdk, beleértve a kotvénytulajdonosokat is, valamint a részvénytdrsasigok szétvaldsaban érintett tdrsasdggal
szemben egyéb koveteléseket tdmaszté személyek védelmét biztositani kell, hogy a szétvalds ne befolydsolja
hatrdnyosan az érdekeiket.

(71) A harmadik személyek megfelel§ tdjékoztatdsa érdekében az ezen irdnyelv L cime IIl. fejezetének 1. szakasza
szerinti kozlési kovetelményeknek ki kell terjednitik a tdrsasdgok szétvaldsara is.

(72) A tagok és harmadik személyek részére a szétvdldsokkal kapcsolatban nydjtott biztositékoknak ki kell terjedniiik
bizonyos olyan jogi gyakorlatokra is, amelyek lényeges vonatkozdsokban hasonlbak a szétvdlashoz, hogy az ilyen
védelem nytjtasinak kotelezettségét ne lehessen kijatszani.

(73) A szétvdlasban érintett részvénytdrsasigok kozott, az érintett tdrsasdgok és harmadik személyek, illetve a tagok
kozott fenndllé viszonnyal kapcsolatos jogbiztonsdg érdekében korlatozni kell az olyan eseteket, amikor érvényte-
lenség meriilhet fel, oly médon, hogy el kell rendelni a hidnyossdgok lehetéség szerinti orvosoldsat, valamint
korldtozni kell azt az idészakot, amelyen belill az érvénytelenség megdllapitdsa irdnti keresetek megindithatok.

(74) A tdrsasdgok honlapjai és mds honlapok bizonyos esetekben a cégnyilvantartdsok Gtjdn megvalosulé kozzététel
alternativdjat jelentik. A tagdllamoknak ezért meg kell tudniuk hatdrozni azokat az egyéb honlapokat, amelyeket
a tarsasdgok ingyenesen igénybe vehetnek ilyen kozzététel céljabol, példdul gazdasigi szovetségekét, kereskedelmi
kamardkét vagy az ezen irdnyelvben emlitett kozponti elektronikus platformot. Amennyiben van lehetdség
a tdrsasdgok honlapjainak vagy mds honlapoknak a haszndlatira az egyesiilési és[vagy szétvdlasi tervezetek és
egyéb olyan okiratok kozzétételére, amelyeket az eljdrds sordn a részvényesek és a hitelez8k szdmadra elérhetGvé
kell tenni, biztositékokat kell nyujtani a honlap biztonsdgossdgaval és az okiratok hitelességével kapcsolatban.

(75) A tagdllamok rendelkezhetnek gy, hogy a tdrsasigok egyesiilésére és szétvildsira vonatkozo, a I cim I és
II. fejezetében eldirt terjedelmes jelentéstételi és tdjékoztatdsi kotelezettségeknek szikségtelen eleget tenni,
amennyiben az egyesiilésben vagy szétvaldsban érintett tirsasdgok valamennyi részvényese egyetért azzal, hogy e
kotelezettség teljesitésétd] el lehet tekinteni.

(76) AL cim L és IIL fejezetének barmely mddositdsa, amely lehet6vé teszi a részvényesek ilyen megéllapoddsdt, nem
sértheti sem az érintett tdrsasdgok hitelezdi érdekeinek védelmét szolgdlé rendszereket, sem pedig az emlitett
tirsasdg alkalmazottai és a hatésdgok — példdul a jelenlegi unids jog alapjin az egyesiilést vagy szétvaldst
ellen6rzg adohatdsdgok — tdjékoztatdsat biztositd szabdlyokat.

(77) Nem sziikséges kozbens6 beszdmold készitésére vonatkozd kovetelmény elSirdsa olyan esetekben, amikor
a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsitdja a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvvel (°) 6sszhangban féléves pénziigyi beszdmoldkat tesz kozzé.

(") A Tandcs 2157/2001/EK rendelete (2001. oktdber 8.) az eurdpai részvénytdrsasdg (SE) statitumérdl (HL L 294., 2001.11.10,, 1. o.).

(*) A Tandcs 2001/86/EK irdnyelve (2001. oktbber 8.) az eurdpai részvénytarsasdg statitumdnak a munkavdllal6i részvételre vonatkozd
kiegészitésérdl (HL L 294.,2001.11.10., 22. 0.).

(®) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsa-
toival kapcsolatos informécidkra vonatkozé atldthatdsdgi kovetelmények harmonizécidjardl és a 2001/34/[EK irdnyelv modositdsardl
(HLL 390.,2004.12.31,, 38. 0.).
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(78) A nem pénzbeli hozzdjiruldsra vonatkozo fuggetlen szakértdi jelentésre gyakran nincs szitkség, ha az egyesiilés
vagy szétvalds kapcsan a részvényesek és hitelezék érdekeinek védelme érdekében is késziteni kell egy fiiggetlen
szakért6i jelentést. A tagdllamoknak ezért lehetGséget kell adni arra, hogy ilyen esetekben felmentsék
a tdrsasigokat a nem pénzbeli hozzdjiruldsra vonatkozé jelentéstételi kotelezettség al6l vagy rendelkezzenek
arr6l, hogy mindkét jelentést készitheti ugyanaz a szakértd.

(79) A személyes adatok feldolgozdsdra, beleértve a személyes adatok tagdllamokon beliili elektronikus tovabbitdsdt is,
a 95/46[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ('), valamint a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (?) alkalmazandé. A személyes adatoknak a tagdllamok nyilvdntartdsai, a Bizottsdg, illetve adott esetben
a platform mukodtetésében részt vevé harmadik felek dltali barmilyen feldolgozdsinak e jogi aktusoknak
megfelelSen kell torténnie. A nyilvantartdsok Osszekapcsoldsara szolgdlé rendszerhez kapcsoldddan elfogadandd
végrehajtdsi jogi aktusoknak adott esetben biztositaniuk kell ezt a megfelelést, killonosen az érintett résztvevsk
feladatainak és felelGsségi korének, valamint a rdjuk alkalmazand szervezeti és technikai szabdlyoknak a meghatd-
rozdsa révén.

(80) Ez az irdnyelv tiszteletben tartja az alapvetS jogokat, és megfelel az Eurdpai Uni6é Alapjogi Chartdjiban foglalt
elveknek, kiilonos tekintettel az Alapjogi Charta 8. cikkére, amelynek értelmében mindenkinek joga van a rd
vonatkozé személyes adatok védelméhez.

(81) Ez az irdnyelv nem érinti a III. melléklet B. részében meghatdrozott irdnyelveknek a nemzeti jogba torténd
atiiltetésére vonatkoz6 hatdridkkel és az alkalmazasuk kezddnapjaival kapcsolatos tagéllami kotelezettségeket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
L. CIM

ALTALANOS RENDELKEZESEK ES A TOKEEGYESITO TARSASAGOK ALAPITASA ES MUKODESE

I. FEJEZET

Tdrgy
1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv a kovetkezdk vonatkozdsdban tartalmaz rendelkezéseket:

— a részvénytarsasagok alapitdsdnak, valamint t6kéjitk fenntartdsdnak és médositdsinak tekintetében a tagdllamok dltal
a tarsasdgi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a Szerz6dés 54. cikkének mésodik bekezdése szerinti
tarsasdgoknak el8irt biztositékok dsszehangoldsa e biztositékok egyenértékiivé tétele céljdbol,

— az egységes biztositékok kialakitdsa érdekében a tagdllamok 4altal a tdrsasdgi tagok és harmadik személyek érdekei
védelmében a Szerzédés 54. cikkének masodik bekezdése szerinti tdrsasigoknak a részvénytdrsasigok és korldtolt
felel6sségli tirsasigok adatkozlése, az dltaluk véllalt kotelezettségek érvényessége, illetve a tdrsasdg érvénytelensége
tekintetében eldirt biztositékok dsszehangoldsa,

— a valamely tagdllam jogdnak hatilya ald tartozé meghatdrozott tdrsasdgi formdji tdrsasdgoknak egy mdsik
tagdllamban létesitett fidktelepeire vonatkozé kozlési kovetelmények,

— a részvénytarsasagok egyesiilése,
— a t8keegyesitd tarsasagok hatdrokon dtnyulé egyesiilése,
— a részvénytarsasdgok szétvaldsa.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 95/46/EK irdnyelve (1995. oktdber 24.) a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol (HL L 281.,1995.11.23., 31.0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérél, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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1. FEJEZET

A tdrsasdg alapitdsa, érvénytelensége és kotelezettségeinek érvényessége

1. szakasz

A részvénytdrsasdg alapitdsa
2. cikk
Hataly

(1) Az e szakaszban el8irt Osszehangol6 intézkedéseket a tagdllamoknak az I. mellékletben felsorolt tdrsasdgi
formédkra vonatkozd, torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseire kell alkalmazni. Az 1. mellékletben felsorolt
tarsasdgi formdkban mwkodS tdrsasdg cégnevének tartalmaznia kell a mds tdrsasdgi formdkban mkods tdrsasdgok
jelolésétdl eltérd jelolést, illetve a cégnév mellett ezt a jelolést kell feltiintetni.

s

(2) A tagdllamok donthetnek tgy, hogy nem alkalmazzdk ezt a szakaszt a véltozé alapt6kéjh befektetési tarsasgokra,
illetve az I. mellékletben felsorolt tdrsasdgi formak valamelyikében bejegyzett szovetkezetekre. Amennyiben az egyes
tagdllamok a jogszabdlyaik megalkotdsakor élnek ezzel a lehetSséggel, ezeket a tdrsasdgokat kotelezni kell arra, hogy
valamennyi — a 26. cikkben emlitett — okiraton feltiintessék a ,védltozé alaptSkéjli befektetési tdrsasdg”, illetve
a ,szovetkezet” kifejezést.

2t

Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a ,viltozé alaptSkéjii befektetési tdrsasdg” kifejezés kizdrdlag azon tarsasigokra
vonatkozik:

— amelyek kizdrélagos célja pénzeszkozeiknek kiilonboz6 értékpapirokba, ingatlanba vagy egyéb eszkozokbe torténd
befektetése azzal a kizdrdlagos célzattal, hogy befektetési kockdzataikat megosszdk, és részvényeseik szdmdra
biztositsdk az eszkozeik kezelésébél szarmazé hasznot,

— amelyek sajat részvényeiket nyilvanos jegyzésre ajanljak fel, valamint

— amelyek alapszabélya tgy rendelkezik, hogy a megszabott legalacsonyabb és legmagasabb tSkehatdrokon beliil
részvényeiket barmikor kibocsathatjdk, visszavasarolhatjak vagy djraértékesithetik.

3. cikk
Az alapszabdlyban vagy alapit6 okiratban megadandé kotelezd informdaciok

A tdrsasdg alapszabdlydban vagy alapit6 okiratdban minden esetben szerepelnie kell legaldbb a kévetkezd informécionak:
a) a tdrsasdg cégneve és tarsasagi formdja;

b) a tdrsasdg tevékenységi kore;

¢) ha a tarsasdgnak nincs engedélyezett alaptSkéje, a jegyzett tSke Osszege;

d) ha a tdrsasignak van engedélyezett alaptGkéje, annak Osszege, valamint a jegyzett tSke Osszege a tdrsasdg
alapitdsdnak, illetve az tzleti tevékenység megkezdése engedélyezésének, illetve az engedélyezett alaptSke barmely
valtozdsanak id6pontjaban, a 14. cikk e) pontjanak sérelme nélkiil;

e) a tarsasdg harmadik személyekkel szembeni képviseletéért, iigyviteléért, iigyvezetéséért, felugyeletéért vagy ellendrzé-
séért felel@s szervek tagjai szdmadra és ezek jelolési eljardsaira, valamint hatdskorok e szervek kozotti megosztdsara
vonatkoz6 szabdlyok, amennyiben nincsenek jogszabalyban meghatérozva;

f) ha a tdrsasdg hatdrozott idére jott létre, ennek az id6tartamnak a megjel6lése.

4. cikk
Az alapszabdlyban vagy alapit6 okiratban vagy kiilon okiratban megadandé kételez§ informdcidk

Az alapszabalyban, illetve az alapité okiratban vagy a 16. cikknek megfelel§ tagdllami jogszabdlyban meghatdrozott
eljaras értelmében kozzétett kilon okiratban legaldbb a kovetkezd adatokat kell feltiintetni:

a) a tdrsasag székhelye;

b) ajegyzett részvények névértéke és évente legaldbb egyszer azok szdma;
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) a jegyzett részvények szdma a névérték megjelolése nélkiil, amennyiben ilyen részvények a nemzeti jogszabalyok
alapjan kibocsathatok;

d) a részvények atruhdzdsat korlatozo esetleges killonleges feltételek;

e) tobb részvényosztily esetén a b), c¢) és d) pontban emlitett informdcié minden részvényosztilyra vonatkozdan,
tovabbd az egyes részvényosztalyokhoz kapcsolddd jogok;

f) a részvények tipusa, névre vagy bemutatdra sz6l6, ha a nemzeti jogszabalyok mindkét részvénytipusrdl rendelkeznek,
tovabba barmely, e részvények dtvaltdsira vonatkozé rendelkezés, kivéve, ha az eljdrast jogszabdly szabdlyozza;

g) a tdrsasdg megalakitisakor vagy izleti tevékenysége megkezdésének engedélyezésekor befizetett jegyzett t6ke Gsszege;

h) a részvények névértéke, illetve ha nincs névérték, az egyéb, nem pénzbeli hozzdjrulds ellenértékeként kibocsitott
részvények szdma, a vagyoni hozzdjarulds jellegének és a vagyoni hozzdjaruldst biztosité személy nevének megjelo-
1ésével;

i) azon természetes vagy jogi személyek, illetve tdrsasigok megjel6lése, akik vagy amelyek aldirtdk, illetve amelyek
képviseletében aldirtdk az alapszabdlyt vagy az alapité okiratot, illetve, ha a tdrsasdg még nem alakult meg ezzel
egyidejtileg, ezen okiratok tervezete;

j) valamennyi, a tdrsasdg altal fizetendd, illetve a tdrsasdgot terhelS, annak megalapitdsdval kapcsolatban, illetve adott
esetben iizleti tevékenysége megkezdésének engedélyezését megel6zGen felmeriilt koltség teljes vagy legaldbb becsiilt
0sszege;

k) valamennyi, a tirsasdg alapitisiban vagy az fizleti tevékenysége megkezdésére jogositd engedélyhez szitkséges

tigyletekben résztvevd barmely személy szdmdra biztositott killonleges kedvezmény a tdrsasdg alapitdsinak
id6pontjaban, illetve az iizleti tevékenységének megkezdéséhez sziikséges engedély megszerzéséig eltelt id§ alatt.

5. cikk
A tevékenység megkezdésének engedélyezése

(1) Ha valamely tagillam jogszabalyai szerint egy tdrsasdg dzleti tevékenységének megkezdése meghatarozott
engedélyhez kotott, e jogszabalyoknak rendelkezniiik kell a tarsasag részérdl, illetve a tdrsasdg nevében az ezen engedély
megaddsaig vagy elutasitdsdig tarté idGszak alatt felmeriil§ kotelezettségekkel kapcsolatos felelgsségrdl is.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazand6 a tdrsasdg altal az tizleti tevékenysége megkezdésének engedélyezésétdl
fuggGen feltételesen kotott szerzGdésekben villalt kotelezettségekre.
6. cikk
Tobbtagi tirsasigok
(1)  Olyan esetekben, amikor valamely tagdllam jogszabdlyai egy tdrsasdg alapitdsahoz egynél tobb tag részvételét irjak
el6, az a tény, hogy valamennyi részvény egyetlen személy tulajdondban van, illetve, hogy a tagok szdma a tdrsasdg

bejegyzését kovetSen a jogszabdlyi minimum ald csokkent, nem vezethet a tdrsasdg automatikus megsziinéséhez.

(2) Ha az (1) bekezdésben emlitett esetekben valamely tagdllam jogszabélyai lehetévé teszik a tdrsasigok birdsdgi
hatdrozattal torténd megsztinését, a hatdskorrel rendelkezd birdsdg részére lehet6vé kell tenni, hogy kell6 hatdrid6t
szabjon a tdrsasdg szdmdra ahhoz, hogy a jogellenes helyzetet orvosolja.

(3)  Amennyiben a (2) bekezdésben emlitett, megsztinést kimondé hatdrozatot hoz a birdsdg, a tirsasdg ellen
felszdmoldsi eljdrast kell inditani.

2. szakasz

A t8keegyesitd tirsasdg érvénytelensége és a kotelezettségeinek érvényessége
7. cikk
Altalinos rendelkezések és egyetemleges felelgsség

(1) Az e szakaszban el6irt Osszehangol6 intézkedéseket a tagdllamoknak az II. mellékletben felsorolt tdrsasdgi
formékra vonatkozd, torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseire kell alkalmazni.
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(2)  Ha egy tdrsasdg alapitdsa sordn, de a jogi személyiség megszerzését megelGzden, a tdrsasdg nevében eljartak, és
a tarsasdg nem villalja az ebbdl ered kotelezettségeket, az eljaré személyek e kotelezettségek vonatkozdsdban — eltérd
megallapodds hidnyaban — korlatlan, egyetemleges felelGsséggel tartoznak.

8. cikk
Az adatkozlés joghatdsai harmadik személyek vonatkozisiban

Amennyiben teljesiiltek az adatkozlési kotelezettség alaki kovetelményei azon személyek vonatkozasdban, akik a tdrsasig
szerveként jogosultak annak képviseletére, csak akkor lehet harmadik személyekkel szemben e személyek kijelolésének
jogellenességére hivatkozni, ha a tdrsasdg bizonyitja, hogy a harmadik személyeknek errél tudomdsuk volt.

9. cikk
A tdrsasdg szerveinek jogcselekményei és annak képviselete

(1) A tdrsasdg szerveinek harmadik személyek felé irdnyulé jogcselekményei a tarsasdgra nézve kotelezGek, még akkor
is, ha nem tartoznak a tdrsasdg tevékenységi korébe, kivéve azt az esetet, ha e jogcselekmények meghaladjdk a szervek
jogszabaly altal rdjuk ruhdzott, illetve engedélyezett hatdskorét.

A tagdllamok azonban gy is rendelkezhetnek, hogy a tdrsasdgra nézve az ilyen jogcselekmények nem kotelezSek, ha
azok nem tartoznak a tdrsasdg tevékenységi korébe, és ha a tdrsasdg bizonyitani tudja, hogy a harmadik személynek
err6l tudomadsa volt, illetve a koriilmények ismeretében nem feltételezhetS, hogy ne lett volna tudomdsa arrél, hogy
a jogeselekmény nem tartozik a tevékenységi korébe. Az alapszabaly kozlése 6nmagdban erre nem elegendd bizonyiték.

(2) A tdrsasagi szervek hatdskorének az alapszabaly vagy az illetékes szervek hatdrozata altali korlatozdsara harmadik
személyekkel szemben nem lehet hivatkozni, még akkor sem, ha ezt kordbban kozolték.

(3)  Ha tagdllami jogszabaly ugy rendelkezik, hogy a tdrsasig képviseleti jogdt — eltérve az erre a teriiletre vonatkozé
jogszabalyi rendelkezésektSl — az alapszabily egyetlen személyre, vagy egyiittesen eljar6é tobb személyre ruhdzhatja,
a jogszabdly ugy rendelkezhet, hogy az alapszabily e rendelkezésére harmadik személyekkel szemben hivatkozni lehet,
amennyiben a rendelkezés a képviseleti jogosultsagra altaldban vonatkozik; a 16. cikk rendelkezéseit kell alkalmazni arra,
hogy az alapszabily ilyen rendelkezésére harmadik személyekkel szemben hivatkozni lehet-e.

10. cikk
Az alapszabdly és az alapit6 okirat kozokiratba foglaldsa

Minden olyan tagdllamban, amelynek jogszabalyai nem rendelkeznek a tdrsasag alapitdsa sordn elGzetes kozigazgatasi
vagy bir6i ellenérzésrdl, a tirsasdg alapszabalyat és alapité okiratdt, illetve ezek barmely mddositdst kozokiratba kell
foglalni.

11. cikk
A térsasdg érvénytelenségének feltételei

A tagdllamok jogszabdlyai kizdrdlag a kovetkezd rendelkezésekkel Osszhangban szabdlyozhatjdk a tdrsasdg érvényte-
lenségét:

a) az érvénytelenséget birdsagi hatdrozatnak kell kimondania;
b) az érvénytelenséget kizdrdlag az i—vi. pontban meghatdrozott okok alapjan lehet kimondani:

i. nem készilt létesit§ okirat, illetve nem tartottdk be az el6zetes ellendrzési eljardsra vonatkozd el6irdsokat, vagy
a létesitS okiratot nem foglaltdk kozokiratba;

ii. a tdrsasdg tevékenysége jogszabélyba iitkozik vagy ellentétes a kozrenddel;
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iii. az alapszabdly vagy az alapit6 okirat nem tartalmazza a tdrsasdg cégnevét, a tagok vagyoni hozzdjiruldsit,
a jegyzett t8ke Osszegét, vagy a tdrsasdg tevékenységi korét;

iv. a t6ke legkisebb befizetendd osszegére vonatkozé tagdllami jogszabdlyokat nem tartottdk be;
v. valamennyi alapit6 tag cselekvSképtelen;
vi. a tdrsasdgra vonatkozé tagallami jogszabalyok ellenére az alapitd tagok 1étszdma kettdnél kevesebb.

Az els6 bekezdésben felsorolt érvénytelenségi okokon kiviil a tdrsasdgok nemlétét, abszolat vagy relativ érvénytelenségét,
illetve érvénytelenné nyilvanitdsdt egyéb okok nem indokolhatjdk.

12. cikk
Az érvénytelenség jogkovetkezményei

(1) A 16. cikk irdnyad6 arra nézve, hogy az érvénytelenséget kimond6 birdsagi hatdrozatokra harmadik személyekkel
szemben lehet-e hivatkozni. Amennyiben a nemzeti jogszabdlyok harmadik személyek szdmdra lehet6vé teszik
a hatdrozat megtdmaddsat, erre kizdrolag a birésigi hatdrozat kihirdetését kovetS hat hénapon beliil van lehetdség.

(2) Az érvénytelenség maga utdn vonja a tdrsasdg felszdmoldsat, csakiigy, mint a tdrsasdg megsziinése.

(3) A tdrsasdg felszdmoldsdnak jogkovetkezményeit nem érintve, az érvénytelenség nem befolydsolja a trsasdg dltal,
vagy a tarsasdggal szemben vallalt kotelezettségek érvényességét.

(4) Az egyes tagdllamok jogszabélyai rendelkezhetnek az érvénytelenség jogkovetkezményeirdl a tdrsasdgi tagok
egymds kozotti viszonyait illetGen.

(5) A tarsasdg alaptSkéjében részesedéssel rendelkezd tulajdonosok nem mentesiilnek az édltaluk jegyzésre villalt, de
még nem teljesitett t6ke befizetésének kotelezettsége aldl, amennyiben a hitelez8kkel szemben véllalt kotelezettségek ezt
megkivanjak.

I1I. FEJEZET

Kozlés és a kozponti nyilvintartdsok, a kereskedelmi nyilvdntartdsok és cégjegyzékek Gsszekapcsoldsa

1. szakasz

Altaldnos rendelkezések
13. cikk
Hatéily

Az e szakaszban el8irt osszehangolé intézkedéseket a tagdllamoknak az I mellékletben felsorolt tdrsasdgi formdkra
vonatkozd, torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseire kell alkalmazni.

14. cikk
A térsasdgok dltal kozlend§ okiratok és adatok

A tagdllamok meghozzdk a sziikséges intézkedéseket a tdrsasigok kotelez$ adatkozlésének biztositdsahoz, legaldbb
a kovetkez§ okiratok és adatok tekintetében:

a) az alapit6 okirat és alapszabdly, ha ezt kiilon okirat tartalmazza;

b) az a) pontban emlitett okiratok barmely mddositdsa, beleértve annak az id6tartamnak a meghosszabbitdsit, amelyre
a tdrsasdgot létrehoztak;

c) az alapité okirat, illetve az alapszabdly minden moddositdsit koveten, a hatalyos alapité okiratnak vagy alapsza-
balynak a médositdsokkal egységes szerkezetbe foglalt teljes szovege;
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d) azon személyek kijelolése, megbizdsuk megsziinése és személyes adatai, akik a jogszabélyok értelmében létrehozott
szervként, illetve barmely ilyen szerv tagjaiként:

i. jogosultak a tdrsasdg képviseletére harmadik személyekkel szemben és peres eljardsokban; az adatkozlés sordn
arrél is tdjékoztatdst kell adni, hogy a tdrsasdg képviseletére jogosult személyek onalléan vagy kizdrdlag egyiittes
cégjegyzési jogosultsdggal rendelkeznek-e;

ii. részt vesznek a tdrsasdg tigyvitelében, feliigyeletében, illetve ellendrzésében;

e) a jegyzett t6ke Osszege évente legaldbb egyszer, amennyiben az alapité okirat vagy az alapszabdly tartalmazza az
engedélyezett jegyzett t6ke Gsszegét, és amennyiben a t6keemeléshez az alapszabdly modositdsdra nincs szikség;

f) minden egyes tizleti évre vonatkozé pénziigyi beszdmoldk, amelyeket a 86/635/EGK ('), és a 91/674/EGK (%) tandcsi
irdnyelvvel, valamint a 2013/34/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*) 6sszhangban kell kozzétenni;

g) a tdrsasdg székhelyének athelyezése;
h) a tdrsasdg megsziinése;
i) a tdrsasdg érvénytelenségét megéllapité birdsagi hatarozat;

j) a felszamolok kijelolése, személyi adataik, jogkoriik, kivéve, ha ezt a jogkort egyértelmtien és kizdrdlagosan
a jogszabdlyok, illetve a tdrsasdg alapszabdlya hatdrozza meg;

k) a felszamoldsi eljards befejezése, valamint azokban a tagdllamokban, ahol a cégnyilvantartasbdl torténd torlés
jogkovetkezményekkel jdr, e torlés ténye.

15. cikk
Okiratok és adatok véltozdasai

(1) A tagdllamok meghozzdk a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a 14. cikkben emlitett okiratokat
és adatokat érint§ barmely véltozds bejegyzésre keriiljon a 16. cikk (1) bekezdésének els albekezdésében emlitett
megfelel§ nyilvantartasba, és rendes esetben az e véltozdsokkal kapcsolatos teljes dokumentdcié kézhezvételét kovetd
huszonegy napon belill — amely id6tartamnak magédban kell foglalnia adott esetben az aktdba vald felvételre vonatkozd
nemzeti jogszabdlyokban megkovetelt jogszertiségi ellendrzést is — a 16. cikk (3) és (5) bekezdésével Gsszhangban
kozlésre keriiljon.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé6 a 14. cikk f) pontjdban emlitett pénziigyi beszdmol6kra.

16. cikk
Kozlés a nyilvintartisban

(1)  Minden tagidllam kozponti nyilvantartisdban, kereskedelmi nyilvantartisiban vagy cégjegyzékében
(a tovabbiakban: a nyilvantartds) kiilon aktat kell nyitni valamennyi ott nyilvdntartdsba vett tdrsasdg szdmadra.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a tdrsasigok egyedi azonositéval rendelkezzenek, amely lehetévé teszi egyértelmdi
azonositasukat a nyilvantartdsok kozott a 22. cikk (2) bekezdésével dsszhangban létrehozott, a kzponti nyilvéntartsok,
a kereskedelmi nyilvdntartdsok és a cégjegyzékek Osszekapcsoldsira szolgdlé rendszeren (a tovabbiakban: a nyilvan-
tartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdld rendszer) keresztiil torténd kommunikacié sordn. Ez az egyedi azonositd magdban
foglalja legaldbb a nyilvantartds szerinti tagallamnak, a szdrmazds helye szerinti nemzeti nyilvntartdsnak, és a vallalat e
nyilvantartdsban szereplS szdmdnak azonositdsat lehetévé tévs elemeket, valamint, adott esetben, az azonositdsi hibdk
elkeriilésére szolgdlé jellemzdket.

(") A Tandcs 86/635/EGK irdnyelve (1986. december 8.) a bankok és mds pénziigyi intézmények éves beszdmol6jardl és konszolidalt éves
beszdmolGjarol (HLL 372.,1986.12.31., 1. 0.).

() A Tandcs 91/674[EGK irdnyelve (1991. december 19.) a biztositéintézetek éves és Gsszevont (konszoliddlt) éves beszdmoloirdl
(HLL 374.,1991.12.31,,7.0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipusa vallalkozdsok éves pénziigyi kimuta-
tasairdl, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv moédositdsdrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182.,
2013.6.29.,19.0.).
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(2)  E cikk alkalmazdsdban az ,elektronikus eszkozzel” kifejezés azt jelenti, hogy az informdciét elektronikus eszkozzel
killdik rendeltetési helyére, azt a feldolgozds és tdrolds céljabdl elektronikus eszkozzel fogadjak (beleértve a digitdlis
tomoritést), és az informdaciot teljes mértékben a tagdllamok dltal meghatdrozott mddon, kibelen, radion, optikai vagy
egyéb elektromdgneses eszkozokkel adjdk dt, tovabbitjak és fogadjdk.

(3) A 14. cikk szerint kozolt valamennyi okiratot és adatot az aktdban kell nyilvantartani, illetve a nyilvantartdsba be
kell jegyezni; a nyilvantartdsban szerepl$ bejegyzések targydnak minden esetben meg kell jelennie az aktdban.

A tagéllamok biztositjak, hogy a tdrsasdgoknak, valamint minden egyéb olyan személynek vagy intézménynek, amelynek
az iratbeaddst meg kell tennie, vagy abban részt kell vennie, lehetGsége legyen elektronikus tton benytjtani minden
olyan okiratot és adatot, amelynek a kozlése a 14. cikk értelmében kotelezd. Ezenkivill a tagdllamok minden tdrsasdgtdl
vagy meghatdrozott tarsasigi formdja tarsasigokt6l megkovetelhetik, hogy minden ilyen okiratot és adatot vagy ezek
koziil bizonyos tipustakat elektronikus Gton nydjtsanak be.

A 14. cikkben emlitett valamennyi okiratot és adatot, amelyet akdr papiron, akar elektronikus dton nydjtanak be,
elektronikus formaban kell az aktdban tdrolni, illetve a nyilvantartdsba bevezetni. Ebbdl a célbdl a tagdllamok biztositjak,
hogy mindazokat az okiratokat és adatokat, amelyeket papiron nyujtanak be, a nyilvantartds elektronikus formdban
rogzitse.

Azokat a 14. cikkben emlitett okiratokat és adatokat, amelyeket 2006. december 31-ig papiron nydjtottak be, nem
kotelez a nyilvantartdsnak automatikusan elektronikus formaban rogzitenie. A tagéllamoknak azonban biztositaniuk
kell, hogy amint az elektronikus dton torténé kozlésre — az e cikk (4) bekezdésének dtiiltetése érdekében elfogadott
intézkedésekkel 6sszhangban — kérelmet nytjtanak be, ezeket a nyilvantartds elektronikus formdban rogzitse.

(4) A 14. cikkben emlitett okiratok vagy adatok egészének, vagy azok kivonatdnak mdsolatit kérelemre hozzéfér-
het6vé kell tenni. A kérelmeket a kérelmezd valasztdsatél figgGen papiron vagy elektronikus formaban lehet benyujtani
a nyilvantartdshoz.

Az els6 albekezdésben emlitett mdasolatokat a kérelmez§ vélasztdsatdl fugg8en papiron és elektronikus formdban is
beszerezhet6vé kell tenni a nyilvdntartdsb6l. Ez minden benydjtott okiratra és adatra vonatkozik. A tagdllamok azonban
hatdrozhatnak dgy, hogy egy meghatdrozott id6pontban — amely nem lehet kés6bbi, mint 2006. december 31. — vagy az
el6tt a papiron benyujtott okiratokat és adatokat, vagy csak bizonyos tipusi okiratokat és adatokat nem lehet
elektronikus formaban beszerezni a nyilvantartdsbol, amennyiben egy meghatdrozott id6 maér eltelt az okiratok és adatok
benytjtdsa és a nyilvantartishoz benyujtott kérelem id6pontja kozott. Ez a meghatdrozott idGtartam nem lehet kevesebb,

mint tiz év.

A 14. cikkben emlitett okiratok vagy adatok egészének vagy azok kivonatinak papiron vagy elektronikus formaban
késziilt mésolatdért fizetends dij nem haladhatja meg az adminisztrativ koltséget.

A kérelmezd részére papiron kiadott mésolatokat ,hiteles mdasolat™ként hitelesiteni kell, kivéve, ha a kérelmez§ ettdl
a hitelesitéstdl eltekint. Az elektronikus formédban kiadott médsolatokat nem kell ,hiteles mésolat™ként hitelesiteni, kivéve,
ha a kérelmez§ ezt kifejezetten kéri.

A tagdllamok megteszik a szitkséges intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy az elektronikus madsolatok hitelesitése
garantdlja mind azok eredetének hitelességét, mind tartalmuk sértetlenségét az 1999/93/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') 2. cikkének 2. pontjdban meghatdrozott fokozott biztonsdgt elektronikus aldiras segitségével.

(5) A (3) bekezdésben emlitett okiratok és adatok kozlését a teljes szovegnek vagy egy részének a tagillam dltal e célra
kijelolt nemzeti hivatalos lapban torténd kozzététele utjan, illetve az aktdban elhelyezett vagy a nyilvantartdsba
bevezetett okirattal torténd utaldssal kell teljesiteni. Az erre a célra kijel6lt nemzeti hivatalos lap elektronikus formdban
is vezethetd.

A tagéllamok hatdrozhatnak tgy, hogy a nemzeti hivatalos lapban valé kozzétételt ugyanolyan hatékony eszkozzel
helyettesitik, amely lehet6vé teszi legalabb egy olyan rendszer haszndlatdt, amelyben a kozolt informécié egy kozponti
elektronikus platform segitségével id6rendi sorrendben hozzéférhetd.

(6) A tarsasag az okiratokra és adatokra harmadik személyekkel szemben kizdrélag azt kovetSen hivatkozhat, hogy
azokat az (5) bekezdésnek megfelelen kozolték, kivéve azt az esetet, ha a tarsasag bizonyitani tudja, hogy a harmadik
személyeknek azokrél tudomdsuk volt.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1999/93/EK irdnyelve (1999. december 13.) az elektronikus aldirdsra vonatkoz6 kozosségi keretfeltéte-
lekrdl (HLL 13.,2000.1.19.,12. 0.).
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A kozlést kovet§ 16. napot megel6zd iigyletekkel kapcesolatban azonban okiratokra és az adatokra nem lehet hivatkozni
harmadik személyekkel szemben akkor, ha bizonyitani tudjék, hogy azokrdl nem szerezhettek tudomadst.

(7) A tagdllamok megteszik a sziikséges intézkedéseket az (5) bekezdéssel Gsszhangban kozolt, illetve a nyilvantar-
tasban vagy aktdban megjelend adatok kozotti eltérések elkeriilésére.

Eltérés esetében azonban az (5) bekezdéssel osszhangban kozolt szovegre harmadik személyekkel szemben nem lehet
hivatkozni; harmadik személyek ugyanakkor hivatkozhatnak erre, kivéve, ha a tdrsasig bizonyitani tudja, hogy
a harmadik személyeknek tudomdsuk volt az aktdban elhelyezett vagy nyilvintartdsba bejegyzett szovegrél.

Harmadik személyek tovabbad mindig hivatkozhatnak barmely olyan okiratra és adatra, amelyek tekintetében a kozlést
elmulasztottak, kivéve azokat az eseteket, amikor a kozlés elmulasztdsa kovetkeztében ezek hatdlytalanok.

17. cikk
Naprakész informécié a harmadik személyek jogaira vonatkozé nemzeti jogszabalyokrol

(1) A tagillamok biztositjdk, hogy a nemzeti jogszabdly rendelkezéseit elmagyardzé egyértelmii és naprakész
informdcié alljon rendelkezésre, amely alapjan a harmadik személyek a 16. cikk (5), (6) és (7) bekezdésének megfelelGen
hivatkozhatnak a 14. cikkben emlitett adatokra és valamennyi okirattipusra.

(2) A tagdllamok az eurdpai igazsagiigyi portdlon (a tovdbbiakban: a portdl) kozzéteendd informdcidkat a portal
szabélyaival és technikai kovetelményeivel 6sszhangban rendelkezésre bocsatjak.

(3) A Bizottsdg ezt az informéciét az Unié minden hivatalos nyelvén kozzéteszi a portélon.

18. cikk
Okiratok és adatok elektronikus mdsolatainak hozziférhetGsége

(1) A 14. cikkben emlitett okiratok és adatok elektronikus mdsolatdt nyilvinosan hozzaférhet6vé teszik a nyilvan-
tartdsok osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 14. cikkben emlitett okiratok és adatok szabvinyos iizenetformdtumban
hozzéférhetGek legyenek a nyilvantartdsok 6sszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztil, és elektronikus eszkozokkel
elérhetSk legyenek. A tagillamok ezen tdlmenden az adattovabbitds biztonsdga minimdlis szabvdnyainak betartdsat is
garantaljak.

(3) A Bizottsdg az Uni6é minden hivatalos nyelvén rendelkezésre all6 keresGszolgdltatdst biztosit a tagdllamokban
nyilvdntartdsba vett tdrsasigokra vonatkozéan annak érdekében, hogy a portdlon keresztiil hozzéférhetévé tegye
a kovetkezdket:

a) a 14. cikkben emlitett okiratok és adatok;

b) az adatokat és az okiratok tipusait felsorold, az Uni6 valamennyi hivatalos nyelvén hozzaférhet6 magyarazé cimkék.

19. cikk
Az okiratokért és adatokért felszamithat6 dijak

(1) A 14. cikkben emlitett okiratoknak és adatoknak a nyilvdntartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren
keresztiil val beszerzéséért felszdmitott dij nem lépheti tiill azok adminisztrativ koltségét.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy a kovetkezSkre vonatkozé adatok dijmentesen hozzaférhetSk legyenek a nyilvan-
tartdsok osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil:

a) a tdrsasdg cégneve és tarsasagi formdja;
b) a trsasdg székhelye és a nyilvantartdsa szerinti tagdllam; valamint
c) a tdrsasdg nyilvantartdsi szdma.

A tagéllamok donthetnek tigy, hogy ezeken az adatokon kiviil tovabbi okiratokat és adatokat is dijmentesen hozzéafér-
het6vé tesznek.
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20. cikk

A felszdmoldsi vagy fizetésképtelenségi eljirds meginditisira és lezdrdsira és a tdrsasdgnak
a nyilvintartdsbdl torténd torlésre vonatkozé informdcidk

(1) A tdrsasdg nyilvantartdsdban a nyilvdntartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil haladéktalanul
hozzaférhet6vé kell tenni az adott vallalattal szembeni esetleges felszdmoldsi vagy fizetésképtelenségi eljirds megindi-
tasdra és lezdrasdra vonatkozé informdacidk, valamint — amennyiben az a véllalat nyilvantartdsa szerinti tagdllamban
jogkovetkezményekkel jar — a véllalat nyilvantartasbdl torténd torlésére vonatkozé informacidkat.

(2) A fioktelep nyilvantartisdban a nyilvantartasok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil biztositani kell az
(1) bekezdésben emlitett informacié késedelem nélkiili fogadasat.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett informdci6csere a nyilvantartdsok szdmdra ingyenes.

21. cikk
A kozlend§ okiratok és adatok kozlésének nyelve és forditdsa

(1)  Azokat az okiratokat és adatokat, amelyeket a 14. cikk értelmében ko6zolni kell, az abban a tagédllamban
alkalmazand6 nyelvhasznélati szabdlyok dltal engedélyezett nyelvek egyikén kell kidllitani és benydjtani, amelyen
a 16. cikk (1) bekezdésében emlitett aktdt vezetik.

(2) A 16. cikkben emlitett kotelez6 kozlés mellett a tagdllamok lehet6vé teszik, hogy a 14. cikkben emlitett okiratok
és adatok forditasat onkéntesen, a 16. cikkel osszhangban az Unié barmelyik hivatalos nyelvén vagy nyelvein kézolni
lehessen.

A tagallamok el@irhatjdk, hogy ezen okiratok és adatok forditdsat hitelesiteni kell.

A tagéllamok megteszik a szitkséges intézkedéseket harmadik személyeknek az onkéntesen kozolt forditdsokhoz vald
hozzéaférése megkonnyitésére.

(3) A 16. cikkben emlitett kotelez8 és az e cikk (2) bekezdésében meghatdrozott onkéntes kozlés mellett a tagéllamok
megengedhetik, hogy az érintett okiratokat és adatokat a 16. cikkel 6sszhangban barmely mas nyelve(ke)n is kozoljék.

A tagdllamok el6irhatjik, hogy ezen okiratok és adatok forditdsat hitelesiteni kell.

(4)  Amennyiben a nyilvantartds hivatalos nyelvén kozolt okiratok és adatok, valamint az 6nkéntesen kozolt forditds
kozott eltérés mutatkozik, ez utébbira harmadik személyekkel szemben nem lehet hivatkozni. Harmadik személyek
ennek ellenére hivatkozhatnak az onkéntesen kozolt forditasra, kivéve, ha a tdrsasdg bizonyitani tudja, hogy a harmadik
személyeknek tudomadsa volt a kotelez8 kozlés targyat képezd valtozatrol.

22. cikk
A nyilvantartisok dsszekapcsoldsira szolgilé rendszer
(1)  Létrejon az eurdpai kozponti platform (a tovdbbiakban: a platform).

(2) A nyilvantartdsok osszekapcsoldsdra szolgdld rendszer a kovetkezdkbdl 4ll:
— a tagdllami nyilvantartasok,

— a platform,

— a portdl, amely eurdpai elektronikus elérési pontként szolgél.

(3) A tagdllamok a nyilvdntartdsok Osszekapcsoldsira szolgdlé rendszeren belill a platform segitségével biztositjak
nyilvantartdsaik kolcsonos dtjarhatosagat.

(4) A tagdllamok opcionilis elérési pontokat alakithatnak ki a nyilvdntartdsok 6sszekapcsoldsara szolgdld rendszerhez.
Az ilyen elérési pontok kialakitdsdrdl, valamint a miakodésiiket érintd barmely jelentSs véltozdsokrdl indokolatlan
késedelem nélkiil értesitik a Bizottsdgot.
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(5) A nyilvntartdsok 6sszekapcsoldsdra szolgdld rendszerbdl szarmazé informécidhoz valé hozzaférést a portdl és
a tagdllamok dltal sajat hatdskorben létrehozott elérési pontok biztositjak.

(6) A nyilvantartasok Osszekapcsoldsdra szolgdld rendszer létrehozdsa nem érinti a tagdllamok kozott a tdrsasdgokkal
kapcsolatos informacidcserére vonatkozodan kotott, meglévé kétoldalt megéllapoddsokat.

23. cikk
A platform kiépitése és miikodtetése

(1) A Bizottsig meghatdrozza, hogy a platformot sajit eszkozeivel vagy egy dltala vélasztott harmadik fél altal épiti-e
ki és/vagy mtkodteti-e.

Ha a Bizottsdg tigy dont, hogy a platformot harmadik félen keresztiil épiti ki ésfvagy muikodteti, a harmadik fél kivalasz-
tdsdnak, valamint a kivédlasztott harmadik féllel kotott megallapodds Bizottsdg dltali végrehajtdsanak a 966/2012/EU,
Euratom rendelettel 6sszhangban kell torténnie.

(2)  Ha a Bizottsdg igy dont, hogy a platformot harmadik félen keresztiil épiti ki, végrehajtdsi jogi aktusok formdjiban
dont a kozbeszerzési eljardsra alkalmazand6é mdszaki leirdsokrdl és az érintett harmadik féllel kotend6 megallapodds
idStartamarol.

(3) Ha a Bizottsdg tigy dont, hogy a platformot harmadik félen keresztiil mikodteti, végrehajtdsi jogi aktusok
formdjéban elfogadja a platform mtikodési irdnyitdsdra vonatkozé részletes szabélyokat.

A platform mkodési irdnyitdsa killonosen az aldbbiakra terjed ki:

— a platform muikodésének feliigyelete,

— a platform felhaszndldsdval megosztott és kicserélt adatok biztonsdga és védelme,

— a tagdllami nyilvantartdsok és az érintett harmadik fél kozotti kapcsolatok koordindldsa.

A platform mtikodésének feliigyeletét a Bizottsdg végzi.

(4) A (2) é (3) bekezdésben emlitett végrehajtdsi jogi aktusokat a 164. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobi-
zottsagi eljards keretében kell elfogadni.

24. cikk
Végrehajtisi jogi aktusok

A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusok dtjdn elfogadja az alabbiakat:

a) az elektronikus dton torténd kommunikdcié médszereit meghatdrozé mszaki leirds a nyilvintartasok osszekapcso-
lasdra szolgdld rendszer alkalmazdsdban;

b) a kommunikdcids protokollok miiszaki leirdsa;

¢) azon technikai intézkedések, amelyek biztositjak az informatikai biztonsdgi minimumkévetelmények betartdsat
a nyilvantartdsok osszekapcsoldsdra szolgdl6 rendszerben valé informdciddramlds és -megosztds tekintetében;

d) a tdrsasdg nyilvantartdsa és a fioktelep nyilvdntartisa kozotti, a 20. és a 34. cikkben emlitett informdcidcsere
modszerét meghatdrozé miszaki leirds;

e) a 20, 34. és 130. cikkben emlitett, a nyilvantartasok kozotti informacidcsere céljabdl tovabbitott adatok részletes
listdja;

f) a nyilvantartdsok, a platform és a portdl kozotti informdacidesere céljdra hasznalt szabvanyos tizenetformatum
szerkezetét meghatdrozé miiszaki leirds;

g) a platform feladatainak elvégzéséhez szitkséges adatokat és ezen adatok tdroldsdnak, felhaszndldsdnak és védelmének
modszerét meghatdrozé miszaki leirds;
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h) a nyilvintartdsok kozotti kommunikdciohoz sziikséges egyedi azonosité szerkezetét és hasznélatdit meghatdrozd
miszaki leirds;

i) a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsira szolgdlé rendszer iizemeltetésének miszaki modszereit az informdcidk
terjesztése és cseréje tekintetében meghatdrozé leirds, valamint a platform dltal nydjtott informatikai szolgaltatdsokra
vonatkoz6 leirds, biztositva a megfelel§ nyelvi vdltozatban torténd tizenettovabbitdst;

j) a portdl dltal nydjtott keresGszolgéltatdsra vonatkozé feltételek;

k) a fizetési modok, figyelembe véve a rendelkezésre ll6 fizetési lehetGségeket, példdul az online fizetést;

) a 14. cikkben emlitett adatokat és az okirattipusokat felsorolé6 magyardz6 cimkék részletei;

m) a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszer dltal biztositott szolgaltatdsok elérhetGségének miiszaki
feltételei;

n) az opciondlis elérési pontoknak a platformhoz valé csatlakoztatdsdra vonatkozé eljdrds és miszaki el6irdsok.

Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat a 164. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgilobizottsdgi eljards keretében kell
elfogadni.

25. cikk
Finanszirozas

(1) A platform létrehozdsdt és jovébeli fejlesztését, valamint a portdl ezen irdnyelvbdl ered§ kiigazitdsait az Unid
dltalanos koltségvetésébdl kell finanszirozni.

(2) A platform karbantartdsat és miikodtetését az Unié éltaldnos koltségvetésébdl kell finanszirozni, valamint tdrsfi-
nanszirozasira felhaszndlhatok a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszerhez vald hozzaférésért az egyéni
felhaszndloktol beszedett dijak. Ez a bekezdés nem érinti a tagallami szinten beszedett dijakat.

(3) A Bizottsdg felhatalmazason alapul jogi aktusok formdjiban, a 163. cikkel 6sszhangban dontést hozhat arrdl,
hogy indokolt-e a platform dijkivetés utjan valé tarsfinanszirozasa, és ha igen, meghatdrozhatja az egyéni felhaszndloktdl
az e cikk (2) bekezdésével osszhangban beszedett dijakat.

(4) Az e cikk (2) bekezdésével Osszhangban felszdmitott dfjak nem érintik a tagallamok dltal a 19. cikk
(1) bekezdésében emlitett okiratok és adatok beszerzéséért esetlegesen felszdmitott dijakat.

(5) Az e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban megéllapitott dijakat nem lehet felszdmitani a 19. cikk (2) bekezdésének
a), b) és ¢) pontjdban emlitett adatok beszerzéséért.

(6) Az egyes tagdllamok viselik nemzeti nyilvantartdsaik ezen irdnyelvbdl ered kiigazitdsdnak koltségeit, valamint
karbantartasi és mikodési koltségeit.

26. cikk
Az iizleti levelek és megrendelGlapok kotelez6 adattartalma

A tagéllamok el6irjdk, hogy az tizleti leveleknek és megrendelSlapoknak, akir papir, akdr barmely mds adathordozé
hasznélatdval késziiltek, tartalmazniuk kell a kovetkez$ adatokat:

a) a 16. cikkben emlitett aktdt magaban foglald nyilvdntartds azonositisdhoz szitkséges adatok, a tdrsasignak az adott
nyilvantartdsban szerepl$ nyilvantartdsi szdmaval egyiitt;

b) a trsasdg tdrsasagi formdja, székhelye, tovabbd adott esetben annak emlitése, hogy a tarsasdg felszdmolds alatt all.

Amennyiben ezekben az okiratokban emlités torténik a tdrsasdg t6kéjérSl, a hivatkozdsnak a tdrsasig jegyzett és
befizetett t6kéjére kell vonatkoznia.

A tagillamok el6irjdk, hogy a tdrsasigok honlapjai legalabb az elsG bekezdésben emlitett adatokat, és adott esetben
a tarsasdg jegyzett és befizetett t6kéjét feltiintessék.
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27. cikk
Az adatkozlés alaki kovetelményeinek teljesitésére kotelezett személyek

Minden tagdllamnak meg kell hatdroznia, hogy mely személyek kotelesek eleget tenni az adatkozlésre vonatkozé alaki
kovetelményeknek.

28. cikk
Szankcidk

A tagdllamoknak megfelel§ szankcidkkal kell kildtdsba helyezniiik legaldbb a kovetkezd esetekre:
a) a pénziigyi beszdmoloknak a 14. cikk f) pontja szerinti kozlésének elmulasztdsa;

b) a 26. cikkben eldirt kotelezd adatok iizleti okiratokban vagy a tdrsasdg honlapjan val6 feltiintetésének elmulasztdsa.

2. szakasz

A mds tagdllamban székhellyel rendelkez§ tdrsasigok fidktelepeire irdnyadé
kozlési szabdlyok

29. cikk
A fidktelepre vonatkozé okiratok és adatok kozlése

(1) A fioktelepre vonatkozé okiratokat és adatokat, ha a fidktelepet egy tagdllamban olyan, a II. mellékletben felsorolt
tarsasdgi formdk valamelyikében mtkodd trsasdg alapitotta, amelyre egy mdsik tagdllam jogszabdlyai vonatkoznak,
a fioktelep helye szerinti tagdllam jogszabalyai alapjdn a 16. cikkel 6sszhangban kell kozolni.

(2)  Amennyiben a fidktelep kozlési kovetelménye eltér a tdrsasigétol, a fidkteleppel lebonyolitott iizleti forgalom
tekintetében a fidktelep kozlési kovetelménye az irdnyado.

(3) A 30. cikk (1) bekezdésében emlitett okiratokat és adatokat nyilvinosan hozzdférhet6vé teszik a nyilvintartdsok
osszekapcesoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil. A 18. cikk és a 19. cikk (1) bekezdése megfelelGen alkalmazando.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy a fidktelepek egyedi azonositéval rendelkezzenek, amely lehetévé teszi egyértelmd
azonositdsukat a nyilvantartdsok kozott a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszeren keresztiil torténd
kommunikdci6 sordn. Ez az egyedi azonosité magdban foglalja legaldbb a nyilvantartds szerinti tagdllamnak, a szdrmazds
helye szerinti nemzeti nyilvdntartdsnak és a fidktelep e nyilvantartdsban szerepl§ szdmdnak azonositdsat lehetdvé tévd
elemeket, valamint, adott esetben, az azonositési hibdk elkeriilésére szolgal6 jellemzGket.

30. cikk
Kotelezden kozlendd okiratok és adatok

(1) A 29. cikkben meghatdrozott kotelezd kozlés kizardlag a kovetkezd okiratokra és adatokra terjed ki:
a) a fidktelep cime;
b) a fidktelep tevékenysége;

) az a nyilvantartds, amelyben a 16. cikkben emlitett tirsasdggal kapcsolatos aktat tartjak, a nyilvantartdsi szimmal
egyiitt;

d) a tdrsasdg cégneve és tarsasdgi formdja, valamint a fidktelep cégneve, amennyiben az nem egyezik meg a tdrsasag
cégnevével;

e) azoknak a személyeknek a kijelolése, hivatali ideje és személyi adatai, akik a tdrsasdg képviseletére jogosultak
harmadik személyekkel szemben és bir6sdgi eljirdsokban, és

— jogszabaly altal meghatdrozott tdrsasigi szervként, vagy ilyen szerv tagjaként, osszhangban a 14. cikk d) pontja
szerint a tdrsasdgra alkalmazandé kozlési kotelezettséggel,

— mint a tdrsasdg dllando, a fidktelep tevékenységéért felelGs képviselGje, hatdskorének megjel6lésével;
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f) — a tdrsasig megsziinése, a felszimolok kinevezése, személyi adataik és felhatalmazdsuk, valamint a felszdmolds
lezdrasa azon kozlésnek megfelelden, amelyre a tdrsasdgnal a 14. cikk h), j) és k) pontjdval 6sszhangban keriil sor,

— a csbdeljardsok, csédegyezségek és hasonl6 eljardsok;
g) a 31. cikk szerinti szdmviteli okiratok;
h) a fidktelep megsziintetése.
(2) A fioktelep helye szerinti tagdllam el6irhatja, hogy a 29. cikknek megfelelGen kozoljék a kovetkezdket:
a) az e cikk (1) bekezdésének e) és f) pontjaban emlitett személyek aldirdsa;

b) a létesitS okirat és az alapszabdly, amennyiben az — a 14. cikk a), b) és c) pontja értelmében — kiilon okirat tdrgya, és
ezeknek az okiratoknak a médositasai;

¢) igazolds az e cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett nyilvintartasbdl a tarsasdg fenndlldsdval kapcsolatban;

d) a tdrsasdg vagyondt terhelS, ebben a tagillamban taldlhaté biztositékok megjelolése, feltéve, hogy az ilyen kozlés
a biztositékok érvényességi feltétele.

31. cikk
A szamviteli okiratok koételez§ kozlésének korlitozdsa

A 30. cikk (1) bekezdésének g) pontja szerinti kotelezd kozlés kizdrdlag a tdrsasig olyan szdmviteli okirataira
vonatkozik, amelyeket a tdrsasdgra vonatkozd tagdllam jogszabdlyai alapjdn és Gsszhangban a 2006/43[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') és a 2013/34/EU irdnyelvvel dllapitottak meg, ellendriztek és kozoltek.

32. cikk

A kozlend§ okiratok kozlésének nyelve és forditdsa

A fidktelep helye szerinti tagdllam el6irhatja, hogy a 30. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban és a 31. cikkben emlitett
okiratokat az Uni6 mds hivatalos nyelvén kozoljék, és hogy ezen okiratok forditdsat hitelesitsék.

33. cikk

Kozlés egy tagillamban 1évg t6bb fidktelep esetén

Ha egy tagdllamban a tdrsasdg egynél tobb fioktelepet alapitott, a 30. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban és
a 31. cikkben emlitett kozlésére a tdrsasdg vélasztdsa szerinti fidktelep nyilvantartdsdban keriilhet sor.

Az els6 bekezdésben emlitett esetben a tobbi fidkteleppel kapcsolatos kotelez8 kozlés annak a fidktelepnek a nyilvantar-
tasdra terjed ki, amelynél a kozlés megtortént, valamint arra a szdmra, amelyen az érintett fidktelepet ebbe a nyilvin-
tartdsba bevezették.

34, cikk

A felszdmoldsi vagy fizetésképtelenségi eljirds meginditisira és lezdrdsira és a tdrsasignak
a nyilvantartisbol torténd torlésre vonatkozé informdiciok

(1) A 20. cikket a tdrsasdg nyilvantartdsdra és a fidktelep nyilvantartdsdra is megfelelGen alkalmazni kell.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 200643 EK irdnyelve (2006. majus 17.) az éves és Gsszevont (konszoliddlt) éves beszdmolok jog
szerinti konyvvizsgélatdr6l, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv médositdsdrdl, valamint a 84/253/EGK tandcsi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 157., 2006.6.9., 87. 0.).
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(2) A 20. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett informdcidk beérkezését kovetSen alkalmazandé eljardst a tagéllamok
hatdrozzdk meg. Ennek az eljirdsnak biztositania kell, hogy amennyiben egy tdrsasdg megsziint, vagy a nyilvantartdsbol
egyéb okbdl torolték, annak fidktelepeit indokolatlan késedelem nélkiil szintén tor6ljék a nyilvantartdsbol.

(3) A (2) bekezdés médsodik mondata nem alkalmazandé a nyilvantartdsbol az érintett tdrsasdg tdrsasdgi formdjanak
megvaltozdsa, egyesiilés, szétvalds, illetve a székhely hatdron dtnyuld athelyezése miatt torolt véllalatok fidktelepeire.

35. cikk
Az iizleti levelek és megrendelGlapok kotelez§ adattartalma

A tagillamok el6irjak, hogy a fidktelep iizleti leveleiben és megrendel6lapjain, jelolje meg — a 26. cikkben megkovetelt
adatokon kivill — azt a nyilvantartast is amelyhez a fioktelepre vonatkozé aktdt csatoltdk, valamint a nyilvdntartdsi
szdmot.

3. szakasz

Harmadik orszdgban székhellyel rendelkez§ tdrsasigok fidktelepeire irdnyadé
kozlési szabdlyok

36. cikk
A fidktelepre vonatkozo okiratok és adatok kozlése

(1) A fidktelepre vonatkoz okiratokat és adatokat, ha a fidktelepet egy tagdllamban olyan tarsasdg alapitotta, amely
nem tartozik egy tagillam jogdnak hatdlya ald, de amely tdrsasdgi formdjat tekintve hasonlé a II. mellékletben felsorolt
tdrsasdgi formdju tdrsasdgokhoz, a fidktelep helye szerinti tagallam jogszabélyai alapjdn a 16. cikkben megdllapitottakkal
osszhangban kell kozolni.

(2) A 29. cikk (2) bekezdését alkalmazni kell.

37. cikk
Kotelezden kozlendd okiratok és adatok

A 36. cikkben meghatdrozott kotelezd kozlés legaldbb a kovetkezd okiratokra és adatokra terjed ki:

a) a fidktelep cime;

b) a fidktelep tevékenysége;

¢) annak az dllamnak a joga, amelyet a tdrsasigra alkalmazni kell;

d) amennyiben ez a jog tgy rendelkezik, az a nyilvantartds, amelybe a tdrsasdgot bevezették és a nyilvantartdsi szam;

e) a létesit6 okirat és — amennyiben kiilon okirat tirgya — az alapszabdly, valamint ezen okiratok valamennyi
modositdsa;

f) a tdrsasdg tdrsasigi formdja, székhelye és tevékenységi kore valamint legaldbb évente a jegyzett t8ke Osszege,
amennyiben az erre vonatkozé adatok nem szerepelnek az e) pontban emlitett okiratokban;

g) a tdrsasdg cégneve, valamint a fioktelep cégneve, amennyiben az nem egyezik meg a tirsasdg cégnevével;

h) azoknak a személyeknek a kijelolése, hivatali idejének lejarta és személyi adatai, akik jogosultak a tdrsasdg képvise-
letére harmadik személyekkel szemben és bir6sagi eljardsokban, mégpedig:

— ajogszabdlyok dltal meghatdrozott tirsasdgi szerv, vagy ilyen szerv tagjdnak mindségében,
— a tdrsasdg dllando, a fidktelep tevékenységéért felel6s képviselGjének mindségében;

Ko6zolni kell, hogy milyen terjedelmt a képviseleti jogosultsdg, és hogy ezt 6ndlléan vagy csak egyiittesen gyakorol-
hatjék-¢;
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i) — a tdrsasdg megsziinése, a felszdmoldk kinevezése, személyi adatai és felhatalmazdsa, valamint a felszdmolds
lezdrésa,

— a tdrsasdgot érint6 csddeljdrds, cs6degyezségek és hasonld eljardsok;
j) a 38. cikk szerinti szdmviteli okiratok;

k) a fi6ktelep megsziintetése.

38. cikk
A szamviteli okiratok kételez8 kozlésének korldtozdsa

(1) A 37. cikk j) pontjdban meghatirozott kotelez§ kozlés a tdrsasdg azon szamviteli okirataira alkalmazando,
amelyeket azon édllam joga alapjan készitettek el, ellendriztek és kozoltek, amelynek hatdlya ald a tdrsasdg tartozik.
Amennyiben ezeket az okiratokat nem a 2013/34/EU irdnyelv alapjan, vagy azzal azonos értékd formaban allitjdk ossze,
a tagdllamok megkovetelhetik azoknak az okiratoknak az Osszeillitasat és kozlését, amelyek a fidktelep tevékenységére
vonatkoznak.

(2) A 32.és 33. cikket alkalmazni kell.

39. cikk
Az iizleti levelek és megrendelGlapok kotelezd adattartalma
A tagillamok el6irjdk, hogy a fidktelep iizleti levelezésében és megrendel6lapjain jeloljék meg azt a nyilvantartdst,
amelyben a fidktelepre vonatkozé aktdt tartjdk, valamint a fidktelep nyilvantartdsi szdmdt. Amennyiben annak az

llamnak a joga, amelynek hatdlya ald a tdrsasdg tartozik, megkoveteli a nyilvantartasba vételt, kozolni kell azt a nyilvan-
tartdst, amelybe a tdrsasagot bevezették, valamint a tdrsasdg nyilvantartdsi szdmat.

4. szakasz

Alkalmazds és végrehajté rendelkezések
40. cikk
Szankciok

A tagéllamok szankciot helyeznek kildtdsba arra az esetre, ha a 29., 30., 31, 36., 37. és 38. cikkben el6irt kozlésre nem
kertil sor, vagy ha a 35. és 39. cikk értelmében meghatarozott tdjékoztatds az iizleti levelezésben és a megrendelSlapokon
nem torténik meg.

41. cikk

Az adatkozlés alaki kovetelményeinek teljesitésére kotelezett személyek

Minden tagillam meghatdrozza, hogy mely személyek kotelesek eleget tenni az adatkozlésre vonatkozoan a 2. és
3. szakaszban eldirt alaki kovetelményeknek.

42. cikk

Mentességek fidktelepek szdmdra a szimviteli okiratok kézlése aldl

(1) A 31.és 38. cikk nem alkalmazandé azokra a hitel- és pénzintézeti fidktelepekre, amelyek a 89/117/EGK tandcsi
irdnyelv (") hatdlya ald tartoznak.

(2) A késébbi 6sszehangoldsig a tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk a 31. és 38. cikket a biztositotdrsasdgok dltal
létesitett fidktelepek esetében.

(") A Tandcs 89/117/EGK irdnyelve (1989. februdr 13.) a hitelintézeteknek és pénziigyi intézményeknek nem a székhelyiik szerinti
tagdllamban létesitett fidkjai éves beszdmoldjanak a kozzétételére vonatkozd, a fi6kokat terhel6 kotelezettségekrdl (HL L 44.,1989.2.16.,
40.0.).
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43. cikk
Osszekotd bizottsag

A 78/660[EGK tandcsi irdnyelv (') 52. cikkével létrehozott osszekotd bizottsdgnak ezenkiviil feladata, hogy

a) a Szerz6dés 258. és 259. cikkének sérelme nélkill, killonosen az annak alkalmazdsdval kapcsolatosan felmeriil§
gyakorlati problémadkkal foglalkozé rendszeresen tartott iilésékkel segiti a 2., 3. szakasz és e szakasz rendelkezéseinek
osszehangolt alkalmazdsat;

b) szitkség esetén javasolja a Bizottsagnak e szakasz rendelkezéseinek a kiegészitését vagy modositasat.

IV. FEJEZET

A téke fenntartdsa és médositdsa

1. szakasz
Tékekovetelmények
44. cikk

Altaldnos rendelkezések

(1) Az ebben a fejezetben el6irt osszehangold intézkedéseket a tagdllamoknak az 1. mellékletben felsorolt trsasigi
formakra vonatkozé, torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseire kell alkalmazni.

(2) A tagallamok donthetnek tgy, hogy nem alkalmazzdk e fejezet rendelkezéseit a viltozé alaptSkéjli befektetési
tdrsasdgokra, illetve az 1. mellékletben felsorolt tdrsasdgi formdk valamelyikében bejegyzett szovetkezetekre. Amennyiben
az egyes tagdllamok a jogszabdlyaik megalkotdsakor élnek ezzel a lehetSséggel, ezeket a tarsasdgokat kotelezni kell arra,
hogy valamennyi — a 26. cikkben emlitett — okiraton feltiintessék a ,védltoz6 alaptSkéjli befektetési tdrsasdg”, illetve
a ,szovetkezet” kifejezést.

45. cikk
Minimdlis t6ke

(1) A tagdllamok jogszabdlyainak el§ kell irniuk, hogy egy trsasignak a bejegyezéséhez, illetve az iizleti tevékenysége
megkezdéséhez sziikséges engedély megszerzéséhez minimélis jegyzett t6kével kell rendelkeznie, amelynek 9sszege nem
lehet kevesebb 25 000 EUR-nal.

(2) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs a Szerz6dés 50. cikke (1) bekezdésével és 50. cikke (2) bekezdésének
g) pontjaval dsszhangban a Bizottsdg javaslatira 6tévente megvizsgélja, és szitkség esetén moédositja az (1) bekezdésben
emlitett eurdban kifejezett Osszegeket az unids gazdasagi és pénziigyi folyamatoknak, valamint annak a tendencidnak
megfelelGen, hogy kizdrblag a nagy- és kozepes méretd véllalkozdsok vélaszthassdk az 1. mellékletben felsorolt tdrsasagi
formakat.

46. cikk

Eszkozok

Jegyzett t8ke részét kizarblag vagyoni értékkel rendelkezd eszkoz képezheti. A munkavégzésre vagy szolgéltatdsok
nyUjtdsdra vonatkozd kotelezettségvallalasok azonban nem tekinthetk ilyen eszkoznek.

47. cikk

Részvények kibocsitdsi értéke

A részvényeket nem lehet a névértéknél, illetve névérték hidnydban a kibocsatdsi értéknél alacsonyabb drfolyamon
kibocsdtani.

(") ATandcs 78/660/EGK negyedik irdnyelve (1978. jalius 25.) a Szerz6dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi
formdju tdrsasagok éves beszdmol6jardl (HLL 222.,1978.8.14,, 11. 0.).
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Mindazonéltal a tagdllamok engedélyezhetik, hogy azok, akik szakmai tevékenységiik folytatdsa sordn részvényeket
értékesitenek, a részvények teljes drfolyamdndl kevesebbet fizessenek az dltaluk az ezen {igylet sordn jegyzett részvé-
nyekért.

48. cikk
A vagyoni hozzdjirulis ellenértékeként kibocsdtott részvények befizetése

A vagyoni hozzdjarulds ellenértékeként kibocsdtott részvényeket a tdrsasdg bejegyzésének, illetve tizleti tevékenysége
megkezdésének engedélyezése idSpontjdig legalabb névértékik, illetve a névérték hidnyaban a kibocsatasi értékitk
25 %-anak megfelel§ mértékben be kell fizetni.

Mindazonaltal azokban az esetekben, amikor a részvényeket a tarsasig bejegyzésekor, illetve tizleti tevékenysége megkez-
désének engedélyezésekor nem pénzbeli hozzdjarulds ellenértékeként bocsatjdk ki, a vagyoni hozzdjiruldst az ezen
id8ponttdl szamitott 6t éven beliil kell teljes egészében szolgéltatni.

2. szakasz

pi

A kotelezden elGirt jegyzett t6kével kapcsolatos biztositékok

49. cikk

el

Szakértdi jelentés nem pénzbeli hozzdjirulisrél

(1) A tarsasdg bejegyzése, illetve tevékenysége megkezdésének engedélyezése elStt kozigazgatasi hatésdg vagy birdsdg
altal kijelolt vagy elismert, egy vagy tobb fiiggetlen szakért§ jelentést készit a nem pénzbeli hozzdjaruldsrél. A szakértSk
az adott tagallam jogszabalyainak megfelelSen lehetnek természetes vagy jogi személyek, illetve tarsasigok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szakértdi jelentés tartalmazza legaldbb a vagyoni hozzdjérulast alkot valamennyi
eszkoznek, valamint az alkalmazott értékelési modszereknek a leirdsdt, tovabba megallapitjia, hogy az e mddszerek
alkalmazdsaval kapott értékek megfelelnek-e legaldbb az ellenértékként kibocsitandd részvények szdmdnak és
névértékének, illetve névérték hidnyaban, a kibocsatasi értéknek és — adott esetben — a kibocsatasi felarnak.

(3) A szakért6i jelentést az egyes tagallamok jogszabdlyaiban meghatdrozott médon, a 16. cikknek megfelelSen kell
kozzétenni.

(4) A tagdllamok donthetnek tigy, hogy ezt a cikket nem alkalmazzdk olyan esetekben, amikor az osszes részvény
névértékének, illetve névérték hidnydban kibocsatasi értékének 90 %-dt egy vagy tobb tdrsasdg részére bocsatjak ki nem
pénzbeli hozzdjarulas ellenében, és eleget tesznek a kovetkezd kovetelményeknek:

a) a vagyoni hozzdjaruldsban részesiil§ tarsasag tekintetében a 4. cikk i) pontjaban emlitett személyek megallapodtak
arr6l, hogy lemondanak a szakért6i jelentésrdl;

b) e megéllapodist a (3) bekezdésben foglaltaknak megfelelGen kozzétették;

¢) a vagyoni hozzdjaruldst szolgdltaté tdrsasigok a jogszabdly, illetve az alapszabily értelmében fel nem oszthatd
tartalékokkal rendelkeznek, amelyek értéke legaldbb megegyezik a nem pénzbeli hozzdjarulds ellenében kibocsdtott
részvények névértékével, illetve névérték hidnyaban a kibocsatasi értékkel;

d) a vagyoni hozzdjaruldst szolgéltaté tarsasagok a c) pontban emlitett Osszeg erejéig biztositékot nydjtanak a kedvezmé-
nyezett tarsasagnak a nem pénzbeli hozzdjirulds fejében torténd részvénykibocsitds és az illet§ tarsasignak azon
pénziigyi év, amely sordn ezen vagyoni hozzdjaruldsokat szolgéltattdk, éves beszdmoldjanak kozzétételét kovets egy
év eltelte kozotti id6 alatt keletkezd addssdgaira. Ezen id§ alatt tilos e részvények barminemd atruhdzdsa;

e) a d) pontban emlitett biztositékot a (3) bekezdésben foglaltaknak megfelelGen kozzétették; és

f) a vagyoni hozzdjiruldst szolgdltaté tdrsasigok a c) pontban emlitett Osszegnek megfelel§ Gsszeget tartalékba
helyeznek, amely nem oszthatd fel az azt kovet6 hdrom éven beliil, hogy kozzétették a vagyoni hozzdjaruldsban
részesiilS tarsasdgnak azon pénziigyi évre vonatkozd éves beszdmol6jat, amely pénziigyi év sordn a vagyoni hozzdji-
ruldst szolgaltattdk, illetve amennyiben szitkséges, addig a késébbi id6pontig, ameddig nem rendezték valamennyi,
ezen iddszak alatt benyujtott és a d) pontban emlitett biztositékokra vonatkozé kovetelést.
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(5) A tagdllamok donthetnek dgy, hogy ezt a cikket nem alkalmazzdk 0j tdrsasdg egyesiilés vagy szétvalds utjn
torténd alapitdsdra, ha fuggetlen szakértdi jelentés késziil az egyesiilés vagy szétvilds tervezetérdl.

Ha a tagallamok tgy dontenek, hogy az elsG albekezdésben emlitett esetekben alkalmazzdk ezt a cikket, rendelkezhetnek
arrél, hogy az e cikk (1) bekezdése szerinti jelentést és az egyesiilés vagy szétvilds tervezetérdl szol6 fiiggetlen szakértdi
jelentést ugyanaz a szakértd vagy szakértdk készithetik el.

50. cikk
Eltérés a szakértGi jelentés kovetelményétdl

(I) A tagdllamok donthetnek dgy, hogy nem alkalmazzdk ezen irdnyelv 49. cikkének (1), (2) és (3) bekezdését,
amennyiben az {igyviteli vagy iigyvezet§ szerv hatdrozata nyomdn a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (") 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatirozott dtruhdzhaté értékpapirok vagy az emlitett irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 17. pontjdban meghatirozott pénzpiaci eszkozok képezik a nem pénzbeli hozzdjirulds
targydt, és ezeket az értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkozoket azon a siilyozott tlagdrfolyamon értékelik, amelyen
azokkal egy vagy tobb — az emlitett irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontja szerint meghatdrozott — szabdlyozott
piacon kereskedtek, a vonatkozé nem pénzbeli hozzdjirulds rendelkezésre bocsdtdsit megel6z6, nemzeti jog dltal
megallapitandé megfelel§ idSszak alatt.

Amikor azonban az drat olyan rendkiviili koriilmények befolyasoltak, amelyek a hozzdjirulds nyujtdsinak tényleges
id6pontjdban jelentGsen megvaltoztatndk az eszkoz értékét, ideértve azokat a helyzeteket is, amikor az ilyen dtruhazhaté
értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok piacan likviditashidny 1ép fel, az tigyviteli vagy iigyvezets szerv kezdeményezésére
és felelgsségére atértékelést kell végezni.

Az ilyen atértékelésre a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdését alkalmazni kell.

(2) A tagdllamok donthetnek tigy, hogy nem alkalmazzdk a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdését, amennyiben az
tgyviteli vagy iigyvezet§ szerv dontése alapjan az e cikk (1) bekezdésben emlitett dtruhdzhat6 értékpapiroktdl vagy
pénzpiaci eszk6zoktdl eltérd eszkozok képezik a nem pénzbeli hozzdjarulas targydt, amelyek valds értékét el6zéleg egy
elismert fiiggetlen szakért§ véleményezte, és amennyiben a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a valds érték olyan idGpontra vonatkozdan keriilt meghatdrozdsra, amely legfeljebb hat hénappal el6zi meg a nem
pénzbeli hozzdjarulds tényleges idSpontjat; és

b) a tagdllamban a hozzdjrulds tirgydt képez$ eszkozok fajtdjara alkalmazott, dltalinosan elfogadott értékelési
modszereknek és elveknek megfelelGen végezték el az értékelést.

Abban az esetben, ha olyan 4j befolydsolé koriilmények lépnek fel, amelyek a hozzdjirulds nyujtdsdnak tényleges
id6pontjdban jelentGsen megvaltoztatndk az eszkoz valds értékét, dtértékelést kell végezni az tigyviteli vagy tigyvezet§
szerv kezdeményezésére és felelgsségére.

A maisodik albekezdésben emlitett dtértékelésre a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdését alkalmazni kell.

Ilyen dtértékelés hidnydban egy vagy tobb olyan részvényes, akik a t8keemelésrdl sz016 hatdrozat napjin Osszességében
legaldbb 5 %-os részesedéssel rendelkeznek a tarsasdg jegyzett t6kéjében, fiiggetlen szakért§ altali értékelést kérhet, amely
esetben a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdését alkalmazni kell.

E részvényesek kérelmitket a nem pénzbeli hozzdjérulds nydjtdsdnak tényleges napjdig terjeszthetik el6, amennyiben
a kérelem napjén az érintett részvényes(ek) a tdrsasdg jegyzett t6kéjének tovdbbra is Osszességében legaldbb 5 %-dval
rendelkezi(ne)k, ugyanigy, mint a t6keemelésrél hozott hatdrozat napjan.

(3) A tagdllamok donthetnek tgy, hogy nem alkalmazzdk a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdését, amennyiben az
tigyviteli vagy iigyvezet§ szerv dontése alapjan az e cikk (1) bekezdésben emlitett dtruhdzhat6 értékpapiroktdl vagy
pénzpiaci eszkozoktdl eltérd olyan eszkozok képezik a nem pénzbeli hozzdjérulds targyat, amelyek valds értéke az el6z8
pénziigyi évre vonatkozd kotelez6 beszadmolobdl szarmazik, feltéve, hogy a kotelez§ beszdmolé a 2006/43[EK
irdnyelvnek megfelel6 konyvvizsgdlat targyat képezte.

Az e cikk (2) bekezdésének a mdsodiktdl az 6todikig terjed albekezdését megfelelGen alkalmazni kell.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65(EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173.,2014.6.12., 349.0.).
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51. cikk
Nem pénzbeli hozzdjirulds szakértGi jelentés nélkiil

(1)  Amennyiben az 50. cikkben emlitett nem pénzbeli hozzdjirulds szolgiltatisira a 49. cikk (1), (2) és
(3) bekezdésében emlitett szakértdi jelentés nélkiil keriil sor, igy — a 4. cikk h) pontjdban meghatdrozott kovetelmé-
nyeken tdlmenden, a nem pénzbeli hozzdjirulds teljesitésének tényleges napjatdl szdmitott egy honapon belill — nyilat-
kozatot kell kozzétenni, amely a kovetkezdket tartalmazza:

a) a kérdéses nem pénzbeli hozzdjarulds leirsa;
b) annak értéke, az értékelés forrdsa, illetve adott esetben az értékelés modszere;

¢) nyilatkozat arrdl, hogy a kapott értékek megfelelnek legaldbb az elleniikben kibocsitandé részvények szdmdanak és
névértékének — vagy névérték hidnyaban a kibocsatdsi értéknek — és adott esetben a kibocsatasi feldrnak; és

d) nyilatkozat arrél, hogy az eredeti értékelés vonatkozasdban nem meriiltek fel Gj befolydsolé koriilmények.

A nyilatkozat kozzétételére az egyes tagdllamok jogszabadlyai dltal megéllapitott mdédon, a 16. cikknek megfelelGen kell
sort keriteni.

(2)  Amennyiben a 68. cikk (2) bekezdésének megfelelGen javasolt t6keemelés vonatkozdsdban azt javasoljdk, hogy
a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett szakért6i jelentés nélkiil keriiljon sor a nem pénzbeli hozzdjdrulds szolgal-
tatdsdra, a 16. cikkel Osszhangban, az egyes tagdllamok jogszabélyaiban megdllapitott mdédon hirdetményt kell
kozzétenni az emelésre vonatkozd hatdrozat napjardl és az e cikk (1) bekezdésében felsorolt informaciokrdl, azt
megelGz8en, hogy a nem pénzbeli hozzdjiruldst szolgdltattdk. Ebben az esetben az e cikk (1) bekezdése szerinti
nyilatkozat annak kijelentésére korldtozédik, hogy az emlitett nyilatkozat kozzététele 6ta nem meriiltek fel j befolydsold
koriilmények.

(3)  Minden tagéllamnak megfelel§ biztositékokrdl kell gondoskodnia, amelyek garantaljak az 50. cikkben és e cikkben
el6irt eljarasnak valé megfelelést, amennyiben a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett szakérti jelentés nélkiil
keriil sor a nem pénzbeli hozzdjarulds szolgéltatdsara.

52. cikk

JelentSs felvdsirlis a bejegyzést illetve az iizleti tevékenység megkezdésének engedélyezését
koveten

(1)  Ha a nemzeti jogszabdlyokban meghatdrozott, a tdrsasdg bejegyzésétd], illetve tizleti tevékenysége megkezdésének
engedélyezésétSl szamitott legaldbb két éves hatdrid6 lejartdt megel6zden a tdrsasig a 4. cikk i) pontjdban emlitett
személy vagy tdrsasdg tulajdondban levd barmely eszkozt megszerez a jegyzett t6ke legalabb egytizedét elérd vagyoni
hozzdjarulds ellenében, a tulajdonszerzést meg kell vizsgdlni, és annak részleteit a 49. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében
foglaltaknak megfelel6 médon kozzé kell tenni, tovabba jévahagyds végett a kozgyilés elé kell terjeszteni.

Az 50. és 51. cikk megfelelSen alkalmazandé.

A tagillamok azt is elSirhatjdk, hogy e rendelkezések vonatkozzanak olyan esetekre is, amikor az eszkozok valamely
részvényes vagy barmely mas személy tulajdondban vannak.

(2)  Nem kell alkalmazni az (1) bekezdést a tarsasag rendes tizleti tevékenysége soran végrehajtott tulajdonszerzésre,
a kozigazgatdsi hatdsig vagy birdsdg kezdeményezésére, illetve feliigyelete alatt végrehajtott tulajdonszerzésre, illetve
a t6zsdei tulajdonszerzésekre.

53. cikk

A részvényesek kotelezettsége a vagyoni hozzdjiruldsok szolgdltatdsira

A jegyzett t6ke leszillitdsira vonatkozé rendelkezésekre is figyelemmel, a részvényesek nem mentesiilhetnek a vagyoni
hozzdjiruldsaik szolgdltatdsanak kotelezettsége alol.
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54. cikk
Biztositékok 4talakulds esetén

A nemzeti jogszabalyok egy kés6bbi id6pontban megvalosulé Osszehangoldsdig a tagdllamok elfogadjak azokat az
intézkedéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy a nem részvénytirsasdgi formdja tdrsasdg részvénytarsasigga torténd
atalakuldsa esetére a 3-6. cikkben és 45-53. cikkben meghatdrozott biztositékokkal legaldbb azonosakat koveteljenek
meg.

55. cikk
Az alapszabily vagy az alapité okirat médositisa

A 3-6. cikk és 45-54. cikk nem érinti a tagdllamoknak az alapszabily, illetve az alapité okirat mddositdsval
kapcsolatos, hataskorre és eljardsra vonatkozo rendelkezéseit.

3. szakasz

A kifizetésre vonatkoz6 szabdlyok
56. cikk
A kifizetésekre vonatkozé dltaldnos szabalyok

(1) A jegyzett t8ke leszallitdsdnak eseteit kivéve nem teljesithet§ kifizetés a részvényesek részére olyan esetekben,
amikor az el6z8 pénziigyi év zdrénapjan a tdrsasdg éves beszdmoldjdban szerepld nettd eszkozdllomédny alacsonyabb, —
illetve a felosztast kovetGen alacsonyabbd vélna —, mint a jogszabdly vagy a tdrsasdg alapszabdlya értelmében fel nem
oszthatd tartalékok oOsszegével megnovelt jegyzett téke dsszege.

(2)  Olyan esetekben, amikor a jegyzett t6ke be nem fizetett részét nem mutatjdk ki a mérlegben szerepl$ eszkozok
kozott, ezt az osszeget le kell vonni az (1) bekezdésben emlitett jegyzett t6ke sszegébdl.

(3) A részvényesek részére teljesitett kifizetés nem haladhatja meg az dthozott nyereséggel és az e célra rendelkezésre
all6 tartalékbol szdrmazd Osszegekkel megnovelt, valamint az dthozott veszteséggel és a jogszabélyokkal, illetve az
alapszabdllyal 6sszhangban tartalékba helyezett Osszegekkel csokkentett, az el6z8 pénziigyi év zdrénapjan fenndlld
nyereség Osszegét.

(4) Az (1) és (3) bekezdésben haszndlt kifizetés” kifejezésbe kiilonosen beletartozik a részvényekkel kapcsolatos
kamatok és osztalékok kifizetése.

(5)  Azokra az esetekre, amikor a tagillamok jogszabalyai lehetévé teszik osztalékelSlegek kifizetését, erre legaldbb
a kovetkezd feltételeket kell alkalmazni:

a) kozbensS mérleget kell késziteni, feltiintetve, hogy elegendé-e az osztalékel6legre kifizetendd tdke;

b) a kifizetésre keriil§ 6sszeg nem haladhatja meg az dthozott nyereséggel és az e célra rendelkezésre 4ll6 tartalékokbol
szarmazé Osszegekkel megnovelt, tovabbd az dthozott veszteséggel, valamint a jogszabalyokban, illetve az alapsza-
bélyban foglalt kovetelmények értelmében tartalékba helyezett 6sszegekkel csokkentett, azon legutébbi pénziigyi év
vége Ota elért teljes nyereség Osszegét, amelyre vonatkozdan éves beszdmold késziilt.

(6) Az (1)-(5) bekezdés nem érinti a tagdllamoknak azon rendelkezéseit, amelyek a jegyzett t6kének a tartalékok
t6késitése révén megvaldsuld emelésére vonatkoznak.

(7) Az egyes tagdllamok jogszabalyai az (1) bekezdéstdl eltérGen rendelkezhetnek dllandé t6kéjti befektetési tarsasagok
esetében.

E bekezdés alkalmazdsiban az ,alland6 tS8kéji befektetési tdrsasdg” kifejezés kizdrdlag a kovetkezs tdrsasdgokra
vonatkozik:

a) amelyek kizdrélagos célja pénzeszkozeik kiilonbozd értékpapirokba, ingatlanba vagy egyéb eszkozokbe torténd
befektetése, azzal a kizdrélagos célzattal, hogy megosszdk befektetési kockdzataikat, és részvényeseik szdmadra
biztositsdk az eszkozeik kezelésébdl szarmazé hasznot; valamint

b) amelyek sajit részvényeiket nyilvdnos jegyzésre ajanljdk.
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Amennyiben a tagillamok jogszabdlyai élnek a lehet6séggel, akkor:

a) el6 kell frniuk e tdrsasdgok szdmdra, hogy a 26. cikkben emlitett valamennyi okirat tartalmazza a ,befektetési
tarsasdg” kifejezést;

b) meg kell tiltaniuk minden olyan tdrsasdg részére, amelynek nettd eszkozallomdnya nem éri el az (1) bekezdésben
meghatdrozott Osszeget, hogy részvényesei javdra kifizetést teljesitsen abban az esetben, ha az el6z8 pénzigyi év
zdrénapjan a tdrsasdg éves beszdmoldjiban szerepld teljes eszkozérték nem éri el, illetve a kifizetést kovetSen nem
érné el a tdrsasdg éves beszdmoldjdban kimutatott teljes hitelezdi kotelezettségallomdny masfélszeresét; és

c) kotelezik mindazon tdrsasdgokat, amelyek kifizetést teljesitenek akkor, amikor nettd eszkézédllomdnyuk nem éri el az
(1) bekezdésben meghatdrozott 6sszeget, hogy errdl a tényrdl az éves beszdmoldjukban feljegyzést készitsenek.

57. cikk
Jogellenesen teljesitett kifizetések visszafizettetése

Az 56. cikkben foglaltakkal ellentétesen kifizetett Osszegeket a kedvezményezett részvényesek kotelesek visszafizetni
abban az esetben, ha a tdrsasdg bizonyitja, hogy a részvényesek tudtak a javukra torténd kifizetés jogellenességérdl,
illetve hogy a koriilményekre tekintettel errdl a tényrdl tudniuk kellett.

58. cikk
A jegyzett tGkében bekovetkezett siilyos veszteség

(1) A jegyzett t6kében bekovetkezett siilyos veszteség esetén a tagallamok jogszabdlyaiban meghatdrozott hatdridén
beliil ssze kell hivni a kozgy(ilést annak eldontésére, hogy a tdrsasigot megsziintetik-e, vagy egyéb intézkedést kell-e
hozni.

(2) Az (1) bekezdés értelmében silyos veszteségnek tekintett Osszeget a tagdllamok jogszabdlyai nem dllapithatjak
meg a jegyzett téke felénél magasabb értékben.

4. szakasz

A tdrsasdg sajit részvényeinek megszerzésére vonatkoz6 szabdlyok
59. cikk
A sajit részvények jegyzésének tilalma
(1) A tdrsasag sajat részvényeit nem jegyezheti.

(2)  Abban az esetben, ha a tdrsasdg részvényeit valamely személy a sajat nevében eljrva, de a tirsasdg javdra jegyezte,
a részvényeket jegyz8 személyt agy kell tekinteni, hogy a részvényeket sajit részére jegyezte.

(3) A 4. cikk i) pontjdban emlitett személyek vagy tdrsasdgok, illetve a jegyzett t6ke emelésének esetén az iigyviteli
vagy ligyvezet$ szerv tagjai kotelesek vagyoni hozzdjaruldst teljesiteni az e cikk megsértésével jegyzett részvényekért.

A tagdllamok jogszabélyai azonban rendelkezhetnek tgy, hogy az érintettek kimenthetik magukat ezen kotelezettségiik
aldl, ha bizonyitjak, hogy magatartdsuk nem volt felrdhaté.

60. cikk
Sajit részvények megszerzése

(1) Az azonos helyzetli részvényesekkel szembeni egyenld bdndsmdd elvének sérelme nélkil, tovabbad az
596/2014/EU rendelet sérelme nélkiil a tagéllamok lehet6vé tehetik egy tdrsasdg szdmadra, hogy sajit részvényeit akdr
kozvetlenill, akdr egy, a sajit nevében, de a tdrsasdg javdra eljar6 személy révén megszerezze. Amennyiben megengedett
az ilyen részvényszerzés, a tagdllamok azt a kovetkezd feltételekhez kotik:

a) a részvényszerzéshez a kozgytlés felhatalmazdsa sziikséges, amely meghatdrozza e részvényszerzések feltételeit, igy
killonosen a megszerzendS részvények maximalis szdmadt, a hozzdjirulds érvényességi idejét — amelynek maximalis
hosszdt a tagdllami jogszabdlyok hatdrozzdk meg, ez azonban nem haladhatja meg az 6t évet —, tovabba ellenérték
fejében torténd részvényszerzés esetében a vagyoni hozzdjirulds maximélis és minimdlis értékét. Az tgyviteli vagy
tigyvezet$ szerv tagjainak meg kell bizonyosodniuk afelsl, hogy amikor az egyes engedélyezett részvényszerzések
torténnek, a b) és ¢) pontban emlitett feltételek teljesiilnek;
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b) a részvényszerzések — beleértve a tdrsasdg dltal kordbban megszerzett és tulajdondban 1év8 részvényeket, valamint
azokat a részvényeket, amelyeket egy sajat nevében, de a tdrsasdg javara eljaré személy szerzett meg — nem eredmé-
nyezhetik a nett6 eszkozdllomanyuk az 56. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett Gsszeg ald torténd csokkenését; és

c) csak teljes mértékben befizetett részvények képezhetik az tigylet részét.

A tagdllamok a fentieken tilmenden a részvények els§ albekezdés szerinti megszerzését az aldbbi feltételek
barmelyikének teljesiiléséhez kothetik:

a) a megszerzett részvények — beleértve a tdrsasdg dltal kordbban megszerzett és tulajdondban 1évS részvényeket,
valamint azokat a részvényeket, amelyeket egy sajit nevében, de a tdrsasdg javara eljaré személy szerzett meg —
névértéke vagy — annak hidnydban — kibocsdtasi értéke, nem haladhatja meg a tagillamok daltal meghatirozandé
értéket; ez az érték nem lehet alacsonyabb, mint a jegyzett t6ke 10 %-a;

b) a tdrsasdg alapszabdlydnak vagy alapité okiratdnak tartalmaznia kell a tdrsasdg részére, a sajit részvényei elsG
albekezdés szerinti megszerzése tekintetében biztositott engedélyt, a megszerezhet§ sajat részvények maximalis
szamdt, a sajit részvényszerzésre nyitva 4ll6 idGtartamot és a vagyoni hozzdjirulds minimélis vagy maximalis
mértékét;

¢) a tarsasignak eleget kell tennie a vonatkoz6 jelentési és kozzétételi kovetelményeknek;

d) egyes tdrsasigok szdmdra — a tagdllamok éltal meghatdrozottak szerint — elSirhatd, hogy nyilvanitsdk érvénytelenné
a megszerzett részvényeket, feltéve, hogy az érvénytelenné nyilvanitott részvények névértékével egyenlé mennyiségii
részvényt olyan tartalékba kell helyezni, amely nem oszthaté fel a részvényesek kozott, kivéve a jegyzett téke
leszdllitdsa esetén; ezt a tartalékot csak a jegyzett t6kének a tartalékok t6késitése dltali novelésének céljdra lehet
felhaszndlni;

€) a részvényszerzés nem érintheti a hitelez8k koveteléseinek kielégitését.

(2) A tagillamok jogszabdlyai eltérésr6l rendelkezhetnek az (1) bekezdés els6 albekezdése a) pontjinak elsé
mondatdban foglalt rendelkezéstd] akkor, ha a tdrsasdg sajdt részvényeinek megszerzésére annak érdekében van sziikség,
hogy a tdrsasigra nézve sulyos és kozvetlen veszélyt keriiljenek el. Ilyen esetben az tigyviteli vagy tigyvezet§ szerv
koteles a kovetkezd kozgyiilést tdjékoztatni a végrehajtott részvényszerzések okdrdl és jellegérsl, a megszerzett
részvények szamdrdl és névértékétdl, illetve névérték hidnydban a kibocsdtdsi értékrdl, arrdl, hogy a megszerzett
részvények milyen ardnyét képviselik a jegyzett t6kének, valamint e részvények vagyoni hozzdjdruldsarél.

(3) A tagdllamok donthetnek tgy, hogy nem alkalmazzdk az (1) bekezdés elsé albekezdése a) pontjanak els§
mondatdt a tarsasdg dltal kozvetlenill, illetve a sajat nevében, de a tdrsasdg javdra eljaré személy dltal az érintett tdrsasdg
vagy valamely kapcsolt tirsasdg munkavallaloi részére torténd felosztds céljdbol megszerzett részvényekre. Az ilyen
részvényeket a megszerzésiiket kovetd tizenkét honapon belul szét kell osztani.

61. cikk
Eltérés a sajdt részvények megszerzésére vonatkozé szabilyoktol

(I) A tagdllamok donthetnek tigy, hogy nem alkalmazzdk az 60. cikket a kovetkezdkre:

a) a jegyzett t6ke leszéllitdsira vonatkozé hatdrozat végrehajtdsa sordn, illetve a 82. cikkben emlitett korilmények
kozott szerzett részvényekre;

b) egyetemes vagyondtruhdzds eredményeképpen megszerzett részvényekre;

¢) teljes mértékben befizetett, ingyenesen vagy bankok és mds pénzintézetek dltal vételi jutalékként megszerzett
részvényekre;

d) jogi kotelezettség révén vagy valamely birdsdg dltal a kisebbségi részvényesek védelmére hozott hatdrozat, killonosen
egyesiilés, a tdrsasdg tevékenységi korének vagy tdrsasdgi formdjanak megvéltozdsa, a tdrsasdg székhelyének kiilfldre

torténd athelyezése vagy a részvényatruhdzdsra vonatkozd korlatozdsok bevezetése esetén hozott birdsdgi hatdrozat
kovetkeztében megszerzett részvényekre;

e) valamely részvényestdl a vagyoni hozzdjarulds teljesitésének elmulasztdsa kovetkeztében megszerzett részvényekre;
f) a kapcsolt tarsasigok kisebbségi részvényeseinek kdrtalanitdsa céljabdl szerzett részvényekre;

g) a részvények tulajdonosa dltal a tdrsasdg felé fenndll6 tartozds kifizetésére vonatkozé bir6sdgi hatdrozat értelmében
végrehajtott addsvétel tjdn szerzett, teljes mértékben befizetett részvényekre; és
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h) az 56. cikk (7) bekezdése mdsodik albekezdésében meghatdrozott dllandé t6kéji befektetési tdrsasdg altal kibocsatott,
a befektetd kérésére e tdrsasdg vagy egy kapcsolt véllalkozds dltal megszerzett, teljes mértékben befizetett
részvényekre. Az 56. cikk (7) bekezdése harmadik albekezdésének a) pontjat alkalmazni kell. E részvényszerzések
nem eredményezhetik a nett6 eszkozdllomdnynak a jegyzett tSke jogszabdly értelmében fel nem oszthatd
tartalékokkal novelt 6sszege ald torténd csokkenését.

(2)  Mindazondltal az (1) bekezdés b)—g) pontjdban felsorolt esetekben megszerzett részvényeket a megszerzésiiket
kovetS legfeljebb hdrom éven beliil értékesiteni kell, kivéve, ha a megszerzett részvények névértéke, illetve névérték
hidnyaban a kibocsitdsi értéke — a sajat nevében, de a tdrsasdg javdra eljdré személyek dltal szerzett részvényeket is
beleértve —, nem haladja meg a jegyzett t6ke 10 %-dt.

(3) Abban az esetben, ha a részvényeket a (2) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil nem értékesitik,
a részvényeket érvényteleniteni kell. A tagdllamok jogszabélyai el6irhatjdk, hogy a részvények érvénytelenitésének
a jegyzett t8ke megfeleld leszallitdsdval egyiitt kell torténnie. A jegyzett tSke leszdllitdsat kotelez6vé kell tenni olyan
esetben, amikor az érvénytelenitésre kerill§ részvények megszerzése miatt a netté eszkozdllomdny az 56. cikk (1) és
(2) bekezdésében meghatdrozott sszeg ald csokken.

62. cikk
A sajit részvények jogellenes megszerzésének jogkovetkezményei

Az 60. és 61. cikk megsértésével szerzett részvényeket a megszerzésitket kovet§ egy éven beliil értékesiteni kell. Ha
a fenti hatdridén beliil a részvényeket nem értékesitik, a 61. cikk (3) bekezdése alkalmazandé.

63. cikk
Sajit részvény birtoklisa és éves mérleg sajit részvény megszerzése esetén

(1)  Azokban az esetekben, amikor a tagillamok jogszabalyai lehet6vé teszik a tdrsasdg szdmdra, hogy sajat részvényeit
megszerezze akdr kozvetlentil, akar a sajt nevében, de a tdrsasdg javara eljar6 személy révén, a jogszabalyoknak az ilyen
tipusti részvények birtokldsdra legaldbb a kovetkezd feltételeket kell elGirniuk:

a) a részvényekhez kapcsolddé jogok koziil a tdrsasdg sajat részvényeihez kapcsol6dé szavazati jogot minden esetben fel
kell fiiggeszten;

b) ha a részvények szerepelnek a mérlegben kimutatott eszkozok kozott, a kotelezettségek kozott ugyanilyen 6sszegi fel
nem oszthat tartalékot kell képezni.

(2) Ha a tagallamok jogszabdlyai a tdrsasdg szdmdra kozvetlentl, illetve a sajit nevében, de a tdrsasdg javéra eljar6
személy révén lehet6vé teszik sajat részvényei megszerzését, a jogszabdlyoknak el kell irniuk legaldbb a kovetkezd
adatoknak az éves mérlegben torténd feltiintetését:

a) a pénziigyi év sordn megvaldsult szerzések okai;

b) a pénziigyi év sordn szerzett és értékesitett részvények szdma és névértéke, illetve névérték hidnydban a kibocsatdsi
érték, valamint a jegyzett tGke altaluk képviselt ardnya;

c) ellenérték fejében torténd szerzés, illetve elidegenités esetében a részvények ellenértéke;

d) a tdrsasdg dltal megszerzett és birtokolt részvények szdma és névértéke, illetve névérték hidnyaban a kibocsdtasi érték,
valamint a jegyzett t6ke dltaluk képviselt ardnya.

64. cikk

A tdrsasdg pénziigyi segitségnyijtisa a részvényeinek harmadik személy dltal t6rténé megszer-
zéséhez

(1)  Amennyiben a tagéllamok lehet6vé teszik egy tdrsasdg szdmadra, hogy kozvetleniil vagy kozvetve el6leget, kolesont
vagy biztositékot nyijtson azzal a céllal, hogy részvényeit egy harmadik személy megszerezze, ezen tigyleteket
a (2)—(5) bekezdésben foglalt feltételekhez kell kotni.

(2) Az ugyleteknek az tigyviteli vagy tigyvezets szerv felelGsségére, valds piaci feltételek mellett kell megval6sulniuk,
killonosen a tdrsasdg dltal kapott kamat és a tdrsasdgnak az (1) bekezdésben emlitett kolcsonokért és el6legekért adott
biztositék tekintetében.

A harmadik személy, illetve tobb felet magukban foglalé tigyletek esetén valamennyi fél hitelképességét elGzetesen
megfelelGen vizsgalni kell.
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(3) Az ugyleteket az tigyviteli vagy tigyvezet§ szerv a kozgy(lés elé terjeszti el6zetes jovdhagydsra, amelynek sordn
a kozgytilés a hatdrozatképesség és a 83. cikkben meghatdrozott tobbség szabélyaival 6sszhangban jar el.

Az ugyviteli vagy tigyvezet§ szerv irdsos jelentést készit a kozgy(lés szamdara, amelyben jelzi:
a) az igylet indokait;

b) a tdrsasdg érdekeit az ilyen tigylet végrehajtasdban;

c) az ligylet lebonyolitdsanak feltételeit;

d) az tigyletben rejl6 kockdzatokat a térsasdg likviditdsa és fizetSképessége szempontjdbdl; és
€) azt az drat, amelyen a harmadik személy a részvényeket megszerezné.

Ezt a jelentést a 16. cikkel osszhangban kozzétételre be kell nydjtani a nyilvantartdsnak.

(4) A harmadik személyeknek adott teljes pénziigyi timogatds semmilyen esetben sem eredményezheti a nett6 eszkoz-
dllomédnynak az 56. cikk (1) és (2) bekezdésében meghatdrozott osszeg ald torténd csokkenését, figyelembe véve a nettd
eszkozdllomdny barmely olyan csokkenését, amely — az 60. cikk (1) bekezdésének megfelel6en — a tarsasdg részvényeinek
sajat maga altali vagy a tdrsasdg érdekében torténd megszerzése révén lépett fel.

A tdrsasdgnak a teljes pénziigyi tdmogatds Osszegének megfelel§ Osszegben fel nem oszthatd tartalékot kell feltiintetnie
a mérlegben a forrasok kozott.

(5)  Amikor a tdrsasdgnak az 60. cikk (1) bekezdése értelmében sajit részvényeit vagy a jegyzett téke megemelése
sordn kibocsdtott részvényeket harmadik személy a tarsasagtdl kapott pénziigyi tdmogatds révén szerzi meg vagy jegyzi,
ennek a részvényszerzésnek valds dron kell torténnie.

(6) Az (1)—(5) bekezdés nem alkalmazandé a bankok és mds pénzintézetek dltal rendes tizletmenetii sordn megkotott
tigyletekre, illetve azon tigyletekre, amelyek célja a tdrsasdg, illetve valamely kapcsolt tdrsasdg munkavillaléi dltal, vagy
ezen munkavéllalok részére torténd részvényszerzés.

Ezek az tigyletek ugyanakkor nem eredményezhetik a nettd eszkozallomanynak az 56. cikk (1) bekezdésében meghatd-
rozott osszeg ald torténd csokkenését.

(7) Az (1)-(5) bekezdés nem alkalmazandé azon iigyletekre, amelyek célja a 61. cikk (1) bekezdésének h) pontjiban
meghatdrozott részvényszerzés.

65. cikk

1.7

Kiegészitd biztositékok kapcsolt féllel végrehajtott tranzakcié esetén

Azokban az esetekben, amikor egy, az ezen irdnyelv 64. cikk (1) bekezdésében emlitett tigyletben részt vevd tdrsasdg
tigyviteli vagy ligyvezetd szervének, vagy a 2013/34/EU irdnyelv 22. cikke szerinti anyavallalat tigyviteli vagy iigyvezets
szervénekegyes tagjai, vagy ezen anyavillalat, vagy olyan magdnszemélyek, amelyek sajit neviikben, de az ilyen szervek
tagjai javara, vagy egy ilyen villalat javdra jarnak el, vesznek részt egy ilyen iigyletben, a tagdllamoknak megfelel§ biztosi-
tékokon keresztiil gondoskodniuk kell arrdl, hogy az ilyen tigylet ne {itkdzzon a tdrsasdg érdekeivel.

66. cikk

A tdrsasdg sajit részvényeinek biztositékként t6rténd elfogaddsa

(1) A tarsasag sajat részvényeinek biztositékként torténd elfogaddsa, akdr kozvetlenill a tdrsasdg altal, akdr valamely,
sajat nevében, de a tdrsasdg javara eljaré személy révén, az 60. cikk, a 61. cikk (1) bekezdése, a 63. cikk és a 64. cikk
értelmében torténd részvényszerzésnek mindsiil.

(2) A tagillamok hatdrozhatnak tgy, hogy nem alkalmazzdk az (1) bekezdést a bankok és mds pénzintézetek
tizletmenete sordn végrehajtott tigyleteire.
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67. cikk

Részvények jegyzése, megszerzése vagy birtokldsa olyan tirsasdg dltal, amelyben részvénytirsasig
a szavazati jogok tobbségével rendelkezik vagy amelyre meghatirozé befolydst képes gyakorolni

(1)  Egy részvénytirsasdg részvényeinek egy olyan, a Il mellékletben felsorolt tdrsasigi formdk valamelyikében
m(ikod6 masik tdrsasdg altali jegyzését, megszerzését vagy birtokldsat, amelyben a részvénytdrsasdg kozvetlentil vagy
kozvetve a szavazati jogok tobbségét birtokolja, vagy amelyre kozvetleniil vagy kozvetve meghatdrozé befolyast
gyakorol, gy kell kezelni, mintha a jegyzést, a megszerzést vagy a birtokldst maga a részvénytdrsasdg hajtotta volna
végre.

Az els6 albekezdést akkor is alkalmazni kell, ha a masik tdrsasdg egy harmadik orszdg joga ald tartozik, és a II. mellék-
letben felsoroltakhoz hasonlé tdrsasdgi formaval rendelkezik.

Ha azonban a részvénytdrsasdg kozvetve birtokolja a szavazatok tobbségét vagy kozvetve is képes meghatdrozé befolyast
gyakorolni, akkor a tagallamoknak nem kell alkalmazniuk az els§ és mdsodik albekezdést abban az esetben, ha el6irjak
a masik tarsasdg altal a részvénytarsasagban birtokolt részvények szavazati jogdnak felfiiggesztését.

(2) A villalatcsoportokra vonatkozé nemzeti jogszabdlyok 6sszehangoldsanak hidnydban a tagéllamok:

a) meghatdrozhatjdk azokat az eseteket, amelyekben egy részvénytarsasigot tgy kell tekinteni, hogy az meghatdrozé
befolyast gyakorol egy mésik tarsasdg felett; ha egy tagillam él e lehet8séggel, akkor nemzeti jogszabélyainak minden
esetben rendelkezniiik kell arrél, hogy meghatdrozé befolyds gyakorldsdra van lehetGség, ha egy r észvénytdrsasdg:

i. jogosult a mdsik tdrsasdg tgyviteli, iigyvezetS vagy feliigyeleti szerve tagjainak tobbségét kinevezni vagy
felmenteni, és ugyanakkor ennek a tdrsasignak részvényese vagy tagja is; vagy

ii. a mdsik tarsasdg részvényese vagy tagja, és e tdrsasdg tobbi részvényeseivel vagy tagjaival kotott megallapodds
alapjan kizdrdlagosan ellendrzi a részvényesek vagy tagok szavazati jogainak tobbségét.

Az els albekezdés i. és ii. alpontjdban emlitett esetek kivételével a tagdllamok nem kotelesek mds esetekre vonatkozd
rendelkezéseket hozni;

b) meghatdrozhatjdk azokat az eseteket, amelyekben egy részvénytdrsasigot tgy kell tekinteni, hogy az kozvetve
szavazati jogokat birtokol vagy kozvetve képes meghatdrozé befolyds gyakorldsdra;

¢) meghatdrozhatjdk azokat a korilményeket, amelyek fenndlldsa esetén egy részvénytarsasigot tgy kell tekinteni, hogy
az szavazati jogokkal rendelkezik.

(3) A tagillamoknak nem kell alkalmazniuk az (1) bekezdés els6 és mdsodik albekezdését, ha a jegyzés, szerzés vagy
birtoklds a részvényeket jegyzs, szerz6 vagy birtoklé személytdl kiilonb6z6 masik személy érdekében torténik, aki nem
az (1) bekezdésben emlitett részvénytdrsasdg, sem pedig egy olyan madsik tdrsasdg, amelyben a részvénytdrsasdg
kozvetlentil vagy kozvetve a szavazati jogok tobbségével rendelkezik, vagy amelyre kozvetleniil vagy kozvetve
meghatdrozé befolyast képes gyakorolni.

(4) A tagillamoknak nem kell alkalmazniuk az (1) bekezdés els6 és mdasodik albekezdését, ha a jegyzés, szerzés vagy
birtoklds a masik tarsasdg értékpapir-keresked6i minéségében és ilyen jellegli tevékenységi korében végzi, feltéve, hogy
tagja egy, a tagdllamban taldlhat6 vagy m(ikodd értékpapirtézsdének, vagy a tagillam olyan hatdsdga engedélyezte, illetve
feliigyeli, amelynek a hatdskorébe tartozik a hivatdsos értékpapir-kereskeddk feliigyelete, amely magéaban foglalja a hitelin-
tézeteket is ezen irdnyelv értelmében.

(5) A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk az (1) bekezdés els6 és mdsodik albekezdését, ha valamely tirsasdg egy
részvénytarsasdgban birtokolt részvényeit azelStt szerezte meg, hogy a két tarsasig kozotti viszony megfelelt volna az
(1) bekezdésben meghatdrozott ismérveknek.

Az ilyen részvényekhez kapcsolddd szavazati jogokat fel kell fiiggeszteni és a részvényeket figyelembe kell venni annak
megallapitasakor, hogy az 60. cikk (1) bekezdésének b) pontjadban meghatarozott feltételek fenndllnak-e.
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(6) A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk a 61. cikk (2) vagy (3) bekezdését, illetve a 62. cikket, ha a részvény-
tdrsasdg részvényeit egy mdsik tdrsasdg azzal a feltétellel szerzi meg, hogy elrendelik:

a) a mdsik tdrsasdg altal a részvénytarsasigban birtokolt részvényekhez kapcsoldé szavazati jog felfiiggesztését; és

b) a részvénytirsasdg tigyviteli vagy iigyvezetS szerveinek tagjai kotelesek a 61. cikk (2) és (3) bekezdésében, valamint
a 62. cikkben emlitett részvényeket a mdsik tdrsasdgtol azon az dron visszavdsdrolni, amelyen az megvdsdrolta
azokat; ennek a szankciénak az alkalmazdsitdl csak akkor lehet eltekinteni, ha a részvénytdrsasdg iigyviteli vagy
tigyvezet$ szervének tagjai igazoljak, hogy e részvénytdrsasdg nem vett részt az érintett részvények jegyzésében vagy
megszerzésében.

5. szakasz

A t6keemelésre és tGkeleszdillitdsra vonatkozé szabdlyok
68. cikk
A kozgyiilés hatdrozata a tGkeemelésrdl

(1)  Bérmely tSkeemelésrdl a kozgytilésnek kell hatdroznia. Ezt a hatdrozatot, valamint a jegyzett t6ke emelésének
Osszegét az egyes tagillamok jogszabalyaiban meghatdrozott mddon, a 16. cikkel 6sszhangban kell kozzétenni.

(2)  Mindazondltal az alapszabdly, az alapité okirat, illetve a kozgy(lés — amelynek hatdrozatat az (1) bekezdésben
emlitett szabalyokkal 6sszhangban kozzé kell tenni — felhatalmazast adhat a jegyzett tGke emeléséhez az éltala, a jogsza-
balyban esetleg el8irt legmagasabb Gsszeg figyelembevételével, meghatdrozott legmagasabb 0sszeg erejéig. Adott esetben
a jegyzett t6ke emelésérdl egy erre felhatalmazott szerv hatdrozhat a kijelolt 6sszeghatdron beliil. E szerv felhatalmazasa
e tekintetben legfeljebb 5 éves idStartamra szélhat, azt a kozgylés egy vagy tobb alkalommal meghosszabbithatja,
minden alkalommal 6t évet meg nem haladé idére.

(3)  Tobb részvényosztily esetén, a kozgytlésnek az (1) bekezdésben emlitett t6keemelésre, illetve a (2) bekezdésben
emlitett t6keemelés engedélyezésére vonatkozd hatdrozatardl legalabb minden olyan részvényosztilynak kiilon szavaznia
kell, amelybe tartozé részvényesek jogat az tigylet érinti.

(4) E cikket alkalmazni kell valamennyi olyan értékpapir kibocsdtdsira, amelyek részvényre valthatok, illetve
amelyekhez részvényjegyzési jogok kapcsolédnak, nem kell alkalmazni azonban ezen értékpapirok dtvaltdsdra, illetve
a jegyzési jog gyakorldsdra.

69. cikk

Vagyoni hozzdjirulds ellenében kibocsdtott részvények befizetése

Vagyoni hozzdjirulds ellenében kibocsdtott részvényeket a jegyzett t6ke emelése sordn névértékiik, illetve névérték
hidnydban a kibocsdtdsi értékik legaldbb 25 %-dig be kell fizetni. Olyan esetben, amikor kibocsdtdsi feldrrol
rendelkeznek, ezt teljes egészében be kell fizetni.

70. cikk

Nem pénzbeli hozzdjirulis ellenében kibocsétott részvények

(1)  Olyan esetben, amikor a részvényeket a jegyzett t6ke emelése sordn nem pénzbeli hozzdjirulds ellenében
bocsatjdk ki, a vagyoni hozzdjdruldst a jegyzett t6ke emelésére vonatkozé hatdrozattdl szdmitott 6t éven belill teljes
egészében szolgiltatni kell.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vagyoni hozzdjaruldsrdl a tdrsasigtdl fiiggetlen és valamely kozigazgatdsi hatdsdg
vagy birésdg éltal kijelolt vagy elismert szakért6 vagy szakértdi testiilet a jegyzett téke felemelését megel6z8en jelentést
készit. A szakértSk a tagallami jogszabalyoknak megfelel@en lehetnek természetes vagy jogi személyek, illetve tarsasigok.

A 49. cikk (2) és (3) bekezdését, valamint az 50. és 51. cikket alkalmazni kell.
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(3) A tagdllamok donthetnek tigy, hogy nem alkalmazzak a (2) bekezdést, ha a jegyzett t6ke emelésére egyesiilés,
szétvalds vagy részvények vdsdrldsdra, illetve cseréjére sz6lo nyilvanos ajdnlat, illetve azon tdrsasdg részvényeseinek
kifizetése céljabol keriil sor, amelyet beolvasztanak vagy szétvilasztanak, illetve amely a részvények vésarldsira vagy
cseréjére sz6l6 nyilvanos ajanlat targydt képezi.

Egyesiilés vagy szétvilds esetében azonban a tagdllamok csak akkor alkalmazhatjdk az els6 albekezdést, ha elkészil az
egyesiilés vagy szétvilds tervezetérdl szolo fuggetlen szakértdi jelentés.

Ha a tagallamok tgy dontenek, hogy egyesiilés vagy szétvalds esetén alkalmazzdk a (2) bekezdést, rendelkezhetnek arrdl,
hogy az e cikk szerinti jelentést, és az egyesiilés vagy szétvalds tervezetérél szol6 fuggetlen szakértdi jelentést ugyanaz
a szakért§ vagy szakértSk készithetik el.

(4)  Ha a jegyzett t6ke emelése sordn kibocsdtott valamennyi részvényt egy vagy tobb tdrsasdg részére nem pénzbeli
hozzdjirulds fejében bocsatjak ki, a tagdllamok donthetnek dgy, hogy nem alkalmazzdk a (2) bekezdést abban az
esetben, ha a vagyoni hozzdjaruldsban részesil6 tdrsasig Osszes részvényese elfogadja, hogy nem készil szakértdi
jelentés, és teljesiilnek a 49. cikk (4) bekezdésének b)—f) pontjaban foglalt kovetelmények.

71. cikk
Tékeemelés teljes lejegyzés nélkiil

Ha a t6keemelést nem jegyzik le teljes mértékben, a t8két a jegyzett részvények Osszegével csak abban az esetben lehet
megemelni, ha a kibocsétds feltételei kifejezetten ekként rendelkeztek.

72. cikk
A tbke pénzbeli hozzijirulis ellenében torténd felemelése

(1) A t6ke pénzbeli hozzdjirulds ellenében torténé felemelésekor a részvényeket fel kell kindlni elGvdsarldsra
a részvényesek szdmadra a részvényeiknek a t6kéhez viszonyitott ardnydban.

(2) A tagallamok:

a) megtehetik, hogy nem alkalmazzdk az (1) bekezdést olyan részvényekre, amelyekhez csak korldtozott jogok
kapcsolddnak az 56. cikk szerinti kifizetések, és/vagy a tdrsasdg felszdmoldsa esetén a trsasigi vagyonban torténd
részesedés tekintetében; vagy

b) megengedhetik, hogy abban az esetben, amikor kiilonb6z8 osztdlyd, eltéré szavazati jogokat megtestesitG részvé-
nyekkel, illetve az 56. cikk szerinti kifizetésbdl, illetve a tdrsasdg felszdmoldsa esetén a tdrsasdgi vagyonbdl eltérd
részesedéssel jard részvényekkel rendelkezs tirsasdg jegyzett t8kéjét csupdn egy ilyen részvényosztilyba tartozd
részvények kibocsdtdsaval emelik, a tobbi osztilyba tartozd részvényesek elGvésarldsi jogukkal csak azt kovetSen
élhessenek, miutdn e jogot azok a részvényesek gyakoroltdk, akiknek a részvényei az Gjonnan kibocsatott részvé-
nyekkel azonos osztélyba tartoznak.

(3)  Minden, elgvasarlds alapjan torténd részvényjegyzési ajanlatot, valamint az el@vésdrldsi jog gyakorldsra rendel-
kezésre &ll6 idGtartamot a 16. cikkel Gsszhangban kijelolt nemzeti hivatalos lapban kell kozzétenni. Mindazonéltal
a tagdllamok jogszabélyainak nem kell el6irniuk kotelezd kozzétételt akkor, ha a tdrsasdg valamennyi részvénye névre
sz0l6 részvény. Ilyen esetben valamennyi részvényest irdsban kell értesiteni. Az el6vasdrlasi jog gyakorldsara fenntartott
id8szak nem lehet rovidebb az ajinlat kozzétételének, illetve az értesit§ levél részvényesek részére torténd feladdsinak
napjatdl szamitott tizennégy napndl.

(4) Az el6vasarlasi jogot az alapszabaly, illetve az alapité okirat nem korldtozhatja, és nem zdrhatja ki. A kozgytilés
hatdrozatdval ugyanakkor erre lehet6ség van. Az tigyviteli vagy tigyvezetd szervnek a kozgytlés elé kell terjesztenie az
elévésdrlasi jog korldtozdsinak vagy kizdrdsdnak indokait tartalmazo és a javasolt kibocsdtdsi drfolyamot indokolé irdsos
jelentést. A kozgyiilés a hatdrozatképességre és a tobbségre vonatkozd, a 83. cikkben meghatdrozott szabélyokkal
osszhangban jar el. A kozgy(lési hatirozatot az egyes tagillamok jogszabdlyaiban meghatirozott médon, a 16. cikkel
osszhangban kell kozzétenni.

(5) A tagdllamok jogszabdlyai tgy is rendelkezhetnek, hogy az alapszabdly, az alapité okirat, illetve z e cikk
(4) bekezdésében emlitett, a hatdrozatképességre, tobbségre és adatszolgdltatisra vonatkozd szabdlyokkal 6sszhangban
eljar6 kozgytlés a jegyzett t6kének az engedélyezett mértékig torténs felemelésére hatdskorrel rendelkezd tdrsasdgi
szervet felhatalmazhatja az el6vasdrldsi jog korldtozdsdra vagy kizdrdsdra. E felhatalmazds nem adhat6 a 68. cikk
(2) bekezdése szerinti felhatalmazasndl hosszabb idére.
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(6) Az (1)—(5) bekezdést alkalmazni kell valamennyi olyan értékpapir kibocsdtdsara, amelyek részvényekre vélthatdak,
illetve amelyekhez részvényjegyzési jogok kapcsolodnak, de nem vonatkoznak ezen értékpapirok atalakitdsira vagy
a részvényjegyzési jog gyakorlasdra.

(7) Az elvésdrlasi jog nem zdrhat6 ki a (4) és (5) bekezdés alkalmazdsdban olyan esetekben, amikor a jegyzett téke
emelésére vonatkozd hatdrozattal Gsszhangban a részvényeket bankok vagy mads pénzintézetek részére bocsitjdk ki
a célbdl, hogy azokat a tarsasdg részvényesei részére az (1) és (3) bekezdéssel Gsszhangban vételre ajanljdk fel.

73. cikk
A kozgyiilés hatirozata a jegyzett toke leszallitisarol

A jegyzett t6ke barmely leszdllitdsarol, kivéve, ha ezt bir6sdgi hatdrozat rendeli el, legaldbb a 83. cikkben meghatdrozott,
a hatdrozatképességre és tobbségre vonatkoz6 szabdlyokkal Gsszhangban eljaré kozgytlésnek kell hatdroznia, a 79. és
80. cikk sérelme nélkill. A kozgytlési hatdrozatot a tagdllamok jogszabdlyaiban meghatdrozott médon, a 16. cikkel
osszhangban kell kozzétenni.

A kozgytlést osszehivo hirdetménynek tartalmaznia kell legaldbb a tdke leszéllitdsanak céljat és végrehajtdsinak modjat.

74. cikk
A jegyzett tGke leszillitisa tobb részvényosztily esetén

Tobb részvényosztily esetén, a kozgyiilésnek a jegyzett tSke leszéllitdsdra vonatkozé hatdrozatdrdl legaldbb minden
olyan részvényosztalynak kiilon kell szavaznia, amelybe tartozé részvényesek jogait az igylet érinti.

75. cikk
Biztositékok hitelez8k szdmadra a jegyzett tGke leszdllitisa esetén

(1) A jegyzett t8ke leszdllitdsa esetén legalabb azon hitelez6knek, amelyek kovetelései a leszallitasrol sz6l6 hatdrozat
kozzétételét megel6z6 id6bdl szarmaznak, jogaban dll legaldbb biztositék megszerzése azon kovetelésekre, amelyek még
nem valtak esedékessé a kozzététel id6pontjaig. A tagillamok ezt a jogot nem mellGzhetik, kivéve, ha a hitelezd kell§
biztositékkal rendelkezik, vagy ha ilyen biztositékra a tirsasdg eszkozeire valé tekintettel nincs sziikség.

A tagéllamok megdllapitjdk az els§ albekezdésben elSirt jog gyakorldsdnak feltételeit. A tagdllamok minden esetben
biztositjdk, hogy a hitelezdk az illetékes kozigazgatasi hatésaghoz vagy birdsighoz fordulhassanak megfelel biztositék
igénylése céljabol, amennyiben hitelt érdemlen igazolni tudjik, hogy a jegyzett tSke leszéllitdsa miatt koveteléseik
kielégitése veszélyben van, és azt, hogy nem kaptak kell§ biztositékot a tdrsasdgtol.

(2) A tagdllamok jogszabdlyainak legaldbb azt el6 kell irniuk, hogy érvénytelen a tSke leszillitdsa, illetve, hogy
a részvényesek javdra semmiféle kifizetés sem teljesithet§ mindaddig, amig a hitelez6ket ki nem elégitették, illetve
valamely birésdg nem hatdrozott gy, hogy kérelmiik nem teljesithetd.

(3)  E cikket alkalmazni kell olyan esetekben, amikor a jegyzett t6ke leszallitdsdra a részvényesi vagyoni hozzdjaruldsok
szolgdltatdsdnak kifizetésérdl valé teljes vagy részleges lemondds miatt keriil sor.

76. cikk
Eltérés jegyzett tGke leszillitisa esetén a hitelezGk szdmadra biztositott biztositékoktdl

(1) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk a 75. cikket a jegyzett t8ke leszdllitdsdra, ha ennek célja az elszenvedett
veszteségek ellentételezése, illetve bizonyos pénzosszegek tartalékra torténd elkiilonitése, feltéve, hogy e miiveletet
kovetSen a tartalék Osszege nem haladja meg a leszéllitott jegyzett t6ke 10 %-dt. A jegyzett tSke leszéllitdsdnak esetét
kivéve ezt a tartalékot a részvényesek kozott nem lehet felosztani; az kizdrolag az elszenvedett veszteségek ellentétele-
zésére, illetve a jegyzett t6kének e tartalék t6késitése révén torténd emelésére haszndlhat6 fel, amennyiben a tagallamok
ilyen eljdrdsokat engedélyeznek.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a tagillamok jogszabdlyainak rendelkezniiik kell legaldbb azon intézkedé-
sekrdl, amelyek biztositjadk, hogy a jegyzett tdke leszallitdsibol szdrmazé oOsszegeket nem lehet felhaszndlni
a részvényesek szdmdra torténd kifizetések vagy felosztds céljdra, illetve a részvényeseknek a hozzdjaruldsaik teljesitésére
vonatkoz6 kotelezettsége al6li mentesitésére.

77. cikk
A jegyzett t6ke leszillitdsa és a minimdlis tGke
A jegyzett t6ke nem szallithat6 le a 45. cikkel 6sszhangban meghatarozott minimalis t6ke Gsszege ald.

A tagéllamok ugyanakkor engedélyezhetnek ilyen leszillitdst, ha rendelkeznek arrdl is, hogy a jegyzett t6ke leszéllitdsara
vonatkozé hatdrozat csak akkor vilik hatdlyossd, amikor a jegyzett t6két legaldbb az elSirt minimdlis Gsszegnek
megfelel§ osszegre emelték.

78. cikk
Téke visszavaltdsa tGkeleszéllitds nélkiil

Ha a tagallamok engedélyezik a jegyzett t6ke teljes vagy részleges visszavaltdsat a jegyzett t8ke leszallitasa nélkiil, el6 kell
irniuk legalabb a kovetkezd feltételek teljesiilését:

a) ha az alapszabily vagy az alapité okirat a visszavdltdsrdl rendelkezik, a visszavaltdsrol sz6lé hatdrozatot
a kozgytlésnek legaldbb a hatdrozatképességre és tobbségre vonatkozd feltételeknek megfelel6en kell meghoznia;
olyan esetben, amikor az alapszabdly vagy az alapit6 okirat nem rendelkezik a visszavaltdsrol, a visszavéltasr6l sz6l6
hatdrozatot a kozgytlésnek legalibb a 83. cikkben meghatdrozott, a hatdrozatképességre és tobbségre vonatkozo fel-

tételeknek megfelelGen eljarva kell meghoznia; a hatdrozatot a tagillamok jogszabalyaiban el8irt médon, a 16. cikkel
osszhangban kell kozzétenni;

b) visszavaltdsi célra kizdrdlag az 56. cikk (1)—(4) bekezdésének értelmében feloszthatd osszegeket lehet felhasznélni;

c) azok a részvényesek, akiknek a részvényeit visszavaltjak, megdrzik a tdrsasdggal kapcsolatos jogaikat, a befektetésitk
visszafizetésére és a vissza nem vdsdrolt részvények utdni kezd§ osztalékban vald részesedésitkre vonatkozé jogok
kivételével.

79. cikk
A jegyzett tGke leszdllitisa kotelez§ részvénybevondssal

(1)  Amennyiben a tagdllamok jogszabdlyai engedélyezik a tdrsasigok szdmdra, hogy jegyzett tS8kéjiket kotelezd
részvénybevondssal szdllitsék le, el6 kell irniuk, hogy legaldbb a kovetkezd feltételek teljesiiljenek:

a) a kotelez8 részvénybevondst az alapszabdlynak vagy az alapité okiratnak kell el6irnia a bevonandd részvények

jegyzését megelGzben;

b) olyan esetben, amikor a kotelez8 bevondst csupdn az alapszabily vagy az alapité okirat teszi lehet6vé, a bevondsra
vonatkoz6 hatdrozatot a kozgytlés hozza meg, kivéve, ha az érintett részvényesek ahhoz egyhangtlag hozzdjérultak;

c) a kotelez bevondsrdl hatdrozo tirsasagi szerv megéllapitja a bevonds feltételeit és modjat abban az esetben, ha ezt az
alapszabaly vagy az alapité okirat nem hatdrozta meg;

d) a 75. cikket alkalmazni kell, kivéve olyan, teljes mértékben befizetett részvények esetében, amelyeket ingyenesen
bocsitanak a tdrsasdg részére, illetve amelyeket az 56. cikk (1)-(4) bekezdésével Gsszhangban kifizethetd osszegek
felhasznaldsaval vonnak be; ezekben az esetekben tartalékot kell képezni, amelynek Gsszege megegyezik az Osszes
bevont részvény névértékével, illetve ennek hidnydban a kibocsatdsi értékkel; a jegyzett tSke leszéllitdsdnak esetét
kivéve, ezt a tartalékot a részvényesek kozott nem lehet felosztani; a tartalék kizdrolag az elszenvedett veszteségek
ellentételezésére, illetve a jegyzett t6kének e tartalék tSkésitése révén torténs emelésére haszndlhatd, amennyiben
a tagdllamok ilyen eljdrast engedélyeznek; és

e) a kotelez6 bevondsra vonatkozd hatdrozatot a tagéllamoknak a 16. cikkel Gsszhangban hozott jogszabdlyaikban
meghatdrozott mddon kell k6zzétenni.

(2) A 73. cikk els6 bekezdése, valamint a 74., 76. és 83. cikk nem alkalmazand6 az e cikk (1) bekezdésében emlitett
esetekre.
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80. cikk

A jegyzett tOke leszillitisa kozvetleniil a tdrsasdg dltal vagy a nevében megszerzett részvény
bevondsival

(1)  Abban az esetben, ha a jegyzett t6két kozvetlenill a tdrsasdg dltal vagy a sajit nevében, de a tdrsasdg javdra eljaro
személy dltal megvésdrolt részvények bevondsdval csokkentik, a részvénybevondsr6l minden esetben a kozgyilésnek kell
hatdroznia.

(2) A 75. cikket alkalmazni kell, kivéve, ha a részvényeket teljesen befizették, illetve azokat ingyenesen vagy az
56. cikk (1)-(4) bekezdésével dsszhangban kifizethetd Gsszegek felhaszndldsival szerezték meg; ezekben az esetekben
tartalékot kell képezni az Osszes bevont részvény névértékével, illetve névérték hidnydban a kibocsatdsi értékkel
megegyez$ Osszegben. A jegyzett t8ke leszdllitdsanak esetét kivéve, ez a tartalék a részvényesek kozott nem oszthato fel.
E tartalék kizdr6lag az elszenvedett veszteségek ellentételezésére, illetve a jegyzett tGkének a tartalék tékésitése révén
torténd emelésére haszndlhatd, amennyiben a tagallamok ezt az eljardst engedélyezik.

(3) A 74.,76.és 83. cikk nem alkalmazandé az e cikk (1) bekezdésében emlitett esetekre.

81. cikk

A jegyzett t8ke visszaviltdsa vagy részvénybevonds titjin torténd leszillitisa tobb részvényosztily
esetén

A 78. cikkben, a 79. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban, valamint a 80. cikk (1) bekezdésében foglalt olyan esetekben,
amikor tobb részvényosztily van, a kozgytlésnek a jegyzett t6ke visszavéltsira vagy részvénybevonds utjdn torténd
leszéllitdsara vonatkozd hatdrozatdrdl legalabb minden olyan részvényosztalynak kiilon szavaznia kell, amelybe tartozé
részvényesek jogait az tigylet érinti.

82. cikk
Részvények visszaviltisinak feltételei

Olyan esetben, amikor a tagdllamok jogszabélyai engedélyezik a tdrsasdgok szdmdra visszavdlthatd részvények
kibocsatasat, el§ kell irniuk, hogy e részvények visszavdltdsa sordn legaldbb a kovetkezd feltételeknek eleget tegyenek:

a) a visszavaltast a tdrsasdg alapszabdlydnak vagy alapité okiratinak kell engedélyeznie a visszavélthatd részvények

jegyzését megelGzden;
b) a részvényeket teljes mértékben be kell fizetni;
c) a visszavaltds feltételeit és modjat a tdrsasdg alapszabalydban vagy alapité okiratdban meg kell hatdrozni;

d) a visszavaltdst kizdrdlag az 56. cikk (1)-(4) bekezdésével Gsszhangban feloszthaté Gsszegek, illetve a visszavéltds
lebonyolitdsa céljdbol végrehajtott 1j kibocsatdsbdl szarmazé bevétel felhaszndldsdval lehet végrehajtani;

e) az Osszes visszavdltott részvény névértékével, illetve annak hidnydban a kibocsdtdsi értékkel megegyezs oOsszegii
tartalékot kell képezni, amely a részvényesek kozott nem oszthatd fel, kivéve a jegyzett téke leszdllitdsanak esetét;
a tartalék kizdrolag a jegyzett t6kének a tartalék t6késitése révén torténd emelése céljara haszndlhaté fel;

f) az e) pontot nem kell alkalmazni az olyan visszavaltdsra, amelyre a visszavaltds lebonyolitdsa céljdbdl végrehajtott Gj
kibocsdtdsbol szdirmazé bevétel bevondséval keriil sor;

g) ha a visszavaltds kovetkezményeképpen a részvényesek szdmdra kifizetend6 felarrdl rendelkeztek, a felar kizar6lag az
56. cikk (1)-(4) bekezdésével osszhangban feloszthaté osszegekbdl, illetve az e cikk e) pontjdban emlitett,
a részvényesek kozott kizdrolag a jegyzett t6ke leszéllitdsa esetén feloszthatd tartaléktdl eltérd tartalékbol fizethetd; ez
a tartalék kizdrélag a jegyzett t6kének tartalékok t6késitése révén torténd emelése céljara, illetve a 4. cikk j) pontjdban
emlitett koltségeknek, illetve a részvények vagy kotvények kibocsdtdsdval jaré koltségeknek a fedezésére, illetve
a visszavélthatd részvények vagy kotvények tulajdonosai szdmdra torténd feldr kifizetésére hasznalhato;
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h) a visszavaltdst az egyes tagdllamok jogszabalyaiban meghatdrozott médon, a 16. cikkel dsszhangban kell kozzétenni.

83. cikk
Szavazati kévetelmények a kozgyiilés hatirozatainak meghozataldhoz

A tagillamok jogszabdlyainak el§ kell irniuk, hogy a 72. cikk (4) és (5) bekezdésében, a 73., 74., 78. és 81. cikkben
emlitett hatdrozatokat a képviselt jegyzett t6kéhez, illetve értékpapirokhoz kapcsol6dd szavazatok legalabb kétharmados
tobbségével kell meghozni.

A tagdllamok jogszabélyai ugyanakkor kimondhatjdk, hogy az els6 bekezdésben meghatdrozott szavazatok egyszerd
tobbsége elegendd abban az esetben, ha a jegyzett t6ke legalabb fele képviselve van.

6. szakasz

Alkalmazds és végrehajté rendelkezések
84. cikk
Eltérés egyes kovetelményektdl

(1) A tagdllamok eltérhetnek a 48. cikk els6 bekezdésétdl, a 60. cikk (1) bekezdése a) pontjanak els6 mondatitdl és
a 68., 69. és 72. cikktdl, amennyiben sziikség van ilyen eltérésre a munkavallalok, vagy a nemzeti jogban meghatdrozott
egyéb személycsoportok a véllalkozds t6kéjében vald részvételének elémozditdsdt szolgdlé rendelkezések elfogaddsihoz
vagy alkalmazaséhoz.

(2) A tagdllamok donthetnek tgy, hogy nem alkalmazzdk a 60. cikk (1) bekezdése a) pontjanak els6 mondatit,
valamint a 73., 74, és a 79— 82. cikket olyan, kiilonos jog ald tartozé tdrsasdgokra, amelyek tSkerészvényeket és
dolgozéi részvényeket is kibocsdtanak, és az utébbiakat a tdrsasig munkavallaloinak kozossége részére bocsatjak ki,
amelyet a kozgytlésen szavazati joggal rendelkezd kiildottek képviselnek.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () IV. cimében meghatérozott
szandldsi hatdskorok és eszkozok igénybevétele esetén a 49. cikk, az 58. cikk (1) bekezdése, a 68. cikk (1), (2) és
(3) bekezdése, a 70. cikk (2) bekezdésének els§ albekezdése, a 72-75. cikk valamint a 79., 80. és 81. cikk ne legyen
alkalmazando.

85. cikk
Az azonos helyzetii részvényesek szdmdra biztositott egyenld bandsméd

E fejezet alkalmazdsa sordn a tagdllamok jogszabdlyainak biztositaniuk kell az egyenlé bandsmédot valamennyi azonos
helyzetl részvényes szdmara.

86. cikk
Atmeneti rendelkezések

A tagallamok donthetnek Ggy, hogy nem alkalmazzak a 4. cikk g), i), j) és k) pontjat a 77/91/EGK tandcsi irdnyelvnek (%)
valo megfelelés érdekében elfogadott torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések hatdlybalépésének id6pontjaban
mér m@ikodd tarsasagokra.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vdllalkozasok helyredllitasat és
szandldsdt célzo keretrendszer 1étrehozdsarol és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25EK, 2005/56/EK,
2007/36[EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eur6pai parlamenti és
tandcsi rendelet médositdsardl (HLL 173.,2014.6.12.,190. 0.).

A Tandcs 77[91/EGK mdsodik irdnyelve (1976. december 13.) a biztositékok egyenértékiivé tétele céljdbdl a részvénytarsasagok
alapitdsdnak, valamint ezek t8kéje fenntartdsinak és modositdsinak tekintetében a tagdllamok dltal a tdrsasdgi tagok és harmadik
személyek érdekei védelmében a Szerzédés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tirsasigoknak elirt biztositékok osszehangoldsardl
(HLL26.,1977.1.31,, 1. 0.).

—
N
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1. CiM

TOKEEGYESITO TARSASAGOK EGYESULESE ES SZETVALASA

I. FEJEZET

Részvénytdrsasdgok egyesiilése

1. szakasz

Az egyesiilésekre vonatkoz6 dltalinos rendelkezések
87. cikk
Altaldnos rendelkezések

(1) Az e fejezetben meghatdrozott dsszehangold intézkedéseket a tagdllamoknak az I. mellékletben meghatarozott
tarsasdgi formdkra vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseire kell alkalmazni.

(2) A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk ezt a fejezetet olyan szovetkezetek esetében, amelyeket az 1. mellékletben
felsorolt tarsasdgi formdk valamelyikében jegyeztek be. Amennyiben a tagallamok jogszabdlyai ezt el6irjak, akkor az
ilyen tarsasagoknak a 26. cikkben emlitett Gsszes okiratdban fel kell tiintetni a ,szovetkezet” sz6t.

(3) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk ezt a fejezetet, ha a beolvadd vagy megsziing tdrsasdgok ellen csGdeljaras,
fizetésképtelen tdrsasigok felszamoldsara, csGdegyezségre, kényszeregyezségre vonatkozd eljards vagy hasonld eljardsok
vannak folyamatban.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy ez a fejezet ne legyen alkalmazandé az olyan tdrsasdgra vagy tarsasagokra, amelyek
a 2014/59(EU irdnyelv IV. cimében meghatdrozott szanaldsi eszkozok, hatdskorok és eszkozok alkalmazdsanak hatdlya
ald tartoznak.

88. cikk
A beolvadissal és az 1j tdrsasig alapitisival t6rténd egyesiilésre vonatkozé szabélyok

A tagdllamok a nemzeti joguk hatdlya ald tartozo tdrsasdgok tekintetében rendelkeznek az egy vagy tobb tdrsasdg beolva-
désdval torténd egyesiilés és az Uj tdrsasdg alapitdsdval torténg egyesiilés szabélyairdl.

89. cikk
A ,beolvadissal torténd egyesiilés” fogalmdnak meghatirozasa

(1)  E fejezet alkalmazdsiban a beolvaddssal torténd egyesiilés sordn egy vagy tobb tdrsasdg felszdmolds nélkiil
megszinik, és Osszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy mdsik tdrsasigra ruhdzzak at, amiért ellenszolgaltatdsként
a beolvadé tdrsasdg(ok) részvényeseinek részvényeket bocsitanak ki az dtvevs tdrsasigban, valamint a részvényesek
a kibocsatott részvények névértékének, és adott esetben, ha a névértékiik nem dallapithaté meg, akkor a kibocsdtasi érték
10 %-4at meg nem halad6 készpénzkifizetésben részesiilhetnek.

(2)  Egy tagallam jogszabdlyai el6irhatjak, hogy az egyesiilést beolvadassal akkor is végre lehet hajtani, ha a beolvadas
alatt 4ll6 tarsasigok kozil egy vagy tobb felszdmolds alatt dll, feltéve, hogy ez a lehet6ség olyan tarsasigokra
korlatozddik, amelyek még nem kezdték meg vagyonuk felosztdsat a részvényeseik kozott.

90. cikk
Az ,4j tirsasdg alapitdsdval torténd egyesiilés” fogalmanak meghatdrozasa

(1)  E fejezet alkalmazdsiban az ,0j tdrsasdg alapitdsdval torténd egyesiilés” olyan jogiigylet, amelynek sordn tobb
tarsasdg felszamolds nélkiil sztinik meg, és Gsszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy dltaluk alapitott tdrsasdgra ruhdzzak
at, amiért ellenszolgdltatdsként az sszeolvadé tdrsasdgok részvényeseinek részvényeket bocsdtanak ki az 4j tarsasdgban,
valamint a részvényesek a kibocsdtott részvények névértékének, és adott esetben, ha névértékitk nem allapithaté meg,
akkor a kibocsdtdsi érték 10 %-at meg nem haladé készpénzkifizetésben részesiilhetnek.
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(2)  Egy tagdllam jogszabdlyai elSirhatjak, hogy az j tdrsasdg alapitdsdval torténd egyesiilést akkor is végre lehet
hajtani, ha a megszing tdrsasigok kozill egy vagy tobb felszdmolds alatt 4ll, feltéve, hogy ez a lehetdség olyan
tarsasdgokra korldtoz6dik, amelyek még nem kezdték meg vagyonuk felosztdsat a részvényeseik kozott.

2. szakasz

Egyesiilés beolvaddssal
91. cikk
Egyesiilési tervezet

(1) Az egyesiilésben részt vevd tdrsasagok tigyviteli vagy tigyvezetd szervei irdsbeli tervezetet készitenek az egyesiilés
feltételeirdl.

(2) Az egyesiilési tervezetnek legaldbb a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) az egyesiilésben részt vevd tdrsasdgok tarsasagi formdja, cégneve és székhelye;
b) a részvények csereardnya és az esetleges készpénzkifizetések osszege;

c) az atvev( tdrsasdg részvényei dtruhdzasdnak részletes szabalyai;

d) az az id6pont, amelytd] fogva a részvények a nyereségbdl vald részesedésre jogositanak, valamint az erre a jogra
vonatkoz6 kiilonleges feltételek;

e) az az idGpont, amelytd] kezdve a beolvadé tdrsasdg jogiigyleteit szdmviteli szempontbdl az dtvevd tdrsasdg jogiigyle-
teiként kell kezelni;

f) azokat a jogokat, amelyeket az dtvev$ tdrsasdg a kilonleges jogokkal felruhdzott részvényeseknek vagy mds
értékpapir tulajdonosoknak biztosit, illetve az ezekkel kapcsolatos intézkedési javaslatokat;

g) a 96. cikk (1) bekezdésében emlitett szakértSknek és az egyesiilésben részt vevd tirsasdgok tgyviteli, tigyvezetd,
feliigyeleti és ellenSrz6 szervei tagjainak biztositott kiilonleges jogosultsigok.

92. cikk
Az egyesiilési tervezet kozzététele

Az egyesiilésben részt vevd valamennyi tdrsasdg legaldbb egy hénappal az egyesiilési tervezetrdl hatdrozé kozgytilés
napja elStt koteles az egyesiilési tervezetet a 16. cikknek megfeleléen elfogadott tagallami jogszabdlyokban el6irt
eljrdssal osszhangban kozzétenni.

Barmely egyesiil§ tdrsasdg mentesiil a 16. cikkben meghatdrozott kozzétételi kovetelmény aldl, amennyiben legalabb az
egyesiilési tervezetrdl hatdrozé kozgytlés napja el6tt egy honappal kezdddg és legkordbban a kozgyfilés lezardsdig tartd
megszakitas nélkili idGtartamra a nyilvanossdg szdmdra ingyenesen elérhetévé teszi az egyesiilési tervezetet sajat
honlapjan. A tagdllamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan elSirdsok vagy kikotések fiiggvényévé, amelyek nem
szitkségesek a honlap biztonsdgossigdnak és az okiratok hitelességének biztositdsdhoz, és ilyen elSirdsokat vagy
kikotéseket csak az e célok eléréséhez ardnyos mértékben vezethetnek be.

E cikk masodik bekezdésétdl eltérve, a tagallamok el6irhatjak, hogy a kozzétételre a 16. cikk (5) bekezdésében emlitett
kozponti elektronikus platform utjan keriiljon sor. A tagdllamok alternativaként el6irhatjak azt is, hogy a kozzétételre
egy éltaluk e célra létrehozott mds honlapon keriiljon sor. Amennyiben a tagillamok e lehet8ségek egyikével élnek,
biztositaniuk kell, hogy a tarsasagoknak az ilyen kozzétételért ne kelljen kiilon dijat fizetniiik.

A kozponti elektronikus platformtdl eltéré honlap haszndlata esetén az adott honlap elérését lehetdvé tev hivatkozdst
kell kozzétenni a kozponti elektronikus platformon, legaldbb egy hénappal a kozgyilés napjat megel6zen. A hivatko-
zdsnak tartalmaznia kell az egyesiilési tervezet honlapon valé kozzétételének idGpontjdt, és a nyilvanossdg szdmadra
ingyenesen elérhet6vé kell tenni. A tdrsasdgokat az ilyen kozzétételért kiilon dij nem terhelheti.
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A kozzétételért fizetendd kilon dij térsasdgokra vald terhelésének a harmadik és negyedik bekezdésben emlitett tilalma
nem sérti a tagdllamok azon lehetdségét, hogy dthdritsak a tarsasigokra a kozponti elektronikus platformmal
kapcsolatos koltségeket.

A tagdllamok el6irhatjdk a tarsasdgok szdmdra, hogy a kozgyilést kovetSen egy adott idStartamra fenntartsdk a tdjékoz-
tatdst honlapjukon vagy adott esetben a kozponti elektronikus platformon vagy mds, a tagillam dltal meghatdrozott
honlapon. A tagillamok meghatdrozhatjak azokat a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kozponti
elektronikus platformhoz valé hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezSk miatti dtmeneti zavara von maga utdn.

93. cikk
Az egyesiilésben részt vevé valamennyi tirsasdg kozgyiilésiltali elfogadisa

(1) Az egyesiiléshez sziikséges legaldbb az egyesiilésben részt vevé minden tdrsasig kozgytlése dltali elfogadas.
A tagallamok jogszabalyai rendelkeznek arrél, hogy ehhez az elfogadé hatdrozathoz akdr a képviselt részvényekhez, akdr
a képviselt jegyzett t6kéhez kapcsolédé szavazatok nem kevesebb, mint kétharmada szitkséges.

A tagéllamok jogszabdlyai mindazonaltal rendelkezhetnek tigy is, hogy az els§ albekezdésben meghatdrozott szavazatok
egyszer(i tobbsége elegendd, ha legaldbb a jegyzett tSke fele képviselve van. Ezenfelill, adott esetben, az alapszabély
modositdsira vonatkozé szabdlyokat kell alkalmazni.

(2) Tobb részvényosztily esetén, az egyesilést kimondd hatdrozathoz legaldbb minden olyan részvényosztdlynak
kiilon hozza kell jarulnia, amelynek jogait a jogiigylet hatrinyosan valtoztatja meg.

(3) A hatdrozat rendelkezik az egyesiilési tervezet és, adott esetben, az alapszabdlynak az egyesiilés lefolytatdsdhoz
szitkséges médositasok elfogaddsardl.

94. cikk
Eltérés az dtvev tirsasig kozgytilése dltali elfogadis kévetelményétdl

A tagdllamok jogszabélyainak nem kell megkovetelniiik az egyesiiléshez az atvevd tarsasdg kozgytilése dltali elfogadast,
amennyiben a kovetkez§ feltételek teljesiilnek:

a) az 4tvevd tdrsasigok mindegyike a 92. cikk szerinti kozzétételi kotelezettségének legaldbb egy honappal az el6tt
a nap eldtt eleget tett, amelyen a beolvadé tdrsasdg vagy tdrsasdgok kozgytilésének az egyesiilési tervezethez hozzd
kellett jdrulnia;

b) legaldbb egy hénappal az a) pontban meghatirozott idGpont el6tt az dtvevd tdrsasdgok mindegyikének valamennyi
részvényese jogosult a 97. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott okiratokba betekinteni az dtvevd tdrsasdg alapszabdly
szerinti székhelyén;

c) az atvevd tarsasdg jegyzett t8kéjében meghatdrozott kisebbségi részesedéssel rendelkezd részvényesek részére
biztositani kell a jogot, hogy az egyesiilés elfogaddsira vonatkozé hatdrozathozatalhoz az dtvevd tdrsasdg kozgyd-
lésének Osszehivasit kezdeményezhessék; ez a kisebbségi részesedés 5 %-ndl magasabb nem lehet. A tagdllamok
mindazonaltal rendelkezhetnek tgy, hogy ennek a kiszdmitdsandl a szavazati jogot nem biztosité részvényeket nem
kell figyelembe venni.

Az els6 bekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban a 97. cikk (2), (3) és (4) bekezdése alkalmazandé.

95. cikk
Részletes irdsbeli beszdmolé és informdcidk az egyesiilésrél

(1) Az egyesiilésben részt vevs tdrsasigok mindegyikének {iigyviteli vagy tiigyvezet§ szervei részletes irdsbeli
beszdmolot készitenek, amelyben a jogi és a gazdasdgi szempontok ismertetésével megindokoljdk az egyesiilési tervezetet
és killonosen a részvények csereardnyait.

Az emlitett beszdmoloban ismertetni kell a felmeriilt kiilonos értékelési nehézségeket.
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(2) Az egyes részt vev$ tarsasdgok tigyviteli vagy tigyvezetS szerveinek tdjékoztatniuk kell tdrsasdguk kozgytilését,
valamint a tobbi részt vevd tdrsasdg ligyviteli vagy ligyvezetd szerveit — hogy azok tdjékoztathassdk sajat kozgytlésiiket
— az egyesiilési tervezet elkészitésének idGpontja és az egyesiilési tervezetrdl valé hatdrozathozatal céljabol meghirdetett
kozgytilések idSpontja kozott az (aktiv és passziv) vagyonban bekovetkezett barmely 1ényeges valtozdsrol.

(3) A tagdllamok rendelkezhetnek tgy, hogy amennyiben az egyesiilésben részt vev§ valamennyi tdrsasig Osszes
részvényese és egyéb, szavazati jogot biztositd értékpapirjainak tulajdonosai ebben megéllapodnak, az (1) bekezdésben
emlitett beszdmol6 ésfvagy és a (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatds nem kotelezd.

96. cikk
Az egyesiilési tervezet szakért6i vizsgilata

(1) Az egyesiilésben részt vevs tdrsasdgokra vonatkozdan, egy azoktdl fiiggetlen, birdsdg vagy kozigazgatdsi hatdsig
altal kijelolt vagy elismert, egy vagy tobb szakért6 megvizsgdlja az egyesiilési tervezetet, és irdsos jelentést készit
a részvényesek szdmdra. A tagdllamok jogszabalyai azonban rendelkezhetnek egy vagy tobb fiiggetlen szakértd kijelo-
1ésérl az egyesiilésben részt vevs valamennyi tdrsasdg részére, ha azt birdsdg vagy kozigazgatdsi hatdsdg jeloli ki
a tdrsasigok egyiittes kérelmére. Az ilyen szakért6k az egyes tagdllamok jogszabdlyainak megfeleléen lehetnek
természetes vagy jogi személyek, illetve tdrsasdgok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben a szakért6knek minden esetben nyilatkozniuk kell arrél, hogy dlldspontjuk
szerint a részvények csereardnya tisztességes és észszerti-e. A nyilatkozatuknak legalabb

a) meg kell jelolnie a részvények javasolt csereardnya megéllapitdsihoz haszndlt médszert vagy modszereket;
b) meg kell dllapitania, hogy az ilyen mddszer vagy médszerek megfelelSk-e a kérdéses esetben, meg kell jelolnie azokat
az értékeket, amelyeket minden egyes ilyen mddszer alkalmazdsival nyertek, és véleményeznie kell, hogy mekkora

jelent6ség tulajdonithaté az ilyen médszereknek a kapott érték meghatdrozdséban.

Ha az értékelésnek kiilonos nehézségei voltak, a beszdmoldban ezeket ismertetni kell.

(3)  Mindegyik szakértd jogosult az egyesiilésben részt vevd tarsasigoktél megkapni minden vonatkozé informaciot és
okiratot, és elvégezni az Osszes sziikséges vizsglatot.

(4)  Amennyiben az egyesiilésben részt vevs valamennyi tarsasdg Osszes részvényese és egyéb, szavazati jogot biztositd
értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodnak, az egyesiilési tervezet vizsgdlata, illetve a szakért6i jelentés nem
kotelezd.

97. cikk
A részvényesek iratbetekintési joga

(1)  Minden részvényes jogosult legaldbb egy hénappal az egyesiilési tervezetrSl hatdrozé kozgytilés napja eldtt
a tarsasag alapszabdly szerinti székhelyén legaldbb a kovetkezd okiratokba betekinteni:

a) az egyesilési tervezet;
b) az egyesiil tarsasigok utols6 harom pénziigyi évre vonatkozé éves beszdmoldi és éves tizleti jelentései;

¢) adott esetben egy olyan kozbensS beszdmold, amely az egyesiilés tervezetének idSpontjat megel6z6 harmadik honap
els6 napjndl nem korabbi id6pontra vonatkozik, amennyiben a legut6bbi éves beszdmold olyan pénziigyi évre

2,z

vonatkozik, amely tobb mint hat hénappal az emlitett idSpontot megel6z8en lezarult;

d) adott esetben az egyesiilésben részt vevs tdrsasigok tiigyviteli vagy iigyvezetS szerveinek 95. cikk szerinti
beszdmoldja;

e) adott esetben a 96. cikk (1) bekezdésében meghatrozott jelentések.
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Az els6 albekezdés c) pontjinak alkalmazdsiban nincs szitkség kozbensS beszdmolora, ha a tdrsasig a 2004/109/EK
irdnyelv 5. cikkével Gsszhangban féléves pénziigyi beszamol6t tesz kozzé és azt ezzel a bekezdéssel osszhangban
a részvényesek szdmdra hozzéférhet6vé teszi. Tovabbd a tagdllamok rendelkezhetnek tgy, hogy nem teszik kotelezGvé
a kozbensd beszdmolodt, ha az egyesiilésben részt vevs valamennyi tdrsasdg Osszes részvényese és egyéb, szavazati jogot
biztositd értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodtak.

(2) Az (1) bekezdés elsé albekezdésének ) pontjdban meghatdrozott kozbensd mérleget ugyanazon modszerek
alapjdn és ugyanolyan szerkezettel kell elkésziteni, mint az utols6 éves mérleget.

Mindazonéltal a tagallamok jogszabélyai rendelkezhetnek tigy, hogy:
a) nem sziikséges j leltdrt késziteni az dlloeszkozokrdl;

b) az utolsé mérlegben feltiintetett értékelések csak gy vdltoztathatok meg, hogy megfeleljenek a szdmlakonyvek
bejegyzéseinek; a kovetkezéket mindazonaltal figyelembe kell venni:

— az id6kozben bekovetkezett értékesokkenés és tartalékképzés,
— a tényleges értékeknek a konyvekben nem szerepld lényeges viltozésai.

(3)  Minden részvényes jogosult kérésre és téritésmentesen megkapni az (1) bekezdésben emlitett okiratok teljes, vagy
igény szerint részleges mdsolatait.

Ha a részvényes hozzdjarul ahhoz, hogy a tdrsasdg elektronikus eszkozoket hasznéljon az informadci6 tovabbitdsahoz, az
ilyen mésolatok elektronikus levél ditjan is megkiildhetdk.

(4) A tdrsasdg mentesiil azon kovetelmény aldl, hogy az (1) bekezdésben emlitett okiratokat az alapszabdly szerinti
székhelyén hozzaférhet6vé tegye, amennyiben az egyesiilési tervezetrsl hatdrozé kozgytlés napjat megel6z8 legaldbb egy
hénappal kezd6dg és legkordbban a kozgytilés lezdrdsdig tartd, megszakitds nélkiili idStartamra hozzdférhet6vé teszi
azokat a honlapjan. A tagdllamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan el6irdsok vagy kikotések fuggvényévé, amelyek
nem szitkségesek a honlap biztonsdgossdgdnak és az okiratok hitelességének biztositdsdhoz, és ilyen el6irdsokat vagy
kikotéseket csak az e célok eléréséhez ardnyos mértékben vezethetnek be.

A (3) bekezdés nem alkalmazand6, ha a honlap lehet6vé teszi a részvényesek szdmadra, hogy az e bekezdés elsg albekez-
désében emlitett idtartam alatt letoltsék és kinyomtassik az (1) bekezdésben emlitett okiratokat. Ez esetben azonban
a tagillamok rendelkezhetnek tigy, hogy a tdrsasdg ezen okiratokat az alapszabdly szerinti székhelyén betekintésre
elérhet6vé tegye a részvényesek szdmadra.

A tagéllamok el8irhatjdk a tdrsasigoknak, hogy a kozgyiilést kovetGen egy adott idGtartamon keresztiil megtartsdk az
informdcidkat a honlapjukon. A tagdllamok meghatdrozhatjék azokat a kovetkezményeket, amelyek a honlaphoz val6
hozziférés technikai okok vagy egyéb tényezdk miatti dtmeneti zavardhoz fiz6dnek.

98. cikk

A munkavillalok jogainak védelme

Az egyesiilésben részt vevs tdrsasigok munkavdllal6i jogainak védelmét a 2001/23[EK irdnyelvvel dsszhangban kell
szabélyozni.

99. cikk

Az egyesiilésben részt vevé tirsasigok hitelezGi érdekeinek védelme

(1) A tagdllamok jogszabélyainak megfeleld védelmet kell biztositaniuk az egyesiilésben részt vevs tdrsasigok olyan
hitelez8inek, akiknek kovetelései megel6zik az egyesiilési tervezet kozzétételét, és nem viltak még esedékessé
a kozzététel id6pontjaban.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a tagillamok jogszabélyainak legaldbb arrél kell rendelkezniiik, hogy az ilyen
hitelez8k megfelelS biztositékokat kovetelhessenek, ha az egyesiilésben részt vevd tdrsasdgok pénziigyi helyzete az ilyen
védelmet sziikségessé teszi, és ha ezek a hitelez6k még nem rendelkeznek ilyen biztositékokkal.
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A tagillamoknak meg kell allapitaniuk az (1) bekezdés és e bekezdés elsG albekezdésében eléirt védelem feltételeit.
A tagdllamoknak mindenképpen gondoskodniuk kell arrdl, hogy a hitelez6knek joga legyen arra, hogy a megfelels
kozigazgatdsi hatdsdghoz vagy birdsdghoz forduljanak megfelel biztositékokért, amennyiben hitelt érdemlen be tudjik
mutatni, hogy az egyesiilés miatt koveteléseik kielégitése veszélyben van, és azt, hogy a tdrsasdgtol nem kaptak megfeleld
biztositékokat.

(3) Az dtvevd tdrsasdg és a beolvadé tdrsasdg hitelezdi részére nyujtott védelem eltérd lehet.

100. cikk
Az egyesiilésben részt vev§ tirsasigok kotvénytulajdonosai érdekeinek védelme

A jogaik kollektiv gyakorldsdra vonatkozé szabdlyok sérelme nélkil, a 99. cikk alkalmazandé az egyesiil§ tdrsasagok
kotvénytulajdonosaira, kivéve, ha az egyesiiléshez a kotvénytulajdonosok gytilése — amennyiben ilyen gytlésrdl
a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek —, illetve a kotvénytulajdonosok egyenként hozzdjirultak.

101. cikk

A részvényeken kiviili egyéb, kiilonleges jogokkal felruhdzott értékpapirok jogosultjainak védelme

A részvényeken kiviili egyéb, killonleges jogokkal felruhazott értékpapirok jogosultjainak olyan jogokat kell biztositani
az atvevl tdrsasigokban, amelyek legaldbb egyenértékiiek azokkal a jogokkal, amelyeket a beolvad6 tdrsasigban
gyakorolhattak, kivéve, ha ezeknek a jogoknak a megviltoztatdsdhoz az ilyen értékpapirok jogosultjainak gytilése —
amennyiben ilyen gytilésrdl a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek —, illetve az ilyen értékpapirok jogosultjai egyenként
hozzdjérultak, vagy ha a jogosultak igényelhetik az dtvevd tdrsasdgtol kotvényeik visszavdsdrlasat.

102. cikk

Okiratok koziratba foglaldsa

(1)  Ha egy tagdllam jogszabalyai nem rendelkeznek az egyesiilések jogszertiségének birdi vagy kozigazgatdsi elGzetes
ellen6rzésérdl, vagy ha az ilyen ellendrzés nem terjed ki az egyesiiléshez szitkséges valamennyi jogcselekményre tigy az
egyesiilésrdl hatdrozd kozgytlés jegyzSkonyvét, és — a koriilményektd] figgéen — az ilyen kozgytléseket kovetd
egyesillési szerzédést kozokiratba kell foglalni. Olyan esetekben, amikor az egyesiiléshez nem sziikséges az osszes
egyesiilésben részt vevs tarsasdg kozgyiilése dltali elfogadds, az egyesiilési tervezetet koziratba kell foglalni.

(2) A kozjegyzdnek vagy az okirat kozokiratba foglaldsdra hatdskorrel rendelkezd hatdsdgnak ellendriznie és igazolnia
kell azoknak a jogcselekményekneks alaki kovetelményeknek a meglétét és jogszertiségét, amelyek annak a tdrsasignak
a részérdl szitkségesek, amelynek érdekében a kozjegyzs vagy a hatdsdg eljdr, tovdbbd az egyesiilési tervezet meglétét és
jogszer(iségét.

103. cikk

Az egyesiilés hatilyosuldsinak idGpontja

A tagallamok jogszabdlyai hatdrozzdk meg azt a napot, amelyen az egyesiilés hatdlyossa vélik.

104. cikk
Az egyesiilés bejegyzése kozzétételének alaki kovetelményei

(I) Az egyesiilést az egyes tagdllamok jogszabalyai dltal elSirt mddon, a 16. cikknek megfelelGen kell kozzétenni az
egyesiilésben érintett egyes tarsasagok tekintetében.

(2) A beolvadé tdrsasdggal vagy tdrsasdgokkal kapcsolatos kozzététel alaki kovetelményeit az dtvevs tdrsasdg 6nmaga
is teljesitheti.
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105. cikk
Az egyesiilés joghatdsai

(1) Az egyesiilés ipso jure egyidejtileg a kovetkezd joghatdsokkal bir:

a) a beolvad¢ tarsasdg osszes (aktiv és passziv) vagyondnak az dtruhdzdsa az dtvevd tdrsasdgra, mind a beolvadé tdrsasdg
és az 4tvevd tarsasdg kozotti jogviszonyban, mind pedig harmadik személyek vonatkozdsdban;

b) a beolvadé tdrsasdg részvényesei az dtvevd tdrsasdg részvényeseivé vélnak; és

¢) a beolvadé tarsasag megsziinik.

(2) A beolvad¢ tarsasag részvényei nem cserélhetSk le az dtvevd tdrsasdg részvényeire,

a) ha azokat az dtvevd tdrsasdg, vagy egy, a sajat nevében, de az dtvevd tdrsasdg javéra eljaré személy birtokolja; vagy

b) ha azokat a beolvadé tdrsasdg, vagy egy, a sajat nevében, de a beolvadé tdrsasdg javdra eljard személy birtokolja.

(3) A fentiek nem érintik a tagdllamok azon jogszabdlyait, amelyek kiilonleges alaki kovetelmények teljesitését irjak
elé ahhoz, hogy bizonyos eszkozoknek, jogoknak és kotelezettségeknek a beolvadé tdrsasdg dltali dtruhdzdsa harmadik
személyekkel szemben is hatilyos legyen. Az dtvev( tdrsasdg ezeket az alakisdgokat maga is teljesitheti; mindazondltal
a tagdllamok jogszabdlyai a beolvadd tdrsasignak megengedhetik, hogy tovdbb teljesitse ezeket az alakisdgokat egy

korlatozott ideig, amely kiilonleges koriilményeket kivéve legfeljebb az egyesiilés hatdlyosuldsdnak napjdtdl szamitott hat
hénap lehet.

106. cikk
A beolvad6 tirsasdg iigyviteli vagy iigyvezetd szervei tagjainak polgdri jogi felelGssége

A tagillamok jogszabdlyai meghatdrozzdk legalidbb azokat a polgdri jogi felel§sségi szabédlyokat, amelyek a beolvadd
tarsasdg ugyviteli vagy tigyvezet§ szervei tagjaira vonatkoznak az érintett tirsasdg részvényeseivel szemben, az ezen
szervek tagjai dltal, az egyesiilés elGkészitése és végrehajtasa sordn elkovetett felrohaté kotelességszegés esetén.

107. cikk

A beolvad6 tdrsasig részére a szakértdi jelentés elkészitéséért felelds szakértGk polgdri jogi
felelGssége

A tagdllamok jogszabélyai meghatdrozzdk legaldbb azokat a polgari jogi felel@sségi szabélyokat, amelyek a 96. cikk
(1) bekezdésében emlitett jelentést a beolvadd térsasdg részére elkészits szakértSkre vonatkoznak az e tirsasdg részvénye-
seivel szemben a szakértSk dltal, feladataik elvégzése sordn elkovetett felrdhatd kotelességszegés esetén.

108. cikk
Az egyesiilés érvénytelenségének feltételei

(I) A tagdllamok jogszabdlyai kizdrélag a kovetkezd feltételekkel Osszhangban hatdrozhatjdk meg az egyesiilések
érvénytelenségének szabalyait:

a) az érvénytelenséget birdsigi hatdrozatban kell megallapitani;
b) a 103. cikk értelmében hatdlyossd vélt hatdrozatokat csak az el8zetes birdi vagy kozigazgatdsi jogszertségi ellendrzés
elmaraddsa miatt vagy kozokiratba foglalds hidnydban, illetve akkor lehet érvénytelenné nyilvanitani, ha megallapitast

nyer, hogy a kozgyilés hatdrozata a nemzeti jogszabdlyok értelmében semmis vagy megtdmadhaté;

¢) az érvénytelenné nyilvanitasi eljirds nem indithaté meg hat hénappal az utdn a nap utdn, hogy az egyesiilés az
érvénytelenségre hivatkozé személy tekintetében hatélyossa vélt, vagy ha a jogellenes helyzetet azéta orvosoltdk;

d) ha az egyesiilés érvénytelenségét okozd jogellenesség orvosolhatd, gy a hatdskorrel rendelkezd birésdag az érintett
tarsasdgok szdmdra hatdridét tiiz ki, amelyen beliil ezt megtehetik;
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e) az egyesiilés érvénytelenségét megdllapité hatdrozatot az egyes tagillamok jogszabélyai dltal elSirt modon,
a 16. cikknek megfelelden kell bejelenteni és kozzétenni;

f) ha egy tagdllam jogszabdlyai lehet6vé teszik harmadik személy részére, hogy az ilyen birdsdgi hatdrozat ellen ellent-
monddst nytjtson be, akkor ezt kizdrélag a hatdrozatnak az I. cim III fejezetének 1. szakasza szerint meghatdrozott
kozzétételétdl szamitott hat honapon belil teheti meg;

g) az egyesiilés érvénytelenségét megdllapitd birdsdgi hatdrozat onmagdban nem érinti az dtvevd tdrsasdgot terheld vagy
annak javdra szol6 olyan kotelezettségek érvényességét, amelyek a birdsdgi hatdrozat kozzétételét megel6zden, de az
egyesiilés hatdlyosuldsat kovetden keletkeztek; és

h) az egyesiilésben részt vevd tdrsasdgok egyetemlegesen felelnek az dtvevd tdrsasig g) pontban emlitett kotelezettségei
teljesitéséért.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve a tagallamok jogszabdlyai rendelkezhetnek gy is, hogy egy egyesiilés érvény-
telenségét kozigazgatdsi hatdsdg is megdllapithatja, feltéve, hogy az ilyen hatdrozattal szemben birdsagon jogorvoslattal
lehet élni. Az (1) bekezdés b) és d)-h) pontjat értelemszertien kell alkalmazni a kozigazgatdsi hatdsigra is. Az ilyen
érvénytelenség megallapitdsa irdnti eljdrasokat az egyesiilés hatalyosuldsdtdl szamitott hat honap elteltével mar nem lehet
meginditani.

(3)  Ez nem érinti a tagdllamok azon jogszabdlyait, amelyek az egyesiilés érvénytelenségének olyan megéllapitdsira
vonatkoznak, amelyre az egyesiilés elGzetes jellegli birdi vagy kozigazgatdsi jogszertiségi ellendrzéstdl eltérd ellendrzése
kovetkezményeként keriil sor.

3. szakasz

Egyesiilés dj tdrsasdg alapitdsdval
109. cikk
Egyesiilés 1ij tdrsasdg alapitdsdval

(I) A 11. és 12. cikk sérelme nélkil a 91., 92., 93. valamint 95-108. cikket az 0j tdrsasdg alapitdsdval torténd
egyesiilésre is alkalmazni kell. E tekintetben az ,egyesiilésben részt vevs tdrsasdgok” és a ,beolvadd tdrsasdg” azokat
a tarsasagokat jelenti, amelyek megsztinnek, az ,atvev§ tarsasdg” pedig az 1j tarsasag.

A 91. cikk (2) bekezdésének a) pontjit az 1ij tarsasagra szintén alkalmazni kell.

(2) Az egyesiilési tervezetet és, ha ezeket egy kiilon okirat tartalmazza, az Gj tarsasdg alapité okiratdt vagy annak
tervezetét, tovdbbd az alapszabdlyt vagy annak tervezetét minden egyes megsziing tdrsasdg kozgyilésének el kell
fogadnia.

4. szakasz

Egy tdrsasdg egyesiilése egy mdsik tdrsasdggal, amely az el6bbi részvényei legalibb
90 %-dnak a tulajdonosa

110. cikk

Egy vagy tobb tdrsasdg Osszes (aktiv és passziv) vagyondnak egy mdsik tdrsasdgra valé atruhdzisa,
amely az el@bbi tirsasig osszes részvényének a tulajdonosa

A tagdllamok rendelkeznek a nemzeti joguk hatalya ald tartozé tdrsasdgok tekintetében arrdl a jogiigyletrsl, amelynek
sordn egy vagy tobb tdrsasdg felszdmolds nélkiil megsziinik, és Gsszes (aktiv és passziv) vagyondt egy mdsik olyan
tdrsasdgra ruhdzza at, amely az el6bbi tdrsasdg Osszes részvényének és minden egyéb, a kozgytléseken szavazati jogot
biztositd értékpapirjanak a tulajdonosa. Az ilyen jogiigyletre az e fejezet 2. szakaszdnak rendelkezéseit kell alkalmazni.
Mindazondltal a tagdllamok nem irhatjék el6 a 91. cikk (2) bekezdésének b), ¢) és d) pontjaban, a 95. és 96. cikkben,
a 97. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontjiban, a 105. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban, valamint a 106. és
107. cikkben meghatdrozott kovetelményeket.
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111. cikk
Mentesség a kozgyiilés dltali elfogadis kovetelménye aldl

A tagillamok nem alkalmazhatjdk a 93. cikk rendelkezéseit a 110. cikkben emlitett jogiigyletekre, ha az aldbbi feltételek
teljestilnek:

a) a 92. cikkben el6irt kozzétételi kotelezettségnek legalabb egy honappal a jogiigylet hatalyosuldsat megel6z8en eleget
kell tenni a jogiigyletben érintett tarsasagok mindegyike esetében;

b) legaldbb egy hénappal a jogiigylet hatdlyosuldsit megel6zGen az dtvevs tdrsasdg Osszes részvényesének biztositani
kell a jogot arra, hogy a 97. cikk (1) bekezdésének a), b) és ¢) pontjdban meghatdrozott okiratokba a tdrsasdg
alapszabaly szerinti székhelyén betekinthessenek;

) a 94. cikk elsé bekezdése c) pontjat alkalmazni kell.

E cikk els6 bekezdésének b) pontja alkalmazasiban a 97. cikk (2), (3) és (4) bekezdése alkalmazando.

112. cikk

Yy

Az 4tvevd tirsasdg tulajdondban 1év§ vagy e tirsasdg szamldjira, de mds dltal birtokolt részvények

A tagillamok alkalmazhatjdk a 110. és 111. cikket olyan jogiigyletekre is, amelyekben egy vagy tobb tdrsasdg
felszdmolds nélkil sziinik meg, és Osszes (aktiv és passziv) vagyondt egy mdsik tdrsasdgra ruhdzza 4t, amennyiben
a beolvadé tdrsasdg vagy tdrsasigok 110. cikkben meghatdrozott Gsszes részvénye és egyéb értékpapirja az dtvevd
tarsasdg ésfvagy olyan személyek tulajdondban van, akik ezeket a részvényeket és értékpapirokat sajit neviikben, de az
atvevd tarsasdg javara birtokoljak.

113. cikk

Beolvadissal torténd egyesiilés, ahol az dtvev§ tdrsasdg a beolvadé tirsasig részvényei legalibb
90 %-it birtokolja

Amennyiben egy beolvaddssal torténd egyesiilés sordn az dtvevs trsasdg a beolvadé tdrsasdg vagy tdrsasdgok részvényei
és egyéb, a kozgytilésen szavazati jogot biztosité értékpapirjai legalabb 90 %-dnak, de nem az Gsszesnek a tulajdonosa,
a tagdllamok nem irhatjdk el§ az egyesiilés elfogaddsit az dtvevd tdrsasdg kozgytlése részérdl, ha az alabbi feltételek
teljestilnek:

a) a 92. cikkben el6irt adatszolgdltatast az dtvevd tdrsasdg tekintetében teljesiteni kell, legaldbb egy hénappal a beolvadd
tarsasdg vagy tdrsasigok egyesiilési tervezetrdl hatdrozd kozgyilésének a napja el6tt;

b) legaldbb egy hénappal az a) pontban meghatdrozott idGpontot megel6zden a felvdsdrlé tdrsasdg valamennyi
részvényese jogosult a 97. cikk (1) bekezdése a) és b) és adott esetben c), d) és e) pontjaban hivatkozott okiratokba
betekinteni a tarsasdg alapszabaly szerinti székhelyén;

) a 94. cikk elsé bekezdésének c) pontjat alkalmazni kell.

E cikk els6 bekezdésének b) pontja alkalmazdsiban a 97. cikk (2), (3) és (4) bekezdése alkalmazando.

114. cikk
Mentesség a beolvadissal torténd egyesiilésre alkalmazand6 kovetelmények alél

A tagéllamok nem irhatjdk el6 a 113. cikk szerinti egyesiilés esetében a 95., 96. és 97. cikkben meghatdrozott kovetel-
ményeket, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) a beolvad¢ tarsasdg kisebbségi részvényesei jogosultak arra, hogy részvényeiket az dtvevs tdrsasdg megvasdrolja;
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b) ha gyakoroljék ezt a jogot, akkor jogosultak a részvényeik értékének megfelel§ ellenértékre;

¢) amennyiben errdl nem tudnak megéllapodni, akkor az ellenértéket birésdg dllapitja meg vagy a tagéllam éltal e célbdl
kijelolt kozigazgatdsi hat6sdg.

A tagdllamoknak nem kell az els§ bekezdést alkalmazniuk, amennyiben az adott tagdllam jogszabalyai feljogositjdk
a felvdsarl6 tarsasagot, hogy el8zetes nyilt felvasarldsi ajanlat megtétele nélkiil megkovetelje a felvasrlandé tdrsasdg vagy
tarsasigok valamennyi fennmaradé értékpapirjanak tulajdonosatdl, hogy az egyesiilés el6tt neki tisztességes dron eladja
értékpapirjait.

115. cikk

Egy vagy tobb tdrsasdg Gsszes (aktiv és passziv) vagyondnak egy mdsik tdrsasdgra valé dtruhdzisa,
amely az elGbbi tirsasig vagy tdrsasigok részvényei legalibb 90 %-dnak a tulajdonosa

A tagdllamok a 113. és 114. cikket alkalmazhatjak olyan jogiigyletekre is, amelyekben egy vagy tobb tdrsasig
felszdmolds nélkil sztinik meg, és Osszes (aktiv és passziv) vagyondt egy mdsik tdrsasigra ruhdzza 4t, amennyiben
a beolvadé tarsasdg vagy tdrsasigok 113. cikkben emlitett részvényeinek és értékpapirjainak legaldbb 90 %-a, de nem az

oOsszes, az atvevd tarsasag és[vagy olyan személyek tulajdondban van, akik ezeket a részvényeket és értékpapirokat sajat
neviikben, de az dtvevd tirsasdg javara birtokoljak.

5. szakasz

Egyesiilésnek tekintett egyéb jogiigyletek
116. cikk
Egyesiilés 10 %-ot meghalad6 készpénzben teljesitett kifizetéssel

Ha a 88. cikkben emlitett jogiigyletek egyike esetében egy tagallam jogszabalyai lehet6vé teszik, hogy a készpénzben
teljesitett kifizetés meghaladja a 10 %-ot, ugy az e fejezet 2. és 3. szakaszdt és a 113., 114. és 115. cikket alkalmazni
kell.

117. cikk
Egyesiilés valamennyi dtruhdzé tirsasig megsziinése nélkiil
Ha egy tagdllam jogszabalyai lehet6vé teszik a 88., 110. és 116. cikkben emlitett jogiigyletek valamelyikét a beolvadd

tarsasdgok megsziinése nélkiil, akkor a 105. cikk (1) bekezdésének c) pontja kivételével a 2. szakaszt és e fejezet 3. vagy
4. szakaszat megfelelGen alkalmazni kell.

1. FEJEZET
Tokeegyesitd tdrsasdgok hatdrokon dtnyiilo egyesiilése
118. cikk
Altaldnos rendelkezések

Ezt a fejezetet olyan tSkeegyesit§ tdrsasagok egyesiilésére kell alkalmazni, amelyeket valamely tagillam joga alapjan
alapitottak, és amelyek létesitd okirat szerinti székhelye, kozponti iigyvezetése vagy iizleti tevékenységének f6 helye az
Unién belill van, feltéve, hogy a tdrsasigok koziil legaldbb kettdre eltérd tagdllam joga irdnyad6 (a tovabbiakban:
a hatdrokon 4tnydl6 egyesiilések).

119. cikk

Fogalommeghatirozisok

E fejezet alkalmazdsdban:
1. ,t8keegyesitd tdrsasdg” (a tovdbbiakban: a tdrsasig):

a) a I mellékletében felsorolt tdrsasdgi formdk valamelyikében miikod§ tirsasdg; vagy
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b) az a jegyzett t6kével és jogi személyigel rendelkezd tdrsasdg, amelyben a tdrsasdg kotelezettségeinek fedezésére
kizdrolag a tdrsasdg vagyona szolgdl, és amely a szdmdra irdnyadé nemzeti jog alapjin a tdrsasdgi tagok és
harmadik személyek érdekei védelmében az I cim II fejezetének 2. szakasza és az I cim I fejezetének
1. szakasza szerinti biztositékokra vonatkozé rendelkezéseket koteles betartani.

2. ,egyesiilés” az a folyamat, amelynek révén:

a) egy vagy tobb tdrsasdg a felszdmolds nélkiili megsztinésének id6pontjaban teljes aktiv és passziv vagyonat egy mdr
létez$ tarsasigra — az ,Atvevs tdrsasdgra” — ruhdzza, a mdsik tdrsasdg t6kéjébdl sajat tagjainak biztositott
részesedés és adott esetben — a névérték, illetve névérték hidnydban a konyv szerinti érték 10 %-it meg nem
halad6 — készpénzkifizetés ellenében; vagy

b) két vagy tobb tdrsasdg a felszdmolds nélkiili megsztinése idépontjaban teljes aktiv és passziv vagyondt egy éltala
alapitott tdrsasdgra — az ,0j tdrsasagra” — ruhdzza, az j tdrsasdg t6kéjébdl sajit tagjainak biztositott részesedés és
adott esetben — a névérték, illetve névérték hidnydban a konyv szerinti érték 10 %-dt meg nem haladé — készpénz-
kifizetés ellenében; vagy

) egy tdrsasg a felszdmolds nélkili megsziinésének idGpontjdban teljes aktiv és passziv vagyondt arra a tdrsasdgra
ruhdzza dt, amely rendelkezik a tdrsasdg t6kéjét megtestesité teljes részesedéssel.

120. cikk
Az irdnyelv hatdlyit érint6 tovibbi rendelkezések

(1) A 119. cikk 2. pontjdnak sérelme nélkiil ez a fejezet akkor is alkalmazandé a hatdrokon dtnyilé egyesiilésekre, ha
a 119. cikk 2. pontjanak a) és b) alpontja szerinti készpénzkifizetés legaldbb az egyik érintett tagdllam joga alapjn
a hatdrokon dtnydlé egyesiilés utjan 1étrejové tarsasdg t6kéjét megtestesitG részesedés névértékének vagy — ennek
hidnyadban — konyv szerinti értékének a 10 %-dt meghaladhatja.

(2) A tagdllamok hatdrozhatnak dgy, hogy nem alkalmazzdk ezt a fejezetet olyan hatdrokon 4tnytld egyesiilésekre,
amelyekben szovetkezet vesz részt, még abban az esetben is, ha ez a szovetkezet megfelel a ,t8keegyesit§ tarsasag”
119. cikk 1. pontja szerinti fogalmanak.

(3) Ez a fejezet nem alkalmazand6 olyan hatdrokon dtnyilé egyesiilésekre, amelyekben olyan tirsasdg vesz részt,
amelynek célja, hogy a nyilvinosan gytjtott t6két a kockdzatmegosztds elve szerint kozosen befektesse, és amely
esetében a részesedések a részesedés tulajdonosainak kovetelésére kozvetlenill vagy kozvetve e tdrsasig vagyondnak
terhére visszavondsra vagy kifizetésre keriilnek. Ilyen visszavondsnak vagy kifizetésnek mindsiilnek azok a cselekmények
is, amelyekkel a tdrsasdg biztositani kivdnja, hogy részesedéseinek tézsdei értéke azok nettd eszkozértékétdl ne térjen el
jelentGsen.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy ez a fejezet ne legyen alkalmazand6 az olyan tdrsasdgra vagy tdrsasdgokra, amelyek
a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében meghatdrozott szandldsi eszkozok, hatdskorok és eszkozok targyat képezik.

121. cikk
A hatdrokon édtnyiilé egyesiilésekre vonatkozé feltételek

(1)  E fejezet eltérS rendelkezése hidnydban

a) a hatdrokon atnyilé egyesiilések csak olyan tdrsasdgi formdju tdrsasdgok kozott johetnek létre, amelyek az érintett
tagdllamok nemzeti joga szerint egyesiilhetnek;

b) a hatdrokon atnyal6 egyesiilésben részt vevd tdrsasagnak be kell tartania a rd vonatkozé nemzeti jog rendelkezéseit,
illetve alaki kovetelményeit. Ha egy tagillam joga lehet6vé teszi sajat hatdsdgai szdmdra, hogy megtiltsanak egy
tagdllamon beliili egyesiilést a kozérdekre hivatkozva, Gigy ez vonatkozik a hatdrokon dtnyulé olyan egyesiilésre is,
amely esetében az egyesiilésben részt vevd tarsasdgok koziil legaldbb egy ennek a tagdllamnak a joga ald tartozik. Ez
a rendelkezés nem alkalmazandd, amennyiben a 139/2004/EK rendelet 21. cikkét alkalmazni kell.
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(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett rendelkezésekhez és alaki kovetelményekhez tartoznak kiilonosen az
egyesiilést érinté hatdrozathozatali eljdrdsra vonatkozé rendelkezések, valamint — az egyesiilés hatdrokon dtnyulo
jellegére tekintettel — az egyesiil§ tdrsasagok hitelez6i, a kotvénytulajdonosok és részvénytdl eltéré mds értékpapirok
tulajdonosainak védelmére vonatkozd rendelkezések, valamint a munkavallalok védelmére vonatkozd, a 133. cikkben
szabélyozott jogoktdl eltérd jogokat érint§ rendelkezések. A tagdllam a nemzeti joga hatdlya ald tartozd, hatdrokon
atnyald egyesiilésben részt vevd tarsasdgokra vonatkozdan hozhat olyan rendelkezéseket, amelyek a hatdrokon dtnydld
egyesilést elutasit6, kisebbségi alldspontot képviselS tagok megfeleld védelmét szolgdljak.

122. cikk
A hatdrokon dtnyil6 egyesiilés kozos tervezete

Az egyesiil§ tdrsasagok tigyviteli vagy ligyvezet§ szervei kozds egyesiilési tervezetet készitenek. Ennek a tervezetnek
legaldbb a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) az egyesil§ tdrsasagok tarsasdgi formdja, cégneve és létesits okirat szerinti székhelye, valamint a hatdrokon atnytilé
egyesiilés Utjdn létrejove tdrsasdg szdmdra megéllapitott tdrsasdgi forma, cégnév és létesitd okirat szerinti székhely;

b) a tdrsasdgi részesedések csereardnya és adott esetben a készpénzkifizetések nagysaga;
¢) a hatdrokon dtnydlé egyesiilés titjdn létrejove tarsasdg részesedéseinek dtruhdzdsdra vonatkozd adatok;
d) a hatdrokon 4tnyudlé egyesiilés varhat6 hatdsa a foglalkoztatdsra;

e) az az id6pont, amelytdl kezdve ezek a részesedések a nyereségbdl vald részesedésre jogositanak, valamint az e joggal
kapcsolatos valamennyi feltétel;

f) az az id6pont, amelytd]l kezdve az egyesill§ tdrsasigok iigyletei szdmviteli szempontbdl a hatdrokon dtnydld
egyesiilés utjdn létrejovd tdrsasdg tigyleteinek tekintenddk;

g) azok a jogok, amelyeket a hatdrokon 4tnydlé egyesiilés utjan 1étrejove tdrsasdg a kiilon jogokkal felruhdzott tagoknak
és részvényeken kiviili mds értékpapirok tulajdonosainak biztosit, vagy az e személyeknek javasolt intézkedések;

h) az esetleges kiilon el6nyok, amelyekben a hatirokon dtnydld egyesiilés tervezetét vizsgdld szakértSk, illetve az
egyesiil§ tarsasagok tigyviteli, iigyvezetd, feliigyeleti vagy ellendrzd szerveinek tagjai részesiilnek;

1oz

i) a hatdrokon dtnydld egyesiilés ttjdn létrejove tdrsasdg létesits okirata;

j) adott esetben adatok arrdl az eljdrdsrdl, amelynek keretében — a 133. cikk szerint — megdllapitjdk a hatdrokon
atnytlé egyesiilés utjan 1étrejovd  tdrsasigban a munkavéllaléi részvételi jogok meghatdrozasiban torténd
munkavallaléi kozremiikodést;

k) azon aktiv és passziv vagyon értékeléséhez sziikséges adatok, amelyet a hatdrokon atnyilé egyesiilés dtjan 1étrejove
tarsasdgra ruhdznak;

1) az egyesiilésben részt vevs tdrsasigok éves beszdmoldjanak forduldnapja, amelyet a hatdrokon dtnydld egyesiilés
feltételeinek megallapitdsakor figyelembe vettek.

123. cikk
Kozzététel

(I) A hatdrokon dtnyuld egyesiilés kozos tervezetét az adott tagdllam nemzeti jogdban meghatdrozott mddon,
a 16. cikk szerint, minden egyesiil§ tdrsasdgra vonatkozdan — legkés6bb az egyesiilésrdl hatdrozé kozgylés el6tt egy
hénappal — kozzé kell tenni.

Az egyesiilésben részt vevd barmely tdrsasig mentesiil a 16. cikkben meghatdrozott kozzétételi kovetelmény aldl,
amennyiben legkés6bb a hatdrokon dtnytlé kozos egyesiilési tervezetrdl hatdrozd kozgytlés napja el6tt egy hénappal
kezd6d6 és legkordbban a kozgy(lés lezdrdsdig tartdé megszakitds nélkiili idGtartamra sajat honlapjin a nyilvdnossdg
szdmdra ingyenesen elérhet6vé teszi a kozos egyesiilési tervezetet. A tagdllamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan
elirdsok vagy kikotések fiiggvényévé, amelyek nem sziikségesek a honlap biztonsdgossdgdnak és az okiratok hiteles-
ségének biztositdsdhoz, és ilyen elGirdsokat vagy kikotéseket csak az e célok elérésével ardnyos mértékben vezethetnek

be.
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A masodik albekezdéstdl eltérve a tagdllamok elirhatjdk, hogy a kozzétételre a 16. cikk (5) bekezdésében emlitett
kozponti elektronikus platform tutjan keriiljon sor. A tagdllamok alternativaként elSirhatjdk azt is, hogy a kozzétételre
egy a tagdllamok daltal e célra létrehozott mds honlapon keriiljon sor. Amennyiben a tagdllamok e lehetdségek valame-
lyikével élnek, biztositaniuk kell, hogy a tdrsasdgokat a kozzétételért kiilon dij ne terhelje.

A kozponti elektronikus platformtdl eltér honlap haszndlata esetén az adott honlap elérését lehetdvé tev hivatkozdst
kell kozzétenni a kozponti elektronikus platformon, legaldbb egy hénappal a kozgy(lés idSpontjat megel6zGen.
A hivatkozdsnak tartalmaznia kell a hatdrokon datnydlé kozos egyesilési tervezet honlapon valé kozzétételének
id6pontjdt, és a nyilvanossdg szdmadra ingyenesen elérhet6nek kell lennie. A tdrsasigokat a kozzétételért kilon dij nem
terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kilon dij tarsasdgokra vald terhelésének a harmadik és negyedik albekezdésben szerepld tilalma
nem sértheti a tagdllamok azon lehet8ségét, hogy dathdritsék a tdrsasdgokra a kozponti elektronikus platformmal
kapcsolatos koltségeket.

A tagallamok el6irhatjdk a tdrsasigok szdmdra, hogy a kozgyiilést kovetGen egy adott ideig fenntartsdk a tdjékoztatast
honlapujukon vagy adott esetben a koézponti elektronikus platformon vagy mds, a tagillam dltal meghatdrozott
honlapon. A tagillamok meghatdrozhatjak azokat a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kozponti
elektronikus platformhoz valé hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényez8k miatti dtmeneti zavara von maga utdn.

(2)  Figyelemmel azon tagéllam kiegészits kovetelményeire is, amelynek joga az adott tdrsasdgra irdnyadd, valamennyi
egyesiilg tarsasagra vonatkozodan a kovetkezd adatokat kozzé kell tenni e tagallam hivatalos lapjdban:

a) az egyesils tarsasdgok tdrsasdgi formdja, cégneve és létesit§ okirat szerinti székhelye;

b) a nyilvantartds, amelybe az egyes egyesuls tdrsasdgokra vonatkozé — 16. cikk (3) bekezdésében emlitett — okiratokat
bejegyezték, valamint a nyilvantartdsba val6 bejegyzés szdma;

¢) minden egyes egyesiilésben részt vevs tdrsasigra vonatkozdéan annak feltiintetése, hogy a hitelez8k és adott esetben
az egyesils tdrsasdgok kisebbségi tagjai milyen feltételek szerint gyakorolhatjdk az Gket megillet§ jogokat, valamint
az a cim, ahol a feltételekrd] dijmentesen teljeskort tdjékoztatds beszerezhetd.

124. cikk

Az iigyviteli vagy iigyvezetd szervek jelentése

Minden egyes egyesiil§ tdrsasdg tigyviteli vagy tigyvezetd szerve jelentést készit a tagok szdmdra, amelyben ismerteti és
indokolja a hatdrokon dtnytlé egyesiilés jogi és gazdasigi szempontjait, valamint a hatdrokon dtnyiilé egyesiilés hatdsat
a tagokra, a hitelez6kre és a munkavéllalokra.

A jelentést a 126. cikkben emlitett kozgytilés idSpontja el6tt legkésébb egy honappal a tagok és a munkavallaléi
képvisel6k vagy — amennyiben ilyen képvisel6k nincsenek — a munkavallalok rendelkezésére kell bocsdtani.

Amennyiben valamely egyesiil§ tdrsasdg tigyviteli vagy tigyvezet§ szerve a nemzeti jog rendelkezéseinek megfelelen
id6ben kézhez kapja a munkavallaléi képvisel6k véleményét, azt csatolni kell a jelentéshez.
125. cikk
Fiiggetlen szakértGi jelentés

(1)  Valamennyi egyesiil tdrsasig vonatkozdsdban késziteni kell egy fiiggetlen szakértdi jelentést a tagok szdmara,
amelynek a 126. cikkben emlitett kozgyilés idSpontja elStt legkésébb egy hoénappal rendelkezésre kell allnia.
SzakértSként a tagdllamok jogdtdl fiiggGen kijelolhetd természetes vagy jogi személy is.
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(2) Az egyes egyesiil§ tarsasdgok javdra eljir6 szakért6k bevondsa helyett, e tdrsasigok kozos kérelmére, a tagdllam —
amelynek joga az egyesiil§ tdrsasdgok vagy a hatdrokon dtnydld egyesiilés utjan 1étrejove trsasdg valamelyikére irdnyadd
— birésdga vagy kozigazgatdsi hatdsdga egy vagy tobb fuggetlen szakértét jelolhet ki, vagy hagyhat jévd, hogy megvizs-
gdljédk a hatdrokon atnydl6 egyesiilés kozos tervezetét, és valamennyi tag szdmdra egyetlen kozos irdsbeli jelentést
készitsenek.

(3) A szakértdi jelentésnek tartalmaznia kell legaldbb a 96. cikk (2) bekezdése szerinti adatokat. A szakértSknek joguk
van barmely egyesiil§ tarsasagtdl a feladatuk teljesitéséhez sziikségesnek tartott Gsszes tdjékoztatashoz hozzajutni.

(4)  Sem a hatdrokon é4tnydlé egyesiilés kozos tervezetének fuggetlen szakértSk dltali vizsgdlata, sem a szakértSi
jelentés elkészitése nem szitkséges, ha az Gsszes egyesiil§ tdrsasdg valamennyi tagja err6l lemond.

126. cikk
Kozgyiilés altali elfogadis

(I) A 124. és 125. cikkben emlitett jelentésekrdl valé tudomdsszerzést kovetSen valamennyi egyesiil6 tdrsasig
kozgytilésének hatdroznia kell a hatdrokon dtnyul6 egyesiilés kozos tervezetének elfogaddsardl.

(2)  Béarmely egyesill§ tirsasag kozgy(lése az egyesiilést ahhoz a feltételhez kotheti, hogy a hatdrokon é&tnyulé
egyesiilés Gtjan 1étrejove tarsasdgban a munkavallaléi részvételre vonatkoz szabdlyokat kifejezetten jovahagyja.

(3) A tagdllam jogszabdlyainak nem kell megkovetelniik az dtvevs tdrsasdg kozgytlése dltali elfogaddst, ha
a 94. cikkben foglalt feltételek teljesiilnek.

127. cikk
Az egyesiilést megel§z6 tandsitvany

(1)  Minden tagallam kijel6li azt a birdsdgot, kozjegyzdt vagy mds illetékes hatésdgot, amely az egyes, nemzeti joga ald
tartoz6 egyesill§ tdrsasdgokat érint eljdrdsi szakaszok vonatkozdsdban ellendrzi a hatdrokon dtnyul6 egyesiilés jogsze-
rliségét.

(2)  Valamennyi érintett tagdllamban az (1) bekezdésben emlitett hatdsdg a lehetS leghamarabb tandsitvanyt allit ki
minden, az adott tagdllam jogdnak hatalya ald tartozé egyesuld tirsasdg részére, amelybdl kétség nélkiil kittinik, hogy az
egyesiilést megel6z6 jogeselekményeket és alaki kovetelményeket szabalyszertien hajtottak végre, illetve teljesitették.

(3)  Amennyiben valamely tagdllam joga, amelynek hatdlya ald az egyesiil§ tdrsasdg tartozik, eljdrdst allapit meg az
értékpapirok vagy részesedések csereardnyainak ellenSrzésére és modositdsdra, vagy a kisebbségi tagok kartalanitdsdra
vonatkozéan, azonban ez nem gatolja a hatdrokon 4tnydld egyesiilés bejegyzését, akkor ezt az eljdrdst csak akkor kell
alkalmazni, ha mds egyesiil§ tirsasdgok azon tagallamokban, amelyeknek jogszabilyai ilyen eljardst nem éllapitanak
meg, a hatdrokon dtnyul6 egyesiilés tervezetének elfogaddsakor a 126. cikk (1) bekezdése szerint kifejezetten elfogadjdk
annak lehetSségét, hogy az el6bbi egyesill§ tdrsasdg tagjai a tdrsasdg tekintetében illetékes birdsdg el6tt ilyen eljdrast
inditsanak. Ebben az esetben az (1) bekezdésben emlitett hatdsdg a (2) bekezdés szerinti tandsitvanyt akkor is kidllithatja,
ha ilyen eljdrast inditottak. A tandsitvdnyban azonban fel kell tiintetni, hogy ez az eljirds folyamatban van. Az eljards
sordn hozott hatdrozat kotelezd a hatdrokon dtnyulé egyesiilés titjan létrejové tarsasdgra és annak tagjaira.

128. cikk

A hatdrokon dtnyl6 egyesiilés jogszeriiségének ellendrzése

(1)  Minden tagdllam kijeloli azt a birésdgot, kozjegyz6t vagy mads illetékes hatdsdgot, amely ellendrzi a hatdrokon
atnyald egyesiilés jogszertiségét azon eljarasi szakaszok tekintetében, amelyek a hatdrokon dtnyild egyesiilés végrehaj-
tisdra és adott esetben az Uj tdrsasdg alapitdsira vonatkoznak, amennyiben ez a tdrsasdg az adott tagdllam jogdnak
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hatdlya ald tartozik. Az emlitett hat6sag kiilonosen azt ellendrzi, hogy az egyesiil§ tarsasdgok elfogadtak-e egy kozos,
megegyez$ szovegli egyesiilési tervezetet és — adott esetben — sziiletett-e megdllapodds a munkavallaléi részvételrdl
a 133. cikk szerint.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazidsiban minden egyesill§ tirsasdg a 127. cikk (2) bekezdése szerinti tandsitvanyt annak
kiallitdsa utdn hat hénapon beliil benyujtja az (1) bekezdésben emlitett hatésdgnak, a 126. cikkben emlitett kozgytilés
altal elfogadott k6zos egyesiilési tervezettel egyiitt.

129. cikk
A hatdrokon dtnydl6 egyesiilés hatilyosuldsinak idGpontjit

A hatdrokon dtnydl6 egyesiilés hatdlyosuldsdnak idépontjat azon tagdllam joga hatdrozza meg, amelynek joghat6sdga ald
a hatdrokon dtnyulé egyesiilés utjan létrejové tdrsasdg tartozik. Ez az id6pont nem lehet kordbbi, mint a 128. cikkben
megallapitott ellen6rzés lezdrdsinak id6pontja.

130. cikk
Bejegyzés

Azt, hogy a 16. cikkel dsszhangban milyen formaban kell kozzétenni a hatdrokon dtnydlé egyesiilés lezdruldsat azon
kozhiteld nyilvantartdsban, amelynél az egyesiilésben részt vevé minden egyes tdrsasdg okiratait letétbe kellett helyezni,
annak a tagallamnak a joga hatdrozza meg — az adott dllam teriillete vonatkozdsdban —, amelynek joghatdsiga ald az
egyesiilg tarsasagok tartoznak.

A nyilvantartds, amelybe a hatdrokon atnydlé egyesiilés ttjan 1étrejovd tarsasigot bejegyzik, a 22. cikk (2) bekezdésével
osszhangban létrehozott, a kozponti nyilvantartdsok, a kereskedelmi nyilvantartdsok és a cégjegyzékek osszekapcsoldsara
szolgalé rendszeren keresztiil haladéktalanul értesiti a hatdrokon dtnytlé egyesiilés 1étrejottérdl azt a nyilvantartdst,
amelynél az egyesill§ tarsasagok okiratait letétbe kellett helyezni. A korabbi bejegyzést — adott esetben — legkordbban
ezen értesités beérkezésekor kell torolni.

131. cikk
A hatdrokon dtnyil6 egyesiilés jogkovetkezményei

(1) A 119. cikk 2. pontjénak a) és c) alpontja szerint végrehajtott hatarokon dtnyul6 egyesiilés a 129. cikkben emlitett
id8ponttdl kezdve az aldbbi jogkovetkezményeket eredményezi:

a) a beolvad¢ tarsasdg teljes aktiv és passziv vagyona atszdll az dtvev tdrsasdgra;
b) a beolvadé tdrsasdg tagjai az dtvevd tdrsasdg tagjaivd valnak;
¢) a beolvadé tarsasag megsziinik.

(2) A 119. cikk 2. pontjdnak b) alpontja szerint végrehajtott hatdrokon atnydld egyesiilés a 129. cikkben emlitett
idéponttdl kezdve az aldbbi jogkovetkezményeket eredményezi:

a) az egyesild tarsasdgok teljes aktiv és passziv vagyona dtszdll az j tarsasdgra;

b) az egyesil§ tarsasdgok tagjai az 0 tdrsasdg tagjaivd vélnak;

c) az egyesild tarsasigok megsziinnek.

(3)  Amennyiben a tdrsasdgok e fejezet hatdlya ald tartozé hatdrokon dtnydld egyesiilése esetében valamely tagdllam
jogszabdlyai meghatdrozott alaki kovetelményeket irnak elg ahhoz, hogy meghatdrozott vagyontdrgyaknak, jogoknak és

kotelezettségeknek az egyesiil§ tarsasdgok részérdl torténd dtruhdzdsa harmadik személyekkel szemben hatélyossd
véljon, gy ezeket az alaki kovetelményeket a hatdrokon dtnydlé egyesiilés titjdn létrejové tdrsasdgnak kell teljesitenie.
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(4) Az egyesil§ tdrsasigoknak munkaszerzédések vagy munkaviszonyok alapjin a hatdrokon dtnyilé egyesiilés
hatélyosuldsanak id6pontjdban fennallé jogai és kotelezettségei a hatdrokon dtnyulé egyesiilés kovetkeztében és az
egyesiilés hatdlyosuldsdnak id6pontjaban édtszéllnak a hatdrokon dtnyald egyesiilés ttjan étrejovs térsasdgra.

(5) Az éatvevd tarsasdgban fenndllé részesedéseket nem lehet a beolvadé tdrsasdgban fenndllé részesedésre cserélni, ha
ezekkel

a) maga az dtvev tdrsasdg vagy egy sajit nevében, de az dtvevd trsasdg javara eljard személy;

b) maga a beolvadé tdrsasdg vagy egy sajat nevében, de a beolvadé tdrsasdg javara eljar6 személy rendelkezik.

132. cikk

Egyszeriisitett eljaras

(1)  Ha a hatdrokon dtnyiild egyesiilés egy olyan tdrsasigba torténd beolvadds révén torténik, amely rendelkezik az
oOsszes olyan részesedéssel és az sszes egyéb értékpapirral a beolvadé tdrsasdgban, amely a kozgytlésben szavazati jogot
biztosit, akkor

— a 122. cikk b), ¢) és €) pontja, a 125. cikk és a 131. cikk (1) bekezdésének b) pontja nem alkalmazando,
— a 126. cikk (1) bekezdése nem alkalmazandé a beolvadé tdrsasdg(ok)ra.

(2) Ha egy olyan tdrsasdg hajt végre beolvaddssal hatdrokon atnydlé egyesiilést, amely a beolvadé tdrsasdg vagy
tarsasagok részvényeinek és egyéb, a kozgyiilésében szavazati jogot biztosité értékpapirjainak legaldbb 90 %-t, de nem
az osszeset tulajdonolja, a fiiggetlen szakértd vagy szakértSk jelentései, valamint az ellenérzéshez szitkséges okiratok
csak olyan mértékben szitkségesek, amennyire azt az dtvevd tdrsasdg szdmadra, vagy a beolvadé tdrsasdg vagy tdrsasdgok
szdmdra irdnyadé tagdllami jogszabalyok el8irjak, a IL cim L fejezetével 6sszhangban.

133. cikk

Munkavallal6i részvétel

(1) A (2) bekezdés sérelme nélkiil, a hatdrokon atnyild egyesiilés tjan létrejove tdrsasdg tekintetében a vallalatirany-
itdsban valé munkavéllaléi részvételre azokat a szabalyokat kell alkalmazni, amelyek a hatdrokon dtnyalé egyesiilés atjan
létrejove tarsasdg létesitd okirat szerinti székhelyének tagdllamaban hatalyosak.

(2) A hatdrokon dtnydld egyesiilés utjdn létrejove tdrsasdg létesitS okirat szerinti székhelyének tagdllamdban
esetlegesen hatdlyos, a munkavéllalok vallalatirdnyitdsban vald részvételére vonatkozd szabdlyokat azonban nem kell
alkalmazni, ha az egyesiilésben részt vevd tarsasdgok koziil legaldbb az egyik a hatdrokon dtnyulé egyesiilésre vonatkozd
tervezet 123. cikk szerinti kozzétételét megel6z6 hat honapban atlagosan tobb mint 500 munkavallalét foglalkoztatott,
és e tdrsasdgndl a 2001/86/EK irdnyelv 2. cikkének k) pontja szerinti véllalatirdnyitdsban valé munkavallali részvételre
vonatkozé rendszer muikodik, vagy amennyiben a hatdrokon dtnydl6 egyesiilés utjdn 1étrejovs tdrsasdgra irdnyado

tagdllami jog:

a) nem ir el6 legaldbb olyan mértékd munkavallaloi részvételt, mint amilyen az egyesiilésben részt vevs egyes tdrsasd-
gokndl létezett — ahol e mérték egyenl§ a munkavéllalokat képvisel§ tagok ardnydval az tigyviteli vagy feliigyeleti
szervben vagy annak bizottsdgaiban vagy a tdrsasdg gazdasdgi eredményt létrehozd szervezeti egységeiért felels
irdnyité testiiletben; vagy

b) a hatdrokon dtnyuld egyesiilés utjan létrejové tdrsasdg mds tagdllamokban taldlhaté telephelyein a munkavéllalok
szdmdra nem olyan lehetGséget biztosit a részvételi jog gyakorldsdra, mint a munkavéllaléknak azon tagdllamban,
ahol a hatdrokon 4tnyulé egyesiilés titjan létrejove tarsasdg 1étesitS okirat szerinti székhelye taldlhato.
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(3) A (2) bekezdésben emlitett esetekben a hatdrokon dtnytilé egyesiilés ttjdn létrejové tdrsasdgban a munkavallalok
véllalatirdnyitdsban valé részvételét, valamint az ezen jogok meghatdrozdsiban valé kozremikodését — értelemszertien és
figyelemmel a (4)—(7) bekezdésre — a tagdllamok szabdlyozzdk, 6sszhangban a 2157/2001/EK rendelet 12. cikke (2), (3)
és (4) bekezdése szerinti alapelvekkel és feltételekkel, valamint a 2001/86/EK irdnyelv aldbbi rendelkezéseivel:

a) a 3. cikk (1), (2) és (3) bekezdése, (4) bekezdése elsG albekezdésének elsG francia bekezdése és mdsodik albekezdése,
valamint (5) és (7) bekezdése;

b) a 4. cikk (1) bekezdése, (2) bekezdésének a), g) és h) pontja, valamint (3) bekezdése;
¢) az 5. cikk;
d) a 6. cikk;

e) a 7. cikk (1) bekezdése, (2) bekezdése elsg albekezdésének b) pontja és méasodik albekezdése, valamint (3) bekezdése.
Ezen irdnyelv alkalmazdsiban azonban a 2001/86/EK irdnyelv 7. cikke (2) bekezdése els6 albekezdésének
b) pontjdban el8irt, az emlitett irdnyelv mellékletének 3. részében foglalt dltaldnos szabdlyok alkalmazdsihoz
szitkséges szdzalékos ardny 25 %-rdl 33 1/3 %-ra emelkedik;

f) a8, 10.és 12. cikk;

g) a 13. cikk (4) bekezdése;

h) a melléklet 3. részének b) pontja.

(4) Az alapelvek és feltételek (3) bekezdés szerinti meghatdrozdsa sordn a tagllamok az aldbbiak szerint jarnak el:

a) lehetGvé teszik az egyesiilésben részt vevd tarsasdgok érintett szervei szdmadra, hogy tigy dontsenek, hogy barmilyen
elézetes egyeztetés nélkill kozvetleniil alkalmazzdk a (3) bekezdés h) pontjdban hivatkozott dltaldnos részvételi
szabélyt, amelyet a hatdrokon dtnydlé egyesiilés utjan létrejove tdrsasdg leendS létesitd okirat szerinti székhelye
tagdllamdnak jogszabdlyai hatdroznak meg, és ezt a szabdlyozdst a bejegyzés id6pontjat6l kezd6dGen betartjak;

b) lehet6vé teszik a kiilonleges egyeztetS testiilet szdmadra, hogy gy dontson a munkavillalok legalabb kétharmadat
képvisel§ tagjainak kétharmados tobbségével — amely esetében azon tagok szavazatait is figyelembe kell venni, akik
legaldbb két kiillonboz6 tagallam munkavallal6it képviselik — hogy ne kezdjenek egyeztetést, illetve a mar megkezdett
egyeztetéseket zarjak le, és azokat a véllalatiranyitdsban valé részvételre vonatkozé szabalyokat alkalmazzak, amelyek
a hatdrokon atnyuald egyesiilés utjan létrejove tarsasdg leendd létesits okirat szerinti székhelye szerinti tagallamban
hatélyosak;

c) abban az esetben, ha el8zetes egyeztetések eredményeként az dltaldnos részvételi szabalyok vannak érvényben, ezen
szabélyok sérelme nélkil tigy donthetnek, hogy korlatozzdk a munkavéllalok képviselGinek ardnydt a hatdrokon
atnyald egyesiilés utjdn 1étrejovs trsasdg tgyviteli szervében. Amennyiben azonban az egyesiilésben részt vevd
tarsasigok legalabb egyikének tigyviteli vagy feliigyeleti szerve legaldbb egyharmad részben a munkavallalok képvise-
16ibél 4ll, a korldtozds semmiképpen sem vezethet ahhoz, hogy az tigyviteli szervben a munkavallalok képvisel§inek
ardnya egyharmadnél kevesebb legyen.

(5) A vallalatirdnyitasban valé részvételi jogok kiterjesztése a hatdrokon dtnyuld egyesiilés utjan létrejove tirsasdg mds
tagallamban foglalkoztatott munkavallaldira a (2) bekezdés b) pontja értelmében nem kotelezi arra a kiterjesztés mellett
dont8 tagallamokat, hogy figyelembe vegyék ezeket a munkavillalokat azon alkalmazotti létszam kiiszobértékének
kiszdmitdsakor, amelynek tullépése esetén a villalatirdnyitdsban valé részvételi jogok valamely tagdllami jog alapjin
keriilnek meghatdrozasra.

(6)  Amennyiben az egyesiilésben részt vevs legaldbb egyik tdrsasigban a munkavéllalok villalatirdnyitdsban vald
részvételére vonatkozé rendszer maikodik, és ez a szabdlyozds a (2) bekezdésben emlitett szabalyoknak megfelelGen az
egyesillés utjan 1étrejovs tdrsasdgra is vonatkozik, e tdrsasignak kotelez$ olyan tdrsasdgi formdt valasztania, amely
lehetdvé teszi a véllalatirdnyitdsban vald részvétel gyakorldsat.

(7)  Amennyiben a hatdrokon dtnyalé egyesilés ttjdn létrejovs tdrsasdgra a vdllalatirdnyitdsban vald részvételére
vonatkozé rendszer érvényes, akkor e tdrsasignak kotelez$ olyan intézkedéseket hoznia, amelyekkel biztositja, hogy
a munkavallalék vallalatirdnyitdsban valé részvételi jogai késébbi, tagdllamon belili egyesiilések sordn a hatdrokon
atnyalo egyesiilés hatélyosulasit kovetS harom év alatt, e cikk rendelkezéseinek értelemszerti alkalmazdsa dltal védelmet
élveznek.

134. cikk

Ervényesség

A 129. cikknek megfelelGen hatdlyosult hatdrokon dtnyal6 egyesiilést nem lehet semmisnek nyilvanitani.
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I1I. FEJEZET

Részvénytdrsasdgok szétvdldsa

1. szakasz

Altaldnos rendelkezések
135. cikk
Altalénos rendelkezések a szétvalasrol

(1) Ha a tagdllam megengedi az I. mellékletben felsorolt, e tagdllam jogdnak hatdlya ald tartozd tdrsasdgi forma
esetében a 136. cikkben szerepld meghatdrozds szerinti killonvéldssal torténd szétvildst, Ugy erre e fejezet
2. szakaszdnak alkalmazdsat kell elirnia.

(2) Ha a tagdllam megengedi az (1) bekezdésben emlitett tirsasdgi formdk esetében, hogy a szétvdldst a 155. cikk
meghatdrozdsinak megfelelGen Uj tdrsasdgok alapitdsdval hajtsdk végre, Ggy erre a jogiigyletre e fejezet 3. szakaszdnak
alkalmazdsat kell el6irnia.

(3)  Ha a tagdllam megengedi az (1) bekezdésben emlitett tdrsasdgi forma esetében, hogy a 136. cikk (1) bekezdésében
meghatdrozott, killonvaldssal torténd szétvldst a 155. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott, egy vagy tobb 1j tdrsasdg
alapitdsdval torténg szétvildssal kombindljdk, gy ere a jogiigyletre e fejezet 2. szakaszdnak és a 156. cikknek az
alkalmazdst kell el6irnia.

(4) A 87.cikk (2), (3) és (4) bekezdése alkalmazando.

2. szakasz

Szétvilds kiilénvdldssal
136. cikk
A ,szétvilas kiilonvaldssal” fogalmdnak meghatirozasa

(1)  Ennek a fejezetnek az alkalmazdsdban a ,szétvilds killonvéldssal” olyan jogiigylet, amelynek sordn egy tdrsasdg,
felszdmolds nélkiili megsztinését kovetden, egynél tobb tdrsasdgra ruhdzza dt osszes (aktiv és passziv) vagyondt, amely
ellenértékeként a szétvald tdrsasdg részvényesei részvényeket szereznek azokban a tdrsasigokban (a tovabbiakban:
a kedvezményezett tdrsasagok), amelyek a szétvilds eredményeként téke-hozzdjaruldsban részesiilnek, valamint
a részvényesek a kiosztott részvények névértékének, vagy ha nincs névértékiik, gy a kibocsitds szerinti értékének
10 %-at meg nem halad6 készpénzkifizetésben részesiilhetnek.

(2) A 89. cikk (2) bekezdését alkalmazni kell.

(3) Ahol ez a fejezet a IL.cim I fejezetének rendelkezéseire hivatkozik, az ,egyesiilésben részt vevs tdrsasigok”
kifejezés alatt a ,szétvaldsban részt vevs tdrsasigok” értenddk, a ,beolvadd tdrsasdg” kifejezés alatt a ,szétvald tdrsasdg”
értendd, az ,dtvevd tdrsasag” kifejezés alatt a ,kedvezményezett tdrsasigok mindegyike” értendd, tovdbbd az ,egyesiilési
tervezet” kifejezés alatt a ,szétvaldsi tervezet” értendd.

137. cikk
Szétviélasi tervezet

(1) A szétvaldsban érintett tarsasdgok tigyviteli vagy tigyvezetd szervei irdsban elkészitik a szétvélds tervezetét.

(2) A szétvalasi tervezetnek legalabb a kovetkezdket kell meghatiroznia:
a) a szétvdlasban részt vevd tarsasdgok mindegyikének a tdrsasdgi formdja, cégneve és székhelye;
b) a részvények csereardnya és az esetleges készpénzkifizetések osszege;

) a kedvezményezett tirsasdgokra torténd részvénydtruhdzds részletes szabalyai;



L 169/104 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.6.30.

d) az az idGpont, amelytdl kezdve az ilyen részvények a nyereségbdl val6 részesedésre jogositanak, valamint az ezen
jogosultsdgaira vonatkozé kiilonleges feltételek;

e) az az id6pont, amelyt6l kezdve a szétvdld tdrsasdg tigyleteit szamviteli szempontbdl az egyik vagy masik kedvezmé-
nyezett tirsasdg tigyleteiként kell kezelni;

f) azok a jogok, amelyeket a kedvezményezett tarsasagok a kiilonleges jogokat megtestesits részvények tulajdonosainak,
valamint a részvényeken kiviili egyéb értékpapirok birtokosainak biztositanak, illetve az ezekkel kapcsolatban javasolt
intézkedések;

g) a 142. cikk (1) bekezdésében emlitett szakértSk és a szétvaldsban érintett tdrsasdgok tigyviteli, tigyvezetd, feliigyeleti
és ellendrzd szervei tagjainak biztositott kiilonleges jogosultsdgok;

h) az egyes kedvezményezett tirsasdgokra truhdzand6 (aktiv és passziv) vagyon pontos leirdsa és felosztdsa;

i) a kedvezményezett tdrsasigok részvényeinek elosztdsa a szétvalé tdrsasdg részvényesei szdmdra, valamint azok
a kritériumok, amelyeken az elosztds alapszik.

(3) Ha egy vagyontirgy elosztdsirdl a szétvdldsi tervezet nem rendelkezik, és ha e terv az értelmezése nem teszi
lehetdvé az elosztdsardl valé dontést, igy a vagyontdrgyat vagy annak ellenértékét az Gsszes kedvezményezett tdrsasdg
kozott kell elosztani a szétvalasi tervezet szerint e tdrsasdgok részére elosztott nettd vagyonuk ardnyaban.

Ha egy kotelezettséget a szétvaldsi tervezet nem oszt meg, és ha ennek a tervnek az értelmezése nem teszi lehet§vé
a megosztasar6l valo dontést, ugy a kotelezettségért a kedvezményezett tarsasigok mindegyikét egyetemleges felelGsség
terheli. A tagallamok rendelkezhetnek gy, hogy az ilyen egyetemleges felelGsség az egyes tarsasigoknak osztott nettd
vagyondra korlatozddjon.

138. cikk
A szétvilasi tervezet kozzététele

A szétvildsban részt vevs tdrsasigok legalabb egy hénappal a szétvaldsi tervezetrdl hatdrozd kozgyilés napja el6tt
kotelesek a szétvéldsi tervezetet tagdllami jogszabalyokkal 6sszhangban a 16. cikknek megfelelGen a tdrsasdgra irdinyadd
eljdras szerint kozzétenni.

A szétvdldsban érintett bdrmely tdrsasdg mentesiil a 16. cikkben meghatdrozott kozzétételi kovetelmény aldl,
amennyiben legkésébb a szétvaldsi tervezetrSl hatdrozé kozgytlés napja el6tt egy honappal kezd6d6 és legkordbban
a kozgy(lés lezdrdsdig tartd megszakitds nélkili idtartamra a szétvildsi tervezetet sajit honlapjin a nyilvinossig
szdmdra ingyenesen elérhet6vé teszi. A tagillamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan elSirdsok vagy kikotések
figgvényévé, amelyek nem szitkségesek a honlap biztonsdgossdgdnak és az okiratok hitelességének biztositdsahoz, és
ilyen el6irdsokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez ardnyos mértékben vezethetnek be.

A midsodik bekezdéstdl eltérve a tagdllamok elSirhatjdk, hogy a kozzétételre a 16. cikk (5) bekezdésében emlitett
kozponti elektronikus platform dtjdn keriiljon sor. A tagéllamok alternativaként el6irhatjdk azt is, hogy a kozzétételre
egy a tagallamok altal e célra létrehozott mds honlapon keriiljon sor. Amennyiben a tagéllamok e lehetéségek egyikével
élnek, biztositaniuk kell, hogy a tdrsasigokat az ilyen kozzétételért kiilon dij ne terhelje.

A kozponti elektronikus platformtdl eltéré honlap haszndlata esetén az adott honlap elérését lehetdvé tev hivatkozdst
kell kozzétenni a kozponti elektronikus platformon, legaldbb egy hénappal a kézgyilés napjat megel6zen. A hivatko-
zdsnak tartalmaznia kell a szétvildsi tervezet honlapon valé kozzétételének iddpontjat, és a honlapot a nyilvdnossdg
szdmdra ingyenesen elérhetévé kell tenni. A tdrsasagokat az ilyen kozzétételért kiilon dij nem terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kilon dij tarsasdgokra vald terhelésének a harmadik és negyedik albekezdésben szerepld tilalma
nem sértheti a tagdllamok azon lehet8ségét, hogy dathdritsék a tdrsasigokra a kozponti elektronikus platformmal
kapcsolatos koltségeket.

27

A tagédllamok el6irhatjdk a tdrsasigok szdmadra, hogy a kozgytilést kovetGen egy adott ideig fenntartsdk a tdjékoztatdst
honlapjukon vagy adott esetben a kozponti elektronikus platformon vagy mds, az érintett tagdllam 4ltal meghatdrozott
honlapon. A tagdllamok meghatdrozhatjdk azokat a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kozponti
elektronikus platformhoz valé hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezSk miatti dtmeneti zavara von maga utdn.
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139. cikk
A szétvildsban részt vev6 minden tdrsasig kozgyiilése dltali elfogadds

(1) A szétvéldshoz sziikséges legaldbb a szétvaldsban részt vevd minden tdrsasdg kozgyiilése dltali elfogadds. Az ilyen
hatdrozatokhoz sziikséges tobbség, a hatdrozatok hatdlya és a kilon szavazds sziikségessége tekintetében a 93. cikket
kell alkalmazni.

(2)  Amennyiben a kedvezményezett tirsasigok részvényeit a szétvald tdrsasdg részvényesei szdmdra nem a tdrsasig
t6kéjéhez fiz6dG jogaik ardnydban osztjdk el, a tagdllamok rendelkezhetnek dgy, hogy a szétvdl6 tdrsasdg kisebbségi
részvényesei felajanlhatjdk részvényeiket kotelez8 megvasdrldsra. Ilyen esetben a részvényeik értékének megfeleld
ellenértékre jogosultak. Az ellenértékre vonatkozé megegyezés hidnydban lehetévé kell tenni, hogy az ellenértéket
bir6sdg dllapitsa meg.

140. cikk
Eltérés a kedvezményezett tirsasig kozgyiilése dltali elfogadds kovetelményétél

A tagdllamok jogszabdlyainak nem kell megkovetelniiik, hogy a szétvdldst a kedvezményezett tdrsasdg kozgyilése is
elfogadja, amennyiben a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a kedvezményezett tdrsasigok mindegyike esetében a 138. cikk adatszolgéltatdsi kotelezettségének legaldbb egy
hénappal az eldtt a nap eldtt eleget tettek, amelyen a szétvald tdrsasdg kozgyilésének a szétvildsi tervezetrdl
hatdroznia kellett;

b) legaldbb egy hénappal az a) pontban meghatdrozott id6pont el6tt a kedvezményezett tarsasigok valamennyi
részvényese jogosult a 143. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott okiratokba betekinteni a kedvezményezett tirsasig
székhelyén;

¢) a kedvezményezett tdrsasig jegyzett t8kéjében meghatdrozott kisebbségi részesedéssel rendelkezs részvényesek
részére biztositani kell a jogot, hogy a szétvdlds elfogaddsira vonatkozd hatdrozathozatalhoz a kedvezményezett
tarsasdg kozgyilésének osszehivdsit kezdeményezhessék. Ilyen kisebbségi részesedés 5 %-ndl magasabb nem lehet.
A tagédllamok mindazondltal rendelkezhetnek dgy, hogy ennek a kiszdmitdsdndl a szavazati jogot nem biztositd
részvényeket nem kell figyelembe venni.

Az els6 bekezdés b) pontjinak alkalmazdsaban a 143. cikk (2), (3) és (4) bekezdése alkalmazandd.

141. cikk
Részletes irdsbeli beszdmold és informacidk a szétvaldsrol

(1) A szétvéldsban részt vevé tarsasigok mindegyikének tigyviteli vagy tigyvezetd szervei részletes irdsbeli beszdmoldt
készitenek, amelyben a jogi és a gazdasdgi szempontok ismertetésével megindokoljdk a szétvildsi tervezetet és killonosen
a részvények csereardnyat.

(2)  Ha az értékelésnek kiillonos nehézségei voltak, a beszdmoléban ezeket ismertetni kell.

Adott esetben ebben a beszdmoldban tdjékoztatdst kell nydjtani a 70. cikk (2) bekezdésében emlitett, a kedvezményezett
tarsasigok szdmdra adott nem pénzbeli hozzdjaruldsrél, valamint arrdl a nyilvantartdsrél, amelyhez a beszdmolét be kell
nydjtani.

(3) A szétvaldsi tervezet elkészitése és a szétvdld tdrsasdg dltal a szétvaldsi tervezetrdl valé hatdrozathozatal céljabdl
meghirdetett kozgytilés idGpontja kozott a szétvald tdrsasdg ligyviteli vagy ligyvezet§ szerveinek tdjékoztatniuk kell
a tarsasdg kozgytlését, valamint a kedvezményezett tdrsasdg iigyviteli vagy tigyvezet§ szerveit a szétval6 tdrsasdg (aktiv
és passziv) vagyondban bekovetkezett barmely lényeges valtozasrdl; ez utébbiakat azért, hogy azok tdjékoztassdk sajdt
kozgytilésiiket.
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142. cikk
A szétvildsi tervezet szakértdi vizsgdlata

(1) A szétvdldsban részt vevd tarsasdgokra vonatkozodan, egy azoktdl fiiggetlen, birdsdg vagy kozigazgatdsi hatdsdg
altal kijelolt vagy elismert, egy vagy tobb szakért§ megvizsgdlja a szétvdldsi tervezetet, és irdsos jelentést készit
a részvényesek szdmdra. A tagdllamok jogszabélyai azonban rendelkezhetnek egy vagy tobb fiiggetlen szakért§ kijelo-
lésérdl a szétvaldsban részt vevd valamennyi tdrsasdg részére, ha azt birsdg vagy kozigazgatdsi hatdsdg jeloli ki
a tdrsasigok egyiittes kérelmére. Az ilyen szakért6k az egyes tagdllamok jogszabdlyainak megfeleléen lehetnek
természetes vagy jogi személyek, illetve tdrsasdgok.

(2) A 96. cikk (2) és (3) bekezdését kell alkalmazni.

143. cikk
A részvényesek iratbetekintési joga

(1)  Minden részvényes jogosult legaldbb egy hoénappal a szétvildsi tervezetrdl hatdrozé kozgytlés napja el6tt
a tarsasdg székhelyén legaldbb a kovetkez§ iratokba betekinteni:

a) a szétvalasi tervezet;
b) a szétvdld tarsasdgok utolsé hidrom pénziigyi évre vonatkozé éves beszdmoldi és éves iizleti jelentései;

c) adott esetben egy olyan kozbensS beszdmol6, amely a szétvélds tervezetének id6pontjat megel6z8 harmadik honap
els6 napjdndl nem kordbbi id6pontra vonatkozik, amennyiben a legutébbi éves beszdmold olyan pénziigyi évre
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vonatkozik, amely tobb mint hat hénappal az emlitett idSpontot megel6z8en lezdrult;

d) adott esetben a szétvdldsban érintett tdrsasdgok tigyviteli vagy tigyvezetd szerveinek 141. cikk (1) bekezdése szerinti
beszdmoldja;

e) adott esetben a 142. cikkben meghatdrozott jelentések.
Az els6 albekezdés c) pontjinak alkalmazdsiban nincs szikség kozbensS beszdmoléra, ha a tdrsasig a 2004/109/EK

irdnyelv 5. cikkével Gsszhangban féléves pénziigyi beszamol6t tesz kozzé és azt ezzel a bekezdéssel osszhangban
a részvényesek szdmdra hozzaférhet6vé teszi.

(2) Az (1) bekezdés c) pontjdban meghatdrozott kozbens6 mérlegeket ugyanazon moédszerek alapjan és ugyanolyan
szerkezettel kell elkésziteni, mint az utolsé éves mérleget.

Mindazonéltal a tagallamok jogszabélyai rendelkezhetnek tigy, hogy:
a) nem sziikséges Uj leltdrt késziteni az dlloeszkozokrdl;

b) az utolsé6 mérlegben feltiintetett értékelések csak tgy valtoztathatok meg, hogy megfeleljenck a szdmlakonyvek
bejegyzéseinek, a kovetkezéket mindazonaltal figyelembe kell venni:

i. az id6kozben bekovetkezett értékcsokkenés és tartalékképzés;
ii. a tényleges értékeknek a konyvekben nem szerepld lényeges véltozdsai.

(3)  Minden részvényes jogosult kérésre és téritésmentesen megkapni az (1) bekezdésben emlitett okiratok teljes, vagy
igény szerint, részleges masolatait.

Ha a részvényes hozzdjirul ahhoz, hogy a tdrsasdg elektronikus eszkozoket haszndljon az informdci6 tovabbitdsahoz, az
ilyen masolatok e-mail atjan is biztosithatok.

(4) A tdrsasdg mentesiil azon kovetelmény aldl, hogy az (1) bekezdésben emlitett okiratokat a székhelyén hozzafér-
het6vé tegye, ha legkésdbb a szétvaldsi tervezetrdl hatdrozé kozgyiilés napjat megel6zd legaldbb egy hénappal kezdds
és legkorabban a kozgytilés lezdrdsdig tartd, megszakitds nélkiili idGtartamra hozzéférhet6vé teszi azokat a honlapjan.
A tagdllamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan el6irdsok vagy kikotések figgvényévé, amelyek nem szitkségesek
a honlap biztonsdgossdganak és az okiratok hitelességének biztositdsdhoz, és ilyen el6irdsokat vagy kikotéseket csak az e
célok eléréséhez ardnyos mértékben vezethetnek be.
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A (3) bekezdés nem alkalmazandd, ha a honlap lehet6vé teszi a részvényesek szdmadra, hogy az e bekezdés elsg albekez-
désében emlitett idGtartam alatt letSltsék és kinyomtassdk az (1) bekezdésben emlitett okiratokat. Ez esetben azonban
a tagdllamok rendelkezhetnek tigy, hogy a tdrsasdg ezen okiratokat székhelyén betekintésre elérhet6vé tegye
a részvényesek szdmdra.

A tagdllamok el6irhatjdk a tdrsasdgoknak, hogy a kozgytlést kovetGen egy adott idStartamon keresztiil megtartsdk az
informdcidkat a honlapjukon. A tagdllamok meghatdrozhatjdk azokat a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz valé
hozzatérés technikai okok vagy egyéb tényezSk miatti dtmeneti zavara von maga utdn.

144. cikk
Egyszeriisitett eljards

(1)  Amennyiben a szétvdldsban részt vev§ valamennyi tdrsasdg Osszes részvényese és egyéb, szavazati jogot biztositd
értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodnak, a 142. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott szétvaldsi tervezet
vizsgélata, illetve szakért6i jelentés nem kotelezd.

(2) A tagdllamok megengedhetik, hogy a 141. cikket és a 143. cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjit ne alkalmazzdk,
amennyiben a szétvaldsban részt vev$ valamennyi tdrsasdg osszes részvényese és egyéb, szavazati jogot biztositd értékpa-
pirjainak tulajdonosai ebben megéllapodnak.

145. cikk
A munkavillalék jogainak védelme

A szétvaldsban részt vevd tdrsasigok mindegyikénél a munkavéllalok jogainak védelmét a 2001/23[EK irdnyelvvel
osszhangban kell szabélyozni.

146. cikk

A szétvilisban részt vevd tirsasigok hitelezGi érdekeinek védelme; a kedvezményezett tirsasigok
egyetemleges felelGssége

(1) A tagdllamok jogszabdlyainak megfelel6 védelmet kell biztositaniuk a tdrsasig olyan hitelezinek, akiknek
kovetelései megel6zik a szétvaldsi tervezet kozzétételét, és azok nem valtak még esedékessé a kozzététel id6pontjaban.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban a tagdllamok jogszabélyainak legaldbb arrdl kell rendelkezniitk, hogy az ilyen
hitelez6k jogosultak legyenek megfelel§ biztositékok kovetelésére, ha a szétvdl6 tarsasignak és annak a tdrsasdgnak
a pénziigyi helyzete, amelyre a kovetelést a szétvaldsi tervezet alapjan atruhdzzak, az ilyen védelmet sziikségessé teszi, és
amennyiben ezek a hitelez8k ilyen biztositékokkal még nem rendelkeznek.

A tagéllamoknak meg kell dllapitaniuk az (1) bekezdésben és e bekezdés els6 albekezdésében elSirt védelem feltételeit.
A tagédllamoknak mindenképpen gondoskodniuk kell arrdl, hogy hitelez6k jogosultak legyenek arra, hogy a megfelel§
kozigazgatasi hatdsaghoz vagy birdsighoz forduljanak megfelel§ biztositékokért, amennyiben hitelt érdeml8en be tudjdk
mutatni, hogy a szétvilas miatt koveteléseik kielégitése veszélyben van, és azt, hogy a tdrsasdgtdl nem kaptak megfeleld
biztositékokat.

(3)  Amennyiben egy olyan tdrsasdg hitelez8jét, amelyre a kovetelést a szétvaldsi tervezetnek megfelelGen dtruhdztdk,
nem elégitik ki, dgy a kedvezményezett tdrsasigok egyetemlegesen felelnek a kotelezettségért. A tagdllamok ezt
a felel@sséget arra a netté vagyonra korldtozhatjdk, amely ezekre a tdrsasdgokra dtruhdzdsra keriil, kivéve azt
a tdrsasdgot, amelyre a kovetelést atruhdztdk. Ezt a bekezdést azonban nem kell alkalmazni akkor, ha a szétvalds
a 157. cikk értelmében birdsdgi ellenérzés alatt allt és a kovetelések értékének haromnegyedét képvisel§ hitelezdinek
a tobbsége vagy a szétvald tdrsasdg hitelez8inek barmilyen, a kovetelések hdromnegyedét képvisel§ hitelez6i osztilya
a 157. cikk (1) bekezdésének c) pontja szerint tartott gytilésen beleegyezett az ilyen egyetemleges felelGsség érvényesi-
tésérdl val6 lemondasba.

(4) A 99. cikk (3) bekezdését alkalmazni kell.
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(5) A jogaik kollektiv gyakorldsira vonatkoz6 szabdlyok sérelme nélkill az (1)—(4) bekezdést alkalmazni kell
a szétvalasban részt vevs tdrsasigok kotvénytulajdonosaira, kivéve, ha a szétvildst a kotvénytulajdonosok gytilése,
amennyiben ilyen gytilésrdl a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek, illetve a kotvénytulajdonosok egyenként hozzdjarultak.

(6) A tagdllamok rendelkezhetnek tigy, hogy a kedvezményezett tirsasigok egyetemlegesen felelnek a szétvdlo
tarsasdg kotelezettségeiért. Ebben az esetben az (1)—(5) bekezdést nem kell alkalmazniuk.

(7)  Ha egy tagdllam az (1)-(5) bekezdésben ismertetett, a hitelez8k védelmét szolgald rendszert a kedvezményezett
tarsasdgok (6) bekezdésben emlitett egyetemleges felelGsségéhez koti, akkor ezt az egyetemes felel@sséget a kedvezmé-
nyezett tarsasigokra atruhdzott netté vagyonra korltozhatja.

147. cikk
A részvényeken kiviili egyéb, kiilonleges jogokkal felruhdzott értékpapirok jogosultjainak védelme

A részvényeken kiviili egyéb, kiilonleges jogokkal felruhdzott értékpapirok jogosultjainak olyan jogokat kell biztositani
azokban a kedvezményezett tdrsasigokban, amelyekkel szemben az ilyen értékpapirok a szétvaldsi tervezet szerint
érvényesithetdk, amelyek legaldbb egyenértékiiek azokkal a jogokkal, amelyeket a szétval6 tarsasigban gyakorolhattak,
kivéve, ha ezeknek a jogoknak a megvaltoztatdsahoz az ilyen értékpapirok jogosultjainak a gytlése — amennyiben ilyen
gy(ilésrdl a nemzeti jogszabdlyok rendelkeznek —, illetve az ilyen értékpapirok jogosultjai egyenként hozzdjirultak, vagy
ha a jogosultak igényelhetik értékpapirjaik visszavdsarldsat.

148. cikk

Okiratok kozokiratba foglaldsa

Ha egy tagdllam jogszabdlyai nem rendelkeznek a szétvildsok jogszertiségének birdi vagy kozigazgatdsi el6zetes ellendr-
zésér6l, vagy ha az ilyen vizsgdlat nem terjed ki a szétvéldshoz sziikséges valamennyi jogcselekményre, tigy a 102. cikket
alkalmazni kell.

149. cikk

A szétvilas hatdlydnak kozzététele

A tagdllamok jogszabdlyai hatdrozzdk meg az a napot, amelyen a szétvélds hatélyossd valik.

150. cikk
A szétvilas kozzététele

(1) A szétvaldst az egyes tagillamok jogszabdlyai dltal el6irt mddon, a 16. cikknek megfelelden kell kozzétenni
a szétvaldsban érintett egyes tdrsasdgok tekintetében.

(2) A szétvald tarsasagokkal kapcsolatos kozzététel alaki kovetelményeit a kedvezményezett tarsasigok barmelyike
onmaga is teljesitheti.

151. cikk
A szétvilds joghatdsai

(1) A szétvalas ipso jure egyidejiileg a kovetkez§ joghatdsokkal bir:

a) a szétvald tarsasag Osszes (aktiv és passziv) vagyondnak az dtruhdzdsa az egyes kedvezményezett tarsasdgokra, mind
a szétvalo tarsasdg és a kedvezményezett tarsasigok kozotti jogviszonyban, mind pedig harmadik személyek vonatko-
zdsdban; az (aktiv és passziv) vagyont a szétvaldsi tervezetben, vagy a 137. cikk (3) bekezdésében meghatdrozottak
szerint osztjdk fel;

b) a szétvalé tdrsasig részvényesei egy vagy tobb kedvezményezett tdrsasdg részvényeseivé vélnak a szétvaldsi
tervezetben meghatdrozott elosztds szerint;

) aszétvald tarsasdg megszlinik.
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(2) A kedvezményezett tdrsasdg részvényei nem cserélhet6k le a szétvalé tdrsasdg részvényeire

a) ha azokat a kedvezményezett tdrsasdg, vagy egy, a sajit nevében, de a kedvezményezett tdrsasdg javdra eljir6 személy
birtokolja;

b) ha azokat a szétvalé tdrsasdg, vagy egy, a sajat nevében, de a szétvald tdrsasdg javéra eljaré személy birtokolja.

(3) Az el6bbiek nem érintik a tagallamok azon jogszabdlyait, amelyek kiilonleges alaki kovetelmények teljesitését irjak
elé ahhoz, hogy bizonyos eszkozoknek, jogoknak és kotelezettségeknek a szétvalo tdrsasdg éltali dtruhdzdsa harmadik
személyekkel szemben is hatilyos legyen. A kedvezményezett tdrsasdg vagy tdrsasigok, amelyek részére az ilyen
eszkozok, jogok és kotelezettségek atruhdzdsa a szétvaldsi tervezettel, illetve a 137. cikk (3) bekezdésével dsszhangban
torténik, ezeket az alakisigokat maguk is teljesithetik; mindazondltal a tagillamok jogszabélyai a szétvalé tdrsasdgnak
megengedhetik, hogy tovabb teljesitse ezeket az alakisdgokat egy korldtozott ideig, amely kiilonleges koriilményeket
kivéve legfeljebb a szétvdlds hatdlyosuldsdnak idGpontjat6l szdmitott hat hénap lehet.

152. cikk
A szétvilo tdrsasdg iigyviteli és iigyvezet§ szervei tagjainak polgdri jogi felelGssége

A tagdllamok jogszabalyai meghatdrozzdk legalabb azokat a polgari jogi felelgsségi szabdlyokat, amelyek a szétvald
tarsasdg ugyviteli és iigyvezet§ szervei tagjaira alkalmazanddak az érintett tdrsasig részvényeseivel szemben, az ezen
szervek tagjai dltal a szétvalds elGkészitése és végrehajtdsa sordn elkovetett felrohaté kotelességszegés esetén, valamint
azokat a polgdri jogi felel6sségi szabdlyokat, amelyek a 142. cikkben emlitett jelentést a tarsasdg részére elkészitd
szakért6kre alkalmazanddak az e szakért6k részérdl feladataik elvégzése sordn elkovetett felr6hatéd kotelességszegés
esetén.

153. cikk
A szétvilas érvénytelenségének feltételei

(1) A tagillamok jogszabdlyai kizdrdlag a kovetkezd feltételekkel oOsszhangban hatdrozhatjdk meg a szétvéldsok
érvénytelenségének szabalyait:

a) az érvénytelenséget birdsigi hatdrozatban kell megallapitani;

b) a 149. cikk értelmében hatdlyossd vélt szétvdldst csak az elGzetes birdi vagy kozigazgatdsi jogszertiségi ellendrzés
elmaraddsa miatt vagy kozokiratba foglalds hidnydban, illetve akkor lehet érvénytelenné nyilvdnitani, ha megallapitast
nyer, hogy a kozgyilés hatdrozata a nemzeti jogszabalyok értelmében semmis vagy megtdimadhaté;

c) az érvénytelenné nyilvdnitdsi eljards nem indithat6 meg hat honappal azutdn a nap utdn, hogy a szétvédlds az érvény-
telenségre hivatkozé személy tekintetében hatalyossd valt, vagy ha a jogellenes helyzetet azdta orvosoltdk;

d) ha egy szétvalds érvénytelenségét okozo jogellenesség orvosolhatd, gy a hatdskorrel rendelkezd birdsdg az érintett
tarsasigok szdmdra hatarid6t tliz ki, amelyen beliil ezt megtehetik;

e) a szétvilds érvénytelenségét megdllapité hatdrozatot az egyes tagdllamok jogszabalyai dltal elirt moédon,
al6. cikknek megfelelSen kell bejelenteni és kozzétenn;

f) ha egy tagdllam jogszabdlyai lehet6vé teszik harmadik személy részére, hogy az ilyen birdsdgi hatdrozat ellen ellent-
mondést nyujtson be, akkor ezt kizdrdlag a hatdrozatnak az 1. cim IIL fejezete szerint meghatdrozott kozzétételétdl
szamitott hat hénapon beliil teheti meg;

g) egy szétvalds érvénytelenségét megallapité birdsdgi hatdrozat 6nmagdban nem érinti a kedvezményezett tdrsasigokat
terhel§ vagy azok javdra szolé olyan kotelezettségek érvényességét, amelyek a birdsdgi hatdrozat kihirdetését

2 2

megel6z8en, de a 149. cikkben emlitett napot kovetSen keletkeztek;

h) a kedvezményezett tdrsasigok mindegyike felel azokért a kotelezettségeiért, amelyek a szétvdlds hatdlyosuldsinak
napjat kovetGen és a szétvilds érvénytelenségét megallapité hatdrozat kozzétételének napjit megel6zGen keletkeztek.
A szétval6 tdrsasdg szintén felel az ilyen kotelezettségekért; a tagdllamok rendelkezhetnek tgy, hogy ez a felelGsség
annak a kedvezményezett tdrsasignak a netté vagyon-részesedésére korldtozédik, amelynek a terhére az ilyen kotele-
zettség keletkezett.
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(2)  E cikk (1) bekezdésének a) pontjatdl eltérve a tagillamok jogszabdlyai rendelkezhetnek tgy is, hogy egy szétvalds
érvénytelenségét kozigazgatdsi hatdsdg is megallapithatja, amennyiben az ilyen hatdrozattal szemben birdsigon jogorvos-
lattal lehet élni. E cikk (1) bekezdésének b) és d)-h) pontjit értelemszertien alkalmazni kell a kozigazgatdsi hatosdgra is.
Az ilyen érvénytelenség megéllapitdsa irdnti eljardsokat a 149. cikkben emlitett naptdl szdmitott hat hénap elteltével mar
nem lehet meginditani.

(3)  Ez nem érinti a tagdllamoknak azon jogszabalyait, amelyek egy szétvilds érvénytelenségének olyan megéllapitdsdra
vonatkoznak, amelyre nem el6zetes jellegti bir6i vagy kozigazgatdsi jogszertiségi ellendrzés keretében keriil sor.

154. cikk
Mentesség a szétvilé tirsasdg kozgyiilése dltali elfogadds kovetelménye alél

A 140. cikk sérelme nélkiil, a tagéllamok nem kovetelhetik meg, hogy a szétvildst a szétvild trsasig kozgytilése
elfogadja, ha az dtvevs tarsasigok egyiittesen a szétvdld tdrsasdg Osszes részvényét és a szétvald tirsasag kozgytilésén
szavazati jogot biztosit) valamennyi egyéb értékpapirral rendelkeznek, és a kovetkez§ feltételek teljesiilnek:

a) a szétvdldsban részt vevs tdrsasigok mindegyikének legaldbb egy hénappal a szétvilds hatdlyosuldsa el6tt eleget kell
tenniiik a 138. cikkben meghatdrozott kozzétételi kotelezettségnek;

b) a szétvalds hatdlyosuldsa el6tt legalabb egy hénappal a szétvdldsban részt vevd tarsasigok mindegyikének valamennyi
részvényese a tdrsasigok alapszabdly szerinti székhelyén jogosult a 143. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott
iratokba betekinteni;

¢) ha a szétvdlé tarsasag kozgytlését, amelyre a szétvélds elfogaddsdhoz sziikség van, nem hivjdk ossze, ugy a 141. cikk
(3) bekezdésében meghatdrozott tdjékoztatd tartalmazza a szétvdlasi tervezet elkészitésének idépontja utdn az e (aktiv
és passziv) vagyonban bekovetkezett 1ényeges véltozdsokat.

Az elsé bekezdés b) pontjinak alkalmazdsdban a 143. cikk (2), (3) és (4) bekezdése és a 144. cikk alkalmazando.

3. szakasz

Szétvilds ij tirsasdgok alapitdsdval
155. cikk
A ,szétvilds 4j tirsasdgok alapitdsival” fogalmdnak meghatdrozisa

(1)  E fejezet alkalmazasdban a ,szétvilds 1j tdrsasdgok alapitdsdval” olyan jogiigylet, amelynek révén egy tdrsasdg,
felszamolds nélkiili megsziinését kovetden, egynél tobb Gjonnan alapitott tirsasigra ruhdzza at Gsszes (aktiv és passziv)
vagyondt, amely ellentételezéseként a szétvald tarsasag részvényeseinek részvényeket bocsatanak ki a kedvezményezett
tarsasigokban, valamint a részvényesek a kiosztott részvények névértékének, illetve ha nincs névértékiik, tgy kibocsatasi
értékének 10 %-at meg nem haladé készpénzkifizetésben részesiilhetnek.

(2) A 90. cikk (2) bekezdését alkalmazni kell.

156. cikk
A kiilonvdldssal torténd szétvilds szabdlyainak alkalmazdsa

(1) A 11. és 12. cikk sérelme nélkiil a 137., 138., 139. és 141. cikket, a 142. cikk (1) és (2) bekezdését, valamint
a 143-153. cikket alkalmazni kell az j tdrsasigok alapitdsdval torténd szétvaldsra. Ennek alkalmazdsdban
a ,szétvaldsban részt vevd tdrsasigok” kifejezés a szétvald tarsasdgot, a ,kedvezményezett tdrsasigok” kifejezés pedig az
Uj tdrsasidgok mindegyikét jelenti.

(2) A 137. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott adatokon kiviil a szétvéldsi tervezet meghatdrozza az 4j tdrsasigok
tarsasdgi formdjat, cégnevét és székhelyét.
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(3) A szétvaldsi tervezetet és— ha ezt egy kiilon okirat tartalmazza — az alapité okiratot vagy annak tervezetét, tovabbd
az alapszabalyt vagy annak tervezetét az Uj tdrsasigok mindegyike esetében a szétvdl$ tdrsasdg kozgytlésének el kell
fogadnia.

(4) A tagdllamok nem {irhatjak el6 a 141. és 142. cikkben, és a 143. cikk (1) bekezdésének c), d) és e) pontjdban
meghatdrozott kovetelményeket, ha az egyes Uj tdrsasdgok részvényeit a szétvald tdrsasdg részvényeseinek a tdrsasdg
t6kéjéhez fiiz6d6 jogaik ardnyadban osztjak el.

4. szakasz

Szétvilds birdsdgi ellendrzés mellett
157. cikk
Szétvilds birdsdgi ellenGrzés mellett

(1) A tagdllamok a (2) bekezdést alkalmazhatjak, ha a szétvalast olyan birdsig ellendrzése mellett folytatjak le, amely
hataskorrel rendelkezik:

a) Osszehivni a szétvdlo tdrsasdg részvényeseinek kozgyiilését a szétvaldsrdl sz6l6 hatdrozat meghozataldhoz;

b) biztositani, hogy a szétvdlasban részt vevé tarsasigok részvényesei legaldbb a 143. cikkben emlitett okiratokat idében
megkapjak vagy beszerezhessék ahhoz, hogy azokat azelStt a nap el6tt megvizsgilhassdk, amelyre a tdrsasiguk
kozgytilését osszehivtdk a szétvaldsrdl sz016 hatdrozat meghozataldra. Ha egy tagdllam él a 140. cikkben meghaté-
rozott lehet6séggel, Ggy a hatdrid6nek elég hosszinak kell lennie a kedvezményezett tarsasagok részvényesei szdmara,
hogy azok gyakorolhassik az e cikk altal rdjuk ruhdzott jogokat;

c) Osszehivni a szétvdldsban részt vevs tdrsasgok hitelezSinek barmely gytlését a szétvéldsrol sz616 hatdrozat meghoza-
taldhoz;

d) biztositani, hogy a szétvildsban részt vevd tarsasagok hitelez8i id6ben megkapjdk vagy megszerezhessék legaldbb
a szétvélasi tervezetet ahhoz, hogy azt a b) pontban emlitett nap el6tt megvizsgalhassdk;

e) elfogadja a szétvdlasi tervezetet.

(2)  Ha a bir6sag megéllapitja, hogy az (1) bekezdés b) és d) pontjaban emlitett feltételek teljesiiltek és a részvényeseket
vagy hitelez6ket nem éri semmilyen kdr, gy mentesitheti a szétvdldsban érintett tirsasdgokat:

a) a 138. cikk alkalmazdsa aldl, feltéve, hogy létezik a hitelez6k 146. cikk (1) bekezdésben emlitett érdekeinek
védelmére megfelel§ rendszer, amely kiterjed az Osszes kovetelésre, azok keletkezési idépontjatdl fiiggetleniil;

b) a 140. cikk a) és b) pontjdban emlitett feltételek alkalmazdsa aldl, ha egy tagillam él a 140. cikkben biztositott
lehetdséggel;

c) a 143. cikk alkalmazdsa alol, az ebben emlitett iratbetekintésre eldirt hatdridé és méd tekintetében.
5. szakasz
Szétvildsnak tekintett egyéb jogiigyletek
158. cikk
Szétvilis 10 %-ot meghalad6 készpénzben teljesitett kifizetéssel

Ha a 135. cikkben emlitett jogiigyletek egyikének esetében egy tagdllam jogszabdlyai lehet6vé teszik, hogy
a készpénzben teljesitett kifizetés meghaladja a 10 %-ot, tigy e fejezet 2., 3. és 4. szakaszdt alkalmazni kell.
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159. cikk
Szétvilds a szétvilo tdrsasdg megsziinése nélkiil

Ha egy tagillam jogszabélyai lehetGvé teszik a 135. cikkben meghatdrozott jogiigyletek egyikét a szétvalo tdrsasdg
megsziinése nélkill, agy a 151. cikk (1) bekezdése c) pontjdnak kivételével e fejezet 2., 3. és 4. szakaszdt alkalmazni kell.

6. szakasz

Az alkalmazdsra irdnyadé rendelkezések
160. cikk
Atmeneti rendelkezések

A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk a 146. és 147. cikket az atvédltoztathaté kotvények és egyéb, részvényekké
atalakithaté értékpapirok tulajdonosai esetében, ha a 82[/891/EGK iranyelv 26. cikkének (1) vagy (2) bekezdésében
emlitett rendelkezések hatdlybalépésének idSpontjdban ezeknek az értékpapir-tulajdonosoknak a helyzetét a szétvalds
esetére a kibocsatdsi feltételek el6zetesen mdr meghatdroztak.

1L CIM

ZARO RENDELKEZESEK
161. cikk
Adatvédelem

A személyes adatoknak az ezzel az irdnyelvvel Osszefiggésben végzett feldolgozdsira a 95/46[EK irdnyelv ()
alkalmazando.

162. cikk

A nyilvantartdsok osszekapcsoldsira szolgdlé rendszerrdl sz6l6 jelentés és rendszeres parbeszéd,
tovabbi a feliilvizsgilat

(1) A Bizottsdg legkés6bb 2022. jinius 8-dn a nyilvintartdsok Gsszekapcsoldsdra szolgdlé rendszer miikodésére
vonatkozd jelentést tesz kozzé, amelyben killonosen mdszaki és pénziigyi szempontbdl vizsgdlja meg a rendszer
mikodését.

(2) A jelentéshez adott esetben javaslatot kell mellékelni ezen irdnyelvnek a nyilvantartdsok Osszekapcsoldsira
szolgalé rendszerrdl sz016 rendelkezéseinek médositasara.

(3) A Bizottsdg és a tagallamok képvisel6i barmely erre alkalmas férumot igénybe véve rendszeresen megvitatjak az
a nyilvantartdsok osszekapcsoldsdra szolgdlé rendszerrel kapcsolatos, ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé kérdéseket.

(4) A Bizottsdg 2016. junius 30-ig felilvizsgdlija a 2009/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel ()
modositott vagy kiegészitett azon rendelkezések miikodését, amelyek az egyesiilések és szétvildsok esetében
alkalmazand¢ jelentéstételi és dokumentdcios kovetelményekre vonatkoznak, kiilonos tekintettel azoknak a tdrsasigok
adminisztrativ terheinek csokkentésére kifejtett hatdsaira, az alkalmazdsuk sordn szerzett tapasztalatok fényében,
valamint az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak jelentést nydjt be, sziikség esetén az emlitett rendelkezések modosi-
tasaira irdnyulé javaslatokkal egyiitt.

(") A 95/46[EK irdnyelvet 2018. majus 25-ével hatdlyon kiviil helyezi és felvéltja az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete
(2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténg védelmérdl és az ilyen adatok szabad
dramldsarol, valamint a 95/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (dltalinos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. o.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/109/EK irdnyelve (2009. szeptember 16.) a 77/91/EGK, a 78/855/EGK, a 82/891/EGK tandcsi
irdnyelvnek és a 2005/56EK irdnyelvnek az egyesiilések és szétvildsok esetében alkalmazandé jelentéstételi és dokumentdcios kotele-
zettségek tekintetében torténd mddositdsarol (HL L 259.,2009.10.2., 14. o.).
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163. cikk
A felhatalmazdis gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazds feltételeit
ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsagnak a 25. cikk (3) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogaddsira vonatkozé
felhatalmazdsa hatdrozatlan idére szél.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 25. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavondsr6l szOl6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a benne megjeldlt késébbi id6pontban 1ép hatélyba. A hatdrozat
nem érinti a mar hatalyban 1év§, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl
az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

(5) A 25. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatélyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovet§ harom hdnapon belill sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett idGtartam lejértat megel6zGen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy
a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam harom hénappal meghosszabbodik.
164. cikk
A bizottsdgi eljirds
(I) A Bizottsdgot egy bizottsdg segiti. Ez a bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozdskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

165. cikk
Kommunikicié
A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon f8bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal
szabdlyozott teriileteken fogadnak el.
166. cikk
Hatédlyon kiviil helyezés

A TIL melléklet A. részében emlitett irdnyelvekkel modositott 82/891/EGK, 89/666/EGK, 2005/56/EK, 2009/101/EK,
2011/35/EU és 2012/30/EU irdnyelvek hatdlyukat vesztik, a IIl. melléklet B. részében emlitett irdnyelveknek a belsg
jogba torténd atiiltetésére vonatkozé hatdrid6kkel és alkalmazasuk kezd@napjaval kapcsolatos tagallami kotelezettségeket
nem érintve.

A hatédlyon kiviill helyezett irdnyelvekre torténd hivatkozdsokat ezen irdnyelvre valé hivatkozdsnak kell tekinteni és
a IV. mellékletben szerepld megfelelési tabldzattal osszhangban kell értelmezni.

167. cikk
Hatilybalépés

Ez az irdnyelv az Eur6pai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
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168. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.
Kelt Strasbourgban, 2017. janius 14-én.
az Eurdpai Parlament részér6l a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

A. TAJANI H. DALLI



2017.6.30.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 169/115

A 2. CIKK (1), ES (2) BEKEZDESEBEN A 44. CIKK (1) ES (2) BEKEZDESEBEN, A 45. CIKK
(2) BEKEZDESEBEN, A 87. CIKK (1) ES (2) BEKEZDESEBEN ES A 135. CIKK (1) BEKEZDESEBEN
EMLITETT TARSASAGI FORMAK

Belgiumban:

société anonyme/naamloze vennootschap,
Bulgaridban:
aKIMOHEPHO [PYKECTBO,
a Cseh Koztdrsasdgban:
akciovd spolecnost,
Dénidban:

aktieselskab,
Németorszdgban:
Aktiengesselschaft,
Esztorszagban:
aktsiaselts,

[rorszagban:

cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna/public company limited by shares,

I. MELLEKLET

cuideachta phoibli faoi theorainn rdthafochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici/public company limited by guarantee

and having a share capital,
Gorogorszagban:
AVOVUpN eTatpela,
Spanyolorszagban:
sociedad andnima,
Franciaorszagban:
société anonyme,
Horvétorszag:
dionicko drustvo,
Olaszorszéagban:
societa per azioni,
Cipruson:

dnpooteg etarpeieg mepropiopévng evdUVIG e PETOYEG,

dnuootes etaipeieg meplopiopévng eudlivig pe eyyunorn mou Siadétouv petoyiko kepdAato,

Lettorszdgban:
akciju sabiedriba,
Litvdnidban:

akciné bendrove,
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— Luxemburgban:
société anonyme,
— Magyarorszagon:
nyilvinosan m@k6ds részvénytarsasdg,
— Maltan:
kumpanija pubblika ta’ responsabbilta limitata/public limited liability company,
— Hollandidban:
naamloze vennootschap,
— Ausztridban:
Aktiengesellschaft,
— Lengyelorszagban:
spotka akcyjna,
— Portugdlidban:
sociedade an6nima,
— Roménidban:
societate pe actiuni,
— Szlovénidban:
delniska druzba,
— Szlovakidban:
akciova spolo¢nost,
— Finnorszdgban:
julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag,
— Svédorszagban:
aktiebolag,
— az Egyesiilt Kirdlysdgban:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.



2017.6.30. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 169/117

II. MELLEKLET

A 7. CIKK (1) BEKEZDESEBEN A 13. CIKKBEN, A 29. CIKK (1) BEKEZDESEBEN, A 36. CIKK
(1) BEKEZDESEBEN, A 67. CIKK (1) BEKEZDESEBEN ES A 119. CIKK 1. PONT]ANAK
a) ALPONTJABAN EMLITETT TARSASAGI FORMAK

— Belgiumban:
naamloze vennootschap/société anonyme,
commanditaire vennootschap op aandelen/société en commandite par actions,
personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid/société de personnes a responsabilité limitée,
— Bulgdridban:
aKIMOHEPHO HPYXKeCTBO, APYKECTBO C OTPaHMUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHAMTHO JAPYXKECTBO C AKLMIL,
— a Cseh Koztdrsasdgban:
spole¢nost s ruenim omezenym, akciovd spolecnost,
— Dénidban:
aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab,
— Németorszagban:
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschriankter Haftung,
— Esztorszdgban:
aktsiaselts, osaiihing,
— Trorszdgban:
cuideachtai atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta/companies incorporated with limited liability,
— Gorogorszagban:
avavuLn eTatpeia, eTapeia mepLoptopévig evdivig, ETepOPPUDLT KATA LETOXES ETaLpELa,
— Spanyolorszagban:
la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada,
— Franciaorszagban:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée, société par actions simplifiée,
— Horviétorszag:
dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu,
— Olaszorszdgban:
societa per azioni, societa in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata,
— Cipruson:

dnuooties etatpeies mePLOPLONEVIG EUTUVIG LE HETOXEC 1) LE EYYUNOT], IOIWTIKEG ETALPEIEG MEPLOPIOEVIG EVTUVNG [LE HETOXES 1)
pe eyyunon,

— Lettorszdgban:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba,
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— Litvénidban:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrové,
— Luxemburgban:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée,
— Magyarorszagon:
részvénytarsasag, korlatolt felelGsségii tarsasdg,
— Maltan:
kumpannija pubblika/public limited liability company,
kumpannija privata/private limited liability company,
— Hollandidban:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
— Ausztridban:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung,
— Lengyelorszagban:
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, spotka komandytowo-akcyjna, spotka akcyjna,
— Portugdlidban:

sociedade an6nima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por agdes, sociedade por quotas de respon-
sabilidade limitada,

— Roménidban:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni,
— Szlovénidban:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komanditna delniska druzba,
— Szlovakidban:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym,
— Finnorszdgban:

yksityinen osakeyhtio/privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag,
— Svédorszagban:

Aktiebolag,
— az Egyesiilt Kiralysdgban:

companies incorporated with limited liability.



2017.6.30. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 169/119

II. MELLEKLET

A. RESZ

A HATALYON KIVUL HELYEZETT IRANYELVEK ES MODOSITASAIK LISTAJA
(A 166. CIKKBEN EMLITETT)

A Tandcs 82/891/EGK irdnyelve
(HL L 378., 1982.12.31,, 47. 0)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2007/63/EK irdnyelve 3. cikk
(HL L 300., 2007.11.17., 47. 0.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/109/EK irdnyelve 3. cikk
(HL L 259., 2009.10.2., 14. 0.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve 116. cikk
(HLL 173, 2014.6.12,, 190. 0.)

A Tandcs 89/666/EGK irdnyelve
(HL L 395., 1989.12.30., 36. 0.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012/17/EU irdnyelve 1. cikk
(HL L 156., 2012.6.16., 1. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2005/56/EK irdnyelve
(HL L 310., 2005.11.25., 1. 0.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/109/EK irdnyelve 4. cikk
(HL L 259., 2009.10.2., 14. 0.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012/17/EU irdnyelve 2. cikk
(HL L 156., 2012.6.16., 1. 0)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve 120. cikk
(HL L 173., 2014.6.12., 190. 0.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/101/EK irdnyelve
(HL L 258., 2009.10.1,, 11. 0.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012/17/EU irdnyelve 3. cikk

(HL L 156., 2012.6.16., 1. 0.

A Tandcs 2013/24/[EU irdnyelve 1. cikk és a melléklet A. részének
(HL L 158., 2013.6.10., 365. 0.) 1. pontja

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011/35/EU irdnyelve
(HL L 110., 2011.4.29., 1. 0)

A Tandcs 2013/24/EU irdnyelve 1. cikk és a melléklet A. részének
(HL L 158., 2013.6.10., 365. 0)) 3. pontja
Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve 122. cikk

(HL L 173., 2014.6.12., 190. 0.)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2012/30/EU irdnyelve
(HL L 315.,2012.11.14., 74. 0.)

A Tandcs 2013/24/EU iranyelve 1. cikk és a melléklet A. részének
(HL L 158., 2013.6.10., 365. 0.) 4. pontja
Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve 123. cikk

(HL L 173., 2014.6.12., 190. 0.)
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B. RESZ

A BELSO JOGBA VALO ATULTETESRE VONATKOZO HATARIDOK ES AZ ALKALMAZAS KEZDONAPJAI

(A 166. CIKKNEK MEGFELELGEN)

Irdnyelv Az étiiltetés hatdrideje Az alkalmazds kezd§ napja
82/891/EGK 1986. januar 1. —
89/666/EGK 1992. janudr 1. 1993. janudr 1. ()
2005/56/EK 2007. december 15. —
2007/63[EK 2008. december 31. —
2009/109/EK 2011. jalius 30. —
2012/17[EU 2014. julius 7. () —
2013/24/EU 2013. jdlius 1. —
2014/59/EU 2014. december 31. 2015. januér 1. ()

(") A 89/666[EK iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése értelmében a tagdllamoknak tgy kell rendelkezniiik, hogy az (1) bekezdésben
emlitett rendelkezéseket 1993. janudr 1-jétSl kezd6dden, és — a szamviteli dokumentumokat illetGen — elész6r az éves beszdmolora

az 1993. janudr 1-jén kezd6d§ vagy az abban az évben folyo tizleti évben kell alkalmazni.

() A 2012/17[EU irdnyelv 5. cikkének (2) bekezdése értelmében a tagdllamoknak legkésébb 2017. jinius 8-ig el kell fogadniuk, ki kell
hirdetniiik és alkalmazniuk kell az ahhoz sziikséges rendelkezéseket, hogy az aldbbiaknak megfeleljenek:
— a 89/666/EGK irdnyelv 1. cikkének (3) és (4) bekezdése és 5a. cikke,

— a 2005/56/EK irdnyelv 13. cikke,

— a 2009/101/EK irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének madsodik albekezdése, 3b. cikke, 3c. cikke, 3d. cikke és 4a. cikkének

(3)-(5) bekezdése.

(®) A 2014/59/EU irdnyelv 130. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdése értelmében a tagéllamoknak az azon irdnyelv IV. cime
IV. fejezete 5. szakaszdnak valé megfelelés érdekében elfogadott rendelkezéseket legkésébb 2016. janudr 1-jét6l kell alkalmazniuk.
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IV. MELLEKLET
MEGFELELESI TABLAZAT
82/891/EGK 89/666/EGK 2005/56/EK 2009/101/EK 2011/35/EU 2012/30/EU E .
L iy P o o . zen irdnyelv
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv
— —_— — — — — 1. cikk
1. cikk 135. cikk
2. cikk 136. cikk

3. cikk (1) és
(2) bekezdés

3. cikk (3) bekez-

dés a) pont

3. cikk (3) bekez-
dés b) pont
4. cikk
5. cikk
6. cikk
7. cikk
8. cikk
9. cikk
10. cikk
11. cikk
12. cikk
13. cikk
14. cikk
15. cikk
16. cikk
17. cikk
18. cikk
19. cikk

20. cikk a) és
b) pont

20. cikk
(d) pont

21. cikk

137. cikk (1) és
(2) bekezdés

137. cikk (3) be-
kezdés els albe-
kezdés
137. cikk (3) be-
kezdés mdsodik
albekezdés
138. cikk
139. cikk
140. cikk
141. cikk
142. cikk
143. cikk
144. cikk
145. cikk
146. cikk
147. cikk
148. cikk
149. cikk
150. cikk
151. cikk
152. cikk

153. cikk

154. cikk (a) és
(b) pont

154. cikk
(c) pont

155. cikk
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82/891[EGK 89/666/EGK 2005/56/EK 2009/101/EK 2011/35/EU 2012/30/EU Ezen ir4
I ! . - . i zen irdnyelv
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv

22. cikk (1), (2)
és (3) bekezdés

22. cikk (5) be-
kezdés

23. cikk
24, cikk
25. cikk

26. cikk (1) be-
kezdés

26. cikk (2) be-
kezdés

26. cikk (3) be-
kezdés

26. cikk (4) be-
kezdés

26. cikk (5) be-
kezdés

27. cikk

1. cikk
2. cikk
3. cikk
4. cikk
5. cikk

5a. cikk (1), (2)
és (3) bekezdés

5a. cikk (4) be-
kezdés

5a. cikk (5) be-
kezdés

6. cikk
7. cikk
8. cikk
9. cikk
10. cikk
11. cikk
11a. cikk
12. cikk
13. cikk
14. cikk

156. cikk (1), (2)
és (3) bekezdés

156. cikk (4) be-
kezdés

157. cikk
158. cikk
159. cikk

160. cikk (1) be-
kezdés

160. cikk (2) be-
kezdés

29. cikk
30. cikk
31. cikk
32. cikk
33. cikk

34, cikk (1) be-
kezdés

20. cikk (1), (2)
és (3) bekezdés

33. cikk (1) be-
kezdés

34. cikk (2) be-
kezdés

34. cikk (3) be-
kezdés

35. cikk
36. cikk
37. cikk
38. cikk
39. cikk
161. cikk
40. cikk
41. cikk
42. cikk
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82/891/EGK 89/666/EGK 2005/56[EK 2009/101[EK 2011/35/EU 2012/30/EU Ezen irdnyely
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv
15. cikk —
16. cikk —
17. cikk 43, cikk
18. cikk —
1. cikk 118. cikk
2. cikk 119. cikk
3. cikk 120. cikk
4. cikk 121. cikk
5. cikk 122. cikk
6. cikk 123. cikk
7. cikk 124. cikk
8. cikk 125. cikk
9. cikk 126. cikk
10. cikk 127. cikk
11. cikk 128. cikk
12. cikk 129. cikk
13. cikk 130. cikk
14. cikk 131. cikk
15. cikk 132. cikk
16. cikk 133. cikk
17. cikk 134. cikk
17a. cikk 161. cikk
18. cikk
19. cikk —
20. cikk —
21. cikk —
1. cikk 1. melléklet
2. cikk 14 cikk
2a. cikk 15. cikk
3. cikk 16. cikk
3a. cikk 17. cikk
3b. cikk 18. cikk




L 169/124 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.6.30.
82/891/EGK 89/666/EGK 2005/56[EK 2009/101[EK 2011/35/EU 2012/30/EU Ezen irdnyely
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv
3c. cikk 19. cikk
3d. cikk 20. cikk
4. cikk 21. cikk
4a. cikk 22. cikk
4b. cikk 23. cikk
4c. cikk, elsd és 24. cikk, els6 és
mésodik bekez- mésodik bekez-
dés dés
4c. cikk, harma- —
dik bekezdés
4d. cikk 25. cikk
4e. cikk 165. cikk
5. cikk 26. cikk
6. cikk 27. cikk
7. cikk 28. cikk
7a. cikk 161. cikk
— 7. cikk (1) bekez-
dés
8. cikk 7. cikk (2) bekez-
dés
9. cikk 8. cikk
10. cikk 9. cikk
11. cikk 10. cikk
12. cikk 11. cikk
13. cikk 12. cikk
13a. cikk 163. cikk
14. cikk _
15. cikk _
16. cikk —
17. cikk —
18. cikk —
L. melléklet —
II. melléklet —
1. cikk 87. cikk
2. cikk 88. cikk
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82/891/EGK 89/666/EGK 2005/56[EK 2009/101[EK 2011/35/EU 2012/30/EU Ezen irdnyely
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv

3. cikk 89. cikk
4. cikk 90. cikk
5. cikk 91. cikk
6. cikk 92. cikk
7. cikk 93. cikk
8. cikk 94, cikk
9. cikk 95. cikk
10. cikk 96. cikk
11. cikk 97. cikk
12. cikk 98. cikk
13. cikk 99. cikk
14. cikk 100. cikk
15. cikk 101. cikk
16. cikk 102. cikk
17. cikk 103. cikk
18. cikk 104. cikk
19. cikk 105. cikk
20. cikk 106. cikk
21. cikk 107. cikk
22. cikk 108. cikk
23. cikk 109. cikk
24. cikk 110. cikk
25. cikk 111. cikk
26. cikk 112. cikk
27. cikk 113. cikk
28. cikk 114. cikk
29. cikk 115. cikk
30. cikk 116. cikk
31. cikk 117. cikk
32. cikk —

33. cikk —




L 169/126 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.6.30.
82/891/EGK 89/666/EGK 2005/56/EK 2009/101/EK 2011/35/EU 2012/30/EU Eren ird
I ! . - . i zen irdnyelv
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv
34. cikk —

L. melléklet

II. melléklet

1. cikk (1) bekez-
dés

1. cikk (2) bekez-
dés

2. cikk
3. cikk
4. cikk
5. cikk

6. cikk
7. cikk
8. cikk
9. cikk
10. cikk
11. cikk
12. cikk
13. cikk
14. cikk
15. cikk
16. cikk
17. cikk
18. cikk
19. cikk
20. cikk
21. cikk
22. cikk
23. cikk
24. cikk

25. cikk

2. cikk (1) bekez-
dés

44, cikk (1) be-
kezdés

2. cikk (2) bekez-
dés

44. cikk (2) be-
kezdés

3. cikk
4. cikk
5. cikk
6. cikk
43, cikk
45. cikk
46. cikk
47. cikk
48. cikk
49. cikk
50. cikk
51. cikk
52. cikk
53. cikk
54. cikk
55. cikk
56. cikk
57. cikk
58. cikk
59. cikk
60. cikk
61. cikk
62. cikk
63. cikk
64. cikk
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82/891/EGK 89/666/EGK 2005/56[EK 2009/101[EK 2011/35/EU 2012/30/EU Ezen irdnyely
irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv irdnyelv
26. cikk 65. cikk
27. cikk 66. cikk
28. cikk 67. cikk
29. cikk 68. cikk
30. cikk 69. cikk
31. cikk 70. cikk
32. cikk 71. cikk
33. cikk 72. cikk
34. cikk 73. cikk
35. cikk 74. cikk
36. cikk 75. cikk
37. cikk 76. cikk
38. cikk 77. cikk
39. cikk 78. cikk
40. cikk 79. cikk
41. cikk 80. cikk
42, cikk 81. cikk
43, cikk 82. cikk
44, cikk 83. cikk
45. cikk 84. cikk
46. cikk 85. cikk
47. cikk (1) be- 86. cikk
kezdés
47. cikk (2) be- 165. cikk
kezdés
48. cikk —
— 166. cikk
49. cikk 167. cikk
50. cikk 168. cikk

I. melléklet
II. melléklet

III. melléklet

I. melléklet

III. melléklet

IV. melléklet
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