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[

(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 1286/2014/EU RENDELETE
(2014. november 26.)

a lakossigi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositisi alapii befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrél

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl szol6 szerzGdésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében,

mivel:

(1) A befektetési lehetGséget keresS lakossagi befektet6k szdmdra a lakossdgi befektetési csomagtermékek és a bizto-
sitési alapt befektetési termékek egyre szélesebb vélasztéka all rendelkezésre. E termékek koziil egyesek egyedi, a
lakossdgi befektetSk igényeire szabott befektetési megolddsokat kindlnak, gyakran biztositdssal kombinaltak, vagy
bonyolultak és nehezen érthet8k lehetnek. Az ilyen PRIIP-ek kapcsolatos, hatilyban levé tdjékoztatds koordina-
latlan és jellemz&en nem nytjt segitséget a lakossdgi befektet6knek ahhoz, hogy ossze tudjak hasonlitani a
killonboz8 termékeket és megértsék azok jellemzdit. A lakossdgi befektet6k emiatt gyakran olyan befektetéseket
eszkozolnek, amelyeknek a kapcsolddd kockazatait és koltségeit nem latjdk at, és ennek kovetkeztében esetenként
vératlan veszteségeket szenvednek el.

(2) A lakossagi befektetSknek kindlt lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési termé-
kekre vonatkozé informdacidk éatlathatosdganak javitdsa fontos befektetGvédelmi intézkedés, és egyben a lakossagi
befektet6k pénziigyi piacokba vetett bizalma helyredllitdsinak is az egyik el6feltétele, kiilonosen a pénziigyi
valsdgot kovetSen. A kiemelt befektetSi informdciok 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (%)
létrehozott rendszerének kidolgozdsdn keresztiil unids szinten mar megtorténtek az elsg lépések ebben az irdny-
ban.

(3) A lakossagi befektetési csomagtermékekre, illetve a biztositasi alapti befektetési termékekre vonatkozé kiilonbozé,
az azokat kinalé dgazattdl fiiggSen véltozd szabdlyok megléte, illetve az e teriiletre vonatkozd tagdllami szabd-
lyozasok kozotti eltérések miatt a killonboz8 termékek és forgalmazasi csatorndk nem egyenl versenyfeltételek
kozott mtikodnek, ez pedig tovabbi akadilyokat emel a pénziigyi szolgdltatdsok és termékek belsG piacan.

() HL C 70, 2013.3.9., 2. o.

() HL C 11, 2013.1.15,, 59. o.

(}) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jalius 13.) az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsarél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. o.).
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A befektetévédelmi intézkedések teriiletén mutatkozd hidnyossdgok orvosldsa érdekében a tagdllamok eddig eltérd
és osszehangolatlan lépéseket hoztak, és ez a tendencia valdszindsithetSen folytatddna. A lakossdgi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos tdjékoztatdsra vonatkozé megkoze-
lités eltérései miatt nem alakulhatnak ki egyenl§ versenyfeltételek e termékek kiilonbozg elédllitoi, az ilyen
termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzs személyek és az ilyen termékeket értékesitd személyek kozott, és

ezek az eltérések ezdltal torzitjdk a versenyt és az Unién belil a befektetévédelem eltér§ szintjeihez vezetnek.
Az ilyen eltérések akaddlyt jelentenek a bels§ piac megteremtése és zokkendmentes miikodése szempontjabol.

(4) Az eltérések megelGzése érdekében unids szinten egységes atlathatosagi szabalyokat kell alkotni, amelyek a lakos-
sagi befektetési csomagtermékek és biztositasi alapt befektetési termékek piacdnak valamennyi résztvevsjére alkal-
mazandéak lesznek, és ezdltal fokozni fogjak a befektet6védelmet. Rendeletre van sziikség ahhoz, hogy a kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumokra vonatkozé kozos standard olyan egységes mddon keriiljon megélla-
pitdsra, amely alkalmas e dokumentumok formdjanak és tartalmanak harmonizaldsdra. A rendelet kozvetleniil
alkalmazandé szabdlyai révén biztosithatd, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi
alapti befektetési termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzs személyekre és az ilyen termékeket értékesits
személyekre egységes kovetelmények vonatkozzanak a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak a lakos-
sdgi befektet6k rendelkezésére bocsitdsa tekintetében. Ez a rendelet nem érinti a reklimanyagokra vonatkozd
feliigyeletet. E rendelet nem érinti tovabbd a termékszintli intervencids intézkedéseket, amennyiben azok nem
biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatosak.

(5)  Mikozben a lakossdgi befektetési csomagtermékekkel és biztositdsi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos
tdjékoztatds javitdsa létfontossagd a lakossdgi befektetSk pénziigyi piacokba vetett bizalmanak helyreéllitisa szem-
pontjabdl, ugyanennyire fontos, hogy e termékek értékesitési folyamatai is hatékonyan szabélyozva legyenek. Ez a
rendelet kiegésziti a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (') a forgalmazasra vonatkozé rendel-
kezéseit. Ez a rendelet kiegésziti tovdbbd a 2002/92[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (%) a biztositasi
termékek forgalmazasdra vonatkozé intézkedéseit.

(6)  Ez a rendelet forméjatdl és szerkezetétSl fuggetlenil minden olyan termékre alkalmazandd, amelyet a pénziigyi
szolgéltatdsi dgazat abbdl a célbdl dllit elS, hogy olyan befektetési lehetéségeket kindljon a lakossdgi befekteték
részére, amelyek esetében a lakossdgi befektetének visszafizetendd osszeg ingadozik a referenciaértékeknek vald
kitettsége miatt vagy a lakossdgi befektetS dltal nem kozvetleniil megvett egy vagy tobb eszkoz teljesitményétsl
fiigg. Az emlitett termékek e rendelet alkalmazdsiban lakossdgi befektetési csomagterméknek, illetve biztositdsi
alapt befektetési terméknek tekintend6k, és kozéjiik tartoznak tobbek kozott az olyan befektetési termékek, mint a
befektetési alapok, a befektetéssel kombindlt életbiztositdsok, a strukturdlt termékek és a strukturalt betétek. Az
olyan, kiilonleges céli gazdasdgi egységek dltal kibocsdtott pénziigyi eszkozoknek, amelyek megfelelnek a lakossdgi
befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek fogalommeghatdrozdsinak, szintén e
rendelet hatdlya ald kell tartozniuk. Ezen termékek esetében a befektetés nem olyan kozvetlen jellegti, mint amikor
a lakossagi befektetd magdt az eszkozt veszi meg és birtokolja azt. Ezek a termékek ugyanis — azdltal, hogy a
kozvetlen birtokldshoz képest eltérd kitettségek 1étrehozdsa, eltérd termékjellemzdk kindldsa vagy eltérd koltségst-
rukttirdk kialakitdsa céljabol tobb eszkozt egybecsomagolnak vagy kombindlnak (,packaging” vagy ,wrapping”) —
érintkezési felilletet képeznek a lakossdgi befektet6k és a piacok kozott. Az ilyen egybecsomagolds révén a
lakossagi befektet6k olyan befektetési stratégidkat is kovethetnek, amelyek egyébként nem lennének elérheték
vagy nem lennének célszertiek szdmukra, de ezekhez adott esetben tovabbi informdacidkat is rendelkezésiikre
kell bocsdtani, kiilonsen ahhoz, hogy lehet6vé véljon a befektetések egybecsomagoldsi médjainak Gsszehasonli-
tdsa.

(7)  Annak biztositdsa érdekében, hogy ez a rendelet kizdrdlag az emlitett lakossagi befektetési csomagtermékekre,
illetve biztositdsi alapti befektetési termékekre vonatkozzon, a befektetési elemet nem tartalmazé biztositasi termé-
keket, valamint a kizdr6lag kamatldb-kockdzatnak kitett betéteket ki kell zdrni e rendelet hatdlya aldl. Az életbiz-
tositasi termékek esetében a ,t6ke” a lakossagi befektet§ kérésére befektetett t6két jelenti. Ezenfelil a 2014/65/EU
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 43. pontjdban meghatdrozott strukturdlt betétektd] eltéré betéteket vagy
hagyomdnyos betétet megtestesit§ betéti okiratokat ki kell zdrni e rendelet hatdlya alol. A kozvetlentil birtokolt
eszkozok — mint példaul a vallalati részvények vagy az dllamkotvények — nem befektetési csomagtermékek vagy
biztositdsi alapti befektetési termékek, ezért ezeket is ki kell zdrni e rendelet hatdlya aldl. Nem tartoznak e rendelet
hatdlya ald az intézményi befektetSkre szakosodott befektetési alapok, mivel ezeket lakossdgi befektet6k nem
vehetik meg. Sajdtossdgaikat és céljaikat figyelembe véve ki kell zdrni e rendelet hatdlya aldl a magdn- és foglal-
koztatéi nyugdijbiztositdsi termékeket, amelyek nemzeti jog dltal elismert elsGdleges célja, hogy a befektetd
szdmdra nyugdijjovedelmet biztositsanak; ugyanakkor azoknak az egyéb egyéni tSkefelhalmozdsi vagy megtakari-
tési célt biztositdsi termékeknek, amelyek befektetési lehet&séget kindlnak, a rendelet hatélya ald kell tartozniuk.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65[EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92[EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasrdl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).
() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/92/EK irdnyelve (2002. december 9.) a biztositdsi kozvetitésrl (HL L 9., 2003.1.15. 3. o.).
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(8)  Ez a rendelet nem érinti a tagallamok arra vonatkozd jogat, hogy szabélyozzdk az e rendelet hatilya ald nem
tartoz6 termékekkel kapcsolatos kiemelt informdciok rendelkezésre bocsdtdsit. Az 1093/2010/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi rendelet ('), az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) és az 1095/2010/EU
eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet () 9. cikke szerinti fogyasztovédelmi feladatukkal 6sszhangban az e rende-
letekkel létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosdgoknak (Eurdpai Bankhatdsdg, ,EBH”; Eurdpai Biztositdsi- és Foglal-
koztatinyugdij-hat6sag, ,EIOPA”; Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg, ,ESMA”) (a tovébbiakban: az eurdpai feliigye-
leti hat6sdgok) nyomon kell kovetniitk az e rendelet hatdlya aldl kizart termékeket, és adott esetben irdnymuta-
tésokat kell kiadniuk barmely azonositott probléma kezelése érdekében. Az emlitett irdnymutatdsokat figyelembe
kell venni az e rendelet hatilydnak esetleges kiterjesztésére és bizonyos kizdrdsok megsziintetésére irdnyuld, négy
évvel e rendelet hatalybalépését koveten elvégzend§ felillvizsgdlat soran.

(9) Az egyrészrdl az e rendeletben megallapitott kotelezettségek, mdsrészrdl az informdacidk befektetSk részére vald
rendelkezésre bocsdtdsit el6ird egyéb jogalkotdsi aktusokban — tobbek kozott, de nem kizdrdlag a 2003/71/EK
eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (*) és a 2009/138[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) —
megallapitott kotelezettségek kozotti kapcesolat tisztizdsa érdekében rendelkezni kell arrdl, hogy az emlitett
jogalkotdsi aktusokat e rendelet mellett tovabbra is alkalmazni kell.

(10) Az e rendeletben foglalt kovetelményeknek valé megfelelés rendszeres és hatékony feliigyelete érdekében a tagdlla-
moknak ki kell jelolniitk az e feligyeletért felelds illetékes hatésdgokat. Sok esetben mar eleve ki vannak jel6lve
illetékes hatésigok az olyan egyéb kotelezettségeknek a feliigyeletére, amelyek a nemzeti és az unids jog mds
rendelkezései alapjan a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapti befektetési termékek elalli-
toira, az ilyen termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzd személyekre és az ilyen termékeket értékesitd
személyekre harulnak.

(11)  Kérésre — akar elGzetesen is — az illetékes hat6sdgok részére kell bocsitani minden olyan informdciét, amely
szitkséges a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum tartalmanak ellenérzéséhez, az e rendeletnek valé
megfelelés értékeléséhez, valamint az tigyfelek és a pénzpiaci befektetSk védelmének biztositisdhoz.

(12) A lakossdgi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumot e termékek eléallitdinak — példaul az alapkezelSknek, a biztositoknak, a
hitelintézeteknek és a befektetési vallalkozdsoknak — kell elkésziteniiik, mivel helyzetiikb8l adédéan 6k ismerik a
legjobban a terméket. Nekik kell felel6sséget véllalniuk a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum pontos-
sagdért is. A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot a lakossigi befektetési csomagtermék, illetve bizto-
sitasi alapa befektetési termék eldallitojanak azt megel6z8en kell elkészitenie, hogy a termék értékesithetS lenne a
lakossdgi befektet6k részére. Azokban az esetekben viszont, amikor a terméket nem lakossdgi befektet6knek
értékesitik, nem lehet el6irni a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum elkészitését, és tovabbra is lehetgvé
kell tenni azt, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék elallitdja a
kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum elkészitésének feladatdt mdsra ruhdzza 4t abban az esetben, ha
szdmdra gyakorlati szempontbdl nem célszerti, hogy azt maga készitse el. Az e rendelet szerinti, a kiemelt
informdcidkat tartalmaz6 dokumentum elkészitésére vonatkozd rendelkezésekben és az e dokumentum mddosi-
tdsdra vonatkozé szabélyokban lefektetett kotelezettségeknek kizdrélag a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve
biztositasi alapti befektetési termék elGallitdjara kell alkalmazandénak lenniiik, és azokat mindaddig alkalmazni kell,
amig a lakossagi befektetési csomagterméket, illetve biztositasi alap befektetési terméket a mdsodlagos piacokon
forgalmazzak. A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumok széles kordi terjesztésének és elérhetSségének
biztositdsa érdekében e rendeletben el§ kell irni a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapd
befektetési termék el8allitoja szdmdra, hogy a kiemelt informdaciokat tartalmazé dokumentumokat a honlapjin
tegye kozzé.

(13) A lakossagi befektetSk igényeinek kielégitése érdekében biztositani kell, hogy a lakossagi befektetési csomagtermé-
kekre, illetve biztositdsi alapti befektetési termékekre vonatkozé informdciok pontosak, helytélloak és egyértelmiiek
legyenek, tovabbad ne tévesszék meg a lakossagi befektetSket. Annak érdekében, hogy a kiemelt informécidkat
tartalmazé dokumentum érthetS legyen a lakossigi befektetGk szdmadra, ez a rendelet kozos standardokat allapit
meg a dokumentum elkészitésére vonatkozdan. Tekintettel arra, hogy a lakossdgi befektet8k jelent8s részének
nehézséget okoz a pénziigyi szakkifejezések megértése, kiillonos figyelmet kell forditani a dokumentum szovegének

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Bankha-
tosdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL
L 331, 2010.12.15., 12. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/79/EK
bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 48. o.). )

(}) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatosdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77[EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezé-
sérél (HL L 331, 2010.12.15., 84. o).

(% Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003/71/[EK irdnyelve (2003. november 4.) az értékpapirok nyilvdnos kibocsitasakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl és a 2001/34[EK irdnyelv modositasarol (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsarol (Szolvencia 1) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.)
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szokészletére és stilusara. Szabalyokat kell megallapitani a dokumentum elkészitéséhez haszndlt nyelvre vonatko-
zban is. Tovadbbd a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak 6nmagéban, egyéb, nem marketingjellegti
informdcidkra val6 hivatkozdsok nélkil is érthetnek kell lennie a lakossdgi befekteték szdmara.

(14) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum tartalmdra vonatkozd technikai standardok kidolgozdsakor —
annak érdekében, hogy a dokumentum pontosan titkrozze a termék befektetési politikdjat és e befektetési politika e
rendelet szerinti céljait — az eurdpai feliigyeleti hatésdgoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a lakossagi befektetési
csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék el8allitdja koteles legyen vildgos, érthetd, a lakossagi
befektetSk szdmdara konnyen értelmezhetS nyelvezetet haszndlni, és hogy annak leirdsdban, hogy hogyan keriil sor
a kitlizott befektetési célok elérésére — ideértve a felhaszndlt pénziigyi eszkozok leirdsdt is —, elkeriiljék a lakossagi

befektet6k szdmdra nem konnyen érthetS pénziigyi szakzsargont és szakkifejezéseket.

(15) A lakossagi befektet6k részére olyan informéciokat kell rendelkezésre bocsdtani, amelyekre sziikségiik van ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni, és 6ssze tudjdk hasonlitani a kiilonboz8 lakossagi befek-
tetési csomagtermékeket, illetve biztositdsi alapti befektetési termékeket. Ha azonban ez az informdci6é nem rovid és
tomor, fenndll a kockdzata, hogy nem fogjak felhaszndlni. A kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum ezért
kizérdlag 1ényeges informdciokat tartalmazhat, konkrétan a termék jellegére és jellemzdire vonatkozdan, ideértve
példdul azt, hogy a termék esetében fenndll-e a t8kevesztés kockazata, tovdbbd a termék koltségeire és kockazati
profiljara vonatkozé informdcidkat, valamint a termék hozamadval kapcsolatos informaéciokat, illetve bizonyos
olyan egyéb konkrét informacidkat, amelyek az adott tipusd termék jellemzdinek megértéséhez szitkségesek.

(16)  Nemzeti szinten mdr kialakitds alatt dllnak kiilonféle befektetésitermék-kalkuldtorok. Ugyanakkor annak érdekében,
hogy a lehetd leghasznosabbak legyenek a fogyasztok szdmdra, e kalkuldtoroknak tartalmazniuk kell a lakossagi
befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapi befektetési termékek kiilonbozd elgdlliti dltal felszdmitott
koltségeket és dijakat, valamint a kozvetit6k vagy a befektetési linc egyéb szerepldi dltal felszdmitott egyéb kolt-
ségeket és dijakat is, amelyeket a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési termékek
el6allitéi nem szerepeltetnek az draikban. A Bizottsdgnak be kell szdmolnia arrdl, hogy az emlitett eszkozok online
rendelkezésre dllnak-e az egyes tagdllamokban, és lehet6vé teszik-e az e rendelet hatilya ald tartozé valamennyi

termék Osszesitett koltségeinek és dijainak megbizhat6 és pontos kiszdmitdsit.

(17)  Tekintettel arra, hogy a fogyasztéi magatartdsok és kompetencidk miatt a tdjékoztatds formdjt, megjelenitését és
tartalmdt a kozolt informdacié legoptimélisabb megértésének és felhasznaldsanak érdekében kell§ koriiltekintéssel
kell megvélasztani, a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot olyan egységes formaban kell elkésziteni,
amely lehet6vé teszi a lakossdgi befektet6k szamara, hogy Osszehasonlitsdk a kiilonboz8 lakossagi befektetési
csomagtermékeket, illetve biztositdsi alapti befektetési termékeket. A tételek sorrendjének és a fejezetcimeknek
minden egyes dokumentumban azonosnak kell lenniiik. Ezenfeliil az egyes lakossdgi befektetési csomagtermékekre,
illetve biztositdsi alapt befektetési termékekre vonatkozd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban
szerepeltetend§ részletes informdacidknak, illetve az informaciok megjelenitésének tovdbbi harmonizdci6jit olyan
szabalyozdstechnikai standardokon keresztiil kell megvalésitani, amelyek figyelembe veszik a fogyasztéi magatar-
tassal kapcsolatban rendelkezésre dllo6 kutatdsi eredményeket és a folyamatban 1év6 kutatdsokat, ideértve a
fogyasztok felé irdnyulé informéciokozlés killonb6z6 mddjainak hatékonysdgdval kapcesolatos tesztelés eredményeit
is. Emellett egyes lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési termékek esetében a
lakossdgi befektetSnek lehet@sége van vilasztani a kiilonboz8 alapul szolgdlé befektetések — mint példdul a
biztositok dltal mdkodtetett bels§ alapok — kozill. A forma kidolgozdsdndl ezeket a termékeket is figyelembe
kell venni.

(18)  Mivel az e rendelet hatdlya ald tartozé egyes befektetési termékek nem egyszertiek, és a lakossdgi befektetSk
szdmadra esetleg nehezen érthetSek, a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak adott esetben Osszetett-
ségre utal6 figyelmeztetést kell tartalmaznia. Kilonosen akkor kell agy tekinteni, hogy egy termék nem egyszert,
hanem nehezen érthetd, ha olyan mogottes eszkozokbe torténd befektetéseket tartalmaz, amelyekbe lakossagi
befektet6k dltaldban nem fektetnek be, ha a befektetés végs6 hozamdnak kiszdmitdsa tobb kiilonbozd mecha-
nizmussal torténik, ami a félreértés nagyobb kockdzatdt hordozza a lakossdgi befektet6k szdmdra, vagy a befek-
tetési hozamot a lakossdgi befektet8k viselkedését befolydsolé kognitiv torzitdsok kihaszndldsdval hatdrozzdk meg,
példaul kezdeti ,csalogat6” kamat felkinaldsaval, amelyet sokkal magasabb feltételes, valtozé kamatozds kovet, vagy
pedig iterdcios képlettel.

(19) A lakossdgi befektet6k a befektetési hozam mellett egyre inkabb figyelembe vesznek egyéb — példaul tarsadalmi
vagy kornyezetvédelmi — megfontoldsokat is a befektetési dontéseik meghozatalakor. A lakossdgi befektetési
csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék el@allitdja altal elérni kivant tarsadalmi vagy kornyezet-
védelmi eredményekre vonatkozé informaciok dsszehasonlitisa azonban nehézségekbe titkozhet, vagy az is el6for-
dulhat, hogy ezek az informicidk egydltalin nem &llnak rendelkezésre. Ezért a pénziigyi befektetések teriiletén
jelentkezd, a fenntarthaté kornyezettel és tirsadalommal kapcsolatos varhat6 fejlemények, valamint a 346/2013/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () alkalmazdsa hozzdjirulhat ahhoz, hogy ezek a szempontok jobban

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (2013. 4prilis 17.) az eurdpai szocidlis vallalkozdsi alapokrdl (HL L 115.,
2013.4.25., 18. o).
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beépiiljenek az unids jogba, és az unids jog még inkdbb segitse e szempontok el6mozditasit. Jelenleg azonban
nincsenek megdllapitva olyan kritériumok és nincs olyan formdlis eljards, amelyek mér rendelkezésre dllnak az
élelmiszer-dgazatban, és az ilyen tdrsadalmi és kornyezeti kritériumok objektiv ellendrzését célozzak. Ezért kivé-
natos, hogy e rendelet feliilvizsgalata sordn a Bizottsig mérlegelje a kornyezet- és tdrsadalomtudatos befektetési
termékekkel kapcsolatos fejleményeket, valamint a 346/2013/EU rendelet feliilvizsgalatinak eredményeit is.

(20) A kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumnak egyértelmiien megkiilonboztethet6nek és kiilonallonak kell
lennie barmely marketingkommunikdciés anyagtol.

(21)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban taldlhaté informéciok
megbizhatdk legyenek, a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapa befektetési termékek elddl-
litdi szdmdra el8 kell irni, hogy a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot tartsik naprakészen. Ennek
érdekében az informdciok feliilvizsgdlatinak feltételeire és gyakorisdgdra, valamint a kiemelt informdcidkat tartal-
mazé dokumentum mddositdsara vonatkozé részletes szabdlyokat a Bizottsdg éltal elfogadandé szabélyozastech-
nikai standardokban kell megéllapitani.

(22) A kiemelt informdci6kat tartalmazé dokumentum a lakossdgi befektetSk befektetési dontéseinek alapjaul szolgal. A
lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek eldéllitdinak éppen ezért
jelentGs felel6ssége van a lakossagi befektet6kkel szemben annak biztositdsaban, hogy a kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentum ne legyen megtéveszts, pontatlan, tovabbd osszhangban élljon az adott lakossdgi befek-
tetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapti befektetési termékkel kapcsolatos szerzédéses dokumentumok
vonatkozd részeivel. Emiatt fontos gondoskodni arrdl, hogy a lakossdgi befektetet6k hatékony jogorvoslati lehetd-
ségekkel rendelkezzenek. Biztositani kell tovabbd, hogy a lakossagi befektetGket Unid-szerte az e rendeletnek vald
megfelelés elmulasztdsdb6l ereden elszenvedett kdrok megtéritésére vonatkozdan azonos jogok illessék meg.
Ennek érdekében harmonizdlni kell a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapi befektetési
termékek el@allitoinak polgari jogi felel6sségére vonatkozé szabalyokat. Biztositani kell a lehetSséget arra, hogy a
lakossdgi befektetSk felel6sségre vonhassak a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési
termék elGallitéjat e rendelet megsértéséért, ha kart szenvedtek el amiatt, hogy olyan kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentumban biztak, amely megtévesztd, pontatlan vagy nem dll Gsszhangban a szerz8déskotést
megel6z6, illetve a szerz8déses dokumentumokkal, és amely a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve bizto-
sitasi alapt befektetési termék el6dllitéjanak felelGsségi korébe tartozik.

(23) A lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék elallitéjanak polgéri jogi felelGs-
ségével kapcsolatos azon kérdésekre, amelyeket ez a rendelet nem szabdlyoz, az alkalmazandé nemzeti jognak kell
irdnyaddonak lennie. A lakossdgi befektetd dltal benyujtott, polgéri jogi felel6sség megallapitdséra irdnyuld kereset
elbiraldsara hatdskorrel rendelkezd birdsdgot a joghatdsdgra vonatkozd nemzetkozi szabalyok alapjan kell megélla-
pitani.

(24)  E rendelet nem vezet be olyan engedélyt, amely lehet6vé tenné a lakossagi befektetési csomagtermékeknek, illetve
biztositési alapa befektetési termékeknek a lakossdgi befektet8k részére torténd, hatdrokon atnydld értékesitését
vagy forgalomba hozataldt, illetve nem modositja a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapa
befektetési termékek hatdrokon dtnytld értékesitésére vagy forgalomba hozataldra vonatkozé, adott esetben mdr
meglévé engedélyezési szabdlyokat. E rendelet nem médosithatia a mar emlitett meglévd illetékes hatésagok
kozotti, a meglévd engedélyezési szabalyok értelmében fenndllé hatdskormegosztast. A tagdllamok éltal e rendelet
céljaira kijelolt illetékes hatdsagoknak ezért Osszhangban kell mikodnitik a tagallamok dltal kijelolt, a lakossagi
befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapti befektetési termékek médr meglévé engedély szerinti forga-
lomba hozataldért felelSs illetékes hatésdgokkal. A lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt
befektetési termék forgalomba hozataldnak helye szerinti tagdllam illetékes hatdsaganak kell felelnie az emlitett
lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék forgalomba hozataldnak feliigyele-
téért. A termék forgalomba hozataldnak helye szerinti tagdllam illetékes hatésdgdnak minden esetben jogosultnak
kell lennie arra, hogy az e rendeletnek valé megfelelés hidnya esetén felfiiggessze teriiletén a lakossdgi befektetési
csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék forgalomba hozatalét.

(25) Az EIOPA és az érintett illetékes nemzeti hatsdgok hataskoreit ki kell egésziteni egy egyértelmd mechanizmussal
az olyan biztositdsi alapt befektetési termékek forgalomba hozataldnak, forgalmazasdnak és értékesitésének tiltdsa
vagy korldtozdsa céljabol, amelyek komoly aggalyokat vetnek fel a befektetdvédelem, a pénziigyi piacok szabélyos
miikodése és integritdsa, illetve a pénziigyi rendszer egészének vagy részének stabilitdsa szempontjabol, és ehhez az
EIOPA szdmdra megfelel6 koordindcids és beavatkozasi hataskoroket kell biztositani. E hatdskoroknek hasonlé-
aknak kell lenniiik az ESMA és az EBH részére a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (1)
biztositott hatdskorokhoz is, ezéltal biztositva, hogy az ilyen beavatkozdsi mechanizmusok minden befektetési
termékre alkalmazhatok legyenek, fiiggetleniil azok jogi formdjatdl. Az illetékes hatésdgok — illetve kivételes
esetekben az EIOPA - meghatdrozott feltételekhez kotve gyakorolhatjdk az emlitett hatdskoroket. E feltételek
teljesiilése esetén az illetékes hatdsdg — illetve kivételes esetekben az EIOPA — szdmdra biztositani kell annak

2.z

lehetSségét, hogy megel6z8 jelleggel, még a biztositdsi alapti befektetési termék forgalomba hozatalit,

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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forgalmazasit vagy befektet6k szdmdra torténd értékesitését megel6zGen bevezesse tilalmat vagy korldtozast
vezessen be. Ezek a hatdskorok nem foglalhatnak magukban olyan kotelezettséget, hogy az illetékes hatésagnak
vagy az EIOPA-nak kellene termékjovdhagydst vagy -engedélyezést bevezetnie vagy alkalmaznia, valamint nem
mentesitik a biztositdsi alapt befektetési termék el8allitojat azon felel@ssége aldl, hogy megfeleljen e rendelet
minden vonatkozé kovetelményének. Tovébbd, az illetékes hatbsagok kizdrdlag a kozérdeket szem el6tt tartva
gyakorolhatjédk e hatdskoreiket, és e hatdskorok gyakorldsaval kapcsolatban nem tartoznak polgdri jogi felelGsséggel.

(26)  Annak érdekében, hogy a lakossdgi befektet6 megalapozott befektetési dontést hozhasson, a lakossdgi befektetési
termékekkel, illetve biztositasi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzd személyek vagy az e
termékeket értékesitd személyek szdmara el6 kell irni, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot az
esetleges iigylet megkotését megel6zden kell§ idében rendelkezésre bocsdssa. E kovetelménynek az iigylet lebo-
nyolitasi helyétSl és modjatdl fuggetlentil eleget kell tenni. Amennyiben azonban az tigylet lebonyolitdsara tavkoz-
1ési eszkoz révén keriil sor, a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentum kozvetlenil az iigylet megkotését
kovetben is rendelkezésre bocsithatd, feltéve, hogy nincs méd a dokumentum el8zetesen torténd rendelkezésre
bocsétdsara, és hogy a lakossagi befektet6 hozzdjarul ehhez. A lakossdgi befektetési termékekkel, illetve biztositdsi
alapti befektetési termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végz8 személyek és az e termékeket értékesité személyek
fogalma magédban foglalja mind a kozvetit6ket, mind pedig magukat a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve
biztositdsi alapti befektetési termékek elGdllit6it abban az esetben, ha a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve
biztositasi alapt befektetési termékek elallit6i gy dontenek, hogy a lakossagi befektetési csomagterméket, illetve
biztositdsi alapt befektetési terméket kozvetleniil értékesitik vagy azzal kapcsolatban kozvetlen tandcsaddst nyj-
tanak a lakossdgi befektet6knek. Ez a rendelet nem érintheti a 2000/31/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-

elvet ('), valamint a 2002/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (?).

(27)  Egységes szabdlyokat kell meghatdrozni annak érdekében, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve
biztositési alapt befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst végzd személynek vagy az e terméket értékesitd
személynek bizonyos mértékig lehetsége legyen megvdlasztani, hogy milyen kozvetit§ csatornat vesz igénybe a
kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumnak a lakossagi befektet6khoz vald eljuttatdsdra, ideértve az elekt-
ronikus kommunikdciés eszkozok haszndlatit is azokban az esetekben, amikor az dgylet koriilményeire val6
tekintettel ez helyénval6. A lakossdgi befektet szdmdra ugyanakkor biztositani kell azt a lehetéséget is, hogy a
kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumot papiron kapja meg. A fogyasztok tdjékoztatdshoz vald jogat
figyelembe véve a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumot minden esetben téritésmentesen kell rendel-
kezésre bocsdtani.

(28) A lakossagi befektetSknek a lakossagi befektetési csomagtermékekbe, illetve biztositdsi alapt befektetési termé-
kekbe, valamint dltaldnossdgban a pénziigyi piacokba vetett bizalmanak biztositdsa érdekében kovetelményeket kell
meghatdrozni az egyes belsé eljdrdsokra vonatkozdan, amelyek garantaljak, hogy a lakossdgi befektet6k a pana-
szaikra érdemi valaszt kapjanak a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék
elgallitojatol.

(29)  Tekintettel arra, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermékekre, illetve biztositdsi alapt befektetési termékekre
vonatkozé kiemelt informdcikat tartalmazé dokumentumokat a pénziigyi piacok banki, biztositdsi, értékpapir-
és alapkezelSi dgazataiban tevékenykedd szervezetek kotelesek elkésziteni, létfontossdgt a lakossdgi befektetési
csomagtermékek, illetve biztositdsi alapii befektetési termékek el@dllitdinak, valamint a lakossdgi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapt befektetési termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzé személyeknek
vagy az ilyen termékeket értékesité személyeknek a feligyeletét ellaté kilonboz6 hatbsagok kozotti zokkend-
mentes egylittm{ikodés biztositdsa annak érdekében, hogy egységes megkozelitést kovessenek e rendelet alkalma-
zdsa tekintetében.

(30) A pénziigyi szolgéltatdsok dgazatdban a szankcidrendszerek megerdsitésérsl sz6l6, 2010. december 8-i bizottsdgi
kozleménnyel 6sszhangban, valamint e rendelet kovetelményei teljesitésének biztositdsa érdekében fontos, hogy a
tagéllamok a szitkséges intézkedések megtételével gondoskodjanak arrdl, hogy e rendelet megsértése megfelelg
kozigazgatdsi szankciokat és intézkedéseket vonjon maga utdn. A szankcidk visszatarté erejének biztositdsa érde-
kében, valamint annak érdekében, hogy a befektetSk védelmét az e rendelet szabdlyait sértéen forgalomba hozott
lakossdgi befektetési csomagtermékekre, illetve biztositdsi alapt befektetési termékekre vald figyelemfelhivdssal
megerGsitsék, a szankciokat és az intézkedéseket — bizonyos egyértelmiien meghatdrozott koriilmények fennalla-
sdnak kivételével — mindig kozzé kell tenni.

(31) Jollehet a tagallamok szabadon allapithatnak meg kozigazgatdsi és biintetGjogi szankcidkat el8ird szabalyokat
ugyanazon jogsértésekre vonatkozdan, nem irhaté el6 a szdmukra, hogy kozigazgatdsi szankcidkat el6ir6

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000/31/EK irdnyelve (2000. janius 8.) a bels piacon az informdcids tarsadalommal osszefiiggd
szolgdltatdsok, killonosen az elektronikus kereskedelem, egyes jogi vonatkozdsairdl (Elektronikus kereskedelemrdl sz616 irdnyelv) (HL
L 178., 2000.7.17., 1. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/65/EK irdnyelve (2002. szeptember 23.) a fogyasztdi pénziigyi szolgdltatdsok tavértékesitéssel
torténd forgalmazdsardl, valamint a 90/619/EGK tandcsi irdnyelv, a 97/7[EK irdnyelv és a 98/27[EK iranyelv mddositdsdr6l (HL
L 271., 2002.10.9., 16. o.)
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szabalyokat dllapitsanak meg e rendelet megsértésének azon eseteire, amelyek nemzeti biintetGjoguk hatilya ala
tartoznak. A tagdllamok a nemzeti jogukkal Osszhangban nem kotelesek ugyanarra a jogsértésre vonatkozdan
kozigazgatdsi és biintetGjogi szankcidt is kiszabni, de amennyiben nemzeti joguk lehet6vé teszi, erre lehetGséget
kell biztositani szdmukra. Ha azonban a tagdllamok e rendelet megsértésének esetére kozigazgatdsi szankciok
helyett biintetSjogi szankcidkat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb médon sem befolydsolhatja az
illetékes hatésagok lehet8ségét arra, hogy e rendelet alkalmazdsiban kell§ idében egytittmdkodjenek mds
tagéllamok illetékes hatdsdgaival, illetve tdlitk kell§ idében informdcidkhoz jussanak vagy velik kell§ idében
informdcideserét folytassanak, akdr azt kovetSen is, hogy az adott jogsértést biintetSeljards lefolytatdsa céljdbol
az illetékes igazsdgiigyi hatdsaghoz utaltdk.

(32)  E rendelet célkitlizéseinek teljesitése érdekében a Bizottsagnak felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy az Eurdpai
Unié miikodésérdl sz6l6 szerz8dés 290. cikkének megfelelen jogi aktusokat fogadjon el az annak megéllapitdsdra
szolgdld eljardsok részletes meghatdrozdsira vonatkozdan, hogy valamely lakossdgi befektetési csomagtermék,
illetve biztositdsi alapti befektetési termék meghatdrozott kornyezeti vagy tdrsadalmi célokat szolgal-e, valamint
az EIOPA és illetékes hatdsdgok beavatkozdsi hatdskorei gyakorldsa feltételeinek részletes meghatdrozdsra vonat-
kozéan. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készitd munka sordn megfelel§ konzulticidkat folytasson,
tobbek kozott szakértdi szinten is. A felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elkészitésekor és szovegezésekor a Bizott-
sagnak gondoskodnia kell a vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténd
egyidejd, id6ben torténd és megfelel§ tovabbitasardl.

(33) A Bizottsdgnak az eurdpai feliigyeleti hatosdgok dltal kidolgozott szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell
elfogadnia a vegyes bizottsdgon keresztiil a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum megjelenitésére és
tartalmdra, a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum egységesitett formdjdra, a kockdzat és nyereség és
a koltségek kiszdmitdsat bemutatdsit aldtdimaszté mddszertanra, valamint a kiemelt informdcidkat tartalmazé
dokumentumban szerepl$ informdcidk felilvizsgdlatdnak feltételeire és minimdlis gyakorisigira vonatkozdan,
valamint a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum lakossagi befektetSk részére valé rendelkezésre bocsa-
tdsdra vonatkozd kovetelménynek az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd teljesitésének feltételeire vonatkozdan. A Bizottsignak ki kell
egészitenie az eurdpai feliigyeleti hatdsdgok technikai munkdjit a kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentum
eurdpai feliigyeleti hatdsdgok dltal javasolt megjelenitésére vonatkozd fogyasztéi tesztek végzésével.

(34) A személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsdban a 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') szabdlyozza
a személyes adatoknak a tagillamokban és az illetékes hatdsdgok feliigyelete alatt e rendelet alkalmazdsdban
torténd feldolgozdsat. A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szabdlyozza a személyes adatok
e rendelet szerinti feldolgozdsat, amelyet az eurdpai feliigyeleti hatdsdgok az eurdpai adatvédelmi biztos feliigyelete
alatt végeznek. A személyes adatok e rendelet alkalmazdsiban torténd barmely feldolgozdsanak, igy példaul a
személyes adatok illetékes hatdsdgok kozotti cseréjének vagy tovabbitdsdnak osszhangban kell lennie a 95/45/EK
irdnyelvvel, az informdcidk eurdpai feliigyeleti hatésagok kozotti barmely cseréjének vagy tovdbbitdsanak pedig
osszhangban kell lennie a 45/2001/EK rendelettel.

(35)  Jollehet az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBV-k) e rendelet értel-
mében befektetési terméknek mindsiilnek, a kiemelt befektetdi informdacidkra vonatkozd kovetelmenyeknek a
2009/65/EK irdnyelv szerinti kozelmdltbeli megdllapitdsa miatt az emlitett AEKBV-k tekintetében az ardnyossig
elve alapjdn célszerd az e rendelet hatdlybalépését6l szdmitott otéves dtmeneti idGszakrdl rendelkezni, amelynek
sordn e rendelet hatdlya az AEKBV-kre nem terjedne ki. Ezen dtmeneti idGszak lejdrtdt kovetGen — ha az nem keriil
meghosszabbitasra — az AEKBV-k bekeriilnek e rendelet hatalya ald. Ezen dtmeneti idGszakot vonatkoztatni kell az
alapkezel tarsasagokra a befektetési tarsasigokra, valamint a nem AEKBV-alapok befektetési jegyeire vonatkozé
tandcsadast végzd vagy azokat értékesité személyekre is abban az esetben, ha a tagdllamok a 2009/65/EK irdnyelv
78-81. cikkében meghatdrozott, a kiemelt informdci6kat tartalmazé dokumentum forméjara és tartalmdra vonat-
kozé szabdlyokat az emlitett alapokra alkalmazzdk.

(36) A piaci fejlemények, példaul Gj tipust lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési
termékek megjelenése, valamint az unids jog egyéb teriileteinek fejleményei és a tagdllami tapasztalatok figyelem-
bevétele érdekében négy évvel e rendelet hatdlybalépését koveten el kell végezni e rendelet felilvizsgalatit. A
feliilvizsgalat keretében meg kell vizsgdlni a ,kornyezet- és tirsadalomtudatos befektetés” megjelolés bevezetésének
kivitelezhet8ségét, koltségeit és lehetséges elSnyeit is. A feliilvizsgalat keretében meg kell vizsgalni azt is, hogy a
bevezetett intézkedéseknek koszonhetSen az dtlagos lakossdgi befektetd jobban dtldtja-e a lakossdgi befektetési
csomagtermékeket, illetve biztositasi alapti befektetési termékeket, és javult-e a lakossdgi befektetési csomagtermé-
kek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek Osszehasonlithatdsdga. A feliilvizsgdlatnak arra is ki kell terjednie,

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 95/46[EK irdnyelve (1995. oktober 24.) a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 281., 1995.11.23., 31. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12,
1. 0.).
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hogy indokolt-e az AEKBV-k vagy bizonyos nem AEKBV-alapok esetében alkalmazott dtmeneti idészak meghosz-
szabbitdsa, illetve felmeriilhet-e mdsfajta megoldds az emlitett alapok kezelésére. Tovabbd arra is ki kell terjednie,
hogy figyelemmel a gondos fogyasztévédelmi — tobbek kozott a pénziigyi termékek sszehasonlitdsdra vonatkozd
— el6irasok sziikségességére, fenn kell-e tartani bizonyos termékeknek az e rendelet hatdlya aldli mentességét. A
Bizottsdgnak piacfelmérést kell végeznie arra vonatkozdan is, hogy rendelkezésre éllnak-e — és ha igen, térités-
mentesen haszndlhatok-e — e termékek piacan olyan online kalkulatorok, amelyek lehet6vé teszik a lakossdgi
befektet§ szdmadra, hogy kiszdmitsa a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési
termékek Osszesitett koltségeit és dijait. E feliilvizsgdlat részeként a Bizottsdgnak — szilkség esetén megfelel§
jogalkotasi javaslatok kiséretében — jelentést kell benytjtania az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

(37)  Tekintettel arra a munkdra, amelyet az EIOPA jelenleg végez az egyéni nyugdijbiztositdsi termékekkel kapcsolatos
tdjékoztatdsi kotelezettséggel kapcsolatban, valamint figyelembe véve az emlitett termékek sajatossdgait, a Bizott-
sdgnak négy évvel e rendelet hatdlybalépését kovetSen meg kell vizsgilnia, hogy helyénvalé-e, hogy tovabbra se
tartozzanak e rendelet hatdlya ald azok a nyugdijbiztositdsi termékek, amelyek a nemzeti jog alapjan elsédleges
céljukat tekintve a befektetd szdmdra nyugdijjovedelmet biztositd és a befektetSt bizonyos elldtdsokra feljogositd
termékként elismert termékek. A Bizottsdgnak a vizsgélata sordn azt kell mérlegelnie, hogy e rendelet-e a legjobb
jogalkotasi eszk6z a nyugdijbiztositdsi termékekkel kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezettség szabédlyozdsdra, vagy
inkdbb mds tdjékoztatdsi mechanizmus lenne helyénval.

(38) Annak érdekében, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek
elgdllitéinak és az ilyen termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzs személyeknek vagy az ilyen termékeket érté-
kesit6 személyeknek elegend6 id6 dlljon rendelkezésére ahhoz, hogy felkésziiljenek e rendelet kovetelményeinek
gyakorlati alkalmazdsira, e kovetelmények leghamarabb a rendelet hatilybalépését kovetd két év elteltével
valhatnak alkalmazandova.

(39) Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvet§ jogokat, és szem el6tt tartja a killonosen az Eurdpai Unié Alapjogi
Chartdjdban elismert elveket.

(40)  Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a lakossagi befektetSk védelmének fokozasat és a lakossagi befektetési csomag-
termékekbe, illetve biztositdsi alapt befektetési termékekbe vetett bizalmuk erdsitését — tobbek kozott e termékek
hatdrokon atnyuld értékesitése esetén is — a tagdllamok nem tudjédk kielégitGen megvaldsitani, az Unid szintjén
azonban e cél az intézkedés hatdsai miatt uniés szinten jobban megvaldsithatd, az Unid intézkedéseket hozhat az
Eurépai Uniérdl sz6l6 szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelSen. Az emlitett cikkben foglalt
ardnyossag elvének megfelelGen ez a rendelet nem 1épi tdl az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

(41) Az eurbpai adatvédelmi biztossal valé konzulticiéra a 45/2001/EK rendelet 28. cikke (2) bekezdésével ossz-
hangban sor keriilt, a biztos véleményt nyilvanitott (1),

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk

Ez a rendelet a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési termékek el6allit6i altal elkészi-
tendd, kiemelt informdaciokat tartalmazé dokumentum formdjdra és tartalmdra, illetve a kiemelt informdcidkat tartalmazo
dokumentumnak a lakossagi befektet6k rendelkezésére bocsitdsdra vonatkozd egységes szabélyokat dllapitja meg annak
érdekében, hogy lehet6vé tegye a lakossdgi befektetSk szdmadra a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi
alapti befektetési termékek {8 jellemzdinek és kockdzatainak megértését és sszehasonlitdsat.

2. cikk
(1)  Ezt a rendeletet a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek eldéllitbira, az
ilyen termékekkel kapcsolatos tandcsaddst végzs személyekre vagy az ilyen termékeket értékesitS személyekre kell alkal-
mazni.
(2)  Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kovetkezs termékekre:

a) a 2009/138/EK irdnyelv L. mellékletében felsorolt nem-életbiztositdsi termékek;

b) életbiztositasi szerz6dések, ha a szerz6dés alapjan jar6 szolgaltatds kizdrolag halal esetén, vagy sériilésbél, betegségbdl
vagy fogyatékossigbdl eredd rokkantsdgra tekintettel fizethetS ki;

() HL C 100., 2013.4.6.,12. o.
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¢) betétek a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 43. pontjdban meghatdrozott strukturalt betétek kivételével;
d) a 2003/71/EK irdnyelv 1. cikke (2) bekezdésének b)—g), i) és j) pontjdban emlitett értékpapirok;

e) olyan nyugdijbiztositdsi termékek, amelyek a nemzeti jog alapjan elsGdleges céljukat tekintve a befektet§ szdmara
nyugdijjovedelmet biztositd és a befektetSt bizonyos elldtdsokra feljogositd termékként elismert termékek;

f) a 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') vagy a 2009/138/EK irdnyelv hatdlya ald tartozé hivatalosan
elismert foglalkoztatéi nyugdijrendszerek;

g) olyan egyéni nyugdijbiztositasi termékek, amelyekre vonatkozdan a munkdltaté a nemzeti jog alapjin pénziigyi
hozzéjéruldsra kotelezett, és amelyek esetében a munkadltaténak vagy a munkavéllalénak nincs valasztdsi lehetSsége
a nyugdijbiztositdsi termék vagy szolgdltat6ja tekintetében.

3. cikk

(I)  Amennyiben a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék e rendelet hatélya ald
tartozé elGdllitéja egyben a 2003/71/EK irdnyelv hatdlya ald is tartozik, e rendelet és a 2003/71/EK irdnyelv egyardnt
alkalmazandé.

(2)  Amennyiben a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék e rendelet hatélya ald
tartozé elddllitdja egyben a 2009/138EK irdnyelv hatdlya ald is tartozik, e rendelet és a 2009/138/EK irdnyelv egyarant
alkalmazandé.

4. cikk

E rendelet alkalmazdsdban:

1. ,lakossagi befektetési csomagtermék™ olyan befektetés, ideértve a 2009/138[EK irdnyelv 13. cikkének 26. pontjdban
meghatérozott kiilonleges célii gazdasigi egységek dltal kibocsétott eszkozoket vagy a 2011/61/EU eurbpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (%) 4. cikke (1) bekezdésének an) pontjaban meghatarozott értékpapirositds céljaira létrehozott vagy
értékpapirositds céljat szolgdld specidlis jogalanyok dltal kibocsatott eszkozoket is, amely esetében a lakossagi befektetd
részére visszafizetendd 6sszeg — fuggetleniil a befektetés jogi formdjitdl — ingadozhat a bizonyos referenciaértékeknek
vagy a lakossdgi befektetd dltal nem kozvetleniil megvett egy vagy tobb eszkoz teljesitményének valo kitettsége miatt;

2. ,biztositdsi alapt befektetési termék™ olyan biztositdsi termék, amely lejdrati értékkel vagy visszavdltdsi értékkel
rendelkezik, és amelynek lejarati vagy visszaviltdsi értéke részben vagy egészben, kozvetleniil vagy kozvetve, ki van
téve a piaci ingadozdsoknak;

3. ,lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapi befektetési termék”™ olyan termék, amely a kovetkezSk
kozil az egyik vagy mindkettd;

a) lakossagi befektetési csomagtermék;
b) biztositdsi alapti befektetési termék;
4. lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék elGallitdja™:
a) lakossagi befektetési csomagterméket, illetve biztositdsi alapt befektetési terméket elSallité barmely szervezet;

b) barmely olyan szervezet, amely meglévd lakossdgi befektetési csomagterméken, illetve biztositdsi alapt befektetési
terméken valtoztatdst hajt végre; e valtoztatdsok magukban foglaljdk tobbek kozott, de nem kizdrdlag a termék
kockézati és nyereségprofiljanak vagy a lakossagi befektetési csomagtermékbe, illetve biztositdsi alapt befektetési
termékbe torténd befektetéshez kapcsolodo koltségeknek a médositdsat;

5. ,lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék értékesitGje”: olyan személy, aki vagy
amely lakossagi befektetési csomagtermékre, illetve biztositdsi alapt befektetési termékre vonatkozd szerz8dést kindl
vagy kot meg egy lakossdgi befektetvel;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003/41[EK irdnyelve (2003. junius 3.) a foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltatd intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérsl (HL L 235., 2003.9.23., 10. o.).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a

2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsirol (HL L 174.,
2011.7.1., 1. o).
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6. ,lakossagi befektets™:
a) a 2014/65/EU iranyelv 4.cikke (1) bekezdésének 11. pontjdban meghatdrozott lakossagi tigyfél;

b) a 2002/92[EK irdnyelv értelmében vett iigyfél, amennyiben ezen tigyfél nem mindsiil a 2014/65/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 10. pontjdban meghatdrozott szakmai igyfélnek;

7. ,tartés adathordozd™ a 2009/65(EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének m) pontjdban meghatdrozott tartds adathor-
dozé;

8. ,illetékes hatdsigok™ a tagllamok altal arra a célra kijelolt nemzeti hatbsdgok, hogy feliigyeljék az e rendelet altal a
lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési termékek eldallitoival, az ilyen termékekkel
kapcsolatos tandcsaddst végz8 személyekkel és az ilyen termékeket értékesits személyekkel szemben el6irt kovetel-
mények betartdsat;

1. FEJEZET
A KIEMELT INFORMACIOKAT TARTALMAZO DOKUMENTUM
I. SZAKASZ

A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum elkészitése
5. cikk

(I) A lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék el@allitdjanak — azt megel6zGen,
hogy a lakossagi befektetési csomagterméket, illetve biztositdsi alapti befektetési terméket a lakossdgi befektet8k részére
elérhet6vé tenné — az e rendeletben meghatdrozott kovetelményekkel 6sszhangban el kell készitenie az adott termékre
vonatkozd, kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumot, és kozzé kell tennie azt a honlapjan.

(2)  Barmely tagdllam el6irhatja, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék
elgallitja vagy a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapi befektetési terméket értékesit§ személy
elézetesen megkiildje az illetékes hatdsdgnak az adott tagillamban forgalomba hozott lakossdgi befektetési csomagter-
mékekre, illetve biztositdsi alapti befektetési termékekre vonatkozd, kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumot.

II. SZAKASZ

A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum formdja és tartalma
6. cikk

(I) A kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum szerzédéskotést megel6z8 tdjékoztatdst jelent. A dokumen-
tumnak pontosnak, helytdllonak és egyértelmtinek kell lennie, és nem lehet megtéveszt§. Tartalmaznia kell a kiemelt
informdcidkat, és osszhangban kell dllnia valamennyi kotelezd erejli szerz8déses dokumentummal, az ajdnlati dokumen-
tumok vonatkozd részeivel és a lakossdgi befektetési csomagtermékre, illetve biztositdsi alapi befektetési termékre
vonatkozo feltételekkel.

(2) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak 6ndll6, a marketinganyagoktdl egyértelmten elkiilonithetd
dokumentumnak kell lennie. Nem tartalmazhat marketinganyagokra valé kereszthivatkozdsokat. Tartalmazhat kereszt-
hivatkozdsokat mds dokumentumokra, példdul adott esetben a tdjékoztatéra, de csak akkor, ha a hivatkozds olyan
informacidkra vonatkozik, amelyeknek e rendelet értelmében szerepelniiik kell a kiemelt informacidkat tartalmazé doku-
mentumban.

(3) E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, ha egy lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési
termék tobbféle befektetési lehet@séget kindl a lakossdgi befektet6 szdmadra, és ezért a 8. cikk (3) bekezdésében eldirt
osszes informdcié minden egyes maogottes befektetési lehetdségre vonatkozdan nem foglalhat6 bele egyetlen, tomér,
6nallé6 dokumentumba, akkor a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumnak legaldbb altaldnos leirdst kell tartal-
maznia a mogottes befektetési lehetségekrdl, és ismertetnie kell, hogy hol és hogyan lehet megtaldlni a mogottes
befektetési lehetSségek alapjaul szolgdld befektetési termékekre vonatkozd részletesebb, szerz8déskotést megel6zd tdjé-
koztatdst.

(4) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak rovid, tomoren megirt, kinyomtatva legfeljebb hdrom A4-es
oldal terjedelmd dokumentumnak kell lennie, amely eldsegiti az 6sszehasonlithatésdgot. A dokumentum:

a) konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretti karakterek hasznélatdval késziil;
b) a befektet6k szdmdra sziikséges kiemelt informdcidkra Gsszpontosit;

¢) egyértelmii megfogalmazdssal, valamint olyan nyelvezettel és stilusban késziil, amelynek kozlésmodja megkonnyiti a
kozolt informdciok megértését; ez mindenekeldtt vildgos, tomor és érthetd nyelvezetet jelent.
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(5) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum csak akkor késziilhet szinesben, ha az informdcidk érthetGsége
fekete-fehér nyomtatdsban vagy fénymadsolva sem csokken.

(6) A lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék elallitéjanak vagy csoportjanak
véllalati mérkajelzése vagy logdja csak akkor szerepelhet a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban, ha nem
vonja el a lakossdgi befektetd figyelmét a dokumentumban foglalt informdcidktél, és nem takarja el a szoveget.

7. cikk

(I) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot a tagallamnak a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve
biztositasi alapt befektetési termék forgalmazdsdnak helye szerinti részében haszndlt hivatalos nyelveken vagy azok
egyikén vagy pedig az e tagdllam illetékes hat6sdgai dltal elfogadott egyéb nyelven kell megfogalmazni, illetve — ameny-
nyiben ett8l eltérd nyelven késziilt — le kell forditani ezen nyelvek egyikére.

A forditasnak hifen és pontosan kell visszaadnia a kiemelt informacidkat tartalmazé eredeti dokumentum tartalmat.

(2)  Ha valamely tagdllamban a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék rekld-
mozasa az emlitett tagallam egy vagy tobb hivatalos nyelvén megfogalmazott marketinganyagok révén torténik, akkor a
kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot legaldbb az emlitett hivatalos nyelveken el kell késziteni.

8. cikk

(1) A ,Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum” cimet szembet(inGen, a kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentum els§ oldaldnak tetején kell feltiintetni.

A kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumot a (2) és (3) bekezdésben meghatérozott sorrendben kell 6sszeéllitani.

(2)  Magyardz6 nyilatkozatot kell megjeleniteni kozvetleniil a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum cime
alatt. A nyilatkozat szovege a kovetkezd:

,Ez a dokumentum tdjékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozé kiemelt informéciokrél. Ez a dokumentum
nem marketinganyag. Az informacidkézlést jogszabdly irja el§ azzal a céllal, hogy az On segitségére legyen e termék
jellegének, kockdzatainak, koltségeinek és az azzal elérhetd lehetséges nyereségnek és veszteségnek a megértésében,
valamint a termék mds termékekkel vald dsszehasonlitdsiban.”

(3) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak az aldbbi informdciokat kell tartalmaznia:

a) a dokumentum elején a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék elnevezése, a
lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék eléllitojanak megjelolése és elérhetd-
sége, a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék el@allitojanak illetékes hatdsa-

géval kapcsolatos informécidk, valamint a dokumentum kelte;

b) esettdl fiiggben az oOsszetettségre utald figyelmeztetés: ,On olyan terméket késziil megvenni, amely Osszetett és
megértése nehéz lehet.”;

¢) a Milyen termékrdl van sz6?” cimi szakaszban a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befek-
tetési termék jellege és 6 jellemzdi, ideértve a kovetkezdket:

i. a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapi befektetési termék tipusa;

ii. a termék céljai és a célok eléréséhez haszndlt eszkozok, killonosen az, hogy a célokat az alapul szolgdlé befektetési
eszkozoknek valé kozvetlen vagy kozvetett kitettség révén éri-e el, beleértve az alapul szolgald eszkozok vagy
referenciaértékek leirdsat, azoknak a piacoknak a részletes leirdsat, amelyeken a lakossdgi befektetési csomagtermék,
illetve biztositdsi alapt befektetési termék befektetéseket eszkozol, adott esetben a termékkel elérni kivant konkrét
kornyezeti vagy tarsadalmi célok meghatdrozdsat, tovdbbd a hozam meghatdrozasi médjanak ismertetését;

iii. azon lakossagibefektetd-tipus ismertetése, amelynek a részére a lakossagi befektetési csomagterméket, illetve bizto-
sitési alapt befektetési terméket forgalomba kivanjdk hozni, kiilonos tekintettel a veszteségviselési képességre és a
befektetési horizontra;

iv. amennyiben a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék biztositdsi szolgdlta-
tast is kindl, e biztositdsi szolgaltatds részletei, ideértve azt is, hogy milyen feltételek esetén jir a biztositasi

szolgaltatds;

v. a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapti befektetési termék futamideje, ha ismert;



L 352/12 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.12.9.

d) a ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?” cim(i szakaszban a kockdzat/nyereség profil rovid
leirdsa, beleértve a kovetkezd elemeket:

i. Osszesitett kockdzati mutatd, kiegészitve e mutaté magyardzé leirdsival, annak f6bb korldtai, valamint azoknak a
kockdzatoknak a magyardzé leirdsa, amelyek lényegesek a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi
alapti befektetési termék szempontjabdl, de amelyeket az Gsszesitett kockdzati mutaté nem vesz kellGen figyelembe;

ii. a befektetett t8kén elszenvedhet6 maximélis veszteség, tobbek kozott az aldbbiakra vonatkozd informéciok:
— elveszitheti-e a lakossdgi befektetS a teljes befektetett t6két, vagy

— a lakossdgi befektetd viseli-e a tovabbi pénziigyi kotelezettségvallaldsok vagy kotelezettségek, tobbek kozott
fuggs kotelezettségek felmeriilésének kockdzatt a lakossdgi befektetési csomagtermékbe, illetve biztositasi
alapti befektetési termékbe befektetett t6kén til, és

— esettd] fiiggben az, hogy a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék
tartalmaz-e a piaci kockdzattal szembeni tékevédelmet, és a t8kevédelem fedezetének és korlatozasainak
részletei, kiilonos tekintettel az igénybe vehetdségének idejére;

iii. a megfeleld, teljesitménnyel kapcsolatos forgatokonyvek, és hogy azok milyen feltevéseken alapulnak;

iv. adott esetben a lakossdgi befektetSk dltal elérhetd hozam feltételeire, illetve a kifizetés szerzdésbe foglalt korlat-
jaira vonatkozé informdciok;

v. arra vonatkozé nyilatkozat, hogy a lakossdgi befektetS lakéhelye szerinti tagallam addzdsi jogszabalyai befolya-
solhatjdk a tényleges kifizetést;

s

e) a ,Mi torténik, ha a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék el@allitdjanak neve
nem tud fizetni?” cim@ szakaszban rovid tdjékoztatds arrdl, hogy az ebbdl eredd veszteséget fedezi-e valamilyen
befektetSkdrtalanitdsi vagy garanciarendszer, és ha igen, akkor melyik ez a rendszer, mi a garanciavéllalé neve, és
mely kockdzatok tekintetében nydjt garanciat a rendszer, és mely kockazatok tekintetében nem;

f) a Milyen koltségek meriilnek fel?” cim(i szakaszban tdjékoztatds a lakossdgi befektetési csomagtermékbe, illetve
biztositdsi alapti befektetési termékbe torténd befektetéshez kapcesoldédd koltségekrdl, azaz a lakossdgi befektetnél
felmertl6 kozvetlen és kozvetett, egyszeri és ismétl6dd koltségekrdl, ezen koltségek oOsszesitett mutatbin keresztiil
bemutatva, tovabbd, az Gsszehasonlithatdsdg érdekében, az Gsszegszerti példdkkal és szdzalékosan is kifejezett Gsszes
koltség, ismertetve ezzel az Osszes koltségnek a befektetésre gyakorolt Osszesitett hatdsat.

A kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumban egyértelmden jelezni kell, hogy a tandcsaddk, forgalmazok vagy
barmely mds, a lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapti befektetési termékkel kapcsolatos
tandcsaddst végzé személyek, vagy az azt értékesitd személyek részletes tdjékoztatdst fognak adni minden olyan
forgalmazasi koltségrsl, amelyet az el6bbiek szerint részletezett koltségek még nem tartalmaznak, hogy a lakossagi

befektetS atldthassa ezen osszesitett koltségeknek a befektetés hozamdra gyakorolt kumulativ hatdsat.
g) a ,Meddig tartsam meg a terméket, és hogyan juthatok kordbban a pénzemhez?” cim{i szakaszban:

i. esettSl fuggSen az, hogy fenndll-e gondolkodasi vagy elallasi id6szak egy lakossdgi befektetési csomagtermékkel,
illetve biztositasi alapt befektetési termékkel kapcsolatban;

ii. az ajdnlott, valamint adott esetben a kotelez8 minimalis tartdsi idére vonatkozé tdjékoztatds;

iii. a befektetés lejarat el6tti megsziintetésének lehetGsége és ennek feltételei, ideértve minden alkalmazandé dijat és
szankciot, figyelembe véve a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék kocka-
zat[nyereség profiljat és a termék dltal elérni kivnt piaci fejleményt;

iv. tajékoztatds a termék lejdrat elStti vagy adott esetben az ajdnlott tartdsi id6 vége el6tti visszavaltdsdnak lehetséges
kovetkezményeirdl, példaul a t6kevédelem elveszitésérsl vagy a tovabbi fiiggd koltségekrdl;
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h) a ,Hogyan tehetek panaszt?” cimd szakaszban tdjékoztatds arrdl, hogy a lakossdgi befektet§ hogyan és kinél tehet

panaszt a termékkel vagy a termék el@allitdjanak, a termékkel kapcsolatos tandcsaddst nytjté személynek vagy a
terméket értékesit6 személynek a magatartdsdval kapcsolatban;

i) a ,Tovabbi fontos informdciok” cimd szakaszban rovid ismertet6 barmely tovdbbi tdjékoztaté dokumentumrdl (a

marketinganyagok kivételével), amelyet a szerz8déskotést megel6z8 és a szerz8déskotést kovetd szakaszban a lakossagi
befektetS rendelkezésére kell bocsatani.

(4) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a 30. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el, amelyekben meghatdrozza az annak megillapitdsdra szolgdlé eljdrdsok részleteit, hogy egy lakossdgi befek-
tetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék meghatdrozott kornyezeti vagy tarsadalmi célokat szolgal-
e

(5) E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatésigok az eurdpai feliigyeleti
hatdsdgok vegyes bizottsdgan (a tovdbbiakban: a vegyes bizottsdg) keresztiil szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoznak ki, amelyekben meghatdrozzdk a kovetkezdket:

a) a (3) bekezdésben emlitett egyes informacidk megjelenitésének és tartalmdnak részletei;

b) a (3) bekezdés d) pontjanak i. és iii. alpontjaban emlitett, kockdzat és nyereség bemutatdsat alitimaszté mddszertan;
valamint

o) a (3) bekezdés f) pontjdban emlitett koltségek kiszdmitdsdra vonatkozé mddszertan, ideértve az Osszesitett mutatok
meghatdrozdsat is.

A szabidlyozdstechnikai standardtervezetek kidolgozdsakor az eurdpai feliigyeleti hatdsdgoknak figyelembe kell venniiik a
lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapt befektetési termékek kiilonbozd tipusait és a kozottik 1évs
kiilonbségeket, a lakossagi befektet6i kompetencidkat, tovabba a lakossagi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi
alapti befektetési termékek azon jellemzdit, amelyek lehetévé teszik a lakossdgi befektetSk részére a kiilonbozs alapul
szolgdlo befektetések vagy a termék altal kinalt egyéb valasztdsi lehet8ségek kozili vélasztast, ideértve azokat az eseteket
is, amikor ezt a vélasztdst kiilonboz8 id6pontokban is meg lehet tenni, vagy a vélasztds a késGbbiekben médosithaté.

Az eurdpai feliigyeleti hatésdgoknak 2015. marcius 31-ig be kell nydjtaniuk a Bizottsignak az emlitett szabdlyozdstech-
nikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével, az 1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
osszhangban torténd elfogadésara.

9. cikk

A lakossdgi befektetési csomagtermékre, illetve biztositdsi alapti befektetési termékekre vonatkozd egyedi informadciot
tartalmazé marketingkommunikaciés anyag nem tartalmazhat olyan dllitast, amely ellentmond a kiemelt informdci6kat
tartalmazé dokumentumban koézolt informacioknak, vagy csokkenti a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum
jelentségét. A marketingkommunikacids anyagban jelezni kell, hogy rendelkezésre all a kiemelt informdcidkat tartalmazé
dokumentum, és meg kell adni, hogy az miként és hol szerezhetS be, ideértve a lakossdgi befektetési csomagtermék,
illetve biztositdsi alapt befektetési termék el@dllit6janak honlapjat is.

10. cikk

s

(I) A lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék eldallitdjanak rendszeresen feliil
kell vizsgdlnia a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumban kozolt informdcidkat, és a feliilvizsgélat alapjan
sziikségesnek mutatkozé pontokon mddositania kell a dokumentumot. A médositott valtozatot haladéktalanul kozzé
kell tenni.

(2) E cikk egységes alkalmazdsinak biztositisa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatésdgok a vegyes bizottsigon
keresztiil szabédlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoznak ki, amelyekben meghatdrozzék a kovetkezdket:

a) a kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumban foglalt informdacidk felilvizsgalatdnak feltételei;

b) azok a feltételek, amelyek esetén a kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumban foglalt informdacidkat kotelezd
modositani;

¢) a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumban foglalt informdcidk feliilvizsgédlatt vagy annak mddositdsat
sziikségessé tevd egyedi feltételek azokban az esetekben, amikor a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve bizto-
sitasi alapti befektetési termék a lakossagi befektetSk részére nem érhetd el folyamatosan;

d) azok a koriilmények, amelyek kozott a lakossdgi befektetSket tdjékoztatni kell a lakossagi befektetési csomagtermékre,
illetve biztositasi alapt befektetési termékre vonatkozé kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum modositdsardl,
tovabbd azon eszkozok, amelyeken keresztiil a lakossdgi befektetket tdjékoztatni kell.



L 352/14 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.12.9.

Az eurdpai feliigyeleti hatésagoknak 2015. december 31-ig be kell nydjtaniuk a Bizottsignak az emlitett szabdlyozas-
technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet, az 1094/2010/EU rendelet, illetve az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

11. cikk

(I) A lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapi befektetési termék el@allitja pusztin a kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentum alapjin — ideértve annak esetleges forditdsait is — nem tartozik polgdri jogi
felel6sséggel, kivéve, ha az megtéveszt, nem pontos, vagy nem all osszhangban a kotelez8 erejd, szerzdéskotést
megel6z8 és szerz6déses dokumentumok vonatkozo részeivel vagy a 8. cikkben meghatdrozott kovetelményekkel.

(2)  Amennyiben egy lakossagi befektet§ bizonyitja, hogy abbél fakadéan, hogy az (1) bekezdésben emlitett koriilmé-
nyek kozott valamely kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumban bizott, veszteséget szenvedett el, amikor olyan
lakossagi befektetési csomagtermékbe, illetve biztositdsi alapt befektetési termékbe fektetett be, amelyhez az emlitett
kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum késziilt, akkor a nemzeti joggal osszhangban kartéritést kovetelhet az
elszenvedett veszteségre vonatkozdan a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapt befektetési termék
elgallitojatol.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, de meg nem hatdrozott fogalmakat — mint példdul a ,veszteség” vagy a ,kdrtérités”
fogalmdt — a nemzetk6zi magdnjog vonatkoz6 szabdlyai dltal megdllapitott alkalmazand6 nemzeti joggal 6sszhangban
kell értelmezni és alkalmazni.

(4)  Ez a cikk nem zdrja ki tovabbi polgdri jogi kartéritési igényeknek a nemzeti joggal 6sszhangban torténd érvénye-
sitését.

(5) Az e cikk szerinti kotelezettségek nem korldtozhatok és nem sziintethet6k meg szerzdéses kikotésekkel.
12. cikk

Amennyiben a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum biztositdsi szerzédésre vonatkozik, a biztositd e rendelet
szerinti kotelezettségei kizdrolag a biztositdsikotvény-tulajdonossal, és nem a biztositdsi szerz8dés kedvezményezettjével
szemben dllnak fenn.

1I. SZAKASZ
A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum rendelkezésre bocsdtdsa
13. cikk

(I) A lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapt befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst
végz8 személynek vagy az e terméket értékesitd személynek kell6 id6ben a lakossdgi befektet6k rendelkezésére kell
bocsdtania a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot azt megel6zen, hogy az adott lakossdgi befektetSt az
e lakossagi befektetési csomagtermékre, illetve biztositdsi alapti befektetési termékre vonatkozé barmely szerz8dés vagy
ajanlat kotelezné.

(2) A lakossagi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alap befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst
végz8 személy vagy az e terméket értékesits személy tgy is eleget tehet az (1) bekezdésben meghatdrozott kovetelmé-
nyeknek, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot olyan személy rendelkezésére bocsdtja, aki vagy amely
irasbeli felhatalmazdssal rendelkezik arra, hogy a lakossdgi befektet§ nevében befektetési dontéseket hozzon az adott
irdsbeli felhatalmazds értelmében megkotott iigyletekre vonatkozdan.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve és a 2002/65/EK irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésére, a 3. cikke (3) bekezdésének a)
pontjra és a 6. cikkére is figyelemmel, egy lakossdgi befektetési csomagterméket, illetve biztositdsi alapt befektetési
terméket értékesitd személynek lehetSsége van arra, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot az iigylet
megkotését kovetGen — indokolatlan késedelem nélkiil — bocsdssa a lakossagi befektetd rendelkezésére, amennyiben a
kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a lakossagi befektetd sajat elhatdrozdsabdl gy dont, hogy tavkozlési eszkoz atjan veszi fel a kapcsolatot a lakossagi
befektetési csomagterméket, illetve biztositsi alapti befektetési terméket értékesit§ személlyel és koti meg az tigyletet;

b) a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak az e cikk (1) bekezdése szerinti rendelkezésre bocsitdsa nem
lehetséges;

¢) a lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapti befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst végzd
személy vagy az e terméket értékesité személy arrdl tdjékoztatta a lakossdgi befektetdt, hogy a kiemelt informdcidkat
tartalmazé dokumentum rendelkezésre bocsdtdsa nem lehetséges, és egyértelmten a tudomdsara hozta, hogy a lakos-
sdgi befektet§ késleltetheti az tigyletet annak érdekében, hogy még az iigylet megkotése el6tt kézhez kaphassa és

elolvashassa a kiemelt informdcidkat tartalmaz6é dokumentumot;

d) a lakossagi befektet6 hozzdjarul, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot az tigylet megkotését
koveten indokolatlan késedelem nélkiil kapja meg, ahelyett, hogy késleltetné az {igyletet annak érdekében, hogy a
dokumentumot el6bb megkaphassa.
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(4 Amikor ugyanazon lakossagi befektetési csomagtermékre, illetve biztositdsi alapt befektetési termékre vonatkozéan
egymast kovetd tigyleteket hajtanak végre a lakossagi befektetd nevében az dltala a lakossdgi befektetési csomagterméket,
illetve biztositdsi alapt befektetési terméket értékesits személynek az elsG tigyletet megel6zden adott utasitdsok alapjdn, a
kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum (1) bekezdés szerinti rendelkezésre bocsitdsdra vonatkozd kotelezettség
csak az elsg tigyletre és a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak a 10. cikkel osszhangban tortént médo-

sitdsat kovetd elsG tigyletre vonatkozik.

(5) E cikk egységes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében az eurdpai feliigyeleti hatésigok a vegyes bizottsigon
keresztiil szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoznak ki, amelyekben meghatirozzdk a kiemelt informdcidkat
tartalmazé dokumentum rendelkezésére bocsitdsra vonatkozéan az (1) bekezdésben meghatirozott kovetelménynek
valé megfelelés feltételeit.

Az eurépai feliigyeleti hatésagoknak 2015. december 31-ig be kell nydjtaniuk a Bizottsignak az emlitett szabdlyozds-
technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogadasara.

14. cikk

(I) A lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapt befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst
végz6 személynek vagy az e terméket értékesité személynek a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumot térités-
mentesen kell a lakossagi befektet6k rendelkezésére bocsitania.

(2) A lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapt befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst
végz$ személynek vagy az e terméket értékesitd személynek a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumot az
aldbbi adathordozdk valamelyikén kell a lakossagi befektetSk rendelkezésére bocsatania:

a) papiron: alapesetben ezt a médot kell alkalmazni, amennyiben a lakossdgi befektetési csomagterméket, illetve bizto-
sitdsi alapi befektetési terméket személyesen kindljdk, és amennyiben a lakossdgi befektet§ nem ettdl eltéren kéri;

b) a papirtdl eltérd tartés adathordozén, amennyiben a (4) bekezdésben meghatdrozott feltételek teljesiilnek; vagy
¢) egy honlapon keresztiil, amennyiben az (5) bekezdésben meghatdrozott feltételek teljesiilnek.

(3) Ha a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot a papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy honlapon
keresztiil bocsatjak rendelkezésre, akkor a lakossdgi befektet§ kérésére a dokumentumot téritésmentesen papiron is
rendelkezésre kell bocsdtani. A lakossdgi befektetSket tdjékoztatni kell arrdl, hogy kérésre téritésmentesen jogosultak
papiralapti példanyra.

(4) A kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum a papirtdl eltérg tartds adathordozén az alabbi feltételek telje-
siilése esetén bocsithatd rendelkezésre:

a) a lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapti befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst végzd
személy vagy az e terméket értékesit személy és a lakossagi befektetS kozott bonyolitott tigyletek szempontjabdl a
tartés adathordozé alkalmazdsa megfeleld; és

b) a lakossdgi befektetének lehetdsége volt vélasztani a papiron és a tarts adathordozén torténd informdacidkozlés
kozott, és a befektetS bizonyithatéan ez utébbit valasztotta.

(5) A kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum — a tartés adathordozd fogalommeghatdrozdsinak meg nem
felel6 — honlapon keresztiil abban az esetben bocsithatd rendelkezésre, ha a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a lakossdgi befektetési csomagtermékkel, illetve biztositdsi alapti befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst végzd
személy vagy az e terméket értékesitd személy és a lakossdgi befektetS kozott bonyolitott iigyletek szempontjabdl a
kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum honlapon keresztiili rendelkezésre bocsitdsa megfelels;

b) a lakossagi befektetének lehetdsége volt vélasztani a papiron és a honlapon keresztiil torténd informaciokozlés kozott,
és a lakossdgi befektetS bizonyithatéan ez utébbit vélasztotta;

) a lakossigi befektett elektronikus titon vagy irdsban értesitették a honlap cimérdl és a kiemelt informécidkat tartal-
mazé dokumentumnak a honlapon keresztiili elérhetGségérdl;

d) a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentum a honlapon elérhetd, onnan letolthetd és tartds adathordozén
tarolhaté marad mindaddig, amig a lakossagi befektetdnek sziiksége lehet ra.

Amennyiben a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumot a 10. cikknek megfeleléen médositottdk, a lakossdgi
befektetS kérésére a kordbbi véltozatokat is a rendelkezésére kell bocsdtani.
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(6) A (4) és (5) bekezdés alkalmazdsdban az informdcidknak a papirtdl eltér$ tartés adathordozoén vagy honlapon
keresztiil torténd rendelkezésre bocsatdsa akkor tekinthetd megfelelének egy lakossagi befektetési csomagtermékkel, illetve
biztositdsi alapti befektetési termékkel kapcsolatos tandcsaddst végzs személy, illetve egy lakossdgi befektetési csomag-
terméket, illetve biztositdsi alapt befektetési terméket értékesits személy és a lakossdgi befektet§ kozott bonyolitott
tigyletek szempontjdbdl, ha bizonyithatd, hogy a lakossdgi befektet rendszeres internethozzaféréssel rendelkezik. Erre
vonatkozé bizonyitéknak tekinthetd, ha a lakossgi befektet§ e-mail cimet ad meg az iigyletek bonyolitdsa céljira.

1. FEJEZET
A PIAC NYOMON KOVETESEVEL ES A TERMEKSZINT( BEAVATKOZASOKKAL KAPCSOLATOS HATASKOROK
15. cikk

(I) Az 1094/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével osszhangban az EIOPA nyomon kéveti az Unibban
forgalomba hozott, forgalmazott vagy értékesitett biztositdsi alapt befektetési termékek piacit.

(2) Az illetékes hatésdgok nyomon kovetik a tagallamukban forgalomba hozott, forgalmazott vagy értékesitett bizto-
sitdsi alapt befektetési termékek piacat.

16. cikk

(1) Az 1094/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével osszhangban az EIOPA az e cikk (2) és a (3) bekezdésében
foglalt feltételek teljesiilése esetén ideiglenesen megtilthatja vagy korldtozhatja az Uniéban:

a) bizonyos biztositasi alapt befektetési termékek vagy bizonyos jellemz8kkel bird biztositési alapi befektetési termékek
forgalomba hozatalat, forgalmazdsat vagy értékesitését; vagy

b) valamely biztosité vagy viszontbiztosité bizonyos tipust pénziigyi tevékenységét vagy gyakorlatat.

El6fordulhat, hogy az EIOPA a tiltdst vagy korldtozast meghatdrozott korilményektdl teszi fuigg6vé, vagy aldla kivételt
engedélyez.

(2) Az EIOPA csak akkor hozhat az (1) bekezdés alapjan hatdrozatot, ha a kovetkez§ feltételek mindegyike teljesiil:

a) a javasolt lépésre jelentSs befektetGvédelmi aggilyok vagy a pénziigyi piacok szabdlyos mikodését és integritdsit,
illetve az unids pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsat fenyeget§ veszély miatt van sziikség;

b) az adott biztositdsi alapti befektetési termékre vagy tevékenységre vonatkozd uniés jog szabélyozdsi kovetelményei
nem elégségesek a veszély elharitdsdra;

¢) az illetékes hat6sdg vagy illetékes hatésdgok nem tettek 1épéseket a veszély elhdritdsa érdekében, vagy a megtett 1épések
nem megfelelSek a veszély elharitdsara.

Az elsg albekezdésben meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén az EIOPA megel8z6 jelleggel még a biztositdsi alapt
befektetési termék forgalomba hozataldt vagy a befektet6k szdmdra torténd értékesitését megel6zGen is el6irhatja az (1)
bekezdésben emlitett tilalmat vagy korldtozdst.

(3)  Amikor az EIOPA e cikk alapjdn lépéseket tesz, gondoskodnia kell arrdl, hogy a 1épés:

a) ne jarjon olyan kdros hatdssal a pénziigyi piacok hatékonysdgdra vagy a befektet6kre nézve, amely a 1épés hasznaihoz
képest aranytalan lenne; vagy

b) ne teremtse meg a szabdlyozasi arbitrdzs kockazatat.

Ha az illetékes hatésdg vagy illetékes hatdsdgok a 17. cikk szerinti intézkedést hoztak, az EIOPA az e cikk (1) bekez-
désében emlitett intézkedéseket anélkiil is meghozhatja, hogy kiadnd a 18. cikkben el6irt véleményt.

(4)  Miel6tt az EIOPA tgy dont, hogy e cikk alapjdn lépéseket tesz, értesitenie kell az illetékes hatésdgokat az dltala
javasolt 1épésr6l.

(5) Az EIOPA a honlapjan értesitést tesz kozzé az e cikk alapjan tett minden lépésérél. Az értesitésben részletesen
ismertetni kell a tilalmat vagy korldtozdst, és meg kell hatdrozni, hogy az intézkedések az értesités kozzétételétdl szamitva
mennyi id6 malva lépnek hatdlyba. A tilalom vagy korldtozds csak olyan 1épésre vonatkozhat, amelyre az intézkedések
hatdlybalépése utdn keriilt sor.

(6) Az EIOPA megfelel§ id6kozonként, de legalabb hiaromhavonta feliilvizsgélja az (1) bekezdés szerint el&irt tilalmat
vagy korldtozdst. Amennyiben a tilalmat vagy korldtozdst a harom hénapos idStartam elteltét kovetGen nem hosszab-
bitjdk meg, az hatdlyat veszti.
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(7) Az EIOPA dltal e cikk alapjan tett lépés az illetékes hatésdgok altal el6zdleg tett barmely 1épést feliilir.

(8) A Bizottsdg a 30. cikknek megfelelgen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el azon kritériumok és
tényez8k meghatdrozdsa céljabdl, amelyeket az EIOPA-nak figyelembe kell vennie annak meghatarozasakor, hogy
mikor 1ép fel a (2) bekezdés elsé albekezdésének a) pontjdban emlitett jelentds befektetdvédelmi aggdly vagy a pénziigyi
piacok szabdlyos miikodését és integritdsdt, illetve az uniés pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsat
fenyegets veszély.

E kritériumok és tényez6k magukban foglaljak az aldbbiakat:

a) az adott biztositdsi alapti befektetési termék Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal a befektetStipussal, aki vagy
amely szdmadra a terméket forgalomba hozzdk és értékesitik;

b) a biztositdsi alapti befektetési termék nagysdgrendje vagy nomindlis értéke;
¢) a biztositdsi alapu befektetési termék, valamely tevékenység vagy gyakorlat innovativitdsinak mértéke; és
d) a termék vagy a gyakorlat dltal biztositott tSkedttétel.

17. cikk

(1) Az illetékes hatdsdg megtilthatja vagy korldtozhatja a kovetkezdket a tagdllamdban vagy a tagdllamabol:

a) bizonyos biztositasi alapt befektetési termékek vagy bizonyos jellemzdkkel bird biztositési alapa befektetési termékek
forgalomba hozatala, forgalmazasa vagy értékesitése; vagy

b) valamely biztosité vagy viszontbiztosité bizonyos tipust pénziigyi tevékenysége vagy gyakorlata.

(2) Az illetékes hatosdg akkor teheti meg az (1) bekezdésben emlitett 1épést, ha alaposan meggy6z8dott a kovetke-
z8krdl:

a) a biztositdsi alapu befektetési termék, tevékenység vagy gyakorlat jelentSs befektetévédelmi aggédlyokat vet fel vagy
veszélyt jelent a pénziigyi piacok szabalyos miikodésére és integritdsara, illetve legaldbb egy tagéllam pénziigyi rend-
szere egészének vagy egy részének stabilitdsdra nézve;

b) a biztositdsi alapti befektetési termékre, tevékenységre vagy gyakorlatra vonatkozé unids jog meglévd szabdlyozasi
kovetelményei nem elégségesek az a) pontban emlitett kockdzatok kezeléséhez, amit a meglévs kovetelmények
feliigyeletének vagy végrehajtdsdnak javitdsdval sem lehetne elérni;

¢) a lépés ardnyos, figyelembe véve az azonositott kockdzatok jellegét, azt, hogy az érintett befektet6k vagy piaci
szereplSk kifinomultsdgdnak szintjét, és a 1épés dltal a biztositdsi alapti befektetési terméket, tevékenységet vagy
gyakorlatot birtokld, hasznalé vagy abbdl hasznot hiizé befektetSkre és a piaci szereplSkre gyakorolt valdszindi hatdst;

d) az illetékes hat6sdg megfelelGen egyeztetett mds, a 1épés dltal esetleg jelentdsen érintett tagdllamok illetékes hatdsd-
gaival; és

e) a lépésnek nincs diszkriminativ hatdsa a mds tagéllambdl nyjtott szolgdltatdsokra vagy tevékenységekre.

Az els6 albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az illetékes hatosdg megel6z6 jelleggel, még a biztositdsi alapt
befektetési termék forgalomba hozataldt vagy a befektet6k szdmdra torténd értékesitését megel6zGen is el6irhatja az (1)
bekezdésben emlitett tilalmat vagy korldtozdst. Az illetékes hatdsdg meghatdrozott koriilmények esetén tilalmat vagy
korlatozast allapithat meg, vagy e tilalom vagy korldtozds aldl kivételeket engedélyezhet.

(3) Az illetékes hatdsdg az e cikk szerinti tilalmat vagy korldtozast csak akkor irhatja el, ha legaldbb egy hénappal az
intézkedés hatdlybalépésének tervezett idSpontja el6tt frdsban vagy a hatdsdgok kozott elfogadott egyéb médon részle-
tesen értesitette az Osszes tobbi érintett illetékes hatdsdgot és az EIOPA-t a kovetkezdkrdl:

a) a biztositdsi alapt befektetési termék, tevékenység vagy gyakorlat, amelyre a javasolt 1épés vonatkozik;
b) a javasolt tilalom vagy korldtozas pontos jellege, és hatdlybalépésének tervezett id6pontja; valamint

¢) azon bizonyiték, amelyre hatdrozatat alapitotta, és amely alapjan meggy6z8dott arrdl, hogy a (2) bekezdésben foglalt
feltételek mindegyike teljesil.
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(4)  Azon kivételes esetekben, amikor az illetékes hatdsdg szerint e cikk alapjan siirgds 1épésre van szitkség az (1)
bekezdésben emlitett biztositdsi alapt befektetési termékek, tevékenységek vagy gyakorlatok karos hatdsainak megel6zése
érdekében, az illetékes hatdsdg — az Gsszes tobbi illetékes hatdsdgnak és az EIOPA-nak az intézkedés hatdlybalépésének
tervezett idSpontjat megel6zden legaldbb 24 6rdval megkildott irasbeli értesités mellett — ideiglenes alapon lépéseket
tehet, amennyiben az e cikkben meghatdrozott valamennyi kritérium teljesiil, tovabbd egyértelmiien megallapithatd, hogy
az egy hénapos értesitési id6szak mellett nem lehet megfelelen kezelni az adott aggalyt vagy veszélyt. Az illetékes
hatdsdg ideiglenes alapon nem tehet 1épéseket hdrom hénapot meghaladé idészakra.

(5) Az illetékes hatésdgnak a honlapjn értesitést kell kozzétennie az (1) bekezdésben emlitett tilalmat vagy korldtozdst
el6iré minden hatdrozatdrdl. Ezen értesitésben részletesen ismertetni kell a tilalmat vagy korldtozdst, és meg kell hatd-
rozni, hogy az intézkedések az értesités kozzétételétsl szamitva mennyi id§ malva lépnek hatdlyba, tovdbbd meg kell
hatdrozni azt a bizonyitékot, amely alapjdn az illetékes hatésdg meggy6z6dott a (2) bekezdésben foglalt Gsszes feltétel
teljestilésérél. A tilalom vagy korldtozds csak olyan 1épésekre vonatkozhat, amelyeket ennek az értesitésnek a kozzététele
utdn hoztak.

(6) Az illetékes hatdsdg koteles a tilalmat vagy korldtozdst visszavonni, ha a (2) bekezdésben foglalt feltételek mdr nem
allnak fenn.

(7) A Bizottsdg a 30. cikknek megfelelSen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyekben meghatdrozza
azokat a kritériumokat és tényezdket, amelyeket az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniitk annak meghatdroza-
sakor, hogy mikor 1ép fel a (2) bekezdés elsG albekezdése a) pontjdban emlitett jelentds befektetGvédelmi aggily vagy a
pénziigyi piacok szabalyos miikodését és integritdsdt, illetve a legaldbb egy tagallam pénziigyi rendszere egészének vagy
egy részének stabilitdsat fenyegetd veszély.

E kritériumok és tényez6k magukban foglaljak az alabbiakat:

a) az adott biztositdsi alapti befektetési termék Gsszetettségének mértéke és kapcsolata azzal a befektetStipussal, aki vagy
amely szdmadra a terméket forgalomba hozzdk és értékesitik;

b) a biztositdsi alapt befektetési termék, valamely tevékenység vagy gyakorlat innovativitisdénak mértéke;
) a termék vagy a gyakorlat dltal biztositott tSkedttétel;

d) a pénziigyi piacok szabalyos mitkodése és integritdsa tekintetében a biztositdsi alapti befektetési termék nagysagrendje
vagy nomindlis értéke.

18. cikk

(1) Az illetékes hatésdagok dltal a 17. cikk alapjdn tett lépések tekintetében az EIOPA-nak kozvetitSi és koordindtori
szerepe van. Ezen belil az EIOPA-nak gondoskodnia kell arrdl, hogy az illetékes hatdsdg altal tett 1épés indokolt és
ardnyos legyen, és hogy adott esetben az illetékes hat6sdgok kovetkezetes megkozelitési médot alkalmazzanak.

(2)  Miutdn az EIOPA a 17. cikkel osszhangban értesitést kapott arrdl, hogy az emlitett cikk alapjan bizonyos 1épést
fognak tenni, véleményt kell elfogadnia arrdl, hogy a tilalom vagy korlatozas indokolt és ardnyos-e. Ha az EIOPA tgy véli,
hogy mads illetékes hatdsigoknak is intézkedést kell hozniuk a kockdzat kezelésére, akkor ezt ki kell nyilvanitania a
véleményében. A véleményt az EIOPA honlapjin kozzé kell tenni.

(3)  Ha az illetékes hatdsag olyan 1épést javasol vagy tesz, amely ellentétes az EIOPA valamely, a (2) bekezdés alapjan
elfogadott véleményével, vagy az ilyen vélemény ellenére megtagadja valamely 1épés megtételét, honlapjan azonnal kozzé
kell tennie egy értesitést, amelyben részletesen kifejti dontése okait.

IV. FEJEZET
PANASZTETEL, JOGORVOSLAT, EGYUTTMUKODES ES FELUGYELET
19. cikk

A lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék el6éllit6ja, az e termékkel kapesolatos
tandcsaddst végzd személy vagy az e terméket értékesitS személy olyan megfelel§ eljdrdsokat és szabdlyokat alakit ki,
amelyek biztositjdk, hogy:

a) a lakossagi befektet6k hatékony médon nyujthatnak be panaszt a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi
alapt befektetési termék elddllitojaval szemben;

b) a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentummal kapcsolatban panaszt benyujté lakossdgi befektetSk kell§ id6ben
és megfelel6 moédon érdemi valaszt kapjanak; és

¢) hatékony jogorvoslati eljarasok édlljanak a lakossdgi befektet6k rendelkezésére a hatdrokon dtnyilé vitdk esetében is,
killonosen amennyiben a lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositasi alapt befektetési termék eléillitdja egy
mésik tagdllamban vagy harmadik orszdgban talalhaté.
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20. cikk

(I)  E rendelet alkalmazdsa céljdbdl az illetékes hatésdgoknak egyiitt kell mikodnitik egymdssal és indokolatlan kése-
delem nélkiil egymas rendelkezésére kell bocsdtaniuk az ebben a rendeletben meghatérozott feladataik ellitiséhoz és a
hatdskoriik gyakorldsdhoz sziikséges informaciokat.

(2) Az illetékes hatésdgoknak a nemzeti joggal Osszhangban rendelkezniik kell az e rendelet szerinti feladataik
ellatdsdhoz sziikséges valamennyi feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorrel.

21. cikk

(I) A tagdllamoknak a személyes adatok e rendelet szerinti, teriiletikon végzett feldolgozdsa sordn a 95/46[EK irdny-
elvet kell alkalmazniuk.

(2) A személyes adatoknak az eurdpai feliigyeleti hatésdgok dltali feldolgozasdra a 45/2001/EK rendelet alkalmazandé.

V. FEJEZET
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ES EGYEB INTEZKEDESEK
22. cikk

(1) Az illetékes hat6sdgok feliigyeleti hatdskorének,valamint a biintet8jogi szankciokrol valé rendelkezés és e szankcidk
kiszabdsa tagallami joganak a sérelme nélkiil, a tagdllamok megallapitjak az e rendelet megsértésének mindsiilé esetekben
alkalmazandé megfelel6 kozigazgatdsi szankcidkra és intézkedésekre vonatkozd szabalyokat, és megtesznek minden
szitkséges intézkedést e szabdlyok végrehajtdsinak biztositdsa érdekében. Az emlitett szankcidknak és intézkedéseknek
hatékonynak, ardnyosnak és visszatartd erejtinek kell lennitik.

A tagdllamok ugy is donthetnek, hogy nem allapitanak meg az elsG albekezdésben emlitett kozigazgatasi szankciokra
vonatkozé szabdlyokat azon jogsértések tekintetében, amelyekre nemzeti joguk alapjan biintet6jogi szankcidk vonatkoz-
nak.

A tagéllamok az els§ albekezdésben emlitett szabalyokrol 2016. december 31-ig értesitik a Bizottsdgot és a vegyes
bizottsdgot. A szabalyok esetleges mddositdsdrdl a tagéllamok haladéktalanul értesitik a Bizottsdgot és a vegyes bizott-
sagot.

(2) A 24. cikk szerinti hatdskoriik gyakorldsa sordn az illetékes hatdsidgoknak szorosan egyiitt kell mtikodniiik annak
érdekében, hogy a kozigazgatdsi szankcidk és intézkedések az e rendelettel elérni kivant eredményekkel jarjanak, tovabba
a hatdrokon dtnylo esetekben a kozigazgatdsi intézkedések és szankcidk alkalmazdsakor 6sszehangoltan kell fellépniiik a
parhuzamos és egymast atfedS lépések elkeriilése érdekében.

23. cikk

Az illetékes hatdsdgok e rendelettel és a nemzeti joggal osszhangban barmely aldbbi médon gyakorolhatjdk szankcioki-
szabdsi hatdskoriiket:

a) kozvetleniil;
b) mds hatésdgokkal egyiittmiikodésben;
¢) sajat felelgsségiiket megtartva az ilyen hatdsagokra valé hatdskor-dtruhdzassal;
d) az illetékes igazsdgiigyi hatdsigok megkeresése ttjan.
24. cikk

(1)  Ezt a cikket az 5. cikk (1) bekezdése, a 6. és a 7. cikk, a 8. cikk (1)—(3) bekezdése, a 9. cikk, a 10. cikk (1)
bekezdése, a 13. cikk (1), (3) és (4) bekezdése, valamint a 14. és 19. cikk megsértése esetén kell alkalmazni.

(2) Az illetékes hat6sdgoknak rendelkezniiik kell legaldbb a kovetkez§ kozigazgatdsi intézkedések és szankciok nemzeti
joggal osszhangban torténd kiszabdsdra vonatkozé hatdskorrel:

a) valamely lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék forgalomba hozataldt megtiltd
végzés;

b) valamely lakossdgi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapi befektetési termék forgalomba hozataldt felfiig-
gesztd végzés;

¢) nyilvdnos figyelmeztetés, amely megnevezi a jogsértésért felelGs személyt és a jogsértés jellegét;

d) a 6., 7., 8. vagy 10. cikkben el6irt kovetelményt nem teljesitS, kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum
rendelkezésre bocsdtdsat megtiltd, valamint a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum j véltozatdnak kozzé-
tételét elSird végzés;
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¢) kozigazgatasi birsdg, amelynek Osszege legalabb:
i. bejegyzett szervezet esetében:

— legfeljebb 5000 000 EUR vagy azon tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, 2014. december 30.
napjan az emlitett osszegnek megfeleld, nemzeti pénznemben kifejezett érték, vagy az adott bejegyzett szervezet
legutols6 rendelkezésre dllo, az tigyvezet§ szerv altal jovdhagyott beszdmoldja szerinti teljes éves drbevételének
legfeljebb 3 %-a, vagy

— a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség Osszegének legfeljebb kétszerese, ha
az meghatdrozhat6;

ii. természetes személy esetében:

— legfeljebb 700 000 EUR, azon tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, 2014. december 30. napjan az
emlitett Osszegnek megfelel, nemzeti pénznemben kifejezett érték, vagy

— a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség osszegének legfeljebb kétszerese, ha
az meghatdrozhato.

Amennyiben az els6 bekezdés e pontjdnak i) alpontjdban emlitett jogi személy anyavallalat vagy anyavillalat lednyvalla-
lata, amelynek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében Osszevont pénziigyi beszdmoldt kell
készitenie, a figyelembe veend§ teljes drbevétel a legutolsé rendelkezésre dll6, a legfelsébb szint(i anyaviéllalat tigyvezetd
szerve dltal jovahagyott dsszevont beszdmold szerinti teljes éves drbevétel vagy az alkalmazando, a szamvitelre vonatkozd
unids jog szerinti, annak megfelel§ tipust bevétel.

(3) A tagdllamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben elSirtndl magasabb szintl kozigaz-
gatdsi birsagokat is el6irhatnak.

(4)  Amennyiben az illetékes hatésigok egy vagy tobb, a (2) bekezdés szerinti kozigazgatdsi szankciot és egyéb
intézkedést szabtak ki, az illetékes hat6sdgoknak rendelkezniiik kell olyan hatdskorrel, amelynek értelmében kiadhatnak
olyan koézleményt, vagy a lakossagi befektetési csomagtermék, illetve biztositdsi alapti befektetési termék eldallitja, az e
termékkel kapcsolatos tandcsaddst végz8 személy vagy az e terméket értékesits személy részére elSirhatjdk az érintett
lakossdgi befektetének cimzett olyan kozlemény kiaddsit, amelyben tdjékoztatjdk a lakossdgi befektetSt a kozigazgatisi
szankciordl és egyéb intézkedésrdl, illetve arrdl, hogy hol tehet panaszt, vagy hol nydjthat be jogorvoslati kérelmet.

25. cikk

Az illetékes hatosdgoknak a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett kozigazgatisi intézkedések és szankcidk alkalmazdsakor
minden relevans koriilményt figyelembe kell venniiik, ideértve adott esetben az aldbbiakat:

a) a jogsértés stlyossdga és idGtartama;

b) a jogsértésért felelgs személy felelGsségének mértéke;

) a jogsértésnek a lakossdgi befektetd érdekeire gyakorolt hatdsa;
d) a jogsértésért felelgs személy egylittmikodd magatartdsa;

e) a jogsértésért felels személy dltali esetleges kordbbi jogsértések;

f) a jogsértést kovetSen a jogsértésért felels személy dltal a jogsértés megismétlédésének elkeriilése érdekében hozott
intézkedések.

26. cikk

Az e rendelet értelmében hozott, szankcidkat és intézkedéseket kiszab6 hatdrozatokkal szemben jogorvoslattal lehet élni.

27. cikk

(1) Az illetékes hatbsdgnak a kozigazgatdsi intézkedések és szankciok nyilvanos kozzétételével egyidejileg az adott
kozigazgatasi intézkedésrdl és kozigazgatdsi szankciordl értesitenie kell az illetékes eurdpai feliigyeleti hatdsdgot.

(2) Az illetékes hat6sdgnak a 22. cikk és a 24. cikk (2) bekezdése alapjin kiszabott valamennyi kozigazgatdsi intéz-
kedésrél és kozigazgatdsi szankci6rdl évente Osszefoglald tdjékoztatdst kell nydjtania értelemszertien az illetékes eurdpai
feliigyeleti hatdsdg részére.

(3) Az eurdpai feliigyeleti hatdsigok az e cikkben emlitett informdcidkat az éves jelentésiikben teszik kozzé.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a meghatdrozott tipust vallalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodé beszamolokrél, a 2006/43[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv médositdsardl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL
L 182, 2013.6.29., 19. o.).
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28. cikk

(1) Az illetékes hatésdgoknak hatékony mechanizmusokat kell 1étrehozniuk annak érdekében, hogy az e rendelet
tényleges vagy esctleges megsértése esetén bejelentéssel lehessen fordulni hozzdjuk.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak legaldbb a kovetkezsk:
a) a tényleges vagy esetleges jogsértésekrdl szolo jelentések dtvételére és nyomon kovetésére vonatkozd konkrét eljardsok;

b) a munkéltatojuknal elkovetett jogsértést bejelentd munkavallalok megfelel§ védelme legalabb a megtorldssal, a disz-
krimindcidval és mds tisztességtelen bandsmoddal szemben;

¢) az eljdrds teljes idGtartama alatt védelem biztositdsa mind a jogsértést bejelentd személy, mind a jogsértésért dllitdla-
gosan felel@s természetes személy személyazonossagara vonatkozdan, kivéve, ha a nemzeti jog a tovabbi vizsgalattal
vagy a bejelentést kovetSen inditott birdsagi eljardssal osszefiiggésben el6irja e személyek kilétének a felfedését.

(3) A tagdllamok el6irhatjdk az illetékes hatdsdgok szdmadra, hogy azok a nemzeti jog alapjan tovdbbi mechanizmu-
sokat hozzanak létre.

(4) A tagillamok a pénziigyi szolgdltatisok szempontjabdl szabélyozott tevékenységet folytaté munkaltatoktol
megkovetelhetik, hogy olyan megfelel§ eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel a munkavallaléik a jogsértéseket — egy
meghatérozott, fuggetlen és 6nallé csatorndn keresztiil — bels6leg jelenthetik.

29. cikk

(I)  Azon, a 24. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértésekért kozigazgatdsi szankcidt vagy intézkedést kiszabd hatd-
rozatot, amellyel szemben jogorvoslattal nem lehet €élni, az illetékes hatésdgoknak indokolatlan késedelem nélkiil kozzé
kell tenniiik hivatalos honlapjukon azt kovetSen, hogy a szankcidval vagy intézkedéssel stjtott személy értesitést kapott
az emlitett hatdrozatrol.

A kozzétételnek legalabb a kovetkezd informacidkat tartalmaznia kell:

a) a jogsértés tipusa és jellege;

b) a felel6s személyek személyazonossiga.

Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgélati jellegli intézkedést el6ir6 hatdrozatokra.

Amennyiben az illetékes hatdsdg agy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek személya-
zonossaganak vagy személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének ardnyossdgat vizsgdld eseti
értékelés alapjan — ardnytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsdt, illet6leg egy folyamatban
1év8 biintet8eljarast, az illetékes hatdsagok kotelesek:

a) elhalasztani a szankci6t vagy az intézkedést kiszabd hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6ld
okok meg nem sziinnek;

b) név megjeldlése nélkiil, a nemzeti joggal dsszhangban kozzétenni a szankciét vagy az intézkedést kiszabé hatdrozatot,
amennyiben a név nélkiili kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét; vagy

¢) eltekinteni a szankci6t vagy az intézkedést kiszabd hatdrozat kozzétételétdl, amennyiben az a) és b) pontban meghaté-
rozott opcidkat nem tekintik elégségesnek annak biztositdsahoz, hogy:

i. a pénzigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;
ii. a kisebb jelentdségtinek tartott intézkedésekrél sz6l6 hatdrozatok kozzététele ardnyos legyen.

(2) Az illetékes hatdsigok tdjékoztatjdk az eurdpai feliigyeleti hatdsigokat az osszes kivetett, de az (1) bekezdés
harmadik albekezdésének ¢) pontja alapjan kozzé nem tett kozigazgatdsi szankciordl és intézkedésrdl, beleértve a
kapcsolddd jogorvoslatokat és azok eredményét is.

A szankci6 vagy intézkedés név nélkiili kozzétételérdl sz6l6 dontés esetében az érintett adatok kozzététele ésszerdi ideig
elhalaszthatd, amennyiben az emlitett idGszak sordn a név nélkiili kozzététel indokai eldrelathatolag meg fognak sztinni.

(3)  Amennyiben a nemzeti jog el6irja, hogy a szankciot vagy intézkedést kiszab6 hatdrozatot, amellyel szemben a
megfelel§ igazsagiigyi vagy mas hatdsigndl jogorvoslattal éltek, kozzé kell tenni, akkor az illetékes hatésagoknak a
hivatalos honlapjukon haladéktalanul k6zzé kell tenniiik ezt az informdci6t, valamint a jogorvoslat eredményére vonat-
koz6 tovabbi informdcidkat is. Kozzé kell tenni tovabbd a szankciot vagy intézkedést kiszabd, kordbbi kozzétett hatd-
rozatot semmisnek nyilvanit6 hatdrozatot is.
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(4) Az illetékes hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel &sszhangban nyilvanossagra hozott informacidk a
kozzétételt kovetGen legaldbb 6t évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A nyilvdnossigra hozott személyes
adatokat csak annyi ideig lehet az illetékes hatdsdg honlapjdn tartani, ameddig ez az alkalmazand6 adatvédelmi szabalyok
alapjan szikséges.

VI. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK
30. cikk

(I) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett felhatalmazast kap felhatalmazdson alapulé jogi aktus
elfogadésara.

(2) A Bizottsagnak a 8. cikk (4) bekezdésében, a 16. cikk (8) bekezdésében, valamint a 17. cikk (7) bekezdésében
emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozé felhatalmazdsa haroméves idGtartamra sz6l 2014.
december 30-t6l kezd6d§ hatdllyal. A Bizottsdg legkésébb kilenc hénappal az emlitett haroméves idGtartam vége el6tt
jelentést készit a felhatalmazdsrél. Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a meghosszabbitdst
legkésébb hdrom honappal az egyes id6tartamok vége el6tt, akkor a felhatalmazds hallgatlagosan meghosszabbodik a
korabbival megegyez$ idGtartamra.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 8. cikk (4) bekezdésében, a 16. cikk (8) bekez-
désében, valamint a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrél sz6l6 hatdrozat megsziinteti az
abban megjelolt felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a
benne megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évé felhatalmazason alapuld
jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsat kovetGen haladéktalanul és egyidejtleg értesiti az
Eurépai Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsarol.

(5) A 8. cikk (4) bekezdésének, a 16. cikk (8) bekezdésének vagy a 17. cikk (7) bekezdésének megfelelGen elfogadott
felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl
valé értesitését kovetS hdrom hénapon belil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve
ha az emlitett idGtartam lejartat megel6z8en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot,
hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idStartam hdrom hénappal

meghosszabbodik.

31. cikk

Ha a Bizottsdg a 8. cikk (5) bekezdése, a 10. cikk (2) bekezdése vagy a 13. cikk (5) bekezdése alapjan az eurdpai
feliigyeleti hat6sdgok éltal benyuijtott szabilyozdstechnikai standardtervezettel megegyezs szabélyozdstechnikai standar-
dokat fogad el, akkor az az id6szak, amelynek sordn az Eurépai Parlament és a Tandcs kifogdst emelhet e szabdlyozas-
technikai standardokkal szemben, — eltérve az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU
rendelet 13. cikke (1) bekezdésének mdsodik albekezdésétdl és a szabélyozott kérdések Osszetettségének és terjedelmének
figyelembevétele érdekében — az értesités id6pontjatdl szamitott két honap. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezde-
ményezésére ez az idGtartam egy honappal meghosszabbithaté.

32. cikk

(I) A 2009/65/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott alapkezelS tdrsasigok és a
27. cikkében emlitett befektetési tdrsasdgok, valamint az emlitett irdnyelv 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett,
AEKBV-k befektetési jegyeire vonatkozd tandcsaddst végzG vagy azokat értékesité személyek 2019. december 31-ig
mentesiilnek az e rendelet szerinti kotelezettségek aldl.

(2)  Amennyiben valamely tagdllam a lakossdgi befektetGknek kindlt, AEKBV-nek nem mingsiil§ alapok kiemelt infor-
mdcidkat tartalmazé dokumentumainak formajdra és tartalmdra alkalmazza a 2009/65[EK irdnyelv 78-81. cikkében
meghatdrozott szabdlyokat, az alapkezel§ tdrsasdgokra, a befektetési tarsasdgokra és az ilyen alapok befektetési jegyeire
vonatkozo tandcsaddst végz8 vagy azokat értékesitd személyekre alkalmazandé az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott
mentesség.

33. cikk

(I)  2018. december 31-ig a Bizottsdg feliilvizsgdlja ezt a rendeletet. A feliilvizsgalat keretében — az eurdpai feliigyeleti
hatdsdgoktdl kapott informéciok alapjan — dltalanos felmérést kell végezni az Gsszetettségre utald figyelmeztetés miiko-
désére vonatkozoan, figyelembe véve az illetékes hatdsdgok dltal ezzel kapcsolatban kialakitott esetleges irdnymutatdsokat.
A feliilvizsgalat keretében fel kell mérni tovabbd, hogy az e rendeletben megéllapitott szabélyokat a gyakorlatban hogyan
alkalmazzdk — kell6képpen figyelembe véve a lakossdgi befektetési termékek piacdnak fejleményeit —, valamint meg kell
vizsgdlni a ,kornyezet- és tdrsadalomtudatos befektetés” megjelolés bevezetésének kivitelezhet8ségét, koltségeit és lehet-
séges el6nyeit. A feliilvizsgalat részeként a Bizottsdg fogyasztoi tesztelést végez, valamint megvizsgdlja egyrészt azt, hogy a
jogalkotdson kiviill milyen eszkozok dllnak rendelkezésre, mdsrészt azt, hogy a 346/2013/EU rendelet feliilvizsgdlata
milyen eredménnyel jart annak 27. cikke (1) bekezdése c), e) és g) pontja vonatkozdsaban.
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A 2009/65[EK irdnyelv 1. cikkének (2) bekezdése szerinti AEKBV-k tekintetében a feliilvizsgdlat keretében meg kell
vizsgélni, hogy az e rendelet 32. cikke szerinti dtmeneti rendelkezéseket meg kell-e hosszabbitani, vagy — az adott esetben
szitkséges mddositdsok meghatdrozdsit kovetGen — a 2009/65/EK irdnyelv kiemelt befektetSi informécidkra vonatkozd
rendelkezései felvalthatok-e vagy egyénértékiinek tekinthetSk-e e rendeletnek a kiemelt informacidkat tartalmazé doku-
mentumra vonatkozé rendelkezéseivel. A feliilvizsgdlat keretében ki kell térni arra a lehetSségre is, hogy e rendelet
hatalyat kiterjesszék-e egyéb pénziigyi termékekre, tovabbd meg kell vizsgdlni, hogy figyelemmel a gondos fogyaszt6vé-
delmi — tobbek kozott a pénziigyi termékek osszehasonlitdsira vonatkozé — el8irdsokra, fenn kell-e tartani bizonyos
termékeknek a rendelet hatdlya al6li mentességét. A feliilvizsgdlatnak arra is ki kell térnie, hogy helyénvalé-e kozos
szabdlyokat bevezetni arra vonatkozoéan, hogy valamennyi tagdllamnak kozigazgatdsi szankciokat kell elSirnia e rendelet
megsértésének eseteire.

(2) A Bizottsdg — azon munka alapjin, amelyet az EIOPA végzett a nyugdijbiztositdsi termékekkel kapcsolatos tdjé-
koztatdsi kotelezettséggel kapcsolatban — 2018. december 31-ig megvizsgdlja, hogy célszerti-e javaslatot tenni egy olyan
Uij jogalkotasi aktusra, amely az emlitett termékekre vonatkozé megfeleld tdjékoztatdsi kotelezettségeket ir eld, vagy pedig
e rendelet hatédlya ald célszerfi-e bevonni a 2. cikk (2) bekezdésének e) pontjaban emlitett nyugdijbiztositdsi termékeket.

E vizsgélat sordn a Bizottsig gondoskodik arrél, hogy az ilyen intézkedések ne eredményezzék a tdjékoztatasi kotelezett-
ségek alacsonyabb szintjét azokban a tagéllamokban, amelyekben mdr mtikodnek az ilyen nyugdijtermékekre vonatkozd
tdjékoztatdsi rendszerek.

(3) A Bizottsdg a vegyes bizottsaggal folytatott konzultaciét kovetden — adott esetben a vonatkozoé jogalkotdsi javas-
lattal egyiitt — az (1) és (2) bekezdésre vonatkozd jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

(4)  2018. december 31-ig a Bizottsdg piacfelmérést végez arra vonatkozodan, hogy rendelkezésre dllnak-e — és ha igen,
téritésmentesen hasznilhatok-e — e termékek piacdn olyan online kalkuldtorok, amelyek lehet6vé teszik a lakossdgi
befektetS szdmadra, hogy kiszdmitsa a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek
osszesitett koltségeit és dijait. A Bizottsdg beszdmol arrdl, hogy ezek az eszkozok megbizhatd és pontos szdmitdsokat
végeznek-e valamennyi, e rendelet hatdlya ald tartozd termék tekintetében.

Ha a piacfelmérés azt mutatja ki, hogy nem dllnak rendelkezésre ilyen eszkozok, illetve a rendelkezésre all6 eszkozok
segitségével a lakossagi befektet6k nem képesek felmérni a lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositasi alapt
befektetési termékek Osszesitett koltségeit és dijait, a Bizottsdg megvizsgdlja annak kivitelezhetGségét, hogy az eurdpai
feliigyeleti hatésigok a vegyes bizottsigon keresztiil olyan szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzanak ki,
amelyek meghatdrozzdk az ilyen, eurdpai unids szinten alkalmazott eszkozokre vonatkozé specifikdciokat.

34. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2016. december 31-t8l kell alkalmazni.
Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2014. november 26-4n.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
M. SCHULZ S. GOZI
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