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Sluzbeni list Europske unije

Uvodna napomena

U skladu s ¢lankom 52. Akta o uvjetima pristupanja Republike Hrvatske i prilagodbama Ugovora o
Europskoj uniji, Ugovora o funkcioniranju Europske unije i Ugovora o osnivanju Europske zajednice za
atomsku energiju, potpisanog 9. prosinca 2011., tekstovi akata institucija donesenih prije pristupanja koje
su te institucije sastavile na hrvatskom jeziku od dana pristupanja vjerodostojni su pod istim uvjetima kao i
tekstovi sastavljeni na sada$njim sluzbenim jezicima. Tim se ¢lankom takoder predvida da se tekstovi
objavljuju u Sluzbenom listu Europske unije ako su tekstovi na sadasnjim jezicima tako objavljeni.

U skladu s tim ¢lankom objavljuje se posebno izdanje Sluzbenog lista Europske unije na hrvatskom jeziku, koje
sadrzava tekstove obvezujucih opéih akata. To izdanje obuhvaca akte usvojene u razdoblju od 1952. godine
do dana pristupanja.

Objavljeni tekstovi podijeljeni su na 20 poglavlja koja slijede raspored iz Registra vazeceg zakonodavstva
Europske unije, i to:

01 Op¢a, financijska i institucionalna pitanja

02 Carinska unija i slobodno kretanje robe

03 Poljoprivreda

04 Ribarstvo

05 Sloboda kretanja radnika i socijalna politika

06 Pravo poslovnog nastana i sloboda pruzanja usluga

07 Prometna politika

08 Politika trzisnog natjecanja

09 Porezi

10 Ekonomska i monetarna politika i slobodno kretanje kapitala

11 Vanjski odnosi

12 Energetika

13 Industrijska politika i unutarnje trziste

14 Regionalna politika i koordinacija strukturnih instrumenata

15 Okolis, potrosaci i zastita zdravlja

16 Znanost, informiranje, obrazovanje i kultura

17 Pravo poduzeca

18 Zajednicka vanjska i sigurnosna politika

19 Podrugje slobode, sigurnosti i pravde

20 Europa gradana

Spomenuti registar, koji vodi Ured za publikacije, dostupan je na internetu (eur-lex.europa.eu) na sluzbenim
jezicima Europske unije. Bibliografskoj biljesci svakog akta moze se pristupiti putem registra, gdje se mogu
pronadi upuéivanja na posebno izdanje i na ostale analiticke metapodatke.

Akti objavljeni u posebnom izdanju, uz odredene iznimke, objavljuju se u obliku u kojem su bili objavljeni
u Sluzbenom listu na izvornim sluzbenim jezicima. Stoga pri uporabi posebnog izdanja treba uzeti u obzir
naknadne izmjene, prilagodbe ili odstupanja koje su usvojile institucije, Europska sredisnja banka ili su
predvidene u Aktu o pristupanju.

Iznimno, kad se opsezni tehnicki prilozi poslije zamijene novim prilozima, navodi se samo upuéivanje na
posljednji akt koji zamjenjuje prilog. Takav je slucaj u pojedinim aktima koji sadrzavaju popise carinskih
oznaka (poglavlje 02), aktima o prijevozu opasnih tvari, aktima o pakiranju i oznacivanju tih tvari (poglavlja
07 i 13) te nekima od protokola i priloga Sporazumu o Europskom gospodarskom prostoru.

Takoder, Pravilnik o osoblju objavljuje se kao prociséeni tekst koji obuhvaca sve izmjene do kraja 2012.
godine. Daljnje izmjene objavljuju se u izvornom obliku.
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Posebno izdanje sadrzava dva sustava numeracije stranica:

i. izvorna numeracija stranica, zajedno s datumom objave francuskog, talijanskog, njemackog i nizozem-
skog izdanja Sluzbenog lista, engleskog i danskog izdanja od 1. sije¢nja 1973., grckog izdanja od
1. sijecnja 1981., $panjolskog i portugalskog izdanja od 1. sije¢nja 1986., finskog i $vedskog izdanja
od 1. sije¢nja 1995., ¢eskog, estonskog, latvijskog, litavskog, madarskog, malteskog, poljskog, slovackog i
slovenskog izdanja od 1. svibnja 2004. te bugarskog i rumunjskog izdanja od 1. sije¢nja 2007.

U numeraciji stranica postoje praznine jer svi akti objavljeni u to vrijeme nisu objavljeni u posebnom
izdanju. Kada se prilikom citiranja akata upucuje na Sluzbeni list, potrebno je navesti stranicu sukladno
izvornoj numeraciji;

ii. numeracija stranica posebnog izdanja neprekinuta je i ne smije se navoditi prilikom citiranja akata.

Do lipnja 1967. numeracija stranica u Sluzbenom listu pocinjala je iznova svake godine. Od tada nadalje
svaki broj Sluzbenog lista pocinje na prvoj stranici.

Od 1. sijecnja 1968. Sluzbeni list podijeljen je na dva dijela:
— Zakonodavstvo (,L"),
— Informacije i objave (,C”).

Od 1. veljace 2003. prijasnje ime ,Sluzbeni list Europskih zajednica” promijenjeno je, na temelju Ugovora iz
Nice, u ,Sluzbeni list Europske unije”.
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31998L0026
11.6.1998. SLUZBENI LIST EUROPSKIH ZAJEDNICA L 166/45

DIREKTIVA 98/26/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]EéA
od 19. svibnja 1998.

o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira

EUROPSKI PARLAMENT I VUECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a
posebno njegov ¢lanak 100.a,

uzimajudi u obzir prijedlog Komisije (1),
uzimajuéi u obzir misljenje Europskog monetarnog instituta (2),

uzimajuéi u obzir misljenje Gospodarskog i socijalnog odbo-
ra (),

u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 189.b Ugovora (%),

(1) Bududi da je u Lamfalussijevom izvijes¢u iz 1990. godine
za guvernere srediSnjih banaka Grupe deset zemalja
prikazan vazan sistemski rizik svojstven sustavima
placanja koji posluju na temelju nekoliko zakonskih
tipova saldiranja placanja, posebno multilateralnog saldi-
ranja; buduéi da je smanjenje zakonskih rizika koji su
vezani uz sudjelovanje u ukupnim vremenskim sustavima
namire od iznimne vaznosti, a $to daje veli razvoj ovih
sustava.

(2)  Bududi da je takoder od najvece vaznosti smanjenje rizika
koji je povezan sa sudjelovanjem u sustavima za namiru
vrijednosnih papira, narocito tamo gdje postoji uska veza
izmedu tih sustava i platnih sustava.

(3)  Buduéi da se ovom Direktivom nastoji doprinijeti ucin-
kovitom i financijski isplativom izvr§avanju inozemnih
aranzmana za placanje i namiru vrijednosnih papira u
Zajednici, ¢ime se jaca slobodno kretanje kapitala na
unutra$njem trzistu; bududi da time ova Direktiva dopri-
nosi  unapredenju  unutradnjeg  trzi§ta, narocito
slobodnom pruzanju usluga i liberalizaciji kretanja kapi-
tala, s ciljem ostvarenja Ekonomske i monetarne unije.

) SL C 207, 18.7.1996., str. 13. i SL C 259, 26.8.1997., str. 6.

()

(3 Misljenje od 21. studenoga 1996.

() SL C 56, 24.2.1997., str. 1.

() Misljenje Europskog parlamenta od 9. travnja 1997. (SL C 132,
28.4.1997., str. 74.), Zajednicko stajaliste Vijeca od 13. listopada
1997. (SL C 375, 10.12.1997., str. 34.) i Odluka Europskog parla-
menta od 29. sijenja 1998. (SL C 56, 23.2.1998.). Odluka Vijeca
od 27. travnja 1998.

(4)

Bududi da je pozeljno da drzave ¢lanice zakonima nastoje
smanjiti na najmanju mjeru poremecaj u sustavu izazvan
ste¢ajnim postupkom protiv sudionika u sustavu.

Buduéi da je prijedlog za Direktivu o reorganizaciji i
likvidaciji kreditnih ustanova koji je podnesen 1985. i
izmijenjen 8. veljace 1988. jo$ uvijek nerijeSen pred Vije-
¢em; bududi da se Konvencijom o stecajnim postupcima
koju su 23. studenoga 1995. sastavile drzave ¢lanica na
sastanku unutar Vijeca izri¢ito isklju¢uju osiguravajuci
pothvati, kreditne ustanove i investicijska trgovacka
drustva.

Bududi da se ovom Direktivom nastoje obuhvatiti platni
sustavi i sustavi za namiru vrijednosnih papira kako
domadih tako i inozemnih; bududi da se ova Direktiva
primjenjuje na sustave Zajednice i na kolateralno osigu-
ranje osnovano od strane sudionika bilo da su sudionici
Zajednice ili trece zemlje, a u vezi su sa sudjelovanjem u
tim sustavima.

Bududi da drzave ¢lanice mogu primjenjivati odredbe ove
Direktive na svoje domacde ustanove koje izravno sudje-
luju u sustavima tre¢e zemlje kao i na kolateralno osigu-
ranje pribavljeno u vezi sa sudjelovanjem u tim susta-
vima.

Buduéi da je drzavama c¢lanicama dopusteno da kao
sustav obuhvaden ovom Direktivom odaberu i sustav
Ciji je glavni posao namira vrijednosnih papira ¢ak i
ako sustav u odredenoj granici posluje takoder i s
robnim derivatima.

Buduéi da se za smanjenje sistemskog rizika posebno
trazi kona¢nu namiru i utuzivost kolateralnog osiguranja;
buduéi da se kolateralnim osiguranjem obuhvacaju sva
sredstva koja pribavlja sudionik drugim sudionicima u
platnim sustavima i/ili sustavima za namiru vrijednosnih
papira kojima se jamce prava i obveze u vezi sa susta-
vom, ukljucujuéi sporazume o otkupu, zakonsko zalozno
pravo i fiducijarne prijenose; bududi da na propis koji se
koristi u nacionalnom zakonodavstvu a istovjetan je
kolateralnom osiguranju ne bi trebala djelovati definicija
kolateralnog osiguranja u ovoj Direktivi.



Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 11

(10)

(11)

(13)

(14)

(15)

(17)

(18)

Budu¢i da ova Direktiva obuhvacanjem kolateralnog
osiguranja pribavljenog u vezi s poslovanjem sredisnjih
banaka drzava clanica u njihovoj funkciji sredi$njih
banaka uklju¢ivo i vodenja monetarne politike, pomaze
Europskom monetarnom institutu u njegovom poslu
unapredenja ucinkovitosti inozemnih placanja s ciljem
pripreme tree faze Ekonomske i monetarne unije i
time sudjeluje u razvijanju neophodnog zakonskog
okvira unutar kojega ¢e buduca Europska sredi$nja
banka modi razvijati svoju politiku.

Bududi da bi nalozi za prijenos i njihovo saldiranje trebali
biti zakonski utuzivi na temelju zakonodavstava svih
drzava clanica i obvezujudi za tree strane.

Bududi da pravilima o kona¢nom saldiranju ne bi trebalo
prije provodenja saldiranja prijeciti provjeru u sustavu
jesu li nalozi koji su usli u sustav u skladu s pravilima
tog sustava te tada omoguciti provodenje namire tog
sustava.

Bududi da nista u ovoj Direktivi ne sprjecava sudionika ili
trecu stranu od ostvarivanja svakog prava ili zahtjeva koji
proizlaze iz tekude transakcije, koje imaju po zakonu, na
povrat ili naknadu vezano za nalog za prijenos koji je
usao u sustav, npr. u slucaju prijevare ili tehnicke greske,
sve dok to ne dovede ili do izravnanja salda ili do
opoziva naloga za prijenos u sustavu.

Bududi da je potrebno osigurati da se nalozi za prijenos
ne mogu opozvati nakon trenutka koji je definiran pravi-
lima sustava.

Buduéi da je neophodno da drzava clanica odmah
upozori druge drzave c¢lanice o otvaranju stefajnog
postupka protiv sudionika u sustavu.

Bududi da stecajni postupak ne bi trebao imati retroak-
tivni ucinak na prava i obveze sudionika u sustavu.

Bududi da se, u slucaju stecajnog postupka protiv sudio-
nika u sustavu, ovom Direktivom osim toga nastoji odre-
diti koji ¢e se stecajni zakon primjenjivati na prava i
obveze tog sudionika vezano za njegovo sudjelovanje u
sustavu.

Buduéi da kolateralno osiguranje treba odvojiti od
ucinaka stecajnog zakona koji se primjenjuje na insol-
ventnog sudionika.

Buduéi da bi se odredbe clanka 9. stavka 2. trebale
primjenjivati samo na registar, racun ili centralizirani

(21)

(22)

(23)

depozitni sustav gdje se evidentira postojanje vlasnickih
prava u ili na urucenje ili prijenos vrijednosnih papira na
koje se to odnosi.

Buduéi da se odredbama c¢lanka 9. stavka 2. nastoji
osigurati da ako sudionik, sredi$nja banka drzave
¢lanice ili buduéa Europska srediSnja banka imaju
valjano i efektivno kolateralno osiguranje utvrdeno na
temelju zakonodavstva drzave clanice u kojoj se
odnosni registar, racun ili centralizirani depozitni sustav
nalaze, tada bi se pravovaljanost i ovrinost tog kolate-
ralnog osiguranja kako prema sustavu (i njegovom opera-
toru) tako prema svakoj drugoj osobi koja ima na to
pravo izravno ili neizravno, trebala utvrditi iskljucivo
zakonom te drzave clanice.

Buduéi da se odredbama clanka 9. stavka 2. ne nastoji
utjecati na djelovanje i u¢inak zakona drzave ¢lanice u
kojoj su ustanovljene vrijednosni papiri ili zakonodavstva
drzave ¢lanice u kojoj se vrijednosni papiri nalaze na neki
drugi nacin (ukljuCujuéi bez ograniCenja, i zakon koji se
odnosi na osnivanje, vlasnistvo ili prijenos takvih vrijed-
nosnih papira ili prava iz tih vrijednosnih papira) ne bi ih
trebalo tumaciti u smislu da ée svako kolateralno osigu-
ranje biti izravno izvrsivo ili da ¢e ga u bilo kojoj drzavi
Clanici biti moguée priznati drukéije nego u skladu sa
zakonom te drzave ¢lanice.

Bududi da je pozeljno da svaka drzava ¢lanica ustanovi
dovoljno medusobnih veza izmedu svih sustava za
namiru vrijednosnih papira koje obuhvaca ova Direktiva
radi postizanja najveée mogude transparentnosti i
zakonske sigurnosti transakcija koje se odnose na vrijed-
nosne papire.

Buduéi da se usvajanjem ove Direktive osigurava na
odgovarajuéi nacin ostvarivanje gore navedenih ciljeva i
da se ne ide izvan onoga §to je potrebno da bi se oni
ostvarili,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

ODJELJAK 1.

PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.

Odredbe ove Direktive primjenjuju se na:

(a) svaki sustav definiran ¢lankom 2. tockom (a), koji je utvrden

zakonom drzave ¢lanice i koji posluje sa svim valutama,
europskom valutnom jedinicom ili drugim valutama koje
se u sustavu preracunavaju jedna u drugu;
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(b) svakog sudionika u takvom sustavu; — investicijsko trgovacko drustvo koje je definirano u

©

kolateralno osiguranje dano u vezi sa:
— sudjelovanjem u sustavu, ili

— poslovanjem sredi$njih banaka drzava ¢lanica u njihovoj
funkciji sredi$njih banaka.

Clanak 2.

U smislu ove Smjernice:

@)

)

ysustav” znaci formalni sporazum:

— izmedu tri ili viSe sudionika, ne raCunajuéi moguceg
posrednika za namiru, moguéu glavnu stranku,
mogucu klirinsku kuéu ili mogudeg neizravnog sudio-
nika, sa zajednickim pravilima i standardiziranim spora-
zumima o izvr$avanju naloga za prijenos izmedu sudio-
nika,

— odreden zakonom drzave clanice kojega su odabrali
sudionici; sudionici, medutim, mogu odabrati samo
zakon drzave clanice u kojoj najmanje jedan od njih
ima svoje glavno sjediste, i

— koji je odabran, bez utjecaja na druge stroZe uvjete
opleg zahtjeva koje propisuje nacionalni zakon, kao
sustav koji drzava ¢lanica, Ciji se zakon primjenjuje,
nakon §to se uvjeri u svrhovitost pravila sustava, prijav-
ljuje Komisiji.

Ovisno o uvjetima iz podstavka 1., drzava ¢lanica moze
odrediti kao sustav i takav formalni sporazum ¢iji se posao
sastoji od izvrSavanja naloga za prijenos koji su definirani u
stavku 2. tocki i. ali koji do odredene granice izvriavaju i
naloge koji se odnose na druge financijske instrumente,
kada ta drzava ¢lanica smatra da je takvo odredenje oprav-
dano radi sistemskog rizika.

Drzava ¢lanica moze takoder u pojedina¢nom slucaju odre-
diti kao sustav formalni sporazum izmedu dva sudionika,
ne racunajuéi moguceg posrednika za namiru, mogucu
glavnu stranku, mogucu klirinsku ku¢u ili mogudeg neiz-
ravnog sudionika, kada ta drzava ¢lanica smatra da je takvo
odredenje opravdano radi sistemskog rizika;

sustanova” znaci:

— kreditna ustanova koja je definirana u ¢lanku 1. stavku
1. Direktive 77/780[EEZ ('), ukljuCujuéi i ustanova
navedena u popisu iz ¢lanka 2. stavka 2. te Direktive, ili

Prva direktiva Vijeca 77/780/EEZ od 12. prosinca 1977. o uskladi-

vanju zakona i drugih propisa koji se odnose na osnivanje i obav-
ljanje djelatnosti kreditnih institucija (SL L 322, 17.12.1977., str.
30.). Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom 96/13/EZ
(SL L 66, 16.3.1996., str. 15)).

A

¢lanku 1. tocki 2. Direktive 93/22[EEZ (%), iskljucujudi
ustanove navedene u popisu iz ¢lanka 2. stavka 2.
tocaka (a) do (k) te Direktive, ili

— javna drZavna tijela i javna trgovacka drustva, ili

— svako trgovacko drustvo cije je glavno sjediSte izvan
Zajednice, a cije funkcije odgovaraju kreditnim ustano-
vama ili investicijskim trgovackim drustvima u Zajed-
nici koje su definirane u alinejama 1. i 2.,

koje sudjeluje u sustavu i koje je odgovorno za podmirenje
financijskih obveza koje proizlaze iz naloga za prijenos
unutar tog sustava.

Ako se sustav nadzire u skladu s nacionalnim zakonodav-
stvom i izvr$ava samo naloge za prijenos koji su definirani
u stavku 2. tocki i., kao i placanja koja proizlaze iz tih
naloga, drzava clanica moze odluciti da se trgovacka
drustva koja sudjeluju u tom sustavu i koja su odgovorna
za podmirenje financijskih obveza koje proizlaze iz naloga
za prijenos unutar sustava, mogu smatrati ustanovama pod
uvjetom da se najmanje tri sudionika tog sustava nalaze u
kategorijama o kojima je rije¢ u podstavku 1. i da je takva
odluka opravdana radi sistemskog rizika;

,glavna stranka” znaci subjekt koji posreduje izmedu usta-
nova u sustavu i koji djeluje kao iskljuciva stranka tih
ustanova vezano za njihove naloge za prijenos;

,posrednik za namire” zna¢i subjekt koji otvara ustanovama
ifili glavnoj stranci koji sudjeluju u sustavima, racune
namire preko kojih se namiruju nalozi za prijenos unutar
sustava i, ovisno o slucaju, osigurava kredit tim ustanovama
ifili glavnim strankama za potrebe namire;

Jklirinska kuca” znadi subjekt koji je odgovoran za izracu-
navanje neto stanja ustanova, moguée glavne stranke i/ili
moguceg posrednika za namiru;

,sudionik” zna¢i ustanova, glavna stranka, posrednik za
namiru ili klirinska kuda.

Prema pravilima sustava, isti sudionik moze djelovati kao
glavna stranka, posrednik za namiru ili klirinska kuca te
obavljati samo dio ili sve ove poslove.

Direktiva Vije¢a 93/22/EEZ od 10. svibnja 1993. o investicijskim

uslugama u podrucju vrijednosnih papira (SL L 141, 11.6.1993,,
str. 27.). Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom 97/9/EZ
(SL L 84, 26.3.1997., str. 22)).
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Drzava ¢lanica moze odluciti u smislu ove Direktive da se
sudionikom moze smatrati i neizravni sudionik ako je to
opravdano radi sistemskog rizika te pod uvjetom da je
neizravni sudionik poznat sustavu;

(@) ,neizravni sudionik” znadi kreditna ustanova, definirana u
stavku 1. tocki (b), u ugovornom odnosu s ustanovom koja
sudjeluje u sustavu izvravajuci naloge za prijenos defini-
rane u stavku 1. tocki i. ¢ime se omogucava gore navedenoj
kreditnoj ustanovi da provodi naloge za prijenos preko
sustava;

(h) ,vrijednosni papiri” znaci svi instrumenti o kojima je rije¢ u
odjeljku B Priloga Direktivi 93/22/EEZ;

(i) ,nalog za prijenos” znali:

— svaki nalog sudionika da se stavi na raspolaganje prima-
telju iznos novca knjiZenjem na racune kreditne usta-
nove, sredi$nje banke ili posrednika za namiru, ili svaki
nalog koji dovodi do preuzimanja ili podmirenja
obveze placanja prema pravilima sustava, ili

— nalog sudionika za prijenos prava na ili interesa u
jamstvu ili vrijednosnim papirima knjiZzenjem u registar

ili drugdje;

() .steCajni postupak” znaci svaka zajednicka mjera utvrdena
zakonom drzave ¢lanice ili tree zemlje, s ciljem likvidacije
sudionika ili njegove reorganizacije pri ¢emu takva mjera
sadrzi obustavljanje ili uvodenje ograni¢enja na prijenose ili
placanja;

(k) ,saldiranje” znaci pretvaranje u jedno neto potrazivanje ili
jednu neto obvezu potrazZivanja i dugovanja koja proizlaze
iz naloga za prijenos koje sudionik ili sudionici izdaju na ili
primaju od jednog ili viSe drugih sudionika $to dovodi do
toga da se moZe imati samo neto potrazivanje ili imati
samo neto dugovanje;

() .racun namire” znaci ra¢un kod sredi$nje banke, posrednika
za namiru ili glavne stranke koji se koristi za drzanje sred-
stava i vrijednosnih papira za namiru transakcija izmedu
sudionika u sustavu;

(m) ,kolateralno osiguranje” znaci sva unovciva imovina koja
je pribavljena na temelju zaloga (ukljucujuéi i novac

pribavljen na temelju zaloga), otkupom ili sli¢cnim sporazu-
mom, ili na drugi nacin, s ciljem zastite prava i obveza koje
potencijalno nastaju u vezi sa sustavom, ili je pribavljena
sredi$njim bankama drzava ¢lanica ili buducoj Europskoj
sredi$njoj banci.

ODJELJAK I1.

SALDIRANJE I NALOZI ZA PRIJENOS

Clanak 3.

1. Nalozi za prijenos i saldiranje su zakonski izvrsivi, ¢ak i u
slucaju stecajnog postupka protiv sudionika, i obvezujudi su za
trece strane, pod uvjetom da su nalozi za prijenos usli u sustav
prije trenutka otvaranja ste¢ajnog postupka definiranog u ¢lanku
6. stavku 1.

Kada nalozi za prijenos iznimno udu u sustav nakon trenutka
otvaranja steajnog postupka ili su izvrSeni na dan otvaranja
takvog postupka, oni su zakonski izvrSivi i obvezujuéi za
tre¢e strane samo ako, nakon trenutka namire, posrednik za
namiru, glavna stranka ili klirinka kuca mogu dokazati da
nisu znali niti su mogli znati za otvaranje tog postupka.

2. Nijedan zakon, odredba, pravilo ili uzanca o opoziva
ugovora i transakcija koji su zakljuceni prije trenutka otvaranja
stecajnog postupka definiranog u ¢lanku 6. stavku 1. ne dovode
do izravnanja salda.

3. Trenutak ulaza naloga za prijenos u sustav definiraju
pravila tog sustava. Ako su u nacionalnom zakonu koji regulira
sustav navedeni uvjeti koji se odnose na trenutak ulaza, pravila
sustava moraju biti u skladu s tim uvjetima.

Clanak 4.

Drzave ¢lanice mogu osigurati da otvaranje stecajnog postupka
protiv sudionika ne sprje¢ava da se sredstva ili vrijednosni papiri
koji stoje na raspolaganju na raunu namire tog sudionika
koriste za ispunjenje njegovih obveza u sustavu na dan otva-
ranja steCajnog postupka. Osim toga, drzave clanice mogu
takoder osigurati da se i kreditna pogodnost sudionika vezana
na sustav koristi kao raspolozivo, postojece kolateralno osigu-
ranje za ispunjenje obveza tog sudionika u sustavu.
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Clanak 5.

Nalog za prijenos ne mogu opozvati niti sudionik u sustavu niti
treca strana od trenutka koji je definiran pravilima tog sustava.

ODJELJAK IIL.

ODREDBE KOJE SE ODNOSE NA STECA]NI POSTUPAK

Clanak 6.

1. U smislu ove Direktive, trenutak otvaranja stecajnog
postupka je trenutak kada je odgovarajuée pravosudno ili
upravno tijelo predalo svoje rjesenje.

2. Nakon donoSenja rjeSenja iz stavka 1. odgovarajuce
pravosudno ili upravno tijelo odmah o tom rjeSenju obavjescuje
odgovarajuce tijelo izabrano od strane njegove drzave ¢lanice.

3. Drzava ¢lanica na koju se odnosi stavak 2. odmah o tome
obavjes¢uje ostale drzave clanice.

Clanak 7.

Stecajni postupak nele imati retroaktivni ucinak na prava i
obveze sudionika koja proizlaze iz ili su u vezi s njegovim
sudjelovanjem u sustavu prije trenutka otvaranja tog postupka
kako je definiran u ¢lanku 6. stavku 1.

Clanak 8.

U slucaju da je steCajni postupak protiv sudionika u sustavu u
fazi otvaranja, prava i obveze koje proizlaze iz ili su u vezi sa
sudjelovanjem tog sudionika odreduju se zakonom koji regulira
taj sustav.

ODJELJAK 1V.

ODVAJANJE PRAVA OVLASTENIKA KOLATERALNOG
OSIGURANJA OD UCINAKA INSOLVENTNOSTI NJEGOVOG
DAVATELJA
Clanak 9.

1. Prava:

— sudionika na kolateralno osiguranje koje je pribavio u vezi
sa sustavom, i

— sredi$njih banaka drzava c¢lanica ili buduce Europske
sredi$nje banke na kolateralno osiguranje koje im je dano,

ne smiju biti pod utjecajem stecajnih postupaka protiv sudio-
nika ili stranaka kod sredi$njih banaka drzava ¢lanica ili budude
Europske sredi$nje banke u ¢iju je korist dano kolateralno osigu-
ranje. Takvo kolateralno osiguranje se moze realizirati s ciljem
namirenja tih prava.

2. Kada su vrijednosni papiri (uklju¢ujudi i prava na vrijed-
nosne papire) dani kao kolateralno osiguranje sudionicima i/ili
sredi$njim bankama drzava ¢lanica ili buducoj Europskoj sredis-
njoj banci kako je navedeno u stavku 1., a njihovo pravo (ili
onih koji su imenovani, posrednika ili treée strane koji postupa
u njihovu korist) koje se odnosi na vrijednosne papire je zako-
nito uneseno u registar, na racun ili centralizirani depozitni
sustav koji se nalaze u drzavi ¢lanici, utvrdivanje prava tih
subjekata kao ovlastenika kolateralnog osiguranja u vezi vrijed-
nosnih papira regulira zakon te drzave ¢lanice.

ODJELJAK V.

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 10.

Drzave c¢lanice odreduju sustave koji su obuhvadeni ovom
Direktivom te o tome obavjeséuju Komisiju, kao i o tijelima
odredenima u skladu s ¢lankom 6. stavkom 2.

Sustav naznacuje drzavu ¢lanici ¢iji se pravo primjenjuje, sudio-
nike u sustavu ukljucujudi i sve mogule neizravne sudionike
kao i bilo koju promjenu medu njima.

Dodatno, uz naznaku iz podstavka 2., drzave ¢lanice mogu
odrediti nadzor ili zahtjeve za odobrenja za sustave koji potpa-
daju pod njihovu nadleznost.

Svatko s legitimnim interesom mozZe zatraZiti od ustanove
informaciju o sustavima u kojima sudjeluje kao i informaciju
o glavnim pravilima koja reguliraju rad tih sustava.

Clanak 11.

1. Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s ovom Direktivom do 11. prosinca 1999. One o
tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

Kada drzave clanice donose ove mjere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
se uz njih navodi takva uputa. Nadine upulivanja odreduju
drzave clanice.
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2. Drzave clanice Komisiji dostavljaju tekst odredaba nacio-
nalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi ova
Direktiva. U toj komunikaciji drzave ¢lanice dostavljaju tablicu
uskladenosti koja prikazuje nacionalne odredbe koje postoje ili
se uvode u odnosu na svaki ¢lanak ove Direktive.

Clanak 12.

Najkasnije u roku tri godine od dana navedenog u ¢lanku 11.
stavku 1., Komisija podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i
Vije¢u o primjeni ove Direktive, zajedno s prijedlozima za
njezinu reviziju tamo gdje je potrebno.

Clanak 13.

Ova Direktiva stupa na snagu na dan objave u Sluzbenom listu
Europskih zajednica.

Clanak 14.

Ova Direktiva je upucena drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 19. svibnja 1998.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
J. M. GIL-ROBLES G. BROWN



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 9

31999R1225

19.6.1999.

SLUZBENI LIST EUROPSKIH ZAJEDNICA

L 154/1

UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 1225/1999
od 27. svibnja 1999.

o definicijama osobina statistike osigurateljnih usluga

(Tekst znacajan za EGP)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,

uzimajuci u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,

uzimajuéi u obzir Uredbu Vijeca (EZ, Euratom) br. 58/97 od
20. prosinca 1996. o strukturnim poslovnim statistikama (%),
kako je zadnje izmijenjena Uredbom (EZ, Euratom) br.
410/98 (3), a posebno njezin ¢lanak 12. tocku iii.,

(1)  bududi da je Uredba Vijeca (EZ, Euratom) br. 58/97 utvr-
dila zajednicki okvir za izradu statistike Zajednice koja se
odnosi na strukturu, djelatnost, rezultate i konkurentnost
sektora osiguranja unutar Zajednice;

(2)  bududi da je potrebno uvesti skup definicija za osobine
statistike osigurateljnih usluga;

(3)  bududi da su mjere predvidene ovom Uredbom u skladu
s miSljenjem Odbora za statisticki program,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

1. Osobine iz ¢lanka 4. Uredbe (EZ, Euratom) br. 58/97
definirane su u Prilogu ovoj Uredbi.

14, 17.1.1997., str. 1.

()
( 52, 21.2.1998,, str. 1.

L
%) SL
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2. U tim se definicijama pri upudivanju na financijske izvje-
Staje drustava koriste stavke predvidene clankom 6. (bilanca),
¢lankom 34. (racun dobiti i gubitka) ili ¢lankom 63. (biljeske
uz financijske izvjeStaje) Direktive Vije¢a 91/674[/EEZ (}) o
godidnjim financijskim izvje$tajima i konsolidiranim financij-
skim izvjestajima druStava za osiguranje.

Clanak 2.

1. Drzave c¢lanice primjenjuju te definicije za osobine s
popisa A, koje su nabrojane u tocki 3. odjelika 4. Priloga 5.
Uredbi (EZ, Euratom) br. 58/97 za referentnu godinu 1999. i
godine nakon nje, te za osobine s popisa B, koje su nabrojane u
tocki 4. odjelika 4. Priloga 5. navedenoj Uredbi za referentnu
godinu 2003. i godine nakon nje.

2. Drzave ¢lanice takoder primjenjuju te definicije za osobine
s popisa A za referentne godine 1996., 1997. i 1998., ako se to
podudara s postoje¢om nacionalnom praksom te za osobine s
popisa B za referentne godine 2000., 2001. i 2002. ako se to
podudara s postojeCom nacionalnom praksom.

Clanak 3.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europskih zajednica.

() SL L 374, 31.12.1991., str. 7.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 27. svibnja 1999.

Za Komisiju
Yves-Thibault de SILGUY
Clan Komisije
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PRILOG

DEFINICIJE OSOBINA

STRUKTURNE VARIJABLE

Kod: 11110
Naziv: Broj drustava
Definicija

Broj drustava definiran je u Prilogu Uredbi Komisije (EZ) br. 2700/98 od 17. prosinca 1998. o definiciji obiljezja za
strukturne poslovne statistike ().

Napomena: Obuhvadena su sva drustva koja su imala odobrenje za rad na kraju referentnog razdoblja. Iskljuc¢ena su
likvidirana drustva ili drustva u likvidaciji (potrebno je iskljuciti drustva u likvidaciji ako imaju niska ulaganja/pricuve, dok
je velika drustva u likvidaciji potrebno ubrojiti). Obuhvadene su podruznice drustava sa srediSnjim upravama u zemljama
neclanicama Europskog gospodarskog prostora. U slucaju drustava za reosiguranje nisu obuhvacene podruznice drustava
sa sredi§njom upravom u zemljama nec¢lanicama Europskog gospodarskog prostora.

Kod: 11111
Naziv: Broj drustava rasclanjenih na temelju pravnog statusa
Definicija

Broj drustava (vidjeti varijablu 11 11 0) rasclanjen je na temelju pravnog statusa kako slijedi: dionicka drustva, drustva za
uzajamno osiguranje, podruznice drustava za osiguranje sa sredi$njom upravom u zemljama neclanicama Europskog
gospodarskog prostora, ostala.

Povezanost s ostalim varijablama

Broj drustava rasclanjenih na temelju pravnog statusa ¢ini daljnju ras¢lambu broja drustava (11 11 0).

Kod: 11 11 2
Naziv: Broj drustava rasclanjenih na temelju razreda veli¢ine zara¢unatih bruto premija
Definicija

Broj drustava (vidjeti varijablu 11 11 0) rasclanjenih na temelju razreda veli¢ine zaracunatih bruto premija.

() SL L 344, 18.12.1998., str. 49.
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Povezanost s ostalim varijablama

Broj drustava rasclanjenih na temelju razreda veli¢ine zaracunatih bruto premija ¢ini daljnju ras¢lambu broja drustava (11
11 0).

Kod: 11 11 3
Naziv: Broj drustava ra$¢lanjenih na temelju razreda veli¢ine bruto tehnickih pricuva
Definicija

Broj drustava (vidjeti varijablu 11 11 0) rasclanjenih na temelju razreda veli¢ine bruto tehnickih pricuva.

Povezanost s ostalim varijablama

Broj drustava rasclanjenih na temelju razreda velicine bruto tehnickih pricuva ¢ini daljnju ras¢lambu broja drustava (11 11
0).

Kod: 11115
Naziv: Broj dru$tava ras¢lanjenih prema zemlji sjediSta matiénog drustva
Definicija

,Mati¢no drustvo™: zna¢i maticno drustvo u smislu ¢lanka 1. stavka 1. Direktive Vije¢a 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983.
na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o konsolidiranim financijskim izvjestajima (') i svako drustvo koje,
prema misljenju odgovarajuceg nadzornog tijela, na ucinkovit nacin vrsi vladajuéi utjecaj na drustvo za osiguranje.

Potrebno je koristiti sljede¢i nacin geografske ras¢lambe maticnog drustva: mati¢no drustvo smjesteno u mati¢noj drzavi
¢lanici (moZe se smatrati da je promatrano drustvo pod domacom kontrolom), maticno drustvo smjesteno u drugim
zemljama (moZe se smatrati da je promatrano drustvo pod stranom kontrolom). Bududi da drustva za uzajamno
osiguranje i podruZznice drustava za osiguranje sa sredi$njom upravom u zemljama neclanicama Europskog gospodarskog
prostora nemaju maticno drustvo, takva se drustva ovdje ne razmatraju. Kada god je to moguce, potrebno je slijediti
preferirani pojam stvarnog prava vlasniStva.

Napomena: Iz prakticnih razloga drzave c¢lanice imaju mogucnost dostaviti ovu varijablu samo za ona drustva za
osiguranje koja u pogledu svojih zaracunatih bruto premija predstavljaju 90 % trZiSta Zivotnog osiguranja, neZivotnog
osiguranja, kompozitnog osiguranja i specijaliziranog reosiguranja. Potrebno je napomenuti ako drzave clanice koriste tu
olaksicu.

Povezanost s ostalim varijablama

Broj drustava prema sjedistu maticnog drustva ¢ini daljnju ras¢lambu broja drustava (11 11 0).

() SL L 193, 18.7.1983., str. 1.
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Kod: 11410
Naziv: Ukupan broj i smjestaj podruznica u ostalim drZavama
Definicija

Podruznica prema definiciji iz ¢lanka 1. Direktive Vijeca 92[49/EEZ (') (Trece direktive o neZivotnom osiguranju) i ¢lanka
1. Direktive Vijeca 92/96[EEZ (3 (Trece direktive o Zivotnom osiguranju). Potrebno je koristiti sljede¢i nacin geografske
rasclambe broja podruznica u inozemstvu: svaka ostala drzava ¢lanica, ostale drzave Europskog gospodarskog prostora,
Svicarska, Sjedinjene Americke Drzave, Japan, ostale trece zemlje (ostatak svijeta).

Napomena: Iskljucuju se likvidirana drustva ili drustva u likvidaciji, ili drustva bez vecih ulaganja ili pricuva. Obuhvacene
su sve podruznice koje je drustvo za osiguranje registrirano u mati¢noj drzavi ¢lanici osnovalo u inozemstvu.

VARIJABLE RACUNA DOBITI I GUBITKA

Napomena za potrebe prikaza podataka u racunu dobiti i gubitka

Varijable za koje su vrijednosti pozitivne ili negativne, ovisno o poslu, jedini su podatak koji je potrebno dostaviti s
algebarskim znakom.

Za varijable Ciji su iznosi uvijek pozitivni ili uvijek negativni nije potrebno dostaviti algebarski znak.

Osim toga, varijable Ciji algebarski znak nije konstantan oznacavaju se sa (+/-).

VAZNO: Poveéanje pricuve dovodi do troska (npr. poveéanje priuve za prijenosne premije dovodi do nizih zaradenih
premija u usporedbi sa zaracunatim premijama), odgovarajucu je varijablu (npr. promjena priuve za prijenosne premije)
stoga potrebno navesti sa znakom MINUSA. Obrnuto, pad pricuve dovodi do prihoda (npr. smanjenje pricuve za
prijenosne premije znali viSe zaradene premije u usporedbi sa zaraCunatim premijama), odgovarajuCu je varijablu
stoga potrebno navesti sa znakom PLUSA.

Kod: 12110
Naziv: Zaralunate bruto premije
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ: zaracunate bruto premije sluze kao ekvivalent prometu.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak L. tocka 1. podtocka (a) Direktive
91/674[EEZ za poslove neZivotnog osiguranja i ¢lanak 34. stavak Il tocka 1. podtocka (a) Direktive 91/674[EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije (12 11 0) raCunaju se na sljede¢i nacin:

() SL L 228, 11.8.1992,, str. 1.
SL

(@) SL L 360, 9.12.1992., str. 1.
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Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

+  Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaracunate premije (12 11 2)

ZaraCunate bruto premije koriste se za izraCunavanje zaradenih bruto premija i ostalih skupnih stavki i usporednih stanja.

Kod: 3211 4
Naziv: Zaracunate bruto premije raS¢lanjene na temelju pravnog statusa
Definicija

ZaraCunate bruto premije (vidjeti varijablu 12 11 0) rasclanjene su na temelju pravnog statusa kako slijedi: dionicka
drustva, drustva za uzajamno osiguranje, podruZnice drustava za osiguranje sa srediSnjom upravom u zemljama necla-
nicama Europskog gospodarskog prostora, ostala.

Napomena: U slucaju drustava za reosiguranje nisu obuhvacene podruznice drustava sa srediSnjom upravom u zemljama
neclanicama Europskog gospodarskog prostora.

Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije rasclanjene na temelju pravnog statusa Cine daljnju ra$clambu zaracunatih bruto premija
(12 11 0).

Kod: 12111
Naziv: Zaraunate bruto premije
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ. Obuhvaéene su samo premije izravnog osiguranja.

Napomena: Za obrazac ra¢una dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak I tocka 1. podtocka (a) Direktive
91/674[EEZ za poslove nezivotnog osiguranja i ¢lanak 34. stavak IL tocka 1. podtocka (a) Direktive 91/674/EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije (12 11 1)

+  Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaraunate premije (12 11 2)

= zaraCunate bruto premije (12 11 0)

Kod: 1211 3
Naziv: Zaraunate bruto premije, pojedinaéne premije
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za ras¢lambu pojedina¢nih premija: ¢lanak 63. Direktive 91/674/EEZ.



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 15

Povezanost s ostalim varijablama

Zaracunate bruto premije, pojedinacne premije (12 11 3)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru grupnih ugovora (12 11 4)

= Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

Kod: 12 11 4
Naziv: Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru grupnih ugovora
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za raclambu premija u okviru grupnih ugovora: ¢clanak 63. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, pojedinacne premije (12 11 3)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru grupnih ugovora (12 11 4)

= Zaratunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

Kod: 12115
Naziv: Zaralunate bruto premije izravnog osiguranja, viSekratne premije
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za rasclambu visekratnih premija: ¢lanak 63. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, viSekratne premije (12 11 5)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, jednokratne premije (12 11 6)

= ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

Kod: 12116
Naziv: Zaralunate bruto premije izravnog osiguranja, jednokratne premije
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za raiclambu jednokratnih premija: ¢lanak 63. Direktive 91/674/EEZ.
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Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, viSekratne premije (12 11 5)

+  Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, jednokratne premije (12 11 6)

= ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

Kod: 12117
Naziv: Zaratunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora bez sudjelovanja u dobiti
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za ras¢lambu premija u okviru ugovora bez sudjelovanja u dobiti: ¢lanak 63. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora bez sudjelovanja u dobiti (12 11 7)

+  Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora sa sudjelovanjem u dobiti (12 11 8)

+  Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima
investicijski rizik (12 11 9)

= Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

Kod: 12 11 8
Naziv: Zaratunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora sa sudjelovanjem u dobiti
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za ras¢lambu premija u okviru ugovora sa sudjelovanjem u dobiti: ¢lanak 63. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora bez sudjelovanja u dobiti (12 11 7)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora sa sudjelovanjem u dobiti (12 11 8)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima
investicijski rizik (12 11 9)

= Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)
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Kod: 12 11 9

Naziv: Zaralunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora kod kojih ugovaratelj

osiguranja preuzima investicijski rizik

Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za raclambu premija u okviru ugovora kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski rizik: ¢lanak

63. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora bez sudjelovanja u dobiti (12 11 7)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora sa sudjelovanjem u dobiti (12 11 8)

+  ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru ugovora kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima
investicijski rizik (12 11 9)

= Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

Kod: 32115
Naziv: Zaraunate bruto premije izravnog osiguranja ra$¢lanjene prema zemlji sjediSta mati¢nog drustva
Definicija

U skladu s raj¢lambom varjjable 11 11 5 zaracunate bruto premije izravnog osiguranja raiclanjene su na dio koji se
odnosi na drustva pod domacom kontrolom i dio koji se odnosi na drustva pod stranom kontrolom.

Kod: 12112
Naziv: Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaraCunate premije
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ. Obuhvadene su samo zaracunate premije iz prihvata u reosiguranje.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak L. tocka 1. podtocka (a) Direktive
91/674[EEZ za poslove nezivotnog osiguranja i clanak 34. stavak II tocka 1. podtocka (a) Direktive 91/674/EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.
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Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja (12 11 1)

+  Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaracunate premije (12 11 2)

= ZaraCunate bruto premije (12 11 0)

Kod: 32116

Naziv: Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaracunate premije ra$¢lanjene prema zemlji sjedista
mati¢nog drustva

Definicija

U skladu s rasclambom varijable 11 11 5 bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaraCunate premije ras¢lanjene su na
dio koji se odnosi na drustva pod domacom kontrolom i dio koji se odnosi na drustva pod stranom kontrolom.

Kod: 3211 2
Naziv: Promjena bruto pri¢uve za prijenosne premije (+/-)
Definicija

Clanci 25. i 37. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak I. tocka 1. podtocke (c) Direktive
91/674[EEZ za poslove neZzivotnog osiguranja i clanak 34. stavak I ticka 1. podtocke (c) Direktive 91/674/EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Promjena bruto pricuve za prijenosne premije koristi se za izraCunavanje zaradenih bruto premija kao i za izracunavanje
bruto stanja tehnickog racuna (32 17 0) i ostalih skupnih stavki i usporednih stanja.

Kod: 32120
Naziv: Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s netehnickog racuna
Definicija

Clanci 42. i 43. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: clanak 34., stavak I. tocka 2. Direktive 91/674[EEZ. Podaci se prikupljaju u
skladu s razli¢itim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u tehnickom i netehnickom racunu. Za zemlje koje koriste
moguénosti koje dopusta ¢lanak 42. stavak 4. Direktive 91/674[EEZ ova se stavka mozZe zamijeniti drugim stavkama na
temelju izbora koji pruza taj clanak.

Povezanost s ostalim varijablama

Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s netehnickog racuna koriste se za izraCunavanje bruto stanja tehnickog racuna
(32 17 0) i ostalih skupnih stavki i usporednih stanja.
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Kod: 32131
Naziv: Bruto isplate za Stete
Definicija

Clanak 38. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 4. podtocka (a) podtocka (aa)
Direktive 91/674/EEZ za poslove nezivotnog osiguranja i clanak 34. stavak II. tocka 5. podtocka (a) podtocka (aa)
Direktive 91/674EEZ za poslove Zivotnog osiguranja. Obuhvacene su sve bruto isplate za Stete u tijeku poslovne godine.

Povezanost s ostalim varijablama

Isplate bruto potrazivanja koriste se za izraCunavanje bruto troskova za Stete kao i za izraCunavanje bruto stanja
tehnickog racuna (32 17 0) i ostalih skupnih stavki i usporednih stanja.

Kod: 32132
Naziv: Bruto isplate za Stete nastale u tekucoj poslovnoj godini
Definicija

Clanak 38. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Obuhvadene su sve bruto isplate za Stete izvrSene u tijeku poslovne godine koje se odnose na $tete nastale u
tekucoj poslovnoj godini.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto isplate za Stete nastale u tekucoj poslovnoj godini ¢ine dio varijable bruto isplate za Stete (32 13 1).

Kod: 3213 4
Naziv: Promjena bruto pricuva Steta (+/-)
Definicija

Clanak 38. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki rac¢un): ¢lanak 34. stavak L. tocka 4. podtocka (b) podtocka (aa)
Direktive 91/674/EEZ za poslove neZivotnog osiguranja i ¢lanak 34. stavak IL tocka 5. podtocka (b) podtocka (aa)
Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Promjena bruto pricuve Steta koristi se za izraCunavanje varijable bruto troskova za Stete kao i za izraunavanje bruto
stanja tehnickog racuna (32 17 0) i ostalih skupnih stavki i usporednih stanja.
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Kod: 32140
Naziv: Bruto poslovni rashodi
Definicija

Ovu varijablu ¢ini zbroj troskova pribave, promjene razgranicenih troskova pribave i administrativnih troskova.

Napomena: Za obrazac ra¢una dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 7. podtocke (a), (b) i (c)
Direktive 91/674[EEZ za poslove neZivotnog osiguranja i ¢lanak 34. stavak II. tocka 8. podtocke (a), (b) i (c) Direktive
91/674[EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto poslovni rashodi koriste se za izraCunavanje bruto stanja tehnickog racuna (32 17 0) i ostalih skupnih stavki i
usporednih stanja.

Kod: 32150
Naziv: Promjena pri¢uve za kolebanje Steta (+/-)
Definicija

Clanak 30. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 9. Direktive 91/674/EEZ za
nezivotno osiguranje.

Povezanost s ostalim varijablama

Promjena pricuve za kolebanje Steta koristi se za izracunavanje bruto stanja tehnickog rac¢una (32 17 0) i ostalih skupnih
stavki i usporednih stanja.

Kod: 3216 0
Naziv: Ostale stavke tehnickog racuna, bruto iznos (+/-)
Definicija

Ovu varijablu ¢ini saldo ostalih tehnickih prihoda u bruto iznosu, promjena ostalih bruto tehnickih pri¢uva neiskazanih
pod ostalim stavkama, bonusa i popusta u bruto iznosu i ostalih tehnickih izdataka u bruto iznosu.

Ako je razlika izmedu bruto i neto iznosa ove stavke manjeg znacaja, ovu je stavku moguce zamijeniti ,ostalim stavkama
u tehnickom racunu, neto iznos”. U tom slucaju ovu varijablu ¢ini saldo ostalih tehnickih prihoda u neto iznosu (32 16
1), promjena ostalih neto tehnickih pricuva neiskazanih pod ostalim stavkama (32 16 2), bonusa i popusta u neto iznosu
(32 16 3) i ostalih tehnickih izdataka u neto iznosu (32 16 4). U slucaju da drzava clanica koristi neto iznos, to je
potrebno naznaciti.
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Povezanost s ostalim varijablama

Ostale stavke tehnickog racuna, bruto iznos, koriste se za izracunavanje bruto stanja tehnickog racuna (32 17 0) i ostalih
skupnih stavki i usporednih stanja.

Kod: 32161
Naziv: Ostali tehnicki prihodi, neto iznos
Definicija

Neto tehnicki prihodi neiskazani pod ostalim stavkama.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 3. Direktive 91/674/EEZ za
nezivotno osiguranje i ¢lanak 34. stavak II. tocka 4. Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Kod: 3216 2
Naziv: Promjene ostalih neto tehnickih pri¢uva neiskazane pod ostalim stavkama (+/-)
Definicija

Clanak 26. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 5. Direktive 91/674/EEZ za
poslove nezivotnog osiguranja i ¢lanak 34. stavak I tocka 6. podtocka (b) Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog
osiguranja.

Kod: 3216 3
Naziv: Bonusi i popusti, neto iznos
Definicija

Clanci 29. i 39. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 6. Direktive 91/674/EEZ za
poslove nezivotnog osiguranja i clanak 34. stavak II. tocka 7. Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Kod: 3216 4
Naziv: Ostali tehnicki izdaci, neto iznos
Definicija

Neto tehnicki izdaci neiskazani pod ostalim stavkama.
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Napomena: Za obrazac ra¢una dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 8. Direktive 91/674/EEZ za
poslove nezivotnog osiguranja i clanak 34. stavak I tocka 11. Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Kod: 32220
Naziv: Prihodi od ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac ratuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 2. Direktive 91/674/EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja. Ova se varijabla prikuplja u skladu s razlicitim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u
tehnickom i netehnickom racunu.

Povezanost s ostalim varijablama

Prihodi od ulaganja koriste se za izra¢unavanje meduzbroja I (= bruto stanje tehnickog racuna) (32 17 0).

Kod: 32230
Naziv: Nerealizirani dobici od ulaganja
Definicija

Clanak 44. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac rauna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak II. tocka 3. Direktive 91/674/EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Nerealizirani dobici od ulaganja koriste se za izracunavanje meduzbroja I (= bruto stanje tehnickog racuna) (32 17 0).

Kod: 32250
Naziv: Promjena bruto pri¢uve Zivotnog osiguranja (+/-)
Definicija

Clanak 27. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak II. tocka 6. podtocka (a) podtocka (aa)
Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Promjena bruto pricuve Zivotnog osiguranja koristi se za izracunavanje meduzbroja I (= bruto stanje tehnickog racuna)
(32 17 0).
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Kod: 32270
Naziv: Troskovi ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak II. tocka 9. Direktive 91/674/EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja. Ovi se podaci prikupljaju u skladu s razlicitim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u
tehnickom i netehnickom racunu.

Povezanost s ostalim varijablama

Troskovi ulaganja koriste se za izracunavanje meduzbroja I (= bruto stanje tehnickog racuna) (32 17 0).

Kod: 32280
Naziv: Nerealizirani gubici od ulaganja
Definicija

Clanak 44. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac rauna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak IL tocka 10. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Nerealizirani gubici od ulaganja koriste se za izracunavanje meduzbroja I (= bruto stanje tehnickog racuna) (32 17 0).

Kod: 32290
Naziv: Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni na netehnicki ra¢un
Definicija

Clanak 43. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac rauna dobiti i gubitka: clanak 34. stavak I tocka 12. Direktive 91/674/EEZ. Ovi se podaci
prikupljaju u skladu s razli¢itim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u tehnickom i netehnickom racunu.

Povezanost s ostalim varijablama

Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni na netehnicki racun koriste se za izraCunavanje meduzbroja I (= bruto stanje
tehnickog racuna) (32 17 0).
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Kod: 3217 0
Naziv: Meduzbroj I (= bruto stanje tehnickog racuna) (+/-)
Definicija

Bruto stanje tehnickog racuna racuna dobiti i gubitka.

Napomena: Bruto iznos koji odgovara meduzbroju prema clanku 34. stavku L tocki 10. Direktive 91/674/EEZ (tehnicki
racun) za poslove nezivotnog osiguranja i ¢lanku 34. stavku I tocki 13. Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog
osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Meduzbroj I za poslove nezivotnog osiguranja izracunava se kako slijedi:

Zaradena bruto premija [12 11 0+ 32 11 2 (+/5)]
+  Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s netehnickog racuna (32 12 0)
- Bruto nastale Stete [32 13 1+ 32 13 4 (+]-)]
+  Bruto poslovni rashodi (32 14 0)
+  Promjena pricuve za kolebanje Steta (32 15 0) (+/-)

+  Ostale stavke tehnickog racuna, bruto iznos (32 16 0) (+/-).

Ako su ,ostale stavke tehnickog racuna” (32 16 0) zabiljezene na neto osnovi, samo se spomenuti neto iznos razmatra u
izraunavanju meduzbroja I: bruto stanje tehnickog racuna.

Meduzbroj I za poslove Zivotnog osiguranja izracunava se kako slijedi:

Zaradena bruto premija [12 11 0+ 32 11 2 (+/9)]
+  Prihodi od ulaganja (32 22 0)
+  Nerealizirani dobici od ulaganja (32 23 0)
- Bruto nastale Stete [32 13 1+ 32 13 4 (+]-)]
+ Promjena bruto pricuve Zivotnog osiguranja (32 25 0) (+/-)
- Bruto poslovni rashodi (32 14 0)
- Troskovi ulaganja (32 27 0)
- Nerealizirani gubici od ulaganja (32 28 0)
- Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni na netehnicki racun (32 29 0)

+  Ostale stavke tehnickog racuna, bruto iznos (32 16 0) (+/-).

Ako su ,ostale stavke tehnickog racuna” (32 16 0) zabiljezene na neto osnovi, samo se spomenuti neto iznos razmatra u
izra¢unavanju meduzbroja I: bruto stanje tehnickog racuna.
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Meduzbroj I (= bruto stanje tehnickog racuna) koristi se za izracunavanje meduzbroja Il (= neto stanje tehnickog racuna)
(32 19 0).

Kod: 32180
Naziv: Saldo reosiguranja (+/-)
Definicija

Saldo reosiguranja tehnickog racuna racuna dobiti i gubitka.

Napomena: Clanak 63. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u zara¢unatim bruto premijama (32 18 1)
+ Udio reosiguratelja u promjeni bruto pri¢uve za prijenosne premije (32 18 3) (+/-)
- Udio reosiguratelja u bruto nastalim Stetama [32 18 5+ 32 18 6 (+]-)]
- Provizije od reosiguranja i udjeli u dobiti (32 18 7)
+  Udio reosiguratelja u bruto iznosu ostalih stavki tehnickog racuna (32 18 8) (+/-)

+ Saldo reosiguranja koristi se za izraCunavanje meduzbroja II (= neto stanje tehnickog racuna) (32 19 0) (+/-).

Kod: 32181
Naziv: Udio reosiguratelja u zaraCunatim bruto premijama
Definicija

Clanak 36. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): clanak 34. stavak I tocka 1. podtocka (b) Direktive
91/674[EEZ za poslove nezivotnog osiguranja i clanak 34. stavak II. tocka 1. podtocka (b) Direktive 91/674[EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u zaraCunatim bruto premijama Cini dio salda reosiguranja (32 18 0).
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Kod: 3218 2
Naziv: Udio reosiguratelja u zaratunatim bruto premijama rasclanjen prema zemlji sjediSta mati¢nog drustva
Definicija

U skladu s ras¢lambom varijable 11 11 5 udio reosiguratelja u zaraunatim bruto premijama rasclanjen je na dio koji se
odnosi na drustva pod domacom kontrolom i dio koji se odnosi na drustva pod stranom kontrolom.

Kod: 3218 3
Naziv: Udio reosiguratelja u promjeni bruto pri¢uve za prijenosne premije (+/-)
Definicija

Clanci 25. i 37. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 1. podtocka (d) Direktive
91/674[EEZ za poslove nezivotnog osiguranja i clanak 34. stavak II. tocka 1. podtocka (c) Direktive 91/674[EEZ za
poslove zivotnog osiguranja. Tu se biljezi udio reosiguratelja u bruto iznosu.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u promjeni bruto pri¢uve za prijenosne premije dio je salda reosiguranja (32 18 0).

Kod: 32185
Naziv: Udio reosiguratelja u bruto isplatama za Stete
Definicija

Clanak 38. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I. tocka 4. podtocka (a) podtocka (bb)
Direktive 91/674[EEZ za poslove neZivotnog osiguranja i ¢lanak 34. stavak IL tocka 5. podtocka (a) podtocka (bb)
Direktive 91/674/EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u bruto isplatama za Stete dio je salda reosiguranja. (32 18 0).

Udio reosiguratelja u bruto isplatama za Stete dio je varijable udjela reosiguratelja u bruto troskovima za Stete.
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Kod: 32186
Naziv: Udio reosiguratelja u promjeni bruto pri¢uve Steta (+/-)
Definicija

Clanak 38. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 4. podtocka (b) podtocka (bb)
Direktive 91/674[EEZ za poslove neZivotnog osiguranja i clanak 34. stavak IL toka 5. podtocka (b) podtocka (bb)
Direktive 91/674[EEZ za poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u promjeni bruto pric¢uve Steta dio je salda reosiguranja (32 18 0).

Udio reosiguratelja u promjeni bruto priuva Steta dio je varijable udjela reosiguratelja u bruto troskovima za Stete.

Kod: 32187
Naziv: Provizije od reosiguranja i udjeli u dobiti
Definicija

Provizije od reosiguranja i udjeli u dobiti primljeni za ustupljeni posao.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I tocka 7. podtocka (d) Direktive
91/674[EEZ za poslove neZivotnog osiguranja i clanak 34. stavak II. tocka 8. podtocka (d) Direktive 91/674[EEZ za
poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Provizije od reosiguranja i udjeli u dobiti dio su salda reosiguranja (32 18 0).

Kod: 3218 8
Naziv: Udio reosiguratelja u bruto iznosu ostalih stavki tehnickog ra¢una (+/-)
Definicija

Ova je varijabla udio reosiguratelja koji odgovara varijabli 32 16 0 (obuhvaca sljede¢e komponente: ostali tehnicki
prihodi, promjene ostalih tehnickih pricuva neiskazane pod ostalim stavkama, bonusi i popusti, ostali tehnicki izdaci).

Napomena: Ako su ,ostale stavke tehnickog racuna” (32 16 0) zabiljezene samo na neto osnovi, ovu varijablu ne treba
dostaviti.
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Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u bruto iznosu ostalih stavki tehnickog racuna dio je salda reosiguranja (32 18 0).

Kod: 32334
Naziv: Udio reosiguratelja u promjeni bruto pri¢uve Zivotnog osiguranja (+/-)
Definicija

Clanak 27. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: clanak 34. stavak II. tocka 6. podtocka (a) podtocka (bb) Direktive
91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u promjeni bruto pri¢uve Zivotnog osiguranja dio je salda reosiguranja (32 18 0).

Kod: 32190
Naziv: Meduzbroj II (= neto stanje tehnickog racuna) (+/-)
Definicija

Neto stanje tehnickog racuna racuna dobiti i gubitka (neto od reosiguranja).

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: clanak 34. stavak 1. tocka 10. Direktive 91/674/EEZ (tehnicki racun) za
poslove nezivotnog osiguranja, ¢lanak 34. stavak II. tocka 13. Direktive 91/674/EEZ (tehnicki racun) za poslove Zivotnog
osiguranja i clanak 34. stavak III. tocke 1. i 2. Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Ova se varijabla izracunava na sljedeci nacin:

Bruto stanje tehnickog racuna (32 17 0) (+/-)

—  Saldo reosiguranja (32 18 0) (+/-)

Kod: 32420
Naziv: Prihodi od ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac ratuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak IIL tocka 3. Direktive 91/674/EEZ. Ova
se varijabla prikuplja u skladu s razli¢itim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u tehnickom i netehnickom racunu.
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Kod: 32430
Naziv: Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s tehnickog ra¢una Zivotnog osiguranja
Definicija

Clanak 43. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac ra¢una dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak IIL. tocka 4. Direktive 91/674/EEZ.
Ovi podaci prikupljaju se u skladu s razlicitim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u tehnickom i netehnickom
racunu.

Kod: 32440
Naziv: Troskovi ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac ra¢una dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak III. tocka 5. Direktive 91/674/EEZ.
Ovi se podaci prikupljaju u skladu s razlicitim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u tehnickom i netehnickom
racunu.

Kod: 32450
Naziv: Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s netehnickog racuna
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac ra¢una dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak III. tocka 6. Direktive 91/674/EEZ.
Ovi se podaci prikupljaju u skladu s razlicitim metodama raspodjele prihoda od ulaganja u tehnickom i netehnickom
racunu.

Kod: 3246 0
Naziv: Ostali prihodi
Definicija

Ostali prihodi neiskazani pod ostalim stavkama.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak IIL tocka 7. Direktive 91/674/EEZ za
netehnicki racun.
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Kod: 32470
Naziv: Ostali troskovi, uklju¢ujuéi ispravke vrijednosti
Definicija

Ostali troskovi neiskazani pod ostalim stavkama (ukljucujudi ispravke vrijednosti).

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak III. tocka 8. Direktive 91/674/EEZ.

Kod: 32480
Naziv: Rezultat redovnih poslovnih djelatnosti (+/-)
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 22. i dalje Direktive 78/660/EEZ (*).

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (netehnicki racun): clanak 34. stavak III. tocke 9. i 10. Direktive
91/674[EEZ.

Kod: 32490
Naziv: Izvanredna dobit ili gubitak (+/-)
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 22. i dalje Direktive Vijeca 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak III. tocka 13. Direktive 91/674/EEZ.

Kod: 32500

Naziv: Svi porezi (porez na rezultat redovnih poslovnih djelatnosti, porez na izvanrednu dobit ili gubitak,
ostali porezi)

Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 22. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak IIl. tocke 9., 14. i 15. Direktive
91/674[EEZ.

() SL L 222, 14.8.1978., str. 11.
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Kod: 32510
Naziv: Dobit ili gubitak poslovne godine (+/-)
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 22. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (netehnicki racun): ¢lanak 34. stavak IIl. tocka 16. Direktive 91/674/EEZ.

Kod: 32611
Naziv: Provizije za ukupne poslove osiguranja
Definicija

Ova je varijabla zbroj provizija za poslove izravnog osiguranja (32 61 2) i za poslove prihvata u reosiguranje (vidjeti
takoder ¢lanak 64. Direktive 91/674/EEZ).

Povezanost s ostalim varijablama

Provizije za ukupne poslove osiguranja koriste se za izra¢unavanje varijable vanjskih troskova za robu i usluge (32 61 4).

Kod: 32 61 2
Naziv: Provizije za poslove izravnog osiguranja
Definicija

Clanak 64. Direktive 91/674/EEZ. Ova varijabla obuhvaéa ukupni iznos provizija za poslove izravnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Provizije za poslove izravnog osiguranja dio su varijable provizija za ukupne poslove osiguranja (32 61 1).

Kod: 32 61 4
Naziv: Vanjski troskovi za robu i usluge
Definicija

Ukupna kupovina robe i usluga (varijabla 13 11 0 Uredbe (EZ) br. 2700/98 o definicijama osobina strukturne statistike
drustava), umanjena za provizije za ukupne poslove osiguranja (varijabla 32 61 1).

Napomena: Rasporedivanje na razini drustava potrebno je u slucaju grupe drustava osigurati klju¢em raspodjele.
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Kod: 13310
Naziv: Troskovi osoblja
Definicija

Troskovi osoblja definirani su u Prilogu Uredbi (EZ) br. 2700/98.

Napomena: Rasporedivanje na razini drustava potrebno je u slucaju grupe drustava osigurati kljucem raspodjele.

Kod: 32615
Naziv: Vanjski i unutarnji troskovi vezani za likvidaciju Steta
Definicija

Vanjski i unutarnji troskovi vezani za likvidaciju Steta

Napomena: Ukupne provizije, vanjski troskovi za robu i usluge i troskovi osoblja (32 61 1+32 61 4+13 31 0)
rasporeduju se prema funkciji. Stoga ih je potrebno rasclaniti na varijable 32 61 5, 32 61 6, 32 61 7, 32 61 8 i 32
61 9 (vidjeti takoder c¢lanak 38. Direktive 91/674/EEZ).

Povezanost s ostalim varijablama

Vanjski i unutarnji troskovi vezani za likvidaciju Steta dio su varijable ukupnih provizija, vanjskih troskova za robu i
usluge i troskova osoblja.

Kod: 32616
Naziv: Troskovi pribave
Definicija

Clanak 40. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Ukupne provizije, vanjski troskovi za robu i usluge i troskovi osoblja (32 61 1+ 32 61 4+13 31 0)
rasporeduju se prema funkciji i stoga ih je potrebno rasclaniti na varijable 32 61 5, 32 61 6, 32 61 7, 32 61 8 i
32 61 9.

Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak I. tocka 7. podtocka (a) i ¢lanak 34. stavak II. tocka
8. podtocka (a) Direktive 91/674/EEZ za poslove neZivotnog osiguranja odnosno poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Troskovi pribave dio su varijable ukupnih provizija, vanjskih troskova za robu i usluge i troskova osoblja.
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Kod: 32 617
Naziv: Administrativni troskovi
Definicija

Clanak 41. Direktive Vije¢a 91/674/EEZ.

Napomena: Ukupne provizije, vanjski troskovi za robu i usluge i troskovi osoblja (32 61 1+32 61 4+13 31 0)
rasporeduju se prema funkciji i stoga ih je potrebno rasclaniti na varijable 32 61 5, 32 61 6, 32 61 7, 32 61 8 i
32 61 9.

Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak L. tocka 7. podtocka (c) i ¢lanak 34. stavak II. tocka
8. podtocka (c) Direktive 91/674/EEZ za poslove neZivotnog osiguranja odnosno poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Administrativni trokovi dio su varijable ukupnih provizija, vanjskih troskova za robu i usluge i troskova osoblja.

Kod: 32 618
Naziv: Ostali bruto tehnicki izdaci
Definicija

Ostali bruto tehnicki izdaci.

Napomena: Ukupne provizije, vanjski troskovi za robu i usluge i troskovi osoblja (32 61 1+32 61 4+13 31 0)
rasporeduju se prema funkciji i stoga ih je potrebno rasclaniti na varijable 32 61 5, 32 61 6, 32 61 7, 32 61 8 i
32 61 9.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢clanak 34. stavak . tocka 8. i clanak 34. stavak II. tocka
11. Direktive 91/674/EEZ za poslove neZivotnog osiguranja odnosno poslove Zivotnog osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Ostali bruto tehnicki izdaci dio su varijable ukupnih provizija, vanjskih troskova za robu i usluge i troskova osoblja.

Kod: 32619
Naziv: Troskovi upravljanja ulaganjima
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Ukupne provizije, vanjski troskovi za robu i usluge i troskovi osoblja (32 61 1+32 61 4+13 31 0)
rasporeduju se prema funkciji i stoga ih je potrebno rasclaniti na varijable 32 61 5, 32 61 6, 32 61 7, 32 61 8 i
32 61 9.
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Napomena: Za obrazac raCuna dobiti i gubitka (tehnicki racun): ¢lanak 34. stavak II tocka 9. podtocka (a) i ¢lanak 34.
stavak IIL tocka 5. podtocka (a) Direktive 91/674/EEZ za poslove neZivotnog osiguranja odnosno poslove Zivotnog
osiguranja.

Povezanost s ostalim varijablama

Troskovi upravljanja ulaganjima dio su varijable ukupnih provizija, vanjskih troskova za robu i usluge i troskova osoblja.

Kod: 32711
Naziv: Prihodi od sudjelovanja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: ¢lanak 34. stavak IL. tocka 2. podtocka (a) za Zivotno osiguranje (tehnicki
racun) i ¢lanak 34. stavak III. tocka 3. podtocka (a) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Prihod od sudjelovanja koristi se za izratunavanje varijable prihoda od ulaganja.

Kod: 32713
Naziv: Prihodi od zemljita i zgrada
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: ¢lanak 34. stavak II. tocka 2. podtocka (b) podtocka (aa) za Zivotno
osiguranje (tehnicki racun) i ¢lanak 34. stavak IIL. tocka 3. podtocka (b) podtocka (aa) Direktive 91/674[EEZ (netehnicki
racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Prihodi od zemljista i zgrada koriste se za izraCunavanje varijable prihoda od ulaganja.

Kod: 3271 4
Naziv: Prihodi od ostalih ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: clanak 34. stavak II. tocka 2. podtocka (b) podtocka (bb) za Zivotno
osiguranje (tehnicki racun) i ¢lanak 34. stavak IIL. tocka 3. podtocka (b) podtocka (bb) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki
racun).
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Povezanost s ostalim varijablama

Prihodi od ostalih ulaganja koriste se za izracunavanje varijable prihoda od ulaganja.

Kod: 32715
Naziv: Prihodi od pripisa
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: ¢lanak 34. stavak IL. tocka 2. podtocka (c) za Zivotno osiguranje (tehnicki
racun) i clanak 34. stavak III. tocka 3. podtocka (c) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Prihodi od pripisa koriste se za izraCunavanje varijable prihoda od ulaganja.

Kod: 32716
Naziv: Dobici od realizacije ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: ¢lanak 34. stavak II. tocka 2. podtocka (d) za Zivotno osiguranje (tehnicki
racun) i clanak 34. stavak IIL tocka 3. podtocka (d) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Dobici od realizacije ulaganja koriste se za izracunavanje varijable prihoda od ulaganja.

Kod: 32721
Naziv: Troskovi upravljanja ulaganjima, ukljucujuéi kamate
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: ¢lanak 34. stavak II. tocka 9. podtocka (a) za Zivotno osiguranje (tehnicki
racun) i clanak 34. stavak IIL. tocka 5. podtocka (a) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Troskovi upravljanja ulaganjima, uklju¢ujuéi kamate koriste se za izracunavanje varijable troskova ulaganja.
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Kod: 32722
Naziv: Ispravci vrijednosti ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac racuna dobiti i gubitka: ¢lanak 34. stavak II. tocka 9. podtocka (b) za Zivotno osiguranje (tehnicki
racun) i ¢lanak 34. stavak IIL. tocka 5. podtocka (b) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Ispravci vrijednosti ulaganja koriste se za izracunavanje varijable troskova ulaganja.

Kod: 32723
Naziv: Gubici od realizacije ulaganja
Definicija

Clanak 42. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac dobiti i gubitka: clanak 34. stavak I tocka 9. podtocka (c) za Zivotno osiguranje (tehnicki rac¢un) i
clanak 34. stavak III. tocka 5. podtocka (c) Direktive 91/674/EEZ (netehnicki racun).

Povezanost s ostalim varijablama

Gubici od realizacije ulaganja koriste se za izracunavanje varijable troskova ulaganja.

VARIJABLE PREMA PROIZVODIMA

Kod: 33111

Naziv: Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta
razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22)

Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ i klasifikacija proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova:
peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22.

Napomena: Za ras¢lambu proizvoda vidjeti ¢lanak 63. stavak I. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije
66.03.21, 66.03.22) ¢ine daljnju rasclambu varijable zaracunatih bruto premija izravnog osiguranja (12 11 1).
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Kod: 33121

Naziv: Udio reosiguratelja u zaracunatim bruto premijama izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama
CPA-a (peteroznamenkasta razina, podkategorije 66.03.21 i 66.03.22)

Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ i klasifikacija proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova:
peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22.

Napomena: Za rasclambu proizvoda vidjeti ¢lanak 63. stavak L. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Udio reosiguratelja u zaraCunatim bruto premijama izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamen-

kasta razina, podkategorije 66.03.21 i 66.03.22) ¢ini daljnju ra3¢lambu dijela varijable udjela reosiguratelja u zaraCunatim
bruto premijama (32 18 1).

Kod: 33131

Naziv: Bruto troskovi za Stete izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta
razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22)

Definicija

Clanak 38. Dircktive 91/674[EEZ i klasifikacija proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova:
peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22.

Napomena: Za rasclambu proizvoda vidjeti ¢lanak 63. stavak I Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto troskovi za Stete izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije
66.03.21, 66.03.22) ¢ine daljnju rasclambu dijela varijable bruto troskova za Stete.

Kod: 3314 1

Naziv: Bruto poslovni rashodi izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta
razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22)

Definicija
Clanci 40. i 41. Direktive 91/674/EEZ i klasifikacija proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih

fondova: peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22.

Napomena: Za rasclambu proizvoda vidjeti ¢lanak 63. stavak I Direktive 91/674/EEZ.
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Povezanost s ostalim varijablama

Bruto poslovni rashodi izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije
66.03.21, 66.03.22) ¢ine daljnju rasclambu dijela varijable bruto poslovnih rashoda (32 14 0).

Cod: 33151

Naziv: Saldo reosiguranja izravnog osiguranja, prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina i
podkategorije 66.03.21, 66.03.22)

Definicija

Vidjeti varijablu 32 18 0 i klasifikacija proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova: peteroz-
namenkasta razina i podkategorije 66.03.21 i 66.03.22.

Napomena: Za ras¢lambu proizvoda vidjeti ¢lanak 63. stavak I Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Saldo reosiguranja izravnog osiguranja, prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije
66.03.21, 66.03.22) ¢ini daljnju rasclambu dijela varijable salda reosiguranja (32 18 0).

VARIJABLE O INTERNACIONALIZACI]I

Kod: 34110
Naziv: Geografska ras¢lamba, opéenito, zaraCunatih bruto premija izravnog osiguranja
Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EE. S gledista mati¢nih drzava ¢lanica zaracunate bruto premije rasclanjuju se kako slijedi:
drzave ¢lanice sredignje uprave, ostale drzave ¢lanice, ostale drzave Europskog gospodarskog prostora, Svicarska, Sjedi-
njene Americke DrZzave, Japan i ostale tree zemlje (ostatak svijeta).

Napomena: Za geografsku ras¢lambu upucuje se na clanak 63. stavak IV. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Geografska ras¢lamba, opéenito, zaraCunatih bruto premija izravnog osiguranja ¢ini daljnju rasclambu varijable zaracu-
natih bruto premija izravnog osiguranja (12 11 1).

Kod: 34120

Naziv: Geografska ras¢lamba, oplenito, bruto premija iz prihvata u reosiguranje, zaracunatih premija
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Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ. S gledista mati¢ne drzave ¢lanice bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaracunate
premije, rasclanjuju se kako slijedi: drzava clanica srediSnje uprave, ostale drzave clanice, ostale drzave Europskog
gospodarskog prostora, Svicarska, Sjedinjene Americke Drzave, Japan, ostale trece zemlje (ostatak svijeta).

Napomena: Ras¢lamba uzima u obzir geografski razmjestaj osiguratelja cedenta.

Povezanost s ostalim varijablama

Geografska rasclamba, opéenito, bruto premija iz prihvata u reosiguranje, zaracunatih premija, ¢ini daljnju ras¢lambu
varijable bruto premija iz prihvata u reosiguranje, zaraCunatih premija (12 11 2).

Kod: 34130
Naziv: Geografska rag¢lamba, opcenito, udjela reosiguratelja u zara¢unatim bruto premijama
Definicija

Clanak 36. Direktive 91/674/EEZ. S gledista domace drzave ¢lanice udio reosiguratelja u zaraéunatim bruto premijama
rasclanjuje se kako slijedi: drzava ¢lanica sredi$nje uprave, ostale drzave clanice, ostale drzave Europskog gospodarskog
prostora, Svicarska, Sjedinjene Americke Drzave, Japan, trece zemlje (ostatak svijeta).

Napomena: Ras¢lamba uzima u obzir geografski razmjestaj drustva koje prihvaca osiguranje ili reosiguranje.

Povezanost s ostalim varijablama

Geografska rasclamba, opéenito, udjela reosiguratelja u zaracunatim bruto premijama ¢ini daljnju ras¢lambu varijable
udjela reosiguratelja u zaraunatim bruto premijama (32 18 1).

Kod: 34311

Naziv: Zaralunate bruto premije izravnog osiguranja prema kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina)
i prema drZzavama clanicama, geografska ras¢lamba poslova obavljenih u okviru prava poslovnog
nastana

Definicija

Clanak 35. Direktive 91/674/EEZ. S gledijta maticne drzave ¢lanice (= drzava ¢lanica u kojoj je smjestena sredignja
uprava) zaraCunate bruto premije podruZnica u drugim drzavama clanicama ras¢lanjuju se prema svakoj pojedina¢noj
drzavi ¢lanici Europskog gospodarskog prostora i prema Klasifikaciji proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i
mirovinskih fondova: peteroznamenkasta razina.

Napomena: Upuéivanje na ¢lanak 43. Trece Direktive o Zivotnom osiguranju i ¢lanak 44. TreCe Direktive o neZivotnom
osiguranju. Matrica sastavljena kombinacijom kategorija CPA-a i inozemnih drzava ¢lanica dopusta ponovno odredivanje
opsega svakog pojedinacnog nacionalnog trzista osiguranja (u podrudju izravnog osiguranja).
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Povezanost s ostalim varijablama

ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja prema kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina) i prema drzavama
¢lanicama, geografska rajclamba poslova obavljenih u okviru prava poslovnog nastana Cine dio varijable zaracunatih
bruto premija izravnog osiguranja (12 11 1).

Kod: 34321

Naziv: Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja prema kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina)
i prema drzavama ¢lanicama, geografska ragclamba poslova obavljenih u okviru slobode pruzanja
usluga

Definicija

Clanak 35. Direktive Vijeca 91/674[EEZ. S gledista mati¢ne drzave ¢lanice (= drZava ¢lanica u kojoj je smjestena sredisnja
uprava) zaracunate bruto premije u okviru slobode pruzanja usluga u drugim drzavama ¢lanicama rasclanjuju se prema
svakoj pojedinoj drzavi ¢lanici Europskog gospodarskog prostora i prema klasifikaciji proizvoda po djelatnostima za
usluge osiguranja i mirovinskih fondova: peteroznamenkasta razina.

Napomena: Upuéivanje na ¢lanak 44. TreCe Direktive o neZivotnom osiguranju i ¢lanku 43. Tree Direktive o Zivotnom
osiguranju. Matrica sastavljena kombinacijom kategorija CPA-a i inozemnih drZava ¢lanica dopusta ponovo odredivanje
opsega svakog pojedinog nacionalnog trzista osiguranja (u podrudju izravnog osiguranja).

Povezanost s ostalim varijablama

Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja prema kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina) i prema drzavama
¢lanicama, geografska rasclamba poslova obavljenih u okviru slobode pruzanja usluga dio su varijable zaracunatih bruto
premija izravnog osiguranja (12 11 1).

VARIJABLE O ZAPOSLJAVANJU

Kod: 16 11 0
Naziv: Broj zaposlenih osoba
Definicija

Broj zaposlenih osoba definiran je u Prilogu Uredbi EZ-a br. 2700/98.

Napomena: Rasporedivanje na razini drustava potrebno je u slucaju grupe drustava osigurati kljuem raspodjele.

VARIJABLE BILANCE

Kod: 36 11 0
Naziv: Zemljista i zgrade
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive Vijeca 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978. na temelju clanka 54. stavka 3.
tocke podtocke (g) Ugovora o godisnjim financijskim izvjeStajima za odredene vrste trgovackih drustava.
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Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.I Direktive 91/674/EEZ. Prema pravilima procjene Direktive
91/674/EEZ procjena ulaganja moze se temeljiti na nacelu nabavne cijene ili sadasnje vrijednosti. Za svaku drzavu clanicu
potrebno je naznaciti pravilo procjene koje se primjenjuje.

Povezanost s ostalim varijablama

Zemljista i zgrade koriste se za izraCunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0+36 12 0+ 36 13 0+ 36 14 0).

Kod: 36 111
Naziv: Zemljista i zgrade koji sluZze dru$tvu za osiguranje za obavljanje djelatnosti
Definicija

Ova varijabla dio je varijable 36 11 0. Ovdje su uklju¢ena samo ona zemljista i zgrade koja sluze drustvu za osiguranje za
obavljanje djelatnosti

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.I. Direktive 91/674/EEZ. Prema pravilima procjene Direktive
91/674[EEZ procjena ulaganja moze se temeljiti na nacelu nabavne cijene ili sadasnje vrijednosti. Za svaku drzavu ¢lanicu
potrebno je naznaciti pravilo procjene koje se primjenjuje.

Povezanost s ostalim varijablama

Zemljista i zgrade koji sluze drustvu za osiguranje za obavljanje djelatnosti dio su varijable zemljista i zgrade (36 11 0).

Kod: 36 11 2
Naziv: ZemljiSta i zgrade (sadasnja vrijednost)
Definicija

Clanak 45. i dalje Direktive 91/674/EEZ (prema spomenutim ¢lancima moguce je koristiti nacelo nabavne cijene i nacelo
sadasnje vrijednosti za potrebe procjene ulaganja).

Napomena: Ovi se podaci dostavljaju samo ako varijabla 36 11 0 prikazuje zemljiSta i zgrade prema njihovoj knjigovod-
stvenoj vrijednosti.

Kod: 36 12 0
Naziv: Ulaganja u povezana drustva i sudjelujuéi udjeli
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ. Ova je varijabla zbroj varijabli 36 12 1 i 36 12 2.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.II Direktive 91/674/EEZ. Prema pravilima procjene Direktive
91/674/[EEZ procjena ulaganja moze se temeljiti na nacelu nabavne cijene ili sadasnje vrijednosti. Za svaku drzavu ¢lanicu
potrebno je naznaciti pravilo procjene koje se primjenjuje.
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Povezanost s ostalim varijablama

Ulaganja u povezana drustva i sudjelujudi udjeli koriste se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0 + 36 12
0+36 13 0+36 14 0).

Kod: 36 12 3
Naziv: Ulaganja u povezana drustva i sudjelujuéi udjeli (sadas$nja vrijednost)
Definicija

Clanak 45. i dalje Direktive 91/674/EEZ (prema spomenutim ¢lancima moguce je koristiti nacelo nabavne cijene i nacelo
sadasnje vrijednosti za potrebe procjene ulaganja).

Napomena: Ovi se podaci dostavljaju samo ako varijabla 36 12 0 prikazuje ulaganja u povezana drustva i sudjelujuce
udjele prema njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.

Kod: 36 121
Naziv: Udjeli u povezanim drustvima i sudjelujuéi udjeli
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Upudivanje na ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IL tocku 1. i stavak C.IL tocku 3. Direktive 91/674/EEZ. Prema
pravilima procjene Direktive 91/674[EEZ procjena ulaganja moZe se temeljiti na nacelu nabavne cijene ili sadasnje
vrijednosti. Za svaku drZavu clanicu potrebno je naznaciti pravilo procjene koje se primjenjuje.

Povezanost s ostalim varijablama

Udjeli u povezanim drustvima i sudjelujudi udjeli koriste se za izracunavanje varijable ulaganja u povezana drustva i
sudjelujuci udjeli (36 12 0).

Kod: 36 12 2

Naziv: Duzni¢ki vrijednosni papiri izdani od strane povezanih drustava i zajmovi povezanim drustvima i
dru$tvima s kojima je drustvo za osiguranje povezano na temelju sudjelujuceg udjela

Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IL tocka 2. i stavak C.IL tocka 4. Direktive 91/674/EEZ. Prema
pravilima procjene Direktive 91/674[EEZ procjena ulaganja moZe se temeljiti na nacelu nabavne cijene ili sadasnje
vrijednosti. Za svaku drZavu clanicu potrebno je naznaciti pravilo procjene koje se primjenjuje.

Povezanost s ostalim varijablama

Duznicki vrijednosni papiri izdani od strane povezanih drustava i zajmovi povezanim drustvima i druStvima s kojima je
drustvo za osiguranje povezano na temelju sudjelujuceg udjela koriste se za izraCunavanje varijable ulaganja u povezana
drustva i sudjelujuéi udjeli (36 12 0).
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Kod: 36 13 0
Naziv: Ostala financijska ulaganja
Definicija

Ova je varijabla zbroj varijabli 36 13 1, 36 13 2, 36 13 3, 36 13 4, 36 13 5, 36 13 6. Prema pravilima procjene
Direktive 91/674[EEZ procjena ulaganja mozZe se temeljiti na nacelu nabavne cijene ili sadasnje vrijednosti. Za svaku
drzavu clanicu potrebno je naznaditi pravilo procjene koje se primjenjuje.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IIL Direktive Vijeca 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Ostala financijska ulaganja koriste se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0+ 36 12 0+ 36 13 0 + 36 14
0).

Kod: 36 13 1

Naziv: Dionice i drugi vrijednosni papiri koji donose promjenjiv prihod te udjeli u uzajamnim investicij-
skim fondovima

Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IIL tocka 1. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Dionice i drugi vrijednosni papiri koji donose promjenjiv prihod te udjeli u uzajamnim investicijskim fondovima dio su
varijable ostalih financijskih ulaganja (36 13 0).

Dionice i drugi vrijednosni papiri koji donose promjenjiv prihod te udjeli u uzajamnim investicijskim fondovima koriste
se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0+ 36 12 0+ 36 13 0+ 36 14 0).

Kod: 36 13 2
Naziv: Duznicki vrijednosni papiri i ostali vrijednosni papiri s fiksnim prinosom
Definicija

Clanak 9. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IIL tocka 2. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Duznicki vrijednosni papiri i ostali vrijednosni papiri s fiksnim prinosom dio su varijable ostalih financijskih ulaganja
(36 13 0).

Duznicki vrijednosni papiri i ostali vrijednosni papiri s fiksnim prinosom koriste se za izratunavanje varijable ukupnih
ulaganja (36 11 0+ 36 12 0+ 36 13 0+ 36 14 0).
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Kod: 36 13 3
Naziv: Sudjelovanje u zajednickim ulaganjima
Definicija

Clanak 10. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IIL tocka 3. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Sudjelovanje u zajednickim ulaganjima dio je varijable ostalih financijskih ulaganja (36 13 0).

Sudjelovanje u zajednickim ulaganjima koristi se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0+ 36 12 0 + 36 13
0+36 14 0).

Kod: 36 13 4
Naziv: Zajmovi jam&eni hipotekom
Definicija

Clanak 11. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IIL tocka 4. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Zajmovi jamceni hipotekom dio su varijable ostalih financijskih ulaganja (36 13 0).

Zajmovi jamceni hipotekom koriste se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0+ 36 12 0+ 36 13 0 + 36
14 0).

Kod: 36 13 5
Naziv: Ostali zajmovi
Definicija

Clanak 11. Direktive 91/674[EEZ i ¢lanak 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IL tocka 5. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Ostali zajmovi dio su varijable ostalih financijskih ulaganja (36 13 0).

Ostali zajmovi koriste se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0+ 36 12 0+ 36 13 0+ 36 14 0).



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 45

Kod: 36 13 6
Naziv: Ostalo (uklju¢ujuéi depozite kod kreditnih institucija)
Definicija

Clanak 12. i ¢lanak 13. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: clanak 6 (aktiva) stavak C.IIL tocka 6. i stavak C.IL tocka 7. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Ostalo (uklju¢ujuéi depozite kod kreditnih institucija) dio je varijable ostalih financijskih ulaganja (36 13 0).

Ostalo (uklju¢ujuéi depozite kod kreditnih institucija) koristi se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36 11 0 + 36
12 0+36 13 0+ 36 14 0).

Kod: 36 13 8
Naziv: Ostala financijska ulaganja (sadasnja vrijednost)
Definicija

Clanak 45. i dalje Direktive 91/674/EEZ (prema spomenutim ¢lancima mogude je koristiti nacelo nabavne cijene i nacelo
sada$nje vrijednosti za potrebe procjene ulaganja).

Napomena: Ovi se podaci dostavljaju samo ako varijabla 36 13 0 prikazuje ostala financijska ulaganja prema njihovoj
knjigovodstvenoj vrijednosti.

Kod: 36 14 0
Naziv: Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje
Definicija

Clanak 14. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak C.IV. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje koriste se za izracunavanje varijable ukupnih ulaganja (36
11 0+36 12 0+36 13 0+ 36 14 0).

Kod: 36 20 0
Naziv: Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja
Definicija

Clanak 15. Direktive 91/674/EEZ.
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Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (aktiva) stavak D. Direktive 91/674/EEZ.

Kod: 36 21 0
Naziv: Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja — zemljista i zgrade
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ. Ova je varijabla dio varijable 36 20 0.

Napomena: Ovdje treba prikazati iznos koji odgovara varijabli 36 11 0.

Povezanost s ostalim varijablama

Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja, zemljiSta i zgrade dio su varijable ulaganja za racun i rizik
ugovaratelja Zivotnog osiguranja (36 20 0).

Kod: 36 22 0
Naziv: Ulaganja za raun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja — ostala financijska ulaganja
Definicija

Ova je varijabla dio varijable 36 20 0.

Napomena: Ovdje se prikazuje iznos koji odgovara varijabli 36 13 0.

Povezanost s ostalim varijablama

Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja, ostala financijska ulaganja, dio su varijable ulaganja za racun i
rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja (36 20 0).

Kod: 36 30 0
Naziv: Zbroj bilance
Definicija

Ova se varijabla sastoji od zbroja stavki A, B, C, D, E, F, G i H na strani aktive u bilanci ili od zbroja stavki A, B, C, D, E,
F, G, H i I na strani pasive u bilanci. U svakom je slucaju potrebno naznaciti je li gubitak poslovne godine prikazan na
strani aktive ili pasive.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. Direktive 91/674/EEZ.
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Kod: 37100
Naziv: Ukupni kapital i rezerve
Definicija

Tu se iskazuje zbroj svih dijelova kapitala i rezervi (= stavka A pasive bilance ¢lanka 6. Direktive 91/674/EEZ). Tu je
potrebno ukljuciti gubitak poslovne godine (u suprotnom, to je potrebno naznaciti).

Kod: 3710 1
Naziv: Ukupni kapital i rezerve ras¢lanjeni na temelju pravnog statusa
Definicija

Ukupni kapital i rezerve (vidjeti varijablu 37 10 0) ras¢lanjuju se na temelju pravnog statusa kako slijedi: dionicka drustva,
drustva za uzajamno osiguranje, podruznice drustava za osiguranje sa sredi$njom upravom u zemljama neclanicama
Europskog gospodarskog prostora, ostali.

Povezanost s ostalim varijablama

Ukupni kapital i rezerve rasclanjeni na temelju pravnog statusa ¢ine daljnju ras¢lambu ukupnog kapitala i rezervi (37 10

Kod: 37110
Naziv: Upisani kapital ili istovjetna sredstva
Definicija

Clanak 19. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak A.I Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Upisani kapital ili istovjetna sredstva dio su varijable ukupnog kapitala i rezervi (37 10 0).

Kod: 37120
Naziv: Premije na emitirane dionice, revalorizacijska rezerva, rezerve
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak AL, stavak A.IL, stavak A.IV. Direktive 91/674/EEZ.
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Povezanost s ostalim varijablama

Premije na emitirane dionice, revalorizacijska rezerva, rezerve, dio su varijable ukupnog kapitala i rezervi (37 10 0).

Kod: 37200
Naziv: Podredene obveze
Definicija

Clanak 21. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak B Direktive 91/674/EEZ.

Kod: 37310
Naziv: Bruto pricuva za prijenosne premije
Definicija

Clanak 25. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.1. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto pricuva za prijenosne premije koristi se za izracunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0 +
37 320+37330+37340+37350+37360+37 370).

Kod: 37320
Naziv: Bruto pricuva Zivotnog osiguranja
Definicija

Clanak 27. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.2. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto pri¢uva Zivotnog osiguranja koristi se za izracunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0 + 37 32
0+37330+37340+37350+37360+37 370).
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Kod: 37330
Naziv: Bruto pricuve Steta
Definicija

Clanak 28. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.3. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto pricuve Steta koriste se za izraCunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0+
37 320+37330+37340+37350+37 360+37 370).

Kod: 37 331
Naziv: Bruto pricuve Steta izravnog osiguranja
Definicija

Ova je varijabla dio varijable 37 33 0 (vidjeti takoder clanak 28. Direktive 91/674/EEZ).

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.3. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto priCuve Steta izravnog osiguranja dio su varijable bruto pricuva steta (37 33 0).

Kod: 37 33 3

Naziv: Bruto pri¢uve $teta izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina)
i podkategorije 66.03.21, 66.03.22

Definicija

Ovo je dodatna ras¢lamba varijable 37 33 1 (takoder vidjeti ¢lanak 28. Direktive 91/674/EEZ). Bruto pricuve Steta
izravnog osiguranja raslanjuju se prema klasifikaciji proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih
fondova: peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21, 66.03.22.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.3. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto pri¢uve Steta izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina) i podkategorije
66.03.21, 66.03.22 ¢ine daljnju ras¢lambu varijable bruto pricuva $teta izravnog osiguranja (37 33 1).
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Kod: 37 340
Naziv: Bruto pricuva za bonuse i popuste
Definicija

Clanak 29. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.4. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto pricuva za bonuse i popuste koristi se za izracunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0+
37 320+37330+37340+37350+37360+37 370).

Kod: 37350
Naziv: Pri¢uva za kolebanje Steta
Definicija

Clanak 30. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.5. Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Pricuva za kolebanje 3teta koristi se za izratunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0+ 37 32 0 + 37
330+37340+37 350+37 36 0+37 370).

Kod: 3736 0
Naziv: Ostale bruto tehnicke pricuve
Definicija

Clanak 26. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak C.6. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ. Potrebno je naznaciti
detaljnu rasclambu ove varijable.

Povezanost s ostalim varijablama

Ostale bruto tehnicke pricuve koriste se za izratunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0+ 37 32
0+37330+37340+37350+37360+37 370).
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Kod: 37 370

Naziv: Bruto tehnicke pricuve za osiguranje iz skupine Zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja
preuzima investicijski rizik

Definicija

Clanak 31. Direktive 91/674/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak D. tocka (a) Direktive 91/674/EEZ.

Povezanost s ostalim varijablama

Bruto tehnicke pri¢uve za osiguranje iz skupine zivotnih osiguranja kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski
rizik koriste se za izracunavanje varijable ukupnih bruto tehnickih pricuva (37 31 0+ 37 320+ 37 33 0+ 37 34 0 + 37
35 0+37 36 0+37 37 0).

Kod: 3730 1
Naziv: Ukupne neto tehnicke pricuve
Definicija

Ova je varijabla zbroj varijabli 37 31 0, 37 32 0, 37 33 0, 37 34 0, 37 350, 37 36 0 i 37 37 0 na neto osnovi (=
nakon odbitka udjela reosiguratelja).

Napomena: Ova je varijabla potrebna za detaljan izratun makroekonomskih varijabli unutar racuna proizvodnje.

Kod: 37410
Naziv: Dugoroc¢ni zajmovi
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak G.IIL Direktive 91/674/EEZ. Ova varijabla obuhvaca konvertibilne
zajmove.

Kod: 37420
Naziv: Obveze prema kreditnim institucijama
Definicija

Neke informacije iz ¢lanka 8. i dalje Direktive 78/660/EEZ.

Napomena: Za obrazac bilance: ¢lanak 6. (pasiva) stavak G.IV. Direktive 91/674/EEZ.
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PREOSTALE VARIJABLE

Kod: 39100

Naziv: Broj postojecih ugovora o osiguranju na kraju poslovne godine koji se odnosi na izravno osiguranje
za sve pojedinatne ugovore o Zivotnom osiguranju i za sljedece podkategorije CPA-a: 66.01.1,
66.03.1, 66.03.4, 66.03.5.

Definicija

Ova varijabla uklju¢uje broj postojecih ugovora o osiguranju na kraju poslovne godine koji se odnosi na izravno
osiguranje za sve pojedinacne ugovore o Zivotnom osiguranju i za sljedece podkategorije klasifikacije proizvoda po
djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova: 66.01.1, 66.03.1, 66.03.4, 66.03.5.

Napomena: U obzir se uzimaju samo ugovori koji su na kraju poslovne godine jos uvijek aktivni. Sto se tice pojedinacnih
ugovora o Zivotnom osiguranju, ovdje prikazani podaci odgovaraju sadrzaju varijable 12 11 3.

Kod: 39200

Naziv: Broj osiguranih osoba na kraju poslovne godine koji se odnosi na izravno osiguranje za sve grupne
ugovore o Zivotnom osiguranju i za sljede¢u podkategoriju CPA-a: 66.03.1.

Definicija

Ova varijabla ukljucuje broj osiguranih osoba na kraju poslovne godine koji se odnosi na izravno osiguranje za sve
grupne ugovore o Zivotnom osiguranju i za sljedee podkategorije klasifikacije proizvoda po djelatnostima za usluge
osiguranja i mirovinskih fondova: 66.03.1.

Napomena: U obzir se uzimaju samo osobe &ji su ugovori jo§ aktivni na kraju poslovne godine. Sto se ti¢e grupnih
ugovora o Zivotnom osiguranju, ovdje prikazani podaci odgovaraju sadrzaju varijable 12 11 4.

Kod: 39300

Naziv: Broj osiguranih vozila na kraju poslovne godine koji se odnosi na izravno osiguranje za sljedeéu
podkategoriju CPA-a: 66.03.2.

Definicija

Ova varijabla ukljucuje broj osiguranih vozila na kraju poslovne godine koji se odnosi na izravno osiguranje za sljedec¢u
podkategoriju Klasifikacije proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova: 66.03.2.

Napomena: U obzir se uzimaju samo vozila pokrivena jo3 uvijek aktivnim ugovorima na kraju poslovne godine. Takoder
se racunaju sva pojedinacna vozila, cak i ako su pokrivena grupnim ugovorima.

Kod: 390400

Naziv: Bruto osigurana svota na kraju poslovne godine koja se odnosi na izravno osiguranje za sljedece
podkategorije CPA-a: 66.01.1 i 66.01.4.

Definicija

Ova varijabla ukljucuje ukupnu bruto osiguranu svotu na kraju poslovne godine koja se odnosi na izravno osiguranje za
sljedece podkategorije Klasifikacije proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova: 66.01.1 i
66.01.4.
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Napomena: U obzir se uzimaju samo svote koje se odnose na ugovore jo§ uvijek aktivne na kraju poslovne godine. Za
ugovore o osiguranju rente primjenjuju se nacionalni ekvivalenti za osiguranu svotu.

Kod: 39500

Naziv: Broj nastalih Steta tijekom poslovne godine koji se odnosi na izravno osiguranje za sljede¢u podka-
tegoriju CPA-a: 66.03.2.

Definicija
Ova varijjabla ukljucuje ukupan broj nastalih Steta tijekom poslovne godine koji se odnosi na izravno poslovanje za
sliedeu podkategoriju klasifikacije proizvoda po djelatnostima za usluge osiguranja i mirovinskih fondova: 66.03.2.

Napomena: Upudivanje na ¢lanak 44. Direktive VijeCa 92/49[EEZ. U obzir se uzima broj svih tijekom poslovne godine
nastalih i prijavljenih dogadaja koji daju pravo na isplatu (iskljucuju se procijenjene nastale ali neprijavljene Stete).
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19.6.1999. SLUZBENI LIST EUROPSKIH ZAJEDNICA L 154/91

UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 1228/1999
od 28. svibnja 1999.

o serijama podataka koje treba izraditi za statistiku osigurateljnih usluga

(Tekst znacajan za EGP)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,

uzimajuéi u obzir Uredbu Vijeta (EZ, Euratom) br. 58/97 od
20. prosinca 1996. o strukturnim poslovnim statistikama (?),
kako je =zadnje izmijenjena Uredbom (EZ, Euratom) br.
410/98 (3, a posebno njezin ¢lanak 12., tocke ii., v. i vii,

(1) Bududi da je Uredba (EZ, Euratom) br. 58/97 utvrdila
zajednicki okvir za izradu statistike Zajednice koja se
odnosi na strukturu, djelatnost, rezultate i konkurentnost
sektora osiguranja unutar Zajednice.

(2)  Buduéi da bi trebalo to¢no odrediti ucestalost priku-
plianja viSegodisnjih statistika osigurateljnih usluga;bu-
duéi da je potrebno toéno utvrditi prvu referentnu
godinu za prikupljanje rezultata utvrdenih u Prilogu 5.
Uredbi (EZ, Euratom) br. 58/98; bududi da bi trebalo
to¢no utvrditi ras¢lambu rezultata za izradu statistike
osigurateljnih usluga.

(3)  Buduéi da su mjere predvidene ovom Uredbom uskla-
dene s Odborom za statisticki program,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Ucestalost prikupljanja viSegodisnjih osobina, ras¢lamba rezul-
tata i prva referentna godina za prikupljanje rezultata iz ¢lanaka
4., 8.1 9. Uredbe (EZ, Euratom) br. 58/97 poblize su utvrdeni u
serijama podataka u Prilogu ovoj Uredbi.

Clanak 2.

1. Drzave ¢lanice izraduju te serije za podatke od referentne
godine 1999. nadalje za osobine iz Popisa A navedene u stavku
3. odjeljku 4. Priloga 5. Uredbi (EZ, Euratom) br. 58/97 i za
podatke od referentne godine 2003. nadalje za osobine iz
Popisa B navedene u stavku 4. odjeljku 4. Priloga 5. toj Uredbi.

2. Drzave ¢lanice sastavljaju serije podataka i za osobine iz
Popisa A za referentne godine 1996., 1997. 1 1998. ako je to u
skladu s postojeom nacionalnom praksom te za osobine iz
Popisa B za referentne godine 2000., 2001. i 2002. ako je to
u skladu s postojeCom nacionalnom praksom.

Clanak 3.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europskih zajednica.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 28. svibnja 1999.

L 14, 17.1.1997,, str. 1.

() SL
() SL L 52, 21.2.1998., str. 1.

Za Komisiju
Yves-Thibault de SILGUY

Clan Komisije
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PRILOG

Serija podataka

Sazetak
Kod serije Opis
5A Godisnja statistika drustava
5B Godisnja statistika drustava rasclanjena prema pravnom statusu
5C Godisnja statistika drustava rasclanjena prema zemlji sjediSta maticnog drustva
5D Godisnja statistika drustava rasclanjena prema razredu velic¢ine
SE Godisnja statistika drustava rasclanjena prema proizvodu
S5F Godisnja statistika drustava prema geografskoj rasclambi
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Godisnja statistika drustava iz Priloga 5., odjeljka 4., stavaka 3. i 4. Uredbe Vije¢a (EZ, Euratom) br. 5897 o strukturnoj

statistici drustava

Serija 5A

Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Naziv serije

Godisnja statistika drustava

Ucestalost Godisnje

Obuhvadeni Svi poslovi u okviru NACE Rev. 1, odjeljka 66., osim razreda 66.02
poslovi

Osobine A Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 3.

Prva referentna 1996.
godina

11 11 Broj drustava 1,234

12 11 ZaraCunate bruto premije 1,2, 4,5, 6

12 11 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja 1, 2,56

12 11 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, pojedinacne | 1, 5
premije

12 11 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru | 1, 5
grupnih ugovora

12 11 Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja, viSekratne premije | 1, 5

12 11 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, jednokratne | 1, 5
premije

12 11 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru | 1, 5
ugovora bez sudjelovanja u dobiti

12 11 Zaraunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru | 1, 5
ugovora sa sudjelovanjem u dobiti

12 11 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja, premije u okviru | 1, 5
ugovora kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski
rizik

12 11 Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaraunate premije 1,2, 4,5 6
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Vrsta drutva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

32220 Prihodi od ulaganja 1,5
32230 Nerealizirani dobici od ulaganja 1,5
32250 Promjena bruto priuve Zivotnog osiguranja 1,5
32270 Troskovi ulaganja 1,5
32280 Nerealizirani gubici od ulaganja 1,5
32290 Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni na netehnicki racun | 1, 5
32 11 2 Promjena bruto pricuve za prijenosne premije 1,2,4,5 6
32120 Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s netehnickog racuna | 2, 4, 6
3213 1 Bruto isplate za Stete 1,2, 4,5 6
32 13 4 Promjena bruto pricuva Steta 1,2, 4,5 6
3114 0 Bruto poslovni rashodi 1,2, 4,5 6
32150 Promjena pri¢uve za kolebanje Steta 2, 4,6
3216 0 Ostale stavke tehnickog racuna, bruto iznos 1,2, 4,5 6
3217 0 Meduzbroj I (= bruto stanje tehnickog racuna) 1,2, 4,5 6
32180 Saldo reosiguranja 1,2, 4,56
3218 1 Udio reosiguratelja u zara¢unatim bruto premijama 1,2, 4,56
3218 3 Udio reosiguratelja u bruto promjeni pricuve prijenosnih premija | 1, 2, 4, 5, 6
3218 5 Udio reosiguratelja u bruto isplatama za Stete 1,2, 4,5 6
3218 6 Udio reosiguratelja u promjeni bruto pricuve 3teta 1,2, 4,56
3218 7 Provizije od reosiguranja i udjeli u dobiti 1,2, 4,56
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Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

3218 8 quo reosiguratelja u bruto iznosu ostalih stavki tehnickog | 1, 2, 4, 5, 6
ratuna
3233 4 Udio reosiguratelja u promjeni bruto pricuve Zivotnog osiguranja | 1, 5
32190 Meduzbroj 1I (= neto stanje tehnickog racuna) 1, 2,3 4,56
32420 Prihodi od ulaganja 1,2, 3, 4
32430 Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni s tehnickog racuna | 1, 3
Zivotnog osiguranja
32 44 0 Troskovi ulaganja 1,2, 3, 4
32450 Rasporedeni prihodi od ulaganja preneseni na tehnicki racun | 2, 3, 4
nezivotnog osiguranja
32 46 0 Ostali prihodi 1, 2,3, 4
32470 Ostali troskovi, ukljucujuéi ispravke vrijednosti 1,23 4
32 480 Rezultat redovnih poslovnih djelatnosti 1, 2,3, 4
3249 0 Izvanredna dobit ili gubitak 1,2, 3, 4
32500 Svi porezi (porez na rezultat redovnih poslovnih djelatnosti, | 1, 2, 3, 4
porez na izvanrednu dobit ili gubitak, ostali porezi)
32510 Dobit ili gubitak u poslovnoj godini 1,23 4
32611 Provizije za ukupne poslove osiguranja 1,23 4
32 61 2 Provizije za poslove izravnog osiguranja 1,23
32 61 4 Vanjski troskovi za robu i usluge 1,23 4
13310 Troskovi osoblja 1,2, 3, 4
32 61 5 Vanjski i unutarnji troskovi vezani za likvidaciju Steta 1,2, 4,5 6
32 61 6 Troskovi pribave 1,2,4,5 6
32 61 7 Administrativni troskovi 1,2, 4,5 6
32 61 8 Ostali bruto tehnicki izdaci 1,2, 4,56
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Vrsta drutva za
osiguranje ili
poslova osiguranja
32 619 Troskovi upravljanja ulaganjima 1,2, 4,5 6
32711 Prihodi od sudjelovanja 1,2, 4,56
32713 Prihodi od zemljista i zgrada 1,2, 4,5 6
3271 4 Prihodi od ostalih ulaganja 1,2, 4,5 6
32715 Prihodi od pripisa 1,2, 4,5 6
32716 Dobici od realizacije ulaganja 1,2, 4,56
32721 Troskovi upravljanja ulaganjima, ukljucujuéi kamate 1,2, 4,56
32722 Ispravci vrijednosti ulaganja 1,2, 4,5 6
32723 Gubici od realizacije ulaganja 1,2, 4,5 6
16 11 0 Broj zaposlenih osoba 1,23 4
36 11 0 Zemljiste i zgrade 1,2, 3, 4
36 11 1 Zemljiste i zgrade koji sluze drustvu za osiguranje za obavljanje | 1, 2, 3, 4
djelatnosti
36 12 0 Ulaganja u povezana drustva i sudjelujuéi udjeli 1,2 3 4
36 12 1 Udjeli u povezanim drustvima i sudjelujuéi udjeli 1,2 3 4
36 12 2 Duznicki vrijednosni papiri izdani od strane povezanih drustava i | 1, 2, 3, 4
zajmovi povezanim drustvima i drustvima s kojima je drustvo za
osiguranje povezano na temelju sudjelujuéeg udjela
36 13 0 Ostala financijska ulaganja 1,2, 3, 4
36 13 1 Dionice i drugi vrijednosni papiri koji donose promjenljiv prihod | 1, 2, 3, 4
te udjeli u uzajamnim investicijskim fondovima
36 13 2 Duznicki vrijednosni papiri i ostali vrijednosni papiri s fiksnim | 1, 2, 3, 4
prinosom
36 13 3 Sudjelovanje u zajednickim ulaganjima 1,2 3 4
36 13 4 Zajmovi jamceni hipotekom 1,2, 3, 4
36 13 5 Ostali zajmovi 1,23, 4
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Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

13 6 Ostalo (ukljucujuci depozite kod kreditnih institucija) 1,23 4

14 0 Depoziti kod preuzetog poslovanja osiguranja u reosiguranje 1,2 3,4

200 Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja 1,3
36 30 0 Zbroj bilance 1,23 4
3710 0 Ukupno kapital i rezerve 1,2, 3, 4
37110 Upisani kapital ili istovjetna sredstva 1, 2, 3, 4
37120 Premije na emitirane dionice, revalorizacijska rezerva, rezerva 1, 2, 3, 4
37200 Podredene obveze 1,2, 3, 4
37310 Bruto priuva za prijenosne premije 1,2, 4,56
37320 Bruto pricuva Zivotnog osiguranja 1,2, 4,5, 6
37330 Bruto pricuve Steta 1,2, 4,5, 6
37 331 Bruto priCuve Steta izravnog osiguranja 2,6
37 340 Bruto priCuva za bonuse i popuste 1, 2, 3, 4
37 350 Pricuva za kolebanje Steta 1,2, 3, 4
3736 0 Ostale bruto tehnicke pricuve 1,2, 3, 4
37 370 Bruto tehnicke pricuve za osiguranje iz skupine Zivotnih osigu- | 1, 3, 4

ranja kod kojih ugovaratelj osiguranja preuzima investicijski rizik

37 30 1 Ukupno neto tehnicke pricuve 1, 2, 3, 4
37 410 Dugoroc¢ni zajmovi 1,2, 3,4
37 420 Obveze prema kreditnim institucijama 1,2, 3, 4
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Vrsta drutva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Osobine B Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 4.
Prva referentna 2000.
godina
3213 2 Bruto isplate za Stete nastale u tekucoj poslovnoj godini 2,4, 6
3216 1 Ostali tehnicki prihodi, neto iznos 1,2, 4,5 6
3216 2 Promjene ostalih neto tehnickih pricuva neiskazane pod ostalim | 1, 2, 4, 5, 6
stavkama
32 16 3 Bonusi i popusti, neto iznos 1,2, 4,56
32 16 4 Ostali tehnicki izdaci, neto iznos 1,2, 4,5 6
36 11 2 Zemljiste i zgrade (sadasnja vrijednost) 1,2, 3, 4
36 12 3 Ulaganja u povezana drustva i sudjeluju¢i udjeli (sadasnja vrijed- | 1, 2, 3, 4
nost)
36 13 8 Ostala financijska ulaganja (sadasnja vrijednost) 1,23 4
36 21 0 Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja — | 1, 3

zemljiSta i zgrade

36 22 0 Ulaganja za racun i rizik ugovaratelja Zivotnog osiguranja — | 1, 3
ostala financijska ulaganja

Vrsta drustva za | 1. Drustva za Zivotno osiguranje
osiguranje ili
poslova 2. Drustva za neZivotno osiguranje
osiguranja
3. Kompozitna drustva za osiguranje

4. Specijalizirana drustva za reosiguranje
5. Poslovi Zivotnog osiguranja kompozitnih drutava za osiguranje

6. Poslovi nezivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje (ukljucu-
juéi prihvat u reosiguranje)
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Godisnja statistika drustava rasclanjena prema pravnom statusu iz Priloga 5., odjeljka 4., stavcima 3. i 4. Uredbe Vijeca

(EG, Euratom) br. 58/97 o strukturnoj statistici drustava

Serija 5B

Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Naziv serije

Godisnja statistika drustava rasclanjena prema pravnom statusu

Ucestalost Godisnje
Obuhvadeni Svi poslovi u okviru NACE Rev.1, odjelika 66., osim razreda 66.02
poslovi
Osobine A Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 3.
Prva referentna 1996.
godina
11111 Broj drustava raiclanjenih na temelju pravnog statusa 1,2, 3, 4
3211 4 ZaraCunate bruto premije rasclanjene na temelju pravnog statusa | 1, 2, 4, 5, 6
Osobine B Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 4.
Prva referentna 2000.
godina
3710 1 Ukupni kapital i rezerve raiclanjeni na temelju pravnog statusa | 1, 2, 3, 4

Vrsta drutva za
osiguranje ili
poslova
osiguranja

1. Drustva za Zivotno osiguranje

2. Drustva za neZivotno osiguranje

3. Kompozitna drustva za osiguranje

4. Specijalizirana drustva za reosiguranje

5. Poslovi zivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje

6. Poslovi nezivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje (ukljucu-
juéi prihvat u reosiguranje)

Rasclamba prema
pravnom statusu

1. Dionicka drustva
2. Drustva za uzajamno osiguranje
3. Podruznice drustava koja ne pripadaju Europskom gospodarskom prostoru

4. Ostali
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Godisnja statistika drustava rasclanjena prema zemlji sjediSta maticnog drustva iz Priloga 5., odjeljka 4., stavka 3. Uredbe

Vijeca (EZ, Euratom) br. 58/97 o strukturnoj statistici drustava

Serija 5C

Vrsta drustva za
osiguranje ili

poslova osiguranja

Naziv serije

Godisnja statistika drustava rasclanjena prema sjedistu mati¢nog drustva

Ucestalost Godi$nje
Obuhvacdeni Svi poslovi u okviru NACE Rev.1, odjelika 66., osim razreda 66.02
poslovi
Osobine A Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 3.
Prva referentna 1996.
godina
11 11 5 Broj drustava rasclanjenih prema zemlji sjediSta mati¢nog drustva | 1, 2, 3, 4
32 11 5 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja rasclanjene prema | 1, 2, 5, 6
zemlji sjediSta mati¢nog drustva
3211 6 Bruto premije iz prihvata u reosiguranje, zaraCunate premije | 1, 2, 4, 6
rasclanjene prema zemlji sjediSta mati¢nog drustva
3218 2 Udio reosiguratelja u zaraCunatim bruto premijama raiclanjen [ 1, 2, 4, 5, 6

prema zemlji sjediSta mati¢nog drustva

Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova
osiguranja

1. Drustva za Zivotno osiguranje

2. Drustva za neZivotno osiguranje

3. Kompozitna drustva za osiguranje

4. Specijalizirana drustva za reosiguranje

5. Poslovi Zivotnog osiguranja kompozitnih drutava za osiguranje

6. Poslovi nezivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje (ukljucu-
juéi prihvat u reosiguranje)

Rasclamba prema
zemlji sjedista
mati¢nog drustva

1. Mati¢no drustvo ima sjediSte u mati¢noj drzavi ¢lanici

2. Mati¢no drustvo ima sjediste u drugim drzavama
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Godisnja statistika drustava rasclanjena prema razredu velicine iz Priloga 5., odjeljka 4., stavka 3. Uredbe Vijeca (EZ,

Euratom) br. 58/97 o strukturnoj statistici drustava

Serija 5D

Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Naziv serije

Godi$nja statistika drustava rasclanjena prema razredu veliCine

Ucestalost Godisnje
Obuhvadeni Svi poslovi u okviru NACE Rev.1, odjeljka 66., osim razreda 66.02
poslovi
Osobine A Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 3.
Prva referentna 1996.
godina
11 11 2 Broj drustava rasclanjenih prema razredu veli¢ine zaracunatih [ 1, 2, 3
bruto premija
11 11 3 Broj drustava raiclanjenih prema razredu velicine bruto tehnickih | 1

pricuva

Vrsta drudtva za
osiguranje ili
poslova
osiguranja

1. Drustva za Zivotno osiguranje

2. Drustva za neZivotno osiguranje

3. Kompozitna drustva za osiguranje

4. Specijalizirana drudtva za reosiguranje

5. Poslovi Zivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje

6. Poslovi nezivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje (ukljucu-
juéi prihvat u reosiguranje)

Rasclamba prema
razini razreda
veli¢ine

ZaraCunate bruto premije (u milijunima EUR):
< 5, 5-50, 51-250, 251-500, 501-1 000, 1 000 +
Bruto tehnicke pricuve (u milijunima EUR):

< 50, 50-500, 501-2 500, 2 501-5 000, 5 001-10 000, 10 000+
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Godisnja statistika drustava rasclanjena prema proizvodima iz Priloga 5., odjeljka 4., stavka 3. i 4. Uredbe Vijeca (EZ,

Euratom) br. 58/97 o strukturnoj statistici drustava

Serija 5E

Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Naziv serije

Godisnja statistika drustava rasclanjena prema proizvodima

Ucestalost Godi$nje

Obuhvadeni Svi poslovi u okviru NACE Rev.1, odjeljka 66., osim razreda 66.02
poslovi

Osobine A Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 3.

Prva referentna 1996.
godina
33111 Zaracunate bruto premije izravnog osiguranja prema (pod)kate- | 1, 2, 5, 6
gorijama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije
66.03.21 i 66.03.22)
33121 Udio reosiguratelja u zaracunatim bruto premijama izravnog | 1, 2, 5, 6
osiguranja prema (pod)kategorijama CPA-a (peteroznamenkasta
razina i podkategorije 66.03.21 i 66.03.22)
33131 Bruto troskovi za Stete izravnog osiguranja prema (pod)kategori- | 2, 6
jama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21
i 66.03.22)
3314 1 Bruto poslovni rashodi izravnog osiguranja prema (pod)kategori- | 2, 6
jama CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21
i 66.03.22)
33151 Saldo reosiguranja izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama | 2, 6
CPA-a (peteroznamenkasta razina i podkategorije 66.03.21 i
66.03.22)
Osobine B Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 4.
Prva referentna 2000.
godina
37 333 Bruto pricuve Steta izravnog osiguranja prema (pod)kategorijama | 2, 6

CPA-a (peteroznamenkasta razina) i podkategorije 66.03.21
i 66.03.22
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Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

39100 Broj postojecih ugovora o osiguranju na kraju poslovne godine | 1, 2, 5, 6
koji se odnosi na izravno osiguranje za sve pojedinane ugovore
o zivotnom osiguranju i za sljedee podkategorije CPA-a:
66.01.1, 66.03.1, 66.03.4 i 66.03.5

39200 Broj osiguranih osoba na kraju poslovne godine koji se odnosi | 1, 2, 5, 6
na izravno osiguranje za sve grupne ugovore o Zivotnom osigu-
ranju i za sljede¢u podkategoriju CPA-a: 66.03.1

Neobavezne
osobine

39 30 0 Broj osiguranih vozila na kraju poslovne godine koji se odnosi | 2, 6
na izravno osiguranje za sljedeu podkategoriju CPA-a: 66.03.2

3940 0 Bruto osigurana svota na kraju poslovne godine koja se odnosi | 1, 5
na izravno osiguranje za sljedece podkategorije CPA-a: 66.01.1 i
66.01.4

39 50 0 Broj nastalih Steta tijekom poslovne godine koji se odnosi na | 2, 6

izravno osiguranje za sljedeu podkategoriju CPA-a: 66.03.2

Vrsta drustva za | 1. Drustva za Zivotno osiguranje
osiguranje ili
poslova 2. Drustva za neZivotno osiguranje
osiguranja
3. Kompozitna drustva za osiguranje

4. Specijalizirana drustva za reosiguranje
5. Poslovi Zivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje

6. Poslovi nezivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje (ukljucu-
juéi prihvat za reosiguranje)

Rasclamba prema | CPA

proizvodima
66.01.1 Usluge Zivotnog osiguranja koje nije vezano uz investicijske
fondove
66.01.2 Usluge Zzivotnog osiguranja vezanog uz investicijske fondove
66.01.3 Usluge tontina
66.01.4 Usluge osiguranja s kapitalizacijom
66.01.5 Ostale usluge Zivotnog osiguranja
66.02.1 Usluge grupnog mirovinskog osiguranja
66.03.1 Usluge osiguranja od nezgode i zdravstvenog osiguranja
66.03.2 Usluge osiguranja motornih vozila
66.03.21 Usluge osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila
66.03.22 Usluge osiguranja motornih vozila, ostale vrste
66.03.3 Usluge pomorskog osiguranja, osiguranja zrakoplova i tran-

sportnog osiguranja
66.03.4 Usluge osiguranja od pozara i drugih osiguranja imovine

66.03.5 Usluge osiguranja od opce odgovornosti
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Vrsta drustva za
osiguranje ili

poslova osiguranja

66.03.6

66.03.7

66.03.8

Usluge osiguranja kredita i jamstava

Usluge putnog osiguranja, osiguranja troskova pravne zastite i
raznih financijskih gubitaka

Ostale usluge nezivotnog osiguranja
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Godisnja statistika drustava prema geografskoj rasclambi iz Priloga 5., odjeljka 4., stavaka 3. i 4. Uredbe Vijeca (EZ,

Euratom) br. 58/97 o strukturnoj statistici drustava

Serija 5F

Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Naziv serije

Godi$nja statistika drustava prema geografskoj rasclambi

Ucestalost Godisnje

Obuhvadeni Svi poslovi u okviru NACE Rev.1, odjeljka 66., osim razreda 66.02
poslovi

Osobine A Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 3.

Prva referentna 1996.
godina
11 410 Ukupan broj i smjestaj podruznica u drugim drzavama 1,23
34311 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja prema kategori- [ 1, 2, 5, 6
jama CPA-a (peteroznamenkasta razina) i prema drzavama clani-
cama, geografska rasclamba poslova obavljenih u okviru prava
poslovnog nastana (za rasclambu prema CPA-u vidjeti seriju 5E)
34321 ZaraCunate bruto premije izravnog osiguranja prema kategori- [ 1, 2, 5, 6
jama CPA-a (peteroznamenkasta razina) i prema drzavama clani-
cama, geografska rai¢lamba poslova obavljenih u okviru slobode
pruzanja usluga (za ra$clambu prema CPA-u vidjeti seriju 5E)
Osobine B Osobine u Prilogu 5., odjeljku 4., stavku 4.
Prva referentna 2000.
godina
3411 0 Geografska rasclamba, opéenito, zaracunatih bruto premija | 1, 2, 5, 6
izravnog osiguranja
34120 Geografska rasclamba, oplenito, bruto premija iz prihvata u | 1, 2, 4, 5, 6
reosiguranje - zaracunatih premija
34130 Geografska rasclamba, opcenito, udjela reosiguratelja u zaracu- | 1, 2, 4, 5, 6

natim bruto premijama
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Vrsta drustva za
osiguranje ili

poslova osiguranja

Vrsta drustva za | 1. Drustva za Zivotno osiguranje
osiguranje ili
poslova 2. Drustva za neZivotno osiguranje
osiguranja
3. Kompozitna drustva za osiguranje
4. Specijalizirana drustva za reosiguranje
5. Poslovi zivotnog osiguranja kompozitnih drutava za osiguranje
6. Poslovi nezivotnog osiguranja kompozitnih drustava za osiguranje (ukljucu-
juéi prihvat u reosiguranje)
Geografska Geografska ras¢lamba po drzavama clanicama:
rajclamba

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Belgique/Belgié
Danmark
Deutschland
ENda

Espafia

France

Ireland

Italia
Luxembourg
Nederland
Osterreich
Portugal
Suomi/Finland
Sverige

United Kingdom
Island
Lihtenstajn
Norge

Schweiz[Suisse/Svizzera
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Vrsta drustva za
osiguranje ili
poslova osiguranja

Geografska rasclamba opéenito:

— u drzavi ¢lanici sjedista

— u drugim drzavama ¢lanicama

— u drugim zemljama Europskog gospodarskog prostora
— Svicarska (Schweiz/Suisse/Svizzera)

— SAD

— Japan

— u ostalim tre¢im zemljama (ostatak svijeta)
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L 3/34

SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE

7.1.2004.

ODLUKA KOMISIJE
od 5. studenoga 2003.

o osnivanju Europskog odbora za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje

(Tekst znacajan za EGP)
(2004/9/EZ)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,
uzimajuci u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,
bududi da:

() U lipnju 2001. Komisija je donijela Odluke
2001/527[EZ (') i 2001/528/EZ () kojima se osniva
Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire
odnosno Europski odbor za vrijednosne papire.

(2) U svojim odlukama od 5. veljace i 21. studenoga 2002.,
Europski parlament je potvrdio Cetverorazinski pristup iz
zavrinog izvje$¢a Odbora mudraca o uredenju europskog
trziSta vrijednosnih papira te pozvao da se odredeni
aspekti tog pristupa proSire na sektore bankarstva i
osiguranja, pod pretpostavkom da se Vijeée jasno
obveze na reforme kako bi se zajamcila prava institucio-
nalna ravnoteza.

(3) 3. prosinca 2002. Vijece je pozvalo Komisiju da provede
ove aranzmane u sektoru bankarstva i osiguranja te stru-
kovnog mirovinskog osiguranja, te da $to prije osnuje
nove savjetodavne odbore za ova podrudja.

(4)  Direktivom Vijeca 91/675/EEZ od 19. prosinca 1991. o
osnivanju Odbora za osiguranje (*) osnovan je odbor koji
savjetuje Komisiju u izradi zakonodavstva u podru¢ju
osiguranja.

(5)  Komisija je predlozila direktivu kojom se izmedu ostalog
izmjenjuje Direktiva 91/675/EEZ, Prva direktiva Vijeca
73/239/EEZ od 24. srpnja 1973. o uskladivanju
zakona i drugih propisa o pokretanju i obavljanju
poslova izravnog osiguranja osim Zivotnog osiguranja (¥)
s odgovarajuéim izmjenama, Direktiva 2002/83[EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa od 5. studenoga 2002.
o Zivotnom osiguranju (°) i Direktiva 2002/87/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijea od 16. prosinca 2002. o
dodatnom nadzoru kreditnih institucija, druStava za
osiguranje i investicijskih drustava u financijskom
konglomeratu i izmjeni direktiva Vijeca 73/239/EEZ,
79/267[EEZ, 92[49[EEZ, 92/96[EEZ, 93[6/EEZ i
93/22[EEZ i Direktiva 98/78/EZ i 2000/12/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca (°), kako bi se ukinule savjeto-
davne funkcije Odbora za osiguranje.

191, 13.7.2001., str. 43.
191, 13.7.2001., str. 45.
374, 31.12.1991., str. 32.
228, 16.8.1973., str. 3.
345, 19.12.2002., str. 1.
35, 11.2.2003., str. 1.

(6)  Takva izmjena zahtijeva odgovarajue i istodobno stva-
ranje nove savjetodavne skupine koja bi savjetovala
Komisiju u izradi zakonodavstva Komisije u podrudju
osiguranja i strukovnog mirovinskog osiguranja, dalje u
tekstu ,Europski odbor za osiguranje i strukovno miro-
vinsko osiguranje”.

(7)  Kako bi se to omogudilo, ova odluka mozZe stupiti na
snagu samo istodobno s direktivom o stavljanju izvan
snage strogo savjetodavnih funkcija Odbora za osigura-
nje.

(8)  Europski odbor za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje trebao bi biti nadlezan za provjeru svih
pitanja u vezi s provodenjem propisa Zajednice u
podru¢ju osiguranja i strukovnog mirovinskog osigura-
nja, a posebno savjetovati Komisiju o novim prijedlozima
za nove propise u tim podrucjima, koje Komisija namje-
rava podnijeti Europskom parlamentu i Vijeéu. U
podrudju strukovnog mirovinskog osiguranja, Europski
odbor se ne bi trebao baviti radno-pravnim i socijalno-
pravnim pitanjima, poput organizacije strukovnog miro-
vinskog sustava, a posebno ne obveznim c¢lanstvom i
rezultatima kolektivnih ugovora,

ODLUCILA JE:
Clanak 1.

Ovime se u Zajednici osniva savjetodavno tijelo za osiguranje i
strukovno mirovinskog osiguranje pod nazivom ,Europski
odbor za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje” (dalje
u tekstu ,Odbor”).

Clanak 2.

(1)  Odbor na trazenje Komisije savjetuje Komisiju o pita-
njima osiguranja, reosiguranja i strukovnog mirovinskog osigu-
ranja, te pomaze u izradi prijedloga Komisije u ovim podru-
jima. Odbor ispituje sva pitanja u vezi s primjenom propisa
Zajednice u podrudjima osiguranja, reosiguranja i strukovnog
mirovinskog osiguranja, a posebno direktive o osiguranju, reosi-

guranju i strukovnom mirovinskom osiguranju.
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2. Odbor se ne bavi specificnim problemima u vezi s poje-
dinim drustvima za osiguranje i reosiguranje niti institucijama
za strukovno mirovinsko osiguranje.

3. Odbor se ne bavi radno-pravim i socijalno-pravnim pita-
njima, poput organizacije strukovnog mirovinskog sustava, a
posebno ne obveznim c¢lanstvom i rezultatima kolektivnih
ugovora.

Clanak 3.
1. Odbor ¢ine visoki predstavnici drzava ¢lanica, a Odborom

predsjeda predstavnik Komisije.

2. Predsjednik Odbora europskih nadzornih tijela za osigu-
ranje i strukovno mirovinsko osiguranje koji je osnovan
Odlukom Komisije 2004/6/EZ ('), sudjeluje na sastancima
Odbora kao promatrac.

3. Komisija mozZe na sastanke pozvati stru¢njake i proma-
trace.

4.  Tajnistvo odbora osigurava Komisija.

() SL L 35, 7.1.2004., str. 30.

5. Odbor donosi svoj vlastiti poslovnik.

Clanak 4.

Odbor donosi svoj vlastiti poslovnik. Odbor se sastaje redovito
u pravilnim vremenskim razmacima i kada je to potrebno.
Odbor moze sazvati hitnu sjednicu ako smatra da je to potre-
bno.

Clanak 5.

Ova Odluka stupa na snagu isti dan kao i sve direktive o
izmjeni strogo savjetodavne uloge Odbora za osiguranje.

Sastavljeno u Bruxellesu 5. studenoga 2003.

Za Komisiju
Frederik BOLKESTEIN
Clan Komisije



06/Sv. 11 Sluzbeni list Europske unije 73
32007R0211
L 61/24 SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE 28.2.2007.

UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 211/2007
od 27. veljace 2007.

o izmjeni Uredbe (EZ) br. 809/2004 o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i
Vijeéa u vezi s financijskim informacijama u prospektima, kad izdavatelj ima sloZenu financijsku
povijest ili je preuzeo znatnu financijsku obvezu

(Tekst znacajan za EGP)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2003/71/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je potrebno
objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrtavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (1), a
posebno njezin ¢lanak 5. stavak 5.,

bududi da:

Uredba Komisije (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004.
o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija koje sadrze
prospekti i o njihovom obliku, uklju¢ivanju informacija
upuéivanjem i objavljivanju takvih prospekata i raspisi-
vanju oglasa (%) detaljno navodi informacije koje moraju
biti ukljucene u prospekt za razlicite vrste vrijednosnih
papira kako bi bili u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. te
Direktive. Ovi zahtjevi za detaljnim informacijama obuh-
vadaju, izmedu ostalog, financijske informacije koje se
odnose na izdavatelja koje mora sadrzavati prospekt
kako bi se ulagateljima omogudilo razumijevanje financij-
skog polozaja izdavatelja.

Medutim, postoje slucajevi kad je financijski polozaj izda-
vatelja tako usko povezan s polozajem drugih subjekata
da su financijske informacije koje se odnose na ove
subjekte neophodne radi potpunog ucinka clanka 5.
stavka 1. Direktive 2003/71/EZ, odnosno za uskladivanje
s obvezom da se u prospekt ukljuce sve informacije koje
su potrebne da se ulagatelju omogudi izvr§avanje na
informacijama temeljene procjene o financijskom polo-
zaju izdavatelja i prospektu. Takvi se slucajevi mogu

(1) SL L 345, 31.12.2003., str. 64.
() SL L 149, 30.4.2004., str. 1., kako je ispravljena u SL L 215,

16.6.2004., str. 3. Uredba kako je izmijenjena Uredbom (EZ) br.
1787/2006 (SL L 337, 5.12.2006., str. 17.).

()

pojaviti kad izdavatelj ima slozenu financijsku povijest ili
kad je preuzeo znatnu financijsku obvezu.

Stoga, kako bi se osiguralo da slucajevi navedeni u ¢lanku
5. stavku 1. Direktive 2003/71/EZ nisu liSeni korisnog
ucinka i da se, s tim u vezi, uvede vela mjera pravne
sigurnosti, trebalo bi pojasniti da se zahtjevi za informa-
cijama iz Priloga I. Uredbi (EZ) br. 809/2004, u tom
kontekstu, tumace kao da se odnose i na financijske
informacije koje se odnose na subjekte koji nisu izdava-
telj, kada bi izostavljanje navedenih informacija moglo
sprijeciti ulagatelja da izvr$i na informacijama temeljenu
progjenu o financijskom polozaju izdavatelja.

S obzirom na ¢injenicu da u skladu s ¢lankom 3. Uredbe
(EZ) br. 809/2004 nadlezna tijela ne smiju zahtijevati
uklju¢ivanje informacija koje nisu izri¢ito predvidene u
prilozima, potrebno je pojasniti odgovornosti nadleznih
tijela u ovom kontekstu.

Kad izdavatelj ima sloZenu financijsku povijest, povijesne
financijske informacije o izdavatelju ne pokrivaju cjelo-
kupne poslovne obveze izdavatelja, ve¢ ¢e umjesto toga
biti obuhvaene financijskim informacijama koje
pripremi neki drugi subjekt. To ¢e vjerojatno biti slucaj
kad izdavatelj izvr$i znacajnu akviziciju koja se jo§ ne
odrazava u njegovim vlastitim financijskim izvje$tajima;
kad je izdavatelj novoosnovani holding; kad je izdavatelj
sastavljen od drustava koja su bila zajednicki kontrolirana
ili u zajednickom vlasniStvu, ali koja nisu nikad formirala
pravnu grupaciju; ili kad je izdavatelj osnovan kao
poseban pravni subjekt nakon podjele postojeéeg poslo-
vanja. U takvim slucajevima, u razdoblju za koje se od
izdavatelja trazi da dostavi povijesne financijske informa-
cije sve ili dio poslovnih obveza izdavatelja izvrsit ce
drugi subjekt.

Medutim, trenutano nije moguce osigurati cjeloviti popis
slucajeva  koje bi trebalo smatrati izdavateljima sa
slozenom financijskom povijes¢u. Vjerojatno je da bi se
mogli razviti novi i inovativni oblici transakcija koje ne
bi potpadale pod slucajeve navedene u bilo kojem
takvom popisu. Zato je primjereno osigurati Siroku defi-
niciju okolnosti u kojima bi trebalo smatrati da izdavatelj
ima slozenu financijsku povijest.
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(10)

Trebalo bi smatrati da je izdavatelj preuzeo znatnu
financijsku obvezu ako je zaklju¢io obvezujuéi sporazum
za stjecanje ili ustupanje znacajnog subjekta ili poslova-
nja, koji na datum odobrenja prospekta jo$ nije dovrSen.
Primjereno je da takvi slucajevi podlijezu istim zahtje-
vima za informacijama koji se primjenjuju kad je izdava-
telj ve¢ dovrsio akviziciju ili ustupanje, pod uvjetom da bi
ugovorena transakcija po dovrsetku uzrokovala znacajnu
ukupnu promjenu u imovini i obvezama i prihodima
izdavatelja.

Buduéi da su slucajevi u kojima izdavatelj ima slozenu
financijsku povijest ili je preuzeo znatnu financijsku
obvezu atipi¢ni i da uistinu mogu biti jedinstveni, nije
mogule navesti informacije koje su potrebne da se
ispune standardi predvideni Direktivom 2003/71/EZ za
svaki slucaj koji se moze zamisliti. Sukladno tome,
dodatne informacije koje ¢e se zahtijevati sadrze sve
ono $to je potrebno, u svakom posebnom slucaju, kako
bi se osiguralo da prospekt ispunjava obvezu propisanu
¢lankom 5. stavkom 1. Direktive 2003/71/EZ. Stoga je
primjereno da nadlezno tijelo izdavatelja odredi, na poje-
dina¢noj osnovi, potrebne informacije (ako postoje).
Cinjenica da nadlezno tijelo moze zahtijevati takve
dodatne informacije ne bi trebala obvezivati nadlezno
tijelo da, vezano za navedene informacije ili za prospekt
opdenito, primjenjuje visi standard nadzora od standarda
koji se moze izvesti iz ¢lanka 13. Direktive 2003/71/EZ.

Obzirom na sloZenost okolnosti svakog posebnog
slucaja, ne bi bilo ni prakticno ni ucinkovito navesti
detaljna pravila koja ¢e nadlezna tijela primjenjivati
jednako na sve slucajeve. Potrebno je predvidjeti fleksi-
bilan pristup kako bi se, s jedne strane, osigurala djelot-
vornost i proporcionalnost zahtjeva za objavljivanjem te,
s druge strane, primjerena zastita ulagatelja, pruzanjem
informacija koje su dovoljne i odgovarajuce.

Dodatne financijske informacije ne bi trebalo traziti u
slu¢ajevima u kojima bi dostavljene financijske informa-
cije iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja
samog izdavatelja ili bilo koje pro forma informacije ili
bilo koje financijske informacije, pripremljene koriste-
njem racunovodstva koje se odnosi na pripajanja ili
spajanja (kada je to dopu$teno primjenjivim racunovod-
stvenim standardima) mogle biti dovoljne da omogude
ulagateljima da donesu informacijama temeljenu procjenu
imovine i obveza, financijskog polozaja, dobiti i gubitaka
te izgleda izdavatelja i bilo kojega jamca i prava koja su
pridodana takvim vrijednosnim papirima.

(1)

(12)

(13)

Obzirom na ¢injenicu da se potreba za daljnjim informa-
cijama moze pojaviti samo kad se prospekt odnosi na
dionice ili druge vrijednosne papire koji daju pravo na
dionice, primjereno je da nadlezna tijela u trenutku kada
utvrduju da li se pojavila takva potreba u pojedinom
slucaju, temelje svoju procjenu na zahtjevima propisa-
nima u tocki 20.1 Priloga I. Uredbi (EZ) br. 809/2004
u pogledu sadrzaja financijskih informacija i vazeéih
racunovodstvenih i revizorskih nacela koja se primje-
njuju. Nadlezno tijelo ne smije uvesti zahtjeve koji
prelaze okvire utvrdene u tocki 20.1 Priloga L, ili koji
ih dodatno optereCuju. Medutim, trebalo bi biti mogude
prilagoditi primjenu navedenih zahtjeva s obzirom na
znalajke pojedinog slucaja koje se odnose na tocnu
prirodu vrijednosnih papira, ekonomski sadrzaj transak-
cija kojima je izdavatelj stekao svoje drustvo, posebnu
prirodu tog drutva kao i opseg informacija koje su ve¢
ukljucene u prospekt.

Prilikom utvrdivanja, nadlezna tijela trebala bi uzeti u
obzir nacelo proporcionalnosti. U slucajevima u kojima
postoje alternativni nacini za ispunjavanje obveze iz
¢lanka 5. stavka 1. Direktive 2003/71/EZ, objavljivanjem
razli¢ith vrsta dodatnih financijskih informacija ili
prezentiranjem navedenih informacija u razli¢itim obli-
cima, nadlezno tijelo ne bi smjelo zahtijevati da izdavatel;
ispunjava navedenu obvezu na nacin koji je skuplji ili tezi
od odgovarajule alternative.

Nadalje, nadlezna tijela trebala bi uzeti u obzir ima li
izdavatelj pristup financijskim informacijama koje se
odnose na neki drugi subjekt: ne bi bilo proporcionalno
zahtijevati ukljucivanje takvih informacija kad izdavatelj
uz razumne napore ne moze dobiti takve informacije.
Ovo stajaliSte moglo bi biti znacajno, posebno u
kontekstu neprijateljskog preuzimanja. Sli¢no tome, ne
moze biti proporcionalno zahtijevati ukljucivanje
financijskih informacija koje ne postoje u trenutku
izrade prospekta ili zahtijevati reviziju ili preformuliranje
dodatnih financijskih informacija ako troskovi koje snosi
izdavatelj radi ispunjavanja te obveze premasuju bilo
koju mogucu korist za izdavatelja.

Uredbu (EZ) br. 809/2004 stoga treba sukladno tome
izmijeniti.

Zbog tehnickih savjeta, zatraZzeno je misljenje Odbora
europskih regulatora trzidta vrijednosnih papira (CESR),
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Uredba (EZ) br. 809/2004 mijenja se kako slijedi:

1. U drugom stavku clanka 3., druga reCenica zamjenjuje se

sljede¢im:

,U skladu s ¢lankom 4.a, stavkom 1., nadlezno tijelo ne
zahtijeva da prospekt sadrzi informacije koje nisu ukljucene
u priloge I. do XVIL”

. Umece se sljede¢i ¢lanak 4.a:

,Clanak 4.a

Popis za dokument kojim se registriraju dionice u
slu¢ajevima sloZene financijske povijesti ili znatne
financijske obveze

1. Ako izdavatelj vrijednosnog papira iz ¢lanka 4. stavka
2. ima slozenu financijsku povijest ili je preuzeo znatnu
financijsku obvezu te je, kao posljedica toga, potrebno uklju-
Civanje odredenih elemenata financijskih informacija, koje se
odnose na subjekt koji nije izdavatelj u registracijski doku-
ment kako bi se ispunila obveza iz ¢lanka 5. stavka 1.
Direktive 2003/71/EZ, za koje se smatra da su elementi
financijskih informacija koji se odnose na izdavatelja.
Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice, u takvim slu¢ajevima,
zahtijeva da izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi pristup
trgovanju, uklju¢i navedene elemente informacija u registra-
cijski dokument.

Navedeni elementi financijskih informacija mogu sadrzavati
pro forma informacije pripremljene u skladu s Prilogom II.
Ako je izdavatelj, u ovom kontekstu, preuzeo znatnu
financijsku obvezu, sve takve pro forma informacije
moraju prikazivati ocekivane ucinke transakcije koju je izda-
vatelj dogovorio da preuzima, a upuéivanja u Prilogu II. na
ytransakciju” tumace se sukladno tome.

2. Nadlezno tijelo temelji svaki zahtjev u skladu sa
stavkom 1. na zahtjevima navedenima u tocki 20.1 Priloga
I. u pogledu sadrzaja financijskih informacija i vazecih revi-
zijskih 1 raCunovodstvenih nacela, podlozno bilo kojoj

izmjeni koja je primjerena s obzirom na bilo koji od slje-
dec¢ih ¢imbenika:

(a) prirodu vrijednosnih papira;

(b) prirodu ili opseg informacija koje su ve¢ ukljucene u
prospekt i postojanje financijskih informacija koje se
odnose na subjekt koji nije izdavatelj u obliku koji bi
mogao biti ukljucen u prospekt bez izmjena;

(c) ¢injenice o slucaju, ukljuCujuéi ekonomski sadrzaj tran-
sakcija kojima je izdavatelj stekao ili ustupio svoje
drustvo ili bilo koji njegov dio te o posebnoj prirodi
toga drustva;

(d) sposobnost izdavatelja da, uz razuman napor, pribavi
financijske informacije koje se odnose na drugi subjekt.

Kada se, u pojedinom slucaju, obveza iz ¢lanka 5. stavka 1.
Direktive 2003/71/EZ moZe ispuniti na vi§e nacina, prednost
se daje nacinu koji je najmanje skup i najmanje tezak.

3. Stavak 1. ne dovodi u pitanje odgovornost za informa-
cije sadrzane u prospektu bilo koje druge osobe na temelju
nacionalnog prava, ukljucujuéi osobe iz ¢lanka 6. stavka 1.
Direktive 2003/71/EZ. Ove osobe su posebno odgovorne za
uklju¢ivanje svih elemenata informacija u registracijski doku-
ment koje u skladu sa stavkom 1. zahtijeva nadlezno tijelo.

4.  Za potrebe stavka 1., smatra se da izdavatelj ima
slozenu financijsku povijest ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) cjelokupno poslovanje u trenutku izrade prospekta nije
to¢no predstavljeno u povijesnim financijskim informa-
cijama koje treba dostaviti u skladu s tockom 20.1
Priloga 1;
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(b) nepravilnost ¢e utjecati na sposobnost ulagatelia da
p ) p gately
provede na informacijama temeljenu procjenu iz ¢lanka
5. stavka 1. Direktive 2003/71/EZ; i

(o) informacije o poslovanju izdavatelja koje su potrebne
ulagatelju da izvi$i takvu procjenu ukljuéene su u
financijske informacije koje se odnose na drugi subjekt.

5. Za potrebe stavka 1. smatra se da je izdavatelj preuzeo
znatnu financijsku obvezu ako je zakljutio obvezujuéi
sporazum kako bi proveo transakciju koja ¢ée po zavrietku
vierojatno uzrokovati znatnu ukupnu promjenu.

U ovom kontekstu, ¢injenica da sporazum podvrgava dovr-
Senje transakcije odredenim uvjetima, $to ukljucuje odobrenje
regulatornog tijela, ne sprjecava da se sporazum smatra
obvezujuéim ako je opravdano izvjesno da ¢e ti uvjeti biti
ispunjeni.

Sporazum se posebno smatra obvezujuéim kada uvjetuje
dovrietak transakcije ishodom ponude vrijednosnih papira
koji su predmet prospekta ili kod predloZenog preuzimanja
ako ponuda za vrijednosne papire koji su predmetom
prospekta ima za cilj financiranje predmetnog preuzimanja.

6. U smislu stavka 5. ovog clanka i tocke 20.2 Priloga I,
znatna ukupna promjena znaci izmjenu poloZaja izdavatelja

vecu od 25 % u odnosu na jedan ili viSe pokazatelja obujma
poslovanja izdavatelja.”

. U prvom stavku tocke 20.1 Priloga L. i u to¢kama 20.1 i

20.1.a Priloga X. nakon prve recenice umeée se sljedeca
reenica:

,Ako je izdavatelj promijenio svoj ra¢unovodstveni referentni
datum tijekom razdoblja za koje se traze povijesne
financijske informacije, revidirane povijesne informacije
obuhvadaju najmanje 36 mjeseci ili cjelokupno razdoblje u
kojem je izdavatelj poslovao, ovisno o tome koje je krace.”

. U prvom stavku tocke 13.1 Priloga IV., u tockama 8.2 i

8.2.a Priloga VIL, u to¢ki 11.1 Priloga IX. i tocki 11.1
Priloga XI., nakon prve reCenice umedce se sljedeca recenica:

,Ako je izdavatelj promijenio svoj ra¢unovodstveni referentni
datum tijekom razdoblja za koje se traze povijesne
financijske informacije, revidirane povijesne informacije
obuhvadaju najmanje 24 mjeseca ili cjelokupno razdoblje u
kojem je izdavatelj poslovao, ovisno o tome koje je krace.”

Clanak 2.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljedeeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 27. veljace 2007.

Za Komisiju
Charlie McCREEVY
Clan Komisije
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ODLUKA VIJECA

od 27. ozujka 2007.

o osnivanju Europskog zajednickog poduzeca za ITER i razvoj energije fuzije i davanju povlastica

tom poduzeéu

(2007/198/Euratom)

VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice za
atomsku energiju, a posebno njegov clanak 47. tredi i Cetvrti
podstavak te ¢lanak 48.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije,

bududi da:

Zajednica je, putem snazne, stalne i uskladene potpore
koju joj osiguravaju programi istraZivanja i osposoblja-
vanja Europske zajednice za atomsku energiju (Euratom),
zajedno s razvojem znanja i ljudskih resursa u nacio-
nalnim laboratorijima za fuziju te posebno zajednickim
djelovanjem u okviru Europskog sporazuma o razvoju
fuzije (EFDA), stvorila jedinstven i u cijelosti integriran
program istraZivanja fuzije koji je preuzeo vodeu medu-
narodnu ulogu u razvoju fuzije kao potencijalno neogra-
nienog, sigurnog, odrzivog, ekoloski odgovornog i
gospodarski konkurentnog izvora energije.

Pokretanje zajednickog europskog projekta za istraZivanje
fuzije ,Joint European Torus” (JET) 1978.(!), koji je
ispunio ili premasio sve ciljeve radi kojih je osmisljen i,
izmedu ostalog, demonstrirao moguénost kontroliranog

() Odluka Vijeca 78/471/Euratom od 30. svibnja 1978. o osnivanju

zajednickog poduzeca ,Joint European Torus” (JET) (SL L 151,
7.6.1978., str. 10.). Odluka kako je zadnje izmijenjena Odlukom
98/585/Euratom (SL L 282, 20.10.1998., str. 65.).

6

)
()
v
()
©)

%) Odluka Komisije 88/229/Euratom (S
%) Odluka Komisije 92/439/Euratom (S

Odluka Vijeca 98704 Euratom (SL
%) Odluka Komisije 94/267 Euratom (S
SL L 358, 16.12.2006., str. 62.

oslobadanja znacajnih koli¢ina energije fuzije te jo$ uvijek
drzi svjetski rekord u snazi i energiji fuzije, pokazalo je
dodanu vrijednost udruzivanja resursa i stru¢nih znanja
na razini Zajednice u obliku zajedni¢kog poduzeca.

Zajednica je odigrala kljunu ulogu u razvoju sljedeceg
medunarodnog projekta za fuziju, ITER-a, pocevii od
aktivnosti izrade idejnog projekta (%) 1988., preko aktiv-
nosti tehnickog projektiranja () 1992., koje su 1998.
produljene za daljnje tri godine (*), nakon dega je sklo-
plien drugi sporazum 1994.(°), na temelju kojeg je
2001. izraden detaljan, potpun i u cijelosti integriran
tehnicki nacrt istrazivacke ustanove ciji je cilj pokazati
izvodivost fuzije kao izvora energije od kojeg bi Zajed-
nica mogla imati znacajnu korist, posebno u kontekstu
osiguravanja sigurnosti i raznolikosti njezine dugoro¢ne
opskrbe energijom.

Sedam strana koje su sudjelovale u pregovorima o ITER-u
(Euratom, Narodna republika Kina, Indija, Japan, Repu-
blika Koreja, Rusija i Sjedinjene Americke Drzave), pred-
stavljajuci viSe od polovine svjetskog stanovnistva, sklo-
pile su Sporazum o osnivanju Medunarodne organizacije
za energiju fuzije ITER za zajednicku provedbu projekta
ITER (°) (Sporazum o ITER-u) kojim se osniva Medu-
narodna organizacija za energiju fuzije ITER (Organiza-
cija ITER) sa sjediStem u St Paul-les-Durance (Bouches-
du-Rhone) (Francuska). Organizacija ITER u potpunosti je
odgovorna za izgradnju, rad, uporabu i deaktivaciju
postrojenja ITER-a.

L 102, 21.4.1988., str. 31.).
L 244, 26.8.1992,, str. 13.).
335, 10.12.1998., str. 61.).
L 114, 5.5.1994, str. 25)).

=

=
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(10)

Sporazumom o ITER-u od svih se potpisnica zahtijeva
da, putem odgovaraju¢ih pravnih osoba nazvanih ,unu-
tarnje agencije”, osiguraju doprinose Organizaciji ITER.
Kako bi se bez odgadanja omogucio pocetak izgradnje
ITER-a, a s obzirom da ¢e Euratom, kao potpisnik doma-
¢in, imati posebne odgovornosti kao ¢lan Organizacije
ITER te Ce, izmedu ostalog, snositi najveéi dio doprinosa
kao i odgovornost za pripremu lokacije, trebalo bi $to
prije osnovati unutarnju agenciju Euratoma.

Euratom i Japan sklopili su bilateralni sporazum o zajed-
nic¢koj provedbi aktivnosti Sireg pristupa (,Sporazum o
Sirem pristupu s Japanom”) kojim su utvrdili dopunske
zajednicke aktivnosti istrazivanja fuzije kao dio ,3ireg
pristupa” §to skorijem ostvarivanju energije fuzije, koje
je dogovoreno tijekom pregovora o ITER-u. Spora-
zumom o Sirem pristupu s Japanom predvideno je da
bi Euratom takve aktivnosti Sireg pristupa trebao provo-
diti putem unutarnje agencije Euratoma kao provedbene
agencije.

Radi postizanja najve¢e mogule sinergije i ekonomije
razmjera, unutarnja agencija Euratoma bi takoder trebala,
u okviru ubrzanog pristupa fuziji, koji je tijekom belgij-
skog predsjedavanja na zahtjev ministara za istraZivanje
ispitala grupa neovisnih stru¢njaka, provoditi i dugoro¢ni
program aktivnosti za pripremu izgradnje pokusnih fuzij-
skih reaktora i povezanih postrojenja s ciljem jacanja
industrijske konkurentnosti Europe u tom pogledu.

Europsko vijece je u svojim zaklju¢cima od 26.-27. stude-
noga 2003. jednoglasnom odlukom ovlastilo Komisiju da
predlozi Francusku kao drzavu domacdina za ITER i Cada-
rache kao lokaciju za ITER te odlucilo da bi sjediste
unutarnje agencije Euratoma trebalo biti u Spanjolskoj.

Zbog temeljne vaznosti projekta ITER i aktivnosti Sireg
pristupa za iskoriStavanje fuzije kao potencijalno neogra-
ni¢enog, sigurnog, odrzivog, ekoloski odgovornog i
gospodarski konkurentnog izvora energije potrebno je
osnovati unutarnju agenciju Euratoma u obliku zajedni-
¢kog poduzeca, kako je predvideno u poglavlju 5.
Ugovora o Euratomu.

Zajednicko poduzele, koje bi trebalo biti odgovorno za
javne istrazivacke aktivnosti u europskom i medu-
narodnom interesu te izvravati obveze u skladu s medu-
narodnim sporazumima, trebalo bi se smatrati medu-
narodnim tijelom u smislu ¢lanka 151. stavka 1. tocke
(b) Direktive Vijea 2006/112/EZ od 28. studenoga
2006. o zajednickom sustavu poreza na dodanu vrijed-
nost (') te medunarodnom organizacijom u smislu druge

(") SL L 347, 11.12.2006., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 2006/138/EZ (SL L 384, 29.12.2006., str. 92.).

(11)

(12)

(13)

(14)

alineje ¢lanka 23. stavka 1. Direktive Vijeca 92/12/EEZ
od 25. veljace 1992. o opéim aranzmanima za proizvode
koji podlijezu troSarinama te o posjedovanju, kretanju i
pracenju takvih proizvoda (3, c¢lanka 22. Direktive
2004/17[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 31. ozujka
2004. o uskladivanju postupaka nabave subjekata koji
djeluju u sektoru vodnoga gospodarstva, energetskom i
prometnom sektoru te sektoru postanskih usluga (%) i
¢lanka 15. Direktive 2004/18/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 31. ozujka 2004. o uskladivanju postupaka za
sklapanje ugovora o javnim radovima, ugovora o javnoj
nabavi robe te ugovora o javnim uslugama ().

Ovom se Odlukom, za predvideno razdoblje trajanja
zajednickog poduzeca, utvrduje referentni financijski
iznos koji odrazava volju zakonodavnog tijela i ne
utje¢e na ovlasti proracunskog tijela odredenog Ugovo-
rom.

Zajednicko bi poduzele, nakon prethodnog savjetovanja
s Komisijom, trebalo imati vlastitu financijsku uredbu
koja se temelji na nacelima Uredbe Komisije (EZ, Eura-
tom) br. 2343/2002 od 19. studenoga 2002. o okvirnoj
Financijskoj uredbi za tijela iz ¢lanka 185. Uredbe Vijeca
(EZ, Euratom) br. 1605/2002 o Financijskoj uredbi
primjenljivoj na opéi proratun Europskih zajednica (°)
(dalje u tekstu: ,Okvirna financijska uredba”), uzimajudi
u obzir posebne potrebe njegovog poslovanja koje, pose-
bno, proizlaze iz medunarodnih obveza poduzela.

Radi jacanja medunarodne istrazivacke suradnje, zajed-
nicko bi poduzede trebalo biti otvoreno za sudjelovanje
zemalja koje su sklopile sporazume o suradnji s Eura-
tomom u podru¢ju nuklearne fuzije, na temelju kojih
su njihovi pojedina¢ni programi povezani s programima
Euratoma.

Prijedlogom za donosenje odluke Vijela o sedmom
okvirnom programu Europske zajednice za atomsku
energiju (Euratom) za aktivnosti u podru¢ju nuklearnih
istrazivanja i osposobljavanja (od 2007. do 2011)) te
posebnim programom za provedbu tog okvirnog
programa (dalje u tekstu: ,OP7”) ITER je postavljen u
srediSte europske strategije za fuziju te su predvideni
doprinosi koje Euratom, putem zajednickog poduzeca,
osigurava za Organizaciju ITER, aktivnosti $ireg pristupa
te druge povezane aktivnosti s ciljem pripreme za
pokusne fuzijske reaktore.

() SL L 76, 23.3.1992,, str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena

Direktivom 2004/106/EZ (SL L 359, 4.12.2004., str. 30.).

() SL L 134, 30.4.2004., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 2006/97/EZ (SL L 363, 20.12.2006., str. 107.).

() SLL 134, 30.4.2004., str. 114. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 2006/97[EZ.

() SL L 357, 31.12.2002., str. 72.
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(15)  Kako bi se, uzimajuci u obzir iskustva steCena u okviru
zajednickog poduzeca JET, osigurali stabilni uvjeti zapo-
slenja i jednako postupanje s osobljem te na taj nacin
privuklo najbolje specijalizirano znanstveno i tehnicko
osoblje, potrebno je na cjelokupno osoblje, koje zajed-
nicko poduzeée zaposli, primjenjivati Pravilnik o osoblju
za duznosnike Europskih zajednica i Uvjete zaposlenja
ostalih  sluzbenika Europskih zajednica, propisane
Uredbom (EEZ, Euratom, EZUC) br. 259/68 () (dalje u
tekstu: ,Pravilnik o osoblju”).

(16)  Uzimajuéi u obzir da zajednicko poduzece nije namije-
njeno ispunjavanju neke gospodarske svrhe i odgovorno
je za rukovodenje sudjelovanja Euratoma u medu-
narodnom istrazivatkom projektu od javnog interesa,
za ulinkovito izvrSavanje njegovih zadaca je nuzno da
se na zajedni¢ko poduzece, njegovog direktora i osoblje
primjenjuje Protokol o povlasticama i imunitetima
Europskih zajednica od 8. travnja 1965. (2).

(17)  Imajuéi u vidu posebnu prirodu djelatnosti zajednickog
poduzeca i njegovu vaznost za razvoj istrazivanja fuzije
te s ciljem promicanja razboritog i ekonomi¢nog uprav-
ljanja javnim sredstvima koja se javnom poduzeéu stav-
ljaju na raspolaganje, javnom poduzecu je potrebno dodi-
jeliti sve povlastice predvidene Prilogom III. Ugovoru.

(18)  Kao tijelo koje ima pravnu osobnost, zajednicko podu-
zele trebalo bi biti odgovorno za svoje aktivnosti. U
pogledu rjesavanja sporova vezanih uz ugovorna pitanja,
trebalo bi biti moguce da se u ugovorima koje zajednicko
poduzece sklopi predvidi nadleznost Suda.

(19)  Uzimajuéi u obzir prava i obveze Zajednice prema glavi
II. poglavlju 2. Ugovora u pogledu Sirenja informacija,
zajednicko poduzeée u tom smislu trebalo bi obaviti
odgovarajuée dogovore s Komisijom.

(20)  Zajednicko poduzeée i Spanjolska trebali bi sklopiti
ugovor o domacinstvu koji se odnosi na uredski smjestaj,
povlastice i imunitete te svu ostalu podrsku koju ce
Spanjolska osigurati zajednickom poduzecu.

(21)  Ova Odluka uzima u obzir i ishod istrage koju je Komi-
sija provela te, posebno, pozitivno misljenje Savjeto-
davnog odbora za posebni program Euratoma za istrazi-
vanje i osposobljavanje u podru¢ju nuklearne energije
(fuzije) o prijedlozima,

() SL L 56, 4.3.1968., str. 1. Uredba kako je zadnje izmijenjena
Uredbom (EZ, Euratom) br. 1895/2006 (SL L 397, 30.12.2006.,
str. 6.).

(3 SL 152, 13.7.1967., str. 13. Protokol kako je izmijenjen Ugovorom
iz Amsterdama i Ugovorom iz Nice.

DONIJELO JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.
Osnivanje zajednickog poduzeca

1. Ovim se osniva Europsko zajednictko poduzece za ITER i
razvoj energije fuzije (fuzija za energiju) (dalje u tekstu: ,zajed-
nicko poduzeée”) na razdoblje od 35 godina pocevsi od
19. travnja 2007.

2. Zadale zajednickog poduzeca su:

(a) osiguravanje doprinosa Europske zajednice za atomsku
energiju (Euratoma) Medunarodnoj organizaciji za energiju
fuzije ITER;

(b) osiguravanje doprinosa Euratoma aktivnostima = Sireg
pristupa s Japanom za brZe ostvarivanje energije fuzije;

(c) priprema i koordinacija programa aktivnosti za pripremu
izgradnje pokusnih fuzijskih reaktora i povezanih postro-
jenja ukljucujuéi i Medunarodno postrojenje za ozracivanje
fuzijskih materijala (IFMIF).

3. Sjediste zajednitkog poduzeéa je u Barceloni u Spanjol-
skoj.

4. Zajednitko poduzee smatra se medunarodnim tijelom u
smislu ¢lanka 151. stavka 1. tocke (b) Direktive Vijeca
2006/112/EZ te medunarodnom organizacijom u smislu
druge alineje ¢lanka 23. stavka 1. Direktive Vijeca 92/12[EEZ,
¢lanka 22. tocke (c) Direktive 2004/17[EZ i ¢lanka 15. tocke (c)
Direktive 2004/18/EZ.

Clanak 2.
Clanovi

Clanovi zajednickog poduzeca su:

(a) Euratom, koji predstavlja Komisija;

(b) drzave clanice Euratoma;

() treCe zemlje koje su s Euratomom sklopile sporazume o
suradnji u podru¢ju kontrolirane nuklearne fuzije na
temelju kojih su njihovi pojedinacni istrazivacki programi
povezani s programima Euratoma i koje su izrazile Zelju
postati ¢lanice zajednickog poduzeca.
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Clanak 3.
Statut

Ovim se donosi Statut zajednickog poduzeca, naveden u
Prilogu.

Clanak 4.
Financiranje

1. Sredstva koja su zajednickom poduzecu potrebna za
izvrSavanje zadaca utvrduju se kako slijedi:

(@) za zadale iz ¢lanka 1. stavka 2. tocke (a), u skladu sa
Sporazumom o ITER-u;

(b) za zadale iz clanka 1. stavka 2. tocke (b), u skladu sa
Sporazumom o Sirem pristupu s Japanom;

(c) za zadale iz ¢lanka 1. stavka 2. tocke (c), u skladu s progra-
mima istraZivanja i osposobljavanja donesenim na temelju
¢lanka 7. Ugovora.

2. Sredstva zajednitkog poduzea sastoje se od doprinosa
Euratoma, doprinosa drzave domacina ITER-a, godi$njih
¢lanarina, dobrovoljnih doprinosa ¢lanova zajednickog podu-
zeca osim Euratoma te dodatnih sredstava.

3. Okvirni iznos ukupnih sredstava koji se smatra potrebnim
za zajednictko poduzece u skladu sa stavkom 1. je 9 653 mili-
juna EUR (!). Navedeni se iznos moze rasclaniti kako slijedi:

(u milijunima EUR)

2007. -2016. 2017.-2041. 2007.-2041.
od cega stalne
2007.-2011. vrijednosti Ukupno
4127 1717 5526 3 544 9653

4. Okvirni ukupni doprinos Euratoma sredstvima iz stavka 3.
iznosi 7 649 milijuna EUR, od ¢ega se najviSe 15 % odnosi na
administrativne troskove. Navedeni se iznos moze ra$¢laniti

kako slijedi:

(") Svi prikazani iznosi, ako nije drukéije navedeno, izraZeni su u trenu-
tacnim vrijednostima i podlijezu donoSenju odgovarajucih prorac¢una
za programe Zajednice za istraZivanja i osposobljavanja prema
¢lanku 7. Ugovora.

(u milijunima EUR)

2007. -2016. 2017.-2041. 2007.-2041.
od ¢ega OP7 stalne ukupno
2007.-2011. vrijednosti P
3147 1290 4502 2887 7 649
Clanak 5.

Financijska uredba

1. Zajedni¢ko poduzee ima posebnu financijsku uredbu koja
se temelji na nacelima Okvirne financijske uredbe. Financijska
uredba zajednickog poduzeca (dalje u tekstu: ,Financijska ured-
ba”) moze odstupati od Okvirne financijske uredbe kada to
zahtijevaju posebne potrebe poslovanja zajedni¢kog poduzela
i uz uvjet prethodnog savjetovanja s Komisijom.

2. Zajedni¢ko poduzee uspostavlja vlastitu sluzbu interne
revizije.

3. Razrje$nicu za izvrSenje proracuna zajednickog poduzeca
daje Europski parlament na preporuku Vijeca.

Clanak 6.
Osoblje

Na osoblje zajednickog poduzeca primjenjuje se pravilnik o
osoblju kao i pravila koja su zajednicki donijele institucije
Europske zajednice za potrebe primjene tog pravilnika.

Clanak 7.
Povlastice i imuniteti

Na zajednicko poduzeée, njegovog direktora i osoblje primje-
njuje se Protokol o povlasticama i imunitetima Europskih zajed-
nica.

Clanak 8.
Povlastice

Drzave ¢lanice zajednickom poduzecu, u okviru njegovih sluz-
benih duznosti, dodjeljuju sve povlastice predvidene Prilogom
II. Ugovoru, tijekom cijelog razdoblja njegovog postojanja.

Clanak 9.
Odgovornost i nadleznost Suda

1. Ugovorna odgovornost zajednickog poduzeca uredena je
odgovarajuéim ugovornim odredbama te pravom koje je mjero-
davno za predmetni ugovor.
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Sud Europskih zajednica nadlezan je za odlucivanje na temelju
bilo koje arbitrazne klauzule sadrzane u ugovoru koji sklopi
zajednicko poduzece.

2. U sludaju izvanugovorne odgovornosti, zajednicko podu-
zeée, u skladu s opéim nacelima koja su zajednicka pravima
drzava clanica, nadoknaduje svaku Stetu koju nanesu njegovi
sluzbenici pri izvr$avanju svojih duZnosti.

Sud Europskih zajednica nadlezan je u sporovima koji se ticu
naknade takve Stete.

3. Sud je nadlezan u postupcima pokrenutim protiv zajedni-
¢kog poduzeéa, ukljuc¢ujuéi odluke njegovog upravljackog
odbora, na temelju uvjeta propisanih ¢lancima 146. i 148.
Ugovora.

4. Sva placanja koja zajednicko poduzeée izvrsi u vezi s
odgovorno$¢u iz stavaka 1.1 2. te svi troskovi i izdaci koji
nastanu u vezi s tim smatraju se rashodima zajednic¢kog podu-
zea i pokrivaju iz sredstava zajednickog poduzela.

Clanak 10.
Sirenje informacija
Zajednicko poduzeée s Komisijom usuglasava odgovarajuce
odredbe koje ¢e Komisiji omoguditi izvr§avanje njezinih prava
i obveza iz glave II. poglavlja 2. Ugovora.
Clanak 11.

Sporazum o domacdinstvu

Zajednicko poduzeée sklapa sporazum o domadinstvu sa
Spanjolskom u roku tri mjeseca od osnivanja zajednickog podu-
zeca.

Clanak 12.

Primjena
Ova se Odluka primjenjuje od dvadesetog dana od dana objave

u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Odluka upuéena drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 27. ozujka 2007.
Za Vijece

Predsjednik
P. STEINBRUCK
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PRILOG

STATUT EUROPSKOG ZAJEDNICKOG PODUZECA ZA ITER I RAZVO] ENERGIJE FUZIJE
(FUZIJA ZA ENERGIJU)

Clanak 1.
Naziv, sjediste, ¢lanovi

1. Naziv zajednickog poduzeca je ,Europsko zajednicko poduzele za
ITER i razvoj energije fuzije (fuzija za energiju)” (,zajednicko poduzeée”).

2. Sjediste zajednickog poduzeca je u Barceloni u Spanjolskoj.

3. Clanovi zajednickog poduzeca su:

(a) Europska zajednica za atomsku energiju (,Euratom”), koju pred-
stavlja Komisija;

(b) drzave clanice Euratoma;

(¢) trete zemlje koje su s Euratomom sklopile sporazume o suradnji u
podru¢ju kontrolirane nuklearne fuzije na temelju kojih su njihovi
pojedinacni istrazivacki programi povezani s programima Euratoma
i koje su izrazile Zelju postati ¢lanice zajednickog poduzeca.

Clanak 2.
Ciljevi

Ciljevi zajednickog poduzeca su:

1. osiguravanje doprinosa Euratoma Medunarodnoj organizaciji za
energiju fuzije ITER (,Organizacija za ITER") u skladu sa Spora-
zumom o osnivanju Medunarodne organizacije za energiju fuzije
ITER za zajednicku provedbu projekta ITER (,Sporazum o ITER-u”);

2. osiguravanje doprinosa Euratoma aktivnostima Sireg pristupa s
Japanom za $to skorije ostvarivanje energije fuzije (,aktivnosti Sireg
pristupa”) u skladu s bilateralnim sporazumom o zajednickoj
provedbi aktivnosti Sireg pristupa (,Sporazum o Sirem pristupu s
Japanom”);

3. priprema i koordinacija programa aktivnosti za pripremu izgradnje
pokusnih fuzijskih reaktora i povezanih postrojenja ukljucujudi i
Medunarodno postrojenje za ozradivanje fuzijskih materijala (IFMIF).

Clanak 3.
Aktivnosti

1. Kao unutarnja agencija Euratoma za ITER, zajednicko poduzece
izvriava obveze Euratoma prema Organizaciji za ITER, kako su utvrdene
Sporazumom o ITER-u, za cijelo vrijeme trajanja tog sporazuma. To,
posebno, ukljucuje sljedece zadace:

(a) nadgledanje priprema lokacije projekta ITER;

(b) osiguravanje gradevinskih komponenti, opreme, materijala i drugih
resursa Organizaciji za ITER;

() upravljanje ugovorima o nabavi za Organizaciju za ITER te, pose-
bno, povezanim postupcima osiguranja kvalitete;

(d) pripremu i koordinaciju sudjelovanja Euratoma u znanstvenom i
tehnickom iskoristavanju projekta ITER;

(e) koordinaciju aktivnosti znanstvenog i tehnoloskog istrazivanja i
razvoja za potrebe potpore doprinosima Euratoma Organizaciji za
ITER;

(f) osiguravanje financijskih doprinosa Euratoma Organizaciji za ITER;

(g) osiguravanje dostupnosti ljudskih resursa Organizaciji za ITER;

(h) suradnju s Organizacijom za ITER i poduzimanje svih drugih aktiv-
nosti s ciliem provedbe Sporazuma o ITER-u.

2. Kao provedbena agencija u okviru Sporazuma o Sirem pristupu s
Japanom, zajednicko poduzece izvrSava obveze Euratoma za provedbu
aktivnosti Sireg pristupa. To, posebno, ukljucuje sljedece zadade:

(a) osiguravanje gradevinskih komponenti, opreme, materijala i drugih
resursa za aktivnosti Sireg pristupa;

(b) pripremu i koordinaciju sudjelovanja Euratoma u provedbi aktiv-
nosti Sireg pristupa;

(c) koordinaciju aktivnosti znanstvenog i tehnoloskog istrazivanja i
razvoja;

(d) osiguravanje financijskih doprinosa Euratoma za aktivnosti Sireg
pristupa;

(¢) osiguravanje dostupnosti ljudskih resursa aktivnostima Sireg
pristupa;
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(f) poduzimanje svih drugih aktivnosti potrebnih za ispunjavanje
obveza Euratoma s ciljem provedbe Sporazuma o Sirem pristupu s
Japanom.

3. U okviru priprema za izgradnju pokusnih fuzijskih reaktora i
povezanih postrojenja, ukljucujuéi i IFMIF, zajednicko poduzede
priprema i koordinira program istrazivanja, razvoja i projektiranja
nevezan uz ITER i aktivnosti $ireg pristupa.

4. Zajednicko poduzece provodi sve druge aktivnosti s ciljem promi-
canja opéih ciljeva navedenih u ¢lanku 2., ukljucujuéi aktivnosti podi-
zanja javne svijesti o zajednickom poduzecu i njegovoj misiji.

Clanak 4.
Pravna osobnost

Zajednicko poduzece ima pravnu osobnost. Na drzavnom podrudju svih
svojih clanica uZiva najSiru mogucu pravnu sposobnost koja se na
temelju nacionalnih zakona dodjeljuje pravnim osobama. Ono
posebno moze sklapati ugovore, stjecati licence, stjecati i prodavati
pokretnine i nekretnine, podizati kredite te biti stranka u sudskim
postupcima.

Clanak 5.
Tijela

1.  Tijela zajednickog poduzeca su upravni odbor i direktor.

2. Upravnom odboru u radu pomaZe izvr$ni odbor u skladu s
¢lankom 7.

3. Upravni odbor i direktor savjetuju se s odborom (odborima) za
znanstveni program u skladu s ¢lankom 9.

Clanak 6.
Upravni odbor

1. Upravni odbor odgovoran je za nadzor zajednickog poduzeca pri
ostvarivanju ciljeva navedenih u ¢clanku 2. te za osiguravanje bliske
suradnje izmedu zajednickog poduzeéa i njegovih ¢lanova u provedbi
aktivnosti poduzeca.

2. Svakog ¢lana zajednickog poduzeca u upravnom odboru zastupaju
dva predstavnika, od kojih jedan ima stru¢no znanstveno ifili tehnicko
iskustvo u podru¢jima vezanim uz aktivnosti zajednickog poduzeca.

3. Upravni odbor daje preporuke i odnosi odluke u vezi sa svim
pitanjima ili problemima u okviru ovog statuta i u skladu s njim.
Upravni odbor posebno:

odobrava prijedloge izmjena ovog statuta u skladu s clankom 21

odlu¢uje o svim pitanjima koja na njega uputi izvrini odbor;

imenuje predsjednika i ¢lanove izvr$nog odbora;

donosi projektni plan, radne programe, plan sredstava, plan radnih
mjesta te plan kadrovske politike;

u skladu s financijskom uredbom donosi godisnji proracun,
odobrava godisnje financijske izvjestaje, ukljucujuci i posebne dije-
love u vezi s administrativnim troskovima i troskovima osoblja te
direktoru daje razrje$nicu u vezi s izvrSenjem proracuna;

provodi ovlasti navedene u ¢lanku 10. stavku 3. u pogledu direk-
tora;

odobrava temeljnu organizacijsku strukturu zajednickog poduzeéa;

donosi financijsku uredbu i pravila za njenu provedbu u skladu s
¢lankom 13. stavkom 1.;

donosi provedbene odredbe iz ¢lanka 10. stavka 2. podstavka 2. i
¢lanka 10. stavka 4. u pogledu osoblja;

donosi provedbena pravila za osiguravanje dostupnosti ljudskih
resursa za organizaciju za ITER i aktivnosti Sireg pristupa;

donosi i primjenjuje mjere i smjernice s ciljem sprjecavanja prije-
vare i nepravilnosti te upravljanja potencijalnim sukobima interesa;

odobrava sporazum o domacinstvu izmedu zajednickog poduzeca i
Spanjolske (drzave domaéina) predviden ¢lankom 18.;

odlu¢uje o svakoj kupnji, prodaji i stavljanju pod hipoteku zemljista
ili drugih prava vlasnistva nad nekretninama, kao i o davanju bilo
kakvih instrumenata osiguranja ili jamstava, stjecanju udjela u
drugim poduzedima ili institucijama te davanju i uzimanju zajmova;

odobrava sklapanje sporazuma ili dogovora o suradnji s tre¢im
zemljama te institucijama, poduzeéima ili osobama iz tre¢ih
zemalja i medunarodnim organizacijama;

odobrava godi$nja izvjes¢a o aktivnosti u vezi s napretkom zajed-
nickog poduzeca u pogledu njegovih programa rada i sredstava;

u dogovoru s Komisijom donosi pravila o industrijskoj politici,
pravima intelektualnog vlasnistva i Sirenju informacija;

osniva odbor (odbore) za znanstveni program te imenuje njihove
¢lanove;
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(r) izvrava sve druge ovlasti i obavlja sve druge funkcije, ukljucujuéi i
osnivanje pomocnih tijela, koje su potrebne za provodenje njegovih
zadaca u svrhu ispunjavanja njegovih ciljeva.

4. Glasacka prava clanova zajednickog poduzea utvrdena su u
Prilogu 1. Glasovi svakog ¢lana nedjeljivi su.

5. Odluke upravnog odbora iz stavka 3. tocke (a) donose se jedno-
glasno.

Odluke upravnog odbora iz stavka 3. tocke (b) donose se dvotrecin-
skom vecinom ukupnih glasova.

Osim ako je navedeno drukcije, sve ostale odluke upravnog odbora
donose se obi¢nom vecinom ukupnih glasova.

6.  Euratom ima pravo izraziti rezervu u odnosu na odluku upravnog
odbora kada smatra da ta odluka nije u skladu s pravom Zajednice te
posebno s njegovim medunarodnim obvezama koje proizlaze iz Medu-
narodnog sporazuma o ITER-u. Euratom daje odgovarajue pravno
obrazlozenje za svaku takvu rezervu.

U tom se slucaju odluka opoziva te se, zajedno s miljenjem upravnog
odbora, upucéuje Komisiji na pregled radi provjere zakonitosti.

Komisija odluku o zakonitosti odluke upravnog odbora moze donijeti u
roku mjesec dana nakon $to joj je predmet upuden, nakon cega se
odluka upravnog odbora smatra potvrdenom.

Upravni odbor, uzimaju¢i u obzir misljenje Komisije, ponovno razmatra
svoju odluku te donosi konacnu odluku.

7. Upravni odbor na prijedlog Euratoma bira predsjednika iz redova
svog ¢lanstva dvotre¢inskom vedinom ukupnih glasova. Njegov mandat
traje dvije godine, uz moguénost jednog reizbora.

8. Upravni odbor sastaje se na poziv predsjednika, najmanje dvaput
godisnje. Upravni odbor se moZe sazvati i na zahtjev obicne vedine
njegovih ¢lanova ili na zahtjev direktora ili Euratoma. Sastanci se uobi-
Cajeno odrzavaju u sjedistu zajednickog poduzeca.

9. Osim ako se u pojedinaénim slucajevima ne odlu¢i drukcije,
direktor zajednickog poduzeca i predsjednik izvrsnog odbora sudjeluju
na sastancima upravnog odbora.

10.  Upravni odbor donosi svoj pravilnik te odobrava pravilnik
izvr$nog odbora dvotre¢inskom ve¢inom ukupnih glasova.

Clanak 7.
Izvr$ni odbor

1. Izvr$ni odbor pomaze upravnom odboru u pripremama odluka i
izvrSava sve druge zadace koje upravni odbor na njega prenese.

2. Izvr$ni odbor sastoji se od 13 ¢lanova koje imenuje upravni odbor
iz reda osoba s potvrdenim ugledom i stru¢nim iskustvom u znanstve-
nim, tehnickim i financijskim pitanjima znacajnim za zadace navedene u
ovom ¢lanku. Jedan od ¢lanova izvr$nog odbora je Euratom.

3. Izvrsni odbor posebno:

(a) odobrava dodjelu ugovora u skladu s financijskom uredbom;

(b) daje primjedbe i preporuke upravnom odboru u vezi s prijedlozima
projektnog plana, programa rada, plana sredstava, godi$njeg prora-
¢una i godisnjih financijskih izvjestaja koje sastavlja direktor;

(c) upravnom odboru, na zahtjev Euratoma ili veéine svojih ¢lanova,
podnosi odluke o dodjeli ugovora ili druge odluke ¢ije mu se dono-
$enje povjeri.

4. Svaki ¢lan izvr$nog odbora ima jedan glas.

5. Osim ako je navedeno drukcije, odluke izvr$nog odbora donose se
veéinom od devet glasova.

6.  Mandat ¢lanova izvr$nog odbora traje dvije godine, uz moguénost
jednog reizbora. Svake dvije godine mijenja se barem polovica ¢lanova.

7. Nakon isteka mandata ¢lanovi odbora ostaju na duznosti sve do
ponovnog reizbora ili njihove zamjene. Clan koji podnese ostavku ostaje
na duznosti sve do zamjene.

8.  Predsjednika izvrsnog odbora imenuje upravni odbor na razdoblje
od dvije godine, uz mogucnost jednog reizbora.

9. Izvr$ni odbor se sastaje na poziv predsjednika, najmanje Sest puta
godi$nje. Izvr$ni odbor se moze sazvati i na zahtjev najmanje tri
njegova ¢lana ili na zahtjev direktora ili Euratoma. Sastanci se uobica-
jeno odrzavaju u sjediStu zajednickog poduzeca.

10.  Osim ako upravni odbor ne odluci drukcije, predsjednik izvrinog
odbora sudjeluje na sastancima upravnog odbora.
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11.  Izvrsni odbor donosi svoj pravilnik uz prethodno odobrenje
upravnog odbora.

Clanak 8.
Direktor

1. Direktor je glavni izvr3ni direktor koji je odgovoran za svakod-
nevno upravljanje zajednickim poduzeéem i njegov je pravni zastupnik.

2. Direktora imenuje upravni odbor na temelju popisa kandidata koje
predlaze Komisija nakon javnog poziva za iskaz interesa objavljenog u
Sluzbenom listu Europske unije i u drugim periodi¢nim publikacijama ili na
internetskim stranicama. Direktor se imenuje na razdoblje od pet
godina. Nakon $to Euratom izvrsi procjenu rezultata direktora tijekom
navedenog razdoblja, upravni odbor moze, na prijedlog Euratoma,
produljiti njegov mandat za daljnje razdoblje od najvise pet godina.

3. Na direktora zajednickog poduzeca primjenjuju se Pravilnik o
osoblju za duznosnike Europskih zajednica i Uvjeti zaposlenja ostalih
sluzbenika Europskih zajednica propisani Uredbom (EEZ, Euratom,
EZUC) br. 259/68 (dalje u tekstu: ,pravilnik o osoblju”) kao i pravila
koja su zajednicki donijele institucije Europske zajednice za potrebe
primjene tog pravilnika, osim ako ovim statutom nije propisano druk-
dije.

4. Direktor provodi radne programe i rukovodi izvrSavanjem aktiv-
nosti navedenih u ¢lanku 3. Upravnom odboru, izvrsnom odboru,
odboru (odborima) za znanstveni program te svim pomoénim tijelima
osigurava sve informacije koje su im potrebne za izvriavanje njihovih
zadaca.

Direktor posebno:

(a) organizira, rukovodi i nadgleda osoblje te u odnosu na osoblje
izvrSava ovlasti dodijeljene tijelu za imenovanje;

(b) odreduje temeljnu organizacijsku strukturu zajednickog poduzeca i
podnosi je na odobrenje upravnom odboru;

(c) sastavlja i redovito azurira projektni plan i radne programe zajed-
nickog poduzeca te plan kadrovske politike;

(d) u skladu sa Sporazumom o ITER-u i Sporazumom $ireg pristupa s
Japanom, sastavlja provedbena pravila za osiguravanje dostupnosti
ljudskih resursa Organizaciji za ITER i aktivnostima $ireg pristupa;

(¢) u skladu s financijskom uredbom sastavlja plan sredstava i nacrt
godiSnjeg proracuna, ukljucujudi i plan radnih mjesta zajednickog
poduzeda;

(f) provodi proracun, vodi popis imovine i sastavlja godisnje
financijske izvjestaje u skladu s financijskom uredbom;

(g) osigurava primjenu nacela razboritog financijskog upravljanja i
unutarnjih kontrola;

(h) sastavlja pravila o pravima intelektualnog vlasnistva i industrijskoj
politici te o Sirenju informacija;

(i) sastavlja godi$nje izvjes¢e o aktivnosti u vezi s napretkom u
provedbi aktivnosti zajednickog poduzeéa navedenih u programima
rada i planu sredstava;

() sastavlja sva druga izvjesca koja zatraze upravni ili izvrsni odbor;

(k) pomaze upravnom odboru, izvrsnom odboru i svim pomo¢nim
tijelima osiguravanjem usluga tajnistva;

() sudjeluje na sastancima upravnog odbora, osima ako upravni odbor
na odlu¢i drukdije, te sudjeluje na sastancima izvrinog odbora;

(m) zajednickom poduzecu osigurava dostupnost stru¢nih znanstvenih i
tehnickih znanja i iskustava s ciljem razvoja njegovih aktivnosti;

(n) provodi sve druge potrebne aktivnosti te daje druge prijedloge
upravnom odboru u svrhu promicanja ciljeva zajednickog podu-
zeca.

Clanak 9.
Odbor (odbori) za znanstveni program

1. Upravni odbor imenuje ¢lanove odbora za znanstveni program.
Predsjednici odbora za znanstveni program imenuju se iz redova
njihovih ¢lanova.

2. Odbor (odbori) za znanstveni program prema potrebi savjetuju
upravni odbor i direktora u vezi s donosenjem i provedbom projektnog
plana i programa rada.

Clanak 10.
Osoblje

1. Osoblje zajednickog poduzeta pomaze direktoru i izvrSavanju
njegovih duZnosti i u pravilu se sastoji od drzavljana ¢lanica zajednickog
poduzeca.

2. Na osoblje zajednickog poduzeéa primjenjuje se pravilnik o
osoblju kao i pravila koja su zajednicki donijele institucije Europske
zajednice za potrebe primjene tog pravilnika.

Upravni odbor, u dogovoru s Komisijom, donosi potrebne provedbene
odredbe u skladu odredbama iz ¢lanka 110. pravilnika o osoblju.
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3. Zajednicko poduzeée u odnosu na svoje osoblja izvrSava ovlasti
dodijeljene tijelu za imenovanje.

4. Upravni odbor moze donijeti odredbe kojima ¢lanovima zajedni-
¢kog poduzeéa omogucuje da svoje nacionalne stru¢njake upute u
zajednicko poduzeca.

Clanak 11.
Programi rada i plan sredstava

Direktor na godi$njoj osnovi priprema i upravnom odboru podnosi
projektni plan, plan sredstava, iscrpne programe rada i proracun.
Zaseban program rada priprema se za svaku od skupina aktivnosti
navedenih u ¢lanku 3.

Clanak 12.
Sredstva

1. Sredstva zajednickog poduzeca sastoje se od doprinosa Euratoma,
godi$njih ¢lanarina i dobrovoljnih doprinosa ¢lanova zajednickog podu-
zeCa osim Euratoma, od doprinosa drzave domacina ITER-a, te dodatnih
sredstava:

=

doprinosi Euratoma osiguravaju se kroz programe Zajednice za
istrazivanje i osposobljavanje donesene na temelju clanka 7.
Ugovora;

(b) godisnje clanarine osiguravaju se u obliku financijskih doprinosa u
skladu s Prilogom IL;

(c) dobrovoljni doprinosi daju se u gotovini ili u naravi i ne uracu-
navaju se u godi$nje clanarine.

(d) doprinosi drzave domacina ITER-a;

(e) dodatna sredstva primaju se u skladu s uvjetima koje odobri upravni
odbor.

2. Sredstva zajednickog poduzeca koriste se iskljucivo u svrhu promi-
canja njegovih ciljeva, kako su utvrdeni ¢lankom 2. Vrijednost dopri-
nosa u naravi odreduje zajednicko poduzece. Ne dovodeéi u pitanje
odredbe ¢lanka 19., ne vrSe se nikakve isplate viska prihoda nad rasho-
dima raspodjelom medu ¢lanovima zajednickog poduzeca.

Clanak 13.
Financijska uredba

1. Financijsku uredbu i pravila za njenu provedbu donosi upravni

odbor.

2. Financijskom uredbom utvrduju se pravila za izradu i izvrSavanje
proracuna zajednickog poduzeca.

3. Financijska uredba u skladu je s opéima nacelima utvrdenim u
Prilogu IIL.

Clanak 14.
Godisnje izvjesée o aktivnosti

U godisnjem izvjes¢u o aktivnosti biljezi se provedba programa rada
zajednickog poduzeca. Posebno se navode aktivnosti koje je zajednicko
poduzece provelo te procjenjuju rezultati tih aktivnosti u pogledu ispu-
njenja ciljeva i pridrzavanja zadanih rokova, rizici povezni s provedenim
aktivnostima, koriStenje sredstava te opée poslovanje zajednickog podu-
zeta. Godisnje izvjeSée o aktivnosti priprema direktor, odobrava ga
upravni odbor te se 3alje clanovima, Komisiji, Europskom parlamentu
i Vijeu Europske unije.

Clanak 15.
Godisnji financijski izvjestaji i nadzor

1. U roku dva mjeseca po zavrSetku svake financijske godine privre-
meni financijski izvjestaji zajednickog poduzeca podnose se Komisiji i
Revizorskom sudu Europskih zajednica (,Revizorski sud”).

Revizorski sud najkasnije do 15. lipnja po zavrSetku svake financijske
godine daje svoja opazanja o privremenim financijskim izvjeStajima
zajednickog poduzeca.

U roku Sest mjeseci po zavrSetku svake financijske godine, direktor
podnosi zavrine financijske izvjestaje zajednickog poduzeéa Komisiji,
Vije¢u, Europskom parlamentu i Revizorskom sudu.

Europski parlament, na preporuku Vijeca koje odlucuje kvalificiranom
ve¢inom glasova, prije 30. travnja godine n + 2 daje razrjesnicu direk-
toru u vezi s izvr§enjem proracuna zajednickog poduzeca za godinu n.

2. Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF), koji je osnovan
Odlukom Komisije 1999/352/EZ, EZUC, Euratom (') uZiva iste ovlasti u
pogledu zajednickog poduzeéa i njegovog osoblja kakve uziva u
pogledu odjela Komisije. Odmah po svom osnivanju zajednicko podu-
zee pristupa Meduinstitucionalnom sporazumu od 25. svibnja 1999.
izmedu Europskog parlamenta, Vijeca i Komisije o unutarnjim istragama
Europskog ureda za borbu protiv prijevara (OLAF) (3). Upravni odbor
odobrava to pristupanje i donosi odgovarajuée mjere koje su potrebne
da bi se olaksale unutarnje istrage koje provodi OLAF.

3. U svim odlukama koje zajednicko poduzeée donese i u svim
ugovori koje sklopi izri¢ito se navodi da OLAF i Revizorski sud imaju
pravo na licu mjesta vrsiti inspekcijske preglede svih dokumenata svih
izvodaca i podizvodaca koji su primili sredstva Komisije, ukljucujudi i
preglede u prostorima krajnjih korisnika.

L 136, 31.5.1999., str. 20.

(1) SL
(3 SL L 136, 31.5.1999., str. 15.
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Clanak 16.
Pristupanje

1. Svaka nova drzava clanica po pristupanju Euratomu postaje
¢lanicom zajednickog poduzeca.

2. Svaka treca zemlja koja s Euratomom sklopi sporazum o suradnji
u podrudju kontrolirane nuklearne fuzije na temelju kojeg su njezini
istrazivacki programi povezani s programima Euratoma i koja izrazi
zelju postati ¢lanicom zajednickog poduzeca.

Clanak 17.
Trajanje

Zajednicko poduzece osniva se na razdoblje od 35 godina pocevsi od
19. travnja 2007.

Clanak 18.
Potpora drzave domacina

Zajednicko poduzeée i drzava domacdin sklapaju sporazum koji se
posebno tice lokacije i potpore drzave domadina.

Clanak 19.
Prestanak poduzeca

1. Istekom razdoblja predvidenog clankom 17., a na temelju odluke
Vijeca, zajednicko poduzede prestaje postojati.

2. Za potrebe provodenja postupka prestanka zajednickog poduzeca
upravni odbor imenuje jednog ili viSe likvidatora koji postupaju prema
uputama upravnog odbora.

3. Zajednicko poduzeée u postupku prestanka poduzea drzavi
domadinu vrata sve oblike materijalne potpore koju mu je drzava
domacdin osigurala u skladu sa sporazumom o domadinstvu iz ¢lanka
18.

4. Nakon postupanja u skladu sa stavkom 3. u vezi bilo kojeg oblika
materijalne potpore, sva preostala sredstva se koriste za pokrivanje
obveza Zajednickog poduzeca i troskova postupka prestanka. Eventualni
visak ili manjak dijele, odnosno pokrivaju, ¢lanovi, razmjerno njihovim
stvarnim doprinosima zajednickom poduzecu.

Clanak 20.
Vlasni$tvo i dodjela prava

1. Zajednicko poduzele je vlasnik cjelokupne imovine, materijalne i
nematerijalne, i svih financijskih sredstava koje stvori ili stekne, osim
ako Komisija i zajednicko poduzele ne dogovore drukcije.

2. Drzave ¢lanice i njihove nacionalne organizacije za fuziju zajedni-
¢kom poduzecu bez naknade nude sva prava i obveze koje proizlaze iz
ugovora i narudzbi dodijeljenih od strane ili uz potporu Euratoma prije
osnivanja zajednickog poduzeda, a odnose aktivnosti zajednickog podu-
zeca.

3. Zajednicko poduzele moze preuzeti sve ugovore i narudzbe iz
stavka 2.

Clanak 21.
Izmjene

1. Svaki ¢lan zajednickog poduzece moze upravnom odboru pred-
loziti izmjenu ovog statuta.

Medutim, prijedloge izmjena glasackog sustava i prava te prijedloge za
utvrdivanje glasackih prava novih ¢lanova donosi Euratom.

2. Nakon odobrenja upravnog odbora prijedlog se podnosi Komisiji.

3. Komisija podnosi prijedlog Vije¢u za odobrenje takvih izmjena u
skalu s ¢lankom 50. Ugovora.

Clanak 22.
Rjesavanje sporova

1. Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 154. Ugovora, svi sporovi bilo
izmedu clanova zajednickog poduzeca ili izmedu jednog ili vise
¢lanova i zajednickog poduzeéa u vezi s tumacenjem ili primjenom
ovog statuta, koji se ne rijeSe posredovanjem upravnog odbora, mogu
se, na zahtjev bilo koje stranke u sporu, uputiti na rjeSavanje arbi-
traznom sudu.

2. Arbitrazni sud osniva se za svaki pojedinacni slucaj. Sud se sastoji
od tri ¢lana koja zajednicki imenuju stranke u sporu. Clanovi arbi-
traznog suda izmedu sebe biraju predsjednika suda.

3. Ako stranke u sporu propuste imenovati ¢lanove arbitraznog suda
u roku dva mjeseca od podnoSenja zahtjeva za upucivanje spora arbi-
traznom sudu ili ako u roku mjesec dana od njihovog imenovanja ti
¢clanovi ne izaberu predsjednika, tog ¢lana ili ¢lanove ili predsjednika
imenuje predsjednik Suda Europskih zajednica na zahtjev bilo koje od
stranaka u sporu.

4. Arbitrazni sud donosi odluku veéinom glasova. Odluka arbi-
traznog suda je obvezujuca i konacna.
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PRILOG I. STATUTU ZAJEDNICKOG PODUZECA

GLASACKA PRAVA UPRAVNOG ODBORA

Glasacka prava ¢lanova upravnog odbora raspodijeljena su kako slijedi:

Euratom 5
Austrija 2
Belgija 2
Bugarska 1
Cipar 1
Ceska Republika 2
Danska 2
Estonija 1
Finska 2
Francuska 5
Greka 2
Njemacka 5
Madarska 2
Irska 2
Italija 5
Latvija 2
Litva 2
Luksemburg 1
Malta 1
Poljska 3
Portugal 2
Rumunjska 2
Slovacka 2
Slovenija 2
Svedska 2
Svicarska 2
Spanjolska 3
Nizozemska 2
Ujedinjena Kraljevina 5
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PRILOG II. STATUTU ZAJEDNICKOG PODUZECA

GODISNJE CLANARINE
1. Clanovi, osim Euratoma, placaju godisnje ¢lanarine zajednickom poduzeéu.

2. Ukupan iznos godisnjih ¢lanarina za godinu n izracunava se na temelju godisnjih sredstava potrebnih za upravljanje
zajednickim poduzeéem u toj godini, kako ih je utvrdio upravni odbor.

3. Ukupan iznos godisnjih clanarina ne prelazi 10 % godi$njih sredstava potrebnih za upravljanje zajednickim poduze-
¢em, kako su utvrdena tockom 2.

4. Osim ako upravni odbor jednoglasno ne odluci drukéije, godisnja clanarina svakog ¢lana sastoji se od:
(a) minimalnog doprinosa u visini od 0,1 % ukupnog iznosa godisnjih ¢lanarina, odredenih u tocki 2.;

(b) dodatnog doprinosa koji se izracunava razmjerno s financijskim udjelom Euratoma () (izrazenim u EUR) u
troskovima ¢lana u okviru programa Zajednice za istrazivanje fuzije u godini n-2, bez uraCunavanja njegovog
dobrovoljnog doprinosa obvezama Euratoma ukljuenim u aktivnosti Sireg pristupa s Japanom.

(") Bez financijskog udjela Euratoma u operaciji JET.
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PRILOG III. STATUTU ZA}EDNICKOG PODUZECA
FINANCIJSKA UREDBA: OPCA NACELA
1. Financijska uredba postuje proracunska nacela:
(a) jedinstva i to¢nosti proracuna;
(b) jedne godine;
(c) uravnotezenosti;
(d) obracunske jedinice;
(e) univerzalnosti;
(f) specifikacije;
(g) dobrog financijskog upravljanja;
(h) transparentnosti;

2. Zajednictko poduzee primjenjuje standarde i mehanizme unutarnje kontrole, ukljucuju¢i postupke za financijske
krugove i postupke za financijske operacije.

3. Zajednicko poduzece uspostavlja jedinicu unutarnje revizije.

4. Ne dovodeéi u pitanje nacelo uravnotezenosti iz tocke 1. tocke (c), zajednicko poduzece ima mogucénost podizati
kredite u skladu s ¢lankom 4. ovog statuta, uz prethodno odobrenje upravnog odbora i pod uvjetima utvrdenim
financijskom uredbom.

5. Financijska uredba, posebno, odreduje:
(a) financijsku godinu, koja pocinje prvog dana sijecnja i zavrSava s posljednjim danom prosinca;

(b) pravila i postupke za viSegodisnji projektni plan i plan sredstava, njihovu prezentaciju i strukturu, ukljucujudi i
proracunske odredbe i procjene sredstava za razdoblje od pet godina;

(c) pravila i postupke za godi$nji program rada i plan sredstava, njihovu prezentaciju i strukturu, ukljucujuéi i
proracunske odredbe i procjene sredstava za razdoblje od dvije godine;

(d) pravila i postupke za pripremu i donosenje godi$njeg proracuna te za izvrSavanje tog proracuna, ukljucujudi i
postupke za obveze i placanja;

() nacela naplate i ubiranja kamata na sredstva koja su doprinijeli ¢lanovi;

(f) pravila i postupke unutarnje financijske kontrole, ukljucujuéi delegirane ovlasti, posebno u pogledu maksimalnih
iznosa do kojih direktor moze dodjeljivati ugovore uz odobrenje izvrsnog odbora ili bez njega;

=

pravila i postupke u vezi s metodom izraCuna i prijenosom uplata za doprinose ¢lanova zajednickom poduzecu;
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(h) pravila i postupke upravljanja sredstvima, ukljucujuéi i postupke za kupnju, prodaju i utvrdivanje vrijednosti
materijalne i nematerijalne imovine;

(i) pravila i postupke Cuvanja i prezentacije financijskih izvjeStaja i popisa imovine te sastavljanja i prezentacije
godi$nje bilance stanja;

() pravila i postupke upravljanja sukobima interesa i prijave sumnji na nepravilnosti i prijevaru.

. Zajednicko poduzece vodi poslovne knjige na temelju nacela nastanka dogadaja u skladu s medunarodnim racunovod-

stvenim standardima i medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja. Prihodi i rashodi zasebno se obraduju i
knjize u financijskim izvjestajima, koji ukljucuju proracunsku provedbu obveza i platanja, zajedno s administrativnim
troskovima. Zajednicko poduzece ne vodi nikakve zasebne knjige prema porijeklu ¢lanova, ali u financijskim izvje-
Stajima prikazuje godisnje clanarine i poduzete aktivnosti.

. Plan radnih mjesta zajednictkog poduzeca sastavlja se u dogovoru s Komisijom te u skladu s ¢lankom 46. Uredbe

Vijeca (EZ, Euratom) br. 1605/2002 od 25. lipnja 2002. o Financijskoj uredbi primjenljivoj na opéi proracun
Europskih zajednica (1).

. Plan prihoda i rashoda, zajedno s poslovnim knjigama i bilancama stanja zajednickog poduzeca za svaku financijsku

godinu, podnosi se Komisiji, Vije¢u i Europskom parlamentu.

. Zajednicko poduzeée donosi odredbe i pravila kojima oblikuje sustav javne nabave koji je integriran u i u skladu sa

sustavom javne nabave organizacije za ITER i uzima u obzir specificne potrebe poslovanja zajednickog poduzeca koje,
izmedu ostalog, proizlaze iz medunarodnih obveza, na taj nacin omogucujuéi zajednickom drustvu ucinkovito i
pravovremeno provodenje planiranih aktivnosti javne nabave.

(") SL L 248, 16.9.2002,, str. 1. Uredba kako je zadnje izmijenjena Uredbom (EZ, Euratom) br. 1995/2006.
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DIREKTIVA 2008/24/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]ECA
od 11. ozujka 2008.

o izmjeni Direktive 2006/48/EZ o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija, u pogledu
provedbenih ovlasti dodijeljenih Komisiji

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske Zajednice, a
posebno prvu i tre¢u re¢enicu njegovog clanka 47. stavka 2.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredidnje banke (3),

u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 251. Ugovora (%),

buduéi da:

Direktivom 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije-
¢a (%) odredena je potreba donosenja odredenih mjera u
skladu s Odlukom Vije¢a 1999/468/EZ od 28. lipnja
1999. o utvrdivanju postupaka za izvrSavanje proved-
benih ovlasti dodijeljenih Komisiji (°).

Odluka  1999/468/EZ  izmijenjena je  Odlukom
2006/512[EZ kojom je uveden regulatorni postupak s
kontrolom za donosenje mjera opéeg opsega, a koje su
namijenjene izmjenama elemenata temeljnog akta koji
nisu klju¢ni, donesenog u skladu s postupkom iz
¢lanka 251. Ugovora, izmedu ostalog, brisanjem nekih
od ovih elemenata ili dopunjavanjem akta novim elemen-
tima koji nisu klju¢ni.

() SL C 161, 13.7.2007., str. 45.
(3 SL C 39, 23.2.2007., str. 1.
(}) Misljenje Europskog parlamenta od 14. studenoga 2007. (jo§ nije

objavljeno u Sluzbenom listu) i Odluka Vije¢a od 3. ozujka 2008.

() SL L 177, 30.6.2006., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena

Direktivom 2007/64/EZ (SL L 319, 5.12.2007., str. 1.).

(°) SL'L 184, 17.7.1999., str. 23. Odluka kako je izmijenjena Odlukom

2006/512/EZ (SL L 200, 22.7.2006., str. 11.).

®)

4)

U skladu s izjavom Europskog parlamenta, Vijeca i Komi-
sije (°) koja se odnosi na Odluku 2006/512/EZ, kako bi
regulatorni postupak s kontrolom bio primjenljiv na akte
donesene u skladu s postupkom iz ¢lanka 251. Ugovora
koji su ve¢ na snazi, ovi akti moraju biti prilagodeni u
skladu s vazeéim postupcima.

Komisija bi trebala biti ovlastena donositi tehnicke prila-
godbe i provedbene mjere kako bi se uzeli u obzir,
izmedu ostalog, tehnicka kretanja na financijskim trzi-
§tima i kako bi se osigurala ujednacena primjena Direk-
tive 2006/48/EZ. Navedene mjere namijenjene su odre-
divanju definicija, promjeni opsega izuzeca te razradi ili
dopunjavanju odredaba navedene Direktive kroz tehnicke
prilagodbe povezane s utvrdivanjem vlastitih sredstava i
organizacijom, izra¢unom i procjenom rizika i izloZzeno-
sti. Bududi da su navedene mjere opceg opsega i namije-
njene su izmjenama elemenata Direktive 2006/48/EZ
koji nisu klju¢ni, izmedu ostalog, dopunjavajuéi je
novim elementima koji nisu klju¢ni, moraju biti

donesene u skladu s regulatornim postupkom s
kontrolom  odredenim  ¢lankom  5.a  Odluke
1999/468[EZ.

Direktivom 2006/48/EZ odreduje se vremensko ograni-
enje u pogledu provedbenih ovlasti dodijeljenih Komisiji.
U izjavi o Odluci 2006/512[EZ, Europski parlament,
VijeCe i Komisija izjavili su da se Odlukom 2006/512[EZ
odreduje horizontalno i zadovoljavajule rjesenje Zelje
Europskog parlamenta da nadzire provedbu akata
donesenih na temelju postupka suodlucivanja i da, u
skladu s tim, provedbene ovlasti Komisiji treba dati bez
vremenskog ograni¢enja. Europski parlament i Vijece
takoder su izjavili da ¢e osigurati da se prijedlozi usmje-
reni na stavljanje izvan snage odredaba u aktima koji
predvidaju vremensko ogranicenje za delegiranje proved-
benih ovlasti dodijeljenih Komisiji donesu §to je brze
moguée. Nakon uvodenja regulatornog postupka s
kontrolom, odredbu kojom se utvrduje navedeno
vremensko ograniCenje u Direktivi 2006/48/EZ treba
izbrisati.

() SL C 255, 21.10.2006., str. 1.
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(6)

Komisija bi trebala, u redovitim razmacima, ocjenjivati
djelovanje odredaba o provedbenim ovlastima koje su
joj dodijeljene kako bi Europskom parlamentu i Vije¢u
omogucila da odluci je li opseg navedenih ovlasti i postu-
povnih zahtjeva uvedenih za Komisiji primjeren i osigu-
rava li u¢inkovitost i demokratsku odgovornost.

Direktivu 2006/48/EZ treba stoga na odgovarajudi nacin
izmijeniti.

Kako su izmjene Direktive 2006/48/EZ provedene ovom
Direktivom tehnicke naravi i ticu se samo odborske
procedure, drzave ¢lanice ih ne moraju prenijeti. Stoga
nije potrebno donijeti odredbe u tu svrhu,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.

Izmjene

Direktiva 2006/48/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 150. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 1., uvodni tekst zamjenjuje se sljedecim:

=

,1.  Ne dovodedi u pitanje prijedlog koji Komisija
podnosi, §to se tie vlastitih sredstava, u skladu s
¢lankom 62.,potrebno je usvojiti tehnicke prilagodbe
koje su namijenjene izmjeni elemenata ove Direktive
koji nisu klju¢ni u sljede¢im podru¢jima u skladu s regu-
latornim postupkom s kontrolom iz ¢lanka 151. stavka
2.7

stavak 2. mijenja se kako slijedi:

i. u uvodnom tekstu brisu se rijeci ,u skladu s
postupkom iz ¢lanka 151. stavka 2.

ii. dodaje se sljedeéi podstavak:

,Mjere iz tocaka (a), (b), (c) i (f), namijenjene izmjeni
elemenata ove Direktive koji nisu klju¢ni dopunjava-
judi je, donose se u skladu s regulatornim postupkom
s kontrolom iz ¢lanka 151. stavka 2. Mjere iz tocaka
(d) i (e) donose se u skladu s regulatornim postupkom
iz clanka 151. stavka 2.a.%;

(c) stavci 3.1 4. brisu se.

2. Clanak 151. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,2.  Kod upuéivanja na ovaj stavak, primjenjuje se
Clanak 5.a stavei od 1. do 4. i ¢lanak 7. Odluke
1999/468/EZ, uzimaju¢i u obzir odredbe njezinog
¢lanka 8.

(b) umece se sljededi stavak:

,2.2  Kod upulivanja na ovaj stavak, primjenjuju se
¢lanci 5. 1 7. Odluke 1999/468/EZ, uzimajuéi u obzir
odredbe njezinog clanka 8.

Razdoblje utvrdeno u ¢lanku 5. stavku 6. Odluke
1999/468[EZ je tri mjeseca.”;

() stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3. Do 31. prosinca 2010., i, nakon toga, najmanje
svake tri godine, Komisija preispituje odredbe o svojim
provedbenim ovlastima i podnosi izvjese Europskom
parlamentu i VijeCu o djelovanju navedenih ovlasti. To
izvjesCe razmatra, posebno, potrebu da Komisija predlozi
izmjene ove Direktive kako bi se osigurao odgovarajuci
opseg provedbenih ovlasti danih Komisiji. Zakljucku o
tome je li izmjena potrebna prilazu se detaljna obrazlo-
Zenja. Prema potrebi, izvjeS¢u se prilaze zakonodavni
prijedlog izmjene odredbi kojima se Komisiji dodjeljuju
provedbene ovlasti.”

Clanak 2.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dan nakon dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Clanak 3.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 11. ozujka 2008.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
H.-G. POTTERING J. LENARCIC
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DIREKTIVA 2009/110/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]EéA
od 16. rujna 2009.

o osnivanju, obavljanju djelatnosti i bonitetnom nadzoru poslovanja institucija za elektronicki
novac te o izmjeni direktiva 2005/60/EZ i 2006/48/EZ i stavljanju izvan snage Direktive 2000/46/EZ

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a
posebno prvu i trecu re¢enicu njegovog clanka 47. stavka 2. i 3)
njegov clanak 95.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredisnje banke (?),

u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 251. Ugovora (3),

buduéi da:

(1)  Direktiva 2000/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
18. rujna 2000. o osnivanju, obavljanju djelatnosti i
bonitetnom nadzoru poslovanja institucija za elektronicki
novac (* usvojena je kao odgovor na pojavu novih proiz-
voda elektroni¢kog placanja s placanjem unaprijed te je
namijenjena stvaranju jasnoga pravnog okvira ¢iji je cilj
ja¢anje unutarnjeg trziSta osiguravajudi adekvatnu razinu
bonitetnog nadzora.

(2)  Pri preispitivanju Direktive 2000/46/EZ Komisija je
naglasila potrebu za revidiranjem te Direktive buduéi da

(") Misljenje od 26. veljace 2009. (jo3 nije objavljeno u Sluzbenom listu)

() SL C 30, 6.2.2009., str. 1.

(}) Misljenje Europskog parlamenta od 24. travnja 2009. (jo$ nije objav-
Jjeno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeéa od 27. srpnja 2009.

(% SL L 275, 27.10.2000., str. 39.

se za neke od njezinih odredbi smatralo da su sprijecile
pojavljivanje istinskoga jedinstvenog trzista usluga elek-
tronickog novca i razvoj takvih usluga prilagodenih kori-
sniku.

Direktivom 2007/64/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 13. studenoga 2007. o platnim uslugama na unutar-
njem trziStu (°) uspostavljen je moderan i dosljedan
pravni okvir za platne usluge, ukljucujuéi koordinaciju
nacionalnih odredbi o bonitetnim zahtjevima za novu
kategoriju pruzatelja platnih usluga, preciznije institucija
za platni promet.

S obzirom da je cilj uklanjanje prepreka pri ulasku na
trziSte i omogucavanje osnivanja i obavljanja djelatnosti
izdavanja elektronickog novca, potrebno je preispitati
pravila koja institucije za elektronicki novac moraju
postovati kako bi se osigurala jednaka pravila igre za
sve pruzatelje platnih usluga.

Primjereno je ograniciti primjenu ove Direktive na pruza-
telje platnih usluga koji izdaju elektronicki novac. Ova se
Direktiva ne treba primjenjivati na novéanu vrijednost
pohranjenu na specificne instrumente s placanjem
unaprijed, ¢ija je svrha zadovoljiti to¢no odredene
potrebe koje se mogu koristiti samo na ogranicen
nacin bududi da imatelju elektroni¢kog novca dopustaju
kupovanje dobara ili usluga samo u prostorima izdava-
telja elektronickog novca ili unutar ograni¢ene mreze
pruzatelja usluga koji imaju sklopljene direktne trgo-
vinske sporazume s profesionalnim izdavateljem, ili
zbog toga $to se mogu koristiti samo za stjecanje ogra-
ni¢enog raspona dobara ili usluga. Treba smatrati da se
instrument koristi unutar tako ogranicene mreze ako se
on moze koristiti isklju¢ivo za kupovanje dobara i usluga
u odredenoj trgovini ili lancu trgovina, ili za ograniCeni
raspon dobara ili usluga, bez obzira na zemljopisni
polozaj prodajnog mjesta. Takvi instrumenti mogli bi
ukljucivati kartice pojedine trgovine, kartice za kupnju
goriva, ¢lanske kartice, kartice javnog prijevoza, bonove
za prehranu ili bonove za usluge (kao 3to su bonovi za
skrb za djecu, ili bonovi za socijalne usluge ili programe
usluga kojima se subvencionira zaposljavanje osoba za
obavljanje kucanskih poslova kao 3to su ciséenje,
peglanje ili vrtlarski radovi), na koje se ponekad primje-
njuje poseban porezni ili radni pravni okvir ¢ija je svrha
promicanje koriStenja takvih instrumenata radi ostvari-
vanja ciljeva utvrdenih socijalnim zakonodavstvom.

() SL L 319, 5.12.2007., str. 1.
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U slucajevima u kojima takav instrument za specificnu
namjenu preraste u instrument za opéu namjenu, izuzece
iz podru¢ja primjene ove Direktive nece se viSe primje-
njivati. Instrumenti koji se mogu koristiti za kupnje u
trgovinama trgovaca navedenih u popisu ne mogu biti
iskljuCeni iz podru¢ja primjene ove Direktive bududi da
su takvi instrumenti u pravilu namijenjeni za mrezu
pruzatelja usluga koja neprekidno raste.

Takoder je primjereno da se ova Direktiva ne primjenjuje
na novcanu vrijednost koja se koristi za kupnju digitalnih
dobara ili usluga, kojoj, na temelju prirode dobra ili
usluge, operator dodaje svojstvenu vrijednost, npr. u
obliku mogucnosti pristupa, pretrazivanja ili distribuira-
nja, pod uvjetom da se doti¢no dobro ili usluga moze
koristiti samo posredstvom digitalnog uredaja, kao sto su
mobilni telefon ili racunalo, te pod uvjetom da operator
telekomunikacijske, digitalne ili informacijske tehnologije
ne djeluje samo kao posrednik izmedu korisnika platnih
usluga i dobavljaca tog dobra ili usluge. Ovo je situacija u
kojoj pretplatnik mreze mobilne telefonije ili neke druge
digitalne mreze placa direktno mreZnom operatoru i ne
postoji niti odnos direktnog placanja niti direktni odnos
duznika i vjerovnika izmedu pretplatnika mreze i treceg
dobavljaca dobara ili usluga isporucenih u sklopu tran-
sakcije.

Primjereno je uvesti jasnu definiciju elektronickog novca
kako bi ona postala tehnicki neutralna. Ta bi definicija
trebala pokriti sve situacije u kojima, u zamjenu za sred-
stva, pruzatelj platnih usluga izdaje unaprijed pladenu
pohranjenu vrijednost koja se moze koristiti u svrhu
plac¢anja zbog toga $to ju tre¢e osobe prihvacaju kao
sredstvo placanja.

Definicija elektronickog novca treba ukljucivati elektro-
nicki novac bez obzira je li on pohranjen na uredaju
za placanje koji je u posjedu imatelja elektronickog
novca ili je pohranjen udaljeno na posluzitelju te njime
imatelj elektroni¢kog novca upravlja posredstvom speci-
ficnog racuna za elektronicki novac. Ta definicija trebala
bi biti dovoljno Siroka da se izbjegne sprecavanje tehno-
loskih inovacija i pokriju ne samo svi proizvodi elektro-
nickog novca koji su danas dostupni na trzistu, ve¢ i oni
proizvodi koji bi mogli biti razvijeni u buduénosti.

Sustav bonitetnog nadzora institucija za elektronicki
novac treba preispitati i bolje uskladiti s rizicima s
kojima se te institucije suoCavaju. Taj sustav takoder
treba uskladiti sa sustavom bonitetnog nadzora koji se
primjenjuje na institucije za platni promet prema Direk-
tivi 2007/64/EZ. U tom pogledu, odgovaraju¢e odredbe
Direktive 2007/64/EZ treba primjenjivati mutatis mutandis
na institucije za elektronicki novac, ne dovodedi u pitanje
odredbe ove Direktive. Upudivanje na instituciju za

(10)

(11)

platni promet” u Direktivi 2007/64/EZ stoga treba Citati
kao upuéivanje na instituciju za elektronicki novac;
upudivanje na ,platne usluge” treba ¢itati kao upucivanje
na aktivnost platnih usluga i izdavanja elektronickog
novca; upudivanje na ,korisnika platnih usluga , treba
Citati kao upulivanje na korisnika platnih usluga i
imatelja elektronickog novca; upuéivanje na ‘ovu Direk-
tivu” treba Citati kao wupulivanje i na Direktivu
2007/64[EZ i na ovu Direktivu; upudivanje na glavu IIL
Direktive 2007/64/EZ treba (itati kao upulivanje na
glavu II. Direktive 2007/64/EZ i glavu I ove Direktive;
upudivanje na ¢lanak 6. Direktive 2007/64/EZ treba citati
kao upucivanje na clanak 4. ove Direktive; upucivanje na
¢lanak 7. stavak 1. Direktive 2007/64/EZ treba citati kao
upudivanje na ¢lanak 5. stavak 1. ove Direktive; upudi-
vanje na clanak 7. stavak 2. Direktive 2007/64/EZ treba
¢itati kao upudivanje na clanak 5. stavak 6. ove Direktive;
upudivanje na ¢lanak 8. Direktive 2007/64/EZ treba Citati
kao upudivanje na clanak 5. stavke 2. do 5. ove Direk-
tive; upucivanje na clanak 9. Direktive 2007/64/EZ treba
Citati kao upucivanje na clanak 7. ove Direktive; upudi-
vanje na ¢lan 16. stavak 1. Direktive 2007/64[EZ treba
Citati kao upudivanje na clanak 6. stavak 1. tocke (c) do
(e) ove Direktive; i upucivanje na clanak 26. Direktive
2007/64[EZ treba citati kao upudivanje na clanak 9.
ove Direktive.

Priznato je da institucije za elektronicki novac distribui-
raju elektronicki novac, ukljucujuéi prodajom ili prepro-
dajom proizvoda elektronitkog novca javnosti, omoguca-
vajuéi nacine distribuiranja elektronickog novca klijen-
tima, ili iskup elektronickog novca na zahtjev klijenata,
ili nadoplatu klijentovih proizvoda elektroni¢kog novca,
posredstvom fizickih ili pravnih osoba u njihovo ime, u
skladu sa zahtjevima njihovih odgovaraju¢ih poslovnih
modela. ITako institucijama za elektronicki novac ne
treba biti dopusteno izdavanje elektronickog novca
posredstvom agenata, ipak im treba biti dopusteno
pruzanje platnih usluga navedenih u Prilogu Direktivi
2007/64[EZ posredstvom agenata, u slucajevima kada
su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 17. te Direktive.

Postoji potreba da sustav za osnivacki kapital zajedno s
onime za tekudi kapital osigura primjerenu razinu zastite
potrosaca i pravilno i sigurno poslovanje institucija za
elektronicki novac s obzirom na specificnost elektroni-
¢kog novca, treba propisati dodatnu metodu izracu-
navanja tekuéeg kapitala. Treba ocuvati potpunu
nadzornu diskreciju kako bi se osiguralo da se jednaki
rizici tretiraju na jednak nacin za sve pruZatelje platnih
usluga te da metoda izracunavanja ukljucuje specificne
poslovne situacije odredene institucije za -elektronicki
novac. Osim toga, treba osigurati da se od institucija za
elektronicki novac zahtijeva pohranjivanje sredstava
imatelja elektronickog novca odvojeno od sredstava insti-
tucija za elektronicki novac namijenjenih ostalim poslo-
vnim aktivnostima. Na institucije za elektronicki novac
takoder se trebaju primjenjivati u¢inkovita pravila protiv
pranja novca i protiv financiranja terorizma.
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(12)

(14)

(15)

Poslovanje platnih sustava je djelatnost koja nije rezervi-
rana samo za specificne kategorije institucija. Medutim,
vazno je prepoznati da je, kao 3to je slucaj s institucijama
za platni promet, takoder moguce da poslovanje platnih
sustava obavljaju institucije za elektronicki novac.

Izdavanje elektronickog novca ne predstavlja aktivnost
primanja depozita u skladu s Direktivom 2006/48/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2006. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija ('),
s obzirom na njegov specifiéni karakter elektronickog
surogata za kovanice i nov¢anice, koji se koristi za izvrsa-
vanje placanja, obi¢no u ograni¢enom iznosu i ne kao
na¢in Stednje. Institucijama za elektronicki novac ne
treba dopustiti odobravanje kredita iz sredstava koja su
primljena ili se drZe s namjenom izdavanja elektronickog
novca. Nadalje, izdavateljima elektronickog novca ne
treba dopustiti odobravanje kamate niti pogodnosti,
osim ako su te pogodnosti vezane uz vremensko
razdoblje tijekom kojega imatelj elektronickog novca
posjeduje elektronicki novac. Uvjeti za odobravanje i
zadrzavanje odobrenja za rad institucije za elektronicki
novac trebaju ukljucivati bonitetne zahtjeve koji su
razmjerni operativnim i financijskim rizicima s kojima
se takva tijela suocavaju tijekom svojeg poslovanja pove-
zano s izdavanjem elektronickog novca, neovisno od
drugih komercijalnih djelatnosti koju obavlja institucija
za elektronicki novac.

Medutim, potrebno je zastititi jednaka pravila igre
izmedu institucija za elektronicki novac i kreditnih insti-
tucija s obzirom na izdavanje elektronickog novca kako
bi se osiguralo posteno trZi§no natjecanje za jednaku
uslugu unutar Sireg raspona institucija u korist imatelja
elektronickog novca. To se treba posti¢i uravnoteZiva-
njem manje zahtjevnih znacajki sustava bonitetnog
nadzora koji se primjenjuje na institucije za elektronicki
novac s odredbama koje su stroze od onih koje se
primjenjuju na kreditne institucije, posebno §to se tice
sigurnog Cuvanja sredstava imatelja elektronickog novca.
S obzirom na kljuéni znacaj sigurnog ¢uvanja, potrebno
je unaprijed obavijestiti nadlezna tijela o svakoj bitnoj
promjeni, kao $to su promjena metode sigurnog ¢uvanja,
promjena u kreditnoj instituciji u kojoj su deponirana
sredstva koja se ¢uvaju, ili promjena u drustvu za osigu-
ranje ili kreditnoj instituciji koja je osigurala ili jam¢i za
sredstva koja se Cuvaju.

Pravila koja ureduju podruZnice institucija za elektronicki
novac sa sjediStem izvan Zajednice trebaju biti jednaka u
svim drzavama ¢lanicama. Vazno je osigurati da takva
pravila ne budu povoljnija od onih za podruznice insti-
tucija za elektronicki novac sa sjedistem u nekoj drugoj
drzavi ¢lanici. Zajednica bi trebala moéi sklapati spora-
zume s tre¢im zemljama koji odreduju primjenu pravila

() SL L 177, 30.6.2006., str. 1.

(16)

17)

(18)

kojima se podruznicama institucija za elektronicki novac
sa sjediStem izvan Zajednice osigurava jednak tretman na
cijelom podrucju Zajednice. Podruznice institucija za
elektronicki novac sa sjediStem izvan Zajednice ne
trebaju uzivati ni slobodu poslovnog nastana prema
¢lanku 43. Ugovora u drzavama c¢lanicama osim u
onima u kojima imaju poslovni nastan, niti slobodu
pruzanja usluga prema clanku 49. stavku 2. Ugovora.

Primjereno je dopustiti drzavama ¢lanicama odstupanje
od primjene odredenih odredbi ove Direktive §to se tice
institucija koje izdaju samo ograniCen iznos elektroni-
¢kog novca. Institucije kojima je priznato odstupanje
prema ovoj Direktivi ne bi smjele imati pravo ostvari-
vanja slobode poslovnog nastana ili slobode pruzanja
usluga i ne trebaju posredno ostvarivati ta prava kao
¢lanice platnog sustava. Medutim, poZeljno je registrirati
podatke o svim subjektima koji pruzaju usluge izdavanja
elektronickog novca, ukljucujuéi one kojima je priznato
odstupanje. S tim ciljem drzave clanice trebaju takve
subjekte upisati u registar institucija za elektronicki
novac.

Zbog razloga povezanih s bonitetnim nadzorom drzave
Clanice trebaju osigurati da elektronicki novac mogu
izdavati samo institucije za elektronicki novac koje
imaju propisno odobrenje za rad ili koje koriste odstu-
panje u skladu s ovom Direktivom, kreditne institucije
koje imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2006/48EZ, postanske Ziro institucije koje prema nacio-
nalnim zakonima imaju pravo izdavati elektronicki
novac, institucije navedene u ¢lanku 2. Direktive
2006/48/EZ, Europska sredi$nja banka, nacionalne
sredi$nje banke kad ne djeluju u svojstvu monetarnog
tijela ili drugih javnih tijela te drzave ¢lanice ili njihova
regionalna ili lokalna tijela kad djeluju u svojstvu javnih
tijela.

Kako bi se ocuvalo povjerenje imatelja elektronickog
novca, elektronicki novac treba biti iskupiv. Iskupivost
ne podrazumijeva da sredstva primljena u zamjenu za
elektronicki novac treba smatrati depozitima ili drugim
povratnim sredstvima u smislu Direktive 2006/48/EZ.
Iskup treba biti mogu¢ u bilo kojem trenutku, po nomi-
nalnoj vrijednosti bez ikakve moguénosti dogovaranja
minimalnog praga za iskup. Opéenito, iskup treba biti
odobren bez naknade. Medutim, u slucajevima koji su
propisno odredeni u ovoj Direktivi treba biti moguée
zahtijevati razmjernu naknadu koja je utemeljena na
troskovima, ne dovodeli u pitanje nacionalno zakono-
davstvo o poreznim ili socijalnim pitanjima ili bilo
koju obavezu izdavatelja elektronickog novca u skladu
s drugim relevantnim nacionalnim ili zakonodavstvom
Zajednice, kao §to su pravila protiv pranja novca i
protiv financiranja terorizma, bilo koju aktivnost &iji je
cilj zamrzavanje sredstava ili bilo koju specificnu mjeru
povezanu sa spreCavanjem i istraZivanjem zlocina.
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(19) Imateljima elektronickog novca trebaju na raspolaganju (25) U skladu s Direktivom 2006/48/EZ, institucije za elek-
biti izvansudski postupci prituzbi i postupci izvansud- tronicki novac smatraju se kreditnim institucijama, iako

skog rjeSavanja sporova. Glava IV. poglavlje 5. Direktive one ne mogu ni primiti depozit od javnosti niti odobriti
2007/64[EZ treba se stoga primjenjivati mutatis mutandis kredit iz sredstava primljenih od javnosti. Uzimajuéi u

u kontekstu ove Direktive, ne dovodeéi u pitanje odredbe obzir sustav uveden ovom Direktivom, primjereno je

ove Direktive. Upulivanje na ,pruzatelja platnih usluga ” izmijeniti definiciju kreditne institucije u Direktivi

u Direktivi 2007/64/EZ stoga treba (itati kao upulivanje 2006/48[EZ kako bi se osiguralo da se institucije za

na izdavatelja elektroni¢kog novca; upudivanje na ,kori- elektronicki novac ne smatraju kreditnim institucijama.

snika platnih usluga ” treba ¢itati kao upuéivanje na Medutim, kreditnim institucijama treba i dalje biti dopu-
imatelja elektronickog novca; te upudivanje na glave IIL §teno izdavanje elektronickog novca i nastavljanje te

i IV. Direktive 200764 /EZ treba ¢itati kao upucivanje na djelatnosti na razini cijele Zajednice, pod uvjetom medu-

glavu III. ove Direktive. sobnog priznavanja i primjene sveobuhvatnog sustava
bonitetnog nadzora na njih u skladu sa zakonodavstvom

Zajednice na polju bankarstva. Medutim, u interesu

odrzavanja jednakih pravila igre za sve, kreditne bi insti-

(20)  Treba usvojiti mjere neophodne za provedbu ove Direk- tucije alternativno trebale moéi provoditi tu djelatnost
tive u skladu s Odlukom Vijeca 1999/468 /EZ od posredstvom podruinice prema sustavu bonitetnog
28. lipnja 1999. o utvrdivanju postupaka za izvrSavanje nadzora iz ove Direktive, umjesto prema Direktivi
provedbenih ovlasti dodijeljenih Komisiji (*). 2006/48[EZ.

(21)  Posebno, Komisija treba biti ovlaStena za donosenje (26)  Odredbe ove Direktive zamjenjuju sve odgovarajuce
provedbenih odredbi kako bi se uzele u obzir inflacija i odredbe Direktive 2000/46/EZ. Direktivu 2000/46/EZ
tehnoloska i trziSna kretanja te osigurala uskladena stoga treba staviti izvan snage.
primjena izuzeéa u skladu s ovom Direktivom. Buduéi
da su takve mjere opceg podrudja primjene i svrha im je
izmijeniti elemente ove Direktive koji nisu klju¢ni, one
moraju biti donesene u skladu s regulatornim postupkom (27)  Bududi da cilj ove Direktive ne mogu dostatno ostvariti
s kontrolom predvidenim u ¢lanku 5.a  Odluke drzave clanice zbog toga $to on zahtijeva uskladivanje
1999/468/EZ. velikog broja razlicitih postoje¢ih pravila u zakonskim

sustavima razli¢itih drzava ¢lanica, nego ga se moZe na
bolji nadin ostvariti na razini Zajednice, Zajednica moze
donijeti mjere u skladu s nac¢elom supsidijarnosti kao $to

(22)  Bit ¢e potrebno preispitati u¢inkovito funkcioniranje ove je odredeno u clanku 5. Ugovora. U skladu s nacelom
Direktive. Stoga se od Komisije treba traziti sastavljanje proporcionalnosf[iy kao sto je odredeno u tom élanku, ova
izvjesca tri godine nakon roka za prenosenje ove Direk- Direktiva ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje
tive. Drzave ¢lanice trebaju Komisiji dostaviti informacije tih ciljeva.
vezane uz primjenu nekih od odredbi ove Direktive.

(28) U skladu s tockom 34. Meduinstitucionalnog sporazuma

(23) U interesu pravne sigurnosti, treba predvidjeti prijelazne o boljoj izradi zakonodavstva (), drzave ¢lanice se potice
odredbe kako bi se osiguralo da institucije za elektronicki na sastavljanje, za sebe i u interesu Zajednice, vlastite
novac, koje su pocele obavljati svoje djelatnosti u skladu tablice koje odrazavaju, koliko je to moguce, korelaciju
s nacionalnim zakonodavstvom koje prenosi Direktivu izmedu ove Direktive i mjera prenosenja, te ih objaviti,
2000/46/EZ, budu u moguénosti nastaviti sa svojim
aktivnostima unutar doti¢ne drzave ¢lanice tijekom odre-
denog razdoblja. To razdoblje trebalo bi biti dulje za
institucije za elektronicki novac kojima je priznato odstu- DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:
panje predvideno u ¢lanku 8. Direktive 2000/46/EZ.

(24)  Ovom se Direktivom uvodi nova definicija elektronickog CLAVA L
novca, ¢ije izdavanje moze ostvariti korist od odstupanja PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE
u ¢lancima 34. i 53. Direktive 2007/64/EZ. Stoga, pojed- .
nostavljeni sustav dubinske analize klijenata institucija za Clanak 1.
elektronicki novac prema Direktivi 2005/60/EZ Europ- Predmet i podrudje primjene
skog parlamenta i Vijeta od 26. listopada 2005. o spre-
éavanju korigtenja financijskog sustava u svrhu pranja 1. Ova Direktiva utvrduje pravila koja se odnose na obav-
novca i financiranja terorizma (2) treba na odgovarajui ljanje djelatnosti izdavanja elektronickog novca pri ¢emu drzave
nacin izmijeniti. ¢lanice s tim ciljem priznaju sljedece kategorije izdavatelja elek-

tronickog novca:

() SL L 184, 17.7.1999., str. 23. -

() SL L 309, 25.11.2005., str. 15. () SL C 321, 31.12.2003, str. 1.
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(a) kreditne institucije kako su odredene u ¢lanku 4. tocki 1.
Direktive 2006/48/EZ ukljucujudi, u skladu s nacionalnim
pravom, njihove podruznice u smislu ¢lanka 4. tocke 3. te
Direktive, kada je takva podruznica smjestena unutar Zajed-
nice, a njezino je sjediSte smjeSteno izvan Zajednice, u
skladu s ¢lankom 38. te Direktive;

(b) institucije za elektronicki novac kako su odredene ¢lankom
2. to¢kom 1. ove Direktive ukljucujudi, u skladu s ¢lankom
8. ove Direktive i nacionalnim pravom, njihove podruznice
kada je takva podruznica smjeStena unutar Zajednice, a
njezino je sjediste smjesteno izvan Zajednice;

(c) postanske ziro institucije koje su prema nacionalnom pravu
ovlastene izdavati elektronicki novac;

(d) Europska sredi$nja banka i nacionalne sredi$nje banke kad
ne djeluju u svojstvu monetarnog tijela ili drugih javnih
tijela;

(¢) Drzave clanice ili njihova regionalna ili lokalna tijela kad
djeluju u svojstvu javnih tijela.

2. Glavom II ove Direktive utvrduju se pravila o osnivanju,
obavljanju djelatnosti i bonitetnom nadzoru poslovanja institu-
cija za elektronicki novac.

3. Drzave clanice mogu izuzeti od primjene svih ili dijela
odredbi glave II. ove Direktive institucije navedene u ¢lanku 2.
Direktive 2006/48/EZ, uz iznimku onih navedenih u prvoj i
drugoj alineji tog ¢lanka.

4. Ova se Direktiva ne primjenjuje na novcanu vrijednost
pohranjenu u instrumentima izuzetima kako je navedeno u
¢lanku 3. tocki (k) Direktive 2007/64/EZ.

5. Ova se Direktiva ne primjenjuje na novcanu vrijednost
koja se koristi za provodenje transakcija placanja izuzetih
kako je navedeno u clanku 3. tocki (l) Direktive 2007/64/EZ.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedeée definicije:

1. ,institucija za elektronicki novac” znaéi pravna osoba kojoj je
prema glavi II. dobila odobrenje za izdavanje elektronic¢kog
novca;

2. ,elektronicki novac” znadi elektronicki, ukljucujuéi magnet-
ski, pohranjena novéana vrijednost kako je predstavljena na
zahtjev upuden izdavatelju i koja je izdana po primitku sred-
stava u svrhu izvrSenja platnih transakcija u smislu ¢lanka 4.
tocke 5. Direktive 2007/64/EZ, te koju prihvaca fizicka ili
pravna osoba koja nije izdavatelj elektronickog novca;

3. ,izdavatelj elektronickog novca” znadi subjekti navedeni u
¢lanku 1. stavku 1., institucije koje ostvaruju korist od
izuzeca prema ¢lanku 1. stavku 3. i pravne osobe koje ostva-
ruju korist od izuzeca prema clanku 9.;

4. ,prosje¢an iznos elektronickog novca u opticaju” znaci
prosje¢an ukupni iznos financijskih dugovanja vezanih uz
izdani elektronicki novac na kraju svakoga kalendarskog
dana tijekom prethodnih Sest kalendarskih mjeseci, izra¢unan
prvoga kalendarskog dana svakoga kalendarskog mjeseca i
primijenjen za taj kalendarski mjesec.

GLAVA 1L

ZAHTJEVI KOJI SE ODNOSE NA OSNIVANJE, OBAVLJANJE
DJELATNOSTI I BONITETNI NADZOR POSLOVANJA INSTITU-
CIJA ZA ELEKTRONICKI NOVAC

Clanak 3.
Opca bonitetna pravila

1. Ne dovodeéi u pitanje ovu Direktivu, ¢lanci 5. 1 10. do
15., clanak 17. stavak 7. i ¢lanci 18. do 25. Direktive
2007/64[EZ primjenjuju se na institucije za elektronicki novac
mutatis mutandis.

2. Institucije za elektronicki novac unaprijed izvje$cuju
nadlezna tijela o svakoj bitnoj promjeni u mjerama poduzetima
za sigurno Cuvanje sredstava koja su primljena u zamjenu za
izdani elektronicki novac.

3. Svaka fizicka ili pravna osoba koja je donijela odluku o
stjecanju ili raspolaganju, izravno ili neizravno, kvalificiranog
udjela u smislu ¢lanka 4. tocke 11. Direktive 2006/48/EZ u
nekoj instituciji za elektronicki novac, ili o dodatnom povecanju
ili smanjenju, izravnom ili neizravnom, takvog kvalificiranog
udjela zbog kojeg bi njezini udjeli kapitala ili prava glasa dose-
gli, premasili ili pali ispod 20 %, 30 % ili 50 %, ili tako da bi
institucija za elektronicki novac postala ili prestala biti njezino
podredeno drustvo, unaprijed izvje$¢uje nadlezna tijela o svojoj
namjeri takvog stjecanja, prodaje, povecanja ili smanjenja.

PredloZeni stjecatelj nadleznom tijelu dostavlja informacije koje
pokazuju veli¢inu namjeravanog udjela i odgovarajuée informa-
cije navedene u ¢lanku 19.a stavku 4. Direktive 2006/48/EZ.

U slucajevima kada je vjerojatno da ¢e utjecaj koji ostvare osobe
navedene u drugom podstavku djelovati na Stetu razboritog i
pravilnog upravljanja tom institucijom, nadlezna tijela iskazuju
svoje protivljenje ili poduzimaju druge primjerene mjere za
okoncanje takve situacije. Takve mjere mogu ukljucivati
sudske zabrane, sankcije protiv direktora ili rukovoditelja, ili
privremeno ukidanje ostvarivanja prava glasa koja proizlaze iz
dionica koje imaju doti¢ni dionicari ili ¢lanovi.
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Slicne se mjere primjenjuju na fizicke ili pravne osobe koje ne
udovoljavaju obvezi dostavljanja prethodnih informacija, kako je
utvrdeno u ovom stavku.

Ako je udio steCen unato¢ protivljenju nadleznih tijela, ta tijela,
bez obzira na druge sankcije koje e biti usvojene, odreduju
privremeno ukidanje ostvarivanja prava glasa stjecatelja, nista-
vost danih glasova ili moguénost ponistavanja tih glasova.

Drzave ¢lanice mogu izuzeti ili dopustiti svojim nadleznim tije-
lima da izuzmu od primjene dijela ili svih obaveza u skladu s
ovim stavkom s obzirom na institucije za elektronicki novac
koje provode jednu ili viSe djelatnosti navedenih u ¢lanku 6.
stavku 1. tocki (e).

4. Drzave clanice dopustaju institucijama za elektronicki
novac distribuiranje i iskup elektronickog novca posredstvom
fizickih ili pravnih osoba koje djeluju u njihovo ime. U sluca-
jevima kada institucija za elektronicki novac Zeli distribuirati
elektronicki novac u drugoj drzavi ¢lanici angaZiranjem takve
fizicke ili pravne osobe, primjenjuje postupak odreden u ¢lanku
25. Direktive 2007/64/EZ.

5. Neovisno o stavku 4., institucije za elektronicki novac ne
smiju izdavati elektronicki novac posredstvom agenata. Institu-
cijama za elektronicki novac dopusteno je pruzati platne usluge
navedene u ¢lanku 6. stavku 1. tocki (a) posredstvom agenata
samo ako su ispunjeni uvjeti iz clanka 17. Direktive
2007/64/EZ.

Clanak 4.
Osnivacki kapital

Drzave clanice zahtijevaju da institucije za elektronicki novac, u
trenutku izdavanja odobrenja za rad, posjeduju osnivacki kapital
koji se sastoji od stavki navedenih u ¢lanku 57. tockama (a) i (b)
Direktive 2006/48/EZ, u iznosu od najmanje 350 000 EUR.

Clanak 5.
Vlastita sredstva

1. Vlastita sredstva institucije za elektroni¢ki novac, kao sto
je odredeno u ¢lancima 57. do 61. te ¢lancima 63., 64. i 66.
Direktive 2006/48/EZ ne smiju pasti ispod iznosa koji se zahti-
jeva prema stavcima 2. do 5. ovog ¢lanka ili prema ¢lanku 4.
ove Direktive, ovisno o tome koji je visi.

2. Sto se tice djelatnosti navedenih u ¢lanku 6. stavku 1.
tocki (a) koje nisu povezane s izdavanjem elektroni¢kog
novca, zahtjevi za vlastita sredstva institucije za elektronicki
novac izracunavaju se u skladu s jednom od triju metoda (A,
B ili C) navedenih u clanku 8. stavcima 1. i 2. Direktive
2007/64[EZ. Primjerenu metodu odreduju nadlezna tijela u
skladu s nacionalnim zakonodavstvom.

Sto se tice djelatnosti izdavanja elektronickog novca, zahtjevi
koji se odnose na vlastita sredstva institucije za elektronicki

novac izracunavaju se u skladu s metodom D, kao $to je odre-
deno u stavku 3.

Institucije za elektronicki novac posjeduju u svakom trenutku
vlastita sredstva koja su najmanje jednaka zbroju zahtjeva nave-
denih u prvom i drugom podstavku.

3. Metoda D: Vlastita sredstva institucije za elektronicki
novac za djelatnost izdavanja elektronickog novca iznosi
najmanje 2 % prosje¢nog iznosa elektronickog novea u opticaju.

4. U slucajevima u kojima neka institucija za elektronicki
novac provodi neku od djelatnosti navedenih u clanku 6.
stavku 1. to¢ki (a) koje nisu povezane s izdavanjem elektroni-
¢kog novea ili neku od djelatnosti navedenih u ¢lanku 6. stavku
1. to¢kama (b) do (e) i iznos elektronickog novca u opticaju nije
unaprijed poznat, nadlezna tijela dopustaju instituciji za elek-
tronicki novac izraunavanje svojih potreba za vlastitim sred-
stvima na temelju reprezentativnog dijela za koji se pretpo-
stavlja da se koristi za elektronicki novac, pod uvijetom da se
takav reprezentativni dio moZe razumno procijeniti na temelju
povijesnih podataka i ako su se nadlezna tijela u to uvjerila. U
slucajevima kada institucija za elektronicki novac nije zakljucila
dovoljno razdoblje poslovanja, njezine potrebe za vlastitim sred-
stvima izracunavaju se na temelju ocekivanog elektronickog
novca u opticaju to dokazuje njezin poslovni plan na koji se
primjenjuju prilagodbe tog plana koje zahtijevaju nadlezna tijela.

5. Na temelju procjene procesa upravljanja rizicima, baza
podataka o gubicima na osnovi rizika i mehanizama unutarnje
kontrole institucija za elektronicki novac, nadlezna tijela mogu
od institucija za elektroni¢ki novac zahtijevati da posjeduju
iznos vlastitih sredstava koji je do 20 % visi od iznosa do
kojega bi se doslo primjenom relevantne metode u skladu sa
stavkom 2., ili dopustiti da institucija za elektronicki novac
posjeduje iznos vlastitih sredstava koji je do 20 % nizi od
iznosa do kojega bi se doslo primjenom relevantne metode u
skladu sa stavkom 2.

6. Drzave clanice poduzimaju mjere neophodne za spreca-
vanje visestrukog koritenja elemenata koji su prihvatljivi kao
vlastita sredstva:

(a) kada institucija za elektronicki novac pripada istoj grupi s
nekom drugom institucijom za elektronicki novac,
kreditnom institucijom, institucijom za platni promet, inve-
sticijskim drustvom, dru$tvom za upravljanje imovinom, ili
drustvom za osiguranje ili reosiguranje;

(b) kada institucija za elektroni¢ki novac provodi djelatnosti
razli¢ite od izdavanja elektronickog novca.

7. U slucajevima kada su zadovoljeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku
69. Direktive 2006/48/EZ, drzave ¢lanice ili njihova nadlezna
tijela mogu odluciti da nee primjenjivati stavke 2. i 3. ovog
¢lanka na institucije za elektronicki novac koje su ukljucene u
konsolidirani nadzor njihove nadredene kreditne institucije u
skladu s Direktivom 2006/48/EZ.
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Clanak 6.
Djelatnosti

1. Osim izdavanja elektroni¢kog novca, institucije za elektro-
nicki novac imaju pravo baviti se nekom od sljede¢ih djelatno-
sti:

(a) pruzanje platnih usluga navedenih u Prilogu Direktivi
2007/64/EZ;

=

odobravanje kredita vezanih uz platne usluge navedenih u
tockama 4., 5. ili 7. Priloga Direktivi 2007/64[EZ, u sluca-
jevima u kojima su zadovoljeni uvjeti navedeni u ¢lanku 16.
stavcima 3. i 5. te Direktive;

(c) pruzanje operativnih usluga i slicnih pomoénih usluga s
obzirom na izdavanje elektronickog novca ili na pruzanje
platnih usluga navedenih u tocki (a);

(d) poslovanje platnih sustava u smislu ¢lanka 4. tocke 6.
Direktive 2007/64/EZ i ne dovodeli u pitanje clanak 28.
te Direktive;

() poslovne aktivnosti osim izdavanja elektronickog novca,
uzimajuéi u obzir primjenjivo pravo Zajednice i nacionalno
pravo.

Kredit naveden u tocki (b) prvog podstavka ne odobrava se iz
sredstava primljenih u zamjenu za elektronicki novac, koja se
drze u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1.

2. Institucije za elektronicki novac ne primaju depozite ili
druga povratna sredstva od javnosti u smislu ¢lanka 5. Direktive
2006/48[EZ.

3. Sva sredstva koja institucije za elektronicki novac prime
od imatelja elektronickog novca zamjenjuju se za elektronicki
novac bez odgode. Takva sredstva ne predstavljaju niti depozit
ni drugo povratno sredstvo primljeno od javnosti u smislu
¢lanka 5. Direktive 2006/48/EZ.

4. Clanak 16. stavci 2. i 4. Direktive 2007/64/EZ primjenjuju
se na sredstva primljena za djelatnosti navedene u stavku 1.
tocki (a) ovog ¢lanka koje su povezane s djelatnostima izdavanja
elektronickog novca.

Clanak 7.
Zahtjevi koji se odnose na sigurno ¢uvanje

1. Drzave clanice zahtijevaju da institucija za elektronicki
novac sigurno ¢uva sredstva koja su primljena u zamjenu za
izdani elektronicki novac, u skladu s ¢lankom 9. stavcima 1.1 2.
Direktive 2007/64/EZ. Sredstva primljena u obliku placanja
putem instrumenta placanja ne trebaju se sigurno cuvati dok
nisu knjiZena na plateZni racun institucije za elektronicki novac
ili na drugi nacin postanu dostupna instituciji za elektronicki
novac u skladu sa zahtjevima koji se odnose na rok izvrsenja
utvrdenim u Direktivi 2007/64/EZ, ako je to primjenjivo. U
svakom slucaju, takva sredstva treba poceti sigurno Cuvati
najkasnije pet radnih dana, u smislu tocke 27. ¢lanka 4. te
Direktive, nakon izdavanja elektronitkog novca.

2. Za potrebe stavka 1., sigurna imovina niskog rizika su one
stavke imovine koje pripadaju jednoj od kategorija navedenih u
tablici 1. tocke 14. Priloga I. Direktivi 2006/49/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala
investicijskih drustava i kreditnih institucija (') za kojima se
dodjeljuje ponder rizika za specifitni rizik koji nije visi od
1,6 %, ali ne ogranicavajui se na druge kvalificirajule stavke
u smislu tocke 15. tog Priloga.

Za potrebe stavka 1., sigurna imovina niskog rizika su takoder
jedinice u drustvima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijed-
nosne papire (UCITS) koja investiraju isklju¢ivo u imovinu kako
je odredeno u prvom podstavku.

U iznimnim okolnostima i uz adekvatno opravdanje, nadlezna
tijela mogu na temelju procjene sigurnosti, dospijeca, vrijednosti
ili drugih elemenata rizika imovine kako je odredena u prvom i
drugom podstavku utvrditi $to od te imovine ne predstavlja
sigurnu imovinu niskog rizika za potrebe stavka 1.

3. Clanak 9. Direktive 2007/64/EZ primjenjuje se na institu-
cije za elektronicki novac za djelatnosti navedene u ¢lanku 6.
stavku 1. tocki (a) ove Direktive koje nisu povezane s djelat-
noscu izdavanja elektronickog novca.

4. Za potrebe stavaka 1. i 3., drzave clanice ili njihova
nadlezna tijela mogu odrediti, u skladu s nacionalnim zakono-
davstvom, koju metodu institucije za elektroni¢ki novac trebaju
koristiti za sigurno ¢uvanje sredstava.

Clanak 8.
Odnosi s treéim zemljama

1. Drzave ¢lanice ne primjenjuju na podruZnice institucije za
elektronicki novac sa sjediStem izvan Zajednice, prilikom osni-
vanja ili obavljanja svoje djelatnosti, odredbe koje dovode do
povoljnijeg tretmana od onoga kojega imaju institucije za elek-
tronicki novac sa sjediStem unutar Zajednice.

2. Nadlezna tijela obavje$¢uju Komisiju o svim odobrenjima
za rad podruznicama institucija za elektroni¢ki novac sa
sjedi§tem izvan Zajednice.

3. Ne dovodedi u pitanje stavak 1., Zajednica moZe, posred-
stvom sporazuma zakljucenih s jednom ili vie tre¢ih zemalja
dogovoriti primjenu odredbi koje osiguravaju jednak tretman
podruznica neke institucije za elektronicki novac sa sjedistem
izvan Zajednice na cijelom podrudju Zajednice.

Clanak 9.
Neobavezna izuzecéa

1.  Drzave c¢lanice mogu izuzeti ili dopustiti svojim
nadleznim tijelima da izuzmu od primjene svih ili dijela postu-
paka i uvjeta navedenih u ¢lancima 3., 4., 5. i 7. ove Direktive,
uz iznimku ¢lanaka 20., 22., 23. i 24. Direktive 2007/64/[EZ, te
pravnim osobama dopustiti upisivanje u registar institucija za
elektronicki novac ako su zadovoljena oba sljedeca zahtjeva:

() SL L 177, 30.6.2006., str. 201.
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(@) ukupne poslovne djelatnosti ostvaruju prosjecan iznos elek-
tronickog novca u opticaju koji ne premasuje ogranicenje
koje je postavila drzava ¢lanica ali koje, ni u kojem sluéaju,
ne iznosi vise od 5 milijuna eura; i

(b) nijedna fizicka osoba odgovorna za upravljanje ili poslo-
vanje poduzea nije osudivana za kaznjiva djela vezana uz
pranje novca ili financiranje terorizma ili za ostala
financijska kaznena djela.

U slucajevima kada neka institucija za elektronicki novac
obavlja neku od djelatnosti navedenih u ¢lanku 6. stavku 1.
tocki (a) koja nije povezana s izdavanjem elektronickog novca
ili neku od djelatnosti navedenih u ¢lanku 6. stavku 1. tockama
(b) do (e) i iznos elektronickog novca u opticaju nije unaprijed
poznat, nadlezna tijela dopustaju da institucija za elektronicki
novac primijeni toc¢ku (a) prvog podstavka na temelju reprezen-
tativnog dijela za koji se pretpostavlja da se koristi za elektro-
nicki novac, pod uvjetom da se takav reprezentativni dio moze
razumno procijeniti na temelju povijesnih podataka i ako su se
nadlezna tijela u to uvjerila. U slucajevima kada institucija za
elektronicki novac nije zaklju¢ila dovoljno dugo razdoblje
poslovanja, taj se zahtjev prosuduje na temelju ocekivanog elek-
tronickog novca u opticaju $to dokazuje da se na njezin
poslovni plan primjenjuju prilagodbe tog plana koje zahtijevaju
nadlezna tijela.

Drzave ¢lanice mogu takoder predvidjeti da se na odobravanje
neobaveznih izuzeéa prema ovom ¢lanku primjenjuje dodatan
zahtjev koji se odnosi na najvisi mogudi iznos pohrane na
instrumentu placanja ili raunu pladanja potrosaa na kojem
je elektronicki novac pohranjen.

Pravna osoba registrirana u skladu s ovim stavkom moze
pruzati platne usluge koje nisu povezane s elektronickim
novcem izdanim u skladu s ovim ¢lankom samo ako su zado-
voljeni uvjeti odredeni u ¢lanku 26. Direktive 200764 /EZ.

2. Od pravne osobe registrirane u skladu sa stavkom 1.
zahtijeva se da ima sjediste u drzavi ¢lanici u kojoj zaista
posluje.

3. Pravna osoba registrirana u skladu sa stavkom 1. tretira se
kao institucija za elektroni¢ki novac. Medutim, na nju se ne
primjenjuju  ¢lanak 10. stavak 9. ni clanak 25. Direktive
2007/64[EZ.

4. Drzave clanice mogu za pravne osobe registrirane u
skladu sa stavkom 1. predvidjeti da se bave samo nekima od
djelatnosti navedenih u ¢lanku 6. stavku 1.

5.  Pravna osoba navedena u stavku 1.:

(a) obavjes¢uje nadlezna tijela o svim promjenama svoje situa-
cije koje su znacajne za uvjete odredene u stavku 1; i

(b) najmanje jedanput godi$nje, na dan koji odrede nadlezna
tijela, izvjeS¢uje o prosjecnom iznosu elektronickog novca
u opticaju.

6. Drzave ¢lanice poduzimaju sve potrebne korake kako bi
osigurale da kada se vise ne zadovoljavaju uvjeti utvrdeni u
stavcima 1., 2. 1 4., doti¢na pravna osoba mora traziti odobrenje
za rad u roku 30 kalendarskih dana u skladu s ¢lankom 3.
Svakoj osobi koja nije zatrazila odobrenje za rad u tom roku
zabranjuje se, u skladu s ¢lankom 10., izdavanje elektronickog
novca.

7. Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela
imaju ovlastenje dostatno za provjeravanje kontinuiranog ispu-
njavanja zahtjeva utvrdenih u ovom ¢lanku.

8. Ovaj se clanak ne primjenjuje u pogledu odredaba Direk-
tive 2005/60/EZ ili nacionalnih odredaba protiv pranja novca.

9. U slucajevima u kojima drzava clanica koristi izuzece
predvideno u stavku 1., o tome obavjes¢uje Komisiju do
30. travnja 2011. Drzava ¢lanica odmah obavjes¢uje Komisiju
o svim kasnijim promjenama. Osim toga, drZava ¢lanica obavje-
$¢uje Komisiju o broju doti¢nih pravnih osoba i, na godi$njoj
razini, o ukupnom iznosu izdanog elektroni¢kog novca u opti-
caju na dan 31. prosinca svake kalendarske godine, kako je
navedeno u stavku 1.

GLAVA IIL
IZDAVANJE I ISKUPIVOST ELEKTRONICKOG NOVCA
Clanak 10.
Zabrana izdavanja elektronickog novca

Ne dovodedi u pitanje clanak 18., drzave clanice zabranjuju
izdavanje elektronickog novca fizickim ili pravnim osobama
koje nisu izdavatelji elektronickog novca.

Clanak 11.
Izdavanje i iskupivost

1. Drzave clanice osiguravaju da izdavatelji elektronickog
novca izdaju elektroni¢ki novac po nominalnoj vrijednosti
primljenih sredstava.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, na zahtjev imatelja elektro-
nickog novca, izdavatelji elektronickog novca, u svakom
trenutku i po nominalnoj vrijednosti, iskupljuju novéanu vrijed-
nost elektronickog novca koji drze.

3. Ugovor izmedu izdavatelja elektronickog novca i imatelja
elektronickog novca sadrzi jasne i podrobne uvjete iskupa,
uklju¢ujuéi naknade koje se na njega odnose, a imatelj elektro-
nickog novca treba biti upoznat s tim uvjetima prije no $to se
obaveze ugovorom ili ponudom.
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4. Na iskup se moze primijeniti naknada samo ako je nave-
dena u ugovoru u skladu sa stavkom 3. i samo u nekom od
sljede¢ih slucajeva:

(a) kada se iskup zahtijeva prije isteka ugovora;

(b) kada ugovor predvida datum isteka ugovora i imatelj elek-
tronickog novca raskine ugovor prije tog datuma; ili

(c) kada se iskup zahtijeva nakon dulje od godine dana od
isteka ugovora.

Svaka takva naknada treba biti razmjerna i primjerena stvarnim
troskovima koji nastaju za izdavatelja elektronickog novca.

5. U slu¢ajevima kada se iskup zahtijeva prije isteka ugovora,
imatelj elektroni¢kog novca moze zahtijevati iskup elektroni-
¢kog novcea u cijelosti ili djelomi¢no.

6. U slucajevima kada imatelj elektronickog novca zahtijeva
isplatu na datum ili nakon godinu dana od datuma isteka
ugovora:

(a) iskupljuje se ukupna novcana vrijednost elektronickog
novca koju posjeduje; ili

(b) u slucajevima u kojima institucija za elektronicki novac
obavlja jednu ili viSe djelatnosti navedenih u ¢lanku 6.
stavku 1. tocki (e) i nije unaprijed poznat razmjer sredstava
koji Ce se koristiti kao elektronicki novac, iskupljuju se sva
sredstva koja imatelj elektroni¢kog novca zahtijeva.

7. Neovisno o stavcima 4., 5. i 6., pravo na iskup neke
osobe, osim potrosaca, koja prihvaca elektronicki novac uvjeto-
vano je ugovornim sporazumom izmedu izdavatelja elektroni-
¢kog novca i te osobe.

Clanak 12.

Zabrana kamata

Drzave clanice zabranjuju odobravanje kamate ili bilo koje
druge koristi vezane uz vremensko razdoblje tijekom kojega
imatelj elektronickog novca posjeduje elektronicki novac.

Clanak 13.

Izvansudski postupci prituzbi i postupci izvansudskog
rjeSavanja sporova

Ne dovodedi u pitanje ovu Direktivu, primjenjuje se glava IV.
poglavlje 5. Direktive 2007/64/EZ mutatis mutandis na izdava-
telje elektroni¢kog novca vezano uz njihove obaveze koje proi-
zlaze iz te glave.

GLAVA 1V.
ZAVRSNE ODREDBE I PROVEDBENE MJERE
Clanak 14.

Provedbene mjere

1. Komisija moZe donijeti mjere potrebne za aZuriranje
odredbi ove Direktive s ciljem uzimanja u obzir inflacije ili
tehnoloskih ili trzi$nih kretanja. Te mjere, ¢ija je svrha izmijeniti

elemente ove Direktive koji nisu klju¢ni, donose se u skladu s
regulatornim postupkom s kontrolom navedenim u ¢lanku 15.
stavku 2.

2. Komisija donosi mjere za osiguravanje uskladene primjene
izuzea navedenih u ¢lanku 1. stavcima 4. i 5. Te mjere, Cija je
svrha izmijeniti elemente ove Direktive koji nisu klju¢ni, donose
se u skladu s regulatornim postupkom s kontrolom navedenim
u ¢lanku 15. stavku 2.

Clanak 15.
Odborski postupak

1. Komisiji pomaze Odbor za platanja osnovan u skladu s
¢lankom 85. Direktive 2007/64/EZ.

2. Kod upuéivanja na ovaj stavak, primjenjuju se clanak 5.a
stavci 1. do 4. i ¢lanak 7. Odluke 1999/468EZ, uzimajuli u
obzir odredbe njezinog ¢lanka 8.

Clanak 16.
Potpuno uskladivanje

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 1. stavak 3., ¢lanak 3. stavak
3. Sesti podstavak, ¢lanak 5. stavak 7. ¢lanak 7. stavak 4.,
Clanak 9. i c¢lanak 18. stavak 2. i u onoj mjeri u kojoj ova
Direktiva predvida uskladivanje, drzave ¢lanice ne zadrzavaju
niti uvode odredbe razlicite od onih utvrdenih u ovoj Direktivi.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da izdavatelj elektronickog
novca ne odstupa, na Stetu imatelja elektronickog novca, od
odredbi nacionalnog prava kojima se provode odredbe ove
Direktive ili koje im odgovaraju, osim kad je njima to izri¢ito
predvideno.

Clanak 17.
Preispitivanje

Do 1. studenoga 2012. Komisija Europskom parlamentu,
Vijecu, Europskom gospodarskom i socijalnom odboru i Europ-
skoj sredi$njoj banci dostavlja izvjesée o provedbi i u¢inku ove
Direktive, posebno o primjeni zahtijeva koji se odnose na insti-
tucije za elektronicki novac, uz, kad je primjereno, prijedlog za
njezino preispitivanje.

Clanak 18.
Prijelazne odredbe

1. Drzave clanice dopustaju institucijama za elektronicki
novac koje su prije 30. travnja 2011. pocele obavljati djelatnosti
u skladu s nacionalnim pravom kojim se prenosi Direktiva
2000/46[EZ u drzavi ¢lanici u kojoj je smjesten njihovo sjediste,
nastavak obavljanja tih djelatnosti u toj drzavi clanici ili u
drugoj drzavi clanici u skladu s dogovorima o medusobnom
priznavanju predvidenima Direktivom 2000/46/EZ, a da se od
njih ne zahtijeva trazenje odobrenja za rad u skladu s ¢lankom
3. ove Direktive ili uskladivanje s drugim odredbama utvr-
denima ili navedenima u glavi II. ove Direktive.
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Drzave Clanice zahtijevaju od takvih institucija za elektronicki
novac dostavljanje svih relevantnih informacija nadleznim tije-
lima kako bi im omoguéile da do 30. listopada 2011. prosude
jesu li institucije za elektronicki novac uskladene sa zahtjevima
navedenima u ovoj Direktivi te, ako nisu, koje mjere treba
poduzeti s ciljem osiguravanja uskladenosti ili je primjereno
oduzeti odobrenje za rad.

Uskladenim institucijama za elektronicki novac izdaje se
odobrenje za rad, upisuju se u registar i od njih se zahtijeva
udovoljavanje zahtjevima iz glave II. U slucajevima u kojima
institucije za elektroni¢ki novac ne udovoljavaju zahtjevima
odredenim u ovoj Direktivi do 30. listopada 2011., bit ¢e im
zabranjeno izdavanje elektronictkog novca.

2. Drzave clanice mogu predvidjeti automatsko izdavanje
odobrenja za rad instituciji za elektronicki novac i njezin upis
u registar predviden ¢lankom 3. ako nadlezna tijela ve¢ imaju
dokaze da doti¢na institucija za elektroni¢ki novac udovoljava
zahtjevima utvrdenim u ¢lancima 3., 4. i 5. Nadlezna tijela
obavje$¢uju doti¢ne institucije za elektronicki novac prije izda-
vanja odobrenja za rad.

3. Drzave clanice dopustaju institucijama za elektronicki
novac koje su prije 30. travnja 2011. pocele obavljati djelatnosti
u skladu s nacionalnim pravom koje prenosi ¢lanak 8. Direktive
2000/46/EZ, nastavak obavljanja tih djelatnosti u doti¢noj
drzavi clanici u skladu s Direktivom 2000/46/EZ do 30. travnja
2012., a da se od njih ne zahtijeva traZenje odobrenja za rad u
skladu s ¢lankom 3. ove Direktive ili uskladivanje s drugim
odredbama utvrdenima ili navedenima u glavi II. ove Direktive.
Institucijama za elektronicki novac, koje tijekom tog razdoblja
nisu dobile odobrenje za rad niti im je priznato odstupanje u
smislu ¢lanka 9. ove Direktive, bit ¢e zabranjeno izdavanje
elektronickog novca.

Clanak 19.
Izmjena Direktive 2005/60/EZ
Direktiva 2005/60/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 3. stavak 2. tocka (a) zamjenjuje se sliede¢im:

(@) drustvo koje nije kreditna institucija, a koje obavlja
jednu ili vise djelatnosti obuhvadenih tockama 2. do
12. i tockama 14. i 15. Priloga 1. Direktivi 2006/48EZ,
ukljucujuéi mjenjacke poslove (bureaux de change);”.

2. Clanak 11. stavak 5. tocka (d) zamjenjuje se sljede¢im:

,(d) elektronicki novac, kako je odreden ¢lankom 2. tockom
2. Direktive 2009/110/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 16. rujna 2009. o osnivanju i obavljanju
djelatnosti i bonitetnom nadzoru poslovanja institucija
za elektronicki novac (*) kada, ako se ne moze ponovno
puniti, najvisi iznos elektronicki pohranjen u uredaju ne
iznosi vise od 250 EUR, ili u sludaju da se moze

ponovno puniti, utvrduje se granica za ukupni iznos
transakcija unutar jedne kalendarske godine na
2 500 EUR, osim ako se u toj istoj kalendarskoj
godini iskupi iznos od 1000 EUR ili viSe na zahtjev
imatelja elektronickog novca u skladu s ¢lankom 11.
Direktive 2009/110/EZ. Sto se tie nacionalnih platnih
transakcija, drzave clanice ili njihova nadlezna tijela
mogu povisiti iznos od 250 EUR naveden u ovoj tocki
do gornje granice od najvise 500 EUR.

(*) SL L 267, 10.10.2009., str. 7.”

Clanak 20.
Izmjena Direktive 2006/48/EZ
Direktiva 2006/48/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 4. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1. kreditna institucija’ zna¢i drustvo cija je djelatnost
primanje depozita ili ostalih povratnih sredstva od
javnosti i odobravanje kredita za vlastiti ra¢un;”;

(b) tocka 5. zamjenjuje se sljedecim:

,5. financijska institucija’ znaci drustvo koje nije kreditna
institucija, a ¢ija je osnovna djelatnost stjecanje udjela
ili obavljanje jedne ili viSe djelatnosti navedenih u
tockama 2. do 12. i to¢ki 15. Priloga L”

2. Prilogu L. dodaje se sljedeca tocka:
,15.1zdavanje elektronickog novca.”

Clanak 21.
Stavljanje izvan snage

Direktiva 2000/46/EZ stavlja se izvan snage s ucinkom od
30. travnja 2011., ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 18. stavke 1.
i 3. ove Direktive.

Upuéivanja na Direktivu stavljenu izvan snage smatraju se
upudivanjima na ovu Direktivu.

Clanak 22.
Prenosenje

1. Drzave ¢lanice donose i objavljuju zakone i druge propise
potrebne za uskladivanje s ovom Direktivom najkasnije do
30. travnja 2011. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih
odredaba.

One te mjere primjenjuju od 30. travnja 2011.
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Kada drzave clanice donose ove mjere, te mjere prilikom Clanak 24.
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili Ad .
se uz njih navodi takva uputa. Drzave ¢lanice odreduju nacine resati
tog upucivanja. Ova je Direktiva upucena drzavama clanicama.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnoga prava koje donesu u podrucju na koje se odnosi

ova Direktiva. Sastavljeno u Strasbourgu 16. rujna 2009.

Clanak 23.
Stupanje na snagu Za Europski parlament Za Vijece
Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave Predsjednik Preds]edmk"
J. BUZEK C. MALMSTROM

u Sluzbenom listu Europske Unije.
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L 176/28 SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE 10.7.2010.

DIREKTIVA KOMISIJE 2010/44/EU

od 1. srpnja 2010.

o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi odredenih odredbi o
pripajanjima ili spajanjima fondova, strukturama glavnih i napajaju¢ih fondova i postupku

obavjes¢ivanja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Direktivu 2009/65/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u preno-
sive vrijednosne papire (UCITS) ('), a posebno njezin ¢lanak 43.
stavak 5., Clanak 60. stavak 6. tocke (a) i (c), clanke 61. stavak
3.1 62. stavak 4., clanak 64. stavak 4. tocka (a) i clanak 95.
stavak 1.

buduéi da:

Informacije koje je potrebno dostaviti imateljima udjela
na temelju clanka 43. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ
trebale bi, u slucaju pripajanja ili spajanja, odrazavati
razliite potrebe imatelja udjela UCITS-a koji se pripaja
ili spaja i imatelja udjela UCITS-a preuzimatelja te pripo-
modi u njihovom razumijevanju.

0Od UCITS-a koji se pripaja ili spaja ili UCITS-a preuzi-
matelja ne bi trebalo zahtijevati da u informativnom
dokumentu uklju¢e informacije osim onih navedenih u
¢lanku 43. stavku 3. Direktive 2009/65[EZ i ¢lancima 3.
do 5. ove Direktive. Medutim, UCITS koji se pripaja ili
spaja ili UCITS preuzimatelj mogu dodati druge informa-
cijie znacajne u kontekstu predloZenog pripajanja ili
spajanja.

() SL L 302, 17.11.2009., str. 32.

(3)

Kad je informativni dokument, na temelju ¢lanka 43.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, dopunjen sazetkom, to
ne bi trebalo osloboditi UCITS od obveze da u preo-
stalom dijelu informativnog dokumenta izbjegava kori-
Stenje dugackih ili tehnickih objasnjenja.

Informacije koje je u skladu s ¢lankom 43. stavkom 1.
Direktive 2009/65/EZ potrebno dostaviti imateljima
udjela UCITS-a preuzimatelja, trebaju se temeljiti na pret-
postavci da su ti imatelji udjela ve¢ u razumnoj mjeri
upoznati sa znacajkama UCITS-a preuzimatelja, pravima
koja uzivaju u vezi s njim i na¢inom njegovog poslova-
nja. Stoga se takve informacije moraju usredotociti na
postupak pripajanja ili spajanja i mogudi ucinak pripa-
janja ili spajanja na UCITS-a preuzimatelja.

Trebalo bi uskladiti nac¢in na koji se informacije na
temelju clanaka 43. i 64. Direktive 2009/65/EZ dostav-
ljaju imateljima udjela. Te informacije nastoje imateljima
udjela omoguditi da donesu informiranu odluku o tome
zele li nastaviti ulagati ili zatraZiti isplatu kad je UCITS ili
ukljucen u pripajanje ili spajanje, ili se pretvara u napa-
jajuéi UCITS ili mijenja glavni UCITS. Imatelji udjela
trebali bi biti upoznati s navedenim velikim promjenama
kojima je UCITS-a izloZen i biti u stanju procitati te
informacije. Zbog toga bi informacije trebalo osobno
nasloviti na imatelje udjela na papiru ili na nekom
drugom trajnom mediju kao 3to je to elektronicka
posta (e-posta). Koristenje elektronickih sredstava omogu-
¢uje UCITS-u da dostavi informacije na ekonomican
nacin. Ova Direktiva ne bi trebala zahtijevati od UCITS-
a da izravno informira svoje imatelje udjela, ve¢ bi trebala
povesti ra¢una o posebnostima u nekim drzavama ¢lani-
cama u kojima UCITS-i ili njihova drustva za upravljanje,
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zbog pravnih ili praktiénih razloga, ne mogu izravno
kontaktirati imatelje udjela. UCITS bi takoder morao
biti u stanju dostaviti informacije tako da ih proslijedi
depozitaru ili posrednicima, pod uvjetom da je osigurano
da svi imatelji udjela pravodobno primaju informacije.
Ova bi Direktiva trebala samo uskladiti nacin na koji se
informacije iz clanaka 43. i 64. Direktive 2009/65/EZ
dostavljaju imateljima udjela. Drzave ¢lanice mogu nacio-
nalnim propisima urediti dostavljanje drugih vrsta infor-
macija imateljima udjela.

Sporazum izmedu glavnog UCITS-a i napajajuceg UCITS-
a treba povesti racuna o posebnim potrebama napaja-
juéeg UCITS-a koji ulaZe najmanje 85 % svoje imovine
u glavni UCITS, dok istodobno ostaje podlozan svim
obvezama koje ima kao UCITS. Sporazum bi stoga
trebao osigurati da glavni UCITS dostavlja napajajuéem
UCITS-u pravodobno sve potrebne informacije kako bi
omogucéio napajajuéem UCITS-u da ispuni svoje obveze.
Sporazum bi takoder trebao propisati ostala prava i
obveze obiju ugovornih strana.

Drzave c¢lanice ne bi trebale zahtijevati da sporazum
izmedu glavnog i napajajuéeg UCITS-a, u skladu s
prvim podstavkom ¢lanka 60. stavka 1. obuhvati
elemente osim onih navedenih u poglavlju VIIL. Direktive
2009/65[EZ i ¢lancima 8. do 14. ove Direktive. Medu-
tim, sporazum moZe obuhvatiti druge elemente, ako tako
predvide glavni UCITS i napajajuéi UCITS.

Kad se dogovoreni uvjeti trgovanja izmedu glavnog
UCITS-a i napajajuéeg UCITS-a ne razlikuju od onih
koji se primjenjuju na sve ostale imatelje udjela glavnog
UCITS-a koji nisu napajajuci UCITS, i kad su takvi dogo-
voreni uvjeti navedeni u prospektu glavnog UCITS-a,
sporazum izmedu glavnog UCITS-a i napajajuceg
UCITS-a ne bi trebao ponovno navoditi te standardne
dogovorene uvjete trgovanja, ve¢ moze medusobno
povezati relevantne dijelove prospekta glavnog UCITS-a,
kako bi se pomoglo djelatnosti da ustedi na troskovima i
smanji administrativni teret.

U sporazumu izmedu glavnog UCITS-a i napajajueg
UCITS-a trebalo bi ukljuciti primjerene postupke za
postupanje s upitima i prituzbama imatelja udjela, kako
bi se rijesila korespondencija koja je greskom poslana
glavnom UCITS-u umjesto napajaju¢em UCITS-u ili obra-
tno.

Kako bi se zastedjelo na transakcijskim troskovima i
izbjegli negativni porezni uéinci, glavni UCITS i napaja-
juéi UCITS ¢e se mozda htjeti dogovoriti o prijenosu
imovine u naravi, ako to nije zabranjeno nacionalnim
zakonodavstvom ili je nespojivo s pravilima fonda ili
dokumentima o osnivanju bilo glavnog UCITS-a ili napa-
jajueg UCITS-a. Mogucnost prijenosa imovine u naravi
na glavni UCITS posebno bi trebala pomo¢i onim napa-
jajuéim UCITS-ima koji vel obavljaju aktivnosti kao
UCITS-, ukljucuju¢i napajaju¢i UCITS drugoga glavnog
UCITS-a, kako bi se izbjegli transakcijski troskovi koji
proizlaze iz prodaje imovine u koju su ulozili i napajajuci
UCITS i glavni UCITS. Napajajuéem UCITS-u bi takoder

(1m)

(12)

(13)

(14)

trebalo biti omoguceno da od glavnog UCITS-a primi
imovinu u naravi, ako tako Zeli, buduéi da mu to
moZe pomoéi smanjiti transakcijske troskove i izbje¢i
negativne porezne uinke. Prijenos imovine u naravi na
napajaju¢i UCITS ne smije biti ograni¢en na slucajeve
likvidacije, pripajanja ili spajanja ili podjele glavnog
UCITS-a, ve¢ bi takoder trebao biti dostupan i u
drugim okolnostima.

Kako bi ocuvao nuznu fleksibilnost, dok istodobno vodi
racuna o najboljim interesima ulagatelja, napajajuci
UCITS, koji je prijenosom imovine u naravi primio
imovinu, trebao bi moéi prenijeti dio ili cjelokupnu
imovinu na svoj glavni UCITS, kad je glavni UCITS s
tim suglasan ili unov¢iti imovinu kako bi uloZio novac
u glavni UCITS.

Zbog posebnosti strukture glavnih i napajaju¢ih fondova,
potrebno je da sporazum izmedu glavnog i napajajuceg
UCITS-a predvidi kolizijska pravila, koja odstupaju od
Clanaka 3. i 4. Uredbe (EZ) br. 593/2008 Europskog
parlamenta i Vijeca od 17. lipnja 2008. o pravu koje
se primjenjuje na ugovorne obveze (Rim I) ('), na takav
na¢in da pravo koje se primjenjuje na ovaj sporazum,
treba biti ili pravo drzave ¢lanice u kojoj je osnovan
napajaju¢i UCITS ili pravo drzave c¢lanice glavnog
UCITS-a. Ugovorne strane bi trebale imati slobodan
pristup prednostima i nedostacima toga izbora i uzeti u
obzir da li glavni UCITS ima nekoliko napajajucih
UCITS-a i da li su ti napajaju¢i UCITS-i osnovani samo
u jednoj ili u nekoliko drzava clanica.

U slucaju likvidacije, pripajanja ili spajanja ili podjele
glavnog UCITS-a, u vezi s ¢ime se imateljima udjela
napajajueg UCITS-a Direktivom 2009/65/EZ dodjeljuje
pravo da zatraze isplatu, napajajuéi UCITS ne bi smio
dovesti u pitanje to pravo priviemenom obustavom
otkupa ili isplate, osim ako to ne zahtijevaju iznimne
okolnosti zbog zastite interesa imatelja udjela ili ako
dobije instrukcije u tom smislu od svojih nadleznih tijela.

Budu¢i da pripajanje ili spajanje ili podjela glavnog
UCITS-a moze stupiti na snagu u roku od 60 dana, u
iznimnim okolnostima vremensko ogranic¢enje od 30
dana, u kojem napajajuéi UCITS treba zatraziti i dobiti
suglasnost za svoje nove investicijske namjere i imate-
liima udjela napajajuéeg UCITS-a odobriti pravo da
zatraze otkup ili isplatu, moze biti prekratko da
omogudi napajajuéem UCITS-u da sa sigurnoséu zna
koliko ¢e njegovih imatelja udjela zatraziti isplatu. U
takvim bi okolnostima napajaju¢i UCITS morao, u
nacelu, imati obvezu da zatrazi isplatu svih svojih
udjela u glavnom UCITS-u. Medutim, kako bi se izbjegli
nepotrebni transakcijski troskovi, napajaju¢i UCITS bi
trebao modi koristiti druga sredstva kako bi osigurao da

() SL L 177, 4.7.2008., str. 6.
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(15)

(16)

(18)

njegovi imatelji udjela mogu iskoristiti pravo da zatraze
isplatu, dok mu to omogucuje da smanji transakcijske
troskove ili izbjegne ostale negativne ucinke. Posebno,
napajaju¢i UCITS trebao bi ¢im prije zatraZiti suglasnost.
Nadalje, napajaju¢i UCITS, na primjer, ne bi trebao biti
obvezan ¢im prije zatraziti isplatu u mjeri u kojoj bi
njegovi vlastiti imatelji udjela izabrali da ne iskoriste tu
moguénost. U slucaju kad napajajuéi UCITS zatrazi od
glavnog UCITS-a isplatu, on treba uzeti u obzir da li bi
isplata u naravi mogla smanjiti transakcijske troskove i
izbjeli ostale negativne ucinke.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu depozitara
glavnog UCITS-a i napajajuceg UCITS-a trebao bi omogu-
¢iti depozitaru napajajueg UCITS-a da primi sve rele-
vantne informacije i dokumente koji su mu potrebni
kako bi mogao izvrsiti svoje duznosti. S obzirom na
posebnost ovog sporazuma, potrebno je predvidjeti ista
kolizijska pravila koja su predvidena u sporazumu
izmedu glavnog i napajajuéeg UCITS-a i koja odstupaju
od ¢lanaka 3. i 4. uredbe Rim 1. Sporazumom o razmjeni
informacija, medutim, ne bi se trebalo zahtijevati od
depozitara glavnog UCITS-a niti od depozitara napaja-
juéeg UCITS-a da obavljaju poslove koji su zabranjeni
ili nisu predvideni nacionalnim pravom njihovih
mati¢nih drzava ¢lanica.

Izvje$¢ivanje o nepravilnostima, koje depozitar glavnog
UCITS-a otkrije tijekom izvrsavanja svoje funkcije depo-
zitara u skladu s nacionalnim pravom svoje mati¢ne
drzave ¢lanice, nastoji zastiti napajajuéi UCITS. Iz tog
razloga, izvjeS¢ivanje se ne bi trebalo traziti onda kad
te nepravilnosti nemaju negativan ucinak na napajajudi
UCITS. Kad nepravilnosti u vezi s glavnim UCITS-om
negativno utjecu na napajaju¢i  UCITS, potonjeg je
takoder potrebno obavijestiti o tome da li su i kako su
nepravilnosti rijeSene. Stoga bi depozitar glavnog UCITS-
a trebao obavijestiti depozitara napajajuceg UCITS-a o
tome kako je glavni UCITS rijesio ili namjerava rijesiti
nepravilnost. Ako depozitar napajajuéeg UCITS-a nije
uvjeren da je rjeSenje u najboljem interesu imatelja
udjela napajajuéeg UCITS-a, svoje bi misljenje trebao
bez odgode javiti napajajuem UCITS-u.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu revizora
glavnog UCITS-a i napajajuceg UCITS-a trebao bi omogu-
¢iti revizoru napajajuceg UCITS-a da dobije sve rele-
vantne informacije i dokumente koji su mu potrebni
kako bi mogao izvrsiti svoje duznosti. S obzirom na
posebnost ovog sporazuma, potrebno je predvidjeti ista
kolizijska pravila koja su predvidena u sporazumu
izmedu glavnog i napajajueg UCITS-a i koja odstupaju
od ¢lanaka 3. i 4. uredbe Rim L

Trebalo bi navesti opseg informacija koje ¢e biti dostupne
putem elektronickih sredstava, u skladu s ¢lankom 91.
stavkom 3. Direktive 2009/65/EZ, kako bi se osigurala
pravna sigurnost u pogledu kategorija informacija koje bi
trebalo ukljuciti.

(19)

(20)

(21)

(22)

Kako bi se osigurao zajednicki pristup u pogledu nacina
na koji bi dokumenti iz ¢lanka 93. stavka 2. Direktive
2009/65[EZ trebali biti dostupni nadleznim tijelima
drzave c¢lanice domadina UCITS-a putem elektronickih
sredstava, potrebno je zahtijevati da svaki UCITS ili
njegovo drustvo za upravljanje odredi internetsku stra-
nicu gdje ¢e takvi dokumenti biti dostupni u elektroni-
¢kom obliku koji je u uobicajenoj uporabi. U skladu s
¢lankom 93. stavkom 7. navedene direktive takoder je
potrebno odrediti postupak za elektronicko obavjeséi-
vanje nadleznih tijela drzave ¢lanice domacina UCITS-a
o izmjeni tih dokumenata.

Kako bi se UCITS-ima i njihovim dru$tvima za uprav-
ljanje omogucdilo da se prilagode novim zahtjevima u vezi
nacina pruZanja informacija imateljima udjela u slucaje-
vima iz ¢lanaka 7. i 29., trebalo bi drzavama ¢lanicama
odobriti duzi rok za prijenos tih zahtjeva u njihove
nacionalne pravne sustave. To je posebno vazno u
onim slucajevima kad UCITS-i ili njihova drustva za
upravljanje, zbog pravnih ili praktiénih razloga, ne
mogu izravno obavijestiti imatelje udjela. UCITS-i s
nematerijaliziranim dionicama na donositelja morali bi
imati moguénost pripremiti sve potrebne mjere kako bi
osigurali da imatelji udjela prime informacije u slucaje-
vima navedenima u clancima 8. i 32. UCITS-i s materi-
jaliziranim dionicama na donositelja morali bi imati
mogucnost pretvoriti ih u dionice na ime ili nematerija-
lizirane dionice na donositelja, ako Zele raspolagati
moguéno$¢u pripajanja ili spajanja, pretvorbe u napaja-
juéi UCITS ili promjene glavnog UCITS-a.

Radi tehnickog misljenja, konzultiran je Odbor europskih
regulatora trzista vrijednosnih papira koji je osnovan
Odlukom Komisije 2009/77/EZ (1).

Mjere predvidene ovom Direktivom, u skladu su s mislje-
njem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU DIREKTIVU:

POGLAVLJE 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Predmet

Ovom se Direktivom propisuju detaljna pravila za provedbu
Clanka 43. stavka 5., c¢lanka 60. stavka 6. tocaka (a) i (c),
Clanaka 61. stavka 3. i 62. stavka 4., clanka 64. stavka 4.

tocke (a) i ¢lanka 95. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ.

() SL L 25, 29.1.2009., str. 18.
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Clanak 2.

Definicije
Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedele definicije:

1. ,rebalans portfelja” znaci znatna promjena strukture portfelja
UCITS-a;

2. sinteticki pokazatelji rizika i uspje$nosti” znaéi sinteticki
pokazatelji u smislu clanka 8. Uredbe Komisije (EU) br.
583/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65[EZ Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s kljuénim
informacijama za ulagatelje i uvjetima koje je potrebno ispu-
niti prilikom dostavljanja klju¢nih informacija ulagateljima ili
prospekta na trajnom mediju koji nije papir ili putem inter-
netske stranice (1).

POGLAVLJE 1I.
PRIPAJANJA ILI SPAJANJA UCITS-a

ODJELJAK 1.

SadrZaj informacija o pripajanju ili spajanju

Clanak 3.

Opc¢a pravila u vezi sadrZaja informacija koje je potrebno
dostaviti imateljima udjela

1. Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da informacije koje je
potrebno dostaviti imateljima udjela u skladu s ¢lankom 43.
stavkom 1. Direktive 2009/65/EZ, moraju biti napisane na
saZzeti nadin i na ople razumljivom jeziku, koji omogucuje
imateljima udjela dono$enje informirane odluke o uéinku pred-
lozenog pripajanja ili spajanja na njihovo ulaganje.

U slucaju predlozenog prekograni¢nog pripajanja ili spajanja,
UCITS koji se pripaja ili spaja i UCITS preuzimatelj moraju
jednostavnim jezikom objasniti sve uvjete i postupke u vezi
drugog UCITS-a koji se razlikuju od onih koji se obicno
koriste u toj drugoj drzavi ¢lanici.

2. Informacije koje je potrebno dostaviti imateljima udjela
UCITS-a koji se pripaja ili spaja, moraju ispunjavati potrebe
ulagatelja koji ne raspolazu prethodnim saznanjima o znacaj-
kama UCITS-a preuzimatelja ili o nadinu njegovog poslovanja.
Moraju skretati paznju na kljuéne informacije za ulagatelje
UCITS-a preuzimatelja i naglasavati da je informacije poZzeljno
procitati.

3. Informacije koje je potrebno dostaviti imateljima udjela
UCITS-a preuzimatelja, moraju se usredotociti na postupak
pripajanja ili spajanja i njegov mogudi u¢inak na UCITS-a preu-
zimatelja.

() SLL 176/37, 10.7.2010,, str. 1.

Clanak 4.

Posebna pravila u vezi sadriaja informacija koje je
potrebno dostaviti imateljima udjela

1. Drzave clanice moraju zahtijevati da informacije, koje je u
skladu s clankom 43. stavkom 3. tockom (b) Direktive
2009/65/EZ potrebno dostaviti imateljima udjela UCITS-a koji
se pripaja ili spaja, takoder ukljucuju:

(a) pojedinosti o moguéim razlikama u pravima imatelja udjela
UCITS-a koji se pripaja ili spaja, prije i nakon $to pred-
lozeno pripajanje ili spajanje stupi na snagu;

(b) ako klju¢ne informacije za ulagatelje UCITS-a koji se pripaja
ili spaja i UCITS-a preuzimatelja ukazuju na sinteticke poka-
zatelje rizika i uspjesnosti u razli¢itim kategorijama ili u
popratnom opisu ukazuju na razli¢ite znacajne rizike, uspo-
redbu tih razlika;

(c) usporedbu svih naknada i troskova oba UCITS-a, na temelju
iznosa objavljenih u njihovim kljuénim informacijama za
ulagatelje;

(d) ako UCITS koji se pripaja ili spaja primjenjuje naknadu za
uspjesnost, objasnjenje kako ¢e se ona primjenjivati do
trenutka kad pripajanje ili spajanje stupi na snagu;

(e) ako UCITS preuzimatelj primjenjuje naknadu za uspjesnost,
kako ¢e se ona naknadno primjenjivati s ciljem osiguranja
postenog postupanja prema onim imateljima udjela koji su
prethodno imali udjele UCITS-a koji se pripaja ili spaja;

(f) u slucajevima kad clanak 46. Direktive 2009/65/EZ dozvo-
ljava da se troskovi povezani s pripremom i provedbom
pripajanja ili spajanja zaraunavaju UCITS-u koji se pripaja
ili spaja ili UCITS-u preuzimatelju ili njihovim imateljima
udjela, podatke o tome kako ¢e se ti troskovi raspodijeliti;

(g) objasnjenje o tome namjerava li drustvo za upravljanje ili
drustvo za investicije UCITS-a koji se pripaja ili spaja podu-
zeti bilo kakav rebalans portfelja prije nego pripajanje ili
spajanje stupi na snagu.

2. Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da informacije koje je
potrebno dostaviti imateljima udjela UCITS-a preuzimatelja, u
skladu s clankom 43. stavkom 3. to¢kom (b) Direktive
2009/65[EZ, takoder uklju¢uju i objadnjenje o tome da li
drustvo za upravljanje ili drustvo za investicije UCITS-a preuzi-
matelja o¢ekuju da Ce pripajanje ili spajanje imati bilo kakav
znacajan ucinak na portfelj UCITS-a preuzimatelja i da li namje-
rava poduzeti bilo kakav rebalans portfelja, prije ili nakon $to
pripajanje ili spajanje stupi na snagu.

3. Drzave clanice moraju zahtijevati da informacije, koje je
potrebno dostaviti u skladu s ¢lankom 43. stavkom 3. tockom
(c) Direktive 2009/65(EZ, takoder ukljucuju:

(a) pojedinosti o tome kako ¢e se postupati s mogu¢om ostva-
renom dobiti u dotiénom UCITS-u;
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(b) naznaku o tome kako se moze dobiti izvjesée neovisnog
revizora ili depozitara navedeno u ¢lanku 42. stavku 3.
Direktive 2009/65/EZ.

4. Drzave clanice moraju zahtijevati da, ako uvjeti pred-
lozenog pripajanja ili spajanja uklju¢uju odredbe o novéanoj
isplati, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom (p) alinejom
i. te tockom (p) alinejom ii. Direktive 2009/65/EZ, informacije
koje je potrebno dostaviti imateljima udjela UCITS-a koji se
pripaja ili spaja moraju ukljucivati pojedinosti o toj predloZenoj
isplati, uklju¢ujuéi i to kada i kako ¢e imatelji udjela UCITS-a
koji se pripaja ili spaja primiti novéanu isplatu.

5. Drzave clanice moraju zahtijevati da informacije, koje je
potrebno dostaviti u skladu s ¢lankom 43. stavkom 3. tockom

(d), ukljucuju:

(a) ovisno o slucaju, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom
za pojedini UCITS, postupak na temelju kojega ¢e imatelji
udjela biti pozvani da daju suglasnost na prijedlog pripajanja
ili spajanja i mjere koje e se poduzeti radi njihovog infor-
miranja o ishodu;

(b) pojedinosti o bilo kakvoj predvidenoj obustavi trgovanja
udjelima kako bi se omogudilo da se pripajanje ili spajanje
ucinkovito provede;

(c) datum na koji pripajanje ili spajanje stupa na snagu u skladu
s ¢lankom 47. stavkom 1. Direktive 2009/65/EZ.

6. Drzave clanice moraju osigurati da u slucajevima kad na
prijedlog o pripajanju ili spajanju moraju dati suglasnost imatelji
udjela, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom za pojedini
UCITS, informacije mogu sadrzavati preporuke doti¢nog
drustva za upravljanje ili uprave drustva za investicije u
pogledu tijeka djelovanja.

7. Drzave clanice moraju zahtijevati da informacije koje je
potrebno dostaviti imateljima udjela UCITS-a koji se pripaja ili
spaja, ukljucuju:

(a) razdoblje tijekom kojega imatelji udjela imaju moguénost
nastaviti s upisima i zahtijevati isplate udjela UCITS-a koji
se pripaja ili spaja;

(b) vrijeme kada ¢e imatelji udjela koji ne koriste svoja prava
dodijeljena na temelju clanka 45. stavka 1. Direktive
2009/65/EZ, unutar relevantnog vremenskog roka, imati
mogucnost ostvariti svoja prava kao imatelji udjela UCITS-
a preuzimatelja;

(c) objasnjenje da u slucajevima kad na prijedlog pripajanja ili
spajanja, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, moraju
dati suglasnost imatelji udjela UCITS-a koji se pripaja ili
spaja i prijedlog dobije suglasnost potrebne veéine, oni
imatelji udjela, koji glasaju protiv prijedloga ili uopée ne
glasaju i koji ne koriste svoja prava dodijeljena na temelju
¢lanka 45. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, u relevantnom
vremenskog roku postaju imatelji udjela UCITS-a preuzima-
telja.

8. Ako je na pocetku informativnog dokumenta dostavljen
sazetak klju¢nih tocaka o prijedlogu pripajanja ili spajanja, on
mora medusobno povezati dijelove informativnog dokumenta u
kojima su dostavljene daljnje informacije.

Clanak 5.

Klju¢ne informacije za ulagatelje

1. Drzave ¢lanice moraju osigurati da se postojedim imate-
ljiima udjela UCITS-a koji se pripaja ili spaja dostavi azurirana
verzija kljuénih informacija za ulagatelje UCITS-a preuzimatelja.

2. Klju¢ne informacije za ulagatelje UCITS-a preuzimatelja
moraju se dostaviti postoje¢im imateljima udjela UCITS-a preu-
zimatelja, onda kad su izmijenjene zbog predlozenog pripajanja
ili spajanja.

Clanak 6.

Novi imatelji udjela

Izmedu datuma kad se informativni dokument na temelju
Clanka 43. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ dostavi imateljima
udjela i datuma kad pripajanje ili spajanje stupi na snagu, infor-
mativni dokument i aZurirane klju¢ne informacije za ulagatelje
UCITS-a preuzimatelja moraju se dostaviti svakoj osobi koja
kupuje ili upisuje udjele bilo UCITS-a koji se pripaja ili spaja
ili UCITS-a preuzimatelja ili zatrazi primjerke pravila fonda ili
dokumenata o osnivanju, prospekt ili klju¢ne informacije za
ulagatelje bilo kojeg od UCITS-a.

ODJELJAK 2.
Nacdin dostave podataka

Clanak 7.

Nacin dostave podataka imateljima udjela

1. Drzave ¢lanice moraju osigurati da UCITS koji se pripaja
ili spaja i UCITS preuzimatelj dostave informacije imateljima
udjela, u skladu s <¢lankom 43. stavkom 1. Direktive
2009/65/EZ, na papiru ili nekom drugom trajnom mediju.

2. Kad se informacije dostavljaju svim ili nekim imateljima
udjela na trajnom mediju koji nije papir, moraju biti ispunjeni
sljedeéi uvjeti:

(a) dostava informacija je primjerena kontekstu u kojem se
odvija ili ¢e se odvijati poslovanje izmedu imatelja udjela i
UCITS-a koji se pripaja ili spaja ili UCITS-a preuzimatelja ili,
ovisno o slucaju, svakog pojedinog drustva za upravljanje;

) imatelj udjela, kojem je informacije potrebno dostaviti,
) udj jem j je p

prilikom izbora izmedu informacija na papiru i nekom

drugom trajnom mediju, izri¢ito bira trajni medij koji nije

papir.
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3. U smislu stavaka 1. i 2. dostava informacija putem elek-
tronickih komunikacija smatra se primjerenom kontekstu u
kojem se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje izmedu UCITS-a
koji se pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja ili njihovih
drustava za upravljanje i imatelja udjela, ako postoji dokaz da
imatelj udjela ima redovit pristup internetu. Dostava adrese elek-
tronicke poste od strane imatelja udjela smatra se takvim
dokazom u svrhu navedenog poslovanja.

POGLAVLJE IIL
STRUKTURE GLAVNIH I NAPA]A]UéIH UCITS-a

ODJELJAK 1.

Sporazum i interna pravila poslovanja izmedu napajajuceg
UCITS-a i glavnog UCITS-a

Pododjeljak 1.

SadrZaj sporazuma izmedu glavnog UCITS-
ainapajajuceg UCITS-a

Clanak 8.
Pristup informacijama

Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da sporazum izmedu glavnog
UCITS-a i napajajuéeg UCITS-a iz prvog podstavka ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ u vezi s pristupom informaci-
jama ukljucuje:

(a) kako i kada glavni UCITS dostavlja napajajuéem UCITS-u
primjerak svojih pravila fonda ili dokumenata o osnivanju,
prospekt i kljuéne informacije za ulagatelje ili bilo kakve
njihove izmjene;

(b) kako i kada glavni UCITS obavjes¢uje napajaju¢i UCITS o
delegiranju poslova upravljanja ulaganjima i poslova uprav-
ljanja rizicima na tre¢e osobe u skladu s ¢lankom 13. Direk-
tive 2009/65/EZ;

(¢) ovisno o slucaju, kako i kada glavni UCITS dostavlja napa-
jajuem UCITS-u unutarnje operativne dokumente, kao $to
su postupci upravljanja rizicima i izvje$¢a o pracenju uskla-
denosti;

=

koje pojedinosti krSenja zakona, pravila fonda ili dokume-
nata o osnivanju ili sporazuma izmedu glavnog i napaja-
juéeg UCITS-a od strane glavnog UCITS-a, glavni UCITS
treba javiti napajajuéem UCITS-u kao i na koji nacin i u
kojem roku;

(e) kad napajajuéi UCITS koristi izvedene financijske instru-
mente u svrhu zastite od rizika, kako i kada ¢e glavni
UCITS dostaviti napajajuem UCITS-u informacije o svojoj
stvarnoj izloZenosti prema izvedenim financijskim instru-
mentima kako bi omoguéio napajajuem UCITS-u da izra-
¢una svoju ukupnu izloZenost, kako je to predvideno
tockom (a) drugog podstavka ¢lanka 58. stavka 2. Direktive
2009/65(EZ;

(f) izjavu da glavni UCITS obavjescuje napajaju¢i UCITS o svim
drugim dogovorenim uvjetima o razmjeni informacija koje
zakljudi s treéim osobama te, ovisno o slucaju, kako i kada
glavni UCITS stavlja na raspolaganje te druge dogovorene
uvjete o razmjeni informacija napajajuéem UCITS-u.

Clanak 9.

Osnove ulaganja i povlacenja udjela napajajuéeg UCITS-a

Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da sporazum izmedu glavnog
UCITS-a i napajajueg UCITS-a iz prvog podstavka ¢lanka 60.
stavak 1. Direktive 2009/65/EZ u vezi s osnovama ulaganja i
povlacenja udjela napajajueg UCITS-a, ukljucuje:

(a) izjavu o klasama dionica glavnog UCITS-a koje su na raspo-
laganju za ulaganje napajajuéem UCITS-u;

(b) naknade i troskove koje ¢e snositi napajajuci UCITS te poje-
dinosti o moguéim popustima ili povratima naknada ili
troskova od strane glavnog UCITS-a;

(c) ovisno o slucaju, uvjete u skladu s kojima se moze provesti
bilo kakav pocetni ili naknadni prijenos imovine napajajuceg
UCITS-a u naravi na glavni UCITS.

Clanak 10.

Standardni dogovoreni uvjeti trgovanja

Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da sporazum izmedu glavnog
UCITS-a i napajajuceg UCITS-a iz prvog podstavka ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, u odnosu na standardne dogo-
vorene uvjete trgovanja, ukljucuje:

(a) uskladivanje ucestalosti i vremena za postupak izra¢una
neto vrijednosti imovine i objavu cijene udjela;

(b) uskladivanje prijenosa naloga za trgovanje od strane napa-
jajuéeg UCITS-a, ukljucujudi, ovisno o slucaju, ulogu izvrsi-
telja prijenosa ili bilo koje druge tre¢e osobe;

(c) ovisno o slucaju, sve mjere koje su nuzne kako bi se uzela u
obzir ¢injenica da su jedan od UCITS-a ili oba UCITS-a
uvrsteni ili se njima trguje na sekundarnom trzistu;

(d) gdje je to nuzZno, ostale odgovarajue mjere kako bi se
osigurala uskladenost sa zahtjevima iz ¢lanka 60. stavka 2.
Direktive 2009/65/EZ;

(e) kad su udjeli napajajuéeg UCITS-a i glavnog UCITS-a deno-
minirani u razli¢itim valutama, osnovu za konverziju naloga
za trgovanje;
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(f) razdoblja namire i pojedinosti o placanju pri kupnji ili upisu
i otkupu ili isplati udjela glavnog UCITS-a, ukljucujudi, kad
je to dogovoreno izmedu ugovornih strana, uvjete po
kojima glavni UCITS mozZe namiriti zahtjeve za isplatu prije-
nosom imovine u naravi na napajajuéi UCITS, posebno u
slucajevima iz c¢lanka 60. stavaka 4. i 5. Direktive
2009/65/EZ;

©

postupke koji osiguravaju da se s upitima i prituzbama
imatelja udjela primjereno postupa;

(h) kad pravila fonda ili dokumenti o osnivanu i prospekt
glavnog UCITS-a daju odredena prava ili ovlastenja imate-
liima udjela, a glavni UCITS odluci ograniciti ili odreéi se
svih ili nekih takvih prava i ovlastenja u odnosu na napa-
jajuéi UCITS, izjavu o uvjetima po kojima se odluka donosi.

Clanak 11.

Dogadaji koji utje¢u na dogovorene uvjete trgovanja

Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da sporazum izmedu glavnog
UCITS-a i napajajuceg UCITS-a iz prvog podstavka ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ u odnosu na dogadaje koji
utjeCu na dogovorene uvjete trgovanja, ukljucuje:

(a) nacin i vrijeme obavjesivanja od strane jednog UCITS-a o
privremenoj obustavi i nastavku otkupa, isplate, kupnje ili
upisa udjela tog UCITS-a;

(b) mjere za javljanje i rjeSavanje gresaka prilikom utvrdivanja
cijena u glavnom UCITS-u.

Clanak 12.

Standardni dogovoreni uvjeti u vezi revizijskog izvjesca

Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da sporazum izmedu glavnog
UCITS-a i napajajueg UCITS-a iz prvoga podstavka ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ u odnosu na standardne dogo-
vorene uvjete u vezi revizijskog izvjeséa ukljucuje:

(a) kad napajajuéi UCITS i glavni UCITS imaju iste obracunske
godine, uskladenost izrade njihovih periodickih izvjeséa;

(b) kad napajaju¢i UCITS i glavni UCITS imaju razli¢ite obra-
Cunske godine, dogovorene uvjete koji omoguduju napaja-
juéem UCITS-u da dobije sve potrebne informacije od
glavnog UCITS-a kako bi mogao pravodobno izraditi svoja
periodicka izvjesca, i koji osiguravaju da je revizor glavnog
UCITS-a u mogucnosti izraditi ad hoc izvje$ée sa zaklju¢nim
datumom izvje$¢a napajajueg UCITS-a, u skladu s prvim
podstavkom ¢lanka 62. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ.

Clanak 13.

Izmjene stalnih dogovorenih uvjeta

Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da sporazum izmedu glavnog
UCITS-a i napajajuéeg UCITS-a iz prvog podstavka ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ u odnosu na izmjene stalnih
dogovorenih uvjeta ukljucuje:

(a) nacin i vrijeme obavijesti od strane glavnog UCITS-a o pred-
loZenim i stvarnim izmjenama svojih pravila fonda ili doku-
menata o osnivanju, prospekta i kljuénih informacija za
ulagatelje, ako se te pojedinosti razlikuju od standardnih
dogovorenih uvjeta za obavje$¢ivanje imatelja udjela koji
su propisani pravilima fonda, dokumentima o osnivanju ili
prospektom glavnog UCITS-a;

(b) nacin i vrijeme obavijesti od strane glavnog UCITS-a o
planiranoj ili predlozenoj likvidaciji, pripajanju ili spajanju
ili podjeli;

(c) nacin i vrijeme obavijesti od strane jednog od UCITS-a da je
prestao ili da e prestati ispunjavati potrebne uvjete da bi
bio napajajudi ili glavni UCITS;

(d) nacin i vrijeme obavijesti od strane jednog od UCITS-a da
namjerava promijeniti svoje drustvo za upravljanje, depozi-
tara, revizora i bilo koju tre¢u osobu koja je ovlastena za
obavljanje poslova upravljanja ulaganjima ili upravljanja rizi-
cima;

() nacin i vrijeme obavijesti o drugim promjenama stalnih
dogovorenih uvjeta za koje se glavni UCITS obvezao da
¢e ih dostaviti.

Clanak 14.

Odabir primjenjivog prava

1. Drzave ¢lanice moraju osigurati da, u slu¢aju kad su glavni
UCITS i napajajuéi UCITS osnovani u istoj drzavi ¢lanici,
sporazum izmedu glavnog UCITS-a i napajajueg UCITS-a iz
prvog podstavka clanka 60. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ
predvida da je pravo te mati¢ne drzave ¢lanice primjenjivo na
sporazum i da su obje ugovorne strane suglasne s isklju¢ivom
nadleznos¢u sudova te drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice moraju osigurati da, u slu¢aju kad su glavni
UCITS i napajaju¢i UCITS osnovani u razli¢itim drzavama ¢lani-
cama, sporazum izmedu glavnog UCITS-a i napajajuceg UCITS-
a iz prvog podstavka clanka 60. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ
predvida da je primjenjivo pravo ili pravo drzave ¢lanice u kojoj
je osnovan napajajuci UCITS ili pravo drzave ¢lanice u kojoj je
osnovan glavni UCITS i da su obje ugovorne strane suglasne s
isklju¢ivom nadlezno$¢u sudova drzave clanice cije pravo su
predvidjeli kao primjenjivo na sporazum.
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Pododjeljak 2.

Sadrzaj internih pravila poslovanja

Clanak 15.

Sukob interesa

Drzave ¢lanice moraju osigurati da interna pravila poslovanja
drustva za upravljanje, navedena u treCem podstavku ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, ukljucuju primjerene mjere za
smanjivanje sukoba interesa koji se moze pojaviti izmedu napa-
jajuteg UCITS-a i glavnog UCITS-a ili izmedu napajajueg
UCITS-a i drugih imatelja udjela glavnog UCITS-a, u opsegu u
kojem nisu dovoljno rijeSena mjerama koje primjenjuje drustvo
za upravljanje s ciljem ispunjavanja zahtjeva iz clanaka 12.
stavka 1. tocke (b) i 14. stavka 1. tocke (d) Direktive
2009/65(EZ i poglavlja IIL Direktive Komisije 2010/43/EU od
1. srpnja 2010. o provedbi Direktive 2009/65/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca u pogledu organizacijskih zahtjeva, sukoba
interesa, poslovanja, upravljanja rizicima i sadrzaja sporazuma
izmedu depozitara i drustva za upravljanje (!).

Clanak 16.

Osnove ulaganja i povlacenja udjela napajajueg UCITS-a

Drzave ¢lanice moraju osigurati da interna pravila poslovanja
drustva za upravljanje, navedena u treem podstavku ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, u vezi s osnovama ulaganja i
povlacenja udjela napajaju¢eg UCITS-a, ukljucuju najmanje:

(a) izjavu o klasama dionica glavnog UCITS-a koje su na raspo-
laganju za ulaganje napajajuem UCITS-u;

(b) naknade i troskove koje ¢e snositi napajajuci UCITS te poje-
dinosti o mogudim popustima ili povratima naknada ili
troskova od strane glavnog UCITS-a;

(c) ovisno o slucaju, uvjete u skladu s kojima se moZe provesti
bilo kakav pocetni ili naknadni prijenos imovine napajajuceg
UCITS-a u naravi na glavni UCITS.

Clanak 17.

Standardni dogovoreni uvjeti trgovanja

Drzave ¢lanice moraju osigurati da interna pravila poslovanja
drustva za upravljanje, navedena u treem podstavku ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, u odnosu na standardne dogo-
vorene uvjete trgovanja, ukljuCuju najmanje:

(a) uskladivanje ucestalosti i vremena za postupak izrauna
neto vrijednosti imovine i objavu cijena udjela;

(b) uskladivanje prijenosa naloga za trgovanje od strane napa-
jajueg UCITS-a, uklju¢ujudi, ovisno o slucaju, ulogu izvrsi-
telja prijenosa ili bilo koje druge tre¢e osobe;

() SL L 176, 10.07.2010., str. 42.

(c) ovisno o slucaju, sve mjere koje su nuzne kako bi se uzela u
obzir ¢injenica da su jedan od UCITS-a ili oba UCITS-a
uvrsteni ili se njima trguje na sekundarnom trzistu;

(d) odgovarajuée mjere kako bi se osigurala uskladenost sa
zahtjevima iz clanka 60. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ;

(e) kad su udjeli napajajuéeg UCITS-a i glavnog UCITS-a deno-
minirani u razli¢itim valutama, osnovu za konverziju naloga
za trgovanje;

(f) razdoblja namire i pojedinosti o placanju pri kupnji ili
isplati udjela glavnog UCITS-a, ukljucujudi, kad je to dogo-
voreno izmedu ugovornih strana, uvjete po kojima glavni
UCITS moZe namiriti zahtjeve za isplatu prijenosom
imovine u naravi na napajaju¢i UCITS, posebno u slucaje-
vima iz ¢lanka 60. stavaka 4. i 5. Direktive 2009/65/EZ;

(g) kad pravila fonda, dokumenti o osnivanju i prospekt
glavnog UCITS-a daju odredena prava ili ovlastenja imate-
liima udjela, a glavni UCITS odlu¢i ograniciti ili odreéi se
svih ili nekih takvih prava i ovlastenja u odnosu na napa-
jajuéi UCITS, izjavu o uvjetima po kojima se odluka donosi.

Clanak 18.

Dogadaji koji utje¢u na dogovorene uvjete trgovanja

Drzave ¢lanice moraju osigurati da interna pravila poslovanja
drustva za upravljanje, navedena u treem podstavku ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, u odnosu na dogadaje koji
utjeCu na dogovorene uvjete trgovanja, ukljuCuju najmanje:

(a) nacin i vrijeme obavjeséivanja od strane jednog UCITS-a o
] ) ) jednog
privremenoj obustavi i nastavku otkupa, isplate ili upisa
udjela UCITS-a;

(b) mjere za javljanje i rjeSavanje gresaka prilikom utvrdivanja
cijena u glavnom UCITS-u.

Clanak 19.

Standardni dogovoreni uvjeti u vezi revizijskog izvjeséa

Drzave ¢lanice moraju osigurati da interna pravila poslovanja
drustva za upravljanje, navedena u treem podstavku ¢lanka 60.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ, u odnosu na standardne dogo-
vorene uvjete u vezi revizijskog izvjes¢a, ukljucuju najmanje:

(a) kad napajajuci UCITS i glavni UCITS imaju iste obracunske
godine, uskladenost izrade njihovih periodickih izvjesca;
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(b) kad napajaju¢i UCITS i glavni UCITS imaju razli¢ite obra-
¢unske godine, dogovorene uvjete koji omogucuju napaja-
juéem UCITS-u da dobije sve potrebne informacije od
glavnog UCITS-a kako bi mogao pravodobno izraditi svoja
periodicka izvjes¢a i koji osiguravaju da revizor glavnog
UCITS-a bude u moguénosti izraditi ad hoc izvjesce sa
zakljuénim datumom izvje§¢a napajajuéeg UCITS-a, u
skladu s prvim podstavkom ¢lanka 62. stavka 2. Direktive
2009/65(EZ.

ODJELJAK 2.

Likvidacija, pripajanje ili spajanje ili podjela glavnog
UCITS-a

Pododjeljak 1.

Postupak u slucaju likvidacije

Clanak 20.

Zahtjev za suglasnost

1. Drzave clanice moraju zahtijevati od napajajuéeg UCITS-a
da svojim nadleznim tijelima dostavi najkasnije u roku od dva
mjeseca nakon datuma kad ga je glavni UCITS obavijestio o
obvezujucoj odluci o likvidaciji, sljedece:

(a) kada napajajuéi UCITS namjerava uloziti najmanje 85 %
svoje imovine u udjele drugoga glavnog UCITS-a, u skladu
s Clankom 60. stavkom 4. tockom (a) Direktive
2009/65/EZ:

i. zahtjev za suglasnost za to ulaganje;

ii. zahtjev za suglasnost na predloZene izmjene pravila
fonda ili dokumenata o osnivanju;

iii. izmjene njegovog prospekta i klju¢nih informacija za
ulagatelje, u skladu s ¢lancima 74. i 82. Direktive
2009/65/EZ;

iv. ostale dokumente koji se traze na temelju clanka 59.
stavka 3. Direktive 2009/65/EZ;

(b) kad se napajaju¢i UCITS namjerava pretvoriti u UCITS koji
nije napajajuci UCITS, u skladu s ¢lankom 60. stavkom 4.
tockom (b) Direktive 2009/65/EZ:

i. zahtjev za suglasnost na predloZzene izmjene pravila
fonda ili dokumenata o osnivanju;

il. izmjene njegovog prospekta i klju¢nih informacija za
ulagatelje, u skladu s clancima 74. i 82. Direktive
2009/65[EZ;

(c) kad se napajajuéi UCITS namjerava likvidirati, obavijest o toj
namjeri.

2. Odstupajuéi od stavka 1., napajajuci UCITS, u slucaju kad
ga je glavni UCITS obavijestio o svoji obvezujucoj odluci o
likvidaciji viSe od pet mjeseci prije datuma pocetka likvidacije,
svojim nadleznim tijelima mora dostaviti zahtjev ili obavijest u
skladu s tockom (a), (b) ili (c) stavka 1. najkasnije tri mjeseca
prije tog datuma.

3. Napajaju¢i UCITS mora bez odgode obavijestiti imatelje
udjela o svojoj namjeri da bude likvidiran.

Clanak 21.
Suglasnost

1. Napajajuéi UCITS mora biti obavijesten u roku od 15
radnih dana nakon dostave cjelokupne dokumentacije iz tocke
(a) ili (b) ¢lanka 20. stavka 1., o tome da li su nadlezna tijela
dala potrebne suglasnosti.

2. Po primitku suglasnosti od nadleznih tijela, u skladu sa
stavkom 1., napajaju¢i UCITS mora o tome obavijestiti glavni
UCITS.

3. Nakon 3to su nadlezna tijela dala potrebne suglasnosti, u
skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. tockom (a) ove Direktive,
napajaju¢i UCITS ¢&m prije mora poduzeti potrebne mjere radi
uskladivanja sa zahtjevima iz ¢lanka 64. Direktive 2009/65/EZ.

4. Kad se isplata likvidacijskih sredstava glavnog UCITS-a
treba izvrditi prije datuma kad napajaju¢i UCITS treba poceti
ulagati u drugi glavni UCITS, na temelju clanka 20. stavka 1.
tocke (a) ili u skladu sa svojim novim investicijskim ciljevima i
politikom na temelju ¢lanka 20. stavka 1. tocke (b), nadlezna
tijela napajajuéeg UCITS-a daju suglasnost ovisno o sljededim
uvjetima:

(a) napajaju¢i UCITS mora primiti likvidacijska sredstva:

i. u novcu ili

ii. dio ili cjelokupna sredstva u obliku prijenosa imovine u
naravi, kad tako napajajui UCITS Zeli te kad je to pred-
videno sporazumom izmedu napajajuleg UCITS-a i
glavnog UCITS-a ili internim pravilima poslovanja i
obvezujuom odlukom o likvidaciji;

(b) novac koji drzi ili primi u skladu s ovim stavkom, moguce
je ponovno uloziti samo u svrhu ucinkovitog upravljanja
novcem prije datuma na koji ¢e napajajuéi UCITS poceti
ulagati u neki drugi glavni UCITS ili u skladu sa svojim
novim investicijskim ciljevima i politikom.

Kad se primjenjuje tocka (a) alineja ii. prvog podstavka, napa-
jajuéi UCITS mozZe u svakom trenutku unov¢iti bilo koji dio
imovine koja je prenesena u naravi.
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Pododjeljak 2.

Postupak u sludaju pripajanja ili spajanja
ili podjele

Clanak 22.

Zahtjev za suglasnost

1. Drzave ¢lanice moraju zahtijevati od napajaju¢eg UCITS-a
da svojim nadleznim tijelima dostavi najkasnije u roku od
jednog mjeseca nakon datuma kad je napajaju¢i UCITS zaprimio
obavijest o planiranom pripajanju ili spajanju ili podjeli, u
skladu s drugim podstavkom c¢lanka 60. stavka 5. Direktive
2009/65(EZ, sljedece:

(a) kad napajajuéi UCITS namjerava ostati napajajuci UCITS
istoga glavnog UCITS-a:

i. zahtjev za suglasnost na taj izbor;

ii. ovisno o slucaju, zahtjev za suglasnost na predlozene
izmjene pravila fonda ili dokumenata o osnivanju;

iii. ovisno o slucaju, izmjene njegovog prospekta i klju¢nih
informacija za ulagatelje u skladu s ¢clancima 74. i 82.
Direktive 2009/65/EZ;

=

kad napajajuéi UCITS namjerava postati napajaju¢i UCITS
drugoga glavnog UCITS-a koji je nastao predloZenim pripa-
janjem ili spajanjem ili podjelom glavnog UCITS-a ili kad
napajajuéi UCITS namjerava uloZiti najmanje 85 % svoje
imovine u udjele drugoga glavnog UCITS-a koji nije
nastao tim pripajanjem ili spajanjem ili podjelom:

i. zahtjev za suglasnost za to ulaganje;

ii. zahtjev za suglasnost na predloZzene izmjene pravila
fonda ili dokumenata o osnivanju;

iii. izmjene njegovog prospekta i klju¢nih informacija za
ulagatelje, u skladu s clancima 74. i 82. Direktive
2009/65(EZ;

iv. ostale dokumente koji se traZe na temelju clanka 59.
stavka 3. Direktive 2009/65/EZ;

(c) kad se napajaju¢i UCITS namjerava pretvoriti u UCITS koji
nije napajajuci UCITS, u skladu s ¢lankom 60. stavkom 4.
tockom (b) Direktive 2009/65/EZ:

i. zahtjev za suglasnost na predlozene izmjene pravila
fonda ili dokumenata o osnivanju;

ii. izmjene njegovog prospekta i klju¢nih informacija za
ulagatelje, u skladu s clancima 74. i 82. Direktive
2009/65/EZ;

=

kad se napajaju¢i UCITS namjerava likvidirati, obavijest o toj
namjeri.

2. U smislu primjene tocaka (a) i (b) stavka 1. trebalo bi uzeti
u obzir sljedece:

Izraz ,ostati napajajuci UCITS istoga glavnog UCITS-a” odnosi
se na slucajeve kad:

(@) je u predlozenom pripajanju ili spajanju glavni UCITS,
UCITS preuzimatelj;

(b) glavni UCITS i dalje postoji bez bitnih izmjena kao jedan od
UCITS-a koji su nastali predlozenom podjelom.

Izraz ,postati napajajuci UCITS drugoga glavnog UCITS-a koji je
nastao pripajanjem ili spajanjem ili podjelom glavnog UCITS-a”
odnosi se na slucajeve kad:

(a) glavni UCITS, UCITS koji se pripaja ili spaja i napajajudi
UCITS zbog pripajanja ili spajanja postane imatelj udjela
UCITS-a preuzimatelja;

(b) napajaju¢i UCITS postane imatelj udjela UCITS-a koji je
nastao iz podjele, a koji se znatno razlikuje od glavnog
UCITS-a.

3. Odstupajuéi od stavka 1., u slucaju kad mu glavni UCITS
dostavi informacije navedene ili koje su usporedive s onima
navedenim u ¢lanku 43. Direktive 2009/65/EZ vise od Cetiri
mjeseca prije predlozenog datuma stupanja na snagu, napajajudi
UCITS mora dostaviti svojim nadleznim tijelima, najmanje tri
mjeseca prije predloZenog datuma stupanja na snagu pripajanja
ili spajanja ili podjele glavnog UCITS-a, svoj zahtjev ili obavijest
u skladu s jednom od tocaka od (a) do (d) stavka 1. ovog
¢lanka.

4. Napajajuéi UCITS mora bez odgode obavijestiti imatelje
udjela o svojoj namjeri da bude likvidiran.

Clanak 23.

Suglasnost

1. Napajaju¢i UCITS mora biti obavijesten u roku od 15
radnih dana nakon dostave cjelokupne dokumentacije iz
Clanka 22. stavka 1. tocke od (a) do (c), o tome da li su
nadlezna tijela dala potrebne suglasnosti.

2. Po primitku informacije da su nadlezna tijela dala suglas-
nost u skladu sa stavkom 1., napajajuéi UCITS morao tome
obavijestiti glavni UCITS.

3. Nakon §to je napajajuéi UCITS obavijeSten da su nadlezna
tijela dala potrebne suglasnosti u skladu s ¢lankom 22. stavkom
1. to¢kom (b) ove Direktive, napajajuéi UCITS bez odgode mora
donijeti potrebne mjere radi uskladivanja sa zahtjevima iz
¢lanka 64. Direktive 2009/65/EZ.

4. U slucajevima iz ¢lanka 22. stavka 1. tocaka (b) i (c) ove
Direktive, napajaju¢i UCITS mora iskoristiti pravo da zatrazi
otkup i isplatu svojih udjela u glavnom UCITS-u, u skladu s
tre¢im podstavkom c¢lanka 60. stavka 5. i clankom 45. stavkom
1. Direktive 2009/65/EZ, kad nadlezna tijela napajajuceg
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UCITS-a nisu dala potrebne suglasnosti, koje se traze na temelju
¢lanka 22. stavka 1. ove Direktive, do radnog dana koji prethodi
posljednjem danu kada napajaju¢i UCITS moze zatraziti otkup i
isplatu svojih udjela u glavnom UCITS-u prije nego $to pripa-
janje ili spajanje ili podjela stupe na snagu.

Napajajuéi UCITS takoder mora iskoristiti ovo pravo kako bi
osigurao da nije ugrozeno pravo njegovih imatelja udjela da
zatraze otkup ili isplatu svojih udjela u napajajuéem UCITS-u,
u skladu s clankom 64. stavkom 1. tockom (d) Direktive
2009/65[EZ.

Prije koritenja prava iz prvog podstavka, napajaju¢i UCITS
mora razmotriti druga moguca rjeSenja koja mogu pomoéi da
se izbjegnu ili smanje transakcijski troskovi ili ostali negativni
udinci na njegove imatelje udjela.

5. Kad napajajuéi UCITS zatrazi otkup ili isplatu svojih udjela
u glavnom UCITS-u, mora primiti jedno od sljedeceg:

(a) sredstva od otkupa ili isplate u novcuy;

(b) dio ili cjelokupna sredstva od otkupa ili isplate u obliku
prijenosa u naravi, kad tako napajaju¢i UCITS Zeli te kad
je to predvideno sporazumom izmedu napajajuéeg UCITS-a
i glavnog UCITS-a.

Kad se primjenjuje tocka (b) prvog podstavka, napajajué¢i UCITS
moze u svakom trenutku unov¢iti bilo koji dio prenesene
imovine.

6. Nadlezna tijela napajajuceg UCITS-a daju suglasnost pod
uvjetom da je bilo koji novac koji drzi ili primi u skladu sa
stavkom 5., moguce ponovno ulozZiti samo u svrhu u¢inkovitog
upravljanja novcem prije datuma na koji ¢e napajaju¢i UCITS
poceti ulagati u novi glavni UCITS ili u skladu sa svojim novim
investicijskim ciljevima i politikom.

ODJELJAK 3.

Depozitari i revizori

Pododjeljak 1.

Depozitari

Clanak 24.

Sadrzaj sporazuma o razmjeni informacija izmedu
depozitara

Sporazum o razmjeni informacija izmedu depozitara glavnog
UCITS-a i deporzitara napajajuéeg UCITS-a iz ¢lanka 61. stavka
1. Direktive 2009/65/EZ mora ukljucivati:

(a) utvrdivanje dokumenata i kategorija informacija koje je
potrebno redovito razmjenjivati izmedu depozitara i da li
takve informacije ili dokumente dostavlja jedan depozitar
drugome ili su dostupni na zahtjev;

(b) nacin i vrijeme, uklju¢ujuéi sve vazece rokove, prijenosa
informacija s depozitara glavnog UCITS-a na depozitara
napajajuceg UCITS-3;

(c) uskladivanje sudjelovanja oba depozita u operativnim pita-
njima, u mjeri u kojoj je to primjereno s obzirom na
njihove duZnosti na temelju nacionalnog zakonodavstva,
ukljucujudi:

i. postupak za izracun neto vrijednosti imovine svakog
UCITS-a, ukljucujuéi sve primjerene mjere za zastitu od
trzisne preprodaje kojom bi se zloupotrijebila razlika u
cijeni u skladu s clankom 60. stavkom 2. Direktive
2009/65(EZ;

ii. obradu uputa napajajuéeg UCITS-a za kupnju, upis ili
zahtjeva za otkup ili isplatu udjela u glavnom UCITS-u
te namiru takvih transakcija, ukljucujuci sve dogovorene
uvjete za prijenos imovine u naravi;

(d) uskladivanje postupaka pri zavrSetku obracunske godine;

(e) koje pojedinosti krSenja zakona i pravila fonda ili dokume-
nata o osnivanju od strane glavnog UCITS-a, mora dostaviti
depozitar glavnog UCITS-a depozitaru napajajuceg UCITS-a
te nacin i vrijeme njihove dostave;

(f) procedura postupanja s ad hoc zahtjevima za pomo¢ koje
jedan depozitar zatrazi od drugoga;

() odredivanje posebnih neocekivanih dogadaja o kojima jedan
depozitar treba javiti drugome na ad hoc osnovi te nacin i
vrijeme u kojem je to potrebno uciniti.

Clanak 25.

Odabir primjenjivog prava

1. Drzave ¢lanice moraju osigurati da, u slucaju kad su napa-
jajuéi UCITS i glavni UCITS zakljucili sporazum u skladu s
¢lankom 60. stavkom 1. Direktive 2009/65/EZ, sporazum
izmedu depozitara glavnog i napajajuéeg UCITS-a predvida da
je pravo drzave clanice koje je primjenjivo na taj sporazum u
skladu s c¢lankom 14. ove Direktive, takoder primjenjivo na
sporazum o razmjeni informacija izmedu depozitara i da su
oba depozitara suglasna s isklju¢ivom nadlezno$éu sudova te
drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice moraju osigurati da, u slucaju kad je
sporazum izmedu napajajuéeg UCITS-a i glavnog UCITS-a zami-
jenjen internim pravilima poslovanja, u skladu s tre¢im
podstavkom ¢lanka 60. stavka 1. Direktive 2009/65/EZ,
sporazum izmedu depozitara glavnog UCITS-a i napajajuceg
UCITS-a predvida da pravo koje je primjenjivo na sporazum o
razmjeni informacija izmedu depozitara treba biti ili pravo te
drzave ¢lanice u kojoj je osnovan napajajuéi UCITS, ili ako se
razlikuje, pravo drzave ¢lanice u kojoj je glavni UCITS osnovan
i da su oba depozitara suglasna s isklju¢ivom nadleznoséu
sudova drzave clanice ¢ije je pravo primjenjivo na sporazum
o razmjeni informacija.
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Clanak 26.

Izvjes¢ivanje o nepravilnostima od strane depozitara
glavnog UCITS-a

Nepravilnosti iz clanka 61. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ,
koje depozitar glavnog UCITS-a otkrije tijekom izvr§avanja
svoje funkcije u skladu s nacionalnim pravom, a koje mogu
imati negativan u¢inak na napajaju¢i UCITS, uklju¢uju izmedu
ostalog:

(a) pogreske u izracunu neto vrijednosti imovine glavnog
UCITS-a;

(b) pogreske u transakcijama ili namiri pri kupnji, upisu ili
zahtjevu za otkupom ili isplatom udjela u glavnom
UCITS-u od strane napajajuceg UCITS-a;

(c) pogreske u placanju ili kapitalizaciji dobiti iz glavnog
UCITS-a ili u izra¢unu moguéeg povezanog poreza po odbi-
tku;

(d) krSenje investicijskih ciljeva, politike ili strategije glavnog
UCITS-a, navedenih u njegovim pravilima fonda ili doku-
mentu o osnivanju, prospektu ili klju¢nim informacijama za
ulagatelje;

() krSenje ogranicenja ulaganja i ograni¢enja u vezi zaduZiva-
nja, navedenih u nacionalnom pravu ili u pravilima fonda,
dokumentima o osnivanju, prospektu ili klju¢nim informa-
cijama za ulagatelje.

Pododjeljak 2.

Revizori

Clanak 27.

Sporazum o razmjeni informacija izmedu revizora

1. Sporazum o razmjeni informacija izmedu revizora
glavnog UCITS-a i revizora napajaju¢eg UCITS-a iz ¢lanka 62.
stavka 1. Direktive 2009/65/EZ mora ukljucivati:

(a) utvrdivanje dokumenata i kategorija informacija koje oba
revizora trebaju redovito razmjenjivati;

(b) da li informacije ili dokumente iz tocke (a) treba dostaviti
jedan revizor drugome ili su dostupni na zahtjev;

(c) nacin i vrijeme, ukljuCujuéi sve vazeée rokove, prijenosa
informacija s revizora glavnog UCITS-a na revizora napaja-
juceg UCITS-a;

(d) uskladivanje sudjelovanja svakog revizora u postupcima pri
zavrietku obracunske godine za svaki pojedini UCITS:

(e) utvrdivanje pitanja s kojima je potrebno postupati kao s
nepravilnostima objavljenim u revizorskom izvjes¢u revizora
glavnog UCITS-a, u smislu drugog podstavka clanka 62.
stavka 2. Direktive 2009/65/EZ;

(f) nacin i rok za postupanje s ad hoc zahtjevima za pomo¢
koje jedan revizor zatrazi od drugoga, uklju¢ujudi zahtjev za
dodatnim informacijama o nepravilnostima objavljenim u
revizijskom izvjes¢u revizora glavnog UCITS-a.

2. Sporazum iz stavka 1. mora ukljucivati odredbe o sastav-
ljanju revizijskih izvjesca iz clanka 62. stavka 2. i ¢lanka 73.
Direktive 2009/65/EZ te o nacinu i vremenu dostave revizijskog
izvjeséa glavnog UCITS-u i njegovih nacrta revizoru napajajuceg
UCITS-a.

3. Kad napajajuéi UCITS i glavni UCITS imaju razlicite
datume zavrSetka obracunske godine, sporazum iz stavka 1.
mora ukljucivati nacin i vrijeme do kojeg revizor glavnog
UCITS-a treba izraditi ad hoc izvjes¢e koje se zahtijeva u
prvom podstavku ¢lanka 62. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ i
dostaviti izvjesCe i njegove nacrte revizoru napajajuceg UCITS-a.

Clanak 28.

Odabir primjenjivog prava

1. Drzave ¢lanice moraju osigurati da, u slu¢aju kad su napa-
jajuéi UCITS i glavni UCITS zaklju¢ili sporazum u skladu s
¢lankom 60. stavkom 1. Direktive 2009/65/EZ, sporazum
izmedu revizora glavnog UCITS-a i napajajueg UCITS-a pred-
vida da je pravo drzave clanice koje je primjenjivo na taj
sporazum u skladu s clankom 14. ove Direktive, takoder
primjenjivo na sporazum o razmjeni informacija izmedu revi-
zora i da su oba revizora suglasna s iskljuivom nadleznoséu
sudova te drzave ¢lanice.

2. Drzave clanice moraju osigurati da, u slucaju kad je
sporazum izmedu napajajuéeg i glavnog UCITS-a zamijenjen
internim pravilima poslovanja u skladu s tre¢im podstavkom
¢lanka 60. stavka 1. Direktive 2009/65[EZ, sporazum izmedu
revizora glavnog UCITS-a i napajajueg UCITS-a predvida da
pravo koje je primjenjivo na sporazum o razmjeni informacija
izmedu revizora treba biti ili pravo te drzave ¢lanice u kojoj je
napajaju¢i UCITS osnovan ili ako se razlikuje, pravo drzave
¢lanice u kojoj je glavni UCITS osnovan i da su oba revizora
suglasna s isklju¢ivom nadleznos¢u sudova drzave clanice Cije je
pravo primjenjivo na sporazum o razmjeni informacija.
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ODJELJAK 4.

Nacin Dostavljanja Informacija Imateljima Udjela

Clanak 29.

Nacin dostavljanja informacija imateljima udjela

Drzave ¢lanice moraju osigurati da napajaju¢i UCITS dostavlja
informacije imateljima udjela u skladu s ¢lankom 64. stavkom
1. Direktive 2009/65/EZ, na isti na¢in kako je to propisano u
¢lanku 7. ove Direktive.

POGLAVLJE V.
POSTUPAK OBAVJESTAVANJA

Clanak 30.

Opseg informacija koje drzave c¢lanice moraju udiniti
dostupnim u skladu s ¢lankom 91. stavkom 3. Direktive
2009/65/EZ

1. Drzave ¢lanice moraju osigurati da u skladu s ¢lankom 91.
stavkom 3. Direktive 2009/65/EZ budu dostupne sljedece kate-
gorije informacija o relevantnim zakonima i drugim propisima:

(a) definicija izraza ,trgovanje udjelima UCITS-a” ili istovjetni
pravni izraz, onako kako je naveden u nacionalnom zako-
nodavstvu ili kako se razvio u praksi;

(b) zahtjeve u vezi sadrzaja, oblika i nalina predstavljanja
promidzbenih sadrzaja, ukljucujuéi sva obvezna upozorenja
i ograni¢enja u vezi koriStenja odredenih rijeci i izraza;

(c) ne dovodeéi u pitanje poglavlje IX. Direktive 2009/65/EZ,
pojedinosti o svim dodatnim informacijama koje je
potrebno objaviti ulagateljima;

(d) pojedinosti o svim izuze¢ima od pravila ili zahtjeva koji
ureduju dogovorene uvjete trgovanja koji se primjenjuju u
toj drzavi ¢lanici za odredeni UCITS, odredene klase dionica
UCITS-a ili odredene kategorije ulagatelja;

(e) zahtjeve za bilo kakvim izvjes¢ivanjem ili prijenosom infor-
macija nadleznim tijelima te drzave clanice te postupak
podnosenja azuriranih verzija trazenih dokumenata;

(f) zahtjeve u vezi svih naknada ili ostalih iznosa koji se placaju
nadleznim tijelima ili bilo kojem drugom sluzbenom tijelu u
toj drzavi ¢lanici, bilo kad trgovanje zapocne ili periodicki
nakon trgovanja;

(g) zahtjeve u vezi moguénosti koje se stavljaju na raspolaganje
imateljima udjela, u skladu s ¢lankom 92. Direktive
2009/65/EZ;

(h) uvjete po kojima UCITS koji se nalazi u drugoj drzavi
raskida trgovanje udjelima UCITS-a u toj drzavi ¢lanici;

(i). detaljan sadrzaj informacija za koje drzava clanica zahtijeva
da budu ukljuceni u dio B obavijesti iz ¢lanka 1. Uredbe Komi-
sije (EU) br. 584/2010 od 1. srpnja 2010. o provedbi Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijela u vezi oblika i
sadrzaja standardne obavijesti i potvrde UCITS-a, koristenja
elektronicke komunikacije izmedu nadleznih tijela u svrhu
obavje$¢ivanja te postupaka za izravne nadzore i istraZne
radnje i razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela (!);

(j) adresa elektronicke poste odabrana u smislu ¢lanka 32.

2. Drzave ¢lanice daju informacije navedene u stavku 1. u
opisnom obliku ili u kombinaciji opisa i niza uputa ili veza na
izvorne dokumente.

Clanak 31.

Pristup dokumentima drzave ¢lanice domaéina UCITS-a

1.  Drzave clanice moraju zahtijevati od UCITS-a da osigura
da elektronicki primjerak svakog dokumenta iz ¢lanka 93.
stavka 2. Direktive 2009/65/EZ bude dostupan na internetskim
stranicama UCITS-a ili internetskim stranicama drustva za
upravljanje koje upravlja tim UCITS-om ili na nekoj drugoj
internetskoj stranici koju odredi UCITS u obavijesti dostavljenoj
u skladu s ¢lankom 93. stavkom 1. Direktive 2009/65/EZ ili u
bilo kojoj njezinoj aZuriranoj verziji. Svaki dokument koji je
dostupan na internetskoj stranici, mora biti dostavljen u elek-
tronickom obliku koji je u uobicajenoj uporabi.

2. Drzave ¢lanice moraju zahtijevati od UCITS-a da osigura
da drzava clanica domacin UCITS-a ima pristup internetskim
stranicama iz stavka 1.

Clanak 32.

AZzuriranje dokumenata

1. Nadlezna tijela moraju odrediti adresu elektronicke poste
u svrhu primanja obavijesti o aZuriranjima i izmjenama doku-
menata iz ¢lanka 93. stavka 2. Direktive 2009/65/EZ, u skladu s
¢lankom 93. stavkom 7. navedene direktive.

2. Drzave ¢lanice moraju dopustiti da UCITS obavje$¢uje o
svakom aZuriranju ili izmjeni dokumenata iz ¢lanka 93. stavka
2. Direktive 2009/65/EZ, u skladu s clankom 93. stavkom 7.
Direktive 2009/65/EZ, putem elektronicke poste koju ¢e poslati
na adresu elektronicke poste iz stavka 1.

() SL L 176, 10.07.2010., str. 16.
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U elektronickoj posti kojom obavjes¢uje o takvim provedenim
aZuriranjima ili izmjenama, moZe se opisati takvo aZuriranje ili
izmjena ili se u prilogu moze dostaviti nova verzija dokumenta.

3. Drzave clanice moraju zahtijevati da UCITS dostavi svaki
dokument koji je prilozen u elektronickoj posti iz stavka 2. u
uobicajeno koristenom elektronickom obliku.

Clanak 33.
Razvoj zajednickih sustava za obradu podataka
1. Kako bi se olak$ao pristup informacijama ili dokumentima
iz clanka 93. stavaka 1., 2. i 3. Direktive 2009/65/EZ u smislu
Clanka 93. stavka 7. navedene direktive nadleznim tijelima
drzave C¢lanice domadina UCITS-a, nadlezna tijela drzava
¢lanica mogu uskladiti uspostavu sofisticiranih sustava elektro-

nicke obrade i sredi$nje pohrane podataka koji su zajednicki
svim drzavama ¢lanicama.

2. Uskladivanje izmedu drzava clanica iz stavka 1. odvija se
u Odboru europskih regulatora trzista vrijednosnih papira.

POGLAVLJE V.
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 34.

Prenosenje

1. Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s ovom Direktivom najkasnije do 30. lipnja 2011.

Medutim, donose zakone i druge propise potrebne za uskladi-
vanje s clancima 7. i 29. najkasnije do 31. prosinca 2013.

One Komisiji trebaju odmah dostaviti tekst tih odredaba i kore-
lacijsku tablicu izmedu tih odredaba i ove Direktive.

Kada drZzave ¢lanice budu donosile ove odredbe, te odredbe
prilikom njihove sluzbene objave moraju sadrzavati uputu na
ovu Direktivu ili se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog
upuéivanja odreduju drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Clanak 35.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 36.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 1. srpnja 2010. godine.
Za Komisiju

Predsjednik
José Manuel BARROSO
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ODLUKA KOMISIJE
od 28. srpnja 2010.

o izmjeni Odluke 2009/767/EZ o izradi, odrZzavanju i objavi pouzdanih popisa pruZatelja usluga
certificiranja koje nadzirufakreditiraju drzave clanice

(priopéena pod brojem dokumenta C(2010) 5063)

(Tekst znacajan za EGP)

(2010/425/EU)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2006/123/EZ Europskog parla-
menta i Vije¢a od 12. prosinca 2006. o uslugama na unutar-
njem trziStu ('), a posebno njezin ¢lanak 8. stavak 3.,

buduéi da:

1)

Prekograni¢na uporaba naprednih elektronickih potpisa
koji se zasnivaju na kvalificiranom certifikatu i izraduju
pomocu ili bez sredstva za izradu sigurnih potpisa,
pojednostavnjena je Odlukom Komisije 2009/767[EZ
od 16. listopada 2009. o utvrdivanju mjera za olaksa-
vanje koriStenja postupaka elektronickim sredstvima
putem jedinstvenih kontaktnih tocaka u skladu s Direk-
tivom 2006/123/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o
uslugama na unutarnjem trziStu (3), prema kojoj su
drzave clanice obvezne staviti na raspolaganje informacije
koje su potrebne za potvrdu tih elektronickih potpisa.
Drzave Clanice posebno moraju u svojim takozvanim
,pouzdanim popisima” staviti na raspolaganje informacije
o pruzatejima usluga certificiranja koji izdaju kvalificirane
certifikate za javnost u skladu s Direktivom 1999/93/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 13. prosinca 1999. o
okviru Zajednice za elektronicke potpise (?), koje nadziruf
akreditiraju drzave c¢lanice te o uslugama koje pruzaju.

U suradnji s Europskim institutom za telekomunikacijske
standarde ve¢ je organiziran niz praktiénih testova
kojima se drzavama c¢lanicama omoguduje da provjere
sukladnost svojih pouzdanih popisa sa specifikacijama
navedenim u Prilogu Odluci Komisije 2009/767/EZ. Ti
su testovi pokazali da su potrebne odredene tehnicke
izmjene tehnickih specifikacija iz Priloga Odluci
2009/767[EZ kako bi se osiguralo funkcioniranje i inte-
roperabilnost pouzdanih popisa.

376, 27.12.2006., str. 36.

SLL
SL L 274, 20.10.2009., str. 36.
SL L

13, 19.1.2000., str. 12.

(3)

Testovi su takoder potvrdili i potrebu da drzave ¢lanice
svoje pouzdane popise objave ne samo u ljudima
¢itljivom obliku, kako to zahtijeva Odluka 2009/767EZ,
nego i u obliku prilagodenom strojnoj obradi. Ruc¢na
uporaba pouzdanih popisa u ljudima ¢itljivom obliku
moze biti prilicno slozena i dugotrajna kada drzave
¢lanice imaju veli broj pruzatelja usluga certificiranja.
Objava pouzdanih popisa u obliku prilagodenom strojnoj
obradi olaksat ¢e njihovu uporabu omoguéivanjem auto-
matske obrade te na taj naCin i povecati njihovu
primjenu u javnim elektronickim uslugama.

Kako bi se olaksao pristup nacionalnim pouzdanim popi-
sima, drzave ¢lanice bi trebale Komisiji dostaviti informa-
cije o lokaciji i zastiti njihovih pouzdanih popisa. Komi-
sija bi te informacije trebala na siguran nacin staviti na
raspolaganje drugim drzavama ¢lanicama.

Rezultate tih prakti¢nih testova na pouzdanim popisima
drzava clanica potrebno je uzeti u obzir kako bi se
omogudila njihova automatska uporaba i olak$ao im se
pristup.

Odluku 2009/767[EZ bi stoga trebalo na odgovarajudi
nacin izmijeniti.

S ciljem omogudivanja drzavama clanicama da izvrde
potrebne tehnicke izmjene svojih postoje¢ih pouzdanih
popisa, prikladno je da se ova Odluka primjenjuje od
1. prosinca 2010.

Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s mislje-
njem Odbora za direktivu o uslugama,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.
Izmjene Odluke 2009/767EZ

Odluka 2009/767[EZ mijenja se kao slijedi:
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1. Clanak 2. mijenja se kako slijedi:

(@)

Cx

stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Drzave clanice izraduju i objavljuju pouzdani
popis u ljudima ¢itljivom obliku i u obliku prilagodenom
strojnoj obradi u skladu sa specifikacijama navedenim u
Prilogu.”;

umece se sljedeli stavak 2.a:

,<2.a  Drzave clanice elektronicki potpisuju svoj pouz-
dani popis u obliku prilagodenom strojnoj obradi te
putem sigurnog kanala objavljuju barem pouzdani
popis u ljudima (itljivom obliku, kako bi se osigurala
vjerodostojnost i cjelovitost popisa.”;

stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,3.  Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju sljedece infor-
macije:

(a) tjelo ili tijela odgovorna za izradu, odrZavanje i
objavu pouzdanog popisa u ljudima ¢itljivom
obliku i u obliku prilagodenom strojnoj obradi;

(b) lokacije na kojima se objavljuje pouzdani popis u
ljudima Citljivom obliku i u obliku prilagodenom
strojnoj obradi;

(c) certifikat javnog kljuca koji je koriSten za sigurni
kanal putem kojeg se objavljuje pouzdani popis u
ljudima citljivom obliku ili, ako je pouzdani popis
u ljudima Cditljivom obliku elektronicki potpisan,
certifikat javnog kljuca koji je koriSten za njegovo
potpisivanje;

(d) certifikat javnog kljuca koji je koristen za elektro-
nicko potpisivanje pouzdanog popisa u obliku prila-

godenom strojnoj obradi;

(e) sve promjene informacija iz tocaka od (a)

=

dodaje se sljededi stavak 4.:

do (d).”;

,4.  Komisija, putem sigurnog kanala do provjerenog
internetskog  posluzitelja, svim drzavama ¢lanicama
stavlja na raspolaganje informacije iz stavka 3., koje su
dostavile drzave ¢lanice, i to u ljudima ¢itljivom obliku i

u obliku prilagodenom strojnoj obradi.”

2. Prilog se mijenja u skladu s Prilogom ovoj Odluci.

Clanak 2.
Primjena

Ova se Odluka primjenjuje od 1. prosinca 2010.
Clanak 3.

Adresati

Ova je Odluka upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 28. srpnja 2010.

Za Komisiju
Michel BARNIER

Clan Komisije
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Prilog

PRILOG

Odluci 2009/767/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Poglavlje I. mijenja se kako slijedi:

(@)

prva i druga reenica drugog stavka zamjenjuju se sljedec¢ima:

,Postojece specifikacije temelje se na specifikacijama i zahtjevima normativnog dokumenta ETSI TS 102 231
v.3.1.2. Kada u postoje¢im specifikacijama nije naveden nikakav izricit zahtjev, MORAJU se u cijelosti primijeniti
zahtjevi iz dokumenta ETSI TS 102 231 v.3.1.2.%;

drugi stavak odjeljka ,TSL tag (odredba 5.2.1.)" brise se;
stavak nakon naslova odjeljka ,TSL sequence number (odredba 5.3.2.)” zamjenjuje se sljedecim:

,Ovo polje je OBVEZNO. U njemu se MORA navesti redni broj TSL-a. Pocevsi od ,1’ pri prvom izdanju TSL-a,
ovaj se cijeli broj MORA povecati pri svakom sljedeem izdanju TSL-a. Vrijednost se NE SMIJE vratiti na ,1" kad se
gornji ,TSL version identifier poveca.”;

prvi stavak nakon naslova odjeljka ,TSL type (odredba 5.3.3.)” zamjenjuje se sljede¢im:

,Ovo polje je OBVEZNO i sadrzi naznaku o vrsti TSL-a. MORA se postaviti na http:/[uri.etsi.org|TrstSvc/eSigDir-
1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic (generi¢no).”;

trei stavak nakon naslova odjeljka ,TSL type (odredba 5.3.3.)” zamjenjuje se sljedecim:
LURI: (generi¢no) http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic”;

»

druga recenica drugog stavka nakon naslova odjeljka ,Scheme operator name (odredba 5.3.4.)" zamjenjuje se
sljede¢om:

,Svaka drzava ¢lanica imenuje upravitelja sustava TSL implementacije pouzdanog popisa drzave clanice.”;
Cetvrti stavak nakon naslova odjeljka ,Scheme operator name (odredba 5.3.4.)” zamjenjuje se sljede¢im:
Jmenovani upravitelj sustava (odredba 5.3.4.) je subjekt koji potpisuje TSL.”;

Cetvrta alineja nakon naslova odjeljka ,Scheme name (odredba 5.3.6.)” zamjenjuje se sljede¢om:

, EN-name_value’ = popis status nadzora/akreditacije usluga certificiranja koje pruzaju pruzatelji usluga certifici-
ranja koje navedene drzave Clanice nadzirufakreditiraju radi pradenja uskladenosti s relevantnim odredbama
Direktive 1999/93/EZ i njezine provedbe u okviru zakona navedene drzave ¢lanice.”;

prvi stavak nakon naslova odjeljka ,Service type identifier (odredba 5.5.1.)” zamjenjuje se sljede¢im:

,Ovo polje je OBVEZNO i MORA sadrzavati identifikator vrste usluge u skladu s vrstom postojecih specifikacija
TSL-a (tj. http:/[uri.etsi.org|TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic.}";

peta alineja nakon naslova odjeljka ,Service current satus (odredba 5.5.4.)” zamjenjuje se sljedecom:
,— Akreditirana (http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/Svcstatus| accredited);”;
deveta alineja nakon naslova odjeljka ,Service current satus (odredba 5.5.4.)” zamjenjuje se sljede¢om:

,— Nadzor usluge se ukida: usluga navedena u polju ,Service digital identity’ (odredba 5.5.3.) koju pruza
pruzatelj usluge certificiranja (CSP) naveden pod oznakom ,TSP name’ (odredba 5.4.1.) trenutacno je u fazi
ukidanja, ali se i dalje nadzire sve do ukidanja ili opoziva nadzora. U slu¢aju da odgovornost za tu fazu ukidanja
preuzme neka druga pravna osoba, koja nije navedena u polju ,TSP name’, identitet te nove ili zamjenske pravne
osobe (zamjenska CSP) MORA se navesti u polju ,Scheme service definition URI' (odredba 5.5.6.) i u dodatku
,TakenOverBy' (odredba L.3.2.) upisa usluge.”;


http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic
http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic
http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic
http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/TSLType/generic
http://uri.etsi.org/TrstSvc/eSigDir-1999-93-EC-TrustedList/Svcstatus/
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() peti stavak nakon naslova odjeljka ,Service information extensions (odredba 5.5.9.)" zamjenjuje se sljedecim:

,U okviru XML implementacije specifi¢ni sadrzaj tih dodatnih informacija mora biti kodiran pomo¢u xsd datoteka
iz Priloga C dokumentu ETSI TS 102 231.%;

(m) odjeljak pod naslovom ,Service digital identity (odredba 5.6.3.)” zamjenjuje se sljedeéim:

Service digital identity (odredba 5.6.3.)

Ovo polje je OBVEZNO i MORA sadrzavati barem jedan prikaz digitalnog identifikatora (tj. certifikat X.509v3)
navedenog u polju TSP Service Information — Service digital identity’ (odredba 5.5.3.) u skladu s oblikom i
znacenjem koji su utvrdeni u dokumentu ETSI TS 102 231, odredba 5.5.3.

Napomena: Za vrijednost certifikata X.509v3 koji se koristi u odredbi ,Sdi’ 5.5.3. mora postojati samo jedan upis
usluge u pouzdanom popisu po vrijednosti qSti:SiefadditionalServiceInformation’. Informacije o ,Sdi’ (odredba
5.6.3.) koje se koriste u okviru informacija o povijesti odobrenja usluge koje su vezane uz upis usluge i
informacije o ,Sdi’ (odredba 5.5.3.) koje se koriste u ovom upisu usluge MORAJU se odnositi na istu vrijednost
certifikata X.509v3. Kada se mijenja ,Sdi’ upisane usluge (tj. prilikom obnove ili dodjele novog kljuca certifikata
X.509v3, npr. CA/PKC ili CA/QQC) ili kreira novi ,Sdi’ za takvu uslugu, ¢ak i s identi¢nim vrijednostima za
povezane ,Sti’, ,Sn’ i [Sie’], upravitelj sustava mora kreirati novi upis usluge razli¢it od prethodnog.”;

(n) odjeljak pod naslovom ,Signed TSL” zamjenjuje se sljede¢im:

,Signed TSL

TSL implementacija pouzdanog popisa u ljudima citljivom obliku pripremljena prema postojeéim specifikacijama,
a posebno prema poglavlju IV., MORA sadrzavati potpis ,Scheme operator name’ (odredba 5.3.4.) kako bi se
osigurala njezina vjerodostojnost i cjelovitost (*). Potpis bi TREBAO biti u obliku PAdES dio 3. (ETSI TS 102
778-3 (*), ali MOZE biti i PAdES dio 2. (ETSI TS 102 778-2 (**¥) u okviru specifi¢nog pouzdanog modela
uspostavljenog objavom certifikata koristenih za potpisivanje pouzdanih potpisa.

TSL implementacija pouzdanog popisa u obliku prilagodenom strojnoj obradi pripremljena prema postojedim
specifikacijama MORA sadrzavati potpis ,Scheme operator name’ (odredba 5.3.4.) kako bi se osigurala njezina
vjerodostojnost i cjelovitost. Format TSL implementacije pouzdanog popisa u obliku prilagodenom strojnoj obradi
i pripremljene prema postoje¢im specifikacijama MORA biti XML i u skladu sa specifikacijama iz priloga B i C
dokumentu ETSI TS 102 231.

Format potpisa MORA biti XAdES BES ili EPES u skladu sa specifikacijama dokumenta ETSI TS 101 903 za XML
implementacije. Takva implementacija elektronickog potpisa MORA ispunjavati zahtjeve iz Priloga B dokumentu
ETSI TS 102 231 (****). Dodatni op¢i zahtjevi u pogledu tog potpisa navedeni su u sljede¢im odjeljcima.

() Ako TSL implementacija pouzdanog popisa u ljudima ¢itljivom obliku nije potpisana, njezina vjerodo-
stojnost i cjelovitost MORA biti zajamcena odgovarajuéim kanalom komunikacije s jednakim stupnjem
sigurnosti. Za tu se namjenu preporuca uporaba TLS protokola (IETF RFC: ,Protokol zastite TLS (Transport
Layer Security verzija 1.2'), a drzava Clanica korisnicima TLS-a putem drugog pojasa MORA staviti na
raspolaganje digitalni otisak prsta certifikata TLS kanala.

(**) ETSI TS 102 778-3—Electronic Signatures and Infrastructures (ESI): PDF Advanced Electronic Signature
Profiles; dio 3.: PAJES Enhanced - PAdES-BES and PAdES-EPES Profiles.

(**) ETSI TS 102 778-3—Electronic Signatures and Infrastructures (ESI): PDF Advanced Electronic Signature
Profiles; dio 2.: PAJES Basic — Profile based on ISO 32000-1.

(****) Obvezno je zastititi certifikat potpisa upravitelja sustava, i to potpisom na jedan od nacina navedenih u
dokumentu ETSI TS 102 903, a dskeyInfo po potrebi treba sadrzavati odgovarajudi lanac certifikata.”;

(0) drugi stavak nakon naslova odjeljka ,Scheme identification (odredba 5.7.2.)" zamjenjuje se sljedecim:

,U okviru postojecih specifikacija dodijeljena uputa MORA sadrzavati ,TSL typew (odredba 5.3.3.), ,Scheme name’
(odredba 5.3.6.) te vrijednost dodatku certifikata za identifikator kljuca nositelja (SubjectKeyldentifier) koji upra-
vitelj sustava koristi za elektronicko potpisivanje TSL-a”;

(p) drugi stavak nakon naslova odjeljka ,additionalServiceInformation Extension (odredba 5.8.2.)" zamjenjuje se
sljede¢im:
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,Dereferenciranjem URI-ja MORAJU nastati informacije u ljudima citljivom obliku (najmanje na EN, a po mogu¢-
nosti i na jednom i ili viSe jezika drugih drzava clanica) koje se smatraju prikladnima i dovoljnima da korisnik
razumije dodatak i koje posebno objasnjavaju znacenje navedenih URI-ja te naznacuju mogule vrijednosti za

servicelnformation i znacenje svake pojedine vrijednosti.”;

(@ odjeljak pod naslovom ,Qualifications Extension (odredba L.3.1.)” zamjenjuje se sljedecim:

,Qualifications Extension (odredba L.3.1.)

Opis: Ovo polje NIJE OBVEZNO, ali MORA biti navedeno kada je njegova primjena OBVEZNA, npr. za Root-

CA/QC ili CA/QC usluge i kada

— informacije navedene u polju ,Service digital identity’ nisu dovoljne za jasnu identifikaciju kvalificiranih
certifikata koji se izdaju u okviru te usluge,

— informacije navedene u povezanim kvalificiranim certifikatima ne omoguéuju strojnu obradu za utvrdivanje

Cinjenice je li QC podrzan SSCD-om.

Ovaj se dodatak razini usluge, kada se primjenjuje, MORA primjenjivati samo u polju odredenom u ,Service
information extension’ (odredba 5.5.9.) i MORA biti u skladu sa specifikacijama utvrdenim u Prilogu L.3.1.

dokumentu ETSI TS 102 231.7;

(r) nakon odjeljka ,Qualifications Extension (odredba L.3.1.)” umele se odjeljak TakenOverBy Extension (odredba

L.3.2.) kako slijedi:

,TakenOverBy Extension (odredba L.3.2)

Ovaj dodatak NIJE OBVEZAN, ali MORA se navesti kada uslugu za koju je prethodno pravnu odgovornost snosio
odredeni pruzatelj usluge certificiranja preuzme neki drugi pruzatelj TSP-a, a namijenjen je sluzbenom navodenju
pravne odgovornosti za uslugu te omogucavanju programskoj podrici za verifikaciju da korisniku pruzi odredene
pravne podatke. Informacije koje se navode u ovom dodatku MORAJU biti u skladu s povezanom primjenom

odredbe 5.5.6. i MORAJU biti u skladu sa specifikacijama iz Priloga L.3.2. dokumentu ETSI TS 102 231.”

+~LPOGLAVLJE IL

2. Poglavlje II. zamjenjuje se sljedecim:

Pri izradi svojih pouzdanih popisa, drzave ¢lanice koriste:

oznake jezika pisane malim slovima i oznake drzava pisane velikim tiskanim slovima;

oznake jezika i drzava u skladu s dolje navedenom tablicom.

U slucaju nelatini¢nog zapisa (uz navodenje odgovarajue oznake jezika) dodaje se i transliteracija zapisa u latinicu uz

odgovarajuéu oznaku jezika iz donje tablice.

kratki naziv

kratki naziv

oznaka

transliteracija u

(na izvornom jeziku) (na engleskom) drzave oznaka jezika napomene latini¢no pismo
Belgique/Belgié Belgium BE nl, fr, de
Bomrapus (*) Bulgaria BG bg bg-Latn
Cesk4 republika Czech Republic CZ cs
Danmark Denmark DK da
Deutschland Germany DE de
Eesti Estonia EE et
Eire/Ireland Ireland IE ga, en
ENada (%) Greece EL el oznaka drzave po preporuci EU el-Latn
Espafia Spain ES es takoder i katalonski (ca),
baskijski (eu) i galicijski (gl)
France France FR fr
Italia Italy IT it
Kunpog/Kibris () Cyprus CcY el, tr el-Latn
Latvija Latvia LV v
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kratki naziv kratki naziv oznaka . transliteracija u
(na izvornom jeziku) (na engleskom) drzave oznaka jezika napomene latiniéno pismo
Lietuva Lithuania LT It
Luxembourg Luxembourg LU fr, de, Ib
Magyarorszag Hungary HU hu
Malta Malta MT mt, en
Nederland Netherlands NL nl
Osterreich Austria AT de
Polska Poland PL pl
Portugal Portugal PT pt
Romania Romania RO ro
Slovenija Slovenia SI sl
Slovensko Slovakia SK sk
Suomi/Finland Finland FI fi, sv
Sverige Sweden SE sV
United Kingdom United Kingdom UK en oznaka drzave po preporuci EU
fsland Iceland IS is
Liechtenstein Liechtenstein LI de
Norge/Noreg Norway NO no, nb, nn

(*) transliteracija u latini¢no pismo: bonrapust = Bulgaria; EN\\ada = Elldda; Kimpog = Kypros.”

. Poglavlje III. brise se.

temeljenog na PDF/A MORA ispunjavati sljedece uvijete:” dodaje se sljedeca alineja:

,— Naslov pouzdanih popisa u ljudima ¢itljivom oblikuje se kao lanac sljede¢ih elemenata:

— po izboru, fotografija nacionalne zastave drzave clanice,

— prazan prostor,

. U poglavlju IV., nakon uvodne recenice ,Sadrzaj ljudima Citljivog oblika TSL implementacije pouzdanog popisa

— kratki naziv drzave na izvornom jeziku (jezicima) (naveden u prvom stupcu tablice iz poglavlja IL),

— prazan prostor,

— ’(’,

— kratki naziv drzave na engleskom jeziku (naveden u drugom stupcu tablice iz poglavlja II.) u zagradama,

— ) kao zatvorena zagrada i razdjelnica,

— prazan prostor,

— ,pouzdani popis’,

— po izboru, logotip upravitelja sustava drzave clanice.”
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ODLUKA KOMISIJE
od 22. studenoga 2010.

o priznavanju Sri Lanke u pogledu obrazovanja, osposobljavanja i izdavanja svjedodzbi pomorcima
za potrebe priznavanja svjedodzbi o osposobljenosti

(prioplena pod brojem dokumenta C(2010) 7963)

(Tekst znacajan za EGP)

(2010/704/EU)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2008/106/EZ Europskog parla-
menta i VijeCa od 19. studenoga 2008. o minimalnoj razini
osposobljavanja pomoraca (!), a posebno njezin c¢lanak 19.
stavak 3.,

uzimajuéi u obzir pismo ciparskih tijela od 13. svibnja 2005. sa
zahtjevom za priznavanje Sri Lanke kako bi se priznale svjedo-
dzbe o osposobljenosti koje izdaje ta zemlja,

bududi da:

(1) Drzave ¢lanice mogu odluciti ovjeriti sviedodzbe pomo-
raca o osposobljenosti koje izdaju trece zemlje, uz uvjet
da Komisija prizna odgovarajucu trecu zemlju kao zemlju
koja osigurava postovanje zahtjeva Medunarodne
konvencije o standardima osposobljavanja, izdavanju
svjedodzbi i strazi za pomorce iz 1978., kako je izmije-
njena (Konvencija STCW) (2).

(2)  Na temelju zahtjeva ciparskih tijela, Komisija je procije-
nila sustave pomorskog obrazovanja, osposobljavanja i
izdavanja svjedodzbi u Sri Lanki kako bi provjerila
postuje li ta zemlja zahtjeve Konvencije STCW te jesu
li poduzete odgovarajuée mjere za sprecavanje prijevara
povezanih sa svjedodzbama. Ta se procjena temeljila na
rezultatima inspekcijskog nadzora za utvrdivanje Cinje-
nica koji su proveli stru¢njaci Europske agencije za sigur-
nost pomorskog prometa u studenome 2006.

(3)  Za podrugja u kojima su tijekom procjene utvrdene
manjkavosti u postovanju Konvencije STCW, tijela Sri
Lanke su Komisiji dostavila zatraZene odgovarajuce
podatke i dokaze o provedbi odgovarajucih i dostatnih
korektivnih mjera za rjeSavanje vecine tih pitanja.

(4)  Neki preostali nedostaci koji se ticu samo pojedinih aspe-
kata nacionalnih postupaka osposobljavanja i izdavanja
svjedodzbi pomorcima posebno se odnose na nedostatak

() SL L 323, 3.12.2008., str. 33.
(%) Donijela ju je Medunarodna pomorska organizacija.

pravnih odredbi u pogledu kvalifikacija instruktora i
uporabe simulatora kao i na nedostatak projektiranja i
testiranja vjezbi na simulatorima u jednoj od institucija
za pomorsko obrazovanje i osposobljavanje koje su ispi-
tane. Tijela Sri Lanke su stoga pozvana da provedu
daljnje korektivne mjere u tom pogledu. Medutim, ti
nedostaci ne opravdavaju dovodenje u pitanje ople
razine sukladnosti sustava obrazovanja, osposobljavanja
i izdavanja svjedodzbi pomorcima Sri Lanke s Konven-
cijom STCW.

(5)  Ishod procjene sukladnosti i ocjene podataka koje su
dostavila tijela Sri Lanke dokazuju da Sri Lanka ispunjava
odgovarajuée zahtjeve Konvencije STCW. Sri Lanka je
takoder poduzela odgovarajule mjere za spreCavanje
prijevare u vezi sa svjedodZbama te bi Unija stoga
trebala priznati Sri Lanku.

(6)  Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s mislje-
njem Odbora za sigurnost na moru i spreavanje zaga-
denja uzrokovanog brodovima,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Sri Lanka se priznaje u pogledu obrazovanja, osposobljavanja i
izdavanja svjedodzbi pomorcima za potrebe priznavanja svjedo-
dzbi o osposobljenosti koje izdaje ta zemlja.

Clanak 2.

Ova Odluka je upuéena svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 22. studenoga 2010.

Za Komisiju
Siim KALLAS
Potpredsjednik
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DIREKTIVA 2010/76/EU EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 24. studenoga 2010.

o izmjeni direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ u pogledu kapitalnih zahtjeva za knjigu trgovanja i za
resekuritizacije te za nadzorni pregled politika nagradivanja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 53. stavak 1.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

uzimajuci u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-

jalnog odbora (?),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (3),

bududi da:

(1)

()

Prekomjerno i nerazborito preuzimanje rizika u bankar-
skom sektoru dovelo je do propasti pojedinih financijskih
institucija i sustavnih problema u drzavama ¢lanicama i u
svijetu. Razlozi za takvo preuzimanje rizika brojni su i
sloZeni, iako izmedu nadzornika i regulatornih tijela,
ukljucujuéi G20 i Odbor europskih nadzornih tijela za
bankarstvo, postoji suglasnost da je neprimjerenost struk-
tura nagradivanja nekih financijskih institucija doprinijela
tome. Politike nagradivanja, koje poti¢u preuzimanje
rizika iznad opée razine rizika koju institucije toleriraju,
mogu narusiti zdravo i u¢inkovito upravljanje rizicima i
pogorsati ponasanje prekomjernog preuzimanja rizika.
Stoga posebnu vaznost imaju medunarodno dogovorena
i odobrena nacela Odbora za financijsku stabilnost (,na-
Cela FSB”) koja se odnose na zdrave prakse nagradivanja.

Direktiva 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. lipnja 2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti

(1) SL C 291, 1.12.2009., str. 1.

(%) Misljenje od 20. sije¢nja 2010. (jo§ nije objavljeno u Sluzbenom
listu).

(}) StajaliSte Europskog parlamenta od 7. srpnja 2010. (jo3 nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i odluka Vije¢a od 11. listopada 2010.

kreditnih institucija (*) zahtijeva od kreditnih institucija
da imaju uspostavljena uredenja, strategije, procese i
mehanizme za upravljanje rizicima kojima su izloZene.
Na temelju Direktive 2006/49/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala inve-
sticijskih drustava i kreditnih institucija (°) taj se zahtjev
odnosi na investicijska drustva u smislu Direktive
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja
2004. o trzistima financijskih instrumenata (°). Direktiva
2006/48EZ zahtijeva od nadleznih tijela da preispitaju ta
uredenja, strategije, postupke i mehanizme i da odrede da
li vlastita sredstva koja posjeduje doti¢na kreditna insti-
tucija ili investicijsko drustvo osiguravaju zdravo uprav-
ljanje i pokrice rizika kojima je institucija ili drustvo
izloZeno, ili bi moglo biti izloZeno. Ovaj se nadzor
provodi na konsolidiranoj osnovi u odnosu na bankovne
grupacije, a ukljucuje financijske holdinge i povezane
financijske institucije u svim jurisdikcijama.

S ciljem suzbijanja potencijalno Stetnog ucinka slabo
osmiSljenih struktura nagradivanja na zdravo upravljanje
rizicima i kontrole ponasanja pojedinaca u pogledu preu-
zimanja rizika, potrebno je zahtjeve Direktive
2006/48/EZ dopuniti izriCitom obvezom za kreditne
institucije i investicijska drustva, da za kategorije djelat-
nika ¢ije profesionalne aktivnosti imaju znatan utjecaj na
njihov profil rizika, uspostave i odrzavaju politike i
prakse nagradivanja koje su u skladu s ucinkovitim
upravljanjem rizicima. Te bi kategorije djelatnika trebale
obuhvatiti barem vise rukovodstvo, preuzimatelje rizika,
djelatnike zaposlene na kontrolnim funkcijama, i svakog
zaposlenika koga ukupno nagradivanje, uklju¢ujudi
diskrecijske odredbe o mirovinskim povlasticama,
uvr§tava u isti razred nagradivanja kao i viSe rukovodstvo
i preuzimatelje rizika.

Obzirom da prekomjerno i nerazborito preuzimanje
rizika moZe narusiti financijsku stabilnost kreditnih insti-
tucija ili investicijskih drustava i destabilizirati bankovni
sustav, vazno je da se nova obveza u pogledu politika

177, 30.6.2006., str. 1.

SLL
SL L 177, 30.6.2006., str. 201.
SL L

145, 30.4.2004., str. 1.
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i praksi nagradivanja dosljedno primjenjuje i da obuhvati
sve vidove nagradivanja, ukljucujui place, diskrecijske
mirovinske povlastice i sve slicne povlastice. U tom
kontekstu, diskrecijske mirovinske povlastice trebale bi
znaditi diskrecijska placanja koja odobri kreditna institu-
cija ili investicijsko drustvo zaposleniku na individualnoj
osnovi, koja se placaju pozivanjem na ocekivano umirov-
lienje i koja se mogu izjednaciti s varijabilnim nagradiva-
njem. Zato je primjerno utvrditi jasna nacela zdravog
nagradivanja kako bi se osiguralo da struktura nagradi-
vanja ne poti¢e prekomjerno preuzimanje rizika od
strane pojedinaca ili moralni rizik i da bude uskladena
sa tendencijama prema rizicima, vrijednostima i dugo-
ro¢nim interesima kreditne institucije ili investicijskog
drustva. Nagradivanje bi trebalo biti uskladeno s
ulogom financijskog sektora kao mehanizmom, preko
kojega se financijska sredstva ucinkovito rasporeduju u
gospodarstvu. Nacela bi trebala posebno predvidjeti da
model politike varijabilnog nagradivanja jamci usklade-
nost poticaja s dugoro¢nim interesima kreditne institucije
ili investicijskog drustva i da metode placanja jacaju
njenu kapitalnu osnovu. Komponente nagradivanja koje
se temelje na rezultatima takoder bi trebale doprinijeti da
se poveta pravinost unutar struktura nagradivanja
kreditne institucije ili investicijskog drustva. Nacela bi
morala potvrditi da kreditne institucije i investicijska
drustva mogu primijeniti odredbe na razli¢ite nacine, u
skladu sa svojom veli¢inom, unutarnjom organizacijom
te prirodom, djelokrugom i slozeno$¢u poslova, a pose-
bno, da bi postovanje ukupnosti nacela moglo biti neraz-
mjerno za investicijska drustva iz clanka 20. stavaka 2. i
3. Direktive 2006/49/EZ. Kako bi model politika nagra-
divanja bio ukljucen u upravljanje rizikom kreditne insti-
tucije ili investicijskog drustva, upravljacko tijelo svake
kreditne institucije ili investicijskog drustva moralo bi, u
svojoj nadzornoj funkciji, donositi i periodicki preispiti-
vati nacela koja ¢e se primjenjivati. S tim u vezi, upravi bi
u njenoj nadzornoj funkciji, prema potrebi, i u skladu s
nacionalnim zakonodavstvom o trgovackim drustvima,
trebalo biti moguée smatrati nadzornim tijelom.

Trebalo bi traziti da kreditne institucije i investicijska
drustva koja su znacajna u pogledu veli¢ine, unutarnje
organizacije kao i prirode, djelokruga i slozenosti
poslova, kao sastavni dio svoje upravljacke strukture i
organizacije, ustanove odbor za naknade za rad.

Do 1. travnja 2013. Komisija bi trebala preispitati nacela
politike nagradivanja, posebno posvetivi paznju njihovoj
ucinkovitost, primjeni i provedbi, vodeéi ra¢una o medu-
narodnim kretanjima, ukljucujuéi bilo koje daljnje prije-
dloge Odbora za financijsku stabilnost i provedbu nacela
FSB u drugim jurisdikcijama, koji uklju¢uju vezu izmedu
koncepta varijabilnog nagradivanja i ponaSanja preko-
mjernog preuzimanja rizika.

)

Politika nagradivanja trebala bi teZiti uskladivanju
osobnih ciljeva zaposlenika s dugoro¢nim interesima
doti¢ne kreditne institucije ili investicijskog drustva.
Procjena komponenti nagradivanja temeljenih na rezulta-
tima, morala bi se temeljiti na dugoro¢nim rezultatima i
voditi rauna o preostalim rizicima koji su povezani s
rezultatima. Ocjenu rezultata trebalo bi provesti u visego-
di$njem okviru od najmanje tri do pet godina, kako bi se
osiguralo da se postupak ocjenjivanja temelji na dugo-
ro¢nim rezultatima i da je stvarno placanje komponenti
nagradivanja temeljenih na rezultatima rasporedeno
tijekom poslovnog ciklusa kreditne institucije ili investi-
cijskog drustva. Kako bi se nadalje uskladili poticaji,
trebao bi se znatan udio varijabilnog nagradivanja svih
zaposlenika koji su obuhvaceni ovim zahtjevima, sastojati
od dionica, instrumenata koji su povezani s dionicama
kreditne institucije ili investicijskog drustva, ovisno o
pravnoj strukturi doti¢ne kreditne institucije ili investicij-
skog drustva ili, u slucaju kreditne institucije ili investicij-
skog drustva koja ne kotira na burzi, ostalih istovjetnih
negotovinskih instrumenta i, prema slucaju, ostalih dugo-
ro¢nih financijskih instrumenata koji primjereno odraza-
vaju kreditnu kvalitetu kreditne institucije ili investicij-
skog drustva. Trebalo bi biti moguce da takvi instrumenti
ukljucuju jedan instrument kapitala, koji se, u slucaju kad
je institucija izloZena ozbiljnim financijskim problemima,
pretvara u vlastiti kapital ili na drugi nacin otpisuje. U
slucajevima kad doti¢na kreditna institucija ne izdaje
dugoro¢ne financijske instrumente, trebalo bi joj biti
omoguceno izdavanje znatnog udjela varijabilnog nagra-
divanja u dionicama i u instrumentima povezanima s
dionicama i ostalim istovjetnim negotovinskim instru-
mentima. Drzavama ¢lanicama ili njihovim nadleznim
tijelima trebalo bi biti moguce uvoditi ograni¢enja na
vrste i oblike tih instrumenata ili, prema potrebi, zabra-
niti odredene instrumente.

Kako bi se smanjili poticaji za prekomjerno preuzimanje
rizika, varijabilno nagradivanje trebalo bi predstavljati
uravnoteZen udio ukupnog nagradivanja. Bitno je da
fiksna pla¢a zaposlenika predstavlja dovoljno visoki
udio njegovog ukupnog nagradivanja, kako bi se omogu-
¢ilo provodenje potpuno fleksibilne, varijabilne politike
nagradivanja, uklju¢ujuéi moguénost da se varijabilno
nagradivanja uopée ne isplati. Kako bi se zajamdile
dosljedne prakse nagradivanja u cjelokupnom sektoru,
primjereno je navesti odredene jasne uvjete. Zajamceno
varijabilno nagradivanje nije u skladu sa zdravim uprav-
ljanjem rizicima ili s na¢elom placanja po rezultatu i ono
bi kao opée pravilo trebalo bi biti zabranjeno.

Znatan udio varijabilne komponente nagradivanja, kao
§to je to od 40 do 60 %, trebao bi biti odgoden
tijekom odgovarajuéeg vremenskog razdoblja. Takav bi
se udio trebao povecavati znatno s duzinom radnog
staza ili stupnjem nadredenosti ili odgovornosti osobe
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

koja prima nagradu. Stovise, znatan udio varijabilne
komponente nagradivanja trebao bi se sastojati od
dionica, instrumenata povezanih s dionicama kreditne
institucije ili investicijskog drustva, ovisno o pravnoj
strukturi doti¢ne kreditne institucije ili investicijskog
drustva, ili, u slucaju kreditne institucije ili investicijskog
drustva koje ne kotira na burzi, ostalih istovjetnih nego-
tovinskih instrumenta i, prema sluaju, ostalih dugo-
ro¢nih financijskih instrumenata koji primjereno odraza-
vaju kreditnu kvalitetu kreditne institucije ili investicij-
skog drustva. U tom kontekstu nacelo proporcionalnosti
ima veliki znacaj bududi da nije uvijek prikladno primi-
jeniti takve uvjete u kontekstu malih kreditnih institucija i
investicijskih drustava. Vodeéi racuna o restrikcijama koje
ogranicavaju iznos varijabilnog nagradivanja u gotovini i
plativog unaprijed, iznos varijabilnog nagradivanja koji se
moze isplatiti u gotovini ili u gotovinskom ekvivalentu
koji ne podlijeze odgadanju trebao bi biti ogranien s
ciliem daljnjeg uskladivanja osobnih ciljeva zaposlenika
s dugoro¢nim interesima kreditne institucije ili investicij-
skog drustva.

Kreditne institucije i investicijska drustva trebala bi osigu-
rati da ukupno varijabilno nagradivanje ne ogranicava
njihovu sposobnost da ojacaju svoju kapitalnu osnovu.
Stupanj do kojega bi kapital trebalo povecati trebao bi
biti u funkciji sadasnje pozicije kapitala kreditne institu-
cije ili investicijskog drustva. U tom bi smislu nadlezna
tijela drzava clanica trebala imati ovlastenje da ogranice
varijabilno nagradivanja, izmedu ostalog, kao postotak
ukupnog neto prihoda kad to nije u skladu s o¢uvanjem
snazne kapitalne osnove.

Kreditne institucije i investicijska drustva trebaju od
svojih zaposlenika zahtijevati da ne poduzimaju i ne
koriste osobne strategije zastite od rizika ili osiguranja
koje narusavaju ucinke uskladenosti s rizikom ugradene
u njihove sustave nagradivanja.

Sto se tice subjekata koji imaju koristi od izvanredne
intervencije vlade, prednost bi trebalo dati jacanju
njihove kapitalne osnove i osiguranju povrata pomoci
koju je dao porezni obveznik. Svako placanje varijabilnog
nagradivanja trebalo bi odraZavati ove prioritete.

Nacela vezana uz zdrave politike nagradivanja, navedena
u Preporuci Komisije od 30. travnja 2009., o politikama
placanja naknada za rad u sektoru financijskih usluga (%),
u skladu su s nacelima navedenima u toj direktivi te ju
dopunjuju.

Odredbe o nagradivanju ne bi smjele dovoditi u pitanje
cjelokupno ostvarivanje temeljnih prava zajamdcenih
Ugovorima, a posebno ¢lankom 153. stavkom 5.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU),
opéim nacelima nacionalnog ugovornog prava i radnog
prava, zakonodavstvom koje se odnosi na prava i uklju-
Cenost dionicara i opéu odgovornost administrativnih i
nadzornih tijela doti¢ne institucije, kao i na prava, prema

() SL L 120, 15.5.2009., str. 22.

(15)

(16)

17)

(18)

potrebi, socijalnih partnera da zakljuce i provedu kolek-
tivine ugovore u skladu s nacionalnim zakonodavstvom i
obicajima.

S ciljem osiguranja brze i u¢inkovite provedbe, nadlezna
tijela takoder bi trebala imati ovlastenje da uvedu ili
primijene financijske ili nefinancijske sankcije ili druge
mjere zbog krienja zahtjeva iz Direktive 2006/48[EZ,
uklju¢ujuéi zahtjev da se raspolaze politikama nagradi-
vanja koje su u skladu sa zdravim i u¢inkovitim uprav-
ljanjem rizicima. Ove mjere i sankcije morale bi biti
ucinkovite, razmjerne i obeshrabrujue. S ciljem osigu-
ranja dosljednosti i jednakih pravila igre za sve, Komisija
bi morala preispitati kako drzave ¢lanice donose i primje-
njuju takve mjere i sankcije na sveukupnoj osnovi,
obzirom na njihovu dosljednost u ¢itavoj Uniji.

Kako bi se osigurao ucinkovit nadzorni pregled rizika
izazvanih neprimjernim strukturama nagradivanja, poli-
tike i prakse nagradivanja koje su donijele kreditne insti-
tucije i investicijska drustva trebale bi biti ukljucene u
djelokrug nadzornog pregleda na temelju Direktive
2006/48/EZ. Tijekom tog nadzora nadzornici bi trebali
ocijeniti mogu li te politike i prakse potaknuti preko-
mjerno preuzimanje rizika od strane doti¢nog osoblja.
Osim toga, Odbor europskih nadzornih tijela za bankar-
stvo trebao bi osigurati postojanje smjernica za ocjenu
prikladnosti osoba koje stvarno upravljaju poslovanjem
kreditne institucije.

Zelena knjiga Komisije od 2. lipnja 2010. o korpora-
tivnom upravljanju u financijskim institucijama i politi-
kama nagradivanja uocava niz propusta u korporativnom
upravljanju kreditnih institucija i investicijskih drustava
koje bi trebalo rijesiti. Medu utvrdenim rjeSenjima, Komi-
sija upucuje na potrebu da se znatno ojacaju zahtjevi koji
se odnose na osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem
kreditne institucije, koje bi morale imati dovoljno dobar
ugled i imati odgovarajuce iskustvo te takoder biti ocije-
njeni u pogledu prikladnosti za obavljanje svojih profe-
sionalnih djelatnosti. Zelena knjiga takoder naglasava
potrebu da se poboljsa ukljucenost dionicara prilikom
odobravanja politika nagradivanja. Europski parlament i
VijeCe primaju na znanje namjeru Komisije da slijedom
toga, donese, prema potrebi, zakonodavne prijedloge o
tim pitanjima.

S ciljem daljnjeg poboljSanja transparentnosti u vezi
prakse nagradivanja u kreditnim institucijama i investicij-
skim dru$tvima, nadlezna tijela drzava clanica trebala bi
prikupiti informacije o nagradivanju radi mjerenja tren-
dova nagradivanja, u skladu s kategorijama kvantitativnih
podataka, za koje se od kreditnih institucija i investicij-
skih drustava trazi da ih objave u skladu s ovom Direk-
tivom. Nadlezna tijela bi morala dostaviti Odboru europ-
skih nadzornih tijela za bankarstvo te informacije kako bi
se omogucéilo provodenje sli¢nih ocjena na razini Unije.
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(19) S ciljem promicanja priblizavanja nadzorne prakse dionicima (dioni¢arima, zaposlenicima i $iroj javnosti).

(20)

(1)

prilikom procjene politika i praksi nagradivanja kao i
lakseg prikupljanja informacija i dosljedne provedbe
nacela nagradivanja u bankarskom sektoru, Odbor europ-
skih nadzornih tijela za bankarstvo morao bi izraditi
smjernice za zdrave politike nagradivanja u bankarskom
sektoru. Odbor europskih regulatora za vrijednosne
papire trebao bi pomagati pri izradi takvih smjernica, u
mjeri u kojoj se one takoder primjenjuju na politike
nagradivanja za osobe ukljuCene u pruzanje investicijskih
usluga i provodenje investicijskih aktivnosti kreditnih
institucija i investicijskih drustava u smislu Direktive
2004/39/EZ. Odbor europskih nadzornih tijela za
bankarstvo morao bi provesti otvorena javna savjetovanja
u vezi tehnickih standarda i analizirati eventualne
troskove i koristi povezane s tim. Komisija bi morala
moc¢i donijeti zakonodavne prijedloge s kojima se povje-
rava europskom nadzornom tijelu koje se bavi banko-
vnim pitanjima i, u mjeri u kojoj je to primjereno, europ-
skom nadzornom tijelu koje se bavi pitanjima trzita i
vrijednosnim papirima, kako je to utvrdeno u skladu s
Larosiereovim postupkom o financijskom nadzoru,
izrada nacrta tehnickih regulatornih i provedbenih stan-
darda, s ciljem olak3avanja prikupljanja informacija i
dosljedne primjene nacela nagradivanja u bankarskom
sektoru koje treba donijeti Komisija.

Budu¢i da slabo osmisljene politike nagradivanja i sheme
poticaja mogu povecati neprihvatljivu razinu rizika
kojima su kreditne institucije i investicijska drustva izlo-
zena, potrebno je poduzeti hitan preventivni postupak i,
prema potrebi, primjerene korektivne mjere. Shodno
tome, primjereno je osigurati da nadleZna tijela imaju
ovlastenje za uvodenje kvalitativnih i kvantitativnih
mjera za dotiCne subjekte namijenjene za rjeSavanje
problema uocenih u vezi s politikama nagradivanja u
nadzornom pregledu ,Drugi stup”. Kvalitativne mjere
koje su na raspolaganju nadleznim tijelima ukljucuju
obvezu kreditnih institucija i investicijskih drustava da
smanje rizike povezane s njihovim djelatnostima, proiz-
vodima ili sustavima, $to uklju¢uje i uvodenje promjena u
njihove strukture nagradivanja ili zamrzavanje varija-
bilnih dijelova nagradivanja, u mjeri u kojoj one nisu u
skladnu s uéinkovitim upravljanjem rizicima. Kvantita-
tivni mjere uklju¢uju zahtjev za drzanjem dopunskih
vlastitih sredstava.

Za zdrave politike nagradivanja nuzne su strukture
dobrog upravljanja, transparentnosti i objavljivanja.
Kako bi se osigurala primjerena transparentnost njihovih
struktura nagradivanja i povezanih rizika prema trzistu,
kreditne institucije i investicijska drustva morala bi obja-
viti detaljne informacije o svojim politikama i praksama
nagradivanja, a zbog povjerljivosti, ukupne iznose za one
zaposlenike Cije profesionalne aktivnosti imaju znatan
utjecaj na profil rizika kreditne institucije ili investicijskog
drustva. Ove bi informacije trebale biti dostupne svim

(22)

(23)

(24)

Ova obveza, medutim, ne bi smjela dovesti u pitanje
Direktivu 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa od
24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s
obradom osobnih podataka i o slobodnom prijenosu

takvih podataka (1).

Kako bi se zajamcila njihova potpuna ucinkovitost i
izbjegao bilo kakav diskriminacijski ucinak prilikom
njihove primjene, odredbe o nagradivanju propisane
ovom Direktivom, trebale bi se primjenjivati na nagradi-
vanje koje se duguje na temelju ugovora zakljucenih prije
dana njihove stvarne provedbe u svakoj drzavi ¢lanici, a
priznate i isplaene nakon tog dana. Stovise, kako bi se
zastitili ciljevi kojima se bavi ova direktiva, posebno ucin-
kovito upravljanje rizicima, u odnosu na razdoblja koja
su jo§ uvijek obiljezena visokim stupnjem financijske
nestabilnosti i da bi se izbjegao svaki rizik izbjegavanja
odredaba o nagradivanju koje su propisane ovom direk-
tivom, tijekom razdoblja koje prethodi njihovoj primjeni,
nuzno je primijeniti te odredbe na priznato nagradivanje
koje jo§ nije ispla¢eno, prije dana njihove stvarne
provedbe u svakoj drzavi clanici za usluge koje su
pruzene u 2010. godini.

Nadzor rizika kojima bi kreditna institucija mogla biti
izloZena, trebalo bi rezultirati ucinkovitim nadzornim
mjerama. Stoga je nuZno posti¢i daljnje priblizavanje s
ciliem podupiranja zajednickih odluka nadzornika i
osiguranja jednakih pravila igre za sve unutar Unije.

Od kreditnih institucija koje ulaZu u resekuritizaciju, na
temelju Direktive 2006/48/EZ zahtijeva se da se primje-
reno pobrinu i obzirom na odnosne sekuritizacije i nese-
kuritizirane izloZenosti koje u konaénici proizlaze iz
prvoga. Kreditne bi institucije morale procijeniti da li
izlozenosti u okviru programa komercijalnih papira
pokrivenih imovinom predstavljaju resekuritiziranu izlo-
zenost, ukljuujuéi one u okviru programa kojima se
stjeCu trande s veéim pravom prvenstva naplate posebnih
skupova cjelokupnih zajmova, pri ¢emu niti jedan od tih
zajmova ne predstavlja sekuritiziranu ili resekuritiziranu
izlozenost i gdje je prodavatelj zajma osigurao zastitu od
prvog gubitka za svako ulaganje. U posljednjem slucaju,
linija za likvidnost specifi¢na za skup oplenito ne bi se
trebala smatrati resekuritiziranom izlozeno$¢u bududi da
predstavlja transu jednog skupa aktive (odnosno, vazeéi
skup cjelokupnih zajmova) koji ne sadrzi nikakvu seku-
ritiziranu izloZenost. Nasuprot tome, kreditno pobolj-
Sanje za cjelokupni program koji obuhvaéa samo neke

() SL L 281, 23.11.1995., str. 31.
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(28)

(30)

gubitke iznad zastite koju je osigurao prodavatelj za
razli¢ite skupove, obi¢no predstavlja transiranje rizika
skupa viSestruke aktive koji sadrzi najmanje jednu seku-
ritiziranu izloZenost i stoga je to resekuritizirana izloZe-
nost. Medutim, ako se takav program u cijelosti sam
financira samo jednom vrstom komercijalnih papira i
ako kreditno poboljanje za cijeli program ne predstavlja
resekuritizaciju ili ako komercijalni papir u cijelosti podu-
pire kreditna institucija koja je sponzor, u slucaju da se
investitor u komercijalni papir ostavi da bude stvarno
izlozen riziku neispunjavanja obveza sponzora umjesto
odnosnih skupova ili aktive, tada se komercijalni papir
opcenito ne bi trebao smatrati resekuritiziranom izloZe-
noscu.

Odredbe o bonitetnoj procjeni iz Direktive 2006/49/EZ
morale bi se primjenjivati na sve instrumente mjerene po
fer vrijednosti, bez obzira da li u knjizi trgovanja insti-
tucije ili u knjizi instrumenata kojima se aktivno ne
trguje. Trebalo bi pojasniti da u slucaju gdje bi primjena
bonitetne procjene dovela do knjigovodstvene vrijednosti
koja bi bila niza od ra¢unovodstveno priznate, apsolutnu
bi vrijednost razlike trebalo odbiti od vlastitih sredstava.

Institucije bi morale imati moguénost izbora da li ¢e
primijeniti kapitalni zahtjev ili ée od vlastitih sredstava
odbiti one sekuritizacijske pozicije na koje se primjenjuje
ponder rizika od 1250 % na temelju ove direktive, bez
obzira na to da li su pozicije u knjizi trgovanja ili u
knjizi instrumenata kojima se aktivno ne trguje.

Kapitalni zahtjevi za podmirenje rizika takoder bi se
trebali odnositi i na knjigu instrumenata kojima se
aktivno ne trguje.

Institucije koje su inicijatori ili sponzori ne bi smjele biti
u mogucnost izbje¢i zabranu posredne potpore koriste-
njem svojih knjiga trgovanja s ciljem pruzanja takve
potpore.

Ne dovodedi u pitanje objave podataka koje ova direktiva
izricito zahtijeva, cilj zahtijeva za objavom podataka
trebao bi biti da sudionicima na trZitu osigura tocne i
¢jelovite informacije u vezi s profilom rizika pojedinih
institucija. Stoga bi se od institucija trebalo zahtijevati da
objave dodatne informacije koje nisu izri¢ito navedene u
ovoj direktivi kad je takvo objavljivanje podataka
potrebno za ispunjavanje ovog cilja.

Kako bi se osiguralo dosljedna provedba Direktive
2006/48/EZ u cijeloj Uniji, Komisija i Odbor europskih
nadzornih tijela za bankarstvo uspostavili su 2006.
godine radnu skupinu (Skupina za prijenos Direktive o
kapitalnim zahtjevima (CRDTG)), kojoj je povjeren posao
da preispita i rijesi pitanja koja se odnose na provedbu
navedene direktive. Prema CRDTG-u potrebno je detalj-
nije specificirati neke tehnicke odredbe direktive
2006/48/EZ i 2006/49/EZ. Stoga je primjereno te
odredbe specificirati.

(31)

(32)

(33)

(34)

U slucaju kad eksterne kreditne procjene za sekuritiza-
cijske pozicije ukljuuju utjecaj kreditne zastite koju
pruza sama institucija koja ulaZe, institucija ne bi
smjela imati koristi od niZeg pondera rizika koji proizlazi
iz takve zastite. Ovo ne bi smjelo dovesti do odbijanja
sekuritizacije od kapitala ako postoje drugi nacini da se
odredi ponder rizika, u skladu sa stvarnim rizikom pozi-
cije, bez uvazavanja takve kreditne zastite.

Potrebno je znatno pojacati zahtjeve prema institucijama
za objavom podataka u podru¢ju sekuritizacije. One bi
posebno morale ukljuciti rizike sekuritizacijskih pozicija
u knjizi trgovanja. Nadalje, kako bi se osigurala odgova-
rajuca transparentnost u vezi prirode aktivnosti institucije
u podrudju sekuritizacije, objave podataka trebale bi
odrazavati razinu do koje institucija sponzorira sekuriti-
zacijske subjekte posebne namjene i ukljucenost odre-
denih povezanih subjekata, buduéi da blisko povezane
strane mogu predstavljati permanentne rizike za institu-
ciju o kojoj je rijec.

Zahtjevi za rizicima specifiénim za sekuritizacijske pozi-
cije morali bi se uskladiti s kapitalnim zahtjevima u
bankovnoj knjizi, buduéi da ova posljednja omogucuje

tizacijskih pozicija.

Obzirom na njihove nedavne slabe rezultate, trebalo bi
ojacati standarde za unutarnje modele za izracun kapi-
talnih zahtjeva za trzisne rizike. Posebno bi trebalo dopu-
niti pokrivenost rizika u vezi s kreditnim rizicima u
knjizi trgovanja. Kapitalni zahtjevi bi nadalje trebali uklju-
Civati komponentu primjerenu za uvjete stresa kako bi se
ojacali kapitalni zahtjevi u slucaju slabljenja trznih uvjeta
is ciljem smanjivanja moguénosti za pojavu procikli¢no-
sti. Institucije bi takoder morale provesti povratne testove
na stres kako bi se ispitalo koji bi scenariji mogli ugroziti
opstojnost institucije, osim ako se moze dokazati da
takva provjera nije nuZna. Obzirom na nedavne
posebne poteskoce pri tretiranju sekuritizacijskih pozicija
koriStenjem pristupa zasnovanog na internim modela,
trebalo bi ograniCiti moguénost institucija da oblikuju
rizik sekuritizacije u knjizi trgovanja te bi se automat-
izmom trebao zahtijevati standardizirani kapitalni zahtjev
za sekuritizacijske pozicije u knjizi trgovanja.

Ovom se direktivom propisuju ogranicene iznimke za
odredene aktivnosti trgovanja s korelacijom, u skladu s
kojima nadzornik moze dozvoliti instituciji da izra¢una
kapitalni zahtjev za cjelokupne rizike, ovisno o posto-
vanju strogih minimalnih zahtjeva. U takvim bi se sluca-
jevima od institucije trebalo zahtijevati da te aktivnosti
podvrgne kapitalnom zahtjevu koji je jednak ili visi od
kapitalnog zahtjeva u skladu s interno razvijenim
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pristupom i kapitalnim zahtjevom od 8 % za specifi¢an
rizik u skladu sa standardiziranom metodom mjerenja.
Takve izloZenosti ne bi trebalo nuzno podvréi zahtjevu
inkrementalnog rizika, ve¢ bi ih trebalo ukljuciti u
mjerenje riziCne vrijednosti i u mjerenje rizi¢ne vrijed-
nosti u uvjetima stresa.

Clanak 152. Direktive 2006/48/EZ zahtijeva od odre-
denih kreditnih institucija da osiguraju vlastita sredstva
koja su barem jednaka odredenim navedenim mini-
malnim iznosima za tri dvanaestomjesecna razdoblja
izmedu 31. prosinca 2006. i 31. prosinca 2009. Zbog
sadasnje situacije u bankarskom sektoru i produzetka
prijelaznih odredbi za minimalne kapitalne zahtjeve
koje je donio Baselski odbor za nadzor banaka, primje-
reno je obnoviti navedeni zahtjev tijekom ograni¢enog
vremenskog razdoblja do 31. prosinca 2011.

Kako se kreditne institucije ne bi destimulirale od prije-
laza na interni sustav rasporedivanja (,IRB pristup”) ili
pristupe zasnovane na naprednom mjerenju za izracu-
navanje kapitalnih zahtjeva tijekom prijelaznog razdoblja
zbog troskova provedbe koji su nelogi¢ni i nerazmjerni,
trebalo bi omoguditi da kreditne institucije koje su presle
na koriStenje IRB pristupa ili na pristupe zasnovane na
naprednom mjerenju, a koje su prethodno izracunavale
svoje kapitalne zahtjeve u skladu s drugim manje sofi-
sticiranim pristupima, od 1. sije¢nja 2010., ovisno o
odobrenju nadzornika, koriste manje sofisticirane
pristupe kao osnovice za izracun prijelaznog praga.
Nadlezna tijela bi trebala pazljivo pratiti svoja trzita i
osigurati jednaka pravila igre za sve na svim svojim trzi-
§tima i trzi$nim segmentima, te izbjeéi poremecaje na
unutarnjem trzistu.

U skladu s tockom 34. Meduinstitucionalnog sporazuma
o boljoj izradi zakonodavstva ('), drzave ¢lanice se potic¢u
da za vlastite potrebe i u interesu Unije izrade i javno
objave vlastite tablice koje prikazuju, koliko je to
moguce, korelaciju izmedu ove direktive i mjera preno-
Senja.

Kao odgovor na financijsku krizu, odredbe ove direktive
predstavljaju faze u postupku reforme. U skladu sa
zakljuécima skupine G 20, Odbora za financijsku stabil-
nost i Baselskog odbora za nadzor banaka, mozda ¢e biti
potrebne daljnje reforme, ukljucujuéi potrebu za
razvojem protuciklickih rezervi, ,dinami¢nih rezervacija”,
te nacela na kojem pociva izracun kapitalnih zahtjeva iz
Direktive 2006/48/EZ i dodatne mjere za zahtjeve za
kreditne institucije koji se temelje na riziku, kako bi se

() SL C 321, 31.12.2003., str. 1.

(40)

pripomoglo u ograni¢avanju nastanka financijskih poluga
u bankovnom sustavu. S ciljem osiguranja odgovarajueg
demokratskog nadzora nad postupkom, trebalo bi pravo-
dobno i na uéinkovit nacin ukljuciti Europski parlament i
Vijece.

Komisija bi morala preispitati primjenu direktiva
2006/48[EZ i 2006/49[EZ, kako bi se osiguralo da se
njihove odredbe primjenjuju na pravedan nacin, koji ne
dovodi do diskriminacije izmedu kreditnih institucija, na
temelju njihove pravne strukture ili modela vlasnistva.

Komisija bi trebala biti ovlastena za donoSenje delegi-
ranih akata, u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a, u vezi s
tehni¢kim uskladenjima s Direktivom 2006/48/EZ, radi
pojasnjenja definicija da se osigura jedinstvena primjena
navedene direktive ili da se uzmu u obzir kretanja na
financijskim trzi§tima; da se uskladi terminologija i
formuliraju definicije u skladu s naknadnim relevantnim
aktima; da se progiri sadrzaj ili prilagodi terminologija iz
popisa djelatnosti koje podlijezu medusobnom priz-
navanju na temelju navedene direktive, da se uzmu u
obzir kretanja na financijskim trzistima; da se usklade
podrucja u kojima se od nadleznih tijela trazi da razmje-
njuju informacije; prilagode odredbe navedene direktive o
vlastitim sredstvima, da se odrazi razvoj racunovod-
stvenih standarda ili zakonodavstva Unije ili u pogledu
priblizavanja nadzorne prakse; da se prosiri popis kate-
gorija izloZenosti u svrhu standardiziranog pristupa ili
IRB pristupa, da se uzmu u obzir kretanja na financijskim
trzistima; da se prilagode odredeni iznosi relevantni za te
kategorije izloZenosti, da se uzmu u obzir ucinci inflacije;
da se prilagodi popis i klasifikacija vanbilan¢nih stavki; i
da se usklade odredene odredbe i tehnicki kriteriji u vezi
s postupanjem s kreditnim rizikom druge strane, organi-
zacijom i postupanjem s rizikom, standardiziranim
pristupom i IRB pristupom, umanjenjem kreditnog
rizika, sekuritizacijom, operativnim rizikom, preispitiva-
njem i procjenom nadleznih tijela te objavom podataka,
da se uzmu u obzir kretanja na financijskim trzistima ili
racunovodstveni standardi ili zakonodavstvo Unije, ili u
pogledu priblizavanja nadzorne prakse. Komisija bi
takoder trebala biti ovlastena da, u skladu s ¢lankom
290. UFEU-a, donosi delegirane akte u vezi mjera za
utvrdivanje veli¢ine iznenadnih i neocekivanih promjena
kamatnih stopa koje su relevantne u svrhu nadzora i
procjene nadleznih tijela iz Direktive 2006/48/EZ, o
riziku kamatnih stopa koji proizlazi iz netrgovinskih
aktivnosti; da se propiSe privremeno smanjenje mini-
malne razine vlastitih sredstava ili pondera rizika utvr-
denih na temelju navedene direktive, da se uzmu u obzir
specifiéne okolnosti; da se pojasni izuzeée nekih izloze-
nosti iz primjene odredbi navedene direktive o velikim
izloZenostima; i da se usklade kriteriji za ocjenu nadzor-
nika, u skladu s tom direktivom, o prikladnosti pred-
lozenog stjecatelja za kreditnu instituciju i solventnost
bilo koje predlozene akvizicije.
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(42)  Komisija bi takoder trebala biti ovlastena za donosenje zahtjevi, i da se oni stoga mogu zbog opsega i ucinaka
delegiranih akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a u vezi postupka bolje posti¢i na razini Unije, Unija moZze doni-
s tehnickim uskladenjima s Direktivom 2006/48/EZ, radi jeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti iz ¢lanaka 5.
pojasnjenja definicija kojima se osigurava jedinstvena Ugovora o Europski uniji. U skladu s nacelom proporcio-
primjena navedene direktive ili da se uzmu u obzir nalnosti iz navedenog ¢lanaka ta direktiva ne prelazi ono
kretanja na financijskim trzi§tima; da se usklade iznosi §to je potrebno za ostvarivanje navedenih ciljeva.
osnivackog kapitala koji je propisan odredenim odred-
bama navedene direktive i posebnim iznosima koji su (46) Direktive 2006/48/EZ i 2006/49/EZ treba stoga na
bitni za izracun ke1.p1taln1h.zahtJeva za knj%gu trgovanja, odgovarajudi nacin izmijenit,
da se uzme u obzir razvoj gospodarskog i monetarnog
podrucja; da se prilagode kategorije investicijskih drustava
koje su prikladne za odredena odstupanja od traZene DONJELI SU OVU DIREKTIVU:
minimalne razine vlastitih sredstava, da se uzmu u
obzir kretanja na financijskim trzistima, da se pojasni Clanak 1.
zahtjev da investicijska drustva posjeduju vlastita sredstva . Lo
u iznosu koji odgovara jednoj Cetvrtini njihovih fiksnih Izmjene Direktive 2006/48/EZ
op¢ih troskova iz prethodne godine, da se osigura jedin- Direktiva 2006/48/EZ mijenja se kako slijedi:
stvena primjena navedene Direktive; da se uskladi termi-
nologija i definicije s naknadnim relevantnim aktima; da . o o
se prilagode tehnicke odredbe navedene direktive o izra- 1. Clanak 4. mijenja se kako slijedi:
¢unu kapitalnih zahtjeva za razlicite kategorije rizika i
velike izloZenosti, o koristenju internih modela za izracu- (a) umecu se sljedece tocke:
navanje kapitalnih zahtjeva i o trgovanju, da se uzmu u
obzir kretanja na financijskim trzitima ili standardima 40 Kuritizaciia’ . e .
AT . : . ,40a. resekuritizacija’ znaci resekuritizacija u kojoj se
mjerenje rizika ili racunovodstvenim standardima, ili i7ik povezan s odnosnom skubom izlofenosti
zakonodavstvu Unije, ili koja se odnose na priblizavanje ?Zl P hanie ied d pd h izlos
nadzorne prakse; i da se uzme u obzir rezultat preispiti- ransira, @ najmame jecna oc ,0 nosni 1zlozes
; AR : o nosti je sekuritizacijska pozicija;
vanja razli¢itih pitanja koja se odnose na podrugje
primjene Direktive 2004/39/EZ.
40b. ,resekuritizacijska pozicija’ znadi izloZenost u rese-
kuritizaciji’;
(43)  Europski parlament i Vijeée bi morali imati na raspola- (b) dodaje se sliedeca tocka:
ganju tri mjeseca od dana obavijesti za stavljanje prigo- ) i o ] o
vora na delegirani akt. Na inicijativu Europskog parla- »49. ,dl.skre.cuske m1r0v1n§ke poYlastlce' Znacl prosirene
menta ili Vijeca, takoder bi trebalo biti moguce produziti mirovinske povlasgce koje kreq.ltna. Institucia
takvo razdoblje za tri mjeseca. Europski parlament i odobrava “zap.oslemku na dlskre.cusk.o] osnovi u
Vijece bi trebali imati moguénost obavijestiti druge insti- 0kv1'ru vanjabl}pog paket.a Vnggradlvvan]a toga zapo-
tucije o tome da nemaju namjeru staviti prigovor. Takvo slenika, a koji ne .ukljucu]u stecene pqvlastlge
brzo odobravanje delegiranih akata posebno je primje- odobrene' zaposlemku_ 113 'temelgu uvjeta 1z
reno kad je potrebno postovati rokove, na primjer, kad sustava mirovinskog osiguranja drustva.”
je potrebno postovati vremenske planove utvrdene u
temeljnim aktima, kako bi Komisija mogla donijeti dele- 2. U ¢lanku 11. stavku 1. dodaje se sljede¢i podstavak:
girane akte.
,Odbor europskih nadzornih tijela za bankarstvo osigurava
postojanje smjernica za ocjenu primjernosti osoba koje
stvarno upravljaju poslovanjem kreditne institucije.”
(44) U izjavi 39. o clanku 290. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije, koji je priloZen konaénom aktu o 3. Clanak 22. mijenja se kako slijedi:
meduvladinoj konferenciji na kojoj je donesen Lisabonski
ugovor, potpisan 13. prosinca 2007, konferencija. je (a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:
primila na znanje namjeru Komisije da se, u skladu sa
svojom ustaljenom praksom prilikom pripreme nacrta
delegiranih akata u podrudju financijskih usluga, nastavi »1. Nadlezna tijela maticnih drzava clanica moraju
savjetovati sa stru¢njacima koje su imenovale drzave zahtijevati od svih kreditnih institucija da imaju
anice. snazne upravljacke sustave koje uklju¢uju jasnu organi-
zacijsku strukturu, s dobro definiranim, transparentnim
i dosljednim linijama odgovornosti, u¢inkovite procese
za utvrdivanje, upravljanje, praenje i izvjeS¢ivanje o
rizicima kojima su ili kojima mogu biti izloZene, kao
(45)  Buduéi da drzave c¢lanice ne mogu u dovoljnoj mjeri i primjerene ne mehanizme unutarnje kontrole, uklju-

ostvariti ciljeve ove direktive, da se naime od kreditnih
institucija i investicijskih drustava zahtijeva da uspostave
politike nagradivanja koje su u skladu s ucinkovitim
upravljanjem rizicima, i da se usklade odredeni kapitalni

¢ujuéi  zdrave administrativne i raCunovodstvene
postupke i politike i prakse nagradivanja koje su konzi-
stentne i promicu zdravo i u¢inkovito upravljanje rizi-
kom.”;
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(b) dodaju se sljededi stavci:

,3.  Nadlezna tijela mati¢nih drzava ¢lanica moraju
koristiti informacije prikupljene u skladu s kriterijima
za objavu podataka iz Priloga XIL dijela 2. tocke 15.
podtocke (f), radi provodenja komparativne analize
trendova i prakse nagradivanja. Nadlezna tijela dostav-
ljaju te informacije Odboru europskih nadzornih tijela
za bankarstvo.

4. Odbor europskih nadzornih tijela za bankarstvo
osigurava postojanje smjernica o zdravim politikama
nagradivanja koje su u skladu s nacelima iz tocaka
23. 1 24. Priloga V. Smjernice isto tako vode racuna
o nacelima u vezi zdravih politika nagradivanja koje su
utvrdene u Preporuci Komisije od 30. travnja 2009. o
politikama nagradivanja u sektoru financijskih uslu-

ga(’).

Odbor europskih nadzornih tijela za bankarstvo osigu-
rava, izmedu ostalog, smjernice za:

(a) utvrdivanje posebnih kriterija kako bi se odredili
odgovarajuéi omjeri izmedu fiksne i varijabilne
komponente ukupnog nagradivanja u smislu
Priloga V. tocke 23. podtocke (1);

(b) specificiranja instrumenata koji mogu biti prihva-
tliivi kao instrumenti u smislu Priloga V. tocke
23. podtocke (o) ii. koji na odgovarajuéi nacin odra-
zavaju kreditnu kvalitetu kreditnih institucija u
smislu toc¢ke 23 podtocke (o) tog Priloga.

Odbor europskih regulatora trzista vrijednosnih papira
blisko suraduje s Odborom europskih nadzornih tijela
za bankarstvo s ciljem osiguranja postojanja smjernica
za politike nagradivanja za kategorije zaposlenika uklju-
ene u davanje investicijskih usluga i aktivnosti u smislu
tocke 2. clanaka 4. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ.

Odbor europskih nadzornih tijela za bankarstvo koristi
informacije koje primi od nadleznih tijela, u skladu sa
stavkom 3. za provodenje komparativne analize tren-
dova i prakse nagradivanja na razini Unije.

5. Nadlezna tijela mati¢nih drzava ¢lanica prikupljaju
informacije o broju pojedinaca po kreditnoj instituciji u
platnim razredima od najmanje 1 milijuna eura, uklju-
Cujuéi poslovna podrudja o kojima je rije¢ i glavne
elemente place, bonusa, dugoroénog nagradivanja i
mirovinskih doprinosa. Ove se informacije prosljeduju
Odboru europskih nadzornih tijela za bankarstvo koji
ih objavljuje ne ukupnoj osnovi za mati¢ne drzave
Clanice u zajednickom formatu izvje$¢ivanja. Odbor
europskih nadzornih tijela za bankarstvo moze izraditi

smjernice kako bi se olaksala provedba ovog stavka i
osigurala dosljednost prikupljenih informacija.

(*) SL L 120, 15.5.2009., str. 22.”

4. U clanku 54. dodaje se sljededi stavak:

,Drzave clanice osiguravaju, da za potrebe prvog stavka
njihova pojedina nadlezna tijela imaju ovlastenje za
uvodenje ili primjenu financijskih i nefinancijskih sankcija
ili drugih mjera. Ove sankcije ili mjere moraju biti ucinko-
vite, razmjerne i odvracajuce.”

U prvom stavku ¢lanaka 57. tocka (r) zamjenjuje se sljede-
¢om:

,(r)iznos izlozenosti sekuritizacijskih pozicija, kojima se
dodjeljuje ponder rizika od 1250 % na temelju ove
direktive, i iznos izloZenosti sekuritizacijskih pozicija u
knjizi trgovanja kojima bi bio dodijeljen ponder rizika
od 1250 %, da su vode u knjizi instrumenta kreditne
institucije kojima se aktivno ne trguje.”

U clanku 64. dodaje se sljededi stavak:

,5.  Kreditne institucije primjenjuju zahtjeve iz dijela B
Priloga VIL. Direktivi 2006/49/EZ na svu svoju aktivu
mjerenu po fer vrijednosti prilikom obracuna iznosa
vlastitih sredstava i trebaju odbiti od ukupnog iznosa
stavaka iz tofaka (a) do (ca) umanjeno za stavke od
toaka (i) do (k) iz clanka 57. iznos svih potrebnih
dodatnih ispravaka vrijednosti. Odbor europskih nadzornih
tijela za bankarstvo osigurava smjernice koje se odnose na
pojedinosti o primjeni ove odredbe.”

U clanku 66. stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

,2.  Polovina ukupnog iznosa stavki iz tocaka od (l) do
(r) ¢lanka 57. odbija se od ukupnog iznosa stavki od (a) do
(ca), umanjeno za stavke iz tocaka (i) do (k) navedenog
¢lanka, te polovinu od ukupnog iznosa stavki iz tocaka
(d) do (h) ¢lanka 57., nakon primjene ogranicenja odre-
denih u stavku 1. ovog ¢lanka. U mjeri u kojoj polovina
ukupnog iznosa stavki od (l) do (r) prelazi ukupni iznos
stavki od (d) do (h) clanka 57. taj se visak odbija od
ukupnih stavki od (a) do (ca), umanjene za stavke iz
tocaka (i) do (k) navedenog ¢lanka.

Stavke iz clanka 57. tocke (r) ne odbijaju se ako su za
potrebe clanka 75. ukljucene u izracun rizikom ponderi-
ranih iznosa izloZenosti, kako je to utvrdeno u ovoj direk-
tivi ili u izra¢unu kapitalnih zahtjeva, kako je to utvrdeno u
prilozima L ili V. Direktivi 2006/49/EZ.”
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8.

10.

U clanku 75. tocke (b) i (c) zamjenjuju se sljedecima:

,(b) s obzirom na njihove poslove iz knjige trgovanja, za
pozicijski rizik i rizik druge ugovorne stranke te, ako je
odobreno prekoracenje ogranicenja propisanih ¢lan-
cima od 111. do 117, za velike izloZzenosti koje
premasuju takva ograni¢enja, kapitalni zahtjevi utvr-
deni u skladu s ¢lankom 18. i ¢lancima od 28. do
32. Direktive 2006/49/EZ;

(c) s obzirom na sve njihove poslovne aktivnosti, za
valutni rizik, za rizik namire i za robni rizik, kapitalni
zahtjevi utvrdeni u skladu s ¢lankom 18. Direktive
2006/49/EZ;".

U clanku 101. se stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Kreditna institucija sponzor ili kreditna institucija
inicijator koja koristi, s obzirom na sekuritizaciju, ¢lanak
95. pri izratunu iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom ili
koja je prodala instrumente iz svoje knjige trgovanja seku-
ritizacijskom subjektu s posebnim namjenom, $to dovodi
do toga da ona viSe nema obvezu posjedovati vlastita sred-
stva za rizike tih instrumenata, ne daje potporu sekuritiza-
ciji iznad svojih ugovornih obveza s ciljem smanjenja
potencijalnih ili stvarnih gubitaka za investitore.”

Clanak 136. mijenja se kako slijedi:
(a) u drugom podstavku stavka 1., dodaju se sljedece tocke:

,(f) zahtijevanje od kreditnih institucija da ogranice
varijabilno nagradivanje kao postotak ukupnih
neto prihoda, kad ono nije u skladu s odrzavanjem
¢vrste kapitalne osnove;

(g) zahtijevanje od kreditnih institucija da koriste neto
dobiti kako bi ojacale svoju kapitalnu osnovu.”;

=

u stavku 2. dodaje se sljedeéi podstavak:

,U svrhu odredivanja odgovarajude razine vlastitih sred-
stava na temelju nadzora i procjena provedenih u
skladu s ¢lankom 124., nadlezna tijela ocjenjuju da li
je potrebno uvesti neki poseban zahtjev za vlastita sred-
stva koja prelaze minimalnu razinu potrebnu za
pokrice rizika kojima je kreditna institucija izloZena ili
bi mogla biti izloZena, vodeéi rac¢una o sljedeéem:

(a) kvantitativnim i kvalitativnim aspektima procesa
procjene iz ¢lanka 123., koji provide kreditne insti-
tucije;

(b) uredenju, procesima i mehanizmima kreditnih insti-
tucija iz ¢lanka 22

11.

12.

13.

(c) rezultatu nadzora i procjene koji su provedeni u
skladu s clankom 124.”

U clanku 145. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3.  Kreditne institucije donose formalnu politiku za
uskladivanje sa zahtjevima za objavljivanjem, propisanima
u stavcima 1. i 2. te imaju politike za procjenu prikladnosti
svojeg objavljivanja, kao i provjeravanja i ucestalosti.
Kreditne institucije takoder moraju imati politike kako bi
ocijenile da li njihove objave u cijelosti prenose sudionicima
na trzistu njihov profil rizika.

Ako te objave ne prenose u cijelosti profil rizika sudioni-
cima na trziStu, kreditne institucije javno objavljuju infor-
macije koje su nuzne, pored onih informacija koje se zahti-
jevaju u skladu sa stavkom 1. Medutim, od njih se zahtijeva
da objave informacije koje su znacajne i koje nisu vlasnicke
ili povjerljive jedino u skladu s tehnic¢kim kriterijima nave-
denim u dijelu 1. Priloga XIL”

Naslov glave VI. zamjenjuje se sljede¢im:
~DELEGIRANI AKTI I IZVRSNE OVLASTI”.
Clanak 150. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

1. Sto se tice vlastitih sredstava, ne dovodedi u
pitanje prijedlog kojeg Komisija podnosi ,,u skladu s
¢lankom 62., potrebno je donijeti tehnicke prilagodbe
putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 151a, a
koje podlijezu uvjetima navedenim u ¢lancima 151b i
151c:

(a) pojasnjenje definicija, kako bi se osigurala jedin-
stvena primjena ove Direktive;

(b) pojasnjenje definicija, kako bi se, pri primjeni ove
Direktive, uzela u obzir kretanja na financijskim
trzistima;

(c) uskladivanje terminologije i oblikovanje definicija u
skladu s naknadnim aktima o kreditnim instituci-
jama i povezanim pitanjima;

(d) prosirenje sadrzaja popisa iz ¢lanaka 23. i 24. i
navedenog u Prilogu L ili prilagodba terminologije
koja se koristi u tom popisu, kako bi se uzela u
obzir kretanja na financijskim trzistima;

(¢) podrugja u kojima nadlezna tijela razmjenjuju infor-
macije, kao §to je navedeno u ¢lanku 42

(f) tehnicka prilagodba u ¢lancima od 56. do 67. i
¢lanku 74., kao posljedica promjena racunovod-
stvenih standarda ili zahtjeva koji uzimaju u obzir
zakonodavstvo Zajednice ili s obzirom na pribliza-
vanje nadzorne prakse;
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(¢) izmjene popisa kategorija izloZenosti, iz ¢lanaka 79.
i 86., kako bi se uzela u obzir kretanja na financij-
skim trzistima;

(h) iznos naveden u clanku 79. stavku 2. tocki (c),
Clanku 86. stavku 4. tocki (a), Prilogu VIL dijelu
1. tocki 5., te u Prilogu VIL dijelu 2. tocki 15.
kako bi se uzeli u obzir uéinci inflacije;

(i) popis i klasifikacija vanbilan¢nih stavki u prilozima
ILilv,;

() uskladivanje odredbi iz Priloga III. i priloga od V.
do XII, kako bi se uzela u obzir kretanja na
financijskim trziStima (posebno novi financijski
proizvodi), ili promjene ratunovodstvenih standarda
ili zahtjeva, koje uzimaju u obzir zakonodavstvo
Zajednice, ili s obzirom na priblizavanje nadzorne
prakse.

la. U skladu s regulatornim postupkom iz ¢lanka
151.stavka 2a donose se sljedeée mjere:

(a) tehnicke prilagodbe popisa iz ¢lanka 2.

(b) promjena iznosa osnivackog kapitala, propisanog
¢lankom 9., da bi se uzela u obzir kretanja u
ekonomskom i monetarnom podrudju.”;

(b) stavak 2. mijenja se kako slijedi:

i. u prvom podstavku uvodni dio zamjenjuje se sljede-
¢im:

,Komisija moze donijeti sljede¢e mjere:”;
ii. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

JMjere iz tocaka (a), (b), (c) i (f) prvog podstavka
donose se putem delegiranih akata u skladu s
¢lankom 151a, a podlijezu uvjetima iz ¢lanaka
151b i 151c. Mjere iz tocaka (d) i (e) prvog
podstavka donose se u skladu s regulatornim
postupkom iz ¢lanka 151 stavka 2a.”

14. U c¢lanku 151. brisu se stavei 2.1 3.

15. Umecu se sljededi ¢lanci:

,Clanak 151a
Izvr$avanje ovlasti

1. Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanka 150.
stavka 1. kao i prve re¢enice drugog podstavka ¢lanka 150.
stavka 2. dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od c&etiri
godine s pocetkom od 15. prosinca 2010. Komisija izra-
duje izvjesée o delegiranju ovlasti najkasnije Sest mjeseci

prije kraja CetverogodiSnjeg razdoblja. Delegiranje ovlasti
automatski se produljuje za razdoblja istog trajanja, osim
ako Europski parlament ili VijeCe ne opozove ovlast u
skladu s clankom 151b.

2. Cim Komisija donese delegirani akt, ona o tome isto-
dobno obavjes¢uje Europski parlament i Vijece.

3. Ovlast za donosenje delegiranih akata koja je dodije-
liena Komisiji, podlijeze uvjetima propisanima u ¢lancima
151b i 151c.

Clanak 151b
Opoziv ovlasti

1. Europski parlament ili Vijee u svakom trenutku
mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 150. stavka
1. 1 prve recenice drugog podstavka ¢lanka 150. stavka 2.

2. Institucija koja je zapocela unutarnji postupak kako bi
donijela odluku o eventualnom opozivu prijenosa ovlasti,
nastoji obavijestiti o tome drugu instituciju i Komisiju u
prihvatljivom roku prije donosenja konac¢ne odluke, nazna-
¢ivsi pri tome prenesenu ovlast koja bi mogla biti opoz-
vana.

3. Odlukom o opozivu okoncava se delegiranje ovlasti
naveden u istoj odluci. Opoziv proizvodi ucinke odmah ili
od nekog kasnijeg datuma navedenog u njemu. On ne
utjee na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.
Opoziv se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 151c¢
Prigovori u vezi delegiranih akata

1.  Europski parlament ili VijeCe mogu uloziti prigovor
na delegirani akt u roku od tri mjeseca od dana obavijesti.
Na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca navedeni rok
se produljuje za tri mjeseca.

2. Ako po isteku razdoblja iz stavka 1. ni Europski
parlament ni Vije¢e nisu ulozili prigovor na delegirani
akt, on se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije, a
stupa na snagu na dan naznacen u istom aktu. Delegirani
akt se moze objaviti u Sluzbenom listu Europske unije, a stupa
na snagu prije isteka navedenog razdoblja, ako su Europski
parlament i VijeCe obavijestili Komisiju o svojoj namjeri, da
nece staviti prigovor na delegirani akt.

3. Ako Europski parlament ili Vijeée stave prigovor na
delegirani akt unutar razdoblja iz stavka 1., on ne smije
stupiti na snagu. U skladu s ¢lankom 296. UFEU-a institu-
cija koja ulaze prigovor, treba navesti razloge za stavljanje
prigovora na delegirani akt.”
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16. U clanku 152. umecu se sljedei stavci: S ciljem osiguranja dosljednosti i jednakih pravila igre za

17.

18.

,5a.  Kreditne institucije koje izra¢unavaju iznose izloze-
nosti ponderirane rizikom, u skladu s ¢lancima od 84. do
89. moraju osigurati vlastita sredstva do 31. prosinca
2011., koja su u svakom trenutku veca ili jednaka iznosu
navedenom u stavku 5c ili stavku 5d, ako je to primjenjivo.

5b.  Kreditne institucije koje koriste pristupe zasnovane
na naprednom mjerenju, kao $to je navedeno u clanku
105., za izracun svojih kapitalnih zahtjeva za operativni
rizik, do 31. prosinca 2011., moraju osigurati vlastita sred-
stva koja su u svakom trenutku veca ili jednaka iznosu
navedenom u stavku 5.c ili 5.d, ako je to primjenjivo.

5c.  Iznos iz stavaka 5a i 5b iznosi 80 % ukupnog mini-
malnog iznosa vlastitih sredstava, koji bi kreditne institucije
morale imati na temelju clanka 4. Direktive 93/6/EEZ i
Direktive 2000/12/EZ, prema primjeni prije 1. sijecnja
2007.

5d.  Ovisno o odobrenju nadleznih organa, za kreditne
institucije iz stavka 5e, iznos iz stavaka 5a i 5b moze
iznositi najvise 80 % ukupnog minimalnog iznosa vlastitih
sredstava, koji bi te kreditne institucije morale imati na
temelju bilo kojeg od ¢lanka od 78. do 83., 103. ili 104.
i Direktive 2006/49/EZ, prema primjeni prije 1. sijecnja
2011.

5e.  Kreditna institucija moZe primijeniti stavak 5d samo
ako je pocela koristiti IRB pristup ili pristupe zasnovane na
naprednom mjerenju za izracunavanje svojih kapitalnih
zahtjeva od 1. sijecnja 2010. ili nakon toga dana.”

Clanak 154. stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,5. Do 31. prosinca 2012., prosjecni LGD ponderiran
izlozeno$¢u, za sve izloZenosti prema segmentu malopro-
daje osigurane stambenim nekretninama, te koje ne ostva-
ruju korist od garancija sredi$nje drzave, ne smije biti nizi
od 10 %.”

U clanku 156. nakon treceg stavka umece se sljedeci stavak:

,Do 1. travnja 2013. Komisija mora preispitati odredbe o
nagradivanju, uklju¢ujuéi one navedene u prilozima V. i
XIL, te o njima podnijeti izvjesce, s posebnom pozornoséu
na njihovu ucinkovitost, primjenu i provedbu, vodeli
racuna o medunarodnim kretanjima. To bi preispitivanje
trebalo utvrditi sve propuste koji proizlaze iz primjene
nacela razmjernosti tih odredbi. Komisija podnosi svoje
izvjeS¢e Europskom parlamentu i Vije¢u zajedno sa svim
odgovarajuéim prijedlozima.

19.

20.

1.

sve, Komisija treba preispitati provedbu ¢lanka 54. obzirom
na dosljednosti sankcija i ostalih mjera koje su uvedene i
primjenjuju se u cijeloj Uniji, te u slucaju potrebe daje
prijedloge.

Periodicki nadzor primjene ove direktive koje provodi
Komisija moraju osigurati da nacin na koji se ona primje-
njuje ne dovedi do ocite diskriminacije izmedu kreditnih
institucija na temelju njihove pravne strukture ili modela
vlasnistva.

S ciljem osiguranja dosljednost prilikom bonitetnog
pristupa kapitalu, Komisija mora preispitati vaznost pozi-
vanja na instrumente u okviru znacenja ¢lanka 66. stavka
la. tocke (a) u tocki 23. podtocki (o)ii. Priloga V. ¢im
pokrene inicijativu za preispitivanjem definicije kapitalnih
instrumenta kako je to predvideno u ¢lancima od 56. do
67.”

Umece se sljede¢i ¢lanak:

,Clanak 156a

Do 31. prosinca 2011. Komisija mora preispitati i izvijestiti
o prikladnosti da se aZurira Prilog IX. ovoj Direktive, uvaza-
vajudi pri tome medunarodne sporazume koji se odnose na
kapitalne zahtjeve kreditnih institucija za sekuritizacijske
pozicije. Komisija mora dostaviti to izvjes¢e Europskom
parlamentu i Vije¢u zajedno sa svim odgovarajuéim zako-
nodavnim prijedlozima.”

Prilozi se izmjenjuju kako je to navedeno u Prilogu . ovoj
Direktivi.

Clanak 2.
Izmjena Direktive 2006/49/EZ

Direktiva 2006/49/EZ mijenja se kako slijedi:

U clanku 3. stavku 1. prvom podstavku dodaje se sljedeca
tocka:

J(t) ,sekuritizacijska pozicija’ i resekuritizacijska pozicija’
znadi sekuritizacijska pozicija odnosno resekuritizacijska
pozicija kako je to utvrdeno u Direktivi 2006/48/EZ.”

. U prvom podstavku ¢lanka 17. stavka 1. uvodni dio zamje-

njuje se sljedecim:

,Kad institucija izra¢unava iznose izloZenosti ponderirane
rizikom za potrebe Priloga II. ovoj Direktivi u skladu s ¢lan-
cima od 84. do 89. Direktive 2006/48/EZ, primjenjuje se
sljedeée u svrhu izracuna iz tocke 36. dijela I Priloga VIL
Direktivi 2006/48/EZ:".
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3. U clanku 18. stavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljedeCom:

,(a) kapitalni zahtjevi, obracunati u skladu s metodama i
moguénostima koje su propisane u ¢lancima od 28.
do 32. i prilozima L, IL i VL. i prema potrebi, Prilogom
V., za svoje poslove iz knjige trgovanja, te tockama od
1. do 4. Priloga II. za poslove koji se odnose na knjigu
instrumenata kojima se aktivno ne trguje;”.

. Naslov odjeljka 2. poglavlja VIII. zamjenjuje se sljede¢im:

,Delegirani akti i izvr$ne ovlasti”.

. Clanak 41. stavak 2. zamjenjuje se sliedeéim:

,2.  Mjere iz stavka 1. donose se putem delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 42a i ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 42b i
42c”

. U clanku 42. brise se stavak 2.

. Umecu se sljedeci ¢lanci:

,Clanak 42a
IzvrSavanje ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 41.
dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od cetiri godine od
15. prosinca 2010. Komisija izraduje izvjeS¢e o delegiranju
ovlasti najkasnije Sest mjeseci prije kraja Cetverogodisnjeg
razdoblja. Delegiranje ovlasti automatski se produljuje za
razdoblja istog trajanja, osim ako Europski parlament ili
Vijeée ne opozove ovlast u skladu s ¢lankom 42b.

2. Cim Komisija donese delegirani akt, ona o tome isto-
dobno obavjes¢uje Europski parlament i Vijece.

3. Ovlast za donoSenje delegiranih akata koja je dodije-
ljena Komisiji podlijeze uvjetima propisanima u ¢lancima
42b i 42c.

Clanak 42b
Opoziv ovlasti

1. Europski parlament ili Vijele u svakom trenutku mogu
opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 41.

2. Institucija koja je zapocela unutarnji postupak kako bi
donijela odluku o eventualnom opozivu delegiranja ovlasti,
nastoji obavijestiti o tome drugu instituciju i Komisiju u
prihvatljivom roku prije donosenja konacne odluke, nazna-
Civsi pri tome prenesenu ovlast koja bi mogla biti opozvana.

3. Odlukom o opozivu okoncava se delegiranje ovlasti
naveden u istoj odluci. Opoziv proizvodi uc¢inke odmah ili
od nekog kasnijeg datuma navedenog u njemu. On ne utjece
na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi. Odluka se
objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 42c
Prigovori u vezi delegiranih akata

1. Europski parlament ili Vije¢e mogu uloziti prigovor na
delegirani akt u roku od tri mjeseca od dana obavijesti. Na
inicijativu Europskog parlamenta ili Vijea navedeni rok se
produljuje za tri mjeseca.

2. Ako po isteku razdoblja iz stavka 1. ni Europski parla-
ment ni VijeCe nisu ulozili prigovor na delegirani akt, on se
objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije, a stupa na snagu
na dan naznacen u tom aktu. Delegirani akt se moZe objaviti
u Sluzbenom listu Europske unije, a stupa na snagu prije isteka
navedenog razdoblja, ako su Europski parlament i Vijece
obavijestili Komisiju o svojoj namjeri, da nele uloziti
prigovor na delegirani akt.

3. Ako Europski parlament ili Vijee stave prigovor na
delegirani akt unutar razdoblja iz stavka 1., on ne smije
stupiti na snagu. U skladu s ¢lankom 296. Ugovora o funk-
cioniranju Europske unije, institucija koja ulaZe prigovor
treba navesti razloge za stavljanje prigovora na delegirani
akt.”

. Clanak 47., zamjenjuje se sljedecim:

,Do 30. prosinca 2011. ili nekog drugog ranijeg datuma koji
odrede nadlezna tijela pojedinacno za svaki slucaj, institucije,
koje su u skladu s tockom 1. Priloga V. dobile odobrenje za
model specifitnog rizika prije 1. sije¢nja 2007., mogu za
takvo postoje¢e odobrenje primijeniti tocke 4. i 8. Priloga
VIIL Direktivi 93/6/EEZ na nacin kako su te tocke glasile
prije 1. sijecnja 2007.”

. Prilozi se izmjenjuju kako je to utvrdeno u Prilogu II. ovoj

Direktivi.

Clanak 3.
Prenosenje

Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za

uskladivanje s:

(a) totkama 3., 4., 16. 1 17. ¢lanka 1. i tockama 1., 2 podtocki

(c), tockama 3. i 5 podtocki(b) iii. Priloga L. do 1. sijecnja
2011, te

(b) odredbama ove Direktive koje ne uklju¢uju one navedene u

tocki (a), do 31. prosinca 2011.
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Kada drzave clanice donose mjere navedene u ovom stavku, te
mjere prilikom njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na
ovu Direktivu ili se uz njih navodi takva uputa. Naline tog
upudivanja odreduju drzave ¢lanice.

2. Zakoni i drugi propisi potrebni za uskladivanje s tockom
1. Priloga 1., zahtijevaju da kreditne institucije primjenjuju u njoj
utvrdena nacela na:

i. nagradivanje na temelju ugovora zakljuCenih prije stvarnog
dana provedbe u svakoj drzavi ¢lanici, a koje je odobreno ili
pla¢eno nakon toga dana; i

ii. odobrene naknade za usluge pruzene tijekom 2010. godine,
koje jo§ nisu placene, prije dana stvarne provedbe u svakoj
drzavi ¢lanici.

3. Drzave clanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktivom.

Clanak 4.
Izvjesce

S obzirom na medunarodnu prirodu Baselskog okvira i rizike
povezane s primjenom izmjena u tom okviru u najvaZnijim

jurisdikcijama koja se ne odvija istodobno, Komisija do
31. prosinca 2010. podnosi izvjesée Europskom parlamentu i
Vije¢u o ostvarenom napretku prema medunarodnoj primjeni
promjena koje se odnose na okvir adekvatnosti kapitala,
zajedno s odgovarajuéim prijedlozima.

Clanak 5.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu sljedeCeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 6.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 24. studenoga 2010.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
J. BUZEK O. CHASTEL
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PRILOG 1.

Prilozi V., VL, VIL, IX. i XIL Direktivi 2006/48/EZ mijenjaju se kako slijedi:

1. U Prilogu V. dodaje se sljedeéi odjeljak:

,11. POLITIKE NAGRADIVANJA

23. Prilikom utvrdivanja i primjene cjelokupnih politika nagradivanja, uklju¢ujudi place i diskrecijske mirovinske
povlastice, za kategorije zaposlenika, ukljucujudi vise rukovodstvo, preuzimatelji rizika, osoblje zaposleno na
kontrolnim funkcijama i bilo koji zaposlenik koji prima ukupan iznos nagradivanja koje ga svrstava u isti
platni razred kao i viSe rukovodstvo i preuzimatelje rizika, Cije profesionalne djelatnosti imaju znacajan
utjecaj na njihov profil rizika, kreditne institucije moraju postupati u skladu sa sljede¢im nacelima na nacin i
u mjeri koja je primjerena obzirom na njihovu veli¢inu, unutarnju organizaciju i prirodu, djelokrug i
slozenost njihovih poslova:

(@)

=

)

politika nagradivanja dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i ne potice preuzi-
manje rizika koji prelaze razinu rizika koji kreditna institucija tolerira;

politika nagradivanja je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim inte-
resima kreditne institucije te uklju¢uju mjere za sprjecavanje sukoba interesa;

uprava kreditne institucije u svojoj nadzornoj funkciji donosi i povremeno preispituje opéa nacela
politike nagradivanja i odgovorna je za njeno provodenje;

provodenje politike nagradivanja podlijeze, najmanje jednom godisnje, sredi$njem i nezavisnom
internom nadzoru u pogledu sukladnosti s politikama i postupcima nagradivanja koje je prihvatila
uprava u svojoj nadzorni funkciji;

osoblje zaposleno na kontrolnim funkcijama neovisno je od poslovnih jedinica koje oni nadziru, imaju
odgovarajuce ovlastenje i nagradeni su u skladu s ostvarenjem ciljeva koji su povezani s njihovim
funkcijama, neovisno od uspjesnosti poslovnih podru¢ja koja su pod njihovom kontrolom;

nagradivanje visoko pozicioniranih zaposlenika na funkcijama upravljanja rizicima i uskladenosti sa
zakonodavstvom neposredno nadzire odbor iz tocke 24. ili, ako takav odbor nije uspostavljen,
uprava u svoji nadzorni funkciji;

ako je nagradivanje povezano s rezultatima, ukupan iznos nagradivanja temelji se na kombinaciji ocjene
rezultata pojedinca i doti¢ne poslovne jedinice te ukupnih rezultata kreditne institucije, prilikom ocjene
rezultata pojedinca uzimaju se u obzir financijski i nefinancijski kriteriji;

ocjena rezultata utvrdena je unutar Cetverogodisnjeg okvira kako bi se osiguralo da se postupak ocje-
njivanja temelji na dugoro¢nim rezultatima i da je stvarno placanje komponenti koje se temelje na
rezultatu, rasporedeno tijekom razdoblja koje uzima u obzir temeljni poslovni ciklus kreditne institucije
i njene poslovne rizike;

ukupno varijabilno nagradivanje ne ogranic¢ava sposobnosti kreditne institucije da ojaca svoju kapitalnu
osnovy;

zajamCeno varijabilno nagradivanje je iznimno i pojavljuje se samo prilikom zaposljavanja novih djelat-
nika te je ograni¢eno na prvu godinu zaposlenja;

u slucaju kreditnih institucija koje imaju koristi od iznimnih vladinih intervencija:

i. varijabilno nagradivanje se stoga strogo ogranicava kao postotak neto prihoda, u slucaju kad to nije
u skladu s odrzavanjem Cvrste kapitalne osnove i pravodobnim izlaskom iz drzavnih potpora;
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ii. mjerodavna nadlezna tijela zahtijevaju od kreditnih institucija da ogranice nagradivanje na nacin koji
je u skladu sa zdravim upravljanjem rizicima i dugoro¢nim rastom, ukljucujudi, prema potrebi,
utvrdivanje limita za nagradivanje osoba koje stvarno upravljaju poslovanjem kreditne institucije u
smislu ¢lanka 11. stavka 1.;

iii. nikakva varijabilna komponenta nagradivanja se ne ispla¢uje osobama koje stvarno upravljaju poslo-
vanjem kreditne institucije u smislu ¢lanka 11. stavka 1., osim kad je to opravdano;

fiksne i varijabilne komponente ukupnog nagradivanja primjereno su uravnotezZene, a fiksna kompo-
nenta predstavlja dovoljno visok udio cjelokupnog nagradivanja da omoguéi primjenu potpuno fleksi-
bilne politike u pogledu varijabilnih komponenti nagradivanja, uklju¢ujuéi mogucnost da se ne plati
varijabilna komponenta nagradivanja.

Kreditne institucije moraju utvrditi odgovarajuée omjere izmedu fiksne i varijabilne komponente
ukupnog nagradivanja;

placanja koja se odnose na prijevremeni raskid ugovora, odrazavaju rezultate ostvarene tijekom vremena
i koncipirana tako da se ne nagraduje neuspjeh;

mjerenje rezultata koje se koristi za izra¢un varijabilnih komponenti nagradivanja ili skupove varijabilnih
komponenti nagradivanja, ukljucuje ispravak za sve vrste trenutnih i buduéih rizika, te uzima u obzir
trosak kapitala i potrebnu likvidnost.

Raspodjela varijabilnih komponenti nagradivanja u okviru kreditne institucije takoder uzima u obzir sve
vrste sadasnjih i buducih rizika;

znatan udio, a u svakom slu¢aju najmanje 50 % od bilo kojeg varijabilnog nagradivanja sastavljen je od
odgovarajuceg salda:

i. dionica ili istovjetnih vlasnickih udjela, ovisno o pravnoj strukturi doti¢ne kreditne institucije, ili u
slucaju kreditne institucije koja ne kotira na burzi, ostalih istovjetnih negotovinskih instrumenta; te

ii. gdje je to primjereno, ostalih instrumenata u smislu clanka 66. stavka 1a. tocke (a) koji na odgo-
varajuéi nacin odrazavaju kreditnu kvalitetu kreditne institucije kao institucije s kontinuiranim poslo-
vanjem.

Instrumenti koji se navode u ovoj tocki podlijezu odgovarajucoj politici zadrzavanja koja je namijenjena
tome da uskladi poticaje s dugoro¢nim interesima kreditne institucije. Drzave ¢lanice ili njihova nadlezna
tijela mogu ograniciti vrste i oblike tih instrumenata ili, prema potrebi, zabraniti odredene instrumente.
Ova se tocka primjenjuje na udjele varijabilne komponente nagradivanja odgodenog u skladu s tockom
(p), i udjele varijabilne komponente nagradivanja koje nije odgodeno;

znatan udio, a u svakom slucaju najmanje 40 % varijabilne komponente nagradivanja odgada se tijekom
razdoblja koje nije krace od tri do pet godina, a to¢no je uskladeno s prirodom poslovanja, njegovim
rizicima i aktivnostima doti¢nog zaposlenika.

Nagradivanje koje se placa na temelju mehanizama s odgodom, na dospijeva brze od onoga temeljenog
po nalelu razmjernosti. U slucaju varijabilne komponente nagradivanja, posebno visok iznos, od
najmanje 60 % iznosa je odgoden. Duzina razdoblja odgode utvrduje se u skladu s poslovnim ciklusom,
prirodom poslovanja, njegovim rizicima i aktivnostima doti¢nog zaposlenika;

varijabilno nagradivanje, ukljucujuéi odgodeni udio, isplacuje se ili dospijeva samo ako je odrzivo
obzirom na financijsku situaciju kreditne institucije u cijelosti i opravdano u odnosu na uspjesnost
kreditne institucije, poslovne jedinice i doti¢nog pojedinca.
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24.

Ne dovodedi u pitanje opéa nacela nacionalnog ugovornog i radnog prava, ukupno varijabilno nagra-
divanje biti ¢e u znatnoj mjeri umanjeno kad financijski rezultati kreditne institucije budu manji od
ocekivanih ili negativni, uzimajuéi u obzir kako trenuta¢no nagradivanje tako i umanjenja u isplatama
prethodno zaradenih iznosa, uklju¢ujuéi i kroz sustava malusa ili povrat sredstava;

mirovinska politika je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim intere-
sima kreditne institucije.

Ako zaposlenik napusta kreditnu instituciju prije umirovljenja, kreditna institucija vodi diskrecijske
mirovinske povlastice tijekom razdoblja od pet godina u obliku instrumenata iz tocke (0). U slucaju
zaposlenika koji je stekao uvjete za mirovinu, diskrecijske mirovinske povlastice se isplacuju u obliku
instrumenata iz tocke (o), $to podlijeze petogodisnjem razdoblju zadrzavanja;

od zaposlenika se zahtijeva da se obvezu da nece koristiti strategije osobne zastite od rizika ili osiguranje
povezano s nagradivanjem i odgovorno$¢u usmjereno prema slabljenju ucinaka uskladenosti s rizikom
koji su ugradeni u njihovim mehanizmima nagradivanja;

varijabilno nagradivanje se ne isplauje putem instrumenata ili po metodama koje olaksavaju izbjega-
vanje zahtjeva iz ove direktive.

Kreditne institucije primjenjuju nacela utvrdena u ovoj tocki na razini skupine, mati¢nog drustva i
drustva kéeri, ukljucujuéi one osnovane u offshore financijskim sredistima.

Kreditne institucije koje su znacajne zbog svoje veliCine, unutarnje organizacije i prirode, djelokruga i
sloZenosti poslova, osnivaju ili pristupa zasnovanih na naprednom mjerenju. Odbor za naknade za rad
osniva se na nacin koji mu omogucuje da iskaze kompetentno i nezavisno misljenje o politikama i
praksi nagradivanja te poticajima uspostavljenima za upravljanje rizikom, kapitalom i likvidnoscu.

Odbor za naknade za rad odgovoran je za pripremu odluka u vezi nagradivanja, uklju¢ujuci one koje imaju
utjecaj na rizike i upravljanje rizicima doti¢ne kreditne institucije, a koje bi trebala donijeti uprava u svojoj
nadzornoj funkciji. Predsjednik i ¢lanovi odbora za naknade za rad moraju biti ¢lanovi uprave koji u doti¢noj
kreditnoj instituciji ne provode nikakve izvrine funkcije. Prilikom pripreme takvih odluka, odbor za naknade
za rad uzima u obzir dugorocne interese dionicara, investitora i ostalih dionika u kreditnoj instituciji.”

2. Dio 1. Priloga VI. mijenja se kako slijedi:

(@)

=

tocka 8. zamjenjuje se sljedeCom:

,8. Ne dovodedi u pitanje tocke 9., 10. i 11., izloZenosti prema regionalnoj i lokalnoj upravi ponderiraju se kao
izloZenosti prema institucijama, $to podlijeze tocki 11a. Ovaj je tretman neovisan od mogucnosti koristenja
diskrecijskog prava iz clanka 80. stavku 3. Povlasteni tretman za kratkoro¢ne izloZenosti iz tocaka 31., 32. i

37. se ne primjenjuje.”;

umece se sljedeca tocka:

»11a. Ne dovodedi u pitanje tocke 9., 10. i 11., na izloZenosti prema regionalnoj i lokalnoj upravi drzava clanica
koje su denominirane i financirane u domacoj valuti te regionalne i lokalne uprave, primjenjuje se faktor
rizika od 20 %.”;

tocka 68. mijenja se kako slijedi:

i. u prvom stavku, tocke (d) i (¢) zamjenjuju se sljede¢im:
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ii.

,(d) kreditima koji su osigurani stambenim nekretninama ili udjelima u finskim drustvima za izgradnju stam-
benih nekretnina iz tocke 46., do visine manje vrijednosti iznosa glavnice zaloga, zajedno s moguéim
prethodnim pravima zaloga, i 80 % vrijednosti imovine dane u zalog, ili kreditima koji su osigurani
dionicama s pravom prvenstva koje su izdali francuski fondovi Fonds Communs de Créances ili ekvivalentni
sekuritizacijski subjekti koje ureduju zakoni drzave ¢lanice koja sekuritizira izloZenosti stambenim nekret-
ninama. U slucaju kad se kao osiguranje koriste takve dionice s pravom prvenstva, poseban javni nadzor za
zagtitu vlasnika obveznica, kako je to predvideno ¢lankom 52. stavkom 4. Direktive 2009/65/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (*) osigurava da imovina koja je vezana u
takvim kreditima mora, u svakom trenutku dok je ukljucena u skup imovine za pokrice biti najmanje 90 %
sastavljena od stambenih hipoteka kombiniranih s prethodnim pravima zaloga do visine manje vrijednosti
dospjelog iznosa glavnice po jedinicama s pravom prvenstva, iznosa glavnice zaloznih prava i 80 %
vrijednosti zalozenih nekretnina da se te jedinice uvrste u prvi stupanj kreditne kvalitete, kako je to
navedeno u ovom Prilogu i da ti udjeli ne prelaze 10 % nominalnog iznosa preostalog izdanja.

IzloZenosti nastale prijenosom i upravljanjem placanjima duznika ili likvidacijskim prihodima na temelju
kredita osiguranih zaloZenom imovinom jedinica s pravom prvenstva ili duznickim vrijednosnim papirima
se ne ukljucuju u izracun ogranicenja od 90 %;

() kreditima koji su osigurani poslovnim nekretninama ili dionicama u finskim drustvima za izgradnju
stambenih nekretnina iz toc¢ke 52. do visine manje vrijednosti iznosa glavnice zaloga zajedno sa
mogudim prethodnom pravima zaloga i 60 % vrijednosti zaloZenih nekretnina, ili kreditima koji su osigu-
rani dionicama s pravom prvenstva koje je izdao francuski fond Fonds Communs de Créances ili ekvivalentni
sekuritizacijski subjekti koji su uredeni zakonima drzave clanice koja sekuritizira izloZenosti na temelju
poslovnih nekretnina. U slucaju kad se kao osiguranje koriste takve dionice s pravom prvenstva, poseban
javni nadzor za zastitu vlasnika obveznica, kako je to predvideno ¢lankom 52. stavkom 4. Direktive
2009/65/EZ osigurava da imovina koja je vezana u takvim kreditima mora, u svakom trenutku dok je
ukljucena u skup imovine za pokrice biti najmanje 90 % sastavljena od poslovnih hipoteka kombiniranih s
prethodnim pravima zaloga do visine manje vrijednosti dospjelog iznosa glavnice po jedinicama, iznosima
glavnice zaloznih prava i 60 % vrijednosti zaloZenih nekretnina da se te jedinice uvrste u prvi stupanj
kreditne kvalitete, kako je to navedeno u ovom Prilogu i da ti udjeli ne prelaze 10 % nominalnog iznosa
preostalog izdanja.

Nadlezna tijela mogu priznati kao prihvatljive kredite osigurane poslovnim nekretninama gdje je omjer
pokrivenosti kredita zaloZenim nekretninama od 60 % prekoracen do najvise 70 %, ako vrijednost ukupne
imovine zaloZene kao kolaterala za pokrivene obveznice veéa od nominalnog iznosa obveza na temelju
pokrivenih obveznica prelazi nominalan iznos obveza koje proizlaze iz pokrivenih obveznica za najmanje
10 % te ako potrazivanje imatelja obveznica ispunjava zahtjeve o pravnoj sigurnosti iz Priloga VIIL
Potrazivanje imatelja obveznica moraju imati prednost pred ostalim potraZivanjima nad osiguranjem.
IzloZenosti nastale prijenosom ili upravljanjem duZnikovim placanjima ili likvidacijskim prihodom na
temelju kredita osiguranog zaloZenim nekretninama jedinica s pravom prvenstva ili duznickim vrijedno-
snim papirima nisu obuhvacene u izracun ogranicenja od 90 %;

(*) SL L 302, 17.11.2009., str. 32.%;

tre¢i stavak zamjenjuje se sljedecim:

,Do 31. prosinca 2013. gornja granica od 10 % za udjele s pravom prednosti koje je izdao francuski fond Fonds
Communs de Creances ili ekvivalentni sekuritizacijski subjekt u skladu s tockama (d) i (e) se ne primjenjuje, pod
uvjetom da:

i. su sekuritizirane izloZenosti na temelju stambenih ili poslovnih nekretnina inicirane od strane clana iste
konsolidirane grupacije ¢iji je izdavatelj pokrivenih obveznica takoder ¢lan ili od strane subjekta koji je
povezan s istim sredisnjim tijelom s kojim je izdavatelj pokrivenih obveznica takoder povezan (zajednicko
¢lanstvo u istoj grupi ili povezanost koju treba utvrditi u trenutku kad se jedinice s pravom prvenstva daju
kao osiguranje za pokrivene obveznice); i

ii. clan iste konsolidirane skupine, ¢iji je izdavatelj pokrivenih obveznica takoder ¢lan ili subjekt, koji je povezan
s istim sredi$njim tijelom s kojim je izdavatelj pokrivenih obveznica takoder povezan, zadrzava cjelokupnu
trandu prvog gubitka koja podupire te jedinice s pravom prvenstva.

Do 31. prosinca 2012. Komisija je duZna preispitati prikladnost odstupanja iz treceg i, ako je relevantno,
prikladnost da se slican tretman prosiri na bilo koji drugi oblik pokrivenih obveznica. U kontekstu toga
preispitivanja Komisija moze, prema potrebi, donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 151a i ovisno o
uvjetima iz ¢lanaka 151b i 151¢, produZiti to odstupanje, uciniti ga trajnim ili ga prosiriti na druge oblike
pokrivenih obveznica.”
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3. U Prilogu VIL tocka 8. podtocka (d) odjeljka 1. dijela 2. zamjenjuje se sljede¢im:

.(d) pokrivenim obveznicama kako su odredene u Prilogu VL djelu 1. tockama od 68. do 70. moze se dodijeliti
vrijednost gubitka zbog neispunjavanja obveze od 11,25 %;".

4. Prilog IX. mijenja se kako slijedi:

(@) u dijelu 3. stavku 1. dodaje sljedeca tocka:

,(¢) Kreditna procjena se ne smije u cijelosti ni djelomi¢no temeljiti na neutemeljenoj potpori koju pruza ista
kreditna institucija. U takvom slucaju doti¢na kreditna institucija razmatra relevantnu poziciju kao da joj nije
dodijeljen rejting i primjenjuje relevantan tretman za pozicije kojima nije dodijeljen rejting naveden u
dijelu 4.%;

(b) dio 4. mijenja se kako slijedi:

. tocka 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,5. Kad kreditna institucija ima dvije pozicije u sekuritizaciji koje se preklapaju, ili viSe njih, od nje se

zahtijeva da, u omjeru preklapanja pozicija, u svoj izracun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom
uklju¢i samo poziciju ili dio pozicije koji rezultira vedim iznosima izloZenosti ponderiranim rizikom.
Kreditna institucija moze takoder priznati takvo preklapanje izmedu kapitalnih zahtjeva za posebne rizike
za pozicije u knjizi trgovanja i kapitalnih zahtjeva za pozicije u bankovnoj knjizi, pod uvjetom da je
kreditna institucija u stanju izracunati i usporediti kapitalne zahtjeve za relevantne pozicije. U smislu ove
tocke, ,preklapanje” se dogada kad pozicije, u potpunosti ili djelomicno, predstavljaju izloZenost jednakom
riziku, tako da u omjeru preklapanja postoji samo jedna izloZenost.

Kad se primjenjuje tocka 1. podtocka (c) iz 3. dijela za pozicije iz ABCP programa, kreditna institucija
moze, ovisno o odobrenju nadleznih tijela, koristiti ponder rizika dodijeljen liniji za likvidnost, za izracun
iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom za ABCP program, ako je okvirna linija za likvidnost rangirana
pari passu s ABCP programom, tako da one predstavljaju preklapanje pozicija, a 100 % izdanog ABCP
programa je pokriveno okvirnim linijjama za likvidnost”;

ii. tocka 6. zamjenjuje se sljedecim:

,6. Podlozno tocki 8., iznos izloZenosti ponderiran rizikom se za sekuritizacijsku poziciju ili resekuritizacijsku

iii.

=

poziciju kojoj je dodijeljen rejting izracunava tako da se na iznos izloZenosti primijeni ponder rizika
povezan sa stupnjem kreditne kvalitete za koji su nadlezna tijela, u skladu sa ¢lankom 98., utvrdila da je
povezan s tom kreditnom procjenom, kako je utvrdeno u tablici 1.

Tablica 1. zamjenjuje se sljedeom:

JTablica 1.
4,
(samo za kreditne | Svi ostali stup-

Stupanj kreditne kvalitete 1. 2. 3. procjene koje ne | njevi kreditne

ukljucuju one kvalitete

kratkoro¢ne
Sekuritizacijske 20 % 50 % 100 % 350 % 1250%
pozicije
Resekuritizacijske 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %"
pozicije

iv. tablica 2. briSe se;

v. tocka 46. zamjenjuje se sljedecim:

,46. Prema metodi zasnovanoj na rejtinzima, iznos izloZenosti ponderiran rizikom se za sekuritizacijsku

poziciju ili resekuritizacijsku poziciju kojoj je dodijeljen rejting izracunava tako da se na iznos izlozenosti
primijeni, s 1,06 pomnoZzen ponder rizika povezan sa stupnjem kreditne kvalitete za koji su nadlezna
tijela utvrdila da je povezan s kreditnom procjenom u skladu s c¢lankom 98., kako je navedeno u
tablici 4.
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vi. tablica 4. zamjenjuje se sljede¢om:

,Tablica 4.
Stupanj kreditne kvalitete Sekuritizacijske pozicije Resekuritizacijske pozicije
panj kred; kval ki jske p j ki jske p j
Kreditne
procjene koje Procjene
ne ukljucuju kratkoro¢nih A B C D E
one krat- kredita
koroc¢ne
1 1 7% 12 % 20% 20 % 30 %
2 8 % 15% 25% 25 % 40 %
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20% 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35% 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75 % 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
svi ostali i oni bez rejtinga 1250 %"

vii. tablica 5. briSe se;
viii. tocka 47. zamjenjuje se sljedecim:

,47. Ponderiranja u stupcu C tablice 4. primjenjuju se u slucaju kad sekuritizacijska pozicija nije resekuriti-
zacijska pozicija i kad je stvaran broj sekuritiziranih izloZenosti manji od Sest. Za preostale sekuritiza-
cijske pozicije koje nisu resekuritizacijske pozicije primjenjuju se ponderiranja iz stupca B, osim ako
pozicija nije u transi sekuritizacije s najveéim pravom prvenstva, u kojem slucaju se primjenjuju ponde-
riranja iz stupca A. Za resekuritizacije pozicije primjenjuju se ponderiranja u stupcu E, osim ako pozicija
nije u transi resekuritizacije s najvedim pravom prvenstva te nijedna od povezanih izloZenosti nisu bila
resekuritizirane izloZenosti, u kojem slu¢aju se primjenjuju ponderiranja iz stupca D. Pri utvrdivanju ima
li transa najvee pravo prvenstva naplate u obzir se ne moraju uzimati dospjeli iznosi proizasli iz
ugovora o kamatnim ili valutnim izvedenicama, dospjele naknade ili ostala sli¢na placanja.”;

ix. tocka 48. se brise;
x. tocka 49. zamjenjuje se sljede¢om:

»49. Kod izracuna efektivnog broja sekuritiziranih izloZenosti viSestruke izloZenosti prema jednom duzniku
moraju se tretirati kao jedna izloZenost. Efektivni broj izloZenosti izracunava se na sljedeci nacin:”

[ZEADi]Z

N=——r——-—""—

Z EAD?
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gdje EAD; predstavlja zbroj vrijednosti svih izloZenosti prema i-tom duzniku. Ako je na raspolaganju
udjel portfelja koji je povezan s najvecom izlozenoséu, C1, kreditna institucija moZe izracunani N kao

1/C1
xi. tocka 50. briSe se;
xii. tocka 52., zamjenjuje se sljedecom:

,52. Podlozno totkama 58. i 59., prema metodi nadzorne formule, ponder rizika za sekuritizacijsku poziciju
je ponder rizika koji se primjenjuje u skladu s tockom 53. Medutim, ponder rizika ne smije biti manji od
20 % za resekuritizacijske pozicije i manji od 7 % za sve ostale sekuritizacijske pozicije.”;

xiii. u tocki 53. Sesti stavak zamjenjuje se sljedecim:

,N je efektivna brojka izloZenosti, izracunata u skladu s tockom 49. U slucaju resekuritizacija, kreditna
institucija mora uzeti u obzir broj sekuritiziranih izloZenosti u skupu, a ne broj odnosnih izloZenosti u
izvornim skupovima, iz kojih proizlaze odnosne sekuritizirane izloZenosti”.

5. Prilog XII. mijenja se kako slijedi:

(a) naslov zamjenjuje se sljede¢im:

~TEHNICKI KRITERIJI U VEZI TRANSPRENTNOSTI I OBJAVLJIVANJA”;

(b) dio 2. mijenja se kako slijedi:

i. tocke 9. i 10. zamjenjuju se sljedecim:

,9. Kreditne institucije koje izracunavaju svoje kapitalne zahtjeve u skladu s ¢lankom 75. tockama (b) i (c),
objavljuju te zahtjeve zasebno za svaki rizik naveden u tim odredbama. Pored toga, moraju posebno
objaviti kapitalni zahtjev u vezi specificnih rizika kamatnih stopa sekuritizacijskih pozicija.

10. Svaka kreditna institucija koja izracunava svoje kapitalne zahtjeve u skladu s Prilogom V. Direktivi
2006/49/EZ objavljuje sljedece informacije:

(a) za svaki obuhvaceni podportfelj:
i. znacajke upotrijebljenih modela;

ii. za kapitalne zahtjeve u skladu tockama 5a i 51 Priloga V. Direktivi 2006/49/EZ posebno, koristene
metodologije i rizike mjerene koritenjem internog modela, ukljucujuéi opis pristupa koji je kreditna
institucija koristila za utvrdivanje likvidonosnih horizonata, metodologije koristene kako bi se
postigla procjena kapitala koja je u skladu s trazenim standardima stabilnosti i pristupi koristeni
za vrednovanje modela;

iii.

=

opis testiranja na stres koje se primjenjuje na potportfelj;

iv. opis pristupa koji se upotrebljavaju za testiranje proslih podataka i vrednovanje to¢nosti i dosljed-
nosti internih modela i procesa oblikovanja;

opseg prihvacanja od strane nadleznog tijela; i

G

(c) opis omjera i metodologija za postovanje zahtjeva navedenih u dijelu B Priloga VII. Direktivi
2006/49/EZ;
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d

ii. tocka 1

najvisa, najniza i srednja vrijednost sljedecega:

i. dnevne mjere rizi¢nih vrijednosti tijekom izvjestajnog razdoblja i po zavrietku razdoblja;

ii. mjere rizi¢nih vrijednosti u uvjetima stresa tijekom izvjestajnog razdoblja i po zavrietku razdoblja;

iii. kapitalni zahtjevi u skladu s tockama 5a i 51 Priloga V. Direktivi 2006/49/EZ posebno tijekom
izvjestajnog razdoblja i po zavretku razdoblja;

iznos kapitala u skladu s tockama 5a i 5] Priloga V. Direktivi 2006/49/EZ, posebno, zajedno s
ponderiranim prosje¢nim horizontom likvidnosti za svaki obuhvaceni potportfelj;

usporedba dnevnih mjera rizicnih vrijednosti na kraju dana u odnosu na jednodnevne promjene
vrijednosti portfelja do zavrietka sljedeceg radnog dana, zajedno s analizom svakog znatnog prebacaja
tijekom izvjestajnog razdoblja.”;

4. zamjenjuje se sljedeom:

»14. Kreditne institucije koje izracunavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom u skladu s clancima od 94.

do

101. ili kapitalne zahtjeve u skladu s tockom 16a Priloga 1. Direktivi 2006/49/EZ, objavljuju sljedece

informacije, gdje je to primjereno, posebno za svoju knjigu trgovanja i posebno za knjigu instrumenata
kojima se aktivno ne trguje:

(@)

(b)

opis ciljeva kreditne institucije u vezi s poslovima sekuritizacije;

priroda ostalih rizika, ukljuc¢ujudi rizik likvidnosti svojstven za sekuritiziranu imovinu;

vrste rizika s obzirom na pravo prvenstva odnosnih sekuritizacijskih pozicija i s obzirom na imovinu
vezanu za ove posljednje sekuritizacijske pozicije, preuzete i zadrzane putem resekuritizacijske aktiv-
nosti;

razlicite uloge koje kreditna institucija ima u sekuritizacijskom procesu;

naznaka razine do koje je kreditna institucija ukljucena u svakoj od uloga iz tocke (d);

opis uspostavljenih postupaka za pralenje promjena u kreditnom i trziSnom riziku sekuritiziranih
izloZenosti, uklju¢ujuéi nacin na koji ponasanje vezane imovine utjeCe na sekuritizacijske pozicije i
opis kako se ti postupci razlikuju od resekuritiziranih izloZenosti;

opis politike kreditne institucije koja regulira koristenje zastite od rizika i nematerijalne zastite za
ublazavanje rizika zadrzanih sekuritiziranih i resekuritiziranih izloZenosti, ukljuc¢ujuéi utvrdivanje
drugih ugovornih stranaka s kojima su zakljuceni znatni poslovi zastite od rizika, po doti¢noj
vrsti izloZenosti riziku;

pristupe za izraCun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom koje kreditna institucija upotrebljava za
svoje poslove sekuritizacije, ukljuCujuéi vrste sekuritiziranih izloZenosti na koje se svaki pristup
primjenjuje;

vrste SSPE-a (sekuritizacijskih subjekata za posebnu namjenu), koje kreditna institucija kao sponzor
koristi za sekuritiziranje izloZenosti tre¢ih osoba, uklju¢ujudi ¢injenicu da li i u kojem obliku i u kojoj
mjeri kreditna institucija ima izloZenosti prema tim SSPE-ima, posebno za bilancne i vanbilan¢ne
izlozenosti, kao i popis subjekata kojima kreditna institucija upravlja ili koje savjetuje i koji ulazu u
sekuritizacijske pozicije koje je kreditna institucija sekuritizirala ili u SSPE-ie koje kreditna institucija
Sponzorira;

sazetak racunovodstvenih politika kreditne institucije za poslove sekuritizacije, ukljucujudi:

i. tretiraju li se transakcije kao prodaje ili kao financiranje;
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(0)

ii. priznavanje dobiti od prodaje,

iii. metode, kljuéne pretpostavke, osnovne podatke i promjene u odnosu na prethodno razdoblje za
vrednovanje sekuritizacijskih pozicija;

iv. tretiranje sintetskih sekuritizacija ako to nije obuhvaceno drugim racunovodstvenim politikama;

v. kako se imovina kojoj predstoji sekuritizacija vrednuje i da li se ona evidentira u knjizi trgovanja
kreditne institucije ili u knjizi instrumenata kojima se aktivno ne trguje;

vi. politike za priznavanje obveza u bilanci stanja u slucaju odredbi koje bi od kreditne institucije
mogle zahtijevati da osigura financijsku potporu za sekuritiziranu imovinu;

imena vanjskih institucija za kreditnu procjenu (ECAI) koji se koriste za sekuritizacije i vrste izloze-
nosti za koje se koristi svaka agencija;

gdje je to primjenjivo, opis pristupa zasnovanog na internoj procjeni (IAA), koji je naveden u dijelu 4.
Priloga IX., ukljucujuéi strukturu postupka internog procjenjivanja te odnose izmedu internog procje-
njivanja i eksternih rejtinga, Sto ne ukljucuje one IAA u kapitalne svrhe, kontrolne mehanizme za
postupak internog procjenjivanja, ukljuc¢ujudi raspravu o neovisnosti, odgovornosti i pregled postupka
internog procjenjivanja, vrste izloZenosti na koje se primjenjuje postupak internog procjenjivanja i
faktore rizika koristene za odredivanje razina poboljane kreditne kvalitete, po vrsti izloZenosti;

objasnjenje znacajnih promjena u bilo kojim kvantitativnim objavama u tockama od (n) do (q) od
posljednjeg izvjestajnog razdoblja;

posebno za knjigu instrumenata kojima se aktivno ne trguje i za knjigu trgovanja sljedeée informa-
cije, ras¢lanjene po vrsti izloZenosti:

i. ukupan preostali iznos izloZenosti sekuritiziranih od strane kreditne institucije, posebno za tradi-
cionalne i sintetske sekuritizacije te sekuritizacije za koje kreditna institucija intervenira samo kao
sponzor;

ii. agregatni iznos bilan¢nih sekuritizacijskih pozicija, zadrzanih ili kupljenih, i vanbilan¢nih sekuri-
tiziranih izloZenosti;

iii. agregatni iznos imovine kojoj predstoji sekuritizacija;

iv. za sekuritizirane linije koje podlijezu postupku prijevremene otplate, ukupan iznos povucenih
izlozenosti koji se moze pripisati interesima inicijatora, odnosno investitora, ukupan iznos kapi-
talnih zahtjeva na teret kreditne institucije za iznose povucenih salda i nekoristene linija inve-
stitora;

v. iznos sekuritizacijskih pozicija koje se odbijaju od vlastitih sredstava ili koja su ponderirana
faktorom rizika od 1 250 %;

vi. sazetak sekuritizacijske aktivnosti tijekom razdoblja, ukljucujuéi iznos sekuritiziranih izloZenosti,
te priznati dobitak ili gubitak od prodaje prema vrstama izloZenosti;

posebno za knjigu trgovanja i knjigu instrumenata kojima se aktivno ne trguje, sljede¢e informacije:

i. agregatni iznos zadrzanih ili kupljenih sekuritizacijskih pozicija i pridruzenih kapitalnih zahtjeva,
rasclanjenih na sekuritizacijske i resekuritizacijske pozicije i nadalje rasclanjene na smisleni broj
kategorija pondera rizika ili kapitalnih zahtjeva, za svaki koristeni pristup kapitalnim zahtjevima;
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ii. agregatni iznos zadrzanih ili kupljenih resekuritiziranih izloZenosti, ras¢lanjen na izloZenost prije i
poslije pokrica rizika/osiguranja i izloZenost prema financijskim jamcima, rasclanjena na bonitetne
kategorije jamca ili prema imenu jamca;

za knjigu instrumenata kojima se aktivno ne trguje i u vezi s izloZenostima koje je sekuritizirala
kreditna institucija, iznos oslabljene/dospjele sekuritizirane imovine i gubitaka koje je priznala
kreditna institucija u tekuéem razdoblju, rasclanjene po vrsti izloZenosti;

za knjigu trgovanja, ukupan nepodmireni iznos izloZenosti koje je kreditna institucija sekuritizirala i
koje podlijezu kapitalnom zahtjevu za trzisni rizik, rasclanjen na tradicionalnu/sintetsku sekuritizaciju
i po vrsti izloZenosti.”;

iii. dodaje se sljedeca tocka:

,15. U pogledu politike i prakse nagradivanja, kreditne institucije za kategorije zaposlenika ¢ije profesionalne
aktivnosti imaju znacajan ucinak na profil rizika, objavljuju sljedece informacije, $to ukljucuje redovita
aZuriranja, najmanje jednom godisnje:

(@)

informacije koje se odnose na postupak odlucivanja koji se koristi prilikom odredivanja politike
nagradivanja, ukljuCujudi, prema potrebi, informacije o sastavu i mandatu odbora za naknade za
rad, vanjskim savjetnicima Cije su se usluge koristile prilikom odredivanja politike nagradivanja i o
ulozi doti¢nih dionika;

informacije o vezi izmedu place i rezultata;

najvaznija koncipirana obiljezja sustava nagradivanja, uklju¢ujuéi informacije o kriterijima koristenima
za mjerenje rezultata i uskladenosti prema rizicima, politici odgadanja i kriterijima za prijenos prava;

informacije o kriterijima uspjesnosti, na kojima se temelji pravo na dionice, opcije ili varijabilne
komponente nagradivanja;

glavni parametri i objasnjenje bilo koje sheme varijabilnih komponenti i bilo kojih ostalih negotovin-
skih povlastica;

skupne kvantitativne informacije o nagradivanju, rasclanjene prema poslovnom podrudju;

skupne kvantitativne informacije o nagradivanju, rasclanjene na vie rukovodstvo i zaposlenike cije
aktivnosti imaju znacajan utjecaj na profil rizika kreditne institucije, uz naznaku sljedeceg:

i. iznosa nagradivanja za financijsku godinu, podijeljenog na fiksno i varijabilno nagradivanje i broj
korisnika;

ii. iznosa i oblika varijabilnog nagradivanja, podijeljenog na gotovinu, dionice, na instrumente pove-
zane s dionicama i ostale vrste;

iii. iznosa nerijeSenog odgodenog nagradivanja, podijeljenog na prenesene i neprenesene dijelove;

iv. iznosa odgodenog nagradivanja dodijeljenog u financijskoj godini, isplacenog i umanjenog kroz
ispravke rezultata;

v. isplata izvr$enih u financijskoj godini za nova zaposljavanja i otpremnine i broja korisnika takvih
isplata; i

vi. iznosa otpremnina dodijeljenih tijekom financijske godine, broja korisnika i najvedeg iznosa
dodijeljenog pojedinoj osobi.
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Za kreditne institucije koje su znacajne obzirom na svoju veli¢inu, unutarnju organizaciju i prirodu,
djelokrug i sloZenost poslova, kvantitativne informacije iz ove tocke takoder moraju biti dostupne
javnosti na razini osoba koje stvarno upravljaju poslovanjem kreditne institucije u okviru znacenja
¢lanka 1. stavka 1.

Kreditne institucije ispunjavaju zahtjeve navedene u ovoj tocki na nacin koji je primjeren njihovoj
veli¢ini, unutarnjoj organizaciji i prirodi, djelokrugu i slozenosti njihovih djelatnosti i ne dovodeéi u
pitanje Direktivu 95/46/EZ.”
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PRILOG II.

Prilozi L, 1L, V. i VIL Direktivi 2006/49/EZ mijenjaju se kako slijedi:

1. Prilog I. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 8. mijenja se kako slijedi:

i. u prvom stavku uvodni dio zamjenjuje se sljedecim:

,8. Ako nije drukdije propisano, prilikom izraunavanja kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik ugovorne stranke
koja preuzima kreditni rizik (,prodavatelj osiguranja rizika”), koristi se zamisljeni iznos ugovora o kreditnoj
izvedenici. Bez obzira na prvu recenicu, institucija moze odabrati da zamijeni zamisljenu vrijednost zami-
Sljenom vrijedno$éu umanjenom za sve promjene trzi$nih vrijednosti kreditne izvedenice od pocetka
trgovanja. Za potrebe izracuna kapitalnih zahtjeva za specifican rizik, $to ne ukljucuje slucaj swapova
ukupnog prinosa, primijeniti ¢e se dospijeCe ugovora o kreditnoj izvedenici, radije nego li dospijece
obveze. Pozicije se odreduju na sljede¢i nacin:”;

ii. u tocki v. treéi stavak zamjenjuje se sljedeéim:

,U slucaju kad se eksterno odreduje rejting kreditne izvedenice kod koje n-to neispunjavanje obveza aktivira
kreditnu zastitu (engl. n-th-to-default credit derivative), prodavatelj osiguranja rizika za izracun kapitalnih
zahtjeva za specificne rizike koristi rejting izvedenice i prema potrebi primjenjuje odgovarajuée pondere
rizika za odgovarajudi rizik sekuritizacije.”;

(b) u tocki 14. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,14. Institucija rasporeduje svoje neto pozicije u knjizi trgovanja instrumentima koji nisu sekuritizacijske pozicije,
obracunate u skladu s tockom 1., u odgovarajuce kategorije u Tablici 1., s obzirom na izdavatelja/duznika,
vanjski ili interni kreditni rejting i preostali rok dospijeca te ih mnozi s ponderima prikazanima u toj tablici.
Za izraCun kapitalnih zahtjeva za specifi¢ne rizike institucija zbraja svoje ponderirane pozicije koje proizlaze
iz primjene ove tocke (bez obzira da li se radi o dugim ili kratkim pozicijama). Institucija izracunava
kapitalne zahtjeve za specifican rizik pozicija koje su sekuritizacijske pozicije, u skladu s tockom 16a.

U smislu ove tocke i toCaka 14a i 16a institucija moZe odrediti gornju granicu za proizvod izmedu
ponderirane i neto pozicije na najviSoj mogucoj razini gubitka zbog rizika od neispunjavanja obveza. Za
kratku poziciju ta granica se moze izracunati kao promjena vrijednosti zbog Cinjenice da su osnovni subjekti
postali subjekti bez rizika od neispunjavanja obveza.”;

(¢) umecu se sljedee tocke:

»14a. Odstupajudi od tocke 14. institucija moze odrediti kapitalni zahtjev za specifican rizik za portfelj trgovanja s
korelacijom na temelju viSeg od sljedecih iznosa:

(a) ukupnog kapitalnog zahtjeva za specifican rizik koji bi se primijenio samo na neto dugu poziciju portfelja
trgovanja s korelacijom;

(b) ukupnog kapitalnog zahtjeva za specifican rizik koji bi se primijenio samo na neto kratku poziciju
portfelja trgovanja s korelacijom.

14b. Portfelj trgovanja s korelacijom sastoji se od sekuritizacijskih pozicija i kreditnih izvedenica kod koje n-to
neispunjavanje obveza aktivira kreditnu zastitu koji ispunjavaju sljedece kriterije:
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l4c.

L16a.

(a) pozicije nisu ni resekuritizacijske pozicije, ni opcije u transi sekuritizacije kao ni bilo koja druga izve-
denica sekuritiziranih izloZenosti koje ne osiguravaju razmjeran udio u sredstvima transe sekuritizacije; i

=

svi referentni instrumenti odnose se na one kod kojih je referentni subjekt jedna osoba, ukljucujudi
kreditne izvedenice kod kojih je referentni subjekt jedna osoba za koje postoji dvosmjerno trziste ili
indeksi kojima se obi¢no trguje na temelju takvih referentnih subjekata. Smatra se da postoji dvosmjerno
trziste gdje postoje nezavisne ponude u dobroj volji za kupovinu ili prodaju tako da se cijena logicki
povezana s posljednjom prodajnom cijenom ili trenutnim konkurentnim kotacijama ponude i potraznje u
dobroj volji moze odrediti u jednom danu i namiriti po toj cijeni u razmjerno kratkom roku u skladu s
trgovinskim obicajima.

Pozicije koje se odnose na jedan od sljede¢ih slucajeva ne moraju biti ukljucene u portfelj trgovanja s
korelacijom:

(a) odnosna izlozenost koja se moze rasporediti u kategorije izlozenosti iz ¢lanka 79. stavka 1. tocke (h) i (i)
Direktive 2006/48/EZ, u knjigu instrumenata kojima se aktivno ne trguje institucije; ili

(b) potrazivanje od subjekta s posebnim namjenom.

Institucija moze u portfelj trgovanja s korelacijom ukljuciti pozicije koje nisu sekuritizacijske pozicije niti
kreditne izvedenice kod kojih n-to neispunjavanje obveza aktivira kreditnu zastitu, ali koje $tite ostale pozicije
toga portfelja, pod uvjetom da za instrument ili njegove odnosne izloZenosti postoji dvosmjerno likvidno
trziste iz tocke 14b podtocke (b)”;

(d) umece se sljedeca tocka:

Za instrumente u knjizi trgovanja koji su sekuritizacijske pozicije, institucija ponderira svoje neto pozicije,
izraCunate u skladu s tockom 1., sa sljedeéim:

(a) za sekuritizacijske pozicije, koje bi podlijegale standardiziranom pristupu za kreditni rizik u knjizi
instrumenata kojima se aktivno ne trguje iste institucije, 8 % ponderiranja rizika po standardiziranom
postupku, kako je to navedeno u dijelu 4. Priloga IX. Direktivi 2006/48/EZ;

(b) za sekuritizacijske pozicije, koje bi podlijegale pristupu temeljenom na internim sustavu rasporedivanja u
knjizi instrumenata kojima se aktivno ne trguje iste institucije, 8 % ponderiranja rizika po pristupu
temeljenom na internim sustavu rasporedivanja, kako je to navedeno u dijelu 4. Priloga IX. Direktivi
2006/48/EZ.

U smislu tocaka (a) i (b) metoda nadzorne formule moze se koristiti samo uz prethodno odobrenje
nadzornog tijela institucija, koje ne ukljuCuju instituciju inicijatora, koja je moze primijeniti na iste sekuri-
tizacijske pozicije u svojoj knjizi instrumenata kojima se aktivno ne trguje. Gdje je to bitno, procjene PD-a i
LGD-a kao ulaznih podataka za metodu nadzorne formule odreduju se u skladu s clancima od 84. do 89.
Direktive 2006/48/EZ ili na drugi nacin i podlijezu posebnom odobrenju nadzornog tijela, na temelju
procjena koje proizlaze iz pristupa navedenog u tocki 5a Priloga V., a koje su u skladu s kvantitativnim
standardima pristupa koji se temelji na internom sustavu rasporedivanja. Odbor europskih nadzornih tijela za
bankarstvo utvrduje smjernice, kako bi se osiguralo uskladeno koriStenje procjena PD-a i LGD-a kao ulaznih
podataka kad se te procjene temelje na pristupu navedenom u tocki 5a Priloga V.

Bez obzira na tocke (a) i (b) za sekuritizacijske pozicije koje bi bile predmetom ponderiranja rizika u skladu s
¢lankom 122a Direktive 2006/48/EZ da su one u knjizi instrumenata kojima se aktivno ne trguje iste
institucije, primjenjuje se 8 % ponderiranje rizikom u skladu s ovim ¢lankom.

Institucija za izracun kapitalnih zahtjeva za specificne rizike zbraja svoje ponderirane pozicije koje proizlaze
iz primjene ove tocke (bez obzira da li se radi o dugim ili kratkim pozicijama).

Odstupajudi od Cetvrtog stavka, u prijelaznom razdoblju koje zavrsava 31. prosinca 2013. institucija posebno
zbraja svoje ponderirane neto duge pozicije i svoje ponderirane neto kratke pozicije. Veéi od ovih zbrojeva
predstavlja kapitalni zahtjev za specifi¢ne rizike. Medutim, institucija mora prijaviti nadleznom tijelu mati¢ne
drzave ¢lanice ukupnu sumu svojih ponderiranih neto dugih i neto kratkih pozicija, ras¢lanjenu po vrstama
vezane imovine.”;
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(e) stavak 34. zamjenjuje se sljedecim:

,34. Institucija zbraja sve neto duge pozicije i neto kratke pozicije u skladu s tockom 1. Kako bi izracunala
kapitalne zahtjeve za specifican rizik institucija mora pomnoziti svoju ukupnu bruto poziciju s 8 %.”;

(f) tocka 35. brise se.

2. U Prilogu II. drugi stavak tocke 7. zamjenjuje se sljede¢im:

,Medutim u slucaju kreditnog swapa, instituciji, ¢ija izloZenost koja proizlazi iz swapa, predstavlja dugu poziciju u
odnosnom instrumentu, dozvoljeno je da koristi postotak 0 % za izracun potencijalne buducée kreditne izloZenosti,
osim ako kreditni swap ne podlijeze likvidaciji zbog nesolventnosti subjekta, Cija izloZenost koja proizlazi iz swapa
predstavlja kratku poziciju u odnosnom instrumentu, iako se odnosni instrument ne nalazi u situaciji neispunjavanja
obveza, u kojem slucaju je postotak za izracun potencijalne budude kreditne izloZenosti institucije ograni¢en na iznos
premija koje subjekt jo§ nije platio instituciji.”

3. Prilog V. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1. Ovisno o uvjetima propisanima ovim Prilogom, nadlezna tijela dozvoljavaju institucijama da izracunaju svoje
kapitalne zahtjeve za pozicijski rizik, valutni rizik, i/ili robni rizik po svojim internim modelima za upravljanje
rizikom umjesto ili u kombinaciji s metodama opisanima u prilozima L, IIL. i IV. U svakom slucaju zahtijeva se
koristenje modela za provodenje nadzora nad kapitalom koji je izri¢ito priznat od strane nadleznih organa.”;

(b) u tocki 4. drugi stavak zamjenjuje se sljedecim:

,Nadlezna tijela preispituju sposobnost institucije da provede testiranje proslih podataka na stvarnim i hipotetickim
promjenama vrijednosti portfelja. Testiranje proslih podataka na hipotetickim promjenama vrijednosti portfelja
temelji se na usporedbi izmedu vrijednosti portfelja na kraju dana i, pretpostavivsi da se pozicije ne¢e promijenit,
njegove vrijednosti na kraju sljedeeg dana. Nadlezna tijela zahtijevaju od institucija da poduzmu odgovarajuce
mjere s ciljem poboljanja svojih programa za testiranje proslih podataka, u slucaju kad se oni smatraju manjka-
vima. Nadlezna tijela zahtijevaju od institucija kao minimum da provedu testiranje prolih podataka na hipoteti-
¢kim rezultatima (koriStenjem promjena vrijednosti portfelja, koje bi nastale, da pozicije na kraju radnog dana
ostanu neprimijenjene sljedeceg dana).”;

(c) tocka 5. zamjenjuje se sljedecim:

,5. Radi izracuna kapitalnih zahtjeva za specificnim rizikom povezanim s pozicijama u duznickim i vlasnickim
instrumentima kojima se trguje, nadlezna tijela priznaju instituciji koristenje internog modela, ako model, osim
§to ispunjava preostale uvjete iz ovog Priloga, ispunjava i sljedece uvjete:

(a) obrazlaze povijesnu promjenu cijena u portfelju;

(b) obuhvaca koncentraciju u pogledu veli¢ine i promjena u sastavu portfelja;

(c) otporan je u nepovoljnom okruzenju;

(d) potvrden je testiranjem proslih podataka ¢ija je namjena da se procijeni da li je specifican rizik to¢no
obuhvacen. Ako nadlezna tijela dozvoljavaju da se takvo testiranje proslih podataka provodi na temelju
odgovaraju¢ih potportfelja, tada je potportfelje potrebno izabrati na dosljedan nacin;

() obuhvaca rizik baze povezan s imenom, naime institucije moraju dokazati da je interni model osjetljiv na
znacajne idiosinkrasticne razlike izmedu pozicija koje su slicne, ali nisu identi¢ne;

(f) obuhvaca rizik dogadaja.
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Interni model institucije mora konzervativno ocijeniti rizike koji proizlaze iz manje likvidnih pozicija i
pozicija s ograni¢enom transparentnos¢u cijena na temelju realnih trznih scenarija. Osim toga, interni
model mora ispunjavati minimalne standarde u vezi koristenih podatka. Zamjenske vrijednosti su odgo-
varajuCe konzervativne i mogu se koristiti samo kad su raspoloZivi podaci nedostatni ili ne odrazavaju
pravu promjenjivost pozicije ili portfelja.

Institucija mozZe odluciti da iz izracunavanja kapitalnih zahtjeve za specifican rizik koriStenjem internog
modela iskljuc¢i one pozicije u sekuritizacijama ili kreditne izvedenice kod kojih n-to neispunjavanje obveza
aktivira kreditnu zastitu za koje ispunjava kapitalne zahtjeve za pozicijske rizike u skladu s Prilogom I,
osim onih pozicija koje podlijezu pristupu iz tocke 51.

Buduéi da se tehnike i najbolje prakse razvijaju, institucije trebaju iskoristiti razvoj novih tehnika i dobre
prakse.

Od institucije se ne zahtijeva da u svom internom modelu obuhvati rizike neispunjavanja obveza i
migracije za duznicke instrumente s kojima se trguje, kad te rizike obuhvaca zahtjevima iz tocaka 5a
do 5k.;

(d) umecu se sljedece tocke:

»oa.

Institucije koje podlijezu tocki 5. za duZnicke instrumente kojima se trguje moraju imati uspostavljen
pristup kako bi prilikom izra¢unavanja kapitalnih zahtjeva obuhvatile rizike neispunjavanja obveza i
migracija svojih pozicija u knjizi trgovanja, koji uvecavaju rizike obuhvacene mjerenjem rizi¢ne vrijednosti
kako je to navedeno u tocki 5. Institucija mora dokazati, da njezin pristup ispunjava standarde solventnosti
te da je usporediv s pristupom navedenim u ¢lancima od 84. do 89. Direktive 2006/48[EZ, pod pretpo-
stavkom da je razina rizika konstantna i, prema potrebi, uskladena kako bi odrazavala u¢inak likvidnosti,
koncentracija, zastite od rizika i moguénosti izbora.

Djelokrug

5b.

Pristup za obuhvat inkrementalnih rizika od neispunjenja obveza i migracija obuhvacaju sve pozicije koje
podlijezu kapitalnom zahtjevu za specifi¢ne rizike kamatnih stopa, ali ne obuhvaca sekuritizacijske pozicije
ni kreditne izvedenice kod kojih n-to neispunjavanje obveza aktivira kreditnu zastitu. Ovisno o odobrenju
nadzornog tijela, institucija moZe odabrati da dosljedno ukljucuje sve uvrtene pozicije u vlasnickim
instrumentima i pozicije u izvedenicama na temelju uvrStenih vlasnickih instrumenata za koje je takvo
ukljucivanje dosljedno s nacinom na koji institucija interno mjeri i upravlja rizikom. Pristup mora odra-
Zavati u¢inak korelacije izmedu dogadaja neispunjenja obveze i migracije. On ne odrazava ucinak diver-
sifikacije izmedu, s jedne strane dogadaja neispunjenja obveza i migracije i, s druge strane, ostalih faktora
trznog rizika.

Parametri

5c.

5d.

Pristup za obuhvat inkrementalnih rizika mjeri gubitke zbog neispunjavanja obveza i migracija internih i
eksternih rejtinga pri intervalu pouzdanosti od 99,9 % tijekom vremenskog horizonta od 1 godine za
izracun kapitala.

Pretpostavke za korelaciju poduprte su analizom objektivnih podataka u konceptualno zdravom okviru.
Pristup za obuhvat inkrementalnih rizika primjereno odrazava koncentracije izdavatelja. Odrazavaju se i
koncentracije koje mogu nastati unutar i izmedu razreda proizvoda u uvjetima stresa. Pristup se temelji na
pretpostavci konstantne razine rizika tijekom jednogodisnjeg vremenskog horizonta za izra¢una kapitala,
pri Cemu se podrazumijeva da se odredene pojedine pozicije u knjizi trgovanja ili nizovi pozicija koje su
evidentirale neispunjenje obveza ili migraciju tijekom svoga vremenskog horizonta likvidnosti ponovno
uravnoteZene na kraju vremenskog horizonta likvidnosti kako bi se postigla pocetna razina rizika. Alter-
nativno, institucije mogu izabrati da dosljedno koriste pretpostavku o konstantnoj jednogodisnjoj poziciji.

Vremenski horizonti likvidnosti odreduju se u skladu s vremenom potrebnim za prodaju pozicije ili za
zastitu svih materijalno relevantnih rizika cijena na trZistu u uvjetima stresa, s posebnom paznjom prema
veli¢ini pozicije. Vremenski horizonti likvidnosti odrazavaju stvarnu praksu i iskustvo tijekom razdoblja
stresa kako onih sustavnih tako onih idiosinkrasti¢nih. Vremenski horizont likvidnosti mjeri se na temelju
konzervativnih pretpostavki, a dovoljno je dugacak da ¢in prodaje ili zastite od rizika, sam po sebi, ne bi
mogao znatno utjecati na cijenu po kojoj bi prodaja ili zastita od rizika bila izvrsena.

Odredivanje odgovarajuceg vremenskog horizonta likvidnosti za poziciju ili niz pozicija podlijezu mini-
malnom razdoblju od tri mjeseca.

Odredivanje odgovarajuéeg vremenskog horizonta likvidnosti za poziciju ili niz pozicija vodi rauna o
internim politikama institucije koje se odnose na prilagodavanje vrijednosti i upravljanje zastarjelim pozi-
cijama. Ako institucija odredi vremenske horizonte likvidnosti za nizove pozicija radije nego li za posebne
pozicije, kriteriji za definiranje nizova pozicija utvrduju se na nacin koji smisleno odrazava razlike u
likvidnosti. Vremenski horizonti likvidnosti veéi su za pozicije koje su koncentrirane, $to odrazava duze
razdoblje potrebno da se unovce takve pozicije. Vremenski horizont likvidnosti za sekuritizaciju putem
skladistenja podataka odrazava vrijeme potrebno za izgradnju, prodaju i sekuritiziranje imovine ili za
zadtitu bitnih faktora rizika u uvjetima stresa na trzistu.
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Se.

5f.

5g.

Zatita od rizika moze biti ukljucena u pristup institucije za obuhvat inkrementalnih rizika od neispu-
njavanja obveza i migracije. Pozicije je mogule netirati, kad se duge i kratke pozicije odnose na isti
financijski instrument. Ucinke zastite od rizika ili diversifikacije, povezane s dugim i kratkim pozicijama
koje uklju¢uju razlicite instrumente ili razliite vrijednosne papire istog duznika, kao i s dugim i kratkim
pozicijama kod razli¢itih izdavatelja mogu se priznati samo eksplicitnim modeliranjem bruto dugih i
kratkih pozicija u razlicitim instrumentima. Institucije moraju iskazati u¢inak znatnih rizika koji bi se
mogao dogoditi u intervalu izmedu dospijeca zastite i vremenskog horizonta likvidnosti, kao i moguce
znatne rizike baze u strategijama zastite po proizvodu, pravu prvenstva u strukturi kapitala, internim ili
eksternim rejtinzima, dospije¢u, godistu i ostalim razlikama u instrumentima. Institucija odrazava zastitu od
rizika samo u mjeri u kojoj se ona moze odrzavati, ¢ak i ako se duznik priblizi kreditu ili nekom drugom

dogadaju.

Za pozicije u knjizi trgovanja, koje su zastiCene putem strategija dinamicke zastite od rizika, moze se
priznati ponovno uravnoteZenje zastite od rizika u vremenskom horizontu likvidnosti zastiene pozicije,
pod uvjetom da institucija:

i. dosljedno modelira ponovno uravnotezenje zastite u relevantnom nizu pozicija u knjizi trgovanja;
ii. dokaze, da ukljucivanje ponovnog uravnotezenja dovodi do boljeg mjerenja rizika; i

iii. dokaze, da su trziSta za instrumente koji sluze kao zastita od rizika dovoljno likvidni, da omogucuju
takvo ponovno uravnoteZenje ¢ak i u razdobljima stresa. Svi preostali rizici koji proizlaze iz strategija
dinamicke zastite od rizika moraju se odrazavati u kapitalnom zahtjevu.

Pristup za obuhvat inkrementalnih rizika neispunjavanja obveza i migracije mora odrazavati nelinearni
ucinak opcija, strukturiranih kreditnih izvedenica i drugih pozicija sa znacajnim nelinearnim ponasanjem u
odnosu na promjene cijena. Institucija isto tako posvecuje duznu paznju iznosu rizika modela svojstvenih
za vrednovanje i procjenu rizika cijene koji su povezani s takvim proizvodima.

Pristup za obuhvat inkrementalnih rizika neispunjavanja obveza i migracije temelji se na objektivnim i
aZuriranim podacima.

Vrednovanje

5h.

Kao dio nezavisnog preispitivanja svoga sustava mjerenja rizika i vrednovanja internih modela, kako to
zahtijeva ovaj Prilog, da bi pristup obuhvatio inkrementalni rizik neispunjavanja obveza i migracije,
institucije moraju posebno:

i. potvrditi da je pristup modeliranja za korelacije i promjene cijena primjeren za portfelj, ukljucujudi
izbor i pondere njihovih faktora sustavnih rizika;

ii. provesti niz testiranja na stres, ukljuujuéi analizu osjetljivosti i analizu scenarija, za kvalitativnu i
kvantitativnu opravdanost pristupa, posebno u pogledu tretiranja koncentracija. Takvi testovi nisu
ograniceni na niz dogadaja dozivljenih u proslosti;

iii. primijeniti primjereno kvantitativno vrednovanje koje ukljucuje relevantna interna mjerila modeliranja.

Pristup za obuhvat inkrementalnih rizika mora biti uskladen s internim metodologijama institucije za
upravljanje rizicima za utvrdivanje, mjerenje i upravljanje rizicima trgovanja.

Dokumentacija

5i.

Institucija dokumentira svoj pristup za obuhvacanje inkrementalnih rizika neispunjavanja obveza i migra-
cije tako da su njene korelacije i druge pretpostavke modeliranja transparentne za nadlezna tijela.

Interni pristupi koji se temelje na razli¢itim parametrima

55.

Ako institucija koristi pristup za obuhvaanje inkrementalnih rizika neplacanja i migracije, koji nije
uskladen sa svim zahtjevima ove tocke, ve¢ je uskladen s internim metodologijama institucije za utvr-
divanje, mjerenje i upravljanje rizicima, ona mora biti u stanju dokazati da njezin pristup rezultira kapi-
talnim zahtjevom koji je barem isto toliko visok kao da se temelji na pristupu potpune uskladenosti sa
zahtjevom iz ove tocke. NadleZna tijela najmanje jednom godi$nje preispituju uskladenost s prethodnom
recenicom. Odbor europskih nadzornih tijela za bankarstvo nadzire niz praksi u ovom podrucju i izraduje
smjernice s ciljem osiguranja jednakih pravila igre za sve.
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Ucestalost izra¢una

5k.

5L

Najmanje jednom tjedno, institucija vr3i izracune koji se zahtijevaju na temelju odabranog pristupa kako bi
obuhvatila inkrementalan rizik.

Nadlezna tijela priznaju koriStenje internog pristupa za izratun dodatnog kapitalnog zahtjeva umjesto
kapitalnog zahtjeva za portfelj trgovanja s korelacijom u skladu s tockom 14a Priloga I, pod uvjetom
da su ispunjeni svi uvjeti iz ove tocke.

Takav interni pristup na primjeren nacin obuhvaca sve rizike cijena pri intervalu pouzdanosti od 99,9 %
tijekom vremenskog horizonta za kapital od jedne godine, pod pretpostavkom konstantne razine rizika,
uskladeno prema potrebi da se odrazi ucinak likvidnosti, koncentracija, zastite od rizika i mogucnosti
izbora. Institucija moze u pristup iz ove tocke ukljuciti sve pozicije kojima se zajednicki upravlja zajedno s
pozicijama iz portfelja trgovanja s korelacijom, a zatim mozZe iskljuciti one pozicije za koje se koristi
pristup iz tocke 5a.

Iznos kapitalnih zahtjeva za sve cjenovne rizike ne smije biti manji od 8 % kapitalnih zahtjeva koji bi se
izracunali u skladu s tockom 14a Priloga 1. za sve pozicije ukljucene u kapitalni zahtjev za sve cjenovne
rizike.

Posebno je potrebno na primjeren nacin obuhvatiti sljedece rizike:

(a) ukupan rizik koji proizlazi iz videstrukih neispunjavanja obveza, sto ukljucuje redoslijed neplacanja u
segmentiranim proizvodima;

(b) rizik kreditne marze, ukljucujuéi uc¢inke game i obrnute game;

() nestabilnost implicitnih korelacija, ukljucujuéi uzajaman ucinak izmedu marZi i korelacija;

(d) rizik baze, uklju¢ujuéi oba elementa:

i. osnovicu izmedu marZe indeksa i rizika pojedinih imena koji ga tvore; i

ii. osnovicu izmedu implicitne korelacije indeksa i rizika ugovorenih portfelja;

(¢) nestabilnost stope naplate buduéi da se odnosi na sklonost stopa naplate da utjecu na cijene transe; te

(f) u mjeri u kojoj cjelovito mjerenje rizika ukljucuje koristi iz dinamicke zastite od rizika, rizik iskliznuéa
zastite od rizika i potencijalni troskovi ponovne uspostave ravnoteze takvih zastita od rizika.

U smislu ove tocke, institucija mora imati na raspolaganju dovoljno trzi$nih podataka da osigura da su u
cijelosti obuhvadeni najznacajniji rizici tih izloZenosti u njenom internom pristupu, u skladu sa standardima
koji su utvrdeni u ovoj tocki, testiranjem proslih podataka dokaze ili drugim prikladnim sredstvima, da
svojim mjerenjem rizika na odgovarajuci nacin moze objasniti povijesne promjene cijena tih proizvoda, i
da moze odvojiti te pozicije, za koje ima odobrenje da ih ukljuci u kapitalne zahtjeve u skladu s ovom
tockom, od pozicija za koje nema takvo odobrenje.

U vezi s portfeljima koji podlijezu ovoj tocki, redovito primjenjuje niz specifiénih unaprijed odredenih
scenarija u uvjetima stresa. Takvi scenariji u uvjetima stresa ispituju u¢inke stresa na stope neispunjavanja
obveza, stope naplata, kreditne marze i korelacije po dobiti ili gubitku jedinica za trgovanje s korelacijom.
Institucija primjenjuje takve scenarije u uvjetima stresa najmanje jednom tjedno i izvjes¢uje nadlezna tijela
najmanje tromjesecno o rezultatima, ukljucujuci usporedbu s kapitalnim zahtjevima institucije u skladu s
ovom tockom. Sve slucajeve kod kojih testiranja na stres ukazuju na znatan nedostatak ovog kapitalnog
zahtjeva potrebno je priop¢iti nadleznim tijelima. Na temelju rezultata tih testiranja na stres, nadlezna tijela
razmatraju mogucnost uvodenja dodatnog kapitalnog zahtjeva za portfelj trgovanja s korelacijom, kako je
to navedeno u ¢lanku 136. stavku 2. Direktive 2006/48/EZ.
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Institucija izracunava kapitalne zahtjeve kako bi obuhvatila sve cjenovne rizike, najmanje na tjednoj
osnovi.”;

(e) tocka 6. zamjenjuje se sljedecom:

,6. Institucije koje koriste interne modele, koji nisu priznati u skladu s tockom 5., podlijezu posebnom kapitalnom
zahtjevu za specificne rizike koji se izra¢unava u skladu s Prilogom 1.

(f) tocka 7. zamjenjuje se sljede¢om:

,7. U smislu tocke 10b podtocaka (a) i (b) rezultati vlastitih izracuna institucije se povecavaju za faktore mnozenja
(mc) i (ms). Ovi faktori iznose najmanje 3.%

(@) u tocki 8. prvi stavak zamjenjuje se sljededim:

,U smislu tocke 10b podtocaka (a) i (b) faktori mnoZenja (mc) i (ms) povecavaju se za plus faktor izmedu 0i 1 u
skladu s tablicom 1., ovisno o broju prebacaja za posljednjih 250 radnih dana, kako je to evidentirano testiranjem
proslih podataka institucije za mjerenje rizicne vrijednosti iz tocke 10. Nadlezna tijela zahtijevaju da institucije
dosljedno obracunavaju te prebacaje na temelju testiranja proslih podataka provedenih na hipotetickim i stvarnim
izmjenama vrijednosti portfelja. Prebacaj je jednodnevna promjena vrijednosti portfelja koja prelazi povezano
jednodnevno mjerenje rizi¢ne vrijednosti generirano internim modelom institucije. U svrhu odredivanja plus
faktora, potrebna je procjena broja prebacaja, najmanje tromjesecna, koja odgovara viSem broju prebacaja na
temelju hipotetickih i stvarnih promjena vrijednosti portfelja.”;

(h) tocka 9. brise se;

(i) tocka 10. izmjenjuje se:

i. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢om:

,(c) razdoblje drzanja koje iznosi 10 dana (institucije mogu koristiti rizi¢ne vrijednosti obracunane u skladu s

kra¢im razdobljima drzanja, produzenima do 10 dana, na primjer pomoc¢u kvadratnog korijena vremena).
Institucija, koja koristi ovaj pristup, periodicki opravdava utemeljenost ovog pristupa, kojega nadlezna tijela
smatraju zadovoljavajuéim);”;

ii. tocka (e) zamjenjuje se sljedecim:

,(€) mjesecno aZuriranje nizova podataka.”;

() umecu se sljedece tocke:

,10a. Osim toga, svaka institucija mora izracunati ,rizi¢nu vrijednost u uvjetima stresa” na temelju desetodnevnog

10b.

mjerenja rizicne vrijednosti tekudeg portfelja, s jednostranim intervalom pouzdanosti od 99. percentila, s
ulaznim podacima u modelu rizi¢ne vrijednosti kalibriranima na povijesnim podacima iz kontinuiranog
razdoblja od 12 mjeseci znatnog financijskog stresa koji je bitan za portfelj institucije. Izbor takvih povije-
snih podataka podlijeze odobrenju nadleznih tijela i godiSnjem preispitivanju institucije. Odbor europskih
nadzornih tijela za bankarstvo nadzire niz praksi u ovom podrudju i sastavlja smjernice, s ciljem osiguranja
konvergencije. Institucije izra¢unavaju rizi¢nu vrijednost u uvjetima stresa najmanje jednom tjedno.

Svaka institucija dnevno ispunjava kapitalne zahtjeve, izrazene kao zbroj tocaka (a) i (b), a institucija koja za
izraCun kapitalnih zahtjeva za specificne pozicijske rizike koristi interni model, ispunjava kapitalne zahtjeve
izrazene kao zbroj iz tocke (¢) i (d) kako slijedi:
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(a) viSe vrijednosti izmedu:

i. mjere rizi¢ne vrijednosti prethodnog dana izracunane u skladu s tockom 10. (VaR;); i

ii. prosjckom dnevnih mjera rizicne vrijednosti u skladu s tockom 10. svakog prethodnog Sezdesetog

radnog dana (sVaR,,,), pomnoZeno s faktorom mnozenja (my);

Cx

vise vrijednosti izmedu:

i. posljednjeg raspolozivog mjerenja rizicne vrijednosti u uvjetima stresa u skladu s tockom 10a.
(VaR,,); i

ii. prosjeka mjerenja rizi¢ne vrijednosti u uvjetima stresa, izracunanih na nacin i uz ucestalost navedenu

u tocki 10a, tijekom prethodnih 60 radnih dana (VaR,,,), pomnoZeno s faktorom mnoZenja (my);

—_
o

kapitalni zahtjev, obracunat u skladu s Prilogom I za pozicijske rizike sekuritizacijskih pozicija i
kreditnih izvedenica kod kojih n-to neispunjavanje obveza aktivira kreditnu zastitu u knjizi trgovanja,
s iznimkom onih koje su ukljucene u kapitalni zahtjev u skladu s tockom 51.;

—
=

viSom vrijedno$¢u izmedu posljednjeg mjerenja i prosje¢nog mjerenja inkrementalnih rizika neispunja-
vanja obveza i migracije institucije tijekom 12 tjedana u skladu s tockom 5a., i prema viSoj vrijednosti
izmedu posljednjeg i prosjecnog mjerenja tijekom 12 tjedana svih cjenovnih rizika institucije u skladu sa
tockom 51

10c. Institucije takoder provode povratne testove na stres.”;

(k) u tocki 12. prvi stavak zamjenjuje se sljedecim:

,12. Model za mjerenje rizika obuhvaca dovoljan broj faktora rizika, ovisno o razini aktivnosti institucije na
doti¢nim trzistima. Kad je faktor rizika ukljucen u cjenovni model institucije, ali nije u model za mjerenje
rizika, institucija mora biti u stanju opravdati takav propust nadleznom tijelu. Osim toga, model za mjerenje
rizika obuhvada nelinearnost za opcije i druge proizvode, kao i korelacijski rizik i rizik baze. Kad se za
faktore rizika koriste zamjenske vrijednosti, one moraju iskazivati to¢nost za stvarne pozicije koje se drze.
Osim toga, na pojedine vrste rizika primjenjuju se sljedece:”.

4. U Prilogu VIL dio B mijenja se kako slijedi:

(@) u tocki 2. tocka (a) zamjenjuje se sljedeCom:

(@) dokumentirane politike i procedure za postupak vrednovanja koji ukljucuju jasno definirane odgovornosti
razlicitih podru¢ja ukljucenih u postupak vrednovanja, izvore trzisnih informacija i provjere njihove priklad-
nosti, smjernice za koriStenje neuocljivih ulaznih podataka koji odrazavaju pretpostavke institucije u pogledu
elemenata koje bi sudionici na trzitu koristili pri odredivanju cijene pozicije, ucestalost neovisnih procjena,
vremenski okvir zakljuénih cijena, postupke za prilagodavanje vrijednosti, postupke mjesecnog i ad-hoc potvr-
divanja”;

(b) tocka 3. zamjenjuje se sljede¢om:

»3. Institucije vrednuju svoje pozicije po trenutacnoj trzisnoj vrijednosti kadgod je to moguce. Vrednovanje po
trenutanoj trzi$noj vrijednosti je najmanje svakodnevno vrednovanje pozicija prema lako dostupnim
zaklju¢nim cijenama dobivenim od medusobno neovisnih izvora. Primjeri takvih cijena su: burzovne cijene,
elektronske kotacije ili kotacije nekolicine neovisnih uglednih trzisnih posrednika.”;

(c) tocka 5. zamjenjuje se sljedecom:

,5. Kada vrednovanje po trenutacnoj trzi$noj cijeni nije mogude, prije primjene tretmana kapitala koji vrijedi za
knjigu trgovanja, institucije moraju konzervativno vrednovati svoje pozicije/portfelje na temelju modela. Kao
vrednovanje prema modelu definirano je svako vrednovanje koje mora biti izvrseno na temelju neke referentne
vrijednosti, ekstrapolirano ili drukéije izracunato na temelju dostupnih trzisnih podataka.”;
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(d) u tocki 6. tocka (a) zamjenjuje se sljedeom:

»(a) vise rukovodstvo institucije mora biti upoznato s onim elementima knjige trgovanja ili drugim pozicijama po

fer vrijednosti koji podlijezu vrednovanju prema modelu te razumjeti znacaj nesigurnosti koja zbog takvog
vrednovanja nastaje pri izvjeStavanju o rizicima/u¢inkovitosti poslovanja;”;

(e) tocke 8.1 9. zamjenjuju se sljedecim:

,Prilagodavanje vrijednosti

8.

Institucije su duzne uspostaviti i odrzavati postupke koji vode racuna o prilagodavanju vrijednosti.

Opéi standardi

9.

Nadlezna tijela zahtijevaju da se formalno uzmu u obzir sljedeca prilagodavanja vrijednosti zbog: jo§ nezara-
denih kreditnih marzi, troskova zatvaranja pozicija, operativnih rizika, prijevremenog zatvaranja pozicija,
troskova investiranja i financiranja, budu¢ih administrativnih troskova i, prema potrebi, rizika primjene inter-
noga modela.”;

(f) tocke od 11. do 15. zamjenjuju se sljede¢ima:

w11

12.

13.

. Institucije su duzne uspostaviti i odrzavati postupke za izracun prilagodavanja tekucoj vrijednosti manje

likvidnih pozicija. Takva se prilagodavanja vrie, gdje je to potrebno, pored bilo kakvih promjena vrijednosti
pozicije, u svrhu financijskog izvje$¢ivanja i osmisljena su tako da odrazavaju nelikvidnost pozicije. Na temelju
takvih postupaka institucije prilikom utvrdivanja da li su za manje likvidne pozicije potrebna prilagodavanja
vrijednosti uzimaju u obzir nekoliko ¢imbenika. Ti ¢imbenici ukljucuju vremensko razdoblje koje bi bilo
potrebno za pokrivanje pozicija/rizika pozicije, nestabilnost i prosjecnu vrijednost razlika izmedu ponudene i
traZene cijene, raspoloZivost trzisnih kotacija (broj i identitet stvaratelja trzista), nestabilnost i prosjek trgovin-
skih volumena, uklju¢ujuéi promete trgovanja tijekom razdoblja stresa na trzistu, koncentracije na trzitu,
raspored pozicija po dospjelosti, mjeru u kojoj se vrednovanje temelji na primjeni modela te utjecaj drugih
rizika povezanih s primjenom tog modela.

Prilikom koristenja procjena vrijednosti koje su izvrsile trefe strane ili u slucaju vrednovanja prema modelu,
institucije moraju odluciti da li ¢e primijeniti prilagodavanje vrijednosti. Nadalje, institucije moraju razmotriti
potrebu za uvodenjem prilagodbi za manje likvidne pozicije te redovito kontrolirati njihovu prikladnost.

U vezi s kompleksnim proizvodima, ukljucujudi, ali bez ograniCavanja samo na njih, sekuritizirane izloZenosti
i kreditne izvedenice kod kojih n-to neispunjavanje obveza aktivira kreditnu zastitu institucije moraju izri¢ito
ocijeniti potrebu za prilagodavanjem vrijednosti kako bi se odrazavao rizik modela povezan s koristenjem
eventualno neto¢ne metodologije vrednovanja, i rizik modela povezan s koristenjem neuocljivih (i eventualno
neto¢nih) kalibracijskih parametara u modelu vrednovanja.”
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UREDBA KOMISIJE (EU) br. 1251/2011
od 30. studenoga 2011.

o izmjeni direktiva 2004/17/EZ, 2004/18/EZ i 2009/81/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
njihovih pragova primjene za postupke za sklapanje ugovora

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimaju¢i u obzir Direktivu 2004/17/EZ Europskog parlamenta
i Vijeta od 31. ozujka 2004. o uskladivanju postupaka nabave
subjekata koji djeluju u sektoru vodnog gospodarstva, energet-
skom i prometnom sektoru te sektoru postanskih usluga (), a
posebno njezin ¢lanak 69.,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2004/18/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 31. oZujka 2004. o uskladivanju postupaka za skla-
panje ugovora o javnim radovima, ugovora o javnoj nabavi robe
te ugovora o javnim uslugama (%), a posebno njezin ¢lanak 78.,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2009/81/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju postupaka nabave
za odredene ugovore o radovima, ugovore o nabavi robe i
ugovore o uslugama u podrucju obrane i sigurnosti koje skla-
paju javni narucitelji ili narucitelji te izmjeni direktiva
2004/17[EZ i 2004/18/EZ (%), a posebno njezin clanak 68.,

buduéi da:

(1) Odlukom Vijeca 94/800/EZ od 22. prosinca 1994. o
zaklju¢ivanju u ime Europske zajednice, s obzirom na
pitanja iz njezine nadleznosti, sporazuma postignutih u
Urugvajskoj rundi multilateralnih pregovora (1986. -
1994.) (%, Vijece je zakljucilo Sporazum o javnoj
nabavi (dalje u tekstu ,Sporazum”). Sporazum se primje-
njuje na sve ugovore o javnoj nabavi Cije vrijednosti
dosezu ili premasuju iznose (dalje u tekstu ,pragovi’)
utvrdene Sporazumom i izrazene u posebnim pravima
vucenja.

(2)  Jedan od ciljeva direktiva 2004/17/EZ i 2004/18[EZ je
omoguciti naruciteljima i javnim naruditeljima koji
primjenjuju  spomenute direktive, da se istodobno
pridrzavaju i obveza utvrdenih Sporazumom. Da bi se
to postiglo, pragovi utvrdeni tim direktivama za
ugovore o javnoj nabavi koji su obuhvaleni i Spora-
zumom moraju biti uskladeni kako bi se osiguralo da
odgovaraju protuvrijednosti u eurima pragova koji su
odredeni Sporazumom, zaokruZenima na najblizu tisu-
dicu.

(3)  Radi uskladenosti takoder je prikladno uskladiti i one
pragove iz direktiva 2004/17/EZ i 2004/18/EZ koji

() SL L 134, 30.4.2004., str. 1.

() SL L 134, 30.4.2004., str. 114.
() SL L 216, 20.8.2009., str. 76.
(4 SL L 336, 23.12.1994., str. 1.

nisu obuhvaceni Sporazumom. Istodobno, pragovi utvr-
deni Direktivom 2009/81/EZ moraju se uskladiti s revi-
diranim pragovima utvrdenima u ¢lanku 16. Direktive
2004/17[EZ.

(4)  Direktive 2004/17/EZ, 2004/18/EZ i 2009/81/EZ treba
stoga na odgovarajuéi nadin izmijeniti.

(5)  Mjere predvidene ovom Uredbom u skladu su s mislje-
njem Savjetodavnog odbora za ugovore o javnoj nabavi,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Direktiva 2004/17/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 16. mijenja se kako slijedi:

(@) u tocki (a), iznos ,387 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,400 000 EUR”;

(b) u tocki (b), iznos ,4 845000 EUR” zamjenjuje se
iznosom ,5 000 000 EUR”.

2. Clanak 61. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 1., iznos ,387 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
»400 000 EUR”;

(b) u stavku 2., iznos ,387 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,400 000 EUR”.

Clanak 2.
Direktiva 2004/18/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 7. mijenja se kako slijedi:

(a) u tocki (a), iznos ,125 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
»,130 000 EUR”;

(b) u tocki (b), iznos ,193 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,200 000 EUR”;

() u tocki (), iznos ,4 845000 EUR” zamjenjuje se
iznosom ,,5 000 000 EUR”.

2. Prvi stavak ¢lanka 8. mijenja se kako slijedi:

(@ u tocki (a), iznos ,4 845000 EUR” zamjenjuje se
iznosom ,5 000 000 EUR”;

(b) u tocki (b), iznos ,193 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,200 000 EUR”.
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3. U ¢lanku 56., iznos ,4 845 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
»5> 000 000 EUR”.

4. U prvom podstavku ¢lanka 63. stavka 1., iznos
»4 845 000 EUR” zamjenjuje se iznosom ,5 000 000 EUR”.

5. Clanak 67. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

(@) u tocki (a), iznos ,125 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,130 000 EUR”;

(b) u tocki (b), iznos ,193 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,200 000 EUR”;

(c) u tocki (c), iznos ,193 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,200 000 EUR”.

Clanak 3.
Clanak 8. Direktive 2009/81/EZ mijenja se kako slijedi:

(@) u tocki (a), iznos ,387 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,400 000 EUR”;

(b) u tocki (b), iznos ,4 845 000 EUR” zamjenjuje se iznosom
,5 000 000 EUR”.

Clanak 4.

Ova Uredba stupa na snagu 1. sijecnja 2012.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 30. studenoga 2011.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 446/2012
od 21. ozujka 2012.

o dopuni Uredbe Vijeca (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca u vezi regulatornih
tehnickih standarda za sadrzaj i oblik redovnih izvje$¢a s podacima o kreditnim rejtinzima koja
agencije za kreditni rejting podnose Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trziSta

kapitala

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i Vijea od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (), a posebno njezin ¢lanak 21. stavak 4. tocku (e),

bududi da:

1

()
)

S
S

Clankom 21. stavkom 4. tockom (¢) Uredbe (EZ) br.
1060/2009 od Europskog nadzornog tijela za vrijed-
nosne papire i trzi§ta kapitala (ESMA) se zahtijeva da
do 2. sije¢nja 2012. Komisiji na potvrdu podnese nacrt
regulatornih tehnickih standarda u vezi sa sadrzajem i
formatom podataka o kreditnim rejtinzima koje agencije
za kreditni rejting moraju redovno dostavljati ESMI. Ova
bi redovna izvjes¢a ESMI trebala omoguiti ispunjavanje
njezinih zadataka u vezi sa stalnim nadzorom agencija za
kreditni rejting odredenih u clanku 21. stavku 1. te
Uredbe.

Podaci o kreditnim rejtinzima ESMI bi trebali omoguciti
da strogo nadzire ponasanje i aktivnosti agencija za
kreditni rejting kako bi bila u stanju promptno reagirati
u slucaju stvarnih ili mogudih krSenja zahtjeva Uredbe
(EZ) br. 1060/2009. Iz tog bi se razloga izvjes¢a s poda-
cima o kreditnim rejtinzima ESMI u pravilu trebala
podnositi mjesecno. S ciljem osiguravanja proporcio-
nalnosti bi, medutim, agencije za kreditni rejting koje
imaju manje od 50 zaposlenika i nisu clanice grupe
trebale imati mogucnost izvje$¢a s podacima o kreditnim
rejtinzima umjesto jednom mjesecno podnositi svaka dva
mjeseca. ESMA bi svejedno trebala imati moguénost od
tih agencija za kreditni rejting zahtijevati mjese¢no izvje-
$¢ivanje, ovisno o broju i vrsti njihovih kreditnih rejtinga,
ukljucujuéi i slozenost kreditne analize, znacaj ocjenji-
vanih instrumenata ili izdavatelja i prikladnost samih
ocjena da se koriste za namjene poput onih utvrdenih
Direktivom 2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije-
¢a (3.

L L 302, 17.11.2009., str. 1.
L L 177, 30.6.2006., str. 1.

G)

Podaci o kojima se izvjeS¢uje trebali bi biti pripremljeni u
standardnom obliku kako bi se ESMI omoguéilo da ih
automatski zaprima i obraduje u okviru svojih internih
sustava. Zbog tehnickog napretka ESMA (e s vremenom
vjerojatno morati azurirati odredene tehnicke upute za
izvjeS¢ivanje u vezi s prijenosom ili oblikom datoteka
koje agencije za kreditni rejting moraju podnositi te o
tim uputama izvijestiti putem posebnih priopéenja ili
smjernica.

Radi osiguravanja potpunosti i to¢nosti izvje¢a s poda-
cima o kreditnim rejtinzima te uzimanja u obzir daljnjih
dogadanja na financijskim trZistima, vazno je agencijama
za kreditni rejting omoguditi da razviju odgovarajuce
sustave 1 procedure u skladu s tehnickim specifikacijama
ESME. Iz tog razloga Uredba stupa na snagu tek 3est
mjeseci nakon njezine objave. U meduvremenu bi agen-
cije za kreditni rejting izvjes¢a s podacima o kreditnim
rejtinzima trebale podnositi u skladu s postoje¢im smjer-
nicama Odbora europskih regulatora za vrijednosne

papire.

Agencije za kreditni rejting koje su ¢lanice grupe svoja bi
izvjes¢a s podacima o ocjenama kreditnog rejtinga ESMI
trebale podnositi zasebno, ili ovlastiti jednu od ostalih
¢lanica grupe da podnosi izvjes¢a u ime svih clanica
grupe koje podlijezu zahtjevima izvjeséivanja.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih
standarda koje je ESMA podnijela Komisiji u skladu s
¢lankom 10. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vije¢a (3).

ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu
regulatornih  tehnickih standarda na kojima se ova
Uredba temelji, izvrsila analizu moguéih povezanih
troskova i koristi te zatrazila miSljenje Interesne
skupine za vrijednosne papire i financijska trzista osno-
vane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br.
1095/2010,

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Predmet

Ovom se Uredbom utvrduje sadrzaj i oblik redovnih izvjes¢a s
podacima o kreditnim rejtinzima koja je potrebno zahtijevati od
agencija za kreditni rejting radi stalnog nadzora koji provodi
Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala
(,ESMA") u skladu s ¢clankom 21. stavkom 4. tockom (e) Uredbe
(EZ) br. 1060/2009.

Clanak 2.
Nacela izvjes¢ivanja
1. Agencije za kreditni rejting ispunjavaju zahtjeve utvrdene

ovom Uredbom i odgovorne su za to¢nost i potpunost poda-
taka o kojima izvjes¢uju ESMU.

2. U slucaju grupe agencija za kreditni rejting, ¢lanice grupe
mogu opunomoditi jednu od ¢lanica da u svoje ime i u ime
ostalih ¢lanica grupe podnosi izvjes¢a propisana ovom Ured-
bom. Svaka agencija za kreditni rejting u Cije se ime izvjesée
podnosi navodi se u podacima koji se podnose ESMIL

3. Izvjeséa koja se podnose u skladu s ovom Uredbom
podnose se mjesecno i sadrze podatke o ocjenama kreditnog
rejtinga za prethodni kalendarski mjesec.

4. Agencije za kreditni rejting koje imaju manje od 50 zapo-
slenika i nisu ¢lanice grupe agencija za kreditni rejting mogu
svaka dva mjeseca podnositi izvje$¢a koja sadrie podatke o
kreditnim rejtinzima za prethodna dva kalendarska mjeseca,
osim ako ESMA obavijesti agenciju za kreditni rejting da s
obzirom na prirodu, sloZenost i opseg izdanih ocjena kreditnog
rejtinga zahtijeva mjese¢no izvjes¢ivanje.

5. Izvjesca se podnose ESMI u roku od 15 dana od kraja
razdoblja koje je predmet izvjesca.

6. Agencije za kreditni rejting odmah izvjeséuju ESMU o
svim izvanrednim okolnostima koje mogu privremeno sprijeciti
ili odgoditi njihovo podnosenje izvjes¢a u skladu s ovom Ured-
bom.

Clanak 3.
Podaci o kojima se izvjeS¢uje

1. Na kraju prvog razdoblja izvje$¢ivanja agencija za kreditni
rejting u svoje izvjeSée ESMI ukljucuje kvalitativne podatke
navedene u tablici 1. Priloga. Ako se ti podaci tijekom narednog
razdoblja izvjes¢ivanja promijene, ESMI se podnosi izvjesce s
novim podacima.

2. Agencije za kreditni rejting izvje$¢uju o svim podacima
koji su navedeni u tablici 2. Priloga za svaku aktivnost agencije
za kreditni rejting odredenu tom tablicom i za svaki kreditni
rejting na koji se ta aktivnost odnosi. Aktivnosti o kojima se
izvjeS¢uje odnose se na kreditne rejtinge koje je agencija za
kreditni rejting dodjjelila ili priznala.

3. Ako tijekom razdoblja izvjes¢ivanja nije bilo aktivnosti
navedenih u tablici 2., agencija za kreditni rejting nije duZna
podnijeti izvjesée o tome.

4. Izvjes¢a s podacima navedenim u tablici 1. i tablici 2.
Priloga podnose se ESMI u zasebnim datotekama. Izvjesée s
kvalitativnim podacima iz tablice 1. podnosi se prije izvjeséa s
podacima iz tablice 2.

Clanak 4.
Vrste kreditnih rejtinga

1. Agencija za kreditni rejting kreditne rejtinge o kojima
izvje$¢uje rasporeduje prema sljede¢im vrstama:

(a) kreditni rejtinzi gospodarskih subjekata;

(b) kreditni rejtinzi strukturiranih financijskih instrumenata;
(c) kreditni rejtinzi drzava i javnih financija;

(d) kreditni rejtinzi pokrivenih obveznica.

2. Za potrebe stavka 1. kreditni rejtinzi strukturiranih
financijskih instrumenata odnose se na financijske instrumente
ili drugu imovinu koja je rezultat transakcije ili postupka seku-
ritizacije iz ¢lanka 4. stavka 36. Direktive 2006/48/EZ.

Prilikom podnosenja izvjeséa o kreditnim rejtinzima strukturi-
ranih financijskih instrumenata, agencija za kreditni rejting
kreditni rejting svrstava u jednu od sljedecih kategorija:

(a) vrijednosni papiri pokriveni imovinom (ABS). Ova katego-
rija imovine ukljucuje kredite za kupnju automobila/plovila/
zrakoplova, studentske kredite, potrosacke kredite, kredite
za zdravstvene usluge, kredite za kupnju mobilnih kuéa,
kredite za filmsku produkciju, kredite za komunalno urede-
nje, leasing opreme, potrazivanja po kreditnim karticama,
porezne zaloge, nenaplative kredite, kreditne zapise,
kredite za kupnju rekreacijska vozila i potraZivanja od
kupaca.

(b) vrijednosni papiri pokriveni stambenim hipotekama (RMBS).
Ova kategorija imovine uklju¢uje prvorazredne i neprvoraz-
redne vrijednosne papire pokrivene stambenim hipotekama
te hipotekarne stambene kredite;

(c) vrijednosni papiri pokriveni hipotekama na poslovnim
nekretninama (CMBS). Ova kategorija imovine ukljucuje
kredite za prodajne ili poslovne prostore, kredite za bolnice,
domove za njegu, skladisne objekte, hotele, ustanove za
njegu, kredite za gospodarsku djelatnost i viSestambene
objekte;



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 163

(d) financijski instrumenti osigurani duznickim financijskim
instrumentima (CDO). Ova kategorija imovine ukljucuje
financijske  instrumente osigurane kreditima  (CLO),
financijske instrumente osigurane obveznicama (CBO),
financijske instrumente osigurane sintetskim financijskim
instrumentima (CSO), jednotransne financijske instrumente
osigurane duznickim financijskim instrumentima, financijske
instrumente osigurane fondovima (CFO), financijske instru-
mente osigurane duznickim financijskim instrumentima
vrijednosnih papira pokrivenih imovinom (CDO ABS-a) te
financijske instrumente osigurane duznic¢kim financijskim
instrumentima financijskih instrumenata osiguranih duzni-
¢kim financijskim instrumentima (CDO CDO-a);

(e) komercijalni zapisi pokriveni imovinom;

(f) drugi strukturirani financijski instrumenti koji nisu obuhva-
eni prethodnim kategorijama imovine, uklju¢ujuéi struktu-
rirane pokrivene obveznice, strukturirane investicijske alate,
vrijednosne papire povezane s rizicima osiguranja i ponudi-
telje izvedenih financijskih instrumenata.

3. Kreditni rejtinzi pokrivenih obveznica odnose se na pokri-
vene obveznice koje nisu ukljuene u popis kategorija imovine
za kreditne rejtinge strukturiranih financijskih instrumenata
naveden u stavku 2.

Clanak 5.
Postupci izvjeS¢ivanja

1. Agencije za kreditni rejting datoteke s podacima podnose
u skladu s XML shemom koju osigurava ESMA te koristeci

sustav izvje$¢ivanja koji je uspostavila ESMA. Datoteke imenuju
u skladu s pravilima imenovanja koja odreduje ESMA.

2. Agencije za kreditni rejting datoteke koje posalju ESMI ili
prime od ESME ¢uvaju u elektronickom obliku najmanje pet
godina. Te se datoteke na zahtjev stavljaju na raspolaganje ESML

3. Ako utvrdi ¢injeni¢ne pogreske u podacima dostavljenih
izvjeséa, agencija za kreditni rejting predmetne podatke poni-
Stava i zamjenjuje novima.

4. Za ponistenje podataka agencija za kreditni rejting ESMI
Salje datoteku koja ukljucuje polja naznacena u tablici 3. Priloga.
Nakon ponistenja prvotnih podataka, agencija za kreditni rejting
Salje novu verziju izvjeS¢a koriste¢i datoteku koja, ovisno o
potrebi, ukljucuje polja navedena u tablici 1. ili tablici 2.

Clanak 6.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu Sest mjeseci nakon objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 21. oZujka 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PRILOG

Tablica 1.: Kvalitativni podaci za prvo izvjesce i naknadna aZuriranja

br. oznaka polja opis vrsta norma
Polja s tehnickim podacima koja se u datoteku s kvalitativnim podacima ukljuCuju samo jednom

1 | Version Verzija XML definicije sheme | Obvezno. Tocan broj verzije.
(XSD) koja se koristi za
izradu datoteke.

2 | Creation date and Datum i vrijeme izrade dato- | Obvezno. Prosireni oblik zapisa datuma i

time teke. vremena prema SO  8601:

Navodi se u koordiniranom GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)
svjetskom vremenu (UTC).

3 | CRA unique identifier | Interni kod sustava za identifi- [ Obvezno. ISO 9362.

kaciju agencije za kreditni
rejting. Mora biti  bankovni
identifikacijski kod (BIC) agen-
cije za kreditni rejting koja
Salje datoteku.

Polja s poslovnim podacima koja se u datoteku s kvalitativnim podacima uklju¢uju gdje i koliko god puta je

potrebno

4 | CRA name Naziv agencije za kreditni [ Obvezno za prvo | —
rejting. Odgovara nazivu agen- | izvjesce ili u slucaju
cije za kreditni rejting o kojem | promjena.
je izvijetena ESMA. U slucaje-
vima kada jedna clanica izvje-
$¢uje u ime cijele grupe navodi
se naziv grupe agencija za
kreditni rejting.

5 | Rating scale identifier | Jedinstvena oznaka posebne | Obvezno za prvo | —

Jjestvice agencije za kreditni | izvjesée ili u slucaju
rejting. promjena.

6 | Rating scale validity Datum od kojeg ljestvica | Obvezno ako je | Oblik zapisa datuma prema ISO

date rejtinga pocinje vaZiti. navedena  ,oznaka | 8601 (GGGG-MM-DD)
ljestvice rejtinga”.

7 | Time horizon Navodi se vremenski horizont | Obvezno ako je | — ,L” ako se ljestvica rejtinga
na koji se ljestvica rejtinga | navedena  ,oznaka primjenjuje za  dugoroéne
odnosi. Jjestvice rejtinga”. kreditne rejtinge,

— 8" ako se ljestvica rejtinga
primjenjuje za kratkoro¢ne
kreditne rejtinge.

8 | Scope of the rating Opis vrsta kreditnog rejtinga u | Obvezno  ako je | — najvise 200 znakova

scale okviru ljestvice, ukljucujuéi, | navedena  ,oznaka
gdje je to znacajno, i zemljo- | ljestvice rejtinga”.
pisno podrucje.

9 | Rating category label | Navodi se odredena kategorija | Obvezno ako je | —
kreditnog  rejtinga  unutar | navedena  ,oznaka

ljestvice rejtinga.

ljestvice rejtinga”.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
10 | Rating category Definicija kategorije kreditnog | Obvezno ako je | —
description rejtinga  u  okviru ljestvice | navedena  ,oznaka
rejtinga. ljestvice rejtinga”.

11 | Rating category value | Rang  kategorije  kreditnog [ Obvezno ako je | — Redni broj je cijeli broj
rejtinga  u  okviru ljestvice | navedena  ,oznaka najmanje  vrijednosti 1 i
rejtinga, pri Cemu stupnjevi | ljestvice rejtinga”. najvece vrijednosti 20. Vrijed-
predstavljaju potkategorije. nosti  kategorija  kreditnog

rejtinga navode se uzastopno.
Postoji najmanje jedna kate-
gorija  rejtinga za  svaki
kreditni rejting.

12 | Notch label Utvrduje  odredeni  stupanj | Obvezno ako je | —
unutar ljestvice rejtinga. stupanj ukljuen u

ljestvicu za koju je
navedena  ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

13 | Notch description Definicija ~ stupnja  unutar | Obvezno ako je | —

ljestvice rejtinga. stupanj ukljucen u
ljestvicu za koju je
navedena  ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

14 | Notch value Rang stupnja unutar ljestvice | Obvezno ako je | Vrijednost stupnja je cijeli broj
rejtinga. Vrijednost stupnja je | stupanj uklju¢en u | najmanje vrijednosti 1 i najvece
vrijednost koja se dodjeljuje | ljestvicu za koju je | vrijednosti 99. Vrijednosti se
svakom kreditnom rejtingu. navedena  ,oznaka | navode uzastopno.

ljestvice rejtinga”.

15 | List of Lead Analysts | Popis oznaka glavnih analiti- | Obvezno za prvo | —

Internal Identifiers Cara koje je imenovala agencija | izvjesce ili u slucaju . . .
za kreditni rejting. aZuriranja u vezi s §Vflkl_ unos unutar popisa Uk_hu'
. o ; . glavnim  analitica- | CWje internu 'qzvnaku i puno ime

Pop}ls] se ale'lt]'mvra uvr[sjtavap]em rima  koji  djeluju glavnog analiticara.

novih analiticara. Unosi se
unutar Europske s

brisu iz popisa samo u unije P Int.er.{la oznaka sastoji se Qd

slucaju pogresaka. : najvise 40  slovno-brojcanih
znakova.
Tablica 2.: Podaci o kojima izvjeséuje ESMI
br. oznaka polja opis vrsta norma
Polja s tehnickim podacima koja se u datoteku s podacima ukljuuju samo jednom
1 | CRA unique identifier | Interni kod sustava za identifi- | Obvezno. ISO 9362.

kaciju agencije za kreditni
rejting. Mora biti  bankovni
identifikacijski kod (BIC) agen-
cije za kreditni rejting koja
salje datoteku.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
2 | Version Verzija XML definicije sheme | Obvezno. Tocan broj verzije.
(XSD) koja se koristi za
izradu datoteke.
3 | Creation date and Datum i vrijeme izrade dato- | Obvezno. Prosireni oblik zapisa datuma i
time teke. vremena prema SO  8601:
, o GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)
Navodi se u koordiniranom
svjetskom vremenu (UTC).
4 | Reporting start date Datum i vrijeme pocetka | Obvezno. Prosireni oblik zapisa datuma i
and time razdoblja izvjescéivanja. vremena prema ISO 8601:
, - GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)
Navodi se u koordiniranom
svjetskom vremenu (UTC).
5 | Reporting end date Datum i vrijeme zavrSetka | Obvezno. Progireni oblik zapisa datuma i

and time

razdoblja izvjescivanja.

Navodi se u koordiniranom
svjetskom vremenu (UTC).

vremena prema ISO  8601:
GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)

Polja s poslovnim podacima koja se u datoteku s podacima ukljucuju gdje i

koliko god puta je potrebno

6 | Action type

Navodi se vrsta aktivnosti koju
je agencija za kreditni rejting
provela u vezi s odredenim
kreditnim rejtingom.

Obvezno.

— ,NW” kada se kreditni rejting
izdaje po prvi put, ili

— ,UP” kada se kreditni rejting
povisuje, ili

— ,DG” kada se kreditni rejting
snizava, ili

— ,WD" kada se kreditni rejting
povladi, ili

— LAF” kada se kreditni rejting
potvrduje, ili

— ,CA” kada se kreditnom
rejtingu dodjeljuje, mijenja ili
ukida status ,promatranja” ili
kontrole ili mu se dodjeljuju,
mijenjaju ili ukidaju izgledi/
trend, ili

— ,SU” kada se status kreditnog
rejtinga promijeni iz naru-
cenog u  nenaruceni i
obrnuto, ili

— ,DF” kada se objavi da je kod
ocjenjivanog  izdavatelja ili
instrumenta doslo do nepla-
¢anja.

7 | Outlook/Trend

Navode se izgledi/trend koje je
agencija za kreditni rejting
dodijelila  kreditnom  rejtingu
u skladu sa svojom vazeom
politikom.

Obvezno.

— ,POS” za pozitivne izglede/
trend, ili

— ,NEG” za negativne izglede/
trend, ili

— LEVO” za izgledeftrend u
nastanku ili razvoju, ili

— ,STA” za stabilne izglede/
trend, ili

— ,NOT” za nepostojanje ili
ukidanje izgleda/trenda.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
8 | Watch/Review Navodi se status promatranja [ Obvezno. — ,POW” za pozitivno proma-
ili kontrole koji je agencija za tranje kontrolu, ili
kreditni rejting dodijelila ocjeni , )
kreditnog rejtinga u skladu sa — »NEW” za negativno proma-
svojom vaze¢om politikom. tranje/kontrolu, ili
— L,EVW” za promatranje/kon-
trolu u nastanku ili razvoju,
ili
— ,UNW” za promatranje/kon-
trolu s neizvjesnim smjerom,
ili
— ,NWT” za nepostojanje ili
ukidanje promatranja/kontro-
le.
9 | Watch/review Navodi se razlog statusa [ Obvezno ako se | — ,1” kada su razlog statusa
determinant. promatranja/kontrole kreditni rejting promatranja/kontrole
kreditnog rejtinga. izdaje ili priznaje u promjene metodologije,
Europskoj uniji. modela ili klju¢nih pretpo-
o stavki ocjenjivanja, ili
Primjenjuje se samo
ako je status proma- | — ,2” kada je status promatra-
tranja/kontrole nja/kontrole posljedica
razlicit od ,NWT". gospodarskih ili financijskih
razloga ili razloga kreditne
prirode, ili
— ,3” kada je status promatra-
nja/kontrole posljedica
drugih razloga (npr. odlaska
analiti¢ara, postojanja sukoba
interesa).
10 | Responsible CRA Bankovni identifikacijski kod | Obvezno. ISO 9362.
unique identifier (BIC) agencije za kreditni
rejting koja je provela aktiv-
nost.
11 | Rating identifier Jedinstvena oznaka kreditnog | Obvezno. -
rejtinga. Ostaje nepromijenje-
na.
12 | Rating value Navodi se vrijednost kreditnog | Obvezno. —
rejtinga nakon aktivnosti.
13 | Previous rating value | Navodi se vrijednost kreditnog | Obvezno ako je | —
rejtinga prije aktivnosti. vrsta aktivnosti o
kojoj se izvjescuje
razli¢ita od ,NW”.
14 | Rating scale identifier | Navodi se jedinstvena ljestvica | Obvezno. —
rejtinga.
15 | Internal Lead Analyst | Oznaka koju agencija za [ Obvezno ako se | NajviSe 40  slovno-brojcanih
Identifier kreditni ~ rejting  dodjeljuje | kreditni rejting | znakova.
glavnom  analiticaru  odgo- | izdaje u Europskoj
vornom za kreditni rejting. uniji.
16 | Country of the Lead | Navodi se drzava u kojoj se | Obvezno. ISO 3166.
Analyst nalazi ured glavnog analiticara
koji je nadlezan za kreditni
rejting.
17 | Solicited/Unsolicited Navodi se je li kreditni rejting | Obvezno. — 5" kada je kreditni rejting

narucen ili nenarucen.

narucen, ili

— ,U” kada je kreditni rejting
nenarucen.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
18 | Rating Type Navodi se wvrsta kreditnog | Obvezno. ,C” kada je rije¢ o kreditnom
rejtinga na koju se odnosi rejtingu gospodarskog
ljestvica rejtinga. subjekta, ili
,S” kada je rije¢ o kreditnom
rejtingu  drzave i javnih
financija, ili
,T” kada je rije¢ o kreditnom
rejtingu strukturiranog
financijskog instrumenta, ili
,B” kada se kreditni rejting
odnosi na pokrivenu obvez-
nicu koja nije strukturirani
financijski instrument.
19 | Country Oznaka zemlje ocjenjivanog | Obvezno. ISO 3166-1.
izdavatelja ili instrumenta.
U slucaju kreditnih rejtinga za
nadnacionalne  organizacije,
drzava se oznacava sa ,ZZ".
U slucaju kreditnih rejtinga za
strukturirane financijske
instrumente navodi se zemlja
porijekla  veéine  ukljucenih
sredstava.
Kada nije moguée utvrditi
porijeklo  veéine ukljucenih
sredstava, navodi se oznaka
L1
20 | Industry Grana djelatnosti izdavatelja. | Obvezno. JFI" ako je rije¢ o financijskoj
o instituciji, uklju¢ujudi kreditne
Prlm]en]u.Je s¢ samo institucije 1 investicijska
ako je vrsta drustva
kreditnog rejtinga o '
kojem se izvjes¢uje JIN” ako je rije¢ o osigurava-
LC. juéem drustvu,
,CO” ako je rije¢ o gospodar-
skom subjektu koji se ne
smatra financijskom institu-
cjom ili  osiguravajuéim
drustvom
21 | Sector Navode se potkategorije za | Obvezno. LSV7 za  kreditni  rejting
kreditne rejtinge drzava i| . . drzave, ili
javnih financija. Primjenjuje se samo S .
ako je vrsta ,SM” za kreditni rejting subje-
kreditnog rejtinga o kata ispod drzavne razine ili
kojem se izvjescuje na razini opdina, ili
WS
,S0” za  kreditni  rejting
naddrzavne organizacije, ili
,PE” za kreditni rejting javnog
subjekta.
22 | Asset class Definiraju se glavne kategorije | Obvezno. ,ABS” za vrijednosne papire

imovine za kreditne rejtinge
strukturiranih financijskih
instrumenata.

Primjenjuje se samo
ako je vrsta
kreditnog rejtinga o
kojem se izvjescuje
W1

pokrivene imovinom, ili

,RMBS” za vrijednosne papire
pokrivene stambenom hipo-
tekom, ili

,CMBS” za vrijednosne papire
pokrivene  hipotekom  na
poslovnoj nekretnini, ili
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— ,CDO” za financijske instru-
mente osigurane duznickim
financijskim instrumentima, ili
— ,ABCP” za komercijalne zapise
pokrivene imovinom, ili
— ,OTH” za sve ostale slucajeve.
23 | Time horizon Navodi se vremenski horizont — ,L” za dugorocni rejting, ili
kreditnog rejtinga na koji se ., L
odnosi ljestvica rejtinga. — 8" za kratkorocni rejting.
24 | Seniority Navodi se nadredenost/podre- | Obvezno. — ,SE” ako su kreditni rejting
denost kategorije duga ocjenji- | izdavatelja ili  ocjenjivani
vanog izdavatelja ili instru- Primjenjuje se samo instrument nadredeni, ili
menta. ako je vrsta
kreditnog rejtinga o | — ,SB” ako su kreditni rejting
kojem se izvjescuje izdavatelia  ili  ocjenjivani
,Cli LS. instrument podredeni.
25 | Currency Navodi se je li kreditni rejting | Obvezno. — ,LC” za kreditne rejtinge u
izrazen u domacoj ili stranoj o domacoj valuti, ili
valuti. Primjenjuje se samo
za kreditne rejtinge | — ,FC” za kreditne rejtinge u
izdavatelja. stranoj valuti.

26 | Action validity date Datum i vrijeme valjanosti [ Obvezno. Progireni oblik zapisa datuma i

and time aktivnosti. Odgovara koordini- vremena prema ISO 8601:
ranom  svjetskom vremenu GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)
(UTC) objave aktivnosti ili
distribucije pretplatnicima.

27 | Action Datum i vrijeme obavijesti | Obvezno samo ako | ProSireni oblik zapisa datuma i
communication date | ocjenjivanog subjekta o aktiv- | se kreditni rejting | vremena prema ISO  8601:
and time nosti. izdaje u Europskoj | GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)

Izrazava se u koordiniranom i

svjetskom vremenu (UTC). Primjenjuje se samo
ako se ocjenjivani
subjekt obavijesti o
aktivnosti.

28 | Action decision date | Navodi se datum donoSenja | Obvezno samo ako | Oblik zapisa datuma prema 1SO

odluke o aktivnosti. se ocjena kreditnog | 8601 (GGG-MM-DD)
o ) rejtinga dodjeljuje u
Rije¢ je o datgmu privremenog | gyropskoj uniji.
odobrenja aktivnosti (od strane
odbora za kreditni rejting) o
kojem se zatim prije kona¢nog
odobrenja obavjes¢uje ocjenji-
vani subjekt.
29 [ ISIN value ISIN ogjenjivanog instrumenta. | Obvezno ako je ocje- | Oznaka ISO 6166.
Ostaje nepromijenjena. njivanom instrumentu
dodijeljen medu-
narodni broj za identi-
fikaciju  vrijednosnih
papira (ISIN).
Primjenjuje se samo za
kreditne rejtinge koji
se odnose na instru-
mente.

30 | Internal Instrument Jedinstvena oznaka koju agen- | Obvezno. Najvise 40  slovno-brojc¢anih

Identifier cija za kreditni rejting dodje- znakova.

ljuje za identifikaciju ocjenji-
vanog instrumenta. Ostaje
nepromijenjena.

Primjenjuje se samo
za kreditne rejtinge
koji se odnose na
instrumente.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
31 | Issuer BIC code BIC kod izdavatelja. Obvezno ako je | ISO oznaka 9362.
agenciji za kreditni
rejting dostupan
bankovni identifika-
cijski kod (BIC) izda-
vatelja.
32 | Internal Issuer Jedinstvena oznaka koju agen- | Obvezno. NajvisSe 40  slovno-broj¢anih
Identifier cija za kreditni rejting dodje- znakova.
ljuje za identifikaciju izdavate-
lja.
33 | Issuer's name Sadrzi odgovarajuéu razum- | Obvezno. Najvise 40 znakova.
liivu uputu na pravni naziv
izdavatelja (i  mati¢nog
drustva izdavatelja).
34 | Originator BIC Code | BIC kod inicijatora Obvezno ako je | ISO oznaka 9362.
agenciji za kreditni
rejting dostupan
bankovni identifika-
cijski kod (BIC) inici-
jatora.
Primjenjuje se samo
ako je vrsta
kreditnog rejtinga o
kojem se izvjescuje
W17
35 | Originator Internal Jedinstvena oznaka koju agen- | Obvezno. NajviSe 40  slovno-brojcanih
Identifier cija za kreditni rejting dodje- | . znakova.
ljuje inicijatoru. Prlm}enju.]e s€ samo
ako je vrsta
U slucaju veceg broja inicija- | kreditnog rejtinga o
tora upisuje se ,MULTIPLE”". kojem se izvjesuje
W1
36 | Originator's Name Sadrzi odgovarajuéu razum- | Obvezno. Najvise 40 znakova.
liivu uputu na pravni naziv o
inicijatora (ili maticnog Prlm]en]u.Je s¢ samo
drustva inicijatora). ako o e vrista
kreditnog rejtinga o
U slucaju veceg broja inicija- | kojem se izvjesCuje
tora upisuje se ,MULTIPLE”". 7.
37 | Withdrawal reason Razlog u slucaju da je aktiv- | Obvezno u slucaju | — ,1” za neto¢ne ili nedostatne

nost o kojoj se izvjescuje ,pov-
lacenje”.

izvjes¢ivanja o aktiv-
nosti ,WD”.

podatke o izdavatelju/izdanju,
ili

— ,2” za insolventnost ocjenji-
vanog subjekta ili restrukturi-
ranje duga, ili

— ,3” za reorganizaciju ocjenji-
vanog subjekta, ukljucujudi
spajanje ili preuzimanje ocje-
njivanog subjekta, ili

— 4 za
dugovne

krajnje  dospijece
obveze, ili
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br. oznaka polja opis vrsta norma
— ,5” za automatsku nevalja-
nost kreditnog rejtinga zbog
modela poslovanja agencije
za kreditni rejting (kao $to
je istek unaprijed odredenog
razdoblja valjanosti ocjene),
ili
— ,6” za istek kreditnog rejtinga
iz drugih razloga.
Tablica 3.: Popis polja za ponistenje podataka
br. oznaka polja opis vrsta norma
Polja s tehnitkim podacima koja se u datoteku o poniStenju uklju¢uju samo jednom
1 | CRA unique identifier | Interni kod sustava za identifi- | Obvezno. ISO 9362.
kaciju agencije za kreditni
rejting. Mora biti bankovni
identifikacijski kod (BIC) agen-
cije za kreditni rejting koja
Salje datoteku.
2 | Version Verzija XML definicije sheme | Obvezno. Tocan broj verzije.
(XSD) koja se koristi za
izradu datoteke.
3 | Cancellation date and | Datum i vrijeme brisanja. Obvezno. Prosireni oblik zapisa datuma i

time

Navodi se u koordiniranom
svjetskom vremenu (UTC).

vremena prema ISO  8601:

GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)

Polja s poslovnim podacima koja se u datoteku o ponistenju ukljucuju gdje i koliko god puta je potrebno

Rating scale identifier

Jedinstvena oznaka posebne
rejting  ljestvice agencije za
kreditni rejting.

Obvezno.

Primjenjuje se samo
ako se unos koji se
ponistava odnosi na
ljestvicu rejtinga
koja je prijavljena u
okviru  kvalitativnih
podataka navedenih
u tablici 1.

Action type

Navodi se vrsta aktivnosti koju
je agencija za kreditni rejting
provela u vezi s odredenim
kreditnim rejtingom.

Obvezno.

Primjenjuje se samo
ako se unos koji se
poniStava odnosi na
aktivnost  koja je
prijavljena u okviru
podataka navedenih
u tablici 2.

— ,NW” kada se kreditni rejting
izdaje po prvi put, ili

— ,UP” kada se kreditni rejting
povisuje, ili

— ,DG” kada se kreditni rejting
snizava, ili

— ,WD” kada se kreditni rejting
povladi, ili

— LAF" kada se kreditni rejting
potvrduje, ili
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br. oznaka polja opis vrsta norma
— ,CA” kada se kreditnom
rejtingu dodjeljuje, mijenja ili
ukida status ,promatranja” ili
kontrole ili mu se dodjeljuju,
mijenjaju ili ukidaju izgledi/
trend, ili
— ,SU” kada se status kreditnog
rejtinga promijeni iz naru-
¢enog u  nenarueni i
obrnuto, ili
— ,DF” kada se objavi da je kod
ocjenjivanog izdavatelja ili
instrumenta doslo do nepla-
Canja.
6 | Action validity date Datum i vrijeme valjanosti [ Obvezno. Progireni oblik zapisa datuma i
and time aktivnosti. o vremena prema ISO  8601:
Primjenjuje se samo | GGGG-MM-DD (SS:MM:SS)
ako se unos koji se
poniStava odnosi na
aktivnost  koja je
prijavljena u okviru
podataka navedenih
u tablici 2.
7 | Rating identifier Jedinstvena oznaka kreditnog | Obvezno. —
rejtinga koju dodjeljuje agen- | .
cija za kreditni rejting. Primjenjuje se samo
ako se unos koji se
poniStava odnosi na
aktivnost  koja je
prijavljena u okviru
podataka navedenih
u tablici 2.
8 | Reason for Razlog zbog kojeg se unos | Obvezno. —
cancellation ponistava.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 448/2012
od 21. ozujka 2012.

o dopuni Uredbe Vijeca (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca u vezi regulatornih

tehnickih standarda za prezentaciju informacija koje agencije za kreditni rejting daju na

raspolaganje u srediSnjem registru koji je osnovalo Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i VijeCa od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (1), a posebno njezin ¢lanak 21. stavak 4. tocku (c),

buduéi da:

1)

Clankom 11. stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 od
agencija za kreditni rejting se zahtijeva da odredene infor-
macije o svojim prethodnim rezultatima daju na raspo-
laganje u sredi$njem registru koji je osnovalo Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzita kapitala
(European Securities and Markets Authority) (dalje u tekstu:
,ESMA”). Te se informacije daju na raspolaganje u stan-
dardnom obliku koji ESMA propisuje i ¢ini dostupnim
javnosti te objavljuje saZetak o glavnim opazenim kreta-
njima. Navedene je zahtjeve potrebno dopuniti u vezi s
prezentacijom informacija koje se daju na raspolaganje,
uklju¢ujudi strukturu, oblik, nacin i razdoblje izvjeséiva-
nja.

Agencije za kreditni rejting koje ¢ine dio grupe agencija
za kreditni rejting, a koje se nalaze u Uniji, mogu
zasebno podnositi izvjeséa srediSnjem registru. Medutim,
zbog visoko integrirane funkcionalne organizacije agen-
cija za kreditni rejting na razini Unije i lakSeg razumije-
vanja statistickih podataka, agencije za kreditni rejting bi
trebalo poticati da srediSnjem registru podnose zajed-
nicka izvjesca za cijelu grupu.

Sustav srediSnjeg registra prikuplja podatke o kreditnim
rejtinzima i pohranjuje ih u sredi$nju bazu podataka.
Kako bi se sudionicima trzista pomoglo da bolje proci-
jene pouzdanost kreditnih rejtinga i na taj nacin im se
olaksalo donosenje odluka o ulaganjima, sredi$nji registar
bi na dobrovoljnoj osnovi trebao prihvacati i kreditne
rejtinge koje izdaju agencije za kreditni rejting iz tre¢ih
zemalja, koje pripadaju istoj grupi agencija za kreditni
rejting, a koji nisu priznati u Uniji.

() SL L 302, 17.11.2009., str. 1.

)

Kako bi se dodatno olaksalo razumijevanje prikazanih
statistickih  podataka, izvjes¢a podataka o kreditnim
rejtinzima trebala bi ukljucivati sve podatke koji se
odnose na razdoblje od najmanje deset godina prije
stupanja na snagu Uredbe (EZ) br. 1060/2009. Agencija
za kreditni rejting ne bi bila duzna izvjeséivati o tim
podacima ako dokaze da to s obzirom na razmjer i
slozenost podataka ne bi bilo primjereno.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih
standarda koje je ESMA podnijela Komisiji na odobrenje
u skladu s postupkom utvrdenim ¢lankom 10. Uredbe
(EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (3).

ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu
regulatornih  tehnickih standarda na kojima se ova
Uredba temelji te zatrazila misljenje Interesne skupine
za vrijednosne papire i financijska trzi§ta osnovane u
skladu s c¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
ESMA, medutim, nije izvrsila analizu troskova i koristi
buduéi da je smatrala da ona ne bi bila razmjerna utje-
caju nacrta tehnickih regulatornih standarda, obzirom da
Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire (,Com-
mittee of European Securities Regulators”, dalje u tekstu:
CESR) osniva sredi$nji registar od 2010. te da nacrt
tehnickih standarda odrazava djelovanje postojeceg
sustava, a ne uvodi znacajne nove zahtjeve te se stoga
nije ocekivalo da bi ESMI ili agencijama za kreditni
rejting nametnuo znacajne nove troskove,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE 1.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju pravila za prezentaciju informacija,

uklju¢ujudi njihovu strukturu, oblik, nacin i razdoblje izvjeséiva-

nja, koje agencije za kreditni rejting moraju dati na raspolaganje

u srediSnjem registru u skladu s:

(a) c¢lankom 11. stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1060/2009;

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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(b) Prilogom I. odjeljkom E dijelom II. tockom 1. Uredbe (EZ)
br. 1060/2009.

POGLAVLJE 1.
STRUKTURA IZVJESCA
Clanak 2.

Nacela izvjeséivanja

1. Agencija za kreditni rejting srediSnjem registru koji je
osnovala ESMA podnosi sljedeée vrste izvjesca:

(a) izvjesca s kvalitativnim podacima odredena u ¢lanku 7. i
¢lanku 9 i

(b) izvjeséa s podacima o kreditnim rejtinzima odredena u
¢lanku 8. i ¢lanku 10.

2. Agencija za kreditni rejting odgovorna je za tocnost,
potpunost i dostupnost podataka o kojima izvje$¢uje. Agencija
osigurava da se izvjes¢a podnose pravovremeno, putem kanala
izvjes¢ivanja iz ¢lanka 11. te u skladu s postupkom izvje$¢ivanja
iz ¢lanka 13.

3. U slucaju grupe agencija za kreditni rejting, ¢lanice grupe
mogu opunomoditi jednu od ¢lanica da u ime grupe podnosi
propisana izvjes¢a. Opunomoclena ¢lanica grupe prilikom
podnosenja izvjeS¢a u ime grupe identificira i sebe i ¢lanice
grupe u Cije ime podnosi izvjesce.

Clanak 3.
Kreditni rejtinzi o kojima se izvjeS¢uje
1. Agencija za kreditni rejting podnosi izvjesce s podacima o

kreditnom rejtingu za svako razdoblje izvjes¢ivanja do povla-
enja tog kreditnog rejtinga.

2. Agencija za kreditni rejting izvijeS¢uje o narucenim i o
nenaruCenim rejtinzima. U izvje§¢u navodi je li rejting
narucen ili nenarucen.

3. Agencija za kreditni rejting koja izvjeséuje u ime grupe u
izvjes¢e moze ukljuciti i podatke agencija za kreditni rejting iz
trecih zemalja koje pripadaju istoj grupi, a koji se ne koriste u
Uniji na temelju priznavanja. Kada agencija za kreditni rejting
ne izvijesti o takvim podacima, u izvjes¢u o kvalitativnim poda-
cima navodi obrazloZenje za to.

4. Agencija za kreditni rejting podnosi izvje$ée s podacima o
kreditnim rejtinzima koji se odnose na razdoblje od najmanje
deset godina prije stupanja na snagu Uredbe (EZ) br.
1060/2009. Agencija za kreditni rejting koja nije izdavala
kreditne rejtinge prije 7. prosinca 1999. izvjes¢uje o podacima
za razdoblja izvje$¢ivanja nakon dana prvog izdavanja kreditnog

rejtinga. Agencija za kreditni rejting nije duZna podnijeti
izvjeS¢a za razdoblja izvjeS¢ivanja prije njezine registracije ili
certifikacije u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009 ako
dokaze da ta izvjesca s obzirom na razmjer i sloZenost podataka
ne bi bila primjerena.

5. Agencija za kreditni rejting izvje$¢uje o sljede¢im vrstama
rejtinga:

(a) kreditni rejtinzi gospodarskih subjekata;
(b) kreditni rejtinzi strukturiranih financijskih instrumenata;
(c) kreditni rejtinzi drzava i javnih financija.

Clanak 4.
Kreditni rejtinzi gospodarskih subjekata

1. Agencija za kreditni rejting o podacima koji se odnose na
rejtinge gospodarskih subjekata izvjeScuje za svakog pojedinog
izdavatelja.

2. Agencija za kreditni rejting moZe kreditne rejtinge
drustava kceri odredenog mati¢nog drustva promatrati kao poje-
dinacne rejtinge. Agencija za kreditni rejting obrazlaze politiku
koju je u tom smislu odabrala.

3. Prilikom izvjeséivanja o kreditnim rejtinzima gospodarskih
subjekata agencija za kreditni rejting rejtinge svrstava u jednu od
grana djelatnosti navedenih u polju 18 tablice 1. Priloga IL

4. U izvjes¢ima se prikazuju podaci i za kratkoroc¢ne i za
dugoro¢ne rejtinge gospodarskih subjekata, kada su dostupni.
Za dugorocne rejtinge izvjes¢uje se o kreditnom rejtingu izda-
vatelja. Kada rejting izdavatelja nije raspoloziv, izvjes¢uje se o
rejtingu dugoroénog neosiguranog duga. Kada su raspoloZivi
rejtinzi i za stranu i za domacu valutu, izvje$¢uje se samo o
rejtingu za stranu valutu.

Clanak 5.
Kreditni rejtinzi strukturiranih financijskih instrumenata

1. Ovisno o posebnim znacajkama navedenim u stavcima 2.
i 3. agencija za kreditni rejting za strukturirane financijske
instrumente izvje$¢uje o dugoro¢nim rejtinzima za svako poje-
dino izdanje.

2. Agencija za kreditni rejting izvjes¢uje o dugoro¢nim rejtin-
zima za svakog pojedinog izdavatelja u slucaju strukturiranih
investicijskih alata i sli¢nih strukturiranih instrumenata.

3. Agencija za kreditni rejting izvjeS¢uje o kratkoro¢nim
rejtinzima za svako pojedino izdanje u slucaju komercijalnih
zapisa pokrivenih imovinom.

4. Prilikom podnosenja izvjes¢a o rejtinzima strukturiranih
financijskih instrumenata, agencija za kreditni rejting rejtinge
svrstava u jednu od sljedecih kategorija imovine:
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(a) vrijednosni papiri pokriveni imovinom (ABS). Ova katego-
rija imovine ukljucuje sljedeée potkategorije: kredite za
kupnju automobila/plovila/zrakoplova, studentske kredite,
potrosacke kredite, kredite za zdravstvene usluge, kredite
za kupnju mobilnih kuda, kredite za filmsku produkciju,
kredite za komunalno uredenje, leasing opreme, potraZi-
vanja po kreditnim karticama, porezne zaloge, nenaplative
kredite, kreditne zapise, kredite za kupnju rekreacijska vozila
i potrazivanja od kupaca;

(b) vrijednosni papiri pokriveni stambenim hipotekama (RMBS).
Ova kategorija imovine ukljucuje sljede¢e potkategorije:
prvorazredne i neprvorazredne vrijednosne papire pokrivene
stambenim hipotekama te hipotekarne stambene kredite;

(c) vrijednosni papiri pokriveni hipotekama na poslovnim
nekretninama (CMBS). Ova kategorija imovine ukljucuje slje-
dece potkategorije: kredite za prodajne ili poslovne prostore,
kredite za bolnice, domove za njegu, skladisne objekte,
hotele, ustanove za njegu, kredite gospodarsku djelatnost i
visestambene objekte;

(d) financijski instrumenti osigurani duznickim financijskim
instrumentima (CDO). Ova kategorija imovine ukljucuje slje-
deée potkategorije: financijske instrumente osigurane kredi-
tima (CLO), financijske instrumente osigurane obveznicama
(CBO), financijske instrumente osigurane sintetskim financij-
skim instrumentima (CSO), jednotransne financijske instru-
mente osigurane duznickim financijskim instrumentima,
financijske instrumente osigurane fondovima (CFO),
financijske instrumente osigurane duznickim financijskim
instrumentima vrijednosnih papira pokrivenih imovinom
(CDO ABS-a) te financijske instrumente osigurane duzni-
¢kim financijskim instrumentima financijskih instrumenata
osiguranih duznickim financijskim instrumentima (CDO
CDO-a);

(e) komercijalni zapisi pokriveni imovinom;

(f) drugi strukturirani financijski instrumenti koji nisu obuhva-
eni prethodnim kategorijama imovine, ukljucujuéi struktu-
rirane pokrivene obveznice, strukturirane investicijske alate,
vrijednosne papire povezane s rizicima osiguranja i ponudi-
telje izvedenih financijskih instrumenata.

5. Agencija za kreditni rejting navodi kojoj kategoriji i,
prema potrebi, potkategoriji imovine svaki ocjenjivani
financijski instrument pripada.

6. Za potrebe polja 17 tablice 1. Priloga II. kao oznaka
drzave za odredeni financijski instrument koristi se oznaka
drzave porijekla veéine ukljucenih sredstava. Kada nije mogude
utvrditi porijeklo vecine ukljucenih sredstava, ocjenjivani instru-
ment oznacava se kao ,medunarodni”.

Clanak 6.
Kreditni rejtinzi drzava i javnih financija
1. Agencija za kreditni rejting o podacima koji se odnose na
kreditne rejtinge drzava i javnih financija izvjes¢uje za svakog
pojedinog izdavatelja. Agencija za kreditni rejting rejtinge
svrstava u jedan od sljedecih sektora:

(a) rejtinzi drzava u domacoj valuti;

(b) rejtinzi drzava u stranoj valuti;

() rejtinzi subjekata ispod drzavne razine ili na razini opéina,
kao $to su regionalne ili lokalne samouprave;

(d) rejtinzi naddrzavnih organizacija kao $to su institucije koje
su osnovale, u vlasnistvu su i kojima upravlja vise od jedne
drzave dioniCarke ukljucujuéi organizacije s oznakom U
(Aktivnosti izvanteritorijalnih organizacija i tijela) prema
statistickoj klasifikaciji gospodarskih djelatnosti u Europskoj
zajednici (dalje u tekstu: ,NACE”) (1);

(e) rejtinzi javnih subjekata ukljucujudi i one sa sljede¢im NACE
oznakama: O (Javna uprava i obrana; obvezno socijalno
osiguranje), P (Obrazovanje) i Q (Djelatnosti zdravstvene
zadtite i socijalne skrbi).

2. Unutar svakog sektora izvjes¢uje se o kratkorocnim i
dugoro¢nim rejtinzima izdavatelja. Kada rejting izdavatelja nije
raspoloziv, izvjeS¢uje se o rejtingu dugoro¢nog neosiguranog
duga.

3. Za potrebe polja 17 tablice 1. Priloga I, kada u slucaju
naddrzavnih organizacija, odredenih u stavku 1. tocki (d), nije
moguce odrediti jednu drzavu kako drzavu izdavanja, ocjenji-
vani izdavatelj oznacava se kao ,medunarodni”.

POGLAVLJE IIL
OBLIK IZVJESCA
Clanak 7.
Kvalitativni podaci

1. Agencija za kreditni rejting podnosi izvjeséa s kvalita-
tivnim podacima u obliku navedenom u tablici 1. Priloga L
Agencija za kreditni rejting posebno izvje$¢uje o kvalitativnim
podacima koji se odnose na njezinu ljestvicu rejtinga te obja-
$njava pojedinacne znacajke i znalenje svakog rejtinga. Agencija
za kreditni rejting mozZe izvijestiti o najviSe Sest ljestvica rejtinga.
Za svaku kombinaciju vremenskog horizonta i vrste kreditnog
rejtinga moze izvijestiti o najvise jednoj ljestvici rejtinga.

(') Uredba (EZ) br. 18932006 Europskog parlamenta i Vijeca od
20. prosinca 2006. o uvodenju statisticke klasifikacije gospodarskih
djelatnosti NACE Revizija 2 i o izmjeni Uredbe Vijea (EEZ) br.
3037/90 kao i pojedinih uredbi EZ-a o odredenim statistickim
podruc¢jima (SL L 393, 30.12.2006., str. 1.).
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2. Kada agencija izdaje rejtinge za odredeni vremenski hori-
zont i vrstu rejtinga koriste¢i viSe od jedne ljestvice rejtinga, u
svojim izvjes¢ima s kvalitativnim podacima izvje$c¢uje samo o
onoj ljestvici rejtinga koja je koristena u najvelem broju
rejtinga. Kreditni rejtinzi za koje se koristila ljestvica rejtinga o
kojoj nije podneseno izvijes¢e u skladu s ovim stavkom ne
navode se u izvje§¢ima s podacima o kreditnim rejtinzima.

3. Ljestvica rejtinga sadrZi neogranicen broj Sirokih kategorija
rejtinga koje kao potkategorije mogu sadrzavati neogranicen
broj stupnjeva. Agencija za kreditni rejting, prema potrebi, izvje-
$¢uje i o kategorijama rejtinga i o odgovarajuéim stupnjevima.

Clanak 8.
Podaci o kreditnim rejtinzima

1. Agencija za kreditni rejting podnosi izvje$ca s podacima o
kreditnim rejtinzima za rejtinge iz ¢lanka 3. u obliku utvrdenom
u tablici 1. Priloga IL

2. Za potrebe polja 12 tablice 1. Priloga II, agencija za
kreditni rejting za odredeni rejting izvjesCuje o neplacanju u
slu¢aju nastanka jednog od sljedecih dogadaja:

(a) agencija za kreditni rejting navodi da je nastupilo neplacanje
u skladu s definicijom ,neplacanja” agencije za kreditni
rejting;

(b) rejting je povucen zbog insolventnosti ocjenjivanog subjekta
ili zbog restrukturiranja duga;

(c) u svim drugim slucajevima kada agencija za kreditni rejting
smatra da je za ocjenjivani subjekt ili instrument nastupilo
neplacanje, da je materijalno ugroZen ili slicno tome.

3. Za sve kreditne rejtinge koji se tijekom odredenog
razdoblja izvje$¢ivanja povuku, u polju 11 tablice 1. Priloga
II. navodi se razlog povlacenja. Rejtinzi koji su bili povuceni
prije 7. rujna 2010. mogu se navesti pod kategorijom ,istek
rejtinga iz drugih razloga”.

Clanak 9.
Promjene i poniStenja kvalitativnih podataka

1.  Agencija za kreditni rejting izvjeS¢uje o promjenama i
ponistenjima kvalitativnih podataka iz ve¢ dostavljenih izvjesca
u slucajevima kada je to potrebno kako bi se:

(a) obuhvatile promjene kvalitativnih podataka;

(b) ispravile ¢injeni¢ne pogreske u izvie$¢ima o ljestvici rejtinga.

2. Prilikom promjena kvalitativnih podataka, izuzev podataka
o ljestvici rejtinga, agencija za kreditni rejting $alje novo izvjesée
s azuriranim podacima. Agencija za kreditni rejting Salje novo
izvjes¢e s kvalitativnim podacima samo ako je doslo do

promjene odredenih podataka, pri ¢emu se izvjesCuje samo o
podacima koji su se promijenili. U slu¢aju promjene metodolo-
gije, agencija izvjes¢uje o aZuriranim kvalitativnim podacima te
za dodatne informacije moze uputiti na prosle promjene meto-
dologije prikazane na njezinoj internetskoj stranici.

3. U slucaju promjene u ljestvici rejtinga koja je ograni¢ena
isklju¢ivo na nazive kategorija ili stupnjeva, agencija za kreditni
rejting Salje izvjesée o kvalitativnim podacima s azuriranim
podacima iz prethodne ljestvice rejtinga (oznacene jedinstvenom
oznakom rejtinga), kojim se na odgovarajuéi nadin izmjenjuju
oznake ili opisi. Ostala polja koja se odnose na ljestvicu rejtinga
ukljucuju se u izvje$ée nepromijenjena. Pri tome agencija za
kreditni rejting koristi polja navedena u tablici 1. Priloga I.

4. U slucaju znacajnijih promjena u ljestvici rejtinga, agencija
za kreditni rejting prijavljuje novu ljestvicu rejtinga i poduzima
sljedece korake:

(a) salje datoteku s kvalitativnim podacima s aZuriranim
prikazom prethodne ljestvice rejtinga, pri ¢emu krajnji
datum vaZenja mijenja u datum zavrSetka prethodnog
razdoblja izvje$¢ivanja. Pri tome agencija za kreditni
rejting koristi polja navedena u tablici 1. Priloga I;

(b) agencija za kreditni rejting izvje$¢uje o novoj ljestvici
rejtinga s novom jedinstvenom oznakom i pocetnim
datumom vaZenja prvog razdoblja izvjeséivanja za koje vazi;

(c) nakon $to od srediSnjeg registra zaprimi povratnu datoteku
kojom se potvrduje prihvacanje nove ljestvice rejtinga, agen-
cija za kreditni rejting 3alje datoteke s podacima o kreditnim
rejtinzima za prvo razdoblje izvjeséivanja, pri ¢emu koristi
novu ljestvicu rejtinga.

5. U slucaju ponistenja ljestvice rejtinga, agencija za kreditni
rejting poduzima sljedece korake:

(a) poniStenje se vrsi prije nego agencija za kreditni rejting
sredi$nji registar dostavi bilo kakve podatke o rejtinzima
koji se odnose na tu ljestvicu rejtinga. U slucaju da su
podaci o takvim rejtinzima ve¢ dostavljeni, agencija za
kreditni rejting ponistava sve podatke o rejtinzima za koje
je koristila prethodnu ljestvicu rejtinga;

(b) agencija za kreditni rejting Salje datoteku s kvalitativnim
podacima kojom ponistava ljestvicu rejtinga. Pri tome agen-
cija za kreditni rejting koristi polje navedeno u tablici 2
Priloga 1.
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Clanak 10.

Ponistenje podataka o kreditnim rejtinzima i izvjeséivanje
o proslim podacima o kreditnim rejtinzima

1. Ako utvrdi ¢injeniéne pogreske u podacima veé dostav-
lienih izvjes¢a, agencija za kreditni rejting izvjes¢uje o poni-
Stenju predmetnih podataka i ponistene podatke zamjenjuje.

2. Prilikom ponistenja podataka o kreditnim rejtinzima,
agencija za kreditni rejting poduzima jedan od sljede¢ih koraka:

(@ u sluCaju podataka o kreditnom rejtingu iz tekuleg
razdoblja izvje$¢ivanja, agencija za kreditni rejting koristi
odgovarajuce polje iz tablice 2. Priloga II. Nakon ponistenja
prvotnih podataka, agencija za kreditni rejting Salje novu
verziju izvjesca;

(b) u slucaju podataka o kreditnom rejtingu iz prethodnih
razdoblja izvjeséivanja, agencija za kreditni rejting moze
ponistiti prvotne podatke o rejtinzima za sva razdoblja
izvje$¢ivanja koriste¢i odgovarajuée polje iz tablice 2.
Priloga II. u kojem navodi i razlog poniStenja, a zatim
zamijeniti prvotnu verziju izvjes¢a za sva razdoblja koristedi
postupak opisan u ¢lanku 3. stavku 4.

3. Kada izvjeS¢uje o rejtinzima retroaktivno, agencija za
kreditni rejting poljima s podacima o kreditnom rejtingu
dodaje i naznaku proslog razdoblja na koje se rejting odnosi
te razlog izvjes¢ivanja o proslim podacima kreditnog rejtinga,
kako je naznaceno u poljima 24. i 25. tablice 1. Priloga IL

POGLAVLJE V.
NACIN IZVJESCIVANJA
Clanak 11.
Kanali izvje$¢ivanja i prijenos podataka

1. Prilikom podnosenja izvje$¢a sredi$njem registru, agencija
za kreditni rejting sluzi se funkcijama izvje$¢ivanja sustava
sredi$njeg registra.

2. Sve datoteke koje se 3alju u sredi$nji registar i iz njega
zaprimaju prenose se u XML formatu koji je kompatibilan s
XSD shemama koje odreduje ESMA.

3. Agencija za kreditni rejting datoteke imenuje u skladu s
pravilima imenovanja koja odreduje ESMA.

4. Agencija za kreditni rejting datoteke koje posalje u
sredi$nji registar ili ih iz njega zaprimi ¢uva u elektronickom
obliku najmanje pet godina. Te se datoteke na zahtjev stavljaju
na raspolaganje ESML

Clanak 12.
Nacela razmjene datoteka i razdoblja izvjeséivanja

1. Agencija za kreditni rejting sve datoteke koje se odnose na
odredeno razdoblje izvjesivanja sredi$njem registru Salje
tijekom razdoblja prije objavljivanja koje mu slijedi. Ovaj se
zahtjev odnosi i na datoteke s kvalitativnim podacima i na
datoteke s podacima o kreditnim rejtinzima.

2. Razdoblje izvjes¢ivanja obuhvada Sest mjeseci, od 1. sije-
¢nja do 30. lipnja ili od 1. srpnja do 31. prosinca. Razdoblje
prije objavljivanja je razdoblje koje obuhvaca tri mjeseca po
isteku odgovarajuceg razdoblja izvjeséivanja, od 1. sije¢nja do
31. ozujka ili od 1. srpnja do 30. rujna. Pocetak i kraj razdoblja
prije objavljivanja i razdoblja izvje$¢ivanja odreduju se prema
srednjoeuropskom vremenu.

3. Agencija za kreditni rejting prvo prenosi kvalitativne
podatke. Datoteke s podacima o rejtinzima Salje tek nakon
§to iz sredi$njeg registra zaprimi povratnu datoteku kojom se
potvrduju kvalitativni podaci.

4. Tijekom svakog razdoblja prije objavljivanja, agencija za
kreditni rejting sredi$njem registru dostavlja datoteke s poda-
cima o rejtinzima koje obuhvacaju sve informacije navedene u
tablicama 1., 2. i 3. Priloga II. O ponistenju podataka o rejtin-
zima izvjesCuje se u skladu s ¢lankom 10.

5.  Prilikom podnosenja prvog izvjes¢a srediSnjem registru,
agencija za kreditni rejting prosljeduje datoteku s kvalitativnim
podacima koja obuhvada sve kvalitativne podatke navedene u
tablicama 1., 2. 1 3. Priloga 1. Nakon toga ta agencija za kreditni
rejting izvjeSuje samo o novim ljestvicama rejtinga, aZurira-
njima i poniStenjima kvalitativnih podataka u skladu s
¢lankom 9.

6. Uz svoje prvo izvjesée sredi$njem registru, agencija za
kreditni rejting takoder podnosi izvjesée s proslim podacima u
skladu s c¢lankom 3. stavkom 4. Izvjes¢uje se kronoloskim
redom razdoblja izvje$éivanja, pocevsi od najranijeg.

Clanak 13.
Postupak Izvjeséivanja

1. Agencija za kreditni rejting osigurava da informacije koje
je dostavila sredinjem registru odgovaraju njezinim internim
evidencijama. Unutar svakog razdoblja prije objavljivanja sve
relevantne datoteke dostavljaju se kronoloskim redom, a sve
pogreske se ispravljaju tijekom razdoblja prije objavljivanja.

2. SrediSnji registar agenciji za kreditni rejting za svaku
dostavljenu datoteku 3alje povratnu datoteku kojom ili potvr-
duje da je datoteka zaprimljena i ispravno ucitana ili agenciju za
kreditni rejting obavje$¢uje o otkrivenim pogreskama. Kada
sredi$nji registar otkrije pogresku, agencija za kreditni rejting
u odgovarajuem vremenskom roku dostavlja ispravke kako
slijedi:

(@ u sluCaju pogresaka u datotekama, agencija za kreditni
rejting ispravlja pogresku u skladu s uputama iz povratne
datoteke te ponovno $alje cijelu datoteku;



178 Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 11

u slucaju pogresaka u sadrzaju, agencija za kreditni rejting ispravlja pogresku u skladu s uputama iz
ju pog ju, agenc jting 1spravija pog p
povratne datoteke te ponovno 3alje samo ispravljene unose.

POGLAVLJE V.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 14.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drZavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 21. oZujka 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PRILOG I

Popis polja datoteke s kvalitativnim podacima

Tablica 1.: Popis polja s poslovnim podacima za prvu prijavu i aZuriranje datoteke s kvalitativnim podacima

br.

oznaka polja

opis

vrsta

norma

CRA Name

Ime koje se koristi za
identifikaciju agencije za kreditni
rejting u okviru internetskog
sucelja CEREP. Odgovara nazivu
koji je agencija za kreditni
rejting koristila u postupku
registracije i u svim drugim
nadzornim postupcima unutar
ESME. U slucajevima kada jedna
¢lanica grupe agencija za
kreditni rejting izvjes¢uje u ime
cijele grupe navodi se naziv
grupe agencija za kreditni
rejting.

Obvezno za prvo
izvjesée ili u slucaju
promjena.

CRA Description

Kratki opis agencije za kreditni
rejting.

Obvezno za prvo
izvjesce ili u slucaju
promjena.

CRA Methodology

Opis metodologije agencije za
kreditni rejting. Agencija za
kreditni rejting mozZe opisati
jedinstvena obiljezja svoje
metodologije ocjenjivanja.

Obvezno za prvo
izvjesce ili u slucaju
promjena.

Solicited and unsolicited
ratings policies

Opis politike agencije za kreditni
rejting u vezi s narucenim i
nenarucenim rejtinzima. U
slucaju postojanja vise od jedne
politike, navode se odgovarajuce
vrste rejtinga na koje se pojedine
politike primjenjuju.

Obvezno za prvo
izvjesée ili u slucaju
promjena.

Subsidiary ratings policy

Opis politike u vezi s
izvjes¢ivanjem o kreditnim
rejtinzima drustava kéeri.

Obvezno za prvo
izvjesée ili u slucaju

promjena. Primjenjuje se

samo na agencije za
kreditni rejting koje

izdaju kreditne rejtinge
gospodarskih subjekata.

Geographical reporting
scope

Naznaka o postojanju globalne
pokrivenosti. Ako pokrivenost
nije globalna, agencija za
kreditni rejting navodi razlog.

Obvezno za prvo
izvjesce ili u slucaju
promjena.

Za naznaku o
postojanju ili
nepostojanju globalne

pokrivenosti odabire se

XML oznaka global ili
non-global. U slucaju
odabira non-global tj.
neglobalne
pokrivenosti, obvezno
se u potpolju navodi
razlog.

Definition of default

Opis definicije neplacanja koju
koristi agencija za kreditni
rejting.

Obvezno za prvo
izvjesce ili u slucaju
promjena.

Rating scale identifier

Navodi se jedinstvena ljestvica
rejtinga agencije za kreditni
rejting.

Obvezno za prvo
izvjesée ili u slucaju
promjena.




180

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 11

br.

oznaka polja

opis

vrsta

norma

Rating scale validity start

date

Datum od kojeg ljestvica rejtinga
pocinje vaziti (BOP). Odgovara
vazeem datumu pocetka
razdoblja izvjescivanja
navedenog u sustavu. Datum se
ne smije preklapati s ve¢
prijavljenom ljestvicom za isto
podrugje primjene.

Obvezno ako je
navedena ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

Oblik zapisa datuma
prema ISO 8601
(GGGG-MM-DD)

10

Rating scale validity end

date

Posljednji datum s kojim
ljestvica rejtinga vazi (EOP).
Odgovara vaze¢em datumu
prestanka razdoblja izvjes¢ivanja
navedenog u sustavu. Ako nije
poznat to¢an datum prestanka
ili je on u buduénosti, navodi se
9999-01-01. Datum se ne smije
preklapati s ve¢ prijavljenom
ljestvicom za isto podrugje
primjene.

Obvezno ako je
navedena ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

Oblik zapisa datuma
prema ISO 8601
(GGGG-MM-DD)

11

Time horizon

Naznaka o primjenjivosti
ljestvice rejtinga s obzirom na
vremenski horizont. Valjana je
kombinacija vrste rejtinga i
vremenskog horizonta.

Obvezno ako je
navedena ,0znaka
ljestvice rejtinga”.

,L” ako se ljestvica
rejtinga primjenjuje
za dugorocne
rejtinge,

,S” ako se ljestvica
rejtinga primjenjuje
za kratkoro¢ne
rejtinge.

12

Rating type

Naznaka o primjenjivosti
ljestvice rejtinga s obzirom na
vremenski horizont. Valjana je
kombinacija vrste rejtinga i
vremenskog okvira.

Obvezno ako je
navedena ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

,C" ako se ljestvica
rejtinga primjenjuje
za rejtinge
gospodarskih
subjekata, ili

,S” ako se ljestvica
rejtinga primjenjuje
za rejtinge drzava ili
javnih financija, ili
,T" ako se ljestvica
rejtinga primjenjuje
za rejtinge
strukturiranih
financijskih
instrumenta.

13

Rating category label

Navodi se odredena kategorija
kreditnog rejtinga unutar
ljestvice rejtinga.

Obvezno ako je
navedena ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

14

Rating category
description

Definicija kategorije kreditnog
rejtinga u okviru ljestvice
rejtinga.

Obvezno ako je
navedena ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

15

Rating category value

Rang kategorije kreditnog
rejtinga u okviru ljestvice
rejtinga, pri cemu se stupnjevi
smatraju potkategorijama.

Obvezno ako je
navedena ,oznaka
ljestvice rejtinga”.

Redni broj je cijeli broj
najmanje vrijednosti 1 i
najvece vrijednosti 20.
Vrijednosti kategorija
kreditnog rejtinga
navode se uzastopno.
Postoji najmanje jedna
kategorija rejtinga za
svaki kreditni rejting.

16

Notch label

Navodi se odredeni stupanj
unutar ljestvice rejtinga.
Stupnjevi daju detaljnije
informacije o kategoriji
kreditnog rejtinga.

Obvezno ako se navodi
stupanj unutar ljestvice
rejtinga.
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br.

oznaka polja

opis

vrsta

norma

17 | Notch description

Definicija stupnja unutar
ljestvice rejtinga.

Obvezno

ako se navodi

stupanj unutar ljestvice

rejtinga.

18 | Notch value

Rang stupnja unutar ljestvice
rejtinga. Vrijednost stupnja je

vrijednost koja se dodjeljuje

svakom kreditnom rejtingu, a
sluzi oznacivanju rejtinga na

pocetku i na kraju svakog
razdoblja.

Obvezno

ako se navodi

stupanj unutar ljestvice

rejtinga.

Vrijednost stupnja je
cijeli broj najmanje
vrijednosti 1 i najvece
vrijednosti 99.
Vrijednosti se navode
uzastopno. Moguci broj
stupnjeva u svakoj
kategoriji rejtinga je

neogranicen.
Tablica 2.: Polje za ponistenje ljestvica rejtinga
br. oznaka polja opis vrsta norma
1 | Rating scale identifier Oznaka ljestvice rejtinga | Obvezno. —
koja se ponistava.
Tablica 3.: Popis polja s tehnickim podacima datoteke s kvalitativnim podacima
br. oznaka polja opis vrsta norma
1 | Language Navodi se jezik datoteke. | Obvezno. ISO 639-1.
2 | CRA unique identifier Interni kod sustava za Obvezno. ISO 9362.
identifikaciju agencije za
kreditni rejting. Mora biti
bankovni identifikacijski
kod (BIC) agencije za
kreditni rejting koja 3alje
datoteku.
3 | Version Verzija XML definicije Obvezno. Tocan broj verzije.
sheme (XSD) koja se
koristi za izradu datoteke.
4 | Creation date Datum izrade datoteke. Obvezno. Oblik zapisa datuma
prema ISO 8601
(GGGG-MM-DD).
5 | Creation time Vrijeme izrade datoteke. | Obvezno. Oblik zapisa vremena
Navodi se lokalno vrijeme prema ISO 8601
agencije za kreditni rejting (SS:MM:SS).
koja izraduje datoteku
izrazeno kao koordinirano
svjetsko vrijeme (UTC) +/-
sati.
6 | Creation time offset Navodi se vremenska Obvezno. —

razlika lokalnog vremena
izrade datoteke u obliku
SS ispred ili iza UTC-a.
Zasebno podpolje s
vrijednostima (+/-) SS,
koje se prilagodavaju
ljetnom vremenu.
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PRILOG II.

Popis polja datoteke s podacima o kreditnim rejtinzima

Tablica 1.: Popis polja s poslovnim podacima za datoteke s podacima o kreditnim rejtinzima

br. oznaka polja opis vrsta norma
1 | Rating identifier Jedinstvena oznaka kreditnog | Obvezno. —
rejtinga koja s vremenom
ostaje nepromijenjena.
2 | Rating name Naziv ili opis kreditnog Neobvezno. —
rejtinga kojim se utvrduje
rejting te ocjenjivani
instrument ili izdavatelj.
3 | Internal instrument Jedinstvena oznaka Obvezno. —
identifier ocjenjivanog financijskog
instrumenta. Ostaje Primjenjuje se samo za
nepromijenjena. rejtinge strukturiranih
financijskih
instrumenata (a ne za
strukturirane
investicijske alate
(wStructured investment
vehicles” — SIV)
4 | Standard instrument | Medunarodni broj za Neobvezno. Oznaka ISO 6166.
identifier identifikaciju vrijednosnih ) )
papira (ISIN) ocjenjivanog Primjenjuje se samo za
instrumenta. Ostaje rejtinge strukturiranih
nepromijenjen. financijskih
instrumenata (a ne za
SIV alate).
5 | Internal issuer Jedinstvena oznaka izdavatelja | Obvezno. —
identifier (ili mati¢nog drustva
izdavatelja). Ostaje Primjenjuje se samo za
nepromijenjena. rejtinge gospodarskih
subjekata, drzava i
javnih financija te SIV
alata.
6 | Standard issuer Bankovni identifikacijski kod | Neobvezno. Oznaka ISO 9362.
identifier izdavatelja. Ostaje
nepromijenjen. Primjenjuje se samo za
rejtinge strukturiranih
financijskih
instrumenata (a ne za
SIV alate).
7 | Rating BOP Vrijednost stupnja na pocetku | Obvezno. —
razdoblja izvjeséivanja.
Primjenjuje se samo za
rejtinge koji su
postojali na pocetku
razdoblja izvjescivanja.
8 | Rating EOP Vrijednost stupnja na kraju Obvezno. —
razdoblja izvjeséivanja.
Primjenjuje se samo za
rejtinge koji su
postojali na kraju
razdoblja izvje§éivanja.
9 | New rating Oznacava da je rejting izraden | Obvezno. —
po prvi put tijekom razdoblja
izvjes¢ivanja.
10 | Withdrawal Oznacava da je rejting Obvezno. —

povucen tijekom razdoblja
izvjes¢ivanja. Predmetni se
rejting po povlacenju vise ne
ukljucuje u izvjesca narednih
razdoblja izvje$civanja.
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br.

oznaka polja

opis

vrsta

norma

11

Withdrawal reason

Razlog u slucaju unosa u polje
,povlacenje”.

Obvezno u slucaju
popunjavanja polja
,Povlacenje”.

o217 za  netocne ili
nedostatne podatke o
izdavatelju/izdanju,

»2” za steCaj ocjenjivanog
subjekta ili
restrukturiranje duga,

»3” za  reorganizaciju
ocjenjivanog subjekta,
ukljucujudi spajanje ili
preuzimanje ocjenjivanog
subjekta,

,4" za krajnje dospijee
dugovne obveze,

.5 za automatsku
nevaljanost ocjene
kreditnog rejtinga zbog
modela poslovanja
agencije za kreditni
rejting,

,6” za istek  ocjene
kreditnog rejtinga iz
drugih razloga.

12

Default

Navodi se je li kod
ocjenjivanog izdavatelja ili
instrumenta tijekom razdoblja
izvjes¢ivanja doslo do
neplacanja u skladu s ¢lankom
9. stavkom 2.

Obvezno.

13

Solicited Unsolicited

Kreditni rejting se smatra
nenarucenim ako se ne izdaje
na zahtjev izdavatelja ili
ocjenjivanog subjekta. Kreditni
rejting se smatra narucenim
ako je izdan na zahtjev
izdavatelja, ocjenjivanog
subjekta ili njegovog
zastupnika.

Obvezno.

,S” kada je kreditni rejting
narucen,

,U” kada je kreditni rejting
nenarucen.

,N” kada ta informacija
nije dostupna za
razdoblja izvjes¢ivanja
prije 7. rujna 2010.

14

Location of the
issuance of the rating

Navodi se tko je izdao rejting.

Obvezno.

" kada je rejting u EU
izdala agencija za kreditni
rejting registrirana u
skladu s Uredbom (EZ) br.
1060/2009,

,E” kada je rejting priznat
u skladu s ¢lankom 4.
stavkom 3. Uredbe (EZ)
br. 1060/2009,

,T" kada je rejting izdala
certificirana agencija za
kreditni rejting u skladu s
¢lankom 5. stavkom 2.
Uredbe (EZ) br.
1060/2009 s izmjenama,

,N” kada ta informacija
nije dostupna za
razdoblja izvjescivanja
prije 7. rujna 2010,

,O" za sve druge slucajeve.

15

Time horizon

Navodi se je li kreditni rejting
kratkorocan ili dugorocan.
Ostaje nepromijenjen.

Obvezno.

,S” za kratkoro¢ni rejting,
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br.

oznaka polja

opis

vrsta

norma

— 1" za dugorocni rejting.

16

Rating type

Navodi se je li rije¢ o
kreditnom rejtingu
gospodarskog subjekta,
kreditnom rejtingu drzave i

javnih financija ili kreditnom

rejtingu strukturiranog
financijskog instrumenta.
Ostaje nepromijenjena.

Obvezno.

— ,C" za kreditni rejting
gospodarskog subjekta,

— 8" za kreditni rejting
drzave i javnih financija,

— " za kreditni rejting
strukturiranog
financijskog instrumenta.

17

Country

Oznaka drzave ocjenjivanog

izdavatelja/instrumenta.

Obvezno.

ISO 3166-1. Za kategoriju
,medunarodna” navodi se
oznaka ,Z7”.

18

Industry

Grana djelatnosti izdavatelja.

Obvezno.

Primjenjuje se za
kreditne rejtinge
gospodarskih
subjekata.

— " ako je rije¢ o
financijskoj instituciji,
ukljucujuéi kreditne
institucije i investicijska
drustva,

— LIN” ako je rije¢ o
osiguravajuéem drustvu,

— ,CO0" ako je rije¢ o
gospodarskom subjektu
koji se ne smatra
financijskom institucijom
ili osiguravaju¢im
drustvom

19

Sector

Navode se potkategorije
kreditnih rejtinga drzava i
javnih financija.

Obvezno.

Primjenjuje se za
kreditne rejtinge
drzava i javnih
financija.

— FC” za kreditni rejting
drzave u stranoj valuti,

— ,SL” za kreditni rejting
drzave u domacoj valuti,

— ,SM” za kreditni rejting
subjekata ispod drzavne
razine ili na razini opéina,

— ,S0” za kreditni rejting
naddrzavne organizacije,

— LPE” za kreditni rejting
javnog subjekta.

20

Asset class

Navode se glavne kategorije

imovine za kreditne rejtinge

strukturiranih financijskih
instrumenata.

Obvezno.

Primjenjuje se za

rejtinge strukturiranih

financijskih
instrumenata.

— LABS vrij

ABS”  za rijednosne
papire pokrivene
imovinom,

— LRMBS” za vrijednosne
papire pokrivene
stambenom hipotekom,

— ,CMBS” za vrijednosne
papire pokrivene
hipotekom na poslovnoj
nekretnini,

— ,CDO” za vrijednosne
papire osigurane
dugovnim obvezama,

— LABCP” za komercijalne
zapise pokrivene
imovinom,

— L,OTH” za sve ostale
slucajeve.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
21 | Sub-asset Navode se potkategorije Obvezno. Za ABS:
imovine za kreditne rejtinge Primjenjuje se za — ,CCS”  za  vrijednosne
kategorija ABS, RMBS i CDO. | odredene kategorije papire pokrivene
imovine kreditnih potraZivanjima po
rejtinga strukturiranih kreditnim karticama,
financijskih — LALB” za vrijednosne
instrumenata. papire pokrivene
kreditom za kupnju
automobila,

— ,OTH” za druge vrste ABS
instrumenata.

Za RMBS:

— LHEL” za hipotekarne
stambene kredite,

— L,PRR” za prvorazredne
RMBS instrumente,

— ,NPR” za neprvorazredne
RMBS instrumente.

Za CDO:

— ,CFH” za novcani tok ili
hibridne CDO/CLO
instrumente,

— ,SDO” za za sinteticke
CDOJCLO instrumente,

— ,MVO” za DO
instrumente vezane za
trzi$nu vrijednost.

22 | Vintage year Navodi se godina izdavanja Obvezno. —
ocjenjivanog instrumenta. Primjenjuje se za
Ostaje nepromijenjena. rejtinge strukturiranih
financijskih
instrumenata.
23 | Responsible CRA Bankovni identifikacijski kod | Obvezno. ISO 9362.
unique identifier (BIC) agencije odgovorne za
kreditni rejting, tj. za:
— kreditni rejting izdan u
EU, agencije za kreditni
rejting registrirane u
skladu s Uredbom (EZ) br.
1060/2009,
— kreditni rejting  koji je
priznat, agencije za
kreditni rejting registrirane
u skladu s Uredbom (EZ)
br. 1060/2009 koja je
priznala rejting,
— kreditni rejting  koji je
izdala certificirana
agencija za kreditni rejting
u skladu s Uredbom (EZ)
br. 1060/2009,
certificiranog subjekta,
— kreditni rejting  koji je
izdan u trecoj zemlji, a
nije ga priznala agencija
za kreditni rejting
registrirana u skladu s
Uredbom (EZ) br.
1060/2009, agencije za
kreditni rejting trece
zemlje koja je izdala
rejting.
24 | Historical reporting Navodi se razdoblje Neobvezno. Oblik zapisa datuma prema

period of the rating

izvjes¢ivanja rejtinga, ako je u
proslosti. Koristi se prilikom
izvjes¢ivanja o rejtingu za vec
objavljena razdoblja radi
ispravaka cinjeni¢nih
pogresaka.

ISO 8601 (GGGG-MM-DD).
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br. oznaka polja opis vrsta norma
25 | Reason for historical | Razlog izvje$¢ivanja o rejtingu | Obvezno u slucaju —
rating reporting za proslo razdoblje popunjavanja polja
izvjes¢ivanja. ,Proslo razdoblje
izvjes¢ivanja rejtinga”.
Tablica 2.: Popis polja za ponistenje podataka o rejtinzima
br. oznaka polja opis vrsta norma
1 | Rating identifier Navodi se postojeca oznaka Obvezno. —
kreditnog rejtinga koji se
ponistava.
2 | Reason for Historic | Razlog zbog kojeg se rejting | Neobvezno. —
Cancellation ponitava za sva prethodna .
T Obvezno u slucaju
razdoblja izvje$¢ivanja. )
potpunog ponistenja
(poniStenje za sva
razdoblja izvje$éivanja).
Tablica 3.: Popis polja s tehnickim podacima za datoteke s podacima o rejtinzima
br. oznaka polja opis vrsta norma
1 | Language Navodi se jezik datoteke. Obvezno. ISO 639-1.
2 | CRA unique Interni kod sustava za Obvezno. ISO 9362.
identifier identifikaciju agencije za
kreditni rejting. Mora biti
bankovni identifikacijski kod
(BIC) agencije za kreditni
rejting koja Salje datoteku.
3 | Version Verzija XML definicije sheme | Obvezno. Tocan broj verzije.
(XSD) koja se koristi za izradu
datoteke.
4 | Creation date Datum izrade datoteke. Obvezno. Oblik zapisa datuma prema
ISO 8601 (GGGG-MM-DD)
5 | Creation time Vrijeme izrade datoteke. Obvezno. Oblik zapisa vremena prema
Navodi se lokalno vrijeme ISO 8601 (SS:MM:SS)
agencije za kreditni rejting
koja izraduje datoteku
izrazeno kao koordinirano
svjetsko vrijeme (UTC) +/- sati.
6 | Creation time Navodi se vremenska razlika | Obvezno. .

offset

lokalnog vremena izrade
datoteke u obliku SS ispred ili
iza UTC-a. Zasebno potpolje s
vrijednostima (+/-) SS, koje se
prilagodavaju ljetnom
vremenu.
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br. oznaka polja opis vrsta norma
7 | Reporting period Navodi se razdoblje Obvezno. Oblik zapisa vremena za BOP
izvjes¢ivanja na koje se prema ISO 8601 (SS:MM:SS).
datoteka odnosi. Odgovara
datumu pocetka razdoblja.
8 | Number of records | Ukupan broj unosa o Obvezno. .

rejtinzima u datoteci,

ukljucujudi prijave i ponistenja

rejtinga.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIE (EU) br. 449/2012
od 21. ozujka 2012.

o dopuni Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca s obzirom na tehnictke norme u
pogledu podataka za registriranje i certificiranje agencija za kreditni rejting

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i VijeCa od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (1) a posebno njezin ¢lanak 21. stavak 4. tocke (a) i (b),

buduéi da:

(1)

(4)

U skladu s opéim ciljevima Uredbe (EZ) br. 1060/2009, a
posebno u pogledu doprinosa kvaliteti kreditnih rejtinga
izdanih u Uniji, financijskoj stabilnosti, zastiti potrosaca i
ulagaca, ta Uredba trebala bi osigurati da za dostavu
podataka obuhvalenih postupkom registracije Europ-
skom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trZista
kapitala (ESMA) tijekom postupaka evidentiranja i certi-
ficiranja vrijede jednaka pravila, kako bi ESMA bila odgo-
varajuce obavijeStena kod donosenja odluke o registraciji
i certificiranju agencije za kreditni rejting.

Ocekuje se da ¢e dugoro¢ne koristi dodatnih podataka
nadjacati mogucée dodatne kratkoro¢ne troskove registra-
cije u pogledu zastite ulagatelja i financijske stabilnosti.

Ova Uredba trebala bi utvrditi informacije koje ESMA
treba primiti u zahtjevu za registraciju agencije za
kreditni rejting. Odredeni podaci zatrazeni u o0voj
Uredbi mogude nisu primjenjivi na novoosnovane agen-
cije za kreditni rejting, ako su zatrazile izuzece, ako im
nedostaje prethodno iskustvo u sektoru kreditnog
rejtinga, ili zbog drugih razloga. Ova Uredba ne bi
trebala stvoriti prepreku novoosnovanim agencijama za
kreditni rejting pri ulasku na trziste. Medutim, podnositelj
zahtjeva treba dostaviti jasno obrazloZenje ako ne dostavi
odredene informacije obuhvacene tim zahtjevom.

Svi podaci koji se dostavljaju ESMI, trebaju se dostaviti u
trajnom obliku s moguénosti pohranjivanja za budude

() SL L 302, 17.11.2009., str. 1.

koriStenje. Kako bi se omogucila identifikacija podataka
koje dostavi agencija za kreditni rejting, svi dokumenti
trebaju se oznaciti referentnim brojem.

Da bi ESMA mogla procijeniti moguéi utjecaj bilo kakvih
sukoba interesa u pogledu aktivnosti i poslovnih interesa
vlasnika agencije za kreditni rejting na neovisnost agen-
cije za kreditni rejting, od agencije za kreditni rejting
potrebno je zatraziti informacije o aktivnostima vlasnika
i vlasnistvu njezinog mati¢nog drustva.

Agencija za kreditni rejting trebala bi dostaviti informa-
cije o sastavu, funkcioniranju i neovisnosti svojih ruko-
vodecih tijela kako bi ESMA mogla procijeniti osigura-
vaju li mehanizmi poslovnog upravljanja neovisnost
agencije za kreditni rejting i izbjegavanje sukoba interesa.

Kako bi ESMA mogla procijeniti dobar ugled, iskustvo i
vjeStine viSeg rukovodstva, agencija za kreditni rejting
treba dostaviti Zivotopise, najnovije kaznene evidencije i
izjave o dobrom ugledu svojeg viSeg rukovodstva.

Za potrebe procjene postupaka objavljivanja i uklanjanja
sukoba interesa te kako se njima opcenito upravlja, agen-
cija za kreditni rejting ESMI dostavlja najnoviji popis
postoje¢ih i moguéih sukoba interesa koji obuhvacaju
barem one sukobe koji proizlaze iz vrSenja pomoénih
usluga, eksternalizacije aktivnosti vezanih uz kreditni
rejting 1 medudjelovanja s povezanim treim osobama.
Kod identifikacije sukoba interesa za potrebe doti¢nog
popisa, agencija za kreditni rejting trebala bi uzeti u
obzir interese koji mogu nastati u pogledu subjekata
¢lanova globalne skupine drustava kojima pripada.
Prema tome, trebali bi se razmotriti dogovori unutar
skupine o dodjeli zadataka i pruzanju pomo¢nih usluga
od strane razlicitih subjekata unutar skupine drustava.

lako podruznice agencija za kreditni rejting osnovane u
Uniji nisu pravne osobe, te bi agencije trebale dostaviti
odvojene informacije o tim podruznicama kako bi ESMA
mogla jasno utvrditi poloZaj podruznica u organizacijskoj
strukturi, procijeniti sposobnost i primjerenost viseg
rukovodstva podruznica te evaluirati mogu li se uspo-
stavljeni nadzorni mehanizmi, osiguranje zakonitosti
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poslovanja i ostale funkcije smatrati dovoljno postoja-
nima da bi se na odgovarajuéi nacin moglo evaluirati
rizike u pogledu podruznica i da bi se njima moglo
odgovarajuce upravljati.

(10)  ZatraZeni podaci u pogledu mogucih sukoba interesa s
pomo¢nim uslugama moraju se odnositi na sve poslove
agencija za kreditni rejting koji nisu obuhvaceni aktiv-
nostima rejtinga.

(11) Da bi ESMA mogla procijeniti moZe li se regulatorni
okvir treée zemlje za agencije za kreditni rejting smatrati
,jednako strog” kao i postojeci zahtjevi propisani u Uniji,
agencije za kreditni rejting koje namjeravaju priznavati
kreditne rejtinge dodijeljene u tre¢im zemljama moraju
ESMI dostaviti informacije o regulatornom okviru
doti¢nih tre¢ih zemalja i njihovu usporedbu s postojedim
regulatornim okvirom u Uniji. Kada su takvi podaci ve¢
dostupni ESMI iz prethodnih zahtjeva za priznavanje i
kada ESMA utvrdi da se regulatorni okvir treée zemlje
moze smatrati jednako strog kao i postojeéi okvir u
Uniji, agencije za kreditni rejting koje su podnositelji
zahtjeva trebale bi se izuzeti od podnosenja tih podataka.
U svakom slucaju, agencije za kreditni rejting koje
podnose zahtjev moraju dokazati da aktivnosti koje vrsi
agencija za kreditni rejting u tre¢oj zemlji, za potrebe
izdavanja kreditnog rejtinga koji je potrebno priznati,
ispunjava zahtjeve prema regulatornom okviru treée
zemlje i da postoje postupci za nadzor postupanja aktiv-
nosti kreditnog rejtinga koje vr$i agencija za kreditni
rejting u treCoj zemlji.

(12) Ova Uredba mora utvrditi informacije koje agencija za
kreditni rejting dostavlja u svojem zahtjevu za certifika-
ciju i procjenu svoje vaznosti u sustavu u pogledu
financijske stabilnosti ili integriteta financijskih trzista iz
¢lanka 5. Uredbe (EZ) br. 1060/2009. Vaznost za sustav
agencije za kreditni rejting i njezine aktivnosti vezane uz
kreditni rejting u pogledu stabilnosti jedne ili viSe drzava
¢lanica, u ovoj Uredbi moraju se mjeriti u pogledu veli-
¢ine aktivnosti vezanih uz kreditni rejting i medusobne
povezanosti korisnika njezinog kreditnog rejtinga u Uniji.

(13)  Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih
standarda koje je ESMA predlozila Komisiji na temelju
postupka utvrdenog u c¢lanku 10. Uredbe (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (1).

(14) ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojima se temelji ova
Uredba, izvrsila analizu moguéih vezanih troskova i
koristi i zatrazila miljenje interesne skupine dionika za
vrijednosne papire i trziSta uspostavljene prema clanku
37. Uredbe (EU) br. 1095/2010,

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE 1.
PREDMET
Clanak 1.
Predmet

Ova Uredba utvrduje pravila u pogledu podataka koje agencije
za kreditni rejting trebaju podnijeti ESMI u svojim zahtjevima
za:

(a) registraciju, kako je navedeno u Prilogu II. Uredbi (EZ) br.
1060/2009; ili

(b) certifikaciju i procjenu svoje vaznosti u sustavu u pogledu
financijske stabilnosti ili integriteta financijskih trzista iz
¢lanka 5. Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

POGLAVLJE 2.
REGISTRACIJA
ODJELJAK 1.
OpCenito
Clanak 2.
Sadrzaj zahtjeva

1.  Zahtjev za registraciju dostavlja se putem instrumenta
namijenjenog za pohranu podataka, koji omogucava dostupnost
podataka prema potrebi i njihovu reprodukciju bez izmjene
pohranjenih podataka.

2. Agencija za kreditni rejting svakom dokumentu koji
dostavlja dodjeljuje jedinstveni referentni broj. Ona isto tako
osigurava da podaci koje dostavlja jasno ukazuju na koji se
posebni zahtjev iz ove Uredbe odnose i u kojem je dokumentu
sadrzana ta informacija. Agencija za kreditni rejting podnosi
tablicu iz Priloga I. u okviru svog zahtjeva kako bi jasno istak-
nula dokument koji obuhvada potrebne informacije u skladu s
ovom Uredbom.

3. Ako se zahtjev iz ove Uredbe ne primjenjuje na odredeni
zahtjev agencije za kreditni rejting, ona to uz obrazloZenje
navodi u tablici iz Priloga L

4. Kada se skupina agencija za kreditni rejting prijavljuje za
registraciju, u zahtjevu se mora jasno navesti svaka agencija za
kreditni rejting na koju se odnose podaci. Kada se u pogledu
skupina agencija za kreditni rejting isti podaci odnose na vise
agencija za kreditni rejting, za potrebe ispunjavanja tablice u
Prilogu L, zajednicke informacije oznacuju se zajednickim refe-
rentnim brojem.
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Clanak 3.
Potvrda tofnosti i potpunosti zahtjeva

Uz sve informacije koji se tijekom registracije ili certificiranja
dostavljaju ESMI, prilaze se i pismo potpisano od strane ¢lana
viSeg rukovodstva agencije za kreditni rejting ili predstavnika
ovlastenog od strane viSeg rukovodstva, kojim, koliko im je
poznato, potvrduju ispravnost i potpunost podataka na dan
podnosenja zahtjeva.

Clanak 4.
Broj zaposlenika

Svi podaci o broju zaposlenika podnose se na temelju ekviva-
lenta punog radnog vremena, koji se izracunava kao ukupan
broj sati podijeljen maksimalnim brojem sati koji podlijeze
naknadi u radnoj godini, kako je definirano u odgovaraju¢em
nacionalnom zakonodavstvu.

Clanak 5.
Razred kreditnih rejtinga

Svi podaci vezani uz razrede kreditnih rejtinga moraju se teme-
ljiti na sljede¢im razredima rejtinga:

() kreditni rejtinzi drzava i javnih financija;

(b) kreditni rejtinzi strukturiranih financijskih instrumenata;

(c) kreditni rejtinzi gospodarskih subjekata:

i. financijskih institucija ukljucujuéi i kreditnih institucija i
drustava ulagatelja;

ii. drustava za osiguranje;

iii. posebnih izdavatelja koji se ne smatraju financijskim
institucijama niti drustvima za osiguranje.

Clanak 6.
Politike i postupci

1.  Politike i postupci dostavljeni u zahtjevu sadrze sljedece
informacije ili im se doti¢ne informacije prilazu:

(a) podaci o osobi odgovornoj za odobrenje i odrzavanje poli-
tika i postupaka;

(b) opis kako se osigurava uskladenost s politikama i postup-
cima i podaci o odgovornoj osobi;

(c) opis poduzetih mjera u slucaju krdenja doti¢nih politika;

(d) opis postupka izvjes¢ivanja ESME o znacajnom kr3enju poli-
tike ili postupka koje bi za posljedicu moglo imati krienje
uvjeta pocetne registracije il certificiranja.

2. Agencija za kreditni rejting mozZe ispuniti obvezu dostav-
ljanja informacija o svojim politikama i postupcima na temelju
ove Uredbe podnosenjem preslike doti¢nih politika i postupaka.

Clanak 7.

Identifikacija, pravni status i razredi kreditnih rejtinga

Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja:
(a) informacije navedene u Prilogu II. ovoj Uredbi;

(b) izvadak iz odgovarajuceg trgovackog ili sudskog registra ili
ostali oblici dokaza o poslovnom nastanu i opsegu poslovne
aktivnosti agencije za kreditni rejting, na dan podnosenja
zahtjeva.

ODJELJAK 2.
Vlasnicka struktura
Clanak 8.
Vlasnici i matiéno drustvo agencije za kreditni rejting

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja:

(a) popis svih osoba koje izravno ili neizravno raspolazu s 5 %
ili viSe kapitala agencije za kreditni rejting ili glasackih prava
ili ¢iji udio omoguéava vrenje znacajnog utjecaja na ruko-
vodstvo agencije za kreditni rejting;

(b) informacije iz tocaka 1. i 2. Priloga IIl. u pogledu takvih
osoba.

2. Agencija za kreditni rejting ESMI takoder dostavlja i slje-
deée informacije:

(a) popis svih drustava u kojima osobe iz stavka 1. raspolazu s
5% ili vise kapitala ili glasackih prava ili ¢&ji udio tim
osobama omogucava vrienje znacajnog utjecaja na uprav-
ljanje;

(b) informacije o njihovim poslovnim aktivnostima navedenima
u tocki 3. Priloga IIL

3. Kada agencija za kreditni rejting ima mati¢no drustvo,
ona:

(a) dostavlja informacije o zemlji poslovnog nastana maticnog
drustva;

(b) navodi je li maticno drustvo ovlasteno ili registrirano i
podlijeze nadzoru.

Clanak 9.
Vlasnicka struktura

Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja shemu s prikazom
vlasni¢kih odnosa izmedu mati¢nog drustva, drustava kleri i
bilo kojih drugih vezanih drustava s poslovnim nastanom u
Uniji, kao i njihovih podruznica. Drustva prikazana na shemi
oznacuju se punim nazivom, pravnim statusom i adresom regi-
striranog sjedita i sredi§nje uprave.
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ODJELJAK 3.
Organizacijska struktura i poslovno upravljanje
Clanak 10.
Organizacijska shema

Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja organizacijsku shemu
s pojedinostima o svojoj organizacijskoj strukturi, ukljucujudi
jasnu identifikaciju znacajnih uloga i identiteta odgovornih
osoba za sva rukovodefa radna mjesta. Rukovodeéa radna
mjesta obuhvacaju barem vise rukovodstvo, osobe koje uprav-
ljaju aktivnostima i podruznicama i viSe analitiCare rejtinga.
Kada agencija za kreditni rejting provodi pomocne aktivnosti,
organizacijska shema takoder prikazuje svoju organizacijsku
strukturu s obzirom na te usluge.

Clanak 11.
Organizacijska struktura

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja informacije o
svojim politikama i postupcima u pogledu funkcija uskladenosti
na temelju tocke 5. odjelika A Priloga I. Uredbi (EZ) br.
1060/2009, funkciji preispitivanje na temelju tocke 9. odjeljka
A Priloga 1. Uredbi (EZ) br. 1060/2009 i informacije o svojim
politikama i postupcima uspostavljenima za potrebe zadovolja-
vanja zahtjeva iz tocaka 4. i 10. odjeljka A Priloga I. Uredbi (EZ)
br. 1060/2009.

Informacije koje se dostavljaju na temelju ovog stavka obuhva-
¢aju informacije navedene u Prilogu IV. to¢kama 1., 3.1 4.

2. Kada se politike i postupci iz stavka 1. vr§e na razini
grupe druStava, agencija za kreditni rejting takoder ESMI
dostavlja inforamcije navedene u Prilogu IV. tocki 2.

3. Agencija za kreditni rejting ESMI takoder dostavlja i infor-
macije navedene u Prilogu X.

Clanak 12.
Poslovno upravljanje

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja informacije o
svojim unutarnjim politkama i postupcima s obzirom na
poslovno upravljanje, kao i nadleznosti viSeg rukovodstva,
ukljucujuéi i upravni ili nadzorni odbor, njegove neovisne
¢lanove i kada se uspostavljaju, odbore.

2. Kada agencija za kreditni rejting poStuje priznati kodeks
ponaSanja u pogledu poslovnog upravljanja, ona opisuje taj
kodeks i podnosi obrazlozenje u slucaju okolnosti kada
odstupa od tog kodeksa.

3. Agencija za kreditni rejting dostavlja informacije utvrdene
u tockama 1. i 2. Priloga V. o ¢lanovima svojeg upravnog ili
nadzornog odbora.

4. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja presliku doku-
menata navedenih u tocki 3. Priloga V.

ODJELJAK 4.

Izvori financijskih sredstava za vrSenje aktivnosti vezanih uz

kreditni rejting

Clanak 13.
Financijski izvjestaji

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja presliku svojih
godisnjih financijskih izvjestaja, ukljuCujuéi prema potrebi i
pojedinacne i konsolidirane financijske izvjeStaje, za tri
financijske godine koje prethode danu podnosenja zahtjeva, u
omjeru u kojem je to mogude. Kada financijski izvjestaj agencije
za kreditni rejting podlijezu zakonskoj reviziji u smislu ¢lanka
2. stavka 1. Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 17. svibnja 2006. o zakonskim revizijama godisnjih
financijskih izvjestaja i konsolidiranih financijskih izvjestaja (1),
financijski izvjestaji obuhvacaju izvjesée o reviziji o godisnjim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima.

2. Kada financijski izvjestaji iz stavka 1. nisu dostupna za
zatrazeno vremensko razdoblje, agencija za kreditni rejting
ESMI dostavlja privremeni financijski izvjestaj.

3. Kada je agencija za kreditni rejting drustvo ké grupe
drustava, ona dostavlja godisnje financijske izvjestaje mati¢nog
drustva za tri financijske godine koje prethode danu podnosenja
zahtjeva.

4. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja opis mjera koje
je donijela da bi osigurala pouzdani ra¢unovodstveni postupak.

ODJELJAK 5.

Osoblje i naknade zaposlenicima
Clanak 14.

Kadrovske politike i postupci

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja informacije o
sljede¢im politikama i postupcima:

(a) izvjeséivanje sluzbenika zaduzZenog za pracenje uskladenosti
o svim okolnostima kada jedna od osoba iz tocke 1.
odjeljka C Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009 smatra da
je bilo koja druga takva osoba ukljucena u radnje koje taj
sluzbenik smatra nezakonitima, u skladu s odredbama iz
tocke 5. odjeljka C Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009;

(b) rotaciji glavnih analiticara rejtinga, drugim analiticarima
rejtinga i osobama koje odobravaju kreditne rejtinge;

() SL L 157, 9.6.2006., str. 87.
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(c) naknadama i praksama u pogledu procjena rezultata rada
analiticara rejtinga i osoba koje odobravaju kreditne rejtinge,
viSeg rukovodstva i sluzbenika zaduzenog za pracenje uskla-
denosti;

(d) obuci i usavriavanju u pogledu postupka dodjele rejtinga,
uklju¢ujuéi i sva razmatranja ili druge vrste sluzbene
procjene potrebne za provodenje aktivnosti vezanih uz
rejting.

2. Agencija za kreditni rejting ESMI takoder dostavlja:

(a) opis mjera uspostavljenih za ublazavanje prijetnje pretje-
ranog oslanjanja na pojedine zaposlenike;

(b) za svaki razred kreditnog rejtinga, informacije o veli¢ini i
iskustvu kvantitativnih timova zaduzenih za izradu i reviziju
metodologija i modela;

(c) imena i funkcije svih zaposlenika agencije za kreditni rejting
koji pojedina¢no ili u ime agencije za kreditni rejting imaju
obveze spram bilo kojeg drugog subjekta u grupi agencija
za kreditni rejting;

(d) prosje¢nu godisnju fiksnu i promjenjivu naknadu analiticara
za rejting, glavnih analitiara i sluzbenika zaduZzenog za
pracenje uskladenosti za svaku od prethodne tri godine.

3. Agencija za kreditni rejting mora opisati uspostavljene
procedure kojima osigurava svoju obavijeStenost o trenutku
kada analiticar rejtinga prekine radni odnos i prikljuci se
subjektu kojem se dodjeljuje rejting u skladu s tockom 6.
odjeljka C Priloga 1. Uredbi (EZ) br. 1060/2009. Agencija za
kreditni rejting mora opisati uspostavljene procedure kojima
osigurava da su osobe iz tocke 1. odjelika C Priloga I. Uredbi
(EZ) br. 1060/2009 obavijestene o zabrani utvrdenoj u tocki 7.
odjeljka C Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 15.
Sposobnost i primjerenost

1. Agencija za kreditni rejting dostavlja ESMI Zivotopise,
uklju¢ujudi i radno iskustvo s odgovarajuéim datumima, pret-
hodnim polozajima i opisom dosadasnjih funkcija za sljedece
osobe:

(a) clanove viseg rukovodstva;

(b) osobe imenovane za upravljanje podruznicama;

(c) sluzbenike odgovorne za unutarnju reviziju, kontrolu, funk-
ciju pracenja uskladenosti, procjenu rizika i funkciju revizije.

2. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedece infor-
macije u pogledu svakog ¢lana svojeg viSeg rukovodstva:

(a) najnoviju potvrdu o nekaZnjavanju izdanu u zemlji podri-
jetla doti¢ne osobe, osim ako doti¢na nacionalna tijela ne
izdaju takvu potvrdy;

(b) potpisanu izjavu o svojem dobrom ugledu ukljucujuéi
barem izjave iz Priloga VI.

ODJELJAK 6.
Dodjela i preispitivanje kreditnog rejtinga
Clanak 16.

Razvoj, potvrda, preispitivanje i objava metodologija
vezanih uz rejting

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja za svaki razred
kreditnog rejtinga podroban opis opsega temeljnih modela i
metodologija koristenih za utvrdivanje kreditnih rejtinga.

2. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedeée infor-
macije o svojim politikama i postupcima:

(a) informacije o razvoju, potvrdi i preispitivanju svojih meto-
dologija vezanih uz rejting, uklju¢ujuéi barem informacije iz
tocke 1. Priloga VII;

(b) informacije o objavljivanju kreditnih metodologija i opisa
modela i klju¢nih pretpostavki vezanih uz rejting, koristenih
u okviru aktivnosti vezanih uz rejting u skladu s tockom 5.
dijelom L odjeljka E Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 17.
Dodjela kreditnih rejtinga

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja i sljedece infor-
macije:

(a) nomenklaturu vezanu uz rejting koriStenu za svaki razred
kreditnog rejtinga;

(b) definiciju svih mjera i stanja vezanih uz rejting koje je kori-
stila agencija za kreditni rejting;

(c) svoje politike i postupke vezane uz izdavanje kreditnih
rejtinga, ukljucujuéi barem informacije iz tocke 2. Priloga
VIL;

(d) opis poslova svih odbora za rejting;

(e) opis uspostavljenog postupka za objavljivanje odluke o
rejtingu, ukljuCujuéi barem informacije iz tocke 3. Priloga
VIL;



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 193

(f) opis uspostavljenih postupaka za osiguranje ravnomjerne
primjene i provedbe pojedine metodologije s obzirom na
sve razrede kreditnog rejtinga, urede i regije.

2. Agencija za kreditni rejting utvrduje postoje li razlike u
obradi izmedu nenarucenih i naruenih rejtinga u okviru poli-
tika i postupaka navedenih u tocki (¢) i (e) stavka 1.

3. Kada postupak rejtinga redovito revidira neovisna treca
stranka, agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja zadnje revi-
zorsko izvjesce.

4. Agencija za kreditni rejting ESMI takoder dostavlja i slje-
dece informacije:

(a) pojedinosti i kriteriji za odabir dostavljaca podataka;

(b) pojedinosti o pouzdanosti koriStenih unutarnjih i vanjskih
podataka kod ocjenjivanja modela rejtinga;

(c) pojedinosti o koristenim izvorima podataka.

Clanak 18.
Nadziranje kreditnih rejtinga

Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedee informacije o
svojim politikama i postupcima:

(a) informacije o nadziranju rejtinga, s naznacenim razlikama
izmedu naruCenih i nenarucenih rejtinga, ukljucujuéi barem
informacije navedene u tocki 4. Prilogu VIL;

(b) informacije o objavi odluke o preispitivanju ili izmjeni
rejtinga;

() informacije o nadziranju ucinka promjena u makroekonom-
skim ili financijskim trzisnim uvjetima vezanima uz kreditne
rejtinge kako je opisano u ¢lanku 8. stavku 5. Uredbe (EZ)
br. 1060/2009.

ODJELJAK 7.
Opis postupaka i metodologija za izdavanje i preispitivanje
Clanak 19.
Zahtjevi za prezentaciju kreditnih rejtinga

Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja informacije vezane
uz:

(a) politike i postupke s obzirom na zahtjeve za objavljivanje
utvrdene u  sljede¢éim odredbama Uredbe (EZ) br.
1060/2009:

i. stavcima 1., 2. i 5. ¢lanka 10.;

ii. dijelu I odjelika D Priloga 1.;

(b) kada agencija za kreditni rejting ocjenjuje strukturirani
financijski instrument, politike i postupke s obzirom na
sliedeée odredbe Uredbe (EZ) br. 1060/2009:

i. clanak 10. stavak 3
ii. tocku 4. odjeljka B Priloga I;
iii. dio IL. odjeljka D Priloga I;

(c) uzorke tipi¢nih izvje$¢a o kreditnom rejtingu ili ostale doku-
mente iz kojih je vidljivo kako agencija za kreditni rejting
zadovoljava ili namjerava zadovoljiti zahtjeve o objavljiva-
nju;

(d) uzorke tipi¢nih pisama o kreditnom rejtingu za svaki razred
kreditnog rejtinga, sastavljene od strane agencije za kreditni
rejting.

ODJELJAK 8.
Sukob interesa
Clanak 20.
Neovisnost i izbjegavanje sukoba interesa

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja informacije o
politikama i postupcima vezanima uz identifikaciju, upravljanje i
objavljivanje vezano uz sukob interesa i pravilima o analitica-
rima rejtinga i drugim osobama izravno ukljucenima u aktiv-
nosti kreditnog rejtinga, koje obuhvacaju barem zahtjeve iz
Priloga VIIL

2. Agencija za kreditni rejting opisuje koriSteni postupak
kako bi osigurala osvijeStenost odgovaraju¢ih osoba o politi-
kama i postupcima iz stavka 1. Agencija za kreditni rejting
opisuje naline osiguravanja neovisnosti funkcije preispitivanja
odgovorne za preispitivanje metodologija iz tocke 9. odjeljka
A Priloga 1. Uredbi (EZ) br. 1060/2009 od poslovnih linija
odgovornih za aktivnosti kreditnog rejtinga.

3. Agencija za kreditni rejting opisuje postojete kontrole,
uklju¢ujuéi kontrole koje se provode putem informacijskih
sustava, kako bi se ostvarila uskladenost sa zahtjevima iz
stavaka 2. i 3. ¢lanka 7. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 o prego-
vorima o naknadama i pravilima u pogledu osoba ukljucenih u
aktivnosti rejtinga.

4. Agencija za kreditni rejting opisuje sve druge postojece
mijere i kontrole uspostavljene kako bi se osigurala neovisnost
analitiara rejtinga.

Clanak 21.
Popis sukoba interesa

1.  Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja najnoviji popis
odgovarajucih postoje¢ih i mogucih sukoba interesa. Kada je
agencija za kreditni rejting dio grupe drustava, dostavlja i
popis svih sukoba interesa proizaslih iz aktivnosti ostalih subje-
kata koji pripadaju njezinoj grupi drustava.
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2. Popis postojecih i mogucih sukoba interesa utvrduje slje-
de¢e moguce sukobe interesa:

(a) sve moguce sukobe interesa s povezanim tre¢im osobama;

(b) sve moguce sukobe interesa proizasle iz vrSenja pomoénih
usluga i eksternalizacije aktivnosti rejtinga;

3. Popis iz stavka 1. pojasnjava kako se mogudi sukobi inte-
resa trebaju ukloniti ili kako se njima treba upravljati i kako ih
objavljivati.

Clanak 22.
Sukobi interesa proizasli iz vr$enja pomo¢nih usluga

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja opis ljudskih i
tehnickih resursa koje u okviru agencije za kreditni rejting dijele
sluzbe za rejting i pomoéne usluge ili koje su zajednicke cijeloj
grupi drustava kojima pripada.

2. Agencija za kreditni rejting opisuje nacine sprecavanja,
objavljivanja i ublazavanja postoje¢ih ili mogucih sukoba inte-
resa izmedu poslova vezanih uz rejting i pomoénih usluga.

3. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja presliku nalaza
svih izvrSenih internih procjena s ciljem utvrdivanja postojecih
ili mogucih sukoba interesa izmedu poslova vezanih uz rejting i
pomo¢nih usluga.

ODJELJAK 9.
Poslovni plan
Clanak 23.
Podaci vezani uz poslovni plan

Agencija za kreditni rejting ESMI na godi$njoj razini dostavlja
informacije opisane u Prilogu IX. za razdoblje od tri prethodne
godine nakon dana registracije.

ODJELJAK 10.
Priznavanje rejtinga
Clanak 24.

Planirano priznavanje rejtinga

Kada agencija za kreditni rejting planira priznati kreditne
rejtinge u tre¢im zemljama na temelju ¢lanka 4. stavka 3.
Uredbe (EZ) br. 1060/2009, ESMI dostavlja informacije iz
Priloga XI.

ODJELJAK 11.
Eksternalizacija
Clanak 25.
Zahtjevi u pogledu eksternalizacije

1. Kada agencija za kreditni rejting eksternalizira vazne
operativne funkcije, ESMI dostavlja sljede¢e informacije:

(a) svoje politike s obzirom na eksternalizaciju;

(b) pojasnjenje kako planira utvrditi, upravljati i nadzirati rizike
vezane uz eksternalizaciju vaznih operativnih funkcija;

(c) presliku postupka eksternalizacije izmedu agencije za
kreditni rejting i subjekta zaduZenog za aktivnosti koje se
eksternaliziraju;

(d) presliku svih unutarnjih ili vanjskih izvjes¢a o aktivnostima
koje su se eksternalizirale tijekom posljednjih pet godina.

2. Za potrebe stavka 1., vazne operativne funkcije obuhva-
aju preispitivanja rejtinga, glavnog analiticara, metodologije
razvoja i preispitivanja rejtinga, odobrenje rejtinga, unutarnju
kontrolu  kvalitete, pohranjivanje podataka, informacijske
sustave i njihovu vezanu podrsku i racunovodstvo.

POGLAVLJE 3.
CERTIFIKACIJA
ODJELJAK 1.
Zahtjev za certificiranje
Clanak 26.
Podaci za zahtjev za certificiranje

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedece infor-
macije:

(a) opée informacije zatrazene u tockama od 1. do 10.
Priloga 1II;

(b) informacije u pogledu njihovih vlasnika iz ¢lanka 8.;
() organizacijsku shemu iz ¢lanka 10,

(d) pojedinosti o nadinima sprecavanja, objavljivanja i ublaza-
vanja svih postoje¢ih ili moguéih sukoba interesa izmedu
poslova vezanih uz rejting i pomo¢nih usluga;

(e) informacije iz ¢lanka 13. o izvorima financijskih sredstava
agencije za kreditni rejting.

2. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedeée infor-
macije o svojim poslovnim aktivnostima:

(a) za prethodne tri godine, broj zaposlenika na ugovoru i
ukljucenih u usluge rejtinga i pomoéne usluge na stalnoj
ili privremenoj bazi;

(b) ako podnositelj zahtjeva ima podruZnicu, broj zaposlenika
ukljucenih na poslovima rejtinga i pomoénim poslovima za
svaku podruznicu;
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(c) broj analiticara rejtinga ugovorenih kod podnositelja
zahtjeva, ukljucujudi i kada agencija za kreditni rejting ima
podruznicu, broj analitiara rejtinga ugovorenih u svakoj
podruznici;

(d) kada agencija za kreditni rejting planira uspostaviti novu
podruznicu, opis vrsta poslovnih aktivnosti za koje se
ocekuje da nova podruznica obavlja, njezin puni naziv i
adresu, kao i vremenski plan njezine uspostave;

(e) ako agencija za kreditni rejting planira provoditi nove
pomocne usluge, opise tih novih usluga i vremenski okvir
za njihov pocetak;

(f) ostvarene prihode od aktivnosti rejtinga i pomoénih aktiv-
nosti doti¢ne agencije za kreditni rejting tijekom prethodne
tri godine kao udio ukupnih prihoda, predstavljene na
godi$njoj osnovi;

(2) ako agencija za kreditni rejting ima jednu ili viSe podruz-
nica, ostvarene prihode tijekom prethodne tri godine po
podruznici, kao udio ukupnih prihoda, predstavljene na
godisnjoj osnovi.

3. Agencija za kreditni rejting ESMI takoder dostavlja sljedece
informacije o kreditnim rejtinzima koje izdaje ili predlaze izdati:

(a) razred kreditnih rejtinga;

(b) nomenklature vezane uz rejting koristene za svaki razred
kreditnog rejtinga;

(c) definiciju svih mjera i stanja vezanih uz rejting koje je kori-
stila agencija za kreditni rejting;

(d) pojedinosti o tome izdaje li agencija za kreditni rejting
narucene ili nenarucene rejtinge ili oboje;

() za svaki razred kreditnog rejtinga, broj godina iskustva
agencije u izdavanju takvih rejtinga;

(f) za svaki razred kreditnog rejtinga, trenutacni ili ocekivani
omjer javnih i privatnih rejtinga.

4. Agencija za kreditni rejting navodi ima li ve¢ trenutacno,
ili planira li podnijeti zahtjev za status vanjske institucije za
progjenu kreditnog rizika (ECAI) u odredenoj ili u viSe drzava
¢lanica i ako je tako, treba navesti doti¢nu drzavu ¢lanicu.

Clanak 27.
Opéi uvjeti za podnosSenje zahtjeva za certifikaciju

Agencija za kreditni rejting osigurava da je njezin zahtjev
uskladen s ¢lancima od 2. do 6. u pogledu oblika zahtjeva,
potvrde tocnosti podataka, razreda kreditnih rejtinga, broja
zaposlenika i politika i postupaka dostavljenih ESML

ODJELJAK 2.
Vaznost u sustavu
Clanak 28.
Vaznost u sustavu

Agencija za kreditni rejting dostavlja ESMI informacije iz Priloga
XIL u pogledu vaznosti u sustavu svojih kreditnih rejtinga i
aktivnosti kreditnog rejtinga za financijsku stabilnost ili inte-
gritet financijskih trziSta jedne ili vi§e drzava ¢lanica.

POGLAVLJE 4.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 29.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 21. ozujka 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PRILOG 1.

UPUéIVAN]E NA DOKUMENTE
(clanak 2.)

Clanak ili Prilog ovoj
Uredbi

Referentni broj agencije za

kreditd rejting Naslov dokumenta

Poglavlje, odjeljak ili stranica dokumenta gdje
se nalazi podatak ili razlog zasto podatak nije
naveden
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10.

11.

12.

13.

PRILOG II.

OPCE INFORMACIJE
(lanak 7.)

. Puni naziv

. Drzava poslovnog nastana
. Adresa registriranog sjedista
. Pravni status

. U pogledu osobe(-a) za kontakt za potrebe zahtjeva:

(a) ime;

(b) titula;

(c) adresa;

(d) adresa elektronicke poste;

(e) telefonski broj.

. U pogledu sluzbenika zaduZenog za pracenje uskladenosti:

(a) ime;

(b titula;

(c) adresa;

(d) adresa e-poste;

(e) telefonski broj.

. Opis poslovnih aktivnosti koje provodi agencija za kreditni rejting, ukljucujuéi i pomoéne usluge te ima li jednu ili

viSe podruznica ili drustava kéeri, poslove koje provodi svaka podruznica ili drustvo kéer.

. Identifikacija razreda kreditnog rejtinga prema kategorijama utvrdenima u clanku 5. za koje agencija za kreditni

rejting podnosi zahtjev za registraciju

. Prema potrebi popis reguliranih trZiSta na kojima kotira agencija za kreditni rejting

Financijski izvjestaji
() navod o tome je li agencija za kreditni rejting revidirani subjekt;

(b) ako je agencija za kreditni rejting revidirani subjekt, ime vanjskog revizora i nacionalnog broja registracije
vanjskog revizora;

(c) datum zavrSetka financijske godine.

Broj zaposlenika (iskljucuju¢i zaposlenike u podruznicama) na dan podnoSenja zahtjeva i na zavrSetku svake od tri
zadnje financijske godine, u izvjeS¢u prema sljedeéim kategorijama:

(a) privremeni zaposlenici;

(b) stalno zaposleni s manje od pet godina sluzbe;

(c) stalno zaposleni s pet ili viSe godina sluzbe.

Ako kreditna agencija ima podruznice, s obzirom na svaku podruznicu:
(a) puni naziv;

(b) pravni status;

(c) adresu; i

(d) broj privremeno zaposlenih i stalnih zaposlenika.

Popis drzava cije kreditne rejtinge agencija za kreditni rejting planira priznati.



198 Sluzbeni list Europske unije 06/Sv. 11

PRILOG III.

PODACI O VLASNIéKO] STRUKTURI
(clanak 8.)

1. Navodenje vlasnika agencije za kreditni rejting u skladu s clankom 8. stavkom 1. uz sljedeée pojedinosti:

Vrsta vlasnickog udjela: izravna

Vlasnik Postotak vlasnickog kapitala ae s
ili neizravna

Udio glasackih prava

2. Opis poslovnih aktivnosti vlasnika agencije za kreditni rejting iz ¢lanka 8. stavka 1.

Vlasnik Poslovne aktivnosti

3. Identifikacija poslovnih aktivnosti drustava u kojima vlasnici iz ¢lanka 8. stavka 1. imaju interes u skladu s ¢lankom 8.
stavkom 2.:

Drustva u kojima vlasnik ima interes u skladu s

Vlasnik ¢lankom 8. stavkom 2.

Poslovne aktivnosti

4. Identifikacija vlasnika mati¢nog drustva iz clanka 8. stavka 3.:

Vrsta vlasnickog udjela: izravan ili
neizravan

Vrsta vlasnickog udjela:

Vlasnik Postotak vlasnickog kapitala . R
izravan ili neizravan

Udio glasackih prava
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PRILOG V.
ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
(clanak 11.)
1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedece informacije o politikama i postupcima iz ¢lanka 11. stavka 1.

(a) opis uloga i zaduZenja zaposlenika;
(b) opis mehanizama nadziranja ucinkovitosti politike ili postupka;
(c) broj zaposlenika i omjer privremeno i stalno zaposlenih;
(d) informacije o linijjama i ucestalosti izvjes¢ivanja; i

(e) opis medusobnog djelovanja izmedu odgovaraju¢ih funkcija i zaposlenika izravno ukljucenih u proces rejtinga
izmedu te funkcije i svih drugih funkcija.

2. Kada se postupci iz tocke 1. ovog Priloga vrSe na razini grupe drustava, agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja
presliku odgovarajucih ugovora o razini usluge s kojom je zapocela ili s kojom predlaze zapoceti s ostalim ¢lanovima
grupe, kao i sljedece informacije:

() opis odgovarajucih zadataka koje je izvrdila pojedina grupa drustava, ukljucujudi i drustva smjestena u tredim
zemljama;

(b) jasnu identifikaciju drustava uklju¢enih u vr3enje zadataka, uz navodenje tocne lokacije;

() informacije o linijama i ucestalosti izvje$¢ivanja za svaki ukljuceni subjekt kao i o nacinu prikupljanja podataka od
svakog subjekta; te

(d) informacije o svim namijenjenim izvorima smjestenima u Uniji. U pogledu ljudskih resursa, agencija za kreditni
rejting treba navesti vrijeme posveceno funkciji na temelju ekvivalenta punog radnog vremena.

3. S obzirom na funkciju uskladenosti, agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja sljedece informacije:

(a) politike i postupke izvjes¢ivanja o informacijama opisanima u tocki 5. odjeljku C Priloga I. Uredbi (EZ) br.
1060/2009;

(b) opis nacina osiguravanja neovisnosti funkcije uskladenosti;
(c) najnovije izvjesée sluzbenika zaduzenog za praenje uskladenosti;
(d) plan rada za sljedece tri godine.

4. U pogledu interne funkcije revizije koja vr$i zadatke opisane u tocki 10. odjeliku A Priloga I. Uredbi (EZ) br.
1060/2009, agencija za kreditni rejting dostavlja sljedeCe informacije:

() pojasnjenje o tome kako se razvija i primjenjuje njezina interna funkcija revizije u skladu s posebnim znacajkama

(b) plan rada za sljedece tri godine.
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PRILOG V.

DOSTAVA INFORMACIJA O POSLOVNOM UPRAVLJANJU

(clanak 12.)

1. Identifikacija ¢lanova upravnog ili nadzornog odbora i ostalih odbora u skladu s ¢lankom 12. stavkom 3.:

Tijelo (upravni odbor, nadzorni odbor, odbor za reviziju,
Identifikacija ¢lana odbor za naknade itd.) i polozaj (predsjedatelj, supredsjedatelj,

¢lan)

Tijelo drugih drustava u kojima je
ta osoba clan i polozaj

2. Identifikacija neovisnih ¢lanova upravnog ili nadzornog odbora uspostavljenog prema ¢lanku 12. stavku 3. i obra-
zloZenje u pogledu njihove neovisnosti, ako su neovisni ¢lanovi, te njihovog znanja i iskustva na visoj razini trzista
strukturiranih financijskih instrumenata, kada agencija za kreditni rejting podnosi zahtjev za izdavanje kreditnog
rejtinga za strukturirane financijske proizvode, u skladu s odjeljkom A stavkom 2. Priloga I. Uredbi (EZ) br.

1060/2009:

Tijelo (upravni odbor ili

Identifikacija ¢lana nadzoni odbor)

Neovisni ¢lan (DA/NE) i
ako DA, obrazloziti

Iskustvo sa strukturiranim financijskim
instrumentima (DA/NE) i ako DA, obrazloziti

3. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja presliku sljedecih dokumenata prema ¢lanku 12. stavku 4.:

(a) barem tri primjerka biljeski sa sastanaka upravnog i nadzornog odbora;

(b) najnoviju brijesku sa sastanaka preostalih odbora, kao sto je odbora za naknade ili odbor za strategiju; i

(¢) zadnja tri misljenja ili izvjeS¢a neovisnih clanova predstavljena upravnom ili nadzornom odboru.
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PRILOG VI.

IZJAVA
(lanak 15. stavak 2.)

U vlastitoj izjavi koja se dostavlja u skladu s ¢lankom 15. stavkom 2. tockom (b) svaki ¢lan viSeg rukovodstva, u pogledu
odgovaraju¢ih osoba, navodi njihovu mogucu obuhvacenost sljede¢im kategorijama:

(@)
()

osoba je osudena za kazneno djelo;

regulatorno tijelo je protiv te osobe pokrenulo odredeni disciplinski ili kazneni postupak ili je o takvom postupku
obavijesten;

osoba je u gradanskom postupku osudena vezano uz pruZanje financijskih usluga, povredu sluzbene duznosti,
prijevaru ili upravljanje pravnim subjektom;

prema njezinim saznanjima, nad osobom nadlezno regulatorno tijelo ili vladina tijela ili agencije provode istrazni
postupak;

osoba je bila vezana uz drudtvo Ciju je registraciju ili odobrenje povuklo regulatorno tijelo;

osobi je odbijeno pravo na vrienje aktivnosti koje zahtijevaju registraciju ili odobrenje regulatornog tijela;

osoba je bila ukljucena u upravljanje drustvom koje je otislo u stecaj, nad kojim je pokrenut postupak likvidacije ili u
pogledu kojeg je pokrenut upravni postupak, dok je ta osoba bila vezana uz drustvo ili unutar godinu dana od kada je

osoba prekinula vezu s drustvom;

osoba je bila vezana uz drustvo koje je pod istragom ili koje je regulatorno tijelo suspendiralo, $to je za posljedicu
imalo provedbeno djelovanje;

osobu je bila pod istragom regulatornog tijela, ili ju je to tijelo suspendiralo ili sankcioniralo;
osoba je povucena s poloZaja izvrsnog direktora ili bilo kojeg drugog rukovodeceg polozaja, otpustena ili je na drugi

nacin s njom prekinuta suradnja u odredenom drustvu kao posljedica optuzbi za povredu sluzbene duznosti ili
zlouporabe polozaja.
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PRILOG VII.

DODJELA I PREISPITIVANJE KREDITNOG REJTINGA
(clanci 16., 17.i 18.)

1. Informacije o politikama i postupcima iz ¢lanka 16. stavka 2. tocke (a) o razvoju, vrednovanju i reviziji metodologija

rejtinga agencije za kreditni rejting ukljucuju:

(a) odgovornosti i postupak razvoja metodologije rejtinga i otpisa, pojedinosti o sastavu odbora za metodologije
rejtinga i postupaka za odabir clanova;

(b) odgovornosti i postupak metodologije rejtinga, ukljucujudi:
i. potvrdivanje i vrednovanje metodologije rejtinga;

ii. potvrdivanje metodologije rejtinga na temelju prethodnih podataka, ukljucujuéi i kako se razmatraju rezultati
retroaktivnog testiranja. K tome, agencija za kreditni rejting takoder ukljucuje rezultate takvog vrednovanja/
retroaktivnog testiranja za posljednje tri godine, kada su dostupni kvantitativni podaci;

iii. izvjes¢ivanje o rezultatu revizije metodologije rejtinga; i

iv. provedbu promjene u metodologiji, modelu ili klju¢nim pretpostavkama rejtinga.

. Informacije o politikama i postupcima iz ¢lanka 17. stavka 1. tocke (c) o izdavanju kreditnih rejtinga ukljucuju:

(a) slijed koraka pracenih u izradi rejtinga; postupak revidiranja dokumentacije izdavatelja vrijednosnih papira za koje
se izdaje rejting. To takoder ukljucuje i sve referentne vrijednosti koje olaksavaju reviziju;

(b) procjenu minimalnih podataka za pokretanje i odrzavanje rejtinga, ukljucujudi javne informacije i informacije koje
nisu javne;

(c) mehanizme kontrole za izdavanje kreditnih rejtinga, ukljucuju¢i i ukljucivanje izdavateljajorganizatora/ulagaca/
pruzatelja usluga u tom postupkuy;

(d) postupak usporedbe, analize i procjene informacija koristenih za utvrdivanje rejtinga, ukljucujudi i prema potrebi
oslanjanje na analizu druge agencije za kreditni rejting ili ostalih trecih osoba;

(e) uloge i odgovornosti analitiCara za rejting, kao i proces i postupke za njihov odabir s obzirom na odredene
vrijednosne papire;

(f) postupak odobrenja rejtinga, ukljucujudi i identifikaciju uloge i odgovornosti osoba koje odobravaju rejtinge kao i
proces i postupke njihovog odabira;

(2) kada je agencija za kreditni rejting uspostavila odbore za rejting, uloge i odgovornosti predsjedatelja odbora za
rejting, kao i potrebne vjestine, proces i postupke za njihovo imenovanje; i

(h) najmanje kvalifikacije osoba ukljucenih u odluke o rejtingu.

. Informacije o politikama i postupcima iz ¢lanka 17. stavka 1. tocke (¢) o objavljivanju odluke o kreditnom rejtingu

ukljucuju sljedece:

(a) postupak obavjes¢ivanja subjekta rejtinga o osnovnim razlozima na kojima se temelji rejting, barem 12 sati prije
objave kreditnog rejtinga;

(b) postupak zalbe na rejting, ako ga je agencija za rejting provela; i

(c) postupke za utvrdivanje klju¢nih ¢imbenika za kreditni rejting koji se ukljucuju u objavu za medije ili u izvjesca.

. Informacije o politikama i postupcima iz ¢lanka 18. tocke (a) o nadziranju kreditnih rejtinga ukljucuju:

(a) postupke praenja, ukljucujuci prema potrebi i ulogu i odgovornosti odbora za rejting, i opis postupaka odobrenja
rejtinga;

(b) uloge i odgovornosti analiticara za rejting;
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() postupak usporedbe, analize i procjene informacija koristenih za utvrdivanje rejtinga, uklju¢ujuéi i prema potrebi
oslanjanje na analizu druge agencije za kreditni rejting ili ostalih tre¢ih osoba;

(d) postupak, ukljucujudi i pregled razmatranih ¢imbenika i odgovornosti za odlucivanje o tome kada bi rejting trebao
biti sluzbeno preispitan, uklju¢ujudi i aktivnosti rejtinga;

() postupak i odgovornosti za odlucivanje o tome kada bi rejting trebao biti sluzbeno obustavljen ili povucen;

(f) postupke i kontrole s obzirom na preispitivanje kreditnog rejtinga u skladu s tockama od (a) do (c) ¢lanka 8.
stavka 6. Uredbe (EZ) br. 1060/2009; i

(g) politike, postupke i kontrole za ukljucivanje izdavatelja ili organizatora u proces.

PRILOG VIIL

NEOVISNOST I IZBJEGAVANJE SUKOBA INTERESA
(clanak 20.)

Informacije o politikama i postupcima uspostavljenima u ¢lanku 20. stavku 1., vezanima uz identifikaciju, upravljanje i
objavljivanje u pogledu sukoba interesa i pravila o analitiCarima rejtinga i drugim osobama izravno ukljuenima u
aktivnosti kreditnog rejtinga obuhvacaju:

(a) identifikaciju, sprecavanje, objavljivanje i ublazavanje sukoba interesa nastalog u pogledu kreditnih rejtinga ili vezano
uz pruzanje pomo¢nih usluga u skladu s tockom 1. odjeljka B Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009;

(b) razdvajanje postupka rejtinga od rasprava vezanih uz naknade primljene od subjekata rejtinga i vezanih treé¢ih osoba u
skladu s clankom 7. stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1060/2009;

() utvrdivanje naknada koje agencije za kreditni rejting napladuju subjektima rejtinga i vezanim tre¢im osobama;
kontrola povjerljivih informacija dobivenih od, ili razmijenjenih izmedu svih subjekata rejtinga, vezanih trecih
osoba i ostalih vezanih osoba, u skladu s tockom 3. odjelikom C Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009;

(d) zahtjeve iz tocke 2. odjeljka C Priloga 1. Uredbi (EZ) br. 1060/2009 u pogledu trgovanja vrijednosnim papirima koje
ocjenjuje agencija za kreditni rejting ili koji predstavljaju obvezu subjekta kojeg ocjenjuje agencija kreditni rejting,
zajedno s podacima kako agencija za kreditni rejting za svaki pojedinacni kreditni rejting odreduje zaposlenike na
svim razinama i funkcijama za sudjelovanje u postupku rejtinga;

(e) zahtjev iz tocke 4. odjeljka C Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009 o prihvacanju novca, darova ili usluga; i

(f) pravila o prekidu radnog odnosa analiti¢ara rejtinga odredena u tockama 6. i 7. odjeljka C Priloga I. Uredbi (EZ) br.
1060/2009.
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PRILOG IX.

POSLOVNI PLAN
(lanak 23.)

Poslovna ideja/Razvoj poslovanja

1. Sljede¢i podaci o poslovnim djelatnostima agencije za kreditni rejting:
(a) opis makroekonomskog okruzenja u kojem Ce agencija za kreditni rejting djelovati;
(b) navod planova za uspostavljanje drustava kéeri ili podruznica i njihovih polozaja; i

(c) opis poslovnih djelatnosti koje agencija za kreditni rejting planira izvrsiti, navodedi djelatnosti drustava kéeri i
podruznica. Podaci ukljucuju razrede kreditnih rejtinga, moguce klijente i djelatnosti nevezane uz rejting.

Razred kreditnih rejtinga

2. Sljededi podaci o razredu kreditnih rejtinga:
(a) pojedinosti o planovima agencije za kreditni rejting u pogledu dodjele narucenih ili nenarucenih rejtinga ili oboje;

(b) za svaki razred kreditnih rejtinga koje agencija za kreditni rejting planira dodijeliti, procjenu udjela javnih i
zasebnih rejtinga:

(c) broj javnih/suverenih rejtinga;
(d) broj i obujam (u milijardama eura) rejtinga strukturiranih financijskih instrumenata;

(e) broj i obujam (u milijardama eura) poslovnih rejtinga, sa sljedeim pojedinostima o: financijskim institucijama,
osiguranju, poslovnim izdavateljima; i

(f) prosjecni broj kreditnih rejtinga dodijeljenih ili pracenih po zaposleniku prema razredu kreditnog rejtinga.

Financijski plan

3. Projekcije za:
(a) bilancu; i
(b) racun dobiti i gubitka.

4. Agencija za kreditni rejting u projekcijama svojih prihoda odvaja prihode od aktivnosti rejtinga od pomoénih usluga.
Ako agencija za kreditni rejting ima ili planira uspostaviti podruznice, navode se prihodi prema svakoj podruznici.

Poslovno upravljanje

5. Broj clanova sljedecih tijela:
(a) upravni ili nadzorni odbor; i
(b) neovisni ¢lanovi upravnog i nadzornog odbora.

Eksternalizacija

6. Opis aktivnosti koje se planiraju eksternalizirati i identifikacija subjekata na koje se planirane aktivnosti odnose i
obrazloZenje razloga eksternalizacije. Potrebno je navesti ako se neka aktivnost eksternalizira od podruznice.

Ljudski potencijali/Osoblje

7. Broj stalno i privremeno zaposlenih na sljede¢im poloZajima i njihovo radno iskustvo:
(a) vise rukovodstvo, osim ¢lanova upravnog ili nadzornog odbora i osobe imenovane za upravljanje podruznicama;
(b) revizijska funkcija;
(c) mehanizam unutarnje kontrole;
(d) funkcija pracenja uskladenosti; i

(¢) funkcija revizije.



06/Sv. 11 Sluzbeni list Europske unije 205

8. Sljededi podaci:
(a) broj zaposlenika po duznostima/odjelima;
(b) broj stalno i privremeno zaposlenih osoba u agenciji za kreditni rejting zaposlenih na poslovima rejtinga;
(c) broj stalno i privremeno zaposlenih osoba u agenciji za kreditni rejting zaposlenih na pomo¢nim uslugama;

(d) broj zaposlenika na poslovima odobravanja rejtinga, kao to su predsjedatelji odbora i analiticari rejtinga, uklju-
¢ujuéi informacije o:

i. njihovom radnom iskustvu ili poloZaju;

ii. vrstu analitiCara rejtinga ukljucujuéi prema potrebi, informaciju je li zaposlenik glavni odgovorni ili nadzorni
analiticar te je li kvalitativni ili kvantitativni analiticar; i

iii. broj godina iskustva u agenciji za kreditni rejting, ili rejtinskoj industriji, kada su takvi podaci dostupni.
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PRILOG X.

VODENJE EVIDENCIJE, PLANIRANJE KONTINUITETA POSLOVANJA I INFORMACIJSKI SUSTAVI
(lanak 11.)

Vodenje evidencije

. Podaci o politikama i postupcima u pogledu obveze vodenja evidencije iz ¢lanka 8. stavka 4. i tocke 7. odjeljka A i

tocaka 7., 8.1 9. odjeljka B Priloga 1. Uredbi (EZ) br. 1060/2009:
(a) podaci o vrstama evidencija i koliko dugo se vode; i
(b) identifikacija primatelja povjerljivih podataka s obzirom na svaki dodijeljeni rejting.

Kontinuitet i ispravnosti aktivnosti

. Podaci o kontinuiteti i ispravnosti rezultata aktivnosti kreditnog rejtinga u skladu s tockom 8. odjeljka A Priloga I.

Uredbi (EZ) br. 1060/2009, ukljucujudi:

(a) opis postupaka za osiguravanje kontinuiteta i ispravnosti rezultata aktivnosti kreditnog rejtinga, ukljucujudi i
informacije o njihovoj primjenjivosti na pruzatelje usluga na koje su eksternalizirane aktivnosti;

(b) vrste predvidenih testiranja u pogledu planiranja kontinuiteta poslovanja; i
() ucestalost testiranja.

Sustavi za obradu podataka

. Podaci o sustavima za obradu podataka iz tocke 8. odjeljka A Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1060/2009, ukljucujuci:

(a) identitet viSeg rukovoditelja odgovornog za sustave za obradu podataka;
(b) opis sustava za obradu podataka ukljucujuéi sve sustave podrske; i

(c) opis uspostavljenih postupaka za u¢inkovit nadzor i zastitu sustava za obradu podataka i mehanizama za pracenje
njihove ucinkovitosti, ukljucujuéi i pojedinosti o uspostavljenim postupcima za osiguranje u¢inkovite razdvojenosti
sustava za obradu podataka, koji se koriste za izvjes¢ivanje o naknadama za analitiCare rejtinga i za unoSenje
podataka o rejtingu i subjektima rejtinga ili transakcijama vezanima uz rejting.
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PRILOG XI.

KORI§TEN]E PRIZNAVANJA
(clanak 24.)

Agencija za kreditni rejting iz tre¢e zemlje

1. Sljedece informacije za svaku agenciju za kreditni rejting iz tree zemlje:
(a) njezin puni naziv;

(b) njezin pravni polozaj, ukljucujuéi i izvadak iz odgovarajuéeg trgovackog ili sudskog registra, ili drugi oblik
podataka o poslovnom nastanu i opsegu poslovnih aktivnosti ili drugim pojedinostima u pogledu registracije
drustva;

() drzava poslovnog nastana;
(d) adresa registriranog sjedista;

(e) dokaz da je agencija za kreditni rejting iz tree zemlje ovlastena ili registrirana te da podlijeze nadzoru u okviru
odgovarajuce pravne nadleznosti;

(f) razred kreditnog rejtinga kojeg agencija za kreditni rejting planira priznavati; i
(g) broj zaposlenih analiticara.

2. Prikaz vlasnickih odnosa s obzirom na agenciju za kreditni rejting, njezina drustva kéeri, podruznice, mati¢no drustvo i
drustva kéeri kojima upravlja mati¢no drustvo uklju¢eno u postupak izdavanja rejtinga za koje je predvideno priz-
navanje.

Procjena regulatornog okvira treée zemlje

3. S obzirom na nadleznost svake treCe zemlje, iscrpne informacije, strukturirane analize i obrazloZenje svih zahtjeva iz
¢lanaka od 6. do 12. Uredbe (EZ) br. 1060/2009, uklju¢ujudi i sva upucivanja na odgovarajuce dijelove zakona/
regulative trece zemlje.

Obveza iz prvog podstavka ove tocke se ne primjenjuje kada ESMA utvrdi da su zahtjevi rezima treée zemlje jednako
strogi kao i zahtjevi iz ¢lanaka od 6. do 12. Uredbe (EZ) br. 1060/2009.
Postupci za pracenje postupanja

4. Opis mjera na snazi koje provodi agencija za kreditni rejting odgovorna za priznavanje, za potrebe pradenja ispu-
njavanja tih obveza od strane agencije za kreditni rejting tre¢e zemlje i pralenje mogucih pitanja koja utvrdi agencija
za kreditni rejting odgovorna za priznavanje u pogledu ispunjavanja takvih zahtjeva.
Objektivni razlozi

5. Pokazatelj objektivnih razloga za izdavanje kreditnih rejtinga u trecoj zemlji.

Zakonodavstvo trece zemlje

6. Dokaz da javna tijela nemaju pravo utjecanja na sadrzaj kreditnih rejtinga i metodologija koje koriste agencije za
kreditni rejting u nadleznosti svake trece zemlje.
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PRILOG XII.

POKAZATELJI SUSTAVNE VAZNOSTI
(¢clanak 28.)

1. Agencija za kreditni rejting ESMI dostavlja obujam trenutacnih izdanih kreditnih rejtinga s pojedinostima iz sljedece
tablice. Podaci o rejtinzima gospodarskih drustava i suverenih i javnih financijskih rejtinga podnose se na temelju broja
kreditnih rejtinga, a podaci o rejtinzima strukturiranih financijskih instrumenata podnose se na temelju iznosa (u
milijunima eura) izdanih strukturiranih financijskih instrumenata.

Ukupno

Rejtinzi dru$tava (broj kreditnih rejtinga)

Financijska institucija uklju¢ujudi kreditne institucije i investicijska drustva

Osiguravajuca drustva

Zasebni izdavatelj koji se ne smatra financijskom institucijom niti osiguravaju¢im drustvom

Suvereni rejtinzi i rejtinzi javnih financija (broj kreditnih rejtinga)

Rejtinzi strukturiranih financijskih instrumenata (iznos izdanih rejtinga u milijunima

eura)

2. Agencija za kreditni rejting dostavlja informacije o godisnjim prihodima ostvarenima u drzavi ¢lanici Europske unije i
drugim drzavama izvan Europske unije za tri prethodne godine, na sljede¢oj razini pojedinosti:

Drzava clanica
EU 1.

Drzava clanica
EU 2.

Drzava clanica
EU 3.

Druge
drzave
neclanice EU

Ukupno

Rejtinske aktivnosti

Od subjekata rejtinga ili vezanih
tre¢ih stranki

Od upisnika

Drugi izvori

Aktivnosti nevezane uz rejting

Drzave ¢lanice navode se pojedinacno.
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UREDBA (EU) br. 648/2012 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 4. srpnja 2012.

o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VUECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim
parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (?),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),

buduéi da:

(1) Na zahtjev Komisije, 25. veljace 2009. skupina stru¢njaka
na visokoj razini pod predsjedanjem Jacques de Larosi-
érea objavila je izvjese i zakljucila da je potrebno ojacati
nadzorni okvir financijskog sektora Unije radi smanjenja
rizika i tezine buducih financijskih kriza i preporucila
dalekosezne reforme u strukturi nadzora tog sektora,
kao i osnivanje Europskog sustava financijskih supervi-
zora, koji bi se sastojao od tri europska nadzorna tijela i
to po jedno za sektor bankarstva, sektor osiguranja i

() SL C 57, 23.2.2011,, str. 1.

(3) SL C 54, 19.2.2011., str. 44.

() Stajaliste Europskog parlamenta od 29. ozujka 2012. (jo§ nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vije¢a od 4. srpnja 2012.

strukovnog mirovinskog osiguranja i sektor vrijednosnih
papira i trziSta kapitala te osnivanje Europskog vijeca za
sistemski rizik.

U svojoj Komunikaciji od 4. oZujka 2009. pod naslovom
,Poticanje europskog oporavka”, Komisija je predlozila
jacanje regulatornog okvira Unije za financijske usluge.
U svojoj Komunikaciji od 3. srpnja 2009. pod naslovom
,Osiguranje u¢inkovitih, sigurnih i pouzdanih trzista izve-
denica”, Komisija je ocijenila ulogu izvedenica u financij-
skoj krizi, a u svojoj Komunikaciji od 20. listopada 2009.
pod naslovom ,Osiguranje ucinkovitih, sigurnih i pouz-
danih trziSta izvedenica: buduce mjere politike”, Komisija
je opisala mjere koje planira poduzeti za smanjenje rizika
povezanih s izvedenicama.

Komisija je 23. rujna 2009. donijela prijedloge triju
uredbi o osnivanju Europskog sustava financijskog
nadzora i osnivanju triju Europskih nadzornih tijela
(ESA) radi doprinosa dosljednoj primjeni zakonodavstva
Unije i osnivanju zajednickih regulatornih i nadzornih
standarda i praksi visoke kvalitete. ESA se sastoji od
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo, EBA) koje je osnovano Uredbom (EU)
br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (), Europ-
skog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za
osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje, EIOPA)
koje je osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europ-
skog parlamenta i Vijeca (°) i Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista
kapitala, ESMA) koje je osnovano Uredbom (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (¢). Europska
nadzorna tijela imaju klju¢nu ulogu u ocuvanju stabil-
nosti financijskog sektora. Stoga je neophodno kontinui-
rano osiguravati da je razvoj njihovog rada pitanje
visokog politickog prioriteta i osigurati im dovoljno sred-
stava.

331, 15.12.2010., str. 12.

SL L
SL L 331, 15.12.2010., str. 48.
SL L

331, 15.12.2010,, str. 84.



210

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 11

OTC izvedenice (,ugovori o OTC izvedenicama”) su
manje transparentne buduéi da se radi o privatno ugovo-
renim ugovorima te da su sve informacije koje se na njih
odnose obi¢no dostupne samo ugovornim stranama. One
stvaraju slozenu mrezu meduovisnosti koja moze otezati
otkrivanje prirode i razine povezanih rizika. Financijska
kriza je pokazala da takve karakteristike povecavaju nesi-
gurnost u vrijeme trzi$nog stresa i prema tome, predstav-
ljaju rizike za financijsku stabilnost. Ovom se Uredbom
utvrduju uvjeti za ublazavanje tih rizika i poboljsanje
transparentnosti ugovora o izvedenicama.

Na sastanku na vrhu 26. rujna 2009. u Pittsburghu,
Celnici skupine G20 slozili su se da se do kraja 2012.
poravnanje svih standardiziranih ugovora o OTC izvede-
nicama obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne
strane (central counterparty, CCP) i da se ugovori o
OTC izvedenicama prijavljuju trgovinskim repozitorijima.
Celnici skupine G20 su u lipnju 2010. u Torontu potvr-
dili svoju obvezu i takoder su se obvezali na ubrzavanje
provedbe strogih mjera za poboljSanje transparentnosti i
regulatornog nadzora ugovora o OTC izvedenicama na
medunarodno dosljedan i nediskriminirajui nacin.

Komisija ¢e pratiti i nastojati osigurati da medunarodni
partneri Unije ispunjavaju te obveze na slican nacin.
Komisija treba suradivati s tijelima tre¢ih zemalja radi
pronalaZenja rjeSenja koja se medusobno nadopunjuju
kako bi se osigurala uskladenost ove Uredbe sa zahtje-
vima koje utvrduju treée zemlje i na taj nacin izbjeglo
eventualno preklapanje u tom smislu. Uz pomo¢ ESMA-
e, Komisija treba pratiti i pripremati izvjes¢a za Europski
parlament i Vije¢e o medunarodnoj primjeni nacela utvr-
denih ovom Uredbom. Radi izbjegavanja mogucih
dvostrukih ili proturje¢nih zahtjeva, Komisija moze doni-
jeti odluke o istovrijednosti pravnog, nadzornog i
izvr$nog okvira tre¢ih zemalja, pod uvjetom da je zado-
voljen odreden broj uvjeta. Procjena na kojoj se temelje
takve odluke ne smije dovesti u pitanje pravo sredisnje
druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji koju je priznala ESMA da pruza usluge poravnanja
¢lanovima sustava poravnanja ili mjestima trgovanja s
poslovnim nastanom u Uniji, buduéi da odluka o priz-
navanju treba biti neovisna o toj procjeni. Isto tako, ni
odluka o istovrijednosti ni procjena ne smiju dovesti u
pitanje pravo trgovinskog repozitorija s poslovnim
nastanom u treoj zemlji kojeg je priznala ESMA da
pruza usluge subjektima s poslovnim nastanom u Uniji.

Sto se tice priznavanja sredi$njih drugih ugovornih strana
tre¢ih zemalja i u skladu s medunarodnim obvezama
Unije sukladno ugovoru o osnivanju Svjetske trgovinske
organizacije, ukljucuju¢i Op¢i sporazum o trgovini uslu-
gama, odluke kojima se utvrduje istovrijednost pravnih
sustava treCih zemalja s pravnim sustavom Unije treba
donijeti samo ako pravni sustav tree zemlje osigurava

(10)

(11)

ucinkovit istovrijedan sustav za priznavanje sredi$njih
drugih ugovornih strana kojima su odobrenje izdali
strani pravni sustavi u skladu s opéim regulatornim cilje-
vima i standardima koje je utvrdila skupina G20 u rujnu
2009. o poboljsanju transparentnosti na trzistu izvede-
nica, ublaZavanju sistemskog rizika i zatiti od zloupo-
rabe trziSta. Takav sustav se treba smatrati istovrijednim
ako se njime osigurava da je znacajan rezultat primje-
njivog regulatornog sustava slican zahtjevima Unije i
treba ga smatrati uCinkovitim ako se ta pravila primje-
njuju na dosljedan nacin.

Primjereno je i potrebno u ovom kontekstu, uzimajuéi u
obzir karakteristike trzita izvedenica i funkcioniranje
sredi$njih drugih ugovornih strana, provjeriti stvarnu
istovrijednost stranih regulatornih sustava u ispunjavanju
ciljeva i standarda skupine G20 radi poboljsanja transpa-
rentnosti na trzistima izvedenica, ublazavanja sistemskog
rizika i zastite od zlouporabe trzista. Zbog vrlo posebnog
polozaja sredisnjih drugih ugovornih strana, odredbe koje
se odnose na tree zemlje trebaju biti organizirane i
funkcionirati u skladu s aranzmanima koji su specifi¢ni
za te subjekte trzi$ne strukture. Stoga ovaj pristup ne
predstavlja presedan za druge zakone.

Europsko vijeCe se u svojim Zaklju¢cima od 2. prosinca
2009. slozilo da postoji potreba za znacajnim poboljsa-
njem ublazavanja rizika druge ugovorne strane i da je
vazno poboljsati transparentnost, u¢inkovitost i integritet
prilikom transakcija izvedenicama. Europski parlament je
svojom rezolucijom od 15. lipnja 2010. na temu , TrZiSta
izvedenica: buduée mjere politike” pozvao na obvezno
poravnanje i izvjes¢ivanje o ugovorima o OTC izvedeni-
cama.

ESMA treba djelovati u okviru opsega ove Uredbe cuva-
njem stabilnosti financijskih trzi§ta u kriznim situacijama,
osiguranjem dosljedne primjene pravila Unije od strane
nacionalnih nadzornih tijela te rjeSavanjem nesporazuma
izmedu njih. Takoder joj je povjerena zadaca izrade
nacrta regulatornih i provedbenih tehnickih standarda i
ona ima sredi$nju ulogu u izdavanju odobrenja sredi§-
njim drugim ugovornim stranama i trgovinskim repozi-
torijima i njihovom pracenju.

Jedna od temeljnih zadaca koje se trebaju obavljati putem
Europskog sustava srediSnjih banaka (ESSB) je promicanje
neometanog djelovanja platnih sustava. U tom pogledu,
¢lanovi ESSB-a provode nadzor osiguranjem ucinkovitih i
pouzdanih sustava poravnanja i platnih sustava, ukljucu-
juéi sredisnje druge ugovorne strane. Clanovi ESSB-a su
stoga usko uklju¢eni u izdavanje odobrenja i pracenje
sredi$njih drugih ugovornih strana, priznavanje sredinjih
drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja i odobravanje
ugovora o medudjelovanju. Oni su isto tako usko uklju-
Ceni u pogledu odredivanja regulatornih tehnickih stan-
darda i smjernica i preporuka. Ova Uredba ne dovodi u
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(12)

(13)

(14)

(15)

pitanje odgovornosti Europske sredi$nje banke (ESB) i
nacionalnih sredi$njih banaka u osiguranju ucinkovitih i
pouzdanih sustava poravnanja i platnih sustava unutar
Unijje i s ostalim zemljama. Stoga, i radi sprecavanja
moguéeg stvaranja paralelne skupine pravila, ESMA i
ESSB trebaju usko suradivati prilikom pripreme rele-
vantnih nacrta tehnickih standarda. Nadalje, nuzno je
da ESB i nacionalne sredisnje banke imaju pristup infor-
macijama prilikom obavljanja njihovih zadaca vezano uz
nadzor sustava poravnanja i platnih sustava i funkcije
sredi$nje banke izdavatelja.

Za ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu I,
odjeliku C, tockama 4. do 10. Direktive 2004/39/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o
trzi§tima financijskih instrumenata (') potrebna su jedin-
stvena pravila.

Poticaji za promicanje uporabe sredi$njih drugih
ugovornih strana se nisu pokazali dovoljnim kako bi se
uistinu osiguralo sredi$nje poravnanje standardiziranih
ugovora o OTC izvedenicama. Stoga su potrebni
obvezni zahtjevi za poravnanje posredstvom sredi$nje
druge ugovorne strane za one ugovore o OTC izvedeni-
cama za koje je moguce sredi§nje poravnanje.

Vjerojatno je da ¢e drzave ¢lanice donijeti razlicite nacio-
nalne mjere koje bi mogle stvoriti prepreke neometanom
funkcioniranju unutarnjeg trzista i biti $tetne za sudio-
nike na trziStu i za financijsku stabilnost. Jedinstvena
primjena obveze poravnanja u Uniji takoder je potrebna
kako bi se osigurala visoka razina zastite ulagaca i stvorili
podjednaki konkurentski uvjeti za sve sudionike na trzi-
Stu.

Kako bi se osiguralo da obveza poravnanja smanjuje
sistemski rizik, potreban je postupak za identifikaciju
vrsta izvedenica na koje se ta obveza primjenjuje. Taj
postupak treba uzeti u obzir ¢injenicu da se ne mogu
svi ugovori o OTC izvedenicama Cije se poravnanje
obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane
smatrati prikladnima za obvezno poravnanje posred-
stvom sredi$nje druge ugovorne strane.

Ova Uredba navodi kriterije za utvrdivanje podlijezu li ili
ne odredene vrste ugovora o OTC izvedenicama obvezi
poravnanja. Na temelju nacrta regulatornih tehnickih
standarda koje je izradila ESMA, Komisija treba odluditi
treba li odredena vrsta ugovora o OTC izvedenicama
podlijegati obvezi poravnanja te od kada obveza pora-
vnanja proizvodi ulinke, ukljucujuéi, gdje je prikladno,
postepeno uvodenje i minimalnog preostalog dospijece
ugovora sklopljenih ili obnovljenih prije datuma na koji

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.

(17)

(20)

obveza poravnanja proizvodi ucinke, u skladu s ovom
Uredbom. Postepeno uvodenje obveze poravnanja
moglo bi se izvrsiti prema vrstama sudionika na trziStu
koji moraju postovati obvezu poravnanja. Pri odredivanju
vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji trebaju podlije-
gati obvezi poravnanja, ESMA treba uzeti u obzir speci-
ficnu prirodu ugovora o OTC izvedenicama koji su sklo-
pljeni s izdavateljima pokrivenih obveznica ili skupinama
za pokrice pokrivenih obveznica.

Pri odredivanju vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji
trebaju podlijegati obvezi poravnanja, ESMA treba
takoder uzeti u obzir i druga vazna pitanja, prije svega
medusobnu povezanost izmedu drugih ugovornih strana
koje koriste relevantne vrste ugovora o OTC izvedeni-
cama i u¢inak na razine rizika druge ugovorne strane
kao i promicati jednake uvjete trziSnog natjecanja na
unutarnjem  trziStu kako je navedeno u ¢lanku 1.
stavku 5. tocki (d) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kada ESMA utvrdi da je odredena OTC izvedenica stan-
dardizirana i prikladna za poravnanje ali nijedna sredisnja
druga ugovorna strana ne Zeli izvrditi poravnanje tog
instrumenta, ESMA treba istraziti razloge toga.

Pri odredivanju vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji
trebaju podlijegati obvezi poravnanja, treba voditi rauna
o specifiénoj prirodi relevantnih vrsta ugovora o OTC
izvedenicama. Glavni rizik transakcija odredenim
vrstama ugovora o OTC izvedenicama se moZze odnositi
na rizik namire koji se rjesava posebnim infrastrukturnim
aranzmanima i u okviru kojega se mogu razlikovati odre-
dene vrste ugovora o OTC izvedenicama (poput ugovora
o tefaju) od drugih vrsta ugovora. Poravnanje posred-
stvom sredi$nje druge ugovorne strane je posebno nami-
jenjeno rjesavanju rizika druge ugovorne strane i mozda
nije optimalno rjeSenje za rjeSavanje rizika namire. Rezim
za takve ugovore se treba posebno temeljiti na pret-
hodnoj medunarodnoj konvergenciji i uzajamnom priz-
navanju relevantne infrastrukture.

Kako bi se osigurala jedinstvena i uskladena primjena ove
Uredbe i podjednaki konkurentski uvjeti za sudionike na
trzistu kada se odredi da odredena vrsta ugovora o OTC
izvedenicama podlijeze obvezi poravnanja, ta se obveza
treba takoder primjenjivati na sve ugovore koji se odnose
na tu vrstu ugovora o OTC izvedenicama koji su sklo-
pljeni na ili nakon datuma primitka obavijesti od strane
ESMA-e o odobrenju sredi$nje druge ugovorne strane za
potrebe obveze poravnanja, ali prije datuma od kojeg
obveza poravnanja proizvodi udinke, pod uvjetom da ti
ugovori imaju preostalo dospije¢e dulje od minimuma
kojeg utvrduje Komisija.
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(21)

(22)

(23)

(24)

Pri odredivanju treba li odredena vrsta ugovora o OTC
izvedenicama podlijegati obvezi poravnanja, ESMA treba
teziti smanjenju sistemskog rizika. To zna¢i da se
prilikom procjene uzimaju u obzir ¢imbenici poput
razine ugovorne i operativne standardiziranosti ugovora,
obujma i likvidnosti relevantne vrste ugovora o OTC
izvedenicama kao i dostupnost fer, pouzdanih i opcenito
prihvadenih informacija o kreiranju cijena vezano uz
odredenu vrstu ugovora o OTC izvedenicama.

Da bi se izviSilo poravnanje ugovora o OTC izvedeni-
cama, obje strane tog ugovora moraju podlijegati obvezi
poravnanja ili moraju biti suglasne s time. Izuzeci od
obveze poravnanja trebaju biti strogo ograniceni bududi
da bi smanjili u¢inkovitost obveze i koristi od poravnanja
posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane te bi mogli
dovesti do regulatorne arbitraze izmedu skupina sudio-
nika na trzistu.

Radi jacanja financijske stabilnosti u Uniji, moglo bi biti
potrebno podvrgnuti transakcije koje sklapaju subjekti s
poslovnim nastanom u tre¢im zemljama obvezi pora-
vnanja i tehnikama smanjenja kreditnog rizika, pod
uvjetom da doti¢ne transakcije imaju izravan, znacajan i
predvidljiv utjecaj u Uniji ili kada su navedene obveze
potrebne ili primjerene radi sprecavanja izbjegavanja
odredbi ove Uredbe.

Ugovori o OTC izvedenicama koji se ne smatraju priklad-
nima za poravnanje posredstvom sredi$nje druge
ugovorne strane podrazumijevaju rizik druge ugovorne
strane i operativni rizik te je stoga potrebno utvrditi
pravila za upravljanje tim rizicima. Za smanjenje rizika
druge ugovorne strane, sudionici na trzistu koji podlijezu
obvezi poravnanja trebaju imati postupke za upravljanje
rizicima koji traze pravovremenu, toénu i primjereno
odvojenu razmjenu kolaterala. U pripremi nacrta regula-
tornih tehnickih standarda kojima se odreduju ti postupci
za upravljanje rizicima, ESMA treba uzeti u obzir prije-
dloge medunarodnih tijela za normizaciju vezano uz
zahtjeve za iznose nadoknade za izvedenice Cije se pora-
vnanje ne obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne
strane. U izradi nacrta regulatornih tehnickih standarda
radi odredivanja aranzmana potrebnih za to¢nu i primje-
renu razmjenu kolaterala za upravljanje rizicima poveza-
nima s trgovanjem bez poravnanja, ESMA treba uzeti u
obzir zapreke s kojima se suocavaju izdavatelji pokri-
venih obveznica ili skupine za pokriée u pruzanju kola-
terala u pojedinim jurisdikcijama Unije. ESMA treba
takoder uzeti u obzir Cinjenicu da povlastena potrazi-
vanja dana drugim ugovornim stranama izdavatelja
pokrivenih obveznica a koja se odnose na imovinu izda-
vatelja pokrivenih obveznica, osiguravaju istovrijednu
zastitu od rizika druge ugovorne strane.

(25)

(26)

Pravila o poravnanju ugovora o OTC izvedenicama, izvje-
§¢ivanju o transakcijama izvedenicama i tehnikama
smanjenja rizika vezano uz ugovore o OTC izvedenicama
Cije se poravnanjene obavlja posredstvom sredi$nje druge
ugovorne strane, trebaju se primjenjivati na financijske
druge ugovorne strane, odnosno investicijska drustva
koja imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2004/39[EZ, kreditne institucije koje imaju odobrenje
za rad u skladu s Direktivom 2006/48/EZ Europskog
parlamenta i VijeCa od 14. lipnja 2006. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti kreditnih institucija (!), drustva za
osiguranje koja imaju odobrenje za rad u skladu s Prvom
direktivom Vijeca 73/239/EEZ od 24. srpnja 1973. o
uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na
osnivanje i obavljanje poslova izravnog osiguranja osim
zivotnog osiguranja (3, drustva za Zivotno osiguranje
koja imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2002/83[EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 5. stude-
noga 2002. o zivotnom osiguranju (*), drustva za reosi-
guranje koja imaju odobrenje za rad u skladu s Direk-
tivom 2005/68/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16.
studenoga 2005. o reosiguranju (¥, drustva za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i, prema
potrebi, njihova drustva za upravljanje, koja imaju
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (%), institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje kako su definirane u Direktivi 2003/41/EZ
Europskog parlamenta i Vijea od 3. lipnja 2003. o
djelatnostima i nadzoru institucija za strukovni miro-
vinsko osiguranje (°), alternativne investicijske fondove
kojima upravljaju upravitelji alternativnih investicijskih
fondova (AIFM) koji imaju odobrenje za rad ili su regi-
strirani u skladu s Direktivom 2011/61/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova (7).

Subjekti koji upravljaju mirovinskim sustavima ciji je
primarni cilj osigurati koristi nakon umirovljenja,
obi¢no u obliku isplata do kraja Zivota, ali i u obliku
vremenski ogranicenih isplata ili jednokratnih isplata,
obi¢no drze minimum nov¢anih sredstava kako bi maksi-
malizirali u¢inkovitost i povrat za njihove imatelje polica.
Zahtijevati od takvih subjekata srediSnje poravnanje
ugovora o OTC izvedenicama bi za te subjekte znacilo
pretvaranje znacajnog dijela njihove imovine u gotovinu
kako bi mogli ispuniti tekuée zahtjeve za iznosom
nadoknade sredi$njih drugih ugovornih strana. Kako bi
se izbjegao vjerojatan negativan ucinak takvog zahtjeva
na mirovinske prihode bududih umirovljenika, obveza
poravnanja se ne treba primijeniti na mirovinske
sustave dok sredi$nja druga ugovorna strana pronade

177, 30.6.2006., str. 1.
228, 16.8.1973., str. 3.
345, 19.12.2002,, str. 1.

302, 17.11.2009., str. 32.
235, 23.9.2003., str. 10.
174, 1.7.2011., str. 1.

() SL L
() SLL
() SLL
(4 SL L 323, 9.12.2005., str. 1.
) SL L
() SL L
() SL L



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 213

(27)

(28)

prikladno tehnicko rjeSenje za prijenos negotovinskog
kolaterala kao varijacijskog iznosa nadoknade kako bi
se rijeSio ovaj problem. Takvo tehnicko rjeSenje treba
uzeti u obzir posebnu ulogu mirovinskih sustava i izbje-
gavati znalajne negativne utjecaje na umirovljenike.
Tijekom prijelaznog razdoblja, ugovori o OTC izvedeni-
cama koji se sklapaju radi smanjenja investicijskih rizika
izravno povezanih s financijskom solventno$¢u mirovin-
skih sustava trebaju podlijegati ne samo obvezi izvjeséi-
vanja ve¢ i obvezi bilateralne kolateralizacije. Medutim,
krajnji cilj je srediSnje poravnanje ¢im to bude odrzivo.

Vazno je osigurati da se poseban tretman omogucava
samo odgovarajuéim subjektima i aranZmanima te uzeti
u obzir raznolikost mirovinskih sustava u Uniji, isto-
dobno osiguravaju¢i podjednake konkurentske uvjete za
sve mirovinske sustave. Stoga se privremeno odstupanje
treba primijeniti na institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje su registrirane u skladu s Direktivom
2003[41[EZ, kao i na sve odobrene subjekte odgovorne
za upravljanje takvim institucijama, a koji djeluju u
njihovo ime kako je navedeno u ¢lanku 2. stavku 1. te
Direktive, kao i na sve pravne subjekte osnovane radi
ulaganja takvih institucija, koji djeluju samo i iskljucivo
u njihovom interesu i na djelatnosti institucija za stru-
kovno mirovinsko osiguranje iz clanka 3. Direktive
2003(41/EZ.

Privremeno odstupanje se takoder treba primijeniti na
djelatnosti strukovnog mirovinskog osiguranja drustava
za Zivotno osiguranje pod uvjetom da je sva odnosna
imovina i da su sve odnosne obveze odvojene te da se
njima upravlja odvojeno i da su odvojeno organizirane
bez moguénosti prijenosa. Ono se takoder treba primje-
njivati na svaki drugi subjekt koji ima odobrenje za rad i
koji podlijeze nadzoru te koji posluje samo u nacio-
nalnim okvirima ili na aranzmane koji se pruzaju
uglavnom na podrudju jedne drzave clanice, samo ako
su oboje priznati nacionalnim pravom i ako je njihov
primarni cilj pruzanje koristi nakon umirovljenja.
Subjekti i aranZmani navedeni u ovoj uvodnoj izjavi
trebaju podlijegati odluci mjerodavnog nadleznog tijela
a kako bi se osigurala dosljednost, uklonile moguce
neuskladenosti 1 izbjegla eventualna zlouporaba,
misljenju ESMA-e, nakon savjetovanja s EIOPA-om.
Ovo bi moglo ukljucivati subjekte i aranzmane koji
nisu nuzno povezani s mirovinskim programom poslo-
davaca no ¢iji je ipak primarni cilj osiguranje prihoda
nakon umirovljenja, bilo na obveznoj ili dobrovoljnoj
osnovi. To bi na primjer mogli biti pravni subjekti koji
upravljaju mirovinskim sustavima na osnovi kapitalnog
pokri¢a (engl. funded basis) u skladu s nacionalnim
pravom, pod uvjetom da ulazu u skladu s nacelom
razboritosti i mirovinske aranZmane koje pojedinci
ugovaraju izravno a koje mogu pruzati i pruzatelji
zZivotnog osiguranja. Izuzetak u slu¢aju mirovinskih aran-
Zzmana koje izravno ugovaraju pojedinci se ne smije
primjenjivati na ugovore o OTC izvedenicama koji se

(30)

odnose na ostale proizvode Zivotnog osiguranja osigura-
vatelja a ¢iji primarni cilj nije osiguranje prihoda nakon
umirovljenja.

Daljnji primjeri bi mogli uklju¢ivati djelatnosti pruzanja
mirovinskog osiguranja druStava za osiguranje obuhva-
Cene Direktivom 2002/83/EZ, pod uvjetom da je sva
imovina koja se odnosi na te djelatnosti uklju¢ena u
poseban registar u skladu s Prilogom Direktivi
2001/17[EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. ozujka
2001. o reorganizaciji i likvidaciji drustava za osigura-
nje () i aranzmane za strukovno mirovinsko osiguranje
drustava za osiguranje koji se temelje na kolektivnim
ugovorima. Institucije osnovane radi pruzanja naknade
Clanovima mirovinskih sustava se u slucaju neispunja-
vanja obveza takoder tretiraju kao mirovinski sustavi za
potrebe ove Uredbe.

U sludaju primjerenosti, pravila koja se primjenjuju na
financijske druge ugovorne strane trebaju se primjenjivati
i na nefinancijske druge ugovorne strane. Cinjenica je da
nefinancijske druge ugovorne strane koriste ugovore o
OTC izvedenicama radi pokri¢a komercijalnih rizika
koji su izravno povezani s njihovom komercijalnom
djelatnos¢u ili  djelatnoséu  financiranja poslovanja.
Stoga, pri odredivanju treba li nefinancijska druga
ugovorna strana podlijegati obvezi poravnanja, treba
uzeti u obzir svrhu u koju doti¢na nefinancijska druga
ugovorna strana koristi ugovore o OTC izvedenicama i
veli¢inu njene izloZenosti u tim instrumentima. Kako bi
se nefinancijskim institucijama omogudilo da izloZe svoja
stajaliSta o pragovima poravnanja, ESMA treba, prilikom
pripreme relevantnih regulatornih tehnickih standarda,
voditi otvorenu javnu raspravu i osigurati sudjelovanje
nefinancijskih institucija. ESMA se treba takoder savjeto-
vati sa svim mjerodavnim tijelima, kao na primjer s
Agencijom za suradnju energetskih regulatora, kako bi
se osiguralo da se posebne karakteristike tih sektora u
potpunosti uzmu u obzir. Nadalje, do 17. kolovoza
2015., Komisija treba ocijeniti sistemsku vaznost transak-
cija nefinancijskih drustava s ugovorima o OTC izvede-
nicama u razli¢itim sektorima, ukljucujuéi i energetski
sektor.

Pri odredivanju smanjuje li ugovor o OTC izvedenicama
rizike koji su izravno povezani s komercijalnim aktiv-
nostima i aktivnostima financiranja odredene nefi-
nancijske druge ugovorne strane, treba uzeti u obzir
cjelokupnu strategiju zastite i smanjenja rizika te nefi-
nancijske druge ugovorne strane. Posebno treba uzeti u
obzir ¢injenicu je li ugovor o OTC izvedenicama
ekonomski opravdan za smanjenje rizika u vodenju i

() SL L 110, 20.4.2001., str. 28.
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upravljanju nefinancijske druge ugovorne strane, ako se
rizici odnose na fluktuacije kamatnih stopa, tecaja ili
cijena robe.

Prag poravnanja je vrlo vazan podatak za sve nefi-
nancijske druge ugovorne strane. Kada je taj prag utvr-
den, treba uzeti u obzir sistemsku vaznost zbroja neto
pozicija i izloZenosti po drugoj ugovornoj strani i po
vrsti ugovora o OTC izvedenicama. S tim u vezi,
potrebno je uloziti odgovarajuée napore za prepoz-
navanje metoda za smanjenje rizika kojima se koriste
nefinancijske druge ugovorne strane u kontekstu
njihove uobicajene poslovne aktivnosti.

Clanove ESSB-a i ostala tijela drzava ¢lanica koja obav-
ljaju sli¢ne zadace, ostala javna tijela Unije koja su odgo-
vorna za upravljanje javnim dugom ili posreduju u tom
upravljanju i Banku za medunarodne namire treba isklju-
Citi iz opsega ove Uredbe radi izbjegavanja ogranicavanja
njihovih ovlasti za obavljanje zadaca od zajednickog inte-
resa.

Bududi da svi sudionici na trzistu koji podlijezu obvezi
poravnanja ne mogu postati ¢lanovi sustava poravnanja
sredi$nje druge ugovorne strane, oni bi pod odredenim
uvjetima trebali imati moguénosti pristupa sredi$njim
drugim ugovornim stranama u svojstvu klijenata ili neiz-
ravnih kljjenata.

Uvodenje obveze poravnanja zajedno s postupkom za
utvrdivanje koje se srediSnje druge ugovorne strane
mogu koristiti za ovu obvezu, mozZe dovesti do neZe-
ljenog poremecaja u konkurentnosti na trzistu OTC izve-
denica. Na primjer, odredena sredisnja druga ugovorna
strana bi mogla odbiti izvrsiti poravnanje transakcija
koje su izvrSene na odredenim mjestima trgovanja
bududi da je sredi$nja druga ugovorna strana u vlasnistvu
konkurentskog mjesta trgovanja. Radi izbjegavanja takvih
diskriminirajuih praksi, sredisnje druge ugovorne strane
trebaju biti suglasne da izvrsavaju poravnanje transakcija
izvrSenih na razli¢itim mjestima trgovanja, pod uvjetom
da se ta mjesta trgovanja pridrzavaju operativnih i tehni-
¢kih zahtjeva koje utvrduje sredi$nja druga ugovorna
strana, bez upuéivanja na ugovorne dokumente na
temelju kojih su ugovorne strane sklopile relevantnu
transakciju OTC izvedenicama, pod uvjetom da su ti
dokumenti uskladeni s trzi$nim standardima. Mjesta trgo-
vanja moraju osigurati sredi$njim drugim ugovornim
stranama podatke o trgovanju na transparentan i nedis-
kriminirajuéi nacin. Pravo pristupa sredi$nje druge
ugovorne strane mjestu trgovanja treba omoguditi aran-
zmane gdje se viSe sredi§njih drugih ugovornih strana
koristi podacima o trgovanju istog mjesta trgovanja.
Medutim, to ne smije dovesti do medudjelovanja za pora-
vnanje izvedenica ili fragmentacije likvidnosti.

Ova Uredba ne smije blokirati pravedan i otvoren pristup
izmedu mjesta trgovanja i srediSnjih drugih ugovornih
strana na unutarnjem trziStu, uz ispunjavanje uvjeta

(36)

(37)

(38)

utvrdenih ovom Uredbom i regulatornim tehnickim stan-
dardima koje izraduje ESMA, a donosi Komisija. Komisija
treba i nadalje pazljivo pratiti razvoj trzista OTC izvede-
nica i treba, ako je potrebno, intervenirati radi spreca-
vanja poremecaja u konkurentnosti na unutarnjem trzistu
u cilju osiguranja podjednakih konkurentskih uvjeta na
financijskim trzistima.

U odredenim podrucjima financijskih usluga i trgovanja
ugovorima o OTC izvedenicama mogu postojati prava
trgovackog i intelektualnog vlasnistva. U slucajevima
gdje se takva prava vlasni§tva odnose na proizvode ili
usluge koji su postali standardi industrije, ili imaju
utjecaj na njih, dozvole trebaju biti dostupne na razmjer-
noj, pravednoj, opravdanoj i nediskriminirajucoj osnovi.

Za utvrdivanje relevantnih vrsta ugovora o OTC izvede-
nicama koji bi trebali podlijegati obvezi poravnanja,
pragova i sistemski relevantnih nefinancijskih drugih
ugovornih strana, potrebni su pouzdani podaci. Stoga
je za regulatorne potrebe vazno uspostaviti jedinstven
zahtjev na razini Unije za izvje$éivanje podataka o izve-
denicama. Stovise, potrebna je retroaktivna obveza izvje-
$¢ivanja, u $to je veCoj mjeri mogude, kako za financijske
druge ugovorne strane tako i za nefinancijske druge
ugovorne strane, kako bi se osigurali usporedivi podaci,
izmedu ostaloga ESMA-i i mjerodavnim nadleznim tije-
lima.

Unutargrupna transakcija je transakcija izmedu dva
drustva koja su u cijelosti obuhvacena istom konsolida-
cijom i koja podlijezu odgovarajuéoj centraliziranoj
procjeni rizika te postupcima mjerenja i kontrole rizika.
Ona su dio istog programa institucionalne zastite kako je
navedeno u ¢lanku 80. stavku 8. Direktive 2006/48/EZ
ili, u slu¢aju kreditnih institucija koje su povezane s istim
sredi$njim tijelom kako je navedeno u ¢lanku 3. stavku 1.
te Direktive, obje su kreditne institucije ili je jedna
kreditna institucija a druga je sredi$nje tijelo. Ugovori o
OTC izvedenicama se mogu priznati u nefinancijskim ili
financijskim grupama, kao i u grupama koje ¢ine i
financijska i nefinancijska drustva, i ako se takav
ugovor smatra unutargrupnom transakcijom u pogledu
jedne druge ugovorne strane, tada se on mora takoder
smatrati unutargrupnom transakcijom i u pogledu druge
druge ugovorne strane tog ugovora. Jasno je da
unutrgrupne transakcije mogu biti potrebne radi agregi-
ranja rizika unutar strukture grupe i da su stoga rizici
unutar grupa specificni. Buduéi da podvrgavanje tih tran-
sakcija obvezi poravnanja moze ograniciti u¢inkovitost
postupaka za upravljanje rizicima unutar grupe, izuzi-
manje unutargrupnih transakcija iz obveze poravnanja
moze biti korisno, pod uvjetom da to izuzele ne pove-
¢ava sistemski rizik. Stoga bi u zamjenu sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani koja obavlja poravnanje tih transakcija



06/Sv. 11 Sluzbeni list Europske unije 215

trebalo osigurati odgovarajuu razmjenu kolaterala, ako
je to primjereno radi smanjenja rizika druge ugovorne
strane unutar grupe.

(39)  Medutim u nekim je slucajevima moguce izuzeti odre-
dene unutargrupne transakcije, na temelju odluke
nadleznih tijela, iz zahtjeva kolateralizacije pod uvjetom
da su postupci te grupe za upravljanje rizicima pouzdani,
Cvrsti i da su uskladeni s razinom sloZenosti transakcije i
da ne postoji nikakva zapreka za brzi prijenos kapitala ili
otplatu obveza izmedu drugih ugovornih strana. Nave-
deni kriteriji kao i postupci kojih se druge ugovorne
strane i mjerodavna nadlezna tijela moraju pridrzavati u
primjeni izuzetaka, trebaju biti navedeni u regulatornim
tehnickim standardima donesenima u skladu s rele-
vantnim uredbama o osnivanju europskih nadzornih
tijela. Prije izrade tih nacrta regulatornih tehnickih stan-
darda, europska nadzorna tijela trebaju pripremiti ocjenu
njihovog moguceg ucinka na unutarnje trziste kao i na
sudionike na financijskom trzistu, a posebno na poslo-
vanje i strukturu doti¢énih grupa. Svi tehnicki standardi
koji se primjenjuju na kolateral razmijenjen u transakci-
jama unutar grupe, ukljucujuéi kriterije za izuzede,
moraju uzeti u obzir prevladavajuée specifi¢nosti tih tran-
sakcija i postojeCe razlike izmedu nefinancijskih i
financijskih drugih ugovornih strana kao i njihove
razloge za uporabu izvedenica i metode kojima se pri
tome koriste.

(40)  Treba se smatrati da su druge ugovorne strane ukljucene
u istu konsolidaciju kada su barem obje uklju¢ene u
konsolidaciju ~ u  skladu s  Direktivom  Vijeca
83/349/EEZ (V) ili Medunarodnim standardima financij-
skog izvjeStavanja (MSFI) donesenima u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i
Vijeca (3) ili, u pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo ima
glavni ured u trecoj zemlji, u skladu s opée prihvacenim
racunovodstvenim nacelima treCe zemlje za koje je utvr-
deno da su istovrijedni MSFIju u skladu s Uredbom
Komisije (EZ) br. 1569/2007 (®) (ili racunovodstvenim
standardima trele zemlje Cija je uporaba dozvoljena u
skladu s ¢lankom 4. Uredbe (EZ) br. 1569/2007), ili
kada su obje obuhvadene istim nadzorom na konsolidi-
ranoj osnovi u skladu s Direktivom 2006/48[EZ ili s
Direktivom 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vije-
éa(® ili, u pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo ima

(") Sedma direktiva Vijeca 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. a temelju
¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o konsolidiranim financijskim
izvjeStajima (SL L 193, 18.7.1983,, str. 1.).

Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca od
19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih racunovodstvenih stan-
darda (SL L 243, 11.9.2002,, str. 1.).

(®) Uredba Komisije (EZ) br. 1569/2007 od 21. prosinca 2007. o uspo-
stavi mehanizma za utvrdivanje istovjetnosti racunovodstvenih stan-
darda koje primjenjuju izdavatelji vrijednosnih papira iz tre¢ih
zemalja u skladu s direktivama 2003/71/EZ i 2004/109/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca (SL L 340, 22.12.2007., str. 66.).
Direktiva 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja
2006 o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava i kreditnih insti-
tucija (SL L 177, 30.6.2006., str. 201.).

—
-

—
=

(41)

(43)

(44)

(45)

glavni ured u treoj zemlji, istim konsolidiranim
nadzorom od strane nadleznog tijela tree zemlje koji
je potvrden kao istovrijedan onom koji je ureden nace-
lima utvrdenima u ¢lanku 143. Direktive 2006/48/EZ ili
¢lanku 2. Direktive 2006/49/EZ.

Vazno je da sudionici na trzistu dostavljaju trgovinskim
repozitorijima sve podatke o ugovorima o izvedenicama
koje su sklopili. Na taj nacin ¢e se informacije o rizicima
koji su svojstveni trzi§tima izvedenica Cuvati na sredis-
njem mjestu gdje ¢e im modi lako pristupiti ESMA,
mjerodavna nadlezna tijela, Europski odbor za sistemske
rizike (ESRB) i relevantne sredi$nje banke ESSB-a.

Pruzanje usluga trgovinskog repozitorija vezano je uz
ckonomiju razmjera $§to moze kociti trzisno natjecanje
u tom odredenom podrudju. Istodobno, nametanje
opseznih izvjeStajnih zahtjeva sudionicima na trzistu
moze povecati vrijednost informacija koje se nalaze u
trgovinskom repozitoriju i za treée strane koje pruzaju
pomocéne usluge poput potvrde trgovanja, uskladivanja
trgovanja, upravljanja kreditnim dogadajima, uskladivanja
ili kompresije portfelja. Primjereno je osigurati da se
podjednaki konkurentski uvjeti u podru¢ju aktivnosti
nakon trgovanja opcenito ne ugroZavaju mogudim
prirodnim monopolom u pruzanju usluga trgovinskog
repozitorija. Stoga bi trgovinski repozitoriji trebali osigu-
rati pristup informacijama iz repozitorija na pravedan,
razuman i nediskriminirajuéi nacin, podlozno potrebnim
mjerama opreza vezano uz zastitu podataka.

Radi omogucavanja opseznog pregleda trzista i procjene
sistemskog rizika, u trgovinskom repozitoriju evidentiraju
se i ugovori o izvedenicama Cije se poravnanje obavlja
posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane i ugovori o
izvedenicama Cije se poravnanje ne obavlja posredstvom
sredi$nje druge ugovorne strane.

ESA-i treba osigurati primjerena sredstva za ucinkovito
obavljanje zadaca iz ove Uredbe.

Druge ugovorne strane i srediSnje druge ugovorne strane
koje sklapaju, mijenjaju ili prekidaju ugovor o izvedeni-
cama trebaju osigurati podnosenje podataka o tom
ugovoru trgovinskom repozitoriju. One trebaju biti u
moguénosti  delegirati podnoSenje podataka o tom
ugovoru drugom subjektu. Subjekt ili njegovi zaposlenici
koji podnose podatke o ugovoru o izvedenicama trgovin-
skom repozitoriju u ime druge ugovorne strane, u skladu
s ovom Uredbom, ne smiju kr3iti bilo kakva ograni¢enja
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koja se odnose na objavu podataka. Prilikom izrade
nacrta regulatornih tehnickih standarda vezano uz izvje-
$¢ivanje, ESMA treba uzeti u obzir napredak ostvaren u
izradi jedinstvene oznake ugovora i popisa traZzenih izvje-
Stajnih podataka iz Priloga L tablice 1. Uredbe Komisije
(EZ) br. 1287/2006 (') o provedbi Direktive 2004/39/EZ
i savjetovati se s drugim mjerodavnim tijelima poput
Agencije za suradnju energetskih regulatora.

Uzimajudi u obzir nacela navedena u Komunikaciji Komi-
sije 0 jacanju sustava kazni u sektoru financijskih usluga i
pravne akte Unije donesene nakon te Komunikacije,
drzave ¢lanice trebaju utvrditi pravila o kaznama koje
se primjenjuju u slucaju povrede ove Uredbe. Drzave
¢lanice trebaju izvrsavati te kazne na nacin kojim se ne
smanjuje u¢inkovitost tih pravila. Navedene kazne trebaju
biti ucinkovite, razmjerne i odvracajue. One se trebaju
temeljiti na smjernicama koje je donijela ESMA radi
promicanja konvergencije i medusektorske dosljednosti
sustava kazni u financijskom sektoru. Drzave c¢lanice
trebaju osigurati javnu objavu nametnutih kazni, kada
je to prikladno, i objavu izvjes¢a o procjeni ucinkovitosti
postoje¢ih pravila u redovitim vremenskim intervalima.

Sredi$nja druga ugovorna strana moze imati poslovni
nastan u bilo kojoj drzavi ¢lanici u skladu s ovom Ured-
bom. Ni jednu drzavu ¢lanicu ili grupu drzava ¢lanica se
ne smije diskriminirati, bilo izravno ili neizravno, u
smislu mjesta za usluge poravnanja. Ni¢ime u o0voj
Uredbi se ne smije pokuSati ograni¢iti ili sprecavati
sredi$nju drugu ugovornu stranu u jednoj jurisdikciji u
obavljanju poravnanja proizvoda nominiranih u valuti
druge drzave clanice ili u valuti neke trece zemlje.

Uvjet za izdavanje odobrenja sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani je minimalni iznos temeljnog kapitala. Kapital,
ukljucujuéi zadrzanu dobit i rezerve sredisnje druge
ugovorne strane, treba u svakom trenutku biti razmjeran
riziku koji proizlazi iz aktivnosti sredisnje druge
ugovorne strane kako bi se osigurala njena adekvatna
kapitaliziranost u odnosu na kreditni rizik, rizik druge
ugovorne strane, trzi$ni rizik, operativni rizik, pravni
rizik i rizik poslovanja koji nisu ve¢ pokriveni posebnim
financijskim sredstvima i kako bi ona prema potrebi
mogla uredno provesti likvidaciju ili restrukturiranje
svog poslovanja.

Bududi da se u regulatorne svrhe ovom Uredbom uvodi
zakonska obveza poravnanja posredstvom odredenih
sredi$njih drugih ugovornih strana, neophodno je osigu-
rati da te sredi$nje druge ugovorne strane budu sigurne i
pouzdane i da u svakom trenutku ispunjavaju stroge
organizacijske zahtjeve, zahtjeve povezane s vodenjem
poslovanja i bonitetne zahtjeve utvrdene ovom Uredbom.
Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ove Uredbe,

() SL L 241, 2.9.2006., str. 1.
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navedeni zahtjevi primjenjuju se na poravnanje svih
financijskih instrumenata s kojima posluje sredi$nja
druga ugovorna strana.

Stoga je neophodno osigurati, zbog regulatornih razloga i
uskladenja, da druge ugovorne strane koriste samo one
sredi$nje druge ugovorne strane koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene ovom Uredbom. Ti zahtjevi ne smiju sprecavati
drzave clanice u donosenju ili daljnjoj primjeni dodatnih
zahtjeva u pogledu srediSnjih drugih ugovornih strana
koje imaju poslovni nastan na njihovom podrudju uklju-
¢ujuéi odredene zahtjeve vezano uz odobrenje prema
Direktivi 2006/48/EZ. Medutim, nametanje takvih
dodatnih zahtjeva ne smije utjecati na pravo sredisnjih
drugih ugovornih strana koje imaju odobrenje u drugim
drzavama clanicama ili su priznate, u skladu s ovom
Uredbom, da pruzaju usluge poravnanja ¢lanovima
sustava poravnanja i njihovim klijentima koji imaju
poslovni nastan u drzavi ¢lanici koja uvodi dodatne
zahtjeve, buduéi da te sredi$nje druge ugovorne strane
ne podlijezu tim dodatnim zahtjevima i nisu ih duzne
ispunjavati. Do 30. rujna 2014., ESMA treba izraditi
nacrt izvje§¢a o ulinku primjene dodatnih zahtjeva
drzava ¢lanica.

Izravna pravila o izdavanju odobrenja i nadzoru sredis-
njih drugih ugovornih strana nuzna su posljedica obveze
poravnanja ugovora o OTC izvedenicama. Primjereno je
da nadlezna tijela zadrze odgovornost za sve aspekte
izdavanja odobrenja i nadzora sredinjih drugih
ugovornih strana, uklju¢ujuéi odgovornost za provjeru
uskladenosti sredi$nje druge ugovorne strane koja je
podnositelj zahtjeva s ovom Uredbom i Direktivom
98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja
1998. o konacnosti namire u platnim sustavima i susta-
vima za namiru vrijednosnih papira (%), s obzirom na
¢injenicu da su ta nacionalna nadlezna tijela u najboljem
polozaju za ocjenjivanje rada sredi$njih drugih ugovornih
strana na dnevnoj osnovi, provodenje redovitih revizija i
poduzimanje primjerenih mjera, kada je to potrebno.

U slucaju kada postoji rizik insolventnosti sredi$nje druge
ugovorne strane, fiskalna odgovornost lezi uglavnom na
drzavi ¢lanici u kojoj ta sredisnja druga ugovorna strana
ima poslovni nastan. Iz toga proizlazi da mjerodavno
nadlezno tijelo treba izdavati odobrenje i provoditi
nadzor nad tom srediSnjom drugom ugovornom stra-
nom. Medutim, buduéi da ¢lanovi sustava poravnanja
odredene sredi$nje druge ugovorne strane mogu imati
poslovni nastan u razli¢itim drzavama clanicama i
buduéi da ée oni prvi biti pogodeni neispunjavanjem
obveza srediSnje druge ugovorne strane, neophodno je
da sva mjerodavna nadlezna tijela i ESMA budu ukljuceni
u postupak izdavanja odobrenja i u postupak nadzora.
Time se izbjegavaju razli¢ite nacionalne mjere ili prakse i
prepreke ispravnom funkcioniranju unutarnjeg trZita.
Nadalje, ni jedan prijedlog ni politika bilo kojeg ¢lana
kolegija regulatora ne smije, izravno ili neizravno, diskri-
minirati neku drzavu ¢lanicu ili grupu drzava clanica u
smislu mjesta za pruzanje usluga poravnanja u bilo kojoj

() SL L 166, 11.6.1998., str. 45.
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valuti. ESMA treba sudjelovati u svakom kolegiju radi
osiguranja dosljedne i ispravne primjene ove Uredbe.
ESMA treba ukljuciti druga nadlezna tijela u doti¢nim
drzavama clanicama u rad na pripremi preporuka i
odluka.

U svjetlu uloge koja je dodijeljena kolegijima, vazno je da
sva mjerodavna nadlezna tijela kao i ¢lanovi ESSB-a budu
ukljuceni u obavljanje njihovih zadaca. Kolegij se treba
sastojati ne samo od nadleznih tijela za nadzor sredi$njih
drugih ugovornih strana ve¢ i od regulatora subjekata na
koje bi mogao imati utjecaj rad sredi$nje druge ugovorne
strane, odnosno od odabranih ¢lanova sustava poravna-
nja, mjesta trgovanja, sredi$njih drugih ugovornih strana
koje su u odnosu medudjelovanja i sredi$njih depozitorija
vrijednosnih papira. Clanovi ESSB-a koji su odgovorni za
nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana i sredi$njih
drugih ugovornih strana koje su u odnosu medudjelo-
vanja kao i oni koji su odgovorni za izdavanje valuta
financijskih instrumenata ¢ije se poravnanje obavlja
putem sredi$nje druge ugovorne strane, trebaju biti u
mogucnosti sudjelovati u kolegiju. Bududi da bi subjekti
nad kojima se provodi supervizija ili nadzor imali
poslovni nastan u ogranienom broju drzava ¢lanica u
kojima sredi$nja druga ugovorna strana posluje, za super-
viziju ili nadzor odredenog broja tih subjekata moglo bi
biti odgovorno jedinstveno nadlezno tijelo ili ¢lan ESSB-
a. Kako bi se osigurala nesmetana suradnja izmedu svih
¢lanova kolegija, treba uspostaviti odgovarajuée postupke
i mehanizme.

Bududi da se pretpostavlja da se osnivanje i funkcioni-
ranje kolegija temelji na pisanom sporazumu izmedu svih
njegovih ¢lanova, primjereno je na njih prenijeti ovlast za
utvrdivanje postupaka odlu¢ivanja kolegija, s obzirom na
osjetljivost tog pitanja. Stoga treba pisanim sporazumom
izmedu c¢lanova kolegija utvrditi detaljna pravila o
postupcima glasovanja. Medutim, radi postizanja primje-
rene ravnoteze izmedu interesa svih relevantnih sudio-
nika na trzi§tu i drzava clanica, kolegij treba glasovati
u skladu s opéim nacelom prema kojemu svaki ¢lan
ima jedan glas, bez obzira na broj funkcija koje on
obavlja u skladu s ovom Uredbom. U kolegijima koji
imaju najviSe 12 clanova, najviSe dva ¢lana kolegija iz
iste drzave c¢lanice imaju pravo glasa, a svaki ¢lan s
pravom glasa ima jedan glas. U kolegijima koji imaju
vie od 12 ¢lanova, najvise tri ¢lana kolegija iz iste
drzave clanice imaju pravo glasa, a svaki ¢lan s pravom
glasa ima jedan glas.

Zbog vrlo posebnog polozaja sredinjih  drugih
ugovornih strana, kolegiji moraju biti organizirani i djelo-
vati u skladu s aranZmanima specificnim za nadzor
sredi$njih drugih ugovornih strana.

Aranzmani predvideni ovom Uredbom ne predstavljaju
presedan za ostale zakone o superviziji i nadzoru infra-
struktura financijskog trzista, posebno u pogledu moda-
liteta glasovanja za upudivanje ESMA-i.
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Sredi$njoj drugoj ugovornoj strani se ne smije izdati
odobrenje ako svi ¢lanovi kolegija, isklju¢ujuéi nadlezna
tijela drzave ¢lanice u kojoj ta srediSnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan, uzajamnim sporazumom
donesu zajednicko misljenje da se toj sredi§njoj drugoj
ugovornoj strani ne smije izdati odobrenje. Ako je medu-
tim, dovoljna veéina kolegija izrazila negativno misljenje i
jedno od doti¢nih nadleznih tijela je, na temelju dvotre-
Cinske veline kolegija, uputila pitanje ESMA-i, nadlezno
tijelo drzave clanice u kojoj srediSnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan treba odgoditi svoju odluku
o izdavanju odobrenja i pricekati odluku ESMA-e o
uskladenosti s pravom Unije. Nadlezno tijelo drzave
¢lanice u kojoj sredi$nja druga ugovorna strana ima
poslovni nastan treba donijeti svoju odluku u skladu s
odlukom koju donese ESMA. Kada svi ¢lanovi kolegija,
iskljucujudi tijela drzave ¢lanice u kojoj sredi$nja druga
ugovorna strana ima poslovni nastan, daju zajednicko
miSljenje da oni smatraju da nisu ispunjeni uvjeti i da
se sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne treba izdati
odobrenje, nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj sredisnja
druga ugovorna strana ima poslovni nastan treba imati
moguénost uputiti to pitanje ESMA-i kako bi ona odlu-
¢ila o uskladenosti s pravom Unije.

Potrebno je ojacati odredbe o razmjeni informacija
izmedu nadleznih tijela, ESMA-¢ i ostalih mjerodavnih
tijela i obveze o medusobnoj pomoé¢i i suradnji. S
obzirom na rastuéu prekograni¢nu aktivnost, ta tijela
trebaju medusobno razmjenjivati podatke potrebne za
obavljanje njihovih zadaca kako bi se osigurala ucinko-
vita provedba ove Uredbe, ukljucujuéi i u situacijama
kada povreda ili sumnja na povredu moze biti vazna
za tijela u dvije ili viSe drzava clanica. Prilikom razmjene
informacija, potrebno je strogo Cuvati profesionalne
tajne. Nuzno je, zbog Sirokog ucinka ugovora o OTC
izvedenicama da ostala mjerodavna tijela, poput poreznih
vlasti i energetskih regulatora, imaju pristup informaci-
jama koje su im potrebne za obavljanje njihovih zadaca.

S obzirom na globalnu prirodu financijskih trzista, ESMA
treba biti izravno odgovorna za priznavanje sredi$njih
drugih ugovornih strana s poslovnim nastanom u
tre¢im zemljama te im na taj nadin omoguditi da
pruzaju usluge poravnanja u Uniji, pod uvjetom da je
Komisija priznala pravni i nadzorni okvir te trece
zemlje kao istovrijedan okviru Unije i da su ispunjeni
pojedini drugi uvjeti. Stoga ESMA treba priznati sredi$nju
drugu ugovornu stranu s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji koja pruza usluge poravnanja ¢lanovima sustava
poravnanja ili mjestima trgovanja s poslovnim nastanom
u Uniji. Medutim, kako se ne bi kocio daljnji razvoj
prekograni¢nih  poslova upravljanja investicijama u
Uniji, sredi$nja druga ugovorna strana tre¢e zemlje koja
pruza usluge klijentima s poslovnim nastanom u Uniji
putem ¢lana sustava poravnanja s poslovnim nastanom u
treCoj zemlji ne treba biti priznata od strane ESMA-e. U
tom smislu, od posebne vaznosti za osiguranje podjed-
nakih konkurentskih uvjeta na globalnoj razini i
financijske stabilnosti su sporazumi s glavnim medu-
narodnim partnerima Unije.
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Europsko vijece se 16. rujna 2010. slozilo da Unija treba
snaznije promicati svoje interese i vrijednosti i, u ozra¢ju
reciprociteta i uzajamne koristi, u kontekstu vanjskih
odnosa Unije, da poduzme mjere, izmedu ostalog,
kojima se osigurava europskim tvrtkama veéi pristup
trzistu i jaca regulatorna suradnja s glavnim trgovinskim
partnerima.

Sredi$nja druga ugovorna strana treba imati pouzdane
sustave upravljanja, viSe rukovodstvo dobre reputacije i
neovisne ¢lanove u svom odboru, bez obzira na njenu
vlasni¢ku strukturu. Najmanje jedna tredina i najmanje
dva ¢lana njenog odbora moraju biti neovisni. Medutim,
razli¢iti sustavi upravljanja i vlasnicke strukture mogu
utjecati na spremnost sredi§nje druge ugovorne strane
ili na njenu sposobnost poravnanja odredenih proizvoda.
Stoga je primjereno da neovisni ¢lanovi odbora i odbor
za rizike koje osniva sredi§nja druga ugovorna strana
rjeSavaju pitanja svih moguéih sukoba interesa u sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani. Clanovi i klijenti sustava
poravnanja trebaju biti primjerno zastupljeni buduéi da
odluke koje donosi sredi$nja druga ugovorna strana
mogu imati utjecaj na njih.

Sredi$nja druga ugovorna strana moZe izdvojiti poslovne
procese. Odbor za rizike sredi$nje druge ugovorne strane
daje savjete o takvom izdvajanju poslovnih procesa.
Glavne aktivnosti povezane s upravljanjem rizicima se
ne smiju izdvajati osim ako to odobri nadlezno tijelo.

Zahtjevi za sudjelovanje sredi$nje druge ugovorne strane
trebaju biti transparentni, razmjerni i nediskriminirajuéi i
trebaju omoguditi udaljeni pristup pod uvjetom da to
sredi$nju drugu ugovornu stranu ne izlaze dodatnim rizi-
cima.

Klijentima ¢lanova sustava poravnanja koji poravnanje
svojih ugovora o OTC izvedenicama obavljaju posred-
stvom sredi$njih drugih ugovornih strana treba osigurati
visoku razinu zastite. Stvarna razina zastite ovisi o razini
odvajanja koju ti klijenti odaberu. Posrednici trebaju
odvojiti svoju imovinu od imovine svojih klijenata.
Zbog toga srediSnje druge ugovorne strane trebaju
voditi azurirane i lako prepoznatljive evidencije, kako bi
olaksale prijenos pozicija i imovine klijenata ¢lana
sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze
solventnom ¢lanu sustava poravnanja ili ovisno o slucaju,
urednu likvidaciju pozicija klijenata i povrat viska kola-
terala klijentima. Zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom o
odvajanju i prenosivosti pozicija i imovine klijenata
stoga imaju prednost nad proturje¢nim zakonima, propi-
sima i administrativnim mjerama drzava c¢lanica koji
spre¢avaju ugovorne strane u ispunjavanju tih zahtjeva.

Sredi$nja druga ugovorna strana treba imati pouzdan
okvir za upravljanje rizicima radi upravljanja kreditnim,
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likvidnosnim, operativnim i drugim rizicima, kao i rizi-
cima koje snosi ili predstavlja za druge subjekte kao
rezultat meduovisnosti. Sredisnja druga ugovorna strana
treba uspostaviti odgovarajuce postupke i mehanizme za
slu¢ajeve neispunjavanja obveza ¢lana sustava poravna-
nja. Radi smanjenja rizika zaraze koji proizlazi iz
takvog neispunjavanja obveza, sredi$nja druga ugovorna
strana treba odrediti stroge zahtjeve za sudjelovanje,
prikupljati odgovarajuée inicijalne iznose nadoknade,
odrzavati jamstveni fond i druga financijska sredstva za
pokri¢e mogucih gubitaka. Kako bi kontinuirano osigu-
rala dovoljno sredstava, sredi$nja druga ugovorna strana
treba utvrditi minimalni iznos ispod kojeg opéenito veli-
¢ina jamstvenog fonda ne smije pasti. Ovime se medu-
tim, ne ograni¢ava moguénost srediSnje druge ugovorne
strane da u cijelost upotrijebi jamstveni fond za pokrice
gubitaka koji proizlaze iz neispunjavanja obveza ¢lana
sustava poravnanja.

U definiranju pouzdanog okvira za upravljanje rizicima,
srediSnja druga ugovorna strana treba uzeti u obzir
moguéi udinak njegovog rizika i njegov mogudi
ekonomski ucinak na clanove sustava poravnanja i
njihove klijente. lako razvoj iznimno pouzdanog uprav-
ljanja rizicima i nadalje ostaje njen osnovni cilj, sredi$nja
druga ugovorna strana moZe prilagoditi njegove znacajke
specificnim  aktivnostima i profilima rizika klijenata
¢lanova sustava poravnanja, te ako se to smatra primje-
renim na temelju kriterija navedenih u regulatornim
tehnickim standardima koje utvrduje ESMA, moze uklju-
¢iti u opseg visoko likvidne imovine koja se prihvaca kao
kolateral, barem gotovinu, drzavne obveznice, pokrivene
obveznice u skladu s Direktivom 2006/48/EZ uz
primjenu odgovaraju¢ih korektivnih faktora, jamstva
¢lana ESSB-a opoziva na prvi zahtjev, jamstva poslovnih
banaka pod strogim uvjetima, posebno u pogledu
kreditne sposobnosti davatelja jamstva i kapitalnih veza
davatelja jamstva s ¢lanovima sustava poravnanja
sredi$nje druge ugovorne strane. U odredenim slucaje-
vima, ESMA moze takoder razmotriti zlato kao
imovinu koja je prihvatljiva kao kolateral. Sredisnje
druge ugovorne strane trebaju biti u mogucnosti prihva-
titi, pod strogim uvjetima u pogledu upravljanja rizicima,
jamstva poslovnih banaka od nefinancijskih drugih
ugovornih strana koje djeluju u svojstvu ¢lanova
sustava poravnanja.

Strategije sredi$njih drugih ugovornih strana za uprav-
ljanje rizicima trebaju biti dovoljno pouzdane kako bi
se izbjegli rizici za porezne obveznike.

Pozivi na uplatu iznosa nadoknade i korektivni faktori za
kolateral mogu imati prociklicke efekte. Sredisnje druge
ugovorne strane, nadlezna tijela i ESMA trebaju stoga
donijeti mjere za sprecavanje i kontrolu mogucih proci-
klickih ucinaka pri procesu upravljanja rizicima koje
donose sredi$nje druge ugovorne strane, pod uvjetom
da to ne utjeCe negativno na pouzdanost i financijsku
sigurnost sredi$nje druge ugovorne strane.

Upravljanje izloZenoscu je vazan dio postupka poravna-
nja. Opcenito za pruzanje usluga poravnanja, treba dopu-
stiti pristup i uporabu odgovarajuéih izvora za formiranje
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cijena. Ti izvori za formiranje cijena trebaju ukljuciti one
koji se odnose na indekse koji se koriste za upuéivanja na
izvedenice ili druge financijske instrumente.

Iznosi nadoknade su prva linija obrane sredi$nje druge
ugovorne strane. lako sredi$nje druge ugovorne strane
trebaju uloziti primljene iznose nadoknade na siguran i
razborit nacin, trebaju uloZiti posebne napore da osigu-
raju odgovarajuu zastitu iznosa nadoknade kako bi
mogli jaméiti njihov pravovremeni povrat ¢lanovima
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze ili
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja je u odnosu
medudjelovanja u slucaju kada srediSnja druga ugovorna
strana koja prikuplja te iznose nadoknade ne ispunjava
svoje obveze.

Pristup primjerenim sredstvima likvidnosti je kljucan za
sredi$nju drugu ugovornu stranu. Ta likvidnost moze
potjecati od pristupa likvidnosti sredi$nje banke ili likvid-
nosti kreditno sposobne i pouzdane poslovne banke ili iz
kombinacije oba izvora. Pristup likvidnosti moze proizla-
ziti iz odobrenja izdanog u skladu s ¢lankom 6. Direktive
2006/48/EZ ili drugih odgovaraju¢ih aranzmana. U ocje-
njivanju adekvatnosti likvidnosnih sredstava, pogotovo u
stresnim  situacijama, sredi$nja druga ugovorna strana
treba uzeti u obzir rizike koji proizlaze iz dobivanja
likvidnosti oslanjanjem jedino na kreditne linije poslo-
vnih banaka.

,Europskim kodeksom ponasanja za poravnanje i
namiru” od 7. studenoga 2006. utvrden je dobrovoljni
okvir za uspostavu veza izmedu sredi$njih drugih
ugovornih strana. Medutim, podru¢je aktivnosti nakon
trgovanja i nadalje je fragmentirano u pogledu drzavnih
granica, §to poskupljuje prekograni¢no trgovanje i prijeci
uskladivanje. Stoga je potrebno utvrditi uvjete za skla-
panje ugovora o medudjelovanju izmedu sredisnjih
drugih ugovornih strana pod uvjetom da se njima
doti¢ne sredi$nje druge ugovorne strane ne izlazu rizi-
cima kojima se ne upravlja na primjeren nacin.

Ugovori o medudjelovanju su vazni radi vee integracije
trzista nakon trgovanja unutar Unije i treba ih urediti
propisima. Medutim, buduéi da ugovori o medudjelo-
vanju mogu izloziti sredi$nje druge ugovorne strane
dodatnim rizicima, sredi$nje druge ugovorne strane
trebaju tri godine imati odobrenje za poravnanje ili biti
priznate u skladu s ovom Uredbom ili imati odobrenje u
skladu s prethodnim nacionalnim sustavom za izdavanje
odobrenja, prije nego 3to nadlezna tijela daju svoje
odobrenje za takve ugovore o medudjelovanju. Nadalje,
s obzirom na dodatnu sloZenost ugovora o medudjelo-
vanju izmedu sredi$njih drugih ugovornih strana koje
obavljaju poravnanje ugovora o OTC izvedenicama, u
ovoj je fazi primjereno ograniciti opseg ugovora o medu-
djelovanju na prenosive vrijednosne papire i instrumente
trzista novca. Medutim, do 30. rujna 2014., ESMA treba
podnijeti izvjes¢e Komisiji o primjerenosti prosirivanja
tog opsega na druge financijske instrumente.

Trgovinski repozitoriji prikupljaju u regulatorne svrhe
podatke koji su relevantni za tijela u svim drzavama

(75)

(76)

77)

(78)

(79)

(80)

¢lanicama. ESMA treba preuzeti odgovornost za registra-
ciju, oduzimanje registracije i nadzor trgovinskih repozi-
torija.

Bududi da se regulatori, sredi§nje druge ugovorne strane i
ostali sudionici na trzi$tu oslanjaju na podatke koji se
vode u trgovinskim repozitorijima, potrebno je osigurati
da trgovinski repozitoriji podlijezu strogim zahtjevima u
pogledu poslovanja, vodenja evidencije i upravljanja
podacima.

Kako bi se sudionicima na trzistu omoguéilo da donesu
informiranu odluku, treba osigurati transparentnost
cijena, naknada i modela upravljanja rizicima vezano uz
usluge koje pruzaju sredi$nje druge ugovorne strane,
njihovi ¢lanovi i trgovinski repozitoriji.

Kako bi ucinkovito izvrSavala svoje zadale, ESMA treba
biti u moguénosti traziti na temelju obi¢nog zahtjeva ili
odluke, sve potrebne informacije od trgovinskih repozi-
torija, povezanih tre¢ih strana i tre¢ih strana kojima su
trgovinski repozitoriji izdvojili poslovne procese ili aktiv-
nosti. Ako ESMA zatrazi takve informacije na temelju
obi¢nog zahtjeva, adresat nije obavezan pruziti te infor-
macije, no u slucaju da to u¢ini dobrovoljno, pruzene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili dovoditi u zabludu.
Te informacije se trebaju staviti na raspolaganje bez odla-
ganja.

Ne dovodedi u pitanje slucajeve koje pokriva kazneno ili
porezno pravo, nadlezna tijela, ESMA, druga tijela ili
fizicke ili pravne osobe koje nisu nadlezna tijela, koji
primaju povjerljive informacije trebaju te informacije
koristiti samo u obavljanju svojih zadaca i za izvrSavanje
svojih funkcija. Medutim, ovime se ne sprecava izvrSa-
vanje funkcija, u skladu s nacionalnim pravom, nacio-
nalnih tijela odgovornih za prevenciju, istrazne radnje
ili ispravljanje nepravilnosti.

Kako bi mogla ucinkovito izvrSavati svoje ovlasti, ESMA
treba imati mogucnost provodenja istraga i izravnog
nadzora.

ESMA treba imati moguénost delegiranja odredenih
nadzornih zadaca nadleznom tijelu drzave c¢lanice, kao
na primjer u slucaju kada nadzorna zadaca zahtjeva
znanje i struénost u pogledu lokalnih uvjeta, koji su
dostupniji na nacionalnoj razini. ESMA treba imati
mogucénost delegiranja provedbe odredenih istraznih
zadaa i izravnih nadzora. Prije delegiranja zadaca,
ESMA se treba savjetovati s mjerodavnim nadleznim
tijelom o detaljnim uvjetima za delegiranje zadaca kao i
o opsegu zadale koja se delegira, roku za obavljanje
zadade i prijenosu potrebnih informacija ESMA-i i od
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(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

strane ESMA-e. ESMA treba isplatiti naknadu nadlezZnim
tijelima za obavljanje delegirane zadate u skladu s
propisom o naknadama kojeg donosi Komisija putem
delegiranog akta. ESMA ne smije imati moguénost dele-
giranja ovlasti za donoSenje odluka o registraciji.

Treba osigurati da nadlezna tijela imaju moguénost trazZiti
da ESMA preispita jesu li ispunjeni uvjeti za oduzimanje
registracije trgovinskom repozitoriju. ESMA treba proci-
jeniti takve zahtjeve i poduzeti potrebne mjere.

ESMA treba imati moguénost nametanja periodi¢nih
novéanih kazni kako bi primorala trgovinske repozitorije
da zaustave povrede, dostave potpune i to¢ne informacije
koje trazi ESMA ili da pristanu na istragu ili izravni
nadzor.

ESMA takoder treba imati moguénost nametanja globa
trgovinskim repozitorijima kada ustanovi da su namjerno
ili nemarom izvrsili povredu ove Uredbe. Globe se izricu
u skladu s razinom ozbiljnosti povrede. Povrede treba
podijeliti u razli¢ite skupine kojima se dodjeljuju odre-
dene globe. U izracunavanju globe za odredenu povredu,
ESMA se treba koristiti metodologijom od dva koraka
koja se sastoji od odredivanja temeljnog iznosa i uskla-
divanja tog temeljnog iznosa, prema potrebi, pomocu
razlicitih koeficijenata. Temeljni iznos odreduje se uzima-
njem u obzir godi§njeg prometa doti¢nog trgovinskog
repozitorija, a uskladenja se provode povecavanjem ili
umanjenjem temeljnog iznosa primjenom relevantnih
koeficijenata u skladu s ovom Uredbom.

Ovom Uredbom treba odrediti koeficijente za otezavajuce
i olaksavajuée okolnosti kako bi se ESMA-i osigurali
potrebni alati za odlucivanje o globi koja je razmjerna
ozbiljnosti povrede koju je izvrSio trgovinski repozitorij,
uzimajuéi u obzir okolnosti u kojima je ta povreda
izvrSena.

Prije odlu¢ivanja o izricanju globa ili periodi¢nih
nov¢anih kazni, ESMA treba dati priliku osobama u
postupku da budu saslusane radi postovanja njihovih
prava na obranu.

ESMA se treba suzdrzati od izricanja globa ili periodi¢nih
novcanih kazni u slucaju pravomocne prethodne osloba-
dajuée presude ili osude koja proizlazi iz identi¢nih ¢inje-
nica ili iz sliénih ¢injenica, u kaznenim postupcima
prema nacionalnom pravu.

(87)

(88)

(89)

(90)

91)
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Odluke ESMA-e o izricanju globa ili periodi¢nih
nov¢anih kazni trebaju biti izvrSive i njihova izvr$nost
treba podlijegati pravilima gradanskog postupka koja su
na snazi u drzavi na podru¢ju koje se on provodi. Pravila
gradanskog postupka ne smiju ukljucivati kaznena postu-
povna pravila ali mogu ukljucivati administrativna postu-
povna pravila.

U slucaju povrede koju izvr$i trgovinski repozitorij,
ESMA treba biti ovladtena poduzeti niz nadzornih
mjera, $to ukljucuje i njen zahtjev trgovinskom repozito-
riju da prekine povredu i, kao krajnje sredstvo, oduzeti
registraciju u slucaju kada trgovinski repozitorij ozbiljno
ili opetovano izvr§ava povredu ove Uredbe. ESMA
primjenjuje nadzorne mjere uzimajuci u obzir prirodu i
ozbiljnost povrede pri ¢emu vodi ratuna o nacelu
razmjernosti. Prije odlu¢ivanja o nadzornim mjerama,
ESMA treba dati osobama u postupku priliku da budu
saslusane radi po$tovanja njihovih prava na obranu.

Nuzno je da drzave ¢lanice i ESMA Stite pravo na privat-
nost fizickih osoba prilikom obrade osobnih podataka, u
skladu s Direktivom 95/46/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi
s obradom osobnih podataka i o slobodnom prijenosu
takvih podataka (') i Uredbom (EZ) br. 45/2001 Europ-
skog parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca 2000. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u insti-
tucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju
takvih podataka (?).

Vazno je osigurati medunarodnu konvergenciju zahtjeva
za sredi$nje druge ugovorne strane i trgovinske repozito-
rije. Ova Uredba postuje postojece preporuke koje su
izradili Odbor za platni sustav i sustav namire (Com-
mittee on Payment and Settlement Systems, CPSS) i
Medunarodna organizacija nadzornih tijela za vrijednosne
papire (International Organization of Securities Commis-
sions, I0SCO), uz napomenu da su nacela za infrastruk-
turu financijskog trzista, ukljucujuéi sredi$nje druge
ugovorne strane, koja su izradili CPSS i IOSCO utvrdena
16. travnja 2012. Ona stvara okvir Unije u kojima
sredi$nje druge ugovorne strane mogu sigurno poslovati.
ESMA treba uzeti u obzir te postojece standarde i njihov
daljnji razvoj prilikom izrade ili predlaganja izmjena
regulatornih tehnickih standarda i smjernica i preporuka
predvidenih ovom Uredbom.

Komisiji treba delegirati ovlast za donosenje akata u
skladu s clankom 290. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije (UFEU) vezano uz izmjene popisa subje-
kata izuzetih iz ove Uredbe, daljnje poslovnike koji se

281, 23.11.1995., str. 31.
8, 12.1.2001., str. 1.
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(92)

odnose na izricanje globa ili periodi¢nih nov¢anih kazni i
odredbe o pravima na obranu, rokovima, naplati globa ili
periodi¢nih nov¢anih kazni i zastarama za odredivanje i
izvrSenje nov¢anih kazni ili globa; mjere za izmjenu
Priloga II. radi uzimanja u obzir kretanja na financijskim
trzi§tima; daljnju specifikaciju vrsta naknada, predmeta
vezano uz koje se placaju naknade, iznosa naknada i
nacina na koji se one placaju. Posebno je vazno da Komi-
sija obavi odgovarajuca savjetovanja tijekom pripremnog
dijela posla, takoder i na stru¢noj razini. Prilikom
pripreme i izrade delegiranih akata Komisija treba osigu-
rati istovremeni, pravovremeni i primjereni prijenos rele-
vantnih dokumenata Europskom parlamentu i Vijecu.

Radi osiguranja dosljedne uskladenosti, Komisiji treba
delegirati ovlast za donoSenje nacrta regulatornih tehni-
¢kih standarda europskih nadzornih tijela u skladu s
¢lancima 10. do 14. Uredbi (EU) br. 1093/2010, (EU)
br. 1094/2010 i (EU) br. 1095/2010 radi primjene, za
potrebe ove Uredbe, tocaka 4. do 10. odjeljka C Priloga L.
Direktivi 2004/39/EZ i radi odredivanja: ugovora o OTC
izvedenicama za koje se smatra da imaju izravan,
znadajan i predvidiv utjecaj unutar Unije ili slucajeva
kada je potrebno ili primjereno sprijeciti izbjegavanje
neke od odredbi iz ove Uredbe; vrsta neizravnih
ugovornih aranzmana koji ispunjavaju uvjete navedene
u ovoj Uredbi; vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji
trebaju podlijegati obvezi poravnanja, datuma od kojeg ili
od kojih obveza poravnanja treba proizvoditi ucinke,
uklju¢ujuéi  postepeno uvodenje, kategorija drugih
ugovornih strana na koje se primjenjuje obveza pora-
vnanja i minimalnog preostalog dospijea ugovora o
OTC izvedenicama koji su sklopljeni ili obnovljeni prije
datuma na koji obveza poravnanja proizvodi ucinke;
podataka koji se moraju navesti u obavijesti koje
nadlezno tijelo 3alje ESMA-i o izdavanju odobrenja
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani za obavljanje pora-
vnanja odredene vrste ugovora o OTC izvedenicama;
posebnih vrsta ugovora o OTC izvedenicama, razine
standardizacije ugovornih uvjeta i operativnih postupaka,
obujma i likvidnosti i dostupnosti fer, pouzdanih i opée
prihvaéenih informacija o formiranju cijena; podataka
koje treba ukljuciti u ESMA-in registar vrsta ugovora o
OTC izvedenicama koji podlijezu obvezi poravnanja;
podataka i vrste izvjeS¢a za razlicite vrste izvedenica;
kriterija za odredivanje ugovora o OTC izvedenicama
koji objektivno mjerljivo smanjuju rizike koji su
izravno povezani s komercijalnom aktivnoséu ili djelat-
no$¢u financiranja poslovanja i vrijednostima pragova
poravnanja, postupaka i aranZmana povezano s tehni-
kama smanjenja rizika ugovora o OTC izvedenicama
ije poravnanje ne obavlja srediSnja druga ugovorna
strana; postupaka upravljanja rizicima, uklju¢ujudi
potrebne razine i vrstu kolaterala i aranZmane za odva-
janje i potrebnu razinu kapitala; pojma fragmentacije
likvidnosti; zahtjeva u pogledu kapitala, zadrzane dobiti
i rezervi sredi$njih drugih ugovornih strana; minimalnog
sadrzaja pravila i sustava upravljanja sredi$njih drugih
ugovornih strana; podataka o evidencijama i informaci-
jama koje zadrzavaju sredi$nje druge ugovorne strane;
minimalnog sadrZaja i zahtjeva za politike kontinuiteta
poslovanja i planova oporavka od kriznih situacija sredis-
njih drugih ugovornih strana; primjerenog postotka i
vremenskih okvira za likvidaciju i izra¢un povijesne vola-
tilnosti koja se treba uzeti u obzir za razliite vrste

(93)

(94)

(95)

(96)

financijskih instrumenata vodeéi racuna o tome da se
postigne cilj ogranicavanja procikli¢nosti i uvjeta za
provedbu praksi vezano uz portfeljne iznose nadoknade;
okvira za utvrdivanje ekstremnih ali mogucih trzisnih
uvjeta koji se treba koristiti prilikom odredivanja veli¢ine
jamstvenog fonda i sredstava sredi$njih drugih ugovornih
strana; metodologije za izra¢un i odrZzavanje iznosa kapi-
tala sredi§njih drugih ugovornih strana; vrste kolaterala
koja se moze smatrati visoko likvidnom, poput gotovine,
zlata, drzavnih i korporativnih obveznica visoke kvalitete,
pokrivenih obveznica i korektivnih faktora i uvjeta pod
kojima se jamstva poslovnih banaka mogu prihvatiti kao
kolateral; financijskih instrumenata koji se mogu smatrati
visoko likvidnima a nose minimalni kreditni i trzi$ni
rizik, visoko osigurani aranzmani i limiti koncentracije;
vrste ispitivanja otpornosti na stres koje trebaju provoditi
sredi$nje druge ugovorne strane za razlicite vrste financij-
skih instrumenata i portfelja, ukljucivanja ¢lanova sustava
poravnanja ili drugih strana u ta ispitivanja, ucestalosti i
vremena provodenja testova i kljuénih informacija koje
sredi$nja druga ugovorna strana treba otkriti o svom
modelu upravljanja rizicima i pretpostavkama koristenim
u provodenju ispitivanja otpornosti na stres; podataka iz
zahtjeva za registraciju trgovinskog repozitorija kod
ESMA-¢; ucestalosti kojom trgovinski repozitoriji trebaju
otkriti informacije o agregiranim pozicijama prema vrsti
ugovora o OTC izvedenicama i razine detalja tih infor-
macija; i operativnih standarda koji su nuzni za agregi-
ranje i usporedbu podataka izmedu trgovinskih repozito-
rija.

Treba se smatrati da se svaka obveza nametnuta ovom
Uredbom koja se dalje razraduje pomocu delegiranih ili
provedbenih akata koji se donose u skladu s ¢lankom
290. ili 291. UFEU, primjenjuje tek od datuma na koji
ti akti proizvode ucinke.

U okviru razvoja tehnickih smjernica i regulatornih tehni-
¢kih standarda, a posebno prilikom odredivanja praga
poravnanja za nefinancijske druge ugovorne strane u
skladu s ovom Uredbom, ESMA treba organizirati javne
rasprave sudionika na trzistu.

Kako bi se osigurali ujednaceni uvjeti za provedbu ove
Uredbe, na Komisiju treba prenijeti provedbene ovlasti.
Te ovlasti treba izvrSavati u skladu s Uredbom (EU) br.
182/2011 Europskog parlamenta i Vijeta od 16. veljace
2011. o utvrdivanju pravila i op¢ih nacela u vezi s
mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvr§avanjem
provedbenih ovlasti Komisije (1).

Komisija treba pratiti i ocjenjivati potrebu za eventualnim
odgovarajuim mjerama za osiguranje dosljedne i ucin-
kovite primjene i razvoja propisa, standarda i praksi iz
podru¢ja obuhvalenog ovom Uredbom, uzimajuéi u
obzir rezultate rada relevantnih medunarodnih foruma.

() SL L 55, 28.2.2011., str. 13.
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(97) S obzirom na pravila o sustavima koji su u odnosu
medudjelovanja, smatralo se primjerenim izmijeniti
Direktivu 98/26EZ radi zastite prava upravitelja sustava
koji osigurava kolateralno jamstvo upravitelju sustava
primatelja u slucaju stecajnog postupka protiv tog upra-
vitelja sustava primatelja.

(98) Radi pobolj$anja ucinkovitog poravnanja, evidentiranja,
namire i plaanja, sredisnje druge ugovorne strane i trgo-
vinski repozitoriji trebaju u svoje postupke komunikacije
sa sudionicima i infrastrukturama trzista s kojima su
povezani ukljuciti relevantne medunarodne komunika-
cijske postupke i standarde za razmjenu podataka i refe-
rentne podatke.

(99)  Bududi da ciljeve ove Uredbe, odnosno odredivanje jedin-
stvenih zahtjeva za ugovore o OTC izvedenicama i za
obavljanje aktivnosti sredi$njih drugih ugovornih strana
i trgovinskih repozitorija, ne mogu dostatno ostvariti
drzave clanice te se isti zbog opsega mjera mogu na
bolji nadin ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti
mjere, u skladu s nacelom supsidijarnosti kako je utvr-
deno ¢lankom 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s
nacelom razmjernosti, kako je utvrdeno u tom ¢lanku,
ova Uredba ne prelazi okvire onog $to je potrebno za
postizanje tih ciljeva,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

GLAVA L
PREDMET, OPSEG PRIMJENE I DEFINICIJE
Clanak 1.
Predmet i opseg primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduju zahtjevi za poravnanje i bila-
teralno upravljanje rizicima za ugovore o OTC izvedenicama,
izvjeStajni zahtjevi za ugovore o izvedenicama i jedinstveni
zahtjevi za obavljanje aktivnosti srediSnjih drugih ugovornih
strana i trgovinskih repozitorija.

2. Ova se Uredba primjenjuje na sredi§nje druge ugovorne
strane i njihove ¢lanove sustava poravnanja, financijske druge
ugovorne strane i trgovinske repozitorije. Ona se primjenjuje na
nefinancijske druge ugovorne strane i mjesta trgovanja ako je to
predvideno.

3. Glava V. ove Uredbe primjenjuje se samo na prenosive
vrijednosne papire i instrumente trzista novca, kako je utvrdeno
u tocki 18.(a) i (b) i tocki 19. clanka 4. stavka 1. Direktive
2004/39/EZ.

4. Ova se Uredba ne primjenjuje na:

(a) c¢lanove ESSB-a i tijela ostalih drzava clanica koja obavljaju
sli¢ne funkcije i ostala javna tijela Unije zaduZena za uprav-
ljanje ili koja posreduju pri upravljanju javnim dugom;

(b) Banku za medunarodne namire.

5. S iznimkom izvjestajne obveze u skladu s ¢lankom 9., ova
se Uredba ne primjenjuje na sljedeée subjekte:

(a) multilateralne razvojne banke, kako su navedene u odjeljku
4.2. dijela 1. Priloga VI. Direktivi 2006/48EZ;

(b) javna drzavna tijela u smislu tocke 18. ¢lanka 4. Direktive
2006/48/EZ koja su u vlasnistvu sredi$njih drzava i kojima
sredi§nje drzave pruzaju izri¢ite jamstvene aranZmane;

(c) Europski fond za financijsku stabilnost i Mehanizam za
europsku financijsku stabilnost.

6. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 82. radi izmjene popisa navedenog u stavku
4. ovog clanka.

U tu svrhu, Komisija najkasnije 17. studenoga 2012. Europ-
skom parlamentu i Vijeéu podnosi izvjesée o ocjeni medu-
narodnog tretmana javnih tijela zaduZenih za upravljanje
javnim dugom ili koja posreduju pri upravljanju javnim
dugom i sredi$njih banaka.

To izvjesée ukljuCuje komparativnu analizu tretmana tih tijela i
sredi$njih banaka u pravnom okviru znacajnog broja tre¢ih
zemalja, ukljuujuéi najmanje tri najznacajnije jurisdikcije u
pogledu obujma ugovora kojima se trguje i standarda uprav-
ljanja rizicima koji se primjenjuju na transakcije izvedenicama
tih tijela i sredisnjih banaka u tim jurisdikcijama. Ako se u
izvjes¢u zakljuci, posebno u pogledu komparativne analize, da
je iz obveze poravnanja i izvjeSCivanja potrebno izuzeti
monetarne odgovornosti sredisnjih banaka tih tre¢ih zemalja,
Komisija ih dodaje na popis naveden u stavku 4.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,sredi$nja druga ugovorna strana” znaci pravnu osobu koja
posreduje izmedu drugih ugovornih strana u ugovorima
kojima se trguje na jednom ili viSe financijskih trzista, te
postaje kupac svakom prodavatelja i prodavatelj svakom
kupcuy;
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(2) ,trgovinski repozitorij” znadi pravnu osobu koja na sredis- (a) institucije za strukovno mirovinsko osiguranje u smislu

(10)

njem mjestu prikuplja i vodi evidenciju o izvedenicama;

,poravnanje” znaci postupak uspostavljanja pozicija, uklju-
¢ujudi izracun neto obveza i postupak kojim se osigurava
dostupnost financijskih instrumenata, gotovine, ili obojeg
za osiguranje izloZenosti koje proizlaze iz tih pozicija;

,mjesto trgovanja” znaci sustav kojim upravlja investicijsko
drustvo ili trzi$ni operater u smislu ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 1. i clanka 4. stavka 1. tocke 13. Direktive
2004/39[EZ osim sistematskog internalizatora u smislu
¢lanka 4. stavka 1. tocke 7. te Direktive, koji u sustavu
objedinjuje interese za kupnju ili prodaju financijskih
instrumenata, na nacin koji dovodi do zakljucivanja
ugovora u skladu s glavom IL ili 1. te Direktive;

Jizvedenica” ili ,ugovor o izvedenicama” zna¢i financijski
instrument kako je utvrdeno u tockama 4. do 10. odjeljka
C Priloga I Direktivi 2004/39/EZ kako je provedena
¢lankom 38. i 39. Uredbe (EZ) br. 1287/2006;

,vrsta izvedenica” znadi podskupinu izvedenica koje dijele
zajednicke i bitne znacajke $to ukljucuje barem odnos s
temeljnom imovinom, vrstu temeljne imovine i valutu
ugovorenog iznosa. Izvedenice koje pripadaju istoj vrsti
mogu imati razli¢ite rokove dospijeca;

,OTC izvedenica” ili ,ugovori o OTC izvedenicama” znali
ugovor o izvedenicama koji se ne izvr$ava na uredenom
trzistu u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive
2004/39(EZ ili na trzistu tree zemlje koje se smatra isto-
vrijednim uredenom trzistu u skladu s c¢lankom 19.
stavkom 6. Direktive 2004/39/EZ;

Jinancijska druga ugovorna strana” znaci investicijsko
drustvo koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2004/39/[EZ, kreditna institucija koja ima odobrenje za rad
u skladu s Direktivom 2006/48[EZ, drustvo za osiguranje
koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
73/239[EEZ, drudtvo za Zzivotno osiguranje koje ima
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2002/83(EZ,
drustvo za reosiguranje koje ima odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2005/68/EZ, UCITS i, prema potrebi,
njegovo drustvo za upravljanje, koje ima odobrenje za rad
u skladu s Direktivom 2009/65/EZ, institucija za stru-
kovno mirovinsko osiguranje u smislu ¢lanka 6. tocke
(a) Direktive 2003/41/EZ i alternativni investicijski fond
kojim upravlja upravitelj alternativnih  investicijskih
fondova koji ima odobrenje za rad ili je registriran u
skladu s Direktivom 2011/61/EU;

,nefinancijska druga ugovorna strana” zna¢i drustvo s
poslovnim nastanom u Uniji osim subjekata navedenih u
tockama 1. do 8;

~mirovinski sustav’ znaci:

(11)

(12)

(15)

(16)

¢lanka 6. tocke (a) Direktive 2003/41[EZ, ukljucujudi
sve subjekte koji imaju odobrenje za rad koji su odgo-
vorni za upravljanje takvom institucijom i koji djeluju
u njeno ime, kako je navedeno u ¢lanku 2. stavku 1. te
Direktive kao 1 svi pravni subjekti osnovani radi
ulaganja takvih institucija, koje djeluju samo i isklju-
¢ivo u njihovom interesu;

(b) djelatnosti institucija za strukovno mirovinsko osigu-
ranje iz ¢lanka 3. Direktive 2003/41/EZ;

(c) djelatnosti strukovnog mirovinskog osiguranja drustava
za Zzivotno osiguranje obuhvadene Direktivom
2002/83[EZ, pod uvjetom da su sva imovina i sve
obveze te djelatnosti odvojene te da se njima upravlja
i da su organizirane odvojeno od ostalih djelatnosti
drustva za osiguranje, bez mogucnosti prijenosa.

(d) svi ostali subjekti koji imaju odobrenje za rad i nad
kojima se provodi nadzor ili aranzmani koji djeluju na
nacionalnoj osnovi, pod uvjetom da:

i. su priznati u skladu s nacionalnim pravom; i

ii. njihova glavna svrha je pruzanje mirovinskih dava-
nja;

rizik druge ugovorne strane” znadi rizik da druga
ugovorna strana u transakciji nee ispuniti obveze prije
kona¢ne namire nov¢anog toka transakcije;

yugovor o medudjelovanju” znaci ugovor izmedu dvije ili
viSe sredi$njih drugih ugovornih strana koji ukljucuje
izvrSavanje transakcija izmedu sustava;

ynadlezno tijelo” znaci nadlezno tijelo iz propisa navedenih
u tocki 8. ovog ¢lanka, nadlezno tijelo iz ¢lanka 10. stavka
5. ili tijelo koje je imenovala drzava clanica u skladu s
lankom 22

,Clan sustava poravnanja” znali drustvo koje sudjeluje u
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i koje je odgovorno za
izvrSavanje financijskih obveza koje proizlaze iz takvog
sudjelovanja;

Jklijent” znadi drustvo koje je u ugovornom odnosu s
¢lanom sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane koji omogucava tom drustvu poravnanje njegovih
transakcija posredstvom te sredi$nje druge ugovorne
strane;

,grupa” znaci grupa drustava koja se sastoji od mati¢nog
drustva i njegovih drustava kéeri u smislu ¢lanaka 1. i 2.
Direktive 83/349/EEZ ili grupu drustava iz clanka 3.
stavka 1. i ¢lanka 80. stavaka 7. i 8. Direktive 2006/48/EZ;
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(17) .financijska institucija” znaci drustvo osim kreditne institu-
cije, ¢ija je glavna aktivnost stjecanje financijskih sredstava
ili provodenje jedne ili viSe aktivnosti navedenih u
tockama 2. do 12. Priloga I. Direktivi 2006/48EZ;

(18) ,financijski holding” zna¢i financijska institucija, ¢ija su
drustva kéeri iskljucivo ili uglavnom kreditne institucije
ili financijske institucije, s time da je barem jedno od tih
drustava kéeri kreditna institucija i koja nije mjeSoviti
financijski holding u smislu ¢lanka 2. stavka 15. Direktive
2002/87[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca
2002. o dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drustava
za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom
konglomeratu (1);

(19) ,drustvo za pomocne usluge” znaci drustvo cija se glavna
aktivnost sastoji od vlasni$tva nad ili upravljanja imovi-
nom, upravljanja uslugama obrade podataka ili sli¢ne
aktivnosti koja predstavlja pomoénu aktivnost glavnoj
aktivnosti jedne ili viSe kreditnih institucija;

(20) ,kvalificirani udjel” znaci izravni ili neizravni udjel u sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani ili trgovinskom repozitoriju
koji predstavlja najmanje 10 % udjela u kapitalu ili u glasa-
¢kim pravima, kako je utvrdeno u ¢lancima 9. i 10. Direk-
tive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparent-
noscu u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijed-
nosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu (3),
uzimajudi u obzir uvjete vezano uz udruzivanje tih udjela
utvrdene u ¢lanku 12. stavcima 4. i 5. te Direktive, ili koji
omogucava izvrSenje znafajnog utjecaja na upravljanje
srediSnjom drugom ugovornom stranom ili trgovinskim
repozitorijem u kojem postoji takav udjel;

(21) ,mati¢no drustvo” znac¢i mati¢no drustvo kako je opisano
u ¢lancima 1. i 2. Direktive 83/349/EEZ;

(22) ,drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je opisano u ¢lancima
1. i 2. Direktive 83[349/EEZ, ukljucujuéi drustvo kéi
drustva kéeri krajnjeg mati¢nog drustva;

(23) ,kontrola” zna¢i odnos izmedu mati¢nog drustva i drustva
kéeri, kako je opisano u ¢lanku 1. Direktive 83/349/EEZ;

(24) ,uska povezanost” znadi situacija u kojoj su dvije ili vise
fizickih ili pravnih osoba povezane na sljede¢i nacin:

(a) sudjelovanjem, putem izravnog vlasnistva ili kontrole
nad 20 % ili viSe prava glasa ili kapitala u jednom
drustvy; ili

L 35, 11.2.2003,, str. 1.
L

() SL
() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.

(b) kontrolom ili slicnim odnosom izmedu fizicke ili
pravne osobe i drustva ili drustva kéeri drustva koje
se takoder smatra drustvom kéeri mati¢nog drustva
koje je na Celu tih drustava.

Situacija u kojoj su dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba
trajno povezane s istom osobom kroz odnos kontrole
takoder se smatra uskom povezanoséu izmedu tih osoba.

(25) ,kapital” znaci upisani kapital u smislu ¢lanka 22. Direk-
tive Vijeca 86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godisnjim
financijskim izvje$tajima i konsolidiranim izvjeStajima
banaka i drugih financijskih institucija (%) ako je placen,
plus povezani racuni premija na dionice, te ako u potpu-
nosti apsorbira gubitke iz redovnog poslovanja i, u slucaju
stecaja ili likvidacije, se rasporeduje nakon svih ostalih
potraZivanja;

(26) ,rezerve” znali rezerve kako je utvrdeno u clanku 9.
Cetvrte direktive Vijeca 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978.
na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o godis-
njim financijskim izvjestajima za odredene vrste trgovackih
drustava (¥) i zadrzana dobit i preneseni gubici koji su
rezultat kona¢nog racuna dobiti ili gubitaka;

(27) ,odbor’ zna¢i upravni ili nadzorni odbor, ili oboje, u
skladu s nacionalnim zakonom o trgovackim drustvima;

(28) ,neovisni ¢lan” odbora znac¢i ¢lan odbora koji nije u
poslovnom, obiteljskom ili drugom odnosu koji dovodi
do sukoba interesa vezano uz doti¢nu srediSnju drugu
ugovornu stranu ili njene vlasnike kontrolnih udjela,
njenu upravu ili ¢lanove sustava poravnanja i koji nije
bio u takvom odnosu tijekom razdoblja od pet godina
prije njegovog ¢lanstva u odboru;

(29) ,vise rukovodstvo” zna¢i osoba ili osobe koje stvarno
upravljaju poslovanjem sredi$nje druge ugovorne strane
ili trgovinskog repozitorija i izvr$ni ¢lan ili ¢lanovi odbora.

Clanak 3.
Unutargrupne transakcije

1. U pogledu nefinancijske druge ugovorne strane, unutar-
grupna transakcija je ugovor o OTC izvedenicama koji je sklo-
plien s drugom ugovornom stranom koja ¢ini dio iste grupe
pod uvjetom da su obje druge ugovorne strane u cijelosti obuh-
valene istom konsolidacijom i da podlijezu odgovarajucoj
centraliziranoj progjeni rizika te postupcima mjerenja i kontrole
rizika, 1 da druga ugovorna strana ima poslovni nastan u Uniji
ili, ako ima poslovni nastan u treoj zemlji, da je Komisija
donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 13. stavkom 2. u
pogledu te trece zemlje.

() SL L 372, 31.12.1986., str. 1.

S
(4 SL L 222, 14.8.1978., str. 11.
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2. U pogledu financijske druge ugovorne strane, unutar-
grupna transakcija znaci:

(@) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom
drugom ugovornom stranom koja ¢ini dio iste grupe, pod
uvjetom da su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

i. financijska druga ugovorna strana ima poslovni nastan u
Uniji ili, ako ima poslovni nastan u tre¢oj zemlji, Komi-
sija je donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 13.
stavkom 2. u pogledu te treée zemlje;

ii. druga druga ugovorna strana je financijska druga
ugovorna strana, financijski holding, financijska institu-
cija ili drustvo za pomocéne usluge koji podlijezu odgo-
varajuéim bonitetnim zahtjevima;

iii. obje druge ugovorne strane u cijelosti su obuhvacene
istom konsolidacijom;

iv. obje druge ugovorne strane podlijezu odgovarajucoj
centraliziranoj ocjeni rizika te postupcima mjerenja i
kontrole rizika;

(b) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom
drugom ugovornom stranom gdje su obje druge ugovorne
strane dio istog institucionalnog programa zastite, iz ¢lanka
80. stavka 8. Direktive 2006/48/EZ, pod uvjetom da je
ispunjen uvjet naveden u tocki (a) podtocki ii. ovog stavka;

(c) ugovor o OTC izvedenicama koji je skloplien izmedu
kreditnih institucija povezanih s istim sredi$njim tijelom ili
izmedu takve kreditne institucije i sredi$njeg tijela, kako je
navedeno u clanku 3. stavku 1. Direktive 2006/48/EZ; ili

(d) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s nefinancij-
skom drugom ugovornom stranom koja je dio iste grupe
pod uvjetom da su obje druge ugovorne strane u cijelosti
obuhvadene istom konsolidacijom i da podlijezu odgovara-
jucoj centraliziranoj ocjeni rizika te postupcima mjerenja i
kontrole rizika i da druga ugovorna strana ima poslovni
nastan u Uniji ili u jurisdikciji tre¢e zemlje za koju je Komi-
sija donijela provedbeni akt kako je navedeno u ¢lanku 13.
stavku 2. u pogledu te treée zemlje.

3. Za potrebe ovog ¢lanka, smatra se da su druge ugovorne
strane obuhvacene istom konsolidacijom kada su obje ili:

(@) uklju¢ene u konsolidaciju u skladu s Direktivom
83/349[EEZ ili Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) donesenima u skladu s Uredbom (EZ)
br. 1606/2002 ili, u pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo
ima sjediSte u tre¢oj zemlji, u skladu s opée prihvacenim
ra¢unovodstvenim nacelima tre¢e zemlje za koje je utvrdeno

da su istovrijedni MSFIju u skladu s Uredbom (EZ) br.
1569/2007 (ili racunovodstvenim standardima trece
zemlje Cija je uporaba dozvoljena u skladu s ¢lankom 4.
te Uredbe); ili

(b) obuhvadene istim nadzorom na konsolidiranoj osnovi u
skladu s  Direktivom 2006/48/EZ ili  Direktivom
2006/49[EZ, ili u pogledu grupe cije mati¢no drustvo ima
sjediste u trecoj zemlji, istim nadzorom na konsolidiranoj
osnovi koji provodi nadlezno tijelo trece zemlje koji je
potvrden kao istovrijedan onom koji je ureden nacelima
utvrdenima u ¢lanku 143. Direktive 2006/48/EZ ili ¢lanku
2. Direktive 2006/49/EZ.

GLAVA 1L

PORAVNANJE, IZVJESCIVANJE I SMANJENJE RIZIKA OTC
IZVEDENICA

Clanak 4.
Obveza poravnanja

1. Druge ugovorne strane izvrSavaju poravnanje ugovora o
OTC izvedenicama koji se odnose na vrstu OTC izvedenica za
koje je odredeno da podlijezu obvezi poravnanja u skladu s
¢lankom 5. stavkom 2., ako ti ugovori ispunjavaju oba sljedeca
zahtjeva:

(a) sklopljeni su na jedan od sljede¢ih nacina:

i. izmedu dvije financijske druge ugovorne strane;

ii. izmedu financijske druge ugovorne strane i nefinancijske
druge ugovorne strane koja ispunjava uvjete iz ¢lanka
10. stavka 1. tocke (b);

iii. izmedu dvije nefinancijske druge ugovorne strane koje
ispunjavaju uvjete iz clanka 10. stavka 1. tocke (b);

iv. izmedu financijske druge ugovorne strane ili nefi-
nancijske druge ugovorne strane koja ispunjava uvjete
iz clanka 10. stavka 1. tocke (b) i subjekta koji ima
poslovni nastan u treCoj zemlji i koji bi podlijegao
obvezi poravnanja kada bi imao poslovni nastan u
Uniji; ili

v. izmedu dva subjekta koji imaju poslovni nastan u jednoj
ili vise tre¢ih zemalja koji bi podlijegali obvezi pora-
vnanja kada bi imali poslovni nastan u Uniji, pod
uvjetom da ugovor ima izravan, znacajan i predvidljiv
utjecaj u Uniji ili gdje je takva obveza potrebna ili
primjerena radi sprecavanja izbjegavanja odredbi ove
Uredbe; i

(b) sklopljeni su ili obnovljeni:

i. na ili nakon datuma od kojeg obveza poravnanja proiz-
vodi ucinke; ili
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ii. prilikom ili nakon obavijesti kako je navedeno u ¢lanku
5. stavku 1. ali prije datuma od kojeg obveza poravnanja
proizvodi u¢inke ako ugovori imaju preostalo dospijece
vece od minimalnog preostalog dospijeca koje je odredila
Komisija u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. tockom (c).

2. Ne dovodedi u pitanje tehnike smanjenja rizika iz ¢lanka
11., ugovori o OTC izvedenicama, koji ¢ine unutargrupne tran-
sakcije kako su opisane u ¢lanku 3., ne podlijezu obvezi pora-
vnanja.

[zuzece navedeno u prvom podstavku primjenjuje se samo:

(a) kada su dvije druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
u Uniji koje pripadaju istoj grupi prvo obavijestile njihova
nadlezna tijela pisanim putem da se planiraju koristiti
izuzeéem za ugovore o OTC izvedenicama koje su medu-
sobno sklopile. Obavijest se daje najmanje 30 kalendarskih
dana prije koristenja izuzeca. U roku 30 kalendarskih dana
nakon primitka te obavijesti nadlezna tijela mogu dati
prigovor na uporabu tog izuzea ako transakcije izmedu
drugih ugovornih strana ne ispunjavaju uvjete utvrdene u
¢lanku 3., ne dovodedi u pitanje pravo nadleznih tijela da
daju prigovor nakon isteka razdoblja od 30 kalendarskih
dana ako se ti uvjeti viSe ne ispunjavaju. U slucaju nesla-
ganja izmedu nadleznih tijela, ESMA moZe pomo¢i tim
tijelima u postizanju sporazuma u skladu sa svojim ovla-
stima na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

(b) na ugovore o OTC izvedenicama izmedu dviju drugih
ugovornih strana koje pripadaju istoj grupi i koje imaju
poslovni nastan u drzavi ¢lanici i u treoj zemlji, ako je
druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u Uniji
dobila odobrenje za primjenu izuzeéa od svog nadleznog
tijela u roku 30 dana nakon $to je ono primilo obavijest od
druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Uniji, pod
uvjetom da su ispunjeni uvjeti utvrdeni u clanku 3.
Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o toj odluci.

3. Poravnanje ugovora o OTC izvedenicama koji podlijezu
obvezi poravnanja u skladu sa stavkom 1. obavlja se posred-
stvom sredi$nje druge ugovorne strane koja ima odobrenje u
skladu s ¢lankom 14. ili koja je priznata u skladu s ¢lankom 25.
za obavljanje poravnanja te vrste OTC izvedenica i navedena u
registru u skladu s ¢lankom 6. stavkom 2. tockom b.

U tu svrhu druga ugovorna strana postaje ¢lan sustava poravna-
nja, klijent ili uspostavlja neizravne dogovore o poravnanju s
¢lanom sustava poravnanja, pod uvjetom da ti dogovori ne
povecavaju rizik druge ugovorne strane i osiguravaju da
imovina i pozicije druge ugovorne strane uZivaju zastitu koja
je istovrijedna onoj navedenoj u ¢lancima 39. i 48.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju ugovori za koje se smatra da imaju izravan,
znaajan i predvidiv utjecaj unutar Unije ili slucajevi u kojima
je potrebno ili primjereno sprecavati izbjegavanje neke odredbe
ove Uredbe kako je navedeno u stavku 1. tocki (a) podtocki v. i
vrste neizravnih ugovornih aranzmana koji ispunjavaju uvjete iz
drugog podstavka stavka 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 5.
Postupak obveze poravnanja

1. Kada nadlezno tijelo izdaje odobrenje sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani za obavljanje poravnanja odredene vrste OTC
izvedenica u skladu s ¢lankom 14. ili 15., ono o tom odobrenju
odmah obavjes¢uje ESMA-u.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duju podaci koje treba ukljuciti u obavijesti iz prvog podstavka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz drugog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

2. U roku Sest mjeseci od primitka obavijesti u skladu sa
stavkom 1. ili obavljanja postupka za priznavanje navedenog
u clanku 25., ESMA, nakon provodenja javne rasprave i
nakon savjetovanja s ESRB-om i, prema potrebi, nadleznim
tijelima tre¢th zemalja, izraduje i podnosi Komisiji radi
potvrde nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duje sljedece:

a) vrsta OTC izvedenica koje trebaju podlijegati obvezi pora-
vnanja iz ¢lanka 4.

(b) datum ili datume od kojih obveza poravnanja proizvodi
ucinke, uklju¢ujuéi u slucaju postepenog uvodenja i katego-
rije drugih ugovornih strana na koje se obveza primjenjuje; i

(c) minimalno preostalo dospijete ugovora o OTC izvedeni-
cama iz Clanka 4. stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
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Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Na vlastitu inicijativu ESMA utvrduje, nakon provodenja
javne rasprave i savjetovanja s ESRB-om i, prema potrebi,
nadleznim tijelima tre¢ih zemalja u skladu s kriterijima navede-
nima u tockama (a), (b) i (c) stavka 4. i obavjes¢uje Komisiju o
vrstama OTC izvedenica koje trebaju podlijegati obvezi pora-
vnanja iz clanka 4. a za koje jo§ ni jedna srediSnja druga
ugovorna strana nije dobila odobrenje.

Nakon obavijesti, ESMA objavljuje poziv za izradu prijedloga za
poravnanje tih vrsta izvedenica.

4. Uz glavni cilj koji se sastoji od smanjenja sistemskog
rizika, nacrt regulatornih tehnickih standarda za dio iz stavka
2. tocke (a) uzima u obzir sljedece kriterije:

(a) stupanj standardizacije ugovornih uvjeta i operativnih postu-
paka relevantne vrste OTC izvedenica;

(b) obujam i likvidnost relevantne vrste OTC izvedenica;

(c) dostupnost fer, pouzdanih i opée prihvacenih informacija o
kreiranju cijena u doti¢noj vrsti OTC izvedenica.

U pripremi tih nacrta regulatornih tehnickih standarda, ESMA
moze uzeti u obzir medusobnu povezanost izmedu drugih
ugovornih strana koje se koriste relevantnim vrstama OTC izve-
denica, oc¢ekivani utjecaj na razine rizika druge ugovorne strane
izmedu drugih ugovornih strana kao i u¢inak na trziSno natje-
canje u Uniji.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detalj-
nije odreduju kriteriji iz tocaka (a), (b) i (c) prvog podstavka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz tre¢eg podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima
10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Nacrt regulatornih tehnickih standarda za dio iz stavka 2.
tocke (b) uzima u obzir sljedeée kriterije:

(a) ocekivani obujam relevantne vrste OTC izvedenica;

(b) obavlja li ve¢ jedna ili viSe sredi§njih ugovornih strana pora-
vnanje iste vrste OTC izvedenica;

(c) sposobnost relevantne sredi$nje druge ugovorne strane da
obraduje ocekivani obujam i upravlja rizikom koji proizlazi
iz poravnanja relevantne vrste OTC izvedenica;

(d) vrstu i broj aktivnih drugih ugovornih strana i drugih
ugovornih strana za koje se ocekuje da Ce biti aktivne na
trzistu za relevantnu vrstu OTC izvedenica;

(e) vrijeme koje je potrebno drugoj ugovornoj strani koja podli-
jeze obvezi poravnanja da uspostavi aranZmane za pora-
vnanje njenih ugovora o OTC izvedenicama posredstvom
sredi$nje druge ugovorne strane;

(f) upravljanje rizikom i pravnu i operativnu sposobnost niza
drugih ugovornih strana koje su aktivne na trzistu za rele-
vantnu vrstu OTC izvedenica i koje bi bile obuhvadene
obvezom poravnanja u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.

6. Ako odredena vrsta ugovora o OTC izvedenicama vise
nema sredi§nju drugu ugovornu stranu koja ima odobrenje ili
je priznata za obavljanje poravnanja tih ugovora u skladu s
ovom Uredbom, ona prestaje podlijegati obvezi poravnanja iz
¢lanka 4. te se primjenjuje stavak 3. ovog clanka.

Clanak 6.
Javni registar

1. ESMA uspostavlja, odrzava i aZurira javni registar radi
jasnog i nedvosmislenog utvrdivanja vrsta OTC izvedenica
koje podlijezu obvezi poravnanja. Javni registar dostupan je
na internetskoj stranici ESMA-e.

2. Registar sadrzava:

(a) vrste OTC izvedenica koje podlijezu obvezi poravnanja u
skladu s ¢lankom 4.

(b) sredisnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje ili su
priznate za potrebe obveze poravnanja;

(c) datume od kojih obveza poravnanja proizvodi u¢inke, uklju-
¢ujudi i postepeno uvodenje;
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(d) vrste OTC izvedenica koje je odredila ESMA u skladu s
¢lankom 5. stavkom 3.

(¢) minimalno preostalo dospijeée ugovora o OTC izvedeni-
cama iz Clanka 4. stavka 1. tocke (b) podtocke ii.;

(f) sredi$nje druge ugovorne strane o kojima je nadlezno tijelo
obavijestilo ESMA-u za potrebe obveze poravnanja i datum
obavijesti za svaku od njih.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana viSe nema odobrenje
ili nije priznata u skladu s ovom Uredbom za poravnanje odre-
dene vrste izvedenica, ESMA je odmah briSe iz javnog registra
vezano uz tu vrstu OTC izvedenica.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju podaci koje treba ukljuciti u javni registar
iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji svaki takav nacrt regulatornih tehni-
¢kih standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 7.
Pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani

1. Sredi$nja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za
obavljanje poravnanja ugovora o OTC izvedenicama prihvaca
obavljati poravnanje takvih ugovora na nediskriminirajucoj i
transparentnoj osnovi, bez obzira na mjesto trgovanja.

Sredi$nja druga ugovorna strana moze traziti da mjesto trgo-
vanja ispunjava operativne i tehnicke zahtjeve koje odreduje
sredi$nja druga ugovorna strana, uklju¢ujuéi zahtjeve koji se
odnose na upravljanje rizicima.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana pristaje na ili odbija sluz-
beni zahtjev za pristup mjesta trgovanja u roku tri mjeseca od
takvog zahtjeva.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana odbija pristup u
skladu sa stavkom 2., ona daje mjestu trgovanja opsirno obra-
zloZenje za takvo odbijanje.

4. Osim u slu¢ajevima kada nadlezno tijelo mjesta trgovanja i
ono sredi§nje druge ugovorne strane odbiju pristup, sredi$nja
druga ugovorna strana odobrava pristup, podlozno drugom
podstavku, u roku tri mjeseca od donosenja odluke kojom se
daje pristanak na sluzbeni zahtjev mjesta trgovanja u skladu sa
stavkom 2.

Nadlezno tijelo mjesta trgovanja i ono sredisnje druge ugovorne
strane mogu odbiti pristup sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
nakon sluzbenog zahtjeva od strane mjesta trgovanja samo ako
bi taj pristup ugroZzavao nesmetano i uredno funkcioniranje
trzista ili bi imao negativan utjecaj na sistemski rizik.

5. ESMA rjesava sve sporove koji proizlaze iz neslaganja
izmedu nadleznih tijela u skladu sa svojim ovlastima prema
clanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 8.
Pristup mjestu trgovanja

1. Mjesto trgovanja osigurava podatke o trgovanju na nedis-
kriminirajuéi i transparentan nacin svim sredi$njim drugim
ugovornim stranama koje imaju odobrenje za obavljanje pora-
vnanja ugovora o OTC izvedenicama kojima se trguje na tom
mjestu trgovanja na zahtjev sredi§nje druge ugovorne strane.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana podnese sluzbeni
zahtjev mjestu trgovanja za pristup mjestu trgovanja, mjesto
trgovanja odgovara sredisnjoj drugoj ugovornoj strani na taj
zahtjev u roku tri mjeseca.

3. Kada mjesto trgovanja odbije pristup, ono o tome obavje-
$¢uje sredi$nju drugu ugovornu stranu, uz navodenje detaljnog
obrazlozenja.

4. Ne dovodeci u pitanje odluku nadleznih tijela mjesta trgo-
vanja i sredi$nje druge ugovorne strane, mjesto trgovanja osigu-
rava pristup u roku tri mjeseca od pozitivnog odgovora na
zahtjev za pristup.

Pristup sredi$nje druge ugovorne strane mjestu trgovanja
odobrava se samo u slucaju kada takav pristup ne zahtijeva
medudjelovanje ili ne prijeti neometanom i urednom funkcio-
niranju trziSta, posebno zbog fragmentacije likvidnosti i ako je
mjesto trgovanja uspostavilo primjerene mehanizme za spreca-
vanje takve fragmentacije.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduje pojam fragmentacije likvidnosti.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 9.
Obveza izvje$éivanja

1. Druge ugovorne strane i srediSnje druge ugovorne strane
osiguravaju dostavljanje podataka o svim ugovorima o izvede-
nicama koje su sklopili i svim izmjenama ili prekidima ugovora
trgovinskom repozitoriju registriranom u skladu s ¢lankom 55.
ili priznatom u skladu s ¢lankom 77. Navedena izvjeséa se
dostavljaju najkasnije sljede¢i radni dan nakon sklapanja,
izmjene ili prekida ugovora.
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Obveza izvjeséivanja primjenjuje se na ugovore o izvedenicama

koji:

(a) su sklopljeni prije 16. kolovoza 2012. i na taj datum su jo$
vazeci;

(b) su sklopljeni na ili nakon 16. kolovoza 2012.

Druga ugovorna strana ili sredi$nja druga ugovorna strana koja
podlijeze obvezi izvje$¢ivanja moze delegirati dostavljanje poda-
taka o ugovoru o izvedenicama.

Druge ugovorne strane i sredi$nje druge ugovorne strane osigu-
ravaju da se podaci o njihovim ugovorima o izvedenicama
dostavljaju bez udvostrucavanja.

2. Druge ugovorne strane vode evidenciju o svim ugovorima
o izvedenicama koje su sklopile i o svim izmjenama najmanje
pet godina nakon prekida ugovora.

3. Kada trgovinski repozitorij ne stoji na raspolaganju za
evidentiranje podataka o wugovoru o izvedenicama, druge
ugovorne strane i sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju
dostavljanje tih podataka ESMA-i.

U tom slucaju ESMA osigurava svim relevantnim subjektima iz
¢lanka 81. stavka 3. pristup svim podacima o ugovorima o
izvedenicama koje trebaju za obavljanje svojih odgovornosti i
mandata.

4. Smatra se da druga ugovorna strana ili srediSnja druga
ugovorna strana koja dostavlja podatke o ugovoru o izvedeni-
cama trgovinskom repozitoriju ili ESMA-i, ili subjekt koji
dostavlja te podatke u ime druge ugovorne strane ili sredi$nje
druge ugovorne strane ne krse bilo kakva ogranicenja koja se
odnose na otkrivanje podataka a koja namele taj ugovor ili
zakonski ili drugi propisi.

IzvjeStajni subjekt ili njegovi direktori ili zaposlenici ne snose
odgovornost za navedeno otkrivanje podataka.

5.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci i vrste izvjeséa iz stavaka 1.1 3. za razli¢ite
vrste izvedenica.

Izvje$¢ima iz stavaka 1.1 3. odreduje se barem:

(a) strane u ugovoru o izvedenicama i, ako je on razli¢it, kori-
snika prava i obveza koje proizlaze iz njega;

(b) glavne znacajke ugovora o izvedenicama, ukljucujuéi vrstu
tih ugovora, temeljno dospijeée, ugovorenu vrijednost,
cijenu i datum namire.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6.  Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i
3., ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima
se odreduje:

(a) format i ucestalost izvjeSca iz stavaka 1. i 3. za razlicite
vrste izvedenica;

(b) datum do kojeg treba izvijestiti o ugovorima o izvedeni-
cama, ukljuCujuéi eventualne prijelazne faze za ugovore
koji su sklopljeni prije primjene obveze izvjeséivanja.

ESMA dostavlja Komisiji nacrt navedenih provedbenih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za dono$enje provedbenih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 10.
Nefinancijske druge ugovorne strane

1.  Kada nefinancijska druga ugovorna strana zauzima pozi-
cije u ugovorima o OTC izvedenicama i kada te pozicije prema-
$uju prag poravnanja kako je odreden u skladu sa stavkom 3., ta
nefinancijska druga ugovorna strana:

(@) o tome odmah obavjes¢uje ESMA-u i nadlezno tijelo iz
stavka 5.

(b) pocinje podlijegati obvezi poravnanja za buduée ugovore u
skladu s clankom 4. ako pozicija pomitnog prosjeka
tijekom 30 radnih dana premasuje prag; i

(c) obavlja poravnanje svih relevantnih buduéih ugovora u roku
Cetiri mjeseca od kada pocinje podlijegati obvezi poravnanja.

2. Nefinancijska druga ugovorna strana koja pocinje podlije-
gati obvezi poravnanja u skladu sa stavkom 1. tockom (b) i koja
naknadno dokaZe tijelu odredenom u skladu sa stavkom 5. da
njena pozicija pomi¢nog prosjeka tijekom 30 radnih dana ne
premasuje prag poravnanja, viSe ne podlijeze obvezi poravnanja
navedenoj u ¢lanku 4.
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3. Nefinancijska druga ugovorna strana uklju¢uje u izracun
pozicija iz stavka 1. sve ugovore o OTC izvedenicama koje je
sklopila nefinancijska druga ugovorna strana ili drugi nefi-
nancijski subjekti u grupi kojoj ta nefinancijska druga ugovorna
strana pripada, koji objektivno mjerljivo ne smanjuju rizike koji
se izravno odnose na komercijalnu aktivnost ili aktivnost
financiranja poslovanja nefinancijske druge ugovorne strane ili
te grupe.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda, nakon
savjetovanja s ESRB-om 1 ostalim mjerodavnim tijelima,
kojima se odreduju:

(a) kriteriji za utvrdivanje ugovora o OTC izvedenicama koji
objektivno mjerljivo smanjuju rizike koji se izravno
odnose na komercijalnu aktivnost ili na aktivnost financi-
ranja poslovanja iz stavka 3.; i

(b) vrijednosti pragova poravnanja, koji se utvrduju uzimanjem
u obzir sistemsku vaznost zbroja neto pozicija i izloZenosti
po drugoj ugovornoj strani i po vrsti OTC izvedenica.

Nakon provodenja javne rasprave, ESMA dostavlja Komisiji
navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do 30. rujna
2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Nakon savjetovanja s ESRB-om i ostalim mjerodavnim tijelima,
ESMA periodi¢no preispituje pragove i, prema potrebi, predlaze
izmjene regulatornih tehnickih standarda.

5. Svaka drzava clanica odreduje tijelo odgovorno za osigu-
ranje ispunjavanja obveze iz stavka 1.

Clanak 11.

Tehnike smanjenja rizika ugovora o OTC izvedenicama Cije
se poravnanje ne obavlja posredstvom srediSnje druge
ugovorne strane

1.  Financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge
ugovorne strane koje sklapaju ugovor o OTC izvedenicama
¢ije se poravnanje ne obavlja posredstvom sredi$nje druge
ugovorne strane, osiguravaju i pri tome postupaju s duznom
paznjom, postojanje primjerenih postupaka i aranZmana za
mjerenje, pracenje 1 smanjenje operativnog rizika i rizika
druge ugovorne strane, ukljucujuéi najmanje:

(a) pravovremenu potvrdu, kada je prikladno, elektronickim
putem, o uvjetima relevantnog ugovora o OTC izvedeni-
cama;

(b) pouzdane i otporne formalizirane postupke nad kojima je
moguce provoditi reviziju radi uskladenja portfelja, uprav-
ljanja povezanog rizika i radi ranog otkrivanja i rjeSavanja
sporova izmedu strana i radi pracenja vrijednosti vazecih
ugovora.

2. Financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge
ugovorne strane iz ¢lanka 10. utvrduju tekucu trzi$nu vrijednost
vazecih ugovora na dnevnoj osnovi. Kada trzini uvjeti spreca-
vaju vrednovanje u skladu s tekuom trzinom vrijednoscu,
vrednovanje se obavlja pouzdanim i razboritim vrednovanjem
na temelju modela.

3. Financijske druge ugovorne strane imaju postupke za
upravljanje rizicima koji zahtijevaju pravovremenu, to¢nu i
primjereno odvojenu razmjenu kolaterala u pogledu ugovora
0 OTC izvedenicama koji su sklopljeni na ili nakon 16. kolovoza
2012. Nefinancijske druge ugovorne strane iz ¢lanka 10. imaju
postupke za upravljanje rizicima koji zahtijevaju pravovremenu,
to¢nu i primjereno odvojenu razmjenu kolaterala u pogledu
ugovora o OTC izvedenicama koji su sklopljeni prilikom ili
nakon prekoracivanja praga poravnanja.

4. Financijske druge ugovorne strane imaju primjeren i
razmjeran iznos kapitala za upravljanje rizikom koji nije obuh-
vacen primjerenom razmjenom kolaterala.

5. Zahtjev utvrden u stavku 3. ovog ¢lanka ne primjenjuje se
na unutargrupnu transakciju iz ¢lanka 3. koju su sklopile druge
ugovorne strane s poslovnim nastanom u istoj drzavi ¢lanici
pod uvjetom da ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili
pravna zapreka brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza
izmedu drugih ugovornih strana.

6.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 2. tocaka (a),
(b) ili (c) koju su sklopile druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u razli¢itim drzavama ¢lanicama izuzima se u cijelosti
ili djelomi¢no iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, na
temelju pozitivne odluke obiju mjerodavnih nadleznih tijela, ako
su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloZze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.
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Ako nadlezna tijela ne donesu pozitivnu odluku u roku 30
kalendarskih dana od primitka zahtjeva za izuzeéem, ESMA
moze pomodi tim tijelima u postizanju sporazuma u skladu
sa svojim ovlastima na temelju clanka 19. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

7. Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su
sklopile nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u razli¢itim drzavama c¢lanicama izuzimaju se iz
zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog clanka, ako su ispunjeni
sljededi uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloZze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

Nefinancijske druge ugovorne strane obavjes¢uju nadlezna tijela
iz clanka 10. stavka 5. o svojoj namjeri da se koriste tim
izuzeCem. Izuzee vrijedi osim ako se neko od obavijestenih
nadleznih tijela ne slaze da su ispunjeni uvjeti iz tocke (a) ili
(b) prvog podstavka u roku tri mjeseca od datuma obavijesti.

8. Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 2. tocaka (a)
do (d) koju su sklopile druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u Uniji i druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u jurisdikciji tree zemlje, izuzima se u cijelosti ili
djelomi¢no iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, na
temelju pozitivne odluke mjerodavnog nadleznog tijela odgo-
vornog za nadzor druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
u Uniji, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

9.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su
sklopile nefinancijska druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u Uniji i druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u jurisdikciji tre¢e zemlje izuzimaju se iz zahtjeva
utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, ako su ispunjeni sljededi
uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloZze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

Nefinancijska druga ugovorna strana obavjes¢uje nadlezno tijelo
iz ¢lanka 10. stavka 5. o svojoj namjeri da se koristi tim izuze-
¢em. Izuzele vrijedi osim ako se obavijesteno nadlezno tijelo ne
slaze da su ispunjeni uvjeti iz tocke (a) ili (b) prvog podstavka u
roku tri mjeseca od datuma obavijesti.

10.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su
sklopile nefinancijska druga ugovorna strana i financijska druga
ugovorna strana s poslovnim nastanom u razli¢itim drzavama
¢lanicama izuzima se u cijelosti ili djelomi¢no iz zahtjeva utvr-
denog u stavku 3. ovog ¢lanka, na temelju pozitivne odluke
mjerodavnog nadleznog tijela odgovornog za nadzor financijske
druge ugovorne strane, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

Mjerodavno nadlezno tijelo odgovorno za nadzor financijske
druge ugovorne strane o svakoj takvoj odluci obavjeséuje
nadlezno tijelo iz c¢lanka 10. stavka 5. Izuzele vrijedi osim
ako se obavijesteno nadlezno tijelo ne slaze da su ispunjeni
uvjeti iz tocke (a) ili (b) prvog podstavka. U slucaju neslaganja
izmedu nadleznih tijela, ESMA moze pomodi tim tijelima u
postizanju sporazuma u skladu sa svojim ovlastima na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

11.  Druga ugovorna strana u unutargrupnoj transakciji koja
je izuzeta iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. javno objavljuje
informaciju o tom izuzecu.

Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o svim odlukama koje se
donose u skladu sa stavcima 6., 8. ili 10. ili obavijestima prim-
ljenima u skladu sa stavcima 7., 9. ili 10. i dostavlja ESMA-i
podatke o doti¢noj unutargrupnoj transakciji.

12.  Obveze navedene u stavcima 1. do 11. primjenjuju se na
ugovore o OTC izvedenicama koji su sklopljeni izmedu subje-
kata treCih zemalja koji bi podlijegali tim obvezama kada bi
imali poslovni nastan u Uniji, pod uvjetom da ti ugovori
imaju izravan, znacajan i predvidiv utjecaj u Uniji ili kada je
takva obveza potrebna ili primjerena radi sprecavanja izbjega-
vanja bilo koje odredbe ove Uredbe.

13.  ESMA redovito prati aktivnosti s izvedenicama koji ne
ispunjavaju uvjete za poravnanje radi otkrivanja slucajeva u
kojima bi odredena vrsta izvedenica mogla predstavljati
sistemski rizik i sprecavanja regulatorne arbitraze izmedu tran-
sakcija izvedenicama koje su obradene putem poravnanja i onih
koje nisu obradene putem poravnanja. Nakon savjetovanja s
ESRB-om, ESMA posebno poduzima mjere u skladu s
¢lankom 5. stavkom 3. ili preispituje regulatorne tehnicke stan-
darde o zahtjevima za iznos nadoknade utvrdenima u stavku
14. ovog ¢lanka i u clanku 41.
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14.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju:

(a) postupci i aranZmani iz stavka 1.;

(b) trzisni uvjeti koji sprecavaju utvrdivanje tekuée trzi$ne
vrijednosti i kriterije za uporabu vrednovanja na temelju
modela iz stavka 2.

(c) podaci o izuzetim unutargrupnim transakcijama koji se
navode u obavijesti iz stavaka 7., 9.1 10,

(d) detaljne informacije o izuzetim unutargrupnim transakci-
jama iz stavka 11;

(e) ugovori za koje se smatra da imaju izravan, znacajan i
predvidiv utjecaj unutar Unije ili slucajevi u kojima je
potrebno ili primjereno sprecavati izbjegavanje bilo koje
odredbe ove Uredbe kako je navedeno u stavku 12.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

15. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
Europska nadzorna tijela izraduju zajednicki nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) postupci za upravljanje rizicima, ukljucujuéi razine i vrstu
kolaterala i dogovore o odvajanju, koji su potrebni radi
uskladenja sa stavkom 3.;

(b) razina kapitala koji je potreban za uskladenje sa stavkom 4.;

(c) postupci kojih se druge ugovorne strane i mjerodavna
nadlezna tijela trebaju pridrzavati prilikom primjene
izuzeca u skladu sa stavcima 6. do 10,

(d) primjenjivi kriteriji iz stavaka 5. do 10. ukljucujuéi posebno
§to se smatra prakticnom ili pravnom zaprekom brzom
prijenosu kapitala i otplati obveza izmedu drugih ugovornih
strana.

Europska nadzorna tijela dostavljaju Komisiji navedeni nacrt
zajednickih regulatornih tehnickih standarda do 30. rujna 2012.

Ovisno o pravnoj prirodi druge ugovorne strane, delegira se
ovlast Komisiji za dono$enje regulatornih tehnickih standarda

iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010, (EU) br. 1094/2010 ili (EU) br. 1095/2010.

Clanak 12.
Kazne

1. Drzave dlanice utvrduju pravila o kaznama primjenjivima
na povrede odredaba pravila iz ove glave i poduzimaju sve
potrebne mjere kako bi osigurale njihovu provedbu. Te kazne
uklju¢uju barem administrativne globe. Odredene kazne su uéin-
kovite, razmjerne i odvracajuce.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela odgovorna
za nadzor financijskih, i kada je to potrebno, nefinancijskih
drugih ugovornih strana, javno objavljuju svaku kaznu koja je
nametnuta za povrede ¢lanaka 4., 5. i 7. do 11., osim ako bi to
objavljivanje moglo ozbiljno ugroziti financijska trzista ili prou-
zrokovati nerazmjernu Stetu ukljuenim stranama. Drzave
¢lanice objavljuju u redovitim vremenskim intervalima izvjesca
o ocjeni ulinkovitosti primijenjenih pravila o kaznama. Ta
objava ne smije sadrzavati osobne podatke u smislu ¢lanka 2.
tocke (a) Direktive 95/46/EZ.

Do 17. velja¢e 2013., drzave ¢lanice obavjes¢uju Komisiju o
pravilima iz stavka 1. One bez odlaganja obavjes¢uju Komisiji
o svakoj daljnjoj izmjeni tih pravila.

3. Povreda pravila iz ove glave ne utjeCe na valjanost
ugovora o OTC izvedenicama ili na mogucnost strana u
ugovoru da provedu odredbe ugovora o OTC izvedenicama.
Povreda pravila iz ove glave ne daje pravo na nadoknadu od
stranke u ugovoru o OTC izvedenicama.

Clanak 13.

Mehanizam za izbjegavanje dvostrukih ili proturje¢nih
pravila

1. ESMA pomaze Komisiji u pradenju i pripremi izvjesca
Europskom parlamentu i Vijeéu o medunarodnoj primjeni
nacela utvrdenih u ¢lancima 4., 9., 10. i 11., posebno u
pogledu mogucih dvostrukih ili proturje¢nih zahtjeva koji se
postavljaju sudionicima na trzitu, koja daje preporuke za
moguce mjere.

2. Komisija moze donijeti provedbene akte kojima utvrduje
da pravni, nadzorni i izvr$ni aranZmani treCe zemlje:

(a) budu istovrijedni zahtjevima utvrdenima ovom Uredbom u
skladu s clancima 4., 9., 10. 1 11,

(b) osiguravaju zastitu profesionalne tajne koja je istovrijedna
onoj navedenoj u ovoj Uredbi; i
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(c) budu ucinkovito primijenjeni i da se izvrSavaju na pravedan
nacin i bez naruSavanja trzi§ne konkurencije, u cilju osigu-
ranja ucinkovitog nadzora i izvrSenja u toj trecoj zemlji.

Ti se provedbeni akti donose u skladu s kontrolnim postupkom
iz ¢lanka 86. stavka 2.

3. Provedbeni akt o istovrijednosti kako je navedeno u
stavku 2. podrazumijeva da su druge ugovorne strane koje
sklapaju transakciju koja podlijeze ovoj Uredbi ispunile obveze
iz clanaka 4., 9., 10. i 11. kada barem jedna od drugih
ugovornih strana ima poslovni nastan u toj trecoj zemlji.

4. Komisija, u suradnji s ESMA-om, prati ucinkovitu
provedbu zahtjeva istovrijednim onima iz clanaka 4., 9., 10. i
11. od strane tre¢ih zemalja za koje je donesen provedbeni akt
o istovrijednosti, i redovito podnosi izvjes¢e, najmanje jednom
godisnje, Europskom parlamentu i Vijecu. Kada izvjesée otkrije
nedovoljnu ili nedosljednu primjenu spomenutih istovrijednih
zahtjeva od strane tijela tre¢ih zemalja, Komisija u roku 30
kalendarskih dana od podnosenja izvjes¢a, povlaci priznanje o
istovrijednosti doti¢nog pravnog okvira trece zemlje. U slucaju
povlacenja provedbenog akta o istovrijednosti, druge ugovorne
strane automatski ponovno podlijezu svim zahtjevima utvr-
denima ovom Uredbom.

GLAVA IIL

IZDAVANJE ODOBRENJA I NADZOR SREDI§N]IH DRUGIH
UGOVORNIH STRANA

POGLAVLJE 1.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja sredisnje druge
ugovorne strane

Clanak 14.
Izdavanje odobrenja srediSnje druge ugovorne strane

1. Kada pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji planira
pruzati usluge poravnanja u svojstvu sredi§nje druge ugovorne
strane, ona podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja nadleznom
tijelu drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan (nadlezno tijelo
sredi$nje druge ugovorne strane), u skladu s postupkom nave-
denim u ¢lanku 17.

2. Nakon $to je izdano odobrenje u skladu s ¢lankom 17.,
ono proizvodi u¢inke na cijelom podru¢ju Unije.

3. Odobrenje iz stavka 1. izdaje se samo za aktivnosti pove-
zane s poravnanjem i u njemu se odreduju usluge ili aktivnosti
koje sredi$nja druga ugovorna strana smije pruzati ili obavljati
kao i vrsta financijskih instrumenata koji su obuhvaceni tim
odobrenjem.

4. SrediSnja druga ugovorna stalno ispunjava potrebne uvjete
za izdavanje odobrenja.

Sredi$nja druga ugovorna strana bez nepotrebnog odlaganja
obavje$¢uje nadlezno tijelo o svim znadajnim promjenama
koje utje¢u na uvjete za izdavanje odobrenja.

5. Odobrenje iz stavka 1. ne smije sprecavati drzave ¢lanice
u donosenju ili daljnjoj primjeni dodatnih zahtjeva, u pogledu
sredi$njih drugih ugovornih strana s poslovnim nastanom na
njihovom drzavnom podrucju, kao ni odredenih zahtjeva za
izdavanje odobrenja u skladu s Direktivom 2006/48/EZ.

Clanak 15.
ProSirenje aktivnosti i usluga

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana koja Zzeli prosiriti svoje
poslovanje na dodatne usluge ili aktivnosti koje nisu obuhva-
¢ene prvobitnim odobrenjem, podnosi zahtjev za proSirenje
nadleznom tijelu sredi$nje druge ugovorne strane. Ponuda
usluga poravnanja za koje sredi$nja druga ugovorna strana jos
nije dobila odobrenje, smatra se proSirenjem tog odobrenja.

Prosirenje odobrenja provodi se u skladu s postupkom nave-
denim u clanku 17.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana Zeli prosiriti svoje
poslovanje u drzavu ¢lanicu osim one u kojoj ima poslovni
nastan, nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane odmah
obavje$¢uje nadlezno tijelo te drzave clanice.

Clanak 16.
Kapitalni zahtjevi

1. Za dobivanje odobrenja u skladu s ¢lankom 14., sredi$nja
druga ugovorna strana ima stalan i raspoloziv temeljni kapital u
iznosu od najmanje 7,5 milijuna eura.

2. Kapital sredi$nje druge ugovorne strane, ukljucujuéi zadr-
zanu dobit i rezerve, razmjeran je riziku koji proizlazi iz aktiv-
nosti sredi$nje druge ugovorne strane. On treba cijelo vrijeme
biti dovoljan kako bi se osiguralo uredno zatvaranje ili restruk-
turiranje aktivnosti tijekom primjerenog vremenskog razdoblja i
odgovarajula zastita srediSnje druge ugovorne strane od
kreditnog rizika, rizika druge ugovorne strane, trzisnog, opera-
tivnog i pravnog rizika te rizika poslovanja koji ve¢ nisu pokri-
veni posebnim financijskim sredstvima kako je navedeno u
¢lancima 41. do 44.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, EBA,
u uskoj suradnji s ESSB-om i nakon savjetovanja s ESMA-om,
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duju zahtjevi vezano uz kapital, zadrzanu dobit i rezerve
sredi$nje druge ugovorne strane iz stavka 2.

EBA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 17.

Postupak za izdavanje odobrenja ili odbijanje zahtjeva za
izdavanje odobrenja

1. Sredi$nja druga ugovorna strana podnosi zahtjev za izda-
vanje odobrenja nadleZznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj ima
poslovni nastan.
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2. Sredidnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev
osigurava sve potrebne informacije kako bi se nadlezno tijelo
uvjerilo da sredi$nja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev
ima u trenutku izdavanja odobrenja uspostavljene sve potrebne
aranzmane za ispunjavanje zahtjeva utvrdenih ovom Uredbom.
Nadlezno tijelo odmah prenosi sve informacije primljene od
sredi$nje druge ugovorne strane koja podnosi zahtjev ESMA-i
i kolegiju iz ¢lanka 18. stavka 1.

3. U roku 30 radnih dana od primitka zahtjeva, nadlezno
tijelo ocjenjuje potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun,
nadlezno tijelo utvrduje rok do kojeg sredisnja druga ugovorna
strana koja podnosi zahtjev osigurava dodatne informacije.
Nakon §to se ocijeni da je zahtjev potpun, nadlezno tijelo o
tome obavjes¢uje sredinju drugu ugovornu stranu koja podnosi
zahtjev i ¢lanove kolegija osnovanog u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 1. i ESMA-u.

4. Nadlezno tijelo izdaje odobrenje samo kada se u potpu-
nosti uvjeri da sredi§nja druga ugovorna strana koja podnosi
zahtjev ispunjava sve zahtjeve utvrdene ovom Uredbom i da
je sredi$nja druga ugovorna strana prijavljena kao sustav u
skladu s Direktivom 98/26/EZ.

Nadlezno tijelo uzima u obzir misljenje kolegija doneseno u
skladu s ¢lankom 19. Kada se nadlezno tijelo sredi$nje druge
ugovorne strane ne slaze s pozitivnim misljenjem kolegija, ono
u svojoj odluci navodi detaljne razloge i objasnjenje svakog
znacajnog odstupanja od tog pozitivnog misljenja.

Sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne smije se izdati odobrenje
ako svi c¢lanovi kolegija, isklju¢ujuéi nadlezna tijela drzave
¢lanice u kojoj ta sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni
nastan, uzajamnim sporazumom donesu zajedni¢ko misljenje u
skladu s clankom 19. stavkom 1. da se toj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ne smije izdati odobrenje. U tom misljenju se
navode potpuni i detaljni razlozi zbog kojih kolegij smatra da
nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom ili drugim
pravom Unije.

Kada nije doneseno zajednitko misljenje uzajamnim spora-
zumom kako je navedeno u treCem podstavku i kada je dvotre-
¢inska vedina kolegija izrazila negativno misljenje, bilo koje od
predmetnih nadleznih tijela moZe, na temelju te dvotreéinske
vedine kolegija, u roku 30 kalendarskih dana od donosenja tog
negativnog misljenja, uputiti predmet ESMA-i u skladu s
¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

U upucenoj odluci navode se potpuni i detaljni razlozi zbog
kojih odredeni ¢lanovi kolegija smatraju da nisu ispunjeni
zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom ili drugim dijelovima prava
Unije. U takvom slucaju nadlezno tijelo sredisnje druge
ugovorne strane odgada svoju odluku o izdavanju odobrenja i
¢eka odluku o izdavanju odobrenja koju moze donijeti ESMA u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Nadlezno tijelo donosi svoju odluku u skladu s odlukom ESMA-
e. Predmet se ne upucuje ESMA-i nakon isteka razdoblja od 30
dana iz Cetvrtog podstavka.

Kada svi ¢lanovi kolegija, iskljucujudi tijela drzave c¢lanice u
kojoj sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni nastan,
donesu zajednicko misljenje uzajamnim sporazumom, u
skladu s clankom 19. stavkom 1., da sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ne treba izdati odobrenje, nadlezno tijelo te
sredi$nje druge ugovorne strane moZe uputiti taj predmet
ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj sredisnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan prenosi odluku ostalim uklju¢enim
nadleznim tijelima.

5. U slu¢aju kada nadlezno tijelo sredi§nje druge ugovorne
strane nije primijenilo odredbe ove Uredbe ili ih je primijenilo
na nadin koji se ¢ini krSenjem prava Unije, ESMA djeluje u
skladu s ¢lankom 17. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA moze ispitati navodno kr3enje ili neprimjenjivanje prava
Unije na zahtjev bilo kojeg ¢lana kolegija ili na vlastitu inicija-
tivu, nakon 3to je obavijestila nadlezno tijelo.

6. U obavljanju svojih zadaca, ni jedna aktivnost koju obavlja
neki ¢lan kolegija ne smije izravno ili neizravno diskriminirati
neku drzavu ¢lanicu ili grupu drzava clanica kao mjesto za
usluge poravnanja u bilo kojoj valuti.

7. U roku Sest mjeseci od podnosenja potpunog zahtjeva,
nadlezno tijelo obavjeséuje pisanim putem sredi$nju drugu
ugovornu stranu koja podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog
obrazloZenja, o izdavanju ili odbijanju zahtjeva za odobrenje.

Clanak 18.
Kolegij

1. U roku 30 kalendarskih dana od podnosenja potpunog
zahtjeva u skladu s c¢lankom 17., nadlezno tijelo sredisnje
druge ugovorne strane osniva, upravlja i predsjeda kolegijem
kako bi se olaksalo obavljanje zadaca iz ¢lanaka 15., 17., 49.,
51.1 54.

2. Kolegij se sastoji od:
(a) ESMA-¢;
(b) nadleznog tijela sredi$nje druge ugovorne strane;

(c) nadleznih tijela odgovornih za nadzor ¢lanova sustava pora-
vnanja sredi$nje druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u tri drzave clanice koje na zbirnoj osnovi
tijeckom razdoblja od godinu dana najvise doprinose u
jamstveni fond sredi$nje druge ugovorne strane iz ¢lanka
42,

(d) nadleznih tijela odgovornih za nadzor mjesta trgovanja
kojima usluge pruza sredi$nja druga ugovorna strana;

(e) nadleznih tijela koja provode nadzor sredi$njih drugih
ugovornih strana s kojima su sklopljeni ugovori o medu-
djelovanju;

(f) nadleznih tijela koja provode nadzor sredi$njih depozitorija
vrijednosnih papira s kojima je sredi$nja druga ugovorna
strana povezana;
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(g) relevantnih c¢lanova ESSB-a koji su odgovorni za nadzor
sredi$nje druge ugovorne strane i relevantnih ¢lanova
ESSB-a koji su odgovorni za nadzor sredi$njih drugih
ugovornih strana s kojima su sklopljeni ugovori o medu-
djelovanju;

(h) sredisnjih banaka koje izdaju najvaznije valute Unije u
kojima su financijski instrumenti ¢ije se poravnanje obavlja.

3. Nadlezno tijelo drzave clanice koje nije ¢lan kolegija moze
traziti od kolegija sve informacije koje su vazne za obavljanje
njegovih nadzornih zadada.

4. Kolegij osigurava, ne dovode¢i u pitanje odgovornosti
nadleznih tijela u skladu s ovom Uredbom:

(a) pripremu misljenja iz ¢lanka 19.;

(b) razmjenu informacija, ukljucujuéi zahtjeve za informacijama
u skladu s clankom 84.;

(c) sporazum o dobrovoljnom povjeravanju zadata izmedu
njegovih ¢lanova;

(d) koordinaciju programa nadzorne kontrole na temelju ocjene
rizika sredi$nje druge ugovorne strane; i

(e) utvrdivanje postupaka i planova hitnih mjera za rje§avanje
kriznih situacija, kako je navedeno u ¢lanku 24.

5. Osnivanje i funkcioniranje kolegija temelji se na pisanom
sporazumu izmedu svih njegovih ¢lanova.

Tim sporazumom se utvrduju prakti¢ni aranzmani za funkcio-
niranje kolegija, kao i detaljna pravila o procedurama glasovanja
kako je navedeno u ¢lanku 19. stavku 3. i mogu se utvrdivati
zadaée koje se povjeravaju nadleznom tijelu sredi$nje druge
ugovorne strane ili drugom ¢lanu kolegija.

6.  Kako bi se osiguralo dosljedno i uskladeno funkcioniranje
kolegija u cijeloj Uniji, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni-
¢kih standarda kojima se odreduju uvjeti pod kojima se valute
Unije iz stavka 2. to¢ke (h) trebaju smatrati najvaznijima i
razrada prakti¢nih aranzmana iz stavka 5.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 19.
Misljenje kolegija
1. U roku cetiri mjeseca od dostave potpunog zahtjeva od
strane sredi§nje druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 17.,

nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane provodi
procjenu rizika sredi$nje druge ugovorne strane i podnosi
izvjesée kolegiju.

U roku 30 kalendarskih dana nakon primitka izvjes¢a, i na
temelju nalaza iz tog izvjes¢a, kolegij donosi zajednicko
miljenje kojim utvrduje ispunjava li sredi$nja druga ugovorna
strana sve zahtjeve utvrdene ovom Uredbom.

Ne dovodedi u pitanje Cetvrti podstavak clanka 17. stavka 4. i
ako se ne donese zajednicko misljenje u skladu s drugim
podstavkom, kolegij u istom roku donosi veéinsko misljenje.

2. ESMA olaksava donosenje zajednickog misljenja u skladu s
njenom funkcijom opée koordinacije u skladu s ¢lankom 31.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Velinsko misljenje kolegija donosi se na temelju obi¢ne
veéine njegovih ¢lanova. U kolegijima koji imaju do i ukljucu-
juéi 12 ¢lanova, najvie dva ¢lana kolegija iz iste drzave ¢lanice
imaju pravo glasa a svaki ¢lan s pravom glasa ima jedan glas. U
kolegijima koji imaju viSe od 12 ¢lanova, najviSe tri ¢lana kole-
gija iz iste drzave clanice imaju pravo glasa a svaki clan s
pravom glasa ima jedan glas. ESMA nema pravo glasa vezano
s miSljenjem kolegija.

Clanak 20.
Oduzimanje odobrenja

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 22. stavak 3., nadlezno tijelo
sredi$nje druge ugovorne strane oduzima odobrenje ako
sredi$nja druga ugovorna strana:

(a) ne iskoristi odobrenje u roku 12 mjeseci, izri¢ito se odrekne
odobrenja ili nije pruzala usluge ili obavljala ikakve aktiv-
nosti tijekom prethodnih Sest mjeseci;

(b) je dobila odobrenje na temelju laznih izjava ili na drugi
protupropisni nacin;

(c) vie ne ispunjava uvjete pod kojima je odobrenje izdano i
nije u zadanom okviru poduzela korektivne mjere koje je
zatrazilo nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane;

(d) je ozbiljno i sustavno krsila zahtjeve utvrdene ovom Ured-
bom.

2. Kada nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane
smatra da postoji neka od okolnosti iz stavka 1., ono o tome
u roku pet radnih dana obavjes¢uje ESMA-u i ¢lanove kolegija.
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3. Nadlezno tijelo sredinje druge ugovorne strane savjetuje
se s Clanovima kolegija o potrebi oduzimanja odobrenja
sredi$nje druge ugovorne strane, osim u slucaju kada je
potrebna hitna odluka.

4. Svaki ¢lan kolegija moze, u bilo kojem trenutku, traziti da
nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane ispita ispunjava
li sredi$nja druga ugovorna strana i nadalje uvjete pod kojima
joj je izdano odobrenje.

5. Nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane moze
ograni¢iti oduzimanje na odredenu uslugu, aktivnost ili vrstu
financijskih instrumenata.

6. Nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane Salje
ESMA- i <¢lanovima kolegija svoju detaljno obrazloZenu
odluku, koja uzima u obzir misljenje s rezervom ¢lanova kole-

gija.

7. Odluka o oduzimanju odobrenja proizvodi ucinke u cijeloj
Uniji.

Clanak 21.
Preispitivanje i ocjena

1. Ne dovodeéi u pitanje ulogu kolegija, nadlezna tijela iz
¢lanka 22. preispituju aranZmane, strategije, postupke i mehan-
izme koje primjenjuju srediSnje druge ugovorne strane radi
uskladivanja s ovom Uredbom i ocjenjuju rizike kojima su izlo-
zene ili bi mogle biti izloZene srediSnje druge ugovorne strane.

2. Preispitivanje i ocjena iz stavka 1. obuhvacaju sve zahtjeve
za srediSnje druge ugovorne strane koji su utvrdeni ovom Ured-
bom.

3. Nadlezna tijela odreduju ucestalost i dubinu preispitivanja
i ogjene iz stavka 1., uzimajuéi u obzir veli¢inu, sistemsku
vaznost, prirodu, razmjer i sloZenost aktivnosti doti¢nih sredis-
njih drugih ugovornih strana. Preispitivanje i ocjena aZuriraju se
najmanje jednom godi$nje.

Sredi$nje druge ugovorne strane podlijezu izravnim nadzorima.

4. Nadlezna tijela redovito, i to najmanje jednom godi$nje,
obavjes¢uju kolegij o rezultatima preispitivanja i ocjeni kako je
navedeno u stavku 1., kao i o eventualnim poduzetim korek-
tivnim mjerama ili nametnutim kaznama.

5. Nadlezna tijela traze od svake srediSnje druge ugovorne
strane koja ne ispunjava zahtjeve utvrdene ovom Uredbom da u
ranoj fazi poduzmu potrebne mjere ili korake za rjeSavanje te
situacije.

6. ESMA ima ulogu koordinacije izmedu nadleznih tijela i
kolegija radi izgradnje zajednicke nadzorne kulture i dosljednih
nadzornih praksi, osiguranja jedinstvenih postupaka i dosljednih
pristupa i jacanja dosljednosti u rezultatima nadzora.

Za potrebe prvog podstavka, ESMA najmanje jednom godi$nje:

(a) provodi stru¢nu analizu nadzornih aktivnosti svih nadleznih
tijela vezano s izdavanjem odobrenja i nadzorom sredi$njih
drugih ugovornih strana u skladu s ¢lankom 30. Uredbe
(EU) br. 1095/2010; i

(b) pokreée i koordinira procjene otpornosti sredi$njih drugih
ugovornih strana na nepovoljna trzi$na kretanja u cijeloj
Uniji u skladu s ¢lankom 32. stavkom 2. Uredbe EU br.
1095/2010.

Kada ocjena iz tocke (b) drugog podstavka ukaze na nedostatke
u otpornosti jedne ili vise sredisnjih drugih ugovornih strana,
ESMA izdaje potrebne preporuke u skladu s clankom 16.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE 2.
Supervizija i nadzor srediSnjih drugih ugovornih strana
Clanak 22.
Nadlezno tijelo

1. Svaka drzava ¢lanica odreduje nadlezno tijelo odgovorno
za obavljanje zadaca koje proizlaze iz ove Uredbe vezano uz
izdavanje odobrenja i nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana
s poslovnim nastanom na podru¢ju doti¢ne drzave ¢lanice i o
tome obavjesc¢uje Komisiju i ESMA-u.

Kada drzava ¢lanica odredi viSe od jednog nadleznog tijela, ona
jasno odreduje njihove uloge i odreduje jedno tijelo koje je
odgovorno za koordinaciju suradnje i razmjenu informacija s
Komisijom, ESMA-om, nadleznim tijelima ostalih drzava
¢lanica, EBA-om i relevantnim ¢lanovima ESSB-a, u skladu s
¢lancima 23., 24., 83. i 84.

2. Svaka drzava clanica osigurava da nadlezno tijelo ima
nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za izvr$avanje svojih funk-
cija.

3. Svaka drzava ¢lanica osigurava moguénost da se mogu
poduzeti ili nametnuti primjerene administrativne mjere, u
skladu s nacionalnim pravom, protiv fizickih ili pravnih osoba
odgovornih za nepridrzavanje ove Uredbe.

Te su mjere ucinkovite, razmjerne i odvracajuce i mogu ukljuciti
zahtjeve za korektivnim mjerama u zadanom vremenskom
okviru.

4. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis
nadleznih tijela odredenih u skladu sa stavkom 1.

POGLAVLJE 3.
Suradnja
Clanak 23.
Suradnja izmedu nadleZnih tijela

1. Nadlezna tijela usko suraduju medusobno, s ESMA-om, i,
ako je potrebno, s ESSB-om.
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2. U obavljanju svojih op¢ih zadaca, nadlezna tijela uzimaju
u obzir moguéi u¢inak njihovih odluka na stabilnost financij-
skog sustava u svim ostalim doti¢nim drZavama clanicama,
posebno krizne situacije iz ¢lanka 24., na temelju informacija
koje su u danom trenutku dostupne.

Clanak 24.
Krizne situacije

Nadlezno tijelo sredisnje druge ugovorne strane ili drugo tijelo
obavjes¢uje ESMA-u, kolegij, relevantne ¢lanove ESSB-a i ostala
mjerodavna tijela, bez nepotrebnog odlaganja, o svakoj kriznoj
situaciji koja se odnosi na sredi$nju drugu ugovornu stranu kao
i o kretanjima na financijskim trzistima koja mogu imati nepo-
voljan ucdinak na likvidnost trziSta i stabilnost financijskog
sustava u drzavi Clanici u kojoj sredi$nja druga ugovorna
strana ili jedan od njenih ¢lanova sustava poravnanja imaju
poslovni nastan.

POGLAVLJE 4.
Odnosi s trecim zemljama
Clanak 25.
Priznavanje srediSnje druge ugovorne strane treée zemlje

1. Sredi$nja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u
trecoj zemlji mozZe pruzati usluge poravnanja ¢lanovima sustava
poravnanja ili mjestima trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji
samo ako je tu sredi$nju drugu ugovornu stranu priznala ESMA.

2. ESMA mozZe, nakon savjetovanja s tijelima iz stavka 3.
priznati sredi$nju drugu ugovornu stranu s poslovnim nastanom
u treCoj zemlji koja je podnijela zahtjev za priznavanjem za
pruzanje odredenih usluga ili aktivnosti poravnanja ako:

(a) je Komisija donijela provedbeni akt u skladu sa stavkom 6.;

(b) sredi$nja druga ugovorna stana ima odobrenje u trecoj
zemlji i podlijeze u¢inkovitom nadzoru i izvrSenju ¢ime se
osigurava potpuna uskladenost s bonitetnim zahtjevima koji
se primjenjuju u toj trecoj zemlji;

(c) su dogovori o suradnji uspostavljeni u skladu sa stavkom 7.;

(d) sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni nastan ili
odobrenje u treoj zemlji za koju se smatra da ima
sustave za sprefavanje pranja novca i borbu protiv financi-
ranja terorizma koji su istovrijedni onima u Uniji u skladu s
kriterijima navedenima u zajednickom razumijevanju
izmedu drzava clanica o istovrijednosti tre¢ih drzava u
skladu s Direktivom 2005/60/EZ Europskog parlamenta i
Vijea od 26. listopada 2005. o sprecavanju koristenja
financijskog sustava u svrhu pranja novca i financiranja
terorizma (*).

3. U ogjenjivanju jesu li ispunjeni uvjeti iz stavka 2., ESMA
se savjetuje s:

(a) nadleznim tijelom drzave ¢lanice u kojoj sredi$nja druga
ugovorna strana pruza ili planira pruZzati usluge poravnanja
i koje je sredi$nja druga ugovorna strana odabrala;

() SL L 309, 25.11.2005., str. 15.

(b) nadleznim tijelima odgovornim za nadzor ¢lanova sustava
poravnanja sredi$nje druge ugovorne strane koji imaju
poslovni nastan u tri drzave ¢lanice koje, prema misljenju
sredi$nje druge ugovorne strane najvie doprinose ili se
predvida da {e najvise doprinijeti jamstvenom fondu
sredi$nje druge ugovorne strane iz clanka 42. na zbirnoj
osnovi tijekom razdoblja od godinu dana;

(c) nadleznim tijelima odgovornima za nadzor mjesta trgovanja
smjeStenim u Uniji kojima pruza usluge ili ¢e pruzati usluge
sredi$nja druga ugovorna strana;

(d) nadleznim tijelima koja nadziru srediSnje druge ugovorne
strane s poslovnim nastanom u Uniji s kojima su sklopljeni
ugovori o medudjelovanju;

(e) relevantnim c¢lanovima ESSB-a drzava clanica u kojima
sredi$nja druga ugovorna strana pruza ili planira pruzati
usluge poravnanja i relevantnim ¢lanovima ESSB-a koji su
odgovorni za nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana s
kojima su sklopljeni ugovori o medudjelovanju;

(f) sredi$njim bankama koje izdaju najvaznije valute Unije u
kojima su financijski instrumenti ¢ije se poravnanje
obavlja ili ¢e se obavljati.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana iz stavka 1. podnosi svoj
zahtjev ESMA-i.

Sredi$nja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev pruza
ESMA-i sve potrebne informacije za njeno priznavanje. U
roku 30 dana od primitka, ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva.
Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg sredisnja
druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev treba osigurati
dodatne informacije.

Odluka o priznavanju temelji se na uvjetima navedenima u
stavku 2. i neovisna je o bilo kojoj ocjeni koja sluzi kao
temelj za odluku o istovrijednosti kako je navedeno u ¢lanku
13. stavku 3.

ESMA se savjetuje s tijelima i subjektima iz stavka 3. prije
donosenja svoje odluke.

U roku 180 radnih dana od podnosenja potpunog zahtjeva,
ESMA obavjes¢uje pisanim putem sredi§nju drugu ugovornu
stranu koja podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazloze-
nja, o odobravanju ili odbijanju priznavanja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis sredisnjih
drugih ugovornih strana priznatih u skladu s ovom Uredbom.

5.  ESMA preispituje, nakon savjetovanja s tijelima i subjek-
tima iz stavka 3., priznavanje srediSnje druge ugovorne strane s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji u koju je sredisnja druga
ugovorna strana prosirila svoje aktivnosti i usluge u Uniji. To se
preispitivanje provodi u skladu sa stavcima 2., 3. i 4. ESMA
moze oduzeti odobrenje te srediSnje druge ugovorne strane ako
se viSe ne ispunjavaju uvjeti iz stavka 2. i u okolnostima koje su
jednake onima opisanima u ¢lanku 20.
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6.  Komisija moze usvojiti provedbeni akt u skladu s ¢lankom
5. Uredbe (EU) br. 182/2011 kojim se odreduje da pravni i
nadzorni sustavi treée zemlje osiguravaju da sredi$nje druge
ugovorne strane koje imaju odobrenje u toj treCoj zemlji ispu-
njavaju pravno obvezujule zahtjeve koji su istovrijedni zahtje-
vima utvrdenima u glavi IV. ove Uredbe, da te sredi$nje druge
ugovorne strane podlijeZu u¢inkovitom nadzoru i izvrSenju u
toj treoj zemlji na kontinuiranoj osnovi i da pravni okvir te
treCe zemlje osigurava ucinkovit istovrijedan sustav za priz-
navanje srediSnjih drugih ugovornih strana kojima je izdano
odobrenje u skladu s pravnim sustavima tre¢ih zemalja.

7. ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s mjerodavnim
nadleznim tijelima tre¢ih zemalja ¢ji su zakonski i nadzorni
okviri priznati kao istovrijedni ovoj Uredbi u skladu sa
stavkom 6. Takvim dogovorima odreduje se barem sljedece:

(a) mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i
nadleznih tijela doti¢nih tre¢ih zemalja, kao i pristup svim
informacijama koje zahtijeva ESMA vezano uz sredisnje
druge ugovorne strane koje imaju odobrenje u tre¢im
zemljama;

(b) mehanizam za brzo obavjes¢ivanje ESMA-e kada nadlezno
tijelo tre¢e zemlje smatra da srediSnja druga ugovorna strana
koju ono nadzire kri uvjete iz svog odobrenja ili iz drugog
prava kojem ona podlijeze;

(c) mehanizam za brzo obavjes¢ivanje ESMA-e od strane
nadleznog tijela treée zemlje kada je srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani koju ono nadzire dano pravo za pruzanje
usluga poravnanja clanovima sustava poravnanja ili klijen-
tima s poslovnim nastanom u Uniji;

(d) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktiv-
nosti, te ako je potrebno, izravni nadzor.

8. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci koje srediSnja druga ugovorna strana koja
podnosi zahtjev pruza ESMA-i u svom zahtjevu za priznavanje.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

GLAVA 1V.
ZAHTJEVI ZA SREDIEN]E DRUGE UGOVORNE STRANE
POGLAVLJE 1.
Organizacijski zahtjevi
Clanak 26.
Opce odredbe

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ima pouzdane sustave
upravljanja s jasnom organizacijskom strukturom i dobro odre-
denim, transparentnim i dosljednim linijjama odgovornosti,

ucinkovite postupke za utvrdivanje, upravljanje, praenje i izvje-
$¢ivanje o rizicima kojima je sredi$nja druga ugovorna strana
izloZena ili bi mogla biti izloZena, te primjerene mehanizme
unutarnje kontrole kao i odgovarajuée administrativne i racuno-
vodstvene postupke.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana donosi politike i
postupke koji su dovoljno ucinkoviti kako bi osigurali usklade-
nost s ovom Uredbom, kao i uskladenost njenih direktora i
zaposlenika sa svim odredbama ove Uredbe.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava i upravlja orga-
nizacijskom strukturom koja osigurava kontinuitet i uredno
funkcioniranje u obavljanju njenih usluga i aktivnosti. Ona se
koristi primjerenim i proporcionalnim sustavima, sredstvima i
postupcima.

4. SrediSnja druga ugovorna strana osigurava jasno odvajanje
izmedu linija odgovornosti za upravljanje rizicima i onima za
ostale operacije sredi$nje druge ugovorne strane.

5. Sredi§nja druga ugovorna strana donosi, provodi i vodi
politiku naknada koja promice pouzdano i ucinkovito uprav-
ljanje rizicima i koja ne stvara poticaje za ublazavanje standarda
vezanih uz rizike.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava sustave informa-
cijske tehnologije koji odgovaraju sloZenosti, raznovrsnosti i
vrsti usluga i aktivnosti koje se obavljaju kako bi se osigurali
visoki standardi sigurnosti i integriteta i povjerljivosti informa-
cija.

7. Sredidnja druga ugovorna strana stavlja besplatno na
raspolaganje javnosti svoje sustave upravljanja, pravila kojima
se ureduje sredi§nja druga ugovorna strana i svoje pristupne
kriterije za clanstvo u sustavu poravnanja.

8.  Sredi$nja druga ugovorna strana podlijeze Cestim i neovi-
snim revizijama. Rezultati tih revizija dostavljaju se upravi i
stavljaju se na raspolaganje nadleznom tijelu.

9. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje minimalni
sadrzaj pravila i sustava upravljanja iz stavaka 1. do 8.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.
Vise rukovodstvo i odbor

1. Vise rukovodstvo srediSnje druge ugovorne strane ima
dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi osiguralo
pouzdano i razborito upravljanje srediSnjom  drugom
ugovornom stranom.
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2. Sredi$nja druga ugovorna strana ima odbor. Najmanje
jedna tredina, ali ne manje od dva ¢lana tog odbora su neovisni.
Predstavnici klijenata ¢lanova sustava poravnanja pozivaju se na
sastanke odbora radi pitanja koja se odnose na ¢lanke 38. 1 39.
Naknade neovisnim i ostalim neizvr$nim ¢lanovima odbora ne
smiju biti povezane s poslovnim rezultatima srediSnje druge
ugovorne strane.

Clanovi odbora sredisnje druge ugovorne strane, ukljucujuéi
njihove neovisne ¢lanove imaju dovoljno dobar ugled i primje-
renu stru¢nost u podrudju financijskih usluga, upravljanju rizi-
cima i uslugama poravnanja.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana jasno odreduje uloge i
odgovornosti odbora i zapisnike sa sastanka odbora stavlja na
raspolaganje nadleznom tijelu i revizorima.

Clanak 28.
Odbor za rizike

1. Sredi$nja druga ugovorna strana osniva odbor za rizike,
kojeg ¢ine predstavnici njenih ¢lanova sustava poravnanja,
neovisni ¢lanovi odbora i predstavnici njenih klijenata. Odbor
za rizike mozZe pozvati zaposlenike sredi$nje druge ugovorne
strane i vanjske neovisne stru¢njake da prisustvuju sastancima
odbora za rizik bez prava glasa. Nadlezna tijela mogu traziti da
prisustvuju sastancima odbora za rizik bez prava glasa i da
budu prikladno obavijesteni o aktivnostima i odlukama
odbora za rizik. Savjeti odbora za rizik neovisni su o bilo
kakvom izravnom utjecaju od strane uprave srediSnje druge
ugovorne strane. Ni jedna skupina predstavnika ne moze
imati veéinu u odboru za rizik.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana jasno odreduje mandat,
sustave upravljanja kojima se osigurava njena neovisnost, opera-
tivne postupke, pristupne kriterije i mehanizme za izbor ¢lanova
odbora za rizik. Sustavi upravljanja javno su dostupni i njima se
barem odreduje da odborom za rizik predsjeda neovisni ¢lan
odbora, da je izravno odgovoran odboru i da redovito odrzava
sastanke.

3. Odbor za rizike savjetuje odbor o svim aranzmanima koji
mogu utjecati na upravljanje rizicima sredi§nje druge ugovorne
strane, poput znacajne promjene u njenom modelu rizika,
postupcima u slu¢aju neispunjavanja obveza, kriterijima za prih-
vacanje ¢lanova u sustav poravnanja, poravnanju novih vrsta
instrumenata ili izdvajanju poslovnih procesa. Savjeti odbora
za rizik nisu potrebni za dnevne operacije sredi$nje druge
ugovorne strane. Ulazu se odgovarajuéi napori za savjetovanje
s odborom za rizik o kretanjima koja utjeCu na upravljanje
rizicima sredi$nje druge ugovorne strane u kriznim situacijama.

4. Ne dovodeéi u pitanje pravo nadleznih tijela da budu
prikladno obavijesteni, ¢lanovi odbora za rizik obvezni su
Cuvati povijerljivost informacija. Kada predsjednik odbora za
rizik utvrdi da je odredeni ¢lan u sukobu interesa ili bi
mogao biti u sukobu interesa vezano uz odredeno pitanje,
tom se ¢lanu nece dopustiti da glasa o tom pitanju.

5. SrediSnja druga ugovorna strana odmah obavjescuje
nadlezno tijelo o svakoj odluci kojom odbor odlu¢i da nece
slijediti savjete odbora za rizik.

Clanak 29.
Vodenje evidencije

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ¢uva, kroz razdoblje od
najmanje 10 godina, svu evidenciju o pruzenim uslugama i
aktivnostima kako bi osigurala nadleznom tijelu praenje uskla-
denosti sredi$nje druge ugovorne strane s ovom Uredbom.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana ¢uva, kroz razdoblje od
najmanje 10 godina od prekida ugovora, sve informacije o svim
ugovorima koje je obradila. Te informacije omoguéuju barem
identifikaciju izvornih uvjeta transakcije prije poravnanja
posredstvom te sredi$nje druge ugovorne strane.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana na zahtjev stavlja na
raspolaganje nadleznom tijelu, ESMA-i i mjerodavnim ¢lano-
vima ESSB-a evidencije i informacije iz stavaka 1.1 2. i sve
informacije o pozicijama ugovora Cije je poravnanje obavljeno,
bez obzira na mjesto gdje su transakcije izvrene.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci o evidencijama i informacijama koje se
¢uvaju kako je navedeno u stavcima 1. do 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i
2., ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima
se odreduje oblik evidencije i informacije koje se zadrzavaju.

ESMA dostavlja Komisiji nacrt navedenih provedbenih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za dono$enje provedbenih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 30.
Dionicari i ¢lanovi s kvalificiranim udjelima

1. Nadlezno tijelo ne izdaje odobrenje sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ako nije bilo obavijesteno o identitetu dioni-
¢ara ili ¢lanova, bilo izravnih ili neizravnih te fizickih ili pravnih
osoba s kvalificiranim udjelima i o iznosima tih udjela.
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2. Nadlezno tijelo odbija izdati odobrenje sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ako se ne uvjeri u prikladnost dionicara ili
¢lanova s kvalificiranim udjelima u sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani, uzimajuéi u obzir potrebu osiguravanja pouzdanog i
razboritog upravljanja sredi$njom drugom ugovornom stranom.

3. Ako izmedu sredi$nje druge ugovorne strane i drugih fizi-
¢kih ili pravnih osoba postoji uska povezanost, nadlezno tijelo
izdaje odobrenje samo ako ta povezanost ne sprecava ucinko-
vito obavljanje nadzornih funkcija nadleznog tijela.

4. Kada osobe iz stavka 1. imaju utjecaj koji vjerojatno moze
dovesti u pitanje pouzdano i razborito upravljanje sredinjom
drugom ugovornom stranom, nadlezno tijelo poduzima odgo-
varajuée mjere kako bi se takva situacija okoncala, $to moze
ukljuciti oduzimanje odobrenja sredi$nje druge ugovorne strane.

5. Nadlezno tijelo odbija izdati odobrenja ako zakoni, propisi
ili administrativne mjere neke treée zemlje koji vrijede za jednu
ili vide fizickih ili pravnih osoba s kojima je sredi$nja druga
ugovorna strana usko povezana, ili poteskoce u provodenju
tih zakona, propisa ili administrativnih mjera, sprecavaju
nadlezno tijelo u ucinkovitom obavljanju svojih nadzornih
funkcija.

Clanak 31.
Obavjes¢ivanje nadleznih tijela

1. SrediSnja druga ugovorna strana obavjesluje svoje
nadlezno tijelo o svim promjenama u njenom upravljanju i
dostavlja nadleznom tijelu sve potrebne informacije za procje-
njivanje uskladenosti s c¢lankom 27. stavkom 1. i drugim
podstavkom c¢lanka 27. stavka 2.

Kada postoji vjerojatnost da ¢e ponasanje ¢lana odbora dovesti
u pitanje pouzdano i razborito upravljanje sredi$nje druge
ugovorne strane, nadlezno tijelo poduzima primjerene mjere,
koje mogu ukljucivati uklanjanje tog ¢lana iz odbora.

2. Svaka fizicka ili pravna osoba ili te osobe kada djeluju
zajednicki (,predlozeni stjecatelj”), koja je donijela odluku o
stjecanju, izravnom ili neizravnom, kvalificiranog udjela u
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ili o daljnjem povecanju,
izravnom ili neizravnom, takvog kvalificiranog udjela u sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani, ako kao posljedica te situacije
postotak glasackih prava ili kapitala koji ima dostigne ili
premasi 10 %, 20%, 30% ili 50% ili ako time sredi§nja
druga ugovorna strana postaje njegova podruznica (,predlozeno
stjecanje”), o tome prvo obavjes¢uje pisanim putem nadlezno
tijelo sredi$nje druge ugovorne strane u kojem zZeli steéi ili
povecati kvalificirani udjel, i pri tome navodi veli¢inu planiranog
udjela i relevantne informacije, kako je navedeno u ¢lanku 32.
stavku 4.

Svaka fizicka ili pravna osoba koja je donijela odluku o prodaji,
izravno ili neizravno, kvalificiranog udjela u sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani (,predloZeni prodavatelj’) o tome prvo obavje-
$¢uje pisanim putem nadlezno tijelo i pri tome navodi veli¢inu
tog udjela. Ta osoba takoder obavjes¢uje nadlezno tijelo ako je
odlucila smanjiti kvalificirani udjel tako da postotak glasackih
prava ili kapitala koji ima padne ispod 10 %, 20 %, 30 % ili
50 % ili tako da sredi$nja druga ugovorna strana prestaje biti
drustvo kdi te osobe.

Nadlezno tijelo odmah i u svakom slucaju u roku dva radna
dana od primitka obavijesti iz ovog stavka i informacija iz
stavka 3. potvrduje njihov primitak pisanim putem pred-
lozenom stjecatelju ili prodavatelju.

Nadlezno tijelo ima najvise 60 radnih dana od datuma pisane
potvrde primitka obavijesti i svih dokumenata koje treba prilo-
ziti obavijesti u skladu s popisom iz ¢lanka 32. stavka 4. (raz-
doblje za procjenu) za provodenje ocjene predvidene ¢lankom
32. stavkom 1. (procjena).

Nadlezno tijelo obavjes¢uje predloZenog stjecatelja ili prodava-
telja o datumu isteka razdoblja za procjenu prilikom potvrde
primitka.

3. Nadlezno tijelo moze, tijekom razdoblja za procjenu,
prema potrebi, ali najkasnije 50-tog radnog dana tijekom
razdoblja za procjenu, zahtijevati daljnje informacije koje su
potrebne za provodenje procjene. Taj zahtjev podnosi se
pisanim putem i u njemu se detaljno navodi koje su dodatne
informacije potrebne.

Razdoblje za procjenu prekida se tijekom razdoblja koje tece od
datuma zahtjeva za informacijama od strane nadleznog tijela i
primitka odgovora na taj zahtjev od strane predlozenog stjeca-
telja. Taj prekid ne moze trajati dulje od 20 radnih dana.
Nadlezno tijelo moze po vlastitom nahodenju traziti daljnje
dopune ili pojasnjenja informacija ali to ne moze imati za
posljedicu prekid razdoblja za procjenu.

4. Nadlezno tijelo moze produljiti prekid iz drugog
podstavka stavka 3. do 30 radnih dana ako je predlozZeni stje-
catelj ili prodavatelj:

(a) smjesten ili dobio odobrenje za rad izvan Unije;

(b) fizicka ili pravna osoba koja ne podlijeze nadzoru u skladu s
ovom Uredbom ili Direktivom 73/239/EEZ, Direktivom
VijeCa 92[49/EEZ od 18. lipnja 1992. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na izravno osigu-
ranje  osim  Zivotnog osiguranja () ili  direktivama
2002/83[EZ, 2003/41[EZ, 2004/39/EZ, 2005/68[EZ,
2006[48/EZ, 2009/65/EZ ili 2011/61/EU.

5. Kada se nadlezno tijelo, nakon provedbe procjene, odluci
suprotstaviti predloZzenom stjecanju, ono u roku dva radna
dana, i ne nakon razdoblja za ocjenu, obavjes¢uje predlozenog
stjecatelja pisanim putem i navodi razloge za tu odluku.
Nadlezno tijelo u skladu s time obavje$¢uje kolegij iz ¢lanka

() SL L 228, 11.8.1992., str. 1.



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 241

18. Ovisno o nacionalnom pravu, primjerena izjava o razlozima
za tu odluku se mozZe staviti na raspolaganje javnosti na zahtjev
predlozenog stjecatelja. Medutim, drzave ¢lanice mogu dopustiti
nadleznom tijelu da otkrije te podatke bez zahtjeva predlozenog
stjecatelja.

6. Kada se nadlezno tijelo ne suprotstavi predlozenom stje-
canju tijekom razdoblja za procjenu, smatra se da je ono
odobreno.

7. Nadlezno tijelo moze odrediti maksimalno razdoblje za
okoncanje predloZzenog stjecanja i moze ga prema potrebi
produljiti.

8. Drzave ¢lanice ne namelu zahtjeve za obavjes¢ivanje
nadleznog tijela o izravnim ili neizravnim stjecanjima glasackih
prava ili kapitala ili za odobrenje od strane nadleznog tijela
izravnih ili neizravnih stjecanja glasackih prava ili kapitala koji
su strozi od onih navedenih u ovoj Uredbi.

Clanak 32.
Procjena

1. Prilikom procjenjivanja obavijesti iz ¢lanka 31. stavka 2. i
informacija iz ¢lanka 31. stavka 3., a kako bi osiguralo pouz-
dano i razborito upravljanje sredi$njom drugom ugovornom
stranom u kojoj se predlaZe stjecanje i vodeéi ra¢una o vjero-
jatnom utjecaju predlozenog stjecatelia na srediSnju drugu
ugovornu stranu, nadlezno tijelo procjenjuje prikladnost pred-
lozenog stjecatelja i financijske pouzdanosti predloZenog stjeca-
telja u skladu sa sljedeéim:

(a) reputacija i financijska pouzdanost predlozenog stjecatelja;

(b) reputacija i iskustvo osobe koja ¢e upravljati poslovanjem
sredi$nje druge ugovorne strane kao rezultat predloZenog
stjecanja;

(c) sposobnost sredi$nje druge ugovorne strane da se uskladi i
da odrzava uskladenost s ovom Uredbom;

(d) postojanje opravdanih razloga za sumnju, vezano s pred-
loZenim stjecanjem, u pranje novca ili financiranje terorizma
ili pokusaja pranja novca ili financiranja terorizma u smislu
¢lanka 1. Direktive 2005/60/EZ ili postojanje opravdanih
razloga za sumnju da bi predloZeno stjecanje moglo pove-
Cati rizik za to.

Prilikom procjenjivanja financijske pouzdanosti predlozenog
stjecatelja, nadlezno tijelo pridaje posebnu paznju vrsti poslo-
vanja koja se obavlja i koja se predvida obavljati u sredinjoj
drugoj ugovornoj strani u kojoj se predlaze stjecanje.

Prilikom procjenjivanja sposobnosti sredi$nje druge ugovorne
strane za uskladivanje s ovom Uredbom, nadlezno tijelo

pridaje posebnu paznju pitanju ima li grupa ¢iji ¢e ona
postati dio strukturu koja omogucava ucinkovit nadzor, ucin-
kovitu razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela i odredi-
vanje raspodjele odgovornosti izmedu nadleznih tijela.

2. Nadlezna tijela se mogu suprotstaviti predloZzenom stje-
canju samo kada postoje opravdani razlozi za to na temelju
kriterija iz stavka 1. ili kada informacije koje pruza predloZeni
stjecatelj nisu potpune.

3. Drzave clanice ne namelu prethodne uvjete u pogledu
razine udjela koji se stje¢u i ne dopustaju njihovim nadleznim
tijelima preispitivanje predloZenog stjecanja sa stanovista gospo-
darskih trzisnih potreba.

4. Drzave ¢lanice ¢e ucini javno dostupnim popis kojim se
odreduju informacije koje su potrebne za provodenje procjene i
koje se pruzaju nadleznim tijelima prilikom dostave obavijesti iz
¢lanka 31. stavka 2. TraZene informacije su razmjerne i prila-
godavaju se prirodi predlozenog stjecatelja i predlozenog stjeca-
nja. Drzave Clanice ne smiju traZiti informacije koje nisu vazne
za bonitetnu ocjenu.

5. Neovisno o dlanku 31. stavcima 2., 3. i 4. kada je
nadlezno tijelo obavijesteno o dva ili viSe prijedloga za stjecanje
ili povetanje kvalificiranih udjela u istoj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani, ono tretira predlozene stjecatelje na nediskri-
minirajuci nacin.

6. Mjerodavna nadlezna tijela medusobno usko suraduju
prilikom provodenja procjene kada je predlozeni stjecatel;:

(a) druga srediSnja druga ugovorna strana, kreditna institucija,
drutvo za Zivotno osiguranje, drustvo za osiguranje,
drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo, trzi$ni opera-
ter, upravitelj sustava za namiru vrijednosnih papira, drustvo
za upravljanje UCITS-om ili upravitelj alternativnih investi-
cijskih fondova koji imaju odobrenje u drugoj drzavi ¢lanici;

(b) matino drustvo druge srediSnje druge ugovorne strane,
kreditne institucije, drustva za Zivotno osiguranje, drustva
za osiguranje, drustva za reosiguranje, investicijskog drustva,
trzisnog operatera, upravitelja sustava za namiru vrijedno-
snih papira, drustva za upravljanje UCITS-om ili upravitelj
alternativnih investicijskih fondova koji imaju odobrenje u
drugoj drzavi ¢lanici;

(c) fizicka ili pravna osoba koja kontrolira drugu sredisnju
drugu ugovornu stranu, kreditnu instituciju, drustvo za
Zivotno osiguranje, ostala drustva za osiguranje, drustvo
za reosiguranje, investicijsko drustvo, trZi$nog operatera,
upravitelja sustava za namiru vrijednosnih papira, drustvo
za upravljanje UCITS-om ili upravitelja alternativnih investi-
cijskih fondova koji imaju odobrenje u drugoj drzavi ¢lanici.
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7. Nadlezna tijela si medusobno, bez nepotrebnog odlaganja,
pruzaju sve informacije koje su neophodne ili relevantne za
ogjenu. Nadlezna tijela si medusobno na zahtjev dostavljaju
sve relevantne informacije a sve neophodne informacije na
vlastitu inicijativu. U odluci nadleznog tijela koje je izdalo
odobrenje sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u kojoj se predlaze
stjecanje, navode se sva stajaliSta ili misljenje s rezervom koje je
izrazilo nadlezno tijelo odgovorno za predlozenog stjecatelja.

Clanak 33.
Sukob interesa

1. Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava i upravlja ucin-
kovitim pisanim organizacijskim i administrativnim aranZma-
nima za identifikaciju i upravljanje moguéim sukobima interesa
izmedu nje, uklju¢ujuéi njene direktore, zaposlenike ili druge
osobe s izravnom ili neizravnom kontrolom ili usko povezane
osobe i njenih ¢lanova sustava poravnanja ili njihovih klijenata
koji su poznati sredi§njoj drugoj ugovornoj strani. Ona odrzava
i provodi odgovarajuée postupke koji imaju za cilj rjeSavanje
mogucih sukoba interesa.

2. Kada organizacijski ili administrativni aranzmani sredi$nje
druge ugovorne strane za upravljanje sukobima interesa nisu
dovoljni kako bi osigurali, sa zadovoljavajuéom pouzdanoséu,
sprecavanje rizika $tete interesima ¢lanova sustava poravnanja ili
klijenta, ona jasno otkriva ¢lanu sustava poravnanja oplu
prirodu ili izvore sukoba interesa prije prihvacanja novih tran-
sakcija od tog ¢lana sustava poravnanja. Kada je klijent poznat
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, sredi$nja druga ugovorna
strana obavje$¢uje klijenta i ¢lana sustava poravnanja na Cijeg
se klijenta to odnosi.

3. Kada je sredi$nja druga ugovorna strana mati¢no drustvo
ili drustvo kéi, pisani aranZmani uzimaju u obzir i sve okolnosti
kojih je sredi$nja druga ugovorna strana svjesna ili bi trebala biti
svjesna a koje mogu dovesti do sukoba interesa kao rezultat
strukture i poslovnih aktivnosti ostalih drustava s kojima je ona
u odnosu mati¢nog drustva ili drustva kéeri.

4. Pisani aranzmani utvrdeni u skladu sa stavkom 1. uklju-
¢uju sljedede:

(a) okolnosti koje predstavljaju sukob interesa ili mogu dovesti
do sukoba interesa koji moze imati za posljedicu znatan
rizik od nastanka Stete za interese jednog ili vise clanova
sustava poravnanja ili klijenata;

(b) postupke koje treba postovati i mjere koje je potrebno
donijeti za upravljanje takvim sukobima.

5. Sredi$nja druga ugovorna strana poduzima sve odgovara-
juce korake za sprecavanje zlouporabe informacija koje se vode
u njenom sustavu i spreCava uporabu tih informacija za ostale
poslovne aktivnosti. Fizicka osoba koja je usko povezana sa
sredi$njom drugom ugovornom stranom ili pravna osoba koja
je u odnosu mati¢nog drustva ili drustva kéeri sa sredisnjom
drugom ugovornom stranom ne smije se koristiti povjerljivim

informacijama koje se evidentiraju u toj srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani u komercijalne svrhe bez prethodne pisane
suglasnosti klijenta kojemu pripadaju te povjerljive informacije.

Clanak 34.
Kontinuitet poslovanja

1.  Sredidnja druga ugovorna strana uspostavlja, provodi i
odrzava primjerenu politiku kontinuiteta poslovanja i plan
oporavka od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati
oCuvanje njenih funkcija, pravovremeni oporavak operacija i
ispunjavanje obveza srediSnje druge ugovorne strane. Tim
planom predvida se oporavak svih transakcija u trenutku
smetnji kako bi se sredi$njoj drugoj ugovornoj strani omogucio
siguran nastavak poslovanja i okoncanje namire na planirani
datum.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana uspostavlja, provodi i
odrZava primjereni postupak kojim se osigurava pravovremena
namira ili prijenos imovine i pozicija klijjenata i ¢lanova sustava
poravnanja u slucaju oduzimanja odobrenja na temelju odluke u
skladu s clankom 20.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje minimalni
sadrzaj i zahtjevi vezano uz politiku kontinuiteta poslovanja i
plan oporavka od kriznih situacija.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 35.
Izdvajanje poslovnih procesa

1. Kada sredisnja druga ugovorna strana izdvaja poslovne
procese, usluge ili aktivnosti, ona ostaje u potpunosti odgovorna
za ispunjavanje svih svojih obveza iz ove Uredbe i osigurava da
u svakom trenutku:

(a) izdvajanje poslovnih procesa ne dovodi do delegiranja
njenih odgovornosti;

(b) odnos i obveze sredi$nje druge ugovorne strane prema
njenim ¢lanovima sustava poravnanja ili, kada je to potre-
bno, prema njihovim klijentima se ne mijenjaju;

(c) uvjeti za izdavanje odobrenja sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani efektivno se ne mijenjaju;

(d) izdvajanje poslovnih procesa ne sprecava izvr$avanje super-
vizorskih i nadzornih funkcija, kao ni izravan pristup za
stjecanje relevantnih informacija potrebnih za ispunjavanje
tih mandata;
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(e) izdvajanjem poslovnih procesa ne uskraduju se sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani potrebni sustavi i kontrole za
upravljanje rizicima kojima je izloZena;

(f) pruzatelj usluga ima zahtjeve u pogledu kontinuiteta poslo-
vanja koji su istovrijedni onima koje je sredi§nja druga
ugovorna strana duzna ispuniti u skladu s ovom Uredbom;

() sredidnja druga ugovorna strana i nadalje posjeduje struc-
nost i sredstva potrebne za ocjenu kvalitete pruzenih usluga
i organizacijske adekvatnosti i adekvatnosti kapitala pruza-
telia usluga, za ucinkovit nadzor izdvojenih poslovnih
procesa i upravljanje rizicima povezanim s izdvajanjem
poslovnih procesa i nadzire te procese i upravlja tim rizi-
cima na kontinuiranoj osnovi;

(h) sredi$nja druga ugovorna strana ima izravan pristup rele-
vantnim informacijama izdvojenih poslovnih procesa;

(i) pruzatelj usluga suraduje s nadleznim tijelom vezano uz
izdvojene poslovne procese;

() pruzatelj usluga stiti povjerljive informacije koje se odnose
na sredi$nju drugu ugovornu stranu i njene ¢lanove sustava
poravnanja i klijente ili, kada taj pruzatelj usluga ima
poslovni nastan u trecoj zemlji, osigurava da standardi za
zastitu podataka te tree zemlje ili oni navedeni u spora-
zumu izmedu doti¢nih strana, budu usporedivi standardima
za zastitu podataka na snazi u Uniji.

Sredi$nja druga ugovorna strana ne smije izdvajati glavne aktiv-
nosti povezane s upravljanjem rizicima osim ako to izdvajanje
odobri nadlezno tijelo.

2. Nadlezno tijelo zahtijeva da srediSnja druga ugovorna
strana jasno, pisanim sporazumom utvrdi svoja prava i
obveze i prava i obveze pruZzatelja usluga.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana na zahtjev stavlja na
raspolaganje sve informacije koje su potrebne nadleznom
tijelu za ocjenjivanje uskladenosti obavljanja izdvojenih poslo-
vnih procesa s ovom Uredbom.

POGLAVLJE 2.
Pravila poslovnog ponasanja
Clanak 36.

Opée odredbe

1. Prilikom pruzanja usluga svojim ¢lanovima sustava pora-
vnanja, i prema potrebi, njihovim klijentima, sredi§nja druga
ugovorna strana postupa poSteno i profesionalno i u skladu s
najboljim interesima tih ¢lanova sustava poravnanja i klijenata i
pouzdanog upravljanja rizicima.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana ima dostupna, transpa-
rentna i fer pravila za brzo rjeSavanje prituzbi.

Clanak 37.
Zahtjevi za sudjelovanje

1. Sredidnja druga ugovorna strana utvrduje, kada je to
potrebno prema vrsti proizvoda ¢ije se poravnanje obavlja, kate-
gorije prihvatljivih ¢lanova sustava poravnanja i kriterije prihva-
tljivosti, u skladu sa savjetom odbora za rizik sukladno ¢lanku
28. stavku 3. Ti kriteriji su nediskriminirajuéi, transparentni i
objektivni kako bi se osigurao fer i otvoren pristup sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani i osiguravaju da ¢lanovi sustava pora-
vnanja imaju dovoljno financijskih resursa i operativne sposob-
nosti za ispunjavanje obveza koje proizlaze iz sudjelovanja u
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani. Kriteriji koji ogranicavaju
pristup dopusteni su samo pod uvjetom da oni imaju za cilj
kontrolu rizika sredi$nje druge ugovorne strane.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana osigurava kontinuiranu
primjenu kriterija iz stavka 1. i ima pravovremeni pristup infor-
macijama koje su relevantne za tu procjenu. SrediSnja druga
ugovorna strana provodi, najmanje jednom godi$nje, obuhvatnu
reviziju uskladenosti njenih ¢lanova sustava poravnanja s ovim
¢lankom.

3. Clanovi sustava poravnanja koji obavljaju poravnanje tran-
sakcija u ime njihovih klijenata imaju potrebna dodatna
financijska sredstva i operativni kapacitet za obavljanje te aktiv-
nosti. Pravila sredi$nje druge ugovorne strane za ¢lanove sustava
poravnanja omogucavaju joj prikupljanje relevantnih temeljnih
informacija radi identifikacije, pralenja i upravljanja relevantnim
koncentracijama rizika vezano uz pruzanje usluga klijentima.
Clanovi sustava poravnanja, na zahtjev, obavjes¢uju sredisnju
drugu ugovornu stranu o kriterijima i aranZmanima koje
donesu kako bi omogudili svojim klijentima pristup uslugama
sredisnje druge ugovorne strane. Clanovi sustava poravnanja
odgovorni su za osiguranje da klijenti ispunjavaju svoje obveze.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana ima objektivne i transpa-
rentne postupke za suspenziju i uredno iskljuéenje ¢lanova
sustava poravnanja koji viSe ne ispunjavaju kriterije iz stavka 1.

5. Sredidnja druga ugovorna strana moze uskratiti pristup
¢lanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju kriterije iz
stavka 1. samo kada je to opravdano pisanim putem i uteme-
lieno na obuhvatnoj analizi rizika.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana moZe nametnuti posebne
dodatne obveze ¢lanovima sustava poravnanja, poput sudjelo-
vanja na aukcijama pozicija ¢lana sustava poravnanja koji ne
ispunjava svoje obveze. Te dodatne obveze razmjerne su riziku
koji nosi ¢lan sustava poravnanja i ne smiju ograniciti sudjelo-
vanje na odredene kategorije ¢lanova sustava poravnanja.

Clanak 38.
Transparentnost

1. Sredi$nja druga ugovorna strana i njeni clanovi sustava
poravnanja javno objavljuju cijene i naknade povezane s uslu-
gama koje pruZaju. One objavljuju cijene i naknade za svaku
pruzenu uslugu odvojeno, kao i diskonte i rabate i uvjete pod
kojima se ostvaruje korist od tih smanjenja. Sredisnja druga
ugovorna strana omogucuje svojim ¢lanovima sustava pora-
vnanja i, prema potrebi, njihovim klijjentima, odvojen pristup
specifiénim uslugama koje pruza.
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Sredi$nja druga ugovorna strana odvojeno vodi troskove i
prihode vezano uz pruZene usluge i otkriva te informacije
nadleznom tijelu.

2. Sredidnja druga ugovorna strana izvjes¢uje ¢lanove sustava
poravnanja i klijente o rizicima povezanim s pruzenim uslu-
gama.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana izvje$¢uje svoje ¢lanove
sustava poravnanja i svoje nadlezno tijelo o informacijama o
cijenama koje su koriStene za izratun njenih izloZenosti na
kraju dana prema njenim ¢lanovima sustava poravnanja.

Sredi$nja druga ugovorna strana javno objavljuje ukupan
obujam obracunatih transakcija za svaku vrstu instrumenata
Cije je poravnanje izvrsila.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana javno objavljuje opera-
tivne i tehnicke zahtjeve vezano uz komunikacijske protokole
o formatima sadrzaja i poruka kojima se koristi u interakeiji s
tre¢im stranama, kao i operativne i tehnicke zahtjeve iz ¢lanka
7.

5. Sredidnja druga ugovorna strana javno objavljuje svako
krienje kriterijja iz ¢lanka 37. stavka 1. i zahtjeva utvrdenih u
stavku 1. ovog clanka koje izvrSe ¢lanovi sustava poravnanja,
osim kada nadlezno tijelo, nakon savjetovanja s ESMA-om,
smatra da bi takva objava predstavljala prijetnju financijskoj
stabilnosti ili povjerenju u trziste ili bi ozbiljno ugrozila
financijska trzista ili dovela da nerazmjerne S$tete uklju¢enim
stranama.

Clanak 39.
Odvajanje i prenosivost

1. Sredi$nja druga ugovorna strana vodi odvojenu evidenciju
i racune ¢ime omoguéava da u bilo kojem trenutku i bez
odgode, razlikuje u racunima kod sredi$nje druge ugovorne
strane imovinu i pozicije koji se vode za racun jednog ¢lana
sustava poravnanja od imovine i pozicija koji se vode za racun
bilo kojeg drugog c¢lana sustava poravnanja i od vlastite
imovine.

2. SrediSnja druga ugovorna strana nudi vodenje odvojene
evidencije i racuna ¢ime omogucava svakom ¢lanu sustava pora-
vnanja da razlikuje u raunima kod sredi$nje druge ugovorne
strane imovinu i pozicije tog ¢lana sustava poravnanja od
imovine i pozicija koji se vode za ra¢un njegovih klijenata
(;odvajanje zbirnih racuna za klijente”).

3. Sredi$nja druga ugovorna strana nudi vodenje odvojene
evidencije i racuna ¢ime omogucava svakom ¢lanu sustava pora-
vnanja da razlikuje u raunima kod sredi$nje druge ugovorne
strane imovinu i pozicije koji se vode za racun odredenog
klijenta od one imovine i pozicija koji se vode za racun
ostalih klijenata (,odvajanje pojedina¢nih racuna za klijente”).
Na zahtjev, sredi§nja druga ugovorna strana nudi ¢lanovima
sustava poravnanja mogucnost otvaranja vise racuna na vlastito
ime ili za ra¢un njihovih klijenata.

4. Clan sustava poravnanja vodi odvojenu evidenciju i racune
koji mu omoguéavaju da razlikuje, i u racunima koji se vode
kod sredisnje druge ugovorne strane i u vlastitim racunima,
svoju imovinu i pozicije od imovine i pozicija koje se vode
za racun njegovih klijenata kod sredisnje druge ugovorne strane.

5. Clan sustava poravnanja nudi svojim klijentima, barem,
izbor izmedu odvajanja zbirnih racuna za klijjente i odvajanja
pojedinacnih racuna za klijente i obavjes¢uje ih o troskovima i
razini zastite iz stavka 7. povezanih sa svakom od tih opcija.
Klijent potvrduje svoj izbor pisanim putem.

6.  Kada se klijent odluci za odvajanje pojedina¢nih racuna za
klijente, svaki iznos nadoknade koji premasuje zahtjeve klijenta
se takoder knjizi na sredisnju drugu ugovornu stranu i odvaja se
od iznosa nadoknada ostalih klijenata ili ¢lanova sustava pora-
vnanja i ne izlaZe se gubicima povezanima s pozicijama koje se
knjize na drugom racunu.

7. Sredidnje druge ugovorne strane i clanovi sustava pora-
vnanja javno objavljuju razine zastite i troskove povezane s
razli¢itim razinama odvajanja koje nude i nude te usluge pod
prihvatljivim komercijalnim uvjetima. Podaci o razli¢itim razi-
nama odvajanja ukljucuju opis glavnih pravnih implikacija poje-
dina¢nih razina odvajanja kao i informacije o mjerodavnom
ste€ajnom pravu u odnosnim jurisdikcijama.

8.  Sredisnja druga ugovorna strana ima pravo uporabe
vezano uz iznose nadoknade ili doprinose u jamstveni fond
koji se prikupljaju putem ugovora o financijskom kolateralu u
vrijednosnim papirima, u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke (c)
Direktive 2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijea od
6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu ('), pod uvjetom da
je uporaba takvih ugovora predvidena njenim pravilima poslo-
vanja. Clan sustava poravnanja potvrduje svoje prihvacanje
pravila poslovanja pisanim putem. Sredi$nja druga ugovorna
strana javno objavljuje pravo uporabe koje se izvr§ava u
skladu s clankom 47.

9.  Zahtjev za razlikovanjem imovine i pozicija u raunima
kod sredidnje druge ugovorne strane je ispunjen kada:

(a) se imovina i pozicije knjize u odvojenim rac¢unima;

(b) se sprecava netiranje pozicija knjizenih na razli¢itim racu-
nima;

(c) imovina koja obuhvaca pozicije knjizene na racunu nije
izloZena gubicima povezanim s pozicijama koje se knjize
na drugom racunu.

10.  Imovina se odnosi na kolateral koji se drzi za pokrivanje
pozicija i uklju¢uje pravo na prijenos imovine jednak tom kola-
teralu ili primitcima realizacije bilo kojeg kolaterala, ali ne uklju-
¢uje doprinose u jamstveni fond.

() SL L 168, 27.6.2002., str. 43.
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POGLAVLJE 3.
Bonitetni zahtjevi
Clanak 40.
Upravljanje izloZenoséu

Sredi$nja druga ugovorna strana mjeri i ocjenjuje svoju likvid-
nost i kreditne izloZenosti prema svakom ¢lanu sustava pora-
vnanja i, prema potrebi, prema drugoj sredinjoj drugoj
ugovornoj strani s kojom je sklopila ugovor o medudjelovanju,
gotovo u realnom vremenu. Sredi$nja druga ugovorna strana
ima pravovremeni pristup na nediskriminirajuéoj osnovi rele-
vantnim izvorima za formiranje cijena radi u¢inkovitog mjerenja
njenih izloZenosti. To se obavlja uz prihvatljivu cijenu.

Clanak 41.
Zahtjevi za iznosom nadoknade

1. Sredi$nja druga ugovorna strana odreduje, poziva i priku-
plja iznose nadoknade kako bi ogranicila svoje kreditne izloZze-
nosti koje proizlaze od njenih ¢lanova sustava poravnanja i,
prema potrebi, od sredidnjih drugih ugovornih strana s kojima
ima sklopljene ugovore o medudjelovanju. Ti iznosi nadoknade
su dovoljni za pokri¢e mogucih izloZenosti za koje sredi§nja
druga ugovorna strana procjenjuje da Ce se pojaviti do likvida-
cije doti¢nih pozicija. One su takoder dovoljne za pokrice gubi-
taka koji proizlaze iz najmanje 99 % kretanja izloZenosti
tiekom odredenog vremenskog razdoblja i osiguravaju
potpunu kolateralizaciju izloZenosti sredi$nje druge ugovorne
strane prema svim njenim ¢lanovima sustava poravnanja, i,
prema potrebi, prema sredi$njim drugim ugovornim stranama
s kojima ima sklopljene ugovore o medudjelovanju, najmanje
jednom dnevno. Sredi§nja druga ugovorna strana redovito prati
i, prema potrebi, revidira razinu svojih iznosa nadoknada u
svjetlu trenutnih uvjeta na trzi§tu uzimajudi u obzir mogudle
prociklicke ucinke takvih revizija.

2. Pri odredivanju zahtjeva za iznosom nadoknade, sredi$nja
druga ugovorna strana donosi modele i parametre koji uzimaju
u obzir rizi¢na obiljezja proizvoda ¢ije se poravnanje obavlja i
uzimaju u obzir vremensko razdoblje izmedu prikupljanja
iznosa nadoknade, trzi§ne likvidnosti i moguénosti promjena
tijekom trajanja transakcije. Modele i parametre potvrduje
nadlezno tijelo i oni podlijezu misljenju u skladu s ¢lankom 19.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana poziva i prikuplja iznose
nadoknade na dnevnoj osnovi, barem kada su premaseni
unaprijed definirani pragovi.

4. SrediSnja druga ugovorna strana poziva i prikuplja iznose
nadoknade koji su primjereni za pokrice rizika koji proizlazi iz
pozicija u racunima koji se vode u skladu s ¢lankom 39,
vezano uz odredene financijske instrumente. Sredi$nja druga
ugovorna strana moze izracunati iznose nadoknade za portfelj
financijskih instrumenata pod uvjetom da je metodologija
kojom se koristi razborita i solidna.

5. Kako bi osigurala dosljednu primjenu ovog ¢lanka, ESMA,
nakon savjetovanja s EBA-om i ESSB-om, izraduje nacrt regula-
tornih tehnickih standarda kojima se odreduju odgovarajudi
postotak i vremenski okviri razdoblja likvidacije i izraun povi-
jesne volatilnosti, kako je navedeno u stavku 1., koji se uzimaju
u obzir za razli¢ite vrste financijskih instrumenata, vodedi
ra¢una o cilju ogranicavanja procikli¢nosti i uvjete pod kojima

je mogude provesti prakse vezano uz portfeljne iznose nadok-
nade, navedene u stavku 4.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 42.
Jamstveni fond

1. Kako bi ograni¢ila daljnju kreditnu izloZenost prema
svojim ¢lanovima, sredi§nja druga ugovorna strana odrzava
unaprijed financiran jamstveni fond za pokrice gubitaka koji
premasuju gubitke koji se pokrivaju zahtjevima za iznos nadok-
nade utvrdenima u ¢lanku 41., a proizlaze iz neispunjavanja
obveza, ukljucujuéi pokretanje postupka stecaja jednog ili vise
¢lanova sustava poravnanja.

Sredi$nja druga ugovorna strana odreduje minimalni iznos
ispod kojeg jamstveni fond ni u kojim okolnostima ne smije
pasti.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana odreduje minimalnu veli-
¢inu doprinosa u jamstveni fond i kriterije za izra¢un doprinosa
pojedinacnih  ¢lanova sustava poravnanja. Doprinosi su
razmjerni izloZenostima svakog ¢lana sustava poravnanja.

3. Jamstveni fond omogucava sredi§njoj drugoj ugovornoj
strani barem podnosenje, u ekstremnim ali moguéim trzi$nim
uvjetima, neispunjavanja obveza ¢lana sustava poravanja prema
kojemu ona ima najvele izloZenosti ili drugog i treceg najveceg
¢lana sustava poravnanja, ako je ukupan zbroj izloZenosti
prema njima veli. Sredi§nja druga ugovorna strana izraduje
scenarije ekstremnih ali mogudih trzisnih uvjeta. Ti scenariji
ukljuCuju najvolatilnija razdoblja koja su iskusila trzista kojima
sredi$nja druga ugovorna strana pruza svoje usluge kao i niz
mogucih bududih scenarija. Oni uzimaju u obzir iznenadnu
prodaju financijskih sredstava i naglo smanjenje trzisne likvid-
nosti.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana moze uspostaviti vise od
jednog jamstvenog fonda za razliCite vrste instrumenata Cije
poravnanje obavlja.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, u uskoj suradnji s ESSB-om i nakon savjetovanja s
EBA-om, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduje okvir za definiranje ekstremnih ali
mogucih trzidnih uvjeta iz stavka 3., koji se koriste prilikom
definiranja veli¢ine jamstvenog fonda i ostalih financijskih sred-
stava iz clanka 43.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.



246

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 11

Clanak 43.
Ostala financijska sredstva

1. SrediSnja druga ugovorna strana odrzava dostatna
unaprijed financirana dostupna financijska sredstva za pokrice
moguc¢ih gubitaka koji premasuju gubitke koji se pokrivaju
zahtjevima za iznosom nadoknade utvrdenima u ¢lanku 41. i
jamstvenim fondom kako je navedeno u clanku 42. Ta
unaprijed financirana financijska sredstva uklju¢uju namjenska
sredstva sredi$nje druge ugovorne strane koja su sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani dostupna bez ogranicenja i koja se ne
smiju koristiti za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 16.

2. Jamstveni fond iz ¢lanka 42. i ostala financijska sredstva iz
stavka 1. ovog ¢lanka u svakom trenutku omogucavaju sredis-
njoj drugoj ugovornoj da podnese u ekstremnim ali mogudim
trzi$nim uvjetima, neispunjavanje obveza najmanje dva ¢lana
sustava poravnanja prema kojima ima najvece izloZenosti.

3. Sredidnja druga ugovorna strana moZe zahtijevati od
¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze da
osiguraju dodatna sredstva u slucaju da drugi ¢lan sustava pora-
vnanja ne ispunjava obveze. IzloZenost ¢lanova sustava pora-
vnanja sredi$nje druge ugovorne strane prema sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani je ograniCena.

Clanak 44.
Kontrole likvidnosnog rizika

1. Sredi$nja druga ugovorna strana u svakom trenutku ima
pristup adekvatnoj likvidnosti za obavljanje svojih usluga i
aktivnosti. U tu svrhu ona pribavlja potrebne kreditne linije ili
slicne aranzmane za pokri¢e svojih likvidnosnih potreba u
slu¢aju da financijska sredstva koja joj stoje na raspolaganju
nisu odmah dostupna. Clan sustava poravnanja, mati¢no
drustvo ili drustvo kéi tog ¢lana sustava poravnanja zajedno
ne smiju osigurati vise od 25 % kreditnih linija potrebnih sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani.

Sredi$nja druga ugovorna strana mjeri, na dnevnoj osnovi, svoje
moguce likvidnosne potrebe. Pri tome uzima u obzir likvid-
nosni rizik koji proizlazi iz neispunjavanja obveza najmanje
dva ¢lana sustava poravnanja prema kojima ima najvece izloze-
nosti.

2. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA, nakon savjetovanja s mjerodavnim tijelima i ¢lanovima
ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduje okvir za upravljanje likvidnosnim rizikom koji
sredi$nje druge ugovorne strane trebaju podnijeti u skladu sa
stavkom 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 45.
Redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza

1. Sredi$nja druga ugovorna strana za pokri¢e dugova koristi
iznose nadoknade c¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava
obveze prije uporabe ostalih financijskih sredstava.

2. Kada iznosi nadoknade ¢lana sustava poravnanja koji ne
ispunjava obveze nisu dovoljni za pokrie gubitaka koje ima
sredi$nja druga ugovorna strana, za pokrie tih gubitaka
sredi$nja druga ugovorna strana koristi doprinose iz jamstvenog
fonda ¢lana koji ne ispunjava svoje obveze.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana koristi doprinose iz
jamstvenog fonda ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju
svoje obveze i druga financijska sredstva iz ¢lanka 43. stavka 1.
samo nakon $to je iscrpila doprinose ¢lana sustava poravnanja
koji ne ispunjava svoje obveze.

4. SrediSnja druga ugovorna strana prvo koristi namjenski
kapital a ne doprinose iz jamstvenog fonda clanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze. SrediSnja druga
ugovorna strana ne smije koristiti iznose nadoknade ¢lanova
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze za pokrie
gubitaka koji proizlaze iz neispunjavanja obveza drugog clana
sustava poravnanja.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s mjerodavnim nadleznim tijelima i
¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda kojima se odreduje metodologija za izracun i odrZavanje
iznosa kapitala sredi$njih drugih ugovornih strana koja se
koriste u skladu sa stavkom 4.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 46.
Kolateralni zahtjevi

1. Sredi$nja druga ugovorna strana prihvaca visoko likvidni
kolateral koji nosi minimalni kreditni i trzi$ni rizik za pokrice
njene pocetne i tekuce izloZenosti prema njenim ¢lanovima
sustava poravnanja. U sluaju nefinancijskih drugih ugovornih
strana, srediSnja druga ugovorna strana moZze prihvatiti
bankovna jamstva, uzimajuéi u obzir ta jamstva prilikom izra-
¢una njene izloZenosti prema banci koja je ¢lan sustava pora-
vnanja. Ona primjenjuje odgovarajue korektivne faktore na
vrijednosti imovine koji ukazuju na mogu¢ pad njihove vrijed-
nosti u razdoblju od njihove posljednje revalorizacije i trenutka
do kojeg se mogu opravdano smatrati likvidiranima. Pri utvr-
divanju prihvatljivog kolaterala i odgovarajuc¢ih korektivnih
faktora, ona uzima u obzir likvidnosni rizik koji proizlazi iz
neispunjavanja obveza odredenog sudionika na trziStu i rizik
koncentracije vezano uz odredenu imovinu.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana moZe prihvatiti, kada je
to primjereno i dovoljno razborito, temeljnu imovinu ugovora o
izvedenicama ili financijski instrument iz kojeg proizlazi izloze-
nost sredi$nje druge ugovorne strane, kao kolateral za pokrice
njenih zahtjeva za iznosom nadoknade.
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3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA, nakon savjetovanja s EBA-om, ESRB-om i ESSB-om,
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-

duje:

(a) vrsta kolaterala koja bi se mogla smatrati visoko likvidnom,
poput gotovine, zlata, drzavnih obveznica i korporacijskih
obveznica visoke kvalitete i pokrivenih obveznica;

(b) korektivni faktori iz stavka 1. i;

(c) uvjeti pod kojima se jamstva poslovnih banaka mogu prih-
vatiti kao kolateral u skladu sa stavkom 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 47.
Investicijska politika

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ulaze svoja financijska
sredstva samo u gotovinu ili u visoko likvidne financijske instru-
mente koji nose minimalni trzi$ni i kreditni rizik. Ulaganja
sredi$nje druge ugovorne strane moraju biti takva da ih je
moguce brzo unov¢iti uz minimalni negativan ucinak na cijene.

2. Iznos kapitala, uklju¢ujuéi zadrzanu dobit i rezerve
sredi$nje druge ugovorne strane koji nisu uloZeni u skladu sa
stavkom 1., ne uzimaju se u obzir za potrebe ¢lanka 16. stavka
2. ili clanka 45. stavka 4.

3. Financijski instrumenti koji sluze kao iznosi nadoknade ili
doprinosi u jamstveni fond deponiraju se, kada su dostupni, kod
upravitelja sustava za namiru vrijednosnih papira koji osigura-
vaju punu zastitu tih financijskih instrumenata. Mogu se koristiti
i drugi vrlo sigurni aranzmani s financijskim institucijama koje
imaju odobrenje.

4. Gotovinski depoziti sredi$nje druge ugovorne strane obav-
liaju se putem vrlo sigurnih aranZmana s financijskim instituci-
jama koje imaju odobrenje ili uporabom stalno raspolozivih
sredstava sredi$njih banaka ili drugim sli¢cnim nacinom koji
utvrde sredi§nje banke.

5. Kada sredi$nja druga ugovorna strana deponira imovinu
kod trece strane, ona osigurava mogucnost odvojene identifika-
cije imovine koja pripada ¢lanovima sustava poravnanja od
imovine koja pripada sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
pomocu razli¢ito naslovljenih ra¢una u knjigama tree strane
ili nekim drugim istovrijednim mjerama kojima se postize ista
razina zastite. Sredinja druga ugovorna strana ima otvoren
pristup financijskim instrumentima kada je to potrebno.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana ne ulaze svoj kapital ili
iznose koji proizlaze iz zahtjeva utvrdenih u ¢lancima 41., 42.,

43, ili 44. u vlastite vrijednosne papire ili vrijednosne papire
njenog mati¢nog drustva ili drustva kéeri.

7. Pri donoSenju odluka o ulaganju, srediSnja druga ugovorna
strana uzima u obzir njenu ukupnu izloZenost kreditnom riziku
prema pojedinaénim duZnicima i osigurava da njena ukupna
izloZenost svakom pojedina¢nom duzniku ostane u prihva-
tljivim granicama koncentracije.

8. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s EBA-om i ESSB-om, izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
financijski instrumenti koji se mogu smatrati visoko likvidnima
i koji nose minimalni kreditni i trzi$ni rizik kako je navedeno u
stavku 1., vrlo sigurni aranZmani iz stavaka 3. i 4. i granice
koncentracije iz stavka 7.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 48.
Postupci u slu€aju neispunjavanja obveza

1. Sredidnja druga ugovorna strana ima uspostavljene
detaline postupke za slucajeve kada ¢lan sustava poravnanja
ne ispunjava zahtjeve za sudjelovanje sredi$nje druge ugovorne
strane utvrdene u ¢lanku 37. u roku i u skladu s postupcima
koje utvrduje sredi$nja druga ugovorna strana. SrediSnja druga
ugovorna strana detaljno navodi postupke koje treba slijediti u
slucaju kada sredi$nja druga ugovorna strana ne objavi neispu-
njavanje obveza od strane ¢lana sustava poravnanja. Ti se
postupci preispituju jednom godi$nje.

2. SrediSnja druga ugovorna strana odmah poduzima mjere
za obuzdavanje gubitaka i likvidnosnih pritisaka koji proizlaze
iz neispunjavanja obveza i osigurava da zatvaranje pozicija bilo
kojeg ¢lana sustava poravnanja ne narusava njeno poslovanje ili
izlaze ¢lanove sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
gubicima koje oni ne mogu predvidjeti ili kontrolirati.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana smatra da c¢lan
sustava poravnanja nefe biti u moguénosti ispuniti svoje
buduce obveze, ona odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo prije
objave ili pokretanja postupka o neispunjavanju obveza.
Nadlezno tijelo odmah dostavlja tu informaciju ESMA-i, rele-
vantnim ¢lanovima ESSB-a i tijelu odgovornom za nadzor
¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze.

4. Sredisnja druga ugovorna strana provjerava provedivost
njenih postupaka u slucaju neispunjavanja obveza. Ona podu-
zima sve odgovarajuce korake kako bi osigurala da ima pravne
ovlasti za unovéenje vlasni¢kih pozicija ¢lana sustava pora-
vnanja koji ne ispunjava svoje obveze i za prijenos ili unovéenje
pozicija klijenata clana sustava poravnanja koji ne ispunjava
svoje obveze.
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5. Kada se imovina i pozicije biljeze u evidenciji i ra¢unima
sredi$nje druge ugovorne strane kao da se drze za racun klije-
nata ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze u skladu
s clankom 39. stavkom 2., sredi$nja druga ugovorna strana se
barem ugovorno obvezuje na pokretanje postupaka za prijenos
imovine i pozicija koje drzi ¢lan sustava poravnanja koji ne
ispunjava obveze za racun svojih klijenata drugom clanu
sustava poravnanja kojega odrede svi doti¢ni klijenti, na
njihov zahtjev i bez suglasnosti ¢lana sustava poravnanja koji
ne ispunjava obveze. Taj drugi ¢lan sustava poravnanja obvezan
je prihvatiti tu imovinu i pozicije samo ako je prethodno usao u
ugovorni odnos s klijentima kojim se obvezao na to. Ako se
prijenos tom drugom ¢lanu sustava poravnanja nije dogodio iz
bilo kojeg razloga tijekom unaprijed definiranog razdoblja za
prijenos navedenog u njenim pravilima poslovanja, sredi$nja
druga ugovorna strana moZe poduzeti sve mjere koje joj dopu-
Staju njena pravila za aktivno upravljanje njenim rizicima u
odnosu na te pozicije, uklju¢ujuéi likvidaciju imovine i pozicija
koje drzi ¢lan sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze za
racun svojih klijenata.

6. Kada se imovina i pozicije biljeze u evidenciji i ra¢unima
sredi$nje druge ugovorne strane kao da se drze za racun klijenta
¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze u skladu s
¢lankom 39. stavkom 2., sredi§nja druga ugovorna strana se
barem ugovorno obvezuje na pokretanje postupaka za prijenos
imovine i pozicija koje drzi ¢lan sustava poravnanja koji ne
ispunjava obveze za racun klijenta drugom c¢lanu sustava pora-
vnanja kojega odredi taj klijent, na zahtjev klijenta i bez sugla-
snosti ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze. Taj
drugi ¢lan sustava poravnanja obvezan je prihvatiti tu imovinu i
pozicije samo ako je prethodno u$ao u ugovorni odnos s
klijentom kojim se obvezao na to. Ako se prijenos tom
drugom clanu sustava poravnanja nije dogodio iz bilo kojeg
razloga tijekom unaprijed definiranog razdoblja za prijenos
navedenog u njegovim pravilima poslovanja, sredi$nja druga
ugovorna strana moZe poduzeti sve mjere koje joj dopustaju
njena pravila za aktivno upravljanje njenim rizicima u odnosu
na te pozicije, ukljucujudi likvidaciju imovine i pozicija koje drzi
¢lan sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze za racun
klijenta.

7. Kolateral klijenata koji se odvaja u skladu s ¢lankom 39.
stavcima 2. i 3. koristi se isklju¢ivo za pokrice pozicija koje se
drze za njihov racun. Svaki saldo koji duguje sredi$nja druga
ugovorna strana nakon zavrSetka postupka upravljanja neispu-
njenim obvezama ¢lana sustava poravnanja od strane sredi$nje
druge ugovorne strane vraca se klijentima kada su oni poznati
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, ili ako oni to nisu, ¢lanu
sustava poravnanja za racun njegovih klijenata.

Clanak 49.

Preispitivanje modela, ispitivanje otpornosti na stres i
retroaktivno ispitivanje

1. SrediSnja druga ugovorna strana redovito preispituje
modele i parametre za izracun njenih zahtjeva za iznosom
nadoknade, doprinosa u jamstveni fond, kolateralnih zahtjeva
i ostalih mehanizama za kontrolu rizika. Ona podvrgava

modele strogim i Cestim ispitivanjima otpornosti na stres radi
procjene njihove otpornosti u ekstremnim ali moguéim trZi$nim
uvjetima i provodi retroaktivna ispitivanja radi procjene pouz-
danosti koristene metodologije. Sredi$nja druga ugovorna strana
osigurava neovisnu provjeru, obavjes¢uje nadlezno tijelo i
ESMA-u o rezultatima obavljenih ispitivanja i osigurava
njihovu provjeru prije donosenja svih znacajnijih izmjena u
modelima i parametrima.

Usvojeni modeli i parametri, kao i njihove znacajne promjene,
podlijezu miljenju kolegija u skladu s ¢lankom 19.

ESMA osigurava prijenos informacija o rezultatima ispitivanja
otpornosti na stres ESA-i kako bi im omogudéila procjenu izlo-
zenosti financijskih drustava neispunjavanju obveza od strane
sredi$njih drugih ugovornih strana.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana redovito ispituje klju¢ne
aspekte svojih postupaka u slucaju neispunjavanja obveza i
poduzima sve odgovarajule korake kako bi osigurala da ih
razumiju svi Clanovi sustava poravnanja i da svi clanovi
sustava poravnanja imaju uspostavljene primjerene aranZmane
za odgovor u slucaju dogadaja neispunjavanja obveza.

3. Sredidnja druga ugovorna strana javno objavljuje klju¢ne
informacije o svom modelu za upravljanje rizicima i pretpo-
stavkama koje su koriStene za obavljanje ispitivanja otpornosti
na stres iz stavka 1.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s EBA-om, drugim mjerodavnim
nadleznim tijelima i ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regula-
tornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduje:

(a) vrsta ispitivanja koja se provode za razli¢ite vrste financij-
skih instrumenata i portfelja;

(b) ukljucenost ¢lanova sustava poravnanja ili ostalih strana u
tim ispitivanjima;

(c) ucestalost ispitivanja;
(d) vremensko razdoblje ispitivanja;
(e) kljucne informacije iz stavka 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 50.
Namira

1. Kada je to izvodivo i mogude, sredi$nja druga ugovorna
strana se koristi novcem sredi$nje banke za namiru svojih tran-
sakcija. Kada se ne koristi novac sredi$nje banke, poduzimaju se
koraci za strogo ogranicavanje rizika namire gotovog novca.
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2. Sredi$nja druga ugovorna strana jasno navodi svoje
obveze u pogledu isporuke financijskih instrumenata, kao i
podatak ima li obvezu izvriavati ili primati isporuku financij-
skog instrumenta ili nadoknaduje li sudionicima gubitke koji
nastanu u postupku isporuke.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana ima obvezu izvrsa-
vati ili primati isporuke financijskih instrumenata, ona eliminira
osnovni rizik uporabom mehanizma isporuka po placanju (engl.
delivery-versus-payment) ako je to moguce.

GLAVA V.
UGOVORI O MEDUDJELOVANJU
Clanak 51.
Ugovori o medudjelovanju

1. Sredi$nja druga ugovorna strana moze sklopiti ugovore o
medudjelovanju s drugom sredisnjom ugovornom stranom ako
su ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lancima 52., 53. i 54.

2. Prilikom sklapanja ugovora o medudjelovanju s drugom
sredi$njom drugom ugovornom stranom radi pruzanja usluga
odredenom mjestu trgovanja, sredi$nja druga ugovorna strana
ima nediskriminiraju¢i pristup, kako podacima koji su joj
potrebni za obavljanje njenih funkcija s tog odredenog mjesta
trgovanja, pod uvjetom da sredi$nja druga ugovorna strana ispu-
njava operativne i tehnicke zahtjeve koje utvrduje mjesto trgo-
vanja, tako i doti¢nom sustavu za namiru.

3. Sklapanje ugovora o medudjelovanju ili pristup izvorima
podataka ili sustavu za namiru iz stavaka 1. i 2. odbija se ili
ograni¢ava, izravno ili neizravno, samo radi kontrole even-
tualnih rizika koji proizlaze iz takvog ugovora ili pristupa.

Clanak 52.
Upravljanje rizicima

1. Sredidnje druge ugovorne strane koje sklapaju ugovore o
medudjelovanju:

(a) uspostavljaju primjerene politike, postupke i sustave za
ucinkovitu identifikaciju, pracenje i upravljanje rizicima
koji proizlaze iz takvog ugovora kako bi mogle pravodobno
ispunjavati svoje obveze;

(b) dogovaraju se o njihovim odnosnim pravima i obvezama,
ukljucujuéi mjerodavno pravo koje ureduje njihove odnose;

(c) identificiraju, prate i u¢inkovito upravljaju kreditnim i likvid-
nosnim rizikom tako da neispunjavanje obveza C¢lana
sustava poravnanja jedne srediSnje druge ugovorne strane
ne utjece na srediSnju drugu ugovornu stranu koja je obuh-
vacena ugovorom o medudjelovanju;

(d) identificiraju, prate i rjeSavaju moguée meduovisnosti i kore-
lacije koji proizlaze iz ugovora o medudjelovanju i koji

mogu utjecati na kreditni i likvidnosni rizik vezano uz
koncentracije ¢lanova sustava poravnanja, i objedinjenih
financijskih sredstava.

Za potrebe tocke (b) prvog podstavka, sredisnje druge ugovorne
strane koriste se istim pravilima o trenutku ulaska naloga za
prijenos u odnosne sustave i o trenutku neopozivosti kako je
utvrdeno u Direktivi 98/26/EZ, prema potrebi.

Za potrebe tocke (c) prvog podstavka, uvjeti ugovora utvrduju
postupak za upravljanje posljedicama neispunjavanja obveza
kada jedna od sredisnjih drugih ugovornih strana s kojima je
sklopljen ugovor o medudjelovanju ne ispunjava obveze.

Za potrebe tocke (d) prvog podstavka, sredisnje druge ugovorne
strane provode strogu kontrolu nad ponovnom uporabom kola-
terala ¢lanova sustava poravnanja u okviru ugovora, ako im to
dopustaju njihova nadlezna tijela. Ugovorom se utvrduje na koji
se nadin postupa s tim rizicima, uzimajuéi u obzir dovoljno
pokrice i potrebu za ograniCavanjem zaraze.

2. Kada se modeli za upravljanje rizicima kojima se koriste
sredi$nje druge ugovorne strane za pokri¢e njihove izloZenosti
njihovim ¢lanovima sustava poravnanja ili njihove medusobne
izloZenosti razlikuju, sredi$nje druge ugovorne strane utvrduju
te razlike, ocjenjuju rizike koji mogu proizlaziti iz njih i podu-
zimaju mjere i osiguravaju dodatna financijska sredstva kojima
se ograni¢ava njihov u¢inak na ugovor o medudjelovanju kao i
njihove moguce posljedice u smislu rizika zaraze i osiguravaju
da te razlike ne utjecu na sposobnost sredisnjih drugih
ugovornih strana za upravljanje posljedicama neispunjavanja
obveza ¢lana sustava poravnanja.

3. Sve povezane troskove koji proizlaze iz stavaka 1.1 2.
snosi sredi$nja druga ugovorna strana koja trazi medudjelovanje
ili pristup, osim ako je druk¢ije ugovoreno izmedu strana.

Clanak 53.

Pruzanje iznosa nadoknade izmedu sredisnjih drugih
ugovornih strana

1. Sredidnja druga ugovorna strana razlikuje u raunima
imovinu i pozicije koji se drze za racun sredi§njih drugih
ugovornih strana s kojima je sklopila ugovor o medudjelovanju.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana koja sklopi ugovor
o medudjelovanju s drugom sredi$njom ugovornom stranom
pruzi samo inicijalne iznose nadoknade toj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani u skladu s ugovorom o financijskom kolateralu
u vrijednosnim papirima, srediSnja druga ugovorna strana
primatelj nema pravo uporabe iznosa nadoknade koje je
pruzila druga sredi§nja druga ugovorna strana.

3. Kolateral primljen u obliku financijskih instrumenata
deponira se kod upravitelja sustava za namiru vrijednosnih
papira prijavljenih u skladu s Direktivom 98/26/EZ.
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4. Imovina iz stavaka 1. i 2. dostupna je srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani primatelju samo u slucaju da sredi$nja druga
ugovorna strana koja je pruzila kolateral u okviru ugovora o
medudjelovanju ne ispunjava obveze.

5. U slucaju da srediSnja druga ugovorna strana koja je
primila kolateral u okviru ugovora o medudjelovanju ne ispu-
njava obveze, kolateral iz stavaka 1. i 2. odmah se vraca sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani koja ga je pruzila.

Clanak 54.
Odobrenje ugovora o medudjelovanju

1. Ugovor o medudjelovanju podlijeze prethodnom
odobrenju od strane nadleznih tijela ukljucenih sredisnjih
drugih ugovornih strana. Primjenjuje se postupak iz ¢lanka 17.

2. Nadlezna tijela izdaju odobrenje za ugovor o medudjelo-
vanju samo kada ukljuCene sredi$nje druge ugovorne strane
imaju odobrenje za poravnanje u skladu s clankom 17. ili
kada su priznate u skladu s clankom 25. ili najmanje tri
godine imaju odobrenje u skladu s ve¢ postojeéim nacionalnim
sustavom za izdavanje odobrenja, kada su ispunjeni zahtjevi
utvrdeni u ¢lanku 52. a tehnicki uvjeti za poravnanje transakcija
u skladu s uvjetima iz ugovora omoguéavaju neometano i
uredno funkcioniranje financijskih trzista i kada predmetni
ugovor ne narusava ucinkovitost nadzora.

3. Kada nadlezno tijelo smatra da nisu ispunjeni zahtjevi
utvrdeni u stavku 2., ono daje objanjenja pisanim putem o
svojim stajali§tima u pogledu rizika drugim nadleznim tijelima
i ukljucenim sredi$njim drugim ugovornim stranama. Ono
takoder obavjes¢uje ESMA-u koja izdaje misljenje o stvarnoj
valjanosti stajaliSta u pogledu rizika kao temelja za odbijanje
ugovora o medudjelovanju. Misljenje ESMA-e stavlja se na
raspolaganje svim ukljuenim sredi$njim drugim ugovornim
stranama. Kada se misljenje ESMA-e razlikuje od ocjene mjero-
davnog nadleznog tijela, to nadlezno tijelo ponovno razmatra
svoje stajaliSte, uzimajuéi u obzir misljenje ESMA-e.

4. Do 31. prosinca 2012., ESMA izdaje smjernice ili prepo-
ruke radi uspostavljanja dosljednih, djelotvornih i ucinkovitih
procjena ugovora o medudjelovanju, u skladu s postupkom
utvrdenim u ¢lanku 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA izraduje nacrte tih smjernica ili preporuka nakon savje-
tovanja s ¢lanovima ESSB-a.

GLAVA VL
REGISTRACIJA I NADZOR TRGOVINSKOG REPOZITORIJA
POGLAVLJE 1.
Uvjeti i postupci za registraciju trgovinskog repozitorija
Clanak 55.
Registracija trgovinskog repozitorija

1. Trgovinski repozitorij se registrira kod ESMA-e za potrebe
¢lanka 9.

2. Kako bi bio prihvatljiv za registraciju u skladu s ovim
¢lankom, trgovinski repozitorij je pravna osoba s poslovnim
nastanom u Uniji koja ispunjava zahtjeve utvrdene u glavi VIL

3. Registracija trgovinskog repozitorija proizvodi ucinke na
cijelom podru¢ju Unije.

4. Registrirani trgovinski repozitorij stalno ispunjava uvjete
za registraciju. Trgovinski repozitorij, bez nepotrebnog odlaga-
nja, obavje$c¢uje ESMA-u o svim znacajnim promjenama uvjeta
za registraciju.

Clanak 56.
Zahtjev za registraciju

1. Trgovinski repozitorij podnosi zahtjev za registraciju
ESMA-i.

2. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku 20 radnih
dana od primitka zahtjeva.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg trgo-
vinski repozitorij osigurava dodatne informacije.

Nakon $to ocijeni da je zahtjev potpun, ESMA o tome obavije-
$¢uje trgovinski repozitorij.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci za zahtjev za registraciju iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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4. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1.,
ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se
odreduje format zahtjeva za registraciju kod ESMA-e.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za dono$enje provedbenih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 57.

Obavjescivanje nadleznih tijela i savjetovanje s nadleznim
tijelima prije registracije

1. Ako je trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev za regi-
straciju subjekt kojemu je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj
ima poslovni nastan izdalo odobrenje ili ga je registriralo,
ESMA, bez nepotrebnog odlaganja obavje$¢uje to nadlezno
tijelo i savjetuje se s tim nadleznim tijelom prije registracije
trgovinskog repozitorija.

2. ESMA i mjerodavno nadlezno tijelo razmjenjuju sve infor-
macije koje su potrebne za registraciju trgovinskog repozitorija
kao i za nadzor uskladenosti tog subjekta s uvjetima za regi-
straciju ili za izdavanje odobrenja u drzavi ¢lanici u kojoj ima
poslovni nastan.

Clanak 58.
Razmatranje zahtjeva

1. ESMA, u roku 40 radnih dana od obavijesti iz tredeg
podstavka ¢lanka 56. stavka 2., razmatra zahtjev za registraciju
na temelju uskladenosti trgovinskog repozitorija s ¢lancima 78.
do 81. i donosi detaljno obrazlozenu odluku o registraciji ili
odluku o odbijanju registracije.

2. Odluka koju donosi ESMA u skladu sa stavkom 1. proiz-
vodi ucinke od petog radnog dana od njezina donoenja.

Clanak 59.
Obavjeséivanje o odlukama ESMA-e o registraciji

1. Kada ESMA donese odluku o registraciji ili odluku o odbi-
janju ili oduzimanju registracije, ona u roku pet radnih dana o
svojoj odluci obavjeséuje trgovinski repozitorij, uz navodenje
detaljnog obrazloZenja.

ESMA bez nepotrebnog odlaganja obavjeS¢uje mjerodavno
nadlezno tijelo iz ¢lanka 57. stavka 1. o svojoj odluci.

2. ESMA o svakoj odluci koju donese u skladu sa stavkom 1.
obavje$¢uje Komisiju.

3. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgo-
vinskih repozitorija registriranih u skladu s ovom Uredbom. Taj
se popis azurira u roku pet radnih dana od donosenja odluke u
skladu sa stavkom 1.

Clanak 60.
Izvrsavanje ovlasti iz ¢lanaka 61. do 63.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i ili bilo kojem duznosniku ESMA-e ili
bilo kojoj drugoj osobi koju ovlasti ESMA u skladu s ¢lancima
61. do 63. ne smiju se koristiti za zahtijevanje otkrivanja infor-
macija ili dokumenata koji podlijezu obvezi ¢uvanja povjerljivo-
sti.

Clanak 61.
Zahtjev za informacijama

1. ESMA moze na temelju obi¢nog zahtjeva ili odluke zahti-
jevati od trgovinskih repozitorija i povezanih treéih strana
kojima su trgovinski repozitoriji izdvojili poslovne funkcije ili
aktivnosti da pruze sve informacije koje su joj potrebne za
obavljanje njenih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. Prilikom slanja obi¢nog zahtjeva za informacijama u
skladu sa stavkom 1., ESMA:

(a) upucuje na ovaj ¢lanak kao pravni temelj za zahtjev;

(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) odreduje koje su informacije potrebne;

(d) utvrduje vremenski rok u kojem treba pruziti informacije;

(e) obavjescuje osobu od koje se zahtijevaju informacije da nije
obvezna pruziti informacije ali da u slucaju dobrovoljnog
odgovora na zahtjev, pruzene informacije ne smiju biti
netocne ili obmanjujude; i

f) navodi globu predvidenu ¢lankom 65. u vezi s tockom (a)
odjeljka IV. Priloga I. u slucaju davanja neto¢nih ili obma-
njuju¢ih odgovora na postavljana pitanja.

3. Prilikom zahtjeva za dostavljanje podataka u skladu sa
stavkom 1. na temelju odluke, ESMA:

(@) upucuje na ovaj clanak kao pravni temelj za zahtjev;
(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) odreduje koje su informacije potrebne;
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(d) utvrduje vremenski rok u kojem treba pruziti informacije;

(e) navodi periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66.
ako su dane traZzene informacije nepotpune;

(f) navodi globu predvidenu ¢lankom 65. u vezi s tockom (a)
odjeljka IV. Priloga 1. u slucaju davanja neto¢nih ili obma-
njujuc¢ih odgovora na postavljana pitanja; i

(2) navodi pravo na podnosenje Zalbe protiv odluke Odboru za
zalbe ESMA-e i pravo na preispitivanje te odluke od strane
Suda pravde Europske unije (Sud) u skladu s ¢lancima 60. i
61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Osobe navedene u stavku 1. ili njihovi predstavnici i, u
slucaju pravnih osoba ili udruzenja bez pravne osobnosti, osobe
koje su ovlastene zakonom ili njihovim statutom, dostavljaju
trazene informacije. Propisno ovlasteni odvjetnici mogu pruziti
informacije u ime svojih klijenata. Potonji ostaju i nadalje u
potpunosti odgovorni za nepotpunost, neto¢nost ili obmanju-
jucu prirodu pruzenih informacija.

5. ESMA bez odlaganja 3alje presliku obi¢nog zahtjeva ili
njene odluke nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj osobe iz
stavka 1. na koje se odnosi zahtjev za informacijama imaju
domicil ili poslovni nastan.

Clanak 62.
Opée istrage

1. S ciljem obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe, ESMA
moZe provoditi potrebne istrage osoba iz clanka 61. stavka 1.
U tu svrhu, duZnosnici i ostale osobe koje ovlasti ESMA imaju
ovlast:

(a) pregledati svu evidenciju, podatke, postupke i ostale mate-
rijale vazne za obavljanje njenih zadaca, bez obzira na
kojem se mediju Cuvaju;

(b) izraditi ili dobivati ovjerene preslike ili izvode iz te eviden-
cije, podataka, postupaka i ostalih materijala;

(c) pozvati i traziti od osoba iz ¢lanka 61. stavka 1. ili njihovih
predstavnika ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o
¢injenicama ili dokumentima koji se odnose na predmet i
svthu nadzora i zabiljeziti odgovore;

(d) ispitati sve ostale fizicke ili pravne osobe koje pristanu na
takvo ispitivanje radi prikupljanja informacija koje se odnose
na predmet istrage;

(e) traziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici i ostale osobe koje je ESMA ovlastila za
potrebe istraga iz stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti na temelju
pisanog ovlastenja u kojem se navodi predmet i svrha istrage. U
tom ovlaStenju se navode i periodicne novéane kazne pred-
videne ¢lankom 66. u slucaju kada trazena evidencija, podaci,
postupci ili drugi materijali ili odgovori na pitanja postavljeni
osobama iz ¢lanka 61. stavka 1. nisu pruZeni ili su nepotpuni i
globe iz ¢lanka 65. u vezi s tockom (b) odjeljka IV. Priloga L, u
slu¢aju neto¢nih ili obmanjujuéih odgovora na pitanja postav-
liena osobama iz ¢lanka 61. stavka 1.

3. Osobe iz clanka 61. stavka 1. duZne su se podvrgnuti
istragama koje se pokreu na temelju odluke ESMA-e. U
odluci se navodi predmet i svrha istrage, periodi¢ne novcane
kazne predvidene ¢lankom 66., pravni lijekovi koji stoje na
raspolaganju u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 i pravo
na preispitivanje odluke od strane Suda.

4. Pravodobno prije istrage, ESMA obavje$¢uje nadlezno
tijelo drzave clanice u kojoj se treba provesti istraga o istrazi
i o identitetu ovlastenih osoba. Duznosnici doti¢nih nadleznih
tijela, na zahtjev ESMA-e, pomazu tim ovlaStenim osobama u
obavljanju njihovih zadaca. Na zahtjev, istragama mogu prisu-
stvovati i duznosnici dotinog nadleznog tijela.

5. Ako je u skladu s nacionalnim pravilima, za zahtjev za
evidenciju o telefonskim razgovorima ili prometu podataka iz
tocke (e) stavka 1. potrebno odobrenje pravosudnog tijela,
podnosi se zahtjev za to odobrenje. Zahtjev za to odobrenje
moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

6. Kada se podnosi zahtjev za odobrenje kako je navedeno u
stavku 5., nacionalno pravosudno tijelo provjerava autenti¢nost
odluke ESMA-e i provjerava jesu li predvidene prisilne mjere
proizvoljne ili prekomjerne u odnosu na predmet istraga.
Prilikom provjere proporcionalnosti prisilnih mjera, nacionalno
pravosudno tijelo moze traziti od ESMA-e detaljna pojasnjenja,
posebno vezano uz razloge za sumnju ESMA-e da je doslo do
povrede ove Uredbe i ozbiljnost povrede na koju se sumnja i
prirodu ukljucenosti osobe koja je predmet prisilnih mjera.
Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati
potrebu za istragom ili zahtijevati da mu se pruze informacije
o spisu ESMA-e. Zakonitost ESMA-ine odluke podlijeze jedino
preispitivanju od strane Suda nakon postupka navedenog u
Uredbi (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 63.
Izravni nadzor

1. S ciljem obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe, ESMA
moze provoditi sve potrebne izravne nadzore u svim poslovnim
prostorima ili na zemlji$tu pravnih osoba iz ¢lanka 61. stavka 1.
Kada ispravno vodenje i u¢inkovitost nadzora to traze, ESMA
moze provoditi izravni nadzor bez prethodne najave.

2. Duznosnici i ostale osobe koje imaju ovlastenje ESMA-e
za provodenje izravnog nadzora mogu uéi u sve poslovne
prostore ili na zemljiSta pravnih osoba na temelju odluke o
istrazi koju donosi ESMA, i imaju sve ovlasti utvrdene
¢lankom 62. stavkom 1. Oni takoder imaju ovlast za pecadenje
svih poslovnih prostora i knjiga ili evidencije tijekom nadzora i
u mjeri u kojoj je to potrebno za nadzor.

3. Duznosnici i ostale osobe koje imaju ovlastenje ESMA-e
za provodenje izravnog nadzora izvrSavaju svoje ovlasti na
temelju pisanog ovlastenja u kojem se navodi predmet i svrha
nadzora i periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66. u
slu¢aju kada se doti¢ne osobe ne podvrgnu nadzoru. Pravo-
dobno prije nadzora, ESMA 3alje obavijest o inspekciji
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj se treba izvrsiti nadzor.

4. Osobe iz ¢lanka 61. stavka 1. podvrgavaju se izravnom
nadzoru kojeg nalaze odluka ESMA-e. U odluci se navodi
predmet i svrha nadzora, odreduje datum njegovog pocetka te
navode periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66.,
pravni lijekovi dostupni u skladu s Uredbom (EU) br.
1095/2010 kao i pravo na preispitivanje te odluke od strane
Suda. ESMA donosi te odluke nakon savjetovanja s nadleznim
tijelom drzave c¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor.

5. Duznosnici nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj se treba
provesti nadzor kao i osobe koje imaju ovlastenje ili ih je
imenovalo nadlezno tijelo drzave clanice u kojoj se treba
provesti nadzor, na zahtjev ESMA-e aktivno pomazu duZnosni-
cima i ostalim osobama koje imaju ovlastenje ESMA-e. U tu
svthu, oni imaju ovlasti navedene u stavku 2. Na zahtjev,
izravnom nadzoru mogu prisustvovati i duZnosnici nadleznog
tijela doti¢ne drzave ¢lanice.

6. ESMA moze takoder zahtijevati od nadleznih tijela da
provode odredene istrazne radnje i izravne nadzore predvidene
ovim ¢lankom i ¢lankom 62. stavkom 1. u njeno ime. U tu
svthu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA kako je
utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 62. stavkom 1.

7. Kada duZnosnici i ostale osobe u pratnji koje imaju
odobrenje ESMA-e ustanove da se odredena osoba protivi
nadzoru nalozenom u skladu s ovim ¢lankom, nadlezno tijelo
doti¢ne drzave ¢lanice pruza im potrebnu pomod, i zahtjeva,

prema potrebi, pomo¢ policije ili nekog istovrijednog proved-
benog tijela, kako bi im omoguéili provodenje izravnog
nadzora.

8. Ako je u skladu s nacionalnim zakonom za izravni nadzor
iz stavka 1. ili za pomo¢ iz stavka 7. potrebno dobiti ovlastenje
pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to ovlastenje. Zahtjev
za to ovlastenje moZe se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

9.  Kada se podnosi zahtjev za ovlastenje kako je navedeno u
stavku 8., nacionalno pravosudno tijelo provjerava autenti¢nost
ESMA-ine odluke i provjerava jesu li predvidene prisilne mjere
proizvoljne ili prekomjerne u odnosu na predmet nadzora.
Prilikom provjere proporcionalnosti prisilnih mjera, nacionalno
pravosudno tijelo mozZe traziti ESMA-u za detaljna objasnjenja.
Takav zahtjev za detaljnim objasnjenjima moze se posebno
odnositi na razloge za sumnju ESMA-e da je doslo do
povrede ove Uredbe, kao i na ozbiljnost povrede na koju se
sumnja i prirodu uklju¢enosti osobe koja je predmet prisilnih
mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispi-
tivati potrebu za istragom ili zahtijevati da mu se pruze infor-
macije o spisu ESMA-e. Zakonitost ESMA-ine odluke podlijeze
jedino preispitivanju od strane Suda nakon postupka navedenog
u Uredbi (EU) br. 1095/2010.

Clanak 64.

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i
nametanje globa

1. Kada u obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Ured-
bom, ESMA ustanovi da postoje ozbiljne naznake o moguéem
postojanju cinjenica koje bi mogle predstavljati jednu ili vise
povreda navedenih u Prilogu I, ESMA imenuje neovisnog
istraznog sluzbenika unutar ESMA-e radi istrage o tom pred-
metu. Imenovani sluzbenik ne smije biti ukljucen ili ne smije
biti osoba koja je izravno ili neizravno bila uklju¢ena u nadzor
ili u postupak registracije doti¢nog trgovinskog repozitorija i on
obavlja svoje funkcije neovisno od ESMA-e.

2. Istrazni sluzbenik istrazuje navedene povrede, uzimajuéi u
obzir sve komentare dobivene od osoba koje su predmet istraga
i podnosi ESMA-i kompletan spis s njegovim nalazima.

U cilju obavljanja svojih zadaca, istrazni sluzbenik moze izvria-
vati ovlast koja mu daje pravo zahtijevati informacije u skladu s
¢lankom 61. i provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s
¢lancima 62. i 63. Prilikom uporabe tih ovlasti, istrazni sluz-
benik ispunjava uvjete iz ¢lanka 60.

Prilikom obavljanja svojih zadaca, istrazni sluzbenik ima pristup
svim dokumentima i informacijama koje prikupi ESMA tijekom
svojih nadzornih aktivnosti.
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3. Nakon zavrietka njegove istrage i prije podnosenja spisa s
njegovim nalazima ESMA-i, istrazni sluzbenik daje osobama
koje su predmet istraga priliku da budu saslusane vezano uz
predmete koji se istrazuju. Istrazni sluzbenik temelji svoje
nalaze samo na onim dinjenicama koje su dotine osobe
imale priliku komentirati.

Pravo dotinih osoba na obranu u potpunosti se postuje
tijekom istraga u skladu s ovim ¢lankom.

4. Prilikom podnosenja spisa s njegovim nalazima ESMA-i,
istrazni sluzbenik o toj Cinjenici obavjes¢uje osobe koje su
predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju pravo
pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes
drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo
na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije koje
utjeu na trece strane.

5. Na temelju spisa s nalazima istraznog sluzbenika i na
zahtjev uklju¢enih osoba a nakon §to je saslusala osobe koje
su predmet istrage u skladu s ¢lankom 67., ESMA odlucuje jesu
li osobe koje su predmet istrage izvrsile jednu ili viSe povreda
navedenih u Prilogu 1. te u potvrdnom slucaju poduzima
nadzornu mjeru u skladu s ¢lankom 73. i nameée globu u
skladu s ¢lankom 65.

6.  Istrazni sluzbenik ne sudjeluje u raspravama ESMA-e i ne
intervenira na drugi nacin u postupku odlucivanja ESMA-e.

7. Komisija donosi daljnje poslovnike za izvrSavanje ovlasti
za nametanje globa ili periodi¢nih novcanih kazni, kao i
odredbe o pravu na obranu, vremenske odredbe i naplatu
globa ili periodi¢nih novéanih kazni te donosi detaljna pravila
o zastari za nametanje i izvrSenje kazni.

Pravila iz prvog podstavka donose se pomocu delegiranih akata
u skladu s clankom 82.

8. Kada u obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Ured-
bom, ESMA ustanovi da postoje ozbiljne naznake o moguéem
postojanju Cinjenica koje bi mogle predstavljati kazneno djelo,
ESMA upuuje doti¢ne predmete mjerodavnim nacionalnim tije-
lima radi kaznenog progona. Nadalje, ESMA se suzdrzava od
nametanja globa ili periodi¢nih novcanih kazni u slucaju pravo-
mocne prethodne oslobadajuée presude ili osude koja proizlazi
iz identi¢nih c¢injenica ili iz sliénih cinjenica, u kaznenim
postupcima prema nacionalnom pravu.

Clanak 65.
Globe

1. Kada, u skladu s ¢lankom 64. stavkom 5., ESMA ustanovi
da je trgovinski repozitorij, namjerno ili nemarom, izvrsio jednu
od povreda navedenih u Prilogu I, ona donosi odluku kojom
nameée globu u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda koju je izvrSio trgovinski repozitorij
izvrSena namjerno ako ESMA utvrdi objektivne ¢imbenike koji
pokazuju da je trgovinski repozitorij ili njegovo vise rukovod-
stvo djelovalo s namjerom da izvr$i povredu.

2. Temeljni iznosi globa iz stavka 1. odredeni su u okviru
sljedecih limita:

(a) za povrede iz tocke (c) odjeljka I. Priloga I. i tocaka (c) do
(¢) odjeljka II. Priloga I, i tocaka (a) i (b) odjeljka III. Priloga
L, globe iznose najmanje 10 000 eura i najvise 20 000 eura;

(b) za povrede iz tocaka (a), (b) i (d) do (h) odjeljka I. Priloga I. i
tocaka (a), (b) i (h) odjelika I Priloga I, globe iznose
najmanje 5 000 eura i najviSe 10 000 eura.

Prilikom odlucivanja o nizim, srednjim ili vi§im vrijednostima
temeljnog iznosa globa iz prvog podstavka, ESMA uzima u
obzir godi$nji promet u prethodnoj poslovnoj godini doti¢nog
trgovinskog repozitorija. NiZza vrijednost temeljnog iznosa
vrijedi za trgovinske repozitorije s godinjim prometom ispod
1 milijun eura, srednja vrijednost temeljnog iznosa vrijedi za
trgovinske repozitorije s godi$njim prometom izmedu 1 i 5
milijuna eura i viSa vrijednost temeljnog iznosa vrijedi za trgo-
vinske repozitorije s godisnjim prometom veé¢im od 5 milijuna
eura.

3. Temeljni iznosi navedeni u stavku 2. uskladuju se, prema
potrebi, tako da se uzimaju u obzir oteZavajudi ili olakSavajudi
¢imbenici u skladu s relevantnim koeficijentima navedenima u
Prilogu II.

Relevantni otezavajudi koeficijenti primjenjuju se jedan po jedan
na temeljni iznos. Ako se primjenjuje vise od jednog otezava-
juéeg koeficijenta, temeljnom iznosu se dodaje razlika izmedu
temeljnog iznosa i iznosa koji proizlazi iz primjene svakog
pojedinog otezavajuceg koeficijenta.

Relevantni olakSavajuéi koeficijenti primjenjuju se jedan po
jedan na temeljni iznos. Ako se primjenjuje viSe od jednog
olaksavajuceg koeficijenta, od temeljnog iznosa oduzima se
razlika izmedu temeljnog iznosa i iznosa koji proizlazi iz
primjene svakog pojedinog olaksavajueg koeficijenta.
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4. Neovisno o stavcima 2. i 3., iznos globe ne smije prema-
$iti 20 % godisnjeg prometa doti¢nog trgovinskog repozitorija u
prethodnoj poslovnoj godini ali, ako je trgovinski repozitorij
povredom izravno ili neizravno stekao financijsku korist,
iznos globe mora biti barem jednak toj koristi.

Kada ¢in ili propust trgovinskog repozitorija ¢ini vise od jedne
povrede iz Priloga I., primjenjuje se samo visa globa izra¢unata
u skladu sa stavcima 2. i 3. koja se odnosi na jednu od tih
povreda.

Clanak 66.
Periodi¢ne novc¢ane kazne

1. ESMA odlukom namele periodicne nov¢ane kazne kako
bi primorala:

(a) trgovinski repozitorij da prekine povredu u skladu s
odlukom donesenom u skladu s ¢lankom 73. stavkom 1.
tockom (a); ili

(b) osobu iz clanka 61. stavka 1.:

i. da pruzi sve informacije koje se traze odlukom u skladu
s ¢lankom 61,

ii. da se podvrgne istrazi i posebno da pruzi potpunu
evidenciju, podatke, postupke i druge potrebne materi-
jale i da dopuni i ispravi ostale informacije pruzene
tijekom istrage koja je pokrenuta odlukom na temelju
¢lanka 62.; ili

iii. da se podvrgne izravnom nadzoru naloZenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 63.

2. Perioditna nov¢ana kazna mora biti ucinkovita i
razmjerna. Periodi¢na nov¢ana kazna namece se za svaki dan
kasnjenja.

3. Neovisno o stavku 2., iznos periodi¢nih nov¢anih kazni je
3% prosje¢nog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj
godini, ili, u slucaju fizickih osoba, 2 % prosjecnog dnevnog
prihoda u prethodnoj kalendarskoj godini. On se izraunava
od datuma naznacenog u odluci kojom se namece periodi¢na
nov¢ana kazna.

4. Periodicna novcana kazna namele se za maksimalno
razdoblje od Sest mjeseci nakon obavijesti o odluci ESMA-e.
Nakon isteka tog razdoblja, ESMA preispituje tu mjeru.

Clanak 67.
Saslusanje relevantnih osoba

1. Prije donoSenja odluke o globi ili periodi¢noj nov¢anoj
kazni iz clanaka 65. i 66., ESMA daje osobama koje su
predmet postupka priliku da budu sasluSane u pogledu njenih
nalaza. ESMA temelji svoje odluke samo na nalazima koje su
osobe koje su predmet postupka imale priliku komentirati.

2. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu
osoba koje su predmet postupka. Oni imaju pravo na pristup
spisu ESMA-e, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes
drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo
na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili
interne pripremne dokumente ESMA-e.

Clanak 68.

Objava, priroda, izvrSenje i dodjela globa i periodi¢nih
novcanih kazni

1.  ESMA javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu novéanu
kaznu nametnutu u skladu s ¢lancima 65. i 66. osim ako bi
takva objava ozbiljno ugrozila financijska trzista ili prouzrocila
nerazmjernu Stetu uklju¢enim stranama. Takva objava ne smije
sadrzavati osobne podatke u smislu Uredbe (EZ) br. 45/2001.

2. Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne nametnute u skladu s
¢lancima 65. i 66. su administrativne prirode.

3. Kada ESMA odlu¢i da neée nametnuti globe ili novéane
kazne, ona o tome obavje$¢uje Europski parlament, Vijele,
Komisiju i nadlezna tijela dotine drzave clanice i navodi
razloge za svoju odluku.

4. Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne nametnute u skladu s
Clancima 65. i 66. su izvrsive.

IzvrSenje se ureduje pravilima gradanskog postupka koji je na
snazi u drzavi na Cijem se podrucju provodi. Nalog za njezino
izvrSenje prilaze se uz odluku, bez drugih formalnosti osim
provjere vjerodostojnosti odluke, koju provodi tijelo koje u tu
svrhu imenuje vlada svake drzave ¢lanice i o kojem obavjesuje
ESMA-u i Sud.
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Kada su te formalnosti ispunjene na zahtjev zainteresirane
strane, ona moZze nastaviti s izvr§enjem u skladu s nacionalnim
pravom, iznose¢i slucaj neposredno pred nadlezno tijelo.

Izvr§enje se moZe obustaviti samo odlukom Suda. Medutim,
sudovi doti¢ne drzave ¢lanice imaju nadleznost nad prituzbama
da je izvrSenje provedeno na neodgovarajuéi nacin.

5. Iznosi globa i periodi¢nih nov¢anih placanja dodjeljuju se
opéem proracunu Europske unije.

Clanak 69.
Preispitivanje od strane Suda

Sud ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je
ESMA nametnula globu ili periodiénu novéanu kaznu. On
moZe ponistiti, smanjiti ili povecati nametnutu globu ili perio-
di¢nu novcanu kaznu.

Clanak 70.
Izmjene Priloga II.

Kako bi se uzela u obzir kretanja na financijskim trzistima,
Komisija ima ovlast za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 82. vezano uz mjere za izmjenu Priloga IL

Clanak 71.
Oduzimanje registracije

1. Ne dovodeéi u pitanje clanak 73., ESMA oduzima regi-
straciju trgovinskom repozitoriju ako trgovinski repozitorij:

(a) se izric¢ito odrekne registracije ili u posljednjih $est mjeseci
nije pruzao usluge;

(b) je dobio registraciju na temelju laznih navoda ili na neki
drugi nezakonit nacin;

(c) viSe ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran.

2. ESMA bez nepotrebnog odlaganja obavjes¢uje mjerodavno
nadlezno tijelo iz ¢lanka 57. stavka 1. o odluci o oduzimanju
registracije trgovinskom repozitoriju.

3. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj trgovinski repozi-
torij obavlja svoje usluge i aktivnosti i koje smatra da je ispu-
njen jedan od uvjeta iz stavka 1., moze zahtijevati od ESMA-e
da preispita jesu li ispunjeni uvjeti za oduzimanje registracije
trgovinskom repozitoriju. Kada ESMA odlu¢i ne oduzeti regi-
straciju doti¢nom trgovinskom repozitoriju, ona opsirno obra-
zlaze svoju odluku.

4. Nadlezno tijelo iz stavka 3. je tijelo odredeno u skladu s
¢lankom 22.

Clanak 72.
Naknade za nadzor

1. ESMA zaraCunava naknade trgovinskim repozitorijima u
skladu s ovom Uredbom i u skladu s delegiranim aktima
donesenim u skladu sa stavkom 3. Te naknade u potpunosti
pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e vezano uz registraciju i
nadzor trgovinskog repozitorija i nadoknade troskova koje
nadlezna tijela mogu imati u obavljanju zadaa u skladu s
ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja zadaca u
skladu s clankom 74.

2. Iznos naknade zaracunate trgovinskom  repozitoriju
pokriva sve administrativne troskove ESMA-e koji se odnose
na njegovu registraciju i aktivnosti nadzora i razmjeran je
prometu doti¢nog trgovinskog repozitorija.

3. Komisija donosi delegirani akt u skladu s ¢lankom 82. radi
daljnjeg odredivanja vrsta naknada, predmeta vezano uz koje se
placaju naknade, iznosa naknada i na¢ina na koji se one placaju.

Clanak 73.
Nadzorne mjere ESMA-e

1. Kada, u skladu s clankom 64. stavkom 5., ESMA ustanovi
da je trgovinski repozitorij izvr$io neku od povreda navedenih u
Prilogu I, ona donosi jednu ili viSe sljede¢ih odluka:

(a) zahtijeva od trgovinskog repozitorija da prekine povredu;

b) namece globe u skladu s ¢lankom 65.;

(c) izdaje javne obavijesti;

(d) kao zadnje rjeSenje, oduzima registraciju trgovinskom repo-
zitoriju.

2. Pri donoSenju odluka iz stavka 1., ESMA uzima u obzir
prirodu i ozbiljnost povrede, vodedi racuna o sljede¢im kriteri-
jima:

(a) trajanje i ucestalost povrede;

(b) jesu li povredom otkrivene ozbiljne ili sistemske slabosti u
postupcima drustva ili u njegovim sustavima za upravljanje
ili internim kontrolama;

(c) je li povreda prouzrokovala, olaksala ili je na neki drugi
nacin povezana s financijskim kaznenim djelima;
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(d) je li povreda izvr§ena namjerno ili je uzrokovana nemarom.

3. Bez nepotrebnog odlaganja, ESMA obavjes¢uje doti¢ni
trgovinski repozitorij o svakoj odluci koju donese u skladu sa
stavkom 1., i dostavlja je nadleznim tijelima drzava clanica i
Komisiji. Ona javno objavljuje svaku takvu odluku na svojoj
internetskoj stranici u roku 10 radnih dana od dana njenog
donosenja.

Prilikom javne objave svoje odluke kako je navedeno u prvom
podstavku, ESMA takoder javno objavljuje pravo doti¢nog trgo-
vinskog repozitorija na podnosenje Zalbe na odluku, ¢injenicu,
ovisno o slucaju, da je ta zalba podnesena i uz navodenje da ta
zalba nema odgodni ucinak kao i ¢injenicu da Odbor za Zalbe
ESMA-e moze odgoditi primjenu osporene odluke u skladu s
¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 74.
Delegiranje zadaca nadleZnim tijelima od strane ESMA-e

1.  Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne
zadaée, ESMA moze delegirati odredene nadzorne zadale
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u skladu sa smjernicama koje
izdaje ESMA sukladno ¢lanku 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Takve odredene nadzorne zadae mogu, posebno, ukljucivati
ovlast za trazenje informacija u skladu s ¢lankom 61. i za
provodenje istraga i izravnih nadzora u skladu s ¢lankom 62.
i ¢lankom 63. stavkom 6.

2. Prije delegiranja odredene zadale, ESMA se savjetuje s
mjerodavnim nadleznim tijelom. To savjetovanje se odnosi na:

(a) opseg zadace koja se delegira;

(b) rokove za obavljanje te zadade; i

(c) prijenos potrebnih informacija ESMA-i i od strane ESMA-e.

3. U skladu s uredbom o naknadama koju je donijela Komi-
sija u skladu s ¢lankom 72. stavkom 3., ESMA nadleznom tijelu
nadoknaduje troskove koje je ono imalo kao rezultat obavljanja
delegiranih zadaca.

4. ESMA preispituje odluku iz stavka 1. u primjerenim
vremenskim razmacima. Delegiranje se mozZe povuéi u bilo
kojem trenutku.

5. Delegiranje zadaca ne utjeCe na odgovornost ESMA-e i ne
ograniava mogucnost da ESMA obavlja i nadgleda delegiranu
aktivnost. Nadzorne odgovornosti iz ove Uredbe, ukljucujudi

odluke o registraciji, kona¢ne ocjene i daljnje odluke o povre-
dama se ne smiju delegirati.

POGLAVLJE 2.
Odnosi s tre¢im zemljama
Clanak 75.
Istovrijednost i medunarodni sporazumi

1. Komisija moZe donijeti provedbeni akt kojim odreduje da
pravni i nadzorni sustavi tree zemlje osiguravaju:

(a) uskladenost trgovinskih repozitorija koji imaju odobrenje u
toj trecoj zemlji s pravno obvezujuéim zahtjevima koji su
istovrijedni onima utvrdenim ovom Uredbom;

(b) stalan ucinkovit nadzor i izvrSenje trgovinskih repozitorija u
toj tre¢oj zemlji; i

(c) postojanje jamstva Cuvanja profesionalne tajne i zatite
poslovnih tajni koje tre(im stranama otkrivaju tijela i
njihova istovrijednost onima navedenima u ovoj Uredbi.

Taj se provedbeni akt donosi u skladu s kontrolnim postupkom
iz ¢lanka 86. stavka 2.

2. Prema potrebi, a u svakom slucaju nakon donosenja
provedbenog akta kako je navedeno u stavku 1., Komisija
podnosi Vije¢u preporuke za sklapanje medunarodnih spora-
zuma s relevantnim tre¢im zemljama o zajednickom pristupu
i razmjeni informacija o ugovorima o izvedenicama koje se
nalaze u trgovinskim repozitorijima s poslovnim nastanom u
tim tre¢im zemljama, na nacin kojim se tijelima Unije, ukljucu-
juéi ESMA-u, osigurava neposredan i stalan pristup svim
potrebnim informacijama za obavljanje njihovih zadaca.

3. Nakon sklapanja sporazuma iz stavka 2., i u skladu s
njima, ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s nadleznim tije-
lima relevantnih tre¢ih zemalja. Tim se dogovorima odreduje
barem sljedele:

(@) mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i
drugih tijela Unije odgovornih u skladu s ovom Uredbom
s jedne strane i mjerodavnih nadleznih tijela doti¢nih tre¢ih
zemalja, s druge strane; i

(b) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktiv-
nosti.
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4. ESMA primjenjuje Uredbu (EZ) br. 45/2001 vezano uz
prijenos osobnih podataka trefoj zemlji.

Clanak 76.
Dogovori o suradnji

Mjerodavna tijela tre¢ih zemalja u ¢ijim jurisdikcijama nema
trgovinskih repozitorija s poslovnim nastanom, mogu kontakti-
rati ESMA-u s ciljem uspostavljanja dogovora o suradnji radi
pristupa informacijama o ugovorima o izvedenicama koje se
vode u trgovinskim repozitorijima u Uniji.

ESMA mozZe uspostaviti dogovore o suradnji s relevantnim tije-
lima radi pristupa informacijama o ugovorima o izvedenicama
koje se vode u trgovinskim repozitorijima u Uniji koje ta tijela
trebaju radi ispunjavanja njihovih odgovornosti i mandata, pod
uvjetom postojanja jamstva ¢uvanja profesionalne tajne i zastite
poslovnih tajni koje ta tijela dijele s tre¢im stranama.

Clanak 77.
Priznavanje trgovinskih repozitorija

1. Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji moZe pruzati svoje usluge i aktivnosti subjektima s
poslovnim nastanom u Uniji za potrebe ¢lanka 9. tek nakon
§to ga prizna ESMA u skladu sa stavkom 2.

2. Trgovinski repozitorij iz stavka 1. podnosi ESMA-i svoj
zahtjev za priznavanjem zajedno sa svim potrebnim informaci-
jama, $to ukljucuje barem informacije potrebne za provjeru ima
li trgovinski repozitorij odobrenje i podlijeze li ucinkovitom
nadzoru u trecoj zemlji:

a) koju je priznala Komisija, na temelju provedbenog akta u
skladu s ¢lankom 75. stavkom 1. kao zemlju s istovrijednim
i izvrSivim regulatornim i nadzornim okvirom;

(b) koja je sklopila medunarodni sporazum s Unijom u skladu s
¢lankom 75. stavkom 2.; i

(c) koja je sklopila dogovore o suradnji u skladu s ¢lankom 75.
stavkom 3. kako bi osigurala da tijela Unije, ukljucujudi
ESMA-u, imaju neposredan i stalan pristup svim potrebnim
informacijama.

U roku 30 radnih dana od primitka zahtjeva, ESMA ocjenjuje
potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje
rok do kojeg trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev osigu-
rava dodatne informacije.

U roku 180 radnih dana od podnoSenja potpunog zahtjeva,
ESMA obavjes¢uje pisanim putem trgovinski repozitorij koji
podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazloZenja, o
odobravanju ili odbijanju priznavanja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgovinskih
repozitorija priznatih u skladu s ovom Uredbom.

GLAVA VIL
ZAHTJEVI ZA TRGOVINSKE REPOZITORIJE
Clanak 78.
Op¢i zahtjevi

1. Trgovinski repozitorij ima pouzdane sustave upravljanja s
jasnom organizacijskom strukturom i dobro odredenim, tran-
sparentnim i dosljednim linijama odgovornosti i primjerene
mehanizme unutarnje kontrole i dobre administrativne i racu-
novodstvene postupke koji sprecavaju otkrivanje povjerljivih
informacija.

2. Trgovinski repozitorij odrzava i upravlja ucinkovitim
pisanim organizacijskim i administrativnim aranZmanima za
identifikaciju i upravljanje svim moguéim sukobima interesa
koji se odnose na njegove direktore, zaposlenike ili osobe
koje su izravno ili neizravno s njima usko povezane.

3. Trgovinski repozitorij uspostavlja primjerene politike i
postupke kojima se moze osigurati njegova uskladenost, kao i
uskladenost njegovih direktora i zaposlenika, sa svim odred-
bama ove Uredbe.

4. Trgovinski repozitorij odrzava i upravlja primjerenom
organizacijskom  strukturom koja osigurava kontinuitet i
uredno funkcioniranje trgovinskog repozitorija u obavljanju
njegovih usluga i aktivnosti. On se koristi primjerenim i propor-
cionalnim sustavima, sredstvima i postupcima.

5. Kada trgovinski repozitorij nudi pomoéne usluge poput
potvrde trgovanja, uskladivanja trgovanja, upravljanja kreditnim
dogadajima, uskladivanja ili kompresije portfelja, trgovinski
repozitorij operativno odvaja te pomoc¢ne usluge od funkcije
trgovinskog reporzitorija srediSnjeg prikupljanja i vodenja
evidencije o izvedenicama.

6.  Vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora trgovinskog repozito-
rija imaju dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi
osigurali pouzdano i razborito upravljanje trgovinskim repozi-
torijem.

7. Trgovinski repozitorij ima objektivne, nediskriminirajuce i
javno objavljene zahtjeve za pristup drustava koja podlijezu
obvezi izvjes¢ivanja iz ¢lanka 9. Trgovinski repozitorij daje
pruzateljima usluga nediskriminirajui pristup informacijama
koje se vode u trgovinskom repozitoriju, pod uvjetom da su
relevantne druge ugovorne strane suglasne s time. Kriteriji koji
ograni¢avaju pristup dopusteni su samo pod uvjetom da oni
imaju za cilj kontrolu rizika za podatke koji se vode u trgovin-
skom repozitoriju.
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8.  Trgovinski repozitorij javno objavljuje cijene i naknade
povezane s uslugama koje se pruzaju u skladu s ovom Ured-
bom. On objavljuje cijene i naknade za svaku pruZenu uslugu
posebno, ukljucujuéi diskonte i rabate i uvjete pod kojima se
ostvaruje korist od tih smanjenja. On izvjeStajnim subjektima
omogucava zaseban pristup pojedinacnim uslugama. Cijene i
naknade koje zaraunava trgovinski repozitorij temelje se na
troskovima.

Clanak 79.
Operativna pouzdanost

1. Trgovinski repozitorij utvrduje izvore operativnog rizika i
minimalizira ih kroz razvoj odgovarajucih sustava, kontrola i
postupaka. Ti sustavi su pouzdani i sigurni i imaju dovoljne
kapacitete za obradu primljenih informacija.

2. Trgovinski repozitorij uspostavlja, provodi i odrzava
primjerenu politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka
od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati odrZavanje
njegovih funkcija, pravovremeni oporavak operacija i ispunja-
vanje obveza trgovinskog repozitorija. Taj plan osigurava barem
uspostavu rezervnih kapaciteta.

3. Trgovinski repozitorij kojemu je oduzeta registracija osigu-
rava urednu zamjenu i prijenos podataka drugim trgovinskim
repozitorijima i preusmjeravanje izvjeStajnih tokova drugim
trgovinskim repozitorijima.

Clanak 80.
Zastita i evidentiranje

1. Trgovinski repozitorij osigurava povjerljivost, integritet i
zastitu informacija primljenih u skladu s ¢lankom 9.

2. Trgovinski repozitorij se moze koristiti podacima koje
primi u skladu s ovom Uredbom u komercijalne svrhe ako su
relevantne druge ugovorne strane dale suglasnost za to.

3. Trgovinski repozitorij odmah evidentira informacije prim-
liene u skladu s ¢lankom 9. i drzi ih najmanje 10 godina nakon
prekida predmetnih ugovora. Za dokumentiranje promjena u
pohranjenim podacima, on se koristi pravovremenim i uéinko-
vitim postupcima evidentiranja.

4. Trgovinski repozitorij izra¢unava pozicije po vrstama izve-
denica i po izvjeStajnom subjektu na temelju dostavljenih
izvjes¢a o ugovorima o izvedenicama u skladu s ¢lankom 9.

5. Trgovinski repozitorij pravovremeno omogucava stranama
u ugovoru pristup i ispravak informacija o tom ugovoru.

6.  Trgovinski repozitorij poduzima sve odgovarajuée korake
za sprecavanje zlouporabe informacija koje se vode u njegovim
sustavima.

Fizicka osoba koja je usko povezana s trgovinskim repozito-
rijem ili pravna osoba koja je u odnosu maticnog drustva ili
drustva kéeri s trgovinskim repozitorijem, ne smije se koristiti
povjerljivim informacijama koje se evidentiraju u trgovinskom
repozitoriju u komercijalne svrhe.

Clanak 81.
Transparentnost i dostupnost podataka

1. Trgovinski repozitorij redovito i na lako dostupan nacin,
objavljuje zbirne pozicije prema vrstama izvedenica iz ugovora
koji su mu prijavljeni.

2. Trgovinski repozitorij prikuplja i odrzava podatke i osigu-
rava da subjekti iz stavka 3. imaju izravan i trenutacan pristup
podacima o ugovorima o izvedenicama koji su im potrebni za
ispunjavanje njihovih odnosnih odgovornosti i mandata.

3. Trgovinski repozitorij stavlja na raspolaganje potrebne
informacije sljede¢im subjektima kako bi im omogudio ispunja-
vanje njihovih odnosnih odgovornosti i mandata:

(a) ESMA-;
(b) ESRB-u;

(c) nadleznom tijelu odgovornom za nadzor pristupa sredi$njih
drugih ugovornih strana trgovinskom repozitoriju;

(d) nadleznom tijelu odgovornom za nadzor mjesta trgovanja
prijavljenih ugovora;

(e) relevantnim ¢lanovima ESSB-a;

(f) mjerodavnim tijelima treée zemlje koja je sklopila medu-
narodni sporazum s Unijom kako je navedeno u ¢lanku 75.;

(¢) nadzornim tijelima imenovanima u skladu s ¢lankom 4.
Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (!);

(h) relevantnim tijelima Unije za vrijednosne papire i trZista
kapitala;

(i) relevantnim tijelima trece zemlje koja su sklopila dogovore
o suradnji s ESMA-om kako je navedeno u ¢lanku 76.;

() Agenciji za suradnju energetskih regulatora.

() SL L 142, 30.4.2004., str. 12.
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4. ESMA daje ostalim relevantnim tijelima Unije informacije
potrebne za obavljanje njihovih zadaca.

5.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt
regulatornih tehni¢kih standarda kojima se odreduje ucestalost i
pojedinosti vezano uz informacije iz stavaka 1. i 3. kao i opera-
tivni standardi potrebni radi agregiranja i usporedbe podataka
izmedu repozitorija i radi omogucavanja pristupa subjektima iz
stavka 3., prema potrebi. Nacrt regulatornih tehnickih standarda
nastoji osigurati da se informacijama objavljenim u skladu sa
stavkom 1. ne moze otkriti identitet strane u ugovoru.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 82.
Postupak delegiranja

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata daje se Komisiji
podlozno uvjetima utvrdenima ovim &lankom.

2. Delegiranje ovlasti iz ¢lanka 1. stavka 6., ¢lanka 64. stavka
7., ¢lanka 70., ¢lanka 72. stavka 3. i ¢lanka 85. stavka 2. daje se
Komisiji na neodredeno razdoblje.

3. Prije donoSenja delegiranog akta, Komisija se nastoji savje-
tovati s ESMA-om.

4. Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem trenutku
opozvati delegaciju ovlasti iz ¢lanka 1. stavka 6., ¢lanka 64.
stavka 7., clanka 70., ¢lanka 72. stavka 3. i ¢lanka 85. stavka
2. Odlukom o opozivu okoncava se delegiranje ovlasti nave-
deno u toj odluci. Odluka o opozivu proizvodi ucinke prvog
dana od njezine objave u Sluzbenom listu Europske unije ili na
kasniji datum utvrden u toj odluci. Ona ne utjece na valjanost
delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

5. Istodobno, ¢im donese delegirani akt, Komisija ga priop-
¢uje Europskom parlamentu i Vijecu.

6.  Delegirani akt donesen u skladu s ¢lankom 1. stavkom 6.,
¢lankom 64. stavkom 7., ¢lankom 70., ¢lankom 72. stavkom 3.
i clankom 85. stavkom 2. stupa na snagu samo ako Europski
parlament ili Vijeée ne ulozi nikakav prigovor u roku tri
mjeseca od njegovog priopéenja Europskom parlamentu i
Vijecu ili ako, prije isteka tog razdoblja, Europski parlament ili
Vije¢e obavijeste Komisiju da nece uloziti prigovor. Ovaj se rok

moze produljiti za tri mjeseca na inicijativu Europskog parla-
menta ili Vijeca.

GLAVA VIIL
OPCE ODREDBE
Clanak 83.
Profesionalna tajna

1. Obveza ¢uvanja profesionalne tajne primjenjuje se na sve
osobe koje rade ili su radile za nadlezna tijela odredena u skladu
s ¢lankom 22. i tijela iz ¢lanka 81. stavka 3., za ESMA-u, ili za
revizore i stru¢njake koji djeluju po nalogu nadleznih tijela ili
ESMA-e. Povjerljive informacije koje su te osobe primile tijekom
obavljanja svojih zadada ne smiju se otkriti drugim osobama ili
tijelima, osim u sazetom ili zbirnom obliku tako da se ne mogu
pojedinacno identificirati sredi§nje druge ugovorne strane, trgo-
vinski repozitoriji ili neke druge osobe, ne dovodeéi u pitanje
slucajeve iz kaznenog ili poreznog prava ili iz ove Direktive.

2. U slucaju stecaja ili prisilne likvidacije sredisnje druge
ugovorne strane, povjerljive informacije koje se ne odnose na
treCe strane mogu se otkriti u gradanskom ili trgovackom
postupku, ako je to potrebno za provodenje postupka.

3. Ne dovodedi u pitanje slucajeve koje pokriva kazneno ili
porezno pravo, nadlezna tijela, ESMA, ostala tijela ili fizicke ili
pravne osobe koje nisu nadlezna tijela koja primaju povjerljive
informacije u skladu s ovom Uredbom, mogu se tim informa-
cijama koristiti samo u okviru obavljanja svojih zadaca i izvr3a-
vanja svojih funkcija, u slucaju nadleznih tijela u okviru ove
Uredbe ili, u slu¢aju drugih tijela, pravnih ili fizickih osoba u
svthu za koju su im te informacije dostavljene ili u okviru
upravnih ili sudskih postupaka koji se posebno odnose na
izvr§avanje tih funkcija, ili oboje. Ako su ESMA, nadlezno
tijelo ili neko drugo tijelo ili osoba koja daje podatke dali
svoju suglasnost, tijelo koje prima informacije se moZe njima
koristiti u druge nekomercijalne svrhe.

4. Sve povjerljive informacije primljene, razmijenjene ili
prenijete drugima u skladu s ovom Uredbom podlijezu obvezi
Cuvanja profesionalne tajne utvrdene u stavcima 1., 2. i 3.
Medutim, ovi uvjeti ne sprecavaju ESMA-u, nadlezna tijela ili
mjerodavne sredi$nje banke da razmjenjuju ili prenose povjer-
ljive informacije u skladu s ovom Uredbom i s drugim zakono-
davstvom koje se primjenjuje na investicijska drutva, kreditne
institucije, mirovinske fondove, UCITS-e, upravitelje alter-
nativnih investicijskih fondova, posrednike u osiguranju i reosi-
guranju, drustva za osiguranje, uredena trzista ili trZiSne opera-
tere, ili na neki drugi nadin uz suglasnost nadleznog tijela ili
nekog drugog tijela ili fizicke ili pravne osobe koji su dostavili
informacije.
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5. Stavci 1., 2.1 3. ne sprecavaju nadlezna tijela da u skladu
sa svojim nacionalnim pravom razmjenjuju ili prenose povjer-
liive informacije koje nisu primili od nadleznog tijela druge
drzave clanice.

Clanak 84.
Razmjena informacija

1. Nadlezna tijela, ESMA i ostala mjerodavna tijela, bez nepo-
trebnog odlaganja, dostavljaju jedni drugima informacije
potrebne za obavljanje svojih zadaca.

2. Nadlezna tijela, ESMA, ostala mjerodavna tijela i ostala
tijela ili fizicke i pravne osobe koje primaju povjerljive informa-
cijie u obavljanju svojih zadaa u skladu s ovom Uredbom
koriste se tim informacijama samo u obavljanju svojih zadaca.

3. Nadlezna tijela dostavljaju informacije relevantnim ¢lano-
vima ESSB-a kada je ta informacija vazna za obavljanje njihovih
zadaca.

GLAVA IX.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 85.
Izvjesca i preispitivanje
1. Do 17. kolovoza 2015., Komisija preispituje i priprema
ople izvjes¢e o ovoj Uredbi. Komisija podnosi to izvjese

Europskom parlamentu i Vijeéu, zajedno s eventualnim odgo-
varaju¢im prijedlozima.

Komisija posebno:

(a) ocjenjuje, u suradnji s clanovima ESSB-a, potrebu za
mjerama kojima se sredi$njim drugim ugovornim stranama
olak3ava pristup instrumentima likvidnosti sredi$nje banke;

(b) ocjenjuje, u suradnji s ESMA-om i relevantnim tijelima
sektora, sistemsku vaznost transakcija OTC izvedenicama
nefinancijskih drustava i, posebno, uc¢inak ove Uredbe na
uporabu OTC izvedenica od strane nefinancijskih drustava;

(c) ocjenjuje, na temelju iskustva, funkcioniranje nadzornog
okvira za srediSnje druge ugovorne strane i ucinkovitost
kolegija supervizora, odnosne modalitete glasovanja utvr-
dene u clanku 19. stavku 3. i ulogu ESMA-e, posebno
tijekom postupka izdavanja odobrenja sredi$njim drugim
ugovornim stranama;

(d) ogjenjuje, u suradnji s ESMA-om i ESRB-om, ucinkovitost
zahtjeva za iznosom nadokande u ograni¢avanju prociklic-
nosti i potrebu za definiranjem dodatnih intervencijskih
kapaciteta u tom podrucju;

(e) ogjenjuje u suradnji s ESMA-om razvoj politika sredisnje
druge ugovorne strane o zahtjevima za iznosom nadoknade
i zahtjevima osiguranja vezano uz kolateral i njihovoj prila-
godbi specificnim aktivnostima i profilima rizi¢nosti
njihovih korisnika.

Ogjena iz tocke (a) iz prvog podstavka uzima u obzir rezultate
tekucih aktivnosti izmedu sredi$njih banaka na razini Unije i na
medunarodnoj razini. Ocjena takoder uzima u obzir nacelo
neovisnosti sredi§njih banaka i njihovo diskrecijsko pravo na
pruzanje pristupa instrumentima likvidnosti kao i mogu¢i nepla-
nirani ucinak na ponasanje sredi$njih drugih ugovornih strana
ili unutarnje trziste. Eventualni prate¢i prijedlozi ne smiju,
izravno ili neizravno, diskriminirati neku drzavu c¢lanicu ili
grupu drzava clanica kao mjesto za usluge poravnanja.

2. Do 17. kolovoza 2014., Komisija priprema izvjesce,
nakon savjetovanja s ESMA-om i EIOPA-om, kojim ocjenjuje
napredak koji su ostvarile i napore koje su ulozZile sredi$nje
druge ugovorne strane u razvoju tehnickih rjeSenja za prijenos
negotovinskog kolaterala kao varijacijske iznose nadoknade od
strane mirovinskih sustava, kao i potrebu za mjerama kojima se
olaksava takvo rjesenje. Ako Komisija smatra da nisu uloZeni
potrebni napori za razvoj primjerenih tehnickih rjesenja i da je
ucinak sredi$njeg poravnanja ugovora o izvedenicama na miro-
vine budu¢ih umirovljenika i dalje nepovoljan, ona ima ovlast
donijeti delegirane akte u skladu s clankom 82. za produljenje
trogodisnjeg razdoblja iz ¢lanka 89. stavka 1. jednom za dvije
godine i jednom za godinu dana.

3. ESMA podnosi Komisiji izvje$ca:

(@ o primjeni obveze poravnanja u skladu s glavom IL i
posebno o odsutnosti obveze poravnanja za ugovore o
OTC izvedenicama koji su sklopljeni prije dana stupanja
na snagu ove Uredbe;

(b) o primjeni postupka utvrdivanja u skladu s clankom 5.
stavkom 3

(c) o primjeni zahtjeva o odvajanju utvrdenima u ¢lanku 39

(d) o prosirenju opsega ugovora o medudjelovanju u skladu s
glavom V. na transakcije vrstama financijskih instrumenata
osim prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzita
novea;
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(¢) o pristupu sredisnjih drugih ugovornih strana mjestima
trgovanja, ucincima na konkurentnost pojedinih praksi i
utjecaju na fragmentaciju likvidnosti;

(f) o kadrovskim potrebama ESMA-e i potrebama za sred-
stvima koje proizlaze iz njenog preuzimanja ovlasti i
zadaca u skladu s ovom Uredbom;

(@ o uinku primjene dodatnih zahtjeva od strane drzava
¢lanica u skladu s ¢lankom 14. stavkom 5.

Ta izvjes¢a se dostavljaju Komisiji do 30. rujna 2014. za
potrebe stavka 1. Ona se podnose i Europskom parlamentu i
Vijecu.

4. Komisija, u suradnji s drzavama ¢lanicama i ESMA-om te
nakon traZenja ocjene ESRB-a, sastavlja godisnje izvjesce kojim
ocjenjuje mogudi sistemski rizik i troskovne implikacije ugovora
o medudjelovanju.

Teziste izvjesCa je barem broj i slozenost takvih dogovora te
adekvatnost sustava i modela za upravljanje rizicima. Komisija
podnosi izvijes¢e Europskom parlamentu i Vijecu, zajedno s
eventualnim odgovarajuéim prijedlozima.

ESRB pruza Komisiji svoju ocjenu moguceg sistemskog rizika
ugovora o medudjelovanju.

5. ESMA podnosi Europskom parlamentu, Vijeu i Komisiji
godisnje izvjes¢e o kaznama koje su nametnula nadlezna tijela
kao i o nadzornim mjerama, globama i periodi¢nim novéanim
kaznama.

Clanak 86.
Postupak Odbora

1. Europski odbor za vrijednosne papire koji je osnovan
Odlukom Komisije 2001/528/EZ (!) pomaZze Komisiji. Taj
odbor je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.

2. Kod upuéivanja na ovaj stavak, primjenjuje se ¢lanak 5.
Uredbe (EU) br. 182/2011.

Clanak 87.
Izmjena Direktive 98/26/EZ
1. U ¢lanku 9. stavku 1. Direktive 98/26/EZ, dodaje se slje-
dedi podstavak:

() SL L 191, 13.7.2001., str. 45.

,Kada upravitelj sustava pruzi kolateralno jamstvo upravitelju
drugog sustava vezano uz sustav koji je u odnosu medudjelova-
nja, na prava upravitelja sustava pruzatelja kolaterala na to
kolateralno jamstvo ne smije utjecati stecajni postupak protiv
upravitelja sustava primatelja.”.

2. Drzave ¢lanice donose i objavljuju zakone i druge propise
potrebne za uskladivanje s tockom 1. do 17. kolovoza 2014.
One o tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

Kada drzave c¢lanice donose ove mijere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na Direktivu
98/26(EZ ili se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upudi-
vanja odreduju drzave clanice.

Clanak 88.
Internetske stranice

1. ESMA odrzava internetsku stranicu koja pruza podatke o
sliede¢em:

(a) ugovorima prihvatljivim za obvezu poravnanja u skladu s
¢lankom 5.

(b) kaznama nametnutima za krSenja ¢lanaka 4., 5.1 7. do 11,

(c) sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju
odobrenje za pruzanje usluga ili aktivnosti u Uniji a koje
imaju poslovni nastan u Uniji i o uslugama ili aktivnostima
za koje imaju odobrenje da ih pruzaju ili obavljaju, te o
vrstama financijskih instrumenata obuhvacenih njihovim
odobrenjem.

(d) kaznama nametnutima za krienje glava IV. i V.;

(e) sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju
odobrenje za pruzanje usluga ili aktivnosti u Uniji a koje
imaju poslovni nastan u trecoj zemlji i o uslugama ili aktiv-
nostima za koje imaju odobrenje da ih pruzaju ili obavljaju,
te o wvrstama financijskih instrumenata obuhvadenih
njihovim odobrenjem;

(f) trgovinskim repozitorijima koji imaju odobrenje za pruzanje
usluga ili aktivnosti u Uniji;

(g) globama i periodi¢nim nov¢anim kaznama nametnutima u
skladu s clancima 65. i 66.;

(h) javnom registru iz ¢lanka 6.
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2. Za potrebe tocaka (b), (c) i (d) stavka 1., nadlezna tijela
odrzavaju internetske stranice koje su povezane s internetskom
stranicom ESMA-e.

3. Sve internetske stranice iz ovog ¢lanka javno su dostupne
i redovito se azuriraju i pruzaju informacije u jasnom obliku.

Clanak 89.
Prijelazne odredbe

1. Tijekom razdoblja od tri godine nakon stupanja na snagu
ove Uredbe, obveza poravnanja iz ¢lanka 4. ne primjenjuje se
na ugovore o OTC izvedenicama koji objektivno mjerljivo
smanjuju investicijske rizike koji su izravno povezani s financij-
skom solventno$¢u mirovinskih sustava kako su utvrdeni u
¢lanku 2. stavku 10. Prijelazno razdoblje takoder se primjenjuje
na subjekte osnovane za potrebe pruzanja naknade ¢lanovima
mirovinskih sustava u slucaju neispunjavanja obveza.

Ugovori o OTC izvedenicama koji bi inace podlijegali obvezi
poravnanja u skladu s ¢lankom 4., sklopljeni od strane tih
subjekata tijekom tog razdoblja podlijezu zahtjevima utvr-
denima u ¢lanku 11.

2. Vezano uz mirovinske sustave iz ¢lanka 2. stavka 10.
toCaka (c) i (d), izuzeCe iz stavka 1. ovog ¢lanka odobrava
mjerodavno nadlezno tijelo za vrste subjekata ili vrste aran-
zmana. Nakon primitka zahtjeva, nadlezno tijelo obavjes¢uje
ESMA-u i EIOPA-u. U roku 30 kalendarskih dana od primitka
obavijesti, ESMA, nakon savjetovanja s EIOPA-om, izdaje
miSljenje o ocjeni uskladenosti vrste subjekata ili vrste aran-
Zmana s Clankom 2. stavkom 10. tockom (c) ili (d) kao i o
razlozima zbog kojih je izuzeée opravdano uslijed poteskoca u
ispunjavanju zahtjeva za varijacijskim iznosom nadoknade.
Nadlezno tijelo odobrava izuzeée samo kada se u potpunosti
uvjeri da je odredena vrsta subjekata ili vrsta aranzZmana uskla-
dena s ¢lankom 2. stavkom 10. tockom (c) ili (d) i da imaju
poteskoée u ispunjavanju zahtjeva za varijacijskim iznosom
nadoknade. Nadlezno tijelo donosi odluku u roku deset
radnih dana od primitka misljenja ESMA-e, uvazavajuli to
misljenje. Ako se nadlezno tijelo na slaze s misljenjem ESMA-
e, ono navodi detaljne razloge i objasnjenje svakog znacajnog
odstupanja od tog misljenja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis vrsta
subjekata i vrsta aranzmana iz ¢lanka 2. stavka 10. tocke (c) i
(d) kojima je odobreno izuzeée u skladu s prvim podstavkom.
Radi daljnjeg jacanja dosljednosti rezultata nadzora, ESMA svake
godine provodi struénu analizu subjekata koji se nalaze na
popisu, u skladu s ¢lankom 30. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana koja je dobila odobrenje
za pruZanje usluga poravnanja u drzavi ¢lanici u kojoj ima
poslovni nastan u skladu s nacionalnim pravom te drzave
¢lanice prije nego sto je Komisija donijela regulatorne tehnicke
standarde iz ¢lanaka 4., 5., 8. do 11., 16., 18., 25., 26., 29., 34.,
41, 42., 44, 45, 46, 47., 49., 56. 1 81., za potrebe ove Uredbe
podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja u skladu s ¢lankom 14.
u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu svih regulatornih
tehnickih standarda iz clanaka 16., 25., 26., 29., 34., 41., 42.,
44., 45., 47. 1 49.

Sredi$nja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u tre¢oj
zemlji, koja je priznata za pruzanje usluga poravnanja u drzavi
¢lanici u skladu s nacionalnim pravom te drZave ¢lanice prije
nego $to je Komisija donijela sve regulatorne tehnicke standarde
iz clanaka 16., 26., 29. 34. 41., 42., 44., 45, 47.1 49, za
potrebe ove Uredbe podnosi zahtjev za priznavanjem u skladu s
¢lankom 25. u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu svih
regulatornih tehnickih standarda u skladu s ¢lancima 16., 26.,
29., 34, 41., 42, 44., 45, 47.1 49.

4. Do donoenja odluke o izdavanju odobrenja ili priz-
navanju sredi§nje druge ugovorne strane u skladu s ovom Ured-
bom, i dalje se primjenjuju odnosna nacionalna pravila o izda-
vanju odobrenja i priznavanju sredi$njih drugih ugovornih
strana a nadzor nad sredi$njom drugom ugovornom stranom
i nadalje provodi nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ona ima
poslovni nastan ili u kojoj je priznata.

5. Kada je nadlezno tijelo izdalo odobrenje sredisnjoj drugoj
ugovornoj strani za poravnanje odredene vrste izvedenica u
skladu s nacionalnim pravom njegove drzave clanice prije
nego $to je Komisija donijela sve regulatorne tehnicke standarde
iz clanaka 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45., 47. i 49., nadlezno
tijelo te drzave clanice obavjes¢uje ESMA-u o tom odobrenju u
roku mjesec dana od dana stupanja na snagu regulatornih tehni-
¢kih standarda iz ¢lanka 5. stavka 1.

Kada je nadlezno tijelo priznalo sredi$nju drugu ugovornu
stranu s poslovnim nastanom u trecoj zemlji za pruZanje
usluga poravnanja u skladu s nacionalnim pravom njegove
drzave clanice prije nego $to je Komisija donijela sve regulatorne
tehnicke standarde iz clanaka 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45,
47.1 49., nadlezno tijelo te drzave ¢lanice obavjes¢uje ESMA-u
o tom priznavanju u roku mjesec dana od dana stupanja na
snagu regulatornih tehnickih standarda iz clanka 5. stavka 1.

6.  Trgovinski repozitorij kojem je izdano odobrenje ili koji je
registriran u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan za priku-
pljanje i vodenje evidencije o izvedenicama u skladu s nacio-
nalnim pravom te drzave Clanice prije nego $to je Komisija
donijela sve regulatorne i provedbene tehnicke standarde iz
¢lanaka 9., 56. i 81., podnosi zahtjev za registraciju u skladu
s ¢lankom 55. u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu
tih regulatornih i provedbenih tehnickih standarda.
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Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u trecoj zemlj,
kojem je izdano odobrenje za prikupljanje i vodenje evidencije
0 izvedenicama u drzavi ¢lanici u skladu s nacionalnim pravom
te drzave ¢lanice prije nego $to je Komisija donijela sve regula-
torne i provedbene tehnicke standarde iz ¢lanaka 9., 56. i 81,
podnosi zahtjev za priznavanje u skladu s ¢lankom 77. u roku
Sest mjeseci od dana stupanja na snagu tih regulatornih i
provedbenih tehnickih standarda.

7. Do donosenja odluke o registraciji ili priznavanju trgovin-
skog repozitorija u skladu s ovom Uredbom, i dalje se primje-
njuju odnosna nacionalna pravila o izdavanju odobrenja, regi-
straciji i priznavanju trgovinskog repozitorija, a nadzor nad
trgovinskim repozitorijem i nadalje provodi nadlezno tijelo
drzave clanice u kojoj on ima poslovni nastan ili u kojoj je
priznat.

8. Trgovinski repozitorij kojem je izdano odobrenje ili koji je
registriran u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan za priku-
pljanje i vodenje evidencije o izvedenicama u skladu s nacio-
nalnim pravom te drzave ¢lanice prije nego $to je Komisija
donijela regulatorne i provedbene tehnicke standarde iz
¢lanaka 56. 1 81., moze se koristiti za ispunjavanje izvjestajnih
zahtjeva u skladu s ¢lankom 9. dok se ne donese odluka o
registraciji tog trgovinskog repozitorija u skladu s ovom Ured-
bom.

Trgovinski repozitorij koji ima poslovni nastan u trecoj drzavi i
kojem je dopusteno prikupljati i voditi evidenciju o izvedeni-

cama u skladu s nacionalnim pravom drzave ¢lanice prije nego
§to je Komisija donijela sve regulatorne i provedbene tehnicke
standarde iz ¢lanaka 56. i 81., mogu se koristiti za ispunjavanje
izvjestajnih zahtjeva iz ¢lanka 9. dok se ne donese odluka o
priznavanju tog trgovinskog repozitorija u skladu s ovom Odlu-
kom.

9.  Neovisno o ¢lanku 81. stavku 3. tocki (f), kada ne postoji
medunarodni sporazum izmedu treée zemlje i Unije kako je
navedeno u clanku 75., trgovinski repozitorij moZe staviti
potrebne informacije na raspolaganje relevantnim tijelima te
tree zemlje do 17. kolovoza 2013., pod uvjetom da o tome
obavijesti ESMA-u.

Clanak 90.
Osoblje i sredstva ESMA-e

Do 31. prosinca 2012., ESMA ocjenjuje kadrovske potrebe i
potrebe za sredstvima koje proizlaze iz njenog preuzimanja
ovlasti i zadaca u skladu s ovom Uredbom i podnosi izvjesée
Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji.

Clanak 91.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 4. srpnja 2012.

Za Europski parlament
Predsjednik
M. SCHULZ

Za Vijece
Predsjednik
A. D. MAVROYIANNIS
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PRILOG 1.

Popis povreda iz ¢lanka 65. stavka 1.

Povrede koje se odnose na organizacijske zahtjeve ili sukobe interesa:

(@)

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 1. time $to nema pouzdane sustave upravljanja s jasnom
organizacijskom strukturom i dobro odredenim, transparentnim i dosljednim linijjama odgovornosti i primjerene
mehanizme unutarnje kontrole i dobre administrativne i racunovodstvene postupke koji sprecavaju otkrivanje
povjerljivih informacija;

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 2. time $to ne odrzava i ne upravlja ucinkovitim pisanim
organizacijskim i administrativnim aranZmanima za identifikaciju i upravljanje svim mogudim sukobima interesa
koji se odnose na njegove direktore, zaposlenike ili osobe koje su izravno ili neizravno s njima usko povezane;

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 3. time $to ne uspostavlja primjerene politike i postupke kojima
se moze osigurati njegova uskladenost, kao i uskladenost njegovih direktora i zaposlenika, sa svim odredbama ove
Uredbe;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 4. time Sto ne odrzava i ne upravlja primjerenom organizacij-
skom strukturom koja osigurava kontinuitet i uredno funkcioniranje trgovinskog repozitorija u obavljanju
njegovih usluga i aktivnosti;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 5. time §to operativno ne odvaja svoje pomoc¢ne usluge od svoje
funkcije srediSnjeg prikupljanja i vodenja evidencije o izvedenicama;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 6. time 3to ne osigurava da njegovo viSe rukovodstvo i ¢lanovi
odbora imaju dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi osigurali pouzdano i razborito upravljanje
trgovinskim repozitorijem;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 7. time $to nema objektivne, nediskriminirajuce i javno objav-
liene zahtjeve za pristup od strane pruzatelja usluga i drustava koji podlijezu obvezi izvjes¢ivanja iz clanka 9,

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 8. time Sto javno ne objavljuje cijene i naknade povezane s
uslugama koje se pruzaju u skladu s ovom Uredbom, $to ne dopusta izvjestajnim subjektima zaseban pristup
pojedinacnim uslugama ili time $to naplacuje cijene i naknade koje se ne temelje na trosku.

Povrede koje se odnose na operativne zahtjeve:

(@)

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 79. stavak 1. time $to ne utvrduje izvore operativnog rizika i ne mini-
malizira ih razvojem odgovaraju¢ih sustava, kontrola i postupaka;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 79. stavak 2. time $to ne uspostavlja, ne provodi i ne odrzava primjerenu
politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati o¢uvanje njegovih
funkcija, pravovremeni oporavak operacija i ispunjavanje obveza trgovinskog repozitorija;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 1. time $to ne osigurava povjerljivost, integritet ili zastitu
informacija primljenih u skladu s ¢lankom 9.

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 2. uporabom podataka koje prima u skladu s ovom Uredbom u
komercijalne svrhe bez suglasnosti relevantnih drugih ugovornih strana;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 3. time $to odmah ne evidentira informacije primljene u skladu
s ¢lankom 9. ili time 3to ih ne ¢uva najmanje 10 godina od prekida relevantnih ugovora ili time 3to se ne koristi
u¢inkovitim postupcima evidentiranja za dokumentiranje promjena u evidentiranim informacijama;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 4. time $to ne izraunava pozicije po vrstama izvedenica i
izvjeStajnom subjektu na temelju dostavljenih izvjes¢a o ugovorima o izvedenicama u skladu s ¢lankom 9.

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 5. time $to pravovremeno ne omoguéava stranama u ugovoru
pristup i ispravak informacija u tom ugovoru;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 6. time $to ne poduzima sve odgovarajuce korake za spreca-
vanje zlouporabe informacija koje se vode u njegovim sustavima.
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III. Povrede koje se odnose na transparentnost i dostupnost informacija:

(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 81. stavak 1. time $to ne objavljuje redovito i na lako dostupan nacin
zbirne pozicije prema vrstama izvedenica koje su mu prijavljene;

(b) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 81. stavak 2. time $to ne omogucava subjektima iz ¢lanka 81. stavka 3.
izravan i trenutacan pristup podacima o ugovorima o izvedenicama koji su im potrebni za ispunjavanje njihovih
odnosnih odgovornosti i mandata.

IV. Povrede koje se odnose na prepreke nadzornim aktivnostima:
(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 61. stavak 1. time $to na obican zahtjev za informacijama koji postavlja

ESMA u skladu s ¢lankom 61. stavkom 2. ili kao odgovor na odluku ESMA-e kojom se traze informacije u skladu
s ¢lankom 61. stavkom 3. pruza neto¢ne ili obmanjujuce informacije;

®

=

trgovinski repozitorij pruza netocne ili obmanjujuée odgovore na pitanja postavljena u skladu s clankom 62.
stavkom 1. tockom (c);

() trgovinski repozitorij ne uskladuje se pravovremeno s nadzornom mjerom koju donosi ESMA u skladu s
¢lankom 73.
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PRILOG II.

Popis koeficijenata vezanih uz oteZavajuce i olakSavajuce ¢imbenike za primjenu ¢lanka 65. stavka 3.

Na temeljne iznose iz ¢lanka 65. stavka 2., kumulativno se primjenjuju sljedeéi koeficijenti:

I. Koeficijenti uskladenja vezani uz oteZavajuée ¢imbenike:

(@)

(b)

ako se radi o opetovanoj povredi, za svako njeno ponavljanje primjenjuje se dodatni koeficijent od 1,1;
ako se radi o povredi koja traje dulje od Sest mjeseci, primjenjuje se koeficijent od 1,5;

ako se radi o povredi kojom su otkrivene sistemske slabosti u organizaciji trgovinskog repozitorija, a posebno u
njegovim postupcima, sustavima upravljanja ili internim kontrolama, primjenjuje se koeficijent od 2,2;

ako se radi o povredi koja ima negativni utjecaj na kvalitetu podataka koje on vodi, primjenjuje se koeficijent od
1,5;

ako se radi o povredi koja je izvrSena namjerno, primjenjuje se koeficijent od 2;
ako nisu poduzete korektivne mjere od trenutka kad je otkriveno krSenje, primjenjuje se koeficijent od 1,7;

ako viSe rukovodstvo trgovinskog repozitorija nije suradivalo s ESMA-om u provodenju istraga, primjenjuje se
koeficijent od 1,5.

II. Koeficijenti uskladenja vezani uz olakSavajuce ¢imbenike:

(@)

(b)

ako se radi o povredi koja je trajala krae od 10 radnih dana, primjenjuje se koeficijent od 0,9;

ako vise rukovodstvo trgovinskog repozitorija moze dokazati da je poduzelo sve potrebne mjere za sprecavanje
povrede, primjenjuje se koeficijent od 0,7;

ako je trgovinski repozitorij obavijestio ESMA-u brzo, u¢inkovito i u potpunosti o povredi, primjenjuje se
koeficijent od 0,4;

ako je trgovinski repozitorij dobrovoljno poduzeo mjere kako bi osigurao da ne dode do slicne povrede u
buduénosti, primjenjuje se koeficijent od 0,6.
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DIREKTIVA 2012/23/EU EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 12. rujna 2012.

o izmjeni Direktive 2009/138/EZ (Solventnost II) u pogledu roka za njeno prenoSenje i roka za
njenu primjenu te datuma stavljanja izvan snage odredenih direktiva

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 53. stavak 1. i ¢lanak 62.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim
parlamentima,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom ('),

bududi da:

1)

Direktivom 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelat-
nosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (% pred-
videno je uspostavljanje modernog i na mjerenju rizika
utemeljenog sustava uredenja i nadzora druStava za
osiguranje i drustava za reosiguranje u Uniji. Taj je
sustav od klju¢ne vaznosti za siguran i stabilan sektor
osiguranja koji je u stanju ponuditi odrzive proizvode
osiguranja i poduprijeti realno gospodarstvo poticanjem
dugoroc¢nih ulaganja i dodatne stabilnosti.

Direktivom 2009/138/EZ odreden je 31. listopada 2012.
kao rok za prenosenje, a 1. studenoga 2012. kao datum
pocetka primjene. Tom je Direktivom, nadalje, odreden
1. studenoga 2012. kao datum stavljanja izvan snage
postojecih direktiva o osiguranju i reosiguranju (%) (dalje
u tekstu zajednicki: ,Solventnost I”).

(") Stajaliste Europskog parlamenta od 3. srpnja 2012. (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 5. rujna

2012.
() SL L 335, 17.12.2009., str. 1.

(’) Direktiva Vije¢a 64/225[/EEZ od 25. veljace 1964. o ukidanju ograniCenja slobode poslovnog nastana i slobode

pruzanja usluga u podrudju reosiguranja i retrocesije (SL L 56, 4.4.1964., str. 878/64.); Prva direktiva Vijeca
73/239[EEZ od 24. srpnja 1973. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na osnivanje i obavljanje
poslova izravnog osiguranja osim Zivotnog osiguranja (SL L 228, 16.8.1973., str. 3.); Direktiva Vije¢a 73/240/EEZ od
24. srpnja 1973. o ukidanju ogranicenja slobode poslovnog nastana za poslove izravnog osiguranja osim Zivotnog
osiguranja (SL L 228, 16.8.1973., str. 20.); Direktiva Vijeca 76/580/EEZ od 29. lipnja 1976. o izmjeni Direktive
73[239[EEZ (SL L 189, 13.7.1976., str. 13.); Direktiva Vijeca 78/473[EEZ od 30. svibnja 1978. o uskladivanju zakona
i drugih propisa o suosiguranju na razini Zajednice (SL L 151, 7.6.1978., str. 25.); Direktiva Vijeca 84/641/EEZ od
10. prosinca 1984. o izmjeni, posebno u pogledu turisticke pomodi, Prve direktive (73/239/EEZ) (SL L 339,
27.12.1984., str. 21.); Direktiva Vijeca 87[344[EEZ od 22. lipnja 1987. o uskladivanju zakona i drugih propisa u
podru¢ju osiguranja troskova pravne zastite (SL L 185, 4.7.1987., str. 77.); Druga direktiva VijeCa 88/357/EEZ od
22. lipnja 1988. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na izravno osiguranje osim Zivotnog
osiguranja, koja propisuje odredbe kako bi se olaksalo ucinkovito ostvarivanje slobode pruzanja usluga (SL L 172,
4.7.1988., str. 1.); Direktiva Vije¢a 92[49[EEZ od 18. lipnja 1992. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se
odnose na izravno osiguranje osim Zzivotnog osiguranja (Treca direktiva o nezivotnom osiguranju) (SL L 228,
11.8.1992., str. 1); Direktiva 98/78/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 27. listopada 1998. o dodatnom
nadzoru drustava za osiguranje u grupi osiguravatelja (SL L 330, 5.12.1998., str. 1.); Direktiva 2001/17/EZ Europskog
parlamenta i Vijeéa od 19. ozujka 2001. o reorganizaciji i likvidaciji drustava za osiguranje (SL L 110, 20.4.2001., str.
28.); Direktiva 2002/83/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 5. studenoga 2002. o Zivotnom osiguranju (SL L 345,
19.12.2002., str. 1.) i Direktiva 2005/68/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga 2005. o reosiguranju
(SL L 323, 9.12.2005., str. 1.).
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®3)

Komisija je 19. sije¢nja 2011. usvojila prijedlog (dalje u
tekstu: ,prijedlog Omnibus II") da se, izmedu ostalog,
izmijeni Direktiva 2009/138/EZ kako bi se uzela u
obzir nova nadzorna struktura za osiguranje, odnosno
osnivanje  Europskog nadzornog tijela  (Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje). Prijedlog Omnibus I takoder sadrzi
odredbe o odgadanju roka za prenoSenje i datuma
primjene Direktive 2009/138/EZ te datuma stavljanja
izvan snage Solventnosti L.

S obzirom na sloZenost prijedloga Omnibus II postoji
rizik da on nele stupiti na snagu prije roka za prenosenje
i datuma primjene Direktive 2009/138/EZ. Ako bi ti
datumi ostali neizmijenjeni, to bi znacilo provedbu
Direktive 2009/138/EZ prije stupanja na snagu prije-
laznih pravila i znacajnih prilagodbi predvidenih prije-
dlogom Omnibus II.

Kako bi se izbjeglo pretjerano opterecenje drzava ¢lanica
zakonodavnim obvezama prema Direktivi 2009/138EZ
te kasnije i u okviru nove strukture koja je predvidena
prijedlogom Omnibus II, prikladno je odgoditi rok za
prenoenje Direktive 2009/138/EZ.

Kako bi se nadzornim tijelima i dru$tvima za osiguranje i
reosiguranje omogucilo da se pripreme za primjenu nove
nadzorne strukture, takoder je prikladno propisati kasniji
datum pocetka primjene Direktive 2009/138/EZ.

Radi zakonske sigurnosti u skladu s tim je potrebno
odgoditi i datum stavljanja izvan snage Solventnosti L.

S obzirom na kratko vremensko razdoblje do datuma
odredenih Direktivom 2009/138/EZ, ova bi Direktiva
trebala stupiti na snagu bez odgadanja,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Direktiva 2009/138/EZ ovime se mijenja kako slijedi:

1. Clanak 309. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

(@) u prvom podstavku, datum ,31. listopada 2012.” zamje-
njuje se datumom ,,30. lipnja 2013.”;

(b) nakon prvog podstavka umece se sljedeci podstavak:

,Zakoni i drugi propisi iz prvog podstavka primjenjuju se
od 1. sijecnja 2014.”

2. U prvom stavku ¢lanka 310., datum ,1. studenoga 2012.”
zamjenjuje se datumom ,1. sijecnja 2014.”

3. U drugom stavku ¢lanka 311., datum ,1. studenoga 2012.”
zamjenjuje se datumom ,1. sije¢nja 2014.”

Clanak 2.

Ova Direktiva stupa na snagu sljedeCeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske Unije.

Clanak 3.

Ova je Direktiva upuena drzavama c¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 12. rujna 2012.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
M. SCHULZ A. D. MAVROYIANNIS
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PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE
od 5. listopada 2012.

o priznavanju jednakosti zakonskog i nadzornog okvira Sjedinjenih Americkih Drzava zahtjevima
Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca o agencijama za kreditni rejting

(Tekst znacajan za EGP)

(2012/628/EU)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i Vijeéa od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (1), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 6.,

buduéi da:

S
S

Komisija je 12. lipnja 2009. dala mandat Odboru europ-
skih regulatora za vrijednosne papire (CESR), cije je
zadace preuzelo Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala osnovano 1. sije¢nja 2011. na
temelju Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parla-
menta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela
za vrijednosne papire i trzista kapitala) (%) (ESMA), traze¢i
da je savjetuje u vezi s tehnickom ocjenom zakonskog i
nadzornog okvira SAD-a u pogledu agencija za kreditni
rejting.

U svom prvom savjetu, koji je dostavio 21. svibnja
2010., CESR je istakao dva podrudja (vezano uz kvalitetu
metodologija 1 rejtinga te vezano uz objavljivanje
rejtinga) u kojima i dalje postoje znacajne razlike
izmedu okvira Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava (SAD) i
Unije. Naknadno je, nakon stupanja na snagu Dodd-Fran-
kove reforme Wall Streeta i Zakona o zastiti potrosaca
na dan 21. srpnja 2010., ESMA azurirala svoje tehnicke
savjete Komisiji, navodeci kako bi se zakonski i regula-
torni okvir SAD-a u pogledu agencija za kreditni rejting
sada trebao smatrati jednakim Uredbi (EZ) br.
1060/20009.

Prema ¢lanku 5. stavku 6. podstavku 2. Uredbe (EZ) br.
1060/2009 potrebno je ocijeniti ispunjavanje triju uvjeta

L L 302, 17.11.2009., str. 1.
L L 331, 15.12.2010,, str. 84.

kako bi se zakonski i nadzorni okvir tree zemlje
smatrao jednakim Uredbi (EZ) br. 1060/2009.

(4 U skladu s prvim uvjetom, agencije za kreditni rejting u
toj treCoj zemlji moraju imati odobrenje za rad ili biti
registrirane i biti predmet kontinuiranog ucinkovitog
nadzora i provedbe. Zakonski i regulatorni okvir SAD-a
u pogledu agencija za kreditni rejting sastoji se od
Zakona o reformi agencija za kreditni rejting iz 2006.
(Zakon o agencijama za rejting) kojim se nastoji poboljsati
kvaliteta rejtinga s ciljem zastite ulagaca i javnih interesa,
promicanjem odgovornosti, transparentnosti i konkuren-
cije u podrugju djelatnosti kreditnog rejtinga te od odje-
ljaka 15E (3), 17 (¥) i 21B(a) (°) Zakona o trZistu vrijedno-
snih papira (Zakon o burzi). Operativne odredbe Zakona o
agencijama za rejting stupile su na snagu nakon §to je
SEC u lipnju 2007. donio niz pravila za provedbu
programa registracije i nadzora agencija za kreditni
rejting koje su registrirane kao nacionalno priznate orga-
nizacije za statisticki rejting (NRSRO). Kako bi se dozvo-
lila uporaba njihovih rejtinga za regulatorne namjene,
agencije za kreditni rejting moraju se registrirati pri
SEC-u, koji nakon toga provodi njihov kontinuirani
nadzor. SEC raspolaze nizom nadzornih ovlasti koje
mu omogucuju da istrazi ispunjavaju li agencije za
kreditni rejting svoje zakonske obveze. Te ovlasti uklju-
¢uju ovlasti pristupa dokumentima, ovlasti provodenja
istraga i inspekcijskih pregleda na licu mjesta kao i
ovlasti da zahtijeva pristup zapisima telefonskih
razgovora i elektroni¢kih poruka. SEC te ovlasti moze
provoditi ne samo u vezi s agencijama za kreditni rejting,
nego i u vezi s drugim osobama koje su ukljucene u
aktivnosti vezane uz kreditni rejting. Odjeljkom
15E(p)(3)(A) Zakona o burzi od SEC-a se zahtijeva da
najmanje jednom godi$nje izvrsi pregled svake NRSRO
te da izvijesti o nalazima tih pregleda (°). Kada ustanovi
da pojedina NRSRO krsi bilo koju od obveza vazeceg
regulatornog okvira, SEC ima pravo donijeti niz
nadzornih mjera s ciljem sprecavanja tog krSenja. Te
mjere ukljucuju ovlasti za oduzimanje registracije, privre-
meni prekid koristenja rejtinga za regulatorne namjene te
izdavanje naloga agencijama za kreditni rejting da

rujna 2011.
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prestanu s krSenjem. SEC, u slufaju krSenja vazecih
zahtjeva, takoder moZe agencijama za kreditni rejting
propisati stroge nov¢ane kazne. Stoga su NSRSO
predmet kontinuiranog ucinkovitog nadzora i provedbe.
Sporazumom o suradnji koji sklopljen izmedu ESME i
SEC-a predvidena je razmjena informacija u vezi s
mjerama provedbe i nadzora koje se poduzimaju u
pogledu prekograni¢nih agencija za kreditni rejting.

U skladu s drugim uvjetom, agencije za kreditni rejting u
toj trecoj zemlji moraju biti podlozne pravno obvezu-
juim pravilima koja su jednaka onima navedenim u
¢lancima od 6. do 12. Priloga I Uredbi (EZ) br.
1060/2009. Zakonski i nadzorni okvir SAD-a ispunjava
ciljeve Uredbe (EZ) br. 1060/2009 u pogledu upravljanja
sukobima interesa, organizacijskih procesa i postupaka
kojima agencije za kreditni rejting moraju raspolagati,
kvalitete kreditnih rejtinga i metodologija vezanih uz
rejting, objavljivanja kreditnih rejtinga te opéeg i redo-
vitog objavljivanja aktivnosti vezanih uz kreditni rejting.
Okvir SAD-a stoga osigurava jednaku zastitu u smislu
integriteta, transparentnosti, dobrog upravljanja agenci-
jama za kreditni rejting i pouzdanosti aktivnosti
vezanih uz kreditni rejting.

U skladu s tredim uvjetom, regulatorni sustav u toj trecoj
zemlji mora sprecavati utjecaj nadzornih tijela i ostalih
tijela javne vlasti te tree zemlje na sadrzaj kreditnih
rejtinga i metodologije. U tom smislu, SEC-u i svakom
drugom tijelu javne vlasti u SAD-u zakonom je zabra-
njeno da utjeu na sadrzaj kreditnih rejtinga i metodolo-
gije vezane uz kreditni rejting.

S obzirom na ispitane ¢imbenike moZe se smatrati da
zakonski i nadzorni okvir SAD-a u pogledu agencija za

kreditni rejting ispunjava uvjete propisane ¢lankom 5.
stavkom 6. podstavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1060/2009.
Stoga bi se zakonski i nadzorni okvir SAD-a trebao
smatrati jednakim zakonskom i nadzornom okviru koji
je uspostavljen Uredbom (EZ) br. 1060/2009. Komisija
e, u suradnji s ESMOM nastaviti pratiti razvoj zakonskog
i nadzornog okvira SAD-a u pogledu agencija za kreditni
rejting te ispunjavanje uvjeta na temelju kojih je
donesena ova Odluka.

Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s mislje-
njem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

U smislu ¢lanka 5. Uredbe (EZ) br. 1060/2009, zakonski i
nadzorni okvir SAD-a u pogledu agencija za kreditni rejting
smatra se jednakim zahtjevima Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 5. listopada 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE
od 5. listopada 2012.

o priznavanju zakonskog i nadzornog okvira Kanade kao jednakovrijedne zahtjevima Uredbe (EZ)
br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a o agencijama za kreditni rejting

(Tekst znacajan za EGP)

(2012/630/EU)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i Vijeéa od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (1), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 6.,

buduéi da:

)

S
S

Komisija je 12. lipnja 2009. dala mandat Odboru europ-
skih regulatora za vrijednosne papire (CESR), cije je
zadace preuzelo Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala osnovano 1. sije¢nja 2011. na
temelju Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parla-
menta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo
za vrijednosne papire i trzi§ta kapitala) () (ESMA),
trazedi da je savjetuje u vezi s tehnickom ocjenom zakon-
skog i nadzornog okvira Kanade u pogledu agencija za
kreditni rejting.

U savjetu koji je dostavila 18. travnja 2012., ESMA je
predlozila da se zakonski i nadzorni okvir Kanade u
pogledu agencija za kreditni rejting smatra jednakim
regulatornom okviru EU za agencije za kreditni rejting.

L L 302, 17.11.2009., str. 1.
L L 331, 15.12.2010,, str. 84.

®3)

Prema ¢lanku 5. stavku 6. podstavku 2. Uredbe (EZ) br.
1060/2009, potrebno je ocijeniti ispunjavanje triju uvjeta
kako bi se zakonski i nadzorni okvir tree zemlje
smatrao jednakim Uredbi (EZ) br. 1060/2009.

U skladu s prvim uvjetom, agencije za kreditni rejting u
toj tre¢oj zemlji moraju imati odobrenje za rad ili biti
registrirane i biti predmet kontinuiranog ucinkovitog
nadzora i provedbe. Kanada ima opsezan i zakonski
obvezujuéi okvir u pogledu agencija za kreditni rejting
i koristenja kreditnih rejtinga. Nacionalni instrument 25-
101 Imenovane organizacije za rejting (DRO) donesen je
27. sijeCnja 2012, a stupio je na snagu 20. travnja 2012.
Ovim okvirom od agencija za kreditni rejting se zahtijeva
registracija pri Kanadskoj organizaciji upravitelja vrijedno-
snih papira (CSA) te predvida kontinuirani nadzor agen-
cija za kreditni rejting od strane CSA. Za potrebe izvrsa-
vanja svojih nadzornih zadada, CSA raspolaZe nizom
opseznih ovlasti. CSA je ovlastena zahtijevati pristup
poslovnim knjigama, evidencijama i dokumentima koje
agencija za kreditni rejting ¢uva kao i zatraziti druge
znadajne informacije, ukljuc¢ujuéi i snimke telefonskih
razgovora i prijenose podataka. CSA takoder ima
ovlasti provoditi inspekcijske preglede na licu mjesta te
preglede i kontrole poslovnih knjiga i evidencija. Osim
toga, CSA moze pokrenuti postupak protiv agencije za
kreditni rejting u slucaju povrede Nacionalnog instru-
menta 25-101 uporabom svih ovlasti kojima raspolaze
u slucaju krSenja zakona o vrijednosnim papirima.
Izmedu ostalog, CSA ima i ovlasti izdati nalog za
opoziv dodijeljenoga statusa DRO-a imenovanoj organi-
zaciji za rejting, nametnuti novéanu kaznu do iznosa od
1 000 000 CAD za svaki slucaj neispunjavanja zakonskih
obveza te od DRO-a zahtijevati da ispravi svaki prosli
slu¢aj neispunjavanja obveza. Sve agencije za kreditni
rejting sa sjediStem u Kanadi CSA je 30. travnja 2012.
registrirala kao DRO-e te su od tada predmet kontinui-
ranog nadzora CSA. Ontarijska komisija za vrijednosne
papire koja predstavlja vodece nadzorno tijelo u okviru
CSA ima namjeru provoditi inspekcijske preglede na licu
mjesta najmanje jednom u dvije godine. Sporazumom o
suradnji koji sklopljen izmedu ESME i CSA predvidena je
razmjena informacija u vezi s mjerama provedbe i
nadzora koje se poduzimaju u pogledu prekograni¢nih
agencija za kreditni rejting.



06/Sv. 11

Sluzbeni list Europske unije 273

)

U skladu s drugim uvjetom, agencije za kreditni rejting u
toj tre¢oj zemlji moraju biti podlozne pravno obvezu-
juéim pravilima koja su jednaka onima navedenim u
¢lancima od 6. do 12. Priloga I Uredbi (EZ) br.
1060/2009. Zakonski i nadzorni okvir Kanade ispunjava
ciljeve Uredbe (EZ) br. 1060/2009 u pogledu upravljanja
sukobima interesa, organizacijskih procesa i postupaka
kojima agencije za kreditni rejting moraju raspolagati,
kvalitete kreditnih rejtinga i metodologija vezanih uz
rejting, objavljivanja kreditnih rejtinga te opceg i redo-
vitog objavljivanja aktivnosti vezanih uz kreditni rejting.
Kanadski okvir stoga osigurava jednaku zastitu u smislu
integriteta, transparentnosti, dobrog upravljanja agenci-
jama za kreditni rejting i pouzdanosti aktivnosti
vezanih uz kreditni rejting.

U skladu s tre¢im uvjetom, regulatorni sustav u toj trecoj
zemlji mora sprecavati utjecaj nadzornih tijela i ostalih
tijela javne vlasti te treCe zemlje na sadrzaj kreditnih
rejtinga i metodologije. U tom smislu, odjelikom B
Dodatka A Nacionalnom instrumentu 25-101 od agen-
cija za kreditni rejting se zahtijeva osnivanje odbora koji
je odgovoran za provedbu strogog i sluzbenog postupka
izdavanja i revizije metodologija, modela i klju¢nih pret-
postavki vezanih uz rejting koje primjenjuju. Ni CSA niti
bilo koje drugo tijelo javne vlasti nisu ovlasteni utjecati
na taj postupak, kao ni na sadrzaj kreditnih rejtinga ili
metodologija vezanih uz rejting.

S obzirom na ispitane ¢imbenike moZze se smatrati da
zakonski i nadzorni okvir Kanade u pogledu agencija
za kreditni rejting ispunjava uvjete propisane ¢lankom
5. stavkom 6. podstavkom 2. Uredbe (EZ) br.
1060/2009. Stoga bi se zakonski i nadzorni okvir

Kanade trebao smatrati jednakim zakonskom i
nadzornom okviru koji je uspostavljen Uredbom (EZ)
br. 1060/2009. Komisija ¢e, u suradnji s ESMA-om
nastaviti pratiti razvoj zakonskog i nadzornog okvira
Kanade u pogledu agencija za kreditni rejting te ispunja-
vanje uvjeta na temelju kojih je donesena ova odluka.

Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s mislje-
njem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

U smislu ¢lanka 5. Uredbe (EZ) br. 1060/2009, zakonski i
nadzorni okvir Kanade u pogledu agencija za kreditni rejting
smatra se jednakovrijednim zahtjevima Uredbe (EZ) br.
1060/2009.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 5. listopada 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIE (EU) br. 946/2012
od 12. srpnja 2012.

o dopuni Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca o pravilima postupanja u vezi s
globama koje Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trZziSta kapitala izrice agencijama za
kreditni rejting te pravilima o pravu na obranu i odredbama o razdobljima, datumima i rokovima

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i Vijea od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni
rejting (1), kako je izmijenjena Uredbom (EU) br. 513/2011 (3),
a posebno njezin ¢clanak 23.e stavak 7.,

podnesaka kao odgovor na izvje§¢a o nalazima koje
izdaje sluzbenik nadlezan za istragu ESMA-e i Odbor
nadzornih tijela ESMA-e.

Nakon 3to agencija za kreditni rejting dostavi pisani
podnesak sluzbeniku nadleznom za istragu, Odbor
nadzornih tijela zaprima kompletni spis, $to ukljucuje i
navedene podneske.

Medutim, moZe se desiti da pojedini dijelovi pisanih
podnesaka koje je agencija za kreditni rejting dostavila

bududi da: o L . g .
sluzbeniku nadleznom za istragu, ili ve¢ prema slucaju,
o } o ) ) Odboru nadzornih tijela, nisu dovoljno jasni ili detaljni i
(1) Komisija je ovlastena za donoSenje pravila postupanja za da ih agencija za kreditni rejting treba detaljnije objasniti.

izvr§avanje ovlasti Europskog nadzornog tijela za vrijed-
nosne papire i trziSta kapitala (ESMA) za izricanje globa
ili periodi¢nih nov¢anih kazni agencijama za kreditni
rejting i osobama koje su uklju¢enje u aktivnosti
dodjele rejtinga. Ta se pravila donose putem delegiranih
akata i ona trebaju ukljucivati odredbe o pravu na
obranu, odredbe o razdobljima, datumima i rokovima,
odredbe o naplati globa ili periodi¢nih nov¢anih kazni,
kao i detaljne odredbe o rokovima zastare za izricanje i
izvrSenje globa i periodi¢nih novcanih kazni.

Ako sluzbenik nadlezan za istragu, ili ve¢ prema slucaju,
Odbor nadzornih tijela, smatra da je to slucaj, ESMA
moze sazvati usmeno sasluSanje kako bi agencija za
kreditni rejting mogla objasniti te dijelove.

Pravo svih osoba na pristup njihovim spisima, uz posti-
vanje legitimnih interesa povjerljivosti i profesionalnih i
poslovnih tajni priznato je u tocki (b) ¢lanka 41. stavka
2. Povelie o temeljnim pravima Europske unije. Clankom
23.e stavkom 4., ¢lankom 25. stavkom 2. i ¢lankom 36.c
stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 utvrduje se da
radi zatite prava na obranu osoba koje su predmet

(2)  Ovaj delegirani akt utvrduje pravila postupanja kojih se 050! :
ESMA treba pridrzavati prilikom izricanja globa i pqstupaka ESMA-e, te OSO}:’V‘J‘_ Imaju pravo na pristup
nov¢anih kazni u okviru njezinih izravnih nadzornih spisu ESMA-e, uz uvjet postivanja 1681““1,“98 interesa
ovlasti u odnosu na agencije za kreditni rejting. Vazno drugih osoba u zastiti njihovih poslovnih tajni i njihovih
je da su navedena pravila postupanja kojih se treba osobnlh pqdataka. P.r.avo na pristup spisu ne odnosi se na
pridravati regulatorna agencija EU izravno primjenjiva povjerljive informacije.

i da ne Zahtl}eva]u. c.lal)n]u grovedbq ! Icllaaonalno (7 Uredbom Vijeca (EZ) br. 1/2003 (}) utvrduju se detaljna
o S e pris o Ko donos 4 0o lovims s o s Komi
praviia pomoct LTedbe 1aale, Je je ot treba globiti drustvo u skladu s ¢lankom 101. ili 102.
moguce postici cilj ]edl.ns.tvel?llh pravila o pravima na Ugovora o funkcioniranju Europske unije. Vaze¢im zako-
obranu agencija za kreditni rejting. nodavstvom drzava c¢lanica takoder su predvidena pravila

o rokovima zastare bilo posebno za podru¢je vrijedno-

(3)  Pravo na saslufanje priznato je u tocki (a) ¢lanka 41. snih papira ili opéim upravnim zakonima. Iz tih nacio-

stavka 2. Povelje o temeljnim pravima. Radi postivanja
prava na obranu agencija za kreditni rejting i ostalih
osoba koji su predmet postupka Europskog nadzornog
tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) i
kako bi se osiguralo da ona prilikom donosenja odluka
o izvr$enju uzima u obzir sve relevantne ¢injenice, ESMA
treba saslusati agencije za kreditni rejting ili sve druge
doti¢ne osobe. Pravo na saslusanje osigurava se tako da
se doti¢nim osobama daje pravo na podnosenje pisanih

nalnih pravila i iz zakonodavstva Unije izvucene su
zajednicke karakteristike koje se uglavnom odrazavaju u
¢lancima 6. i 7. ove Uredbe.

Uredba (EZ) br. 1060/2009 i ova Uredba odnose se na
vremenska razdoblja i datume. To na primjer vrijedi za
postupak registracije agencija za kreditni rejting ili
prilikom utvrdivanja rokova zastare za izricanje i
izvrSenje sankcija. Kako bi se omogudio tofan izracun
tih rokova, potrebno je primjenjivati pravila koja veé

() SL L 302, 17.11.2009., str. 1.

S -
() SL L 145, 31.5.2011., str. 30. () SL L 1, 4.1.2003., str. 1.
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postoje u zakonodavstvu Unije, odnosno Uredbu (EEZ,
Euratom) br. 118271 Vije¢a od 3. lipnja 1971. o utvr-
divanju pravila koja se primjenjuju na razdoblja, datume i
rokove (1) za pravne akte Vijeca i Komisije.

(90 Clankom 36.d Uredbe (EZ) br. 1060/2009 odreduje se
da sankcije koje izrice ESMA u skladu s ¢lankom 36.a i
¢lankom 36.b te Uredbe trebaju biti izvisive i da se
izvrSenje ureduje pravilima o parni¢nom postupku koja
su na snazi u drzavi na ¢jem se podru¢ju ono provodi.
Odgovarajuéi iznosi dodjeljuju se u opéi proratun EU.

(10) Radi neposrednog obavljanja ucinkovitih nadzornih i
izvr$nih aktivnosti, ova Uredba treba stupiti na snagu
tre¢eg dana od njezine objave,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Predmet

Ovom Uredbom utvrduju se pravila postupanja u vezi s
globama i periodi¢nim nov¢anim kaznama koje Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA)
izrice agencijama za kreditni rejting ili drugim osobama koje su
predmet izvrsnih postupaka ESMA-e kao i pravila o pravima na
obranu i rokovima zastare.

Clanak 2.

Pravo na saslu$anje od strane sluzbenika nadleznog za
istragu

1. Nakon zavrietka istrage i prije dostavljanja spisa Odboru
nadzornih tijela ESMA-e u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1.,
sluzbenik nadlezan za istragu obavjesCuje osobu koja je
predmet istrage pisanim putem o svojim nalazima i daje joj
moguénost dostave pisanog podneska u skladu sa stavkom 3.
U tom izvje$¢u o nalazima navode se ¢injenice koje mogu ¢initi
jedno ili vise krSenja iz Priloga III. Uredbi (EZ) br. 1060/2009,
kao i olakSavajudi ili otezavajuéi ¢imbenici tih krienja.

2. U izvjes¢u o nalazima utvrduje se razuman rok u kojem
osoba koja je predmet istrage moZe dostaviti svoje pisane
podneske. Sluzbenik nadlezan za istragu nije obvezan uzeti u
obzir pisane podneske primljene nakon isteka navedenog roka.

3. U svojim pisanim podnescima, osoba koja je predmet
istrage moze navesti sve injenice koje su joj poznate, a koje
su vazne za njezinu obranu. Kao dokaz navedenih ¢injenica,
ona prilaze sve relevantne dokumente. Ona moze predloziti
da sluzbenik nadlezan za istragu saslusa ostale osobe koje
mogu potvrditi ¢injenice navedene u podnescima osobe koja
je predmet istrage.

4. Sluzbenik nadlezan za istragu moze takoder pozvati
osobu koja je predmet istrage i na koju je naslovljeno izvjesée
o nalazima da prisustvuje usmenom saslusanju. Osobama koje

() SL L 124, 8.6.1971,, str. 1.

su predmet istrage mogu pomagati njihovi odvjetnici ili druge
kvalificirane osobe kojima sluzbenik nadlezan za istragu
odobrava pristup. Usmena saslusanja nisu javna.

Clanak 3.

Pravo na sasluSanje od strane Odbora nadzornih tijela
ESMA-e u pogledu globa i nadzornih mjera

1. Kompletan spis koji sluzbenik nadlezan za istragu treba
dostaviti Odboru nadzornih tijela ESMA-e ukljucuje barem slje-
dece dokumente:

— primjerak izvje$¢a o nalazima koji je naslovio na agenciju za
kreditni rejting,

— primjerak pisanih podnesaka agencije za kreditni rejting,

— zapisnik svih usmenih saslusanja.

2. Kada Odbor nadzornih tijela ESMA-e smatra da spis koji
je dostavio sluzbenik nadlezan za istragu nije kompletan, on
spis alje nazad sluzbeniku nadleznom za istragu uz obrazloZeni
zahtjev za dodatnim dokumentima.

3. Kada Odbor nadzornih tijela ESMA-e smatra, na temelju
kompletnog spisa, da se ¢ini da Cinjenice opisane u izvjeséu o
nalazima ne ukazuju na moguca kr$enja navedena u Prilogu IIL
Uredbi (EZ) br. 1060/2009, on donosi odluku o zatvaranju
slucaja te o toj odluci obavjes¢uje osobe koje su predmet istrage.

4. Kada se Odbor nadzornih tijela ESMA-e ne slaze s nala-
zima sluzbenika nadleznog za istragu, on podnosi novo izvjesée
o nalazima osobama koje su predmet istrage.

U izvjes¢u o nalazima navodi se razuman rok u kojem osobe
koje su predmet istrage mogu dostaviti pisane podneske.
Prilikom donosenja odluke o postojanju krSenja i o nadzornim
mjerama i izricanju globe u skladu s ¢lancima 24. i 36.a Uredbe
(EZ) br. 1060/2009, Odbor nadzornih tijela ESMA-e nije
obvezan uzeti u obzir pisane podneske primljene nakon isteka
tog roka.

Odbor nadzornih tijela ESMA-e moze takoder pozvati osobe
koje su predmet istrage na koje je naslovljeno izvjes¢e o nala-
zima da prisustvuju usmenom saslusanju. Osobama koje su
predmet istrage mogu pomagati njihovi odvjetnici ili druge
kvalificirane osobe kojima Odbor nadzornih tijela ESMA-e
odobri pristup. Usmena saslusanja nisu javna.

5. Kada se Odbor nadzornih tijela ESMA-e slaze s nalazima
sluzbenika nadleznog za istragu, on o tome obavje$¢uje osobe
koje su predmet istrage. U tom se priopéavanju utvrduje
razuman rok u kojem osoba koja je predmet istrage moze
dostaviti pisane podneske. Prilikom dono$enja odluke o posto-
janju krdenja i o nadzornim mjerama i izricanju globe u skladu
s Clancima 24. i 36.a Uredbe (EZ) br. 1060/2009, Odbor
nadzornih tijela ESMA-e nije obvezan uzeti u obzir pisane
podneske primljene nakon isteka tog roka.
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Odbor nadzornih tijela ESMA-e moze takoder pozvati osobe
koje su predmet istrage na koje je naslovljeno izvjes¢e o nala-
zima da prisustvuju usmenom sasluSanju. Osobama koje su
predmet istrage mogu pomagati njihovi odvjetnici ili druge
kvalificirane osobe kojima Odbor nadzornih tijela ESMA-e
odobri pristup. Usmena saslu$anja nisu javna.

6. Ako je Odbor nadzornih tijela ESMA-e odlucio da je
osoba koja je predmet istrage pocinila jedno ili vise krSenja iz
Priloga IIl. Uredbi (EZ) br. 1060/2009 i donio odluku o izri-
canju globe u skladu s ¢lankom 36.a, on o toj odluci odmah
obavjes¢uje osobu koja je predmet istrage.

Clanak 4.

Pravo na sasluSanje od strane Odbora nadzornih tijela
ESMA-e u vezi s periodi¢nim nov¢anim kaznama

Prije donosenja odluke o izricanju periodine novcane kazne u
skladu s ¢lankom 36.b stavkom 1. Uredbe (EZ) br. 1060/2009,
Odbor nadzornih tijela dostavlja izvjesée o nalazima osobi koja
je predmet postupka i navodi obrazloZenje za izricanje nov¢ane
kazne i iznos novcane kazne po danu neispunjavanja zahtjeva.
U izvje$¢u o nalazima navodi se rok do kojeg doti¢na osoba
moze dostaviti pisane podneske. Prilikom odlu¢ivanja o perio-
di¢noj novéanoj kazni, Odbor nadzornih tijela nije obvezan
uzeti u obzir pisane podneske primljene nakon isteka tog roka.

Nakon §to agencija za kreditni rejting ili doti¢na osoba ispuni
zahtjeve relevantne odluke iz stavaka (a) do (d) c¢lanka 36.b
stavka 1. Uredbe (EZ) br. 1060/2009, periodi¢na novcana
kazna viSe se ne izrice.

Odbor nadzornih tijela ESMA-e moze takoder pozvati osobu
koja je predmet postupka da prisustvuje usmenom saslusanju.
Osobi koja je predmet postupka mogu pomagati njezini odvjet-
nici ili druge kvalificirane osobe kojima Odbor nadzornih tijela
ESMA-e odobri pristup. Usmena saslusanja nisu javna.

Clanak 5.
Pristup spisu i koriStenje dokumenata

1. Na zahtjev, ESMA odobrava pristup spisima strankama
kojima je sluzbenik nadlezan za istragu ili Odbor nadzornih
tijela poslao izvjesée o nalazima. Pristup se odobrava nakon
obavijesti o bilo kojem izvjes¢u o nalazima.

2. Dokumenti iz spisa kojima se pristupa u skladu s ovim
¢lankom mogu se koristiti samo za potrebe sudskih ili upravnih
postupaka vezano uz primjenu Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 6.
Rokovi zastare za izricanje kazni

1. Ovlasti ESMA-e za izricanje globa agencijama za kreditni
rejting podlijezu sljede¢im rokovima zastare:

(@) tri godine u slucaju krSenja za koje je c¢lankom 36.a
stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 predviden mini-
malni osnovni iznos globe od 50 000 EUR ili manje.

(b) pet godina u slucaju svih ostalih krSenja.

2. Rokovi iz stavka 1. pocinju teéi dan nakon pocinjenja
kr$enja. Medutim, u slucaju trajnih ili ponovljenih kr3enja, ti
rokovi pocinju te¢i od dana prestanka krienja.

3. Svakim djelovanjem koje ESMA poduzme za potrebe
istrage ili postupanja vezano uz krSenje Uredbe (EZ) br.
1060/2009 prekida se rok zastare za izricanje globa. Rok
zastare prekida se s u¢inkom od dana kada se o tom djelovanju
obavijesti agencija za kreditni rejting ili osoba koja je predmet
istrage ili postupaka.

4. Svakim prekidom rok zastare pocinje teci ispocetka.
Medutim, rok zastare prestaje vaziti najkasnije na dan isteka
razdoblja koje je jednako dvostrukom roku zastare ako ESMA
nije izrekla globu. To se razdoblje produzuje za razdoblje
obustave zastare u skladu sa stavkom 5.

5. Rok zastare za izricanje globa obustavlja se tako dugo dok
je odluka ESMA-e predmet postupka u tijeku pred Odborom za
zalbe, u skladu s ¢lankom 58. Uredbe (EU) br. 1095/2010
Europskog parlamenta i Vijeca (!) i pred Sudom Europske
unije, u skladu s ¢lankom 36.e Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 7.
Rokovi zastare za izvrSenje sankcija

1. Ovlast ESMA-e za izvrSenje odluka donesenih u skladu s
¢lancima 36.a i 36.b Uredbe (EZ) br. 1060/2009 podlijeze roku
zastare od pet godina.

2. Razdoblje od pet godina iz stavka 1. pocinje te¢i dan
nakon dana kada odluka postane konacna.

3. Rok zastare za izvrenje sankcija prekida se:

(a) obavijeséu ESMA-e agenciji za kreditni rejting ili drugoj
doti¢noj osobi o odluci o promjeni izvornog iznosa globe
ili periodi¢ne nov¢ane kazne;

(b) svakim djelovanjem ESMA-e ili tijela drzave ¢lanice koje

djeluje na zahtjev ESMA-e, Ciji je cilj izvrSenje placanja ili
uvjeta placanja globe ili periodi¢ne novcane kazne.

4. Svakim prekidom rok zastare pocinje teci ispocetka.
5. Rok zastare za izvrSenje sankcija obustavlja se sve dok:

(a) ne istekne vrijeme odredeno za placanje;

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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(b) izvrSenje placanja je obustavljeno do donosenja odluke
Odbora za zalbe ESMA-¢, u skladu s ¢lankom 58. Uredbe
(EU) br. 1095/2010 i Suda Europske unije, u skladu s
¢lankom 36.e Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 8.
Naplata globa i periodi¢nih nov¢&anih kazni

Iznosi globa i periodi¢nih novéanih kazni koje naplati ESMA
uplacuju se na racun koji nosi kamatu koji otvara racunovod-
stveni sluzbenik ESMA-e do trenutka kada one postaju konacne.
Ti se iznosi u meduvremenu ne smiju unositi u proracun
ESMA-e niti knjiZiti kao proracunski iznosi.

Kada racunovodstveni sluzbenik ESMA-e utvrdi da su globe ifili
periodi¢ne novcane kazne postale kona¢ne u skladu s ishodom
svih moguéih pravnih postupaka, on prenosi te iznose uvecane

za iznos steene kamate Komisiji. Ti iznosi se tada knjize kao
op¢i prihodi proracuna EU.

Racunovodstveni sluzbenik ESMA-e redovito podnosi izvjesée
duznosniku za ovjeravanje Ople uprave za unutarnje trziste i
usluge o iznosima izrecenih globa i periodi¢nih nov¢anih kazni
i o njihovu statusu.

Clanak 9.
IzraCun razdoblja, datuma i rokova

Na razdoblja, datume i rokove primjenjuje se Uredba (EEZ,
Euratom) br. 1182/71.

Clanak 10.

Ova Uredba stupa na snagu treeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 12. srpnja 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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UREDBA KOMISIJE (EU) br. 1083/2012
od 19. studenoga 2012.

o provedbi Uredbe (EZ) br. 808/2004 Europskog parlamenta i Vije¢a o statistici Zajednice o
informacijskom drustvu

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Uredbu (EZ) br. 808/2004 Europskog parla-
menta i Vijeca od 21. travnja 2004. o statistici Zajednice o
informacijskom drustvu ('), a posebno njezin ¢lanak 8.,

bududi da:

(1)  Uredbom (EZ) br. 808/2004 uspostavljen je zajednicki
okvir za sustavno stvaranje statistike Zajednice o infor-
macijskom drustvu.

(20  Prema clanku 8. stavku 1. Uredbe (EZ) br. 808/2004,
provedbenim je mjerama potrebno odrediti podatke

koji se podnose za pripremu statistika iz ¢lanaka 3. i 4.
navedene Uredbe te rokove za njihovu dostavu.

(3)  Mjere predvidene ovom Uredbom u skladu su s mislje-
njem Odbora za europski statisticki sustav,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Podaci iz c¢lanka 3. stavka 2. i clanka 4. Uredbe (EZ) br.
808/2004 koje je potrebno dostaviti za izradu europske stati-
stike o informacijskom dru$tvu utvrdeni su prilozima L i II. ovoj
Uredbi.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 19. studenoga 2012.

() SL L 143, 30.4.2004., str. 49.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PRILOG 1.

MODUL 1.: PODUZECA I INFORMACIJSKO DRUSTVO

1. Podrudja i njihove znacajke

(a) Podrucja odabrana iz popisa u Prilogu I. Uredbi (EZ) 808/2004., koja je potrebno obuhvatiti za referentnu godinu
2013., su:

— IKT sustavi i njihova primjena u poduzeéima,
— koristenje interneta i drugih elektronickih mreza u poduzedima,
— koristenje 1KT-a u poduzeéima za razmjenu informacija i usluga s vladama i javnim upravama (e-uprava),
— e-poslovanje i organizacijska pitanja,
— e-trgovina.
(b) Prikupljaju se podaci o sljede¢im znacajkama poduzeca:

IKT sustavi i njihova primjena u poduzeéima

Znacajke koje se prikupljaju za sva poduzeca:
— koristenje racunala
Znacajke koje se prikupljaju za poduzeéa koja koriste racunala:

— (nije obvezno) zaposlene osobe ili postotak ukupnog broja zaposlenih osoba koje su najmanje jednom tjedno
koristile racunala,

— (nije obvezno) koristenje IT aplikacija kako bi se zaposlenim osobama omoguéio udaljeni pristup sustavu
elektronicke poste, dokumentima ili aplikacijama poduzeca (putem fiksne, mobilne ili bezi¢ne internetske veze).

Koristenje interneta i drugih elektronickih mreZa u poduzeéima

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja koriste racunala:

— pristup internetu

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja imaju pristup internetu:

— internetska veza: DSL,

— internetska veza: druga fiksna Sirokopojasna internetska veza,

— internetska veza: ISDN veza ili pristup internetu pozivanjem putem standardne telefonske linije,

— internetska veza: mobilna Sirokopojasna veza putem prijenosnog uredaja koristenjem mobilnih telefonskih
mreza (tzv. 3G ili 4G),

— (nije obvezno) internetska veza: mobilna Sirokopojasna veza putem prijenosnog racunala koristenjem mobilnih
telefonskih mreza (tzv. 3G ili 4G),
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— (nije obvezno) internetska veza: mobilna Sirokopojasna veza putem drugih prijenosnih uredaja kao sto su
pametni telefoni ili dlanovnici, koji koriste mobilne telefonske mreze (tzv. 3G ili 4G),

— internetska veza:druga mobilna veza,

— internetska veza: najveca ugovorena brzina prijenosa najbrze internetske veze u MBit/s; ([0;< 2], [2;< 10], [10;<
30], [30;< 100], [> 100],

— zaposlene osobe ili postotak ukupnog broja zaposlenih osoba koje su najmanje jednom tjedno koristile racu-
nala s pristupom internetu,

— koristenje drustvenih medija, $to se posebno odnosi na drustvene mreZe, internetske dnevnike tj. blogove ili
mikroblogove poduzeca, internetske stranice za dijeljenje multimedijskih sadrZaja, alate za razmjenu znanja
temeljene na wiki tehnologiji, koji se koriste za druge namjene osim objave placenih oglasa,

— koristenje drustvenih mreza,

— koristenje internetskih dnevnika tj. blogova ili mikroblogova poduzeca,

— koristenje internetskih stranica za dijeljenje multimedijskih sadrzaja,

— koristenje alata za razmjenu znanja temeljenih na wiki tehnologiji,

— koristenje internetske stranice ili pocetne stranice,

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja imaju internetsku stranicu ili pocetnu stranicu:
— osiguravanje sljedece funkcije: elektronicko narucivanje ili rezervacija ili predbiljezba,

— osiguravanje sljedeCe funkcije: izjava o privatnosti, pecat povjerljivosti ili potvrda o sigurnosti internetske
stranice,

— osiguravanje sljedece funkcije: katalozi proizvoda ili cjenici,

— osiguravanje sljedece funkcije: raspolozivost elektronickog pracenja statusa narudzbe,

— osiguravanje sljedece funkcije: moguénost da posjetitelji sami prilagode ili osmisle proizvode,
— osiguravanje sljedece funkcije: personaliziran sadrzaj za redovite[ponovne posjetitelje,

— (nije obvezno) osiguravanje sljedece funkcije: oglaavanje slobodnih radnih mjesta ili prijava na raspisane
natjecaje elektronickim putem.

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja koriste drustvene medije, $to se posebno odnosi na drustvene
mreze, internetske dnevnike tj. blogove ili mikroblogove poduzeca, internetske stranice za dijeljenje multimedijskih
sadrZaja, alate za razmjenu znanja temeljene na wiki tehnologiji, koji se koriste za druge namjene osim objave
placenih oglasa:

— koristenje drustvenih medija za razvoj ugleda poduzeca ili plasman proizvoda na trziste,

— koristenje drustvenih medija za zaprimanje misljenja, ocjena i upita korisnika ili odgovaranje na njih,
— koristenje drustvenih medija za ukljucivanje korisnika u razvoj i inovacije roba i usluga,

— koristenje drustvenih medija za suradnju s poslovnim partnerima ili drugim organizacijama,

— koristenje drustvenih medija za zaposljavanje djelatnika,

— koristenje drustvenih medija za razmjenu stavova, misljenja ili znanja unutar poduzeca,

— koristenje drustvenih medija u skladu s odredbama sluzbene politike poduzeéa.
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Koristenje IKT-a za razmjenu informacija i usluga s vladama i javnim upravama (e-uprava)

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja imaju pristup internetu:

— koristenje interneta za dobivanje informacija s internetskih ili pocetnih stranica tijela javne vlasti u prethodnoj
kalendarskoj godini,

— koristenje interneta za dobivanje obrazaca s internetskih ili pocetnih stranica tijela javne vlasti u prethodnoj
kalendarskoj godini,

— koristenje interneta za podnoSenje popunjenih obrazaca tijelima javne vlasti u prethodnoj kalendarskoj godini,

— koristenje interneta za potpuno elektronicku prijavu poreza na dodanu vrijednost (PDV) bez potrebe za
papirnatom dokumentacijom (uklju¢ujuéi, prema potrebi, i elektronicko placanje) u prethodnoj kalendarskoj
godini,

— koristenje interneta za potpuno elektronicku prijavu doprinosa za socijalno osiguranje bez potrebe za papir-
natom dokumentacijom (ukljucujudi, prema potrebi, i elektronicko placanje) u prethodnoj kalendarskoj godini,

— koristenje interneta za pristup dokumentaciji za nadmetanje i specifikacijama u elektronickom sustavu javne
nabave u prethodnoj kalendarskoj godini,

— koristenje interneta za ponudu roba ili usluga u nacionalnom elektronickom sustavu javne nabave (e-tendering)
u prethodnoj kalendarskoj godini,

— koristenje interneta za ponudu roba ili usluga u elektronickim sustavima javne nabave (e-tendering) u drugim
drzavama clanicama EU u prethodnoj kalendarskoj godini.

Pristup tehnologijama koje omoguéuju spajanje na internet ili druge mreZe s bilo kojeg mjesta u bilo koje
vrijeme (sveprisutna povezivost) i koriStenje tih tehnologija

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja imaju pristup internetu:

— koristenje prijenosnih uredaja koje poduzece osigurava zaposlenicima, a koji omoguc¢uju mobilnu internetsku
vezu za poslovne potrebe.

Znacajke koje se prikupljaju za poduzela koja zaposlenicima osiguravaju prijenosne uredaje koji omogucuju
mobilnu internetsku vezu za poslovne potrebe:

— zaposlene osobe ili postotak ukupnog broja zaposlenih osoba koje imaju prijenosne uredaje koje im je
osiguralo poduzece, a koji omogucuju mobilnu internetsku vezu za poslovne potrebe.

Procesi u e-poslovanju

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja koriste racunala:

— slanje e-racuna pogodnih za automatsku obradu,

— slanje elektronickih racuna koji nisu pogodni za automatsku obradu,

— zaprimanje e-rauna koji su pogodni za automatsku obradu,

— koristenje programskog paketa za upravljanje resursima poduzeca (ERP) za razmjenu informacija izmedu
razlicitih funkcionalnih podruc¢ja poduzeca,
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(nije obvezno) koristenje bilo koje programske aplikacije za upravljanje informacijama o klijentima (programa
za upravljanje odnosima s klijentima — CRM program) koja omogucuje dobivanje, pohranjivanje i davanje tih
informacija drugim funkcionalnim podrugjima,

(nije obvezno) koristenje bilo koje programske aplikacije za upravljanje informacijama o klijjentima (programa
za upravljanje odnosima s klijentima — CRM program) koja omogucuje analizu informacija o klijentima za
marketinske potrebe.

E-trgovina

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja koriste racunala i nisu razvrstana u podru¢je K klasifikacije
djelatnosti NACE Rev. 2.:

zaprimanje narudzbi za proizvode ili usluge poslanih putem internetskih stranica (internetska prodaja) u
prethodnoj kalendarskoj godini,

zaprimanje narudzbi za proizvode ili usluge u obliku poruka EDI (prodaja EDI) u prethodnoj kalendarskoj
godini,

slanje narudzbi za proizvode ili usluge putem internetskih stranica ili u obliku poruka EDI u prethodnoj
kalendarskoj godini,

zapreke koje ogranicavaju ili sprecavaju prodaju putem internetskih stranica (internetska prodaja) zbog Einje-
nice da roba ili usluge nisu pogodni za internetsku prodaju,

zapreke koje ogranicavaju ili sprecavaju prodaju putem internetskih stranica (internetska prodaja) zbog
problema vezanih uz logistiku,

zapreke koje ogranicavaju ili spreCavaju prodaju putem internetskih stranica (internetska prodaja) zbog
problema vezanih uz placanje,

zapreke koje ogranicavaju ili sprecavaju prodaju putem internetskih stranica (internetska prodaja) zbog
problema vezanih uz sigurnost IKT-a ili zastitu podataka,

zapreke koje ograniCavaju ili spreCavaju prodaju putem internetskih stranica (internetska prodaja) zbog
problema vezanih uz zakonski okvir,

zapreke koje ogranicavaju ili sprecavaju prodaju putem internetskih stranica (internetska prodaja) zbog pretje-
rano visokih troskova uvodenja internetske prodaje u odnosu na njezine koristi.

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja su zaprimila narudzbe poslane putem internetskih stranica:

vrijednost ili postotak u ukupnom prometu prodaje e-trgovine na temelju narudzbi poslanih putem inter-
netskih stranica u prethodnoj kalendarskoj godini,

postotak prodaje e-trgovine krajnjim potrosacima (B2C) na temelju primljenih narudzbi koje su poslane putem
internetskih stranica u prethodnoj kalendarskoj godini,

postotak prodaje e-trgovine drugim poduze¢ima (B2B) i prodaje e-trgovine javnim tijelima (B2G) na temelju
primljenih narudzbi koje su poslane putem internetskih stranica u prethodnoj kalendarskoj godini,

elektronicka prodaja prema podrijetlu: vlastita drzava, u prethodnoj kalendarskoj godini,
elektronicka prodaja prema podrijetlu: druge drzave EU, u prethodnoj kalendarskoj godini,

elektronicka prodaja prema podrijetlu: ostatak svijeta, u prethodnoj kalendarskoj godini.

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja su zaprimila narudzbe za proizvode ili usluge u obliku poruka EDI:

vrijednost ili postotak u ukupnom prometu prodaje e-trgovine na temelju narudzbi zaprimljenih u obliku
poruka EDI u prethodnoj kalendarskoj godini,

elektronicka prodaja prema podrijetlu: vlastita drzava, u prethodnoj kalendarskoj godini,
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— elektronicka prodaja prema podrijetlu: druge drzave EU, u prethodnoj kalendarskoj godini,

— elektronicka prodaja prema podrijetlu: ostatak svijeta, u prethodnoj kalendarskoj godini.

Znacajke koje se prikupljaju za poduzeca koja su poslala narudzbe putem internetskih stranica ili u obliku poruka

EDIL:

— (nije obvezno) slanje narudzbi za proizvode ili usluge putem internetskih stranica u prethodnoj kalendarskoj

godini,

— (nije obvezno) slanje narudzbi za proizvode ili usluge u obliku poruka EDI u prethodnoj kalendarskoj godini,

— (nije obvezno) kupnje putem e-trgovine na temelju narudzbi poslanih elektronickim putem u prethodnoj
kalendarskoj godini, po postotnim razredima ([0;< 1], [1;< 5], [5;< 10], [10;< 25], [25;< 50], [50;< 75],
[75:100]) kupnje putem e-trgovine u ukupnim kupnjama, ili po vrijednosti kupnji koje su obavljene putem e-
trgovine ili po postotku kupnji putem e-trgovine u ukupnim kupnjama,

— (nije obvezno) elektronicka kupnja prema podrijetlu: vlastita drzava, u prethodnoj kalendarskoj godini,

— (nije obvezno) elektronicka kupnja prema podrijetlu: druge drzave EU, u prethodnoj kalendarskoj godini,

— (nije obvezno) elektronicka kupnja prema podrijetlu: ostatak svijeta, u prethodnoj kalendarskoj godini.

(c) Sljedece osnovne znacajke prikupljaju se ili dobivaju iz drugih izvora:

Znacajke koje se prikupljaju za sva poduzeca:

— glavna gospodarska djelatnost poduzeca u prethodnoj kalendarskoj godini,

— prosjecan broj zaposlenih osoba u prethodnoj kalendarskoj godini,

— ukupan promet (vrijednost bez PDV-a) u prethodnoj kalendarskoj godini.

— (nije obvezno) ukupna kupnja roba i usluga (vrijednost bez PDV-a) u prethodnoj kalendarskoj godini.

2. Pokrivenost

Znacajke utvrdene u naslovu 1. to¢kama (b) i (c) ovog Priloga prikupljaju se i dobivaju za poduzeca razvrstana prema
sljede¢im gospodarskim djelatnostima, veli¢inama poduzeca i zemljopisnim podrudjima primjene.

(a) Gospodarska djelatnost: poduzeca razvrstana u sljedece kategorije klasifikacije djelatnosti NACE-a Rev. 2.:

Kategorija NACE

Opis

Podrugje C

,Preradivacka industrija”

Podrugje D, E

,Opskrba elektricnom energijom, plinom i parom, opskrba vodom, uklanjanje
otpadnih voda, gospodarenje otpadom”

Podrugje F

,Gradevinarstvo”

Podru¢je G

,Trgovina na veliko i malo; popravak motornih vozila i motocikala”

Podru¢je H

,Prijevoz i skladistenje”

Podrugje I

,Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluZivanja hrane”

Podrugje |

Jnformacije i komunikacije”

Podrucje L

,Poslovanje s nekretninama”
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Kategorija NACE

Opis

Odjeljci 69-74

LStrucne, znanstvene i tehnicke djelatnosti”

Podrucje N

»2Administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti”

Skupina 95.1

,Popravak racunala i komunikacijske opreme”

(nije obvezno)

Razredi 64.19,64.92,

66.12 i 66.19
Skupine 65.1 i 65.2

,Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja”

(b) Velicina poduzeca: poduzeca s 10 ili vise zaposlenika. Obuhvacanje poduzeca s manje od 10 zaposlenika nije

obvezno.

(c) Zemljopisno podru¢je primjene: poduzeca koja se nalaze u bilo kojem dijelu drzavnog podru¢ja drzave clanice.

. Referentna razdoblja

Referentno razdoblje za znacajke koje se odnose na prethodnu godinu je godina 2012. Za ostale znacajke referentno

razdoblje je sijecanj 2013.

. Ras¢lambe

Za podrudja i njihove znacajke navedene pod naslovom 1. tockom (b) ovog Priloga navode se sljedeée osnovne

znacajke.

(a) Rasclamba prema gospodarskoj djelatnosti: prema sljede¢im agregatima NACE-a Rev. 2.:

Agregacija prema NACE-u Rev.2
za mogudi izra¢un nacionalnih agregata

10-18

19-23

24-25

26-33

35-39

41-43

45-47

49-53

55

58-63

(nije obvezno) 64.19 + 64.92 + 65.1 + 65.2 + 66.12 + 66.19

68

69-74

77-82

26.1-26.4, 26.8, 46.5, 58.2, 61, 62, 63.1, 95.1
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Agregacija prema NACE-u Rev.2
za mogudi izracun europskih agregata

10-12

13-15

16-18

26

27-28

29-30

31-33

45

46

47

55-56

58-60

61

62-63

(nije obvezno) 64.19 + 64.92
(nije obvezno) 65.1 + 65.2
(nije obvezno) 66.12 + 66.19
77-78 + 80-82

79

95.1

(b) Rasclamba prema razredu velicine: podaci se rasclanjuju prema sljededim razredima velicine po broju zaposlenih
osoba:

Razred veli¢ine

10 ili vie zaposlenika
10 do 49 zaposlenika
50 do 249 zaposlenika

250 ili viSe zaposlenika

Ako su obuhvadena, za poduzeca s manje od 10 zaposlenika primjenjuje se sljedeca rasclamba. (Navodenje znacajki za
razrede veli¢ine ,manje od 5 zaposlenika” i ,5 do 9 zaposlenika” nije obvezno.)

Razred veli¢ine

manje od 10 zaposlenika
manje od 5 zaposlenika (nije obvezno)

5 do 9 zaposlenika (nije obvezno)
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5. Periodi¢nost

Podaci se dostavljaju jednokratno za godinu 2013.

6. Rokovi
(a) Agregirani podaci iz Clanka 6. Uredbe (EZ) br. 808/2004, koji su prema potrebi oznaceni kao povjerljivi ili

nepouzdani, $alju se Eurostatu do 5. listopada 2013. Do tog dana podaci moraju biti finalizirani, potvrdeni i
prihvaceni. Podaci se $alju u tabelarnom, racunalno ¢itljivom formatu, u skladu s uputama Eurostata.

(b) Metapodaci iz ¢lanka 6. Uredbe (EZ) br. 808/2004 3alju se Eurostatu do 31. svibnja 2013. u skladu s predloskom
Eurostata.

(¢) Izvjesce o kvaliteti iz clanka 7. stavka 3. Uredbe (EZ) br. 808/2004 3alje se Eurostatu do 5. studenoga 2013.
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PRILOG II.

MODUL 2.: POJEDINCI, KUCANSTVA 1 INFORMACIJSKO DRUSTVO

1. Podrucja i njihove znacajke

(a) Podrucja koja se obuhvadaju za referentnu godinu 2013., odabrana iz popisa u Prilogu 1. Uredbi (EZ) br.

808/2004, su sljedeca:

— pristup pojedinaca ifili kuanstava sustavima IKT-a i njihovo koristenje,

— koristenje interneta i drugih elektronickih mreza za razli¢ite namjene od strane pojedinaca ifili u kuéanstvima,
— znanja i vjeStine vezani za IKT,

— prepreke za koristenje IKT-a i interneta,

— koristenje IKT-a od strane pojedinaca za razmjenu informacija i usluga s vladama i javnim upravama (e-uprava),

— pristup tehnologijama koje omogucuju povezivanje s internetom ili drugim mrezama s bilo kojeg mjesta u bilo
koje vrijeme (sveprisutna povezivost) i njihovo koristenje.

Prikupljaju se sljedece znacajke:

Pristup pojedinaca ifili kucanstava IKT sustavima i njihovo koristenje

Znacajke koje se prikupljaju za sva kucanstva:

— pristup racunalu kod kude,

— pristup internetu kod kuce (putem bilo kojeg uredaja).

Znacajke koje se prikupljaju za kucanstva koja imaju pristup internetu:

— wvrsta Sirokopojasne veze za pristup internetu kod kuce: DSL (npr. ADSL, SHDSL, VDSL),

— vrsta irokopojasne veze za pristup internetu kod kude: fiksna Zicana (npr. kabel, opticka vlakna, Ethernet,
PLO),

— wvrsta Sirokopojasne veze za pristup internetu kod kude: fiksna bezicna (npr. satelit, javni WiFi),

— wvrsta Sirokopojasne veze za pristup internetu kod kude: veza s mobilnom telefonskom mrezom (barem 3G,
npr. UMTS) putem mobilnog uredaja,

— vrsta Sirokopojasne veze za pristup internetu kod kuce: veza s mobilnom telefonskom mrezom (barem 3G,
npr. UMTS) putem kartice ili USB memorijskog kljuca (s ugradenom SIM karticom),

— wvrsta veze za pristup internetu kod kuée: povezivanje na internet pozivanjem putem standardne telefonske
linije ili ISDN-a,

— vrsta veze za pristup internetu kod kuce: mobilna uskopojasna veza (manje od 3G, npr. 2G+/GPRS po
mobilnom uredaju ili modemu u prijenosnom racunalu).

Znacajke koje se prikupljaju za sve pojedince:

— zadnje koristenje racunala kod kuée, na poslu ili na bilo kojem drugom mjestu (u zadnja tri mjeseca; prije tri
mjeseca do godinu dana; prije vise od godinu dana; nije se nikad koristio racunalom).
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Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su racunalo koristili u zadnja tri mjeseca:

— prosjecna ucestalost koriStenja racunala (svaki dan ili gotovo svaki dan; najmanje jednom tjedno (ali ne svaki
dan); manje od jednom tjedno).

Koristenje interneta za razlifite potrebe od strane pojedinaca ifili u kucanstvima

Znacajke koje se prikupljaju za sve pojedince:

— zadnje koristenje interneta (u zadnja tri mjeseca; prije tri mjeseca do godinu dana; prije vise od godinu dana;
nije se nikad koristio internetom).

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su ve¢ koristili internet:

— zadnja aktivnost povezana s internetskom trgovinom za osobne potrebe (u zadnja tri mjeseca; prije tri mjeseca
do godinu dana; prije vise od godinu dana; nije nikad kupovao niti narucivao putem interneta).

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su koristili internet u zadnja tri mjeseca:

— prosjecna ucestalost koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca (svaki dan ili gotovo svaki dan; najmanje jednom
tjedno (ali ne svaki dan); manje od jednom tjedno),

— mjesto koristenja interneta u zadnja tri mjeseca: kod kuce,

— mjesto koristenja interneta u zadnja tri mjeseca: na radnom mjestu (koje nije kod kuce),

— mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: u obrazovnoj ustanovi,

— mjesto koristenja interneta u zadnja tri mjeseca: u kuéi druge osobe,

— mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: na drugim mjestima,

— (nije obvezno) mjesto koristenja interneta u zadnja tri mjeseca: javna knjiZnica,

— (nije obvezno) mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: postanski ured,

— (nije obvezno) mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: javni ured, vijeénica ili vladina agencija,
— (nije obvezno) mjesto koristenja interneta u zadnja tri mjeseca: drustvena ili volonterska organizacija”
— (nije obvezno) mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: internetski kafic,

— (nije obvezno) mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: hot spot — javni bezi¢ni internet (u hotelima,
zra¢nim lukama, na javnim mjestima itd.),

— (nije obvezno) mjesto koriStenja interneta u zadnja tri mjeseca: drugo,
— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za slanje ifili primanje elektronicke poste,

— koriStenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za sudjelovanje u drustvenim mreZama (izrada
korisnickog profila, objavljivanje poruka ili drugih sadrzaja npr. na Facebooku ili Twitteru),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za Citanje internetskih vijesti, novina ili ¢asopisa,

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za traZenje informacija u vezi sa zdravljem (npr. o
ozljedama, bolestima, prehrani, poboljsanju zdravlja),
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— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za trazenje informacija o obrazovanju, osposob-
ljavanju ili tecajevima,

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za pronalazenje informacija o proizvodima i
uslugama,

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za preuzimanje programske opreme (osim
programa za racunalne igre),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za Citanje i objavljivanje milienja o gradanskim i
) ) ) P ) Javijivany jen) g
politickim pitanjima na internetskim stranicama (npr. internetski dnevnici, drustvene mreze),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za sudjelovanje u internetskom savjetovanju ili
glasovanje o gradanskim i politickim pitanjima (npr. prostorno planiranje, potpisivanje peticije),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za sudjelovanje u internetskom tecaju (iz bilo kojeg
podrugja),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za pretraZivanje wiki stranica radi prikupljanja
znanja o bilo kojoj temi (npr. Wikipedia, internetska enciklopedija),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za trazenje posla ili slanje zamolbi za posao,

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za sudjelovanje u strunim mrezama (izrada
korisnickog profila, objavljivanje poruka ili drugih sadrzaja npr. na LinkedInu, Xingu),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za koristenje usluga vezanih za putovanje i smjestaj,

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za prodaju roba ili usluga, npr. putem drazbi (npr.
eBay),

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za telefoniranje putem interneta, videopozive
(koristenjem internetske kamere) putem interneta,

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za internetsko bankarstvo.

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su koristili internet u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za Citanje
internetskih vijesti, novina ili casopisa:

— koristenje interneta u zadnja tri mjeseca za osobne potrebe za Citanje internetskih vijesti, novina ili ¢asopisa na
koje se pojedinac pretplatio kako bi ih redovito primao (ukljucujudi RSS).

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su koristili internet za aktivnosti povezane s internetskom trgo-
vinom za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci:

— koristenje interneta za narucivanje hrane ili namirnica u zadnjih 12 mjeseci,

— koristenje interneta za narucivanje predmeta za kucanstvo u zadnjih 12 mjeseci (npr. namjestaja, igracaka),

— koristenje interneta za narucivanje lijekova u zadnjih 12 mjeseci,

— koristenje interneta za narucivanje filmova ili glazbe u zadnjih 12 mjeseci (zasebno izvijestiti o dostavi putem
interneta),

— koristenje interneta za narucivanje knjiga, Casopisa ili novina (ukljucujuéi elektronicke knjige) u zadnjih 12
mjeseci (zasebno izvijestiti s elektronickim nastavnim materijalom o dostavi putem interneta),



290

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 11

koristenje interneta za narucivanje elektronickih nastavnih materijala u zadnjih 12 mjeseci (zasebno izvijestiti s
knjigama, ¢asopisima ili novinama o dostavi putem interneta),

koristenje interneta za narucivanje odjece ili sportske opreme u zadnjih 12 mjeseci,

koristenje interneta za narucivanje videoigara i nadogradnje u zadnjih 12 mjeseci (zasebno izvijestiti s drugim
racunalnim programima i nadogradnjom o dostavi putem interneta),

koristenje interneta za narucivanje drugih racunalnih programa i nadogradnje u zadnjih 12 mjeseci (zasebno
izvijestiti s videoigrama i nadogradnjom o dostavi putem interneta),

koristenje interneta za narucivanje raCunalne strojne opreme u zadnjih 12 mjeseci,

koristenje interneta za narucivanje elektronicke opreme (ukljucujudi kamere) u zadnjih 12 mjeseci,

koriStenje interneta za narucivanje telekomunikacijskih usluga (npr. pretplata na TV, Sirokopojasni internet,
fiksnu ili mobilnu telefonsku mrezu, uplata novca za unaprijed pladene telefonske kartice) u zadnjih 12
mjeseci,

koristenje interneta za kupnju dionica, polica osiguranja i drugih financijskih usluga u zadnjih 12 mjeseci,

koriStenje interneta za narucivanje smjestaja tijekom odmora (hoteli itd.) u zadnjih 12 mjeseci,

koriStenje interneta za narucivanje ostalih putnih usluga (prijevozne karte, najam automobila itd.),
koristenje interneta za narucivanje ulaznica za razna dogadanja u zadnjih 12 mjeseci,

koriStenje interneta za narucivanje druge robe ili usluga u zadnjih 12 mjeseci,

roba ili usluge kupljene ili narucene u zadnjih 12 mjeseci od nacionalnih dobavljaca,

roba ili usluge kupljene ili narucene u zadnjih 12 mjeseci od dobavljaca iz drugih drzava EU-a,

roba ili usluge kupljene ili narucene u zadnjih 12 mjeseci od dobavljaca iz ostatka svijeta,

roba ili usluge kupljene ili narucene u zadnjih 12 mjeseci za koje je drzava porijekla dobavljaca nepoznata.

IKT znanja i vjeStine

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su ikad koristili racunalo i zaposleni su, samozaposleni (ukljucujudi
¢lanove obitelji koji pomaZu u poslu) ili nezaposleni:

vlastita procjena o tome jesu li trenutacne racunalne vjestine pojedinca dostatne da mora potraZiti novi posao
na trzistu rada ili promijeniti posao unutar godinu dana (da; ne; nije primjenjivo).

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su ikad koristili internet:

internetske vjeStine za traZenje informacija pomocu pretrazivaca,
internetske vjestine za slanje elektronicke poste s datotekama u privitku (npr. dokumenti, fotografije),

internetske vjestine za objavljivanje poruka na internetskim stranicama za chat, informativnim grupama ili
internetskom forumu za rasprave (npr. na internetskim stranicama drustvenih mreza),

internetske vjestine za koristenje interneta za ostvarivanje telefonskih poziva,

internetske vjestine za koriStenje medusobne neposredne razmjene filmova, glazbe itd. (meduvisnjacka razmjena
sadrzaja)
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— internetske vjeStine potrebne za izradu internetske stranice,

— internetske vijeStine za ucitavanje tekstualnih datoteka, igrica, slika, filmova ili glazbe na internetske stranice
(npr. na internetske stranice drustvenih mreza),

— internetske vjeStine za podesavanje sigurnosnih postavki internetskih pretrazivaca.

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji posjeduju jednu ili vie internetskih vjestina:

— (nije obvezno) vlastita procjena o tome jesu li trenutacne internetske vjestine pojedinca dostatne za komuni-
kaciju putem interneta s rodbinom, prijateljima, kolegama (da; ne; nije primjenjivo),

— (nije obvezno) vlastita procjena o tome jesu li trenutacne internetske vjeStine pojedinca dostatne za zastitu
osobnih podataka (da; ne; nije primjenjivo),

— (nije obvezno) vlastita procjena o tome jesu li trenutacne internetske vjestine pojedinca dostatne za zastitu
osobnog racunala od virusa ili neke druge zaraze racunala (da; ne; nije primjenjivo).

Prepreke za koriStenje IKT-a i interneta

Znacajke koje se prikupljaju za kucanstva koja nemaju pristup internetu kod kuce:

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kuée: imaju pristup internetu drugdje,

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kude: internet im nije potreban (jer nije koristan, zanimljiv

itd.),

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kuce: previsoki troskovi opreme,

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kude: previsoki troskovi pristupa (telefon, DSL pretplata itd.),

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kuée: nedostatne vjestine,

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kude: zabrinutost u pogledu privatnosti ili sigurnosti,

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kule: Sirokopojasni internet nije dostupan na podrucju
stanovanja ispitanika,

— razlog zbog kojeg nemaju pristup internetu kod kuée: drugi.

Koristenje IKT-a za razmjenu informacija i usluga s vladama i javnim upravama (e-uprava)

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su koristili internet u zadnjih 12 mjeseci:

— koristenje interneta u zadnjih 12 mjeseci za osobne potrebe za pribavljanje informacija s internetskih stranica
tijela javne vlasti ili javnih sluzbi,

— koristenje interneta u zadnjih 12 mjeseci za osobne potrebe za dobivanje sluzbenih obrazaca s internetskih
stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi,

— koristenje interneta u zadnjih 12 mjeseci za osobne potrebe za podnosenje popunjenih obrazaca tijelima javne
vlasti ili javnim sluzbama,

— kontakt s tijelima javne vlasti ili javnim sluzbama za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: telefonom (izuzev
SMS-a),
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— kontakt s tijelima javne vlasti ili javnim sluzbama za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: elektronickom
postom,

— kontakt s tijelima javne vlasti ili javnim sluzbama za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: osobno, posjetima,

— kontakt s tijelima javne vlasti ili javnim sluzbama za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: drugim sredstvima
(npr. postom, SMS-om, faksom),

— nije bilo razloga za kontakt s tijelima javne vlasti ili javnim sluzbama za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci.

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su koristili internet u zadnjih 12 mjeseci za osobne potrebe za
pribavljanje informacija s internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi, za dobivanje sluzbenih obrazaca s
internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi ili za podno$enje popunjenih obrazaca tijelima javne vlasti ili
javnim sluzbama:

— koristenje internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi u zadnjih 12 mjeseci za podno$enje prijava
poreza na dohodak,

— koristenje internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi u zadnjih 12 mjeseci za podnoSenje zahtjeva
za naknade iz sustava socijalnog osiguranja (npr. naknade za nezaposlenost, mirovine, dje¢ji doplatak),

— koristenje internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi u zadnjih 12 mjeseci za podnosenje zahtjeva
za izdavanje osobnih dokumenata (putovnica, osobna iskaznica ili vozacka dozvola) ili potvrda (o rodenju,
braku, smrti),

— koristenje internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi u zadnjih 12 mjeseci za javne knjiznice
(dostupnost kataloga, pretrazivaca),

— koristenje internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi u zadnjih 12 mjeseci za upis na visoko uciliste
ili sveuciliste,

— koristenje internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi u zadnjih 12 mjeseci za obavijest o promjeni
adrese,

— problem pri koriStenju internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12
mjeseci: tehnicki kvar internetske stranice,

— problem pri koristenju internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12
mjeseci: nedostatne, nejasne ili zastarjele informacije,

— problem pri koriStenju internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12
mjeseci: nije pronadena potrebna pomo¢ (na internetu ili van njega),

— problem pri koristenju internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12
mjeseci: drugi,

— zadovoljstvo ili nezadovoljstvo sa sljede¢im aspektom koristenja internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih
sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: lakoca pronalaZenja informacija (uglavnom zadovoljan,
uglavnom nezadovoljan; nije primjenjivo),

— zadovoljstvo ili nezadovoljstvo sa sljede¢im aspektom koriStenja internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih
sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: korisnost raspolozivih informacija (uglavnom zadovoljan,
uglavnom nezadovoljan; nije primjenjivo),

— zadovoljstvo ili nezadovoljstvo sa sljede¢im aspektom koriStenja internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih
sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: informacije o statusu ili pradenje zahtjeva (uglavnom zadovo-
ljan, uglavnom nezadovoljan; nije primjenjivo),
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— zadovoljstvo ili nezadovoljstvo sa sljedeéim aspektom koriStenja internetskih stranica tijela javne vlasti ili javnih

sluzbi za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci: lakoca koristenja usluga na internetskoj stranici (uglavnom
zadovoljan, uglavnom nezadovoljan; nije primjenjivo).

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji nisu podnijeli popunjene obrasce na internetskim stranicama tijela
javne vlasti za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci:

— razlog nepodno$enja popunjenih obrazaca: nije trebalo podnijeti sluzbene obrasce.

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji nisu podnijeli popunjene obrasce na internetskim stranicama tijela
javne vlasti za osobne potrebe u zadnjih 12 mjeseci, a nisu kao razlog naveli da nije trebalo podnijeti sluzbene
obrasce:

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: takva usluga na internetskoj stranici nije bila raspoloziva,

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: nedostatak osobnog kontakta, preferira posjete,

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: nema neposredne povratne informacije,

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: ima viSe povjerenja u podnolenje dokumenata u papirnatom

obliku,

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: nedostatak vjestina ili znanja (npr. nije se znao koristiti inter-
netskom stranicom ili je koriStenje bilo preslozeno),

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: zabrinutost u pogledu zastite i sigurnosti osobnih podataka,

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: koriStenje nadleznih sluzbi u svakom slucaju zahtijeva osobni
posjet ili podnosenje dokumenata u papirnatom obliku,

(nije obvezno) razlog nepodnoSenja popunjenih obrazaca: nedostatak elektronickog potpisa ili elektronicke
identifikacije/certifikata (potrebnih za provjeru vjerodostojnostifkoristenje usluge) ili problemi s njima,

razlog nepodnosenja popunjenih obrazaca: druga osoba je to ucinila u moje ime (npr. konzultant, porezni
savjetnik, ¢lan $ire ili uze obitelji),

— razlog nepodnos$enja popunjenih obrazaca: drugi.

Pristup tehnologijama koje omogucuju povezivanje s internetom ili drugim mreZama s bilo kojeg mjesta u
bilo koje vrijeme (sveprisutna povezivost) i njihova primjena

Znacajke koje se prikupljaju za pojedince koji su koristili internet u zadnja tri mjeseca:

— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuce ili s posla: mobilni telefon

(ili pametni telefon),

— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuce ili s posla: mobilni telefon

(ili pametni telefon) putem mobilne telefonske mreze,

— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuée ili s posla: mobilni telefon

(ili pametni telefon) putem bezi¢ne mreze (npr. WiFi),

— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kude ili s posla: prijenosno

racunalo (npr. laptop, tablet),

— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuée ili s posla: prijenosno

raunalo (npr. laptop, tablet) putem mobilne telefonske mreze, uz koristenje USB kljuca ili (SIM) kartice ili
mobilnog telefona kao modema,
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— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuée ili s posla: prijenosno
racunalo (npr. laptop, tablet) putem beZi¢ne mreze (npr. WiFi),

— koristenje mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuée ili s posla: drugi uredaji,

— nije bilo koristenja mobilnih uredaja za pristup internetu na drugim mjestima osim od kuée ili s posla.

2. Pokrivenost

(a) Statisticke jedinice koje se navode za znacajke iz naslova 1. tocke (b) ovog Priloga koje se odnose na kucanstva su
kucanstva s najmanje jednim ¢lanom u dobnoj skupini izmedu 16 i 74 godine.

(b) Statisticke jedinice koje se navode za znacajke iz naslova 1. tocke (b) ovog Priloga koje se odnose na pojedince su
pojedinci u dobi od 16 do 74 godine.

(¢) Zemljopisno podrucje odnosi se na kucanstva ifili pojedince koji Zive na bilo kojem dijelu drzavnog podrucja
drzave ¢lanice.

3. Referentno razdoblje

Glavno referentno razdoblje za prikupljanje statistickih podataka je prvo tromjesecje 2013. godine.

4. Osnovne drustveno-ekonomske znacajke

(a) Za podrucja i njihove znacajke navedene pod naslovom 1. tockom (b) ovog Priloga koje se odnose na kucanstva
prikupljaju se sljedece osnovne znacajke:

— regija boravista (prema klasifikaciji regija NUTS1),

— (nije obvezno) regija boravista prema klasifikaciji NUTS2,

— zemljopisni polozaj: Zive u konvergencijskim regijama (ukljucujuéi regije u izlaznoj fazi); Zive u regijama
regionalne konkurentnosti i zapogljavanja,

— stupanj urbanizacije: Zive u gusto naseljenim podru¢jima; Zive u srednje naseljenim podrucjima; Zive u slabo
naseljenim podrudjima,

— vrsta kucanstva: broj ¢lanova kucanstva; (nije obvezno) broj osoba u dobi od 16 do 24 godine; (nije obvezno)
broj ucenika/studenata u dobi od 16 do 24 godine; (nije obvezno) broj osoba u dobi od 25 do 64 godine; (nije
obvezno) broj osoba starijih od 64 godine (podaci koji se prikupljaju zasebno: broj djece mlade od 16 godina,
(nije obvezno) broj djece u dobi od 14 do 15 godina, (nije obvezno) broj djece u dobi od 5 do 13 godina, (nije
obvezno) broj djece u dobi od 4 ili manje od 4 godine),

— (nije obvezno) mjesecni neto prihod kuéanstva (prikuplja se kao vrijednost ili putem dohodovnih razreda
prema dohodovnim kvartilima),

— (nije obvezno) ekvivalentni mjese¢ni neto prihod kucanstva u kvintilima.

(b) Za podrugja i njihove znacajke navedene pod naslovom 1. tockom (b) ovog Priloga koje se odnose pojedince
prikupljaju se sljedece osnovne znacajke:

— spol: muski; Zenski,

— drzava rodenja: rodeni u tuzemstvu; rodeni u inozemstvu: rodeni u drugoj drzavi ¢lanici EU; rodeni u inozem-
stvu: rodeni u drzavi koja nije drzava ¢lanica EU,
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— drzavljanstvo: drzavljanin; nije drZavljanin: drzavljanin druge drzave ¢lanice EU; nije drzavljanin: drzavljanin

drzave koja nije drzava clanica EU,

(nije obvezno) pravno bracno stanje: neoZenjen/neudana (tj. nikad se nije Zeniofudala); oZenjen/udana (uklju-
Cujuéi registrirano partnerstvo); udovac/udovica kojifa nije ponovno oZenjenfudana (ukljucujuéi prezivjelog
bracnog druga iz registriranog partnerstva); razvedenfa i nije ponovno oZenjen/udana (ukljucujuéi sudski
rastavljeno i razvedeno registrirano partnerstvo),

(nije obvezno) stvarno bra¢no stanje: osoba Zivi u izvanbracnoj zajednici (nevjencanih partnera); osoba ne Zivi
u izvanbra¢noj zajednici,

dob prema navrSenim godinama; (nije obvezno) manje od 16 ili viSe od 74 godine,

najvisi steCeni stupanj obrazovanja prema Medunarodnoj standardnoj klasifikaciji obrazovanja (ISCED 97):
nizak (ISCED 0, 1 ili 2); srednji (ISCED 3 ili 4); visok (ISCED 5 ili 6); bez formalnog obrazovanja (ISCED
0); osnovnoskolsko obrazovanje (ISCED 1); nize srednjoskolsko obrazovanje (ISCED 2); vise srednjoskolsko
obrazovanje (ISCED 3); postsekundarno netercijarno obrazovanje (ISCED 4); prvi stupanj tercijarnog obrazo-
vanja (ISCED 5); drugi stupanj tercijarnog obrazovanja (ISCED 6),

zaposlenost: zaposlen ili samozaposlen (ukljucuju¢i clanove obitelji koji pomazu u poslu) (nije obvezno:
zaposlenik ili samozaposlen s punim radnim vremenom; zaposlenik ili samozaposlen s nepunim radnim
vremenom; zaposlenik: zaposlenik na neodredeno ili za stalno, zaposlenik na odredeno ili s ugovorom o
radu na odredeno vrijeme; samozaposlen, ukljucujuéi ¢lanove obitelji koji pomazu u poslu),

(nije obvezno) gospodarski sektor zaposljavanja:

podru¢ja prema NACE Rev. 2 Opis

A Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo

BC,DiE Preradivacka industrija, rudarstvo i vadenje i druge djelatnosti

F Gradevinarstvo

G HIil Trgovina na veliko i malo, prijevoz, djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i uslu-

Zivanja hrane i pica

] Informacije i komunikacije

K Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja

L Poslovanje s nekretninama

MiN Poslovne usluge

0,PiQ Javna uprava i obrana, obrazovanje, djelatnosti zdravstvene zastite i socijalne skrbi
R,S, TiU Druge usluge

zaposlenost: nezaposlen; studenti koji nisu na trziStu rada; drugi koji nisu na trziStu rada (nije obvezno za
druge koji nisu na trziStu rada: u mirovini ili u prijevremenoj mirovini ili osobe koje su prestale obavljati
samostalnu djelatnost; trajni invalidi; osobe koje sluze obavezni vojni rok ili civilnu sluzbu; osobe koje
obavljaju kucanske poslove; druge neaktivne osobe),

zanimanje prema Medunarodnoj standardnoj klasifikaciji zanimanja (ISCO-88): radnici koji obavljaju fizicke
poslove; radnici koji ne obavljaju fizicke poslove; radnici u IKT sektoru, radnici koji nisu zaposleni u IKT
sektoru; (nije obvezno) sva zanimanja prema ISCO-08 na dvoznamenkastoj razini.

5. Periodi¢nost

Podaci se dostavljaju jednom za godinu 2013.
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6. Rokovi za prijenos podataka

(a) Pojedinacni podaci iz ¢lanka 6. i Priloga I tocki 6. Uredbe (EZ) br. 808/2004, koji ne dopustaju izravnu
identifikaciju odnosnih statistickih jedinica, $alju se Eurostatu do 5. listopada 2013. Do tog dana podaci moraju
biti finalizirani, potvrdeni i prihvaceni. Racunalno citljiv format za prijenos pojedinacnih podataka mora biti u
skladu s predloskom Eurostata.

Cx

Odabrani skup agregiranih podataka za koje se smatra da su potrebni u svrhu potvrde i brze objave, a koji su
prema potrebi oznaceni kao povijerljivi ili nepouzdani, 3alju se Eurostatu do 5. listopada 2013. Do tog dana podaci
moraju biti finalizirani, potvrdeni i prihvaceni. Tabelarni, ra¢unalno ¢itljiv format za prijenos pojedinacnih poda-
taka mora biti u skladu s predloskom Eurostata.

(c) Metapodaci iz ¢lanka 6. Uredbe (EZ) br. 808/2004 3alju se Eurostatu do 31. svibnja 2013. Metapodaci moraju biti
u skladu s predloskom Eurostata.

(d) Izvjesée o kvaliteti iz ¢lanka 7. stavka 3. Uredbe (EZ) br. 808/2004 3alje se Eurostatu mjesec dana nakon prijenosa
posljednjeg skupa podataka, do 5. studenoga 2013. Izvjesée o kvaliteti mora biti u skladu s predloskom Eurostata.






CIJENA PRETPLATE ZA 2013. g. (bez PDV-a, uklju¢ujuéi uobicajene troSkove otpreme)

Sluzbeni list EU, serije L + C, tiskano izdanje na 22 sluzbena jezika EU 1 300 EUR godi$nje

Sluzbeni list EU, serije L + C, tiskano izdanje + godiSnje izdanje na | na 22 sluzbena jezika EU 1420 EUR godisnje
DVD-u

Sluzbeni list EU, serija L, tiskano izdanje na 22 sluzbena jezika EU 910 EUR godi$nje

Sluzbeni list EU, serije L + C, mjese¢no izdanje na DVD-u (zbirno | na 22 sluzbena jezika EU 100 EUR godiSnje
izdanje)

Dodatak Sluzbenom listu (serija S — natjecaji za javnu nabavu), viSejezi¢no: na 23 sluzbena | 200 EUR godiSnje
DVD, jedno izdanje tjedno jezika EU
Sluzbeni list EU, serija C — natjecaji na jeziku/jezicima ovisno o | 50 EUR godi$nje

natjecaju/natjecajima

Pravna steevina EU, posebno tiskano izdanje na hrvatskom jeziku 4 000 EUR

Pretplata na Sluzbeni list Europske unije, koji se objavljuje na sluzbenim jezicima Europske unije, dostupna je u 22
jezi¢ne inacice. Sluzbeni list sastoji se od dviju serija: L (Zakonodavstvo) i C (Informacije i objave).

Na svaku se jezi¢nu inaCicu pretplacuje posebno.

U skladu s Uredbom Vijeéa (EZ) br. 920/2005, objavljenom u Sluzbenom listu L 156 od 18. lipnja 2005.,
institucije Europske unije nisu privremeno duzne sastaviti sve akte na irskome i objaviti ih na tom jeziku.
Izdanja Sluzbenog lista na irskom jeziku stoga se prodaju odvojeno.

Pretplatom na Dodatak Sluzbenom listu (serija S — natjecaji za javnu nabavu) obuhvaéena su sva 23 sluzbena
jezika na jednome viSejezicnom DVD-u.

Pretplatnici Sluzbenog lista Europske unije mogu na zahtjev primati razliCite priloge uz Sluzbeni list. Pretplatnici se
obavjeScuju o objavljivanju priloga putem obavijesti umetnute u Sluzbeni list Europske unije.

Prodaja i pretplata

Pretplatnici se na zasebno plative periodi¢éne publikacije, kao $to je pretplata na SluZbeni list Europske unije,
pretplacuju preko nasih prodajnih zastupnika. Popis prodajnih zastupnika nalazi se na stranici:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_hr.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) omogudéuje izravan i besplatan pristup zakonodavstvu Europske
unije. Ta stranica omogucuje pregled Sluzbenog lista Europske unije, kao i Ugovora, zakonodavstva,
sudske prakse i pripremnih akata.

ViSe obavijesti o Europskoj uniji moze se pronacéi na stranici: http://europa.eu

FX-AZ-13-338-HR-C

Ured za publikacije Europske unije
2985 Luxembourg
LUKSEMBURG
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