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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088
ze dne 27. listopadu 2019

o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢ldnek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socialniho vyboru (!),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (3,

vzhledem k témto davodim:

(1)  Dne 25. zafi 2015 ptijalo Valné shromdzdéni OSN novy globalni rdmec pro udrzitelny rozvoj, tzv. Agendu pro
udrzitelny rozvoj 2030 (dile jen ,Agenda 2030, jejimz zdkladem jsou Cile udrzitelného rozvoje. Sdéleni Komise
ze dne 22. listopadu 2016 o dalsich krocich k udrzitelné evropské budoucnosti spojuje Cile udrzitelného rozvoje s
ramcem politiky Unie se zdmérem zajistit, aby vSechny akce a politické iniciativy Unie na Gzemi Unie i celosvétové
tyto Cile udrzitelného rozvoje jiz od pocdtku zohlediiovaly. Ve svych zavérech ze dne 20. cervna 2017 Rada
potvrdila odhodldni Unie a jejich ¢lenskych sttt k provadéni Agendy 2030 dplnym, soudrznym, komplexnim,
integrovanym a u¢innym zptsobem a v izké spolupréci s partnery a dal$imi zd¢astnénymi stranami.

(2)  Pfechod na udrzitelnéjsi nizkouhlikové obéhové hospodaistvi, icinné vyuzivajici zdroje v souladu s Cili udrzitelného
rozvoje je klicovy pro zajisténi dlouhodobé konkurenceschopnosti ekonomiky Unie. Pafizskd dohoda pfijatd v rdmci
Rdmcové tmluvy Organizace spojenych ndrodti o zméné klimatu (ddle jen ,Pafizskd dohoda®), jiz Unie schvilila dne
5.1{jna 2016 () a jez vstoupila v platnost dne 4. listopadu 2016, ma za cil posilit reakci na zménu klimatu mimo jiné
sladénim finan¢nich tokd s nizkoemisnim rozvojem odolnym vii¢i zméné klimatu.

(3)  Za ucelem dosazen( cilti PaF{zské dohody a vyrazného sniZeni rizik a dopad zmény klimatu je celosvétovym cilem
udrzet nartist primérné globélni teploty vyrazné pod hranici 2 °C oproti hodnotdm pted priimyslovou revoluci a
usilovat o to, aby ndrtist teploty nepfekro¢il hranici 1,5 °C oproti hodnotdm pfed priimyslovou revoluci.

() Ut vést. C 62, 15.2.2019, 5. 97.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 18. dubna 2019 (dosud nezvefejnény v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 8.
listopadu 2019.

() Rozhodnuti Rady (EU) 2016/1841 ze dne 5. fijna 2016 o uzavieni PafiZské dohody pfijaté v rdimci Rdmcové tiimluvy Organizace
spojenych ndrodt o zméné klimatu jménem Evropské unie (U, vést. L 282, 19.10.2016, s. 1).
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (%), 2009/138/ES (}), 2011/61/EU (), 2013/36/EU (),
2014/65/EU (%), (EU) 2016/97 (), (EU) 2016/2341 (") a nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013
(M), (EU) €. 346/2013 ('), (EU) 2015/760 (¥)a (EU) 2019/1238 (™) sdili spole¢ny cil, a to usnadnit subjektiim
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papira (SKIPCP), ivérovym institucim, spravciim alternativnich
investi¢nich fondd, kteff spravuji nebo nabizeji alternativni investi¢ni fondy, véetné evropskych fondt dlouhodobych
investic (déle jen ,fondy ELTIF), pojistovndm, investicnim podnikam, zprostfedkovatelim pojisténi, institucim
zaméstnaneckého penzijntho pojisténi (IZPP), spravcim kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu (déle jen
,spravci  EuVECA®), spravcim kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni (ddle jen ,spravci EuSEF)
a poskytovatelim panevropskych osobnich penzijnich produktd (ddle jen ,poskytovatelé PEPP“) pristup k
piislusnym ¢innostem a jejich vykon. Uvedené smérnice a nafizeni zajistuji jednotnéjsi ochranu koncovych
investorti, umoziiyji jim jednoduseji pozivat vyhod Siroké fady financnich produktd a zdroven stanovi pravidla,
kterd koncovym investortim umoziiuji ¢init informovand investi¢ni rozhodnuti.

Zvefejiiovani informaci koncovym investorim o zaclefiovéni rizik tykajicich se udrzitelnosti, o zohlediiovani
nepfiznivych dopadt na udrzitelnost, o cilech udrzitelnych investic nebo o prosazovani environmentdlnich nebo
socidlnich vlastnosti v rdmci investicniho rozhodovani a poradenskych procestt neni dostatené propracovino,
nebot zvefejiiovani téchto informaci dosud nepodléhd harmonizovanym pozadavkiim.

Vynétim finan¢nich poradct, ktef{ zaméstndvaji méné nez tii osoby, z oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni by nemélo
byt dotceno uplatiiovani ustanoveni vnitrostitniho prava provddgjicich smérnice 2014/65/EU a (EU) 2016/97,
zejména pak pravidel pro investicni a pojistovaci poradenstvi. Od uvedenych poradct se tudiz vyzaduje, aby ve
svych poradenskych procesech zvazovali a zohledfiovali rizika tykajici se udrZitelnosti, i kdyZ nemaji povinnost
poskytovat informace podle tohoto nafizeni.

Subjekty, na néz se vztahuje toto nafizeni, by v zavislosti na povaze svych ¢innosti mély dodrzovat pravidla platna
pro Gcastniky finanéniho trhu, pokud vytvéfeji finanéni produkty, a mély by dodrZovat pravidla pro finanéni
poradce, pokud poskytuji investi¢ni nebo pojistovaci poradenstvi. Vykondvaji-li tudiz tyto subjekty zdroven jak
¢innosti Gcastnikt finan¢niho trhu, tak i ¢innosti finan¢nich poradct, mély by byt tyto subjekty pokldddny za
ucastniky finan¢niho trhu, pokud jednaji jako tvirci finan¢nich produktd, véetné spravy portfolia, a mély by byt
pokladany za finan¢ni poradce, pokud poskytuji investi¢ni nebo pojistovaci poradenstvi.

JelikoZ Unie Celi ¢im dal vice katastrofickym a nepfedvidatelnym déisledktim zmény klimatu, vyéerpani zdroja a
jinym problémim souvisejicim s udrZitelnosti, je tfeba pfijmout naléhavé opatieni s cilem mobilizovat kapitél, a to
nejen prostiednictvim vefejnych politik, ale i odvétvi finanénich sluzeb. Ucastnici finanéniho trhu a finanéni
poradci by proto méli mit povinnost zvefejiiovat konkrétni informace o svém piistupu k zaclenovani rizik
tykajicich se udrZitelnosti a zohlediiovani nepfiznivych dopadt na udrzitelnost.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich
se subjektt: kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papir (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a

jejim vykonu (Solventnost II) (U, vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. éervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (UF. vést. L
174,1.7.2011,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o

obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic

2006[48/ES a 2006/49[ES (Ut. vést. L176, 27.6.2013, 5. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (Ut. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o cinnostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (UF. vést. L 354, 23.12.2016, s. 37).

Naifzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu (Uf.
vést. L 115, 25.4.2013,s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech socidlniho podnikdni
(Ut. vést. L 115, 25.4.2013, 5. 18).

Naifzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic (Uf.
vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu
(PEPP) (Uf. vést. L 198, 25.7.2019, s. 1).
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(9)  Pfi neexistenci harmonizovanych pravidel Unie pro zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti koncovym
investorim je pravdépodobné, Ze na vnitrostatni tirovni budou i nadéle pfijimana rozdilnd opatfeni a v riznych
odvétvich finan¢nich sluzeb mohou pfetrvévat rozdilné pfistupy. Tato rozdilnd opatfeni a rozdilné piistupy by i
nadile vyznamné narusovaly hospodaiskou soutéz kvili znaénym rozdilim ve standardech pro zvefejiiovani
informaci. Kromé toho paralelni rozvoj trznich postupti zalozenych na komer¢né orientovanych prioritdch, které
vedou k rtiznym vysledkiim, v soucasnosti zptsobuje dalsi roztiisténost trhu a v budoucnu by mohl déle prohloubit
nedostatky ve fungovdni{ vnitintho trhu. Rozdilné standardy pro zvefejiovani informaci a trzni postupy velmi
zt€Zuji srovndvani riznych financnich produktdl, vytvafeji nerovné podminky pro tyto produkty a distribu¢ni
fetézce a vytvareji dal$i pfekdzky v rdmci vnitiniho trhu. Tyto rozdily by rovnéz mohly byt matouci pro koncové
investory a mohly by narusovat jejich investicni rozhodnuti. Existuje riziko, Ze ¢lenské stity pfi zajistovani souladu
s Pafizskou dohodou pfijmou rozdilnd vnitrostdtni opatfeni, jez by mohla vytvofit pfekdzky pro hladké fungovani
vnitiniho trhu a poskodit G¢astniky finanéntho trhu a finanéni poradce. Neexistence harmonizovanych pravidel pro
transparentnost rovnéz koncovym investortim ztéZuje t¢inné srovnavani rtiznych financnich produktt v riiznych
Clenskych statech, pokud jde o jejich environmentdlni a socidlni rizika, rizika v oblasti spravy a fizeni a cile
udrzitelnych investic. Je tudiz nutné zabyvat se stdvajicimi prekdzkami pro fungovani vnitintho trhu a zvysit
srovnatelnost finan¢nich produktti, aby se zamezilo vzniku pravdépodobnych budoucich piekazek.

(10) Cilem tohoto nafizeni je snizit nerovnovdhu v poskytovani informaci ve vztazich mezi piikazcem a piikaznikem,
pokud jde o zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti, zohledfiovani nepifiznivych dopadt na udrZitelnost a
prosazovani environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic tim, Ze se od Gcastnikd
finan¢niho trhu nebo finan¢nich poradcii vyzaduje, aby zajistili zvefejiovani informaci pred uzavienim smlouvy a
pribézné zvetejiiovani informaci pro koncové investory, pokud jednaji jako pfikaznici téchto koncovych investori
(ptikazcti).

(11) Toto naf{zeni dopliluje pozadavky na zvefejiiovani informaci stanovené ve smérnicich 2009/65/ES, 2009/138|ES,
2011/61/EU, 2014/65(EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 a v naiizenich (EU) ¢. 345/2013, (EU) & 346/2013,
(EU) 2015/760 a (EU) 2019/1238, jakoZ i ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech upravujicich osobni a individualni
penzijni produkty. Aby byl zajistén fadny a G¢inny dohled nad dodrzovanim tohoto natizeni, mély by ¢lenské staty
vyuzivat piislusnych organt, které jiz byly urCeny na zakladé téchto pravidel.

(12) Toto nafizeni zachovava pozadavky na tcastniky finanéniho trhu a na finanéni poradce, které spocivaji v jejich
povinnosti jednat v nejlep$im zdjmu koncovych investorti, mimo jiné véetné pozadavku jednat s ndleZitou péci pied
uskute¢nénim investice, jak je stanoveno ve smérnicich 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 a v nafizenich (EU) & 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013, jakoz i ve
vnitrostatnim prdvu, jimZ jsou upraveny osobni a individudlni penzijni produkty. Za ucelem dodrZeni svych
povinnosti podle vyse uvedenych pravidel by tcastnici finan¢niho trhu a finanéni poradci méli do svych postup,
véetné postuptl nalezité péce, zaclenit nejen vSechna relevantni finanéni rizika, ale méli by rovnéz zaclenit viechna
relevantni rizika tykajici se udrZitelnosti, jez by mohla mit relevantni vyznamny nep#znivy dopad na finan¢ni
névratnost investice nebo poradenstvi, a méli by tato rizika soustavné posuzovat. Uastnici finanéniho trhu a
finan¢ni poradci by tudiz méli ve svych politikdch stanovit, jakym zptsobem uvedend rizika zaclefiuji, a tyto své
politiky zvefejnit.

(13) Toto nafizeni od ucastnikti finan¢ntho trhu a financnich poradcd, kteff poskytuji investi¢ni nebo pojistovaci
poradenstvi v oblasti pojistnych produktti s investi¢ni slozkou, bez ohledu na to, jak jsou dané finan¢ni produkty
koncipovédny a jaké jsou jejich cilové trhy, vyzaduje, aby zvefejovali pisemnou formou informace o svych
politikdch za¢lenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti a zajistovali transparentnost tohoto zaclefiovani.

(14) Rizikem vztahujicim se k udrZitelnosti se rozumi udélost nebo situace v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo
v oblasti spravy a fzent, kterd by mohla mit, pokud nastane, vyznamny nepiiznivy dopad na hodnotu investice, jak
je podrobngji stanoveno v odvétvovych pravnich pfedpisech, zejména ve smérnicich 2009/65/ES, 2009/138|ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 nebo v aktech v pfenesené pravomoci
a regula¢nich technickych norméch, jez byly podle nich pfijaty.

(15) Timto nafizenim nejsou dotéena pravidla pro zaclefiovani rizik podle smérnic 2009/65/ES, 2009/138|ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 a naiizeni (EU) & 3452013 a (EU)
¢. 346/2013, ani podle vnitrostdtnich pravnich pfedpist, jimiZz jsou upraveny osobni a individudlni penzijni
produkty, mimo jiné véetné piislusnych pouzitelnych kritérii proporcionality, jako jsou velikost, vnitini organizace
a povaha, rozsah a slozitost ptislusnych ¢innosti. Toto nafizeni usiluje o zvy3eni transparentnosti ohledné zptsobu,
jakym tcastnici finan¢niho trhu a finanéni poradci zaclenuji rizika tykajici se udrzitelnosti do svého investi¢ntho
rozhodovini a do investi¢cniho nebo pojistovactho poradenstvi. Vyplyne-li z posouzeni rizik tykajicich se
udrzitelnosti zdvér, ze u daného finan¢niho produktu nejsou zddna rizika tykajici se udrzitelnosti povaZzovéna za
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relevantni, mély by byt vysvétleny divody pro tento zavér. Vyplyne-li z uvedeného posouzeni, Ze tato rizika
relevantni jsou, je tfeba v kvalitativnim nebo kvantitativnim vyjadfeni zvefejnit informace o tom, v jaké mife
mohou tato rizika tykajici se udrZitelnosti ohrozit vykonnost daného finanéntho produktu. Posouzeni rizik
tykajicich se udrzitelnosti a souvisejici informace zvefejiiované pied uzavienim smlouvy Gcastniky finan¢niho trhu
by se mély promitnout do informaci zvefejiiovanych pfed uzavienim smlouvy finan¢nimi poradci. Bez ohledu na
preference koncovych investorti v oblasti udrzZitelnosti by finanéni poradci méli pted poskytnutim poradenstvi
zvefejnit informace o tom, jakym zptisobem zohledniuji rizika tykajici se udrzitelnosti pfi vybéru finanéniho
produktu, ktery je pfedkldddn koncovym investortim. Tim by nemélo byt dotéeno uplatiiovani ustanoveni
vnitrostatntho prdva provadéjicich smérnice 2014/65/EU a (EU) 2016/97, zejména povinnosti tcastnikd
finan¢niho trhu a finanénich poradcti, pokud jde o fizeni produktd, posuzovani vhodnosti a pfiméfenosti a o
posuzovani pozadavki a potieb.

Investi¢ni rozhodovani a poradenstvi miiZze vést nebo pfispét k vyznamnym nebo pravdépodobné vyznamnym
nepfiznivym G¢inktim na faktory udrZitelnosti, nebo s nimi miiZe pfimo souviset.

Aby bylo zajisténo jednotné a konzistentni uplatiiovani tohoto nafizeni, je nutné stanovit harmonizovanou definici
wudrzitelnych investic®, kterd stanovi, ze spole¢nosti, do nichz je investovdno, dodrzuji postupy fadné spravy a je
zaji§téno dodrZovini zdsady pfedbéZné opatrnosti ,nepisobit vyznamnou $kodu“ tak, aby nebyl vyznamné
poskozen environmentalni ani socidln{ cil.

Pokud tcastnici finanéniho trhu, po ndlezitém piihlédnuti ke své velikosti, povaze a rozsahu svych ¢innosti a
druhtm finanénich produktd, jez nabizeji, zohlediuji hlavni vyznamné nebo pravdépodobné vyznamné nepfiznivé
dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, méli by do svych postupti, véetné postuptt nélezité péce,
zaclenit postupy pro zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadd spolu s relevantnimi finan¢nimi riziky a
relevantnimi riziky tykajicimi se udrzitelnosti. Informace o téchto postupech by mohly popisovat, jak Gcastnici
finan¢niho trhu plni své spravcovské povinnosti souvisejici s udrZitelnosti nebo jiné zavazky vici akciondfam.
Ucastnici finanéniho trhu by méli informace o téchto opatienich a popis hlavnich nep#iznivych dopadi uvést na
svych webovych strankdch. V této souvislosti by spole¢ny vybor Evropského orgdnu pro bankovnictvi zfizeného
naffzenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 () (EBA), Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a
zaméstnanecké penzijni pojisténi zi{zeného nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (*9)
(EIOPA) a Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy ziizeného nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (V) (ESMA) (ddle jen ,spole¢ny vybor“) a ticastnici finan¢niho trhu a finan¢ni poradci méli zohlednit
pokyny pro oblast nélezité péce na podporu odpovédného podnikani vypracované Organizaci pro hospodéiskou
spoluprici a rozvoj (OECD) a zdsady odpovédného investovani podporované OSN.

Zohlediiovani faktorti udrzitelnosti v rdmci procest investiéniho rozhodovéni a investiéniho poradenstvi mutize
pfinést vyhody i mimo finanéni trhy. Tento postup muZze zvysit odolnost redlné ekonomiky a stabilitu finan¢niho
systému. Mtize tak mit v kone¢ném dasledku vliv na pomér rizika a vynosti u finan¢nich produktd. Je proto
zdsadni, aby dcastnici finanéniho trhu a finanéni poradci poskytovali nezbytné informace, které koncovym
investorim umozni ¢init informovand investi¢ni rozhodnuti.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zrusen{ rozhodnut{ Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L
331,15.12.2010,s. 12).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (ij. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papity a trhy), o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).



9.12.2019 Utedni véstnik Evropské unie L 317/5

(20) Ucastnici finanéniho trhu, ktefi zohlediuji hlavni nepiiznivé dopady investicnich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti, by méli v ramci informaci poskytovanych pfed uzavienim smlouvy u kazdého finanéniho produktu
zvefejnit stru¢né kvalitativni nebo kvantitativni tidaje o tom, jakym zptisobem jsou zohledovany hlavni nepf{znivé
dopady, jakoz i prohldseni, Ze informace o hlavnich neptiznivych dopadech na faktory udrZitelnosti jsou k dispozici
v ramci prubézné poskytovanych zprav. Hlavnimi nepifiznivymi dopady je tfeba rozumét takové dopady investi¢nich
rozhodnuti a poradenstvi, které maji nepfiznivé Gcinky na faktory udrzitelnosti.

(21) Doposud byly vyvinuty udrzitelné produkty s rozdilnymi stupni ambici. Proto je zapotiebi, aby se pro ucely
zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy a zvefejiiovani prostfednictvim pravidelnych zprav rozliSovalo
mezi pozadavky kladenymi na finanéni produkty, které maji za cil podporovat environmentdlni nebo socidlni
vlastnosti, a poZadavky kladenymi na finan¢ni produkty, které maji za cil pfiznivy dopad na Zivotni prostiedi a
spolecnost. V disledku toho by dcastnici financntho trhu méli v souvislosti s finanénimi produkty s
environmentalnimi nebo socidlnimi vlastnostmi zvefejiiovat informace o tom, zda a jak je uréeny index, index
udrZitelnosti nebo standardni index v souladu s uvedenymi vlastnostmi, a pokud Zddnou referenéni hodnotu
nepouzivaji, informace o tom, jak jsou u daného finan¢niho produktu splnény podminky tykajici se udrzitelnosti.
Pokud jde o finan¢ni produkty, jez maji za cil dosdhnout piznivého dopadu na Zivotni prostfedi a spole¢nost,
Ucastnici finan¢niho trhu by méli zvefejiovat informace o tom, kterou referen¢ni hodnotu udrzZitelnosti pouzivaji k
méfeni udrzitelné vykonnosti, a pokud Zddnou referen¢ni hodnotu nepouzivaji, méli by vysvétlit, jakym zptsobem
je cile udrzitelnosti dosahovéno. Tyto informace by mély byt zvefejiiovany v jejich vyrocnich zpravach.

(22) Timto nafizenim nejsou dotcena pravidla odménovani ani posuzovéni vykonnosti pracovnikii dcastnikd finan¢niho
trhu a finan¢nich poradcti podle smérnic 2009/65/ES, 2009/138|ES, 2011/61/EU, 2013/36[EU, 2014/65/EU, (EU)
2016/97 a (EU) 2016/2341 a nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013, ani provadéci akty a vnitrostatni
pravni ptedpisy, jimiZ jsou upraveny osobn{ a individudlni penzijni produkty, mimo jiné véetné piislusnych
pouzitelnych kritérii proporcionality, jako jsou velikost, vnitfni organizace a povaha, rozsah a slozitost pfislusnych
Cinnostl. Mélo by vsak byt dosazeno kvalitativné i kvantitativné vét$i transparentnosti, pokud jde o zdsady
odménovani ucastniki finan¢niho trhu a finan¢nich poradci za jejich investi¢ni nebo pojistovaci poradenstvi, které
prosazuji fadné a G¢inné Fizeni rizik ve vztahu k rizikim tykajicim se udrzitelnosti, pficemz struktura odméfovani
nepodnécuje k nadmérnému podstupovani rizik ve vztahu k rizikiim tykajicim se udrzitelnosti a je navdzdna na
rizikové upravenou vykonnost.

(23) S cilem zvysit transparentnost a informovat koncové investory by piistup k informacim o tom, jakym zptsobem
Ucastnici finan¢niho trhu a finanéni poradci zaclefiuji relevantni rizika tykajici se udrZitelnosti, at jiz vyznamnd,
nebo pravdépodobné vyznamnd, do svych procest investiéniho rozhodovéni, v¢etné organizacnich aspektd a
aspektt fizeni rizik a spravy téchto procesti, a do svych poradenskych procesti, mél byt upraven tak, aby tyto
subjekty mély povinnost uchovévat stru¢né informace o téchto politikdch na svych webovych strankach.

(24)  Stavajici pozadavky na zvefejiiovani informaci stanovené v pravu Unie nestanovi povinnost zvefejiiovat veskeré
informace nutné pro fddné informovani koncovych investorti o tom, jaky dopad na udrZitelnost maji jejich
investice do finan¢nich produktti s environmentdlnimi nebo socidlnimi vlastnostmi, nebo do finan¢nich produkta,
které sleduji cile udrzitelnosti. Je tudiz vhodné stanovit u téchto investic konkrétngjsi a standardizované pozadavky
na zvefejiiovani informaci. Napiiklad celkovy dopad finan¢nich produktd na udrZitelnost by mél byt pravidelné
vykazovan prostiednictvim ukazateld, jeZ jsou relevantni pro méfeni zvoleného cile udrzitelné investice. Pokud byl
jako referen¢ni hodnota ur¢en vhodny index, méla by tato informace byt poskytnuta pro urceny index, jakoz i pro
Siroky trzni index, aby bylo mozné srovnani. Pokud spravci EuSEF zvefejiiuji informace o pozitivnim socidlnim
dopadu, ktery ma dany fond za cil, o celkovém dosazeném socidlnim vysledku a souvisejicich metodach pouzitych
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 346/2013, mohli by v pfislusnych piipadech tyto informace pouzit pro Gcely
zvefejiiovani informaci podle tohoto nafizeni.

(25) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (") uklddd povinnost transparentnosti, pokud jde o
environmentalni a socidlni otazky a otdzky tykajici se spravy a fizeni podnikti v nefinan¢nich vykazech. Forma a
struktura, jeZ jsou vyZadovany podle uvedené smérnice, vSak nejsou vzdy vhodné pro piimé pouziti Gcastniky
finanéniho trhu a finanénimi poradci v ramci jejich vztahu s koncovymi investory. Ucastnici finanéniho trhu a
finan¢ni poradci by v piislusnych ptipadech pro tcely tohoto nafizeni méli mit moznost pouZit informace uvddéné
ve zpravach vedeni podniku a nefinan¢nich vykazech v souladu s vyse uvedenou smérnici.

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich dcetnich zdvérkdch, konsolidovanych
ticetnich zdvérkdch a souvisejicich zprdvdch nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/
ES a o zrudeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(26) S cilem zajistit spolehlivost informaci zvefejnénych na webovych strankdch Gcastnikt finanéniho trhu a finanénich

poradcti by tyto informace mély byt pribézné aktualizovany a jakykoli pfezkum nebo jakdkoli zména téchto
informaci by mély byt jasné vysvétleny.

(27) Prestoze se toto nafizeni nevztahuje na vnitrostitni systémy socidlniho zabezpeceni, na které se vztahuji nafizeni
(ES) ¢. 883/2004 a (ES) ¢. 987/2009, s ohledem na skutecnost, Ze ¢lenské stity ¢im dal vice oteviraji ¢asti spravy
povinnych penzijnich planti v rimci svych systém socidlntho zabezpedeni ti¢astnikiim finanéniho trhu nebo jinym
subjektiim soukromého préva, a jelikoZ tyto systémy jsou vystaveny rizikim tykajicim se udrzitelnosti a mohly by
zohlediiovat nepfiznivé dopady na udrzitelnost, prosazovat environmentalni nebo socidlni vlastnosti nebo usilovat
o udrzitelné investice, by ¢lenské stity mély mit moZnost na tyto systémy uplatiiovat toto nafizeni, aby tim zmirnily

nerovnovahu v poskytovéni informaci v téchto vztazich.

(28) Toto natizeni by nemélo branit ¢lenskym statim pFijimat nebo ponechat v platnosti pfisnéjsi ustanovent, jez se tykaji
zvefejiiovani politik v oblasti pfizptisobovani se zméné klimatu a poskytovani dopliujicich informaci koncovym
investortm ohledné rizik tykajicich se udrZitelnosti, za podminky, Ze tito dotceni Gcastnici finan¢niho trhu a
finan¢ni poradci maji sidlo na jejich tzemi. Tato ustanoveni by viak neméla branit ti¢innému uplatiiovani tohoto
nafizeni ani dosazent jeho cilt.

(29) Podle smérnice (EU) 2016/2341 jiz maji IZPP povinnost uplatiiovat pravidla pro spravu a Fzeni rizika na svd
investi¢ni rozhodnuti a posuzovani rizik s cilem zajistit kontinuitu a fadny vykon svych ¢innosti. Investi¢ni
rozhodnuti a posouzeni pfislusnych rizik, v¢etné environmentédlnich a socidlnich rizik a rizik v oblasti spravy
a fzeni, by méla byt ¢inéna tak, aby byl zajistén soulad se zdjmy tcastnikd a pfjemct IZPP. Organ EIOPA by mél
vydat pokyny, v nichz bude uvedeno, jakym zptisobem maji IZPP v investi¢nich rozhodnutich a posouzenich rizik
zohlediiovat environmentdlni a socidlni rizika a rizika v oblasti spravy a fizeni v souladu s uvedenou smérnici.

(30) Orgédny EBA, EIOPA a ESMA (spole¢né déle jen jako ,evropské orginy dohledu) by mély byt prostfednictvim
spolecného vyboru povéfeny vypracovanim ndvrhi regula¢nich technickych norem, které ddle upfesni obsah,
metodologie a strukturu informaci ve vztahu k ukazateltim udrzitelnosti tykajicim se nepfiznivych dopadi na klima
a dalsich nepfiznivych dopadi v oblasti Zivotniho prostedi, socidlnich a zaméstnaneckych otdzek, dodrzovéani
lidskych prav a boje proti korupci a dplatkatstvi, jakoz i ddle upfesni podrobnosti tykajici se struktury a obsahu
informaci, pokud jde o prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a cili udrZitelnych investic, jez
maji byt zvefejnény v dokumentech pfed uzavienim smlouvy, ve vyrocnich zpravich a na webovych strankdch
ucastnikt finan¢niho trhu, a to v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010. Komise by méla byt zmocnéna pfijmout tyto regulacni technické normy prostfednictvim aktd v
pienesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovani EU*) a
v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) & 1095/2010.

(31) Evropské orginy dohledu by mély byt prostfednictvim spole¢ného vyboru povéfeny vypracovanim ndvrhi
provadécich technickych norem, aby stanovily standardni strukturu informaci tykajicich se prosazovani
environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzZitelnych investic v marketingovych sdélenich. Komise by méla
byt zmocnéna pfijmout tyto provadéci technické normy prostfednictvim provddéctho aktu podle ¢lanku 291
Smlouvy o fungovini EU a v souladu se ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢ 10932010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢.1095/2010.

(32) Vzhledem k tomu, Ze vyro¢ni zpravy v zdsadé shrnuji obchodni vysledky za cely kalenddini rok, ustanoveni tohoto
nafizeni tykajici se pozadavkd na transparentnost pro tyto zpravy by se neméla pouzivat az do 1. ledna 2022.

(33) Pravidla pro zvefejiiovani informaci obsaZzend v tomto nafizeni by méla dopliiovat ustanoveni smérnic 2009/65/ES,
2009/138ES, 2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341 a nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU)
¢. 346/2013, (EU) 2015/760 a (EU) 2019/1238.

(34) Toto natizeni respektuje zdkladni prava a dodrzuje zdsady uzndvané zejména v Listing zdkladnich prdv Evropské
unie.

(35) Jelikoz cilti tohoto nafizeni, jmenovité posileni ochrany koncovych investorti a zlepSeni Grovné zvefejiiovani
informaci koncovym investortim, véetné piipadit pteshrani¢nich ndkupd koncovymi investory, nemize byt
dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spiSe jich, z diivodu potieby stanovit jednotné pozadavky na zvefejiiovani
informaci, mize byt lépe dosazeno na trovni Unie, miize Unie ptijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném
¢lanku nepiekraluje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild,
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PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Predmét

Toto nafizeni stanovi harmonizovand pravidla pro wcastniky finanéntho trhu a finanéni poradce, jez se tykaji
transparentnosti, pokud jde o zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti a zohlediovdni nepfiznivych dopadi na
udrzitelnost do jejich postupii a o poskytovéni informaci souvisejicich s udrzitelnosti ve vztahu k finanénim produktim.

Cldnek 2
Definice

Pro Géely tohoto nafizeni se rozumi:
1) ,acastnikem finan¢ntho trhu®:
a) pojistovna, kterd poskytuje pojistné produkty s investi¢ni slozkou;
b) investi¢ni podnik, ktery poskytuje spravu portfolia;
¢) instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP);
d) tvirce penzijniho produktu;
) sprdvci alternativnich investi¢nich fondd;
f) poskytovatel panevropského osobniho penzijniho produktu (déle jen ,poskytovatel PEPP);
g) spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu registrovany v souladu s ¢lankem 14 nafizeni (EU) ¢. 345/2013;

h) spravce kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni registrovany v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU)
¢. 346/2013;

i) sprdvcovskd spolecnost subjektu kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych papird (ddle jen
Lspravcovska spole¢nost SKIPCP); nebo

j) tvérova instituce, kterd poskytuje spravu portfolia;
2) ,pojistovnou” pojistovna, kterd md povoleni v souladu s ¢linkem 18 smérnice 2009/138/ES;
3) ,pojistnym produktem s investi¢ni slozkou®:

a) pojistny produkt s investi¢ni slozkou ve smyslu ¢l. 4 bodu 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1286/2014 (**); nebo

b) pojistny produkt, ktery je poskytnuty profesionalnimu investorovi a ktery nabizi urcitou hodnotu odkupného nebo
hodnotu v dobé splatnosti, jez jsou zcela nebo z¢dsti vystaveny, ptimo ¢i nepi{mo, trznim vykyvim;

4) ,spravcem alternativniho investi¢niho fondu“ spravce alternativniho investi¢niho fondu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b)
smérnice 2011/61/EU;

5) investiénim podnikem® investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;
6) .spravou portfolia“ sprava portfolia ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 smérnice 2014/65/EU;

7) instituci zaméstnaneckého penzijntho pojisténi“ nebo ,IZPP“ instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
povolend nebo zapsand v souladu s ¢linkem 9 smérnice (EU) 2016/2341, s vyjimkou instituce, ve vztahu k niZ se
Clensky stdt rozhodl pouzit ¢lanek 5 uvedené smérnice, nebo s vyjimkou instituce, kterd provozuje penzijni pliny
¢itajici celkem méné nez 15 Gastnikd;

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produkti s investicni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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8) ,penzijnim produktem®:

a) penzijni produkt podle ¢l. 2 odst. 2 pism. e) natizeni (EU) ¢. 1286/2014; nebo

b) individudlni penzijni produkt podle ¢l. 2 odst. 2 pism. g) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014;
9) ,panevropskym osobnim penzijnim produktem“ nebo ,PEPP* produkt podle ¢l. 2 bodu 2 natizeni (EU) 2019/1238;
10) ,spravcovskou spolecnosti SKIPCP*:

a) spravcovska spolecnost ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65ES; nebo

b) investi¢ni spolecnost povolend v souladu se smérnici 2009/65/ES, kterd nepovéfila spravcovskou spolecnost
povolenou na zdkladé uvedené smérnice k jeji sprave;

11) ,finan¢nim poradcem®:

a) zprostiedkovatel pojisténi, ktery poskytuje pojistovaci poradenstvi v oblasti pojistnych produktt s investi¢ni
slozkou;

b) pojistovna, kterd poskytuje pojistovaci poradenstvi v oblasti pojistnych produktt s investi¢ni slozkou;
¢) Gvérova instituce, kterd poskytuje investi¢ni poradenstvi;
d) investi¢ni podnik, ktery poskytuje investi¢ni poradenstvi;

e) sprdvce alternativnich investi¢nich fondd, ktery poskytuje investi¢ni poradenstvi v souladu s ¢l. 6 odst. 4 pism. b)
bodem i) smérnice 2011/61/EU; nebo

f) spravcovskd spolecnost SKIPCP, kterd poskytuje investi¢ni poradenstvi v souladu s ¢l. 6 odst. 3 pism. b) bodem i)
smérnice 2009/65/ES;

12) finanénim produktem*:
a) portfolio spravované v souladu s bodem 6 tohoto ¢lanku;
b) alternativni investi¢ni fond;
¢) pojistny produkt s investi¢ni slozkou;
d) penzijni produkt;
e) penzijni pldn;
f) subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP); nebo
g) panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP);

13) ,alternativnim investi¢nim fondem* nebo , AIF* alternativni investi¢ni fond ve smyslu €l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
2011/61/EU;

14) ,penzijnim pldnem” penzijni plan ve smyslu ¢l. 6 bodu 2 smérnice (EU) 2016/2341;

15) ,subjektem kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird“ nebo ,SKIPCP“ subjekt povoleny podle ¢lanku
5 smérnice 2009/65/ES;

16) ,investiénim poradenstvim*“ investi¢n{ poradenstvi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 4 smérnice 2014/65/EU;

17) ,udrZitelnou investici“ investice do hospodafské ¢innosti, kterd pfispiva k environmentdlnim ciltim, jako jsou investice
méfené napiiklad klicovymi ukazateli pro G¢innost zdrojii ohledné vyuZzivani energie, energie z obnovitelnych zdroja,
surovin, vody a pudy, produkce odpadi, emisi sklenikovych plynd, nebo ukazateli jejtho dopadu na biologickou
rozmanitost a obéhové hospodafstvi, nebo investice do hospodaiské ¢innosti, kterd pfispivd k socidlnim ciltim,
zejména investice, kterd pfispiva k feSeni nerovnosti, nebo investice podporujici socidlni soudrznost, socidlni integraci
a pracovnépravni vztahy nebo investice do lidského kapitdlu nebo hospodéisky ¢i socidlné znevyhodnénych komunit,
za piedpokladu, Ze tyto investice vyznamné neposkozuji Zddny z uvedenych cilt a spolecnosti, do nichz je
investovédno, dodrZuji postupy Fddné spravy a fizeni, zejména ohledné fddnych struktur fizeni, vztaht se zaméstnanci,
odméfiovani p¥isluinych zaméstnanct a dodrzovani danovych predpist;

18) ,profesiondlnim investorem* zdkaznik, ktery spliuje kritéria stanovend v pfiloze Il smérnice 2014/65/EU;
19) ,retailovym investorem* investor, ktery neni profesiondlnim investorem;

20) ,zprostredkovatelem pojisténi“ zprostredkovatel pojisténi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 3 smérnice (EU) 2016/97;
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21) ,pojistovacim poradenstvim* poradenstvi ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 15 smérnice (EU) 2016/97;
22) ,rizikem tykajicim se udrzitelnosti“ uddlost nebo situace v environmentalni nebo socidln{ oblasti nebo v oblasti spravy
a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu

investice;

23) ,evropskym fondem dlouhodobych investic* nebo ,ELTIF“ fond povoleny v souladu s ¢ldnkem 6 nafizeni (EU)
2015/760;

24) faktory udrzitelnosti“ environmentélni, socidlni a zaméstnanecké otdzky, dodrzovani lidskych prdv a otdzky boje
proti korupci a dplatkdfstvi.

Cldnek 3
Transparentnost politik v oblasti rizik tykajicich se udrZitelnosti

1. Ucastnici finan¢niho trhu zvefejni na svych webovych strankdch informace o svych politikich zacletiovéni rizik
tykajicich se udrzitelnosti do svych procesii investi¢niho rozhodovani.

2. Finan¢ni poradci zvefejni na svych webovych strankdch informace o svych politikdch zaclefiovéni rizik tykajicich se
udrzitelnosti do svého investi¢niho nebo pojistovaciho poradenstvi.

Cldnek 4
Transparentnost nepfiznivych dopadii na udrZitelnost na drovni subjektu

1. Uastnici finanéntho trhu na svych webovych strankach zvefejni a uchovavaji:

a) pokud zohledriuji hlavni nepfiznivé dopady investicnich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti, prohldseni o politikdch
nalezité péce ve vztahu k témto dopadiim, s nélezitym piihlédnutim ke své velikosti, povaze a rozsahu svych ¢innosti a
druhiim finan¢nich produktd, které poskytuji; nebo

b) pokud nepiiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti nezohlediuji, jasné davody, pro¢ tak ne€ini,
pfipadné véetné informaci o tom, zda a kdy maji v imyslu tyto nepfiznivé dopady zohlednit.

2. Utastnici finanéniho trhu uvedou v ramci informaci, které poskytuji podle odst. 1 pism. a), alespori:

a) informace o svych politikdch identifikace a prioritizace hlavnich nepfiznivych dopadii na udrzitelnost a o piislusnych
ukazatelich;

b) popis hlavnich neptiznivych dopadi na udrzitelnost a veskerych opatfen, jez byla v souvislosti s nimi pfijata ¢i jsou v
piipadé potieby planovéna;

c) piipadné stru¢né informace o politikdch zapojeni podle ¢lanku 3g smérnice 2007/36/ES;

d) odkaz na to, zda dodrzuji kodex odpovédného chovéni pro podniky a mezindrodné uzndvané standardy pro postupy
nalezité péce a podavani zprav, a piipadné na stupen jimi dosahovaného souladu s cili Patizské dohody.

3. Odchylné od odstavce 1 ticastnici finan¢niho trhu, ktefi k rozvahovému dni prekracuji kritérium pramérného poctu
500 zaméstnancti béhem dcetniho obdobi, od 30. ¢ervna 2021 na svych webovych strankdch zvefejni a uchovavaji
prohldeni o svych politikdch nalezité péce ve vztahu k hlavnim nepfiznivym dopadiim investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti. Uvedené prohldseni obsahuje alespon informace uvedené v odstavci 2.

4. Odchylné od odstavce 1 tohoto ¢lanku, Gicastnici finan¢niho trhu, ktefi jsou matefskym podnikem velké skupiny ve
smyslu v ¢l. 3 odst. 7 smérnice 2013/34/EU, jez na konsolidovaném zdkladé prekracuje k rozvahovému dni této skupiny
kritérium primérného poc¢tu 500 zaméstnanci béhem tucetniho obdobi, od 30. ¢ervna 2021 na svych webovych
strankdch zvefejni a uchovavaji prohldseni o svych politikich ndlezité péce ve vztahu k hlavnim nep#iznivyim dopadiim
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti. Uvedené prohldseni obsahuje alespon informace uvedené v odstavci 2.
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5. Finané¢ni poradci na svych webovych strankach zvefejni a uchovévaji:

a) informaci o tom, zda ve svém investicnim nebo poji§tovacim poradenstvi zohlednuji hlavni nepfiznivé dopady na
faktory udrzitelnosti, s ndlezitym piihlédnutim ke své velikosti, povaze a rozsahu svych ¢innosti a druhtim finan¢nich
produktd, k nimZ poskytuji poradenstvi; nebo

b) informaci o tom, pro¢ nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti ve svém investi¢nim nebo
pojistovacim poradenstvi nezohlediuji, ptipadné véetné informaci o tom, zda a kdy maji v dmyslu tyto nepfiznivé
dopady zohlednit.

6.  Do30. prosince 2020 vypracuji evropské orgdny dohledu prostfednictvim spole¢ného vyboru ndvrhy regulacnich
technickych norem v souladu s ¢lanky 10 aZz 14 nafizeni (EU) ¢. 10932010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010
tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci uvedenych v odstavcich 1 aZz 5 tohoto ¢ldnku, pokud jde o
ukazatele udrzZitelnosti ve vztahu k nepfiznivym dopadim na klima a dal$im nepiiznivym dopadiim v oblasti Zivotniho
prostiedi.

Evropské organy dohledu konzultuji v ptipadé potreby Evropskou agenturu pro Zivotni prostiedi a Spolecné vyzkumné
stfedisko Evropské komise.

Na Komisi je ptenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) €. 10932010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

7. Do 30. prosince 2021 vypracuji evropské organy dohledu prostiednictvim spolecného vyboru navrhy regulacnich
technickych norem v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢ 1095/2010
tykajicich se obsahu, metodologii a struktury informaci uvedenych v odstavcich 1 az 5 tohoto ¢ldnku, pokud jde o
ukazatele udrzitelnosti ve vztahu k nepfiznivym dopadim v oblasti socidlnich a zaméstnaneckych otdzek, dodrzovani
lidskych prav a boje proti korupci a Gplatkafstvi.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 10932010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 5
Transparentnost zdsad odménovani s ohledem na zaclefiovéni rizik tykajicich se udrZitelnosti

1. Uastnici finanéntho trhu a finanéni poradci zahrnou do svych zdsad odménovani informace o tom, jak jsou tyto
zdsady konzistentni se zaclenovdnim rizik tykajicich se udrZitelnosti, a tyto informace zvefejni na svych webovych
strankdch.

2. Informace uvedené v odstavci 1 se zahrnou do zdsad odméfiovéni, které jsou Gcastnici finanéniho trhu a finanéni
poradci povinni vytvafet a udrZovat v souladu s odvétvovymi pravnimi piedpisy, zejména se smérnicemi 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 a (EU) 2016/2341.

Cldnek 6
Transparentnost zaclefiovéni rizik tykajicich se udrZitelnosti

1. Utastnici finanéniho trhu zahrnou do informaci zvefejiiovanych pied uzavienim smlouvy popis:
a) zplsobu, jakym jsou rizika tykajici se udrzitelnosti zaclefiovana do jejich investi¢nich rozhodnutf; a
b) vysledkii posouzeni pravdépodobnych dopadt rizik tykajicich se udrzitelnosti na navratnost finan¢nich produktd, které

poskytuji.

Pokud maji dcastnici finanéntho trhu za to, Ze rizika tykajici se udrzitelnosti nejsou relevantni, musi popisy uvedené v
prvnim pododstavci obsahovat jasné a stru¢né vysvétleni diivod pro takovy zdveér.

2. Finan¢ni poradci zahrnou do informaci zvefejiiovanych pied uzavienim smlouvy popis:
a) zptsobu, jakym jsou rizika tykajici se udrzitelnosti zaclefiovana do jejich investi¢niho nebo pojistovaciho poradenstvi; a
b) vysledku posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik tykajicich se udrzitelnosti na ndvratnost finan¢nich produktd, k

nimz poskytuji poradenstvi.

Pokud maji finan¢ni poradci za to, Ze rizika tykajici se udrzitelnosti nejsou relevantni, musi popisy uvedené v prvnim
pododstavci obsahovat jasné a strucné vysvétleni davodu pro takovy zaver.
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3. Informace uvedené v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku se zvefejni takto:

a) sprdvci alternativnich investi¢nich fondi je poskytnou spole¢né s informacemi investoriim podle ¢l. 23 odst. 1 smérnice
2011/61/EU;

b) pojistovny je poskytnou spolecné s informacemi podle ¢l. 185 odst. 2 smérnice 2009/138/ES nebo pfipadné v souladu
s ¢l. 29 odst. 1 smérnice (EU) 2016/97;

) IZPP je poskytnou spole¢né s informacemi podle ¢ldnku 41 smérnice (EU) 2016/2341;

d) spravci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu je poskytnou spole¢né s informacemi podle ¢l. 13 odst. 1 nafizeni
(EU) & 345/2013;

e) spravci kvalifikovanych fonda socidlntho podnikdni je poskytnou spole¢né s informacemi podle ¢l. 14 odst. 1 nafizeni
(EU) & 346/2013;

f) tviirci penzijnich produktl je poskytnou pisemné v dostate¢ném piedstihu ptedtim, nez je retailovy investor vazan
smlouvou o penzijnim produktu;

g) spravcovské spolecnosti SKIPCP je uvedou v prospektu podle ¢lanku 69 smérnice 2009/65/ES;

h) investi¢ni podniky, které poskytuji spravu portfolia nebo investi¢ni poradenstvi, poskytnou tyto informace v souladu s
¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU;

i) Gvérové instituce, které poskytuji spravu portfolia nebo investi¢ni poradenstvi, poskytnou tyto informace v souladu s
¢l. 24 odst. 4 smérnice 2014/65/EU;

j) zprostiedkovatelé pojisténi a pojistovny, jeZ poskytuji pojistovaci poradenstvi v oblasti pojistnych produktd s investi¢ni
slozkou, a zprostiedkovatelé pojisténi, ktefi poskytuji pojistovaci poradenstvi v oblasti penzijnich produktd
vystavenych vykyvim trhu, poskytnou tyto informace v souladu s ¢l. 29 odst. 1 smérnice (EU) 2016/97;

k) spravci alternativnich investi¢nich fondd spravujici evropské fondy dlouhodobych investic je uvedou v prospektu podle
¢lanku 23 nafizeni (EU) 2015/760;

1) poskytovatelé PEPP je uvedou ve sdéleni kli¢covych informaci o PEPP podle ¢ldnku 26 nafizeni (EU) 2019/1238.

Cldnek 7
Transparentnost nepfiznivych dopadii na udrZitelnost na drovni finanéniho produktu
1. Do 30. prosince 2022 musi informace zvefejnéné podle ¢l. 6 odst. 3 u kazdého finan¢éniho produktu, u néhoz

tcastnik finan¢niho trhu uplatiiuje ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nebo ¢l. 4 odst. 3 nebo 4, obsahovat:

a) jasné a odivodnéné vysvétleni toho, zda a pfipadné jakym zptsobem finanéni produkt zohlediiuje hlavni nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti;

b) prohldseni, Ze informace tykajici se hlavnich nepfiznivych dopadii na faktory udrzitelnosti jsou k dispozici v rdmci
informaci, které maji byt zvetejnény podle ¢l. 11 odst. 2.

Pokud informace podle ¢l. 11 odst. 2 obsahuji kvantifikaci hlavnich nepfiznivych dopadt na faktory udrzitelnosti, tyto
informace mohou vychdzet z ustanoveni regula¢nich technickych norem pfijatych podle ¢l. 4 odst. 6 a 7.

2. Pokud tcastnik finan¢niho trhu uplatiiuje ¢l. 4 odst. 1 pism. b), obsahuji informace zvefejnéné podle ¢l. 6 odst. 3 u
kazdého finanéniho produktu prohlaseni, Ze ucastnik finan¢niho trhu nezohlediiuje neptiznivé dopady investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti, a divody, pro¢ tak necini.

Cldnek 8

Transparentnost prosazovini environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti v informacich zvefejiiovanych pied
uzavienim smlouvy

1. Pokud finanéni produkt prosazuje kromé jinych vlastnosti i environmentdlni nebo socidlni vlastnosti nebo kombinaci
téchto vlastnosti, za podminky, Ze spole¢nosti, jimz je investice uréena, dodrzuji postupy fadné spravy a fizeni, zahrnuji
informace, které se maji podle ¢l. 6 odst. 1 a 3 zvefejnit:

a) informace o tom, jak jsou uvedené vlastnosti dodrzovany;

b) pokud byl jako referen¢ni hodnota urcen index, informace o tom, zda a jak je dosahovano souladu mezi timto indexem
a uvedenymi vlastnostmi.
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2. Ucastnici finanéntho trhu v ramci informaci, jez maji byt zvefejnény podle ¢l. 6 odst. 1 a 3, uvedou, kde lze nalézt
metodiku pouzitou pro vypocet indexu uvedeného v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

3. Evropské orgdny dohledu vypracuji prostiednictvim spole¢ného vyboru navrhy regulac¢nich technickych norem, které
déle upfesni podrobnosti tykajici se struktury a obsahu informaci, jez maji byt zvefejnény podle tohoto ¢lanku.

P vypracovani ndvrhi regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci, zohledni evropské orginy
dohledu rtizné druhy finan¢nich produktd, jejich vlastnosti a rozdily mezi nimi, jakoz i cil, ktery spociva ve zvefejiiovani
pfesnych, pravdivych, jasnych, nezavddéjicich, jednoduchych a stru¢nych informaci.

Evropské organy dohledu pfedloZi névrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do 30.
prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 9
Transparentnost udrzitelnych investic v rimci informaci zvefejiiovanych pfed uzavienim smlouvy

1. Pokud finan¢ni produkt sleduje cil udrzitelnych investic a jako referen¢ni hodnota byl ur¢en index, jsou informace, jez
maji byt zvetejnény podle ¢l. 6 odst. 1 a 3, doplnény:

a) informacemi o tom, jak je uréeny index uveden do souladu s timto cilem;

b) vysvétlenim, pro¢ a jak se index, ktery je uréen v souladu s timto cilem, lisi od sirokého trzniho indexu.

2. Pokud finan¢ni produkt sleduje cil udrzitelnych investic a jako referenéni hodnota nebyl uréen zddny index,
informace, které maji byt zvefejnény podle ¢l. 6 odst. 1 a 3, obsahuji vysvétleni, jak md byt tohoto cile dosazeno.

3. Pokud finanéni produkt sleduje cil snizeni emis{ uhliku, informace, jez maji byt zvefejnény podle ¢l. 6 odst. 1 a 3,
zahrnuji cil nizké expozice ve vztahu k emisim uhliku za Géelem splnéni dlouhodobych cilt Pafizské dohody v oblasti
globalniho oteplovani.

Odchylné od odstavce 2 tohoto ¢lanku, neni-li k dispozici referen¢éni hodnota EU pro transformaci hospodéfstvi spjatou s
klimatem nebo referen¢ni hodnota EU navdzand na PatiZskou dohodu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 (%), informace uvedené v ¢ldnku 6 zahrnuji podrobné vysvétleni, jak je zajisténo trvalé Gsili k dosazeni cile
snizen{ emisi uhliku za d¢elem splnéni dlouhodobych cilti Pafizské dohody v oblasti globalntho oteplovani.

4. Utastnici finanéntho trhu zahrnou do informaci, jez maji byt zvefejnény podle ¢l. 6 odst. 1 a 3, tidaje o tom, kde lze
nalézt metodiku pouzitou pro vypocet indexti uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢ldnku a referencnich hodnot uvedenych v
odst. 3 druhém pododstavci tohoto ¢lanku.

5. Evropské orgdny dohledu vypracuji prostiednictvim spole¢ného vyboru ndvrhy regula¢nich technickych norem, které
upfesni podrobnosti tykajici se struktury a obsahu informaci, jeZ maji byt zvefejnény podle tohoto ¢lanku.

Pfi vypracovani ndvrha regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce zohledni
evropské orgdny dohledu riizné druhy finan¢nich produktd, jejich cile podle odstaved 1, 2 a 3 a rozdily mezi nimi, jakoz i
cil, ktery spocivé ve zvetejiiovani pfesnych, pravdivych, jasnych, nezavadéjicich, jednoduchych a stru¢nych informaci.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivdny jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvéch nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond@, a 0 zméné smérnic 2008/48/
ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 (Ut. vest. L 171, 29.6.2016, s. 1).
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Evropské orgdny dohledu predlozi navrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
30. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizen{ pFjjetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 10932010, (EU) €. 1094/2010 a (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 10

Transparentnost prosazovani environmentilnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic na webovych
strankdch

1. Utastnici finanéntho trhu u kazdého finanéniho produktu uvedeného v ¢l. 8 odst. 1 a ¢l. 9 odst. 1, 2 a 3 na svych
webovych strankdch zvefejni a uchovévaji tyto informace:
a) popis environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti nebo cile udrzitelnych investic;

b) informace o metodikdch pouzitych k posouzeni, méfeni a sledovani environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti nebo
dopadu udrzitelnych investic vybranych u daného finan¢éniho produktu, véetné zdroji daji, hodnoticich kritérii pro
podkladovd aktiva a piislusnych ukazateld udrzitelnosti pouzitych k méfeni environmentélnich nebo socidlnich
vlastnosti nebo celkového udrzitelného dopadu finanéntho produktu;

¢) informace podle ¢lanki 8 a 9;

d) informace podle ¢lanku 11.

Informace, jez maji byt zvefejnény podle prvniho pododstavce, musi byt pro investory jasné, stru¢né a srozumitelné. Tyto
informace se zvefejiiuji pfesnym, pravdivym, jasnym, nezavadéjicim, jednoduchym a struénym zptisobem a v hlavni a
snadno piistupné &asti webovych stranek.

2. Evropské orgdany dohledu vypracuji prosttednictvim spole¢ného vyboru ndvrhy regula¢nich technickych norem, které
upfesni podrobnosti tykajici se obsahu informaci podle odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) a b) a pozadavky na strukturu
informaci podle druhého pododstavce uvedeného odstavce.

Pii vypracovani ndvrht regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce zohledni
evropské orgdny dohledu rtizné druhy finan¢nich produktd, jejich vlastnosti a cile podle odstavce 1 a rozdily mezi nimi.
Evropské orgdny dohledu aktualizuji regulaéni technické normy s ohledem na vyvoj pravni dpravy a technologicky vyvoj.

Evropské organy dohledu pfedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
30. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) €. 10932010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 11

Transparentnost prosazovini environmentélnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic v
pravidelnych zpravich

1. Pokud tcastnici finan¢niho trhu poskytuji finan¢ni produkty uvedené v ¢l. 8 odst. 1 nebo ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3,
zahrnuji do pravidelnych zprav tyto popisy:
a) u finan¢niho produktu podle ¢l. 8 odst. 1 miru splnéni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti;
b) u finan¢niho produktu podle ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3:
i) celkovy dopad daného finan¢niho produktu na udrzitelnost formou p#islusnych ukazatelti udrzitelnosti; nebo

ii) byl-li jako referen¢ni hodnota uréen index, srovndni mezi celkovym dopadem finan¢niho produktu v oblasti
udrzitelnosti s dopady urc¢eného indexu a Sirokého trzniho indexu prostfednictvim ukazatelt udrzitelnosti.
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2. Informace uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku se zvefejni takto:

a) spravci alternativnich investi¢nich fond uvadéji tyto informace ve vyro¢ni zpravé podle ¢ldnku 22 smérnice
2011/61/EU;

b) pojistovny poskytuji tyto informace kazdoro¢né pisemné v souladu s ¢l. 185 odst. 6 smérnice 2009/138/ES;
¢) IZPP uvadgji tyto informace ve vyro¢ni zpravé podle ¢lanku 29 smérnice (EU) 2016/2341;

d) spravci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu poskytuji tyto informace ve vyro¢ni zpravé podle ¢lanku 12 nafizeni
(EU) & 345/2013;

e) spravci kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni poskytuji tyto informace ve vyro¢ni zpravé podle ¢lanku 13
nafizeni (EU) ¢. 346/2013;

f) tvirci penzijnich produktt uvddgji tyto informace pisemné ve vyro¢ni zpravé nebo ve zpravé v souladu s vnitrostdtnimi
pravnimi pfedpisy;

g) spravcovské spolecnosti SKIPCP uvdd§ji tyto informace ve vyro¢ni zpravé podle clanku 69 smérnice 2009/65/ES;

h) investi¢ni podniky, jez poskytuji spravu portfolia, uvddéji tyto informace v pravidelnych zpravach podle ¢l. 25 odst. 6
smérnice 2014/65/EU;

i) avérové instituce, jez poskytuji spravu portfolia, uvadéji tyto informace v pravidelnych zpravach podle ¢l. 25 odst. 6
smérnice 2014/65/EU;

j) poskytovatelé PEPP uvadgji tyto informace v piehledu diichodovych ddvek PEPP podle ¢linku 36 nafizeni (EU)
2019/1238.

3. Utastnici finanéniho trhu mohou pro ticely odstavce 1 tohoto ¢lanku pouZit informace ve zpravach vedeni podniku v
souladu s ¢lankem 19 smérnice 2013/34/EU nebo v piislusnych piipadech informace v ptehledech nefinan¢nich informaci
v souladu s ¢ldnkem 19a uvedené smérnice.

4. Evropské organy dohledu vypracuji prosttednictvim spole¢ného vyboru navrhy regula¢nich technickych norem, které
upfesni podrobnosti tykajici se struktury a obsahu informaci podle odstavce 1.

Pfi vypracovani ndvrhi regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci zohledni evropské orginy
dohledu rizné druhy finanénich produktd, jejich vlastnosti a cile a rozdily mezi nimi. Evropské organy dohledu aktualizuji
regula¢ni technické normy s ohledem na vyvoj pravni Gpravy a technologicky vyvoj.

Evropské organy dohledu ptedloZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
30. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pFijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s €lanky10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 12
Prezkum zvefejnénych informaci

1. Utastnici finanéniho trhu zajisti, aby byly veskeré informace zvefejnéné v souladu s clinky 3, 5 nebo 10
aktualizovany. Pozméni-li tastnik finan¢niho trhu tyto informace, musi byt na stejné webové strance uvedeno jasné
vysvétleni této zmény.
2. Odstavec 1 se obdobné pouzije pro finanéni poradce, pokud jde o veskeré informace zvefejnéné v souladu s
¢lanky 3 a 5.

Cldnek 13

Marketingovd sdéleni

1. Anizjsou dotéeny piisnéjsi odvétvové pravni predpisy, zejména smérnice 2009/65/ES, 2014/65/EU a (EU) 2016/97 a
nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, ticastnici finan¢niho trhu a finanéni poradci zajisti, aby jejich marketingovd sdéleni nebyla v
rozporu s informacemi zvefejnénymi podle tohoto nafizeni.
2. Evropské organy dohledu mohou prostfednictvim spole¢ného vyboru vypracovat navrhy provadécich technickych

norem s cilem urcit standardni strukturu informaci o prosazovani environmentilnich nebo socidlnich vlastnosti a
udrzitelnych investic.
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Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem
podle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 14
Pfislusné orginy

1. Clenské staty zajisti, aby ptislusné orgdny urcené v souladu s odvétvovymi pravnimi predpisy, zejména odvétvovymi
pravnimi pfedpisy uvedenymi v ¢l. 6 odst. 3 tohoto nafizent, a v souladu se smérnici 2013/36/EU, sledovaly, zda ti¢astnici
finan¢éntho trhu a finanéni poradci dodrzuji pozadavky stanovené timto nafizenim. Pfislu§né orgdny maji veskeré
dohledové a vysetiovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich tkolt podle tohoto natizeni.

2. Pro Gcely tohoto nafizeni p¥islusné orgdny vzdjemné spolupracuji a bez zbyte¢ného odkladu si poskytuji informace,
které jsou relevantni pro plnéni jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.

Cldnek 15

Transparentnost zajiStovand IZPP a zprostiedkovateli pojisténi

1. IZPP zvefejni a uchovavaji informace podle ¢lankd 3 az 7 a ¢l. 10 odst. 1 prvniho pododstavce tohoto nafizeni v
souladu s ¢l. 36 odst. 2 pism. f) smérnice (EU) 2016/2341.

2. Zprostiedkovatelé pojisténi sdéluji informace podle ¢ldnku 3, €l. 4 odst. 5, ¢ldnku 5, ¢lanku 6 a ¢l. 10 odst. 1 prvniho
pododstavce tohoto nafizeni v souladu s ¢ldnkem 23 smérnice (EU) 2016/97.

Cldnek 16

Penzijni produkty, na néZ se vztahuji nafizeni (ES) ¢. 883/2004 a (ES) &. 987/2009

1.  Clenské stity mohou rozhodnout, Ze pouZiji toto nafizeni na tviirce penzijnich produkt(i spravujici vnitrostétni
systémy socidlniho zabezpeceni, na néz se vztahuji nafizeni (ES) ¢. 883/2004 a (ES) ¢. 987/2009. Tvirci penzijnich
produktt uvedeni v ¢l. 2 bodé 1 pism. d) tohoto nafizeni zahrnuji v takovych pfipadech tvirce penzijnich produktd
spravujici vnitrostdtni systémy socidlniho zabezpeceni a penzijni produkty uvedené v ¢l. 2 bodé 8 tohoto nafizeni. V
takovém pi{padé se md za to, Ze definice penzijntho produktu podle ¢l. 2 bodu 8 tohoto nafizeni zahrnuje rovnéz penzijni
produkty uvedené v prvni vété.

2. O rozhodnutich pfjjatych podle odstavce 1 informuji clenské stity Komisi a evropské organy dohledu.

Cldnek 17
Vyjimky

1. Toto nafizeni se nevztahuje na zprostfedkovatele pojisténi, ktefi poskytuji pojistovaci poradenstvi v oblasti pojistnych
produkt s investi¢ni slozkou, ani na investi¢ni podniky, které poskytuji investi¢n{ poradenstvi, jez jsou podniky bez ohledu
na jejich pravn{ formu, véetné fyzickych osob a osob samostatné vydéle¢né ¢innych, pokud zaméstnavaji méné neZ tii
osoby.

2. Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze toto nafizeni pouZiji na zprostiedkovatele pojisténi, kteif poskytuji
pojistovaci poradenstvi v oblasti pojistnych produktt s investi¢ni slozkou, nebo na investi¢ni podniky, které poskytuji
investi¢ni poradenstvi uvedené v odstavci 1.

3. O rozhodnutich pfijatych podle odstavce 2 informuji ¢lenské staty Komisi a evropské orgdny dohledu.
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Cldnek 18

Zprava
Evropské orgdny dohledu vyhodnoti miru dobrovolného zvetejiiovani informaci v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. a) a ¢l. 7
odst. 1 pism. a). Do 10. zaif 2022 a poté kazdy rok pfedlozi evropské orgdny dohledu Komisi zpravu o osvéd¢enych
postupech a vydaji doporuceni ohledné standardii pro dobrovolné zvetejiiovani informaci. Tato vyro¢ni zprava zohledni

vliv postupii nalezité péce na zvefejiiovani informaci podle tohoto nafizeni a obsahuje pokyny v tomto sméru. Zpréava se
zvefejni a piedlozi Evropskému parlamentu a Radé.

Cldnek 19
Hodnoceni

1. Do 30. prosince 2022 Komise vyhodnoti uplatiiovani tohoto nafizeni, a zejména posoudi:

a) zda by mél byt odkaz na primérny pocet zaméstnanct v ¢l. 4 odst. 3 a 4 zachovan, nahrazen nebo doplnén o dalsi
kritéria, a posoudi piinosy a pfiméFenost souvisejici administrativni zatéze;

b) zda neni fungovéni tohoto nafizeni omezovdno nedostatkem tdajii nebo jejich nedostatecnou kvalitou, mimo jiné
ukazateld tykajicich se nepfiznivych dopadd na faktory udrZitelnost, které poskytuji spole¢nosti, do nichz je
investovano.

2. Khodnoceni uvedenému v prvnim odstavci se v piipadé potieby ptipoji legislativni navrh.

Cldnek 20
Vstup v platnost a pouZitelnost
1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
2. Toto nafizeni se pouzije ode dne 10. bfezna 2021.

3. Odchylné od odstavce 2 tohoto ¢lanku se ustanoventi ¢l. 4 odst. 6 a 7, ¢l. 8 odst. 3, ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2, ¢l. 11
odst. 4 a ¢l. 13 odst. 2 pouziji ode dne 29. prosince 2019 a ustanoveni ¢l. 11 odst. 1 az 3 se pouziji od 1. ledna 2022.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

Ve Strasburku dne 27. listopadu 2019.

Za Evropsky parlament Za Radu
Predseda Predsedkyné
D. M. SASSOL T. TUPPURAINEN
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