g

W Rattsfallssamlingen

DOMSTOLENS DOM (femte avdelningen)

den 13 mars 2014:*

”Sjatte mervardesskattedirektivet — Undantag fran skatteplikt — Artikel 13 B d punkterna 3 och 6 —
Sarskilda investeringsfonder — Tjanstepensionssystem — Forvaltning — Transaktioner rorande spar-
och transaktionskonton, betalningar och 6verforingar”

I mal C-464/12,

angdende en begidran om forhandsavgorande med stod av artikel 267 FEUF, framstilld av Ostre
Landsret (Danmark) genom beslut av den 8 oktober 2012, som inkom till domstolen den 17 oktober
2012, i malet

ATP PensionService A/S

mot

Skatteministeriet,

meddelar

DOMSTOLEN (femte avdelningen)

sammansatt av avdelningsordféranden T. von Danwitz samt domarna E. Juhdsz, A. Rosas (referent), D.
Svaby och C. Vajda,

generaladvokat: P. Cruz Villaldn,

justitiesekreterare: handlaggaren C. Stromholm,

efter det skriftliga forfarandet och férhandlingen den 2 oktober 2013,

med beaktande av de yttranden som avgetts av:

— ATP PensionService A/S, genom H.S. Hansen och T. Kristjansson, advokater,

— Danmarks regering, genom V. Pasternak Jorgensen, i egenskap av ombud, bitrddd av K. Lundgaard
Hansen, advokat,

— Forenade kungarikets regering, genom R. Hill, barrister,

— Europeiska kommissionen, genom L. Lozano Palacios, M. Clausen och C. Barslev, samtliga i
egenskap av ombud,

* Réttegangssprak: danska.

SV

ECLIL:EU:C:2014:139 1




DOM AV DEN 13.3.2014 — MAL C-464/12
ATP PENSIONSERVICE

och efter att den 12 december 2013 ha hort generaladvokatens forslag till avgorande,

foljande

Dom

Begédran om forhandsavgorande avser tolkningen av artikel 13 B d punkterna 3 och 6 i radets sjitte
direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rérande
omsittningsskatter — Gemensamt system for merviardesskatt: enhetlig berakningsgrund (EGT L 145,
s. 1, svensk specialutgava, omrade 9, volym 1, s. 28, nedan kallat sjétte direktivet).

Begidran har framstillts i ett mal mellan ATP PensionService A/S (nedan kallat ATP) och
Skatteministeriet och avser ett avslag pa en begiran om undantag for att erligga mervardesskatt for
vissa tjanster som ATP utfort for tjanstepensionskassor.

Tillampliga bestimmelser

Unionsrdtt
Artikel 13 B d i sjatte direktivet har foljande lydelse:

"Utan att det paverkar tillimpningen av Ovriga gemenskapsbestimmelser, skall medlemsstaterna
undanta foljande verksamheter fran skatteplikt och faststélla de villkor som kréavs for att sdkerstilla en
riktig och enkel tillimpning och forhindra eventuell skatteflykt, skatteundandragande eller missbruk:

d) Foljande transaktioner:

3. Transaktioner och forhandlingar rérande spar- och transaktionskonton, betalningar, 6verforingar,
fordringar, checkar och andra overlatbara skuldebrev, med undantag av inkasso och factoring.

6. Forvaltning av sdrskilda investeringsfonder sasom dessa definieras av medlemsstaterna.”

I artikel 1.2 i radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara véardepapper (fondforetag)
(EGT L 375, s. 3; svensk specialutgava, omrade 6, volym 2, s. 116), i dndrad lydelse enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/107/EG och 2001/108/EG av den 21 januari 2002 (EGT
L 41, 2002, s. 20 respektive s. 35, nedan kallat direktiv 85/611), definieras dessa fondforetag enligt
foljande:

”Vid tillampning av detta direktiv, om inte annat foljer av artikel 2, avses med fondféretag foretag
— som har till enda syfte att foreta kollektiva investeringar i 6verlatbara viardepapper och/eller i andra

likvida finansiella tillgdngar som avses i artikel 19.1 med kapital fran allménheten och som tillimpar
principen om riskspridning, och
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— vars andelar pa begidran av innehavarna aterkops eller inloses, direkt eller indirekt, med medel ur
foretagets tillgangar. En atgard som ett fondforetag vidtar for att sdkra att borsvirdet av dess
andelar inte i nagon vésentlig man avviker fran fondandelsvirdet (NAV) ska jamstillas med
aterkop eller inlosen.”

Enligt artikel 5.2 andra stycket i direktiv 85/611 omfattar ”[f]6rvaltningen av virdepappersfonder och

investeringsbolag ..., vid tillimpningen av detta direktiv, de funktioner som anges i bilaga II, som inte

ar uttbmmande”.

I denna bilaga II ndmns foljande funktioner som ”[flunktioner som ingar i kollektiv portfoljférvaltning”:

"—  Portfoljforvaltning

—  Administration

a) Juridiska tjanster och redovisningstjanster avseende fondforvaltningen.
b) Forfragningar fran kunder.
¢) Virdering och prisséttning (inklusive kontrolluppgifter avseende skatter).
d) Overvakning av att tillimpliga bestimmelser foljs.
e) Uppratthallande av andelsagarregister.
f)  Fordelning av intékter.
g) Emission och inldsen av andelar.
h) Affirsavveckling (inklusive utskick av certifikat).
i)  Registerforing.
—  Marknadsforing.”
I artikel 5g punkt 1 i direktiv 85/611 har inforts en mdjlighet for medlemsstaterna att “tillat[a]

forvaltningsbolagen att till tredje part delegera en eller flera av sina funktioner i syfte att effektivisera
bolagens verksamhet” forutsatt att uppdraget uppfyller villkoren i artikel 5g punkt 1.

Dansk rdtt

Det danska tjédnstepensionssystemet
Ostre Landsret har beskrivit det danska tjanstepensionssystemet som foljer.

Ostre Landsret har papekat att systemet bestir av tre pelare, dir den forsta pelaren utgdrs av den
lagstadgade pensionen (bland annat folkepension, den statliga alderspensionen), den andra pelaren av
kompletterande tjanstepension och tredje pelaren av kompletterande individuellt pensionssparande.
Medan den forsta pelaren dr skattefinansierad finansieras den andra och den tredje pelaren (det
kompletterande pensionssparandet) av den person som ska fad pensionen utbetald, det vill sdga
pensionskunden.

ECLILEU:C:2014:139 3
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Det kompletterande pensionssparandet (andra och tredje pelaren) sker i normalfallet genom lopande
inbetalningar till en pensionsordning i ett pensionsinstitut (bland annat pensionskassor) eller ett
kreditinstitut. Vid tjanstepension (andra pelaren) inbetalar arbetsgivaren normalt pensionsbidraget for
arbetstagaren till en pensionskassa, men det kan dven ske inbetalning till ett kreditinstitut.

Ett kompletterande pensionssparande (andra och tredje pelaren) finansieras i normalfallet av faststéllda
avgifter, vilket innebédr att storleken pa pensionsavgiften har avtalats medan storleken pa
pensionsutbetalningen beror pa dels hur stort belopp som har inbetalats, dels hur stor avkastningen
har varit pa investeringen (med avdrag for kostnaderna for sparandet).

Ett kompletterande pensionssparande kan innehalla foljande bestandsdelar:

— En livslang livranta, som utbetalas fram till dess att pensionskunden avlider.

— En pension som kan utbetalas i rater ("ratepension”) fran tidpunkten foér pensionering.
— En kapitalpension som utbetalas vid ett enda tillfille vid tidpunkten for pensionering.

Vid livslang livranta kan en pensionskund frin pensionstidpunkten fa utbetalt ett l6pande
pensionsbelopp frin pensionstidpunkten fram till sin dod. Detta belopp berdknas dels utifran
pensionskundens forvintade genomsnittliga livslangd, dels utifran hur stort belopp som har sparats vid
pensionstidpunkten. En pensionskund kan anvénda besparingen pa en "rate”- eller kapitalpension for
att kopa en livranta eller for att gora ytterligare inbetalningar till en befintlig livrénta.

Pensionsbidraget pa det kompletterande pensionssparandet ger rdtt till avdrag inom vissa
beloppsmaéssiga ramar enligt dansk inkomstskatterdtt. Ritten till avdrag dr oavhingig av om det ar
fraga om en inbetalning till en tjdnstepension eller till en pensionsordning i ett kreditinstitut.

Pensionskunden beslutar om storleken pa den pensionsavgift som ska betalas in till pensionssparandet
och fordelningen av den inbetalda pensionsavgiften mellan livslang livranta, “ratepension” och
kapitalpension.

Vid tjanstepensioner (andra pelaren) dr det i normalfallet emellertid arbetsmarknadens parter
(arbetsgivar- och arbetstagarorganisationerna), vilka representerar enskilda arbetsgivare och
arbetstagare som kollektivt avtalar pensionsvillkoren for arbetstagarna vid de aterkommande
avtalsforhandlingarna.

For arbetstagare som omfattas av sadana kollektivavtal inbetalas i normalfallet den avtalade
pensionsavgiften till en pensionskassa (arbetsmarknadspensionskassa). Som komplement till denna
obligatoriska pensionsavgift kan arbetstagarna vélja att gora extra inbetalningar till tjanstepensionen,
liksom de kan vélja att uppratta ett individuellt pensionssparande i ett kreditinstitut.

Det individuella pensionsparandet (tredje pelaren) omfattar dessutom inbetalningar av personer som
inte omfattas av nagon pensionsordning p& grund av deras anstillningsforhallanden, inbegripet
egenforetagare, arbetsgivare och direktorer. Dessa personer kan dock ocksa vilja att betala in till en
tjianstepension (andra pelaren), om det har avtalats en sadan for foretagets arbetstagare.
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De danska bestimmelserna om mervirdesskatt
I 13 § forsta stycket punkt 11 ¢ och f i mervirdesskattelagen (momsloven) foreskrivs foljande:

”13 § Det ska inte erlaggas mervirdesskatt for foljande varor och tjanster:

11) Foljande finansiella verksamheter:

c¢) Transaktioner, inbegripet formedling, rorande spar- och transaktionskonton, betalningar,
overforingar, fordringar, checkar och andra 6verlétbara skuldebrev, med undantag av inkasso och
factoring.

f)  Forvaltning av sérskilda investeringsfonder.”

I juridisk végledning (Den Juridiske Vejledning) 2012-2, D.A.5.11.6, som innehaller myndigheternas
officiella riktlinjer for tolkningen av mervirdesskattelagen anfors att undantaget fran skyldigheten att
erldgga mervirdesskatt for transaktioner rorande spar- och transaktionskonton bland annat omfattar
upprittande av ett inlaningskonto, pensionssparkonto och andra sparordningar samt insdttning och
uttag av medel pa kontona.

Det framgar vidare att ”[t]ransaktioner rorande betalningar och 6verforingar bestar i att det sker en
overforing av medel kontant, elektroniskt, exempelvis via en adb-central eller via SWIFT (the Society
for Worldwide Interbank Financial Telecommunication), eller med stod av handlingar som utarbetats
pa bestimda villkor. Betalningar, Overforingar och betalningsformedling kan ske genom
underleverantorer, exempelvis PBS.”

I vagledning D.A.5.11.9.3 anfors att forvaltning av sérskilda investeringsfonder bland annat omfattar:

— Den dagliga administrationen av portfoljen, inbegripet bokforing,

— radgivning och beslut om placering av medel och verkstillande av kop och forséljning av
viardepapper for fondens rékning,

— berdkning av fondandelarnas inre vérde,
— utfirdande och inlésen av fondandelar, och

— andra administrativa tjénster, inbegripet IT, prospekt, marknadsforing, ledning samt utveckling och
analys.

Det framgar vidare av végledningen att forvaltning av investeringsfonder ar undantagen fran

skyldigheten att erligga mervardesskatt, oavsett om forvaltningen utfors av fonden sjilv, av ett
forvaltningsbolag eller andra som detta uppdrag réttsenligt har lamnats 6ver till.

ECLILEU:C:2014:139 5



24

25

26

27

DOM AV DEN 13.3.2014 — MAL C-464/12
ATP PENSIONSERVICE

I punkt 2 i beslutet att begira forhandsavgorande erinrar @stre Landsret (6verritten i Ostdanmark) om
att viagledning D.A.5.11.9.2 beskriver sérskilda investeringsfonder enligt foljande:

"Skatteradet (nationellt rad for skattefragor) har i ett bindande svar foljt domstolens dom [av den
28 juni 2007 i mal C-363/05, JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust och The Association
of Investment Trust Companies, REG 2007, s. I-5517, nedan kallat JP Morgan Fleming]. Skatteradet
anger i svaret de investeringsfonder som enligt dansk réttspraxis omfattas av undantaget fran
skyldigheten att erldgga mervirdesskatt. Se vigledning om tolkningen avseende skatt 2008 353.SR.

Foljande sdrskilda investeringsfonder omfattas av undantaget fran skyldigheten att erldgga
mervirdesskatt i 13 § forsta stycket punkt 11 f i mervardesskattelagen:

1. Sarskilda investeringsfonder och andra [fondforetag] som omfattas av direktiv [85/611].

2. Kontoforande investeringsfonder, se 2 § i lag om beskattning av medlemmar i kontoférande
investeringsfonder, oavsett om fonderna omfattas av direktiv [85/611].

3. Utdelande investeringsfonder som omfattas av 16 C § forsta stycket i lag om taxering
[Ligningsloven], oavsett om de omfattas av direktiv [85/611].

4. Investeringsbolag som omfattas av 19 § andra till fjarde styckena i lag om beskattning av
aktieutdelning [Aktieavancebeskatningsloven], oavsett om de omfattas av direktiv [85/611].

5. Certifikatutstillande ackumulerade investeringsfonder som omfattas av 1 § forsta stycket punkt 5a
i lagen om social service [lov om social service], oavsett om de omfattas av direktiv [85/611].

6. Investeringsfonder med fast aktiekapital som investmentbolag, se [domen i mélet JP Morgan
Fleming], oavsett om de omfattas av punkterna 2—5 ovan.

7. Andra institut for kollektiva investeringar i virdepapper, som efter en konkret bedémning kan
anses tillhandahélla tjanster som é&r jamforbara med och konkurrerar med de tjanster som
investeringsfonder enligt punkterna 1-6 ovan bland annat erbjuder medlemmar och aktiedgare
for riskspridning i samband med investeringar i vardepapper.”

Bakgrunden till det nationella malet och tolkningsfragorna
Ostre Landsret har beskrivit bakgrunden till det nationella malet som f6ljer.

ATP:s storsta kund dr PensionDanmark, som é&r ett tjanstepensionsinstitut. PensionDanmark
administrerar avtals- och verksamhetsavtalade tjanstepensioner for 12 fackforbund och 37
arbetsgivarforeningar med totalt 602000 medlemmar, vilka arbetar i 22000 privata och offentliga
verksambheter.

Det forfarande som ATP:s tjanster ingar i ser ut som foljer: ATP upprittar ett konto for den enskilde
pensionskunden i pensionskassans system hos ATP med ledning av de upplysningar som ATP mottar
fran arbetsgivararen. Arbetsgivaren rapporterar in de pensionsavgifter som de anstéllda ska betala in
och overfor till pensionskassans konto i ett kreditinstitut ett belopp motsvarande summan av de
anstélldas pensionsavgifter. Det belopp som arbetsgivaren ska betala in till den enskilde arbetstagaren
enligt kollektivavtal eller verksamhetsavtal gottskrivs ddrefter av ATP arbetstagarens
(pensionskundens) konto i pensionskassans system hos ATP.

6 ECLIL:EU:C:2014:139



28

29

30

31

32

33

34

35

DOM AV DEN 13.3.2014 — MAL C-464/12
ATP PENSIONSERVICE

Pensionskunden har alltid tillgang till sitt pensionskonto via pensionskassans sida pa internet. ATP
registrerar lopande de belopp som sitts in pa kontot och de belopp som tas ut, sa att pensionskontots
saldo Overensstimmer med pensionssparandet (exklusive avkastning som har uppkommit men dnnu
inte gottskrivits).

ATP initierar vidare uttag av belopp pa pensionskundens konto genom att lamna uppdrag till ett
kreditinstitut att betala ut beloppen till pensionskunderna.

Pensionskassorna investerar sjédlva de inbetalda pensionsmedlen.
ATP utfor foljande uppgifter for pensionskassorna:

— Administrativa uppgifter: som bland annat bestar i sdrskild information och radgivning till
arbetsgivare och arbetstagare (pensionskunder) avseende pensionskassornas pensionssparande.

— Systemunderhall och systemutveckling, vilket avser utveckling och underhall av den plattform till
vilken ATP:s bidrag till pensionskassorna levereras.

— Tjénster avseende pensionsinbetalningar och pensionsutbetalningar.

Fram till den 30 juni 2002 gjorde ATP avdrag for mervardesskatt av det vederlag som pensionskassorna
betalade for sina tjanster. Med anledning av domstolens dom av den 5 juni 1997 i mal C-2/95,
Sparekassernes Datacenter (SDC) drog emellertid ATP slutsatsen att tjdnsterna avseende in- och
utbetalningar av pension utgjorde transaktioner rorande betalningar eller oOverforingar, vilka &r
undantagna fran mervirdesskatt enligt artikel 13 B d punkt 3 i sjdtte direktivet.

ATP meddelade den 26 juni 2002 detta till Skatteministeriet. Genom beslut av den 7 oktober 2005
beslutade sistnimnda att ATP:s tjanster rorande pensionsutbetalningar var transaktioner rérande
betalningar eller 6verforingar som var undantagna fran skyldigheten att erligga mervirdesskatt, men
skatteministeriet godtog inte att tjansterna rorande inbetalningar till pensionskassorna var undantagna
fran skyldigheten att erligga mervirdesskatt, med undantag for den tjdnst som rér mottagande och
inlosen av checkar. I beslut av den 13 maj 2009 faststéllde Landsskatteretten (myndighet som beslutar i
skattefragor) Skatteministeriets beslut.

ATP overklagade faststillelsebeslutet till Retten i Hillerad som hénvisade malet till Qstre Landsret.

Ostre Landsret har i punkt 1.2 i beslutet att begéra forhandsavgorande papekat att de tjanster som
Skatteministeriet och Landsskatteretten inte ansdg omfattades av undantaget fran skyldigheten att
erlagga mervirdesskatt huvudsakligen utgjordes av:

”1. Registrering av arbetsgivare som ska betala in pensionsavgifter, med ledning av de upplysningar
som mottagits fran dessa arbetsgivare.

2. Upprittande av konto i pensionskassans system hos ATP till arbetstagarna (pensionskunderna)
med ledning av de upplysningar som mottagits fran arbetsgivarna.

3. Tillhandahéllande av faciliteter att anvdndas vid inbetalningar fran arbetsgivare, siledes att
inbetalning av summan av pensionsavgifterna for arbetsgivarens anstillda kan ske till
pensionskassans konto i ett kreditinstitut via en onlineservice (internet) eller via inbetalningskort.

4. Mottagande och registrering av rapporter fran arbetsgivare om allokering av det totala beloppet till

enskilda arbetstagare (inbegripet berdkning och avdrag for arbetsmarknadsbidrag, som har direkt
samband med pensionsinbetalningen till kassan).
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5. Gottskrivning av pensionsbidraget pa den enskilde pensionskundens konto i pensionskassans
system hos ATP, inbegripet lopande uppdatering av kontot med registrerade inbetalningar och
avkastning.

6. Registrering av otillrackliga inbetalningar.
7. Meddelande till pensionskunderna om inbetalda medel till kapitalpensionen.
8.  Utskick av kontoutdrag.”

ATP har i Ostre Landsret gjort gillande att dess tjanster ar undantagna fran skyldigheten att erlagga
mervirdesskatt:

— som forvaltning av sidrskilda investeringsfonder enligt 13 § forsta stycket punkt 11 f i
mervirdesskattelagen vilken implementerar artikel 13 B d punkt 6 i sjétte direkrivet, och/eller

— som en transaktion rorande spar- och tranaktionskonton, betalningar eller 6verforingar enligt 13 §
forsta stycket punkt 11 c¢ i mervéirdesskattelagen, vilken implementerar artikel 13 B d punkt 3 i
sjatte direktivet.

Skatteministeriet ansag inte att de tjanster som tillhandaholls av ATP omfattades av undantaget fran
skyldigheten att erldgga mervardesskatt, eftersom pensionskassor maste atskiljas fran sarskilda
investeringsfonder av foljande skal:

— Pensionskassorna kombinerar tjdnster rorande pensionssparande och forsikring. Pensionerna kan
besta i antingen en livranta eller en pension, vilken antingen utbetalas pa en gang eller under en
bestamd tidsperiod. De ger ett komplettmenterande forsikringsskydd vid exempelvis dodsfall eller
arbetsoformaga.

— Det ér arbetsgivarna som betalar in pensionsbidragen med stod av kollektivavtal och inte de
anstéllda.

— Syftet med pensionssparandet dr att skapa en balans mellan inkomsterna som yrkesverksam och
som pensiondr, medan syftet med investeringar i allménhet dr formogenhetsokning.

— Inbetalningar till en pensionskassa ger i viss utstrackning ratt till avdrag enligt bestimmelserna om
inkomstskatt.

Ostre Landsret har mot denna bakgrund beslutat att vilandeforklara mélen och stilla foljande
tolkningsfragor till domstolen:

”1) Ska artikel 13 B d punkt 6 i [sjitte direktivet] tolkas si att begreppet ’sdrskilda investeringsfonder
sasom dessa definieras av medlemsstaterna’ ska omfatta pensionskassor sadana som de i det
nationella malet med fo6ljande kdnnetecken, ndr medlemsstaten erkdnner de institut som anges i
punkt 2 i begdran om forhandsavgorande [atergivna i punkterna 19-24 i denna dom]:

a) avkastningen till arbetstagaren (pensionskunden) é&r beroende av avkastningen pa
pensionskassans investeringar,

b) arbetsgivaren ska inte gora en ytterligare inbetalning for att sikra pensionskunden en viss
avkastning,

c) pensionskassan investerar kollektivt sparmedlen utifran en princip om riskspridning,
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d) huvuddelen av inbetalningarna till pensionskassan foljer av kollektivavtal mellan
organisationer av arbetsgivare och arbetstagare (arbetsmarknadens parter), vilka
representerar enskilda arbetstagare och arbetsgivare, och inte av individuella avtal med
arbetstagarna,

e) arbetstagaren kan individuellt besluta att gora ytterligare inbetalningar till pensionskassan,

f)  egenforetagare, arbetsgivare och direktorer kan vélja att betala in pensionsbidrag till
pensionskassan,

g) en pa forhand faststilld del av det kollektivt avtalade pensionssparandet for arbetstagare
anvinds till en livslang livrédnta,

h) pensionskunderna star for pensionskassans kostnader,

i)  inbetalningar till pensionskassan ger ritt till avdrag inom vissa beloppsmaissiga gréinser enligt
nationell inkomstskatteritt,

j)  inbetalningar till en individuell pensionsordning, inbegripet till en pensionsordning i ett
kreditinstitut, ddr medlen kan placeras i en investeringsfond, ger ritt till avdrag enligt
nationell inkomstskatterétt i samma omfattning som vad som angetts under i,

k) avdragsritten for inbetalningar under i motsvaras av att utdelningar beskattas, och
1) sparmedlen ska som utgangspunkt betalas ut efter att pensionsaldern har intrétt?

Om den forsta fragan besvaras jakande, ska artikel 13 B d punkt 6 i sjitte direktivet tolkas s&, att
begreppet ’forvaltning’ omfattar en tjanst av det slag som avses i det nationella malet, se
punkt 1.2 i beslutet att begéra forhandsavgorande?

Ska en tjanst av det slag som avses i det nationella malet rorande pensionsbetalningar (se
punkt 1.2 i beslutet att begira forhandsavgorande [punkt 35 i denna dom]), betraktas som en
enda tjanst eller som flera sérskilda tjdnster som ska bedomas var for sig i forhallande till
artikel 13 B d punkt 3 i sjétte direktivet [se punkt 35 i denna dom]?

Ska artikel 13 B d punkt 3 i sjitte direktivet tolkas sa att det undantag fran skyldigheten att erldgga
merviardesskatt som foreskrivs i den bestimmelsen for transaktioner rorande betalningar eller
overforingar omfattar en leverans sasom den i det nationella malet rorande pensionsbetalningar
till en pensionskassa, (se punkt 1.2 i beslutet att begdra forhandsavgérande [se punkt 35 i denna
dom])?

Om den fjarde fragan besvaras nekande, ska artikel 13 B d punkt 3 i sjétte direktivet tolkas sa att
det undantag fran skyldigheten att erligga mervardesskatt som foreskrivs i den bestimmelsen for
spar- eller transaktionskonton omfattar en tjanst sdsom den i det nationella malet rorande
pensionsbetalningar till en pensionskassa, (se punkt 1.2 i beslutet att begira forhandsavgorande
[se punkt 35 i denna dom])?”
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Provning av tolkningsfragorna

Den forsta fragan avseende begreppet “séirskilda investeringsfonder’:

Ostre Landsret har stéllt den forsta fragan for att fa klarhet i huruvida artikel 13 B d punkt 6 ska tolkas
sd att pensionskassor sddana som de i det nationella malet, vilka har de kdnnetecken som beskrivs i
fragan, omfattas av begreppet “sdrskilda investeringsfonder sasom dessa definieras av
medlemsstaterna” i den mening som avses i nimnda bestimmelse.

Domstolen erinrar inledningsvis om att det framgar av fast réttspraxis att dven om undantagen fran
skatteplikt i bland annat artikel 13 B d punkt 6 i sjitte direktivet utgor sjélvstindiga unionsrittsliga
begrepp som i princip maste ges en gemensam definition for att undvika skillnader mellan
medlemsstaterna vid tillimpningen av mervirdesskattessystemet, kan detta dock inte anses gilla nér
lagstiftaren har 6verlamnat at medlemsstaterna att definiera vissa termer i ett undantag (se, for ett
liknande resonemang, dom av den 4 maj 2006 i mal C-169/04, Abbey National, REG 2006, s. 1-4027,
punkterna 38 och 39, JP Morgan Fleming, punkterna 19 och 20, och av den 7 mars 2013 i
mal C-424/11, Wheels Common Investment Fund Trustees m.fl., nedan kallad domen i méalet Wheels,
punkt 16). Artikel 13B d punkt 6 i sjitte direktivet ger medlemsstaterna ritt att definiera begreppet
”sérskilda investeringsfonder” (domen i det ovanndmnda malet Wheels, punkt 16).

Medlemsstaternas ritt att definiera begrepp begriansas dock av féorbudet mot att inskrdanka de begrepp i
undantaget som har anvints av unionslagstiftaren (se, for ett liknande resonemang, domarna i de
ovannidmnda malen JP Morgan Fleming, punkt 21 och Wheels, punkt 17). En medlemsstat kan
framfor allt inte i strid med sjdlva ordalydelsen i begreppet “sdrskilda investeringsfonder” bland de
sarskilda investeringsfonderna vilja ut dem som ska eller inte ska omfattas av undantaget. Dessa
bestammelser innebér siledes endast att medlemsstaterna har befogenhet att i sin interna rattsordning
definiera vilka fonder som omfattas av begreppet ”sérskilda investeringsfonder” (se, for ett liknande
resonemang, domarna i malen JP Morgan Fleming, punkterna 41-43 och Wheels, punkt 17).

Denna befogenhet att definiera ska ocksd utovas med iakttagande av de syften som efterstravas med
sjatte direktivet samt principen om skatteneutralitet, vilken ligger till grund for det gemensamma
systemet for mervérdesskatt (se, for ett liknande resonemang, domarna i malen JP Morgan Fleming,
punkterna 22 och 43 och Wheels, punkt 18).

Domstolen erinrar hérvidlag om att syftet med undantaget fran skatteplikt for transaktioner som ar
knutna till forvaltningen av sdrskilda investeringsfonder framfor allt ér att underldtta for investerare
att placera medel i vdrdepapper via investeringsforetag, genom att ta bort kostnaderna for
merviardesskatt. Darigenom sikerstills den skattemissiga neutraliteten i det gemensamma systemet for
mervirdesskatt ndr det giller valet mellan direkta investeringar i virdepapper och investeringar via
foretag for kollektiva investeringar (se, for ett liknande resonemang, domen i de ovanndmnda malen
Abbey National, punkt 62, JP Morgan Fleming, punkt 45, Wheels, punkt 19 och dom av den 7 mars
2013 i mal C-275/11, GfBk, punkt 30).

Vad sarskilt géller principen om skatteneutralitet utgor denna princip hinder for att nédringsidkare som
genomfor samma transaktioner behandlas pa olika sétt i mervirdesskattehdanseende (se, for ett liknande
resonemang, domarna i de ovanndmnda malen Abbey National, punkt 56, JP Morgan Fleming,
punkt 29, och Wheels, punkt 20).

Det ska séledes faststillas huruvida pensionskassor sidana som de i det nationella malet vid

tillimpning av sjitte direktivet utgor “sdrskilda investeringsfonder” i den mening som avses i
artikel 13 B d punkt 6 i detta direktiv.
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Domstolen erinrar om att fonder i form av kollektiva investeringar i overlatbara vardepapper i den
mening som avses i direktiv 85/611 utgor sdrskilda investeringsfonder (se, for ett liknande
resonemang, bland annat dom av den 19 juli 2012 i mal C-44/11, Deutsche Bank, punkterna 31
och 32, och domen i det ovanndmnda malet Wheels, punkt 23).

Vidare ska dven sadana fonder anses utgora sérskilda investeringsfonder som, utan att vara foretag for
kollektiva investeringar i den mening som avses i direktiv 85/611, har likadana egenskaper som de
sistndimnda och saledes utfor samma transaktioner, eller dtminstone har si liknade drag att de kan
anses konkurrera med dessa (se, for ett liknade resonemang, domarna i de ovanndmnda malen Abbey
National, punkterna 53-56, JP Morgan Fleming, punkterna 48-51, och Wheels, punkt 24).

Sasom generaladvokaten har péapekat i punkt 51 i sitt forslag till avgorande ar det ostridigt att
tjianstepensionsfonder sddana som de i det nationella malet inte omfattas av direktiv 85/611. Det ska
emellertid provas om saddana fonder kan jamforas med de som omfattas av direktivet och som de kan
anses konkurrera med.

Det framgar av artikel 1.2 i direktiv 85/611 att detta direktiv géller fér fondféretag som har till enda
syfte att foreta kollektiva investeringar i vardepapper och/eller andra likvida finansiella tillgdngar med
kapital fran allmdnheten och som tillimpar principen om riskspridning och vars andelar pa begiran
av innehavarna aterkops eller inloses, direkt eller indirekt, med medel ur foretagets tillgangar.

Det dr fraga om manga foretag ddr manga investeringar samlas och fordelas over ett antal olika
vardepapper, vilka kan forvaltas effektivt, sa att resultatet optimeras och dér enskilda investeringar kan
vara forhallandevis blygsamma. Dessa fonder forvaltar sina investeringar i eget namn och for egen
rakning, medan varje investerare dger en andel av fonden men inte fondens investeringar som sadana
(domen i det ovannamnda malet Deutsche Bank, punkt 33).

Det avgorande kriteriet for en sdrskild investeringsfond &r att flera kunders tillgangar samlas, vilket gor
det mojligt att sprida risken for dessa kunder pa olika vardepapper. Enligt de upplysningar som har
tillhandahallits av Ostre Landsret forefaller det vara sd i det nationella malet, eftersom den andra och
tredje pelaren i det danska pensionssystemet finansieras av de personer som ska fia pensionen
utbetald. @stre Landsret har dessutom papekat under c¢ i den forsta fragan att tillgangarna fordelas
utifran en princip om riskspridning och under a i samma friga att pensionskunderna béar risken for
investeringen.

Det ska i detta sammanhang goras en atskillnad mellan de investeringsfonder som avses i det nationella
malet och de som avsigs i domen i det ovannimnda malet Wheels. I sistnamnda mal bar inte
pensionskunderna risken for forvaltningen av den investeringsfond i vilken pensionsplanens tillgangar
var sammanforda, eftersom pensionen bestimts i forvdg pa grundval av anstéllningstiden hos
arbetsgivaren och lonens storlek och eftersom arbetsgivarens inbetalningar till tjanstepensionsplanen
utgor ett sitt for denne att uppfylla sina lagstadgade skyldigheter gentemot sina anstéllda (se domen i
det ovanndmnda malet Wheels, punkterna 27-29). Sasom papekats i punkt 51 i denna dom finansieras
daremot de pensionsordningar som avses i det nationella malet av de personer som ska fa pensionen
utbetald liksom det ér dessa personer som bér investeringsrisken.

For fragan om ett fondforetag utgor en sdrskild investeringsfond saknar det betydelse att arbetsgivaren
betalar avgifterna. Arbetsgivaren kan saledes vara skyldig att overfora ett belopp som motsvarar
arbetstagarnas avgifter till pensionskassan. Ett sadant materiellt mellanled péverkar inte den
omstiandigheten att bidragen sammanfors pa pensionskundernas vignar med tillgdngar som ska anses
tillhora arbetstagarna pa grund av det arbete de har utfort och att pensionskunderna bér risken for de
investeringar som gors. Ostre Landsret har papekat under b i den forsta fragan att arbetsgivaren inte ar
skyldig att gora kompletterande inbetalningar for att sikra pensionskunderna en viss avkastning.
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Den omstindigheten att inbetalningarnas storlek till pensionskassan beror pa kollektivavtal mellan
arbetsmarknadens parter saknar &ven den betydelse. Detta forhallande paverkar némligen inte den
omstindigheten att avgiften betalas av arbetsgivaren eller atminstone i dennes namn och pa dennes
vagnar eller av att arbetstagaren far tillgodogora sig avkastningen pa sina investeringar, liksom att
vederborande bdr risken for dessa. Det saknar vidare betydelse att arbetstagarna kan gora
kompletterande inbetalningar eller att andra personer kan betala till pensionskassan i form av
individuellt pensionssparande.

De sitt pa vilka pensionskunderna far utbetalt sitt sparande vid pensionstidpunkten, antingen i form av
en kapitalpension eller en livranta, paverkar inte heller de vésentliga kédnnetecknen hos det sparande
som gors i pensionsfonden. Det ér saledes fraga om skilda metoder for att berdkna sparandet och ett
byte mellan olika alternativ kan ske genom en enkel ekonomisk transaktion, sisom generaladvokaten
papekade i punkt 59 i forslaget till avgorande.

Till skillnad frdn vad den danska regeringen har gjort géllande har den omstindigheten att avgiften inte
kan dras av under inkomst av tjdnst ingen betydelse for huruvida pensionskassornas verksamhet &r
undantagen fran skyldigheten att erligga mervirdesskatt eller inte. En nationell lagstiftning pa
inkomstskatteomradet kan ndmligen inte péverka den enhetliga karaktiren av de unionsrittsliga
bestimmelserna om undantag fran skyldigheten att erldgga mervardesskatt.

Slutligen paverkar inte den omstandigheten att det foreligger ett inslag av forsikring de vésentliga
kannetecknen hos avgifterna till pensionskassorna eftersom detta inslag &r av underordnad karaktar.

I detta avseende har domstolen redan uttalat att det foreligger en enda tjénst, bland annat nir en del
ska anses utgora den huvudsakliga tjansten, medan en annan del ska anses som en underordnad tjénst
vilken skattemdssigt ska behandlas pa samma sitt som den huvudsakliga tjdnsten (domen i det
ovanndmnda malet Deutsche Bank, punkt 19 och dér angiven réttspraxis). S& ar dven fallet ndr tva
eller flera delar eller handlingar som en beskattningsbar person utfér har ett sa ndra samband att de
objektivt sett utgor ett enda ekonomiskt tillhandahéllande och att det darfor vore konstlat att skilja
dem &t (se domen i det ovanndmnda malet Deutsche Bank, punkt 21 och dér angiven rattspraxis).

Det foljer av samtliga dverviganden ovan att den forsta fragan ska besvaras som foljer. Artikel 13 B d
punkt 6 ska tolkas sa att pensionskassor sadana som de i det nationella malet kan omfattas av denna
bestimmelse nidr de finansieras av de personer som ska fa pensionerna utbetalda, ndr sparandet
investeras utifran en princip om riskspridning och nér investeringsrisken bérs av pensionskunderna.
Det saknar hérvidlag betydelse att avgifterna betalas in av arbetsgivaren, att deras storlek beror pa
kollektivaval mellan organisationer av arbetsgivare och arbetstagare, att de sétt som pensionen betalas
ut pa kan variera, att avgifterna ger ritt till avdrag enligt bestimmelserna om inkomstskatt eller att
det dr mojligt att komplettera pensionen med ett underordnat forsékringsinslag.

Den andra frdagan avseende begreppet sdrskilda investeringsfonder”

Ostre Landsret har stillt den andra fragan i syfte att fa klarhet i huruvida artikel 13 B d punkt 6 i sjatte
direktivet ska tolkas si att begreppet “sdrskilda investeringsfonder” i denna bestimmelse omfattar en
tjidnst av sadant slag som i det nationella malet.

Artikel 13B d punkt 6 i sjitte direktivet innehéller inte nagon definition av begreppet ”sérskild
investeringsfond”. Begreppet ska darfor tolkas mot bakgrund av sammanhanget, d&ndamalen och
systematiken i direktivet, med sdrskild hansyn tagen till ratio legis i fraga om undantaget i
bestimmelsen (se domen i det ovanndamnda malet Abbey National, punkt 59).
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Sasom domstolen erinrade om i punkt 43 i denna dom é&r for det forsta syftet med undantag for
transaktioner som har samband med forvaltningen av sdrskilda investeringsfonder bland annat att
underlétta for investerare att placera medel i virdepapper via fondforetag.

For det andra erinras om att artikel 13 B d punkt 6 i sjatte direktivet enligt ordalydelsen i princip inte
utesluter att forvaltningen av de sirskilda investeringsfonderna delas upp i fran varandra skilda tjénster
som ddrmed kan innefattas i begreppet forvaltning av sirskilda investeringsfonder, i den mening som
avses i denna bestimmelse, och ddrmed omfattas av det undantag fran skatteplikt som foreskrivs dari,
aven om de tillhandahélls av tredje man (domen i det ovanndmnda mélen Abbey National, punkt 67
och GfBk, punkt 28).

For det tredje erinras om att i enlighet med principen om skatteneutralitet méste aktorerna kunna vilja
den organisationsmodell som ur rent ekonomisk synvinkel passar dem bast, utan att ddrvid riskera att
deras transaktioner inte omfattas av det undantag fran skatteplikt som foreskrivs i artikel 13B d
punkt 6 i sjitte direktivet (domen i det ovanndmnda malet Abbey National, punkt 68 och GfBk,
punkt 31).

Domstolen har for det fjarde uttalat att de transaktioner som avses med detta undantag ér de som ar
specifika for verksamheten i foretag for kollektiva investeringar (se domen i det ovannimnda maélet
Abbey National, punkt 63). Vad sirskilt avser forvaltningstjénster som tillhandahalls av en extern
forvaltare har domstolen uttalat att dessa transaktioner emellertid, vid en helhetsbedomning, maste
anses utgora en avgrdnsad enhet och bestda av funktioner som ar specifika och vésentliga for
forvaltningen av sdrskilda investeringsfonder (se, for ett liknande resonemang, domarna i de
ovanniamnda malen Abbey National, punkterna 70-72, och GfBk, punkt 21).

Forutom portfoljforvaltningsfunktionen omfattas funktionerna avseende administrering av foretagen for
kollektiva placeringar, sasom de som anges i bilaga II till direktiv 85/611 under rubriken
”Administration”, vilka utgor funktioner som ér specifika for foretag for kollektiva investeringar (se
domen i det ovanndmnda malet Abbey National, punkt 64 och GfBk, punkt 22).

Den omstindigheten att radgivning och upplysning inte uppriaknas i bilaga II till direktiv 85/611
hindrar emellertid inte att dessa tjanster kan anses inga bland de specifika tjanster som ingar i
"forvaltning” av en sdrskild investeringsfond, i den mening som avses i artikel 13 B d punkt 6 i sjitte
direktivet, eftersom det i artikel 5.2 i direktiv 85/611 betonas att forteckningen i ndmnda bilaga "inte ar
uttommande” (domen i det ovanndmnda malet GfBk, punkt 25).

Domstolen har redan funnit att tjanster sasom berdkning av avkastningen och virdet pa andelarna eller
aktierna i fonden, virdering av tillgdngarna, bokforing, forberedelse av Oversikt angaende
inkomstutdelning, sammanstéllning av uppgifter for periodiska rakenskaper och deklarationer avseende
skatt, statistik och mervdardeskatt samt sammanstéllning av avkastningsprognoser, omfattas av
begreppet "forvaltning” av en sdrskild investeringsfond i den mening som avses i artikel 13B d
punkt 6 i sjitte direktivet (se domen i det ovanndmnda mélet GfBk, punkt 27).

Den omstindigheten att tjansterna tillhandahalls av tredje man medfor inte néagra juridiska och
ekonomiska fordndringar for fonden och hindrar inte heller att dessa tjédnster kan anses omfattas av
begreppet "forvaltning” av en sérskild investeringsfond i den mening som avses i denna bestdmmelse
(domen i det ovanndimnda malet GfBk, punkt 26).

De tjanster dar det &r tvistigt huruvida de dr undantagna fran skyldigheten att erligga mervardesskatt
har beskrivits i punkt 35 i denna dom. Vissa av dessa tjanster forefaller inte att ha en rent teknisk
karaktdr, men de genomfor pensionskundernas rittigheter i forhallande till pensionskassorna genom
att upprétta konton i pensionskassornas system och genom att gottskriva dessa konton inbetalda
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avgifter. Dessa tjanster, att gottskriva pensionskundernas konton, forefaller att innebéra att den fordran
som arbetstagaren har i forhallande till sin arbetsgivare éndras till en fordran mot pensionskassan.

Under dessa omsténdigheter ar tjanster rorande gottskrivning av konton av avgorande betydelse for
forvaltningen av en sérskild investeringsfond.

Principen om skatteneutralitet styrker denna slutsats. Om dessa tjanster skulle omfattas av
mervirdeskatt nédr de tillhandahélls av tredje man, innebédr det ndmligen att de pensionskassor som
har valt att sjdlva gottskriva de avgifter som inbetalas av pensionskunderna, favoriseras i forhallande
till de pensionskassor som har valt att anlita tredje man, dven om anlitande av en underleverantor for
dessa tjanster kan uppvisa effektivitetsfordelar for pensionskassorna och darmed for deras kunder (se,
for ett liknade resonemang, domen i det ovanndmnda malet GfBk, punkt 31).

Vad betriffar de andra tjanster som anges i punkt 35 i denna dom forefaller det huvudsakligen vara
fraga om bokforing och kontoupplysningar vilka anges i bilaga II till direktiv 85/611.

Vad betriffar tjanster sadana som de i det nationella malet forefaller det vid forsta paseende vara
betydelsefullt — for den som for kundernas konton — att administrera de nodvéindiga upplysningar
som mottas fran arbetsgivarna och att avgora om inbetalda belopp ér otillrickliga. Den som for dessa
konton forefaller vidare vara mest lampad att faststélla det belopp som arbetsgivarna édnnu inte betalat
in till pensionskassorna och att skicka ut kontoutdrag.

Det ankommer emellertid pa Ostre Landsret, som forfogar 6ver samtliga upplysningar som gor det
mojligt att analysera varje transaktion i det nationella maélet, att prova om dessa transaktioner
omfattas av begreppet "forvaltning av sérskilda pensionsfonder” i den mening som avses i artikel 13 B d
punkt 6 i sjdtte direktivet i enlighet med den tolkning som gjorts i denna dom.

Mot bakgrund av samtliga dessa Overviganden ska den andra fragan besvaras enligt foljande.
Artikel 13B d punkt 6 i sjatte direktivet ska tolkas sa att begreppet ”forvaltning av sérskilda
investeringsfonder” i den mening som avses i denna bestimmelse omfattar tjanster genom vilka ett
pensionsinstitut tillvaratar rattigheter for pensionskunder i en pensionskassa genom att uppritta
konton och genom att gottskriva inbetalda avgifter p& pensionskundernas konton i pensionsordningen.
Begreppet omfattar dven bokforingstjanster och kontoupplysningstjénster sidana som de som anges i
bilaga II till direktiv 85/611.

Den tredje och fjirde fragan avseende bland annat betalningar och overforingar

Ostre Landsret har stéllt den tredje och den fjarde fragan, som ska provas gemensamt, for att fa klarhet
i huruvida artikel 13 B d punkt 3 i sjitte direktivet ska tolkas si att det undantag fran skyldigheten att
erligga merviardsskatt for transaktioner rorande betalningar eller 6verforingar som foreskrivs i denna
bestimmelse omfattar en tjanst, sisom den i det nationella malet, rérande inbetalningar av avgifter till
en pensionskassa och huruvida en sadan tjanst ska betraktas som en enda tjénst eller som en samling
av sarskilda tjanster som ska bedémas var for sig.

Domstolen erinrar om att transaktioner som &r undantagna fran skatteplikt enligt artikel 13B d
punkt 3 i sjétte direktivet definieras utifran vilken slags tillhandahallanden av tjénster som é&r i fraga,
och inte pa grundval av vem som ér tillhandahélare eller mottagare av tjinsten (se domen i det
ovanndmnda malet SDC, punkterna 32 och 56, och dom av den 28 oktober 2010 i mal C-175/09, Axa
UK, REU 2010, s. 1-10701, punkt 26). Undantaget fran skatteplikt villkoras alltsa inte av att
transaktionerna genomfors av en viss typ av institut eller juridisk person, under forutsittning att de
aktuella transaktionerna omfattas av omradet for finansiella transaktioner (se, for ett liknande
resonemang, domarna i de ovanndmnda malen SDC, punkt 38, och Axa UK, punkt 26).
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Domstolen har slagit fast att en 6verforing ar en transaktion som bestéar i att verkstdlla en order att
overfora ett penningbelopp fran ett bankkonto till ett annat. Den kdnnetecknas i synnerhet av att den
medfor en fordndring i den befintliga réttsliga och ekonomiska situationen mellan betalaren och
mottagaren, for det forsta, och mellan dessa och deras respektive bank och i forekommande fall mellan
bankerna, for det andra. Dessutom &r den enda transaktion som medfér denna éndring dverforingen av
medel mellan bankkontona, oberoende av anledning (se, for ett liknande resonemang, domen i det
ovannimnda malet SDC, punkt 53, och dom av den 28 juli 2011 i mal C-350/10, Nordea Pankki
Suomi, REU 2011, s. I-7359, punkt 25).

Denna tolkning avser inte de sdtt pa vilka Overforingar kan goras, eftersom dessa kan goras
bokforingsmassigt. Sa skulle kunna vara fallet for 6verforingar mellan kunder i samma kreditinstitut
eller mellan konton som tillhér samma person, da denna person ér sa vl ordergivare som mottagare.
Vid férhandlingen har ATP pépekat att dven om 6verforingen av ett belopp fran ett transaktionskonto
till ett sparkonto, som bada tillhor samma person, inte dndrar vare sig vem som dr fordringshavare
eller fordringens belopp, dndras villkoren for fordringen i forhallande till kreditinstitutet. Denna
overforing mellan tva konton, som tillhér samma person, sker genom bokforing pa kontona, och fran
vilken tidpunkt nya villkor géller for fordringen.

Sadana transaktioner utgor, antingen de sker genom oOverforingar i anslutning till 6verforing av ett
belopp eller bokforingsmassigt, tjidnster som omfattas av undantaget fran skatteplikt i artikel 13 B d
punkt 3 i sjatte direktivet.

Sasom har erinrats om i punkt 70 i denna dom forefaller vissa av de tjanster ddr undantaget fran
skatteplikt &r omtvistat i det nationella malet, sasom transaktioner avseende gottskrivning av
pensionskundernas konton, inte att ha rent teknisk karaktir, men forefaller att genomfora
pensionskundernas rattigheter mot pensionskassorna genom att de é&ndrar den fordran som
arbetstagaren har mot sin arbetsgivare till en fordran mot den pensionskassa i vilken vederborande ar
kund.

Det ankommer dock pa Ostre Landsret, som forfogar 6ver samtliga upplysningar for att kunna bedéma
de berorda transaktionerna, att prova om dessa tjdnster utgor tjanster som omfattas av undantaget fran
skatteplikt i artikel 13 B d punkt 3 enligt den tolkning av bestaimmelsen som gjorts i denna dom.

Det ankommer likasa pad Ostre Landsret att prova om de andra tjanster som ATP tillhandahaller, vilka
angetts i punkt 58 i denna dom, har ett sd ndra samband att de objektivt sett utgdér ett enda
ekonomiskt tillhandahallande och att det déarfor vore konstlat att skilja dem &t

Mot bakgrund av dessa dverviganden ska den tredje och den fjarde fragan besvaras enligt foljande.
Artikel 13 B d punkt 3 i sjétte direktivet ska tolkas sa att det undantag fran skyldigheten att erlagga
mervirdesskatt for transaktioner avseende betalningar och Overfoéringar, som foreskrivs i
bestimmelsen, ska tillimpas pa tjanster genom vilka ett institut tillvaratar rattigheter for
pensionskunderna i en pensionskassa genom att uppriatta konton for dessa kunder i
pensionsordningens system och genom att gottskriva dessa kunders avgifter pa deras konton, samt pa
transaktioner, vilka dr underordnade i forhéllande till dessa tjénster, eller som tillsammans med dessa
utgor ett enda ekonomiskt tillhandahéllande.

Med hénsyn till svaret pa den tredje och den fjarde fragan saknas anledning av besvara den femte
fragan.
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Rittegangskostnader

Eftersom forfarandet i forhallande till parterna i malet vid den nationella domstolen utgor ett led i
beredningen av samma mal, ankommer det pa den nationella domstolen att besluta om
rattegangskostnaderna. De kostnader for att avge yttrande till domstolen som andra &n ndmnda parter
har haft ar inte erséttningsgilla.

Mot denna bakgrund beslutar domstolen (femte avdelningen) f6ljande:

1)

2)

3)

Artikel 13B d punkt 6 i radets sjiatte direktiv 77/388/EEG av den 17 maj 1977 om
harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning rorande omsittningsskatter — Gemensamt
system for mervirdesskatt: enhetlig berdkningsgrund ska tolkas sa att pensionskassor
sadana som de i det nationella malet kan omfattas av denna bestimmelse nir de finansieras
av de personer som ska fa pensionerna utbetalda, nir sparmedlen investeras utifran en
princip om riskspridning och nir investeringsrisken birs av pensionskunderna. Det saknar
hiarvidlag betydelse att avgifterna betalas in av arbetsgivaren, att deras storlek beror pa
kollektivavtal mellan organisationer av arbetsgivare och arbetstagare, att de sitt som
pensionen betalas ut pa kan variera, att avgifterna ger ritt till avdrag enligt bestimmelserna
om inkomstsskatt eller att det ar mojligt att komplettera pensionen med ett underordnat
forsakringsinslag.

Artikel 13 B d punkt 6 i sjitte direktivet 77/388 ska tolkas sa att begreppet ”forvaltning av
sarskilda investeringsfonder” i den mening som avses i denna bestimmelse omfattar
tjdnster genom vilka ett institut tillvaratar rittigheter for pensionskunder i en
pensionskassa genom att uppritta konton och genom att gottskriva inbetalda avgifter pa
pensionskundernas  konton i  pensionsordningen. Begreppet omfattar dven
bokforingstjinster och kontoupplysningstjinster sadana som de som anges i radets direktiv
85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara virdedepapper (fondforetag), i andrad
lydelse enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2001/107/EG och 2001/108/EG av den
21 januari 2002.

Artikel 13B d punkt 3 i sjitte direktivet 77/388 ska tolkas sa att det undantag fran
skyldigheten att erligga mervirdesskatt for transaktioner avseende betalningar och
overforingar, som foreskrivs i bestimmelsen, ska tillimpas pa tjinster genom vilka ett
institut tillvaratar rittigheter for pensionskunderna i en pensionskassa genom att uppritta
konton for dessa kunder i pensionsordningens system och genom att gottskriva dessa
kunders avgifter pa deras konton, samt pa transaktioner, vilka dr underordnade i
forhallande till dessa tjinster, eller som tillsammans med dessa utgor ett enda ekonomiskt
tillhandahallande.

Underskrifter
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