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— med beaktande av betinkandet frdn utskottet for den inre marknaden och konsumentskydd (A7-
0201/2011).

1.  Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppdrar dt talmannen att oversinda parlamentets stdndpunkt till radet, kommis-
sionen och de nationella parlamenten.

P7_TC1-COD(2011)0001
Europaparlamentets stindpunke faststilld vid forsta behandlingen den 5 juli 2011 infor antagandet
av Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr ...[2011 om &ndring av forordning (EG)

nr 2006/2004 om samarbete mellan de nationella tillsynsmyndigheter som ansvarar for
konsumentskyddslagstiftningen

(Eftersom det ndddes en overenskommelse mellan parlamentet och radet, motsvarar parlamentets standpunkt den
slutliga rattsakten, forordning (EU) 954/2011.)

OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister ***I
P7_TA(2011)0310

Europaparlamentets indringar antagna den 5 juli 2011 av férslaget till Europaparlamentets och
rddets forordning om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (KOM(2010)0484
—~ C7-0265/2010 - 2010/0250(COD)) ()

(2013/C 33 E[34)
(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
[Andr. 1 om inget annat anges]
PARLAMENTETS ANDRINGAR (*)

till kommissionens forslag

(1) Arendet aterforvisades till det ansvariga utskottet for ytterligare behandling enligt artikel 57.2 andra stycket i arbets-

ordningen (A7-0223/2011).
(*) Andringar: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och strykningar med symbolen |
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (3),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

1
2

4
5

(1) E
() E
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P4 kommissionens begdran offentliggjordes den 25 februari 2009 en rapport av en grupp experter
pa hog niva, med Jacques de Larosiére som ordforande. I denna drogs slutsatsen att tillsynsramarna
behovde stdrkas, for att begrdnsa riskerna for och omfattningen av framtida finanskriser. Det re-
kommenderades ocksé langtgdende reformer av tillsynsstrukturen for unionens finanssektor, inklu-
sive inrdttandet av ett europeiskt system for finansiell tillsyn bestdende av tre nya europeiska till-
synsmyndigheter: en vardera for virdepapperssektorn, for forsakrings- och tjanstepensionssektorn
och for banksektorn samt inrdttandet av en Europeisk systemrisknamnd.

I kommissionens meddelande av den 4 mars 2009 med titeln "Frimja dterhdmtning i Europa”
foreslogs att unionens regelverk for finansiella tjanster skulle stirkas. I sitt meddelande av den
3 juli 2009 om effektiva, sikra och solida derivatmarknader analyserade kommissionen derivatens
roll i samband med finanskrisen och i sitt meddelande av den 20 oktober 2009 med titeln
“Effektiva, sikra och solida derivatmarknader: forestiende initiativ’ angav den vilka dtgirder den
avsdg att vidta for att begrdnsa riskerna med derivat.

Den 23 september 2009 antog kommissionen forslag till tre forordningar om inrittande av ett
europeiskt system for finansiell tillsyn, inklusive inrdttandet av tre europeiska tillsynsmyndigheter
(ESA), for en konsekvent tillimpning av unionslagstiftningen och inforande av gemensamma stan-
darder och praxis av hog kvalitet for tillsyn och &vervakning, namligen Europeiska tillsynsmyndig-
heten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1093/2010 (EBA) (%), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjins-
tepensionsmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1094/2010 (Eiopa) (*) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010
(Esma) (°). Dessa myndigheter har en central roll att spela for att sikra finanssektorns stabilitet.
Det dr dirfor mycket viktigt att hela tiden sikerstilla att utvecklingen av deras arbete fdr hog
politisk prioritet och att de ges tillrickligt med resurser.
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4) OTC-derivat ("over-the-counter”, OTC) 4r inte transparenta, eftersom de 4r privata kontrakt och alla
uppgifter om dem vanligtvis bara ir tillgdngliga for kontraktsparterna. De skapar ett komplicerat nét
av beroenden som kan gora det svart att bedoma deras riskers natur och omfattning. Finanskrisen
har visat att sddana egenskaper vid marknadsoro okar osikerheten och dirmed innebar risker for
den finansiella stabiliteten. I denna forordning skapas forutsittningar for att begrinsa dessa risker
och forbittra derivatkontrakts transparens.

(5) Pd toppmotet i Pittsburgh den 26 september 2009 kom G20-ledarna Gverens om att alla standar-
diserade OTC-derivatkontrakt senast frdn slutet av 2012 ska clearas via centrala motparter och att
OTC-derivatkontrakt ska inrapporteras till transaktionsregister. I juni 2010 i Toronto bekriftade
G20-ledarna sitt dtagande och atog sig aven att paskynda genomforandet av kraftfulla atgarder
for att forbittra transparens och tillsyn pd ett internationellt sett konsekvent och icke-diskrimine-
rande sitt i syfte att forbittra OTC-derivatmarknaderna och skapa kraftfullare verktyg for att
kunna stilla foretag till svars for de risker de tar. Kommissionen kommer att striva efter att dessa
dtaganden genomfors pa ett liknande sitt av vdra internationella partner.

(6) [ sina slutsatser av den 2 december 2009 var Europeiska rddet ense om det fanns ett behov av att
visentligt begrinsa motpartsrisker och att det var viktigt att forbdttra derivattransaktioners trans-
parens, effektivitet och integritet. I Europaparlamentets resolution "Derivatmarknader: forestdende
initiativ’ av den 15 juni 2010 efterlyses obligatorisk clearing och rapportering av OTC-derivat.

(7)  Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) bor inom forordningens tillimpnings-
omrade verka for vdrnande av finansmarknadernas stabilitet i kritiska situationer och tryggande av
att nationella tillsynsmyndigheter konsekvent tillimpar unionens regler och loser inbérdes tvister.
Esma dr ocksd dlagd att utveckla bindande tekniska standarder for tillsyn och har en central roll vid
auktorisation och 6vervakning av centrala motparter och transaktionsregister.

(8)  Enhetliga regler kravs for derivatkontrakt som anges i avsnitt C punkterna 4-10 i bilaga I till
Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument (%).

(8a) I sitt meddelande av den 2 februari 2011 med titeln ”"Rdvaror och marknader for basprodukter:
att méta utmaningarna” identifierade kommissionen den okade "finansialiseringen” av interna-
tionella rdvarumarknader som en strategisk utmaning for unionens ekonomier. Kommissionen
bekriftade behovet av mer transparens i handeln med rdavaror och den potentiellt positiva effekten
av positionslimiter i derivathandeln med rdvaror. I syfte att uppnd en faktisk minskning av de
osunt higa handelvolymerna pd rdvarumarknaderna bor kommissionen i synnerhet bedéma ef-
fekterna av att endast lita fysiska handlare fa tilltride till handel med rdvaror pd borser och
dirmed utestinga finansinstitut. I de kommande oversynerna av direktiv 2004/39/EG och Eu-
ropaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om insiderhandel och
otillborlig marknadspdiverkan (marknadsmissbruk) (2) bor kommissionen sirskilt ta upp proble-
met med prisvolatilitet pd livsmedels- och jordbruksmarknaderna och inféra limpliga krav for att
forhindra systemrisker och manipulationer, inbegripet marginalkrav, positionslimiter och sank-
tionsmissiga dterkrav av vinster.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(12¢)

Stimulanser till 6kad anvindning av centrala motparter har inte visat sig ricka for att se till att OTC-
derivat faktiskt clearas. For de OTC-derivat som kan clearas krivs dirfor obligatoriska krav pd
clearing via centrala motparter.

Det ar sannolikt att medlemsstater kommer att vidta skiljaktiga nationella dtgdrder som kan skapa
hinder for en smidigt fungerande inre marknad och vara till nackdel f6r marknadsaktorer och
finansiell stabilitet. For att trygga ett starkt investerarskydd och dstadkomma likvirdiga konkurrens-
villkor for marknadsaktorerna kravs det ocksd att clearingkravet tillimpas enhetligt i unionen.

For att kunna se till att clearingkravet begriansar systemriskerna, kravs det ett forfarande dir de
derivatklasser som ska omfattas av kravet kartliggs. I forfarandet bor det beaktas att inte alla OTC-
derivat som clearas via centrala motparter kan anses vara limpade for obligatorisk clearing via
sddana motparter.

[ forordningen anges urvalskriterier for clearingkravet. P4 grund av sin centrala roll bor Esma, efter
att ha hort kommissionen och Europeiska systemrisknimnden, inrittad genom Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det
finansiella systemet pd EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknimnd (1) (ESRB),
besluta om en derivatklass uppfyller urvalskriterierna, om clearingkravet bor tillimpas och fran nir
clearingkravet ska gilla, och dven vid behov eventuella genomforandestandarder for en “infas-
ning”. Ett successivt inforande av clearingkravet skulle kunna ske i form av en andel av de
godtagbara klasserna som mdste clearas eller i form av de typer av marknadsaktorer som mdste
uppfylla clearingkravet. Bilateral clearing bor dven i fortsittningen vara tilliten om de rittsliga
forutsittningarna for clearingen saknas for vissa derivatkontrakt inom en viss derivatklass, vilket
kan vara fallet for sikerstillda obligationer.

Vid sitt beslut om huruvida en derivatklass ska bli foremdl for clearingkravet bor Esma striva
efter att minska systemrisken och undvika systemdterverkningar. Detta innebir att bedomningen
bland annat ska beakta faktorer som det framtida datum frin vilket clearingkravet ska borja
gdlla, den relevanta derivatklassens kopplingar pd marknaden, nivin pd den kontraktsmissiga
och ekonomiska standardiseringen av kontrakten, effekten pd EU-firetagens prestationer och
konkurrenskraft pd de globala marknaderna, de centrala motparternas operativa och riskrelate-
rade férmdga att hantera volymen och skyldigheterna enligt detta direktiv, nivin pd avvecklings-
risk och motpartsrisk och kostnadseffekterna pd den reala ekonomin, i synnerhet investeringar.

Med tanke pd valutamarknadens sirdrag (daglig transaktionsvolym, valutapar, vikten av trans-
aktioner med tredjelinder, avvecklingsrisker som hanteras genom en befintlig solid mekanism)
vore det pdkallat med en limplig ordning som framfor allt skulle grundas pd internationell
konvergens och omsesidigt erkinnande av relevant infrastruktur.

Vid utarbetandet av delegerade akter och tekniska standarder for genomfiorande bor sirskild
uppmiirksamhet fistas vid de behov som institut for lingsiktigt sparande har att erbjuda ling-
sikta sparprodukter till konsumenterna. Dirfor bor denna forordning inte leda till alltfor stora
kostnader for institut for lingsiktigt sparande. Ett av sitten att uppnd detta mdl dr en korrekt
tillimpning av proportionalitetsprincipen.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(12d) For institut for lingsiktigt sparande bor statsobligationer och hogkvalitativa foretagsobligationer
kunna stillas som sikerhet som ett alternativ till kontanter for att fungera som initial- och
variationsséikerheter.

(13)  For att ett OTC-derivat ska kunna clearas, krdvs det att bada kontraktsparterna samtycker. Darfoér bor
undantagen frdn kravet anges noga, eftersom de kan minska kravets effektivitet och férdelarna med
clearing via centrala motparter samt leda till regelarbitrage bland vissa grupper av marknadsaktorer.
Kommissionen och Esma bor icke desto mindre se till att obligatoriska clearingarrangemang
ocksd skyddar investerare.

(13a) Rent generellt bor kraven i denna forordning endast gilla framtida transaktioner. Pd sd sitt blir
en smidig overgdng mojlig som forstirker stabiliteten i systemet samtidigt som behovet av senare
justeringar minskas. I detta sammanhang bér clearing- och rapporteringskrav hanteras pd olika
sdtt. Ett retroaktivt clearingkrav dr knappast genomforbart av rittsliga skil eftersom det skulle
kriva stillande av sikerheter i efterhand, men detta giller inte ett retroaktivt rapporteringskrav. I
detta fall skulle ett retroaktivt rapporteringskrav kunna inforas, pa grundval av resultaten fran
en konsekvensanalys och med hjilp av regler som dr skriddarsydda for olika derivatklasser,
tekniska krav och dterstdende loptid.

(14)  OTC-derivat som inte anses limpade for clearing via centrala motparter dr fortfarande forenade med
motpartsrisker och darfor bor regler inforas for att hantera dessa risker. Dessa regler bor bara vara
tillimpliga pd marknadsaktorer som omfattas av clearingkravet.

(14a) Det dr viktigt att den med nodvindighet skilda behandlingen av icke-finansiella motparter i
denna forordning forankras i Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni
2006 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (') och direktiv 2006/49/EG om
kapitalkrav for virdepappersforetag och kreditinstitut (). Motparter som inte ir dlagda att cleara
centralt bor inte bli foremdl for hogre kapitalkrav pd grund av fortsatta bilaterala arrangemang.

(14b) Kapitalkravet for finansiella motparter som handlar med OTC-derivat som clearas bilateralt och
inte genom centrala clearingorganisationer bor kunna beriknas som en funktion av de potentiella
forluster som dr forknippade med obestindsrisken, beriknad for varje motpart.

(15)  Regler om clearing, rapporteringskrav respektive regler om riskbegransningsteknik f6r derivatkont-
rakt som inte clearas via en central motpart bor tillimpas pé finansiella motparter, nimligen
virdepappersforetag med auktorisation enligt direktiv 2004/39/EG, kreditinstitut med auktorisation
enligt direktiv 2006/48/EG, forsikringsforetag med auktorisation enligt rddets direktiv 73/239/EEG
av den 24 juli 1973 om samordning av lagar och andra forfattningar angdende rdtten att etablera
och driva verksamhet med annan direkt forsikring dn livforsikring (%), forsikringsforetag med auk-
torisation enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/83/EG av den 5 november 2002 om
livforsikring (%), dterforsikringsforetag med auktorisation enligt Europaparlamentets och ridets di-
rektiv 2005/68/EG av den 16 november 2005 om dterforsikring (°), foretag for kollektiva investe-
ringar i Overldtbara virdepapper (fondforetag) med auktorisation enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar

UT L 177, 30.6.2006, s. 1.
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(15a)

(15b)

(15¢)

(16)

(16a)

som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondféoretag) (1) samt alter-
nativa investeringsfonder (AIF-fonder) som forvaltas av AIF-forvaltare som auktoriserats eller
registrerats enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (?).

Verksamheten i fondforetag som endast utfor derivattransaktioner med lig volym bor dirfor
studeras i syfte att avgora pd vilken nirmare grund de bor klassificeras som finansiella motparter
enligt denna forordning. Atgirder bor i detta sammanhang vidtas for att forhindra konkurrenss-
nedvridning och minska mdjligheterna till missbruk. Clearingtriskeln for icke-finansiella mot-
parter bor dirfor inte automatiskt tillimpas pd fondforetag. 1 stillet bor ett snivt definierat
undantag overvigas och inforas.

Fondfiretag bor falla inom denna forordnings rickvidd eftersom fondforetags diversifierade in-
vesteringspolicy dven omfattar transaktioner med derivatkontrakt. Fondforetag har 6kat avsevirt
under senare dr och motsvarar nu uppskattningsvis 50 % av unionens BNP och de har ocksd
global systemvikt med tanke pd deras betydande investeringskapacitet.

Pensionsfonder enligt definitionen i Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/41/EG av den
3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn over tjinstepensionsinstitut (3) med en ligriskprofil och
som anvinder derivat for att sikra sina pensionsdtaganderisker bor omfattas av rapporterings-
kraven och riskbegrinsningsteknikerna fér OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central
motpart enligt denna forordning. Dessa pensionsfonder bor dock inte omfattas av clearingkravet
for att undvika oproportionerliga kostnader for pensionsspararna.

I lampliga fall bor regler for finansiella motparter ocksa tillimpas pé icke-finansiella motparter. Det
ar kant att icke-finansiella motparter anvinder OTC-kontrakt for att skydda sig mot affarsrisker med
direkt koppling till deras affirsverksamhet. Vid bedémningen av om en icke-finansiell motpart for
omfattas av clearingkravet, bor det dirfor beaktas i vilket syfte den icke-finansiella motparten
anvinder OTC-derivat och eller hur stor dess exponering mot dessa instrument ér. Icke-finansiella
motparter bor forklara derivatanvindningen i sina drsrapporter eller pd annat limpligt sdtt. Nir
den faststiller ett troskelvirde for clearingkravet, bor Esma samrdda med alla berérda myndigheter,
exempelvis tillsynsmyndigheter for rdvarumarknader och de icke-finansiella motparterna for att se
till att dessa sektorer helt och fullt beaktas. Dessutom bor kommissionen till den 31 december 2013
utvirdera vilken systemvikt de icke-finansiella foretagens transaktioner med OTC-derivat har inom
olika sektorer, inklusive energisektorn. Om en jamforbar uppsittning EU-regler som dr skriddar-
sydda for enskilda sektorer skulle trida i kraft bor kommissionen omedelbart 6verviga huruvida
sektorn bor undantas fran denna forordnings tillimpningsomrdde och ligga fram limpliga lags-

tiftningsforslag.

Clearingtroskeln for icke-finansiella motparter dr en mycket viktig storhet for alla marknads-
aktorer. Bdde kvalitativa och kvantitativa kriterier bor bedomas och ges en limplig viktning nir
clearingtriskeln faststills. I samband med detta bor limpliga insatser goras for att i betydande
grad standardisera OTC-kontrakten och erkinna vikten av riskbegrinsning for icke-finansiella
motparter inom ramen for deras normala affirsverksamhet. Inforandet av trosklar grundat pa
foretagets relevans for marknaden som helhet eller for ett visst OTC-marknadssegment skulle
kunna kompletteras av operativa risktal.

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
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(16b) I syfte att undanta smd och medelstora foretag frin clearingkravet bor man ocksd beakta sektor-
specifika OTC-clearingtrisklar pd grundval av den totala volymen kontrakt som ingds av ett
foretag. Esma bor dessutom underséka huruvida en de minimis-regel bor inforas for smd och
medelstora foretag nir det giller rapporteringskravet.

(16c) Kommissionen bor se till att framtida lagstiftningsforslag inte leder till att icke-finansiella
motparters nédvindiga och motiverade anvindning av OTC-derivat for att sikra marknadsrisker
inom affirsverksamheten undermineras i form av pris eller tillginglighet.

(17)  Om ett kontrakt ingdtts av en fond boér det omfattas av forordningen, oberoende av om fonden
forvaltas av en fondférvaltare.

(18)  Frén forordningens tillimpningsomrade bor undantas centralbanker och andra nationella organ med
liknande funktioner, andra offentliga organ med uppdrag att forvalta eller delta i forvaltningen av
offentlig skuld samt multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i del 1 punkt 4.2 i bilaga VI till
direktiv 2006/48/EG, Banken for internationell betalningsutjimning och vissa offentliga organ
enligt definitionen i artikel 4.18 i direktiv 2006/48/EG, for att undvika att deras befogenheter
begrinsas till att vid behov intervenera for att stabilisera marknaden. Redan i forvig bor fragan
overvigas huruvida det vore forsvarbart att bevilja undantag fran clearingkravet till offentliga
organ enligt artikel 4.18 i direktiv 2006/48/EG som igs av nationella regeringar och som har
uttryckliga garantiordningar som motsvarar fullt ansvar frin denna nationella regering.

(19)  Eftersom inte alla marknadsaktorer som omfattas av clearingkravet kan bli den centrala motpartens
clearingmedlemmar (eller kunder till clearingmedlemmar), bor de ha mojlighet att fa tillgdng till
centrala motparter sdsom kunder eller genom virdepappersforetag eller kreditvirderingsinstitut
som sjilva dr kunder.

(20)  En oavsiktlig snedvridning av konkurrensen pa OTC-derivatmarknaden kan bli foljden av att ett
clearingkrav infors, samtidigt med ett forfarande for att faststilla vilka centrala motparter som kan
omfattas av detta krav. Exempelvis kan en central motpart vagra att cleara transaktioner som verk-
stills pd en viss handelsplats, eftersom motparten 4gs av en konkurrerande handelsplats. For att
undvika sddan diskriminerande praxis bor centrala motparter acceptera att cleara transaktioner som
genomfors pd olika handelsplatser, forutsatt att de senare uppfyller den centrala motpartens opera-
tiva och tekniska krav, utan hinvisning till de centrala dokument pd grundval av vilka parterna
ingick OTC-derivattransaktionerna i fraga, under forutsittning att dessa dokument dr forenliga
med marknadens standarder. Allmint bor kommissionen fortsitta att nira overvaka hur OTC-
derivatmarknaden utvecklas och bor vid behov ingripa for att forhindra sddan snedvridning av
konkurrensen pd den inre marknaden.

(21)  Tillforlitliga uppgifter behovs for att kunna bestimma OTC-derivatklasser som bor omfattas av
clearingkravet, troskelvdarden och systemviktiga icke-finansiella motparter. I regleringssyfte ar det
darfor viktigt att ett enhetligt rapporteringskrav for uppgifter om OTC-derivat inférs pd EU-niva.
Dessutom behovs, i si hig utstrickning som mdjligt, ett retroaktivt rapporteringskrav, for bide
finansiella motparter och icke-finansiella motparter ver troskeln, si att Esma fdr jimforbara
uppgifter. Om en sddan retroaktiv rapportering inte ir mojlig for en viss klass av OTC-derivat
bor en limplig motivering ges till respektive transaktionsregister.
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(22)

(22a)

(23)

(23a)

(24)

(25)

(26)

(27a)

Det ar viktigt att marknadsaktorerna till transaktionsregister rapporterar in alla uppgifter om OTC-
derivatkontrakt som de ingdtt. P4 detta sitt kommer information om de inneboende riskerna pé
OTC-derivatmarknaderna att lagras centralt och vara latt tillgingliga for Esma, berorda behoriga
myndigheter och berorda centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet. Kommissionen och
Esma bor dverviga att utvidga rapporteringskravet till inbiddade derivat.

Tjénstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6 a i direktiv 2003/41/EG eller arrangemang
som erbjuder samma riskbegrinsningsnivd och som erkinns enligt nationell lag nir det giller
pensionsinstitutsverksamhet som anvinder derivatkontrakt som pd ett objektivt mitbart sitt
minskar de risker som har en direkt koppling till solvensen for ett institut som driver en pensions-
plan, bor bli foremdl for bestimmelserna om bilaterala sikerheter enligt denna forordning som
ska ses over 2014.

For att mojliggora en mer omfattande overblick over marknaden och for att bedoma systemriskerna
bor bade clearade och ¢j clearade kontrakt inrapporteras till transaktionsregister.

Esma, Eiopa och EBA bir ges tillrickliga resurser for att effektivt utfora de uppgifter som de ges
genom denna forordning.

Kravet att inrapportera varje dndring eller avslut av kontrakt bor gilla kontraktets ursprungliga
motparter och alla andra enheter som rapporterar pa dessa motparters vignar. En motpart eller
deras anstillda som, i enlighet med forordningen och pa en annan motparts vignar rapporterar in
alla kontraktsuppgifter till ett transaktionsregister, ska inte anses bryta mot stadganden om kon-
fidentiella uppgifter.

Det bor finnas effektiva, proportionerliga och avskrickande sanktioner i friga om clearing- och
rapporteringskraven. Medlemsstaterna bor tillimpa dessa sanktioner sd att det inte minskar reglernas
effektivitet. Medlemsstaterna bor se till att de sanktioner som dliggs redovisas offentligt och att
bedémningsrapporterna om existerande reglers effektivitet regelbundet offentliggors.

Ett minsta startkapital bor vara ett villkor fo6r auktorisation av en central motpart. Den centrala
motpartens kapital, inklusive balanserade vinstmedel och reserver, bor alltid vara proportionerligt
mot denna motparts storlek och verksamhet, for att sikerstdlla att den har tillrackligt stort eget
kapital i forhéllande till operativa eller dterstdende risker och att den vid behov kan genomféra en
ordnad avveckling eller omstrukturering av rorelsen.

Eftersom det genom forordningen infors en rattslig skyldighet att i regleringssyfte cleara via sirskilda
centrala motparter, ar det viktigt att se till att dessa ar sdkra och sunda och alltid uppfyller for-
ordningens strikta krav pd organisation, styrformer och riskhantering. For att sakerstdlla en enhetlig
tillimpning av denna foérordning bor dessa krav gilla for clearing av alla finansiella instrument som
den centrala motparten hanterar.

Den berdrda behiriga myndigheten bér forvissa sig om att en central motpart har tillrickligt med
finansiella resurser tillgingliga (vilket bor inbegripa ett minimibelopp for den centrala motpar-
tens eget kapital), i enlighet med riktlinjer frin Esma.

Av reglerings- och harmoniseringsskdl bor det dirfor sikerstillas att finansiella motparter bara
anlitar centrala motparter som uppfyller forordningens krav.
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(29)  Direkta regler for centrala motparters auktorisation och tillsyn ar en viktig konsekvens av kravet pa
clearing av OTC-derivat. Det dr limpligt att nationella behoriga myndigheter far fortsatt ansvar for
alla aspekter pa centrala motparters auktorisation och tillsyn, inklusive kontroll av att en ansékande
central motpart foljer forordningen och Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing av betalningar och virdepapper (!).
Motivet ar att dessa myndigheter har bast mojligheter att granska de centrala motparternas dagliga
verksamhet, genomfora regelbundna kontroller och vid behov vidta limpliga atgdrder.

(30)  Om en central motpart riskerar insolvens kan det finanspolitiska ansvaret framst ligga pd medlems-
staten ddr den 4r etablerad. Foljaktligen bor motsvarande behorig myndighet i den medlemsstaten
ansvara for denna centrala motparts auktorisation och tillsyn. Emellertid kan en central motparts
clearingmedlemmar vara etablerade i olika medlemsstater och kommer att vara de forsta som
paverkas av motpartens obestind. Dérfor bor Esma involveras i auktorisations- och tillsynsprocessen.
Pé detta satt undviks skiljaktiga nationella atgarder eller praxis och hinder f6r den inre marknaden.
Esma bor i arbetet med att utarbeta rekommendationer och beslut delaktiggora andra behiriga
myndigheter i berorda medlemsstater.

(31)  Det dr nodvindigt att stirka reglerna om informationsutbyte mellan behoriga myndigheter och att
oka kraven pd dessas samarbete och bistdnd. | For informationsutbytet krivs strikt tystnadsplikt.
OTC-derivatkontraktens omfattande paverkan gor det viktigt att andra berorda tillsynsmyndigheter
| har tillgéng till information som krévs for att fullgéra deras uppdrag.

(31a) Ingenting i denna forordning bor begrinsa eller forhindra en central motpart i en jurisdiktion
fran att cleara en produkt som dir utstilld i en annan medlemsstats valuta eller ett tredjelands
valuta eller stilla krav pd att en central motpart ska ha banklicens for att fd tillging till daglig
centralbankslikviditet.

(32)  Finansmarknadernas globala karaktir gor att det krdvs éverenskommelser med centrala motparter
som dr etablerade i tredjeland om tillhandahdllandet av clearingtjinster inom unionen. Sddana
overenskommelser bor omfatta att Esma och den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir
den centrala motparter avser att tillhandahdlla clearingtjinster auktoriserar den centrala mot-
parten i ett tredjeland eller att kommissionen beviljar ett undantag frdn villkoren och forfarandet
for auktorisering. Detta forutsitter att kommissionen har slagit fast att det tredjelandet har regelverk
och tillsynssystem som overensstimmer med unionens och att nddvindiga krav uppfylls. I detta
sammanhang kommer 6verenskommelser med unionens viktigaste internationella parter att vara
sarskilt viktiga for att dstadkomma globalt likvdrdiga konkurrensvillkor och finansiell stabilitet.

(32a) Den 16 september 2010 enades Europeiska ridet om att unionen behover frimja sina intressen
och virden mer energiskt och i en anda av omsesidighet och gemensam nytta inom ramen for
unionens yttre forbindelser och vidta dtgirder for att, bland annat, sikra mer omfattande mark-
nadstilltride for europeiska foretag och fordjupa regleringssamarbetet med viktigare handels-
partner.

(33)  Oberoende av agarstrukturen bor centrala motparter ha stabila styrformer, en foretagsledning med
gott anseende och oberoende styrelseledamoter. Atminstone en tredjedel av styrelseledamoterna,
men inte firre dn tvd personer, bor vara oberoende ledamoter. Dessa oberoende ledamditer bor inte
fungera som oberoende ledamdéter i mer in en annan central motpart. Deras ersittning bor inte
pd ndgot sitt vara kopplad till den centrala motpartens resultat. Emellertid kan centrala motpar-
ters olika styr- och adgarstrukturer paverka deras villighet eller forméga att cleara vissa produkter.

() EUT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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(34)

(36)

(36a)

(37)

(37a)

(37b)

Dirfor bor de oberoende styrelseledamoterna och den riskkommitté den centrala motparten ska
inritta ta upp eventuella intressekonflikter inom denna motpart. Clearingmedlemmar och kunder
behover vara lampligt representerade, eftersom de kan péverkas av den centrala motpartens beslut.

En central motpart kan ligga ut andra funktioner dn riskhanteringsfunktionen, under férutsittning
att de utkontrakterade funktionerna inte menligt inverkar pd dess verksamhet och formdga att
hantera risker. Utkontrakterade funktioner bor godkinnas av den centrala motpartens riskkom-
mitté.

En central motparts deltagandekrav bor darfor vara transparenta, proportionerliga och icke-diskri-
minerande. De bor ocksd mojliggora fjarratkomst, i den man detta inte utsitter motparten for
ytterligare risker.

Kunder till clearingmedlemmar som clearar sina OTC-derivat via centrala motparter bor sikerstallas
en hog skyddsnivd. Den faktiska skyddsnivan dr avhingig av vilken nivd av separering som dessa
kunder viljer. Intermedidrer bor separera sina tillgdngar frdn kundernas. Av detta skil bor centrala
motparter hilla uppdaterade och litt identifierbara register. Dessutom bor konton for medlemmar
pd obestind kunna Gverforas till andra medlemmar.

En central motparts stabilitet skulle undermineras av varje form av rittslig osikerhet kring
giltigheten och verkstillbarheten i de regler och forfaranden som giller for en central motpart
nir det giller separering av tillgdngar, clearingmedlemmar och deras kunders forpliktelser och
overforingen av positioner nir en i forvig bestimd hindelse intriffar. De hindelser som skulle
kunna utlésa en overforing av positioner bor vara faststillda i forvig for att skapa nédvindig
sikerhet om rickvidden pd det skydd som ges.

En central motpart bor ha ett sunt riskhanteringssystem for hantering av kreditrisker, likviditets-
risker, operativa och andra risker, inbegripet risker som det utsitts for eller utsitter andra enheter for
till foljd av beroendeforhallanden. En central motpart bor ha lampliga forfaranden och mekanismer
som klarar en clearingmedlems obestdnd. For att minimera obestdndets spridningsrisker bor den
centrala motparten ha strikta deltagandekrav, erhalla limpliga marginalsikerheter, ha en obestands-
fond och andra finansiella medel for att ticka eventuella forluster. En mycket solid riskhantering
bor forbli en central motparts frimsta mdl. Den bor dock kunna anpassa dess egenskaper till
clearingmedlemmarnas kunders specifika verksamhet och riskprofiler och, om s anses limpligt,
bland de mycket likvida tillgingar som accepteras som sikerhet ta med dtminstone kontanter och
statsobligationer med limpliga virderingsavdrag ("haircuts").

En central motparts riskhanteringsstrategier bor vara sunda och bor inte overfora risker till
skattebetalarna.

Rddet for finansiell stabilitet har konstaterat att centrala motparter ir systemviktiga institut. Det
finns ingen etablerad praxis internationellt eller inom unionen ndr det giller villkoren for centrala
motparter att fd tillgdng till likviditetsfaciliteter frin centralbanker eller behovet av att ha licens
som kreditinstitut. Genomforandet av det clearingkrav som denna forordning infor kan oka
centrala motparters systemvikt och likviditetsbehoven. Kommissionen bor dirfor uppmanas att
beakta alla resultat fran pdgdende arbete centralbanker emellan for att tillsammans med ECBS
bedima det eventuella behovet av dtgirder for att underlitta centrala motparters likviditetsfaci-
liteter i en eller fler valutor samt att rapportera till Europaparlamentet och rddet.
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(38)  Marginalsikerhetskrav och virderingsavdrag (“haircuts”) pa sikerheter kan fi procykliska effekter.
Centrala motparter, behériga myndigheter och Esma bor dirfor besluta om étgdrder for att forhindra
och kontrollera de eventuella procykliska effekter som centrala motparters riskhanteringspraxis kan
fa, forutsatt att dessa motparters ekonomiska sundhet och sikerhet inte paverkas negativt.

(39) Hantering av exponeringen dr en visentlig del av clearingforfarandet. Tillgang till eller anvindning av
relevanta killor for prisuppgifter bor tryggas for allmanna clearingtjanster. Sddana kéllor bor omfatta
indexuppgifter som anvinds som referenser till derivat eller andra finansiella instrument.

(40)  Marginalsikerheter dr en central motparts frimsta forsvarslinje. Forvisso bor centrala motparter
investera erhallna sikerheter pd ett sikert och forsiktigt sitt, men samtidigt bor de vinnlagga sig
om lampligt skydd av sakerheterna sd att de i tid kan aterstallas till de clearingmedlemmar som inte
ar pa obestdnd eller till en samverkande central motpart, om den som erhdllit sikerheterna skulle
hamna pé obesténd.

(40a) Att ha tillgdng till tillrickliga likviditetsresurser ir avgorande for en central motpart. En sidan
likviditet kan tillhandahdllas av en centralbank och/eller en kreditvirdig och palitlig affirsbank.

(41)  Genom “European Code of Conduct for Clearing and Settlement” av den 7 november 2006 (')
inrdttades ett frivilligt regelverk for skapandet av kopplingar mellan centrala motparter och trans-
aktionsregister. Emellertid foljer clearing- och avvecklingssektorn fortfarande nationsgrianserna, vilket
fordyrar gransoverskridande handel och hindrar harmonisering. Darfor bor villkor foreskrivas for
slutandet av samverkansoverenskommelser mellan centrala motparter, s att dessa inte utsitter
relevanta centrala motparter for risker som inte hanteras pa lampligt sitt.

(42)  Samverkansoverenskommelser kan generellt sett vara viktiga verktyg for att 6ka integreringen av
clearing- och avvecklingsmarknaden inom unionen, varfor en reglering bor ske. Emellertid kan de
utsitta centrala motparter for ytterligare risker. Eftersom okad komplexitet dr en aspekt pd samver-
kansoverenskommelser mellan centrala motparter som clearar OTC-derivatkontrakt, dr det pd detta
stadium limpligt att kriva en frist pd fem dr mellan mottagandet av clearingtillstind for derivat
och mdjligheten att ansoka om auktorisering for samverkan liksom att begrinsa senare samver-
kansoverenskommelser till kontantsikerheter. Esma bor dock senast den 30 september 2014 limna
en rapport till kommissionen om huruvida och i sd fall nir detta bor utvidgas till andra finansiella
instrument.

(43) I transaktionsregister samlas i regleringssyfte uppgifter in som ir relevanta for myndigheterna i alla
medlemsstater. Esma bor fd ansvaret for registrering, upphédvande och tillsyn.

(44)  Eftersom regleringsmyndigheter, centrala motparter och andra marknadsaktorer 4r beroende av
transaktionsregistrens uppgifter, bor det sakerstdllas att transaktionsregistren omfattas av stringa
krav pd registerhdllning och datahantering.

(45)  De centrala motparternas, deras medlemmars och transaktionsregistrens tjinster bor forknippas med
transparenta priser och avgifter, sd att marknadsaktorerna kan fatta vilgrundade beslut.

(") http:/[ec.europa.eufinternal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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(45a)

(49)

(50)

(50a)

Det finns omrdden inom sektorn for finansiella tjdnster och handel med derivatkontrakt dir det
ocksd kan finnas kommersiella och immateriella rittigheter. Om dessa giller produkter eller
tjdnster som har blivit eller paverkar en branschstandard, bor det krivas att sddana licenser
gors tillgingliga pd proportionerliga, rittvisa, rimliga och icke-diskriminerande villkor.

Esma bor kunna foresld kommissionen att foreldgga viten. Syftet med sddana viten dr att en
overtridelse som Esma konstaterat fds att upphora, att fullstindig och korrekt information som
myndigheten begirt ska limnas in och att transaktionsregister, centrala motparter, deras medlem-
mar och andra personer underkastar sig en utredning. I avskrickande syfte och for att fd trans-
aktionsregister, centrala motparter och deras medlemmar att folja forordningen bor dessutom kom-
missionen pa begiran av Esma kunna aldgga boter, om det avsiktligt eller genom forsummelse har
brutits mot vissa bestimmelser i forordningen. Boterna bor vara avskrackande och proportionerligt
mot overtradelsens natur och allvar, dess varaktighet samt det ber6rda transaktionsregistrets, cen-
trala motpartens eller medlemmens ekonomiska styrka.

For en effektiv tillsyn av transaktionsregister, centrala motparter och deras medlemmar bor Esma ha
befogenhet att genomfora utredningar och kontroller pé plats.

Medlemsstaterna och Esma bor skydda fysiska personers ritt nir det géller bearbetning av person-
uppgifter, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995
om skydd for enskilda personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sadana uppgifter (!).

Det ar viktigt att dstadkomma en internationell samsyn kring kraven pd centrala motparter och
transaktionsregister. Denna forordning foljer de rekommendationer som utvecklats av CPSS-I0SCO
och ECBS-CESR och skapar en EU-ram, s centrala motparter kan fungera sikert. Esma bor beakta
denna utveckling, ndr den utformar de tekniska standarder for tillsyn, riktlinjer och rekommenda-
tioner som foreskrivs i férordningen.

Befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt och befogenheten att godkinna tekniska tillsynsstandarder i enlighet med artik-
larna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010 bor delegeras till kommissionen med avseende pd
vilka uppgifter som ska ingd i anmalan till europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och
i registret, om myndighetens beslutskriterier for om clearingkravet dr godtagbart, om informations-
och clearingtroskel, om avtals maximala loptid, om likviditet, om minsta styrningsregler, om regis-
terhdllning, om minsta kontinuerlig verksamhet och garanterade tjanster, om marginalsikerheters
procentandelar och tidshorisonter, om extrema marknadsforhallanden, om mycket likvida sikerheter
och virderingsavdrag (“haircuts”), om mycket likvida finansiella instrument och koncentrations-
begransningar, om hur tester ska genomféras, om vilka uppgifter en registreringsansokan till vir-
depappers- och marknadsmyndigheten ska innehdlla, om boter och om vilken information ett
transaktionsregister bor tillhandahalla, i enlighet med vad som anges i denna forordning. Nar den
utformar delegerade akter, bor kommissionen anlita EU-tillsynsmyndigheternas sakkunskap (vir-
depappers- och marknadsmyndigheten, Europeiska bankmyndigheten och Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten). Men tanke pd Esmas sakkunskap om virdepapper och virdepap-
persmarknader bor den spela en central radgivande roll, nir kommissionen forbereder delegerade
akter. Om sd dr lampligt, bér denna myndighet dock samrida ndrmare med EBA och Eiopa.
[Andr. 16]

Som ett led i utarbetandet av tekniska riktlinjer och tekniska standarder for tillsyn, sdrskilt néir
det giller att faststilla clearingtrosklar for icke-finansiella motparter enligt denna forordning, bor
Esma anordna offentliga utfrigningar med marknadsaktorerna.

() EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.
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(51) I syfte att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning bor kommissionen
tilldelas genomforandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utivas i enlighet med Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av
allminna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina
genomfiorandebefogenheter (*). [Andr. 17]

(52)  Eftersom malen for denna forordning, ndmligen att ange enhetliga krav pd OTC-derivatkontrakt
samt pd centrala motparters och transaktionsregisters verksamhet, inte i tillricklig utstrickning kan
uppnds av medlemsstaterna, och de darfor, pd grund av den planerade dtgdrdens omfattning, battre
kan uppnds pd unionsnivd, kan unionen vidta atgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gér denna forordning inte utéver vad som ar nodvandigt for att uppnd dessa mal.

(53) Reglerna for samverkande system gor det limpligt att dndra direktiv 98/26/EG, for att skydda
rattigheterna for en systemoperator som stiller kompletterande sikerhet for en systemoperator, i
fall av insolvensforfaranden mot den senare systemoperatoren.

(53a) For att sikerstilla en enhetlig och effektiv lagstiftning och med tanke pd de nira kopplingarna
mellan handel och clearing- och avvecklingstjinster bor denna forordning avstimmas med direk-
tiv 2004/39/EG, vilket kommer att avgora de limpliga marknadsplatskraven som ska gilla for de
handelsplatser dir transaktioner med derivat enligt definitionen i EMIR utfors. Dessa krav kan
omfatta transparens, tillging, orderutforande, overvakning, stabilitet och systemsikerhet samt
andra nédvindiga krav.

(53b) Forsiljning av komplexa derivatprodukter till lokala myndigheter behiver sirskilt uppmirksam-
mas. Kommissionen bér inkludera specifika forslag i den kommande oversynen av direktivet
2004/39/EG for att ta itu med denna friga. Dessa forslag kommer att omfatta specifika krav
pd vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg, samt informations- och offentliggérandekrav.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Avdelning I
Innehall, tillimpningsomrdde och definitioner
Artikel 1
Innehdll och tillimpningsomrade
1. I denna forordning foreskrivs enhetliga krav for derivatavtal, sirskilda bestimmelser for att forbittra

transparensen och riskhanteringen pd marknaden for OTC-derivat samt enhetliga krav for centrala
motparters och transaktionsregisters verksambhet.

For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna forordning ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn i vilka det faststills riktlinjer for tolkning och tillimpning av avsnitt
C punkterna 4-10 i bilaga I till direktiv 2004/39/EG i forhdllande till denna forordning.

Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

() EUT L 55, 28.2.2011, s. 13.
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Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i andra
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 18]

2. Forordningen ska tillimpas pd centrala motparter och deras clearingmedlemmar, finansiella motparter
och transaktionsregister. Den ska tillimpas pé icke- finansiella motparter ndr sd anges.

3. Avdelning V ska bara tillimpas pd overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument, som
definieras i artikel 4.18 a-b och 4.19 i direktiv 2004/39/EG.

4. Clearingkraven i denna forordning ska inte tillimpas pé foljande:

a) Medlemmar i Europeiska centralbankssystemet och andra nationella organ som fyller likartade funktio-
ner och andra offentliga organ som har som uppdrag att hantera eller delta i hanteringen av offentlig

skuld.

b) Multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i del 1 punkt 4.2 i bilaga VI till direktiv 2006/48/EG.

ba) Banken for internationell betalningsutjimning (BIS).

4a.  Ytterligare undantag frin denna forordning kriver att Europaparlamentet och rddet antar en
sdrskild forordning som utarbetas pd grundval av internationella standarder och motsvarande sektorsvisa
unionsbestimmelser.

Artikel 2

Definitioner

1. I denna forordning giller foljande definitioner:

(1)

central motpart: en enhet som juridiskt sett trader emellan motparterna i kontrakt som ar
foremdl for handel pa en eller flera finansmarknader och blir kopare till varje siljare och siljare
till varje kopare samt svarar for driften av ett clearingsystem,

transaktionsregister: en enhet som centralt samlar in och registerfér uppgifter om OTC-derivat,

clearing: processen genom vilken en tredje part direkt eller indirekt trider emellan trans-
aktionsmotparterna for att overta deras rittigheter och forpliktelser,

derivatklass: en underkategori derivat som har gemensamma och visentliga egenskaper som
dtminstone omfattar forhdllandet med den underliggande tillgdngen, typen av underliggande
tillgdng, betalningsprofil och valutan. Derivat som hor till samma klass kan ha olika lop-
tider,

OTC-derivat: derivatkontrakt som inte genomfors pd en reglerad marknad eller pd en tredje-
landsmarknad som anses vara likvirdig med en reglerad marknad eller pd nigon annan
organiserad handelsplats som dr inrittad enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna till handel pd en reglerad mark-
nad (') dir sidana kontrakt clearas genom en central motpart,

(") EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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(12)

(13)

(14)
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reglerad marknad: ett multilateralt system enligt definitionen i artikel 4.1.14 i direktiv
2004/39/EG,

multilateral handelsplattform eller MTF-plattform: ett multilateralt system enligt defini-
tionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2004/39/EG,

finansiell motpart: ett foretag etablerat i unionen som dr ett auktoriserat virdepappersforetag
enligt direktiv 2004/39/EG, ett auktoriserat kreditinstitut enligt direktiv 2006/48/EG, ett auk-
toriserat forsikringsforetag enligt direktiv 73/239/EEG, ett auktoriserat forsikringsforetag en-
ligt direktiv 2002/83/EG, ett auktoriserat dterforsikringsforetag enligt direktiv 2005/68/EG, ett
auktoriserat fondforetag enligt direktiv 2009/65/EG, ett auktoriserat tjinstepensionsinstitut
enligt direktiv 2003/41/EG eller en auktoriserad alternativ investeringsfond enligt direktiv
2011/61/EU,

icke-finansiell motpart: ett i unionen etablerat annat féretag dn de som anges i punkterna 1
och 6,

tjinstepensionsinstitut: en pensionsplan som inrittats enligt direktiv 2003/41/EG, inbegri-
pet auktoriserade enheter som ansvarar for driften av tjinstepensionsinstitut och agerar for
deras rikning enligt artikel 2.1 i det direktivet eller kapitalforvaltare som utsetts enligt
artikel 19.1 i det direktivet eller ndgot annat arrangemang som enligt nationell lag erkinns
som en pensionsplan,

motpartsrisk: risken for att en transaktions motpart hamnar i obestand fore slutavvecklingen av
transaktionens kassafloden,

samverkansoverenskommelse: en 6verenskommelse mellan tva eller flera centrala motparter
som innebdr att transaktioner verkstills med hjilp av olika system,

behorig myndighet: den myndighet som en medlemsstat har utsett i enlighet med artikel 18
eller en eller flera av ESA-myndigheterna, [Andr. 5]

clearingmedlem: ett foretag som deltar i en central motpart och med ansvar for att fullgora de
finansiella skyldigheter som deltagandet foranleder,

kund: ett foretag med en direkt eller indirekt avtalsrelation till en central motparts clearing-
medlem eller ndgot ndrstdende foretag till denna som gor det mojligt for foretaget att cleara
sina transaktioner genom denna clearingmedlems anvindning av den centrala motparten,

kvalificerat innehav: varje direkt eller indirekt dgarandel i en central motpart som motsvarar
minst 10 % av kapitalet eller av rostratten enligt artiklarna 9 och 10 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/109/EG, med beaktande av villkoren foér sammanldggning av dessa enligt
artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som gor det mojligt att utdva ett vasentligt
inflytande 6ver ledningen av den centrala motpart eller det transaktionsregister som innehavet
avser,

moderforetag: ett moderforetag enligt artiklarna 1 och 2 i radets sjunde direktiv 83/349/EEG
grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om sammanstilld redovisning (),

() EUT L 193, 18.7.1983, 5. 1.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(20)

(21)

(22a)

(22b)

dotterforetag: ett dotterforetag enligt artiklarna 1-2 i direktiv 83/349/EEG, inbegripet varje
dotterforetag till ett dotterforetag till det moderforetag som ir det yttersta moderforetaget
till dessa foretag,

kontroll: kontroll som denna definieras i artikel 1 i direktiv 83/349/EEG,

ndra relationer: en situation ddr tvd eller flera fysiska eller juridiska personer ar forenade genom

a) dgarintresse, som innebdr ett innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 % eller mer av
rosterna eller kapitalet i ett foretag, eller

b) kontroll, som innebir relationen mellan ett moderforetag och ett dotterforetag i alla de fall
som avses i artikel 1.1 och 1.2 i direktiv 83/349[EEG, eller en likartad relation mellan en
fysisk eller juridisk person och ett foretag, varvid varje dotterforetag till ett dotterforetag
ocksa skall anses som dotterforetag till det moderforetag som dr 6verordnat dessa foretag;

Som ndra relation ska dven anses en situation dar tvd eller flera fysiska eller juridiska personer
uppritthéller en varaktig relation till en och samma person genom en kontrollrelation.

kapital: kapital i den mening som avses i artikel 22 i direktiv 86/635/EEG av den 8 december
1986 om érsbokslut och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella institut, till
den del det ir inbetalt, samt overkurs vid aktieemission, om det helt absorberar forluster i en
fortlevnadssituation och vid konkurs eller likvidation prioriteras efter alla andra krav,

reserver: reserver i den mening som avses i artikel 9 i rddets direktiv 78/660/EEG av den
25 juli 1978 grundat pd artikel 54.3 g i fordraget om drsbokslut i vissa typer av bolag (') och
balanserad vinst och forlust frin foregdende rikenskapsr,

styrelsen: administrativ styrelse och/eller tillsynsrad, i enlighet med nationell bolagsritt,

oberoende styrelseledamot: en styrelseledamot som inte har ndgon tidigare eller aktuell affirs-,
familje- eller annan relation som kan foranleda en intressekonflikt med den centrala motparten,
dess majoritetsaktiedgare, ledning eller clearingmedlemmar eller motsvarande ledning,

foretagsledning: den/de person/er som faktiskt leder den centrala motpartens affirsverksamhet
samt arbetande styrelseledamot eller styrelseledaméter.

clearingmotpart frin tredjeland: foretag som dr etablerade i tredjeland och som anses vara
likvirdiga med finansiella motparter eller icke-finansiella motparter enligt artikel 7.2; sddan
likvirdighet ska anses gilla nir ett foretag som dr etablerat i ett tredjeland skulle, om det
vore etablerat inom unionen, klassificeras som en finansiell motpart eller en icke-finansiell
motpart enligt artikel 7.2,

separering: en separering som innebir att dtminstone en persons tillgingar och positioner
inte ska utnyttjas for att fullgéra dtaganden frin eller ansprdk pd en annan person som det
dr tinkt att denne dr separerad fran, och de inte ska vara tillgingliga for sddana dndamal,
sdrskilt inte vid en clearingmedlems insolvens,

() EUT L 222, 14.8.1978, s. 11.
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(22¢) handelskomprimering: processen att rittsligt ersitta en given uppsittning av derivatkont-
rakt med en annan uppsittning av kontrakt som ur varje marknadsaktors perspektiv kinne-
tecknas av

a) ett ligre antal kontrakt och sammanlagt nominellt virde och

b) samma eller liknande riskprofil som den ursprungliga uppsittningen derivatkontrakt,

(22d) samordnat utnyttjande: samordnat utnyttjande enligt definitionen i artikel 10 a i direktiv
2004/109/EG.

2. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av punkt 1.22a ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som nirmare specificerar de kriterier som ska anvindas i klassificeringen
av foretag frin tredjeland som clearingmotparter frin tredjeland.

Esma ska dverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Avdelning 1I
Clearing, rapportering och riskbegriansning av OTC-derivat
Artikel 3
Clearingkravet

1.  En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart enligt artikel 7.2 ska cleara alla OTC-derivat-
kontrakt som anses godtagbara enligt artikel 4 och som ingdtts med andra finansiella motparter eller icke-
finansiella motparter enligt artikel 7.2 till de relevanta centrala motparter som dr fortecknade i registret
enligt artikel 4.4.

Clearingkravet ska ocksd tillimpas pd finansiella motparter och icke-finansiella motparter enligt férsta
stycket som ingdr godtagbara derivatkontrakt med clearingmotparter fran tredjeland.

OTC-derivatkontrakt som ingdtts fore den dag di clearingkravet borjar gilla for den derivatklassen dr
undantagna fran clearingkravet.

Detta clearingkrav ska gilla alla OTC-derivat som klassificeras som godtagbara fér clearingkravet efter
det att Esma offentliggjort sitt beslut enligt artikel 4.2 a.

(la) Inga clearingkrav ska gilla for derivatkontrakt mellan dotterforetag till samma moderforetag
eller mellan ett moderforetag och ett dotterforetag. Moderforetag och dotterforetag i denna bestimmelse
dar foretag som definieras som sddana enligt relevanta EU-regler. Detta undantag ska inte pdverka
rapporteringskravet enligt artikel 6 eller kraven avseende riskbegrinsningsteknikerna enligt artikel 8.

Undantagen dr endast tillimpliga om det berdrda moderforetaget forst har skriftligen underrittat den
behoriga myndigheten i sin hemmedlemsstat att det avser att utnyttja undantaget. Underrittelsen ska
goras minst trettio kalenderdagar innan undantaget utnyttjas. Den berérda myndigheten ska se till att
undantaget endast tillimpas for derivatkontrakt som uppfyller foljande villkor:
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a) Derivatkontrakten mellan dotterforetag till samma moderforetag eller mellan ett moderforetag och ett
dotterforetag dr ekonomiskt motiverade.

b) Utnyttjandet av undantaget Gkar inte systemrisken i det finansiella systemet.

¢) Det finns inga rittsliga begrinsningar for kapitalflodena mellan dotterforetagen till samma moder-
foretag eller mellan moderforetaget och dotterforetaget.

2. Vid tillimpning av clearingkravet enligt punkt 1 ska finansiella motparter och de icke- finansiella
motparter som avses i artikel 7.2 antingen vara clearingmedlem eller cleara sina transaktioner i den
centrala motparten genom ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut som omfattas av kraven i
direktiv 2004/39/EG.

Artikel 4
Clearingkravets godtagbarhet

1. Nir en behorig myndighet har auktoriserat en central motpart for clearing av en derivatklass i enlighet
med artikel 10 eller 11, ska den omedelbart anmala auktorisationen till Esma och begira ett beslut om
huruvida clearingkravet enligt artikel 3 dr godtagbart.

la.  Nar en central motpart som dr etablerad i ett tredjeland har godkints i enlighet med artikel 23
ska den berérda tillsynsmyndigheten i det tredjelandet informera Esma, i enlighet med de samarbetsavtal
som avses i artikel 23.4, om de klasser av derivatkontrakt for vilka denna centrala motpart har beviljats
ritten att erbjuda clearingtjinster till clearingmedlemmar och/eller kunder som dr etablerade i unionen.

2. Efter mottagande av anmilan och begiran enligt punkt 1 ska Esma inom sex mdnader rikta ett beslut
till den behoriga myndighet som sd begirt och uppge foljande:

a) Om derivatklassen dr godtagbar for clearingkravet enligt artikel 3.

b) Det framtida datum frin vilket clearingkravet ska gilla inbegripet den tidshorisont inom vilken
motparter eller kategorier av motparter blir foremdl for clearingkravet. Detta datum ska inte vara
tidigare dn det datum dd clearingkravet infors.

ba) Om och pa vilka villkor clearingkravet giller for transaktioner med personer i tredjelinder.

Innan ett beslut fattas ska Esma genomfora ett offentligt samrdd med marknadsaktorerna och med icke
marknadsaktorer med expertkunskap eller intresse for dmnet samt kontakta ESRB och behoriga myn-
digheter i tredjelinder. En sammanfattning av dessa samrdd ska offentliggéras inom en mdnad och
ytterligare information om de offentliga samrdden samt om andra samrdd ska tillhandahdllas pd begi-
ran. [Andr. 21]

2a. Esma ska, pd eget initiativ och i enlighet med kriterierna i punkt 3 samt efter att ha genomfort ett
offentligt samrdd och ha ridfrigat ESRB, och vid behov behiriga myndigheter i tredjelinder, identifiera
och meddela kommissionen vilka klasser av derivatkontrakt som ska omfattas av clearingkravet men som
ingen central motpart dnnu auktoriserats for.
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Efter att ha kartlagt en sidan klass av derivatkontrakt ska Esma offentliggora en forslagsinfordran for
clearing av denna klass av derivatkontrakt.

3. Esma ska grunda sitt beslut pa foljande kriterier:

a) Begrinsning av systemrisker i det finansiella systemet, inbegripet potentiell underlitenhet fran i hogsta
grad sammankopplade motparter att uppfylla sina betalningsforpliktelser och en brist pd transparens
avseende positionerna.

b) Kontraktens likviditet.

c) Tillgingligheten till skdliga, pdlitliga och allmint accepterade priskillor.

Vid tillimpningen av ovanstdende kriterier ska Esma ocksd beakta internationell konsensus.

Fore beslut ska Esma genomfora ett offentligt samrdd och vid behov ridfriga behoriga myndigheter i
tredjeldnder.

4. Esma ska utan drojsmdl offentliggora beslut enligt punkt 2 i ett register. Registret ska innehélla de
godtagbara derivatklasserna och de centrala motparter som dr auktoriserade att cleara dem. Myndigheten ska
lopande uppdatera registret.

Den ska regelbundet se over sina beslut och vid behov dndra dem.

5. P4 eget initiativ och i samrdd med ESRB ska Esma kartligga och meddela kommissionen den klass av
derivatkontrakt som bor ingd i dess offentliga register och vara godtagbar for clearingkravet, men som
ingen central motpart dnnu auktoriserats for. Efter att ha identifierat en sidan kategori av derivat ska
Esma offentliggora en forslagsinfordran frin centrala motparter att cleara dem och offentliggora en
forteckning over vilka derivat en sidan infordran gjorts.

5a. En derivatklass ska upphora att anses godtagbar for clearingkravet om det inte lingre finns
ndgon central motpart som dr auktoriserad eller som av Esma anses vara auktoriserad att cleara dem
enligt denna forordning eller om ingen central motpart dr beredd att cleara denna derivatklass.

6. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsynmed nidrmare uppgifter om f6ljande:

a) Uppgifter som ska ingd i anmalan enligt punkt 1.

b) Kriterierna enligt punkt 3.

¢) Uppgifter som ska ingd i registret enligt punkt 4.

I uppgifterna enligt punkt 4 ska det dtminstone korrekt och entydigt anges vilken derivattyp som omfattas
av clearingkravet.

Esma ska dverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.
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Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
i enlighet med artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1095/2010.

Innan ett beslut fattas enligt punkt 1 ska Esma genomfora ett offentligt samrdd med marknadsakto-
rerna. [Andr. 20]

Artikel 4a
I syfte att framja en effektiv och enhetlig global reglering av derivatkontrakt fir kommissionen over-
limna forslag till radet om ett limpligt forhandlingsmandat som syftar till att uppnd en dverenskom-

melse om likvirdig lagstiftning som tillimpas pd transaktioner som utfors i ett tredjeland av finansiella
motparter och icke-finansiella motparter enligt artikel 7.

Artikel 4b
Offentligt register

1.  For tillimpningen av clearingkravet ska Esma inritta och skita ett offentligt register. Registret ska
vara offentligt tillgingligt pd Esmas webbplats.

2. Registret ska dtminstone innehdlla uppgifter om foljande:

a) De klasser av derivatkontrakt som dr foremdl for clearingkravet enligt artikel 3.

b) De centrala motparter som kan utnyttjas for att uppfylla clearingkravet.

¢) De datum frin och med clearingkravet bérjar gilla, inbegripet eventuella infasningsperioder.
d) De klasser av derivat som kartlagts av Esma i enlighet med artikel 4.5.

3. Nar en behorig myndighet eller den relevanta behioriga myndigheten i ett tredjeland dterkallat
auktorisationen att cleara en viss klass av derivatkontrakt ska Esma genast stryka en sidan central
motpart fran registret avseende denna derivatklass.

4.  Esma ska regelbundet uppdatera registret.

5.  For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel far Esma utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande som specificerar de uppgifter som ska tas med i det offentliga
register som avses i punkt 1.

Esma ska overlimna sddana forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast
den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 5
Tillgdngen till central motpart

1.  En central motpart som auktoriserats for clearing av godtagbara OTC-derivatkontrakt ska acceptera
clearing av sidana pa ett transparent, rittvist och icke-diskriminerande sitt, oberoende av handelsplats, och
om mdjligt pd basis av oppna internationella branschstandarder, forutsatt att detta inte pdverkar risk-
begrinsningen negativt. For att undvika diskriminerande praxis ska centrala motparter acceptera att
cleara transaktioner som genomfirs pd olika handelsplatser, forutsatt att dessa handelsplatser uppfyller
den centrala motpartens operativa, tekniska och rittsliga krav, formulerade av eller tillimpliga pd den
centrala motparten, samt dess tillgings- och riskhanteringskrav, utan hinvisning till de kontraktshand-
lingar pd grundval av vilka parterna ingick OTC-derivattransaktionerna i friga.



5.2.2013

Europeiska unionens officiella tidning

C 33 E[253

Tisdagen den 5 juli 2011

la. Den centrala motparten ska ge den handelsplats som ansiker om auktorisation for clearing av ett
OTC-derivatkontrakt ett tydligt negativt eller positivt svar inom tre mdnader efter det att handels-
platsens ansékan har behandlats.

Om en central motpart nekar att cleara ett OTC-derivatkontrakt frin en handelsplats ska handelsplatsen
ges ett till fullo motiverat och utférligt svar.

Om ansokan avslagits kan handelsplatsen efter en vintetid pd minst tre mdinader limna in en ny
ansokan om tillgdng.

Om oenighet uppstir ska Esma losa alla tvister mellan behoriga myndigheter i enlighet med bestim-
melserna i artikel 19 i férordning (EU) nr 1095/2010.

1b.  Nar det giller de rapporter till kommissionen och Europaparlamentet som avses i artikel 68 ska
Esma Gvervaka tillgingen till centrala motparter och vissa metoders effekter pi konkurrenskraften,
inklusive anvindningen av exklusiva licensieringsmetoder.

Artikel 6
Rapporteringskravet

1. Alla derivatkontrakt ska rapporteras till ett transaktionsregister som registrerats i enlighet med
artikel 51. Motparter ska rapportera in uppgifter om derivatkontrakt som de har ingdtt och alla materiella
indringar, novationer eller avslut av kontrakt. Uppgifterna ska rapporteras in senast vardagen efter avtalets
ingdende, indring, novation eller avslut, med undantag for nir detta faststills i akter som antagits enligt
punkt 5. I detta sammanhang ska ett avtal som enligt avtalsvillkor avslutas eller en affir som loper ut —
i motsats till en fortida uppsigning — inte betraktas som dndring. Uppgifterna om en derivataffir far
inte rapporteras senare dn en bankdag efter genomforandet av affiren eller dndringen. Som bankdagar
ska riknas sddana dagar som dr bankdagar for bida motparterna och for den berérda centrala mot-
parten om avtalet clearas via en central motpart. De ska dven under en femdrsperiod bevara alla de
uppgifter som behovde rapporteras.

Tredje parter har ritt att genomfora den rapportering som regleras i forsta stycket for de ursprungliga
motparterna under forutsittning att inga uppgifter i avtalet rapporteras dubbelt.

Rapporteringskraven enligt forsta stycket ska uppfyllas av den centrala motparten vid clearing av
derivatkontrakt som omfattas av clearingkravet. Om derivatkontrakt omfattas av en handelskomprime-
ringsprocess ska rapporteringskraven enligt forsta stycket uppfyllas av tillhandahdllaren av handels-

komprimeringstjinsten.

Esma ska ges befogenhet att undersoka om det kan inforas ett retroaktivt rapporteringskrav nir dessa
uppgifter dr oundgingliga for tillsynsmyndigheterna. Esma ska vid beslutet beakta foljande kriterier:

(a) De tekniska forutsittningarna for en rapportering (sdrskilt om transaktionerna ir registrerade
elektroniskt).

b) Aterstiende loptid for utestdende transaktioner.

Innan ett beslut fattas ska Esma genomfora ett offentligt samrdd med marknadsaktérerna. [Andr. 14
och 15]
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2. All rapportering ska i mdjligaste mdn ske i enlighet med dppna, internationella branschstandarder.

3. En motpart som omfattas av rapporteringskravet fér till den andra motparten eller tredje part delegera
inrapporteringen av uppgifterna i derivatkontraktet.

En motpart som pd en annan motparts vagnar rapporterar in alla kontraktsuppgifter till ett transaktions-
register ska inte anses bryta mot kontraktets stadganden om konfidentiella uppgifter eller mot annan rittslig,
regleringsmdssig eller administrativ bestimmelse.

Den rapporterande enheten, dess ledning eller anstillda eller andra personer som agerar for dess rikning ir
befriade frdn ansvar for detta utlimnande av uppgifter.

4. For att siikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, i samrdd med EBA, ECBS
och ESRB, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att faststilla uppgifter och typer av
rapporter enligt punkterna 1 och 2 for de olika klasserna, grupperna eller kategorierna av derivat samt for
eventuella retroaktiva effekter, inbegripet villkoren for den retroaktiva rapporteringen och rapportering
av elektroniskt registrerade handelstransaktioner for alla derivat samt kriterier och villkor for retroaktiv
rapportering av utestdende kontrakt som ingdtts fore denna forordnings ikrafttridande.

Rapporterna ska minst innehalla foljande:
(@) Kontraktsparterna och i annat fall forménstagaren till kontraktets rattigheter och skyldigheter.

(b) Kontraktets visentliga kinnetecken inklusive typ, underliggande instrument, loptid, utévande, leverans-
datum, prisuppgift och nominellt virde.

(ba) For derivat som inte uppfyller ett standardformat ska det finnas ett platshillarformat som ger de
behiriga myndigheterna mdajlighet att uppticka om sidana transaktioner forekommer och vidta de
dtgarder som eventuellt krdvs.

(bb) En unik kontraktsbeteckning.

Esma ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ESRB, dverlimna dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den 30 juni 2012.

Om forslagen till tekniska standarder for tillsyn avser grossistenergiprodukter i den mening som avses i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr .../2011 [om integritet och Gppenhet pd energimark-
naderna] + (') ska Esma samrdda med Byrdn for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer).

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

4a.  Vid utarbetandet av forslagen till tekniska standarder for tillsyn ska Esma beakta bland annat
forteckningen Gver de uppgifter som ska rapporteras enligt tabell 1 bilaga I till kommissionens for-
ordning (EG) nr 1287/2006 om genomforande av Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG.

+ Nummer, datum och titel for forordningen (COM(2010)0726).
() EUTL ...



5.2.2013

Europeiska unionens officiella tidning

C 33 E[255

Tisdagen den 5 juli 2011

5. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska Esma i samarbete med
EBA, Eiopa och ESRB utarbeta firslag till tekniska standarder for genomforande for att faststilla hur
rapporterna enligt punkterna 1 och 2 ska utformas samt deras frekvens.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn och overlimna dem till kommissionen
senast den 30 juni 2012.

Om forslagen till tekniska standarder for genomforande avser grossistenergiprodukter i den mening som
avses i forordning (EU) nr .../2011 av den ... [om integritet och dppenhet pd energimarknaderna] ++
ska Esma samrdda med Byrdin for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer)

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 7
Icke-finansiella motparter
1.  En icke-finansiell motpart ska omfattas av rapporteringskravet enligt artikel 6.1.
2. Om en icke-finansiell motpart tar positioner i OTC-derivatkontrakt sd att den rullande genomsnitts-

positionen under 50 bankdagar i foljd overskrider den troskel som ska faststillas enligt punkt 3 b, ska den
omfattas av clearingkravet enligt artikel 3 |

Clearingkravet ska fortsitta att gilla si linge som den icke-finansiella motpartens nettopositioner och
nettoexponeringar i OTC-derivatkontrakt overskrider clearingtroskeln och ska upphora si snart som
dessa nettopositioner och nettoexponeringar underskrider clearingtroskeln under en viss tidsperiod.

Den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 48 i direktiv 2004/39/EG ska se till att kravet
enligt forsta stycket efterlevs.

Det clearingkrav som avses i forsta stycket ska uppfyllas inom sex mdnader.

2a.  Vid berikningen av positionerna enligt punkt 2 ska inte OTC-derivatkontrakt beaktas som en
icke-finansiell motpart har ingdtt och som pd ett objektivt mdtbart sitt ir direkt kopplade till denna
motparts sikring av affirsverksamhet eller likviditetsfinansiering.

3. For att sikerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, efter samrdd med ESRB
och andra berérda myndigheter, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter
om f6ljande:

b) Clearingtroskeln.

ba) Kriterier for att avgora vilka OTC-derivatkontrakt som dr direkt kopplade till motpartens affirs-
verksambhet eller likviditetsfinansiering pd ett objektivt mitbart sdtt.

Dessa trosklar ska faststillas med utgdngspunkt fran vilken systemvikt en motparts samlade nettopositioner
och nettoexponeringar har per derivatklass.

++ Nummer for forordningen (COM(2010)0726).
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Esma ska, efter samrdd med EBA och ESRB och andra berorda myndigheter, overlimna dessa forslag till
standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Esma ska inom ramen for forberedelserna for faststillandet av clearingtroskeln och kriterierna for att
avgora vilka OTC-derivatkontrakt som dr direkt kopplade till motpartens affirsverksamhet eller fore-
tagsfinansiering pd ett objektivt mitbart sitt, anordna offentliga utfrigningar och ge icke-finansiella
motparter mdojlighet att yttra sig.

5. Kommissionen ska, efter samrdd med ESA-myndigheterna och andra ber6rda myndigheter, regelbun-
det se over troskelvirdena enligt punkt 3 och vid behov dndra dem.

Artikel 8
Riskbegrinsningsteknik f6r OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central motpart

1.  Finansiella motparter eller icke-finansiella motparter enligt artikel 7.2, vilka ingdr ett derivatkontrakt
som inte clearas via en central motpart, ska med vederborlig noggrannhet se till att det har inforts limpliga
kontrollforfaranden och system for att mita, dvervaka och begrinsa operativa risker samt marknads- och
kreditrisker, och dd minst foljande:

a) Lampliga elektroniska verktyg som sikerstiller att OTC-derivatkontraktets villkor godkinns i tid.

b) Standardiserade forfaranden som dr stabila, motstindskraftiga och kontrollerbara for att stimma av
portfoljer, hantera dirmed forknippade risker och tidigt uppticka tvister mellan parter och losa dem
samt Overvaka virdet av utestiende kontrakt.

For tillimpningen av punkt b ska utestdende kontrakts vdrde uppdateras regelbundet och riskhanterings-
forfarandena ska krdva att en exakt och vil separerad sikerhet 6verlimnas i tid eller krdva ett kapitalstod
som stdr i proportion till risken, i enlighet med tillimpliga lagstadgade kapitalkrav for finansiella
motparter.

Finansiella motparter och icke-finansiella motparter enligt artikel 7.2 ska erbjuda motparter mojlighet till
separering av initialsikerheter innan kontraktet ingds.

Esma ska regelbundet 6vervaka aktiviteten kring derivat som inte dr godtagbara for clearing i syfte att
kartligga fall dd en viss kontraktsklass kan ge upphov till systemrisk. Esma ska efter samrdd med ESRB
vidta dtgirder for att hindra ytterligare ackumulering av kontrakt i en sidan klass.

De behiriga myndigheterna och Esma ska se till att tillsynsforfaranden och tillsynsarrangemang syftar
till att undvika regelarbitrage mellan clearade och ej clearade derivattransaktioner och dterspeglar risk-
overforingar till foljd av derivatkontrakt.

Esma och behdriga myndigheter ska se over marginalsikerhetsstandarder i syfte att undvika regelar-
bitrage i enlighet med artikel 37.
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1b.  For pensionsinvesteringar enligt direktiv 2003/41/EG eller en plan dir medlemsstatens lagstift-
ning erkinner denna som pensionsplan kan man vid motstindskraftiga bilaterala sikerheter for derivat
som anvinds som riskbegrinsning beakta motpartens kreditvirdighet. Kapitalkraven i tillsynsbestim-
melserna ska vara linje med kraven i centralt clearade kontrakt.

2. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn som anger riktlinjer for limpliga tillsynsforfaranden och tillsynsarrange-
mang samt marginalsikerhetsstandarder enligt punkt 1 samt lingsta tidsintervallet mellan ingdendet av
ett OTC-derivatkontrakt och godkdnnandet enligt punkt 1 a.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 juni
2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket,
i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

3. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska ESA-myndigheterna utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn om erforderliga system och sikerhets- och kapitalniver for att
uppfylla punkt 1 b och punkt 1 andra stycket.

ESA-myndigheterna ska Gverlimna dessa gemensamma forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 juni 2012.

Beroende av partens rittsliga form ska kommissionen tilldelas befogenhet att anta de tekniska standarder
for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010, i
forordning (EU) nr 1094/2010 och i férordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 9
Sanktioner

1. Med beaktande av kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att forstirka sanktions-
systemen i finanssektorn, och efter samrdd med Esma, ska medlemsstaterna infora bestimmelser om
sanktioner vid overtrddelser av bestimmelserna i denna avdelning och ska vidta alla nédvindiga atgarder
for att se till att de tillimpas. Sanktionerna ska dtminstone innebidra administrativa boter. Sanktionerna i
fraga ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska se till att de myndigheter som ansvarar for tillsynen av finansiella motparter, och
i tillimpliga fall icke-finansiella motparter, offentliggor alla sanktioner som utdomts for overtradelser av
artiklarna 3-8, forutsatt att detta inte allvarligt drabbar finansmarknaden eller &samkar de berdrda parterna
oproportionerligt stora skador. Medlemsstaterna ska regelbundet offentliggira bedémningsrapporter om
hur effektiva de tillimpade bestimmelserna om sanktioner dr.

Senast den 30 juni 2012 ska medlemsstaterna underritta kommissionen om bestimmelserna enligt punkt 1.
De ska utan drojsmal underritta kommissionen om senare dndringar av dem.

3. Med Esmas bistdnd ska kommissionen granska om boéterna enligt punkt 1 och troskelvirdena enligt
artikel 7.1 och 7.2 tillimpas effektivt och konsekvent.
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3a.  En overtridelse av bestimmelserna i denna avdelning ska inte pdiverka giltigheten av ett OTC-
derivatkontrakt eller parternas mdjligheter att verkstilla bestimmelserna i ett OTC-derivatkontrakt. En
overtridelse av bestimmelserna i denna avdelning utgor inte grund for skadestindsansprdk mot en part i
ett OTC-derivatkontrakt.
Avdelning III
Auktorisation och tillsyn av centrala motparter
Kapitel 1
Villkor och forfaranden for auktorisation av centrala motparter
Artikel 10
Auktorisation av centrala motparter

1. Om en central motpart ir en i unionen etablerad juridisk person med tillgdng till tillricklig likviditet

och avser att tillhandahalla tjanster och utova verksamhet, ska den ansoka om auktorisation hos behorig
myndighet i den medlemsstat dir den 4r etablerad.

Likviditeten kan tillhandahéllas av en centralbank och/eller en kreditvirdig palitlig affarsbank. Tillgdngen till
likviditet kan vara relaterad till en auktorisation enligt artikel 6 i direktiv 2006/48/EG eller till andra
lampliga arrangemang.

2. Auktorisationen ska gilla inom hela unionen.

3. Auktorisationen av den centrala motparten ska beviljas endast for verksamheter relaterade till
clearing och det ska anges vilka tjanster och verksamheter som den centrala motparten ir auktoriserad
for, inklusive vilka klasser av finansiella instrument som auktorisationen omfattar.

4. En central motpart ska alltid uppfylla villkoren for den ursprungliga auktorisationen.

En central motpart ska utan drojsmal underritta den behoriga myndigheten om visentliga forindringar som
ar relevanta for villkoren for den ursprungliga auktorisationen.

5. For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med ndrmare kriterier for tillricklig likviditet enligt punket 1.

Esma ska, efter samrdd med EBA overlimna forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 11
Utvidgning av verksambheter och tjanster

1. En central motpart ska ldmna in en begdran om utvidgning, om den vill utvidga sin affarsverksamhet
till verksamheter och tjanster som inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen. Det ska betraktas som
en utvidgning av auktorisationen, om clearingtjinster tillhandahalls i annan valuta eller for finansiella
instrument som har visentligt andra riskegenskaper dn de som den centrala motparten auktoriserats for.
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Utvidgningen av en auktorisation ska folja forfarandet enligt artikel 13.

2. Om en central motpart onskar utvidga sin verksamhet till en annan medlemsstat dn dir den ar
etablerad, ska den behoriga myndigheten i etableringsmedlemsstaten utan drojsmél underritta den behoriga
myndigheten i den andra medlemsstaten.

Artikel 12
Kapitalkrav

1. For att fa auktoriseras enligt artikel 10 ska en central motpart ha stindig tillgang till ett startkapital pa
minst 10 miljoner EUR.

2. Den centrala motpartens kapital ska, inklusive balanserade vinstmedel och reserver, std i proportion
till storleken pd och riskerna i den centrala motpartens affirsverksamhet. Kapitalet ska alltid vara till-
rackligt for att vid behov och inom rimlig tid kunna genomfora en ordnad avveckling eller omstrukturering
av rorelsen och erbjuda tillrackligt skydd mot operativa eller dterstdende risker.

3. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, i nira samarbete med
ECBS och efter samrdd med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om krav avseende en central motparts kapital, balanserade vinstmedel och reserver enligt punkt
2, inbegripet med vilken frekvens eller vid vilka tidpunkter dessa ska uppdateras.

Esma ska, i nira samarbete med ECBS och efter samrd med EBA, overlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 13
Forfarande for att bevilja och avsla auktorisation

1. Den behoriga myndigheten ska bara bevilja auktorisation, om den finner att den ansékande centrala
motparten uppfyller alla forordningens krav och kraven som antagits i enlighet med Europaparlamentets
och rddets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for Gverforing av
betalningar och virdepapper ('), och under forutsittning att Esma avgivit ett positivt yttrande enligt
artikel 15.

2. Den ansokande centrala motparten ska for den ursprungliga auktorisationen limna in alla uppgifter
som krdvs for att den behoriga myndigheten ska kunna fastsld att den sékande vid den ursprungliga
auktorisationen vidtagit alla mitt och steg for att uppfylla férordningens krav. Den behoriga myndigheten
ska omgdende Gverlimna alla uppgifter som mottagits fran den ansokande centrala motparten till Esma
och det kollegium som avses i artikel 14.1.

3. Nar det giller den ursprungliga auktorisationen ska den behoriga myndigheten senast fyra mdnader
efter inldmnandet av en fullstindig ansokan skriftligen underritta den s6kande om huruvida auktorisation
beviljats.

For auktorisation for en utvidgning av verksamheterna och tjinsterna ska den behériga myndigheten
senast tvd mdnader efter inlimnandet av en fullstindig ansékan skriftligen underritta den sokande om
huruvida auktorisation beviljats.

() EUT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Artikel 14
Samarbete

1. Den behoriga myndigheten i en central motparts etableringsmedlemsstat ska i samarbete med Esma
inrdtta ett kollegium for att frimja fullgérandet av de uppgifter som anges i artiklarna 10, 11, 46 och 48.

Kollegiet ska ha Esma som ordférande och bestd av hogst sju ledamoter, diribland den behoriga myn-
digheten i den centrala motpartens etableringsmedlemsstat och den myndighet som ansvarar for tillsynen av
den centrala motparten och de centralbanker som utger de clearade finansiella instrumentens mest relevanta
valutor samt de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den centrala motpartens clearing-
medlemmar och som ir etablerade i de tre medlemsstaterna med de sammanlagt storsta bidragen till den
centrala motpartens obestandsfond enligt artikel 40.

2. Kollegiet ska sorja for foljande, utan paverkan pd de behériga myndigheternas befogenheter enligt
forordningen:

a) Utarbetande av | yttrandet enligt artikel 15.

b) Informationsutbyte, inklusive begdran om information enligt artikel 21.

d) Samordning av kontrollprogram for tillsynen, baserade pd en riskbedomning av den centrala motparten.

¢) Forbittring av tillsynens effektivitet genom att i onddan upprepade tillsynskrav tas bort.

f) Konsekvens i tillsynspraxis.

g) Faststillande av forfaranden och beredskapsplaner for krissituationer enligt artikel 22.

3. Kollegiets inrdttande och verksamhet ska baseras pd en skriftlig 6verenskommelse mellan samtliga
medlemmar.

I overenskommelsen ska i synnerhet de praktiska villkoren for samarbetet mellan den behioriga myndig-
heten och Esma anges och kan uppgifter dliggas den behériga myndigheten i den centrala motpartens
etableringsmedlemsstat eller dliggas Esma.

Om en majoritet av medlemmarna av kollegiet anser att den behoriga myndigheten i den centrala
motpartens etableringsmedlemsstat inte utfor sina uppgifter pd ett limpligt sitt och att det utgor ett
hot mot den finansiella stabiliteten, ska Esma utfirda ett beslut om huruvida man anser att den tillsyn
som utdvas av den behoriga myndigheten i den centrala motpartens etableringsmedlemsstat dr limplig
och huruvida den utgor ett hot mot den finansiella stabiliteten.

Om Esma anser att tillsynen dr olimplig fir Esma tillimpa korrigerande dtgirder gentemot behiriga
myndigheter i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010.

3a.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, i nira samarbete med
ECBS och efter samrdid med EBA, utarbeta firslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om den riskbedsmning som avses i artiklarna 14.2 och 15.1.
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Esma ska, i nira samarbete med ECBS och i samrdd med EBA, éverlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 15
Yttrande frin kollegiet
1.  For den ursprungliga auktorisationen ska den behoriga myndigheten i den centrala motpartens

etableringsmedlemsstat genomfora en riskbedomning av den centrala motparten och limna en rapport
till Esma senast fyra mdnader efter det att den centrala motparten limnat in en fullstindig ansokan.

la.  For auktorisation for en utvidgning av verksamheterna och tjinsterna ska den behéoriga myndig-
heten i den centrala motpartens etableringsmedlemsstat genomfora en riskbedémning av utvidgningen av
den centrala motpartens verksamheter och tjanster och inom en mdnad limna en rapport till kollegiet.

Senast en mdnad efter mottagandet ska kollegiet pd grundval av denna rapport enas om ett yttrande om
huruvida den bedomda risknivin medverkar till att den centrala motparten kan fungera sikert.

2. Ett positivt eller negativt yttrande fran kollegiet kriver att en enkel majoritet av medlemmarna,
inbegripet den behoriga myndigheten i den centrala motpartens etableringsmedlemsstat, dr Gverens om
den bedémning som gjorts av den behdriga myndigheten i den centrala motpartens etableringsmedlems-
stat. Vid dréjsmal eller oenighet ska Esma frimja att ett | yttrande antas i enlighet med sina tvistldsnings-
befogenheter enligt artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010 och dess allminna samordningsfunktion
enligt artikel 21 i samma forordning. |

Artikel 16
Upphiévande av auktorisation

1. Den behoriga myndigheten i etableringsmedlemsstaten ska upphiva auktorisationen om den centrala
motparten

a) i tolv ménader inte har utnyttjat sin auktorisation, uttryckligen har frénsagt sig auktorisationen eller inte
har tillhandahallit nigra tjanster eller utovat ndgon verksamhet under de foregdende sex mdanaderna,

b) har erhéllit auktorisationen genom att limna osanna uppgifter eller pd ndgot annat otillborligt sitt,
¢) inte lingre uppfyller de villkor som gillde for auktorisationen, eller
d) allvarligt och upprepade gdinger har asidosatt forordningens krav.

la.  Forfarandet for beslut om att upphiva auktorisationen ska kréiva ett positivt yttrande fran samma
kollegium som avsdgs i den ursprungliga auktorisationen samt dven ett positivt yttrande fran Esma.

2. Esma far nir som helst begira att den behoriga myndigheten i den centrala motpartens etablerings-
medlemsstat ska kontrollera om denna motpart fortfarande uppfyller villkoren som gillde for auktorisatio-
nen.

3. Den behoriga myndigheten fir begrinsa upphévandet till viss tjanst, verksamhet eller finansiellt in-
strument. Ett beslut om att dra tillbaka en auktorisation giller for hela unionens territorium.



C 33 E[262 Europeiska unionens officiella tidning 5.2.2013

Tisdagen den 5 juli 2011
Artikel 17
Oversyn och utvirdering
De behoriga myndigheterna ska minst drligen se over en central motparts system, strategier, processer och

mekanismer med avseende pd hur forordningen efterlevs samt utvirdera marknaden, operativa risker och
likviditetsrisker som denna motpart ar eller kan vara exponerad mot.

Oversynen och utvirderingen ska avse verksamhetens storlek, systemvikt, art, omfattning och komplexitet
nir det giller den centrala motparten samt de kriterier som faststills i artikel 4.3.

Den behoriga myndigheten ska uppmana de centrala motparter som inte foljer kraven i denna forordning
att vidta nodvindiga dtgirder.

Den centrala motparten ska bli foremdl for Esmas inspektioner pd plats.

Kapitel 2
Tillsyn och 6vervakning av centrala motparter
Artikel 18
Behoriga myndigheter

1. Medlemsstaterna ska utse den behoriga myndighet som ska svara for att uppgifterna enligt denna
forordning utfors ndr det galler auktorisation, tillsyn och overvakning av centrala motparter som ér etable-
rade pé deras territorium och ska underritta kommissionen och Esma ddrom.

2. Medlemsstaterna ska se till att de behoriga myndigheterna har tillrdckliga tillsyns- och utrednings-
befogenheter for att fullgéra sina uppdrag.

3. Medlemsstaterna ska se till att lampliga administrativa atgarder i enlighet med nationell lagstiftning
kan vidtas eller inféras mot ansvariga fysiska eller juridiska personer, om forordningens bestimmelser inte
efterlevs.

Dessa atgirder ska vara effektiva, proportionerliga och avskrickande.

4. Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning over de behoriga myndigheter som utsetts
enligt punkt 1.

Artikel 18a
Sekretess

1. Sekretesskrav ska gilla for alla personer som arbetar eller har arbetat pd de behoriga myndigheter
som utsetts i enlighet med artikel 18, Esma eller revisorer och sakkunniga som de behiriga myndighe-
terna eller Esma bemyndigat. Utan att det pdverkar fall som omfattas av straffrittsliga eller skatte-
rittsliga bestimmelser eller ovriga bestimmelser i forordningen, fir de inte till nigon person eller
myndighet réja konfidentiell information som de fatt i tjdnsten, utom i sammandrag eller i aggregerad
form som omdjliggor identifiering av enskilda centrala motparter, transaktionsregister eller annan
person.
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2. Om en central motpart har forsatts i konkurs eller tvingslikvideras, far konfidentiell information
som inte ror tredje part rojas i tvistemdl eller handelsmdl, om det dr nédvindigt for att genomfira
forfarandet.

3. Utan att det pdaverkar fall som omfattas av straffrittsliga och skatterittsliga bestimmelser fir
konfidentiell information enligt forordningen anvindas av de behoriga myndigheterna, Esma, organ eller
andra fysiska eller juridiska personer in behoriga myndigheter som mottar den, fast i de behoriga
myndigheternas fall enbart for att utfora sina uppgifter och fullgéra sitt uppdrag inom forordningens
ram, eller i andra myndigheters, organs eller fysiska eller juridiska personers fall i det syfte for vilket
informationen limnades till dem och/eller inom ramen for administrativa eller rittsliga forfaranden som
har ett samband med fullgérandet av respektive uppdrag. Om Esma, den behiriga myndigheten eller
annan myndighet, organ eller person som limnar information ger sitt samtycke, fir den mottagande
myndigheten emellertid anvinda den i andra icke-kommersiella syften.

4.  Bestimmelserna om sekretess i punkterna 1, 2 och 3 ska gilla for allt mottagande, utbyte eller
formedling av konfidentiell information i enlighet med forordningen. Dessa villkor skall emellertid inte
hindra att Esma, de behiriga myndigheterna eller berorda centralbanker utbyter eller férmedlar kon-
fidentiell information i enlighet med denna forordning, och annan lagstiftning som dr tillimplig pd
virdepappersforetag, kreditinstitut, pensionsfonder, fondforetag, AIF-forvaltare, forsikrings- och dter-
forsikringsformedlare, forsikringsforetag, reglerade marknader eller marknadsplatsoperatorer, eller an-
nars med medgivande av den behoriga myndighet eller annan myndighet eller ett organ eller en fysisk
eller juridisk person som meddelade informationen.

5.  Punkterna 1, 2 och 3 ska inte hindra de behiriga myndigheterna frin att i enlighet med nationell
lagstiftning utbyta eller formedla konfidentiell information som inte har mottagits fran en annan
medlemsstats behiriga myndighet.

Kapitel 3
Samarbete
Artikel 19
Myndigheters samarbete
1. Behoriga myndigheter ska ha ett nira samarbete med varandra, med Esma och vid behov med ECBS.

Esma ska av EU-institutionerna ges de resurser som krivs for att effektivt kunna utfora de uppgifter
som den tilldelats genom denna forordning.

2. Pé grundval av tillgdngliga uppgifter ska de behoriga myndigheterna vid utdvandet av sina allmidnna
uppgifter vederborligen beakta sina besluts potentiella effekter pd det finansiella systemets stabilitet i Gvriga
berorda medlemsstater, sarskilt i krissituationer enligt artikel 22.

Artikel 21
Informationsutbyte

1. De behoriga myndigheterna ska forse Esma och varandra med de upplysningar som krivs for att
kunna fullgora sina uppgifter enligt denna forordning.

2. Behoriga myndigheter och andra organ eller fysiska eller juridiska personer som mottar konfidentiell
information vid utférandet av sina uppgifter enligt férordningen fér inte anvinda den for annat syfte och fdr
inte offentliggira eller pd annat sitt gora sidan konfidentiell information tillginglig for andra syften in
vad som uttryckligen faststills i denna forordning.
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3. Till de behoriga myndigheter som utévar tillsyn 6ver centrala motparter ska Esma lamna konfidentiell
information som ir relevant for fullgérandet av dessas uppdrag. Till Esma och andra behoriga myndigheter

ska behoriga myndigheter och andra berérda myndigheter limna information som krévs for att dessa ska
kunna fullgora sina uppgifter enligt férordningen.

4.  Behoriga myndigheter ska limna information till centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet,
om denna ar relevant for fullgorandet av dessas uppdrag.

Artikel 22
Krissituationer
Den behoriga myndigheten eller annan myndighet ska utan onodigt dréjsmdl underritta Esma, kollegiet och
andra berorda myndigheter om centrala motparters krissituationer, inklusive sddan utveckling pé finans-

marknaderna som negativt kan inverka pd marknadens likviditet och det finansiella systemets stabilitet i
ndgon av de medlemsstater dir den centrala motparten eller ndgon av dess clearingmedlemmar ér etablerad.

Kapitel 4
Relationer med tredjelinder
Artikel 23
Tredjeldnder

1. En i tredjeland etablerad central motpart fir tillhandahélla clearingtjdnster till i unionen etablerade
enheter, om denna motpart 4r godkind av Esma.

Auktorisation, utvidgning av auktorisation och upphdivande av auktorisation omfattas av villkoren och
forfarandena enligt artiklarna 10-16.

Centrala motparter frin tredjeland ska genomgd en oversyn enligt ett forfarande av det slag som EU-
etablerade centrala motparter omfattas av.

Kommissionen fdr anta ett beslut om att bevilja ett fullstindigt eller delvis undantag fran villkoren och
forfarandena for auktorisationen nir émsesidighet dr sikerstilld och foljande villkor dr uppfyllda:

a) Kommissionen har fattat ett beslut i enlighet med punkt 3.

b) De i unionen etablerade centrala motparterna beviljas motsvarande undantag i det berorda tredje-
landet.

2. Esma ska, i samrdd med de behiriga myndigheterna inom unionen och med EBA och relevanta
ECBS-medlemmar i de medlemsstater dir den centrala motparten tillhandahdller eller har for avsikt att
tillhandahdlla clearingtjinster och relevanta ECBS-medlemmar som ansvarar for tillsynen av centrala
motparter med vilka samverkansoverenskommelser ingdtts, godkinna en central motpart frin tredjeland
om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Kommissionen har antagit en delegerad akt i enlighet med punkt 3, eller

b) den centrala motparten 4r auktoriserad och omfattas av effektiv tillsyn i detta tredjeland.
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ba) Tredjelandet omfattas av ett beslut av kommissionen enligt vilket dess standarder for att forhindra
penningtviitt och finansiering av terrorism uppfyller de krav som faststillts av arbetsgruppen for
finansiella dtgirder mot penningtvitt och dr lika lingtgdende som kraven i Europaparlamentets och
rddets direktiv 2005/60/EG av den 26 oktober 2005 om dtgirder for att forhindra att det finansiella
systemet anvinds for penningtvitt och finansiering av terrorism (1).

bb) Tredjelandet har undertecknat en Gverenskommelse med den auktoriserade centrala motpartens hem-
medlemsstat, vilket till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd
inkomst och formdgenhet och sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skatteirenden, inklusive
eventuellt multilaterala skatteavtal.

bc) Den centrala motpartens riskhanteringsstandarder har granskats av Esma och bedomts uppfylla
standarderna enligt avdelning IV.

bd) Den forfogar dver tillrickliga uppgifter for att anse att tredjelandets regelverk inte dr diskrimine-
rande gentemot EU-etablerade juridiska personer.

be) Tredjelandet tillimpar villkor for omsesidig tillgdng for EU-baserade centrala motparter och ett
system for omsesidig auktorisering har inforts i det tredjelandet.

bf) De villkor som faststillts for ett tredjelands centrala motparter ska innebira lika behandling av EU-
baserade centrala motparter och detta tredjelands motparter.

3. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel -68, och pd grundval av ett gemen-
samt yttrande frin Esma, EBA, ECBS och de behiriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de tre
clearingmedlemmar som ir etablerade i EU-medlemsstater och som stdr for de sammanlagt storsta
bidragen till den centrala motpartens obestindsfond, och ange att den rittsliga och tillsynsméssiga ramen
i ett tredjeland sikerstiller att de centrala motparter som 4r auktoriserade i detta land foljer rittsligt
bindande krav som ar likvirdiga med kraven enligt denna forordning och att de lopande ar féremdl for
effektiv tillsyn och tillimpning i detta land.

4. Esma, EBA, ECBS och de behiriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de tre clearing-
medlemmar som dr etablerade i EU-medlemsstater och som stdr for de sammanlagt storsta bidragen till
den centrala motpartens obestindsfond, ska uppritta samarbetsavtal med de berérda behoriga myndigheter
i tredjeldnder vars rittsliga och tillsynsmaéssiga regelverk har bedémts vara likvirdiga med denna forordning
i enlighet med punkt 3. I sddana avtal ska minst foljande anges:

a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma, de behériga myndigheterna enligt punkt 1 och
tredjelandets berorda behoriga myndigheter.

b) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet.

ba) Forfarandena relaterade till upphivande av den auktorisation som beviljats den centrala motparten.

() EUT L 309, 25.11.2005, s. 15.
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Avdelning IV
Krav péd centrala motparter
Kapitel 1
Organisatoriska krav
Artikel 24
Allménna bestimmelser

1. En central motpart ska ha stabila styrformer, som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en vil
definierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att lokalisera, hantera, over-
vaka och rapportera de risker som denna motpart ar eller kan bli utsatt for samt ha tillfredsstallande rutiner
for intern kontroll, déribland sunda forfaranden for administration och redovisning.

2. En central motpart ska inféra politik och forfaranden som ir sd effektiva att de sikerstiller att
forordningen f6ljs, inklusive ledningens och de anstilldas efterlevnad av alla forordningens bestimmelser.

3. En central motpart ska ha en organisationsstruktur som sakerstiller en kontinuerlig och vil fun-
gerande verksamhet och tillhandahéllande av tjanster. Det ska anvinda limpliga och passande system,
resurser och forfaranden.

4. En central motpart ska klart skilja pa rapporteringsgdngen for dess riskhantering och for dess 6vriga
verksamhet.

5. En central motpart ska infora, tillimpa och vidmakthilla en lonepolitik som framjar sund och effektiv
riskhantering och inte stimulerar en sinkning av dess niva.

6. En central motpart ska ha IT-system som kan hantera dess tjansters och verksamhets komplexitet,
méngfald och inriktning, s& att den tryggar hog sikerhetsstandard och att dess uppgifter dr sikra och
konfidentiella.

6a.  En central motpart ska se till att transaktions- och kunduppgifter som erhdllits avseende OTC-
derivatkontrakt som clearas i enlighet med kraven i denna forordning endast anvinds for att uppfylla
forordningens krav och inte utnyttjas kommersiellt, savida inte den kund till vilken dessa uppgifter hor
gett sitt skriftliga forhandsgodkinnande.

7. En central motpart ska kostnadsfritt offentliggora uppgifter om sina styrelseformer och regelverket for
verksamheten, inbegripet intrddeskriterier for clearingmedlemskap.

8. Den centrala motparten ska ofta vara foremdl for oberoende revisioner. Resultaten av dessa ska
meddelas styrelsen och tillhandahéllas den behoriga myndigheten.

9.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om vad regler och styrformer enligt punkterna
1-8 minst ska omfatta.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.
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Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 25
Foretagsledning och styrelsen

1.  Foretagsledningen ska ha sddant anseende och erfarenhet att det sikerstiller en sund och stabil ledning
av den centrala motparten.

2. En central motpart ska ha en styrelse, dir minst en tredjedel och dd minst tvd av ledaméterna ar
oberoende. Clearingmedlemmarnas kunder ska vara representerade i styrelsen. Ersittningen till de obe-
roende och andra icke verkstillande styrelseledamoterna far inte vara kopplad till den centrala motpartens
affdrsresultat.

Styrelseledamoterna, inklusive de oberoende ledamoéterna, ska ha nojaktigt anseende och adekvat sakkun-
skap om finansiella tjanster, riskhantering och clearingtjanster.

3. En central motpart ska klart ange styrelsens roll och ansvar samt tillhandahélla styrelsemdotenas
protokoll till den behoriga myndigheten och revisorer.

Artikel 26
Riskkommitté

1.  En central motpart ska inrdtta en riskkommitté som ska bestd av olika grupper av foretridare,
inbegripet foretridare for dess clearingmedlemmar, dess clearingmedlemmars kunder, oberoende experter
och foretridare for den centrala motpartens behéoriga myndighet, forutsatt att foretridarna for kunderna
inte dr samma som foretridarna for clearingmedlemmarna. Ingen av grupperna av foretridare ska ha
majoritet i riskkommittén. Riskkommittén fir lita den centrala motpartens anstillda delta i dess moten
men dd utan rostritt. Riskkommitténs rdd far inte direkt paverkas av den centrala motpartens ledning.

2. En central motpart ska klart ange riskkommitténs mandat, styrmekanismer for att trygga dess obe-
roende, verksamhetsregler, valbarhetskriterier och valférfarande for ledamoterna. Styrmekanismerna ska vara
tillgdngliga for de behoriga myndigheterna och det ska dtminstone faststillas att riskkommitténs ordférande
ska vara en oberoende expert, som rapporterar direkt till styrelsen eller till den administrativa styrelsen om
det ror sig om ett dualistiskt system, samt att kommittén ska hélla regelbundna méten.

3. Riskkommittén ska ge rdd till styrelsen, eller den administrativa styrelsen om det ror sig om ett
dualistiskt system, om omstindigheter som kan paverka den centrala motpartens riskhantering, exempelvis
en betydande dndring av dess riskmodell, obestdndsforfarandena, kriterierna for godkiannande av clearing-
medlemmar eller clearing av nya klasser av instrument eller utkontraktering av funktioner. Riskkommitténs
rdd ska inte krdvas f6r den centrala motpartens lopande verksamhet. Rimliga anstringningar ska goras for
att samrdda med riskkommittén i krissituationer.

4. Utan paverkan pd behoriga myndigheters ritt att bli informerade, ska riskkommitténs ledamoter ha
tystnadsplikt. Om riskkommitténs ordférande konstaterar att det for en medlen foreligger eller kan foreligga
en intressekonflikt i ett sdrskilt drende, fir denne inte rosta om 4rendet.
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5. En central motpart ska skyndsamt underritta den behoriga myndigheten om alla beslut dir styrelsen
beslutar att inte folja riskkommitténs rad.

6.  En central motpart ska tillita clearingmedlemmars kunder att inga i riskkommittén, alternativt infora
lampliga samrddsmekanismer som tryggar att dessa kunders intressen tillvaratas.

Artikel 27
Registerhdllning

1. En central motpart ska i minst fem dr bevara alla registeruppgifter om sina tjdnster och sin verk-
samhet, sd att den behoriga myndigheten kan 6vervaka den centrala motpartens efterlevnad av forordning-
ens krav.

2. En central motpart ska i minst fem dr efter att kontrakt lopt ut bevara alla uppgifter om alla kontrakt
som den har behandlat i register. Informationen ska dtminstone majliggora faststillande av de ursprungliga
villkoren i en transaktion, innan den clearades av den centrala motparten.

3. P4 begidran av den behoriga myndigheten och Esma ska en central motpart tillhandahalla register-
uppgifter och information enligt punkterna 1-2 och all information om clearade kontrakts positioner,
oberoende av den handelsplats dir transaktionerna verkstilldes.

4. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om bevararandet av registeruppgifter och information
enligt punkterna 1-2, och vid behov en lingre tid for bevarande av registeruppgifter.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

5. Por att sikerstilla en enhetlig tillimpning av punkterna 1-2, ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande for att faststilla formatet pd de uppgifter och den information som ska
bevaras. Esma ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen
senast den 30 juni 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta
stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 28
Aktiedgare och medlemmar med kvalificerade innehav
1. Den behoriga myndigheten far inte auktorisera en central motpart, férran den har fatt upplysningar

om vilka av dess aktiedgare eller medlemmar, oavsett om de ar fysiska eller juridiska personer, som direkt
eller indirekt har kvalificerade innehav och upplysningar om storleken péd sddana innehav.
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2. Den behoriga myndigheten ska avsld auktorisation av en central motpart, om den tvivlar pé att dess
aktiedgare eller medlemmar med kvalificerade innehav dr limpliga. Den ska dé beakta att en central motpart
maste tillforsikras en sund och ansvarsfull ledning.

3. Om det finns nira forbindelser mellan den centrala motparten och andra fysiska eller juridiska
personer, ska den behoriga myndigheten endast bevilja auktorisation om dessa forbindelser inte hindrar
myndigheten frdn att effektivt utova sin tillsynsfunktion.

4. Om personerna enligt punkt 1 inverkar menligt pd en sund och ansvarsfull ledning av den centrala
motparten, ska den behoriga myndigheten vidta lampliga tgarder for att fa detta att upphora eller upphdiva
den centrala motpartens auktorisation.

5. Den behoriga myndigheten ska avsld auktorisation, om en eller flera fysiska eller juridiska personer
med vilka virdepappersforetaget har nira forbindelser omfattas av lagar och andra forfattningar i ett
tredjeland och om dessa, eller svarigheter vid tillimpningen av dem, forhindrar ett effektivt utovande av
myndighetens tillsynsfunktion.

Artikel 29
Information till behoriga myndigheter

1.  En central motpart ska till den behériga myndigheten i den medlemsstat dir den centrala motparten
dr etablerad anmila alla f6riandringar av sin ledning och ska ockséd limna in alla upplysningar som krévs for
att denna ska kunna bedéma om styrelseledamoterna har nojaktigt anseende och tillricklig erfarenhet.

Om en styrelseledamots agerande sannolikt inverkar menligt pd en sund och ansvarsfull ledning av den
centrala motparten, ska den behoriga myndigheten vidta limpliga atgdrder, inklusive utesluta ledamoten ur
styrelsen.

2. Alla fysiska eller juridiska personer eller sddana personer i samrdd (nedan kallade tilltinkta forvir-
vare) som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i en central
motpart eller om att ytterligare oka, direkt eller indirekt, ett kvalificerat innehav i en central motpart,
varigenom andelen av rostetalet eller kapitalet kommer att uppgé till eller overstiga 10 %, 20 %, 30 % eller
50 % eller sd att den centrala motparten kommer att fd stillning av dotterforetag (nedan kallat tilltankt
forvary), ska forst skriftligen underritta de behoriga myndigheterna for den centrala motpart i vilken de avser
att forvarva eller ytterligare oka ett kvalificerat innehav om storleken pa det tilltdnkta innehavet samt limna
relevanta uppgifter enligt artikel 30.4.

Alla fysiska eller juridiska personer som har fattat ett beslut om att direkt eller indirekt avyttra ett kvali-
ficerat innehav i en central motpart (nedan kallade tilltinkta saljare) ska forst skriftligen underritta den
behoriga myndigheten dirom och meddela storleken pd det tilltdinkta innehavet. En sddan person ska
dven underrdtta den behoriga myndigheten, om den har fattat ett beslut om att minska sitt kvalificerade
innehav sd att andelen av rostetalet eller aktiekapitalet kommer att understiga 10 %, 20 %, 30 % eller 50 %
eller sd att den centrala motpartens stallning som dotterforetag kommer att upphora.

De behoriga myndigheterna ska skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den tilltinkte forvirvaren eller
sdljaren, utan drojsmél och senast tvd arbetsdagar efter mottagandet av underrittelsen enligt punkt 2 eller
efter mottagandet av uppgifterna enligt punkt 3.

De behoriga myndigheterna ska gora bedomningen enligt artikel 30.1 (nedan kallad bedémningen) inom
sextio arbetsdagar fran och med den skriftliga bekriftelsen av mottagandet av underrittelsen och av alla de
handlingar som medlemsstaten kraver ska bifogas den i enlighet med forteckningen i artikel 30.4 (nedan
kallad bedomningsperioden).
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Vid tidpunkten for mottagningsbeviset ska den behoriga myndigheten informera den tilltdnkte forvirvaren
eller siljaren om nér bedomningsperioden loper ut.

3. Den behériga myndigheten far under bedomningsperioden vid behov, och senast bedémningsperio-
dens femtionde arbetsdag, begira ytterligare uppgifter som kravs for att slutfora bedémningen. Denna
begiran ska vara skriftlig och ska klart ange vilka ytterligare uppgifter som kravs.

Bedémningsperioden ska avbrytas mellan det datum dé den behériga myndigheten begir in uppgifter och
det datum dé svar tas emot fran den tilltinkte forvirvaren. Avbrottet fir inte Gverstiga tjugo arbetsdagar.
Den behoriga myndigheten far direfter besluta om att begidra in ytterligare uppgifter for att komplettera eller
fortydliga informationen, vilket dock inte far leda till att bedémningsperioden avbryts.

4. Den behoriga myndigheten fir forlinga avbrottet enligt punkt 3 andra stycket till hogst trettio arbets-
dagar, om den tilltankte forvirvaren eller siljaren ar

a) etablerad utanfor unionen eller omfattas av tillsyn utanfor unionen,

b) en fysisk eller juridisk person och inte understilld tillsyn enligt denna férordning eller direktiv
73/239[EEG, radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondféretag) (1),
radets direktiv 92/49/EEG av den 18 juni 1992 om samordning av lagar och andra forfattningar som
avser annan direkt forsikring 4n livforsikring (?), eller direktiven 2002/83/EG, 2003/41/EG, 2004/39/EG,
2005/68[EG, 2006/48/EG, 2009/65/EG eller 2011/61EU.

5. Om den behoriga myndigheten efter avslutad bedomning beslutar att motsitta sig det tilltdnkta
forvdrvet, ska den inom tvd arbetsdagar och inom bedémningsperioden skriftligen underritta forvirvaren
och ange skilen for beslutet. Om inget annat foreskrivs i nationell lagstiftning, kan en limplig motivering av
beslutet offentliggoras pa den tilltinkte forvarvarens begdran. Detta fir dock inte hindra medlemsstater fran
att ge en behorig myndighet befogenhet att offentliggora detta, utan att den tilltdnkte forvirvaren sd begirt.

6. Om den behoriga myndigheten inom bedomningsperioden inte motsitter sig det tilltinkta forvirvet,
ska det anses vara godkant.

7. Den behoriga myndigheten far faststdlla en maximiperiod inom vilken det tilltdnkta forvirvet ska vara
genomfort och vid behov forlinga denna.

8.  Stringare krav dn de som foreskrivs i denna forordning fir medlemsstater inte infora, nir det gller
underrittelse till den behoriga myndigheten om direkta eller indirekta forvirv av rostritter eller kapital och
dennas godkidnnande av sidana forvirv.

Artikel 30
Bedomning

1. Vid bedomningen av underrittelsen enligt artikel 29.2 och uppgifterna enligt artikel 29.3 ska den
behoriga myndigheten pd grundval av samtliga foljande kriterier bedoma om den tilltinkte forvdrvaren ar
lamplig och det tilltdnkta forvirvet dr ekonomiskt sunt, for att sikerstilla en sund och ansvarsfull ledning av
den centrala motpart som forvirvet giller, och med beaktande av den tilltinkte forvirvarens sannolika
paverkan pd denna motpart:

() EGT L 375, 31.12.1985, s. 3.
() EGT L 228, 11.8.1992, s. 1.



5.2.2013 Europeiska unionens officiella tidning C 33E[271

Tisdagen den 5 juli 2011

a) Den tilltinkta koparens anseende och soliditet.

b) Det anseende och de erfarenheter personerna har som kommer att leda den centrala motpartens verk-
samhet till foljd av det tilltinkta forvdrvet.

¢) Om den centrala motparten kommer att kunna uppfylla och fortsitta uppfylla bestimmelserna i denna
forordning.

d) Om det finns rimlig anledning att misstinka att det tilltinkta forvarvet har en koppling till pdgdende eller
genomford penningtvitt eller finansiering av terrorism enligt artikel 1 i direktiv 2005/60/EG, eller ocksd
forsok till eller 6kade risker for detta.

Vid sin bedomning av den tilltinkte forvdrvarens ekonomiska stillning ska den behériga myndigheten
sarskilt uppmarksamma vilken typ av verksamhet som bedrivs eller ska bedrivas av den centrala motpart
som det tilltinkta forvarvet galler.

Vid sin bedomning av den centrala motpartens férmdga att folja forordningen ska den behoriga myndig-
heten sirskilt uppmirksamma om den koncern som den kommer att bli en del av har en struktur som
mojliggor en effektiv tillsyn, ett effektivt informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna samt fast-
stillande av ansvarsfordelningen mellan de behoriga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna fir bara motsitta sig det tilltdnkta forvirvet, om det finns rimlig anledning
att gora detta enligt kriterierna i punkt 1 eller om de uppgifter som ldmnats av den tilltinkte forvirvaren ar
ofullstindiga.

3. Medlemsstaterna far varken infora forhandsvillkor for storleken pa forvirvet av dgarandel eller tillata
sina behoriga myndigheter att bedoma det tilltinkta forvdrvet utifrin marknadens ekonomiska behov.

4. Medlemsstaterna ska se till att en forteckning offentliggors med de uppgifter som kravs for att gora
bedémningen och som mdste limnas till de behoriga myndigheterna vid tidpunkten for underrittelsen enligt
artikel 29.2. Uppgiftskraven ska vara proportionerliga och anpassade till den tilltinkte forvdrvarens och det
tilltdnkta forvirvets karaktir. Medlemsstaterna fir inte krdva uppgifter som dr irrelevanta for en stabilitets-
bedémning.

5. Utan hinder av artikel 29.2, 29.3 och 29.4 ska en behérig myndighet behandla de tilltinkta for-
virvarna pa ett icke-diskriminerande sitt, om den har fitt underrittelser om tvé eller flera tilltdnkta forvirv
eller 6kningar av kvalificerade innehav i en och samma centrala motpart.

6.  Berorda behoriga myndigheter ska i fullt samrdd med varandra bedéma om den tilltinkte forvirvaren
tillhor ndgon av foljande kategorier:

a) Andra centrala motparter, kreditinstitut, {orsikringsforetag, dterforsikringsforetag, virdepappersforetag,
marknadsplatsoperatorer, operatorer av virdepappersavvecklingssystem, forvaltare av UCITS-fond eller
AlF-forvaltare med auktorisation i annan medlemsstat.

b) Moderforetag till andra centrala motparter, kreditinstitut, forsikringsforetag, aterforsikringsforetag, vir-
depappersforetag, marknadsplatsoperatorer, operatorer av virdepappersavvecklingssystem, fondféretag
eller alternativa investeringsfonder med auktorisation i annan medlemsstat.
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c) Fysiska eller juridiska personer som har dgarkontroll éver andra centrala motparter, kreditinstitut,
forsakringsforetag, dterforsikringsforetag, vardepappersforetag, marknadsplatsoperatorer, operatorer av
virdepappersavvecklingssystem, fondforetag eller alternativa investeringsfonder med auktorisation i an-
nan medlemsstat.

7. De behoriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmdl forse varandra med alla visentliga uppgifter
eller andra uppgifter som ar relevanta for bedomningen. Harvid ska de behoriga myndigheterna pé begiran
overlimna alla relevanta uppgifter till varandra och pa eget initiativ 6verlimna alla visentliga uppgifter.
Eventuella synpunkter eller reservationer frin den behoriga myndighet som ansvarar for den tilltankte
forvarvaren ska anges i beslut av den behériga myndighet som auktoriserat det kreditinstitut som forvirvet

giller.

Artikel 31
Intressekonflikter

1. En central motpart ska ha och tillimpa organisatoriska och administrativa skriftliga forfaranden for att
pavisa och hantera eventuella intressekonflikter mellan motparten, inklusive dess ledning, anstillda eller
personer med direkt eller indirekt kontrollférhéllande eller nira forbindelser, och dess clearingmedlemmar
eller kunder eller inbordes. Den ska ha och tillimpa limpliga forfaranden for undanréjande av intres-
sekonflikter.

2. Om en central motparts organisatoriska och administrativa forfaranden for hantering av intressekon-
flikter inte med tillfredsstdllande sikerhet kan utesluta risken att en clearingmedlems eller kunds intressen
skadas, ska motparten klart och tydligt underritta clearingmedlemmen om intressekonfliktens allminna
karaktir eller orsaker, innan den accepterar nya transaktioner frin denne. |

3. Om den centrala motparten ar ett moder- eller dotterforetag, ska de skriftliga forfarandena ocksa
beakta sddana omstandigheter som kan skapa intressekonflikter som motparten ar eller bor vara medveten
om och som dr en foljd av strukturen och affirsverksamheten pa andra foretag som den dr moder- eller
dotterforetag till.

4. De skriftliga forfarandena enligt punkt 1 ska innehalla foljande:

a) Omstdndigheter som kan innebira eller skapa en intressekonflikt som medfor en betydande risk for att
en eller flera clearingmedlemmars eller kunders intressen skadas.

b) Vilka forfaranden som ska tillimpas och atgarder som ska vidtas for att hantera sadana konflikter.

5. En central motpart ska vidta alla rimliga matt och steg ta for att undvika att uppgifter i dess system
missbrukas och ska undvika att sddana uppgifter anvinds for annan affirsverksamhet. Kinslig information
som registrerats pa en central motpart far inte anvindas i kommersiella syften av annan fysisk eller juridisk
person med stillning som moder- eller dotterforetag till den motparten.

Artikel 32
Kontinuerlig verksamhet

1. En central motpart ska utforma, tillimpa och uppritthélla en limplig strategiplan for kontinuerlig
verksamhet och en limplig katastrofplan for att trygga verksamheten, snabbt ateruppta den och fullgéra den
centrala motpartens skyldigheter. En sddan plan ska dtminstone gora det mojligt att aterstilla alla trans-
aktioner som de var vid tidpunkten for storningen, sd att den centrala motpartens verksamhet ar fortsatt
siker och den kan fullfolja avvecklingen vid faststalld tidpunkt.
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la.  En central motpart ska uppritta, genomfora och uppritthdlla ett adekvat forfarande som siker-
stiller en avveckling eller éverforing vid ritt tidpunkt och pd ritt sitt av en kunds tillgingar om en
auktorisation skulle upphdivas till foljd av ett beslut enligt artikel 16.

2. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om planen for kontinuerlig verksamhet och den
lagsta servicenivd som katastrofplanen ska trygga.

Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 32a
Direkthantering

1. I syfte att fraimja direkthantering (straight-through processing, STP) i hela transaktionsflodet ska
centrala motparter, i sina system for aktérerna och den marknadsinfrastruktur som de har ett grinssnitt
till och i sina kommunikationsmetoder med aktérerna och med den marknadsinfrastruktur som de har ett
granssnitt till, anvinda eller ta hinsyn till de relevanta internationella kommunikationsmetoder och
kommunikationsstandarder for meddelandehantering och referensuppgifter sd att en effektiv clearing
och avveckling kan underlittas i hela systemet.

2. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning ska kommissionen utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om processen for faststillandet av vilka internationella
kommunikationsmetoder och standarder for meddelandehantering och referensuppgifter som anses rele-
vanta i enlighet med punkt 1.

Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 33
Utkontraktering

1. Om en central motpart ligger ut operativa funktioner, tjinster eller verksamheter, ska den fortfarande
fullgora samtliga skyldigheter enligt forordningen och ska alltid uppfylla foljande krav:

a) Utkontraktering far inte innebira delegerat ansvar.

b) Den centrala motpartens forbindelser och skyldigheter mot sina clearingmedlemmar alternativt kunder
far inte dndras.

¢) Villkoren for den centrala motpartens auktorisation far inte forandras.
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d) Utkontraktering far inte inverka negativt pa tillsyns- och kontrollfunktioner, inbegripet tillgdng pd plats
till berord interninformation hos tjinsteproducenten.

e) Utkontraktering fir inte innebira att den centrala motparten berovas sina nédvindiga riskhanterings-
system och -kontroller.

ea) Tjinsteproducenten ska tillimpa krav for kontinuerlig verksamhet som dr likvirdiga med de krav
som den centrala motparten mdste uppfylla enligt sitt inhemska tillsynssystem.

f) Den centrala motparten ska ha nodvindig sakkunskap och resurser for att kunna bedoéma tillhanda-
hallna tjansters kvalitet, tjansteproducentens organisatoriska kompetens och kapitaltickning, och effek-
tivt kunna Overvaka den utkontrakterade verksamheten, hantera riskerna med utkontraktering samt
l6pande Gvervaka denna verksamhet och hantera dessa risker.

g) Den centrala motparten ska ha direkt tillgdng till relevanta uppgifter om de utkontrakterade verksam-
heterna.

h) Om sd krivs, och utan att det paverkar den centrala motpartens ansvar att efterleva bestimmelserna
i denna forordning, ska tjinsteproducenten samarbeta med den behoriga myndigheten med avseende pa
utkontrakterad verksambhet.

i) Tjansteproducenten ska skydda all konfidentiell information som avser den centrala motparten och
dennas clearingmedlemmar och kunder. Om tjdnsteproducenten ir etablerad i ett tredjeland ska
dataskyddsstandarderna i denna medlemsstat vara likvirdiga med dem i unionen.

ia) Tjdnsteproducenten omfattas i sitt land av likvirdig lagstiftning som den centrala motparten nir det
gdller kontinuerlig verksamhet och uppgiftsskydd.

ib) Verksamheter som dr kopplade till riskhanteringen ska inte utkontrakteras.

2. Den behoriga myndigheten ska begira att den centrala motparten i ett skriftligt avtal klart anger sina
respektive tjansteproducenters rittigheter och skyldigheter.

3. En central motpart ska pd begiran tillhandahdlla alla uppgifter som krivs for att den behoriga
myndigheten ska kunna bedéma om de utkontrakterade verksamheterna uppfyller férordningens krav.

Kapitel 2
Uppf6randeregler
Artikel 34
Allmédnna bestimmelser
1. Nir en central motpart tillhandahaller tjanster till sina clearingmedlemmar eller i forekommande fall

till deras kunder, ska den agera rittvist och professionellt i sddana clearingmedlemmars eller kunders intresse
och i enlighet med sund riskhantering.

2. En central motpart ska ha tillgdngliga, transparenta och rdttvisa regler for snabb hantering av
klagomal.



5.2.2013

Europeiska unionens officiella tidning

C 33 E[275

Tisdagen den 5 juli 2011

Artikel 35
Deltagandekrav

1. En central motpart ska faststdlla kategorier av godtagbara clearingmedlemmar och intrddeskraven.
Sddana krav ska vara icke-diskriminerande, transparenta och objektiva, s& att rattvist och oppet intrade i
den centrala motparten sikerstills och ska trygga att clearingmedlemmarna har tillrdckliga ekonomiska
medel och operativ formdga for att fullgora skyldigheterna som foljer av deltagande i en central motpart.
Intradesbegransningar ska bara tilldtas, om syftet dr att kontrollera den centrala motpartens risker. Finans-
instituten fdr inte hindras fran att bli clearingmedlemmar pd ett sitt som himmar konkurrensen eller ir

oskiiligt.

2. En central motpart ska lopande se till att kraven enligt punkt 1 efterlevs och ska i god tid fa tillgdng
till for bedomningen relevanta uppgifter. En central motpart ska minst rligen gora en omfattande genom-
gidng av om dess clearingmedlemmar f6ljer denna artikel.

3. Clearingmedlemmar som clearar transaktioner for sina kunder ska ha nddvindiga extra finansiella
medel och operativ forméga for denna verksamhet. Den centrala motpartens regler for clearingmedlem-
marna ska gora det mojligt att samla in grundliggande information for att identifiera, 6vervaka och
hantera relevanta riskkoncentrationer i samband med tillhandahdllandet av tjinster till kunderna. P&
begiran ska clearingmedlemmar informera den centrala motparten om de krav och forfaranden de tillimpar
for sina kunders tillgang till motpartens tjinster. Ansvaret for tillsynen och for kundernas forpliktelser ska
ligga kvar hos clearingmedlemmarna. Dessa krav ska vara icke-diskriminerande.

4. En central motpart ska ha objektiva och transparenta forfaranden for att suspendera och regelritt
utesluta clearingmedlemmar som inte lingre uppfyller kraven enligt punkt 1.

5. Clearingmedlemmar som uppfyller kraven enligt punkt 1 fir en central motpart bara neka tilltrade,
om detta vederborligen motiveras skriftligt och grundar sig pd en omfattande riskanalys.

6. En central motpart fir infora sirskilda ytterligare krav pa clearingmedlemmar, exempelvis pa delta-
gande i utauktionering av en position som tillhor en clearingmedlem pa obestind. Sddana ytterligare krav
ska vara proportionerliga mot de risker clearingmedlemmen medfor och fér inte begrinsa deltagandet till
vissa kategorier av clearingmedlemmar.

Artikel 36
Transparens

1. En central motpart ska offentliggora priserna och avgifterna for de tjanster som tillhandahalls. Priser
och avgifter for varje enskild tjinst och funktion som utfors ska offentliggoras separat, inklusive avdrag och
rabatter och villkoren for att dtnjuta dessa. Den ska erbjuda sina clearingmedlemmar, och i férekommande
fall sina kunder, separat tillgdng till specifika tjdnster.

2. En central motpart ska underritta clearingmedlemmar och kunder om de tillhandahalla tjinsternas
ekonomiska risker.

3. En central motpart ska till sina clearingmedlemmar och behoriga myndigheter rapportera den pris-
information som anvénts for att med sina clearingmedlemmar berdkna sina exponeringar vid dagens slut.
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En central motpart ska i aggregerad form offentliggora clearade transaktionsvolymer per klass av instru-
ment som clearats av den centrala motparten.

3a.  En central motpart ska offentliggira de operativa och tekniska kraven med avseende pd kom-
munikationsprotokollen for de format for innehdll och meddelanden som den anvinder for att kom-
municera med tredje parter, inklusive de som avses i artikel 5.

3b.  En central motpart ska offentliggora alla eventuella dvertridelser av kriterierna i artikel 35.1 och
35.2 som clearingmedlemmar gor sig skyldiga till, utom i de fall di den behoriga myndigheten, efter
samrdd med Esma, anser att ett sidant offentliggorande skulle utgora ett hot mot den finansiella
stabiliteten eller marknadsfortroendet.

Artikel 37
Separering och 6verforbarhet

1. En central motpart ska ha register och bokforing som goér att man nir som helst och utan drojsmal
kan lokalisera och separera en clearingmedlems tillgdngar och positioner frén en annans och fran motpar-
tens egna tillgdngar. Ndr en central motpart deponerar tillgingar och medel hos en tredje part ska den
centrala motparten se till att tillgingar och medel som tillhor en clearingmedlem separeras fran de
tillgangar och medel som tillhor den centrala motparten eller andra clearingmedlemmar och frin till-
gdngar och medel som tillhér denna tredje part.

2. En clearingmedlem ska i separata konton hos den centrala motparten hélla sina egna positioner
atskilda fran sina kunders.

2a.  Clearingmedlemmarna ska avskilja varje kunds positioner pd separata konton hos den centrala
motparten (“fullstindig separering”). Clearingmedlemmarna ska ge kunderna mdjlighet att fi sina
positioner registrerade pd samlingskonton hos den centrala motparten om de gor en skriftlig begiran
om detta.

3. Den centrala motparten och clearingmedlemmarna ska offentliggora de olika skyddsnivder och
kostnaderna for de olika separeringsnivder som de tillhandahdller. Nirmare uppgifter om de olika
separeringsnivierna ska inbegripa en beskrivning av de viktigaste rittsliga konsekvenserna av de olika
separeringsnivder som erbjuds, dven information om de berérda jurisdiktionernas tillimpliga insolven-
slagstiftning. Den centrala motparten ska begira att clearingmedlemmarna informerar sina kunder om
dessa risker och kostnader.

3a.  En central motpart ska ha register som giér att den ndr som helst och utan dréjsmdl kan
identifiera de placerade tillgingarna nir det giller varje konto som fors i enlighet med denna artikel.

3b.  En central motpart ska strukturera sitt system sd att den kan sikerstillas att denna motpart kan
underlitta overforingen av positioner och sikerheter som tillhor kunder till en medlem som dr pd
obestdnd till en eller flera andra deltagare.

4. Forutsatt att en kund har fullstindig separering ska del 2 punkt 6 i bilaga III till direktiv 2006/48/EG
tillimpas.

5. Medlemsstaterna ska se till att deras insolvenslagstiftning innehdller de undantag som krivs for att
centrala motparter ska kunna uppfylla mdlen och kraven i dessa bestimmelser.
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De avgorande hindelserna dr bland annat en clearingmedlems insolvens och sidana hindelser som att
gdllande krav inte uppfylls.

For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med nidrmare uppgifter om vilka dessa hindelser dr.

Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i tredje
stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Kapitel 3
Forsiktighetskrav
Artikel 38
Exponeringshantering

En central motpart ska mata och bedoma sin likviditet och kreditexponering mot varje clearingmedlem och
i tillimpliga fall mot annan central motpart som den ingdtt samverkansoverenskommelse med, pd nira
realtidsbasis. En central motpart ska, i den mdn det dr mdojligt, identifiera, Gvervaka och hantera de
potentiella risker som filjer av clearingmedlemmars clearingtransaktioner for sina kunder. For effektiv
mitning av sin exponering ska en central motpart ha snabb och icke-diskriminerande tillgang till relevanta
prisuppgifter. Detta ska ske pd en rimlig kostnadsbasis och med respekt for internationell immaterialritt.

Artikel 39
Krav pd marginalsikerheter

1. En central motpart ska tillimpa, krdva och driva in marginalsikerheter fran sina clearingmedlemmar
och i tillimpliga fall frin de centrala motparter som den har samverkansoverenskommelse med. Behoriga
myndigheter ska se till att de centrala motparterna iakttar minimimarginalsikerhetsstandarderna i
enlighet med punkt 5. Dessa minimistandarder ska kalibreras i enlighet med risknivdn och regelbundet
ses dver for att dterspegla aktuella marknadsforhallanden och sdrskilt for att bemdta krissituationer i de
fall di detta anses begrinsa systemriskerna. Sidana sikerheter ska vara tillrickliga for att ticka eventuell
exponering som den centrala motparten berdknar kommer att foreligga tills motsvarande positioner av-
vecklats. De ska med lamplig tidshorisont kunna ticka forluster frin minst 99 % av exponeringsrorelserna
och ska trygga att en central motpart atminstone pd dagsbasis har fullstindiga sdkerheter frn alla sina
clearingmedlemmar och i tillimpliga fall frin de centrala motparter som den har samverkansoverenskom-
melse med.

I enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1095/2010 fir Esma kalibrera marginalsikerheterna i
krissituationer nir detta skulle minska systemrisken.

2. For faststillandet av sina marginalsikerheter ska en central motpart tillimpa modeller och parametrar
som fangar de clearade produkternas riskegenskaper och tar hinsyn till intervallet mellan indrivningar av
marginalsikerheter, till marknadens likviditet och till mojliga forandringar under transaktionens 16ptid.
Modellerna och parametrarna ska godkdnnas av den behériga myndigheten, efter ett yttrande enligt
artikel 15.

3. En central motpart ska krdva och driva in marginalsikerheter under dagen, dtminstone nir forutfast-
stillda troskelvarden overskridits.
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3a.  En central motpart ska kriva och driva in marginalsikerheter som dr tillrickliga for att ticka de
positioner som registrerats pd varje konto som fors i enlighet med artikel 37 for sirskilda finansiella
instrument. En central motpart far berikna marginalsikerheter med avseende pd en portfolj med fi-
nansiella instrument endast dd priskorrelationen mellan de finansiella instrument som ingdr i portfiljen
dr hog och stabil.

5. For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, i samrdd med EBA,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om olika klasser av finansiella
instrument om limpliga %tal och tidshorisont enligt punkt 1 samt om de villkor som anges i punkt 3a.

Esma ska, efter samrdd med EBA, overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kom-
missionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tckniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 40
Obestdndsfond

1. For att ytterligare begrinsa sin kreditexponering mot sina clearingmedlemmar ska en central mot-
part ha en obestdndsfond for att ticka forluster som éverskrider de forluster som ska tickas av margi-
nalsikerheter enligt artikel 39, till {6ljd av att en eller flera clearingmedlemmar rdkar i obestdnd, inklusive
att ett insolvensforfarande inleds.

2. En central motpart ska faststilla ligsta bidrag till obestdndsfonden och berikningskriterierna for de
enskilda clearingmedlemmarnas bidrag. Bidragen ska vara proportionerliga mot respektive clearingmedlems
exponering, for att trygga att bidragen till obestdndsfonden dtminstone sikerstiller att den centrala mot-
parten klarar att de tvd clearingmedlemmar som den har storst exponering mot rakar i obestdnd.

2a. En central motpart ska utarbeta scenarier for extrema men samtidigt mojliga marknadsforhal-
landen. Scenarierna ska inkludera de mest volatila perioder som har forekommit pd de marknader dir
den centrala motparten tillhandahdller sina tjdnster och en rad potentiella framtidsscenarier. De ska ta
hinsyn till plotsliga utforsiljningar av finansiella medel och snabbt minskad marknadslikviditet. Obe-
stindsfondens storlek ska inkludera de marginalsikerheter som beriknats i overensstimmelse med
artikel 39 for de positioner som hirror fran de hypotetiska scenarierna.

En central motpart ska vid berikningen av sin kreditexponering mot sina clearingmedlemmar ta hinsyn
till:

a) Varje clearingmedlems exponering, som registrerats pd varje konto som fors i enlighet med artikel 37,
och

b) huruvida vinster pd egna positioner kan anvindas for att ticka forluster pd kunders positioner.

3. For de olika klasser av instrument som den clearar fir en central motpart inritta mer dn en obestinds-

fond.
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3a.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, i nira samarbete med
ECBS och efter samrdd med EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nirmare
uppgifter om de obestdndsfonder som avses i punkterna 1 och 3.

Esma ska, i nira samarbete med ECBS och efter samrdd med EBA, dverlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 41
Annan riskkontroll

1. Utover kapitalkraven enligt artikel 12 ska en central motpart disponera over tillrickliga finansiella
medel for att kunna ticka eventuella forluster som 6verskrider de forluster som ska tickas av marginalsi-
kerheter och obestdndsfonden. Sddana medel kan avse andra clearingmedel frdn clearingmedlemmar eller
andra parter, forlustdelningssystem, forsidkringar, en central motparts egna medel, garantier frin moderfo-
retaget eller liknande bestimmelser. Sddana medel ska den centrala motparten ha fri tillgdng till och de far
inte anvindas for att ticka driftsunderskott.

2. ] Obestindsfonden enligt artikel 40 och de andra finansiella medel som avses i punkt 1 ska sakerstilla
att den centrala motparten alltid kan bira mojliga forluster under extrema men rimliga marknadsforhal-
landen. En central motpart ska utveckla scenarier for sidana extrema men rimliga marknadsforhillan-
den.

3. En central motpart ska berikna sina potentiella likviditetsbehov. En central motpart ska alltid ha
tillgang till tillricklig likviditet for att utfora sina tjdnster och utdva sin verksamhet. En central motpart
ska dirfor sikra nodvindiga krediter eller liknande arrangemang for att kunna ticka sina likviditetsbehov,
om den inte kan fi omedelbar tillgang till sina finansiella medel. Clearingmedlemmar, clearingmedlemmens
moder- eller dotterforetag fir inte svara for mer dn 25 % av den kredit som den centrala motparten behover.

4. En central motpart fir begdra att clearingmedlemmar som inte dr pd obestdnd tillhandahaller ytter-
ligare medel, om en annan clearingmedlem skulle rdka i obestdnd. En central motparts clearingmedlemmar
ska ha begrinsad exponering mot denna motpart.

5.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma efter samrid med EBA
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om vilka extrema forhallanden
enligt punkt 2 som den centrala motparten ska kunna bara.

Esma ska, efter samrid med EBA overlimna dessa forslag tilltekniska standarder for tillsyn till kom-
missionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 42
Vattenfallsprincipen vid obestand

1.  Om en clearingmedlem rdkar i obestdnd, ska en central motpart innan andra medel tas i ansprak for
forlusttickning anvinda de marginalsikerheter som denne stallt.
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2. Om marginalsikerheter stillda av en clearingmedlem pa obestdnd inte racker for att ticka den centrala
motpartens forluster, ska den centrala motparten anvinda clearingmedlemmens bidrag till obestdndsfonden
for att ticka dem.

3. En central motpart ska anvinda bidragen till obestindsfonden och andra bidrag frén clearingmed-
lemmar som inte dr pd obestind, forst sedan bidragen frin clearingmedlemmen pd obestind och | den
centrala motpartens egna medel enligt artikel 41.1 har uttomts.

4. En central motpart far inte anvinda de marginalsakerheter som stillts av clearingmedlemmar som inte
dr pd obestdnd for att ticka forlusterna, nir en annan clearingmedlem rékar i obestdnd.

Artikel 43
Krav pd sikerheter

1. For att ticka sin inledande och fortlopande exponering mot sina clearingmedlemmar ska en central
motpart godta mycket likvida sikerheter sisom kontanter, guld, statspapper och higkvalitativa foretagso-
bligationer med minimala kredit- och marknadsrisker. For icke-finansiella motparter fir centrala motpar-
ter acceptera bankgarantier och beakta sddana garantier i exponering mot en bank som dr en clearing-
medlem. Den ska gora limpliga avdrag (haircuts”) vid virderingen som dterspeglar den potentiella vir-
deminskningen mellan den senaste virderingen av dem och den tidpunkt da de rimligen bor vara avveck-
lade. Den ska beakta att likviditetsriskerna med att en marknadsaktor rakar i obestdnd och koncentrations-
riskerna vid vissa tillgdngar kan paverka faststillandet av godtagbar sikerhet och limpliga virderingsavdrag.
Dessa minimistandarder ska kalibreras i enlighet med risknivin och regelbundet ses over for att dters-
pegla nuvarande marknadsforhillanden och sirskilt for att bemdta krissituationer i de fall d detta anses
begrinsa systemriskerna.

2. For att tillgodose sitt krav pd marginalsikerheter fir en central motpart, i limpliga fall och med
tillricklig forsiktighet, som sikerhet godta ett derivatkontrakts underliggande tillgdng eller det finansiella
instrument som den centrala motpartens exponering utgdr fran.

3. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma efter samrid med EBA
och ESRB utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om vilken typ av
sikerhet som kan anses vara mycket likvid samt varderingsavdragen enligt punkt 1.

Esma ska, efter samrdd med EBA och ESRB, éverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 44
Investeringspolitik
1. En central motpart ska endast investera sina medel i mycket likvida finansiella instrument med

minimala marknads- och kreditrisker, t.ex. i reserver hos en centralbank i EU. Investeringarna ska kunna
avvecklas snabbt och med minimala negativa priseffekter.
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la.  Kapitalbeloppet, inklusive en central motparts balanserade vinstmedel och reserver, om dessa inte
har investerats i enlighet med punkt 1, ska inte beaktas vid tillimpning av artikel 12.2.

2. De finansiella instrument som stillts som marginalsikerheter ska deponeras hos operatorer av avveck-
lingssystem for virdepapper som erbjuder centrala motparter icke-diskriminerande tillgdng och fullt skydd
av instrumenten. En central motpart ska vid behov ha snabb tillgdng till de finansiella instrumenten.
Centrala motparter ska ha solida kontroller Gver dterpantsittning av clearingmedlemmars sikerheter,
ndgot som ska provas av Esma.

3. En central motpart far inte investera sitt kapital, eller medel kopplade till kraven i artiklarna 39, 40
och 41, i sina egna eller sitt moder- eller dotterforetags vardepapper.

4. Vid sina investeringsbeslut ska en central motpart beakta sin totala kreditriskexponering mot enskilda
gildendrer och ska se till att dess totala kreditriskexponering mot varje enskild gildendr haller sig inom
rimliga granser vad giller koncentration.

5. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma efter samrdd med EBA
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om mycket likvida finansiella
instrument enligt punkt 1 och grinser vad giller koncentration enligt punkt 4.

Esma ska, efter samrdd med EBA, overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kom-
missionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 45
Obestandsforfaranden

1.  En central motpart ska ha detaljerade forfaranden som ska tillimpas, nir en clearingmedlem inte foljer
kraven enligt artikel 35 inom tidsfristen och enligt de forfaranden som den centrala motparten uppstallt. En
central motpart ska ange i detalj vilka forfaranden som ska tillimpas, om det inte dr den centrala motparten
som finner att clearingmedlemmen ir insolvent. Dessa forfaranden ska ses dver drligen.

2. En central motpart ska vid obestdnd snabbt agera for att begransa forluster och likviditetstryck och ska
se till att utforsiljning av en clearingmedlems positioner inte stor dess verksamhet eller utsitter clearing-
medlemmar som inte dr pd obestdnd for forluster som de inte kan forutse eller kontrollera.

3. Den centrala motparten ska snabbt underritta den behoriga myndigheten. Den behoriga myndigheten
ska omedelbart underritta tillsynsmyndigheten med ansvar for den clearingmedlem som ar pa obestind, om
den centrala motparten anser att clearingmedlemmen inte kommer att kunna fullgora sina framtida skyl-
digheter och om motparten avser att konkursforklara den.

4. En central motpart ska fastsla att dess obestdndsforfaranden ér tillimpliga. Den ska vidta alla métt och
steg for att sikerstilla att den har rittslig befogenhet att avveckla de positioner som den clearingmedlem
som 4r pd obestdnd dger och att overfora eller avveckla kundens positioner i den clearingmedlemmen.
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Artikel 46
Oversyn av modeller, stresstester och utfallstester

1. En central motpart ska regelbundet se Over sina modeller och parametrar for att berdkna sina
marginalsikerhetskrav, bidrag till obestdndsfonden, krav pa sikerheter och andra mekanismer for riskkont-
roll. Det ska utsitta modellerna for stringa och dterkommande stresstester for att bedoma deras motstands-
kraft vid extrema men samtidigt mojliga marknadsforhéllanden och ska genomféra utfallstester for bedom-
ning av den anvinda metodens tillforlitlighet. Den centrala motparten ska underritta den behériga myn-
digheten om de genomforda testernas resultat och ska fd dess godkdnnande, innan den forandrar modellerna
eller parametrarna.

2. En central motpart ska regelbundet testa sina obestandsforfarandens nyckelkomponenter och vidta
rimliga dtgadrder for att se till att samtliga clearingmedlemmar forstdr dem och har limpliga férfaranden for
att agera vid obestdnd.

2a  Esma ska dverlimna information om resultaten av stresstesten i punkt 1 till ESA-myndigheterna
sd att de kan bedoma finansiella foretags exponeringar mot en central motparts obestind.

3. En central motpart ska offentliggora nyckeluppgifter om sin riskhanteringsmodell och sina antaganden
for genomforandet av stresstesterna enligt punkt 1 och resultaten frin stresstesten, utom i de fall di den
behioriga myndigheten, efter samrdd med Esma, anser att ett sidant offentliggérande skulle utgéra ett
hot mot den finansiella stabiliteten eller marknadsfortroendet.

4. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om fé6ljande:

a) Typen av tester som ska genomforas for olika klasser av finansiella instrument och portfoljer.

b) Clearingmedlemmarnas och andra parters deltagande i testerna.

) Testernas frekvens.

d) Testernas tidshorisonter.

e) Nyckeluppgifterna enligt punkt 3.

Esma ska, efter samrdd med EBA, overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kom-
missionen senast den 30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tckniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 47
Avveckling
1. For avveckling av sina transaktioner ska en central motpart anvinda centralbanksmedel, om detta ar

praktiskt genomforbart och sidana dr tillgingliga. Om centralbanksmedel inte anvinds ska tgirder vidtas
for att strikt begrinsa kontantavvecklingsrisker.
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2. En central motpart ska klart ange sina skyldigheter i frdga om leveranser av finansiella instrument,
inklusive om den dr skyldig att leverera eller motta ett finansiellt instrument eller om den ersitter parter vid
leveransforluster.

3. Om en central motpart ar skyldig att leverera eller motta finansiella instrument, ska den i mojligaste
mén eliminera huvudrisken genom att anvinda system for leverans mot betalning.

Artikel 48
Samverkansoverenskommelser

1. En central motpart fir ingd en samverkansoverenskommelse med annan central motpart, om kraven
enligt artiklarna 49 och 50 uppfylls.

la  For att inte utsitta centrala motparter for ytterligare risker ska samverkansoverenskommelser i
denna forordning begrinsas till overlitbara virdepapper och penningmarknadsinstrument, som definie-
ras i artikel 4.1 led 18 a—b och led 19 i direktiv 2004/39/EG. Esma ska dock senast den 30 september
2014 limna en rapport till kommissionen om huruvida detta bor utvidgas till andra finansiella instru-
ment.

2. Nir en central motpart ingdr en samverkansoverenskommelse med annan central motpart for att
tillhandahélla tjanster till en sirskild handelsplats, ska den centrala motparten ha icke-diskriminerande
tillgdng till de uppgifter den behover fran den handelsplatsen for att fullgora sitt uppdrag samt tillgdng
till relevant avvecklingssystem.

3. Ingdendet av en samverkansoverenskommelse eller tillgdngen till en uppgiftskalla eller ett avvecklings-
system enligt punkterna 1 och 2 ska bara direkt eller indirekt begrdnsas for att kontrollera eventuella risker
med en sddan Gverenskommelse eller tillgdng.

Artikel 48a
Den centrala motpartens tillgdng till transaktionsuppgifter

1. En central motpart ska ha ritt till icke-diskriminerande tillgdang till de uppgifter den behéver frin
en viss handelsplats for att fullgora sitt uppdrag liksom tillgdng till relevanta avvecklingssystem.

2. Nir det giller de rapporter till kommissionen och Europaparlamentet som avses i artikel 68 ska
Esma Gvervaka tillgingen till centrala motparter och vissa metoders effekter pd konkurrenskraften,
inklusive anvindningen av exklusiva licensieringsmetoder.

Artikel 49
Riskhantering

1. Centrala motparter som ingdr en samverkanséverenskommelse ska gora foljande:

a) Infora lamplig politik, forfaranden och system for att effektivt kartligga, overvaka och hantera de
ytterligare risker som foljer av overenskommelsen, si att de i tid kan fullgéra sina forpliktelser.

b) Avtala om sina respektive rittigheter och skyldigheter, inklusive lagval for sina forbindelser.
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¢) Kartlagga, 6vervaka och effektivt hantera kredit- och likviditetsrisker, s& att en central motparts clearing-
medlems obestdnd inte paverkar en central motpart den har samverkanséverenskommelse med.

d) Kartldgga, overvaka och atgirda eventuella beroenden och vixelverkan som kan uppkomma genom en
samverkansoverenskommelse och kan inverka pa kredit- och likviditetsrisker genom clearingmedlemmars
koncentration och inverka pd sammanforda finansiella medel.

[ tillimpliga fall ska centrala motparter vid tillimpningen av punkt b i forsta stycket tillimpa samma regler
for tidpunkten for inforande av ett overforingsuppdrag i deras respektive system och for tidpunkten dé den
blir odterkallelig som anges i direktiv 98/26/EG.

For tillimpningen av punkt c i forsta stycket ska det i Gverenskommelsen anges hur konsekvenserna av
obestdnd ska hanteras, nir en av de centrala motparter som en samverkansoverenskommelse ingdtts med ar
pa obestand.

For tillimpningen av punkt d i forsta stycket ska centrala motparter ha fast kontroll 6ver dterpantsittning av
clearingmedlemmars sikerhet enligt 6verenskommelsen, om deras behoriga myndigheter tilldter detta. I
overenskommelsen ska det anges hur dessa risker hanteras, dar tillracklig tickning och behovet att begrinsa
spridning ska beaktas.

2. Om de centrala motparterna anvinder olika riskhanteringsmodeller for att bevaka sin exponering mot
sina clearingmedlemmar och sin inbordes exponering, ska motparterna kartligga dessa skillnader, bedoma
riskerna det kan ge upphov till och vidta tgdrder, inklusive sikrande av ytterligare finansiella medel, for att
begransa effekterna pd samverkansoverenskommelsen liksom potentiella effekter som spridningsrisker och
sikerstalla att dessa skillnader inte paverkar respektive central motparts forméga att hantera effekterna av en
clearingmedlems obestind.

Artikel 49a
Tillhandahdllande av marginalsikerheter bland centrala motparter
1. En central motpart ska separera de sikerheter den mottagit fran centrala motparter med vilken den
ingdtt en samverkansoverenskommelse.

2. Sikerheter i form av kontanter ska finnas pd separata konton.

3.  Sikerheter i form av finansiella instrument ska finnas pd separerade konton hos operatirer av
avvecklingssystem for virdepapper som anmdlts enligt direktiv 98/26/EG.

4.  Siikerheter som dr separerade enligt punkterna 1, 2 och 3 ska bara vara tillgingliga for den
mottagande centrala motparten i hindelse av obestind hos den centrala motpart som tillhandahadllit
sikerheten i samband med en samverkanséverenskommelse.

5. I hindelse av obestind for den centrala motpart som fatt sikerheterna i samband med en sam-
verkansoverenskommelse, ska de separerade sikerheterna enligt punkterna 1, 2 och 3 snarast dterlimnas

till den tillhandahdllande centrala motparten.
Artikel 50
Godkiannande av samverkansoverenskommelser

1. En samverkansoverenskommelse ska godkdnnas pd forhand av de berorda centrala motparternas
behoriga myndigheter. Forfarandet enligt artikel 13 ska tillimpas.
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2. De behoriga myndigheterna ska bara godkinna en samverkansoverenskommelse, om de inblandade
centrala motparterna auktoriserats for clearing enligt forfarandet i artikel 13 och kontinuerligt utfort sin
uppgift att cleara derivatkontrakten enligt denna auktorisation i enlighet med tillsynskraven under en
period av minst tre dr, om kraven i artikel 49 dr uppfyllda och om de tekniska clearingvillkoren for
transaktioner enligt 6verenskommelsen 6verensstimmer med smidigt och vl fungerande finansmarknader
och 6verenskommelsen inte undergraver effektiv tillsyn.

3. Om en behorig myndighet anser att kraven enligt punkt 2 inte dr uppfyllda, ska den limna skriftliga
forklaringar om sina riskbedomningar till 6vriga behoriga myndigheter och berérda centrala motparter. Den
ska ocksd underritta Esma, som ska yttra sig om hur vigande riskbedémningarna ar for avslag pa en
samverkansoverenskommelse. Esmas yttrande ska tillhandahallas alla berdrda centrala motparter. Om Esmas
bedémning skiljer sig fran den berérda behoriga myndighetens, ska den myndigheten overviga sitt stall-
ningstagande med beaktande av Esmas yttrande.

4. Senast den 30 juni 2012 ska Esma utfirda riktlinjer eller rekommendationer for konsekventa, effektiva
och dndamalsenliga samverkansoverenskommelser, i enlighet med det forfarande som anges i artikel 8 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Avdelning VI
Registrering och tillsyn av transaktionsregister
Kapitel 1
Villkor och forfaranden for registrering av ett transaktionsregister
Artikel 51
Registrering av ett transaktionsregister
1. For tillimpningen av artikel 6 ska ett transaktionsregister registreras hos Esma.

2. For att bli godtagbar for registrering enligt denna artikel ska ett transaktionsregister vara en i unionen
etablerad juridisk person och uppfylla kraven i avdelning VII

3. Registrering av ett transaktionsregister ska gilla inom hela unionen.

4. Ett registrerat transaktionsregister ska standigt uppfylla de ursprungliga registreringsvillkoren. Ett trans-
aktionsregister ska utan onddigt drojsmdl underrdtta Esma om varje materiell dndring i forhallande till
registreringsvillkoren.

Artikel 52
Registreringsansokan

1. Ett transaktionsregister ska ldamna registreringsansokan till Esma.

2. Inom tio arbetsdagar efter mottagandet av ans6kan ska Esma bedoma om ansokan ar fullstindig.

Om ansokan inte ir fullstindig, ska Esma ange en tidsfrist inom vilken transaktionsregistret ska limna
ytterligare information.

Nar Esma finner att ansokan r fullstindig, ska den underritta transaktionsregistret dirom.
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3. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om registreringsansokan till Esma enligt punkt 1.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tckniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

4. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av punkt 1 ska Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande for registreringsansokan till Esma.

Esma ska overlimna sina forslag till tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta
stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 53
Granskning av ansokan
1. Inom 40 arbetsdagar fran underrittelsen enligt artikel 52.2 tredje stycket ska Esma granska registre-

ringsansokan med utgangspunkt fran hur transaktionsregistret uppfyller kraven i artiklarna 64-67 och med
fullstindig motivering besluta om registrering eller avslag.

2. Esmas beslut enligt punkt 1 ska fa verkan fem arbetsdagar efter att beslutet fattats.

Artikel 54
Underrittelse om beslutet

1. Nir Esma beslutar om registrering, avslag eller upphivande av registrering, ska den inom fem arbets-
dagar meddela transaktionsregistret sitt beslut med fullstindig motivering.

2. Esma ska underritta kommissionen om alla beslut som fattas enligt punkt 1.

3. Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning over transaktionsregister som registrerats i
enlighet med denna férordning. Denna forteckning ska uppdateras inom fem arbetsdagar efter antagandet av
ett beslut enligt punkt 1.

Artikel 55
Boter

1.  Esma fir besluta att iligga transaktionsregistret boter, om det avsiktligt eller av forsumlighet har
brutit mot artiklarna 63.1, 64, 65, 66, 67.1 och 67.2 i férordningen.

2. Boterna enligt punkt 1 ska vara avskrickande och proportionella mot 6vertradelsens natur och allvar,
dess varaktighet samt det berdrda transaktionsregistrets ekonomiska styrka. |
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3. Om transaktionsregistret direkt eller indirekt har vunnit en métbar fordel genom 6vertradelsen, ska
botesbeloppet trots punkt 2 minst motsvara den fordelen.

4. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om f6ljande:

(a) Narmare kriterier for faststillande av botesbeloppet.

(b) Forfarandena for utredningar, ddrmed sammanhangande dtgarder och rapportering samt beslutsforfaran-
den, inklusive bestimmelser om ratt till forsvar, tillgdng till akten, rattsliga ombud, sekretess och tids-
frister samt berdkning och indrivning av boterna.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 30 juni
2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 6].

Artikel 56
Viten

1.  Esmas tillsynsstyrelse ska fatta beslut om att vite ska aldggas for att tvinga

a) ett transaktionsregister att upphora med en Overtrddelse,

b) personer involverade i transaktionsregistret eller anknutna tredje parter att limna begirda fullstindiga
upplysningar,

c) personer involverade i transaktionsregistret eller anknutna tredje parter att underkasta sig en utredning
och sirskilt tillhandahdlla fullstindiga handlingar, uppgifter, rutiner eller annat begirt material samt
komplettera och korrigera annan information som tillhandahéllits i samband med en utredning,

d) personer involverade i transaktionsregistret eller anknutna tredje parter att underkasta sig en kontroll
pa plats,

2. Faststillt vite ska vara effektivt och proportionellt. Vitesbeloppet ska aliggas per forseningsdag. |

2a. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet vara 3 % av den genomsnittliga dagsomsittningen
under det foregdende verksamhetsdret. Det ska beriknas fran det datum som faststills i beslutet om
dliggande av vite.

2b.  Vite ska dliggas for en period av upp till maximalt sex mdnader frin och med att Esma meddelar
sitt beslut. Efter denna period pd sex mdnader ska Esma Gverviga dessa dtgirder.



C 33 E[288 Europeiska unionens officiella tidning 5.2.2013

Tisdagen den 5 juli 2011

Artikel 57
Horande av berorda personer

1. Innan beslut fattas om boter eller vite enligt artiklarna 55 och 56, ska Esma ge de berorda personerna
mojlighet att horas om de frdgor dir den har invindningar.

Esma ska endast grunda sina beslut pé invindningar som de berdrda personerna har fatt tillfille att yttra sig
on.

2. Berorda personers ritt till forsvar ska iakttas fullt ut under forfarandena.

Dessa ska ha ritt att fa tillgang till Esmas akt, med forbehdll for andra personers berittigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Tillgdngen till akten ska inte omfatta konfidentiella uppgifter och Esmas
interna handlingar. [Andr. 8]

Artikel 58
Gemensamma bestimmelser om boter och viten

1. Esma ska offentliggora alla boter och viten som alagts i enlighet med artiklarna 55 och 56.
2. Boter och viten som alagts i enlighet med artiklarna 55 och 56 har administrativ karaktar.

2a. Om Esma beslutar att inte utdoma ndgra boter eller viten ska den informera kommissionen,
medlemsstatens behdriga myndigheter, Europaparlamentet och rddet om detta och motivera sitt beslut.
[Andr. 9rev]

Artikel 59
Domstolens provning

Europeiska unionens domstol ska ha obegrinsad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har dlagt
boter eller viten. Domstolen far undanrdja, sinka eller hoja beslutade boter eller viten. [Andr. 10]

Artikel 60
Upphévande av registrering

1. Esma ska upphidva ett transaktionsregisters registrering, om négot av foljande giller:

a) Transaktionsregistret siger uttryckligen upp registreringen eller har inte tillhandahéllit ndgra tjanster
under de senaste sex manaderna.

b) Transaktionsregistret har beviljats registrering efter att ha limnat osanna uppgifter eller pa annat sitt ha
anvint otillborliga metoder.

¢) Transaktionsregistret uppfyller inte lingre de villkor som gallde for registreringen.
d) Transaktionsregistret allvarligt eller upprepade ginger brutit mot férordningens bestimmelser.

2. Ien medlemsstat ddr transaktionsregistret tillhandahéller sina tjanster och 4r verksamt far den behoriga
myndigheten begira att Esma ska granska om villkoren for dterkallande av registrering ar uppfyllda, om den
behoriga myndigheten anser att ndgot av villkoren i punkt 1 giller. Om Esma beslutar att inte dterkalla
transaktionsregistrets registrering, ska den limna en fullstindig motivering.



5.2.2013

Europeiska unionens officiella tidning C 33 E[289

Tisdagen den 5 juli 2011

2a. Esma ska vidta alla de steg som krivs for att se till att det transaktionsregister frin vilket
registreringen dterkallats ersitts pd ett vilordnat sitt, inbegripet Gverforing av uppgifter till andra
transaktionsregister och omdirigering av rapporteringsfloden till andra transaktionsregister.

Artikel 61
Tillsyn av transaktionsregister

1. Esma ska 6vervaka tillimpningen av artiklarna 64-67.

2. For fullgérandet av sina uppgifter enligt artiklarna 51-60, 62 och 63 ska Esma ha foljande befogen-
heter:

a) Fa tillgdng till varje slag av handling och infordra kopior av eller sjilva kopiera dem,

b) Begira upplysningar frin personer och vid behov kalla och hora personer for att inhdmta upplysningar,

) Ritt att genomfora inspektioner pd plats med eller utan féranmélan.

d) Begdra in uppgifter dver tele- och datatrafik.

Kapitel 2
Relationer med tredjelinder
Artikel 62
Internationella &verenskommelser

Vid behov ska kommissionen foresld radet att forhandla om internationella 6verenskommelser med ett eller
flera tredjelinder om omsesidig tillgang till och utbyte av uppgifter om OTC-derivatkontrakt i transaktions-
register som dr registrerade i tredjelinder, om dessa uppgifter ar relevanta for fullgorandet av de behoriga
myndigheternas uppgifter enligt forordningen.

Artikel 63

Likvardighet och godkdnnande

1. Ett i tredjeland etablerat transaktionsregister far bara tillhandahélla tjanster och uppdrag till i unionen

etablerade enheter i enlighet med artikel 6, om det har en separat etablerad filial i unionen som ir
godkind av Esma.

2. Esma ska godkdnna ett transaktionsregister frin tredjeland endast om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Transaktionsregistret dr auktoriserat och omfattas av effektiv tillsyn i detta tredjeland.

b) Kommissionen har fattat ett beslut i enlighet med punkt 3.

¢) Unionen har ingdtt en internationell 6verenskommelse med detta tredjeland, i enlighet med artikel 62.

d) Samarbete har inrittats enligt punkt 4 for att se till att unionens myndigheter har direkt och stindig
tillgdng till alla nodvandiga uppgifter.
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da) Tredjelandet omfattas av ett beslut av kommissionen enligt vilket dess standarder for att forhindra
penningtvitt och finansiering av terrorism uppfyller de krav som faststillts av arbetsgruppen for
finansiella dtgirder mot penningtvitt och ir lika lingtgdende som kraven i direktiv 2005/60/EG.

db) Tredjelandet har undertecknat en Gverenskommelse med den auktoriserade centrala motpartens hem-
medlemsstat, vilket till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd
inkomst och formogenhet och sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skatteirenden, inklusive
eventuellt multilaterala skatteavtal.

dc) De relevanta myndigheterna i ett tredjeland har ingdtt en internationell Gverenskommelse med
unionen enligt artikel 62 under forutsittning att de accepterar att gottgéra transaktionsregistret
och EU:s myndigheter for alla utgifter till foljd av rittstvister i samband med upplysningar som
transaktionsregistret limnat.

dd) Tredjelandet tillimpar villkor for omsesidig tillging for EU-baserade centrala motparter och ett
system for omsesidig auktorisering har inforts i det tredjelandet.

3. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel -68, dir det anges
att den rattsliga och tillsynsmissiga ramen i ett tredjeland sakerstdller att i detta land auktoriserade trans-
aktionsregister foljer rittsligt bindande krav som ar likvirdiga med kraven i denna forordning och att detta
lands transaktionsregister 16pande dr foremal for effektiv tillsyn och tillimpning.

4. Esma ska ingd samarbetsavtal med limpliga behoriga myndigheter i tredjelinder vars rattsregler och
tillsynsregelverk har bedomts vara likvardiga med forordningen enligt punkt 3. Sidana avtal ska sikerstilla
att unionens myndigheter har direkt och stindig tillgang till alla uppgifter som krivs for fullgérandet av
deras uppgifter och direkt tillgdng till transaktionsregister i tredjelandsjurisdiktioner. | sidana samarbets-
avtal ska minst foljande anges:

(a) Modaliteterna for informationsutbytet mellan Esma, andra unionsmyndigheter med ansvar enligt for-
ordningen, de behoriga myndigheterna i berorda tredjelinder och transaktionsregistren i berdrda
tredjelinder. Detta inbegriper Esmas inspektioner pd plats av transaktionsregister i tredjelinder.

(b) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet.

Avdelning VII
Krav pé transaktionsregister
Artikel 64
Allminna krav
1. Ett transaktionsregister ska ha stabila styrformer, i vilka en tydlig organisationsstruktur ingdr med vil
definierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning och tillfredsstillande rutiner for intern kontroll,

diribland sunda forfaranden f6r administration och redovisning, vilket foérhindrar att konfidentiell infor-
mation ldmnas ut.

2. Ett transaktionsregister ska ha politik och forfaranden som tryggar att alla bestimmelser i f6érord-
ningen foljs, inklusive att ledning och anstillda foljer dem.
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3. Ett transaktionsregister ska ha en organisationsstruktur som sikerstiller en kontinuerlig och val fun-
gerande verksamhet och tillhandahéllande av tjdnster. Det ska anvinda limpliga och passande system,
resurser och forfaranden.

4.  Foretagsledningen ska ha anseende och erfarenhet som sikerstiller en sund och stabil ledning av
transaktionsregistret.

5. Ett transaktionsregister ska ha objektiva, icke-diskriminerande och offentliggjorda villkor for atkomst
och deltagande. Begrinsningar av dtkomsten ska bara tilldtas, om syftet dr att kontrollera riskerna for
transaktionsregistrets uppgifter.

6.  Ett transaktionsregister ska offentliggora priserna och avgifterna for de tjanster som tillhandahalls.
Priser och avgifter for enskilda tillhandahallna tjanster och uppdrag ska det offentliggora separat, inklusive
avdrag och rabatter och villkoren for att atnjuta dessa. Det ska tillata rapporterande enheter separat tillgdng
till sdrskilda tjanster. Ett transaktionsregisters priser och avgifter ska inte vara hégre dn transaktions-
registrets faktiska kostnader.

Artikel 65
Driftssiakerhet

1. Ett transaktionsregister ska kartligga operativa riskkillor och minimera dem genom att utveckla
lampliga system, kontroller och forfaranden. Sddana system ska vara tillforlitliga och sidkra och ha tillracklig
kapacitet for hantering av mottagen information.

2. Ett transaktionsregister ska utforma, tillimpa och uppritthélla en limplig plan for kontinuerlig verk-
samhet och katastrofplan for att uppritthélla dess funktioner, snabbt dteruppta verksamheten och fullgora
transaktionsregistrets skyldigheter. En sddan plan ska dtminstone omfatta inrdttande av sikerhetskopiering.

Artikel 66
Skyddsatgirder och registrering

1.  Ett transaktionsregister ska sikerstdlla konfidentialitet, tillforlitlighet och skydd, ndr det giller de
uppgifter som mottas enligt artikel 6. Ingen information fir anvindas for kommersiella syften utan
samtycke frin derivatkontraktets bida motparter.

2. Ett transaktionsregister ska omgdende registrera de uppgifter som mottas enligt artikel 6 och bevara
dem i minst tio ar efter det att motsvarande kontrakt 16pt ut. Det ska ha snabba och effektiva regis-
terforfaranden for att dokumentera fordndringar av registrerade uppgifter.

3. Ett transaktionsregister ska berdkna positioner per derivatklass och rapporterande enhet, utifrin de
ndrmare uppgifter om derivatkontrakt som inrapporterats enligt artikel 6.

4. Ett transaktionsregister ska tillita parterna att ingd avtal om stindig dtkomst till uppgifterna och
mojlighet att dndra dem.

5. Ett transaktionsregister ska vidta alla rimliga matt och steg for att undvika att uppgifter i dess system
missbrukas och ska undvika att sddana uppgifter anvands for annan affarsverksamhet.
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Konfidentiella uppgifter som registrerats i ett transaktionsregister far inte anvindas i kommersiella syften av
annan fysisk eller juridisk person med stillning som moder- eller dotterforetag till transaktionsregistret.

Artikel 67
Transparens och tillgang till uppgifter

1. Ett transaktionsregister ska regelbundet och pd ett littillgingligt sdtt offentliggora totala positioner
per derivatklass i de kontrakt som inrapporterats till det, och vid sddan rapportering utnyttja oppna
internationella branschstandarder nér si dr majligt.

Transaktionsregistret ska sikerstilla att alla behoriga myndigheter har direkt och omedelbar tillging till
de nirmare uppgifter om derivatkontrakt som de behover for att fullgora sina uppdrag.

2. Ett transaktionsregister ska tillhandahalla nodvindiga uppgifter till foljande enheter, forutsatt att
tillgang till sidan information dr absolut nodvindig for att de ska kunna fullgora sina respektive
skyldigheter och manda:

a) Esma.

aa) ESRB.

b) De behoriga myndigheter som utovar tillsyn 6ver foretag som omfattas av rapporteringskravet enligt
artikel 6.

¢) De behoriga myndigheter som utovar tillsyn over centrala motparter som utnyttjar transaktionsregi-
stret.

(ca) Den behériga myndighet som overvakar handelsplatsen for de rapporterade kontrakten.

d) Relevanta centralbanker inom Europeiska centralbankssystemet.

da) Allménheten, i aggregerad form varje vecka och i ett meningsfullt format som gor det mojligt for
andra in marknadsaktorer att fi vederborlig information om konkreta volym-, positions-, pris- och
virderingsuppgifter, om trender och risker samt annan relevant information som forbittrar trans-
parensen pd marknaden for OTC-derivat.

Esma ska ges befogenhet att faststilla och se over kriterierna for informationsformaten, och att besluta
om huruvida sidant offentliggorande skots bittre av behiriga myndigheter pd nationell nivd eller pd
unionsnivd.

3. Esma ska till andra behoriga myndigheter formedla uppgifter som dessa behéver for att fullgora sitt
uppdrag.

4. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om i informationen enligt punkterna 1 och 2
samt operativa standarder som krivs for att aggregera och jaimfora uppgifter fran flera transaktions-
register och ndr det dr nédvindigt for de myndigheter som avses i punkt 2 att fd tillging till denna
information. Dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska sikerstilla att ingen part till ndgot
kontrakt ska kunna identifieras genom den information som offentliggors i enlighet med punkt 1.
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Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
30 juni 2012.

Till kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket, i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. [Andr. 19]

Artikel 67a

For att sikerstilla att transaktionsregistren kan fullgora sin uppgift ska de vara adekvat organiserade sd
att de kan ge Esma och de relevanta behoriga myndigheterna direkt och omedelbar tillgdang till detal-
jerade uppgifter om derivatkontrakten, enligt vad som avses i artikel 6.

Avdelning VIII
Overgdngs- och slutbestimmelser
Artikel -68
Delegerade akter

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som
anges i denna artikel.

2. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 23 och 63 ska ges till kommissionen pd
obestimd tid.

3. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den striva efter att samrdida med Esma.

4.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 23 och 63 fir nir som helst dterkallas av
Europaparlamentet eller ridet. Ett beslut om dterkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som
anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet fir verkan dagen efter offentliggorandet i Europeiska unionens
officiella tidning eller vid ett senare, i beslutet angivet datum. Det pdverkar inte giltigheten av delegerade
akter som redan har tritt i kraft.

5. Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och
rddet denna.

6. En delegerad akt som antas i enlighet med denna artikel ska trida i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre
mdnader fran den dag di akten delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bdde Europaparlamentet
och rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invinda. Denna period ska forlingas med tre mdnader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.

Artikel 68
Rapporter och &versyn

1. Senast den 31 december 2013 ska kommissionen se Gver och rapportera om de institutionella
arrangemang och tillsynsarrangemang som foreskrivs i avdelning III, sarskilt nir det géller Esmas roll och
ansvar. Kommissionen ska ldgga fram denna rapport for Europaparlamentet och rddet, eventuellt atfoljd av
lampliga forslag.

Vid samma tidpunkt ska kommissionen i samarbete med Esma och relevanta sektorsmyndigheter utvirdera
vilken systemvikt icke-finansiella foretags transaktioner med OTC-derivat har.
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2. Esma ska lamna rapporter till kommissionen om tillimpningen av clearingkravet enligt avdelning II
och om eventuella framtida regler om samverkansdverenskommelser.

Dessa rapporter ska tillstdllas kommissionen senast den 30 september 2014.

3. Efter begdran hos Europeiska centralbankssystemet om en bedomning ska kommissionen i samarbete
med medlemsstaterna och Esma ta fram en drsrapport som bedomer samverkansoverenskommelsers mojliga
systemrisker och kostnadseffekter.

Rapporten ska behandla sddana overenskommelsers antal och komplexitet samt hur adekvata riskhanterings-
system och riskmodeller 4r. Kommissionen ska ligga fram denna rapport for Europaparlamentet och radet,
eventuellt &tf6ljd av lampliga forslag.

Europeiska centralbankssystemet ska till kommissionen limna sin bedémning av samverkanséverenskom-
melsers mojliga systemrisker och kostnadseffekter.

3a.  Senast den... + ska kommissionen i samarbete med Esma utarbeta en forsta allmin rapport samt
en forsta rapport om specifika inslag ndir det giller genomforandet av denna forordning

Kommissionen ska i samarbete med Esma sirskilt utvirdera utvecklingen av centrala motparters policy
for marginalsikerheter och sikerhetskrav och deras anpassning till anvindarnas specifika verksamhet
och riskprofiler.

Artikel 68a

Esma ska fd adekvat extra finansiering si att den effektivt kan utfora de reglerings- och tillsynsupp-
gifter som faststills i denna forordning.

Artikel 69
Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitridas av Europeiska virdepapperskommittén som inrittades genom kommis-
sionens beslut 2001/528/EG (!). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i
Europaparlamentet och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande
av allminna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina
genomforandebefogenheter (2).

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i férordning (EU) nr 182/2011 tillimpas, med
beaktande av bestimmelserna i artikel 8 i det beslutet.

Artikel 70
Andring av direktiv 98/26/EG

[ artikel 9.1 i direktiv 98/26/EG skall foljande stycke ldggas till:

"Om en systemoperator har stillt sikerhet till en annan systemoperator i samband med ett samver-
kande system, ska den systemoperatorens rattigheter till sikerheten inte paverkas av insolvensforfaran-
den mot den mottagande systemoperatoren.”

+ Tre &r efter denna forordnings ikrafttridande.
() EUT L 191, 13.7.2001, s. 45.
() EUT L 55, 28.2.2011, s. 13.
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Artikel 70a
Uppritthdllande av en webbplats for Esma
1.  Esma ska uppritthdlla en webbplats dir foljande uppgifter tillhandahdlls:

a) Kontrakt som ir godtagbara for clearingkravet enligt artikel 4.
b) Sanktioner som dlagts for overtridelser av artiklarna 3-8.

c) Centrala motparter som ir i unionen etablerade juridiska personer, auktoriserade for tillhandahdl-
lande av tjinster eller verksamheter i unionen, samt de tjinster eller verksamheter som de auktori-
serats att tillhandahdlla eller utfora, inklusive de klasser av finansiella instrument som auktorisatio-
nen omfattar.

d) Sanktioner som dlagts for overtridelser av avdelningarna IV och IV.

e) I tredjeland etablerade centrala motparter som dr auktoriserade for tillhandahdllande av tjinster eller
verksamheter i unionen, samt de tjinster eller verksamheter som de auktoriserats att tillhandahdlla
eller utfora, inklusive de klasser av finansiella instrument som auktorisationen omfattar.

f) Transaktionsregister som dr auktoriserade att tillhandahdlla tjinster eller verksamheter i unionen.
g) Boter och viten som dlagts i enlighet med artiklarna 55 och 56.
h) Det offentliga register som avses i artikel 4b.

2. Med avseende pd punkt 1 b, ¢ och d ska medlemsstaternas behoriga myndigheter uppritthdlla
webbplatser som dr linkade till Esmas webbplats.

3.  Alla webbplatser som avses i denna artikel ska vara tillgingliga for allminheten, uppdateras
regelbundet och ska tillhandahdlla information i ett tydligt format.

Artikel 71
Overgéngsbestdimmelser

1. En central motpart som i sin etableringsmedlemsstat och innan férordningen trader ikraft har aukto-
riserats att tillhandahélla tjinster eller en central motpart frin tredjeland som har auktoriserats att erbjuda
tjdnster i en medlemsstat enligt nationella bestimmelser i denna medlemsstat ska ansoka om auktorise-
ring enligt artikel 10 eller ett godkinnande enligt artikel 23 senast ... + vid tillimpningen av denna
forordning.

la.  Ett transaktionsregister som fore denna forordnings ikrafttridande i sin etableringsmedlemsstat
har auktoriserats for insamling och registerforing av uppgifter om derivat eller ett transaktionsregister
etablerat i ett tredjeland som fore denna forordnings ikrafttradande har tilldtits att samla in och regis-
terfora uppgifter om derivat i enlighet med medlemsstatens nationella lagstiftning, ska anséka om
registrering enligt artikel 51 eller godkinnande enligt artikel 63 senast den... ++.

2. Derivatkontrakt som har ingdtts fore registreringsdagen for ett transaktionsregister for den kontrakts-
typen ska rapporteras till det transaktionsregistret senast 120 dagar efter Esmas registrering av transaktions-
registret i friga.

+ tvd dr efter denna forordnings ikrafttridande.
++ ett dr efter denna forordnings ikrafttridande.
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2a.  Derivatkontrakt som pd ett objektivt mitbart sitt minskar de risker som dr direkt kopplade till
den finansiella solvensen i en pensionsplan enligt direktiv 2003/41/EG eller en plan dir medlemsstatens
lagstiftning erkinner denna som pensionsplan ska undantas fran clearingkravet enligt artikel 3 for
period pd tre dr efter denna forordnings ikrafttridande om det skulle innebira en omotiverad birda
for investeraren till foljd av kravet att omvandla tillgdngarna. Om rapporten enligt artikel 68 visar att
denna omotiverade borda forblir oproportionerlig ska kommissionen ha befogenhet att forlinga undan-
taget sd att dterstdende fragor kan losas.

Detta undantag ska inte piverka rapporteringskravet enligt artikel 6 eller kraven avseende riskbegrins-
ningsteknikerna enligt artikel 8.1 b.

2b.  Kraven pd motparterna enligt artiklarna 3, 6 och 8 ska trida i kraft sex mdnader efter offent-
liggorandet av de tekniska standarder for tillsynna, de tekniska standarderna for genomforande samt de
riktlinjer som enligt denna forordning ska utarbetas av Esma och antas av kommissionen.

Artikel 71a

Esmas personal och resurser
Senast den 15 september 2011 ska Esma bedoma personal- och resursbehoven till foljd av de befogen-
heter och uppgifter Esma fir enligt denna forordning, och foreligga Europaparlamentet, ridet och
kommissionen en rapport.
Artikel 72
Ikrafttradande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i [...].

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vagnar
Ordférande Ordférande

Extra tillsyn over finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat ***I

P7 TA(2011)0311

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 5 juli 2011 om forslaget till Europaparlamentets

och ridets direktiv om indring av direktiven 98/78/EG, 2002/87/EG och 2006/48/EG i friga om

extra tillsyn éver finansiella enheter i ett finansiellt konglomerat (KOM(2010)0433 - C7-0203/2010
~ 2010/0232(COD))

(2013/C 33 E[35)

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfirdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet (KOM(2010)0433),
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