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KOMMISSIONENS DIREKTIV 2010/43/EU

av den 1 juli 2010

om genomforande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG nir det giller
organisatoriska krav, intressekonflikter, uppféranderegler, riskhantering och innehillet i avtalet
mellan ett férvaringsinstitut och ett férvaltningsbolag

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande

av fordraget om Europeiska unionens

funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar
i overlitbara virdepapper (fondféretag) (*), sdrskilt artik-
larna 12.3, 14.2, 23.6, 33.6 och 51.4, och

av foljande skal:

Regler och terminologi for organisatoriska krav, intresse-
konflikter och uppforande bor sé langt mojligt anpassas till
de standarder pd omrédet for finansiella tjdnster som infor-
des genom Europaparlamentets och ridets direktiv
2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om édndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets
direktiv  93/22/EEG () och kommissionens direktiv
2006/73[EG av den 10 augusti 2006 om genomférandet
av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamhe-
ten i vardepappersforetag, och definitioner for tillimpning
av det direktivet (3). En sddan anpassning skulle, samtidigt
som den tar hidnsyn till sirdragen hos kollektiv portf6lj-
hantering, mojliggora likvirdiga standarder inte bara for
olika sektorer av finansiella tjanster utan dven for kapital-
forvaltningen generellt, dir en del medlemsstater redan
i dag har utvidgat vissa av kraven i direktiv 200673 [EG till
att omfatta fondforvaltningsbolag.

Dessa bestimmelser bor ta formen av ett direktiv, eftersom
genomforandebestimmelserna ska kunna anpassas till sir-
dragen hos marknaden och rittssystemet i varje medlems-
stat. Genom ett direktiv uppnds ocksd storsta mojliga
konsekvens med regelverket i direktiv 2006/73/EG.

(") EUT L 302, 17.11.2009, s. 32.
(2) EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUT L 241, 2.9.2006, s. 26.

G)

Aven om principerna i detta direktiv dr generella for alla
forvaltningsbolag, dr de tillrackligt flexibla for att siker-
stilla att tillimpningen — och 6vervakningen av denna til-
lampning - genom de behoriga myndigheterna ar
proportionerlig och tar hdnsyn till art, omfattning och
komplexitet hos forvaltningsbolagens verksamhet, den
méngfald fondféretag som faller inom tillimpningsomré-
det for direktiv 2009/65/EG och de stora skillnaderna mel-
lan de olika fondforetag som kan forvaltas av ett
forvaltningsbolag.

I den utstriackning som nationell lagstiftning tilldter det bor
forvaltningsbolagen fa Gverldta pa tredje part att utfora en
del av deras uppgifter. Genomférandebestimmelserna bor
lasas utifrdn detta. Nar det beslutas huruvida tredje part
kan anses ha tillracklig sakkunskap och kompetens for att
utfora de tilltinkta uppgifterna, bor forvaltningsbolaget
agera med vederborlig aktsamhet. Tredje part bor darfor
uppfylla samtliga krav i friga om organisation och intres-
sekonflikter for alla uppgifter som ska utféras. Dirav foljer
ocksad att forvaltningsbolaget dels bor kontrollera att tredje
part har vidtagit lampliga atgarder for att efterleva de
angivna kraven, dels bor 6vervaka att tredje part verkligen
efterlever dessa krav. Nir de bestimmelser som giller for
de delegerade uppgifterna ska tillimpas av uppdragstaga-
ren bor motsvarande krav nir det giller organisation och
intressekonflikter omfatta Gvervakningen av de delegerade
uppgifterna. Forvaltningsbolaget bor nir det agerar med
vederborlig aktsamhet kunna ta hinsyn till det faktum att
den tredje part som overlats uppgifter ofta kommer att
omfattas av direktiv 2004/39/EG.

For att inte olika standarder ska gilla for forvaltningsbolag
och investeringsbolag som inte har utsett ndgot forvalt-
ningsbolag, bor investeringsbolagen omfattas av samma
uppforanderegler och bestimmelser om intressekonflikter
och riskhantering som forvaltningsbolagen. Darfor bor
bestimmelserna om administrativa forfaranden och
interna kontrollmekanismer i detta direktiv gilla bade for-
valtningsbolag och investeringsbolag som inte har utsett
ett forvaltningsbolag, varvid proportionalitetsprincipen
beaktas.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SV:PDF
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Genom direktiv 2009/65/EG aldggs forvaltningsbolag
sunda administrativa rutiner. For att uppfylla detta krav
bor forvaltningsbolagen inritta en vildokumenterad orga-
nisationsstruktur med en tydlig ansvarsfordelning och ett
vilfungerande informationsflode mellan alla parter. For-
valtningsbolagen bor dessutom uppritta sidana system for
uppgiftsskydd och kontinuitet i verksamheten, som gor det
mojligt for bolagen att 6verlata sina plikter nir verksam-
heten utfors av tredje part.

Forvaltningsbolagen bor ocksd inneha de resurser som
krévs for att uppfylla sina dtaganden, framf6r allt personal
med nodvandiga fardigheter, kunskaper och erfarenheter.

For att uppfylla kraven pa sdkra forfaranden for databe-
handling och dokumentation av alla transaktioner som
inbegriper fondforetaget, bor forvaltningsbolaget ha infort
funktioner som mojliggor att de transaktioner som utfors
pa fondforetagets vignar redovisas i rdtt tid och pd ratt
satt.

Redovisning ér en av de viktigaste uppgifterna for fondfo-
retagens administration. Det dr ddrfor av storsta betydelse
att redovisningsforfarandena ytterligare specificeras i
genomforandebestimmelserna. Detta direktiv bor darfor
uppritthalla principerna om att ett fondforetags eller dess
delfonders alla tillgdngar och skulder bér kunna identifie-
ras direkt och att rakenskaperna bor vara separata. Om det
dessutom finns olika aktieslag, t.ex. beroende pé olika for-
valtningskostnader, bor det vara mojligt att fd fram fond-
andelsvirdet for de enskilda kategorierna direkt ur
redovisningen.

En tydlig ansvarsfordelning mellan hogsta ledningen och
tillsynsfunktionen &r avgorande for genomforandet av de
lampliga interna kontrollmekanismer som foreskrivs i
direktiv 2009/65/EG. Detta innebir att hogsta ledningen
bor ha ansvaret for genomforandet av den allménna pla-
ceringsinriktning som avses i kommissionens forordning
(EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv. 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor for att tillhan-
dahélla basfakta for investerare eller prospekt via annat
varaktigt medium 4n papper eller via en webbplats (?).
Hogsta ledningen bor likasd behalla ansvaret for de place-
ringsstrategier som ger allminna indikationer om fondfo-
retagens  strategiska  tillgdngsallokering och  de
placeringstekniker som kravs for ett korrekt och effektivt
genomforande av investeringsinriktningen. Den tydliga
ansvarsfordelningen bor ocksa garantera en fullgod kon-
troll av att fondforetagets tillgdngar investeras i enlighet
med fondbestimmelserna eller bolagsordningen och gil-
lande lagstiftning samt att riskbegransningen for de

(1) Se sidan 1 i detta nummer av EUT.

(13)

(15)

enskilda fondforetagen inte overskrids. Ansvarsfordel-
ningen bor vara forenlig med hogsta ledningens och till-
synsfunktionens roll och uppgifter enligt gillande
nationella lagar och bolagsstyrningskoder. Det dr mojligt
att flera eller alla styrelsemedlemmar ingdr i hogsta
ledningen.

For att sikerstilla att ett forvaltningsbolag forfogar 6ver en
fullgod kontrollmekanism kravs en permanent funktion
for regelefterlevnad och en internrevisionsfunktion. Funk-
tionen for regelefterlevnad bor vara utformad sa att alla ris-
ker for att forvaltningsbolaget inte uppfyller sina
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG uppticks. Intern-
revisionsfunktionen bor syfta till att kontrollera och
bedoma de olika kontrollférfaranden och administrativa
forfaranden som forvaltningsbolaget har infort.

Forvaltningsbolagen bor beviljas ett visst spelrum nar de
utformar sin riskhantering. I de fall da en separat riskhan-
teringsfunktion inte dr ldmplig eller proportionerlig bor
forvaltningsbolaget dndéd kunna bevisa att sirskilda dtgar-
der till skydd mot intressekonflikter mojliggor en obero-
ende riskhantering.

Genom direktiv 2009/65/EG élaggs forvaltningsbolagen
att infora regler for privata transaktioner. I enlighet med
direktiv  2006/73/EG bor forvaltningsbolag hindra
anstillda som stdr infor en intressekonflikt eller som har
tillgang till insiderinformation, enligt betydelsen i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG av den
28 januari 2003 om insiderhandel och otillborlig mark-
nadspaverkan (marknadsmissbruk) (2), frén att utfora pri-
vata transaktioner som innebdr att de missbrukar
information som de har fétt tillgang till i sin yrkesroll.

Enligt direktiv 2009/65/EG madste forvaltningsbolagen
sakerstdlla att varje portfoljtransaktion som inbegriper
fondforetag kan rekonstrueras med avseende pa ursprung,
deltagande parter, art samt tid och plats da transaktionen
dgde rum. Darfor bor registreringskrav faststallas for port-
foljtransaktioner och for order om teckning och inlosen.

Enligt direktiv 2009/65/EG madste fondférvaltningsbolag
forfoga over lampliga mekanismer for att garantera att
fondforetag behandlas rittvist ndr intressekonflikter ar
oundvikliga. Darfor bor forvaltningsbolagen i dessa fall se
till att hogsta ledningen eller ett annat behorigt internt
organ i bolaget omgéende informeras, sd att dessa far moj-
lighet att anta de beslut som kravs for att garantera att
fondforetaget och dess andelsigare behandlas rittvist.

(3) EUTL 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Forvaltningsbolag bor dlaggas att anta, tillimpa och upp- (20)  Det dr nodvandigt att faststilla regler om orderhantering
ritthalla en effektiv och limplig strategi for att utova de for att sakerstilla att forvaltningsbolagen agerar med ved-
rostritter som dr knutna till de finansiella instrument som erborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet i de forvaltade
de forvaltade fondforetagen innehar. Syftet ar att se till att fondforetagens intresse i enlighet med direktiv
rostritterna utovas uteslutande till forman for fondforeta- 2009/65/EG.
gen. Information om denna strategi och dess tillimpning
bor vara fritt tillginglig for investerare, bland annat via en
webbplats. Beslutet att inte utdva rostritter under vissa
omstandigheter skulle i vissa fall kunna betraktas som ute-
slutande till formén for fondforetagen, beroende pa deras . . - S
. S e Lo . (21)  Vissa avgifter, provisioner eller naturaformédner som kan
placeringsstrategi. Mojligheten for ett investeringsbolag att betalas till ell forvaltninesbolas bér i 115
sjalv rosta eller att ge sitt forvaltningsbolag sarskilda ctaas Gl cTer av elt forvatningsbolag bor mnte tatas,
instruktioner infér en omrostning bor emellertid inte eftersoom deﬁsa sku'l le kunna paYerka efterleval.ldet a Fle
ateslutas. krav pd att forvaltningsbolaget bor agera hederligt, rattvist
och professionellt i fondforetagens intresse som faststalls i
direktiv 2009/65/EG. Dirfor ar det nodvandigt att upp-
ritta tydliga regler for i vilka fall betalningen av avgifter,
provisioner och naturaformdner inte kan betraktas som ett
avsteg frdn nimnda principer.
(17)  Skyldigheten att informera hogsta ledningen eller ett annat
behorigt internt organ i forvaltningsbolaget sé att dessa far
mojlighet att anta de beslut som krévs, bor inte minska Forvaltninesbol inséverskridande verksamhet sk
kravet pd forvaltningsbolagen och fondforetagen att rap- (22) Forvalmingsbolagets fg.ral;f 01;] f:lrls ré an eHV cr fﬁamlet.s &
portera om situationer dir de organisatoriska eller admi- Ea{ nya utr;anflngi" or forha frin ct mellan forvatnings-
nistrativa forfarandena for intressekonflikter inte ger olaget och fondforetagets forvaringsinstitut. For att
tillrackliga garantier for att risken for skada, till exempel i geilrantvera de'n podvandlga ratts.sakerheten anges 1 d?tta
de periodiska rapporterna, forhindras. Sidan rapportering dlrEkUV__de Vl.kug_aSte, punktern"al ! th‘?det mellan fOIlelfO.I.’e-
bor forklara och rittfirdiga forvaltningsbolagets beslut, tagets forvar1ngs1.r.1st1tut och fgwaltnmgsbolaget, nar f(?ir'
4ven vid beslut att inte agera, utifrdn interna strategier och ValtanngOIaget dr etablerat i en annan mefilemsstat an
forfarande som har antagits for att identifiera, forhindra fgpdforc?tagets hemmedlemsstat. For att se U}l att avtalet
och hantera intressekonflikter. tjdnar sitt syfte bor lagvalsregler tillhandahéllas genom
undantag frdn artiklarna 3 och 4 i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 593/2008 av den 17 juni 2008
om tillimplig lag for avtalsforpliktelser (Rom I (). Reg-
lerna bor innebira att den lagstiftning som ar tillimplig pa
avtalet dr lagstiftningen i fondforetagets hemmedlemsstat.
(18) I direktiv 2009/65/EG alaggs forvaltningsbolagen bedriva
sin verksamhet med beaktande av de férvaltade fondfore-
tagens intresse och marknadens integritet. Visst agerande, Lo . N N L .
se‘i%om utnyttjande av tidszonsskillna%ier ("market gtiming") (23) Dlr?ktlv.2009/ 6? I EG‘ 1nnehal!er kra“v pa att kr1ter1erna.for
och sen handel, kan vara till nackdel for andelsdgarna och bedompmg av lamphghetex}. Lett forvalttnngsb?lags risk-
undergrava marknadens funktion. Dirfér bor férvaltnings- ha“_t_efmg anges. Kriterierna dr 1nr1.kta.df; pa Ppprattandet. av
bolag ha ldmpliga forfaranden pa plats for att forhindra de 13H?_Phga O.Ch dokumenterade n}(thn)e.r for “Skhapt?rmg
oegentligheter. Forvaltningsbolagen bor dessutom inritta som ervaltnlngf!Jf)lag?n 5.1.(3 anvjanda SIg av. lethn)?rna
limpliga forfaranden till skydd mot orimliga avgifter och bor gora det mojlige for forvalningsbolagen att bedsma
verksamheter, sdsom otillbérlig aktiehandel, samtidigt som riskerna i samband med stindpunkterna som intagits inom
de tar hinsyn till fondforetagens mal och riktlinjer for de portfoljer de forvaltar och de bidrag dessa enskilda ris-
investeringar. ker ger till portfoljens generella riskprofil. Riskhanterings-
processen bor vara lamplig och vilavvigd med hinsyn till
art, omfattning och komplexitet hos forvaltningsbolagens
och de forvaltade fondféretagens verksamhet.
(19)  Forvaltningsbolag bor ocksé agera i fondforetagens intresse (24)  Forvalmingsbolagens regelbundna bedomning, kontroll

ndr de utfor order att handla pa de fondforetags vignar
som de forvaltar eller nir de vidarebefordrar ordern till
tredje part. Nr ett forvaltningsbolag utfor order pa fond-
foretagens vignar bor det vidta alla rimliga métt och steg
for att stadigvarande nd basta mojliga resultat f6r fondfo-
retagen, med hdnsyn till pris, kostnad, snabbhet, sannolik-
heten for utférande och avveckling, orderns storlek och art
samt varje annat 6vervigande av intresse for utforandet av
ordern.

och 6versyn av riskhanteringen dr ocksd ett kriterium vid
bedomningen av riskhanteringsprocessens lamplighet. I
detta kriterium ingdr ocksd dversynen av effektiviteten hos
de dtgdrder som vidtagits for att hantera eventuella brister
i utférandet av riskhanteringsprocessen.

() EUT L 177, 4.7.2008, s. 6.
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(25)  Proportionerliga och effektiva riskbedomningsmetoder infora ordningar och forfaranden som ir forenliga med

(26)

utgor en viktig del av kriterierna f6r varderingen av risk-
hanteringsprocessens laimplighet. Forvaltningsbolagen bor
darfor infora sddana metoder for att vid varje tidpunkt
kunna mata de risker som de fondforetag som de forvaltar
ar eller kan vara utsatta for. Kriterierna utgdr frin gemen-
samma forfaranden som 6verenskommits mellan med-
lemsstaternas behoriga myndigheter. De omfattar bade
kvantitativa métningar, for kvantifierbara risker, och kva-
litativa metoder. De elektroniska system och verktyg for
databehandling som anvinds vid berikning av kvantitativa
maétt bor vara sammanldnkade antingen med varandra eller
med front office- och redovisningstillimpningar. Riskbe-
domningsmetoderna bor mojliggora en tillricklig riskbe-
domning under perioder med 6kad marknadsturbulens
och omarbetas nir sé dr nodvandigt utifrn andelsdgarnas
intresse. Metoderna bor ocksd mojliggora en adekvat
bedomning av koncentrationen relevanta risker pa port-
foljniva och samverkan dem emellan.

Malet med ett fungerande riskhanteringssystem ir att pla-
ceringsbegransningarna enligt direktiv 2009/6 5/EG, sdsom
begransningar for total exponering och exponering for
motpartsrisk, efterlevs av forvaltningsbolagen. Darfor bor
kriterier faststillas for hur den totala exponeringen och
motpartsrisken berédknas.

Infor faststallandet av kriterierna dr det nodvandigt att det
i det har direktivet klargors hur den totala exponeringen
kan beraknas, dven med hjilp av dtagandemetoden, Value-
at-risk-modellen och en avancerad riskbedomningsmetod.
De viktigaste punkterna i den metod som forvaltningsbo-
laget bor anvinda for att berdkna motpartsrisken bor ocksé
anges har. Nar bestimmelserna tillimpas bor man ta hin-
syn till de villkor pa vilka metoderna anvinds, inklusive de
principer som ska tillimpas pa stdllande av finansiell saker-
het for att minska fondforetagets exponering for motparts-
risk samt metoder for sikringsredovisning, vilka har
utvecklats av behoriga myndigheter som arbetar inom
virdepapperstillsynskommittén.

Enligt direktiv 2009/65/EG maste forvaltningsbolagen til-
limpa ett forfarande som mojliggor en exakt och obero-
ende bedomning av virdet pa derivat som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat). I detta direktiv faststalls
didrfor narmare bestimmelser for det forfarandet i enlighet
med kommissionens direktiv 2007/16/EG av den 19 mars
2007 om genomforande av rddets direktiv 85/611/EEG
om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepap-
per (fondforetag), nar det géller fortydligandet av vissa defi-
nitioner (). Forvaltningsbolagen bor i enlighet med god
praxis stilla dessa krav i samband med instrument som
utsitter fondforetagen for risker i samband med vardering,
motsvarande riskerna i samband med OTC-derivat, t.ex.
risker i samband med illikvida produkter och den kom-
plexa utfallsstrukturen. Darfor bor forvaltningsbolagen

() EUTL 79, 20.3.2007, s. 11.

(29)

(30)

(1)

kraven i artikel 44 i syfte att virdera sddana mindre likvida
eller komplicerade Gverldtbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som kraver att modellbaserade vir-
deringsmetoder anvands.

Genom direktiv 2009/65/EG alaggs ett forvaltningsbolag
att forse de berorda behoriga myndigheterna med informa-
tion om de typer av derivatinstrument som ett fondféretag
har investerat i, de underliggande riskerna, tillimpliga
kvantitativa begransningar samt de metoder som valts for
att berdkna de risker som &tfoljer sddana transaktioner.
Informationsinnehdllet och det forfarande forvaltningsbo-
lagen ska folja for att fullgora denna skyldighet bor
specificeras.

Europeiska virdepapperstillsynskommittén, som inrattats
genom kommissionens beslut 2009/77EG (?), har radfra-
gats i tekniska frdgor.

De atgirder som foreskrivs i detta direktiv 4r forenliga med
europeiska virdepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

[ detta direktiv faststills bestimmelser for genomférandet av
direktiv 2009/65/EG rorande

de forfaranden och arrangemang som avses i artikel 12.1
andra stycket a, och den struktur och organisation som kravs
for att minimera intressekonflikter i enlighet med artikel 12.1
andra stycket b,

kriterierna for verksamhet som bedrivs hederligt och rattvist,
med vederborlig skicklighet, omsorg och aktsamhet i fond-
foretagens intresse och kriterierna for olika typer av intresse-
konflikter, om de principer som sikerstiller att resurserna
utnyttjas effektivt, och de atgarder som bor vidtas for att
identifiera, férhindra, hantera eller avsloja intressekonflikter
i enlighet med artikel 14.1 och 14.2,

de uppgifter som ska ingd i avtalen mellan forvaringsinsti-
tuten och forvaltningsbolagen i enlighet med artiklarna 23.5
och 33.5, och

(3 EUTL 25, 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:079:0011:0011:SV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:SV:PDF

L 176/46

Europeiska unionens officiella tidning

10.7.2010

4. det forfarande for riskhantering som avses i artikel 51.1,
framfor allt kriterierna for bedomning av det forfarande for
riskhantering som forvaltningsbolaget anvinder sig av, och
riskhanteringsstrategin och de sirskilda atgarderna, forfaran-
dena och teknikerna for riskbedémning och riskhantering i
forhallande till de kriterierna.

Artikel 2

Tillimpningsomrade

1. Detta direktiv omfattar forvaltningsbolag som forvaltar
foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper
(fondforetag) i enlighet med artikel 6.2 i direktiv 2009/65/EG.

Kapitel V i detta direktiv ska ocksd omfatta forvaringsinstitut som
bedriver verksamhet i enlighet med kapitel IV och kapitel V
avsnitt 3 i direktiv 2009/65/EG.

2. Bestimmelserna i detta kapitel, artikel 12 i kapitel I och
kapitlen III, IV och VI ska gélla i tillimpliga delar for investerings-
bolag som inte har utsett nigot forvaltningsbolag i enlighet med
direktiv 2009/65/EG.

I de fallen ska "forvaltningsbolag” tolkas som “investeringsbolag”.

Artikel 3

Definitioner

I detta direktiv giller, utover definitionerna i direktiv 2009/6 5/EG,
foljande definitioner:

1. kund: en fysisk eller juridisk person eller varje annat foretag,
aven ett fondforetag, som ett forvaltningsbolag tillhandahal-
ler kollektiv portfoljforvaltning eller tjanster i enlighet med
artikel 6.3 i direktiv 2009/65/EG.

2. andelsigare: en fysisk eller juridisk person som innehar en
eller flera andelar i ett fondféretag.

3. relevant person: nir det giller ett forvaltningsbolag, ndgon av

foljande:

a) en medlem av foretagsledningen, deldgare eller motsva-
rande, eller en av forvaltningsbolagets chefer,

b) en av forvaltningsbolagets anstillda samt varje annan
fysisk person vars tjanster stdr till férfogande f6r forvalt-
ningsbolaget och under dess kontroll, och som ér invol-
verad i den kollektiva portfoljforvaltning som
forvaltningsbolaget tillhandahaller,

¢) en fysisk person som inom ramen for ett delegeringsav-
tal till tredje part deltar direkt i tillhandahallandet av
tjanster till forvaltningsbolaget i samband med att for-
valtningsbolaget tillhandahaller kollektiv
portfoljforvaltning.

4. foretagsledningen: den eller de personer som leder forvalt-
ningsbolagets verksamhet i enlighet med artikel 7.1 b i direk-
tiv 2009/65/EG.

5. styrelse: forvaltningsbolagets styrelse.

6. tillsynsfunktion: de relevanta personer eller den eller de organ
som har ansvaret for tillsynen av hogsta ledningen och for
bedémning och regelbunden 6versyn av om den riskhante-
ringsprocess och de riktlinjer, forfaranden och atgérder som
har inrittats for att uppfylla kraven i direktiv 2009/65/EG ar
lampliga och rimliga.

7. motpartsrisk: fondforetagets risk for forlust till foljd av att
motparten i en transaktion kanske inte uppfyller sina forplik-
telser fore den slutliga avvecklingen av transaktionens
betalningsflode.

8. likviditetsrisk: risken for att en position i fondféretagets port-
folj inte kan siljas, 16sas in eller avslutas till en begrinsad
kostnad inom en rimlig tid och att fondféretaget darfor inte
alltid ar i stdnd att efterleva artikel 84.1 i direktiv
2009/65[EG.

9. marknadsrisk: fondforetagens risk for forlust pd grund av fluk-
tuationer i marknadsvardet pa positioner i fondforetagets
portfolj till f6ljd av dndrade marknadsvariabler, sdsom ran-
tor, vaxelkurser, aktie- och révarupriser eller en emittents
kreditvardighet.

10. operativ risk: fondforetagens risk for forlust pa grund av otill-
rickliga interna forfaranden och brister nér det galler perso-
nal och system i forvaltningsbolaget eller yttre faktorer; har
ingdr dven rittsliga och dokumentationsrelaterade risker och
risker till {6ljd av handels-, avvecklings- och virderingsforfa-
randen, som anvinds pé fondforetagets vagnar.

[ begreppet styrelse, som definieras i forsta stycket punkt 5 ska inte
overvakningsradet ingd i de fall dd forvaltningsbolagen har en
dubbel struktur bestiende av en styrelse och ett 6vervakningsrad.
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KAPITEL II

ADMINISTRATIVA FORFARANDEN OCH
KONTROLLMEKANISMER

(Artiklarna 12.1 a och 14.1 c i direktiv 2009/65/EG)

AVSNITT 1

Allminna principer

Artikel 4

Allminna krav pd foérfaranden och organisation

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen

a) infor, tillimpar och uppratthéller beslutsforfaranden och
organisationsstrukturer som klart och pa ett dokumenterat
sidtt anger rapporteringsvigar och fordelar funktioner och
ansvarsomraden,

b) sdkerstiller att deras relevanta personer 4r medvetna om de
forfaranden som maste foljas for att de ska fullgora sina skyl-
digheter korrekt,

¢) infor, tillimpar och uppratthéller laimpliga interna kontroll-
mekanismer som ir utformade for att sikerstilla att beslut
och forfaranden efterlevs pd alla nivder inom
forvaltningsbolaget,

d) infor, tillimpar och uppritthaller effektiv intern rapportering
och formedling av information pa alla relevanta nivéer i for-
valtningsbolaget samt ett effektivt informationsflode med alla
berorda tredje parter,

e) registrerar uppgifter noggrant och korrekt avseende verksam-
heten och den interna organisationen.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolagen beaktar
sin verksamhets art, omfattning och komplexitet, och arten pa
och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utfors inom
ramen for verksamheten.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthdller de system och forfaranden som kravs
for att med hénsyn till den berorda informationens art sla vakt om
dess sikerhet, integritet och konfidentialitet.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller limpliga riktlinjer for avbrottsfri verk-
samhet for att vid ett eventuellt system- eller procedurfel
sikerstalla att deras viktigaste uppgifter och funktioner bevaras
och att deras tjanster och verksamhet uppratthalls eller, om detta
inte dr mojligt, for att mojliggora att dessa uppgifter och funktio-
ner dtervinns utan drojsmdl, och att tjanster och verksamhet
snabbt kan dterupptas.

4. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthaller redovisningsprinciper och redovisnings-
forfaranden som gor det mojligt for dem att pa begdran frdn den
behoriga myndigheten utan dr6jsmél inkomma med finansiella
rapporter som ger en rittvisande bild av foretagets finansiella
stillning och som overensstimmer med alla tillimpliga redovis-
ningsstandarder och redovisningsregler.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen overva-
kar och regelbundet utvirderar sina system, interna kontrollme-
kanismer och étgdrder som inforts enligt punkterna 1-4 for att
sikerstilla att de ar effektiva, och att de vidtar lampliga atgarder
for att avhjilpa eventuella brister.

Artikel 5

Resurser

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen anstil-
ler personal med den kompetens, kinnedom och sakkunskap som
kravs for att kunna fullgora de uppgifter som tilldelats dem.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen
innehar de resurser och den sakkunskap som kravs for att effek-
tivt overvaka de uppgifter som tredje part utfor inom ramen for
ett avtal med forvaltningsbolaget, sarskilt med hdnsyn till hante-
ringen av de risker som ar forbundna med avtalen.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir rele-
vanta personer fullgor flera funktioner, sikerstiller att detta inte
hindrar, och sannolikt inte kommer att hindra, dessa personer
fran att fullgora sina sirskilda funktioner pa ett sunt, arligt och
professionellt sitt.

4. Med avseende pd punkterna 1, 2 och 3 ska medlemsstaterna
sikerstilla att forvaltningsbolagen beaktar sin verksamhets art,
omfattning och komplexitet, och arten pd och omfattningen av de
tjdnster och de uppgifter som utférs inom ramen for
verksamheten.

AVSNITT 2

Forfaranden for administration och bokforing

Artikel 6

Hantering av klagomal

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infér, til-
lampar och uppritthéller effektiva och oppna forfaranden for en
rimlig och snabb hantering av klagomal fran investerare.
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2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att uppgifterna om varje klagomal och de dtgarder som vid-
tagits for att avhjdlpa detta bevaras.

3. Investerare ska kunna limna in klagomadl kostnadsfritt.
Uppgifter om forfarandena i punkt 1 ska kostnadsfritt goras till-
gingliga for investerare.

Artikel 7
Elektronisk databehandling

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infor
lampliga elektroniska system, sd att alla portfoljtransaktioner och
order om teckning och inlosen kan registreras i ritt tid och pa ritt
satt och kraven i artiklarna 14 och 15 efterlevas.

2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen garante-
rar en hog sikerhetsniva vid elektronisk databehandling samt den
registrerade  informationens integritet och vid behov
konfidentialitet.

Artikel 8

Redovisningsférfaranden

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen for att
skydda andelsdgarna garanterar tillimpningen av de redovisnings-
principer och redovisningsforfaranden som avses i artikel 4.4.

Rikenskaperna for fondforetag ska foras pé ett sddant sitt att alla
fondforetagets tillgdngar och skulder dr direkt identifierbara vid
varje tidpunkt.

Om ett fondféretag har olika delfonder ska de ha separata
rakenskaper.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor,
genomfor och anvinder redovisningsprinciper och redovisnings-
forfaranden som ér forenliga med redovisningsbestimmelserna i
fondforetagets hemmedlemsstat for att sikerstilla att berdkningen
av fondandelsvirdet for varje fondforetag blir korrekt, utifrén
redovisningen, och att order om teckning och inlosen kan utfo-
ras till det fondandelsvardet.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
lampliga strukturer for att sikerstilla en korrekt virdering av
fondforetags tillgdngar och skulder, i enlighet med gillande regler
for vardering enligt artikel 85 i direktiv 2009/65/EG.

AVSNITT 3

Interna kontrollmekanismer

Artikel 9

Kontroll av féretagsledningen och tillsynsfunktionen

1. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolag vid den
interna fordelningen av funktionerna sikerstaller att foretagsled-
ningen och, i férekommande fall, tillsynsfunktionen dr ansvariga
for att forvaltningsbolaget fullgor sina skyldigheter enligt direktiv
2009/65[EG.

2. Forvaltningsbolagen ska se till att féretagsledningen

a) har ansvaret f6r genomforandet av den allminna placerings-
inriktning for varje forvaltat fondforetag, som i tillimpliga
fall definieras i prospektet, fondbestimmelserna eller inves-
teringsbolagets bolagsordning,

b) o6vervakar godkdnnandet av placeringsstrategierna for varje
forvaltat fondforetag,

¢) har ansvaret for att sikerstdlla att forvaltningsbolaget inne-
har en permanent och effektiv funktion for regelefterlevnad,
i enlighet med artikel 10, dven om denna funktion utférs av
tredje part,

d) sdkerstiller och med jimna mellanrum kontrollerar att den
allminna placeringsinriktningen, placeringsstrategierna och
riskbegrinsningarna for varje forvaltat fondforetag genom-
fors korrekt och effektivt och efterlevs, dven nir riskhante-
ringsfunktionen utfors av tredje part,

e) godkinner och med jimna mellanrum kontrollerar att de
interna forfarandena for beslut om investeringar for varje for-
valtat fondforetag dr lampliga, i syfte att sikerstilla att dessa
beslut ar forenliga med de godkdnda placeringsstrategierna,
och

f) godkianner och med jamna mellanrum kontrollerar riskhan-
teringsstrategin och de sirskilda atgdrderna, forfarandena och
teknikerna for genomférandet av denna strategi i enlighet
med artikel 38, inklusive riskbegrinsningssystemet {6r varje
forvaltat fondforetag.

3. Forvaltningsbolaget ska ocksd se till att foretagsledningen
och, i forekommande fall, tillsynsfunktionen

a) bedomer och med jimna mellanrum kontrollerar effektivite-
ten hos de metoder, ordningar och forfaranden som har
inforts for att efterleva kraven i direktiv 2009/65/EG, och

b) vidtar limpliga dtgirder for att avhjilpa eventuella brister.
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4. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att foretagsledningen far regelbundna, dtminstone drliga,
skriftliga rapporter avseende regelefterlevnad, internrevision och
riskhantering, i vilka det bland annat anges om limpliga korrige-
ringsatgarder har vidtagits vid eventuella brister.

5. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
stiller att foretagsledningen fir regelbundna rapporter om
genomforandet av placeringsstrategier och om de interna forva-
randen for investeringsbeslut som avses i punkt 2 b—e.

6. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
staller att tillsynsfunktionen, i forekommande fall, regelbundet far
skriftliga rapporter om de fragor som avses i punkt 4.

Artikel 10

Permanent funktion f6r regelefterlevnad

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen dels
infor, tillimpar och uppritthéller limpliga riktlinjer och forfaran-
den for att uppticka risker for att bolagen inte klarar att uppfylla
sina skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG, samt andra risker i
samband med detta, dels vidtar limpliga dtgarder for att minimera
riskerna och gora det mojligt f6r de behdriga myndigheterna att
utdva sina befogenheter effektivt enligt det direktivet.

Medlemsstaterna ska sakerstilla att forvaltningsbolagen beaktar
sin verksamhets art, omfattning och komplexitet, och arten pd
och omfattningen av de tjanster och de uppgifter som utfors inom
ramen for verksamheten.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor
och uppritthéller en permanent och effektiv funktion for regelef-
terlevnad som arbetar oberoende och som ansvarar for att

a) Overvaka och regelbundet bedoma om de dtgarder, riktlinjer
och forfaranden som inrittats i enlighet med punkt 1 ar
lampliga och effektiva, och utvirdera de dtgarder som vidta-
gits for att avhjilpa eventuella brister i forvaltningsbolagets
efterlevnad av sina skyldigheter, samt

b) rdda och stodja relevanta personer som ansvarar for att utfora
tjanster och uppgifter i syfte att uppfylla forvaltningsbolagets
skyldigheter enligt direktiv 2009/65/EG.

3. Foratt den funktion for regelefterlevnad som avses i punkt 2
ska kunna fullgéra sina uppgifter korrekt och pa ett oberoende
sitt ska forvaltningsbolagen sikerstilla att foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Funktionen for regelefterlevnad ska ha de befogenheter och
resurser och den sakkunskap som kravs samt tillgang till all
relevant information.

b) En person ska utses att ansvara for funktionen for regelefter-
levnad och for all regelbunden, minst drlig, rapportering till
foretagsledningen om regelefterlevnad, ddr det bland annat
anges om lampliga korrigeringsdtgirder har vidtagits vid
eventuella brister.

¢) De relevanta personer som deltar i funktionen for regelefter-
levnad ska inte delta i utforandet av tjanster eller uppgifter
som de overvakar.

d) Metoden for att faststilla ersittningen till de relevanta perso-
ner som deltar i funktionen for regelefterlevnad far inte dven-
tyra, eller sannolikt kunna komma att dventyra, deras
objektivitet.

Ett forvaltningsbolag ska dock inte vara skyldigt att uppfylla kra-
ven i forsta stycket leden ¢ och d om det med hinsyn till verk-
samhetens art, omfattning och komplexitet, och tjansternas och
uppgifternas natur och omfattning, kan visa att kraven inte ar
proportionella och att dess funktion for regelefterlevnad fortfa-
rande dr effektiv.

Artikel 11

En permanent internrevisionsfunktion

1. Om det med hinsyn till arten, omfattningen och komplexi-
teten hos forvaltningsbolagens verksamhet, och arten pd och
omfattningen av den kollektiva portfoljforvaltning som utfors
inom ramen for den verksamheten ar lampligt och rimligt ska
medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen inréttar och upp-
ratthéller en internrevisionsfunktion som ér dtskild fran och obe-
roende av bolagens 6vriga funktioner och verksamhet.

2. Den internrevisionsfunktion som avses i punkt 1 ska ha till
uppgift att

a) infora, tillimpa och uppritthalla en revisionsplan for att
undersoka och bedoma om forvaltningsbolagets system,
interna kontrollmekanismer och dtgirder ar lampliga och
rimliga,

b) utfirda rekommendationer pd grundval av det arbete som
utforts enligt led a,

¢) kontrollera att rekommendationerna i led b foljs,

d) rapportera med avseende pa internrevisionsfragor i enlighet
med artikel 9.4.

Artikel 12

En permanent riskhanteringsfunktion

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen inréttar
och uppritthaller en permanent riskhanteringsfunktion.
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2. Den permanenta riskhanteringsfunktion som avses i
punkt 1 ska vara hierarkiskt och funktionellt oberoende av de
operativa enheterna.

Medlemsstaterna far emellertid tillata att forvaltningsbolagen avvi-
ker frdn det kravet ndr det r limpligt och rimligt med hénsyn till
arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten pa for-
valtningsbolaget och de fondforetag det forvaltar.

Ett forvaltningsbolag ska kunna styrka att limpliga atgérder till
skydd mot intressekonflikter har vidtagits for att mojliggora en
oberoende riskhantering och att dess riskhanteringsprocess upp-
fyller kraven i artikel 51 i direktiv 2009/65/EG.

3. Den permanenta riskhanteringsfunktionen ska

a) genomfora riktlinjer och forfaranden for riskhantering,

b) sikerstilla att fondforetagens riskbegransningssystem efter-
levs, dven i frdga om lagstadgade begrinsningar for total
exponering och motpartsrisk i enlighet med artiklarna 41, 42
och 43,

c) ge rad till styrelsen vid identifiering av riskprofilen for varje
forvaltat fondforetag,

d) tillhandahélla styrelsen och, i tillimpliga fall, tillsynsfunktio-
nen med regelbundna rapporter om

i)  overensstimmelsen mellan den nuvarande risknivan for
vart och ett av de forvaltade fondforetagen och den 6ver-
enskomna riskprofilen for det fondforetaget,

ii) vart och ett av de forvaltade fondféretagens efterlevnad
av de relevanta riskbegransningssystemen,

iii) riskhanteringsprocessen, huruvida den &r lamplig och
effektiv och framfor allt om lampliga korrigeringsatgar-
der har vidtagits vid eventuella brister,

e) tillhandahélla foretagsledningen med regelbundna rapporter
om den nuvarande risknivédn {6r vart och ett av de forvaltade
fondforetagen och alla faktiska eller forvantade overskridan-
den av grinserna i syfte att sikra att limpliga dtgarder kan
vidtas omgdende,

f) kontrollera och frimja, i tillimpliga fall, ordningar och for-
faranden for virdering av OTC-derivat i enlighet med
artikel 44.

4. Den permanenta riskhanteringsfunktionen ska ha de befo-
genheter som kréivs och tillgang till all relevant information som
kravs for att fullgora uppgifterna i punkt 3.

Artikel 13

Privata transaktioner

1. Om en relevant person deltar i verksamhet som kan ge upp-
hov till en intressekonflikt eller har tillgang till insiderinformation
i enlighet med artikel 1.1 i direktiv 2003/6/EG eller annan kon-
fidentiell information avseende fondforetag eller transaktioner
med eller for fondforetag till {6ljd av verksamhet som denne utfor
for forvaltningsbolagets rikning, ska medlemsstaterna kréva att
forvaltningsbolagen infor, tillimpar och uppritthéller lampliga
atgarder for att forhindra f6ljande:

a) Att en privat transaktion utférs som uppfyller minst ett av
foljande kriterier:

i)  Den relevanta personen ar forbjuden att utfora den pri-
vata transaktionen enligt betydelsen i direktiv
2003/6/EG.

ii) Transaktionen innebar missbruk eller otillborligt réjande
av konfidentiell information.

iti) Transaktionen strider mot, eller kommer sannolikt att
strida mot, forvaltningsbolagets skyldigheter enligt
direktiv 2009/65[EG eller direktiv 2004/39/EG.

b) Att den relevanta personen rader eller féranleder, pd annat
sdtt 4n inom ramen for sin anstillning eller ett tjansteavtal,
ndgon annan person att utfora en transaktion med finansiella
instrument som, om det gllde en privat transaktion frn den
relevanta personens sida, skulle omfattas av denna punkt led
a eller artikel 25.2 a eller b i direktiv 2006/73/EG, eller pa
annat sitt skulle utgora missbruk av information om icke-
utforda order.

¢) Attden relevanta personen, pd annat sitt 4n inom ramen for
sin anstéllning eller ett tjdnsteavtal och utan att det paverkar
tillimpningen av artikel 3 a i direktiv 2003/6/EG, rojer infor-
mation eller synpunkter till nigon annan person om den
relevanta personen vet, eller rimligtvis borde veta, att den
andra personen till foljd av att informationen rojts kommer
att eller sannolikt skulle komma att vidta ndgon av foljande
atgarder:

i)  Utfora en transaktion med finansiella instrument som,
om det gillde en privat transaktion frdn den relevanta
personens sida, skulle omfattas av denna punkt led a
eller artikel 25.2 a eller b i direktiv 2006/73/EG, eller pd
annat sitt skulle utgéra missbruk av information om
icke-utforda order.

ii) Réda eller foranleda en annan person att utfora en sddan
transaktion.

2. De atgarder som krivs enligt punkt 1 ska sarskilt utformas
for att sakerstalla att

a) alla relevanta personer som omfattas av punkt 1 dr medvetna
om begrinsningarna avseende privata transaktioner och de
atgarder som faststallts av forvaltningsbolaget med avseende
pa privata transaktioner och rojande av information enligt
punkt 1,
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b) forvaltningsbolaget snabbt underrattas om alla privata trans-
aktioner som utforts av en relevant person, antingen genom
att de anmils eller genom andra forfaranden som gor det
mojligt  for forvaltningsbolaget att identifiera dessa
transaktioner,

¢) uppgifter om de privata transaktioner som anmals till eller
som identifieras av forvaltningsbolaget bevaras, diribland alla
godkdnnanden eller forbud avseende dessa transaktioner.

Vid tillimpningen av forsta stycket led b, da vissa uppgifter utfors
av tredje part, ska forvaltningsbolaget se till att den enhet som
utfor uppgifterna registrerar privata transaktioner som en relevant
person foretar samt pd begdran snabbt overlimnar den informa-
tionen till forvaltningsbolaget.

3. Punkterna 1 och 2 ska inte tillimpas pa f6ljande slag av pri-
vata transaktioner:

a) Privata transaktioner som genomfors som ett led i en port-
foljforvaltningstjanst med handlingsutrymme for forvaltaren,
dir det inte finns ndgot foregdende utbyte av information i
samband med transaktionen mellan portf6ljforvaltaren och
den relevanta personen, eller ndgon annan person for vars
rakning transaktionen utfors.

b) Privata transaktioner i fondforetag eller med andelar i fore-
tag for kollektiva investeringar (fondf6retag) som omfattas av
tillsyn enligt lagstiftningen i en medlemsstat som kraver en
motsvarande riskspridning bland tillgdngarna, forutsatt att
den relevanta personen eller ndgon annan person for vars
rakning transaktionerna utfors inte deltar i forvaltningen av
foretaget.

4. Ipunkterna 1, 2 och 3 i denna artikel ska begreppet privat
transaktion ha samma betydelse som i artikel 11 i direktiv
2006/73/EG.

Artikel 14

Registrering av portfoljtransaktioner

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen siker-
staller att information omgdende registreras for varje portf6lj-
transaktion som involverar fondforetag, sd att ordern och den
genomforda transaktionen kan rekonstrueras i detal;.

2. Den registrerade information som avses i punkt 1 ska
omfatta

a) namnet eller en annan beteckning pa fondforetaget och den
person som agerar pa fondforetagets vagnar,

b) uppgifter som ar nodvindiga for att identifiera instrumentet
i fraga,

¢) kvantitet,
d) orderns eller transaktionens typ,

e) pris,

f)  for order: datum och den exakta tidpunkten for vidarebeford-
ran av ordern och namn eller annan beteckning pé den per-
son som ordern vidarebefordrades till; for transaktioner:
datum och den exakta tidpunkten for beslutet att handla och
genomforandet av transaktionen,

g) namnet pd den person som vidarebefordrade ordern eller
genomforde transaktionen,

h) i tillimpliga fall, orsakerna till att en order dragits tillbaka,

i) motpart och handelsplats, for transaktioner som har
genomforts.

[ forsta stycket led i avses med handelsplats en reglerad marknad
enligt artikel 4.1 led 14 i direktiv 2004/39/EG, en multilateral
handelsplattform enligt artikel 4.1 led 15 i det direktivet, en sys-
tematisk internhandlare enligt artikel 4.7 samma direktiv, en
marknadsgarant eller en annan person som tillhandahéller likvi-
ditet eller en enhet som i tredjeland utfor en liknande funktion
som ndgon av de nimnda.

Artikel 15

Registrering av order om teckning och inlésen

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen vidtar
alla rimliga métt och steg for att sdkerstilla att mottagna order om
teckning och inlésen som involverar fondféretag samlas och
registreras omgdende efter mottagandet.

2. Detta register ska omfatta information om

a) det relevanta fondforetaget,

b) den person som ger eller vidarebefordrar ordern,
¢) den person som tar emot ordern,

d) datum och tidpunkt da ordern gavs,

e) betalningsvillkor och betalningsmedel,

f) orderns typ,

g) datum dé ordern utfordes,

h) antalet andelar som tecknats eller 16sts in,

i) tecknings- eller inlosenpris per andel,

j)  andelarnas sammanlagda tecknings- eller inlosenpris,

k) orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter avdrag for inlosenavgift.
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Artikel 16

Registreringskrav

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen ser till
att de register som avses i artiklarna 14 och 15 bevaras i minst
fem ar.

[ undantagsfall, nir det 4r nodvindigt for att myndigheten ska
kunna utfora sin tillsynsfunktion enligt direktiv 2009/65/EG, far
de behoriga myndigheterna dock kriva att forvaltningsbolagen
bevarar en del eller alla dessa uppgifter under en langre period
som faststills med hansyn till instrumentets eller portfoljtransak-
tionens karaktr.

2. Nar ett forvaltningsbolags auktorisering har upphort far
medlemsstaterna eller de behoriga myndigheterna krava att for-
valtningsbolaget bevarar de registrerade uppgifter som avses i
punkt 1 till dess att femarsperioden har 16pt ut.

Om forvaltningsbolaget 6verldter sitt ansvar gentemot fondfore-
tagen till ett annat forvaltningsbolag, far medlemsstaterna eller de
behoriga myndigheterna kréva att atgarder vidtas sd att bolaget i
fraga far tillgdng till de registrerade uppgifterna for de senaste fem
aren.

3. Uppgifterna ska bevaras pa ett medium som gor det mojligt
att lagra information sd att den ar tillganglig for den behoriga
myndigheten i framtiden, i en sddan form och pé ett sddant sitt
att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den behoriga myndigheten ska latt kunna komma at uppgif-
terna och kunna rekonstruera varje viktigt steg i hanteringen
av varje enskild portfoljtransaktion.

b) Det ska vara ldtt att faststilla vilka korrigeringar och 6vriga
andringar som gjorts, samt uppgifternas innehall fore dessa
korrigeringar och dndringar.

¢) Det fir inte vara mojligt att manipulera eller fordndra upp-
gifterna pd annat sitt.

KAPITEL III
INTRESSEKONFLIKT

(Artiklarna 12.1 b, 14.1 d och 14.2 ¢ i direktiv 2009/6 5/EG)

Artikel 17

Kriterier for identifiering av intressekonflikter

1. For att kunna identifiera de typer av intressekonflikter som
uppkommer vid tillhandahéllandet av tjanster och uppgifter och
som kan skada ett fondforetags intresse, ska medlemsstaterna
sakerstilla att forvaltningsbolagen genom minimikriterier beak-
tar om forvaltningsbolaget, en relevant person eller en person
som dr direkt eller indirekt knuten till f6rvaltningsbolaget genom

kontroll, nir det tillhandahéller kollektiv portfoljférvaltning eller
av annan anledning, befinner sig i ndgon av foljande situationer:

a) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen skulle sanno-
likt gora en ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk for-
lust pa bekostnad av fondforetaget.

b) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen har ett annat
intresse dn fondforetaget av resultatet av en tjdnst eller en
uppgift som tillhandahalls fondforetaget eller en annan kund,
eller av en transaktion som genomfors for fondforetagets
eller en annan kunds rikning.

¢) Forvaltningsbolaget eller den berorda personen har ett eko-
nomiskt eller annat skél att gynna ndgon annan kunds eller
kundgrupps intressen framfor fondféretagets intressen.

d) Forvaltningsbolaget eller den berorda personen utfér samma
slags uppgifter f6r fondforetaget som for en eller flera andra
kunder som inte dr fondforetag.

e) Forvaltningsbolaget eller den berérda personen tar emot eller
kommer, i samband med kollektiv portfoljférvaltning som
tillhandahélls fondforetaget, att ta emot ett incitament frdn en
annan person dn fondforetaget i form av pengar, varor eller
tjanster utover standardprovisionen eller avgiften for tjans-
ten i frdga.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir de
identifierar de olika typerna av intressekonflikter, tar hansyn till

a) forvaltningsbolagets intressen, dven de som kan hinforas till
grupptillhorighet eller till de tjanster och de uppgifter det
utfor, kundernas intressen och forvaltningsbolagets skyldig-
heter gentemot fondforetaget, samt

b) tvé eller fler forvaltade fondforetags intressen.

Artikel 18

Riktlinjer vid intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthéller effektiva riktlinjer for intressekonflikter.
Riktlinjerna ska faststillas skriftligen och vara avpassade for for-
valtningsbolagets storlek och organisation samt for verksamhe-
tens art, omfattning och komplexitet.

Om forvaltningsbolaget ingér i en foretagsgrupp ska riktlinjerna
ocksa beakta de omstindigheter som bolaget dr eller borde vara
medvetet om och som kan ge upphov till en intressekonflikt till
foljd av strukturen eller affirsverksamheten i andra foretag i

gruppen.
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2. I de riktlinjer for intressekonflikter som utarbetas enligt
punkt 1 ska

a) med hinsyn till den kollektiva portfoljforvaltning som utfors
av forvaltningsbolaget eller for dess rakning, det identifieras
vilka omstindigheter som utgor eller kan ge upphov till en
intressekonflikt som medfor en betydande risk for att fond-
foretagets eller en eller flera andra kunders intressen skadas,

b) det anges vilka forfaranden som ska tillimpas och vilka atgar-
der som ska vidtas for att hantera sddana konflikter.

Artikel 19

Oberoende vid konflikthantering

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de forfaranden och
atgdrder som avses i artikel 18.2 b utformas pa ett sitt som siker-
stéller att de relevanta personer, som deltar i affarsverksamheter
som innebir en intressekonflikt, bedriver dessa verksamheter med
en limplig grad av oberoende med hinsyn till forvaltningsbola-
gets storlek och verksamhet, den foretagsgrupp som de tillhor och
hur reell risken ar for att kundernas intressen ska skadas.

2. De forfaranden och dtgirder som avses i artikel 18.2 b ska,
i den utstrickning som det dr noédvandigt och lampligt for att for-
valtningsbolaget ska kunna sikerstilla en erforderlig grad av obe-
roende, inbegripa foljande:

a) Andamélsenliga forfaranden for att forebygga eller kontrol-
lera informationsutbyte mellan relevanta personer som del-
tar i sddan kollektiv portfoljforvaltning som innebdr en risk
for intressekonflikt och dar utbytet av den berorda informa-
tionen skulle kunna skada en eller flera kunders intressen.

b) Separat tillsyn av relevanta personer vars viktigaste funktio-
ner ar att bedriva kollektiv portfoljforvaltning at eller tillhan-
dahélla tjanster till kunder eller investerare vars intressen kan
vara motstridiga, eller som pd annat sitt foretrider olika
intressen som kan vara motstridiga, ddribland i forhéllande
till forvaltningsbolagets egna intressen.

¢) Avldgsnande av alla direkta samband mellan erséttningen till
relevanta personer som framst utfor en verksamhet och
ersattningen till, eller intdkterna som genererats av, olika rele-
vanta personer som i huvudsak utfor en annan verksamhet,
om det kan uppstd en intressekonflikt i samband med dessa
verksamheter.

d)  Atgirder for att forhindra eller begrinsa méjligheten for per-
soner att utova olampligt inflytande 6ver det satt pa vilket en
relevant person utfor kollektiv portfoljforvaltning.

e) Atgirder for att forhindra eller kontrollera en relevant per-
sons samtida eller foljande deltagande i separat kollektiv
portfoljforvaltning, ndr ett sidant engagemang kan paverka
hanteringen av intressekonflikter negativt.

Nar antagandet eller tillimpningen av en eller flera av dessa dtgir-
der och forfaranden inte sikerstiller erforderlig grad av obero-
ende, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen antar
sadana alternativa eller kompletterande dtgdrder och forfaranden
som krévs och dr lampliga i detta syfte.

Artikel 20

Hantering av verksamhet som ger upphov till skadliga
intressekonflikter

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen doku-
menterar och regelbundet uppdaterar uppgifter om alla slag av
kollektiv portfoljforvaltning som utférs av det forvaltningsbolag,
eller for det forvaltningsbolags rikning, i vilket det har uppkom-
mit en intressekonflikt som innebir en betydande risk for att en
eller flera fondforetags eller andra kunders intressen skadas eller,
ndr det giller pdgdende kollektiv portfoljforvaltning, dir det kan
uppstd en sddan intressekonflikt.

2. Om de organisatoriska och administrativa system som ett
forvaltningsbolag har infort for att hantera intressekonflikter inte
ger tillrdckliga garantier for att effektivt forhindra att fondf6reta-
gens eller deras andelsdgares intressen paverkas negativt, ska med-
lemsstaterna krdva att foretagsledningen eller ett annat behorigt
internt organ i bolaget omgdende informeras, sa att de fir moj-
lighet att anta de beslut som krivs for att garantera att forvalt-
ningsbolaget agerar i fondforetagens och deras andelsigares
intresse.

3. Forvaltningsbolaget ska rapportera till investerarna om
sddana situationer som avses i punkt 2 genom ett lampligt varak-
tigt medium och motivera sitt beslut.

Artikel 21

Strategier for att utova rostritter

1. Medlemsstaterna ska kriva att férvaltningsbolagen utveck-
lar lampliga och effektiva strategier for att faststilla ndr och hur
rostratter som dr knutna till instrumenten i de forvaltade portfol-
jerna ska utovas, uteslutande till formén for fondféretagen.

2. Strategierna i punkt 1 ska omfatta dtgarder och forfaranden
for

a) tillsyn av relevanta foretagshandelser,

b) sikerstillande av att rostritterna utovas i enlighet med de
berorda fondforetagens mal och riktlinjer for investeringar,
och

¢) forebyggande eller hantering av intressekonflikter som upp-
kommer ndr rostritter utovas.
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3. En sammanfattande beskrivning av strategierna i punkt 1
ska goras tillgidnglig for investerarna.

Nirmare uppgifter om de tgiarder som vidtagits utifrdn dessa
strategier ska pd begdran goras tillgingliga for andelsigarna
kostnadsfritt.

KAPITEL IV
FORHALLNINGSREGLER
(Artikel 14.1 a och b, och 14.2 a och b i direktiv2009/65/EC)

AVSNITT 1

Allminna principer

Artikel 22

Skyldighet att agera i fondforetagets och andelsigarnas
intresse

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen ser till
att andelsdgarna i de forvaltade fondforetagen behandlas rattvist.

Forvaltningsbolagen ska inte prioritera vissa andelsdgares intresse
framfor andras.

2. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen tillim-
par lampliga strategier och forfaranden for att férhindra oegent-
ligheter som rimligen kan forvintas pverka marknadens stabilitet
och integritet.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av nationell lagstiftning
ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen sikerstéller att
skaliga, korrekta och overskadliga prissattningsmodeller och vir-
deringssystem anvinds for de fondforetag de forvaltar, s att skyl-
digheten att agera i andelsdgarnas intresse efterlevs.
Forvaltningsbolagen ska kunna styrka att fondféretagens portfol-
jer har virderats korrekt.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen agerar
pa ett sddant sitt att fondforetagen och deras andelsdgare inte
debiteras onodiga omkostnader.

Artikel 23
Krav péd vederborlig aktsamhet

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen garante-
rar stor aktsamhet vid valet och den l6pande 6vervakningen av
investeringar, i fondforetagens och marknadsintegritetens
intresse.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen har
adekvat kunskap och forstaelse for de tillgangar fondforetagen har
investerat i.

3. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen infor
skriftliga riktlinjer och forfaranden om vederborlig aktsamhet och
vidtar effektiva dtgarder for att sakerstilla att beslut om investe-
ringar pd fondforetagens vagnar utfors i 6verensstimmelse med
foretagens mal, placeringsstrategier och riskbegransningar.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen, nir de
genomfor sin riskhanteringsstrategi och nir sa ar lampligt med
hdnsyn till den planerade investeringens art, utarbetar prognoser
och analyser om investeringens bidrag till fondforetagets portfolj-
sammansdttning, likviditet och risk/avkastningsprofil innan de
gor investeringen. Analyserna ska genomforas utifran pélitlig och
uppdaterad information, bade kvantitativ och kvalitativ.

Forvaltningsbolagen ska agera med vederborlig skicklighet,
omsorg och aktsamhet nir de vidtar, forvaltar och upphéver
atgdrder med tredje part i samband med riskhantering. Innan de
inleder sddana dtgarder ska forvaltningsbolagen vidta nodvindiga
matt och steg for att kontrollera att tredje part har den kunskap
och formdga som krivs for att utfora riskhanteringen tillforlitligt,
professionellt och effektivt. Forvaltningsbolaget ska faststilla
metoder for lopande bedomning av hur vil tredje part utfor sina
uppgifter.

AVSNITT 2

Hantering av order om teckning och inlosen

Artikel 24

Rapporteringskrav i samband med order om teckning och
inlosen

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att nir forvaltningsbolagen
har utfort en order om teckning eller inlosen frin en andelsigare,
mdste de meddela andelsdgaren via ett varaktigt medium att
ordern har utforts; de méste gora detta sd snart som mojligt och
senast den forsta affirsdagen efter utforandet eller, om forvalt-
ningsbolaget tar emot bekriftelsen frdn en tredje part, senast for-
sta arbetsdagen efter mottagandet av bekriftelsen fran den tredje
parten.

Det forsta stycket ska inte tillimpas om meddelandet skulle inne-
halla samma information som en bekriftelse som omgéende ska
oversindas till andelsdgaren av en annan person.

2. Det meddelande som avses i punkt 1 ska i tillimpliga fall
innehélla foljande information:

S

) Identifikationsuppgifter om forvaltningsbolaget.
b) Andelsdgarens namn eller annan beteckning.

¢) Datum och tidpunkt for mottagandet av ordern samt
betalningsmetod.

d) Datum da ordern utfordes.

e) Identifikationsuppgifter om fondforetaget.
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f)  Orderns beskaffenhet (teckning eller inlosen).
g) Antal berorda enheter.

h) Andelens virde vid teckning eller inlosen.

i)  Datum for referensvirdet.

j)  Orderns bruttovirde, inklusive teckningsavgifter, eller netto-
beloppet efter avdrag for inlosenavgifter.

k) Den totala summan av provisioner och kostnader som tagits
ut och, om en investerare sd begir, en specifikation av de
enskilda posterna.

3. Nar order regelbundet utfors pa en andelsigares vignar ska
forvaltningsbolagen antingen vidta de atgdrder som avses i
punkt 1 eller minst en ging var sjitte ménad tillhandahélla
andelsigaren de uppgifter som avses i punkt 2 om dessa
transaktioner.

4. Forvaltningsbolagen ska pd begiran tillhandahalla andelsi-
garen information om orderns status.

AVSNITT 3

Biista mdjliga utforande

Artikel 25

Utforande av beslut om att handla pa det forvaltade
fondforetagets vignar

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen agerar i
de forvaltade fondforetagens intresse nir de utfor beslut om att
handla pa de forvaltade fondforetagens vagnar vid forvaltningen
av deras portfoljer.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna se till att
forvaltningsbolagen vidtar alla rimliga atgarder for att uppnd
bdsta mojliga resultat for fondforetagen, med beaktande av pris,
kostnad, skyndsamhet, sannolikhet for utforande och avveckling,
orderstorlek, orderart eller varje annat 6vervigande av intresse for
utforandet av ordern. Dessa faktorers relativa betydelse ska fast-
stillas utifrdn foljande kriterier:

a) Fondforetagens specifika mal, placeringsstrategi och riskpro-
fil, som anges i prospektet eller eventuellt i fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning.

b) Utmirkande egenskaper for ordern.

¢) Utmirkande egenskaper for de finansiella instrument som
omfattas av ordern.

d) Utmirkande egenskaper for de handelsplatser som ordern
kan skickas till.

3. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen upprit-
tar och genomfor effektiva forfaranden for att uppfylla kravet i
punkt 2. Framfor allt ska forvaltningsbolagen utforma och
genomfora riktlinjer som gor det mojligt for dem att uppnd basta
mojliga resultat for fondforetagens order i enlighet med punkt 2.

Forvaltningsbolagen ska inhimta forhandsgodkidnnande frin
investeringsforetagen om riktlinjerna f6r utforandet. Forvaltnings-
bolaget ska tillgangliggora for andelsdgarna lamplig information
om de riktlinjer som har faststillts i enlighet med denna artikel
och om eventuella visentliga dndringar i riktlinjerna.

4. Forvaltningsbolagen ska regelbundet kontrollera hur deras
system och riktlinjer for utférandet av order fungerar i praktiken,
sd att de kan identifiera och avhjilpa eventuella brister.

Dessutom ska forvaltningsbolagen arligen se over riktlinjerna for
utforandet. En 6versyn ska ocksd goras vid varje tillfalle da en
visentlig forandring intraffar som paverkar forvaltningsbolagets
forutsittningar for att fortsitta att uppna bsta resultat for de for-
valtade fondforetagen.

5. Forvaltningsbolagen ska kunna styrka att de har utfort order
pa fondforetagens vagnar i enlighet med forvaltningsbolagets rikt-
linjer for utférande.

Artikel 26

Placering hos andra enheter av order att handla pa
fondféretags vignar

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen agerar i
sina forvaltade fondforetags intresse nir de vid forvaltningen av
fondforetagens portfoljer placerar order hos andra enheter om att
handla pé de forvaltade fondforetagens vignar.

2. Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagen vidtar
alla rimliga dtgdrder for att uppnd bista mojliga resultat for fond-
foretagen med beaktande av pris, kostnad, skyndsamhet, sanno-
likhet for utforande och avveckling, storlek, art eller varje annat
overvagande av intresse for utforandet av ordern. Dessa faktorers
relativa betydelse ska faststillas med hinvisning till artikel 25.2.

Dirfor ska forvaltningsbolagen infora och tillimpa riktlinjer som
gor det mojligt for dem att uppfylla kravet i forsta stycket. I rikt-
linjerna ska det for varje kategori av instrument anges vilka enhe-
ter som ordern bor placeras hos. Forvaltningsbolagen ska endast
ingd i system for utforande av order ndr systemen uppfyller kra-
ven i denna artikel. Forvaltningsbolagen ska tillgingliggora
andelsdgarna lamplig information om de riktlinjer som har fast-
stillts i enlighet med denna punkt och om eventuella visentliga
dndringar i riktlinjerna.
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3. Forvaltningsbolagen ska regelbundet kontrollera att de rikt-
linjer som inforts enligt punkt 2 dr effektiva, sirskilt kvaliteten pa
utforandet f6r de enheter som anges i riktlinjerna, och avhjilpa
eventuella brister.

Dessutom ska forvaltningsbolagen érligen se over riktlinjerna. En
sddan oversyn ska ocksd goras vid varje tillfdlle d& en visentlig
forandring intriffar som paverkar forvaltningsbolagens forutsitt-
ningar for att fortsitta att uppnd bésta resultat for de forvaltade
fondforetagen.

4.  Forvaltningsbolagen ska kunna uppvisa att de har placerat
order pa fondforetagens vignar i enlighet med de riktlinjer som
faststallts i enlighet med punkt 2.

AVSNITT 4

Hantering av order

Artikel 27

Allminna principer

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen infor
och tillimpar forfaranden och arrangemang som gor att portf6l;-
transaktioner pa fondforetagens vagnar kan utforas snabbt, effek-
tivt och rattvist.

De forfaranden och arrangemang som forvaltningsbolagen
genomfor ska

a) sakerstilla att order som utforts pd fondforetagens vignar
registreras och fordelas snabbt och korrekt,

b) utfora i 6vrigt jimforbara order fran fondféretag omgéende
och i den tidsf6ljd som de togs emot, savida detta inte omoj-
liggors av orderns egenskaper eller rddande marknadsforhal-
landen, eller om ndgot annat krivs pd grund av
fondforetagets intressen.

Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla
den utforda ordern ska snabbt och korrekt overforas till det
berorda fondforetagets konto.

2. Ett forvaltningsbolag ska inte missbruka information som
avser annu inte utforda order fran fondforetag och ska vidta alla
rimliga mdtt och steg for att forhindra att nigon av foretagets
relevanta personer missbrukar sddan information.

Artikel 28

Ackumulering och fordelning av order att handla

1. Medlemsstaterna fir inte tillita att forvaltningsbolagen
ackumulerar en order for ett fondféretag med en order frin ett
annat fondforetag eller en annan kund eller med en order for egen
rakning, om inte f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Det ska vara osannolikt att ackumuleringen av order gene-
rellt kommer att vara till nackdel f6r nigra fondforetag eller
kunder vars order ingdr i den.

b) Riktlinjer for fordelning av order ska faststillas och genom-
foras; riktlinjerna ska tillrdckligt ingdende behandla rattvis
fordelning av ackumulerade order, ddribland hur deras volym
och pris bestimmer fordelning samt behandling av delvis
utforda order.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett forvaltningsbo-
lag ackumulerar en order frin ett fondforetag med en eller flera
order frén andra fondféretag eller kunder och den ackumulerade
ordern delvis utfors, ska forvaltningsbolaget fordela de berorda
affdrerna i enlighet med sina riktlinjer for fordelning av order.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolag, som
har ackumulerat transaktioner for egen rikning med en eller flera
order fran fondféretag eller andra kunder, inte fordelar de ber6rda
affdrerna pa ett satt som dr till nackdel for fondforetaget eller den
andra kunden.

4. Om ett forvaltningsbolag ackumulerar en order fran ett
fondforetag eller en annan kund med en transaktion for egen rak-
ning och den ackumulerade ordern delvis utfors ska medlemssta-
terna krava att forvaltningsbolaget vid fordelningen av de berorda
affarerna prioriterar fondforetaget eller den andra kunden fore
affdren i egen rikning.

Om emellertid forvaltningsbolaget pd rimliga grunder kan visa for
fondforetaget eller den andra kunden att det inte skulle ha kunnat
utfora ordern utan ackumulering till dessa fordelaktiga villkor,
eller 6ver huvud taget, far det fordela transaktionen for egen rak-
ning proportionellt i enlighet med de riktlinjer som avses i punkt 1

AVSNITT 5

Incitament

Artikel 29

Skydd av fondf6retagens intressen

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att forvaltningsbolagen inte
anses handla hederligt, rittvist eller professionellt i ett fondfore-
tags intresse, om de vid investeringsforvaltning och administra-
tion for ett fondforetags rikning, betalar eller tar emot en annan
avgift, provision eller naturaférmén én foljande:

a) En avgift, provision eller naturaférmén som erldggs eller ges
till eller av fondforetaget eller en person for fondforetagets
rakning.
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b) En avgift, courtage eller en naturaférman som erlaggs eller
ges till eller av en tredje part eller en person som agerar for
tredje parts rakning, om foljande villkor 4r uppfyllda:

i) Fondforetaget ska ha blivit klart upplyst om avgiftens,
courtagets eller formanens forekomst, art och belopp,
eller om beloppet inte kan faststillas, om metoden for
berikning av beloppet; informationen ska tillhandahal-
las pa ett heltidckande, korrekt och forstaeligt satt innan
den berorda tjansten tillhandahalls.

ii) Betalningen av avgiften eller courtaget, eller tillhandahal-
landet av naturaférménen, ska vara utformade for att
hoja kvaliteten pd den berorda tjdnsten och inte hindra
forvaltningsbolaget fran att uppfylla sin skyldighet att
agera i fondforetagets intresse.

¢) Faktiska avgifter som mojliggor eller krdvs for tillhandahal-
lande av tjansterna i fraga, sdisom depakostnader, avvecklings-
och vixlingsavgifter, lagstadgade avgifter, och som genom
sin art inte kan strida mot forvaltningsbolagets forpliktelser
att handla hederligt, rattvist och professionellt i fondforeta-
gens intresse.

2. Vid tillimpning av bestimmelserna i punkt 1 b i ska med-
lemsstaterna tillta att forvaltningsbolagen informerar om de
grundldggande villkoren for systemet med avseende pa avgiften,
provisionen eller naturaférmanen i form av en sammanfattning,
forutsatt att forvaltningsbolaget dtar sig att limna ut nirmare
uppgifter pd andelsigarens begaran och uppfyller detta dtagande.

KAPITEL V

UPPGIFTER 1 STANDARDAVTALET MELLAN
FORVARINGSINSTITUT OCH FORVALTNINGSBOLAG

(Artiklarna 23.5 och 33.5 i direktiv 2009/65/EG)

Artikel 30

Faktorer med anknytning till de forfaranden som de
avtalsslutande parterna ska félja

Medlemsstaterna ska kriva att forvaringsinstituten och forvalt-
ningsbolagen, i detta kapitel kallade de avtalsslutande parterna, i det
skriftliga avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv
2009/65EG minst inforlivar foljande uppgifter som ror de tjins-
ter som tillhandahalls av de avtalsslutande parterna och de forfa-
randen som parterna ska folja:

a) En beskrivning av de forfaranden, dven forfarandena for for-
varing, som ska antas for varje typ av tillgdng som fondfore-
tagen Overldter pa forvaringsinstitutet.

b) En beskrivning av de forfaranden som ska foljas nar forvalt-
ningsbolaget har for avsikt att indra fondforetagens fondbe-
stimmelser eller prospekt, med angivelse av nér
forvaringsinstitutet bor informeras och nar férhandsgodkan-
nande kravs fran forvaringsinstitutet innan dndringen kan
goras.

¢) En beskrivning av de medel och forfaranden som forvarings-
institutet ska anvinda for att till forvaltningsbolaget 6verfora
all den information som bolaget behéver for att utfora sina
uppgifter, bland annat en beskrivning av de medel och for-
faranden som ér knuta till utovandet av rattigheter som fol-
jer med finansiella instrument och de medel och forfaranden
som anvands for att sdkra att forvaltningsbolaget och fond-
foretaget utan drojsmal far tillgdng till exakt information om
fondforetagets rakenskaper.

d) En beskrivning av de medel och forfaranden som ger forva-
ringsinstitutet tillgang till all den information som det beho-
ver for att utfora sina uppgifter.

e) En beskrivning av de forfaranden som gor forvaringsinstitu-
tet 1 stdnd att undersoka forvaltningsbolagets agerande och
bedoma kvaliteten pa den information som &verforts, bland
annat genom besok pé plats.

f)  En beskrivning av de férfaranden som gor forvaltningsbola-
get i stand att bedoma hur vl férvaringsinstitutet utfor sina
kontraktsmassiga ataganden.

Artikel 31

Faktorer med anknytning till informationsutbyte, krav pa
konfidentialitet och penningtvitt

1. Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till
det avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
inforlivar minst foljande faktorer avseende informationsutbyte,
krav pa konfidentialitet och penningtvitt i avtalet:

a) En forteckning 6ver all den information som fondforetaget,
dess forvaltningsbolag och forvaringsinstitutet ska utbyta om
teckning, inlosen, utfirdande, makulering och aterkop av
fondforetagets andelar.

b) De avtalsslutande parternas skyldigheter nir det giller
konfidentialitet.

¢) Information om de avtalsslutande parternas uppgifter och
ansvar ndr det giller skyldigheterna som hor samman med
att bekdmpa penningtvitt och terrorismfinansiering, nér sd ar
tillimpligt.

2. Skyldigheterna i forsta stycket b ska utformas pa ett sadant
sitt att de inte hindrar varken de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat eller de behériga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat att fa tillgang till relevanta
dokument och upplysningar.
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Artikel 32

Faktorer med anknytning till utseende av tredje part

Nir forvaringsinstituten eller forvaltningsbolagen utser en tredje
part att utfora deras respektive uppgifter, ska medlemsstaterna
kriva att bdda avtalsslutande parter till det avtal som avses i arti-
kel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/6 5/EG infér minst foljande fak-
torer i avtalet:

a) Ett dtagande fran bada avtalsslutande parter om att regelbun-
det ge ndrmare upplysningar om de tredje parter som forva-
ringsinstitutet eller forvaltningsbolaget har utsett till att
utfora deras respektive uppgifter.

b) Ett dtagande om att den ena parten pd anmodan frdn den
andra informerar om de villkor som legat till grund for valet
av tredje part, och de steg som har tagits for att overvaka de
uppgifter som den utvalda tredje parten utfor.

¢) En forklaring om att ett forvaringsinstituts ansvar enligt arti-
kel 24 eller 34 i direktiv 2009/6 5/EG ska gilla oberoende av
om institutet anfortrott forvaringen av samtliga eller vissa till-
géngar till tredje part.

Artikel 33

Faktorer med anknytning till eventuella indringar och
uppsdgningen av avtalet

Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
minst inforlivar foljande uppgifter avseende dndring och uppsig-
ning av avtalet i det avtalet:

a) Avtalets giltighetstid.
b) Villkoren for nir avtalet far dndras eller sigas upp.

¢) Villkoren for att underlitta dverforingen till ett annat forva-
ringsinstitut och, vid sddan 6verforing, det forfarande som
forvaringsinstitutet ska anvinda for att verlimna all relevant
information till det andra forvaringsinstitutet.

Artikel 34
Tillimplig lagstiftning
Medlemsstaterna ska kriva att de avtalsslutande parterna till det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG

anger att lagstiftningen i fondféretagets hemmedlemsstat ar til-
lamplig pé avtalet.

Artikel 35

Overforing av information pa elektronisk vig

Om de avtalsslutande parterna till det avtal som avses i arti-
kel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/6 5/EG kommer &verens om att

en del eller all information 6verfors pa elektronisk vig dem emel-
lan, ska medlemsstaterna krdva att avtalet i friga innehaller
bestimmelser om att sidan information registreras.

Artikel 36
Avtalets rickvidd

Medlemsstaterna far tillita att det avtal som avses i artikel 23.5
eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG omfattar mer dn ett fondféretag
som forvaltas av forvaltningsbolaget. I sd fall ska avtalet innehélla
en forteckning over de fondforetag som omfattas.

Artikel 37

Servicenivaavtal

Medlemsstaterna ska tillata att de avtalsslutande parterna, i det
avtal som avses i artikel 23.5 eller 33.5 i direktiv 2009/65/EG
eller i ett separat skriftligt avtal, anger ndrmare uppgifter om de
medel och forfaranden som avses i artikel 30 ¢ och d.

KAPITEL VI
RISKHANTERING

(Artikel 51.1 i direktiv 2009/65/EG)

AVSNITT 1

Riktlinjer for riskhantering och riskbedémning

Artikel 38

Riktlinjer for riskhantering

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen infor, til-
lampar och uppritthaller limpliga och dokumenterade riktlinjer
for riskhantering, i vilka de risker som de forvaltade fondforeta-
gen utstts for eller kan utsittas for identifieras.

Riktlinjerna for riskhantering ska omfatta de forfaranden som ar
nodvindiga for att gora forvaltningsbolaget i stand till att for varje
forvaltat fondforetag virdera exponeringen for marknads-,
likviditets-, och motpartsrisker samt foretagets exponering for alla
andra risker, ddribland operativa risker, som kan vara av avgo-
rande betydelse for det enskilda forvaltade fondforetaget.

Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen tar upp minst
foljande faktorer i riktlinjerna for riskhantering:

a) De tekniker, redskap och forfaranden som gor det mojligt for
dem att uppfylla kraven i artiklarna 40 och 41.
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b) Ansvarsfordelningen inom forvaltningsbolaget med hinsyn
till riskhantering.

2. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att riktlinjerna for riskhantering enligt punkt 1 behandlar
villkoren for, innehéllet i och regelbundenheten f6r de rapporter
som riskhanteringsfunktionen enligt artikel 12 ska tillhandahalla
styrelsen och foretagsledningen och, i tillimpliga fall,
tillsynsfunktionen.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska medlemsstaterna
sikerstilla att forvaltningsbolagen tar hinsyn till arten, omfatt-
ningen och komplexiteten hos den egna och de forvaltade fond-
foretagens verksamhet.

Artikel 39

Bedomning, 6vervakning och dversyn av riktlinjerna for
riskhantering

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen bedo-
mer, overvakar och med jimna mellanrum ser 6ver

a)  att riktlinjerna for riskhantering och de dtgirder, f6rfaranden
och tekniker som avses i artiklarna 40 och 41 ir limpliga
och effektiva,

b) i vilken utstrickning forvaltningsbolagen efterlever riktlin-
jerna for riskhantering och de dtgarder, forfaranden och tek-
niker som avses i artiklarna 40 och 41,

¢) att de atgdrder som vidtagits for att avhjilpa eventuella bris-
ter i genomférandet av riskhanteringsprocessen ar lampliga
och effektiva.

2. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen under-
rittar de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater om
eventuella visentliga dndringar i riskhanteringsprocessen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att kraven i punkt 1 ses
over av de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat 16pande och nir auktorisation beviljas.

AVSNITT 2

Riskhanteringsprocesser, exponering for motpartsrisk och
emittentkoncentration

Artikel 40

Riskbedémning och riskhantering

1. Medlemsstaterna ska krdva att forvaltningsbolagen antar
lampliga och effektiva atgarder, forfaranden och tekniker for att

a) vid varje tidpunkt mita och hantera de risker som de forval-
tade fondforetagen ar eller kan bli utsatta for,

b) setill att begransningarna for total exponering och motparts-
risk efterlevs i enlighet med artiklarna 41 och 43.

Atgiirderna, forfarandena och teknikerna ska vara proportioner-
liga med arten, omfattningen och komplexiteten hos forvaltnings-
bolagens egen verksamhet och de forvaltade fondféretagens
verksamhet, och vara forenliga med fondféretagens riskprofil.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska medlemsstaterna kréva att
forvaltningsbolagen vidtar foljande dtgarder for varje fondforetag
de forvaltar:

a) De ska infora sddana forfaranden och tekniker for riskbe-
démning som kravs for att sikerstdlla att de risker som ar
forbundna med tagna positioner och deras bidrag till den
samlade riskprofilen mats korrekt utifran forsvarliga och till-
forlitliga uppgifter, och att forfarandena och teknikerna for
riskbedomning dokumenteras pa lampligt sitt.

b) Isyfte att préva giltigheten hos forfarandena for riskbedom-
ning ska de i tillimpliga fall utfora regelbundna utfallstester
som omfattar modellbaserade prognoser och uppskattningar.

¢) De ska i tillimpliga fall utfora regelbundna stresstester och
scenarioanalyser for att hantera riskerna vid potentiella for-
dndringar i marknadsvillkoren som skulle kunna péverka
fondforetagen negativt.

d) De ska infora, tillimpa och uppritthélla ett dokumenterat
system av interna granser for de dtgdrder som vidtas for att
styra och kontrollera de relevanta riskerna for varje fondfo-
retag, med hansyn till alla de risker som kan vara visentliga
for fondforetagen i enlighet med artikel 38 och sikerstilla att
de dr forenliga med fondforetagens riskprofil.

e) De ska sikerstilla att den nuvarande risknivan for varje fond-
foretag ar forenlig med riskbegrinsningssystemet i led d.

f)  De ska infora, tillimpa och uppritthélla lampliga forfaran-
den som, vid faktiska eller vintade dverskridanden av fond-
foretagens riskgranser, utan drojsmal leder till avhjalpande
atgarder i andelsdgarnas intresse.

3. Medlemsstaterna ska se till att forvaltningsbolagen anvin-
der en lamplig process for likviditetsriskhantering for att siker-
stilla att varje fondforetag de forvaltar vid varje tidpunkt kan
efterleva artikel 84.1 i direktiv 2009/65/EG.

Forvaltningsbolagen ska ndr sd ar lampligt utfora stresstester som
gor det mojligt att bedoma fondféretagens likviditetsrisk under
extraordinira omstindigheter.

4. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen siker-
stiller att likviditetsprofilen for varje forvaltat fondforetags inves-
teringar dr forenlig med den inlosenpolicy som faststills i
fondbestimmelserna, i bolagsordningen eller i prospektet.
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Artikel 41

Berikning av total exponering

1. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen berdknar
ett forvaltat fondforetags totala exponering enligt artikel 51.3 i
direktiv 2009/65[EG, pd ett av foljande sitt:

a) Den extra exponering och hivstingseffekt som det forvaltade
fondforetaget genererar genom att anvinda finansiella deri-
vatinstrument, 4ven innefattade inbidddade derivat enligt arti-
kel 51.3 fjirde stycket i direktiv 2009/65/EG, som inte far
overskrida fondforetagets totala fondandelsvirde.

b) Marknadsrisken i fondféretagens portfolj.

2. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen beraknar
fondforetagens totala exponering minst en gdng om dagen.

3. Medlemsstaterna far tillata att forvaltningsbolagen beriknar
den totala exponeringen med hjilp av dtagandemetoden, Value-
at-risk-modellen eller andra avancerade riskbedomningsmetoder
som ir lampliga. Vid tillimpningen av denna bestimmelse avses
med Value-at-risk ett matt for den hogsta forvantade forlusten vid
en given sikerhetsgrad under en bestimd tidsperiod.

Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen sikerstiller att
den metod som viljs for att mta total exponering ar lamplig med
hinsyn till fondforetagets investeringsstrategi, den typ av finan-
siella derivatinstrument som anvands, och deras komplexitet, och
hur stor del av fondforetagets portfolj som utgors av finansiella
derivatinstrument.

4. Nir ett fondforetag i enlighet med artikel 51.2 i direktiv
2009/65/EG anvinder tekniker och instrument, dven aterkpsav-
tal eller transaktioner avseende utlaning av virdepapper, i syfte att
generera ytterligare havstingseffekt eller exponering for mark-
nadsrisk, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen tar
hansyn till dessa transaktioner vid berdkningen av total
exponering.

Artikel 42

Atagandemetod

1. Ndr dtagandemetoden anvinds for att berdkna total expo-
nering, ska medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen tillam-
par metoden pad positionerna for samtliga finansiella
derivatinstrument, dven inbaddade derivat enligt artikel 51.3
fjarde stycket i direktiv 2009/6 5/EG, oavsett om strategin anvinds
som ett led i fondforetagens allminna placeringsinriktning, for
riskbegrinsning eller for effektiv portfoljforvaltning i enlighet
med artikel 51.2 i det direktivet.

2. Nir dtagandemetoden anvinds for att berdkna den totala
exponeringen ska medlemsstaterna krava att forvaltningsforeta-
gen omvandlar positionen for varje finansiellt derivatinstrument
till marknadsvirdet av motsvarande position i den underliggande
tillgdngen for det derivatet (standarddtagandemetoden).

Medlemsstaterna far tillita att forvaltningsforetagen tillimpar
andra berakningsmetoder som motsvarar
standardatagandemetoden.

3. Medlemsstaterna far tilldta att forvaltningsbolagen tar hin-
syn till metoder for sikringsredovisning vid berdkningen av den
totala exponeringen, forutsatt att dessa dtgérder inte dsidositter
omedelbara och visentliga risker och leder till en tydlig begrans-
ning av riskexponeringen.

4. Nar anvindningen av finansiella derivatinstrument inte 6kar
fondforetagens exponering dr det inte nodvandigt att inkludera
den underliggande exponeringen i dtagandeberdkningen.

5. Nar dtagandemetoden tillimpas dr det inte nodvandigt att ta
med tillfilliga 1dn pa fondféretagens vignar, i enlighet med arti-
kel 83 i direktiv 2009/65[EG, vid berdkningen av den totala
exponeringen.

Artikel 43

Motpartsrisk och emittentkoncentration

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen siker-
staller att motpartsrisk i samband med derivat som handlas direkt
mellan parterna (OTC-derivat) omfattas av begransningarna i arti-
kel 52 i direktiv 2009/65/EG.

2. Nir ett fondforetags exponering mot en motpart berdknas
enligt begransningarna i artikel 52.1 i direktiv 2009/65/EG, ska
forvaltningsbolagen anvinda det positiva aktuella marknadsvar-
det i OTC-derivatavtalet med den motparten.

Forvaltningsbolagen fir kvitta ett fondforetags derivatpositioner
med en och samma motpart, under forutsittning att bolagen juri-
diskt kan hivda kvittningsoverenskommelser med den motpar-
ten pd fondforetagets vignar. Kvittning ska endast vara tillatet i
samband med OTC-derivat med en och samma motpart och inte
i forening med annan exponering som fondféretagen kan ha med
den motparten.

3. Medlemsstaterna fir ge forvaltningsbolagen tillstand att,
mot en sikerhet, minska fondforetagens exponering i forhéllande
till en motpart i samband med en OTC-derivattransaktion. Den
sakerhet som stlls ska vara sa likvid att den kan siljas omgédende
till ett pris som ligger nira virderingen fore forsiljningen.

4. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolagen tar han-
syn till sikerheter vid berdkningen av exponeringen till motparts-
risk i enlighet med artikel 55.1 i direktiv 2009/65/EG nar
forvaltningsbolagen ldmnar en sikerhet till OTC-motparten pa
fondforetagets vignar. Den limnade sikerheten far endast beak-
tas ndr forvaltningsbolaget har mojlighet att juridiskt havda kvitt-
ningsoverenskommelser med denna motpart pa fondforetagens
vagnar.
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5. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen berdknar
granser for emittentkoncentration i enlighet med artikel 52 i
direktiv 2009/65/EG utifran den underliggande exponering som
skapas genom anvindning av finansiella derivatinstrument i enlig-
het med dtagandemetoden.

6.  Nar det giller exponering till foljd av transaktioner med
OTC-derivat i enlighet med artikel 52.2 i direktiv 2009/65/EG ska
medlemsstaterna kriva att forvaltningsbolagen i berdkningen tar
med eventuell exponering for motpartsrisk i samband med
OTC-derivat.

AVSNITT 3
Forfaranden for virdering av OTC-derivat

Artikel 44

Forfaranden for beddmning av virdet pd OTC-derivat

1. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen kontrol-
lerar att fondforetagens exponering f6r OTC-derivat tilldelas verk-
liga vdrden som inte enbart bygger pd motparternas
marknadsnoteringar for OTC-transaktionerna, och som uppfyller
kriterierna i artikel 8.4 i direktiv 2007/16/EG.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska forvaltningsbolagen
infora, tillimpa och uppritthélla dtgirder och forfaranden som
sakerstaller en lamplig, oppen och skalig vardering av fondfore-
tagens exponering for OTC-derivat.

Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolagen sikerstéller att
OTC-derivatens verkliga virde bygger pé en lamplig, korrekt och
oberoende bedémning.

Virderingen av tgdrderna och forfarandena ska vara lamplig och
proportionerlig med hinsyn till OTC-derivatets art och
komplexitet.

Nar atgdrder och forfaranden for virderingen av OTC-derivat
inbegriper att tredje part utfor vissa uppgifter ska forvaltningsbo-
lagen ska efterleva kraven i artikel 5.2 och artikel 23.4 andra
stycket.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska riskhanterings-
funktionen &ldggas sirskilda uppgifter och ansvarsomraden.

4. Atgirderna och forfarandena for virdering enligt punkt 2
ska dokumenteras pa lampligt satt.

AVSNITT 4

Overfiring av information om derivatinstrument

Artikel 45

Rapporter om derivatinstrument

1. Medlemsstaterna ska kriva att forvaltningsbolagen minst en
gdng om dret foreldgger de behoriga myndigheterna i hemmed-
lemsstaten rapporter med information som ger en rattvisande bild

av de typer av derivat som anvinds for varje forvaltat fondfore-
tag, de underliggande riskerna, de kvantitativa begransningarna
och de metoder som har valts for att bedoma de risker som hor
samman med derivattransaktionerna.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat kontrollerar att
informationen i punkt 1 limnas regelbundet och 4r komplett, och
att de har mojlighet att ingripa ndr det ar lampligt.

KAPITEL VII
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 46

Inférlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 30 juni 2011 sitta i kraft de
lagar och andra forfattningar som dr nodvandiga for att folja detta
direktiv. De ska till kommissionen genast overlimna texten till
dessa bestimmelser tillsammans med en jimforelsetabell 6ver
dessa bestimmelser och detta direktiv.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en
hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hanvisning
ndr de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hanvisningen
ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen dverlimna texten
till de centrala bestimmelser i nationell lagstiftning som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 47
Ikrafttridande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det
har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 48

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfdrdat i Bryssel den 1 juli 2010.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande




