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RADETS DIREKTIV

av den 20 december 1985

om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondféretag)

(85/611/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artikel 57.2,

med beaktande av kommissionens férslag ('),
med beaktande av Europaparlamentets yttrande (%),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommittens
yttrande (%), och

med beaktande av foljande:

Medlemsstaternas forfattningsregler betriffande foretag for
kollektiva investeringar varierar avsevart, sirskilt i fraga
om de skyldigheter och den &vervakning som giller for
sidana foretag. Dessa olikheter inverkar negativt pa vill-
koren for konkurrens mellan foéretagen och ger inte
likvardigt skydd for andelsigarna.

Nationella férfattningar avseende foretag for kollektiva
investeringar bér samordnas i syfte att inom gemenskapen
utjimna villkoren for konkurrens mellan dessa féretag
och samtidigt tillforsikra andelsigarna ett effektivare och
enhetligare skydd. Sidan samordning kommer att under-
litta for ett foretag for kollektiva investeringar hemmaho-
rande i en medlemsstat att utbjuda sina andelar i andra
medlemsstater.

Forverkligandet av dessa malsattningar kommer att gora
det lattare att ta bort de hinder som finns mot fri omsitt-
ning inom gemenskapen av andelar i foretag for
kollektiva investeringar och en sadan samordning
kommer att bidra till att skapa en europeisk kapitalmark-
nad.

Med hinsyn till dessa malsittningar bér gemensamma
grundregler inforas om auktorisation, tillsyn, organisation
och verksambheter f6r medlemsstaternas foretag for kollek-
tiva investeringar hemmahoérande 1 medlemsstaterna och
fér den information de skall offentliggora.

() EGT nr C 171, 26.7.1976, s. 1.
() EGT nr C 57, 7.3.1977, 5. 31.
() EGT nr C 75, 26.3.1977, s. 10.

Sidana gemensamma regler ger en tillricklig garanti fér
att medlemsstaternas foretag for kollektiva investeringar,
med iakttagande av vad som skall gilla betriffande kapi-
talrérelser, skall kunna utbjuda sina andelar i andra
medlemsstater utan att dessa skall ha méjlighet att for
foretagen eller deras andelar tillimpa ndgra andra bestim-
melser 4n sidana som faller utanfér direktivets tillimp-
ningsomréide. Ett foretag for kollektiva investeringar som
utbjuder sina andelar i en annan medlemsstat 4n dar fore-
taget hor hemma, skall dock vidta alla atgirder som krivs
for att andelsigarna dir skall kunna ut6va sina finansiella
rittigheter utan svdrighet och fi tillgéng till nédvindig
information.

Samordningen av medlemsstaternas lagstiftning skall till
en borjan begrinsas till att avse foretag for kollektiva
investeringar av icke sluten typ som utbjuder sina andelar
till allmanheten inom gemenskapen och som har som
enda syfte att investera i overldtbara virdepapper (dvs.
viasentligen overldtbara virdepapper som ir officiellt note-
rade vid fondbérser eller liknande reglerade marknads-
platser). Regleringen av foretag for kollektiva investeringar
som inte omfattas av direktivet erbjuder en mangd
problem som maste 16sas med hjilp av andra bestimmel-
ser, och sadana foretag kommer f6ljaktligen att bli
foremal for samordning i ett senare skede. I avvaktan pd
sddan samordning far varje enskild medlemsstat bl.a. frin
direktivets tillimpningsomrade undanta kategorier av
foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara varde-
papper (fondféretag) som har speciell placerings- och
uppldningsinriktning och uppstilla sirskilda regler for
dessa foretags verksamhet inom den medlemsstaten.

Den fria marknadsforingen av andelar som utgivits av
fondféretag som fatt tillstdnd att placera upp till 100% av
sina tillgdngar i 6verlatbara virdepapper frin samma emit-
tent (stat, lokal myndighet, etc) far varken direkt eller
indirekt 4stadkomma stérningar i kapitalmarknadens
funktion eller medlemsstaternas finansiering eller skapa
ekonomiska situationer av det slag som artikel 68.3 i
fordraget avser att forhindra.

Hinsyn bor tas till de sirskilda omstandigheter som rader
betriffande de finansiella marknaderna i Grekland och
Portugal genom att dessa linder medges en forlangd frist
for att genomféra detta direktiv.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT |
Allminna bestimmelser och rickvidd

Artikel 1

1.  Medlemsstaterna skall tillimpa detta direktiv pa
foretag for kollektiva investeringar i overlatbara varde-
papper (hir nedan kallade “fondforetag”) hemmahorande
inom staternas territorier.

2. Vid tillimpning av detta direktiv skall, om inte
annat f6ljer av artikel 2, med fondféretag avses foretag

— som har till enda syfte att foreta kollektiva investe-
ringar i Overldtbara virdepapper med kapital fran
allminheten och som tillimpar principen om risks-
pridning,
och

-— vars andelar pa begiran av innehavarna aterkdps eller
inloses med medel ur foretagets tillgdngar. En atgird
som ett fondforetag vidtar for att sikra att borsvirdet
av dess andelar inte i nagon visentlig man avviker frin
andelarnas nettovirde skall jamstillas med aterkSp
eller inlésen.

3.  Sidana foretag kan bildas med stéd av lag, antingen
pa kontraktsrittslig grund (som virdepappersfonder
forvaltade av forvaltningsforetag) eller enligt trustlagstift-
ning (som ”unit trusts”) eller pa bolagsrittslig grund (som
investeringsbolag).

Vid tillampningen av detta direktiv skall med vdrdepap-
persfonder avses dven “unit trusts”.

4.  Detta direktiv skall emellertid inte tillimpas pa
investeringsbolag vars tillgingar via dotterbolag ir place-
rade huvudsakligen i annat 4n overlatbara virdepapper.

5. Medlemsstaterna skall forbjuda fondforetag for vilka
detta direktiv giller att ombilda sig till sidant foretag for
kollektiva investeringar som inte omfattas av direktivets
bestimmelser.

6. Med forbehall for bestimmelserna om kapitalrorelser
och bestimmelserna i artiklarna 44, 45 och 52.2 fir en
medlemsstat, i de avseenden som regleras i detta direktiv,
inte tillimpa andra bestimmelser f6r fondforetag hemma-
horande i en annan medlemsstat, eller for andelar som
utgivits av sddana foretag, i de fall de utbjuder sina andelar
inom medlemsstatens territorium.

7.  Bestimmelserna i punkt 6 hindrar inte en medlems-
stat att pa fondforetag hemmahorande i den egna staten
stilla krav som ir stringare eller som gar utdver vad som
foreskrivs i artikel 4 och f6ljande artiklar, fSrutsatt att
kraven #r generellt tillimpbara och inte stir i strid med
bestimmelserna i detta direktiv.

Artikel 2

1. Foljande foretag skall inte anses som fondféretag i
direktivets mening:

— Fondféretag av sluten typ.

— Fondforetag som anskaffar kapital utan att marknads-
fora sina andelar till allmdnheten inom gemenskapen
eller nagon del av den.

— Fondforetag vars andelar enligt fondbestimmelserna
eller bolagsordningen far siljas endast till allmdnheten
i icke-medlemslinder.

— Kategorier av fondféretag enligt vad som féreskrivs av
medlemsstater dir foretagen hor hemma och for vilka
bestimmelserna i avsnitt V och artikel 36 inte &r
dndamalsenliga med hinsyn till den placerings- och
uppléningsinriktning som féretagen har.

2. Senast fem ir efter genomférandet av detta direktiv
skall kommissionen Overlimna en rapport till ridet Gver
tillimpningen av bestimmelserna i punkt 1, sirskilt dess
fjairde strecksats. Om sa erfordras skall kommissionen
foresla lampliga dtgirder for att utdka bestimmelsernas
tillampningsomrade.

Artikel 3

Vid tillimpningen av detta direktiv skall ett fondféretag
anses hemmahorande i den medlemsstat dir investerings-
bolaget eller forvaltningsbolaget har sitt stadgeenliga site;
medlemsstaterna skall foreskriva att foretagets huvud-
kontor skall vara beliget i samma medlemsstat som dess
stadgeenliga site.

AVSNITT I

Auktorisation av fondforetag

Artikel 4

1. Inget fondforetag far bedriva verksamhet utan aukto-
risation av behdriga myndigheter i den medlemsstat dir
foretaget hor hemma (i fortsittningen kallade "behoriga
myndigheter”).

Auktorisationen skall galla i samtliga medlemsstater.

2. En vardepappersfond far auktoriseras endast om de
behoriga myndigheterna godkint foérvaltningsbolaget,
fondbestimmelserna och valet av forvaringsinstitut. Ett
investeringsbolag far auktoriseras endast om de behoriga
myndigheterna godkint bide dess bolagsordning och
valet av forvaringsinstitut.

3. De behoériga myndigheterna fir inte auktorisera ett
fondforetag, om de som ingdr i den verkstillande
ledningen for forvaltningsbolaget, investeringsbolaget eller
forvaringsinstitutet inte har erforderlig vandel eller om de
saknar tillricklig erfarenhet for att kunna utféra sina
uppgifter. For detta 4ndamal skall de behériga myndighe-
terna utan dréjsmél underrittas om namnen pa personer i
sadan ledande stillning samt namnen pa var och en som
eftertrider dem.

Med den verkstillande ledningen avses de personer som, i
enlighet med lag eller annan forfattning eller bolagsord-
ning, foretrider forvaltningsbolaget, investeringsbolaget
eller forvaringsinstitutet eller som faktiskt bestimmer
verksamhetsinriktningen foér sidana féretag.
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4. Utan de behoriga myndigheternas godkinnande far
varken forvaltningsbolaget eller férvaringsinstitutet bytas
ut, eller fondbestimmelserna eller investeringsbolagets
bolagsordning éndras.

AVSNITT III

Bestimmelser om virdepappersfonders
organisation

Artikel 5

" Ett foérvaltningsbolag skall ha finansiella resurser som ir
tilirackliga for att bolaget skall kunna bedriva sin verk-
samhet pa ett effektivt sitt och uppfylla sina forpliktelser.

Artikel 6

Ett forvaltningsbolag far inte 4gna sig it annan verk-
samhet dn forvaltning av vardepappersfonder och investe-
ringsbolag.

Artikel 7

1. Tillgdngarna i en virdepappersfond skall f6érvaras
hos ett forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvarighet enligt artikel 9
skall gilla oberoende av om institutet anfortrott forva-
ringen av samtliga eller vissa tillgingar till ndgon annan.

3. Ett forvaringsinstitut skall vidare

a) tillse att forsiljning, utgivning, aterkop, inlosen och
makulering av andelar som sker pd uppdrag av en
virdepappersfond eller ett forvaltningsbolag genomfors
i enlighet med lag eller annan férfattning och med
fondbestimmelserna,

b) tillse att andelarnas virde beriknas i enlighet med lag
eller annan forfattning och med fondbestimmelserna,

c) verkstilla férvaltningsbolagets instruktioner savida inte
dessa strider mot lag eller annan forfattning eller mot
fondbestimmelserna,

d) tillse att ersittningar for transaktioner som berdr en
virdepappersfonds tillgangar inbetalas till institutet
inom sedvanlig tid,

e) tillse att en virdepappersfonds intikter anvinds i
enlighet med lag eller annan forfattning och med
fondbestaimmelserna.

Artikel 8

1. Ett férvaringsinstitut skall antingen ha sitt stadgeen-
liga site i samma medlemsstat som forvaltningsbolaget
eller vara etablerat dar om det har sitt stadgeenliga site i
en annan medlemsstat.

2. Ett férvaringsinstitut skall sta under offentlig tillsyn.
Det skall ocksd kunna stilla erforderliga ekonomiska
garantier samt besitta tillfredsstillande sakkunskap och
kompetens for att kunna effektivt bedriva verksamhet som
férvaringsinstitut och uppfylla dirmed forenade éatagan-
den.

3. Medlemsstaterna skall bestimma vilka av de katego-
rier av institut som avses i punkt 2 som skall kunna utses
till férvaringsinstitut.

Artikel 9

Ett forvaringsinstitut skall i enlighet med den nationella
lagstiftningen i den stat dir forvaltningsbolaget har sitt
stadgeenliga site vara ansvarigt mot férvaltningsbolaget
och andelsigarna fér forluster som drabbar dem som f{6ljd
av att institutet allvarligt férsummat sina forpliktelser eller
fullgjort dem pé ett oriktigt sitt. Detta ansvar kan av
andelsigarna aberopas antingen direkt eller indirekt
genom forvaltningsbolaget, beroende pa hur rittsférhal-
landet mellan f6rvaringsinstitutet, forvaltningsbolaget och
andelsigarna ar utformat.

Artikel 10

1. Ett foretag fir inte samtidigt vara forvaltningsbolag
och f6rvaringsinstitut.

2. Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet skall
utfora sina respektive uppgifter sjalvstandigt och uteslu-
tande i andelsigarnas intresse.

Artikel 11

Villkoren for utbyte av forvaltningsbolaget eller forva-
ringsinstitutet skall, liksom regler till skydd fér andelsa-
gare vid sadana utbyten, foreskrivas i lag eller annan
forfattning eller anges i fondbestimmelserna.

AVSNITT IV

Bestimmelser om investeringsbolags organisation
och och om deras foérvaringsinstitut

Artikel 12

Medlemsstaterna skall bestimma vilken rittslig form ett
investeringsbolag skall ha. Ett investeringsbolag skall ha
ett sd stort inbetalt kapital att det kan bedriva verksam-
heten effektivt och uppfylla sina forpliktelser.

Artikel 13

Ett investeringsbolag far inte bedriva andra verksamheter
an de som anges i artikel 1.2.

Artikel 14

1. Ett investeringsbolags tillgangar skall forvaras hos ett
forvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstituts ansvarighet enligt artikel 16
skall gilla oberoende av om institutet anfortrott forva-
ringen av samtliga eller vissa tillgangar till ndgon annan.

3. Ett forvaringsinstitut skall vidare

a) tillse att forsaljning, utgivning, aterkop, inldésen och
makulering av andelar, som sker av eller pd uppdrag av
ett investeringsbolag, genomférs i enlighet med lag
eller annan férfattning och med bolagsordningen,
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b) tillse att ersittningar for transaktioner som berdr ett
bolags tillgdngar inbetalas till institutet inom sedvanlig
tid,

c) tillse att ett bolags intakter anvinds i enlighet med lag
eller annan forfattning och med bolagsordningen.

4. En medlemsstat fir besluta att investeringsbolag som
hér hemma i den staten och som utbjuder sina andelar
uteslutande pa en eller flera fondborser déir andelarna 4r
officiellt noterade, inte skall vara skyldiga att anlita f6rva-
ringsinstitut som avses i detta direktiv.

Artiklarna 34, 37 och 38 skall inte gilla sadana bolag som
nu sagts. Bestimmelserna om virdering av sadana bolags
tillgdngar maste emellertid vara angivna i lag eller annan
forfattning eller i bolagsordningen.

5. En medlemsstat far bestimma att investeringsbolag
som hor hemma i den staten och som utbjuder minst
80% av sina andelar pa en eller flera fondborser, vilka
finns angivna i deras bolagsordningar, inte skall vara skyl-
diga att ha forvaringsvaringsinstitut som avses i detta
direktiv, forutsatt att deras andelar noteras officiellt pa
fondborserna i de medlemsstater dar andelarna utbjuds,
och att varje transaktion som ett sidant investeringsbolag
kan komma att gora utanfor fondborserna sker
uteslutande till borskurs. I ett investeringsbolags bolags-
ordning skall anges en fondbors i varje land dar andelar
utbjuds och vars kursnotering skall vara bestimmande f6r
de priser som skall gilla vid transaktioner som bolaget
genomfor utanfor fondboérser 1 det landet.

En medlemsstat far utnyttja den mojlighet som ges i fore-
giende stycke endast om den finner att andelsigarna har
ett skydd som idr likvirdigt med det som tillkommer
andelsigare i fondforetag med f6rvaringsinstitut som avses
i detta direktiv.

Sidana bolag och de bolag som avses i punkt 4 skall
sarskilt

a) i sina bolagsordningar ha uppgift om grunderna for
berikning av andelarnas nettovirde, om beriknings-
grunderna inte finns angivna i lag eller annan forfatt-
ning,

b) agera (intervenera) pa marknaden fo6r att hindra att
marknadsvirdet for andelarna avviker mer 4n 5% frin
nettovirdet,

c) faststilla andelarnas nettovarde, limna uppgift om
nettovirdet till de behériga myndigheterna minst tva
ginger per vecka och offentliggéra uppgifter om netto-
virdet tvd ganger per ménad.

Minst tvd ginger per manad skall en oberoende revisor
kontiollera att andelarnas virde beriknas i enlighet med
lag eller annan férfattning och med bolagsordningen. Vid
sddana tillfillen skall revisorn kontrollera att bolagets
tillgingar 4r placerade i enlighet med lag eller annan
forfattning och med bolagsordningen.

6. Medlemsstaterna skall underritta kommissionen om
de investeringsbolag for vilka sirregler, medgivna enligt
punkterna 4 och S, tillimpas.

Kommissionen skall senast inom fem ar frin det att detta
direktiv genomférts underritta kontaktkommittén om
tillimpningen av bestimmelserna i punkterna 4 och $.

Nir kontaktkommitténs yttrande erhallits skall kommis-
sionen, om det behovs, foresld limpliga édtgirder.

Artikel 15

1. Ett forvaringsinstitut skall antingen ha sitt stadgeen-
liga site i samma medlemsstat som investeringsbolaget
eller vara etablerat dir om det har sitt stadgeenliga site i
en annan medlemsstat.

2. Ett forvaringsinstitut skall std under offentlig tillsyn.
Det skall ocksd kunna stilla erforderliga ekonomiska
garantier samt besitta tillfredsstallande sakkunskap och
kompetens for att kunna effektivt bedriva verksamhet som
forvaringsinstitut och uppfylla dirmed férenade &tagan-
den.

3. Medlemsstaterna skall bestimma vilka av de katego-
rier av institut som avses i punkt 2 som skall kunna utses
till forvaringsinstitut.

' Artikel 16

Ett forvaringsinstitut skall i enlighet med den nationella
lagstiftningen i den stat dir investeringsbolaget har sitt
stadgeenliga sate vara ansvarigt mot investeringsbolaget
och andelsigarna for forluster som drabbar dem som f8ljd
av att institutet allvarligt forsummat sina forpliktelser eller
fullgjort dem pa ett oriktigt sitt.

Artikel 17

1. Ett foretag far inte samtidigt vara investeringsbolag
och férvaringsinstitut.

2. Ett forvaringsinstitut skall vid utférande av sina
uppgifter handla uteslutande i andelsigarnas intresse.

Artikel 18

Villkoren fér utbyte av forvaringsinstitut skall, liksom
regler till skydd for andelsigarna vid sddana utbyten, fore-
skrivas i lag eller annan forfattning eller anges i investe-
ringsbolagets bolagsordning.

AVSNITT V
Placeringsbestimmelser for fondféretag

Artikel 19

1. En virdepappersfonds eller ett investeringsbolags
tillgdngar fir placeras endast i

a) overldtbara virdepapper som ir officiellt noterade pé en
fondbors i en medlemsstat, och/eller

b) overldtbara virdepapper som ar féremal f6r handel pd
nagon annan reglerad marknad i en medlemsstat och
vilken marknadsplats fungerar fortlopande och ir
erkind och Oppen for allminheten, och/eller

c) overldtbara virdepapper som ir officiellt noterade pa
en fondbérs i en icke-medlemsstat eller som ar
foremal for handel pa négon annan reglerad marknads-
plats i en icke-medlemsstat och vilken marknadsplats
fungerar fortlopande och #r erkind och 6ppen for
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allmanheten, forutsatt att valet av fondbérs eller annan
marknadsplats godkints av de behoriga myndigheterna
eller #r reglerat i lag eller annan forfattning eller i
fondbestimmelserna  eller i  investeringsbolagets
bolagsordning, och/eller

d) verldtbara virdepapper som nyligen emitterats, forut-
satt att

— emissionsvillkoren omfattar en forbindelse att
ansokan skall goras om officiell notering pd en
fondbors eller nagon annan reglerad marknads-
plats, som fungerar fortlépande och ir erkand och
Oppen for allminheten, férutsatt att valet av fond-
bérs eller annan marknadsplats godkints av de
behériga myndigheterna eller 4r reglerat i lag eller
annan forfattning eller i fondbestimmelserna eller i
investeringsbolagets bolagsordning,

— pgarantier foreligger for att sidan notering sker
inom ett &r frin emissionstillfillet.

2. Dock giller att

a) ett fondforetag far placera hogst 10% av sina fondtill-
gingar i andra 6verldtbara vardepapper an de som avses
i punkt 1,

b) en medlemsstat far foreskriva att ett fondféretag far
placera hogst 10% av sina tillgdngar i fordringsbevis
som med hinsyn till sin natur kan jimstillas med
bverlatbara virdepapper och for vilka bland annat
giller att de ir overlatbara och likvida och vars virde
kan néjaktigt bestammas nér som helst eller i vart fall
sd ofta som sigs i artikel 34,

¢) ett investeringsbolag far forvirva 18s och fast egendom
som det behéver for sin verksambhet,

d) ett fondforetag inte far forvarva adla metaller eller
virdepapper inlosbara i sadana metaller.

3. Summan av placeringar som namns i punkt 2 a
och b far aldrig motsvara mer 4n 10% av ett fondféretags
tillgangar.

4.  Virdepappersfonder och investeringsbolag fir ha
kompletterande likvida tillgangar.

Artikel 20

1. Medlemsstaterna skall tillstilla kommissionen

a) senast pa den dag detta direktiv genomfors forteck-
ningar o6ver skuldebrev som de med stéd av artikel
19.2 b avser att jimstilla med overlatbara viardepapper,
varvid dessa skuldebrevs natur och skilen foér beslutet
skall anges,

b) ndrmare upplysningar om alla 4ndringar de avser att
gora i forteckningar enligt a eller om andra instrument
som de avser att jamstilla med 6verlatbara vardepapper,
med angivande av skilen.

2.  Kommissionen skall genast till 6vriga medlemsstater
vidarebefordra denna information jimte de kommentarer
som bedoms erforderliga. Sadana underrittelser kan goras
till féoremal for overviganden i kontaktkommittén i den
ordning som foreskrivs i artikel 53.4.

Artikel 21

1.  Medlemsstaterna far ge fondforetag tillstind att
anvinda sig av sidan teknik och sddana instrument som
hanfor sig till overldtbara virdepapper under de villkor
och inom de ramar staterna foreskriver, forutsatt att sidan
teknik och sddana instrument anvinds i syfte att dstad-
komma en effektiv forvaltning av virdepappersportfdljen.

2.  Medlemsstaterna far ocksa ge fondféretag tillstind
att vid forvaltningen av sina tillgdngar och skulder
utnyttja sidan teknik och sddana instrument som syftar
till att ge skydd mot valutarisker.

Artikel 22

1. Ett fondforetag far placera hogst 5% av fondtill-
gangarna i overlatbara virdepapper med samme utgivare.

2. Medlemsstaterna fir héja den grins som anges i
punkt 1 till hogst 10%. I den man fondféretaget placerar
mer dn 5% av fondtillgdngarna i 6verltbara virdepapper
med samme utgivare, far det sammanlagda innehavet av
sddana placeringar inte 6verstiga 40% av fondtillgdngarna.

3.  Medlemsstaterna fir hoja den grins som anges i
punkt 1 till hogst 35% om de 6verlatbara virdepapperen
ar utgivna eller garanterade av en medlemsstat, av dess
lokala myndigheter, av en icke-medlemsstat eller av
offentliga internationella organ i vilka en eller flera
medlemsstater ir medlemmar.

Artikel 23

1. Utan hinder av artikel 22, med férbehall for artikel
68.3 i fordraget, far medlemsstaterna ge fondféretag
tillstand att med tillimpning av principen om risksprid-
ning placera upp till 100% av fondtillgingarna i olika
overldtbara virdepapper utgivna eller garanterade av en
medlemsstat, dess lokala myndigheter, en icke-medlems-
stat eller offentliga internationella organ i vilka en eller
flera medlemsstater 4r medlemmar.

De behoriga myndigheterna fir medge sidana undantag
endast om de finner att andelsigarna i fondféretaget har
ett skydd likvirdigt med det som tillkommer andelsigarna
i fondféretag som iakttar de grinsvirden som anges i
artikel 22.

Ett sidant fondféretag skall inneha virdepapper frin
minst sex olika emissioner, varvid dock skall galla att
vardepapper fran en och samma emission inte fir
motsvara mer 4n 30% av de samlade fondtillgdngarna.
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2.  Fondbestimmelserna eller bolagsordningarna fér de
fondforetag som avses i punkt 1 skall innehélla uttrycklig
uppgift om de stater, lokala myndigheter och offentliga
internationella organ som utger eller garanterar sidana
virdepapper i vilka fondféretaget avser att placera mer dn
35% av fondtillgingarna; sddana fondbestimmelser och
bolagsordningar maste godkinnas av behoriga myndighe-
ter.

3. De fondforetag som avses i punkt 1 skall vidare i
sina prospekt och reklambroschyrer pa framtridande plats
omnimna tillstindet och ange de stater, lokala myndig-
heter och/eller offentliga internationella organ i vars
virdepapper de har for avsikt att placera eller har placerat
mer in 35% av fondtillgdngarna.

Artikel 24

1.  Ett fondforetag far inte forviarva fondandelar i andra
foretag for kollektiva investeringar av den Oppna typen,
savida dessa inte #r foretag for kollektiva investeringar i
den betydelse som avses i forsta och andra strecksatserna i
artikel 1.2.

2. Ett fondféretag far placera hogst 5% av sina
tillgangar i andelar i sddana foretag for kollektiva investe-
ringar.

3. Placeringar i andelar i en virdepappersfond som
forvaltas av samma forvaltningsbolag eller av ett annat
foretag med vilket forvaltningsbolaget ar anknutet via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll eller genom
ett betydande direkt eller indirekt 4gande far tillatas
endast om det ror sig om en fond som, i enlighet med
sina fondbestimmelser, har specialiserat sig pa placeringar
inom ett visst geografiskt omréde eller en viss ekonomisk
sektor och férutsatt att sidana placeringar medges av de
behoriga myndigheterna. Tillstand skall ges endast om
fonden har meddelat sin avsikt att utnyttja denna
mojlighet och mojligheten uttryckligen angivits i dess
fondbestammelser.

Ett forvaltningsbolag far inte debitera nigra avgifter eller
kostnader for transaktioner som héinfor sig till en viss
vardepappersfonds andelar i fall dir nagra av en virdepap-
persfonds tillgdngar 4r placerade i andelarna i en annan
virdepappersfond som forvaltas av samma férvaltnings-
bolag eller av ett annat bolag med vilket forvaltningsbo-
laget 4r anknutet via gemensam féretagsledning eller 4gar-
kontroll eller genom ett betydande direkt eller indirekt
dgande.

4. Punkt 3 skall dven gilla i fall dir ett investerings-
bolag forvirvar fondandelar i ett annat investeringsbolag
till vilket det 4r anknutet pa det satt som anges i punkt 3.

Punkt 3 skall daven gilla i fall dir ett investeringsbolag
forvirvar andelar i en virdepappersfond till vilken bolaget
ir anknutet eller dir en virdepappersfond forvirvar

andelar i ett investeringsbolag till vilket fonden 4r anknu-
ten.

Artikel 25

1. Ett investeringsbolag eller ett férvaltningsbolag far,
savitt galler handhavandet av alla de virdepappersfonder
som stir under bolagets férvaltning och som omfattas av
bestimmelserna i detta direktiv, inte férvirva aktier med
sadan rostritt som skulle gbra det mojligt for bolaget att
utdva ett vasentligt inflytande 6ver ledningen hos en
emittent.

I avvaktan pa vidare samordning skall medlemsstaterna
beakta gallande foreskrifter i andra medlemsstaters
lagstiftning, som nirmare uttrycker den i féregdende
stycke angivna principen.

2. Ett investeringsbolag eller en vardepappersfond far
vidare inte férvirva mer in

— 10% av de aktier utan rostritt som en enskild emit-
tent givit ut,

— 10% av de skuldebrev som en enskild emittent givit
ut,

— 10% av andelarna i ett sidant féretag f6r kollektiva
investeringar som avses i forsta och andra strecksat-
serna i artikel 1.2.

De grinsvarden som anges i andra och tredje strecksat-
serna behover inte iakttas vid férvarvstillfallet, om brutto-
mingden av skuldebreven eller nettomingden av de
virdepapper som 4r under utgivning da inte kan uppskat-
tas.

3. En medlemsstat behover inte tillimpa bestimmel-
serna 1 punkterna 1 och 2 betriffande féljande:

a) Overlitbara virdepapper som ir emitterade eller garan-
terade av en medlemsstat eller dess lokala myndighe-
ter.

b) Overlatbara virdepapper som #r emitterade eller garan-
terade av en icke-medlemsstat.

¢) Overlatbara virdepapper som ir emitterade av offent-
liga internationella organ i vilka en eller flera
medlemsstater dr medlemmar. ‘

d) Ett fondféretags innehav av aktier i ett bolag beliget i
en icke-medlemsstat och vars tillgingar placeras
huvudsakligen i vardepapper utgivna av emittenter
med sitt stadgeenliga site i den staten, di den statens
lagstiftning inte gér det mojligt fér fondforetaget att pd
nagot annat sitt placera sina fondtillgingar i virde-
papper med utgivare i staten. Detta undantag giller
dock endast om bolaget frin icke-medlemsstaten vid
sina placeringar foljer de gransvirden som anges i arti-
klarna 22, 24 och 25.1 och 25.2. Om grinsvirdena i
artikel 22 och 24 har verskridits skall artikel 26 gilla i
tillimpliga delar.
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e) Ett investeringsbolags aktieinnehav i dotterbolag vars
verksamhet bestar i forvaltning, radgivning eller avsitt-
ning uteslutande f6r investeringsbolagets rikning.

Artikel 26

1. Fondforetag behover inte iaktta de grinsvirden som
anges i detta avsnitt nir de utnyttjar teckningsritter for
6verlatbara virdepapper som ingédr i fondtillgingarna.

Medlemsstaterna far, med beaktande av principen om
riskspridning, tillata nyligen auktoriserade fondforetag att
under en tid av hégst sex manader frin auktorisations-
dagen avvika frén vad som f6reskrivits i artiklarna 22 och
23.

2.  Om grinsvirdena enligt punkt 1 6verskrids av skil
som ligger utanfor ett fondforetags rddighet eller som
foljd av att teckningsratter utnyttjas, skall fondforetaget
vid sina forsiljningstransaktioner prioritera rittelse av
detta forhillande under vederborligt hinsynstagande till
andelsigarnas intressen.

AVSNITT VI
Bestimmelser om information till andelsigarna

A. Offentliggorande av prospekt och periodiska
rapporter

Artikel 27

1. Ett investeringsbolag och ett forvaltningsbolag, det
senare for varje virdepappersfond det forvaltar, skall
offentliggéra

— ett prospekt,
— en drsrapport for varje rikenskapsar, samt

— en halvérsrapport for rakenskapsarets forsta sex ména-
der.

2. Arsrappporten respektive halvirsrapporten skall ges
ut inom f6ljande tidsgrinser riknade frin utgingen av
den redovisningsperiod de avser:

— Fyra manader for arsrapporten.

— Tva maénader for halvarsrapporter.

Artikel 28

1.  Ett prospekt skall innehélla den information som
krivs for att investerare skall kunna gora en vilgrundad
bedomning av den erbjudna investeringen. Prospektet
skall innehélla minst den information som anges i lista A
i bilagan till detta direktiv, sivida inte informationen
redan framgdr av de handlingar som skall bifogas
prospektet enligt artikel 29.1.

2. Arsrapporten skall innehalla en balansrikning eller
en redovisning av tillgdngar och skulder, en specificerad
resultatrikning for rikenskapséret, en verksamhetsberit-
telse for rikenskapsaret samt den information som anges i
lista B i bilagan till detta direktiv, liksom all annan
visentlig information som mojliggdr for investerare att
gora en vilgrundad bedémning av utvecklingen av fond-
foretagets verksamhet och av dess resultat.

3. Halvirsrapporten skall innehalla minst den informa-
tion som anges i kapitel I—IV i lista B i bilagan till detta

direktiv; om ett fondforetag har utbetalat eller foreslar
utbetalning av interimsutdelning, skall i redovisningen
anges resultatet efter skatt f6r halvirsperioden i friga samt
den interimsutdelning som utbetalats eller foreslés.

Artikel 29

1. Fondbestimmelserna eller  investeringsbolagets
bolagsordning skall utgora en del av prospektet och skall
bifogas till detta.

2. De handlingar som avses i punkt 1 behover dock
inte bifogas prospektet om andelsigarna informerats om
att de pa begiran kommer att tillstallas dessa handlingar
eller fa upplysning om var i varje medlemsstat, dir ande-
larna finns pd marknaden, de kan ta del av handlingarna.

Artikel 30

All visentlig information i ett prospekt maste héllas aktu-
ell.

Artikel 31

De uppgifter om rikenskaperna som drsrapporten inne-
haller skall vara granskade av en eller flera personer som
enligt lag eller annan foérfattning bemyndigats att granska
redovisningar i Overensstimmelse med ridets direktiv
84/253/EEG av den 10 april 1984 grundat pé artikel 54.3
g i Romfordraget, om godkinnande av personer som har
ansvar for lagstadgad revision av rikenskaper ('). Revi-
sionsberattelsen, med eventuella anmérkningar, skall i sin
helhet aterges i arsrapporten.

Artikel 32

Ett fondforetag skall till de behériga myndigheterna ge in
sina prospekt och eventuella d4ndringar och tilligg i dessa,
liksom Aarsrapporter och halvarsrapporter.

Artikel 33

1. Den som avser att teckna sig for forvirv av fondan-
delar skall innan avtalet ingés erbjudas att kostnadsfritt fa
prospektet, den senaste halvirsrapporten samt, i férekom-
mande fall, den dirpa foljande halvérsrapporten.

2. Arsrapporterna och halvarsrapporterna skall finnas
tillgingliga for allménheten péd i prospektet angivna plat-
ser.

3. Arsrapporterna och halvirsrapporterna skall pé
begiran kostnadsfritt tillstillas andelsigarna.

B. Offentliggérande av annan information

Artikel 34

Ett fondforetag skall vid varje tillfille da det emitterar,
siljer, aterkoper eller loser in andelar, dock minst tvd
ganger per minad, pa limpligt sitt offentliggbra emis-
sions-, forsiljnings-, aterkops- och inldsenpriserna. De
behoriga myndigheterna fér dock medge ett fondféretag
att offentliggora sddana uppgifter endast en ging per
manad, forutsatt att andelsigarnas intressen inte
hirigenom asidositts.

() EGT nr L 126, 12.5.1984, s. 20.
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Artikel 35

Vid all marknadsféring av ett fondforetags andelar skall
anges att ett prospekt finns och uppges var aliminheten
kan fa tillgdng till prospektet.

AVSNITT VII
Fondforetags allminna forpliktelser

Artikel 36
1. Varken

— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som
handlar p& uppdrag av en virdepappersfond,

far ta upp lan.

Ett fondforetag far dock ta upp lén i utlindsk valuta i
form av "back-to-back-lan”.

2. Trots bestimmelserna i punkt 1 far en medlemsstat
ge fond-foretag tillstand att lana

a) upp till 10%

— av tillgdngarna, i friga om ett investeringsbolag
eller,

— av fondens virde, i fraga om en virdepappersfond,
forutsatt att uppliningen ir av tillfillig art,

b) upp till 10% av tillgdngarna, i friga om ett investe-
ringsbolag, forutsatt att uppldningen har till syfte att
mojliggora forvirv av fast egendom som det behover
for verksamheten; i detta fall fair summan av denna
uppléning och den som avses i a inte Gverstiga 15% av
lantagarens tillgangar.

Artikel 37

1. Ett fondforetag skall aterkdpa eller inldsa andelar nir
andelsigare begir det.

2. Oavsett vad som foreskrivs i punkt 1 giller foljande:

a) Ett fondforetag far, i sirskilt foreskrivna fall och med
iakttagande av forfaranden som foreskrivs i lag eller
annan forfattning, i fondbestimmelserna eller investe-
ringsbolagets  bolagsordning, tillfilligt  uppskjuta
aterk6p eller inlésen av andelar. Sadant uppskov far
ske endast i undantagsfall nar omstindigheterna si
kraver, och da uppskovet ir berattigat med héinsyn till
andelsdgarnas intressen.

b) Medlemsstaterna far tillita de behoriga myndigheterna
att kriva att aterkdp eller inlésen av andelar senare-
liggs med hénsyn till andelsigarnas eller allminhetens
intresse.

3. I de fall som avses i punkt 2 a, skall ett fondforetag
utan drdjsmal underritta de berdérda myndigheterna och
myndigheterna i samtliga medlemsstater dir foretaget
utbjuder sina andelar om uppskovsbeslutet.

Artikel 38

Reglerna for virdering av tillgdngar och f6r berikning av
forsdljnings- eller emissionspris samt dterkdps- eller inlé-
senpris pa ett fondforetags andelar skall vara foreskrivna i

lag eller annan férfattning, i fondbestimmelserna eller i
investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 39

Utdelningen eller aterinvestering av en virdepappersfonds
eller ett investeringsbolags intikter skall ske i enlighet
med lag eller annan foérfattning och fondbestimmelserna
eller investeringsbolagets bolagsordning.

Artikel 40

Ett fondforetags andelar far emitteras endast om fondtill-
gangarna inom sedvanlig tid tillférs betalning motsva-
rande emissionens nettopris. Denna bestimmelse skall
inte utgéra hinder for tilldelning av bonusandelar.

Artikel 41

1.  Med undantag for sddana fall som avses i artiklarna
19 och 21 giller att varken

— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller férvaringsinstitut som
handlar for en virdepappersfonds rikning

far bevilja lan eller ingé borgen for négon annans rikning.

2. Bestimmelserna i punkt 1 skall inte hindra sidana
foretag fran att forvirva overldtbara virdepapper som inte
ar till fullo betalda.

Artikel 42
Varken

— ett investeringsbolag eller

— ett forvaltningsbolag eller ett forvaringsinstitut som
handlar foér en virdepappersfonds rikning

far salja overlatbara vardepapper som de inte innehar.

Artikel 43

I lag eller annan forfattning eller i fondbestimmelserna
skall det anges vilken ersittning och vilka kostnader ett
forvaltningsbolag har ritt att debitera en virdepappersfond
och vilken metod som skall tillimpas for berikning av
sddana vederlag.

I lag eller annan forfattning eller i ett investeringsbolags
bolagsordning skall det anges vilka kostnader som skall
biras av bolaget.

AVSNITT VIII

Sirskilda bestimmelser for ‘fondféretag som
utbjuder sina andelar i andra medlemsstater in
dem dir foéretagen dr hemmahdrande

Artikel 44

1.  Ett fondféretag som utbjuder sina andelar i en annan
medlemsstat maste f6lja de lagar och andra foérfattningar
som giller i den staten, och som inte faller inom tillimp-
ningsomréidet for detta direktiv.
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2.  Ett fondforetag fir marknadsféra sina andelar i de
medlemsstater dar dessa utbjuds. Det maste darvid folja de
bestimmelser om reklam som giller i det landet.

3. Bestimmelserna i punkterna 1 och 2 far inte
tillimpas pd ett diskriminerande sitt.

Artikel 45

I det fall som avses i artikel 44 skall fondforetagen, i
enlighet med de lagar och andra férfattningar som giller i
den medlemsstat dir andelarna utbjuds, bla. vidta erfor-
derliga atgirder for att diar kunna gora utbetalningar till
andelsigarna, verkstilla aterkép och inlésen samt limna
ut den information som fondforetagen ir skyldiga att
tillhandahalla.

Artikel 46

Om ett fondforetag avser att utbjuda sina andelar i en
annan medlemsstat an den dir foretaget hor hemma, skall
det forst underritta de behoériga myndigheterna samt
myndigheterna i den andra medlemsstaten om detta.

Foretaget skall samtidigt till de sistnimnda myndighe- -

terna ge in

— ett intyg frin de behoriga myndigheterna som utvisar
att foretaget uppfyller de villkor som stills upp i detta
direktiv,

— sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning,
— sitt prospekt,

— dir det anses limpligt, sin senaste arsrapport och
eventuell senare halvérsrapport, samt

— upplysningar om de atgirder som vidtagits for forsilj-
ning av dess andelar i den andra medlemsstaten.

Ett fondforetag far borja utbjuda sina andelar i den andra
medlemsstaten tvd maénader efter det att sddan
information givits in, sivida inte myndigheterna dir fore
utgingen av tvimanadersperioden fattat beslut i vilket
skalen angivits for myndighetens bedémning att de
atgirder som vidtagits for forsiljning av andelar inte stér i
overensstimmelse med de bestimmelser som avses i
artikel 44.1 och artikel 45.

Artikel 47

Om ett fondféretag utbjuder sina andelar i en annan
medlemsstat 4n den dir foretaget ar beliget, skall det i
den andra medlemsstaten, pa minst ett av den andra
medlemsstatens officiella sprak, tillhandahélla de hand-
lingar och den information som skall offentliggéras i den
medlemsstat dir det ir hemmahorande, i den ordning
som foreskrivs i den sistnimda staten.

Artikel 48

Ett fondforetag skall i sin verksamhet ha ritt att anvinda
samma foretagsbeteckning (t.ex. investeringsbolag eller
virdepappersfond) inom hela gemenskapen som det
anvinder i den medlemsstat dir det 4r hemmahorande.
Om det finns risk {6r forvixling kan virdmedlemsstaten i

fortydligande syfte begira att namnet skall atfljas av
négot forklarande tilligg.

AVSNITT IX

Bestimmelser om de myndigheter som svarar for
auktorisation och tillsyn

Artikel 49

1. Medlemsstaterna skall utse de myndigheter som
skall fullgora de uppgifter som foreskrivs i detta direktiv.
Medlemsstaterna skall underratta kommissionen om detta
och i forekommande fall ange hur uppgifterna fordelats
mellan myndigheterna.

2. De myndigheter som avses i punkt 1 skall vara
offentliga myndigheter eller institutioner utsedda av
offentliga myndigheter.

3. Mpyndigheterna i den stat dir ett fondforetag ir
hemmahorande skall vara behoriga att utéva tillsyn over
foretaget. Myndigheterna i den stat dir ett fondfbretag
utbjuder sina andelar i enlighet med artikel 44 skall dock
vara behoriga att kontrollera att bestimmelserna i avsnitt
VIII féljs.

4.  De berérda myndigheterna skall ges alla de befogen-
heter som de behover for att utfora sina uppgifter.

Artikel 50

1. De medlemsstaters myndigheter som avses i artikel
49 skall fullgbra sina uppgifter i nira samarbete och
utbyta nédvindig information.

2.  Medlemsstaterna skall foreskriva att alla som ir eller
har varit anstillda hos de myndigheter som avses i artikel
49 skall vara bundna av tystnadsplikt. Detta innebir att
ingen konfidentiell information som erhéllits i tjinsten
far rojas for ndgon person eller myndighet annat 4n med
stdd av bestimmelser i lag eller annan forfattning.

3. Bestimmelserna i punkt 2 skall emellertid inte ute-
sluta utbyte av information mellan de i artikel 49 angivna
myndigheterna i olika medlemsstater i enlighet med
bestimmelserna i detta direktiv. Betriffande sélunda
utvixlad information skall anstillda eller tidigare anstillda
hos myndigheter som erhiller information enligt ovan
iaktta tystnadsplikt.

4. Utdver vad som foljer av straffrittsliga foreskrifter far
en myndighet som avses i artikel 49 och som erhaller ifrd-
gavarande information anvinda denna endast for fullgs-
rande av sina uppgifter samt vid 6verklaganden i admini-
strativ ordning och vid rittsliga forfaranden som har
samband med myndighetens verksamhet.

Artikel 51

1. Mpyndigheter som avses i artikel 49 skall uppge
skidlen for sival beslut att vigra auktorisation som de
ovriga beslut med negativ innebord som fattas i samband
med infoérande av foreskrifter for tillimpning av detta
direktiv, samt underritta sékandena om skilen.
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2. Medlemsstaterna skall sorja for att beslut som fattas
med avseende pi fondforetag med stod av lag eller annan
forfattning i enlighet med detta direktiv kan prévas av
domstol. En mojlighet till domstolsprévning skall finnas
ocksa for fall da beslut inte fattats inom sex manader fran
det att ett fondforetag limnat in auktorisationsansdkan
som innehaller all den information som krivs enligt
gillande foreskrifter.

Artikel 52

1. Endast myndigheterna i den medlemsstat dir ett
fondféretag 4r beliget skall ha behorighet att vidta
atgirder mot foretaget om det bryter mot lag eller annan
forfattning eller fondbestimmelserna eller investeringsbo-
lagets bolagsordning.

2.  Myndigheterna i den medlemsstat dir ett fondfére-
tags andelar utbjuds fir dock vidta dtgirder mot foretaget,
om det bryter mot de i avsnitt VIII nimnda bestimmel-
serna.

3.  Myndigheterna i den medlemsstat dir ett
fondféretag dr beliget skall utan drdéjsmal underritta
myndigheterna i de medlemsstater dir foretaget utbjuder
sina andelar om beslut som avser aterkallelse av auktorisa-
tion, andra allvarliga atgirder som riktar sig mot foretaget
samt uppskov med aterkop eller inlosen.

AVSNITT X

Kontaktkommitté

Artikel 53

1. En kontaktkommitté, i fortsattningen kallad
kommittén, skall inrdttas vid sidan av kommissionen.
Dess funktion skall vara

a) att, sd langt det inte strider mot artiklarna 169 och 170
i fordraget, underlitta ett samordnat genomférande av
detta direktiv genom regelbundna samrad om praktiska
problem som kan uppkomma vid dess tillimpning och
betriffande vilka en diskussion bedéms “dndamalsenlig,

b) att underlitta samrdd mellan medlemsstater antingen
betriffande skirpta eller kompletterande krav som de
har ritt att uppstilla i enlighet med artikel 1.7, eller
betriffande foreskrifter som de far utfirda i enlighet
med artiklarna 44 och 45,

c) att, om sa erfordras, foresla kommissionen tilligg till
eller andringar i detta direktiv.

2. Det skall inte ankomma pid kommittén att prova
beslut som fattats i enskilda fall av de myndigheter som
avses i artikel 49.

3. Kommittén skall vara sammansatt av personer
utsedda av medlemsstaterna och av representanter foér
kommissionen. Ordféranden skall vara en representant for

kommissionen. Sekretariatstjanster skall tillhandahallas av
kommissionen.

4.  Kommittén skall sammankallas av dess ordférande
antingen p& dennes eget initiativ eller pa begiran av en
medlemsstats delegation. Kommittén skall sjalvstindigt
faststalla sin arbetsordning.

AVSNITT XI

Overgingsbestimmelser, undantag och avslutande
bestimmelser

Artikel 54

Uteslutande med avseende pad danska fondféretag skall
"pantebreve” utstillda i Danmark jimstéllas med de 6ver-
latbara virdepapper som avses i artikel 19.1 b.

Artikel 55

Trots bestimmelserna i artiklarna 7.1 och 14.1 fir de
behoriga myndigheterna tillata sidana fondféretag som i
enlighet med nationell lagstiftning hade tvi eller flera
forvaringsinstitut vid tidpunkten for antagandet av detta
direktiv att behélla dessa institut, om myndigheterna har
garantier for att de uppgifter som foreskrivs i artiklarna
7.3. och 14.3 kommer att fullgbras i praktiken.

Artikel 56

1. Trots bestimmelserna i artikel 6 fir medlemsstaterna
tillita forvaltningsbolag att emittera innehavarbevis
avseende andra féretags registrerade virdepapper.

2. Medlemsstaterna far bevilja férvaltningsbolag som,
vid tidpunkten for antagande av detta direktiv bedriver
andra verksamheter 4n sadana som tillats enligt artikel 6,
att fortsitta med dessa i fem ar efter nimnda tidpunkt.

Artikel 57

1.  Medlemsstaterna skall senast den 1 oktober 1989
satta i kraft de beslut som ir nédvindiga for att folja detta
direktiv. De skall genast underritta kommissionen om
detta.

2. Mediemsstaterna far bevilja fondféretag, som var
verksamma vid tidpunkten for genomforandet av detta
direktiv en frist om hoégst 12 manader frin den
tidpunkten att anpassa sig till den nya nationella lagstift-
ningen.

3. Grekland och Portugal tilldts att uppskjuta genomfs-
randet av detta direktiv till senast den 1 april 1992.

Ett ar fére detta datum skall kommissionen rapportera till
radet om hur genomférandet av direktivet fortgir och om
eventuella svarigheter som kan uppkomma fér Grekland
eller Portugal att genomféra direktivet per det datum som
anges i foregdende stycke.
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Kommissionen skall, om si erfordras, foresld att ridet Artikel 59
forlinger uppskovet upp till fyra ar.

Utfirdat i Bryssel den 20 december 198S5.
Artikel 58

Pa rddets vignar

Medlemsstaterna skall se till att kommissionen erhiller
R. KRIEPS

uppgift om texterna till de viktigaste foreskrifterna som de
antar inom det omrdde som omfattas av detta direktiv. Ordfirande

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA

LISTA A

1.

Information om virdepappersfonden

l.

Information om férvaltningsbolaget

1.

Information om investeringsbolaget

1.1  Namn. 1.1 Namn eller typ, rittslig form, stad- | 1.I Namn eller typ, rittslig form, stad-
geenliga site och huvudkontor om geenliga site och huvudkontor om
detta finns pd annan plats. detta finns pd annan plats.

1.2 Datum fér bildandet av virdepappers- | 1.2 Datum for bolagets bildande. Uppgift | 1.2 Datum f6r bolagets bildande. Uppgift
fonden. Uppgift om varaktighet om om varaktighet om denna ir begrin- om varaktighet om denna ar begrin-
denna i4r begransad. sad. sad.

1.3 Om bolaget férvaltar andra vardepap-
persfonder, uppgift om dessa fonder.

1.4 Uppgift om var fondbestimmelserna, 1.4 Uppgift om var bolagets bolagsord-
om dessa inte finns bifogade, och ning, om den inte finns bifogad, och
periodiska rapporter finns tiligangliga. periodiska rapporter finns tillgangliga.

1.5 Em sammanfattning av for andels- 1.5 En sammanfattning av fér andels-
dgarna relevanta uppgifter om de dgarna relevanta uppgifter om de
skatteregler som giller for virdepap- skatteregler som giller for bolaget.
persfonden. Uppgift om huruvida Uppgift om huruvida avdrag gérs vid
avdrag gors vid killan frin de inkom- kallan fran de inkomster och realisa-
ster och realisationsvinster som tionsvinster som fonden utbetalar till
fonden utbetalar till andelsigarna. andelsigarna.

1.6 Datum fér bokslut och utdelning. 1.6 Datum foér bokslut och utdelning.

1.7 Namnen pa de personer som ansvarar 1.7 Namnen pa de personer som ansvarar
for granskningen av rikenskaperna i for granskningen av ridkenskaperna i
enlighet med artikel 31. enlighet med artikel 31.

1.8 Namn och befattning i bolaget pd | 1.8 Namn och befattning i bolaget pé
dem som tillhor bolagets administra- dem som tillhor bolagets administra-
tiva, forvaltande och kontrollerande tiva, forvaltande och kontrollerande
organ. Uppgifter om deras huvudsys- organ. Uppgifter om deras huvudsys-
selsattningar utanfér bolaget nir dessa selsattningar utanfor bolaget nir dessa
ar av betydelse for bolaget. ar av betydelse for bolaget.

1.9 Storleken pa tecknat kapital med | 1.9 Kapital
angivande av hur mycket dirav som
har betalats in.

1.10 Uppgift om andelarnas art och vasent- 1.10 Uppgift om andelarnas art och vasent-

liga egenskaper, sarskilt

— vilket slags ratt, (sakritt, obliga-
tionsratt eller annan rattighet) som
foljer med andelarna,

— om huruvida det ar friga om
virdepapper i egentlig mening
eller om certifikat som represen-
terar sadana virdepapper samt
huruvida notering sker i register
eller pd konto,

— betriffande andra egenskaper, om
andelarna ir utstillda pa viss
person eller pa innehavaren;
uppgift om andelarnas nominella
viarden,

— uppgift, i férekommande fall, om
rostratt for andelségarna,

— under vilka fdrutsittningar "beslut
kan fattas om likvidation av virde-
pappersfonden och i vilken
ordning likvidation skall ske,
sarskilt med avseende pé andels-
dgarnas rittigheter.

liga egenskaper, sarskilt

— om huruvida det &r friga om
vardepapper i egentlig mening
eller om certifikat som represen-
terar sddana viardepapper samt
huruvida notering sker i register
eller pa konto,

— betriffande andra egenskaper; om
andelarna 4r utstillda pa viss
person eller pa innehavaren;
uppgift om andelarnas nominella
varden,

— uppgift, i férekommande fall, om
rostratt for andelsigarna,

— under vilka forutsittningar beslut
kan fattas om likvidation av inves-
teringsbolaget och i vilken
ordning likvidation skall ske,
sarskilt med avseende pa andels-
dgarnas rittigheter.
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1.

Information om virdepappersfonden

1.

Information om f&rvaltningsbolaget

1.

Information om investeringsbolaget

1.11

Dir sé ar tillampligt, upplysningar om
fondborser eller marknadsplatser dar
andelarna 4r noterade eller féremal
for handel.

Dir sa ar tillampligt, upplysningar om
fondborser eller marknadsplatser dar
andelarna ar noterade eller féremal
for handel.

1.12

Forfaranden och villkor fér emission
och forsiljning av andelar.

1.12

Forfaranden och villkor fér emission
och forsiljning av andelar.

1.13

Forfaranden och villkor for aterkop
eller inlésen av andelar samt omstan-
digheter under vilka aterkop eller
inlésen far uppskjutas.

1.13

Forfaranden och villkor f6r aterkdp
eller inlésen av andelar samt omstan-
digheter under vilka aterkop eller
inlésen far uppskjutas.

1.14

Beskrivning av regler for bestam-
mande och disposition av intikter.

1.14

Beskrivning av regler for bestam-
mande och disposition av intikter.

1.15

Beskrivning av vardepappersfondens
investeringsmal, inklusive finansiell
malsittning (t.ex. kapitaltillvixt eller
vinstkrav), placeringsinriktning (t.ex.
specialisering inom vissa geografiska
eller industriella omraden), eventuella
begrinsningar av denna inriktning
och uppgifter om teknik och instru-
ment eller upplaningsbefogenheter
som kan komma att anvindas vid
forvaltningen av virdepappersfonden.

1.15

Beskrivning av bolagets investerings-
maél, inklusive finansiell malsattning
(tex. kapitaltillvaxt eller vinstkrav),
placeringsinriktning (tex. specialise-
ring inom vissa geografiska eller
industriella  omraden), eventuella
begrinsningar av denna inriktning
och uppgifter om teknik och instru-
ment eller upplaningsbefogenheter
som kan komma att anvindas vid
forvaltningen av bolaget.

1.16

Regler for virdering av tillgingar.

1.16

Regler for virdering av tiligingar.

1.17

Hur forséljnings- eller emissionspriser
och aterkops- eller inlosenpriser for
andelarna faststills, sarskilt

— sittet och tidsintervallerna for
berikning av sadana priser,

— information om de avgifter som
tas ut vid forsaljning eller
emission och aterkép eller inlosen
av andelar,

— uppgift om hur, var och hur ofta
sadana priser offentliggors.

1.17

Hur forsaljnings- eller emissionspriser
och aterkops- eller inlosenpriser for
andelarna faststills, sarskilt

— sittet och tidsintervallerna for
berdkning av sadana priser,

— information om de avgifter som
tas ut vid forsdljning eller
emission och éterkop eller inl6sen
av andelar,

— uppgift om hur, var och hur ofta
sidana priser offentliggors (').

Information om dels berdkningen av
storleken pé och sittet fér utbetalning
av ersittningar frin virdepappers-
fonden till forvalningsbolaget, forva-
ringsinstitutet och tredje man, dels
virdepappersfondens  tickande av
forvaltningsbolagets, forvaringsinstitu-
tets och tredje mans omkostnader.

1.18

Information om dels berikningen av
storleken pa och sittet for utbetalning
av ersittningar fran bolaget till dess
styrelse, till personer i dess admini-
strativa organ och i dess lednings- och
kontrollorgan, samt till férvaringsin-
stitutet och tredje man, dels bolagets
tackande av styrelsens, férvaringsinsti-
tutets och tredje mans omkostnader.

(') De

investeringsbolag som avses i artikeln 14.5 i direktivet skall dven uppge:

— hur och med vilka tidsintervaller berikning av nettotillgingsvirdet pa andelarna sker,

— hur, var och hur ofta detta virde offentliggsrs,

den fondbérs i varje land dér andelar utbjuds och vars kursnotering skall vara bestimmande fér de priser som skall gilla vid transaktioner som genom-

fors utanfor fondbérser i det landet.

2. Information om férvaringsinstitutet
2.1 Namn eller typ, rattslig form, stadgeenliga site och huvudkontor, om detta finns pd annan plats.
2.2 Huvudsaklig verksamhet.

3. Information om de konsultforetag eller externa placeringsradgivare som arbetar enligt avtal och mot ersittning ur fondtiligdngarna:

3.1 Foretagets namn eller typ eller radgivarens namn,
3.2 Visentliga bestimmelser i kontraktet med forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget vilka kan vara av intresse for andelsidgarna
med undantag for bestimmelser om erséttning,
3.3 Andra verksamheter av betydelse.

. Information om rutinerna for utbetalningar till andelsigare, dterkop eller inlésen av andelar och tillhandahallande av information om

fondforetaget. Sddan information skall under alla omstindigheter limnas i den medlemsstat dir fondforetaget ar beliget. Darutover
skall, i det fall andelar utbjuds i annan medlemsstat, sédan information limnas i de prospekt som offentliggors dar, i den man informa-
tionen roér den staten.
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IL

IIL

Iv.

VL

VIL

LISTA B

Information som skall inga i periodiska rapporter

. Uppgifter om tillgdngar och skulder

— overlatbara virdepapper

— skuldebrev som avses i artikel 19.2 b
— tillgodohavanden i bank

— andra tillgdngar

— summan av tillgdngar

— skulder

— nettotillgangsvirde
Antal utestdende andelar
Nettotillgdngsviirde per andel

Virdepappersportfolj, uppdelad pd

a) overlatbara virdepapper inregistrerade vid fondbors,

b) overlitbara virdepapper som ar féremil for handel pa nagon annan reglerad marknadsplats,
c) nyligen emitterade Gverldtbara virdepapper av det slag som avses i artikel 19.1 d,

d) andra 6verlatbara virdepapper av det slag som avses i artikel 19.2 a,

e) skuldebrev som jamstills med overlatbara virdepapper i enlighet med artikel 19.2 b

och analyserad utifran mest zndamalsenliga kriterier med hénsyn till fondforetagets placeringsinriktning
(t.ex. ekonomiska, geografiska eller valutabetingade kriterier) uttryckt i procent av nettotillgingarna; for
var och en av de ovan namnda placeringarna skall anges dess andel av samtliga fondtillgingar.

Uppgift om forandringar i sammansattningen av portféljen under den aktuella perioden.

. Uppgift om utvecklingen av fondfiretagets tillgdngar under den aktuella perioden inklusive:

— intdkter av placeringar,

— andra intikter,

— forvaltningsavgifter,

— avgifter till forvaringsinstitut,

— andra avgifter och skatter,

— nettointikt,

— utdelningar och aterinvesterade intikter,

— forandringar av kapitalet,

— uppskrivning eller nedskrivning av placeringar,

— andra férindringar som inverkar pa fondforetagets tillgingar och skulder.

En jamforelsetabell over de tre senaste rakenskapsdren som for varje rakenskapsdr innebdller det vid
drets utgdng gdllande:

— totala nettotillgingsvirdet,

— nettotillgangsvirdet per andel

Uppgift om bur stor andel av fondfsretagets dtaganden under redovisningsperioden som utgors av
sddana transaktioner som auvses i artikel 21, angivet for varje transaktionstyp.



