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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 201 9/2033
av den 27 november 2019

om tillsynskrav for virdepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1)  Robusta tillsynskrav utgor en visentlig del av de villkor enligt vilka finansiella institut tillhandahéller tjanster inom
unionen. I friga om tillsynsbehandling omfattas virdepappersforetag, tillsammans med kreditinstitut, av Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 () och Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU (*),
medan auktorisationskrav och ovriga krav avseende organisation och uppforande faststills i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU (©).

(2)  De nuvarande tillsynsordningar som faststills i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU utgdr i
huvudsak fran de successiva dndringar av de internationella regelstandarderna for stora bankkoncerner som antagits
av Baselkommittén for banktillsyn och tar bara delvis hinsyn till de sirskilda risker som ér inneboende i de olika
verksamheterna i ett stort antal virdepappersforetag. Dessa virdepappersforetags sdrskilda inneboende sdrbarheter
och risker bor dirfor hanteras genom lampliga och proportionella tillsynsbestimmelser pd unionsniva.

(') EUT C378,19.10.2018,s. 5.

() EUT C262,25.7.2018,s. 35.

() Europaparlamentets staindpunkt av den 16 april 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 8 november 2019.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och

virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013, s. 338).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om é4ndring av

direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).



L 314/2 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

(3)  Vilka risker virdepappersforetag sjilva adrar sig och utgor for sina kunder och de bredare marknader pd vilka de
verkar beror pd deras verksamheters art och volym, bland annat p& om virdepappersforetagen agerar som ombud
for sina kunder och inte sjdlva ar parter i transaktionerna eller om de agerar som huvudman i affrstransaktionerna.

(4)  Sund tillsyn bor sdkerstilla att virdepappersforetag forvaltas pa ett ordnat sitt som tjdnar kundernas intressen. De
bor ta hinsyn till mojligheten att virdepappersforetag och deras kunder dgnar sig t ett alltfor stort risktagande och
till storleken pa de risker som virdepappersforetag tar och utgér. Sddana tillsynskrav bor dessutom forsoka undvika
att ligga en onddig administrativ borda pa virdepappersforetag.

(50  Manga av de tillsynskrav som hirror frén det regelverk som utgérs av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36[EU idr utformade for att hantera risker som dr gemensamma for kreditinstitut. De nuvarande kraven ar
dirfor i hog grad inriktade pd att bevara kreditinstituts utldningsformédga genom konjunkturcyklerna och att skydda
insdttare och skattebetalare fran eventuellt fallissemang, och inte pd att hantera virdepappersforetags alla olika
riskprofiler. Vardepappersforetag har inte stora portfoljer av privat- och foretagslan och tar inte emot inldning.
Sannolikheten for att deras fallissemang far en skadlig effekt for den finansiella stabiliteten i stort 4r mindre dn for
kreditinstitut. De risker som de flesta virdepappersforetag dr exponerade for och utgor skiljer sig darfor i hog grad
fran de risker som kreditinstitut dr exponerade for och utgor, och sddana skillnader bor tydligt aterspeglas i
unionens tillsynsregelverk.

(6)  De tillsynskrav i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU som virdepappersforetag omfattas av utgir
fran kraven for kreditinstitut. For virdepappersforetag vars auktorisation dr begrinsad till vissa investeringstjanster
som inte regleras i det nuvarande tillsynsregelverket finns det ett flertal undantag frdn dessa krav. I och med de
undantagen erkdnns att dessa virdepappersforetag inte ddrar sig samma typ av risker som kreditinstitut.
Virdepappersforetag som bedriver verksamheter som regleras av det nuvarande tillsynsregelverket och som
involverar handel med finansiella instrument i begrinsad omfattning dr understillda regelverkets krav gillande
kapital men kan omfattas av undantag pd andra omrdden, sdsom i friga om likviditet, stora exponeringar och
bruttosoliditet. Vardepappersforetag vars auktorisation inte har sddana begrinsningar omfattas av samma
tillsynskrav som kreditinstitut.

(7)  Handel med finansiella instrument i riskhanterings-, sakrings- eller likviditetshanteringssyfte eller for att ta riktnings-
positioner pé instrumentens virde Over tid, dr en verksamhet som bade kreditinstitut och virdepappersforetag som
ar auktoriserade att handla for egen rikning far dgna sig dt och som redan behandlas i tillsynsregelverket enligt
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU. For att undvika en situation med olika villkor, vilket kan
leda till regelarbitrage mellan kreditinstitut och virdepappersforetag inom detta omrdde, bor dessa
virdepappersforetag dven i fortsittningen omfattas av kapitalbaskrav baserade pd de regler som behandlar denna
risk. Dessa virdepappersforetags exponeringar mot motparter i sirskilda transaktioner och motsvarande
kapitalbaskrav omfattas ocksa av reglerna och bor darfor ocksé fortsdtta att vara tillimpliga pa virdepappersforetag
pa ett forenklat sitt. Reglerna om stora exponeringar i det nuvarande tillsynsregelverket r dven relevanta om dessa
vardepappersforetags handelsexponeringar mot vissa motparter ar sarskilt stora och darfor ger upphov till en alltfor
koncentrerad riskkilla for ett virdepappersféretag om motparten skulle fallera. Aven de reglerna bor dirfor fortsitta
att vara tillimpliga pa virdepappersforetag pa ett forenklat sitt.

(8)  Skillnader i tillimpningen av det nuvarande tillsynsregelverket i olika medlemsstater riskerar att skapa en situation
med olika villkor f6r virdepappersforetag i unionen. Skillnaderna beror pd att det dr komplicerat att tillimpa
regelverket pd olika virdepappersforetag beroende pé vilka tjanster de tillhandahéller, i fall dd vissa nationella
myndigheter anpassar eller forenklar tillimpningen i sin nationella ritt eller praxis. Eftersom det nuvarande
tillsynsregelverket inte beaktar alla risker som vissa typer av virdepappersforetag dr exponerade for och utgor har
stora kapitaltilligg tillimpats for vissa virdepappersforetag i en del medlemsstater. Det bor faststillas enhetliga
bestimmelser som hanterar dessa risker for att sikerstilla en harmoniserad tillsyn av virdepappersforetag i hela
unionen.
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(9)  Det kravs dirfor en sarskild tillsynsordning for vardepappersforetag som pd grund av storlek och grad av
sammanldnkning med andra finansiella och ekonomiska aktorer inte &r systemviktiga. Systemviktiga
virdepappersforetag bor emellertid dven i fortsdttningen omfattas av det nuvarande tillsynsregelverket enligt
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU. Dessa virdepappersforetag utgor en underkategori av
virdepappersforetag som regelverket i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU for nirvarande ar
tillimpligt pd och som inte omfattas av sirskilda undantag frén ndgot av deras viktigaste krav. De storsta och mest
sammanlidnkade virdepappersforetagen har affirsmodeller och riskprofiler som liknar de betydande
kreditinstitutens. De erbjuder s.k. bankliknande tjanster och forsakrar risker i betydande omfattning. Systemviktiga
virdepappersforetag dr dessutom stora nog for att utgora, och haraffirsmodeller och riskprofiler som utgor, ett lika
stort hot mot de finansiella marknadernas stabilitet och ordnade funktion som stora kreditinstitut. Dessa
virdepappersforetag bor darfor dven i fortsittningen omfattas av reglerna i forordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU.

(10) Den sirskilda tillsynsordningen for vardepappersforetag som pé grund av sin storlek och grad av sammanlankning
med andra finansiella och ekonomiska aktorer inte betraktas som systemviktiga bor ta hinsyn till de specifika
affirsmetoder som anvinds av olika typer av virdepappersforetag. Framfor allt bor virdepappersforetag som loper
den storsta risken att generera risker for kunder, marknader eller sin egen ordnade funktion omfattas av tydliga och
effektiva tillsynskrav som ar anpassade till just dessa risker. De tillsynskraven bor anpassas pé ett stt som stdr i
proportion till typen av virdepappersforetag, virdepappersforetagets kunders intressen och frimjandet av en
friktionsfri och ordnad marknadsfunktion pd de marknader dér den typen av virdepappersforetag verkar. De bor
minska identifierade riskomraden och bidra till att sikerstilla att ett virdepappersforetag om det fallerar ska kunna
avvecklas under ordnade former som orsakar minimal stérning av stabiliteten pd de finansiella marknaderna.

(11) Den ordning som faststdlls i denna forordning bor inte paverka den skyldighet som utsedda marknadsgaranter pa
handelsplatser enligt direktiv 2014/65/EU har att limna bud och kontinuerligt vara nirvarande pd marknaden.

(12) Tillsynsordningen for virdepappersforetag som pé grund av sin storlek och grad av sammanldnkning med andra
finansiella och ekonomiska aktorer inte betraktas som systemviktiga bor tillimpas pé varje vardepappersforetag pa
individuell niva. For att underlitta tillimpningen av tillsynskrav for virdepappersforetag i unionen som ingdr i
bankkoncerner bor dock virdepappersforetag, for forhindrande av storning av vissa affarsmodeller vars risker redan
omfattas av tillimpningen av tillsynsregler, tilldtas att tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU om detta ar lampligt, forutsatt att detta godkénts av de behoriga myndigheterna och forutsatt att deras
beslut att gora sd inte syftar till regelarbitrage. Vidare b6r sma och icke-sammanlinkade virdepappersforetag,
eftersom de risker som de ddrar sig i de flesta fall 4r begrinsade, kunna utnyttja ett undantag frén de sirskilda
tillsynskraven for virdepappersforetag, om de ingér i en bankkoncern eller en virdepappersforetagskoncern som
har sitt site och star under gruppbaserad tillsyn enligt férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU eller
enligt denna forordning och Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 (), beroende péd vad som ér
tillimpligt, i samma medlemsstat, eftersom de tillsynsregelverken i sidana fall pé ett tillrickligt sitt bor ticka de
riskerna. Vad giller koncerner som enbart bestdr av virdepappersforetag, eller om konsolidering enligt forordning
(EU) nr 575/2013 inte dr tillimplig, bor moderforetaget i sddana koncerner, for att spegla den nuvarande
behandlingen av koncerner av virdepappersforetagskoncerner enligt foérordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU vara skyldigt att uppfylla kraven i den hir férordningen baserat pa koncernens konsoliderade
situation. I stéllet for konsolidering under tillsyn kan de behoriga myndigheterna, i fall da sddana virdepappersfore-
tagskoncerner avspeglar enklare strukturer och riskprofiler, som alternativ tillita moderforetaget i koncernen att ha
tillrdckligt kapital for att ticka det bokforda virdet av sina innehav i dotterforetagen. Om de utgor del av en
forsakringskoncern bor dven sméd och icke-sammanlinkade virdepappersforetag kunna utnyttja ett undantag fran
kraven p4 offentliggorande.

(13) For att virdepappersforetag dven i fortsittningen ska kunna anvinda sin befintliga kapitalbas for att uppfylla sina
kapitalbaskrav enligt det tillsynsregelverk som giller specifikt for virdepappersforetag bor definitionen och
sammansittningen av kapitalbasen anpassas till férordning (EU) nr 575/2013. Det handlar bland annat om
fullstindiga avdrag av balansrikningsposter fran kapitalbasen i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013, till
exempel uppskjutna skattefordringar och innehav av kapitalinstrument i andra enheter i den finansiella sektorn.
Virdepappersforetag bor emellertid kunna undanta icke-betydande innehav av kapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn fran avdrag om de innehas for handelsindamdl i syfte att stodja marknadsgarantverksamhet

() Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om 4ndring
av direktiven 2002/87[EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU och 2014/65/EU (se sidan 64 i detta nummer av
EUT).
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avseende dessa instrument. For att anpassa sammansittningen av kapitalbasen till férordning (EU) nr 575/2013 har
kapitalbastypernas motsvarande relationer dterspeglats inom ramen for denna foérordning. For att sdkerstilla att
kraven stédr i proportion till virdepappersforetagens verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad och att de
ar lattillgdngliga for vardepappersforetagen inom ramen for denna férordning bor kommissionen gora en 6versyn
av om det dr lampligt att fortsdtta att anpassa kapitalbasens definition och sammansittning till den i férordning
(EU) nr 575/2013.

(14) For att sakerstdlla att viardepappersforetags verksamhet alltid bedrivs utifrdn den kapitalbasnivd som var ett krav for
deras auktorisation bor alla virdepappersforetag vid varje tidpunkt uppfylla ett permanent minimikapitalkrav som
motsvarar det startkapital som kravdes for auktorisation att tillhandahdlla de relevanta investeringstjansterna och
som faststillts i enlighet med direktiv (EU) 2019/2034.

(15) For att sdkerstilla att minimikapitalbaskravet for smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag ar enkelt att
tillimpa bor dessa ha en kapitalbas som motsvarar det hogre av deras permanenta minimikapitalkrav eller en
fjirdedel av deras fasta omkostnader beriknat pd grundval av verksamheten dret innan. Smd och icke-
sammanlidnkade virdepappersforetag som foredrar att tillimpa ytterligare forsiktighet och undvika troskeleffekter
vid omklassificering bor inte forhindras att ha en kapitalbas som overstiger den som krivs enligt den har
forordningen eller att tillimpa dtgarder som ér strangare dn de som foreskrivs i den hir forordningen.

(16) For att ta hinsyn till den hogre risken i virdepappersforetag som inte dr sméd och icke-sammanlinkade bor
minimikapitalbaskravet for sddana foretag vara det hogre av deras permanenta minimikapitalkrav, en fjardedel av
deras fasta omkostnader dret innan eller summan av deras krav efter tillimpning av de riskfaktorer som dr sirskilt
anpassade till virdepappersforetag (nedan kallade K-faktorer) och som sitter kapitalet i relation till riskerna inom
virdepappersforetagens olika affirsomraden.

(17) Vid tillimpningen av de sdrskilda tillsynskraven f6r virdepappersforetag bor sddana foretag anses som sma och icke-
sammanlinkade om de inte tillhandahéller investeringstjanster som medfor en hog risk for kunder, marknader eller
foretagen sjdlva, och ddr deras storlek gor det mindre sannolikt att de skulle orsaka omfattande negativa effekter for
kunder och marknader om de inneboende riskerna i deras verksamhet skulle materialiseras eller om de skulle fallera.
Smé och icke-sammanldnkade virdepappersforetag bor dirfor definieras som foretag som inte handlar for egen
rikning eller &drar sig risk genom handel med finansiella instrument, som inte innehar kundtillgdngar eller
kundmedel, som har tillgdngar i bide diskretiondr portfoljférvaltning och icke-diskretiondra (rddgivnings-)
arrangemang till ett virde av mindre dn 1,2 miljarder EUR, som hanterar kundorder i kontanttransaktioner till ett
virde av mindre d4n 100 miljoner EUR per dag eller hanterar kundorder i derivat till ett virde av mindre dn
1 miljard EUR per dag, vars balansomslutning uppgér till mindre 4n 100 miljoner EUR, inklusive poster utanfor
balansrikningen, och vars totala drliga bruttointikter fran investeringstjanster uppgédr till mindre &n
30 miljoner EUR.

(18) For att forhindra regelarbitrage och minska incitamentet for virdepappersforetag att omstrukturera sin verksamhet
for att undvika att de overskrider de troskelvirden over vilka de inte raknas som sméd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag, bor troskelvirdena for forvaltade tillgdngar, hantering av kundorder, balansomslutning och
totala drliga bruttointdkter tillimpas pd sammantagen basis pd alla virdepappersforetag som ingdr i samma
koncern. Ovriga villkor — dvs. om ett virdepappersforetag innehar kundmedel, forvarar eller administrerar
kundtillgdngar eller handlar med finansiella instrument och &drar sig marknads- eller motpartsrisk — 4r bindra och
ger inget utrymme for sddan omstrukturering och bor dirfor bedomas pd individuell niva. For att fortlopande ta
hansyn till nya affirsmodeller och de risker som de medfor bor dessa villkor och troskelvirden bedomas vid dagens
slut, utom ndr det giller innehav av kundmedel, som bor bedomas pa intradagsbasis, och balansomslutning och
totala drliga bruttointikter, som bor bedomas utifrdn virdepappersforetagets stillning vid slutet av det foregdende
rikenskapsaret.

(19) Om inte annat foljer av de sirskilda 6vergangsbestimmelserna i denna forordning bor ett virdepappersforetag som
overskrider de foreskrivna troskelvirdena eller inte uppfyller ovriga villkor inte anses som litet och icke-
sammanldnkat utan omfattas av kraven for ovriga vardepappersforetag. Detta bor uppmuntra virdepappersforetag
att planera sin affirsverksamhet pd ett sitt som gor att det stdr klart att de dr sméd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag. For att ett virdepappersforetag som inte uppfyller kraven for att anses som ett litet och icke-
sammanldnkat virdepappersforetag ska kunna omfattas av denna behandling bor en 6vervakningsfas foreskrivas
under vilken det virdepappersforetaget ska uppfylla villkoren och ligga under de relevanta troskelvirdena minst sex
madnader i f6ljd.
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(20)  Alla virdepappersforetag bor berdkna sina kapitalbaskrav utifrdn en uppsittning K-faktorer som tar hinsyn till
kundrisk (RtC), marknadsrisk (RtM) och foretagsrisk (RtF). K-faktorerna for RtC tar hdnsyn till forvaltade
kundtillgdngar och kontinuerlig rddgivning (K-AUM), innehav av kundmedel (K-CMH), tillgdngar under forvaring
och administration (K-ASA), och hantering av kundorder (K-COH).

(21) K-faktorerna for RtM tar hansyn till nettopositionsrisken (K-NPR) i enlighet med bestimmelserna om marknadsrisk i
forordning (EU) nr 575/2013 eller, om detta tillits av den behoriga myndigheten for sirskilda typer av
virdepappersforetag som handlar for egen rakning genom clearingmedlemmar, baserat pd de totala marginalsi-
kerheter som krévs av ett virdepappersforetags clearingmedlem (K-CMG). Virdepappersforetag bor ha mojlighet att
tillimpa K-NPR och K-CMG samtidigt pa portfoljbasis.

(22) K-faktorerna for RtF tar hdnsyn till ett virdepappersforetags exponering for sina transaktionsmotparters fallissemang
(K-TCD) i enlighet med férenklade bestimmelser om motpartsrisk baserade pa forordning (EU) nr 575/2013, till
koncentrationsrisken i virdepappersforetags stora exponeringar mot vissa motparter baserat pa de bestimmelser i
den forordningen som ir tillimpliga pd stora exponeringar i handelslagret (K-CON) och till operativa risker i
samband med virdepappersforetagets dagliga handelsaktivitet (K-DTF).

(23) Det samlade kapitalbaskravet med hinsyn till K-faktorerna dr summan av K-faktorkraven for RtC, RtM och RtF. K-
AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH och K-DTF relaterar till volymen av den verksamhet som varje K-faktor avser.
Volymerna for K-CMH, K-ASA och K-DTF beriknas utifrdn ett glidande medelvirde for de foregdende nio
ménaderna. Volymen for K-COH berdknas utifrdn ett glidande medelvirde for de foregdende sex ménaderna, medan
K-AUM baseras pé de foregdende femton manaderna. Volymerna multipliceras med de respektive koefficienter som
faststills i denna férordning i syfte att bestimma kapitalbaskravet. Kapitalbaskraven for K-NPR hirrér fran
forordning (EU) nr 575/2013, medan kapitalbaskraven f6r K-CON och K-TCD bygger pé en forenklad tillimpning
av motsvarande krav i den forordningen for hantering av stora exponeringar i handelslagret respektive hantering av
motpartsrisk. Om ett virdepappersforetag inte bedriver den aktuella verksamheten blir K-faktorn noll.

(24) K-faktorerna for RtC dr proxyvariabler for virdepappersforetags affirsomraden dir kunder kan tdnkas lida skada om
det uppstdr problem. K-AUM tar hinsyn till risken att kunder lider skada pd grund av en felaktig diskretiondr
forvaltning av kundportfoljer eller brister i orderutférande och ar till nytta for kunder genom att de forsikras
oavbruten portfoljforvaltning och rddgivning. K-ASA tar hinsyn till risken vid forvaring och administration av
kunders tillgdngar och sikerstiller att virdepappersforetag har kapital i proportion till sidana tillgdngar, oavsett om
de redovisas i foretagets egen balansrakning eller pa tredjepartskonton. K-CMH tar hinsyn till risken for skada i fall
dd ett virdepappersforetag innehar kundmedel, med beaktande av huruvida de redovisas i foretagets egen
balansrikning eller pd tredjepartskonton och arrangemang enligt tillimplig nationell rdtt foreskriver att
kundmedlen ska bevaras i hindelse av att virdepappersforetaget gir i konkurs, blir insolvent eller forsitts i
resolution eller administration. K-CMH utesluter kundmedel som ir insatta pa ett bankkonto (hos en depdhallare) i
kundens namn, om virdepappersforetaget har tillgdng till kundmedlen via ett tredjepartsmandat. K-COH tar hansyn
till den potentiella risken for kunder nir ett virdepappersforetag utfor order (i kundens och inte i virdepappersfo-
retagets eget namn), till exempel i samband med kundtjinster som enbart ror orderutférande eller nir ett
virdepappersforetag ingdr i en kedja for kundorder.

(25) K-faktorn for RtM for virdepappersforetag som handlar for egen rikning baseras pd reglerna om marknadsrisk for
positioner i finansiella instrument, i utlindsk valuta och i ravaror i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013. Det
betyder att virdepappersforetag kan vilja att tillimpa schablonmetoden, den alternativa schablonmetoden enligt
forordning (EU) nr 575/2013 eller alternativet att anvinda interna modeller, nir dessa sistnimnda bada metoder
blir tillimpliga pd kreditinstitut inte endast med avseende pd rapportering utan dven med avseende pd
kapitalbaskrav. Under tiden, och dtminstone under de fem dren efter denna férordnings tillimpningsdatum, bor
virdepappersforetag tillimpa regelverket for marknadsrisker (schablonmetoder eller, i tillimpliga fall, interna
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modeller) i férordning (EU) nr 575/2013 for berdkning av deras K-NPR. Om bestimmelserna i del tre avsnitt IV
kapitlen 1a och 1b i forordning (EU) nr 575/2013 i dess dndrade lydelse enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/876 (%) inte blir tillimpliga p& kreditinstitut med avseende pad kapitalbaskrav bor
virdepappersforetag fortsitta att tillimpa kraven i del tre avdelning IV i férordning (EU) nr 575/2013 for berdkning
av deras K-NPR. Alternativt kan kapitalbaskravet for virdepappersforetag som handlar med finansiella instrument
med positioner som omfattas av clearing, forutsatt den behoriga myndighetens godkdnnande och vissa villkor,
motsvara det totala marginalsikerhetsbelopp som krdvs av deras clearingmedlem multiplicerat med en fast
multiplikator. Anvindningen av K-CMG bor primirt bygga pé ett viardepappersforetags handelsverksamhet som
omlfattas helt eller delvis av denna metod. Virdepappersforetagets behoriga myndighet far emellertid ocksa tillata
virdepappersforetaget att anvinda K-CMG-metoden delvis, under forutsittning att denna metod anvinds for alla
positioner som omfattas av clearing eller marginalsikerhet och att en av de tre alternativa metoderna for K-NPR
anvinds for portfoljer som inte omfattas av clearing. For att sikerstilla att kraven stér i proportion till virdepappers-
foretagens verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad och att de ar littillgdngliga for virdepappersforetaget
inom ramen f6r denna forordning bor alla oversyner som senare gors vad géller tillimpningen av metoderna for
berikning av K-faktorerna omfatta lampligheten i att fortsitta att anpassa berdkningen av K-NPR till reglerna om
marknadsrisk for positioner i handelslagret i finansiella instrument, i utlindsk valuta och i révaror i enlighet med
forordning (EU) nr 575/2013.

(26) For vardepappersforetag som handlar for egen rikning innebér K-faktorerna K-TCD och K-CON inom ramen for RtF
en forenklad tillimpning av de regler som faststalls i férordning (EU) nr 575/2013 om motpartsrisk respektive risk
vid stora exponeringar. K-TCD tar hinsyn till ett virdepappersforetags risk att motparter i OTC-derivat,
aterkopstransaktioner, virdepappers- eller ravaruldn, transaktioner med lng avvecklingscykel, marginalutldnings-
transaktioner, eller andra transaktioner for virdepappersfinansiering, samt mottagare av 1an som beviljats av
vardepappersforetaget sdsom en sidotjdnst som en del av en investeringstjinst inte uppfyller sina skyldigheter,
genom att exponeringarnas virde, baserat pa ersittningskostnad och ett tilligg for potentiell framtida exponering,
multipliceras med riskfaktorer som ar baserade pd férordning (EU) nr 575/2013 och inrdknat riskreducerande
effekter av faktisk nettning och utvixling av sikerheter. For ytterligare anpassning av motpartsrisk till forordning
(EU) nr 575/2013 bor dven en fast multiplikator pd 1,2 och en multiplikator for kreditvirdighetsjustering (CVA)
liggas till, for att avspegla det aktuella marknadsvirdet av kreditrisken for virdepappersforetagets motpart vid
sirskilda transaktioner. K-CON tar hinsyn till koncentrationsrisken i forhéllande till enskilda motparter eller
motparter med stark inbordes anknytning inom den privata sektorn mot vilka foretagen har exponeringar pa mer
dn 25 % av sin kapitalbas, eller sirskilda alternativa troskelvarden for kreditinstitut eller andra virdepappersforetag
genom att det infors ett kapitaltilligg i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 {6r stora exponeringar over dessa
troskelvirden. Slutligen tar K-DTF hinsyn till de operativa risker for ett virdepappersforetag, vilket under en dag
genomfor stora volymer av transaktioner for egen rikning eller f6r kunder i eget namn, som kan uppstd pa grund
av otillrickliga eller bristfilliga interna processer, den ménskliga faktorn, felaktiga system eller yttre omstindigheter,
baserat pd det nominella virdet av daglig handelsverksamhet, justerat for riantederivats 16ptid i syfte att begrdnsa
kapitalbaskravshojningar, sdrskilt for kortfristiga kontrakt dar de konstaterade operativa riskerna ar ligre.

(27)  Alla vardepappersforetag bor overvaka och kontrollera sin koncentrationsrisk, d4ven med avseende pa kunder. Bara
virdepappersforetag som omfattas av ett minimikapitalbaskrav enligt K-faktorerna bor emellertid rapportera sina
koncentrationsrisker till de behoriga myndigheterna. Virdepappersforetag som specialiserat sig pa rdvaruderivat
eller utslappsritter eller utslappsrittsderivat och som har stora koncentrerade exponeringar mot icke-finansiella
motparter fdr Overskrida grinsvirdena for koncentrationsrisk utan att K-CON-kapitalkravet hojs, under
forutsittning att de har anknytning till affirsverksamhet, likviditetsférvaltning eller riskhantering.

(28) Alla virdepappersforetag bor ha interna forfaranden for att overvaka och hantera sina likviditetskrav. Dessa
forfaranden syftar till att underlitta sakerstillandet av virdepappersforetagens langsiktiga ordnade funktion utan att
det kravs sdrskilda likviditetsavsattningar for perioder av stress. Vardepappersforetag bor i detta syfte vid varje given
tidpunkt ha likvida tillgdngar som motsvarar minst en tredjedel av det krav som baseras pd fasta omkostnader.
Behoriga myndigheter bor emellertid tilldtas att undanta smé och icke-sammanlinkade virdepappersforetag fran

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om éndring av férordning (EU) nr 575/2013 vad giller
bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,
exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav
och krav pd offentliggérande av information, samt av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1).
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detta krav. Dessa likvida tillgdngar bor vara av hog kvalitet och motsvara de tillgdngar som anges i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/61 (°) samt de nedsittningar som dr tillimpliga pd tillgdngarna enligt den
delegerade forordningen. For att ta hdnsyn till att virdepappersforetag har en annan likviditetsprofil dn kreditinstitut
bor forteckningen over lampliga likvida tillgdngar kompletteras med virdepappersforetagets icke intecknade egna
medel och kortfristiga inldning (som inte bor omfatta kundmedel eller finansiella instrument som tillhor kunder)
samt vissa finansiella instrument for vilka det finns en likvid marknad. Smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag samt virdepappersforetag som inte auktoriserats for egen handels- eller garantigivnings-
verksamhet kan, om de inte 4r undantagna frin likviditetskraven, dirutover inkludera poster relaterade till
kundfordringar och avgifter eller provisioner som ska betalas inom 30 dagar som likvida tillgdngar, forutsatt att
dessa poster inte utgdr mer 4n en tredjedel av minimilikviditetskravet, att de inte rdknas in i ndgra ytterligare
likviditetskrav som faststills av den behoriga myndigheten och att de dr foremal f6r en nedsittning pd 50 %. Under
exceptionella omstindigheter bor virdepappersforetag tilldtas att underskrida troskelvirdet genom att omsitta sina
likvida tillgdngar for att ticka likviditetskrav, under forutsittning att de omedelbart underrittar sin behoriga
myndighet. Alla finansiella garantier som utfirdas f6r kunder och som kan ge upphov till 6kat likviditetsbehov om
de infrias bor foranleda en nedsittning av de tillgingliga likvida tillgdngarna med minst 1,6 % av garantiernas
sammanlagda virde. For att sikerstilla att kraven stdr i proportion till virdepappersforetagens verksamheters art,
omfattning och komplexitetsgrad och ar lattillgangliga for virdepappersforetagen inom ramen for denna forordning
bor en senare Oversyn goras av lampligheten hos de likvida tillgdngar som kan raknas med for tickning av minimilik-
viditetskraven, inbegripet den fortsatta anpassningen till dem som fortecknas i delegerad foérordning (EU) 2015/61,
tillsammans med de nedsdttningar som &r tillimpliga pa tillgdngarna enligt den delegerade forordningen.

En proportionell ram for lagstadgad rapportering bor utvecklas tillsammans med den nya tillsynsordningen och
noggrant anpassas till virdepappersforetagens verksamhet och tillsynsramens krav. Rapporteringskraven for
virdepappersforetag bor omfatta kapitalbasens nivd och sammansittning, kapitalbaskrav, berdkningsunderlag for
kapitalbaskraven, verksamhetsprofil och storlek i férhallande till parametrarna for att virdepappersforetag ska anses
vara sma och icke-sammanlinkade, likviditetskrav och efterlevnad av bestimmelserna om koncentrationsrisk. Sma
och icke-sammanlinkade virdepappersforetag bor vara undantagna frn rapporteringen av koncentrationsrisk och
endast beh6va rapportera om likviditetskrav om sddana krav ér tillimpliga pd dem. Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska bankmyndigheten) inrdttad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 (')
(EBA) bor fa i uppdrag att utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder som nirmare specificerar mallar
och forfaranden for den lagstadgade rapporteringen och faststilla mallar for offentliggérande av kapitalbasen. Dessa
standarder bor std i proportion till olika virdepappersforetags storlek och komplexitet och sirskilt ta hinsyn till
huruvida virdepappersforetag ska anses som sma och icke-sammanlinkade.

For att sikerstilla transparens gentemot investerare och marknaderna i stort bor alla virdepappersforetag som inte
betraktas som smd och icke-sammanlinkande foretag offentliggora upplysningar om kapitalbasnivder,
kapitalbaskrav, bolagsstyrning samt ersittningspolicy och ersittningspraxis. Sméd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag bor inte omfattas av krav pd offentliggérande av information, med undantag for om de
emitterar primarkapitaltillskott for att tillhandahélla transparens for investerare i sddana instrument.

Virdepappersforetag bor tillimpa en konsneutral ersdttningspolicy, i enlighet med den princip som faststills i artikel
157 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget). Vissa fortydliganden bor goras nér det giller
kraven pa offentliggorande av ersittningar. De krav pé offentliggorande av ersittningar som faststills i denna
forordning bor vara forenliga med malen for ersittningsreglerna, nimligen att faststdlla och uppritthalla, for de
personalkategorier vars yrkesutovning har visentlig inverkan pd virdepappersforetagens riskprofil, en
ersdttningspolicy och ersittningspraxis som dr forenliga med effektiv riskhantering. Virdepappersforetag som
omfattas av ett undantag frdn vissa ersittningsregler bor dessutom vara skyldiga att offentliggora information om
detta undantag.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 ndr det giller likviditetstickningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(32) Lampliga 6vergdngsbestimmelser bor foreskrivas for att gora det lattare for viardepappersforetagen att 6vergd fran
kraven i férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU till kraven i den hir férordningen och direktiv (EU)
2019/2034. Framfor allt bor det under en femarsperiod frin och med den dag da denna f6rordning bérjar tillimpas
vara mojligt for virdepappersforetag vars kapitalbaskrav enligt denna forordning skulle mer dn fordubblas jimfort
med kapitalbaskravet enligt forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU att ddmpa effekterna av
potentiella okningar genom att begrinsa kapitalbaskravet sd att det inte blir mer 4n tvd gdnger det relevanta
kapitalbaskravet enligt forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.

(33) For att inte missgynna nya virdepappersforetag med liknande profiler som befintliga foretag bor
virdepappersforetag som aldrig har omfattats av kapitalbaskrav enligt forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv
2013/36/EU under en femdrsperiod frdn och med den dag dd denna forordning borjar tillimpas kunna begrinsa
sitt kapitalbaskrav enligt denna forordning till tvd ginger det krav som 4r baserat pa fasta omkostnader.

(34) P3d samma sitt bor virdepappersforetag som omfattats endast av ett startkapitalkrav enligt forordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och vars kapitalbaskrav enligt denna forordning skulle mer 4n fordubblas
jamfort med situationen enligt férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU, under en femdrsperiod frin
och med den dag da denna férordning bérjar tillimpas fa begrinsa sitt kapitalbaskrav enligt denna férordning till
tvd gdnger startkapitalkravet enligt férordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU, med undantag f6r de
lokala foretag som avses i artikel 4.1.2 b i forordning (EU) nr 575/2013 i dess dndrade lydelse enligt Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) 2019/876, vilka under en 6vergdngsperiod bor omfattas av ett sirskilt
kapitalbaskrav som dterspeglar deras hogre risknivd. For proportionalitetens skull bor ocksd sirskilda
kapitalbaskrav under en Overgdngsperiod foreskrivas for mindre virdepappersforetag och fér dem som
tillhandahéller ett begrinsat antal investeringstjanster i fall dd de inte skulle omfattas av en begrinsning av
kapitalbaskraven enligt den hir forordningen till tvd génger kraven pd deras startkapital enligt forordning (EU) nr
575/2013, i dess dndrade lydelse enligt Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/630 ('), och direktiv
2013/36/EU, i dess dndrade lydelse enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2019/878 ('*) men vars bindande
kapitalbaskrav enligt den hir férordningen skulle 6ka jamfort med situationen enligt férordning (EU) nr 575/2013,
i dess dndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630.

(35) Dessa overgdngsbestimmelser bor i tillimpliga fall dven kunna utnyttjas av de virdepappersforetag som avses i
artikel 498 i férordning (EU) nr 575/2013, genom vilken dessa virdepappersforetag undantas frin kapitalbaskraven
i den forordningen, medan startkapitalkraven for dessa virdepappersforetag beror pa deras investeringstjdnster eller
investeringsverksamhet. Under en femarsperiod frdn och med den dag da den hir férordningen borjar tillimpas bor
deras kapitalbaskrav enligt Gvergdngsbestimmelserna i den hir forordningen berdknas med hinsyn till dessa
tillimpliga nivéer.

(36) Under en femdrsperiod fran och med den dag da denna f6rordning bérjar tillimpas eller till och med den dag da de
antagna dndringarna av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU bérjar tillimpas vad giller
kapitalbaskrav for marknadsrisk enligt del tre avdelning IV kapitlen 1a och 1b i férordning (EU) nr 575/2013, i dess
dndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/876, beroende pd vad som infaller senast, bor vardepappersforetag som
omfattas av motsvarande bestimmelser i den hir forordningen fortsitta att berdkna sitt kapitalbaskrav for
handelslagret i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 i dess dndrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/630.

(37) De storsta virdepappersforetag som erbjuder viktiga tjanster pd den institutionella marknaden och investmentbank-
marknaden (handel med finansiella instrument for egen rakning, garantiverksamhet for finansiella instrument eller
placering av finansiella instrument pd grundval av ett fast dtagande) har liknande affirsmodeller och riskprofiler
som stora kreditinstitut. Deras verksamhet exponerar dem for kreditrisk, frimst i form av motpartsrisk, liksom for
marknadsrisk for positioner de tar for egen rikning pa egna eller kunders vdgnar. P4 grund av sin storlek och
systemvikt utgor de darfor en risk for den finansiella stabiliteten.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/630 av den 17 april 2019 om éndring av férordning (EU) nr 575/2013 vad
giller minsta forlusttickning for nodlidande exponeringar (EUT L 111, 25.4.2019, s. 4).

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om éndring av direktiv 2013/36/EU vad giller
undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, ersittning, tillsynsitgarder och tillsynsbefo-
genheter och kapitalbevarande dtgarder (EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).
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(38) For nationella behoriga myndigheter dr det en ytterligare utmaning att sikerstilla en effektiv tillsyn av sddana stora
virdepappersforetag. Trots att de storsta virdepappersforetagen erbjuder grinsoverskridande investmentbank-
tjanster i betydande omfattning stdr de, i egenskap av virdepappersforetag, under tillsyn av myndigheter utsedda
enligt direktiv 2014/65/EU, vilka inte nodvindigtvis 4r samma behoriga myndigheter som de som utses enligt
direktiv 2013/36/EU. Detta kan resultera i en situation med olika villkor vid tillimpningen av bestimmelserna i
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och gér att tillsynsmyndigheterna inte far den helhetsbild av
tillsynsldget som ar nodvindig for en effektiv hantering av de risker som 4r forknippade med stora grinsover-
skridande virdepappersforetag. Foljden kan bli en mindre effektiv tillsyn och snedvridning av konkurrensen inom
unionen. For att uppnd synergieffekter i tillsynen av grinsoverskridande verksamhet pd den institutionella
marknaden inom en grupp jamforbara aktorer, frimja lika villkor och skapa forutsittningar for en enhetlig tillsyn
mellan olika grupper bor de storsta virdepappersforetagen darfor fa status som kreditinstitut.

(39) Genom att dessa vardepappersforetag ska riknas som kreditinstitut bor de dirfor fortsitta att omfattas av forordning
(EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU och std under tillsyn av behoriga myndigheter, bland annat av
Europeiska centralbanken inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen, som ansvarar for kreditinstitut.
Dirmed sikerstills ett enhetligt och effektivt genomférande av tillsynen av kreditinstitut och att det enhetliga
regelverket for finansiella tjdnster tillimpas pa samma sitt pa alla kreditinstitut mot bakgrund av deras systemvikt.
For att forhindra regelarbitrage och minska risken att bestimmelserna kringgds bor behoriga myndigheter forsoka
undvika situationer dir potentiellt systemviktiga koncerner strukturerar sin verksamhet i syfte att inte overskrida
troskelvirdena i artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och att kringgd skyldigheten att ans6ka om
auktorisation som kreditinstitut enligt artikel 8a i direktiv 2013/36/EU.

(40) Stora virdepappersforetag omvandlade till kreditinstitut bor inte ha ritt att ta emot insittningar eller andra
aterbetalbara medel frén allmidnheten och bevilja krediter for egen rikning forrdn de har erhéllit auktorisation for
dessa verksamheter i enlighet med direktiv 2013/36/EU. Att bedriva alla dessa verksamheter, inbegripet att ta emot
insdttningar eller andra aterbetalbara medel frdn allmidnheten och bevilja krediter for egen rdkning, bor inte vara ett
nodvindigt krav for att ett foretag ska anses vara ett kreditinstitut. Den dndring av definitionen av kreditinstitut som
infors i och med denna férordning bor dirfor inte paverka de nationella regelverk for auktorisation som genomforts
av medlemsstaterna i enlighet med direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/2034, inbegripet eventuella bestimmelser
som medlemsstaterna anser vara lampliga for att fortydliga vilka verksamheter som far inledas av de stora
virdepappersforetag som omfattas av den dndrade definitionen av kreditinstitut.

(41)  Ett av syftena med den gruppbaserade tillsynen av kreditinstitut 4r dessutom att sakerstalla bland annat stabiliteten i
det finansiella systemet och for att vara effektiv bor den omfatta alla koncerner, inbegripet dem ddr moderforetaget
inte 4ar kreditinstitut eller virdepappersforetag. Alla kreditinstitut, dven de som tidigare haft status som
vardepappersforetag, bor darfor omfattas av reglerna om behoriga myndigheters tillsyn av moderforetaget pa
individuell nivé och gruppniva enligt avdelning VII kapitel 3 avsnitt I i direktiv 2013/36/EU.

(42) Vidare dr det mojligt att stora virdepappersforetag som inte dr systemviktiga men som handlar for egen rakning eller
bedriver garantiverksamhet for finansiella instrument eller placerar finansiella instrument pé grundval av ett fast
dtagande har affirsmodeller och riskprofiler som liknar dem hos andra systemviktiga institut. Med tanke pd deras
storlek och verksamhet 4r det mojligt att sddana virdepappersforetag utgor vissa risker for den finansiella
stabiliteten, och trots att en omvandling av dem till kreditinstitut inte anses limplig med tanke pa deras art och
komplexitet bor de omfattas av samma tillsynsbehandling som kreditinstitut. For att férhindra regelarbitrage och
minska risken att bestimmelserna kringgds bor behoriga myndigheter dven forsoka att undvika situationer dar
virdepappersforetag strukturerar sin verksamhet i syfte att inte 6verskrida troskelvirdet 15 miljarder EUR avseende
det totala virdet av tillgdngarna pd individuell nivé eller gruppniva eller att i ondan begrinsa sin ritt att tillimpa
kraven i férordning (EU) nr 575/2013 och tillsynskraven i direktiv 2013/36/EU pd dem i enlighet med artikel 5 i
direktiv (EU) 2019/2034.
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Genom Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 600/2014 (%) inférdes en harmoniserad unionsordning
for beviljande av tilltrade till tredjelandsforetag som erbjuder godtagbara motparter och professionella kunder som
ar etablerade i unionen investeringstjanster eller investeringsverksamhet. Tilltrdde till den inre marknaden
forutsitter att kommissionen antar ett beslut om likvirdighet och att Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) inrdttad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 () (Esma) registrerar tredjelandsforetaget. Det ar viktigt att likvirdigheten bedéms pd grundval av
relevant tillimplig unionsritt och att det finns effektiva verktyg for att 6vervaka de villkor som ligger till grund for
beslutet om likvdrdighet. Registrerade tredjelandsforetag bor dirfor vara skyldiga att till Esma &rligen rapportera
uppgifter om omfattningen av och tillimpningsomradet for sina tjdnster och sin verksamhet i unionen. Aven
tillsynsmyndigheternas samarbete nar det géller att 6vervaka och kontrollera att likvardighetsvillkoren uppfylls bor
forbittras.

For att garantera lika villkor och frimja transparensen pd unionsmarknaden bor forordning (EU) nr 600/2014
dndras sd att systematiska internhandlares bud, prisférbittringar och utforandepriser omfattas av reglerna for tick
size nidr det handlas i alla storlekar. Foljaktligen bor de nu gillande tekniska tillsynsstandarderna avseende reglerna
for tick size ocksa tillimpas pé det utvidgade tillimpningsomrédet i forordning (EU) nr 600/2014.

For att sdkerstilla investerarskydd och de finansiella marknadernas integritet och stabilitet i unionen bor
kommissionen, nir den antar ett beslut om likvirdighet, ta hinsyn till de potentiella risker som de tjanster och den
verksamhet som foretag fran det berorda tredjelandet kan erbjuda i unionen till foljd av beslutet kan ge upphov till.
Deras systemvikt bor bedomas pd grundval av kriterier sisom den sannolika omfattningen av och
tillimpningsomradet for tjanster och verksamhet som erbjuds av foretag fran det berdrda tredjelandet.
Kommissionen bor i samma syfte kunna ta hinsyn till om det berorda tredjelandet betraktas som en icke-
samarbetsvillig jurisdiktion pad skatteomrddet enligt det relevanta politikomrddet i unionen eller som ett
hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (**). Kommissionen bor
anse att sarskilda tillsynskrav, organisatoriska krav eller krav pd marknadsuppforande 4r likvirdiga enbart om de har
samma verkan. Vidare bor kommissionen, i limpliga fall, kunna anta beslut om likvirdighet begransade till sarskilda
tjnster eller verksamheter eller kategorier av tjanster och verksamheter som anges i avsnitt A i bilaga I till direktiv
2014/65[EU.

EBA har tillsammans med Esma lagt fram en rapport baserad pd noggranna bakgrundsanalyser, uppgiftsinsamling
och samrédd for att utforma en sirskilt anpassad tillsynsordning for icke-systemviktiga virdepappersforetag som
ligger till grund for det reviderade tillsynsregelverket for virdepappersforetag.

For att sikerstilla en harmoniserad tillimpning av denna forordning bor EBA fa i uppdrag att utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder for att specificera omfattningen av och metoderna for konsolidering under tillsyn av
virdepappersforetagskoncerner, berdkningen av fasta omkostnader, faststillande av K-faktorerna, specificering av
begreppet separerade konton med avseende pd kunders pengar, justering av K-DTF-koefficienter vid stressade
marknadsforhédllanden, beridkningen for att faststilla kapitalbaskrav som motsvarar den totala marginalsikerhet som
kravs av clearingmedlemmar, mallarna for offentliggérande av information inbegripet vad giller virdepappers-
foretags investeringspolicy och lagstadgad rapportering enligt denna foérordning samt vilken information som
behoriga myndigheter ska tillhandahéllas avseende troskelvirdena for att krava auktorisation som kreditinstitut.
Kommissionen bor ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som EBA utarbetat genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor sakerstilla att dessa tekniska tillsynsstandarder kan
tillimpas av alla berorda virdepappersforetag pa ett sitt som stdr i proportion till arten och omfattningen av dessa
vardepappersforetag samt deras komplexitet och verksamheter.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgérder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds f6r penningtvitt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012
och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015, 5. 73).
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(48) Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som utarbetats av EBA och
Esma genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
nr 1093/2010 och artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

(49) For att sakerstalla en enhetlig tillimpning av denna férordning och for att ta hansyn till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-férdraget delegeras till kommissionen
for att komplettera denna férordning genom att fortydliga definitionerna i denna forordning. Det 4r sarskilt viktigt
att kommissionen under sitt beredningsarbete genomfor lampliga samrdd, inbegripet pd expertniva, och att dessa
samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (*f). For att sikerstilla lika stor delaktighet i beredningen av delegerade akter far Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter far systematiskt delta i moten i
kommissionens expertgrupper som arbetar med beredningen av delegerade akter.

(50) For att sikerstilla rdttssikerhet och undvika 6verlappningar mellan det nuvarande tillsynsregelverk som ar
tillampligt bade pa kreditinstitut och pa virdepappersforetag och denna forordning, bor férordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU dndras i syfte att undanta virdepappersforetag frén deras
tillimpningsomrade. Virdepappersforetag som ingdr i en bankkoncern bor emellertid dven fortsdttningsvis
omfattas av de bestdimmelser i forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU som dar relevanta for
bankkoncernen, till exempel de bestimmelser om intermedidra moderforetag inom EU som avses i artikel 21b i
direktiv 2013/36EU och bestimmelserna om konsolidering under tillsyn i del ett avdelning I kapitel 2 i forordning
(EU) nr 575/2013.

(51) Eftersom madlet for denna forordning — namligen att inrétta ett effektivt och proportionellt tillsynsregelverk for att
sikerstilla att virdepappersforetag som dr auktoriserade att bedriva verksamhet inom unionen gor detta pé stabila
finansiella grunder och forvaltas pd ett ordnat sitt, i relevanta fall i kundernas intressen — inte i tillrdcklig
utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av dess omfattning och verkningar, kan
uppnds bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget
om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna férordning inte utéver
vad som ar nodvindigt for att uppnd detta mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

DEL ETT

ALLMANNA BESTAMMELSER

AVDELNING I

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomride

1. I denna forordning faststills enhetliga tillsynskrav som ar tillimpliga pd virdepappersforetag som ér auktoriserade
och stér under tillsyn enligt direktiv 2014/65/EU och som str under tillsyn f6r kontroll av att de uppfyller tillsynskraven
enligt direktiv (EU) 2019/2034 i fraga om f6ljande:

a) Kapitalbaskrav som avser mitbara, enhetliga och standardiserade delar av foretagsrisk, kundrisk och marknadsrisk.
b) Krav som begrinsar koncentrationsrisken.

¢) Likviditetskrav som avser matbara, enhetliga och standardiserade delar av likviditetsrisk.

(% EUTL123,12.5.2016,s. 1.



L 314/12 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

d) Rapporteringskrav i frdga om leden a, b och c.

e) Krav pa offentliggorande av information.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska ett virdepappersforetag som dr auktoriserat och stir under tillsyn enligt direktiv
2014/65/EU och som bedriver nigon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65[EU tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013, om foretaget inte dr en ravaruhandlare och utslappsritts-
handlare, ett foretag for kollektiva investeringar eller ett forsakringsforetag och nigot av foljande villkor ar tillimpligt:

a) Det totala virdet av vardepappersforetagets konsoliderade tillgdngar uppgar till eller 6verstiger 15 miljarder EUR,
beriknat pd genomsnittet av de tolv féregdende sammanhingande ménaderna och utan att rikna med virdet av de
enskilda tillgdngarna hos dotterforetag som ar etablerade utanfor unionen och som bedriver nigon av de verksamheter
som avses i detta stycke.

b) Det totala virdet av virdepappersforetagets konsoliderade tillgdngar understiger 15 miljarder EUR och virdepappers-
foretaget ingdr i en koncern dir det totala virdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla de foretag i koncernen som har
enskilda totala tillgdngar pd mindre 4n 15 miljarder EUR och som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i
avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgdr till eller 6verstiger 15 miljarder EUR, allt
beriknat pd genomsnittet av de tolv foregdende sammanhidngande mdnaderna, exklusive virdet av de enskilda
tillgdngarna hos dotterforetag som ir etablerade utanfor unionen och som bedriver nigon av de verksamheter som
avses i detta stycke.

) Virdepappersforetaget dr foremadl for ett beslut av den behdriga myndigheten i enlighet med artikel 5 i direktiv (EU)
2019/2034.

De virdepappersforetag som avses i denna punkt ska std under tillsyn for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven enligt
avdelningarna VII och VIII i direktiv 2013/36/EU, inbegripet i syfte att utnimna den samordnande tillsynsmyndigheten i
fall dd sddana virdepappersforetag tillhor en vdrdepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i denna
forordning.

3. Undantaget i punkt 2 ir inte tillimpligt om ett virdepappersforetag inte lingre uppfyller ndgot av de troskelvarden
som faststills i den punkten, berdknat 6ver en sammanhingande tolvmanadersperiod, eller om en behorig myndighet
beslutar det i enlighet med artikel 5 i direktiv (EU) 2019/2034. Virdepappersforetaget ska utan onddigt dr6jsmél meddela
den behoriga myndigheten om eventuella verskridanden av ett troskelvarde under denna period.

4. Virdepappersforetag som uppfyller de villkor som faststills i punkt 2 ska fortsdtta att omfattas av kraven i artiklarna
55 och 59.

5. Genom undantag frén punkt 1 fir behoriga myndigheter tilldta ett virdepappersforetag som ar auktoriserat och star
under tillsyn enligt direktiv 2014/65/EU och som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU att tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013, om alla foljande villkor 4r
uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget dr ett dotterforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen av ett kreditinstitut, ett
finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i enlighet med bestimmelserna i del ett avdelning II
kapitel 2 i férordning (EU) nr 575/2013.

b) Virdepappersforetaget meddelar den beh6riga myndigheten enligt denna forordning och den samordnande tillsynsmyn-
digheten, i tillimpliga fall.

¢) Den behériga myndigheten ar forvissad om att tillimpningen av kapitalbaskraven i forordning (EU) nr 575/2013 pa
individuell niva f6r virdepappersforetaget och pé gruppnivé for hela koncernen, beroende pd vad som ér lampligt, ar
tillsynsmdssigt sund, inte resulterar i en minskning av virdepappersforetagets kapitalbaskrav enligt denna forordning
och inte anvinds for regelarbitrage.

De behoriga myndigheterna ska informera virdepappersforetaget om ett beslut att tilldta tillimpning av forordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU enligt forsta stycket inom tva ménader frin och med mottagandet av ett sddant
meddelande som avses i forsta stycket b i denna punkt, och ska informera EBA om detta. Om en behérig myndighet vigrar
att tillata att forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU tillimpas ska den limna en fullstindig motivering.

De virdepappersforetag som avses i denna punkt ska std under tillsyn for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven enligt
avdelningarna VII och VIII i direktiv 2013/36/EU, inbegripet i syfte att utndmna den samordnande tillsynsmyndigheten i
fall da sddana vdrdepappersforetag tillhor en virdepappersforetagskoncern enligt definitionen i artikel 4.1.25 i den hir
forordningen.

Vid tillimpningen av denna punkt ska artikel 7 i férordning (EU) nr 575/2013 inte tillimpas.
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Artikel 2

Tillsynsbefogenheter

For att sdkerstilla att denna forordning efterlevs ska de behoriga myndigheterna ha de befogenheter och f6lja de forfaranden
som faststdlls i direktiv (EU) 2019/2034.

Artikel 3

Virdepappersforetags tillimpning av striktare krav

Denna férordning ska inte hindra virdepappersforetag frén att ha en kapitalbas och dess komponenter och likvida
tillgdngar som Gverstiger kraven i denna férordning, eller tillimpa dtgdrder som 4r striktare 4n dem som krévs enligt denna
forordning.

Artikel 4

Definitioner

1. Idenna forordning giller foljande definitioner:

1. anknutet foretag: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet bestdr i att dga eller forvalta fast egendom, tillhandahilla
datatjanster eller bedriva liknande verksamhet som har samband med ett eller flera virdepappersforetags
huvudsakliga verksamhet.

2. kapitalforvaltningsbolag: ett kapitalforvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 4.1.19 i férordning (EU) nr 575/2013.

3. dearingmedlem: ett foretag etablerat i en medlemsstat som motsvarar definitionen i artikel 2.14 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 648/2012 (V).

4. kund: en kund enligt definitionen i artikel 4.1.9 i direktiv 2014/6 5/EU; vid tillimpningen av del fyra i denna férordning
avser dock kund varje motpart till virdepappersforetaget.

5. ravaruhandlare och utsldppsrittshandlare: rdvaruhandlare och utsldppsrittshandlare enligt definitionen i artikel 4.1.150 i
forordning (EU) nr 575/2013.

6. rdvaruderivat: ravaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1.30 i férordning (EU) nr 600/2014.

7. behorig myndighet: en behorig myndighet enligt definitionen i artikel 3.1.5 i direktiv (EU) 2019/2034.
8.  kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

9.  handel for egen rikning: handel for egen rikning enligt definitionen i artikel 4.1.6 i direktiv 2014/6 5/EU.
10. derivat: derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 i férordning (EU) nr 600/2014.

11. konsoliderad situation: situation som ér resultatet av tillimpning av kraven i denna forordning i enlighet med artikel 7 pa
ett modervirdepappersforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen eller ett
blandat finansielll moderholdingforetag inom wunionen som om det foretaget tillsammans med alla
virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen
utgjorde ett enda virdepappersforetag; vid tillimpningen av denna definition ska begreppen virdepappersforetag,
finansiellt institut, anknutet foretag och anknutet ombud dven tillimpas pa foretag som ar etablerade i tredjelinder om
dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle uppfylla definitionerna av dessa termer.

12. pd gruppnivd: pa grundval av den konsoliderade situationen.

13. utférande av order for kunds rakning: utférande av order for kunds rikning enligt definitionen i artikel 4.1.5 i direktiv
2014/65/EU.

(") Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EGT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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14. finansiellt institut: ett foretag som inte ar ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag, och som inte dr ett renodlat
industriellt holdingforetag, vars huvudsakliga verksamhet bestar i att forvirva aktier eller andelar eller att bedriva en
eller flera av de verksamheter som anges i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, inbegripet
finansiella holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag, virdepappersinriktade holdingforetag, betalnings-
institut 1 den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 (**) och kapitalforvalt-
ningsbolag, men inte forsikringsholdingforetag eller forsikringsholdingforetag med blandad verksamhet enligt
definitionen i artikel 212.1 g i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (**).

15. finansiellt instrument: ett finansiellt instrument enligt definitionen i artikel 4.1.15 i direktiv 2014/65/EU.

1

(=)

. finansiellt holdingforetag: ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i férordning (EU) nr 575/2013.

17. enhet i den finansiella sektorn: en enhet i den finansiella sektorn enligt definitionen i artikel 4.1.27 i férordning (EU)
nr 575/2013.

18. startkapital: startkapital enligt definitionen i artikel 3.1.18 i direktiv (EU) 2019/2034.

19. grupp av kunder med inbordes anknytning: en grupp av kunder med inbordes anknytning enligt definitionen i artikel
4.1.39 i forordning (EU) nr 575/2013.

20. investeringsradgivning: investeringsradgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 i direktiv 2014/65/EU.

21. kontinuerlig investeringsradgivning: dterkommande tillhandahéllande av investeringsradgivning samt fortlopande eller
regelbunden bedomning och 6vervakning eller 6versyn av en kunds portf6lj med finansiella instrument, inbegripet av
de investeringar som kunden gjort pa grundval av ett avtalsmassigt arrangemang.

22. virdepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.

23. virdepappersinriktat holdingforetag: ett finansiellt institut vars dotterféretag uteslutande eller huvudsakligen ar
virdepappersforetag eller finansiella institut, ddr minst ett av dotterforetagen ér ett virdepappersforetag, och som inte
ar ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i forordning (EU) nr 575/2013.

24. investeringstjanster och investeringsverksamhet: investeringstjanster och investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel
4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

25. virdepappersforetagskoncern: en foretagskoncern som bestér av ett moderforetag och dess dotterforetag eller av foretag
som uppfyller kraven i artikel 22 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (%), varav minst ett 4r ett
virdepappersforetag och varav inget ir ett kreditinstitut.

26. K-faktorer: kapitalbaskrav som anges i del tre avdelning II for risker som ett virdepappersforetag utgor for kunder,
marknader och sig sjdlvt.

27. forvaltade tillgangar eller AUM (assets under management): virdet av tillgdngar som ett virdepappersforetag forvaltar for
sina kunders rikning inom ramen f6r bade diskretionir portfoljforvaltning och icke-diskretionira arrangemang som
utgor kontinuerlig investeringsradgivning.

28. innehav av kundmedel eller CMH (client money held): de kundmedel som ett virdepappersforetag innehar, med beaktande
av de rittsliga arrangemangen for separation av tillgdngar och oavsett vilket nationellt redovisningssystem som ar
tillimpligt pd de kundmedel som virdepappersforetaget innehar.

29. tillgdngar under forvaring och administration eller ASA (assets safeguarded and administered): virdet av tillgdngar som ett
virdepappersforetag forvarar och administrerar for sina kunder, oavsett om tillgdngarna redovisas i virdepappersfo-
retagets egen balansridkning eller finns pd tredjepartskonton.

(**) Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjanster pa den inre marknaden, om
dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphédvande av
direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, 5. 35).

(**) Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens 1) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/
EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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30. hantering av kundorder eller COH (client orders handled): virdet av order som ett virdepappersforetag hanterar for kunder
genom att ta emot och vidarebefordra kundorder samt genom att utfora order for kunders riakning.

31. koncentrationsrisk eller CON (concentration risk): exponeringar i virdepappersforetagets handelslager mot en kund eller
en grupp av kunder med inbordes anknytning vars virde overstiger grinsvirdena i artikel 37.1.

32. stalld clearingmarginal eller CMG (clearing margin given): virdet av den totala marginalsikerhet som krivs av en
clearingmedlem eller en kvalificerad central motpart, om en clearingmedlem eller en kvalificerad central motpart
ansvarar for utforande och avveckling av ett virdepappersforetags transaktioner dir virdepappersforetaget handlar
for egen rikning.

33. daglig handelsaktivitet eller DTF (daily trading flow): det dagliga virdet av transaktioner som ett virdepappersforetag
genomfor genom att handla for egen rakning eller genom utférande av order for kunds rikning i eget namn, exklusive
virdet av order som ett virdepappersforetag hanterar at kunder genom mottagande och vidarebefordran av kundorder
och genom utforande av order for kunds rikning vilka redan beaktas inom ramen for hantering av kundorder.

34. nettopositionsrisk eller NPR (net position risk): virdet av transaktioner som redovisas i ett virdepappersforetags
handelslager.

35. motpartsrisk eller TCD (trading counterparty default risk): exponeringar i ett virdepappersforetags handelslager i sddana
instrument och transaktioner som avses i artikel 25 och som ger upphov till risk for fallissemang hos motparten.

36. aktuellt marknadsvirde eller CMV (current market value): nettomarknadsvardet av portfoljen av transaktioner eller
virdepapperskomponenter som dr foremdl for nettning i enlighet med artikel 31, ddr bade positiva och negativa
marknadsvirden beaktas vid berdkningen av CMV.

37. transaktioner med lang avvecklingscykel: transaktioner med lang avvecklingscykel enligt definitionen i artikel 272.2 i
forordning (EU) nr 575/2013.

38. marginalutlaning: marginalutléning enligt definitionen i artikel 3.10 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
2015/2365 (%),

39. ledningsorgan: ett ledningsorgan enligt definitionen i artikel 4.1.36 i direktiv 2014/65/EU.

40. blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt holdingféretag enligt definitionen i artikel 2.15 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2002/87 [EG (%2).

41. post utanfor balansrikningen: en sddan post som avses i bilaga I till forordning (EU) nr 575/2013.

42. moderforetag: ett moderforetag i den mening som avses i artiklarna 2.9 och 22 i direktiv 2013/34/EU.
43. dgarintresse: dgarintresse enligt definitionen i artikel 4.1.35 i férordning (EU) nr 575/2013.

44. vinst: vinst enligt definitionen i artikel 4.1.121 i férordning (EU) nr 575/2013.

45. kvalificerad central motpart: en kvalificerad central motpart enligt definitionen i artikel 4.1.88 i foérordning (EU)
nr 575/2013.

46. portfoliforvaltning: portfoljforvaltning enligt definitionen i artikel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.

47. kvalificerat innehav: ett kvalificerat innehav enligt definitionen i artikel 4.1.36 i forordning (EU) nr 575/2013.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for
virdepappersfinansiering och om teranvindning samt om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 337, 23.12.2015, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over kreditinstitut, forsakringsforetag
och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om andring av ridets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92[49/[EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22[EEG samt Europaparlamentets och rddets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35,
11.2.2003,s. 1).
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48. transaktion for virdepappersfinansiering: en transaktion for virdepappersfinansiering enligt definitionen i artikel 3.11 i
forordning (EU) 2015/2365.

49. separerade konton: vid tillimpningen av tabell 1 i artikel 15.2, konton med enheter dir kundmedel som innehas av ett
vardepappersforetag placeras i enlighet med artikel 4 i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 (¥) och, i
tillimpliga fall, det foreskrivs i nationell rdtt att kundmedlen, om virdepappersforetaget blir insolvent eller forstts i
resolution eller stills under forvaltarskap, inte fir anvindas for att tillgodose andra fordringar i forhéllande till
virdepappersforetaget 4n kundens fordringar.

50. dterkdpstransaktion: en dterkopstransaktion enligt definitionen i artikel 3.9 i forordning (EU) 2015/2365.

51. dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 2.10 och i den mening som avses i artikel 22 i direktiv
2013/34/EU, inbegripet varje dotterforetag till ett dotterforetag till ett foretag som dr det yttersta moderforetaget.

52. anknutet ombud: ett anknutet ombud enligt definitionen i artikel 4.1.29 i direktiv 2014/65/EU.

53. totala bruttointdkter: ett virdepappersforetags drliga rorelseintakter i samband med virdepappersforetagets investerings-
tjdnster och investeringsverksamhet som det dr auktoriserat att tillhandahélla och bedriva, inklusive inkomster fran
ranteintikter, fran aktier och andra virdepapper med bade rorlig och fast avkastning, frn provisioner och avgifter,
alla vinster och forluster som uppstdr i samband med virdepappersforetagets handelstillgdngar, i samband med
innehav av virdepapper som ir virderade till verkligt virde, eller fran sdkringsverksamhet, men exklusive alla
inkomster som inte har anknytning till investeringstjansterna och investeringsverksamheten.

54. handelslager: alla positioner i finansiella instrument och rdvaror som innehas av ett virdepappersforetag, antingen i
avsikt att bedriva handel eller for att sikra positioner som innehas i avsikt att bedriva handel.

55. positioner som innehas i avsikt att bedriva handel: endera av f6ljande:
a) Egna positioner och positioner som harror fran verksamhet for kunders rikning och som marknadsgarant.
b) Positioner avsedda for forsdljning pa kort sikt.

c) Positioner med avsikt att dra nytta av faktiska eller forvintade kortsiktiga skillnader mellan inkops- och
forsiljningspris eller andra pris- eller rintevariationer.

56. modervardepappersforetag inom unionen: ett virdepappersforetag i en medlemsstat som ingdr i en virdepappersforetag-
skoncern och som har ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut som dotterforetag, eller som har ett
dgarintresse i ett sddant virdepappersforetag eller finansiellt institut, och som inte sjdlvt dr ett dotterforetag till ett
annat virdepappersforetag som auktoriserats i en medlemsstat, eller till ett virdepappersinriktat holdingféretag eller
ett blandat finansiellt holdingforetag som ér etablerat i en medlemsstat.

57. viardepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen: ett virdepappersinriktat holdingforetag i en medlemsstat som inte
sjalvt dr ett dotterforetag till ett virdepappersforetag som auktoriserats i en medlemsstat eller till ett annat
virdepappersinriktat holdingforetag i en medlemsstat.

58. blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen: moderforetag i en virdepappersforetagskoncern som ar ett blandat
finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 2.15 i direktiv 2002/87[EG.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 56 for att komplettera denna
forordning genom att fortydliga de definitioner som faststalls i punkt 1 for att
a) sikerstdlla en enhetlig tillimpning av denna forordning,

b) ta hinsyn till utvecklingen pé de finansiella marknaderna for tillimpningen av denna forordning.

(*) Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU i frdga om skydd av finansiella instrument och medel som tillh6r kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhanda-
hallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetira eller icke- monetara formaner (EUT L 87, 31.3.2017, s. 500).
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AVDELNING II

KRAVENS TILLAMPNINGSNIVA

KAPITEL 1

Tillimpning av kraven pd individuell nivd

Artikel 5
Allmin princip

Vardepappersforetag ska uppfylla kraven i delarna tva-sju pa individuell niva.

Artikel 6

Undantag
1. Behoriga myndigheter fir undanta ett virdepappersforetag frin tillimpningen av artikel 5 vad betriffar delarna tva,
tre, fyra, sex och sju om samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanladnkat virdepappersforetag i
artikel 12.1.

b) Ett av foljande villkor dr uppfyllt:

i) Virdepappersforetaget ir ett dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn av ett kreditinstitut, ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i enlighet med bestimmelserna i del ett avdelning II kapitel
2 i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Vardepappersforetaget dr ett dotterforetag och ingdr i en virdepappersforetagskoncern som ar foremal for
gruppbaserad tillsyn i enlighet med artikel 7.

) Virdepappersforetaget och dess moderforetag dr bada foremal for auktorisation och tillsyn frdn en och samma
medlemsstats sida.

d) De myndigheter som édr behoriga att utova gruppbaserad tillsyn i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 eller i
enlighet med artikel 7 i den hir férordningen ger sitt medgivande till ett sddant undantag.

e¢) Kapitalbasen dr lampligt fordelad mellan moderforetaget och virdepappersforetaget och samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora kapital eller dterbetala skulder.

ii) Moderforetaget forklarar, efter forhandsgodkdnnande frdn den behoriga myndigheten, att det garanterar
virdepappersforetagets dtaganden eller att virdepappersforetaget endast loper forsumbara risker.

i) Moderforetagets forfaranden for bedomning, méitning och kontroll av risker omfattar dven virdepappersforetaget.
iv) Moderforetaget innehar mer dn 50 % av rostratten knuten till aktier och andelar i virdepappersforetagets kapital

eller har ritt att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i virdepappersforetagets ledningsorgan.

2. Behoriga myndigheter fir undanta virdepappersforetag fran tillimpningen av artikel 5 vad betriffar del sex om
samtliga foljande villkor idr uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag i
artikel 12.1.

b) Virdepappersforetaget dr ett dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn av ett forsikrings- eller aterforsik-
ringsforetag i enlighet med artikel 228 i direktiv 2009/138EG.

¢) Virdepappersforetaget och dess moderforetag ar bida foremdl for auktorisation och tillsyn frdn en och samma
medlemsstats sida.

d) De myndigheter som &4r behoriga att utova gruppbaserad tillsyn i enlighet med direktiv 2009/138/EG ger sitt
medgivande till ett sidant undantag.



L 314/18 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

e) Kapitalbasen dr lampligt fordelad mellan moderforetaget och virdepappersforetaget och samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora kapital eller dterbetala skulder.

ii) Moderforetaget forklarar, efter férhandsgodkinnande frdn den behoriga myndigheten, att det garanterar
virdepappersforetagets dtaganden eller att viardepappersforetaget endast loper forsumbara risker.

iii) Moderforetagets forfaranden for bedomning, mitning och kontroll av risker omfattar dven virdepappersforetaget.

iv) Moderforetaget innehar mer dn 50 % av rostritten knuten till aktier och andelar i virdepappersforetagets kapital
eller har ritt att utse eller avsitta en majoritet av medlemmarna i virdepappersforetagets ledningsorgan.

3. Behoriga myndigheter fir undanta virdepappersforetag frén tillimpningen av artikel 5 vad betriffar del fem om
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Virdepappersforetaget omfattas av gruppbaserad tillsyn i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i férordning (EU)
nr 575/2013 eller ingér i en virdepappersforetagskoncern pa vilken artikel 7.3 i denna férordning ar tillimplig och det
undantag som foreskrivs i artikel 7.4 inte ar tillimpligt.

b) Moderforetaget, pd gruppnivd, overvakar och utovar kontinuerlig tillsyn 6ver likviditetspositionerna i alla institut och
virdepappersforetag i gruppen eller undergruppen som omfattas av ett undantag och sikerstiller en tillricklig
likviditetsnivd for alla dessa institut och virdepappersforetag.

¢) Moderforetaget och virdepappersforetaget har ingdtt avtal som av de behoriga myndigheterna bedoms medge fri
overforing av medel mellan moderforetaget och virdepappersforetaget sd att de kan uppfylla sina individuella
skyldigheter och gemensamma skyldigheter nir de uppkommer.

d) Det finns inga rddande eller férutsebara visentliga, praktiska eller rittsliga hinder mot att de avtal som asyftas i led ¢
fullgors.

¢) De myndigheter som édr behoriga att utova gruppbaserad tillsyn i enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 eller i
enlighet med artikel 7 i den hir férordningen ger sitt medgivande till ett sddant undantag.

KAPITEL 2

Konsolidering under tillsyn och undantag for en virdepappersforetagskoncern

Artikel 7
Konsolidering under tillsyn

1. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen ska uppfylla kraven i delarna tv4, tre, fyra, sex och sju pad grundval av sin
konsoliderade situation. Moderforetaget och de av dess dotterforetag som omfattas av denna forordning ska inritta en
lamplig organisationsstruktur och limpliga interna kontrollmekanismer for att sikerstilla att de data som krivs for
konsolidering behandlas och 6versinds pd vederborligt sitt. Moderforetaget ska i synnerhet sikerstilla att dotterforetag
som inte omfattas av denna férordning infor arrangemang, processer och rutiner som sikerstiller en korrekt konsolidering.

2. Nir del tva tillimpas pd gruppniva ska, vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel, de regler som faststalls i del tvd
avdelning I1 i forordning (EU) nr 575/2013 éven tillimpas pé virdepappersforetag.

Nir bestimmelserna i artiklarna 84.1, 85.1 och 87.1 i forordning (EU) nr 575/2013 tillimpas ska dirfor endast
hanvisningarna till artikel 92.1 i forordning (EU) nr 575/2013 gilla, och foljaktligen ldsas som hédnvisningar till
kapitalbaskraven i motsvarande bestimmelser i den hir férordningen.

3. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingf6retag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen ska fullgora skyldigheterna i del fem péd grundval av sin konsoliderade
situation.
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4. Genom undantag fran punkt 3 fir behoriga myndigheter undanta moderforetaget fran efterlevnad av den punkten,
med beaktande av arten och omfattningen av virdepappersforetagskoncernen samt dess komplexitet.

5. EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera omfattningen av och metoderna for
konsolidering under tillsyn av en virdepappersforetagskoncern, i synnerhet i syfte att berdkna kravet baserat pa fasta
omkostnader, det permanenta minimikapitalkravet, K-faktorkravet pd grundval av den konsoliderade situationen for
virdepappersforetagskoncernen samt metoden och de nodvandiga uppgifterna for ett korrekt genomforande av punkt 2.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 8

Gruppkapitaltest

1. Genom undantag frin artikel 7 far behoriga myndigheter tillata att den hér artikeln tillimpas pa gruppstrukturer som
anses vara tillrackligt enkla, forutsatt att det inte foreligger nigra betydande risker for kunder eller for marknaden som
hdrrér fran virdepappersforetagskoncernen som helhet och som annars skulle kriva gruppbaserad tillsyn. De behériga
myndigheterna ska underritta EBA nar de tillater att den har artikeln tillimpas.

2. Vid tillimpning av den hér artikeln ska foljande gilla:

a) Med kapitalbasinstrument avses kapitalbas enligt definitionen i artikel 9 i denna férordning utan tillimpning av de avdrag
som avses i artiklarna 36.1 1, 56 d och 66 d i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Begreppen virdepappersforetag, finansiellt institut, anknutet foretag och anknutet ombud ska dven tillimpas pé foretag som ar
etablerade i tredjelinder om dessa, ifall de varit etablerade i unionen, skulle uppfylla definitionerna av dessa termer i
artikel 4.

3. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen, blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen och alla andra moderforetag som dr virdepappersforetag, finansiella
institut, anknutna foretag eller anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen ska ha dtminstone kapitalbasinstrument
som dr tillrdckliga for att ticka summan av f6ljande:

a) Det fullstindiga bokforda virdet av alla dess innehav, efterstillda fordringar och instrument som avses i artiklarna
36.11, 56 d och 66 d i forordning (EU) nr 575/2013 i virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och
anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen.

b) Det totala beloppet av alla dess eventualforpliktelser till forman for virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna
foretag och anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen.

4. De behoriga myndigheterna fir tilldta att ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen eller ett
blandat finansiellt moderholdingféretag inom unionen och varje annat moderforetag som ir ett virdepappersforetag, ett
finansiellt institut, ett anknutet foretag eller ett anknutet ombud i vardepappersforetagskoncernen har en lagre kapitalbas
an det belopp som beriknats enligt punkt 3, forutsatt att detta belopp inte ar ldgre dn summan av kapitalbaskraven pé
individuell niva for dess dotterforetag som dr virdepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och anknutna
ombud och det totala beloppet av eventualforpliktelser till formén for dessa enheter.

Vid tillimpningen av denna punkt ska kapitalbaskraven for sddana dotterforetag som avses i forsta stycket och som ar
beldgna i tredjeldnder vara teoretiska kapitalbaskrav som sikerstiller en tillfredsstillande forsiktighetsniva for att ticka de
risker som hirror frin dessa dotterforetag, sdsom de godkants av de relevanta behoriga myndigheterna.

5. Modervirdepappersforetag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingféretag inom unionen ska ha system for att 6vervaka och kontrollera kallor till kapital och
finansiering for alla virdepappersforetag, virdepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag,
finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud i virdepappersforetagskoncernen.
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DEL TVA

KAPITALBAS

Artikel 9

Kapitalbasens sammansittning

1. Virdepappersforetag ska ha en kapitalbas som bestdr av summan av dess kirnprimérkapital, vrigt primérkapital for
kapitaltdckningsindamal och supplementirkapital, och de ska vid varje given tidpunkt uppfylla samtliga nedanstdende
villkor:

a) Common Equity Tier 1 capital
D

=>256%

b) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital
D

=>75%

C) Common Equity Tier 1 capital + Additional Tier 1 capital + Tier 2 capital
D

> 100 %
dar

i) kadrnprimarkapital definieras i enlighet med del tvd avdelning I kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013, &vrigt
primirkapital for kapitaltdckningsindamal definieras i enlighet med del tvd avdelning I kapitel 3 i forordning (EU)
nr 575/2013 och supplementirkapital definieras i enlighet med del tvd avdelning I kapitel 4 i forordning (EU)
nr 575/2013, och

ii) D definieras i artikel 11.

2. Genom undantag fran punkt 1 giller foljande:

a) De avdrag som avses i artikel 36.1 ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av
artiklarna 39 och 48 i den férordningen.

b) De avdrag som avses i artikel 36.1 e i férordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av
artikel 41 i den forordningen.

¢) De avdrag som avses i artiklarna 36.1 h, 56 ¢ och 66 c i forordning (EU) nr 575/2013 ska, i den mén de avser innehav
av kapitalinstrument som inte innehas i handelslagret, tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av de mekanismer
som foreskrivs i artiklarna 46, 60 och 70 i den forordningen.

d) De avdrag som avses i artikel 36.1 i) i forordning (EU) nr 575/2013 ska tillimpas i full omfattning, utan tillimpning av
artikel 48 i den forordningen.

e) Foljande villkor ska inte tillimpas vid berikningen av virdepappersforetagens kapitalbas:
i) Artikel 49 i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) De avdrag som avses i artiklarna 36.1 h, 56 c och 66 c i férordning (EU) nr 575/2013 och relaterade bestimmelser i
artiklarna 46, 60 och 70 i den férordningen, i den médn dessa avdrag avser innehav av kapitalinstrument som
innehas i handelslagret.

ili) Den utlosande hindelse som avses i artikel 54.1 a i forordning (EU) nr 575/2013; den utlosande hindelsen ska i
stillet faststillas av virdepappersforetaget i villkoren for det primérkapitaltillskott som avses i punkt 1.

iv) Det totala belopp som avses i artikel 54.4 a i forordning (EU) nr 575/2013; det belopp som ska skrivas ned eller
konverteras ska vara hela kapitalbeloppet for det primirkapitaltillskott som avses i punkt 1.

3. Virdepappersforetag ska tillimpa de relevanta bestimmelserna i del tvd avdelning I kapitel 6 i férordning (EU)
nr 575/2013 ndr de berdknar kapitalbaskraven enligt denna forordning. Vid tillimpning av de bestimmelserna ska
tillstdndet frén tillsynsmyndigheten i enlighet med artiklarna 77 och 78 i férordning (EU) nr 575/2013 anses beviljat om
ett av villkoren i artikel 78.1 a eller 78.4 i den forordningen ar uppfyllt.
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4. Vid tillimpning av punkt 1 a fir de behoriga myndigheterna for virdepappersforetag som inte 4r juridiska personer
eller aktiebolag eller som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag i
artikel 12.1 i denna forordning efter samrdd med EBA tilldta att ytterligare instrument eller medel riknas som kapitalbas
for dessa virdepappersforetag, forutsatt att dessa instrument eller medel ocksd omfattas av behandlingen enligt artikel 22 i
radets direktiv 86/635/EEG (**). EBA ska, tillsammans med Esma och pd grundval av information som erhdllits fran varje
behorig myndighet, uppritta, uppdatera och offentliggora en forteckning Gver samtliga former av instrument eller medel i
varje medlemsstat som raknas som sddan kapitalbas. Forteckningen ska offentliggéras forsta gdngen senast den
26 december 2020.

5.  Innehav av kapitalbasinstrument i en enhet i den finansiella sektorn inom en virdepappersforetagskoncern ska inte
dras av i syfte att berdkna kapitalbas for ndgot virdepappersforetag i koncernen pd individuell basis, forutsatt att samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rattsliga hinder for att moderforetaget snabbt ska
kunna 6verfora kapital eller dterbetala skulder.

b) Moderforetagets forfaranden for bedémning, mitning och kontroll av risker omfattar dven enheten i den finansiella
sektorn.

¢) Det undantag som foreskrivs i artikel 8 anvinds inte av de behoriga myndigheterna.

Artikel 10

Kvalificerade innehav utanfor den finansiella sektorn

1. Vid tillimpningen av denna del ska virdepappersforetag dra av belopp som overstiger de gransvarden som anges i
leden a och b nir de faststiller de kdrnprimarkapitalposter som avses i artikel 26 i férordning (EU) nr 575/2013:

a) Ett kvalificerat innehav vars virde overstiger 15 % av virdepappersforetagets kapitalbas berdknad i enlighet med
artikel 9 i denna forordning men utan tillimpning av det avdrag som avses i artikel 36.1 k i) i forordning (EU)
nr 575/2013 i ett foretag som inte 4r en enhet i den finansiella sektorn.

b) Det sammanlagda virdet av ett virdepappersforetags kvalificerade innehav i foretag som inte dr enheter i den finansiella
sektorn och som Gverstiger 60 % av dess kapitalbas berdknad i enlighet med artikel 9 i denna forordning men utan
tillimpning av det avdrag som avses i artikel 36.1 k i) i férordning (EU) nr 575/2013.

2. De behoriga myndigheterna far forbjuda vardepappersforetag att ha de kvalificerade innehav som avses i punkt 1 om
dessa innehav overstiger den procentandel av kapitalbasen som anges i den punkten. De behoriga myndigheterna ska utan
dr6jsmal offentliggora sitt beslut att utéva denna befogenhet.

3. Aktier i andra foretag 4n enheter i den finansiella sektorn ska inte beaktas i berdkningen enligt punkt 1 om ndgot av
foljande villkor 4r uppfyllt:

a) Aktierna innehas tillfalligt under en finansiell bistdndsinsats enligt artikel 79 i férordning (EU) nr 575/2013.
b) Innehavet av aktierna dr en garanterad position som innehas i hogst fem arbetsdagar.

c¢) Aktierna innehas i viardepappersforetagets egna namn och for andras rakning.

4. Aktier och andelar som inte utgor finansiella anliggningstillgdngar enligt artikel 35.2 i direktiv 86/635/EEG ska inte
ingd i den berdkning som anges i punkt 1 i den hér artikeln.

(*) Rédets direktiv 86/635/EEG av dem 8 december 1986 om érsbokslut och sammanstilld redovisning for banker och andra finansiella
institut (EGT L 372, 31.12.1986, s. 1).
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DEL TRE

KAPITALKRAV

AVDELNING I

ALLMANNA KRAV

Artikel 11

Kapitalbaskrav

1. Virdepappersforetag ska alltid ha en kapitalbas i enlighet med artikel 9 som uppgér till minst D, dér D definieras som
det hogsta av foljande:

a) Kravet baserat pa fasta omkostnader beriknat i enlighet med artikel 13.
b) Det permanenta minimikapitalkravet i enlighet med artikel 14.

) K-faktorkravet berdknat i enlighet med artikel 15.

2. Genom undantag fran punkt 1 ska D, nir ett virdepappersforetag uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1, definieras som det hogsta av de belopp som anges i punkt 1 a och b.

3. Om behoriga myndigheter anser att ett virdepappersforetags affirsverksamhet har dndrats visentligt far de krava att
virdepappersforetaget ska understillas ett annat kapitalbaskrav i denna artikel, i enlighet med avdelning IV kapitel 2
avsnitt 4 i direktiv (EU) 2019/2034.

4. Ett vardepappersforetag ska underritta den behoriga myndigheten sa snart det upptacker att det inte lingre uppfyller
eller inte lingre kommer att uppfylla kraven i denna artikel.

Artikel 12

Smad och icke-sammanlinkade virdepappersforetag

1. Ett virdepappersforetag ska vid tillimpningen av denna foérordning anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag om det uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a) AUM faststillt i enlighet med artikel 17 understiger 1,2 miljarder EUR.
b) COH faststallt i enlighet med artikel 20 understiger antingen

i) 100 miljoner EUR/dag for kontanttransaktioner, eller

ii) 1 miljard EUR/dag for derivat.

(g)
~

ASA faststllt i enlighet med artikel 19 ar noll.

=

CMH faststillt i enlighet med artikel 18 ér noll.

o
~

DTF faststillt i enlighet med artikel 33 ar noll.

f) NPR faststillt eller CMG i enlighet med artiklarna 22 och 23 4r noll.

g) TCD faststillt i enlighet med artikel 26 4r noll.

h) Virdepappersforetagets balansomslutning i och utanfor balansrdkningen understiger 100 miljoner EUR.

i) Virdepappersforetagets totala drliga bruttointikter fran investeringstjanster och investeringsverksamhet understiger 30
miljoner EUR berdknat som ett genomsnitt pd grundval av drliga belopp frén den tvaarsperiod som omedelbart
foregick det givna rakenskapsaret.

Vid tillimpningen av forsta stycket a, b, ¢, e, f, i den médn det ledet avser NPR, och g ska, genom undantag frén
bestimmelserna i avdelning II, virden vid dagens slut tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket f ska, i den mén det ledet avser CMG, intradagsvirden tillimpas.
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Vid tillimpningen av forsta stycket d i denna punkt och utan att det paverkar tillimpningen av artikel 16.9 i direktiv
2014/65[EU och artiklarna 2 och 4 i delegerat direktiv (EU) 2017/593 ska intradagsvirden tillimpas, utom nir det skett
ett fel i bokforing eller vid kontoavstimning som felaktigt angett att ett virdepappersforetag 6verskridit det troskelvirde
noll som avses i forsta stycket d i denna punkt och som 16sts fore bankdagens slut. Virdepappersforetaget ska till den
behoriga myndigheten utan drojsmal meddela felet, orsakerna till att det uppstod och dess korrigering.

Vid tillimpningen av forsta stycket h och i ska de nivaer vid slutet av det senaste rakenskapséret for vilka rikenskaperna har
avslutats och godkants av ledningsorganet tillimpas. Om rakenskaperna inte har avslutats och godkénts sex ménader frin
och med det att det senaste rikenskapsaret 16pt ut ska ett virdepappersforetag anvinda preliminira rakenskaper.

Viardepappersforetag fir mata virdena enligt forsta stycket a och b genom att anvinda de metoder som anges i avdelning II,
forutom att mdtningarna ska goras under tolv ménader och inkludera de tre nirmast foregdende mdnadsvirdena.
Viardepappersforetag som viljer denna mitmetod ska underritta den behoriga myndigheten om detta och tillimpa den
valda metoden under en sammanhingande period pd minst tolv manader.

2. Villkoren i punkt 1 a, b, h och i ska tillimpas sammantaget pa alla virdepappersforetag som ingdr i en koncern. Vid
mitning av den totala drliga bruttointdkt som avses i punkt 1 i fir de virdepappersforetagen utesluta eventuell
dubbelrdkning som kan uppstd i friga om de totala bruttointikter som genereras inom koncernen.

Villkoren i punkt 1 c—g ska tillimpas pé varje virdepappersforetag pa individuell niva.

3. Om ett virdepappersforetag inte lingre uppfyller samtliga villkor i punkt 1 ska det omedelbart upphora att anses vara
ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag.

Genom undantag fran forsta stycket ska ett virdepappersforetag, om det inte lingre uppfyller villkoren i punkt 1 a, b, h eller
i men fortfarande uppfyller villkoren i punkt 1 c—g, upphora att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag efter en period péd tre méanader riknat frin och med den dag troskelvirdet overskreds. Vardepappers-
foretaget ska utan onddigt drojsmal underritta den behoriga myndigheten om ett troskelvirde 6verskrids.

4. Om ett virdepappersforetag som inte har uppfyllt samtliga villkor i punkt 1 senare uppfyller dem ska det forst efter
en period pd sex méinader frin och med den dag da villkoren uppfylldes anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag, forutsatt att ingen troskel 6verskridits under den perioden och virdepappersforetaget utan drojsmal
har underrittat den behoriga myndigheten om detta.

Artikel 13

Krav baserat pé fasta omkostnader

1. Vid tillimpningen av artikel 11.1 a ska kravet baserat pé fasta omkostnader uppgd till minst en fjirdedel av de fasta
omkostnaderna under det foregdende dret. Virdepappersforetag ska anvinda siffror som beriknats enligt tillimpliga
redovisningsramar.

2. Om den behoriga myndigheten anser att ett virdepappersforetags verksamhet har dndrats visentligt far den justera
det kapitalbelopp som avses i punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag inte har bedrivit sin affirsverksamhet under ett ar frdn och med den dag dé det borjade
tillhandahélla investeringstjdnster eller bedriva investeringsverksamhet ska det, for den berdkning som avses i punkt 1,
anvinda de forvintade fasta omkostnader som ingédr i dess prognoser for de forsta tolv médnadernas handel och som
lamnades in vid dess ansdkan om auktorisation.

4. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att komplettera berdkningen av det
krav som avses i punkt 1 som innefattar minst foljande avdragsposter:

a) Bonus till personalen och annan ersittning, om dessa ar beroende av virdepappersforetagets nettovinst for respektive
ar.

b) Anstilldas, styrelseledamoéters och deldgares vinstandelar.



L 314/24 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

¢) Annan vinstdisposition och annan rorlig erséttning om dessa dr fullstindigt diskretiondra.

d) Delad provision och obetalda arvoden som direkt sammanhinger med provisions- och arvodesfordringar, som ingar i
totala intikter, och i de fall betalningen av provisionen och de obetalda arvodena villkoras av det faktiska mottagandet
av provisionen och arvodesfordran.

e) Avgifter till anknutna ombud.

f) Icke-dterkommande kostnader frén extraordinar verksambhet.
EBA ska ocksa for tillimpningen av denna artikel specificera begreppet vésentlig dndring.
EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.
Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.
Artikel 14
Permanent minimikapitalkrav

Vid tillimpningen av artikel 11.1 b ska det permanenta minimikapitalkravet dtminstone motsvara det startkapital som
anges i artikel 9 i direktiv (EU) 2019/2034.

AVDELNING II

K-FAKTORKRAV

KAPITEL 1

Allminna principer

Artikel 15
K-faktorkrav och tillimpliga koefficienter

1. Vid tillimpning av artikel 11.1 ¢ ska K-faktorkravet dtminstone uppga till summan av f6ljande:
a) K-faktorer for RtC (kundrisk) berdknade i enlighet med kapitel 2.

b) K-faktorer for RtM (marknadsrisk) beriknade i enlighet med kapitel 3.

) K-faktorer for RtF (foretagsrisk) berdknade i enlighet med kapitel 4.

2. Foljande koefficienter ska tillimpas pé respektive K-faktorer:

Tabell 1
K-FAKTORER KOEFFICIENT
Forvaltade tillgdngar inom ramen for bade diskretiondr K-AUM 0,02 %
portfoljforvaltning och icke-diskretiondra radgivande
arrangemang av kontinuerlig art
Innehav av kundmedel K-CMH (pa separerade konton) 0,4 %
K-CMH (pa icke-separerade konton) 0,5%
Tillgdngar under forvaring och administration K-ASA 0,04 %
Hantering av kundorder K-COH - kontanttransaktioner 0,1%
K-COH — derivat 0,01 %
Daglig handelsaktivitet K-DTF - kontanttransaktioner 0,1%
K-DTF — derivat 0,01 %
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3. Virdepappersforetag ska overvaka virdet pé sina K-faktorer for att uppticka utvecklingstendenser som kan resultera i
att deras kapitalbaskrav med avseende pa tillimpningen av artikel 11 dndras vésentligt nésta rapportperiod enligt del sju,
och de ska underritta sin behoriga myndighet om det visentligen dndrade kapitalbaskravet.

4. Om behoriga myndigheter anser att virdepappersforetagets affarsverksamhet har dndrats visentligt pd ett sitt som
péaverkar beloppet for en relevant K-faktor far de justera detta belopp i enlighet med artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

5. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna forordning och for att ta hinsyn till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna ska EBA, i samrdd med Esma, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att

a) specificera metoder for faststillande av K-faktorerna i del tre avdelning II,

b) specificera begreppet separerade konton i denna forordning vad giller de villkor som sikerstiller skyddet av kundmedel
vid ett vardepappersforetags fallissemang,

c) specificera justeringar av de K-DTF-koefficienter som avses i tabell 1 i punkt 2 i denna artikel om, i situationer med
stressade marknadsforhallanden enligt kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/578 (¥), K-DTF-kraven verkar
alltfor restriktiva och skadar den finansiella stabiliteten.

EBA ska 6verldimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Till kommissionen delegeras befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 2

K-faktorer for RtC

Artikel 16
K-faktorkrav for RtC
K-faktorkravet for RtC berdknas enligt foljande formel:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
dar
K-AUM ir lika med AUM faststallt i enlighet med artikel 17, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,
K-CMH ir lika med CMH faststillt i enlighet med artikel 18, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,
K-ASA ir lika med ASA faststillt i enlighet med artikel 19, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2,

K-COH ir lika med COH faststillt i enlighet med artikel 20, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2.

Artikel 17

Faststillande av AUM for berikning av K-AUM

1. Vid berdkning av K-AUM ska AUM vara det glidande medelvirdet av virdet av de totala ménatliga forvaltade
tillgngarna, faststillt den sista bankdagen i var och en av de foregdende 15 manaderna omriknat till enhetens funktionella
valuta vid den tidpunkten, exklusive de tre nirmast foregdende manadsvardena.

(*¥) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/578 av den 13 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument med avseende pa tekniska standarder for tillsyn som specificerar
kraven for marknadsgarantavtal och marknadsgarantsystem (EUT L 87, 31.3.2017, 5. 183).
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AUM ska vara det aritmetiska medelvirdet av de resterande tolv ménatliga virdena.
K-AUM ska beriknas den forsta bankdagen i varje ménad.

2. Om virdepappersforetaget formellt har delegerat kapitalférvaltningen till en annan finansiell enhet ska det kapitalet
inkluderas i det totala AUM-virde som faststillts i enlighet med punkt 1.

Om en annan finansiell enhet formellt har delegerat kapitalforvaltningen till virdepappersforetaget ska det kapitalet
uteslutas ur det totala belopp av forvaltade tillgdngar som faststillts i enlighet med punkt 1.

Om ett virdepappersforetag har forvaltat kapital i mindre d4n 15 mdanader, eller om det har gjort detta under en lingre
period som ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag och nu 6verskrider troskelvirdet for AUM, ska det vid
berdkningen av K-AUM anvinda historiska AUM-data for den period som anges i punkt 1 sa snart de blir tillgdngliga. Den
behoériga myndigheten fir ersitta de historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pd de
affarsprognoser som virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 18

Faststillande av CMH for berikning av K-CMH

1. Vid berdkning av K-CMH ska CMH vara det glidande medelvirdet av virdet av de samlade kundmedel som innehas
per dag, faststdllt i slutet av varje bankdag, under de foregdende nio méanaderna, exklusive de tre nirmast foregdende
ménaderna.

CMH ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena fran de resterande sex ménaderna.
K-CMH ska berdknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. Om ett virdepappersforetag har innehavt kundmedel i mindre 4n nio manader, ska det vid berdkningen av K-CMH
anvinda historiska CMH-data for den period som anges i punkt 1 s snart sddana data blir tillgingliga.

Den behoriga myndigheten fir ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pd de
affarsprognoser som virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.

Artikel 19

Faststillande av ASA for beridkning av K-ASA

1. Vid berdkning av K-ASA ska ASA vara det glidande medelvirdet av virdet av de samlade tillgdngarna under forvaring
och administration per dag, faststillt i slutet av varje bankdag, under de féregdende nio manaderna, exklusive de tre nirmast
foregdende ménaderna.

ASA ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena fran de resterande sex ménaderna.
K-AUM ska berdknas den forsta bankdagen i varje méinad.

2. Om ett virdepappersforetag formellt har delegerat uppgifterna att forvara och administrera tillgdngar till en annan
finansiell enhet, eller om en annan finansiell enhet formellt har delegerat sddana uppgifter till virdepappersforetaget, ska
de tillgingarna inkluderas i det totala ASA-virde som faststillts i enlighet med punkt 1.

3. Om ett virdepappersforetag har foérvarat och administrerat tillgdngar i mindre dn sex mdnader, ska det vid
berikningen av K-ASA anvinda historiska ASA-data f6r den period som anges i punkt 1 sd snart sidana data blir
tillgingliga. Den behoriga myndigheten far ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pa de
affarsprognoser som virdepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.
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Artikel 20
Faststillande av COH for berikning av K-COH

1. Vid berdkning av K-COH ska COH vara det glidande medelvirdet av virdet av den samlade hanteringen av kundorder
per dag, faststdllt under varje bankdag, under de foregdende sex mdnaderna, exklusive de tre ndrmast foregdende
ménaderna.

COH ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga virdena frin de resterande tre manaderna.
K-COH ska berdknas den forsta bankdagen i varje manad.

2. COH ska faststillas som summan av det absoluta virdet av k6p och det absoluta virdet av forsiljningar for bade
kontanttransaktioner och derivat i enlighet med féljande:

a) For kontanttransaktioner ska virdet vara det belopp som betalas eller tas emot for varje transaktion.

b) For derivat ska vdrdet av transaktionen vara kontraktets teoretiska belopp.

Det teoretiska beloppet for rintederivat ska justeras for 16ptiden (i ar) for dessa kontrakt. Det teoretiska beloppet ska
multipliceras med durationen i féljande formel:

Duration = loptid (i 4r) | 10

Utan att det paverkar femte stycket ska COH omfatta transaktioner som utfors av virdepappersforetag som tillhandahéller
portfoljforvaltningstjanster for investeringsfonders rikning.

COH ska omfatta transaktioner som uppstdr till foljd av investeringsrddgivning och avseende vilka ett virdepappersforetag
inte berdknar K-AUM.

COH ska inte omfatta transaktioner som utfors av virdepappersforetaget och som uppstér till f6ljd av hanteringen av en
kunds investeringsportfolj om virdepappersforetaget redan beriknar K-AUM f6r den kundens investeringar eller om denna
verksamhet avser sddan delegering av kapitalforvaltning till virdepappersforetaget som enligt artikel 17.2 inte bidrar till
detta virdepappersforetags AUM.

COH ska inte omfatta transaktioner som virdepappersforetaget utfor i eget namn pé egna eller kunders vignar.

Vardepappersforetag fir undanta fran faststillandet av. COH alla order som inte har verkstillts, om det uteblivna
verkstillandet beror pd att kunden annullerar ordern i tid.

3. Om ett virdepappersforetag har hanterat kundorder i mindre 4n sex manader eller har gjort detta under en liangre
period som ett litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag, ska det vid berdkningen av K-COH anvinda historiska
COH-data for den period som anges i punkt 1 sd snart sddana data blir tillgdngliga. Den behériga myndigheten far ersitta
historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pé de affirsprognoser som vardepappersforetaget limnat
in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/65/EU.

KAPITEL 3

K-faktorer for RtM

Artikel 21
K-faktorkrav fér RtM

1. K-faktorkravet for RtM for positioner i handelslagret i ett virdepappersforetag som handlar f6r egen rikning pa egna
eller kunders vignar ska vara antingen K-NPR, berdknat i enlighet med artikel 22, eller K-CMG, berdknat i enlighet med
artikel 23.

2. Virdepappersforetag ska forvalta sitt handelslager i enlighet med del tre avdelning I kapitel 3 i forordning (EU) nr
575/2013.

3. K-faktorkravet for RtM giller for alla positioner i handelslagret, vilket i synnerhet omfattar positioner i
skuldinstrument (inbegripet virdepapperiseringsinstrument), egetkapitalinstrument, foretag for kollektiva investeringar,
valuta och guld samt rdvaror (inbegripet utslappsritter).
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4. Vid berdkning av K-faktorkravet for RtM ska ett viardepappersforetag inkludera positioner utanfor handelslagret om
dessa ger upphov till valutarisk eller rdvarurisk.

Artikel 22

Berikning av K-NPR

Vid berdkning av K-NPR ska kapitalbaskravet for positioner i handelslagret hos ett virdepappersforetag som handlar for
egen rikning, pa egna eller kunders vignar, berdknas med hjilp av ndgon av foljande metoder:

a) Den schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitlen 2, 3 och 4 i férordning (EU) nr 575/2013.
b) Den alternativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1a i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) Den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b i f6rordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 23

Berikning av K-CMG

1. Vid tillimpningen av artikel 21 ska den behoriga myndigheten tillata att ett virdepappersforetag beraknar K-CMG f6r
alla positioner som omfattas av clearing, eller pd portfoljbasis, om hela portfoljen omfattas av clearing eller
marginalsikerhet, pd de foljande villkoren:

a) Virdepappersforetaget ingdr inte i en koncern som omfattar ett kreditinstitut.

b) En clearingmedlem i en kvalificerad central motpart ansvarar for clearing och avveckling av dessa transaktioner och
denna clearingmedlem ar ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 i denna forordning, och
transaktionerna clearas centralt i en kvalificerad central motpart eller avvecklas enligt principen leverans mot betalning
under denna clearingmedlems ansvar.

¢) Berdkningen av den totala marginalsikerhet som krivs av clearingmedlemmen baseras pé clearingmedlemmens
marginalsikerhetsmodell.

d) Virdepappersforetaget har for den behoriga myndigheten visat att valet att berdkna RtM med K-CMG motiveras av vissa
kriterier vilka fir inbegripa arten av virdepappersforetagets huvudsakliga verksamhet, som frimst ska vara
handelsverksamhet som omfattas av clearing och marginalsikerhet under en clearingmedlems ansvar, och det faktum
att annan verksamhet som bedrivs av virdepappersforetaget dr ovisentlig jamfort med denna huvudsakliga verksambhet.

e) Den behoriga myndigheten har bedémt att valet av den eller de portféljer som omfattas av K-CMG inte har syftat till
regelarbitrage med avseende pd kapitalbaskraven pd ett oproportionerligt eller tillsynsmassigt osunt sitt.

Vid tillimpning av forsta stycket ¢ ska den behoriga myndigheten gora en regelbunden bedomning for att bekrafta att
marginalsikerhetsmodellen leder till marginalsikerhetskrav som avspeglar riskegenskaperna hos de produkter som
vardepappersforetaget handlar med och tar hinsyn till intervallet mellan indrivningar av marginalsakerheter, till
marknadens likviditet och till méjliga forandringar under transaktionens loptid.

Marginalsikerhetskraven ska vara tillrdckliga for att 6ver en lamplig tidshorisont ticka eventuella forluster fran minst 99 %
av exponeringsrorelserna med en innehavsperiod pd minst tvd bankdagar. De marginalsikerhetsmodeller som
clearingmedlemmen anvinder for att begira den marginalsikerhet som avses i denna punkt forsta stycket c ska alltid vara
utformade i syfte att uppnd en liknande forsiktighetsnivd som den som kravs enligt bestimmelserna om krav pa
marginalsikerheter i artikel 41 i férordning (EU) nr 648/2012.

2. K-CMG ska vara det tredje hogsta virdet av total marginalsikerhet som clearingmedlemmen dagligen kravt av
virdepappersforetaget under de tre nirmast foregdende ménaderna, multiplicerat med en faktor pa 1,3.

3. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att nirmare faststilla metoden for
att berdkna den totala marginalsikerhet som krivs och metoden for att berdkna K-CMG enligt punkt 2, i synnerhet nér K-
CMG tillimpas pé portfoljbasis, samt villkoren for efterlevnad av bestimmelserna i punkt 1 e.
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EBA ska 6verldimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

KAPITEL 4

K-faktorer for RtF

Artikel 24
K-faktorkrav for RtF
K-faktorkravet for RtF beriknas enligt foljande formel:
K-TCD + K-DTF + K-CON
dir
K-TCD 4r lika med det belopp som beriknas i enlighet med artikel 26,
K-DTF 4r lika med DTF faststallt i enlighet med artikel 33, multiplicerat med motsvarande koefficient i artikel 15.2, och
K-CON ir lika med det belopp som beriknas i enlighet med artikel 39.

K-TCD och K-CON ska baseras pa de transaktioner som registreras i handelslagret hos ett virdepappersforetag som handlar
for egen rakning pé egna eller kunders vignar.

K-DTF ska baseras pd de transaktioner som registreras i handelslagret hos ett virdepappersforetag som handlar for egen
rikning pd egna eller kunders vignar och de transaktioner som ett virdepappersforetag ingdr genom att utfora order pd
kunders végnar i eget namn.

Avsnitt 1

Handelsmotpartens fallissemang

Artikel 25
Tillimpningsomrade

1. Detta avsnitt ar tillimpligt pa f6ljande kontrakt och transaktioner:
a) Derivatkontrakt som fortecknas i bilaga II till forordning (EU) nr 575/201 3, med undantag for foljande:

i) Derivatkontrakt som direkt eller indirekt clearas genom en central motpart om samtliga foljande villkor ar

uppfyllda:

— Virdepappersforetagets positioner och tillgdngar i samband med dessa kontrakt kan urskiljas och separeras, for
bade clearingmedlemmen och den centrala motparten, frin de positioner och tillgdngar som tillhor savil
clearingmedlemmen som dennes 6vriga kunder, och denna atskillnad och separering leder till att dessa
positioner och tillgdngar 4r konkursskyddade enligt nationell ritt, om clearingmedlemmen eller en eller flera av
dennes 6vriga kunder skulle fallera eller bli insolvent.

— De lagar, forordningar, regler och avtalsmissiga arrangemang som dr tillimpliga eller bindande for
clearingmedlemmen underlittar 6verforingen av kundens positioner i samband med dessa kontrakt samt
respektive sikerheter till en annan clearingmedlem inom den tillimpliga marginalriskperioden, om den
ursprungliga clearingmedlemmen skulle drabbas av fallissemang eller insolvens.

— Virdepappersforetaget har ett opartiskt, skriftligt och motiverat juridiskt utldtande dar det konstateras att
virdepappersforetaget i hindelse av en rittslig provning inte skulle bdra ndgra forluster pd grund av att
clearingmedlemmen eller ndgon av clearingmedlemmens kunder blir insolvent.
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ii) Borshandlade derivatkontrakt.

iliy Derivatkontrakt som innehas for att sikra en position for virdepappersforetaget som hirror frin verksamhet
utanfor handelslagret.

b) Transaktioner med 1ang avvecklingscykel.

o) Aterkopstransaktioner.

d) Virdepappers- eller ravarulan.

¢) Marginalutlaning.

f) Alla andra typer av transaktioner for virdepappersfinansiering.

g) Krediter och 1n som avses i avsnitt B punkt 2 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, om virdepappersforetaget utfor
handeln i kundens namn eller mottar och vidarebefordrar ordern utan att utféra den.

Vid tillimpning av forsta stycket a i, ska derivatkontrakt som direkt eller indirekt clearas genom en kvalificerad central
motpart anses uppfylla villkoren i det ledet.

2. Transaktioner med f6ljande typer av motparter ska undantas fran berdkningen av K-TCD:

a) Nationella regeringar och centralbanker, om de underliggande exponeringarna skulle dsittas riskvikten 0 % enligt artikel
114 i forordning (EU) nr 575/2013.

b) Multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117.2 i forordning (EU) nr 575/2013.

¢) Internationella organisationer som fortecknas i artikel 118 i férordning (EU) nr 575/2013.

3. Med forbehdll for ett forhandsgodkidnnande frin de behoriga myndigheterna far ett virdepappersforetag frin
berikningen av K-TCD undanta transaktioner med en motpart som ir dess moderforetag, dotterforetag, ett dotterforetag
till dess moderforetag eller ett foretag till vilket virdepappersforetaget stdr i ett sidant forhallande som avses i artikel 22.7 i
direktiv 2013/34/EU. De behoriga myndigheterna ska bevilja godkdnnande om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Motparten ir ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut och omfattas av tillfredsstillande
tillsynskrav.

b) Motparten ingdr utan forbehéll i samma konsoliderade tillsyn som virdepappersforetaget i enlighet med férordning (EU)
nr 575/2013 eller i enlighet med artikel 7 i denna forordning, eller motparten och virdepappersforetaget star under
tillsyn for kontroll av att den eller det uppfyller villkoren i gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 8 i den har
forordningen.

¢) Samma forfaranden f6r bedomning, virdering och kontroll av risker giller for motparten som for virdepappers-
foretaget.

d) Motparten ér etablerad i samma medlemsstat som virdepappersforetaget.

e) Det finns inga rddande eller forutsedda visentliga praktiska eller rattsliga hinder for att motparten snabbt ska kunna
overfora medel ur kapitalbasen eller dterbetala skulder till virdepappersforetaget.

4. Genom undantag frin detta avsnitt far ett virdepappersforetag, med den behoriga myndighetens godkinnande,
berdkna exponeringsvardet for derivatkontrakt som finns fortecknade i bilaga II till forordning (EU) nr 575/2013 och for
de transaktioner som avses i punkt 1 b—f i denna artikel genom tillimpning av en av de metoder som anges i del tre
avdelning II kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i forordning (EU) nr 575/2013 och berdkna de relaterade kapitalbaskraven genom
att multiplicera exponeringsvardet med den riskfaktor som faststills for varje typ av motpart enligt tabell 2 i artikel 26 i den
hir forordningen.

Virdepappersforetag som omfattas av den gruppbaserade tillsynen i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i férordning
(EU) nr 575/2013 fér berdkna det relaterade kapitalbaskravet genom att multiplicera de riskvigda exponeringsbeloppen,
berdknade i enlighet med del tre avdelning II kapitel 2 avsnitt 1 i forordning (EU) nr 575/2013, med 8 %.

5. Vid tillimpningen av undantaget i punkt 4 i denna artikel ska virdepappersforetagen dven tillimpa en faktor for
kreditvirdighetsjustering (CVA-faktor) genom att multiplicera kapitalbaskravet, berdknat i enlighet med punkt 2 i denna
artikel, med kreditvirdighetsjusteringen (CVA) berdknad i enlighet med artikel 32.

I stillet for att tillimpa CVA-faktorn som multiplikator fir virdepappersforetag som omfattas av den gruppbaserade
tillsynen i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013 berikna kapitalbaskraven for kreditvir-
dighetsjusteringsrisk i enlighet med del tre avdelning VI i férordning (EU) nr 575/2013.
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Artikel 26
Berikning av K-TCD

Vid berikning av K-TCD ska kapitalbaskravet faststillas med hjilp av foljande formel:

Kapitalbaskrav=a*EVeRFeCVA
dir
a=1,2,
EV = det exponeringsvirde som beraknas i enlighet med artikel 27,
RF = den riskfaktor som faststalls for varje typ av motpart enligt tabell 2, och

CVA = den kreditvardighetsjustering som beriknas i enlighet med artikel 32.

Tabell 2
Typ av motpart Riskfaktor
Nationella regeringar, centralbanker och offentliga organ 1,6 %
Kreditinstitut och virdepappersforetag 1,6 %
Andra motparter 8%
Artikel 27

Berikning av exponeringsvirdet

Exponeringsvirdet ska beriknas i enlighet med foljande formel:

Exponeringsvarde=max(0;RC+PFE-C)
dar
RC = ersittningskostnad faststalld i enlighet med artikel 28,
PFE = potentiell framtida exponering faststdlld i enlighet med artikel 29, och
C = sikerhet faststalld i enlighet med artikel 30.
Ersittningskostnad (RC) och sikerhet (C) ska tillimpas pd alla transaktioner som avses i artikel 25.
Potentiell framtida exponering (PFE) giller endast derivatkontrakt.
Ett virdepappersforetag far berdkna ett enskilt exponeringsvarde pa nettningsniva for alla transaktioner som omfattas av ett

nettningsavtal, med forbehdll for de villkor som faststills i artikel 31. Om ndgot av dessa villkor inte uppfylls ska
vardepappersforetaget behandla varje transaktion som en egen nettningsmangd.

Artikel 28

Ersittningskostnad (RC)

Den ersittningskostnad som avses i artikel 27 ska faststallas pa foljande sitt:
a) For derivatkontrakt ska RC vara CMV.

b) For transaktioner med ldng avvecklingscykel ska RC vara det kontanta avvecklingsbelopp som virdepappersforetaget
ska betala eller motta efter avveckling; en fordring ska behandlas som ett positivt belopp och en skuld ska behandlas
som ett negativt belopp.
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c) For dterkopstransaktioner och virdepappers- eller ravaruldn ska RC vara beloppet av kontanter som lanats ut eller lanats
in; kontanter som virdepappersforetaget lanat ut ska behandlas som ett positivt belopp och kontanter som
vardepappersforetaget lanat in ska behandlas som ett negativt belopp.

d) For transaktioner for virdepappersfinansiering dér bida delarna av transaktionen ar virdepapper, ska RC vara CMV pa
det virdepapper som virdepappersforetaget lanat ut. CMV ska hojas med anvindning av motsvarande volatilitets-
justering i tabell 4 i artikel 30.

e) For marginalutlining samt kredit och 1&n som avses i artikel 25.1 g ska RC vara tillgdngens bokforda virde i enlighet
med tillimpliga redovisningsregler.

Artikel 29
Potentiell framtida exponering

1. Den potentiella framtida exponering (PFE) som avses i artikel 27 ska for varje derivat utgéra produkten av
a) det faktiska teoretiska belopp (EN) f6r transaktionen som faststillts i enlighet med punkterna 2—6 i den hir artikeln, och
b) den regulatoriska faktor (SF) som faststillts i enlighet med punkt 7 i den har artikeln.

2. Det faktiska teoretiska beloppet (EN) ska vara produkten av det teoretiska beloppet berdknat i enlighet med punkt 3,
dess duration berdknad i enlighet med punkt 4, och dess regulatoriska delta, berdknat i enlighet med punkt 6.

3. Det teoretiska beloppet ska, sdvida det inte dr uttryckligt angivet och oférandrat fram till forfall, faststillas pé foljande
sdtt:

a) Nir det giller valutaderivatkontrakt ska det teoretiska beloppet definieras som det teoretiska beloppet for kontraktets
valutadel, omriknat till inhemsk valuta; om bada delarna av ett valutaderivat 4r denominerade i andra valutor in den
inhemska valutan ska det teoretiska beloppet for varje del riknas om till inhemsk valuta, och den del som har det
hogsta virdet i inhemsk valuta ska utgéra det teoretiska beloppet.

b) For aktie- och rdvaruderivatkontrakt och utsldppsritter och utslappsrittsderivat ska det teoretiska beloppet definieras
som produkten av marknadspriset for en enhet av instrumentet och det antal enheter som transaktionen refererar till.

c) For transaktioner med flera avkastningsalternativ som 4r utfallsberoende, diribland digitala optioner eller
optionskontrakt som bestdr av flera derivat (target redemption forwards) ska virdepappersforetaget berikna det
teoretiska beloppet for varje utfall och anvinda det hogsta beraknade beloppet.

d) Om det teoretiska beloppet dr en formel med marknadsvirden ska virdepappersforetaget anvinda CMV for att faststilla
transaktionens teoretiska belopp.

e) For swappar med varierande teoretiskt belopp sdsom swappar dir det teoretiska beloppet okar eller minskar under
loptiden (amortising/accreting swaps) ska virdepappersforetaget anvinda det genomsnittliga teoretiska beloppet for
swappens aterstdende 16ptid som transaktionens teoretiska belopp.

f) Swappar med hivsting (leveraged swaps) ska raknas om till det teoretiska beloppet for en likvirdig swap utan hivsting
sé att det angivna teoretiska beloppet, om alla réntesatser i en swap multipliceras med en faktor, multipliceras med
faktorn pd rantesatserna for att faststilla det teoretiska beloppet.

g) For ett derivatkontrakt med flera utvixlingar av kapitalbelopp ska det teoretiska beloppet multipliceras med antalet
utvixlingar av derivatkontraktets kapitalbelopp for att faststilla det teoretiska beloppet.

4. Det teoretiska beloppet for rantederivatkontrakt och kreditderivatkontrakt for 16ptiden (i &r) for dessa kontrakt ska
justeras i enlighet med durationen i f6ljande formel:

Duration=(1-exp(-0,05°16ptid))/0,05
For andra derivatkontrakt dn riantederivatkontrakt och kreditderivatkontrakt ska durationen vara lika med 1.
5. Ett kontrakts l6ptid ska vara den sista dagen dd kontraktet fortfarande kan losas in.

Om derivatet refererar till virdet pd ett annat rinte- eller kreditinstrument ska tiden faststillas pd grundval av det
underliggande instrumentet.

For optioner ska loptiden vara den senaste inlosendagen som anges i kontraktet.
For derivatkontrakt som 4r utformade pa ett sddant sitt att utestdende exponering avvecklas pd vissa bestimda datum och

villkoren justeras sé att kontraktets verkliga virde blir noll, ska den dterstiende loptiden vara lika med tiden fram till ndsta
justeringsdag.
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6.  Virdepappersforetaget far med hjilp av en limplig modell gora egna berdkningar av det regulatoriska deltat for
optioner och swapoptioner, under forutsittning att de behoriga myndigheterna har gett sitt godkdnnande. Modellen ska
uppskatta graden av forandring av optionens virde i forhdllande till smd forindringar i marknadsvirdet pa det
underliggande instrumentet. For andra transaktioner dn optioner och swapoptioner, eller om ingen modell har godkénts av
de behoriga myndigheterna, ska delta vara lika med 1.

7. Den regulatoriska faktorn (SF) for varje tillgdngsklass ska faststillas i enlighet med f6ljande tabell:

Tabell 3
Tillgdngsklass Regulatorisk faktor
Rinta 0,5 %
Valuta 4%
Kredit 1%
Aktie i ett enda namn 32%
Aktieindex 20 %
Révaror och utslappsritter 18 %
Annan 32 %

8. En nettningsmingds potentiella framtida exponering ska vara summan av den potentiella framtida exponeringen av
alla transaktioner i nettningsmangden, multiplicerad med

a) 0,42 for nettningsmingder av transaktioner med finansiella och icke-finansiella motparter for vilka sikerheter vid
behov utvixlas bilateralt med motparten i enlighet med de villkor som faststdlls i artikel 11 i forordning (EU)
nr 648/2012,

b) 1 for andra nettningsméingder.

Artikel 30
Sikerhet

1.  For alla sakerheter for bade bilaterala transaktioner och clearade transaktioner enligt artikel 25 ska volatilitetsjus-
teringar goras i enlighet med foljande tabell:

Tabell 4
Tillgéngsklass \folati'l'itetsjusterir.lgar - Volatilitetsjuster%ngar —andra
aterkopstransaktioner transaktioner
Réntebirande virdepapper som <14r 0,707 % 1%
>54r 4,243 % 6 %
Rintebdrande virdepapper som <1lér 1,414 % 2%
emitterats av andra enheter > 1ar<s5ar 4243 % 6 %
>5ar 8,485 % 12%
Viardepapperiseringspositioner <lar 2,828 % 4%
>1lér<5aér 8,485 % 12 %
>54r 16,970 % 24 %
Borsnoterade aktier och konvertibler 14,143 % 20 %
Andra virdepapper och ravaror 17,678 % 25 %
Guld 10,607 % 15%
Kontanta medel 0% 0%
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I tabell 4 ska virdepapperiseringspositioner inte innefatta dtervardepapperiseringspositioner.

De behoriga myndigheterna far dndra volatilitetsjusteringen for vissa typer av ravaror for vilka det finns olika niver av
prisvolatilitet. De ska underritta EBA om sddana beslut och ange skilen till andringarna.

2. Sikerhetens virde ska beriknas enligt foljande:

a) Vid tillimpning av artikel 25.1 a, e och g: virdet av de sikerheter som virdepappersforetaget tagit emot fran sin
motpart, sinkt i enlighet med tabell 4.

b) For de transaktioner som avses i artikel 25.1 b, ¢, d och f: summan av CMV av virdepappersdelen och nettovirdet av de
sikerheter som stills eller tas emot av virdepappersforetaget.

For transaktioner for virdepappersfinansiering dir bdda delarna av transaktionen ar virdepapper ska sikerhetens virde
vara CMV av det virdepapper som virdepappersforetaget lanat in.

Om virdepappersforetaget koper eller har lanat ut virdepapperet ska CMV av virdepappret behandlas som ett negativt
belopp och sinkas, till ett storre negativt belopp, med anvindning av volatilitetsjusteringen i tabell 4. Om virdepappers-
foretaget siljer eller har ldnat in virdepapperet ska CMV av virdepappret behandlas som ett positivt belopp och sinkas
med anvindning av volatilitetsjusteringen i tabell 4.

I fall dé olika typer av transaktioner omfattas av ett nettningsavtal, med forbehall f6r de villkor som faststills artikel 31, ska
de tillimpliga volatilitetsjusteringarna for andra transaktioner i tabell 4 tillimpas pa respektive belopp beraknade enligt forsta
stycket a och b per emittent inom varje tillgdngsklass.

3. Om det uppstar en valutaobalans mellan transaktionen och den sikerhet som stills eller tas emot ska en ytterligare
volatilitetsjustering pa 8 % goras.

Artikel 31

Nettning

Vid tillimpning av detta avsnitt far ett virdepappersforetag for det forsta behandla kontrakt som helt matchar varandra och
som ingdr i ett nettningsavtal som om de vore ett enda kontrakt med ett teoretiskt belopp som motsvarar nettointakterna,
for det andra rakna av andra transaktioner som ér foremadl for novation, dir alla forpliktelser mellan virdepappersforetaget
och dess motpart automatiskt aggregeras pd sa sitt att novationen lagligen ersitter tidigare bruttoforpliktelser med ett enda
nettobelopp, och for det tredje rdkna av andra transaktioner dir virdepappersforetaget sikerstiller att f6ljande villkor ar
uppfyllda:

a) Ett nettningsavtal med motparten eller annan 6verenskommelse ger upphov till en enda juridisk forpliktelse som
omfattar alla ingdende transaktioner, sd att virdepappersforetaget endast antingen skulle ha ritt att fordra eller vara
forpliktigad att betala nettosumman av de positiva och negativa marknadsvirdena av de ingdende enskilda
transaktionerna i hindelse av att en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter pa grund av ndgot av foljande:

i) Fallissemang.

ii) Konkurs.

iti) Likvidation.

iv) Liknande omstindigheter.

b) Nettningsavtalet innehéller inte ndgon klausul som vid en motparts fallissemang medger att en icke forsumlig motpart
endast behover betala delvis eller inte alls till den fallerande partens konkursbo, dven om den fallerande parten r en
nettofordringsigare.

) Virdepappersforetag har erhillit ett oberoende, skriftligt och motiverat juridiskt yttrande dir det konstateras att dess
fordringar och forpliktelser i hiandelse av en rittslig provning av nettningsavtalet skulle motsvara dem som avses i led a
enligt en rittslig ordning enligt foljande:

i) Lagen iden jurisdiktion ddr motparten har sitt site.
ii) Om det giller en motparts filial i ett annat land, lagen i den jurisdiktion dar filialen ar beldgen.
iii) Den lag som reglerar de enskilda transaktioner som ingér i nettningsavtalet.

iv) Den lag som reglerar varje avtal eller overenskommelse som ar nodvindig for att genomfora nettning.
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Artikel 32

Kreditvirdighetsjustering

Vid tillimpningen av detta avsnitt avses med CVA en sddan justering frin marknadens mittvirde pd portfoljen av
transaktioner med en motpart som beaktar CMV av motpartens kreditrisk for virdepappersforetaget men inte till CMV av
virdepappersforetagets kreditrisk for motparten.

CVA ska vara lika med 1,5 for alla utom f6ljande transaktioner, for vilka CVA ska vara lika med 1:

a) Transaktioner med icke-finansiella motparter enligt definitionen i artikel 2.9 i férordning (EU) nr 648/2012 eller med
icke-finansiella motparter etablerade i ett tredjeland, om dessa transaktioner inte Gverskrider clearingtroskeln enligt
artikel 10.3 och 10.4 i den f6rordningen.

b) Transaktioner inom grupper i enlighet med artikel 3 i forordning (EU) nr 648/2012.
¢) Transaktioner med ling avvecklingscykel.

d) Transaktioner for virdepappersfinansiering, inbegripet marginalutlining, sdvida inte den behoriga myndigheten
faststiller att virdepappersforetagets exponeringar for kreditvirdighetsjusteringsrisk frdn dessa transaktioner ir
vasentliga.

e) Krediter och lan som avses i artikel 25.1 g.

Avsnitt 2

Daglig handelsaktivitet

Artikel 33

Faststillande av DTF for berikning av K-DTF

1. Vid berdkning av K-DTF ska DTF vara det glidande medelvirdet av virdet av den samlade dagliga handelsaktiviteten,
faststillt under varje bankdag, under de féregdende nio manaderna, exklusive de tre narmast féregdende manaderna.

DTF ska vara det aritmetiska medelvirdet av de dagliga faststillda virdena fran de resterande sex ménaderna.
K-DTF ska berdknas den forsta bankdagen i varje méanad.

2. DTF ska faststillas som summan av det absoluta virdet av kop och det absoluta virdet av forsiljning for bade
kontanttransaktioner och derivat i enlighet med f6ljande:

a) For kontanttransaktioner ska virdet vara det belopp som betalas eller tas emot for varje transaktion.

b) For derivat ska vdrdet av transaktionen vara kontraktets teoretiska belopp.

Det teoretiska beloppet for rintederivat ska justeras for 16ptiden (i ar) for dessa kontrakt. Det teoretiska beloppet ska
multipliceras med durationen i féljande formel:

Duration=(loptid (i 4r)) | 10

3. DTF ska inte omfatta transaktioner som utforts av virdepappersforetag i syfte att tillhandahélla portfoljforvaltnings-
tjdnster for investeringsfonders rikning.

DTF ska omfatta transaktioner som virdepappersforetaget utfor i eget namn pa egna eller kunders vignar.

4. Om ett virdepappersforetag har haft en daglig handelsaktivitet i mindre dn nio méanader, ska det vid berdkningen av
K-DTF anvinda historiska DTF-data for den period som anges i punkt 1 sé snart sddana data blir tillgdngliga. Den behoriga
myndigheten fr ersitta historiska datapunkter som saknas genom tillsynsbeslut baserade pd de affirsprognoser som
vardepappersforetaget limnat in i enlighet med artikel 7 i direktiv 2014/6 5/EU.
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KAPITEL 5

Miljémissiga och sociala mdl

Artikel 34
Tillsynsbehandling av tillgdngar som exponeras mot verksamheter som ir kopplade till miljomassiga eller sociala
mal

1. EBA ska, efter samrdd med Europeiska systemrisknimnden, pa grundval av tillgingliga uppgifter och slutsatserna frén
kommissionens hognivdgrupp om hallbar finansiering, bedoma huruvida det ur ett tillsynsperspektiv skulle vara motiverat
med en sirskild tillsynsbehandling — i form av justerade K-faktorer eller justerade K-faktorkoefficienter — av tillgdngar som
exponeras mot verksamheter som dr visentligen kopplade till miljomaéssiga eller sociala mél. EBA ska sdrskilt bedoma
foljande:

a) Metodologiska alternativ for att bedoma tillgdngsklassers exponering mot verksamheter som 4r visentligen kopplade till
miljomissiga eller sociala mal.

b) Sarskilda riskprofiler for tillgdngar som exponeras mot verksamheter som ar visentligen kopplade till miljomassiga eller
sociala mal.

c) Risker relaterade till avskrivningar av tillgdngar till f6ljd av regleringsindringar, sdsom klimatforindringsétgarder.

d) Potentiella effekter pd den finansiella stabiliteten av sdrskild tillsynsbehandling av tillgdngar som exponeras mot
verksamheter som vasentligen 4r kopplade till miljomassiga eller sociala mal.

2. EBA ska overlimna en rapport om sina slutsatser till Europaparlamentet, rddet och kommissionen senast den
26 december 2021.

3. P4 grundval av den rapport som avses i punkt 2 ska kommissionen vid behov ligga fram ett lagstiftningsforslag for
Europaparlamentet och radet.

DEL FYRA

KONCENTRATIONSRISK

Artikel 35

Overvakningsskyldighet

1. Virdepappersforetag ska overvaka och kontrollera sin koncentrationsrisk i enlighet med denna del med hjilp av
sunda forvaltnings- och redovisningsmetoder och robusta interna kontrollrutiner.

2. Vid tillimpning av denna del ska begreppen kreditinstitut och vdirdepappersforetag omfatta privata eller offentliga
foretag, inklusive filialerna till privata eller offentliga foretag, forutsatt att dessa om de varit etablerade i unionen skulle
betraktas som kreditinstitut eller virdepappersforetag enligt definitionen i denna forordning och forutsatt att de
auktoriserats i ett tredjeland vars tillsyns- och regleringskrav dr dtminstone likvardiga med dem som tillimpas i unionen.

Artikel 36
Berikning av exponeringsvirdet

1. Ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat
virdepappersforetag i artikel 12.1 ska vid tillimpningen av denna del berdkna exponeringsvirdet gentemot en kund eller
en grupp av kunder med inb6rdes anknytning genom sammanliggning av foljande poster:

a) Det positiva verskottet av vardepappersforetagets langa positioner over dess korta positioner i alla de finansiella
instrument i handelslagret som har emitterats av ifrdgavarande kund, med nettopositionen for varje instrument
beriknad i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a, b och c.
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b) Exponeringsvirdet for kontrakt och transaktioner som avses i artikel 25.1 med ifrdgavarande kund, berdknat pa det satt
som faststlls i artikel 27.

Vid tillimpning av forsta stycket a ska ett virdepappersforetag som med avseende pd K-faktorkravet for RtM berdknar
kapitalbaskraven for positioner i handelslagret i enlighet med den metod som anges i artikel 23 berdkna nettopositionen
med avseende pé dessa positioners koncentrationsrisk i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a.

Vid tillimpning av forsta stycket b i denna punkt ska ett virdepappersforetag som med avseende pd K-TCD beriknar
kapitalbaskraven genom tillimpning av de metoder som avses i artikel 25.4 i denna férordning berikna exponeringsvardet
for de kontrakt och transaktioner som avses i artikel 25.1 i denna forordning genom tillimpning av de metoder som anges i
del tre avdelning II kapitel 6 avsnitt 3, 4 eller 5 i férordning (EU) nr 575/2013.

2. Exponeringsvardet med avseende pd en grupp av kunder med inbordes anknytning ska beriknas genom
sammanldggning av exponeringarna mot enskilda kunder inom gruppen, vilka ska behandlas som en enda exponering.

3. Vid berikningen av exponeringsvirdet med avseende pd en kund eller en grupp av kunder med inbérdes anknytning

ska virdepappersforetag vidta alla rimliga dtgarder for att identifiera underliggande tillgdngar i relevanta transaktioner och
motparten i de underliggande exponeringarna.

Artikel 37
Grinsvirden for koncentrationsrisk och 6verskridande av exponeringsvirde

1. Ett virdepappersforetags gransvirde for ett exponeringsvirdes koncentrationsrisk gentemot en enskild kund eller
grupp av kunder med inbordes anknytning ska vara 25 % av dess kapitalbas.

Om den enskilda kunden ir ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag, eller nir en grupp av kunder med inbordes
anknytning innefattar ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag, ska grinsvirdet for koncentrationsrisk vara det
hogre av 25 % av virdepappersforetagets kapitalbas och 150 miljoner EUR, forutsatt att gransvardet for koncentrationsrisk
forblir 25 % av viardepappersforetagets kapitalbas nar det giller de samlade exponeringarna mot alla kunder med inbordes
anknytning som inte dr kreditinstitut eller virdepappersforetag.

Om 150 miljoner EUR dr mer dn 25 % av virdepappersforetagets kapitalbas far gransvirdet for koncentrationsrisk inte
overstiga 100 % av virdepappersforetagets kapitalbas.

2. Om de grinsvirden som avses i punkt 1 overskrids ska ett virdepappersforetag uppfylla den anmilningsskyldighet
som faststills i artikel 38 och uppfylla ett kapitalbaskrav for dverskridandet av exponeringsvardet i enlighet med artikel 39.

Virdepappersforetag ska berdkna ett 6verskridande av exponeringsvirdet med avseende pé en enskild kund eller grupp av
kunder med inbordes anknytning i enlighet med foljande formel:

overskridande av exponeringsvirde=EV-L
dir
EV = exponeringsvirde berdknat pa det sitt som faststalls i artikel 36, och
L = grinsvirde for koncentrationsrisk faststillt i enlighet med punkt 1 i denna artikel.

3. Exponeringsvirdet gentemot en enskild kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning ska inte dverskrida
foljande:

a) 500 % av virdepappersforetagets kapitalbas om hogst tio dagar har forflutit sedan 6verskridandet uppkom.

b) Sammanlagt 600 % av virdepappersforetagets kapitalbas for varje overskridande som har forelegat i 6ver tio dagar.

Artikel 38
Anmilningsskyldighet
1.  Om de grinsvirden som anges i artikel 37 overskrids ska virdepappersforetaget utan drojsmal till de behériga

myndigheterna anmila med vilket belopp de 6verskridits, namnet pa den berorda enskilda kunden och, i tillimpliga fall,
namnet pd den berorda gruppen av kunder med inbérdes anknytning.
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2. Behoriga myndigheter far bevilja virdepappersforetaget en begransad tidsfrist for att ratta sig efter det gransviarde som
avses i artikel 37.

Artikel 39

Berikning av K-CON

1.  Kapitalbaskravet for K-CON ska vara det totala beloppet av det kapitalbaskrav som beridknats f6r varje kund eller
grupp av kunder med inbordes anknytning sdsom kapitalbaskravet pa tillimplig rad i tabell 6 kolumn 1 som utgor en del
av det totala enskilda 6verskridandet, multiplicerat med

a) 200 % om overskridandet inte har forelegat i mer 4n tio dagar,

b) motsvarande faktor i tabell 6 kolumn 2, efter perioden om tio dagar beraknad fran och med den dag da 6verskridandet
uppkom, genom att placera varje andel av 6verskridandet pa tillimplig rad i tabell 6 kolumn 1.

2. Kapitalbaskravet for det 6verskridande som avses i punkt 1 ska berdknas i enlighet med foljande formel:
OFRE = OFR' EVE
TRV
dir
OFRE = kapitalbaskravet for overskridandet,

OFR = kapitalbaskrav for exponeringar mot en enskild kund eller grupper av kunder med inbordes anknytning, beriknat
genom sammanliggning av kapitalbaskraven for exponeringarna mot de enskilda kunderna inom gruppen, vilka ska
behandlas som en enda exponering,

EV = exponeringsvirde berdknat pa det sitt som faststalls i artikel 36,
EVE = overskridande av exponeringsvirde berdknat pa det sitt som faststills i artikel 37.2.

Vid berikning av K-CON ska kapitalbaskraven for exponeringar som hirror fran det positiva Gverskottet av ett
vardepappersforetags ldnga positioner over dess korta positioner i alla de finansiella instrument i handelslagret som har
emitterats av ifrdgavarande kund, med varje instruments nettoposition berdknad i enlighet med de bestimmelser som
avses i artikel 22 a, b och ¢, endast innefatta krav for specifik risk.

Ett virdepappersforetag som med avseende pd K-faktorkravet for RtM berdknar kapitalbaskraven for positioner i
handelslagret i enlighet med den metod som faststalls i artikel 23 ska berdkna kapitalbaskravet for exponeringen avseende
dessa positioners koncentrationsrisk i enlighet med de bestimmelser som avses i artikel 22 a.

Tabell 6
) Kolumn 1: Kolumn 2:
Overskridande av exponeringsvirde som en procentandel av kapitalbasen Faktorer
Upp till 40 % 200 %
Fran 40 % till 60 % 300 %
Fran 60 % till 80 % 400 %
Fran 80 % till 100 % 500 %
Frdn 100 % till 250 % 600 %
Over 250 % 900 %
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Artikel 40

Forfaranden fo6r att férhindra att virdepappersforetag undviker kapitalbaskravet fér K-CON

1. Virdepappersforetag far inte tillfilligt 6verfora exponeringar som 6verskrider gransvirdet i artikel 37.1 till ett annat
foretag, inom eller utanfor samma koncern, eller foreta skentransaktioner for att stinga exponeringarna under den
tiodagarsperiod som avses i artikel 39 och skapa nya exponeringar.

2. Virdepappersforetag ska ha system som sikerstiller att varje sddan overforing som avses i punkt 1 omedelbart
anmdls till de behoriga myndigheterna.

Artikel 41
Undantag

1.  Foljande exponeringar ska vara undantagna fran de krav som anges i artikel 37:
a) Exponeringar som i sin helhet dras av fran ett virdepappersforetags kapitalbas.

b) Exponeringar som uppkommit i samband med normal avveckling av betalningstjanster, transaktioner i utlindsk valuta,
virdepapperstransaktioner och tillhandahéllande av penningoverforing.

¢) Exponeringar som utg6r fordringar mot foljande:

i) Nationella regeringar, centralbanker, offentliga organ, internationella organisationer eller multilaterala
utvecklingsbanker och exponeringar garanterade av eller gentemot sddana personer, om dessa exponeringar asitts
0 % riskvikt enligt artiklarna 114-118 i férordning (EU) nr 575/2013.

ii) Delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter i linder som 4r medlemmar i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

iii) Centrala motparter och bidrag frdn obestdndsfonden till centrala motparter.

2. Behoriga myndigheter far helt eller delvis undanta f6ljande exponeringar frén tillimpningen av artikel 37:
a) Sikerstillda obligationer.

b) Ett virdepappersforetags exponeringar gentemot sitt moderforetag, andra dotterforetag till moderforetaget eller sina
egna dotterforetag, i den mdn dessa foretag dr foremal for gruppbaserad tillsyn i enlighet med artikel 7 i denna
forordning eller forordning (EU) nr 575/2013, eller stir under tillsyn f6r kontroll av att de uppfyller villkoren i
gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 8 i denna férordning eller stir under tillsyn i enlighet med likvirdiga gillande
standarder i ett tredjeland, under forutsittning att foljande villkor dr uppfyllda:

i) Det finns inte ndgra rddande eller forutsebara visentliga praktiska eller rittsliga hinder for att moderforetaget snabbt
ska kunna 6verfora kapital eller dterbetala skulder.

ii) Moderforetagets forfaranden for beddmning, mitning och kontroll av risker omfattar dven enheten i den finansiella
sektorn.

Artikel 42

Undantag for rivaruhandlare och utslippsrittshandlare
1. Bestimmelserna i denna del 4r inte tillimpliga pd révaruhandlare och utsldppsrittshandlare om samtliga foljande
villkor dr uppfyllda:
a) Den andra motparten 4r en icke-finansiell motpart.
b) Bada motparterna omfattas av limpliga centraliserade forfaranden f6r bedomning, virdering och kontroll av risker.
¢) Transaktionen kan bedomas minska de risker som ar direkt kopplade till den icke-finansiella motpartens eller den

koncernens affirsverksamhet eller likviditetsforvaltning.

2. Virdepappersforetag ska underrdtta den behoriga myndigheten innan de utnyttjar det undantag som avses i punkt 1.
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DEL FEM

LIKVIDITET

Artikel 43
Likviditetskrav

1. Virdepappersforetag ska inneha likvida tillgdngar till ett belopp motsvarande minst en tredjedel av kravet baserat pa
fasta omkostnader berdknat enligt artikel 13.1.

Genom undantag frin forsta stycket i denna punkt far behoriga myndigheter undanta virdepappersforetag som uppfyller
villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat vardepappersforetag i artikel 12.1 fran tillimpning av forsta
stycket i denna punkt och ska vederborligen underritta EBA om detta.

Vid tillimpning av forsta stycket ska likvida tillgdngar vara ndgot av foljande, utan begransning vad giller deras
sammansattning:

a) De tillgdngar som avses i artiklarna 10-13 i delegerad forordning (EU) 2015/61, med forbehll f6r samma villkor i fraga
om urvalskriterier och samma tillimpliga nedsattningar som dem som anges i de artiklarna.

b) De tillgdngar som avses i artikel 15 i delegerad forordning (EU) 2015/61, upp till ett absolut belopp pé 50 miljoner EUR
eller motsvarande belopp i inhemsk valuta, med f6rbehdll fér samma villkor i frdga om urvalskriterier, med undantag
for det troskelvirde p& 500 miljoner EUR som avses i artikel 15.1 i den férordningen, och samma tillimpliga
nedsittningar som dem som anges i den artikeln.

¢) Finansiella instrument som inte omfattas av detta stycke a och b som handlas pd en handelsplats for vilken det finns en
likvid marknad enligt definitionen i artikel 2.1.17 i forordning (EU) nr 600/2014 och i artiklarna 1-5 i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/567 (*), och som &r féremal for en nedséttning pa 55 %.

d) Icke intecknad kortfristig inlaning hos ett kreditinstitut.

2. Kontanter, kortfristig inléning och finansiella instrument som tillhor kunder, dven om de innehas av virdepappers-
foretaget i eget namn, ska inte behandlas som likvida tillgdngar vid tillimpningen av punkt 1.

3. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel far virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara sma och
icke-sammanlidnkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i denna férordning och virdepappersforetag som inte uppfyller
villkoren for att anses vara sma och icke-sammanlinkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i denna férordning men som
inte bedriver ndgon av de verksamheter som anges i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU dven
inkludera kundfordringar samt avgifter eller provisioner som ska betalas inom 30 dagar i sina likvida tillgdngar, om
fordringarna uppfyller de foljande villkoren:

a) De utgor hogst en tredjedel av de minimilikviditetskrav som avses i punkt 1 i denna artikel.

b) De ska inte raknas med i ndgra ytterligare likviditetskrav som stills av den behoriga myndigheten for foretagsspecifika
risker i enlighet med artikel 39.2 k i direktiv (EU) 2019/2034.

¢) De dr foremdl for en nedsdttning pd 50 %.
4. Vid tillimpningen av punkt 1 andra stycket ska EBA i samrdd med Esma utfirda riktlinjer som ytterligare specificerar

de kriterier som de behoriga myndigheterna far beakta nir de undantar virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att
anses vara smd och icke-sammanldnkade virdepappersforetag i artikel 12.1 fran likviditetskravet.

Artikel 44

Tillfillig sinkning av likviditetskravet

1. Virdepappersforetag fir, under exceptionella omstindigheter och efter den behériga myndighetens godkinnande,
minska sitt innehav av likvida tillgdngar.

(*) Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 600/2014 avseende definitioner, transparens, portfoljkompression och tillsynsatgarder betriffande
produktingripande och positioner (EUT L 87, 31.3.2017, s. 90).
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2. Det likviditetskrav som anges i artikel 43.1 ska ter vara uppfyllt inom 30 dagar fran den ursprungliga sinkningen.

Artikel 45

Kundgarantier

Ett virdepappersforetag ska oka sina likvida tillgdngar med 1,6 % av de samlade garantier som beviljats kunder.

DEL SEX

VARDEPAPPERSFORETAGENS OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Artikel 46
Tillimpningsomrade

1. Virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanldnkat
virdepappersforetag i artikel 12.1 ska offentliggora den information som anges i denna del samma dag som de
offentliggor sin drsredovisning.

2. Virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-sammanlidnkat virdepappersforetag i
artikel 12.1 och som emitterar primarkapitaltillskott ska offentliggora den information som anges i artiklarna 47, 49 och
50 samma dag som de offentliggor sin drsredovisning.

3. Om ett virdepappersforetag inte lingre uppfyller samtliga villkor for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat
virdepappersforetag i artikel 12.1 ska det offentliggora den information som anges i denna del frin och med det
rikenskapsar som foljer pa det rakenskapsar dd det upphorde att uppfylla dessa villkor.

4. Virdepappersforetag far sjilva faststilla limpligt informationsmedium och limplig publiceringsplats for att effektivt
uppfylla de krav pa offentliggorande av information som avses i punkterna 1 och 2. All information ska om mojligt
offentliggéras via samma medium eller pd samma plats. Om samma eller liknande information limnas i tvé eller flera
medier ska en hinvisning till den liknande informationen i de andra medierna inforas i vart och ett av medierna.

Artikel 47
Riskhanteringsmal och riskhanteringspolicy

Virdepappersforetag ska offentliggéra sina mal och sin policy for riskhantering for varje separat riskkategori som anges i
delarna tre, fyra och fem, i enlighet med artikel 46, inbegripet en sammanfattning av sina strategier och processer for att
hantera dessa risker samt en kortfattad riskforklaring som godkénts av virdepappersforetagets ledningsorgan och som ger
en kortfattad beskrivning av virdepappersforetagets 6vergripande riskprofil i samband med affarsstrategin.

Artikel 48
Bolagsstyrning

Virdepappersforetag ska offentliggéra foljande information rorande sin interna bolagsstyrning, i enlighet med artikel 46:
a) Antal styrelseuppdrag som medlemmarna i ledningsorganet har.

b) Mangfaldspolicy ndr det giller utnimning av medlemmar till ledningsorganet, dess mal och eventuella riktmérken enligt
policyn, samt i vilken utstrickning dessa mél och riktmarken har uppnatts.

¢) Huruvida virdepappersforetaget har inrittat en separat riskkommitté och hur manga ganger denna kommitté har
sammantratt drligen.



L 314/42 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

Artikel 49

Kapitalbas

1. Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information rérande sin kapitalbas, i enlighet med artikel 46:

a) En fullstindig avstimning av kdrnprimérkapitalposter, 6vrigt primérkapital, supplementirkapitalposter samt tillimpliga
filter och avdrag som tillimpats pd virdepappersforetagets kapitalbas och balansrikningen i virdepappersforetagets
reviderade drsredovisning.

b) En beskrivning av de viktigaste egenskaperna hos kirnprimérkapitalinstrument, primarkapitaltillskott och supplemen-
tarkapitalinstrument som emitterats av virdepappersforetaget.

¢) En beskrivning av samtliga begrinsningar som tillimpats pd berdkningen av kapitalbasen i enlighet med denna
forordning och de instrument och avdrag som dessa begrinsningar ar tillimpliga pa.

2. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska genomférandestandarder for att faststilla mallar for de
offentliggérande enligt punkt 1 a, b och c.

EBA ska 6verlamna detta forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 50

Kapitalbaskrav
Virdepappersforetag ska offentliggora foljande information om huruvida de uppfyller kraven i artikel 11.1 i denna
forordning och i artikel 24 i direktiv (EU) 2019/2034, i enlighet med artikel 46 i denna forordning:

a) En sammanfattning av vdrdepappersforetagets metod for beddmning av om det interna kapitalet ar tillrackligt for att
ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet.

b) P4 den behoriga myndighetens begiran, resultatet av virdepappersforetagets interna process for bedomning av
kapitalbehov, inbegripet sammansittningen av den ytterligare kapitalbasen grundad péa den oversynsprocess som avses
i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034.

¢) K-faktorkraven berdknade, i enlighet med artikel 15 i denna forordning, i aggregerad form f6r RtM, RtF och RtC, pd
grundval av summan av de tillimpliga K-faktorerna.

d) Det krav baserat pa fasta omkostnader som faststillts i enlighet med artikel 13 i denna forordning.

Artikel 51
Ersittningspolicy och ersittningspraxis

Viardepappersforetag ska offentliggora foljande information om sin ersittningspolicy och ersittningspraxis, inbegripet
aspekter som ror konsneutralitet och lonegapet mellan kvinnor och mén, fér de personalkategorier vars yrkesutovning har
vasentlig inverkan pa virdepappersforetagets riskprofil, i enlighet med artikel 46:

a) Ersittningssystemets viktigaste kdnnetecken, inbegripet nivdn pa rorlig ersittning och kriterier for tilldelningen av rérlig
ersittning, policy for utbetalning i instrument, policy for uppskjuten ersittning och kriterier for erhdllande av
rittigheter.

b) Forhallandet mellan fast och rorlig ersittning angivet i enlighet med artikel 30.2 i direktiv (EU) 2019/2034.

c) Aggregerad kvantitativ information om ersittningar, fordelat pa personer i ledande befattning och den personal som
visentligt kan paverka virdepappersforetagets riskprofil, med angivande av foljande:

i)  Ersattningsbelopp under rakenskapsaret, fordelat pa fast ersittning med en beskrivning av fasta lonedelar och rorlig
ersittning, samt antal mottagare.

ii) Rorliga ersittningsbelopp och former av rorlig ersittning, fordelat pa kontant ersittning, aktier och aktierelaterade
instrument och andra typer separat f6r den del som betalas ut direkt och den uppskjutna delen.
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i) Uppskjutna ersittningsbelopp under foregdende resultatperioder, fordelat pd den del dir dganderdtten Overgar
under rikenskapsaret och den del ddr dganderitten 6vergér pafoljande &r.

iv) Uppskjutna ersittningsbelopp ddr dganderitten 6vergdr och betalas ut under rikenskapséret, reducerat genom
resultatjusteringar.

v)  Garanterad rorlig ersittning under rikenskapsaret och antal mottagare av sidan ersittning.
vi) Avgdngsvederlag som beviljats under féregdende perioder och betalats ut under riakenskapsaret.

vii) Avgangsvederlag som beviljats under rikenskapsaret, fordelat pa den del som betalats ut direkt och den del som har
skjutits upp, antal mottagare av sddana betalningar och den storsta utbetalning som har gjorts till en enskild person.

d) Information om huruvida virdepappersforetaget omfattas av ett undantag enligt artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034.

Vid tillimpning av forsta stycket d ska vardepappersforetag som omfattas av ett sddant undantag ange om undantaget
beviljats med stod av led a eller led b i artikel 32.4 i direktiv (EU) 2019/2034, eller med st6d av badadera. De ska dven ange
for vilka av ersittningsprinciperna som de tillimpar undantaget eller undantagen, antal anstillda som omfattas av
undantaget eller undantagen och deras totala ersittning, fordelat pa fast respektive rorlig ersattning.

Tillimpningen av denna artikel ska inte paverka tillimpningen av bestimmelserna i Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) 2016/679 (7).

Artikel 52

Investeringspolicy

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 a i
direktiv (EU) 2019/2034 offentliggér foljande i enlighet med artikel 46 i denna forordning:

a) Andelen rostratter som dr knutna till aktier som innehas direkt eller indirekt av virdepappersforetaget, fordelat pa
medlemsstat och sektor.

b) En fullstindig beskrivning av rostningsbeteendet vid bolagsstimmorna i de foretag vilkas aktier innehas i enlighet med
punkt 2, rostmotiveringar och den andel forslag fran foretagets forvaltnings- eller ledningsorgan som virdepappers-
foretaget har godkant.

¢) En forklaring av anvindningen av rostningsradgivningsforetag.

d) Rostningsriktlinjerna for de foretag vilkas aktier innehas i enlighet med punkt 2.

Det krav pd offentliggorande av information som avses i forsta stycket b ska inte tillimpas om de avtalsmissiga
arrangemangen for alla aktieigare som foretrdds av virdepappersforetaget vid bolagsstimman inte ger vardepappers-
foretaget tillstdnd att rosta pd deras vignar sdvida inte aktiedgarna ger uttryckliga rostningsorder efter att ha mottagit
dagordningen for motet.

2. Det virdepappersforetag som avses i punkt 1 ska efterleva den punkten endast avseende varje foretag vars aktier har
tagits upp till handel pé en reglerad marknad och endast avseende de aktier som medfor rostritt, dir andelen rostritter
som virdepappersforetaget innehar, direkt eller indirekt, Gverstiger troskelvirdet pa 5 % av alla rostritter som ar knutna till
de aktier som foretaget emitterat. Rostratterna ska berdknas pd grundval av alla aktier som medfor rostritt dven om
utovandet av rostratterna tillfalligt har upphivts.

3. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera mallar f6r offentlig-
gorandet av information enligt punkt 1.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

(¥) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pé
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95[/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Artikel 53

Risker avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning

Fran och med den 26 december 2022 ska virdepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 32.4 i
direktiv (EU) 2019/2034 offentliggora information om risker avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning, daribland
fysiska risker och 6vergdngsrisker, enligt definitionen i den rapport som avses i artikel 35 i direktiv (EU) 2019/2034.

Den information som avses i forsta stycket ska offentliggoras en gdng under det forsta aret och darefter halvarsvis.

DEL SJU

VARDEPAPPERSFORETAGENS RAPPORTERING

Artikel 54

Rapporteringskrav

1.  Virdepappersforetag ska varje kvartal rapportera alla foljande uppgifter till de behoriga myndigheterna:
a) Kapitalbasens storlek och sammansittning.

b) Kapitalbaskrav.

o

) Berdkningar av kapitalbaskrav.

o

) Verksamhetsnivd med avseende pd villkoren i artikel 12.1, inbegripet balansrikning och intikter fordelade per
investeringstjanst och tillimplig K-faktor.

e) Koncentrationsrisk.

f) Likviditetskrav.

Genom undantag fran forsta stycket ska viardepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och icke-
sammanlinkat virdepappersforetag i artikel 12.1 limna in siddana rapporter en ging per &r.

2. De uppgifter som anges i punkt 1 e ska inkludera de foljande risknivderna och rapporteras till de behoriga
myndigheterna dtminstone en gdng per ar:

a) Koncentrationsrisknivin for motparters fallissemang och f6r positioner i handelslagret, for bdde enskilda motparter och
pa aggregerad niva.

b) Koncentrationsrisknivin med avseende pa kreditinstitut, virdepappersforetag och andra enheter hos vilka kundmedel
innehas.

¢) Koncentrationsrisknivin med avseende pd kreditinstitut, virdepappersforetag och andra enheter hos vilka kunders
virdepapper forvaras.

d) Koncentrationsrisknivin med avseende pa kreditinstitut hos vilka virdepappersforetaget har sina egna bankmedel.
e¢) Koncentrationsrisknivin med avseende pa intékter.

f) Den koncentrationsrisknivd som beskrivs i leden a—e beridknade med hinsyn tagen till tillgdngar och poster utanfor
balansrikningen som inte registreras i handelslagret utover exponeringar som uppstdr till foljd av positioner i
handelslagret.

Vid tillimpningen av denna punkt ska begreppen kreditinstitut och vardepappersforetag omfatta privata eller offentliga foretag,
inklusive filialerna till privata eller offentliga foretag forutsatt att dessa foretag om de varit etablerade i unionen skulle
betraktas som kreditinstitut eller virdepappersforetag enligt definitionen i denna forordning och forutsatt att de
auktoriserats i ett tredjeland vars tillsyns- och regleringskrav ar dtminstone likvirdiga med dem som tillimpas i unionen.

Genom undantag fran punkt 1 i den hir artikeln ska ett virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett
litet och icke-sammanldnkat virdepappersforetag i artikel 12.1 inte vara skyldigt att rapportera de uppgifter som anges i
punkt 1 e i den hir artikeln och, om undantag har beviljats i enlighet med artikel 43.1 andra stycket, i punkt 1 fi den hér
artikeln.
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3. Med tanke pa de rapporteringskrav som faststills i denna artikel ska EBA i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till
tekniska genomforandestandarder for att ange foljande:

a) Formaten.

b) Rapporteringsdatum och definitioner med tillhérande instruktioner som ska beskriva hur dessa format anvinds.

Det forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i forsta stycket ska vara koncist och std i proportion till
vardepappersforetagens verksamheters art, omfattning och komplexitetsgrad, med beaktande av skillnaderna i detaljniva
ndr det giller information som limnas av ett virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlankat virdepappersforetag i artikel 12.1.

EBA ska utarbeta det forslag till tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15
i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 55

Rapporteringskrav for vissa virdepappersforetag, bland annat med avseende pé de troskelvirden som avses i
artikel 1.2 i denna férordning och artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013

1. Virdepappersforetag som bedriver ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till
direktiv 2014/65/EU ska kontrollera virdet pd sina samlade tillgdngar varje ménad och rapportera dessa uppgifter till den
behoriga myndigheten varje kvartal om det totala virdet pa virdepappersforetagets konsoliderade tillgdngar uppgér till
eller overstiger 5 miljarder EUR, berdknat som ett genomsnitt av de foregdende tolv mdnaderna. Den behoriga
myndigheten ska informera EBA om detta.

2. Om ett virdepappersforetag som avses i punkt 1 ingdr i en koncern dir ett eller flera andra foretag ar ett
virdepappersforetag som bedriver nigon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65[EU, ska alla sddana virdepappersforetag i koncernen kontrollera virdet pa sina samlade tillgdngar varje ménad
om det totala virdet pd koncernens konsoliderade tillgdngar uppgér till eller 6verstiger 5 miljarder EUR, beriknat som ett
genomsnitt av de foregdende tolv manaderna. Sddana virdepappersforetag ska varje manad informera varandra om sina
samlade tillgdngar och varje kvartal rapportera sina konsoliderade totala tillgdngar till relevanta behoriga myndigheter. De
behériga myndigheterna ska informera EBA om detta.

3. Om de virdepappersforetag som avses i punkterna 1 och 2 har ett genomsnitt av samlade manatliga tillgdngar som
uppgar till ndgot av de troskelvirden som anges i artikel 1.2 i denna forordning eller i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr
575/2013, beriknat som ett genomsnitt av de foregdende tolv manaderna, ska EBA underritta dessa virdepappersforetag
och de behoriga myndigheterna, inbegripet de myndigheter som ansvarar for auktorisation i enlighet med artikel 8a i
direktiv 2013/36/EU, om detta.

4. Om en 6versyn enligt artikel 36 i direktiv (EU) 2019/2034 visar att ett virdepappersforetag som avses i punkt 1 i den
hdr artikeln kan utgéra en sddan systemrisk som avses i artikel 23 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska de behoriga
myndigheterna utan dr6jsmal informera EBA om resultatet av denna Gversyn.

5. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ndrmare specificera den
skyldighet att limna uppgifter till de relevanta behoriga myndigheter som avses i punkterna 1 och 2 for att mojliggora
effektiv Gvervakning av de troskelvirden som anges i artikel 8a.1 a och b i direktiv 2013/36/EU.

EBA ska 6verldimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna foérordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.



L 314/46 Europeiska unionens officiella tidning 5.12.2019

DEL ATTA

DELEGERADE AKTER

Artikel 56
Ut6vande av delegeringen
1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehéll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 4.2 ska ges till kommissionen for en period pd fem ar fran
och med den 25 december 2019.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 4.2 far nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett
beslut om dterkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan
dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det
paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artikel 4.2 ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har
gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tvd ménader fran den dag da akten delgavs Europapar-
lamentet och rddet, eller om badde Europaparlamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd manader pd Europaparlamentets
eller rddets initiativ.

DEL NIO

OVERGANGSBESTAMMELSER, RAPPORTER, OVERSYNER OCH ANDRINGAR

AVDELNING I

OVERGANGSBESTAMMELSER

Artikel 57

Overgingsbestimmelser
1. Artiklarna 43-51 ska vara tillimpliga pé ravaruhandlare och utslappsrittshandlare fran och med den 26 juni 2026.

2. Fram till och med den 26 juni 2026 eller den dag dé den alternativa schablonmetod som anges i del tre avdelning IV
kapitel 1a i forordning (EU) nr 575/2013 och den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV kapitel 1b
i forordning (EU) nr 575/2013 borjar tillimpas pd kreditinstitut, beroende pd vad som infaller senast, ska ett
virdepappersforetag tillimpa de krav som anges i del tre avdelning IV i férordning (EU) nr 575/2013 i dess dndrade lydelse
enligt forordning (EU) 2019/630 for att berakna K-NPR.

3. Genom undantag frdn artikel 11.1 a och ¢ far virdepappersforetag under en femérsperiod frdn och med den 26 juni 2021
tillimpa lagre kapitalbaskrav, som ér lika med

a) tvd ginger det relevanta kapitalbaskravet enligt del tre avdelning I kapitel 1 i forordning (EU) nr 575/2013, med
beaktande av artikel 93.1 i den foérordningen med hanvisning till startkapitalnivder angivna i avdelning IV i direktiv
2013/36/EU, i dess dndrade lydelse enligt direktiv (EU) 2019/878, som skulle ha varit tillimpligt om vardepappers-
foretaget hade fortsatt att omfattas av kapitalbaskraven i den férordningen i dess dndrade lydelse enligt férordning (EU)
2019/630, eller
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b) tvd gdnger det tillimpliga krav baserat pd fasta omkostnader som anges i artikel 13 i denna forordning om
virdepappersforetaget inte fanns den 26 juni 2021 eller fore detta datum.

4. Genom undantag fran artikel 11.1 b far vdrdepappersforetag under en femdrsperiod fran och med 26 juni 2021
tillimpa ldgre kapitalbaskrav enligt foljande:

a) Virdepappersforetag som enbart omfattades av ett startkapitalkrav fore den 26 juni 2021 fir begrinsa sina
kapitalbaskrav till tvd gdnger det startkapitalkrav som faststills i avdelning IV i direktiv 2013/36/EU i dess dndrade
lydelse enligt direktiv (EU) 2019/878, med undantag for artikel 31.1 b och c respektive 31.2 b och c i det direktivet.

b) Virdepappersforetag som fanns fore den 26 juni 2021 fir begrinsa sina permanenta minimikapitalkrav till dem som
foreskrivs i artikel 93.1 i forordning (EU) nr 575/2013, i dess dndrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/876, med
hinvisning till startkapitalnivder angivna i avdelning IV i direktiv 2013/36/EU, i dess dndrade lydelse enligt direktiv
(EU) 2019/878, om dessa hade varit tillimpliga om virdepappersforetaget hade fortsatt att omfattas av den
forordningen, med forbehdll for en arlig 6kning av beloppen enligt de kraven pd &tminstone 5000 EUR under
femdrsperioden.

¢) Virdepappersforetag som fanns fore den 26 juni 2021, som inte har tillstdnd att tillhandahélla sddana sidotjanster som
avses i avsnitt B punkt 1 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, som endast tillhandahaller en eller flera av de investerings-
tjanster eller investeringsverksamheter som anges i avsnitt A punkterna 1, 2, 4 och 5 i bilaga I till det direktivet, som
inte far inneha kundmedel eller virdepapper som tillhor deras kunder och som darfor aldrig far std i skuld gentemot
dessa, far begrinsa sitt permanenta minimikapitalkrav till &tminstone 50 000 EUR, med forbehall for en érlig kning pd
dtminstone 5 000 EUR under femérsperioden.

5. De undantag som faststills i punkt 4 ska upphora att vara tillimpliga om virdepappersforetaget far sin auktorisation
forlangd den 26 juni 2021 eller efter detta datum, sa att ett hogre startkapital kravs i enlighet med artikel 9 i direktiv (EU)
2019/2034.

6.  Virdepappersforetag som fanns fore den 25 december 2019 och som handlar for egen rikning p& marknader for
finansiella terminer eller optioner eller andra derivatinstrument och pé kontantmarknader enbart i syfte att sikra
positioner pa derivatmarknader eller som handlar for andra medlemmars rdkning pd de marknaderna och som ér
garanterade av clearingmedlemmar pd samma marknader — om ansvaret for att sikerstilla efterlevnaden av avtal som ingés
av sddana virdepappersforetag bars av clearingmedlemmar pd samma marknader — fir genom undantag fran artikel 11
begrinsa sina kapitalbaskrav under en period pa fem ar frdn och med den 26 juni 2021 till &tminstone 250 000 EUR, med
forbehall for en drlig 6kning pd dtminstone 100 000 EUR under femdrsperioden.

Oberoende av huruvida ett virdepappersforetag som avses i denna punkt utnyttjar det undantag som avses i forsta stycket
ska punkt 4 a inte vara tillimplig pé ett sddant vdrdepappersforetag.

Artikel 58

Undantag for foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013

Virdepappersforetag som den 25 december 2019 uppfyller villkoren i artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013 och
annu inte har erhéllit auktorisation som kreditinstitut i enlighet med artikel 8 i direktiv 2013/36/EU ska fortsitta att
omfattas av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.

Artikel 59

Undantag for virdepappersforetag som avses i artikel 1.2

Ett virdepappersforetag som den 25 december 2019 uppfyller de villkor som faststills i artikel 1.2 i denna férordning ska
fortsitta att omfattas av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.
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AVDELNING II

RAPPORTER OCH OVERSYN

Artikel 60

Oversynsklausul

1. Senast den 26 juni 2024 ska kommissionen, efter samrdd med EBA och Esma, genomféra en dversyn och limna en
rapport till Europaparlamentet och radet, vid behov tfoljd av ett lagstiftningsforslag, angdende tminstone foljande:

a) Villkoren for att virdepappersforetag ska betraktas som sma och icke-sammanlinkade virdepappersforetag i enlighet
med artikel 12.

b) Metoderna for att faststilla K-faktorerna i del tre avdelning II, inbegripet investeringsrddgivning inom
tillimpningsomrddet for AUM, och i artikel 39.

¢) De koefficienter som avses i artikel 15.2.

d) Den metod som anvinds for att berdkna K-CMG, den kapitalbaskravsnivd som hérréor fran K-CMG jaimford med K-NPR,
och kalibreringen av den multiplikationsfaktor som faststills i artikel 23.

e) Bestimmelserna i artiklarna 43, 44 och 45, sirskilt om vilka likvida tillgdngar som omfattas av likviditetskravet enligt
artikel 43.1 a, b och c.

f) Bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 4 avsnitt 1.
g) Tillimpningen av del tre pa ravaruhandlare och utsldppsrittshandlare.

h) Andringen av definitionen av kreditinstitut i forordning (EU) nr 575/2013 genom artikel 62.3 a i den hr férordningen
och potentiella oavsiktliga negativa konsekvenser.

i) Bestimmelserna i artiklarna 47 och 48 i férordning (EU) nr 600/2014 och anpassningen av dem till ett enhetligt
regelverk for likvardighet inom finansiella tjdnster.

j)  De troskelvirden som faststills i artikel 12.1.

k) Tillimpningen av standarderna i del tre avdelning IV kapitlen la och 1b i férordning (EU) nr 575/2013 pd
virdepappersforetag.

) Metoden for att faststilla virdet for derivat i artikel 20.2 b och artikel 33.2 b och limpligheten i att inféra ett alternativt
matt och/eller en alternativ kalibrering.

m) Bestimmelserna i del tvd, sarskilt vad giller tillstdnd att rikna ytterligare instrument eller medel som kapitalbas enligt
artikel 9.4 och mojligheten att bevilja sadant tillstand till virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses
vara ett litet och icke-sammanlédnkat viardepappersforetag i artikel 12.1.

n) Villkoren for att virdepappersforetag ska fé tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013 i enlighet med artikel 1.2 i
den hir forordningen.

0) Bestimmelsen i artikel 1.5.

p) Relevansen av tillimpningen av de krav pa offentliggorande av information som faststills i artikel 52 i denna
forordning for andra sektorer, inklusive de virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 och 1.5 i denna férordning och
kreditinstitut s som de definieras i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

2. Senast den 31 december 2021 ska kommissionen till Europaparlamentet och ridet ldgga fram en rapport om vilka
nya resurser som behovs nir Esma far nya befogenheter och skyldigheter i enlighet med artikel 64 i den hir forordningen,
inbegripet mojligheten for Esma att ta ut registreringsavgifter av tredjelandsforetag som registrerats av Esma i enlighet med
artikel 46.2 i forordning (EU) nr 600/2014, vid behov &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.
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AVDELNING III

ANDRINGAR AV ANDRA FORORDNINGAR

Artikel 61

Andring av foérordning (EU) nr 10932010

L artikel 4.2 i forordning (EU) nr 1093/2010 ska foljande led liggas till:

“viii) ndr det galler Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 (*) och Europaparlamentets och rddets
direktiv (EU) 2019/2034 (**), behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.5 i det direktivet.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUTL 1, 5.12.2019, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, 5. 64).”

Artikel 62

Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Férordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pé foljande sitt:
1. Titeln ska ersittas med foljande:

“Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och om é4ndring av férordning (EU) nr 648/2012".

2. Tartikel 2 ska foljande punkt liggas till:

5. Nar de behoriga myndigheterna, enligt definitionen i artikel 3.1.5 i Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2019/2033 (*), tillimpar bestimmelserna i artikel 1.2 och 1.5 i Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) 2019/2034 (**) pa de virdepappersforetag som avses i de punkterna ska de behandla de virdepappers-
foretagen som om de vore institut enligt den hér férordningen.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om édndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

3. Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led 1 ska ersittas med foljande:
1. kreditinstitut: ett foretag vars verksamhet bestér i ndgot av f6ljande:

a) Att ta emot insittningar eller andra dterbetalbara medel fran allminheten och att bevilja krediter for egen
rakning.

b) Att bedriva ndgon av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/65/EU (¥), om ndgot av foljande ar tillimpligt, men foretaget inte 4r en
ravaruhandlare och utsldppsrattshandlare, ett foretag for kollektiva investeringar eller ett forsdkringsforetag:

i) Det totala virdet av foretagets konsoliderade tillgdngar uppgér till eller dverstiger 30 miljarder EUR.

ii) Det totala virdet av foretagets tillgdngar understiger 30 miljarder EUR och foretaget ingdr i en grupp
ddr det samlade virdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla de foretag i gruppen som har enskilda
totala tillgdngar pd mindre dn 30 miljarder EUR och som bedriver ndgon av de verksamheter som
avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgér till eller overstiger 30
miljarder EUR.
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i) Det totala vdrdet av foretagets tillgdngar understiger 30 miljarder EUR och foretaget ingdr i en grupp
dir det samlade virdet av de konsoliderade tillgdngarna i alla de foretag i gruppen som bedriver ndgon
av de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU uppgar
till eller overstiger 30 miljarder EUR, om den samordnande tillsynsmyndigheten beslutar detta i
samrdd med tillsynskollegiet for att motverka potentiella risker att bestimmelserna kringgds och
potentiella risker for den finansiella stabiliteten i unionen.

Nar foretaget ingdr i en grupp fran ett tredjeland ska, for tillimpningen av b ii och b iii, de samlade
tillgdngarna for varje filial i gruppen frén ett tredjeland som dr auktoriserad i unionen ingd i det samlade
virdet av tillgdngarna i alla foretag i gruppen.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s.
349).”

b) Led 2 ska ersdttas med foljande:

”2. viardepappersforetag: ett vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, som
auktoriserats enligt det direktivet, med undantag for kreditinstitut.”

¢) Led 3 ska ersittas med foljande:

”3. institut: ett kreditinstitut som auktoriserats enligt artikel 8 i direktiv 2013/36/EU eller ett foretag som avses i
artikel 8a.3 i det direktivet.”

d) Led 4 ska utga.
e) Led 26 ska ersittas med foljande:

”26. finansiellt institut: ett foretag som inte r ett institut eller ett renodlat industriellt holdingforetag, vars
huvudsakliga verksamhet bestdr i att forvirva aktier eller andelar eller att utfora en eller flera av de
verksamheter som dr upptagna i punkterna 2-12 och 15 i bilaga I till direktiv 2013/36/EU, inbegripet
virdepappersforetag, finansiella holdingféretag, blandade finansiella holdingforetag, virdepappersinriktade
holdingforetag, betalningsinstitut i den mening som avses i Europaparlamentets och rédets direktiv (EU)
2015/2366 (*) och kapitalforvaltningsbolag, men inte forsikringsholdingforetag eller forsakringshol-
dingforetag med blandad verksamhet enligt definitionerna i artikel 212.1 f och g i direktiv 2009/138/EG.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om betaltjinster pd den
inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG och 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr 1093/2010 och om upphivande av direktiv 2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).”

f) Led 29a ska ersittas med foljande:
”29a. modervirdepappersforetag i en medlemsstat: ett moderforetag i en medlemsstat som ar ett virdepappersforetag.”
g) Led 29D ska ersittas med foljande:
29b. modervirdepappersforetag inom EU: ett moderforetag inom EU som dr ett virdepappersforetag.”
h) Led 51 ska ersittas med foljande:
”51. startkapital: de belopp och typer av kapitalbas som anges i artikel 12 i direktiv 2013/36/EU.”
i) Led 60 ska ersittas med foljande:

60. kontantliknande instrument: ett insittningsbevis, en obligation, inklusive sikerstillda obligationer, eller andra
icke-efterstillda instrument, som har givits ut av ett institut eller ett viardepappersforetag, for vilket institutet
eller virdepappersforetaget redan erhdllit full betalning och vilket ska villkorslost dterbetalas av institutet
eller virdepappersforetaget till det nominella virdet.”
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j) Led 72 a ska ersittas med foljande:

”a) Den dr en reglerad marknad eller en marknad i tredjeland som anses vara likvardig med en reglerad marknad i
enlighet med forfarandet i artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU.”

k) Foljande led ska liggas till:

”150. rdvaruhandlare och utsldppsrittshandlare: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet uteslutande bestdr i att
tillhandahalla investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet avseende de rdvaruderivat eller
révaruderivatkontrakt som avses i punkterna 5, 6, 7, 9 och 10, de derivat avseende utsldppsritter som
avses i punkt 4 eller de utsldppsritter som avses i avsnitt C punkt 11 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.”

4. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 4 ska ersittas med f6ljande:

"4, Institut ska uppfylla kraven i del sex och i artikel 430.1 d i denna forordning pd individuell niva.

Foljande institut ska inte vara skyldiga att uppfylla artikel 413.1 och de dartill hrande kraven pa likviditetsrap-
portering i del sju A i denna forordning:

a) Institut som ocksa har auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012.

b) Institut som ocksa har auktoriserats i enlighet med artiklarna 16 och 54.2 a i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 (*), forutsatt att de inte utfor nigra omfattande 16ptidstransformeringar.

¢) Institut som har utsetts i enlighet med artikel 54.2 b i forordning (EU) nr 909/2014, forutsatt att

i) deras verksamhet dr begrinsad till att erbjuda banktjinster, som avses i avsnitt C i bilagan till den
forordningen, till virdepapperscentraler som auktoriserats i enlighet med artikel 16 i den férordningen, och

ii) de inte utfor ndgra omfattande 16ptidstransformeringar.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappers-
avveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,s. 1).”

b) Punkt 5 ska ersittas med f6ljande:

”5.  Institut f6r vilka behoriga myndigheter har gett undantag enligt artikel 7.1 eller 7.3 i denna férordning och
institut som ocksé auktoriserats i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 ska inte vara skyldiga att
uppfylla kraven i del sju och de dartill hérande kraven pa rapportering av bruttosoliditetsgrad i del sju A i den hir
forordningen pa individuell niva.”

5. Foljande artikel ska inf6ras i del ett avdelning II kapitel 2 avsnitt 1:

“Artikel 10a

Tillimpning av tillsynskrav pd gruppniva i fall di virdepappersforetag ir moderforetag

Vid tillimpning av detta kapitel ska virdepappersforetag anses vara finansiella moderholdingféretag i en medlemsstat
eller finansiella moderholdingforetag inom unionen nir sidana virdepappersforetag ar moderforetag for ett institut
eller for ett virdepappersforetag som omfattas av denna férordning, som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i forordning (EU)
2019/2033.”

6. Artikel 11.4 ska ersittas med foljande:

4. Moderinstitut inom EU ska uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i denna férordning pa gruppnivd om
gruppen bestar av ett eller flera kreditinstitut eller virdepappersforetag som ar auktoriserade att tillhandahélla de
investeringstjinster och den investeringsverksamhet som anges i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv
2014/65(EU.
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Om ett undantag har beviljats enligt artikel 8.1-8.5 ska institut och, i tillimpliga fall finansiella holdingforetag eller
blandade finansiella holdingforetag som ingér i en likviditetsundergrupp uppfylla kraven i del sex och artikel 430.1 d i
denna forordning pd gruppniva eller pa likviditetsundergruppens undergruppsniva.”
7. Artiklarna 15, 16 och 17 ska utga.
8. Tartikel 81.1 ska led a ersdttas med foljande:
"a) Dotterforetaget dr ndgot av foljande:
i)  Ettinstitut.
i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU.
iii) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag eller ett mellanvarande blandat finansiellt holdingforetag som

omfattas av kraven i denna forordning pd undergruppsnivd, eller ett mellanvarande virdepappersinriktat
holdingféretag som omfattas av kraven i férordning (EU) 2019/2033 pé gruppniva.

iv) Ett virdepappersforetag.

v) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland, forutsatt att det mellanvarande finansiella
holdingforetaget omfattas av lika stringa tillsynskrav som dem som tillimpas pd kreditinstitut i det
tredjelandet och forutsatt att kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med artikel 107.4 enligt vilket
dessa tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna foérordning.”

9. Tartikel 82 ska led a ersittas med f6ljande:

»

a) Dotterforetaget dr ndgot av foljande:
i)  Ett institut.
i) Ett foretag som enligt tillimplig nationell ritt omfattas av kraven i denna forordning och i direktiv 2013/36/EU.

i) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag eller ett mellanvarande blandat finansiellt holdingféretag som
omfattas av kraven i denna forordning pé undergruppsnivd, eller ett mellanvarande virdepappersinriktat
holdingféretag som omfattas av kraven i férordning (EU) 2019/2033 pé gruppniva.

iv) Ett virdepappersforetag.

v) Ett mellanvarande finansiellt holdingforetag i ett tredjeland forutsatt att det mellanvarande finansiella
holdingféretaget omfattas av lika stringa tillsynskrav som de som tillimpas pa kreditinstitut i det tredjelandet
och forutsatt att kommissionen har antagit ett beslut i enlighet med artikel 107.4 enligt vilket dessa
tillsynskrav minst motsvarar tillsynskraven i denna férordning.”

10. Artikel 84 ska dndras pa foljande stt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Instituten ska faststilla summan av ett dotterforetags minoritetsintressen som ingdr i det konsoliderade
kirnprimirkapitalet genom att frén detta foretags minoritetsintressen dra av resultatet av det belopp som avses i
led a multiplicerat med den procentandel som avses i led b enligt foljande:

a) Dotterforetagets karnprimirkapital minus det ligsta av foljande:
i) Det belopp for karnprimirkapitalet i dotterforetaget som behovs for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 a i denna férordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, de krav som avses i artikel 500 i
denna férordning och eventuella ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den mn som dessa krav
ska tillgodoses med kdrnprimarkapital.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, summan av kraven i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033,
de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och eventuella ytterligare
lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den mén som dessa krav ska tillgodoses med kidrnprimarkapital.
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ii) Det belopp av konsoliderat kdrnprimérkapital som avser det dotterbolaget och som krévs pé gruppniva for
att uppnd summan av kraven i artikel 92.1 a i denna forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och
459 i denna férordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna
forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den man som dessa krav ska tillgodoses med
kdrnprimarkapital.

b) Dotterforetagets minoritetsintressen uttryckta som en procentandel av samtliga kirnprimarkapitalinstrument i
det foretaget plus relaterade dverkursfonder, balanserade vinstmedel och andra reserver.”

b) Punkt 3 ska ersittas med f6ljande:

3. Om en behorig myndighet véljer att inte tillimpa tillsynskrav pa individuell nivd, sdsom foreskrivs i artikel 7 i
denna forordning eller, beroende pd vad som dr tillimpligt, sdsom foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033
ska minoritetsintressen inom de dotterforetag som undantaget giller inte beaktas i kapitalbasen pa undergrupps- eller
gruppnivd, beroende pa vad som dr tillimpligt.”

11. Artikel 85 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Instituten ska faststilla hur stort belopp av ett dotterforetags kvalificerande primérkapital som ingdr i den
konsoliderade kapitalbasen genom att frdn detta foretags kvalificerande primarkapital dra resultatet av att summan
iled a multipliceras med procenttalet i led b enligt foljande:

a) Dotterforetagets primarkapital minus det ligre av foljande:
i) Det belopp for primarkapitalet i dotterforetaget som behovs for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 b i denna forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna
forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder, i den man som dessa krav ska tillgodoses
med primirkapital.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, summan av kraven i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033,
de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och ytterligare lokala
tillsynsregler i tredjeldnder, i den man som dessa krav ska tillgodoses med primérkapital.

ii) Det belopp av konsoliderat primirkapital som avser det dotterbolaget och som krévs pa gruppniva for att
uppnd summan av kraven i artikel 92.1 b i denna férordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna férordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU i denna
forordning, det kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500
i denna forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjelinder, i den man som dessa krav ska
tillgodoses med primérkapital.

b) Kvalificerande primarkapital i dotterforetaget uttryckt som en procentandel av samtliga primarkapitalin-
strument i det foretaget plus relaterade overkursfonder, balanserade vinstmedel och andra reserver.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:
3. Om en behorig myndighet viljer att inte tillimpa tillsynskrav pa individuell niva, sdsom foreskrivs i artikel 7
i denna forordning eller, om tillimpligt, sdsom foreskrivs i artikel 6 i férordning (EU) 2019/2033 ska primarkapi-
talinstrument inom de dotterforetag som undantaget giller inte beaktas i kapitalbasen pé undergrupps- eller
gruppniv, beroende péd vad som dr tillimpligt.”
12. Artikel 87 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersdttas med foljande:
"1.  Instituten ska faststilla hur stort belopp av ett dotterforetags kvalificerande kapitalbas som ingdr i den

konsoliderade kapitalbasen, genom att fran detta foretags kvalificerande kapitalbas dra resultatet av att summan i
led a multipliceras med procenttalet i led b enligt foljande:
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a) Dotterforetagets kapitalbas minus det lagre av foljande:
i) Det kapitalbasbelopp som krivs av dotterbolaget for att uppna foljande:

— Summan av kraven i artikel 92.1 ¢ i denna forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i
denna forordning, de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerade buffertkrav som definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna
forordning och ytterligare lokala tillsynsregler i tredjeldnder.

— Om dotterforetaget ar ett virdepappersforetag, summan av kraven i artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033,
de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 39.2 a i direktiv (EU) 2019/2034 och ytterligare lokala
tillsynsregler i tredjeldnder.

ii) Det kapitalbasbelopp som avser det dotterbolaget och som krivs pd gruppniva for att uppnd summan av
kraven i artikel 92.1 ¢ i denna forordning, de krav som avses i artiklarna 458 och 459 i denna férordning,
de sirskilda kapitalbaskrav som avses i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerade buffertkrav som
definieras i artikel 128.6 i det direktivet, kraven i artikel 500 i denna férordning och ytterligare
kapitalbaskrav som foljer av lokala tillsynsregler i tredjeldnder.

b) Kvalificerande kapitalbas i foretaget, uttryckt som procentandel av samtliga kapitalbasinstrument i
dotterforetaget som ingdr i kirnprimérkapitalposter, ovrigt primérkapital och supplementirkapitalposter samt
relaterade 6verkursfonder, balanserade vinstmedel och andra reserver.”

b) Punkt 3 ska ersittas med f6ljande:

3. Om en behorig myndighet véljer att inte tillimpa tillsynskrav pa individuell nivd, sdsom foreskrivs i artikel 7 i
denna forordning, eller, beroende pé vad som ir tillimpligt, sdsom foreskrivs i artikel 6 i forordning (EU) 2019/2033
ska kapitalbasinstrumenten inom de dotterforetag som undantaget géller inte beaktas i kapitalbasen pa undergrupps-
eller gruppniva, beroende péd vad som ir tillimpligt.”

13. Artikel 93 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 3 ska utga.
b) Punkterna 4, 5 och 6 ska ersittas med foljande:

4. Om dgarkontrollen over ett sddant institut som avses i punkt 2 Gvertas av en annan fysisk eller juridisk
person 4n den som tidigare hade dgarkontroll 6ver institutet, ska institutets totala kapitalbas uppga till lagst den
nivd som kravs for startkapital.

5. Om det sker en fusion mellan tvé eller flera institut som avses i punkt 2 fir institutets totala kapitalbas efter
fusionen inte understiga den totala kapitalbasen for de fusionerade instituten vid tidpunkten for fusionen sé linge
kravet pd startkapital inte har uppnatts.

6.  Om behoriga myndigheter anser att det dr nodvandigt for att sikerstilla ett instituts solvens att kravet i punkt
1 uppfylls ska bestimmelserna i punkterna 2, 4 och 5 inte tillimpas.”

14. Idel tre avdelning I kapitel 1 ska avsnitt 2 (artiklarna 95-98) utgd med verkan fran och med den 26 juni 2026.
15. Artikel 119.5 ska ersittas med foljande:

”5.  Exponeringar mot finansiella institut som auktoriserats och 6vervakas av behoriga myndigheter och omfattas
av tillsynskrav som i frdga om soliditet dr jimforbara med dem som tillimpas for institut ska behandlas som
exponeringar mot institut.

Vid tillimpningen av denna punkt ska de tillsynskrav som anges i forordning (EU) 2019/2033 anses jamforbara med
dem som tillimpas for institut i frdga om soliditet.”

16. Tartikel 162.3 andra stycket ska led a ersittas med foljande:
"a) exponeringar mot institut eller viardepappersforetag till foljd av avrikning av skulder i utlindsk valuta,”.
17. Artikel 197 ska dndras pé foljande sitt:

a) Punkt 1 c ska ersittas med foljande:

”c) Réntebdrande virdepapper som getts ut av institut och virdepappersforetag, om dessa virdepapper av ett
kreditvirderingsinstitut har tilldelats en kreditvirdering som enligt EBA:s bedomning motsvarar kreditkvali-
tetssteg 3 eller hogre enligt reglerna for riskvdgning av exponeringar mot institut enligt kapitel 2.”
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b) Ipunkt 4 ska inledningen ersittas med foljande:

”4.  Ett institut fir anvinda rintebdrande virdepapper som getts ut av andra institut eller virdepappersforetag
och som saknar en kreditvirdering frin ett kreditvirderingsinstitut som godtagbar sikerhet, om dessa
rantebdrande papper uppfyller foljande krav:”.

18. Tartikel 200 ska led ¢ ersittas med f6ljande:

”c) Instrument som har getts ut av ett tredjepartsinstitut eller ett virdepappersforetag och som kommer att aterkopas
av detta institut eller det virdepappersforetaget pa begédran.”

19. Tartikel 202 ska inledningen ersittas med foljande:

“Ett institut fir anvinda institut, virdepappersforetag, forsikrings- och aterforsikringsforetag samt exportkreditorgan
som godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd som dr berittigade till behandling enligt artikel 153.3 om
de uppfyller samtliga foljande villkor:”

20. Artikel 224.6 ska ersittas med f6ljande:

6. Nar det giller rdntebdrande virdepapper utan kreditvirdering som getts ut av institut eller viardepappersforetag
och som uppfyller kriterierna for godtagbarhet enligt artikel 197.4, ska volatilitetsjusteringarna vara desamma som for
virdepapper som getts ut av institut eller foretag med en extern kreditutvirdering som faststillts motsvara kreditkvali-
tetssteg 2 eller 3.”

21. Tartikel 227.3 ska f6ljande led inforas:
"ba) Virdepappersforetag.”
22. Tartikel 243.1 ska andra stycket ersittas med f6ljande:

"Nir det giller kundfordringar ska forsta stycket b inte tillimpas om kreditrisken for dessa fordringar helt ticks av ett
godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4, forutsatt att den som i detta fall tillhandahéller skyddet ar ett
institut, ett virdepappersforetag, ett forsiakringsforetag eller ett aterforsikringsforetag.”

23. Tartikel 382.4 ska led b ersittas med foljande:

"b) Transaktioner inom grupper i enlighet med artikel 3 i férordning (EU) nr 648/2012 om inte medlemsstaterna
antar nationell ritt som kriver en strukturell uppdelning inom en bankgrupp; om s ir fallet fir de behoriga
myndigheterna kriva att sddana transaktioner inom grupper mellan strukturellt uppdelade enheter tas med i
kapitalbaskraven.”

24. Artikel 388 ska utga.
25. Artikel 395.1 ska ersittas med f6ljande:

1. Ett institut fir inte dra sig en exponering gentemot en kund eller grupp av kunder med inbordes anknytning
vars virde overstiger 25 % av institutets primarkapital, efter det att hansyn tagits till effekten av kreditriskreducering i
enlighet med artiklarna 399-403. Om kunden &r ett institut eller ett virdepappersforetag eller om en grupp av
kunder med inbdrdes anknytning inbegriper ett eller flera institut eller viardepappersforetag, far detta virde inte
overstiga det hogsta beloppet av antingen 25 % av institutets primérkapital eller 150 miljoner EUR, forutsatt att
summan av exponeringsvirdena, efter det att hinsyn tagits till effekten av kreditriskreducering i enlighet med
artiklarna 399-403, gentemot alla kunder med inbordes anknytning som inte utgor institut, inte overstiger 25 % av
institutets primérkapital.”

26. Artikel 402.3 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:
”a) Motparten ar ett institut eller ett virdepappersforetag.”
b) Led e ska ersittas med f6ljande:

"e) Institutet rapporterar i enlighet med artikel 394 till de behériga myndigheterna totalbeloppet for de
exponeringar mot varje annat institut eller virdepappersforetag som behandlas i enlighet med denna punkt.”

27. Artikel 412.4a ska ersittas med foljande:
"4a.  Den delegerade akt som avses i artikel 460.1 ska tillimpas pd institut.”
28. Tartikel 422.8 a ska led i ersittas med foljande:

"i) ett moder- eller dotterinstitut till institutet eller moder- eller dottervirdepappersforetag till institutet eller ett annat
dotterforetag till samma moderinstitut eller modervirdepappersforetag,”.

29. Tartikel 428a ska led d utgd.
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30. Iartikel 430Db ska punkt 1 ersdttas med foljande:

1. Frdn och med dagen for tillimpning av den delegerade akt som avses i artikel 461a ska kreditinstitut som varken
uppfyller villkoren i artikel 94.1 eller villkoren i artikel 325a.1 rapportera, for alla sina positioner i handelslagret och
alla sina positioner utanfor handelslagret som omfattas av valutarisk eller rdvarurisk, resultaten av berdkningarna
baserat pd den alternativa schablonmetoden i del tre avdelning IV kapitel 1a pd samma grund som sédana institut
rapporterar de skyldigheter som anges i artikel 92.3 b i och ¢.”

31. Tartikel 456.1 ska leden f och g utga.
32. Artikel 493 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

“Fram till och med den 26 juni 2021 ska bestimmelserna om stora exponeringar i artiklarna 387-403 i denna
forordning inte tillimpas pé virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestdr i att erbjuda
investeringstjanster eller investeringsverksamhet avseende finansiella instrument enligt punkterna 5, 6, 7, 9, 10
och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2004/39/EG (*).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s. 1).”

b) Punkt 2 ska utga.
33. Tartikel 498.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“Fram till och med den 26 juni 2021 ska bestimmelserna i denna férordning om kapitalbaskrav inte tillimpas pd
virdepappersforetag vilkas huvudverksamhet uteslutande bestar i att erbjuda investeringstjanster eller investerings-
verksamhet avseende finansiella instrument enligt punkterna 5, 6, 7, 9, 10 och 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv
2014/65/EU, vilka den 31 december 2006 inte omfattades av Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/39/EG.”

34. Artikel 508.2 och 508.3 ska utga.
35. Ibilaga I ska punkt 1 d ersittas med foljande:
”d) Endosserade vixlar, for vilka inget annat institut eller virdepappersforetag bir vixelansvar.”
36. Bilaga IIl ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 3 skaled b ersittas med foljande:
”b) De ir inte ndgon skyldighet for ett institut eller virdepappersforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”
b) Ipunkt 5 skaled b ersittas med foljande:
"b) De dr inte ndgon skyldighet for ett institut eller virdepappersforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”
¢) Ipunkt 6 ska led a ersittas med f6ljande:

»

a) De representerar inte ndgon fordring pd ett specialforetag for virdepapperisering, ett institut, ett
virdepappersforetag eller ndgon av dess anknutna enheter.”

d) Punkt 7 ska ersittas med foljande:

”7. Andra 6verldtbara virdepapper dn dem som avses i punkterna 3-6, vilka kvalificeras for 50 % riskvikt eller
battre enligt del tre avdelning II kapitel 2 eller r internt klassificerade med motsvarande kreditkvalitet och inte
representerar ndgon fordring pa ett specialfretag for virdepapperisering, ett institut eller viardepappersforetag
eller ndgon av dess anknutna enheter.”
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e¢) Punkt 11 ska ersittas med foljande:

”"11. Borshandlade, centralt clearade aktier som ingér i ett storre aktieindex, uttryckta i medlemsstatens inhemska
valuta och inte emitterade av ett institut eller virdepappersforetag eller nigon av dess anknutna enheter.”

Artikel 63

Andringar av foérordning (EU) nr 600/2014

Férordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pé foljande sitt:
1. Tartikel 1 ska f6ljande punkt inforas:

"4a.  Avdelning VII kapitel 1 i denna forordning dr dven tillimplig pa foretag i tredjeland som tillhandahaller
investeringstjanster eller bedriver verksamhet inom unionen.”

2. Tavdelning Il ska rubriken ersittas med foljande:

"TRANSPARENS NAR DET GALLER SYSTEMATISKA INTERNHANDLARE OCH VARDEPAPPERSFORETAG
SOM BEDRIVER OTC-HANDEL OCH REGLER FOR TICK SIZE FOR SYSTEMATISKA INTERNHANDLARE”.

3. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 17a

Tick size

Systematiska internhandlares bud, prisforbattringar av dessa bud och utforandepriser ska vara forenliga med tick size
som faststills i enlighet med artikel 49 i direktiv 2014/65/EU.

Tillimpningen av tick size ska inte hindra systematiska internhandlare frin att anpassa storre order till mittpunkten for
de aktuella kop- och siljkurserna.”

4. Artikel 46 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 2 ska foljande led laggas till:

”d) Foretaget har inrdttat nodvindiga arrangemang och forfaranden for att rapportera den information som anges i
punkt 6a.”

b) 1punkt 4 ska femte stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaterna far tillita tredjelandsforetag att tillhandahélla investeringstjanster eller utféra investerings-
verksamhet tillsammans med sidotjanster for godtagbara motparter och professionella kunder i den mening som
avses i avsnitt I i bilaga II till direktiv 2014/65/EU inom det egna territoriet i enlighet med nationella system i fall da
kommissionen inte har antagit ndgot beslut i enlighet med artikel 47.1 eller om ett sddant beslut har antagits men
antingen har upphort att gilla eller inte omfattar de berorda tjansterna eller verksamheterna.”

¢) Ipunkt 5 ska tredje stycket ersittas med foljande:

"Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjanst eller utfor investeringsverksamhet uteslutande pa
initiativ av en godtagbar motpart eller en professionell kund i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till
direktiv 2014/65/EU som ér etablerad i eller befinner sig i unionen, ska medlemsstaterna sakerstalla att denna
artikel inte ar tillimplig pé tredjelandsforetagets tillhandahéllande av tjansten eller utférande av verksamheten &t
denna person, inbegripet en relation som har specifikt samband med tillhandahallandet av tjinsten eller utforandet
av verksamheten. Utan att det pdverkar koncerninterna relationer ska det inte betraktas som tjinster som
tillhandahalls uteslutande pa kundens initiativ om ett tredjelandsforetag, inbegripet genom en enhet som agerar for
dess rikning eller har ndra forbindelser med ett sddant tredjelandsforetag eller alla personer som agerar dt en sddan
enhet, soker upp kunder eller potentiella kunder i unionen. Ett initiativ frdn sddana kunder ska inte ge tredjelands-
foretaget rdtt att marknadsfora nya kategorier av investeringsprodukter eller investeringstjanster gentemot den
berorda personen.”
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d) Foljande punkter ska inforas:

"6a. Tredjelandsforetag som tillhandahéller tjdnster eller utfor verksamhet i enlighet med denna artikel ska érligen
informera Esma om foljande:

a) Omfattningen av och tillimpningsomradet for foretagens tjdnster och verksamhet i unionen, inbegripet den
geografiska fordelningen over medlemsstaterna.

b) For foretag som utfor den verksamhet som avses i avsnitt A punkt 3 i bilaga I till direktiv 20146 5/EU, deras
minsta, genomsnittliga och storsta exponering mot motparter i EU per ménad.

c) For foretag som tillhandahéller de tjanster som avses i avsnitt A punkt 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU,
det sammanlagda virdet pd finansiella instrument fran motparter i EU som garanterats eller placerats pa
grundval av ett fast dtagande under de foregdende tolv manaderna.

d) Omsittningen och det samlade virdet av de tillgdngar som motsvarar de tjdnster och den verksamhet som
avses i led a.

) Huruvida investerarskyddsarrangemang har vidtagits, och en detaljerad beskrivning av arrangemangen.

f) Den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som foretaget tillimpar for att utfora de tjdnster och den
verksamhet som avses i led a.

g) Bolagsstyrning, inbegripet personer som innehar nyckelfunktioner for foretagets verksamhet i unionen.

h) All annan information som Esma eller de behoriga myndigheterna behover for att utféra sina uppgifter i
enlighet med denna forordning.

Esma ska vidarebefordra den information som erhéllits i enlighet med denna punkt till de behoriga
myndigheterna i de medlemsstater ddr ett foretag i tredjeland tillhandahéller investeringstjinster eller utfor
investeringsverksamhet i enlighet med denna artikel.

Om sé behovs for att Esma eller de behoriga myndigheterna ska kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med
denna férordning fir Esma, inbegripet pd begdran av behorig myndighet i de medlemsstater dar ett foretag i
tredjeland tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med denna artikel,
uppmana foretag i tredjeland som tillhandahaller tjanster eller utfor verksamhet i enlighet med denna artikel
att tillhandahélla ytterligare information om deras verksambhet.

6b. Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller tjanster eller utfor verksamhet i enlighet med denna artikel ska det
foretaget, under fem drs tid, halla uppgifter tillgangliga for Esma om samtliga order och samtliga transaktioner
med finansiella instrument som de har utfort inom unionen, savil for egen rikning som for en kunds rikning.

Pi begiran av den behoriga myndigheten i en medlemsstat dir ett tredjelandsforetag tillhandahaller
investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med denna artikel ska Esma ges tillgdng till de
relevanta uppgifter som hélls tillgingliga for dem i enlighet med forsta stycket och Esma ska gora dessa
uppgifter tillgiangliga for den behoriga myndighet som inkommer med begéran.

6c. Om ett tredjelandsforetag inte samarbetar i en utredning eller en inspektion pé plats som utfors i enlighet med
artikel 47.2 eller inte i tid och pd vederborligt sitt tillgodoser en begiran fran Esma i enlighet med punkterna
6a eller 6b i den hir artikeln, fir Esma dterkalla foretagets registrering eller tillfalligt forbjuda eller begrinsa
dess verksamheter i enlighet med artikel 49.”

¢) Punkt 7 ska ersdttas med foljande:
7. Esma ska, i samrdd med EBA, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera den
information som det ansokande tredjelandsforetaget ska limna i den ansokan om registrering som avses i punkt 4
och den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 6a.

Esma ska 6verldimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den 26 september 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.”

f) Foljande punkt ska laggas till:
8.  Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststilla i vilket format den

ansokan om registrering som avses i punkt 4 ska limnas in och den information som avses i punkt 6a ska
rapporteras.
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Esma ska 6verlimna detta forslag till tekniska genomforandestandarder till kommissionen senast den 26 september 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska genomférandes-
tandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

5. Artikel 47 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  Kommissionen far anta ett beslut i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 51.2 avseende
ett tredjeland och diri ange att regelverket och tillsynssystemet i det tredjelandet sikerstiller foljande:

a) Att foretag som ar auktoriserade i det tredjelandet iakttar sddana rittsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska
krav och krav pd marknadsuppforande som har en likvirdig verkan som kraven i denna férordning, férordning
(EU) nr 575/2013 och Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 (¥, i direktiv 2013/36/EU,
direktiv 2014/65/EU och Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 (**) samt i de genomforan-
dedtgdrder som antas enligt de lagstiftningsakterna.

b) Att foretag som dr auktoriserade i det tredjelandet dr foremal for effektiv tillsyn och kontroll av att gillande
réttsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska krav och krav pa marknadsuppforande iakttas.

o) Att det tredjelandets regelverk ger ett effektivt likvirdigt system for erkdnnande av virdepappersforetag som
auktoriserats enligt tredjelanders rittsordningar.

Om omfattningen av och tillimpningsomrédet for de tjinster som tillhandahélls och den verksamhet som utfors av
tredjelandsforetag i unionen efter antagandet av det beslut som avses i forsta stycket sannolikt ar systemviktiga for
unionen far de rittsligt bindande tillsynskrav, organisatoriska krav och krav pd marknadsuppférande som avses i
forsta stycket bara anses ha likvardig verkan som kraven i de akter som avses i det stycket efter en noggrann och
ingdende bedémning. Kommissionen ska i detta syfte dven bedoma och ta hinsyn till graden av samstimmighet i
tillsynen mellan det ber6rda tredjelandet och unionen.

la.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 50 for att komplettera denna
forordning genom att ytterligare ange de forhallanden under vilka omfattningen av och tillimpningsomrédet for de
tjdnster som tillhandahalls och den verksamhet som utfors av tredjelandsforetag i unionen efter antagandet av ett
sédant beslut om likvardighet som avses i punkt 1 sannolikt ér systemviktiga fér unionen.

Om omfattningen av och tillimpningsomradet for de tjanster som tillhandahélls och den verksamhet som utfors av
tredjelandsforetag sannolikt dr systemviktiga for unionen fir kommissionen till ett beslut om likvirdighet koppla
sdrskilda operativa villkor som sikerstiller att Esma och nationella behoriga myndigheter har de verktyg som
behovs for att forhindra regelarbitrage och Gvervaka verksamheten vid virdepappersforetag i tredjeland som
registrerats i enlighet med artikel 46.2 vad giller tjanster som tillhandahélls och verksamhet som utfors i unionen
genom att sikerstilla att de foretagen uppfyller

a) krav med likvirdig verkan som de krav som avses i artiklarna 20 och 21,

b) rapporteringskrav med likvirdig verkan som de krav som avses i artikel 26, om sddan information inte kan
erhdllas direkt och kontinuerligt genom ett samforstindsavtal med den behoriga myndigheten i tredjelandet,

¢) krav med likvirdig verkan som den handelsskyldighet som avses i artiklarna 23 och 28, i tillimpliga fall.

Nir kommissionen antar det beslut som avses i punkt 1 i denna artikel ska den ta hinsyn till huruvida tredjelandet
betraktas som en icke-samarbetsvillig jurisdiktion for skatteindamaél enligt det relevanta politikomrddet i unionen
eller som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

1b.  Regelverket for tillsyn, organisation och marknadsuppforande i ett tredjeland fir anses ha likvirdig verkan
om det uppfyller samtliga foljande villkor:

a) Foretag som tillhandahéller investeringstjdnster eller utfor investeringsverksamhet i det tredjelandet dr foremal
for auktorisation och effektiv och kontinuerlig tillsyn och kontroll av regelefterlevnaden.
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b) Foretag som tillhandahaller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i det tredjelandet dr foremal
for tillrackliga kapitalkrav; i synnerhet ska foretag som tillhandahaller tjinster eller utfor sidana verksamheter
som avses i avsnitt A punkt 3 eller 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU vara foremdl for kapitalkrav som ar
jamforbara med dem som skulle tillimpas om foretagen var etablerade i unionen.

¢) Foretag som tillhandahéller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i det tredjelandet dr foremal
for lampliga krav som 4r tillimpliga pd aktiedgare och medlemmar av ledningsorganet.

d) Foretag som tillhandahéller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet omfattas av adekvata krav pa
marknadsuppforande och organisation.

¢) Marknadernas transparens och integritet sikerstills genom att marknadsmissbruk i form av insiderhandel och
marknadsmanipulation forebyggs.

Vid tillimpning av punkt 1la i denna artikel ska kommissionen, nar den bedomer likvirdigheten i ett tredjelands
bestimmelser vad giller den handelsskyldighet som avses i artiklarna 23 och 28, dven bedoma huruvida
tredjelandets regelverk omfattar kriterier for utseende av handelsplatser som ér godtagbara for uppfyllande av
handelsskyldigheten och som har en liknande verkan som de som anges i denna foérordning eller i direktiv
2014/65/EU.

(*)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om é4ndring av férordningarna (EU) nr 10932010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**)  Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
virdepappersforetag och om édndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64).”

b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led a ska ersittas med foljande:

"a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och de behoriga myndigheterna i berort tredjeland,
inbegripet tilltrdde till alla uppgifter som Esma begir om de ¢j inom unionen etablerade foretag som idr
auktoriserade i tredjeland och, i forekommande fall, arrangemangen for hur Esma ska dela siddan
information med behoriga myndigheter i medlemsstaterna.”

ii) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet inbegripet utredningar och inspektioner pé plats som
Esma kan komma att utfora i samarbete med de behoriga myndigheterna i de medlemsstater dir tredjelands-
foretaget tillhandahéller investeringstjanster eller utfor investeringsverksamhet i enlighet med artikel 46, om
s& dr nodvandigt for att Esma eller de behoriga myndigheterna ska kunna utféra sina uppgifter i enlighet
med denna forordning, efter att pd vederborligt sitt ha underrittat tredjelandets behoriga myndighet om
detta.”

iii) Foljande led ska laggas till:

”d) Forfarandena for begdran om information enligt artikel 46.6a och 46.6b som Esma kan limna till ett
tredjelandsforetag som ar registrerat i enlighet med artikel 46.2.”

¢) Foljande punkter ska liggas till:

5.  Esma ska 6vervaka utvecklingen nér det giller reglering och tillsyn, metoder f6r kontroll av efterlevnaden och
annan relevant marknadsutveckling i tredjelander for vilka beslut om likvirdighet har antagits av kommissionen
enligt punkt 1, i syfte att kontrollera att de villkor som legat till grund for besluten fortfarande 4r uppfyllda. Esma
ska drligen limna in en konfidentiell rapport om sina resultat till kommissionen. Esma fir samrdda med EBA om
rapporten, om Esma anser det lampligt.

Rapporten ska dven dterspegla de trender som iakttagits pa grundval av de uppgifter som samlats in enligt artikel
46.6a, sirskilt om foretag som tillhandahaller tjanster eller utfor de verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3
och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU.

6.  Pi grundval av den rapport som avses i punkt 5 ska kommissionen minst en gdng om dret limna en rapport
till Europaparlamentet och rddet. Rapporten ska omfatta en forteckning 6ver de beslut om likvirdighet som
kommissionen fattat eller tertagit under rapporteringsdret, samt eventuella dtgirder som Esma vidtagit enligt
artikel 49, och ange skalen for dessa beslut och dtgérder.
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Kommissionens rapport ska innehélla information om 6vervakningen av utvecklingen nar det giller reglering och
tillsyn, metoder for kontroll av efterlevnaden och annan relevant marknadsutveckling i tredjelinder for vilka beslut
om likvirdighet har antagits. Den ska dven innehdlla en utvirdering av hur det grinsoverskridande tillhanda-
héllandet av investeringstjanster av tredjelandsforetag har utvecklats i allmdnhet och i synnerhet vad giller de
tjanster och verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU. Rapporten
ska lingre fram édven innehdlla information om kommissionens pdgdende bedomningar av likvirdigheten i ett
tredjeland.”

6. Artikel 49 ska ersittas med foljande:

"Artikel 49

Atgirder som ska vidtas av Esma

1. Esma fér tillfalligt forbjuda eller begrinsa ett tredjelandsforetag fran att tillhandahdlla investeringstjanster eller
utfora investeringsverksamhet med eller utan sidotjdnster i enlighet med artikel 46.1 om tredjelandsforetaget har
underldtit att efterleva ett forbud eller en begrinsning som det dlagts av Esma eller EBA i enlighet med artiklarna 40
och 41 eller av en behorig myndighet i enlighet med artikel 42 eller har underlatit att i tid och pa vederborligt sitt
tillgodose en begiran frén Esma i enlighet med artikel 46.6a och 46.6b, eller om tredjelandsforetaget inte samarbetar
under en utredning eller en inspektion pa plats som utfors i enlighet med artikel 47.2.

2. Utan att det paverkar punkt 1 ska Esma dterkalla ett tredjelandsforetags registrering i det register som upprittats i
enlighet med artikel 48 om Esma har hinskjutit fragan till tredjelandets behériga myndighet och den behoriga
myndigheten inte har vidtagit de lampliga dtgirder som behovs for att skydda investerarna eller unionsmarknadernas
korrekta funktion eller inte har kunnat visa att det berorda tredjelandsforetaget uppfyller de krav som ir tillimpliga pd
tredjelandsforetaget, eller de villkor enligt vilka ett beslut i enlighet med artikel 47.1 har antagits, och nigot av foljande
ar tillimpligt:

a) Esma har vilgrundade skil, baserade pd dokumenterade underlag, inbegripet men inte begrinsat till den érliga
information som limnas i enlighet med artikel 46.6a, att hélla for sannolikt att tredjelandsforetaget vid tillhanda-
hallandet av investeringstjanster och utforandet av investeringsverksamhet i unionen agerar pé ett sitt som klart
strider mot investerarnas intressen eller klart hindrar marknaderna fran att fungera korrekt.

b) Esma har vilgrundade skil, baserade pa dokumenterade underlag, inbegripet men inte begrinsat till den érliga
information som lamnas i enlighet med artikel 46.6a, att hélla for sannolikt att tredjelandsforetaget vid tillhanda-
héllandet av investeringstjanster och utfoérandet av investeringsverksamhet i unionen pd ett allvarligt sitt har
asidosatt de bestimmelser som i tredjelandet ar tillimpliga pé foretaget och pa grundval av vilka kommissionen har
antagit beslutet i enlighet med artikel 47.1.

3. Esma ska i god tid underritta tredjelandets behériga myndighet om sin avsikt att vidta dtgiarder i enlighet med
punkt 1 eller 2.

Vid beslut om vidtagande av lamplig dtgird enligt denna artikel ska Esma beakta arten av och allvaret i den risk som
finns for investerarna och for unionsmarknadernas korrekta funktion, med hinsyn till foljande kriterier:

a) Riskens varaktighet och frekvens.
b) Huruvida risken har pévisat allvarliga eller systemiska brister i de forfaranden som tredjelandsforetaget tillimpar.

¢) Huruvida risken har lett till eller underlittat ekonomisk brottslighet eller huruvida ekonomisk brottslighet pa annat
sitt dr hanforlig till risken.

d) Huruvida risken har uppstétt avsiktligt eller genom forsummelse.

Esma ska utan drojsmél underritta kommissionen och det berorda tredjelandsforetaget om varje dtgird som antas i
enlighet med punkt 1 eller 2 och offentliggora sitt beslut pa sin webbplats.

Kommissionen ska bedoma om de omstindigheter under vilka ett beslut i enlighet med artikel 47.1 har antagits
fortfarande foreligger vad avser det berorda tredjelandet.”
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7. lartikel 52 ska foljande punkt laggas till:

"13.  Senast den 31 december 2020 ska Esma bedoma personal- och resursbehoven till foljd av de befogenheter och
uppgifter den tilldelas i enlighet med artikel 64 i forordning (EU) 2019/2033 och 6verlimna en rapport om
bedomningen till Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”

8. Artikel 54.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Tredjelandsforetag far fortsitta att tillhandahélla tjdnster och utf6ra verksamhet i medlemsstaterna i enlighet med
nationella system fram till och med tre &r efter det att kommissionen antagit ett beslut i férhéllande till det relevanta
tredjelandet i enlighet med artikel 47. Tjdnster och verksamheter som inte omfattas av ett sddant beslut far fortsitta att
tillhandahallas i enlighet med nationella system.”

Artikel 64

Andring av férordning (EU) nr 806/2014
[ artikel 12a i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 806/2014 () ska foljande punkt laggas till:

3. Tenlighet med artikel 65 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2033 (*) ska hinvisningar i den
hir férordningen till artikel 92 i férordning (EU) nr 575/2013 vad giller de kapitalbaskrav pd individuell niva for
sddana virdepappersforetag som avses i artikel 2 ¢ i den hir forordningen och som inte dr sidana virdepappersforetag
som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i forordning (EU) 2019/2033 lasas i enlighet med foljande:

a) Hinvisningar till artikel 92.1 c i férordning (EU) nr 575/2013 vad giller kravet avseende total kapitalrelation i den hdr
forordningen ska avse artikel 11.1 i férordning (EU) 2019/2033.

b) Hénvisningar till artikel 92.3 i férordning (EU) nr 575/2013 vad giller det totala riskviigda exponeringsbeloppet i den
har forordningen ska avse tillimpligt krav i artikel 11.1 i forordning (EU) 2019/203 3, multiplicerat med 12,5.

I enlighet med artikel 65 i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2034 (**) ska hanvisningar i denna
forordning till artikel 104a i direktiv 2013/36/EU vad giller krav pd ytterligare kapitalbas for virdepappersforetag som
avses i artikel 2 ¢ i denna forordning och som inte dr sddana virdepappersforetag som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i
forordning (EU) 2019/2033 ldsas som hinvisningar till artikel 40 i direktiv (EU) 2019/2034.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om andring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014 (EUT L 314, 5.12.2019, 5. 1).

(**) Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag
och om ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36[EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU
(EUTL 314, 5.12.2019, s. 64).”

DEL TIO

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 65

Hinvisningar till férordning (EU) nr 575/2013 i andra unionsrittsakter

Vid tillimpning av tillsynskrav for virdepappersforetag ska hinvisningar till forordning (EU) nr 575/2013 i andra
unionsakter lasas som hanvisningar till den hir forordningen.

(*) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt
forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Artikel 66

Ikrafttridande och tillimpningsdatum

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Den ska tillimpas frén och med den 26 juni 2021.

3. Trots punkt 2 giller f6ljande:
a) Artikel 63.2 och 63.3 ska tillimpas frdn och med den 26 mars 2020.
b) Artikel 62.30 ska tillimpas frdn och med den 25 december 2019.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pi Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN

Ordférande Ordférande
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