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— ob upostevanju porocila Odbora za notranji trg in varstvo potrosnikov (A7-0201/2011),
1. sprejme svoje staliS¢e v prvi obravnavi, kakor je dolo¢eno v nadaljevanju;

2. narodi svojemu predsedniku, naj stali§¢e Parlamenta posreduje Svetu in Komisiji ter nacionalnim
parlamentom.

P7_TC1-COD(2011)0001
StaliS¢e Evropskega parlamenta sprejeto v prvi obravnavi dne 5. julija 2011 z namenom sprejetja
Uredba (EU) st. ...[2011 Evropskega parlamenta in Sveta o spremembah Uredbe (ES) $t. 2006/2004

o sodelovanju med nacionalnimi organi, odgovornimi za izvrSevanje zakonodaje o varstvu
potrosnikov

(Ker je bil dosezen sporazum med Parlamentom in Svetom, je stalisCe Parlamenta enako koncnemu zakonodajnemu
aktu, Uredbi (EU) $t. 954/2011.)

Izvedeni finan¢ni instrumenti, centralne nasprotne stranke in repozitoriji
sklenjenih poslov ***]

P7_TA(2011)0310

Spremembe Evropskega parlamenta, sprejete dne 5. julija 2011, k predlogu uredbe Evropskega
parlamenta in Sveta o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in
repozitorijih sklenjenih poslov (KOM(2010)0484 - C7-0265/2010 - 2010/0250(COD)) ()

(2013/C 33 E/34)
(Redni zakonodajni postopek: prva obravnava)
[Sprememba 1, razen kjer ni drugace navedeno]
SPREMEMBE PARLAMENTA (¥)

k predlogu Komisije

(") Zadeva je bila v skladu z drugim pododstavkom ¢lena 57(2) vrnjena v odbor (A7-0223/2011).
(*) Spremembe: krepki leZeci tisk oznacuje novo ali spremenjeno besedilo, simbol [pa tiste dele besedila, ki so bili ¢rtani.
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UREDBA EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih

EVRO

poslov

(Besedilo velja za EGP)

PSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 114 Pogodbe,

ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora (1),

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke (%),

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom,

ob upostevanju naslednjega:

(1)

1
2

4
5

Porocilo, ki ga je 25. februarja 2009 na zahtevo Komisije objavila skupina strokovnjakov na visoki
ravni, ki ji je predsedoval J. de Larosiére, ugotavlja, da je treba okrepiti nadzorni okvir, da se
zmanj$ata tveganje in resnost prihodnjih finan¢nih kriz, ter priporoc¢a daljnosezne reforme strukture
nadzora finan¢nega sektorja v Uniji — vklju¢no z vzpostavitvijo evropskega sistema finan¢nih nadzor-
nikov, ki bi ga sestavljali trije evropski nadzorni organi, in sicer za sektor vrednostnih papirjev, za
sektor zavarovanj in poklicnih pokojnin ter za ban¢ni sektor — in ustanovitev evropskega odbora za
sistemska tveganja.

Komisija je v sporocilu z naslovom Spodbujanje okrevanja evropskega gospodarstva z dne 4. marca
2009 predlagala okrepitev regulativnega okvira za finan¢ne storitve. V sporo¢ilu z naslovom Zagota-
vljanje u¢inkovitih, varnih in stabilnih trgov izvedenih finan¢nih instrumentov z dne 3. julija 2009 je
Komisija ocenila vlogo izvedenih finan¢nih instrumentov v finanéni krizi, v sporo¢ilu z naslovom
Zagotavljanje u¢inkovitih, varnih in stabilnih trgov izvedenih finan¢nih instrumentov: Prihodnji ukrepi
politike z dne 20. oktobra 2009 pa je opredelila ukrepe, ki jih namerava sprejeti za zmanjSevanje
tveganj, povezanih z izvedenimi finan¢nimi instrumenti.

23. septembra 2009 je Komisija sprejela predloge za tri uredbe o ustanovitvi evropskega sistema
finan¢nih nadzornikov, vkljuéno z vzpostavitvijo treh evropskih nadzornih organov, ki bodo prispe-
vali k dosledni uporabi zakonodaje Unije in k vzpostavitvi visokokakovostnih skupnih regulativnih ter
nadzornih standardov in praks. To so Evropski nadzorni organ (Evropski ban¢ni organ), ustanovljen z
Uredbo (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta () (EBA), Evropski nadzorni organ
(Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine), ustanovljen z Uredbo (EU) st. 1094/2010
Evropskega parlamenta in Sveta (¥) (EIOPA) in Evropski nadzorni organ (Evropski organ za vredno-
stne papirje in trge), ustanovljen z Uredbo (EU) $t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta ()
(ESMA). Ti organi imajo osrednjo vlogo pri zagotavljanju stabilnosti finaninega sektorja. Zato je
bistveno nenehno zagotavljati, da je razvoj njihovega dela prednostno politicno vprasanje in da
imajo na razpolago dovolj sredstev.

54, 19.2.2011, str. 44.
57, 23.2.2011, str. 1.

331, 15.12.2010, str. 48.
331, 15.12.2010, str. 84.
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Izvedeni finan¢ni instrumenti, s katerimi se trguje na prostem trgu (over-the-counter — OTC) niso
pregledni, saj so zasebno izpogajane pogodbe in vse informacije v zvezi z njimi ponavadi na voljo
samo pogodbenim strankam. Ustvarjajo zapleteno mrezo soodvisnosti, kar lahko otezi prepoznavanje
narave in ravni povezanega tveganja. Finan¢na kriza je pokazala, da tak$ne znacilnosti povecujejo
negotovost v ¢asu pretresov na trgu in zato pomenijo tveganja za finan¢no stabilnost. Ta uredba
doloca pogoje za zmanjSanje taksnih tveganj in izboljSanje preglednosti pogodb o izvedenih finan¢nih
instrumentih.

Voditelji skupine G20 so se 26. septembra 2009 na vrhu v Pittsburghu dogovorili, da se mora do
konca leta 2012 za vse standardizirane pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC opravljati
kliring prek centralnih nasprotnih strank (CCP) in da je treba o pogodbah o izvedenih finan¢nih
instrumentih porocati v repozitorij sklenjenih poslov. Junija 2010 so voditelji skupine G20 ponovno
potrdili svojo zavezo in se tudi zavezali k pospesitvi izvajanja strogih ukrepov za izbolj$anje pregled-
nosti in regulativnega nadzora nad izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC na mednarodno usklajen
in nediskriminatoren nacin, zato da bi izboljSali trg izvedenih financnih instrumentov OTC ter
ustvarili mocnejsa sredstva, s katerimi bi zagotovili, da bi druZbe odgovarjale za prevzeta tveganja.
Komisija si bo prizadevala, da bodo na$i mednarodni partnerji na podoben nacin uresnicevali te
zaveze.

Evropski svet se je v sklepih z dne 2. decembra 2009 strinjal, da je treba bistveno izboljsati zmanj-
Sevanje kreditnega tveganja nasprotnih strank in da je pomembno izboljsati preglednost, u¢inkovitost
in integriteto pri transakcijah z izvedenimi finan¢nimi instrumenti. Evropski parlament je v svoji
resoluciji z dne 15. junija 2010 z naslovom "Trgi izvedenih finan¢nih instrumentov: prihodnji ukrepi
politike" pozval k obveznemu kliringu in porocanju o izvedenih finanénih instrumentih OTC.

Evropski organ za vrednostne papirje in trge (ESMA) deluje v okviru te uredbe, tako da varuje
stabilnost finan¢nih trgov v izrednih razmerah in zagotavlja dosledno uporabo pravil Unije s strani
nacionalnih nadzornih organov ter re$uje nesporazume med njimi. Zaupana mu je tudi priprava
pravno zavezujo¢ih regulativnih tehni¢nih standardov in ima osrednjo vlogo pri odobritvah ter
spremljanju centralnih nasprotnih strank in repozitorijev sklenjenih poslov.

Za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih iz tock (4) do (10) oddelka C Priloge I k Direktivi
2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih finan¢nih instrumentov so
potrebna enotna pravila ().

Komisija je v svojem sporocilu z naslovom ReSevanje izzivov na blagovnih borzah in na podrodju
surovin dne 2. februarja 2011 vedno vedjo financializacijo mednarodnih trgov s surovinami opre-
delila kot strateski izziv za gospodarstva Unije. Ponovno je potrdila potrebo po vecji preglednosti v
trgovanju s surovinami, pa tudi pozitivni ulinek pozicijskih omejitev pri trgovanju z izvedenimi
blagovnimi instrumenti. Da bi dosegli ucinkovito zmanjSanje neprimerno visokega obsega trgo-
vanja na trgih s surovinami, bi morala Komisija zlasti oceniti ucinke omejitve trgovanja s suro-
vinami na borzah surovin zgolj na fizicne borzne trgovalce, pri Cemer bi bile financne institucije
izkljucene. Komisija bi morala pri prihodnjih revizijah Direktive 2004/39/ES in Direktive
2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. januarja 2003 o trgovanju z notranjimi
informacijami in trini manipulaciji (zloraba trga) (?) obravnavati zlasti problematiko nestanovit-
nosti cen na Zivilskih in kmetijskih trgih ter dolociti ustrezne zahteve za preprecevanje sistemskih
tveganj in manipulativne prakse, vkljucno z zahtevanimi kritji, pozicijskimi omejitvami in vrnitvijo
nezakonito ustvarjenega dobicka.

L 145, 30.4.2004, str 1.
L 96, 12.4.2003, str. 16.
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©)

(10)

(11)

(12)

Pobude za spodbujanje uporabe CCP se niso izkazale za zadostne, da bi zagotovile dejanski kliring
vseh standardiziranih izvedenih finan¢nih instrumentov OTC. Zato so potrebne zahteve za obvezni
kliring prek CCP za tiste izvedene finan¢ne instrumente, za katere se kliring lahko opravi.

Drzave clanice bodo verjetno sprejele razlicne nacionalne ukrepe, ki lahko povzrocijo ovire za
nemoteno delovanje notranjega trga in bi $kodovale udeleZencem na trgu ter finan¢ni stabilnosti.
Enotna uporaba obveznosti kliringa v Uniji je potrebna tudi za zagotovitev visoke ravni zasCite
vlagateljev in za oblikovanje enakih pogojev med udeleZenci na trgu.

Da bi zagotovili, da obveznost kliringa zmanjsa sistemsko tveganje, je potreben proces dolocanja
primernih razredov izvedenih finan¢nih instrumentov, za katere bi morala ta obveznost veljati. Pri
tem procesu je treba upostevati, da vsi izvedeni finan¢ni instrumenti OTC, pri katerih se opravi kliring
prek CCP, niso primerni za obvezni kliring prek CCP.

Ta uredba postavlja merila za dolocanje primernosti za obveznost kliringa. Zaradi svoje osrednje
vloge se mora organ ESMA po posvetovanju s Komisijo in Evropskim odborom za sistemska
tveganja (ESRB), ustanovljenim z Uredbo (EU) $t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z
dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad financnim sistemom Evropske unije in
ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja (!) odlociti, ali dolocen razred izvedenih
finan¢nih instrumentov izpolnjuje merila primernosti, ali bi morala veljati obveznost kliringa in
kdaj zacne veljati obveznost Kliringa, vkljucno z izvedbenimi standardi v zaletni fazi, kadar je to
primerno. Postopno izvajanje obveznosti kliringa bi lahko potekalo glede na razseZnost primernih
razredov, pri katerih je nujen kliring, ali glede na vrste udeleZencev na trgu, ki morajo izpolnjevati
obveznosti kliringa. Za nekatere kategorije izvedenih financnih instrumentov znotraj razreda izve-
denih financnih instrumentov bi bilo treba Se vedno dovoliti dvostranski kliring, tudi ce niso
izpolnjene zahteve za kliring, kar se lahko zgodi pri kritih obveznicah.

(12a) Pri ugotavljanju, ali za razred izvedenih financnih instrumentov veljajo zahteve za kliring, bi si

moral organ ESMA prizadevati za zmanjSanje sistemskega tveganja in izogibanje sistemskim
posledicam. To vkljuCuje upostevanje faktorjev ocenjevanja, kot so prihodnji datum, s katerim
zacne veljati obveznost kliringa, medsebojna povezanost zadevnega razreda izvedenih financnih
instrumentov na trgu, raven pogodbene in ekonomske standardizacije pogodb, ucinek na uspesnost
in konkurencnost druzb EU na globalnih trgih, operativna zmoZnost CCP in njihova zmoZnost
upravljanja tveganja za obvladovanje obsega in obveznosti iz te direktive, stopnja tveganja porav-
nave in kreditnega tveganja nasprotne stranke ter vpliv stroskov na realno gospodarstvo in zlasti
na nalozbe.

(12b) Zaradi znadilnosti deviznega trga (dnevni obseg transakcij, valutni pari, pomen transakcij s tret-

(12¢)

jimi driavami, tveganje poravnave, ki se obravnava prek zanesljivega obstojecega mehanizma) je
nujen ustrezen reZim, ki bi temeljil predvsem na predhodni mednarodni konvergenci in vzajemnem
priznavanju ustrezne infrastrukture.

Pri pripravi delegiranih aktov in tehnicnih izvedbenih standardov bi bilo treba posebno pozornost
nameniti potrebam institucij za dolgorocno varcevanje, da potrosnikom zagotovijo produkte dolgo-
rocnega varcevanja. Zato ta uredba ne bi smela povzrociti prekomernih stroskov za institucije za
dolgorocno varcevanje. To je mogoce med drugim doseci z ustrezno uporabo nacela sorazmernosti.

(") UL L 331, 15.12.2010, str. 1.
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(12d) Pri institucijah za dolgorocno varlevanje bi bilo treba kot alternativo denarnim sredstvom dovoliti

(13)

knjiZenje drZavnih obveznic in kakovostnih obveznic delniskih druZb, da se zagotovi zaletno in
gibljivo kritje.

O kliringu pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC se morata strinjati obe pogodbeni
stranki. Zato je treba izjeme od obveznosti kliringa ozko omejiti, saj bi zmanjsale ucinkovitost
obveznosti in koristi kliringa prek CCP ter bi vodile do regulatorne arbitraze med skupinami udele-
Zencev na trgu. Kljub temu bi morala Komisija in organ ESMA zagotoviti, da ureditve obveznega
kliringa $citijo tudi vlagatelje.

(13a) Na splosno bi se morale obveznosti iz te uredbe uporabljati samo za prihodnje transakcije, s Cimer

(14)

bi omogocili gladek prehod in izboljSali stabilnost sistema, obenem pa zmanjsali potrebo po
naknadnih prilagoditvah. V zvezi s tem bi morali obveznosti kliringa in porocanja obravnavati
na razlicne nacine. Medtem ko retroaktivna obveznost kliringa iz pravnih razlogov prakticno ni
izvedljiva, ¢e upostevamo potrebo po naknadnem zavarovanju s premoZenjem, to ne velja za
retroaktivno obveznost porolanja. V tem primeru bi bila lahko obvezna retroaktivna obveznost
porocanja na podlagi rezultatov Studije o ulinkih in glede na skupine izvedenih financnih instru-
mentov, tehnicnih predpogojev in preostale zapadlosti.

Izvedeni finan¢ni instrumenti OTC, ki se ne S$tejejo za primerne za kliring prek CCP, $e vedno
povzrocajo kreditno tveganje nasprotne stranke, zato je treba dolociti pravila za upravljanje tveganja.
Ta pravila morajo veljati le za udeleZence na trgu, za katere velja obveznost kliringa.

(14a) Pomembno je, da se obvezno razlicno obravnavanje nefinancnih nasprotnih strank s te uredbe

razsiri na Direktivo 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o zacetku
opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (') in Direktivo 2006/49/ES o kapitalski
ustreznosti investicijskih podjetij in kreditnih institucij (%). Visji stroski kapitala, povezani z nadalj-
njimi dvostranskimi ureditvami, ne bi smeli prizadeti nasprotnih strank, za katere ni predpisan
centralni kliring.

(14b) Regulativna kapitalska zahteva za finanine nasprotne stranke, ki se ukvarjajo z izvedenimi finan-

(15)

cnimi instrumenti OTC, za katere se uporablja dvostranski kliring in ne kliring prek centralne
klirinske hiSe, bi se morala izracunati glede na stopnje morebitne izgube, povezane s tveganjem
neplacila, izmerjenim za vsako nasprotno stranko.

Pravila o obveznosti kliringa in porocanja ter pravila o tehnikah zmanjSevanja tveganja za pogodbe o
izvedenih finanénih instrumentih OTC, za katere ni opravljen kliring prek CCP, morajo veljati za
finan¢ne nasprotne stranke, in sicer investicijska podjetja, ki imajo dovoljenje po Direktivi
2004/39[ES, kreditne institucije, ki imajo dovoljenje po Direktivi 2006/48/ES zavarovalnice, ki
imajo dovoljenje po Prvi direktivi Sveta 73/239/EGS z dne 24. julija 1973 o usklajevanju zakonov
in drugih predpisov o zacetku opravljanja in opravljanju dejavnosti neposrednega zavarovanja razen
Zivljenjskega zavarovanja (*), zavarovalnice, ki imajo dovoljenje po Dircktivi 2002/83[ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 5. novembra 2002 o Zivljenjskem zavarovanju (¥, pozavarovalnice, ki
imajo dovoljenje po Direktivi 2005/68ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. novembra 2005
o pozavarovanju (°), kolektivne nalozbene podjeme za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP), ki imajo dovoljenje po Direktivi 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne

L 177, 30.6.2006, str. 1.

L 177, 30.6.2006, str. 201.
L 228, 16.8.1973, str. 3.

L 345, 19.12.2002, str. 1.
L 323, 9.12.2005, str. 1.
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13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (1), in alternativne investicijske sklade, ki jih
upravljajo upravitelji alternativnih investicijskih skladov, ki imajo dovoljenje ali so registrirani
po Direktivi 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alter-
nativnih investicijskih skladov ().

(15a) Dejavnosti KNPVP, ki opravljajo le manjse transakcije z izvedenimi financnimi instrumenti, bi bilo

treba zato oceniti, da bi natancno dolocili podlago, na kateri bi morali biti razvrsieni kot financne
nasprotne stranke v smislu te uredbe. V zvezi s tem bi bilo treba sprejeti ukrepe, s katerimi bi
preprecili izkrivljanje konkurence in zmanjsali obseg zlorab. V ta namen se prag kliringa za
nefinanéne nasprotne stranke ne bi smel samodejno uporabljati za KNPVP. Namesto tega bi
bilo treba upostevati in uvesti ozko opredeljeno odstopanje.

(15b) KNPVP bi morali biti vkljuceni v podrocje uporabe te uredbe, saj v raznolike naloZbene politike

KNPVP spadajo tudi transakcije v pogodbah o izvedenih financnih instrumentih. V zadnjih letih je
bila zabeleZena znatna rast KNPVP, ki po ocenah predstavljajo 50 % BDP Unije, zaradi svoje
znatne nalozbene zmogljivosti pa imajo tudi svetovni sistemski pomen.

(15c) Za pokojninske sklade, kakor so opredeljeni v Direktivi 2003/41/ES Evropskega parlamenta in

(16)

Sveta z dne 3. junija 2003 o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno pokojninsko zavarova-
nje (}) s profilom tveganja, ki je nenaklonjen tveganju, in za katere se izvedeni financni instru-
menti uporabljajo za zavarovanje pred tveganji pokojninske obveznosti, bi bilo treba uveljaviti
obveznost porocanja in tehnike za zmanjSevanje tveganja za pogodbe o izvedenih financnih instru-
mentih OTC, za katere se ne opravlja kliring prek CCP, kakor dolola ta uredba. Za te pokojnine
pa ne bo veljala obveznost kliringa, da se preprecijo nesorazmerni stroski za upokojence.

Kjer je primerno, bi morala pravila, ki veljajo za finan¢ne nasprotne stranke, veljati tudi za nefinanéne
nasprotne stranke. Znano je, da nefinan¢ne nasprotne stranke uporabljajo pogodbe OTC, da se
zavarujejo pred poslovnimi tveganji, ki so neposredno povezana z njihovimi poslovnimi dejavnostmi.
Posledi¢no je treba pri ugotavljanju, ali naj za dolo¢eno nefinan¢no nasprotno stranko velja obveznost
kliringa, upoStevati namen, s katerim nefinanéna nasprotna stranka uporablja izvedene finan¢ne
instrumente OTC, in obseg izpostavljenosti pri teh instrumentih. Nefinancne nasprotne stranke bi
morale pojasniti uporabo izvedenih financnih instrumentov v svojih letnih porocilih ali na drug
primeren nacin. Pri dolocanju praga za obveznost kliringa bi se moral organ ESMA posvetovati z
vsemi ustreznimi organi, kot so regulativni organi, odgovorni za blagovne trge, in nefinancnimi
nasprotnimi strankami za zagotovitev, da so posebnosti teh sektorjev v celoti upostevane. Poleg
tega bi morala Komisija do 31. decembra 2013 oceniti sistemski pomen transakcij nefinan¢nih
podjetij z izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC v razliénih sektorjih, vklju¢no z energetskim. V
primeru uveljavitve primerljive vrste pravil EU, prilagojenih posameznemu sektorju, bi morala
Komisija takoj razmisliti o umiku tega sektorja iz podrocja uporabe te uredbe in predloZiti ustrezne
zakonodajne predloge.

(16a) Prag kliringa za nefinancne nasprotne stranke je zelo pomemben podatek za vse udeleZence na

(") U
¢ u
() UL

trgu. Pri njegovem dolocanju bi bilo treba oceniti tako kvalitativna kot kvantitativna merila in jih
primerno upoStevati. V zvezi s tem bi si bilo treba ustrezno prizadevati za standardizacijo pogodb
OTC v precejSnji meri ter priznati pomen zmanjSevanja tveganja za nefinancne nasprotne stranke
v okviru njihovega obitajnega poslovanja. Uvedbo pragov na podlagi pomena podjetja za trg kot
celoto ali za segment trga OTC bi lahko dopolnili z uporabo stopenj operativnega tveganja.

L 302, 17.11.2009, str. 32.
L 174, 1.7.2011, str. 1.
L 235, 23.9.2003, str. 10.

L
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(16b) Da bi mala in srednja podjetja izvzeli iz obveznosti kliringa, bi bilo treba upostevati tudi prage

kliringa OTC, specificne za posamezni sektor, ki temeljijo na skupnem obsegu pogodb, ki jih sklene
podjetje. Poleg tega bi moral organ ESMA preuciti, ali bi lahko v zvezi z obveznostjo porocanja za
mala in srednja podjetja uvedli pravilo de minimis.

(16¢) Komisija bi morala zagotoviti, da cene in prihodnji zakonodajni predlogi ne bodo spodkopali nujne

(17)

(18)

(20)

(21)

ustrezne uporabe izvedenih financnih instrumentov OTC s strani nefinancnih nasprotnih strank za
zavarovanje pred trZnimi tveganji, ki nastajajo pri poslovnih operacijah.

Pogodbo, ki jo je sklenil sklad, ne glede na to, ali ima upravitelja ali ne, je treba obravnavati v okviru
te uredbe.

Centralne banke in druge nacionalne organe, ki opravljajo podobne funkcije, druge javne organe, ki so
zadolZeni za upravljanje javnega dolga ali ki posredujejo pri upravljanju javnega dolga, in multilate-
ralne razvojne banke, navedene v oddelku 4.2 dela 1 Priloge k VI Direktivi 2006/48/ES, Banko za
mednarodne poravnave in nekatere osebe javnega sektorja, opredeljene v clenu 4(18) Direktive
2006/48/ES, je treba izkljuciti s podroja uporabe te uredbe, da ne bi prislo do omejevanja njihove
pristojnosti pri posegih za stabilizacijo trga, ¢e in ko je to potrebno. Vnaprej bi bilo treba obrav-
navati vprasanje, ali bi bilo odgovorno dovoliti odstopanje od kliringa za osebe javnega sektorja v
smislu clena 4(18) Direktive 2006/48/ES, ki so v lasti enot centralne ravni driav in zajete v
izrecnih sporazumih o jamstvu, ki jih sklenejo te enote centralne ravni drZav, kar je enakovredno
prevzemu odgovornosti.

Ker vsi udelezenci na trgu, za katere velja obveznost kliringa, ne morejo postati klirinski ¢lani CCP
(ali stranke klirinskih clanov), morajo imeti moznost, da do CCP dostopajo kot stranke ali prek
investicijskih podjetij ali kreditnih institucij, ki so same stranke.

Uvedba obveznosti kliringa skupaj s postopkom dolocanja, katere CCP se lahko uporabljajo za
namene te obveznosti, lahko privede do nenamernega izkrivljanja konkurence na trgu izvedenih
finan¢nih instrumentov OTC. CCP lahko na primer zavrne kliring transakcij, izvedenih na dolo¢enih
mestih trgovanja, ker je CCP v lasti konkuren¢nega mesta trgovanja. Da bi se izognili taksni diskri-
minatorni praksi, morajo CCP sprejeti kliring transakcij, ki se izvajajo na razlicnih mestih, ¢e so ta
mesta v skladu z operativnimi in tehni¢nimi zahtevami CCP, brez sklicevanja na pogodbene doku-
mente, na podlagi katerih so stranke sklenile zadevno transakcijo z izvedenimi financnimi instru-
menti OTC, pod pogojem, da so dokumenti v skladu s trZnimi standardi. Na splosno bi morala
Komisija $e naprej natancno spremljati razvoj trga izvedenih finan¢nih instrumentov OTC in po
potrebi posredovati, da se prepreci izkrivljanje konkurence na notranjem trgu.

Za dolocitev ustreznih razredov izvedenih finan¢nih instrumentov OTC, za katere mora veljati
obveznost kliringa, pragov in sistemsko pomembnih nefinan¢nih nasprotnih strank so potrebni zane-
sljivi podatki. Zato je iz regulativnih razlogov pomembno, da se na ravni Unije vzpostavi enotna
zahteva za sporocanje podatkov o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC. Poleg tega je potrebna
obveznost naknadnega porocanja v im veljem obsegu za finanine in nefinancne nasprotne
stranke, ki presegajo prag, da bi organu ESMA zagotovili primerljive podatke. Ce tako naknadno
porocanje ni uresnicljivo za noben razred izvedenih financnih instrumentov OTC, je treba zadev-
nemu repozitoriju sklenjenih poslov posredovati ustrezno utemeljitev.
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(22)

Pomembno je, da udeleZenci na trgu o vseh podrobnostih v zvezi s pogodbami o izvedenih finan¢nih
instrumentih OTC, ki so jih sklenili, porocajo v repozitorije sklenjenih poslov. Posledi¢no se infor-
macije o inherentnih tveganjih trgov izvedenih finan¢nih instrumentov OTC centralno shranijo in so
zlahka dostopne organu ESMA, ustreznim pristojnim organom in ustreznim centralnim bankam
Evropskega sistema centralnih bank (ESCB). Komisija in organ ESMA morata pretehtati razSiritev
uporabe obveznosti porofanja na vstavljene izvedene financne instrumente.

(22a) Za institucije za poklicno pokojninsko zavarovanje, kot so opredeljene v clenu 6(a) Direktive

2003/41/ES, ali ureditve, ki ponujajo podobno raven zmanjSevanja tveganja in jih nacionalna
zakonodaja priznava za namene pokojninskega zavarovanja z uporabo pogodb o izvedenih finan-
¢nih instrumentih, ki objektivino merljivo zmanjsujejo tveganje, neposredno povezano s solvent-
nostjo institucije, ki upravlja pokojninski nacrt, bi morale veljati dolocbe za dvostransko zavaro-
vanje, kot je doloceno v tej uredbi, ki bo revidirana leta 2014.

Da bi omogocili celosten pregled trga in za ocenjevanje sistemskega tveganja, je treba v repozitorije
sklenjenih poslov porocati o pogodbah, pri katerih je bil opravljen kliring, in o pogodbah, pri katerih
kliring ni bil opravljen.

(23a) Organom ESMA, EIOPA in EBA bi bilo treba zagotoviti ustrezna sredstva, da lahko ucinkovito

(24)

(26)

opravljajo naloge, ki so jim dodeljene s to uredbo.

Obveznost porocanja o vseh spremembah ali prenchanju pogodb mora veljati za prvotne nasprotne
stranke teh pogodb in za vse druge subjekte, ki porocajo v imenu prvotnih nasprotnih strank.
Nasprotna stranka ali njeni zaposleni, ki v skladu s to uredbo v imenu druge nasprotne stranke v
repozitorij sklenjenih poslov porocajo o vseh podrobnostih pogodbe, ne sme krsiti nobene omejitve o
razkritju.

V zvezi z obveznostmi kliringa in poro¢anja morajo obstajati uc¢inkovite, sorazmerne in odvracilne
kazni. Drzave ¢lanice morajo te kazni izvrSevati tako, da se ne zmanjsa ucinkovitost pravil. DrZave
clanice bi morale zagotoviti, da so naloZene kazni javno razkrite ter da se redno objavljajo porocila
o ucinkovitosti veljavnih predpisov.

Dovoljenje za CCP mora biti pogojeno z minimalnim zacetnim kapitalom. Kapital, zadrzani dobicek
in rezerve CCP morajo biti stalno sorazmerni z velikostjo in dejavnostjo CCP, da se zagotovi ustrezna
kapitalizacija CCP za operativna ali preostala tveganja in da lahko CCP po potrebi urejeno prencha s
poslovanjem ali ga prestrukturira.

Ker se s to uredbo za regulativne namene uvaja zakonska obveznost kliringa prek dolo¢enih CCP, je
bistveno, da se zagotovijo varnost in stabilnost teh CCP ter njihova stalna skladnost s strogimi
organizacijskimi, poslovnimi in bonitetnimi zahtevami, ki jih doloca ta uredba. Za zagotavljanje
enotne uporabe morajo te zahteve veljati za kliring vseh finan¢nih instrumentov, ki jih obravnavajo
CCP.

(27a) Ustrezni pristojni organ bi se moral zadovoljiti s tem, da ima CCP dovolj financnih sredstev na

(28)

voljo (mednje je vkljucen tudi minimalni prispevek iz lastnih sredstev CCP) v skladu s smernicami,
ki jih izda organ ESMA.

V regulativne namene in zaradi uskladitve bi bilo zato treba zagotoviti, da finan¢ne nasprotne stranke
uporabljajo le CCP, ki izpolnjujejo zahteve iz te uredbe.
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(29) Neposredna pravila v zvezi z izdajo dovoljenja CCP in nadzorom CCP so bistven dodatek k obvez-
nosti kliringa izvedenih finan¢nih instrumentov OTC. Smiselno je, da pristojni organi ostanejo odgo-
vorni za vse vidike izdajanja dovoljenj CCP in nadzora CCP, vklju¢no z odgovornostjo za preverjanje,
ali CCP vlagateljica izpolnjuje zahteve iz te uredbe ter Direktive 98/26/ES Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 19. maja 1998 o dokon¢nosti poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih
papirtjev (), saj so najprimernejsi za pregledovanje vsakodnevnega poslovanja CCP, izvajanje rednih
pregledov in sprejemanje ustreznih ukrepov, ¢e so potrebni.

(30) Ce pri CCP obstaja tveganje nesolventnosti, lahko fiskalno odgovornost nosi predvsem drzava ¢lanica,
kjer ima CCP sedez. Iz tega sledi, da mora ustrezen pristojni organ te drzave ¢lanice CCP izdati
dovoljenje in izvajati nadzor nad njo. Ker pa imajo lahko kliringki ¢lani CCP sedeze v razli¢nih
drzavah c¢lanicah in bo neizpolnitev finan¢nih obveznosti CCP nanje najprej vplivala, je nujno, da
je v postopek izdaje dovoljenja in nadzora vkljucen organ ESMA. To bo preprecilo razli¢ne nacio-
nalne ukrepe ali prakse ter ovire na notranjem trgu. Organ ESMA bi moral pri pripravi priporodil in
odlocitev vkljuciti nadaljnje pristojne organe zadevnih drZav lanic.

(31) Treba je okrepiti dolo¢be o izmenjavi podatkov med pristojnimi organi ter okrepiti njihove dolznosti
medsebojne pomodi in sodelovanja. || Pri izmenjavi informacij je potrebno strogo varovanje
poslovnih skrivnosti. Zaradi Sirokega vpliva pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC je
nujno, da imajo drugi regulativni organi | dostop do informacij, ki so potrebne za izvajanje njihovih
funkcij.

(31a) Nic v tej uredbi ne bi smelo omejevati ali ovirati, da CCP v eni jurisdikciji izvede kliring produkta,
izraZenega v valuti druge drZave Clanice EU ali valuti tretje drZave, ali od CCP zahtevati dovoljenje
za opravljanje bancnih storitev, da dobi dostop do dnevne likvidnosti centralne banke.

(32) Zaradi globalne narave finan¢nih trgov so potrebni dogovori za CCP s sedezem v tretjih drzavah o
opravljanju Klirinskih storitev v Uniji. Taksni dogovori bi morali vsebovati priznavanje CCP s
sedeZem v tretji drZavi v Uniji s strani organa ESMA in pristojnega organa drZave clanice, v
kateri namerava zadevni CCP opravljati klirinske storitve, ali pa odstopanja od pogojev in
postopkov za izdajo dovoljenja, ki ga izda Komisija, pod pogojem, da je Komisija priznala pravni
in nadzorni okvir te tretje drzave kot enakovreden okviru Unije in da so izpolnjeni za to potrebni
pogoji. V tem okviru bodo imeli sporazumi z glavnimi mednarodnimi partnerji Unije pomembno
vlogo pri zagotavljanju enakih konkuren¢nih pogojev na globalni ravni in zagotavljanju financne
stabilnosti.

(32a) Evropski svet je 16. septembra 2010 soglasal, da mora Unija v zunanjih odnosih Unije odlocneje
ter v duhu vzajemnosti in obojestranskih koristi spodbujati svoje interese in vrednote ter ukrepati,
da bi med drugim evropskim podjetjem zagotovila velji dostop do trga in poglobila regulativno
sodelovanje z glavnimi trgovinskimi partnerji.

(33) Ne glede na lastnisko strukturo morajo CCP imeti zanesljivo ureditev upravljanja, visje vodstvo z
dobrim ugledom in neodvisne ¢lane upravnega odbora. Vsaj tretjina clanov in najmanj dva clana
odbora bi morala biti neodvisna. Ti neodvisni clani ne bi smeli biti neodvisni clani v vec kot enem
drugem CCP. Njihovo placilo nikakor ne bi smelo biti povezano z uspesnostjo CCP. Razlicne
ureditve upravljanja in lastniske strukture CCP lahko vplivajo na pripravljenost ali zmoznost CCP
za kliring dolo¢enih produktov. Zato je primerno, da neodvisni ¢lani upravnega odbora in

() UL L 166, 11.6.1998, str. 45.
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odbor za tveganje, ki ga ustanovi CCP, obravnavajo vsa morebitna navzkriZja interesov znotraj CCP.
Klirinski ¢lani in stranke morajo biti ustrezno zastopani, saj lahko nanje vplivajo odlocitve, ki jih
sprejme CCP.

CCP lahko odda v zunanje izvajanje vse funkcije razen funkcij upravljanja tveganja, vendar le, ¢e v
zunanje izvajanje oddane funkcije ne vplivajo na pravilno poslovanje CCP in njeno zmozZnost upra-
vljanja tveganja. Zunanje izvajanje funkcij bi moral odobriti odbor za tveganja CCP.

Zahteve glede sodelovanja za CCP morajo biti zato pregledne, sorazmerne in nediskriminatorne ter
morajo omogocati oddaljeni dostop, ¢e to CCP ne izpostavi dodatnim tveganjem.

Strankam klirinskih ¢lanov, ki opravljajo kliring svojih izvedenih finan¢nih instrumentov OTC prek
CCP, je treba zagotoviti visoko raven zai¢ite. Dejanska raven zaicite je odvisna od ravni lo¢evanja, ki
jo stranke izberejo. Posredniki morajo lociti svoja sredstva od sredstev svojih strank. Zato morajo CCP
voditi posodobljene in zlahka pregledne evidence. Poleg tega bi morali biti racuni clanov, ki niso
poravnali svoje obveznosti, prenosljivi na druge clane.

(36a) Vsaka pravna negotovost o ucinkovitosti in mozZnosti uveljavljanja pravil in postopkov CCP glede

(37)

razmejitve vrednosti premoZenja in obveznosti klirinskih clanov in njihovih strank ter prenos
postavk pri vstopu pred dolocenimi dogodki, bi spodkopalo stabilnost CCP. Odlocilne dogodke bi
bilo treba predhodno opredeliti, da bi pridobili potrebno gotovost o daljnoseZnosti zagotovljene
zascite.

CCP mora imeti zanesljiv okvir upravljanja tveganja za upravljanje kreditnih tveganj, likvidnostnih
tveganj, operativnih in drugih tveganj, vklju¢no s tveganji, ki jih nosi ali predstavlja za druge subjekte
zaradi soodvisnosti. CCP mora imeti vzpostavljene postopke in mehanizme za obravnavanje neizpol-
njevanja obveznosti klirinskega ¢lana. Za zmanjSevanje tveganja negativnega vpliva tak$nega neizpol-
njevanja obveznosti mora imeti CCP vzpostavljene stroge zahteve glede sodelovanja, zbrati primerna
zaCetna kritja, vzdrZevati jamstveni sklad in razpolagati z drugimi finanénimi sredstvi za pokrivanje
morebitnih izgub. Glavni cilj CCP bi moral ostati razvoj zelo trdnega upravljanja tveganja. Vendar
lahko po potrebi svoje lastnosti prilagodi posebnim dejavnostim in profilom tveganja strank
klirinskih clanov ter lahko po potrebi v nabor visoko likvidnih sredstev, sprejetih kot zavarovanje,
uvrsti vsaj denarna sredstva in drZavne obveznice ob ustreznih odbitkih.

(37a) Upravljanje tveganj s strani CCP bi moralo biti zanesljivo in ne bi smelo prenasati tveganj na

davkoplalevalca.

(37b) Odbor za financno stabilnost opredeljuje CCP kot sistemsko pomembne institucije. Na mednarodni

ravni ali v Uniji ni skupne prakse o pogojih, po katerih ima CCP dostop do likvidnostnih posojil
centralnih bank ali mora imeti dovoljenje kot kreditna institucija. Izvajanje obveznosti kliringa, kot
doloca ta uredba, lahko poveca sistemski pomen CCP in potrebo po likvidnosti. Zato je treba
Komisijo pozvati, naj uposteva rezultate tekocega dela med centralnimi bankami in naj v sodelo-
vanju z Evropskim sistemom centralnih bank oceni potrebo po ukrepih, s katerimi bi omogocili
dostop CCP do likvidnostnih posojil centralnih bank v eni ali ve¢ denarnih valutah, ter naj poroca
Evropskemu parlamentu in Svetu.
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Pozivi k doplacilu kritja in odbitki na zavarovanje s premoZenjem imajo lahko procikliéne ucinke.
CCP, pristojni organi in organ ESMA morajo zato sprejeti ukrepe za preprecevanje in nadzor
morebitnih procikliénih u¢inkov v praksah upravljanja tveganja, ki so jih sprejele CCP, ¢e to nima
negativnega vpliva na zanesljivost in finan¢no varnost CCP.

Upravljanje izpostavljenosti je bistven del klirinskega procesa. Za zagotavljanje klirinskih storitev na
splosno je treba omogociti dostop do ustreznih virov za oblikovanje cen in njihovo uporabo. Taks$ni
viri oblikovanja cen morajo vkljucevati vire, povezane z indeksi, ki se uporabljajo kot reference za
izvedene finan¢ne instrumente ali druge finan¢ne instrumente.

Kritja so prva varovalka pri zasciti CCP. Ceprav morajo CCP prejeta kritja vlagati varno in previdno, si
morajo posebno prizadevati za zagotovitev ustrezne zaiCite kritij, da jih lahko pravocasno vrnejo
klirinskim ¢lanom, ki izpolnjujejo obveznosti, ali interoperabilni CCP, kadar CCP, ki pobira ta kritja,
ne more izpolniti svojih obveznosti.

(40a) Dostop do ustreznih virov likvidnosti je za CCP bistven. Taka likvidnost lahko izhaja iz dostopa do

(41)

(42)

(43)

(45)

likvidnosti centralne banke ali posojilno sposobne in zanesljive poslovne banke ali kombinacije
obojega.

Z "Evropskim kodeksom ravnanja za kliring in poravnavo" z dne 7. novembra 2006 (!) je bil
vzpostavljen prostovoljni okvir za dolocitev povezav med CCP in repozitoriji sklenjenih poslov.
Vendar pa ostaja potrgovalni sektor razdrobljen glede na nacionalne meje, zaradi cesar je ¢ezmejno
trgovanje drazje, usklajevanje pa ovirano. Zato je treba doloditi pogoje za dogovore o interoperabil-
nosti med CCP, v kolikor ti zadevnih CCP ne bodo izpostavili neustrezno upravljanim tveganjem.

Dogovori o interoperabilnosti so na splosno lahko pomembno orodje za vedjo integracijo potrgo-
valnega trga v Uniji in morajo biti urejeni. Vendar pa dogovori o interoperabilnosti lahko izpostavijo
CCP dodatnim tveganjem. Glede na dodatno kompleksnost, povezano z dogovori o interoperabilnosti
med CCP, ki opravljajo kliring pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, je na tej stopnji
primerno zahtevati podaljSano obdobje treh let med prejetjem dovoljenja za kliring izvedenih
finanénih instrumentov in preden se lahko zaprosi za dovoljenje za interoperabilnost, poleg tega
pa tudi omejiti podrocje uporabe kasnejsih dogovorov o interoperabilnosti na denarne instrumente.
Vendar pa mora organ ESMA do 30. septembra 2014 Komisiji predloziti porocilo o tem, ali in kdaj
bi bila razsiritev podrocja uporabe na druge finan¢ne instrumente primerna.

Repozitoriji sklenjenih poslov zbirajo podatke za regulativne namene, pomembne za organe v vsch
drzavah ¢lanicah. Organ ESMA bi moral prevzeti odgovornost za registracijo repozitorijev sklenjenih
poslov, razveljavitev njihove registracije in nadzor nad njimi.

Glede na to, da se regulativni organi, CCP in drugi udeleZenci na trgu zanaSajo na podatke, ki jih
vsebujejo repozitoriji sklenjenih poslov, je treba zagotoviti, da za te repozitorije sklenjenih poslov
veljajo stroge zahteve glede vodenja evidenc in upravljanja podatkov.

Preglednost cen in pristojbin, povezanih s storitvami, ki jih zagotavljajo CCP, njegovi ¢lani in repo-
zitoriji sklenjenih poslov, je nujna, da bodo lahko udelezenci na trgu sprejemali utemeljene odlo¢itve.

(") http:/[ec.europa.cufinternal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf.
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(45a) Pri financnih storitvah in trgovanju s pogodbami o izvedenih financnih instrumentih so podrocja,

(46)

(47)

(48)

(50)

kjer lahko obstajajo tudi trgovinske pravice in pravice intelektualne lastnine. Kadar so te povezane
s produkti ali storitvami, ki so postale industrijski standard ali nanje vplivajo, bi bilo treba
zahtevati, da so dovoljenja na voljo pod sorazmernimi, sprejemljivimi in nediskriminacijskimi
pogoji.

Organ ESMA lahko Komisiji predlaga nalaganje periodi¢nih denarnih kazni. Namen periodi¢nih
denarnih kazni mora biti odprava krsitev, ki jih je ugotovil organ ESMA, zagotovitev popolnih in
pravilnih informacij, ki jih zahteva organ ESMA, ali privolitev repozitorijev sklenjenih poslov, CCP,
njihovih clanov ali drugih oseb v preiskavo. Poleg tega lahko Komisija za namene odvracanja in za
zagotovitev, da repozitoriji sklenjenih poslov, CCP in njihovi &ani spostujejo zahteve iz te uredbe,
naloZi denarne kazni na zahtevo organa ESMA, kadar so namerno ali iz malomarnosti krsene
nekatere doloc¢be te uredbe. Denarna kazen bi morala biti odvradilna in sorazmerna z naravo in
resnostjo krsitve, trajanjem krsitve in ekonomsko moéjo zadevnega repozitorija sklenjenih poslov,
CCP ali clana.

Organ ESMA mora imeti za u¢inkovito izvajanje nadzora nad repozitoriji sklenjenih poslov, CCP in
njihovimi clani pravico, da opravlja preiskave in in3pekcijske preglede na kraju samem.

Nujno je, da drzave ¢lanice in organ ESMA §citijo pravico fiziénih oseb do zasebnosti pri obdelavi
osebnih podatkov v skladu z Direktivo 95/46/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. oktobra
1995 o varstvu posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih poda-
tkov ().

Pomembno je zagotoviti mednarodno skladnost zahtev za CCP in repozitorije sklenjenih poslov. Ta
uredba sledi priporoc¢ilom, ki sta jih pripravila CPSS-IOSCO in ESCB-CESR, ter ustvarja evropski okvir
za varno poslovanje CCP. Organ ESMA mora ta razvoj upostevati pri pripravi regulativnih tehni¢nih
standardov ter smernic in priporocil, predvidenih s to uredbo.

Pooblastila za sprejetje aktov v skladu s ¢lenom 290 Pogodbe o delovanju Evropske unije in za
potrditev regulativnih tehnicnih standardov v skladu s cleni od 10 do 14 Uredbe (EU)
$t. 1095/2010 bi bilo treba Komisiji podeliti v zvezi s podrobnostmi, ki jih je treba navesti v
obvestilu organu ESMA in ki se porocajo v register, ter v zvezi z merili, na podlagi katerih organ
ESMA odloca o primernosti za obveznosti kliringa, informacijskem pragu in pragu kliringa, najvedjem
¢asovnem zamiku pri pogodbah, likvidnosti, minimalni vsebini pravil upravljanja, podrobnostih
vodenja evidenc, minimalni vsebini nacrta neprekinjenega poslovanja in zajaméenih storitev, odstotku
in ¢asovnem obdobju za zahtevana kritja, ekstremnih trznih pogojih, visoko likvidnih zavarovanjih s
premozenjem in odbitkih, visoko likvidnih finan¢nih instrumentih in omejitvah koncentracije,
podrobnostih za izvajanje testov, podrobnostih glede vloge repozitorija sklenjenih poslov za regi-
stracijo pri organu ESMA, denarnih kaznih in podrobnostih glede informacij, do katerih mora repo-
zitorij sklenjenih poslov omogociti dostop, kot navaja ta uredba. Pri oblikovanju delegiranih aktov bi
morala Komisija uporabiti strokovno znanje ustreznih evropskih nadzornih organov (ESMA, EBA in
EIOPA). Glede na strokovno znanje organa ESMA v zvezi z vprasanji, ki zadevajo vrednostne papirje
in trg vrednostnih papirjev, mora imeti organ ESMA osrednjo vlogo pri svetovanju Komisiji o pripravi
delegiranih aktov. Vendar pa se mora, kadar je to primerno, organ ESMA | posvetovati z organom
EBA in organom EIOPA. [Sprememba 16]

(50a) V okviru priprav za doloCitev tehnicnih smernic in regulativnih tehnicnih standardov, zlasti pri

dolocitvi pragov kliringa v skladu s to uredbo za nefinancne nasprotne stranke, bi se moral organ
ESMA javno posvetovati z udeleZenci na trgu.

() UL L 281, 23.11.1995, str. 31.
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(51) Za zagotovitev enotnih pogojev za izvajanje te uredbe bi bilo treba Komisiji podeliti izvedbena
pooblastila. Ta pooblastila bi bilo treba izvajati v skladu z Uredbo (EU) st. 182/2011 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2011 o dolocitvi splosnih pravil in nacel, na podlagi
katerih drZave llanice nadzirajo izvajanje izvedbenih pooblastil Komisije (). [Sprememba 17]

(52) Ker ciljev te uredbe, in sicer dolocitve enotnih zahtev za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih
OTC in dolotitve enotnih zahtev za izvajanje dejavnosti CCP in repozitorijev sklenjenih poslov,
drzave clanice ne morejo zadovoljivo doseci ter ker se ta cilj zaradi obsega ukrepanja lazje doseze
na ravni Unije, lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o
Evropski uniji. Skladno z nac¢elom sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta uredba ne presega okvirov, ki
so potrebni za doseganje navedenih ciljev.

(53) Glede na pravila o interoperabilnih sistemih se je zdelo primerno spremeniti Direktivo 98/26/ES, da
se zaiCitijo pravice upravljavca sistema, ki zagotavlja dodatno jamstvo sprejemnemu upravljavcu
sistema v primeru postopka zaradi nesolventnosti proti temu sprejemnemu upravljavcu sistema.

(53a) Za zagotovitev usklajene in ulinkovite zakonodaje ter zaradi tesnih povezav dejavnosti med trgo-
vanjem in po njem je treba to uredbo uskladiti z Direktivo 2004/39/ES, ki bo dolocila ustrezne
zahteve za mesto trgovanja, ki se naloZijo mestom, na katerih se izvajajo izvedeni financni instru-
menti, kot jih doloca enotni sistem racunalniSkega upravljanja. Te zahteve lahko vkljucujejo
preglednost, dostopnost, izvajanje narocil, nadzor, trdnost in varnost sistemov ter vse druge
potrebne zahteve.

(53b) Prodaja kompleksnih izvedenih financnih instrumentov lokalnim javnim organom zahteva posebno
pozornost. Komisija bi morala v prihodnji pregled Direktive 2004/39/ES vkljuciti posebne predloge
za reSitev tega vprasanja. Ti predlogi vkljucujejo posebne zahteve glede potrebne skrbnosti, infor-
macij in njihovega razkrivanja —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Naslov 1
Vsebina, podro¢je uporabe in opredelitev pojmov
Clen 1
Vsebina in podrodje uporabe
1. Ta uredba doloda enotne zahteve za pogodbe o izvedenih finanénih instrumentih, posebne dolocbe za

izboljsanje preglednosti in upravljanja tveganja na trgu izvedenih financnih instrumentov OTC, pa tudi
enotne zahteve za izvajanje dejavnosti centralnih nasprotnih strank in repozitorijev sklenjenih poslov.

Za zagotovitev dosledne uporabe te uredbe organ ESMA za namene te uredbe pripravi osnutek regula-
tivnih tehnicnih standardov, v katerih bodo dolocene smernice za razlago in uporabo tock od (4) do (10)
oddelka C Priloge I k Direktivi 2004/39/ES.

Organ ESMA osnutek regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.

() UL L 55, 28.02.2011, str. 13.
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Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz drugega pododstavka

v skladu s postopkom iz clenov od 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1095/2010. [Sprememba 18]

2. Ta uredba velja za centralne nasprotne stranke in njihove klirinske clane, financne nasprotne stranke

in repozitorije sklenjenih poslov. Za nefinan¢ne nasprotne stranke velja, kadar je to predvideno.

3. Naslov V velja le za prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kot so opredeljeni v
tocki 18(a) i

n (b) ter tocki 19 ¢lena 4(1) Direktive 2004/39/ES.

4. Obveznosti kliringa te uredbe se ne uporabljajo za:

(@) clane Evropskega sistema centralnih bank in druge nacionalne organe, ki opravljajo podobne funkcije,

ter druge javne organe, ki so zadolZeni za upravljanje javnega dolga ali ki posredujejo pri upravljanju

javnega dolga;

(b) multilateralne razvojne banke, navedene v oddelku 4.2 dela 1 Priloge VI k Direktivi 2006/48|ES.

(ba) Banko za mednarodne poravnave.

4a.  Za nadaljnja odstopanja od te uredbe bo treba sprejeti posebno uredbo Evropskega parlamenta in
Sveta, ki bo pripravljena na podlagi mednarodnih standardov in ustreznih sektorskih pravil Unije.

Clen 2

Opredelitve pojmov

1. Za namene te uredbe se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(1)

"centralna nasprotna stranka (CCP)" je subjekt, ki pravno posreduje med nasprotnimi strankami
v pogodbah, s katerimi se trguje na enem ali ve¢ finan¢nih trgih, ter postane kupec za vsakega
prodajalca in prodajalec za vsakega kupca ter je odgovorna za delovanje sistema kliringa;

"repozitorij sklenjenih poslov" je subjekt, ki centralno zbira in vzdrzuje evidence o izvedenih
finan¢nih instrumentih OTC;

"kliring" je postopek, v katerem tretja stranka neposredno ali posredno posreduje med
nasprotnima strankama v transakciji, da bi prevzela njihove pravice in obveznosti;

"razred izvedenih finan¢nih instrumentov" je podmnoZica izvedenih finaninih instrumentov,
ki imajo enake in bistvene znacilnosti, vkljucujejo pa vsaj odnos do osnovnega premoZenja,
vrsto osnovnega premoZenja, profil izplacila in valute nominalne vrednosti. Izvedeni financni
instrumenti, ki spadajo v isti razred, imajo lahko razlicne roke dospelosti.

“izvedeni finan¢ni instrumenti, s katerimi se trguje na prostem trgu (OTC)", so pogodbe o
izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se ne trguje na reguliranem trgu ali na trgu tretje
drZave, ki velja za enakovrednega reguliranemu trgu, ali na katerem koli drugem organizi-
ranem mestu trgovanja, vzpostavljenem v skladu z Direktivo 2004/109/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo
informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem
trgu (1), ki opravlja kliring za take pogodbe prek CCP;

() UL L 390, 31.12.2004, str. 38.
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"regulirani trg" je velstranski sistem, kot je opredeljen v clenu 4(1)(14) Direktive
2004/39/ES;

"vecstranski sistem trgovanja" ali "MTF" je velstranski sistem, kot je opredeljen v clenu
4(1)(15) Direktive 2004/39/ES;

"finan¢na nasprotna stranka" je v Uniji ustanovljeno podjetje, ki je priznano investicijsko
podjetje, kot je opredeljeno v Direktivi 2004/39[ES, priznana kreditna institucija, kot je
opredeljena v Direktivi 2006/48[ES, priznana zavarovalnica, kot je opredeljena v Direktivi
73/239/EGS, priznana zavarovalnica, kot je opredeljena v Direktivi 2002/83/ES, priznana
pozavarovalnica, kot je opredeljena v Direktivi 2005/68[ES, priznan kolektivni naloZbeni
podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kot je opredeljen v Direktivi
2009/65[ES, priznana institucija za poklicno pokojninsko zavarovanje, kot je opredeljena v
Direktivi 2003/41/ES, ali priznan upravitelj alternativnih investicijskih skladov, kot je oprede-
ljen v Direktivi 2011/61/EU;

"nefinan¢na nasprotna stranka" je podjetje, ki ima sedez v Uniji in ni subjekt iz tock (1) in (6);

"shema poklicnega pokojninskega zavarovanja" pomeni shemo za pokojninsko zavarovanje,
kot je opredeljena v Direktivi 2003/41/ES, vkljucno s priznanimi subjekti, ki so pristojni za
upravljanje institucij za poklicno pokojninsko zavarovanje in delujejo v njihovem imenu, kot
doloca clen 2(1) navedene direktive, ali imenovanimi naloZbenimi upravitelji v skladu s
clenom 19(1) navedene direktive, ali katero koli drugo ureditvijo, ki jo nacionalna zakono-
daja priznava kot sistem, ustanovljen za pokojninsko zavarovanje;

"kreditno tveganje nasprotne stranke" je tveganje, da nasprotna stranka v poslu postane
neplacnik pred konéno poravnavo denarnih tokov transakcije;

"dogovor o interoperabilnosti" je dogovor med dvema ali ve¢ CCP, ki vklju¢uje medsistemsko
izvajanje transakcij;

"pristojni organ" je organ, ki ga dolo¢i vsaka drzava clanica v skladu s ¢lenom 18 ali eden ali
ve evropskih nadzornih organov; [Sprememba 5]

"klirinski ¢lan" je podjetje, ki sodeluje v CCP in je odgovorno za izpolnjevanje finan¢nih
obveznosti, ki izhajajo iz tega sodelovanja;

“stranka" je podjetje v neposrednem ali posrednem pogodbenem razmerju s klirinskim ¢lanom
ali z njegovim pridruZenim podjetjem, ki podjetju omogoca kliring transakcij tako, da klirinski
¢lan uporabi to CCP;

"kvalificirani deleZ" pomeni vsak neposredni ali posredni delez v CCP ali repozitoriju sklenjenih
poslov, ki predstavlja 10 % ali ve¢ kapitala ali glasovalnih pravic, kot je doloceno v ¢lenih 9 in
10 Direktive 2004/109/ES, ob upostevanju pogojev o zdruZevanju teh delezev, doloenih v
¢lenu 12(4) in (5) navedene direktive, ali ki omogo¢a pomembno vplivanje na upravljanje CCP
ali repozitorija sklenjenih poslov, v katerem je ta delez

"nadrejeno podjetje” pomeni nadrejeno podjetje v smislu ¢lena 1 in 2 Sedme direktive Sveta
83/349/[EGS, ki temelji na clenu 54(3)(g) Pogodbe, o konsolidiranih racunovodskih izkazih (*);

() UL L 193, 18.7.1983, str. 1.



C 33 E[248

Uradni list Evropske unije

5.2.2013

Torek, 5. julij 2011

(15)

(18)

(19)

(22)

(22a)

(22b)

"podrejeno podjetje" je podrejeno podjetje v smislu ¢lena 1 in 2 Direktive 83/349/EGS,
vkljuéno s katerim koli podrejenim podjetjem podrejenega podjetja vrhovnega mati¢nega
podjetja;

"obvladovanje" je nadzor, kot je opredeljen v ¢lenu 1 Direktive 83/349/EGS;

"tesne povezave" pomenijo polozaj, ko sta dve ali ve¢ kot dve fizi¢ni ali pravni osebi
povezani z:

(a) udelezbo, kar pomeni z lastniStvom — neposredno ali z obvladovanjem — 20 % ali vec
glasovalnih pravic ali kapitala v druzbi;

(b) obvladovanjem, kar pomeni z odnosom med nadrejenim podjetjem in podrejenim
podjetiem v vseh primerih iz ¢lena 1(1) in (2) Direktive 83/349/EGS ali podobnim
odnosom med katero koli fizi¢no ali pravno osebo in podjetjem, pri ¢emer se tudi
vsako podrejeno podjetje podrejenega podjetja Steje za podrejeno podjetje nadrejenega
podjetja, ki je na Celu teh podjetij.

Tudi polozaj, v katerem sta dve ali ve¢ kot dve fizi¢ni ali pravni osebi stalno povezani z eno in
isto osebo prek odnosa obvladovanja, se $teje za tesno povezavo med takimi osebami;

"kapital" pomeni kapital v smislu ¢lena 22 Direktive 86/635/EGS z dne 8. decembra 1986 o
letnih ra¢unovodskih izkazih in konsolidiranih ratunovodskih izkazih bank in drugih finan¢nih
institucij, ¢e je bil vplacan, vkljuéno s presezkom vplacanega kapitala, in ¢e v celoti pokriva
izgube v Casu rednega poslovanja in je pri stecaju ali likvidaciji uvrscen za vsemi drugimi
terjatvami;

"rezerve" pomenijo rezerve, kot jih doloca ¢len 9 Direktive Sveta 78/660/EGS z dne 25. julija
1978 o letnih racunovodskih izkazih posameznih vrst druzb, ki temelji na clenu 54(3)(g)
Pogodbe (), ter prenesene dobicke in izgube iz prejsnjih let, ki izhajajo iz koné¢nih dobickov
ali izgub;

"upravni odbor" pomeni upravni ali nadzorni odbor v skladu z nacionalnim pravom druzb;

"neodvisni ¢lan upravnega odbora" pomeni ¢lana upravnega odbora, ki nima sedanjih ali
preteklih poslovnih, druzinskih ali drugih povezav, ki pomenijo navzkrizje interesov s CCP,
njenimi obvladujo¢imi delnicarji ali vodstvom ali klirinskimi ¢lani ali njihovim vodstvom;

"vi§je vodstvo" pomeni osebo ali osebe, ki dejansko vodijo poslovanje CCP, in izvr$nega ¢lana
ali ¢lane upravnega odbora;

"klirinske nasprotne stranke v tretjih drZavah" so podjetja s sedeZem v tretjih drZavah, ki so
enakovredna financnim nasprotnim strankam ali nefinaninim nasprotnim strankam, nave-
denim v clenu 7(2); enakovrednost velja, ko bi bilo podjetje s sedeZem v tretji drZavi ocenjeno
kot financna ali nefinanna nasprotna stranka iz clena 7(2), ce bi imelo sedeZ v Uniji, in ko
zanj v tretji drZavi veljajo enake klirinske zahteve;

"lo¢evanje"pomeni najmanj to, da se sredstva in pozicije ene osebe ne uporabijo za razbre-
menitev obveznosti ali terjatev do katere koli druge osebe, od katere se namerava lociti, ter
niso razpoloZljivi za te namene, zlasti v primeru nesolventnosti klirinskega clana;

() UL L 222, 14.8.1978, str. 11.
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(22¢) ‘"zgo$cevanje trgovanja'pomeni proces zakonite nadomestitve sklopa pogodb o izvedenih
financnih instrumentih z drugalnim sklopom pogodb, za katere je s stalisa vsakega sode-
lujocega v procesu znacilno:

(a) manjse Stevilo pogodb in niZja skupna hipoteticna vrednost; ter

(b) enak ali podoben profil tveganja kot pri originalnem sklopu pogodb o izvedenih finan-
énih instrumentih;

(22d) '"usklajeno izvrSevanje glasovalnih pravic" pomeni usklajeno izvrSevanje glasovalnih pravic,
kakor je opredeljeno v clenu 10(a) Direktive 2004/109/ES.

2. Da se zagotovi dosledna uporaba tocke (22a) odstavka 1, organ ESMA pripravi osnutek regula-
tivnih tehnicnih standardov, ki podrobneje dolocajo merila za razvrstanje podjetij iz tretjih driav kot
klirinskih nasprotnih strank v tretjih drZavah.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblastena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Naslov II
Kliring, poro¢anje in zmanj$evanje tveganja za izvedene finan¢ne instrumente OTC
Clen 3
Obveznost kliringa

1.  Finan¢na nasprotna stranka ali nefinanina nasprotna stranka, navedena v Clenu 7(2), izvaja kliring
za vse pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, ki se Stejejo za primerne v skladu s ¢lenom 4 in
so sklenjene z drugimi finan¢nimi nasprotnimi strankami ali nefinancnimi nasprotnimi strankami, nave-
denimi v Clenu 7(2), pri ustreznih CCP, navedenih v registru, kot je doloceno v clenu 4(4).

Obveznost kliringa velja tudi za financne nasprotne stranke in nefinanéne nasprotne stranke iz prvega
pododstavka, ki sklenejo primerne pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC s klirinskimi naspro-
tnimi strankami v tretjih driavah.

Za pogodbe o izvedenih financnih instrumentih OTC, sklenjene pred datumom, ko zacne veljati obvez-
nost kliringa za ta razred izvedenih financnih instrumentov, ne velja obveznost kliringa.

Ta obveznost kliringa velja za vse pogodbe o izvedenih financnih instrumentih OTC, ki so po objavi
sklepa organa ESMA v skladu s clenom 4(2)(a) razvrsCeni kot primerni za obveznost kliringa.

(1a)  Obveznosti kliringa ni v primeru pogodb o izvedenih financnih instrumentih med podrejenimi
podjetji iste nadrejene druzbe ali med nadrejeno druzbo in podrejenim podjetjem. "Nadrejene druzbe" in
"podrejene druzbe" so za potrebe te dolocbe druzbe, ki so tako opredeljene v ustreznih predpisih EU. Ta
izjema ne sme vplivati na obveznost porolanja iz clena 6 ali na obveznosti v zvezi s tehnikami za
zmanjSevanje tveganja iz clena 8.

Izjeme se uporabljajo samo, kadar je nadrejena druZba pristojni organ svoje maticne driave clanice
predhodno pisno obvestila, da namerava uporabiti izjemo. Obvestilo se posreduje najpozneje v tridesetih
koledarskih dneh pred uporabo izjeme. Pristojni organ jamdi, da se izjema uporabi le za pogodbe o
izvedenih financnih instrumentih, ki izpolnjujejo vse naslednje pogoje:
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(a) pogodbe o izvedenih financnih instrumentih med podrejenimi podjetji iste nadrejene druzbe ali med
nadrejeno druZbo in podrejenim podjetjem so upravicene iz ekonomskih razlogov;

(b) uporaba izjeme ne povecuje sistemskega tveganja za financni sistem;

(c) ni pravnih omejitev za pretok kapitala med podrejenimi podjetji iste nadrejene druZbe ali med
nadrejeno druZbo in podrejenim podjetjem.

2. Za namene izpolnjevanja obveznosti kliringa po odstavku 1 postanejo finan¢ne nasprotne stranke in
nefinan¢ne nasprotne stranke iz clena 7(2) klirinski clan ali omogocajo kliring svojih transakcij v CCP prek
investicijskih druzb ali kreditnih institucij, za katere veljajo zahteve iz Direktive 2004/39/ES.

Clen 4
Primernost za obveznost kliringa

1. Kadar pristojni organ CCP izda dovoljenje za kliring razreda izvedenih finan¢nih instrumentov po
¢lenu 10 ali 11, o tem takoj obvesti organ ESMA in zahteva odlocitev o primernosti za obveznost kliringa
iz clena 3.

la. Kadar je CCP s sedeZem v tretji driavi priznan v skladu s clenom 23, ustrezni pristojni organ iz
tretje drZave da organu ESMA z uporabo sporazuma o sodelovanju iz clena 23(4) na voljo razrede
pogodb o izvedenih financnih instrumentih, za katere je bila tej CCP priznana pravica, da opravlja
klirinske storitve za klirinske clane in/ali stranke s sedeZem v Uniji.

2. Organ ESMA po prejemu obvestila in zahteve iz odstavka 1 v Sestih mesecih naslovi odlocitev na
pristojnega organa prosilca, v kateri navede naslednje:

(a) ali je razred izvedenih finan¢nih instrumentov primeren za obveznost kliringa v skladu s ¢lenom 3;

(b) prihodnji datum, s katerimi zacne veljati obveznost Kliringa, vkljucno s asovnim okvirom, kdaj za
nasprotne stranke ali kategorije nasprotnih strank zacne veljati obveznost kliringa. Ta datum ne
sme biti pred datumom, na katerega se obveznost kliringa predpise;

(ba) ali in pod katerimi pogoji obveznost kliringa velja za transakcije z osebami v tretjih drZavah.

Pred sprejetjem odlocitve organ ESMA izvede javno posvetovanje z udeleZenci na trgu in netrinimi
udeleZenci, ki imajo strokovno znanje ali jih ta zadeva zanima, ter se posvetuje z odborom ESRB ter
pristojnimi organi tretjih drZav. Povzetek teh posvetovanj se objavi v enem mesecu, dodatne informacije o
javnih ter drugih posvetovanjih pa so na voljo na zahtevo. [Sprememba 21]

2a. Organ ESMA na lastno pobudo, v skladu z merili iz clena 3 ter po javnem posvetu in posveto-
vanju z odborom ESRB ter po potrebi z nadzornimi organi tretjih drZav doloci razrede pogodb o izvedenih
finanénih instrumentih, za katere bi morala veljati obveznost kliringa, za katere pa Se nobena CCP ni
prejela dovoljenja, ter o tem obvesti Komisijo.
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Po dolocitvi taksnega razreda pogodb o izvedenih financnih instrumentih organ ESMA objavi razpis za
izdelavo predlogov za kliring tega razreda pogodb.

3. Organ ESMA svojo odlocitev utemelji po naslednjih merilih:

(a) zmanjSanje sistemskega tveganja za financni sistem, vkljucno z morebitnim neuspehom medsebojno zelo
povezanih nasprotnih strank, da bi poravnale svoje placilne obveznosti, ter pomanjkanje preglednosti
glede pozicij;

(b) likvidnost pogodb;

(c) razpolozljivost pravicnih, zanesljivih in splosno sprejetih virov za oblikovanje cen.

Pri uporabi zgornjih meril organ ESMA uposteva tudi mednarodni dogovor.

Pred odloditvijo organ ESMA opravi javno posvetovanje in se po potrebi posvetuje s pristojnimi organi
tretjih drzav.

4. Organ ESMA vse odlocitve iz odstavka 2 takoj objavi v registru. Register vsebuje primerne razrede
izvedenih finan¢nih instrumentov in CCP z dovoljenjem za njihov kliring. Organ ESMA register redno
posodablja.

Organ ESMA redno pregleduje svoje odlocitve in jih po potrebi spreminja.

5. Organ ESMA na lastno pobudo in po posvetovanju z odborom ESRB dolo¢i razred pogodb o
izvedenih finan¢nih instrumentih, ki jih je treba vkljuciti v javni register in ki so primerne za obveznost
kliringa, a za katere Se nobena CCP ni prejela dovoljenja, ter o tem obvesti Komisijo. Po tem, ko ta razred
opredeli kot razred izvedenih financnih instrumentov, organ ESMA objavi razpis za razvojne predloge
CCP za njihov kliring ter objavi seznam, za katerega je pripravil ta razpis.

5a.  Ustreznost razreda izvedenih financnih instrumentov za obveznost kliringa se preneha, e ni vel
CCP, ki jo je organ ESMA pooblastil ali priznal kot pristojno za njihov kliring iz te uredbe, ali Ce nobena
CPP ne Zeli opraviti kliringa tega razreda izvedenih financnih instrumentov.

6.  Za zagotovitev dosledne usklajenosti tega clena organ ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni-
¢nih standardov, ki dolocajo naslednje:

(a) podrobnosti, ki se vkljucijo v obvestilo iz odstavka 1;

(b) merila iz odstavka 3;

(c) podrobnosti, ki se vkljucijo v register iz odstavka 4.

Podrobnosti v odstavku 4 morajo vsaj pravilno in nedvoumno opredeliti razred izvedenih finan¢nih instru-
mentov, za katerega velja obveznost kliringa.

Organ ESMA osnutek regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.
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Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka | v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.

Organ ESMA pred odlocitvijo po odstavku 1 izvede javno posvetovanje z udeleZenci na trgu.
[Sprememba 20]

Clen 4a
Za spodbujanje ucinkovite in dosledne svetovne ureditve pogodb o izvedenih financnih instrumentih
lahko Komisija pripravi predloge Svetu za ustrezen pogajalski mandat, da bi se dosegel sporazum o

ucinkoviti enakovredni zakonodaji za transakcije, opravljene v tretji drZavi s financnimi in nefinancnimi
nasprotnimi strankami iz clena 7.

Clen 4b
Javni register

1.  Organ ESMA oblikuje in vodi javni register za obveznosti kliringa. Register je javno dostopen na
spletnem mestu organa ESMA.

2. Ta register odraZa vsaj:

(a) razrede izvedenih financnih instrumentov, ki so predmet obveznosti kliringa v skladu s clenom 3;
(b) tiste CCP, ki se lahko uporabijo za obveznost kliringa;

(c) datume, od katerih obveznosti kliringa veljajo, tudi pri postopnem izvajanju;

(d) razrede izvedenih financnih instrumentov, ki jih je organ ESMA izbral v skladu s clenom 4(5).

3. Ce pristojni organ ali ustrezni pristojni organ tretje driave umakne pooblastilo za kliring doloce-
nega razreda pogodb o izvedenih financnih instrumentih, organ ESMA nemudoma umakne to CCP iz
registra v zvezi s tem razredom izvedenih financnih instrumentov.

4.  Organ ESMA register redno posodablja.

5. Da se zagotovi dosledna uporaba enotnih pogojev tega clena lahko organ ESMA pripravi osnutek
izvedbenih tehnicnih standardov, da doloi podrobnosti, ki jih je treba vnesti v javni register iz odstavka
1.

ESMA te osnutke izvedbenih tehnicnih standardov predloZi Komisiji do 30. junija 2012.

Komisiji se podeli pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v
skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) st. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 5
Dostop do CCP

1. CCP z dovoljenjem za kliring primernih pogodb o izvedenih finanénih instrumentih OTC na
pregledni, posteni in nediskriminatorni podlagi sprejme kliring tak$nih pogodb ne glede na izvedbeno
mesto, in na podlagi mednarodnih standardov odprte industrije, Ce to ne vpliva negativno na zmanjse-
vanje tveganja. Da bi se izognili diskriminatorni praksi, morajo CCP sprejeti kliring transakcij, ki se
izvajajo na razlicnih mestih trgovanja, ce so ta mesta v skladu z operativnimi, tehnicnimi in pravnimi
zahtevami, ki jih doloci CCP ali veljajo zanjo, pa tudi z zahtevami v zvezi z dostopom in obvladovanjem
tveganja, ne glede na pogodbeno dokumentacijo, na podlagi katere so pogodbene stranke sklenile zadevni
posel z izvedenimi financnimi instrumenti OTC.
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la. CCP v treh mesecih po obravnavanju prosnje za kliring pogodbe o izvedenem finaninem instru-
mentu OTC oblikuje jasen negativen ali pozitiven odgovor mestu trgovanja, ki prosi za dovoljenje za
kliring pogodbe o izvedenih financnih instrumentih.

Kadar CCP zavrne kliring pogodbe o izvedenih financnih instrumentih OTC z mesta trgovanja, mesto
trgovanja prejme popolno in utemeljeno obrazloZitev.

Po zavrnjeni prosnji lahko mesto trgovanja po najmanj trimesecnem Cakalnem obdobju ponovno vloZi
prosmjo.

V primeru nesoglasij organ ESMA razresi spore med pristojnimi organi v skladu s clenom 19 Uredbe
(EU) st. 1095/2010.

1b.  Za namene porocil Komisiji in Evropskemu parlamentu iz clena 68 organ ESMA spremlja dostop
do CCP in ucinek na konkurencnost nekaterih praks, vkljucno z uporabo ekskluzivnih licenc.

Clen 6
Obveznost porocanja

1. O vseh pogodbah o izvedenih finaninih instrumentih se porola repozitoriju sklenjenih poslov,
registriranem v skladu s ¢lenom 51. | Nasprotne stranke porocajo o podrobnostih || pogodb o izvedenih
finan¢nih instrumentih |, ki so jih sklenile, ter o vseh vsebinskih spremembah in prenehanju pogodbe. O
podrobnostih se poroca najpozneje en delovni dan po sklenitvi, spremembi, novaciji ali prenehanju
pogodbe, razen Ce so te podrobnosti zapisane v aktih, sprejetih v skladu z odstavkom 5. Dogovorjeno
prenehanje pogodbe ali pretek transakcije — v primerjavi s predéasnim prenehanjem — ne Steje za
spremembo. Informacije o transakcijah z izvedenimi financnimi instrumenti se sporocajo najpozneje en
delovni dan po izvedbi transakcije ali naknadni spremembi pogodbe. "Delovni dan" za te namene pomeni
dan, ki je delovni dan za obe pogodbeni stranki, v primeru pogodb, za katere za katere velja obveznost
kliringa prek CCP, pa tudi za CCP. Vse podatke, ki so potrebni za porocanje, hranijo petih let.

Porocanje iz pododstavka 1 lahko v imenu prvotnih nasprotnih strank izvajajo tudi nasprotne stranke, e
se zagotovi, da se o podrobnostih pogodbe ne poroca dvakrat.

Ko CCP opravi kliring pogodb o izvedenih financnih instrumentih, za katere veljajo obveznosti kliringa,
lahko izpolni obveznosti porolanja iz pododstavka 1. Kadar se za pogodbe o izvedenih financnih instru-
mentov uporablja postopek zdruZevanja narocil, obveznosti porocanja iz pododstavka 1 izpolni operater,
ki opravlja zgosevanje trgovanja.

Organ ESMA je pooblascen, da preudi, ali se lahko uvede obveznost naknadnega porotanja v zvezi s
pogodbami o izvedenih financnih instrumentih OTC, Ce so zadevne informacije pomembne za nadzorne
organe. Pri odloCanju o tem uposteva naslednji merili:

(a) tehnicne zahteve za vlaganje porocil (zlasti, Ce so bile transakcije elektronsko zabeleZene),

(b) cas do zapadlosti neporavnanih transakcij.

Organ ESMA pred odlocitvijo izvede javno posvetovanje z udeleZenci na trgu. [Spremembi 14 in 15]
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2. Vse porocanje se po mozZnosti izvaja v skladu z mednarodnimi odprtimi standardi v tej panogi.

3. Nasprotna stranka, za katero velja obveznost kliringa, lahko za porocanje o podrobnostih pogodbe o
izvedenih finan¢nih instrumentih OTC pooblasti drugo nasprotno stranko ali tretjo stranko.

Za nasprotno stranko, ki v imenu druge nasprotne stranke poroca v repozitorij sklenjenih poslov o vseh
podrobnostih pogodbe, velja, da ne kr$i nobene omejitve o razkritju informacij, uvedene z zadevno
pogodbo ali z zakonom ali drugim predpisom.

Podjetje, ki poroca, ali njegovi direktorji ali zaposleni ali druge osebe, ki delujejo v njegovem imenu, ne
nosijo nobene odgovornosti, ki izhaja iz razkritja.

4. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA v sodelovanju z organom EBA, Evrop-
skim sistemom centralnih bank in Evropskim odborom za sistemska tveganja oblikuje osnutek regula-
tivnih tehnicnih standardov, s katerimi se dolocijo podrobnosti in vrste porocil iz odstavkov 1 in 2 za
razlicne razrede, skupine ali kategorije izvedenih finan¢nih instrumentov in za vse retroaktivne ucinke,
vkljucno z ureditvijo koncentracije obveznosti na koncu obdobja in porolanjem o elektronsko zabeleZenih
transakcijah za vse izvedene instrumente ter merili in pogoji za naknadno porocanje o neporavnanih
pogodbah o izvedenih instrumentih, ki so zacele veljati pred to uredbo.

Navedena porocila vsebujejo vsaj:

(@) ustrezno opredeljene stranke pogodbe in, ¢e ne gre za isto osebo, upravienca do pravic in obveznosti,
ki izhajajo iz pogodbe;

(b) glavne znacilnosti pogodbe, vkljuéno z vrsto, podlago, zapadlostjo, izvedbo, datumom zapadlosti,
podatki o ceni in hipoteti¢no vrednostjo |;

(ba) za izvedene financne instrumente, ki ne ustrezajo standardni obliki, obstaja dopolnilna oblika, ki
pristojnim organom omogoca, da odkrijejo obstoj sklepanja poslov in sprejmejo potrebne regulativne
ukrepe;

(bb) enotni identifikator pogodb.

Organ ESMA ob usklajevanju z organoma EBA in EIOPA ter Evropskim odborom za sistemska tveganja
pripravi in Komisiji do 30. junija 2012 predloZi te osnutke.

ESMA se posvetuje z Agencijo za sodelovanje energetskih regulatorjev (ACER), Ce osnutek regulativnih
tehnicnih standardov zadeva energetske proizvode v prodaji na debelo v smislu Uredbe (EU) st. .../2011
Evropskega parlamenta in Sveta z dne ... [o celovitosti in preglednosti energetskega trga] + ().

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

4a. Organ ESMA pri oblikovanju regulativnih tehnicnih standardov med drugim uposteva seznam
zahtevanih podatkov, ki jih je treba sporociti, v tabeli I priloge I Uredbe Komisije (ES) $t. 1287/2006 o
izvajanju Direktive 2004/39/ES.

+ Stevilka, datum in naslov uredbe (KOM(2010)0726).
() ULL ...
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5. Za zagotovitev enotnih pogojev uporabe odstavkov 1 in 2 organ ESMA ob usklajevanju z organoma
EBA in EIOPA ter Evropskim odborom za sistemska tveganja oblikuje osnutek izvedbenih tehnicnih
standardov za ugotavljanje oblike in pogostosti porocil iz odstavkov 1 in 2 za razli¢ne razrede izvedenih
finan¢nih instrumentov.

ESMA te osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov predloZi Komisiji do 30. junija 2012.

Ce osnutek regulativnih tehnicnih standardov zadeva energetske proizvode v prodaji na debelo v smislu
Uredbe (EU) st. .../2011 [o celovitosti in preglednosti energetskega trga] + se organ ESMA posvetuje z
Agencijo za sodelovanje energetskih regulatorjev (ACER).

Komisiji se podeli pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v
skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

Clen 7
Nefinanéne nasprotne stranke
1.  Za ] nefinanéno nasprotno stranko velja obveznost porocanja, dolocena v clenu 6(1).
2. Kadar nefinan¢na nasprotna stranka zavzame pozicijo v pogodbah o izvedenih finanénih instrumentih,

ki v povprecju vec kot 50 dni presega prag kliringa, ki bo dolocen v skladu z odstavkom 3(b), zanjo velja ||
obveznost kliringa, dolo¢ena v ¢lenu 3.

Obveznost kliringa velja toliko casa, kolikor neto pozicije in izpostavljenosti v pogodbah o izvedenih
finanénih instrumentih OTC nefinancne nasprotne stranke presegajo prag kliringa, preneha pa veljati,
ko te neto pozicije in izpostavljenosti za doloceno obdobje padejo pod prag kliringa.

Izpolnjevanje obveznosti po prvem pododstavku zagotovi pristojni organ, imenovan v skladu s ¢lenom 48
Direktive 2004/39]ES.

Obveznost kliringa iz prvega pododstavka se opravi v Sestih mesecih.

2a.  Pri izralunu pozicij iz odstavka 2 se ne upostevajo pogodbe o izvedenih instrumentih OTC, ki jih
sklenejo nefinancne nasprotne stranke in ki so objektivno merljivo neposredno povezane z varovanjem
njene komercialne ali zakladne financne dejavnosti.

3. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena organ ESMA po posvetovanju z EBA, Evropskim
odborom za sistemska tveganja in drugimi zadevnimi organi oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo:

(b) prag kliringa,

(ba) merila za ugotavljanje, katere pogodbe o izvedenih finaninih instrumentih OTC so objektivno
merljivo povezane s komercialno ali zakladno financno dejavnostjo.

Oboje se doloci ob upostevanju sistemske pomembnosti vsote neto pozicij in izpostavljenosti nasprotne
stranke na razred izvedenih finan¢nih instrumentov.

+ Stevilka uredbe (KOM(2010)0726).
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Organ ESMA po posvetovanju z organom EBA, Evropskim odborom za sistemska tveganja in drugimi
zadevnimi organi Komisiji predloZi osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012.

Komisiji se podeli pooblastilo za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu
s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Pri dolocanju praga kliringa in meril za ugotavljanje, katere pogodbe o izvedenih financnih instrumentih
OTC so objektivno merljivo povezane s komercialno ali zakladno financno dejavnostjo, organ ESMA
izvede javno posvetovanje in nefinancnim nasprotnim strankam omogoci, da izrazijo svoja stalista.

5. Komisija po posvetovanju z evropskimi nadzornimi organi, ESRB in drugimi pristojnimi organi redno
pregleduje in po potrebi spreminja prage iz odstavka 3.

Clen 8
Tehnike zmanjSevanja tveganja za pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih brez kliringa prek CCP

1. Finan¢ne ali nefinan¢ne nasprotne stranke iz ¢lena 7(2), ki sklenejo pogodbo o izvedenem finanénem
instrumentu OTC brez kliringa prek CCP, s potrebno skrbnostjo zagotovijo, da so vzpostavljeni ustrezni
postopki varnega in skrbnega poslovanja ter ureditve za merjenje, spremljanje in zmanjSevanje operativnega,
trZnega in kreditnega tveganja, ki vklju¢ujejo vsaj:

(a) ustrezne elektronske nacine zagotavljanja pravocasne potrditve pogojev pogodbe o izvedenem finan-
¢nem instrumentu OTGC;

(b) standardizirane postopke, ki so zanesljivi, odporni in preverljivi, za uskladitev portfeljev, upravljanje
povezanega tveganja ter hitro prepoznavanje in reSevanje sporov med strankami ter spremljanje vred-
nosti odprtih pogodb.

Za namene tocke (b) je vrednost odprtih pogodb dnevna trzna vrednost, postopki upravljanja tveganja pa
zahtevajo pravocasno, natan¢no in primerno loceno izmenjavo zavarovanja s premozenjem ali sorazmernim
deleZem kapitala glede na tveganje v skladu z veljavnimi regulativnimi kapitalskimi zahtevami za
financne nasprotne stranke.

Financne in nefinancne nasprotne stranke iz clena 7(2) morajo Ze na zacetku pogodbe ponuditi naspro-
tnim strankam moZnost loCitve zaletnega kritja.

Organ SMA redno nadzira dejavnosti z izvedenimi financnimi instrumenti, za katere se ne izvaja kliring,
da bi prepoznal moZnosti, kjer bi utegnil kak razred pogodb predstavljati sistemsko tveganje. Organ
ESMA po posvetovanju z Evropskim odborom za sistemska tveganja ukrepa za preprecitev nadaljnjega
kopicenja pogodb v tem razredu.

Pristojni organ in organ ESMA zagotovita, da so vzpostavljeni ustrezni postopki varnega in skrbnega
poslovanja ter ureditve za prepreCevanje regulativne arbitraZe med transakcijami z izvedenimi financnimi
instrumenti z opravljenim kliringom in brez njega in upostevanje prenosov tveganja zaradi pogodb o
izvedenih financnih instrumentih.

Organ ESMA in pristojni organi pregledajo merila za kritje, da se v skladu s clenom 37 prepreci
regulativna arbitraZa.
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1b.  Za naloZbe pokojninskih shem po Direktivi 2003/41/ES ali sheme, ki jo zakonodaja drZave clanice
priznava kot pokojninsko nacrtovanje, lahko trdno dvostransko zavarovanje izvedenih financnih instru-
mentov s premoZenjem, uporabljeno za zmanjsanje tveganja, uposteva boniteto nasprotne stranke. Kapi-
talske zahteve v predpisih za varno in skrbno poslovanje so v skladu z zahtevami za pogodbe, za katere je
predviden centralni kliring.

2. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo smernice za ustrezne postopke varnega in skrbnega poslovanja ter ureditve in
merila za kritje iz odstavka 1 ter najvedji Casovni zamik med sklenitvijo pogodbe o izvedenem finan¢nem
instrumentu OTC in potrditvijo iz odstavka 1(a).

Organ ESMA osnutek regulativnih tehni¢nih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.

Komisija je pooblas¢ena za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

3. Da se zagotovi dosledna uporaba tega Clena, evropski nadzorni organi pripravijo skupni osnutek
regulativnih tehni¢nih standardov, ki dolocajo ureditve in ravni zavarovanja s premozenjem ter kapitala, ki
sta potrebna za skladnost z odstavkom 1(b) in drugim pododstavkom odstavka 1.

Evropski nadzorni organi ta skupni osnutek regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 skupaj
predloZijo Komisiji.

Odvisno od pravne narave nasprotne stranke se Komisiji podeli pooblastilo, da sprejme regulativne
tehnicne standarde iz prvega pododstavka sprejmejo v skladu s ¢leni 10 do 14 uredb (EU) st. 1093/2010,
§t. 1094/2010 in 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 9
Kazni

1. Drzave clanice — upostevaje sporocilo Komisije z dne 8. decembra 2010 o krepitvi sistemov sankcij v
sektorju financnih storitev in po posvetovanju z organom ESMA — dolocijo pravila o kaznih, ki se
uporabljajo za krsitve pravil v okviru tega naslova, in sprejmejo vse potrebne ukrepe, da se zagotovi njihovo
izvajanje. Navedene kazni vkljucujejo vsaj upravne denarne kazni. Tako dolocene kazni morajo biti u¢in-
kovite, sorazmerne in odvracalne.

2. Drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi, odgovorni za nadzor finan¢nih in po potrebi nefinan-
¢nih nasprotnih strank, javno razkrijejo vsako izre¢eno kazen za krsitve ¢lenov 3 do 8, razen Ce bi taksno
razkritje resno ogrozilo financ¢ne trge ali povzrocilo nesorazmerno $kodo udelezenim strankam. DrZave
clanice v rednih intervalih objavljajo ocenjevalna porocila o ucinkovitosti veljavnih pravil o kaznih.

Drzave ¢lanice najpozneje do 30. junija 2012 obvestijo Komisijo o pravilih iz odstavka 1. Komisijo
nemudoma uradno obvestijo o vseh poznejsih spremembah teh pravil.

3. Komisija s pomo&jo organa ESMA preverja udinkovitost in doslednost uporabe upravnih kazni iz
odstavka 1 ter pragov iz ¢lena 7(1) in (2).

5. julij 2011
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3a.  Krsitev pravil iz tega naslova ne vpliva na veljavnost pogodbe o izvedenem instrumentu OTC ali
na moznost, da pogodbeni stranki izvrsita dolocila tovrstne pogodbe. Stranke pogodbe o izvedenem
instrumentu OTC niso upravicene do nadomestila zaradi krsitev pravil iz tega naslova.

Naslov III
Izdaja dovoljenja CCP in nadzor nad CCP
Poglavje 1
Pogoji za pridobitev dovoljenja in postopki za izdajo dovoljenja CCP
Clen 10
Izdaja dovoljenja CCP

1. Ce CCP, ki je pravna oseba s sedezem v Uniji in ima dostop do ustrezne likvidnosti, namerava izvajati
svoje storitve in dejavnosti, zaprosi pristojni organ drzave Clanice, kjer ima sedez, za dovoljenje.

Taksna likvidnost lahko izhaja iz dostopa do likvidnosti centralne banke ali posojilno sposobne in zanesljive
poslovne banke ali kombinacije obojega. Dostop do likvidnosti lahko izhaja iz dovoljenja, podeljenega v
skladu s ¢lenom 6 Direktive 2006/48/ES, ali drugih ustreznih ureditev.

2. Dovoljenje velja za celotno ozemlje Unije.

3. Dovoljenje se CCP podeli samo za dejavnosti, povezane s kliringom, in doloca storitve ali dejavnosti,
ki jih CCP lahko zagotavlja ali opravlja, vklju¢no z razredi finanénih instrumentov, ki jih zajema dovoljenje.

4. CCP ves cas izpolnjuje pogoje, ki jih je morala izpolnjevati za zacetno dovoljenje.

CCP takoj obvesti pristojni organ o vseh pomembnih spremembah glede pogojev za zacetno dovoljenje.

5. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA po posvetovanju z organom EBA pripravi
osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, ki dolo¢ajo merila za ustrezno likvidnost iz odstavka 1.

Organ ESMA po posvetovanju z organom EBA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do
30. junija 2012 predlozi Komisiji.

Komisija je poobladc¢ena za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
¢leni od 10 do 14 Uredbe (EU) §t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 11
Siritev dejavnosti in storitev

1. CCP, ki Zeli razsiriti svoje poslovanje na dodatne storitve ali dejavnosti, ki niso zajete v zacetnem
dovoljenju, vloZi prosnjo za razsiritev. Zagotavljanje storitev kliringa v drugi valuti ali finan¢nih instrumen-
tih, ki se po svojih tveganjih bistveno razlikujejo od tistih, za katere je CCP dobila dovoljenje, se Steje za
razsiritev dovoljenja.
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Za raz§iritev dovoljenja se uporabi postopek iz ¢lena 13.

2. Ce zeli CCP razsiriti poslovanje v drzavo ¢lanico, kjer nima sedeza, pristojni organ drzave ¢lanice, kjer
ima CCP sedez, takoj obvesti pristojni organ druge drzave Clanice.

Clen 12
Kapitalske zahteve

1.  Za pridobitev dovoljenja v skladu s ¢lenom 10 ima CCP stalen in razpolozljiv zacetni kapital vsaj v
visini 10 milijonov EUR.

2. Kapital, skupaj z zadrzanim dobickom in rezervami CCP, je sorazmeren glede na velikost in tveganje,
povezano s trznimi operacijami CCP. Vedno je zadosten, da se zagotovita urejeno prenchanje ali prestruk-
turiranje dejavnosti v ustreznem ¢asovnem obdobju in primerna zas¢ita CCP pred operativnimi in ostalimi
tveganji.

3. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA v tesnem sodelovanju z Evropskim
sistemom centralnih bank in po posvetovanju z EBA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih standardov,
ki dolocajo kapital, zadrzani dobicek in rezerve CCP iz odstavka 2, vkljucno s pogostostjo ali obdobji, ko
jih je treba posodobiti.

Organ ESMA v tesnem posvetovanju z Evropskim sistemom centralnih bank in po posvetovanju z EBA
predlozi osnutek teh regulativnih tehni¢nih standardov do 30. junija 2012.

Komisija je pooblas¢ena za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
Cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 13
Postopek za izdajo in zavrnitev dovoljenja

1.  Pristojni organ izda dovoljenje le, ¢e je popolnoma preprian, da CCP vlagateljica izpolnjuje vse
zahteve, dolocene v tej uredbi, zahteve, sprejete v skladu z Direktivo 98/26/ES z dne 19. maja 1998 o
dokon¢nosti poravnave pri placilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev () ter pod pogojem, da je
organ ESMA izdal pozitivno mnenje iz clena 15.

2. Za pridobitev zaletnega dovoljenja CCP vlagateljica zagotovi vse podatke, ki jih pristojni organ
potrebuje, da se preprica, da ima CCP vlagateljica v Casu zaletnega dovoljenja vse potrebne ureditve za
izpolnjevanje obveznosti, dolocenih s to uredbo. Pristojni organ vse informacije, ki jih je prejel od CCP
vlagateljice, nemudoma posreduje organu ESMA in kolegiju iz clena 14(1).

3. Pri zaletnem dovoljenju pristojni organi v $tirih mesecih po vloZitvi popolnega zahtevka pisno
obvestijo CCP vlagateljico, ali se ji dovoljenje izda ali zavrne.

Pri dovoljenju za razsiritev dejavnosti in storitev pristojni organi v dveh mesecih po vloZitvi popolnega
zahtevka pisno obvestijo CCP vlagateljico, ali se ji dovoljenje izda ali zavrne.

() UL L 166, 11.6.1998, str. 45.
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Clen 14
Sodelovanje

1. Za lazje izvajanje nalog iz ¢lenov 10, 11, 46 in 48 pristojni organ drzave ¢lanice, kjer ima CCP sedez,
v sodelovanju z organom ESMA ustanovi kolegij in mu predseduje.

Kolegiju predseduje organ ESMA in ga sestavlja najve¢ sedem clanov, vklju¢no pristojni organ drzave
¢lanice, kjer ima CCP sedez, in pristojni organ, odgovoren za nadzor CCP in centralnih bank, ki izdajajo
najpomembnejse valute finan¢nih instrumentov, za katere se izvaja kliring, pa tudi pristojni organi, odgo-
vorni za nadzor klirinskih ¢lanov CCP s sedezem v treh drzavah ¢lanicah, ki na skupni osnovi najve¢
prispevajo v jamstveni sklad CCP iz ¢lena 40;

2. Kolegij brez poseganja v odgovornosti pristojnih organov po tej uredbi zagotavlja:

(a) pripravo | mnenja iz ¢lena 15;

(b) izmenjavo informacij, vklju¢no z zahtevami za informacije, po ¢lenu 21;

(d) usklajevanje programov nadzorstvenih pregledov na podlagi ocene tveganja CCP;

(e) povecanje ucinkovitosti nadzora z odpravo nepotrebnega podvajanja nadzornih zahtev;

(f) doslednost pri uporabi nadzornih praks;

(g) dolocitev postopkov in kriznih naértov v primeru izrednih razmer v skladu s ¢lenom 22.

3. Ustanovitev in delovanje kolegija temelji na pisnem dogovoru med vsemi njegovimi ¢lani.

Navedeni dogovor doloca zlasti prakticno ureditev sodelovanja med pristojnim organom in organom
ESMA in lahko doloca naloge, ki jih organ ESMA poveri pristojnemu organu drzave clanice, kjer ima
CCP sedez |

Ce vetina &lanov kolegija meni, da pristojni organ drZave anice, kjer ima CCP sedeZ, svojih pristojnosti
ne izvaja ustrezno in da to ogroZa financno stabilnost, organ ESMA izda sklep o tem, ali je nadzor tega
pristojnega organa primeren in ali ogroZa financno stabilnost.

Ce organ ESMA meni, da je nadzor neustrezen, lahko pristojnim organom v skladu z uredbo (EU)
$t. 1095/2010 naloZi popravne ukrepe.

3a. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA v tesnem sodelovanju z Evropskim
sistemom centralnih bank in po posvetovanju z EBA pripravi osnutek regulativnih tehnicnih standardov,
ki dolocajo oceno tveganja iz clenov 14(2) in 15(1).
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Organ ESMA v tesnem posvetovanju z Evropskim sistemom centralnih bank in po posvetovanju z EBA
osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblastena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19 ]

Clen 15
Mnenje kolegija
1.  Za namene zacetnega dovoljenja pristojni organ drzave Clanice, kjer ima CCP sedez, opravi oceno

tveganja CCP in porocilo o tem predlozi organu ESMA v Stirih mesecih po tem, ko CCP vloZi popolno
vlogo.

la.  Za namene odobritve raziritve dejavnosti in storitev pristojni organ drZave llanice, kjer ima CCP
sedeZ, opravi oceno tveganja tovrstne razsiritve za CCP in v mesecu dni kolegiju posreduje porocilo o tem.

Kolegij v mesecu dni po prejetju tega porocila in na njegovi podlagi oblikuje mnenje o tem, ali ocenjena
stopnja tveganja omogoca varno delovanje CCP.

2. Za pozitivno ali negativno mnenje kolegija je potrebno soglasje navadne vecine clanov, tudi pristoj-
nega organa drZave, kjer ima CCP sedeZ, z oceno pristojnega organa te drZave Clanice. V primeru zamude
ali nesoglasja organ ESMA olajsa sprejetje | mnenja v skladu s svojim pooblastilom za reSevanje nesoglasij
po ¢lenu 19 Uredbe (EU) $t. 1095/2010 in svojo splosno usklajevalno funkcijo iz ¢lena 21 iste uredbe. |

Clen 16
Odvzem dovoljenja

1.  Pristojni organ drZave clanice, kjer ima CCP sedeZ, odvzame dovoljenje v naslednjih primerih:

(a) ¢e CCP ni uporabila dovoljenja v 12 mesecih, ¢e se mu je izrecno odrekla ali ¢e v predhodnih Sestih
mesecih ni opravila nobene storitve ali izvedla nobene dejavnosti;

(b) ce je CCP pridobila dovoljenje z navajanjem laznih podatkov ali na kak drug nezakonit nacin;

(c) ¢e CCP ne izpolnjuje ve¢ pogojev, pod katerimi ji je bilo dovoljenje izdano;

(d) ce je resno in veckrat krsila zahteve, dolocene v tej uredbi.

la.  Za postopek odloanja o odvzemu dovoljenja je potrebno pozitivno mnenje kolegija, ki je naveden v
izvirnem dovoljenju, in pozitivno mnenje organa ESMA.

2. Organ ESMA lahko kadarkoli zahteva, da pristojni organ drzave ¢lanice, kjer ima CCP sedez, preveri,
ali CCP 3e vedno izpolnjuje pogoje, pod katerimi ji je bilo dovoljenje izdano.

3. Pristojni organ lahko odvzem dovoljenja omeji na doloceno storitev, dejavnost ali finanéni instrument.
Odlocitev o odvzemu dovoljenja velja za vse obmocje Unije.
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Clen 17
Pregled in ocena
Pristojni organi vsaj enkrat letno pregledajo ureditve, strategije, postopke in mehanizme, ki jih izvaja CCP za

zagotovitev skladnosti s to uredbo, ter ocenijo trzna, operativna in likvidnostna tveganja, ki jim je ali bi jim
lahko bila CCP izpostavljena.

Pri pregledu in oceni se upostevajo velikost, sistemski pomen, narava, obseg in zapletenost dejavnosti CCP
ter merila iz clena 4(3).

Pristojni organ pozove CCP, ki ne ravna v skladu z zahtevami iz te uredbe, naj ustrezno ukrepa.

Organ ESMA v tej CCP izvede inSpekcijski pregled na kraju samem.

Poglavje 2
Nadzor in pregled nad delovanjem CCP
Clen 18
Pristojni organi
1. Vsaka drzava clanica dolo¢i pristojni organ, odgovoren za izvajanje dolznosti, ki izhajajo iz te uredbe,

glede izdaje dovoljenja CCP ter nadzora in pregleda nad delovanjem CCP s sedezem na njenem ozemlju, ter
o tem obvesti Komisijo in organ ESMA.

2. Vsaka drZava clanica zagotovi, da imajo pristojni organi vsa nadzorna in preiskovalna pooblastila,
potrebna za opravljanje njihovih funkcij.

3. Vsaka drzava clanica zagotovi, da se lahko v skladu z nacionalno zakonodajo sprejmejo ali uvedejo
ustrezni upravni ukrepi proti fizicnim ali pravnim osebam, odgovornim za neizpolnjevanje dolocb iz te
uredbe.

Ti ukrepi morajo biti u¢inkoviti, sorazmerni in odvracalni.

4. Organ ESMA na svoji spletni strani objavi seznam pristojnih organov, dolocenih v skladu z
odstavkom 1.

Clen 18a
Poslovna skrivnost

1.  Obveznost varovanja poslovne skrivnosti velja za vse osebe, ki delajo ali so delale za pristojne
organe, dolocene v skladu s clenom 18, organ ESMA ali revizorje in strokovnjake, ki so jih zadolZili
pristojni organi ali organ ESMA. Poslovnih informacij, ki bi jih utegnili prejeti med opravljanjem svojih
dolZnosti, ne smejo posredovati nikomur, razen kot povzetek ali v zbirni obliki, tako da ni prepoznavna
posamezna CCP, repozitorij sklenjenih poslov ali druge osebe, ne glede na zadeve, za katere velja
kazensko ali davéno pravo ali druge dolocbe te uredbe.
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2. Ceje bil proti CCP uveden steCajni postopek ali postopek prisilne likvidacije, se lahko v civilnem ali
gospodarskem postopku razkrijejo zaupne informacije, ki ne zadevajo tretjih oseb, e je to potrebno za
izvedbo postopka.

3. Ne glede na zadeve, za katere veljata kazenska in davina zakonodaja, pristojni organi, organ ESMA
in drugi organi ter fizicne in pravne osebe, ki niso pristojni organ, lahko zaupne informacije uporabijo
samo med opravljanjem svojih dolZnosti in za opravljanje svojih dolZnosti v okviru podrodja uporabe te
uredbe, drugi organi ali fizicne in pravne osebe pa samo za namene, za katere so jim bile te informacije
posredovane ali v okviru upravnega ali pravosodnega postopka, ki se izrecno nanasa na opravljanje
njihovih dolznosti, ali oboje. Ce organ ESMA, pristojni organ ali drug organ ali oseba, ki te informacije
sporoci, soglasa, jih lahko prejemnik uporabi v nekomercialne namene.

4.  Za vse zaupne informacije, ki se prejmejo, izmenjajo ali posredujejo v skladu s to uredbo, veljajo
pogoji o varovanju poslovne skrivnosti, doloceni v odstavkih 1, 2 in 3. Ti pogoji pa ne preprecujejo
organu ESMA, pristojnim organom ali zadevnim centralnim bankam, da bi izmenjevali zaupne infor-
macije v skladu s to uredbo in veljavno drugo zakonodajo za investicijska podjetja, kreditne ustanove,
pokojninske sklade, druZb za upravljanje KNPVP, upravitelje alternativnih investicijskih skladov (UAIS),
zavarovalne in pozavarovalne posrednike, investicijsko podjetje, vzdrievalec trga, operater sistemov,
regulirane trge ali upravljavce trga, ali v skladu s privolitvijo pristojnega organa ali drugega organa
ali telesa ali fizicne ali pravne osebe, ki je te informacije sporocila.

5. Odstavki 1, 2 in 3 pristojnim organom ne preprecujejo, da bi v skladu z nacionalnim pravom
izmenjali ali posredovali zaupne informacije, ki jih niso dobili od pristojnega organa druge drZave clanice.

Poglavje 3
Sodelovanje
Clen 19
Sodelovanje med organi
1. Pristojni organi tesno sodelujejo med seboj in z organom ESMA, po potrebi pa tudi z Evropskim

sistemom centralnih bank. Organu ESMA institucije EU namenijo zadostna sredstva za ucinkovito
izvajanje nalog, ki so mu naloZene s to uredbo.

2. Pristojni organi pri opravljanju svojih splosnih nalog na podlagi informacij, ki so na voljo v danem
trenutku, ustrezno upostevajo mozne ucinke svojih odlocitev na stabilnost finan¢nega sistema v vseh drugih
zadevnih drzavah clanicah, $e zlasti izredne razmere iz ¢lena 22.

Clen 21
Izmenjava informacij

1.  Pristojni organi med sabo in z organom ESMA izmenjujejo informacije, potrebne za opravljanje
dolznosti, ki jih imajo po tej uredbi.

2. Pristojni organi in druga telesa ter fizine in pravne osebe uporabijo zaupne informacije, ki jih
prejmejo med opravljanjem svojih dolznosti na podlagi te uredbe, samo pri opravljanju svojih dolznosti
in jih ne smejo objaviti ali drugale dajati na razpolago za druge namene, razen za namene, ki so izrecno
navedeni v tej uredbi.
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3. Organ ESMA pristojnim organom, odgovornim za nadzor CCP, posreduje zaupne informacije,
potrebne za opravljanje njihovih nalog. Pristojni organi in drugi zadevni organi organu ESMA in drugim
pristojnim organom sporocijo informacije, ki jih ti potrebujejo za izvajanje svojih dolznosti, dolocenih v tej
uredbi.

4. Pristojni organi sporocijo tovrstne informacije centralnim bankam ESCB, ¢e so pomembne za izvajanje
njihovih dolZnosti.

Clen 22
Izredne razmere
Pristojni organ ali kateri koli drugi organ takoj obvesti organ ESMA, kolegij in druge zadevne organe o vseh
izrednih razmerah, povezanih s CCP, vkljuéno z dogajanjem na finan¢nih trgih, ki bi lahko imeli negativen

ucinek na likvidnost trga in na stabilnost finan¢nega sistema v kateri koli drzavi ¢lanici, v kateri ima sedez
CCP ali kateri izmed njenih kliringkih ¢lanov.

Poglavje 4
Odnosi s tretjimi drzavami
Clen 23
Tretje drzave

1. CCP s sedezem v tretji drzavi lahko opravlja klirinske storitve za subjekte s sedezem v Uniji samo, ¢e
jo je priznal organ ESMA.

Za izdajo, podaljsanje ali odvzem dovoljenja veljajo pogoji in postopki iz clenov 10 do 16.

CCP iz tretje drzave se pregleda po podobno strogem postopku, kakrsen velja za CCP v EU.

Komisija lahko izda sklep, s katerim dovoli popolno ali delno odstopanje od pogojev in postopkov za
izdajo dovoljenja, Ce je zagotovljena vzajemnost in sta izpolnjena naslednja pogoja:

(a) Komisija je sprejela sklep v skladu z odstavkom 3; ter

(b) v zadevni tretji drZavi so CCP, ki imajo sedez v Uniji, zagotovljena enaka odstopanja.

2. Organ ESMA v posvetovanju s pristojnimi organi v Uniji ter z organom EBA in clanicami Evrop-
skega sistema centralnih bank tveganja iz drZav clanic, v katerih CCP izvaja ali namerava izvajati
klirinske storitve, ter clanicami Evropskega sistema centralnih bank, ki so odgovorne za nadzor nad
tistimi CCP, s katerimi je bila vzpostavljena ureditev medopravilnosti, prizna CCP iz tretje drZave, e so
izpolnjeni naslednji pogoji:

(@) Komisija je sprejela delegirani akt v skladu z odstavkom 3; ali

(b) CCP ima v tej tretji drzavi dovoljenje in je tam predmet ucinkovitega nadzora;
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(ba) za tretjo drZavo velja sklep Komisije, ki doloca, da so standardi za preprelevanje pranja denarja in
financiranja terorizma skladni z zahtevami projektna skupina za finanno ukrepanje in imajo enak
ucinek kot zahteve iz Direktive 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. oktobra
2005 o prepreCevanju uporabe finaninega sistema za pranje denarja in financiranje terorizma (1);

(bb) tretja drZava je z maticno drZavo clanico CCP, ki ima dovoljenje, podpisala sporazum, ki je popol-
noma skladen s standardi iz clena 26 vzorcne konvencije OECD o davku na dohodek in kapital ter
zagotavlja ulinkovito izmenjavo informacij glede davcnih zadev, skupaj z morebitnimi velstranskimi
davénimi sporazumi;

(bc) standarde CCP za obvladovanje tveganja je pregledal organ ESMA in jih ocenil kot skladne z
naborom standardov v naslovu IV;

(bd) obstaja dovolj argumentov za domnevo, da zakonodajni pravni okvir ni diskriminatoren do pravnih
oseb iz EU;

(be) tretja driava uporablja pogoje vzajemnega dostopa za CCP iz EU, v tej tretji drZavi pa se uporablja
tudi ureditev vzajemnega priznavanja;

(bf) pogoji, ki jih morajo izpolnjevati CCP iz tretje driave, zagotavljajo enake konkurenine pogoje za
CCP iz EU in iz te tretje drzZave;

3. Komisija | sprejme delegirane akte v skladu s postopkom iz clena 67a in na podlagi skupnega
stalis¢a organov ESMA in EBA, Evropskega sistema centralnih bank in pristojnih organov za nadzor
treh klirinskih clanov s sedezem v drZavah Clanicah z najvisjim prispevkom v jamstveni sklad CCP, zato
da pravna in nadzorna ureditev v tretji drzavi zagotavlja, da CCP, ki jim je bilo v tej tretji drzavi izdano
dovoljenje, izpolnjujejo pravno zavezujole zahteve, ki so enake zahtevam iz te uredbe, ter da se za te CCP v
tej tretji drzavi izvaja stalen ucinkovit nadzor in izvrSevanje zakonodaje.

4. Organ ESMA, organ EBA, Evropski sistem centralnih bank in pristojni organi za nadzor treh
klirinskih clanov s sedeZem v drZavah Clanicah z najvisjim prispevkom v jamstveni sklad CCP sklenejo
dogovore o sodelovanju z ustreznimi pristojnimi organi iz tretjih drzav, katerih pravni in nadzorni okviri so
bili v skladu z odstavkom 3 priznani kot enakovredni tej uredbi. Taks$ni dogovori dolocajo vsaj:

a) mehanizem za izmenjavo informacij med organom ESMA, pristojnimi organi iz odstavka 1 in
) ) g P ] 4
pristojnimi organi zadevnih tretjih drzav;

(b) postopke v zvezi s usklajevanjem nadzorniskih dejavnosti;

(ba) postopke, povezane z odvzemom dovoljenja, podeljenega CCP.

() UL L 309, 25.11.2005, str. 15.
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Naslov IV
Zahteve za CCP
Poglavije 1
Organizacijske zahteve
Clen 24
Splosne dolocbe
1. CCP ima zanesljivo ureditev upravljanja, ki vkljuCuje jasno organizacijsko strukturo z natan¢no opre-
deljenimi, preglednimi in doslednimi odgovornostmi, u¢inkovitimi postopki za ugotavljanje, upravljanje in

spremljanje tveganyj, ki jim je ali bi jim lahko bila izpostavljena, in poroc¢anje o njih ter primerne mehanizme
za notranjo kontrolo, vklju¢no z zanesljivimi upravnimi in racunovodskimi postopki.

2. CCP sprejme politiko in postopke, ki so dovolj ucinkoviti za zagotovitev skladnosti s to uredbo,
vkljuéno z zagotovitvijo, da vodje in zaposleni upostevajo vse dolocbe te uredbe.

3. CCP ohranja in uporablja organizacijsko strukturo, ki zagotavlja stalno in urejeno delovanje v zvezi z
opravljanjem njenih storitev in dejavnosti. V ta namen uporabi ustrezne in sorazmerne sisteme, vire in
postopke.

4. CCP ohranja jasno mejo med zahtevami porocanja v zvezi z upravljanjem tveganja in zahtevami
porodanja v zvezi z drugimi postopki CCP.

5. CCP sprejme, uvede in vzdrzuje politiko prejemkov, ki spodbuja smotrno in ucinkovito upravljanje
tveganja, ne pa zmanjSevanja standardov s tega podrogja.

6.  CCP vzdrzuje sisteme informacijske tehnologije, ki ustrezajo zapletenosti, raznolikosti ter vrsti storitev
in dejavnosti, ki jih opravlja, da se zagotovijo visoki standardi varnosti, celovitosti in zaupnosti informacij.

6a.  CCP zagotovi, da se prejete informacije o sklenjenih poslih ali strankah, povezane s pogodbami o
izvedenih financnih instrumentih OTC, za katere je bil izveden kliring v skladu z zahtevami iz te uredbe,
uporabijo izkljucno za izpolnitev zahtev, ne pa za komercialno rabo ali izkori$Canje, razen s poprejsnjim
pisnim soglasjem stranke, ki ji te informacije pripadajo.

7. CCP brezplatno objavi svojo ureditev upravljanja in pravila, ki urejajo CCP, vkljucno z merili za
klirinsko clanstvo.

8. CCP se pogosto in neodvisno pregledujejo. Rezultati teh pregledov se sporocijo upravnemu odboru in
so na voljo pristojnemu organu.

9. Da se zagotovi dosledna uporaba tega llena,organ ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolo¢ajo najmanjsi obseg vsebine pravil in ureditev upravljanja iz odstavkov (1) do (8).

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.
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Komisiji se podeli pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu
s ¢leni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 25
Vigje vodstvo in upravni odbor

1. Vi§je vodstvo ima zadosten ugled in izku$nje za zagotovitev zanesljivega in preudarnega upravljanja
CCP.

2. CCP ima upravni odbor, v katerem je vsaj ena tretjina ¢lanov, vendar ne manj kot dva, neodvisnih. V
njem so zastopane tudi stranke klirinskih clanov. Prejemki neodvisnih in drugih neizvr$nih ¢lanov uprav-
nega odbora niso odvisni od poslovnih rezultatov CCP.

Clani upravnega odbora, vklju¢no z neodvisnimi ¢lani, imajo zadosten ugled in ustrezno strokovno znanje
na podro¢ju financnih storitev, upravljanja tveganja in klirinskih storitev.

3. CCP jasno dolo¢i vloge in odgovornosti upravnega odbora in da zapisnike sej upravnega odbora na
voljo pristojnemu organu in revizorjem.

Clen 26
Odbor za tveganja

1. CCP ustanovi odbor za tveganja, ki ga sestavljajo razlicne skupine predstavnikov, med drugim pred-
stavniki klirinskih ¢lanov in njihovih strank ter neodvisni strokovnjaki in predstavniki pristojnega organa
CCP, pod pogojem, da predstavniki strank niso tudi predstavniki klirinskih clanov. Nobena od teh skupin
v odboru za tveganja nima vecine. Odbor za tveganja lahko povabi zaposlene pri CCP, da se udelezijo sej
odbora za tveganja, vendar ti zaposleni nimajo pravice glasovanja. Nasveti odbora za tveganja so neodvisni
od kakr$nih koli neposrednih vplivov vodstva CCP.

2. CCP jasno dolo¢i mandat, ureditev upravljanja za zagotovitev neodvisnosti, operativne postopke,
merila za sprejem in mehanizem za izvolitev ¢lanov odbora za tveganja. Ureditev upravljanja je javno
dostopna pristojnim organom in doloca vsaj to, da odboru za tveganja predseduje neodvisni strokovnjak
ter da odbor za tveganja poroca neposredno upravnemu odboru, v primeru dvojne strukture vodstva pa
upravnemu odboru, in se redno srecuje.

3. Odbor za tveganja svetuje upravnemu odboru,v primeru dvojne strukture vodstva pa upravnemu
odboru, o vseh ureditvah, ki lahko vplivajo na upravljanje tveganja s strani CCP, kot so — vendar ne
izklju¢no — pomembna sprememba v modelu tveganja, postopki v primeru neizpolnjevanja obveznosti,
merila za sprejem Klirinskih ¢lanov, kliring novih razredov instrumentov ali zunanje izvajanje nekaterih
funkcij. Svetovanje odbora za tveganja pri dnevnih poslih CCP ni potrebno. V izrednih razmerah si je treba
smiselno prizadevati za posvetovanje z odborom za tveganja.

4. Brez poseganja v pravico pristojnih organov, da so ustrezno obvesceni, ¢lane odbora za tveganja
zavezujejo pravila o zaupnosti. Kadar predsednik tega odbora presodi, da je kateri izmed ¢lanov pri kaki
zadevi v dejanskem ali potencialnem navzkrizju interesov, se temu ¢lanu prepove glasovanje o tej zadevi.
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5. CCP takoj obvesti pristojni organ o vsakem sklepu upravnega odbora, da ne bo uposteval nasveta
odbora za tveganja.

6.  CCP strankam Kklirinskih ¢lanov dovoli, da so ¢lani odbora za tveganja, oziroma vzpostavi ustrezne
mehanizme posvetovanja za zagotovitev, da so primerno zastopani interesi strank klirinskih ¢lanov.

Clen 27
Vodenje evidenc

1. CCP vsaj pet let hrani vse evidence o storitvah in dejavnostih, ki jih je opravila, ter tako omogodi
pristojnemu organu spremljanje izpolnjevanja zahtev iz te uredbe.

2. CCP vsaj pet let od prenchanja pogodbe hrani vse informacije o vseh pogodbah, ki jih je obdelala.
Navedene informacije omogocajo vsaj ugotovitev prvotnih pogojev transakcije pred kliringom s strani
zadevne CCP.

3. CCP na zahtevo pristojnega organa ali organa ESMA omogodi vpogled v evidence in informacije iz
odstavka 1 in 2 ter v vse informacije o stanju pogodb, pri katerih je bil opravljen kliring, ne glede na mesto,
kjer so bile transakcije izvedene.

4. Da se zagotovi dosledna uporaba tega llena, organ ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo podrobnosti evidenc in informacij, ki jih je treba hraniti v skladu z odstavkoma 1 in

2, po potrebi pa tudi daljSa obdobja hranjenja.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.

Komisija je pooblastena za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1095/2010. [Sprememba 19]

5. Da bi se zagotovili enotni pogoji uporabe odstavkov 1 in 2, organ ESMA oblikuje osnutek izved-
benih tehnicnih standardov za dolocitev oblike evidenc in informacij, ki jih je treba hraniti. ESMA te
osnutke izvedbenih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisiji se podeli pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu
s &lenom 15 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

Clen 28
Delnicarji in druzbeniki s kvalificiranimi delezi
1. Pristojni organ CCP ne izda dovoljenja, dokler ni obves¢en o identiteti njenih delnicarjev ali druzbe-

nikov, posrednih ali neposrednih, ter fizi¢nih ali pravnih osebah, ki imajo kvalificirane deleze, in o velikosti
teh delezev.
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2. Pristojni organ CCP ne izda dovoljenja, ¢e meni, da delnicarji ali druzbeniki s kvalificiranimi delezi v
CCP niso primerni, ob upostevanju potrebe po zagotovitvi zanesljivega in preudarnega upravljanja CCP.

3. Ce obstajajo tesne povezave med CCP in drugimi fizi¢nimi ali pravnimi osebami, pristojni organ izda
dovoljenje samo v primeru, da te povezave pristojnemu organu ne prepreujejo izvajanja ucinkovitega
nadzora.

4.V primeru, da bi osebe iz odstavka 1 izvajale vpliv, ki bi lahko $kodil zanesljivemu in preudarnemu
upravljanju CCP, pristojni organ sprejme primerne ukrepe, da tak vpliv prepreci ali odvzame dovoljenje
CCP.

5. Pristojni organ zavrne izdajo dovoljenja v primeru, da bi zakoni in drugi predpisi tretje drzave, ki
urejajo delovanje ene ali ve¢ fizi¢nih ali pravnih oseb, s katerimi ima CCP tesno povezavo, ali tezave pri
uveljavljanju teh zakonov in drugih predpisov pristojnemu organu preprecevale izvajanje ucinkovitega
nadzora.

Clen 29
Obves¢anje pristojnih organov

1. CCP obvesti pristojni organ drZave clanice, v kateri ima sedeZ, o vseh spremembah v upravljanju in
mu posreduje vse potrebne informacije, na podlagi katerih bo lahko presodil, ali imajo ¢lani upravnega
odbora zadosten ugled in izkusnje.

Ce bi ravnanje ¢lana upravnega odbora lahko $kodovalo zanesljivemu in preudarnemu upravljanju CCP,
pristojni organ sprejme potrebne ukrepe, vkljuéno z odstavitvijo tega ¢lana iz upravnega odbora.

2. Vsaka fizi¢na ali pravna oseba ali skupaj nastopajoce fizi¢ne ali pravne osebe (v nadaljnjem besedilu:
predlagani pridobitelj), ki so se odlocile, da neposredno ali posredno pridobijo ali dodatno povecajo
kvalificirani delez v CCP, in bi bil zaradi tega njihov delez glasovalnih pravic ali delez kapitala enak ali
vedji od 10 %, 20 %, 30 % ali 50 % ali taksen, da bi CCP postala njihovo podrejeno podjetje (v nadaljnjem
besedilu: predlagana pridobitev), najprej pisno obvestijo pristojni organ CCP, v kateri skusajo pridobiti ali
povecati kvalificirani deleZ, ter pri tem navedejo velikost predvidenega deleza in ustrezne informacije iz
¢lena 30(4).

Vsaka fizi¢na oseba ali pravna oseba, ki se je odlocila, da neposredno ali posredno odsvoji kvalificirani delez
v CCP, najprej pisno uradno obvesti pristojni organ in pri tem navede velikost predvidenega deleza. O
odlocitvi, da bo zmanjsala kvalificirani delez tako, da bi razmerje glasovalnih pravic ali deleza kapitala padlo
pod 10 %, 20 %, 30 % ali 50 % ali da bi CCP prenehala biti podrejeno podjetje navedene osebe, obvesti tudi
pristojni organ.

Pristojni organ predlaganemu pridobitelju ali odsvojitelju takoj, v vsakem primeru pa v dveh delovnih dneh
po prejemu uradnega obvestila iz odstavka 2 in po prejemu informacij iz odstavka 3, pisno potrdi njihov
prejem.

Pristojni organ ima na voljo najve¢ 60 delovnih dni po datumu pisnega potrdila o prejemu uradnega
obvestila in vseh dokumentov, ki jih je treba priloziti uradnemu obvestilu na podlagi seznama iz ¢lena
30(4) (v nadaljnjem besedilu: ocenjevalno obdobje), da opravi oceno iz ¢lena 30(1) (v nadaljnjem besedilu:
ocena).
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Pristojni organ ob potrditvi prejema obvesti predlaganega pridobitelja ali odsvojitelja o datumu izteka
ocenjevalnega obdobja.

3. Pristojni organ lahko po potrebi v ocenjevalnem obdobju, vendar najpozneje 50. delovni dan ocenje-
valnega obdobja, zahteva dodatne informacije, potrebne za dokoncéanje ocene. Navedena zahteva se poda
pisno, v njej pa se jasno navede, katere dodatne informacije so potrebne.

Za Cas, ki pote¢e od datuma, ko pristojni organ zahteva informacije, do datuma, ko prejme odgovor
predlaganega pridobitelja, se ocenjevalno obdobje prekine. Prekinitev ne sme biti daljsa od 20 delovnih
dni. Pristojni organ sme zahtevati dodatno dopolnitev ali pojasnitev informacij, vendar to ne sme prekiniti
ocenjevalnega obdobja.

4. Pristojni organ lahko podaljsa obdobje prekinitve iz drugega pododstavka odstavka 3 do najved 30
delovnih dni, ¢e je predlagani pridobitelj ali odsvojitel;:

(a) reguliran ali ima sedeZ zunaj Unije;

(b) fizi¢na ali pravna oseba, za katero ne velja nadzor po tej uredbi ali po Direktivi 73/239/EGS, Direktivi
Sveta 85/611/EGS z dne 20. decembra 1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (!), Direktivi Sveta
92/49[EGS z dne 18. junija 1992 o uskladitvi zakonov in drugih predpisov o neposrednem zavarovanju
razen Zivljenjskega zavarovanja (%), ali po direktivah 2002/83ES, 2003/41/ES, 2004/39/ES, 2005/68|ES,
2006/48[ES, 2009/65/ES ali 2011/61[EU.

5. Ce se pristojni organ po opravljeni oceni odlo¢i, da bo predlagani pridobitvi nasprotoval, o tem v dveh
delovnih dneh in pred iztekom ocenjevalnega obdobja pisno obvesti predlaganega pridobitelja in navede
razloge za svojo odlo¢itev. Ob upostevanju nacionalne zakonodaje se lahko izjava o razlogih za odlocitev na
zahtevo predlaganega pridobitelja objavi. Drzave ¢lanice lahko pristojnemu organu dovolijo objavo nave-
dene izjave tudi brez zahteve predlaganega pridobitelja.

6. Ce pristojni organ predlagani pridobitvi v ocenjevalnem obdobju ne nasprotuje, se Steje, da je
odobrena.

7. Pristojni organ lahko doloci rok izvedbe predlagane pridobitve in ga po potrebi podaljsa.

8.  Drzave clanice ne smejo predpisovati zahtev glede obve$¢anja pristojnih organov o posrednih ali
neposrednih pridobitvah glasovalnih pravic ali kapitalskih delezev ter zahtev glede odobritve takih prido-
bitev s strani pristojnih organov, ki bi bile strozje od zahtev iz te uredbe.

Clen 30
Ocena

1. Pri ocenjevanju uradnega obvestila iz ¢lena 29(2) in informacij iz clena 29(3) pristojni organ zaradi
zagotavljanja zanesljivega in preudarnega upravljanja CCP, v kateri naj bi prislo do pridobitve, in ob
upostevanju verjetnega vpliva predlaganega pridobitelja na CCP oceni ustreznost predlaganega pridobitelja
in finan¢no stabilnost predlagane pridobitve po vseh naslednjih merilih:

() UL L 375, 31.12.1985, str. 3.
() UL L 228, 11.8.1992, str. 1.
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(@) ugled in finan¢na stabilnost predlaganega pridobitelja;

(b) ugled in izkusnje vseh, ki bodo zaradi predlagane pridobitve vodili dejavnost CCP;

(c) ali bo CCP lahko izpolnila in $e naprej izpolnjevala dolocbe te uredbe;

(d) ali obstajajo razlogi za utemeljen sum, da gre ali je $lo v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje
denarja ali financiranje terorizma v smislu ¢lena 1 Direktive 2005/60/ES ali za poskus tega ali da
predlagana pridobitev lahko poveca taks$no tveganje.

Pristojni organ je pri ocenjevanju finan¢ne stabilnosti predlaganega pridobitelja zlasti pozoren na vrsto
poslov, ki jih pridobitelj opravlja in namerava opravljati v CCP, v kateri predlaga pridobitev.

Ob ocenjevanju zmoznosti upostevanja dolocb te uredbe je pristojni organ zlasti pozoren na to, ali ima
skupina, ki se ji bo CCP pridruzila, urejeno strukturo, ki omogoca izvajanje ucinkovitega nadzora, ucinko-
vito izmenjavo informacij med pristojnimi organi in doloc¢itev odgovornosti posameznih pristojnih organov.

2. Pristojni organ lahko nasprotuje predlagani pridobitvi le, ¢e obstajajo razlogi za utemeljeno naspro-
tovanje na podlagi meril, navedenih v odstavku 1, ali ¢e informacije, ki jih je posredoval predlagani
pridobitelj, niso popolne.

3. Drzave ¢lanice ne smejo dolocati predhodnih pogojev glede obsega deleza, ki ga je treba pridobiti, niti
ne smejo dovoliti svojim pristojnim organom, da bi predlagane pridobitve preucevali v smislu gospodarskih
potreb trga.

4. Drzave ¢lanice dajo javnosti na voljo seznam informacij, ki so potrebne za izvedbo ocene in jih je
treba predlozZiti pristojnim organom socasno z obvestilom iz ¢lena 29(2). Obseg zahtevanih informacij mora
biti sorazmeren in prilagojen vrsti predlaganega pridobitelja in predlagane pridobitve. Drzave ¢lanice ne
smejo zahtevati informacij, ki za oceno varnega in skrbnega poslovanja niso pomembne.

5. Ce je bil pristojni organ uradno obvei¢en o dveh ali ve¢ predlogih za pridobitev ali povecanje
kvalificiranih delezev v isti CCP, ne glede na ¢len 29(2), (3) in (4) vse predlagane pridobitelje obravnava
na nediskriminatoren nacin.

6.  Ustrezni pristojni organi se med seboj pri opravljanju ocenjevanja o vsem posvetujejo, ¢e je predlagani
pridobitelj:

(a) druga CCP, kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica, investicijsko podjetje, vzdrzevalec trga,
operater sistemov poravnave vrednostnih papirjev, druzba za upravljanje KNPVP ali upravitelj alterna-
tivnih investicijskih skladov (UAIS) z dovoljenjem za delovanje v drugi drzavi ¢lanici;

(b) nadrejeno podjetje druge CCP, kreditne institucije, zavarovalnice, pozavarovalnice, investicijskega podje-
tja, vzdrZevalca trga, operaterja sistemov poravnave vrednostnih papirjev, druzbe za upravljanje KNPVP
ali upravitelja alternativnih investicijskih skladov (UAIS) z dovoljenjem za delovanje v drugi drzavi
¢lanici;
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(¢) fizitna ali pravna oseba, ki obvladuje drugo CCP, kreditno institucijo, zavarovalnico, pozavarovalnico,
investicijsko podjetje, vzdrzevalca trga, operaterja sistemov poravnave vrednostnih papirjev, druzbo za
upravljanje KNPVP ali upravitelja alternativnih investicijskih skladov (UAIS) z dovoljenjem za delovanje v
drugi drzavi ¢lanici.

7. Pristojni organi brez neupravienih zamud drug drugemu zagotavljajo informacije, ki so bistvene ali
pomembne za oceno. V zvezi s tem drug drugemu sporocijo vse pomembne informacije na zahtevo, vse
bistvene pa na lastno pobudo. V odlocitvi pristojnega organa, ki je izdal dovoljenje CCP, v kateri naj bi
prislo do predlagane pridobitve, se navedejo vsa stalif¢a ali pridrzki, ki jih je izrazil pristojni organ,
odgovoren za predlaganega pridobitelja.

Clen 31
Navzkrizje interesov

1. CCP vzdrzuje in uporablja u¢inkovito, pisno doloceno organizacijsko in upravno ureditev, s pomocjo
katere lahko ugotavlja in obvladuje vsa morebitna navzkrizja interesov med sabo, vklju¢no s svojimi vodji,
zaposlenimi ali drugimi osebami, posredno ali neposredno povezanimi s CCP prek obvladovanja ali tesnih
povezav, in svojimi kliringkimi ¢lani ali strankami klirinskih ¢lanov ali med njimi. Vzdrzuje in izvaja
primerne postopke za odpravo vseh navzkrizij interesov |

2. Ce organizacijski ali upravni ukrepi, ki jih sprejme CCP za obvladovanje navzkrizij interesov, ne
zados¢ajo, da bi lahko s primerno stopnjo verjetnosti preprecili nevarnost skodovanja interesom klirinskih
¢lanov ali strankam, CCP klirinskemu ¢lanu jasno razkrije splosno naravo ali vire navzkrizja interesov,
preden od njega sprejme novo transakcijo. |

3. Ce je CCP nadrejeno ali podrejeno podjetje, morajo biti v pisni ureditvi upostevane tudi vse okolii¢ine,
ki so ali bi morale biti znane CCP in ki utegnejo povzro€iti navzkriZje interesov zaradi strukture in
poslovnih dejavnosti drugih podjetij, ki so njena podrejena podjetja ali nadrejeno podjetje.

4. Pisna ureditev, dolo¢ena v skladu z odstavkom 1, obsega naslednje:

(a) okolis¢ine, ki pomenijo ali bi lahko pomenile navzkrizje interesov, kar bi lahko povzrodilo resno
tveganje za nastanek Skode interesom enega ali ve¢ klirinskih ¢lanov ali strank;

(b) postopke, ki jih je treba upostevati, in ukrepe, ki jih je treba sprejeti za obvladovanje teh navzkrizij.

5. CCP sprejme vse potrebne ukrepe za preprecitev vseh zlorab informacij iz svojih sistemov in prepredi
uporabo teh informacij za potrebe drugih poslovnih dejavnosti. Obcutljivih informacij, ki jih hrani CCP, ne
sme nobena fizi¢na ali pravna oseba, ki je podrejeno ali nadrejeno podjetie CCP, uporabiti v komercialne
namere.

Clen 32
Neprekinjeno poslovanje

1. CCP sprejme, izvaja in vzdrzuje ustrezno politiko neprekinjenega poslovanja in nacrt ponovne vzpo-
stavitve delovanja, s katerima zagotovi ohranitev delovanja svojih funkcij, pravocasno ponovno vzpostavitev
delovanja in izpolnitev svojih obveznosti. Navedeni naért mora ob motnji zagotoviti najmanj ponovno
vzpostavitev vseh transakcij, s ¢imer bo CCP omogoceno zanesljivo nadaljnje delovanje in dokoncanje
poravnave na predvideni datum.
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la.  CCP oblikuje, izvaja in vzdriuje ustrezen postopek za zagotavljanje pravolasne in urejene porav-
nave ali prenosa sredstev stranke v primeru odvzema dovoljenja v skladu s sklepom iz clena 16.

2. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo najmanj$i obseg vsebine nacrta neprekinjenega poslovanja in najmanjsi obseg
storitev, ki naj jih zagotavlja nacrt ponovne vzpostavitve delovanja.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblasCena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
Cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 32a
Avtomatska obdelava placil
1.  CCP za spodbujanje avtomatske obdelave v celotnem postopku transakcije v svojih sistemih, pove-
zanih z udeleZenci ali trznimi infrastrukturami, s katerimi sodelujejo, ter v postopkih za komuniciranje z
udeleZenci in trZnimi strukturami, s katerimi sodelujejo, uporabljajo in prilagodijo ustrezne mednarodne

postopke in standarde komuniciranja za sporoanje in referencne podatke, da bi omogocile ucinkovit
kliring in poravnave v vsem sistemu.

2. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA oblikuje osnutek regulativnih tehnicnih
standardov, ki dolocajo proces za opredelitev, kateri mednarodni postopki in standardi komuniciranja za
sporocanje in referencne podatke Stejejo kot ustrezni za namene odstavka 1.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblastena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 33
Zunanje izvajanje

1. Ce CCP odda operativne funkcije, storitve ali dejavnosti v zunanje izvajanje, ostaja polno odgovorna za
izvedbo vseh obveznosti, ki ji jih nalaga ta uredba, in mora ves ¢as upostevati naslednje pogoje:

(@) zunanje izvajanje ne pomeni prenosa njenih obveznosti na drugega;

(b) odnos in obveznosti CCP do njenih kliringkih ¢lanov ali (Ce je to ustrezno) njihovih strank ostane
nespremenjen;

(c) pogoji za izdajo dovoljenja CCP se ne spremenijo;
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(d) zunanje izvajanje ne preprecuje izvajanja nadzornih funkcij in funkcij pregledovanja niti dostopa do
ustreznih informacij ponudnika storitve na kraju samem;

(¢) zunanje izvajanje CCP ne onemogoca uporabe potrebnih sistemov in kontrol za upravljanje tveganj, s
katerim se sooci;

(ea) ponudnik storitve izvaja zahteve o neprekinjenem poslovanju, ki so enakovredne tistim, ki bi jih
izpolnjevala CCP v svojem domalem nadzornem okviru;

(fy CCP ohrani potrebno strokovno znanje in sredstva za oceno kakovosti zagotovljenih storitev ter
organizacijske in kapitalske ustreznosti ponudnika storitev, za ucinkovit nadzor zunanje izvajanih
funkcij in upravljanje tveganj, povezanih z zunanjim izvajanjem, zato pa mora neprenchoma nadzoro-
vati te funkcije in upravljati ta tveganja;

(@) CCP ima neposreden dostop do pomembnih informacij o funkcijah, oddanih v zunanje izvajanje;

(h) ponudnik storitev na zahtevo in brez poseganja v odgovornost CCP za spostovanje zahtev te uredbe
sodeluje s pristojnim organom v zvezi z dejavnostmi, oddanimi v zunanje izvajanje;

(i) ponudnik storitev §¢iti vse zaupne informacije v zvezi s CCP in njenimi kliringkimi ¢lani ali strankami.
Ce ima ponudnik storitev sedez v tretji drZavi, so tamkajsnji standardi varstva podatkov enakovredni
kot tovrstni standardi, veljavni v Uniji.

(ia) za ponudnika storitve v njegovi drZavi velja enakovreden pravni reZim kot za CCP v smislu nepreki-
njenega poslovanja in varstva podatkov;

(ib) dejavnosti, povezane z upravljanjem tveganja, se ne izvajajo zunanje.

2. Pristojni organ od CCP zahteva, da jasno dolo¢i svoje pravice in obveznosti ter pravice in obveznosti
ponudnika storitev v pisnem sporazumu.

3. CCP pristojnemu organu na zahtevo predlozi vse potrebne informacije, ki jih ta potrebuje za oceno
upostevanja zahtev te uredbe pri opravljanju dejavnosti, oddanih v zunanje izvajanje.

Poglavje 2
Pravila vodenja poslov
Clen 34
Splosne doloc¢be

1. Pri opravljanju storitev za klirinske ¢lane ali, ¢e je to ustrezno, njihove stranke CCP ravna posteno in
strokovno ter v najve¢jo korist klirinkih clanov ali strank in po nacelih dobrega upravljanja tveganja.

2. CCP mora imeti dostopna, pregledna in pravicna pravila glede hitrega obravnavanja pritozb.
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Clen 35
Zahteve za sodelovanje

1. CCP dolo¢i kategorije sprejemljivih kliringkih ¢lanov in merila za sprejem. Navedena merila ne smejo
biti diskriminatorna, morajo biti pregledna in objektivna ter tako zagotoviti posten in odprt dostop do CCP
ter da bodo imeli kliringki ¢lani dovolj finan¢nih sredstev in operativnih zmogljivost, da bodo lahko
izpolnjevali obveznosti, ki izhajajo iz sodelovanja v CCP. Merila, ki omejujejo dostop, so dovoljena le, ¢e
je njihov namen obvladovanje tveganj CCP. Financnim institucijam se ne sme na nekonkurenlen ali
nerazumen nacin preprecevati, da postanejo klirinski clani.

2. CCP zagotovi, da se merila iz odstavka 1 ves Cas upostevajo, in mora imeti pravocasen dostop do
informacij, ki jih potrebuje za izdelavo ocene. CCP vsaj enkrat na leto temeljito preveri, ali njeni klirinski
¢lani upostevajo dolocbe tega clena.

3. Klirinski ¢lani, ki obdelujejo transakcije v imenu svojih strank, imajo na razpolago potrebna dodatna
finan¢na sredstva in operativne zmogljivosti za izvajanje te dejavnosti. Pravila, ki jih ima CCP za klirinske
clane, ji omogocijo, da zbere osnovne informacije za opredelitev, spremljanje in obvladovanje pomembnih
koncentracij tveganja, povezanega z zagotavljanjem storitev strankam. Klirinski ¢lani na zahtevo CCP
obvestijo o merilih in ukrepih, ki jih sprejmejo, da svojim strankam omogocijo dostop do storitev CCP. Za
nadzor in dolZnosti strank so odgovorni klirinski clani. Ta merila so nediskriminatorna.

4. CCP sprejme objektivne in pregledne postopke za razreitev in izstop klirinskih ¢lanov, ki meril iz
odstavka 1 ne izpolnjujejo vec.

5. CCP lahko zavrne dostop klirinskemu ¢lanu, ki izpolnjuje merila iz odstavka 1, le na podlagi pisne
utemeljitve in celovite analize tveganja.

6.  CCP lahko klirinskim ¢lanom nalozi posebne dodatne zahteve, kot na primer (vendar ne izklju¢no)
sodelovanje v drazbah za pozicijo klirinskega ¢lana, ki ne izpolnjuje pogojev. Navedene dodatne zahteve
morajo biti sorazmerne s tveganjem, ki ga prinese klirinski ¢lan, in ne smejo omejiti sodelovanja na
dolocene kategorije kliringkih ¢lanov.

Clen 36
Preglednost
1. CCP javno razkrije cene in pristojbine, povezane s storitvami, ki jih ponuja. Cene in pristojbine razkrije

za vsako | storitev in funkcijo posebej, vkljucno s popusti in rabati ter pogoji upravicenosti do teh znizan;.
Klirinskim ¢lanom in njihovim strankam omogoci lo¢en dostop do posameznih storitev.

2. CCP razkrije klirinskim ¢lanom in strankam ekonomska tveganja, povezana s storitvami, ki jih ponuja.

3. CCP svojim klirinskim clanom in pristojnemu organu razkrije informacije o cenah, potrebne za
izratun njene izpostavljenosti do klirinskih ¢lanov ob koncu dneva.
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CCP na zbirni osnovi javno razkrije koli¢ino obracunanih transakcij za vsak razred instrumentov, za katere
je opravila kliring.

3a. CCP javno razkrije operativne in tehnicne zahteve, povezane s komunikacijskimi protokoli za
formate vsebine in sporocil, ki jih uporablja za komuniciranje s tretjimi strankami, vkljucno s tistimi
iz clena 5.

3b.  CCP javno razkrije vse krSitve meril iz clena 35(1) in (2), za katere so odgovorni klirinski clani,
razen v primeru, ko pristojni organ po posvetovanju z organom ESMA meni, da bi taksno razkritje
ogrozilo financno stabilnost ali zaupanje v trg.

Clen 37
Locevanje in prenosljivost

1. CCP vodi evidence in racune, ki v vsakem trenutku in brez odlasanja omogocajo identifikacijo in
lo¢evanje sredstev in pozicij enega klirinskega ¢lana od sredstev in pozicij katerega koli drugega klirinskega
¢lana ter od svojih sredstev. Ce CCP premoZenje in sredstva vloZi pri tretji stranki, zagotovi, da so
premoZenje in sredstva klirinskega clana lotena od premoZenja in sredstev v lasti CCP ali drugih
klirinskih clanov ter od premoZenja in sredstev v lasti te tretje stranke.

2. Klirinski clan pri loCenih racunih s CCP lodi pozicije klirinskega clana od pozicij svojih strank.

2a.  Kliringki clani pri loCenih ralunih s CCP locujejo pozicije posameznih strank (popolno loCevanje).
Klirinski clani strankam omogocijo, da njihove pozicije evidentirajo na zbirnih raunih s CCP, kar morajo
te pisno zahtevati.

3. CCP in klirinski clani javno razkrijejo stopnje zascite in stroske, povezane s posameznimi stopnjami
loevanja, ki jih zagotavljajo. V podrobnem opisu teh stopenj navedejo tudi njihove glavne pravne
posledice, med drugim informacije o veljavni zakonodaji o nesolventnosti v zadevnih jurisdikcijah. CCP
od klirinskih clanov zahteva, da o teh tveganjih in stroskih obvestijo svoje stranke.

3a. CCP vodi evidence, ki v vsakem trenutku in brez odlasanja omogocajo, da identificira sredstva,
nakazana na posamezne racune, ki so vodeni v skladu s tem clenom.

3b.  CCP svojo ureditev oblikuje tako, da lahko v primeru popolnega loCevanja omogoci prenos pozicij
in zavarovanja strank clana, ki ne izpolnjuje obveznosti, na enega ali ve¢ drugih udeleZencev.

4.V primeru, da ima stranka popolno locevanje, velja tocka 6 dela 2 Priloge III k Direktivi 2006/48/ES.

5. DrZave clanice zagotovijo, da njihova zakonodaja o nesolventnosti vkljucuje zadostna odstopanja,
da bo CCP lahko izpolnila cilje in zahteve teh doloch.
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Zadevni odlocilni dogodki zajemajo nesolventnost klirinskega clana in podobne dogodke ter neizpolnje-
vanje obveznosti.

Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA oblikuje osnutek tehnicnih standardov, ki te
dogodke podrobneje opredeljujejo.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz tretjega pododstavka v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Poglavje 3
Bonitetne zahteve
Clen 38
Upravljanje izpostavljenosti

CCP ¢&im bolj sproti meri in ocenjuje svojo likvidnost in kreditno izpostavljenost do vsakega kliringkega
¢lana in, kjer je to primerno, do druge CCP, s katero ima sklenjen inteoperabilni dogovor. CCP ugotavlja,
spremlja in obvladuje morebitna tveganja, ki izhajajo iz kliringa transakcij klirinskih clanov v imenu
strank, kolikor je to izvedljivo. CCP ima pravocasen in nediskriminatoren dostop do ustreznih virov za
oblikovanje cen za u¢inkovito merjenje svoje izpostavljenosti. To se stori na podlagi razumnih stroskov in
ob spostovanju mednarodnih lastninskih pravic.

Clen 39
Zahteve po kritju

1. CCP dolodi, terja in pobira kritja za omejitev svoje kreditne izpostavljenosti, ki izhaja iz njenih
klirinskih ¢lanov in, kjer je to primerno, iz CCP, s katerimi ima sklenjen dogovor o interoperabilnosti.
Pristojne oblasti zagotovijo, da CCP spostujejo minimalne standarde kritja, kot je doloCeno v odstavku 5.
Ti minimalni standardi se dolocijo v skladu s stopnjo tveganja in se redno spreminjajo, da odraZajo trZne
razmere, zlasti v izrednih razmerah, ko se ocenjuje, da se bodo s tem ublaZila sistemska tveganja. Taksna
kritja zadostujejo za kritje morebitnih izpostavljenosti, ki se po ocenah CCP lahko pojavijo do unovcenja
zadevnih pozicij. Kritja so dovolj velika, da se lahko z njimi pokrijejo izgube v najmanj 99 % sprememb
izpostavljenosti v ustreznem Casovnem obdobju, in zagotovijo, da ima CCP v celoti zavarovane svoje
izpostavljenosti nasproti vsem svojim klirinskim ¢lanom in po potrebi nasproti CCP, s katerimi imajo
sklenjen dogovor o interoperabilnosti, vsaj na dnevni osnovi.

Organ ESMA lahko v skladu s clenom 9(5) Uredbe (EU) st. 1095/2010 v izrednih razmerah prilagodi
zahteve po kritju, da bi ublaZil sistemska tveganja.

2. CCP sprejme modele in parametre za dolocanje zahtev po kritju, ki zajemajo znacilnosti tveganja
produktov, pri katerih je bil opravljen kliring, in upoStevajo interval pobiranja kritja, likvidnost trga in
moznost sprememb v Casu trajanja posla. Modele in parametre potrdi pristojni organ ob upostevanju |
mnenja v skladu s clenom 15.

3. CCP terja in pobira kritja Cez dan, vsaj takrat, ko so krSeni vnaprej doloceni pragi.
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3a.  CCP za posebne financne instrumente terja in pobira ustrezna kritja za kritje pozicij v posameznih
racunih, vodenih v skladu s clenom 37. CCP lahko kritje v zvezi s portfteljem financnih instrumentov
izraluna le, Ce je korelacija cen med financnimi instrumenti iz portfelja visoka in stabilna.

5.  Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA po posvetovanju z organom EBA
oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, ki dolocajo ustrezni odstotek in Casovno obdobje,
kot je navedeno v odstavku 1, ki ju je treba upostevati za razli¢ne razrede financnih instrumentov in
pogoje iz odstavka 3a.

Organ ESMA po posvetovanju z organom EBA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do
30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblasena za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka ] v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) it. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 40
Jamstveni sklad

1. CCP za dodatno omejitev svoje kreditne izpostavljenosti do klirinskih clanov vzdriuje jamstveni sklad
za kritje izgub, ki presegajo izgube, krite z zahtevanimi kritji iz clena 39, in ki izhajajo iz neplacil,
vkljuéno z zacetkom postopka zaradi nesolvetnosti enega ali ve¢ kliringkih ¢lanov.

2. CCP dolo¢i najnizji znesek prispevkov v jamstveni sklad in merila za izracun prispevkov za posamez-
nega klirinskega ¢lana. Prispevki so sorazmerni z izpostavljenostjo posameznega klirinskega ¢lana, da se s
prispevki v jamstveni sklad CCP omogoci vsaj to, da lahko ta vzdrzi neplacila dveh klirinskih clanov, do
katerih ima najvedjo izpostavljenost.

2a.  CCP pripravi scenarije takSnih skrajnih, vendar moZnih trinih pogojev. Ti scenariji vkljucujejo
najbolj nestanovitna obdobja, ki so jih doZiveli trgi, za katere CCP opravlja storitve, ter vrsto moZnih
scenarijev v prihodnosti. Upostevajo nenadno prodajo financnih sredstev in hitro zmanjSanje trZne
likvidnosti. Velikost jamstvenega sklada zajema izrafunana kritja v skladu s clenom 39 za pozicije, ki
izhajajo iz predvidenih scenarijev.

CCP pri izracunu kreditne izpostavljenosti do svojih klirinskih clanov uposteva:

(a) izpostavljenost vsakega posameznega klirinskega clana, zabeleZeno v posameznih racunih, vodenih v
skladu s clenom 37, in

(b) ali je mogoce dobicek od lastniskih pozicij uporabiti za kritje izgub na pozicijah strank.

3. CCP lahko ustanovi ve¢ jamstvenih skladov za razli¢ne razrede instrumentov, pri katerih izvaja kliring.
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3a. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA v tesnem sodelovanju z Evropskim
sistemom centralnih bank in po posvetovanju z organom EBA oblikuje osnutek regulativnih tehnicnih
standardov, s katerimi podrobno opredeli jamstvene sklade iz odstavkov 1 in 3.

Organ ESMA v tesnem sodelovanju z odborom ESCB in po posvetovanju z organom EBA osnutek teh
regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 41
Druge kontrole tveganja

1. Poleg kapitala, zahtevanega v ¢lenu 12, CCP zagotovi, da ima dovolj razpolozljivih finan¢nih sredstev
za kritje morebitnih izgub, ki presegajo izgube, ki se krijejo z zahtevanimi kritji in iz jamstvenega sklada. Ta
sredstva lahko vkljucujejo katere koli druge klirinske sklade, ki jih zagotovijo klirinski ¢lani ali druge stranke,
dogovore o delitvi izgube, ureditev zavarovanja, lastna sredstva CCP, jamstva nadrejenega podjetja ali
podobna kritja. Ta sredstva so CCP prosto na voljo in se ne smejo uporabiti za kritje izgub iz poslovanja.

2. || Jamstveni sklad iz ¢lena 40 in druga financna sredstva iz odstavka 1 morajo CCP kadar koli
omogociti, da prenesejo morebitne izgube v skrajnih, vendar moZnih trznih pogojih. CCP pripravi scena-
rije tak$nih skrajnih, vendar moZnih trinih pogojev.

3. CCP meri svoje morebitne likvidnostne potrebe ter ima vedno dostop do ustrezne likvidnosti za
opravljanje svojih storitev in dejavnosti. V ta namen pridobi potrebne kreditne linije ali podobne moznosti
za kritje svojih likvidnostnih potreb, ¢e finan¢na sredstva, ki jih ima na voljo, niso takoj na razpolago.
Posamezen klirinski ¢lan, nadrejeno ali podrejeno podjetje klirinskega ¢lana ne sme zagotavljati ve¢ kot
25 % kreditnih linij, ki jih potrebuje CCP.

4. CCP lahko od klirinskih ¢lanov, ki niso v zaostanku z izpolnjevanjem obveznosti, zahteva zagotovitev
dodatnih sredstev v primeru neplacila drugega klirinskega ¢lana. Klirinski ¢lani CCP imajo omejene izposta-
vljenosti do CCP.

5. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA po posvetovanju z organom EBA
oblikuje osnutek regulativnih tehnicnih standardov, ki dolocajo skrajne razmere iz odstavka 2, ki jih
mora CCP vzdrzati.

Organ ESMA po posvetovanju z organom EBA Komisiji do 30. junija 2012 predloZi osnutek teh
regulativnih tehnicnih standardov.

Komisija je pooblasena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka ] v skladu s
Cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 42
Kaskadni pristop k neplacilom

1. CCP za pokritje izgub uporabi kritja, nakazana s strani klirinskega ¢lana, ki je v zaostanku s placili,
preden uporabi druga finan¢na sredstva.
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2. Kadar kritja, nakazana s strani klirinskega ¢lana, ki je v zaostanku s placili, ne zadostujejo za pokritje
izgub, ki bremenijo CCP, ta za pokritje teh izgub uporabi v jamstveni sklad vplacani prispevek ¢lana, ki je v
zaostanku s placili.

3. CCP uporabi prispevke iz jamstvenega sklada in druge prispevke kliringkih ¢lanov, ki niso v zaostanku
s placili, Sele potem, ko izérpa prispevke ¢lanov, ki so v zaostanku s placili, in | lastna sredstva iz ¢lena
41(1).

4. CCP ne sme uporabiti kritij, nakazanih s strani klirinskih ¢lanov, ki niso v zaostanku s placili, za
pokrivanje izgub, nastalih zaradi neplacila drugega klirinskega clana.

Clen 43
Zahteve glede zavarovanja s premoZzenjem

1. CCP za kritje zaletne in nadaljnje izpostavljenosti do svojih klirinskih ¢lanov sprejme visoko likvidno
zavarovanje, na primer denarna sredstva, zlato, drZavne in visoko kakovostne podjetniske obveznice, z
minimalnim kreditnim in trZnim tveganjem. CCP lahko za nefinancne nasprotne stranke sprejmejo bancne
garancije, pri Cemer upostevajo garancije z izpostavljenostjo do banke, ki je klirinski clan. Za vrednosti
sredstev uporablja ustrezne odbitke, ki odrazajo moznost, da se njihova vrednost zmanjsa v obdobju med
zadnjim prevrednotenjem in ¢asom verjetne likvidacije. Pri dolo¢anju sprejemljivega zavarovanja in ustreznih
odbitkov CCP uposteva likvidnostno tveganje zaradi neizpolnjevanja obveznosti udeleZenca na trgu in
tveganje koncentracije pri dolocenih sredstvih. Ti minimalni standardi se dolocijo v skladu s stopnjo
tveganja in se redno spreminjajo, da odraZajo trine razmere, zlasti v izrednih razmerah, ko se ocenjuje,
da se bodo s tem ublaZilo sistemsko tveganje.

2. CCP lahko, kadar je to primerno in dovolj preudarno, kot zavarovanje za pokritje zahtev po kritju
sprejme osnovno finanéno sredstvo izvedenega finan¢nega instrumenta ali finanéni instrument, iz katerega
izhaja izpostavljenost CCP.

3. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA po posvetovanju z organoma EBA in
ESRB oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, ki dolocajo vrsto zavarovanja, ki se lahko Steje za
visoko likvidno, in odbitke iz odstavka 1.

Organ ESMA po posvetovanju z organoma EBA in ESCB osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov
do 30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka | v skladu s
cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 44
Nalozbena politika
1. CCP svoja finan¢na sredstva vlaga samo v visoko likvidne finan¢ne instrumente z minimalnim trznim

in kreditnim tveganjem, na primer v rezerve pri centralni banki EU. Nalozbe so tak$ne, da jih je mogoce
hitro likvidirati z minimalnim negativnim cenovnim uc¢inkom.
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la. Kapital, dobicek in rezerve CCP, ki se ne vlagajo v skladu z odstavkom 1, se ne upostevajo za
namene clena 12(2).

2. Finan¢ni instrumenti, uporabljeni kot kritja, se deponirajo pri upravljavcih sistemov poravnave vred-
nostnih papirjev, ki CCP zagotavljajo nediskriminatoren dostop in popolno zascito teh instrumentov. CCP
ima na zahtevo takojSen dostop do finan¢nih instrumentov. CCP imajo mocan nadzor nad ponovnim
zajamcenjem zavarovanja klirinskih clanov, kar pregleda organ ESMA.

3. CCP svojega kapitala ali zneskov, ki izhajajo iz zahtev, navedenih v ¢lenih 39, 40 in 41, ne vlaga v
svoje vrednostne papirje ali vrednostne papirje svojega nadrejenega ali podrejenega podjetja.

4. CCP pri svojih nalozbenih odlo¢itvah uposteva svojo celotno izpostavljenost iz naslova kreditnega
tveganja do posameznih dolznikov in zagotovi, da njena celotna izpostavljenost do posameznega dolznika
ostaja v sprejemljivih mejah koncentracije.

5. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA po posvetovanju z organom EBA
oblikuje osnutek regulativnih tehnicnih standardov, ki dolocajo visoko likvidne financ¢ne instrumente iz
odstavka 1 in omejitve koncentracije iz odstavka 4.

Organ ESMA po posvetovanju z organom EBA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do
30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka ] v skladu s
Cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 45
Postopki v primeru neplacil

1. CCP ima vzpostavljene podrobne postopke za primer, ko klirinski ¢lan ne izpolnjuje zahtev iz ¢lena
35 v roku in v skladu s postopki, ki jih je dolocila CCP. CCP podrobno opredeli postopke, ki jih je treba
uporabiti, e ne ugotovi placilne nesposobnosti klirinskega ¢lana. Ti postopki se pregledujejo vsako leto.

2. CCP takoj sprejme ukrepe za omejitev izgub in likvidnostnih pritiskov, ki so posledica neizpolnjevanja
obveznosti, in zagotovi, da zaprtje katere koli pozicije klirinskega ¢lana ne povzro¢i motenj v njenem
delovanju ali ne izpostavi klirinskih ¢lanov, ki niso v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, izgubam, ki
jih ti ne morejo predvideti ali nadzorovati.

3. CCP nemudoma obvesti pristojni organ. Ta pristojni organ nemudoma obvesti organ, odgovoren za
nadzor klirinskega ¢lana, ki je v zaostanku z izpolnitvijo obveznosti, ¢¢ CCP meni, da klirinski ¢lan ne bo
mogel izpolniti svojih prihodnjih obveznosti, in ko CCP namerava prijaviti njegovo neizpolnjevanje obvez-
nosti.

4. CCP zagotovi, da so njeni postopki v primeru neplacil izvrsljivi. Sprejeti mora vse primerne ukrepe, da
si zagotovi zakonska pooblastila za likvidacijo lastniskih pozicij klirinskega ¢lana, ki je v zaostanku z
izpolnitvijo obveznosti, in za prenos ali likvidacijo pozicij stranke klirinskega ¢lana, ki je v zaostanku z
izpolnitvijo obveznosti.
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Clen 46
Pregled modelov, testiranje izjemnih situacij in testiranje za nazaj

1. CCP redno pregleduje sprejete modele in parametre za izratun zahtev po kritju, prispevkov v
jamstveni sklad, zahtev glede zavarovanja in drugih mehanizmov za obvladovanje tveganja. Modele izposta-
vlja strogemu in pogostemu testiranju v izjemnih situacijah, da oceni njihovo odpornost na izjemne, vendar
verjetne trzne razmere, in izvaja testiranje za nazaj, da oceni zanesljivost sprejete metodologije. CCP o
rezultatih opravljenih testov obvesti pristojni organ in preden sprejme kakr$ne koli spremembe modelov in
parametrov, pridobi njegovo potrditev.

2. CCP redno testira klju¢ne vidike svojih postopkov v primeru neplacil in sprejme vse primerne ukrepe,
da postopke razumejo vsi klirinski ¢lani in da ima vzpostavljene vse ustrezne mehanizme za odziv v
primeru neplacila.

2a  Organ ESMA evropskim nadzornim organom zagotovi informacije o rezultatih testiranja izjemnih
situacij iz odstavka 1, da bi lahko ocenili izpostavljenost financnih podjetij neizpolnjevanju obveznosti
CCP.

3. CCP javno razkrije klju¢ne informacije o modelu upravljanja tveganja in predpostavke, sprejete za
izvajanje testiranj v izjemnih situacijah iz odstavka 1, ter rezultate testiranja izjemnih situacij, razen v
primeru, ko pristojni organ po posvetovanju z organom ESMA meni, da bi takSno razkritje ogrozilo
financno stabilnost.

4. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo naslednje:

(a) vrsto testov, ki jih je treba izvesti za razli¢ne razrede finan¢nih instrumentov in portfeljev;

(b) vkljucenost klirinskih ¢lanov ali drugih strank v testiranje;

(c) pogostnost testiranj;

(d) casovna obdobja testiranj;

(e) klju¢ne informacije iz odstavka 3.

Organ ESMA po posvetovanju z organom EBA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do
30. junija 2012 predloZi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka ] v skladu s
¢leni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 47
Poravnava
1. CCP za poravnavo svojih transakcij uporabi denar centralne banke, kadar je to smotrno in mogoce.

Kadar denar centralne banke ni uporabljen, se sprejmejo ukrepi za strogo omejitev | tveganja denarne
poravnave.
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2. CCP jasno navede svoje obveznosti v zvezi z izro€itvijo finan¢nih instrumentov, vkljuéno s tem, ali
mora finanéni instrument izrociti ali sprejeti oziroma ali udeleZencem povrne izgube, ki nastanejo pri
dobavi.

3. Kadar mora CCP izrociti ali sprejeti finan¢ne instrumente, z uporabo mehanizmov dostave proti
pla¢ilu v najve¢ji mozni meri odpravi glavno tveganje.

Clen 48
Dogovori o interoperabilnosti

1. CCP lahko sklene dogovor o interoperabilnosti z drugo CCP, kadar so izpolnjene zahteve iz ¢lenov 49
in 50.

la  Da CCP ne bi izpostavili dodatnim tveganjem, se dogovori o interoperabilnosti omejijo na preno-
sljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kot so opredeljeni v tockah 18(a) in (b) ter tocki
19 clena 4(1) Direktive 2004/39/ES za namene te uredbe. Vendar organ ESMA do 30. septembra 2014
Komisiji predloZi porocilo o tem, ali bi bilo primerno razsiriti podrodje uporabe na druge financne
instrumente.

2. Pri sklepanju dogovora o interoperabilnosti z drugo CCP za namen zagotavljanja storitev za dolo¢eno
mesto trgovanja ima CCP nediskriminatoren dostop do podatkov, ki jih potrebuje za opravljanje svojih
funkcij s tega mesta trgovanja, in do ustreznega sistema poravnave.

3. Sklepanje dogovora o interoperabilnosti ali dostopanje do vira podatkov ali sistema poravnave iz
odstavkov 1 in 2 je lahko posredno ali neposredno omejeno samo za namen nadzora tveganja, ki izhaja
iz tega dogovora ali dostopa.

Clen 48a
Dostop CCP do podatkov o trgovanju

1.  CCP ima pravico do nediskriminatornega dostopa do podatkov vsakega mesta trgovanja in dostopa
do vira podatkov vseh ustreznih sistemov poravnave, ki jih potrebuje za izvajanje svojih dolZnosti.

2. Za namene poroCil Komisiji in Evropskemu parlamentu iz lena 68 organ ESMA spremlja dostop
do CCP in ucinek na konkurencnost nekaterih praks, vkljucno z uporabo ekskluzivnih licenc.

Clen 49
Upravljanje tveganja

1. CCP, ki sklenejo dogovor o interoperabilnosti:

(a) vzpostavijo ustrezne politike, postopke in sisteme za uéinkovito ugotavljanje, spremljanje in upravljanje
dodatnih tveganj, ki izhajajo iz dogovora, da lahko pravocasno izpolnijo svoje obveznosti;

(b) se sporazumejo glede svojih pravic in obveznosti, vkljutno z veljavno zakonodajo, ki ureja njihove
odnose;
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() ugotavljajo, spremljajo in ucinkovito upravljajo kreditna in likvidnostna tveganja, tako da neizpolnje-
vanje obveznosti klirinskega ¢lana ene CCP ne vpliva na interoperabilno CCP;

(d) ugotavljajo, spremljajo in obravnavajo morebitne medsebojne odvisnosti in korelacije, ki izhajajo iz
dogovora o interoperabilnosti ter lahko vplivajo na kreditna in likvidnostna tveganja, povezana s
koncentracijami klirinkih ¢lanov in zdruzenimi finan¢nimi sredstvi.

CCP za namene tocke (b) uporabljajo enaka pravila o trenutku vstopa nalogov za prenos v njihove sisteme
in trenutku nepreklicnosti, kot je dolo¢eno v Direktivi 98/26/ES, kjer je to ustrezno.

Za namene tocke (c) prvega pododstavka se v pogojih dogovora opredeli postopek za upravljanje posledic
neizpolnjevanja obveznosti, kadar ena od CCP, s katero je sklenjen dogovor o interoperabilnosti, ne izpolni
svojih obveznosti.

Za namene tocke (d) prvega pododstavka imajo CCP mocan nadzor nad ponovnim zajamlenjem zavaro-
vanja klirinskih ¢lanov v okviru dogovora, ¢e to dovoljujejo njihovi pristojni organi. Dogovor navaja, kako
se obravnavajo ta tveganja ob upostevanju zadostnega kritja in potrebe po omejitvi negativnih vplivov.

2. Kadar se modeli upravljanja tveganja, ki jih CCP uporabljajo za kritje svoje izpostavljenosti do svojih
kliringkih ¢lanov in svojih medsebojnih izpostavljenosti, razlikujejo, CCP te razlike opredelijo, ocenijo
tveganja, ki bi lahko iz tega izvirala, in sprejmejo ukrepe, vklju¢no z zagotavljanjem dodatnih finan¢nih
sredstev, ki omejijo njihov vpliv na dogovor o interoperabilnosti in njihove morebitne posledice v smislu
tveganj negativnih vplivov, ter zagotovijo, da te razlike ne vplivajo na zmoZnost posamezne CCP za
obvladovanje posledic neizpolnjevanja obveznosti klirinskega ¢lana.

Clen 49a
Zagotavljanje kritja med CCP

1.  CCP lotuje zavarovanje, ki ga prejme od CCP, s katerimi je sklenila dogovor o interoperabilnosti.

2. Zavarovanje, prejeto v obliki denarnih sredstev, se hrani na loCenih racunih.

3. Zavarovanje, prejeto v obliki financnih instrumentov, se hrani na locenih racunih pri upravljavcih
sistemov poravnave vrednostnih papirjev, ki se obvestijo v skladu z Direktivo 98/26/ES.

4.  Zavarovanje, lodeno po odstavkih 1, 2 in 3, je na razpolago prejemni CCP samo, e CCP, ki je
zagotovila zavarovanje v okviru dogovora o interoperabilnosti, ne izpolnjuje obveznosti.

5.V primeru, da CCP, ki je prejela zavarovanje v okviru dogovora o interoperabilnosti, ne izpolnjuje
obveznosti, se zavarovanje, ki se hrani loceno v skladu z odstavki 1, 2 in 3, nemudoma vrne CCP, ki ga je
zagotovila.

Clen 50
Odobritev dogovorov o interoperabilnosti

1. Dogovor o interoperabilnosti morajo predhodno odobriti pristojni organi vkljuenih CCP. Uporablja se
postopek iz ¢lena 13.
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2. Pristojni organi odobrijo dogovor o interoperabilnosti le, ¢e so sodelujoce CCP dobile dovoljenje za
kliring po postopku iz clena 13 ter na podlagi tega dovoljenja stalno opravljajo svojo vlogo pri kliringu
pogodb o izvedenih financnih instrumentih v skladu z zahtevami o nadzoru v obdobju najmanj treh let,
Ce so zahteve iz ¢lena 49 izpolnjene, ¢e tehnicni pogoji za kliring transakeij v skladu s pogoji dogovora
omogocajo nemoteno in pravilno delovanje finan¢nih trgov in ¢e dogovor ne zmanjsa ucinkovitosti
nadzora.

3. Kadar pristojni organ meni, da zahteve iz odstavka 2 niso izpolnjene, drugim pristojnim organom in
zadevnim CCP posreduje pisno razlago s tveganji povezanih pomislekov. Obvesti tudi organ ESMA, ki izda
mnenje o dejanski veljavnosti s tveganjem povezanih pomislekov kot razlogih za zavrnitev dogovora o
interoperabilnosti. Mnenje organa ESMA se da na voljo vsem zadevnim CCP. Kadar se ocena organa ESMA
razlikuje od ocene zadevnega pristojnega organa, slednji ob upostevanju mnenja organa ESMA ponovno
preuci svoje stalisce.

4. Organ ESMA do 30. junija 2012 izda smernice ali priporocila za vzpostavitev doslednega, ucinkovi-
tega in uspesnega ocenjevanja dogovorov o interoperabilnosti v skladu s postopkom, dolo¢enim v ¢lenu 8
Uredbe (EU) st. 1095/2010.

Naslov VI
Registracija in nadzor repozitorijev sklenjenih poslov
Poglavje 1
Pogoji in postopki za registracijo repozitorija sklenjenih poslov
Clen 51
Registracija repozitorija sklenjenih poslov
1. Repozitorij sklenjenih poslov se registrira pri organu ESMA za namene ¢lena 6.

2. Da se lahko registrira po tem ¢lenu, mora biti repozitorij sklenjenih poslov pravna oseba s sedezem v
Uniji in izpolnjevati zahteve iz naslova VIL

3. Registracija repozitorija sklenjenih poslov velja za celotno ozemlje Unije.

4. Registrirani repozitorij sklenjenih poslov ves ¢as izpolnjuje zacetne pogoje za registracijo. Repozitorij
sklenjenih poslov brez nepotrebnega odlasanja organu ESMA sporo¢i vse pomembne spremembe pogojev
za registracijo.

Clen 52
Vloga za registracijo

1. Repozitorij sklenjenih poslov predlozi svojo vlogo za registracijo organu ESMA.
2. Organ ESMA v desetih delovnih dneh od prejema vloge oceni, ali je ta popolna.

Ce vloga ni popolna, organ ESMA dolo¢i rok, v katerem mora repozitorij sklenjenih poslov predloziti
dodatne informacije.

Ko organ ESMA oceni, da je vloga popolna, o tem ustrezno uradno obvesti repozitorij sklenjenih poslov.

5. julij 2011
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3. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo podrobnosti v zvezi z vlogo za registracijo pri organu ESMA iz odstavka 1.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka | v skladu s
¢leni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

4. Za zagotovitev enotne uporabe odstavka 1 organ ESMA pripravi osnutek izvedbenih tehnicnih
standardov, ki dolocajo obliko vloge za registracijo pri njem.

Organ ESMA navedene osnutke izvedbenih tehnicnih standardov predlozi Komisiji do 30. junija 2012.

Komisiji se podeli pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka | v
skladu s clenom 15 Uredbe (EU) st. 1095/2010.

Clen 53
Preucitev vloge
1. Organ ESMA v 40 delovnih dneh od uradnega obvestila iz tretjega pododstavka ¢lena 52(2) preuci

vlogo za registracijo na podlagi skladnosti repozitorija sklenjenih poslov z zahtevami iz ¢lenov 64 do 67 in
sprejme izérpno obrazlozeno odlotitev o registraciji ali zavrnitvi registracije.

2. Odlocitev, ki jo organ ESMA izda v skladu s ¢lenom 1, zacne veljati peti delovni dan po sprejetju.

Clen 54
Uradno obvestilo o odlo¢itvi
1. Ko organ ESMA sprejme odlocitev o registraciji, zavrnitvi registracije ali razveljavitvi registracije, o tem
v petih delovnih dneh obvesti repozitorij sklenjenih poslov z iz¢rpno obrazlozitvijo odlocitve.

2. Organ ESMA vse odloditve, sprejete v skladu z odstavkom 1, sporo¢i Komisiji.

3. Organ ESMA na svojem spletnem mestu objavi seznam repozitorijev sklenjenih poslov, registriranih v
skladu s to uredbo. Ta seznam se posodobi v petih delovnih dneh po sprejetju odlocitve iz odstavka 1.
Clen 55
Denarne kazni
1.  Organ ESMA lahko | s sklepom repozitoriju sklenjenih poslov nalozi denarno kazen, kadar ta

namerno ali iz malomarnosti kr$i ¢len 63(1), ¢len 64, ¢len 65, clen 66 ter odstavka 1 in 2 ¢lena 67 te
uredbe.

2. NaloZene denarne kazni iz odstavka 1 so odvracilne in sorazmerne z naravo in resnostjo krsitve,
trajanjem krsitve in ekonomsko mocjo zadevnega repozitorija sklenjenih poslov. |
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3. Ce si repozitorij sklenjenih poslov s krsitvijo posredno ali neposredno pridobi izmerljivo finan¢no
korist, mora biti vi§ina naloZene denarne kazni ne glede na odstavek 2 najmanj enaka tej koristi.

4. Da se zagotovi dosledno izvajanje tega Clena, organ ESMA oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki zadevajo:

(a) podrobna merila za dolocanje viSine denarne kazni;

(b) postopke za poizvedbe, povezane ukrepe in porocanje ter pravila postopkov za odlocanje, vklju¢no z
dolocbami o pravicah do obrambe, dostopu do spisa, pravnem zastopstvu in zaupnosti, zacasnimi
dolo¢bami ter dolo¢anjem visine denarnih kazni in njenega pobiranja.

Organ ESMA osnutek teh regulativnih tehni¢nih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka | v skladu s
Cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 6]

Clen 56
Periodi¢ne denarne kazni

1. Odbor nadzornikov organa ESMA | s sklepom nalozi periodi¢ne denarne kazni ||, da bi:

(a) repozitorij sklenjenih poslov odpravil kriitev;

(b) osebe, ki sodelujejo v repozitorijih sklenjenih poslov, ali z njimi povezane tretje stranke predloZile
popolne in tocne zahtevane podatke;

(c) osebe, ki sodelujejo v repozitorijih sklenjenih poslov, ali z njimi povezane tretje stranke privolile v
preiskavo in zlasti predloZile popolne evidence, podatke, postopke ali drug potreben material ter
dopolnile in popravile druge informacije, predloZene v okviru preiskave [

(d) osebe, ki sodelujejo v repozitorijih sklenjenih poslov, ali z njimi povezane tretje stranke privolile v
indpekcijski pregled na kraju samem |

2. Periodi¢ne denarne kazni, kot so dolocene, morajo biti u¢inkovite in sorazmerne. Periodi¢na denarna
kazen se nalozi za vsak dan zamude. |

2a. Ne glede na odstavek 2 periodicna denarna kazen znasa 3 % povpretnega dnevnega prometa v
predhodnem poslovnem letu. Znesek se izracuna od datuma, dololenega v sklepu, s katerim se naloZi
periodiina denarna kazen.

2b.  Periodicne denarne kazni se naloZijo za obdobje najvel Sestih mesecev po uradnem obvestilu o
odlocitvi organa ESMA. Po koncu tega Sestmesecnega obdobja organ ESMA pretehta ukrepe. [Spre-
memba 7]
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Clen 57
Zaslisanje zadevnih oseb

1. Pred sprejetjem sklepa o nalozitvi denarne kazni ali periodi¢ne denarne kazni, kot je dolo¢eno v ¢lenih
55 in 56, da organ ESMA zadevnim osebam mozZnost obrazloZitve zadev, ki jim Komisija ugovarja.

Sklepi organa ESMA temeljijo samo na ugovorih, na katere so osebe imele moznost podati pojasnila.
2. Pravica zadevnih oseb do obrambe se v postopkih v celoti spostuje.

Tem osebam je zagotovljena pravica do vpogleda v spis organa ESMA ob upostevanju pravnega interesa
drugih oseb za varstvo poslovnih skrivnosti. Pravica dostopa do spisa ne velja za zaupne informacije in
notranje dokumente organa ESMA. [Sprememba 8]

Clen 58
Skupne dolocbe za denarne kazni in periodicne denarne kazni

1.  Organ ESMA javnosti razkrije vse denarne kazni in periodicne denarne kazni, ki jih je nalozila v
skladu s clenoma 55 in 56.

2. Denarne kazni in periodi¢ne denarne kazni, naloZene v skladu s ¢lenoma 55 in 56, so upravne narave.

2a.  Ce organ ESMA odloci, da ne bo naloZil denarne kazni, o tem ustrezno obvesti Komisijo, pristojne
organe drZav clanic, Evropski parlament in Svet ter navede razloge za svojo odlocitev. [Sprememba 9
Rev]

Clen 59
Preverjanje s strani Sodisca
Sodisce Evropske unije ima neomejeno pristojnost za pregled sklepov, s katerimi je organ ESMA naloZil

placilo denarne kazni ali periodicne denarne kazni. Sodis¢e lahko naloZeno denarno kazen ali periodicno
denarno kazen razveljavi, zniza ali zvia. [Sprememba 10]

Clen 60
Razveljavitev registracije

1. Organ ESMA razveljavi registracijo repozitorija sklenjenih poslov v vseh naslednjih okolis¢inah:

(a) Ce se repozitorij sklenjenih poslov izrecno odrece registraciji ali ¢e v zadnjih Sestih mesecih ni opravil
nobene storitve;

(b) ¢e je repozitorij sklenjenih poslov pridobil registracijo z navajanjem laznih podatkov ali na kakrsen koli
drug nezakonit nacin;

(c) ¢e repozitorij sklenjenih poslov ne izpolnjuje ve¢ pogojev, pod katerimi je bil registriran;
(d) ¢e je repozitorij sklenjenih poslov resno ali veckrat krsil dolocbe te uredbe.

2. Ce pristojni organ v drzavi ¢lanici, v kateri repozitorij sklenjenih poslov izvaja storitve in dejavnosti,
meni, da je izpolnjen eden od pogojev iz odstavka 1, lahko od organa ESMA zahteva, da preveri, ali so
pogoji za odvzem registracije izpolnjeni. Ce se organ ESMA odlodi, da ne bo razveljavil registracije zadev-
nega repozitorija sklenjenih poslov, mora odlocitev v celoti utemeljiti.
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2a. Organ ESMA sprejme vse ukrepe, potrebne za pravilno zamenjavo repozitorija sklenjenih poslov,
ki mu je bila odvzeta registracija, vkljucno s prenosom podatkov v druge repozitorije sklenjenih poslov ter
s preusmeritvijo toka porocanja vanje.

Clen 61

Nadzor repozitorijev sklenjenih poslov

1. Organ ESMA nadzoruje uporabo ¢lenov 64 do 67.

2. Za izvedbo nalog iz ¢lenov 51 do 60, 62 in 63 ima organ ESMA naslednje pristojnosti:

(a) dostop do vseh dokumentov v kakr$ni koli obliki in prejmejo ali si priskrbijo njihovo kopijo;

(b) od katere koli osebe zahteva informacije ter jo po potrebi prikli¢e in zaslisi, da pridobi informacije;

(c) opravlja indpekcijske preglede na kraju samem s predhodno najavo ali brez nje;

(d) zahteva evidence o telefonskem in podatkovnem prometu.

Poglavje 2
Odnosi s tretjimi drzavami
Clen 62
Mednarodni sporazumi
Kjer je to primerno, Komisija Svetu predlozi predloge za pogajanja o mednarodnih sporazumih z eno ali ve¢
tretjimi drzavami glede medsebojnega dostopa do informacij o pogodbah o izvedenih finan¢nih instru-
mentih OTC ter izmenjave informacij o teh pogodbah, shranjenih v repozitorijih sklenjenih poslov s
sedezem v tretjih drzavah, kadar so te informacije pomembne za opravljanje dolznosti pristojnih organov
v skladu s to uredbo.
Clen 63
Enakovrednost in priznavanje
1. Repozitorij sklenjenih poslov s sedezem v tretji drzavi lahko svoje storitve in dejavnosti izvaja za

subjekte s sedezem v Uniji za namene Clena 6 le, ¢e ima v Uniji samostojno poslovno enoto, ki jo je priznal
organ ESMA.

2. Organ ESMA prizna repozitorij sklenjenih poslov iz tretje drzave samo, Ce so izpolnjeni naslednji
pogoji:

(@) repozitorij sklenjenih poslov ima v tej tretji drzavi dovoljenje in je tam predmet u¢inkovitega nadzora;
(b) Komisija je sprejela sklep v skladu z odstavkom 3;
(¢) Unija je sklenila mednarodni sporazum s to tretjo drzavo, kot je navedeno v ¢lenu 62;

(d) v skladu z odstavkom 4 so bili sprejeti dogovori o sodelovanju, da se organom Unije zagotovi
neposreden in stalen dostop do vseh potrebnih informacij.
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(da) za tretjo drZavo velja odlocitev Komisije, v kateri je navedeno, da standardi za preprecevanje pranja
denarja in financiranja terorizma izpolnjujejo zahteve projektne skupine za financno ukrepanje ter
imajo enak ucinek kot zahteve iz Direktive 2005/60/ES;

(db) tretja driava je z maticno drZavo clanico CCP, ki imajo dovoljenje, podpisala sporazum, ki je
popolnoma skladen s standardi iz clena 26 vzorcne konvencije OECD o davku na dohodek in kapital
ter zagotavlja ulinkovito izmenjavo informacij glede davcnih zadev, skupaj z morebitnimi vedstran-
skimi davénimi sporazumi;

(dc) ustrezni organi tretje drZave, ki je sklenila mednarodni sporazum z Unijo, kot je navedeno v clenu
62, se strinjajo, da bodo repozitoriju sklenjenih poslov in organom EU poravnali vse stroske, ki
nastanejo zaradi sodnega spora v zvezi z informacijami, ki jih je zagotovil repozitorij sklenjenih
poslov;

(dd) tretja drZava uporablja vzajemne pogoje za dostop repozitorijev sklenjenih poslov iz EU, v tej drZavi
pa je v uporabi tudi ureditev vzajemnega priznavanja.

3. Komisija je pooblasCena za sprejemanje delegiranih aktov v skladu s clenom -68, ki doloca, da
pravne in nadzorne ureditve v tretji drzavi zagotavljajo, da repozitoriji sklenjenih poslov, ki jim je bilo v tej
tretji drzavi izdano dovoljenje ali so v njej registrirani, izpolnjujejo pravno zavezujoce zahteve, ki so enake
zahtevam iz te uredbe, in da so ti repozitoriji sklenjenih poslov predmet stalnega ucinkovitega nadzora in
izvrievanja v tej tretji drzavi.

4. Organ ESMA sklene dogovore o sodelovanju z ustreznimi pristojnimi organi iz tretjih drzav, katerih
pravni in nadzorni okviri se Stejejo za enakovredne tej uredbi v skladu z odstavkom 3. Taksni dogovori
zagotavljajo, da imajo organi Unije neposreden in stalen dostop do vseh informacij, potrebnih za opravljanje
svojih nalog, ter neposreden dostop do repozitorijev sklenjenih poslov v pristojnosti tretjih drZav. Ti
dogovori dolocajo vsaj:

(a) mehanizem za izmenjavo informacij med organom ESMA, drugimi organi Unije, ki izvajajo naloge v
skladu s to uredbo, ter pristojnimi organi zadevnih tretjih drzav in repozitoriji sklenjenih poslov
zadevnih tretjih driav; ta mehanizem vkljucuje inSpekcijske preglede organa ESMA v repozitorijih
sklenjenih poslov tretjih drZav;

(b) postopke v zvezi s usklajevanjem nadzorniskih dejavnosti.

Naslov VII
Zahteve za repozitorije sklenjenih poslov
Clen 64
Splosne zahteve
1. Repozitorij sklenjenih poslov ima zanesljive ureditve upravljanja, ki vkljuCujejo jasno organizacijsko
strukturo z natan¢no opredeljenimi, preglednimi in doslednimi odgovornostmi in ustreznimi mehanizmi

notranjega nadzora, vkljuéno z zanesljivimi upravnimi in racunovodskimi postopki, ki preprecujejo kakrsno
koli razkritje zaupnih informacij.

2. Repozitorij sklenjenih poslov vzpostavi ustrezne politike in postopke, ki bodo dovolj ucinkoviti za
zagotovitev svoje skladnosti z vsemi dolocbami te uredbe ter njihovega izpolnjevanja s strani vodij in
zaposlenih.
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3. Repozitorij sklenjenih poslov vzdrzuje in vodi ustrezno organizacijsko strukturo za zagotovitev
svojega neprekinjenega in pravilnega delovanja pri opravljanju svojih storitev in dejavnosti. V ta namen
uporabi ustrezne in sorazmerne sisteme, vire in postopke.

4. Vije vodstvo in ¢lani upravnega odbora repozitorija sklenjenih poslov morajo imeti zadostne ugled in
izku$nje, da lahko zagotovijo zanesljivo in preudarno upravljanje repozitorija sklenjenih poslov.

5. Repozitorij sklenjenih poslov ima objektivne, nediskriminatorne in javno razkrite zahteve za dostop in
udelezbo. Merila, ki omejujejo dostop, so dovoljena le, ¢e je njihov namen nadzorovati tveganje za podatke,
ki jih vsebuje repozitorij sklenjenih poslov.

6.  Repozitorij sklenjenih poslov javno razkrije cene in pristojbine, povezane s storitvami, ki jih ponuja.
Cene in pristojbine se javno razkrijejo za vsako posamezno storitev in funkcijo posebej, vklju¢no s popusti
in rabati ter pogoji upravicenosti do teh zniZanj. Repozitorij omogoca porocevalcem locen dostop do
specifi¢nih storitev. Cene in pristojbine, ki jih repozitorij sklenjenih poslov zaracuna, niso visje od stroskov,
ki jih ima sam.

Clen 65
Operativna zanesljivost

1. Repozitorij sklenjenih poslov ugotovi vire operativnega tveganja in jih zmanj$a na najniZjo raven s
pomodjo razvoja ustreznih sistemov, kontrol in postopkov. Taki sistemi morajo biti zanesljivi in varni ter
imeti ustrezne zmogljivosti za obdelavo prejetih podatkov.

2. Repozitorij sklenjenih poslov vzpostavi, izvaja in vzdrzuje ustrezno politiko neprekinjenega poslovanja
in nacrt za vnovi¢no vzpostavitev delovanja, katerih cilj je zagotoviti ohranjanje funkcij, pravocasno obno-
vitev delovanja in izpolnitev obveznosti repozitorija sklenjenih poslov. TakSen nacrt mora zajemati vsaj
vzpostavitev rezervnih zmogljivosti.

Clen 66
Varovanje in evidentiranje

1. Repozitorjj sklenjenih poslov zagotovi zaupnost, celovitost in varstvo informacij, prejetih na podlagi
¢lena 6. Brez soglasja obeh strank pogodbe o izvedenih financnih instrumentih se informacije ne smejo
uporabljati za komercialne namene.

2. Repozitorij sklenjenih poslov takoj evidentira informacije, prejete v skladu s ¢lenom 6, in jih hrani vsaj
deset let po prenehanju ustreznih pogodb. Za dokumentiranje sprememb shranjenih podatkov uporabi
pravocasne in ucinkovite postopke evidentiranja.

3. Repozitorjj sklenjenih poslov izracuna pozicije po razredu izvedenih finan¢nih instrumentov in po
porocevalcu na podlagi podrobnosti o pogodbah o izvedenih finan¢nih instrumentih, ki so mu sporocene v
skladu s ¢lenom 6.

4. Repozitorij sklenjenih poslov pogodbenim strankam vedno dovoli dostop do podatkov o tej pogodbi
in njihovo popravljanje.

5. Repozitorij sklenjenih poslov sprejme vse potrebne ukrepe za preprecitev zlorabe informacij v svojih
sistemih in preprecuje uporabo teh informacij za namene drugih poslovnih dejavnosti.
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Zaupnih informacij, evidentiranih v enem repozitoriju sklenjenih poslov, nobena druga fizi¢na ali pravna
oseba, ki je nadrejeno ali podrejeno podjetje repozitorija sklenjenih poslov, ne uporablja v komercialne
namene.

Clen 67
Preglednost in razpolozljivost podatkov
1. Repozitorij sklenjenih poslov | v zvezi s pogodbami, ki so mu bile sporocene, redno in na lahko

dostopen nacin objavlja skupne pozicije po razredu izvedenih finan¢nih instrumentov, pri tem porocanju
pa uporabi mednarodne standarde odprte industrije, kadar je to mogoce.

Repozitoriji sklenjenih poslov zagotovijo, da imajo vsi pristojni organi neposreden in brezpogojen dostop
do vseh podatkov o pogodbah o izvedenih financnih instrumentih, ki jih potrebujejo pri izvajanju svojih
nalog.

2. Repozitorij sklenjenih poslov da na voljo potrebne informacije naslednjim subjektom pod pogojem, da
je dostop do teh informacij nujno potreben za izpolnitev njihovih odgovornosti in mandatov:

(@) organu ESMA;

(aa) ESCB;

(b) pristojnim organom, ki nadzorujejo podjetja, za katere velja obveznost porocanja v skladu s ¢lenom 6;

(c) pristojnemu organu, ki nadzoruje dostop CCP do repozitorija sklenjenih poslov;

(ca) pristojnemu organu, ki nadzira izvedbena mesta pogodb, ki so mu bile sporolene;

(d) wustreznim centralnim bankam odbora ESCB;

(da) javnosti v obliki povzetka vsak teden v smiselni obliki, da se neudeleZencem ustrezno sporocijo
konkretni podatki o obsegu, pozicijah, cenah in vrednosti, pa tudi trendi in tveganja ter druge
pomembne informacije, ki povelujejo preglednost trgov izvedenih financnih instrumentov OTC.

Organ ESMA je pooblasten za dolocitev in pregled meril glede objave ter za odlocitev, ali je bolje, da
objavo izvedejo ustrezni nacionalni organi ali organi Unije.

3. Organ ESMA deli informacije, potrebne za opravljanje nalog, z drugimi ustreznimi pristojnimi organi.

4. Da se zagotovi dosledna uporaba tega clena, organ ESMA oblikuje osnutek regulativnih tehni¢nih
standardov, ki dolocajo podrobnosti o informacijah iz odstavkov 1 in 2, pa tudi operativne standarde,
potrebne za zdruZitev in primerjavo podatkov med repozitoriji ter po potrebi za zagotovitev dostopa do
teh informacij organom iz odstavka 2. Namen osnutka regulativnih tehnicnih standardov je zagotoviti,
da iz informacij, objavljenih v skladu z odstavkom 1, ni mogoce prepoznati stranke nobene pogodbe.
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Organ ESMA osnutek regulativnih tehnicnih standardov do 30. junija 2012 predlozi Komisiji.

Komisija je pooblascena za sprejetje regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka | v skladu s
Cleni od 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010. [Sprememba 19]

Clen 67a
Da bodo lahko repozitoriji sklenjenih poslov izpolnili svojo nalogo, morajo biti ustrezno organizirani, da

bodo lahko organu ESMA ter ustreznim pristojnim organom dali neposreden in takojsen dostop do
podatkov iz pogodb o izvedenih financnih instrumentih, kot je navedeno v clenu 6.

Naslov VIII
Prehodne in konéne dolocbe
Clen -68
Delegirani akti

1.  Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov se na Komisijo prenese pod pogoji iz tega clena.

2. Pristojnosti iz clenov 23 in 63 se na Komisijo prenesejo za nedoloCen Cas.

3.  Pred sprejetjem delegiranega akta si Komisija prizadeva za posvetovanje z organom ESMA.

4.  Pooblastilo iz clenov 23 in 63 lahko kadar koli preklice Evropski parlament ali Svet. Z odlocitvijo o
preklicu pooblastila preneha veljati pooblastilo, navedeno v tej odlocitvi. Odlocitev o preklicu zacne veljati
dan po njeni objavi v Uradnem listu Evropske unije ali na kasnejsi datum, ki je v njej naveden. Na
veljavnost delegiranih aktov, ki Ze veljajo, ne vpliva.

5. Komisija takoj po sprejetju delegiranega akta o njem hkrati uradno obvesti Evropski parlament in
Svet.

6. Delegirani akt, sprejet v skladu s clenom 23 ali lenom 67, zaine veljati samo, Ce niti Evropski
parlament niti Svet ni izrazil nasprotovanja v obdobju treh mesecev od prejetja uradnega obvestila o
njem ali e sta Evropski parlament in Svet pred pretekom tega obdobja obvestila Komisijo, da ne bosta
nasprotovala. To obdobje se na pobudo Evropskega parlamenta ali Sveta podaljsa za tri mesece.

Clen 68
Poro¢ila in pregled
1.  Komisija do 31. decembra 2013 pregleda institucionalne in nadzorne ureditve v skladu z naslovom III,

zlasti vlogo in odgovornosti organa ESMA, ter poroca o njih. Komisija navedeno porocilo predlozi Evrop-
skemu parlamentu in Svetu, skupaj z morebitnimi potrebnimi predlogi.

Komisija v sodelovanju z organom ESMA in zadevnimi sektorskimi organi do istega datuma oceni sistemski
pomen transakcij nefinan¢nih podjetij z izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC.
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2. Organ ESMA Komisiji predlozi porocila o uporabi obveznosti kliringa iz naslova Il in o morebitni
prihodnji ureditvi interoperabilnosti |

Ta porocila se posredujejo Komisiji najpozneje do 30. septembra 2014.

3. Komisija v sodelovanju z drzavami ¢lanicami in organom ESMA ter po tem, ko zahteva oceno od
ESCB, pripravi letno porocilo, v katerem oceni morebitno sistemsko tveganje in stroskovne posledice
dogovorov o interoperabilnosti.

V porocilu se osredoto¢i vsaj na Stevilo in zapletenost tak$nih dogovorov ter ustreznost sistemov in
modelov za upravljanje tveganja. Komisija navedeno porocilo predlozi Evropskemu parlamentu in Svetu,
skupaj z morebitnimi potrebnimi predlogi.

ESCB Komisiji predlozi svojo oceno o morebitnem sistemskem tveganju in stroskovnih posledicah dogo-
vorov o interoperabilnosti.

3a. Komisija v sodelovanju z organom ESMA do ... + pripravi prvo splosno porocilo in prvo porocilo o
specificnih elementih izvajanja te uredbe.

Komisija v sodelovanju z organom ESMA zlasti oceni razvoj politik CCP o zavarovalnem kritju in
zagotavljanju zahtev ter njihovo prilagoditev posebnim dejavnostim in profilom tveganja njihovih
uporabnikov.

Clen 68a

Organ ESMA prejme ustrezna dodatna sredstva za ucinkovito izvajanje regulativnih in nadzornih nalog,
opredeljenih v tej uredbi.

Clen 69
Postopki odbora
1. Komisiji pomaga Evropski odbor za vrednostne papirje, ustanovljen s Sklepom Komisije
2001/528ES (!). Ta odbor je odbor v smislu Uredbe (EU) $t.182/2011 Evropskega parlamenta in

Sveta z dne 16. februarja 2011 o dolocitvi splosnih pravil in nacel, na podlagi katerih drZave clanice
nadzirajo izvajanje izvedbenih pooblastil Komisije (2).

2. Pri sklicevanju na ta odstavek se uporablja ¢len 5 Uredbe (EU) $t. 182/2011 ob upostevanju dolocb
¢lena 8 Uredbe.

Clen 70
Sprememba Direktive 98/26/ES

V ¢lenu 9(1) Direktive 98/26/ES se doda naslednji pododstavek:

"Ce upravljavec sistema drugemu upravljavcu sistema v okviru interoperabilnega sistema zagotovi
dodatno jamstvo, potem postopek zaradi nesolventnosti proti sprejemnemu upravljavcu sistema ne
vpliva na pravice posredovalnega upravljavca sistema."

+ Tri leta po zaletku veljavnosti te uredbe.
(') ULL 191, 13.7.2001, str. 45.
() UL L 55, 28.2.2011, str. 13.
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Clen 70a
VzdrZevanje spletnega mesta organa ESMA

1.  Organ ESMA vzdrZuje spletno mesto, ki zagotavlja naslednje informacije:
(a) pogodbe, za katere velja obveznost kliringa iz clena 4;
(b) kazni, predpisane za krsitve clenov od 3 do 8;

(c) CCP, ki imajo dovoljenje za ponujanje storitev ali dejavnosti v Uniji in so pravna oseba, ki ima sedeZ
v Uniji, ter storitev in dejavnosti, za zagotavljanje ali izvajanje katerih imajo dovoljenje, vkljucno z
razredi financnih instrumentov, ki jih pokriva njihovo dovoljenje;

(d) kazni, predpisane za krsitve iz naslovov IV in IV;

(e) CCP, ki imajo dovoljenje za ponujanje storitev ali dejavnosti v Uniji, ustanovljene v tretji drZavi, ter
storitev in dejavnosti, za zagotavljanje ali izvajanje katerih imajo dovoljenje, vkljuino z razredi
financnih instrumentov, ki jih pokriva njihovo dovoljenje;

(f) repozitoriji sklenjenih poslov, ki imajo dovoljenje za ponujanje storitev in dejavnosti v Uniji;
(g) kazni in denarne kazni, ki so naloZene v skladu s clenoma 55 in 56;
(h) javni register iz clena 4b.

2. Za namene tock (b), (c) in (d) odstavka 1 pristojni organi drZav clanic vzdriujejo spletna mesta, ki
so povezana s spletnim mestom organa ESMA.

3. Vsa spletha mesta iz tega Clena so javno dostopna in so redno posodobljena ter zagotavljajo
informacije v jasni obliki.

Clen 71
Prehodne dolocbe

1. CCP, ki je v svoji drzavi ¢lanici, v kateri ima sedez, dobila dovoljenje za opravljanje storitev pred
datumom zacetka veljavnosti te uredbe, ali CCP iz tretje drZave, ki je dobila dovoljenje za opravljanje
storitev v drZavi anici v skladu z nacionalnimi dolocbami te drZave, zaprosi za dovoljenje iz lena 10 ali
priznanje iz lena 23 za namene te uredbe najpozneje do ... +.

la.  Repozitorij sklenjenih poslov, ki pred zacetkom veljavnosti te uredbe pridobi dovoljenje v svoji
drzavi Clanici za zbiranje in hranjenje podatkov o izvedenih financnih instrumentih, ali repozitorij
sklenjenih poslov s sedeem v tretji driavi, ki lahko pred zaletkom veljavnosti te uredbe zbira in
hrani podatke o izvedenih financnih instrumentih, izvrSenih v drzavi clanici v skladu z nacionalno
zakonodajo te driave clanice, zaprosi za registracijo iz clena 51 ali priznanje iz clena 63 do ... ++.

2. O pogodbah o izvedenih finan¢nih instrumentih, ki so bile sklenjene pred datumom uporabe te
uredbe, se poro¢a v repozitorij sklenjenih poslov v 120 dneh od datuma, ko je organ ESMA registriral
repozitorij sklenjenih poslov za zadevno vrsto pogodbe.

+ Duve leti po zacetku veljavnosti te uredbe.
++ Eno leto po zaletku veljavnosti te uredbe.

5. julij 2011
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2a.  Pogodbe o izvedenih finaninih instrumentih, ki objektivno merljivo zmanjsujejo tveganja, nepo-
sredno povezana s placilno sposobnostjo za nalozbe iz pokojninske sheme iz Direktive 2003/41/ES ali
sheme, ki so po pravu drZave llanice priznane kot pokojninsko nacrtovanje, so izkljucene iz obveznosti
kliringa iz clena 3 za obdobje treh let po zaletku veljavnosti te uredbe, Ce knjiZenje likvidnega zavaro-
vanja ne povzroci neupravicenega bremena za vlagatelje zaradi zahtev za pretvorbo premoZenja. Ce iz
porocila, navedenega v clenu 68, izhaja, da je za taksne nasprotne stranke to neupraviceno breme Se
naprej nesorazmerno, je Komisija pooblastena, da odstopanje razsiri in tako zagotovi resitev preostalih
vprasanj.

To odstopanje ne zadeva obveznosti porocanja iz clena 6 ali obveznosti glede tehnik za zmanjSevanje
tveganja iz clena 8(1b).

2b.  Obveznosti nasprotnih strank iz clenov 3, 6 in 8 zacnejo veljati Sest mesecev po objavi regula-
tivnih tehnicnih standardov in izvedbenih tehnicnih standardov ter z njimi povezanih smernic, ki jih
pripravi organ ESMA in sprejme Komisija.
Clen 71a
Osebje in sredstva organa ESMA

Organ ESMA do 15. septembra 2011 oceni potrebe po osebju in sredstvih, ki izhajajo iz sprejetja njenih
pooblastil in nalog v skladu s to uredbo, ter predloZi porocilo Evropskemu parlamentu, Svetu in Komisiji.

Clen 72
Zacetek veljavnosti
Ta uredba zacne veljati na dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.
Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V..,

Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik

Dopolnilni nadzor finan¢nih subjektov v finanénem konglomeratu ***I

P7 TA(2011)0311

Zakonodajna resolucija Evropskega parlamenta z dne 5. julija 2011 o predlogu direktive Evropskega

parlamenta in Sveta o spremembi direktiv 98/78/ES, 2002/87ES in 2006/48[ES glede dopolnilnega

nadzora finan¢nih subjektov v finanénem konglomeratu (KOM(2010)0433 - C7-0203/2010 -
2010/0232(COD))

(2013/C 33 E[35)

(Redni zakonodajni postopek: prva obravnava)
Evropski parlament,

— ob upostevanju predloga Komisije Evropskemu parlamentu in Svetu (KOM(2010)0433),
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