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(Nelegislativne akty)

NARIADENIA

NARIADENIE KOMISIE (EU) &. 583/2010

z 1. jdla 2010,

ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o klicové
informdcie pre investorov a podmienky, ktoré treba splnif pri poskytovani klii¢ovych informdcii pre
investorov alebo prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom webovych

strinok

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES z 13. jala 2009 o koordindcii zdkonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov ko-
lektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (), a najmi na jej ¢lanok 75 ods. 4, ¢lanok 78 ods. 7
a ¢lanok 81 ods. 2,

kedze:

ey

V smernici 2009/65/ES sa ustanovujt hlavné zdsady, kto-
ré treba dodrziavat pri priprave a poskytovani kli¢ovych
informdcii pre investorov, vratane poZiadaviek tykajicich
sa ich formy a prezenticie, ich cielov, hlavnych prvkov
tychto informdcii, ktoré sa majii zverejnit, kto by mal tieto
informdcie zverejiovat a komu, ako aj metdd, ktoré by sa
mali pri takomto zverejiovani pouzit. Podrobnosti o ob-
sahu a forme sa maja dalej rozpracovat prostrednictvom
vykondvacich opatreni, ktoré by mali byt dostato¢ne $pe-
cifické, aby sa nimi zaistilo, Ze investori dostant informa-
cie, ktoré potrebuji s ohladom na jednotlivé Struktiry
fondov.

Forma nariadenia je odévodnend, pretoze len touto for-
mou je mozné zaistit, Ze vyCerpdvajici obsah klucovych
informdcii pre investorov bude harmonizovany. Navyse
dokument s klu¢ovymi informdciami pre investorov bude
efektivnejsi, ked poziadavky, ktoré sa nan vztahuji, buda
identické vo vSetkych ¢lenskych Statoch. Vietky zaintere-
sované strany by mali tazit z harmonizovaného rezimu

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.

v savislosti s formou a obsahom zverejiiovania, ktorymi sa
zaisti, aby informacie o investi¢nych prileZitostiach na trhu
PKIPCP boli konzistentné a porovnatelné.

V niektorych pripadoch mozno klicové informacie pre in-
vestorov zverejiiovat Gicinnej$im sposobom, ked sa doku-
ment s kld¢ovymi informdciami pre investorov poskytne
prostrednictvom webovych stranok alebo ked sa doku-
ment s klicovymi informdciami pre investorov prilozi
k inému dokumentu vtedy, ked sa ddva potencidlnemu in-
vestorovi. V tychto pripadoch by sa vSak kontextom, v kto-
rom sa dokument s kliovymi informdciami pre
investorov objavi, nemal podkopévat samotny dokument
s kluc¢ovymi informéciami pre investorov, ani by sa nim
nemalo naznacovat, Ze ide o predmet propagacnej litera-
tary alebo Ze sprievodné predmety propagacnej literatdry
maju pre retailového investora rovnaki alebo vyssiu
hodnotu.

Je nevyhnutné zaistit, aby bol obsah tychto informdci re-
levantny, organizdcia informdcii logickd a aby bol jazyk
primerany pre retailovych investorov. S cielom riesit tieto
obavy by sa prostrednictvom tohto nariadenia malo zais-
tit, aby dokument s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov uputal investorov a pomohol im uskuto¢iiovat
porovnania prostrednictvom svojej formy, prezentdcie
a kvality, ako aj povahy pouzitého jazyka. Cielom tohto
nariadenia je zaistit konzistentnost formy dokumentu vré-
tane spolo¢ného priebezného poradia s identickymi
nadpismi.

V tomto nariaden{ sa ustanovuje obsah informdcif o inve-
sti¢nych cieloch a investi¢nej politike PKIPCP, aby investo-
ri dokdzali lahko zistit, ¢i je urcity fond pravdepodobne
vhodny na ich potreby. Z tohto dévodu by sa v informé-
cidch malo uvadzat, ¢i je mozné ocakévat navratnost inve-
sticie v podobe rastu kapitdlu, vyplaty prijmov alebo
kombindcie oboch. V opise investi¢nej politiky by sa


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SK:PDF
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malo pre investora uvadzat, aké st celkové ciele PKIPCP
a ako sa tieto ciele maji dosahovat. Pokial ide o finan¢né
nastroje, v ktorych sa investicie maji uskutoc¢iovat, spo-
minat treba iba tie, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na
vynosnost PKIPCP, a nie vSetky mozné opravnené nastroje.

V tomto nariadeni sa ustanovuji podrobné pravidld pre
prezentéciu profilu rizik a vynosnosti danej investicie, a to
tym, Ze sa vyzaduje pouzivanie syntetického ukazovatela
a spresiiuje obsah opisnych vysvetleni samotného ukazo-
vatela, ako aj rizikd, ktoré v ukazovateli nie sii zachytené,
ktoré v§ak mozu mat vyznamny vplyv na profil rizik a vy-
nosnosti PKIPCP. Pri uplatiiovani pravidiel na synteticky
ukazovatel by sa do Gvahy mala brat metodika vypoctu
syntetického ukazovatela tak, ako ju vypracovali prislusné
organy pracujlce v ramci Vyboru eurépskych regulacnych
organov cennych papierov. Manazérska spolo¢nost by sa
mala na zdklade kazdého konkrétneho pripadu rozhodntit,
ktoré $pecifické rizikd by sa mali zverejnit, a to tak, Ze roz-
analyzuje konkrétne charakteristické vlastnosti kazdého
fondu, pricom bude mat na pamiti potrebu vyhybat sa ne-
tumernému zataZovaniu dokumentu informdciami, ktoré
by pre retailovych investorov boli tazko pochopitelné.
Opisné vysvetlenie profilu rizik a vynosnosti by okrem
toho malo byt obmedzenej velkosti, pokial ide o rozsah
miesta, ktoré zaberd v dokumente s klticovymi informécia-
mi pre investorov. Malo by byt mozné uviest krizové od-
kazy na prospekt PKIPCP, ked sa zverejiiuji kompletné
informadcie o jeho rizikdch.

Mala by sa zabezpecit konzistentnost medzi vysvetlenim
rizik v dokumente s kli¢ovymi informdciami pre investo-
rov a internymi procesmi spravcovskej spolo¢nosti stvi-
siacimi s riadenim rizik, ustanovenymi v stlade so
smernicou Komisie 2010/43/EU z 1. jdla 2010, ktorou sa
vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES, pokial ide o organiza¢né poziadavky, konf-
likt zdujmov, pravidla vykonu ¢innosti, riadenie rizik a ob-
sah dohody medzi depozitirom a sprdvcovskou
spolo¢nostou (1). Napriklad, aby sa zaistila konzistentnost,
stalej funkcii riadenia rizik by sa podla moznosti mala dat
prilezitost revidovat a okomentovat td cast dokumentu
s klacovymi informdciami pre investorov, v ktorej sa na-
chddza profil rizik a vynosnosti.

V tomto nariadeni sa ustanovuje spolo¢ny formadt prezen-
tdcie a vysvetlenia poplatkov vratane prislusnych upozor-
nent, aby boli investori ndlezite informovani o poplatkoch,
ktoré im nutne vzniknd, a o ich pomere k vyske kapitdlu
redlne investovanej do fondu. Pri uplatiovani tychto pra-
vidiel by sa do tivahy mala brat prica na metodike vypoc-
tu vysky poplatkov tak, ako ju vypracovali prislu§né organy
pracujiice v rdmci Vyboru eur6pskych regula¢nych orgd-
nov cennych papierov.

(1) Pozri stranu 42 tohto tradného vestnika.

©)

(11)

Podrobné pravidld o prezentdcii informdcii o minulej vy-
nosnosti vychddzajii z poziadaviek na takéto informacie
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, o zme-
ne a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruSenf smernice Rady 93/22/EHS (?). Tymto nariade-
nim sa dopliiaji pravidld smernice 2004/39]ES, a to za-
hrnutim  3$pecifickych poziadaviek nevyhnutnych na
harmonizéciu informdcii na tcely ulahcenia porovnani
medzi rozliénymi dokumentmi s klticovymi informdciami
pre investorov. V tomto nariadeni sa najmd ustanovuje,
aby sa uvddzala len Cistd roénd névratnost, a to vo formdte
stlpcového diagramu. Ur¢ité aspekty prezenticie stlpcové-
ho diagramu by sa mali regulovat, vritane obmedzenych
okolnosti, za ktorych by bolo mozné pouzivat simulované
udaje.

Malo by sa uznat, Ze krizové odkazy na informdcie by
mohli byt pre investora uzito¢né, aviak nevyhnutné je, aby
dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov obsa-
hoval vietky informdcie potrebné pre investora na to, aby
pochopil zakladné prvky PKIPCP. Ak sa pouziji krizové
odkazy na zdroje informdcif iné ako prospekt a periodické
spravy, malo by sa jasne uviest, Ze prospekt a periodické
spravy st primdrnymi zdrojmi dodato¢nych informdcif pre
investorov, pricom v krizovych odkazoch by sa nemala
znizovat ich dolezZitost.

2,

Dokument s kla¢ovymi informdciami pre investorov by sa
mal prehodnocovat a revidovat podla potreby a tak Casto,
ako je to nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby nepre-
stajne splital poziadavky na klticové informdcie pre inve-
storov upravené v ¢lanku 78 ods. 2 a ¢lanku 79 ods. 1
smernice 2009/65/ES. Osvedcenou praktikou by malo byt,
Ze spravcovské spolo¢nosti by mali prehodnocovat doku-
ment s klti¢ovymi informdciami pre investorov pred tym,
neZ vstupia do akejkolvek iniciativy, ktorej vysledkom by
mohlo byt, ze velky pocet novych investorov nadobudne
podielové listy vo fonde.

Forma a obsah kltcovych informécii pre investorov sa
mozno budt musiet prispdsobit konkrétnym pripadom.
Tymto nariadenim sa ndsledne na mieru prisposobuji vie-
obecné pravidld uplatnitelné na vsetky PKIPCP tak, aby sa
zohladnovala $pecifickd situdcia urcitych druhov PKIPCP,
konkrétne tych, ktoré majii rozli¢né investi¢né ttvary ale-
bo triedy akcii, tych so Struktdrou ,fondu fondov*, tych so
Struktdrou hlavny podnik — zberny podnik (master-feeder)
a tych, ktoré st Struktiirované, ako napr. PKIPCP s chrdne-
nym kapitdlom alebo iné porovnatelné PKIPCP.

() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
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(13)  Pokial ide o PKIPCP, ktoré maji rozli¢né triedy akcii, ne- ochrany investora st potrebné dodato¢né bezpe¢nostné

(14)

(15)

(16)

mala by existovat povinnost vypractvat osobitny doku-
ment s kli¢ovymi informdciami pre investorov pre kazda
triedu akcif, pokial zaujmy investorov nie st skompromi-
tované. Podrobnosti o dvoch alebo viacerych triedach sa
mozu skombinovat do jedného dokumentu s klic¢ovymi
informdciami pre investorov len vtedy, ked sa to d4 urobit
bez toho, aby sa dokument stal prili§ komplikovanym ale-
bo preplnenym. Alternativou je, Ze sa mdze vybrat repre-
zentativna trieda, avSak iba v pripadoch, ked medzi
triedami existuje takd dostato¢nd podobnost, Ze informa-
cie o reprezentativnej triede st verné, jasné a nie st zava-
dzajtice, pokial ide o zastupovand triedu. Pri urcovani, ¢i je
pouzitie reprezentativnej triedy verné, jasné a nie zavadza-
jlice, by sa mal brat ohlad na charakteristiku PKIPCP, po-
vahu rozdielov zastupovanych kazdou z tried a rozsah
vyberu, ktory sa pontka kazdému investorovi alebo sku-
pine investorov.

V pripade ,fondu fondov* sa spravna rovnovaha dosiahne
informéciami o PKIPCP, do ktorych investor investuje, a in-
formdciami o podkladovych stiboroch. Dokument s kli-
Covymi informdciami pre investorov ohladom ,fondu
fondov“ by sa preto mal vypractvat na zdklade toho, Ze si
investor neZeld alebo nepotrebuje byt informovany po-
drobne o jednotlivych ¢rtach kazdého podkladového si-
boru, ktoré sa aj tak s velkou pravdepodobnostou budii
z Casu na Cas liSit, ak sa PKIPCP aktivne riadi. Aby sa vSak
dokumentom s klti¢ovymi informdciami pre investorov
poskytovali Gi¢inné zverejnenia ciela ,fondu fondov, jeho
investi¢nej politiky, rizikovych faktorov a §truktiiry poplat-
kov, mali by byt transparentné charakteristické vlastnosti
jeho podkladovych fondov.

V pripade $truktiir hlavny podnik — zberny podnik by sa
opis profilu rizik a vynosnosti zberného PKIPCP nemal zd-
sadne li8it od opisu profilu rizik a vynosnosti zodpoveda-
jucej Casti dokumentu s klicovymi informdciami pre
investorov hlavného PKIPCP, aby zberny podnik mohol
kopirovat informécie z dokumentu s kli¢ovymi informé-
ciami pre investorov hlavného podniku, ked je to relevant-
né. Tieto informdcie by vak mali dopliat relevantné
vyhldsenia alebo by mali byt nalezZite prispdsobené v tych
pripadoch, ked by sa doplnkovymi aktivami drzanymi
v ramci zberného podniku mohol menit rizikovy profil
oproti hlavnému podniku, riesiac tak rizikd obsiahnuté
v tychto doplnkovych aktivach, napr. v pripade pouzitia
derivatov. Kombinované naklady na investiciu do zberné-
ho podniku a hlavného podniku by sa mali pre investorov
zverejiiovat v ramci zberného podniku.

Pokial ide o Struktirované PKIPCP, ako napr. PKIPCP
s chranenym kapitdlom a iné porovnatelné PKIPCP, namie-
sto informdcif o minulej vynosnosti sa vyZaduje poskytnu-
tie prospektivnych scendrov vynosnosti. Prospektivne
scendre vynosnosti zahfiiaji vypocet ocakdvanej ndvrat-
nosti fondov na zéklade optimistickych, nepriaznivych ale-
bo neutrélnych hypotéz, pokial ide o podmienky na trhu.
Tieto scendre by sa mali vyberat tak, aby G¢inne zndzor-
novali plny rozsah moznych vysledkov podla daného
vzorca.

V pripade, Ze sa klicové informécie pre investorov a pro-
spekty majii poskytnit na trvalom médiu inom nez papier
alebo prostrednictvom webovych stranok, z dovodov

(18)

(19)

(20)

opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze investori dostant infor-
mdcie vo forme relevantnej pre ich potreby, a aby sa za-
chovala integrita poskytovanych informécii, predislo
zmendm, ktoré by podkopali ich zrozumitelnost a G¢in-
nost, a aby sa predislo manipuldcii alebo tipravam zo stra-
ny neopravnenych osob. Toto nariadenie obsahuje odkazy
na pravidld o trvalych médidch ustanovené v smernici Ko-
misie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vykond-
va smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokial'ide o organiza¢né poziadavky a podmienky vykonu
¢innosti investi¢nych spolo¢nosti, ako aj o vymedzené po-
jmy na ucely uvedenej smernice ('), s ciefom zabezpecit
rovnaké zaobchdadzanie s investormi a rovnaké podmienky
posobenia vo finan¢nych sektoroch.

S cielom umoznit spravcovskym a investicnym spolo¢no-
stiam, aby sa efektivnym a G¢innym spdsobom adaptovali
na nové poziadavky obsiahnuté v tomto nariadenti, ditum
zaCiatku uplatiiovania tohto nariadenia by sa mal zostila-
dit s transpoziciou smernice 2009/65/ES.

Vybor eurdpskych regulaénych organov cennych papierov
zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77/ES (2) bol pozia-
dany o odbornt radu.

Opatrenia ustanovené v tomto nariadeni st v stlade so sta-
noviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

PREDMET UPRAVY A VSEOBECNE ZASADY

Cldnok 1
Predmet tipravy

Tymto nariadenim sa ustanovuji podrobné pravidld vykondva-
nia ¢lanku 75 ods. 2, ¢lanku 78 ods. 2 az 5 a ¢lanku 81 ods. 1
smernice 2009/65/ES.

1.

Clanok 2

Vseobecné zisady

Poziadavky ustanovené v tomto nariadeni sa uplatiiujii na

kazd sprdvcovski spolocnost s ohladom na vsetky PKIPCP, kto-
ré spravuje.

2.

Toto nariadenie sa uplatiiuje na kazdd investicnd spoloé-

nost, ktord nevymenovala spravcovskd spolo¢nost opravnent
podla smernice 2009/65/ES.

(1) U.v.EU L 241, 2.9.2006, s. 26.
(® U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 18.
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Cldnok 3

Zasady tykajice sa dokumentu s kla€ovymi informdciami
pre investorov

1. Vtomto nariadeni sa vyCerpavajicim sposobom urcuje for-
ma a obsah dokumentu obsahujticeho kli¢ové informécie pre in-
vestorov (dalej len ,dokument s kli¢ovymi informdciami pre
investorov®). Okrem pripadov, ked sa v tomto nariaden{ ustano-
vuje inak, sa do tohto dokumentu nezahfnaji Ziadne iné infor-
mécie alebo vyhldsenia.

2. Klacové informdcie pre investorov musia byt verné, jasné
a nie zavadzajtce.

3. Dokument s kli¢ovymi informdciami pre investorov sa po-
skytuje takym sposobom, aby bolo zaistené, Ze investori ho do-
kédzu odlisit od inych materidlov. Nesmie sa najmd prezentovat
alebo poskytovat sposobom, ktory by mohol investorov viest
k tomu, Ze ho budd povazovat za menej dolezity ako iné infor-
mdcie o PKIPCP a jeho rizikdch a vynosnosti.

KAPITOLA 1I

FORMA A PREZENTACIA KLUCOVYCH INFORMACIf PRE
INVESTOROV

ODDIEL 1

Ndzov dokumentu, poradie obsahu a nadpisy oddielov

Cldnok 4

Nézov a obsah dokumentu

1. Obsah dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov sa prezentuje v poradi ustanovenom v odsekoch 2 az 13.

2. Niézov Kla¢ové informdcie pre investorov* sa uvddza zre-
telnym spdsobom na vrchu prvej strany dokumentu s kla¢ovymi
informdciami pre investorov.

3. Hned pod ndzvom sa uvadza vysvetlujice vyhldsenie. Jeho
znenie je takéto:

,Tento dokument vdm poskytuje kliicové informdcie pre investorov o tom-
to fonde. Nejde o marketingovy materidl. Tieto informdcie st povinné
podla zdkona a ich cielom je pomdct vam pochopit povahu a rizikd spo-
jené s investovanim do tohto fondu. Mali by ste si tieto informdcie pre-
Citat, aby ste dokdzali urobit informované rozhodnutie, ¢i do fondu
investovat.”

4. Identifikdcia PKIPCP vratane triedy akcif alebo investi¢ného
ttvaru tohto PKIPCP sa uvedie zretelnym sposobom. V pripade
investi¢ného ttvaru alebo triedy akcii nasleduje po ndzve tdtvaru
alebo triedy akcii ndzov PKIPCP. Ak existuje kodové oznacenie na
identifikdciu PKIPCP, investicného ttvaru alebo triedy akcii, musi
tvorit stcast identifikdcie PKIPCP.

5. Uvedie sa ndzov spravcovskej spolo¢nosti.

6.  Okrem toho v pripadoch, ked spravcovska spolo¢nost tvorf
stcast skupiny spolo¢nosti na zdkonné, administrativne alebo
marketingové tcely, moze sa uviest ndzov tejto skupiny. MozZe sa
zahrnit odkaz na firemnt znacku, a to za predpokladu, Ze sa nim
investorovi nebrdni v pochopeni klu¢ovych prvkov investicie ale-
bo neznizuje jeho schopnost porovnévat investicné produkty.

7. Oddiel dokumentu s klic¢ovymi informdciami pre investo-
rov nazvany ,Ciele a investi¢na politika“ obsahuje informécie us-
tanovené v oddiele 1 kapitoly III tohto nariadenia.

8. Oddiel dokumentu s klicovymi informdciami pre investo-
rov nazvany ,Profil rizik a vynosnosti“ obsahuje informécie usta-
novené v oddiele 2 kapitoly III tohto nariadenia.

9.  Oddiel dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre investo-
rov nazvany ,Poplatky“ obsahuje informacie ustanovené v oddie-
le 3 kapitoly III tohto nariadenia.

10.  Oddiel dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov nazvany ,Minuld vynosnost“ obsahuje informdcie ustanove-
né v oddiele 4 kapitoly III tohto nariadenia.

11.  Oddiel dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre investo-
rov nazvany ,Praktické informacie“ obsahuje informacie ustano-
vené v oddiele 5 kapitoly III tohto nariadenia.

12.  Podrobnosti o autorizdcii obsahuju toto vyhlasenie:

Tento fond je schvdleny v [ndzov clenského stdtu] a regulovany [kjm —
totoznost prislusného orgdnu]“.

V pripadoch, ked PKIPCP spravuje spravcovska spolo¢nost, ktord
si uplatiiuje prava podla ¢lanku 16 smernice 2009/65|ES, zahr-
nie sa aj dalsie vyhldsenie:

LSpolocnost [ndzov sprdvcovskej spolocnosti] je schvdlend v [ndzov clen-
ského Stdtu] a regulovand [kym — totoznost prislusného orgdnu]“.

13.  Informdcie o uverejneni obsahuji toto vyhldsenie:

JTieto kliicové informdcie pre investorov si sprdvne k [ddtum
uverejnenia]”.

ODDIEL 2

Jazyk, dizka a prezenticia

Cldnok 5

Prezenticia a jazyk

1. Dokument s klti¢ovymi informédciami pre investorov musi

)

byt:

a) prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol lahko ¢itatelny a po-
uzivali sa v iom znaky Citatelnej velkosti;
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b) vyjadreny jasne a napisany jazykom, ktory komunikuje spo-
sobom ulah¢ujiicim investorovi pochopenie informdcif, kto-
ré sa predkladaju, a to najma vtedy, ked:

i) je pouzity jazyk jasny, struény a zrozumitelny;
ii) sa vyhyba pouZivaniu zargénu;

i) sa vyhyba odbornym vyrazom, ked je mozné namiesto
nich pouzit kazdodenné slovd;

¢) zamerany na klucové informacie, ktoré potrebujd investori.

2. Akje dokument farebny, farebnostou sa nesmie znizit zro-
zumitelnost informécii v pripade, ze dokument s klticovymi in-
formdciami pre investorov sa vytlaci alebo skopiruje ¢iernobielo.

3. Ak sa pouZije vytvarné podanie firemnej znacky spravcov-
skej spolo¢nosti alebo skupiny, do ktorej patri, nesmie sa nim od-
vadzat pozornost investora alebo zneprehladnovat text.

Cldnok 6
Dizka

Pri tlaci nesmie dokument s kltiCovymi informédciami pre investo-
rov presiahnut dve strany papiera formatu A4.

KAPITOLA III

OBSAH JEDNOTLIVYCH ODDIELOV DOKUMENTU
$ KLUCOVYMI INFORMACIAMI PRE INVESTOROV

ODDIEL 1

Ciele a investiénd politika

Cldnok 7
Osobitny obsah opisu

1. Opis obsiahnuty v oddiele ,Ciele a investi¢nd politika“ do-
kumentu s kltiCovymi informdciami pre investorov musi zahfnat
tie zdkladné ¢rty PKIPCP, o ktorych by mal byt investor informo-
vany, a to aj vtedy, ked'tieto ¢rty nepredstavuju sticast opisu cie-
lov a investi¢nej politiky v prospekte vrtane:

a) hlavnych kategorii oprdvnenych finan¢nych nédstrojov, ktoré
st predmetom investovania;

b) moznosti, Ze investor mdéZe mat na poziadanie vyplatené
podielové listy PKIPCP, pricom takéto vyhldsenie odovodni
udanim frekventovanosti obchodovania s tymito podielovy-
mi listami;

¢) toho, ¢i PKIPCP md urdity ciel v stivislosti s nejakymi prie-
myselnymi, zemepisnymi alebo inymi trhovymi sektormi
alebo osobitnymi triedami aktiv;

d) toho, & PKIPCP umoziuje konat podla vlastného uvézenia,
pokial ide o jednotlivé investicie, ktoré sa maji uskuto¢ni,
a ¢i tento pristup zahffia alebo ¢i je v ilom implikovany od-
kaz na referen¢nti hodnotu a ak 4no, na akd;

e) toho, ¢ sa prijmy z dividend rozdeluji alebo opitovne
investuju.

Na ticely pismena d), ak je implikovany odkaz na referen¢nii hod-
notu, sa uvedie rozsah volnosti, ktord je k dispozicii v stvislosti
s touto referen¢nou hodnotou, a ak je cielom PKIPCP sledovanie
indexu (index-tracking), tito skuto¢nost sa uvedie.

2. Opis, na ktory sa odkazuje v odseku 1, musi obsahovat tie-
to informdcie, pokial st relevantné:

a) ak PKIPCP investuje do dlhovych cennych papierov, indiké-
cia toho, ¢i ich emituji korpordtne, $titne alebo iné subjek-
ty, a ak je to vhodné, vietky poziadavky na minimalny rating;

b) ak je PKIPCP struktirovanym fondom, vysvetlenie jednodu-
chym jazykom vsetkych prvkov nevyhnutnych na spravne
pochopenie vynosnosti a faktorov, od ktorych sa ocakava, ze
budi determinovat vynosnost vratane odkazov, ak je to po-
trebné, na podrobné informacie o danom algoritme a jeho
fungovani, ktoré sa nachddzaju v prospekte;

¢) ak sa volba aktiv riadi $pecifickymi kritériami, vysvetlenie
tychto kritérii, ako napriklad ,rast”, ,hodnota“ alebo ,vysoké
dividendy*;

d) ak sa pouzivaju Specifické techniky riadenia aktiv, ktoré
mozu zahfiiat zabezpecovanie (hedging), arbitrdz alebo pd-
kovy efekt (leverage), vysvetlenie jednoduchym jazykom fak-
torov, od ktorych sa ocakdva, Ze budi determinovat
vynosnost PKIPCP;

e) ak je pravdepodobné, Ze vplyv transakénych ndkladov po-
rtf6lia na ndvratnost investicie bude vyznamny vzhladom na
stratégiu prijatt v PKIPCP, vyjadrenie, Ze tomu tak je, pricom
z tohto vyjadrenia bude zdroven jasné, ze transakéné nakla-
dy portfélia sa popri poplatkoch ustanovenych v oddiele 3
tejto kapitoly hradia z aktiv fondu;

f) ak je bud v prospekte, alebo v akychkolvek marketingovych
dokumentoch uvedend minimdlna odportcand lehota na
drzbu podielovych listov PKIPCP, alebo ak sa uvddza, Ze mi-
nimdlna lehota na drzbu je zdkladnym prvkom investi¢nej
stratégie, vyrok s tymto znenim:

,Odporiicanie: tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori pld-
nujii stiahnut svoje prostriedky v lehote kratsej ako [casové obdobie]“.

3. Vinformdcidch zahrnutych v odsekoch 1 a 2 sa musi roz-
liovat medzi v§eobecnymi kategdriami investicii podla ustano-
veni odseku 1 pism. a) a ¢) a odseku 2 pism. a) a pristupom
k tymto investicidm, ktory prijima spravcovska spolo¢nost podla
odseku 1 pism. d) a odseku 2 pism. b), ¢) a d).
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4. Oddiel ,Ciele a investi¢nd politika“ dokumentu s kli¢ovymi
informdciami pre investorov moZe obsahovat prvky iné ako tie,
ktoré st uvedené v odseku 2, vrtane opisu investi¢nej stratégie
PKIPCP, ked st tieto prvky nevyhnutné na adekvdtny opis cielov
a investi¢nej politiky PKIPCP.

ODDIEL 2

Profil rizik a vynosnosti

Cldnok 8

Vysvetlenie potencidlnych rizik a vynosnosti vritane
pouzitia ukazovatela

1. Oddiel ,Profil rizik a vynosnosti“ dokumentu s kli¢ovymi
informdciami pre investorov mus{ obsahovat synteticky ukazova-
tel, doplneny:

a) o opisné vysvetlenie ukazovatela a jeho hlavnych obmedzen;

b) o opisné vysvetlenie rizik, ktoré st vyznamnym sposobom
relevantné pre PKIPCP a ktoré adekvatne nezachytava synte-
ticky ukazovatel.

2. Synteticky ukazovatel uvedeny v odseku 1 md podobu radu
kategérii na numerickej stupnici, pricom PKIPCP je priradeny jed-
nej z tychto kategorii. Prezentdcia syntetického ukazovatela musi
splnat poziadavky ustanovené v prilohe I.

3. Vypocet syntetického ukazovatela uvedeného v odseku 1,
ako aj vietky jeho ndsledné revizie sa musia adekvitnym sposo-
bom zdokumentovat.

Spravcovské spolo¢nosti musia uchovévat zdznamy o tychto vy-
poctoch na obdobie najmenej piatich rokov. Toto obdobie sa
predlZi na pat rokov po splatnosti v pripade Struktirovanych
fondov.

4. Opisné vysvetlenie uvedené v odseku 1 pism. a) obsahuje
tieto informdcie:

a) vyjadrenie, Ze historické tidaje, ako napr. tie, ktoré sa pouzi-
vajii pri vypocte syntetického ukazovatela, nemusia byt spo-
lahlivym indikdtorom budiiceho profilu rizik daného PKIPCP;

b) vyjadrenie, Ze pri uvedenej kategérii rizik a vynosnosti nie je
zdruka, Ze zostane nezmenend a Ze kategorizacia PKIPCP sa
moze casom menit;

¢) vyjadrenie, Ze ani najnizsia kategéria neoznacuje bezriziko-
v investiciu;

d) stru¢né vysvetlenie dovodu, preco je dany PKIPCP v prislus-
nej kategorii;

e) podrobné informdicie o povahe, ¢asovom rozvrhnuti a roz-
sahu vSetkych kapitalovych zaruk alebo ochrane, ktoré po-
nika PKIPCP, vritane potencidlnych vplyvov vypldcania
podielovych listov mimo garantovanej alebo ochrannej
lehoty.

5. Opisné vysvetlenie uvedené v odseku 1 pism. b) obsahuje
tieto kategorie rizik, ak st vyznamné:

a) Gverové riziko, ak sa vyznamnd Cast investicie uskutociiuje

v dlhovych cennych papieroch;

b) likviditné riziko, ak sa vyznamnd cast investicie uskuto¢nuje
vo finan¢nych néstrojoch, ktoré st svojou povahou dostatoc¢-
ne likvidné, ktoré viak mézu mat za ur¢itych okolnosti po-
merne nizku mieru likvidity, a tak moZu mat vplyv na mieru
likviditného rizika PKIPCP ako celku;

) riziko protistrany, ak je fond garantovany zdrukou tretej stra-
ny, alebo ak sa jeho investi¢nd angazovanost vo vyznamnom
rozsahu ziskala prostrednictvom jednej alebo viacerych
zmliv s protistranou;

d) prevadzkové rizikd a rizikd stivisiace s ochranou aktiv;

e) vplyv finan¢nych technik uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1
pism. g) smernice 2009/65(ES, ako napr. derivitovych
zmlav, na rizikovy profil PKIPCP, ak sa takéto techniky po-
uzivaju na ziskanie, navysenie alebo zniZenie angazovanosti
vodi podkladovym aktivam.

Cldnok 9

Zasady upravujice identifikdciu, vysvetlenie a prezenticiu
rizik

Identifikdcia a vysvetlenie rizik uvedenych v ¢lanku 8 ods. 1
pism. b) musi byt v stilade s internym postupom identifikdcie, me-
rania a monitorovania rizfk, ktord prijala sprdvcovskd spolocnost
PKIPCP podla ustanoveni smernice 2010/43/EU. Ak spravcovskd
spoloc¢nost spravuje viac ako jeden PKIPCP, rizikd musia byt iden-
tifikované a vysvetlené konzistentnym sposobom.

ODDIEL 3

Poplatky

Cldnok 10

Prezenticia poplatkov

1. Oddiel ,Poplatky” dokumentu s klicovymi informdciami
pre investorov musi obsahovat prezentaciu poplatkov v podobe
tabulky, ako sa ustanovuje v prilohe II.

2. Tabulka uvedend v odseku 1 sa vypraciva v stlade s tymito
poziadavkami:

a) vstupné aj vystupné poplatky si maximalnym percentudl-
nym podielom, ktory mozno zrazit z investorovho kapitalo-
vého podielu v PKIPCP;
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b) ako poplatky sa uvedie jedind suma zobratd z PKIPCP za rok,
ktord sa bude oznacovat ako ,priebezné poplatky” a ktord
bude predstavovat vietky ro¢né poplatky a iné platby zobra-
té z aktiv PKIPCP za vymedzené obdobie, a to na zdklade
tdajov za predchddzajtici rok;

¢) v tabulke sa musia uvddzat a vysvetlit vietky poplatky zobra-
té z PKIPCP za urcitych konkrétnych podmienok, zaklad pre
vypocet daného poplatku a doba, kedy sa poplatok uplatiuje.

Cldnok 11

Vysvetlenie poplatkov a vyrok o déleZitosti poplatkov

1. Oddiel ,Poplatky“ musi obsahovat opisné vysvetlenie kaz-
dého z poplatkov uvedenych v tabulke vratane tychto informécif:

a) pokial ide o vstupné a vystupné poplatky:

i) jasne sa uvedie, Ze poplatky st vzdy uvedené ako maxi-
mélne sumy, pretoze v niektorych pripadoch méze in-
vestor zaplatit menej;

ii) zahrnie sa vyjadrenie, v ktorom sa uvedie, Ze skuto¢nd
vysku vstupnych a vystupnych poplatkov moze inves-
tor zistit od svojho finanéného poradcu alebo
distributora;

b) pokial ide o ,priebezné poplatky“, uvedie sa vyjadrenie, Ze
suma priebeznych poplatkov vychddza z vydavkov za pred-
chédzajici rok, t. j. za rok konciaci sa [mesiac/rok], a Ze tdto
suma sa moze kazdoro¢ne lisit, ak sa naozaj lisi.

2. Oddiel ,Poplatky” musi obsahovat vyrok o dolezitosti po-
platkov, v ktorom sa jasne uvddza, ze poplatky, ktoré plati inves-
tor, sa pouzivaji na uhrddzanie ndkladov za prevddzkovanie
PKIPCP vrdtane nakladov na marketing a distribiciu PKIPCP a ze
tymito poplatkami sa znizuje potencidlny rast investicie.

Cldnok 12

Dodatoéné poziadavky

1. Vsetky prvky Struktiry poplatkov sa prezentujii o najjas-
nej$im sposobom, aby sa investorom umoznilo zvdzit kombino-
vany vplyv poplatkov.

2. Akje pravdepodobné, ze vplyv transakénych nakladov po-
rtf6lia na ndvratnost investicie bude vyznamny vzhladom na stra-
tégiu prijatd v PKIPCP, uvedie sa to v rdmci oddielu ,Ciele
a investi¢nd politika“, ako sa uvddza v ¢lanku 7 ods. 2 pism. e).

3. Poplatky za vynosnost sa zverejiuja v stlade s ¢linkom 10
ods. 2 pism. c). Vyska poplatkov za vynosnost i¢tovand v prie-
behu posledného finanéného roka PKIPCP sa uvadza ako percen-
tudlny podiel.

Cldnok 13
Specifické pripady

1. Ak novy PKIPCP nedokédze splnit poziadavky obsiahnuté
v ¢ldnku 10 ods. 2 pism. b) a ¢ldnku 11 ods. 1 pism. b), priebezné
poplatky sa odhadnii na zdklade ocakdvanych celkovych
poplatkov.

2. Odsek 1 sa neuplatiiuje v tychto pripadoch:

a) prifondoch, ktoré ctuji pevne stanoveny poplatok zahfna-
juci vetky ostatné poplatky — v tomto pripade sa namiesto
toho uvedie tito vSezahifiajica suma;

b) pri fondoch, ktoré stanovujii obmedzenie alebo maximalny
limit na sumu, ktord sa moze tctovat — v tomto pripade sa
namiesto toho uvedie tito maximdlna suma, pokial sa sprav-
covska spolo¢nost zaviaze re$pektovat tto uverejnenti sumu
a absorbovat vetky naklady, ktorymi by sa tito maximdlna
suma inak prekrocila.

Cldnok 14
Krizové odkazy

Oddiel ,Poplatky” musi zahtmat, ked je to relevantné, krizové od-
kazy na tie Casti prospektu PKIPCP, v ktorych je mozné néjst po-
drobnejsie informdcie o poplatkoch vritane informécii
o poplatkoch za vynosnost a spésobu ich vypoctu.

ODDIEL 4

Minuld vynosnost

Cldnok 15

Prezentdcia minulej vynosnosti

1. Informdcie o minulej vynosnosti PKIPCP sa prezentuji pro-
strednictvom stlpcového diagramu, v ktorom je zndzornend vy-
nosnost PKIPCP za ostatnych 10 rokov.

Velkost stipcového diagramu uvedeného v prvom pododseku
mus{ umoziiovat Citatelnost idajov, no za ziadnych okolnosti ne-
smie v dokumente s klti¢ovymi informdciami pre investorov pre-
siahnut pol strany.

2.V pripade PKIPCP s existenciou menej ako 5 tplnych kalen-
ddrnych rokov sa pouzije prezentdcia iba 5 ostatnych rokov.

3. Roky, pre ktoré nie st k dispozicii ddaje, sa uvadzaji ako
prazdne bez akéhokolvek oznacenia okrem samotného ddtumu.

4. Pri PKIPCP, ktoré este nedisponuji tidajmi o vynosnosti za
jeden aplny kalenddrny rok, sa uvedie vyjadrenie, v ktorom sa vy-
svetli, Ze neexistuji dostato¢né idaje na to, aby sa pre investorov
uzitocnym spdsobom uviedli informdcie o minulej vynosnosti.
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5. Stlpcovy diagram musia dopliat vyjadrenia na zretelnom
mieste, ktoré:

a) poskytujii varovanie ohladom jeho obmedzenej pouzitelnosti
ako sprievodcu budtcou vynosnostou;

b) strucne uvddzaja, ktoré poplatky a ndklady boli zahrnuté ale-
bo vyiaté z vypoctu minulej vynosnosti;

¢) uvadzaja rok, v ktorom bol fond zaloZeny;
d) uvddzaji menu, v ktorej sa pocitala minuld vynosnost.

Poziadavka ustanovend v pismene b) sa neuplatiiuje na PKIPCP,
ktoré nemaju vstupné alebo vystupné poplatky.

6. Dokument s kli¢ovymi informdciami pre investorov ne-
smie obsahovat Ziadny zdznam o minulej vynosnosti za akdkol-
vek cast aktudlneho kalenddrneho roka.

Cldnok 16

Metodika vypoctu minulej vynosnosti

Vypocet vysky minulej vynosnosti vychddza z hodnoty cistého
majetku PKIPCP a vypoditava sa na zdklade predpokladu, Ze
vietky rozdelitelné prijmy fondu boli opatovne investované.

Cldnok 17

Vplyv vyznamnych zmien a zaobchddzanie s nimi

1. Aksa v cieloch a investicnej politike PKIPCP vyskytne po-
¢as obdobia zobrazeného v stlpcovom diagrame uvedenom
v ¢ldnku 15 vyznamnd zmena, minuld vynosnost PKIPCP pred
touto vyznamnou zmenou sa bude nadalej zobrazovat.

2. Obdobie pred touto vyznamnou zmenou uvedenou v odse-
ku 1 sa vyznadi v stlpcovom diagrame a jasne sa oznaci varova-
nim, Ze vynosnost sa dosiahla za okolnosti, ktoré uz neplatia.

Cldnok 18

PouZivanie referentnej hodnoty popri minulej vynosnosti

1. Ak sa oddiel ,Ciele a investi¢nd politika“ dokumentu s kla-
¢ovymi informédciami pre investorov odvoldva na referenc¢nt hod-
notu (benchmark), zahrnie sa do diagramu pri kazdom stlpci
zndzorfiujicom minuld vynosnost PKIPCP aj stlpec zndzoriujtci
vynosnost tejto referencnej hodnoty.

2. Pri PKIPCP, ktoré nedisponujii idajmi o minulej vynosnosti
za pozadované obdobie piatich alebo desiatich rokov, sa refe-
ren¢nd hodnota neuvedie za roky, v ktorych PKIPCP neexistoval.

Cldnok 19

Pouzitie ,,simulovanych“ iidajov minulej vynosnosti

1. Simulovany zdznam o vynosnosti za obdobie pred tym, nez
boli k dispozicii tidaje, je dovoleny iba v nizsie uvedenych pripa-
doch za predpokladu, Ze jeho pouzitie je verné, jasné a nie je
zavadzajice:

a) pre novu triedu akcif existujiiceho PKIPCP alebo investi¢né-
ho ttvaru sa moZze vynosnost simulovat tak, Ze sa pouzije vy-
nosnost inej triedy za predpokladu, Ze tieto dve triedy sa
vyznamne neliia rozsahom ich tGcasti na aktivach PKIPCP;

b) pre zberny PKIPCP sa vynosnost moze simulovat tak, Ze sa
pouzije vynosnost jeho hlavného PKIPCP za predpokladu, Ze
je splnend jedna z tychto podmienok:

i) stratégia a ciele zberného PKIPCP mu neumoziuji drzat
aktiva iné ako podielové listy hlavného PKIPCP a dopln-
kové likvidné aktiva;

ii) charakteristické vlastnosti zberného PKIPCP sa vyznam-
ne neli$ia od charakteristickych vlastnosti hlavného
PKIPCP.

2. Vo vietkych pripadoch, v ktorych sa vynosnost nasimulo-
vala v stlade s odsekom 1, sa v stlpcovom diagrame zretelnym
spdsobom zverejni, Ze vynosnost je simulovand.

3. PKIPCP, ktory zmeni svoju prdvnu formu, avsak je i nadalej
usadeny v tom istom ¢lenskom State, si ponechd zdznamy o svo-
jej vynosnosti iba vtedy, ked prislusny orgdn daného ¢lenského
$tatu primerane usudi, Ze touto zmenou formy sa neovplyvni vy-
nosnost PKIPCP.

4.V pripade fuzii podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodov i) a iii)
smernice 2009/65/ES sa v dokumente s klicovymi informdciami
pre investorov uchovéva iba minuld vynosnost prijimajiceho
PKIPCP.

ODDIEL 5

Praktické informdcie a kriZové odkazy

Cldnok 20
Obsah oddielu ,,Praktické informdcie*

1. Oddiel ,Praktické informécie* dokumentu s klticovymi in-
forméciami pre investorov obsahuje tieto informadcie relevantné
pre investorov v kazdom ¢lenskom stite, v ktorom PKIPCP figu-
ruje na trhu:

a) ndzov depozitira;

b) kde a ako ziskat dalsie informdcie o PKIPCP, képie jeho pro-
spektu a jeho najnovsej vyrocnej spravy a pripadne nésled-
nej polrocnej spravy, v akom jazyku (jazykoch) sa tieto
dokumenty k dispozicii a Ze je mozné ziskat ich bezplatne;
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¢) kde a ako ziskat iné praktické informdcie vratane toho, kde
hladat najaktudlnejsie ceny podielovych listov;

d) vyjadrenie, Ze danové pravne predpisy domovského ¢lenské-
ho statu PKIPCP mozu mat vplyv na danova poziciu fyzickej
osoby investora;

¢) nasledujtci vyrok:

,Spolocnost [uvedte ndzov investicnej spolocnosti alebo sprdvcovskej spo-
locnosti] moze niest hmotnii zodpovednost vyhradne na zdklade takého
vyroku obsiahnutého v tomto dokumente, ktory je zavddzajiici, nepresny
alebo nekonzistentny v prislusnymi castami prospektu o PKIPCP.*

2. Ak sa dokument s klicovymi informéciami pre investorov
zostavuje za investi¢ny ttvar PKIPCP, oddiel ,Praktické informad-
cie“ musi zahfiat informdcie ustanovené v ¢lanku 25 ods. 2 vra-
tane prdv investorov menit dtvary.

3. Akjeto vhodné, v oddiele ,Praktické informdcie” dokumen-
tu s kli¢ovymi informdciami pre investorov sa uvedd pozadova-
né informdcie o dostupnych triedach akcii v stlade s ¢lankom 26.

Cldnok 21

Pouzitie krizovych odkazov na iné zdroje informdcii

1. Krizové odkazy na iné zdroje informécif vratane prospektu
a vyro¢nych & polro¢nych sprav sa mozu zahffiat do dokumentu
s kla¢ovymi informaciami pre investorov za predpokladu, Ze
vietky informdcie nevyhnutné pre porozumenie zdsadnych prv-
kov investicie investormi sa uvedi v samotnom dokumente s kli-
¢ovymi informdciami pre investorov.

Povolené st krizové odkazy na webové strinky PKIPCP alebo
spravcovskej spolo¢nosti vratane tej Casti inych webovych stanok,
ktoré obsahujii prospekt a pravidelné spravy.

2. Krizové odkazy uvedené v odseku 1 musia nasmerovévat
investora na prislusny oddiel relevantného zdroja informadcii.
V ramci dokumentu s klti¢ovymi informdciami pre investorov je
mozné pouzit viacero rozliénych krizovych odkazov, no ich po-
Cet sa obmedz{ na minimum.

ODDIEL 6

Prehodnotenie a revizia dokumentu s kliicovymi informdciami
pre investoroy

Cldnok 22

Prehodnotenie kliicovych informdcii pre investorov

1. Spravcovska spolo¢nost alebo investicnad spolo¢nost zaisti,
aby sa aspon raz za dvandst mesiacov uskuto¢nilo prehodnotenie
klticovych informdcii pre investorov.

2. Prehodnotenie sa uskuto¢nuje vzdy pred vykonanim akych-
kolvek zmien prospektu, pravidiel fondu alebo zakladajticej listiny
investi¢nej spoloc¢nosti, ak tieto zmeny neboli predmetom pre-
hodnotenia, ako sa uvadza v odseku 1.

3. Prehodnotenie sa uskuto¢niuje pred alebo po uskutocneni
akychkolvek zmien, ktoré sa povazujii za vyznamné, pokial ide
o informdcie obsiahnuté v dokumente s kli¢ovymi informéciami
pre investorov.

Cldnok 23

Uverejnenie revidovanej verzie

1. Ak z prehodnotenia uvedeného v ¢lanku 22 vyplyva, Ze
v dokumente s kli¢ovymi informdciami pre investorov je po-
trebné vykonat zmeny, urychlene sa uverejni jeho revidovand
verzia.

2. Ak zmena dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre inve-
storov je o¢akdvanym vysledkom rozhodnutia spravcovskej spo-
lo¢nosti vritane zmien prospektu, pravidiel fondu alebo
zakladajtcej listiny investi¢nej spolo¢nosti, revidovand verzia do-
kumentu s klt¢ovymi informdciami pre investorov sa uverejni
pred tym, ako zmena nadobudne G¢innost.

3. Dokument s klicovymi informdciami pre investorov s n-
lezite revidovanou prezentdciou minulej vynosnosti PKIPCP sa
spristupni najneskor 35 pracovnych dni po 31. decembri kazdy
rok.

Clanok 24

Vyznamné zmeny v Struktdre poplatkov

1. Vinformdcidch o poplatkoch sa musia nalezite odzrkadlo-
vat vietky zmeny v $truktire poplatkov, ktoré sii vysledkom zvy-
Senia maximélnej povolenej vysky akychkolvek jednotlivych
jednorazovych poplatkov, ktoré mé zaplatit priamo investor.

2. Ak,priebezné poplatky” vypocitané v stilade s ¢lankom 10
ods. 2 pism. b) uz nie st spolahlivé, spravcovska spolo¢nost na-
miesto nich odhadne takd sumu ,priebeznych poplatkov*, o kto-
rej sa primerane domnieva, Ze odzrkadluje vysku poplatkov, ktord
sa s najvicSou pravdepodobnostou bude uaétovat PKIPCP
v budtcnosti.

Tato zmena zdkladu sa zverejni prostrednictvom tohto vyroku:

,Tu uvedend suma priebeznych poplatkov je odhadom vysky poplatkov.
[Vlozte krdtky opis dovodu, preco sa namiesto skutocnej vysky uvddza
odhad.] Podrobnd informdcia o skutocne tictovanom poplatku sa uvedie
vo vyrocnej sprave PKIPCP za kazdy financny rok.”
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KAPITOLA IV

OSOBITNE STRUKTURY PKIPCP

ODDIEL 1

Investicné titvary

Cldnok 25

Investi¢né dtvary

1. Ak PKIPCP pozostdva z dvoch alebo viacerych investi¢nych
ttvarov, pre kazdy jednotlivy Gtvar sa vypracuje osobitny doku-
ment s kliCovymi informdciami pre investorov.

2. Vkazdom dokumente s kltiCovymi informdciami pre inve-
storov uvedenom v odseku 1 sa musia v ramci oddielu ,Praktické
informdcie* uvadzat tieto informacie:

a) skutocnost, Ze v dokumente s klti¢ovymi informdciami pre
investorov sa opisuje utvar PKIPCP, a ak je to tak, Ze pros-
pekt a pravidelné spravy sa zostavuji za cely PKIPCP uvede-
ny na zaciatku dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre
investorov;

b) & st aktiva a zdvizky kazdého ttvaru zo zdkona oddelené
alebo nie a aky vplyv to moze mat na investora;

¢) ¢ mdinvestor pravo vymenit svoju investiciu do podielovych
listov jedného dtvaru za podielové listy iného Gtvaru, a ak
ano, kde ziska informécie o tom, ako uplatnit toto pravo.

3. Ak spravcovska spolo¢nost ustanovi pre investora poplatok
za vymenu jeho investicie v stilade s odsekom 2 pism. ¢) a ak sa
tento poplatok lisi od Standardného poplatku za kipu alebo pre-
daj podielovych listov, tento poplatok sa uvedie osobitne v od-
diele ,Poplatky“ dokument s kliovymi informdciami pre
investorov.

ODDIEL 2

Triedy akcii

Clanok 26

Dokument s kla€ovymi informdciami pre investorov
v pripade tried akcii

1. Ak PKIPCP pozostiva z viac ako jednej triedy podielovych
listov alebo akcii, dokument s klti¢ovymi informdciami pre inve-
storov sa vypracuje pre kazdu triedu podielovych listov alebo
akeii.

2. Klacové informdcie pre investorov tykajice sa dvoch alebo
viacerych tried toho istého PKIPCP sa mozu skombinovat do jed-
ného dokumentu s klticovymi informdciami pre investorov za
predpokladu, Ze vysledny dokument plne splna vsetky pozia-
davky ustanovené v oddiele 2 kapitoly II vratane rozsahu.

3. Spravcovskd spolocnost moze vybrat jednu triedu, ktord
bude reprezentovat jednu alebo viacero inych tried PKIPCP za
predpokladu, Ze tento vyber je verny, jasny a nie zavadzajici pre
potencidlnych investorov investujicich do tychto inych tried.
V takychto pripadoch musi oddiel ,Profil rizik a vynosnosti“ do-
kumentu s kli¢ovymi informdciami pre investorov obsahovat vy-
svetlenie vyznamného rizika vztahujiiceho sa na ktorékolvek iné
zastupované triedy. Dokument s klti¢ovymi informdciami pre in-
vestorov zaloZeny na jednej reprezentativnej triede sa moZe po-
skytnat investorom inych tried.

4. Kombinovat do zlozenej reprezentativnej triedy sa nesmua
odlisné triedy, ako sa uvddza v odseku 3.

5. Spravcovska spolocnost vedie evidenciu toho, ktoré iné trie-
dy zastupuje reprezentativna trieda uvedend v odseku 3 a dovody
na podporu takéhoto rozhodnutia.

Cldnok 27

Oddiel ,,Praktické informdcie*

Ak je to relevantné, oddiel ,Praktické informdcie” dokumentu
s klti¢ovymi informaciami pre investorov sa doplni uvedenim to-
ho, ktord trieda bola vybratd ako reprezentativna, a to pomocou
vyrazu, ktorym sa tato trieda oznacuje v prospekte PKIPCP.

V tomto oddiele sa takisto uvedie, kde moéZu investori ziskat in-
formacie o inych triedach PKIPCP, ktoré figuruju na trhu v ich
vlastnom ¢lenskom $tdte.

ODDIEL 3

Fondy fondov

Cldnok 28

Oddiel ,,Ciele a investi¢nd politika“

Ak PKIPCP investuje vyznamny podiel svojich aktiv do inych
PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania, ako sa
uvddza v ¢ldnku 50 ods. 1 pism. e) smernice 2009/65/ES, opis
cielov a investi¢nej politiky tohto PKIPCP v dokumente s kltico-
vymi informdciami pre investorov musi zahffiat stru¢né vysvet-
lenie toho, ako sa iné podniky kolektivneho investovania
priebeznym sposobom vyberaja.

Cldnok 29

Profil rizik a vynosnosti

V opisnom vysvetlen{ rizikovych faktorov uvedenych v ¢lanku 8
ods. 1 pism. b) sa zohladnuju rizika, ktoré predstavuje kazdy pod-
kladovy kolektivny podnik, a to v rozsahu, v akom je pravdepo-
dobné, Ze budt vyznamné pre PKIPCP ako celok.
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Cldnok 30
Oddiel ,,Poplatky*

V opise poplatkov sa zohladiujii vetky poplatky, ktoré vzniknd
samotnému PKIPCP ako investorovi do podkladovych kolektiv-
nych podnikov. Konkrétne, vSetky vstupné a vystupné poplatky
a priebezné poplatky uvalené podkladovymi kolektivnymi pod-
nikmi sa odzrkadlia vo vypocte PKIPCP jeho vlastnej vysky prie-
beznych poplatkov.

ODDIEL 4

Zberny PKIPCP

Cldnok 31

Oddiel ,,Ciele a investi¢nd politika“

1. Dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov pre
zberny PKIPCP, ako je vymedzeny v ¢lanku 58 smernice
2009/65ES, musi obsahovat v opise cielov a investi¢nej politiky
informdcie o pomere aktiv zberného PKIPCP, ktoré sa investuji
v hlavnom PKIPCP.

2. Existovat musi aj opis cielov a investi¢nej politiky hlavného
PKIPCP, doplneny podla potreby bud:

i) o uvedenie toho, Ze ndvratnost investicie zberného PKIPCP
bude velmi podobnd névratnosti hlavného PKIPCP, alebo

ii) o vysvetlenie toho, ako a preco sa ndvratnost investicie zber-
ného a hlavného PKIPCP mozu lisit.

Cldnok 32
Oddiel ,,Profil rizik a vynosnosti“

1. Aksa profil rizik a vynosnosti zberného PKIPCP lisi v akom-
kolvek vyznamnom aspekte od profilu hlavného PKIPCP, tito
skutocnost a jej pricina sa vysvetlia v oddiele ,Profil rizik a vynos-
nosti“ dokumentu s klti¢ovymi informéciami pre investorov.

2. Akékolvek likviditné riziko a vzfah medzi ndkupnymi a vy-
platnymi mechanizmami pre hlavny a zberny PKIPCP sa vysvetli
v oddiele ,Profil rizik a vynosnosti“ dokumentu s kli¢ovymi in-
formaciami pre investorov.

Cldnok 33
Oddiel ,,Poplatky*

Oddiel ,Poplatky“ dokumentu s kli¢ovymi informaciami pre in-
vestorov zahfiia ndklady na investovanie do zberného PKIPCP
a akékolvek naklady a vydavky, ktoré moze uctovat hlavny
PKIPCP zbernému PKIPCP.

Okrem toho sa v iom skombinujii ndklady tak zberného, ako aj
hlavného PKIPCP na priebezné poplatky zberného PKIPCP.

Cldnok 34

Oddiel ,,Praktické informécie*

1. Dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov zber-
ného PKIPCP musi v oddiele , Praktické informacie” obsahovat in-
formacie $pecifické pre zberny PKIPCP.

2. Informdcie uvedené v odseku 1 zahfnaja:

a) vyrok, ze prospekt hlavného PKIPCP, dokument s klic¢ovymi
informdciami pre investorov a pravidelné sprdvy a Gi¢tovné
zavierky st na poziadanie k dispozicii investorom zberného
PKIPCP, ako ich mozné ziskat a v ktorom jazyku (jazykoch);

b) i st polozky uvedené v pismene a) k dispozicii iba v papie-
rovej podobe alebo aj na inych trvalych médidch a ¢i sa za
polozky, ktoré nepodlichaji bezplatnému doruc¢ovaniu v si-
lade s clainkom 63 ods. 5 smernice 2009/65/ES, plati
poplatok;

¢) ak je hlavny PKIPCP zaloZeny v inom clenskom stite ako
zberny PKIPCP a ak to mozZe mat vplyv na danovy rezim
zberného PKIPCP, vyjadrenie v tomto zmysle.

Cldnok 35

Minuld vynosnost

1. Prezenticia minulej vynosnosti v dokumente s klti¢ovymi
informdciami pre investorov zberného PKIPCP musi byt $peci-
ficka pre zberny PKIPCP a nesmie len reprodukovat zdznam o vy-
nosnosti hlavného PKIPCP.

2. Odsek 1 sa neuplatiiuje:

a) ak zberny PKIPCP vykazuje minulti vynosnost svojho hlav-
ného PKIPCP ako referenénii hodnotu alebo

b) akbol zberny PKIPCP spusteny ako zberny PKIPCP k neskor-
$iemu ddtumu ako hlavny PKIPCP a ak st splnené podmienky
¢lanku 19 a ak je vykdzand simulovand vynosnost za roky
pred zaciatkom existencie zberného PKIPCP na zdklade mi-
nulej vynosnosti hlavného PKIPCP, alebo

¢) ak md zberny PKIPCP zdznam o minulej vynosnosti spred da-
tumu, ku ktorému zacal fungovat ako zberny PKIPCP, pri-
¢om jeho vlastny zdznam musi byt uchovavany ako stlpcovy
diagram za relevantné roky, pricom vyznamnd zmena musi
byt oznacend podla poziadaviek ¢lanku 17 ods. 2.
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ODDIEL 5

Struktiirované PKIPCP

Clanok 36

Scendre vynosnosti

1. Dokument s kliCovymi informdciami pre investorov pre
Struktdrovany PKIPCP nesmie obsahovat oddiel ,Minuld
vynosnost.

Na ucely tohto oddielu sa pod Struktdrovanymi PKIPCP chdpu
PKIPCP, ktoré poskytuji investorom v urcitych vopred urcenych
terminoch vyplatu zisku na zdklade algoritmov, ktoré s viazané
na vynosnost alebo na realizdciu zmien ceny alebo inych podmie-
nok finan¢nych aktiv, indexov alebo referen¢nych portfélif alebo
PKIPCP s podobnymi vlastnostami.

2. Pre $truktdrované PKIPCP musi oddiel ,Ciele a investi¢nd
politika“ dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre investorov
obsahovat vysvetlenie toho, ako funguje dany vzorec alebo ako sa
pocita vyplata zisku.

3. Vysvetlenie uvedené v odseku 2 musi byt sprevddzané pri-
kladom, v ktorom st zndzornené najmene;j tri scendre potencidl-
nej vynosnosti PKIPCP. Prislusné scendre sa vyberaju tak, aby
zobrazovali okolnosti, za ktorych sa na zdklade daného vzorca
vygeneruje nizka, strednd alebo vysoka ndvratnost vratane, ak je
to relevantné, zdpornej navratnosti pre investora.

4.  Scendre uvedené v odseku 3 musia umoZiovat investorovi,
aby plne pochopil vietky G¢inky mechanizmu vypoctu zahrnuté-
ho do vzorca.

Musia sa prezentovat sposobom, ktory je verny, jasny a nie zava-
dzajuci a pri ktorom je pravdepodobné, Ze ho pochopi priemer-
ny retailovy investor. V scendroch sa najmid nesmie umelo
zvySovat dolezitost konecnej vynosnosti PKIPCP.

5. Scendre uvedené v odseku 3 musia vychddzat z primera-
nych a konzervativnych predpokladov o budtcich trhovych pod-
mienkach a pohyboch cien.

Kedykolvek sa viak investori vdaka vzorcu vystavia moznosti vy-
znamnych strdt, ako napr. pri kapitdlovej zdruke, ktord funguje
iba za urcitych podmienok, tieto straty sa nalezite dolozia priklad-
mi, a to aj vtedy, ked je pravdepodobnost vyskytu prislusnych tr-
hovych podmienok nizka.

6.  Scendre uvedené v odseku 3 musia byt sprevadzané vyro-
kom, Ze tieto st prikladmi, ktoré st pouzité s cielom blizsie ilus-
trovat vzorec, a ako také nepredstavujii prognézu toho, ¢o sa
moze v skutocnosti stat. Jasne sa pritom uvedie, Ze pri uvedenych
scendroch neexistuje rovnakd pravdepodobnost ich vyskytu.

Cldnok 37
Dizka

Pri tla¢i nesmie dokument s klti¢ovymi informéciami pre investo-
rov pri $trukttirovanom PKIPCP presiahnut tri strany papiera for-
mdtu A4.

KAPITOLA V

TRVALE MEDIUM

Cldnok 38

Podmienky vztahujiice sa na poskytovanie dokumentu
s klii€ovymi informdciami pre investorov alebo prospektu
na trvalom médiu inom neZ papier alebo prostrednictvom
webovych strinok

1. Aksana ticely smernice 2009/65/ES maji dokument s klii-
¢ovymi informaciami pre investorov alebo prospekt poskytnit in-
vestorom prostrednictvom trvalého média iného nez papier,
musia byt splnené tieto podmienky:

a) poskytovanie dokumentu s kli¢ovymi informdciami pre in-
vestorov alebo prospektu prostrednictvom takéhoto trvalé-
ho média je vhodné v kontexte, v ktorom sa uskutociiuje
alebo ma uskuto¢iovat obchodnd ¢innost medzi spravcov-
skou spolo¢nostou a investorom, a

b) osoba, ktorej sa md poskytnit dokument s kli¢ovymi infor-
méciami pre investorov alebo prospekt, sa pri pontknuti, ¢i
si informdcie Zeld na papieri alebo na takomto inom trvalom
médiu, vyslovne rozhodne pre takéto médium.

2. Ak sa dokument s klticovymi informdciami pre investorov
alebo prospekt méd poskytnut prostrednictvom webovych stranok
a tieto informdcie nie st adresované konkrétnemu investorovi,
musia byt splnené aj tieto podmienky:

a) poskytovanie tychto informdcii na tomto médiu je vhodné
v kontexte, v ktorom sa uskuto¢niuje alebo ma uskuto¢novat
obchodnd c¢innost medzi spravcovskou spolo¢nostou
a investorom;

b) investor musi vyslovne sthlasit s poskytovanim tychto infor-
mécii v tejto forme;

) investor musi byt obozndmeny elektronickou postou o adre-
se webovych stranok a mieste na tychto webovych strankach,
kde st informdcie k dispozicii;

d) informdcie musia byt aktualizované;
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¢) informacie musia byt dostupné na tychto webovych stran-
kach neustdle pocas takého obdobia, ktoré klient moze pri-
merane potrebovat na ich prezretie.

3. Nadcely tohto ¢lanku sa poskytovanie informécif prostred-
nictvom prostriedkov elektronickej komunikdcie povazuje za pri-
merané kontextu, v ktorom sa uskutocniuje alebo md
uskuto¢novat obchodna ¢innost medzi spravcovskou spolo¢nos-
fou a investorom, ak existuje dokaz o tom, Ze investor md pravi-
delny pristup k internetu. Poskytnutie e-mailovej adresy
investorom na ucely uskutocriovania tejto obchodnej ¢innosti sa
povazuje za takyto dokaz.

1.

2.

KAPITOLA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 39

Nadobudnutie ti¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po

jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie sa uplatiiuje od 1. jala 2011.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych statoch.

V Bruseli 1. jila 2010

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA I
POZIADAVKY SUVISIACE S PREZENTACIOU SYNTETICKEHO UKAZOVATELA
1. Syntetickym ukazovatelom sa fondu prideluje ¢iselnd hodnota od 1 do 7 na zéklade jeho nestélosti v minulosti.

2. Tato stupnica sa uvadza ako rad kategorii oznacenych celymi ¢islami vo vzostupnom poradi od 1 do 7 zlava doprava,
pricom tieto oznacuju rizikovost a vynosnost od najnizsej po najvyssiu.

3. Na stupnici sa jasne uvedie, Ze niZsie riziko potencidlne znamend niZ$iu vynosnost a Ze vyssie riziko potencidlne zna-
mend vyssiu vynosnost.

4. Kategoria, do ktorej spadd dany PKIPCP, sa vyraznym spdsobom oznadi.

5. Na rozliSovanie medzi polozkami na stupnici sa nesmt pouzit Ziadne farby.

PRILOHA Il
PREZENTACIA POPLATKOV

Poplatky sa prezentuji v tabulke s touto Struktdrou:

Jednorazové poplatky zrazené pred tym alebo po tom, ako investujete

vstupny poplatok 0%
vystupny poplatok (1%

Toto je maximum, ktoré sa moze zrazit z vasich pefazi [pred tym, ako sa investujd] [pre tym, ako sa vam vyplati zisk z in-
vesticie|

Poplatky zrazené z fondu v priebehu roka

Priebezny poplatok 0%

Poplatky zrazené z fondu za urcitych konkrétnych podmienok

Poplatok za vynosnost [1 % ro¢ne z ndvratnosti, ktorti fond dosiahne nad rdamec re-
ferencnej hodnoty tychto poplatkov, ktorou je [vlozte nidzov
referencnej hodnoty]

—  Pre kazdy z tychto poplatkov sa uddva percentudlna vyska.

— V pripade poplatku za vynosnost sa vyska poplatku G¢tovand v priebehu posledného finan¢ného roka fondu uvddza
ako percentudlny podiel.
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PRILOHA III
PREZENTACIA INFORMACI{ O MINULE] VYNOSNOSTI
Stlpcovy diagram, v ktorom sa prezentuje minuld vynosnost, mus spliat tieto kritérid:
1. stupnica osi Y v stipcovom diagrame musf byt linedrna, nie logaritmickd;

2. stupnica musf byt prisposobend rozsahu zndzornenych stlpcov a stipce nesmi byt stlacené, cim by sa zneprehladnilo
zndzornenie vykyvov ndvratnosti;

3. os X sa musi zac¢inat na irovni navratnosti 0 %;
4. ku kazdému stlpcu sa pridd ¢iselné oznacenie, ktorym sa oznaci dosiahnutd ndvratnost v percentach;

5. minuld ndvratnost sa zaokrahluje na jedno desatinné miesto.
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NARIADENIE KOMISIE (Elj) ¢. 584/2010
z 1. jiila 2010,
ktorym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o formu a obsah
$tandardného ozndmenia a osvedcenia PKIPCP, vyuZivanie elektronickej komunikicie medzi
prisluSnymi orginmi na dcely ozndmenia, postupy pri previerkach na mieste a vySetrovaniach
a vymenu informdécii medzi prislu$nymi orgdnmi
(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA, (4 Vsmernici 2009/65/ES sa od prislusnych organov domov-
ského ¢lenského $tatu PKIPCP vyzaduje, aby overili, ¢i je
oznamovacia dokumentdcia dplnd, skor ako celd doku-
mentdciu posld prislusnym orgdnom c¢lenského $titu,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, thorom PKIPCP navrhuje uvéc!zgt’ na tr}h svoje,p(?’(lielové
listy. Smernicou sa PKIPCP udeluje aj pravo vstapit na trth
hostitelského ¢lenského stdtu bezprostredne po tom, ¢o
prislusné organy domovského ¢lenského stdtu PKIPCP po-
8t Gplnt oznamovaciu dokumentéciu prislusnym orga-

so zretefom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady nom ¢lenského $tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvddzat
2009/65[ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych prav- na trh svoje podielové listy. Aby sa zabezpecila prévna
nych predpisov a spravnych opatrent tykajtcich sa podnikov ko- istota, je nevyhnutné stanovit, kedy sa prenos tplnej oz-
lektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov namovacej dokumentdcie povazuje za uskutocneny.
(PKIPCP) (prepracované znenie) (1), a najmé na jej cldnok 95 od- V rémci postupu na vyuzivanie elektronickej komunikacie
s. 2 pism. a), b) a c), ¢ldnok 101 ods. 9 a ¢lanok 105, sa navySe musi od prislusnych orgdnov domovského ¢len-
ského $tatu PKIPCP vyzadovat, aby sa uistili, Ze sa prenos
uplnej dokumentdcie uskutocnil, skor nez o prenose infor-
muji PKIPCP v sdlade s ¢lankom 93 ods. 3 smernice
kedze: 2009/65ES. Zaroven je nevyhnutné stanovit postupy na
rieSenie technickych problémov, ktoré sa vyskytna v pro-
cese prenosu oznamovacej dokumentécie medzi prislusny-
mi orgdnmi domovského ¢lenského statu PKIPCP a jeho
hostitelského ¢lenského 3ttu.
(1) Smernicou 2009/65(ES sa Komisii udelujii vykondvacie
prdvomoci na to, aby mohla uré¢ovat a harmonizovat ur-
¢ité hladiskd nového postupu, ktorym sa oznamuje uva-
dzanie podielovych listov PKIPCP na trh v hostitelskom
¢lenskom 3tate. Takdto harmonizdcia by mala prislusnym
orgdnom poskytniif potrebnu istotu v stvislosti s tym, ako
budi nové poziadavky fungovat, a pomdct zabezpecit, aby
novy postup fungoval hladko. (5) S cielom zjednodusit prenos oznamovacej dokumentdcie
a zohladnit technickd inovdciu, ako aj moznosti vyvoja do-
myselnejsich systémov elektronickej komunikdcie mozu
prislusné organy zaviest mechanizmy spoluprace, pomo-
(2)  Aby sa oznamovaci postup ulahdil, je potrebné stanovit cou ktorych zlepsia elektronicky prenos oznamovacej do-
formu a obsah standardného vzoru ozndmenia, ktory md kumentdcie najmd z hladiska bezpecnosti systému
pouzivat PKIPCP, ako aj formu a obsah osvedcenia, ktoré a vyuZivania Sifrovacich mechanizmov. Prislusné organy
majui pouzivat prislusné organy clenskych statov na potvr- by mali mechanizmy elektronickej komunikécie koordino-
denie skutocnosti, Ze PKIPCP splita podmienky stanovené vat aj v ramci Vyboru eurdpskych regulaénych organov
v smernici 2009/65/ES. Clenské $téty by mali byt schopné pre cenné papiere.
poskytndt ozndmenie, ako aj osvedcenie elektronicky.

(3)  Vzhladom na to, Ze cielom smernice 2009/65/ES je zabez-
pecit, aby bol PKIPCP schopny uvddzat na trh svoje pod-
ielové listy v inych c¢lenskych 3Stitoch na zaklade
oznamovacieho postupu zalozeného na vylepsenej komu- (6)  Vsmernici 2009/65/ES sa vyzaduje, aby ¢lenské staty pri-

nikdcii medzi prislusnymi orgdnmi ¢lenskych $tdtov, je ne-
vyhnutné stanovit podrobny postup elektronického
prenosu oznamovacej dokumentacie medzi prislusnymi
organmi.

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.

jali potrebné administrativne a organizacné opatrenia na
ulahéenie spoluprice. Posilnend spolupraca medzi prislus-
nymi orgdnmi je nevyhnutnd na zabezpecenie toho, aby
PKIPCP a sprdvcovské spolocnosti spravujiice PKIPCP
dodrziavali smernicu 2009/65/ES a aby sa zabezpecilo
hladké fungovanie vniatorného trhu a vysokd droven
ochrany investorov.
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(7)  V smernici 2009/65/ES sa ustanovuje, Ze prislusné organy
¢lenského $tatu mozu od prislusnych organov iného ¢len-
ského statu pozadovat spoluprdcu pri vykone dohladu,
previerok na mieste alebo vySetrovani na izemi tohto dru-
hého ¢lenského §tatu. Najma ked PKIPCP spravuje sprav-
covska spolo¢nost nachddzajiica sa v inom ¢lenskom state,
je nevyhnutné vytvorit mechanizmy spoluprice medzi pri-
slusnymi orgdnmi a podrobné postupy, ktoré sa maji po-
uzivat, ked prisluny organ potrebuje vykonat vysetrovanie
alebo previerku na mieste v stvislosti so subjektom alebo
osobou nachddzajicou sa v inom ¢lenskom S§tate.

(8)  Prislusny organ by mal mat prdvo poziadat iné prislusné
organy o spolupricu v zélezitostiach, ktoré patria do roz-
sahu jeho povinnosti v oblasti dohladu. Poziadany organ
by mal poskytniit pomoc, aj ked sa v jeho vlastnej jurisdik-
cii sprévanie, ktoré sa vysetruje, nepovazuje za priestupok.
Poziadany orgdn moze odmietnut pomoc v pripadoch
uvedenych v ¢lanku 101 ods. 6 smernice 2009/65/ES.

(9)  V smernici 2009/65/ES sa vyzaduje od prislusnych orgd-
nov ¢lenskych 3tatov, aby si vzdgjomne okamzite poskyto-
vali informdcie pozadované na ucely plnenia ich
povinnosti. Z tohto dovodu je vhodné stanovit podrobné
pravidld beznej vymeny informdcif a vymeny informéci
bez prechddzajiiceho poziadania.

(10) S cielom zabezpecit, aby sa povinnosti stanovené v smer-
nici 2009/65/ES a v tomto nariadeni uplatiiovali od toho
istého ddtumu, malo by sa toto nariadenie uplatiiovat od
rovnakého ddtumu ako vnatrostatne opatrenia, ktorymi sa
transponuje smernica 2009/65/ES.

(11)  Poradenstvo tykajice sa technickych zdlezitosti poskytol
Vybor eurdpskych regulaénych orgdnov pre cenné papie-
re, zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77ES (1).

(12)  Opatrenia ustanovené v tomto nariadeni st v stilade so sta-
noviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

OZNAMOVACI POSTUP

Clanok 1

Forma a obsah ozndmenia

Podnik kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych pa-
pierov (PKIPCP) vyhotovi ozndmenie uvedené v ¢lanku 93 ods. 1
smernice 2009/65/ES podla vzoru stanoveného v prilohe Ik to-
muto nariadeniu.

() U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.

Clanok 2

Forma a obsah osvedcenia PKIPCP

Prislusné organy domovského ¢lenského $titu PKIPCP vyhotovia
osvedcenie o tom, Ze PKIPCP spliia podmienky ulozené smerni-
cou 2009/65(ES v zmysle clanku 93 ods. 3 uvedenej smernice
podla vzoru stanoveného v prilohe II k tomuto nariadeniu.

Cldnok 3

Urcend e-mailovd adresa

1. Prislusné orgdny urcia e-mailovii adresu na ticel prenosu do-
kumentdcie uvedenej v ¢lanku 93 ods. 3 smernice 2009/65/ES
a na Gcel vymeny informdcii stvisiacich s oznamovacim postu-
pom stanovenym v uvedenom ¢lanku.

2. Prislusné orgdny informuja o uréenej e-mailovej adrese pri-
slusné orgdny ostatnych ¢lenskych Stitov a zabezpecia, aby boli
uvedené organy okamzZite upozornené na aktikolvek zmenu tejto
e-mailovej adresy.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP po-
8l vietky dokumenty uvedené v ¢lanku 93 ods. 3 druhom pod-
odseku smernice 2009/6 5/ES vylu¢ne na uréent e-mailovi adresu
prislusnych orgdnov ¢lenského 3tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje
uvddzat na trh svoje podielové listy.

4. Prislu§né orgdny zavedd postup, ktorym zabezpecia, Ze sa
ich ur¢end e-mailova adresa na prijimanie ozndmeni bude kon-
trolovat kazdy pracovny den.

Cldnok 4

Prenos oznamovacej dokumenticie

1. Prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP za-
§lt e-mailom tplnt dokumentdciu uvedent v ¢lanku 93 ods. 3
prvom a druhom pododseku smernice 2009/65/ES prislusnym
organom ¢lenského $tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvadzat na
trh svoje podielové listy.

Kazda priloha k ozndmeniu uvedenému v prilohe I sa uvedie v e-
maile a poskytne sa v bezne pouzivanom formdte, ktory sa da zo-
brazit a vytlacit.

2. Prenos tplnej dokumentacie podla ¢lanku 93 ods. 3 druhé-
ho pododseku smernice 2009/65/ES sa nepovazuje za uskutoc-
neny iba vtedy, ak nastane niektory z tychto pripadov:

a) dokument, ktory sa musi poslat, chyba, je netiplny alebo je
v inom formdte, ako je formdt stanoveny v odseku 1;

b) prislusné organy domovského clenského $tatu PKIPCP ne-
pouziji e-mailovii adresu urcent prislusnymi orgdnmi ¢len-
ského statu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvddzat na trh svoje
podielové listy podla ¢lanku 3 ods. 1;
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¢) prislusnym organom domovského ¢lenského $tatu PKIPCP sa
nepodari poslat tiplnt dokumentaciu v dosledku technickej
poruchy ich elektronického systému.

3. Prislusné orgdny domovského clenského statu PKIPCP za-
bezpedia, aby sa prenos tiplnej dokumentécie uvedenej v ¢lan-
ku 93 ods. 3 smernice 2009/65/ES uskuto¢nil predtym, ako tento
prenos oznamia PKIPCP.

4. Ak st prislusné orginy domovského c¢lenského Stitu
PKIPCP informované alebo sa dozvedia o tom, Ze sa prenos tpl-
nej dokumentacie neuskutoénil, okamzite vykonaji kroky po-
trebné na prenos dplnej dokumenticie.

5. Prislusné orgdny sa mozu dohodniit, Ze spdsob prenosu
tplnej dokumentdcie uvedenej v ¢lanku 93 ods. 3 druhom pod-
odseku smernice 2009/65/ES nahradia domyselnejsou metédou
elektronickej komunikdcie, ako je e-mail, alebo Ze zavedt doda-
to¢né postupy s cielom zvysit bezpe¢nost prenosu e-mailov.

Akakolvek alternativna metéda alebo posilneny postup splia le-
hoty na ozndmenie stanovené v kapitole XI smernice 2009/65/ES
a neoslabuje schopnost PKIPCP vstdpit na trh iného ¢lenského
$tdtu, ako je jeho domovsky.

Cldnok 5

Prijatie oznamovacej dokumenticie

1. Ked prislusné organy ¢lenského §tatu, v ktorom PKIPCP na-
vrhuje uviest na trh svoje podielové listy, dostanti dokumentdciu,
ktord sa im md poslat v stlade s ¢linkom 93 ods. 3 smernice
2009/65/ES, prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Statu
PKIPCP ¢o najskor, aviak najneskor do piatich pracovnych dni od
datumu prijatia tejto dokumentdcie potvrdia, ¢i:

a) Dboli prijaté vsetky prilohy, ktoré sa musia uviest v silade
s ¢ldnkom 4 ods. 1 tohto nariadenia, a

b) i sa dokumentdcia, ktord im mala byt posland, dd zobrazit
alebo vytlacit.

Potvrdenie sa moZe prislusnym orgdnom domovského ¢lenského
$tatu PKIPCP poslat e-mailom na adresu urcent v silade s ¢lan-
kom 3 ods. 1, pokial sa prislusné organy nedohodli na domysel-
nejSej metdde potvrdenia o prijati.

2. Pokial prislusné organy domovského ¢lenského statu
PKIPCP nedostali potvrdenie od prislusnych organov ¢lenského
$tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvadzat na trh svoje podielové
listy, v lehotdch stanovenych v odseku 1, obrétia sa na prislusné
organy ¢lenského $tatu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvddzat na trh
svoje podielové listy, a overia, ¢i sa uskuto¢nil prenos tplnej
dokumenticie.

KAPITOLA II

SPOLUPRACA V OBLASTI DOHLADU

ODDIEL 1

Postup pri previerkach na mieste a vySetrovaniach

Cldnok 6

Ziadost o pomoc pri previerkach na mieste
a vySetrovaniach

1. Prislusny organ, ktory chce vykonat previerku na mieste ale-
bo vysetrovanie na tizemi iného ¢lenského statu (,pozadujici or-
gan®), predlozi pisomnt Ziadost prislusnému organu daného
¢lenského $tatu (,poziadanému organu®). Ziadost obsahuje:

a) dovody ziadosti vratane pravnych predpisov platnych v juri-
sdikeii pozadujiceho orgdnu, na ktorych sa ziadost zaklada;

b) rozsah previerky na mieste alebo vySetrovania;
¢) opatrenia, ktoré uz pozadujici orgdn vykonal;
d) vsetky opatrenia, ktoré ma vykonat poziadany organ;

e) navrhnuti metodoldgiu previerky na mieste alebo vysetro-
vania a dovody pozadujiiceho orgdnu, na zdklade ktorych si

ju vybral.

2. Ziadost sa predlozi v dostato¢nom predstihu pred previer-
kou na mieste alebo vysetrovanim.

3. Ak je ziadost o pomoc pri previerke na mieste alebo vyse-
trovan{ nalichavd, mozZe sa poslat e-mailom a ndsledne pisomne
potvrdit.

4. Poziadany organ potvrdi prijatie Ziadosti bez zbyto¢ného
odkladu.

5. Pozadujici orgdn poskytne vietky informdcie, o ktoré ho
poziadal poziadany orgdn, aby umoznil poziadanému organu po-
skytndt potrebnd pomoc.

6.  Poziadany organ bez zbyto¢ného odkladu odosle vietky in-
formdcie a dokumenty, ktoré md k dispozicii a ktoré st relevant-
né alebo uzitocné pre pozadujici orgdn, so zretefom na dovody
a rozsah previerky na mieste alebo vySetrovania.

7. Poziadany orgdn a poZzadujici orgdn opitovne posudia po-
trebu previerky na mieste alebo vySetrovania vzhladom na doku-
menty a informdcie odoslané podla odseku 5 alebo 6.
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8.  Poziadany organ rozhodne, ¢i previerku na mieste alebo vy-
Setrovanie vykond sdm, alebo ¢i umozni, aby tdto previerku na
mieste alebo vySetrovanie vykonal pozadujici orgdn, alebo ¢i po-
voli, aby previerku na mieste alebo vySetrovanie vykonali audito-
ri alebo ini experti.

9.  Poziadany orgdn a pozadujici orgdn sa dohodnd o otz-
kach tykajticich sa rozdelenia ndkladov na previerku na mieste
alebo vysetrenie.

Clanok 7

Vykondvanie previerky na mieste a vySetrovania
poziadanym orgdnom

1. Pokial sa poziadany orgdn rozhodol vykonat previerku na
mieste alebo vySetrovanie sdim, kond v stilade s postupom usta-
novenym pravnymi predpismi ¢lenského §ttu, na izemi ktorého
sa ma previerka na mieste alebo vySetrovanie vykonat.

2. Pokial pozadujuci organ poziadal, aby jeho vlastni zamest-
nanci sprevadzali zamestnancov poziadaného organu pri vyko-
ndvani previerky alebo vySetrovania v sdlade s ¢lankom 101
ods. 5 smernice 2009/65/ES, pozadujici orgdn a poziadany or-
gan sa musia dohodnat na praktickych podmienkach takejto
Gcasti.

Clanok 8

Vykondvanie previerky na mieste alebo vysSetrovania
poZadujiicim orgdnom

1. Pokial sa poziadany orgdn rozhodol povolit pozadujicemu
organu, aby vykonal previerku na mieste alebo vySetrovanie, ta-
kdto previerka na mieste alebo vySetrovanie sa vykond v stlade
s postupom ustanovenym pravnymi predpismi ¢lenského stitu,
na uzemi ktorého sa md previerka na mieste alebo vy3etrovanie

vykonat.

2. Pokial sa poziadany orgdn rozhodol povolit pozadujicemu
organu, aby vykonal previerku na mieste alebo vysetrovanie, po-
skytne potrebnti pomoc na ulahcenie tejto previerky na mieste
alebo vySetrovania.

3. Pokial pozadujtici orgdn pocas previerky na mieste alebo
vySetrovania odhali zdvazné informdcie vyznamné pre plnenie
povinnosti poziadaného orgdnu, tieto informdcie posle poziada-
nému orgdnu bez zbyto¢ného odkladu.

Cldnok 9

Vykondvanie previerky na mieste alebo vySetrovania
auditormi alebo expertmi

1. Pokial sa poziadany organ rozhodol povolit auditorom ale-
bo expertom, aby vykonali previerku na mieste alebo vySetrova-
nie, takdto previerka na mieste alebo vysetrovanie sa vykond
v stilade s postupom ustanovenym pravnymi predpismi ¢lenské-
ho $tdtu, na Gzemi ktorého sa md previerka na mieste alebo vy-
Setrovanie vykonat.

2. Pokial sa poziadany orgdn rozhodol povolit auditorom ale-
bo expertom, aby vykonali previerku na mieste alebo vySetrova-
nie, poskytne potrebn pomoc, ktord tymto auditorom alebo
expertom ulah¢i plnenie ich dloh.

3. Pokial pozadujtci orgdn navrhne vymenovat auditorov ale-
bo expertov, poziadanému orgdnu posle vietky relevantné infor-
maécie o identite a odbornych kvalifikdcidch tychto auditorov
alebo expertov.

Poziadany organ urychlene ozndmi pozadujicemu orgdnu, ¢i ak-
ceptuje navrhnuté vymenovanie.

Pokial poziadany orgdn neakceptuje navrhnuté vymenovanie ale-
bo pozadujici orgdn nenavrhne vymenovanie auditorov alebo ex-
pertov, poziadany orgdn md prdvo auditorov alebo expertov
navrhndt.

4. Pokial sa poziadany organ s pozadujlicim orgdnom nedo-
hodne na vymenovani auditorov alebo expertov, poziadany or-
gan rozhodne o tom, ¢i previerku na mieste alebo vySetrovanie
vykond sdm, alebo umozni pozadujicemu organu, aby vykonal
tuto previerku na mieste alebo vySetrovanie.

5. Pokial sa poziadany orgdn a pozadujici orgdn nedohodnii
inak, prislusné naklady zndsa orgdn, ktory navrhol vymenova-
nych auditorov alebo expertov.

6. Ak auditori alebo experti pocas vykondvania previerky na
mieste alebo vySetrovania odhalia zdvazné informdcie vyznamné
pre plnenie povinnosti poziadaného organu, urychlene oznamia
tieto informdcie poziadanému orgdnu.

Clanok 10

Ziadosti o pomoc pri vypocivani osob nachddzajicich sa
v inom ¢lenskom Stéite

1.  Pokial pozadujici orgdn povazuje za nevyhnutné vypocut
osoby nachddzajice sa na tizemi iného ¢lenského statu, predlozi
pisomnu Zziadost prislusnym orgdnom tohto ¢lenského $ttu.
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2. Ziadost obsahuje:

a) dovody ziadosti vratane pravnych predpisov platnych v juri-
sdikcii pozadujticeho organu, na ktorych sa ziadost zaklada;

b) rozsah vypocivania;

¢) opatrenia, ktoré uz pozadujici orgdn vykonal;

d) vetky opatrenia, ktoré ma vykonat poziadany organ;

e) navrhnutd metodoldgiu vypoctvania a dovody pozadujtice-
ho orgdnu, na zdklade ktorych si ju vybral.

3. Ziadost sa predlozi v dostatocnom predstihu pred
vypocuvanim.

4. Pokial je ziadost o pomoc pri vypocivani 0sob nachddza-
jucich sa na tzemi iného ¢lenského statu naliehavd, moze sa po-
slat e-mailom a ndsledne pisomne potvrdit.

5. Poziadany organ potvrdi prijatie Ziadosti bez zbyto¢ného
odkladu.

6.  Pozadujlci orgdn poskytne vietky informécie, o ktoré ho
poziadal poziadany orgdn, aby umoznil poZiadanému orgdnu po-
skytntit potrebnti pomoc.

7. Poziadany organ bez zbyto¢ného odkladu posle vietky in-
formécie a dokumenty, ktoré md k dispozicii a ktoré st relevant-
né alebo uzitocné pre pozadujici orgdn, so zretefom na dovody
a rozsah vypocivania.

8.  Poziadany orgdn a pozadujtici orgdn opitovne posudia po-
trebu vypocivania vzhladom na dokumenty a informdcie poslané
podla odseku 6 alebo 7.

9.  Poziadany orgdn rozhodne, ¢i vypocivania vykond siam,
alebo ¢i umozni, aby vypocivania vykonal pozadujci orgdn.

10.  Poziadany orgdn a pozadujici orgdn sa dohodnt o otdz-
kach tykajucich sa rozdelenia nakladov na vypocivanie.

11.  Pozadujlci orgdn sa moZe zicastnit na vypoctvani, o kto-
1é bolo poziadané v stilade s odsekom 1. Pred vypocivanim a po-
¢as vypocivania moze pozadujici orgdn predlozit otdzky, ktoré
sa bud kldst.

Cldnok 11

Osobitné ustanovenia tykajiice sa previerok na mieste
a vysSetrovania

1. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcovskej
spolocnosti a prislusné organy domovského clenského $tatu
PKIPCP si vzdjomne oznamujii akékolvek previerky na mieste ale-
bo vySetrovania, ktoré sa majui vykonat v savislosti so spravcov-
skou spolo¢nostou alebo PKIPCP, nad ktorym maji dohlad. Po
tomto ozndmeni moze prislusny orgdn, ktory dostal ozndmenie,
bez zbyto¢ného odkladu poziadat oznamujici prislusny orgdn,
aby do rozsahu previerky na mieste alebo vysetrovania zahrnul
zdlezitosti, ktoré patria do rozsahu dohladu orgdnu, ktory ozné-
menie dostal.

2. Prisluné orgdny domovského ¢lenského stdtu spravcovskej
spolo¢nosti mdzu poziadat o pomoc prislusny organ domovské-
ho ¢lenského $tatu PKIPCP v stvislosti s previerkou na mieste
a vySetrovanim depozitdra PKIPCP, ak je to potrebné na vykona-
vanie ich povinnosti v oblasti dohladu nad spravcovskou
spolo¢nostou.

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu PKIPCP a pri-
slusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spoloc-
nosti sa dohodna na postupoch spolo¢ného vyuzivania vysledkov
previerky na mieste a vySetrovania vykonaného v suvislosti so
spravcovskou spolo¢nostou a PKIPCP, nad ktorym majt dohlad.

4.V pripade potreby prislusné organy domovského ¢lenské-
ho s§tatu PKIPCP a prislusné orgdny domovského ¢lenského tdtu
spravcovskej spolo¢nosti sa dohodni na dalsich krokoch, ktoré je
potrebné vykonat v stvislosti s previerkou na mieste alebo
vysetrovanim.

ODDIEL 2

Vymena informdcii

Cldnok 12

Beznd vymena informdcii

1. Prisluiné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP oka-
mzite informuji prislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych $tatov
PKIPCP a v pripade, zZe PKIPCP spravuje spravcovskd spolo¢nost
nachddzajtica sa v inom ako domovskom ¢lenskom stéte PKIPCP,
aj prislusné orgdny domovského ¢lenského Stitu spravcovskej
spolo¢nosti, o tychto skuto¢nostiach:

a) o kazdom rozhodnuti odnat povolenie PKIPCP;
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b) o kazdom rozhodnuti uloZenom PKIPCP, ktoré sa tyka po-
zastavenia emisie, odkipenia alebo vyplatenia podielovych
listov;

¢) okazdom inom vdZnom opatreni vykonanom proti PKIPCP.

2. Pokial PKIPCP spravuje spravcovskd spolo¢nost nachddza-
juca sa v inom ako domovskom ¢lenskom §tite PKIPCP, prislus-
né organy domovského ¢lenského statu spravcovskej spolocnosti
okamzite informuja prislusné orgdny domovského ¢lenského sta-
tu PKIPCP o skuto¢nosti, ze schopnost spravcovskej spolocnosti
riadne si plnit svoje povinnosti vo¢i PKIPCP, ktory spravuje, moze
byt zdvazne nepriaznivo ovplyvnend, alebo ze spravcovskd spo-
lo¢nost nesplina poziadavky stanovené v kapitole III smernice
2009/65/ES.

3. Pokial PKIPCP spravuje spravcovskd spolo¢nost nachddza-
juca sa v inom ako domovskom ¢lenskom §tate PKIPCP, prislus-
né organy domovského clenského PKIPCP a prislusné organy
domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti ulahéia vy-
menu informécii nevyhnutnt na tcely plnenia ich povinnosti
podla smernice 2009/65/ES vritane vytvorenia vhodnych infor-
macnych tokov. Patri sem vymena informdcii, ktoré st nevyhnut-
né pre:

a) postupy na vyddvanie povoleni spravcovskej spolo¢nosti, aby
mohla vykondvat ¢innosti na tzemi iného ¢lenského Statu
podla ¢lankov 17 a 18 smernice 2009/65/ES;

b) postupy na vyddvanie povoleni spravcovskej spolocnosti, aby
mohla spravovat PKIPCP, ktory ma povolenie v inom ako do-
movskom ¢lenskom $téte spravcovskej spolocnosti, podla
¢lanku 20 smernice 2009/65/ES;

¢) priebezny dohlad nad spravcovskymi spolo¢nostami
a PKIPCP.

Cldnok 13
NevyZziadand vymena informdcii
Prislusné orgdny ozndmia bez predchddzajiicej ziadosti a zbyto¢-
ného odkladu ostatnym prislusnym orgdnom vietky vyznamné

informdcie, pri ktorych je pravdepodobné, Ze st zdvazné pre vy-
kon dloh v sdlade so smernicou 2009/65/ES.

KAPITOLA TII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 14
Nadobudnutie ti¢innosti

Toto narjadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom nasleduji-
cim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiiuje sa od 1. jala 2011.

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych statoch.

V Bruseli 1. jila 2010

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA [

OZNAMENIE

[Clanok 1 nariadenia Komisie (EU) &. 584/2010 z 1. jula 2010, ktorym sa vykonava smermica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o formu a obsah standardného oznamenia a osvedéenia PKIPCP,
vyuZzivanie elektronickej komunikacie medzi prisluSnymi organmi na u¢ely oznamenia, postupy pri previerkach na
mieste a vySetrovaniach a vymenu informacii medzi prisluSnymi organmi (U.v. EU L 176, 10.7.2010, s. 16)]

OZNAMENIE O UMYSLE UVIEST NA TRH PODIELOVE LISTY PKIPCP

\

(nazov hostitel'ského élenského Statu)

CAsTA

Nazov PKIPCP:

Nazov domovského ¢lenského statu PKIPCP:

Pravna forma PKIPCP (oznacte prosim prislusny Stvoréek):

[] podielovy fond
[ uzavrety fond
[ investiéna spolo&nost

Ma PKIPCP podfondy? Ano/Nie

Nazov PKIPCP a/alebo | Nazov triedy/tried akcii, Dizka trvania (2) Ciselné kody (3)
podfondu/podfondov, ktoré sa maju uviest
ktoré sa maju uviest na trh v hostitel'skom
na trh v hostitel'skom ¢lenskom state (')

¢lenskom State

(") Ak chce PKIPCP na trh uvadzaf iba urcité triedy akcii, mal by uviesf iba tieto triedy.
(%) Ak je to uplatnitelné.
(*) Ak je to uplatnitelné (napriklad ISIN).
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Nazov spravcovskej spoloénosti/samospravovanej investi¢nej spolocnosti:

Nazov domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti:

Adresa a sidlo/domicil, ak je iné ako adresa:

Udaje o webovej stranke spravcovskej spolocnosti:

Udaje o kontaktnej osobe spravcovskej spoloénosti:

Meno/Pozicia:

Telefénne cislo:

E-mailova adresa:

Cislo faxu:

Trvanie spolo¢nosti, ak je vhodné:

Rozsah ¢innosti spravcovskej spoloénosti v hostitel'skom ¢lenskom State PKIPCP:

Dodatoéné informécie o PKIPCP (v pripade potreby):

Prilohy:

(1) Najnovsia verzia zmluvnych podmienok podielového fondu alebo stanov, v pripade potreby prelozend, podla
¢lanku 94 ods. 1 pism. ¢) smernice 2009/65/ES.

(Nazov dokumentu alebo nazov elektronického suboru v prilohe)

(2) Najnovsia verzia prospektu, v pripade potreby prelozena, podla ¢lanku 94 ods. 1 pism. c) smemice 2009/65/ES.

(Nazov dokumentu alebo nazov elektronického suboru v prilohe)

(3) Najnovsia verzia klGéovych informacii pre investorov, v pripade potreby prelozend, podla élanku 94 ods. 1
pism. b) smernice 2009/65/ES.

(Nazov dokumentu alebo nazov elektronického suboru v prilohe)
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(4) Najnovsia zverejnena vyrocna sprava a akakolvek nasledna polroéna sprava, v pripade potreby prelozena,
podla ¢lanku 94 ods. 1 pism. ¢) smernice 2009/65/ES.

(Nazov dokumentu alebo nazov elektronického suboru v prilohe)

Poznamka:

K tomuto oznameniu sa musia pripojit najnovéie verzie vySSie uvedenych dokumentov potrebnych na dalsi
prenos prislusnymi organmi domovského ¢élenského $tatu PKIPCP, aj ked' boli tomuto organu kédpie poskytnuté
uz skor. Ak uz boli niektoré z dokumentov poslané prislusnym organom hostitel'ského élenského tatu PKIPCP a
su stale platné, tato skutocnost sa médze uviest v tomto oznameni.

Uvedte, kde bude v buducnosti mozné ziskat najnovsie elektronické képie priloh:

CAsTB
Nasledujuce informacie sa poskytuju v sulade s vnutrostatnymi zakonmi a pravnymi predpismi hostitel'ského
¢lenského statu PKIPCP v suvislosti s uvadzanim podielovych listov PKIPCP na trh v tomto élenskom $tate.
Na webovej stranke prislusnych organov kazdého ¢lenského statu najde PKIPCP podrobné pokyny o informéciach,
ktoré sa maju uviest v tejto ¢asti. Zoznam prislusnych adries webovych stranok je dostupny na stranke www.cesr.eu.
1. Opatrenia na uvadzanie podielovych listov PKIPCP na trh

Podielové listy PKIPCP/podfondov PKIPCP budu na trh uvadzat:

[] spravcovska spoloénost, ktora spravuje PKIPCP

[ ina spravcovska spoloénost, ktord ma na to povolenie v stlade so smernicou 2009/65/ES
[ uverové indtiticie

[] opravnené investiéné firmy alebo poradcovia

[] iné organy

(1)
(2
(3)

2. Opatrenia na poskytovanie sluzieb podielnikom v sulade s ¢lankom 92 smernice 2009/65/ES:
Udaje o platobnom agentovi (ak je vhodné):

Meno:

Pravna forma:

Sidlo:

KoreSpondenéna adresa (ak je ind):

Udaje o ostatnych osobéch, od ktorych mézu investori ziskat informacie a dokumenty:

Meno:

Adresa:

Sposob, ktorym sa zverejni emisny kurz, predajna cena, nakupna cena a vyplatna cena podielovych listov PKIPCP:
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3. Ostatné informacie, ktoré pozaduju prislusné organy hostitel'ského ¢lenského $tatu v stlade s €lankom 91 ods.
3 smernice 2009/65/ES

Uvedte (ak to vyzaduje hostitel'sky ¢lensky Stat PKIPCP):

O podrobné udaje o akychkolvek dodatoénych informaciach, ktoré sa maju poskytnut podielnikom alebo
ich agentom;
O v pripade, Zze PKIPCP vyuziva vynimky z predpisov alebo poziadaviek uplatnitelnych v hostitelskom

¢lenskom tate PKIPCP v suvislosti s opatreniami na uvedenie na trh pre PKIPCP, konkrétnu triedu akcii
alebo kategoriu investorov, podrobnosti o vyuzivani tychto vynimiek;

Ak to vyzaduje hostitel'sky ¢lensky stat PKIPCP, potvrdenie o platbe splatnej prislusnym organom hostitel'ského
¢lenského Statu:

GAsTcC

Potvrdenie PKIPCP

Tymto potvrdzujeme, Ze dokumenty pripojené k tomuto oznameniu obsahuju vSetky relevantné informacie v sulade
so smernicou 2009/65/ES. Znenie kazdého dokumentu je rovnaké ako znenie, ktoré bolo uz skor predlozené
prisluénym organom domovského &lenského $tatu, alebo je prekladom, ktory verne zodpoveda tomuto zneniu.

(Oznamenie podpi$e osoba splnomocnena na podpisovanie v mene PKIPCP alebo tretia osoba opravnena
na zaklade pisomného mandatu konat v mene oznamujuceho PKIPCP spésobom, ktory prislusné organy
domovského élenského statu PKIPCP akceptuju pri osvedéeni dokumentov. Podpisujlica osoba uvedie svoje
celé meno a funkciu a uisti sa, Zze v potvrdeni je uvedeny datum.)
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PRILOHA 1II

OSVEDCENIE PKIPCP

[Clanok 2 nariadenia Komisie (EU) &.584/2010 z 1. jiila 2010, ktorym sa vykonava smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/65/ES, pokial' ide o formu a obsah $tandardného oznamenia a osvedéenia PKIPCP, vyuzZivanie
elektronickej komunikacie medzi prisluSnymi organmi na tcely oznamenia, postupy pri previerkach na mieste a
vySetrovaniach a vymenu informacii medzi prislusnymi organmi (U.v. EU L 176, 10.7.2010, s. 16]

je prislusny organ v:

(nazov prislusnych organov domovského élenského Statu PKIPCP)

(nazov domovského Elenského Statu PKIPCP)

Adresa:

Telefonne cislo:

E-mailova adresa:

CGislo faxu:

ktory pIni Ulohy ustanovené v ¢lanku 97 ods. 1 smernice 2009/65/ES.

Na ucely élanku 93 ods. 3 smernice 2009/65/ES

osvedéuje, ze

(nazov prislusného organu, tak ako je uvedeny vyssie)

(nazov PKIPCP, t. . nazov podielového fondu, uzavretého fondu alebo investiénej spoloénosti)

je usadeny v: (nazov jeho domovského élenského Statu)

bol zaloZeny: (datum schvélenia zmluvnych podmienok alebo stanov PKIPCP)

ma registracné ¢islo: (ak je to vhodné, registraéné &islo PKIPCP v jeho domovskom &lenskom &tate)

je registrovany na: (ak je to vhodné, nazov organu zodpovedného za register)

ma sidlo:

(len v pripade investiénych spoloénosti, adresa ustredia PKIPCP)
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je: (oznaéte prisluny Stvoréek)

bud' [] podielovy fond/uzavrety fond

Zoznam vietkych podfondov schvalenych v domovskom &lenskom &tate, ak je to vhodné

Sériové Eislo Nazov

1

2

3

spravovany spravcovskou spoloénostou:

(nazov a adresa spravcovskej spoloénosti)

alebo [] investi¢na spoloénost:

Zoznam vSetkych podfondov schvalenych v domovskom &lenskom $tate, ak je to vhodné

Sériové cislo Nazov

1

2

3

ktory/ktora: (oznaéte prislusny Stvorcek)

bud [] poveril/poverila spravcovsku spoloénost

(nézov a adresa poverenej spravcovskej spoloénosti)

alebo [] je samospravovany/-a

a spifia podmienky stanovené v smernici 2009/65/ES

(Osvedéenie s uvedenym datumom podpise zastupca prislusného organu domovského élenského Statu PKIPCP spdsobom, ktory
je akceptovany tymto organom pri osvedéovani. Podpisujlca osoba uvedie svoje celé meno a funkeiu.)
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(Nelegislativne akty)

SMERNICE

II

SMERNICA KOMISIE 2010/42/Elj

z 1. jila 2010,

ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES, pokial ide o urcité
ustanovenia tykajiice sa zlicenia fondov, Struktdr hlavny-zberny a oznamovacieho postupu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov ko-
lektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (1), a najmi na jej ¢lanok 43 ods. 5, ¢lanok 60 ods. 6
pism. a) a ¢), ¢lanok 61 ods. 3, ¢lanok 62 ods. 4, ¢lanok 64 ods. 4
pism. a) a ¢ldnok 95 ods. 1,

kedze:

Informadcie, ktoré sa maja poskytovat podielnikom podla
¢lanku 43 ods. 1 smernice 2009/65/ES v pripade zlicenia,
by mali zodpovedat réznym potrebdm podielnikov zani-
kajuceho a ndstupnickeho PKIPCP a pomdhat pri ich
pochopent.

Od zanikajticeho PKIPCP alebo ndstupnickeho PKIPCP by
sa nemalo vyzadovat, aby v informac¢nom dokumente po-
skytol iné informdcie ako tie, ktoré st uvedené v clanku 43
ods. 3 smernice 2009/65/ES a ¢lankoch 3 az 5 tejto smer-
nice. Zanikajtci PKIPCP alebo ndstupnicky PKIPCP vSak
moze pridat dalie vyznamné informdcie v savislosti s na-
vrhovanym zlaéenim.

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.

G)

Ak je informacny dokument podla ¢ldnku 43 ods. 1) smer-
nice 2009/65/ES doplneny zhrnutim, PKIPCP by nemalo
byt oslobodené od povinnosti nepouzivat dlhé alebo od-
borné vysvetlenia v ostatnych castiach informacného
dokumentu.

V stivislosti s informaciami, ktoré sa maju poskytovat pod-
ielnikom ndstupnickeho PKIPCP podla ¢lanku 43 ods. 1
smernice 2009/65[ES, by sa malo predpokladat, ze pri-
slusni podielnici s uz dostato¢ne obozndmeni s vlastno-
stami ndstupnickeho PKIPCP, s pravami, ktoré vo vztahu
k nemu majd, a so spésobom jeho prevadzky. Preto by
mali byt zamerané na prevadzku zldéenia a jeho poten-
cidlny vplyv na nastupnicky PKIPCP.

Sposob poskytovania informdcii podla ¢lanku 43 a ¢lan-
ku 64 smernice 2009/65/ES podielnikom by mal byt har-
monizovany. Ucelom tychto informdcii je umoZnit
podielnikom urobit si informovany tsudok o tom, ¢i cheit
pokracovat v investovani alebo poziadat o vyplatenie, ak je
PKIPCP stcastou zlicenia, ak sa transformuje na zberny
PKIPCP alebo zmeni hlavny PKIPCP. Podielnici by mali ve-
diet o uvedenej vyznamnej zmene prebiehajicej v PKIPCP
a mali by byt oprdvneni precitat si tieto informdcie. Z to-
hto dévodu by mali byt informdcie osobne adresované
podielnikom bud pisomne v papierovej forme alebo pro-
strednictvom iného trvalého média, napriklad elektronic-
kou postou (e-mailom). Vyuzitie elektronickych
prostriedkov by malo PKIPCP umoznit poskytovat infor-
mécie nakladovo efektivnym spésobom. Na zaklade tejto
smernice by sa od PKIPCP nemalo vyzadovat, aby priamo
informoval svojich podielnikov, ale mali by sa v nej ndle-
zite zohladnit osobitné charakteristiky v urcitych clen-
skych stdtoch, v ktorych PKIPCP alebo ich spravcovské
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(10)

spolo¢nosti z pravnych alebo praktickych dovodov nemé-
zu podielnikov priamo kontaktovat. PKIPCP by zdroven
mali byt schopné poskytovat informdcie prostrednictvom
depozitara alebo sprostredkovatelov za predpokladu, e sa
zabezpedi, Zze vetci podielnici informacie dostand vcas.
Touto smernicou by sa mal len harmonizovat spdsob,
akym sa informdacie podla ¢linkov 43 a 64 smernice
2009/65/ES poskytujt podielnikom. Clenské staty mozu
regulovat poskytovanie inych druhov informdcii podielni-
kom vnutrostatnymi pravidlami.

V dohode medzi hlavnym PKIPCP a zbernym PKIPCP by sa
mali zohladnit osobitné potreby zberného PKIPCP, ktory
investuje najmenej 85 % svojich aktiv do hlavného PKIPCP
a zdroven nadalej podlicha vSetkym povinnostiam ako
PKIPCP. Preto by sa dohodou malo zabezpecit, ze hlavny
PKIPCP bude zbernému PKIPCP poskytovat vietky po-
trebné informdcie v¢as, aby si zberny PKIPCP mohol plnit
svoje vlastné povinnosti. V dohode by sa mali stanovovat
aj dalsie prdva a povinnosti oboch stran.

Clenské 3téty by nemali vyzadovat, aby dohoda medzi
hlavnym a zbernym PKIPCP podla ¢lanku 60 ods. 1 prvé-
ho pododseku zahtmala iné prvky ako tie, ktoré st uvedené
v kapitole VIII smernice 2009/65/ES a clinkoch 8 az 14
tejto smernice. Dohoda vS§ak moze zahfat iné prvky, ak sa
na tom hlavny PKIPCP so zbernym PKIPCP dohodn.

Ak sa podmienky obchodovania medzi hlavnym PKIPCP
a zbernym PKIPCP nelisia od podmienok pre vietkych ne-
zbernych podielnikov hlavného PKIPCP a ak st tieto pod-
mienky stanovené v prospektoch hlavného PKIPCP,
v dohode medzi hlavnym PKIPCP a zbernym PKIPCP by sa
nemuseli tieto tandardné podmienky obchodovania opa-
kovat, ale mozu krizovo odkazovat na prislusné Casti pro-
spektu hlavného PKIPCP s ciefom pomoct odvetviu usetrit
néklady a zniZit administrativnu zdtaz.

Dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbernym PKIPCP by
mala obsahovat primerané postupy vybavovania otdzok
a staznosti podielnikov s cielom vybavit korespondenciu
omylom poslanti hlavnému PKIPCP namiesto zberného
PKIPCP alebo naopak.

S cielom usetrit ndklady na transakcie a zabrénit negativ-
nym dafiovym dosledkom sa moze hlavny PKIPCP so zber-
nym PKIPCP dohodniit na prevode vecnych aktiv, ak to
nezakazujii vnatrostatne pravne predpisy, alebo ak to nie
je nezlucitelné s pravidlami fondu alebo stanovami inve-
sticnej spolocnosti hlavného PKIPCP alebo zberného
PKIPCP. Moznost prevodu vecnych aktiv hlavnému PKIPCP
by mala pomdct najma tym zbernym PKIPCP, ktoré uz vy-
konavali ¢innosti ako PKIPCP vratane zbernych PKIPCP
roznych hlavnych PKIPCP, aby sa vyhli ndkladom na trans-
akcie vyplyvajicim z predaja aktiv, do ktorych investoval
zberny PKIPCP aj hlavny PKIPCP. Aj zberny PKIPCP by mal
mat moznost prijimat vecné aktiva od hlavného PKIPCP,

(12)

(14)

ak si to zZeld, pretoZe sa tym moze pomoct zniZzit naklady
na transakcie a zabranit negativnym daiovym dosledkom.
Prevod vecnych aktiv do zberného PKIPCP by nemal byt
obmedzeny na pripady likvidacie, zlG¢enia alebo rozdele-
nia hlavného PKIPCP, ale mal by byt dostupny aj za inych
okolnosti.

S cielom zachovat potrebnii pruznost a zdroven zohladnit
najlepsie zadujmy investorov by zberny PKIPCP, ktory pri-
jal aktiva prevodom vecnych aktiv, mal mat moznost pre-
viest vietky tieto aktiva alebo ich ¢ast do svojho hlavného
PKIPCP, ak s tym hlavny PKIPCP sdhlasi, alebo aktiva zme-
nit na hotovost s cielom investovat tito hotovost do hlav-
ného PKIPCP.

Pre osobitné charakteristiky $truktary hlavny-zberny je ne-
vyhnutné, aby sa v dohode medzi hlavnym a zbernym
PKIPCP stanovili kolizne normy, ktoré sa odchyluji od
¢lankov 3 a 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) €. 593/2008 zo 17. jina 2008 o rozhodnom prave
pre zmluvné zavizky (Rim I) (') tak, aby pravnymi pred-
pismi uplatnitelnymi pre tito dohodu boli bud pravne
predpisy clenského $tdtu, v ktorom je usadeny zberny
PKIPCP, alebo ¢lenského statu, v ktorom je usadeny hlavny
PKIPCP. Strany by mali mat moznost volne postdit vyho-
dy a nevyhody tohto vyberu a zohladnit, ¢i hlavny PKIPCP
md viaceré zberné PKIPCP a i st tieto zberné PKIPCP usa-
dené iba v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych statoch.

V pripade likviddcie, zlG¢enia alebo rozdelenia hlavného
PKIPCP, v stvislosti s ktorym smernica 2009/65[ES zaru-
¢uje podielnikom zberného PKIPCP prévo poziadat o vy-
platenie, by zberny PKIPCP nemal porusit toto pravo
docasnym pozastavenim odkupovania alebo vypldcania,
ak to od neho nevyzaduji vynimoc¢né okolnosti s cielom
chrénif zaujmy podielnikov, alebo mu to nenariadia jeho
prislusné organy.

KedZe zltcenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP moze
nadobudnit G¢innost do 60 dni, lehota, v ktorej moze
zberny PKIPCP poziadat a ziskat schvélenie svojich novych
investicnych zdmerov a udelit podielnikom zberného
PKIPCP pravo poziadat o odkipenie alebo vyplatenie do
30 dni, moze byt vo vynimo¢nych pripadoch prili§ kratka
na to, aby mohol zberny PKIPCP s istotou vediet, kolki
jeho podielnici poziadajii o vyplatenie. Za takychto okol-
nosti by mal mat zberny PKIPCP v zdsade povinnost po-
ziadat o vyplatenie vSetkych svojich podielovych listov
v hlavnom PKIPCP. S cielom zabranit zbyto¢nym nékla-
dom na transakcie by vSak zberny PKIPCP mal byt schop-
ny pouzit iné prostriedky, ktorymi zabezpeli, Ze jeho
podielnici budd moct vyuzit pravo poziadat o vyplatenie

(") U.v.EUL 177, 4.7.2008, s. 6.
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(15)

(16)

a ktoré mu umoznia znizit ndklady na transakcie alebo za-
bréanit inym negativnym vplyvom. Zberny PKIPCP by mal
hlavne poziadat o schvilenie ¢o najskor. Zberny PKIPCP by
dalej napriklad nemal mat povinnost poziadat o vyplate-
nie, ak sa jeho vlastni podielnici rozhodnt nevyuzit tito
moznost. Ak zberny PKIPCP poziada o vyplatenie z hlav-
ného PKIPCP, mal by zvézit, ¢i by veené vyplatenie nemo-
hlo znizit ndklady na transakcie a zabrdnit inym
negativnym vplyvom.

Dohoda o vzdjomnom poskytovani informdcii medzi de-
pozitdrmi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP by mala
umoznovat depozitirovi zberného PKIPCP, aby dostdval
vietky vyznamné informdcie a dokumenty, ktoré potrebu-
je na plnenie svojich povinnosti. Vzhladom na osobitost
tejto dohody by tdto dohody mala stanovovat rovnaké ko-
lizne normy ako dohoda medzi hlavnym a zbernym
PKIPCP, ktoré sa odchyluji od ¢lankov 3 a 4 nariadenia
Rim I. Dohoda o vzdjomnom poskytovani informdcii by
v§ak nemala od depozitara hlavného PKIPCP ani zberného
PKIPCP vyzadovat, aby vykondval dlohy, ktoré st zakdza-
né, alebo ktoré nie sti ustanovené vo vnutrostatnych prav-
nych predpisoch ich domovského ¢lenského statu.

Cielom oznamovania nezrovnalosti, ktoré odhali depozi-
tar hlavného PKIPCP pocas vykonavania svojej funkcie de-
pozitdra podla vnitrostatnych pravnych predpisov svojho
domovského ¢lenského stdtu, je chrénit zberny PKIPCP.
Z tohto dovodu by sa oznamovanie nemalo vyzadovat
v pripadoch, ked tieto nezrovnalosti nemaji negativny
vplyv na zberny PKIPCP. Ak maji nezrovnalosti tykajtce
sa hlavného PKIPCP negativny vplyv na zberny PKIPCP,
potom by mal byt aj zberny PKIPCP informovany o tom,
¢i a ako sa nezrovnalosti vyriesili. Depozitdr hlavného
PKIPCP by mal preto informovat depozitira zberného
PKIPCP, ako sa nezrovnalost hlavného PKIPCP vyriesila,
alebo ¢o navrhuje na jej vyriesenie. Ak depozitar zberného
PKIPCP nie je presvedceny, Ze rieSenie je v zdujme podiel-
nikov zberného PKIPCP, mal by svoj ndzor pohotovo oz-
ndmit zbernému PKIPCP.

Dohoda o vzdjomnom poskytovani informacii medzi au-
ditormi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP by mala
umoziiovat auditorovi zberného PKIPCP, aby dostdval
vietky vyznamné informdcie a dokumenty, ktoré potrebu-
je na plnenie svojich povinnosti. Vzhladom na osobitost
tejto dohody by tdto dohoda mala stanovovat rovnaké ko-
lizne normy ako dohoda medzi hlavnym a zbernym
PKIPCP, ktoré sa odchyluji od ¢lankov 3 a 4 nariadenia
Rim L.

Mal by sa stanovit rozsah informdcii, ktoré sa maju elek-
tronicky poskytovat v stlade s ¢linkom 91 ods. 3 smerni-
ce 2009/65[ES, s cielom zabezpelif pravnu istotu
v stvislosti s kategoriami informdcii, ktoré by sa mali
poskytovat.

(19)

(20)

(21)

(22)

S cielom zabezpecit spolo¢ny pristup k elektronickému
spristupniovaniu dokumentov uvedenych v ¢lanku 93 od-
s. 2 smernice 2009/65/ES prislusnym orgdnom hostitel-
ského ¢lenského $tatu PKIPCP je nevyhnuté vyZadovat, aby
kazdy PKIPCP alebo jeho spravcovskd spolo¢nost urcila
webovii lokalitu, na ktorej sa tieto dokumenty budi spri-
stupfiovat v bezne pouzivanom elektronickom formate.
Zaroven je potrebné stanovit postup elektronického ozna-
movania zmien tychto dokumentov prislusnym organom
hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP v stlade s ¢lan-
kom 93 ods. 7 uvedenej smernice.

S cielom umoznit PKIPCP a ich spravcovskym spolo¢no-
stiam, aby sa mohli prisposobit novym poziadavkdm na
metédu a spdsob poskytovania informécii podielnikom
v pripadoch uvedenych v ¢ldnkoch 7 a 29, by sa ¢lenskym
Stdtom malo poskytntt dlhsie obdobie na transpoziciu
tychto poziadaviek do ich vnutrostatnych pravnych systé-
mov. Obzvlast dolezité je to v pripadoch, ked PKIPCP ale-
bo ich spravcovské spolocnosti z pravnych alebo
praktickych dévodov nemézu priamo informovat podiel-
nikov. PKIPCP s dematerializovanymi akciami na doruci-
tefa by mali byt schopné pripravit vetky podmienky,
ktorymi sa zabezpeci, ze podielnici dostand informdcie
v pripadoch uvedenych v ¢lankoch 8 a 32. PKIPCP s ma-
terializovanymi akciami na dorucitela by mali byt schopné
konvertovat ich na akcie na meno alebo dematerializované
akcie na dorucitela, ak chcti byt schopné zIicit sa, trans-
formovat sa na zberny PKIPCP alebo zmenit hlavny
PKIPCP.

Poradenstvo tykajiice sa technickych zalezitosti poskytol
Vybor eurépskych regulaénych organov cennych papierov
zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77|ES (*).

Opatrenia ustanovené v tejto smernici st v stlade so sta-
noviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

KAPITOLA 1

VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldnok 1
Predmet tipravy

Touto smernicou sa ustanovuji podrobné pravidld vykondvania
¢lanku 43 ods. 5, ¢lanku 60 ods. 6 pism. a) a ¢), ¢lanku 61 ods. 3,
lanku 62 ods. 4, ¢lanku 64 ods. 4 pism. a) a ¢ldnku 95 ods. 1
smernice 2009/65/ES.

() U.v.EUL 25, 29.1.2009, s. 18.
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,vyvdZenie portfélia“ je vyznamnd dGprava zloZenia
portfélia PKIPCP;

2. ,syntetické ukazovatele rizika a vynosnosti“ st syntetické
ukazovatele v zmysle ¢linku 8 nariadenia Komisie (EU) ¢.
583/2010 z 1. jala 2010, ktorym sa vykondva smernica Eu-
ropskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o kla-
¢ové informdcie pre investorov a podmienky, ktoré treba
splnit pri poskytovani klicovych informdcii pre investorov
alebo prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo
prostrednictvom webovych stranok (1).

KAPITOLA 11

ZLUCENIE PKIPCP

ODDIEL 1

Obsah informicii o zhiceni

Cldnok 3

Vseobecné pravidld tykajiice sa obsahu informdcii, ktoré sa
maji poskytovat podielnikom

1.  Clenské $tity musia vyzadovat, aby informdcie, ktoré sa
maju poskytovat podielnikom podla ¢linku 43 ods. 1 smernice
2009/65ES, boli napisané stru¢ne a netechnickym jazykom tak,
aby podielnikom umoznili urobit si informovany tsudok o vply-
ve navrhovaného zliicenia na ich investicie.

V pripade navrhovaného cezhrani¢ného zlicenia zanikajici
PKIPCP a néstupnicky PKIPCP zrozumitelnym jazykom vysvetlia
vietky podmienky alebo postupy tykajice sa toho druhého
PKIPCP, ktoré sa odlisuji od podmienok a postupov bezne pou-
zivanych v tom druhom ¢lenskom Stéte.

2. Informdcie, ktoré sa majui poskytovat podielnikom zanika-
juceho PKIPCP, musia vyhovovat potrebdm investorov, ktori ne-
maju predchddzajiice poznatky o vlastnostiach ndstupnickeho
PKIPCP alebo o sposobe jeho prevadzky. Tieto informacie musia
upriamit ich pozornost na kli¢ové informdcie pre investorov né-
stupnickeho PKIPCP a zdoraznit, Ze sa Ziada, aby si ich precitali.

3. Informécie, ktoré sa maju poskytovat podielnikom nastup-
nickeho PKIPCP, musia byt zamerané na prevadzku zliicenia a je-
ho potencidlny vplyv na nastupnicky PKIPCP.

(1) Pozri stranu 1 tohto tiradného vestnika.

Cldnok 4

Osobitné pravidld tykajice sa obsahu informadcii, ktoré sa
maji poskytovat podielnikom

1. Clenské $tity musia vyzadovat, aby informacie, ktoré sa
maju poskytovat podla clinku 43 ods. 3 pism. b) smernice
2009/65[ES podielnikom zanikajiceho PKIPCP, obsahovali aj:

a) podrobnosti o akychkolvek rozdieloch v pravach podielni-
kov zanikajiceho PKIPCP pred a po nadobudnuti ti¢innosti
navrhovaného zlticenia;

b) ak klticové informdcie pre investorov zanikajiceho PKIPCP
a nastupnickeho PKIPCP uvddzaja syntetické ukazovatele ri-
zika a vynosnosti v roznych kategéridch, alebo identifikujt
rozne vyznamné rizikd v sprievodnom slovnom opise, po-
rovnanie tychto rozdielov;

¢) porovnanie vietkych nakladov, poplatkov a vydavkov obid-
voch PKIPCP na zaklade sim zverejnenych v ich jednotlivych
klucovych informdcich pre investorov;

d) ak zanikajaci PKIPCP uplatiiuje poplatok podla vykonnosti,
vysvetlenie sposobu, ako sa bude tento poplatok uplatiiovat
do chvile, ked zla¢enie nadobudne Gé¢innost;

e) ak nastupnicky PKIPCP uplatiiuje poplatok podla vykonnosti,
vysvetlenie sposobu, ako ho bude nésledne uplatnovat, aby
sa zabezpecilo rovnaké zaobchddzanie s podielnikmi, ktor
mali predtym svoje podielové listy v zanikajicom PKIPCP;

f) v pripadoch, ked ¢ldnok 46 smernice 2009/65/ES umoziluje
tctovat ndklady spojené s pripravou a dokoncenim zlG¢enia
bud zanikajacemu PKIPCP, nastupnickemu PKIPCP alebo ich
ktorymkolvek podielnikom, podrobnosti o tom, ako sa tieto
naklady maju rozdelit;

g) vysvetlenie, ¢i spravcovska alebo investi¢nd spolo¢nost zani-
kajaceho PKIPCP zamysla vykonat nejaké vyvazenie portfo-
lia pred nadobudnutim Géinnosti zlaéenia.

2. Clenské $tity musia vyzadovat, aby informécie, ktoré sa
maji poskytovat podla ¢lanku 43 ods. 3 pism. b) smernice
2009/65/ES podielnikom ndstupnickeho PKIPCP, obsahovali aj
vysvetlenie, ¢i spravcovska alebo investi¢na spolo¢nost ndstupnic-
keho PKIPCP ocakéva, Ze zliicenie bude mat vyznamny vplyv na
portfélio nastupnickeho PKIPCP a ¢i zamysla vykonat nejaké vy-
vazenie portfélia bud pred, alebo po nadobudnuti G¢innosti
zlG¢enia.

3. Clenské $téty musia vyzadovat, aby informicie, ktoré sa
maji poskytovat podla ¢linku 43 ods. 3 pism. c) smernice
2009/65|ES, obsahovali aj:

a) podrobnosti o tom, ako sa ma zaobchddzat s akymikolvek
¢asovo rozliSenymi prijmami v jednotlivych PKIPCP;
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b) vysvetlenie, ako je mozné ziskat spravu nezavislého auditora
alebo depozitira uvedent v ¢lanku 42 ods. 3 smernice
2009/65|ES.

4. Clenské staty musia vyzadovat, ak podmienky navrhované-
ho zltcenia obsahujii ustanovenia o hotovostnej platbe v stlade
s ¢lankom 2 ods. 1 pism. p) bodmi i) a ii) smernice 2009/65]ES,
aby informdcie, ktoré sa majii poskytntit podielnikom zanikaju-
ceho PKIPCP, obsahovali podrobnosti o navrhovanej platbe vra-
tane informdcii o tom, kedy a ako podielnici zanikajiceho PKIPCP
dostanti hotovostnti platbu.

5. Clenské stity musia vyzadovat, aby informdcie, ktoré sa
maji poskytovat podla clanku 43 ods. 3 pism. d), obsahovali:

a) akje to relevantné podla vnttrostatnych pravnych predpisov
pre konkrétny PKIPCP, postup, ktorym sa od podielnikov vy-
7iada schvélenie navrhu na zlicenie a informdcie o tom,
akym sposobom budt informovani o vysledku;

b) podrobnosti o akomkolvek pldnovanom pozastaveni obcho-
dovania s podielovymi listami s ciefom umoznit efektivne vy-
konanie zlicenia;

¢) informéciu o tom, kedy zli¢enie nadobudne t¢innost podla
¢lanku 47 ods. 1 smernice 2009/65|ES.

6.  Clenské stity zabezpecia, aby v pripadoch, ked podla vna-
tro$tatnych pravnych predpisov pre konkrétny PKIPCP musia na-
vrh na zldcenie schvalit podielnici, informdcie mohli obsahovat
odporucanie prislusnej spravcovskej spolo¢nosti alebo predsta-
venstva investi¢nej spolo¢nosti v stvislosti s priebehom konania.

7. Clenské tdty musia vyzadovat, aby informacie, ktoré sa
maja poskytovat podielnikom zanikajiceho PKIPCP, obsahovali:

a) obdobie, pocas ktorého budt méct podielnici nadalej upiso-
vat podielové listy a poziadat o ich vyplatenie v zanikajicom
PKIPCP;

b) cas, ked podielnici, ktori nevyuzivaji svoje prava zarucené
podla ¢lanku 45 ods. 1 smernice 2009/65/ES, v prislusnej le-
hote budt méoct uplatnit svoje prava ako podielnici ndstup-
nickeho PKIPCP;

¢) vysvetlenie, Ze v pripadoch, ked ndvrh na zlicenie musia
schvdlit podielnici zanikajiiceho PKIPCP podla vnttrostat-
nych predpisov a navrh schvéli potrebna vacsina, ti podiel-
nici, ktorf hlasuja proti navrhu, alebo ti, ktori vobec nehlasuji
a ktori nevyuzivajii svoje prava zarucené podla cldnku 45 od-
s. 1 smernice 2009/65/ES v prislusnej lehote, sa stavaji pod-
ielnikmi nastupnickeho PKIPCP.

8. Ak sa poskytuje zhrnutie klticovych bodov navrhu na zld-
¢enie na zaciatku informacného dokumentu, musi sa kriZovo od-
kazovat na Casti informa¢ného dokumentu, v ktorych st uvedené
dalsie informdcie.

Cldnok 5

Klii¢ové informdcie pre investorov

1. Clenské $tity zabezpecia, aby sa existujicim podielnikom
zanikajiiceho PKIPCP poskytla aktudlna verzia kla¢ovych infor-
mécil pre investorov néstupnickeho PKIPCP.

2. Klucové informdcie pre investorov nastupnickeho PKIPCP
sa poskytnii existujiicim podielnikom ndstupnickeho PKIPCP, ak
boli upravené na tcel navrhovaného zlacenia.

Cldnok 6

Novi podielnici

Medzi ddtumom poskytnutia informacného dokumentu podla
¢lanku 43 ods. 1 smernice 2009/65/ES podielnikom a ditumom
nadobudnutia G¢innosti zlicenia sa informacny dokument a ak-
tudlne klicové informdcie pre investorov ndstupnickeho PKIPCPC
poskytnt kazdej osobe, ktord kupuje alebo upisuje podielové lis-
ty bud v zanikajicom alebo ndstupnickom PKIPCP, alebo ktora
poziada o kdpie pravidiel fondu alebo stanov investicnej spolo¢-
nosti, prospektov ¢& klacovych informdcii pre investorov ktoré-
hokolvek PKIPCP.

ODDIEL 2

Postup poskytovania informdcii

Cldnok 7

Postup poskytovania informécii podielnikom

1.  Clenské 3tity zabezpecia, aby zanikajici aj ndstupnicky
PKIPCP poskytol informdacie podla ¢lanku 43 ods. 1 smernice
2009/65(ES podielnikom v papierovej forme alebo na inom tr-
valom médiu.

2. Ak sa informdcie maji poskytnit vietkym alebo urcitym
podielnikom prostrednictvom trvalého média iného ako papier,
musia sa splnit tieto podmienky:

a) poskytnutie informdcif musi byt primerané kontextu, v kto-
rom sa uskutoc¢fiuje, alebo ma uskutociiovat obchodovanie
medzi podielnikom a zanikajicim alebo ndstupnickym
PKIPCP alebo, ak je to vhodné, prislusnou spravcovskou
spolo¢nostou;

b) podielnik, ktorému sa maji informdcie poskytndt, si pri
moznosti vyberu medzi informaciami na papieri a na inom
trvalom médiu vyslovne vyberie trvalé médium iné ako

papier.
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3. Na ucely odsekov 1 a 2 sa poskytovanie informacii pro-
strednictvom elektronickej komunikdcie povazuje za primerané
kontextu, v ktorom sa uskutociiuje, alebo md uskutoénovat ob-
chodovanie medzi zanikajiicim alebo nastupnickym PKIPCP ale-
bo ich prislu§nymi spravcovskymi spolo¢nostami a podielnikom,
ak existujii dokazy, Ze podielnik md pravidelny pristup k interne-
tu. Za takyto dokaz sa povazuje e-mailovd adresa, ktord podiel-
nik poskytne na ticely uskuto¢iiovania obchodovania.

KAPITOLA 1II

STRUKTURY HLAVNY-ZBERNY

ODDIEL 1

Dohoda a interné pravidld obchodovania medzi zbernym
PKIPCP a hlavnym PKIPCP

Pododdiel 1

Obsah dohody medzi hlavnym PKIPCP
a zbernym PKIPCP

Cldnok 8

Pristup k informdcidm

Clenské §tity musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym
PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedend v ¢lanku 60 ods. 1 prvom
pododseku smernice 2009/65/ES v stvislosti s pristupom k in-
formacidm obsahovala tieto tdaje:

a) ako a kedy hlavny PKIPCP poskytuje zbernému PKIPCP ké-
piu svojich pravidiel fondu alebo stanovy investi¢nej spoloc-
nosti, prospekty a klicové informécie pre investorov alebo
ich akékolvek zmeny a doplnenia;

b) ako a kedy hlavny PKIPCP informuje zberny PKIPCP o dele-
govani funkcif riadenia investicii a riadenia rizik na tretie stra-
ny v stilade s ¢ldnkom 13 smernice 2009/65/ES;

¢) akje to vhodné, ako a kedy hlavny PKIPCP poskytuje zber-
nému PKIPCP interné operacné dokumenty, ako napr. spra-
vy o procese riadenia rizik a spravy o plneni zavizkov;

d) oakych ddajoch, akym sposobom a v akej lehote musi hlavny
PKIPCP informovat zberny PKIPCP, ked hlavny PKIPCP po-
rusi pravne predpisy, pravidld fondu alebo stanovy investic-
nej spolo¢nosti a dohodu medzi hlavnym PKIPCP a zbernym
PKIPCP;

e) ked zberny PKIPCP vyuziva ndstroje finanénych derivatov na
tcely zabezpecenia proti riziku, ako a kedy hlavny PKIPCP
poskytne zbernému PKIPCP informécie o jeho skuto¢nom
vystaveni sa riziku v stvislosti s ndstrojmi finan¢nych deri-
vétov, aby zberny PKIPCP mohol vypocitat svoje vlastné cel-
kové vystavenie sa riziku, ako je stanovené v ¢lanku 58 ods. 2
druhom pododseku pism. a) smernice 2009/65/ES;

f) vyhldsenie, Ze hlavny PKIPCP informuje zberny PKIPCP
o akychkolvek inych dohoddch o vymene informdcii s treti-
mi stranami a ak je to vhodné, idaje o tom, ako a kedy hlavny
PKIPCP spristupni tieto iné dohody o vymene informdcii pre
zberny PKIPCP.

Cldnok 9
Zéklad investicii a odpredaj zbernymi PKIPCP

Clenské stity musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym
PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedend v ¢lanku 60 ods. 1 prvom
pododseku smernice 2009/65(ES v savislosti so zdkladom inve-
sticil a odpredajom zbernymi PKIPCP obsahovala tieto tdaje:

a) vyhldsenie o tom, ktoré triedy akcif hlavného PKIPCP st do-
stupné na investovanie pre zberny PKIPCP;

b) poplatky a vydavky, ktoré ma znasat zberny PKIPCP, a pod-
robnosti o akomkolvek rabate alebo retrocesii poplatkov ale-
bo vydavkov hlavného PKIPCP;

¢) akje to vhodné, podmienky, za akych je mozné uskuto¢nit
pociato¢ny alebo ndsledny prevod vecnych aktiv zo zberné-
ho PKIPCP do hlavného PKIPCP.

Cldnok 10

Standardné podmienky obchodovania

Clenské stity musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym
PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedend v ¢lanku 60 ods. 1 prvom
pododseku smernice 2009/65/ES v stvislosti so $tandardnymi
podmienkami obchodovania obsahovala tieto tdaje:

a) koordindciu frekvencie a ¢asového rozvrhu procesu vypoctu
hodnoty ¢istych aktiv a zverejnenia cien podielovych listov;

b) koordinaciu prenosu obchodnych prikazov zbernym PKIPCP
a ak je to vhodné, tlohu prevodnych agentov alebo akejkol-
vek inej tretej strany;

¢) akje to vhodné, vietky opatrenia, ktoré st nevyhnutné na zo-
hladnenie skuto¢nosti, ze jeden z PKIPCP alebo obidva
PKIPCP st kdtované na sekunddrnom trhu, alebo sa s ich
cennymi papiermi obchoduje na tomto trhu;

d) ak je to nevyhnutné, dalsie vhodné opatrenia na zabezpece-
nie stladu s poziadavkami ¢lanku 60 ods. 2 smernice
2009/65/ES;

e) ak st podielové listy zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP vy-
jadrené v roznych mendch, zdklad konverzie obchodnych
prikazov;
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f) cykly vyrovnania a platobné podmienky pre nakup alebo
tpis a odktipenie alebo vyplatenie podielovych listov hlavné-
ho PKIPCP a ak sa strany dohodnd, tak aj podmienky, za kto-
rych moze hlavny PKIPCP vyrovnat ziadosti o vyplatenie
pomocou prevodu vecnych aktiv do zberného PKIPCP, najma
v pripadoch uvedenych v ¢lanku 60 ods. 4 a 5 smernice
2009/65]ES;

g) postupy na zabezpecenie primeraného zaobchddzania s otdz-
kami a staznostami podielnikov;

h) ked pravidld fondu alebo stanovy investicnej spolo¢nosti
a prospekty hlavného PKIPCP poskytuji hlavnému PKIPCP
urcité prava alebo pravomoci vo vztahu k podielnikom
a hlavny PKIPCP sa rozhodne obmedzit alebo predist uplat-
neniu vetkych alebo niektorych takychto prav alebo pravo-
moci vo vztahu k zbernému PKIPCP, vyhldsenie
o podmienkach, za ktorych takto kond.

Cldnok 11

Udalosti ovplyviiujiice podmienky obchodovania

Clenské stity musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym
PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedend v ¢lanku 60 ods. 1 prvom
pododseku smernice 2009/65/ES v stvislosti s udalostami ov-
plyvitujicimi podmienky obchodovania obsahovala tieto tidaje:

a) sposob a casovy rozvrh ozndmenia ktoréhokolvek PKIPCP
o do¢asnom pozastaveni a obnove odkupovania, vyplacania,
ndkupu alebo tpisu podielovych listov prislusného PKIPCP;

b) podmienky oznamovania a rieSenia chyb v cendch v hlav-
nom PKIPCP.

Cldnok 12
Standardné podmienky auditorskej spravy

Clenské stity musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym
PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedend v ¢ldnku 60 ods. 1 prvom
pododseku smernice 2009/65/ES v stvislosti so Standardnymi
podmienkami auditorskej spravy obsahovala tieto tdaje:

a) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP maji rovnaké tctovné
roky, koordindciu pripravy ich periodickych sprav;

b) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP maji rozne Gctovné
roky, podmienky pre zberny PKIPCP, na zdklade ktorych
moze ziskat akékolvek potrebné informdcie od hlavného
PKIPCP, ktoré mu umoznia pripravit periodické spravy vcas
a ktoré zabezpecia, Ze auditor hlavného PKIPCP ma pravo-
moc pripravit spravu ad hoc o ditume zavierky zberného
PKIPCP v stlade s ¢linkom 62 ods. 2 prvym pododsekom
smernice 2009/65ES.

Cldnok 13
Zmeny stilych podmienok

Clenské stity musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym
PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedend v ¢ldnku 60 ods. 1 prvom
pododseku smernice 2009/6 5/ES v stvislosti so zmenami stalych
podmienok obsahovala tieto tdaje:

a) sposob a Casovy rozvrh ozndmenia, ktoré ma predlozit
hlavny PKIPCP, o navrhovanych a t¢innych zmenéch a dopl-
neniach jeho pravidiel fondu alebo stanov investi¢nej spoloé-
nosti, prospektov a klticovych informdcii pre investorov, ak
sa tieto tdaje odlisujii od $tandardnych podmienok oznamo-
vania podielnikom stanovenych v pravidlich fondu, stano-
vach investi¢nej spolo¢nosti alebo prospektoch hlavného
PKIPCP;

b) sposob a ¢asovy rozvrh ozndmenia hlavného PKIPCP o pli-
novanej alebo navrhovanej likviddcii, zliceni alebo rozdelent;

¢) sposob a casovy rozvrh ozndmenia ktoréhokolvek PKIPCP
o tom, Ze prestal alebo prestane spliat podmienky kvalifika-
cie ako zberny PKIPCP alebo hlavny PKIPCP;

d) sposob a casovy rozvrh ozndmenia ktoréhokolvek PKIPCP
o tom, Ze zamy$la nahradit svoju spravcovski spoloc¢nost,
depozitara, auditora alebo akikolvek iné tretiu stranu s man-
ddtom na vykondvanie funkcif riadenia investicif alebo riade-
nia rizik;

e) spdsob a ¢asovy rozvrh ozndmenia o inych zmendach stilych
podmienok, ktoré sa hlavny PKIPCP zavizuje poskytovat.

Cldnok 14

Vyber uplatnitelného priva

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa v pripade, Ze zberny PKIPCP
a hlavny PKIPCP st usadené v tom istom ¢lenskom $téte, v doho-
de medzi hlavnym PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedenej v ¢ldn-
ku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/EC ustanovilo,
ze na dohodu sa bude uplatiiovat pravo tohto ¢lenského stitu a ze
obe strany sthlasia s vylu¢nou jurisdikciou sidov tohto ¢lenské-
ho statu.

2. Clenské staty zabezpecia, aby sa v pripade, e zberny PKIPCP
a hlavny PKIPCP st usadené v roznych ¢lenskych stdtoch, v do-
hode medzi hlavnym PKIPCP a zbernym PKIPCP uvedenej v ¢ldn-
ku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES ustanovilo,
ze uplatnitelnym pravom bude bud pravo ¢lenského statu, v kto-
rom je usadeny zberny PKIPCP alebo ¢lenského stitu, v ktorom je
usadeny hlavny PKIPCP a Ze obe strany sthlasia s vylu¢nou juri-
sdikciou stidov v tom ¢lenskom §tdte, na ktorom sa dohodli, Ze
jeho prévo povazuji za uplatnitelné na dohodu.
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Pododdiel 2

Obsah internych pravidiel obchodovania

Cldnok 15

Konflikt zdujmov

Clenské stity zabezpecia, aby interné pravidld obchodovania
spravcovskej spolocnosti uvedené v ¢lanku 60 ods. 1 trefom pod-
odseku smernice 2009/65/ES obsahovali primerané opatrenia na
zmiernenie konfliktov zdujmov, ktoré mozu vzniknif medzi
zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP alebo medzi zbernym PKIPCP
a inymi podielnikmi hlavného PKIPCP, ak ich dostatocne neriesia
opatrenia, ktoré spravcovskd spolo¢nost uplatiiuje, aby spliiala
poziadavky ¢lanku 12 ods. 1 pism. b) a ¢lanku 14 ods.1 pism. d)
smernice 2009/65/ES a kapitoly III smernice Komisie
2010/43[EU z 1. jala 2010, ktorou sa vykondva smernica Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizacné
poziadavky, konflikty zdujmov, pravidld vykonu &innosti, riade-
nie rizik a obsah dohody medzi depozitirom a spravcovskou
spolo¢nostou ().

Cldnok 16
Zéklad investicii a odpredaj zbernymi PKIPCP

Clenské stity zabezpecia, aby interné pravidld obchodovania
spravcovskej spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 60 ods. 1 trefom pod-
odseku smernice 2009/65/ES v suvislosti so zdkladom investicif
a odpredajom zbernymi PKIPCP obsahovali aspon tieto tidaje:

a) vyhldsenie o tom, ktoré triedy akcif hlavného PKIPCP st do-
stupné na investovanie pre zberny PKIPCP;

b) poplatky a vydavky, ktoré md zndsat zberny PKIPCP a pod-
robnosti o akomkolvek rabate alebo retrocesii poplatkov ale-
bo vydavkov hlavného PKIPCP;

¢) akje to vhodné, podmienky, za akych je mozné uskuto¢nit
pociato¢ny alebo ndsledny prevod vecnych aktiv zo zberné-
ho PKIPCP do hlavného PKIPCP.

Cldnok 17

Standardné podmienky obchodovania

Clenské stity zabezpecia, aby interné pravidld obchodovania
spravcovskej spolo¢nosti uvedené v clanku 60 ods. 1 trefom pod-
odseku smernice 2009/65/ES v stvislosti so standardnymi pod-
mienkami obchodovania obsahovali asponi tieto daje:

a) koordindciu frekvencie a ¢asového rozvrhu procesu vypoctu
hodnoty cistych aktiv a zverejnenia cien podielovych listov;

b) koordindciu prenosu obchodnych prikazov zbernym PKIPCP
a ak je to vhodné, tilohu prevodnych agentov alebo akejkol-
vek inej tretej strany;

(1) Pozri stranu 42 tohto tradného vestnika.

¢) akje to vhodné, vietky opatrenia, ktoré si nevyhnutné na zo-
hladnenie skuto¢nosti, Ze jeden z PKIPCP alebo obidva
PKIPCP st kétované na sekunddrnom trhu, alebo sa s ich
cennymi papiermi obchoduje na tomto trhu;

d) vhodné opatrenia na zabezpecenie stladu s poziadavkami
¢lanku 60 ods. 2 smernice 2009/65|ES;

e) ak st zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP vyjadrené v roznych
mendéch, zdklad konverzie obchodnych prikazov;

f)  cykly vyrovnania a platobné podmienky pre ndkup a vypla-
tenie podielovych listov hlavného PKIPCP a ak sa strany do-
hodnd, tak aj podmienky, za ktorych moze hlavny PKIPCP
vyrovnat ziadosti o vyplatenie pomocou prevodu vecnych
aktiv do zberného PKIPCP, najmi v pripadoch uvedenych
v clanku 60 ods. 4 a 5 smernice 2009/65/ES;

g) ked pravidld fondu alebo stanovy investi¢nej spolocnosti
a prospekty hlavného PKIPCP poskytuji hlavnému PKIPCP
urcité prava alebo pravomoci vo vztahu k podielnikom
a hlavny PKIPCP sa rozhodne obmedzit alebo predist uplat-
neniu vietkych alebo niektorych takychto prav a pravomoci
vo vztahu k zbernému PKIPCP, vyhldsenie o podmienkach,
za ktorych takto kond.

Cldnok 18

Udalosti ovplyviiujice podmienky obchodovania

Clenské stity zabezpecia, aby interné pravidld obchodovania
spravcovskej spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 60 ods. 1 trefom pod-
odseku smernice 2009/65/ES v stvislosti s udalostami ovplyviiu-
jucimi podmienky obchodovania obsahovali aspon tieto ddaje:

a) sposob a Casovy rozvrh ozndmenia ktoréhokolvek PKIPCP
o dotasnom pozastaveni a obnove odkupovania, vyplacania
alebo upisu podielovych listov PKIPCP;

b) podmienky oznamovania a rieSenia chyb v cenach v hlav-
nom PKIPCP.

Cldnok 19
Standardné podmienky auditorskej spravy

Clenské stity zabezpecia, aby interné pravidld obchodovania
spravcovskej spolo¢nosti uvedené v clanku 60 ods. 1 trefom pod-
odseku smernice 2009/65/ES v stvislosti so $tandardnymi pod-
mienkami auditorskej spravy obsahovali aspon tieto tdaje:

a) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP majt rovnaké Gétovné
roky, koordindciu pripravy ich periodickych sprav;
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b) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP majd rozne détovné
roky, podmienky pre zberny PKIPCP, na zdklade ktorych
moze ziskat akékolvek potrebné informdcie od hlavného
PKIPCP, ktoré mu umoznia pripravit periodické spravy vcas
a ktoré zabezpecia, Ze auditor hlavného PKIPCP ma pravo-
moc pripravit spravu ad hoc o ddtume zavierky zberného
PKIPCP v stlade s ¢lankom 62 ods. 2 prvym pododsekom
smernice 2009/65ES.

ODDIEL 2

Likviddcia, zlii¢enie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP

Pododdiel 1

Postupy v pripade likviddcie

Clanok 20

Ziadost o schvilenie

1. Clenské stity musia vyzadovat od zberného PKIPCP, aby
najneskor do dvoch mesiacov od ddtumu, ked ho hlavny PKIPCP
informoval o zaviznom rozhodnuti o likvidacii, svojim prislus-
nym organom predlozil:

a) ak zberny PKIPCP zamysla investovat najmenej 85 % svojich
aktiv do podielovych listov iného hlavného PKIPCP v stilade
s ¢lankom 60 ods. 4 pism. a) smernice 2009/65/ES:

i)  Ziadost o schvilenie tejto investicie;

ii) ziadost o schvilenie navrhovanych zmien a doplneni
svojich pravidiel fondu alebo stanov investi¢nej
spoloc¢nosti;

i) zmeny a doplnenia prospektov a kliicovych informacii
pre investorov v sulade s ¢ldnkami 74 a 82 smernice
2009/65/ES;

iv) ostatné dokumenty, ktoré sa vyzaduji podla ¢lanku 59
ods. 3 smernice 2009/65/ES;

b) aksa zberny PKIPCP zamysla transformovat na PKIPCP, ktory
nie je zbernym PKIPCP podla ¢lanku 60 ods. 4 pism. b) smer-
nice 2009/65/ES:

i)  ziadost o schvalenie navrhovanych zmien a doplneni
svojich pravidiel fondu alebo stanov investi¢nej
spolo¢nosti;

ii) zmeny a doplnenia prospektov a kliicovych informacii
pre investorov v sulade s ¢ldnkami 74 a 82 smernice
2009/65/ES;

¢) ak zberny PKIPCP zamysla vykonat likviddciu, ozndmenie
o tomto zamere.

2. Odchylne od odseku 1, ak hlavny PKIPCP informoval
zberny PKIPCP o svojom zdvdznom rozhodnuti vykonat likvida-
ciu viac ako pdt mesiacov pred diiom, v ktory likviddcia zacne,
zberny PKIPCP predlozi svojim prislusnym orgdnom Zziadost ale-
bo ozndmenie v sdlade s jednym z pismen a), b) alebo ¢) odse-
ku 1 najmenej tri mesiace pred tymto diiom.

3. Zberny PKIPCP bezodkladne informuje svojich podielnikov
o svojom zdmere vykonat likviddciu.

Cldnok 21

Schvilenie

1. Zberny PKIPCP musi byt do 15 pracovnych dni od predlo-
Zenia kompletnych dokumentov uvedenych v ¢lanku 20 ods. 1
pism. a) alebo b) informovany o tom, ¢i prislusné orgdny udelili
pozadované schvilenie.

2. Po prijati schvélenia od prislusnych organov podla odseku 1
zberny PKIPCP o tom informuje hlavny PKIPCP.

3. Zberny PKIPCP prijme nevyhnutné opatrenia na dodrZanie
poziadaviek ¢lanku 64 smernice 2009/65/ES ¢o najskor po tom,
ako prislusné organy udelia potrebné schvélenie podla ¢lanku 20
ods. 1 pism. a) tejto smernice.

4. Ked'sa platba ziskov z likviddcie hlavného PKIPCP md usku-
to¢nit pred dilom, v ktory zberny PKIPCP md zacat investovat bud
do iného hlavného PKIPCP podla ¢lanku 20 ods. 1 pism. a), ale-
bo v stilade s jeho novymi investicnymi cielmi a politikou podla
¢lanku 20 ods. 1 pism. b), prislusné orgdny zberného PKIPCP ude-
lia schvalenie za tychto podmienok:

a) zberny PKIPCP dostane zisky z likvidacie:

i) v hotovosti alebo

i) Cast alebo vietky zisky ako prevod vecnych aktiv, ak si
to zberny PKIPCP Zeld a ak je to stanovené v dohode me-
dzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP alebo internych
pravidlach obchodovania a zdvdznom rozhodnuti vyko-
nat likviddciu;

b) kazdd hotovost drzand alebo prijatd v sulade s tymto odse-
kom sa moze znovu investovat iba na ucel efektivneho ma-
nazmentu hotovosti pred ditom, v ktory zberny PKIPCP md
zacat investovat bud’ do iného hlavného PKIPCP alebo v st-
lade s jeho novymi investi¢nymi cielmi a politikou.

Ked sa uplatiiuje prvy pododsek pismeno a) bod ii), zberny
PKIPCP moze kedykolvek previest akidkolvek cast prevedenych
vecnych aktiv na hotovost.
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Pododdiel 2

Postupy v pripade zlilenia alebo
rozdelenia

Cldnok 22

Ziadost o schvélenie

1. Clenské stity musia vyzadovat, aby zberny PKIPCP svojim
prislusnym orgdnom najneskor do jedného mesiaca odo dna,
v ktory zberny PKIPCP dostane informdcie o planovanom zlticeni
alebo rozdeleni v stlade s ¢lankom 60 ods. 5 druhym pododse-
kom smernice 2009/65/ES, predlozil:

a) ak zberny PKIPCP zamysla zostat zbernym PKIPCP toho is-
tého hlavného PKIPCP:

i) ziadost o schvélenie tejto poziadavky;

ii) ak je to vhodné, Ziadost o schvilenie navrhovanych
zmien a doplneni svojich pravidiel fondu alebo stanov
investi¢nej spolo¢nosti;

iii) ak je to vhodné, zmeny a doplnenia prospektov a kla-
Covych informdcif pre investorov v stilade s clankami 74
a 82 smernice 2009/65/ES;

b) ak zberny PKIPCP zamysla stat sa zbernym PKIPCP iného
hlavného PKIPCP na zdklade navrhovaného zlicenia alebo
rozdelenia hlavného PKIPCP, alebo ak zberny PKIPCP zamys-
la investovat najmenej 85 % svojich aktiv do podielovych li-
stov iného hlavného PKIPCP nie na zdklade zlicenia alebo
rozdelenia:

i) ziadost o schvélenie tejto investicie;

ii) ziadost o schvilenie navrhovanych zmien a doplneni
svojich pravidiel fondu alebo stanov investi¢nej
spolo¢nosti;

iii) zmeny a doplnenia prospektov a klii¢ovych informacii
pre investorov v stlade s ¢lankami 74 a 82 smernice
2009/65/ES;

iv) ostatné dokumenty, ktoré sa vyzaduji podla ¢clanku 59
ods. 3 smernice 2009/65/ES;

¢) aksa zberny PKIPCP zamysla transformovat na PKIPCP, ktory
nie je zbernym PKIPCP podla ¢ldnku 60 ods. 4 pism. b) smer-
nice 2009/65/ES:

i) ziadost o schvélenie navrhovanych zmien a doplneni
svojich pravidiel fondu alebo stanov investi¢nej
spolo¢nosti;

ii) zmeny a doplnenia prospektov a klti¢ovych informdcif
pre investorov v stlade s ¢lankami 74 a 82 smernice
2009/65/ES;

d) ak zberny PKIPCP zamysla vykonat likviddciu, ozndmenie
o tomto zdmere.

2. Nadcely uplatilovania odseku 1 pism. a) a b) by sa mali zo-
hladnit tieto skuto¢nosti:

Vyraz ,zostdva zbernym PKIPCP toho istého hlavného PKIPCP*
oznacuje pripady, ked:

a) hlavny PKIPCP je v navrhovanom zliceni ndstupnickym
PKIPCP;

b) hlavny PKIPCP md zostat v podstate nezmeneny ako jeden
z vyslednych PKIPCP navrhovaného rozdelenia.

Vyraz ,stane sa zbernym PKIPCP iného hlavného PKIPCP na za-
klade zlticenia alebo rozdelenia hlavného PKIPCP* oznacuje pri-

pady, ked:

a) hlavny PKIPCP je zanikajicim PKIPCP a na zdklade zlGicenia
sa zo zberného PKIPCP stane podielnik ndstupnickeho
PKIPCP;

b) zberny PKIPCP sa na zdklade rozdelenia stane podielnikom
PKIPCP, ktory je podstatne iny ako hlavny PKIPCP.

3. Odchylne od odseku 1, v pripadoch, ked hlavny PKIPCP po-
skytol informécie uvedené alebo porovnatelné s informdaciami
uvedenymi v ¢lanku 43 smernice 2009/65/ES zbernému PKIPCP
viac ako $tyri mesiace pred navrhovanym ddtumom nadobudnu-
tia G¢innosti, zberny PKIPCP predlozi svojim prislusnym orgdnom
svoju Ziadost alebo ozndmenie v stilade s jednym s pismen a) az
d) odseku 1 tohto ¢ldnku najmenej tri mesiace pred navrhovanym
datumom nadobudnutia G¢innosti zlicenia alebo rozdelenia hlav-
ného PKIPCP.

4. Zberny PKIPCP musi bezodkladne informovat svojich pod-
ielnikov a hlavny PKIPCP o svojom zdmere vykonat likvidaciu.

Cldnok 23

Schvilenie

1. Zberny PKIPCP musi byt do 15 pracovnych dni od predlo-
zenia kompletnych dokumentov uvedenych v ¢lanku 22 ods. 1
pism. a) az ¢) informovany o tom, ¢&i prislusné organy udelili po-
zadované schvilenie.

2. Po prijati informécii o tom, Ze prislusné orgdny udelili
schvélenie podla odseku 1, o tom zberny PKIPCP informuje
hlavny PKIPCP.

3. Ked zberny PKIPCP dostane informdcie o tom, ze prislusné
orgdny udelili potrebné schvilenie podla ¢ldnku 22 ods. 1
pism. b) tejto smernice, zberny PKIPCP bezodkladne vykond opa-
trenia potrebné na to, aby splnil poziadavky ¢lanku 64 smernice
2009/65/ES.

4.V pripade ¢lanku 22 ods. 1 pism. b) a ¢) tejto smernice
zberny PKIPCP uplatni pravo poziadat o odkdpenie a vyplatenie
svojich podielovych listov v hlavnom PKIPCP v sdlade s ¢ldn-
kom 60 ods. 5 tretim pododsekom a ¢ldnkom 45 ods. 1 smerni-
ce 2009/65ES, ak prislusné orgdny zberného PKIPCP neudelili
potrebné schvilenie pozadované na zaklade ¢lanku 22 ods. 1 tej-
to smernice do pracovného dna, ktory predchddza poslednému
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dnu, v ktory moze zberny PKIPCP poziadat o odkdpenie a vypla-
tenie svojich podielovych listov v hlavnom PKIPCP pred nadobud-
nutim t¢innosti zlicenia alebo rozdelenia.

Zberny PKIPCP zdroven uplatni toto pravo s cielom zabezpecit, Ze
nebude ovplyvnené prévo jeho vlastnych podielnikov poziadat
o odkapenie alebo vyplatenie ich podielovych listov v zbernom
PKIPCP podla ¢ldnku 64 ods. 1 pism. d) smernice 2009/65/ES.

Pred uplatnenim prava uvedeného v prvom pododseku zberny
PKIPCP zvazi dostupné alternativne rieSenia, ktoré mozu pomoct
odstranit alebo znizif ndklady na transakcie alebo iné negativne
vplyvy pre jeho vlastnych podielnikov.

5. Ak zberny PKIPCP poziada o odkidpenie alebo vyplatenie
svojich podielovych listov v hlavnom PKIPCP, dostane jednu
z tychto vect:

a) zisky z odkdpenia alebo vyplatenia v hotovosti;

b) <ast alebo v3etky zisky z odkiipenia alebo vyplatenia ako ve-
cny prevod, ak si to zberny PKIPCP Zeld a ak je to stanovené
v dohode medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP.

Ked sa uplatfiuje prvy pododsek pism. b), zberny PKIPCP moze
kedykolvek previest akikolvek cast prevedenych aktiv na
hotovost.

6.  Prislusné orgdny zberného PKIPCP udelia schvalenie pod
podmienkou, Ze vietka hotovost drzand alebo prijatd v stlade
s odsekom 5 sa moZe znovu investovat iba na ticel Gi¢inného ma-
nazmentu hotovosti pred diiom, v ktory zberny PKIPCP ma zacat
investovat bud do nového hlavného PKIPCP alebo v silade s jeho
novymi investicnymi cielmi a politikou.

ODDIEL 3

Depozitdri a auditori

Pododdiel 1

Depozitari

Cldnok 24

Obsah dohody o vzdjomnom poskytovani informdcii
medzi depozitirmi

Dohoda o vzdjomnom poskytovani informdcii medzi depozita-
rom hlavného PKIPCP a depozitdrom zberného PKIPCP uvedend
v ¢ldnku 61 ods. 1 smernice 2009/65/ES musi obsahovat:

a) identifikiciu dokumentov a kategérii informdcii, ktoré sa
majd rutinne vymiefiat medzi oboma depozitdrmi a udaje
o tom, ¢i takéto informdcie alebo dokumenty poskytuje je-
den depozitar druhému, alebo sa poskytuji na Ziadost;

b) sposob a casovy rozvrh vritane uplatnitelnych lehot v stvi-
slosti s presunom informdcif depozitirom hlavného PKIPCP
depozitdrovi zberného PKIPCP;

¢) koordindciu zapojenia oboch depozitirov v rozsahu prime-
ranom vzhladom na ich povinnosti vyplyvajdce z vnitrostat-
nych pravnych predpisov vo vzfahu k operaénym
zaleZitostiam vratane:

i)  postupu vypoctu hodnoty ¢istych aktiv kazdého PKIPCP
vratane akychkolvek opatreni primeranych ochrane
pred praktikami ,market timing“ v stilade s ¢linkom 60
ods. 2 smernice 2009/65/ES;

ii) spracovanie pokynov zbernym PKIPCP v stvislosti s nd-
kupom, dpisom alebo Ziadostou o odkiipenie alebo vy-
platenie podielovych listov v hlavnom PKIPCP
a vyrovnanie takychto transakcif vratane akychkolvek
podmienok prevodu vecnych aktiv;

d) koordindciu tictovnickych postupov na konci roka;

e) aké podrobnosti o poruseni pravnych predpisov a pravidiel
fondu alebo stanov investi¢nej spolo¢nosti hlavnym PKIPCP
md depozitar hlavného PKIPCP poskytovat depozitirovi
zberného PKIPCP a sposob a ¢asovy rozvrh ich poskytovania;

f)  postup rieenia Ziadosti ad hoc o pomoc jedného depozitira
druhému;

g) identifikdciu konkrétnych nahodnych udalosti, ktoré by mal
jeden depozitdr ozndmit tomu druhému na ad hoc zdklade
a sposob a Casovy rozvrh tohto oznamovania.

Cldnok 25

Vyber uplatnitelného priva

1. Clenské staty zabezpecia, aby sa v pripade, Ze zberny PKIPCP
a hlavny PKIPCP uzatvorili dohodu v stilade s ¢lankom 60 ods. 1
smernice 2009/65/ES, v dohode medzi depozitdirmi hlavného
PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, Ze pravne predpisy ¢lenské-
ho $tatu uplatnitelné na tito dohodu v stilade s ¢clankom 14 tejto
smernice sa budd uplatiiovat aj na dohodu o vzdjomnej vymene
informdcii medzi oboma depozitdrmi a Ze obaja depozitari sthla-
sia s vylu¢nou jurisdikciou sidov tohto ¢lenského Statu.

2. Clenské stity zabezpecia, aby sa v pripade, Ze sa dohoda
medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP nahradila internymi
pravidlami obchodovania v stlade s ¢linkom 60 ods. 1 tretim
pododsekom smernice 2009/65/ES, v dohode medzi depozitdr-
mi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, Ze pravnymi
predpismi uplatiovanymi na dohodu o vzdjomnom poskytovani
informdcii medzi oboma depozitirmi budi bud pravne predpisy
¢lenského 3tatu, v ktorom je usadeny zberny PKIPCP, alebo ¢len-
ského stdtu, v ktorom je usadeny hlavny PKIPCP a Ze obaja depo-
zitari sthlasia s vylu¢nou jurisdikciou sidov v tom ¢lenskom
Stdte, ktorého prdvne predpisy su uplatnitelné na dohodu o vzé-
jomnom poskytovani informdcii.
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Cldnok 26

Oznamovanie nezrovnalosti depozitirom hlavného
PKIPCP

Nezrovnalosti uvedené v ¢lanku 61 ods. 2 smernice 2009/65|ES,
ktoré odhali depozitdr hlavného PKIPCP pocas vykonavania svo-
jej funkcie podla vnitrostitnych pravnych predpisov a ktoré
mozu mat negativny vplyv na zberny PKIPCP, musia okrem iné-
ho obsahovat:

i)

) chyby vo vypocte hodnoty ¢istych aktiv hlavného PKIPCP;

b) chyby pri transakcidch vyrovnania ndkupu, Gpisu alebo Zia-
dosti o odkipenie alebo vyplatenie podielovych listov v hlav-
nom PKIPCP vykonanych zbernym PKIPCP;

¢) chyby pri platbe alebo kapitalizdcii prijmov z hlavného
PKIPCP alebo pri vypocte akejkolvek savisiacej dane vybera-
nej zrazkou z prijmov;

d) porudenie investicnych cielov, politiky alebo stratégie hlav-
ného PKIPCP, ako st opisané v jeho pravidlich fondu alebo
stanovach investi¢nej spolo¢nosti, prospektoch alebo kliico-
vych informdcidch pre investorov;

e) porusenia investi¢nych alebo tiverovych obmedzeni stanove-
nych vnitrodtdtnymi pravnymi predpismi alebo v pravidlich
fondu, stanovach investi¢nej spolo¢nosti, prospektoch alebo
klucovych informdcich pre investorov.

Pododdiel 2

Auditori

Cldnok 27

Dohoda o vzdjomnom poskytovani informdcii medzi
auditormi

1. Dohoda o vzdjomnom poskytovani informacii medzi audi-
torom hlavného PKIPCP a auditorom zberného PKIPCP uvedend
v ¢ldnku 62 ods. 1 smernice 2009/65/ES musi obsahovat:

a) identifikiciu dokumentov a kategérii informdcii, ktoré sa
maju rutinne vymienat medzi oboma auditormi;

b) ddaje o tom, ¢i informdcie alebo dokumenty uvedené v pis-
mene a) poskytuje jeden auditor tomu druhému, alebo sa po-
skytuju na ziadost;

¢) sposob a casovy rozvrh vrdtane uplatnitelnych lehot v savi-
slosti s presunom informdcii auditorom hlavného PKIPCP au-
ditorovi zberného PKIPCP;

d) koordindciu zapojenia kazdého auditora do Gctovnickych
postupov na konci roka prislusného PKIPCP;

e) identifikdciu zdlezitosti, s ktorymi sa md zaobchddzat ako
s nezrovnalostami odhalenymi v auditorskej spréve auditora
hlavného PKIPCP na tcely ¢lanku 62 ods. 2 druhého podod-
seku smernice 2009/65/ES;

f)  sposob a ¢asovy rozvrh rieSenia Ziadosti ad hoc o pomoc od
jedného auditora druhému vratane ziadosti o dalsie informa-
cie o nezrovnalostiach odhalenych v auditorskej sprave au-
ditora hlavného PKIPCP.

2. Dohoda uvedend v odseku 1 musi obsahovat ustanovenia
o priprave auditorskych sprav uvedenych v ¢lanku 62 ods. 2
a ¢lanku 73 smernice 2009/65/ES a sposob a Casovy rozvrh po-
skytovania auditorskej spravy pre hlavny PKIPCP a jej ndvrhov pre
auditora zberného PKIPCP.

3. Ak maji zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP odlisné datumy
konca uctovného roka, dohoda uvedend v odseku 1 musi obsa-
hovat sposob a lehotu, do ktorej auditor hlaviného PKIPCP musi
vypracovat spravu ad hoc vyzadovanii na zdklade ¢lanku 62 od-
s. 2 prvého pododseku smernice 2009/65/ES a poskytnt ju spo-
lu s jej ndvrhmi auditorovi zberného PKIPCP.

Cldnok 28

Vyber uplatnitelného prava

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa v pripade, Ze zberny PKIPCP
a hlavny PKIPCP uzatvorili dohodu v stilade s ¢lankom 60 ods. 1
smernice 2009/65[ES, v dohode medzi auditormi hlavného
PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, Ze pravne predpisy ¢lenské-
ho $tatu uplatnitelné na tato dohodu v stilade s ¢lankom 14 tejto
smernice sa budu uplatiovat aj na dohodu o vzdjomnej vymene
informacii medzi oboma auditormi a Ze obaja auditori sthlasia
s vylu¢nou jurisdikciou sidov tohto ¢lenského $tatu.

2. Clenské stity zabezpecia, aby sa v pripade, Ze sa dohoda
medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP nahradila internymi
pravidlami obchodovania v stlade s ¢lankom 60 ods. 1 tretim
pododsekom smernice 2009/65/ES, v dohode medzi auditormi
hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, Ze pravnymi
predpismi uplatiiovanymi na dohodu o vzdjomnom poskytovani
informdcif medzi oboma auditormi budt bud pravne predpisy
¢lenského statu, v ktorom je usadeny zberny PKIPCP, alebo ¢len-
ského 3tdtu, v ktorom je usadeny hlavny PKIPCP a ze obaja audi-
tori stthlasia s vylu¢nou jurisdikciou stidov v tom ¢lenskom stéte,
ktorého pravne predpisy st uplatnitelné na dohodu o vzdgjomnom
poskytovani informdcii.



L 176/40

Uradny vestnik Eurépskej tinie

10.7.2010

ODDIEL 4

Postup poskytovania informdcii podielnikom

Cldnok 29

Postup poskytovania informécii podielnikom

Clenské staty zabezpecia, aby zberny PKIPCP poskytoval informd-
cie podielnikom podla ¢lanku 64 ods. 1 smernice 2009/65/ES
rovnakym spdsobom, ako je stanovené v ¢ldnku 7 tejto smernice.

KAPITOLA IV

OZNAMOVACI POSTUP

Clanok 30

Rozsah informdcii, ktoré maji ¢lenské stity spristupnit
v sdlade s ¢lainkom 91 ods. 3 smernice 2009/65/ES

1. Clenské stity zabezpecia, aby sa spristupnili nasledujtice ka-
tegérie informdcif o prislusnych pravnych predpisoch, nariade-
niach a administrativnych ustanoveniach v sdlade s ¢lankom 91
ods. 3 smernice 2009/65/ES:

a) vymedzenie pojmu ,obchodovanie s podielovymi listami
PKIPCP* alebo ekvivalentného pravneho terminu bud ako sa
uvadza vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, alebo ako sa
vytvorilo v praxi;

b) poziadavky na obsah, format a sposob prezentacie marketin-
govej komunikdcie vratane vsetkych povinnych vystrah a ob-
medzeni v stvislosti s pouzivanim urcitych slov alebo fraz;

¢) bez toho, aby bola dotknutd kapitola IX smernice
2009/65|ES, podrobnosti o akychkolvek dodato¢nych infor-
mdcidch, ktoré je potrebné poskytnit investorom;

d) podrobnosti o akychkolvek vynimkach z pravidiel alebo po-
ziadaviek upravujicich podmienky marketingu uplatnitelné
v prislu§nom ¢lenskom §tdte v pripade urcitych PKIPCP, ur-
¢itych tried akcif PKIPCP alebo ur¢itych kategorif investorov;

e) poziadavky na akékolvek oznamovanie alebo prenos infor-
mdcif prislusnym orgdnom prislusného ¢lenského $tatu a po-
stup predkladania aktualizovanych verzii poZadovanych
dokumentov;

f) poziadavky na akékolvek poplatky alebo iné sumy, ktoré sa
maju uhradit prislusnym orgdnom alebo akémukolvek iné-
mu §tatutdrnemu organu v prislusnom ¢lenskom §tate, ked sa
zacne marketing alebo pravidelne po jeho zacati;

g) pozZiadavky suvisiace s prostriedkami, ktoré sa poskytnii pod-
ielnikom podla poziadavky uvedenej v ¢lanku 92 smernice
2009/65/ES;

h) podmienky ukoncenia obchodovania s podielovymi listami
PKIPCP v prislusnom ¢lenskom State, ked sa PKIPCP nacha-
dza v inom ¢lenskom §tdte;

i)  podrobny obsah informadcii, ktoré vyzaduje ¢lensky stat v ¢a-
sti B ozndmenia, ako sa uvadza v ¢ldnku 1 nariadenia Komi-
sie (EU) ¢. 5842010 z 1. jila 2010, ktorym sa vykondva
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES, po-
kial ide o formu a obsah $tandardného ozndmenia a osved-
¢enia PKIPCP, vyuzitie elektronickej komunikdcie medzi
prislusnymi orgdnmi na Gcel oznamovania a postupov ove-
rovani a vySetrovani na mieste a vymenu informdcii medzi
prislusnymi orgdnmi (*);

j)  e-mailova adresa urcend na tcel ¢lanku 32.

2. Clenské staty musia poskytovat informécie uvedené v odse-
ku 1 vo forme slovného opisu alebo kombindcie slovného opisu
a siboru odkazov alebo prepojeni na zdrojové dokumenty.

Cldnok 31

Pristup hostitelského ¢lenského $titu PKIPCP
k dokumentom

1. Clenské stity musia vyzadovat, aby PKIPCP zabezpecil, ze sa
poskytne elektronickd képia kazdého dokumentu uvedeného
v ¢lanku 93 ods. 2 smernice 2009/65/ES na webovej lokalite
PKIPCP alebo na webovej lokalite spravcovskej spolo¢nosti, ktord
spravuje tento PKIPCP, alebo na inej webovej lokalite urcenej
PKIPCP v ozndmeni predlozenom podla ¢ldnku 93 ods. 1 smer-
nice 2009/65/ES alebo v3etky ich aktualizacie. Vietky dokumen-
ty spristupnené na webovej lokalite sa poskytnd v bezne
pouzivanom elektronickom formdte.

2. Clenské staty musia vyzadovat, aby PKIPCP zabezpecil, aby
hostitelsky ¢lensky stat PKIPCP mal pristup k webovej lokalite
uvedenej v odseku 1.

Cldnok 32

Aktualizicie dokumentov

1. Prislusné orgdny urcia e-mailovi adresu na tcel prijimania
ozndmeni o aktualizdcii, zmendch a doplneniach dokumentov
uvedenych v ¢lanku 93 ods. 2 smernice 2009/65|ES, podla ¢lan-
ku 93 ods. 7 uvedenej smernice.

2. Clenské stdty umoznia PKIPCP ozndmit akdkolvek aktuali-
zdciu, zmenu alebo doplnenie dokumentov uvedenych v ¢lan-
ku 93 ods. 2 smernice 2009/65[ES, podla ¢linku 93 ods. 7
smernice 2009/65(ES e-mailom, ktory sa posiela na e-mailovi
adresu uvedent v odseku 1.

(") Pozri stranu 17 tohto dradného vestnika.
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V e-maile, v ktorom sa oznamuje takdto aktualizdcia, zmena ale-
bo doplnenie, sa moze bud opisat aktualizdcia, zmena alebo do-
plnenie, ktoré sa vykonalo, alebo poskytniit novd verzia
dokumentu v prilohe.

3. Clenské staty musia vyzadovat, aby kazdy dokument pripo-
jeny v prilohe e-mailu uvedeného v odseku 2 PKIPCP poskytoval
v bezne pouzivanom elektronickom formdte.

Cldnok 33

Vyvoj spoloénych systémov spracovania iidajov

1. S cielom ulahgit pristup prislusnych orgdnov hostitelského
¢lenského $tatu PKIPCP k informdcidm alebo dokumentom uve-
denym v ¢lanku 93 ods. 1, 2 a 3 smernice 2009/65/ES na Gcel
¢lanku 93 ods. 7 uvedenej smernice prislusné orgdny clenskych
Stdtov mozu koordinovat vytvorenie zlozitych systémov spraco-
vania a ustredného uchovdvania elektronickych ddajov, ktoré
budi spolo¢né pre vietky ¢lenské Staty.

2. Koordindcia medzi ¢lenskymi $titmi uvedend v odseku 1
bude prebiehat v ramci Vyboru eurdpskych regula¢nych organov
cennych papierov.

KAPITOLA V
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 34
Transpozicia
1. Clenské stity uvedt do G¢innosti zdkony, iné pravne pred-

pisy a sprdvne opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto
smernicou najneskor do 30. jina 2011.

Clenské staty viak uvedt do Gcinnosti zdkony, iné prévne pred-
pisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s ¢lan-
kami 7 a 29 najneskor do 31. decembra 2013.

Bezodkladne ozndmia Komisii znenie uvedenych ustanoveni spo-
lu s korela¢nou tabulkou, v ktorej je uvedené, ako sa ustanovenia
tejto smernice zhoduji s uvedenymi ustanoveniami.

Ked ¢lenské staty prijml tieto ustanovenia, uvedd v nich odkaz na
tito smernicu alebo ich takyto odkaz bude sprevadzat pri prile-
Zitosti ich dradného uverejnenia. Clenské stity uvedd priamo
v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Gradnom uverejneni od-
kaz na tato smernicu.

2. Clenské 3tity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni

vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti posob-
nosti tejto smernice.

Cldnok 35

Nadobudnutie ti¢innosti

Tato smernica nadobtida G¢innost dvadsiatym dilom nasleduji-
cim po jej uverejnent v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 36
Adresdti

Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.

V Bruseli 1. jula 2010

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO



L 176/42

Uradny vestnik Eurépskej tinie

10.7.2010

SMERNICA KOMISIE 2010/43/EU

z 1. jdla 2010,

ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizacné
poziadavky, konflikty zdujmov, pravidld vykonu ¢innosti, riadenie rizik a obsah dohody medzi
depozitirom a spravcovskou spoloénostou

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov ko-
lektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (1), a najmi na jej ¢ldnok 12 ods. 3, ¢ldnok 14 ods. 2,
¢lanok 23 ods. 6, ¢linok 33 ods. 6 a ¢lanok 51 ods. 4,

kedze:

Pravidld a terminoldgia, ktoré sa tykajii organiza¢nych po-
ziadaviek, konfliktov zdujmov a pravidiel vykonu ¢innos-
ti, by sa mali ¢o mozno najviac zostladit s normami, ktoré
boli zavedené v oblasti finan¢nych sluzieb jednak smerni-
cou Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. apri-
la 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smer-
nice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zru-
Seni smernice Rady 93/22/EHS (?), ako aj smernicou
Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vyko-
ndva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39]ES, pokial ide o organizacné poziadavky a pod-
mienky vykonu ¢innosti investiénych spolocnosti, ako aj
o vymedzené pojmy na tcely uvedenej smernice (%). Vdaka
tomuto zostladovaniu, pri ktorom sa nalezitym spésobom
zohladnia 3pecifikd kolektivnej spravy portf6lia, by sa mali
dosiahnut rovnaké normy nielen medzi roznymi odvetvia-
mi finan¢nych sluzieb, ale aj v Sirsej oblasti spravy aktiv,
v rdmci ktorej niektoré ¢lenské staty uz rozsirili uplatio-
vanie urcitych poziadaviek smernice 2006/73/ES aj na
spravcovské spolocnosti PKIPCP.

Tieto pravidld by bolo vhodné prijat v podobe smernice,
aby sa vykondvacie ustanovenia mohli prispdsobit $pecifi-
kdm konkrétneho trhového a pravneho systému v kazdom
¢lenskom S$tdte. Smernica okrem toho umozni dosiahnut
maximalnu mieru stladu s rezimom zavedenym smerni-
cou 2006/73|ES.

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.
() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
() U.v.EU L 241, 2.9.2006, s. 26.

G)

Napriek tomu, Ze zdsady ustanovené v tejto smernici maji
vSeobecnii platnost pre vSetky spravcovské spolo¢nosti, st
dostato¢ne pruzné na zabezpecenie toho, aby ich uplatiio-
vanie, ako aj dohlad prislusnych orgdnov nad ich uplatiio-
vanim boli primerané a zohladiovali povahu, rozsah
a zlozitost obchodnej ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti,
ako aj rozmanitost podnikov patriacich do rozsahu posob-
nosti smernice 2009/65/ES a odlisnt povahu rozlicnych
PKIPCP, ktoré mozZu byt spravované spravcovskou
spolo¢nostou.

Pokial to umoznuji pravne predpisy ¢lenského $titu,
spravcovské spolocnosti by mali mat moznost poverit vy-
kondvanim niektorych zo svojich ¢innosti tretie strany.
V stilade s tym by sa mali interpretovat aj vykondvacie pra-
vidld. Sprévcovskd spolo¢nost by mala vykonat predovset-
kym hlbkovii analyzu, aby vzhladom na povahu funkcii,
ktoré ma vykondvat tretia strana, posddila, ¢i je mozné po-
vazovat podnik vykondvajici tieto ¢innosti za kvalifiko-
vany a schopny vykondvat predmetné funkcie. Tretia
strana by preto mala v stivislosti s prislusnou delegovanou
¢innostou splnit vietky organizacné poziadavky a pozia-
davky tykajtce sa konfliktu zdujmov. Rovnako z toho vy-
plyva, Ze spravcovskd spolo¢nost by mala overit, i tretia
strana prijala nédlezité opatrenia s cielom splnit uvedené
poziadavky, a mala by a¢innym sposobom sledovat, ¢i tre-
tia strana tieto poziadavky dodrziava. Ak je za uplatiova-
nie pravidiel upravujicich  delegované  ¢innosti
zodpovednd poverend strana, na sledovanie delegovanych
Cinnosti by sa mali uplatfiovat rovnocenné organiza¢né
poziadavky a poziadavky tykajice sa konfliktov zdujmov.
Sprévcovskd spolocnost by pri hibkovej analyze mala byt
schopnd zohladnit skuto¢nost, Ze tretia strana, na ktord sa
prislusné ¢innosti delegujd, bude ¢asto podliehat smernici
2004/39/ES.

V snahe predist tomu, aby sa na spravcovské spolo¢nosti
uplatiiovali odlisné normy ako na investi¢né spolo¢nosti,
ktoré neurcili spravcovski spolo¢nost, mali by uvedené in-
vestiéné spolo¢nosti podlichat rovnakym pravidlam vyko-
nu ¢innosti a rovnakym ustanoveniam tykajicim sa
konfliktov zdujmov a riadenia rizik ako spravcovské spo-
lo¢nosti. Pravidla tejto smernice tykajiice sa administrativ-
nych postupov a mechanizmu vnttornej kontroly by sa
preto mali v zdujme dodrziavania osved¢enych postupov
uplatiiovat tak na spravcovské spolo¢nosti, ako aj na inve-
sti¢né spolo¢nosti, ktoré neurcili spravcovski spolocnost,
pricom by sa mala zohladnit zdsada proporcionality.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SK:PDF
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Podla smernice 2009/65/ES sa od spravcovskych spoloc-
nosti vyzaduje, aby uplatiovali riadne administrativne po-
stupy. V zdujme splnenia tejto poziadavky by spravcovské
spolo¢nosti mali zaviest dobre zdokumentovant organi-
zalnti Struktdru, v rdmci ktorej buda jasne rozdelené zod-
povednosti a vdaka ktorej sa zabezpedi dobrd vymena
informdacii medzi vSetkymi zainteresovanymi stranami.
Sprévcovské spolocnosti by mali zaviest aj systémy, ktoré
zarudia ochranu informdcii a kontinuitu ich obchodnej
¢innosti a ktoré budi postacujtice na to, aby si mohli plnit
svoje povinnosti v pripadoch, ze niektoré z ich ¢innosti
budi vykonavat tretie strany.

Spravcovské spolocnosti by si mali udrziavat dostatocné
zdroje, najmd na zamestnanie persondlu s nalezitymi
schopnostami, vedomostami a skdsenostami, aby boli
schopné plnit si svoje tlohy.

Pokial ide o bezpecné postupy spracovdvania tidajov a po-
vinnost zrekonstruovat vietky transakcie, na ktorych sa
zucastiuje PKIPCP, spravcovskd spolocnost by mala za-
viest opatrenia, ktoré umoznia v¢asné a spravne zazname-
nanie kazdej transakcie vykonanej v mene PKIPCP.

Uctovnictvo je jednou z klaséovych oblasti pri spravovani
PKIPCP. Preto je mimoriadne dolezité, aby sa actovné po-
stupy bliZsie $pecifikovali vo vykonavacich pravnych pred-
pisoch. V tejto smernici by sa preto mala potvrdit zdsada,
podla ktorej by vsetky aktiva a pasiva PKIPCP alebo jeho
podfondov mali byt priamo identifikovatelné a tcty by
mali byt oddelené. Navyse, ak existujt rozne triedy akcif,
napriklad v zavislosti od vysky spravnych poplatkov, z t¢é-
tovnictva by sa mala dat priamo zistit ¢istd hodnota aktiv
tychto rozli¢nych tried.

Jasné rozdelenie zodpovednosti medzi vrcholovym manaz-
mentom a orgdnom dohladu zohrédva klticova tlohu pri
zavddzani vhodnych mechanizmov vnitornej kontroly
v zmysle poziadaviek smernice 2009/65/ES. To znamend,
ze vrcholovy manazment by mal niest zodpovednost za
vykondvanie vieobecnej investi¢nej politiky, ako sa uvddza
v nariadenf Komisie (EU) ¢. 583/2010 z 1. jila 2010, kto-
rym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Ra-
dy 2009/65/ES, pokial ide o klicové informdcie pre
investorov a podmienky, ktoré treba splnit pri poskytova-
ni klacovych informdcii pre investorov alebo prospektu na
trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom
webovych stranok (1). Vrcholovy manazment by mal niest
zodpovednost aj za investi¢né stratégie, ktoré st vieobec-
nymi ukazovatelmi strategického umiestiiovania aktiv
PKIPCP, a za investi¢né techniky, ktoré st potrebné na
ucely primeraného a ti¢inného vykondvania investi¢nej po-
litiky. Jasnym rozdelenim zodpovednosti by sa mala zaru-
¢it existencia primeranej kontroly, aby sa zabezpecilo, ze
aktiva PKIPCP sa budu investovat v stilade so zmluvnymi
podmienkami alebo stanovami podniku a v sdlade s plat-
nymi pravnymi predpismi a Ze sa budt dodrziavat riziko-
vé limity kazdého PKIPCP. Rozdelovanie zodpovednosti by

(1) Pozri stranu 1 tohto tiradného vestnika.

(1)

(12)

(14)

malo byt v stilade s tlohou a zodpovednostami vrcholo-
vého manazmentu a orgdnu dohladu, tak ako st ustano-
vené v platnych vnitrostatnych pravnych predpisoch a vo
vnutro§tatnych kédexoch pre spréavu a riadenie spolo¢no-
sti. Je mozné, ze vo vrcholovom manazmente bude viac-
ero Clenov predstavenstva alebo vsetci ¢lenovia
predstavenstva.

S cielom zabezpecit, aby mala spravcovskd spolo¢nost pri-
merany kontrolny mechanizmus, je nevyhnutné zaviest
stalu funkcia overovania stiladu s predpismi a funkciu vna-
torného auditu. Funkcia overovania stladu s predpismi by
mala byt navrhnutd tak, aby sa zabezpecilo odhalenie aké-
hokolvek rizika, Ze si spravcovskd spolo¢nost nebude do-
drziavat svoje povinnosti vyplyvajice zo smernice
2009/65/ES. Funkcia auditu by mala byt zamerand na ove-
rovanie a postdenie roznych kontrolnych postupov a ad-
ministrativnych ~ opatreni zavedenych sprévcovskou
spolo¢nostou.

Je nevyhnutné, aby sa spravcovskym spolo¢nostiam umoz-
nila istd pruznost pri organizovani ¢innosti spojenych
s riadenim rizik. Ak nie je vhodné alebo primerané, aby
mala spravcovska spolo¢nost samostatnt funkciu riadenia
rizik, mala by byt schopnd preukdzat aspon to, Ze prijala
$pecidlne ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov,
vdaka ktorym moéze nezévisle vykondvat ¢innosti spojené
s riadenim rizik.

Smernica 2009/65/ES ukladd spravcovskym spolo¢no-
stiam povinnost zaviest pravidld pre osobné transakcie.
V stlade so smernicou 2006/7 3 [ES by spravcovské spoloc-
nosti mali zabrdnit svojim zamestnancom, ktor{ sa dosta-
nt do konfliktu zdujmov alebo ktori disponuji dovernymi
informdciami v zmysle smernice Eur6pskeho parlamentu
aRady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vy-
uzitim dovernych informdcii a o manipuldcii s trhom
(zneuzivanie trhu) (2), aby uzatvdrali osobné transakcie po-
mocou zneuzitych informadcii, ktoré ziskali pocas vykona-
vania svojej profesiondlnej ¢innosti.

V smernici 2009/65/ES sa od spravcovskych spolo¢nosti
pozaduje zabezpeCenie toho, aby sa kazdd portfdliova
transakcia, na ktorej sa zdcastiiuje PKIPCP, dala zrekon-
Struovat od jej zadania, podla jednotlivych ztcastnenych
stran, jej povahy a Casu a miesta jej vykonania. Z uvedené-
ho dévodu je nutné ustanovit poziadavky tykajtice sa za-
znamendvania portfoliovych transakcii a pokynov na
upisovanie a spatné odkupovanie.

V smernici 2009/65/ES sa od spravcovskych spolo¢nosti
PKIPCP pozaduje, aby zaviedli vhodné mechanizmy na za-
bezpecenie spravodlivého zaobchddzania s PKIPCP v pri-
padoch, ak sa nedd vyhnat konfliktom zdujmov.
Sprévcovské spolo¢nosti by preto mali zaistit, Ze v takych-
to pripadoch bude urychlene informovany vrcholovy ma-
nazment alebo iny prislusny vnitorny organ spravcovskej
spoloc¢nosti v zdujme toho, aby mohli prijat rozhodnutia
potrebné na zabezpecenie spravodlivého zaobchddzania
s PKIPCP a jeho podielnikmi.

() U.v.EUL 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Od spravcovskych spolo¢nosti by sa malo pozadovat, aby (20) S cielom zabezpecit, aby spravcovské spolocnosti konali
prijali, uplatiiovali a zachovavali 4¢innd a primerand stra- dostato¢ne kvalifikovane, starostlivo a obozretne, v najlep-
tégiu na uplatiiovanie hlasovacich prav spojenych s finan¢- Som zdujme PKIPCP, ktory spravuji, ako sa vyzaduje
nymi ndstrojmi v drzbe PKIPCP, ktory spravujd, s ciefom v smernici 2009/65ES, je nutné ustanovit pravidld pre vy-
zabezpedit, Ze sa tieto prdva budi uplatiiovat vylucne bavovanie pokynov.
v prospech PKIPCP. Informdcie stvisiace so stratégiou a jej
uplatiiovanim by mali byt volne dostupné pre investorov,
a to aj prostrednictvom webovej stranky. Aj pripadné roz-
hodnutie neuplatiiovat hlasovacie prava sa moze povazo- . ) . oL
vat za ur¢itych okolnosti za rozhodnutie, ktoré je vylucne (21) N,1ektore pop latk),r, provizie alyebo Nepenazne vynosy, ktoj
v prospec}f PKIPCP, szévilslosti od jeho investcne s;raté- ]rjey *;eyl ﬁéivlfgﬁl?y;ﬁﬁcén(ﬁsyt :;ﬁgﬁ Ei??é‘ig ;‘61320;2?
ie. Nemala by sa vsa ucit moznost, a asovala sa- ) ’ - ’ > e B
Ignotné invest)i’éné spol‘g’énost’ alebo aby }(]iala osobitné ze by mohli mat dosah na dodrziavanie poziadaviek usta-
pokyny na hlasovanie svojej spravcovskej spolo¢nosti. novenych Vv smernicl ,2009/ 65/ES,’ ?odla ktorych by
spravcovskd spolo¢nost mala konat Cestne, spravodlivo
a profesiondlne, v najlepsom zdujme PKIPCP. Z uvedené-
ho dovodu je nutné, aby sa stanovili jasné pravidld $peci-
fikujice podmienky, za ktorych sa poskytnutie poplatkov,
provizii a nepefiaznych vynosov nepovazuje za porusenie
tychto zdsad.
(17)  Povinnost informovat vrcholovy manazment alebo iny pri-
slusny vnitorny organ spravcovskej spolo¢nosti v zdujme
toho, aby mohli prijat potrebné rozhodnutia, by nemala
bran.1t spravcov§ky.n.1 spolo’cnostlam a PKIPCP v tej povin- (22)  Cezhrani¢né opericie spravcovskej spoloc¢nosti predstavu-
nosti, aby ozndmili, napriklad vo svojich pravidelnych i novis vyzvu z hladiska vztahov medzi spraveovskou
SP révach, také p ri,pa(.iy, ked organ.izaéné/ a!ebo admin}stra- spolocnostou a depozitirom PKIPCP. S ciefom zabezpecit
tvne opatrenia tykajice 5 IE(.mﬂlk.tu ZaUjmoy mie su do- nevyhnutni prévnu istotu by sa v tejto smernici mali bliz-
Statocne na to, aby s nélezitou istotou zarucili, Ze sa Sie urcit hlavné prvky dohody medzi depozitirom PKIPCP
zabréni r1z1k}{ skod}r -V ramci tohto qznar.pox,/ama,by s a spravcovskou spolo¢nostou, ak je tito spravcovska spo-
malo vysvetli a zdovodnit rozhodnutie prijaté spréveov- lo¢nost usadend v inom ¢lenskom §tite ako domovskom
skou spolocnostou, a to aj vtedy, ked ide o rozhodnutie ne- ¢lenskom 3tate PKIPCP. Vzhladom na to, Ze je potrebné za-
konat, bertic do dvahy vniitorné politiky a postupy prijaté bezpedit, aby této dohoda riadne slizila svojmu dcelu, je
na identifikdciu konfliktov zdujmov, na ich predchddzanie nutgé u;tan)(;vif kolizne normy, keoré sa (J) dehyluji ’ oJ d
a ich riesenie. ¢lankov 3 a 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) €. 593/2008 zo 17. jina 2008 o rozhodnom prave
pre zmluvné zdvizky (Rim I) ('), a to takym sposobom,
aby prislusnymi pravnymi predpismi pre tdto dohodu boli
pravne predpisy domovského ¢lenského 3tatu PKIPCP.
(18)  Smernica 2009/65/ES ukladd spravcovskym spolocno-
stiam povinnost, aby konali v najlep§om zdujme PKIPCP,
ktory spravujd, ako aj v zdujme integrity trhu. Isté sposo- (23)  Smernicou 2009/65/ES sa ukladd povinnost stanovit kri-
by sprdvania, napriklad casovanie trhu (,market timing) térid na posudenie primeranosti postupu riadenia rizik
a oneskorené obchodovanie, mozu mat skodlivy dosah na uplatnovaného spravcovskou spolo¢nostou. Tieto kritérid
podielnikov a mozu nartsat fungovanie trhu. Spraveovské sa zameriavaju na zavedenie primeranej a zdokumentova-
spolocnosti by preto mali zaviest vhodné postupy, aby za- nej politiky riadenia rizik, ktord maji uplatiiovat spravcov-
branili takymto zneuZivajicim praktikdm. Spravcovské ské spolocnosti. Tito politika by mala umoznit
spolocnosti by okrem toho rflali zaviest vhodné postupy sprévcovskym spolocnostiam, aby posadili rizikd pozicii
na ochranu voci neprimeranym poplatkom a ¢innostiam prijatych v rdmci portfdlif, ktoré spravujt, a aby postdili
ako nadmerné obchodovanie, zohladiujtc investi¢né ciele vplyv tychto jednotlivych rizik na celkovy rizikovy profil
a politiku PKIPCP. portfélia. Organizdcia politiky riadenia rizik by mala byt
vhodnd a primerand vzhladom na povahu, rozsah a zlozi-
tost ¢innosti spravcovskej spolocnosti a ¢innosti PKIPCP,
ktory spravuje.
(19)  Spréavcovské spolo¢nosti by okrem toho mali konat v naj-
lepsom zdujme PKIPCP aj vtedy, ked priamo vykondvaji (24)  Kritériom na postdenie primeranosti postupu riadenia ri-

pokyny na obchodovanie v mene PKIPCP, ktory spravuju,
alebo ked ich vykondvanim poveruji tretie strany. Pri vy-
konavani pokynov v mene PKIPCP by spravcovské spoloc-
nosti mali prijat vSetky primerané kroky, aby dosiahli ¢o
mozno najlepsi staly vysledok v prospech PKIPCP, zohlad-
fiujlc cenu, ndklady, rychlost, pravdepodobnost vykona-
nia a vyrovnania, velkost a povahu pokynu alebo iné
aspekty stvisiace s vykondvanim pokynu.

zik je aj pravidelné posudzovanie, monitorovanie a preska-
manie  politiky  riadenia  rizik  sprdvcovskymi
spolo¢nostami. Toto kritérium zahffia aj preskiimanie
Gcinnosti opatreni prijatych na rieSenie nedostatkov pri
uplatiiovani postupu riadenia rizik.

(") U.v.EUL 177, 4.7.2008, s. 6.
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(25)  Vzhladom na to, Ze ide o hlavny prvok kritérii na postide- likvidnych alebo zlozitych prevoditelnych cennych papie-
nie primeranosti postupov riadenia rizik, spravcovské spo- rov a nastrojov peniazného trhu, ktoré si vyzaduji pouzi-
lo¢nosti by mali prijat primerané a w¢inné techniky tie metdd ocenovania zalozenych na modeloch.

merania rizik, aby mohli kedykolvek zmerat rizikd, ktorym
je vystaveny alebo ktorym by mohol byt vystaveny nimi

riadeny PKIPCP. Tieto poZiadavky sa zakladajii na spolo¢- (29)  Podla smernice 2009/65/ES je spravcovskd spolocnost po-
nych postupoch schvélenych prislusnymi orgdnmi clen- vinnd poskytnit prislusnym organom informadcie o dru-
skych 3tdtov. Zahffiaji jednak kvantitativne merania, hoch derivitovych ndstrojov, do ktorych investoval
pokial ide o kvantifikovatelné rizikd, ako aj kvalitativne PKIPCP, o podkladovych rizikich spojenych s tymito na-
metddy. Systémy spracovania elektronickych tdajov a nd- strojmi, platnych kvantitativnych limitoch a metddach
stroje pouzivané na vypocet kvantitativnych merani by zvolenych na odhadovanie rizik spojenych s tymito trans-
mali byt prepojené vzdjomne alebo s aplikdciami pre kon- akciami. V tejto smernici by sa mal $pecifikovat obsah
takt s klientmi a Gictovnymi aplikdciami. Techniky mera- a postupy, ktoré md dodrziavat spravcovskd spolo¢nost pri
nia rizik by mali umoznif primerané meranie rizik plneni svojich povinnosti.

v obdobiach so zvysenou turbulenciou na trhu a mali byt

preskiimané zakazdym, ked je to v zdujme podielnikov.

Mali by umoznit aj primerané postidenie koncentracie a in- (30)  Vybor eurdpskych regulacnych organov pre cenné papiere

terakcie medzi prislusnymi rizikami na trovni portfélia. zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77[ES (?) bol pozia-
dany o technickd radu.

(26)  Cielom funkéného systému riadenia rizik je to, aby sprav-
covské spolo¢nosti dodrziavali investi¢né limity stanovené
v smernici 2009/65/ES, ako st napriklad limity pre celko-
vé riziko a riziko protistrany. Z uvedeného dévodu by sa
mali ustanovit kritérid, ako by sa malo vypocitat celkové ri-

(31)  Opatrenia ustanovené v tejto smernici st v stlade so sta-
noviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

ziko a riziko protistrany. PRIJALA TUTO SMERNICU:
(27)  Pri stanovovani tychto kritérii je nevyhnutné, aby sa v tej- KAPITOLA 1
to smernici vyjasnilo, ako sa moze vypocitat celkové rizi- ) )
ko, konkrétne pomocou zdvizkového pristupu, pristupu PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
hodnoty v riziku (,value-at-risk“) alebo pokrocilych metod POJMOV

merania rizika. Mali by sa ustanovit aj hlavné prvky met6-
dy, podla ktorej by mala spravcovska spolo¢nost vypocitat

riziko protistrany. Pri uplatilovanych tychto pravidiel by sa Clanok 1
mali zohladnit podmienky, za ktorych sa tieto met6dy po- )
uzivajl, vrdtane zdsad vyvinutych prislusnymi orgdnmi Predmet dpravy

spolupracujtcimi v rdmci Vyboru eurépskych regula¢nych
organov pre cenné papiere, ktorymi sa maja riadit takéto
dohody o finan¢nych zdrukdch s ciefom obmedzit vysta-
venie PKIPCP vo¢i riziku protistrany, ako aj dohody o za- 2009/65ES:
isteni (,hedging®) a dohody o zapo¢itani (,netting).

Touto smernicou sa ustanovuji vykondvacie pravidld smernice

1. ktorymi sa blizsie urcuji postupy a opatrenia uvedené v ¢lan-
ku 12 ods. 1 druhom pododseku pism. a) a poziadavky na
Struktiiru a organizdciu, ktorymi sa maji minimalizovat kon-
flikty zdujmov v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 druhého pododse-

(28)  V stilade so smernicou 2009/65/ES sa spravcovskym spo-
lo¢nostiam ukladd povinnost uplatiiovat postup na presné
a nezdvislé ocenovanie hodnoty mimoburzovych derivé-

i, e e - ku pism. b);
tov (dalej len ,,OTC derivaty®). V tejto smernici sa preto us-
tanovuji podrobné pravidld tohto postupu v silade so
smernicou Komisie 2007[16/ES z 19. marca 2007, ktorou 2. ktorymi sa ustanovuj kritérid toho, ako konat Cestne a spra-
sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordin- vodlivo, s nalezitou odbornostou, obozretnostou a starostli-
cii zdkonov, inych prdvnych predpisov a sprévnych opa- vostou, a to v najlepSom zdujme PKIPCP, a kritérid na
treni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do identifikdciu jednotlivych druhov konfliktov zdujmov; ktory-
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), POki‘}I ide mi sa bliz8ie urcujii zdsady pozadované na zabezpecenie
o objasnenie niektor)’rc}} vymedzen{ PijOV,(1)~ V zaujme tc¢inného vyuzivania zdrojov; ktorymi sa vymedzuja jedno-
dodrziavania osvedcenych postupov by sprévcovské spo- tlivé kroky, ktoré by sa mali prijat na acely identifikdcie, za-
lo¢nosti mali uplatiiovat tieto poziadavky na néstroje, kto- branenia, riadenia alebo odhalenia konfliktu zdujmov
ré vystavuji PKIPC rizikdm nespravneho ocefovania, ktoré v zmysle cldnku 14 ods. 1 a 2;
st rovnocenné s rizikami, ktoré predstavujii OTC derivity,
ako napriklad rizikd spojené s nelikvidnostou a/falebo zlo-
Zitostou Struktdry vypldcania. Sprédvcovské spolocnosti by 3. ktoré sa tykaja prvkov, ktoré musia byt zaclenené do dohod
teda mali prijat opatrenia a postupy v stlade s poziadav- medzi depozitdrom a spravcovskou spolo¢nostou v stlade
kami stanovenymi v ¢lanku 44 na G¢ely ocefiovania menej s clankom 23 ods. 5 a ¢lankom 33 ods. 5 a

() U.v.EUL79,20.3.2007,s. 11. () U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 18.
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4. ktoré sa tykajui postupu riadenia rizik uvedeného v ¢lanku 51
ods. 1 smernice, najmi kritérii na postidenie primeranosti
postupu riadenia rizik uplatiiovaného spravcovskou spoloé-
nostou, ako aj jej politiky a postupov riadenia rizik a opa-
treni, postupov a technik merania a riadenia rizik v spojitosti
s tymito kritériami.

Cldnok 2

Rozsah posobnosti

1. Této smernica sa uplatiiuje na spravcovské spolo¢nosti, kto-
1é vykonavaja spravu podniku kolektivneho investovania do pre-
voditelnych cennych papierov (PKIPCP) v zmysle ¢lanku 6 ods. 2
smernice 2009/65/ES.

Kapitola V tejto smernice sa uplatiiuje aj na depozitarov, ktorf vy-
kondvaju svoje funkcie v stlade s ustanoveniami kapitoly IV a ka-
pitoly V oddielu 3 smernice 2009/65/ES.

2. Ustanovenia tejto kapitoly, kapitoly II ¢lanku 12
a kapitol III, IV a VI sa uplatiiuji mutatis mutandis na investi¢né
spolo¢nosti, ktoré neur¢ili ziadnu spravcovski spolo¢nost povo-
lent podla smernice 2009/65/ES.

V takychto pripadoch sa pod ,spravcovskou spolo¢nostou” roz-
umie ,investi¢na spolo¢nost*.

Cldnok 3

Vymedzenie pojmov

Na tcéely tejto smernice sa okrem pojmov vymedzenych v smer-
nici 2009/65/ES uplatiiuje aj toto vymedzenie pojmov:

1. klient“ znamend akdkolvek fyzickd alebo pravnickd osobu,
alebo akykolvek iny podnik vratane PKIPCP, ktorému sprav-
covskd spolocnost poskytuje sluzbu kolektivnej spravy po-
rtfolia alebo sluzby podla ¢ldnku 6 ods. 3 smernice
2009/65/ES;

2. ,podielnik“ znamend akukolvek fyzicki alebo pravnickii oso-
bu vlastniacu jeden alebo viacero podielovych listov
v PKIPCP;

3. ,prislusnd osoba“ vo vztahu k spravcovskej spolo¢nosti zna-
mend ktortkolvek z tychto osob:

a) riaditel, partner alebo rovnocennd osoba, alebo manazér
spravcovskej spolo¢nosti;

b) zamestnanec spravcovskej spolo¢nosti, ako aj akdkolvek
ind fyzickd osoba, ktorej sluzby st k dispozicii a pod
kontrolou spravcovskej spolo¢nosti a ktord sa podiela na
poskytovani sluzieb kolektivnej spravy portfdlia sprav-
covskou spolo¢nostou;

¢) fyzickd osoba, ktord sa priamo podiela na poskytovani
sluzieb pre spravcovski spolo¢nost na zdklade dohody
o splnomocnent tretich strdn na tcely poskytovania slu-
zieb  kolektivnej spravy portfdlia spravcovskou
spolo¢nostou;

4. ,vrcholovy manazment“ znamend osobu alebo osoby, ktoré
skuto¢ne riadia ¢innost spravcovskej spolocnosti v sulade
s ¢ldnkom 7 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES;

5. ,predstavenstvo“ znamend predstavenstvo spravcovskej
spolocnosti;

6. ,organ dohladu“ znamend prislusné osoby alebo orgén ¢i or-
gany zodpovedné za dohlad nad vrcholovym manazmentom
a za posudzovanie a pravidelné preskiimavanie primeranosti
a ucinnosti postupov riadenia rizik, ako aj politik, opatreni
a postupov zavedenych s cielom dodrziavat povinnosti usta-
novené v smernici 2009/65/ES;

7. riziko protistrany“ znamend riziko straty pre PKIPCP vyply-
vajuce zo skuto¢nosti, Ze protistrana v ramci transakcie by si
nemusela splnit svoje zdvizky pred kone¢nym vyrovnanim
peniaznych tokov v rdmci transakcie;

8. ,riziko likvidity“ znamena riziko, Ze sa pozicia v portfdliu
PKIPCP nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obmedzenych nékladov a za dostato¢ne kratky cas, ¢im sa
ohrozi schopnost PKIPCP kedykolvek si splnit povinnost us-
tanovend v ¢lanku 84 ods. 1 smernice 2009/65/ES;

9. ,trhové riziko“ znamena riziko straty pre PKIPCP vyplyvaji-
ce z fluktudcie trhovej hodnoty pozicii v portféliu PKIPCP,
ktord mozno pripisat zmenam trhovych premennych, ako st
trokové miery, devizové kurzy, ceny akcii a komodit alebo
zhorSenie Gverovej spolahlivosti emitenta;

10. ,opera¢né riziko“ znamenad riziko straty pre PKIPCP vyplyva-
juce z neprimeranych vnuatornych postupov a nedostatkov
stvisiacich s persondlom a systémami v spravcovskej spolo¢-
nosti alebo z vonkajsich udalosti a zahffia pravne a doku-
mentaéné riziko a riziko vyplyvajice z postupov
obchodovania, vyrovndvania a ocefiovania vykondvanych
v mene PKIPCP.

Pojem ,predstavenstvo” vymedzeny v prvom odseku bode 5 ne-
zahffla dozornti radu v pripadoch, ak maju spravcovské spolo¢-
nosti dudlnu $truktdru zlozend z predstavenstva a dozornej rady.
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KAPITOLA II
ADMINISTRATIVNE POSTUPY A KONTROLNE MECHANIZMY

(Clénok 12 ods. 1 pism. a) a ¢lanok 14 ods. 1 pism. )
smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

VSeobecné zdsady

Cldnok 4

Vseobecné poZziadavky na postupy a organiziciu

1. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
splnili tieto poziadavky:

a) zaviedli, uplatnovali a zachovavali postupy rozhodovania
a organiza¢nd Struktiru, v ktorej sa jasnym a zdokumento-
vanym sposobom 3pecifikujd hierarchické vztahy a pridelu-
ju funkcie a zodpovednosti;

b) zabezpetili, aby boli prislusné osoby obozndmené s postup-
mi, ktoré musia dodrziavat v zdujme riadneho plnenia svo-
jich povinnosti;

¢) zaviedli, uplatiiovali a zachovévali primerané mechanizmy
vnttornej kontroly sliziace na zaistenie stladu s rozhodnu-
tiami a postupmi na vsetkych trovniach spravcovskej
spolo¢nosti;

d) zaviedli, uplatiovali a zachovavali G¢inny mechanizmus vni-
torného poddvania sprav a oznamovania informdcii na vset-
kych drovniach sprdvcovskej spolo¢nosti, ako aj G¢inné
vymienanie informdcif so vSetkymi zainteresovanymi tretimi
stranami;

e) primeranym a usporiadanym sposobom viedli zdznamy
0 svojej Cinnosti a vnttornej organizacii.

Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spolo¢nosti zohladnili po-
vahu, rozsah a zlozZitost obchodnej ¢innosti spravcovskej spoloc-
nosti, ako aj povahu a $kilu sluzieb a aktivit vykondvanych
v ramci takejto obchodnej ¢innosti.

2. Clenské stéty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli, uplatiiovali a zachovavali systémy a postupy, ktoré si
primerané z hladiska ochrany bezpe¢nosti, integrity a dovernosti
informadcii bertc do Gvahy povahu danych informacii.

3. Clenské 3taty pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatniovali a zachovévali primeranti politiku kontinuity
obchodnej ¢innosti, ktord mé zabezpecit, aby sa v pripade preru-
Senia ich systémov a postupov uchovali zdkladné tdaje a funkcie
a aby sa pokracovalo v poskytovani ich sluzieb a ¢innosti, alebo
ak to nie je mozné, aby sa umoznila v¢asnd obnova tychto tda-
jov a funkcii a véasnd obnova poskytovania sluzieb a ¢innosti.

4. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli, uplatiovali a zachovavali G¢tovné met6dy a postupy,
ktoré im umoznia, aby vcas predlozili prislusnému organu na
jeho Zziadost financné spravy, ktoré zodpovedaji pravdivému
a objektivnemu pohladu na ich finan¢nd situdciu a ktoré st v si-
lade so vSetkymi platnymi G¢tovnymi normami a pravidlami.

5. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolocnosti, aby
monitorovali a pravidelne prehodnocovali primeranost a ti¢innost
svojich systémov, mechanizmov vnttornej kontroly a opatreni
zavedenych v stlade s odsekmi 1 az 4 a aby prijali primerané opa-
trenia na ndpravu vSetkych nedostatkov.

Cldnok 5
Zdroje

1. Clenské staty pozadujti od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zamestndvali zamestnancov so schopnostami, znalostami a od-
bornostou nevyhnutnou na plnenie povinnosti, ktoré im boli
zverené.

2. Clenské 3taty zaistia, aby spravcovské spolo¢nosti dispono-
vali dostato¢nymi zdrojmi a odbornymi kapacitami na G¢inné
monitorovanie ¢innosti, ktoré vykondvaj tretie strany na zakla-
de dohody so spravcovskou spolo¢nostou, najmi pokial ide o ria-
denie rizik spojenych s tymito dohodami.

3. Clenské 3taty pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpecili, Ze vykon viacerych funkcif prislusnymi osobami ne-
brani a pravdepodobne ani nebude brénit tymto osobdm v tom,
aby riadnym, ¢estnym a profesiondlnym spdésobom plnili ktori-
kolvek z tychto funkeii.

4. Clenské $tity zabezpedia, aby na ticely ustanovené v odse-
koch 1, 2 a 3 sprdvcovské spolo¢nosti zohladnili povahu, rozsah
a zlozitost svojej obchodnej ¢innosti a povahu a skélu sluzieb
a aktivit vykondvanych v rdmci takejto obchodnej ¢innosti.

ODDIEL 2

Administrativne a tictovné postupy

Clanok 6

Vybavovanie stazZnosti

1. Clenské stity pozadujii od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatiiovali a zachovavali Gi¢inné a transparentné postu-
py na primerané a rychle vybavovanie staznosti prijatych od
investorov.
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2. Clenské stity pozaduj od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpedili, Ze o kazdej staznosti a opatreniach prijatych na jej
rieSenie bude vedeny zdznam.

3. Investori musia mat moznost bezplatne podat staznost. In-
formacie tykajice sa postupov uvedenych v odseku 1 sa bez-
platne spristupnia investorom.

Cldnok 7

Elektronické spracovanie ddajov

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby
prijali nalezité opatrenia na zabezpecenie vhodnych elektronic-
kych systémov, ktoré umoznia v¢asné a ndlezité zaznamenanie
kazdej portféliovej transakcie alebo pokynu na upisanie ¢i spitné
odkdpenie v zdujme dodrziavania ustanoveni ¢lankov 14 a 15.

2. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zabezpedili vysokd trovenl bezpecnosti pocas elektronického
spracovavania tidajov, a pripadne aj integritu a dovernost zazna-
menanych informdcif.

Cldnok 8

Uctovné postupy

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskyich spolonosti, aby
zabezpedili uplatiiovanie Gétovnych politik a postupov uvede-
nych v ¢lanku 4 ods. 4 v zdujme zabezpecenia ochrany
podielnikov.

Uctovnictvo PKIPCP sa vedie takym sposobom, aby vietky aktiva
a pasiva PKIPCP mohli byt priamo a kedykolvek identifikovatelné.

Ak md PKIPCP viaceré podfondy, za kazdy podfond sa musi viest
oddelené t¢tovnictvo.

2. Clenské stity pozaduja od sprévcovskych spolocnosti, aby
zaviedli, uplatriovali a zachovavali Gctovné politiky a postupy
v sulade s G¢tovnymi pravidlami domovského ¢lenského $tatu
PKIPCP s cielom zabezpecit, aby sa dala presne vypocitat Cistd
hodnota aktiva kazdého PKIPCP na zdklade G¢tovnictva a aby sa
pokyny na upisovanie a spitné odkupovanie mobhli riadne vyko-
ndvat s touto Cistou hodnotou aktiva.

3. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli primerané postupy s cielom zabezpecit riadne a presné
ocefovanie aktiv a pasiv PKIPCP v stlade s platnymi pravidlami
uvedenymi v ¢ldnku 85 smernice 2009/65/ES.

ODDIEL 3

Mechanizmy vniitornej kontroly

Cldnok 9

Kontrola vykondvand vrcholovym manaZmentom
a orginom dohladu

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
pri vnttornom rozdelovani funkcii zabezpecili, Ze za dodrziava-
nie povinnosti ustanovenych v smernici 2009/65/ES spravcov-
skou spolo¢nostou bude niest zodpovednost vrcholovy
manazment, a pripadne organ dohladu.

2. Spravcovskd spoloc¢nost zabezpeci, aby jej vrcholovy
manazment:

a) niesol zodpovednost za vykondvanie v§eobecnej investi¢nej
politiky v pripade kazdého spravovaného PKIPCP, ktord je
pripadne vymedzend v prospekte, zmluvnych podmienkach
alebo stanovach investi¢nej spolo¢nosti;

b) dohliadal na schvalovanie investi¢nych stratégii kazdého
spravovaného PKIPCP;

¢) niesol zodpovednost za zabezpeCovanie toho, aby mala
spravcovska spolo¢nost stalu a G¢innt funkciu overovania
stladu s predpismi, ako sa ustanovuje v ¢lanku 10, a to aj vte-
dy, ak tato funkciu vykondva tretia strana;

d) zabezpecil a pravidelne overoval, Ze vSeobecnd investi¢nd po-
litika, investi¢né stratégie a rizikové limity kazdého spravo-
vaného PKIPCP st riadne a ti¢inne vykondvané a dodrziavané,
a to aj vtedy, ak tiito funkciu riadenia rizika vykondva tretia
strana;

e) schvdlil a pravidelne preskiimaval primeranost vnatornych
postupov na prijimanie investicnych rozhodnuti v pripade
kazdého spravovaného PKIPCP s cielom zabezpecit, aby boli
tieto rozhodnutia v stlade so schvélenymi investi¢nymi
stratégiami;

f) schvalil a pravidelne preskiimaval politiku riadenia rizik
a opatrenia, postupy a techniky na vykondvanie tejto politi-
ky, ako sa uvddza v clanku 38, vratane systému rizikovych li-
mitov v pripade kazdého spravovaného PKIPCP.

3. Spravcovskd spolo¢nost okrem toho zabezpedi, aby jej vr-
cholovy manazment a pripadne jej organ dohladu:

a) postdil a pravidelne preskiimaval G¢innost politik, opatreni
a postupov zavedenych na dodrZiavanie povinnosti vyplyva-
jucich zo smernice 2009/65/ES;

b) prijal ndlezité opatrenia na riesenie akychkolvek nedostatkov.
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4. Clenské $tity pozaduja od spravcovskych spolocnosti, aby
zabezpedili, Ze ich vrcholovy manazment bude Casto, najmenej
viak raz ro¢ne, dostdvat pisomné spravy o dodrziavani stladu
s predpismi, vndtornom audite a riadeni rizik, v ktorych bude
uvedené najmad to, ¢i boli v pripade akychkolvek nedostatkov pri-
jaté primerané ndpravné opatrenia.

5. Clenské staty pozadujii od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpecili, Ze ich vrcholovy manazment bude pravidelne dosté-
vat spravy o plneni investi¢nych stratégif a vnttornych postupov
na prijimanie investi¢nych rozhodnuti uvedenych v odseku 2 pis-
mendch b) az e).

6.  Clenské staty pozadujt od spravcovskych spolocnosti za-
bezpecit, aby organ dohladu, ak existuje, pravidelne dostdval pi-
somné spravy o nélezitostiach uvedenych v odseku 4.

Cldnok 10

Stdla funkcia overovania sdladu s predpismi

1. Clenské staty zaistia, aby sprévcovské spolo¢nosti zaviedli,
uplatiovali a zachovavali primerané politiky a postupy na iden-
tifikdciu akéhokolvek rizika, Ze si spravcovska spolo¢nost nesplni
svoje povinnosti ustanovené v smernici 2009/65/ES, ako aj s tym
spojenych rizik, a aby zaviedli primerané opatrenia a postupy,
ktoré maji minimalizovat takéto rizikd a umoznit prislusnym or-
ganom, aby Gcinne uplatiovali svoje pravomoci podla uvedenej
smernice.

Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spolocnosti zohladnili po-
vahu, rozsah a zlozitost svojej obchodnej ¢innosti, ako aj povahu
a Skalu sluzieb a aktivit vykondvanych v ramci takejto obchodnej
¢innosti.

2. Clenské stéty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli a zachovavali stdlu a G¢innd funkciu overovania suladu
s predpismi, ktord je vykondvand nezdvisle a spociva v plneni
tychto dloh:

a) monitorovanie a pravidelné posudzovanie primeranosti
a ucinnosti opatreni, politik a postupov zavedenych v stilade
s odsekom 1 a opatren{ prijatych na rieSenie akychkolvek ne-
dostatkov v plneni povinnosti spravcovskou spolo¢nostou;

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prislusnym osobdm
zodpovednym za poskytovanie sluzieb a vykondvanie ¢in-
nosti s cielom zabezpecit, aby si spravcovské spolo¢nosti
plnili povinnosti ustanovené v smernici 2009/65/ES.

3.V zdujme toho, aby sa povinnosti vyplyvajice z funkcie
overovania stladu s predpismi podla odseku 2 mohli plnit riad-
nym a nezavislym sposobom, spravcovské spolo¢nosti zaistia,
aby boli splnené tieto podmienky:

a) osoba vykondvajtica funkciu overovania stladu s predpismi
musi mat potrebnd pravomoc, zdroje, odbornt sposobilost
a pristup ku vietkym doleZitym informacidm;

b) musi byt vymenovany kontrolér sdladu, ktory bude zodpo-
vedny za funkciu overovania stladu s predpismi, ako aj za
Casté, najmenej viak vyro¢né poddvanie sprav o dodrziavani
stladu vrcholovému manazmentu, pricom v tychto spravach
sa uvedie najma to, &i boli prijaté nalezité napravné opatre-
nia v pripade akychkolvek nedostatkov;

¢) prislusné osoby podielajice sa na vykondvani funkcie overo-
vania stiladu s predpismi sa nesmi podielat na poskytovani
sluzieb alebo vykondvani ¢innosti, ktoré monitorujs;

d) metéda odmenovania prislusnych osob podielajticich sa na
vykondvani funkcie overovania stladu s predpismi nesmie
ohrozit ich objektivitu a nesmie existovat ani riziko ohroze-
nia ich objektivity.

Od spravcovskej spolo¢nosti sa vak nepozaduje, aby dodrziavala
poziadavky uvedené v prvom pododseku pismene c) alebo pis-
mene d), ak je schopnd preukdzat, Ze tieto poziadavky st vzhla-
dom na povahu, rozsah a zlozitost jej obchodnej ¢innosti
a vzhladom na povahu a skdlu jej sluzieb a aktivit neprimerané
a Ze jej funkcia overovania stladu s predpismi je aj nadalej Gicinne
vykondvand.

Cldnok 11

Stdla funkcia vnitorného auditu

1. Clenské stity pozaduji od sprévcovskych spolocnosti, po-
kial'je to vhodné a primerané vzhladom na povahu, rozsah a zlo-
zitost ich obchodnej ¢innosti a vzhladom na povahu a $kdlu
aktivit kolektivneho spravovania portfélia vykondvanych v rdmci
takejto obchodnej ¢innosti, aby zaviedli a zachovavali funkciu
vnitorného auditu, ktord je oddelend a nezdvisld od ostatnych
funkcif a aktivit spravcovskej spolo¢nosti.

2. Funkcia vnttorného auditu uvedend v prvom odseku spo-
Civa v tychto dlohach:

a) zavadzanie, uplatiiovanie a zachovévanie planu auditu s cie-
lom preskamat a prehodnotit primeranost a ti¢innost systé-
mov, mechanizmov vndtornej kontroly a opatreni
spravcovskej spolo¢nosti;

b) vydavanie odporticani na zdklade vysledku prace vykonanej
v sulade s pismenom a);

¢) overovanie  dodrziavania  odporicani  uvedenych

v pismene b);

d) predkladanie spravy o zdlezitostiach vnitorného auditu v si-
lade s ¢lankom 9 ods. 4.

Cldnok 12

Stala funkcia riadenia rizik

1. Clenské staty pozadujti od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli a zachovavali stdlu funkciu riadenia rizik.
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2. Stala funkcia riadenia rizik uvedend v odseku 1 je hierar-
chicky i funkéne nezavisld od prevadzkovych jednotiek.

Clenské staty vsak smu povolit spravcovskym spolocnostiam, aby
sa odchylili od tejto povinnosti, ak je odchylka vhodnd a prime-
rand vzhladom na povahu, rozsah a zlozZitost obchodnej ¢innosti
spravcovskej spolo¢nosti a spravovaného PKIPCP.

Spravcovskd spolocnost je schopnd preukdzat, Ze boli prijaté
vhodné ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov, ktoré
umoznia nezdvislé vykondvanie ¢innosti riadenia rizik, a Ze jej po-
stup riadenia rizik splna poziadavky uvedené v ¢lanku 51 smer-
nice 2009/65/ES.

3. Stdla funkcia riadenia rizik spo¢iva v tychto tlohdch:

a) vykondvanie politiky a postupov riadenia rizik;

b) zabezpeCovanie sdladu so systémom rizikovych limitov
PKIPCP vrdtane zdkonnych limitov pre celkové riziko a rizi-
ko protistrany v stlade s ¢lankami 41, 42 a 43;

¢) poskytovanie poradenstva predstavenstvu, pokial ide o iden-
tifikdciu rizikového profilu kazdého spravovaného PKIPCP;

d) podavanie pravidelnych sprav predstavenstvu, ako aj organu
dohladu, v pripade Ze existuje, o tychto zdleZitostiach:

i) sulad medzi aktudlnymi droviami rizik, ktoré podstu-
puje kazdy spravovany PKIPCP, a rizikovym profilom
schvalenym pre dany PKIPCP;

ii) dodrziavanie prislusnych systémov rizikovych limitov
v pripade kazdého spravovaného PKIPCP;

iii) primeranost a G¢innost postupu riadenia rizik, pricom sa
uvddza najmi to, ¢i boli prijaté nélezité ndpravné opa-
trenia v pripade akychkolvek nedostatkov;

e) poskytovanie pravidelnych sprav vrcholovému manazmentu
o aktualnej drovni rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany
PKIPCP, a kazdom skuto¢nom alebo predvidatelnom poru-
Seni ich limitov, s cielom zabezpecit prijatie urychlenych
a primeranych opatren;

f)  preskiimanie a pripadne podporovanie opatren{ a postupov
na ocenovanie OTC, ako sa uvadza v ¢lanku 44.

4. Osoba vykondvajica stdlu funkciu riadenia rizik ma potreb-
nt pravomoc a pristup ku vietkym nalezitym informacidm, kto-
ré st nevyhnutné na plnenie dloh stanovenych v odseku 3.

Cldnok 13

Osobné transakcie

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatiovali a zachovévali primerané opatrenia s ciefom
zabranit kazdej prislusnej osobe, ktord vykonava ¢innosti, ktoré
mozu viest ku konfliktu zdujmov, alebo ktord md vdaka vykona-
vaniu ¢innosti v mene spravcovskej spolo¢nosti pristup k dover-
nym informdcidm v zmysle ¢ldnku 1 ods. 1 smernice 2003/6/ES
alebo k inym dovernym informacidm tykajiicim sa PKIPCP alebo
transakcii s PKIPCP alebo pre PKIPCP, aby sa ztcastiovala na
tychto aktivitich:

a) uzatvdrala osobni transakciu, ktord splia aspon jedno
z tychto kritérif:

i)  tdto osoba md zakdzané uzatvorit takito osobnii trans-
akciu v zmysle smernice 2003/6/ES;

ii) transakcia je spojend so zneuZitim alebo nezdkonnym
zverejnenim dovernych informdci;

iii) transakciaje v rozpore alebo pravdepodobne bude v roz-
pore s niektorou povinnostou spravcovskej spolo¢nosti
podla smernice 2009/65/ES alebo podla smernice
2004/39/ES;

b) radila akejkolvek inej osobe alebo nabddala akdkolvek int
osobu, inak nez pocas riadneho vykonu svojich pracovnych
povinnosti alebo zmluvy na poskytovanie sluzieb, aby uza-
vrela transakciu s finanénymi ndstrojmi, na ktort by sa v pri-
pade, ze by islo o osobnd transakciu prislusnej osoby,
vztahovalo pismeno a) tohto odseku alebo pismend a) ale-
bo b) ¢lanku 25 ods. 2 smernice 2006/73/ES, alebo ktord by
predstavovala iny sposob zneuzitia informécii stvisiacich
s nevybavenymi pokynmi;

¢) bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 3 pism. a) smernice
2003/6/ES, oznamovala akejkolvek inej osobe, inak nez po-
¢as riadneho vykonu svojich pracovnych povinnosti alebo
zmluvy na poskytovanie sluzieb, akékolvek informdcie alebo
nazory, ak tato prislusna osoba vie, alebo by mala primerane
vediet, Ze v dosledku tohto zverejnenia ind osoba prijme ale-
bo by mohla prijat ktorékolvek z tychto opatreni:

i) uzavrief transakciu s financnymi ndstrojmi, na ktord by
sa v pripade, Ze by i8lo o osobnti transakciu prislusne;
osoby, vztahovalo pismeno a) tohto odseku alebo pis-
mend a) alebo b) ¢lanku 25 ods. 2 smernice 2006/73/ES,
alebo ktord by predstavovala iny sposob zneuzitia infor-
macif savisiacich s nevybavenymi pokynmi;

ii) radit inej osobe alebo nabddat inti osobu, aby uzavrela
takdto transakciu.

2. Opatrenia pozadované v odseku 1 st navrhnuté najma tak,
aby zabezpedili, Ze:

a) kazdd prislusnd osoba, na ktorti sa vztahuje odsek 1, bude in-
formovana o obmedzeniach tykajicich sa osobnych transak-
cii, ako aj o opatreniach zavedenych sprivcovskou
spolo¢nostou v stivislosti s osobnymi transakciami a so zve-
rejiiovanim informdcif v stlade s odsekom 1;
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b) spravcovska spolo¢nost bude okamzite informovana o akej-
kolvek osobnej transakcii, ktorti uzavrela prislusnd osoba,
a to bud ozndmenim o tejto transakcii, alebo inymi postup-
mi, ktoré umoziuji spravcovskej spolo¢nosti identifikaciu
takychto transakcif;

¢) bude uchovany zdznam o osobnej transakcii ozndmenej
spravcovskej spolo¢nosti alebo identifikovanej spravcovskou
spolo¢nostou, ako aj o kazdom povoleni alebo zdkaze vyda-
nom v stvislosti s takouto transakciou.

V pripade, Ze niektoré ¢innosti vykondvaju tretie strany, spravcov-
ska spolo¢nost zabezpeci na tcely prvého pododseku pismena b),
aby subjekt vykondvajiici tito cinnost uchovédval zdznamy
o osobnych transakcidch, ktoré uzavrela akdkolvek prislusnd
osoba, a aby okamzite poskytol tieto informdcie spravcovskej
spolo¢nosti na jej poziadanie.

3. Odseky 1 a 2 sa neuplatilujii na tieto druhy osobnych
transakcif:

a) osobné transakcie uskuto¢nené v ramci diskreciondrneho po-
skytovania sluzieb pri sprave portfdlia, pokial v stvislosti
s touto transakciou nedoslo k predchddzajiicej komunikacii
medzi spravcom portfdlia a prislusnou osobou alebo inou
osobou, na tcet ktorej je transakcia vykonang;

b) osobné transakcie s PKIPCP alebo s podielovymi listami pod-
nikov kolektivneho investovania, ktoré podliehaji dohladu
v zmysle pravnych predpisov ¢lenského $tatu vyzadujicich
rovnomerné rozloZenie stupia rizika v ich aktivach, ak pri-
slusnd osoba alebo ktordkolvek ind osoba, na ticet ktorej st
transakcie vykonané, sa neztcastiiuje na sprave tohto

podniku.

4. Pojem ,osobnd transakcia“ ma na téely odsekov 1, 2 a 3 to-
hto ¢ldanku rovnaky vyznam ako v ¢lanku 11 smernice
2006/73/ES.

Cldnok 14
Zaznamenavanie portféliovych transakcii

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
v pripade kazdej portféliovej transakcie stivisiacej s PKIPCP zabez-
pecili, Ze sa vykond okamzity zdznam informécie, ktory bude po-
stacujdci na rekonstrukciu podrobnosti o pokyne a vykonanej
transakcii.

2. Zdznam uvedeny v odseku 1 obsahuje:

a) ndzov alebo iné oznacenie PKIPCP a meno osoby konajtcej
v mene PKIPCP;

b) podrobné informacie nevyhnutné na identifikdciu predmet-
ného ndstroja;

C) MmMnozstvo;
d) druh pokynu alebo transakcie;

e) cenu;

f) v pripade pokynov ddtum a presny ¢as odovzdania pokynu
a meno alebo iné oznalenie osoby, ktorej bol pokyn odo-
vzdany, alebo v pripade transakcii ddtum a presny cas roz-
hodnutia o vykonani obchodu a ditum a presny cas
vykonania obchodu;

g) meno osoby odovzdavajicej pokyn alebo vykondvajicej
transakciu;

h) pokial bol pokyn odvolany, dévody tohto odvolania;

i) v pripade vykonanych transakcii identifikdciu protistrany
a miesta vykonania.

Na tcely prvého pododseku pismena i) sa ,miestom vykonania“
rozumie regulovany trh, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14
smernice 2004/39/ES, multilaterdlny obchodny systém, ako sa
uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2004/39/ES, syste-
maticky internalizdtor, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 7
smernice 2004/39/ES, alebo tvorca trhu ¢i iny poskytovatel likvi-
dity, alebo ttvar, ktory vykondva v tretej krajine funkciu, ktord je
podobnd funkcidm vykondvanym niektorym z vyssie uvedenych
subjektov.

Cldnok 15
Zaznamy o pokynoch na upisovanie a spitné odkupovanie

1. Clenské 3taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
prijali vietky nalezité kroky s cielom zabezpecit, aby boli pokyny
na upisovanie a spitné odkupovanie PKIPCP centralizované a za-
znamendvané ihned po ich prijati.

2. Tento zdznam mus{ obsahovat tieto informdcie:
a) prislusny PKIPCP;

b) osobu vydavajicu alebo odovzdavajicu pokyn;
¢) osobu prijimajicu pokyn;

d) déatum a ¢as pokynu;

e) podmienky a sposoby platby;

f)  druh pokynu;

g) ddtum vykonania pokynu;

h) pocet upisanych alebo spitne odktpenych podielovych

listov;

i) cena za upisanie alebo spitné odktpenie v pripade kazdého
podielového listu;

j)  celkovd hodnota upisanych alebo spdtne odkiipenych podie-
lovych listov;

k) hrubd hodnota pokynu vratane poplatkov za upisanie alebo
¢ista hodnota po odpocitani ndkladov na spatné odkiipenie.
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Cldnok 16

PoZiadavky na vedenie zdznamov

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolonosti, aby
uchovali zdznamy uvedené v ¢lankoch 14 a 15 najmenej pocas
piatich rokov.

Prislusné organy v§ak mozu vo vynimoc¢nych pripadoch vyzado-
vat, aby spravcovské spolo¢nosti uchovavali vsetky alebo niekto-
ré z tychto zdznamov dlhsiu dobu, a to v zdvislosti od povahy
ndstroja alebo portféliovej transakcie, pokial'je to potrebné na to,
aby prislusny orgdn mohol vykondvat svoje funkcie dohladu v si-
lade so smernicou 2009/65/ES.

2. Po skonceni platnosti povolenia na ¢innost spravcovskej
spolo¢nosti mozu ¢lenské Staty alebo prislusné organy pozado-
vat, aby spravcovskd spolocnost nadalej uchovdvala zdznamy
uvedené v odseku 1 az do uplynutia patrocnej lehoty.

Ak sprévcovskd spoloc¢nost prenesie svoje zodpovednosti v stvi-
slosti s PKIPCP na ind spravcovska spolo¢nost, ¢lenské staty ale-
bo prislusné orgdny mézu pozadovat, aby sa prijali také opatrenia,
ktoré tejto druhej spolocnosti umoznia pristup k zdznamom za
poslednych pit rokov.

3. Zaznamy sa uchovédvaji na ddtovom nosici, ktory umoznu-
je ulozit informacie takym spdsobom, aby ich prislusny orgdn
mobhol v budiicnosti pouzit, a v takej podobe a takym spdsobom,
aby boli splnené tieto podmienky:

a) prislusny orgdn musi mat k zdznamom lahky pristup a musi
byt schopny zrekonstruovat vetky klicové fazy spracovania
kazdej portfdliovej transakcie;

b) musi byt mozné jednoducho zistit akékolvek opravy ¢i iné
zmeny, ako aj povodny obsah zdznamov pred tymito opra-
vami alebo zmenami;

¢) so zdznamami sa nesmie dat inak manipulovat alebo ich
meni.

KAPITOLA III
KONEFLIKT ZAU]MOV

(Clanok 12 ods. 1 pism. b) a ¢lénok 14 ods. 1 pism. d) a ods. 2
pism. ¢) smernice 2009/65/ES)

Cldnok 17

Kritérid na identifikiciu konfliktov zdujmov

1. Clenské taty zaistia, aby na tcely identifikdcie jednotlivych
druhov konfliktov zdujmov, ktoré vznikajii v priebehu poskyto-
vania sluzieb alebo vykondvania ¢innosti a ktorych existencia
moze poskodit zdujmy PKIPCP, spravcovské spolocnosti ako mi-
nimalne kritérium zohladnili otdzku, ¢i sa spravcovskd spolo¢nost
alebo prislusnd osoba, alebo osoba, ktord je priamo ¢i nepriamo

prepojend so spravcovskou spolo¢nostou prostrednictvom kon-
troly, nachddza v ktorejkolvek z nasledujucich situdcif, ¢i uz v do-
sledku poskytovania sluzieb kolektivnej spravy portfélia alebo
inym spdsobom:

a) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba pravdepodob-
ne dosiahne finan¢ny zisk alebo predide finan¢nej strate na
tkor PKIPCP;

b) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba mé zdujem na
vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej PKIPCP alebo
inému klientovi alebo na vysledku transakcie uskuto¢nenej
v mene PKIPCP alebo iného klienta, pricom sa tento zdujem
1581 od zdujmu PKIPCP na tomto vysledku;

¢) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba mé finan¢nd
alebo inti motivéciu uprednostnit zdujem iného klienta ale-
bo skupiny klientov pred zdujmami PKIPCP;

d) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba vykonédva rov-
naké ¢innosti pre PKIPCP a pre iného klienta alebo klientov,
ktori nie st PKIPCP;

e) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba dostdva alebo
dostane v stvislosti s ¢innostami kolektivnej spravy portfélia
poskytovanymi PKIPCP od osoby, ktord nie je PKIPCP, stimul
vo forme pefazi, tovaru alebo sluzieb, ktory nie je beznou
proviziou alebo poplatkom za tito sluzbu.

2. Clenské stity pozaduji od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
pri identifikovani jednotlivych druhov konfliktov zdujmov
zohladnili:

a) zdujmy spravcovskej spolo¢nosti vratane zdujmov vyplyva-
jucich z toho, Ze patri do istej skupiny, alebo z vykondvania
sluzieb a ¢innosti, zaujmy klientov a povinnosti spravcovskej
spoloc¢nosti voci PKIPCP;

b) zdujmy dvoch alebo viacerych spravovanych PKIPCP.

Cldnok 18

Politika v oblasti konfliktov zdujmov

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatiiovali a zachovévali d¢innd politiku v oblasti kon-
fliktov zdujmov. Této politika sa stanovi v pisomnej podobe a je
primerand vzhladom na velkost a organizaciu spravcovskej spo-
lo¢nosti a vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost jej obchodnej
¢innosti.

Ak je spravcovskd spolocnost sti¢astou skupiny, v politike sa zo-
hladn{ aj kazdd okolnost, o ktorej spolocnost vie alebo o ktorej by
mala vediet, ktord moze vyustit do konfliktu zdujmov v dosledku
Struktary a obchodnych ¢innosti ostatnych ¢lenov skupiny.
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2. Politika v oblasti konfliktov zdujmov zavedend v sulade
s odsekom 1 musi:

a) identifikovat v stivislosti s ¢innostami kolektivnej spravy po-
rtfélia vykondvanymi spravcovskou spolo¢nostou alebo v jej
mene, také okolnosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov
alebo mozu viest ku konfliktu zdujmov, ktory znamend znac-
né riziko poskodenia zdujmov PKIPCP alebo jedného alebo
viacerych klientov;

b) S3pecifikovat postupy, ktoré sa maji dodrziavat, a opatrenia,
ktoré sa maja prijat s ciefom vyriesit takéto konflikty.

Cldnok 19

Nezavislost pri rieSeni konfliktov zdujmov

1. Clenské §téty zaistia, aby postupy a opatrenia stanovené
v ¢lanku 18 ods. 2 pism. b) boli navrhnuté s ciefom zabezpecit,
aby prislusné osoby vykondvajiice rozne obchodné ¢innosti, pri
ktorych dochddza ku konfliktom zdujmov, vykonavali tieto ¢in-
nosti na takej trovni nezdvislosti, ktora je imernd velkosti a ¢in-
nostiam spravcovskej spolo¢nosti a skupiny, do ktorej patri, ako
aj zdvaznosti rizika poskodenia zdujmov klientov.

2. Postupy, ktoré sa maju dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa
maju prijat v stlade s ¢lankom 18 ods. 2 pism. b), obsahujii na-
sledujtice poziadavky, pokial si nevyhnutné a primerané na to,
aby mobhla spravcovskd spolo¢nost zabezpecit pozadovany stu-
pen nezavislosti:

a) ucinné postupy na zamedzenie alebo na kontrolu vymeny in-
formadcii medzi prislusnymi osobami vykondvajicimi ¢inno-
sti kolektivnej spravy portfdlia, ktoré predstavuji riziko
konfliktu zdujmov, ak by vymena tychto informacif mohla
poskodit zaujmy jedného alebo viacerych klientov;

b) samostatny dohlad nad prislusnymi osobami, ktorych hlav-
né tlohy spocivaji vo vykondvani ¢innosti kolektivnej spra-
vy portfolia v mene klientov alebo investorov
alebo v poskytovani sluzieb klientom alebo investorom, kto-
rych zdujmy mozu byt konflikte, alebo ktoré inak zastupuja
rozne zdujmy, ktoré mozu byt konflikte, vritane zdujmov
spravcovskej spolo¢nosti;

¢) odstrdnenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmenova-
nim prislu§nych osob, ktoré vykondvaji predovsetkym jed-
nu ¢innost, a odmenovanim & prijmami inych prislusnych
osob, ktoré vykondvajii predovietkym ind ¢innost, ak zo
vztahu medzi tymito ¢innostami moéze vyplynit konflikt
zaujmov;

d) opatrenia, ktoré brania ktorejkolvek osobe alebo ju obme-
dzujt v tom, aby neprimerane ovplyviiovala sposob, akym
prislusnd osoba vykondva c¢innosti kolektivnej spravy
portfdlia;

€) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu stibeznej alebo po-
stupnej ucasti prislusnej osoby do vykonavania samostatnych
¢innosti kolektivnej spravy portfélia, ak takdto ticast moze
poskodit ndlezité rieSenie konfliktov zdujmov.

Ak prijatie alebo vykondvanie jedného alebo viacerych uvedenych
opatreni a postupov nezaru¢i pozadovany stupen nezévislosti,
¢lenské staty pozadujii od spravcovskych spolocnosti, aby prijali
také alternativne alebo dodato¢né opatrenia alebo postupy, ktoré
st na tieto tcely potrebné a vhodné.

Clanok 20

Riadenie ¢innosti, pri ktorych dochddza ku Skodlivému
konfliktu zdujmov

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
viedli a pravidelne aktualizovali zdznamy o kazdom druhu ¢in-
nosti kolektivnej spravy portfélia vykonavanych spravcovskou
spolo¢nostou alebo v jej mene, v ramci ktorych vznikol konflikt
zdujmov predstavujiici znacné riziko poskodenia zaujmov jedné-
ho alebo viacerych PKIPCP alebo inych klientov, alebo v rdmci
ktorych by mohlo dojst k vzniku takéhoto konfliktu, pokial ide
o prebiehajtice ¢innosti kolektivnej spravy portfélia.

2. Clenské stéty pozadujd, aby v pripade, Ze organizacné ale-
bo administrativne opatrenia prijaté spravcovskou spolo¢nostou
na tcely rieSenia konfliktov zdujmov nie sti dostato¢né na to, aby
s nalezitou istotou zabezpecili, Ze sa zabrani rizikim poskodenia
zaujmov PKIPCP alebo jeho podielnikov, vrcholovy manazment
alebo iny prislu§ny vnitorny organ spravcovskej spolo¢nosti boli
urychlene informovani, aby mohli prijat nevyhnutné rozhodnu-
tia na zabezpecenie toho, Ze spravcovskd spolo¢nost bude v kaz-
dom pripade konat v najlepSom zdujme PKIPCP a jeho
podielnikov.

3. Spravcovska spolo¢nost ozndmi situdcie uvedené v odse-
ku 2 investorom prostrednictvom akéhokolvek primeraného tr-
valého média a vysvetli svoje rozhodnutie.

Cldnok 21

Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav

1. Clenské stity pozadujii od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
vyvinuli primerané a G¢inné stratégie, ktoré buda definovat, kedy
a ako treba uplatiovat hlasovacie préva viazané na ndstroje
drzané v spravovanych portfdlidch, tak aby sa konalo vylu¢ne
v prospech prislusného PKIPCP.

2.V stratégii uvedenej v odseku 1 sa stanovia opatrenia a po-
stupy s cielom:

a) sledovat prislusné dianie v podniku;

b) zabezpecit, aby bolo uplatiiovanie hlasovacich prav v stlade
s investi¢énymi cielmi a politikou prislusného PKIPCP;

¢) zabranit akymkolvek konfliktom zdujmov vyplyvajicim
z uplatiiovania hlasovacich prav alebo ich riesit.



L176/54

Uradny vestnik Eurépskej tinie

10.7.2010

3. Struény opis stratégii uvedenych v odseku 1 sa spristupni
investorom.

Podrobné informdcie o opatreniach prijatych na zdklade tychto
stratégii sa spristupnia podielnikom bezplatne a na ich
poziadanie.

KAPITOLA IV
PRAVIDLA VYKONU CINNOSTI

(Clénok 14 ods. 1 pism. a), b) a ods. 2 pism. a), b)
smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

VSeobecné zdsady

Clanok 22

Povinnost konat v najlepsom zdujme PKIPCP a jeho
podielnikov

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpedili, Ze sa bude s podielnikmi spravovaného PKIPCP za-
obchadzat spravodlivo.

Spravcovské spolocnosti zabrdnia tomu, aby sa zaujmy akejkol-
vek skupiny podielnikov kladli nad zdujmy akejkolvek inej sku-
piny podielnikov.

2. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby
uplatriovali primerané politiky a postupy zabrafujice zneuziva-
jucim praktikdm, o ktorych sa dd odévodnene predpokladat, ze
nepriaznivo ovplyvnia stabilitu a integritu trhu.

3. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky ustanovené vo vna-
trodtatnych pravnych predpisoch, ¢lenské stity pozaduji od
spravcovskych spolo¢nosti, aby zabezpecili, ze v pripade PKIPCP,
ktory spravuju, budi pouzivat ¢estné, spravne a transparentné ce-
nové modely a systémy ocefiovania s cielom splnit si povinnost
konat v najlepSom zdujme podielnikov. Spravcovské spoloc¢nosti
musia byt schopné preukdzat, ze portf6lid PKIPCP boli ocenené
presne.

4. Clenské $tity pozaduja od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
konali takym sposobom, aby zabranili G¢tovaniu neprimeranych
nakladov PKIPCP a jeho podielnikom.

Cldnok 23

Poziadavky na povinnd starostlivost

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolonosti, aby
v najlepSom zdujme PKIPCP a v zdujme integrity trhu zabezpeili
vysokti mieru starostlivosti pri vybere a priebeznom monitoro-
vani investicif.

2. Clenské staty pozaduj od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zarucili, Ze budi dostato¢ne poznat aktiva, do ktorych PKIPCP in-
vestuje, a Ze im buda dostato¢ne rozumiet.

3. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli pisomne zdokumentované politiky a postupy stvisiace
s povinnou starostlivostou a aby uplatiiovali G¢inné opatrenia,
ktorymi sa zabezpeci, Ze investi¢né rozhodnutia prijimané v me-
ne PKIPCP budii vykondvané v stilade s cielmi, investicnou stra-
tégiou a rizikovymi limitmi PKIPCP.

4. Clenské $taty pozaduja od spravcovskych spolocnosti, aby
pri vykondvani svojich politik riadenia rizik a v pripade potreby
po zohladneni povahy pldnovanej investicie sformulovali pred-
povede a vykonali analyzy, v ktorych postidia vplyv danej inves-
ticie na zloZenie portfélia PKIPCP, likviditu a profil rizik
a vynosnosti eSte pred vykonanim investicie. Analyzy sa smu vy-
konat iba na zdklade informdcii, ktoré st spolahlivé a aktudlne,
a to tak z kvantitativneho, ako aj kvalitativneho hladiska.

Pri uzatvdrani, vedeni alebo ukonc¢ovani dohod s tretimi strana-
mi, ktoré stvisia s vykondvanim riadenia rizik, postupuji sprav-
covské spolo¢nosti s nélezitou odbornostou, starostlivostou
a obozretnostou. Predtym, ako takého dohody uzatvoria, sprav-
covské spolo¢nosti prijmi nevyhnutné kroky s cielom overit, ¢i
je tretia strana schopnd vykondvat ¢innosti spojené s riadenim ri-
zik spolahlivo, profesiondlne a Gcinne. Spravcovska spolo¢nost
zavedie met6dy na tcely priebezného hodnotenia vykonnosti tre-
tej strany.

ODDIEL 2

Vybavovanie pokynov na upisovanie a spétné odkupovanie

Cldnok 24

Povinnosti podivat sprivy v sivislosti s vykondvanim
pokynov na upisovanie a spitné odkupovanie

1. Clenské staty zabezpecia, ze ak spravcovské spolocnosti vy-
konali pokyn podielnika na upisanie alebo spitné odkipenie, mu-
sia podielnikovi ¢o najskor zaslat na trvalom ddtovom nosici
ozndmenie potvrdzujlice vykonanie pokynu, avSak najneskor
v prvy obchodny den po jeho vykonani alebo, ak potvrdenie pri-
jala spravcovska spolo¢nost od tretej strany, najneskor v prvy ob-
chodny deri po prijati potvrdenia od tretej strany.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje vtedy, ak by ozndmenie obsaho-
valo rovnaké informdcie ako potvrdenie, ktoré mé byt okamzite
zaslané podielnikovi inou osobou.

2. Ozndmenie uvedené v odseku 1 zahfna v nélezitych pripa-
doch tieto informdcie:

) identifika¢né ddaje spravcovskej spolocnosti;

o

b) meno alebo iné oznacenie podielnika;
¢) ddtum a Cas prijatia pokynu a sposob platby;
d) déatum vykonania;

e) identifikacné tidaje PKIPCP;
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f)  druh pokynu (upisanie alebo spitné odkipenie);
g) pocet dotknutych podielovych listov;

h) hodnotu, za ktort sa podielové listy upisuji alebo spitne
odkupujd;

i) referen¢ny ddtum pripisania;

j)  hrubdi hodnotu pokynu vritane poplatkov za upisanie alebo
¢istti hodnotu po odpocitani nakladov na spatné odkiipenie;

k) celkovii sumu Gctovanych provizii a vydavkov a na Ziadost
investora rozpis obsahujtci jednotlivé polozky.

3.V pripade takych pokynov podielnika, ktoré sa vykondvaji
pravidelne, spravcovské spolo¢nosti bud prijmt opatrenie usta-
novené v odseku 1, alebo poskytnd podielnikovi v stivislosti
s uvedenymi transakciami aspon raz za Sest mesiacov informdcie
uvedené v odseku 2.

4. Spravcovské spolo¢nosti poskytni podielnikovi na jeho zia-
dost informdcie o stave jeho pokynu.

ODDIEL 3

Najlepsi sposob vykonania pokynu

Cldnok 25

Vykondvanie rozhodnuti o obchodovani v mene
spravovaného PKIPCP

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
pri vykondvani rozhodnuti o obchodovani v mene spravovaného
PKIPCP pri spravovani jeho portfélia konali v najlepsom zdujme
spravovaného PKIPCP.

2. Na tcely odseku 1 c¢lenské Staty zaistia, aby spravcovské
spoloc¢nosti prijali vSetky primerané kroky v zdujme dosiahnutia
najlepsich moznych vysledkov pre PKIPCP pri zohladneni ceny,
nakladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania,
velkosti a povahy pokynu alebo inych aspektov stvisiacich s vy-
konavanim pokynu. Vyznam tychto faktorov sa ur¢i na zdklade
tychto kritérii:

a) ciele, investi¢nd politika a rizikd charakteristické pre PKIPCP,
ako sa uvadza v prospekte alebo pripadne v zmluvnych pod-
mienkach ¢i stanovach PKIPCP;

b) charakteristiky pokynu;

¢) charakteristiky finan¢nych ndstrojov, ktoré sii predmetom
tohto pokynu;

d) charakteristiky miest vykonu, na ktoré moze byt pokyn
nasmerovany.

3. Clenské $taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli a uplatiiovali G¢inné opatrenia na dosiahnutie stladu
s povinnostami uvedenymi v odseku 2. Spravcovské spolo¢nosti
predovietkym zavedii a uplatiiuja politiku, ktord im umozni, aby
v pripade pokynov PKIPCP dosiahli najlep$i mozny vysledok v si-
lade s odsekom 2.

Spravcovské spolo¢nosti ziskaji predchddzajici sthlas investic-
nej spolo¢nosti, pokial ide o politiku vykondvania pokynov.
Spravcovské spolo¢nosti musia spristupnit podielnikom nalezité
informdcie o politike zavedenej v stilade s tymto ¢lankom a in-
formécie o akychkolvek podstatnych zmendch v tejto politike.

4. Sprévcovské spolo¢nosti pravidelne monitoruji Gi¢innost
svojich opatreni a politik vykondvania pokynov s cielom identi-
fikovat a v pripade potreby napravit pripadné nedostatky.

Spréavcovské spolocnosti navyse kazdorocne preskiamajt politiku
vykondvania pokynov. Takéto preskimanie sa tieZ vykond zakaz-
dym, ked nastane podstatnd zmena, ktord ovplyvni schopnost
spravcovskej spolo¢nosti pokracovat v dosahovani najlepsich
moznych vysledkov pre spravované PKIPCP.

5. Spravcovské spolo¢nosti st schopné preukdzat, Ze vykonali
pokyny v mene PKIPCP v stlade s politikou spravcovskej spolo¢-
nosti na vykondvanie pokynov.

Clanok 26

Zadivanie pokynov na obchodovanie v mene PKIPCP
inym subjektom na vykonanie

1. Clenské $taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
konali v najlepsom zdujme spravovanych PKIPCP, ked v stivislo-
sti so spravou ich portf6lii zaddvaji pokyny na obchodovanie
v mene spravovanych PKIPCP inym subjektom na vykonanie.

2. Clenské 3taty zaistia, aby spravcovské spolocnosti prijali
vSetky nalezité opatrenia s cielom dosiahnut najlepsi mozny vy-
sledok pre PKIPCP pri zohladneni ceny, ndkladov, rychlosti, prav-
depodobnosti vykonania a vyrovnania, velkosti a povahy pokynu
alebo inych aspektov tykajicich sa vykonania pokynu. Vyznam
tychto faktorov sa ur¢i na zdklade ¢lanku 25 ods. 2.

Na tieto tcely spravcovské spolo¢nosti zavedt a uplatiuji poli-
tiku, ktord im umozni dosiahnut stilad s povinnostami uvedeny-
mi v prvom pododseku. V rdmci tejto politiky sa v pripade kazdej
triedy ndstrojov stanovia subjekty, ktorym sa mézu zadat poky-
ny. Spravcovska spolo¢nost uzatvori dohody o vykonani pokynu
jedine v tom pripade, ak st tieto dohody v stlade s povinnostami
ustanovenymi v tomto ¢lanku. Spravcovské spolo¢nosti spristup-
nia podielnikom nélezité informécie o politike zavedenej v stlade
s tymto odsekom a informdcie o akychkolvek podstatnych zme-
ndch v tejto politike.
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3. Spravcovské spolo¢nosti pravidelne monitoruji déinnost
politiky zavedenej v stilade s odsekom 2, a najmi kvalitu vyko-
ndvania pokynov zo strany subjektov uvedenych v ramci tejto po-
litiky, a pripadne opravuju akékolvek nedostatky.

Spravcovské spolo¢nosti navyse kazdoro¢ne preskiimaju tito po-
litiku. Takéto preskimanie sa tiez vykond zakazdym, ked nastane
podstatnad zmena, ktord ovplyvni schopnost spravcovskej spolo¢-
nosti pokracovat v dosahovani najlepsich moznych vysledkov pre
spravovany PKIPCP.

4. Spréavcovské spolo¢nosti st schopné preukdzat, Ze zaddva-
ji pokyny v mene PKIPCP v stilade s politikou zavedenou v sila-
de s odsekom 2.

ODDIEL 4

Vybavovanie pokynov

Cldnok 27

Vseobecné zisady

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli a uplatiiovali postupy a opatrenia, ktoré zabezpecujii
rychle, Cestné a pohotové vykonanie portféliovych transakcii
v mene PKIPCP.

Postupy a opatrenia zavedené spravcovskymi spolo¢nostami spl-
fajt tieto podmienky:

a) zabezpecujt, aby pokyny vykonané v mene PKIPCP boli oka-
mZite a presne zaznamenané a alokované;

b) inak porovnatelné pokyny PKIPCP vykondvaja podla pora-
dia, v akom boli podané, a okamdzite, s vynimkou pripadov,
ked to vlastnosti pokynu alebo prevlddajice podmienky na
trhu neumoznujd, alebo ked to nie je v zdujme PKIPCP.

Finan¢né ndstroje alebo pefiazné sumy prijaté pri vyrovndvani vy-
konanych pokynov sa urychlene a riadne poukazu na acet pri-
slusného PKIPCP.

2. Spréavcovskd spolo¢nost nezneuzije informécie o nevybave-
nych pokynoch PKIPCP a podnikne v$etky primerané kroky na to,
aby zabrénila zneuZitiu tychto informdcii ktoroukolvek prislus-
nou osobou.

Cldnok 28

Zlucovanie a alokdcia obchodnych pokynov

1. Clenské stity nepovolia spravcovskym spolo¢nostiam, aby
vykondvali pokyn PKIPCP spolu s pokynom iného PKIPCP alebo
iného klienta, alebo spolu s pokynom na vlastny tcet, pokial nie
st splnené tieto podmienky:

a) musi byt nepravdepodobné, Ze zlicenie pokynov bude cel-
kovo nevyhodné pre niektory PKIPCP alebo niektorého z kli-
entov, ktorych pokyny maja byt zlicené;

b) musi byt zavedend a Gcinne uplatilovand politika alokacie
pokynov, ktord za dostato¢ne presnych podmienok zabez-
pecuje spravodlivii alokdciu zlacenych pokynov, a musi byt
stanoveny sposob, ako objem a cena pokynov urcuje aloka-
cie a zaobchddzanie s ¢iasto¢nymi vykonaniami pokynov.

2. Clenské $taty zaistia, aby v pripade, ked sprévcovskd spo-
lo¢nost zlucuje pokyn PKIPCP s jednym alebo viacerymi pokyn-
mi iného PKIPCP alebo klientov a zliceny pokyn je ciastoéne
vykonany, tito spravcovskd spolo¢nost alokovala stvisiace ob-
chody v stlade so svojou politikou alokdcie pokynov.

3. Clenské §tdty zaistia, aby spravcovské spolocnosti, ktoré
zI¢ili transakcie na vlastny aéet s jednym alebo viacerymi pokyn-
mi PKIPCP alebo inych klientov, nealokovali stivisiace obchody
spodsobom, ktory PKIPCP alebo iného klienta poskodzuje.

4. Clenské stéty pozadujt, aby v pripade, ked spravcovskd spo-
lo¢nost zlu¢uje pokyn PKIPCP alebo iného klienta s transakciou
na vlastny acet a zliceny pokyn je Ciastocne vykonany, tito
spravcovska spolo¢nost alokovala stivisiace obchody prednostne
PKIPCP alebo inému klientovi.

Ak je vSak spravcovska spolo¢nost schopnd na zdklade primera-
nych dovodov preukazat PKIPCP alebo inému klientovi, Ze bez to-
hto zlii¢enia by pokyn nemohla vykonat za takych vyhodnych
podmienok alebo vobec, moze alokovat transakciu na vlastny
ticet proporciondlne v silade so svojou politikou uvedenou v od-
s. 1 pism. b).

ODDIEL 5

Stimuly

Cldnok 29
Ochrana najlepsich zdujmov PKIPCP

1. Clenské stéty zaistia, aby konanie sprdvcovskych spolo¢no-
sti nebolo povazované za Cestné, spravodlivé a profesionédlne v sii-
lade s najlepsimi zdujmami PKIPCP v tom pripade, ak spravcovské
spolocnosti v stivislosti so spravou investicii a administrativnymi
sluzbami pre PKIPCP uhradia alebo prijmt akykolvek poplatok
alebo proviziu, alebo poskytnii alebo prijma akékolvek nepe-
fiazné plnenie iné ako:

a) poplatky, provizie alebo nepefiazné plnenia, ktoré boli uhra-
dené alebo poskytnuté PKIPCP alebo osobe zastupujiicej
PKIPCP, alebo ktoré uhradil alebo poskytol PKIPCP alebo
osoba zastupujtica PKIPCP;
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b) poplatky, provizie alebo nepeniazné plnenia, ktoré boli hra-
dené alebo poskytnuté tretej strane alebo osobe konajicej
v mene tretej strany, alebo hradené alebo poskytnuté trefou
stranou alebo osobou konajtiicou v mene tretej strany, ak st
splnené tieto podmienky:

i)  pred poskytnutim prisludnej sluzby musi byt PKIPCP jas-
ne informovany o existencii, povahe a vyske poplatku,
provizie alebo plnenia, alebo v pripadoch, ked'ich vysku
nemozno zistit, o metdde jej vypoctu, a to vycerpavaji-
cim, presnym a zrozumitelnym spdsobom;

ii) platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepe-
nazného plnenia sa musia napldnovat tak, aby zvysili
kvalitu prislusnej sluzby pre PKIPCP, a nesmt narusit pl-
nenie povinnosti spravcovskej spolo¢nosti konat v naj-
lepsom zdujme PKIPCP;

¢) nalezité poplatky, ktoré umoznuju poskytnutie prislusnych
sluzieb alebo st potrebné na poskytnutie prislusnych sluzieb,
ako st poplatky za tischovu, poplatky za vyrovnanie obcho-
du a vymenné poplatky, regulacné alebo pravnické poplatky,
a ktoré svojim charakterom nemozu viest k rozporu s povin-
nostami spravcovskej spolo¢nosti konat ¢estne, spravodlivo
a profesiondlne v stlade s najlepsimi zdujmami PKIPCP.

2. Clenské staty povolia sprévcovskej spolocnosti, aby na tcely
odseku 1 pism. b) bodu i) zverejnila zdkladné podmienky dohod
tykajice sa poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia
v stihrnnej forme, pod podmienkou, Ze sa zaviaze poskytnat po-
drobnejsie informdcie na zdklade Ziadosti podielnika, a pod pod-
mienkou, Ze tito povinnost re$pektuje.

KAPITOLA V

OBSAH §TANDABDNE] DOHODY MEDZI DVEPOZITAROM
A SPRAVCOVSKOU SPOLOCNOSTOU

(Clanok 23 ods. 5 a ¢lanok 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES)

Clanok 30

Prvky tykajiice sa postupov, ktoré maji dodrziavat strany
dohody

Clenské staty pozaduji od depozitdra a spravcovskej spolo¢nosti,
ktori sa v tejto kapitole oznacujii ako ,strany dohody*, aby do pi-
somnej dohody uvedenej bud v ¢ldnku 23 ods. 5, alebo v ¢ldn-
ku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES zahrnuli minimalne
nasledujice prvky tykajiice sa sluzieb poskytovanych stranami
dohody a postupov, ktoré maju tieto strany dohody dodrziavat:

a) opis postupov, ktoré treba prijat v stvislosti s kazdym dru-
hom aktiv PKIPCP zverenych depozitdrovi, vratane opisu po-
stupov, ktoré stivisia s tischovou aktiv;

b) opis postupov, ktoré treba dodrziavat v pripade, Ze spravcov-
skd spoloc¢nost planuje zmenu v zmluvnych podmienkach
alebo v prospekte PKIPCP, a najma stanovenie situdcit, v kto-
rych by mal byt depozitdr informovany o takejto zmene ale-
bo v ktorych je nutny predchadzajtici sthlas depozitira na
vykonanie takejto zmeny;

¢) opis prostriedkov a postupov, prostrednictvom ktorych de-
pozitar odovzda spravcovskej spolo¢nosti vietky dolezité in-
formdcie, ktoré spravcovskd spolo¢nost potrebuje na
vykondvanie svojich povinnosti, vratane opisu prostriedkov
a postupov spojenych s uplatilovanim akychkolvek prav via-
zanych na finan¢né néstroje a opisu prostriedkov a postupov
uplatiovanych s cielom umoznit spravcovskej spolocnosti
a PKIPCP, aby mali v¢asny a riadny pristup k informdcidm
o t¢toch PKIPCP;

d) opis prostriedkov a postupov, prostrednictvom ktorych bude
mat depozitar pristup ku vSetkym délezitym informacidm,
ktoré potrebuje na vykondvanie svojich povinnostf;

e) opis postupov, prostrednictvom ktorych depozitr moze pre-
skamat konanie spravcovskej spolo¢nosti a postdit kvalitu
odovzdanych informdcii, vratane in$pekcif na mieste;

f)  opis postupov, prostrednictvom ktorych spravcovskd spoloc-
nost moze preskimat, do akej miery deporzitir dodrziava
svoje zmluvné zdvizky.

Cldnok 31

Prvky tykajice sa vymeny informdcii a povinnosti
stivisiacich so zachovdvanim dovernosti a pranim penazi

1. Clenské $tity pozaduji od stran dohody uvedenej v ¢lan-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65|ES, aby
do tejto dohody zahrnuli minimdlne nasledujice prvky tykajiice
sa vymeny informdcif a povinnosti stvisiacich so zachovdvanim
dovernosti a pranim penazi:

a) zoznam vietkych informdcif, ktoré sa musia vymenit medzi
PKIPCP, jeho spravcovskou spolocnostou a depozitirom
v suvislosti s upisovanim, vyplatenim, emisiou, zruSenim
a odkdpenim podielovych listov PKIPCP;

b) povinnosti tykajiice sa zachovdvania dovernosti, ktoré maji
dodrziavat strany dohody;

¢) informdcie o tllohdch a zodpovednostiach stran dohody v si-
vislosti s povinnostami, ktoré sa tykajii prevencie prania pe-
fazi, a pripadne financovania terorizmu.

2. Povinnosti uvedené v odseku 1 pism. b) sa navrhnd tak, aby
nebranili prislusnym orgdnom spravcovskej spolocnosti domov-
ského c¢lenského 3titu alebo prislusnym orgdnom domovského
¢lenského statu PKIPCP v pristupe k dolezitym dokumentom
a informdacidm.
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Cldnok 32

Prvky tykajdce sa poverovania tretich strin

Ak depozitar alebo spravcovskd spolo¢nost planujt poverit tretie
strany vykondvanim svojich povinnosti, ¢lenské staty poziadaji
obe strany dohody uvedenej v ¢lanku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33
ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby zaclenili minimélne tieto prvky
do tejto dohody:

a) zdvizok oboch strin dohody, Ze budd pravidelne poskyto-
vat informdcie o vetkych tretich stranach, ktorym depozitar
alebo sprdvcovskd spolocnost zverili vykon svojich
povinnosti;

b) zdvizok, ze na ziadost jednej zo stran druhd strana poskytne
informécie o kritéridch pouzitych na vyber tretej strany
a o krokoch prijatych na monitorovanie aktivit vykonava-
nych vybranou trefou stranou;

¢) vyhlasenie, Ze na zdvizok depozitdra uvedeny v clanku 24
alebo v ¢lanku 34 smernice 2009/65/ES nemd vplyv skutoc-
nost, Ze vietok alebo ¢ast majetku, ktory ma na starosti, zve-
ril do dschovy tretej osobe.

Cldnok 33

Prvky tykajice sa pripadnych zmien a doplneni dohody
a jej ukondenia

Clenské stity pozaduji od stran dohody uvedenej bud v ¢lén-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby
do tejto dohody zahrnuli minimalne nasledujiice prvky tykajtce
sa zmien a doplneni dohody alebo jej ukoncenia:

a) doba platnosti dohody;

b) podmienky, za ktorych mozno dohodu zmenit a doplnit ale-
bo ukondit;

¢) podmienky, ktoré st nevyhnutné na ulahcenie prechodu
k inému depozitarovi, a postup, akym depozitdr v pripade ta-
kéhoto prechodu zasle vietky nélezité informdcie inému
depozitarovi.

Cldnok 34
Rozhodné privo
Clenské 3tity pozaduji od stran dohody uvedenej bud v ¢lén-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby

v tejto dohode stanovili, Ze na dohodu sa uplatiujt pravne pred-
pisy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 35

Elektronické odovzddvanie informdcii

Pokial sa strany dohody uvedenej v ¢lanku 23 ods. 5 alebo v ¢lan-
ku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES dohodnii na elektronickom

odovzdévani niektorych alebo vSetkych informadcii, ktoré si vza-
jomne vymienaju, ¢lenské $taty pozadujt, aby takdto dohoda ob-
sahovala ustanovenia zarucujuice, Ze sa uchovd zdznam o takychto
informacidch.

Cldnok 36
Oblast pdsobnosti dohody

Clenské stity mozu povolif, aby sa dohoda uvedend bud v ¢ldn-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/6 5/ES vzta-
hovala na viac ako jeden PKIPCP spravovany spravcovskou
spolo¢nostou. V takom pripade sa v dohode uvedie zoznam
PKIPCP, na ktoré sa dohoda vztahuje.

Cldnok 37

Dohoda o poskytovani sluzieb

Clenské stity povolia strandm dohody, aby informécie o pro-
striedkoch a postupoch uvedenych v ¢lanku 30 pism. ) a d) za-
Clenili do dohody uvedenej bud v ¢lanku 23 ods. 5
alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, alebo do samo-
statnej pisomnej dohody.

KAPITOLA VI
RIADENIE RIZIK

(Clanok 51 ods. 1 smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

Politika riadenia rizik a meranie rizik

Cldnok 38

Politika riadenia rizik

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatnovali a zachovdvali primeranti a zdokumentovanii
politiku riadenia rizik, v ramci ktorej st identifikované rizika, kto-
rym st vystavené alebo ktorym by mohli byt vystavené nimi spra-
vované PKIPCP.

Politika riadenia rizik obsahuje také postupy, ktoré st nevyhnut-
né pre spravcovski spolocnost na to, aby mohla v pripade kaz-
dého PKIPCP, ktory spravuje, posudit vystavenie tohto PKIPCP
trhovému riziku, riziku likvidity a riziku protistrany, ako aj vy-
stavenie tohto PKIPCP vietkym ostatnym rizikdm vratane operac-
nych rizik, ktoré by mohli byt zdvazné pre kazdy fiou spravovany
PKIPCP.

Clenské $tity pozadujt od spravcovskych spolocnosti, aby sa vo
svojich politikdch riadenia rizik sistredili minimdlne na tieto
prvky:

a) techniky, ndstroje a opatrenia, ktoré im umoznia plnenie po-
vinnosti stanovenych v ¢lankoch 40 a 41;
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b) rozdelenie zodpovednosti stvisiacich s riadenim rizik v rdm-
ci spravcovskej spolo¢nosti.

2. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zabezpecili, Ze politika riadenia rizik uvedend v odseku 1 bude
$pecifikovat podmienky, obsah a pravidelnost sprav o vykone
funkcie riadenia rizik uvedenej v ¢ldnku 12 podavanych predsta-
venstvu a vrcholovému manaZmentu, a pripadne aj organu

dohladu.

3. Clenské $tity zaistia na tcely odsekov 1 a 2, aby spravcov-
ské spoloc¢nosti zohladnili povahu, rozsah a zlozitost svojej ob-
chodnej ¢innosti, ako aj PKIPCP, ktory spravujt.

Cldnok 39

Posudzovanie, monitorovanie a preskiimanie politiky
riadenia rizik

1. Clenské stity pozadujii od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
posudili, monitorovali a pravidelne preskiimavali:

a) primeranost a ucinnost politiky riadenia rizik, ako aj opa-
treni, postupov a technik uvedenych v ¢ldnkoch 40 a 41;

b) mieru, do akej spravcovska spolocnost dodrziava politiku ria-
denia rizik, ako aj opatrenia, postupy a techniky uvedené
v ¢lankoch 40 a 41;

¢) primeranost a G¢innost opatreni prijatych na rieSenie akych-
kolvek nedostatkov pri vykone postupu riadenia rizik.

2. Clenské stity pozaduji od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
ozndmili prislu§nym organom svojho domovského ¢lenského sté-
tu kazda podstatnti zmenu v postupe riadenia rizik.

3. Clenské $taty zaistia, aby prislusné orgdny sprévcovskej spo-
lo¢nosti domovského ¢lenského Stitu preskiimavali poziadavky
ustanovené v odseku 1 priebezne, ako aj pri udelovani povolenia.

ODDIEL 2

Postupy riadenia rizik, vystavenie riziku protistrany
a koncentrdcia emitenta

Clanok 40

Meranie a riadenie rizik

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolocnosti, aby
prijali primerané a G¢inné opatrenia, postupy a techniky s cielom:

a) kedykolvek zmerat a riadit rizikd, ktorym st vystavené alebo
ktorym by mohli byt vystavené PKIPCP, ktoré spravuji;

b) zabezpedit stlad s limitmi pre celkové riziko a riziko proti-
strany v stlade s ¢ldnkami 41 a 43.

Tieto opatrenia, postupy a techniky musia byt primerané vzhla-
dom na povahu, rozsah a zlozitost obchodnej ¢innosti spravcov-
skych spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravujd, a musia byt v stlade
s rizikovym profilom PKIPCP.

2. Naducely odseku 1 ¢lenské staty pozadujui od spravcovskych
spolo¢nosti, aby prijali tieto opatrenia v pripade kazdého PKIPCP,
ktory spravujt:

a) zaviedli také opatrenia, postupy a techniky na meranie rizik,
ktoré s nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby rizika spoje-
né s prijatymi poziciami a ich vplyv na vSeobecny rizikovy
profil, boli presne zmerané na zdklade riadnych a spolahli-
vych tidajov, a aby opatrenia, postupy a techniky na meranie
rizik boli ndlezitym sposobom zdokumentované;

b) v pripade potreby vykonavali pravidelné spitné testovanie
s ciefom preskimat platnost opatreni na meranie rizik, ktoré
zahfnaju predpovede a odhady zalozené na modeloch;

¢) v pripade potreby vykonavali pravidelné zdtazové testy a ana-
lyzy scendrov s ciefom zohladnit rizikd vyplyvajiice z poten-
cidlnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na PKIPCP;

d) zaviedli, uplatiiovali a zachovévali zdokumentovany systém
vnatornych limitov tykajicich sa opatreni pouzivanych na
riadenie a kontrolu prislusnych rizik v pripade kazdého
PKIPCP zohladiujiic vietky rizikd, ktoré mozu byt zdvazné
pre PKIPCP, ako sa uvadza v ¢lanku 38, a zabezpecujtc stlad
s rizikovym profilom PKIPCP;

e) zabezpecili, aby aktudlna droven rizika zodpovedala systému
rizikovych limitov kazdého PKIPCP, ako sa ustanovuje v pis-
mene d);

f)  zaviedli, uplatiiovali a zachovavali primerané postupy, ktoré
v pripade skuto¢ného alebo predpokladaného porusenia sy-
stému rizikovych limitov PKIPCP zabezpedia vcasné nd-
pravné opatrenia v najlep§om zdujme podielnikov.

3. Clenské stéty zaistia, aby spravcovské spolo¢nosti pouzivali
primerany postup riadenia rizika likvidity s cielom zabezpecit,
aby kazdy PKIPCP, ktory spravujt, bol schopny kedykolvek si spl-
nit svoje zdvizky vyplyvajace z clanku 84 ods. 1 smernice
2009/65/ES.

Spravcovské spolocnosti v pripade potreby vykonaju zatazové te-
sty, ktoré umoznia posudit riziko likvidity pre PKIPCP za mimo-
riadnych okolnosti.

4. Clenské $téty pozaduja od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zaistili, ze v pripade kazdého PKIPCP, ktory spravujd, je profil li-
kvidity investicii PKIPCP primerany z hladiska politiky spdtného
odkupovania ustanoveného v zmluvnych podmienkach ale-
bo v stanovach ¢i prospekte.
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Cldnok 41

Vypocet celkového rizika

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolonosti, aby
celkové riziko, ktorému je vystaveny nimi spravovany PKIPCP
podla ¢lanku 51 ods. 3 smernice 2009/65/ES, vypocitali podla
jedného z nasledujtcich postupov:

a) dodato¢né riziko a pakovy efekt, ktoré st generované spra-
vovanym PKIPCP pri pouzivani derivitovych finan¢nych nd-
strojov vratane vloZenych derivitov podla ¢ldnku 51 ods. 3
Stvrtého pododseku smernice 2009/65/ES a ktoré nesmi
presiahnut celkovi ¢istd hodnotu aktiv PKIPCP;

b) trhové riziko portf6lia PKIPCP.

2. Clenské stity pozaduj od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
celkové riziko, ktorému je vystaveny nimi spravovany PKIPCP, vy-
pocitavali minimdlne raz za den.

3. Clenské stity mozu povolit spravcovskym spolocnostiam,
aby celkové riziko, vypocitali za pouzitia zdvizkového pristupu,
pristupu hodnoty v riziku (,value at risk“) alebo pripadne za po-
uzitia inych pokrocilych metéd merania rizika. Na ticely tohto us-
tanovenia sa pod ,hodnotou v riziku“ rozumie meranie
maximalnej o¢akdvanej straty na danej Girovni spolahlivosti v kon-
krétnom ¢asovom obdobi.

Clenské staty pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby zabez-
pecili, Ze metdda zvolend na meranie celkového rizika bude vhod-
nd, zohladnujuc investi¢ni stratégiu uplatiiovant PKIPCP, ako aj
druhy a zlozitost pouzitych derivatovych finan¢énych néstrojov
a podiel derivatovych finanénych ndstrojov v portfoliu PKIPCP.

4. Pokial PKIPCP pouzije v stlade s ¢linkom 51 ods. 2 smer-
nice 2009/65/ES techniky a ndstroje zahffajtce repodohody ale-
bo pozicky cennych papierov, ktorych cielom je zvysit pakovy
efekt alebo vystavenie trhovému riziku, clenské $tity mozu poza-
dovat od spravcovskych spolo¢nosti, aby boli tieto operacie zo-
hladnené pri vypocte celkového rizika.

Cldnok 42
Zavizkovy pristup

1. Pokial sa na vypocet celkového rizika pouzije zdvizkovy
pristup, ¢lenské $tity pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti,
aby tento pristup uplatnili na vetky pozicie derivatovych finan¢-
nych nastrojov vritane vloZenych derivatov, ako sa uvddza v ¢lan-
ku 51 ods. 3 Stvrtom pododseku smernice 2009/65/ES bez
ohladu na to, ¢i st pouzité ako sticast vSeobecnej investi¢nej po-
litiky PKIPCP na tcely znizenia rizika, alebo na tcely acinného
riadenia portfdlia, ako sa uvadza v ¢lanku 51 ods. 2 uvedenej
smernice.

2. Ak sa zdvizkovy pristup pouzije na vypocet celkového ri-
zika, ¢lenské $tity pozadujii od spravcovskych spolocnosti, aby
kazda poziciu derivatového finanéného ndastroja previedli na tr-
hovt hodnotu rovnocennej pozicie v hlavnych aktivach tohto de-
rivatu (Standardny zdvazkovy pristup).

Clenské staty mozu povolit sprévcovskym spolo¢nostiam, aby
uplatnili iné metédy vypoctu, ktoré st rovnocenné so Standard-
nym zdvizkovym pristupom.

3. Clenské $tity mozu povolif spravcovskym spolo¢nostiam,
aby pri vypocte celkového rizika zohladnili dohody o zaisteni
(hedging) a dohody o zapocitani (netting), ak tieto dohody pri-
hliadaja k zjavnym a zdvaznym rizikdm a vedd k jasnému znize-
niu vystavenia voci riziku.

4. Pokial pouzivanie derivatovych finan¢nych ndstrojov neve-
die k dodato¢nému zvyseniu vystavenia PKIPCP vo¢i riziku, pod-
kladovt expoziciu nie je nutné zahrnat do vypoctu zavazkov.

5.V pripade pouzitia zdvizkového pristupu nie je nutné do
vypoctu celkového rizika zahrnat dohody o docasnych pozickach
uzavreté v mene PKIPCP v silade s c¢lankom 83 smernice
2009/65/ES.

Cldnok 43

Riziko protistrany a koncentricia emitenta

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaistili, Ze riziko protistrany vyplyvajice z mimoburzovych deri-
vatovych finan¢nych néstrojov (OTC) bude podliehat limitom sta-
novenym v ¢lanku 52 smernice 2009/65/ES.

2. Pri vypocte vystavenia PKIPCP vo¢i riziku protistrany v sd-
lade s limitmi uvedenymi v ¢ldnku 52 ods. 1 smernice 2009/6 5/ES
spravcovské spolocnosti pouzijii kladné trhové ocenenie (,mark-
to-market value®) derivatového kontraktu OTC uzavretého s tou-
to protistranou.

Spravcovské spolo¢nosti mozu zapocitat derivatové pozicie
PKIPCP s rovnakou protistranou pod podmienkou, Ze st schop-
né pravne vymdhat dohody o zapocitani uzavreté s protistranou
v mene PKIPCP. Zapocitanie (,netting“) je mozné iba vo vztahu
k OTC derivdtovym ndstrojom s rovnakou protistranou a nie je
mozné vo vztahu k pripadnym inym expozicidm PKIPCP s rov-
nakou protistranou.

3. Clenské $tity mozu povolit spravcovskym spolo¢nostiam,
aby obmedzili vystavenie PKIPCP voci riziku protistrany v rdmci
OTC derivatovej transakcie prostrednictvom prijatia zdruky. Pri-
jatd zdruka musi byt dostatoc¢ne likvidnd, aby mohla byt rychlo
predand za cenu, ktord sa blizi k oceneniu pred predajom.

4. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby
pri vypocte rizika protistrany v stlade s ¢linkom 52 ods. 1 smer-
nice 2009/65/ES zohladnili zdruku, ak spravcovskd spolo¢nost
poskytuje v mene PKIPCP zdruku protistrane v rimci OTC trans-
akcie. Poskytnutd zdruka sa smie zohladnit v cistej vyske iba vte-
dy, ak je sprdvcovskd spolo¢nost schopnd pravne vymahat
dohody o zapocitani uzavreté s touto protistranou v mene
PKIPCP.
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5. Clenské staty pozadujti od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
vypocitali limity koncentricie emitenta, ako sa uvddza v ¢lan-
ku 52 smernice 2009/65/ES, na zdklade podkladovej expozicie
vyplyvajiicej z pouzitia finan¢nych derivitovych ndstrojov podla
zdvazkového pristupu.

6.  V suvislosti s expoziciou vyplyvajiicou z transakcii s OTC
derivatmi, ako sa uvadza v ¢ldnku 52 ods. 2 smernice 2009/65ES,
¢lenské staty pozaduji od spraveovskych spolo¢nosti, aby zacle-
nili do vypoctu kazda expoziciu voci riziku protistrany v obcho-
doch s OTC derivatmi.

ODDIEL 3

Postupy na ocefiovanie OTC derivdtov

Clanok 44

Postupy na stanovenie hodnoty OTC derivitov

1. Clenské 3taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
overili, ¢i st expozicie PKIPCP vodi derivaitom OTC spravne oce-
nené readlnou hodnotou, ktord sa nezakladd iba na trth)'Ich kvo-
tacidch protistrdn v transakcidch s OTC a ktord splna kritérid
stanovené v clanku 8 ods. 4 smernice 2007/16/ES.

2. Na tcely odseku 1 spravcovské spolo¢nosti zavedd, uplat-
nia a zachovaji opatrenia a postupy, ktoré zabezpecia vhodné,
transparentné a redlne ocenenie expozicii PKIPCP vo¢i OTC
derivatom.

Clenské staty pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby zabez-
pecili, Ze ocenovanie redlnej hodnoty OTC derivatov je primera-
né, presné a nezdvislé.

Opatrenia a postupy na ocefiovanie musia byt primerané a pro-
por¢éné vzhladom na povahu a zlozitost prislusnych OTC
derivatov.

Spravcovské spolo¢nosti splnia poziadavky stanovené v ¢lanku 5
ods. 2 a v ¢lanku 23 ods. 4 druhom pododseku, ak sa na opatre-
niach a postupoch tykajticich sa ocefiovania OTC derivatov zii-
Castfiujd tretie strany.

3. Natcely odsekov 1 a 2 sa osoba vykondvajtica funkciu ria-
denia rizik poveruje zvlastnymi tlohami a zodpovednostami.

4. Opatrenia a postupy ocefiovania uvedené v odseku 2 sii pri-
merane zdokumentované.

ODDIEL 4
Odovzddvanie informdcii o derivdtovych ndstrojoch

Cldnok 45
Sprivy o derivitovych ndstrojoch

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
prislusnym organom svojich domovskych ¢lenskych $tatov mini-
malne raz do roka odovzdavali spravy obsahujtce informacie,

ktoré podavajii pravdivy a Cestny obraz o druhoch derivitovych
ndstrojov pouzivanych v suavislosti s kazdym spravovanym
PKIPCP, podkladovych rizikdch, kvantitativnych limitoch a met6-
dach zvolenych na odhadovanie rizik spojenych s derivatovymi
transakciami.

2. Clenské stéty zabezpecia, aby prislusné organy domovské-
ho ¢lenského statu spraveovskej spolocnosti preskiimali reguldr-
nost a uplnost informdacii uvedenych v odseku 1 a aby mohli
v pripade potreby zasiahnut.

KAPITOLA VII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 46
Transpozicia
1. Clenské stity uvedd do tGcinnosti zdkony, iné prévne pred-
pisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou najneskor do 30. jina 2011. Komisii bezodkladne oz-

ndmia znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

Clenské $téty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
dradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o od-
kaze upravia clenské Stdty.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti posob-
nosti tejto smernice.

Cldnok 47

Nadobudnutie ti¢innosti

Tato smernica nadobuda t¢innost dvadsiatym diiom po jej uve-
rejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 48

Adresiti

Tato smernica je urcend ¢lenskym statom.

V Bruseli 1. jila 2010

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO







Predplatné na rok 2010 (bez DPH, vratane postovného)

Uradny vestnik EU, séria L + C, len tlaéené vydanie 22 dradnych jazykov EU 1100 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L + C, tladené vydanie + roény CD-ROM | 22 dradnych jazykov EU 1 200 EUR roéne
Uradny vestnik EU, séria L, len tladené vydanie 22 uradnych jazykov EU 770 EUR roc¢ne
Uradny vestnik EU, séria L + C, mesaény (stihrnny) CD-ROM 22 dradnych jazykov EU 400 EUR roéne
Dodatok k tradnému vestniku (séria S), Verejné obstaravanie viacjazy¢né: 23 uradnych 300 EUR rocne
a vyberové konania, CD-ROM, dve vydania za tyzden jazykov EU

Uradny vestnik EU, séria C — konkurzy jazyk(-y), v ktorom(-ych) sa 50 EUR rocne

konaju konkurzy

Uradny vestnik Eurdpskej tnie, ktory vychadza vo véetkych tradnych jazykoch Eurépskej tnie, si mozno predplatit
v ktoromkolvek z 22 jazykovych zneni. Zahfha sériu L (Pravne predpisy) a C (Informacie a oznamenia).

Kazdé jazykové znenie ma samostatné predplatné.

V sllade s nariadenim Rady (ES) ¢. 920/2005 uverejnenym v Uradnom vestniku L 156 z 18. juna 2005
a ustanovujucim, Ze institicie Eurdpskej Unie nie sU viazané povinnostou vyhotovovat vSetky pravne akty
v irskom jazyku a uverejiiovat ich v tomto jazyku, sa uradné vestniky uverejnené v irskom jazyku predavaju
osobitne.

Predplatné na dodatok k uradnému vestniku (séria S — Verejné obstaravanie a vyberové konania) zahfia vSetkych
23 uradnych jazykovych zneni na jednom viacjazyénom CD-ROM-e.

Predplatitelia Uradného vestnika Eurdpskej unie mozu ziskat rozne prilohy k Uradnému vestniku, ktoré sa budu
zasielat na zaklade jednoduchej Ziadosti. O vydani tychto priloh budu informovani prostrednictvom oznameni pre
¢itatelov, ktoré sa vkladaju do Uradného vestnika Eurdpskej Unie.

Pocas roka 2010 sa nosice CD-ROM nahradia nosi¢mi DVD.

Predaj a predplatné

Rozlitné platené publikacie, rovnako ako aj Uradny vestnik Eurdpskej tnie, si mozno predplatif a ziskat
u obchodnych distributorov. Zoznam obchodnych distributorov mozno najst na tejto internetovej adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sk.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) poskytuje priamy a bezplatny pristup k pravu Eurdpskej unie. Na
stranke si mozno prehliadat Uradny vestnik Eurdpskej unie, ako aj zmluvy, pravne predpisy,
judikatiru a navrhy pravnych aktov.

Viac sa dozviete na stranke: http://europa.eu

Urad pre vydavanie publikacii Eurépskej Gnie
2985 Luxemburg
LUXEMBURSKO




