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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

Prebichajuca finan¢nad kriza sposobila, ze mimoburzové derivaty sa dostali do popredia
pozornosti regulacnych organov. Hroziaci kolaps banky Bear Sterns v marci 2008, krach
banky Lehman Brothers 15. septembra 2008 a ntitena zachrana spoloc¢nosti AIG nasledujuci
det zdoraznili nedostatky vo fungovani mimoburzového trhu s mimoburzovymi derivatmi.
V ramci uvedeného trhu regulacné organy venovali osobitni pozornost’ tlohe, ktort pocas
krizy zohrali swapy na tiverové zlyhanie (credit default swaps, CDS).

Komisia reagovala rychlo. Vo svojom SirSom ozndmeni zo 4. marca 2009 — Stimuly na
ozivenie hospodarstva v Eurdpe' sa Komisia zaviazala poskytnut na zaklade spravy
o derivatoch a inych zlozitych Struktarovanych produktoch vhodné iniciativy na zvySenie
transparentnosti a na rieSenie problémov financnej stability. Komisia 3. jala 2009 prijala prvé
oznamenie®, v ktorom sa osobitne skumala tiloha, ktort derivaty zohrali vo finanénej krize a v
ktorom sa posudzovali vyhody arizikd trhov s derivatmi. V uvedenom oznameni sa
posudzovalo, ako by sa mohli zniZit’ zistené rizika’.

V septembri 2009 sa veduci predstavitelia skupiny G-20 v Pittsburghu dohodli, Ze:

So vSetkymi Standardizovanymi zmluvami mimoburzovych derivatov by sa malo
obchodovat na burzdach, pripadne prostrednictvom elektronickych obchodnych
platforiem, a najneskor do konca roku 2012 by sa mali zuctovavat' prostrednictvom
centralnych zmluvnych stran. Zmluvy o mimoburzovych derivatoch by sa mali
ohlasovat’ archivom obchodnych udajov. Na zmluvy, ktoré sa nezuctovavaju cez
centralnu zmluvnu stranu, by sa mali vztahovat vyssie kapitalové pozZiadavky.

V juni 2010 lidri skupiny G-20 v Toronte znova potvrdili svoj zavédzok a takisto sa zaviazali
urychlit' zavadzanie prisnych opatreni na ,,zvySemie transparentnosti mimoburzovych
derivatov a regulacného dohladu nad nimi na medzinarodne konzistentnej a nediskriminacnej
baze*“.

Komisia 20. oktobra 2009 prijala druhé oznamenie®, v ktorom sa stanovili buduce politické
opatrenia, ktoré Komisia pldnovala navrhnut na zvySenie transparentnosti trhu s derivatmi,
zniZenie rizika zmluvnej strany a operaného rizika pri obchodovani, a na zlepSenie integrity
trhu a dohl'adu nad nim. V tomto ozndmeni sa uviedol aj zamer Komisie prikro¢it’ v roku
2010 k pravnym navrhom, zaistit’ plnenie zadvézkov skupiny G-20 tykajlcich sa zictovavania

! KOM(2009) 114

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:01 14:FIN:EN:PDF.

Zaistovanie efektivnych, bezpecnych a zdravych trhov s derivatmi, KOM(2009) 332. Dokument je
dostupny na webovej stranke http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:EN:PDF.

K oznameniu je pripojeny pracovny dokument utvarov Komisie, ktory obsahuje prehlad i) trhov
s derivatmi a ii) segmentov mimoburzového trhu s derivatmi, ako aj hodnotenie efektivnosti sucasnych
opatreni na zniZenie rizik, tykajucich sa najmé swapov na tiverové zlyhanie. Dokument je k dispozicii
na webovej stranke http://ec.europa.eu/internal _market/docs/derivatives/report en.pdf.

Opatrenia na zarucenie efektivnych, bezpecnych a zdravych trhov s derivatmi — Budlice politické
opatrenia, KOM(2009) 563. Dokument je dostupny na webovej stranke http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:EN:PDF.
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Standardizovanych derivatov’ a zaistit’, aby centralne zmluvné strany (Central Counterparties,
CCP) spinali vysoké obozretnostné normy a primeranej regulacie archivov obchodnych
udajov. Cielom tohto névrhu nariadenia je splnit’ zavizky Komisie konat’ rychlo a rozhodne.
V néavrhu sa zohl'adiiuje aj silnd podpora a mnohé opatrenia navrhnuté v uzneseni Europskeho
parlamentu z 15. juna 2010 — ,Trhy s derivatmi: buduce politické opatrenia® (Langenova
sprava).

Ako sa uz uviedlo, tato iniciativa je sucast'ou SirSicho medzinarodného tsilia zameraného na
zvySenie stability finanéného systému vo vSeobecnosti, anajmd mimoburzového trhu
s derivatmi. Vzhl'adom na celosvetovi povahu mimoburzového trhu s derivatmi je pristup
koordinovany na medzinarodnej urovni rozhodujuci. Preto je ddlezité, aby sa v tomto navrhu
zohl'adnovalo to, ¢o sa vinych jurisdikcidch planuje vykonat, alebo ¢o sa uz vykonalo
v oblasti regulacie mimoburzovych derivatov s cielom zabranit’ riziku regulacnej arbitraze.

V tejto suvislosti je tento navrh v stlade s nedavno prijatym pravnym predpisom USA o
mimoburzovych derivatoch, takzvanym Frankovym-Doddovym zdkonom. Tento zdkon ma
v podstate totozny rozsah pdsobnosti. Obsahuje podobné ustanovenia, ktoré¢ vyzaduju
ohlasovanie zmliv o mimoburzovych derivatoch a zG€tovanie opravnenych zmliv. Okrem
toho sa nim zavadzaji prisne kapitdlové poziadavky a poziadavky na kolateral pre
mimoburzové derivaty, ktoré sa nad’alej zGctovavajii dvojstranne. Nakoniec sa zavadza
regulacny ramec pre archivy obchodnych udajov a aktualizuje sucasny regulacny ramec pre
centrdlne zmluvné strany. V tomto zdkone sa podobne ako v névrhu Komisie predpoklada
d’alSie vypracovanie niekol’kych technickych pravidiel.

2. VYSLEDKY KONZULTACII SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENIE VPLYVU

Od oktobra 2008 sa utvary Komisie zucastiiovali na takmer nepretrzitych rozsiahlych
konzultaciach so zainteresovanymi stranami s cielom urcit’ primeranu politicku reakciu. Tato
interakcia nadobudla formu mnohych dvojstrannych a mnohostrannych stretnuti, dvoch
verejnych konzultacii a konferencie.

Na zaciatku sa pozornost’ utvarov Komisie sustredila len na trh swapov na uverové zlyhanie
(CDS), ktory bol v centre pozornosti v pripade bank Bear Sterns a Lehman. S cielom ul'ah¢it’
monitorovanie zavizku hlavnych obchodnikov v tejto oblasti Komisia zriadila pracovnu
skupinu pre derivaty (Derivatives Working Group, DWG), ktord zahfiala zdstupcov
finan¢nych institacii, ktoré sa zaviazali zactovavat swapy na uverové zlyhanie zamerané na
Eurdpu do jila 2009°, zastupcov centrdlnych zmluvnych stran, archivov obchodnych tudajov
a dalSich prislusnych ucastnikov trhu, ako aj zastupcov prislusnych eurdpskych organov
(ECB, CESR, CEBS a CEIOPS)’ a vnitro§tatnych organov (AMF, BaFin a F SA)®. Okrem
zasadnuti pracovnej skupiny pre derivaty uskuto¢nila Komisia aj osobitné ad hoc dvojstranné

http://www.g20.org/Documents/pittsburgh summit leaders_statement 250909.pdf.

List obsahujtci zavdzok a zoznam subjektov, ktoré podpisali tento list, mozno najst’ na webovej stranke
GR MARKT http://ec.europa.eu/internal market/financial-market/derivatives/index_en.htm#cds.
Eurépska centralna banka, Vybor europskych regulacnych organov pre cenné papiere, Vybor
europskych organov bankového dohladu a Vybor eurdpskych organov dohladu nad poistovnictvom
a déchodkovym poistenim zamestnancov.

Autorit¢ des marchés financiers (Franctizsko), Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Nemecko) a Financial Services Authority (Spojené kral'ovstvo).
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a viacstranné stretnutia s velkym poctom zainteresovanych stran na trhu swapov na uverové
zlyhanie.

V nadvidznosti na splnenie uvedené¢ho zaviazku odvetvim a na pripravu legislativnych opatreni
Komisia vytvorila pracovna skupinu pre derivaty a trhovu infrastrukturu zloZent z expertov
Clenskych Statov. Pristupy k regulacii prerokovala s expertmi zastupujucimi ¢lenské Staty,
ECB, CESR a CEBS. V obdobi od januara do jila 2010 Komisia uskuto¢nila rad stretnuti.

Komisia ziskala cenné informdcie aj prostrednictvom ucasti na réznych medzinarodnych
forach, najmd v Skupine regula¢nych organov pre mimoburzové derivaty a Skupine pre
riadenie a modelovanie rizik Bazilejského vyboru. Komisia nedavno ziskala aj Statut
pozorovatela v riadiacom vybore spoloénej pracovnej skupiny CPSS—IOSCO’, ktora
v sucasnosti skima odportcania pre centralne zmluvné strany a pripravuje odporicania pre
archivy obchodnych tdajov. Komisia sa d’alej zapajala do pravidelného dialégu s organmi
neclenskych krajin EU, najmé s organmi USA (CFTC, SEC'’, Federalna rezervna banka New
Yorku, Federalny rezervny urad a Kongres USA) a spolupredseda v pracovnom okruhu Rady
pre finan¢nu stabilitu (FSB), ktory sa sustred’uje na rieSenie problémov tykajicich sa plnenia
povinnosti v oblasti ohlasovania, zi¢tovania a obchodovania dohodnutych na trovni skupiny
G-20.

Sucasne s uverejnenim prvého oznadmenia GR MARKT zacalo od 3. jila do 31. augusta 2009
verejné konzultacie''. Utvarom Komisie bolo dorugenych 111 odpovedi, pricom 100 z nich
udelili povolenie na zverejnenie aboli zverejnené na konzultaénej webovej stranke'’.
Zhrnutie odpovedi vratane uvodnej analyzy verejnych konzultacii so zainteresovanymi
stranami je dostupné na webovej stranke GR MARKT". Nasledovala vyznamna konferencia
v Bruseli, ktora sa konala 25. septembra 2009'*. Na troch panelovych diskusiach akademikov,
zastupcov odvetvia a regulaénych organov z EU a z USA odzneli nazory o potrebe (alebo
nedostato¢nosti) reformy mimoburzového trhu s derivatmi pre viac ako 400 tcastnikov a boli
zodpovedané ich otdzky. Na konferencii sa v podstate potvrdili ndzory a informacie ziskané
prostrednictvom verejnej konzultacie.

Druh4 otvorend konzulticia sa konala od 14.juna do 10.jula 2010 s cielom ziskat od
zainteresovanych stran spatnu vézbu k profilu legislativnych opatreni. Utvarom Komisie bolo
dorugenych 210 odpovedi, ktoré zvi&sa podporovali navrhované reformy'.

Vybor pre platobné systémy a systémy zuctovania (Committee on Payment and Settlement Systems —
CPSS) a Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere (International Organisation of Securities
Commissions — IOSCO).

Komisia pre obchodovanie s terminovanymi kontraktmi na komodity (Commodity Futures Trading
Commission — CFTC) a Komisia pre cenné papiere a burzu (Securities and Exchange Commision —
SEC).

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2009/derivatives_en.htm.
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/derivatives_
derivatives&vm=detailed&sb=Title.

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.
Zaznamy adokumenty zkonferencie su kdispozicii na webovej stranke GR MARKT
http://ec.europa.eu/internal market/financial-markets/derivatives/index en.htm#conference.

Odpovede, ktoré neobsahovali déverné informacie, mozno najst' na webove;j stranke:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial_services/infrastructures
&vm=detailed&sb=Title.
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3. POSUDENIE VPLYVU

K nariadeniu je pripojené posudenie vplyvu'®, v ktorom sa analyzuji moZnosti zniZenia
systémového rizika zvySenim bezpecnosti a efektivnosti mimoburzového trhu s derivatmi. Na
zéklade analyzy sa v posudeni vplyvu dospelo k zéveru, ze najvécsie Cisté vyhody by sa
dosiahli prijatim opatreni, ktorymi by sa:

e v pripade mimoburzovych derivatov, ktoré¢ spliiaji vopred urCené kritéria opravnenosti,
vyzadovalo vyuZivanie za¢tovania centralnou zmluvnou stranou;

¢ stanovili konkrétne ciele Standardizécie pravnych predpisov a postupov;

e stanovili konkrétne ciele pre dvojstranné zacétovanie transakcii s mimoburzovymi
derivatmi ,

e vyzadovalo, aby ucastnici trhu oznamovali archivu obchodnych udajov vSetky potrebné
informdcie o svojich portfélidch mimoburzovych derivatov, alebo v pripade, ze by to
nebolo mozné, priamo regulacnym organom a

e vyzadovalo zverejnovanie suhrnnych informécii o poziciach.

4. PRAVNE PRVKY NAVRHU
4.1. Pravny zaklad

Névrh vychadza z ¢lanku 114 ZFEU ako najvhodnejsicho pravneho zékladu pre nariadenie
v tejto oblasti. Nariadenie sa povazuje za najvhodnejsi pravny nastroj na zavedenie povinnej
poziadavky tykajucej sa vsSetkych subjektov, a to aby zGctovavali Standardizované
mimoburzové derivaty prostrednictvom centralnych zmluvnych stran (Central Counterparties,
CCP), a aby zaistili, ze centralne zmluvné strany, ktoré v dosledku toho preberu a ststredia
vyznamné riziko, podliehali jednotnym obozretnostnym normam v EU. Vhodnym pravnym
nastrojom na prenos novych pravomoci na Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
(European Securities and Markets Authority, ESMA) ako jediny organ so zodpovednostou za
registraciu archivov obchodnych tidajov v EU a za vykon dohl'adu nad nimi je nariadenie.

4.2. Subsidiarita a proporcionalita

Na trovni EU je potrebny jednotny postup na uréenie, ktoré mimoburzové derivaty si
opravnené na povinné zuctovanie prostrednictvom centralnych zmluvnych strdn. Toto sa
nemdze ponechat’ na vlastné uvazenie Clenskych Statov, ked’ze by to viedlo k rozdielnemu
a nejednotnému uplatiiovaniu povinnosti ziétovania v ramci EU. Hlavnu tlohu pri uréeni
opravnenej triedy derivatov, ktoré sa musia zictovavat’ centralne, je preto potrebné prisudit’
Europskej komisii a ESMA. Okrem toho, ked’Zze vyuzivanie centralnych zmluvnych stran sa
stiva podla prava EU povinnym, musia sa na ne vztahovat prisne poziadavky tykajuce sa
organizacie, vykonu ¢innosti a obozretnosti.

o Sprava o posudeni vplyvu je uverejnena na stranke http://ec.europa.eu/internal _market/financial-

markets/index_en.htm.
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V suvislosti s povolovanim centralnych zmluvnych stran a doh'adom nad nimi je cielom
nariadenia dosiahnut’ rovnovdhu medzi potrebou vyznamnej centrdlnej Ulohy ESMA,
pravomocami vnutrostatnych organov a zdujmami ostatnych prislusnych organov. Zohladiuje
sa v iom potencialna fiskdlna zodpovednost’ ¢lenskych Statov a cezhrani¢na povaha obchodu
centralnych zmluvnych stran.

ESMA bude zohravat hlavnu ulohu v kolégiu prisluSnych orgénov zodpovednych za
udelovanie povolenia centralnej zmluvnej strane, jeho odnatie a jeho zmenu a doplnenie.
S cielom ustanovit’ jednotny postup a zabranit’ nezrovnalostiam medzi ¢lenskymi $tatmi je
ESMA zodpovedny aj za uznanie centralnej zmluvnej strany z tretej krajiny, ktord poziada
o poskytovanie sluzieb zac¢tovania subjektom usadenym v Eurdpskej tnii, ak su splnené urcité
podmienky.

Pokial’ ide o poziadavku na ohlasovanie, vzh'adom na skuto¢nost’, ze informacie ohlasené
archivu obchodnych udajov budi zaujimavé pre vSetky prislusné organy v Eurdpskej Unii,
a vzhladom na potrebu zaistit, aby vSetky prislusSné organy mali v rovnakej miere a za
rovnakych podmienok neobmedzeny pristup k uvedenym informécidm, mala by sa regulovat
na urovni EU. ESMA je preto opravneny zaoberat sa registraciou archivov obchodnych
udajov, ako aj doh'adom nad nimi.

Z tychto dovodov st ustanovenia v sulade so zasadami subsidiarity a proporcionality podla
¢lanku 5 zmluvy, ked’Ze ciele navrhu nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych
Statov, a preto ich mozno lepSie dosiahnut’ na irovni Eurdpskej tnie.

4.3. Podrobné vysvetlenie navrhu
4.3.1.  Hlava I (Predmet upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov)

Rozsah posobnosti nariadenia je Siroky a ustanovuju sa v lom jednotné poziadavky, ktoré sa
vztahuji na finanéné zmluvné strany, nefinanéné zmluvné strany (prekracujuce urcité
prahové hodnoty) ana vSetky kategdrie zmliv o mimoburzovych derivatoch. Jeho Ccasti
zamerané na obozretnost’ sa v dosledku poziadavky na zactovanie vzt'ahuju na centralne
zmluvné strany a v dosledku poZziadavky na ohlasovanie sa vzt'ahuji na archivy obchodnych
udajov. Treba vSak poznamenat, Ze poziadavky na centrdlne zmluvné strany tykajuce sa
povolovania a dohl'adu platia bez ohl'adu na finan¢ny néstroj, ktory centrdlne zmluvné strany
zuctovavaju: OTC alebo iny néstroj. To sa vysvetluje v ¢lanku 1 ods. 3. Vynimky sa vyslovne
ustanovuju pre ¢lenov Eurdpskeho systému centradlnych bank, pre verejné organy poverené
spravou verejného dlhu alebo zasahujuce do spravy verejného dlhu apre viacstranné
rozvojové banky s cielom zabranit obmedzeniu ich pravomoci vykonédvat’ podla potreby
zasahy v zaujme stabilizacie trhu.

4.3.2.  Hlava Il (Zuctovanie, ohlasovanie a zmiernovanie rizika mimoburzovych derivatov)

Tato cast nariadenia je rozhodujuca pre vykon povinnosti zuacétovavat vsetky
»standardizované mimoburzové derivaty®, ako bolo dohodnuté v skupine G-20. S cielom
zaviest tento zavdzok do legislativnych povinnosti budu ,Standardizované™ zmluvy
predstavovat’ tie zmluvy, ktoré st opravnené na zictovanie centralnymi zmluvnymi stranami.
V zaujme uplatnenia toho sa v nariadeni ustanovuje postup, v ktorom sa budu zohl'adnovat
rizikové aspekty spojené s povinnym zic¢tovanim. Tento postup je navrhnuty tak, aby sa
zaistilo, ze povinnost’ za¢tovania zmluv o mimoburzovych derivatoch dosiahne v praxi svoj
kone¢ny ciel’ znizit' riziko vo finanénom systéme namiesto jeho zvySenia: nutit’ centralne

SK



SK

zmluvné strany zuctovavat mimoburzové zmluvy, ktoré nie su schopné riadit’ z hladiska
rizik, to moze mat’ negativne dosledky na stabilitu systému.

S cielom ustanovit’ postup, ktorym sa zaisti, aby sa zac¢tovalo ¢o najviac mimoburzovych
zmliv, sa vSak v nariadeni zavadzaji dva pristupy na ur€enie, ktoré zmluvy sa musia
zuctovavat’:

(1)  pristup ,,zdola nahor*, podla ktorého sa centrdlna zmluvné strana rozhodne
zuctovat urCité zmluvy a ziska na to povolenie od svojho prislusného orgéanu,
ktory je potom povinny informovat’ ESMA, ked’ schvali centralnu zmluvnu
stranu na zuctovavanie tychto zmluv. ESMA bude mat’ potom pravomoc
rozhodnut, ¢i by sa povinnost’ zuctovania mala vzt'ahovat na vSetky takéto
zmluvy v EU. ESMA bude musiet’ pri tomto rozhodnuti vychadzat’ z uréitych
objektivnych kritérii;

(2)  pristup ,,zhora nadol*, podl'a ktorého ESMA spolu s Europskym vyborom pre
systémové rizikd rozhodne, ktoré zmluvy by mali potencidlne podliehat
povinnosti zac¢tovania. Tento postup je dolezity na urCenie a zachytenie
takych zmluv na trhu, ktoré centralna zmluvna strana este nezictovava.

Potrebné su obidva pristupy, ked’ze na jednej strane nie je mozné nechat’ splnenie zavéizku
zuCtovania prijatého skupinou G-20 Uplne na iniciativu odvetvia. Na druhej strane je na
europskej Grovni potrebna regulacnd kontrola primeranosti uréitych rieSeni predtym, ako
povinnost’ za¢tovania nadobudne U¢innost’.

Treba poznamenat, Ze zmluvné strany, na ktoré sa vzt'ahuje povinnost’ zi¢tovania, sa nemozu
jednoducho vyhnut' tejto poziadavke tym, Ze sa rozhodni nezucastiiovat’ sa na centralnej
zmluvnej strane. Ak tieto zmluvné strany nespliiaju poZiadavky tykajice sa ucasti alebo
nemaju zdujem stat’ sa zictovacimi ¢lenmi, musia uzatvorit’ potrebné dohody so zictovacimi
¢lenmi, aby ziskali pristup k centralnej zmluvnej strane ako klienti.

Okrem toho ascielom zabranit vzniku prekdzok auchovat globalny charakter
mimoburzovych derivatov by centrdlne zmluvné strany nemali mat’ pravo prijimat’ len tie
transakcie, ktoré boli uzatvorené v miestach vykonu, s ktorymi maja privilegovany vztah
alebo ktoré st sucastou tej istej skupiny. Z tychto dovodov sa od centralnej zmluvnej strany,
ktorej bolo udelené povolenie zuctovavat opravnené zmluvy o derivatoch, pozaduje, aby
akceptovala zic¢tovanie takychto zmliv na nediskrimina¢nom zéklade bez ohl'adu na miesto
vykonu.

Pokial’ ide o nefinanéné zmluvné strany (spolocnosti), v zdsade sa na ne nebudu vztahovat
pravidla uvedené v tomto nariadeni, pokial ich pozicie v mimoburzovych derivatoch
nedosiahnu prahovi hodnotu a nebudu sa povazovat' za systémovo doblezité. Kedze sa vo
vSeobecnosti predpoklada, Ze predmetom ich ¢innosti v oblasti derivatov st tie derivaty, ktoré
priamo suvisia skor s ich obchodnou ¢innostou ako so Spekulaciou, nebudu tieto pozicie
v derivatoch zahrnuté do oblasti posobnosti tohto nariadenia.

Konkrétne to znamena, ze zactovacia povinnost’ sa bude vztahovat’ len na tie mimoburzové
zmluvy nefinanénych zmluvnych stran, ktoré st osobitne aktivne na mimoburzovom trhu
s derivatmi, a to len vtedy, ak to nie je priamy dosledok ich obchodnej ¢innosti. Mézu to byt
napriklad dodavatelia energie, ktori predavaju budicu produkciu, pol'nohospodérske podniky,
ktoré stanovuju cenu, za ktoru budu predavat svoje plodiny, letecké spoloc¢nosti, ktoré
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stanovuju cenu svojich buducich nédkupov paliva, alebo akékol'vek obchodné spolo¢nosti,
ktoré sa musia opravnene zaist'ovat proti riziku vyplyvajicemu z ich konkrétnej ¢innosti.

Existuju vSak dovody, preco nefinancnym zmluvnym strandm neudelit’ Uplni vynimku
z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

Po prvé, nefinancné zmluvné strany su aktivni tcastnici mimoburzového trhu s derivatmi
a Casto vykondvaju transakcie s finanénymi zmluvnymi stranami. Ich uplnym vylucenim by sa
znizila u¢innost’ zuctovacej povinnosti. Po druhé, niektoré nefinanéné zmluvné strany mézu
nadobudat’ systémovo ddlezité pozicie v mimoburzovych derivatoch. Ponechat’ systémovo
dolezité nefinancné zmluvné strany, ktorych zlyhanie méze mat’ vyznamny negativny vplyv
na trh, plne mimo rdmca pozornosti regulacnych orgénov, by nebolo prijatelné rieSenie. Po
tretie, plné vylucenie nefinanénych zmluvnych stran by mohlo viest’ k regulacnej arbitrazi.
Finan¢nd zmluvna strana by mohla l'ahko obist’ povinnosti ustanovené v tomto nariadeni
zriadenim nového nefinanéného subjektu a presmerovat svoje obchody s mimoburzovymi
derivatmi cez neho. Na zaver, ich zahrnutie do rozsahu pdsobnosti je potrebné aj s cielom
zaistit’ globalne zbliZovanie s tretimi krajinami. V pravnych predpisoch USA sa neustanovuje
uplné oslobodenie nefinanénych zmluvnych stran od ohlasovacej a zii¢tovacej povinnosti.

So zretelom na uvedené informécie sa v tomto nariadeni ustanovuje postup, ktory pomaha
ur¢it’ nefinancné institicie so systémovo ddlezitymi poziciami v mimoburzovych derivatoch
a podriad'uje ich urfitym povinnostiam stanovenym v nariadeni. Pri tomto postupe sa
vychadza z vymedzenia dvoch prahovych hodndt:

a) informacnej prahovej hodnoty;
b) zuctovacej prahovej hodnoty.

Tieto prahové hodnoty urci Europska komisia na zdklade navrhov regulaénych noriem, ktoré
navthne ESMA po konzulticii s Eurdpskym vyborom pre systémové rizika (European
Systemic Risk Board, ESRB) a inymi prislusSnymi orgdnmi. V pripade trhov s energiou bude
napriklad ESMA konzultovat’ s Agentirou pre spolupracu regulacnych organov v oblasti
energetiky zriadenou nariadenim (ES) ¢. 713/2009 s cielom zaistit, aby sa Uplne zohl'adnili
osobitosti energetického sektora.

Informacné prahova hodnota umozni finanénym orgdnom urcit’ nefinanéné zmluvné strany,
ktoré nahromadili vyznamné pozicie v mimoburzovych derivatoch. To je potrebné, ked’ze na
tieto zmluvné strany sa zvycCajne nevztahuje dohlad tychto organov. V nariadeni sa fakticky
ustanovuje, ze ked pozicie nefinancnej zmluvnej strany prekro¢ia informacnti prahova
hodnotu, nefinanénd zmluvna strana bude povinnd ozndmit tato skutocnost’ prislusnému
orgdnu urcenému v nariadeni. Okrem toho sa na tito zmluvnu stranu bude automaticky
vztahovat' ohlasovacia povinnost' abude povinna poskytnit’ zddévodnenie nadobudnutia
takychto pozicii.

Zuctovacia prahova hodnota sa na druhej strane bude pouzivat’ na urcenie toho, ¢i nefinancné
zmluvnd strana zacne podliehat’ zi¢tovacej povinnosti. V praxi to znamend, Ze v pripade, ak
pozicie zmluvnej strany prekroc¢ia dani prahovli hodnotu, zmluvné strana za¢ne podliehat’
povinnosti zactovavat’ vsetky svoje zmluvy. Ak by niektoré z tychto zmliv neboli opravnené
na zuctovanie centrdlnou zmluvnou stranou, na nefinanéni zmluvnl stranu sa potom budu
vztahovat’ kapitdlové poziadavky alebo poziadavky na kolateral ustanovené v nariadeni (pozri
dalej v texte).
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Obe prahové hodnoty sa budu urcovat’ so zretelom na systémovi vyznamnost’ suctu ¢istych
pozicii a expozicii podla zmluvnych stran za jednotlivé triedy derivatov. Co je viak dolezité,
a ako sa vysvetlilo a potvrdilo v predchaddzajicom texte, do vypocétu prahovej hodnoty na
zuctovanie by sa nemali zapocitavat’ zmluvy o derivatoch, ak boli uzatvorené na krytie rizik
vyplyvajucich z objektivne merateI'nej komerénej ¢innosti.

KedZze nie vSetky mimoburzové derivaty sa budu povazovat za opradvnené na centralne
zuctovanie, stale je potrebné zlepSit’ rezim a bezpecnost' tych zmluav, ktoré budu nadalej
spravované na takzvanom ,,dvojstrannom* zaklade. V nariadeni sa preto vyZaduje pouZivanie
elektronickych prostriedkov a existencia postupov riadenia rizika s v€asnou, presnou
a primerane oddelenou vymenou kolateralu a primeranou a umernou drzbou kapitélu.

Nakoniec, finanéné zmluvné strany a nefinanéné zmluvné strany nad prahovou zac¢tovacou
hodnotou musia ohlasovat’ tidaje o kazdej zmluve o derivatoch, ktort uzatvorili, a o kazdej jej
zmene (vratane novacie aukoncenia) registrovanému archivu obchodnych udajov. Lepsia
transparentnost’ mimoburzového trhu je rozhodujica pre regulacné organy, politikov a pre trh.
Vo vynimo¢nom pripade, ak archiv obchodnych udajov nie je schopny zaznamenat' udaje
konkrétnej zmluvy o mimoburzovych derivatoch, v nariadeni sa vyzaduje, aby sa tieto
informécie poskytli priamo dotknutému prislusnému organu. Komisia bude musiet’ mat
pravomoc urcit’ podrobné udaje, druh, formu a periodicitu sprav pre rozne triedy derivatov
v nadvéznosti na navrhy technickych noriem, ktoré ma vypracovat ESMA.

4.3.3.  Hlava IllI (Povolovanie centralnych zmluvnych stran a dohlad nad nimi)

V snahe zaistit’, aby centralne zmluvné strany usadené v Eurdpskej unii boli bezpecné, bude
povolenie centralnej zmluvnej strany podliehat’ povinnosti, aby dané centrdlna zmluvna strana
mala pristup k primeranej likvidite. Takato likvidita by mohla vyplyvat’ z pristupu k likvidite
centrdlnej banky alebo k likvidite déveryhodnej a spolahlivej komer¢nej banky, alebo ku
kombinacii obidvoch bank.

VnutrosStatne prislusné organy by si mali zachovat’ zodpovednost’ za povolovanie (vratane
odnatia povolenia) centralnych zmluvnych stran a za dohl'ad nad nimi, ked’Zze maji najlepSiu
poziciu na skiimanie, ako centralne zmluvné strany vykonavaju svoju kazdodennu ¢innost’, na
vykonéavanie pravidelnych previerok apodla potreby na prijatie primeraného opatrenia.
Vzhl'adom na systémovu dolezitost’” centralnych zmluvnych stran a cezhrani¢ni povahu ich
¢innosti je dolezité, aby mal v procese povol'ovania hlavnu tlohu ESMA. To sa dosiahne tym,
ze:

— prijatie tohto legislativneho aktu v konkrétnej forme nariadenia poskytne ESMA hlavnu
ulohu a zodpovednost’ za zaistenie jeho vSeobecného a objektivneho uplatiiovania, ako sa
jednoznacéne uvadza v nariadeni o ESMA,

— ESMA bude povinny vypracovat mnohé navrhy technickych noriem v rozhodujtcich
oblastiach na spravne uplatiiovanie tohto nariadenia,

— ESMA bude prostrednictvom kolégia ul'ahcovat’ prijimanie stanoviska.

KedZe centrdlne zmluvné strany sa povazuju za systémovo dolezité institacie, dotknuté
prislusné organy v kolégiu prislusnych organov musia vypracovat’ pohotovostné plany na
zvladnutie mimoriadnej situdcie. Komisia bude okrem toho musiet vo svojej buduicej
iniciative tykajuicej sa krizového riadenia a rieSenia kriz urcit’ konkrétnu politiku a opatrenia
na rieSenie krizovej situdcie v systémovo dolezitej institicii.
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Pokial’ ide o centradlne zmluvné strany z tretich krajin, ESMA bude mat priamu zodpovednost’
aj za uznavanie takychto centrdlnych zmluvnych stran, ak st splnené urcité podmienky.
Konkrétne, pri uzndvani sa bude vyzadovat, aby Komisia preukdzala, Ze pravny ramec
a ramec dohladu danej tretej krajiny je rovnocenny ramcu EU, aby centrdlna zmluvna strana
mala v tejto tretej krajine povolenie aaby podliechala G¢innému dohladu a aby ESMA
uzatvoril dohody o spolupréci s prisluSnymi organmi tretej krajiny. Ak tieto podmienky nie st
splnené, centrdlna zmluvnd strana tretej krajiny nebude smiet’ vykondavat cCinnosti
a poskytovat’ sluzby v Unii.

4.3.4.  Hlava IV (Poziadavky na centralne zmluvné strany)

Organizacné poZiadavky

Kedze nariadenim sa zavedie zavdzna zuctovacia povinnost pre mimoburzové derivaty,
rozhodujlcu pozornost’ je potrebné venovat’ spolahlivosti a regulacii centralnych zmluvnych
stran. Centralna zmluvna strana musi mat predovsetkym zavedeny spolahlivy systémy
spravy. Tento musi reagovat na potencidlne konflikty zdujmov medzi vlastnikmi,
manazmentom, zuctovacimi ¢lenmi a nepriamymi ucastnikmi. Osobitne dolezitd je uloha
nezavislych ¢lenov rady. V nariadeni sa jednoznacne vymedzuju aj tilohy a povinnosti vyboru
pre rizika: jeho funkcia riadenia rizika by mala podliehat’ priamo rade a nemali by na fiu mat’
vplyv iné obchodné utvary. V nariadeni sa takisto vyZaduje, aby bol zverejneny systém
spravy. Centrdlna zmluvnd strana by dalej mala mat primerané vnuitorné systémy,
prevadzkové a administrativne postupy, a mala by podliehat’ nezavislym auditom.

Vsetky tieto opatrenia sa povazuju za ucinnejSie pri rieSeni akychkol'vek potencialnych
konfliktov zaujmov, ktoré moézu obmedzit sposobilost’ centralnych zmluvnych stran
vykonavat' zuctovanie, ako akékol'vek ind forma reguldcie, ktord moze mat’ neziaduce
dosledky na trhové Struktary (napriklad obmedzenie vlastnictva, ktoré by si vyZadovalo
rozSirenie aj na takzvané vertikalne Struktary, v ktorych burzy vlastnia centralnu zmluvnu
stranu).

Obozretnostné poZiadavky

Ked’Ze centrdlna zmluvna strana bude zmluvnou stranou v kazdej pozicii, znaSa riziko, ze
jedna z jej zmluvnych strdn moze zlyhat. Podobne kazda zmluvna strana centralnej zmluvnej
strany zndsSa riziko, Ze mdze zlyhat samotna centralna zmluvna strana. V nariadeni sa preto
ustanovuje, Ze centralna zmluvna strana musi zmieriiovat’ svoju expoziciu uverovému riziku
zmluvnej strany prostrednictvom mnohych mechanizmov posiliiovania. Tieto mechanizmy
zahfnaju prisne, ale nediskriminacné poziadavky na Gcast, financné zdroje a iné zaruky.

Centralna zmluvna strana predstavuje z dovodu svojej hlavnej ulohy rozhodujaci prvok pre
trh, ktorému slazi. Zlyhanie centrdlnej zmluvnej strany by sa preto takmer vo vSetkych
pripadoch stalo potencialnou systémovou udalostou pre finan¢ny systém. Vzhl'adom na ich
systétmovo vyznamnu ulohu ana navrhovanu legislativnu poziadavku zuctovavat vSetky
»Standardizované mimoburzové derivaty prostrednictvom centralnych zmluvnych stran nie je
mozné prili§ zdoéraznit' potrebu podriadit’ ich prisnej obozretnostnej regulacii na arovni EU.
Ked’Ze sticasné vnutrostatne pravne predpisy, ktorymi sa upravuju centralne zmluvné strany,
st v jednotlivych ¢lenskych S$tatoch rozdielne, vysledné nerovnaké podmienky takisto
spOsobuji, Ze cezhrani¢né poskytovanie sluzieb centralnej zmluvnej strany je potencialne
menej bezpené a nakladnejsie, ako by bolo Ziaduce, a predstavuji prekazku pre integraciu
eurdpskeho finanéného trhu.
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Externé zabezpecovanie funkcii centralnou zmluvnou stranou bude povolené, len ak nema
vplyv na spradvne fungovanie centralnej zmluvnej strany a na jej schopnost’ zvladnut’ rizika
vratane rizik vyplyvajucich z externe zabezpecovanych funkcii. Centralne zmluvné strany
preto musia stile monitorovat’ externe zabezpecované funkcie a mat’ nad nimi Gplnu kontrolu,
a musia zvladat’ rizika, ktorym st vystavené. V praxi externé zabezpeCovanie funkcii riadenia
rizik nebude povolené.

Na povolenie vykonavat’ ¢innosti centralnej zmluvnej strany sa musi vyzadovat’ minimalne
mnozstvo kapitdlu. Vlastny kapitdl centrdlnej zmluvnej strany je aj jeho poslednou obrannou
liniou v pripade zlyhania jedného ¢lena alebo viacerych ¢lenov, po vyCerpani marzi od ¢lena(-
ov), ktory(-i) zlyhal(-i), a po vyCerpani fondu pre pripad zlyhania a vSetkych ostatnych
finan¢nych zdrojov. Ak sa centrdlna zmluvné strana rozhodne pouzit’ ¢ast’ svojho zédkladného
imania ako dodato¢ny finan¢ny zdroj, ktory sa ma vyuzivat’ na Gcel riadenia rizik, tato Cast’
musi byt nad ramec zakladného imania potrebného na priebezné poskytovanie sluzieb
a vykon ¢innosti centralnej zmluvnej strany .

V nariadeni sa bude vyzadovat, aby centralna zmluvna strana mala vzajomny fond pre pripad
zlyhania, do ktorého budu prispievat’ ¢lenovia centralnej zmluvnej strany. Fond pre pripad
zlyhania umoziuje spolo¢né znaSanie strat, a preto predstavuje dodatocnu obrannu liniu, ktort
centrdlna zmluvna strana moze vyuzit' v pripade platobnej neschopnosti jedného ¢lena alebo
viacerych jej clenov.

Nariadenim sa zavadzaju aj dolezit¢ pravidld oddelovania a prenosnosti pozicii
a zodpovedajticeho kolateralu. Tieto pravidla st rozhodujuce na uc¢inné znizovanie iverového
rizika zmluvnej strany prostrednictvom vyuZivania centralnych zmluvnych stran, na
dosiahnutie rovnakych podmienok medzi eurdépskymi centralnymi zmluvnymi stranami a na
ochranu opravnenych zaujmov klientov zac¢tovacich ¢lenov. Takto sa reaguje na poziadavky
zuctovacich ¢lenov a ich klientov na vyssiu harmonizaciu a ochranu v tejto oblasti. Takisto sa
reaguje na otazky zvyraznené krachom banky Lehman.

4.3.5. Hlava V (Interoperabilita)

Interoperabilita predstavuje vyznamny nastroj na dosiahnutie G¢innej integracie trhu ¢innosti
prebiehajiicich po samotnom obchodovani (post-trading market) v Eurdpe. Interoperabilita
vSak moze vystavit' centralne zmluvné strany dodatoénym rizikdm. Z toho dovodu sa pred
uzatvorenim dohody o interoperabilite vyZaduje suhlas regula¢ného organu. Centralne
zmluvné strany by mali starostlivo zvazit' a riadit’ dodato¢né rizikd, ktoré so sebou prinasa
interoperabilita, a presvedCit’ prislusné organy o spolahlivosti prijatych systémov a postupov.
Vzhl'adom na zlozitost’ trhov s derivatmi ana pociatocné Stadium rozvoja zuctovania
mimoburzovych derivatov centralnymi zmluvnymi stranami nie je vtomto ¢ase vhodné
rozsirit’ pdsobnost’ ustanoveni o interoperabilite na iné nastroje ako hotovostné cenné papiere.
Tymto vylucenim by sa vSak nemala obmedzit’ moZnost’ centralnych zmluvnych stran
uzatvarat’ takéto dohody bezpecne a pri dodrzani podmienok ustanovenych v tomto nariadeni.

4.3.6.  Hlava VI (Registracia archivov obchodnych udajov a dohlad nad nimi)

Ako sa uz uviedlo (oddiel 4.3.2), v nariadeni sa uklada poziadavka ohlasovat’ mimoburzové
transakcie s derivdtmi na zvySenie transparentnosti tohto trhu. Tieto informécie sa musia
ohlasovat’ archivom obchodnych udajov. Archivy obchodnych udajov budua preto mat
informécie na Ucel regulacie, ktoré¢ budu ddlezité pre mnohé regula¢né organy. Vzhl'adom na
hlavnu ulohu archivov obchodnych udajov pri zbere regula¢nych informacii sa v nariadeni
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poskytuji ESMA pravomoci na registraciu archivov obchodnych udajov, odnatie registracie
ana vykon dohladu nad archivmi obchodnych udajov. Udelenim pravomoci dohladu
organom v ¢lenskom S§tate, v ktorom je archiv obchodnych udajov usadeny, by sa vytvorila
nevyvazena situacia medzi prisluSnymi orgdnmi réznych clenskych Statov. Okrem toho,
ked’ze s dohl'adom nad archivmi obchodnych udajov nie je spojeny ziadny vplyv na fiskalnu
zodpovednost, kroky zaloZené na vnutrotatnom dohl'ade nie sl potrebné. Uloha ESMA zaisti
aj neobmedzeny pristup ku vSetkym prislusnym eurépskym organom a jedine¢nii zmluvnu
stranu zastupujucu Europu pri styku s prisluSnymi orgdnmi archivov obchodnych udajov
tretich krajin.

4.3.7.  Hlava VII (Poziadavky na archivy obchodnych udajov)

Nariadenie obsahuje aj ustanovenia o archivov obchodnych tidajov s cielom zarudit’ ich sulad
so suborom noriem. Tieto normy su navrhnuté na zaistenie, aby informacie, ktoré archivy
obchodnych udajov uchovavaji na ucely regulacie, boli spolahlivé, bezpecné a chranené.
Archivy obchodnych tdajov budu predovSetkym podliehat organizaénym a prevadzkovym
poziadavkam a budu zaist'ovat’ primeranti ochranu a transparentnost’ idajov.

Na tcel registracie musia mat’ archivy obchodnych udajov sidlo v EU. ESMA vs$ak moze
uznat’ archiv obchodnych udajov usadeny v tretej krajine, ak spliia rad poZiadaviek uréenych
na preukizanie, ze sa na tento archiv obchodnych udajov vzt'ahuju rovnocenné pravidla
a vhodny dohlad v danej tretej krajine. S cielom zaistit, aby sa nezaviedli pravne prekazky,
ktoré by branili €innej vzdjomnej vymene informécii a neobmedzenému pristupu k idajom
uchovavanym v archive obchodnych tudajov usadenom v tretej krajine, sa v nariadeni
ustanovuje potreba uzatvorit’ na tento ucel medzindrodni dohodu. V nariadeni sa ustanovuje,
ze v pripade, ze takato dohoda nie je uzatvorend, ESMA neuzné archiv obchodnych udajov so
sidlom v danej tretej krajine.

5. ZAVERECNE USTANOVENIA

Komisia by mala mat’ prdvomoc prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej unie v stvislosti s udajmi, ktoré by mali byt' zahrnuté v ozndmeni pre
ESMA a v archive, a kritériami pre rozhodnutie ESMA o opradvnenosti tykajucej sa povinnosti
zuCtovania, o informacnej a zuctovacej prahovej hodnote, o maximalnom oneskoreni
v suvislosti so zmluvou, o likvidite, o minimdlnom obsahu pravidiel systému spravy,
o podrobnostiach vedenia zdznamov, o minimalnom obsahu pldnu zaistenia kontinuity
obchodu a garantovanych sluzieb, o percente a ¢asovom horizonte poziadaviek tykajucich sa
marzi, o extrémnych trhovych podmienkach, o vysoko likvidnom kolaterali a znizeniach
hodnoty, o vysoko likvidnych finanénych nastrojoch alimitoch koncentracie,
o podrobnostiach vykonavania testov, o podrobnostiach tykajicich sa ziadosti archivu
obchodnych udajov o registraciu v ESMA, o pokutdch a o podrobnostiach tykajicich sa
informécii, ktoré by mal archiv obchodnych udajov spristupiiovat’, ako sa uvadza v tomto
nariadeni. ESMA by mal vypracovat’ regulacné technické normy pre tieto delegované akty
a vykonat’ primerané posudenia vplyvu.

Komisia by mala mat" pravomoc urcit formu sprav, vedenie zdznamov a formu ziadosti
o registraciu archivu obchodnych tudajov. Podla ¢&lanku291 ZFEU majii byt pravidla
a vSeobecné zasady tykajice sa mechanizmov pre kontrolu vykonu vykonavacich pravomoci
Komisie c¢lenskymi Statmi ustanovené vopred nariadenim prijatym v sulade s riadnym
legislativnym postupom. Az do prijatia dané¢ho nového nariadenia sa nad’alej uplatiiuje
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rozhodnutie Rady 1999/468/ES z 28. juna 1999, ktorym sa ustanovuju postupy pre vykon
vykonavacich prdvomoci prenesenych na Komisiu, s vynimkou regulacného postupu
s kontrolou, ktory sa neuplatiuje.

6. VPLYV NA ROZPOCET

Néavrh nema vplyv na rozpocet Unie.
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2010/0250 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o mimoburzovych derivatoch, centralnych zmluvnych stranach a archivoch obchodnych udajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni ndvrhu legislativneho aktu parlamentom jednotlivych Statov,

M r r M4 L4 17
so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru ’,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)

(2)

€)

Na ziadost” Komisie sa v sprave uverejnenej 25. februara 2009 skupinou expertov na vysokej
urovni, ktorej predsedom bol J. de Larosiere, dospelo k zaveru, ze je potrebné posilnit’ ramec
dohl'adu s cielom znizit’ riziko a zadvaznost’ buducej financ¢nej krizy, a odporucili sa rozsiahle
reformy $truktiry dohladu finanéného sektora v Eurdpe vratane zriadenia Europskeho systému
organov finanéného dohladu, ktory zahffia tri eurdpske organy dohladu, jeden za sektor
poistovnictva a doéchodkového poistenia zamestnancov ajeden za bankovy sektor, ako
aj zriadenia Europskeho vyboru pre systémové rizika.

, , .. . V- . , ’ 1

V oznameni Komisie — Stimuly na oZivenie hospodarstva v Europe — zo 4. marca 2009'® sa

navrhlo posilnit’ regula¢ny rdmec Unie pre finan¢né sluzby. Komisia vo svojom oznameni
s 19 ;o1: , s 7 v . ’ . e ’ r

z 3. jala 2009~ posudila ulohu derivatov vo finan¢nej krize a vo svojom oznameni z 20. oktobra

2009% v hlavnych rysoch oznamila opatrenia, ktoré ma v umysle prijat’ na zniZenie rizik

spojenych s derivatmi.

Komisia 23. septembra 2009 prijala navrhy na tri nariadenia, ktorymi sa zriad’uje Eurdpsky
systém organov finan¢ného dohladu vratane zriadenia troch eurdpskych orgénov dohladu,

U.V.EUC,,S..

Stimuly na ozivenie hospodarstva v Europe, KOM(2009) 114.

Zaistovanie efektivnych, bezpecnych a zdravych trhov s derivatmi, KOM(2009) 332.

Opatrenia na zaistenie efektivnych, bezpecnych a zdravych trhov s derivatmi: buduce politické opatrenia,
KOM(2009) 563.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

ktorych cielom je prispievat’ k jednotnému uplatiiovaniu pravnych predpisov Unie a k tvorbe
kvalitnych spolo¢nych noriem a postupov pre reguldciu a dohl'ad. Ide o Eurdpsky orgén pre
bankovnictvo (EBA) zriadeny nariadenim .../...EU..., Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
(ESMA) zriadeny nariadenim .../...EU..., a Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA) zriadeny nariadenim .../...EU.....

Mimoburzové derivaty st netransparentné, ked’Zze ide o sikromne obchodované zmluvy,
a akékol'vek informacie, ktoré sa ich tykaji, st zvyc€ajne dostupné len pre zmluvné strany.
Vytvaraju zlozité Struktiry vzdjomnej zavislosti, ktoré stazuji urcenie ich povahy a suvisiacej
urovne rizika. Finan¢na kriza ukazala, Ze takéto vlastnosti zvySuju neistotu v ¢asoch napitia na
trhu, a preto predstavuju riziko ohrozujlice finan¢nu stabilitu. V tomto nariadeni sa ustanovuju
podmienky zmiernenia tychto rizik a zlepSenia transparentnosti zmluv o derivatoch.

Na samite v Pittsburghu 26. septembra 2009 sa lidri skupiny G-20 dohodli, ze vSetky
»standardizované® zmluvy o mimoburzovych derivatoch by sa mali zactovavat’ prostrednictvom
centralnych zmluvnych stran (CCP) najneskdr do konca roka 2012 azZe zmluvy
o mimoburzovych derivatoch by sa mali ohlasovat’ archivom obchodnych udajov. V juni 2010
veduci predstavitelia skupiny G20 v Toronte znova potvrdili svoj zavdzok a takisto sa zaviazali
urychlit’ zavadzanie prisnych opatreni na zlepSenie transparentnosti mimoburzovych derivatov
aregulacného dohladu nad nimi na medzindrodne konzistentnej a nediskriminacnej béze.
Komisia sa pokusi zaistit’, aby tieto zavizky podobnym sposobom plnili aj nasi medzinarodni
partneri.

Europska rada vo svojich zaveroch z 2. decembra 2009 suhlasila s potrebou podstatne zlepsit
zmieriovanie uverového rizika zmluvnej strany asvyznamnou Ulohou zlepSenia
transparentnosti, efektivnosti a integrity transakcii s derivatmi. V uzneseni Eur6pskeho
parlamentu z 15. jina 2010 — Trhy s derivatmi: budice politické opatrenia sa vyzvalo na
povinné zuc¢tovanie a ohlasovanie mimoburzovych derivatov.

Eurépsky orgéan pre cenné papiere a trhy (ESMA) posobi v rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia
zabezpecovanim stability financnych trhov v mimoriadnych situaciach, zaistovanim jednotného
uplatiiovania pravidiel Unie vnitrostatnymi organmi dohladu a urovndvanim nezhéd medzi
nimi. Je povereny aj tvorbou pravne zavidznych regula¢nych technickych noriem a ma hlavnu
ulohu pri udelovani povoleni a monitorovani centralnych zmluvnych strdn a archivov
obchodnych udajov.

Pre zmluvy o derivatoch uvedené v prilohe I oddiele C bodoch 4 aZ 10 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi néstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruieni smernice Rady 93/22/EHS?!, s ktorymi sa obchoduje na mimoburzovom
trhu, sa vyZaduju jednotné pravidla.

Ukazalo sa, ze motiva¢né faktory na podporu vyuzivania centralnych zmluvnych stran nie su
dostatocné, aby sa Standardizované mimoburzové derivaty skutoCne zlctovavali. Preto su
potrebné zavizné poziadavky na zuctovanie tych mimoburzovych derivatov, ktoré je mozné
zuctovat’, prostrednictvom centralnych zmluvnych stran.

Je pravdepodobné, ze Clenské Staty budu prijimat’ rozdielne vnutroStatne opatrenia, ktoré by
mohli vytvarat prekazky bezproblémového fungovania vnutorného trhu abyt na ukor
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

ucastnikov trhu a financnej stability. Jednotné uplatiovanie povinnosti zictovania v Unii je
potrebné aj na zaistenie vysokej Urovne ochrany investorov ana vytvorenie rovnakych
podmienok medzi Gcastnikmi trhu.

V snahe zaistit, aby sa povinnostou zuctovania znizilo systémové riziko, sa vyzaduje postup
urcenia opravnenych tried derivatov, na ktoré by sa mala tato povinnost’ vzt'ahovat’. Pri tomto
postupe by sa malo zohladnit, Ze nie vsSetky mimoburzové derivaty zactovavané
prostrednictvom centralnej zmluvne] strany sa mézu povazovat za vhodné na povinné
zuctovanie prostrednictvom centralnej zmluvnej strany.

V tomto nariadeni sa ustanovuju kritérid na urCenie opravnenosti na povinnost zuctovania.
Vzhladom na svoju rozhodujiicu tlohu by ESMA mal rozhodnut' o tom, ¢i dand trieda
derivatov splia kritériad opravnenosti a kedy nadobudne uc¢innost’ zuctovacia povinnost'.

Zuctovanie zmluvy o mimoburzovych derivatoch vyzaduje stihlas oboch stran tejto zmluvy.
Vynimky z povinnosti zuc¢tovania by preto mali byt izko zamerané, ked’ze by sa nimi znizila
ucinnost’ tejto povinnosti a prinosov zic¢tovania prostrednictvom centrdlnej zmluvnej strany,
a mozu viest’ k regulacnej arbitrazi medzi skupinami uc¢astnikov trhu.

Mimoburzové derivaty, ktoré sa nepovazuji za vhodné na zuctovanie prostrednictvom
centralnej zmluvnej strany, stale prinasaji uverové riziko zmluvnej strany, a preto by sa mali
ustanovit’ pravidla na zvladnutie tohto rizika. Tieto pravidld by sa mali vztahovat len na
ucastnikov trhu, ktori podliehajii povinnosti zi¢tovania.

Pravidld tykajlice sa zuctovacej aohlasovacej povinnosti a pravidld tykajice sa technik
zmiernovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré nezuctovava centralna
zmluvnd strana, by sa mali vztahovat' na financné zmluvné strany, ato na investicné
spolo¢nosti podla smernice 2004/39/ES, uverové institucie podla smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/48/ES zo 14.juna 2006 o zacati a vykondvani Cinnosti uverovych
institacii (prepracované znenie)™, poistovni podla smernice 73/239/EHS [d6lezité upozornenie:
v roku 2012 sa ma zruSit' smernicou Solventnost’ II], spolo¢nosti poskytujice Zivotné poistenie
podl'a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES z 5. novembra 2002 o zivotnom
poisteni®, zaistovne podla smernice 2005/68/ES, podniky kolektivneho investovania do
prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP) podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES z 13.jula 2009 o koordinécii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP)*, intitucie zamestnaneckého dochodkového zabezpedenia podla smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z3.jina 2003 o ¢innostiach a dohlade nad
intiticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpeGenia®, ana spravcov alternativnych
investi¢nych fondov podla smernice 2010/.../EU.

Pravidla vztahujuce sa na financné zmluvné strany by sa mali podla potreby vzt'ahovat’ aj na
nefinanéné zmluvné strany. Uznava sa, ze nefinan¢né zmluvné strany pouzivaju mimoburzové
zmluvy scielom kryt sa proti obchodnym rizikdm priamo suvisiacim sich obchodnou
¢innost'ou. Pri urovani, ¢i by sa povinnost’ zi¢tovania mala vzt'ahovat’ na nefinan¢nt zmluvnu
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(18)

(19)

(20)

21)

(22)

(23)

stranu, by sa preto mala venovat’ pozornost’ ucelu, na ktory nefinan¢na zmluvna strana pouziva
zmluvy o derivatoch, arozsahu jej expozicii, ktoré mé v tychto néstrojoch. Pri urCovani
prahovej hodnoty zc¢tovacej povinnosti by mal ESMA konzultovat' so vSetkym dotknutymi
organmi, napriklad regulaénymi organmi zodpovednymi za komoditné trhy, s cielom zaistit’,
aby boli v plnom rozsahu zohl'adnené osobitosti tychto odvetvi. Komisia okrem toho do 31.
decembra 2013 postdi systémovu dolezitost transakcii nefinancnych spoloc¢nosti
s mimoburzovymi derivatmi v réznych odvetviach vratane odvetvia energetiky.

Zmluva uzatvorena fondom bez ohl'adu na to, ¢i ho riadi spravca fondu alebo nie, by sa mala
povazovat’ za zahrnutu do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia.

Centralne banky ainé vnutroStatne organy vykonavajuce podobné funkcie, ostatné verejné
organy poverené spravovanim verejného dlhu alebo zasahujuce do jeho spravy, a viacstranné
rozvojové banky uvedené v oddiele 4.2 Casti 1 prilohy VI k smernici Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zadati a vykonavani &innosti Gverovych inititacii®® by
mali byt vynaté zrozsahu posobnosti tohto nariadenia s cielom zabranit' obmedzeniu ich
pravomoci vykonavat’ v pripade potreby zasahy na stabilizaciu trhu.

Ked’Ze nie vSetci Uc€astnici trhu, na ktorych sa vztahuje povinnost’ zii€tovania, st schopni stat’ sa
zuctovacimi ¢lenmi centrdlnej zmluvnej strany, mali by mat’ moznost’ pristupu k centralnym
zmluvnym strandm ako klienti.

Zavedenie povinnosti zi¢tovania spolu s postupom zist'ovania, ktoré centralne zmluvné strany
sa mdzu pouzit na ucel tejto povinnosti, méze viest’ k nezelanym naruseniam hospodarskej
sitaze na trhu mimoburzovych derivatov. Centrdlna zmluvnd strana by napriklad mohla
odmietnut’ zuctovat’ transakcie vykonané na uritych obchodnych miestach z d6vodu, Ze
centralnu zmluvnl stranu vlastni konkuren¢né obchodné miesto. V snahe zabranit’ takymto
diskrimina¢nym praktikdm by centralne zmluvné strany mali prijimat’ na zi¢tovanie transakcie
vykonané na inych miestach za predpokladu, Ze tieto miesta spiiiajii prevadzkové a technické
poziadavky ustanovené centrdlnou zmluvnou stranou. Vo vSeobecnosti by Komisia mala
nad’alej pozorne monitorovat’ vyvoj na trhu mimoburzovych derivatov a podla potreby by mala
zasiahnut s cielom zabrénit’ vyskytu takychto naruseni hospodarskej sutaze na vnitornom trhu.

Na urcenie prislusnych tried mimoburzovych derivatov, na ktoré by sa mala vztahovat
zuctovacia povinnost, prahovych hodndt a systémovo ddlezitych nefinanénych zmluvnych stran
st potrebné spolahlivé Gdaje. Na G&ely regulacie je preto dolezité, aby sa na trovni Unie
ustanovila jednotna poZziadavka na ohlasovanie udajov o mimoburzovych derivatoch.

Je dolezité, aby ucastnici trhu ohlasovali vSetky udaje tykajuce sa zmliv o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzavreli, archivom obchodnych udajov. V dosledku toho budi informacie
o rizikach spojenych s mimoburzovymi trhmi derivatov centrdlne uchovavané a I'ahko dostupné
pre ESMA, dotknuté prislusné orgéany a prislusné centralne banky ESCB.

V snahe umoznit’ komplexny prehlad o trhu by sa archivom obchodnych tidajov mali ohlasovat’
zuctované, ako aj nezictované zmluvy.
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(28)

(29)

(30)

Povinnost’ ohlésit’ upravu alebo ukoncenie zmluvy by sa mala vztahovat’ na povodné zmluvné
strany danej zmluvy ana vSetky ostatné subjekty ohlasujuce v mene pdvodnych zmluvnych
stran. Zmluvna strana alebo jej zamestnanci, ktori ohlasuji archivu obchodnych tudajov tplné
udaje zmluvy v mene inej zmluvnej strany v stlade s tymto nariadenim, by nemali porusit
ziadne obmedzenie tykajlice sa zverejnenia.

V stvislosti so zuctovacou a ohlasovacou povinnostou by mali existovat’ ¢inné, primerané
a odradzujuce sankcie. Clenské Staty by mali presadzovat’ tieto sankcie tak, aby sa neznizila
ucinnost’ tychto pravidiel.

Povolenie centralnej zmluvnej strany by malo byt podmienené minimalnou vySkou
pociato¢ného zdkladného imania. Zakladné imanie by spolu s nerozdelenym ziskom a
rezervami centralnej zmluvnej strany malo byt vzdy timerné velkosti a ¢innosti centralnej
zmluvnej strany, aby sa zaistilo, Ze je primerane kapitalizovand proti operaénym alebo
zostavajucim rizikdm a ze je schopnd v pripade potreby uskuto¢nit’ riadne ukoncenie alebo
reStrukturalizaciu svojej ¢innosti.

Kedze na ucely regulacie sa tymto nariadenim zavadza zdkonnd povinnost vykonavat
zuctovanie prostrednictvom konkrétnych centrdlnych zmluvnych stran, je nevyhnutné zaistit),
aby tieto centralne zmluvné strany boli bezpetné a spolahlivé aaby vzdy spliiali prisne
poziadavky na organizéciu, vykon c&innosti a obozretnost’ ustanovené tymto nariadenim.
V snahe zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie by sa tieto poziadavky mali vzt'ahovat’ na zi¢tovanie
vSetkych finanénych néstrojov, s ktorymi centralne zmluvné strany obchoduju.

Preto bude potrebné na ucely regulacie a harmonizacie zaistit, aby financné zmluvné strany
vyuzivali len centrdlne zmluvné strany, ktoré spliiaji poziadavky ustanovené v tomto nariadeni.

Priame pravidla tykajuce sa povolovania a dohl'adu nad centralnymi zmluvnymi stranami st
nevyhnutnym doésledkom povinnosti zuc¢tovavat’ mimoburzové derivaty. Je primerané, aby si
vnutrostatne prislusné organy zachovali zodpovednost za vSetky aspekty povolovania
centrdlnych zmluvnych strdn a dohl'adu nad nimi vratane overovania, ¢i ziadajica centralna
zmluvna strana spiiia poziadavky tohto nariadenia a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
98/26/ES z 19. mdja 1998 o kone¢nom zuctovani v platobnych systémoch a zctovacich
systémoch cennych papierov’’, vzhadom na skuto&nost, Ze tieto vnitrostatne prisluiné organy
maji nad’alej najlepSiu poziciu na skimanie, ako centrdlne zmluvné strany vykonavaju svoju
kazdodennu cinnost, na vykondvanie pravidelnych previerok apodla potreby na prijatie
primeraného opatrenia.

Ak centralnej zmluvnej strane hrozi upadok, fiskdlna zodpovednost moze lezat' najmé na
Clenskom State, v ktorom je usadend. Z toho vyplyva, Ze povolenie danej centralnej zmluvne;j
strany a dohl'ad nad fiou by mal vykonavat’ dotknuty prislusny organ daného ¢lenského Statu.
Ale pretoze zactovaci Clenovia centrdlnej zmluvnej strany moézu byt usadeni v rdéznych
Clenskych Statoch a budu prvi, ktorych sa dotkne zlyhanie centradlnej zmluvnej strany, je
nevyhnutné, aby sa do postupu povolovania a dohladu zapojili vSetky dotknuté prislusné
organy a aby sa zaviedli primerané mechanizmy spoluprace vratane kolégii. Tym sa zabrani
rozdielnym vnutroStatnym opatreniam alebo postupom a prekdzkam vnutorného trhu. S ciel'om
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(32)

(33)

(35)
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zaistit' jednotné a spravne uplatiiovanie tohto nariadenia by sa mal ESMA zucastiovat
na kazdom kolégiu.

Je potrebné posilnit’ ustanovenia o vymene informacii medzi prisluSnymi orgdnmi a posilnit’
povinnosti tykajice sa pomoci a spoluprace medzi nimi. V dosledku rastu cezhrani¢nej ¢innosti
by si prislusné organy mali vzajomne poskytovat’ délezité¢ informacie potrebné na vykon svojich
funkcii v zaujme zaistenia u¢inného presadzovania tohto nariadenia vratane situdcii, v ktorych
mozu byt porusenia alebo predpokladané porusenia predmetom zaujmu organov v dvoch alebo
viacerych Clenskych Statoch. Pri vymene informadcii je potrebné prisne zachovavat sluzobné
tajomstvo. V ddsledku Sirokého vplyvu zmlav o mimoburzovych derivatoch je nevyhnutné, aby
ostatné dotknuté orgéany, napriklad danové urady a regulacné organy v oblasti energetiky, mali
pristup k informéciam potrebnym na vykon svojich funkeii.

Vzhl'adom na celosvetovll povahu finanénych trhov by mal byt ESMA priamo zodpovedny za
to, aby sa uznavali centralne zmluvné strany usadené v tretich krajinach, a aby sa tym umoznilo
poskytovanie zu¢tovacich sluzby v Unii, a to za predpokladu, Ze Komisia uzna pravny ramec
aramec dohladu danej tretej krajiny ako rovnocenny s ramcom Unie a Ze su splnené uréité
dalSie podmienky. V suvislosti s tym budid osobitne doélezit¢ dohody s vyznamnymi
medzinarodnymi partnermi Unie, aby sa na globalnom zéklade zaistili rovnaké podmienky a
finan¢na stabilita.

Bez ohl'adu na svoju vlastnicku Struktaru by centralne zmluvné strany mali mat’ spolahlivy
systém spravy, vys$i manazment s dobrou povestou a nezavislych ¢lenov rady. Rozdielne
systémy spravy a vlastnicke Struktiry centralnej zmluvnej strany vSak mézu ovplyvnit jej
ochotu alebo schopnost’ zactovavat’ urcité produkty. Je preto vhodné, aby nezavisli ¢lenovia
rady avybor pre rizikd, ktory ma centrdlna zmluvna strana zriadit, rieSili akykol'vek
potencidlny konflikt zdujmov v centrdlnej zmluvnej strane. Zuctovaci ¢lenovia a klienti musia
byt primerane zastiipeni, ked’ze na nich mézu mat vplyv rozhodnutia prijimané centralnou
zmluvnou stranou. (34) Centralna zmluvnd strana moze externe zabezpecovat’ iné funkcie
ako svoje funkcie zvladnutia rizik, ale len ak tieto externe zabezpecované funkcie nemaju vplyv
na spravne fungovanie centralnej zmluvnej strany a na jej schopnost’ zvladnut’ rizika.

Poziadavky centrdlnej zmluvnej strany na ucast’ by preto mali byt transparentné, primerané
a nediskrimina¢né a mali by umoziiovat’ vzdialeny pristup do tej miery, aby to nevystavovalo
centralnu zmluvnu stranu dodato¢nym rizikam.

Klienti zic¢tovacich c¢lenov, ktori zactovdvaji svoje mimoburzové derivaty s centralnymi
zmluvnymi stranami, by mali mat’ vysoku uroven ochrany. Skuto¢na uroven ochrany zéavisi od
urovne oddelovania, pre ktort sa tito klienti rozhodnu. Sprostredkovatelia by mali oddelovat
svoje aktiva od aktiv svojich klientov. Centralne zmluvné strany by ztohto dovodu mali
udrziavat’ aktualizované a l'ahko identifikovate'né zdznamy.

Centralne zmluvné strany by mali mat’ spol'ahlivy rdmec riadenia rizik na riadenie tiverového
rizika, rizika likvidity, operacného rizika a ostatnych rizik vratane rizik, ktoré znasaju alebo
ktoré predstavuju pre iné subjekty v dosledku vzajomnej zavislosti. Centralna zmluvna strana
by mala mat’ zavedené primerané postupy a mechanizmy na rieSenie zlyhania zuctovacieho
¢lena. V snahe minimalizovat’ riziko Skodlivého vplyvu takéhoto zlyhania by centrdlna zmluvna
strana mala mat’ zavedené prisne poziadavky na cast’, mala by vyberat’ primerané¢ zaciato¢né
marze, udrziavat’ fond pre pripad zlyhania a d’al$ie finan¢né zdroje na krytie potencialnych strat.
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Vyzvy tykajuce sa marzi a zniZzenia hodnoty kolaterdlu mo6zu mat procyklické ucinky.
Centralne zmluvné strany a prisluSné organy by preto mali prijat’ opatrenia na zamedzenie
a kontrolu moznych procyklickych vplyvov v postupoch riadenia rizik prijatych centralnymi
zmluvnymi stranami do tej miery, aby nemali nepriaznivy vplyv na dobry stav a finan¢nu
bezpecnost’ centralnych zmluvnych stran.

Riadenie expozicii predstavuje dolezitu sucast’ zuctovacieho postupu . Na poskytovanie
zuctovacich sluzieb vo vSeobecnosti by mal byt poskytnuty pristup k prislusSnym zdrojom
tvorby cien a vyuzivanie tychto zdrojov. Takéto zdroje tvorby cien by mali zahfiiat’ okrem
in¢ho zdroje stuvisiace s indexmi, ktoré sa pouzivaju ako referencné zdroje pre derivaty alebo
iné finan¢né nastroje.

Marze predstavuju pre centrdlnu zmluvnu stranu hlavni obranna liniu. Hoci by centralne
zmluvné strany mali investovat’ prijaté marze bezpecne a obozretne, mali by vynalozit’ osobitné
usilie na zaistenie primeranej ochrany marzi, aby sa zarucilo, Ze sa v¢as vratia za¢tovacim
¢lenom, ktori si splnili svoje zdvézky, alebo interoperabilnej centrdlnej zmluvnej strane, ak
zlyha centralna zmluvna strana, ktora vybera tieto marze.

V Eurdpskom kodexe spravania pri zi&tovavani a vyrovnavani zo 7.novembra 2006 sa
ustanovil dobrovolny ramec na zriadovanie vézieb medzi centrdlnymi zmluvnymi stranami
a archivmi obchodnych udajov. Odvetvie Cinnosti, ktoré prebiehaji po obchodovani, vSak
zostava pozdiz hranic jednotlivych $tatov rozktskované, &im sa cezhraniéné obchody zdrazujt a
vytvaraju sa prekazky harmonizacii. Preto je potrebné stanovit’ podmienky zavddzania dohod o
interoperabilite medzi centralnymi zmluvnymi stranami do tej miery, aby tieto dohody
nevystavovali prislusné centradlne zmluvné strany rizikdm, ktoré nie s primerane zvladnuté.

Dohody o interoperabilite predstavuji dblezité nastroje na vyssiu integraciu trhu ¢innosti po
obchodovani v Unii a mala by sa ustanovit' regulacia. Dohody o interoperabilite viak mézu
vystavit' centralne zmluvné strany dodatonym rizikdm. Vzhl'adom na dodatocnu zlozitost
spojent s dohodou o interoperabilite medzi centralnymi zmluvnymi stranami, ktoré zactovavaji
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, je vhodné v tejto etape obmedzit’ rozsah pdsobnosti
dohod o interoperabilite na hotovostné cenné papiere. ESMA by vSak mal 30. septembra 2014
predlozit Komisii spravu o vhodnosti rozsirenia tohto rozsahu pdsobnosti na d’alSie financné
nastroje.

Archivy obchodnych tudajov zbierajii na regulacné ucely udaje, ktoré su dolezité pre organy
vSetkych Elenskych $tatov. Vzhladom na skutocnost’, Ze dohl'ad nad archivmi obchodnych
udajov nema fiskalne doésledky a ze mnohé organy v ¢lenskych Statoch budu potrebovat’ pristup
k udajom uchovavanym archivmi obchodnych udajov, zodpovednost za registraciu archivov
obchodnych udajov, odnatie ich povolenia a dohl'ad nad nimi by mal prevziat ESMA.

Vzhl'adom na to, Ze udaje, ktoré sa uchovavaju v archivoch obchodnych udajov, vyuzivaju
regulacné organy, centralne zmluvné strany a ostatni ucastnici trhu, je potrebné zaistit’, aby sa
na tieto archivy obchodnych tudajov vztahovali prisne poziadavky na vedenie zdznamov
a spravu udajov.

28

http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf.
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Potrebnd je transparentnost’ cien a poplatkov spojenych so sluzbami poskytovanymi
centralnymi zmluvnymi stranami a archivy obchodnych udajov, aby tucastnici trhu mali
moznost’ rozhodnut sa so znalost'ou veci.

ESMA by mal byt schopny navrhnut’ Komisii, aby ulozila pendle. Platby penale by mali byt
zamerané na to, aby sa ukoncilo poruSovanie, ktoré zistil ESMA, aby sa poskytovali Gplné
a spravne informacie, ktor¢ si vyziadal ESMA, a aby sa archivy obchodnych tdajov a iné osoby
podriadili vySetrovaniu. Okrem toho na ucely odradenia a na prinatenie archivov obchodnych
udajov dodrziavat’ nariadenie by Komisia mala byt’ schopna na ziadost ESMA ulozit’ pokuty,
ak boli umyselne alebo z nedbalosti porusené konkrétne ustanovenia tohto nariadenia. Pokuta
musi byt odradzujuca a primerand povahe a zavaznosti poruienia, dizke trvania poruSenia
a hospodarskej sile dotknutého archivu obchodnych udajov.

S cielom u¢inne dohliadat’ na archivy obchodnych udajov by ESMA mal mat’ pravo vykonavat
vySetrovanie a kontroly na mieste.

Je nevyhnutné, aby clenské Staty a ESMA chranili pravo na ochranu osobnych tdajov fyzickych
0sOb pri spracovani osobnych udajov v stlade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady
95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych o0sdb pri spracovani osobnych udajov
a vol'nom pohybe tychto tdajov’.

Je dolezité zaistit’ medzinarodné zbliZovanie poZiadaviek na centrdlne zmluvné strany a archivy
obchodnych udajov. Toto nariadenie vychadza z odporucani, ktoré vypracovali CPSS —
10SCO" a ESCB — CESR?', a vytvara ramec Unie, v ktorom méZu centrdlne zmluvné strany
bezpecne konat. ESMA by mal zohl'adiiovat’ tento vyvoj pri tvorbe regulacnych technickych
noriem, ako aj usmerneni a odporacani, ktoré sa ustanovuji v tomto nariadeni.

Komisia by mala mat pravomoc prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 290 zmluvy
v stvislosti s udajmi, ktoré by mali byt zahrnuté v ozndmeni pre ESMA av archive, ako aj
s kritériami pre rozhodnutie ESMA o opravnenosti pre povinnost’ za¢tovania, o informacnej a
zuctovacej prahovej hodnote, o maximalnom oneskoreni v suvislosti so zmluvou, o likvidite,
o minimalnom obsahu pravidiel spravy, o podrobnostiach vedenia zaznamov, o minimalnom
obsahu planu =zaistenia kontinuity prevadzky a garantovanych sluzieb, o percentudlnych
podieloch a ¢asovom horizonte marzovych poziadaviek, o extrémnych trhovych podmienkach,
o vysoko likvidnom kolaterali a zniZeniach hodnoty, o vysoko likvidnych finanénych néstrojoch
a limitoch koncentracie, o podrobnostiach vykonavania testov, o podrobnostiach tykajucich sa
ziadosti archivu obchodnych udajov o registraciu v ESMA, o pokutich a o podrobnostiach
tykajucich sa informacii, ktoré by mal archiv obchodnych udajov spristupnovat’, ako sa uvadza
v tomto nariadeni. Pri vymedzeni delegovanych aktov by Komisia mala vyuzit’ odborné znalosti
prislusnych europskych organov dohladu (ESMA, EBA a EIOPA). Vzhl'adom na odborné
znalosti ESMA v stvislosti s otdzkami tykajicimi sa cennych papierov atrhov cennych
papierov by ESMA mal mat’ hlavna ulohu pri poskytovani odporac¢ani Komisii pri tvorbe
delegovanych aktov. ESMA by vSak mal v pripade potreby uzko konzultovat’ s ostatnymi
dvoma europskymi organmi dohl'adu.

29
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U.v.ES L 281,23.1.1995, s. 31.

Vybor pre platobné a zactovacie systémy (Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS) centralnych
bank skupiny desiatich krajin a technicky vybor Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere.

Eur6psky systém centralnych bank a Vybor eurdpskych regulacnych orgédnov pre cenné papiere.
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Podra ¢lanku 291 ZFEU maju byt pravidla a vieobecné zasady tykajuce sa mechanizmov na
kontrolu vykonu vykonédvacich pravomoci Komisie ¢lenskymi S$tatmi ustanovené vopred
nariadenim prijatym v stlade s riadnym legislativnym postupom. Az do prijatia daného nového
nariadenia sa nad’alej uplatituje rozhodnutie Rady 1999/468/ES z 28. juna 1999, ktorym sa
ustanovuju postupy pre vykon vykonavacich pravomoci prenesenych na Komisiu, s vynimkou
regula¢ného postupu s kontrolou, ktory sa neuplatiiuje.

Ked’Ze ciele tohto nariadenia, a to ustanovit’ jednotné poziadavky na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, a takisto ustanovit’ jednotné poziadavky na vykon €innosti centralnych zmluvnych
stran a archivov obchodnych tdajov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni jednotlivych
¢lenskych $tatov, ale z dovodov ich rozsahu ich mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, moze
Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity, ako sa uvadza v ¢lanku 5 Zmluvy
o Europskej tnii. V stlade so zasadou proporcionality uvedenou v tomto ¢lanku sa tymto
nariadenim neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie tychto ciel'ov.

So zretelom na pravidla tykajlice sa interoperabilnych systémov sa pokladalo za primerané
zmenit a doplnit’ smernicu 98/26/ES na ochranu prav prevadzkovatela systému, ktory poskytuje
kolaterdlnu bezpe€nost’ prijimajicemu prevadzkovatel'ovi systému v pripade konkurzného
konania proti tomuto prijimajucemu prevadzkovatel'ovi systému,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Hlava I
Predmet upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov

Clanok 1
Predmet upravy a rozsah posobnosti

V tomto nariadeni sa ustanovuji jednotné poziadavky na zmluvy o derivatoch uvedené
v prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10 smernice 2004/39/ES, s ktorymi sa obchoduje mimo
burzy, a ustanovuju sa jednotné poziadavky na vykon Cinnosti centralnych zmluvnych stran
a archivov obchodnych udajov.

Toto nariadenie sa vzt'ahuje na centrdlne zmluvné strany, finanéné zmluvné strany a archivy
obchodnych udajov. Ak sa to ustanovuje, vztahuje sa na nefinan¢né zmluvné strany.

Hlava V sa vztahuje len na prevodite'né cenné papiere a nastroje penazného trhu vymedzené
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 pism. a) a b) a v bode 19 smernice 2004/39/ES.

Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na:

a) Clenov FEurdpskeho systému centrdlnych bank a ostatné vnutroStitne organy
vykonavajuce podobné funkcie ana iné verejné organy poverené spravou alebo
zasahovanim do spravy verejného dlhu;

b)  viacstranné rozvojové banky uvedené v oddiele 4.2 castil prilohy VI k smernici
2006/48/ES.
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Clanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

(1)

(2)

€)

(4)

()

(6)

(7)
(8)

)

(10)
(11)

(12)

(13)

»centralna zmluvné strana® je subjekt, ktory sa v sulade s pradvnymi predpismi v¢leni medzi
zmluvné strany do zmluv, s ktorymi sa obchoduje na jednom alebo viacerych finan¢nych
trhoch a ako kupujuci voci vSetkym preddvajicim a predavajuci voci vSetkym kupujicim,
a ktory zodpoveda za prevadzku systému zuctovania;

»archiv obchodnych tdajov je subjekt, ktory centralne zhromazd’uje a uchovava zaznamy
o mimoburzovych derivatoch;

»ZuCtovanie® je postup urcovania zuctovacich pozicii vratane vypoctu Cistych pozicii a postup
kontroly s cielom zistit,, ¢i su k dispozicii finan¢né nastroje, hotovost’ alebo oboje na zaistenie
expozicii vyplyvajucich z transakcie;

Htrieda derivatov® je urcité mnozstvo zmluv o mimoburzovych derivatoch, ktoré maja
spolo¢né podstatné charakteristické vlastnosti;

,mimoburzové derivaty” st zmluvy o derivatoch, ktorych vykonavanie sa neuskutociiuje na
regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 14 smernice 2004/39/ES;

»finanénd zmluvna strana“ znamena investi¢né spolo¢nosti v zmysle smernice 2004/39/ES,
uverové institicie v zmysle smernice 2006/48/ES, poistovne v zmysle smernice 73/239/EHS,
spolo¢nosti poskytujiice zZivotné poistenie v zmysle smernice 2002/83/ES, zaistovne v zmysle
smernice 2005/68/ES, podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov  (PKIPCP) vzmysle smernice 2009/65/ES, inStiticie zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia v zmysle smernice 2003/41/ES a spravcovia alternativnych
investi¢nych fondov v zmysle smernice 2010/.../EU;

,nefinanénd zmluvna strana® je podnik usadeny v Unii, iny ako subjekty uvedené v bode 6;

,»uaverove riziko zmluvnej strany* je riziko, ze zmluvna strana transakcie zlyhd pred kone¢nym
vyrovnanim pefiazného toku transakcie;

»dohoda o interoperabilite” je dohoda medzi dvoma alebo viacerymi centralnymi zmluvnymi
stranami, ktor4 zahfiia vykonéavanie transakcii medzi systémami;

»prislusny organ® je organ urceny kazdym c¢lenskym Statom v sulade s ¢lankom 18;

»zuctovaci ¢len* je podnik, ktory ma ucast’ v centralnej zmluvnej strane a ktory zodpoveda za
plnenie finanénych zavizkov vyplyvajicich z tejto ucasti;

»Hklient“ je podnik so zmluvnym vztahom so zuctovacim ¢lenom, ktory tomuto podniku
umoziuje zactovavat jeho transakcie s danou centralnou zmluvnou stranou;

»kvalifikovany podiel” je priamy alebo nepriamy podiel v centrdlnej zmluvnej strane alebo
archive obchodnych udajov, ktory predstavuje 10 % alebo viac zdkladného imania alebo
hlasovacich prdv v zmysle clankov9 a 10 smernice Europskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti
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(15)

(16)
(17)

(18)

(19)

(20)

21)

s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijat¢ na obchodovanie na
regulovanom trhu*?, pri¢om sa zohl'adiuju podmienky tykajuce sa ich kumulovania uvedené
v Clanku 12 ods. 4 a ods. 5 uvedenej smernice, alebo ktory umoziuje vykonavat’ podstatny
vplyv na riadenie centrdlnej zmluvnej strany alebo archivu obchodnych udajov, v ktorom
takyto podiel existuje;

,matersky podnik* je matersky podnik v zmysle lankov 1 a 2 smernice Rady 83/349/EHS’’;

»dcérsky podnik® je dcérsky podnik v zmysle ¢lankov 1 a2 smernice 83/349/EHS, vratane
akéhokol'vek dcérskeho podniku dcérskeho podniku konecného materského podniku;

»ovladanie* je kontrola v zmysle ¢lanku 1 smernice 83/349/EHS;

,uzke prepojenie je situdcia, v ktorej su dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby
prepojené prostrednictvom:

a)  Ucasti, ktord znamend priame vlastnictvo alebo vlastnictvo prostrednictvom ovlddania
minimalne 20 % hlasovacich prav alebo zakladné¢ho imania podniku;

b) ovladania, ktoré znamené vzt'ah medzi materskym podnikom a dcérskym podnikom vo
vSetkych pripadoch podla ¢lanku 1l ods.1 aods. 2 smernice 83/349/EHS, alebo
podobného vztahu medzi akoukol'vek fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;
kazdy dcérsky podnik dcérskeho podniku sa takisto povazuje za dcérsky podnik
materského podniku, ktory stoji na cele tychto podnikov.

Situdcia, pri ktorej st dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby trvalo prepojené
s jednou atou istou osobou vztahom ovladdania, sa takisto povazuje za vytvorenie
uzkeho prepojenia medzi tymito osobami.

»zakladné imanie”“ je zdkladné imanie vzmysle c¢lanku?22 smernice 86/635/EHS
z 8. decembra 1986 o rocnej uctovnej zavierke a konsolidovanych ucétoch bank a inych
finanénych institacii’®*, pokial’ bolo splatené, plus savisiace GGty emisného 4Zia, plne pokryva
straty z beznej Cinnosti a v pripade tpadku alebo likvidacie sa radi za vSetky ostatné naroky;

nrezervné fondy* st rezervné fondy v zmysle ¢lanku 9 smernice Rady 78/660/EHS z 25. jila
1978 , vychadzajtca z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy o ro€nej G€tovnej zavierke niektorych
typov spolo¢nosti> a zisky a straty prenesené po pouZiti kone¢ného zisku alebo straty;

,rada® je spravna alebo dozornd rada, alebo oboje v sulade s vnutroStitnymi pravnymi
predpismi o obchodnych spolo¢nostiach;

»hezavisly c¢len rady“ je ¢len rady, ktory nemd s centrdlnou zmluvnou stranou, jeho
ovladajucim(-i) akciondrom(-mi) alebo manazmentom, alebo jeho zic¢tovacimi ¢lenmi alebo
manazmentom ziadny obchodny, rodinny ani iny vztah, ktory vytvara konflikt zdujmov;

32
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U.v. EUL 390, 31.12.2004, s. 38.
U.v.ESL 193, 18.7.1983, s. 1.
U.v.ESL372,31.12.1986, s. 1.
U.v.ESL222,14.8.1978,s. 11.
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,VYS$8i manazment™ je osoba alebo osoby, ktoré ucinne riadia obchodnu ¢innost’ centralne;j
zmluvnej strany, a vykonny ¢len alebo ¢lenovia rady.

Hlava II
Zactovanie, ohlasovanie a zmiernovanie rizika mimoburzovych
derivatov

Cldanok 3
Zuctovacia povinnost’

Financna zmluvna strana zuctovava vSetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa
povazuju za opravnené podla ¢lanku 4 a st uzatvorené s ostatnymi finanénymi zmluvnymi
stranami v prislusnych centralnych zmluvnych stranach uvedenych v archive podla ¢lanku 4
ods. 4.

Tato povinnost’ zucétovania sa vztahuje aj na financné zmluvné strany ana nefinan¢né
zmluvné strany podla ¢lanku 7 ods. 2, ktoré uzatvaraji opravnené zmluvy o mimoburzovych
derivatoch so subjektmi tretich krajin.

Na ucel splnenia zuctovacej povinnosti podla odseku 1 sa finanéné zmluvné strany

a nefinancné zmluvné strany podla ¢lanku 7 ods.2 stanti bud zuctovacim c¢lenom, alebo
klientom.

Clanok 4
Opravnenost’ na zii¢tovaciu povinnost’

Ak prislusny organ udeli centralnej zmluvnej strane povolenie na zictovanie urcitej triedy
derivatov podla ¢lankov 10 alebo 11, bezodkladne zaSle ESMA ozndmenie o tomto povoleni
a poziada o rozhodnutie o opravnenosti na zi¢tovaciu povinnost’ podl'a clanku 3.

Po prijati oznamenia a ziadosti podl'a odseku 1 do Siestich mesiacov zasle ESMA rozhodnutie
ziadajiicemu prislusSnému organu, v ktorom uvedie:

a)  ¢ije dand trieda derivatov opravnend na zic¢tovaciu povinnost’ podla ¢lanku 3;
b)  datum nadobudnutia u¢innosti zactovacej povinnosti.

Pri svojom rozhodnuti ESMA vychadza z tychto kritérii:

a)  znizenie systémového rizika vo finan¢nom systéme;

b) likvidita zmlav;

c)  dostupnost’ informadcii o tvorbe cien;

d)  schopnost’ centralnej zmluvnej strany zvladnut’ objem zmlav;

e)  uroven ochrany klienta poskytovanej centralnou zmluvnou stranou.
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ESMA vykoné pred prijatim rozhodnutia verejné konzultacie a podla potreby konzultacie
s prislusSnymi organmi tretich krajin.

4. ESMA ¢o najskor uverejni kazdé rozhodnutie podl'a odseku 2 v archive. Uvedeny archiv
obsahuje opravnené triedy derivatov a centrdlne zmluvné strany, ktoré su opravnené
zuctovavat ich. ESMA tento archiv pravidelne aktualizuje.

ESMA pravidelne skima svoje rozhodnutia a podl'a potreby ich meni a dopiia.
5. ESMA zvlastného podnetu apo konzulticii s Europskym vyborom pre systémové rizika
(ESRB) ur¢i a Komisii oznami triedy zmluv o derivatoch, ktoré by mali byt zahrnuté v jeho

verejnom archive, pre ktoré vSak Ziadna centralna zmluvna strana este nedostala povolenie.

6. Na Komisiu sa deleguju pradvomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovia:

a)  udaje, ktoré maju byt zahrnuté v ozndmeni podl'a odseku 1;
b)  kritéria podl'a odseku 3;
c) udaje, ktoré¢ maju byt zahrnuté v archive podl’a odseku 4.

V udajoch v odseku 4 je spravne a jednoznaéne urcend aspon trieda derivatov, na ktort sa
vzt'ahuje povinnost’ za¢tovania.

Navrhy regulacnych noriem podl'a prvého pododseku sa prijmu v sulade s ¢lankami [7 az 7d]
nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA predlozi navrhy tychto regulacnych noriem Komisii do 30. juna 2012.

Clanok 5
Pristup k centrialnej zmluvnej strane

Centrdlna zmluvna strana, ktorej bolo wudelené povolenie zOftovavat opravnené zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, prijima zictovanie tychto zmlav nediskriminacne bez ohl'adu na miesto
vykonu.

Clanok 6
Ohlasovacia povinnost’

1. Finan¢né zmluvné strany ohlasuju archivu obchodnych udajov registrovanému v stlade s
¢lankom 51 udaje o kazdej zmluve o mimoburzovych derivatoch, ktora uzatvorili, a o kazdej
tiprave alebo ukonéeni. Udaje sa ohlasuju najneskor jeden pracovny deii po vyhotoveni,
zuctovani alebo Gprave zmluvy.

Takuto upravu alebo ukoncenie podla odseku 1 moézu v mene pdvodnych zmluvnych stran
ohlasovat’ iné subjekty, ak sa vSetky tdaje zmluvy ohlasia bez duplicity.
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Ak archiv obchodnych udajov nie je schopny zaznamenat’ idaje o zmluve o mimoburzovych
derivatoch, finanéné zmluvné strany ohldsia udaje o svojich pozicidch v tychto zmluvach
prislusnému organu uréenému podrla ¢lanku 48 smernice 2004/39/ES.

Udaje, ktoré sa maju ohlasit’ prisluinému organu, musia byt aspoi tie udaje, ktoré by sa
ohlasili archivu obchodnych udajov.

Zmluvna strana, ktord podlieha ohlasovacej povinnosti, méze delegovat’ ohlasovanie tidajov
o zmluve o mimoburzovych derivatoch na int zmluvnu stranu.

Ak zmluvna strana ohlasuje Uplné udaje o zmluve archivy obchodnych tidajov v mene inej
zmluvnej strany, nepovazuje sa to za poruSenie akéhokol'vek obmedzenia tykajuceho sa
zverejiiovania informacii uloZzeného danou zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regulaénym
alebo spravnym opatrenim.

Pre ohlasujuci subjekt ani pre jeho Clenov predstavenstva alebo zamestnancov nevyplyva
z tohto zverejnenia ziadna zodpovednost’.

Na Komisiu sa deleguji pravomoci s cielom urcit’ idaje a druh sprav podla odsekov 1 a 2 pre
rozne triedy derivatov.

Tieto spravy obsahuju minimalne:

a)  primerané urcenie stran zmluvy a pokial’ sa odliSuju, opravnenej osoby vo vzt'ahu
k pravam a povinnostiam, ktoré vyplyvajl z danej zmluvy;

b) ohlasovanie hlavnych charakteristik zmluvy vratane druhu, podkladov, splatnosti
a nominalnej hodnoty.

Navrhy regula¢nych technickych noriem podla prvého pododseku sa prijmu v sulade s
[€lankami 7 aZ 7d] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA vypracuje navrhy regula¢nych technickych noriem na predlozenie Komisii do 30. jina
2012.

S cielom zaistit’ jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a2 sa na Komisiu deleguju
pravomoci urCit’ formu a periodicitu sprav uvedenych v odsekoch 1 a2 pre rozne triedy
derivatov. Navrhy vykonavacich noriem podla prvého pododseku sa prijma v sulade s
[€lankom 7e] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA vypracuje navrh vykonéavacich technickych noriem na predlozenie Komisii do 30. jina
2012.

Clanok 7
Nefinanéné zmluvné strany

Ak nefinan¢na zmluvna strana nadobudne pozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch,
ktoré presahuji informacnt prahovll hodnotu, ktord sa ur¢i podla odseku 3 pism. a), poda
otom oznamenie prislusnému orgédnu urcenému podla clanku 48 smernice 2004/39/ES
a predlozi zdovodnenie nadobudnutia tychto pozicii.
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Tato nefinancna zmluvna strana podlieha ohlasovacej povinnosti ustanovenej v c¢lanku 6
ods. 1.

Ak nefinan¢na zmluvna strana nadobudne pozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch,
ktoré presahuju prahovi hodnotu pre zictovanie, ktord sa ur¢i podla odseku 3 pism.b),
vztahuje sa na fiu povinnost’ zuctovania podla ¢lanku 3 v suvislosti so vSetkymi jej
opravnenymi zmluvami o mimoburzovych derivatoch.

Prislusny orgén uréeny v stlade s ¢lankom 48 smernice 2004/39/ES zaisti, aby bola splnena
povinnost’ podla prvého pododseku.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
konkretizuje:

a)  informacnd prahova hodnota;
b)  zuctovacia prahova hodnota.

Tieto prahové hodnoty sa ur¢ia s ohl'adom na systémovu vyznamnost’ suctu Cistych pozicii
a expozicii podl'a zmluvnych stran za jednotlivé triedy derivatov.

Regulacné normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az 7d]
nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA po konzultacii s Eurépskym vyborom pre systémové rizika (ESRB) ainymi
prisluSnymi orgdnmi predlozi néavrhy tychto regulacnych noriem Komisii najneskor do
30. juna 2012.

Pri vypocte pozicii podla odseku 2 sa nezohladiuju zmluvy o mimoburzovych derivatoch
uzatvorené nefinan¢nou zmluvnou stranou, ktoré su objektivne meratelné ako priamo
suvisiace s obchodnou ¢innost'ou uvedenej zmluvnej strany.

Komisia po konzulticii s ESMA, ESRB ainymi prisluSnymi orgdnmi pravidelne skuma
prahové hodnoty ustanovené v odseku 3 a podl'a potreby ich meni a doplna.

Clanok 8

Postupy zmiernovania rizika zmliv o mimoburzovych derivatoch nezictovavanych centrialnou

zmluvnou stranou

Finanéné zmluvné strany alebo nefinanéné zmluvné strany podla ¢lanku 7 ods. 2, ktoré
uzatvoria zmluvu o mimoburzovych derivatoch nezuctovanu centralnou zmluvnou stranou,
zaistia, aby sa zaviedli primerané postupy a prostriedky na meranie, monitorovanie
a zmierilovanie operacného rizika a iverového rizika, aspon vratane:

a) ak je to mozné, elektronickych prostriedkov zabezpeCujicich vc€asné potvrdenie
podmienok zmluvy o mimoburzovych derivatoch;

b)  spolahlivych, odolnych a kontrolovatelnych postupov na zosuladovanie portfolii,

riadenie suvisiacich rizik, v¢asné zistovanie sporov medzi stranami a ich riesenie, a na
monitorovanie hodnoty nesplatenych zmluv.
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Na tucely pismenab) sa hodnota nesplatenych zmliv oceiiuje denne trhovymi cenami
a postupy riadenia rizik vyzaduju v€asnu, presni a primerane oddelent vymenu kolateralu
alebo primeranu a imernu drzbu zakladného imania.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
konkretizuje maximalne oneskorenie medzi uzatvorenim zmluvy o mimoburzovych derivatoch
a potvrdenim podla odseku 1 pism. a).

Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stulade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA predlozi Komisii nadvrh tychto regula¢nych technickych noriem do 30. jina 2012.

Na Komisiu sa deleguju pradvomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
konkretizuju prostriedky a trovne kolaterdlu a zékladného imania pozadované na dosiahnutie
suladu s odsekom 1 pism. b) a s druhym pododsekom odseku 1.

V zavislosti od pravnej podstaty zmluvnej strany sa regulacné technické normy podl'a prvého
pododseku prijma bud’ v stlade s ¢lankami [7 az 7d] nariadenia EU.../...[EBA], ¢lankami [7
az 7d] nariadenia EU.../...[ESMA], alebo ¢lankami [7 az 7d] nariadenia EU.../...[EIOPA].

EBA, ESMA aEIOPA spolo¢ne predlozia Komisii spolo¢ny navrh tychto regula¢nych
technickych noriem do 30. juna 2012.

Clanok 9
Sankcie

Clenské Staty ustanovia pravidla o sankcidch uplatiovanych na poruSenia pravidiel podl'a tejto
hlavy a prijma vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich vykonavania. Tieto sankcie
zahfnaju aspoinl spravne pokuty. Ustanovené sankcie musia byt u¢inné, imerné a odradzujuce.

Clenské §taty zaistia, aby prislu$né organy zodpovedné za dohl'ad nad finanénymi, a pripadne
nefinanénymi zmluvnymi stranami zverejnili kazda sankciu, ktora bola uloZend za poruSenie
¢lankov 3 az 8, okrem pripadov, ak by sa takymto zverejnenim vazne ohrozili financné trhy
alebo by sa z¢astnenym strandm sposobila neimerna Skoda.

Clenské §taty najneskor do 30.juna 2012 ozndmia Komisii pravidla podla odseku 1.
Bezodkladne ozndmia Komisii kazdi ich nésledni zmenu a doplnenie.

Komisia s pomocou ESMA overi, ¢i sa spravne sankcie podl'a odseku 1 a prahové hodnoty
podl’a €lanku 7 ods. 1 a ods. 2 ucinne a jednotne uplatiiujt.
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Hlava III
Povolovanie centralnych zmluvnych stran a dozor nad nimi

Kapitola 1
Podmienky a postupy povol'ovania centralnej zmluvnej strany

Clanok 10
Povolovanie centralnej zmluvnej strany

Ak centrdlna zmluvna strana, ktord je pravnickou osobou usadenou v Unii ama pristup
k primeranej likvidite, ma v umysle poskytovat sluzby a vykonavat c¢innosti, poziada
o povolenie prislusny orgéan ¢lenského Statu, v ktorom je usadena.

Tato likvidita by mohla vyplyvat' z pristupu k likvidite centrdlnej banky alebo k likvidite
doveryhodnej a spolahlivej komerénej banky, alebo k obom. Pristup k likvidite by mohol
vyplyvat’ z povolenia udeleného podla c¢lanku 6 smernice 2006/48/ES alebo zinych
primeranych uprav.

Povolenie je u€inné na celom uzemi Unie.

V povoleni sa stanovuju sluzby, ktoré je centrdlna zmluvna strana opravnena poskytovat,
alebo cinnosti, ktoré je opravnena vykonavat, vratane tried finan¢nych nastrojov, ktoré su
zahrnuté do pdsobnosti povolenia.

Centralna zmluvna strana musi vzdy spiiiat’ podmienky potrebné na povodné povolenie.

Centralna zmluvna strana bez zbytocného odkladu ozndmi prislusnému organu vsetky zavazné
zmeny, ktoré maji vplyv na podmienky povodného povolenia.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
konkretizuju kritérid primeranej likvidity podl'a odseku 1.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0 ESMA].

ESMA po konzultacii s EBA predlozi Komisii navrh tychto regulacnych technickych noriem
do 30. juna 2012.

Clanok 11
RozSirenie ¢innosti a sluzieb

Centralna zmluvna strana, ktord chce rozsirit’ svoju obchodnu €innost’ o d’alSie sluzby alebo
¢innosti, na ktoré sa nevztahuje pdvodné povolenie, predlozi Ziadost' o rozSirenie. Ponuka
zuctovacich sluzieb v inej mene alebo finanénych nastrojov, ktorych rizikova charakteristika
sa podstatne odliSuje od nastrojov, na ktoré centralna zmluvna strana uz dostala povolenie, sa
povazuje za rozsirenie tohto povolenia.
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Rozsirenie povolenia sa uskuto¢iiuje v sulade s postupom podrla ¢lanku 13.

Ak chce centralna zmluvna strana rozsirit’ svoju obchodntl ¢innost’ do iné¢ho ¢lenského Statu,
ako je stat, v ktorom je usadena, prislusny organ clenského Statu, v ktorom je usadena, to
bezodkladne oznami prislusnému organu daného iného ¢lenského Statu.

Cldanok 12
Poziadavky na zakladné imanie

Ak sa ma centrdlna zmluvna strana povolit’ v sulade s ¢lankom 10, musi mat’ trvalé, dostupné
a oddelené pociatocné zdkladné imanie vo vyske asponi 5 milionov EUR.

Zékladné imanie spolu s nerozdelenym ziskom a rezervami centralnej zmluvnej strany musi
byt trvalo dostatone vysoké na zaistenie riadneho ukoncenia alebo resStrukturalizécie ¢innosti
pocas primerané¢ho ¢asového rozpitia a na zaistenie dostato¢nej ochrany centralnej zmluvne;j
strany proti operaénému riziku a zostatkovym rizikam.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
konkretizuje zédkladné imanie, nerozdeleny zisk a rezervy centrdlnej zmluvnej strany podla
odseku 2.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA po konzultacii s EBA predlozi Komisii navrh tychto regulacnych technickych noriem
do 30. juna 2012.

Clanok 13
Postup udelenia a zamietnutia povolenia

Prislusny organ udeli povolenie, len ak je Gplne presvedceny, Ze Ziadajuca centrdlna zmluvna
strana spiia vietky poziadavky podla tohto nariadenia, poZiadavky prijaté podla smernice
98/26/ES a v nadvédznosti na spolo¢né kladné stanovisko kolégia podla clanku 15 ana
stanovisko ESMA.

Ziadajuca centralna zmluvna strana poskytne vietky potrebné informacie, aby sa prislusny
organ mohol presvedCit, ze ziadajuca centrdlna zmluvnd strana ma v Case pdvodného
povolenia zriadené vSetky potrebné predpoklady na splnenie svojich povinnosti podla tohto
nariadenia.

Do Siestich mesiacov od predloZenia uplnej ziadosti prislusny organ pisomne informuje
ziadajlicu centralnu zmluvnu stranu o tom, ¢i povolenie bolo udelené.

Clanok 14

Kolégia

Prislusny organ ¢lenského Statu, v ktorom je centralna zmluvnd strana usadend, na ulahcenie
vykonu uloh podla ¢lankov 10, 11, 46 a 48 zriadi kolégium, ktorému predseda.
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Kolégium pozostava z:

a)
b)

c)

d)

f)

ESMA;
prislusného orgéanu ¢lenského Statu, v ktorom je centralna zmluvna strana usadena;

prislusnych orgénov zodpovednych za dohlad nad zGc¢tovacimi ¢lenmi centralnej
zmluvnej strany usadenej v troch Clenskych Statoch s najvacsimi prispevkami do fondu
centralnej zmluvnej strany pre pripad zlyhania podla clanku 40 na kumulovanom
zaklade;

prislusnych organov zodpovednych za dohlad nad regulovanymi trhmi alebo
viacstrannymi obchodnymi systémami, ktorym sluzi centralna zmluvna strana, alebo nad
oboma;

prislusnych organov vykonavajucich dohlad nad centralnymi zmluvnymi stranami,
s ktorymi boli uzavreté dohody o interoperabilite;

organu zodpovedného za dohl'ad nad centralnymi zmluvnymi stranami a z centralnych
bank emitujlcich najdolezitejSie meny zuctovavanych finanénych néstrojov.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podla tohto nariadenia, kolégium

zaisti:

a)
b)
©)
d)

e)
f)

g)

vypracovanie spolo¢ného stanoviska podl'a clanku 15;
vymenu informadcii vratane ziadosti o informécie podl'a ¢lanku 21;
dohodu o dobrovol'nom zvereni uloh medzi svojich ¢lenov;

uréenie programov vykonu dohladu, ktoré vychadzaji z posudenia rizika centralnej
zmluvnej strany;

zlepsenie ucinnosti dohl'adu odstranenim zbyto¢nych duplicit poziadaviek dohladu;
konzistentné uplatiiovanie postupov dohl'adu;

urcéenie postupov a pohotovostnych planov na rieSenie mimoriadnych udalosti podla
¢lanku 22.

Zriadenie a fungovanie kolégia sa zaklada na pisomnej dohode medzi vSetkymi jeho ¢lenmi.

V tejto dohode sa urci prakticky rezim fungovania kolégia a mozu sa urcit’ ulohy, ktorymi ma
byt povereny prisluSny organ ¢lenského §tatu, v ktorom je centrdlna zmluvna strana usadena,
alebo iny ¢len kolégia.

Clanok 15
Spolo¢né stanovisko

Prislusny organ clenského Statu, v ktorom je centrdlna zmluvnd strana usadend, vykona
posudenie rizika centralnej zmluvnej strany a predlozi spravu kolégiu.
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Kolégium schvali spolo¢né stanovisko k tejto sprave do dvoch mesiacov od jej dorucenia.

2. ESMA ul'ah¢i prijatie spolo¢ného stanoviska v stilade so svojou pravomocou na urovnavanie
sporov podla c¢lanku 11 nariadenia .../... [nariadenie o ESMA] ajeho vSeobecnou
koordina¢nou funkciou podla c¢lanku 16 toho istého nariadenia. Nema hlasovacie prava
o spolo¢nych stanoviskach kolégia.

Clanok 16
Odiiatie povolenia

l. PrisluS$ny organ odnime povolenie za tychto okolnosti:

a)  ak centrdlna zmluvna strana nevyuzije povolenie pocas 12 mesiacov, vyslovne sa vzda
povolenia, alebo neposkytuje sluzby ani nevykonava Cinnost’ pocas predchadzajucich
Siestich mesiacov;

b)  ak centralna zmluvna strana ziskala povolenie na zédklade nepravdivych vyhlaseni alebo
inym neopravnenym sposobom;

¢) ak centrilna zmluvna strana prestala spiat podmienky, na zaklade ktorych bolo
povolenie udelené;

d) zé&vazne a systematicky poruSovala poziadavky podla tohto nariadenia.

2. ESMA a kazdy d’alsi ¢len kolégia mdze kedykol'vek poziadat’, aby prislusny organ ¢lenského
Statu, v ktorom je centrdlna zmluvnd strana usadend, presktimal, ¢i centrdlna zmluvnd strana
este stale splina podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené.

3. Prislusny orgdn moze obmedzit' odnatie povolenia na konkrétnu sluzbu, cinnost alebo
finan¢ny nastroj.

Clanok 17
Preskiimanie a vyhodnotenie

Prislusné orgény preskiimajii aspoil raz ro¢ne opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy, ktoré
centralna zmluvna strana zaviedla v suvislosti s dodrziavanim tohto nariadenia, a vyhodnotia trhové
riziko, opera¢né riziko ariziko likvidity, ktorému centralna zmluvné strana je alebo by mohla byt
vystavena.

Pri tomto preskiimani a vyhodnoteni sa berie ohl'ad na velkost, systémovt délezitost’, povahu, skélu
a zlozitost’ ¢innosti centralnej zmluvnej strany.
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Kapitola 2
Dohl’ad a dozor nad centralnymi zmluvnymi stranami

Clanok 18
PrisluSné organy

Kazdy c¢lensky Stat urci prisluSny orgédn zodpovedny za plnenie povinnosti vyplyvajucich
z tohto nariadenia, pokial’ ide o povolovanie centralnych zmluvnych stran usadenych na jeho
uzemi a dohl'ad a dozor nad nimi, a informuje o nom Komisiu a ESMA.

Ak clensky stat ur¢i viac ako jeden prislusny orgéan, jednoznacne urci prislusné ulohy a urci
jediny organ zodpovedny za koordinéciu, spolupracu a vymenu informécii s Komisiou, ESMA
a prislusnymi organmi ¢lenskych Statov v stilade s ¢lankami 19 az 22.

Kazdy clensky Stat zaisti, aby prislusSné orgdny mali pravomoci dohladu a vySetrovacie
pravomoci potrebné na vykon svojich funkeii.

Kazdy ¢lensky §tat zaisti, aby sa v stilade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi mohli prijimat’
alebo ukladat’ primerané spravne opatrenia voci zodpovednym fyzickym alebo pravnickym
osobam, ak neboli splnené ustanovenia tohto nariadenia.

Tieto opatrenia musia byt’ u¢inné, primerané a odradzujice.

ESMA uverejni na svojej webovej stranke zoznam prisluSnych orgdnov ur¢enych v stlade s
odsekom 1.

Kapitola 3
Spolupraca

Clénok 19
Spolupraca medzi organmi

Prislu$né organy tizko spolupracuji medzi sebou a s ESMA.

Prislusné organy pri vykone svojich v§eobecnych povinnosti nélezite zvazia potencidlny vplyv
svojich rozhodnuti na stabilitu finanéného systému vo vSetkych ostatnych dotknutych
Clenskych Statoch, najma mimoriadne situdcie uvedené v ¢lanku 22, a to na zaklade informacii
dostupnych v danom case.

Cldanok 20
SluZobné tajomstvo

Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré pracuju alebo
pracovali pre prislusné orgény urcené v stlade s clankom 18, ESMA, alebo na auditorov
a znalcov, ktori pracovali na zéklade pokynov prislusnych organov alebo ESMA.
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Ziadna doverna informécia, ktord mozu ziskat' pri plneni svojich povinnosti, nesmie byt
vyzradend Ziadnej osobe ani organu, okrem suhrnnej alebo kumulovanej formy, pri ktorej nie
je mozné identifikovat’ jednotlivé centrdlne zmluvné strany, archiv obchodnych udajov ani
ziadnu inu osobu; bez toho aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo alebo
iné ustanovenia tohto nariadenia.

Ak bol na centrdlnu zmluvnl stranu vyhlaseny konkurz alebo ak je v nutenej likvidacii,
doverné informacie, ktoré sa netykaju tretich stran, je mozné prezradit’ v ob¢ianskopravnom
alebo obchodnom konani, ak je to potrebné na vykon konania.

Bez toho, aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vztahuje trestné pravo, prislusné organy,
ESMA, institacie alebo fyzické alebo pravnické osoby iné ako prislusné organy, ktoré maji
pristup k dévernym informécidm podla tohto nariadenia, ich moézu pouzivat’ len na plnenie
svojich povinnosti a pri vykone svojich funkcii, v pripade prislusnych organov v rozsahu
pOsobnosti tohto nariadenia, alebo v pripade inych orgéanov, institacii alebo fyzickych ¢i
pravnickych osob na tcel, na ktory im boli takéto informécie poskytnuté, alebo v stivislosti so
spravnym alebo stidnym konanim, ktoré sa osobitne tyka vykonu tychto funkcii, alebo v
obidvoch pripadoch. Ak s tym ESMA, prislu$ny organ alebo iny organ, institicia alebo osoba
poskytujica informéacie suhlasi, organ prijimajuci informacie ich méze vyuzit’ na iné ucely.

Na kazda dovernu informéciu prijatd, vymenent alebo zaslani podla tohto nariadenia sa
vztahuji podmienky sluzobného tajomstva uvedené v odsekoch 1, 2 a 3.

Tieto podmienky vSak nebrania ESMA, prisluSnym orgédnom a prislusnym centralnym bankdm
vymienat’ si alebo zasielat doverné informacie sstlade stymto nariadenim a s inymi
pravnymi predpismi, ktoré sa vztahuji na investiéné spolo¢nosti, uverové institucie,
dochodkové fondy, podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), spravcov alternativnych investicnych fondov (AIFM), sprostredkovatelov
poistenia a zaistenia, poistovne, regulované trhy alebo organizatorov trhu, alebo inak, so
suhlasom prislusného orgénu alebo iné¢ho organu, institucie alebo fyzickej ¢i pravnickej osoby,
ktora oznamila tieto informacie.

Odseky 1, 2 a 3 v stulade s vnatro$tatnymi pravnymi predpismi nebrania prisluSnym orgdnom
vymienat’ si alebo zasielat’ doverné informacie, ktoré neboli prijaté od prislusného organu
iného c¢lenského Statu.

Clanok 21
Vymena informacii

Prislusné orgény poskytuju ESMA a sebe navzdjom informacie pozadované na ucely plnenia
ich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Prislusné organy a iné inStiticie alebo fyzické a pravnické osoby, ktoré pri plneni svojich
povinnosti podla tohto nariadenia dostanii doverné informécie, ich vyuzivaji len v rdmeci

svojich povinnosti.

ESMA zasiela prisluSnym organom zodpovednym za dohlad nad centrdlnymi zmluvnymi
stranami doverné informacie dolezité na plnenie ich loh. Prislusné organy a ostatné dotknuté
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organy oznamuju ESMA a ostatnym prisluSnym orgdnom informécie potrebné na vykon ich
povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Prislusné organy oznamuju informacie centralnym bankdm Eurdpskeho systému centralnych
bank (ESCB), ak st tieto informdcie dolezité na vykon ich povinnosti.

Clanok 22
Mimoriadne situacie

Prislusny organ alebo akykolvek iny organ bez zbyto¢ného odkladu informuje ESMA,
kolégium a ostatné dotknuté organy o kazdej mimoriadnej situdcii tykajucej sa centralnej
zmluvnej strany, vratane vyvoja na finan¢nych trhoch, ktory méze mat zdporny vplyv na
likviditu trhu a stabilitu finanéného systému v ktoromkol'vek z ¢lenskych Statov, v ktorom je
usadend centradlna zmluvna strana alebo jeden z jej zi¢tovacich ¢lenov.

Kapitola 4
Vzt'ahy s tretimi krajinami

Cldnok 23
Tretie krajiny

Centralna zmluvna strana usadena v tretej krajine moéze poskytovat zuctovacie sluzby
subjektom usadenym v Unii, len ak tito centralnu zmluvna stranu uznal Eurdpsky trad pre
cenn¢ papiere a trhy (ESMA).

ESMA uzna centralnu zmluvnu stranu z tretej krajiny, ak su splnené tieto podmienky:
a)  Komisia prijala rozhodnutie v sulade s odsekom 3;

b) centralna zmluvna strana jej povolena v tejto tretej krajine a podlieha v nej G€¢innému
dohladu;

c) uzavreli sa dohody o spolupraci podl'a odseku 4.

Komisia mo6ze v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 69 ods. 2 prijat’ rozhodnutie, v ktorom
sa stanovi, Ze pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny zaistuje, Ze centralne zmluvné
strany povolené v tejto tretej krajine spiiajii zavizné poziadavky, ktoré st rovnocenné s
poziadavkami vyplyvajicimi z tohto nariadenia, a Ze tieto centrdlne zmluvné strany trvalo
podliehaji u¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

ESMA uzavrie dohody o spolupraci s dotknutymi prisluSnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych
pravny ramec aramec dohladu boli uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim v sulade
s odsekom 3. V tychto dohodach sa stanovi aspoii:

a) mechanizmus vymeny informacii medzi ESMA a prislusSnymi organmi dotknutych
tretich krajin;

b)  postupy tykajice sa koordinacie ¢innosti dohl'adu.
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Hlava IV
Poziadavky na centralne zmluvné strany

Kapitola 1
Organizacne poZziadavky

Clanok 24
Vseobecné ustanovenia

Centrdlna zmluvna strana ma spolahlivy systém spravy, ktory zahfiia presne vymedzenu
organizanu Strukturu s presne definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami
zodpovednosti, uc¢inné postupy zistovania, riadenia, monitorovania a ohlasovania rizik,
ktorym je alebo moze byt vystavend, a primerané¢ mechanizmy vnutornej kontroly vratane
spol'ahlivych administrativnych a i¢tovnych postupov.

Centralna zmluvna strana prijme politiky a postupy, ktoré st dostato¢ne ucinné na zaistenie
stiladu stymto nariadenim vratane suladu jej manazérov a zamestnancov so vSetkymi
ustanoveniami tohto nariadenia.

Centralna zmluvnd strana udrZiava ariadi organiza¢nu Struktru, ktora zaistuje kontinuitu
a riadne fungovanie pri vykone jej sluzieb a ¢innosti. Vyuziva vhodné a primerané systémy,
zdroje a postupy.

Centralna zmluvna strana zachovava zrete'né¢ oddelenie medzi ohlasovanim pre riadenie rizik
a ohlasovanim pre ostatné ¢innosti centralnej zmluvnej strany.

Centralna zmluvnd strana prijme, vykonava a udrziava politiku odmenovania, ktord podporuje
spolahlivé ati€inné riadenie rizik aktord nevytvdra motiva¢né faktory na zmierfiovanie
noriem v oblasti rizik.

Centralna zmluvna strana udrziava primerané systémy informacnych technologii na zvladnutie
zlozitosti, réznorodosti a druhu vykonavanych sluzieb a Cinnosti v zaujme zaistenia vysokych
noriem bezpecnosti, integrity a dovernosti uchovavanych informécii.

Centralna zmluvna strana spristupni verejnosti svoj systém spravy a pravidla vzt'ahujice sa na
centralnu zmluvnu stranu.

Centralna zmluvna strana podlieha ¢astym a nezavislym auditom. Vysledky tychto auditov sa
oznamia rade a spristupnia prislusnému organu.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovi minimalny obsah pravidiel a systému spravy podl’a odsekov 1 az 8.

Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v sulade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jana 2012.
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Cldnok 25
Vys$s$i manaZment a rada

Vys$s§i manazment ma dostatoéne dobru povest a skusenosti na zaistenie spolahlivého
a obozretného riadenia centralnej zmluvnej strany.

Centralna zmluvna strana mé radu, v ktorej je nezavisla najmene;j jedna tretina jej ¢lenov, nie
vSak menej ako dvaja ¢lenovia. Odmenovanie nezavislych a inych nevykonnych ¢lenov rady
nie je spojené s obchodnymi vysledkami centralnej zmluvnej strany.

Clenovia rady vratane jej nezavislych ¢lenov maju dostatocne dobrii povest' a dostatocné
odborné znalosti o financnych sluzbach, riadeni rizik a za¢tovacich sluzbach.

Centralna zmluvna strana jednoznacne ur¢i ulohy a povinnosti rady a spristupni zapisnice zo
zasadnuti rady prislusnému orgénu.

Clanok 26
Vybor pre rizika

Centralna zmluvna strana ustanovi vybor pre rizikd, ktory pozostava zo zastupcov jej
zuctovacich ¢lenov a nezavislych ¢lenov rady. Vybor pre rizika moze pozvat zamestnancov
centralnej zmluvnej strany k Gc¢asti na zasadnutiach vyboru pre rizika bez prava hlasovat'.
Poradenstvo zo strany vyboru pre rizikd je nezavislé od priameho vplyvu manazmentu
centralnej zmluvnej strany.

Centralna zmluvnad strana jednoznacne ur¢i mandat vyboru pre rizikd, systém spravy na
zaistenie jeho nezdvislosti, postupy cCinnosti, kritérid pristupu a mechanizmus volby jeho
¢lenov. Systém spravy je verejne dostupny a stanovi sa v iom aspon to, ze predsedom vyboru
pre rizika je nezavisly ¢len rady a Ze vybor pre rizikd podlieha priamo rade a ma pravidelné
zasadnutia.

Vybor pre rizika poskytuje rade poradenstvo ku vSetkym opatreniam, ktoré¢ moézu mat’ vplyv
na riadenie rizik centralnej zmluvnej strany, okrem iného o vyznamnej zmene jej modelu rizik,
postupoch pri zlyhani, kritéridch uznavania zuctovacich ¢lenov alebo zuc¢tovani novych tried
nastrojov. Poradenstvo vyboru pre rizikd sa nevyzaduje pre kazdodennt Cinnost centralnej
zmluvnej strany ani v mimoriadnych situaciach.

Bez toho aby bolo dotknuté pravo prislusnych organov byt riadne informované, su ¢lenovia
vyboru pre rizika viazani mlcanlivostou. Ak predseda vyboru pre rizikd urci, Ze niektory ¢len
ma v konkrétnej veci skutocny alebo potencialny konflikt zdujmov, nesmie tento ¢len hlasovat’
o danej veci.

Centralna zmluvna strana ¢o najskor informuje prislusny organ o akomkol'vek rozhodnuti,
v ktorom sa rada rozhodne nepostupovat’ podl’a odportii€¢ani vyboru pre rizika.

Centralna zmluvna strana umozni, aby klienti zuctovacich ¢lenov boli ¢lenmi vyboru pre
rizik4, alebo zriadi vhodné mechanizmy konzultdcii, ktorymi sa zaisti primerané zastiipenie
zaujmov klientov zactovacich ¢lenov.
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Clanok 27
Vedenie zaznamov

Centralna zmluvna strana uchovava minimalne desat’ rokov vSetky zaznamy o poskytnutych
sluzbach a ¢innostiach, aby prislusny orgdn mohol monitorovat’ dodrziavanie poziadaviek
podrla tohto nariadenia.

Centralna zmluvna strana uchovava vsetky informacie o vSetkych zmluvach, ktoré spracovala,
minimalne desat’ rokov od ukonéenia zmluvy. Tieto informacie umoznia prinajmenSom
identifikaciu povodnych podmienok transakcie pred zuctovanim touto centrdlnou zmluvnou
stranou.

Centralna zmluvna strana spristupni na Ziadost’ prisluSnému orgdnu a ESMA zaznamy
a informacie podla odsekov 1 a2 avsetky informacie o pozicidch za¢tovanych zmlav bez
ohl'adu na miesto, kde sa transakcie uskutoc¢nili.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovia podrobnosti o zaznamoch a informdciach, ktoré sa maju archivovat, ako sa uvadza
v odsekoch 1 a 2.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA predloZi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jina 2012.

S cielom zaistit’ jednotné podmienky uplatiovania odsekov 1 a2 sa na Komisiu deleguju
pravomoci s cielom urcit’ formu zaznamov a informécii, ktoré sa maju archivovat’.

Vykonavacie technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v sulade s [¢lankom 7¢]
nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA predlozi Komisii navrhy tychto vykonavacich technickych noriem do 30. juna 2012.

Clanok 28
Akcionari a €lenovia s kvalifikovanymi podielmi

Prislusny organ neudeli centralnej zmluvnej strane povolenie, kym nie je informovany
o totoznosti akcionarov alebo Clenov, priamych aj nepriamych, fyzickych alebo pravnickych
0sob, ktoré maju kvalifikované podiely, a o vyskach tychto podielov.

Prislusny organ zamietne centralnej zmluvnej strane povolenie, ak nie je presvedceny
o vhodnosti akcionédrov alebo ¢lenov, ktoré maju kvalifikované podiely v centralnej zmluvnej
strane, pricom zohl'adiluje potrebu zaistit’ spol’'ahlivé a obozretné riadenie centralnej zmluvne;j
strany.

Ak medzi centrdlnou zmluvnou stranou ainymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami

existuje uzke prepojenie, prislusny orgén udeli povolenie, len ak tieto prepojenia nebrania
uc¢innému vykonu funkcii dohl'adu prislusného organu.
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Ak osoby uvedené v odseku 1 uplatiuju vplyv, ktory by mohol byt’ Skodlivy pre spolahlivé
a obozretné riadenie centralnej zmluvnej strany, prislusny organ prijme primerané opatrenia na
ukoncenie tejto situacie.

PrisluSny organ zamietne povolenie, ak zdkony, iné¢ pravne predpisy alebo spravne opatrenia
tretej krajiny vztahujuce sa na jednu alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, s ktorymi
ma centrdlna zmluvna strana zke prepojenie, alebo tazkosti spojené sich presadzovanim
brania u¢innému uplatiiovaniu funkcii dohl'adu prislusného organu.

Clanok 29
Informacie pre prislu$né organy

Centradlna zmluvnd strana ozndmi prislusSnému organu akékol'vek zmeny vo svojom
manazmente a poskytne mu vsetky informacie potrebné na posudenie, ¢i ¢lenovia rady maji
dostato¢ne dobrt povest’ a dostato¢né skusenosti.

Ak by konanie ¢lena rady mohlo mat’ Skodlivy vplyv na zodpovedné a obozretné hospodarenie
centrdlnej zmluvnej strany, prisluSny organ prijme primerané opatrenia vratane odvolania
tohto Clena z rady.

Kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, alebo takéto osoby konajice zosuladenym postupom
(d’alej len ,,navrhovany nadobudatel*), ktoré prijali rozhodnutie bud’ nadobudnit’, priamo
alebo nepriamo, kvalifikovany podiel v centradlnej zmluvnej strane, alebo d’alej zvysit, priamo
alebo nepriamo, takyto kvalifikovany podiel v centralnej zmluvnej strane, v désledku ¢oho
podiel na hlasovacich pravach alebo na drzanom zdkladnom imani dosiahne alebo prekroci
10 %, 20 %, 30 % alebo 50 %, alebo taku uroven, Ze centrdlna zmluvna strana sa stane ich
dcérskym podnikom (d’alej len ,,navrhované nadobudnutie), najprv pisomne informuju
prislusné organy centralnej zmluvnej strany, v ktorej sa snazia nadobudnit alebo zvysit
kvalifikovany podiel, a uvedi velkost' planovaného podielu a relevantné informécie podla
¢lanku 30 ods. 4.

Kazda fyzick4a alebo pravnicka osoba, ktord prijala rozhodnutie vzdat’ sa, priamo alebo
nepriamo, kvalifikovaného podielu v centralnej zmluvnej strane, najprv otom pisomne
informuje prislusny organ auvedie velkost planovaného podielu. Tato osoba rovnako
informuje prislusny organ v pripade, ze prijala rozhodnutie znizit' svoj kvalifikovany podiel
tak, ze by podiel na hlasovacich pravach alebo drzanom zékladnom imani klesol pod 10 %,
20 %, 30 % alebo 50 %, alebo tak, ze centrdlna zmluvna strana prestane byt jej dcérskym
podnikom.

Prislusny organ ¢o najskor, avkazdom pripade do dvoch pracovnych dni od prijatia
ozndmenia podl'a odseku 2, ako aj po prijati informécii podl'a odseku 3, pisomne potvrdi ich
prijatie navrhovanému nadobudatel’'ovi alebo predavajicemu.

Prislusny orgdn ma maximalne 60 pracovnych dni odo dia pisomného potvrdenia o prijati
oznamenia a vSetkych dokumentov, ktorych pripojenie k oznameniu sa vyzaduje na zaklade
zoznamu podl'a ¢lanku 30 ods. 4 (d’alej len ,lehota na posudenie®), na vykonanie posudenia
podla ¢lanku 30 ods. 1 (d’alej len ,,posudenie®).
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Prislusny organ informuje navrhovaného nadobudatela alebo preddvajiceho o datume
ukoncenia lehoty na postidenie v Case potvrdenia prijatia.

Prislusny organ si moze pocas lehoty na posudenie podla potreby, ale najneskor v patdesiaty
pracovny den lehoty na posudenie, vyziadat akékol'vek d’alSie informacie, ktoré su potrebné
na ukoncenie postdenia. Takato ziadost’ sa podava pisomne a spresnia sa v nej d’alSie potrebné
informécie.

Lehota na posudenie sa prerusi na obdobie odo dila Ziadosti prislusSného organu o informacie
do prijatia odpovede na tito ziadost od navrhovaného nadobudatela. Toto prerusenie
nepresiahne 20 pracovnych dni. Podl'a svojho uvadzenia moze prislusny orgén poslat’ d’alSie
ziadosti o doplnenie alebo spresnenie informadcii, to vSak nesmie viest’ k preruseniu lehoty na
posudenie.

Prislusny organ méze prediZit’ prerusenie uvedené v druhom pododseku odseku 3 az na 30
pracovnych dni, ak navrhovany nadobudatel’ alebo predavajuci:

a)  je usadeny alebo regulovany mimo Unie;

b) je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora nepodlicha dohl'adu podl'a tohto nariadenia alebo
podla smernic 73/239/EHS, 85/611/EHS, 92/49/EHS, 2002/83/ES, 2003/41/ES,
2004/39/ES, 2005/68/ES, 2006/48/ES, 2009/65/ES alebo 2010/.../EU (AIFM).

Ak sa prisluSny organ po skonceni postidenia rozhodne vyjadrit’ nesuhlas s navrhovanym
nadobudnutim, do dvoch pracovnych dni abez prekrocenia lehoty na posudenie o tom
pisomne informuje navrhovaného nadobudatela a uvedie dovody tohto rozhodnutia. Bez toho,
aby bolo dotknuté vnutroStatne pravo, moéze byt na ziadost' navrhovaného nadobudatela
verejnosti poskytnuté primerané vyhlasenie o dovodoch tohto rozhodnutia. Clenské $taty viak
mdzu povolit’ prislusnému organu vykonat takéto zverejnenie, aj ak navrhovany nadobudatel’
ziadost’ nepoda.

Ak sa prislusny organ nevyslovi v lehote na posudenie proti navrhovanému nadobudnutiu,
nadobudnutie sa povazuje za schvélené.

Prislus$ny organ moéze stanovit’ maximalnu lehotu na uzatvorenie navrhovaného nadobudnutia
a podla potreby ju predlzit’.

Clenské Staty na oznamovanie priamych alebo nepriamych nadobudnuti hlasovacich prav
alebo zdkladného imania prisluSnému organu ana ich schvélenie prisluSnym organom
nestanovia poziadavky, ktoré su prisnejSie ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Clanok 30
Posudenie

Pri posudzovani ozndmenia podla ¢lanku 29 ods.2 ainformacii podla clanku 29 ods. 3
prislusny organ v snahe zaistit zodpovedné a obozretné hospodarenie centralnej zmluvnej
strany, v ktorom sa navrhuje nadobudnutie, a so zretelom na mozny vplyv navrhovaného
nadobudatela na centralnu zmluvnu stranu, zhodnoti vhodnost’ navrhovaného nadobudatel’a
a finan¢nll primeranost’ navrhovaného nadobudnutia na zaklade vSetkych tychto kritérii:
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a)  dobra povest a dobry financny stav navrhovaného nadobtdatel’a;

b) dobra povest a skasenosti vSetkych o0sob, ktoré budi v désledku navrhovaného
nadobudnutia riadit’ podnikanie centralnej zmluvnej strany;

c) Cicentradlna zmluvna strana bude schopna stale plnit’ ustanovenia tohto nariadenia;

d) ¢i existuyju primerané dovody predpokladat, ze v suvislosti snavrhovanym
nadobudnutim dochddza alebo doSlo k praniu Spinavych penazi alebo financovaniu
terorizmu alebo k pokusom o ne v zmysle &lanku 1 smernice 2005/60/ES™ alebo Ze by
sa navrhovanym nadobudnutim mohlo zvysit’ ich riziko.

Pri posudzovani dobrého financného stavu navrhovaného nadobudatela venuje prislusny
organ osobitni pozornost druhu vykondvanej anavrhovanej podnikatel'skej cinnosti
v centralnej zmluvnej strane, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie.

Pri posudzovani schopnosti plnit’ toto nariadenie venuje prisluSny organ osobitni pozornost’
skutocnosti, ¢i skupina, ktorej sa stane ¢lenom, ma Struktiru, ktorda umoznuje vykonavat
ucinny dohl'ad, G¢inne vymienat’ informécie medzi prisluSnymi orgdnmi a uréit’ rozdelenie
povinnosti v rdmci prislusnych orgénov.

Prislusné organy sa mozu postavit’ proti navrhovanému nadobudnutiu, len ak na to existuji
primerané dovody na zaklade kritérii uvedenych v odseku 1, alebo ak informécie poskytnuté
navrhovanym nadobudatel'om nie su Gplné.

Clenské $taty nenariadia Ziadne predbezné podmienky v suvislosti s vyskou podielu, ktory
musi byt nadobudnuty, ani nepovolia svojim prisluSnym orgdnom skiimat navrhované
nadobudnutie z hl'adiska hospodarskych potrieb trhu.

Clenské Staty zverejnia zoznam s informaciami, ktoré s potrebné na vykonanie posidenia
a ktoré sa musia poskytnat’ prisluSnym organom v ¢ase oznadmenia podl'a ¢lanku 29 ods. 2.
Pozadované informéacie musia byt primerané a prispdsobené povahe navrhovaného
nadobudatel'a a navrhovaného nadobudnutia. Clenské $taty si nevyziadaju informécie, ktoré
nie st relevantné pre obozretnostné postdenie.

Ak boli prisluSnému orgdnu ozndmené dva alebo viaceré navrhy na nadobudnutie alebo
zvySenie kvalifikovanych podielov v tej istej centrdlnej zmluvnej strane, prisluSny organ
zaobchadza s navrhovanymi nadobtdatel'mi nediskriminacne, a to bez ohl'adu na ¢lanok 29
ods. 2,3 a4.

Pri vykondvani postudenia dotknuté prislusné organy navzajom plne konzultuju, ak je
navrhovany nadobudatel’ jednym z tychto subjektov:

a) uverova institucia, poistovila, zaistoviia, investiéna spoloc¢nost, organizator trhu,
organizator systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, spravcovska spolo¢nost’
PKIPCP alebo spravca alternativnych investiénych fondov s povolenim v inom
¢lenskom State;
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b)  materska spolo¢nost’ uverovej institicie, poistovne, zaistovne, investi¢nej spolocnosti,
organizatora trhu, organizatora systému vyrovnania obchodov s cennymi papiermi,
spravcovskej spolocnosti PKIPCP alebo spravcu alternativnych investicnych fondov
s povolenim v inom ¢lenskom State;

c) fyzickd osoba alebo pravnickd osoba kontrolujlica tverovu instituciu, poistoviiu,
zaistoviiu, investicnu spolo¢nost’, organizatora trhu, organizatora systému vyrovnania
obchodov scennymi papiermi, spravcovska spolocnost’ PKIPCP alebo spravcu
alternativnych investi¢nych fondov s povolenim v inom ¢lenskom State.

Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzajom poskytnu akékol'vek informéacie, ktoré
su dolezité¢ alebo relevantné pre posudzovanie. PrisluSné organy si na ziadost' navzijom
oznamia vSetky relevantné informacie a zvlastného podnetu oznamia vsetky dolezité
informdcie. V rozhodnuti prisluSného organu, ktory udelil povolenie centrdlnej zmluvnej
strane, v ktorej sa navrhuje nadobudnutie, sa uvedu vsetky nazory alebo vyhrady prislusného
organu zodpovedného za navrhovaného nadobudatel’a.

Clanok 31
Konflikty zaujmov

Centralna zmluvna strana udrziava a riadi G¢inny pisomny organiza¢ny a spravny ramec na
zistovanie ariadenie potencidlnych konfliktov zdujmov medzi sebou, vratane svojich
manazérov, zamestnancov alebo akejkol'vek osoby priamo alebo nepriamo spojenej s nimi
ovlddanim alebo Uzkym prepojenim, a svojimi zi¢tovacimi ¢lenmi alebo ich klientmi, alebo
medzi nimi. Udrziava a uplatiiuje primerané postupy rieSenia vzdy, ked’ nastane mozny
konflikt zdujmov.

Ak organizany alebo spravny ramec centralnej zmluvnej strany na riadenie konfliktov
zaujmov nie je dostatony na zaistenie toho, aby sa s primeranou istotou zamedzilo rizikam
poskodenia zaujmov zactovacieho ¢lena alebo klienta, centrdlna zmluvna strana jednoznaéne
ozndmi zuctovaciemu clenovi vSeobecnu povahu alebo zdroje konfliktov zaujmov pred
prijatim novych transakcii od tohto zictovacieho ¢lena. Ak klient nie je centralnej zmluvnej
strane zndmy, centralna zmluvna strana informuje zac¢tovacieho ¢lena, ktoré¢ho klient je tymto
dotknuty.

Ak je centrdlna zmluvna strana matersky podnik alebo dcérsky podnik, v pisomnom rdmci sa
musia zohl'adnit’ aj okolnosti, ktorych si je centralna zmluvna strana vedoma alebo ktorych by
si mala byt vedoma, a ktoré predstavujii dovod na konflikt zdujmov vyplyvajici zo Struktury
a obchodnych ¢innosti inych podnikov, ku ktorym ma vztah ako matersky podnik alebo
dcérsky podnik.

Pisomny ramec ustanoveny podl'a odseku 1 zahfna:
a)  okolnosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov alebo mézu viest’ ku konfliktu zdujmov
predstavujucemu zavazné riziko posSkodenia zaujmov jedného alebo viacerych

zuctovacich ¢lenov alebo klientov;

b)  postupy, ktoré sa maju dodrziavat’, a opatrenia, ktoré sa maju prijat’ na riadenie takychto
konfliktov.
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Centralna zmluvna strana prijme vSetky primerané kroky na zabrdnenie zneuzitiu informacii
uchovavanych v jej systémoch azabrani vyuZivaniu tychto informdacii na iné obchodné
¢innosti. Citlivé informacie zaznamenané v jednej centralnej zmluvnej strane sa nepouZziju na
komeréné vyuzitie inou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora ma s centralnou zmluvnou
stranou vzt'ah ako matersky podnik alebo dcérsky podnik.

Clanok 32
Zabezpecenie kontinuity prevadzky

Centralna zmluvna strana zavedie, vykondva a udrziava primerant politiku zabezpecovania
kontinuity prevadzky a plan obnovy po havdrii s cielom zaistit’ zachovanie svojich funkeii,
vC€asni obnovu c¢innosti a plnenie povinnosti centrdlnej zmluvnej strany. Takyto plan
minimalne umoznuje obnovu vsetkych transakcii v ¢ase vypadku, aby centrdlna zmluvna
strana mohla pokracovat’ v €innosti s istotou a dokonc¢it’ vyrovnanie k planovanému datumu.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovi minimalny obsah planu zabezpecenia kontinuity prevddzky a minimdlna uroven

sluzieb, ktort musi plan obnovy po havarii garantovat’.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA predloZzi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii do 30. juna 2012.
Clanok 33
Externé zabezpecovanie ¢innosti

Ak centralna zmluvna strana externe zabezpecuje prevadzkové funkcie, sluzby alebo ¢innosti,
zostava Uplne zodpovedna za plnenie vSetkych svojich povinnosti podla tohto nariadenia
a trvalo musi splnat’ tieto podmienky:

a)  externé zabezpecovanie Cinnosti nevedie k delegovaniu jej zodpovednosti;

b)  vztah a povinnosti centradlnej zmluvnej strany voci jej zuctovacim ¢lenom, pripadne jej
klientom, nie st zmenené;

¢) podmienky povolenia centralnej zmluvnej strany sa v skutocnosti nemenia;
d) externé zabezpecovanie Cinnosti nebrani vykonavaniu funkcii dozoru a dohladu;

e) externé zabezpeCovanie Cinnosti nevedie k tomu, Zze centrdlna zmluvna strana pride
o potrebné systémy a kontrolné mechanizmy na riadenie rizik, ktorym je vystavena;

f)  centrdlna zmluvna strana si zachovéva potrebnu odbornost’ na hodnotenie kvality
poskytovanych sluzieb a organizacnej a kapitalovej primeranosti poskytovatel’a sluzieb a
na ucinny dohlad nad externe zabezpeCovanymi cinnostami a na riadenie rizik
spojenych s externym zabezpecovanim ¢innosti, a musi trvale vykonavat’ dohlad nad
tymito funkciami a riadit’ tieto rizika;
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g) centrdlna zmluvna strana ma priamy pristup k prislusSnym informdcidm o externe
zabezpecovanych funkciach;

h)  poskytovatel' sluzieb spolupracuje s prisluSnym organom v savislosti s externe
zabezpeCovanymi ¢innostami;

1)  poskytovatel' sluzieb ochranuje citlivé a doverné informacie tykajuce sa centralnej
zmluvnej strany a jej zactovacich ¢lenov a klientov.

Prislusny organ vyzaduje, aby centralna zmluvnd strana jednoznacne pridelila a stanovila
svoje prava a povinnosti, ako aj prava a povinnosti poskytovatel’a sluzieb v pisomnej dohode.

Centralna zmluvna strana spristupni na ziadost vSetky informacie potrebné na to, aby
prislusSny orgdn mohol posudit sitlad vykonu externe zabezpeCovanych Einnosti
s poziadavkami tohto nariadenia.

Kapitola 2
Pravidla vykonu ¢innosti

Clanok 34
Vseobecné ustanovenia

Centralna zmluvna strana pri poskytovani sluzieb svojim zi¢tovacim ¢lenom a pripadne ich
klientom koné spravodlivo a profesionélne v stlade s najlepSimi zdujmami zactovacich ¢lenov
a klientov a spol'ahlivého riadenia rizik.

Centralna zmluvna strana ma transparentné pravidla vybavovania staznosti.

Clanok 35
Poziadavky na tcast’

Centralna zmluvnad strana ustanovi kategorie pripustnych zacétovacich c¢lenov a kritéria
pristupu. Tieto kritérid su nediskriminacné, transparentné a objektivne, aby sa zaistil
spravodlivy a otvoreny pristup k centralnej zmluvnej strane, a zaistia, aby zuctovaci ¢lenovia
mali dostato¢né finan¢né zdroje a prevadzkovl kapacitu na splnenie povinnosti vyplyvajucich
z Ucasti v centralnej zmluvnej strane. Kritéria, ktoré obmedzujt pristup, su pripustné, len ak je
ich ciel'om kontrolovat’ riziko pre centralnu zmluvnt stranu.

Centralna zmluvna strana zaisti, aby sa priebezne uplatiiovanie kritérii podl'a odseku 1 plnilo
priebezne, ama vcasny pristup k informacidm doélezitym pre posudzovanie. Centralna
zmluvna strana vykona najmenej raz rocne komplexné preskiimanie dodrziavania ustanoveni
tohto ¢lanku jej zactovacimi ¢lenmi.

Zuctovaci Clenovia, ktori zactovavaju transakcie v mene svojich klientov, maju potrebné
dodatoc¢né financné zdroje a prevadzkovu kapacitu na vykon tejto ¢innosti. Zuctovaci clenovia
na ziadost’ informujui centrdlnu zmluvnl stranu o kritéridch a opatreniach, ktoré prijmu aby
svojim klientom umoznili pristup k sluzbdm centralnej zmluvnej strany.
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Centradlna zmluvna strana ma objektivne a transparentné postupy na ukoncenie clenstva
a riadny odchod zc¢tovacich ¢lenov, ktori prestanu spliat’ kritéria podl'a odseku 1.

Centralna zmluvna strana moZe odopriet’ pristup z(étovacim &lenom, ktori spifiaju kritéria
podl'a odseku 1, len ak to riadne pisomne odovodni, a na zéklade komplexnej analyzy rizika.

Centralna zmluvna strana moze ulozit’ za¢tovacim ¢lenom konkrétne dodato¢né povinnosti,
okrem iného ucast’ na aukcidch pozicie zictovacicho ¢lena, ktory nesplnil svoje zavézky.
Takéto dodatocné povinnosti su primerané riziku, ktoré predstavuje zactovaci Clen,
a neobmedzuju Gi€ast’ na urcité kategorie zactovacich ¢lenov.

Clanok 36
Transparentnost’

Centralna zmluvnd strana zverejiiuje ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami.
Zverejiiuje ceny a poplatky za jednotlivé sluzby a funkcie poskytované samostatne vratane
zliav, rabatov a podmienok vyuzitia tychto znizeni. Umozni svojim zuctovacim c¢lenom
a podl'a potreby ich klientom samostatny pristup ku konkrétnym sluzbam.

Centradlna zmluvna strana zverejiiuje zuctovacim clenom aklientom rizikd stvisiace
s poskytovanymi sluzbami.

Centralna zmluvna strana zverejiiuje cenové informdcie pouzivané na vypocet svojich
expozicii na konci diia so svojimi zac¢tovacimi ¢lenmi a objemy zuctovanych transakcii za
kazdu triedu nastrojov.

Clanok 37
Oddelenie a prenosnost’

Centralna zmluvna strana vedie zaznamy a Ucty, ktoré jej umoziiuju kedykol'vek a okamzite
identifikovat’ a oddelit’ aktiva a pozicie jedného zuctovacieho ¢lena od aktiv a pozicii iného
zuctovacieho €lena a od svojich vlastnych aktiv.

Centralna zmluvna strana vyzaduje, aby kazdy zuctovaci ¢len rozliSoval a oddel'oval v ti¢toch
s centrdlnou zmluvnou stranou aktiva a pozicie dané¢ho zuctovacieho ¢lena od aktiv a pozicii
jeho klientov. Centrdlna zmluvna strana umoziuje, aby klienti mali podrobnejsie oddelenie
svojich aktiv apozicii. Centrdlna zmluvnd strana zverejfiuje rizikd andklady spojené
s roznymi Uroviiami oddelenia.

V zavislosti od trovne oddelenia, ktoru si klient zvoli, centrdlna zmluvna strana zaisti, aby
bola schopnéa preniest’ na ziadost' pri vopred stanovenej aktivujucej udalosti svoje aktiva
a pozicie na in¢ho zuctovacieho clena, a to bez sthlasu ziuctovacieho ¢lena a v rdmci vopred
urcenej lehoty prenosu. Tento druhy zuctovaci ¢len je zaviazany, len ak na tento ucel vopred
uzatvoril zmluvny vzt'ah.

Pod podmienkou, ze klient nie je vystaveny zlyhaniu zi¢tovacieho ¢lena, prostrednictvom
ktorého ma pristup k centrdlnej zmluvnej strane, alebo zlyhaniu akychkol'vek inych klientov,
uplatituje sa priloha III ¢ast’ 2 bod 6 smernice 2006/48/ES.
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5. Poziadavky podl’a odsekov 1 az 4 majt prednost’ pred vSetkymi protikladnymi zékonmi, inymi
pravnymi predpismi a spravnymi opatreniami ¢lenskych $tatov, ktoré stranam brania plnit’ ich.

Kapitola 3
Obozretnostné poziadavky

Clanok 38
Riadenie expozicii

Centralna zmluvna strana meria a posudzuje v ¢ase blizkom redlnemu c¢asu svoju likviditu a expozicie
uverového rizika voc¢i kazdému zacétovaciemu ¢lenovi, a podla potreby voci inej centralnej zmluvne;j
strane, s ktorou uzatvorila dohodu o interoperabilite. Centrdlna zmluvna strana ma na ucely G¢inného
merania svojich expozicii v€asny a nediskriminaény pristup k prislusnym zdrojom tvorby cien.

Clanok 39
Marzové poziadavky

l. Centralna zmluvna strana ukladd, vyzyva na vyrovnanie a vyberd marze na obmedzenie
svojich expozicii tiverového rizika voci svojim zuctovacim ¢lenom, a podla potreby voci
centrdlnym zmluvnym strandm, ktoré¢ maju dohodu o interoperabilite. Takéto marze su
dostato¢né na pokrytie potencidlnych expozicii, ktoré sa podl'a odhadu centralnej zmluvnej
strany budu vyskytovat’ az do likvidacie prislusnych pozicii. Su dostatoéné na pokrytie strat,
ktoré vyplyvaji minimalne z 99 percent zmien expozicii pocas primeran¢ho Casového
horizontu, a zaistia, aby centrdlna zmluvnd strana minimalne kazdodenne tplne kolaterizovala
svoje expozicie voci vSetkym svojim zacétovacim ¢lenom, a podl'a potreby voci centralnym
zmluvnym stranam, ktoré maji dohodu o interoperabilite.

2. Centralna zmluvna strana prijme pri stanoveni marzovych poziadaviek modely a parametre,
ktoré zachytavaju rizikové charakteristiky ztctovavanych produktov a zohladiuju interval
medzi vyberom marzi, trhova likviditu a moznost zmien pocas trvania transakcie. Tieto
modely aparametre overuje aich spravnost potvrdzuje prisluSny organ a podliehaji
spolo¢nému stanovisku kolégia podl'a ¢lanku 15.

3. Centralna zmluvna strana vyzyva k dodatkovej thrade a vybera marze pocas dia, minimalne
ked’ sa prekrocia vopred stanovené prahové hodnoty.

4. Centradlna zmluvna strana oddel'uje marze zlozené kazdym zuctovacim c¢lenom, a podla
potreby centradlnymi zmluvnymi stranami, ktoré maji dohody o interoperabilite, a zaist'uje
ochranu zlozenych marzi pred zlyhanim inych zuctovacich ¢lenov, zlyhanim inStitacie,
v ktorej st ulozené, alebo zlyhanim samotnej centralnej zmluvnej strany, a pred akoukol'vek
stratou, ktora moze vzniknut centralnej zmluvnej strane.

5. Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovuje primerané percento a ¢asovy horizont podl'a odseku 1, ktoré sa maji zohl'adiiovat
pre rdzne triedy finanénych nastrojov.
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Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stulade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA po porade s EBA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii do
30. juna 2012.

Cldanok 40
Fond pre pripad zlyhania

Centralna zmluvna strana udrziava fond pre pripad zlyhania na krytie strat vyplyvajucich zo
zlyhania vratane zacatia postupu pri platobnej neschopnosti jedného alebo viacerych
zuctovacich ¢lenov.

Centralna zmluvna strana stanovi minimalnu vySku prispevkov do fondu pre pripad zlyhania
a kritéria vypoctu prispevkov jednotlivych zGétovacich c¢lenov. Prispevky st umerné
expoziciam kazdého zictovacieho ¢lena s cielom zaistit, aby prispevky do fondu pre pripad
zlyhania umoznili centrdlnej zmluvnej strane znasat’ minimalne zlyhanie zuctovacieho ¢lena,
voc¢i ktorému ma najvicSie expozicie, alebo druhého a treticho najvicSieho zictovacieho
¢lena, ak je sucet ich expozicii VACSi.

Centralna zmluvna strana mdze zriadit' viac ako jeden fond pre pripad zlyhania pre rozne
triedy nastrojov, ktoré zuctovava.

Clanok 41
DalSie mechanizmy kontroly rizika

Okrem zékladného imania pozadované¢ho v ¢lanku 12 centrdlna zmluvna strana udrZiava
dostato¢né dostupné financné zdroje na krytie potencidlnych strat, ktoré presahuju straty, ktoré
sa maju pokryt’ marzovymi poziadavkami a fondom pre pripad zlyhania. Takéto zdroje mozu
zahrnat' akykol'vek d’al§i zcétovaci fond zabezpeceny zuctovacimi ¢lenmi alebo inymi
stranami, rieSenia spolo¢ného znésania strat, poistné ramce, vlastné zdroje centralnej zmluvne;j
strany, zaruky materského podniku alebo podobné ustanovenia. Takéto zdroje su centralnej
zmluvnej strane vol'ne k dispozicii a nepouzivaju sa na krytie prevadzkovych stréat.

Centralna zmluvna strana vypracuje scendre extrémnych, ale realizovatelnych trhovych
podmienok, ktoré zahfiiajii obdobia s najvysSou volatilitou, ktoré boli zaznamenané na trhoch,
pre ktoré centralna zmluvnd strana poskytuje sluzby. Fond pre pripad zlyhania podla
¢lanku 40 a ostatné finanéné zdroje podl'a odseku 1 musia centralnej zmluvnej strane neustéle
umoznovat znasat’ zlyhanie dvoch zuctovacich ¢lenov, voci ktorym ma najvicsie expozicie,
ako aj ndhle predaje financnych zdrojov a rychle znizenia likvidity trhu.

Centralna zmluvna strana ziska potrebné uverové linky alebo podobné prostriedky na krytie
svojich potrieb likvidity v pripade, Ze finan¢né zdroje, ktoré ma k dispozicii, nie si okamzite
dostupné. Kazdy zuctovaci ¢len, matersky podnik alebo dcérsky podnik zacétovacieho ¢lena
modze poskytnut’ najviac 25 percent Uverovych liniek, ktoré centrdlna zmluvnd strana
potrebuje.

Centralna zmluvna strana mdZe vyzadovat’, aby zactovaci ¢lenovia, ktori nezlyhali, poskytli
v pripade zlyhania iného zuctovacieho c¢lena dodatocné financné prostriedky. Zuctovaci
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Clenovia centralnej zmluvnej strany maji obmedzené expozicie voc¢i centralnej zmluvnej
strane.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovia extrémne podmienky podla odseku 2, ktoré musi zndsat’ centralna zmluvna strana.

Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stulade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA po konzultacii s EBA predlozi navrhy tychto regula¢nych technickych noriem Komisii
do 30. juna 2012.

Clanok 42
Postupnost’ pri zlyhani

Pri kryti strat pouzije centralna zmluvnd strana pred ostatnymi finanénymi zdrojmi marze
zlozené zac¢tovacim ¢lenom, ktory zlyhal.

Ak marze zlozené zuctovacim c¢lenom, ktory zlyhal, nie st dostatotné na krytie strat
vzniknutych centralnej zmluvnej strane, centrdlna zmluvna strana pouZzije na krytie tychto strat
prispevok ¢lena, ktory zlyhal, do fondu pre pripad zlyhania.

Centralna zmluvna strana pouZije prispevky do fondu pre pripad zlyhania a ostatné prispevky
zuctovacich cClenov, ktori nezlyhali, az ked vyCerpa prispevky zuctovacieho cClena, ktory
zlyhal, a podl'a potreby vlastné zdroje centralnej zmluvnej strany uvedené ¢lanku 41 ods. 1.

Centradlna zmluvna strana nepouzije na krytie strdt vyplyvajucich zo zlyhania iného
zuctovacieho €lena marze zlozené zuctovacimi ¢lenmi, ktori nezlyhali.

Clanok 43
Poziadavky na kolateral

Centralna zmluvna strana prijima na krytie svojej expozicie vo¢i svojim zuctovacim ¢lenom
len vysoko likvidny kolaterdl s minimalnym tdverovym a trhovym rizikom. Uplatiiuje
primerané znizenia hodnoty aktiv, v ktorych sa odraza potencidl poklesu ich hodnoty pocas
intervalu od ich posledného precenenia do casu, kedy sa mézu primerane pokladat’ za
zlikvidované. Zohladnuje riziko likvidity v nadvdznosti na zlyhanie ucastnika trhu a riziko
koncentracie urcitych aktiv, ktoré moZzu viest k stanoveniu prijatelného kolaterdlu
a prislusnych znizeni hodnoty.

Centralna zmluvna strana mozZe ako kolateral na krytie svojich marZzovych poZiadaviek, ak je
to vhodné a dostato¢ne obozretné, prijat’ podklad zmluvy o derivatoch alebo finanény nastroj,
ktory vychadza z expozicie centralnej zmluvnej strany.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovi druh kolaterdlu, ktory sa moze povazovat za vysoko likvidny, a znizenia hodnoty
uvedené v odseku 1.

49 SK



SK

Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stulade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA po porade s ESCB a EBA predlozi navrhy tychto regulaénych technickych noriem
Komisii do 30. juna 2012.

Clanok 44
Investi¢na politika

Centralna zmluvna strana investuje svoje financné zdroje len do vysoko likvidnych finan¢nych
nastrojov s minimalnym trhovym aiverovym rizikom. Investicie sa musia dat’ rychlo
zlikvidovat’ s minimalnym zapornym vplyvom na cenu.

Finan¢né néstroje zloZzené ako marze sa ukladajii u organizatorov systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi, ktori zabezpecuju nediskrimina¢ny pristup k centrdlnym
zmluvnym strandm a Gplnu ochranu tychto nastrojov. Centralna zmluvna strana musi mat’ na
poziadanie rychly pristup k finanénym nastrojom.

Centradlna zmluvnd strana neinvestuje svoje zakladné imanie alebo sumy vyplyvajice
z poziadaviek podla ¢lankov 39, 40 a 41 do vlastnych cennych papierov ani do cennych
papierov svojho materského alebo dcérskeho podniku.

Centralna zmluvna strana pri prijimani svojho investicného rozhodnutia zohl'adiiuje svoje
celkové expozicie tverového rizika voci jednotlivym dlznikom a zaisti, aby jej celkova
rizikova expozicia voc¢i kazdému jednotlivému dlznikovi zostala v prijatelnych medziach
koncentracie.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovia vysoko likvidné financné néstroje uvedené v odseku 1 a medze koncentracie uvedené
v odseku 4.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA po konzultacii s EBA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii
do 30. juna 2012.

Clanok 45
Postupy pri zlyhani

Centralna zmluvna strana ma zavedené postupy, ktoré sa maji uplatiovat, ak zactovaci ¢len
nesplni poziadavky ustanovené v ¢lanku 35 v danej lehote a v sulade s postupmi ustanovenymi
centralnou zmluvnou stranou. Centrdlna zmluvna strana navrhne postupy, ktoré sa maju
uplatiiovat’ v pripade, ze centrdlna zmluvna strana nezisti platobni neschopnost’ zuctovacieho
¢lena.

Centralna zmluvna strana ¢o najskor prijme opatrenia na tlmenie strat a tlakov na likviditu
vyplyvajucich zo zlyhani a zaisti, aby uzatvorenie pozicii ktoréhokol'vek zuctovacieho ¢lena
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nenarus$ilo jej ¢innost’ ani nevystavilo zac¢tovacich Clenov, ktori nezlyhali, stratam, ktoré
nemdzu predpokladat’ ani regulovat’.

Centradlna zmluvna strana ¢o najskor informuje prislusny organ. Tento prislusny organ
bezodkladne informuje organ zodpovedny za dohl'ad nad zac¢tovacim ¢lenom, ktory zlyhal, ak
sa centralna zmluvna strana domnieva, ze zuctovaci ¢len nebude schopny splnit’ si svoje
buduce zavizky, a ked’ ma centralna zmluvna strana v umysle vyhlasit’ jeho zlyhanie.

Centralna zmluvna strana ustanovi, ze jej postupy pri zlyhani st vynutiteI'né. Prijme vSetky
primerané kroky na zaistenie, aby mala prdvomoci na likvidaciu vlastnickych pozicii
zuctovacieho clena, ktory zlyhal, a na prevod alebo likvidaciu pozicii klienta za¢tovacieho
¢lena, ktory zlyhal.

Clanok 46
Preskumanie modelov, stresové testovanie a spitné testovanie

Centralna zmluvna strana pravidelne skima modely a parametre prijaté na vypocet svojich
marzovych poziadaviek, prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, poziadaviek na kolateral
ainych mechanizmov kontroly rizik. Modely podrobuje prisnym a pocetnym stresovym
testom na posudenie ich odolnosti v extrémnych, ale realizovatel'nych trhovych podmienkach,
a vykona spitné testy na posudenie spol'ahlivosti prijatej metodiky. Centralna zmluvna strana
informuje prisluSny organ o vysledkoch vykonanych testov a pred prijatim kazdej zmeny
modelov a parametrov ziska jeho potvrdenie.

Centralna zmluvna strana pravidelne testuje rozhodujtce aspekty svojich postupov pri zlyhani
aprijme vsetky primerané kroky, aby ich zuctovaci ¢lenovia chapali a mali zavedené
primerané rieSenia pre pripad zlyhania.

Centradlna zmluvnd strana zverejni klIiCové informacie o svojom modeli riadenia rizik
a predpoklady prijaté na vykonanie stresovych testov uvedené v odseku 1.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovi:

a)  druh testov, ktoré sa maji vykonat’ pre rozne triedy finan¢nych nastrojov a portfolii;
b)  zapojenie zictovacich ¢lenov alebo inych stran do testov;

c)  pocetnost testov;

d) casové horizonty testov;

e)  klacové informacie uvedené v odseku 3.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA po konzultacii s EBA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii
do 30. juna 2012.
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Clanok 47
Vyrovnanie

Centralna zmluvna strana pouZije na vyrovnanie svojich transakcii peniaze centralnej banky,
ak su kdispozicii. Ak peniaze centralnej banky nie st dostupné, prijme kroky na prisne
obmedzenie uverového rizika a rizika likvidity.

Centrdlna zmluvna strana jednoznacne stanovi svoje povinnosti v suvislosti s dodavkou
finan¢nych néstrojov vratane toho, ¢i ma povinnost’ vykonat alebo prijat’ dodavku finanéného
nastroja alebo ¢i odSkodni ucastnikov v pripade strat vzniknutych v procese dodavky.

Ak ma centralna zmluvna strana povinnost' vykonat’ alebo prijatt dodavku finan¢nych
nastrojov, odstrani hlavné riziko prostrednictvom c¢o najrozsiahlejSiecho vyuzivania
mechanizmov dodania proti zaplateniu.

Hlava V
Dohody o interoperabilite

Clanok 48
Dohody o interoperabilite

Centralna zmluvna strana moze uzatvorit dohodu o interoperabilite sinou centralnou
zmluvnou stranou, ak st splnené poziadavky podl'a clankov 49 a 50.

Pri uzatvarani dohody o interoperabilite sinou centrdlnou zmluvnou stranou na ucel
poskytovania sluzieb pre konkrétne miesto obchodovania musi mat’ centrdlna zmluvna strana
nediskriminacny pristup kudajom, ktoré potrebuje na vykon svojich funkcii, ztohto
konkrétneho miesta obchodovania, a k prisluSnému systému vyrovnania.

Uzatvorenie dohody o interoperabilite alebo pristup k dodévaniu tudajov alebo k systému
vyrovnania, ako st uvedené v odsekoch 1 a2, m6zu byt priamo alebo nepriamo obmedzené
len na kontrolu rizika, ktoré vyplyva z tejto dohody alebo pristupu.

Clanok 49
Riadenie rizik

Centralne zmluvné strany, ktoré uzatvaraju dohodu o interoperabilite:
a) zavedu primerané politiky, postupy a systémy na ucinné zistovanie, monitorovanie
ariadenie dodatocnych rizik vyplyvajicich z dohody, aby mohli v¢as plnit' svoje

povinnosti;

b) sa dohodnu na svojich prislusnych pravach a povinnostiach vratane rozhodného prava,
ktorym sa upravuje ich vztah,;
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¢)  zistuju, monitoruji a ucinne riadia Gverové riziko ariziko likvidity tak, aby zlyhanie
zuctovacieho ¢lena jednej centralnej zmluvnej strany nemalo vplyv na interoperabilna
centralnu zmluvnu stranu;

d)  zistuji, monitoruju a riesia potencidlne vzajomné zavislosti a korelacie, ktoré vyplyvaja
z dohody o interoperabilite a ktoré mézu mat’ vplyv na tverové riziko a riziko likvidity
tykajlice sa koncentracii zictovacich ¢lenov a zdruZenych finanénych zdrojov.

Na ucely pismena b) uplatiuju centrdlne zmluvné strany podla potreby rovnaké pravidla
tykajice sa Casu vstupu prevodnych prikazov do ich prisluSnych systémov a Casu
neodvolatel'nosti, ktoré su ustanovené v smernici 98/26/ES.

Na ucely pismena c) sa v podmienkach dohody uvadza ramec procesu riadenia ddsledkov
zlyhania, ak zlyhala jedna z centralnych zmluvnych stran, s ktorou bola uzatvorend dohoda
o interoperabilite.

Na ucely pismena d) maju centralne zmluvné strany spolahlivé mechanizmy kontroly nad
opatovnym hypotekarnym zataZenim kolaterdlu zuctovacich ¢lenov v radmci dohody, ak to
povol'uju ich prislusné organy. V dohode sa uvadza, ako sa riesi problematika tychto rizik so
zretel'om na dostato¢né krytie a potrebu obmedzit’ skodlivy vplyv.

Ak modely riadenia rizik, ktoré centralne zmluvné strany pouzivaji na krytie svojich expozicii
voCi svojim zuctovacim cClenom, ako aj ich vzajomnych expozicii su rozdielne, centralne
zmluvné strany urcia tieto rozdiely, posudia rizikd, ktoré z nich moézu vyplyvat, a prijma
opatrenia vratane zabezpecenia dodatocnych finan¢nych zdrojov, ktoré obmedzuju ich vplyv
na dohodu o interoperabilite, ako aj ich potencidlne dosledky z hl'adiska rizik Skodlivého
vplyvu, a zabezpecia, aby tieto rozdiely nemali vplyv na schopnost’ kazdej centralnej zmluvnej
strany zvladnut’ dosledky zlyhania zac¢tovacieho ¢lena.

Clanok 50
Schvilenie dohody o interoperabilite

Dohoda o interoperabilite podlieha predchddzajicemu schvéleniu prisluSnymi orgédnmi
centralnych zmluvnych stran zapojenych do dohody. Uplatiuje sa postup podl'a ¢lanku 13.

Prislusné organy schvélia dohodu o interoperabilite, len ak st splnené¢ poziadavky podla
¢lanku 49, ak technické podmienky ziétovania transakcii za podmienok dohody umoziuji
plynulé a riadne fungovanie finan¢nych trhov a ak dohoda nenartisa uc¢innost’ dohl'adu.

Ak prislusny orgéan zastava nazor, Ze poziadavky uvedené v odseku 2 nie su splnené, poskytne
ostatnym prisluSnym organom a zapojenym centrdlnym zmluvnym stranam pisomné
vysvetlenia tykajuce sa okolnosti rizika. Oznamenie zaSle aj Eurdpskemu tradu pre cenné
papiere atrhy (ESMA), ktory vyda stanovisko, ¢i okolnosti rizika predstavujii opradvneny
dovod na zamietnutie dohody o interoperabilite. Stanovisko ESMA sa spristupni vSetkym
zapojenym centralnym zmluvnym strandm. Ak sa posudok ESMA odliSuje od posudku
dotknutého prislusného organu, tento organ znovu preskima svoj postoj so zretelom na
stanovisko ESMA.
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ESMA vydé do 30. jana 2012 usmernenia alebo odporucania v sulade s postupom uvedenym v
¢lanku 8 nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA] na ucel ustanovenia jednotnych, efektivnych
a ucinnych postdeni dohdd o interoperabilite.

Hlava VI
Registracia archivov obchodnych udajov a dohl’ad nad nimi

Kapitola 1
Podmienky a postupy registracie archivov obchodnych udajov

Cldanok 51
Registracia archivov obchodnych udajov

Archiv obchodnych udajov sa registruje v ESMA na ucely ¢lanku 6.

Na uéel registracie je archiv obchodnych tidajov pravnickou osobou usadenou v Unii a spliia
poziadavky hlavy VII.

Registracia archivu obchodnych udajov ma ucinnost’ na celom tizemi Unie.
y

Registrovany archiv obchodnych tdajov trvalo spiiia zadiatoéné podmienky registracie.
Archiv obchodnych udajov bez zbyto¢ného odkladu oznami ESMA vSetky zavazné zmeny
podmienok registracie.

Cldnok 52
Ziadost’ o registraciu

Archiv obchodnych udajov predlozi ziadost’ o registrdciu Eurdpskemu uradu pre trhy
s cennymi papiermi (ESMA).

ESMA do desiatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i je ziadost’ uplna.

Ak ziadost’ nie je uplnd, ESMA stanovi lehotu, do ktorej ma archiv obchodnych udajov
poskytnit’ d’alSie informécie.

Ked ESMA posudi, ze ziadost’ je Giplnd, oznédmi tato skutocnost’ archivu obchodnych udajov.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovia podrobnosti Ziadosti o registraciu Europskemu uradu pre trhy s cennymi papiermi
podla odseku 1.

Regula¢né technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v sulade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0o ESMA].

ESMA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii do 30. jana 2012.
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Na zaistenie jednotného uplatinovania odseku 1 sa na Komisiu delegujii pravomoci s cielom
prijat’ vykonavacie normy, v ktorych sa ur¢i forma Zziadosti o registraciu Eurépskemu uradu
pre trhy s cennymi papiermi.

Vykonavacie normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankom 7e nariadenia
.../... [nariadenie 0 ESMA].

ESMA predloZzi navrhy tychto noriem Komisii do 30. jina 2012.

Clanok 53
Preskimanie ziadosti

ESMA do 40 pracovnych dni od oznamenia podla ¢lanku 52 ods. 2 treticho pododseku
preskuma ziadost’ o registraciu na zadklade dodrziavania poziadaviek podla ¢lankov 64 az 67
archivom obchodnych udajov a prijme rozhodnutie o registracii alebo zamietnuti s uplnym
odovodnenim.

Rozhodnutie vydané Eurépskym uradom pre trhy scennymi papiermi podla odseku 1
nadobuda uc€innost’ piatym pracovnym dilom po jeho prijati.

Clanok 54
Oznamenie rozhodnutia

Ak ESMA prijme rozhodnutie o registracii, zamietnuti registracie alebo odiati registracie,
ozndmi to archivu obchodnych tdajov do piatich pracovnych dni s plne oddévodnenym
vysvetlenim svojho rozhodnutia.

ESMA oznami Komisii kazdé rozhodnutie uvedené v odseku 1.

ESMA zverejni na svojej webovej stranke zoznam archivy obchodnych udajov
zaregistrovanych v sulade s tymto nariadenim. Tento zoznam sa aktualizuje do piatich
pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podl’a odseku 1.

Clanok 55
Pokuty

Na Ziadost ESMA mdéze Komisia rozhodnutim uloZit’ archivu obchodnych udajov pokutu, ak
archiv obchodnych udajov tumyselne alebo znedbalosti porusil ¢lanok 63 ods. 1,
¢lanky 64, 65, 66 a ¢lanok 67 ods. 1 a ods. 2 tohto nariadenia.

Pokuty podl'a odseku 1 su odradzujice a imerné povahe a zavaznosti porusenia, dizke trvania
poruSenia a ekonomickej sile prislusného archivu obchodnych udajov. Vyska pokuty
nepresiahne 20 % ro¢nych prijmov alebo trzieb archivy obchodnych tidajov za predchadzajtci
rozpoctovy rok.

Ak archiv obchodnych tdajov priamo alebo nepriamo ziskal z porusenia kvantifikovatel'nu
finan¢nu vyhodu, vyska pokuty sa musi bez ohl'adu na odsek 2 rovnat’ aspoii tejto vyhode.
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Na Komisiu sa delegujii pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, ktoré sa
tykaju:

a)  podrobnych kritérii na urenie vysky pokuty;

b) informacnych postupov, suvisiacich opatreni aohlasovania, ako aj pravidiel
rozhodovacieho postupu vratane ustanoveni o prave na obhajobu, pristupu k spisu,
pravneho zastupenia, ochrany dovernych informacii, prechodnych ustanoveni,
stanovenia vysky pokut a vyberu pokut.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie 0 ESMA].

ESMA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii najneskor do 30. jina
2012.
Clanok 56

Pravidelné sankéné platby

Komisia méZe na Ziadost ESMA rozhodnutim ulozit’ pravidelné sankéné platby osobam
zamestnanym archivy obchodnych tdajovom transakcii, pre archiv obchodnych udajov alebo
v stvislosti s nim s cielom printtit’ ich:

a)  ukoncit porusovanie;

b)  poskytnat uplné a spravne informacie, ktoré ESMA vyZiadal podla ¢lanku 61 ods. 2;

¢) podriadit’ sa presetrovaniu, a najmd predlozit’ uplné zaznamy, udaje, postupy alebo iné
vyziadané materialy a doplnit’ a opravit’ ostatné informdcie poskytnuté v preSetrovani,
ktoré ESMA zacal podl’a ¢lanku 61 ods. 2;

d)  podrobit’ sa kontrole na mieste, ktora ESMA nariadil podl'a ¢lanku 61 ods. 2.

Ustanovené pravidelné sankéné platby su ucinné a primerané. Suma pravidelnych platieb
penale sa uloZi za kazdy deni omeSkania. Ich vySka nepresiahne 5 % priemernych dennych
trzieb v predchadzajucom rozpoc¢tovom roku a pocita sa odo dna ustanoveného v rozhodnuti.

Clanok 57
Vypocutie prislusnych osob

Komisia pred prijatim rozhodnutia o pokute alebo pravidelnych platbach penéle ustanovenych
v Clankoch 55 a 56 poskytne dotknutym osobdm prilezitost na vypocutie v zalezitostiach,
v ktorych Komisia vzniesla namietky.

Komisia zaklada svoje rozhodnutia len na namietkach, ku ktorym sa dotknuté osoby mohli
vyjadrit’.

V konani sa plne dodrziava pravo dotknutych os6b na obhajobu.
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Tieto osoby maju pravo na pristup k spisom Komisie, pricom sa zohl'adni legitimny zaujem
inych 0s6b na ochrane ich obchodnych tajomstiev. Pravo na pristup k spisom sa nevztahuje na
doverné informdcie a interné dokumenty Komisie.

Clanok 58
Spolocné ustanovenia pre pokuty a pravidelné sankéné platby

1. Komisia zverejni kazdi pokutu a pravidelnu sankénu platbu, ktord bola ulozend v stlade s
¢lankami 55 a 56.

2. Pokuty a pravidelné sankéné platby ulozené podl'a ¢lankov 55 a 56 maja spravnu povahu.
Clanok 59
Preskiumanie Sidnym dvorom

Studny dvor ma neobmedzent pravomoc preskimat’ rozhodnutia, ktorymi Komisia ulozila pokutu alebo
pravidelni sankénu platbu. Sudny dvor moézZe zrusit, zniZit' alebo zvySit' uloZent pokutu alebo
pravidelnu sankénu platbu.

Clanok 60
Odnatie registracie
l. ESMA odnime archivu obchodnych tidajov jeho registraciu za tychto okolnosti:

a)  archiv obchodnych tdajov sa vyslovne vzda registracie alebo za predchadzajucich Sest’
mesiacov neposkytol Ziadne sluzby;

b) archiv obchodnych tudajov ziskal registraciu podanim nepravdivych vyhldseni alebo
inym neopravnenym sposobom;

¢)  archiv obchodnych udajov prestal spiat’ podmienky, za ktorych bol registrovany;

d) archiv obchodnych udajov zivazne alebo opakovane porusil ustanovenia tohto
nariadenia.

2. Prislusny orgéan c¢lenského S$tatu, v ktorom archiv obchodnych tidajov vykonava svoje sluzby
a ¢innosti, ktory sa domnieva, Ze bola splnena jedna z podmienok podla odseku 1, moze
poziadat, aby ESMA presktumal, ¢i st splnené podmienky na odnatie registracie. Ak sa ESMA
rozhodne neodnat’ registraciu dotknutého archivu obchodnych udajov, uvedie tplné

odovodnenie.
Clanok 61
Dohlad nad archivmi obchodnych udajov
1. ESMA monitoruje uplatiiovanie ¢lankov 64 az 67.
2. ESMA ma na vykon povinnosti podla ¢lankov 51 az 60, 62 a 63 tieto pravomoci:
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mat’ pristup ku kazdému dokumentu v akejkol'vek forme a dostat’ alebo urobit’ z neho
kopiu;

pozadovat’ informécie od akejkol'vek osoby, a v pripade potreby predvolat’ a vypocut
danu osobu s ciel'om ziskat’ informacie;

vykonavat’ kontroly na mieste s oznamenim alebo bez oznamenia;

pozadovat’ zdznamy o telefonnej a datovej prevadzke.

Kapitola 2
Vztahy s tretimi krajinami

Clanok 62
Medzinarodné dohody

Komisia podl'a potreby predlozi Rade navrhy na prerokovanie medzinarodnych dohod s jednou tretou
stranou alebo s viacerymi tretimi krajinami, o vzdjomnom pristupe k zmluvam o mimoburzovych
derivatoch a o vymene informdcii o zmluvach o mimoburzovych derivatoch drzanych v archivoch
obchodnych udajov, ktoré si usadené v tretich krajinach, ak su tieto informdacie dolezité na plnenie
povinnosti prislusnych organov podl’a tohto nariadenia.

Clanok 63
Rovnocennost’ a uznavanie

1. Archiv obchodnych tGdajov usadeny v tretej krajine moZze poskytovat’ svoje sluzby a Cinnosti
subjektom usadenym v Unii na ucely €¢lanku 6, len ak je dany archiv obchodnych udajov
uznany Eurdpskym uradom pre trhy s cennymi papiermi (ESMA).

2. ESMA uzna archiv obchodnych udajov tretej krajiny, ak st splnené tieto podmienky:

a)

archiv obchodnych udajov je povoleny a podlicha uc¢innému dohladu v danej tretej
krajine;

b)  Komisia prijala rozhodnutie v sulade s odsekom 3;
¢)  Unia uzatvorila s danou tretou krajinou medzinarodna dohodu podl'a ¢lanku 62;
d) uzatvorili sa dohody o spolupraci podla odseku 4, aby organy Unie mali okamzity
a nepretrzity pristup ku vSetkym potrebnym informaciam.
3. Komisia moze prijat’ rozhodnutie v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 69 ods. 2, v ktorom

sa ustanovuje, ze pravny ramec aramec dohladu tretej krajiny zaistuje, ze archivy
obchodnych udajov povolené v danej tretej krajiny spiiaji pravne zavizné poziadavky, ktoré
su rovnhocenné s poziadavkami podl'a tohto nariadenia, a ze tieto archivy obchodnych udajov
priebezne podliehaji v danej tretej krajine i€¢innému dohl'adu a presadzovaniu.
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ESMA ustanovi dohody o spolupraci s dotknutymi prislusnymi organmi tretich krajin, ktorych
pravny ramec aramec dohladu sa povazuje za rovnocenny stymto nariadenim v sulade
s odsekom 3. Tymito dohodami sa zabezpedi, aby organy Unie mali okamzity a nepretrzity
pristup ku vSetkym informécidm potrebnym na vykon ich povinnosti. V tychto dohodach sa
stanovia minimalne:

a) mechanizmy vymeny informéacii medzi ESMA, d’aldimi organmi Unie, ktoré plnia
povinnosti podl'a tohto nariadenia, a prislusnymi organy dotknutych tretich krajin;

b)  postupy tykajice sa koordinacie ¢innosti dohl'adu.

Hlava VII
Poziadavky na archivy obchodnych udajov

Clanok 64
VSeobecné poziadavky

Archiv obchodnych udajov ma spolahlivy systém spravy, ktory zahfna presne vymedzent
organiza¢nu S$truktiru s dobre definovanymi transparentnymi a konzistentnymi liniami
zodpovednosti a primeranymi mechanizmami vnutornej kontroly, vratane spravnych
administrativnych a uétovnych postupov, ktoré brania zverejneniu dovernych informacii.

Archiv obchodnych tdajov zavedie primerané politiky a postupy, ktoré st dostatocné na
zaistenie, aby archiv vratane svojich manazérov a zamestnancov dodrziaval vsetky
ustanovenia tohto nariadenia.

Archiv obchodnych udajov udrziava aspravuje primerani organizacnu Struktiru na
zabezpecenie kontinuity a riadneho fungovania archivu obchodnych udajov pri poskytovani
sluzieb a vykone ¢innosti. Vyuziva vhodné a primerané systémy, zdroje a postupy.

Vys$si manazment a ¢lenovia rady archivu obchodnych udajov maji dostato¢ne dobra povest’
a skusenosti na zabezpecenie zodpovedného a obozretného riadenia archivu obchodnych
udajov.

Archiv obchodnych tdajov mé objektivne, nediskriminacné a zverejnené poziadavky na
pristup a ucast’. Kritéria, ktoré obmedzuju pristup, su povolené, len ak ich cielom je kontrola
rizika pre udaje uchovavané archivom obchodnych udajov.

Archiv obchodnych udajov zverejnuje ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami.
Zverejiiuje ceny a poplatky za jednotlivé sluzby a funkcie poskytované samostatne vratane
zliav, rabatov a podmienok vyuzitia tychto znizeni. Umoziluje ohlasujucim subjektom
samostatny pristup ku konkrétnym sluzbam. Ceny a poplatky Gctované archivom obchodnych
udajov su viazané na naklady.
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Clanok 65
Funk¢na spolahlivost’

Archiv obchodnych tudajov stanovi zdroje operacného rizika a minimalizuje ich
prostrednictvom tvorby vhodnych systémov, kontrolnych mechanizmov a postupov. Tieto
systémy musia byt’ spol'ahlivé a bezpe¢né a musia mat’ dostato¢nti schopnost’ zvladnut’ prijaté
informécie.

Archiv obchodnych udajov zavedie, vykonava a udrziava politiku zabezpecenia kontinuity
prevadzky aplan obnovy po havérii, zamerané na zabezpeCenie zachovania jeho funkcii,
vCasnej obnovy Cinnosti a plnenia povinnosti archivu obchodnych udajov. V tomto plane sa
ustanovi minimalne zabezpecenie zaloznych zariadeni.

Clanok 66
Zabezpecfovanie ochrany a vedenie zaznamov

Archiv obchodnych udajov zabezpe¢i dovernost, integritu a ochranu informacii prijatych
podl’a ¢lanku 6.

Archiv obchodnych udajov ¢o najskér zaeviduje informacie prijaté podla ¢lanku 6 a uchovava
ich minimalne desat’” rokov po ukonceni prislusnych zmlav. Vyuziva vcasné a efektivne
postupy vedenia zaznamov na dokumentéaciu zmien zaevidovanych informaécii.

Archiv obchodnych tdajov pocita pozicie podla tried derivatov apodla ohlasujucich
subjektov, pricom vychadza z udajov uvedenych v zmluvach o derivatoch ohlasovanych podla
¢lanku 6.

Archiv obchodnych udajov umozni strandm zmluvy trvaly pristup a spravne informécie
o danej zmluve.

Archiv obchodnych tdajov prijme vSetky primerané kroky, aby sa zabranilo zneuzitiu
informdcii uchovavanych v jeho systémoch, a zabrani vyuzitiu danych informacii drzanych na

iné obchodné ¢innosti.

Doverné informacie zaevidované v jednom archive obchodnych udajov sa nepouziji na
komeréné vyuzitie inou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktord ma vztah k archivu
obchodnych udajov ako matersky alebo dcérsky podnik.

Clanok 67
Transparentnost’ a dostupnost’ udajov

Archiv obchodnych tudajov zverejiiuje kumulované pozicie o zmluvach, ktoré mu boli
ohlésené, a to podl'a tried derivatov.

Archiv obchodnych tdajov spristupiiuje potrebné informacie tymto subjektom:

a) ESMA;
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b)  prisluSnym organom vykondvajucim dohl'ad nad podnikmi, na ktoré sa vztahuje
ohlasovacia povinnost’ podl'a ¢lanku 6;

¢)  prisluSnému orgéanu, ktory vykonava dohl'ad nad centralnymi zmluvnymi stranami, ktoré
maju pristup k archivu obchodnych udajov;

d)  prisluSnym centralnym bankam ESCB.

ESMA si vzdjomne vymiefa s ostatnymi prisluSnymi orgdnmi informécie potrebné na vykon
ich povinnosti.

Na Komisiu sa deleguju pravomoci s cielom prijat’ regulacné technické normy, v ktorych sa
stanovia podrobnosti o informaciach podla odsekov 1 a 2.

Regulacné technické normy uvedené v prvom pododseku sa prijmu v stlade s ¢lankami [7 az
7d] nariadenia .../... [nariadenie o ESMA].

ESMA predlozi navrhy tychto regulacnych technickych noriem Komisii najneskor do 30. jina
2012.

Hlava VIII
Prechodné a zavere¢né ustanovenia

Clanok 68
Spravy a preskiumanie

Komisia najneskor do 31. decembra 2013 preskima instituciondlny rdmec a ramec dohladu
podla hlavy III, najmé Glohu a povinnosti ESMA, a predloZi o tom spravu. Komisia predloZzi
spravu spolu s vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.

K tomu istému datumu Komisia v koordinacii s ESMA a prisluSnymi odvetvovymi organmi
posudi systémovu dblezitost” transakcii nefinanénych spolo¢nosti s mimoburzovymi derivatmi.

ESMA predlozi Komisii spravy o uplatiovani povinnosti zc¢tovania podla hlavy II
a o roz§ireni rozsahu posobnosti dohdd o interoperabilite podl'a hlavy V na iné transakcie
v triedach financnych nastrojov, ako prevoditel'né cenné papiere a ndstroje penazného trhu.

Tieto spravy sa poskytnii Komisii najneskor do 30. septembra 2014.
Komisia v spolupraci s ¢lenskymi Statmi a ESMA a po vyziadani postidenia ESCB vypracuje
vyroénu spravu, v ktorej sa posudia mozné vplyvy dohdd o interoperabilite na systémoveé

riziko a naklady.

Sprava sa zameria minimalne na pocet a zlozitost’ tychto dohdd a na primeranost’ systémov
a modelov riadenia rizik. Komisia predlozi spravu spolu s vhodnymi nadvrhmi Eurépskemu
parlamentu a Rade.

ESCB poskytne Komisii posudenie moznych vplyvov dohod o interoperabilite na systémové
riziko a néklady.
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Cldanok 69
Postup prerokovania vo vybore

Komisii pomaha Vybor eurdpskych regulaénych organov cennych papierov ustanoveny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES™".

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuji sa clanky 5 a7 rozhodnutia 1999/468/ES, so
zretel'om na ustanovenia jeho ¢lanku 8.

Lehota stanovena v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES je tri mesiace.

Clanok 70
Zmena a doplnenie smernice 98/26/ES

V ¢lanku 9 ods. 1 sa vklada tento pododsek:

»Ak prevadzkovatel' systému poskytol kolaterdlnu bezpecnost’ inému prevadzkovatel'ovi
systému v suvislosti s interoperabilnym systémom, na prava poskytujuceho prevadzkovatel’a
systému na tato kolaterdlnu bezpecnost’ nemé vplyv konkurzné konanie proti prijimajucemu
prevadzkovatel'ovi systému.

Clanok 71
Prechodné ustanovenia

Centralna zmluvna strana, ktorej bolo udelené povolenie v ¢lenskom State, v ktorom je
usadend, na poskytovanie sluzieb pred datumom nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia,
poziada o povolenie na ucely tohto nariadenia najneskér do [2 rokov po nadobudnuti
ucinnosti.

Zmluvy o derivatoch uzatvorené pred datumom ziadosti o registraciu archivu obchodnych
udajov pre dany konkrétny druh zmluvy podl'a tohto nariadenia sa ohlasia registru transakcii
do 120 dni od datumu registracie daného archivu obchodnych udajov Eurépskym tradom pre
trhy s cennymi papiermi (ESMA).

Clanok 72
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ dvadsiatym dnom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

37

U.v.ESL 191, 13.7.2001, s. 45.
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VI...l,

Za Europsky parlament
predseda

Za Radu
predseda
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