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SMERNICA KOMISIE 2010/43/EU

z 1. jdla 2010,

ktorou sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizacné
poziadavky, konflikty zdujmov, pravidld vykonu ¢innosti, riadenie rizik a obsah dohody medzi
depozitirom a spravcovskou spoloénostou

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65[ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych prav-
nych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov ko-
lektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (1), a najmi na jej ¢ldnok 12 ods. 3, ¢ldnok 14 ods. 2,
¢lanok 23 ods. 6, ¢linok 33 ods. 6 a ¢lanok 51 ods. 4,

kedze:

Pravidld a terminoldgia, ktoré sa tykajii organiza¢nych po-
ziadaviek, konfliktov zdujmov a pravidiel vykonu ¢innos-
ti, by sa mali ¢o mozno najviac zostladit s normami, ktoré
boli zavedené v oblasti finan¢nych sluzieb jednak smerni-
cou Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. apri-
la 2004 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, o zmene
a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smer-
nice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zru-
Seni smernice Rady 93/22/EHS (?), ako aj smernicou
Komisie 2006/73/ES z 10. augusta 2006, ktorou sa vyko-
ndva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39]ES, pokial ide o organizacné poziadavky a pod-
mienky vykonu ¢innosti investiénych spolocnosti, ako aj
o vymedzené pojmy na tcely uvedenej smernice (%). Vdaka
tomuto zostladovaniu, pri ktorom sa nalezitym spésobom
zohladnia 3pecifikd kolektivnej spravy portf6lia, by sa mali
dosiahnut rovnaké normy nielen medzi roznymi odvetvia-
mi finan¢nych sluzieb, ale aj v Sirsej oblasti spravy aktiv,
v rdmci ktorej niektoré ¢lenské staty uz rozsirili uplatio-
vanie urcitych poziadaviek smernice 2006/73/ES aj na
spravcovské spolocnosti PKIPCP.

Tieto pravidld by bolo vhodné prijat v podobe smernice,
aby sa vykondvacie ustanovenia mohli prispdsobit $pecifi-
kdm konkrétneho trhového a pravneho systému v kazdom
¢lenskom S$tdte. Smernica okrem toho umozni dosiahnut
maximalnu mieru stladu s rezimom zavedenym smerni-
cou 2006/73|ES.

() U.v.EUL 302, 17.11.2009, s. 32.
() U.v.EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
() U.v.EU L 241, 2.9.2006, s. 26.

G)

Napriek tomu, Ze zdsady ustanovené v tejto smernici maji
vSeobecnii platnost pre vSetky spravcovské spolo¢nosti, st
dostato¢ne pruzné na zabezpecenie toho, aby ich uplatiio-
vanie, ako aj dohlad prislusnych orgdnov nad ich uplatiio-
vanim boli primerané a zohladiovali povahu, rozsah
a zlozitost obchodnej ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti,
ako aj rozmanitost podnikov patriacich do rozsahu posob-
nosti smernice 2009/65/ES a odlisnt povahu rozlicnych
PKIPCP, ktoré mozZu byt spravované spravcovskou
spolo¢nostou.

Pokial to umoznuji pravne predpisy ¢lenského $titu,
spravcovské spolocnosti by mali mat moznost poverit vy-
kondvanim niektorych zo svojich ¢innosti tretie strany.
V stilade s tym by sa mali interpretovat aj vykondvacie pra-
vidld. Sprévcovskd spolo¢nost by mala vykonat predovset-
kym hlbkovii analyzu, aby vzhladom na povahu funkcii,
ktoré ma vykondvat tretia strana, posddila, ¢i je mozné po-
vazovat podnik vykondvajici tieto ¢innosti za kvalifiko-
vany a schopny vykondvat predmetné funkcie. Tretia
strana by preto mala v stivislosti s prislusnou delegovanou
¢innostou splnit vietky organizacné poziadavky a pozia-
davky tykajtce sa konfliktu zdujmov. Rovnako z toho vy-
plyva, Ze spravcovskd spolo¢nost by mala overit, i tretia
strana prijala nédlezité opatrenia s cielom splnit uvedené
poziadavky, a mala by a¢innym sposobom sledovat, ¢i tre-
tia strana tieto poziadavky dodrziava. Ak je za uplatiova-
nie pravidiel upravujicich  delegované  ¢innosti
zodpovednd poverend strana, na sledovanie delegovanych
Cinnosti by sa mali uplatfiovat rovnocenné organiza¢né
poziadavky a poziadavky tykajice sa konfliktov zdujmov.
Sprévcovskd spolocnost by pri hibkovej analyze mala byt
schopnd zohladnit skuto¢nost, Ze tretia strana, na ktord sa
prislusné ¢innosti delegujd, bude ¢asto podliehat smernici
2004/39/ES.

V snahe predist tomu, aby sa na spravcovské spolo¢nosti
uplatiiovali odlisné normy ako na investi¢né spolo¢nosti,
ktoré neurcili spravcovski spolo¢nost, mali by uvedené in-
vestiéné spolo¢nosti podlichat rovnakym pravidlam vyko-
nu ¢innosti a rovnakym ustanoveniam tykajicim sa
konfliktov zdujmov a riadenia rizik ako spravcovské spo-
lo¢nosti. Pravidla tejto smernice tykajiice sa administrativ-
nych postupov a mechanizmu vnttornej kontroly by sa
preto mali v zdujme dodrziavania osved¢enych postupov
uplatiiovat tak na spravcovské spolo¢nosti, ako aj na inve-
sti¢né spolo¢nosti, ktoré neurcili spravcovski spolocnost,
pricom by sa mala zohladnit zdsada proporcionality.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:SK:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:SK:PDF
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Podla smernice 2009/65/ES sa od spravcovskych spoloc-
nosti vyzaduje, aby uplatiovali riadne administrativne po-
stupy. V zdujme splnenia tejto poziadavky by spravcovské
spolo¢nosti mali zaviest dobre zdokumentovant organi-
zalnti Struktdru, v rdmci ktorej buda jasne rozdelené zod-
povednosti a vdaka ktorej sa zabezpedi dobrd vymena
informdacii medzi vSetkymi zainteresovanymi stranami.
Sprévcovské spolocnosti by mali zaviest aj systémy, ktoré
zarudia ochranu informdcii a kontinuitu ich obchodnej
¢innosti a ktoré budi postacujtice na to, aby si mohli plnit
svoje povinnosti v pripadoch, ze niektoré z ich ¢innosti
budi vykonavat tretie strany.

Spravcovské spolocnosti by si mali udrziavat dostatocné
zdroje, najmd na zamestnanie persondlu s nalezitymi
schopnostami, vedomostami a skdsenostami, aby boli
schopné plnit si svoje tlohy.

Pokial ide o bezpecné postupy spracovdvania tidajov a po-
vinnost zrekonstruovat vietky transakcie, na ktorych sa
zucastiuje PKIPCP, spravcovskd spolocnost by mala za-
viest opatrenia, ktoré umoznia v¢asné a spravne zazname-
nanie kazdej transakcie vykonanej v mene PKIPCP.

Uctovnictvo je jednou z klaséovych oblasti pri spravovani
PKIPCP. Preto je mimoriadne dolezité, aby sa actovné po-
stupy bliZsie $pecifikovali vo vykonavacich pravnych pred-
pisoch. V tejto smernici by sa preto mala potvrdit zdsada,
podla ktorej by vsetky aktiva a pasiva PKIPCP alebo jeho
podfondov mali byt priamo identifikovatelné a tcty by
mali byt oddelené. Navyse, ak existujt rozne triedy akcif,
napriklad v zavislosti od vysky spravnych poplatkov, z t¢é-
tovnictva by sa mala dat priamo zistit ¢istd hodnota aktiv
tychto rozli¢nych tried.

Jasné rozdelenie zodpovednosti medzi vrcholovym manaz-
mentom a orgdnom dohladu zohrédva klticova tlohu pri
zavddzani vhodnych mechanizmov vnitornej kontroly
v zmysle poziadaviek smernice 2009/65/ES. To znamend,
ze vrcholovy manazment by mal niest zodpovednost za
vykondvanie vieobecnej investi¢nej politiky, ako sa uvddza
v nariadenf Komisie (EU) ¢. 583/2010 z 1. jila 2010, kto-
rym sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu a Ra-
dy 2009/65/ES, pokial ide o klicové informdcie pre
investorov a podmienky, ktoré treba splnit pri poskytova-
ni klacovych informdcii pre investorov alebo prospektu na
trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom
webovych stranok (1). Vrcholovy manazment by mal niest
zodpovednost aj za investi¢né stratégie, ktoré st vieobec-
nymi ukazovatelmi strategického umiestiiovania aktiv
PKIPCP, a za investi¢né techniky, ktoré st potrebné na
ucely primeraného a ti¢inného vykondvania investi¢nej po-
litiky. Jasnym rozdelenim zodpovednosti by sa mala zaru-
¢it existencia primeranej kontroly, aby sa zabezpecilo, ze
aktiva PKIPCP sa budu investovat v stilade so zmluvnymi
podmienkami alebo stanovami podniku a v sdlade s plat-
nymi pravnymi predpismi a Ze sa budt dodrziavat riziko-
vé limity kazdého PKIPCP. Rozdelovanie zodpovednosti by

(1) Pozri stranu 1 tohto tiradného vestnika.

(1)

(12)

(14)

malo byt v stilade s tlohou a zodpovednostami vrcholo-
vého manazmentu a orgdnu dohladu, tak ako st ustano-
vené v platnych vnitrostatnych pravnych predpisoch a vo
vnutro§tatnych kédexoch pre spréavu a riadenie spolo¢no-
sti. Je mozné, ze vo vrcholovom manazmente bude viac-
ero Clenov predstavenstva alebo vsetci ¢lenovia
predstavenstva.

S cielom zabezpecit, aby mala spravcovskd spolo¢nost pri-
merany kontrolny mechanizmus, je nevyhnutné zaviest
stalu funkcia overovania stiladu s predpismi a funkciu vna-
torného auditu. Funkcia overovania stladu s predpismi by
mala byt navrhnutd tak, aby sa zabezpecilo odhalenie aké-
hokolvek rizika, Ze si spravcovskd spolo¢nost nebude do-
drziavat svoje povinnosti vyplyvajice zo smernice
2009/65/ES. Funkcia auditu by mala byt zamerand na ove-
rovanie a postdenie roznych kontrolnych postupov a ad-
ministrativnych ~ opatreni zavedenych sprévcovskou
spolo¢nostou.

Je nevyhnutné, aby sa spravcovskym spolo¢nostiam umoz-
nila istd pruznost pri organizovani ¢innosti spojenych
s riadenim rizik. Ak nie je vhodné alebo primerané, aby
mala spravcovska spolo¢nost samostatnt funkciu riadenia
rizik, mala by byt schopnd preukdzat aspon to, Ze prijala
$pecidlne ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov,
vdaka ktorym moéze nezévisle vykondvat ¢innosti spojené
s riadenim rizik.

Smernica 2009/65/ES ukladd spravcovskym spolo¢no-
stiam povinnost zaviest pravidld pre osobné transakcie.
V stlade so smernicou 2006/7 3 [ES by spravcovské spoloc-
nosti mali zabrdnit svojim zamestnancom, ktor{ sa dosta-
nt do konfliktu zdujmov alebo ktori disponuji dovernymi
informdciami v zmysle smernice Eur6pskeho parlamentu
aRady 2003/6/ES z 28. janudra 2003 o obchodovani s vy-
uzitim dovernych informdcii a o manipuldcii s trhom
(zneuzivanie trhu) (2), aby uzatvdrali osobné transakcie po-
mocou zneuzitych informadcii, ktoré ziskali pocas vykona-
vania svojej profesiondlnej ¢innosti.

V smernici 2009/65/ES sa od spravcovskych spolo¢nosti
pozaduje zabezpeCenie toho, aby sa kazdd portfdliova
transakcia, na ktorej sa zdcastiiuje PKIPCP, dala zrekon-
Struovat od jej zadania, podla jednotlivych ztcastnenych
stran, jej povahy a Casu a miesta jej vykonania. Z uvedené-
ho dévodu je nutné ustanovit poziadavky tykajtice sa za-
znamendvania portfoliovych transakcii a pokynov na
upisovanie a spatné odkupovanie.

V smernici 2009/65/ES sa od spravcovskych spolo¢nosti
PKIPCP pozaduje, aby zaviedli vhodné mechanizmy na za-
bezpecenie spravodlivého zaobchddzania s PKIPCP v pri-
padoch, ak sa nedd vyhnat konfliktom zdujmov.
Sprévcovské spolo¢nosti by preto mali zaistit, Ze v takych-
to pripadoch bude urychlene informovany vrcholovy ma-
nazment alebo iny prislusny vnitorny organ spravcovskej
spoloc¢nosti v zdujme toho, aby mohli prijat rozhodnutia
potrebné na zabezpecenie spravodlivého zaobchddzania
s PKIPCP a jeho podielnikmi.

() U.v.EUL 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Od spravcovskych spolo¢nosti by sa malo pozadovat, aby (20) S cielom zabezpecit, aby spravcovské spolocnosti konali
prijali, uplatiiovali a zachovavali 4¢innd a primerand stra- dostato¢ne kvalifikovane, starostlivo a obozretne, v najlep-
tégiu na uplatiiovanie hlasovacich prav spojenych s finan¢- Som zdujme PKIPCP, ktory spravuji, ako sa vyzaduje
nymi ndstrojmi v drzbe PKIPCP, ktory spravujd, s ciefom v smernici 2009/65ES, je nutné ustanovit pravidld pre vy-
zabezpedit, Ze sa tieto prdva budi uplatiiovat vylucne bavovanie pokynov.
v prospech PKIPCP. Informdcie stvisiace so stratégiou a jej
uplatiiovanim by mali byt volne dostupné pre investorov,
a to aj prostrednictvom webovej stranky. Aj pripadné roz-
hodnutie neuplatiiovat hlasovacie prava sa moze povazo- . ) . oL
vat za ur¢itych okolnosti za rozhodnutie, ktoré je vylucne (21) N,1ektore pop latk),r, provizie alyebo Nepenazne vynosy, ktoj
v prospec}f PKIPCP, szévilslosti od jeho investcne s;raté- ]rjey *;eyl ﬁéivlfgﬁl?y;ﬁﬁcén(ﬁsyt :;ﬁgﬁ Ei??é‘ig ;‘61320;2?
ie. Nemala by sa vsa ucit moznost, a asovala sa- ) ’ - ’ > e B
Ignotné invest)i’éné spol‘g’énost’ alebo aby }(]iala osobitné ze by mohli mat dosah na dodrziavanie poziadaviek usta-
pokyny na hlasovanie svojej spravcovskej spolo¢nosti. novenych Vv smernicl ,2009/ 65/ES,’ ?odla ktorych by
spravcovskd spolo¢nost mala konat Cestne, spravodlivo
a profesiondlne, v najlepsom zdujme PKIPCP. Z uvedené-
ho dovodu je nutné, aby sa stanovili jasné pravidld $peci-
fikujice podmienky, za ktorych sa poskytnutie poplatkov,
provizii a nepefiaznych vynosov nepovazuje za porusenie
tychto zdsad.
(17)  Povinnost informovat vrcholovy manazment alebo iny pri-
slusny vnitorny organ spravcovskej spolo¢nosti v zdujme
toho, aby mohli prijat potrebné rozhodnutia, by nemala
bran.1t spravcov§ky.n.1 spolo’cnostlam a PKIPCP v tej povin- (22)  Cezhrani¢né opericie spravcovskej spoloc¢nosti predstavu-
nosti, aby ozndmili, napriklad vo svojich pravidelnych i novis vyzvu z hladiska vztahov medzi spraveovskou
SP révach, také p ri,pa(.iy, ked organ.izaéné/ a!ebo admin}stra- spolocnostou a depozitirom PKIPCP. S ciefom zabezpecit
tvne opatrenia tykajice 5 IE(.mﬂlk.tu ZaUjmoy mie su do- nevyhnutni prévnu istotu by sa v tejto smernici mali bliz-
Statocne na to, aby s nélezitou istotou zarucili, Ze sa Sie urcit hlavné prvky dohody medzi depozitirom PKIPCP
zabréni r1z1k}{ skod}r -V ramci tohto qznar.pox,/ama,by s a spravcovskou spolo¢nostou, ak je tito spravcovska spo-
malo vysvetli a zdovodnit rozhodnutie prijaté spréveov- lo¢nost usadend v inom ¢lenskom §tite ako domovskom
skou spolocnostou, a to aj vtedy, ked ide o rozhodnutie ne- ¢lenskom 3tate PKIPCP. Vzhladom na to, Ze je potrebné za-
konat, bertic do dvahy vniitorné politiky a postupy prijaté bezpedit, aby této dohoda riadne slizila svojmu dcelu, je
na identifikdciu konfliktov zdujmov, na ich predchddzanie nutgé u;tan)(;vif kolizne normy, keoré sa (J) dehyluji ’ oJ d
a ich riesenie. ¢lankov 3 a 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) €. 593/2008 zo 17. jina 2008 o rozhodnom prave
pre zmluvné zdvizky (Rim I) ('), a to takym sposobom,
aby prislusnymi pravnymi predpismi pre tdto dohodu boli
pravne predpisy domovského ¢lenského 3tatu PKIPCP.
(18)  Smernica 2009/65/ES ukladd spravcovskym spolocno-
stiam povinnost, aby konali v najlep§om zdujme PKIPCP,
ktory spravujd, ako aj v zdujme integrity trhu. Isté sposo- (23)  Smernicou 2009/65/ES sa ukladd povinnost stanovit kri-
by sprdvania, napriklad casovanie trhu (,market timing) térid na posudenie primeranosti postupu riadenia rizik
a oneskorené obchodovanie, mozu mat skodlivy dosah na uplatnovaného spravcovskou spolo¢nostou. Tieto kritérid
podielnikov a mozu nartsat fungovanie trhu. Spraveovské sa zameriavaju na zavedenie primeranej a zdokumentova-
spolocnosti by preto mali zaviest vhodné postupy, aby za- nej politiky riadenia rizik, ktord maji uplatiiovat spravcov-
branili takymto zneuZivajicim praktikdm. Spravcovské ské spolocnosti. Tito politika by mala umoznit
spolocnosti by okrem toho rflali zaviest vhodné postupy sprévcovskym spolocnostiam, aby posadili rizikd pozicii
na ochranu voci neprimeranym poplatkom a ¢innostiam prijatych v rdmci portfdlif, ktoré spravujt, a aby postdili
ako nadmerné obchodovanie, zohladiujtc investi¢né ciele vplyv tychto jednotlivych rizik na celkovy rizikovy profil
a politiku PKIPCP. portfélia. Organizdcia politiky riadenia rizik by mala byt
vhodnd a primerand vzhladom na povahu, rozsah a zlozi-
tost ¢innosti spravcovskej spolocnosti a ¢innosti PKIPCP,
ktory spravuje.
(19)  Spréavcovské spolo¢nosti by okrem toho mali konat v naj-
lepsom zdujme PKIPCP aj vtedy, ked priamo vykondvaji (24)  Kritériom na postdenie primeranosti postupu riadenia ri-

pokyny na obchodovanie v mene PKIPCP, ktory spravuju,
alebo ked ich vykondvanim poveruji tretie strany. Pri vy-
konavani pokynov v mene PKIPCP by spravcovské spoloc-
nosti mali prijat vSetky primerané kroky, aby dosiahli ¢o
mozno najlepsi staly vysledok v prospech PKIPCP, zohlad-
fiujlc cenu, ndklady, rychlost, pravdepodobnost vykona-
nia a vyrovnania, velkost a povahu pokynu alebo iné
aspekty stvisiace s vykondvanim pokynu.

zik je aj pravidelné posudzovanie, monitorovanie a preska-
manie  politiky  riadenia  rizik  sprdvcovskymi
spolo¢nostami. Toto kritérium zahffia aj preskiimanie
Gcinnosti opatreni prijatych na rieSenie nedostatkov pri
uplatiiovani postupu riadenia rizik.

(") U.v.EUL 177, 4.7.2008, s. 6.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:177:0006:0006:SK:PDF
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(25)  Vzhladom na to, Ze ide o hlavny prvok kritérii na postide- likvidnych alebo zlozitych prevoditelnych cennych papie-
nie primeranosti postupov riadenia rizik, spravcovské spo- rov a nastrojov peniazného trhu, ktoré si vyzaduji pouzi-
lo¢nosti by mali prijat primerané a w¢inné techniky tie metdd ocenovania zalozenych na modeloch.

merania rizik, aby mohli kedykolvek zmerat rizikd, ktorym
je vystaveny alebo ktorym by mohol byt vystaveny nimi

riadeny PKIPCP. Tieto poZiadavky sa zakladajii na spolo¢- (29)  Podla smernice 2009/65/ES je spravcovskd spolocnost po-
nych postupoch schvélenych prislusnymi orgdnmi clen- vinnd poskytnit prislusnym organom informadcie o dru-
skych 3tdtov. Zahffiaji jednak kvantitativne merania, hoch derivitovych ndstrojov, do ktorych investoval
pokial ide o kvantifikovatelné rizikd, ako aj kvalitativne PKIPCP, o podkladovych rizikich spojenych s tymito na-
metddy. Systémy spracovania elektronickych tdajov a nd- strojmi, platnych kvantitativnych limitoch a metddach
stroje pouzivané na vypocet kvantitativnych merani by zvolenych na odhadovanie rizik spojenych s tymito trans-
mali byt prepojené vzdjomne alebo s aplikdciami pre kon- akciami. V tejto smernici by sa mal $pecifikovat obsah
takt s klientmi a Gictovnymi aplikdciami. Techniky mera- a postupy, ktoré md dodrziavat spravcovskd spolo¢nost pri
nia rizik by mali umoznif primerané meranie rizik plneni svojich povinnosti.

v obdobiach so zvysenou turbulenciou na trhu a mali byt

preskiimané zakazdym, ked je to v zdujme podielnikov.

Mali by umoznit aj primerané postidenie koncentracie a in- (30)  Vybor eurdpskych regulacnych organov pre cenné papiere

terakcie medzi prislusnymi rizikami na trovni portfélia. zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77[ES (?) bol pozia-
dany o technickd radu.

(26)  Cielom funkéného systému riadenia rizik je to, aby sprav-
covské spolo¢nosti dodrziavali investi¢né limity stanovené
v smernici 2009/65/ES, ako st napriklad limity pre celko-
vé riziko a riziko protistrany. Z uvedeného dévodu by sa
mali ustanovit kritérid, ako by sa malo vypocitat celkové ri-

(31)  Opatrenia ustanovené v tejto smernici st v stlade so sta-
noviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

ziko a riziko protistrany. PRIJALA TUTO SMERNICU:
(27)  Pri stanovovani tychto kritérii je nevyhnutné, aby sa v tej- KAPITOLA 1
to smernici vyjasnilo, ako sa moze vypocitat celkové rizi- ) )
ko, konkrétne pomocou zdvizkového pristupu, pristupu PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
hodnoty v riziku (,value-at-risk“) alebo pokrocilych metod POJMOV

merania rizika. Mali by sa ustanovit aj hlavné prvky met6-
dy, podla ktorej by mala spravcovska spolo¢nost vypocitat

riziko protistrany. Pri uplatilovanych tychto pravidiel by sa Clanok 1
mali zohladnit podmienky, za ktorych sa tieto met6dy po- )
uzivajl, vrdtane zdsad vyvinutych prislusnymi orgdnmi Predmet dpravy

spolupracujtcimi v rdmci Vyboru eurépskych regula¢nych
organov pre cenné papiere, ktorymi sa maja riadit takéto
dohody o finan¢nych zdrukdch s ciefom obmedzit vysta-
venie PKIPCP vo¢i riziku protistrany, ako aj dohody o za- 2009/65ES:
isteni (,hedging®) a dohody o zapo¢itani (,netting).

Touto smernicou sa ustanovuji vykondvacie pravidld smernice

1. ktorymi sa blizsie urcuji postupy a opatrenia uvedené v ¢lan-
ku 12 ods. 1 druhom pododseku pism. a) a poziadavky na
Struktiiru a organizdciu, ktorymi sa maji minimalizovat kon-
flikty zdujmov v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 druhého pododse-

(28)  V stilade so smernicou 2009/65/ES sa spravcovskym spo-
lo¢nostiam ukladd povinnost uplatiiovat postup na presné
a nezdvislé ocenovanie hodnoty mimoburzovych derivé-

i, e e - ku pism. b);
tov (dalej len ,,OTC derivaty®). V tejto smernici sa preto us-
tanovuji podrobné pravidld tohto postupu v silade so
smernicou Komisie 2007[16/ES z 19. marca 2007, ktorou 2. ktorymi sa ustanovuj kritérid toho, ako konat Cestne a spra-
sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordin- vodlivo, s nalezitou odbornostou, obozretnostou a starostli-
cii zdkonov, inych prdvnych predpisov a sprévnych opa- vostou, a to v najlepSom zdujme PKIPCP, a kritérid na
treni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do identifikdciu jednotlivych druhov konfliktov zdujmov; ktory-
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), POki‘}I ide mi sa bliz8ie urcujii zdsady pozadované na zabezpecenie
o objasnenie niektor)’rc}} vymedzen{ PijOV,(1)~ V zaujme tc¢inného vyuzivania zdrojov; ktorymi sa vymedzuja jedno-
dodrziavania osvedcenych postupov by sprévcovské spo- tlivé kroky, ktoré by sa mali prijat na acely identifikdcie, za-
lo¢nosti mali uplatiiovat tieto poziadavky na néstroje, kto- branenia, riadenia alebo odhalenia konfliktu zdujmov
ré vystavuji PKIPC rizikdm nespravneho ocefovania, ktoré v zmysle cldnku 14 ods. 1 a 2;
st rovnocenné s rizikami, ktoré predstavujii OTC derivity,
ako napriklad rizikd spojené s nelikvidnostou a/falebo zlo-
Zitostou Struktdry vypldcania. Sprédvcovské spolocnosti by 3. ktoré sa tykaja prvkov, ktoré musia byt zaclenené do dohod
teda mali prijat opatrenia a postupy v stlade s poziadav- medzi depozitdrom a spravcovskou spolo¢nostou v stlade
kami stanovenymi v ¢lanku 44 na G¢ely ocefiovania menej s clankom 23 ods. 5 a ¢lankom 33 ods. 5 a

() U.v.EUL79,20.3.2007,s. 11. () U.v.EUL 25,29.1.2009, s. 18.
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4. ktoré sa tykajui postupu riadenia rizik uvedeného v ¢lanku 51
ods. 1 smernice, najmi kritérii na postidenie primeranosti
postupu riadenia rizik uplatiiovaného spravcovskou spoloé-
nostou, ako aj jej politiky a postupov riadenia rizik a opa-
treni, postupov a technik merania a riadenia rizik v spojitosti
s tymito kritériami.

Cldnok 2

Rozsah posobnosti

1. Této smernica sa uplatiiuje na spravcovské spolo¢nosti, kto-
1é vykonavaja spravu podniku kolektivneho investovania do pre-
voditelnych cennych papierov (PKIPCP) v zmysle ¢lanku 6 ods. 2
smernice 2009/65/ES.

Kapitola V tejto smernice sa uplatiiuje aj na depozitarov, ktorf vy-
kondvaju svoje funkcie v stlade s ustanoveniami kapitoly IV a ka-
pitoly V oddielu 3 smernice 2009/65/ES.

2. Ustanovenia tejto kapitoly, kapitoly II ¢lanku 12
a kapitol III, IV a VI sa uplatiiuji mutatis mutandis na investi¢né
spolo¢nosti, ktoré neur¢ili ziadnu spravcovski spolo¢nost povo-
lent podla smernice 2009/65/ES.

V takychto pripadoch sa pod ,spravcovskou spolo¢nostou” roz-
umie ,investi¢na spolo¢nost*.

Cldnok 3

Vymedzenie pojmov

Na tcéely tejto smernice sa okrem pojmov vymedzenych v smer-
nici 2009/65/ES uplatiiuje aj toto vymedzenie pojmov:

1. klient“ znamend akdkolvek fyzickd alebo pravnickd osobu,
alebo akykolvek iny podnik vratane PKIPCP, ktorému sprav-
covskd spolocnost poskytuje sluzbu kolektivnej spravy po-
rtfolia alebo sluzby podla ¢ldnku 6 ods. 3 smernice
2009/65/ES;

2. ,podielnik“ znamend akukolvek fyzicki alebo pravnickii oso-
bu vlastniacu jeden alebo viacero podielovych listov
v PKIPCP;

3. ,prislusnd osoba“ vo vztahu k spravcovskej spolo¢nosti zna-
mend ktortkolvek z tychto osob:

a) riaditel, partner alebo rovnocennd osoba, alebo manazér
spravcovskej spolo¢nosti;

b) zamestnanec spravcovskej spolo¢nosti, ako aj akdkolvek
ind fyzickd osoba, ktorej sluzby st k dispozicii a pod
kontrolou spravcovskej spolo¢nosti a ktord sa podiela na
poskytovani sluzieb kolektivnej spravy portfdlia sprav-
covskou spolo¢nostou;

¢) fyzickd osoba, ktord sa priamo podiela na poskytovani
sluzieb pre spravcovski spolo¢nost na zdklade dohody
o splnomocnent tretich strdn na tcely poskytovania slu-
zieb  kolektivnej spravy portfdlia spravcovskou
spolo¢nostou;

4. ,vrcholovy manazment“ znamend osobu alebo osoby, ktoré
skuto¢ne riadia ¢innost spravcovskej spolocnosti v sulade
s ¢ldnkom 7 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES;

5. ,predstavenstvo“ znamend predstavenstvo spravcovskej
spolocnosti;

6. ,organ dohladu“ znamend prislusné osoby alebo orgén ¢i or-
gany zodpovedné za dohlad nad vrcholovym manazmentom
a za posudzovanie a pravidelné preskiimavanie primeranosti
a ucinnosti postupov riadenia rizik, ako aj politik, opatreni
a postupov zavedenych s cielom dodrziavat povinnosti usta-
novené v smernici 2009/65/ES;

7. riziko protistrany“ znamend riziko straty pre PKIPCP vyply-
vajuce zo skuto¢nosti, Ze protistrana v ramci transakcie by si
nemusela splnit svoje zdvizky pred kone¢nym vyrovnanim
peniaznych tokov v rdmci transakcie;

8. ,riziko likvidity“ znamena riziko, Ze sa pozicia v portfdliu
PKIPCP nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obmedzenych nékladov a za dostato¢ne kratky cas, ¢im sa
ohrozi schopnost PKIPCP kedykolvek si splnit povinnost us-
tanovend v ¢lanku 84 ods. 1 smernice 2009/65/ES;

9. ,trhové riziko“ znamena riziko straty pre PKIPCP vyplyvaji-
ce z fluktudcie trhovej hodnoty pozicii v portféliu PKIPCP,
ktord mozno pripisat zmenam trhovych premennych, ako st
trokové miery, devizové kurzy, ceny akcii a komodit alebo
zhorSenie Gverovej spolahlivosti emitenta;

10. ,opera¢né riziko“ znamenad riziko straty pre PKIPCP vyplyva-
juce z neprimeranych vnuatornych postupov a nedostatkov
stvisiacich s persondlom a systémami v spravcovskej spolo¢-
nosti alebo z vonkajsich udalosti a zahffia pravne a doku-
mentaéné riziko a riziko vyplyvajice z postupov
obchodovania, vyrovndvania a ocefiovania vykondvanych
v mene PKIPCP.

Pojem ,predstavenstvo” vymedzeny v prvom odseku bode 5 ne-
zahffla dozornti radu v pripadoch, ak maju spravcovské spolo¢-
nosti dudlnu $truktdru zlozend z predstavenstva a dozornej rady.
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KAPITOLA II
ADMINISTRATIVNE POSTUPY A KONTROLNE MECHANIZMY

(Clénok 12 ods. 1 pism. a) a ¢lanok 14 ods. 1 pism. )
smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

VSeobecné zdsady

Cldnok 4

Vseobecné poZziadavky na postupy a organiziciu

1. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
splnili tieto poziadavky:

a) zaviedli, uplatnovali a zachovavali postupy rozhodovania
a organiza¢nd Struktiru, v ktorej sa jasnym a zdokumento-
vanym sposobom 3pecifikujd hierarchické vztahy a pridelu-
ju funkcie a zodpovednosti;

b) zabezpetili, aby boli prislusné osoby obozndmené s postup-
mi, ktoré musia dodrziavat v zdujme riadneho plnenia svo-
jich povinnosti;

¢) zaviedli, uplatiiovali a zachovévali primerané mechanizmy
vnttornej kontroly sliziace na zaistenie stladu s rozhodnu-
tiami a postupmi na vsetkych trovniach spravcovskej
spolo¢nosti;

d) zaviedli, uplatiovali a zachovavali G¢inny mechanizmus vni-
torného poddvania sprav a oznamovania informdcii na vset-
kych drovniach sprdvcovskej spolo¢nosti, ako aj G¢inné
vymienanie informdcif so vSetkymi zainteresovanymi tretimi
stranami;

e) primeranym a usporiadanym sposobom viedli zdznamy
0 svojej Cinnosti a vnttornej organizacii.

Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spolo¢nosti zohladnili po-
vahu, rozsah a zlozZitost obchodnej ¢innosti spravcovskej spoloc-
nosti, ako aj povahu a $kilu sluzieb a aktivit vykondvanych
v ramci takejto obchodnej ¢innosti.

2. Clenské stéty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli, uplatiiovali a zachovavali systémy a postupy, ktoré si
primerané z hladiska ochrany bezpe¢nosti, integrity a dovernosti
informadcii bertc do Gvahy povahu danych informacii.

3. Clenské 3taty pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatniovali a zachovévali primeranti politiku kontinuity
obchodnej ¢innosti, ktord mé zabezpecit, aby sa v pripade preru-
Senia ich systémov a postupov uchovali zdkladné tdaje a funkcie
a aby sa pokracovalo v poskytovani ich sluzieb a ¢innosti, alebo
ak to nie je mozné, aby sa umoznila v¢asnd obnova tychto tda-
jov a funkcii a véasnd obnova poskytovania sluzieb a ¢innosti.

4. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli, uplatiovali a zachovavali G¢tovné met6dy a postupy,
ktoré im umoznia, aby vcas predlozili prislusnému organu na
jeho Zziadost financné spravy, ktoré zodpovedaji pravdivému
a objektivnemu pohladu na ich finan¢nd situdciu a ktoré st v si-
lade so vSetkymi platnymi G¢tovnymi normami a pravidlami.

5. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolocnosti, aby
monitorovali a pravidelne prehodnocovali primeranost a ti¢innost
svojich systémov, mechanizmov vnttornej kontroly a opatreni
zavedenych v stlade s odsekmi 1 az 4 a aby prijali primerané opa-
trenia na ndpravu vSetkych nedostatkov.

Cldnok 5
Zdroje

1. Clenské staty pozadujti od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zamestndvali zamestnancov so schopnostami, znalostami a od-
bornostou nevyhnutnou na plnenie povinnosti, ktoré im boli
zverené.

2. Clenské 3taty zaistia, aby spravcovské spolo¢nosti dispono-
vali dostato¢nymi zdrojmi a odbornymi kapacitami na G¢inné
monitorovanie ¢innosti, ktoré vykondvaj tretie strany na zakla-
de dohody so spravcovskou spolo¢nostou, najmi pokial ide o ria-
denie rizik spojenych s tymito dohodami.

3. Clenské 3taty pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpecili, Ze vykon viacerych funkcif prislusnymi osobami ne-
brani a pravdepodobne ani nebude brénit tymto osobdm v tom,
aby riadnym, ¢estnym a profesiondlnym spdésobom plnili ktori-
kolvek z tychto funkeii.

4. Clenské $tity zabezpedia, aby na ticely ustanovené v odse-
koch 1, 2 a 3 sprdvcovské spolo¢nosti zohladnili povahu, rozsah
a zlozitost svojej obchodnej ¢innosti a povahu a skélu sluzieb
a aktivit vykondvanych v rdmci takejto obchodnej ¢innosti.

ODDIEL 2

Administrativne a tictovné postupy

Clanok 6

Vybavovanie stazZnosti

1. Clenské stity pozadujii od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatiiovali a zachovavali Gi¢inné a transparentné postu-
py na primerané a rychle vybavovanie staznosti prijatych od
investorov.
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2. Clenské stity pozaduj od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpedili, Ze o kazdej staznosti a opatreniach prijatych na jej
rieSenie bude vedeny zdznam.

3. Investori musia mat moznost bezplatne podat staznost. In-
formacie tykajice sa postupov uvedenych v odseku 1 sa bez-
platne spristupnia investorom.

Cldnok 7

Elektronické spracovanie ddajov

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby
prijali nalezité opatrenia na zabezpecenie vhodnych elektronic-
kych systémov, ktoré umoznia v¢asné a ndlezité zaznamenanie
kazdej portféliovej transakcie alebo pokynu na upisanie ¢i spitné
odkdpenie v zdujme dodrziavania ustanoveni ¢lankov 14 a 15.

2. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zabezpedili vysokd trovenl bezpecnosti pocas elektronického
spracovavania tidajov, a pripadne aj integritu a dovernost zazna-
menanych informdcif.

Cldnok 8

Uctovné postupy

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskyich spolonosti, aby
zabezpedili uplatiiovanie Gétovnych politik a postupov uvede-
nych v ¢lanku 4 ods. 4 v zdujme zabezpecenia ochrany
podielnikov.

Uctovnictvo PKIPCP sa vedie takym sposobom, aby vietky aktiva
a pasiva PKIPCP mohli byt priamo a kedykolvek identifikovatelné.

Ak md PKIPCP viaceré podfondy, za kazdy podfond sa musi viest
oddelené t¢tovnictvo.

2. Clenské stity pozaduja od sprévcovskych spolocnosti, aby
zaviedli, uplatriovali a zachovavali Gctovné politiky a postupy
v sulade s G¢tovnymi pravidlami domovského ¢lenského $tatu
PKIPCP s cielom zabezpecit, aby sa dala presne vypocitat Cistd
hodnota aktiva kazdého PKIPCP na zdklade G¢tovnictva a aby sa
pokyny na upisovanie a spitné odkupovanie mobhli riadne vyko-
ndvat s touto Cistou hodnotou aktiva.

3. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli primerané postupy s cielom zabezpecit riadne a presné
ocefovanie aktiv a pasiv PKIPCP v stlade s platnymi pravidlami
uvedenymi v ¢ldnku 85 smernice 2009/65/ES.

ODDIEL 3

Mechanizmy vniitornej kontroly

Cldnok 9

Kontrola vykondvand vrcholovym manaZmentom
a orginom dohladu

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
pri vnttornom rozdelovani funkcii zabezpecili, Ze za dodrziava-
nie povinnosti ustanovenych v smernici 2009/65/ES spravcov-
skou spolo¢nostou bude niest zodpovednost vrcholovy
manazment, a pripadne organ dohladu.

2. Spravcovskd spoloc¢nost zabezpeci, aby jej vrcholovy
manazment:

a) niesol zodpovednost za vykondvanie v§eobecnej investi¢nej
politiky v pripade kazdého spravovaného PKIPCP, ktord je
pripadne vymedzend v prospekte, zmluvnych podmienkach
alebo stanovach investi¢nej spolo¢nosti;

b) dohliadal na schvalovanie investi¢nych stratégii kazdého
spravovaného PKIPCP;

¢) niesol zodpovednost za zabezpeCovanie toho, aby mala
spravcovska spolo¢nost stalu a G¢innt funkciu overovania
stladu s predpismi, ako sa ustanovuje v ¢lanku 10, a to aj vte-
dy, ak tato funkciu vykondva tretia strana;

d) zabezpecil a pravidelne overoval, Ze vSeobecnd investi¢nd po-
litika, investi¢né stratégie a rizikové limity kazdého spravo-
vaného PKIPCP st riadne a ti¢inne vykondvané a dodrziavané,
a to aj vtedy, ak tiito funkciu riadenia rizika vykondva tretia
strana;

e) schvdlil a pravidelne preskiimaval primeranost vnatornych
postupov na prijimanie investicnych rozhodnuti v pripade
kazdého spravovaného PKIPCP s cielom zabezpecit, aby boli
tieto rozhodnutia v stlade so schvélenymi investi¢nymi
stratégiami;

f) schvalil a pravidelne preskiimaval politiku riadenia rizik
a opatrenia, postupy a techniky na vykondvanie tejto politi-
ky, ako sa uvddza v clanku 38, vratane systému rizikovych li-
mitov v pripade kazdého spravovaného PKIPCP.

3. Spravcovskd spolo¢nost okrem toho zabezpedi, aby jej vr-
cholovy manazment a pripadne jej organ dohladu:

a) postdil a pravidelne preskiimaval G¢innost politik, opatreni
a postupov zavedenych na dodrZiavanie povinnosti vyplyva-
jucich zo smernice 2009/65/ES;

b) prijal ndlezité opatrenia na riesenie akychkolvek nedostatkov.
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4. Clenské $tity pozaduja od spravcovskych spolocnosti, aby
zabezpedili, Ze ich vrcholovy manazment bude Casto, najmenej
viak raz ro¢ne, dostdvat pisomné spravy o dodrziavani stladu
s predpismi, vndtornom audite a riadeni rizik, v ktorych bude
uvedené najmad to, ¢i boli v pripade akychkolvek nedostatkov pri-
jaté primerané ndpravné opatrenia.

5. Clenské staty pozadujii od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpecili, Ze ich vrcholovy manazment bude pravidelne dosté-
vat spravy o plneni investi¢nych stratégif a vnttornych postupov
na prijimanie investi¢nych rozhodnuti uvedenych v odseku 2 pis-
mendch b) az e).

6.  Clenské staty pozadujt od spravcovskych spolocnosti za-
bezpecit, aby organ dohladu, ak existuje, pravidelne dostdval pi-
somné spravy o nélezitostiach uvedenych v odseku 4.

Cldnok 10

Stdla funkcia overovania sdladu s predpismi

1. Clenské staty zaistia, aby sprévcovské spolo¢nosti zaviedli,
uplatiovali a zachovavali primerané politiky a postupy na iden-
tifikdciu akéhokolvek rizika, Ze si spravcovska spolo¢nost nesplni
svoje povinnosti ustanovené v smernici 2009/65/ES, ako aj s tym
spojenych rizik, a aby zaviedli primerané opatrenia a postupy,
ktoré maji minimalizovat takéto rizikd a umoznit prislusnym or-
ganom, aby Gcinne uplatiovali svoje pravomoci podla uvedenej
smernice.

Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spolocnosti zohladnili po-
vahu, rozsah a zlozitost svojej obchodnej ¢innosti, ako aj povahu
a Skalu sluzieb a aktivit vykondvanych v ramci takejto obchodnej
¢innosti.

2. Clenské stéty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli a zachovavali stdlu a G¢innd funkciu overovania suladu
s predpismi, ktord je vykondvand nezdvisle a spociva v plneni
tychto dloh:

a) monitorovanie a pravidelné posudzovanie primeranosti
a ucinnosti opatreni, politik a postupov zavedenych v stilade
s odsekom 1 a opatren{ prijatych na rieSenie akychkolvek ne-
dostatkov v plneni povinnosti spravcovskou spolo¢nostou;

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prislusnym osobdm
zodpovednym za poskytovanie sluzieb a vykondvanie ¢in-
nosti s cielom zabezpecit, aby si spravcovské spolo¢nosti
plnili povinnosti ustanovené v smernici 2009/65/ES.

3.V zdujme toho, aby sa povinnosti vyplyvajice z funkcie
overovania stladu s predpismi podla odseku 2 mohli plnit riad-
nym a nezavislym sposobom, spravcovské spolo¢nosti zaistia,
aby boli splnené tieto podmienky:

a) osoba vykondvajtica funkciu overovania stladu s predpismi
musi mat potrebnd pravomoc, zdroje, odbornt sposobilost
a pristup ku vietkym doleZitym informacidm;

b) musi byt vymenovany kontrolér sdladu, ktory bude zodpo-
vedny za funkciu overovania stladu s predpismi, ako aj za
Casté, najmenej viak vyro¢né poddvanie sprav o dodrziavani
stladu vrcholovému manazmentu, pricom v tychto spravach
sa uvedie najma to, &i boli prijaté nalezité napravné opatre-
nia v pripade akychkolvek nedostatkov;

¢) prislusné osoby podielajice sa na vykondvani funkcie overo-
vania stiladu s predpismi sa nesmi podielat na poskytovani
sluzieb alebo vykondvani ¢innosti, ktoré monitorujs;

d) metéda odmenovania prislusnych osob podielajticich sa na
vykondvani funkcie overovania stladu s predpismi nesmie
ohrozit ich objektivitu a nesmie existovat ani riziko ohroze-
nia ich objektivity.

Od spravcovskej spolo¢nosti sa vak nepozaduje, aby dodrziavala
poziadavky uvedené v prvom pododseku pismene c) alebo pis-
mene d), ak je schopnd preukdzat, Ze tieto poziadavky st vzhla-
dom na povahu, rozsah a zlozitost jej obchodnej ¢innosti
a vzhladom na povahu a skdlu jej sluzieb a aktivit neprimerané
a Ze jej funkcia overovania stladu s predpismi je aj nadalej Gicinne
vykondvand.

Cldnok 11

Stdla funkcia vnitorného auditu

1. Clenské stity pozaduji od sprévcovskych spolocnosti, po-
kial'je to vhodné a primerané vzhladom na povahu, rozsah a zlo-
zitost ich obchodnej ¢innosti a vzhladom na povahu a $kdlu
aktivit kolektivneho spravovania portfélia vykondvanych v rdmci
takejto obchodnej ¢innosti, aby zaviedli a zachovavali funkciu
vnitorného auditu, ktord je oddelend a nezdvisld od ostatnych
funkcif a aktivit spravcovskej spolo¢nosti.

2. Funkcia vnttorného auditu uvedend v prvom odseku spo-
Civa v tychto dlohach:

a) zavadzanie, uplatiiovanie a zachovévanie planu auditu s cie-
lom preskamat a prehodnotit primeranost a ti¢innost systé-
mov, mechanizmov vndtornej kontroly a opatreni
spravcovskej spolo¢nosti;

b) vydavanie odporticani na zdklade vysledku prace vykonanej
v sulade s pismenom a);

¢) overovanie  dodrziavania  odporicani  uvedenych

v pismene b);

d) predkladanie spravy o zdlezitostiach vnitorného auditu v si-
lade s ¢lankom 9 ods. 4.

Cldnok 12

Stala funkcia riadenia rizik

1. Clenské staty pozadujti od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli a zachovavali stdlu funkciu riadenia rizik.
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2. Stala funkcia riadenia rizik uvedend v odseku 1 je hierar-
chicky i funkéne nezavisld od prevadzkovych jednotiek.

Clenské staty vsak smu povolit spravcovskym spolocnostiam, aby
sa odchylili od tejto povinnosti, ak je odchylka vhodnd a prime-
rand vzhladom na povahu, rozsah a zlozZitost obchodnej ¢innosti
spravcovskej spolo¢nosti a spravovaného PKIPCP.

Spravcovskd spolocnost je schopnd preukdzat, Ze boli prijaté
vhodné ochranné opatrenia proti konfliktom zdujmov, ktoré
umoznia nezdvislé vykondvanie ¢innosti riadenia rizik, a Ze jej po-
stup riadenia rizik splna poziadavky uvedené v ¢lanku 51 smer-
nice 2009/65/ES.

3. Stdla funkcia riadenia rizik spo¢iva v tychto tlohdch:

a) vykondvanie politiky a postupov riadenia rizik;

b) zabezpeCovanie sdladu so systémom rizikovych limitov
PKIPCP vrdtane zdkonnych limitov pre celkové riziko a rizi-
ko protistrany v stlade s ¢lankami 41, 42 a 43;

¢) poskytovanie poradenstva predstavenstvu, pokial ide o iden-
tifikdciu rizikového profilu kazdého spravovaného PKIPCP;

d) podavanie pravidelnych sprav predstavenstvu, ako aj organu
dohladu, v pripade Ze existuje, o tychto zdleZitostiach:

i) sulad medzi aktudlnymi droviami rizik, ktoré podstu-
puje kazdy spravovany PKIPCP, a rizikovym profilom
schvalenym pre dany PKIPCP;

ii) dodrziavanie prislusnych systémov rizikovych limitov
v pripade kazdého spravovaného PKIPCP;

iii) primeranost a G¢innost postupu riadenia rizik, pricom sa
uvddza najmi to, ¢i boli prijaté nélezité ndpravné opa-
trenia v pripade akychkolvek nedostatkov;

e) poskytovanie pravidelnych sprav vrcholovému manazmentu
o aktualnej drovni rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany
PKIPCP, a kazdom skuto¢nom alebo predvidatelnom poru-
Seni ich limitov, s cielom zabezpecit prijatie urychlenych
a primeranych opatren;

f)  preskiimanie a pripadne podporovanie opatren{ a postupov
na ocenovanie OTC, ako sa uvadza v ¢lanku 44.

4. Osoba vykondvajica stdlu funkciu riadenia rizik ma potreb-
nt pravomoc a pristup ku vietkym nalezitym informacidm, kto-
ré st nevyhnutné na plnenie dloh stanovenych v odseku 3.

Cldnok 13

Osobné transakcie

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatiovali a zachovévali primerané opatrenia s ciefom
zabranit kazdej prislusnej osobe, ktord vykonava ¢innosti, ktoré
mozu viest ku konfliktu zdujmov, alebo ktord md vdaka vykona-
vaniu ¢innosti v mene spravcovskej spolo¢nosti pristup k dover-
nym informdcidm v zmysle ¢ldnku 1 ods. 1 smernice 2003/6/ES
alebo k inym dovernym informacidm tykajiicim sa PKIPCP alebo
transakcii s PKIPCP alebo pre PKIPCP, aby sa ztcastiovala na
tychto aktivitich:

a) uzatvdrala osobni transakciu, ktord splia aspon jedno
z tychto kritérif:

i)  tdto osoba md zakdzané uzatvorit takito osobnii trans-
akciu v zmysle smernice 2003/6/ES;

ii) transakcia je spojend so zneuZitim alebo nezdkonnym
zverejnenim dovernych informdci;

iii) transakciaje v rozpore alebo pravdepodobne bude v roz-
pore s niektorou povinnostou spravcovskej spolo¢nosti
podla smernice 2009/65/ES alebo podla smernice
2004/39/ES;

b) radila akejkolvek inej osobe alebo nabddala akdkolvek int
osobu, inak nez pocas riadneho vykonu svojich pracovnych
povinnosti alebo zmluvy na poskytovanie sluzieb, aby uza-
vrela transakciu s finanénymi ndstrojmi, na ktort by sa v pri-
pade, ze by islo o osobnd transakciu prislusnej osoby,
vztahovalo pismeno a) tohto odseku alebo pismend a) ale-
bo b) ¢lanku 25 ods. 2 smernice 2006/73/ES, alebo ktord by
predstavovala iny sposob zneuzitia informécii stvisiacich
s nevybavenymi pokynmi;

¢) bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 3 pism. a) smernice
2003/6/ES, oznamovala akejkolvek inej osobe, inak nez po-
¢as riadneho vykonu svojich pracovnych povinnosti alebo
zmluvy na poskytovanie sluzieb, akékolvek informdcie alebo
nazory, ak tato prislusna osoba vie, alebo by mala primerane
vediet, Ze v dosledku tohto zverejnenia ind osoba prijme ale-
bo by mohla prijat ktorékolvek z tychto opatreni:

i) uzavrief transakciu s financnymi ndstrojmi, na ktord by
sa v pripade, Ze by i8lo o osobnti transakciu prislusne;
osoby, vztahovalo pismeno a) tohto odseku alebo pis-
mend a) alebo b) ¢lanku 25 ods. 2 smernice 2006/73/ES,
alebo ktord by predstavovala iny sposob zneuzitia infor-
macif savisiacich s nevybavenymi pokynmi;

ii) radit inej osobe alebo nabddat inti osobu, aby uzavrela
takdto transakciu.

2. Opatrenia pozadované v odseku 1 st navrhnuté najma tak,
aby zabezpedili, Ze:

a) kazdd prislusnd osoba, na ktorti sa vztahuje odsek 1, bude in-
formovana o obmedzeniach tykajicich sa osobnych transak-
cii, ako aj o opatreniach zavedenych sprivcovskou
spolo¢nostou v stivislosti s osobnymi transakciami a so zve-
rejiiovanim informdcif v stlade s odsekom 1;
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b) spravcovska spolo¢nost bude okamzite informovana o akej-
kolvek osobnej transakcii, ktorti uzavrela prislusnd osoba,
a to bud ozndmenim o tejto transakcii, alebo inymi postup-
mi, ktoré umoziuji spravcovskej spolo¢nosti identifikaciu
takychto transakcif;

¢) bude uchovany zdznam o osobnej transakcii ozndmenej
spravcovskej spolo¢nosti alebo identifikovanej spravcovskou
spolo¢nostou, ako aj o kazdom povoleni alebo zdkaze vyda-
nom v stvislosti s takouto transakciou.

V pripade, Ze niektoré ¢innosti vykondvaju tretie strany, spravcov-
ska spolo¢nost zabezpeci na tcely prvého pododseku pismena b),
aby subjekt vykondvajiici tito cinnost uchovédval zdznamy
o osobnych transakcidch, ktoré uzavrela akdkolvek prislusnd
osoba, a aby okamzite poskytol tieto informdcie spravcovskej
spolo¢nosti na jej poziadanie.

3. Odseky 1 a 2 sa neuplatilujii na tieto druhy osobnych
transakcif:

a) osobné transakcie uskuto¢nené v ramci diskreciondrneho po-
skytovania sluzieb pri sprave portfdlia, pokial v stvislosti
s touto transakciou nedoslo k predchddzajiicej komunikacii
medzi spravcom portfdlia a prislusnou osobou alebo inou
osobou, na tcet ktorej je transakcia vykonang;

b) osobné transakcie s PKIPCP alebo s podielovymi listami pod-
nikov kolektivneho investovania, ktoré podliehaji dohladu
v zmysle pravnych predpisov ¢lenského $tatu vyzadujicich
rovnomerné rozloZenie stupia rizika v ich aktivach, ak pri-
slusnd osoba alebo ktordkolvek ind osoba, na ticet ktorej st
transakcie vykonané, sa neztcastiiuje na sprave tohto

podniku.

4. Pojem ,osobnd transakcia“ ma na téely odsekov 1, 2 a 3 to-
hto ¢ldanku rovnaky vyznam ako v ¢lanku 11 smernice
2006/73/ES.

Cldnok 14
Zaznamenavanie portféliovych transakcii

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
v pripade kazdej portféliovej transakcie stivisiacej s PKIPCP zabez-
pecili, Ze sa vykond okamzity zdznam informécie, ktory bude po-
stacujdci na rekonstrukciu podrobnosti o pokyne a vykonanej
transakcii.

2. Zdznam uvedeny v odseku 1 obsahuje:

a) ndzov alebo iné oznacenie PKIPCP a meno osoby konajtcej
v mene PKIPCP;

b) podrobné informacie nevyhnutné na identifikdciu predmet-
ného ndstroja;

C) MmMnozstvo;
d) druh pokynu alebo transakcie;

e) cenu;

f) v pripade pokynov ddtum a presny ¢as odovzdania pokynu
a meno alebo iné oznalenie osoby, ktorej bol pokyn odo-
vzdany, alebo v pripade transakcii ddtum a presny cas roz-
hodnutia o vykonani obchodu a ditum a presny cas
vykonania obchodu;

g) meno osoby odovzdavajicej pokyn alebo vykondvajicej
transakciu;

h) pokial bol pokyn odvolany, dévody tohto odvolania;

i) v pripade vykonanych transakcii identifikdciu protistrany
a miesta vykonania.

Na tcely prvého pododseku pismena i) sa ,miestom vykonania“
rozumie regulovany trh, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14
smernice 2004/39/ES, multilaterdlny obchodny systém, ako sa
uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2004/39/ES, syste-
maticky internalizdtor, ako sa uvddza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 7
smernice 2004/39/ES, alebo tvorca trhu ¢i iny poskytovatel likvi-
dity, alebo ttvar, ktory vykondva v tretej krajine funkciu, ktord je
podobnd funkcidm vykondvanym niektorym z vyssie uvedenych
subjektov.

Cldnok 15
Zaznamy o pokynoch na upisovanie a spitné odkupovanie

1. Clenské 3taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
prijali vietky nalezité kroky s cielom zabezpecit, aby boli pokyny
na upisovanie a spitné odkupovanie PKIPCP centralizované a za-
znamendvané ihned po ich prijati.

2. Tento zdznam mus{ obsahovat tieto informdcie:
a) prislusny PKIPCP;

b) osobu vydavajicu alebo odovzdavajicu pokyn;
¢) osobu prijimajicu pokyn;

d) déatum a ¢as pokynu;

e) podmienky a sposoby platby;

f)  druh pokynu;

g) ddtum vykonania pokynu;

h) pocet upisanych alebo spitne odktpenych podielovych

listov;

i) cena za upisanie alebo spitné odktpenie v pripade kazdého
podielového listu;

j)  celkovd hodnota upisanych alebo spdtne odkiipenych podie-
lovych listov;

k) hrubd hodnota pokynu vratane poplatkov za upisanie alebo
¢ista hodnota po odpocitani ndkladov na spatné odkiipenie.
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Cldnok 16

PoZiadavky na vedenie zdznamov

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolonosti, aby
uchovali zdznamy uvedené v ¢lankoch 14 a 15 najmenej pocas
piatich rokov.

Prislusné organy v§ak mozu vo vynimoc¢nych pripadoch vyzado-
vat, aby spravcovské spolo¢nosti uchovavali vsetky alebo niekto-
ré z tychto zdznamov dlhsiu dobu, a to v zdvislosti od povahy
ndstroja alebo portféliovej transakcie, pokial'je to potrebné na to,
aby prislusny orgdn mohol vykondvat svoje funkcie dohladu v si-
lade so smernicou 2009/65/ES.

2. Po skonceni platnosti povolenia na ¢innost spravcovskej
spolo¢nosti mozu ¢lenské Staty alebo prislusné organy pozado-
vat, aby spravcovskd spolocnost nadalej uchovdvala zdznamy
uvedené v odseku 1 az do uplynutia patrocnej lehoty.

Ak sprévcovskd spoloc¢nost prenesie svoje zodpovednosti v stvi-
slosti s PKIPCP na ind spravcovska spolo¢nost, ¢lenské staty ale-
bo prislusné orgdny mézu pozadovat, aby sa prijali také opatrenia,
ktoré tejto druhej spolocnosti umoznia pristup k zdznamom za
poslednych pit rokov.

3. Zaznamy sa uchovédvaji na ddtovom nosici, ktory umoznu-
je ulozit informacie takym spdsobom, aby ich prislusny orgdn
mobhol v budiicnosti pouzit, a v takej podobe a takym spdsobom,
aby boli splnené tieto podmienky:

a) prislusny orgdn musi mat k zdznamom lahky pristup a musi
byt schopny zrekonstruovat vetky klicové fazy spracovania
kazdej portfdliovej transakcie;

b) musi byt mozné jednoducho zistit akékolvek opravy ¢i iné
zmeny, ako aj povodny obsah zdznamov pred tymito opra-
vami alebo zmenami;

¢) so zdznamami sa nesmie dat inak manipulovat alebo ich
meni.

KAPITOLA III
KONEFLIKT ZAU]MOV

(Clanok 12 ods. 1 pism. b) a ¢lénok 14 ods. 1 pism. d) a ods. 2
pism. ¢) smernice 2009/65/ES)

Cldnok 17

Kritérid na identifikiciu konfliktov zdujmov

1. Clenské taty zaistia, aby na tcely identifikdcie jednotlivych
druhov konfliktov zdujmov, ktoré vznikajii v priebehu poskyto-
vania sluzieb alebo vykondvania ¢innosti a ktorych existencia
moze poskodit zdujmy PKIPCP, spravcovské spolocnosti ako mi-
nimalne kritérium zohladnili otdzku, ¢i sa spravcovskd spolo¢nost
alebo prislusnd osoba, alebo osoba, ktord je priamo ¢i nepriamo

prepojend so spravcovskou spolo¢nostou prostrednictvom kon-
troly, nachddza v ktorejkolvek z nasledujucich situdcif, ¢i uz v do-
sledku poskytovania sluzieb kolektivnej spravy portfélia alebo
inym spdsobom:

a) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba pravdepodob-
ne dosiahne finan¢ny zisk alebo predide finan¢nej strate na
tkor PKIPCP;

b) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba mé zdujem na
vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej PKIPCP alebo
inému klientovi alebo na vysledku transakcie uskuto¢nenej
v mene PKIPCP alebo iného klienta, pricom sa tento zdujem
1581 od zdujmu PKIPCP na tomto vysledku;

¢) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba mé finan¢nd
alebo inti motivéciu uprednostnit zdujem iného klienta ale-
bo skupiny klientov pred zdujmami PKIPCP;

d) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba vykonédva rov-
naké ¢innosti pre PKIPCP a pre iného klienta alebo klientov,
ktori nie st PKIPCP;

e) spravcovskd spolo¢nost alebo uvedend osoba dostdva alebo
dostane v stvislosti s ¢innostami kolektivnej spravy portfélia
poskytovanymi PKIPCP od osoby, ktord nie je PKIPCP, stimul
vo forme pefazi, tovaru alebo sluzieb, ktory nie je beznou
proviziou alebo poplatkom za tito sluzbu.

2. Clenské stity pozaduji od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
pri identifikovani jednotlivych druhov konfliktov zdujmov
zohladnili:

a) zdujmy spravcovskej spolo¢nosti vratane zdujmov vyplyva-
jucich z toho, Ze patri do istej skupiny, alebo z vykondvania
sluzieb a ¢innosti, zaujmy klientov a povinnosti spravcovskej
spoloc¢nosti voci PKIPCP;

b) zdujmy dvoch alebo viacerych spravovanych PKIPCP.

Cldnok 18

Politika v oblasti konfliktov zdujmov

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatiiovali a zachovévali d¢innd politiku v oblasti kon-
fliktov zdujmov. Této politika sa stanovi v pisomnej podobe a je
primerand vzhladom na velkost a organizaciu spravcovskej spo-
lo¢nosti a vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost jej obchodnej
¢innosti.

Ak je spravcovskd spolocnost sti¢astou skupiny, v politike sa zo-
hladn{ aj kazdd okolnost, o ktorej spolocnost vie alebo o ktorej by
mala vediet, ktord moze vyustit do konfliktu zdujmov v dosledku
Struktary a obchodnych ¢innosti ostatnych ¢lenov skupiny.
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2. Politika v oblasti konfliktov zdujmov zavedend v sulade
s odsekom 1 musi:

a) identifikovat v stivislosti s ¢innostami kolektivnej spravy po-
rtfélia vykondvanymi spravcovskou spolo¢nostou alebo v jej
mene, také okolnosti, ktoré predstavuji konflikt zdujmov
alebo mozu viest ku konfliktu zdujmov, ktory znamend znac-
né riziko poskodenia zdujmov PKIPCP alebo jedného alebo
viacerych klientov;

b) S3pecifikovat postupy, ktoré sa maji dodrziavat, a opatrenia,
ktoré sa maja prijat s ciefom vyriesit takéto konflikty.

Cldnok 19

Nezavislost pri rieSeni konfliktov zdujmov

1. Clenské §téty zaistia, aby postupy a opatrenia stanovené
v ¢lanku 18 ods. 2 pism. b) boli navrhnuté s ciefom zabezpecit,
aby prislusné osoby vykondvajiice rozne obchodné ¢innosti, pri
ktorych dochddza ku konfliktom zdujmov, vykonavali tieto ¢in-
nosti na takej trovni nezdvislosti, ktora je imernd velkosti a ¢in-
nostiam spravcovskej spolo¢nosti a skupiny, do ktorej patri, ako
aj zdvaznosti rizika poskodenia zdujmov klientov.

2. Postupy, ktoré sa maju dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa
maju prijat v stlade s ¢lankom 18 ods. 2 pism. b), obsahujii na-
sledujtice poziadavky, pokial si nevyhnutné a primerané na to,
aby mobhla spravcovskd spolo¢nost zabezpecit pozadovany stu-
pen nezavislosti:

a) ucinné postupy na zamedzenie alebo na kontrolu vymeny in-
formadcii medzi prislusnymi osobami vykondvajicimi ¢inno-
sti kolektivnej spravy portfdlia, ktoré predstavuji riziko
konfliktu zdujmov, ak by vymena tychto informacif mohla
poskodit zaujmy jedného alebo viacerych klientov;

b) samostatny dohlad nad prislusnymi osobami, ktorych hlav-
né tlohy spocivaji vo vykondvani ¢innosti kolektivnej spra-
vy portfolia v mene klientov alebo investorov
alebo v poskytovani sluzieb klientom alebo investorom, kto-
rych zdujmy mozu byt konflikte, alebo ktoré inak zastupuja
rozne zdujmy, ktoré mozu byt konflikte, vritane zdujmov
spravcovskej spolo¢nosti;

¢) odstrdnenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmenova-
nim prislu§nych osob, ktoré vykondvaji predovsetkym jed-
nu ¢innost, a odmenovanim & prijmami inych prislusnych
osob, ktoré vykondvajii predovietkym ind ¢innost, ak zo
vztahu medzi tymito ¢innostami moéze vyplynit konflikt
zaujmov;

d) opatrenia, ktoré brania ktorejkolvek osobe alebo ju obme-
dzujt v tom, aby neprimerane ovplyviiovala sposob, akym
prislusnd osoba vykondva c¢innosti kolektivnej spravy
portfdlia;

€) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu stibeznej alebo po-
stupnej ucasti prislusnej osoby do vykonavania samostatnych
¢innosti kolektivnej spravy portfélia, ak takdto ticast moze
poskodit ndlezité rieSenie konfliktov zdujmov.

Ak prijatie alebo vykondvanie jedného alebo viacerych uvedenych
opatreni a postupov nezaru¢i pozadovany stupen nezévislosti,
¢lenské staty pozadujii od spravcovskych spolocnosti, aby prijali
také alternativne alebo dodato¢né opatrenia alebo postupy, ktoré
st na tieto tcely potrebné a vhodné.

Clanok 20

Riadenie ¢innosti, pri ktorych dochddza ku Skodlivému
konfliktu zdujmov

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
viedli a pravidelne aktualizovali zdznamy o kazdom druhu ¢in-
nosti kolektivnej spravy portfélia vykonavanych spravcovskou
spolo¢nostou alebo v jej mene, v ramci ktorych vznikol konflikt
zdujmov predstavujiici znacné riziko poskodenia zaujmov jedné-
ho alebo viacerych PKIPCP alebo inych klientov, alebo v rdmci
ktorych by mohlo dojst k vzniku takéhoto konfliktu, pokial ide
o prebiehajtice ¢innosti kolektivnej spravy portfélia.

2. Clenské stéty pozadujd, aby v pripade, Ze organizacné ale-
bo administrativne opatrenia prijaté spravcovskou spolo¢nostou
na tcely rieSenia konfliktov zdujmov nie sti dostato¢né na to, aby
s nalezitou istotou zabezpecili, Ze sa zabrani rizikim poskodenia
zaujmov PKIPCP alebo jeho podielnikov, vrcholovy manazment
alebo iny prislu§ny vnitorny organ spravcovskej spolo¢nosti boli
urychlene informovani, aby mohli prijat nevyhnutné rozhodnu-
tia na zabezpecenie toho, Ze spravcovskd spolo¢nost bude v kaz-
dom pripade konat v najlepSom zdujme PKIPCP a jeho
podielnikov.

3. Spravcovska spolo¢nost ozndmi situdcie uvedené v odse-
ku 2 investorom prostrednictvom akéhokolvek primeraného tr-
valého média a vysvetli svoje rozhodnutie.

Cldnok 21

Stratégie uplatiiovania hlasovacich prav

1. Clenské stity pozadujii od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
vyvinuli primerané a G¢inné stratégie, ktoré buda definovat, kedy
a ako treba uplatiovat hlasovacie préva viazané na ndstroje
drzané v spravovanych portfdlidch, tak aby sa konalo vylu¢ne
v prospech prislusného PKIPCP.

2.V stratégii uvedenej v odseku 1 sa stanovia opatrenia a po-
stupy s cielom:

a) sledovat prislusné dianie v podniku;

b) zabezpecit, aby bolo uplatiiovanie hlasovacich prav v stlade
s investi¢énymi cielmi a politikou prislusného PKIPCP;

¢) zabranit akymkolvek konfliktom zdujmov vyplyvajicim
z uplatiiovania hlasovacich prav alebo ich riesit.
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3. Struény opis stratégii uvedenych v odseku 1 sa spristupni
investorom.

Podrobné informdcie o opatreniach prijatych na zdklade tychto
stratégii sa spristupnia podielnikom bezplatne a na ich
poziadanie.

KAPITOLA IV
PRAVIDLA VYKONU CINNOSTI

(Clénok 14 ods. 1 pism. a), b) a ods. 2 pism. a), b)
smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

VSeobecné zdsady

Clanok 22

Povinnost konat v najlepsom zdujme PKIPCP a jeho
podielnikov

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zabezpedili, Ze sa bude s podielnikmi spravovaného PKIPCP za-
obchadzat spravodlivo.

Spravcovské spolocnosti zabrdnia tomu, aby sa zaujmy akejkol-
vek skupiny podielnikov kladli nad zdujmy akejkolvek inej sku-
piny podielnikov.

2. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby
uplatriovali primerané politiky a postupy zabrafujice zneuziva-
jucim praktikdm, o ktorych sa dd odévodnene predpokladat, ze
nepriaznivo ovplyvnia stabilitu a integritu trhu.

3. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky ustanovené vo vna-
trodtatnych pravnych predpisoch, ¢lenské stity pozaduji od
spravcovskych spolo¢nosti, aby zabezpecili, ze v pripade PKIPCP,
ktory spravuju, budi pouzivat ¢estné, spravne a transparentné ce-
nové modely a systémy ocefiovania s cielom splnit si povinnost
konat v najlepSom zdujme podielnikov. Spravcovské spoloc¢nosti
musia byt schopné preukdzat, ze portf6lid PKIPCP boli ocenené
presne.

4. Clenské $tity pozaduja od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
konali takym sposobom, aby zabranili G¢tovaniu neprimeranych
nakladov PKIPCP a jeho podielnikom.

Cldnok 23

Poziadavky na povinnd starostlivost

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolonosti, aby
v najlepSom zdujme PKIPCP a v zdujme integrity trhu zabezpeili
vysokti mieru starostlivosti pri vybere a priebeznom monitoro-
vani investicif.

2. Clenské staty pozaduj od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zarucili, Ze budi dostato¢ne poznat aktiva, do ktorych PKIPCP in-
vestuje, a Ze im buda dostato¢ne rozumiet.

3. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli pisomne zdokumentované politiky a postupy stvisiace
s povinnou starostlivostou a aby uplatiiovali G¢inné opatrenia,
ktorymi sa zabezpeci, Ze investi¢né rozhodnutia prijimané v me-
ne PKIPCP budii vykondvané v stilade s cielmi, investicnou stra-
tégiou a rizikovymi limitmi PKIPCP.

4. Clenské $taty pozaduja od spravcovskych spolocnosti, aby
pri vykondvani svojich politik riadenia rizik a v pripade potreby
po zohladneni povahy pldnovanej investicie sformulovali pred-
povede a vykonali analyzy, v ktorych postidia vplyv danej inves-
ticie na zloZenie portfélia PKIPCP, likviditu a profil rizik
a vynosnosti eSte pred vykonanim investicie. Analyzy sa smu vy-
konat iba na zdklade informdcii, ktoré st spolahlivé a aktudlne,
a to tak z kvantitativneho, ako aj kvalitativneho hladiska.

Pri uzatvdrani, vedeni alebo ukonc¢ovani dohod s tretimi strana-
mi, ktoré stvisia s vykondvanim riadenia rizik, postupuji sprav-
covské spolo¢nosti s nélezitou odbornostou, starostlivostou
a obozretnostou. Predtym, ako takého dohody uzatvoria, sprav-
covské spolo¢nosti prijmi nevyhnutné kroky s cielom overit, ¢i
je tretia strana schopnd vykondvat ¢innosti spojené s riadenim ri-
zik spolahlivo, profesiondlne a Gcinne. Spravcovska spolo¢nost
zavedie met6dy na tcely priebezného hodnotenia vykonnosti tre-
tej strany.

ODDIEL 2

Vybavovanie pokynov na upisovanie a spétné odkupovanie

Cldnok 24

Povinnosti podivat sprivy v sivislosti s vykondvanim
pokynov na upisovanie a spitné odkupovanie

1. Clenské staty zabezpecia, ze ak spravcovské spolocnosti vy-
konali pokyn podielnika na upisanie alebo spitné odkipenie, mu-
sia podielnikovi ¢o najskor zaslat na trvalom ddtovom nosici
ozndmenie potvrdzujlice vykonanie pokynu, avSak najneskor
v prvy obchodny den po jeho vykonani alebo, ak potvrdenie pri-
jala spravcovska spolo¢nost od tretej strany, najneskor v prvy ob-
chodny deri po prijati potvrdenia od tretej strany.

Prvy pododsek sa neuplatiiuje vtedy, ak by ozndmenie obsaho-
valo rovnaké informdcie ako potvrdenie, ktoré mé byt okamzite
zaslané podielnikovi inou osobou.

2. Ozndmenie uvedené v odseku 1 zahfna v nélezitych pripa-
doch tieto informdcie:

) identifika¢né ddaje spravcovskej spolocnosti;

o

b) meno alebo iné oznacenie podielnika;
¢) ddtum a Cas prijatia pokynu a sposob platby;
d) déatum vykonania;

e) identifikacné tidaje PKIPCP;
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f)  druh pokynu (upisanie alebo spitné odkipenie);
g) pocet dotknutych podielovych listov;

h) hodnotu, za ktort sa podielové listy upisuji alebo spitne
odkupujd;

i) referen¢ny ddtum pripisania;

j)  hrubdi hodnotu pokynu vritane poplatkov za upisanie alebo
¢istti hodnotu po odpocitani nakladov na spatné odkiipenie;

k) celkovii sumu Gctovanych provizii a vydavkov a na Ziadost
investora rozpis obsahujtci jednotlivé polozky.

3.V pripade takych pokynov podielnika, ktoré sa vykondvaji
pravidelne, spravcovské spolo¢nosti bud prijmt opatrenie usta-
novené v odseku 1, alebo poskytnd podielnikovi v stivislosti
s uvedenymi transakciami aspon raz za Sest mesiacov informdcie
uvedené v odseku 2.

4. Spravcovské spolo¢nosti poskytni podielnikovi na jeho zia-
dost informdcie o stave jeho pokynu.

ODDIEL 3

Najlepsi sposob vykonania pokynu

Cldnok 25

Vykondvanie rozhodnuti o obchodovani v mene
spravovaného PKIPCP

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
pri vykondvani rozhodnuti o obchodovani v mene spravovaného
PKIPCP pri spravovani jeho portfélia konali v najlepsom zdujme
spravovaného PKIPCP.

2. Na tcely odseku 1 c¢lenské Staty zaistia, aby spravcovské
spoloc¢nosti prijali vSetky primerané kroky v zdujme dosiahnutia
najlepsich moznych vysledkov pre PKIPCP pri zohladneni ceny,
nakladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania,
velkosti a povahy pokynu alebo inych aspektov stvisiacich s vy-
konavanim pokynu. Vyznam tychto faktorov sa ur¢i na zdklade
tychto kritérii:

a) ciele, investi¢nd politika a rizikd charakteristické pre PKIPCP,
ako sa uvadza v prospekte alebo pripadne v zmluvnych pod-
mienkach ¢i stanovach PKIPCP;

b) charakteristiky pokynu;

¢) charakteristiky finan¢nych ndstrojov, ktoré sii predmetom
tohto pokynu;

d) charakteristiky miest vykonu, na ktoré moze byt pokyn
nasmerovany.

3. Clenské $taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli a uplatiiovali G¢inné opatrenia na dosiahnutie stladu
s povinnostami uvedenymi v odseku 2. Spravcovské spolo¢nosti
predovietkym zavedii a uplatiiuja politiku, ktord im umozni, aby
v pripade pokynov PKIPCP dosiahli najlep$i mozny vysledok v si-
lade s odsekom 2.

Spravcovské spolo¢nosti ziskaji predchddzajici sthlas investic-
nej spolo¢nosti, pokial ide o politiku vykondvania pokynov.
Spravcovské spolo¢nosti musia spristupnit podielnikom nalezité
informdcie o politike zavedenej v stilade s tymto ¢lankom a in-
formécie o akychkolvek podstatnych zmendch v tejto politike.

4. Sprévcovské spolo¢nosti pravidelne monitoruji Gi¢innost
svojich opatreni a politik vykondvania pokynov s cielom identi-
fikovat a v pripade potreby napravit pripadné nedostatky.

Spréavcovské spolocnosti navyse kazdorocne preskiamajt politiku
vykondvania pokynov. Takéto preskimanie sa tieZ vykond zakaz-
dym, ked nastane podstatnd zmena, ktord ovplyvni schopnost
spravcovskej spolo¢nosti pokracovat v dosahovani najlepsich
moznych vysledkov pre spravované PKIPCP.

5. Spravcovské spolo¢nosti st schopné preukdzat, Ze vykonali
pokyny v mene PKIPCP v stlade s politikou spravcovskej spolo¢-
nosti na vykondvanie pokynov.

Clanok 26

Zadivanie pokynov na obchodovanie v mene PKIPCP
inym subjektom na vykonanie

1. Clenské $taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
konali v najlepsom zdujme spravovanych PKIPCP, ked v stivislo-
sti so spravou ich portf6lii zaddvaji pokyny na obchodovanie
v mene spravovanych PKIPCP inym subjektom na vykonanie.

2. Clenské 3taty zaistia, aby spravcovské spolocnosti prijali
vSetky nalezité opatrenia s cielom dosiahnut najlepsi mozny vy-
sledok pre PKIPCP pri zohladneni ceny, ndkladov, rychlosti, prav-
depodobnosti vykonania a vyrovnania, velkosti a povahy pokynu
alebo inych aspektov tykajicich sa vykonania pokynu. Vyznam
tychto faktorov sa ur¢i na zdklade ¢lanku 25 ods. 2.

Na tieto tcely spravcovské spolo¢nosti zavedt a uplatiuji poli-
tiku, ktord im umozni dosiahnut stilad s povinnostami uvedeny-
mi v prvom pododseku. V rdmci tejto politiky sa v pripade kazdej
triedy ndstrojov stanovia subjekty, ktorym sa mézu zadat poky-
ny. Spravcovska spolo¢nost uzatvori dohody o vykonani pokynu
jedine v tom pripade, ak st tieto dohody v stlade s povinnostami
ustanovenymi v tomto ¢lanku. Spravcovské spolo¢nosti spristup-
nia podielnikom nélezité informécie o politike zavedenej v stlade
s tymto odsekom a informdcie o akychkolvek podstatnych zme-
ndch v tejto politike.
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3. Spravcovské spolo¢nosti pravidelne monitoruji déinnost
politiky zavedenej v stilade s odsekom 2, a najmi kvalitu vyko-
ndvania pokynov zo strany subjektov uvedenych v ramci tejto po-
litiky, a pripadne opravuju akékolvek nedostatky.

Spravcovské spolo¢nosti navyse kazdoro¢ne preskiimaju tito po-
litiku. Takéto preskimanie sa tiez vykond zakazdym, ked nastane
podstatnad zmena, ktord ovplyvni schopnost spravcovskej spolo¢-
nosti pokracovat v dosahovani najlepsich moznych vysledkov pre
spravovany PKIPCP.

4. Spréavcovské spolo¢nosti st schopné preukdzat, Ze zaddva-
ji pokyny v mene PKIPCP v stilade s politikou zavedenou v sila-
de s odsekom 2.

ODDIEL 4

Vybavovanie pokynov

Cldnok 27

Vseobecné zisady

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolocnosti, aby
zaviedli a uplatiiovali postupy a opatrenia, ktoré zabezpecujii
rychle, Cestné a pohotové vykonanie portféliovych transakcii
v mene PKIPCP.

Postupy a opatrenia zavedené spravcovskymi spolo¢nostami spl-
fajt tieto podmienky:

a) zabezpecujt, aby pokyny vykonané v mene PKIPCP boli oka-
mZite a presne zaznamenané a alokované;

b) inak porovnatelné pokyny PKIPCP vykondvaja podla pora-
dia, v akom boli podané, a okamdzite, s vynimkou pripadov,
ked to vlastnosti pokynu alebo prevlddajice podmienky na
trhu neumoznujd, alebo ked to nie je v zdujme PKIPCP.

Finan¢né ndstroje alebo pefiazné sumy prijaté pri vyrovndvani vy-
konanych pokynov sa urychlene a riadne poukazu na acet pri-
slusného PKIPCP.

2. Spréavcovskd spolo¢nost nezneuzije informécie o nevybave-
nych pokynoch PKIPCP a podnikne v$etky primerané kroky na to,
aby zabrénila zneuZitiu tychto informdcii ktoroukolvek prislus-
nou osobou.

Cldnok 28

Zlucovanie a alokdcia obchodnych pokynov

1. Clenské stity nepovolia spravcovskym spolo¢nostiam, aby
vykondvali pokyn PKIPCP spolu s pokynom iného PKIPCP alebo
iného klienta, alebo spolu s pokynom na vlastny tcet, pokial nie
st splnené tieto podmienky:

a) musi byt nepravdepodobné, Ze zlicenie pokynov bude cel-
kovo nevyhodné pre niektory PKIPCP alebo niektorého z kli-
entov, ktorych pokyny maja byt zlicené;

b) musi byt zavedend a Gcinne uplatilovand politika alokacie
pokynov, ktord za dostato¢ne presnych podmienok zabez-
pecuje spravodlivii alokdciu zlacenych pokynov, a musi byt
stanoveny sposob, ako objem a cena pokynov urcuje aloka-
cie a zaobchddzanie s ¢iasto¢nymi vykonaniami pokynov.

2. Clenské $taty zaistia, aby v pripade, ked sprévcovskd spo-
lo¢nost zlucuje pokyn PKIPCP s jednym alebo viacerymi pokyn-
mi iného PKIPCP alebo klientov a zliceny pokyn je ciastoéne
vykonany, tito spravcovskd spolo¢nost alokovala stvisiace ob-
chody v stlade so svojou politikou alokdcie pokynov.

3. Clenské §tdty zaistia, aby spravcovské spolocnosti, ktoré
zI¢ili transakcie na vlastny aéet s jednym alebo viacerymi pokyn-
mi PKIPCP alebo inych klientov, nealokovali stivisiace obchody
spodsobom, ktory PKIPCP alebo iného klienta poskodzuje.

4. Clenské stéty pozadujt, aby v pripade, ked spravcovskd spo-
lo¢nost zlu¢uje pokyn PKIPCP alebo iného klienta s transakciou
na vlastny acet a zliceny pokyn je Ciastocne vykonany, tito
spravcovska spolo¢nost alokovala stivisiace obchody prednostne
PKIPCP alebo inému klientovi.

Ak je vSak spravcovska spolo¢nost schopnd na zdklade primera-
nych dovodov preukazat PKIPCP alebo inému klientovi, Ze bez to-
hto zlii¢enia by pokyn nemohla vykonat za takych vyhodnych
podmienok alebo vobec, moze alokovat transakciu na vlastny
ticet proporciondlne v silade so svojou politikou uvedenou v od-
s. 1 pism. b).

ODDIEL 5

Stimuly

Cldnok 29
Ochrana najlepsich zdujmov PKIPCP

1. Clenské stéty zaistia, aby konanie sprdvcovskych spolo¢no-
sti nebolo povazované za Cestné, spravodlivé a profesionédlne v sii-
lade s najlepsimi zdujmami PKIPCP v tom pripade, ak spravcovské
spolocnosti v stivislosti so spravou investicii a administrativnymi
sluzbami pre PKIPCP uhradia alebo prijmt akykolvek poplatok
alebo proviziu, alebo poskytnii alebo prijma akékolvek nepe-
fiazné plnenie iné ako:

a) poplatky, provizie alebo nepefiazné plnenia, ktoré boli uhra-
dené alebo poskytnuté PKIPCP alebo osobe zastupujiicej
PKIPCP, alebo ktoré uhradil alebo poskytol PKIPCP alebo
osoba zastupujtica PKIPCP;
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b) poplatky, provizie alebo nepeniazné plnenia, ktoré boli hra-
dené alebo poskytnuté tretej strane alebo osobe konajicej
v mene tretej strany, alebo hradené alebo poskytnuté trefou
stranou alebo osobou konajtiicou v mene tretej strany, ak st
splnené tieto podmienky:

i)  pred poskytnutim prisludnej sluzby musi byt PKIPCP jas-
ne informovany o existencii, povahe a vyske poplatku,
provizie alebo plnenia, alebo v pripadoch, ked'ich vysku
nemozno zistit, o metdde jej vypoctu, a to vycerpavaji-
cim, presnym a zrozumitelnym spdsobom;

ii) platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepe-
nazného plnenia sa musia napldnovat tak, aby zvysili
kvalitu prislusnej sluzby pre PKIPCP, a nesmt narusit pl-
nenie povinnosti spravcovskej spolo¢nosti konat v naj-
lepsom zdujme PKIPCP;

¢) nalezité poplatky, ktoré umoznuju poskytnutie prislusnych
sluzieb alebo st potrebné na poskytnutie prislusnych sluzieb,
ako st poplatky za tischovu, poplatky za vyrovnanie obcho-
du a vymenné poplatky, regulacné alebo pravnické poplatky,
a ktoré svojim charakterom nemozu viest k rozporu s povin-
nostami spravcovskej spolo¢nosti konat ¢estne, spravodlivo
a profesiondlne v stlade s najlepsimi zdujmami PKIPCP.

2. Clenské staty povolia sprévcovskej spolocnosti, aby na tcely
odseku 1 pism. b) bodu i) zverejnila zdkladné podmienky dohod
tykajice sa poplatku, provizie alebo nepenazného plnenia
v stihrnnej forme, pod podmienkou, Ze sa zaviaze poskytnat po-
drobnejsie informdcie na zdklade Ziadosti podielnika, a pod pod-
mienkou, Ze tito povinnost re$pektuje.

KAPITOLA V

OBSAH §TANDABDNE] DOHODY MEDZI DVEPOZITAROM
A SPRAVCOVSKOU SPOLOCNOSTOU

(Clanok 23 ods. 5 a ¢lanok 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES)

Clanok 30

Prvky tykajiice sa postupov, ktoré maji dodrziavat strany
dohody

Clenské staty pozaduji od depozitdra a spravcovskej spolo¢nosti,
ktori sa v tejto kapitole oznacujii ako ,strany dohody*, aby do pi-
somnej dohody uvedenej bud v ¢ldnku 23 ods. 5, alebo v ¢ldn-
ku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES zahrnuli minimalne
nasledujice prvky tykajiice sa sluzieb poskytovanych stranami
dohody a postupov, ktoré maju tieto strany dohody dodrziavat:

a) opis postupov, ktoré treba prijat v stvislosti s kazdym dru-
hom aktiv PKIPCP zverenych depozitdrovi, vratane opisu po-
stupov, ktoré stivisia s tischovou aktiv;

b) opis postupov, ktoré treba dodrziavat v pripade, Ze spravcov-
skd spoloc¢nost planuje zmenu v zmluvnych podmienkach
alebo v prospekte PKIPCP, a najma stanovenie situdcit, v kto-
rych by mal byt depozitdr informovany o takejto zmene ale-
bo v ktorych je nutny predchadzajtici sthlas depozitira na
vykonanie takejto zmeny;

¢) opis prostriedkov a postupov, prostrednictvom ktorych de-
pozitar odovzda spravcovskej spolo¢nosti vietky dolezité in-
formdcie, ktoré spravcovskd spolo¢nost potrebuje na
vykondvanie svojich povinnosti, vratane opisu prostriedkov
a postupov spojenych s uplatilovanim akychkolvek prav via-
zanych na finan¢né néstroje a opisu prostriedkov a postupov
uplatiovanych s cielom umoznit spravcovskej spolocnosti
a PKIPCP, aby mali v¢asny a riadny pristup k informdcidm
o t¢toch PKIPCP;

d) opis prostriedkov a postupov, prostrednictvom ktorych bude
mat depozitar pristup ku vSetkym délezitym informacidm,
ktoré potrebuje na vykondvanie svojich povinnostf;

e) opis postupov, prostrednictvom ktorych depozitr moze pre-
skamat konanie spravcovskej spolo¢nosti a postdit kvalitu
odovzdanych informdcii, vratane in$pekcif na mieste;

f)  opis postupov, prostrednictvom ktorych spravcovskd spoloc-
nost moze preskimat, do akej miery deporzitir dodrziava
svoje zmluvné zdvizky.

Cldnok 31

Prvky tykajice sa vymeny informdcii a povinnosti
stivisiacich so zachovdvanim dovernosti a pranim penazi

1. Clenské $tity pozaduji od stran dohody uvedenej v ¢lan-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65|ES, aby
do tejto dohody zahrnuli minimdlne nasledujice prvky tykajiice
sa vymeny informdcif a povinnosti stvisiacich so zachovdvanim
dovernosti a pranim penazi:

a) zoznam vietkych informdcif, ktoré sa musia vymenit medzi
PKIPCP, jeho spravcovskou spolocnostou a depozitirom
v suvislosti s upisovanim, vyplatenim, emisiou, zruSenim
a odkdpenim podielovych listov PKIPCP;

b) povinnosti tykajiice sa zachovdvania dovernosti, ktoré maji
dodrziavat strany dohody;

¢) informdcie o tllohdch a zodpovednostiach stran dohody v si-
vislosti s povinnostami, ktoré sa tykajii prevencie prania pe-
fazi, a pripadne financovania terorizmu.

2. Povinnosti uvedené v odseku 1 pism. b) sa navrhnd tak, aby
nebranili prislusnym orgdnom spravcovskej spolocnosti domov-
ského c¢lenského 3titu alebo prislusnym orgdnom domovského
¢lenského statu PKIPCP v pristupe k dolezitym dokumentom
a informdacidm.
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Cldnok 32

Prvky tykajdce sa poverovania tretich strin

Ak depozitar alebo spravcovskd spolo¢nost planujt poverit tretie
strany vykondvanim svojich povinnosti, ¢lenské staty poziadaji
obe strany dohody uvedenej v ¢lanku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33
ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby zaclenili minimélne tieto prvky
do tejto dohody:

a) zdvizok oboch strin dohody, Ze budd pravidelne poskyto-
vat informdcie o vetkych tretich stranach, ktorym depozitar
alebo sprdvcovskd spolocnost zverili vykon svojich
povinnosti;

b) zdvizok, ze na ziadost jednej zo stran druhd strana poskytne
informécie o kritéridch pouzitych na vyber tretej strany
a o krokoch prijatych na monitorovanie aktivit vykonava-
nych vybranou trefou stranou;

¢) vyhlasenie, Ze na zdvizok depozitdra uvedeny v clanku 24
alebo v ¢lanku 34 smernice 2009/65/ES nemd vplyv skutoc-
nost, Ze vietok alebo ¢ast majetku, ktory ma na starosti, zve-
ril do dschovy tretej osobe.

Cldnok 33

Prvky tykajice sa pripadnych zmien a doplneni dohody
a jej ukondenia

Clenské stity pozaduji od stran dohody uvedenej bud v ¢lén-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby
do tejto dohody zahrnuli minimalne nasledujiice prvky tykajtce
sa zmien a doplneni dohody alebo jej ukoncenia:

a) doba platnosti dohody;

b) podmienky, za ktorych mozno dohodu zmenit a doplnit ale-
bo ukondit;

¢) podmienky, ktoré st nevyhnutné na ulahcenie prechodu
k inému depozitarovi, a postup, akym depozitdr v pripade ta-
kéhoto prechodu zasle vietky nélezité informdcie inému
depozitarovi.

Cldnok 34
Rozhodné privo
Clenské 3tity pozaduji od stran dohody uvedenej bud v ¢lén-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby

v tejto dohode stanovili, Ze na dohodu sa uplatiujt pravne pred-
pisy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP.

Cldnok 35

Elektronické odovzddvanie informdcii

Pokial sa strany dohody uvedenej v ¢lanku 23 ods. 5 alebo v ¢lan-
ku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES dohodnii na elektronickom

odovzdévani niektorych alebo vSetkych informadcii, ktoré si vza-
jomne vymienaju, ¢lenské $taty pozadujt, aby takdto dohoda ob-
sahovala ustanovenia zarucujuice, Ze sa uchovd zdznam o takychto
informacidch.

Cldnok 36
Oblast pdsobnosti dohody

Clenské stity mozu povolif, aby sa dohoda uvedend bud v ¢ldn-
ku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/6 5/ES vzta-
hovala na viac ako jeden PKIPCP spravovany spravcovskou
spolo¢nostou. V takom pripade sa v dohode uvedie zoznam
PKIPCP, na ktoré sa dohoda vztahuje.

Cldnok 37

Dohoda o poskytovani sluzieb

Clenské stity povolia strandm dohody, aby informécie o pro-
striedkoch a postupoch uvedenych v ¢lanku 30 pism. ) a d) za-
Clenili do dohody uvedenej bud v ¢lanku 23 ods. 5
alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, alebo do samo-
statnej pisomnej dohody.

KAPITOLA VI
RIADENIE RIZIK

(Clanok 51 ods. 1 smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

Politika riadenia rizik a meranie rizik

Cldnok 38

Politika riadenia rizik

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaviedli, uplatnovali a zachovdvali primeranti a zdokumentovanii
politiku riadenia rizik, v ramci ktorej st identifikované rizika, kto-
rym st vystavené alebo ktorym by mohli byt vystavené nimi spra-
vované PKIPCP.

Politika riadenia rizik obsahuje také postupy, ktoré st nevyhnut-
né pre spravcovski spolocnost na to, aby mohla v pripade kaz-
dého PKIPCP, ktory spravuje, posudit vystavenie tohto PKIPCP
trhovému riziku, riziku likvidity a riziku protistrany, ako aj vy-
stavenie tohto PKIPCP vietkym ostatnym rizikdm vratane operac-
nych rizik, ktoré by mohli byt zdvazné pre kazdy fiou spravovany
PKIPCP.

Clenské $tity pozadujt od spravcovskych spolocnosti, aby sa vo
svojich politikdch riadenia rizik sistredili minimdlne na tieto
prvky:

a) techniky, ndstroje a opatrenia, ktoré im umoznia plnenie po-
vinnosti stanovenych v ¢lankoch 40 a 41;
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b) rozdelenie zodpovednosti stvisiacich s riadenim rizik v rdm-
ci spravcovskej spolo¢nosti.

2. Clenské stity pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby
zabezpecili, Ze politika riadenia rizik uvedend v odseku 1 bude
$pecifikovat podmienky, obsah a pravidelnost sprav o vykone
funkcie riadenia rizik uvedenej v ¢ldnku 12 podavanych predsta-
venstvu a vrcholovému manaZmentu, a pripadne aj organu

dohladu.

3. Clenské $tity zaistia na tcely odsekov 1 a 2, aby spravcov-
ské spoloc¢nosti zohladnili povahu, rozsah a zlozitost svojej ob-
chodnej ¢innosti, ako aj PKIPCP, ktory spravujt.

Cldnok 39

Posudzovanie, monitorovanie a preskiimanie politiky
riadenia rizik

1. Clenské stity pozadujii od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
posudili, monitorovali a pravidelne preskiimavali:

a) primeranost a ucinnost politiky riadenia rizik, ako aj opa-
treni, postupov a technik uvedenych v ¢ldnkoch 40 a 41;

b) mieru, do akej spravcovska spolocnost dodrziava politiku ria-
denia rizik, ako aj opatrenia, postupy a techniky uvedené
v ¢lankoch 40 a 41;

¢) primeranost a G¢innost opatreni prijatych na rieSenie akych-
kolvek nedostatkov pri vykone postupu riadenia rizik.

2. Clenské stity pozaduji od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
ozndmili prislu§nym organom svojho domovského ¢lenského sté-
tu kazda podstatnti zmenu v postupe riadenia rizik.

3. Clenské $taty zaistia, aby prislusné orgdny sprévcovskej spo-
lo¢nosti domovského ¢lenského Stitu preskiimavali poziadavky
ustanovené v odseku 1 priebezne, ako aj pri udelovani povolenia.

ODDIEL 2

Postupy riadenia rizik, vystavenie riziku protistrany
a koncentrdcia emitenta

Clanok 40

Meranie a riadenie rizik

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolocnosti, aby
prijali primerané a G¢inné opatrenia, postupy a techniky s cielom:

a) kedykolvek zmerat a riadit rizikd, ktorym st vystavené alebo
ktorym by mohli byt vystavené PKIPCP, ktoré spravuji;

b) zabezpedit stlad s limitmi pre celkové riziko a riziko proti-
strany v stlade s ¢ldnkami 41 a 43.

Tieto opatrenia, postupy a techniky musia byt primerané vzhla-
dom na povahu, rozsah a zlozitost obchodnej ¢innosti spravcov-
skych spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravujd, a musia byt v stlade
s rizikovym profilom PKIPCP.

2. Naducely odseku 1 ¢lenské staty pozadujui od spravcovskych
spolo¢nosti, aby prijali tieto opatrenia v pripade kazdého PKIPCP,
ktory spravujt:

a) zaviedli také opatrenia, postupy a techniky na meranie rizik,
ktoré s nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby rizika spoje-
né s prijatymi poziciami a ich vplyv na vSeobecny rizikovy
profil, boli presne zmerané na zdklade riadnych a spolahli-
vych tidajov, a aby opatrenia, postupy a techniky na meranie
rizik boli ndlezitym sposobom zdokumentované;

b) v pripade potreby vykonavali pravidelné spitné testovanie
s ciefom preskimat platnost opatreni na meranie rizik, ktoré
zahfnaju predpovede a odhady zalozené na modeloch;

¢) v pripade potreby vykonavali pravidelné zdtazové testy a ana-
lyzy scendrov s ciefom zohladnit rizikd vyplyvajiice z poten-
cidlnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat
nepriaznivy vplyv na PKIPCP;

d) zaviedli, uplatiiovali a zachovévali zdokumentovany systém
vnatornych limitov tykajicich sa opatreni pouzivanych na
riadenie a kontrolu prislusnych rizik v pripade kazdého
PKIPCP zohladiujiic vietky rizikd, ktoré mozu byt zdvazné
pre PKIPCP, ako sa uvadza v ¢lanku 38, a zabezpecujtc stlad
s rizikovym profilom PKIPCP;

e) zabezpecili, aby aktudlna droven rizika zodpovedala systému
rizikovych limitov kazdého PKIPCP, ako sa ustanovuje v pis-
mene d);

f)  zaviedli, uplatiiovali a zachovavali primerané postupy, ktoré
v pripade skuto¢ného alebo predpokladaného porusenia sy-
stému rizikovych limitov PKIPCP zabezpedia vcasné nd-
pravné opatrenia v najlep§om zdujme podielnikov.

3. Clenské stéty zaistia, aby spravcovské spolo¢nosti pouzivali
primerany postup riadenia rizika likvidity s cielom zabezpecit,
aby kazdy PKIPCP, ktory spravujt, bol schopny kedykolvek si spl-
nit svoje zdvizky vyplyvajace z clanku 84 ods. 1 smernice
2009/65/ES.

Spravcovské spolocnosti v pripade potreby vykonaju zatazové te-
sty, ktoré umoznia posudit riziko likvidity pre PKIPCP za mimo-
riadnych okolnosti.

4. Clenské $téty pozaduja od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
zaistili, ze v pripade kazdého PKIPCP, ktory spravujd, je profil li-
kvidity investicii PKIPCP primerany z hladiska politiky spdtného
odkupovania ustanoveného v zmluvnych podmienkach ale-
bo v stanovach ¢i prospekte.
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Cldnok 41

Vypocet celkového rizika

1. Clenské stity pozadujti od spravcovskych spolonosti, aby
celkové riziko, ktorému je vystaveny nimi spravovany PKIPCP
podla ¢lanku 51 ods. 3 smernice 2009/65/ES, vypocitali podla
jedného z nasledujtcich postupov:

a) dodato¢né riziko a pakovy efekt, ktoré st generované spra-
vovanym PKIPCP pri pouzivani derivitovych finan¢nych nd-
strojov vratane vloZenych derivitov podla ¢ldnku 51 ods. 3
Stvrtého pododseku smernice 2009/65/ES a ktoré nesmi
presiahnut celkovi ¢istd hodnotu aktiv PKIPCP;

b) trhové riziko portf6lia PKIPCP.

2. Clenské stity pozaduj od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
celkové riziko, ktorému je vystaveny nimi spravovany PKIPCP, vy-
pocitavali minimdlne raz za den.

3. Clenské stity mozu povolit spravcovskym spolocnostiam,
aby celkové riziko, vypocitali za pouzitia zdvizkového pristupu,
pristupu hodnoty v riziku (,value at risk“) alebo pripadne za po-
uzitia inych pokrocilych metéd merania rizika. Na ticely tohto us-
tanovenia sa pod ,hodnotou v riziku“ rozumie meranie
maximalnej o¢akdvanej straty na danej Girovni spolahlivosti v kon-
krétnom ¢asovom obdobi.

Clenské staty pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby zabez-
pecili, Ze metdda zvolend na meranie celkového rizika bude vhod-
nd, zohladnujuc investi¢ni stratégiu uplatiiovant PKIPCP, ako aj
druhy a zlozitost pouzitych derivatovych finan¢énych néstrojov
a podiel derivatovych finanénych ndstrojov v portfoliu PKIPCP.

4. Pokial PKIPCP pouzije v stlade s ¢linkom 51 ods. 2 smer-
nice 2009/65/ES techniky a ndstroje zahffajtce repodohody ale-
bo pozicky cennych papierov, ktorych cielom je zvysit pakovy
efekt alebo vystavenie trhovému riziku, clenské $tity mozu poza-
dovat od spravcovskych spolo¢nosti, aby boli tieto operacie zo-
hladnené pri vypocte celkového rizika.

Cldnok 42
Zavizkovy pristup

1. Pokial sa na vypocet celkového rizika pouzije zdvizkovy
pristup, ¢lenské $tity pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti,
aby tento pristup uplatnili na vetky pozicie derivatovych finan¢-
nych nastrojov vritane vloZenych derivatov, ako sa uvddza v ¢lan-
ku 51 ods. 3 Stvrtom pododseku smernice 2009/65/ES bez
ohladu na to, ¢i st pouzité ako sticast vSeobecnej investi¢nej po-
litiky PKIPCP na tcely znizenia rizika, alebo na tcely acinného
riadenia portfdlia, ako sa uvadza v ¢lanku 51 ods. 2 uvedenej
smernice.

2. Ak sa zdvizkovy pristup pouzije na vypocet celkového ri-
zika, ¢lenské $tity pozadujii od spravcovskych spolocnosti, aby
kazda poziciu derivatového finanéného ndastroja previedli na tr-
hovt hodnotu rovnocennej pozicie v hlavnych aktivach tohto de-
rivatu (Standardny zdvazkovy pristup).

Clenské staty mozu povolit sprévcovskym spolo¢nostiam, aby
uplatnili iné metédy vypoctu, ktoré st rovnocenné so Standard-
nym zdvizkovym pristupom.

3. Clenské $tity mozu povolif spravcovskym spolo¢nostiam,
aby pri vypocte celkového rizika zohladnili dohody o zaisteni
(hedging) a dohody o zapocitani (netting), ak tieto dohody pri-
hliadaja k zjavnym a zdvaznym rizikdm a vedd k jasnému znize-
niu vystavenia voci riziku.

4. Pokial pouzivanie derivatovych finan¢nych ndstrojov neve-
die k dodato¢nému zvyseniu vystavenia PKIPCP vo¢i riziku, pod-
kladovt expoziciu nie je nutné zahrnat do vypoctu zavazkov.

5.V pripade pouzitia zdvizkového pristupu nie je nutné do
vypoctu celkového rizika zahrnat dohody o docasnych pozickach
uzavreté v mene PKIPCP v silade s c¢lankom 83 smernice
2009/65/ES.

Cldnok 43

Riziko protistrany a koncentricia emitenta

1. Clenské stity pozadujt od spravcovskych spolo¢nosti, aby
zaistili, Ze riziko protistrany vyplyvajice z mimoburzovych deri-
vatovych finan¢nych néstrojov (OTC) bude podliehat limitom sta-
novenym v ¢lanku 52 smernice 2009/65/ES.

2. Pri vypocte vystavenia PKIPCP vo¢i riziku protistrany v sd-
lade s limitmi uvedenymi v ¢ldnku 52 ods. 1 smernice 2009/6 5/ES
spravcovské spolocnosti pouzijii kladné trhové ocenenie (,mark-
to-market value®) derivatového kontraktu OTC uzavretého s tou-
to protistranou.

Spravcovské spolo¢nosti mozu zapocitat derivatové pozicie
PKIPCP s rovnakou protistranou pod podmienkou, Ze st schop-
né pravne vymdhat dohody o zapocitani uzavreté s protistranou
v mene PKIPCP. Zapocitanie (,netting“) je mozné iba vo vztahu
k OTC derivdtovym ndstrojom s rovnakou protistranou a nie je
mozné vo vztahu k pripadnym inym expozicidm PKIPCP s rov-
nakou protistranou.

3. Clenské $tity mozu povolit spravcovskym spolo¢nostiam,
aby obmedzili vystavenie PKIPCP voci riziku protistrany v rdmci
OTC derivatovej transakcie prostrednictvom prijatia zdruky. Pri-
jatd zdruka musi byt dostatoc¢ne likvidnd, aby mohla byt rychlo
predand za cenu, ktord sa blizi k oceneniu pred predajom.

4. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby
pri vypocte rizika protistrany v stlade s ¢linkom 52 ods. 1 smer-
nice 2009/65/ES zohladnili zdruku, ak spravcovskd spolo¢nost
poskytuje v mene PKIPCP zdruku protistrane v rimci OTC trans-
akcie. Poskytnutd zdruka sa smie zohladnit v cistej vyske iba vte-
dy, ak je sprdvcovskd spolo¢nost schopnd pravne vymahat
dohody o zapocitani uzavreté s touto protistranou v mene
PKIPCP.
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5. Clenské staty pozadujti od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
vypocitali limity koncentricie emitenta, ako sa uvddza v ¢lan-
ku 52 smernice 2009/65/ES, na zdklade podkladovej expozicie
vyplyvajiicej z pouzitia finan¢nych derivitovych ndstrojov podla
zdvazkového pristupu.

6.  V suvislosti s expoziciou vyplyvajiicou z transakcii s OTC
derivatmi, ako sa uvadza v ¢ldnku 52 ods. 2 smernice 2009/65ES,
¢lenské staty pozaduji od spraveovskych spolo¢nosti, aby zacle-
nili do vypoctu kazda expoziciu voci riziku protistrany v obcho-
doch s OTC derivatmi.

ODDIEL 3

Postupy na ocefiovanie OTC derivdtov

Clanok 44

Postupy na stanovenie hodnoty OTC derivitov

1. Clenské 3taty pozaduja od spravcovskych spolo¢nosti, aby
overili, ¢i st expozicie PKIPCP vodi derivaitom OTC spravne oce-
nené readlnou hodnotou, ktord sa nezakladd iba na trth)'Ich kvo-
tacidch protistrdn v transakcidch s OTC a ktord splna kritérid
stanovené v clanku 8 ods. 4 smernice 2007/16/ES.

2. Na tcely odseku 1 spravcovské spolo¢nosti zavedd, uplat-
nia a zachovaji opatrenia a postupy, ktoré zabezpecia vhodné,
transparentné a redlne ocenenie expozicii PKIPCP vo¢i OTC
derivatom.

Clenské staty pozaduji od spravcovskych spolo¢nosti, aby zabez-
pecili, Ze ocenovanie redlnej hodnoty OTC derivatov je primera-
né, presné a nezdvislé.

Opatrenia a postupy na ocefiovanie musia byt primerané a pro-
por¢éné vzhladom na povahu a zlozitost prislusnych OTC
derivatov.

Spravcovské spolo¢nosti splnia poziadavky stanovené v ¢lanku 5
ods. 2 a v ¢lanku 23 ods. 4 druhom pododseku, ak sa na opatre-
niach a postupoch tykajticich sa ocefiovania OTC derivatov zii-
Castfiujd tretie strany.

3. Natcely odsekov 1 a 2 sa osoba vykondvajtica funkciu ria-
denia rizik poveruje zvlastnymi tlohami a zodpovednostami.

4. Opatrenia a postupy ocefiovania uvedené v odseku 2 sii pri-
merane zdokumentované.

ODDIEL 4
Odovzddvanie informdcii o derivdtovych ndstrojoch

Cldnok 45
Sprivy o derivitovych ndstrojoch

1. Clenské staty pozadujt od sprévcovskych spolo¢nosti, aby
prislusnym organom svojich domovskych ¢lenskych $tatov mini-
malne raz do roka odovzdavali spravy obsahujtce informacie,

ktoré podavajii pravdivy a Cestny obraz o druhoch derivitovych
ndstrojov pouzivanych v suavislosti s kazdym spravovanym
PKIPCP, podkladovych rizikdch, kvantitativnych limitoch a met6-
dach zvolenych na odhadovanie rizik spojenych s derivatovymi
transakciami.

2. Clenské stéty zabezpecia, aby prislusné organy domovské-
ho ¢lenského statu spraveovskej spolocnosti preskiimali reguldr-
nost a uplnost informdacii uvedenych v odseku 1 a aby mohli
v pripade potreby zasiahnut.

KAPITOLA VII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 46
Transpozicia
1. Clenské stity uvedd do tGcinnosti zdkony, iné prévne pred-
pisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto
smernicou najneskor do 30. jina 2011. Komisii bezodkladne oz-

ndmia znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

Clenské $téty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich
dradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti o od-
kaze upravia clenské Stdty.

2. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutrostatnych pravnych predpisov, ktoré prijma v oblasti posob-
nosti tejto smernice.

Cldnok 47

Nadobudnutie ti¢innosti

Tato smernica nadobuda t¢innost dvadsiatym diiom po jej uve-
rejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 48

Adresiti

Tato smernica je urcend ¢lenskym statom.

V Bruseli 1. jila 2010

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO




