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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Efl) 201 9/ 1156
z 20. juna 2019,

ktorym sa ulah¢uje cezhrani¢nd distribicia podnlkov kolektivneho investovania a ktorym sa menia
nariadenia (EU) & 345/2013, (EU) & 346/2013 a (EU) & 1286/2014

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,
po postiipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,
so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospoddrskeho a socidlneho vyboru ('),
konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom (3),
kedze:

(1)  Odlisné pristupy v oblasti reguldcie a dohladu tykajiice sa cezhranicnej distribucie alternativnych mvestlcnych
fondov (dalej len ,AIF) v zmysle vymedzenia v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU () vritane
eur6pskych fondov rizikového kapitdlu (dalej len ,EuVECA®) v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 (4, eurépskych fondov socidlneho podnikania (dalej len ,EuSEF*) v zmysle
vymedzenia v nariaden{ Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 346/2013 () a eurépskych dlhodobych
investicnych fondov (dalej len ,ELTIF") v zmysle vymedzenia v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/760 (%), ako aj podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (dalej len
,PKIPCP“) v zmysle smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES () vedu k roztriestenosti a prekdzkam
pri cezhraniénom uvddzani AIF a PKIPCP na trh a pristupe k nim, ¢o by mohlo brdnit ich uvddzaniu na trh
v inych ¢lenskych $tatoch. PKIPCP moéze byt spravovany externe alebo interne v zédvislosti od jeho pravnej formy.
Kazdé ustanovenie tohto nariadenia tykajiice sa spravcovskych spoloc¢nosti PKIPCP by sa malo vzfahovat na
spolo¢nosti, ktorych beznou cinnostou je sprava PKIPCP, a na kazdy PKIPCP, ktory neurcil spravcovskd
spolo¢nost PKIPCP.

(2) S cielom posilnit regula¢ny rdmec uplatnitelny na podniky kolektivneho investovania a lepsie chranit investorov
by marketingové ozndmenia pre investorov do AIF a PKIPCP mali byt identifikovatelné ako také a mali by
opisovat rizikd a prinosy vyplyvajice z ndkupu podielovych listov alebo akcii AIF alebo PKIPCP rovnako
zretelnym sposobom. Vietky informécie zahrnuté v marketingovych ozndmeniach pre investorov by navySe mali
byt poskytované nestrannym, jednoznaénym a nezavaddzajiicim spésobom. Na zabezpeCenie ochrany investorov
a rovnakych podmienok pre AIF a PKIPCP by sa na marketingové ozndmenia o AIF a PKIPCP mali uplatiiovat
normy tykajiice sa marketingovych ozndmeni.

(3)  V marketingovych ozndmeniach pre investorov do AIF a PKIPCP by sa malo presne urcit, kde, ako a v akom
jazyku mozu investori ziskat sthrnné informécie o prévach investorov, a malo by sa v nich jasne uviest, Ze
spravca AlF, spravca EuVECA, sprdvca EuFSP alebo spravcovskd spolo¢nost PKIPCP (spolocne len ,spravcovia
podnikov kolektivneho investovania“) méd prdvo zrusit opatrenia prijaté na tcely uvddzania na trh.

() U.v.EUC367,10.10.2018, s. 50.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 (zatial neuvere]nena v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady zo 14. jina 2019.

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch alternatwnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010 (U. v. EU'L 174, 1.7.2011, s. 1).

() Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) & 3452013 zo 17. aprila 2013 o eurdpskych fondoch rizikového kapltalu
(U.v.EUL115,25.4.2013,s. 1).

(°) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch socidlneho podnikania
(U v.EUL115,25.4.2013,s. 18).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dlhodobych investiénych fondoch
(U.v.EUL123,19.5.2015,s. 98).

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65[ES z 13. jiila 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatren{ tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).
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(4) S cielom zvysit transparentnost a ochranu investorov a ulah¢it pristup k informédcidm o vnutrostitnych
zdkonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach, ktoré sa uplatriuji na marketingové ozndmenia,
by prislusné organy mali uverejiiovat takéto texty na svojich webovych sidlach aspon v jazyku, ktory sa obvykle
pouziva v oblasti medzindrodnych financii, ako aj ich neoficidlne sthrny, ktoré by umoznili sprdvcom podnikov
kolektivneho investovania ziskat Siroky prehlad o tychto zdkonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych
opatreniach. Toto uverejiovanie by malo slaZzit len na informacné ﬁéely a nemalo by vytvérat prdvne zdvazky.
Z rovnakych dovodov by eurépsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) zriadeny
nariadenfim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 () (dalej len ,ESMA®) mal vytvorit centrdlnu
databdzu obsahujiicu sthrny vnitrostitnych poz1adav1ek na marketingové ozndmenia a hypertextové odkazy na
informdcie uverejnené na webovych sidlach prislusnych orgénov.

(5)  Na podporu osved¢enych postupov na ochranu investorov, ktoré st zakotvené vo vnitrodtitnych poziadavkiach
na nestranné a jednoznacné marketingové ozndmenia, vrdtane online aspektov takychto marketingovych
ozndmeni, by orgdin ESMA mal vydaf usmernenia o uplatiiovani uvedenych poziadaviek na marketingové
ozndmenia.

(6)  Prislusné orgdny by mali maf moznost pozadovat poskytovanie marketingovych ozndmeni vopred, a to na Gcely
overenia vopred ich sdladu s tymto nariadenim a inymi uplatnitelnymi poziadavkami, napriklad, ¢i st
marketingové ozndmenia identifikovatelné ako také, ¢i rovnako zretelnym spdésobom opisuji rizikd a prinosy
vyplyvajice z ndkupu podielovych listov PKIPCP, a ak clensky $tat umozni uvddzat AIF na trh pre retailovych
investorov, rizikd a prinosy vyplyvajice z ndkupu podielovych listov alebo akcii AIF, a ¢i st vetky informadcie
v marketingovych ozndmeniach predloZené nestrannym, jednoznaénym a nezavadzajicim sposobom. Uvedené
overenie by sa malo vykonat v obmedzenom casovom rdmci. Ak prislusné orginy vyzadujii, aby bolo
poskytnutie marketingovych ozndmeni vopred, nemalo by im to brdnit v ndslednom overovani marketingovych
ozndmeni.

(7)  Prislusné orgdny by mali orgdnu ESMA oznamovat vysledky uvedenych overeni, Ziadosti o zmeny a vSetky
sankcie ulozené spravcom podnikov kolektivneho investovania. S cielom zvysit informovanost a transparentnost
pravidiel uplatnitelnych na marketingové ozndmenia na jednej strane a zabezpecit ochranu investorov na druhej
strane by orgdn ESMA mal kazdy druhy rok vypracovat a poslat Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii spravu
o uvedenych pravidlich a ich praktickom uplatiiovani na zéklade overeni vopred a néslednych overeni marketin-
govych ozndmeni prislusnymi orgdnmi.

(8)  Na zabezpecenie rovnakého zaobchddzania so spravcami podnikov kolektivneho investovania a na ulahcenie ich
rozhodovania, ¢ sa maji zapojit do cezhrani¢nej distribtcie investi¢nych fondov, je dolezité, aby poplatky
a platby vyberané prislusnymi orgdnmi za dohlad nad cezhrani¢nymi ¢innostami boli primerané vykondvanym
tlohdm dohladu a verejne znime a aby na posilnenie transparentnosti boli uvedené poplatky a platby
uverejiiované na webovych sidlach prislusnych orgdnov. Z toho istého dovodu by sa na webovom sidle organu
ESMA mali uverejiiovat hypertextové odkazy na informdcie uverejnené na webovych sidlach prislusnych orgdnov
a tykajiice sa poplatkov a platieb, a tak existovalo tstredné informa¢né miesto. Webové sidlo organu ESMA by
malo obsahovat aj interaktivny ndstroj umoZziujici orientaéné vypocty uvedenych poplatkov a platieb
vyberanych prislusnymi orgdnmi.

(9) S cielom zabezpecit lepsie vymahanie poplatkov alebo platieb a zvysit transparentnost a jasnost Struktdry
poplatkov a platieb, ak st takéto poplatky alebo platby vyberané prislusnymi orgdnmi, by spravcovia podnikov
kolektivneho investovania mali dostavat faktdru, individudlny vykaz platieb alebo platobny pokyn, na ktorych
bude jasne uvedend vyska splatnych poplatkov alebo platieb a sposoby platby.

(10) KedZe orgdn ESMA by v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010 mal monitorovat a posudzovat vyvoj na trhu
v oblasti jeho pravomoci, je vhodné a potrebné zvysit tiroven znalost{ organu ESMA rozsirenim jeho existujticich
databdz tak, aby zahffiali centrdlnu databdzu, v ktorej bude uvedeny zoznam vietkych AIF a PKIPCP, ktoré
podliehajii cezhraniénému uvadzaniu na trh, spravcov tychto podnikov kolektivneho investovania a ¢lenskych
Stdtov, v ktorych sii uvddzané na trh. Na uvedeny ucel a s cielom umoznit orgdnu ESMA viest aktualizovand
centrlnu databdzu by prislusné orgdny mali zasielat organu ESMA informdcie o ozndmeniach, oznamovacich
listoch a informécidch, ktoré dostali podla smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU v sivislosti s cezhraniénou
¢innostou tykajiicou sa uvddzania na trh, ako aj informdcie o vSetkych zmendch uvedenych informdcii, ktoré by
sa mali premietnut do uvedenej databazy. V tejto stvislosti by orgdn ESMA mal zriadit oznamovaci portdl, do
ktorého by prislusné orgdny mali ukladat vietky dokumenty tykajice sa cezhrani¢nej distribtcie PKIPCP a AIF.

(®) Nariadenie Eur()pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur()psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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(11) S cielom zabezpeat rovnaké podmienky medzi kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitdlu v zmysle vymedzenia
v nariadeni (EU) ¢. 345/2013 alebo kvalifikovanymi fondmi socidlneho podnikania v zmysle vymedzenia
v nariadeni (EU) & 346/2013 na jednej strane a inymi AIF na strane druhej je nevyhnutné do uvedenych
nariadeni zahrnut prav1dla tykajtice sa predmarketingu, ktoré budd totozné s pravidlami tykajicimi sa predmar-
ketingu stanovenymi v smernici 2011/61/EU. Takéto pravidli by spravcom zaregistrovanym v silade
s uvedenymi nariadeniami mali umoznif, aby sa zamerali na investorov testovanim ich ochoty vyuzit nadchi-
dzajuice investicné prileZitosti alebo stratégie prostrednictvom kvalifikovanych fondov rizikového kapitélu a kvalifi-
kovanych fondov socidlneho podnikania.

(12)  V stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 () maji byt urcité spolo¢nosti a osoby
uvedené v ¢lanku 32 uvedeného nariadenia oslobodené od povinnosti podla uvedeného nariadenia do
31. decembra 2019. V uvedenom nariadeni sa takisto stanovuje, Ze Komisia ho md do 31. decembra 2018
preskiimat s cielom posadit okrem iného aj to, ¢i by sa uvedené prechodné oslobodenie malo predizit alebo ¢i
by sa na zdklade zistenia potreby akychkolvek tiprav mali ustanovenia o klicovych informdcidch pre investorov
uvedené v smernici 2009/65/ES nahradit alebo povazovat za rovnocenné s dokumentom s kltcovymi
informdciami stanovenym v uvedenom nariadeni.

(13) S ciefom umoznit Komisii vykonat preskimanie v siilade s nariadenim (EU) ¢. 1286/2014, ako bolo povodne
stanovené, by sa lehota na uvedené preskimanie mala predizit o 12 mesiacov. Prisluiny vybor Europskeho
parlamentu by mal podporit proces preskimania Komisiou zorganizovanim vypolutia na tdto tému s
prislusnymi zainteresovanymi stranami zastupujicimi zdujmy odvetvia a spotrebitelov.

(14) S cielom zabrénit tomu, aby investori dostavali dva rozne dokumenty predbezného poskytnutia informdcii, a to
dokument s klti¢ovymi informdciami pre investorov, ako sa pozadu]e podla smernice 2009/65/ES, a dokument s
klti¢ovymi informdciami, ako sa pozadu]e podla nariadenia (EU) ¢. 12862014, pre ten isty podnik kolektivneho
investovania, dokial sa neprijmi a nezatnd vykondvat legislativne akty vyplyvajice z preskiimania Komisie
v stilade s uvedenym nariadenim, by sa prechodné oslobodenie od povinnosti podla uvedeného nariadenia malo
predlz1t 0 24 mesiacov. Bez toho, aby bolo dotknuté uvedené predizenie, by sa vietky zicastnené institiicie
a orgdny dohladu mali usilovat ¢o najrychlejsie ukoncit uplatiiovanie uvedeného prechodného oslobodenia.

(15) Komisia by mala byt splnomocnend prijimat vykondvacie technické predpisy vypracované orgdnom ESMA,
pokial ide o $tandardné formuldre, vzory a postupy pre prislusné orgdny tykajice sa uverejfiovania
a oznamovanie vnutrostatnych zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ako aj ich zhrnuti
tykajicich sa poziadaviek na uvddzanie na trh uplatnitelnych na ich dzemiach, vysky poplatkov alebo platieb,
ktoré vyberaju za cezhrani¢né ¢innosti, a pripadne prislusnych metdd vypoctu. Na zlepSenie prenosu informdcif
orginu ESMA by sa mali prijat aj vykondvacie technické predpisy vzhladom na ozndmenia, oznamovacie listy
a informdcie o cezhrani¢nych cinnostiach tykajdcich sa uvddzania na trh, ktoré st pozadované podla smernic
2009/65/ES a 2011/61/EU, a technické opatrenia potrebné na fungovanie oznamovacieho portdlu zriadeného
orgnom ESMA. Komisia by mala prijimat uvedené vykondvacie technické predpisy prostrednictvom
vykondvacich aktov podla ¢lanku 291 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (dalej len ,ZFEU“) a v stlade
s clankom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

(16) Je nevyhnutné urcit informdcie, ktoré sa maji $tvrtroéne oznamovat orgdnu ESMA na tcely aktualizdcie databaz
vetkych podnikov kolektivneho investovania a ich spravcov.

(17)  Akékolvek spractivanie osobnych tdajov uskuto¢niované v ramci tohto nariadenia, ako napriklad vymena alebo
prenos osobnych tddajov prislusnymi orgdnmi, by sa malo vykondvat v stlade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (*) a akdkolvek vymena alebo prenos informdcif orgdnom ESMA by sa mali
vykondvat v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ().

(18) S ciefom umoznit vnitrostitnym orgdnom vykondvat funkcie, ktoré im boli pridelené v tomto nariadeni, by
Clenské Staty mali zabezpecit, aby uvedené orgdny mali vSetky potrebné pravomoci v oblasti dohladu
a vySetrovania.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s klti¢ovymi informaciami pre
strukturalizované retailové investicné produkty a investiéné produkty zalozené na poisten (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych tidajov
a 0 volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane tdajov) (U. v. EU L 119,
4.5.2016,s.1

" Nariadenie Eu)ropskeho parlamentu a Rady (EU) 2018[ 1725 z 23. oktdbra 2018 o ochrane fyzickych osob pri spracuvam osobnych
uda)ov instittciami, orgdnmi, Gradmi a agentirami Unie a o volnom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES)

¢.45/2001 a rozhodnutie & 1247/2002[ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, 5. 39).
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(19) Komisia by mala do 2. augusta 2024 vykonat hodnotenie uplatfiovania tohto nariadenia. V hodnoteni by sa mal
zohladnif vyvoj na trhu a malo by sa posudit, ¢i zavedené opatrenia zlepsili cezhrani¢nu distribtciu podnikov
kolektivneho investovania.

(20) Komisia by mala do 2. augusta 2021 uverejnif spravu o investovani a dopyte z vlastnej iniciativy investora,
pricom uvedie rozsirenost uvedenej formy upisovania fondov, jej geograficka distribiciu, a to aj v tretich
krajindch, a jej vplyv na rezim eur6pskeho povolenia.

(21) Na zabezpecenie pravnej istoty je potrebné zosynchronizovat’ datumy zacatia uplatiiovania vnitrostitnych
zékonov, injch pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa vykondva smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/1160 (?), a tohto nariadenia, pokial ide o ustanovenia tykajtice sa marketingovych ozndmenf
a predmarketingu.

(22)  Kedze ciel tohto nariadenia, a to posilnenie efektivnosti trhu pri budovani dnie kapitélovych trhov, nie je mozné
uspokopvo dosiahnut na trovni ¢lenskych Stitov, ale z dovodu jeho Gcinkov ho mozno lepsie dosiahnut na
trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v sdlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Europske
tnil. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného clanku toto nariadenie neprekracuje rdmec
nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciela,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Predmet dpravy

Tymto nariadenim sa stanovuji jednotné pravidld tykajiice sa uverejiiovania vnitrodtitnych ustanoveni o poziadavkich
na uvadzanie podnikov kolektivneho investovania na trh a marketingovych ozndmeni pre investorov, ako aj spolo¢nych
zdsad tykajicich sa poplatkov a platieb vyberanych od spravcov podnikov kolektivneho investovania v savislosti s ich
cezhraniénymi ¢innostami. Stanovuje sa v fiom aj vytvorenie centrdlnej databdzy cezhrani¢ného uvddzania podnikov
kolektivneho investovania na trh.

Cldnok 2
Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa vztahuje na:

a) spravcov alternativnych investi¢nych fondov;

b) spravcovské spolo¢nosti PKIPCP vratane kazdého PKIPCP, ktory neurdil spravcovski spolo¢nost PKIPCP;
¢) spravcov EuVECA a

d) spréavcov EuSEF.

Cldnok 3
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

a) ,alternativne investicné fondy* alebo ,AIF* st AIF v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1 pism. a) smernice
2011/61/EU a zahffiajii EuVECA, EuSEF a ELTIF;

b) ,spravcovia alternatlvnych 1nvest1cr1ych fondov* alebo ,spravcovia AIF“ st spravcovia AIF v zmysle vymedzenia
v clanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktorym bolo udelené povolenie v siilade s ¢linkom 6 uvedenej
smernice;

¢) ,sprdvca EuVECA" je sprdvca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 3 prvom
odseku pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 345/2013 a zaregistrovany v stlade s clinkom 14 uvedeného nariadenia;

d) ,,spravca EuSEF je spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1
pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 a zaregistrovany v stlade s ¢linkom 15 uvedeného nariadenia;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1160 z 20. jina 2019, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica
2011/61/EU, pokial ide o cezhranién distribticiu podnikov kolektivneho investovania (pozri stranu 106 tohto tiradného vestnika).
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e) ,prislusné orgdny“ st prislusné orgdny v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. h) smernice 2009/65/ES, alebo
v &ldnku 4 ods. 1 pism. f) smernice 2011/61/EU alebo prislusné organy pre AIF z EU v zmysle vymedzenia v ¢lanku
4 ods. 1 pism. h) smernice 2011/61/EU;

f) ,domovsky clensky $tat“ je ¢lensky $tdt, v ktorom md sprdvca AIF, spravca EuVECA, spravca EuSEF alebo spravcovska
spolo¢nost PKIPCP svoje sidlo;

g) ,PKIPCP* st PKIPCP, ktorym bolo udelené povolenie v siilade s ¢linkom 5 smernice 2009/65/ES

h) ,spravcovskd spolo¢nost PKIPCP“ je spravcovskd spolo¢nost podla vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice
2009/65]ES.

Cldnok 4
Poziadavky na marketingové oznimenia

1. Spravcovia AlF, spravcovia EuVECA, spravcovia EuSEF a spravcovské spolocnosti PKIPCP zabezpecia, aby vsetky
marketingové ozndmenia pre investorov boli identifikovatelné ako také a aby opisovali rizikd a prinosy vyplyvajice
z ndkupu podielovych listov alebo akcii AIF alebo podielovych listov PKIPCP rovnako zretelnym sposobom a aby vsetky
informécie obsiahnuté v marketingovych oznidmeniach boli nestranné, jednozna¢né a nezavadzajtice.

2. Spravcovské spolo¢nosti PKIPCP musia zabezpecit, aby marketingové ozndmenia obsahujiice konkrétne informdcie
o PKIPCP neboli v rozpore s informdciami uvedenymi v prospekte podla ¢linku 68 smernice 2009/65/ES
alebo s kli¢ovymi informdaciami pre investorov podla ¢lanku 78 uvedenej smernice, ani nezniZovali vyznam uvedenych
informdcii. Spravcovské spolo¢nosti PKIPCP musia zabezpecit, aby vo vietkych marketingovych ozndmeniach bolo
uvedené, Ze existuje prospekt a Ze su k dispozicii klti¢ové informdcie pre investorov. V takychto marketingovych
ozndmeniach sa musi uviest kde, ako a v akom jazyku mozu investori alebo potencidlni investori ziskat prospekt
a kli¢ové informdcie pre investorov a musia sa v nich uviest hypertextové odkazy na uvedené dokumenty alebo adresy
webového sidla, na ktorych st ulozené.

3.V marketingovych ozndmeniach uvedenych v odseku 2 sa musi uviest kde, ako a v akom jazyku investori alebo
potencidlni investori mozu ziskat zhrnutie prdv investorov a musi sa v nich uviest hypertextovy odkaz na takéto
zhrnutie, ktoré pripadne zahfia informdcie o pristupe k mechanizmom kolektivneho uplatiiovania nirokov na ndpravu
na drovni Unie a na vnitrodtitnej trovni v pripade sidneho sporu.

Takéto marketingové ozndmenia musia obsahovat aj jasni informdciu o tom, Ze sprévca alebo spravcovskd spolo¢nost
uvedeni v odseku 1 tohto ¢linku sa moZu rozhodntf zrusit opatrenia prijaté na dcely uvedenia svojich podnikov
kolektivneho investovania na trh v stlade s ¢lankom 93a smernice 2009/65/ES a s ¢lankom 32a smernice 201 1/61/EU.

4. Spravcovia AlF, spravcovia EuVECA a sprdvcovia EuSEF zabezpelia, aby marketingové ozndmenia obsahujtice
vyzvu na nakup pod1elovych listov alebo akcii AIF, ktoré obsahujii konkrétne informécie o AIF, neboli v rozpore
s informdciami, ktoré maju byt zverejnené investorom v stlade s ¢lankom 23 smernice 2011 /61 [EU, s ¢lankom 13
nariadenia (EU) ¢. 3452013 alebo s ¢lainkom 14 nariadenia (EU) ¢. 346/2013, ani nezniZovali ich vyznam.

5. Odsek 2 tohto ¢ldnku sa primerane vztahuje na AIF, ktoré uverejiiuja prospekt v stlade s nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 (*%) alebo v stlade s vnitrostitnym pravom, alebo uplatituji pravidld tykajice sa
formétu a obsahu kldcovych informécif pre investorov uvedenych v ¢ldnku 78 smernice 2009/65/ES.

6.  Orgdn ESMA vydd do 2. augusta 2021 a ndsledne pravidelne aktualizuje usmernenia o uplatfiovani poziadaviek na
marketingové ozndmenia uvedené v odseku 1, v ktorych zohladn{ online aspekty takychto marketingovych ozndmeni.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte ktory sa md uverejnit pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrusen{ smernice 2003/71/ES (U.v.EU L 168, 30.6.2017,
s.12).
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Cldnok 5
Uverejiiovanie vndtrostitnych ustanoveni o poZiadavkich na uvddzanie na trh

1. Prislusné orgdny uverejiiuji a vedi na svojich webovych sidlach aktudlne a Gplné informécie o platnych vnditro-
Statnych zdkonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach upravujicich poziadavky na uvadzanie na trh,
ktorymi sa riadia AIF a PKIPCP, a ich zhrnutia, a to aspon v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii.

2. Prislusné organy ozndmia orgdnu ESMA hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych orgdnov, na ktorych sa
uverejiiuju informdcie uvedené v odseku 1.

Prislusné orgdny bez zbytocného odkladu oznidmia orgdnu ESMA kazdii zmenu v informdacidch poskytnutych podla
prvého pododseku tohto odseku.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych uréi Standardné formuldre, vzory
a postupy pre uverejiiovanie a oznamovanie podla tohto ¢lanku.

Orgén ESMA predloZi uvedeny ndvrh vykondvacich predpisov Komisii do 2. februdra 2021.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 6

Centrdlna databdza orginu ESMA obsahujiica vniitrostitne ustanovenia tykajice sa poZziadaviek na
uvdadzanie na trh

Orgén ESMA do 2. februdra 2022 uverejn{ a vedie na svojom webovom sidle centralnu databdzu obsahujicu zhrnutia
uvedené v ¢ldnku 5 ods. 1 a hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych orgdnov uvedené v ¢lanku 5 ods. 2.

Cldnok 7
Overenie marketingovych oznimeni vopred

1. Prislusné orgdny mozu vylucne len na ticel overenia siladu s tymto nariadenim a vnutro§tdtnymi opatreniami
tykajacimi sa poziadaviek na uvddzanie na trh poZadovat vopred poskytnutie marketingovych ozndmeni, ktoré
spravcovské spolocnosti PKIPCP zamyslaji priamo alebo nepriamo pouzit v styku s investormi.

Poziadavka na poskytnutie marketingovych ozndmeni vopred uvedend v prvom pododseku nesmie predstavovat
predbeznd podmienku uvaddzania podielovych listov PKIPCP na trh a nesmie byt stcastou postupu oznamovania
uvedeného v ¢lanku 93 smernice 2009/65/ES.

Ak prislusné organy pozaduji poskytnutie marketingovych ozndmeni vopred, ako je uvedené v prvom pododseku,
informuji do 10 pracovnych dni po doruceni marketingovych ozndmeni spravcovski spolo¢nost PKIPCP o kaZzdej
poziadavke na zmenu jej marketingovych oznidmeni.

Poskytnutie marketingovych ozndmeni vopred uvedené v prvom pododseku sa moéze pozadovat systematicky alebo
v stlade s akymikolvek inymi postupmi overovania a nesmi nim byt dotknuté akékolvek pravomoci v oblasti dohladu
tykajiice sa nasledného overovania marketingovych oznidmeni.

2. Prislusné orgédny, ktoré pozaduji poskytnutie marketingovych ozndmeni vopred, stanovia, uplatfiuji a na svojich
webovych sidlach uverejiiujii postupy tykajiice sa takéhoto poskytovania marketingovych ozndmeni vopred. Vnitorné
pravidld a postupy musia zabezpecit transparentné a nediskrimina¢né zaobchddzanie so vSetkymi PKIPCP bez ohladu na
¢lenské staty, v ktorych bolo PKIPCP udelené povolenie.

3. Ak spravcovia AIF, spravcovia EuVECA alebo spravcovia EuSEF uvddzaji na trh podielové listy alebo akcie svojich
ATF pre retailovych investorov, odseky 1 a 2 sa primerane uplatiiuji na uvedenych sprivcov AIF, spravcov EuVECA
alebo spravcov EuSEF.
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Cldnok 8
Spréiva orgidnu ESMA o marketingovych ozndmeniach

1. Prislusné orgdny do 31. marca 2021 a ndsledne kazdy druhy rok oznamujii orgdnu ESMA tieto informdcie:

a) v relevantnych pripadoch pocet Ziadosti o zmenu marketingovych ozndmeni vykonanych na ziklade overenia
vopred;

b) pocet Ziadosti o zmenu a rozhodnuti prijatych na zdklade ndsledného overenia, v ktorych st jasne rozliSené
najcastejsie porusenia a ktoré zahffiaji opis a povahu uvedenych porusent;

c) opis najcastej$ich poruseni poziadaviek uvedenych v ¢lanku 4 a

d) jeden priklad kazdého porusenia uvedeného v pismendch b) a c).

2. Orgin ESMA predlozi do 30. juna 2021 a ndsledne kazdy druhy rok Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu obsahujicu prehlad poziadaviek na uvddzanie na trh uvedenych v ¢linku 5 ods. 1 vo vsetkych clenskych stdtoch

a analyzu acinkov vnutrostitnych zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa riadia
marketingové ozndmenia, a to aj na zaklade informadcii ziskanych v stilade s odsekom 1 tohto ¢lanku.

Cldnok 9

Spolo¢né zdsady tykajiice sa poplatkov alebo platieb

1. Ak poplatky alebo platby vyberaji prislusné organy za vykondvanie svojich povinnosti stvisiacich s cezhrani¢nymi
¢innostami spravcov AlF, spravcov EuVECA, spravcov EuSEF a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP, takéto poplatky alebo
platby musia byt v stlade s celkovymi ndkladmi stvisiacimi s vykonom funkcii prislusného organu.

2. Prislusné orgdny zasielaji v pripade poplatkov alebo platieb uvedenych v odseku 1 tohto ¢linku faktdru,

individudlny vykaz platieb alebo platobny pokyn, ktoré jasne stanovuji sposob platby a ddtum splatnosti, na adresu

uvedend v ¢ldnku 93 ods. 1 trefom pododseku smernice 2009/65/ES alebo v bode i) prilohy IV k smernici 2011/61/EU.
Cldnok 10

Uverejiiovanie vniitroStitnych ustanoveni tykajdcich sa poplatkov a platieb

1. Prislusné organy na svojich webovych sidlach do 2. februdra 2020 uverejnia a vedd aktudlne informacie
uvédzajice poplatky alebo platby uvedené v ¢lanku 9 ods. 1 alebo pripadne metédy vypoctu uvedenych poplatkov alebo
platieb, a to aspoti v jazyku, ktory je bezny v oblasti medzindrodnych financii.

2. Prislusné organy ozndmia orgdnu ESMA hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych orgdnov, na ktorych sa
uverejiiujd informdcie uvedené v odseku 1.

3. Orgdn ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych ur¢i Standardné formulare, vzory
a postupy pre uverejiiovanie a oznamovanie podla tohto ¢ldnku.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny navrh vykondvacich predpisov Komisii do 2. februdra 2021.
Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
Cldnok 11
Uverejiiovanie poplatkov a platieb orgdinom ESMA

1. Orgin ESMA na svojom webovom sidle do 2. februdra 2022 uverejni hypertextové odkazy na webové sidla
prislusnych orgdnov uvedené v ¢lanku 10 ods. 2. Uvedené hypertextové odkazy sa priebezne aktualizuju.
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2. Orgin ESMA do 2. februdra 2022 vypracuje a spristupni na svojom webovom sidle interaktivny ndstroj, ktory
bude verejne pristupny aspon v jazyku beznom v oblasti medzindrodnych financif a ktory bude poskytovat orientacny
vypocet poplatkov alebo platieb uvedenych v ¢lanku 9 ods. 1. Uvedeny néstroj sa priebezne aktualizuje.

Cldnok 12
Centrilna databdza orgdnu ESMA o cezhrani¢nom uvddzani AIF a PKIPCP na trh

1.  Organ ESMA do 2. februdra 2022 na svojom webovom sidle uverejni centrdlnu databdzu o cezhraniénom
uvddzani AIF a PKIPCP na trh, ktord bude verejne pristupnd v jazyku beznom v oblasti medzindrodnych financif
a v ktorej budii uvedené:

a) vietky AIF, ktoré sa uvddzajii na trh v inom ¢lenskom $tite nez v domovskom clenskom State, ich spravca AlF,
spravca EuSEF alebo spravca EuVECA a clenské §taty, v ktorych sa uvddzajii na trh, a

b) vsetky PKIPCP, ktoré sa uvddzaji na trh v inom ¢lenskom $tite nez v domovskom ¢lenskom $tte PKIPCP v zmysle
vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. €) smernice 2009/65/ES, ich spravcovskd spolo¢nost PKIPCP a ¢lenské Stdty,
v ktorych sa uvadzaji na trh.

Uvedena centrdlna databdza sa priebezne aktualizuje.

2. Povinnostami uvedenymi v tomto ¢lanku a v ¢ldnku 13, ktoré savisia s databdzou uvedenou v odseku 1 tohto
¢lanku, nie st dotknuté povinnosti stvisiace so zoznamom uvedenym v ¢lanku 6 ods. 1 druhom pododseku smernice
2009/65ES, s tstrednym verejnym registrom uvedenym v ¢lanku 7 ods. 5 druhom pododseku smernice 2011/61/EU, s
centralnou databdzou uvedenou v ¢linku 17 nariadenia (EU) ¢. 345/2013 a s centrlnou databdzou uvedenou v ¢ldnku
18 nariadenia (EU) ¢. 346/2013.

Cldnok 13
Standardizcia oznimeni orginu ESMA

1. Prislusné organy domovského ¢lenského statu Stvrtroéne oznamuji orgdnu ESMA informdcie, ktoré s potrebné
na vytvorenie a vedenie centralnej databazy uvedenej v ¢lanku 12 tohto nariadenia, pokial’ ide o akékolvek ozndmenie,
oznamovacie listy alebo informdcie uvedené v ¢linku 93 ods. 1 a ¢lanku 93a ods. 2 smernice 2009/65/ES a v ¢lanku 31
ods. 2, ¢lanku 32 ods. 2 a ¢lanku 32a ods. 2 smernice 2011/61/EU, a kazdt zmenu uvedenych informécif, ak by takato
zmena viedla k zmene informdcif v uvedenej centrdlnej databdze.

2. Orgdn ESMA zriadi oznamovaci portdl, do ktorého kazdy prislusny orgin uloZi vsetky dokumenty uvedené
v odseku 1.

3. Orgin ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych blizsie uré¢i informdcie, ktoré sa maji
oznamovat, ako aj formuldre, vzory a postupy oznamovania informdcii prislusnymi orgdnmi na ucely odseku 1
a technické opatrenia potrebné na fungovanie oznamovaciecho portlu uvedeného v odseku 2.

Orgédn ESMA predlozi uvedeny ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 2. februdra 2021.
Komisii sa udeluje pravomoc prijimat v stlade s clinkom 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 vykondvacie technické
predpisy uvedené v prvom pododseku tohto odseku.
Cldnok 14
Pravomoci prislusnych orginov

1.  Prislusné orgdny maji vsetky pravomoci v oblasti dohladu a vysetrovania potrebné na plnenie ich dloh podla
tohto nariadenia.

2. Prdvomoci udelené prislusnym orgdnom podla smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU a nariadeni (EU) ¢. 345/2013,
(EU) ¢&. 346/2013 a (EU) 2015/760 vratane pravomoci tykajiicich sa sankcif alebo inych opatreni musia byt uplatiiované
s ohladom na spravcov uvedenych v ¢lanku 4 tohto nariadenia.
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Cldnok 15
Zmeny nariadenia (EU) & 3452013

Nariadenie (EU) ¢. 345/2013 sa meni takto:
1. V &énku 3 sa dopliia toto pismeno:

,0) ,predmarketing’ je priame alebo nepriame poskytovanie informadcii alebo ozndmeni o investi¢nych stratégidch
alebo investicnych zdmeroch zo strany sprdvcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, alebo v jeho mene,
potencidlnym investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii s cielom preverit ich zdujem o zatial nezalozeny
kvalifikovany fond rizikového kapitdlu alebo o kvalifikovany fond rizikového kapitalu, ktory je zalozZeny, ale este
nebol ozndmeny pre uvedenie na trh v stlade s ¢lankom 15, v tom ¢lenskom 3tate, v ktorom maji potencidlni
investori bydlisko alebo sidlo, a ktoré v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani umiestnenie
u potencidlneho investora tykajicu sa investovania do podielovych listov alebo akcii daného kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu.”

2. Vklad4 sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 4a

1. Sprivca kvalifikovaného fondu rizikového kapitilu mozZe vykondvat predmarketing v Unii s vynimkou
pripadov, ked informdcie predlozené potencidlnym investorom:

a) st postacujiice na to, aby investorom umoznili zaviazat sa k nadobudnutiu podielovych listov alebo akcif urcitého
kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu;

b) predstavuju upisovacie formuldre alebo podobné dokumenty, ¢i uz vo forme ndvrhu alebo v konecnej podobe,
alebo

¢) predstavuju zakladajiice dokumenty, prospekt alebo ponukové materidly este nezaloZeného kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu v konecnej podobe.

Ak sa poskytuje ndvrh prospektu alebo ponukové materidly, nesmt obsahovat informdcie postacujiice na to, aby
investorom umoznili prijat investiéné rozhodnutie, a musi sa v nich jasne uvadzat, Ze:

a) nepredstavujd ponuku ani vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu, a

b) na informdcie, ktoré sa v nich predlozené, sa nemozno spoliehat, pretoze nie sti iplné a moZu sa zmenit.

2. Prislusné orgdny nesmit od spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu pozadovat, aby prislusnym
orgdnom oznamoval obsah alebo adresitov predmarketingu ani aby pred vykondvanim predmarketingu splnil iné
podmienky alebo poziadavky nez tie, ktoré st stanovené v tomto ¢lanku.

3. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu zabezpecia, aby investori nenadobudli podielové listy
alebo akcie v kvalifikovanom fonde rizikového kapitdlu prostrednictvom predmarketingu a aby investori
kontaktovani v rdmci predmarketingu mohli nadobudnut podielové listy alebo akcie v danom kvalifikovanom fonde
rizikového kapitdlu len prostrednictvom uvedenia na trh povoleného podla ¢lanku 15.

Kazdé upisovanie profesiondlnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako spravca kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu zacal s predmarketingom, vzfahujiice sa na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu, na ktory sa odkazuje v informdcidch poskytnutych ako sicast predmarketingu, alebo na podielové listy
alebo akcie kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, ktorého zaloZenie je vysledkom predmarketingu, sa povazuje
za vysledok uvddzania na trh a podlieha uplatnitelnym postupom oznamovania uvedenym v ¢lanku 15.

4. Spréavca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu zasle do dvoch tyzdnov po tom, ako zacal s predmarke-
tingom, prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $titu neformdlny list v papierovej podobe alebo
elektronicky. V tomto liste uvedie ¢lenské 3taty, v ktorych sa predmarketing uskuto¢niuje alebo sa uskutocnil, ako aj
prislusné obdobie, struény opis predmarketingu vritane informdcii o predloZenych investicnych stratégidch
a v relevantnych pripadoch zoznam kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu, ktoré st alebo boli predmetom
predmarketingu. Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcu kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
o tom bezodkladne informuji prislusné orgdny ¢lenskych Stitov, v ktorych spravca kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu vykondval predmarketing. Prislusné orgdny ¢lenského $titu, v ktorom sa predmarketing uskutoctiuje alebo sa
uskutocnil, mézZu poziadat prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu spravcu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu o poskytnutie dalsich informdcii o predmarketingu, ktory sa uskutoc¢iuje alebo sa uskuto¢nil na ich dzemi.
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5. Tretia strana smie vykondvat predmarketing v mene opravneného spravcu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitélu, iba ak jej bolo udelené povoleme ako investi¢nej spolo¢nosti v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65[EU (¥), ako tverovej institicii v silade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU (*¥), ako spravcovskej spolocnosti PKIPCP v stlade so smernicou 2009/6S/ES ako spréavcovi alterna-
tivneho investicného fondu v stlade so smernicou 2011/61/EU, alebo ak kond ako viazany sprostredkovatel v siilade
so smernicou 2014/65/EU. Na tito tretiu stranu sa vztahuji podmienky stanovené v tomto &lanku.

6.  Spravca kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu zabezpedi primerané zdokumentovanie predmarketingu.

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou
sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

(**) Smernica Eur6épskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Gverovych institticii
a prudencidlnom dohlade nad Gverovymi institiciami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice
2002/87[ES a o zrusenf smernic 2006/48[ES a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 338)."

Cldnok 16
Zmeny nariadenia (EU) ¢&. 346/2013

Nariadenie (EU) ¢. 346/2013 sa meni takto:
1. V clanku 3 sa doplia toto pismeno:

,0) ,predmarketing’ je priame alebo nepriame poskytovanie informdcii alebo ozndmeni o investiénych stratégidch
alebo investicnych zdmeroch zo strany sprdvcu kvalifikovaného fondu socidlneho podmkama alebo v jeho mene,
potencidlnym investorom s bydliskom alebo so sidlom v Unii s cielom preverif ich zdujem o zatial nezaloZeny
kvalifikovany fond socidlneho podnikania alebo o kvalifikovany fond socidlneho podnikania, ktory je zaloZeny,
ale eSte nebol ozndmeny pre uvedenie na trh v sdlade s ¢ldnkom 16, v tom ¢lenskom $tdte, v ktorom maji
potencidlni investori bydlisko alebo sidlo, a ktoré v jednotlivych pripadoch nepredstavuje ponuku ani
umiestnenie u potencidlneho investora tykajice sa investovania do podielovych listov alebo akcii daného kvalifi-
kovaného fondu socidlneho podnikania.

2. Vklad4 sa tento ¢ldnok:
,Cldnok 4a

1. Sprdvca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania moze vykondvat predmarketing v Unii s vynimkou
pripadov, ked informdcie predlozené potencidlnym investorom:

a) su postacujiice na to, aby investorom umoznili zaviazat sa k nadobudnutiu podielovych listov alebo akcif urcitého
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania;

b) predstavuji upisovacie formuldre alebo podobné dokumenty, ¢i uz vo forme ndvrhu alebo v konec¢nej podobe,
alebo

¢) predstavuju zakladajiice dokumenty, prospekt alebo ponukové materidly este nezaloZeného kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania v konec¢nej podobe.

Ak sa poskytuje ndvrh prospektu alebo ponukové materidly, nesmii obsahovat informdcie postacujice na to, aby
investorom umoznili prijat investi¢né rozhodnutie, a musi sa v nich jasne uvadzat, ze:

a) nepredstavuji ponuku ani vyzvu na upisanie podielovych listov alebo akcii kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, a

b) na informdcie, ktoré sa v nich predlozené, sa nemozno spoliehat, pretoze nie st iplné a moZu sa zmenit.

2. Prislusné orgdny nesmu od spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania pozadovat, aby prislusnym
orgdnom oznamoval obsah alebo adresdtov predmarketingu ani aby pred vykondvanim predmarketingu splnil iné
podmienky alebo poziadavky neZ tie, ktoré st stanovené v tomto ¢lanku.
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3. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania zabezpecia, aby investori nenadobudli podielové listy
alebo akcie v kvalifikovanom fonde socidlneho podnikania prostrednictvom predmarketingu a aby investori
kontaktovani v rdmci predmarketingu mohli nadobudnut podielové listy alebo akcie v danom kvalifikovanom fonde
socidlneho podnikania len prostrednictvom uvedenia na trh, ktoré je povolené podla ¢lanku 16.

Kazdé upisovanie profesiondlnymi investormi do 18 mesiacov po tom, ako spravca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania zacal s predmarketingom, vztahujice sa na podielové listy alebo akcie kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, na ktory sa odkazuje v informdacidch poskytnutych ako sacast predmarketingu, alebo na podielové listy
alebo akcie kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, ktorého zaloZenie je vysledkom predmarketingu, sa
povazuje za vysledok uvadzania na trh a podliecha uplatnitelnym postupom oznamovania uvedenym v ¢lanku 16.

4. Sprévca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zasle do dvoch tyzdnov po tom, ako zacal s predmarke-
tingom, prislusnym orgdnom svojho domovského clenského stitu neformadlny list v papierovej podobe alebo
elektronicky. V tomto liste uvedie ¢lenské §taty, v ktorych sa predmarketing uskuto¢niuje alebo sa uskuto¢nil, ako aj
prislusné obdobie, struény opis predmarketingu vritane informécii o predloZenych investi¢nych stratégidch
a v relevantnych pripadoch zoznam kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, ktoré sii alebo boli predmetom
predmarketingu. Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
o tom bezodkladne informuji prislu§né organy clenskych statov, v ktorych spravca kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania vykondva alebo vykonaval predmarketing. Prislusné organy ¢lenského $titu, v ktorom sa predmarketing
uskuto¢niuje alebo sa uskuto¢nil, moézu prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spraveu kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania poziadat o poskytnutie dalsich informdcii o predmarketingu, ktory sa uskutocriuje alebo sa
uskutocnil na ich tzemi.

5. Tretia strana smie vykonévat predmarketing v mene opravneného spravcu kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania, iba ak jej bolo udelené povoleme ako investicnej spolo¢nosti v silade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (*), ako dverovej institdcii v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU (%), ako spravcovskej spolocnosti PKIPCP v siilade so smernicou 2009/65/ES ako sprévcovi alterna-
tivneho investicného fondu v stlade so smernicou 2011/61/EU, alebo ak kond ako viazany sprostredkovatel v siilade
so smernicou 2014/65/EU. Na tito tretiu stranu sa vztahuji podmienky stanovené v tomto &lanku.

6.  Spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zabezpe¢i primerané zdokumentovanie predmarketingu.

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou
sa men{ smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti iverovych institdcii
a prudencidlnom dohlade nad tverovymi institdciami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87[ES a o zrugeni smernic 2006/48[ES a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 338).“

Cldnok 17
Zmeny nariadenia (EU) & 1286/2014

Nariadenie (EU) ¢. 12862014 sa men{ takto:

1. V ¢ldnku 32 ods. 1 sa ddtum ,31. decembra 2019“ nahrddza ddtumom ,31. decembra 2021

2. Clanok 33 sa ment takto:
a) v odseku 1 prvom pododseku sa datum ,31. decembra 2018“ nahrddza ditumom ,31. decembra 2019%
b) v odseku 2 prvom pododseku sa ddtum ,31. decembra 2018 nahrddza ddtumom ,31. decembra 2019

¢) v odseku 4 prvom pododseku sa ditum ,31. decembra 2018 nahrddza ddtumom ,31. decembra 2019
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Cldnok 18
Hodnotenie

Komisia do 2. augusta 2024 na zdklade verejnej konzulticie a v nadvdznosti na diskusie s orgdnom ESMA a prislu§nymi
organmi vykond hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia.

Komisia do 2. augusta 2021 na zdklade konzultdcie s prislusnymi orgdnmi, orgdnom ESMA a inymi prislusnymi zainte-
resovanymi stranami predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o investovani a dopyte z vlastnej iniciativy
investora, v ktorej ur¢i rozsirenost uvedenej formy upisovania fondov, jej geografickii distribiciu, a to aj v tretich
krajindch, a jej vplyv na rezim eurépskych povoleni. V uvedenej sprave sa tieZ preskima, ¢i by sa oznamovaci portdl
zriadeny v stilade s ¢lankom 13 ods. 2 mal vytvorit tak, aby sa prostrednictvom neho uskutocnovali vetky prenosy
dokumentov medzi prislusnymi orgdnmi.

Cldnok 19
Nadobudnutie G&innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 1. augusta 2019.

Avsak ¢lanok 4 ods. 1 az 5, ¢ldnok 5 ods. 1 a 2, ¢ldnok 15 a ¢ldnok 16 sa uplatiuji od 2. augusta 2021.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
Stdtoch.

V Bruseli 20. jina 2019
Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda
A. TAJANI G. CIAMBA
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