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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2402
z 12. decembra 2017,

ktorym sa stanovuje vSeobecny rdmec pre sekuritiziciu avytvira sa osobitny rimec pre
jednoduchd, transparentnd aS$tandardizovand sekuritizdciu, aktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (),
konajdc v stilade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedze:

(1) Sekuritizdcia sa tyka transakcii, ktoré verite[ovi — zvycajne dverovej institdcii alebo podnikatel'skému subjektu —
umoziuju refinancovat sabor tverov, expozicii alebo pohladdvok, ako st tGvery na nehnutelny majetok urceny na
byvanie, tivery alebo lizingy na motorové vozidla, spotrebné tvery, kreditné karty alebo obchodné pohladévky, ich
transformaciou na obchodovatelné cenné papiere. Veritel zoskupi a usporiada portfélio svojich tverov a zatriedi
ich do roznych rizikovych kategérii pre roznych investorov, ¢im investorom zabezpedi pristup k investicidm do
uverov a inych expozicii, ku ktorym by za beznych okolnosti nemali priamy pristup. Vynosy investorov vznikaja
z peniaznych tokov podkladovych dverov.

(2)  Komisia vo svojom ozndmeni z 26. novembra 2014 o Investicnom plane pre Eurépu ozndmila svoj zdmer restar-
tovat vysokokvalitné sekuritiza¢né trhy bez toho, aby sa zopakovali chyby z obdobia pred finan¢nou krizou z roku
2008. Vybudovanie jednoduchého, transparentného a Standardizovaného sekuritizaéného trhu predstavuje
zdkladny stavebny kamen tnie kapitdlovych trhov a prispieva k prioritnému cielu Komisie podporovat vytvaranie
pracovnych miest a ndvrat k udrZate[nému rastu.

(3)  Zamerom Unie je posilnit legislativny rdmec zavedeny po financnej krize, ktorého cielom je odstranit rizikd spité
s velmi zlozitou, neprehladnou a rizikovou sekuritizdciou. Je nevyhnutné zabezpecit, aby sa prijali pravidld na
lepsie rozliSenie jednoduchych, transparentnych a standardizovanych produktov od zlozZitych, neprehladnych a rizi-
kovych ndstrojov a na uplatiiovanie rizikovo citlivejSicho prudencidlneho rdmca.

(4 Sekuritizdcia je dolezitym prvkom dobre fungujicich finanénych trhov. Riadne Struktirovand sekuritizdcia je
vyznamnym prostriedkom diverzifikicie zdrojov financovania a SirSieho rozdelovania rizik vo finan¢nom systéme
Unie. Umoznuje lepsie rozloZenie rizik finanéného sektora a moze origindtorom uvolnif stivahy, aby sa mohli
hospodarstvu poskytovat dalsie tvery. Celkovo moze zlepsit efektivnost finanéného systému a zabezpecit doda-
to¢né investi¢né prilezitosti. Sekuritizdciou sa moze vytvorit premostenie medzi Gverovymi institiciami a kapitd-
lovymi trhmi, pricom z toho mézu mat nepriamy prospech podniky a ob¢ania (napriklad prostrednictvom lacnej-
Sich tverov, financovania pre podniky a Gverov na nehnutelnosti a kreditnych kariet). Napriek tomu sa v tomto
nariadeni uzndvaji rizikd zvySenej prepojenosti a nadmerného vyuZivania financnej pdky, ktoré sekuritizdcia
zvysuje, a posiliiuje sa nim mikroprudencidlny dohlad zo strany prislusnych orgdnov nad dcastou financnej
indtittcie na trhu pre sekuritizdcie, ako aj makroprudencidlny dohlad nad tymto trhom, ktory vykondva Eurépsk
vybor pre systémové rizikd (dalej len ,ESRB), zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1092/2010 (¥, a vnitrostitne prislusné a urcené orgdny pre makroprudencidlne ndstroje.

() U.v.EU C 219, 17.6.2016, s. 2.

@ U.v.EUC 82, 3.3.2016, s. 1.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 26. oktébra 2017 (zatial neuverejnend v tradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 20. novembra
2017.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudencidlnom dohlade Eur6pskej tnie
nad finanénym systémom a o zriaden{ Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 1).



Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

(10)

Vytvorenie prudencidlneho rdmca pre jednoduché, transparentné a Standardizované (dalej len ,STS“) sekuritizacie,
ktory by bol citlivejsi na rizikd, si vyZaduje, aby Unia jasne vymedzila, Co je STS sekuritizdcia, pretoze inak by pri
roznych druhoch sekuritizdcii v roznych ¢lenskych statoch mohol existovat rizikovo citlivej$i rezim regulaéného
zaobchddzania s Giverovymi institdciami a poistoviiami. To by viedlo k nerovnakym podmienkam a k regula¢nej
arbitrazi, pricom je naopak dolezité zaistit, aby Unia fungovala ako jednotny trh pre STS sekuritizicie a ulah¢ovala
cezhrani¢né transakcie.

V stlade s platnymi vymedzeniami v sektorovych pravnych predpisoch Unie je vhodné stanovif vymedzenia vset-
kych hlavnych konceptov sekuritizcie. Potrebnd je najma jasnd a vystizna definicia sekuritizacie, ktord by zahfnala
kazda transakciu alebo schému, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou expozicif
rozdeluje do tranzi. Expozicia, ktord vytvara priamu platobnt povinnost za transakciu alebo schému pouziti na
financovanie alebo prevadzkovanie fyzickych aktiv, by sa nemala povazovat za expoziciu voéi sekuritizacii, aj keby
takdto transakcia alebo schéma mala platobné povinnosti roznej nadriadenosti.

Sponzor by mal byt schopny delegovat dlohy na sprdvcu, ale zdroven by mal byt aj nadalej zodpovedny za
riadenie rizik. Sponzor by predovSetkym nemal na svojho spravcu prenasat poziadavky na ponechanie si rizika.
Spréavca by mal byt regulovanym spravcom aktiv, napriklad spravcovskou spolo¢nostou podniku kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), spravcom alternativneho investicného fondu (AIF)
alebo subjektom uvedenym v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (1) (subjekt MiFID).

Tymto nariadenim sa zavadza zakaz resekuritizdcie, s vyhradou vynimiek pre ur¢ité pripady resekuritizécii, ktoré sa
pouzivaji na legitimne tcely, a s vyhradou vysvetleni, ¢i sa programy kratkodobych obchodnych cennych papierov
zabezpecenych aktivami (asset-backed commercial paper — ABCP (programy ABCP)) povazujii za resekuritizcie.
Resekuritizdcie by mohli branit dosahovaniu takej Grovne transparentnosti, akd by sa mala zaviest tymto naria-
denim. Resekuritizacie viak moZu byt vo vynimoénych pripadoch uzitoéné pri ochrane zdujmov investorov. Preto
by sa resekuritizdcie mali povolit len v osobitnych pripadoch stanovenych v tomto nariadeni. Okrem toho je pre
financovanie redlnej ekonomiky dolezité, aby plne podporované programy ABCP, ktorymi sa nezavddza Ziadne
prerozdelenie do tranZi okrem transakcii financovanych vrdmci programu, zostali mimo rozsahu posobnosti
zakazu resekuritizdcie.

Investicie do sekuritizacii alebo expozicie vo¢i nim nie len Ze vystavuji investora kreditnym rizikdim podkladovych
tverov alebo expozicii, ale proces strukturalizicie sekuritizcii by zdroven mohol viest k inym rizikdm, ako je
napriklad agentdrne riziko, riziko modelu, pravne a prevadzkové riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, likvi-
ditné riziko a riziko koncentracie. Je preto nevyhnutné, aby instituciondlni investori podlichali primeranym pozia-
davkdm na ndleZit starostlivost, ktorymi sa zabezpedi, aby nélezite posudzovali rizikd vyplyvajice zo vietkych
typov sekuritizdcii, a to v prospech koncovych investorov. Nalezitou starostlivostou sa tak moze zdroven zvysit
dovera vtrh a dovera medzi jednotlivymi originatormi, sponzormi a investormi. Je nevyhnutné, aby investori
zdroven v stvislosti s STS sekuritizdciami uplatiiovali primeranti ndleZit(i starostlivost. M6Zu sa obozndmit s infor-
méciami, ktoré zverejiiuju sekuritizujiice strany, najma s ozndmenim o STS a stvisiacimi informdciami zverejne-
nymi v tejto stivislosti, ktoré by mali investorom poskytnit vietky relevantné informdcie o tom, ako st splnené
kritérid STS. Instituciondlni investori by mali maf moznost spolahnit sa primeranym sposobom na oznidmenie
0 STS a na informdcie, ktoré zverejiiuje origindtor, sponzor a téelovy subjekt zaoberajtici sa sekuritizdciou (SSPE)
o tom, &i sekuritizdcia spliia poziadavky na STS. Na takéto ozndmenie a informécie by sa vsak nemali spoliehat
vylu¢ne a mechanicky.

Je nevyhnutné, aby sa zosuladili zdujmy origindtorov, sponzorov, pévodnych verite[ov zapojenych do sekuritizdcie
a investorov. Aby sa dosiahol tento stlad, origindtor, sponzor alebo poévodny verite] by si mali ponechat
vyznamny podiel v podkladovych expozicidch danej sekuritizdcie. Preto je dolezité, aby si origindtor, sponzor
alebo povodny veritel ponechali vyznamnt ¢istd ekonomickt expoziciu vodi predmetnym podkladovym rizikdm.
Vo vieobecnosti by sekuritizacné transakcie nemali byt Struktirované takym sposobom, aby sa nimi branilo
uplatiovaniu poZziadavky na ponechanie. Tato poziadavka by sa mala uplatilovat vo vietkych situdciach, v ktorych
je uplatnitelnd ekonomickd podstata sekuritizdcie bez ohladu na pouzité pravne $truktdry alebo néstroje. Viacna-
sobné uplatnenie poZziadavky na ponechanie nie je potrebné. Pre akikolvek sekuritizdciu postacuje, ak sa poZia-
davka uplatni len na origindtora, sponzora alebo povodného veritela. Podobne, ak sekuritizaéné transakcie obsa-
huji ako podkladové expozicie iné sekuritizacné pozicie, poziadavka na ponechanie by sa mala uplatiovat len na

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 20}4/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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sekuritizdciu, ktord je predmetom investicie. Ozndmenie o STS by malo informovat investorov o tom, Ze origina-
tor, sponzor alebo povodny veritel si ponechdvajii vyznamna &istd ekonomickil expoziciu vodi podkladovym
rizikdm. Ur¢ité vynimky by sa mali zaviest pre pripady, ked sekuritizované expozicie plne, bezpodmiene¢ne
a neodvolatelne zaruCuji najmd verejné orgdny. V pripade, Ze sa podpora z verejnych zdrojov poskytuje vo
forme zédruk alebo inym sposobom, tymto nariadenim nie st dotknuté Ziadne pravidld je Stitnej pomoci.

(11)  Origindtori alebo sponzori by nemali vyuzivat skuto¢nost, ze moézu mat viac informdcii o aktivach prevedenych na
SSPE ako investori a potencidlni investori, a nemali by bez vedomia investorov alebo potencidlnych investorov
prevadzat na SSPE aktiva, ktorych profil kreditného rizika je vy3si nez profil kreditného rizika porovnatelnych
aktiv vedenych v sivahe origindtorov. Na kazdé porusenie uvedenej povinnosti by sa mali vztahovat sankcie, ktoré
by mali ukladat prislusné orgdny, aj ked len v pripade, ak je takéto porusenie timyselné. Samotnd nedbanlivost by
nemala byt v tomto ohlade predmetom sankcii. Uvedenou povinnostou by vsak nemalo byt Ziadnym spdsobom
dotknuté prévo origindtorov alebo sponzorov na vyber aktiv, ktoré maji byt prevedené na SSPE a ktoré maji
v porovnani s priemernym profilom kreditného rizika porovnatelnych aktiv, ktoré zostdvajii v stivahe originatora,
ex ante vys$i ako priemerny profil kreditného rizika, pokial sa tento vys3i profil kreditného rizika aktiv prevedenych
na SSPE jasne ozndmi investorom alebo potencidlnym investorom. Prisluiné orgdny by mali vykondvat dohlad nad
dodrziavanim tejto povinnosti porovnanim aktiv, ktoré st podkladom pre sekuritizdciu, a porovnatelnych aktiv
vedenych v stivahe origindtora.

Porovnanie vykonnosti by sa malo urobif medzi aktivami, uktorych sa ex ante ocakdva, Ze maji podobni
vykonnost, napriklad medzi nespldcanymi hypotékami na byvanie, ktoré sii prevedené na SSPE, a nesplidcanymi
hypotékami na byvanie, ktoré sii vedené v stivahe origindtora.

Nemozno predpokladat, Ze aktiva, ktoré si podkladom pre sekuritizdciu, by mali mat podobnd vykonnost ako
priemerné aktiva, ktoré st vedené v stivahe originatora.

(12)  Schopnost investorov a potencidlnych investorov uplatiiovat nélezitii starostlivost, a teda vykondvat informované
postidenia bonity daného sekuritizacného ndstroja, zavisi od ich pristupu k informacidm o tychto ndstrojoch. Na
zaklade existujiiceho acquis je dolezité vytvorit komplexny systém, v rdmci ktorého budi mat investori a poten-
cidlni investori pristup ku vietkym relevantnym informédcidm pocas celej Zivotnosti transakcii, zredukovat dlohy
origindtorov, sponzorov a SSPE v oblasti poddvania sprdv a ulah¢it investorom nepretrzity, lahky a volny pristup
k spolahlivyim informacidm o sekuritizdcidch. V zdujme zvy3enia transparentnosti trhu by sa mal vytvorit rdmec
pre archivy sekuritizacnych ddajov s cielom zbierat relevantné sprévy, predovsetkym o podkladovych expozicidch
v sekuritizdcidch. Takéto archivy sekuritizaénych ddajov by mal schvalovat Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsk
orgdn pre cenné papiere atrhy) (dalej len ,ESMA®), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 ('), a mal by nad nimi zdroveni vykondvat dohlad. Pri stanovovani podrobnosti takéhoto poddvania
sprav by mal orgdn ESMA zabezpecit, aby sa pri predkladani informécii, ktoré je potrebné nahldsit takymto
archivom, ¢o najviac zohladriovali existujice vzory zverejiovania takychto informdcii.

(13)  Hlavnym tcelom vseobecnej povinnosti origindtora, sponzora a SSPE spristupiiovat informdcie o sekuritizdcidch
prostrednictvom archivu sekuritizatnych tdajov je poskytndf investorom jediny a kontrolovany zdroj ddajov
potrebnych na vykondvanie ich néleZitej starostlivosti. Sikromné sekuritizdcie st Casto $ité na mieru. St dolezité,
pretoZze umoziuji Gcastnikom vstupovat do sekuritiza¢nych transakcif bez toho, aby sa zverejnili na trhu a kon-
kurentom citlivé obchodné informdcie o transakcii (napr. skutocnost, Ze urcitd spolo¢nost potrebuje finanéné
prostriedky, aby rozsirila vyrobu, alebo Ze investicnd spolocnost uskutoliiuje ako stcast svojej stratégie vstup
na novy trh) afalebo informdcie stivisiace s podkladovymi aktivami (napr. o druhu obchodnej pohladavky, ktori
vytvorila priemyselnd firma). V tychto pripadoch st investori v priamom kontakte s origindtorom a/alebo spon-
zorom a dostdvaji informdcie potrebné na vykondvanie svojej ndleZitej starostlivosti priamo od nich. Preto je
vhodné oslobodit sikromné sekuritizdcie od povinnosti oznamovat informdcie o transakcidch archivu sekuritizac-
nych tdajov.

(!) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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(14)  Origindtori, sponzori a povodni veritelia by mali na expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat, uplatiiovat tie isté
spolahlivé a dobre vymedzené kritérid pre poskytovanie Gverov, ktoré uplatiiuji na nesekuritizované expozicie.
Kritérid poskytovania Gverov viak nemusia byt splnené v stvislosti s obchodnymi pohladdvkami, pokial obchodné
pohladavky nevznikaji vo forme tveru.

(15)  Sekuritizaéné néstroje vieobecne nie st vhodné pre retailovych klientov v zmysle smernice 2014/65/EU.

(16)  Origindtori, sponzori a SSPE by v sprave pre investorov mali spristupnit vSetky relevantné dolezité idaje o kreditnej
kvalite a vykonnosti podkladovych expozicii, ato vritane ddajov umoziiujicich investorom jasnym spésobom
identifikovat platobnt disciplinovanost a zlyhania podkladovych dlznikov, restrukturalizdciu dlhov, odpustenie
dlhov, odklad splatok, spitné odkdpenia, platobné prazdniny, straty, odpisania, spitné ziskania ainé opravné
prostriedky nachddzajice sa v skupine podkladovych expozicii a stvisiace s vykonnostou aktiv. V sprive pre
investorov by sa v pripade sekuritizdcie, ktord nie je transakciou ABCP, takisto mali uviest ddaje o peniaznych
tokoch, ktoré generuji podkladové exporzicie a zdvizky vrdmci sekuritizdcie, vritane osobitného zverejnenia
prijmov avyplat zo sekuritizatnej pozicie, ato plinovand istinu, pldnovany trok, pred¢asne splatend istinu,
arok po splatnosti a poplatky a platby, ako aj tdaje o spusteni akejkolvek udalosti, ktord znamend zmenu v prio-
ritdch platieb alebo zmenu protistrdn, ako aj tdaje o hodnote a forme zvysenia kreditnej kvality, ktoré je k dis-
pozicii pre kazda tranzu. Hoci jednoduché, transparentné a $tandardizované sekuritizdcie v minulosti dosahovali
dobré vysledky, splnenie poziadaviek STS neznamend, Ze sa so sekuritizaénou poziciou nespéja Ziadne riziko, a ni¢
nevypovedd ani o kreditnej kvalite podkladovej sekuritizacie. Skor je to informdcia, ktord by sa mala chdpat tak, Ze
obozretny a starostlivy investor bude schopny analyzovat rizikd spojené s danou sekuritizdciou.

S cielom umoznit rozne Strukturdlne prvky dlhodobych sekuritizacii a kratkodobych sekuritizécii (a to programy
ABCP a transakcie ABCP) by mali existovat dva druhy poziadaviek STS: jedna pre dlhodobé sekuritizdcie a jedna
pre kratkodobé sekuritizdcie, zodpovedajtiice prislusnym dvom odlisne fungujicim trhovym segmentom. Programy
ABCP spocivajii vo viacerych transakcidch ABCP zloZenych z krdtkodobych expozicii, ktoré treba po dosiahnuti
splatnosti nahradit. V transakcii ABCP mozno sekuritiziciu dosiahnut okrem iného prostrednictvom dohody
o variabilnej zlave z kipnej ceny na Grovni stboru podkladovych expozicii alebo prostrednictvom emisie nadria-
denych a podriadenych dlhopisov zo strany SSPE v Struktire spolufinancovania, pricom nadriadené dlhopisy sa
nasledne prevedd na kupujice subjekty jedného alebo viacerych programov ABCP. Transakcie ABCP, ktoré sa
kvalifikuji ako STS, by vSak nemali zahffiat Ziadne resekuritizdcie. Okrem toho by kritérid STS mali odzrkadlovat
osobitnii ulohu sponzora, ktory poskytuje likviditni podporu programu ABCP, najmid pre plne podporované
programy ABCP.

(17) Na medzindrodnej Grovni aj na trovni Unie sa vyvinulo vela dsilia s cielom identifikovat STS sekuritizdciu.
V delegovanych nariadeniach Komisie (EU) 2015/35 (1) a (EU) 2015/61 () sa uZ stanovili kritérid STS sekuritizacie
na $pecifické acely, s ktorymi sa spdja rizikovo citlivejsie prudencidlne zaobchddzanie.

(18)  SSPE by mali byt usadené len v tretich krajinch, ktoré nie st na zozname jurisdikcii s vysokym rizikom a nes-
polupracujtcich jurisdikcii, ktory zostavuje Finan¢nd akénd skupina (FATF) Ak Unia prijme urcity zoznam juris-
dikcif tretich krajin, ktoré odmietaji dodrziavat Standardy dobrej spravy v danovych zdlezitostiach, pred tym, nez
sa vykond preskiimanie tohto nariadenia, tento zoznam Unie by sa mal zohladnif a mohol by sa stat referenénym
zoznamom tretich krajin, v ktorych SSPE nesmu byt usadené.

(19)  Je nevyhnutné stanovit vieobecné a prierezovo uplatnitelné vymedzenie STS sekuritizdcie na zdklade existujicich
kritérii ako aj kritérii prijatych Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad (BCBS) a Medzindrodnou organiziciou
pre cenné papiere (I0OSCO) 23.jula 2015 na identifikiciu jednoduchych, transparentnych a porovnatelnych seku-
ritizdcii v ramci kapitdlovej dostatocnosti pre sekuritizacie, a najma na zdklade stanoviska tykajiiceho sa eurépskeho
ramca pre kvalifikované sekuritizicie, ktoré uverejnil 7. jala 2015 Eurdpsky organ dohladu (Eur6psky organ pre
bankovnictvo) (EBA), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ().

()) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplna smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost II) (U.v.EUL 12, 17.1.2015, s. 1).

? Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie 1kv1d1ty pre tverové intitdcie (U.v.EUL 11, 17.1.2015, s. 1).

(}) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky organ pre bankovnictvo) aktorym sa meni adopliia rozhodnutie & 716/2009/ES azrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78JES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 12).
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(20)  Zavedenie kritérii STS v celej Unii by nemalo viest k rozdielnym pristupom. Rozdielnymi pristupmi by sa pre
cezhrani¢nych investorov vytvorili potencidlne prekdzky, lebo by sa takito investori museli povinne oboznamovat
s podrobnostami rdmcov ¢lenskych 3titov, ¢im by sa podkopala dovera investorov v kritérid STS. Orgdn EBA by
preto mal vypracovat usmernenia s cielom zabezpecit spoloéné a jednotné chdpanie poziadaviek STS v celej Unii
v snahe riesit pripadné problémy s vykladom. Takyto jednotny zdroj vykladu by ulahéil prijatie kritérii STS
origindtormi, sponzormi a investormi. Organ ESMA by mal taktiez zohradvat aktivnu dlohu pri rieSeni potencidl-
nych problémov s vykladom.

(21)  Sciefom predist rozdielnym pristupom pri vykondvani kritérii STS by tri eurépske orgdny dohladu (ESA) mali
v rdmci Spoloéného vyboru eurépskych orgdnov dohladu koordinovat svoju pricu a pracu prislusnych orgdnov,
aby sa zabezpecila konzistentnost medzi jednotlivymi sektormi a posudili praktické problémy, ktoré by sa mohli
vyskytnat pri STS sekuritizdcidch. Pri tejto ¢innosti by sa mali vyziadat a v ¢o najvicSom rozsahu zohladnit aj
nazory tcastnikov trhu. Vysledky tychto diskusii by sa mali zverejnit na webovych sidlach jednotlivych ESA, aby sa
origindtorom, sponzorom, SSPE a investorom pomohlo pri posudzovani STS sekuritizacii pred tym, ako takéto
pozicie emitujd alebo do nich investuji. Takyto mechanizmus koordindcie by bol obzvlast dolezity v obdobi pred
vykondvanim tohto nariadenia.

(22) Tymto nariadenim sa umoziuje oznacit za STS len tie sekuritizdcie, pri ktorych dochddza ku ,skuto¢nému
predaju”. Pri sekuritizdcii so skutoénym predajom dochddza k prevodu alebo t¢innému postipeniu vlastnictva
podkladovych expozicii na emitujici subjekt, ktorym je SSPE. Prevod alebo postipenie podkladovych expozicii na
SSPE by v pripade platobnej neschopnosti predavajiceho nemali podliehat ustanoveniam tykajicim sa spitného
nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva (clawback), a to bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia vnttro-
Statnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, podla ktorych mozno predaj podkladovych expozicii, ktory
sa uzavrel v urcitej lehote pred vyhldsenim platobnej neschopnosti preddvajiceho, vyhldsit za prisnych podmienok
za neplatny.

(23)  Skutoény predaj alebo postipenie podkladovych expozicii, alebo ich prevod srovnakym pravnym tcinkom
a vynatitelnost takéhoto skuto¢ného predaja, postiipenia alebo prevodu s rovnakym pravnym déinkom v zmysle
uplatnitelnych pravnych predpisov by mohlo potvrdit pravne stanovisko kvalifikovaného prévneho poradcu.

(24)  Pri sekuritizdcidch, ktoré nie si skutoénym predajom, sa na emitujlci subjekt, ktorym je SSPE, neprevidzaji
podkladové expozicie, ale prevddza sa kreditné riziko suvisiace s podkladovymi expoziciami prostrednictvom
zmluvy o derivdtoch alebo zdruk. Tym dochddza k vzniku dodato¢ného kreditného rizika protistrany a k poten-
cidlnej zlozitosti najmd v stvislosti s obsahom zmluvy o derivitoch. Z tychto dovodov by kritérid STS nemali
umoziovat syntetickd sekuritizdciu.

Mal by sa uznat pokrok, ktory orgdin EBA dosiahol vo svojej sprave z decembra 2015, v ktorej sa stanovil
potencidlny stibor kritéril STS pre syntetickt sekuritizdciu a vymedzila ,stvahovd syntetickd sekuritizacia“ a ,ar-
bitrdzna syntetickd sekuritizdcia“. Po tom, ako orgdn EBA jasne stanovi sbor kritérii STS, ktoré sa osobitne
vztahujui na sivahové syntetické sekuritizdcie, a s cielom podporit financovanie redlnej ekonomiky a najma MSP,
ktoré najviac benefituji z takychto sekuritizdcii, by Komisia mala vypracovat spravu a v pripade potreby by mala
prijat legislativny ndvrh na rozsirenie rdmca STS na takéto sekuritizicie. AvSak Ziadne takéto rozsirenie by Komisia
nemala navrhndt v stvislosti s arbitrdznymi syntetickymi sekuritizaciami.

(25)  Podkladové expozicie prevadzané z predavajiiceho na SSPE by mali splhat vopred stanovené a jasne vymedzené
kritérid pripustnosti, ktoré neumoziuju aktivne riadenie portfdlia tychto expozicii na zdklade volného uvazenia.
Nahrddzanie expozicii, ktoré porusujii vyhldsenia a zdruky, by sa v zdsade nemalo povazovat za aktivne riadenie
portfélia.

(26) Medzi podkladové expozicie by nemali patrit expozicie vstave zlyhania ani expozicie voc¢i dlznikom alebo
rucitelom, ktori sa podla najlepsich znalosti origindtora alebo pdévodného veritela nachddzaji v Specifikovanych
situdcidch poskodenej tverovej povesti (napriklad dlznici, ktori boli vyhldseni za platobne neschopnych).

Standard ,najlepsich znalosti“ by sa mal povazovat za splneny na zéklade informécii ziskanych od dlznikov pri
vzniku expozicii, informdcii ziskanych od origindtora pocas jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupu
riadenia rizik, alebo na zdklade informdcii, ktoré origindtorovi ozndmila tretia strana.

Opatrny pristup by sa mal uplatiovat na expozicie, ktoré sa nespldcali a ndsledne restrukturovali. Zahrnutie
restruktirovanych expozicii do skupiny podkladovych expozicii by sa v§ak nemalo vylucit v pripade, ak sa pri
takychto expozicidch neobjavili nové nedoplatky odo diia restrukturalizcie, ktord sa mala vykonat najmenej jeden
rok predo ditom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE. V takychto pripadoch by primerané
zverejnenie malo zabezpecit tplna transparentnost.
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(27)  Vsnahe zabezpecit, aby investori vykondvali spolahlivi nalezitd starostlivost, a s ciefom ulah¢it posudzovanie
podkladovych rizik je dolezité, aby boli sekuritizaéné transakcie zabezpecené skupinami expozicii, ktoré si
z hladiska druhu aktiv homogénne, ako st skupiny tverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo
skupiny podnikovych wverov, tiverov na obchodny majetok, lizingov a kreditnych facilit pre podniky rovnakej
kategorie alebo skupiny dverov a lizingov na motorové vozidld alebo skupiny kreditnych facilit pre fyzické osoby
na ucely osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domdcnosti. Podkladové expozicie by nemali zahfnat
prevoditelné cenné papiere v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU. V ziujme
rieSenia situdcie v tych clenskych stdtoch, v ktorych je beznou praxou tiverovych institiciil pouzivat pri poskytovani
tverov nefinanénym spolo¢nostiam dlhopisy namiesto Gverovych dohod, by malo byt mozné zahrnit takéto
dlhopisy, pokial nie st kétované na niektorom mieste obchodovania.

(28)  Je nevyhnutné predchddzat opakovanému vyskytu modelov na principe ,vytvor a predaj“. V takychto situdcidch
veritelia poskytuji Gvery na zdklade nedokonalych a nevyhovujticich koncepcii upisovania, pretoze vopred vedia,
Ze suvisiace rizikd sa v kone¢nom désledku predaji tretim strandm. Expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat, by sa
teda mali vytvdrat v rdmci beznej obchodnej ¢innosti origindtora alebo povodného veritela na zdklade $tandardov
upisovania, ktoré by nemali byt menej prisne nez Standardy, ktoré origindtor alebo pdvodny veritel uplatiiuj
v ¢ase vzniku na podobné expozicie, ktoré nie s sekuritizované. Potencidlni investori alebo v pripade plne
podporovanych programov ABCP sponzori a ostatné strany, ktoré sii priamo vystavené transakcii ABCP, by
mali byt v plnom rozsahu informovani o vyznamnych zmendch $tandardov upisovania. Origindtor alebo povodny
veritel by mali mat dostatocné skusenosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré boli seku-
ritizované. V pripade sekuritizacii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami tvery na nehnutelny majetok uréeny
na byvanie, by skupina Gverov nemala obsahovat Ziadny dtver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, Ze
ziadatel o aver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze poskytnuté informdcie nemusia byt zo
strany veritela overované. Posidenie Gverovej bonity dlznika by malo v pripade potreby splitat aj poz1adavky
stanovené v smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES (') alebo 2014/17[EU (?), alebo rovnocenné
poziadavky v tretich krajindch.

(29)  Vyrazné spolichanie sa na to, Ze splatenie sekuritiza¢nych pozicii sa dosiahne predajom aktiv, ktorymi sa zabez-
pecuji podkladové aktiva, vytvdra zranitelnosti, ako sa to preukdzalo na slabej vykonnosti ¢asti trhu s kratkodo-
bymi obchodnymi cennymi papiermi zabezpecenymi hypotékami (commercial mortgage-backed securities — CMBS)
pocas finan¢nej krizy. Preto by sa CMBS nemali povazovat za STS sekuritizdcie.

(30) Ak st k dispozicii Gidaje o environmentalnom vplyve aktiv, ktoré st podkladom sekuritizacii, originator a sponzor
takychto sekuritizdcif by ich mal zverejnit.

Preto by mal origindtor, sponzor a SSPE STS sekuritizcie v pripade, ked st podkladovymi expoziciami Gvery na
nehnutelny majetok ur¢eny na byvanie alebo tvery alebo lizingy na motorové vozidld, zverejnit dostupné infor-
mécie tykajiice sa environmentélnych vlastnosti aktiv financovanych z takychto dverov na nehnutelny majetok
uréeny na byvanie alebo tverov alebo lizingov na motorové vozidla.

(31) Ak by origindtori, sponzori a SSPE chceli, aby ich sekuritizicie vyuZivali oznacenie STS, investorom, prislusnym
orgdnom a organu ESMA by sa malo oznamit, ze dand sckuritizdcia splia poziadavky STS. Takéto ozndmenie by
malo obsahovat vysvetlenie toho, akym sposobom sa dodrzalo kazdé z kritérii STS. Orgdn ESMA by ho mal
nasledne na informacéné dcely uverejnit na zozname ozndmenych STS sekuritizdcii, ktory je k dispozicii na jeho
webovom sidle. Zahrnutie emisie sekuritizicie do zoznamu ozndmenych STS sekuritizdcif, ktory vypracoval orgn
ESMA, neznamend, Ze orgdn ESMA alebo iné prislusné organy osvedcili, Ze dand sekuritizdcia splia poziadavky
STS. Za silad s poziadavkami STS st vylu¢ne zodpovedni origindtori, sponzori a SSPE. Tym by sa malo zabezpecit,
aby origindtori, sponzori a SSPE prebrali plnti zodpovednost za svoje tvrdenie, Ze dand sekuritizdcia je STS a Ze na
trhu existuje transparentnost.

(32) Ak uz sekuritizacia nespliia poziadavky STS, origindtor a sponzor by to mali bezodkladne ozndmit orgdnu ESMA
a prislusnému orgdnu. Ak navyse prislusny orgdn ulozil v stvislosti so sekuritizdciou, ktord bola ozndmend ako
STS, spravne sankcie, uvedeny prislusny organ by mal tieto Gidaje bezodkladne ozndmit orgdnu ESMA na téely ich
uvedenia vzozname ozndmeni o STS, ¢im sa umozni informovanost investorov o takychto sankcidch
a o spolahlivosti ozndmeni o STS. Je preto v zdujme origindtorov a sponzorov, aby v zdujme zachovania dobrej
povesti predkladali dokladne zvdzené ozndmenia.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/48[ES z 23. aprila 2008 o zmluvdch o spotrebitelskom tvere a o zruseni smernice
Rady 87/102/EHS (U.v.EU L 133, 22.5.2008, s. 66).

(%) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU z0 4. februdra 2014 o zmluvdch o tGvere pre spotrebitelov tykajiicich sa
nehnutelnosti uréenych na byvanie a o0 zmene smernic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢ 1093/2010 (U.v.EU L 60,
28.2.2014, 5. 34).
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(33) Investori by vsuvislosti sinvesticiami mali zabezpecovat vlastni ndleziti starostlivost, ktord zodpovedd
pritomnym rizikim, ale zdroven by mali mat moznost spolahnit sa na ozndmenie o STS ana informdcie,
ktoré poskytol origindtor, sponzor a SSPE o tom, ¢i sekuritizdcia splia poziadavky STS. Na takéto ozndmenia
a informdcie by sa vSak nemali spoliehat vylu¢ne a mechanicky.

(34)  Zapojenie tretich stran do pomoci pri kontrole stladu sekuritizacie s poziadavkami STS by mohlo byt uzito¢né pre
investorov, origindtorov, sponzorov a SSPE a mohlo by prispiet k zvyseniu dovery vtrh s STS sekuritizdciami.
Origindtori, sponzori a SSPE by na postidenie toho, ¢i ich sekuritizdcia spia kritérid STS, mohli vyuZivat aj sluzby
tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie v siillade s tymto nariadenim. Tieto tretie strany by mali podliehat
udeleniu povolenia zo strany prislusnych orgdnov. V ozndmeni orginu ESMA andslednom uverejneni na
webovom sidle orgdnu ESMA by sa malo uviest, ¢i splnenie poziadaviek STS potvrdila tretia strana, ktorej bolo
udelené povolenie. Je viak nevyhnutné, aby investori uskuto¢novali svoje vlastné postidenie, prijali zodpovednost
za svoje investiéné rozhodnutia a nespolichali sa mechanicky na takéto tretie strany. Zapojenie tretej strany by
origindtorov, sponzorov a intituciondlnych investorov v Ziadnom pripade nemalo zbavit kone¢nej pravnej zodpo-
vednosti za oznamovanie sekuritiza¢nej transakcie ako STS a zaobchddzanie s iou ako s STS.

(35)  Clenské staty by mali urcit prislusné orgdny a udelif im potrebné prévomoci v oblasti dohladu, vy3etrovania
a ukladania sankcii. Sprdvne sankcie by sa vzdsade mali zverejiovat. KedZe investori, origindtori, sponzori,
pévodnf veritelia a SSPE mozu byt usaden{ v roznych ¢lenskych Stitoch a mézu podliehat dohladu prislusnych
orgdnov roznych sektorov, zka spoluprdca medzi relevantnymi prislusnymi orgdnmi vritane Eurépskej centralnej
banky (ECB), pokial ide o osobitné dlohy, ktoré sa na fiu preniesli vstlade snariadenim Rady (EU)
¢. 10242013 (%), ako aj s ESA, by sa mala zabezpecit prostrednictvom vzdjomnej vymeny informdcii a pomoci
pri ¢innostiach dohladu. Prislusné orgdny by mali uplatnit sankcie iba v pripade Gmyselného porusenia alebo
porusenia z nedbanlivosti. Uplatnenie ndpravnych opatreni by nemalo zdvisiet od dokazov Gmyselnosti alebo
nedbanlivosti. Pri ur¢ovani vhodného typu a drovne sankcie alebo ndpravného opatrenia, ked sa zoberie do
tvahy financnd sila zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby, by prislusné organy mali zohladnit najma
celkovy obrat zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ny prijem a &isty majetok zodpovednej fyzickej osoby.

(36)  Prislusné orgdny by mali svoj dohlad tizko koordinovat a mali by zabezpecit konzistentnost rozhodnuti, najmi
v pripade poruseni tohto nariadenia. Ak sa takéto porusenie tyka nespravneho alebo zavaddzajiceho oznimenia,
prislusny orgdn, ktory toto porusenie zistil, by mal informovat aj ESA a relevantné prislusné organy dotknutych
¢lenskych statov. V pripade nezhody medzi prislusnymi organmi by mal organ ESMA a v pripade potreby Spolo¢ny
vybor eurdpskych organov dohladu uplatnit svoje zdvdzné pravomoci v oblasti medidcie.

(37)  Poziadavky na pouzivanie oznacenia ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand“ (STS) sekuritizdcia si nové
a dalej sa spresnia v usmerneniach orgdnu EBA a postupne na zdklade praxe v oblasti dohladu. S cielom predist
tomu, aby boli ticastnici trhu odradzovani od pouzivania uvedeného oznacovania by prislusné organy mali mat
moznost poskytnit origindtorovi, sponzorovi a SSPE obdobie odkladu v trvani troch mesiacov na ndpravu akého-
kolvek chybného pouzivania tohto oznacenia, ktoré pouzivali v dobrej viere. Dobrd viera by sa mala predpokladat
vtedy, ked originétor sponzor a SSPE nemohli vediet, Ze sekuritizicia nespliiala vietky kritérid STS na to, aby
mohla byt oznacend ako STS. Pocas tohto obdobia odkladu by sa prislusnd sekuritizdcia mala nadale] povazovat za
sekuritizaciu, ktord splia kritérid STS, a nemala by sa vyradit zo zoznamu, ktory vypracoval organ ESMA v stilade
s tymto nariadenim.

(38)  Tymto nariadenim sa presadzuje harmonizicia niekolkych kli¢ovych prvkov na sekuritiza¢nom trhu bez toho, aby
bola dotknutd dalsia doplnkovd harmonizicia postupov a praktik na sekuritizatnych trhoch iniciovand trhom.
Z tohto dovodu md zdsadny vyznam, aby tcastnici trhu aich profesijné zdruzenia nadalej pracovali na dalSej
Standardizdcii trhovych postupov anajmd na Standardizacii dokumenticie o sekuritizdcidch. Komisia by mala
pozorne monitorovat Gsilie Gcastnikov trhu v oblasti $tandardizdcie a predlozit o tom spravu.

(1) Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Europska centrdlna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajtice sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi institiciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(39) Smernice Eurdpskeho parlamentu aRady 2009/65/ES (1), 2009/138[ES (3 a 2011/61/EU (%) a nariadenia Eur6p-
skeho parlamentu a Rady (ES) -1060/2009 (*) a (EU EU) ¢. 648/2012 (%) sa prislusnym sposobom menia s cielom
zabezpecit stlad pravneho ramca Unie s tymto nariadenim v oblasti ustanovenf tykajticich sa sekuritizécie, pricom
hlavnym cielom je zriadenie a fungovanie vniitorného trhu, a to najma zabezpecenim rovnakych podmienok na
vnttornom trhu pre vSetkych instituciondlnych investorov.

(40)  Pokial ide o zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012, zmluvy o mimoburzovych (OTC) derivatoch, ktoré uzavreli SSPE,
by nemali podliehat zt¢tovacej povinnosti za predpokladu, Ze st splnené urcité podmienky. Je to tak preto, lebo
protistranami zmldv o OTC derivétoch, ktoré boli uzavreté s SSPE, sti zabezpeleni veritelia v rdmci sekuritizaénych
mechanizmov a obvykle je stanovené primerané zabezpecenie pred kreditnym rizikom protistrany. Pokial ide
o derivaty, ktoré nie st zdctovdvané centrdlne, v pozadovanej vyske kolaterdlu by sa mala zohladnit aj osobitnd
Struktdra sekuritizaénych mechanizmov a zabezpedenia, ktoré st v nich uz stanovené.

(41)  Medzi krytymi dlhopismi a sekuritizdciami existuje uréity stupen nahraditelnosti. S cielom zabrdnit moznosti
deformdcie alebo arbitrazi medzi vyuZivanim sekuritizdcif a krytych dlhopisov z dovodu odlisného zaobchddzania
so zmluvami o OTC derivétoch, ktoré uzatvorili subjekty pdsobiace v oblasti krytych dlhopisov alebo SSPE, by sa
nariadenie (EU) & 648/2012 malo zmenif tak, aby sa zabezpecila jednotnost v zaobchddzani medzi derivatmi
spojenymi s kryt)?mi dlhopismi a derivdtmi spojenymi so sekuritizdciami, pokial ide o zii¢tovaciu povinnost a mar-
zové poziadavky tykajice sa OTC derivatov, ktoré sa nezictovavaju centrédlne.

(42) S cielom harmonizovat poplatky za dohlad, ktoré md tGctovat orgin ESMA, by sa mala na Komisiu delegovat
pravomoc prijimat akty v stlade s clinkom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU), pokial ide o dalsie
spresnenie druhu poplatkov, zdlezitosti, za ktoré sa maji poplatky platit, vysku poplatkov a sposob, akym sa maji
hradit. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac uskuto¢nila prislusné konzulticie, ato aj na
drovni expertov, a aby sa uvedené konzulticie vykondvali v stlade so zdsadami stanovenymi v Medziintitucio-
nalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava (°). PredovSetkym v zdujme zabezpecenia rovnakého zasti-
penia pri priprave delegovanych aktov sa vietky dokumenty dorucuji Eur6pskemu parlamentu a Rade v rovnakom
¢ase ako expertom z Clenskych Stitov aexperti Eurdpskeho parlamentu a Rady maji systematicky pristup na
zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaji pripravou delegovanych aktov.

(43) S cielom presne stanovit poziadavku na ponechanie si rizika, ako aj dalej objasnit kritérid homogenity a expozicie,
ktoré sa maji povazovat za homogénne podla poziadaviek na jednoduchost, pricom sa zabezpeci, aby sa nega-
tivne neovplyvnila sekuritizdcia tiverov MSP, by Komisia mala byt splnomocnend prijimat regula¢né technické
predpisy vypracované orgdinom EBA, pokial ide o sposoby ponechania si rizika, meranie tirovne ponechania, ur¢ité
zdkazy tykajiice sa ponechaného rizika, ponechanie si rizika na konsolidovanom zdklade a vynimku pre ur¢ité
transakcie a $pecifikdciu kritérii homogenity a toho, ktoré podkladové expozicie sa povazuji za homogénne.
Komisia by mala prijat uvedené regulacné technické predpisy prostredmctvom delegovanych aktov podla ¢lanku
290 ZFEU avstlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010. Orgdn EBA by mal viest podrobné
konzulticie s ostatnymi dvoma ESA.

(44) S cielom ulah¢it investorom nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spolahlivym informdcidm o sekuritizdcidch,
ako aj presne stanovit podmienky tykajice sa povinnosti prislusnych orgdnov spolupracovat a vymienat si infor-
mécie by Komisia mala byt splnomocnend prijimat regulatné technické predpisy vypracované orginom ESMA*
pokial ide o: porovnatelné informdcie o podkladovych expozicidch a pravidelnych spravach pre investorov;
zoznam legitfmnych zdmerov, kedy je resekuritizdcia povolend; postupy, ktoré umoziujt archivom sekuritiza¢nych
tidajov overit Gplnost a konzistentnost ozndmenych podrobnych tdajov, ziadost o registriciu a zjednodusent
ziadost o predizenie registrdcie; podrobné tdaje o sekuritizicii, ktoré sa poskytnii z dovodu transparentnosti,

(1) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U.v.EUL 302,
17.11.2009, s. 32).

(¥ Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost

1) (U.v.EUL 335, 17.12.2009, s. 1).

(%) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. Juna 2011 o spravcoch altematlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariaden{ (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.1095/2010 (U.v.EUL 174, 1.7. 2011, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 zo 16.septembra 2009 o ratingovych agentdrach (U.v.EU L 302,
17.11.2009, s. 1).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centrélnych protistrandch
aarchivoch obchodnych tdajov (U.v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1).

(% U.v.EUL123, 1252016, s. 1.
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operativne normy pozadované pre zber, agregiciu a porovnanie dajov naprie¢ archivmi sekuritizaénych tdajov,
informdcie, ku ktorym maja uréené subjekty pristup a podmienky pre priamy pristup; informaécie, ktoré sa posky-
tuji v pripade ozndmenia o STS; informdcie, ktoré sa poskytni prislusnym orgdnom v Ziadosti o udelenie povo-
lenia tretej strane — overovatelovi; a informdcie, ktoré maji byt predmetom vymeny, a obsah a rozsah oznamo-
vacich povinnosti. Komisia by mala prijat uvedené regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych
aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Orgdn ESMA by mal
viest podrobné konzulticie s ostatnymi dvoma ESA.

(45 S cielom ulah¢it postup pre investorov, origina’torov sponzorov a SSPE by Komisia mala byt tiez splnomocnené
prijimat vykondvacie technické predpisy Vypracovane orgdnom ESMA, pokial ide o: vzory, ktoré sa majd pouzit pri
spristupneni informacii drzitefom sekuritizacnej pozicie; formdt Ziadosti o registraciu a format Ziadosti o predfzenie
registracie archivov sekuritiza¢nych tdajov; vzor pre poskytovanie informdcii, vzory, ktoré sa pouziju pri posky-
tovani informécii archivu sekuritizaén)'lch tdajov, pricom sa vezmt do tivahy moznosti vyvinuté sicasnymi
zbera¢mi sekuritiza¢nych tdajov; avzor ozndmeni o STS, ktoré investorom a prislusnym orgdnom poskytnt
dostato¢né informdcie na to, aby posidili stlad s poziadavkami STS. Komisia by mala prijat uvedené vykondvacie
technické predplsy prostrednictvom vykonéavacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢linkom 15 naria-
denia (EU) ¢.1095/2010.0rgdn ESMA by mal viest podrobné konzulticie s ostatnymi dvoma ESA.

(46) Kedze ciele tohto nariadenia, a to stanovenie v§eobecného ramca pre sekuritizdciu a vytvorenie osobitného rdmca
pre sekuritizdciu STS, nie je moZné uspokojivo dosiahnut na tGrovni samotnych ¢lenskych stdtov vzhladom na to,
ze sekuritizatné trhy posobia globalne a Ze by sa mali zabezpecit rovnaké podmienky na vndtornom trhu pre
vdetkych instituciondlnych investorov a subjekty zticastiiujdce sa na sekuritizicii, ale z dovodu ich rozsahu a G¢inku
ich mozno lahsie dosiahnut na trovni Unie, moze Unia prijaf opatrenia v silade so zdsadou subsidiarity podla
¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Gnii. V stilade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie
neprekracuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

(47)  Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat na sekuritizacie, ktorych cenné papiere s emitovanél. janudra 2019 alebo
po tomto datume.

(48)  Pri sekuritizaénych pozicidch, ktoré st k 1.janudru 2019 nesplatené, by origindtori, sponzori a SSPE mali mat
moznost pouzivat oznacenie ,STS“ za predpokladu, Ze dand sekuritizacia spéa poziadavky STS, v pripade niek-
torych poziadaviek v Case ozndmenia a v pripade in}'fch poziadaviek v ¢ase vzniku. Origindtori, sponzori a SSPE by
preto mali mat moznost predloZif orgdinu ESMA ozndmenie o STS podla tohto nariadenia. Kazdd ndslednd zmena
sekuritizicie by sa mala akceptovat za predpokladu, Ze dand sekuritizicia nadalej spliia vietky uplatnitelné
poziadavky STS.

(49)  Poziadavky na ndlezitd starostlivost, ktoré sa uplatiiuji vsdlade s platnym pravom Unie pred ditum zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia, by sa mali nadalej uplatiiovat na sekuritizdcie emitované 1.janudra 2011 alebo
po tomto ditume ana sekuritizdcie emitované pred 1.janudrom 2011, ak k pridaniu alebo ndhrade novych
podkladovych expozicii doslo po 31.decembri 2014. Prislusné ustanovenia delegovaného nariadenia Komisie
(EU) ¢. 625/2014 (1), v ktorych sa pre Gverové institicie a investicné spolocnosti v zmysle nariadenia Eur6pskeho
parlamentu aRady (EU) ¢ 575/2013 (3), stanovujii poziadavky na ponechanie si rizika, by mali ostaf nadalej
uplatnitelné az do momentu, kym sa neza¢nt uplatiiovat regulaéné technické predpisy o ponechani si rizika
podla tohto nariadenia. Z dovodov pravnej istoty by dverové instittcie alebo investi¢né spolo¢nosti, poistovne,
zaistovne a sprdvcovia alternativnych investicnych fondov mali pri sekuritizatnych pozicidch nesplatenych
k ddtumu zacatia uplatnovama tohto nariadenia nadalej v jednotlivych pripadoch podliehat ustanoveniam ¢ldnku
405 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a kapitoldm I, 1I aIH aclanku 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014,
¢lankom 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a ¢ldnku 51 delegovaného nariadenia Komisie (EU)

¢ 231/2013 ().

" Delegovane nariadenie Komisie (EU) ¢. 625/2014 z 13. marca 2014, ktorym sa doplia nariadenie Eur(’)pskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢ 575[2013 prostrednictvom regulacnych technickych predplsov spresnu]ucu:h p021adavky na institdcie v postaveni investora,
sponzora, povodného veritela a originitora v sivislosti s expoziciami voci presunutému kreditnému riziku (U.v.EUL 174,
13.6.2014, s. 16).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) <. 575/2013 z 26, jina 2013 o prudencidlnych poZiadavkich na tiverové institiicie
a investiné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6. 2013, s. 1).

(}) Delegované nariadenie Komisie (EU) € 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa doplha smernica Europskeho parlamentu a Rady
2011/61[EU, pokial ide o vynimky, vieobecné podmienky vykonu cinnosti, depozitdrov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad
(U.v.EU L 83, 22.3.2013, s. 1).
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S ciefom zabezpecit, aby origindtori, sponzori a SSPE splfiali povinnosti tykajiice sa transparentnosti, by mali
spristupiiovat informécie uvedené v prilohdch Iaz VIII delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/3 (1), a to az
do zacatia uplatiovania regula¢nych technickych predpisov, ktoré md prijat Komisia podla tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA
Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah posobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuje vieobecny ramec pre sekuritizdciu. Vymedzuje sa v iom sekuritizécia a stanovuji
poziadavky na ndlezitd starostlivost, ponechanie si rizika a na transparentnost pre strany, ktoré st zapojené do sekuri-
tizacif, kritéria pre udelenie Gveru, poziadavky na predaj sekuritizdcii retailovym klientom, zdkaz resekuritizcie, pozia-
davky na SSPE, ako aj podmienky a postupy pre archivy sekuritizacnych tdajov. Zaroveni sa nim vytvara osobitny rdmec
pre jednoduchti, transparentnii a $tandardizovant (dalej len ,STS®) sekuritizdciu.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na instituciondlnych investorov a na origindtorov, sponzorov, povodnych verite[ov
a Gi¢elové subjekty zaoberajtce sa sekuritizdciou.
Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
Na tcely tohto nariadenia sa uplatiluje toto vymedzenie pojmov:

1. ,sekuritizdcia“ je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou
expozicil rozdeluje na tranZe, pricom md vietky tieto charakteristické znaky:

a) platby v transakcii alebo schéme zdvisia od vykonnosti expozicie alebo skupiny expozicif;
b) podriadenost tranZi urcuje rozdelenie strt pocas Zivotnosti transakcie alebo schémy;

¢) transakcia alebo schéma nevytvira expozicie, ktoré maji vietky charakteristické znaky uvedené v clinku 147
ods. 8 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

2. ,Gcelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizdciou® alebo ,SSPE“ je ind korpordcia, trust alebo iny subjekt, nez je
originator alebo sponzor, zriadeny na ucely vykonania jednej alebo viacerych sekuritizacii, ktorého c¢innosti sa
obmedzujii na ¢innosti potrebné na dosiahnutie tohto ciela a ktorého Struktira md zaistit oddelenie zdvizkov
SSPE od zavizkov originitora;

3. ,origindtor” je subjekt, ktory:

a) bol bud samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo nepriamo zapojeny do povodne;j
dohody, ktorou sa vytvorili zavizky alebo potencidlne zavizky dlznika alebo potencidlneho dlznika a z ktorej
vznikli sekuritizované expozicie, alebo

b) odkupuje expozicie tretej strany na vlastny tGcet a potom ich sekuritizuje;
4. ,resekuritizdcia“ je sekuritizdcia, v ktorej je asponl jedna z podkladovych expozicii sekuritizatnou poziciou;

5. ,sponzor” je Gverovd intitticia, ktord sa nachddza v Unii alebo mimo nej, v zmysle vymedzenia v clinku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, alebo investiénd spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1
smernice 2014/65/EU, ind neZz origindtor, ktord:

a) zriaduje a spravuje program kritkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami alebo ind
sekuritizdciu, v rdmci ktorej sa kupuji expozicie od tretich strdn, alebo

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/3 z 30. septembra 2014, ktorym sa doplfa nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢.1060/2009, pokial ide o regulacné technické predpisy o poziadavkach na zverejiovanie informdcif pri truktirovanych finanénych
ndstrojoch (U.v.EUL 2, 6.1.2015, s. 57).
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b) zriaduje program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami alebo ind sekuritizdciu,
vramci ktorej sa kupuji expozicie od tretich strdn, a kazdodenné aktivne riadenie portfélia savisiace s touto
sekur1tlzac10u deleguje na subjekt oprdvneny vykondvat takdto cinnost vsilade so smernicou 2009/65]ES,
smernicou 2011/61/EU alebo smernicou 2014/65/EU;

6. ,tranza“ je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného s expoziciou alebo skupinou expozicii, pricom
pozicia vsegmente zahffa riziko kreditnej straty viacSej alebo mensej neZ pozicia takej istej hodnoty vinom
segmente, bez ohladu na kreditné zabezpecenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitelom pozicii v danom
segmente alebo v inych segmentoch;

7. .program kritkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami “ alebo ,program ABCP“ (asset-
backed commercial paper — ABCP) je program sekuritizdcii, v rdmci ktorého sa cenné papiere emituji prevazne
vo forme kritkodobych obchodnych cennych papierov, ktoré sii zabezpecené aktivami, s pdvodnou splatnostou
jeden rok alebo menej;

8. ,transakcia s obchodnymi cennymi papiermi zabezpecenymi aktivami alebo ,transakcia ABCP“ je sekuritizdcia
v rdmci programu ABCP;

9. ,tradicnd sekuritizcia“ je sekuritizdcia, ktord zahfna prevod hospoddrskeho podielu na sekuritizovanych expozicidch
prostrednictvom prevodu vlastnictva tychto expozicii z origindtora na SSPE alebo prostrednictvom spoluticasti SSPE,

kde emitované cenné papiere nepredstavujii platobné zdvazky origindtora;

10. ,syntetickd sekuritizdcia“ je sekuritizdcia, pri ktorej sa presun rizika dosiahne pouzitim kreditnych derivdtov alebo
zdruk, priom expozicie, ktoré sa sekuritizujii, zostand expoziciami origindtora;

11. ,investor” je fyzickd alebo prédvnickd osoba, ktord drzi sekuritizaént poziciu;
12. ,institucionalny investor” je investor, ktorym je jeden (jedna) z nasledujtcich:
a) poistoviia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES
b) zaistoviia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES;
¢) institGcia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktord patri do rozsahu pdsobnosti smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 (') v siilade s jej ¢ldnkom 2 s vynimkou pripadu, ked sa ¢lensky §tdt rozhodol
uvedent smernicu ako celok alebo jej Casti neuplatflovat’ na dand institdciu v stlade s¢lankom 5 uvedenej
smernice; alebo sprévca investicného portfélia alebo oprédvneny subjekt menovany institiciou Zamestnaneckeho

dochodkového zabezpecenia podla ¢linku 32 smernice (EU) 2016/2341;

d) sprdvca alternativneho investicného fondu (sprévea AIF) v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) smernice
2011/61/EU, ktory spravuje alternativne investiéné fondy v Unii afalebo ich uvidza na trh v Unii;

e) spravcovskd spolo¢nost podniku kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP)
v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. b)smernice 2009/65/ES;

f) interne spravovany PKIPCP, ktory je investicnou spolo¢nostou povolenou v silade so smernicou 2009/65/ES
a ktory na svoju spravu neurcil spravcovski spolo¢nost povolent na ziklade uvedenej smernice;

g) tverova institticia v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 1nariadenia (EU) ¢ 575/2013 na tcely uvedeného
nariadenia alebo investi¢nd spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢linku 4 ods. 1 bode 2 uvedeného nariadenia;

13. ,spravca“ je subjekt, ktory riadi skupinu odkdpenych pohladdvok alebo podkladovych expozicii voci kreditnym
rizikdm na kazdodennej baze;

14. ,ndstroj likvidity” je sekuritizatnd pozicia vyplyvajica zo zmluvnej dohody o poskytnuti financovania na zabezpe-
Cenie v¢asnosti peflaznych tokov investorom;

15. ,revolvingové expozicia“ je expozicia, pri ktorej sa nesplatené saldd dlznikov mozZu menit na zdklade ich rozhodnutia
pozicat si a splatif, a to az do vysky dohodnutého limitu;

16. ,revolvingovd sekuritizdcia“ je sekuritizdcia, pri ktorej sa obnovuje samotnd Struktira sekuritizdcie tym, Ze sa expo-
zicie dopliaja do skupiny expozicii alebo sa z nej odoberaji bez ohladu na to, &i sa expozicie obnovuji;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o ¢innostiach institticii zamestnaneckého dochod-
kového zabezpecenia (IZDZ) a o dohlade nad nimi (U.v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).



L 347/46 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

17. ,ustanovenie o pred¢asnom splateni je zmluvné ustanovenie pri sekuritizdcii revolvingovych expozicii alebo revol-
vingovej sekuritizdcii, ktorym sa vyZzaduje, aby sa v pripade vyskytu vymedzenych udalosti sekuritizaéné pozicie
investorov splatili pred povodne stanovenou splatnostou tychto pozicif;

18. ,tranZa prvej straty” je najviac podriadend tranza pri sekuritizdcii, ktord je prvou tranZou zndsajicou stratu vzniknutd
pri sekuritizovanych expozicidch, a tym poskytuje zabezpecenie pre druhd stratu a pripadné vyssie postavené tranze;

19. ,sekuritiza¢nd pozicia“ je expozicia vodi sekuritizacii;

20. ,povodny veritel“ je subjekt, ktory samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo nepriamo
uzavrel povodnt dohodu, ktorou sa vytvorili zavizky alebo potencidlne zavizky dlznika alebo potencidlneho dlznika,
na zéklade ktorych vznikli sekuritizované expozicie;

21. ,plne podporovany program ABCP“ je program ABCP, ktory priamo a plne podporuje jeho sponzor tym, Ze
tcelovym subjektom zaoberajiicim sa sekuritizdciou poskytuje jeden alebo viaceré néstroje likvidity, ktoré kryju
prinajmensom vetky tieto rizikd a ndklady:

a) vSetky rizikd likvidity a kreditné rizikd programu ABCP;

b) akékolvek zdvazné rizikd zniZenia kvality pohladavok, a to z inych ako kreditnych dévodov, tykajice sa sekuri-
tizovanych expozicif;

¢) akékolvek iné ndaklady na drovni transakcie ABCP ana Grovni programu ABCP, ak st potrebné na to, aby sa
investorovi zarudila plnd thrada akejkolvek sumy v rdimci ABCP;

22. ,plne podporovand transakcia ABCP* je transakcia ABCP podporovand ndstrojom likvidity na Grovni transakcie alebo
programu ABCP, pri¢om zahffia prinajmensom vsetky tieto rizikd a ndklady:

a) vetky rizikd likvidity a kreditné rizikd transakcie ABCP;

b) akékolvek zdvazné rizikd zniZenia kvality pohladdvok, a to z inych ako kreditnych doévodov, tykajice sa expozicii
sekuritizovanych v transakcii ABCP;

¢) akékolvek iné ndklady na drovni transakcie ABCP ana Grovni programu ABCP, ak st potrebné na to, aby sa
investorovi zarudila plnd thrada akejkolvek sumy v rdmci ABCP;

23. ,archiv sekuritizaénych Gdajov* je pravnickd osoba, ktord centrdlne zhromazduje a uchovdva zdznamy o sekuritiza-
cidch.

Na dcely ¢ldnku 10 tohto nariadenia sa odkazy na ,archiv obchodnych ddajov* uvedené v ¢ldnkoch 61, 64, 65, 66,
73, 78, 79 a 80 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 povazuju za odkazy na ,archiv sekuritizacnych tdajov*.

Cldnok 3
Predaj sekuritizéicii retailovym klientom

1. Preddvajici sekuritizacnej pozicie nesmie predat tato poziciu retailovému klientovi vymedzenému v ¢lanku 4 ods. 1
bode 11 smernice 2014/65/EU, ak nie st splnené vetky tieto podmienky:

a) predavajici sekuritizacnej pozicie vykonal test vhodnosti v sdlade s ¢linkom 25 ods. 2 smernice 2014/65[EU;

b) predavajici sekuritizatnej pozicie musi byt na zdklade testu uvedeného v pismene a) presvedeny, Ze sekuritizaénd
pozicia je vhodnd pre daného retailového klienta;

¢) predévajici sekuritizacnej pozicie okamzite v sprave ozndmi retailovému klientovi vysledok testu vhodnosti.

2. Vpripade, Ze st splnené podmienky stanovené v odseku 1 a portfélio finanénych ndstrojov uvedeného retailového
klienta nepresahuje 500 000 EUR, predavajici na zdklade informacii, ktoré poskytol retailovy klient v stlade s odsekom 3,
zabezpeci, aby retailovy klient neinvestoval do sekuritizaénych pozicii sumu presahujicu thrnom 10 % portfélia finan¢-
nych ndstrojov tohto klienta a aby pociato¢nd minimédlna suma investovand do jednej alebo viacerych sekuritizaénych
pozicii bola 10 000 EUR.

3. Retailovy klient poskytne preddvajiicemu presné informdcie o svojom portféliu finanénych néstrojov vritane vset-
kych investicii do sekuritiza¢nych pozicii.

4. Na ucely odsekov 2 a 3 zahffia portfélio finanénych ndstrojov retailového klienta hotovostné vklady a finan¢né
ndstroje, ale nezahffia Ziadne finanéné ndstroje, ktoré boli poskytnuté ako kolaterdl.
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Cldnok 4
Poziadavky na SSPE

SSPE nesmie byt usadeny v tretej krajine, na ktortl sa vztahuje ktordkolvek z tychto podmienok:
a) tretia krajina je na zozname jurisdikcii s vysokym rizikom a nespolupracujicich jurisdikcii, ktory zostavuje FATE;

b) tretia krajina nepodpisala s clenskym $titom dohodu s cielom zabezpecit, aby tdto tretia krajina v plnej miere dodrzia-
vala normy stanovené v ¢lanku 26 Modelovej dafiovej zmluvy Organizdcie pre hospodarsku spolupricu a rozvoj
(OECD) o prijmoch a majetku alebo v Modelovej zmluve OECD o vymene informdcii o danovych zélezitostiach

a zabezpecovala G¢innd vymenu informdcii o danovych zélezitostiach vritane pripadnych viacstrannych danovych
dohod.

KAPITOLA 2
USTANOVENIA PLATNE PRE VSETKY SEKURITIZACIE
Cldnok 5
Poziadavky na néleZitd starostlivost pre instituciondlnych investorov

1. Predtym ako iny instituciondlny investor, nez je origindtor, sponzor alebo povodny veritel, nadobudne sekuritiza¢ni
poziciu, overi tieto skutocnosti:

a) ak origintor alebo povodny veritel usadeny v Unii nie je Gverovou institiciou alebo investicnou spolo¢nostou
v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bodoch 1 a2 nariadenia (EU) ¢. 5752013, & originitor alebo povodny
veritel poskytuje vSetky tvery, na zdklade ktorych vznikaji podkladové expozicie, na zdklade spolahlivych a dobre
vymedzenych kritérii ajasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych
tverov a ¢ ma zavedené G¢inné systémy na uplatilovanie tychto kritéri a postupov v stilade s cldnkom 9 ods. 1 tohto
nariadenia;

b) ak je origindtor alebo povodny veritel usadeny v tretej krajine, ¢i origindtor alebo povodny veritel poskytuje vSetky
uvery, na zdklade ktorych vznikajii podkladové expozicie, na zdklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérif
ajasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych tGverov a md zavedené
uc¢inné systémy na uplatiovanie tychto kritérii a postupov s ciefom zabezpecit, aby poskytovanie Gverov vychadzalo
z dokladného posidenia tverovej bonity dlznika;

¢) ak je origindtor, sponzor alebo povodny veritel usadeny v Unii, ¢i si priebezne ponechdva vyznamny cisty hospo-
dérsky podiel v stilade s ¢lankom 6 a o ponechant si rizika informuje intituciondlneho investora v stlade s ¢lankom 7;

d) ak je origindtor, sponzor alebo povodny veritel usadeny v tretej krajine, & si priebezne ponechdva vyznamny cisty
hospodarsky podiel, ktory nesmie byt v Ziadnom pripade niz$i ako 5 % a ktory je stanoveny v silade s ¢linkom 6,
pricom instituciondlnych investorov informuje o ponechani si rizika;

e) ¢i origindtor, sponzor alebo SSPE spristupnili, ak je to relevantné, informdcie vyzadované v clanku 7 v sdlade s frek-
venciou a sposobom stanovenymi v uvedenom ¢lanku.

2. Pokial ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od odseku 1 sa poziadavka uvedend v odseku 1 pism. a)
uplatiiuje na sponzora. V takychto pripadoch sponzor overuje, ¢i origindtor alebo povodny veritel, ktory nie je dverovou
institdciou alebo investi¢nou spolo¢nostou, poskytuje vietky tivery, na zdklade ktorych vznikajii podkladové expozicie, na
zdklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre schvalovanie, zmenu, obnovenie
a financovanie uvedenych dverov a md zavedené Gc¢inné systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v silade
s ¢lankom 9 ods. 1.

3. Predtym ako iny instituciondlny investor, neZ je origindtor, sponzor alebo povodny veritel, nadobudne sekuritiza¢n
poziciu, vykond nalezité postidenie, ktoré mu umozni postdit stvisiace rizikd. V tomto postdeni sa zohladnia aspon
vietky tieto podmienky:

a) rizikové charakteristiky prislusnej sekuritizacnej pozicie a podkladovych expozicif;

b) vietky strukturdlne prvky sekuritizécie, ktoré mézu mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizacnej pozicie, vritane
zmluvnych priorit platieb a priority spustacich faktorov v suvislosti s platbami, zvySenia kreditnej kvality, zlepSenia
likvidity, sptstacich faktorov stvisiacich s trhovou hodnotou a definicii zlyhania pre jednotlivé transakcie;
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¢) pokial ide o sekuritizdciu ozndmend ako STS vsdlade s cldnkom 27, silad takejto sekuritizdcie s poziadavkami
stanovenymi v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo v ¢ldnkoch 23 az 26 a¢lanku 27. Instituciondlni investori sa mozu v pri-
meranej miere spolichat na ozndmenie o STS podla ¢ldnku 27 ods. 1, ako aj na informdcie, ktoré poskytuje origindtor,
sponzor a SSPE o stilade s poZziadavkami STS, ato bez toho, aby sa vylu¢ne alebo mechanicky spoliehali na takéto
ozndmenie alebo informdcie.

Bez ohladu na prvy pododsek pism. a) a b) bert v pripade plne podporovaného programu ABCP instituciondlni investori,
ktori investovali do kratkodobého obchodného cenného papiera emitovaného v rdmci tohto programu ABCP do tGvahy
prvky programu ABCP a plni podporu likvidity.

4. Iny intituciondlny investor, neZ je origindtor, sponzor alebo povodny veritel, ktory drzi sekuritizani poziciu, musf
aspon:

a) vypracovat vhodné pisomné postupy, ktoré st primerané z hladiska rizikového profilu sekuritiza¢nej pozicie, a ak je to
relevantné, obchodnej a neobchodnej knihy instituciondlneho investora, scielom priebezne monitorovat stlad
s odsekmi 1 a 3 a vykonnost sekuritizaénej pozicie a podkladovych expozicii.

Ak je to relevantné so zretelom na sekuritizdcie a podkladové expozicie, uvedené pisomné postupy zahifiaji moni-
torovanie typu expozicie, percentudlneho podielu tiverov po splatnosti viac nez 30, 60 a 90 dni, mier zlyhania, mier
predcasného splatenia, Gverov, na ktoré sa vztahuje zabavenie majetku, mier uspokojenia pohladdvok, spitnych
odkdpeni, zmien Gverov, platobnych prazdnin, druhov a vyuzitia kolaterdlu, distribiicie frekvencie tiverového hodno-
tenia alebo inych merani bonity vetkych podkladovych expozicii, odvetvovej a geografickej diverzifikdcie a distribtcie
frekvencie pomeru dverov k hodnote v rozpitiach, ktoré ulahcuji vhodnii analyzu citlivosti. Ked st podkladové
expozicie samy sekuritizatnymi poziciami, ako je povolené podla clinku 8, instituciondlni investori st povinni
monitorovat aj podkladové expozicie uvedenych pozicif;

b) v pripade inej sekuritizdcie, nez je plne podporovany program ABCP, pravidelne vykondvat stresové testy penaznych
tokov a hodnot kolaterdlu, ktoré podporuji podkladové expozicie, alebo ak chybaji dostatocné tidaje o penaznych
tokoch a hodnotdch kolaterdlu, stresové testy zamerané na predpokladané straty, zohladiujiic povahu, rozsah a zlo-
zitost rizika danej sekuritizaCnej pozicie;

¢) v pripade plne podporovaného programu ABCP, pravidelne vykondvat stresové testy platobnej schopnosti a likvidity
sponzora;

d) zabezpetit interné podavanie sprav svojmu riadiacemu orgdnu, aby si bol riadiaci orgdn vedomy vyznamnych rizik
vyplyvajucich zo sekuritizacnej pozicie a aby boli uvedené rizikd primerane riadené;

e) byt schopny preukdzat svojim prislusnym orgdnom na poziadanie, Ze md komplexné a dokladné vedomosti o seku-
ritizacnej pozicii ajej podkladovych expozicidch aZze md pisomne zavedené politiky a postupy na riadenie rizik
vyplyvajucich zo sekuritizacnej pozicie a na vedenie zdznamov o overeniach a nalezitej starostlivosti v stilade s odsekmi
1 a2, ako aj o akychkolvek inych relevantnych informdciach, a

v pripade expozicii voc¢i plne podporovanému programu ABCP, byt schopny preukdzat svojim prislusnym orgdnom na
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poZiadanie, Ze ma komplexné a dokladné vedomosti o kreditnej kvalite sponzora a o podmienkach poskytnutého
nastroja likvidity.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 az 4 tohto ¢lanku, ak instituciondlny investor udelil inému instituciondlnemu
investorovi povolenie prijimat rozhodnutia tykajiice sa riadenia investicie, ktorymi by mohol byt vystaveny sekuritizacii,
instituciondlny investor moze dat pokyn tejto riadiacej strane, aby splnila svoje povinnosti podla tohto ¢lanku, pokial ide
o akiikolvek expoziciu voci sekuritizacii vyplyvajticu z uvedenych rozhodnuti. Clenské §téty zabezpecia, aby sa v pripade,
Ze sa inStituciondlnemu investorovi dd podla tohto odseku pokyn na splnenie povinnosti iného instituciondlneho
investora a on tieto povinnosti nesplni, mohla riadiacej strane, a nie instituciondlnemu investorovi, ktory je vystaveny
sekuritizacii, ulozit akdkolvek sankcia podla ¢linkov 32 a 33.

Cldnok 6
Ponechanie si rizika

1. Originétor, sponzor alebo povodny veritel sekuritizdcie si priebezne ponechdva vyznamny Cisty hospodarsky podiel
na sekuritizdcii vo vyske najmenej 5 %. Uvedeny podiel sa oceni pri vzniku expozicie a stanovi na zaklade pomyselnej
hodnoty podstivahovych poloziek. Ak sa origindtor, sponzor alebo pdévodny veritel medzi sebou nedohodli, kto si
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ponechd vyznamny disty hospodarsky podiel, vyznamny ¢isty hospodarsky podiel si ponechd origindtor. Poziadavky na
ponechanie sa nesmi pri Ziadnej sekuritizdcii uplatnit viacndsobne. Vyznamny cisty hospodarsky podiel sa nedeli medzi
rozne typy ponechdvajicich si subjektov a nepodlieha Ziadnemu zmierfiovaniu kreditného rizika ani hedzingu.

Na tcely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za origindtora vtedy, ked bol tento subjekt zriadeny alebo pdsobi vylu¢ne na
tcely sekuritizécie expozicil.

2. Origindtori nevyberaja aktiva, ktoré sa maja previest na SSPE, s cielom preniest straty z aktiv prevedenych na SSPE
merané pocas zivotnosti transakcie alebo pocas maximélne Styroch rokov, ak Zivotnost transakcie nie je dlhsia ako Styri
roky, ktoré si vyssie ako straty, ktoré vznikni pocas rovnakého obdobia z porovnatelnych aktiv vedenych v stvahe
origindtora. Ked prislusny orgdn zisti dokazy poukazujice na poruSenie tohto zdkazu, preskima vykonnost aktiv
prevedenych na SSPE a porovnatelnych aktiv vedenych v savahe origindtora. Ak je vykonnost prevedenych aktiv
podstatne nizsia nez vykonnost porovnatelnych aktiv vedenych v stivahe origindtora, a to ako dosledok tmyslu origind-
tora, prislusny orgdn uloZzi sankciu podla ¢lankov 32 a 33.

3. Za ponechanie si vyznamného ¢istého hospodirskeho podielu vo vyske najmenej 5 % vzmysle odseku 1 sa
povazuja len tieto pripady:

a) ponechanie si najmenej 5 % nomindlnej hodnoty kazdej z tranzi predanych investorom alebo prevedenych na inves-
torov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvingovych expozicii ponechanie si podielu originatora vo
vyske najmenej 5 % nomindlnej hodnoty kazdej zo sekuritizovanych expozicif;

¢) ponechanie si ndhodne vybranych expozicii, ktoré predstavuji najmenej 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych
expozicii, ak by sa takéto nesekuritizované expozicie inak sekuritizovali v rdmci sekuritizdcie, za predpokladu, Ze pocet
potencidlne sekuritizovanych expozicii nie je pri ich vzniku nizsi nez 100;

d) ponechanie si tranZe prvej straty, a ak takéto ponechanie nedosahuje vysku 5 % nomindlnej hodnoty sekuritizovanych
expozicii, v pripade potreby inych tranzi, ktoré maji rovnaky alebo nepriaznivejsi rizikovy profil nez tranze prevedené
na investorov alebo predané investorom a ktoré nie sii splatné skor ako tranze prevedené na investorov alebo predané
investorom, aby ponechanie predstavovalo spolu najmenej 5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, alebo

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske najmenej 5 % z kazdej sekuritizovanej expozicie v sekuritizdcii.

4. Ak zmiesand finan¢nd holdingova spolocnost usadend v Unii vzmysle smernice _Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87ES (!), materskd institdcia alebo financnd holdmgova spolocnost usadend v Unii alebo )edna z jej dcérskych
spolo¢nosti v zmysle nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ako originator alebo sponzor sekuritizuje expozicie od jednej alebo
viacerych averovych institiicii, investi¢nych spolo¢nosti alebo inych finanénych institdcii, ktoré st zahrnuté do rozsahu
dohladu na konsolidovanom zdklade, poziadavky uvedené v odseku 1 sa mozu splnit na zdklade konsolidovanej situdcie
prepojenej materskej institdcie, financnej holdingovej spolocnosti alebo zmiesanej financnej holdingovej spolocnosti
usadenej v Unii.

Prvy pododsek sa uplatﬁuje len vtedy, ak tverové intitdcie, investicné spolo¢nosti alebo finan¢né institdcie, ktoré
sekuritizované expozicie vytvorili, dodrziavajii poziadavky stanovené v clanku 79 smernice Eurépskeho parlamentu
aRady 2013/36/EU (?) avcas poskytujii informdcie potrebne na splnenie poZziadaviek stanovenych v ¢ldnku 5 tohto
nariadenia origindtorovi alebo sponzorovi a materskej Gverovej institticii v Unii, finanénej holdingovej spolo¢nosti
alebo zmiesanej finanénej holdingovej spolocnosti usadenej v Unii.

(") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad tverovymi institdciami,
poistoviiami a investicnymi spolo¢nostami vo finan¢nom konglomerate, ktorou sa menia a doplnaji smernice Rady 73/239/EHS,
791267 [EHS, 92/49[EHS, 92[96/EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 98/78[ES a 2000/12[ES
(U.v.EUL 35, 11.2.2003, s. 1). ,

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/ 36/EU z 26.juna 2013 o pristupe k ¢innosti tverovych institticif aprudencia’lnom
dohlade nad Gverovymi institciami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruseni smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Odsek 1 sa neuplatiuje, ak sekuritizované expozicie predstavuji expozicie voc¢i nasledujiicim subjektom alebo ak sti
zarucené v plnej vyske, bezpodmienecne a neodvolatelne tymito subjektmi

a) ustredné vlady alebo centralne banky;

b) regiondlne vlddy, miestne orgdny a subjekty verejného sektora clenskych Stdtov v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 8
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) institdcie, ktorym sa na zdklade tretej ¢asti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 priraduje rizikovd véha
50 % alebo nizsia;

d) ndrodné podporné banky alebo institdcie v zmysle ¢lanku 2 bodu 3 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/1017 (') alebo

e) multilaterdlne rozvojové banky uvedené v ¢ldnku 117 nariadenia (EU) ¢ 575/2013.

6. Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zaloZené na jasnom, transparentnom a pristupnom indexe, pricom podkla-
dové referenéné subjekty st identické so subjektmi, ktoré tvoria index subjektov, s ktorym sa rozsiahle obchoduje, alebo
st inymi obchodovatelnymi cennymi papiermi, nez st sekuritizaéné pozicie.

7. Orgdn EBA v dzkej spolupréci s orgdnom ESMA a Eurépskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov (EIOPA), ktory bol zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (?), vypracuji
ndvrh regula¢nych technickych predpisov s cielom podrobnejsie $pecifikovat poziadavku na ponechanie si rizika, najma
pokial ide o:

a) spOsoby ponechania si rizika podla odseku 3 vritane splnenia poziadavky prostrednictvom syntetickej alebo podmie-
nenej formy ponechania;

b) meranie Grovne ponechania uvedenej v odseku 1;

¢) zdkaz hedzingu alebo predaja ponechaného podielu;

d) podmienky ponechania na konsolidovanom zdklade v siilade s odsekom 4;

¢) podmienky vynatia transakcii zaloZenych na jasnom, transparentnom a pristupnom indexe uvedené v odseku 6.
Orgén EBA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 7
Poziadavky na transparentnost pre originitorov, sponzorov a SSPE

1. Origindtor, sponzor a SSPE sekuritizdcie spristupfiujd v stilade s odsekom 2 tohto ¢ldnku drzitelom sekuritizacnej
pozicie, prislusnym orgdnom uvedenym v clanku 29 a na poziadanie i potencidlnym investorom aspor tieto informdcie:

a) informdcie o podkladovych expozicidch na Stvrtroénom ziklade alebo v pripade ABCP informdcie o podkladovych
pohladdvkach alebo tdverovych pohladdvkach na mesatnom zdklade;

b) vietku podkladovti dokumentaciu, ktord md zdsadny vyznam pre pochopenie transakcie, vratane, ale nie vylucne, ak je
to relevantné, tychto dokumentov:

i) kone¢ny ponukovy materidl alebo prospekt spolu skoneénymi transakénymi dokumentmi, okrem pravnych
stanovisk;

i) pri tradi¢nej sekuritizdcii zmluvu o predaji aktiv, zmluvu o postipeni, novécii alebo prevode a akékolvek rele-
vantné vyhldsenie o dovere;

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25.jtna 2015 o Eurépskom fonde pre strategické investicie, Eurép-
skom centre investicného poradenstva a Eurépskom portdli investicnych projektov a o zmene nariadeni (EU) ¢. 12912013 a (EU)
¢.1316/2013 — Eur6psky fond pre strategické investicie (U.v. EUL 169, 1.7.2015, s. 1).

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U.v.EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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iii) zmluvy o derivitoch a zmluvy o zdruke, ako aj akékolvek relevantné dokumenty o mechanizmoch zabezpecenia
kolaterdlom, ak sekuritizované expozicie zostdvajii expoziciami origindtora;

iv) zmluvy o obsluhe, zdlohovej obsluhe, sprave a o riadeni penaznych tokov;

v) zverenecké listiny, zabezpecovacie listiny, dohodu o zastipeni, dohodu o bankovom tcte, zmluvu o zarucenej
investicii, dohodu o zaclenenych podmienkach alebo rdmcovii dohodu (master trust) alebo rdmcovi dohodu
o vymedzeniach, alebo takd pravnu dokumentéciu, ktord méd rovnocennd pravnu hodnotu;

vi) akékolvek relevantné dohody medzi veritelmi, dokumentdciu o derivitoch, dohody o podriadenych tveroch,
tverové dohody pre zac¢inajice podniky a dohody o néstrojoch likvidity.

Uvedend podkladovd dokumentdcia zahffia podrobny opis priority platieb sekuritizacie;

¢) v pripade, Ze prospekt nebol vypracovany v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (1), sihrn
transakcii alebo prehlad hlavnych prvkov sekuritizdcie vrtane, ak je to relevantné:

i) podrobnych ddajov o Struktdre transakcie vratane diagramov Struktdry obsahujicich prehlad o transakeii, pefiaz-
nych tokoch a vlastnickej Struktdre;

ii) podrobnych tdajov o charakteristickych znakoch expozicie, pefiaznych tokoch, hierarchizdcii strat a prvkoch na
zvySenie kreditnej kvality a podporu likvidity;

i) podrobnych tdajov o hlasovacich pravach drzitelov sekuritiza¢nej pozicie a ich vztahu k ostatnym zabezpecenym
veritelom;

iv) zoznamu vietkych sptistacich faktorov a udalosti uvedenych v dokumentoch poskytnutych v stilade s pismenom b),
ktoré by mohli mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizacnej pozicie;

d) v pripade STS sekuritizdcil ozndmenie o STS uvedené v ¢lanku 27;
e) Stvrtroéné spravy pre investorov alebo v pripade ABCP mesacné spravy pre investorov obsahujtice tieto informdcie:
i) vietky relevantné vyznamné tdaje o kreditnej kvalite a vykonnosti podkladovych expozicii;

ii) informdcie o udalostiach, ktoré spastaji zmeny v priorite platieb alebo nahradenie niektorej z protistran, a v pri-
pade sekuritizdcie, ktord nie je transakciou ABCP, tdaje o pefiaznych tokoch, ktoré generuji podkladové expozicie
a zavazky v rdmci sekuritizdcie;

iii) informdcie o ponechanom riziku v stlade s ¢lainkom 6 vritane informécii o tom, ktord z moznosti stanovenych
v ¢lanku 6 ods. 3 sa uplatnila;

f) akékolvek doverné informdcie tykajice sa sekuritizdcie, ktoré je origindtor, sponzor alebo SSPE povinny zverejnit
vstlade s ¢linkom 17 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5962014 (%) o obchodovani s vyuzitim
dovernych informdcii a manipuldcii s trhom;

g) ak sa neuplatiluje pismeno f), kazdi vyznamnu udalost, ako je:

i) zdvazné poruSenie povinnosti stanovenych v dokumentoch spristupnenych v siilade s pismenom b), a to vrdtane
akéhokolvek napravného opatrenia, zrieknutia sa alebo stihlasu, ktoré sa ndsledne poskytli vo vztahu k takémuto
poruseniu;

ii) zmena $trukturdlnych prvkov, ktord méze mat vyznamny vplyv na vykonnost sekuritizdcie;

i) zmena rizikovych charakteristik sekuritizécie alebo podkladovych expozicii, ktord moze mat vyznamny vplyv na
vykonnost sekuritizdcie;

(') Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4.novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke

cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U.v.EUL 345, 31.12.2003, s. 64).

(3) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16.aprila 2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu)

a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu aRady 2003/6/ES asmernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 1).
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iv) v pripade STS sekuritizdcif, ak sekuritizdcia prestane splhat poziadavky STS alebo ak prislusné orgény prijali
ndpravné alebo spravne opatrenia;

v) akdkolvek vyznamnd zmena v dokumentoch o transakeii.
Informdcie uvedené v prvom pododseku pism. b), ¢) a d) sa spristupnia pred ocenenim.

Informdcie uvedené v prvom pododseku pism. a) a e) sa spristupiiuji subezne kazdy stvrerok, a to najneskor jeden mesiac
po datume splatnosti vyplaty tirokov, alebo v pripade transakcii ABCP najneskor jeden mesiac po skonéeni obdobia, na
ktoré sa vztahuje sprava.

V pripade ABCP sa informdcie uvedené v prvom pododseku pism. a), pism. ¢) bode ii) a pism. €) bode i) spristupnia
v suhrnnej forme drzitelom sekuritiza¢nych pozicii a na poZiadanie potencidlnym investorom. Udaje o tiverovej trovni sa
spristupnia sponzorovi a na poziadanie prislusnym orgdnom.

Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (EU) ¢. 596/2014, sa informdcie uvedené v prvom pododseku pism. f) a g)
spristupniuju bezodkladne.

Originétor, sponzor a SSPE sekuritizdcie dodrziavaji pri plneni ustanoveni tohto odseku vnutrostitne pravne predpisy
apravne predpisy Unie, ktorymi sa upravuje ochrana dovernosti informacii a spracovanie osobnych tdajov, s ciefom
zabranif potencidlnym poruSeniam tychto pravnych predpisov, ako aj akejkolvek povinnosti zachovavat dévernost
tykajticej sa informdcii o zdkaznikovi, povodnom veritelovi alebo dlznikovi, pokial nie st tieto doverné informdcie
anonymizované alebo agregované.

Najmé vzhladom na informécie uvedené v prvom pododseku pism. b) moze origindtor, sponzor a SSPE poskytniit sihrn
prislusnej dokumentdcie.

Prislusné orgdny uvedené v ¢ldnku 29 musia mat moznost poziadat o poskytnutie tychto dovernych informécii, aby si
splnili povinnosti vyplyvajiice z tohto nariadenia.

2. Origindtor, sponzor a SSPE sekuritizdcie ur¢ia medzi sebou jeden subjekt, ktory bude plnit poziadavky na posky-
tovanie informdcii podla odseku 1 prvého pododseku pism. a), b), d), ), f) a g).

Subjekt urceny v sdlade s prvym pododsekom spristupni informécie o sekuritizacnej transakeii prostrednictvom archivu
sekuritiza¢nych ddajov.

Povinnosti uvedené v druhom a $tvrtom pododseku sa neuplatiiuji na sekuritizacie, v pripade ktorych sa nemusi vypra-
covat prospekt v stlade so smernicou 2003/71/ES.

Ak nie je zaregistrovany ziaden archiv sekuritizaénych ddajov v silade s cldnkom 10, subjekt urceny na to, aby splnil
poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku, spristupni informdcie prostrednictvom webového sidla, ktoré:

a) zahfna dobre fungujici systém kontroly kvality adajov;

b) podlicha prislusnym normdm riadenia a Gdrzbe a prevadzke primeranej organizacnej Struktiry, ktord zaistuje konti-
nuitu a riadne fungovanie tohto webového sidla;

¢) podlicha nalezitym systémom, kontroldm a postupom, ktoré identifikujii vSetky relevantné zdroje prevadzkového
rizika;

d) zahfna systémy, ktoré zabezpecujii ochranu a integritu ziskanych informdcii a ich okamzité zaznamendvanie, a
e) umoziiuje uchovavat zdznamy o informacidch pocas najmenej piatich rokov po ddtume splatnosti sekuritizécie.

Subjekt zodpovedny za nahlasovanie informdcii a archiv sekuritizaénych tdajov, v ktorom sa informdcie spristupiiujd,
musia byt uvedené v dokumentdcii tykajicej sa sekuritizacie.

3. Orgdn ESMA v tzkej spoluprici sorginmi EBA aEIOPA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov,
v ktorom sa stanovia informdcie, ktoré origindtor, sponzor a SSPE musia poskytnit, aby si splnili povinnosti podla
odseku 1 prvého pododseku pism. a) ae), bertc do tvahy uzito¢nost informdcii pre drzitela sekuritizacnej pozicie
a skuto¢nost, ¢i md sekuritizacnd pozicia len krdtkodobt povahu av pripade transakcie ABCP, ¢i ju sponzor plne
podporuje.
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Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Sciefom zabezpelit jednotné podmienky ziadosti o informdcie, ktoré sa maji stanovit vsilade s odsekom 3,
vypracuje orgdn ESMA v tzkej spoluprdci s orgdnmi EBA a EIOPA ndvrh vykondvacich technickych predpisov $pecifiku-
jucich ich formdt, a to prostrednictvom Standardizovanych vzorov.

Orgdn ESMA je povinny predlozit tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené vtomto odseku v stilade s ¢cldnkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 8
Zikaz resekuritizdcie

1. Podkladové expozicie pouzité v sekuritizdcii nesmii zahffiat sekuritizaéné pozicie.
Ako odchylka sa prvy pododsek neuplatiuje na:
a) akukolvek sekuritizdciu, ktorej cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2019, a

b) akikolvek sekuritizdciu, ktord sa md pouzit na legitimne Gcely, ako st stanovené v odseku 3, a ktorej cenné papiere
boli emitované k 1. janudru 2019 alebo po tomto dadtume.

2. Prislusny orgdn urCeny podla cldnku 29 ods. 2, 3 alebo 4, podla toho, ¢o je uplatnitelné, moze udelit povolenie
subjektu, nad ktorym vykondva dohlad, zahrnit sekuritizacné pozicie ako podkladové expozicie do sekuritizdcie, ak sa
tento prislusny organ domnieva, Ze resekuritizdcia sa pouzije na legitimne dcely, ako st stanovené v odseku 3 tohto
¢lanku.

Ak je takymto subjektom, nad ktorym sa vykondva dohlad, tverovd institicia alebo investicnd spolo¢nost, v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, prislusny organ uvedeny v prvom pododseku
tohto odseku uskutoéni konzultdcie s orgdnom pre riesenie krizovych situdcii a akymkolvek inym orgdnom, ktory je
relevantny pre dany subjekt, pred udelenim povolenia na zahrnutie sekuritizaénych pozicii ako podkladovych expozicii do
sekuritizdcie. Takéto konzultdcie nesma trvat dlhsie ako 60 dnf odo diia, ked prislusny orgdn ozndmi orgdnu pre rieSenie
krizovych situdcii a akémukolvek inému orgdnu relevantnému pre dany subjekt, Ze je potrebnd konzultdcia.

Ak konzultacia vytsti do rozhodnutia o udeleni povolenia na pouzitie sekuritiza¢nych pozicii ako podkladovych expozicii
v sekuritizdcii, prislusny orgdn to ozndmi orgdnu ESMA.

3. Na dcéely tohto ¢ldnku sa za legitimne dcely povazuje:
a) ulahcenie likvidacie Gverovej institticie, investi¢nej spolocnosti alebo financnej institticie;

b) zabezpecenie Zivotaschopnosti tiverovej institdcie, investi¢nej spolocnosti alebo financnej institicie ako fungujiceho
subjektu s cielom zabranit jej likvidacii, alebo

¢) ak sa podkladové expozicie nesplicajii, ochrana zdujmov investorov.

4. Plne podporovany program ABCP sa na tcely tohto ¢lanku nepovazuje za resekuritizciu za predpokladu, Ze Ziadna
z transakcii ABCP v rdmci daného programu nie je resekuritiziciou a Ze zvySenim kreditnej kvality sa na drovni programu
nevytvara druhd vrstva rozdelenia na tranZe.

5. Scielom zohladnit trhovy vyvoj inych resekuritizdcii vykonanych na legitimne tcely, a bertic do tvahy globdlne
ciele v podobe finan¢nej stability a zachovania najlepsich zdujmov investorov, moze orgdin ESMA v tzkej spolupraci
s organom EBA vypracovat ndvrh regulacnych technickych predpisov scielom doplnit zoznam legitimnych déelov
stanovenych v odseku 3.

Orgédn ESMA predlozi Komisii akykolvek takyto navrh regula¢nych technickych predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Cldnok 9
Kritérid poskytovania iiverov

1. Origindtori, sponzori a povodni veritelia uplatiiuji na expozicie, ktoré sa maji sekuritizovat, tie isté spolahlivé
a dobre vymedzené kritérid na poskytovanie tverov ako na nesekuritizované expozicie. Na uvedeny ucel sa uplatiiujia
rovnaké jasne stanovené postupy pre schvalovanie, pripadne zmenu, obnovenie a refinancovanie tverov. Origindtori,
sponzori a povodni veritelia musia mat zavedené G¢inné systémy na uplatilovanie tychto kritérii a postupov, prostrednic-
tvom ktorych zabezpecia, aby poskytovanie Gverov vychddzalo z dokladného posidenia tGiverovej bonity povinnej strany,
pri¢om sa nélezite zohladnia faktory relevantné z hladiska overenia vyhliadok povinnej strany plnit zdvizky vyplyvajice
z Gverovej zmluvy.

2. Ak st podkladovymi expoziciami sekuritizacii Gvery na nehnutelny majetok urceny na byvanle poskytnuté po
nadobudnuti G¢innosti smernice 2014/ 17/EU, nesmie skupina takychto Gverov zahfiiat Ziadny tver, ktory sa uvddza na
trh a upisuje s tym, Ze ziadatel o tver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedoment, ze informdcie, ktoré poskytol
ziadatel o Gver, nemusel veritel overit.

3. Ak origindtor kupuje expozicie tretej strany na vlastny tGcet a potom ich sekuritizuje, takyto origindtor overi, ¢i
subjekt, ktory bol priamo alebo nepriamo zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zdvizky alebo potencidlne
zavizky, ktoré sa maji sekuritizovat, spliia poziadavky uvedené v odseku 1.

4. Odsek 3 sa neuplatiiuje, ak:

a) povodnd dohoda, ktord vytvorila zdvazky alebo potenciondlne zdvazky pre dlznika alebo potenciondlneho dlznika, sa
uzatvorila pred nadobudnutim Géinnosti smernice 2014/17/EU, a

b) orl/glnator ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny tcet a potom ich sekuritizuje, splfia povinnosti, ktoré museli
splnat institticie originitora podla ¢lanku 21 ods.2 delegovaného nariadenia (EU) ¢ 625/2014 pred 1.janudrom
2019.

KAPITOLA 3
PODMIENKY A POSTUPY REGISTRACIE ARCHIVU SEKURITIZACNYCH UDAJOV
Cldnok 10
Registricia archivu sekuritizatnych ddajov

1. Archiv sekuritiza¢nych tdajov sa na tcely ¢ldnku 5 zaregistruje u orgdnu ESMA podla podmienok a postupu
stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Aby sa archiv sekurltlzacnych tidajov. mohol zaregistrovat podla tohto ¢ldnku, musi byt prévnickou osobou
usadenou v Unii, mus{ uplatiiovat postupy overovania tplnosti a konzistentnosti informécii, ktoré mu boli spristupnené
v zmysle ¢ldnku 7 ods. 1 tohto nariadenia, a musi spliiat poziadavky stanovené v clankoch 78, 79 a lanku 80 ods. 1 az
3, ods. 5 a 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Na dcely tohto ¢ldnku sa odkazy, ktoré st uvedené v clinkoch 78 a 80
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na ¢ldnok 9 uvedeného nariadenia, povazujt za odkazy na ¢ldnok 5 tohto nariadenia.

3. Registrdcia archivu sekuritiza¢nych tdajov je platnd na celom tizemi Unie.

4. Registrovany archiv sekuritizaénych tdajov musi nepretrzite spihat podmienky registracie. Archiv sekuritizacnych
tdajov bez zbyto¢ného odkladu ozndmi orgdnu ESMA vietky zdvazné zmeny podmienok registracie.

5. Archiv sekuritiza¢nych tdajov predlozi orgdnu ESMA jednu z tychto Ziadosti:
a) ziadost o registraciu;

b) Zziadost o rozsirenie registracie na ucely ¢ldnku 7 tohto nariadenia v pripade archivu obchodnych ddajov, ktory uz je
zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo podla kapitoly IIl nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (1).

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2015/2365 z 25.novembra 2015 o transparentnosti transakcif financovania
prostrednictvom cennych papierov a opitovného poutitia a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U.v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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6.  Orgdn ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i je Ziadost dplna.

Ak ziadost nie je Gplnd, orgdn ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi archiv sekuritizatnych tidajov poskytntit dopliiujtice
informacie.

Ked orgdn ESMA posudi Ziadost ako tplnd, ozndmi to archivu sekuritizacnych ddajov.

7. Scielom zabezpecit jednotné uplatriovanie tohto ¢ldnku vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulaénych technickych
predpisov, v ktorych sa stanovia podrobnosti o:

a) postupoch uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku, ktoré maji uplatiiovat archivy sekuritizaénych ddajov s cielom overit
uplnost a konzistentnost informdci, ktoré im boli spristupnené v zmysle clanku 7 ods. 1;

b) Ziadosti o registrciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
¢) zjednodusenej Ziadosti o rozsirenie registricie uvedenej v odseku 5 pism. b).
Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢ldnkami 10 a7 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

8. Scielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2 vypracuje orgdn ESMA nédvrh vykonédvacich
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi formdt oboch tychto Zziadosti:

a) ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
b) Zziadosti o rozirenie registricie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Pokial ide o prvy pododsek pism. b), orgdn ESMA vypracuje zjednoduseny format s cielom zabranit zdvojovaniu postu-
pov.

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend prijat vykondvacie technické predpisy uvedené v tomto odseku v silade s clinkom 15 naria-
denia (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnok 11
Informovanie prislusnych orginov a konzulticia s nimi pred registriciou alebo rozsirenim registricie

1. Ak archiv sekuritizaénych ddajov Ziada o registriciu alebo rozsirenie svojej registracie ako archiv obchodnych
tdajov aje subjektom povolenym alebo registrovanym prislusnym orgdnom v ¢lenskom $tite, v ktorom je usadeny,
orgdn ESMA pred registriciou alebo rozsirenim registracie archivu sekuritizacnych ddajov bez zbyto¢ného odkladu
informuje uvedeny prislusny organ a konzultuje s nim.

2. Orgdn ESMA a dotknuty prislusny orgdn si vymiefajii vSetky informdcie potrebné na registraciu alebo rozirenie
registracie archivu sekuritizaénych ddajov, ako aj na dohlad nad tym, ako tento subjekt dodrziava podmienky svojej
registracie alebo povolenia v ¢lenskom 3tite, v ktorom je usadeny.

Cldnok 12
Preskdmanie Ziadosti

1. Orgdn ESMA do 40 pracovnych dni od ozndmenia uvedeného v clinku 10 ods. 6 preskiima ziadost o registraciu
alebo rozsirenie registricie na zaklade toho, ¢i archiv sekuritizaénych tidajov splia ustanovenia tejto kapitoly, a prijme
riadne zddévodnené rozhodnutie o akceptovani alebo odmietnuti registrcie alebo rozdirenia registracie.

2. Rozhodnutie, ktoré vydd orgdn ESMA podla odseku 1, nadobida tG¢innost piatym pracovnym diom po dni jeho
prijatia.
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Cldnok 13
Oznamovanie rozhodnuti tykajicich sa registricie alebo rozsirenia registricie prijatych orginom ESMA

1. Ak orgdn ESMA prijme rozhodnutie, ako sa uvddza v ¢lanku 12, alebo zrusi registriciu, ako sa uvddza v ¢lanku 15
ods. 1, ozndmi do piatich pracovnych dni archivu sekuritiza¢nych tGdajov plne odovodnené vysvetlenie svojho rozhod-
nutia.

Orgdn ESMA bez zbytocného odkladu ozndmi svoje rozhodnutie prislusnému orgdnu uvedenému v ¢ldnku 11 ods. 1
2. Orgin ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi akékolvek rozhodnutie prijaté v silade s odsekom 1 Komisii.

3. Orgdn ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle zoznam archivov sekuritizaénych ddajov zaregistrovanych
v stilade s tymto nariadenim. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podla
odseku 1.

Clanok 14

Praivomoci organu ESMA

1. Prdvomoci udelené orginu ESMA v siilade s clinkami 61 az 68, 73 a 74 nariadenia (EU) ¢. 6482012 v spojent
s prilohami I'a Il k uvedenému nariadeniu sa vykondvajt aj v sdvislosti s tymto nariadenim. Odkazy na ¢ldnok 81 ods. 1
a 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v prilohe Ik uvedenému nariadeniu sa vykladaji ako odkazy na ¢ldnok 17 ods. 1 tohto
nariadenia.

2. Prdvomoci udelené orgdnu ESMA alebo ktorémukolvek tradnikovi ESMA alebo inej osobe poverenej orgdnom
ESMA v stlade s ¢lankami 61 aZ 63 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa nesmt pouZif na vyZiadanie si zverejnenia informdcif
alebo dokumentov, na ktoré sa vztahuje pravna vysada.

Cldnok 15
ZruSenie registricie
1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 73 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, orgdn ESMA zrusi registraciu archivu sekuri-
tiza¢nych tdajov, ak archiv sekuritiza¢nych tdajov:
a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajicich Sest mesiacov neposkytol Ziadne sluzby;
b) ziskal registraciu na zdklade nepravdivych vyhldseni alebo inym nezdkonnym sposobom; alebo

¢) uz nesplia podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. Orgin ESMA bez zbyto¢ného odkladu oznidmi dotknutému prislusnému organu uvedenému v ¢ldnku 11 ods. 1
rozhodnutie zrusit registrdciu archivu sekuritizacnych tdajov.

3. Prislusny organ ¢lenského $titu, v ktorom archiv sekuritiza¢nych tdajov poskytuje svoje sluzby a vykondva svoje
¢innosti, a ktory sa domnieva, Ze bola splnend jedna z podmienok uvedenych v odseku 1, moze poziadat orgdn ESMA,
aby preskumal, ¢ st splnené podmienky na zruSenie registracie dotknutého archivu sekuritizaénych tdajov. Ak orgin
ESMA rozhodne, Ze registriciu dotknutého archivu sekuritizaénych tidajov nezrusi, svoje rozhodnutie podrobne
odovodni.

4.  Prislusnym orgdnom uvedenym v odseku 3 tohto ¢ldnku je orgdn urceny podla ¢lanku 29 tohto nariadenia.

Cldnok 16
Poplatky za dohl'ad

1. Organ ESMA tctuje archivom sekuritiza¢nych tidajov poplatky v stlade s tymto nariadenim a v stlade s delegova-
nymi aktmi prijatymi podla odseku 2 tohto ¢lanku.

Uvedené poplatky st primerané obratu dotknutého archivu sekuritiza¢nych Gdajov a v plnom rozsahu pokryvaji nevyh-
nutné vydavky orgdnu ESMA v savislosti s registraciou archivov sekuritizacnych tidajov a dohladom nad nimi, ako aj
s tthradou vietkych nakladov, ktoré prislusnym orgdnom vzniknii v dosledku akéhokolvek delegovania tloh podla ¢lanku
14 ods.1 tohto nariadenia. Pokial ide o odkaz na clinok 74 nariadenia (EU) ¢. 6482012 v ¢lanku 14 ods. 1 tohto
nariadenia, odkazy na ¢ldnok 72 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa vykladajii ako odkazy na odsek 2 tohto clinku.
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Ak je uz archiv obchodnych tdajov zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo podla
kapitoly Il nariadenia (EU) 2015/2365, poplatky uvedené v prvom pododseku tohto odseku sa upravia len preto, aby
odrézali dodato¢né nevyhnutné vydavky a ndklady spojené s registrdciou archivov sekuritiza¢nych ddajov a dohladom nad
nimi podla tohto nariadenia.

2. Komisia je splnomocnend prijat delegovany akt v stlade s ¢clinkom 47 s ciefom doplnif toto nariadenie dal$im
spresnenim druhu poplatkov, zdlezitosti, za ktoré sa poplatky platia, vysky poplatkov a sposobu ich tGhrady.

Cldnok 17
Dostupnost tidajov vedenych v archive sekuritizaénych tdajov

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 7 ods. 2, archiv sekuritizacnych ddajov zhromazduje a uchovéva tdaje o seku-
ritizdcii. Poskytuje priamy, okamzity a bezplatny pristup vSetkym tymto subjektom na Gcely plnenia ich prislusnych dloh,
manddtov a povinnosti:

a) organu ESMA;

b) orgdnu EBA;

¢) organu EIOPA;

d) ESRB;

e) relevantnym ¢lenom Europskeho systému centralnych bank (ESCB) vratane Europske} centralnej banky (ECB) pri
vykonavant jej tloh v rdmci jednotného mechanizmu dohladu podla nariadenia (EU) & 1024/2013;

f) relevantnym orgdnom, ktorych prislusné povinnosti a mandity v oblasti dohladu sa vzfahuji na transakcie, trhy,
tcastnikov a aktiva, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia;

g) orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii uréenych podla cldnku 3 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/59(EU (;

h) Jednotnej rade pre rieSenie krizovych situdcii zriadenej nariadenim Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
¢ 806/2014 (2);

i) orgdnom uvedenym v ¢linku 29;
j) investorom a potencidlnym investorom.

2. Orgin ESMA vypracuje v tizkej spolupraci s orgdinmi EBA a EIOPA a s prihliadnutim na potreby subjektov uvede-
nych v odseku 1 ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) udaje o sekuritizdcii uvedené v odseku 1, ktoré origindtor, sponzor alebo SSPE poskytujt, aby si splnili povinnosti
podla ¢lanku 7 ods. 1;

b) potrebné prevadzkové normy, ktoré umoznia véasné, struktirované a komplexné:
i) zhromazdovanie tdajov archivmi sekuritizacnych ddajov a
i) agregovanie a porovnavanie tidajov medzi archivmi sekuritizaénych ddajov;

¢) podrobnosti o informdcidch, ku ktorym maji mat subjekty uvedené v odseku 1 pristup, beriic do tivahy ich mandat
a ich $pecifické potreby;

d) podmienky, za ktorych subjekty uvedené vodseku 1 maji mat priamy a okamzity pristup k tidajom vedenym
v archivoch sekuritiza¢nych tdajov.

() Smernica Europskeho parlamentu aRady 2014/59/EU z 15. médja 2014, ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizo-
vych situdcii dverovych institdcif a investicnych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES 2002/47[ES, 2004/25(ES, 2005/56]ES, 2007(36[ES, 2011/35[EU, 2012/30/EU a 2013[36/EU
a nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

(?) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EV) ¢ -806/2014 z15.jila 2014, ktorym sa stanovujd jednotné pravidld a]ednotny
postup rieSenia krlzovych situdcif uverovych institicii a urc1tych 1nvest1cnych spolocnostl v rdmci Jednotneho mechanizmu riesenia
krizovych situacif a jednotného fondu na riesenie krizovych situdcif a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U.v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).
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Orgidn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢ldnkami 10 a7 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

3. Scielom zabezpecit jednotné podmienky uplatfiovania odseku 2 vypracuje orgdn ESMA v uzkej spoluprici
s organmi EBA a EIOPA ndvrh vykonavacich technickych predpisov $pecifikujicich Standardizované vzory, podla ktorych
origindtor, sponzor alebo SSPE poskytuji informdcie archivu sekuritizaénych ddajov, bertic do tivahy rieSenia, ktoré
vytvorili subjekty zberu existujucich sekuritizaénych ddajov.

Orgdn ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 18.janudra 2019.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené vtomto odseku v stilade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
KAPITOLA 4
JEDNODUCHA, TRANSPARENTNA A STANDARDIZOVANA SEKURITIZACIA
Cldnok 18
Pouzivanie oznacenia ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizdcia“

Originétori, sponzori a SSPE mozu pouzivat oznacenie ,STS* alebo ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand“ alebo
oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na uvedené pojmy, pri svojej sekuritizdcii, len ak:

a) sekuritizdcia splha vietky poziadavky oddielu 1 alebo oddielu 2 tejto kapitoly a orgdn ESMA bol informovany podla
¢lanku 27 ods. 1; a

b) sekuritizdcia je zaradend do zoznamu uvedeného v ¢ldnku 27 ods. 5.
Origindtor, sponzor a SSPE zapojeny do sekuritizicie povazovanej za STS musi byt usadeny v Unii.

ODDIEL 1
PoZiadavky na jednoduchii, transparentnii a Standardizovanii sekuritizdciu s vynimkou ABCP
Cldnok 19
Jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizicia

1. Sekuritizdcie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, splhajiice poziadavky stanovené v clankoch 20, 21
a 22,sa povazuju za STS.

2. Orgdn EBA vzkej spoluprici sorgdnmi ESMA a EIOPA prijme do 18.oktébra 2018 vstlade s ¢ldnkom 16
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 usmernenia a odportcania tykajice sa harmonizovaného vykladu a uplatiiovania poZiada-
viek stanovenych v ¢lankoch 20, 21 a 22.

Cldnok 20

Poziadavky tykajice sa jednoduchosti

1. Pravny titul k podkladovym expozicidm nadobtda SSPE prostrednictvom skuto¢ného predaja alebo postiipenia
alebo prevodu s rovnakym pravnym déinkom sposobom, ktory je vyndtitelny voci preddvajicemu alebo akejkolvek
inej tretej strane. V pripade platobnej neschopnosti preddvajiceho nesmie prevod pravneho titulu na SSPE podliehat
nepriaznivym ustanoveniam tykajiicim sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva.

2. Na tcely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajiice sa spdtného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva
predstavuji vietky tieto ustanovenia:

a) ustanovenia, ktoré umoznuji likvidatorovi preddvajiceho vyhldsit predaj podkladovych expozicii za neplatny len na
zaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas urcitého obdobia pred vyhldsenim platobnej neschopnosti preddvajticeho;

b) ustanovenia, ktorymi sa umoziluje SSPE zabranit vyhldseniu neplatnosti uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat,
ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v ¢ase predaja nevedel.
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3. Na dcely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva uvedené vo
vnitrodtatnych pravnych predpisoch o platobnej neschopnosti, ktoré umoziuji likviddtorovi alebo stidu vyhldsit predaj
podkladovych expozicii za neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého posidenia veritelov alebo v pri-
pade prevodov, ktorymi sa nendlezite uprednostiiuji urciti veritelia pred ostatnymi, nepovazuji za nepriaznivé ustano-
venia tykajice sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva.

4. Ak nie je preddvajiici povodnym veritelom, musi skuto¢ny predaj alebo postipenie podkladovych expozicii uvede-
nému preddvajiicemu alebo ich prevod na tohto preddvajiceho s rovnakym pravnym ticinkom, a to bez ohladu na to, ¢i
je takyto skutocny predaj alebo postiipenie alebo prevod s rovnakym pravnym tGcinkom priamy alebo sa uskutocnuje
prostrednictvom jedného alebo viacerych ¢iastkovych krokov, spliat poziadavky stanovené v odsekoch 1 az 3.

5. Ak sa prevod podkladovych expozicil vykonava prostrednictvom postdpenia a finalizuje sa neskor nez pri ukonceni
transakcie, spastacie faktory pre vykonanie takejto finalizcie zahffiaji aspon tieto udalosti:

a) zévazné zhorsenie kreditnej kvality preddvajiiceho;
b) platobnt neschopnost predavajiceho a

¢) porusenia zmluvnych zdvizkov zo strany preddvajiceho vritane zlyhania preddvajiceho, v pripade ktorych nedoslo
k néprave.

6.  Predévajiici poskytne vyhldsenia a zdruky, Ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové expozicie zahrnuté v seku-
ritizdcii nie st zatazené ani inak v stave, v ktorom sa dd ocakdvat, Ze nepriaznivo ovplyvnia vyndtitelnost skutoéného
predaja alebo postipenia alebo prevodu s rovnakym pravnym tcinkom.

7. Podkladové expozicie prevedené z predévajiiceho na SSPE alebo postiipené preddvajicim na SSPE musia spliat
vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritérid pripustnosti, ktoré neumoziuji aktivne riadenie portfélia tychto
expozicii na zdklade volného uvdzenia. Na Gcely tohto odseku sa nahrddzanie expozicii, ktoré porusuji vyhldsenia
a zaruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na SSPE po ukonéeni transakcie musia spinat
kritérid pripustnosti, ktoré sa uplatiiuji na pociatoéné podkladové expozicie.

8. Sekuritizdcia musi byt zabezpecend skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z hladiska druhu aktiv homogénne,
bertic do tivahy osobitné charakteristiky tykajice sa pefiaznych tokov daného druhu aktiva vrtane ich charakteristik
tykajacich sa zmluvy, kreditného rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahffia len jeden druh
aktiva. Podkladové expozicie obsahuji zavizky, ktoré st zmluvne zdvizné a vyndtitelné, s plnym pravom postihu voci
dlznikom a pripadne voéi rucitelom.

Podkladové expozicie maji definované pravidelné toky platieb, ktorych splatky mozu mat roznu vysku a ktoré stivisia
s platbou prendjmu, istiny alebo tirokov alebo s akymkolvek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby.
Podkladové expozicie mozu vytvérat aj prijmy z predaja akéhokolvek financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie nesmt zahffiaf iné prevoditelné cenné papiere, ako si vymedzené v ¢linku 4 ods. 1 bode 44
smernice 2014/65[EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st kétované na niektorom mieste obchodovania.

9.  Podkladové expozicie nesma zahfiat Ziadnu sekuritizacnd poziciu.

10.  Podkladové expozicie musia byt vytvorené vridmci beZnej obchodnej ¢innosti origindtora alebo povodného
veritela podla $tandardov upisovania, ktoré nie si menej prisne nez tie, ktoré origindtor alebo povodny veritel' uplatnil
v Case vzniku expozicif pri podobnych expozicidch, ktoré nie st sekuritizované. O $tandardoch upisovania, podla ktorych
sa vytvaraji podkladové expozicie, a o akychkolvek vyznamnych zmendch oproti predchddzajicim $tandardom upiso-
vania musia byt bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani potencidlni investori.

V pripade sekuritizdcii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami tGvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie,
nesmie skupina Gverov obsahovat Ziadny Gver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, zZe ziadatel o Gver, pripadne
sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informdcie nemusia byt veritelom overované.

Postidenie tiverovej bonity dlznika musi splfat poziadavky stanovené v clanku 8 smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18
ods. 1 az 4, clanku 18 ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné poziadavky
v tretich krajinach.

Origindtor alebo povodny veritel musia mat dostatoéné odborné znalosti tykajice sa vytvdrania expozicii podobnej
povahy ako st tie, ktoré st sekuritizované.



L 347/60 Uradny vestnik Eurépskej tnie 28.12.2017

11.  Podkladové expozicie sa po vybere prevedi bez zbytotného odkladu na SSPE av ¢ase vyberu nesmd zahfiiat
expozicie vstave zlyhania vzmysle cldnku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo expozicie voci dlznikovi
s poskodenou dverovou povestou alebo rucitelovi, ktori podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela:

a) boli vyhldseni za platobne neschopnych alebo std pravoplatne udelil ich veritelom kone¢né pravo, voci ktorému sa
nemozno odvolat, na vymdhanie alebo ndhradu hmotnej skody vzniknutej v désledku nevykonania platby v obdobi
troch rokov pred ditumom vzniku expozicii, alebo ktori v stvislosti so svojimi nesplicanymi expoziciami presli
procesom restruktirovania dlhu v obdobi troch rokov pred ddtumom prevodu alebo postipenia podkladovych expo-
zicii na SSPE okrem pripadov:

i) ked restruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli od datumu restrukturalizicie nové nedoplatky, ktord sa
musela vykonat najmenej jeden rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE, a

ii) ked sa v informdcidch, ktoré v stlade s clinkom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. a) a ¢linkom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. e) bodom i) poskytli origindtor, sponzor a SSPE, vyslovne stanovuji proporcie restruktirova-
nych podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajiice sa restrukturalizdcie, ako aj ich vykonnost od ddtumu
restrukturalizdcie;

b) boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom tiverovom registri 0sdb s nepriaznivou dverovou
minulostou alebo, ak takyto verejny Gverovy register neexistuje, v inom tverovom registri, ktory je dostupny origi-
natorovi alebo péovodnému veritelovi, alebo

¢) maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania
zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako pri porovnatelnych expozicidch drzanych origindtorom, ktoré
nie st sekuritizované.

12.  Dlznici musia mat v ¢ase prevodu expozicii uskuto¢nent aspon jednu spldtku, s vynimkou revolvingovych seku-
ritizdcii zabezpecenych expoziciami, ktoré sii splatné jedinou spltkou alebo maji splatnost menej ako jeden rok, vrétane,
ale nie vylu¢ne, mesaénych splatok revolvingovych dverov.

13.  Vyplatenie drzitelov sekuritizaénych pozicii nesmie byt $truktirované tak, aby zaviselo prevazne od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To vSak nebrdni ndslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu takychto
aktiv.

Vyplatenie drzitelov sekuritiza¢nych pozicii, ktorych podkladové expozicie s zabezpecené aktivami, ktorych hodnota je
zarucend alebo v plnom rozsahu zaistend zdvazkom spitného odkipenia zo strany preddvajiceho aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zdvisiace od predaja aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji uvedené podkladové expozicie.

14.  Orgdn EBA v lzkej spoluprici s orginmi ESMA a EIOPA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 8 sa povazujii za homogénne.

Orgédn EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 21
Poziadavky tykajice sa Standardizicie

1. Origindtor, sponzor alebo povodny veritel musia splfat poziadavku na ponechanie si rizika v stlade s clinkom 6.

2. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji zo sekuritizicie, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a akékolvek opatrenia prijaté na tento tcel sa zverejiuji. S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing trokového rizika alebo
menového rizika, nesmie SSPE uzatvdrat zmluvy o derivitoch a musi zabezpecit, aby skupiny podkladovych expozicii
nezahfiali derivaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzi-
narodnych financii.

3. Akékolvek referenéné platby trokov z aktiv a zdvizkov v rdmci sekuritizdcie musia vychddzat zo vSeobecne pouzi-
vanych trhovych trokovych sadzieb alebo vieobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrdzajicich ndklady na zdroje,
pricom neodkazujii na zloZité vzorce alebo derivty.
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4. Ak bola dorucend vyzva na vymdhanie alebo vyzva na urychlené splatenie:

a) v SSPE nesmie byt viazand ziadna suma pefiaznych prostriedkov nad rdmec toho, ¢o je potrebné na zabezpecenie
prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v silade so zmluvnymi podmienkami sekuri-
tizacie, pokial si vynimoc¢né okolnosti nevyzaduji, aby sa suma viazala na Gcely jej pouzitia v najlepSom zdujme
investorov na vydavky s cielom zamedzit zhor$eniu kreditnej kvality podkladovych expozicif;

b) prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postipit investorom prostrednictvom sekvencnej amortizacie sekuri-
tizanych pozicii podla nadriadenosti sekuritizacnej pozicie;

¢) spldcanie sekuritizaénych pozicii nesmie mat zmenené poradie, pokial ide o ich nadriadenost, a
d) ziadne ustanovenia nesmd vyzadovat automatickd likviddciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

5. Transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekvenénou prioritou platieb, musia zahffiat sptstacie faktory spojené s vykon-
nostou podkladovych expozicii, ktorych posobenim sa priorita platieb vrati k sekvenénym platbdm podla nadriadenosti.
Medzi takéto spustacie faktory spojené s vykonnostou patri aspon zhorsenie kreditnej kvality podkladovych expozicii pod
vopred urcend prahovi hodnotu.

6. Ak je sekuritizdcia revolvingovou sekuritizciou, transakénd dokumentdcia musi obsahovat primerané ustanovenia
o pred¢asnom splateni alebo spustacie faktory pre ukonéenie revolvingového obdobia, ktoré zahfajii aspoi tieto faktory:

a) zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovii hodnotu alebo pod tito hodnotu;
b) vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnostou origindtora alebo spravcu;

¢) hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred stanoventi prahovii hodnotu (situcia pred¢asného
splatenia) a

d) neschopnost vytvorit dostatocné nové podkladové expozicie, ktoré splnajii vopred stanovent kreditnd kvalitu (sptstaci
faktor pre ukoncenie revolvingového obdobia).

7. Vtransakénej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu a zvereneckého sprévcu, ak existuje, a inych poskytovatelov
doplnkovych sluzieb;

b) postupy a zodpovednosti potrebné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobnd neschopnost spravcu nemali za
nésledok ukoncenie obsluhy, ako napriklad zmluvné ustanovenie, ktoré v takychto pripadoch umozni nahradenie
spravcu, a

¢) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeéi nahradenie protistran derivitov, poskytovatelov likvidity a banky, ktord vedie tcet,
v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne inych $pecifikovanych udalosti.

8.  Spravca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maji sekuritizované expo-
zicie, a taktiez dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajiice sa obsluhy expo-
zicif.

9.  Vtransakénej dokumentdcii sa uvddzaji jasné a jednotné vymedzenia terminov, ndpravné prostriedky a opatrenia
tykajice sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, restrukturalizacie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splitok,
platobnych prazdnin, strt, odpisania, spatného ziskania a inych napravnych prostriedkov stvisiacich s vykonnostou aktiv.
V transakénej dokumentdcii sa musia jasne uviest priority platby, udalosti, ktoré sptistaji zmeny v takychto prioritdch
platby, ako aj povinnost ohlasovat takéto udalosti. Akdkolvek zmena v prioritach platieb, ktord bude mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného odkladu.

10.  Transakénd dokumentdcia musi obsahovat jasné ustanovenia umoziujice vcasné vyrieSenie konfliktov medzi
roznymi triedami investorov, hlasovacie prava musia byt jasne definované a pridelené drzitefom dlhopisu a musi byt
jednoznacne identifikovand zodpovednost zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi povinnostami voci
investorom.
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Cldnok 22
Poziadavky tykajiice sa transparentnosti

1. Origindtor a sponzor spristupniuji potencidlnym investorom pred ocenenim udaje o statickej a dynamickej histo-
rickej vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu, ako sd tdaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajice sa expozicii
vyznamne podobnych sekuritizovanym expozicidm, ako aj zdroje tychto ddajov a zdklad pre tvrdenie o podobnosti.
Uvedené ddaje sa vztahuji na obdobie najmenej piatich rokov.

2. Pred emisiou cennych papierov vyplyvajiicich zo sekuritizdcie vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodnd
anezdvisld strana, a to vritane overenia presnosti tidajov zverejiovanych v siivislosti s podkladovymi expoziciami.

3. Origindtor alebo sponzor pred ocenenim sekuritizdcie spristupni potencidlnym investorom model penaznych tokov
zo zavazkov, ktory presne predstavuje zmluvny vztah medzi podkladovymi expoziciami a platbami medzi originatorom,
sponzorom, investormi, inymi tretimi stranami a SSPE, a po oceneni tento model spristupiiuje investorom priebezne
a potencidlnym investorom na poziadanie.

4. Vpripade sekuritizdcie, v ktorej sG podkladovymi expoziciami Gvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie
alebo tvery ¢i lizingy na motorové vozidld, zverejni origindtor a sponzor dostupné informdcie tykajice sa environmen-
tdlnej vykonnosti aktiv financovanych z takychto Gverov na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo tverov ¢i
lizingov na motorové vozidld, a to ako stcast informdcii zverejiiovanych podla ¢lanku 7 ods. 1 prvy pododsek pism. a).

5. Origindtor asponzor si zodpovedni za dodrziavanie ¢linku 7. Informdcie vyzadované podla ¢ldnku 7 ods. 1
prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencidlnym investorom pred ocenenim na poziadanie. Informdcie vyzado-
vané podla clanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspofi v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢nd dokumentacia sa spristupni investorom najneskor 15 dni po ukonceni transakcie.

ODDIEL 2
PoZiadavky na jednoduchii, transparentnii a Standardizovanii sekuritizdciu ABCP
Cldnok 23
Jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizicia ABCP

1. Transakcia ABCP sa povaZuje za STS, ak splia poziadavky na trrovni transakcie stanovené v clanku 24.

2. Program ABCP sa povaZuje za STS, ak splia poziadavky stanovené v clanku 26 a sponzor programu ABCP spliia
poziadavky stanovené v ¢lanku 25.

Na tcely tohto oddielu je ,preddvajicim” ,origindtor* alebo ,povodny veritel“.

3. Orgdn EBA vuzkej spoluprdci sorgdnmi ESMA aEIOPA prijme do 18.oktébra 2018 vsilade s clinkom 16
nariadenia (EU) ¢.1093/2010 usmernenia a odportcania tykajice sa harmonizovaného vykladu a uplatilovania poZiada-
viek stanovenych v ¢ldnkoch 24 a 26 tohto nariadenia.

Cldnok 24
Poziadavky na tirovni transakcie

1. Pravny titul k podkladovym expozicidm nadobtda SSPE prostrednictvom skuto¢ného predaja alebo postiipenia
alebo prevodom s rovnakym priavnym Gcinkom spdsobom, ktory je vyniititelny voci preddvajicemu alebo akejkolvek
inej tretej strane. V pripade platobnej neschopnosti predévajiiceho prevod pravneho titulu na SSPE nesmie podliehat
nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva.

2. Na tcely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva
predstavujii vietky tieto ustanovenia:

a) ustanovenia, ktoré umoznuju likvidatorovi predavajiceho vyhldsit predaj podkladovych expozicii za neplatny len na
zaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas urcitého obdobia pred vyhldsenim platobnej neschopnosti predavajiceho;
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b) ustanovenia, ktorymi sa umoziiuje SSPE zabranit vyhldseniu neplatnosti uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat,
ze o platobnej neschopnosti predavajiceho v ¢ase predaja nevedel.

3. Na dGcely odseku 1 sa ustanovenia tykajice sa spatného nadobudnutia prdv a povinnosti vratit aktiva uvedené vo
vnatrostatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, ktoré umoziiuja likviddtorovi alebo stdu vyhldsit predaj
podkladovych expozicii za neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého postidenia veritelov alebo v pri-
pade prevodov, ktorymi sa nendleZite uprednostiiuji urciti veritelia pred ostatnymi, nepovazuji za nepriaznivé ustano-
venia tykajiice sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva.

4. Ak nie je predévajici povodnym veritelom, musi skuto¢ny predaj alebo postiipenie podkladovych expozicii preda-
vajicemu alebo ich prevod na preddvajiceho s rovnak}'fm prévnym ti¢inkom, a to bez ohladu na to, ¢i je takyto skutocny
predaj alebo postiipenie alebo prevod srovnakym prdvnym tcinkom priamy alebo sa uskutocnuje prostrednictvom
jedného alebo viacerych ciastkovych krokov, splhat poziadavky stanovené v odsekoch 1 az 3.

5. Ak sa prevod podkladovych expozicii vykondva prostrednictvom postipenia a finalizuje sa neskor nez pri ukonceni
transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto finalizdcie zahffiaji aspon tieto udalosti:

a) zévazné zhorsenie kreditnej kvality preddvajiiceho;
b) platobnd neschopnost preddvajiceho a

¢) poruSenia zmluvnych zdvazkov zo strany preddvajiceho vratane zlyhania predavajiceho, v pripade ktorych nedoslo
k ndprave.

6.  Predévajiici poskytne vyhldsenia a zaruky, Ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové expozicie zahrnuté v seku-
ritizdcii nie st zatazené ani inak v stave, v ktorom sa dd ocakdvat, Ze nepriaznivo ovplyvnia vynititelnost skutoéného
predaja alebo postdpenia alebo prevodu s rovnakym pravnym dc¢inkom.

7. Podkladové expozicie prevedené z preddvajiceho na SSPE alebo postipené zo strany predavajiceho na SSPE musia
splnat Vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritérid pripustnosti, ktoré neumoiﬁujﬁ aktivne riadenie portfdlia
tychto expozicif na zdklade volného uvdzenia. Na tcely tohto odseku sa nahrddzanie expozicif, ktoré porusuji vyhldsenia
a zdruky, nepovazuje za aktivne riadenie portfdlia. Exp021c1e prevedené na SSPE po ukonéeni transakcie musia splnat
kritérid pripustnosti, ktoré sa uplatiiuji na pociatoéné podkladové expozicie.

8.  Podkladové expozicie nesmi zahfnat Ziadnu sekuritizacnt poziciu.

9.  Podkladové expozicie sa po vybere prevedi bez zbytoéného odkladu na SSPE av case Vyberu nesmu zahffiat
expozicie v stave zlyhania v zmysle clinku 178 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 alebo expozicie voci dlznikovi
s poskodenou tdverovou povestou alebo rucitelovi, ktori podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela:

a) boli vstave platobnej neschopnosti alebo sid pravoplatne udelil ich veritelom kone¢né pravo, vodi ktorému sa
nemozno odvolat, na vyméhanie alebo ndhradu hmotnej $kody vzniknutej v dosledku nevykonania platby v obdobi
troch rokov pred ddtumom vzniku expozicii, alebo ktor{ vzhladom na jeho nesplicané expozicie presli procesom
restrukturalizcie dlhu v obdobi troch rokov pred ditumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na
SSPE okrem pripadov:

i) ked restruktirovanou podkladovou expoziciou nevznikli od ditumu restrukturalizicie nové nedoplatky, ktord sa
musela vykonat najmenej jeden rok pred datumom prevodu alebo postipenia podkladovych expozicii na SSPE, a

ii) ked sa v informacidch, ktoré v stlade s ¢linkom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. a) a ¢linkom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. ) bodom i) poskytol origindtor, sponzor a SSPE, vyslovene stanovujii proporcie restruktiro-
vanych podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajice sa restrukturalizicie, ako aj ich vykonnost od datumu
restrukturalizacie;

b) boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom tiverovom registri 0sdb s nepriaznivou dGverovou
minulostou alebo, ak takyto verejny Gverovy register neexistuje, vinom tverovom registri, ktory je dostupny origi-
natorovi alebo pévodnému veritelovi, alebo

¢) maji kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého vyplyva, ze riziko nevykonania
zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vysSie ako pri porovnatelnych expozicidch drzanych origindtorom, ktoré
nie st sekuritizované.
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10.  Dlznici musia mat v ¢ase prevodu expozicii uskutoénend aspon jednu platbu, s vynimkou revolvingovych seku-
ritizdcii zabezpecenych expoziciami, ktoré st splatné jedinou spltkou alebo maja splatnost menej ako jeden rok vrétane,
ale nie vylu¢ne, mesacnych spldtok revolvingovych dverov.

11.  Vyplatenie drzitelov sekuritizaénych pozicii nesmie byt $truktirované tak, aby zdviselo prevazne od predaja aktiv,
ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To viak nebrdni ndslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu tychto
aktiv.

Vyplatenie drzitelov sekuritizaénych pozicii, ktorych podkladové expozicie sii zabezpecené aktivami, ktorych hodnota je
zarucend alebo v plnom rozsahu zaistend zdviazkom spdtného odktpenia zo strany predavajiceho aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zdvisiace od predaja aktiv, ktorymi sa
zabezpecuji uvedené podkladové expozicie.

12.  Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji zo sekuritizicie, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a akékolvek opatrenia prijaté na tento Gcel sa zverejiiuji. S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing trokového rizika alebo
menového rizika, SSPE nesmie uzatvarat zmluvy o derivitoch a musi zabezpetit, aby skupiny podkladovych expozicii
nezahfnali derivity. Uvedené derivity musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzi-
ndrodnych financit.

13.  Vtransakénej dokumentdcii sa uvddzaju jasné a jednotné vymedzenia terminov, ndpravné prostriedky a opatrenia
tykajtice sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov, restrukturalizécie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splatok,
platobnych prazdnin, strdt, odpisania, spitného ziskania a inych ndpravnych prostriedkov stvisiacich s vykonnostou aktiv.
V transakénej dokumentdcii musia byt jasne uvedené priority platby, udalosti, ktoré spistaju zmeny v takychto prioritdch
platby, ako aj povinnost ohlasovat takéto udalosti. Akdkolvek zmena v prioritich platieb, ktord bude mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného odkladu.

14.  Origindtor a sponzor spristupiiuji potencidlnym investorom pred ocenenim tdaje o statickej a dynamickej histo-
rickej vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu, ako st idaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajtice sa expozici
vyznamne podobnych sekuritizovanym expozicidm, ako aj zdroje tychto ddajov a zdklad pre tvrdenie o podobnosti. Ak
sponzor nemd k takymto tdajom pristup, musi ziskat od predavajiceho pristup k ddajom o statickej alebo dynamickej
historickej vykonnosti, ako st tdaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajicim sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expozicidm. VSetky takéto tdaje sa vzfahuji na obdobie najmenej piatich rokov s vynimkou udajov,
ktoré sa vztahuji na obchodné pohladavky ainé kritkodobé pohladavky, v pripade ktorych je historické obdobie
najmenej tri roky.

15.  Transakcie ABCP musia byt zabezpecené skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z hladiska druhu aktiv
homogénne, bertic do Gvahy charakteristiky tykajice sa pefiaznych tokov jednotlivych druhov aktiv vritane ich charak-
teristik tykajacich sa zmluvy, kreditného rizika a pred¢asného splatenia. Skupina podkladovych expozicif zahfiia len jeden
druh aktiva.

Skupina podkladovych expozicii md zostdvajiicu vaZenti priemernd Zivotnost najviac jeden rok a Ziadna z podkladovych
expozicii nemd zostatkovi splatnost dlhsiu ako tri roky.

Odchylne od druhého pododseku, skupiny tverov na motorové vozidld, lizingov na motorové vozidld a transakcif
suvisiacich s lizingom zariadeni maji zostdvajicu vazend priemernti Zivotnost najviac tri a pol roka, pricom Ziadna
z podkladovych expozicil nemd zostatkovt splatnost dlhsiu ako Sest rokov.

Podkladové expozicie nezahffiaji tivery zabezpecené hypotékami na nehnutelny majetok urceny na byvanie alebo
hypotékami na nehnutelny majetok uréeny na podnikanie ani plne zarucené tvery na nehnutelny majetok urceny na
byvanie uvedené v ¢linku 129 ods. 1 prvom pododseku pism. e) nariadenia (EU) & 575/2013. Podkladové expozicie
obsahuji zmluvne zdvizné a vynatitelné zdvizky s plnym pravom postihu voci dlznikom s definovanymi tokmi platieb
stvisiacich s prendgjmom, istinou, drokmi alebo akymkolvek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby.
Podkladové expozicie mozu vytvdrat aj prijmy z predaja akéhokolvek financovaného alebo prenajatého majetku. Podkla-
dové expozicie nezahffajii iné prevoditelné cenné papiere, ako sa vymedzuji v cldnku 4 ods. 1 bode 44 smernice
2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie st kétované na niektorom mieste obchodovania.

16.  Akékolvek referen¢né platby tirokov z aktiv a zdvizkov v rdmci transakcie ABCP musia vychddzat zo vSeobecne
pouzivanych trhovych drokovych sadzieb alebo vieobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrdzajicich naklady na
zdroje, pricom neodkazuji na zlozité vzorce alebo derivaty. Referencné platby trokov zo zavizkov v rdmci transakcie
ABCP mozu byt zalozené na trokovych sadzbdch odrdzajicich ndklady na zdroje v rdmci programu ABCP.
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17.  Po zlyhani predavajiceho alebo po udalosti tykajicej sa urychleného splatenia:

a) nesmie byt v SSPE viazand Ziadna suma periaznych prostriedkov nad rdmec toho, ¢o je potrebné na zabezpecenie
prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho vyplatenia investorov v stlade so zmluvnymi podmienkami sekuri-
tizdcie, pokial si vynimoéné okolnosti nevyzadujii, aby sa suma viazala na dcely jej pouzitia v najlepsom zdujme
investorov na vydavky s cielom zamedzit zhoreniu kreditnej kvality podkladovych expozicii;

b) sa prijaté istiny z podkladovych expozicii musia postipit investorom, ktori drzia sekuritizaénti poziciu, prostrednic-
tvom postupného spldcania sekuritizanych pozicii podla nadriadenosti sekuritizanej pozicie, a

¢) ziadne ustanovenia nesmd vyzadovat automatickd likviddciu podkladovych expozicii v trhovej hodnote.

18.  Podkladové expozicie musia byt vytvorené v rdmci beznej obchodnej Cinnosti predévajiceho podla standardov
upisovania, ktoré nie sti menej prisne nez tie, ktoré predavajici uplatnil v ¢ase vzniku expozicii na podobné expozicie,
ktoré nie st sekuritizované. O $tandardoch upisovania, podla ktorych sa vytvérajii podkladové expozicie, a o akychkolvek
vyznamnych zmendch oproti predchddzajicim 3tandardom upisovania musia byt bez zbyto¢ného odkladu v plnom
rozsahu informovani sponzor a ostatné strany priamo vystavené transakcii ABCP. Preddvajici musi mat dostatocné
odborné znalosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy ako st tie, ktoré st sekuritizované.

19. Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizdciou, transakénd dokumentdcia musi obsahovat sptstacie faktory
pre ukonéenie revolvingového obdobia, ktoré zahffiaju aspon:

a) zhor3enie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovent prahovt hodnotu alebo pod tiito hodnotu a
b) vyskyt udalosti stvisiacej s platobnou neschopnostou predavajtceho alebo spravcu.
20.  Vtransakénej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a) zmluvné zdvizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, spravcu a zvereneckého sprévcu, ak existuje, a inych posky-
tovatelov doplnkovych sluzieb;

b) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobnd neschopnost spravcu nemali
za nasledok ukoncenie obsluhy;

¢) ustanovenia, ktorymi sa zabezpe¢i nahradenie protistrn derivatov a banky, ktord vedie ucet, v pripade ich zlyhania,
platobnej neschopnosti a pripadne inych $pecifikovanych udalosti, a

d) ako sponzor spliia poziadavky clanku 25 ods. 3.

21.  Orgdn EBA v uzkej spoluprici s orginmi ESMA a EIOPA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v odseku 15 sa povazuji za homogénne.

Orgédn EBA predloZi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnok 25
Sponzor programu ABCP

1. Sponzorom programu ABCP je Giverova institdcia, ktord podlieha dohladu podla smernice 2013/36/EU.

2. Sponzor programu ABCP je poskytovatelom ndstroja likvidity a podporuje vetky sekuritiza¢né pozicie na trovni
programu ABCP krytim vSetkych rizik likvidity a kreditnych rizik a akychkolvek zdvazinych rizik znizenia kvality
pohladdvok, ato zinych ako kreditnych dovodov, tykajice sa sekuritizovanych expozicii, ako aj akychkolvek inych
ndkladov na drovni transakcie a na tirovni programu, ak st potrebné na to, aby sa investorovi prostrednictvom takejto
podpory zarucila plnd thrada akejkolvek sumy v rdmci ABCP. Sponzor poskytuje investorom opis podpory poskytovanej
na trovni transakcie vratane opisu poskytnutych facilit likvidity.

3. Skor ako bude moct dverovd institicia sponzorovat STS program ABCP, preukdze svojmu prislusnému orginu, Ze
jej tloha podla odseku 2 neohrozi jej platobnd schopnost a likviditu, a to ani v mimoriadnej zdtazovej situdcii na trhu.
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Poziadavka uvedend v prvom pododseku tohto odseku sa povazuje za splnend, ak prislusny orgdn na zaklade preskui-
mania a hodnotenia podla ¢lanku 97 ods. 3 smernice 2013/36/EU konstatoval, Ze opatreniami, stratégiami, procesmi
a mechanizmami, ktoré uplatiiuje Gverovd institdcia, a vlastnymi zdrojmi a likviditou, ktoré md v drzbe, sa zabezpecuje
stabilné riadenie a krytie jej rizik.

4. Sponzor vykondva vlastni ndleZitd starostlivost a overuje stlad s poziadavkami stanovenymi v ¢ldnku 5 ods. 1 a 3
tohto nariadenia tak, ako je to uplatnitelné. Sponzor tiez overuje, ¢i md preddvajtici kapacity na vykon obsluhy a ¢i md
zavedené postupy inkasovania, ktoré splfiaji poziadavky uvedené v ¢lanku 265 ods. 2 pism. h) az p) nariadenia (EU)
¢.575/2013, alebo rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.

5. Predévajici na drovni transakcie alebo sponzor na drovni programu ABCP musia spliiat poziadavky na ponechanie
si rizika uvedené v ¢lanku 6.

6. Sponzor je zodpovedny za dodrziavanie ¢linku 7 na drovni programu ABCP aza to, Ze pred ocenenim sa
potencidlnym investorom na ich poZiadanie spristupnia:

a) sthrnné informdcie pozadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) a

b) informdcie pozadované podla clanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) aZ e), ato aspont v navrhovanej alebo
povodnej podobe.

7. Vpripade, Ze sponzor neobnovi zdvizok financovania ndstroja likvidity pred jeho uplynutim, nastroj likvidity sa
mus{ vycerpat a splatné cenné papiere sa vyplatia.
Cldnok 26
Poziadavky na tirovni programu
1. Vsetky transakcie ABCP v rdmci programu ABCP musia spliat poziadavky clanku 24 ods.1 az 8 a12 az 20.

Maximdlne 5 % celkovej sumy podkladovych expozicif transakcif ABCP, ktoré st financované v rdmci programu ABCP,
moze docasne nespliiat poziadavky ¢lanku 24 ods. 9, 10 a 11 bez toho, aby to malo vplyv na STS stav programu ABCP.

Na ucely druhého pododseku tohto odseku musi vhodnd a nezdvisld strana pravidelne externe overovat stilad vzorky
podkladovych expozicii.

2. Zvy$nd vézend priemernd Zivotnost podkladovych expozicii programu ABCP nesmie byt dlhsia nez dva roky.
3. Sponzor plne podporuje program ABCP v stlade s ¢lankom 25 ods. 2.

4. Program ABCP nesmie obsahovat ziadnu resekuritizdciu a zvySenim kreditnej kvality sa nesmie vytvorit druhd vrstva
rozdelenia na tranZe na trovni programu.

5. Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP nesmu zahffiat kdpne opcie, dolozky o rozsireni alebo iné
dolozky, ktoré maju vplyv na ich kone¢nt splatnost, ak sa takéto opcie alebo dolozky mozu uplatnit na zdklade
rozhodnutia preddvajiceho, sponzora alebo SSPE.

6.  Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji z programu ABCP, sa musia primeranym sposobom zmierfiovat
a akékolvek opatrenia prijaté na tento tcel sa zverejiuji. S vynimkou pripadu, ked ide o hedzing tirokového rizika alebo
menového rizika, nesmie SSPE uzatvdrat zmluvy o derivitoch a musi zabezpecit, aby skupiny podkladovych expozicii
nezahfiali derivaty. Uvedené derivity musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem v oblasti medzi-
narodnych financii.

7.V dokumentdcii tykajicej sa programu ABCP sa musi jasne uviest:
a) zodpovednosti zvereneckého spravcu a inych subjektov, ak existujd, s fiducidrnymi povinnostami voci investorom;

b) zmluvné zdvizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, ktory md odborné znalosti v oblasti upisovania tverov,
zvereneckého spréveu, ak existuje, a inych poskytovatelov doplnkovych sluzieb;

¢) postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobnd neschopnost sprévcu nemali
za nasledok ukoncenie obsluhy;
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d) ustanovenia pre nahradenie protistrdn derivatov a banky, ktord vedie acet, na trovni programu ABCP v pripade ich
zlyhania, platobnej neschopnosti a inych $pecifikovanych udalosti, ak nastroj likvidity nepokryva takéto udalosti;

e) ze v pripade $pecifikovanych udalosti, zlyhania alebo platobnej neschopnosti sponzora musia byt stanovené ndpravné
kroky na nalezité dosiahnutie pripadného zabezpecenia zdvazku financovania kolaterdlom alebo nahradenia poskyto-
vatela ndstroja likvidity, a

f) Ze nastroj likvidity sa musi vycerpat a splatné cenné papiere sa musia vyplatit v pripade, Ze sponzor neobnovi zdvizok
financovania néstroja likvidity do jeho uplynutia.

8.  Spravca musi mat odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maji sekuritizované expo-
zicie, a taktieZ dobre zdokumentované politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajiice sa obsluhy expozicii.

ODDIEL 3
Ozndmenie o STS
Cldnok 27
Poziadavky na ozndmenie o STS

1. Origindtori a sponzori spolo¢ne zasli orgdnu ESMA ozndmenie prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 7 tohto
¢lanku, ak sekuritizdcia splia poziadavky clankov 19 az 22 alebo clankov 23 az 26(dalej len ,oznidmenie o STS®).
V pripade programu ABCP je za ozndmenie tohto programu a v rdmci tohto programu za to, aby boli transakcie
ABCP v stilade s ¢lankom 24, zodpovedny len sponzor.

Ozndmenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany origindtora a sponzora, ako bolo splnené kazdé z kritérii STS stanove-
nych v ¢lankoch 20 az 22 alebo v ¢ldnkoch 24 az 26.

Orgédn ESMA uverejni ozndmenie o STS na svojom oficidlnom webovom sidle podla odseku 5. Origindtori a sponzori
sekuritizdcie informuji svoje prislusné orgdny o oznidmeni o STS aurcia spomedzi seba jeden subjekt, ktory bude
miestom prvého kontaktu pre investorov a prislusné orgény.

2. Origindtor, sponzor alebo SSPE mozu vyuzit sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢ldnku 28,
aby overila, ¢i je sekuritizdcia v sdlade s ¢clankami 19 aZ 22 alebo ¢lankami 23 az 26. Vyuzitie takychto sluzieb vSak za
ziadnych okolnosti nesmie ovplyvnit zodpovednost origindtora, sponzora alebo SSPE, pokial ide o ich pravne povinnosti
vyplyvajice z tohto nariadenia. Vyuzitie takychto sluzieb nesmie ovplyvnit povinnosti ulozené instituciondlnym investo-
rom, ako sa uvéadza v ¢ldnku 5.

Ak origindtor, sponzor alebo SSPE vyuzili na posidenie toho, ¢i je sekuritizdcia v stlade s ¢ldnkami 19 az 22 alebo
¢lankami 23 az 26, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢linku 28, ozndmenie o STS musi
obsahovat vyhldsenie, Ze tdto tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie, potvrdila dodrziavanie kritérii STS. Stcastou
ozndmenia je meno tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie, miesto, kde je usadend, a meno prislusného organu, ktory
jej povolenie udelil.

3. Ak origindtor alebo povodny veritel nie je Gverovou institiciou alebo investicnou spolo¢nostou v zmysle vyme-
dzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, usadenou v Unii, k ozndmeniu podla odseku 1 tohto
¢lanku sa prilozi:

a) potvrdenie origindtora alebo povodného veritela, Ze poskytuje Gvery na zdklade spolahlivych a dobre vymedzenych
kritérif a jasne stanovenych postupov schvalovania, zmeny, obnovenia a financovania tverov a Ze md zavedené G¢inné
systémy na uplatiiovanie takychto postupov v silade s ¢linkom 9 tohto nariadenia, a

b) vyhldsenie origindtora alebo povodného veritela o tom, & poskytovanie tiverov uvedené v pismene a) podlicha
dohladu.

4. Origindtor asponzor bezodkladne ozndmia orgdnu ESMA ainformuji svoj prislusny orgdn, ak sekuritizacia
prestane spliat poZziadavky ¢lankov 19 az 22 alebo clankov 23 az 26.
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5. Orgdn ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vsetkych sekuritizdcif, v svislosti s ktorymi mu
origindtori a sponzori ozndmili, Ze sekuritizdcia splha poziadavky clankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az 26. Orgin
ESMA doplni kazdd sekuritizéciu, v savislosti s ktorou bolo zaslané takéto ozndmenie, bezodkladne do uvedeného
zoznamu a aktualizuje tento zoznam, ak sa dané sekuritizdcie uZ nepovazuji za STS v nadvdznosti na rozhodnutie
prislusnych organov alebo ozndmenie zo strany origindtora alebo sponzora. Ak prislusny orgdn uloZil spravne sankcie
v stlade s ¢linkom 32, bezodkladne to ozndmi orgdnu ESMA. Orgdn ESMA bezodkladne v zozname uvedie, Ze prislusny
organ ulozil vo vztahu k danej sekuritizacii spravne sankcie.

6. Orgdn ESMA v tzkej spoluprici s orgdinmi EBA a EIOPA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovia informdcie, ktoré origindtor, sponzor a SSPE musia poskytovat s cielom splnit si povinnosti uvedené
v odseku 1.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stlade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Scielom zabezpedit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia, orgdn ESMA vypracuje v tizkej spolupraci
s organmi EBA a EIOPA ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom stanovit vzory, ktoré sa maji pouzit na
poskytovanie informdcii uvedenych v odseku 6.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 18.jila 2018.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat vykondvacie technické predpisy uvedené vtomto odseku vstilade s clinkom 15
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 28
Overenie splnenia poziadaviek STS trefou stranou

1. Tretej strane uvedenej v ¢ldnku 27 ods. 2 udeluje prislusny orgdn povolenie na posudzovanie sdladu sekuritizacii
s kritériami STS stanovenymi v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo clankoch 23 az 26. Prislusny orgdn udeli povolenie, ak st
splnené tieto podmienky:

a) tretia strana Gc¢tuje origindtorom, sponzorom alebo SSPE zapojenym do sekuritizdcii, ktoré tato tretia strana posudzuje,
iba nediskrimina¢né poplatky zalozené na ndkladoch, a to bez rozli§ovania poplatkov v zévislosti od vysledkov jej
postidenia alebo v koreldcii s takymito vysledkami;

b) tretia strana nie je regulovanym subjektom vzmysle vymedzenia v ¢ldinku 2 bode 4 smernice 2002/87/ES ani
ratingovou agentrou vzmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b) nariadenia (ES) ¢.1060/2009 a vykonom
inych ¢innosti tretej strany nie je ohrozend nezavislost ani integrita jej postdenia;

¢) tretia strana neposkytuje origindtorovi, sponzorovi alebo SSPE zapojenym do sekuritizacii, ktoré tito tretia strana
posudzuje, ziadnu formu poradenstva, audit alebo ekvivalentnii sluzbu;

d) clenovia riadiaceho orgdnu tretej strany maji odbornd kvalifikdciu, vedomosti a skisenosti, ktoré st primerané pre
dané ulohy tretej strany, a maji dobrii povest a s bezthonni;

e) riadiaci orgdn tretej strany tvoria aspon z jednej tretiny, najmenej vak dvaja, nezavisli ¢lenovia;

f) tretia strana podnikd v3etky kroky potrebné na zabezpelenie toho, aby overenie splnenia poziadaviek STS nebolo
ovplyvnené ziadnym existujicim alebo potencidlnym konfliktom zdujmov alebo obchodnym vztahom, ktorého Gcast-
nikom je tretia strana, jej akciondri alebo spolo¢nici, manazéri, zamestnanci alebo akdkolvek ind fyzickd osoba, ktorej
sluzby st tretej strane k dispozicii alebo ktoré st pod jej kontrolou. Na tento Gcel tretia strana vytvori, vedie,
presadzuje a dokumentuje G¢inny systém internej kontroly, ktorou sa riadi vykondvanie politik a postupov na iden-
tifikdciu a prevenciu potencilnych konfliktov zdujmov. Identifikované potencidlne alebo existujice konflikty zdujmov
sa odstrdnia alebo zmiernia a bezodkladne zverejnia. Tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a dokumentuje vhodné
postupy a procesy na zaistenie nezavislosti posudzovania splnenia poziadaviek STS. Tretia strana pravidelne monito-
ruje a skiima tieto politiky a postupy s cielom zhodnotit ich Gcinnost a posudit, ¢ je nevyhnutnd ich aktualizdcia, a

g) tretia strana vie preukdzat, Ze ma ndlezité operatné zdruky a interné procesy, ktoré jej umoziuji posudzovat plnenie
poziadaviek STS.

Prislusny orgdn odnime povolenie, ak sa domnieva, Ze tretia strana zdvaznym sposobom nedodrziava prvy pododsek.
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2. Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v stlade s odsekom 1, bezodkladne oznamuje svojmu prislusnému
organu akékolvek zavazné zmeny informdcii poskytnutych podla uvedeného odseku alebo akékolvek iné zmeny, ktoré
by sa mohli odévodnene povazovat za zmeny ovplyviiujiice posiidenie zo strany jej prislusného organu.

3. Prislusny orgdn moze na zdklade nakladov ¢tovat poplatky tretej strane uvedenej v odseku 1, a to s cielom pokryt
nevyhnutné vydavky spojené s postidenim Ziadosti o povolenie a s ndslednym monitorovanim dodrziavania podmienok
stanovenych v odseku 1.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa ur¢ia informdcie, ktoré sa maja
poskytovat prislusnym orgdnom pri uplatiovani povolenia tretej strany v stilade s odsekom 1.

Orgéan ESMA predlozi uvedeny ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do 18.jtla 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 5
DOHLAD
Cldnok 29
Urcenie prislusnych orginov

1. Dohlad nad dodrziavanim povinnost{ stanovenych v ¢lanku 5 tohto nariadenia vykondvajt v stlade s pravomocami
udelenymi prislusnymi pravnymi aktmi tieto prislusné orgdny:

a) v pripade poistovni a zaistovni prislusny orgdn urCeny v stlade s ¢linkom 13 bodom 10 smernice 2009/138/ES;

b) v pripade sprdvcov alternativnych investicnych fondov zodpovedny prislusny orgdn urceny v sdlade s clinkom 44
smernice 2011/61/EU;

¢) vpripade PKIPCP a sprdvcovskych spolo¢nosti PKIPCP prislusny orgdn urceny v sdlade sclankom 97 smernice
2009/65/ES;

d) v pripade institiicii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia prislusny orgdn urceny v sdlade s clinkom 6 pism.
g)smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES (1);

e) v pripade dverovych instittcif alebo investiénych spolo¢nosti prislusny orgdn urceny v stlade s ¢lainkom 4 smernice
2013/36/EU vritane ECB, pokial ide o osobitné tlohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU) ¢. 1024/2013.

2. Prisluiné organy zodpovedné za dohlad nad sponzormi v stlade s clinkom 4 smernice 2013/36/EU vritane ECB,
pokial ide o osobitné dlohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU) ¢. 1024/2013, vykonévaji dohlad nad dodrziavanim
povinnosti stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8 a 9 tohto nariadenia zo strany sponzorov.

3. Ak st origindtori, povodni veritelia a SSPE subjektmi pod dohladom vstlade so smernicami 2003/41/ES
2009/138/ES 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a nariadenim (EU) & 10242013, relevantné prislusné orgdny
urcene podla uvedenych aktov vritane ECB, pokial ide o osobitné ulohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU)

¢.1024/2013, vykondvaji dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢ldnkoch 6, 7, 8 a9 tohto nariadenia.

4. Pre origindtorov, povodnych veritelov a SSPE usadenych v Unii, na ktorych sa nevztahujii legislativne akty Unie
uvedené v odseku 3, urcia ¢lenské stity jeden alebo viacero prislusnych orgdnov na vykondvanie dohladu nad dodrzia-
vanim povinnosti stanovenych v ¢ldnkoch 6, 7, 8 a 9. Clenské stdty informujti Komisiu a orgdn ESMA o urceni prislus-
nych orgdnov podla tohto odseku do 1.janudra 2019. Tato povinnost sa neuplatiiuje, pokial ide o tie subjekty, ktoré iba
predavaji expozicie vradmci programu ABCP alebo inej sekuritizaénej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne
nevytvaraju expozicie na primdrne Gcely ich sekuritizacie.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3.jina 2003 o Cinnostiach a dohlade nad institticiami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Clenské stity urcia jeden alebo viacero prislusnych orgdnov na vykondvanie dohladu nad dodrziavanim ¢lénkov 18
az 27 zo strany origindtorov, sponzorov a SSPE a nad dodrziavanim ¢lanku 28 tretimi stranami. Clenské $taty informuja
Komisiu a orgdn ESMA o urceni prislusnych orgdnov podla tohto odseku do 18.janudra 2019.

6. Odsek 5 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje, pokial ide o tie subjekty, ktoré iba predavaji expozicie v ramci programu
ABCP alebo inej sekuritizacnej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne nevytvraji expozicie na primdrne tcely ich
sekuritizdcie. V takomto pripade origindtor alebo sponzor overi, ¢i tieto subjekty splitaju prislusné povinnosti stanovené
v cldnkoch 18 az 27.

7. Orgédn ESMA zabezpecuje konzistentné uplatilovanie a presadzovame povmnosn stanovenych v ¢lankoch 18 az 27
tohto nariadenia v stilade s Glohami a prdvomocami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢ .1095/2010. Orgdn ESMA monito-
ruje sekuritizaény trh Unie v sdlade s clinkom 39 nariadenia Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 600/2014 (1), aak je
to vhodné, uplatiuje svoje docasné intervencné pravomoci v stlade s ¢linkom 40 nariadenia (EU) & 600/2014.

8.  Orgidn ESMA uverejiiuje a aktualizuje na svojom webovom sidle zoznam prislusnych orgdnov uvedenych v tomto
¢lanku.

Cldnok 30
Prdvomoci prislusnych orginov

1. Kazdy clensky $tit zabezpedi, aby prislusny orgdn urceny v stlade s clinkom 29 ods.1 az 5 mal prdvomoci
dohladu, vySetrovania a ukladania sankci{ potrebné na splnenie povinnosti podla tohto nariadenia.

2. Prisludny orgdn pravidelne preskiimava opatrenia, postupy a mechanizmy, ktoré zaviedli origindtori, sponzori, SSPE
a povodni veritelia na dosiahnutie stiladu s tymto nariadenim.

Preskdmanie uvedené v prvom pododseku zahfa:

a) postupy a mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponechdvanie si vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu,
zhromazdovanie a véasné zverejiiovanie vietkych informdcii, ktoré sa maji spristupnit v stlade s ¢lankom 7, a kritérif
poskytovania tverov v silade s ¢lankom 9;

b) v pripade STS sekuritizacii, ktoré nie sd sekuritizdciami v rdmci programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabez-
pecenie suladu s ¢lankom 20 ods. 7 az 12, ¢lankom 21 ods. 7 a ¢lankom 22, a

¢) v pripade STS sekuritizacii, ktoré s sekuritizdciami v rdmci programu ABCP, postupy a mechanizmy na zabezpecenie
stladu s ¢lankom 24 so zretelom na transakcie ABCP a na zabezpecenie stladu s ¢linkom 26 ods. 7 a 8 so zretelom
na programy ABCP.

3. Prislusné orgdny vyzadujd, aby sa rizikd vyplyvajice zo sekuritizacnych transakcii vratane rizik stvisiacich s dobrou
povestou hodnotili a rieili prostrednictvom nélezitych politik a postupov origindtorov, sponzorov, SSPE a povodnych
veritelov.

4. Prislusny orgdn v relevantnych pripadoch monitoruje konkrétne té¢inky, ktoré méd dcast na sekuritizanom trhu na
stabilitu finan¢nej instittcie, ktord posobi ako povodny veritel, origindtor, sponzor alebo investor, ako stcast svojho
prudencidlneho dohladu v oblasti sekuritizdcie, pricom bez toho, aby boli dotknuté prisnejsie sektorové predpisy,
zohladni:

a) velkost kapitdlovej rezervy;
b) velkost rezervy likvidity a
¢) riziko likvidity pre investorov vzhladom na nesdlad splatnosti medzi ich financovanim a investiciami.

V pripadoch, ked prislusny organ zisti existenciu vyznamného rizika pre finanéna stabilitu finan¢nej institticie alebo

financného systému ako celku, bez ohladu na svoje povinnosti podla ¢ldnku 36 prijme opatrenia na zmiernenie tychto
r1zﬂ< anahldsi svoje zistenia urenému organu, ktory je prisluiny pre makroprudencidlne ndstroje podla nariadenia (EU)
& 575/2013, a ESRB.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 z15.mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa menf
nariadenie (EU) ¢ 648/2012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84).
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5. Prislusny orgdn monitoruje akékolvek mozné obchddzanie povinnosti stanovenych v ¢ldnku 6 ods. 2 a zabezpeci
uplatiiovanie sankcii v stlade s ¢lankami 32 a 33.

Cldnok 31

Makroprudencidlny dohlad nad sekuritizaénym trhom

1. ESRB je vmedziach svojho manditu zodpovedny za makroprudencidlny dohlad nad sekuritizacnym trhom Unie.
2. Sciefom prispievat k predchddzaniu systémovym rizikim pre finanénd stabilitu v Unii, ktoré vyplyvaji z vyvoja
vramci financného systému, alebo k ich zmierfiovaniu, zohladnujic pritom makroekonomicky vyvoj, a to tak, aby sa
zabrdnilo obdobiam rozsiahlych finan¢nych otrasov, ESRB neustile monitoruje vyvoj na sekuritizaénych trhoch. S cielom
zdoraznit rizikd pre finanéna stabilitu zverejni ESRB, ak to povaZuje za potrebné alebo aspori kazdé tri roky, v spolupraci
s organom EBA spravu o dosledkoch sekuritiza¢ného trhu pre finanént stabilitu. Ak sa zistia vyznamné rizikd, ESRB vydd
varovania a v relevantnych pripadoch aj odportcania uréené Komisii, ESA a clenskym $titom a tykajtice sa ndpravnych
opatreni v reakcii na tieto rizikd podla ¢linku 16 nariadenia (EU) ¢ 1092/2010 vrdtane vhodnosti zmeny trovne
ponechania si rizika alebo vhodnosti prijatia inych makroprudencidlnych opatreni. Komisia, ESA a ¢lenské stdty v stlade
s ¢lankom 17 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 ozndmia ESRB, Eurépskemu parlamentu a Rade opatrenia prijaté v reakcii na
odpordcania a poskytnii primerané odovodnenie akejkolvek necinnosti do troch mesiacov odo diia zaslania uvedeného
odportcania adresatom.

Cldnok 32

Sprivne sankcie a ndpravné opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych stdtov stanovovat a ukladat trestné sankcie podla clanku 34, ¢lenské
Staty stanovia pravidld, ktorymi sa zavddzaji primerané spravne sankcie, a to v pripade nedbanlivosti alebo timyselného
porusenia, a ndpravné opatrenia uplatnitelné aspon na situdcie, ked:

a) origindtor, sponzor alebo povodny veritel nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 6;
b) origindtor, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢clanku 7;

¢) origindtor, sponzor alebo povodny veritel' nesplnil kritérid stanovené v ¢lanku 9;

d) origindtor, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢clanku 18;

e) sekuritizdcia je oznacend ako STS a origindtor, sponzor alebo SSPE danej sekuritizdcie nesplnil poziadavky stanovené
v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo v ¢ldnkoch 23 az 26;

f) origindtor alebo sponzor vykonal zavddzajice ozndmenie podla ¢lanku 27 ods. 1;
g) origindtor alebo sponzor nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 27 ods. 4 alebo

h) tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 28, neozndmila podstatné zmeny informdcii poskytnutych
v stilade s ¢lankom 28 ods. 1 ani akékolvek iné zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene povazovat za zmeny ovplyv-
fujice postdenie zo strany jej prislusného orgdnu.

Clenské stity takisto zabezpecia, aby sa spravne sankcie ajalebo ndpravné opatrenia Gcinne vykondvali.
Uvedené sankcie a opatrenia musia byt a¢inné, primerané a odrddzajtice.

2. Clenské $tty udelia prislusnym orgdnom pradvomoc uplatiiovat aspon tieto sankcie a opatrenia v pripade poruseni
uvedenych v odseku 1:

a) verejné vyhldsenie, v ktorom sa uvedie totoznost fyzickej alebo pravnickej osoby a povaha porusenia v stlade s ¢lan-
kom 37;

b) prikaz vyZadujtici, aby fyzicka alebo pravnickd osoba upustila od konania a zdrzala sa opakovania uvedeného konania;

¢) docasny zdkaz zabrafujiici ktorémukolvek ¢lenovi riadiaceho orgdnu origindtorovi, sponzorovi alebo SSPE alebo
ktorejkolvek inej fyzickej osobe zodpovednej za porusenie vykondvat riadiace funkcie v takychto podnikoch;
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d) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e) alebo f) tohto ¢lanku docasny zdkaz zabrafiujici
originatorovi a sponzorovi oznamovat podla ¢lanku 27 ods. 1, Ze sekuritizdcia splita poziadavky stanovené v clankoch
19 az 22 alebo ¢lankoch 23 az 26;

e) v pripade fyzickej osoby maximadlne spravne penazné sankcie minimdlne vo vyske 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych
Statoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v narodnej mene k 17. janudru 2018;

f) v pripade pravnickej osoby maximdilne sprévne pefiazné sankcie minimalne vo vyske 5 000 000 EUR alebo v ¢len-
skych $tatoch, ktorych menou nie je euro, zodpovedajica hodnota v ndrodnej mene k 17. janudru 2018 alebo az do
vysky 10 % celkového rocného cistého obratu pravnickej osoby podla poslednej dostupnej tctovnej zdvierky schva-
lenej riadiacim orgdnom; ak je prdvnickd osoba materskou spolo¢nostou alebo dcérskou spolocnostou materskej
spolo¢nosti, ktord musi zostavovat konsolidovanti d¢tovnil zévierku v siilade so smernicou Eurépskeho parlamentu
aRady 2013/34/EU (1), prislusnym celkovym roénym ¢istym obratom je celkovy ¢isty roény obrat alebo zodpoveda-
juci druhu prijmu v sdlade s prislusnymi legislativnymi aktmi o Gi¢tovnictve podla poslednej dostupnej konsolidovanej
tctovnej zédvierky schvélenej riadiacim orgdnom konecnej materskej spolo¢nosti;

g) maximdlne spravne peilazné sankcie vo vyske aspon dvojndsobku sumy pozitkov vyplyvajicich z porusenia v pripade,
ked tieto pozitky mozno urcit, a to aj vtedy, ked presahuji maximalne sumy uvedené v pismendch e) a f);

h) v pripade porusenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism. h) tohto ¢lanku, docasné odnatie povolenia
uvedeného v ¢ldnku 28 pre tretiu stranu, ktorej bolo udelené povolenie na overovanie stiladu sekuritizécie s ¢ldnkami
19 az 22 alebo ¢lankami 23 az 26.

3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vztahuji na pravnické osoby, clenské Stity udelia prislusnym
orgdnom pravomoc na uplatiovanie spravnych sankcii a ndpravnych opatreni stanovenych v odseku 2, svyhradou
podmienok stanovenych vo vndtro§titnom préve, vodi ¢lenom riadiaceho orgdnu avoci dalsim osobdm, ktoré si
podla vnitrostitneho prava zodpovedné za porusenie.

4. Clenské stity zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcif alebo ndpravnych opatreni stanove-
nych v odseku 2 bolo riadne odévodnené a podliehalo pravu odvolat sa.

Cldnok 33
Vykon privomoci ukladat sprivne sankcie a ndpravné opatrenia

1. Prislusné orgdny vykondvaji pravomoc ukladat spravne sankcie a ndpravné opatrenia uvedené v ¢lanku 32 v stlade
0 svojimi vnitro§titnymi prévnymi rdmcami, ak je to vhodné:

a) priamo;

b) v spolupraci s inymi organmi;

¢) vramci svojej zodpovednosti delegovanim na iné organy;
d) podanim na prislusné stidne organy.

2. Pri urCovani druhu a Grovne spravnej sankcie alebo ndpravného opatrenia uloZenych podla ¢lanku 32 prislusné
organy zohladiujii rozsah, v ktorom je porusenie imyselné alebo vyplyva z nedbanlivosti, a vietky iné relevantné okol-
nosti, a to aj, ak je to relevantné:

a) vyznamnost, zdvaznost a trvanie porusenia;
b) mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovednd za porudenie;
¢) finan¢nd silu zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;

d) vyznamnost ziskov, ktoré zodpovedna fyzickd alebo pravnickd osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla, ak ich
mozno urdit;

e) straty tretich strdn spdsobené porusenim, ak ich mozno urcit;

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych tétovnych zdvierkach, konsolidovanych tétovnych
zdvierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U.v.EUL 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) droven spoluprice zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym orgdnom bez toho, aby bola dotknutd
polup p ) Ly ) p ) y Sp ym org y
potreba zabezpecit navratenie ziskov, ktoré tito osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla;

g) predchddzajiice poruenia, ktorych sa dopustila zodpovednd fyzicka alebo pravnickd osoba.

Clanok 34
Trestné sankcie

1. Clenské tdty sa mozu rozhodnif, Ze nestanovia pravidld tykajtce sa sprévnych sankcii alebo ndpravnych opatreni
za porudenia, na ktoré sa podla ich vndtro§titneho prava vztahuji trestné sankcie.

2. Ak sa clenské stity v salade s odsekom 1 tohto ¢ldnku rozhodli stanovit trestné sankcie za porusenia uvedené
v ¢lanku 32 ods. 1, zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali vetky pravomoci potrebné na
spoluprécu so sidnymi orgdnmi, orgdnmi prokuratiry alebo trestnopravnymi orgdnmi v rdmci ich jurisdikcie na ziskanie
konkrétnych informacii tykajiicich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych v pripade poruseni uvedenych
v ¢ldnku 32 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informdcif ostatnym prislusnym orgdnom, ako aj orginom ESMA, EBA
a EIOPA, aby si splnili povinnost spolupracovat na téely tohto nariadenia.

Cldnok 35
Oznamovacie povinnosti

Clenské stity oznamia Komisii a orgdnom ESMA, EBA a EIOPA zdkony, iné prdvne predpisy a sprévne opatrenia na
vykondvanie tejto kapitoly vratane vietkych relevantnych ustanoveni trestného prava do 18.janudra 2019. Clenské staty
ozndmia Komisii a orgdnom ESMA, EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékolvek dalsie stvisiace zmeny.

Cldnok 36
Spolupridca medzi prisluSnymi orgdnmi a orgdnmi ESA

1. Prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 a orgdny ESMA, EBA a EIOPA navzdjom tzko spolupracuji a vymieriaja si
informdcie na tcely vykondvania svojich povinnosti podla ¢ldnkov 30 az 34.

2. Prislusné orgdny uzko koordinuji dohlad, ktory vykondvajd, s cielom identifikovat poruSenia tohto nariadenia
anaprévat ich, rozvijat a podporovat najlepsie postupy, ulahcovat spolupricu, posiliiovat jednotnost vykladu a v pripade
akychkolvek sporov vykondvat postidenia na zdklade viacerych jurisdikcii.

3. Vramci spolo¢ného vyboru eurdpskych orgdnov dohladu sa zriadi osobitny sekuritiza¢ny vybor, v rdimci ktorého
prislusné orgdny dzko spolupracujt, s cielom vykondvat svoje povinnosti v stlade s ¢lankami 30 az 34.

4. Ak prislusny orgén zisti alebo md dovod domnievat sa, Ze jedna alebo viaceré poziadavky podla ¢linkov 6 az 27
boli porusené, dostato¢ne podrobne informuje o svojich zisteniach prislusny organ subjektu alebo subjektov podozrivych
z takéhoto porusenia. Dotknuté prislusné organy tizko koordinujt svoj dohlad s cielom zabezpecit konzistentné rozhod-
nutia.

5. Ak sa porusenie uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku tyka najma nespravneho alebo zavddzajiceho ozndmenia podla
¢lanku 27 ods. 1, prislusny orgdn, ktory uvedené porusenie zistil, bezodkladne ozndmi svoje zistenia prislusnému organu
subjektu uréenému podla ¢ldnku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu. Prislusny orgdn subjektu urceny podla clanku 27
ods. 1 ako miesto prvého kontaktu ndsledne informuje orgdny ESMA, EBA a EIOPA a vykond postup stanoveny v odseku
6 tohto clanku.

6. Po prijati informdcii uvedenych v odseku 4 prijme prislusny orgdn subjektu podozrivého z porusenia do 15
pracovnych dni vSetky opatrenia potrebné na odstrdnenie zistenych poruSeni aozndmi to ostatnym dotknutym
prislusnym orgdnom, najmd prislusnym orgdnom origindtora, sponzora a SSPE, ako aj prislusnym orgdnom drZitela
sekuritizacnej pozicie, ak si zndme. Ak prislusny orgdn nesthlasi sinym prislusnym orgdnom, pokial ide o postup
alebo obsah jeho konania alebo nekonania, bez zbyto¢ného odkladu ozndmi svoj nesthlas vietkym ostatnym dotknutym
prislusnym orgdnom. V pripade, Ze sa tento rozpor nevyriesi do troch mesiacov odo dna, ked boli informované vietky
dotknuté prislusné organy, zdlezitost sa predlozi organu ESMA v stulade s ¢lankom 19 a pripadne ¢lankom 20 nariadenia
(EU) ¢.1095/2010. Zmierovacie obdobie uvedené v clinku 19 ods. 2 nariadenia (EU) ¢.1095/2010 je jeden mesiac.
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Ak dotknuté prislusné organy nedospeji k dohode v rdmci lehoty na zmierenie uvedenej v prvom pododseku, orgdn
ESMA prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 do jedného mesiaca. Pocas postupu
uvedeného vtomto cldnku sa sekuritizdcia uvedend na zozname, ktory vedie orgdn ESMA podla ¢ldnku 27 tohto
nariadenia, nadalej povazuje za sekuritizdciu STS podla kapitoly 4 tohto nariadenia a ponechd sa na tomto zozname.

Ak sa dotknuté prislusné orgdny zhodni na tom, Ze poruSenie sa tyka nestladu s clinkom 18 v dobrej viere, mozu
rozhodniif o tom, Ze origindtorovi, sponzorovi a SSPE sa udeli najviac trojmesa¢nd lehota na odstrdnenie zisteného
porusenia, pricom tdto lehota sa zac¢ina v den, ked prislusny orgdn informoval origindtora, sponzora a SSPE o poruseni.
Pocas tejto lehoty sa sekuritizdcia uvedend na zozname vedenom orgdnom ESMA podla ¢lanku 27 nadalej povazuje za
sekuritizdciu STS podla kapitoly 4 a ponechd sa na takomto zozname.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné orgdny zastdvaju nazor, ze v lehote stanovenej v trefom pododseku nedoslo
k nélezitému odstrdneniu porusenia, uplatiluje sa prvy pododsek.

7. Po troch rokoch od ddtumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia uskutoni orgdn ESMA partnerské presktimanie
v stlade s ¢ldnkom 30 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 tykajiice sa implementdcie kritérif stanovenych v ¢ldnkoch 19 az 26
tohto nariadenia.

8. Orgdn ESMA v uzkej spoluprici s orginmi EBA a EIOPA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov,
v ktorych sa stanovi vSeobecnd povinnost spoluprdce a informdcie, ktoré sa maji vymienat podla odseku 1, ako aj
oznamovacie povinnosti podla odsekov 4 a 5.

Orgdn ESMA v tzkej spoluprdci s orgdnmi EBA a EIOPA predlozi uvedeny ndvrh regula¢nych technickych predpisov
Komisii do 18. janudra 2019.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto odseku
v stllade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 37
Uverejnenie spravnych sankcii

1. Clenské stéty zabezpecia, aby prislusné organy bez zbyto¢ného odkladu uverejnili na svojich oficidlnych webovych
sidlach asponl vietky rozhodnutia o uloZeni spravnych sankcii, vo¢i ktorym neexistuje odvolanie a ktoré sa ulozili za
porusenie ¢lanku 6, 7, 9 alebo ¢ldnku 27 ods. 1, po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti informovany adresit sankcie.

2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat informdcie o druhu a povahe porusenia a o totoznosti zodpoved-
nych osdb, ako aj o uloZenych sankcidch.

3. Ak na zédklade individudlneho postidenia povazuje prislusny orgdn uverejnenie identity v pripade pravnickych osob
alebo totoznosti a osobnych tidajov v pripade fyzickych osob za neprimerané alebo ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze
uverejnenie ohrozuje stabilitu finanénych trhov alebo prebiehajiice trestné vySetrovanie, alebo ak by uverejnenie spdso-
bilo, pokial sa to dd urcit, neprimerand $kodu dotknutym osobdm, ¢lenské Stity zabezpecia, aby prislusné orgdny bud:

a) odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie az dovtedy, kym pomind dovody pre neuverejnenie;
b) uverejnili rozhodnutie o uloZeni sprdvnej sankcie anonymne v stlade s vndtrodtitnymi pravnymi predpismi; alebo

¢) vobec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie v pripade, Ze sa moZnosti stanovené v pismendch a) ab)
nepovazujii za dostato¢né na zabezpeCenie:

i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov, alebo
ii) primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial ide o opatrenia, ktoré sa povazuji za menej zdvazné.

4. V pripade rozhodnutia uverejnit sankciu anonymne sa uverejnenie relevantnych tdajov moze odlozit. Ak prislusny
organ uverejni rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie, vo¢i ktorému sa podalo odvolanie na prislusné sidne organy,
prislusné orgdny takisto bezodkladne uvedd na svojom oficidlnom webovom sidle tiito informdciu a akékolvek nédsledné
informdcie o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni kazdé stidne rozhodnutie o zruseni rozhodnutia o ulozeni
spravnej sankcie.
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5. Prisluiné orgdny zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podla odsekov 1 az 4 zostalo na ich oficidlnom webovom sidle
najmenej pocas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné tdaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaji na oficidlnom
webovom sidle prislusného orgdnu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v stlade s prislusnymi predpismi o ochrane
udajov.

6.  Prislusné orgdny informuju orgdn ESMA o v3etkych uloZenych spravnych sankcidch, podla potreby vratane vietkych
odvolani proti nim a ich vysledku.

7. Orgdn ESMA vedie centralnu databdzu spravnych sankcif, ktoré mu boli ozndmené. Uvedend databdza je pristupnd
len pre orgdny ESMA, EBA a EIOPA a prislusné orgdny a aktualizuje sa na zdklade informdcii, ktoré poskytujii prislugné
orgdny v sulade s odsekom 6.

KAPITOLA 6
ZMENY
Cldnok 38
Zmena smernice 2009/65/ES
Clanok 50a smernice 2009/65(ES sa nahrddza takto:

,Cldnok 50a

Ak si sprdvcovské spolocnosti PKIPCP alebo interne spravovany PKIPCP vystavené sekuritizdcii, ktord uz nesplita
p021adavky stanovené v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), konajd a v relevantnych pripadoch
prijimaji ndpravné opatrenia v najlepSom zaujme investorov do prislusného PKIPCP.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20172402 z 12.decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnd a $tandardizovand sekuritizdciu,
aktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 648/2012 (U.v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).“

Cldnok 39
Zmena smernice 2009/138/ES
Smernica 2009/138/ES sa meni takto:

1. V¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahrddzaja takto:

,2.  Komisia vsiilade s ¢lankom 301a tejto smernice prijme delegované akty, ktorymi doplni tGto smernicu stano-
venim spec1f1kac11 tykajtcich sa okolnosti, za akych sa moze ulozit primerand dodatocnd kapitdlovd poziadavka, ak
boli porusené poziadavky stanovené v ¢ldnku 5 alebo 6 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20172402 ()
bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 101 ods. 3 tejto smernice.

3. Scielom zabezpetit jednotnii harmonizéciu v stivislosti s odsekom 2 tohto ¢lanku vypracuje organ EIOPA, pri
uplatneni ¢ldnku 301b, ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych stanovi metodiky na vypocet primeranej
dodato¢nej kapitalovej poziadavky v iom uvedene;.

Komisia je splnomocnend doplnif tdto smernicu Prl}atlm regulacnych technickych predpisov uvedenych v tomto
odseku v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1094/2010.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdémec pre jednoduchd, transparentnt a $tandardizovand sekuritizaciu,
a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009/138[ES a 201 1/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 6482012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

2. Clanok 308b ods. 11 sa vypusta.
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Cldnok 40
Zmena nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1. V odovodneniach 22 a 41, ¢lanku 8c abode 1 ¢asti II oddielu D prilohy I'sa pojem ,Struktirovany finanény ndstroj”
nahrddza pojmom ,sekuritizaény ndstroj“.

2. V odovodneniach 34 a 40, ¢linku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10 ods. 3 a ¢lanku 39 ods. 4, ako aj v oddiele A bode 2
piatom odseku prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy I, v ndzve a bode 2 oddielu D casti II prilohy I, bodoch 8, 24 a 45
Casti I prilohy III a bode 8 casti III prilohy III sa pojem ,Struktdrované finanéné ndstroje“ nahrddza pojmom ,seku-
ritiza¢né ndstroje”.

3. V¢lanku 1 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,V tomto nariadeni sa takisto stanovujd povinnosti pre emitentov a prislusné tretie strany so sidlom v Unii tykajice sa
sekuritiza¢nych ndstrojov.”

4. Vclanku 3 ods. 1 sa pismeno 1) nahrddza takto:

o) ,sekuritizaény ndstroj' znamend finanény ndstroj alebo iné aktiva, ktoré s vysledkom sekurmzacneJ transakcie
alebo schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) 2017/2402 [nariadenie o sekuritizcii];*.

5. Clanok 8b sa vypusta.
6. V¢lanku 4 ods. 3 pism. b), ¢ldnku 5 ods. 6 druhom pododseku pism. b) av ¢ldnku 25a sa odkaz na ¢ldnok 8b
vypusta.
Cldnok 41

Zmena smernice 2011/61/EU

Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa nahrddza takto:

,Cldnok 17

Ak s sprdvcovia AIF vystaven{ sekuritizdcii, ktord uz nespliia poz1adavky stanovené v nariaden{ Europskeho parlamentu
aRady (EU) 2017/2402 (¥), konajti a v relevantnych pripadoch prijimaji ndpravné opatrenia v najlepsom ziujme inves-
torov do prislusnych AIF.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (Elj) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny
ramec pre sekuritizdciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnt a Standardizovant sekuritizdciu,
aktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢. 648/2012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).°

Cldnok 42
Zmena nariadenia (EU) &. 648/2012
Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa meni takto:
1. V &lanku 2 sa doplnajii tieto body:
,30. kryty dlhopis‘ je dlhopis, ktory spifia poziadavky clanku 129 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.
31. ,subjekt krytych dlhopisov' je emitent krytych dlhopisov alebo krycia skupina krytych dlhopisov.”
2. V clanku 4 sa doplnajii tieto odseky:
,5.  Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivdtoch, ktoré uzatvorili
subjekty krytych dlhopisov v savislosti s krytym dlhopisom alebo tcelovy subjekt zaoberajici sa sekuritizdciou v sivi-
slosti so sekuritizdciou v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*) za predpokladu, Ze:
a) v pripade tcelovych subjektov zaoberajlicich sa sekuritizdciou takyto tcelovy subjekt zaoberajici sa sekuritizdciou

emituje vylucne sekuritizdcie, ktoré splfiaji poziadavky clinku 18 a clinkov 19 aZ 22 alebo clinkov 23 aZ 26
nariadenia (EU) 2017/2402 [nariadenie o sekuritizcii];
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b) zmluva o mimoburzovych derivitoch sa pouziva iba na hedzing drokovej sadzby alebo nestladu mien v rdmci
krytého dlhopisu alebo sekuritizicie a

¢) opatreniami v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizdcie sa primerane zmiertiuje kreditné riziko protistrany, pokial
ide o zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré uzatvoril subjekt krytych dlhopisov alebo wéelovy subjekt
zaoberajlci sa sekuritizdciou v stvislosti s krytym dlhopisom alebo sekuritizdciou.

6. Scielom zabezpecit konzistentné uplatiovanie tohto ¢ldnku aberdc do tvahy potrebu zabrdnit regulacnej
arbitrdZi vypracujii eurépske orgdny dohladu ndvrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovia kritérid
na urcenie toho, ktoré opatrenia v ramci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmierfiuji kreditné riziko
protistrany v zmysle odseku 5.

Eurépske orgdny dohladu predlozia tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 18.jala 2018.

Komisia je splnomocnend doplnit toto nariadenie pr1]at1m regula¢nych techmckych predpisov uvedenych v tomto
odseku v stlade s clinkami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) & 1094/2010 alebo (EU) ¢ 1095/2010.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vSeobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdémec pre jednoduchd, transparentnt a $tandardizovand sekuritizéciu,
a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009/138[ES a 201 1/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)

¢ 6482012 (U v. EU L 347, 28.12.2017, s. 35).

3. Vdnku 11 sa odsek 15 nahradza takto:

,15.  Scielom zabezpecit konzistentné uplatiiovanie tohto ¢ldnku vypracuji eurépske orgdny dohladu spolo¢ny
navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) postupy riadenia rizika vrtane trovni a druhu kolaterdlu a podmienok oddelenia, ktoré st pozadované na dosiah-
nutie stladu s odsekom 3;

b) postupy pre protistrany a relevantné prislusné organy, ktoré sa maji dodrziavat pri uplatiiovani vynimiek podla
odsekov 6 az 10;

¢) uplatnitelné kritérid uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predovietkym toho, ¢o sa md povazovat za praktickd
alebo pravnu prekdzku okamzitého prevodu vlastnych zdrojov alebo splatenia zdvizkov medzi protistranami.

Uroven a druh kolaterdlu pozadovaného v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivitoch, ktoré uzatvorili
subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytymi dlhopismi alebo tcelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizdciou v stvi-
slosti so sekuritizdciou v zmysle tohto nariadenia a splfiajiice podmienky clanku 4 ods. 5 tohto nariadenia a pozia-
davky stanovené v &lanku 18 a v ¢ldnkoch 19 az 22 alebo ¢ldnkoch 23 az 26 nariadenia (EU) 20172402 [nariadenie
o sekuritizdcii] sa urCuji so zohladnenim pripadnych prekdzok pri vymene kolaterdlu v sivislosti s existujlicimi
dohodami o kolaterdle v rdmci krytého dlhopisu alebo sekuritizécie.

Eurépske orgdny dohladu predlozia tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 18.jala 2018.

V zévislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje pravomoc prijimat regulacne technické predpis
uvedene v tomto odseku v stlade s cldnkami 10 aZ 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 1094/2010 alebo (EU)
¢.1095/2010.

Clanok 43
Prechodné ustanovenia

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované 1. janudra 2019 alebo po tomto
ditume, s vyhradou odsekov 7 a 8.

2. Vpripade sekuritizdcii, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2019, modZzu origindtori, sponzori
a SSPE pouzivat oznacenie ,STS“ alebo ,jednoduchd, transparentnd a Standardizovand“ alebo oznacenie, ktoré priamo
alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, len vtedy, ak st splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 18, ako aj podmienky
stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

3. Iné sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2019, nez st sekuritizaéné pozicie
vztahujiice sa na transakciu ABCP alebo program ABCP, sa povazuju za ,STS“ pod podmienkou, Ze:

a) v &ase emisie uvedenych cennych papierov splfaji poziadavky stanovené v &anku 20 ods. 1 az 5, 7 az 9 a 11 az 13
avclanku 21 ods.1 a3 a
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b) v case ozndmenia podla clanku 27 ods. 1 splhajii poZiadavky stanovené v clanku 20 ods. 6 a 10, clinku 21 ods. 2 a 4
az 10 av¢lanku 22 ods. 1 az 5.

4. Na ucely odseku 3 pism. b) sa uplatiiuja tieto vyrazy:
a) vcldnku 22 ods. 2 sa vyraz ,pred emisiou” chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢linku 27 ods. 1%
b) vclanku 22 ods. 3 sa vyraz ,pred ocenenim sekuritizdcie“ chape ako ,pred ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1%
¢) vldnku 22 ods. 5:
i) v druhej vete sa vyraz ,pred ocenenim“ chdpe ako ,pred ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1%

i) vyraz ,pred ocenenim asponi v navrhovanej alebo pociatocnej podobe“ sa chdpe ako ,pred ozndmenim podla
¢lanku 27 ods. 1%

i) poziadavka stanovend vo Stvrtej vete sa neuplatiiuje;

iv) odkazy na dodrziavanie ¢ldnku 7 sa vykladaji ako keby sa ¢ldnok 7 uplatfioval na uvedené sekuritizdcie bez
ohladu na ¢ldnok 43 ods. 1.

5. Pokial ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované 1.janudra 2011 alebo po tomto ditume, ale pred
1. januérom 2019, a pokial’ ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1.janudrom 2011, ak boli
nové podkladové expozicie pr1dane alebo nahradené po 31.decembri 2014, sa poziadavky na néleziti starostlivost
stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013 delegovanom nariadeni (EU) 2015/35 respektive delegovanom nariadeni (EU)
¢.231/2013, nadalej uplatnuju v zneni platnom k 31. decembru 2018.

6.  Pokial ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. ]anuarom 2019, dverové institicie alebo
investicné spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU) & 575/2013, poistovne Vymedzene
v cldnku 13 bode 1 smernice 2009/138|ES, zaistovne vymedzené v clinku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES a sprdv-
covia alternativnych investicnych fondov (spravcowa AIF) vymedzeni v ¢linku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61 /EU
nadalej uplatiiuji ¢clinok 405 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a kapitoly I, I a IIl a ¢ldnok 22 delegovaného nariadenia (EU)
¢ 625/2014 ¢lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 respektive ¢lanok 51 delegovaného nariadenia
(EU) €& 231/2013, v zneni platnom k 31. decembru 2018.

7. Kym sa neza¢nt uplatilovat regulacné technické predpisy, ktoré md prijat Komisia podla ¢ldnku 6 ods. 7 tohto
nariadenia, origindtori, sponzori alebo povodny verite na tcely plnenia povinnostl' stanovenych v ¢ldnku 6 tohto
nariadenia uplatiujii na sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované 1.janudra 2019 alebo po tomto ddtume,
kapitoly I, Il a Il a ¢ldnok 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014.

8. Kym sa nezacnii uplatiovat regula¢né technické predpisy, ktoré md prijat Komisia podla ¢ldnku 7 ods. 3 tohto
nariadenia, origindtori, sponzori a SSPE na tcely plnenia povinnosti stanovenych v ¢linku 7 ods. 1 prvom pododseku
pism. a) ae) tohto nariadenia spristupfiujii informdcie uvedené v prilohdch Iaz VIII k delegovanému nariadeniu (EU)
2015/3 v sulade s ¢linkom 7 ods. 2 tohto nariadenia.

9. Na tucely tohto ¢lanku sa v pripade sekuritizdcii, ktoré nezahfnaji emisie cennych papierov, vietky odkazy na
Lsekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované®, chdpu ako ,sekuritizdcie, ktorych pociatocné sekuritizaéné pozicie
st vytvorené“, za predpokladu, Ze toto nariadenie sa vztahuje na vSetky sekuritizdcie, ktorymi sa vytvdraji nové seku-
ritizacné pozicie 1.janudra 2019 alebo po tomto ddtume.

Cldnok 44
Spravy

Do 1.janudra 2021 a potom raz za tri roky spolocny vybor eurdpskych orgdnov dohladu zverejni spravu o:

a) vykondvani poziadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 18 az 27;
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b) posideni opatrent, ktoré prijali prislusné organy, tykajtcich sa zdvaznych rizik a novych slabych miest, ktoré sa mohli

vyskytniit, ako aj opatreni ticastnikov trhu zameranych na dal$iu Standardizdciu dokumenticie o sekuritizacii;

¢) fungovani poziadaviek na nélezit starostlivost stanovenych v ¢lanku 5 a poziadaviek na transparentnost stanovenych
v cldnku 7 a o tdrovni transparentnosti sekuritizaéného trhu v Unii vritane toho, ¢i poziadavky na transparentnost
stanovené v clanku 7 umoziuji prislusnym orgdnom, aby mali dostatocny prehlad o trhu na plnenie svojich prislus-
nych mandétov;

d) poziadavkach stanovenych v ¢lanku 6 vratane ich dodrZiavania zo strany tcastnikov trhu a sposoboch ponechania si
rizika podla ¢lanku 6 ods. 3

Cldnok 45
Syntetické sekuritizdcie

1. Do 2.jula 2019 orgin EBA v uzkej spoluprici sorginmi ESMA a EIOPA uverejni spravu o uskutocnitelnosti
zavedenia osobitného rdmca pre jednoducht, transparentnt a §tandardizovant syntetickd sekuritizdciu, obmedzent na
suvahovu synteticktl sekuritizciu.

2. Komisia do 2.janudra 2020 predlozi na zdklade spravy organu EBA uvedenej v odseku 1 spravu Eurdpskemu
parlamentu a Rade o vytvoreni osobitného rdmca pre jednoduchd, transparentnt a Standardizovand syntetickt sekuriti-
zdciu, obmedzent na sivahovd syntetickil sekuritizdciu, a to spolu s pripadnym legislativnym ndvrhom.

Clanok 46
Preskiimanie

Komisia do 1.janudra 2022 predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tohto nariadenia, ku ktorej
v pripade potreby pripoji legislativny ndvrh.

V tejto sprave sa zohladnia najmi zistenia obsiahnuté v spravach uvedenych v ¢ldnku 44 a posadia sa:

a) acinky tohto nariadenia vratane zavedenia oznacenia ,STS sekuritizdcia“ na fungovanie trhu so sekuritizdciami v Unii,
prispevok sekuritizdcie redlnej ekonomike, najmd pokial ide o pristup k dverom pre MSP a investicidm, ako aj
vzdjomné prepojenie medzi finan¢nymi institdciami a stabilitou finanéného sektora;

b) rozdiely vo vyuzivani modalit uvedenych v clanku 6 ods. 3, a to na zdklade Gdajov ozndmenych podla ¢lanku 7 ods. 1
prvého pododseku pism. e) bodu iii). Ak zistenia poukazuji na zvysenie prudencidlnych rizik spdsobené vyuzivanim
modalit uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 pism. a), b), ¢) ae), zvdZi sa vhodnd ndprava;

) ¢i od zacatia uplatilovania tohto nariadenia nedoslo k nedimernému ndrastu poctu transakcif uvedenych v clanku 7
ods. 2 trefom pododseku a ¢i Gcastnici trhu nestruktdrovali transakcie takym spdsobom, aby sa obisla povinnost
podla ¢lanku 7 spristupniovat informacie prostrednictvom archivov sekuritiza¢nych ddajov;

d) ¢i je potrebné rozsirit poziadavky na zverejiiovanie podla ¢lanku 7 na transakcie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 trefom
pododseku a pozicie investorov;

e) ¢ by sa voblasti STS sekuritizacii mohol zaviest systém rovnocennosti vztahujici sa na origindtorov, sponzorov
a SSPE z tretich krajin, bertic do Gvahy medzindrodny vyvoj v oblasti sekuritizdcie, predovsetkym iniciativy zamerané
na jednoduché, transparentné a porovnatelné sekuritizdcie;

f) vykondvanie poziadaviek stanovenych v ¢lanku 22 ods. 4 adi ich treba rozsirit na sekuritizcie, v pripade ktorych
podkladovymi expoziciami nie st Gvery na nehnutelny majetok uréeny na byvanie alebo tvery alebo lizingy na
motorové vozidld, so zretelom na zdoraznenie zverejiiovania environmentalnych, socidlnych a spravnych informadcif;

g) primeranost overovacieho rezimu tretej strany, ako sa stanovuje v ¢linkoch 27 a 28, a¢i sa rezimom udelovania
povolenia tretim strandm stanovenym v ¢lanku 28 podporuje dostato¢nd sitaz medzi tretimi stranami a ¢i je v zdujme
zabezpeCenia finan¢nej stability potrebné zaviest zmeny ramca vykondvania dohladu, a
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h) ¢ je potrebné doplnit rdmec pre sekuritizaciu ustanoveny tymto nariadenim zriadenim systému bank s obmedzenou
licenciou, ktoré by vykonavali funkcie SSPE a mali by vyhradné pravo nakupovat expozicie od origindtorov a predavat
pohladavky zabezpecené nakiipenymi expoziciami investorom.

Cldnok 47
Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Prdvomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 sa Komisii udeluje na dobu neurciti od 17. janudra
2018.

3. Delegovanie privomoci uvedené v ¢linku 16 ods. 2 mdze Eur6psky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobtida t¢innost
diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorsiemu détumu, ktory je v iom
uréeny. Nie je nim dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi urcenymi jednotlivymi ¢lenskymi $tdtmi v stilade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lep3ej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sii¢asne Eurépskemu parlamentu a Rade.

6.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 16 ods. 2 nadobudne Géinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo dia ozndmenia uvedeného aktu Eur6pskemu parlamentu a Rade
alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest
namietku. Na podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predizi o dva mesiace.

Cldnok 48
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtda Géinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Uplatiiuje sa od 1.janudra 2019.
Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych clenskych
Statoch.

V Strasburgu 12. decembra 2017

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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