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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 600/2014
z 15. mdja 2014
o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) & 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 114,
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po postipeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrélnej banky (1),

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru (3),
konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (3),

kedZe:

(1)  Finanénd kriza odhalila nedostatky v oblasti transparentnosti na finanénych trhoch, ktoré moéozu prispiet ku
skodlivym socidlno-ekonomickym ucinkom. Posilfiovanie transparentnosti je jednou zo spolo¢nych zdsad na
posilnenie finanéného systému, ktoré boli potvrdené vo vyhldseni lidrov krajin skupiny G20 v Londyne 2. aprila
2009. Na posilnenie transparentnosti a zlepSenie fungovania vnitorného trhu s finan¢énymi ndstrojmi by sa mal
zaviest novy rdmec stanovujici jednotné poziadavky na transparentnost transakcii na trhoch s finanénymi
ndstrojmi. V tomto rdmci by sa mali stanovit komplexné pravidld pre celd $kdlu finan¢nych ndstrojov. Mal by
doplnat poziadavky na transparentnost pokynov a transakcii tykajicich sa akcif stanovené v smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES (*).

(2)  Skupina na vysokej tGrovni pre financny dohlad v EU, ktorej predsedd Jacques de Larosiére, vyzvala Uniu, aby
vypracovala harmonizovanejsi sibor finanénych predpisov. V kontexte budicej eurdpskej struktiry dohladu sa na
zasadnuti Eurdpskej rady 18. a 19. jina 2009 zdoraznila potreba stanovit jednotny eurdpsky stbor pravidiel
vztahujicich sa na vietky financné institicie na vnatornom trhu.

(3)  Nové pravne predpisy by v dosledku toho mali pozostivat z dvoch rozdielnych pravnych ndstrojov, smernice
a nariadenia. Obidva pravne ndstroje by mali spolu vytvorit pravny rdmec upravujici poziadavky uplatnitelné na
investi¢né spolo¢nosti, regulované trhy a poskytovatelov sluzieb oznamovania ddajov. Toto nariadenie by sa preto
malo interpretovat spolo¢ne so smernicou. Potreba vytvorit jednotny stbor pravidiel pre vietky institticie v savis-
losti s ur¢itymi poziadavkami a predist pripadnej regulacnej arbitrdzi, ako aj zabezpecit vdcsiu pravnu istotu
a zjednodusit zlozitost regulatného rdmca pre wcastnikov trhu si vyzaduje pouzitie pravneho zdkladu, ktory
umoziiuje vytvorenie nariadenia. S ciefom odstrdnit zostdvajiice prekdzky obchodovania a vyrazné naruSenia
hospodérskej sufaze vyplyvajuce z rozdielov medzi vnitrodtitnymi prévnymi predpismi a zabrdnit vzniku
akychkolvek dalsich pravdepodobnych prekdzok obchodovania a vyraznych naruseni hospodarskej sufaze je
preto potrebné prijat nariadenie, ktorym sa vytvoria jednotné pravidld uplatnitelné vo vetkych ¢lenskych statoch.

1 v. EU C 161, 7.6.2012, s. 3.

() U.

() U.v.EU C 143, 22.5.2012, s. 74.

(}) Pozicia Eurépskeho parlamentu z 15. aprila 2014 (zatial neuverejnend v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 13. mdja 2014.
() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39(ES z 21. aprila 2004 o trhoch s financnymi ndstrojmi, o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS
(U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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Cielom tohto priamo uplatnitelného prévneho aktu je rozhodujticim sposobom prispiet k hladkému fungovaniu
vnatorného trhu a z toho dévodu by mal vychddzat z ¢clanku 114 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU), ako
sa vykladd v stilade s ustdlenou judikatirou Stidneho dvora Eurdpskej tnie.

(4 V smernici 2004/39/ES sa stanovuji pravidld na zabezpecenie transparentnosti obchodovania s akciami prijatymi
na obchodovanie na regulovanom trhu pred obchodovanim a po skonéeni obchodovania a pravidld oznamovania
transakcif s finanénymi ndstrojmi prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu prislusnym orgdnom. Smernicu
je potrebné prepracovat, aby zodpovedajiico odrdzala vyvoj na finanénych trhoch a rieila slabé stranky a vyplnila
medzery, ktoré sa okrem iného prejavili aj pocas krizy na finanénych trhoch.

(5)  Ustanovenia t)'fkajﬁce sa poziadaviek na transparentnost’ obchodovania a reguldcie musia mat podobu priamo
pouzitelného prdva uplatnitelného na vsetky investicné spolocnosti, ktoré by sa mali riadit ]ednotnyml pravidlami
na vietkych trhoch Unie, s cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie Jednotneho regulaéného rdmca, posilnit
doveru v transparentnost trhov v celej Unii, z]ednodus1t zlozitost regulaéného rdmca, znizit ndklady investicnych
spolo¢nosti na dosiahnutie stladu, najma pre finanéné institdcie pdsobiace cezhrani¢ne, a prispiet k odstraneniu
narusenia hospodarskej sttaze. Na dosiahnutie tychto regulacnych cielov a na zabezpecenie jednotnych podmienok
tym, Ze sa predide prijatiu rozdielnych vnitrostitnych poziadaviek v dosledku transpozicie smernice, je najvhod-
nejsie prijat nariadenie, ktorym sa zabezpe¢i priama uplatnitelnost.

(6)  Je dolezité zabezpelit, aby sa obchodovanie s finanénymi ndstrojmi vykondvalo v ¢o najvi¢Sej miere na organi-
zovanych miestach a aby boli tieto miesta riadne regulované. Na zdklade smernice 2004/39/ES doslo k vytvoreniu
urcitych obchodnych systémov, ktoré regulatny rezim dostatoéne nepodchytil. Kazdy systém obchodovania
s finanénymi ndstrojmi, ako napriklad subjekty, ktoré si v stcasnosti zndme ako systémy krizenia prikazov
zadanych maklérmi (broker crossing networks), by mal byt v budtcnosti riadne regulovany a mal by byt povoleny
ako jeden z typov multilaterdlnych obchodnych systémov, alebo ako systematicky internaliztor za podmienok
stanovenych v tomto nariadeni a v smernici 2014/65[EU (1).

(7~ Mali by sa objasnit pojmy regulovaného trhu a multilaterdlneho obchodného systému (MTF), ktoré by mali zostat
navzdjom Gzko prepojené, aby odrézali skuto¢nost, Ze redlne zastupuji rovnakd funkciu organizovaného obcho-
dovania. Z vymedzen{ pojmov by sa mali vylacit bilaterdlne systémy, pri ktorych investi¢né spolo¢nosti vstupuji
do kazdého obchodu na vlastny tcet, dokonca aj ako bezrizikovd protistrana, ktord stoji medzi kupujiicim
a preddvajicim. Regulovanym trhom a MTF by sa nemalo umozZnit vykondvat pokyny klienta s pouzitim vlastného
kapitdlu. Pojem ,systém“ zahfiia vietky také trhy, ktoré pozostdvajii zo stiboru pravidiel a obchodnej platformy,
ako aj tie, ktoré fungujii len na zaklade stboru pravidiel. Regulované trhy a MTF nie st povinné prevadzkovat
technicky systém na parovanie pokynov, a mali by moct prevddzkovat iné obchodné protokoly vratane systémov,
v ktorych pouzivatelia maji moznost obchodovat proti kotdcidm, ktoré si vyziadaji od viacerych poskytovatelov.
Trh, ktory pozostdva iba zo stiboru pravidiel, ktoré upravujd aspekty tykajiice sa ¢lenstva, prijimania ndstrojov na
obchodovanie, obchodovania medzi ¢lenmi, predkladania sprdv a v pripade potreby povinnosti tykajicich sa
transparentnosti, je regulovanym trhom alebo MTF v zmysle tohto nariadenia a transakcie uskutocnené podla
tychto pravidiel sa povazuji za transakcie uskutocnené v rdmci systémov regulovaného trhu alebo MTE. Vyraz
,zdujem kupit a predat” sa md chdpat v $irSom zmysle a zahffia pokyny, kotdcie a prejavenia zdujmu.

Jedna z dolezitych poziadaviek sa tyka povinnosti, aby sa zdujmy v systéme spojili prostrednictvom nediskre¢nych
pravidiel stanovenych prevddzkovatelom systému. Tato poziadavka znamend, Ze sa spoja podla pravidiel systému
alebo prostrednictvom protokolov systému, alebo internych prevadzkovych postupov vratane postupov zakotve-
nych v pocitatovom softvéri. Pojem ,nediskrené pravidld“ znamend pravidld, ktoré neumoziiuji regulovanému
trhu, organizdtorovi trhu ani investi¢nej spolocnosti prevadzkujicej MTF rozhodovat o tom, ako mozu zdujmy
vzajomne poOsobit. Vymedzenie pojmov si vyZaduje, aby sa zdujmy spéjali takym spdsobom, aby ich vysledkom
bola zmluva, ku ktorej sa dospeje, ak bude vykondvanie prebiehat podla pravidiel systému alebo prostrednictvom
protokolov systému, alebo internych prevadzkovych postupov.

(8)  Na zabezpeCenie viciej transparentnosti a Géinnosti finanénych trhov v Unii a na vytvorenie rovnakych
podmienok pre rozli¢né miesta ponukajice multilaterdlne sluzby obchodovania je potrebné zaviest novt kategdriu
obchodného miesta organizovaného obchodného systému (OTF) pre dlhopisy, Struktdrované finanéné produkty,
emisné kvéty a derivity a zabezpecit, aby bol systém riadne regulovany a uplatiiovali sa nediskrimina¢né pravidld
pristupu k nemu. Tato nova kategéria sa vymedzuje Siroko, aby bolo mozné zachytit v sicasnosti i v budiicnosti
vietky typy organizovaného vykondvania a zabezpeCovania obchodovania, ktoré nezodpovedajii funkcidm alebo

(1) Smernica 2014/65/EU Eurépskeho parlamentu a Rady z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, o zmene a doplneni
smernice 2002/92[ES a smernice 2011/61/EU (Pozri stranu 349 tohto tradného vestnika).



L 173/86 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

regulaénym $pecifikicidm existujiicich miest. Preto je potrebné uplatiiovat vhodné organizaéné poziadavky
a pravidld transparentnosti, ktoré podporujii efektivne urcovanie cien. Tato nové kategéria zahffia systémy oprav-
nené na obchodovanie s dostato¢ne likvidnymi derivatmi, ktoré moZzno zdétovévat.

Nemala by zahfiiat systémy, v ktorych neprebieha skuto¢ny vykon alebo zabezpelovanie obchodovania, ako st
oznamovacie tabule pouzivané na zverejiovanie zdujmu kipit a predat, iné subjekty zhromazdujice alebo zdru-
zujlce potencidlne zdujmy kupit alebo predat, elektronické sluzby potvrdzovania po uzatvoreni obchodu alebo
kompresia portfdlia, ktorou sa znizuji netrhové rizikd v existujicich portflidch derivitov bez toho, aby sa
zmenilo trhové riziko portf6lii. Kompresiu portfélia moze poskytnit viacero spolo¢nosti, na ktoré sa ako na
také nevztahuje reguldcia prostrednictvom tohto nariadenia alebo smernice 2014/65/EU, ako sd napriklad
centrdlne protistrany, archivy obchodnych tdajov, ako aj investi¢né spolo¢nosti alebo organizatori trhu. Je vhodné
spresnit, Ze ak investi¢né spolo¢nosti a orgamzaton trhu vykondvaji kompresiu portfdlia, niektoré ustanovenia
tohto nariadenia a smernice 2014/65/EU nie st pouzitelné, pokial ide o kompresiu portfélia. Vzhladom na to, Ze
na centrélnych depozitirov cennych papierov sa budii vztahovat rovnaké poziadavky ako na investi¢né spolo¢nosti
pri poskytovani urcitych investicnych sluzieb alebo vykondvani urcitych investicnych cinnosti, ustanovenia tohto
nariadenia a smernice 2014/65/EU by sa pri vykondvani kompresie portfélia nemali vztahovat na spolo¢nosti,
ktoré nimi nie si upravené.

(9)  Této nové kategéria OTF bude dopliat existujiice druhy obchodnych miest. Kym regulované trhy a MTF majd
nediskre¢né pravidla pre vykondvanie transakcii, organizdtor OTF by mal vykondvat pokyny na zdklade uréitého
volného uvdzenia, a to podla okolnosti so zretelom na poziadavky predobchodnej transparentnosti a povinnost
vykonania pokynu najlepsim sposobom. Preto by sa na transakcie uzavreté v rdmci OTF prevadzkovaného
investi¢nou spolo¢nostou alebo organizatorom trhu mali uplatiiovat pravidla tykajice sa vykonu ¢innosti a povin-
nosti vykonama pokynu najlep$im spésobom a spracovania pokynov klientov. Okrem toho kazdy organizator trhu
oprdvneny prevadzkovat OTF by mal dodrziavat kapitolu 1 smernice 2014/65/EU, pokial ide o podmienky
a postupy udelovania povoleni pre investi¢né spolo¢nosti. Investi¢nd spolo¢nost alebo organizitor trhu prevadz-
kujiici OTF by mali moct volne rozhodovat na dvoch rozlicnych drovniach: prvd, ked sa rozhoduje o zadani
pokynu OTF alebo o jeho opdtovnom odvolani, a druhd, ked sa rozhoduje o nespérovani konkrétneho pokynu
v danom case s pokynmi, ktoré sii dostupné v systéme, a to za predpokladu, Ze je to v sdlade s konkrétnymi
instrukciami od klientov a s povinnostou vykonania pokynu najlepsim sposobom.

V pripade systému, v ktorom sa krizuji pokyny klienta, by mal moct organizitor rozhodnit, ¢i a kedy chce
sparovat pokyny v ramci systému a kolko z dvoch alebo viacerych pokynov chce sparovat. V siilade s ¢lankom 20
ods. 1, 2, 4 a 5 smernice 2014/65/EU a bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 20 ods. 3 smernice 2014/65/EU, by
mala spolocnost moct ulahdit rokovanie medzi klientmi s ciefom spojit dva alebo viaceré potencidlne kompati-
bilné zdujmy o obchodovanie do jednej transakcie. Na oboch tirovniach rozhodovania na zéklade volného
uvazenia by mal organizitor OTF zohladnif svoje povinnosti podla ¢linkov 18 a 27 smernice 2014/65/EU.
Organizdtor trhu alebo investi¢nd spolo¢nost, ktord prevddzkuje OTF, by mal vysvetlit pouzivatefom daného
miesta, akym sposobom bude rozhodovat. Kedze OTF predstavuje skutoént obchodnii platformu, organizétor
platformy by mal byt neutrdlny. Preto by sa na investi¢nt spolocnost alebo organizitora trhu prevadzkujiceho
OTF mali vztahovat poziadavky tykajiice sa nediskrimina¢ného vykondvania pokynov a ani investi¢nej spolo¢nosti,
ani organizdtorovi trhu prevddzkujiicemu OTF, ani Ziadnemu subjektu, ktory je stcastou tej istej skupiny, ani
pravnickej osobe ako je investicnd spolo¢nost alebo organizdtor trhu by sa nemalo umoznit vykondvat pokyny
klientov v OTF s pouzitim vlastného kapitélu.

Na tcely ulahcenia vykonania jedného alebo viacerych pokynov klienta v stvislosti s dlhopismi, $truktirovanymi
finan¢nymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi, ktoré nepodlichaji ziictovacej povinnosti v stlade
s ¢linkom 5 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ('), sa prevddzkovatelovi OTF povoli
obchodovat parovanim na vlastny tcet v zmysle smernice 2014/65/EU pod podmienkou, Ze klient sthlasi s tymto
postupom. Pokial ide o 3titne dlhové ndstroje, pre ktoré neexistuje likvidny trh, investicnd spolocnost alebo
organizator trhu prevadzkujici OTF by sa mali moct zacastnit obchodovania na vlastny tcet, ktoré nie je
parovanim na vlastny tcet. Ak sa pouzije obchodovanie parovanim na vlastny ucet, je potrebné dodrzat vetky
poziadavky na predobchodnii a poobchodnt transparentnost, ako aj povinnost vykonania pokynu najlep$im
sposobom. Prevddzkovatel OTF ani akykolvek subjekt, ktory je sticastou rovnakej skupiny, ani pravnickd osoba,
ako je investi¢na spolocnost alebo organizator trhu by nemali posobit ako systematicky internalizator v OTF, ktory
prevadzkuji. Okrem toho by sa na organizatora OTF mali vztahovat rovnaké povinnosti ako na MTF, pokial ide
o primerané rieSenie moznych konfliktov zdujmov.

(10)  Vsetky organizované obchody by sa mali uskuto¢iiovat na regulovanych miestach a mali by byt v plnom rozsahu
transparentné pred obchodovanim aj po skonceni obchodovania. Preto by sa mali na vietky typy obchodnych
miest a na vietky finan¢né néstroje, s ktorymi sa na tychto miestach obchoduje, uplatiiovat primerane nastavené
poziadavky na transparentnost.

(1) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivétoch, centrélnych protistrandch
a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1)
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(11) S cielom zabezpecit rozsiahlejsie obchodovanie na regulovanych obchodnych miestach a prostrednictvom syste-
matickych internalizdtorov by sa pre investi¢né spolo¢nosti mala v tomto nariadeni zaviest obchodovaciu povin-
nost s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovanymi na obchodnom mieste.
Tato obchodovacia povinnost vyzaduje od investiénych spolo¢nosti, aby vykonavali vietky obchody vritane
obchodovania na vlastny tGcet a obchodovania pri vykondvani pokynov klienta na regulovanom trhu, MTF,
prostrednictvom systematického internalizdtora alebo ekvivalentného obchodného miesta tretej krajiny. V pripade
legitimnych dovodov je vSak potrebné umoznit vynimku z tejto obchodovacej povinnosti. Takymito legitimnymi
dovodmi st nesystematické, ad hoc, nepravidelné a obcasné obchody, ako aj technické obchody, ako napriklad
obchody ,give-up“, ktoré neprispievaji k procesu uréovania cien. Vynimka z tejto obchodovacej povinnosti by sa
vSak nemala pouzivat na obchddzanie obmedzeni tykajiicich sa vynimky v stvislosti s pouzivanim referencnej ceny
a dohodnutej ceny ani na prevadzkovanie systémov krizenia prikazov zadanych maklérmi ani inych systémov
kriZenia prikazov.

Moznostou obchodovania prostrednictvom systematického internalizdtora nie je dotknuty rezim systematxckeho
internalizétora stanoveny v tomto nariadeni. Ak samotn investicn spolocnost spliia prislusné kritérid stanovené
v tomto nariadeni, na zdklade ktorych je ju mozZné povazovat pri konkrétnej transakcii s akciou za systematického
internalizdtora, cielom je, aby bolo mozné realizovat tento obchod uveden)’fm sposobom; ak sa vSak pri konkrétnej
transakcii s akciou investi¢nd spolo¢nost nepovazuje za systematického internalizdtora, mala by aj tak moct
vykonat obchod prostrednictvom iného systematického internalizdtora, ak je to v sdlade s jej povinnostami
vykonania pokynu najlepsim sposobom a md tito moznost k dispozicii. Okrem toho, aby sa zabezpecila riadna
reguldcia multilaterdlneho obchodovania s akciami, vkladovymi potvrdenkami, fondmi obchodovanymi na burze
(ETF), certifikitmi a inymi podobnymi finan¢nymi ndstrojmi, investi¢nd spolo¢nost, ktord preva’dzkuje interny
systém pdrovania na multilaterdlnom zdklade, by mala byt povolend ako MTF. Malo by byt zrejmé, Ze ustanovenia
tykajice sa vykondvania pokynov najlepsim sposobom stanovené v smernici 2014/65/EU by sa mali uplatiiovat
takym sposobom, aby nebrénili v plneni obchodovacich povinnosti podla tohto nariadenia.

(12)  Obchodovanie s vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi, podobnymi finanénymi ndstrojmi a inymi akciami,
ako st akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, prebicha zvicsa rovnakymi spésobom a slizi takmer
rovnakému ekonomickému ucelu ako obchodovanie s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu.
Ustanovenia o transparentnosti uplatnitelné na akcie prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch by sa preto
mali rozsirit aj na uvedené finanéné ndstroje.

(13) I ked sa v zdsade uzndva potreba rezimu vynimiek z predobchodnej transparentnosti na podporu efektivneho
fungovania trhov, sicasné ustanovenia o vynimkach pre akcie, ktoré sa uplatiiuji na zéklade smernice 2004/39/ES
a nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006 (1), je potrebné preskiimat, pokial ide o ich pretrvévajiicu vhodnost, pokial
ide o rozsah posobnosti a uplatnitelné podmienky. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania vynimiek z predo-
bchodnej transparentnosti s akciami a pripadne s inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi a inymi produktrni ako
st kapitdlové nastro;e pre urité trhové modely a typy a objemy pokynov by mal Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (3 (ESMA), posudit zlucitelnost jednotlivych Ziadosti o uplatnenie vynimky s pravidlami stanove-
nymi v tomto nariadeni a delegovanych aktoch stanovenych v tomto nariadeni. Postidenie vypracované orgdnom
ESMA by malo mat podobu stanoviska v sdlade s ¢linkom 29 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Okrem toho by mal
orgdn ESMA vo vhodnom c¢asovom rdmci preskiimat uZ existujice vynimky pre akcie a pouzitim rovnakého
postupu posudit, ¢i st nadalej v stlade s pravidlami stanovenymi v tomto nariadeni a v delegovanych aktoch,
ktoré sa v tomto nariadeni stanovuju.

(14)  Finan¢nd kriza odhalila Specifické slabé stranky spdsobu poskytovania informdcii Gcastnikom trhu o obchodnych
prilezitostiach a cendch inych finanénych néstrojov ako akcie, najmi pokial ide o nacasovanie, trovein podrob-
nosti, rovnaky pristup a spolahlivost. Mali by sa preto zaviest aktudlne poziadavky na predobchodnti a poobchodnii
transparentnost zohladnujiice rozli¢né charakteristiky a trhové Struktiry s konkrétnymi druhmi inych finanénych
néstrojov ako akcie a nastavit pre rozlicné druhy systémov obchodovania vritane obchodnych systémov na baze
knihy objedndvok, kotécii, hybridnych systémov, periodickych aukcii a hlasového obchodovania. S ciefom zabez-
pecit spolahlivy rdmec pre transparentnost pre vietky prislusné finanéné ndstroje by sa tieto poziadavky mali
uplatiovat na dlhopisy, $truktirované financné produkty, emisné kvoty a derivaty, s ktorymi sa obchoduje na
obchodnom mieste. Preto by oslobodenie od povinnosti tykajicich sa predobchodnej transparentnosti a Gpravy
poziadaviek v stvislosti s odkladom zverejnenia mali byt k dispozicii len v urcitych vymedzenych pripadoch.

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢.1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykondva smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39[ES, pokial ide o povinnosti pri vedeni zdznamov pre investicné spolocnosti, oznamovanie transakcif, priehladnost trhu,
prijatie finanénych ndstrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na tcely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).

(%) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2009 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/77|ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(15)  Je potrebné zaviest vhodnd troven transparentnosti obchodovania na trhoch s dlhopismi, truktiirovanymi finané-
nymi produktmi a derivitmi, ¢o by malo pomoct urcovat cenu produktov, ako aj dosiahnut efektivnost tvorby
cien. K struktdrovanym finanénym produktom by mali patrit najmd cenné papiere zabezpecené aktivami, ako st
vymedzené v ¢lanku 2 ods. 5 nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 ('), a zahffiat okrem iného zabezpecené dlhové
obligécie.

(16)  Na zabezpecenie jednotnych podmienok uplatnitelnych na rézne obchodné miesta by sa na rozliéné typy miest
mali uplatiiovat rovnaké poziadavky na predobchodnd a poobchodnii transparentnost. Poziadavky na transparent-
nost by sa mali nastavit pre rozlicné druhy finan¢nych néstrojov vratane akcif, dlhopisov a derivatov, pricom by sa
mali zohladnit zdujmy investorov i emitentov vritane eminentov §tatnych dlhopisov a likvidita trhu. Poziadavky
by sa mali nastavit pre rozlitné druhy obchodovania, okrem iného aj pre knihy objedndvok a systémy riadené
kotdciami, ako st Ziadosti o koticie, ako aj pre hybridné systémy a systémy hlasového obchodovania, a mali by
zohladiiovat rozsah transakcii vratane obratu a dalSie relevantné kritérid.

(17)  Na zabrdnenie akémukolvek negativnemu vplyvu na postup urCovania cien je nevyhnutné zaviest vhodny mecha-
nizmus objemového prahu pre pokyny zadané v systémoch, ktoré sa zakladaji na metodike obchodovania, pri
ktorej sa cena urCuje podla referencnej ceny, a pre niektoré dohodnuté transakcie. Tento mechanizmus by mal mat
dvojity prah, pricom objemovy prah sa uplatni na kazdé obchodné miesto, ktoré vyuziva uvedené vynimky, tak,
aby sa na kazdom z obchodnych miest mohlo realizovat len urité percento obchodov, a navysSe sa uplatiiuje
celkovy objemovy prah, pri prekroceni ktorého by sa pozastavilo vyuzivanie uvedenych vynimiek v celej Unii.
V stvislosti s dohodnutymi transakciami by sa mal uplatiiovat len na tie transakcie, ktoré sa vykondvaji v rdmci
aktudlneho rozpitia vazeného objemom, ktoré vyplyva z knihy objedndvok alebo z kotdcii tvorcov trhu obchod-
ného miesta, ktori prevadzkuji dany systém. Mal by vylii¢it dohodnuté transakcie, ktoré st v nelikvidnych akcidch,
vkladovych potvrdenkdch, ETF, certifikdtoch alebo inych podobnych finanénych néstrojoch, a tie transakcie, ktoré
podliehajii inym podmienkam, nez je aktudlna trhovd cena, kedZe neprispievaji k procesu stanovovania cien.

(18) Na zabezpecenie toho, aby obchodovanie mimo burzy neohrozovalo efektivne uréovanie cien ani transparentné
rovnaké podmienky pre rozlicné spdsoby obchodovania, na investi¢né spolo¢nosti obchodujtice na vlastny tcet
s finanénymi ndstrojmi na mimoburzovom trhu (over the counter — OTC), pokial tak robia ako systematicki
internalizdtori v stvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikditmi alebo inymi podobnymi finan¢-
nymi ndstrojmi, pre ktoré existuje likvidny trh, a dlhopismi, $truktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi
kvétami a derivatmi, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste a pre ktoré existuje likvidny trh, by sa mali
uplatiovat prislusné poziadavky na predobchodnt transparentnost.

(19) Investi¢nd spolo¢nost, ktord vykondva pokyny klientov s pouzitim vlastného kapitalu, by sa mala povazovat za
systematického internalizatora, okrem pripadov, ak sa transakcie vykondvaji mimo obchodného miesta prileZi-
tostne, ad hoc a nepravidelne. Systematicki internalizdtori by sa tak mali vymedzit ako investicné spolo¢nosti,
ktoré organizovane, Casto, systematicky a vyznamne obchoduji na vlastny Gcet vykondvanim pokynov klientov
mimo obchodného miesta. PoZiadavky na systematickych internalizdtorov v tomto nariadeni by sa mali vztahovat
na investicnd spolo¢nost iba v stvislosti s kazdym jednotlivym finanénym ndstrojom, napriklad na drovni kédu
ISIN, vo vztahu ku ktorému je systematickym internalizdtorom. S ciefom zabezpecit objektivne a G¢inné uplat-
flovanie vymedzenia systematického internalizdtora na investicné spolo¢nosti by mala byt vopred stanovend
prahovd hodnota pre systematickd internalizdciu, a vo vymedzeni by sa malo presne urdit, ¢o sa povazuje za
Castost, systematickost a vyznamnost.

(200 Hoci OTF je kazdy systém alebo mechanizmus, v ktorom nastdva interakcia zdujmov viacerych tretich strdn kapit
a predat, systematickému internalizitorovi by sa nemalo povolit spdjat zdujmy tretich strdn kapit a predat.
Napriklad tzv. platforma s jednym obchodnikom, v rdmci ktorej dochddza k obchodovaniu vidy vo vztahu
k jednej investi¢nej spolo¢nosti, by sa mala povazovat za systematického internalizatora, pokial splni poziadavky
uvedené v tomto nariadeni. Za systematického internalizdtora by sa viak nemala povazovat tzv. platforma s viace-
rymi obchodnikmi, v rdmci ktorej dochddza k interakeii viacerych obchodnikov vo vztahu k rovnakému finan¢-
nému ndstroju.

(21)  Systematicki internalizdtori by mali moct urcit na zdklade svojej obchodnej politiky a objektivinym a nediskrimi-
nacnym sposobom klientov, ktorym poskytnd pristup k svojim kotdcidm, rozliSujic medzi roznymi kategériami
klientov a mali by moct aj zohladnit rozdiely medzi klientmi napriklad vo vztahu k tverovému riziku. Systema-
ticki internalizdtori by nemali byt povinni zverejiiovat zdvizné kotdcie, vykondvat pokyny klientov a poskytovat

(") Nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykondva smernica 2003/71/ES Eurépskeho parlamentu a Rady,
pokial ide o informdcie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format, uvddzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie
reklamy (U. v. EU L 149, 30.4.2004, s. 3).
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pristup k svojim kotdcidm v stvislosti s transakciami s akciami nad $tandardnou trhovou velkostou a s transak-
ciami, ktoré nie sa transakciami s akciami, nad objem $pecificky pre dany finanény ndstroj. Prislusné organy by
mali kontrolovat plnenie povinnosti systematickymi internalizdtormi, ktor{ by im na uvedeny tcel mali poskytovat
prislusné informdcie.

(22)  Cielom tohto nariadenia nie je vyzadovat uplatiiovanie pravidiel predobchodnej transparentnosti na transakcie
uskuto¢fiované mimo burzy, ak nejde o transakcie uskutociiované systematickym internalizatorom.

(23)  Udaje o trhu by mali byt pouzivatelom dostupné lahko a rychlo a v ¢o najvicsom ¢lenent, o by malo investorom
a poskytovatelom datovych sluzieb, ktori uspokojujii ich potreby, umoznit prisposobovat ditové rieSenia v ¢o
najvicsom moznom rozsahu. Preto by sa mali ddaje o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti spristup-
novat verejnosti v nezoskupenej podobe s cielom zniZit ndklady ucastnikov trhu pri kipe tidajov.

(24) Na vymenu, prenos a spracovanie osobnych tdajov ¢lenskymi §tdtmi a orgdnom ESMA na déely tohto nariadenia,
a najmd hlavy IV, by sa v plnom rozsahu mala uplatiiovat smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 95/46/ES (1)
a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 45/2001 (%).

(25)  Vzhladom na dohodu dosiahnutd Géastnikmi samitu skupiny G20 v Pittsburghu 25. septembra 2009 tykajiicu sa
presunu obchodovania s kontraktmi na S$tandardizované mimoburzové derivity na burzy alebo pripadne na
elektronické obchodné platformy by sa mal vymedzit formdlny regula¢ny postup, ktory by umoznoval obchodo-
vanie medzi finanénymi protistranami a velkymi nefinanénymi protistranami so v3etkymi derivatmi, ktoré sa
povazuju za derivaty, ktoré mozno zictovavat a ktoré sti dostatocne likvidné na to, aby sa s nimi obchodovalo
v celom rade obchodnych miest, ktoré podliehaji podobnej reguldcii a ti¢astnikom umoziiuji obchodovat s viace-
rymi protistranami. Pri posudzovani dostato¢nej likvidity by sa mali brat do Gvahy charakteristiky trhu na vndtro-
§tatnej drovni vratane prvkov, ako je pocet a typ ucastnikov trhu na danom trhu, a charakteristiky transakcii, ako
je rozsah a pocetnost transakcii na tomto trhu.

Likvidny trh s urcitou triedou produktov derivitov bude vo vztahu k mnozstvu obchodovanych produktov
charakterizovany vysokym poctom aktivnych dcastnikov trhu zahfnajacich vhodnt kombindciu poskytovatelov
likvidity a prijemcov likvidity, ktori s tymito produktmi casto obchoduji v objeme, ktory je mensi ako obchod
velkého rozsahu. Takédto trhovd ¢innost by sa mala vyznacovat vysokym poctom zostavajicich ponik na nakup
a predaj prislusného derivitu, ¢o vedie k tzkemu rozpitiu pre transakciu bezného trhového objemu. Pri posu-
dzovani dostato¢nej likvidity by sa malo predpokladat, Ze likvidita derivitu sa moze vyrazne lisit v zdvislosti od
trhovych podmienok a jeho Zivotného cyklu.

(26)  Vzhladom na dohodu dosiahnutd G¢astnikmi samitu skupiny G20 v Pittsburghu 25. septembra 2009 tykajicu sa
presunu obchodovania s kontraktmi na $tandardizované mimoburzové derivity na burzy alebo pripadne na
elektronické obchodné platformy na jednej strane a vzhladom na pomerne nizsiu likviditu réznych mimoburzo-
vych derivatov na strane druhej je vhodné stanovit primerant skupinu opravnenych miest, na ktorych sa moze
uskuto¢novat obchodovanie podla tohto zdvizku. Vietky oprévnené miesta by mali podlichat dokladne zostila-
denym regulaénym poziadavkdm, pokial ide o organizacné a prevadzkové aspekty, opatrenia na zmiernenie
konfliktov zdujmov, dohlad nad vSetkymi obchodnymi ¢innostami, predobchodnii a poobchodnii transparentnost
nastaventi podla finan¢ného ndstroja a typu obchodného systému, ako aj poziadavke, aby bolo mozné zabezpecit
interakciu zdujmov o obchodovanie viacerych tretich strdn. Na tcely zlepSenia podmienok pre vykondvanie
pokynov a likviditu by sa vSak malo stanovit, Ze organizatori obchodnych miest by mali mat moznost zabezpe-
Covat transakcie v sdlade s tymto zdvizkom medzi viacerymi tretimi stranami podla vlastného uvazenia.

(27)  Povinnost uzavriet transakcie s derivatmi patriacimi k triede derivatov, ktord sa povazuje za triedu, na ktord sa
vztahuje obchodovacia povinnost na regulovanom trhu, MTF alebo OTF, alebo na obchodnych miestach tretich
krajin, by sa nemala uplatiiovat na prvky sluzieb zniZovania rizika po skonéeni obchodu neurcujiice ceny, ktorymi
sa znizuju netrhové rizikd v portfélidch derivatov vratane existujicich portfolii mimoburzovych derivatov v stlade
s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 bez toho, aby sa zmenilo trhové riziko portfélii. Napriek tomu, Ze je vhodné
zaviest $pecifické ustanovenia tykajice sa kompresie portfdlia, cielom tohto nariadenia nie je zabranit vyuzivaniu
sluzieb znizovania rizika po obchode.

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46[ES z 24. oktébra 1995 o ochrane fyzickych osob pri spracovani osobnych tdajov
a volnom pohybe tychto tdajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

(¥ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001/ES z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na
spracovanie osobnych tdajov institdciami a orgdnmi Spolocenstva a o volnom pohybe takychto ddajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001,
s. 1).
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(28)  Obchodovacia povinnost stanovena pre tieto derivty by mala umoznif efektivnu hospodarsku sitaz medzi
opravnenymi obchodnymi miestami. Preto by tieto obchodné miesta nemali mat moZnost ndrokovat si vyluéné
prava v suvislosti so Ziadnymi derivdtmi, na ktoré sa vzfahuje tito obchodovacia povinnost, a branit ostatnym
obchodnym miestam pontikat obchodovanie s tymito finanénymi nastrojmi. S cielom zabezpecit u¢innd hospo-
dérsku sataz medzi obchodnymi miestami v pripade derivitov je nevyhnutné, aby obchodné miesta mali nedi-
skrimina¢ny a transparentny pristup k centrdlnym protistrandm. Nediskriminaény pristup k centrdlnym proti-
strandm by mal znamenat, Ze obchodné miesto méd pravo na nediskriminaéné zaobchddzanie, pokial ide o to,
ako sa zaobchddza s kontraktmi obchodovanymi na jeho platforme z hladiska poziadaviek na zdbezpeku a vzdjom-
ného zapoditania ekonomicky rovnocennych kontraktov a vzdjomného urovnania portf6lii s korelovanymi
kontraktmi zdctovanymi tou istou centrdlnou protistranou, ako aj na nediskriminacné poplatky za zdctovanie.

(29)  Pravomoci prislusnych orgdnov by sa mali doplnif explicitnym mechanizmom, ktory by zakazoval alebo obme-
dzoval uvadzanie na trh, distribliciu a predaj akéhokolvek finan¢ného néstroja alebo struktirovaného vkladu,
v stvislosti s ktorym existujd vaZzne obavy, pokial ide o ochranu investorov, riadne fungovanie a integritu
finan¢nych trhov alebo komoditnych trhov, alebo stabilitu celého finanéného systému alebo jeho casti, ako aj
prislusnymi prévomocami organu ESMA v oblasti koordindcie a intervencie v pripade mimoriadnych udalosti alebo
Eurépskeho orgdnu dohladu (Eurdpskeho orgdnu pre bankovnictvo) (EBA) zriadeného nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 (') v pripade §truktirovanych vkladov. Vykon tychto pravomoci prislusnymi
orgdnmi a vo vymmocnych pripadoch organu ESMA alebo EBA by mal byt podmieneny splnenim radu osobitnych
podmienok. V pripade splnenia tychto podmienok by mali mat prislusné organy alebo vo vynimo¢nych pripadoch
orgdn ESMA alebo EBA moznost preventivne uloZit zdkaz alebo obmedzenie pred tym, nez sa finanény ndstroj
alebo struktirovany vklad uvedie na trh, za¢ne distribuovat alebo predévat klientom.

Uvedené pravomoci neznamenajl, Ze by sa malo pozadovat zaviest alebo uplatiovat schvalovanie alebo
povolovanie produktov prislusnymi orgdnmi, orgdnom ESMA alebo EBA, a ani sa nimi investicné spolocnosti
nezbavuji povinnosti plnit vietky relevantné poziadavky stanovené v tomto nariadeni a v smernici 2014/65/EU.
Riadne fungovanie a integrita komoditnych trhov by mali byt aj kritériom intervencie zo strany prislusnych
organov, ktorou by bolo mozné podnikntt kroky v reakcii na pripadné negativne vedlajsie Gcinky ¢innosti na
finan¢nych trhoch na komoditné trhy. Plati to predovetkym pre polnohospodirske komoditné trhy, ktorych
ucelom je zarucif bezpecnost doddvok potravin pre obyvatelstvo. V tychto pripadoch by sa opatrenia mali
koordinovat s orgdnmi prislusnymi pre dotknuté komoditné trhy.

(30)  Prislusné organy by mali orgdnu ESMA ozndmit podrobnosti, ktoré sa tykaju ich Ziadosti o zniZenie pozicie
v stvislosti s derivitovym kontraktom, jednorazovych obmedzeni, ako aj obmedzeni pozicii ex ante, s cielom
zlepsit koordindciu a konvergenciu sposobu uplatiiovania tychto pravomoci. Zdkladné informdicie o vietkych
obmedzeniach pozicif ex ante uplatilovanych prislusnym organom by sa mali uverejnif na webovom sidle orgdnu
ESMA.

(31)  Orgdn ESMA by mal mat mozZnost vyziadat si informdcie od akychkolvek osob o ich pozicii v stvislosti s deri-
vatovym kontraktom, poziadat o zniZenie tejto pozicie, ako aj obmedzit schopnost oséb vykondvat individudlne
transakcie v stvislosti s komoditnymi derivitmi. Orgdn ESMA by mal potom dotknutym prislusnym orgdnom
ozndmif opatrenia, ktoré navrhuje vykonat, a mal by tieto opatrenia uverejnit.

(32) Podrobnosti o transakcidch s finanénymi ndstrojmi by sa mali ozndmit prislusnym orgdnom, aby tieto mali
moznost odhalif a preskimat potencidlne pripady zneuzZivania trhu, monitorovat spravodlivé a riadne fungovanie
trhov, ako aj ¢innosti investiénych spolo¢nosti. Rozsah tohto dohladu zahfna vietky finan¢né néstroje, s ktorymi
sa obchoduje na obchodnom mieste, a finanéné ndstroje, v pripade ktorych je podkladové aktivum finanény
ndstroj, s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste, alebo index alebo ko$ zlozeny z financnych nastrojov,
s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste. Dand povinnost by sa mala uplatnit bez ohladu na to, ¢ sa takéto
transakcie s akymkolvek takymto finanénym ndstrojom uskuto¢nili alebo neuskutocnili na obchodnom mieste.
Z oznamovacej povinnosti by mali byt vylacené finan¢né ndstroje, ktoré nie si ohrozené zneuzivanim trhu, aby sa
predislo zbytoénému administrativnemu zataZeniu investicnych spolo¢nosti. V spravach by sa mal pouzivat
identifikdtor pravnickej osoby v stlade so zavdzkami skupiny G20. Organ ESMA by mal predlozit Komisii spravu
o fungovani tohto oznamovania prislusnym orgdnom a Komisia by mala pripadne prijat opatrenia na navrhnutie
akychkolvek zmien.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa Zrladu]e Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplita rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78JES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(33)  Organizdtor obchodného miesta by mal svojmu prislusnému orgdnu poskytnit prislusné referenéné udaje
o finanénom ndstroji. Prislusné orgdny bez odkladu postipia tieto ozndmenia orgdnu ESMA, ktory by ich mal
okamzite uverejnit na svojom webovom sidle, aby sa orgdnu ESMA a prislusnym orgdnom umoznilo pouzivat,
analyzovat a vymienat si spravy o transakcidch.

(34) Ak maju tieto spravy o transakcidch slazit svojmu tcelu ako ndstroj monitorovania trhu, mala by sa v nich uviest
osoba, ktord urobila investi¢né rozhodnutie, ako aj osoby zodpovedné za jeho vykonanie. Popri rezime trans-
parentnosti stanovenom v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 (1) poskytuje oznacovanie
predajov nakritko uzito¢né dopliujiice informdcie, ktoré prislusnym orgdnom umoznia monitorovat trovne
predajov nakrdtko. Prislusné orgdny musia mat tplny pristup k zdznamom vo vsetkych $tddidch procesu vyko-
navania pokynov, od prvotného rozhodnutia uskuto¢nit obchod az po jeho vykonanie. Investi¢né spolo¢nosti by
preto mali viest zdznamy o vSetkych svojich pokynoch a vsetkych svojich transakcidch s finanénymi ndstrojmi,
a od organizatorov platforiem sa vyzaduje, aby viedli zdznamy o vSetkych pokynoch zadanych do ich systémov.
Orgdn ESMA by mal koordinovat vymenu informécii medzi prislusnymi orgdnmi s cielom zabezpecit, aby mali
pristup ku vSetkym zdznamom o transakcidch a pokynoch tykajicich sa finanénych néstrojov, ktoré patria pod ich
dohlad, vritane zdznamov, ked sa tieto transakcie a pokyny vykondvajii na platformach, ktoré posobia mimo ich
tzemia.

(35)  Malo by sa predchddzat dvojitému oznamovaniu tych istych informdcii. Spravy predkladané archivom obchodnych
tidajov zaregistrovanym alebo uznanym podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012 pre prislusné financné néstroje, ktoré
obsahuji vSetky pozadované informdcie na tlely oznamovania transakcii, by sa nemali musief nahlasovat
prisluinym organom, ale mali by im ich posielat archivy obchodnych tdajov. Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 by
sa preto malo v tomto zmysle zmenit.

(36)  Pri kazdej vymene alebo prenose informacii prislusnymi orgdnmi by sa mali dodrziavat pravidld prenosu osobnych
udajov stanovené v smernici 95/46/ES. Pri kaZzdej vymene alebo prenose informdcii orgdnom ESMA by sa mali
dodrziavat pravidld prenosu osobnych tdajov stanovené v nariadeni (ES) ¢. 45/2001, ktoré by sa mali v plnom
rozsahu uplatilovat na spracovanie osobnych tdajov na tcely tohto nariadenia.

(37)  V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa stanovuja kritéria, na zaklade ktorych by mali triedy mimoburzovych derivitov
podliehat za¢tovacej povinnosti. Uvedené nariadenie brani naruSeniu hospodarskej sitaze tym, Ze vyzaduje nedi-
skrimina¢ny pristup k centralnym protistrandm, ktoré ponukaji ziétovanie mimoburzovych derivitov na obchod-
nych miestach, a nediskriminaény pristup k ddajom o obchodoch na obchodnych miestach pre centrdlne proti-
strany, ktoré pontikaji zictovanie mimoburzovych derivitov. KedZe mimoburzové derivity si definované ako
derivatové kontrakty, s ktorymi sa neobchoduje na regulovanom trhu, je potrebné zaviest podobné poziadavky pre
regulované trhy podla tohto nariadenia. Derivity, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch, by sa mali
takisto zdCtovavat centralne.

(38)  Okrem poziadaviek uvedenych v smernici 2004/39/ES a v smernici 2014/65(EU, ktoré brénia clenskym $titom
v nendlezitom obmedzovani pristupu k infrastruktiire po skonceni obchodovania, ako st napriklad mechanizmy
centralnej protistrany a mechanizmy vyrovnania, je potrebné, aby toto nariadenie odstranilo rozne dalsie obchodné
prekazky, ktoré sa mozZu pouZif na zabrdnenie hospoddrskej sttazi pri zactovani finan¢énych néstrojov. V snahe
zabranit akymkolvek diskriminaénym praktikim by centrdlne protistrany mali prijimat na ztctovanie transakcie
vykonané na rozli¢nych obchodnych miestach za predpokladu, Ze tieto miesta spliiajii prevadzkové a technické
poziadavky stanovené centrdlnou protistranou vratane poziadaviek na riadenie rizika. Centrdlna protistrana by
mala udelit pristup, ak s splnené urcité kritéria pristupu vymedzené v regulaénych technickych predpisoch.
V stivislosti s novozriadenymi centrdlnymi protistranami, ktoré boli v ¢ase nadobudnutia G¢innosti tohto naria-
denia schvdlené alebo uznané menej ako tri roky, a pokial ide o prevoditelné cenné papiere a nédstroje pefiazného
trhu, by prislusné organy mali mat moznost schvélit prechodné obdobie v trvani az dva a pol roka, nez budu tieto
centrdlne protistrany vystavené tGplnému nediskriminaénému pristupu, pokial ide o prevoditelné cenné papiere
a nastroje peniazného trhu. Ak sa v3ak centrdlna protistrana rozhodne vyuzit tento prechodny mechanizmus,
nemala by moct mat pocas jeho trvania prospech z pristupovych priv k obchodnému miestu podla tohto
nariadenia. Pocas trvania tohto prechodného mechanizmu by nemala mat okrem toho prospech z pristupovych
prav k centrdlnej protistrane podla tohto nariadenia ani Ziadne obchodné miesto prepojené tzkymi vazbami
s uvedenou centrdlnou protistranou.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakrdtko a urcitych aspektoch swapov na
tverové zlyhanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).
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(39)  V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa stanovujii podmienky, za ktorych by sa mal pre mimoburzové derivaty poskytnat
nediskriminacny pristup k centrdlnym protistrandim a obchodnym miestam. V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa
mimoburzové derivity vymedzuji ako derivity, ktorych vykondvanie sa neuskuto¢iiuje na regulovanom trhu
ani na trhu tretej krajiny, ktory sa povaZuje za rovnocenny s regulovanym trhom v silade s ¢ldnkom 19 ods.
6 smernice 2004/39[ES. V snahe zabrdnit akymkolvek medzerdm v Gprave alebo duplicitnej dprave a zabezpecit
stlad medzi nariadenim (EU) ¢. 648/2012 a tymto nariadenim sa poziadavky stanovené v tomto nariadeni, ktoré
sa tykaji nediskriminaéného pristupu medzi centrdlnymi protistranami a obchodnymi miestami, vztahuji na
derivity, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch alebo na trhu tretej krajiny, ktory sa povazuje za
rovnocenny s regulovanym trhom v stlade so smernicou 2014/65/EU, a na vietky finanéné nastroje, ktoré nie
st derivatmi.

(40)  Od obchodnych miest by sa malo vyzadovat, aby centrdlnym protistrandm, ktoré si Zelajii zdcétovavat transakcie
vykondvané na danom obchodnom mieste, poskytovali transparentny a nediskriminacny pristup vrtane pristupu
k tdajom o obchodoch. To by si vSak nemalo vyZzadovat uplatnenie dohdd o interoperabilite pri zaétovavani
transakcii s derivatmi ani vytvaraf fragmentdciu likvidity sposobom, ktory by ohrozil hladké a riadne fungovanie
trhov. Obchodné miesto by malo pristup zamietnut len vtedy, ak nie st splnené urcité kritéria pristupu vymedzené
v regulaénych technickych predpisoch. Pokial ide o derivéty obchodované na burze, bolo by neprimerané vyza-
dovat, aby mensie obchodné miesta, a to najma tie, ktoré st izko prepojené s centrdlnymi protistranami, okamzite
splhali poziadavky na nediskriminacny pristup, ak este nedosiahli technickd sposobilost na to, aby sa mohli za
rovnakych podmienok za¢astriovat na vicsine trhu s infrastruktirou po skonceni obchodovania. Preto by mali mat
obchodné miesta pod prislusnou prahovou hodnotou moznost poziadat o vynimku, a tym aj pre svoje pridruzené
centrdlne protistrany, z uplatiiovania poziadavky na nediskriminacny pristup, pokial ide o derivity obchodované
na burze, na obdobie 30 mesiacov s moznostou ndslednych obnoveni. Ak sa vsak obchodné miesto rozhodne
poziadat o vynimku, nemalo by moct mat pocas trvania tejto vynimky prospech z pristupovych prav k centrdlnej
protistrane podla tohto nariadenia.

Pocas trvania tejto vynimky by nemala moct mat okrem toho prospech z pristupov;'fch prév k obchodnému
miestu podla tohto nariadenia ani Ziadna centrdlna protistrana prepojend tzkymi vidzbami s uvedenym
obchodnym miestom. V nariadeni (EU) ¢ 6482012 sa uvadza, Ze v pripadoch, ked sa priva obchodného
vlastnictva a prdva dusevného vlastnictva tykaji finan¢nych sluzieb, ktoré sa vztahuji na derivitové kontrakty,
licencie by mali byt dostupné za tmernych, spravodlivych, primeranych a nediskriminaénych podmienok.
Centrdlnym protistrandm a ostatnym obchodnym miestam by sa preto mal poskytntit pristup k licencidm a infor-
mécidm tykajicim sa referenénych hodnot, ktoré sa pouzivajii na urcenie hodnoty finanénych ndstrojov, a to za
tmernych, spravodlivych, primeranych a nediskrimina¢nych podmienok, a kazda licencia by mala mat primerané
obchodné podmienky. Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie pravidiel hospoddrskej sttaze, v pripade, Ze sa po
nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia vytvori novéd referen¢nd hodnota, povinnost udelovat licencie by mala
zacat platit 30 mesiacov po tom, ako sa zacalo obchodovat s finanénym ndstrojom, ktorého hodnota je odvodend
od danej referen¢nej hodnoty, alebo ako sa tento finanény ndstroj prijal na obchodovanie. Pristup k licencidm je
kla¢ovy pre ulahcenie pristupu medzi obchodnymi miestami a centrdlnymi protistranami podla clankov 35 a 36,
pretoze v opacnom pripade by dohody o udelovani licencii mohli nadalej branit pristupu medzi obchodnymi
miestami a centrdlnym protistrandm, ku ktorym poziadali o pristup.

Ciefom odstrdnenia prekdzok a diskriminaén}'/ch praktik je posilnif hospodarsku sataz pri zuctovani finanén}’rch
nastrojov a obchodovani s nimi v zau;me znizenia investicnych ndkladov a ndkladov na prijimanie dverov,
odstranenia neefektivnosti a podpory inovécie na trhoch v Unii. Komisia by mala nadalej pozorne monitorovat
vyvoj infrastruktdry po skonceni obchodovania a v pripade potreby by mala zasiahnut s cielom zabranit narueniu
hospodérskej sifaze na vnatornom trhu, najmi ak je zamietnutie pristupu k infrastruktiire alebo referenénym
hodnotdm v rozpore s ¢lankom 101 alebo 102 ZFEU. Povinnostami tykajticimi sa udelovania licencii, ktoré
vyplyvajii z tohto nariadenia, by nemala byt dotknutd vSeobecnd povinnost vlastnikov referenénych hodnot
vychddzajica z prava hospodarskeJ sifaze Unie, a najmi z clinkov 101 a 102 ZFEU, tykajuca sa pristupu
k referenénym hodnotdm, ktoré st nevyhnutné pre vstup na novy trh. Schvélenia prislusnych orgdnov tykajice
sa neuplatiiovania pristupovych prav pocas prechodnych obdobi nepredstavujii povolenia ani zmeny povoleni.

(41)  Na poskytovanie sluzieb spolo¢nostami z tretich krajin v Unii sa vztahujii vndtrostitne rezimy a poziadavky. Tieto
rezimy st velmi rozdielne a spolo¢nosti, ktoré v silade s nimi dostali povolenie nemaju slobodu poskytovat
sluzby a pravo usadit sa v inych clenskych Stdtoch ako v Stdte, v ktorom st usadené. Je vhodné zaviest spolocny
regulacny rdmec na trovni Unie. Tento rezim by mal harmonizovat existujtici roztriesteny rimec, zabezpecit istotu

jednotné zaobchddzanie so spolo¢nostami z tretich krajin, ktoré Vstupu]u do Unie, zabezpeit, aby Komisia
Vykonala postidenie G¢innej rovnocennosti v stvislosti s prudenc1alnym rdmcom a rdmcom vykonu podnikatelskej
ginnosti tretich krajin, a mal by poskytnit porovnatelni troven ochrany klientom v Unii, ktorym poskytuja
sluzby spolo¢nosti z tretich krajin.
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Pri uplathiovani rezimu by sa Komisia a ¢lenské Staty mali v prvom rade zamerat na oblasti, na ktoré sa vztahujd
zdvézky skupiny G20 a dohody s najva¢simi obchodnymi partnermi Unie, a mali by brat ohlad na tstrednii tilohu,
ktort Unia zohréva na celosvetovych financnych trhoch, a zabezpecit, aby uplatiovanie poziadaviek tretich krajin
nebranilo investorom a emitentom z Unie v investovani alebo ziskavani finanénych prostriedkov z tretich krajin,
alebo investorom a emitentom z tretich krajin v investovani, ziskavani kapitdlu alebo ziskani inych finan¢nych
sluzieb na dniovych trhoch, okrem pripadov, ked to je nevyhnutné na zdklade objektivnych prudencidlnych
dovodov zalozenych na dokazoch. Pri vykondvani hodnoteni by Komisia mala zohladnit ciele a zdsady reguldcie
cennych papierov prijaté Medzindrodnou organizdciou komisii pre cenné papiere (I0SCO) a jej odporicania
v znen{ zmien a vykladu organiziciou I0SCO.

Ak rozhodnutie o urcen{ Gcinnej rovnocennosti nemozno prijat, poskytovanie sluzieb spolocnostami z tretich
krajin v Unii podlicha nadalej vndtrostitnym rezimom. Komisia by mala zacat postidenie rovnocennosti z vlastnej
iniciativy. Clenské $taty by mali moct prejavit svoj zdujem o to, aby Komisia postdila rovnocennost urcitej tretej
krajiny alebo urcitych tretich krajin, pricom takéto prejavenie zdujmu Komisiu nezavizuje zacat postup posudzo-
vania rovnocennosti. Postidenie rovnocennosti by malo byt zaloZené na vysledkoch, malo by sa v rdmci neho
postdit, do akej miery regula¢ny rdmec a rdimec dohladu pr1slusr1e) tretej krajiny dosahuje podobné a primerané
regulacné tcinky a do akej miery splita rovnaké ciele ako pravne predp1sy Unie. Pred zacatim tohto posudzovania
rovnocennosti by mala Komisia moct uprednostnit niektoré jurisdikcie tretich krajin, pricom zohladni dolezitost
vysledku rovnocennosti pre spolocnosti a klientov Unie, existenciu dohod o dohlade a spoluprici medzi trefou
krajinou a ¢lenskymi $tdtmi, existenciu G¢inného systému rovnocennosti na uzndvanie investicnych spolo¢nosti
schvilenych podla zahrani¢nych rezimov, ako aj zdujem a ochotu tretej krajiny zapojit sa do postupu posudzo-
vania rovnocennosti. Komisia by mala monitorovat vietky dolezité zmeny regulacného rdmca a rdmca dohladu
tretej krajiny a v pripade potreby opitovne posidit rozhodnutia o rovnocennosti.

(42)  Podla tohto nariadenia poskytovanie sluzieb bez pobociek by sa malo obmedzit na oprdvnené protistrany a profe-
siondlnych klientov ako takych. Malo by podlichat registracii orgdnom ESMA a dohladu v tretej krajine. Orgdn
ESMA a prislusné orgdny v tretej krajine by mali mat uzavreté primerané dohody o spoluprici.

(43)  Ustanovenia tohto nariadenia, ktorymi sa upravuje poskytovanie sluzieb alebo vykondvanie cinnost{ spolo¢nostami
z tretich krajin, by nemali mat vplyv na moznost, aby osobdm usadenym v Unii z ich vlastného vyluéného
podnetu poskytovah investi¢né sluzby spolo¢nosti z tretej krajiny, alebo aby investiénym spolo¢nostiam alebo
Giverovym institGcidm z Unie z ich vlastného vyluéného podnetu poskytovali investicné sluzby alebo innosti
spolocnosti z tretej krajiny, alebo aby klientovi z jeho vlastného vyluéného podnetu poskytovali investi¢né sluzby
spolocnosti z tretej krajiny prostrednictvom takeJto Gverovej institticie alebo investi¢nej spolo¢nosti. Ak spolo¢nost
z tretej krajiny poskytuje sluzby z vlastného vylucného podnetu osoby usadenej v Unii, tieto sluzby by sa nemali
povazovat za sluzby poskytnuté na tzemi Unie. Ak sa spolocnost z tretej kra]my snazi ziskat klientov alebo
potencidlnych klientov v Unii alebo propaguje ¢ inzeruje investicné sluzby alebo ¢innosti spolu s vedlajsimi
sluzbami v Unii, tieto Cinnosti by sa nemali povazovat za sluzbu poskytnuti z vlastného vyluéného podnetu
klienta.

(44)  Pokial ide o uznanie spolocnosti z tretej krajiny, v stlade s medzindrodnymi zdvizkami Unie vyplyvajiacimi
z Dohody o zalozeni Svetovej obchodnej organizécie vratane V§e0becnej dohody o obchode so sluzbami by sa
rozhodnutia stanovujdce rovnocennost regulacného rdmca a rdmca dohladu tretej krajiny s regulacnym rémcom
a ramcom dohladu Unie mali prl}lmat len vtedy, ak pravny rdmec a rdmec dohladu tretej krajiny predstavu]e
Gc¢inny rovnocenny systém uzndvania investiénych spolo¢nosti, ktoré ziskali povolenie podla zahrani¢nych prav-
nych rezimov, a to okrem iného v stilade so vieobecnymi regulaénymi cielmi a zdsadami, ktoré v septembri 2009
stanovila skupina G20 v zéujme zvysenia transparentnosti na trhoch s derivatmi, zniZenia systémového rizika
a ochrany pred zneuzivanim trhu. Takyto system by sa mal povazovat za rovnocenny, ak sa nim zabezpecuje, Ze
vecny vysledok uplatnitelného regulaéného rimcu je podobny poziadavkim Unie, a mal by sa povazovat za
Ucinny, ak sa tieto pravidld uplatiuji konzistentnym sposobom.

(45)  Na spotovych sekunddrnych trhoch s emisnymi kvétami sa vyskytli pripady roznych podvodnych praktik, ktoré by
mohli narusit doveru v systémy obchodovania s emisnymi kvétami stanovené v smernici Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/87ES ('), a prijimaji sa opatrenia na posilnenie systému registrov emisnych kvét a podmienok na
otvorenie U¢tu na obchodovanie s emisnymi kvotami. Na tcely posilnenia integrity a zabezpecenia efektivneho

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/87/ES z 13. oktobra 2003 o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvétami
sklenfkovych plynov v Spolocenstve, ktorou sa meni a doplia smernica Rady 96/61/ES (U. v. EU L 275, 25.10.2003, s. 32).
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fungovania tychto trhov vrdtane komplexného dohladu nad obchodnymi ¢innostami je vhodné doplnit opatrenia
prijaté na zaklade smernice 2003/87/ES tGplnym zahrnutim emisnych kvét do rozsahu posobnosti tohto nariadenia
a smernice 2014/65/EU, ako aj nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 (1) a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/57/EU () a ich klasifikiciou ako finanénych néstrojov.

(46)  Komisii by mala byt splnomocnend prijimat v stilade s ¢linkom 290 ZFEU delegované akty. Delegované akty by sa
mali prijimat najma v stvislosti s rozsirenim rozsahu posobnosti uréitych ustanoveni tohto nariadenia na centrlne
banky tretich krajin, konkrétnymi podrobnymi tidajmi tykajicimi sa vymedzenia pojmov, osobitnymi ustanove-
niami tykajicimi sa ndkladov spojenych s dostupnostou trhovych tdajov, pristupom ku kotdcidm, objemami,
v akych alebo v rozsahu menSom neZ sii tieto objemy spolocnost uskuto¢ni transakcie s akymkolvek inym
klientom, ktorému bola poskytnutd kotdcia, s kompresiou portfélia a dalsim uréenim, & nastala zdvaznd obava
tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity finan¢nych
trhov alebo komod1tnych trthov alebo stability celého finan¢ného systemu Unie alebo jeho casti moze vyziadat
konanie zo strany orgdnu ESMA, EBA alebo prislusnych organov, privomocami organu ESMA v oblasti riadenia
pozicii, predizenim prechodného obdobia podla ¢lanku 35 ods. 5 tohto nariadenia na urcité obdobie a v stvislosti
s vynatim derivatov obchodovanych na burze z rozsahu posobnosti uréitych ustanoveni tohto nariadenia na ur¢ité
obdobie. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych pric uskutocnila prislusné konzulticie, a to aj na
drovni expertov. Pri priprave a vypracvani delegovanych aktov by Komisia mala zabezpelit, aby sa prislusné
dokumenty stcasne, vo vhodnom ¢ase a vhodnym sposobom postipili Eurépskemu parlamentu a Rade.

(47) S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na Komisiu preniest vykona-
vacie pravomoci, pokial ide o prijimanie rozhodnuti o rovnocennosti pravneho rdmca a rdmca dohladu tretej
krajiny na poskytovanie sluzieb spolo¢nostami z tretich krajin alebo obchodnymi miestami tretich krajin na Gcel
uréenia sposobilosti byt obchodnym miestom pre derivaty, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost a o
pristupe centrdlnych protistran tretich krajin a obchodnych miest tretich krajin k obchodnym miestam a centrdlnym
protlstranam usadenym v Unii, ktoré by sa mali vykondvat v sdlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 182/2011 ().

(48)  Kedze ciele tohto nariadenia, a to stanovit jednotné poziadavky na finanéné ndstroje v stvislosti so zverejiiovanim
obchodnych tdajov, poddvanim sprdv o transakcidch prislusnym orgdnom, obchodovanim s derivatmi a akciami
na organizovanych miestach, nediskrimina¢nym pristupom k centrdlnym protistrandm, obchodnym miestam
a referenénym hodnotdm, pravomocami zasahovat do produktov a kontrolovat riadenie pozicii a stanovovat
obmedzenia pozici, poskytovanim investiénych sluzieb alebo ¢innosti spolo¢nostami z tretich krajin, nie je
mozné uspokojivo dosiahnut na tirovni samotnych ¢lenskych §tatov, pretoze hoci s vnitrostitne prislusné organy
v lepsej pozicii, aby monitorovali vyvoj na trhu, celkovy vplyv problémov stvisiacich s transparentnostou obcho-
dov, oznamovanim transakcii, obchodovanim s derivitmi a zdkazmi produktov a postupov mozno v plnom
rozsahu vnimat len v kontexte celej Unie, ale z dovodov jeho rozsahu a désledkov ich mozno lepsie dosiahnut
na trovni Unie, moze Unia prijaf opatrenia v stlade so zdsadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej
Gnii. V stlade so zdsadou proporcionality podla uvedeného ¢ldnku toto nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny
na dosiahnutie tychto cielov.

(49)  Ziadne konanie ktoréhokolvek prislusného organu alebo orgdnu ESMA v rémci vykonu ich povinnosti by nemalo
priamo alebo nepriamo diskriminovat Ziadny ¢lensky $tdt alebo skupinu ¢lenskych $titov ako miesto poskytovania
investi¢nych sluzieb a ¢innosti v akejkolvek mene. Ziadne konanie organu EBA v ramci vykonu svojich povinnosti
podla tohto nariadenia by nemalo priamo alebo nepriamo diskriminovat Ziadny ¢lensky $tit alebo skupinu
¢lenskych statov.

(50)  Technickymi predpismi v oblasti financnych sluzieb by sa mala zaistit primerand ochrana vkladatelov, investorov
a spotrebitelov v celej Unii. Bolo by efektivne a vhodné, aby sa organu ESMA ako orgénu s vysokospecializovanymi
odbornymi poznatkami zverila tloha vypracovat ndvrh regula¢nych technickych predpisov, ktoré nezahfnaji
politické rozhodnutia a ktoré sa predlozia Komisii.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o
zruen{ smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/172/ES (Pozri
stranu 1 tohto dradného vestnika). ; ;

(%) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady(EU) ¢. 2014/57EU z 15. mdja 2014 o trestnych sankcidch za zneuZzivanie trhu (smernica
o zneuzivani trhu) (Pozri sranu 179 tohto tradného vestnika).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa ustanovu)u pravidld a vseobecné
zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého clenské stity kontroluji vykondvanie vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55,
28.2.2011, s. 13).
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(51) Komisia by mala prijat ndvrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych orginom ESMA, pokial ide
o presné charakteristiky poziadaviek na transparentnost obchodovania, o operdcie menovej politiky a kurzovej
politiky a politiky stvisiace s finan¢nou stabilitou, a typy urcitych transakcii relevantnych podla tohto nariadenia,
pokial ide o podrobné podmienky na udelenie vynimiek z poziadaviek na predobchodnd transparentnost, o opat-
renia na odklad uverejiiovania poobchodnych informicii, o povinnost spristupnit predobchodné tidaje oddelene od
poobchodnych tdajov, o kritérid uplatilovania povinnosti tykajiicich sa predobchodnej transparentnosti na syste-
matickych internalizdtorov, o poobchodné zverejnenie investi¢nymi spolo¢nostami, o obsah a frekvenciu Ziadosti
o poskytnutie informdcii na tcely transparentnosti a inych vypoctov, o transakcie, ktoré neprispievaji k procesu
uréovania cien, o tidaje o pokynoch, ktoré sa majii uchovat, o obsah a 3pecifikicie sprav o transakcidch, o obsah
a $pecifikdciu referen¢nych ddajov o finanénom néstroji, o typy kontraktov, ktoré maja priamy, podstatny a pred-
vidatelny vplyv v Unii, a pripady, ked je obchodovacia povinnost s derivatmi potrebnd, o poziadavky na systémy
a postupy s cielom zabezpecit, aby sa transakcie so zic¢tovanymi derivatmi predkladali a prijimali na zictovanie,
pokial ide o stanovenie druhov mechanizmov nepriamych zdcétovacich sluzieb, o derivdty, ktoré podlichaja
povinnosti obchodovat na organizovanych obchodnych miestach, o nediskriminaény pristup k centrélnej proti-
strane a k obchodnému miestu, o nediskriminacny pristup k referenénym hodnotdm a povinnost udelovat licencie
na referen¢né hodnoty, a pokial ide o informdcie, ktoré by mala Ziadajiica spolo¢nost z tretej krajiny poskytniit
orgdnu ESMA vo svojej Ziadosti o registriciu. Komisia by mala prijat uvedené ndvrhy regulaénych technickych
predpisov prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU a v siilade s clinkami 10 az 14 nariadenia
(EU) &.1093/2010.

(52) V &dnku 95 smernice 2014/65/EU sa stanovuje docasnd vynimka pre urcité energetické derivitové kontrakty C6.
Preto je nevyhnutné, aby technické predpisy upravujiice zdétovaciu povinnost, ktoré vypracoval orgdn ESMA
v stilade s ¢linkom 5 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012, tito vec zohladfiovali a neukladali zictovaciu
povinnost na derivatové kontrakty, na ktoré by sa ndsledne vztahovala do¢asnd vynimka pre energetické derivitové
kontrakty C6.

(53)  Uplatiiovanie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni by sa malo odlozit s cielom zostladit jeho uplatnitenost
s uplatilovanim transponovanych pravidiel prepracovanej smernice a prijat vietky nevyhnutné vykondvacie opat-
renia. Cely regula¢ny balik by sa preto mal zacat uplatiovat naraz v tom istom case. Oddialif by sa nemalo len
uplatiovanie udelenia pravomoci na prijimanie vykondvacich opatreni, aby sa mohli ¢o najskor zacat podnikat
kroky potrebné na vypracovanie névrhov tychto vykondvacich opatreni a ich prijimanie.

(54) 'V tomto nariadeni sa dodrziavaji zdkladné priva a zdsady uznané predovsetkym v Charte zdkladnych prav
Eur6pskej tnie, najmd pravo na ochranu osobnych ddajov (Clanok 8), sloboda podnikania (¢ldnok 16), privo
na ochranu spotrebitela (¢ldnok 38), prdvo na acinny prostriedok ndpravy a na spravodlivy proces (¢linok 47)
a pravo nebyt stthany alebo potrestany v trestnom konani dvakrdt za ten isty trestny ¢in (Clinok 50) a musi sa
uplatniovat v stlade s tymito pravami a zdsadami.

(550 Konzultovalo sa s eur6pskym dozornym tradnikom pre ochranu ddajov v sdlade s ¢ldinkom 28 ods. 2 nariadenia
(ES) €. 45/2001, ktory vydal 10. februdra 2012 stanovisko (1),

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

HLAVA 1
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV
Cldnok 1
Predmet dpravy a rozsah pdsobnosti

1.V tomto nariadeni sa stanovuji jednotné poziadavky tykajtce sa:

a) spristupiiovania tidajov o obchodoch verejnosti;

b) oznamovania transakcii prislusnym orgdnom;

() U.v. EU C 147, 25.5.2012, s. 1.
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¢) obchodovania s derivitmi na organizovanych miestach;

d) nediskrimina¢ného pristupu k ztétovaniu a nediskrimina¢ného pristupu k obchodovaniu s referenénymi hodnotami;

) pravomoci prislusnych orgdnov, orgdnu ESMA a orgdnu EBA zasahovat do produktov a prévomoci orgdnu ESMA
kontrolovat riadenie pozicii a stanovovat obmedzenia pozici;

f) poskytovania investi¢nych sluzieb alebo ¢innosti spolo¢nostami z tretich krajin, ktoré maji alebo nemaji zriadent
pobocku, na zdklade uplatnitelného rozhodnutia Komisie o rovnocennosti.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na investiéné spolocnosti s povolenim podla smernice 2014/65/EU a tiverové institticie
s povolenim podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU ('), ked poskytujii investicné sluzby afalebo
vykonavaji investi¢né ¢innosti, a na organizdtorov trhu vratane obchodnych miest, na ktorych vykondvaja ¢innost.

3. Hlava V tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na vsetky financné protistrany, ako st vymedzené v ¢ldnku 2 ods. 8
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a v3etky nefinan¢né protistrany, na ktoré sa vztahuje ¢ldnok 10 ods. 1 pism. b) uvedeného
nariadenia.

4. Hlava VI tohto nariadenia sa uplatiiuje aj na centrdlne protistrany a osoby s vlastnickymi prdvami na referen¢né
hodnoty.

5. Hlava VIII tohto nariadenia sa uplatiiuje na spolocnosti z tretich krajin, ktoré poskytuji investicné sluzby alebo
Cinnosti v Unii na zdklade uplatnitelného rozhodnutia Komisie o rovnocennosti a ktoré maji alebo nemaji zriadent

pobocku.

6. Clanky 8, 10, 18 a 21 sa neuplatiiujii na regulované trhy, organizdtorov trhu ani na investi¢né spolo¢nosti pri
transakcidch, v ktorych je protistrana ¢lenom Eurdpskemu systému centrdlnych bank (ESCB) a ak k transakcidm dochddza
pri vykondvani menovej a kurzovej politiky a politiky stvisiacej s finan¢nou stabilitou, ktor je ¢len ESCB splnomocneny
vykondvat zo zdkona, a pokial tento ¢len ESCB svojej protistrane vopred neozndmi, Ze uvedend transakcia je vynatd
z uvedeného ustanovenia.

7. Odsek 6 sa neuplatriuje na transakcie, na ktorych sa zicastiiuje ¢len ESCB pri vykone svojich investi¢nych operdcii.

8. Orgidn ESMA v tuzkej spoluprici s ESCB vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych $pecifikuje
operécie pri vykondvani menovej a kurzovej politiky a politiky stivisiacej finan¢nou stabilitou a druhy transakcii, na ktoré
sa uplatiuji odseky 6 a 7.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v sdlade s postupom
stanovenym v ¢ldnkoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Komisia je splnomocnena prijimat v stlade s ¢linkom 50 delegované akty na rozsirenie rozsahu pdsobnosti odseku
6 na iné centrdlne banky.

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k Cinnosti tverovych institicii a prudencidlnom
dohlade nad Giverovymi institticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87[ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a 2006/49[ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Komisia na tento ucel predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade do 1. jina 2015 spravu, v ktorej vyhodnoti zaobchd-
dzanie s transakciami centrdlnych bank tretich krajin, ktoré na tcely tohto odseku zahfnaji Banku pre medzindrodné
ziltovanie. V sprave analyzuje ich $tatutdrne dlohy a obchodné objemy v Unii. V tejto sprave:

a) uvedie ustanovenia uplatnitelné na prislusné tretie krajiny, ktoré sa tykaji regulaéného zverejiiovania transakcif
centralnych bank vrdtane transakcii, ktoré uskutociiuji ¢lenovia ESCB v uvedenych tretich krajindch, a

b) postdi, aky potencidlny vplyv moze mat tito poziadavka regulaéného zverejiovania v Unii na transakcie centrdlnych
bank tretich krajin.

Ak sa v sprave dospeje k zdveru, Ze vynimka stanovend v odseku 6 je potrebnd, pokial ide o transakcie, v ktorych je
protistranou centrdlna banka tretej krajiny, ktord vykondva operdcie menovej a kurzovej politiky a politiky stvisiacej
finan¢nou stabilitou, Komisia stanovi uplatiiovanie tejto vynimky na tdto centrdlnu banku tretej krajiny.

Cldnok 2
Vymedzenie pojmov
1. Na dcely tohto nariadenia sa uplatiuja tieto vymedzenia pojmov:

(1) ,investicnd spolo¢nost* je investicna spolocnost v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 smernice 2014/65/EU;

(2) ,investicné sluzby a cinnosti* s investicné sluzby a cinnosti v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 2 smernice
2014/65[EU;

(3) ,vedlajsie sluzby“ st vedlajsie sluzby v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 3 smernice 2014/65/EU;

(4) ,vykonanie pokynu v mene klientov" je vykonanie pokynu v mene klientov v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 5
smernice 2014/65/EU;

(5) ,obchodovanie na vlastny Gcet* je obchodovanie na vlastny tcet v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 6 smernice
2014/65/EU;

(6) ,tvorca trhu* je tvorca trhu v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 7 smernice 2014/65/EU;

(7) ,klient* je klient v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 9 smernice 2014/65/EU;

(8) ,profesiondlny klient* je profesiondlny klient v zmysle ¢clinku 4 ods. 1 bodu 10 smernice 2014/65/EU;

(9) finanény néstroj* je finanény nastroj v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 15 smernice 2014/65/EU;

(10) ,organizédtor trhu” je organizator trhu v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 18 smernice 2014/65/EU;

(11) ,multilaterdlny systém* je multilaterdlny systém v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 19 smernice 2014/65/EU;

(12) ,systematicky internalizator” je systematicky internalizator v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 20 smernice 2014/65/EU;
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(13) ,regulovany trh* je regulovany trh v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 21 smernice 2014/65[EU;

(14) ,multilaterdlny obchodny systém* alebo ,MTF" je multilaterdlny obchodny systém v zmysle clanku 4 ods. 1 bodu 22
smernice 2014/65[EU;

(15) ,organizovany obchodny systém“ alebo ,OTF" je organizovany obchodny systém v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 23
smernice 2014/65[EU;

(16) ,obchodné miesto* je obchodné miesto v zmysle ¢clinku 4 ods. 1 bodu 24 smernice 2014/65(EU;
(17) ,likvidny trh” je:

a) na tclely ¢lankov 9, 11 a 18 trh pre finan¢ny ndstroj alebo triedu finanénych nastrojov, na ktorom sa nepretrzite
vyskytuja pripraveni kupujtci a preddvajici so zdujmom obchodovat, a ak sa trh posudzuje podla tychto kritérii
so zretelom na osobitnd $truktiru trhu konkrétneho finanéného ndstroja alebo konkrétnej triedy finanénych
nastrojov:

i) priemernd frekvencia a objem transakcii za roznych trhovych podmienok so zretelom na povahu a Zivotny
cyklus produktov v rdmci danej triedy finanénych nastrojov;

ii) pocet a typ ucastnikov trhu vritane pomeru tcastnikov trhu k obchodovanym finanénym ndstrojom vo
vztahu ku konkrétnemu produktu;

iii) priemernd velkost rozpati, pokial st k dispozicii;

b) na ucely cldnkov 4, 5 a 14 trh pre finan¢ny ndstroj, ktory sa denne obchoduje, pricom trh sa posudzuje podla
tychto kritérif:

i) volné obchodovany objem (free float);
ii) priemerny denny pocet transakcii s tymito finanénymi ndstrojmi;
i) priemerny denny obrat pre tieto financné nastroje;
(18) ,prislusny orgdn“ je prisluiny organ v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 26 smernice 2014/65/EU;

(19) ,Gverové intitticia“ je Gverovd institdcia v zmysle ¢ldnku 4 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) & 5752013 (1);

(20) ,pobocka“ je pobocka v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 30 smernice 2014/65/EU
(21) ,azke vizby* st tizke vizby v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 35 smernice 2014/65/EU;
(22) ,riadiaci orgdn“ je riadiaci orgdn v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 36 smernice 2014/65/EU

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na Gverové institticie
a investiéné spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(23) ,struktdrovany vklad je v Struktirovany vklad v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 43 smernice 2014/65/EU;

(24) ,prevoditelné cenné papiere si prevoditelné cenné papiere v zmysle cldnku 4 ods. 1 bodu 44 smernice
2014/65/EU;

(25) ,vkladové potvrdenky* st vkladové potvrdenky v zmysle clanku 4 ods. 1 bodu 45 smernice 2014/65/EU

(26) ,fond obchodovany na burze“ alebo ,ETF* je fond obchodovany na burze v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 46
smernice 2014/65[EU;

(27) ,certifikdty” sti cenné papiere, ktoré st obchodovatelné na kapitdlovom trhu a ktoré sii v pripade splatenia investicie
emitentom nadriadené vo vztahu k akcidm, ale podriadené vo vztahu k nezabezpecenym dlhopisovym néstrojom
a inym podobnym ndstrojom;

(28) ,3truktirované finanéné produkty” sti cenné papiere vytvorené na sekuritizdciu a prevod tGverového rizika spojeného
so skupinou finanénych aktiv, ktoré opraviiuja drzitela cennych papierov prijimat pravidelné platby, ktoré zévisia od
penazného toku z podkladovych aktiv;

(29) ,derivaty” st finan¢né ndstroje, ktoré st vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 44 pism. c) smernice 2014/65/EU
a uvedené v jej prilohe I oddiele C bodoch 4 az 10;

(30) ,komoditné derivity” st financné nistroje, ktoré si vymedzené v clanku 4 ods. 1 bode 44 pism. c) smernice
2014/65 /EU a tykaju sa komodity alebo podkladového aktiva uvedeného v oddiele C bode 10 prilohy I k smernici
2014/65/EU alebo v jej prilohe I oddiele C bodoch 5, 6, 7 a 10;

(31) ,centrdlna protistrana“ je centrdlna protistrana v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

(32) ,derivat obchodovany na burze* je derivat, s ktorym sa obchoduje na regulovanom trhu alebo na trhu tretej krajiny
povazovanom za trth rovnocenny s regulovanym trhom v stilade s ¢lainkom 28 tohto nariadenia, a ktory ako taky
nepatri do rdmca vymedzenia mimoburzového derivitu v zmysle ¢linku 2 bodu 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

(33) ,vykonatelny prejav zdujmu“ je sprava jedného ¢lena alebo ucastnika druhému v systéme obchodovania tykajiica sa
dostupného zdujmu o obchodovanie, ktord obsahuje vietky informdcie potrebné na dosiahnutie dohody o obchode;

(34) ,schvdleny mechanizmus zverejiovania“ alebo ,APA“ je schvdleny mechanizmus zverejiiovania v zmysle ¢linku 4
ods. 1 bodu 52 smernice 2014/65[EU;

(35) ,poskytovatel konsolidovaného informacného systému“ alebo ,CTP" je poskytovatel konsolidovaného informacného
systému v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 53 smernice 2014/65[EU;

(36) ,schvéleny mechanizmus poddvania vykazov* alebo ,ARM* je schvédleny mechanizmus poddvania vykazov v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 54 smernice 2014/65[EU;

(37) ,domovsky clensky stat“ je domovsky clensky stat v zmysle clinku 4 ods. 1 bodu 55 smernice 2014/65/EU;

(38) ,hostitel'sky clensky §tat je hostitelsky clensky stit v zmysle ¢linku 4 ods. 1 bodu 56 smernice 2014/65/EU;
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(39) ,referenénd hodnota“ je akdkolvek sadzba, index alebo tidaj, ktoré sa spristupiiujii verejnosti alebo uverejiiuji
a stanovuji periodicky alebo pravidelne pouzitim vzorca na hodnotu jedného alebo viacerych podkladovych
aktiv alebo cien alebo na jej zdklade vrdtane odhadnutych cien, skuto¢nych alebo odhadnutych drokovych sadzieb
alebo inych hodnét, alebo prieskumov a na zdklade ktorych sa uréuje suma splatnd v rdmci finanéného ndstroja
alebo hodnota finanéného néstroja;

(40) ,dohoda o interoperabilite“ je dohoda o interoperabilite v zmysle ¢lanku 2 bodu 12 nariadenia (EU) ¢ 648/2012;

(41) ,finan¢nd institdcia tretej krajiny” je subjekt, ktorého tstredie ma sidlo v tretej krajine a ktor)’f mé povolenie alebo
licenciu podla préva danej tretej krajiny na vykondvanie ktorejkolvek zo sluzieb alebo cinnosti uvedenych v smernici
2013/36/EU, smernici 2014/65/EU, smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138|ES (1), smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES (%), smernici Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES () alebo smernici Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (¥);

(42) ,spolocnost z tretej krajiny“ je spolocnost z tretej krajiny v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 57 smernice 2014/65/EU

(43) ,velkoobchodny energeticky produkt” je velkoobchodny energeticky produkt v zmysle ¢lanku 2 bodu 4 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ();

(44) ,derivity polnohospodarskych komodit* st derivitové kontrakty tykajiice sa vyrobkov uvedenych v ¢lanku 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 13082013 (%) a v jeho prilohe I Castiach T az XX a XXIV/1;

(45) ,fragmentdcia likvidity” je situdcia, za ktorej:

a) ucastnici na obchodnom mieste nie st schopni uskutocnit transakciu s jednym alebo viacerymi inymi Gcastnikmi
na uvedenom mieste z dovodu neexistencie zii¢tovacich mechanizmov, ku ktorym maji pristup vietci Geastnici;
alebo

b) by zuctovaci ¢len alebo jeho klienti boli niteni drzat svoje pozicie vo finanénych ndstrojoch vo viacerych
centralnych protistrandch, ¢o by obmedzovalo moznost ¢istého zictovania finanénych expozicif;

(46) ,3tatny dlhovy ndstroj“ je Statny dlhovy ndstroj v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 61 smernice 2014/65/EU.

(47) ,kompresia portfélia“ je sluzba tykajica sa zniZovania rizika, pri ktorej dve alebo viacero protistrdn tplne alebo
Ciastocne vypovedaji niektoré alebo vetky derivdty, ktoré tieto protistrany predlozili na zaradenie do kompresie
portfélia, a nahradia vypovedané derivaty inym derivatom, ktorého kombinovand nomindlna hodnota je nizsia ako
kombinovand nomindlna hodnota vypovedanych derivétov.

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solvent-
nost 1) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

(3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordindcii zdkonov, mych préavnych predpisov a spravnych
opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

(®) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o ¢innostiach a dohlade nad institiiciami zamestnaneckého
dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 235, 23.9. 2003, s. 10).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. ]una 2011 o spravcoch alternatlvnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢.1095/2010 (U. v. EU'L 174, 1.7.2011, s. 1).

(°) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.1227/2011 z 25. oktébra 2011 o integrite a transparentnosti velkoobchodného
trhu s energiou (U. v. EU L 326, 8.12.2011, s. 1).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/ 2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa vytvéra spolocna organizacia trhov
s polnohospodarskymi vyrobkami, a ktorym sa zrusuji nariadenia Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES)

¢.1234/2007 (U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 671).
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2. Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 50 prijimat delegované akty blizsie urcujiice urcité technické prvky
vymedzeni pojmov uvedenych v odseku 1 s cielom prisposobit ich vyvoju na trhu.

HLAVA 11
TRANSPARENTNOST PRE OBCHODNE MIESTA
KAPITOLA 1
Transparentnost pre kapitdlové ndstroje
Cldnok 3

Poziadavky na predobchodnd transparentnost tykajiice sa obchodnych miest v sivislosti s akciami, vkladovymi
potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi

1. Organizéitori trhu a investiné spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejiujii aktudlnu ndkupnd a predajni
cenu a Groved zdujmu o obchodovanie pri cendch, ktoré oznamuji prostrednictvom svojich systémov pre akcie, vkladové
potvrdenky, ETF, certifikdty a iné podobné finan¢né néstroje obchodované na obchodnom mieste. Tato poZziadavka sa
uplatiiuje aj na vykonatelné prejavy zdujmu. Organizatori trthu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
zverejiiuju tieto informdcie priebezne pocas zvycajnych obchodnych hodin.

2. Poziadavky na transparentnost uvedené v odseku 1 sa nastavia pre rozli¢né druhy systémov obchodovania vritane
obchodnych systémov na baze knihy objednavok, kotacii, hybridnych systémov a periodickych aukcii.

3. Organizitori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevddzkujice obchodné miesto poskytuji za primeranych obchodnych
podmienok a na nediskrimina¢nom zdklade investi¢cnym spolo¢nostiam, ktoré sii povinné zverejiiovat svoje kotdcie akcii,
vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikitov a inych podobnych finan¢nych ndstrojov podla ¢lanku 14, pristup k mecha-
nizmom, ktoré pouZivajd na zverejiiovanie informécii uvedenych v odseku 1.

Cldnok 4
Vynimky pre kapitilové ndstroje

1. Prislusné orgdny musia maf moZnost oslobodit organizdtorov trhu a investicné spolocnosti prevadzkujice
obchodné miesto od povinnosti zverejiiovat informdcie uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 v pripade:

a) systémov, v ktorych sa paruji pokyny na zdklade metodiky obchodovania, pri ktorej sa cena finanéného ndstroja
uvedend v ¢ldnku 3 ods. 1 odvodzuje od obchodného miesta, na ktorom bol finanény ndstroj prvykrat prijaty na
obchodovanie, alebo od najvyznamnejSiecho trhu z hladiska likvidity, na ktorom sa tdto referencnd cena Siroko
zverejiiuje a Ucastnici trhu ju povazuji za spolahlivi referenénii cenu. Pokracujiice vyuzivanie tejto vynimky podlieha
podmienkam uvedenym v ¢lanku 5;

b) systémov, ktorymi sa formalizuji dohodnuté transakcie, ktoré:

i) sa vykondvaja v ramci aktudlneho rozpitia vdzeného objemom vyplyvajiceho z knihy objednévok alebo z kotdcif
tvorcov trhu obchodného miesta, ktoré prevadzkuje dany systém, a podliehajii podmienkam uvedenym v ¢ldnku 5;

ii) st s nelikvidnou akciou, vkladovou potvrdenkou, ETF, certifikitom alebo inym podobnym finanénym ndstrojom,
na ktoré sa nevztahuje vymedzenie likvidného trhu, s ktorymi sa obchoduje v rdmci percentudlneho rozpitia
primeranej referencnej ceny, pricom toto percentudlne rozpitie a referenént cenu vopred stanovi prevddzkovatel
systému; alebo

iii) podlichajd inym podmienkam, neZ je aktudlna trhovd cena daného finanéného néstroja;

¢) pokynov velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom;

d) pokynov pozdrzanych v systéme spravy pokynov obchodného miesta do zverejnenia.
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2. Referen¢nd cena uvedend v odseku 1 pism. a) sa urci na zdklade:

a) stredovej ceny medzi aktudlnou ndkupnou a predajnou cenou obchodného miesta, na ktorom bol finan¢ny ndstroj
prvykrat prijaty na obchodovanie, alebo najvyznamnejsiecho trhu z hladiska likvidity; alebo

b) ak nie je k dispozicii cena uvedend v pismene a), otviracej alebo zdvere¢nej ceny prislusného obchodného dna.

Pokyny odkazuji na ceny uvedené v pismene b) len mimo fézy kontinudlneho obchodovania prislusného obchodova-
cieho dna.

3. Ak obchodné miesta prevadzkuju systémy, ktoré formalizuji dohodnuté transakcie v stlade s odsekom 1 pism. b)
bodom i):

a) uvedené transakcie sa vykondvaji v stlade s pravidlami obchodného miesta;

b) obchodné miesto zabezpeci, aby boli zavedené opatrenia, systémy a postupy na prevenciu a zistovanie pripadov
zneuZzivania trhu a pokusov o zneuZivanie trhu v stvislosti s takymito dohodnutymi transakciami v sdlade s ¢lankom
16 nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

¢) obchodné miesto vytvori, udrziava a implementuje systémy na zistovanie pokusov vyuZit vynimku na obchddzanie
inych poziadaviek tohto nariadenia alebo smernice 2014/65/EU a ohlasuje takéto pokusy prislusnému orgdnu.

Ak prislusny orgdn udeli vynimku v silade s odsekom 1 pism. b) bodom i) alebo iii), monitoruje jej vyuZivanie
obchodnym miestom s cielom zabezpecit, aby sa plnili podmienky jej vyuZzivania.

4. Pred udelenim vynimky v siilade s odsekom 1 prislusné orgdny oznidmia orgdinu ESMA a ostatnym prislunym
orgdnom zamyslané pouzitie kazdej individudlnej vynimky a uvedid vysvetlenie tykajice sa jej fungovania vritane
podrobnych tidajov o obchodnom mieste, na ktorom sa stanovila referenénd cena, ako je uvedené v odseku 1 pism.
a). Ozndmenie o umysle udelit vynimku sa zasiela najneskor Styri mesiacov pred tym, ako by mala vynimka nadobudniit
ucinnost. Do dvoch mesiacov od prijatia ozndmenia orgdn ESMA vydd dotknutému prislusnému orgdnu nezdvizné
stanovisko, v ktorom posudi zlucite[nost vynimky s poziadavkami stanovenymi v odseku 1 a vymedzenymi v regulacnych
technickych predpisoch prijatych podla odseku 6. Ked dany prislusny orgdn udeli vynimku a prislusny orgdn iného
¢lenského $tatu nesdhlasi, dany prislusny orgdn moze vec opif postipit orgdnu ESMA, ktory moze konat v silade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Orgin ESMA monitoruje
uplatiovanie vynimiek a predkladd Komisii vyrocné spravy o ich uplatiovani v praxi.

5. Prislusny organ moéze z vlastnej iniciativy alebo na ziadost iného prislusného orgdnu zrusit vynimku udelentd podla
odseku 1 uvedent v odseku 6, ak zistf, Ze vynimka sa pouziva sposobom, ktory sa odchyluje od povodného ucelu, alebo
ak sa domnieva, Ze vynimka sa pouZiva na obchddzanie poziadaviek stanovenych v tomto ¢lanku.

Prislusné orgdny oznamia organu ESMA a ostatnym prislusnym organom takéto zruSenie a svoje rozhodnutie dokladne
ododvodnia.

6.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych uvedie:

a) rozsah ndkupnych a predajnych cien alebo kotécii uréeného tvorcu trhu a trovent zdujmu o obchodovanie pri tychto
cendch, ktoré sa maja zverejnit pre kazdi triedu dotknutého finanéného néstroja v stilade s ¢lankom 3 ods. 1, pricom
sa zohladni potrebné nastavenie pre rozne druhy systémov obchodovania, ako je uvedené v ¢lanku 3 ods. 2;
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b) najvyznamnejsi trh z hladiska likvidity pre finan¢ny ndstroj v stilade s odsekom 1 pism. a);

¢) konkrétne charakteristické znaky dohodnutej transakcie v stvislosti s roznymi spdésobmi, akymi moze ¢len alebo
ucastnik obchodného miesta takito transakciu vykonat;

d) dohodnuté transakcie, ktoré sa nepodielaji na urcovani cien, pri ktorych sa vyuzivaji vynimky stanovené v odseku 1
pism. b) bode iii);

e) objem pokynov velkého rozsahu a druh a minimdlny objem pokynov uchovdvanych v systéme spravy pokynov
obchodného miesta az do ich zverejnenia, v pripade ktorych sa moze upustit od zverejnenia predobchodnych
informdcif podla odseku 1 pre kazda triedu dotknutého finan¢ného ndstroja.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. Vynimky udelené prislusnymi organmi v stlade s ¢linkom 29 ods. 2 a clinkom 44 ods. 2 smernice 2004/39/ES
a ¢lankami 18, 19 a 20 nariadenia (ES) ¢. 1287/2006 pred 3. janudrom 2017 preskiima orgdn ESMA do 3. janudra 2019.
Orgén ESMA vydd dotknutému prislusnému organu stanovisko, v ktorom posudi, ¢i kazdd z tychto vynimiek je aj nadalej
zluditelnd s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni, vo vietkych delegovanych aktoch a regulacnych technickych
predpisoch prijatych na zdklade tohto nariadenia.

Cldnok 5
Mechanizmus objemového prahu

1. S cielom zabezpecit, aby vyuzivanie vynimiek stanovenych v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. a) a v ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b)
bode i) nemalo nevhodny negativny vplyv na tvorbu cien, sa obchodovanie podla tychto vynimiek obmedzuje takto:

a) percentudlny podiel obchodov s jednym finanénym ndstrojom vykonanych na jednom obchodnom mieste podla
tychto vynimiek sa obmedzuje na 4% celkového objemu obchodov s tymto financnym ndstrojom na vsetkych
obchodnych miestach v Unii pocas predchddzajiicich 12 mesiacov;

b) celkovy objem obchodov v Unii s jednym finanénym nastrojom vykonanych podla tychto vynimiek sa obmedzuje na
8 % celkového objemu obchodov s tymto finanénym ndstrojom na vsetkych obchodnych miestach v Unii pocas
predchddzajtcich 12 mesiacov.

Tento mechanizmus objemového prahu sa neuplatiiuje na dohodnuté transakcie s akciami, vkladovymi potvrdenkami,
ETF, certifikdtmi alebo inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi, pre ktoré neexistuje likvidny trh v zmysle ¢lanku 2 ods. 1
bodu 17 pism. b) a s ktorymi sa obchoduje v rdmci percentudlneho rozpitia primeranej referencnej ceny v zmysle ¢lanku
4 ods. 1 pism. b) bodu ii), ani na dohodnuté transakcie, ktoré podliehajii inym podmienkam, ako je aktudlna trhovd cena
daného finan¢ného néstroja v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu iii).

2. Ak percentudlny podiel obchodov s jednym finanénym ndstrojom vykonanych na jednom obchodnom mieste
v zmysle vynimiek presiahne obmedzenie uvedené v odseku 1 pism. a), prislusny orgdn, ktory povolil tieto vynimky
na danom mieste do dvoch pracovnych dni, pozastavi ich vyuZivanie na tomto mieste v stvislosti s prislusnym
finan¢nym ndstrojom na zdklade idajov uvedenych v odseku 4, ktoré zverejni orgdn ESMA, na obdobie Siestich mesiacov.

3. Ak percentudlny podiel obchodov s jednym finanénym ndstrojom vykonanych na vsetkych obchodnych miestach
v Unii v zmysle uvedenych vynimiek presiahne obmedzenie uvedené v odseku 1 pism. b), vsetky prislusné orgdny do
dvoch pracovnych dni pozastavia vyuzivanie tychto vynimiek v Unii na obdobie Siestich mesiacov.
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4. Organ ESMA do piatich pracovnych dni od konca kazdého kalenddrneho mesiaca uverejni celkovy objem obchodov
v Unii za kazdy finan¢ny ndstroj pocas predchddzajtcich 12 mesiacov, percentudlny podiel obchodov s jednotlivymi
finanénymi néstrojmi v Unii v zmysle uvedenych vynimiek a percentudlny podiel na kazdom obchodnom mieste pocas
predchddzajtcich 12 mesiacov, ako aj metodiku, ktord sa pouzila na zistenie tychto podielov.

5. Ak sa v sprdve uvedenej v odseku 4 zisti, Ze niektoré obchodné miesto, v ktorom sa obchodovanie s jednotlivymi
finanénymi ndstrojmi uskuto¢niuje na zdklade vynimiek, prevysilo 3,75 % celkového objemu obchodov v Unii s tymito
finanénymi ndstrojmi za predchddzajicich 12 mesiacov obchodovania, orgdn ESMA zverejni dalsiu spravu do piatich
pracovnych dni po 15. dni kalenddrneho mesiaca, v ktorom bola zverejnend sprava uvedend v odseku 4. Tato sprdva
zahrnie informdciu uvedent v odseku 4, pokial ide o finanéné nastroje, pri ktorych bol prekroceny podiel 3,75 %.

6. Ak sa v sprave uvedenej v odseku 4 zisti, Ze celkovy objem obchodov Unie s nicktorym finanénym nastrojom
uskutocnenych na zaklade vynimiek prevysil 7,75 % celkového objemu obchodov v Unii s finanénym néstrojom za
predchddzajiicich 12 mesiacov obchodovania, orgdn ESMA zverejni dalsiu spravu do piatich pracovnych dnf po 15. dni
kalenddrneho mesiaca, v ktorom bola zverejnend sprdva uvedend v odseku 4. Tato sprdva zahrnie informdciu uvedend
v odseku 4, pokial ide o financné ndstroje, pri ktorych bol prekroceny podiel 7,75 %.

7. S cielom zabezpecit spolahlivy zdklad pre monitorovanie obchodovania podla uvedenych vynimiek a urcenie toho,
¢i boli prekrocené obmedzenia uvedené v odseku 1, s prevddzkovatelia obchodnych miest povinni mat zavedené
systémy a postupy na:

a) umoznenie identifikicie vSetkych obchodov, ktoré sa uskuto¢nili na ich mieste podla uvedenych vynimiek; a

b) zabezpecenie toho, aby sa za Ziadnych okolnosti neprekrocil povoleny percentudlny podiel obchodov umoznenych
podla uvedenych vynimiek v zmysle odseku 1 pism. a).

8.  Obdobie na zverejiiovanie tidajov o obchodovani zo strany organu ESMA, pre ktoré sa md monitorovat obcho-
dovanie s finanénymi ndstrojmi, na ktoré sa vztahuji uvedené vynimky, sa za¢ina 3. janudra 2016. Bez toho, aby bol
dotknuty ¢ldnok 4 ods. 5, musia byt prislusné orgdny splnomocnené pozastavit pouzivanie uvedenych vynimiek odo dna
uplatiiovania tohto nariadenia a neskor kazdy mesiac.

9.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulatnych technickych predpisov, v ktorych vymedzi sposob zbierania, vypoctu
a zverejiiovania Gdajov o transakcidch vratane oznacovania transakcii, ako je uvedené v odseku 4, s ciefom zabezpecit
presné urcenie celkového objemu obchodov s jednotlivymi finanénymi ndstrojmi a percentudlnych podielov obchodov,
pri ktorych sa vyuZivaji uvedené vynimky, a to za celd Uniu i za jednotlivé obchodné miesta.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 6

Poziadavky na poobchodnii transparentnost tykajiice sa obchodnych miest v siivislosti s akciami, vkladovymi
potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi

1. Organizétori trhu a investi¢né spolocnosti prevddzkujiice obchodné miesto zverejiujii cenu, objem a Cas transakcif
vykonanych v stvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi
obchodovanymi na tomto obchodnom mieste. Organizatori trhu a investiéné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto
zverejiiuji podrobné informdcie o vetkych takychto transakcidch v okamihu, ktory je na zaklade technickych moznosti
¢o najblizsi k redlnemu casu.
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2. Organizatori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto poskytuju za primeranych obchodnych
podmienok a na nediskrimina¢nom zdklade investiénym spolo¢nostiam, ktoré si povinné zverejiiovat podrobné infor-
mécie o svojich transakcidch s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi finan¢nymi
nastrojmi podla ¢lanku 20, pristup k mechanizmom, ktoré pouzivaji na zverejiovanie informdcii podla odseku 1 tohto
¢lanku.

Cldnok 7
Povolenie odkladu zverejnenia

1. Prislusné organy mozu povolit organizdtorom trhu a investi¢nym spolo¢nostiam prevadzkujicim obchodné miesto,
aby umoznili odklad zverejnenia podrobnych tdajov o transakcidch na zdklade ich druhu alebo rozsahu.

Prislusné organy mozu povolit odklad zverejnenia najma v pripade transakcii velkého rozsahu v porovnani s beznym
trhovym objemom pre dané akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikdty alebo iné podobné finan¢né ndstroje alebo dant
triedu akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikdtov alebo inych podobnych finan¢nych néstrojov.

Organizdtori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto st povinni ziskat predchddzajici stihlas
prislusného orgdnu s navrhovanym opatrenim na odklad zverejnenia tykajiceho sa obchodovania a jasne ozndmia
tieto opatrenia ticastnikom trhu a verejnosti. Orgdin ESMA monitoruje uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverejnenia
informécil o obchodovani a predkladd Komisii vyro¢né spravy o ich uplatilovani v praxi.

Ak prislusny orgdn povoli odklad zverejnenia a prislusny orgdn iného ¢lenského $titu s odkladom nesthlasi alebo
nestihlasi s konkrétnym uplatiiovanim udeleného povolenia, tento prislusny orgdn moze vec vrétit spat orgdnu ESMA,
ktory moze konat v stlade s pravomocami, ktoré mu boli zverené podla ¢ldnku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych s cieflom umoznit zverejiovanie
informécii pozadovanych podla ¢lanku 64 smernice 2014/65/EU uvedie:

a) podrobné tdaje o transakcidch, ktoré investicné spolocnosti vritane systematickych internalizdtorov a organizétori
trthu a investiéné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto spristupnia verejnosti pre kazda triedu dotknutého
finan¢ného néstroja v stlade s ¢ldnkom 6 ods. 1, vritane identifikdtorov pre rozne druhy transakcii zverejnenych
podla ¢lanku 6 ods. 1 a ¢lanku 20, pricom rozliSuji medzi identifikdtormi uréenymi faktormi, ktoré stvisia najma
s ocefiovanim finanénych ndstrojov, a identifikdtormi uréenymi inymi faktormi;

b) lehotu, ktord by bola v stlade s povinnostou zverejiiovania ¢o najblizsie k redlnemu casu, a to aj v pripade, ak
k obchodovaniu dochddza mimo zvycajnych obchodnych hodin;

¢) podmienky, za ktorych mozno investicnym spolo¢nostiam vratane systematickych internalizdtorov a organizatorom
trhu a investi¢nym spolo¢nostiam prevadzkujiicim obchodné miesto povolit, aby umoznili odklad zverejnenia podrob-
nych Gdajov o transakcidch pre kazdu triedu dotknutych finanénych néstrojov v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku a s
¢lankom 20 ods. 1;

d) kritérid, ktoré sa maji uplatriovat pri rozhodovani, pre ktoré transakcie sa na zdklade ich rozsahu alebo druhu vritane
profilu likvidity akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikitov alebo inych prislusnych podobnych finanénych
néstrojov povoluje odklad zverejnenia pre kazdi triedu dotknutého finanéného néstroja.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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KAPITOLA 2
Transparentnost pre nekapitdlové ndstroje
Cldnok 8

Poziadavky na predobchodnii transparentnost tykajice sa obchodnych miest v siivislosti s dlhopismi,
$truktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami a derivatmi

1. Organizitori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto zverejnia aktudlne ndkupné a predajné
ceny a uroveil zdujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré oznamuji prostrednictvom svojich systémov pre
dlhopisy, struktiirované finan¢né produkty, emisné kvoty a derivity obchodované na obchodnom mieste. Této pozia-
davka sa uplatiiuje aj na vykonatelné prejavy zdujmu. Organizdtori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné
miesto zverejiiujd tieto informécie priebezne pocas zvycajnych obchodnych hodin. Tdto povinnost zverejiovania sa
netyka transakcii s derivitmi nefinan¢nych protistrdn, ktoré s objektivne meratelné ako transakcie zniZujice rizikd,
ktoré priamo stvisia s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym financovanim nefinan¢nej protistrany alebo tejto
skupiny.

2. Poziadavky na transparentnost uvedené v odseku 1 musia byt nastavené pre rozliéné druhy systémov obchodovania
vritane obchodnych systémov na baze knihy objedndvok, kotacii, hybridnych systémov, periodickych aukcii a hlasového
obchodovania.

3. Organizitori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevddzkujice obchodné miesto poskytuji za primeranych obchodnych
podmienok a na nediskriminacnom zaklade investiénym spolo¢nostiam, ktoré st povinné zverejiiovat svoje kotacie
dlhopisov, strukttirovanych finanénych produktov, emisnych kvét a derivatov podla ¢lanku 18, pristup k mechanizmom,
ktoré pouZivajui na zverejiiovanie informdcii podla odseku 1.

4. Organizatori trthu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto zverejiiuji v pripade udelenia vynimky
podla ¢ldnku 9 ods. 1 pism. b) aspon indikativne ndkupné a predajné ceny pred obchodovanim, ktoré sa priblizuji
cendm zverejnenym v momente vyjadrenia zdujmu o obchodovanie prostrednictvom ich systémov, pokial ide o dlhopisy,
Struktirované financ¢né produkty, emisné kvoty a derivity obchodované na obchodnom mieste. Organizdtori trhu
a investi¢né spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto zverejiiuju tieto informdcie prostrednictvom vhodnych elek-
tronickych prostriedkov, a to nepretrzite pocas zvycajnych obchodnych hodin. Tymito opatreniami sa zabezpeli posky-
tovanie informdcii za primeranych obchodnych podmienok a na nediskrimina¢nom zdklade.

Cldnok 9
Vynimky pre nekapitilové ndstroje

1.  Prislusné orgdny maji moznost oslobodit organiztorov trhu a investicné spolocnosti prevadzkujiice obchodné
miesto od povinnosti zverejiiovat informdcie uvedené v ¢lanku 8 ods. 1 v pripade:

a) pokynov, ktoré sa velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom, a pokynov uchovdvanych v systéme
spravy pokynov obchodného miesta az do ich zverejnenia;

b) vykonate[ného prejavu zdujmu v systémoch Ziadosti o kotdcie a hlasového obchodovania, pokial presahuji objem
Specificky pre dany finanény ndstroj, ktory by vystavil poskytovatelov likvidity nedmernému riziku, pricom sa
prihliada na to, ¢i st prislusni Gcastnici trhu retailovymi alebo velkymi investormi;

¢) derivdtov, na ktoré sa nevztahuje obchodovacia povinnost uvedend v ¢ldnku 28, a dalsich finan¢nych ndstrojov, pre
ktoré neexistuje likvidny trh.

2. Pred udelenim vynimky v stlade s odsekom 1 prislusné organy ozndmia organu ESMA a ostatnym prislusnym
orgdnom zamyslané pouzitie kazdej jednotlivej vynimky a poskytnt vysvetlenie tykajiice sa ich fungovania. Ozndmenie
o tmysle udelit vynimku sa zasiela najneskor $tyri mesiace pred tym, ako by mala vynimka nadobudniit G¢innost. Do
dvoch mesiacov od prijatia ozndmenia orgdn ESMA vydd dotknutému prislusnému orgdnu stanovisko, v ktorom posudi
zluditelnost vynimky s poziadavkami stanovenymi v odseku 1 a vymedzenymi v regulacnych technickych predpisoch
prijatych podla odseku 5. Ked dany prislusny orgdn udeli vynimku a prislusny orgdn iného clenského Stitu s tym
nestihlasi, dany prislusny orgdn moze vec opit postipit orgdnu ESMA, ktory moéze konat v stilade s prdvomocami, ktoré
mu boli udelené podla ¢linku 19 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010. Orgin ESMA monitoruje uplatiiovanie vynimiek
a predkladd Komisii vyrocné spravy o ich uplatiovani v praxi.
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3. Prislusné organy mozu bud z vlastnej iniciativy alebo na Ziadost inych prislusnych orgdnov zrusit vynimku udelend
podla odseku 1, ak zistia, Ze sa tito vynimka uplatiiuje sposobom, ktory sa odchyluje od jej povodného téelu, alebo ak
sa domnievajii, Ze tito vynimka sa uplatfiuje so zdmerom obist poziadavky stanovené v tomto ¢lanku.

Prislusné orgdny bezodkladne ozndmia orgdnu ESMA a ostatnym prislu§nym orgdnom takéto zruenie este pred tym, nezZ
nadobudne G¢innost, spolu s jeho Gplnym odévodnenim.

4. Prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi miestami, na ktorych sa obcho-
duje s urcitou triedou dlhopisu, $truktirovaného finanéného produktu, emisnej kvoty alebo derivatu, moze v pripade, ak
likvidita tejto triedy finan¢ného ndstroja klesne pod stanoventi prahovi hodnotu, docasne pozastavit uplatilovanie
povinnosti uvedenych v ¢ldnku 8. Stanovené prahové hodnoty sa vymedzia na zdklade objektivnych kritérif $pecifickych
pre trh s dotknutym finanénym néstrojom. Ozndmenie o takomto docasnom pozastaveni sa zverejni na webovom sidle
dotknutého prislusného organu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace od ddtumu jeho zverejnenia na
webovom sidle dotknutého prislusného orgdnu. Toto pozastavenie mozno obnovit na dalsie obdobia, z ktorych Ziadne
nepresiahne tri mesiace, pokial nadalej existuji dovody na docasné pozastavenie. V pripade, Ze sa docasné pozastavenie
po tomto trojmesaénom obdobi neobnovi, automaticky sa skonéi.

Pred pozastavenim alebo obnovenim doc¢asného pozastavenia uplatiiovania povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 podla tohto
odseku dotknuty prislusny orgdn ozndmi orgdnu ESMA svoj Gmysel a poskytne vysvetlenie. Orgdn ESMA predlozi ¢o
najskor prislusnému orgdnu stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je pozastavenie alebo obnovenie docasného pozastavenia
podla jeho ndzoru opravnené v silade s prvym a druhym pododsekom.

5. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych spresni:

a) parametre a metddy pre vypocet prahovej hodnoty likvidity uvedenej v odseku 4 vo vztahu k finanénému ndstroju.
Parametre a metédy na vypocet prahovej hodnoty sa pre clenské Stdty urcia takym sposobom, aby dosiahnutie
prahovej hodnoty predstavovalo na v3etkych miestach v Unii vyznamny pokles likvidity pre dotknuty finan¢ny néstroj,
a to na zdklade kritérii pouzitych podla ¢lanku 2 ods. 1 bodu 17;

b) rozsah ndkupnych a predajnych cien alebo kotdcii a trovenl zdujmu o obchodovanie pri tychto cendch alebo
indikativne ndkupné a predajné ceny pred obchodovanim, ktoré sa priblizuji cene pri vyjadreni zdujmu o obchodo-
vanie, ktoré sa maji zverejnit pre kazdi triedu dotknutého finanéného néstroja v sdlade s ¢linkom 8 ods. 1 a 4,
pricom sa zohladni potrebné nastavenie pre rozne druhy systémov obchodovania uvedené v ¢lanku 8 ods. 2;

¢) objem pokynov velkého rozsahu a druh a minimalny objem pokynov uchovdvanych v systéme spravy pokynov az do
ich zverejnenia, v pripade ktorych mozno upustit od zverejfiovania predobchodnych informdcii podla odseku 1 pre
kazdu triedu dotknutého finanéného néstroja;

d) objem 3pecificky pre finanény ndstroj uvedeny v odseku 1 pism. b) a vymedzenie systémov Ziadosti o kotdcie
a hlasového obchodovania, v pripade ktorych mozno upustit od zverejiovania predobchodnych informécii podla
odseku 1.

Pri urCovani objemu $pecifického pre finanény nastroj, ktory by vystavil poskytovatelov likvidity nedmernému riziku,
pricom prihliada na to, & st prislusni G¢astnici trhu retailovymi alebo velkymi investormi, v stlade s odsekom 1 pism. b),
orgdn ESMA zohladni tieto okolnosti:

i) ¢i by pri takychto objemoch mali poskytovatelia likvidity moZnost hedZovat svoje rizikd;

ii) v pripade, ak je trh s finanénym nastrojom alebo triedou finanénych ndstrojov scasti tvoreny retailovymi investormi,
priemernd hodnotu transakcii uskutocnenych tymito investormi;
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e) finanéné ndstroje alebo triedy finanénych ndstrojov, pre ktoré neexistuje likvidny trh, kde moze dojst k oslobodeniu
od povinnosti zverejiiovat predobchodné informécie podla odseku 1.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 10

Poziadavky na poobchodnii transparentnost tykajice sa obchodnych miest v sdvislosti s dlhopismi,
$truktdrovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivitmi

1. Organizitori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejiiuji cenu, objem a as transakcif
vykonanych v stvislosti s dlhopismi, $truktirovanymi finan¢nymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi obchodo-
vanymi na obchodnom mieste. Organizdtori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto zverejiiuji
podrobné informécie o vietkych takychto transakcidch v okamihu, ktory je na zdklade technickych moznosti ¢o najblizsi
k redlnemu casu.

2. Organizdtori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto poskytuji za primeranych obchodnych
podmienok a na nediskrimina¢nom zéklade investicnym spolo¢nostiam, ktoré sti povinné zverejiiovat podrobné infor-
mécie o svojich transakcidch s dlhopismi, struktiirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi podla
¢lanku 21, pristup k mechanizmom, ktoré pouzivajii na zverejiiovanie informdcii podla odseku 1.

Cldnok 11
Povolenie odkladu zverejnenia

1. Prislusné orgdny mozu povolit organizdtorom trhu a investicnym spolo¢nostiam prevadzkujicim obchodné miesto
odklad zverejnenia podrobnych tdajov o transakcidch na zdklade rozsahu alebo druhu transakcii.

Prislusné organy moézu povolit odklad zverejnenia najmi v pripade transakcif:

a) velkého rozsahu v porovnani s beznym trhovym objemom pre dany dlhopis, $truktirovany finanény produkt, emisnt
kvétu alebo derivat obchodovany na obchodnom mieste, alebo pre dand triedu dlhopisu, Struktirovaného finanéného
produktu, emisnej kvéty alebo derivatu obchodovaného na obchodnom mieste; alebo

b) suvisiacich s dlhopisom, Struktirovanym finanénym produktom, emisnou kvétou alebo derivitom obchodovanym na
obchodnom mieste, alebo s triedou dlhopisu, $truktirovaného finanéného produktu, emisnej kvéty alebo derivdtu
obchodovaného na obchodnom mieste, pre ktorti neexistuje likvidny trh;

¢) presahujicich objem $pecificky pre dany dlhopis, $truktdrovany finanény produkt, emisnd kvétu alebo derivat obcho-
dovany na obchodnom mieste, alebo dani triedu dlhopisu, struktiirovaného finan¢ného produktu, emisnej kvéty alebo
derivatu obchodovaného na obchodnom mieste, ¢o by poskytovatelov likvidity vystavilo neimernému riziku, pricom
sa prihliada na to, ¢ st prislu$ni Gcastnici trhu retailovymi alebo velkymi investormi.

Organizdtori trhu a investi¢né spolo¢nosti prevddzkujiice obchodné miesto sii povinni ziskat predchddzajici sthlas
prislusného orgdnu s navrhovanym opatrenim na odklad zverejnenia tykajiceho sa obchodovania a jasne ozndmia
tieto opatrenia ticastnikom trhu a verejnosti. Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie tychto opatreni na odklad zverejnenia
informdcii o obchodovani a predkladd Komisii vyrocné spravy o ich vyuZzivani v praxi.

2. Prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi miestami, na ktorych sa obcho-
duje s ur¢itou triedou dlhopisu, Struktirovaného finanéného produktu, emisnej kvoty alebo derivitu, moze v pripade, ak
likvidita tohto druhu finanéného nastroja klesne pod prahovii hodnotu uréent v stlade s metodikou, ako je uvedené
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v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a), docasne pozastavit uplatiovanie povinnosti uvedenych v ¢ldnku 10. Tdto prahova hodnota sa
urél na zéklade objektivnych kritérii, ktoré st $pecifické pre trh tykajici sa dotknutého finan¢ného ndstroja. Takéto
docasné pozastavenie sa uverejni na webovom sidle dotknutého prislusného organu.

Docasné pozastavenie je platné na prvotné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace od ddtumu jeho zverejnenia na
webovom sidle dotknutého prislusného orgdnu. Toto pozastavenie mozZno obnovit na dalsie obdobia, z ktorych Ziadne
nepresiahne tri mesiace, pokial nadalej existuji dovody na docasné pozastavenie. V pripade, Ze sa docasné pozastavenie
po tomto trojmesa¢nom obdobi neobnovi, automaticky sa skon¢i.

Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia povinnosti uvedenych v clanku 10 dotknuty prislusny
orgdn ozndmi orgdnu ESMA svoj timysel a poskytne vysvetlenie. Orgdn ESMA vydd ¢o najskor pre prislusny organ
stanovisko, v ktorom uvedie, ¢i je podla jeho ndzoru pozastavenie alebo obnovenie docasného pozastavenia odovodnené
v stlade s prvym a druhym pododsekom.

3. Prislusné orgdny moézu v spojeni s povolenim odkladu zverejnenia:

a) pozadovat zverejnenie obmedzeného poctu ddajov o transakcii alebo tGdajov o viacerych transakcidch v sdhrnnej
podobe alebo ich kombindciu pocas obdobia odkladu;

b) umoznit nezverejnenie objemu jednotlivych transakcii pocas predizeného obdobia odkladu;

¢) pokial ide o nekapitdlové ndstroje, ktoré nie st Statnymi dlhovymi ndstrojmi, umoznit zverejnenie viacerych transakcif
v sthrnnej podobe pocas predizeného obdobia odkladu;

d) pokial ide o stdtne dlhové ndstroje, umoznit zverejnenie niekolkych transakcif v stihrnnej podobe na neurcity Cas.

V pripade stitnych dlhovych nastrojov mozno pismend b) a d) uplatnit bud samostatne, alebo nésledne, pricom po
uplynuti predlzeného obdobia nezverejnenia objemu by sa mohli objemy zverejnit v stihrnnej podobe.

Pri vietkych ostatnych finan¢nych ndstrojoch sa zostdvajiice idaje o transakcii a vietky tdaje o jednotlivych transakcidch
zverejnia po skonceni obdobia odkladu.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych noriem tak, aby sa umoznilo zverejiovanie informdcii
pozadovanych podla ¢linku 64 smernice 2014/65/EU s cielom uviest:

a) podrobné tdaje o transakcidch, ktoré investicné spolo¢nosti vratane systematickych internalizdtorov a organizdtori
trthu a investiéné spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto spristupiiujii verejnosti pre kazdd triedu dotknutého
finan¢ného néstroja v stlade s ¢ldnkom 10 ods. 1, vrdtane identifikitorov pre rozne druhy transakcii zverejnenych
podla ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1, pricom rozli§uji medzi identifikitormi uréenymi faktormi, ktoré stvisia
najmi s ocefiovanim finanénych néstrojov, a identifikdtormi uréenymi inymi faktormi;

b) lehotu, ktord by bola v stlade s povinnostou zverejiovania ¢o najblizsie k redlnemu casu, a to aj v pripade, ak
k obchodovaniu dochddza mimo zvycajnych obchodnych hodin;

¢) podmienky, za ktorych mozno investicnym spolo¢nostiam vratane systematickych internalizdtorov a organizdtorom
trhu a investi¢nym spolo¢nostiam prevddzkujicim obchodné miesto povolit odklad zverejnenia podrobnych tdajov
o transakcidch pre kazdu triedu dotknutych finanénych nastrojov v stlade s odsekom 1 tohto ¢ldnku a s ¢lankom 21
ods. 4;
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d) kritérid, ktoré sa maji uplatnit pri urceni velkosti alebo druhu transakcie, v pripade ktorej sa podla odseku 3 povoli
odklad zverejnenia a zverejnenie obmedzeného poctu ddajov o transakcii alebo tdajov o viacerych transakcidch
v sthrnnej podobe alebo vynechanie zverejnenia objemu transakcie, a to s osobitnym odkazom na umoZznenie
predlzeného trvania obdobia odkladu pri niektorych finanénych nastrojoch v zavislosti od ich likvidity.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 3
Povinnost poniikat tidaje o obchodoch oddelene a za primeranych obchodnych podmienok
Cldnok 12
Povinnost spristupiiovat predobchodné iidaje oddelene od poobchodnych tddajov

1. Organizitori trhov a investicné spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto spristupiiujii verejnosti informécie
uverejilované v sulade s ¢ldnkami 3, 4 a 6 az 11 tak, Ze ponukaji tdaje o predobchodnej transparentnosti oddelene
od tdajov o poobchodnej transparentnosti.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov spresiiujicich ponuku ddajov o predobchodnej
a poobchodnej transparentnosti vratane drovne c¢lenenia tidajov, ktoré sa maju spristupniovat verejnosti, ako je uvedené
v odseku 1.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 13
Povinnost spristupiiovat predobchodné iidaje a poobchodné tidaje za primeranych obchodnych podmienok

1. Organizitori trhu a investi¢né spolocnosti prevddzkujice obchodné miesto spristupfiujii verejnosti informdcie
uverejilované v stlade s ¢lankami 3, 4 a 6 az 11 za primeranych obchodnych podmienok a zabezpecia nediskrimina¢ny
pristup k informdcidm. Tieto informdcie sa musia spristupnit bezplatne 15 minit po zverejneni.

2. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 50, ktorymi sa objasniuje, ¢o tvori primerané obchodné
podmienky na zverejiiovanie informdcii podla odseku 1.

HLAVA III

TRANSPARENTNOST PRE SYSTEMATICKYCH INTERNALIZATOROV A INVESTICNE SPOLOCNOSTI OBCHODU](JCE
OTC

Cldnok 14

Povinnost systematickych internalizdtorov zverejiiovat zivizné koticie v sdvislosti s akciami, vkladovymi
potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi

1. Investiné spolocnosti zverejiiuji zdvdzné kotdcie tykajice sa akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikitov
a inych podobnych ndstrojov obchodovanych na obchodnom mieste, pre ktoré predstavuji systematickych internaliza-
torov a pre ktoré existuje likvidny trh.

Ak pre finanéné ndstroje uvedené v prvom pododseku neexistuje likvidny trh, systematicki internalizatori ozndmia kotdcie
svojim klientom na poziadanie.
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2. Tento ¢ldnok a ¢lanky 15, 16 a 17 sa uplatiujii na systematickych internalizdtorov v pripade, Ze vykonavaju
obchody v objeme do standardného trhového objemu. Systematicki internalizatori nepodliehaji tomuto ¢ldnku a ¢ldnkom
15, 16 a 17, pokial vykondvajii obchody v objeme prevySujicom §tandardny trhovy objem.

3. Systematicki internalizdtori mozu rozhodniif o objeme alebo objemoch transakcii, ktorych ceny budd kétovat.
Minimdlny kétovany objem sa rovnd aspofi 10 % S$tandardného trhového objemu akcie, vkladovej potvrdenky, ETF,
certifikdtu alebo iného podobného finan¢ného ndstroja obchodovaného na obchodnom mieste. V pripade konkrétnej
akcie, vkladovej potvrdenky, ETF, certifikdtu alebo iného podobného finanéného ndstroja obchodovaného na obchodnom
mieste musi kazdd kotdcia zahffat zdvaznd ndkupni a predajnd cenu alebo ceny pre objem alebo objemy neprevysujtice
Standardny trhovy objem pre dand triedu akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikitov alebo inych podobnych
finan¢nych nastrojov, do ktorej finanény ndstroj patri. Cena alebo ceny musia zohladiiovat prevlddajice trhové
podmienky pre dant akciu, vkladovt potvrdenku, ETF, certifikdt alebo iny podobny finanény nastroj.

4. Akcie, vkladové potvrdenky, ETF, certifikdty a iné podobné finan¢né ndstroje sa zoskupia do tried na zdklade
hodnoty aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu s danym finanénym ndstrojom. Standardny trhovy
objem pre kazdi triedu akcif, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikdtov a inych podobnych finanénych néstrojov je
objem predstavujici hodnotu aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu pre finanéné néstroje zahrnuté do
kazdej triedy.

5. Trh pre kazdd akciu, vkladovd potvrdenku, ETF, certifikdt alebo iny podobny finanény ndstroj pozostdva zo
vetkych pokynov vykonanych v Unii v stvislosti s danym finanénym néstrojom okrem tych, ktorych objem je velky
v porovnan{ s beznym trhovym objemom.

6.  Prislusny organ najvyznamnejsicho trhu v zmysle likvidity podla vymedzenia v ¢lanku 26 stanovi pre kazdi akciu,
vkladovi potvrdenku, ETF, certifikdt alebo iny podobny finanény ndstroj najmenej raz za rok na zdklade hodnoty
aritmetického priemeru pokynov vykonanych na trhu v stvislosti s danym finanénym néstrojom triedu, do ktorej patri.
Této informdcia sa spristupni vSetkym tcastnikom trhu a postipi sa orgdnu ESMA, ktory ju uverejni na svojom webovom
sidle.

7. Na zabezpeCenie efektivneho ocefiovania akcif, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikitov a inych podobnych
finan¢nych néstrojov a maximalizdciu mozZnosti investi¢nych spolo¢nosti dosiahnut ¢o najlepsie podmienky pre svojich
klientov vypracuje orgdn ESMA ndvrh regulaénych technickych predpisov na spresnenie mechanizmov zverejiiovania
zdviznych kotdcii podla odseku 1, urcenia, ¢i ceny odrdzaja prevlddajice trhové podmienky, ako sa uvadza v odseku 3,
a Standardného trhového objemu podla odsekov 2 a 4.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 15
Vykondvanie pokynov klientov

1. Systematick{ internalizdtori pravidelne a priebezne zverejiiuji svoje kotdcie pocas zvycajnych obchodnych hodin.
Svoje kotdcie mozu kedykolvek aktualizovat. V pripade mimoriadnych trhovych podmienok mozu stiahnut svoje kotacie.

Clenské stity pozadujii, aby spolocnosti, ktoré splfajii vymedzenie systematického internaliztora, informovali svoj
prislusny organ. Informdcie sa ozndmia orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vypracuje zoznam vsetkych systematickych inter-
nalizdtorov v Unii.
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Kotdcie sa zverejnia sposobom, ktory je lahko dostupny ostatnym dcastnikom trhu za primeranych obchodnych podmie-
nok.

2. Systematicki internalizdtori vykondvajii za dodrzania ¢linku 27 smernice 2014/65/EU pokyny, ktoré dostanti od
svojich klientov v stvislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi alebo inymi podobnymi finanénymi
ndstrojmi, pre ktoré st systematickymi internalizdtormi, za ceny kdtované v Case prijatia pokynu.

Tieto pokyny vSak mézu v odoévodnenych pripadoch vykonat za lepsiu cenu pod podmienkou, Ze cena spadd do
zverejnené¢ho rozpitia, ktoré je blizke trhovym podmienkam.

3. Systematicki internalizdtori mozZu vykonat pokyny, ktoré dostant od svojich profesiondlnych klientov, za iné ceny,
ako st nimi kétované ceny, bez toho, aby museli splnit poziadavky stanovené v odseku 2, v pripade transakcii, ked je
vykonanie obchodov s niekolkymi cennymi papiermi sticastou jednej transakcie, alebo v pripade pokynov, ktoré podlie-
haji inym podmienkam, ako je beznd trhové cena.

4. Ak systematicki internalizdtori, ktori kétuju iba jednu kotaciu alebo ktorych najvyssia kotdcia je niz$ia ako Stan-
dardny trhovy objem, prijmt pokyn od klienta na objem vacsi, ako je kétovany objem, ale nizsi ako Standardny trhovy
objem, mozu sa rozhodnit, Ze vykonaji ti cast pokynu, ktord presahuje ich kétovany objem, pod podmienkou, Ze sa
vykond za kétovanii cenu, s vynimkou pripadov, ked podmienky stanovené v odsekoch 2 a 3 povoluji inak. Ak
systematicky internalizdtor kétuje v rozliénych objemoch a prijme a rozhodne sa vykonat pokyn, ktory spadd medzi
tieto objemy, vykond ho za jednu z kétovanych cien v stlade s ¢linkom 28 smernice 2014/65/EU, s vynimkou pripadov,
ked podmienky v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku povoluji inak.

5. Komisia je splnomocnend v siilade s ¢lankom 50 prijimat delegované akty, ktorymi sa vysvetli, ¢o tvori primerané
obchodné podmienky na zverejnovanie kotdcii podla odseku 1.

Cldnok 16
Povinnosti prislusnych orginov

Prislusné orgdny kontroluju:

a) ¢i investicné spolocnosti pravidelne aktualizuji nakupné a predajné ceny uverejnené v silade s ¢ldnkom 14 a zacho-
véavaja ceny, ktoré zohladnujii prevlddajiice trhové podmienky;

b) & investicné spolocnosti spiiajii podmienky na ponuku lepsej ceny stanovené v &lanku 15 ods. 2

Cldnok 17
Pristup ku kotdcidm

1. Systematicki internalizdtori sa mozu na zdklade svojej obchodnej stratégie a objektivnym nediskriminaénym
sposobom rozhodnuf, ktorym klientom poskytnt pristup k svojim kotdcidm. Na tento acel stanovia jasné kritérid
upravujlce pristup k svojim kotdcidm. Systematicki internalizdtori mozu odmietnut uzavrief alebo dalej pokracovat
v obchodnom vztahu s klientmi na zdklade obchodnych dovodov, ako je bonita klienta, riziko protistrany a konecné
vyrovnanie transakcie.

2. Na obmedzenie rizika expozicie hromadenia transakcif rovnakého klienta mozu systematicki internalizdtori nedi-
skrimina¢nym spdsobom obmedzit pocet transakcii od rovnakého klienta, ktoré uzavrd za zverejnenych podmienok.
Umozni sa im, aby nediskriminaénym sposobom a v stlade s clankom 28 smernice 2014/65/EU obmedzili celkovy pocet
transakcii roznych klientov v rovnakom case za predpokladu, Ze to je umoznené len vtedy, ked pocet a objem pokynov
pozadovanych klientmi zna¢ne presiahne normu.
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3. Na zabezpecenie efektivneho ocefiovania akcii, vkladovych potvrdeniek, ETF, certifikditov a inych podobnych
finan¢nych néstrojov a maximalizdciu moznosti investi¢nych spolo¢nosti dosiahnut ¢o najlepsie podmienky pre svojich
klientov Komisia prijima delegované akty v siilade s ¢ldnkom 50 sprestiujice:

a) kritérid s cielom urcit, kedy sa kotdcia pravidelne a priebezne zverejiiuje a je lahko dostupnd, ako sa uvddza v ¢lanku
15 ods. 1, ako aj prostriedky, pomocou ktorych mozu investi¢né spolocnosti splnit svoju povinnost zverejnit svoje
kotdcie a ktoré zahfnajii tieto moZnosti:

i) prostrednictvom systémov ktoréhokolvek regulovaného trhu, ktory prijal predmetny finan¢ny nastroj na obcho-
dovanie;

ii) prostrednictvom APA;
iii) prostrednictvom vlastnych mechanizmov;

b) kritérid s cielom urcit transakcie, pri ktorych je vykonanie obchodov s niekolkymi cennymi papiermi sti¢astou jednej
transakcie, alebo pokyny, ktoré podliehajii inym podmienkam, ako je beznd trhova cena, ako sa uvddza v cldnku 15
ods. 3;

¢) kritérid s cielom urcit, ¢o mozno povazovat za vynimoéné trhové podmienky, ktoré umoziuju stiahnutie kotdcii, ako
aj podmienky na aktualizdciu kotdcii, ako sa uvddza v ¢lanku 15 ods. 1;

d) kritérid s cielom urcit, kedy pocet afalebo objem pokynov pozadovanych klientmi znacne presiahne normu, ako je
uvedené v odseku 2.

e) kritérid s cielom urcit, kedy ceny spadajii do zverejneného rozpitia, ktoré je blizke trhovym podmienkam, ako je
uvedené v ¢lanku 15 ods. 2

Cldnok 18

Povinnost systematickych internalizitorov zverejiovat zivizné koticie v sdvislosti s dlhopismi,
$truktdrovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivdtmi

1. Investiéné spolo¢nosti zverejiiuji zdvazné kotacie v stvislosti s dlhopismi Struktirovanymi finanénymi produktmi,
emisnymi kvétami a derivitmi obchodovanymi na obchodnom mieste, pre ktoré s systematickymi internalizdtormi a pre
ktoré existuje likvidny trh, ked st splnené tieto podmienky:

a) kotdciu si vyziada klient systematického internalizdtora;
b) sthlasia s poskytnutim kotdcie.

2.V pripade dlhopisov, Struktirovanych finanénych produktov, emisnych kvét a derivitov obchodovanych na
obchodnom mieste, pre ktoré neexistuje likvidny trh, systematicki internalizatori spristupnia kotécie svojim klientom
na poziadanie, ak sdhlasia s poskytnutim kotdcie. Tato povinnost mozno zrusit, ak s splnené podmienky uvedené
v ¢lanku 9 ods. 1

3. Systematicki internalizdtori mé6zu kedykolvek aktualizovat svoje kotdcie. V pripade vynimocnych trhovych
podmienok mozu stiahnut svoje kotdcie.

4. Clenské $tity pozadujii, aby spolocnosti, ktoré spifiajii vymedzenie systematického internalizétora, informovali svoj
prislusny organ. Informdcie sa ozndmia orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vypracuje zoznam vsetkych systematickych inter-
nalizdtorov v Unii.



L 173/114 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

5. Systematicki internalizdtori spristupnia zavizné kotacie uverejnené v stlade s odsekom 1 svojim ostatnym klientom.
Na zdklade vlastnej obchodnej stratégie vSak mozu urcit objektivnym a nediskriminaénym sposobom klientov, ktorym
spristupnia svoje kotdcie. Na tento tiel maji systematicki internalizdtori zavedené jasné kritérid upravujiice pristup
k svojim kotdcidm. Systematicki internalizitori moézu odmietnut uzavriet obchodny vzfah s klientmi alebo dalej
v fiom pokracovat na zdklade obchodnych dovodov, ako je bonita klienta, riziko protistrany a kone¢né vyrovnanie
transakcie.

6.  Systematicki internalizdtori sa zavdzuji uskutocnit transakciu za zverejnenych podmienok s ktorymkolvek inym
klientom, ktorému bola poskytnutd kotdcia v stlade s odsekom 5, ked' je kétovany objem rovnaky alebo nizsi ako objem
$pecificky pre finanény ndstroj uréeny v salade s ¢lainkom 9 ods. 5 pism. d).

Na systematickych internalizdtorov sa nevztahuje povinnost zverejiioval zdvizné kotdcie podla odseku 1 v pripade
finan¢nych néstrojov, ktoré klesnd pod prahovi hodnotu likvidity urcend v stlade s clankom 9 ods. 4

7. Systematicki internalizdtori moZu stanovit nediskrimina¢né a transparentné obmedzenie poctu transakcii, ktoré sa
zavazujii uskutocnit s klientmi podla niektorej poskytnutej kotdcie.

8.  Kotécie zverejnené podla odseku 1 a 5 a kotdcie v objeme, ktory je rovnaky alebo niz$i ako objem uvedeny
v odseku 6, sa zverejnia sposobom, ktory je Iahko dostupny ostatnym tcastnikom trhu za primeranych obchodnych
podmienok.

9. Kétovand cena alebo ceny musia byt také, aby sa zabezpecilo, Ze systematicky internalizétor splita v pripade potreby
svoje povinnosti podla ¢ldnku 27 smernice 2014/65/EU, musia odzrkadlovat prevlddajice trhové podmienky, pokial ide
o ceny, za ktoré sa uzatvdrajii transakcie s rovnakymi alebo podobnymi finanénymi ndstrojmi na obchodnom mieste.

V odovodnenych pripadoch viak mézu vykonat pokyny za lepSiu cenu pod podmienkou, Ze cena spadd do zverejneného
rozpdtia, ktoré je blizke trhovym podmienkam.

10.  Systematicki internalizdtori nepodlichajii tomuto ¢ldnku, pokial vykondvaji obchody v objemoch, ktoré st vyssie
ako objem 3pecificky pre finanény ndstroj urceny v stlade s clankom 9 ods. 5 pism. d).

Cldnok 19
Monitorovanie orginom ESMA

1. Prislusné orgdny a orgdn ESMA monitoruji uplatiovanie ¢linku 18, pokial ide o objemy, v ktorych sa kotdcie
spristupiujd klientom investi¢nych spolo¢nosti a ostatnym tcastnikom trhu v stvislosti s dalsou obchodnou ¢innostou
spolo¢nosti, a stupeni, v akom kotdcie odrazaji prevlddajice trhové podmienky v stvislosti s transakciami s rovnakymi
alebo podobnymi finan¢nymi ndstrojmi na obchodnom mieste. Organ ESMA do 3. janudra 2019 predlozi Komisii spravu
o uplatilovani ¢lanku 18. V pripade vyznamnych kotacii a obchodnej ¢innosti tesne nad prahovou hodnotou uvedenou
v ¢lanku 18 ods. 6 alebo mimo rdmca prevlddajicich trhovych podmienok orgdn ESMA predlozi Komisii spravu pred
uvedenym ddtumom.

2. Komisia prijme delegované akty v stlade s ¢lankom 50 spresfiujice objemy uvedené v ¢lanku 18 ods. 6, v akych
spolo¢nost uskutoéni transakcie s akymkolvek inym klientom, ktorému bola poskytnutd kotdcia. Objem Specificky pre
finanény néstroj sa ur¢i na zdklade kritérii stanovenych v ¢ldnku 9 ods. 5 pism. d).

3. Komisia prijme delegované akty v silade s clinkom 50 s ciefom objasnif, o predstavuji primerané obchodné
podmienky na zverejiiovanie kotdcii, ako je uvedené v ¢lanku 18 ods. 8
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Cldnok 20

Zverejiiovanie ddajov investicnymi spolo¢nostami vrdtane systematickych internalizitorov po skonceni
obchodovania v sivislosti s akciami, vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi
finanénymi ndstrojmi

1. Investicné spolo¢nosti, ktoré bud na svoj vlastny dcet, alebo v mene klientov uzatvdraji transakcie s akciami,
vkladovymi potvrdenkami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na obchodnom
mieste, zverejnia objem a cenu tychto transakcii a ¢as, kedy boli transakcie uzatvorené. Tieto informdcie sa zverejiiuji
prostrednictvom APA.

2. Informdcie, ktoré sa zverejiiujii v silade s odsekom 1 tohto &lanku, a lehoty, v ktorych sa zverejiuji, musia splnat
poziadavky prijaté podla ¢clanku 6 vrdtane regulacnych technickych predpisov prijatych v stlade s ¢lainkom 7 ods. 2 pism.
a). Ak opatrenia prijaté podla ¢ldnku 7 umoznuji odklad zverejnenia pre urcité kategérie transakcii s akciami, vkladovymi
potvrdenkami, ETF, certifikdtmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na obchodnom mieste, tato
moznost sa uplatiiuje aj na tieto transakcie, ked sa uskuto¢iuji mimo obchodnych miest.

3. Organ ESMA vypracuje névrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych $pecifikuje:

a) identifikdtory pre rozne druhy transakcii zverejiiované podla tohto ¢lanku, pricom rozliSuje medzi identifikitormi
uréenymi faktormi, ktoré stivisia najmi s ocefiovanim finan¢nych ndstrojov, a identifikitormi urcenymi inymi
faktormi;

b) uplatilovanie povinnosti podla odseku 1 na transakcie zahffiajiice pouzivanie uvedenych finanénych néstrojov na
zdbezpeku, poskytovanie tiverov alebo iné ticely, ked' je vymena finanénych néstrojov urCend inymi faktormi, nez je
aktudlna trhovd hodnota finan¢ného néstroja;

¢) stranu transakcie, ktord md transakciu zverejnit v stlade s odsekom 1, ak st obe strany transakcie investicnymi
spolo¢nostami.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 21

Zverejiiovanie ddajov investicnymi spolo¢nostami vrdtane systematickych internalizitorov po skonceni
obchodovania v siivislosti s dlhopismi, $truktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivdtmi

1. Investicné spolo¢nosti, ktoré bud na vlastny déet, alebo v mene klientov uzatvérajii transakcie s dlhopismi, struk-
tirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivitmi obchodovanymi na obchodnom mieste, zverejnia
objem a cenu tychto transakcii a ¢as, v ktorom boli uzatvorené. Tieto informdacie sa zverejiiuji prostrednictvom APA.

2. Kazda transakcia sa zverejiiuje len raz prostrednictvom jedného APA.

3. Informicie, ktoré sa zverejiiujii v silade s odsekom 1, a lehoty, v rdmci ktorych sa zverejiiuji, musia spifiat
poziadavky prijaté podla ¢lanku 10 vritane regulatnych technickych predpisov prijatych v stlade s ¢lankom 11 ods.
4 pism. a) a b).

4. Prislusné orgdny mozu povolit investicnym spolo¢nostiam umoznit odklad zverejnenia alebo mozu pozadovat
zverejnenie obmedzeného poctu podrobnych tdajov o transakcii alebo podrobnych tdajov o viacerych transakcidch
v sthrnnej podobe, alebo kombinaciu tychto moznosti pocas obdobia odkladu alebo mézu umoznit vynechat zverejnenie



L 173/116 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

objemu jednotlivych transakcii pocas predfzeného obdobia odkladu, alebo v pripade nekapitalovych finanénych néstrojov,
ktoré nie s $tdtnym dlhovym ndstrojom, mozu povolit zverejnenie viacerych transakcii v sihrnnej podobe pocas
predlzeného obdobia odkladu, alebo v pripade statnych dlhovych ndstrojov mozu povolit zverejnenie viacerych transakeif
v stihrnnej podobe na neobmedzeny ¢as a mozu docasne pozastavit uplatiiovanie povinnosti uvedenych v odseku 1 za
rovnakych podmienok, ako sii stanovené v ¢lanku 11.

Ak opatrenia prijaté podla ¢lanku 11 umoziuji odklad zverejnenia a zverejnenie obmedzeného poctu podrobnych
tdajov alebo podrobnych tdajov v sihrnnej podobe, alebo kombindciu tychto moznosti, alebo vynechanie zverejnenia
objemu pre ur¢ité kategorie transakcii s dlhopismi, Struktirovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvétami a derivatmi
obchodovanymi na obchodnom mieste, tito moZnost sa uplatiiuje aj na tieto transakcie, ked sa uskuto¢iujid mimo
obchodnych miest.

5. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov tak, aby sa umoznilo zverejnenie informdci
pozadovanych podla ¢lanku 64 smernice 2014/65/EU s cielom $pecifikovat:

a) identifikdtory pre rozne druhy transakcii zverejiiované podla tohto ¢lanku, pricom rozliSuje medzi identifikitormi
uréenymi faktormi, ktoré stivisia najmi s ocefiovanim finan¢nych ndstrojov, a identifikitormi urcenymi inymi
faktormi;

b) uplatiovanie povinnosti podla odseku 1 tykajiicej sa transakcii zahffiajicich pouzivanie uvedenych finan¢nych
nastrojov na zdbezpeku, poskytovanie tverov alebo iné tcely, ked je vymena finanénych ndstrojov uréend inymi
faktormi, nez je aktudlna trhovd hodnota finanéného ndstroja;

¢) stranu transakcie, ktord md transakciu zverejnit v sdlade s odsekom 1, ak st obe strany transakcie investiénymi
spolo¢nostami.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 22

Poskytovanie informdcii na dlely transparentnosti a inych vypoctov

1. Na vykonanie vypoctov s ciefom urcit poziadavky na predobchodnt a poobchodnt transparentnost a rezimy
obchodovacej povinnosti stanovené v ¢lankoch 3 az 11, ¢lankoch 14 az 21 a v cldnku 32, ktoré sa vztahuji na finanéné
ndstroje, a s cielom urdit, ¢i je investiénd spolo¢nost systematickym internalizdtorom, mézu prislusné orgdny pozadovat
informécie od:

a) obchodnych miest;

b) APA; a

c) CTP.

2. Obchodné miesta, APA a CTP uchovavaji potrebné tdaje dostatocne dlhy cas.

3. Prislusné orgdny predkladaji orgdnu ESMA informadcie, ktoré orgdn ESMA pozaduje na vypracovanie sprav uvede-
nych v ¢ldnku 5 ods. 4, 5 a 6.
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4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych stanovi obsah a frekvenciu Ziadosti
o poskytnutie idajov a formdty a lehoty, v ktorych obchodné miesta, APA a CTP musia na tieto Ziadosti odpovedat
v stlade s odsekom 1, druh tdajov, ktoré je potrebné ukladat, a minimédlne obdobie, pocas ktorého si obchodné miesta,
APA a CTP povinné uchovavat tdaje, aby mohli na uvedené Ziadosti odpovedat v silade s odsekom 2.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udelu}e pravomoc prijat regulatné technické predpisy uvedené v tomto odseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 23
Obchodovacia povinnost pre investi¢né spolo¢nosti

1. Investi¢nd spolo¢nost zabezpedi, aby sa obchody, ktoré vykondva s akciami prijatymi na obchodovanie na regulo-
vanom trhu alebo obchodovanymi na obchodnom mieste, realizovali na regulovanom trhu, MTF pripadne prostredm’c-
tvom systematického internalizdtora, alebo na obchodnom mieste v tretej krajine, ktoré sa podla ¢lanku 25 ods. 4 pism.
a) smernice 2014/65/EU pokladd za rovnocenné, pokial nemajii okrem iného tieto znaky:

a) st nesystematické, ad-hoc, nepravidelné a obcasné; alebo

b) vykondvajii sa medzi oprdvnenymi afalebo profesiondlnymi protistranami a nepodielaji sa na procese urcovania cien.

2. Investicnd spolo¢nost, ktord prevddzkuje interny systém parovania, ktory vykondva pokyny klientov v stvislosti
s akciami, Vkladovyml potvrdenkami, ETF, certifikitmi a inymi podobnymi finanénymi ndstrojmi na multilaterdlnom
zaklade, musi zaistif, aby mala povolenie posobit ako MTF podla smernice 2014/65/EU a aby spliala vietky prislusné
ustanovenia tykajice sa takychto povoleni.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych stanovi konkrétne charakteristické
prvky tych transakcii s akciami, ktoré sa nepodielajii na procese ur¢ovania cien v zmysle odseku 1, priom zohladni
tieto pripady:

a) neadresné obchody s likviditou; alebo

b) ak je vymena tychto finanénych néstrojov urcend inymi faktormi, nez je aktudlna trhovd hodnota finan¢ného néstroja.

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA IV
OZNAMOVANIE TRANSAKCII
Cldnok 24
Povinnost zachovat integritu trhov

Bez toho, aby bolo dotknuté rozdelenie zodpovednosti za presadzovame nariadenia (EU) ¢ 596/2014, prislusné orgény
koordinované orgdnom ESMA v stlade s ¢linkom 31 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 momtorujﬁ ¢innosti investiénych
spolocnosti s cielom zabezpecit, aby konali Cestne, spravodlivo, profesmnélne a spodsobom, ktory podporuje integritu
trhu.
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Cldnok 25
Povinnost uchovivat zdznamy

1. Investiéné spolo¢nosti uchovavaji prislusné ddaje tykajiice sa vetkych pokynov a vietkych transakeif s finanénymi
ndstrojmi, ktoré uskutoénili bud na vlastny tcet, alebo v mene klienta, aby boli k dispozicii prislusnému orgdnu pit
rokov. V pripade transakcii uskutoénenych v mene klientov musia zdznamy obsahovat vietky informdacie a ddaje
o totoznosti klienta a informdcie pozadované podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES (!). Orgdn
ESMA moze poziadaf o pristup k tymto informdcidm v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 35 nariadenia (EU)
¢.1095/2010 a za podmienok, ktoré st v fiom stanovené.

2. Organizitor obchodného miesta uchovdva prislusné ddaje tykajice sa vsetkych pokynov stvisiacich s finanénymi
néstrojmi, ktoré propaguji prostrednictvom svojich systémov, aby boli k dispozicii prislusnému organu aspon pit rokov.
Zéznamy obsahuji relevantné ddaje, ktoré predstavuji charakteristické prvky daného pokynu, vritane tdajov, na zdklade
ktorych je pokyn prepojeny s realizovanymi transakciami, ktoré z neho vychddzaji a o ktorych sa tdaje oznamuji
v stilade s ¢ldnkom 26 ods. 1 a 3. Orgdn ESMA plni v stvislosti s pristupom prislusnych orgdnov k informacidm podla
tohto odseku podpornd a koordina¢nii dlohu.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov s cielom urcit dalie relevantné tdaje o pokyne,
ktoré sa majd uchovavat podla odseku 2 tohto ¢ldnku a ktoré sa neuvddzajii v cldnku 26.

Névrh tychto regulaénych technickych predpisov zahfia identifika¢ny kéd ¢lena alebo ucastnika, ktory pokyn zadal,
identifika¢ny kéd pokynu, ddtum a ¢as jeho zadania, jeho charakteristika vratane druhu pokynu, pripadnej limitnej ceny,
obdobia platnosti, akychkolvek 3pecifickych instrukcii, ktoré s pokynom stivisia, podrobnosti o vetkych tpravach,
zrudeniach, Ciasto¢nom alebo Gplnom vykonani pokynu, a informdcii o vystupovani na svoj vlastny tcet, na ucet a v
mene klienta.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
az 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Clanok 26
Povinnost oznamovat transakcie

1. Investiné spolo¢nosti, ktoré vykondvajii transakcie s finanénymi ndstrojmi, oznamuji dplné a presné podrobné
udaje o takychto transakcidch prislusnému orgdnu ¢o najskor, najneskor vsak na zdver nasledujiceho pracovného dna.

Prislusné organy zavedd v stlade s ¢linkom 85 smernice 2014/65/EU potrebné opatrenia, aby zabezpecili, Ze tieto
informdcie dostane aj prislusny orgdn najvyznamnejsicho trhu, pokial ide o likviditu tychto finan¢nych ndstrojov.

Prislusné orgdny spristupnia orgdnu ESMA na poziadanie informdcie ozndmené v stlade s tymto ¢lankom.
2. Povinnost uvedend v odseku 1 sa uplatiiuje na:

a) financné ndstroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na obchodnom mieste alebo ndstroje, v stvislosti
s ktorymi bola podand Ziadost o prijatic na obchodovanie;
b) finanéné ndstroje, ktorych podkladovym aktivom je finanény néstroj, s ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste; a

(") Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES z 26. oktébra 2005 o predchddzani vyuzivania finanéného systému na tcely
prania $pinavych penazi a financovania terorizmu (U. v. EU L 309, 25.11.2005, s. 15).
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¢) finanéné ndstroje, ktorych podkladovym aktivom je index alebo ko3 tvoreny finanénymi ndstrojmi, s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste.

Této povinnost sa vztahuje na transakcie s finanénymi ndstrojmi uvedenymi v pismendch a) az c), a to bez ohladu na to,
¢i sa takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste.

3. Sprdvy musia obsahovat najmd podrobné tdaje o ndzvoch a mnozstve kdpenych alebo predanych finanénych
ndstrojov, mnozstve, ditumoch a Case vykonania transakcii, cendch transakcii, tidaje sliziace na identifikdciu klientov,
v mene ktorych investi¢nd spolocnost dané transakcie vykonala, na identifikdciu osdb a poéitacovych algoritmov inves-
ticnej spolocnosti zodpovednej za investicné rozhodnutie a vykonanie transakcie, na identifikdciu uplatnitelnej vynimky,
podla ktorej sa obchod uskuto¢nil, na identifikiciu dotknutych investiénych spolo¢nosti a na identifikdciu predaja
nakritko, ako je vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 236/2012, pokial ide o akcie a §tdtne dlhové
nastroje v zmysle ¢lankov 12, 13 a 17 uvedeného nariadenia. V pripade transakcii, ktoré sa neuskuto¢iujii na
obchodnom mieste, musia spravy obsahovat tdaje sliziace na identifikdciu druhov transakcii v stlade s opatreniami,
ktoré sa majii prijat podla ¢ldnku 20 ods. 3 pism. a) a ¢ldnku 21 ods. 5 pism. a). V pripade komoditnych derivitov sa
v sprdvach uvedie, Ci sa transakciou znizuje riziko objektivne meratelnym sposobom v sdlade s ¢ldnkom 57 smernice
2014/65(EU.

4. Investi¢né spolo¢nosti, ktoré postupuji pokyny, musia pri postipeni daného pokynu uviest vietky podrobné tdaje
uvedené v odsekoch 1 a 3. Namiesto uvedenia tychto podrobnych ddajov pri postupovani pokynov sa investi¢nd
spolo¢nost moze rozhodnif ozndmit postipeny pokyn, ak sa vykond ako transakciu v stilade s poziadavkami podla
odseku 1. V tomto pripade sa v sprave investi¢nej spolo¢nosti o transakcii uvedie, Ze sa tyka postipeného pokynu.

5. Organizitor obchodného miesta nahldsi podrobné tdaje o transakcidch s finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na
jeho platforme, ktoré vykondva prostrednictvom jeho systémov spolo¢nost, ktord nepodlicha tomuto nariadeniu, v stlade
s odsekmi 1 a 3.

6.  Na nahldsenie idajov sliziacich na identifikdciu klientov podla poziadaviek v odsekoch 3 a 4 investiéné spolo¢nosti
pouzija identifikdtor pravnych subjektov vytvoreny na identifikdciu klientov, ktori st pravnickou osobou.

Orgdn ESMA vypracuje do 3. janudra 2016 usmernenia v silade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢.1095/2010 s cielom
zabezpecit, aby bolo uplatiiovanie identifikdtorov pravnych subjektov v rdmci Unie v stlade s medzindrodnymi normami,
najmi normami, ktoré stanovila Rada pre financni stabilitu.

7. Spravy predkladd prislusnému orgdnu samotnd investicnd spolo¢nost, ARM konajiici v jej mene alebo obchodné
miesto, cez ktorych systém sa transakcia dokoncila, a to v stlade s odsekmi 1, 3 a 9.

Investi¢né spolo¢nosti zodpovedaji za tplnost a presnost sprav predkladanych prislusnému orgdnu a za vcasnost ich
predkladania.

Vynimkou z tejto zodpovednosti je pripad, ak investi¢nd spolo¢nost uvddza tdaje o transakcidch prostrednictvom ARM,
ktory vystupuje v mene obchodného miesta, kedy investicnd spolo¢nost nezodpovedd za nedostatky v dplnosti, presnosti
a vasnosti sprav, ktoré st pripisatelné ARM alebo obchodnému miestu. V takychto pripadoch a podla podmienok
¢lanku 66 ods. 4 smernice 2014/65/EU je za tieto nedostatky zodpovedny ARM alebo obchodné miesto.

Napriek tomu musia investiéné spolo¢nosti prijat primerané opatrenia s cielom overit Gplnost, presnost a véasnost sprav
o transakcidch, ktoré boli predlozené v ich mene.
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Domovsky ¢lensky $tat od obchodného miesta vyzaduje, aby mal pri poddvani sprdv v mene investi¢nej spolo¢nosti
zavedené spolahlivé bezpe¢nostné mechanizmy, ktorymi sa zaru¢i bezpe¢nost a autentifikdcia prostriedkov sliziacich na
prenos informdcii, minimalizuje sa riziko poskodenia tidajov a neoprdvneného pristupu a zabrdni sa Gniku informdcif
a sucasne zachovava dovernd povaha tdajov. Domovsky ¢lensky stit od obchodného miesta vyzaduje, aby udrziavalo
primerané zdroje a zdlozné prostriedky, aby mohlo nepretrzite pondkat a poskytovat svoje sluzby.

Systémy pdrovania obchodov alebo systémy poddvania vykazov vritane archivov obchodnych ddajov registrovanych
alebo uznanych v silade s hlavou VI nariadenia (EU) ¢ 648/2012 moze prislusny orgdn schvilit ako ARM na tcely
zasielania sprdv o transakcidch prislusnému organu v sdlade s odsekmi 1, 3 a 9.

Ak sa transakcie oznamuji archivu obchodnych tdajov v stlade s ¢clinkom 9 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktory je
schvéleny ako ARM, a ked tieto spravy obsahuji podrobné tdaje, ktoré sa vyzaduji podla odsekov 1, 3 a 9, a archiv
obchodnych ddajov ich zasiela prislusnému orgdnu v lehote stanovenej v odseku 1, povinnost investi¢nej spolo¢nosti
stanovend v odseku 1 sa povazuje za splnend.

Ak dojde k chybdm alebo nedplnosti v spravach o transakcidch, ARM, investi¢nd spolo¢nost alebo obchodné miesto,
ktoré spravy o transakcidch podédvaji, opravia informdcie a opravené spravy predlozia prislusnému organu.

8. Ked sa v stlade s clinkom 35 ods. 8 smernice 2014/65/EU spravy stanovené v tomto cldnku postupujd prislus-
nému orgdnu hostitelského ¢lenského 3titu, tento postipi tieto informécie prislusnym orgdnom domovského ¢lenského
Statu investi¢nej spolo¢nosti, pokial prislusné organy domovského c¢lenského $titu nerozhodnd, Ze tieto informadcie
nechct dostavat.

9. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych uréi:

a) normy a formdty tdajov, ktoré sa majii nahldsit v silade s odsekmi 1 a 3 vrdtane metéd a mechanizmov podévania
vykazov o finan¢nych transakcidch, ako aj formu a obsah tychto sprév;

b) kritérid na vymedzenie vyznamného trhu v silade s odsekom 1;

¢) odkazy na kdpené alebo predané financné ndstroje, mnozstvo, datumy a ¢as vykonania transakcii, ceny transakcif,
informécie a podrobné tdaje o totoznosti klienta, Gidaje sliziace na identifikdciu klientov, v mene ktorych investi¢nd
spolo¢nost dané transakcie vykonala, na identifikiciu 0sob a pocitacovych algoritmov investicnej spolo¢nosti zodpo-
vednej za investiné rozhodnutie a vykonanie transakcie, na identifikiciu uplatnitelnej vynimky, podla ktorej sa
obchod uskuto¢nil, a na identifikdciu dotknutej investi¢nej spolo¢nosti, idaje o spdsobe, akym sa vykonala transakcia,
tidaje potrebné na spracovanie a analyzu sprdv o transakcidch v stlade s odsckom 3; a

d) ddaj na identifikdciu predajov akcif a $tatnych dlhovych néstrojov nakritko, ako sa uvddza v odseku 3;

e) prislusné kategérie finanénych ndstrojov, o ktorych sa podavaja spravy podla odseku 2;

f) podmienky, podla ktorych ¢lenské tty vytvarajd, prideluji a uchovévaja identifikdtory pravnych subjektov v stlade
s odsekom 6, a podmienky, podla ktorych investi¢né spolo¢nosti pouzivaji tieto identifikdtory pravnych subjektov,
s ciefom zabezpecit oznaCovanie podla odsekov 3, 4 a 5 na identifikdciu klientov v sprdavach o transakcidch, ktoré
maji povinnost vypractvat podla odseku 1;

g) uplatiiovanie povinnosti tykajicich sa predkladania sprav o transakcidch na pobocky investiénych spolo¢nosti;

h) ¢o predstavuje transakciu a vykonanie transakcie na ucely tohto ¢lanku;
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i) kedy sa md za to, Ze investind spolo¢nost postipila pokyn na ucely odseku 4.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

10. Do 3. janudra 2019 orgdn ESMA predlozi Komisii spravu o fungovani tohto ¢lanku vritane jeho stcinnosti
s prislusnymi oznamovacimi povinnostami podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a o tom, & obsah a formdt sprav
o transakcidch prijimanych a vymietianych medzi prislusnymi orgdnmi umoziujii v plnom rozsahu monitorovat ¢innosti
investiénych spolocnosti v sdlade s ¢linkom 24 tohto nariadenia. Komisia moze podniknit kroky na navrhnutie
akychkolvek zmien vritane stanovenia transakcii, ktoré sa maji namiesto postiipenia prislusnym orgdnom postupovat
iba jednotnému systému, ktory urci orgdn ESMA. Komisia postlpi spravu, ktort vypracoval orgdn ESMA, Eurépskemu
parlamentu a Rade.

Cldnok 27
Povinnost poskytovat referenéné iidaje o finanénom ndstroji

1. Pokial ide o finan¢né néstroje prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch alebo néstroje, s ktorymi sa
obchoduje v rdmci MTF alebo OTF, obchodné miesta poskytujii prislusnym orgdnom identifikaéné referen¢né tidaje na
ticel oznamovania transakcii podla ¢ldnku 26.

Pokial ide o dalsie financné néstroje, na ktoré sa vztahuje cldnok 26 ods. 2 a s ktorymi sa obchoduje v tomto systéme,
kazdy systematicky internalizator poskytne svojmu prislusnému orgdnu referenéné udaje tykajtce sa tychto finan¢nych
nastrojov.

Identifikacné referencné udaje sa predlozia prislusnému orgdnu v elektronickej a $tandardizovanej forme pred zacatim
obchodovania s finanénym néstrojom, na ktory sa vztahujd. Referencéné ddaje o finanénom ndstroji sa aktualizuji vzdy,
ked sa zmenia Udaje tykajiice sa finanéného ndstroja. Tieto ozndmenia musia prislusné orgdny bez odkladu postipit
organu ESMA, ktory ich okamzite uverejni na svojom webovom sidle. Orgdn ESMA poskytne prislusnym orgdnom
pristup k tymto referenénym tdajom.

2. S ciefom umoznit prislusnym orgdnom monitorovat ¢innosti investiénych spolocnosti v stilade s ¢lankom 26, aby
sa zabezpedilo, Ze konaju Cestne, spravodlivo a profesiondlne a spésobom, ktory podporuje integritu trhu, orgdn ESMA
a prislusné orgdny prijmii potrebné mechanizmy s cielom zabezpecit, aby:

a) organ ESMA a prislusné organy skutocne dostavali referenéné tdaje o finanénych néstrojoch podla odseku 1;

b) kvalita takto ziskanych tidajov bola primerand déelu oznamovania transakcii podla ¢lanku 26;

¢) sa referenéné tdaje o finanénych néstrojoch prijaté podla odseku 1 Gcinne vymienali medzi relevantnymi prislusnymi
orgdnmi.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych urci:

a) datové Standardy a formadty tykajice sa referenénych tdajov o finanénych néstrojoch v stlade s odsekom 1 vrdtane
met6d a mechanizmov na poskytovanie tidajov prislusnym orgdnom, ich pripadnd aktualizdciu a postupovanie orgdnu
ESMA v stlade s odsekom 1 a formdt a obsah tychto tdajov;

b) technické opatrenia, ktoré st potrené v suvislosti s mechanizmami, ktoré md vypracovat orgdin ESMA a prislusné
organy podla odseku 2.
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Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jila 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regula¢né technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10
a7 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

HLAVA V
DERIVATY
Cldnok 28
Povinnost obchodovat na regulovanych trhoch, MTF alebo OTF

1. Finanéné protistrany, ako st vymedzené v ¢lénku 2 bode 8 nariadenia (EU) & 648/2012, a nefinanéné protistrany,
ktoré spliajii podmlenky uvedené v clanku 10 ods. 1 pism. b) uvedeného nariadenia, uzatvdraji transakcie, ktoré nie st
transakciami v rdmci skupiny, ako si vymedzené v ¢lanku 3 uvedeného nariadenia, ani transakciami, na ktoré sa
uplatiluja prechodné ustanovenia uvedené v ¢linku 89 uvedeného nariadenia, s ostatnymi takymito finan¢nymi proti-
stranami alebo 1nym1 takymito nefinancnymi protistranami, ktoré splfajii podmienky uvedené v clanku 10 ods. 1 pism.
b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012, s derivitmi patriacimi do triedy derivitov, ktord bola vyhldsend za triedu, na ktord sa
vztahuje obchodovacia povinnost v stlade s postupom stanovenym v ¢linku 32 a ktord bola zapisand do registra
uvedeného v ¢lanku 34, len na:

a) regulovanych trhoch;

b) MTF;

¢) OTF alebo

d) obchodnych miestach tretich krajin za predpokladu 7e Komisia prijala rozhodnutie v stilade s odsekom 4, a pod
podmienkou, Ze tretia krajina zabezpecuje G¢inny rovnocenny systém uzndvania obchodnych miest schvalenych podla
smernice 2014/65/EU na prijimanie na obchodovanie alebo na obchodovanie s derivatmi vyhldsenymi za podlichajice
nevylucnej obchodovacej povinnosti v danej tretej krajine.

2. Obchodovacia povinnost sa uplatiiuje aj na protistrany uvedené v odseku 1, ktoré uzatvaraji transakcie s derivatmi
patriacimi k triede derivtov vyhldsenou za triedu derivitov podliehajicou obchodovacej povinnosti s finanénymi insti-
tlciami z tretich krajin alebo s dalsimi subjektmi z tretich krajin, ktoré by podliehali zti¢tovacej povinnosti, ak by boli
usadené v Unii. Obchodovacia povinnost sa uplatiiuje aj na subjekty z tretich krajin, ktoré by podliehali zictovacej
povinnosti, ak by boli usadené v Unii, a ktoré uzatvéraji transakcie s derivitmi patriacimi k triede derivitov vyhldsenych
za triedu derivatov podliehajiicu obchodovacej povinnosti, pod podmienkou, Ze kontrakt md priamy, podstatny a pred-
vidatelny vplyv v Unii, alebo ked je tito povinnost potrebnd alebo vhodnd s cielom zabranit obideniu ktorékolvek
ustanovenia tohto nariadenia.

Orgdn ESMA pravidelne monitoruje ¢innost s derivatmi, ktoré neboli vyhldsené za derivity, na ktoré sa vztahuje
obchodovacia povinnost v zmysle odseku 1 s cielom zistit pripady, ked konkrétna trieda kontraktov moze predstavovat
systémové riziko a branif regulacnej arbitrdzi medzi transakciami s derivitmi podlichajicimi obchodovacej povinnosti
a transakciami s derivdtmi nepodliehajicimi obchodovacej povinnosti.

3. Derivéty vyhldsené za derivaty podlichajiice obchodovacej povinnosti v zmysle odseku 1 st opravnené na prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo na obchodovanie na akomkolvek obchodnom mieste, ako je uvedené v odseku
1, a to nevyluéne a nediskriminacne.

4. Komisia moze v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 ods. 2 prijat rozhodnutia, v ktorych urdi,
ze prévny rimec a rdmec dohladu tretej krajiny zaruCuje, Ze obchodné miesto povolené v danej tretej krajine splita
prdvne zdvdzné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami na obchodné miesta uvedenymi v odseku 1 pism. a), b)
alebo ¢) tohto ¢ldnku, vyplyvajiicimi z tohto nariadenia, smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 596/2014 a ktoré
podliehaji G¢innému dohladu a presadzovaniu v danej tretej krajine.



12.6.2014 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 173123

Vyhradnym tcelom uvedenych rozhodnuti je uréenie sposobilosti ako obchodné miesta pre derivéty, na ktoré sa vztahuje
obchodovacia povinnost.

Ucinky préavneho rdmca a rdmca dohladu tretej krajiny sa povazujii za rovnocenné, ak dany ramec spifia vietky tieto
podmienky:

a) obchodné miesta v danej tretej krajine podliehaji povoleniu a G¢innému priebeznému dohladu a presadzovaniu;

b) obchodné miesta majii jasné a transparentné pravidld tykajice sa prijimania finan¢nych néstrojov na obchodovanie
tak, aby tieto finan¢né nastroje mohli byt obchodované spravodlivym, riadnym a a¢innym spdsobom a boli volne
obchodovatelné;

¢) emitenti finanénych ndstrojov podliehaji poziadavkdm na pravidelné a priebezné informovanie, ktorymi sa zabezpe-
¢uje vysokd troven ochrany investorov;

d) dany rdmec zabezpeCuje transparentnost a integritu trhu prostrednictvom pravidiel, ktorymi sa reguluje zneuZivanie
trhu v podobe obchodovania s vyuZzitim dovernych informdcii a manipuldcie s trhom.

Rozhodnutie Komisie podla tohto odseku sa moze obmedzif na kategériu alebo kategérie obchodnych miest. V tomto
pripade sa obchodné miesto tretej krajiny zahrnie do odseku 1 pism. d) len vtedy, ak spadd do kategérie, na ktord sa
vztahuje rozhodnutie Komisie.

5. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tohto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych
predpisov, v ktorych sa spresnia typy kontraktov uvedenych v odseku 2, ktoré majd priamy, podstatny a predvidatelny
vplyv v Unii, a pripady, ked je obchodovacia povinnost potrebnd alebo vhodna s cielom zabranit obideniu ktoréhokolvek
ustanovenia tohto nariadenia.

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

Ak to je mozné a vhodné, regulacné technické predpisy uvedené v tomto odseku s identické s tymi, ktoré boli prijaté
podla ¢lanku 4 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Clanok 29

Zictovacia povinnost pre derivity, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych trhoch, a harmonogram
akceptovania zictovania

1. Organizitor regulovaného trhu zabezpeci, aby vietky transakcie s derivatmi, ktoré sa uzavrii na tomto regulovanom
trhu, ziictovala centrdlna protistrana.

2. Centralne protistrany, obchodné miesta a investicné spolo¢nosti, ktoré posobia ako zactovaci ¢lenovia v stlade
s ¢lainkom 2 bodom 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 maji zavedené Géinné systémy, postupy a mechanizmy tykajice sa
zictovanych derivdtov, aby sa zabezpecilo, Ze transakcie so zictovanymi derivatmi sa predkladaji a prijimaji na
zUctovanie tak rychlo, ako to je technologicky uskutocnitelné za vyuzitia automatizovanych systémov.

,Zuctované derivaty” si v tomto odseku:

a) vietky derivdty, ktoré sa maji ztctovat v sdlade so ztétovacou povinnostou podla odseku 1 tohto ¢lanku alebo
v stlade so zictovacou povinnostou podla ¢lanku 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
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b) vietky derivaty, na zdctovani ktorych sa inak dohodnii prislusné strany.

3. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, ktorymi sa stanovia minimalne poziadavky na
systémy, postupy a mechanizmy vritane prijimania harmonogramov podla tohto ¢lanku, pricom zohladni potrebu
zabezpecit nélezité riadenie opera¢nych alebo inych rizik.

Orgdn ESMA md pretrvavajicu pravomoc vypracovat dalSie regulacné technické predpisy na aktualizdciu tychto pozia-
daviek, ak sa domnieva, Ze je to potrebné na zaklade vyvoja odvetvovych predpisov.

Orgén ESMA predlozi ndvrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prljlmat regulacné technické predpisy uvedené v prvom a druhom pododseku v stlade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 30
Nepriame zii¢tovacie mechanizmy

1. Nepriame zt¢tovacie mechanizmy st v stvislosti s derivatmi obchodovan)'fmi na burze dovolené za predpokladu, ze
tieto mechanizmy nezvySuji riziko protistrany a zabezpecia pre aktiva a pozicie protistrany ochranu s rovnakymi
tcinkom ako ochrana uvedend v ¢linkoch 39 a 48 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov v ktorych sa stanovia druhy pripadn}'lch existu-

jicich mechanizmov nepriamych zictovacich sluzieb, ktoré splfaji podmienky uvedené v odseku 1, &m sa zabezpedi

kor121stentnost s ustanoveniami pre mimoburzové derivity podla kapitoly I delegovaného nariadenia Komisie (EU)
¢. 149/2013 ().

Orgdn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulatné technické predpisy uvedené v tomto odseku v stlade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 31
Kompresia portfélia

1. Investitné spolocnosti ani organizdtori trhov pri poskytovani kompresie portfélia nepodliehaji povinnosti vyko-
nania najlepsfm sposobom v zmysle ¢linku 27 smernice 2014/65/EU, povinnostiam tykajticim sa transparentnosti podla
¢lankov 8, 10, 18 a 21 tohto nariadenia ani povinnosti podla clinku 1 ods. 6 smernice 2014/65/EU. Na ukonéovanie ani
nahrddzanie derivatov pri kompresii portfdlia sa nevztahuje ¢ldnok 28 tohto nariadenia.

2. Investi¢né spolo¢nosti a organizatori trhov, ktori poskytuju kompresiu portfélia, zverejnia prostrednictvom APA
objemy transakcif, ktoré podlichajii kompresii portfélia, a cas, ked sa uzavreli v rdmci lehot stanovenych v ¢lanku 10.

3. Investiné spolo¢nosti a organizatori trhov, ktori poskytuji kompresiu portfélia, uchovavaju tplné a presné
zdznamy o vietkych kompresidch portfolif, ktoré organizuji alebo na ktorych sa podielaji. Uvedené zdznamy sa na
poziadanie okamzite spristupnia dotknutym prislusnym orgdnom alebo orgdnu ESMA.

" Delegovane nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/2013 z 19. decembra 2013, ktorymi sa dopliia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012, poklal ide o regula¢né technické normy tykajiice sa neprlamych zictovacich mechanizmov, zii¢tovacej povinnosti,
verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinancnych protistran, postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimobur-
zovych derivitoch, ktoré centrdlna protistrana neziictovala (U. v. EU L 52, 23.2.2013, s. 11).
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4. Komisia modze prijat prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 50 opatrenia, ktorymi sa spresnia:

a) prvky kompresie portfdlia;

b) informdcie, ktoré sa majd uverejnit podla odseku 2,

takym sposobom, ktory umozni v ¢o najvicsej miere uplatnif vSetky existujiice poziadavky tykajice sa uchovdvania,
oznamovania alebo uverejiiovania zdznamov.

Cldnok 32
Postup tykajici sa obchodovacej povinnosti

1. Organ ESMA vypracuje névrh regula¢nych technickych predpisov na urcenie:

a) toho, s ktorou triedou derivdtov vyhldsenych za derivty podliehajtice zictovacej povinnosti v stlade s cldnkom 5 ods.
2 a 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo s ich prislusnou podskupinou sa obchoduje na miestach uvedenych v ¢lanku
28 ods. 1 tohto nariadenia;

b) datumu alebo ditumov nadobudnutia G¢innosti obchodovacej povinnosti vratane kazdého postupného zavedenia
a kategérii protistrdn, na ktoré sa povinnost vztahuje, ak takéto postupné zavedenie a takéto kategdrie protistrdn
boli uvedené v regulacnych technickych predpisoch v stlade s ¢lankom 5 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Orgén ESMA predlozi Komisii ndvrh tychto regula¢nych technickych predpisov do Siestich mesiacov po prijati regulac-
nych technickych predpisov v stilade s ¢ldnkom 5 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 Komisiou.

Pred predlozenim ndvrhu regula¢nych technickych predpisov Komisii na prijatie uskutoéni orgdn ESMA verejni konzul-
ticiu a pripadne moze konzultovat s prislusnymi orgdnmi tretich krajin.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

2. Aby obchodovacia povinnost nadobudla Gcinnost:

a) trieda derivatov podla odseku 1 pism. a) alebo jej prislusnd podskupina musi byt prijatd na obchodovanie alebo sa
s fiou musi obchodovat aspon na jednom obchodnom mieste podla ¢lanku 28 ods. 1; a

b) musi existovat dostato¢ny zdujem tretich stran o predaj a nakup tejto triedy derivatov alebo jej prislusnej podskupiny,
aby sa takdto trieda derivitov povazovala za dostato¢ne likvidnt na obchodovanie len na miestach uvedenych v ¢lanku
28 ods. 1

3. Pri vypractivani ndvrhu regula¢nych technickych predpisov uvedenych v odseku 1 orgdn ESMA posudzuje, ¢i je
trieda derivatov alebo jej prislusnd podskupina dostatocne likvidnd, podla tychto kritérii:

a) priemernd frekvencia a objem obchodov za roznych trhovych podmienok pri zohladneni povahy a Zivotného cyklu
produktov v rdmci danej triedy derivatov;

b) pocet a typ aktivnych dcastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu k produktom/kontraktom obchodovanym na
trthu s danym produktom;
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¢) priemerny rozsah rozpati.

Pri priprave ndvrhu tychto regulaénych technickych predpisov orgin ESMA zohladni predpokladany vplyv, ktory moze
mat tito obchodovacia povinnost na likviditu triedy derivatov alebo jej prislusnej podskupiny a na obchodné ¢innosti
konec¢nych pouzivatelov, ktori nie st finanénymi subjektmi.

Orgidn ESMA urdi, ¢i je trieda derivatov alebo jej prislusnd podskupina dostato¢ne likvidnd len v pripade transakcii do
urcitej velkosti.

4. Orgdn ESMA z vlastnej iniciativy v stlade s kritériami uvedenymi v odseku 2 a po uskuto¢neni verejnej konzultdcie
ur¢i a ozndmi Komisii triedy derivdtov alebo jednotlivé derivitové kontrakty, ktoré by mali podliehat povinnosti obcho-
dovat na miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1, ale na ktoré zatial Ziadna centrdlna protistrana nedostala povolenie
podla ¢linku 14 alebo 15 nariadenia (EU) ¢ 648/2012 alebo ktoré nie si zatial prijaté na obchodovanie, alebo sa s nimi
zatial neobchoduje na obchodnom mieste uvedenom v ¢ldnku 28 ods. 1

Po doruceni ozndmenia orgdnu ESMA uvedeného v prvom pododseku moze Komisia zverejnit vyzvu na vypracovanie
ndvrhov na obchodovanie s tymito derivitmi na miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1

5. Orgdn ESMA predlozi Komisii v sdlade s odsekom 1 ndvrh regula¢nych technickych predpisov na zmenu, poza-
stavenie platnosti alebo zrusenie existujiicich regula¢nych technickych predpisov vidy, ked doéjde k podstatnej zmene
kritérif uvedenych v odseku 2. Predtym moéze organ ESMA v ndlezitych pripadoch uskuto¢nit konzulticie s prislusnymi
organmi tretich krajin.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v tomto odseku v sdlade s clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, ktoré urcia kritérid uvedené v odseku 2 pism. b).

Orgédn ESMA predlozi névrhy tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jula 2015.

Komisii sa udeluje prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10
aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 33
Mechanizmus na zabrinenie duplicitnym alebo konfliktnym pravidlim

1. Komisia za pomoci orgdnu ESMA aspon raz za rok monitoruje a pripravuje spravy urcené Eurépskemu parlamentu
a Rade o medzindrodnom uplatiovani zdsad stanovenych v ¢lankoch 28 a 29, najmi pokial ide o mozné duplicitné
alebo konfliktné poziadavky na tcastnikov trhu, a odporti¢a mozné opatrenia.

2. Komisia mozZe prijat vykondvacie akty, v ktorych sa vyhlasi, Ze prdvne mechanizmy, mechanizmy dohladu a mecha-
nizmy presadzovania v prislusnej tretej krajine:

a) st rovnocenné poziadavkdm vyplyvajicim z clankov 28 a 29;

b) zaru¢uji ochranu sluzobného tajomstva, ktord je rovnocennd s ochranou stanovenou v tomto nariadeni;

¢) sa ucinne uplatiiujd a presadzujii spdsobom, ktory je rovnocenny a nenardsa zabezpecovanie Gc¢inného dohladu
a presadzovania pravnych predpisov v prislusnej tretej krajine.
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Uvedené vykondvacie akty sa prijmi v stlade s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 51.

3. Na zdklade vykondvacieho aktu o rovnocennosti podla odseku 2 sa povinnost podla ¢lankov 28 a 29 povazuje za
splnent zo strany protistrdn uzatvérajicich transakciu, na ktorti sa vztahuje toto nariadenie, ak je aspon jedna z protistran
usadend v uvedenej tretej krajine a protistrany dodrZiavaji uvedené pravne mechanizmy, mechanizmy dohladu a mecha-
nizmy presadzovania pravnych predpisov prislusnej tretej krajiny.

4. Komisia v spolupraci s orgdnom ESMA monitoruje G¢inné plnenie poziadaviek, ktoré st rovnocenné s poziadavkami
uvedenymi v ¢ldnkoch 28 a 29, tretimi krajinami, v stvislosti s ktorymi sa prijal vykondvaci akt o rovnocennosti,
a Eurépskemu parlamentu a Rade o fiom pravidelne podava sprévy, a to aspon raz za rok.

Komisia mo6ze do 30 kalenddrnych dni od predloZenia spravy, ktord odhaluje vyznamnt chybu alebo nezrovnalost pri
uplatiiovani poziadaviek rovnocennosti zo strany orgdnov tretich krajin, zrusit uznanie prislusného pravneho ramca tretej
krajiny za rovnocenny. V pripade zrusenia vykondvacieho aktu o rovnocennosti sa na transakcie protistrin automaticky
zacnu opdtovne uplatiiovat vietky poziadavky podla ¢linkov 28 a 29 tohto nariadenia.

Cldnok 34
Register derivitov podliehajicich obchodovacej povinnosti

Orgidn ESMA na svojom webovom sidle uverejni a vedie register, v ktorom vycerpdvajicim a jednozna¢nym sposobom
uvadza derivaty, ktoré podliehaji povinnosti obchodovat na miestach uvedenych v ¢ldnku 28 ods. 1, miesta, na ktorych
st prijaté na obchodovanie alebo na ktorych sa s nimi obchoduje, a ditumy, od ktorych tito povinnost nadobida
acinnost.

HLAVA VI
NEDISKRIMINACNY PRISTUP K ZUCTOVANIU PRE FINANCNE NASTROJE
Cldnok 35
Nediskriminacny pristup k centrlnej protistrane

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, centrilna protistrana prijme na ztétovanie
finan¢né néstroje nediskriminaénym a transparentnym sposobom, ktory zahfiia aj poziadavky na zabezpeku a poplatky
spojené s pristupom, bez ohladu na obchodné miesto, na ktorom sa vykond transakcia. Toto méd najmd zabezpecit, aby
obchodné miesto malo pravo na nediskriminacné zaobchddzanie s kontraktmi obchodovanymi na danom obchodnom
mieste z hladiska:

a) poziadaviek na zdbezpeku a vzdjomného zapocitania ekonomicky rovnocennych kontraktov, ak by zahrnutie takychto
kontraktov do vynechania (close-out) a inych postupov zapocitavania centrdlnej protistrany na zdklade uplatnitelnych
pravnych predpisov o platobnej neschopnosti neohrozilo hladké a riadne fungovanie, platnost alebo vykonatelnost
takychto postupov; a

b) krizovych marzi s kontraktmi, ktoré st vo vzdjomnom vztahu, zi¢tovanymi tou istou centrdlnou protistranou podla
modelu rizik, ktory je v stlade s ¢lankom 41 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.

Centrdlna protistrana moZe pozadovat, aby obchodné miesto spifalo prevadzkové a technické poziadavky stanovené
centrdlnou protistranou vratane poziadaviek na riadenie rizika. Poziadavka uvedend v tomto odseku sa neuplatiiuje na
ziadny derivatovy kontrakt, ktory uz podlicha povinnosti tykajicej sa pristupu podla ¢ldnku 7 nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

Centrélna protistrana nie je viazand tymto ¢ldnkom, ak je tzkymi vdzbami prepojend s obchodnym miestom, ktoré
vykonalo ozndmenie podla ¢lanku 36 ods. 5

2. Ziadost o pristup k centrdlnej protistrane zo strany obchodného miesta sa oficidlne predkladd centrdlnej protistrane,
jej dotknutému prislusnému orgdnu a prislusnému orgdnu obchodného miesta. V Ziadosti sa uvedie, pre ktoré druhy
finan¢nych néstrojov sa ziada pristup.



L 173/128 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

3. Centrdlna protistrana poskytne obchodnému miestu do troch mesiacov v pripade prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov peftazného trhu a do Siestich mesiacov v pripade derivatov obchodovanych na burze pisomnt odpoved,
v ktorej bud povoli pristup pod podmienkou, ze dotknuty prisluiny orgdn udelil pristup podla odseku 4, alebo pristup
zamietne. Centrdlna protistrana moZe zamietnut Ziadost o pristup len za podmienok vymedzenych v odseku 6 pism. a).
Ak centrédlna protistrana zamietne pristup, vo svojej odpovedi uvedie vietky dovody a pisomne informuje svoj prislusny
organ o svojom rozhodnuti. V pripade, Ze je obchodné miesto usadené v inom ¢lenskom 3tite ako centrdlna protistrana,
centralna protistrana zale toto ozndmenie spolu s odévodnenim aj prislusnému orgdnu obchodného miesta. Centrdlna
protistrana umozni pristup do troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na Ziadost o pristup.

4. Prislusny orgdn centralnej protistrany alebo prislusny organ obchodného miesta udeli obchodnému miestu pristup
k centrédlnej protistrane len vtedy, ked by takyto pristup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilite v pripade derivdtov, ktoré nie st mimoburzovymi derivitmi podla ¢ldnku 2
bodu 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012; alebo

b) neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmi v désledku fragmentacie likvidity, ani nepriaznivo neov-
plyviioval systémové riziko.

Ni¢ v pismene a) prvého pododseku nebrdni udeleniu pristupu v pripade, ked si Ziadost uvedend v odseku 2 vyzaduje
interoperabilitu a ked obchodné miesto a vSetky centrdlne protistrany, ktoré sti zmluvnymi stranami navrhovanej dohody
o interoperabilite, s touto dohodou suhlasili, a ak st rizikd, ktorym je prijimajiica centralna protistrana vystavend a ktoré
vyplyvaji z pozicii medzi centrdlnymi protistranami, zabezpecené zdbezpekou u tretej strany.

Ak je potreba dohody o interoperabilite dovodom alebo jednym z dévodov zamietnutia Ziadosti, obchodné miesto to
ozndmi centrdlnej protistrane a informuje orgdn ESMA o tom, ktoré dalsie centrdlne protistrany maji pristup k miestu
obchodovaniu, pricom orgdn ESMA tiito informdaciu uverejni, aby si investicné spolo¢nosti mohli vo vztahu k uvedenym
centrdlnym protistranim uplatnit svoje prava podla ¢linku 37 smernice 2014/65/EU, s cielom ulahcit alternativne
dojednania o pristupe.

Ak prislusny orgdn zamietne pristup, vydd svoje rozhodnutie do dvoch mesiacov od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 2
a druhému prislusnému organu, centrdlnej protistrane a obchodnému miestu uvedie vSetky dovody vratane dokazov, na
zdklade ktorych rozhodnutie prijal.

5. Pokial ide o prevoditelné cenné papiere a ndstroje peniazného trhu, centrdlna protistrana, ktord bola novozriadend
a bolo jej povolené ako centrdlnej protistrane v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 1 nariadenia (EU) ¢ 6482012
vykondvat zictovanie podla ¢linku 17 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo bola uznand podla ¢lanku 25 nariadenia (EU)
¢. 648/2012, alebo povolend podla uz platného vniitrostitneho schvalovacieho rezimu na obdobie menej ako tri roky ku
dnu 2. jala 2014, moze pred 3. janudrom 2017 svoj prislusny orgdn poziadat o povolenie na vyuzivanie prechodnych
mechanizmov. Prislu§ny orgdn moze rozhodniit, Ze tento ¢ldnok sa neuplatiiuje na centrdlnu protistranu v stvislosti
s prevoditelnymi cennymi papiermi a ndstrojmi penazného trhu pocas prechodného obdobia do 3. jila 2019.

Ak sa takéto prechodné obdobie schvili, centrdlna protistrana pocas trvania tohto prechodného mechanizmu nemdze
mat prospech z pristupovych prav podla ¢ldnku 36 alebo tohto ¢lanku v stvislosti s prevoditelnymi cennymi papiermi
a ndstrojmi penazného trhu. Prislusny orgdn ozndmi ¢lenom kolégia prislusnych orgdnov za centrdlnu protistranu
a orgdn ESMA, Ze sa schvililo prechodné obdobie. Orgdn ESMA uverejni zoznam vSetkych prijatych ozndmeni.

Ak je centrdlna protistrana, ktorej sa schvilil prechodny mechanizmus podla tohto odseku, prepojend tizkymi vizbami
s jednym alebo viacerymi obchodnymi miestami, tieto obchodné miesta nemozu mat pocas trvania tohto prechodného
mechanizmu prospech z pristupovych prav podla ¢lanku 36 alebo tohto ¢lanku v stvislosti s prevoditelnymi cennymi
papiermi a ndstrojmi peniazného trhu.

Centralnej protistrane, ktord bola povolend pocas trojroéného obdobia pred nadobudnutim dwcinnosti, ale vznikla
zlticenim alebo akviziciou so zapojenim aspon jednej centrdlnej protistrany, ktord bola schvdlend pred tymto obdobim,
sa nepovoli ziadat o prechodny mechanizmus podla tohto odseku.
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6.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) konkrétne podmienky, za ktorych moéze centrlna protistrana zamietnut Ziadost o pristup, vratane predpokladaného
objemu transakcii, po¢tu a druhu pouzivatelov, opatreni na riadenie operaéného rizika a jeho zloZitosti alebo inych
faktorov vytvarajicich vyznamné neprimerané riziké;

b) podmienky, za ktorych centrdlna protistrana musi povolit pristup, vratane dovernej povahy poskytnutych informdcif
o finanénych néstrojoch pocas fazy pripravy, nediskrimina¢ného a transparentného zdkladu, pokial ide o poplatky za
zlctovanie, poziadavky na zdbezpeku a prevadzkové poziadavky tykajice sa dozabezpecenia;

¢) podmienky, za ktorych udelenie pristupu ohrozi hladké a riadne fungovanie trhov alebo za ktorych by toto povolenie
nepriaznivo ovplyvnilo systémové riziko;

d) postup oznamovania podla odseku 5;

e) podmienky nediskrimina¢ného zaobchddzania, pokial ide o to, ako sa zaobchddza s kontraktmi obchodovanymi na
uvedenom obchodnom mieste z hladiska poZziadaviek na zdbezpeku a vzdjomného zapocitania ekonomicky rovno-
cennych kontraktov a vzdjomného urovnania portfélii s korelovanymi kontraktmi zt¢tovanymi tou istou centrdlnou
protistranou.

Orgidn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulaéné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade s ¢ldnkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 36
Nediskrimina¢ny pristup k obchodnému miestu

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, obchodné miesto poskytuje na Ziadost kazdej
centrélnej protistrany schvilenej alebo uznanej podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ktord si Zeld zdctovavat transakcie
s finanénymi ndstrojmi, ktoré sa uzatvorili na danom obchodnom mieste, Gdaje o obchodoch na nediskrimina¢nom
a transparentnom zaklade vratane tdajov o poplatkoch spojenych s pristupom. Tato poziadavka sa neuplatiiuje na Ziadny
derivitovy kontrakt, ktory uz podlieha povinnosti pristupu podla clinku 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Obchodné miesto nie je viazané tymto ¢lankom, ak je tzkymi vdzbami prepojené s centrdlnou protistranou, ktord
poskytla ozndmenie o tom, ze vyuziva prechodny mechanizmus podla ¢lanku 35 ods. 5

2. Ziadost o pristup k obchodnému miestu zo strany centrélnej protistrany sa oficidlne predkladd obchodnému miestu,
jeho dotknutému prislusnému orgdnu a prislusnému orgdnu centralnej protistrany.

3. Obchodné miesto poskytne centrélnej protistrane do troch mesiacov v pripade prevoditelnych cennych papierov
a ndstrojov pefiazného trhu a do Siestich mesiacov v pripade derivitov obchodovanych na burze pisomnti odpoved,
v ktorej bud povoli pristup pod podmienkou, Ze dotknuty prislusny orgdn udelil pristup podla odseku 4, alebo pristup
zamietne. Obchodné miesto méze zamietnut pristup len za podmienok vymedzenych v odseku 6 pism. a). Ak sa pristup
zamietne, obchodné miesto vo svojej odpovedi uvedie vietky dovody a o svojom rozhodnuti pisomne informuje svoj
prislusny orgén. V pripade, Ze je centrdlna protistrana usadend v inom ¢lenskom $tdte ako obchodné miesto, obchodné
miesto zasiela toto ozndmenie spolu s odévodnenim aj prislusnému orgdnu centrdlnej protistrany. Obchodné miesto
umozni pristup do troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na Ziadost o pristup.
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4. Prislusny organ obchodného miesta alebo prislusny organ centrdlnej protistrany moze centrdlnej protistrane udelit
pristup k obchodnému miestu len vtedy, ked by takyto pristup:

a) nevyzadoval dohodu o interoperabilite v pripade derivdtov, ktoré nie st mimoburzovymi derivitmi podla ¢lénku 2
bodu 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012; alebo

b) neohrozoval hladké a riadne fungovanie trhov, a to najmd v dosledku fragmentacie likvidity, a obchodné miesto
zaviedlo primerané mechanizmy na zabrdnenie takejto fragmentdcii, ani nepriaznivo neovplyvnil systémové riziko.

Ni¢ v prvom pododseku pism. a) nebrdni udeleniu pristupu v pripade, ked si Ziadost uvedend v odseku 2, vyzaduje
interoperabilitu a ked obchodné miesto a vetky centrdlne protistrany, ktoré st zmluvnymi stranami navrhovanej dohody
o interoperabilite, s touto dohodou sthlasili, a ak st rizikd, ktorym je prijimajica centrélna protistrana vystavend a ktoré
vyplyvaji z pozicii medzi centrdlnymi protistranami, zabezpecené zabezpekou u tretej strany.

Ak je potreba dohody o interoperabilite dovodom alebo jednym z dévodov zamietnutia Ziadosti, obchodné miesto to
ozndmi centrdlnej protistrane a informuje orgdn ESMA o tom, ktoré dalsie centrélne protistrany maji pristup k miestu
obchodovaniu, pricom orgdn ESMA tiito informdaciu uverejni, aby si investicné spolo¢nosti mohli vo vztahu k uvedenym
centrdlnym protistrandim uplatnit svoje prdva podla ¢linku 37 smernice 2014/65EU, s cielom ulahcit alternativne
dojednania o pristupe.

Ak prislusny orgdn zamietne pristup, vydd svoje rozhodnutie do dvoch mesiacov od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 2
a druhému prislusnému organu, obchodnému miestu a centrdlnej protistrane uvedie vSetky dovody vratane dokazov, na
zdklade ktorych rozhodnutie prijal.

5. Pokial ide o derivaty obchodované na burze, obchodné miesto, ktoré v kalenddrnom roku predchddzajicom zacatiu
uplatiiovania tohto nariadenia klesne pod prislusnii prahovi hodnotu, moze pred zaciatkom uplatiiovania tohto naria-
denia ozndmit orgdnu ESMA a svojmu prislusnému orgdnu, Ze si nezeld byt tymto ¢lankom viazané, pokial ide o derivaty
obchodované na burze v rdmci danej prahovej hodnoty, a to pocas 30 mesiacov odo dna zaciatku uplatiiovania tohto
nariadenia. Obchodné miesto, ktoré v kazdom roku uvedeného alebo kazdého dalsicho 30-mesa¢ného obdobia ostane
pod prislusnou prahovou hodnotou, méze na konci uvedeného obdobia ozndmit orgdnu ESMA a svojmu prislusnému
orgdnu, Ze si nadalej nezeld byt viazané tymto ¢ldnkom aj pocas dalsich 30 mesiacov. Ak sa predlozi takéto ozndmenie,
obchodné miesto nemdze pocas uvedeného obdobia neuplatiovania ¢lanku vyuzit prava na pristup podla ¢lanku 35
alebo tohto ¢lanku vo vztahu k derivitom obchodovanym na burze v ramci prislusnej prahovej hodnoty. Organ ESMA
uverejni zoznam vsetkych prijatych ozndmeni.

Prislusnd prahové hodnota na uplatnenie obdobia neuplatiiovania ¢lanku je ro¢nd nomindlna suma obchodov vo vyske
1 000 000 miliénov EUR. Nomindlna suma sa pocita len z jednej strany transakcie a st v nej zahrnuté vietky transakcie
s derivatmi obchodovanymi na burze, ktoré sa uzavreli podla pravidiel daného obchodného miesta.

Ak je dané obchodné miesto sticastou skupiny, ktord je prepojend tzkymi vdzbami, prahovd hodnota sa vypocita ako
sucet roénych nomindlnych sim obchodov na vetkych obchodnych miestach danej skupiny ako celku, ktoré sa nachd-
dzajt v Unii.

Ak je obchodné miesto, ktoré vykonalo ozndmenie podla tohto odseku, prepojené tizkymi vizbami s jednou alebo
viacerymi centralnymi protistranami, tieto centrdlne protistrany nemézu pocas uvedeného obdobia neuplatiiovania ¢lanku
vyuzit prava na pristup podla cldnku 35 alebo tohto clinku vo vztahu k derivitom obchodovanym na burze v rdmci
prislusnej prahovej hodnoty.

6.  Orgdn ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) konkrétne podmienky, za ktorych méze obchodné miesto zamietnut Ziadost o pristup, vritane podmienok zalozenych
na predpokladanom objeme transakcii, pocte pouZzivatelov, opatreniach na riadenie operaéného rizika a zloZitosti
alebo inych faktoroch, ktoré vytvaraji vyznamné neprimerané rizikd;
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b) podmienky, za ktorych sa pristup musi udelit, vritane dovernej povahy poskytnutych informacii o finan¢nych
nastrojoch pocas fazy pripravy a nediskrimina¢ného a transparentného zdkladu, pokial ide o poplatky spojené
s pristupom;

¢) podmienky, za ktorych udelenie pristupu ohrozi hladké a riadne fungovanie trhov alebo za ktorych by sa zvysilo
systémové riziko;

d) postup oznamovania podla odseku 5 vritane dalsich $pecifikicii pre vypocet nomindlnej sumy a metddy, ktorou
orgdn ESMA moze overif vypocet objemov a schvélit neuplatiovanie ¢lanku.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 37
Nediskrimina¢ny pristup k referenénym hodnotim a povinnost udelovat licencie na referen¢né hodnoty

1. Ked sa hodnota akéhokolvek finanéného ndstroja vypocitava na zaklade referencnej hodnoty, osoba s vlastnickymi
pravami na referenénd hodnotu zabezpedi, aby centrdlna protistrana a obchodné miesta mali na dcely obchodovania
a zG¢tovania povoleny nediskriminacny pristup k:

a) prislusnym ddajom o cendch a inym tdajom a informdcidm o zloZeni, metodike a stanovovani ceny danej referen¢ne;j
hodnoty na tcely ztctovania a obchodovania; a

b) licencidm.

Licencia vritane pristupu k informdcidm sa udeli na spravodlivom, primeranom a nediskrimina¢nom ziklade do troch
mesiacov od predlozenia ziadosti centrdlnou protistranou alebo obchodnym miestom.

Pristup sa udeli za primerant obchodnd cenu, priom sa prihliada na cenu, za akid sa udelil pristup k referenénym
hodnotdm alebo za aku sa udelila za rovnocennych podmienok licencia na prdva dusevného vlastnictva inym centrdlnym
protistrandm, obchodnym miestam alebo akymkolvek obdobnym subjektom na téely zt¢tovania a obchodovania. Rozne
ceny sa roznym centrdlnym protistrandm, obchodnym miestam alebo akymkolvek obdobnym subjektom mozu Gctovat
len v pripade, ak je to objektivne odévodnené vzhladom na primerané obchodné dovody, ako je pozadované mnozstvo,
rozsah alebo oblast pouzitia.

2. Ak sa po 3. janudri 2017 vytvori novd referenénd hodnota, povinnost udelovat licencie zacne platit najneskor 30
mesiacov po tom, ako sa zacalo obchodovat s finanénym néstrojom, ktorého hodnota je odvodend od danej referencnej
hodnoty, alebo ako sa tento finanény ndstroj prijal na obchodovanie. Ak osoba s vlastnickymi prévami na novi
referenént hodnotu vlastni nejakd existujticu referencnt hodnotu, tito osoba musi potvrdit, Ze v porovnani s akoukolvek
takouto existujiicou referenénou hodnotou splia novd referenénd hodnota tieto kumulativne kritérid:

a) novd referenénd hodnota nie je len képiou alebo tGpravou Zziadnej takejto existujlicej referen¢nej hodnoty a metodika
tejto novej referencénej hodnoty vratane podkladovych tdajov sa zmysluplne odlisuje od kazdej takejto existujiicej
referen¢nej hodnoty; a

b) nova referenénd hodnota nie je ndhradou za Ziadnu takiito existujiicu referen¢nii hodnotu.

Tymto odsekom nie je dotknuté uplatiovanie pravidiel hospodarskej stifaze a najmi clinkov 101 a 102 ZFEU.
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3. Ziadna centrdlna protistrana, obchodné miesto ani obdobny subjekt nesmt uzatvorit dohodu so ziadnym posky-
tovatelom referen¢nej hodnoty, ktord by bud:

a) brdnila ktorejkolvek inej centrdlnej protistrane alebo obchodnému miestu ziskat pristup k takymto informdcidm alebo
pravam uvedenym v odseku 1, alebo

b) brénila ktorejkolvek inej centrlnej protistrane alebo obchodnému miestu ziskat pristup k takejto licencii uvedenej
v odseku 1.

4. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a) informdcie, ktoré sa prostrednictvom udelovania licencii maji spristupiovat podla odseku 1 pism. a) na vylu¢né
pouzitie zo strany centrdlnej protistrany alebo obchodného miesta;

b) iné podmienky, za ktorych sa pristup udeli, vratane dovernej povahy poskytnutych informacii;

¢) normy usmerfiujiice dokazovanie novosti referencnej hodnoty v silade s odsekom 2 pism. a) a b).

Orgédn ESMA predlozi névrh tychto regula¢nych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 38
Pristup pre centrdlne protistrany a obchodné miesta z tretich krajin

1. Obchodné miesto usadené v tretej krajine moze poziadat o pristup k centrdlnej protistrane usadenej v Unii len
vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v stlade s ¢lainkom 28 ods. 4 tykajtce sa danej tretej krajiny. Centrdlna protistrana
usadend v tretej krajine moze poziadat o pristup k obchodnému miestu v Unii pod podmienkou, Ze dand centrilna
protistrana je uznand podla ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Centrdlnym protistranim a obchodnym miestam
usadenym v tretej krajine je povolené uplatiiovat si pristupové prava podla ¢lankov 35 az 36 len vtedy, ak Komisia prijala
rozhodnutie v stlade s odsekom 3 o tom, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu danej tretej krajiny sa povazuje za rdmec
poskytujici G¢inny rovnocenny systém na povolenie pristupu centrdlnych protistrin a obchodnych miest schvédlenych
v rdmci cudzich rezimov k centrdlnym protistrandm a obchodnym miestam usadenym v danej tretej krajine.

2. Centralne protistrany a obchodné miesta usadené v tretej krajine moZu poziadat o licenciu a pristupové prava
v stlade s ¢linkom 37 len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v sdlade s odsekom 3 tohto ¢ldnku o tom, Ze prdvny
rdémec a rdmec dohladu danej tretej krajiny sa povazuje za rdmec predstavujici Géinny rovnocenny systém, v rdmci
ktorého maji centrélne protistrany a obchodné miesta povolené v cudzich jurisdikcidch povoleny pristup na spravod-
livom, primeranom a nediskrimina¢nom zdklade k:

a) prislusnym ddajom o cendch a inym tdajom a informdcidm o zloZeni, metodike a stanovovani ceny referencnej
hodnoty na tcely zi¢tovania a obchodovania; a

b) licencidm,

od 0sob s vlastnickymi pravami k referenénym hodnotdm usadenych v danej tretej krajine.
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3. Komisia moze v stlade s postupom preskimania uvedenym v ¢ldnku 51 prijat rozhodnutia, v ktorych urdi, Ze
prévny rdmec a rémec dohladu tretej krajiny zarucuje, ze obchodné miesto a centrdlna protistrana schvélené v danej tretej
krajine splnaji pravne zdvizné poziadavky, ktoré st rovnocenné poziadavkdm uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku
a ktoré podliehajii G¢innému dohladu a presadzovaniu pravnych predpisov v danej tretej krajine.

Pravny ramec a rdmec dohladu tretej krajiny sa povazuje za rovnocenny, ak dany rdmec splia vietky tieto podmienky:

a) obchodné miesta v danej tretej krajine podliehaji povoleniu a G¢innému priebeznému dohladu a presadzovaniu
pravnych predpisov;

b) dany rdmec predstavuje G¢inny rovnocenny systém, v ramci ktorého majt centrdlne protistrany a obchodné miesta
povolené v ramci cudzich rezimov povoleny pristup k centrdlnym protistrandm a obchodnym miestam usadenym
v danej tretej krajine;

¢) prdvny rdmec a rdmec dohladu danej tretej krajiny predstavuje Gcinny rovnocenny systém, v rdmci ktorého maji
centralne protistrany a obchodné miesta povolené v cudzich jurisdikcidch povoleny pristup na spravodlivom, prime-
ranom a nediskriminacnom zdklade k:

i) prislusnym tdajom o cendch a inym ddajom a informédcidm o zloZeni, metodike a stanovovani ceny referencnej
hodnoty na tcely zt¢tovania a obchodovania; a

ii) licencidm,
od 0sob s vlastnickymi pravami k referenénym hodnotdm usadenych v danej tretej krajine.

HLAVA VII
OPATRENIA DOHIADU NAD ZASAHOVANIM DO PRODUKTOV A POZICIAMI
KAPITOLA 1
Monitorovanie produktov a zasahovanie do produktov
Cldnok 39
Monitorovanie trhu

1.V silade s ¢lankom 9 ods. 2 nariadenia (EU) <. 1095/2010 orgdn ESMA monitoruje trh s finanénymi ndstrojmi,
ktoré sa uvddzaji na trh, distribuuji alebo predavaji v Unii.

2.V silade s ¢linkom 9 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 orgdn EBA monitoruje trh so Strukttrovanymi vkladmi,
ktoré sa uvadzaji na trh, distribuuji alebo predavaji v Unii.

3. Prislusné orgdny monitoruji trh s finanénymi ndstrojmi a Struktirovanymi vkladmi, ktoré sa uvddzaji na trh,
distribuujt alebo preddvaja v ich clenskom State alebo z neho.

Cldnok 40
Docasné interven¢né pravomoci orginu ESMA

1.V stlade s clinkom 9 ods. 5 nariadenia (EU) ¢.1095/2010 moze orgin ESMA v pripade, ked st splnené
podmienky uvedené v odsekoch 2 a 3, v Unii docasne zakdzat alebo obmedzit:

a) uvddzanie na trh, distribciu alebo predaj urcitych finanénych ndstrojov alebo finanénych ndstrojov s urcitymi
osobitnymi vlastnostami; alebo
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b) urcity typ financnej ¢innosti alebo postupu.

Zékaz alebo obmedzenie sa moze uplatiovat za okolnosti, ktoré presne vymedzi orgdn ESMA, alebo moze podlichat nim
vymedzenym vynimkam.

2. Orgin ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked st splnené vietky tieto podmienky:

a) navrhovanym opatrenim sa rie$i zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania
a integrity finan¢nych trhov alebo komoditnych trhov, alebo stability celého finanéného systému Unie alebo jeho Casti;

b) regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré st uplatnitelné na prislusny finanény nastroj alebo cinnost, toto
ohrozenie neriesia;

¢) prislusny orgén alebo prislusné orgdny neprijali opatrenia na rieSenie tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali,
nie s na rieSenie tohto ohrozenia postacujtce.

Pokial st splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, orgdin ESMA moze preventivne ulozit zdkaz alebo obme-
dzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez bude finanény nastroj uvedeny na trh, distribuovany alebo predany klientom.

3. Organ ESMA pri prijimani opatreni podla tohto ¢lanku zabezpedi, aby opatrenie:

a) nemalo na efektivnost finanénych trhov alebo na investorov $kodlivy vplyv, ktory by bol netimerny prinosom
opatrenia;

b) nevytvéralo riziko regulacnej arbitrdze; a

¢) bolo prijaté po konzultdcii s verejnymi orgdnmi, ktoré si zodpovedné za dohlad nad fyzickymi polnohospodarskymi
tthmi a za ich spravu a reguldciu podla nariadenia (ES) ¢.1234/2007, a to v pripade, Ze dané opatrenie savisi
s derivitmi polnohospoddrskych komodit.

Ak prislusny orgdn alebo prislusné orgdny prijali opatrenie podla ¢lanku 42, orgdn ESMA moze prijat ktorékolvek
z opatreni uvedenych v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v ¢lanku 43.

4. Predtym, ako sa orgdn ESMA rozhodne prijat nejaké opatrenie podla tohto ¢lanku, ozndmi prislusnym orgdnom
opatrenie, ktoré navrhuje.

5. Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti prijat akékolvek opatrenie podla
tohto ¢ldnku. V ozndmeni vymedzi podrobné tdaje o zdkaze alebo obmedzeni a spresni, odkedy po zverejneni ozné-
menia opatrenie nadobuda G¢innost. Zdkaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenia prijaté po nadobudnuti
ucinnosti opatrenia.

6.  Orgdn ESMA preskima zdkaz alebo obmedzenie ulozené podla odseku 1 v primeranych intervaloch, minimédlne
vSak kazdé tri mesiace. Ak sa zdkaz alebo obmedzenie po tejto trojmesacnej lehote neobnovi, automaticky zanika.

7. Opatrenie prijaté orgdinom ESMA podla tohto ¢lanku md prednost pred akymkolvek predchddzajiicim opatrenim
prijatym prislusnym orgdnom.
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8. Komisia v stlade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzujice kritérid a faktory, ktoré md organ ESMA
zohladnit pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finanénych trhov alebo komoditnych trhov, alebo stability celého finanéného systému Unie alebo
jeho Casti, ako sa uvddza v odseku 2 pism. a).

Uvedené kritérid a faktory zahffiaju:
a) stupen zlozZitosti finanéného nastroja a vztah k typu klienta, pre ktorého sa uvddza na trh a preddva;
b) objem alebo nomindlnu hodnotu emisie finanénych ndstrojov;
¢) stupenn inovécie finan¢ného néstroja, ¢innosti alebo postupu;
d) pakovy efekt, ktory finan¢ny ndstroj alebo postup vytvdra.
Cldnok 41

Docasné intervencné praivomoci orginu EBA

1. Vstlade s ¢ldnkom 9 ods. 5 nariadenia (EU) ¢.1093/2010 moze orgén EBA v pripade, ked st splnené podmienky
uvedené v odsekoch 2 a 3, v Unii docasne zakdzat alebo obmedzit:

a) uvddzanie na trh, distribticiu alebo predaj uréitych $truktdrovanych vkladov alebo Struktirovanych vkladov s uritymi
osobitnymi vlastnostami; alebo

b) urcity typ financnej ¢innosti alebo postupu.

Zékaz alebo obmedzenie sa moze uplatiiovat za okolnosti, ktoré presne vymedzi orgdn EBA, alebo moze podliehat nim
vymedzenym vynimkam.

2. Orgin ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked st splnené vietky tieto podmienky:

a) navrhovanym opatrenim sa rie$i zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho fungovania
a integrity finan¢nych trhov, alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti;

b) regulaéné poziadavky podla prava Unie, ktoré st uplatnitelné na prislusny struktirovany vklad alebo cinnost, toto
ohrozenie neriesia;

¢) prislusny orgén alebo prislusné orgdny neprijali opatrenia na rieSenie tohto ohrozenia alebo opatrenia, ktoré sa prijali,
nie st na rieSenie tohto ohrozenia postacujtice.

Pokial' st splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, orgin EBA moéze preventivne ulozit zdkaz alebo obme-
dzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez bude Struktirovany vklad uvedeny na trh, distribuovany alebo predany
klientom.

3. Organ EBA pri prijimani opatreni podla tohto ¢lanku zabezpedi, aby opatrenie:

a) nemalo na efektivnost finan¢nych trhov alebo na investorov $kodlivy vplyv, ktory by bol netmerny prinosom
opatrenia; a
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b) nevytvdralo riziko regulacnej arbitraze.

Ak prislusny orgdn alebo prislusné orgdny prijali opatrenie podla ¢ldnku 42, orgdn EBA mdze prijat ktorékolvek
z opatreni uvedenych v odseku 1 bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v ¢lanku 43.

4. Predtym, ako sa orgdn EBA rozhodne prijaf nejaké opatrenie podla tohto ¢lanku, ozndmi prislusnym orgdnom
opatrenie, ktoré navrhuje.

5. Organ EBA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti prijat akékolvek opatrenie podla tohto
¢lanku. V ozndmeni vymedzi podrobné tdaje o zdkaze alebo obmedzeni a spresni, odkedy po zverejneni oznidmenia
opatrenie nadobdda G¢innost. Zakaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenia prijaté po nadobudnuti Gcinnosti
opatrenia.

6.  Orgdn EBA preskiima zdkaz alebo obmedzenie ulozené v odseku 1 v primeranych intervaloch, minimélne vsak
kazdé tri mesiace. Ak sa zdkaz alebo obmedzenie po tejto trojmesacnej lehote neobnovi, automaticky zanika.

7. Opatrenie prijaté orginom EBA podla tohto ¢ldnku md prednost pred akymkolvek predchddzajicim opatrenim
prijatym prislusnym orgdnom.

8. Komisia v stlade s ¢lankom 50 prijme delegované akty vymedzujice kritéria a faktory, ktoré md orgdn EBA
zohladnit pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zdvaznd obava tykajica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finanénych trhov, a stability celého finanéného systému Unie alebo jeho casti, ako sa uvidza
v odseku 2 pism. a).

Uvedené kritérid a faktory zahfniaju:
a) stupen zloZitosti Struktdrovaného vkladu a vztah k typu klienta, pre ktorého sa uvddza na trh a predava;
b) objem alebo nomindlnu hodnotu emisie $truktdrovanych vkladov;
¢) stupen inovécie Struktirovaného vkladu, ¢innosti alebo postupu;
d) pakovy efekt, ktory Struktiirovany vklad alebo postup vytvdra.
Cldnok 42
Zasahovanie prisluSnych orginov do produktov

1. Prislusny orgdn moze v danom clenskom §tdte alebo z daného clenského §titu zakdzat alebo obmedzit:

a) uvadzanie na trh, distribtciu alebo predaj urcitych finanénych ndstrojov alebo struktiirovanych vkladov alebo finan¢-
nych ndstrojov alebo struktirovanych vkladov s urcitymi osobitnymi vlastnostami; alebo

b) urcity typ financnej ¢innosti alebo postupu.

2. Prislusny orgdn moze prijat opatrenie uvedené v odseku 1, ked sa presved¢i na zdklade dostato¢nych dévodov
0 tom, Ze:
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a) bud

i) finan¢ny ndstroj, Struktdrovany vklad alebo ¢innost ¢i postup vyvoldva zdvazné obavy tykajice sa ochrany inves-
torov alebo predstavuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych trhov alebo komoditnych trhov,
alebo stability celého financného systému alebo jeho Casti v minimdlne jednom ¢lenskom $tdte; alebo

i) derivdit md Skodlivy vplyv na mechanizmus tvorby cien na podkladovom trhu;

b) existujiice regulaéné poziadavky podla prava Unie uplatnitelné na financny néstroj, strukttrovany vklad alebo ¢innost
¢i postup nestacia na rieSenie rizik uvedenych v pismene a) a tdto otdzku by nebolo mozné lepsie riesit zlepSenim
dohladu ani presadzovania existujiicich poziadaviek;

¢) opatrenie je primerané s prihliadnutim na povahu zistenych rizik, stupen zlozZitosti prislusnych investorov alebo
Gcastnikov trhu a pravdepodobny vplyv opatrenia na investorov a déastnikov trhu, ktori mézu mat tento finanény
nastroj, Struktirovany vklad alebo ¢innost ¢i postup v drzbe, pouzivat ich alebo mat z nich prospech;

d) prislusny organ riadne konzultoval s prislusnymi orgdnmi v inych ¢lenskych statoch, na ktoré méze mat opatrenie
znaény vplyv;

e) opatrenie nemd diskrimina¢ny Gcinok na sluzby ani ¢innosti poskytované z iného ¢lenského $titu; a

f) prislusny organ riadne konzultoval s orgdnmi verejnej moci zodpovednymi za dohlad nad fyzickymi
polnohospoddrskymi trhmi a za ich sprdvu a reguldciu podla nariadenia (ES) ¢.1234/2007, a to v pripade, Ze
finan¢ny ndstroj alebo ¢innost ¢i postup vazne ohrozuji riadne fungovanie a integritu fyzickych polnohospodarskych
trhov.

Pokial' st splnené podmienky stanovené v prvom pododseku, prislusny orgdn moze preventivne uloZit zdkaz alebo
obmedzenie uvedené v odseku 1 pred tym, nez bude finanény ndstroj alebo Struktirovany vklad uvedeny na trh,
distribuovany alebo predany klientom.

Zékaz alebo obmedzenie sa moze uplatiiovat za okolnosti, ktoré presne vymedzi prislusny organ, alebo moze podliehat
nim vymedzenym vynimkdm.

3. Prislusny orgdn nesmie ulozit zdkaz alebo obmedzenie podla tohto ¢lanku, pokial minimélne jeden mesiac pred
zamy$lanym nadobudnutim G¢innosti opatrenia pisomne alebo inym komunikaénym prostriedkom dohodnutym medzi
orgdnmi neozndmil vietkym ostatnym prislusnym orgdnom a orgdnu ESMA podrobné informacie o:

a) finanénom ndstroji alebo Cinnosti ¢i postupe, ktorych sa navrhované opatrenie tyka;
b) presnej povahe navrhovaného zdkazu alebo obmedzenia a ddtume, ked méd nadobudniit Gcinnost; a

¢) dokazoch, z ktorych vychddzal pri svojom rozhodnuti a na zdklade ktorych sa presvedcil, Ze je splnend kazdd
z podmienok uvedenych v odseku 2.

4. Vo vynimoénych pripadoch, ked je podla prislusného orgdnu nevyhnutné prijat nalichavé opatrenie podla tohto
¢lanku s cielom zabranit skodlivému Gcinku vyplyvajicemu z finanénych nastrojov, Struktdrovanych vkladov, postupov
alebo ¢innosti uvedenych v odseku 1, prislusny orgdn moze prijat docasné opatrenie s tym, Ze o fiom pisomne informuje
vietky ostatné prislusné orgdny a orgdn ESMA alebo, v pripade $truktirovanych vkladov, orgdn EBA najneskor 24 hodin
pred tym, ako md opatrenie nadobudniif G¢innost, a to za predpokladu, Ze st splnené vSetky kritérid stanovené v tomto
¢lanku a Ze navyse jednoznacne dospel k zdveru, Ze jednomesacnou lehotou na ozndmenie by sa ndlezite neriesila
konkrétna obava alebo ohrozenie. Prislusny orgdn nesmie prijat docasné opatrenie na obdobie dlhsie ako tri mesiace.
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5. Prislusny orgdn uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti ulozit akykolvek zdkaz alebo
obmedzenie uvedené v odseku 1. V ozndmeni spresni podrobné tidaje o zdkaze alebo obmedzeni a uvedie, odkedy po
uverejneni ozndmenia opatrenie nadobida Gcinnost, a dokazy, na zdklade ktorych sa presvediil, Ze je splnend kazda
z podmienok uvedenych v odseku 2. Zdkaz alebo obmedzenie sa uplatiiuje len na opatrenia prijaté po uverejneni
ozndmenia.

6.  Prislusny organ odvold zdkaz alebo obmedzenie, ked uZz neplatia podmienky uvedené v odseku 2.

7. Komisia v stlade s ¢ldnkom 50 prijme delegované akty vymedzujtice kritérid a faktory, ktoré maja prislusné orgdny
zohladnit pri rozhodovani o tom, ¢i nastala zdvaznd obava tykajiica sa ochrany investorov alebo ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finan¢énych trhov alebo komoditnych trhov, alebo stability finanéného systému v aspoti jednom
¢lenskom S§tdte, ako sa uvddza v odseku 2 pism. a).

Uvedené kritérid a faktory zahfnaju:

a) stupen zlozitosti finan¢ného ndstroja alebo Struktdrovaného vkladu a vztah k typu klienta, pre ktorého sa uvadza na
trh, distribuuje a preddva;

b) stupen inovécie finan¢ného néstroja alebo Struktirovaného vkladu, ¢innosti alebo postupu;

¢) péakovy efekt, ktory finan¢ny ndstroj alebo Struktirovany vklad alebo postup vytvéra;

d) vo vztahu k riadnemu fungovaniu a integrite finanénych trhov alebo komoditnych trhov, objem alebo nomindlnu
hodnotu emisie finanénych nastrojov alebo $truktirovanych vkladov.

Cldnok 43
Koordindcia orginom ESMA a orgidnom EBA

1. Organ ESMA alebo v pripade $truktirovanych vkladov orgdn EBA plni v suvislosti s opatreniami prislusnych
orgdnov podla ¢linku 42 dlohu pomocnika a koordindtora. Orgdn ESMA alebo v pripade $truktdrovanych vkladov
orgdn EBA zabezpeli najmd, aby opatrenia prijaté prislusnym orgdnom boli odovodnené a primerané a aby prislusné
orgény zaujali v pripade potreby jednotny pristup.

2. Po prijati ozndmenia podla ¢lanku 42 o tom, Ze sa na zdklade uvedeného ¢ldnku md uloZif opatrenie, orgdn ESMA
alebo v pripade $truktirovanych vkladov organ EBA prijme stanovisko, ¢i je zdkaz alebo obmedzenie odovodnené
a primerané. Ak je orgdn ESMA alebo v pripade Struktirovanych vkladov orgdn EBA toho ndzoru, Ze na rieSenie rizika
je nevyhnutné, aby opatrenie prijali aj ostatné prislusné orgdny, uvedie to vo svojom stanovisku. Stanovisko sa uverejni na
webovom sidle organ ESMA alebo v pripade struktiirovanych vkladov orgdn EBA.

3. Ak prislusny orgdn navrhuje prijat alebo prijme opatrenie v rozpore so stanoviskom prijatym orgdnom ESMA alebo
organom EBA podla odseku 2 alebo ak odmietne prijat opatrenie v rozpore s takymto stanoviskom, bezodkladne
uverejni na svojom webovom sidle oznam, v ktorom podrobne vysvetli dovody tohto konania.

KAPITOLA 2
Pozicie
Cldnok 44
Koordindcia vnitrostitnych opatreni riadenia pozicii a obmedzeni pozicii orginom ESMA

1. Orgidn ESMA plni v stvislosti s opatreniami prijatymi prislusnymi orgdnmi podla ¢ldnku 69 ods. 2 pism. o) a p)
smernice 2014/65/EU tlohu pomocnika a koordindtora. Orgin ESMA najmi zabezpedi, aby prisluiné orgény prijali
jednotny pristup, pokial ide o to, kedy tieto prdvomoci vykondvat, ako aj o povahu a rozsah uloZenych opatreni a trvanie
akychkolvek opatreni a ndsledné opatrenia.
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2. Po prijati ozndmenia o akomkolvek opatreni podla cldnku 79 ods. 5 smernice 2014/65/EU orgin ESMA zazna-
mend toto opatrenie a dovody jeho prijatia. V stvislosti s opatreniami podla ¢ldnku 69 ods. 2 pism. o) alebo p) smernice
2014/65/EU na svojom webovom sidle vedie a zverejiiuje databdzu obsahujiicu sihrn platnych opatrenf vritane podrob-
nych ddajov o prislusnej osobe, prislusnych finanénych nastrojoch, vietkych obmedzeni na velkost pozicii, ktoré mozu
osoby v kazdom ¢ase drzat, vetkych stvisiacich vynimkich udelenych v sdlade s clinkom 57 smernice 2014/65/EU
a ich dévodoch.

Cldnok 45
Préavomoci orginu ESMA riadif pozicie

1.V stlade s ¢linkom 9 ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 prijme orgn ESMA, ked budd splnené obe podmienky
uvedené v odseku 2, jedno alebo viacero z tychto opatreni:

a) vyziada od ktorejkolvek osoby vietky relevantné informdcie tykajtce sa velkosti a éelu pozicie alebo expozicie, ktord
vznikla prostrednictvom derivétu;

b) po analyze informdcii ziskanych v sdlade s pismenom a) poziada ktortikolvek takdto osobu, aby znizila velkost alebo
odstranila poziciu alebo expoziciu v stlade s delegovanym aktom uvedenym v odseku 10 pism. b);

¢) ako poslednii moznost obmedzi schopnost osoby uzavriet transakciu zahffiajicu komoditny derivat.

2. Orgidn ESMA prijme rozhodnutie podla odseku 1 iba vtedy, ked sd splnené obe tieto podmienky:

a) opatreniami uvedenymi v odseku 1 sa riesi ohrozenie riadneho fungovania a integrity financnych trhov vrdtane trhov
s komoditnymi derivdtmi v stlade s cielmi uvedenymi v ¢ldnku 57 ods. 1 smernice 2014/6 5[EU a vritane ohrozenia
mechanizmov dodania fyzickych komodit alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti;

b) prislusny orgdn alebo prislusné orgdny neprijali opatrenia na rieSenie ohrozenia alebo prijaté opatrenia nie sti na
rieSenie ohrozenia postacujice,

Orgdn ESMA posudi splnenie podmienok uvedenych v tomto odseku prvom pododseku pism. a) a b) na zdklade kritérif
a faktorov stanovenych v delegovanom akte uvedenom v odseku 10 pism. a) tohto ¢lanku.

3. Organ ESMA pri prijimani opatreni uvedenych v odseku 1 zabezpedi, aby opatrenie:

a) vyznamne riesilo ohrozenie riadneho fungovania a integrity finan¢nych trhov vratane trhov s komoditnymi derivatmi
v stlade s cielmi uvedenymi v ¢lanku 57 ods. 1 smernice 2014/65/EU a vratane ohrozenia mechanizmov dodania
fyzickych komodit alebo stablhty celého finanéného systému v Unii alebo jeho casti, alebo vyznamne zlepsovalo
schopnost prislusnych orgdnov monitorovat toto ohrozenie urcené na zdklade kritérii a faktorov stanovenych v dele-
govanom akte uvedenom v odseku 10 pism. a) tohto ¢lanku;

b) nevytvaralo riziko regulacnej arbitrdze urcené podla odseku 10 pism. ¢) tohto ¢lanku;

¢) nemalo na efektivnost finan¢nych trhov Ziaden z tychto skodlivych vplyvov, ktory je netmerny prinosom daného
opatrenia: zniZovanie likvidity na tychto trhoch, obmedzovanie podmienok na zniZenie rizik, ktoré priamo stvisia
s podnikatelskou ¢innostou nefinanénej protistrany alebo vytvéranie neistoty pre Gcastnikov trhu.
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Pred prijatim akéhokolvek opatrenia stivisiaceho s velkoobchodnymi energetickymi produktmi orgdn ESMA uskuto¢niuje
konzulticie s Agenttrou pre spolupracu regulaénych orgdnov v oblasti energetiky zriadenou podla nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) & 713/2009 ().

Pred prijatim akéhokolvek opatrenia stvisiaceho s derivatmi polnohospoddrskych komodit orgdn ESMA uskutociuje
konzultdcie s orgdnmi verejnej moci, ktoré st zodpovedné za dohlad nad fyzickymi polnohospoddrskymi trhmi a za ich
spravu a reguldciu podla nariadenia (ES) ¢. 1234/2007.

4. Predtym, ako sa orgdn ESMA rozhodne prijat alebo obnovit niektoré z opatreni uvedenych v odseku 1, navrhované
opatrenie ozndmi dotknutym prislusnym orgdnom. V pripade Ziadosti podla odseku 1 pism. a) alebo b) ozndmenie
obsahuje totoznost osoby alebo osob, ktorym je adresovand, ako aj podrobné ddaje a jej odovodnenie. V pripade
opatrenia podla odseku 1 pism. ¢) ozndmenie obsahuje podrobné tidaje o prislusnej osobe, prislusnych finanénych
néstrojoch, prislusnych kvantitativnych opatreniach, ako je maximaélna velkost pozicie, ktorti dand osoba moéze uzatvori,
a jeho od6vodnenie.

5. Ozndmenie sa vydd najneskor 24 hodin pred tym, ako md opatrenie nadobudnit Gcinnost alebo ako sa md
obnovif. Za vynimo¢nych okolnosti mozZe orgdn ESMA vydat ozndmenie aj menej ako 24 hodin pred tym, ako by
malo opatrenie nadobudniif Gc¢innost, pokial nie je mozné dodrzat lehotu 24 hodin.

6. Organ ESMA uverejni na svojom webovom sidle oznam o kazdom rozhodnuti ulozZit alebo obnovit niektoré
z opatreni uvedenych v ¢lanku 1 pism. c). Ozndmenie obsahuje podrobné tdaje o prislusnej osobe, prislusnych finan¢-
nych néstrojoch, prislusnych kvantitativnych opatreniach, ako je maximélna velkost pozicie, ktorti dand osoba moze
uzatvorit, a jeho oddvodnenie.

7. Opatrenie uvedené v odseku 1 pism. c) nadobtda G¢innost v den uverejnenia ozndmenia, alebo neskor po jeho
uverejneni v den, ktory je uvedeny v tomto ozndmeni, a uplatiuje sa len na transakcie uzatvorené po nadobudnuti
Gcinnosti tohto opatrenia.

8. Orgdn ESMA preskiima svoje opatrenia uvedené v odseku 1 pism. c) v primeranych intervaloch, minimalne v3ak
kazdé tri mesiace. Ak sa opatrenie po tejto trojmesacnej lehote neobnovi, automaticky zanikd. Odseky 2 az 8 sa uplatiiuji
aj na obnovenie opatreni.

9.  Opatrenie prijaté organom ESMA podla tohto ¢linku md prednost pred akymkolvek predchddzajicim opatrenim
prijatym prislusnym orgdnom podla ¢clinku 69 ods. 2 pism. o) alebo p) smernice 2014/65/EU.

10.  Komisia v stlade s ¢ldnkom 50 prijme delegované akty vymedzujtce kritérid a faktory s cielom urcit:

a) ci existuje ohrozenie riadneho fungovania a integrity finanénych trhov vrétane trhov s komoditnymi derivatmi v stlade
s cielmi uvedenymi v ¢ldnku 57 ods. 1 smernice 2014/65 [EU a vritane ohrozenia mechanizmov dodania fyzickych
komodit alebo stability celého finan¢ného systemu v Unii alebo Jeho Casti, ako sa uvddza v odseku 2 pism. a), pri
zohladneni rozsahu, v akom sa pozicie pouzivaji na hedZovanie pozicii vo fyzickych komoditich alebo kontraktoch
tykajtcich sa komodit, a rozsahu, v akom sa ceny na podkladovych trhoch stanovuji prostrednictvom odkazu na ceny
komoditnych derivitov;

b) primerané obmedzenie pozicie alebo expozicie, ktord vznikla prostrednictvom derivatu uvedeného v odseku 1 pism. b)
tohto ¢lankuy;

¢) situdcie, v ktorych by mohlo vzniknut riziko regulacnej arbitraze uvedenej v odseku 3 pism. b) tohto ¢lanku.

V rdmci uvedenych kritéri a faktorov sa zohladnia regulacné technické predpisy uvedené v ¢ldnku 57 ods. 3 smernice
2014/65/EU a rozlfSia sa situdcie, v ktorych orgdn ESMA prijima opatrenia, pretoze prlslusny organ tieto opatrenia
neprijal, od situdcii, v ktorych orgdn ESMA rie$i dodato¢né rizikd, ktoré prislusny orgdn nevie dostato¢ne riesit podla
¢lanku 69 ods. 2 pism. j) alebo o) smernice 2014/65/EU.

(1) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.713/2009 z 13. jila 2009, ktorym sa zriaduje Agentiira pre spoluprdcu regulac-
nych orgdnov v oblasti energetiky (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 1)
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HLAVA VIII

POSKYTOVANIE SLUZIEB A VYKONAVANIE CINNOSTI SPOLOCNOSTAMI Z TRETICH KRAJIN, S POBOCKOU ALEBO
BEZ POBOCKY, NA ZAKLADE ROZHODNUTIA O ROVNOCENNOSTI

Cldnok 46
Vseobecné ustanovenia

1. Spolo¢nost z tretej krajiny moze poskytovat investicné sluzby alebo vykondvat investiéné ¢innosti s vedlaj$imi
sluzbami alebo bez nich pre oprdvnené protistrany a profesiondlnych klientov v zmysle oddielu I prilohy II k smernici
2014/65[EU usadenym v Unii bez toho, aby zriadila pobocku, ak je zapisand v registri spolocnosti z tretich krajin
vedenom orgdnom ESMA v stilade s ¢ldinkom 47.

2. Orgdn ESMA zaregistruje spolocnost z tretej krajiny, ktord poziadala o povoleme na poskytovanie investi¢nych
sluzieb alebo vykondvanie ¢innosti v Unii v stilade s odsekom 1, len vtedy, ked sd splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie v silade s ¢lankom 47 ods. 1;

b) spolo¢nost ziskala povolenie v ]ur1sd1kc11 kde md sidlo jej dstredie, na ucely poskytovania investi¢nych sluzieb alebo
vykondvania ¢innosti, ktoré sa maji poskytovat v Unii, a podlieha G¢innému dohladu a presadzovaniu pravnych
predpisov zabezpecujtcich dplny stilad s poziadavkami platnymi v danej tretej krajine;

¢) uzatvorili sa dohody o spoluprdci podla clinku 47 ods. 2

3. Ak je spolocnost z tretej krajiny registrovand v stilade s tymto ¢ldnkom, ¢lenské 3tity nesmt na spolocnost z tretej
krajiny u1021t ziadne dalie pozmdavky, pokial ide o otizky, ktoré riesi toto nariadenie alebo smernica 2014/65[EU,
a spolocnosti z tretej krajiny nesmd byt zvyhodiované oproti spolocnostiam z Unie.

4. Spoloénost z tretej krajiny uvedend v odseku 1 predlozi svoju Ziadost orgdnu ESMA po tom, ako Komisia prijme
rozhodnutie uvedené v ¢ldnku 47, v ktorom stanovi, Ze pravny ramec a rimec dohladu tretej krajiny, v ktorej spolo¢nost
z tretej krajiny ziskala povolenie, je rovnocenny poziadavkdm uvedenym v ¢lanku 47 ods. 1

Ziadajtica spolocnost z tretej krajiny poskytne orgdnu ESMA vsetky informécie potrebné na jej registraciu. Orgdn ESMA
do 30 pracovnych dni od prijatia Ziadosti postdi, & je Ziadost tiplnd. Ak Ziadost nie je Giplnd, orgdn ESMA stanovi
termin, do ktorého Ziadajiica spolo¢nost z tretej krajiny musi poskytniit dopliujice informacie.

Rozhodnutie o registricii sa prijme na zdklade podmienok uvedenych v odseku 2.

Do 180 pracovnych dni od podania tiplnej Ziadosti orgdn ESMA pisomne informuje Ziadajiicu spoloénost z tretej krajiny,
¢i registraciu povoluje alebo zamieta, a uvedie iplné zddévodnenie svojho rozhodnutia.

Clenské stity mozu povolit spoloénostiam z tretej krajiny, aby poskytovali investi¢né sluzby alebo vykondvali investi¢né
cinnosti, ako aj vedlajsie sluzby pre opravnene protistrany a profesiondlnych klientov v zmysle oddielu I prilohy II
k smernici 2014/65/EU na ich Gzemi v silade s vndtrostitnymi rezimami, ak neexituje Ziadne rozhodnutie Komisie
v stlade s ¢lankom 47 ods. 1, alebo ak takéto rozhodnutie uz nie je platné.

5. Spolo¢nosti z tretich krajin poskytujlice sluzby v sulade s tymto ¢lankom informujfl klientov usaden)'/ch v Unii pred
poskytnutim akejkolvek investicnej sluzby, Ze nemaji povolené poskytovat sluzby inym klientom, ako si oprdvnené
protistrany a profesiondlni klienti v zmysle oddielu I prilohy II k smernici 2014/65/EU, a Ze nepodlichaji dohladu v Unii.
Uvedii aj ndzov a adresu prislusného orgdnu zodpovedného za dohlad v tretej krajine.
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Informdcie v prvom pododseku poskytnd pisomne a zretelne.

Clenské téty zabezpecia, aby v pripade, Ze oprdvnend protistrana alebo profesiondlny klient v zmysle oddielu II prilohy II
k smernici 2014/65/EU usadeny alebo nachddzajici sa v Unii iniciuje z vlastného vyluéného podnetu poskytnutie
investi¢nej sluzby alebo ¢&innosti spolo¢nostou z tretej krajiny, sa tento ¢ldnok neuplatiioval na poskytnutie tejto sluzby
alebo ¢innosti spolo¢nostou z tretej krajiny tejto osobe vratane vztahu osobitne stivisiaceho s poskytnutim tejto sluzby
alebo cinnosti. Iniciativa takychto klientov neopraviiuje spolocnost z tretej krajiny uvddzat na trh nové kategérie
investi¢nych produktov alebo investi¢nych sluzieb pre daného jednotlivca.

6.  Spolocnosti z tretich krajin poskytujdce sluzby alebo vykondvajtice cinnosti v stilade s tymto ¢ldnkom sa pred
poskytnutim akychkolvek sluzieb alebo vykonanim akychkolvek cinnosti pre klienta usadeného v Unii poniknu, Ze
predlozia spory stvisiace s tymito sluzbami alebo ¢innostami prislusnému stdu alebo rozhodcovskému sidu v danom
¢lenskom S§tdte.

7. Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych vymedzi informécie, ktoré ma Ziada-
juca spolo¢nost z tretej krajiny poskytnit organu ESMA vo svojej Ziadosti o registrdciu v stlade s odsekom 4, a format
informécii, ktoré sa maji poskytnit v sdlade s odsekom 5.

Orgdn ESMA predlozi ndvrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do 3. jala 2015.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku v stilade s ¢clinkami 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldanok 47
Rozhodnutie o rovnocennosti

1. Komisia mozZe prijat rozhodnutie v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 ods. 2 v stvislosti
s trefou krajinou, v ktorom bude uvedené, ze prdvne mechanizmy a mechanizmy dohladu danej tretej krajiny zabez-
pecujt, aby spolo¢nosti povolené v danej tretej krajine spliiali pravne zavdzné prudencidlne poziadavky a poziadavky na
vykon podnikatelskej cinnosti, ktoré maji rovnocenny tcinok ako poziadavky stanovené v tomto nariadeni, v smernici
2013/ 36/EU a v smernici 2014/65 [EU a vo vykondvacich opatremach prl]atych podla tohto nariadenia a podla uvede-
nych smernic, a aby pravny rdmec danej tretej krajiny predstavoval G¢inny rovnocenny systém uzndvania investicnych
spolocnosti, ktoré ziskali povolenie podla prévneho rezimu tretej krajiny.

Prudencidlny rdmec a rdmec vykonu podnikatelskej ¢innosti tretej krajiny sa moze povazovat za rdmec s rovnocennym
u¢inkom, ak dany rdmec spliia vietky tieto podmienky:

a) spolo¢nosti poskytujiice investicné sluzby a ¢innosti v danej tretej krajine podliehaji ziskaniu povolenia a G¢innému
priebeznému dohladu a presadzovaniu dodrziavania pravnych predpisov;

b) spolo¢nosti poskytujiice investicné sluzby a ¢innosti v danej tretej krajine podlichaju dostatoénym kapitdlovym
poziadavkdm a primeranym poziadavkdm uplatnitelnym na akciondrov a ¢lenov ich riadiacich orgdnov;

¢) spolo¢nosti poskytujice investi¢né sluzby a ¢innosti podliehaji vhodnym organiza¢nym poziadavkdm v oblasti funkcif
vnutornej kontroly;

d) spolocnosti poskytujiice investicné sluzby a ¢innosti podliehaji vhodnym pravidlim vykonu podnikatel'skej ¢innosti;

¢) rdmec zabezpecuje transparentnost a integritu trhu tym, Ze brani jeho zneuZivaniu v podobe obchodovania s vyuzitim
dovernych informdcii a manipuldcie s trhom.
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2. Orgin ESMA uzatvori dohody o spoluprici s dotknutymi prislusnymi orgdnmi tretich krajin, ktorych pravny ramec
a ramec dohladu boli uznané za G¢inne rovnocenné v silade s odsekom 1. V tychto dohodich sa vymedzi aspori:

a) mechanizmus vymeny informdcif medzi orgdnom ESMA a prisluSnymi orgdnmi dotknutych tretich krajin vrdtane
pristupu k vSetkym informacidm tykajiicim sa spolocnosti so sidlom mimo Unie, ktoré ziskali povoleme v tretich
krajindch, ktoré pozaduje orgdn ESMA;

b) mechanizmus vc¢asného oznamovania pripadov orgdnu ESMA, ked sa prislusny orgdn tretej krajiny domnieva, Ze
spolo¢nost z tretej krajiny, nad ktorou vykondva dohlad a ktorti orgdn ESMA zapisal do registra ustanoveného
v ¢lanku 48, porusila podmienky svojho povolenia alebo inych pravnych predpisov, ktoré je povinnd dodrziavat;

¢) postupy tykajice sa koordindcie ¢innosti dohladu vratane pripadnych kontrol na mieste.

3. Spolocnost z tretej krajiny usadend v krajine, ktorej pravny rdmec a rdmec dohladu boli uznané za ucinne
rovnocenné v stlade s odsekom 1 a ktord lekala povolenia v silade s clinkom 39 smernice 2014/65/EU, moze
poskytovat sluzby a cinnosti, na ktoré sa vztahuje dané povolenie, oprdvnenym protistranim a profesiondlnym klientom
v zmysle oddielu I prilohy Il k smernici 2014/65/EU v inych clenskych stitoch Unie bez zriadovania novych pobociek.
Na tento tcel splha poziadavky na informdcie pre cezhrani¢né poskytovanie sluzieb a cinnosti stanovené v ¢linku 34
smernice 2014/65/EU.

Pobocka nadalej podlieha dohladu ¢lenského stétu, v ktorom je zriadend v silade s ¢lankom 39 smernice 2014/65 /EU
Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti tykajiice sa spoluprace stanovené v smernici 2014/65/EU, prislusny organ
Clenského $tatu, kde je pobocka zriadend, a prislusny orgdn hostitelského ¢lenského §titu mozu vsak zaviest primerané
dohody o spolupréci, aby zabezpedili zarucenie nalezitej tirovne ochrany investorov zo strany pobocky spolo¢nosti
z tretej krajiny poskytujiicej investicné sluzby v rdmci Ume

4. Spolocnost z tretej krajiny si viac nemoze uplatnit prava podla ¢linku 46 ods. 1, ak Komisia prijme rozhodnutie
v stlade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 51 ods. 2, ktorym zrusi svoje rozhodnutie podla odseku 1 tohto
¢lanku v savislosti s danou trefou krajinou.

Cldnok 48
Register

Orgdn ESMA uchovdva register spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré maji povolenie poskytovat investicné sluzby alebo
vykondvat investicné ¢innosti v Unii v sdlade s ¢lankom 46. Register je verejne dostupny na webovom sidle orgdnu
ESMA a obsahuje informaécie o sluzbach alebo ¢innostiach, na poskytovanie alebo vykondvanie ktorych maji spolo¢nosti
z tretich krajin povolenie, a odkaz na prislusny orgdn zodpovedny za dohlad nad nimi v tretej krajine.

Cldnok 49
Odobratie registricie

1. Orgdn ESMA odoberie registraciu spolocnosti z tretej krajiny zapisanej v registri zriadenom v stilade s ¢linkom 48,

ak:

a) orgdn ESMA md opodstatnené dovody domnievat sa na zdklade zdokumentovanych dokazov, Ze spolocnost z tretej
krajiny pri poskytovani investicnych sluzieb a ¢innosti v Unii kond sposobom, ktory jasne poskodzuje zdujmy
investorov alebo riadne fungovanie trhov; alebo

b) orgin ESMA md opodstatnené dovody domnievat sa na zdklade zdokumentovanych dokazov, ze spolo¢nost z tretej
krajiny pri poskytovani investinych sluzieb a ¢innosti v Unii zévazne porusila ustanovenia, ktoré sa na fiu v tretej
krajine vztahuji a na zaklade ktorych Komisia prijala rozhodnutie v sdlade s ¢linkom 47 ods. 1;
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¢) organ ESMA postipil vec prislusnému orgdnu tretej krajiny a dany prislusny orgdn tretej krajiny neprijal vhodné
opatrenia potrebné na ochranu investorov a riadneho fungovania trhov v Unii alebo nepreukdzal, ze dotknutd
spolo¢nost z tretej krajiny splia poziadavky, ktoré sa na fiu v tretej krajine vztahuji; a

d) orgdn ESMA informoval prislusny orgdn tretej krajiny o svojom Gmysle odfat registraciu spolocnosti z tretej krajiny
aspot 30 dni pred jej odiatim.

2. Orgin ESMA bezodkladne informuje Komisiu o kazdom opatreni prijatom v stlade s odsekom 1 a svoje rozhod-
nutie uverejni na svojom webovom sidle.

3. Komisia posudi, ¢i v stvislosti s dotknutou trefou krajinou pretrvavajii podmienky, za ktorych bolo prijaté
rozhodnutie v stlade s ¢ldankom 47 ods. 1

HLAVA IX
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY
KAPITOLA 1
Delegované akty
Cldnok 50
Vykondvanie delegovania privomoci

1. Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat delegované akty za podmienok stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Prdvomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢ldnku 2 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢ldnku 15 ods. 5,
¢lanku 17 ods. 3, ¢ldnku 19 ods. 2 a 3, clanku 31 ods. 4, ¢ldnku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, cldnku 42 ods. 7, ¢lanku
45 ods. 10 a clanku 52 ods. 10 a 12 sa udeluje na dobu neur¢itd od 2. jula 2014.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 15 ods. 5, ¢lanku 17
ods. 3, ¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢ldnku 31 ods. 4, cldnku 40 ods. 8, ¢linku 41 ods. 8, clanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10
a clanku 52 ods. 10 a 12 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v flom uvddza. Rozhodnutie nadobiida G¢innost drfiom nasledujicim po
jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorSiemu ddtumu, ktory je v fiom uréeny. Nie je nim
dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned po prijati sicasne Eurépskemu parlamentu a Rade.

5. Delegovany akt prijaty podla clinku 1 ods. 9, ¢linku 2 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢ldnku 15 ods. 5, ¢linku 17 ods.
3, ¢lanku 19 ods. 2 a 3, ¢ldnku 31 ods. 4, clanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10
a ¢lanku 52 ods. 10 alebo 12 nadobudne ucinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vodi nemu nevzniesli
ndmietku v lehote troch mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Eurdépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na
podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tdto lehota predlzi o tri mesiace.
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KAPITOLA 2
Vykondvacie akty
Cldnok 51
Postup vyboru

1. Komisii pomdha Eur6psky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim Komisie 2001/528|ES (*). Uvedeny vybor
je vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢ 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢linok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

HLAVA X
ZAVERECNE USTANOVENIA
Cldnok 52
Sprivy a preskiimanie

1. Do 3. marca 2019 Komisia po konzulticii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o praktickom vplyve povinnosti tykajtcich sa transparentnosti stanovenych podla ¢linkov 3 aZ 13, a to najmi o vplyve
mechanizmu objemového prahu uvedeného v ¢lanku 5, ako aj o ndkladoch oprdvnenych protistran a profesiondlnych
klientov na obchodovanie a o obchodovani s akciami spolo¢nosti s malou a strednou trhovou kapitalizdciou, a o jeho
Ucinnosti pri zabezpecovani toho, aby uplatiiovanie prislusnych vynimiek nemalo skodlivy vplyv na tvorbu cien, a o
sposobe fungovania akychkolvek primeranych mechanizmov ukladania sankcii za porusenie tohto objemového prahu,
ako aj o uplatiiovani a vhodnosti zachovania vynimiek z povinnosti tykajicich sa predobchodnej transparentnosti
stanovenych podla ¢linku 4 ods. 2 a 3 a ¢lanku 9 ods. 2 az 5.

2. Sprava uvedend v odseku 1 obsahuje vplyv vyuzivania vynimiek podla clanku 4 ods. 1 pism. a) a ¢clanku 4 ods. 1
pism. b) bodu i) a mechanizmu objemového prahu podla ¢ldnku 5 na eurépske trhy s majetkovymi cennymi papiermi,
a to s osobitnym odkazom na:

a) troven a trend, ktoré sa v Unii od zavedenia tohto nariadenia pozorujii v raimci obchodovania na ziklade nezverej-
nenych pokynov (non-lit order book trading);

b) vplyv na transparentné kétované rozpitia pred obchodovanim;

¢) vplyv na hibku likvidity zverejnenych pokynov (lit order books);

d) vplyv na hospodarsku sttaz a investorov v rdmci Unie;

e) vplyv na obchodovanie s akciami spolo¢nosti s malou a strednou trhovou kapitalizciou;

f) vyvoj na medzindrodnej Grovni a rokovania s tretimi krajinami a medzindrodnymi organizaciami.

3. Ak sa v sprave skonstatuje, Ze vyuzivanie vynimiek podla ¢ldnku 4 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bodu
i) md skodlivy vplyv na tvorbu cien alebo na obchodovanie s akciami spolo¢nosti s malou a strednou trhovou kapita-
lizdciou, Komisia v ndlezitych pripadoch vypracuje ndvrhy tykajice sa vyuZzivania tychto vynimiek vritane ndvrhov na
zmenu tohto nariadenia. Takéto ndvrhy zahffiaji postdenie vplyvu navrhovanych zmien a zohladfuji ciele tohto
nariadenia a G¢inky na narusenie trhu a hospodarsku sdtaz, ako aj potencidlne vplyvy na investorov v Unii.

4. Do 3. marca 2019 Komisia po konzultdcii s orginom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o fungovani ¢ldnku 26 vrdtane informdcii o tom, ¢i obsah a formdt sprdv o transakcidch prijimanych a vymiefianych
medzi prislu§nymi orgdnmi umoziuji v plnom rozsahu monitorovat ¢innosti investicnych spolo¢nosti v sulade
s ¢lankom

(1) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriaduje Eurépsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191,
13.7.2001, s. 45).



L 173/146 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 12.6.2014

26 ods. 1 Komisia moze predlozit akékolvek vhodné névrhy vratane ndvrhu, aby sa transakcie namiesto prislusnym

orgdnom oznamovali systemu urcenému orgdnom ESMA, ¢o dotknutym prislusnym orgdnom umozni pristup ku

vSetkym informdcidm ozndmenym podla tohto clinku na déely tohto nariadenia a smernice 2014/65/EU a na

odhalovame obchodovania s vyuzitim dovernych informicii a manipulicie s trhom v sdlade s nariadenim (EU)
¢ 596/2014.

5. Do 3. marca 2019 Komisia po konzulticii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprivu
o vhodnych rie§eniach na zniZenie informacnej asymetrie medzi dc¢astnikmi trhu, ako aj o ndstrojoch, ktorym by
regulacné orgdny mohli lepsie monitorovat cinnosti tykajice sa kétovania na obchodnych miestach. Touto spravou sa
postidi minimalne realizovatelnost vytvorenia eurépskeho systému najlepsej ceny a ponuky pre konsolidované kotdcie
s cielom splnit tieto ciele.

6. Do 3. marca 2019 Komisia po konzultdcii s orgdinom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o pokroku dosiahnutom pri presune obchodovania so $tandardizovanymi mimoburzovymi derivitmi na burzy alebo
elektronické obchodné platformy podla ¢lankov 25 a 28.

7. Do 3. jula 2019 Komisia po konzultdcii s orginom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o cenovom vyvoji idajov o predobchodnej a poobchodnej transparentnosti regulovanych trhov, MTF, OTF, APA a CTP.

8. Do 3. jtla 2019 Komisia po konzultdcii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu, v ktorej
sa preskuma]u ustanovenia o interoperabilite obsiahnuté v &lanku 36 tohto nariadenia a ¢ldnku 8 nariadenia (EU)
¢ 648/2012.

9. Do 3. jala 2019 Komisia po konzulticii s orginom ESMA predlozi Europskemu parlamentu a Rade sprdvu
o uplatiovani ¢linkov 35 a 36 tohto nariadenia a ¢linkov 7 a 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Do 3. jula 2021 Komisia po konzultdcii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade sprdvu o uplatiiovani
¢lanku 37.

10. Do 3. jala 2019 Komisia po konzultdcii s orgdnom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu
o vplyve cldnkov 35 a 36 tohto nariadenia na novozriadené a povolené centrdlne protistrany, ako sa uvddza v ¢lanku
35 ods. 5, a na obchodné miesta prepojené s tymito centrdlnymi protistranami uzkyml vizbami, ako aj o tom, ¢i sa
predlzi prechodny mechanizmus uvedeny v &lanku 35 ods. 5, pricom porovnd mozny prospech spotrebltelov Z0
zlepSenia hospodarskej sttaze a dostupnej miery moznosti volby dcastnikov trhu s moZnym neprimeranym dc¢inkom
tychto opatreni na novozriadené a povolené centrdlne protistrany a obmedzenia, s ktorymi sa G&astnici miestnych trhov
stretdvaju pri pristupe ku globdlnym centrdlnym protistrandm, ako aj na hladké fungovanie trhu.

S prihliadnutim na zdvery tejto spravy moze Komisia prijat delegovany akt v silade s clinkom 50, ktorym predizi
prechodné obdobie v stlade s ¢ldinkom 35 ods. 5 o najviac 30 mesiacov.

11. Do 3. jala 2019 Komisia po konzulticii s orgdinom ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o tom,
¢ je prahovad hodnota stanovend v ¢lanku 36 ods. 5 aj nadalej primerand a ¢i md byt stdle dostupny mechanizmus
neuplatiiovania ¢ldnku v stvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze.

12. Do 3. jala 2016 Komisia predlozi na zdklade postidenia rizika vypracovaného orgdnom ESMA po porade s ESRB
spravu Eurépskemu parlamentu a Rade, v ktorej postdi potrebu docasne vynat derivaty obchodované na burze z rozsahu
posobnosti cldnkov 35 a 36. V tejto sprave sa zohladnia pripadné rizikd vyplyvajice z ustanoveni o otvorenom pristupe
v stvislosti s derivdtmi obchodovanymi na burze ohrozujice celkovii stabilitu a riadne fungovanie finan¢nych trhov
v Unii.
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S prihliadnutim na zévery tejto spravy moze Komisia prijat delegovany akt v stilade s ¢lankom 50 s cielom vynat derivéty
obchodované na burze z rozsahu posobnosti ¢lankov 35 a 36 az na 30 mesiacov od 3. janudra 2017.

Cldnok 53
Zmena nariadenia (EU) & 648/2012
Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa menf takto:

1. V cldnku 5 ods. 2 sa dopliia tento pododsek:

,ESMA vypractiva ndvrh regulaénych technickych noriem podla tohto odseku bez toho, aby bolo dotknuté prechodné
ustanovenie s ohladom na energetické derivitové kontrakty C6, ako s stanovené v clanku 95 smernice
2014/65[EU (¥).

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/6 5/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finaénymi ndstrojmi, ktorou sa
menf a dopliia smernica 2002/61/EU a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).%

2. Clinok 7 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie zictovavat zmluvy o mimoburzovych derivdtoch,
prijima zictovanie tychto zmlav nediskriminacne a transparentne, a to aj pokial ide o poziadavky na zdbezpeku
a poplatky stvisiace s pristupom, bez ohladu na obchodné miesto. Tym sa najmi zabezpedi, aby obchodné miesto
malo prdvo na nediskriminacné zaobchddzanie, pokial ide o to, ako sa zaobchddza so zmluvami obchodovanymi
na uvedenom obchodnom mieste z hladiska:

a) poziadaviek na zdbezpeku a vzdjomného zapocitania ekonomicky rovnocennych kontraktov, ak by zahrnutie
takychto zmliiv do vynechania (close-out) a inych postupov zapoéitavania centrélnej protistrany na zdklade
uplatnitelnych prévnych predpisov o platobnej neschopnosti neohrozilo hladké a riadne fungovanie, platnost
alebo vykonatelnost takychto postupov; a

b) krizovych marzi s kontraktmi, ktoré st vo vzdjomnom vztahu, zi¢tovanymi tou istou centrdlnou protistranou
podla modelu rizik, ktory je v sdlade s ¢lankom 41.

Centrélna protistrana moze vyzadovat, aby obchodné miesto splitalo prevadzkové a technické poziadavky stano-
vené centrdlnou protistranou, ako aj poziadavky na riadenie rizik.”;

b) doplia sa tento odsek:

,6.  Podmienky uvedené v odseku 1, ktoré sa tykaji nediskrimina¢ného zaobchddzania, pokial ide o to, ako sa
zaobchddza so zmluvami obchodovanymi na uvedenom obchodnom mieste z hladiska poziadaviek na zabezpeku
a vzdjomného zapocitania ekonomicky rovnocennych zmliv a vzdjomného urovnania portfdlii s korelovanymi
zmluvami zdctovanymi tou istou centrdlnou pronstranou sa dalej vymedzia v technickych predpisoch prijatych
podla clinku 35 ods. 6 pism. e) nariadenia (EU) ¢. 600/2014 (*).“

3. V clanku 81 sa v odseku 3 dopliia tento pododsek:

,Archiv obchodnych tdajov postupuje udaje prislusnym orgdnom v stlade s poziadavkami uvedenymi v ¢lanku 26
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 (*).

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a ‘Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s fina¢nymi ndstrojmi, ktorou sa menf
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Clanok 54
Prechodné ustanovenia

1. Spolo¢nosti z tretich krajin mozu nadalej poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti v ¢lenskych Statoch v stlade
s vnutrodtatnymi rezimami do troch rokov odo diia, ked Komisia prijme rozhodnutie vo vztahu k prislusnej tretej krajine
v stlade s clankom 47.

2. Ak Komisia zhodnoti, Ze derivity obchodované na burze netreba vynimat z rozsahu posobnosti ¢lankov 35 a 36
v stlade s ¢lankom 52 ods. 12, centrdlna protistrana alebo obchodné miesto moze pred zacatim uplatiovania tohto
nariadenia poziadat svoj prislusny orgdn o povolenie na vyuzivanie prechodnych mechanizmov. Prislusny orgdn po
zohladneni rizik vyplyvajicich z uplatiiovania pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial ide o derivaty
obchodované na burze, a ohrozujicich riadne fungovanie prislusnych centrdlnej protistrany alebo obchodného miesta,
moze rozhodnat, Ze ¢ldnok 35 alebo 36 sa nebudi uplatiovat na prislusnd centrdlnu protistranu alebo obchodné miesto,
pokial ide o derivity obchodované na burze, pocas prechodného obdobia do 3. jila 2019. Ak sa takéto prechodné
obdobie schvili, centrdlna protistrana ¢i obchodné miesto neméze mat pocas tohto prechodného obdobia prospech
z pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36, pokial ide o derivity obchodované na burze. Prislusny orgdn ozndmi
organu ESMA a v pripade centrlnej protistrany kolégiu prislusnych orgdnov pre tato centrdlnu protistranu, Ze sa
schvililo prechodné obdobie.

Ak je centrdlna protistrana, ktorej sa schvalil prechodny mechanizmus, prepojend tzkymi vizbami s jednym alebo
viacerymi obchodnymi miestami, tieto obchodné miesta nemézu mat pocas trvania tohto prechodného obdobia prospech
z pristupovych prdv podla ¢linku 35 alebo 36 v stvislosti s derivitmi obchodovanymi na burze.

Ak je obchodné miesto, ktorému sa schvdlil prechodny mechanizmus, prepojené tzkymi vdzbami s jednou alebo
viacerymi centrdlnymi protistranami, tieto centralne protistrany nemo6zu mat pocas trvania tohto prechodného obdobia
prospech z pristupovych prav podla ¢lanku 35 alebo 36 v suvislosti s derivitmi obchodovanymi na burze.

Cldnok 55
Nadobudnutie d4¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobtida Gcinnost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
Toto nariadenie sa uplatiiuje od 3. janudra 2017.

Bez ohladu na druhy odsek sa ¢lanok 1 ods. 8 a 9, ¢ldnok 2 ods. 2, ¢ldnok 5 ods. 6 a 9, ¢lanok 7 ods. 2, ¢ldnok 9 ods.
5, ¢lanok 11 ods. 4, ¢ldnok 12 ods. 2, ¢ldnok 13 ods. 2, ¢lanok 14 ods. 7, ¢ldnok 15 ods. 5, ¢ldanok 17 ods. 3, ¢ldnok 19
ods. 2 a 3, clanok 20 ods. 3, ¢cldnok 21 ods. 5, ¢lanok 22 ods. 4, ¢ldnok 23 ods. 3, clanok 25 ods. 3, ¢ldnok 26 ods. 9,
cldnok 27 ods. 3, ¢ldnok 28 ods. 4, cldnok 28 ods. 5, ¢ldnok 29 ods. 3, ¢ldnok 30 ods. 2, ¢ldnok 31 ods. 4, ¢ldnok 32
ods. 1, 5 a 6, cldnok 33 ods. 2, ¢ldnok 35 ods. 6, cldnok 36 ods. 6, ¢ldnok 37 ods. 4, cldnok 38 ods. 3, ¢ldnok 40 ods.
8, clanok 41 ods. 8, ¢cldnok 42 ods. 7, clanok 45 ods. 10, ¢lanok 46 ods. 7, ¢ldnok 47 ods. 1 a 4, ¢ldnok 52 ods. 10
a 12 a cldnok 54 ods. 1 uplatiuji bezodkladne po nadobudnuti icinnosti tohto nariadenia.

Bez ohladu na druhy odsek sa ¢lanok 37 ods. 1, 2 a 3 uplatiiuja od 3. janudra 2019.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 15. mdja 2014

Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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