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SMERNICA RADY
z 20. decembra 1985

o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov Kkolektivneho investovania do
prevoditel’'nych cennych papierov (PKIPCP)

(85/611/EHS)
RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEYV,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho hospodarskeho spolocen-
stva, najmi na jej ¢lanok 57 ods. 2,

so zretel'om na navrh Komisie (%),
so zretel'om na stanovisko Zhromazdenia (%),
so zretel'om na stanovisko Hospodarskeho a socialneho vyboru (%),

ked’ze pravne predpisy Clenskych Statov, ktoré sa vzt'ahuji na podniky
kolektivneho investovania, sa medzi jednotlivymi clenskymi Statmi
znacne lisia, predovsetkym Co sa tyka povinnosti a spdsobov kontroly,
ktoré takyto podnik uklada; kedZe tieto rozdiely nartSaju podmienky
sutaze podnikov kolektivneho investovania a nezaruCuji primerani
ochranu pre drzitel'a podielovych jednotiek;

ked’ze vnutrostatne pravo, ktoré upravuje kolektivne investovanie, by
malo byt koordinované so zdmerom zblizovat podmienky sttaze
takychto podnikov na {irovni spolocenstva za sicasného zaistenia 0€in-
nejSej a jednotnejSej ochrany pre drzitela podielovych listov; kedze
takato koordindcia ul'ah¢i riadenie kolektivneho investovania riadeného
v jednom S§tate pri obchodovani na trhu s jeho podielovymi listami
v inych ¢lenskych Statoch;

ked'Zze dosiahnutie tychto cielov ulah¢i odstranovanie obmedzeni pri
vol'nom pohybe podielovych jednotiek pri riadeni podniku kolektivneho
investovania v spoloCenstve a takato koordinacia pomdze vytvorit
eurdpsky kapitalovy trh;

ked’Ze so zretelom na tieto ciele je ziaduce, aby boli stanovené spolo¢né
vSeobecné pravidla povolenia, dohladu, Struktiry a ¢innosti vo vztahu
k podnikom kolektivneho investovania, ktoré vykonavaju ¢lenské Staty,
a informacii, ktoré sa musia zverejnovat;

ked’ze pouzivanie tychto spolo¢nych pravidiel je dostatocnou zarukou
pre udelenie opravnenia podnikov kolektivneho investovania v ¢lenskych
Statoch, na ktoré sa uplatiuji prislusné opatrenia, ktoré sa
vztahuju na kapitalové pohyby a na obchodovanie na trhu s ich podielo-
vymi listami, bez toho, aby tieto Clenské Staty mohli zriadovat’ takéto
podniky a ich organiza¢né jednotky pri uplatiovani akychkol'vek inych
opatreni nez opatreni, ktoré v takychto Statoch nepatria do oblasti,
na ktori sa vztahuje tato smernica; ked’Zze hoci podniky kolektivneho
investovania riadeného v jednom clenskom $tate obchoduji so svojimi
podielovymi listami na trhu iné¢ho clenského Statu, musi podniknit
vSetky opatrenia nevyhnutné na to, aby podielnici v tomto inom clen-
skom S$tate mohli v clenskom S$tate I'ahko uplatiiovat’ svoje financné
prava a ziskat’ nevyhnutné informacie;

kedze koordinicia pravnych predpisov clenskych Statov by sa
mala na zaciatku obmedzit' na podniky kolektivneho investovania, iné
ako uzatvorené typy, ktoré podporuju verejny predaj ich podielovych
jednotiek v spoloCenstve a ktorych vyhradnym cielom je investicia
prevoditelnych cennych papierov (v zasade prevoditelnych cennych
papierov vedenych oficidlne v zozname na burzach alebo na podobnych
regulovanych trhoch); ked’ze tiprava podnikov kolektivneho investo-
vania, na ktoré sa vztahuje smernica, stoji pred radom problémov, ktoré
sa musia rieSit pomocou inych opatreni, a takéto podniky budu pred-
metom zodpovedajicej koordinacie v d’alSej faze; ked’ze pri doteraz
prebiechajicom prerokuvani takejto koordinacie mdze ktorykol'vek

U.v. ES C 171, 26.7.1976, s. 1.
U.v. ES C57,7.3.1977,s. 31.
U.v. ES C75,26.3.1977, s. 10.
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Clensky §tat mimo iného stanovit’ takéto kategorie podnikov kolektiv-
neho investovania v prevoditelnych cennych papieroch (PKIPCP),
vynaté z rozsahu tejto smernice z dovodu jeho investi¢nej a tverovej
politiky a stanovit’ takéto Specifické pravidla, ktorymi takéto PKIPCP
budu podliehat’ pri riadeni ich obchodnej ¢innosti na ich tizemd;

kedze volné obchodovanie na trhu s podielovymi listami vydanymi
PKIPCP, opravnenymi investovat’ az 100 % ich aktiv v prevoditenych
cennych papieroch vydanych tymto organom (Stitom, miestnym
organom atd’.), nesmie mat’ priamy alebo nepriamy vplyv na naruSenie
fungovania kapitalového trhu alebo financovanie ¢lenskych Statov, alebo
vytvaranie hospodarskych situacii podobnych tym, ktorym sa ¢lanok 68
ods. 3 snazi zabranit’;

ked’ze by sa mali brat’ do uvahy Specifické situacie financnych trhovHe-
lénskej republiky a Portugalskej republiky a tymto krajindm by sa mala
poskytntit’ dostato¢na lehota na zavedenie tejto smernice,

PRIJALA TUTO SMERNICU:
ODDIEL I
Vseobecné ustanovenia a rozsah pésobnosti

Clénok 1

1. Clenské $taty uplatnia tito smernicu na vietky podniky kolektiv-
neho investovania do prevoditelnych cennych papierov (dalej len
,,PKIPCP*) nachadzajucich sa na ich uzemi.

2. Na tcely tejto smernice st PKIPCP podniky:

— ktorych jedinym ucelom je kolektivne investovanie do prevoditel-
nych cennych papierov a/alebo do inych likvidnych finan¢nych aktiv
uvedenych v clanku 19 ods. 1 penaznych prostriedkov ziskanych od
verejnosti a ktoré funguje na principe rozloZenia rizik a

— ktorych podielové listy su na ziadost' drzitel'ov spétne kupené alebo
vykupené priamo alebo nepriamo z aktiv takychto podnikov.
Ukony zo strany PKIPCP na zaistenie toho, aby sa hodnota ich
podielovych jednotiek na burze vyrazne neliSila od Cistej hodnoty
ich aktiv, sa povazujii za rovnocenné s takouto spétnou kupou alebo
spatnym vykupom.

3. Takéto podniky mézu byt zriadované podla zédkona, a to bud
podla predpisov zmluvného prava (ako spolocné fondy spravované
spravcovskou spolo¢nostou), alebo podla predpisov o podielovych
fondoch (ako podielové fondy), alebo podl'a predpisov o investicnych
spolo¢nostiach.

Na ucely tejto smernice sa vyrazom ,,spolo¢né fondy* taktiez rozumeji
podielové fondy.

4.  Na investi¢né spolo¢nosti, ktorych aktiva si investované prostred-
nictvom dcérskych spolo¢nosti prevazne inak ako v prevoditelnych
cennych papieroch, sa vSak tato smernica nevztahuje.

5. Clenské staty zakazu PKIPCP, na ktoré sa vztahuje tato smernica,
aby sa zmenili na také podniky kolektivneho investovania, ktoré tejto
smernici nepodliehaju.

6.  Pokial’ predpisy o pohybe kapitalu a clanky 44 a 45 a ¢lanok 52
ods. 2 neustanovuju inak, ziadny Clensky Stat nemdze pouzit’ ziadne iné
opatrenia v ktorejkol'vek oblasti posobnosti tejto smernice, pokial’ ide
o PKIPCP nachadzajice sa v inom ¢lenskom $tate alebo pre podielové
listy vydané takymi PKIPCP tam, kde obchoduji na trhu s vlastnymi
podielovymi listami v rdmci svojho izemia.

7.  Bez ohl'adu na ustanovenie odseku 6 moze ¢lensky §tat na PKIPCP
nachadzajice sa na jeho uzemi uplatiovat na tomto svojom uUzemi
poziadavky, ktoré st prisnejSie alebo podrobnejSie nez tie, ktoré su
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stanovené v ¢lanku 4 a v nasledujucich ¢lankoch tejto smernice za pred-
pokladu, Ze sa tykaju vSeobecného pouzivania a nie sii v rozpore
s ustanovenim tejto smernice.

8. Na ucely tejto smernice ,,prevoditelné cenné papiere™ znamenaji:

— akcie akciovych spoloCnosti a ostatné cenné papiere rovnocenné
s akciami akciovych spoloénosti (,,akcie®),

— dlhopisy a iné formy dlhovych cennych papierov (,,dlhové cenné
papiere®),

— akékol'vek iné¢ obchodovatel'né cenné papiere, s ktorymi je spojené
pravo nadobudnut akékol'vek takéto prevoditelné cenné papiere
upisovanim alebo vymenou,

bez technik a nastrojov uvedenych v ¢lanku 21.

9. Na Tucely tejto smernice ,nastroje petiazného trhu“ znamenaju
nastroje, s ktorymi sa zvy€ajne obchoduje na peniaznom trhu, ktoré su
likvidné a maji hodnotu, ktora sa méze kedykol'vek presne urcit’.

Clénok la

Na ucely tejto smernice:

1. ,,depozitar“ znamena kazdu institiciu poverenu tlohami uvedenymi
v ¢lanku 7 a 14 a podliehajiicu ostatnym ustanoveniam stanovenym
v oddieloch Illa a IVa,

L173

2. ,spravcovskd spoloCnost* znamena spoloCnost, ktorej riadnym
podnikanim je spravovanie PKIPCP vo forme podielovych fondov
alebo investi¢nych spolo¢nosti (spolocna sprava portfolia PKIPCP),
toto zahma funkcie uvedené v prilohe II,

3. ,domovsky $tat spravcovskej spolo¢nosti“ znamena ¢lensky S$tat,
v ktorom sa nachadza registrované sidlo spravcovskej spolo¢nosti,

4. ,hostitel'sky clensky Stat spravcovskej spoloCnosti znamend iny
Clensky Stat, ako je domovsky Clensky §tat, na ktorého tzemi ma
spravcovska spolo¢nost’ pobocku alebo poskytuje sluzby,

5. ,,domovsky clensky stat PKIPCP* znamena:

a) pre PKIPCP zriadeny ako podielovy fond, ¢lensky stat, v ktorom
sa nachadza sidlo spravcovskej spolo¢nosti,

b) pre PKIPCP zriadeny ako investicna spolocnost’, ¢lensky Stat,
v ktorom sa nachadza sidlo investi¢nej spolo¢nosti,

6. ,hostitel'sky clensky stat PKIPCP* znamena iny Clensky Stat, nez je
domovsky clensky s§tat PKIPCP, v ktorom sa obchoduje
s podielovymi listami podielového fondu alebo investicnej spoloc-
nosti,

7. ,,pobocka‘“ znamena miesto podnikania, ktoré je sticastou spravcov-
skej spolo¢nosti, nema pravnu subjektivitu a poskytuje sluzby, pre
ktoré bolo udelené povolenie spravcovskej spolocnosti; vSetky
miesta podnikania zalozené v tom istom c¢lenskom State spravcov-
skou spolo¢nostou s ustredim v inom ¢lenskom State sa povazuju
za jednu pobocku,

8. ,,prislusné organy* znamena organy, ktoré urcuje kazdy clensky stat
podla ¢lanku 49 tejto smernice,

9. ,uzke vizby* znamena situaciu definovan(l v ¢lanku 2 ods. 1 smer-
nice 95/26/ES ("),

10. ,kvalifikovana ucast* znamena akykol'vek priamy alebo nepriamy
podiel v spravcovskej spolocnosti, ktory predstavuje aspon 10 %
zakladného imania alebo hlasovacich prav alebo ktory umoziuje
vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie spravcovskej spolo¢nosti,
v ktorej existuje toto podiel.

(") U.v. ESL 168, 18.7.1995, 5. 7.
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Na ucely tejto definicie sa beru do uvahy hlasovacie prava uvedené
v ¢lanku 7 smernice 88/627/EHS ('),

11. ,smernica o investiénych sluzbach v oblasti cennych papierov*
znamena smernicu Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investiénych
sluzbach v oblasti cennych papierov (%),

12. ,,matersky podnik® znamena matersky podnik definovany v ¢lanku
1 a 2 smernice 83/349/ES (),

13. ,,dcérsky podnik* znamend dcérsky podnik definovany v ¢lanku 1
a 2 smernice 83/349/EHS; akakol'vek dcérsky podnik dcérskeho
podniku sa taktieZ povazuje za dcérsky podnik materského podniku,
ktory je konecnym materskym podnikom tychto podnikov,

14. ,pociatocné imanie” znamena imanie definované v bodoch 1 a 2
¢lanku 34 ods. 2 smernice 2000/12/ES (%),

15. ,vlastné zdroje* znamenaju vlastné zdroje definované v hlave V,
kapitole 2 smernice 2000/12/ES, no tato definicia sa moZe menit’ za
okolnosti popisanych v prilohe V smernice 93/6/EHS (°).

Clanok 2
1.  Téato smernica sa nevztahuje na nasledujuce PKIPCP:

— PKIPCP uzavretého typu,

— PKIPCP, ktory zvySuje zékladné imanie bez propagacie predaja
svojich podielovych listov na verejnosti v ramci spolocenstva alebo
ktorejkol'vek jeho casti,

— PKIPCP, ktorych podielové listy sa podla zmluvnych podmienok
podielového fondu alebo podl'a stanov investi¢nej spolocnosti mozu
predat’ verejnosti len v tretich krajinach,

— kategorie PKIPCP stanovené pravnymi predpismi ¢lenskych Statov,
v ktorych sa takéto PKIPCP nachadzaju, pre ktoré su pravidla stano-
vené v oddiele V a ¢lanku 36 nevhodné z dovodov ich investicnej
a uverovej politiky.

2. Po piatich rokoch uplatiovania tejto smernice predlozi Komisia
Rade spravu o uplatiiovani odseku 1, a najmé jeho Stvrtej zarazky. Ak je
to potrebné, navrhne vhodné opatrenia na rozsirenie jeho rozsahu.

Clénok 3

Na ucely tejto smernice sa PKIPCP povazuje za nachddzajici sa
v Clenskom State, ak v ilom ma investi¢na spolo¢nost’ alebo spravcovska
spolo¢nost’ podielového fondu svoje sidlo; Clenské Staty musia vyza-
dovat, aby ustredie bolo umiestnené v tom ¢lenskom State ako sidlo.

ODDIEL II
Povolovanie PKIPCP

Clénok 4

1. Ziadne PKIPCP nesmu prevadzkovat svoje &innosti, pokial im
nebude udelené povolenie prislusnymi organmi toho ¢lenského Statu,
v ktorom sa nachadzaju (d’alej len ,,prislusné organy*).

Takéto povolenia su platné vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

(") U.v. ESL 348, 17.12.1988, s. 62.

(® U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 27. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou 2000/64/ES (U. v. ES L 290, 17.11.2000, s. 27).

() U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
aktom o pristipeni z roku 1994.

*) U. v. ES L 126, 26.5.2000, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/28/ES (U. v. ES L 275,
27.10.2000, s. 37).

() U. v. ES L 141, 11.6.1993, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 98/33/ES (U. v. ES L 204,
21.7.1998, s. 29).
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2. Podielovému fondu sa povoli, iba ak prislusné organy schvalia
spravcovsku spoloénost’, ako aj zmluvné podmienky podielového fondu
a vyber depozitara.

3. Prislusné organy nesmu udelit’ povolenie PKIPCP, ak spravcovska
spolo¢nost’ alebo investiéna spolo¢nost’ nesplita podmienky uvedené
v oddieli IIT (spravcovska spolo¢nost) alebo IV (investi¢na spoloc¢nost’)
tejto smernice.

Prislusné organy tiez nesmu udelit povolenie PKIPCP, ak riaditelia
depozitara nemaji dostato¢ne dobrii povest alebo nemaju dostato¢nu
prax aj vo vztahu k typu PKIPCP, ktory ma byt spravovany. Preto mena
riaditel'ov depozitara a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii,
musia byt bezodkladne oznamené prislusnym organom.

RiaditeI'mi sa rozumeju tie osoby, ktoré podl'a zdkona alebo zakladacej
listiny zastupuju depozitara alebo ktori rozhodujicim spésobom uréuju
politiku depozitara.

3a.  Prislusné organy neudelia povolenie, ak PKIPCP pravne dévody
(napr. v ustanovenia stanov alebo zakladacej listiny) brania obchodovat’
s jeho podielovymi listami alebo akciami v jeho domovskom ¢lenskom
State.

4.  Spravcovska spolocnost’ ani depozitdr nemozu byt nahradeni, ani
nemoze dojst k zmene zmluvnych podmienok podielovych fondov
alebo stanov investi¢nej spoloCnosti bez schvalenia prislusnymi
organmi.

ODDIEL III

Povinnosti tykajiice sa spravcovskych spolo¢nosti

Hlava A

Podmienky pre zacatie podnikania

Clénok 5

1. Pristup k podnikaniu spravcovskych spolo¢nosti podlicha urad-
nému povoleniu vydavanému prislusnymi organmi domovského c¢len-
ského S§tatu. Povolenie udelené spravcovskej spolo¢nosti podla tejto
smernice plati pre vSetky ¢lenské Staty.

2. Ziadna spravcovska spoloénost nesmie vykonavat ind &innost,
ako je spravovanie PKIPCP povolenych podla tejto smernice, okrem
spravovania inych podnikov kolektivneho investovania, ktoré nie st
zahrnuté v tejto smernici a pre ktoré spravcovska spolo¢nost’ podlieha
dohl'adu nad obozretnym podnikanim, no s ktorych podielovymi listami
nemozno podla tejto smernice obchodovat v ostatnych clenskych
Statoch.

Na tucely tejto smernice spravovanie podielovych fondov a investi¢nych
spolo¢nosti zahfiia funkcie uvedené v prilohe II, pricom tento zoznam
nie je vycerpavajuci.

3.  Bez ohl'adu na ustanovenia odseku 2 mézu ¢lenské Staty povolit’
spravcovskym spolocnostiam, aby okrem spravovania podielovych
fondov a investi¢nych spolocnosti poskytovali aj tieto sluzby:

a) spravovanie investiénych portfolii vratane portfolii dochodkovych
fondov v stlade s mandatmi, ktoré dostali od investorov na zaklade
ich vlastného uvazenia pre jednotlivych klientov, ak takéto portfolia
zahfnaji jeden nastroj alebo viaceré nastroje uvedené v oddieli B
prilohy k smernice o investicnych sluzbach v oblasti cennych
papierov,

b) ako vedlajsie sluzby:
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— investiéné poradenstvo tykajuce sa jedného alebo viacerych
nastrojov uvedenych v oddieli B prilohy k smernici
o investi¢énych sluzbach v oblasti cennych papierov,

— uschova a sprava v suvislosti s podielovymi listami podnikov
kolektivneho investovania.

V ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam udelené
povolenie podl'a tejto smernice na poskytovanie len tych sluzieb, ktoré
su uvedené v tomto odseku alebo na poskytovanie len vedlajsich sluzieb
bez toho, aby im bolo udelené povolenie pre sluzby uvedené v pism. a);

4. Clanok 2 ods. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi (') sa uplatnia na poskytovanie sluZieb uvedenych v odseku 3
tohto ¢lanku spravcovskymi spolo¢nost’ami.

Clénok 5a

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiované
podmienky stanovené vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, prislusné
organy nevydaji povolenie spravcovskej spolocnosti, ak:

a) spravcovska spoloc¢nost’ nema pociato¢né imanie najmenej 125 000
EUR:

— Ak hodnota portfolii spravcovskej spolocnosti presiahne 25 0
000 000 EUR, od spravcovskej spolocnosti sa vyzaduje, aby
poskytla dodatoény objem vlastnych zdrojov. Tento dodatocny
objem vlastnych zdrojov sa rovna 0,02 % sumy, o ktorti hodnota
portfolii spravcovskej spolo¢nosti presahuje 25 0 000 000 EUR.
Pozadované celkové pociatocné imanie a dodatoény objem vsak
nepresahuji 1 0 000 000 EUR.

— Na tcely tohto odseku sa tieto portfolid povazuju za portfolia
spravcovskej spolo¢nosti:

(i) podielové fondy spravované spravcovskou spolocnostou
vratane portfolii, ktorych spravou poverila tretie osoby,
s vynimkou portfolii, ktorych spravou bola poverena tretimi
osobami,

(i1) investi¢né spolo¢nosti, pre ktoré je spravcovska spolo¢nost’
spravcovskou spolo¢nost'ou vybranou na zastupovanie,

(iii) ostatné podniky kolektivneho investovania spravované
spravcovskou spoloCnostou vratane portfolii, ktorych
spravou poverila tretie osoby, s vynimkou portfolii, ktorych
spravou bola poverena tretimi osobami,

— Bez ohl'adu na objem tychto poziadaviek nesmu byt vlastné
zdroje spravcovskej spolocnosti nikdy nizsie ako suma stanovena
v prilohe IV smernice 93/6/EHS.

— Clenské $taty mdzu povolit spravcovskym spoloénostiam, aby
nevytvorili az do 50 % dodato¢ného objemu vlastnych zdrojov
uvedenych v prvej zarazke, ak je v ich prospech zarucena
rovnaka &iastka uverovou instituciou alebo poistoviiou. Uverova
inStiticia alebo poistoviia musi mat’ svoje sidlo v ¢lenskom State
alebo v neclenskom §tite a podliehat pravidlam obozretného
podnikania povazovanym prisluSnymi organmi za rovnocenné
tym, ktoré su stanovené pravom spolocenstva.

— Komisia najneskdr 13. februara 2005 predlozi Eurdpskemu parla-
mentu a Rade spravu o uplatiovani tejto kapitalovej poziadavky
spolu s navrhmi na jej prehodnotenie, ak to bude vhodné,

b) osoby, ktoré skutocne riadia podnikanie spravcovskej spolocnosti,
nemaji dostatocne dobru povest' a dostatoénu prax aj v stuvislosti
s typom PKIPCP spravovaného spravcovskou spolo¢nostou. Mena
tychto osdb a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, musia

() U.v. EUL 145, 30.4.2004, s. 1.
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byt preto bezodkladne oznamené prislusnym organom. O riadeni
podnikania spravcovskej spolo¢nosti musia rozhodovat’ najmenej dve
osoby splnajtce tieto podmienky,

¢) k ziadosti o povolenie nie je pripojeny obchodny plan stanovujici
okrem iného organizaéni $truktiru spravcovskej spolo¢nosti,

d) sa jej ustredie a sidlo nenachadzaju v tom istom ¢lenskom $tate.

2. Okrem toho, ak existuji uzke vizby medzi spravcovskou spoloc-
nostou a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy
udelia povolenie len vtedy, ak tieto uzke vézby nebrania ucinnému
vykonu funkcii dohl'adu.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie aj vtedy, ak zakony, iné
pravne predpisy alebo spravne opatrenia neclenskej krajiny vztahujice
sa na jednu alebo viac fyzickych ¢i pravnickych osob, s ktorymi ma
spravcovska spolo¢nost’ uzke vézby, alebo tazkosti pri ich presadzovani
brania u¢innému vykonu ich funkcii dohladu.

Prislusné organy musia vyzadovat, aby im spravcovské spolo¢nosti
poskytovali informécie, ktoré od nich pozaduju, na kontinualne monito-
rovanie dodrziavania podmienok uvedenych v tomto odseku.

3. Ziadatel musi byt do Siestich mesiacov od podania tiplnej Ziadosti
informovany, ¢i mu bude alebo nebude udelené povolenie. Dovody sa
uvedt vzdy, ked’ sa Ziadost’ o povolenie zamietne.

4.  Spravcovska spolo¢nost moze zacat podnikat bezodkladne po
tom, ¢o jej bolo udelené povolenie.

5. Prislusné organy mézu odnat’ povolenie udelené spravcovskej
spoloc¢nosti podl'a tejto smernice len vtedy, ak tato spolocnost™

a) nezacne vyuzivat' povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne
povolenia alebo skoncila s ¢innostou uvedenou v tejto smernici pred
viac nez Siestimi mesiacmi, ak dany Clensky §tat nestanovil, Ze povo-
lenie v takychto pripadoch zanika,

b) ziskala povolenie tak, ze predlozila nepravdivé udaje alebo pomocou
akychkol'vek inych protipravnych prostriedkov,

¢) prestala spliiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené,

d) nedodrziava smernicu 93/6/EHS, ak jej povolenie zahffa aj sluzby
spravovania portfolia uvedeného v ¢lanku 5 ods. 3 tejto smernice,

e) zavazne a/alebo systematicky poruSuje ustanovenia prijaté na zaklade
tejto smernice, alebo

f) spadd do ktoréhokol'vek z pripadov, ked’ vnutrostatne pravne pred-
pisy stanovuju odnatie.

Clénok 5b

1.  Prislusné organy neudelia povolenie na zaCatie podnikania sprav-
covskej spolocnosti, pokial’ nie su informované o totoznosti akcionarov
alebo Clenov, ¢i uz priamych alebo nepriamych, o fyzickych alebo prav-
nickych osobach, ktoré maju kvalifikovanu ucast’ a o vyske tejto ucasti.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie, ak, bertic do ivahy potrebu
zabezpeCit’ riadne a obozretné riadenie spravcovskej spolo¢nosti, nie su
spokojné s vhodnost'ou vyssie uvedenych akcionarov alebo ¢lenov.

2. 'V pripade pobociek spravcovskych spolo¢nosti, ktor¢ maju sidlo
mimo Eurdpskej tinie a zacinaju podnikat’ alebo podnikaju, clenské Staty
neuplatnia ustanovenia, ktoré vedu k priaznivejSiemu zaobchadzaniu,
nez sa poskytuje pobockam spravcovskych spolocnosti, ktoré¢ maju sidlo
v Clenskych statoch.

3. S prislusnymi organmi iného ¢lenského S$tatu sa musi vopred
poradit’ o vydani povolenia kazdej spravcovskej spolo¢nosti, ktora je:
a) dcérskym podnikom inej spravcovskej spolo¢nosti, obchodnika

s cennymi papiermi, Gverovej institlicie alebo poistovne s povolenim
udelenym v inom ¢lenskom State,
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b) dcérskym podnikom materského podniku inej spravcovskej spoloc-
nosti, obchodnika s cennymi papiermi, verovej institicie alebo
poistovne s povolenim udelenym v inom ¢lenskom State, alebo

c) kontrolovana tymi istymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami,
ktoré kontrolujii ini spravcovsku spolo¢nost, obchodnika s cennymi
papiermi, uverovu institiciu alebo poistoviiu s povolenim udelenym
v inom ¢lenskom Stéte.

Hlava B

Vzt’ahy s tretimi krajinami

Clénok 5¢

1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podla prislusnych pravidiel
stanovenych v ¢lanku 7 smernice o investicnych sluzbach v oblasti
cennych papierov.

L1

Na ucely tejto smernice, vyrazy ,,spolocnost’ / investicna spolocnost™ a
,Hinvesticné spolocnosti v ¢lanku 7 smernice o investiCnych sluzbach
v oblasti cennych papierov sa vykladaju ako ,,spravcovska spolocnost™
a ,spravcovské spoloCnosti; vyraz ,,poskytovat’ investicné sluzby*
v Clanku 7 ods. 2 smernice o investicnych sluzbach v oblasti cennych
papierov sa vyklada ako ,,poskytovat’ sluzby*.

2. Clenské staty tiez informujt Komisiu o akychkol'vek veobecnych
tazkostiach, s ktorymi sa PKIPCP streta pri obchodovani so svojimi
podielovymi listami v tretej krajine.

Hlava C

Podmienky ¢innosti

Cldnok 5d

1.  Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti musia vyzadovat, aby spravcovska spolo¢nost’, ktorej udelili
povolenie, stale dodrziavala podmienky stanovené v ¢lanku 5 a ¢lanku
S5a ods. 1 a 2 tejto smernice. Vlastné zdroje spravcovskej spoloc¢nosti
nesmu klesniit’ pod uroven stanovenu v ¢lanku 5a ods. 1 pism. a). Ak sa
tak vSak stane, prislusné organy moézu, ak je to oddvodnené okolno-
stami, poskytnut’ takymto spolo¢nostiam urcita lehotu, pocas ktorej
napravia svoju situdciu alebo ukoncia svoje Cinnosti.

2. Prislusné organy domovského clenského Statu su zodpovedné za
dohl’ad nad obozretnym podnikanim spravcovskej spolo¢nosti, ¢i uz
spravcovska spolo¢nost’ zriad'uje pobocku alebo poskytuje sluzby v inom
Clenskom $§tate alebo nie, bez toho, aby tym boli dotknuté tie ustano-
venia tejto smernice, ktoré zveruji zodpovednost’ organom hostitel'skej
krajiny.

Clénok 5e

1. Kvalifikovana 0c€ast’ v spravcovskych spolo¢nostiach podlicha
pravidlam stanovenym v ¢lanku 9 smernice o investicnych sluzbach
v oblasti cennych papierov.

2. Na ucely tejto smernice, vyrazy ,,spolo¢nost/investicna spoloc-
nost* a ,investicné spoloc¢nosti“ v ¢lanku 9 smernice o investi¢nych
sluzbach v oblasti cennych papierov sa vykladaju ako ,,spravcovska

spolo¢nost™ a ,,spravcovské spolocnosti®.

Clanok 5f

1. Kazdy domovsky Cclensky S$tat vypracuje pravidla obozretného
podnikania, ktoré musia spravcovské spolocnosti pri spravovani
PKIPCP povolenych podla tejto smernice stale dodrziavat’.

Pri zohl'adneni povahy PKIPCP spravovanych spravcovskou spolo¢no-
stou prislusné organy domovského ¢lenského Statu vyzaduji najma, aby
kazda takato spolo¢nost”:
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a) mala dobré administrativne a UCtovné postupy, systémy kontroly
a ochrany pre elektronické spracovanie udajov a primerané mecha-
nizmy vnutornej kontroly, najmé, vratane pravidiel pre osobné trans-
akcie svojich zamestnancov alebo pre vlastnictvo alebo riadenie inve-
sticii vo finan¢nych nastrojoch na investovanie vlastnych zdrojov
a pre zabezpeCenie, okrem iného, toho, aby sa kazda transakcia,
na ktorej sa zGcastiuje fond, mohla zrekonstruovat’ od jej vzniku,
podla stran v tejto transakcii, podla jej povahy a Casu a miesta,
v ktorom sa uskuto¢nila a aby sa aktiva podielovych fondov alebo
investiénych spolo¢nosti spravovanych spravcovskou spoloc¢nost'ou
investovali podla stanov alebo zakladacej listiny a platnych pravnych
predpisov,

b) bola struktirovana a organizovana tak, aby sa minimalizovalo riziko
poskodenia zaujmov PKIPCP alebo klientov konfliktom zaujmov
medzi spolocnostou a jej klientmi, medzi jej klientmi navzajom,
medzi jednym z jej klientov a PKIPCP alebo medzi dvoma PKIPCP.
Avsak ak sa zalozi pobocka, systémy organizacie nesmu byt
v rozpore s pravidlami ¢innosti stanovenymi hostitel'skym ¢lenskym
Statom na ucely ochrany pred konfliktom zaujmov.

2. Kazda spravcovska spolocnost’, ktorej povolenie obsahuje aj
sluzby spravovania portfolii uvedené v ¢lanku 5 ods. 3 pism. a):

— nema povolené investovat’ celé portfolio investora alebo jeho cast
do podielovych listov podielovych fondov alebo investiénych
spolocnosti, ktoré spravuje, ak na to vopred neziska vSeobecny
suhlas klienta,

— s ohl'adom na sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 3 podlieha ustanove-
niam smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3.
marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov (*).

Clénok 5g

1. Ak clenské Staty povolia spravcovskym spolo¢nostiam na ucely
ucinnejSicho podnikania spolo¢nosti poverit’ tretie osoby vykonavanim
jednej alebo viacerych ich funkcii v ich mene, je treba dodrziavat’ tieto
podmienky:

a) prislusny organ musi byt vhodnym spdsobom informovany,

b) tento mandat nebrani vykonavat’ ucinny dohlad nad spravcovskou
spolo¢nostou a, najmi, nesmie branit spravcovskej spolo¢nosti
konat' v najlepsich zaujmoch investorov, ani nesmie branit tomu,
aby bol PKIPCP spravovany v najlepSich zaujmoch investorov,

¢) ak sa poverenie tyka spravovania investicii, mandat sa moze dat’ len
podnikom, ktoré maju povolenie alebo su registrované na tucely
spravy majetku a podlichaju dohl'adu nad obozretnym podnikanim;
poverenie musi byt v sulade s kritériami rozlozenia investicii pravi-
delne stanovovanymi spravcovskymi spolo¢nostami,

d) ak sa mandat tyka spravy investicii a dava sa podniku v tretej
krajine, musi sa zabezpecit' spolupraca medzi prislusnymi organmi
dohladu,

e) zakladnou funkciou spravy investicii nesmie byt povereny depozitar
ani ziaden iny podnik, ktorého zdujmy mozu byt v rozpore so zauj-
mami spravcovskej spolo¢nosti alebo podielnikov,

f) musia existovat opatrenia umoziujice osobam, ktoré¢ vedu podni-
kanie spravcovskej spolo¢nosti, kedykol'vek ucinne monitorovat’
¢innost’ podniku, ktory dostal mandat,

g) mandat nesmie branit' osobam, ktoré vedii podnikanie spravcovskej
spolo¢nosti, dat’ kedykol'vek dalSie pokyny podniku, na ktory su
prenesené ulohy, a odilat’ mandat s bezodkladnou u¢innostou, ak je
to v zaujme investorov,

h) so zretefom na povahu tloh, ktoré sa majii delegovat, podnik,
na ktory sa deleguju funkcie, musi byt kvalifikovany a schopny
vykonavat’ dané funkcie a

(") U.v. ESL 84,263.1997, 5. 22.
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i) zoznam funkcii, ktoré ma spravcovska spolo¢nost’ povolené dele-
govat’, je uvedeny v prospektoch PKIPCP.

2. Zavizky spravcovskej spolo¢nosti a depozitira nesmu byt
v ziadnom pripade dotknuté skuto¢nostou, Zze spravcovska spoloc¢nost’
delegovala nejaké funkcie na tretie osoby, a spravcovska spolo¢nost’ ani
nesmie delegovat’ svoje funkcie v takom rozsahu, aby sa stala len
menom na postovej schranke.

Clénok 5h

Kazdy clensky $tat zostavi pravidla Cinnosti, ktoré musia spravcovské
spolo¢nosti povolené v tomto Clenskom State stale dodrziavat. Tieto
pravidla musia vykonavat’ aspon zasady stanovené v tychto zarazkach.
Tieto zasady zabezpecCia, Ze spravcovska spolo¢nost’:

a) kona Cestne a spravodlivo pri vykonavani svojich podnikatel'skych
¢innosti v najlepSom zaujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zaujme
integrity trhu,

b) kona s nalezitymi zruCnostami, obozretnostou a starostlivostou
v najlepsom zaujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zdujme integrity
trhu,

¢) ma a ucinne pouziva zdroje a postupy, ktoré si potrebné na riadny
vykon jej podnikatel'skych ¢innosti,

d) snazi sa vyhybat’ konfliktu zdujmov a, ak sa mu neda vyhnut, zabez-
peci, aby sa spravodlivo zaobchadzalo s PKIPCP, ktory spravuje a

e) spina vietky regulaéné poziadavky uplatiiované na vedenie jej podni-
katel'skych Cinnosti, aby sa podporovali najlepSie zaujmy jej inve-
storov a integrita trhu.

Hlava D

Pravo usadit’ sa a sloboda poskytovat’ sluzby

Clénok 6

1. Clenské staty zabezpetia, aby spravcovska spolognost, ktorej bolo
udelené povolenie v sulade s touto smernicou prisluSnymi organmi
v inom Cclenskom State, mohla vykonavat na ich uzemiach cinnost,
na ktort jej bolo udelené povolenie, a to bud’ zriadenim pobocky alebo
na zaklade slobody poskytovat’ sluzby.

2. Clenské 3taty nesma podmietiovat zriadenie pobocky alebo posky-
tovanie sluzieb Ziadnej poziadavke povolenia ani Ziadnej poziadavke
na poskytnutie dotaéného kapitdlu ani Zziadnemu inému opatreniu
s rovnakym ucinkom.

Clénok 6a

1.  Okrem dodrziavania podmienok uvedenych v clankoch 5 a 5Sa
musi kazda spravcovska spolocnost, ktora chce zriadit pobocku
na uzemi iného clenského Statu, oznamit' tato skutoCnost’ prislusnym
organom svojho domovského clenského statu.

2. Clenské $tity musia vyzadovat, aby kazda spravcovska spolod-
nost’, ktora chce zriadit' poboCku na Uzemi in¢ho clenského Statu,
poskytla tieto informacie a dokumenty pri oznameni vykonavanom
podla odseku 1:

a) Clensky $tat, na tUzemi ktorého spravcovska spolo¢nost planuje
zriadit’ pobocku,

b) obchodny plan stanovujuci predpokladané cinnosti a sluzby podla
¢lanku 5 ods. 2 a 3 a organiza¢nu Struktiru pobocky,

¢) adresu v hostitel'skom ¢lenskom $tate, na ktorej mézu byt ziskané
dokumenty,

d) mena osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

3. Pokial' prislusné organy v domovskom Cc¢lenskom Stite nemaju
dovod pochybovat o primeranosti administrativnej Struktary alebo
o financnej situdcii spravcovskej spolocnosti, beruc do uvahy ocakavané
¢innosti, do troch mesiacov od obdrzania vSetkych informacii uvede-
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nych odseku 2 oznamia tieto informacie prislusnym organom hostitel-
ského ¢lenského Statu a informuju aj spravcovska spolo¢nost. Oznamia
aj podrobnosti kazdého systému nahrad uré¢eného na ochranu investorov.

Ak prislusné organy domovského c¢lenského S§tatu odmietnu oznamit’
informacie uvedené v odseku 2 prislusnym organom hostitel'ského ¢len-
ského Statu, musia dovody tohto odmietnutia poskytnit’ dotknutej sprav-
covskej spolo¢nosti do dvoch mesiacov od prijatia vsetkych informacii.
Proti tomuto odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa mozno obratit’
s opravnym prostriedkom na sudy v domovskom ¢lenskom State.

4. Skor nez pobocka spravcovskej spoloc¢nosti zaéne podnikat’,
prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu sa do dvoch mesiacov od
prijatia informacii uvedenych v odseku 2 pripravia na dohl'ad nad sprav-
covskou spolo¢nostou a, ak je to potrebné, oznacia podmienky vratane
pravidiel uvedenych v ¢lankoch 44 a 45 platnych v hostitel'skom ¢len-
skom $tate a pravidla ¢innosti, ktoré maji byt dodrziavané v pripade
poskytovania sluzieb spravovania portfélia uvedenych v ¢lanku 5 ods. 3
a sluzieb investitného poradenstva a uschovy, na ziklade ktorych
vo v§eobecnom zaujme musi podnikat’ v hostitel'skom ¢lenskom State.

5. Na zaklade prijatia oznamenia od prislusnych organov hostitel-
ského ¢lenského Statu alebo ked’ uplynie obdobie stanovené v odseku 4
bez toho, Ze by sa prijalo akékol'vek ozndmenie od tychto organov,
moze sa zriadit’ pobocka a zacCat’ podnikat’. Od tejto chvile spravcovska
spolo¢nost moéze zacat' aj distribuovat’ podielové listy podielovych
fondov a investi¢nych spolo¢nosti, ktoré podliehaju tejto smernici a ktoré
spravuje, pokial’ prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu nesta-
novia v odévodnenom rozhodnuti prijatom pred uplynutim tohto
obdobia dvoch mesiacov — ked sa ma ozndmit’ prisluSnym organom
domovského ¢lenského S§tatu — Ze plany na obchodovanie
s podielovymi listami nie su v sulade s ustanoveniami uvedenymi
v ¢lanku 44 ods. 1 a ¢lanku 45.

6. V pripade zmeny akychkol'vek udajov oznamenych v sulade
s odsekmi 2 pism. b), c) alebo d) je spravcovska spolo¢nost povinna
podat’ pisomné oznamenie o tejto zmene prisluSnym orgadnom domov-
ského a hostitel'ského ¢lenského $tatu najmenej jeden mesiac pred vyko-
nanim zmeny tak, aby prislusné organy domovského clenského Statu
mohli prijat’ rozhodnutie o zmene podla odseku 3 a prislusné organy
hostitel'ského ¢lenského Statu tak mohli urobit’ podla odseku 4.

7.V pripade zmeny v tidajoch oznamenych v sulade s prvym podod-
sekom odseku 3 organy domovského clenského Statu informuju tiez
organy hostitel'ského ¢lenského Statu.

Clanok 6b

1. Kazda spravcovska spolo¢nost, ktora chce po prvykrat podnikat
na uzemi iného ¢lenského §tatu na zéklade slobody poskytovat’ sluzby,
oznami nasledovné informacie prislusnym organom svojho domovského
Clenského Statu:

a) Clensky Stat, na tUzemi ktorého spravcovska spolo¢nost zamysla
vykonavat’ ¢innost’,

b) obchodny plan stanovujici predpokladané Cinnosti a sluzby uvedené
v ¢lanku 5 ods. 2 a 3.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu do jedného mesiaca
od ich prijatia zasli informéacie uvedené v odseku 1 prislusnym organom
hostitel'ského ¢lenského Statu.

Oznamia aj podrobnosti kazdom uplatnitel'nom systéme nahrad uréenom
na ochranu investorov.

3.  Spravcovskda spolocnost moze potom zacat  podnikat
v hostitel'skom ¢lenskom S§tate bez ohl'adu na ustanovenia ¢lanku 46.

Ak je to vhodné, prislusné organy hostitel'ského clenského Statu po
prijati informacii uvedenych v odseku 1 uvedt spravcovskej spolo¢nosti
podmienky vratane pravidiel ¢innosti, ktoré sa majti dodrziavat’ v pripade
poskytovania sluzieb spravovania portfolia uvedenych v ¢lanku 5 ods. 3
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a sluzieb investi¢ného poradenstva a tischovy, ktoré musi spravcovska
spolo¢nost’ dodrziavat v hostitel'skom ¢lenskom $tate vo verejnom
zaujme.

4. Ak by sa mal obsah informacii ozndmenych v stlade s odsekom 1
pism. b) zmenit' alebo doplnit’, spravcovska spolo¢nost je povinna
podat’ pisomné oznadmenie prislusnym organom domovského ¢lenského
Statu a hostitel'ského ¢Elenského Statu skor, neZz zmenu uskutocni, tak,
aby prislusné organy hostitel'ského ¢lenského $tatu mohli, ak je to
potrebné, informovat’ spoloc¢nost’ o kazdej zmene alebo dodatku, ktory
sa ma urobit’ v informaciach oznamenych podla odseku 3.

5. Spravcovska spolocnost’ podlicha oznamovaciemu postupu stano-
venému v tomto ¢lanku aj vtedy, ked’ poveri tretiu osobu obchodovanim
s podielovymi listami v hostitel'skom ¢lenskom State.

Clénok 6¢

1. Hostitel'ské ¢lenské Staty mozu na ucely Statistiky vyzadovat’, aby
vSetky spravcovské spolocnosti s pobockami na ich izemi pravidelne
podavali spravy o svojich ¢innostiach v tychto hostitel'skych clenskych
Statoch prislusnym organom tychto hostitel'skych clenskych statov.

2. Pri vykone svojich povinnosti podla tejto smernice hostitel'ské
Clenské Staty mozu Zziadat, aby pobocky spravcovskych spolocnosti
poskytovali na tento ucel tie isté podrobné informacie ako domace
spravcovské spolocnosti.

Hostitel'ské Clenské Staty mozu vyzadovat, aby spravcovské spoloCnosti
podnikajice na ich Gzemi na zaklade slobody poskytovat’ sluzby posky-
tovali informacie potrebné na monitorovanie dodrziavania noriem stano-
venych hostitel'skym CElenskym Statom, ktoré sa na ne vzt'ahuju, aj ked’
tieto poziadavky nesmu byt prisnejsie nez su tie, ktoré tento Clensky Stat
kladie na domace spravcovské spolocnosti pri monitorovani dodrZia-
vania tych istych noriem.

3. Ak prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu zistia, ze sprav-
covska spolo¢nost’, ktora ma pobocku alebo poskytuje sluzby na jeho
uzemi, poruSuje pravne predpisy alebo spravne opatrenia prijaté v tomto
State na zaklade tych ustanoveni tejto smernice, ktoré davaju pravomoci
prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského Statu, tieto organy budi
ziadat,, aby dand spravcovska spolo¢nost’ ukoncila tuto protipravnu situ-
aciu.

4. Ak dotknuta spravcovska spolo¢nost’ neprijme potrebné opatrenia,
prislusné organy hostitel'ského clenského $titu o tom informuji
prislusné organy domovského Clenského Statu. Tieto o najskor prijma
vhodné opatrenia, aby sa zabezpecilo, Zze dotknuta spravcovska spoloc-
nost ukonéi svoju protipravnu situaciu. Povaha tychto opatreni sa
oznami prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského $tatu.

5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym clenskym Statom
alebo preto, Ze tieto opatrenia sa ukazu nedostato¢né alebo nie su
k dispozicii v danom ¢lenskom State, spravcovska spolo¢nost’ nad’alej
porusuje pravne predpisy alebo spravne opatrenia uvedené v odseku 2
platné v hostitel'skom c¢lenskom $tate, tento hostitel'sky clensky Stat
mdze po informovani prislusnych organov v domovskom ¢lenskom State
prijat vhodné opatrenia na zabranenie alebo na sankcionovanie d’alSicho
protipravneho konania a, pokial’ je to potrebné, zabranit' spravcovskej
spoloénosti zatat akukol'vek dalsiu transakciu na jeho tuzemi. Clenské
Staty zabezpecia, aby na ich uzemi bolo mozné dorucovat’ pravne doku-
menty potrebné pre tieto opatrenia vo vztahu k spravcovskym spolo¢no-
stiam.

6.  Vyssie uvedené ustanovenia sa nedotknii pravomoci hostitel'skych
Clenskych Statov prijat’ vhodné opatrenia na zabranenie alebo potrestanie
protipravneho konania spachaného na ich uzemi, ktoré je v rozpore
s pravnymi predpismi alebo spravnymi opatreniami prijatymi
vo vSeobecnom zaujme. Toto zahffia moznost’ zabranit spravcovskym
spolo¢nostiam porusujucim predpisy v tom, aby zacali d’alsie transakcie
na ich Gizemiach.
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7.  Akékol'vek opatrenie prijaté podla odseku 4, 5 alebo 6
a zahfajlice sankcie alebo obmedzenie Cinnosti spravcovskej spoloc-
nosti musi byt riadne oddvodnené a ozndmené danej spravcovskej
spolo¢nosti. Proti kazdému takémuto opatreniu mozno podat opravny
prostriedok na sudy v ¢lenskom State, ktory toto opatrenie prijal.

8. Skor nez zacnu konat’ podla postupu uvedeného v odseku 3, 4
alebo 5, prislusné organy hostitel'ského clenského S§tatu mozu
v naliehavych pripadoch prijat akékol'vek preventivne opatrenia
potrebné na ochranu zaujmov investorov a ostatnych osob, ktorym sa
poskytuji sluzby. Komisia a prislusné organy ostatnych dotknutych
Clenskych Statov musia byt pri najblizSej prilezitosti informovani
o takychto opatreniach.

Po porade s prislusnymi organmi dotknutych clenskych Statov moze
Komisia rozhodnut’, ze dany c¢lensky Stat musi zmenit alebo zrusit’ tieto
opatrenia.

9. 'V pripade odnatia povolenia musia byt o tom informované
prislusné organy hostitel'ského clenského Statu a musia prijat’ vhodné
opatrenia na to, aby sa danej spravcovskej spoloCnosti zabranilo zacat’
akékol'vek d’alSie transakcie na uzemi tohto Statu, a na ochranu zaujmov
investorov. M7 Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripa-
doch. <«

10.  Clenské $taty informujit Komisiu o poéte a type pripadov,
v ktorych prislo k zamietnutiu podla ¢lanku 6a alebo v ktorych sa prijali
opatrenia podl'a odseku 5. M7 Komisia kazdé dva roky vyda spravu
o tychto pripadoch. <

ODDIEL Illa

Povinnosti tykajuce sa depozitara

Cldnok 7

1. Majetok podielového fondu musi byt zvereny depozitarovi na ucely
jeho uschovy.

2. Zodpovednost depozitara podla ¢lanku 9 nie je dotknuta skutoc-
nost'ou, ze vSetok alebo Cast’ majetku zveri do ischovy tretej osobe.

3. Depozitar je d’alej povinny:

a) dbat’ o to, aby predaj, emisia, spitna kupa, vyplacanie a zruSenie
podielovych listov, ktoré sa uskutociiuje na ucet podielového fondu
alebo spravcovskou spolo¢nostou, boli vykonané v stlade so
zakonom a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

b) zabezpeCovat, aby vypocet hodnoty podielovych listov bol v stlade
so zdkonom a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

¢) plnit’ inStrukcie spravcovskej spolo¢nosti, ak nie si v rozpore so
zakonom alebo zmluvnymi podmienkami podielového fondu;

d) zabezpecCovat, aby pri ukonoch, ktoré sa tykaju majetku fondu, boli
tomuto fondu predlozené vsetky doélezité podklady v obvyklych leho-
tach;

e) zabezpeCovat, aby sa vynosy fondu pouzivali v sulade so zdkonom
a zmluvnymi podmienkami podielového fondu.

Clénok 8

1.  Depozitar musi mat’ svoje sidlo v rovnakom ¢lenskom State, ako je
sidlo spoloc¢nosti, alebo musi byt vo vysSie uvedenom S$tate usadeny,
pokial’ sa jeho sidlo nachadza v inom ¢lenskom $tate.

2. Depozitirom musi byt len institacia, ktord podlicha verejnej
kontrole. Musi rovnako poskytovat dostatocné finanéné a odborné
zaruky, Ze bude UCinne vykonavat Cinnost depozitara a plnit' svoje
povinnosti, ktoré vyplyvaji z takejto funkcie.
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3. Clenské $taty urdia, ktoré z kategérii intitacii uvedenych v odseku
2 mézu byt vhodné ako depozitar.

Clénok 9

Depozitar je podla prava statu, v ktorom sa nachadza sidlo spravcovskej
spolo¢nosti, zodpovedny spravcovskej spolo¢nosti a podielnikom za
vSetky straty nimi utrpené v dosledku nim zavineného neplnenia alebo
nedostatocného plnenia svojich povinnosti. Zodpovednost’ voci podiel-
nikom mozno uplatnit’ bud’ priamo, alebo nepriamo prostrednictvom
spravcovskej spolocnosti, ¢o zavisi od pravnej povahy vo vztahu medzi
depozitarom, spravcovskou spolo¢nostou a podielnikom.

Cldnok 10

1. Ziadna jednotlivd spolocnost’ nemodze poOsobit’ ako spravcovska
spolo¢nost” a zaroven ako depozitar.

2.V suvislosti s ich prislusnymi ulohami spravcovska spolo¢nost
a depozitar musia konat’ nezavisle a vyhradne v zdujme podielnikov.

Clénok 11

Podmienky nahradenia spravcovskej spolocnosti a depozitara a pravidla
zaistenia ochrany podielnikov v pripade takého nahradenia si stanovené
zakonom a zmluvnymi podmienkami podielového fondu.

ODDIEL IV

Povinnosti tykajice sa investi¢énych spolo¢nosti

Hlava A

Podmienky pre zacatie podnikania

Cléanok 12

Pristup k podnikaniu investi¢nych spoloc¢nosti je podmieneny uradnym
povolenim vydanym prislusSnymi orgdnmi domovského Clenského Statu.

Clenské Staty uréia pravnu formu, ktord musi mat’ investi¢nd spoloc-
nost’.

Clénok 13

iadna investicna spolo¢nost’ sa nemoze zapajat’ do inych ¢innosti, nez su
¢innosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 2

Clénok 13a

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vsSeobecne uplatiované
podmienky stanovené vnutro§tatnymi pravnymi predpismi, prislusné
organy neudelia povolenie investi¢nej spolocnosti, ktord si nevybrala
na zastupovanie spravcovsku spolo¢nost’, pokial investi¢nd spoloc¢nost’
nema dostato¢né pociato¢né imanie najmenej 300 000 EUR.

Ak si investicnd spoloCnost vybrala na zastupovanie spravcovsku
spoloc¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie podl'a tejto smernice:

— povolenie sa neudeli, pokial’ k Ziadosti o povolenie nie je pripojeny
obchodny pléan stanovujtci okrem iného organiza¢nu Struktiru inve-
sti¢nej spolocnosti,

— riaditelia investi¢nej spolocnosti musia mat’ dostatocne dobru povest
a su dostatonu prax aj v suvislosti s typom podnikania investi¢nej
spolocnosti. Mena riaditelov a kazdej osoby, ktora ich vystrieda
v tejto pozicii, sa preto musia bezodkladne oznamit' prislusSnym
organom. O vedeni podnikania investi¢nej spolo¢nosti musia rozho-
dovat’ najmenej dve osoby spifiajuce tieto podmienky. Riaditel’mi sa
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rozumeju tie osoby, ktoré podla zakonnych pravnych predpisov
alebo stanov zastupuju investiéni spolo¢nost’, alebo ktori rozhodu-
jlcim spdsobom urcuju politiku spoloénosti,

— okrem toho, ak existuju tizke viazby medzi investi¢nou spolo¢nost'ou
a inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, prislusné organy
udelia povolenie len vtedy, ak tieto vdzby nebrania G¢innému
vykonu funkcii dohl'adu.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie aj vtedy, ak zakony, iné
pravne predpisy alebo spravne opatrenia neclenskej krajiny upravujice
jednu alebo viac fyzickych ¢i pravnickych osdb, s ktorymi m4 investicna
spolo¢nost’ tizke vézby, alebo tazkosti pri ich presadzovani zabraiuju
uc¢innému vykonu ich funkcii dohl'adu.

Prislusné organy musia vyzadovat’, aby im investi¢né spolo¢nosti posky-
tovali informacie, ktoré pozaduju.

2. Ziadatel' musi byt do Siestich mesiacov od podania tiplnej Ziadosti
informovany, ¢i sa mu udeli alebo neudeli povolenie. Ddvody sa uvedu
vzdy, ked’ sa povolenie zamietne.

3. Investi¢na spolo¢nost’ moze zacat’ podnikat’ bezodkladne po tom,
¢o jej bolo udelené povolenie.

4.  Prislusné organy mozu odnat’ povolenie vydané investicnej spoloc-
nosti podl’a tejto smernice len vtedy, ak tato spolo¢nost’:

a) nezacne vyuzivat' povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zrieckne
povolenia alebo skoncila so svojou ¢innost’ou uvedenou v tejto smer-
nici pred viac nez 6 mesiacmi, pokial’ dany clensky $tat nestanovil,
ze povolenie v takychto pripadoch zanika,

b) ziskala povolenie na zaklade nepravdivych udajov alebo pomocou
akychkol'vek inych protipravnych prostriedkov,

¢) prestala spihat’ podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie
udelené,

d) zavazne a/alebo systematicky porusuje ustanovenia prijaté na zaklade
tejto smernice, alebo

e) spada do ktoréhokol'vek z pripadov, ked’ vnutrostatny zakon stano-
vuje odnatie.

Hlava B

Podmienky vykonavania ¢innosti

Clanok 13b

Clanky 5g a 5h sa vztahuju na investiéné spoloénosti, ktoré si nevybrali
na zastupovanie spravcovsku spolocnost, ktorej bolo udelené povolenie
podl’a tejto smernice. Na ucely tychto ¢lankov sa ,,spravcovska spoloc-
nost™ vyklada ako ,,investicna spolocnost™.

Investi¢né spolo¢nosti mézu riadit’ aktiva len svojho vlastného portfolia
a za ziadnych okolnosti nesmu prijat’ ziadny mandat na riadenie aktiv
v mene tretej osoby.

Clénok 13¢

Kazdy domovsky Clensky stat zostavi pravidla obozretného podnikania,
ktoré maji investicné spolocnosti, ktoré¢ si nevybrali na zastupovanie
spravcovsku spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie podla tejto
smernice, stale dodrziavat'.

Prislusné organy domovského clenského Staty so zretelom na charakter
investicnej spolocnosti najméd vyzaduju, aby spolocnost mala riadne
administrativne a G¢tovné postupy, systémy kontroly a bezpecnosti pre
spracovanie elektronickych udajov a primerané mechanizmy vnutornej
kontroly, a najmi pravidla pre osobné transakcie svojich zamestnancov
alebo pre vlastnictvo alebo spravu investicii vo financnych nastrojoch,
na ucely investovania pociato¢ného imania, a aby sa okrem iného zabez-
pecilo, aby sa kazda transakcia, v ktorej sa angazuje spolocnost’, mohla
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rekonstruovat’ od jej vzniku, podl'a stran v nej z(€astnenych, jej povahy
a Casu a miesta, v ktorom sa vykonala, a aby sa aktiva investi¢nej
spolo¢nosti investovali podl'a stanov a platnych pravnych predpisov.
ODDIEL IVa
Povinnosti tykajiice sa depozitara
YB

Clanok 14

1.  Majetok investicnej spoloc¢nosti musi byt zvereny do uschovy
depozitarovi.

2. Zodpovednost depozitara, tak ako je uvedena v ¢lanku 16, nie je
dotknuta skutoCnost'ou, ze vsetok alebo Cast’ majetku zveri do uschovy
tretej osobe.

3. Depozitar musi okrem toho:

a) zaistovat, ze predaj, emisia, spitnd kuapa, vyplacanie a zruSenie
podielovych listov uskutoénené investiénou spolo¢nost'ou alebo na jej
ucet prebieha v stilade so zdkonom a podla stanov spolo¢nosti;

b) zaistovat’, aby jej pri transakciach zahriiujucich majetok spolo¢nosti
boli predlozené vsetky dolezité podklady v obvyklych lehotach;

c) zaistovat, aby sa vynosy spolocnosti pouzivali v stilade so zdkonom
a stanovami.

4. Clensky $tat moze rozhodnut, Ze investicné spolo¢nosti so
sidlom na jeho uzemi, ktoré obchoduji na trhu so svojimi podielovymi
listami vyhradne na jednej alebo viacerych burzach cennych papierov,
na ktorych su prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov,
nemusia mat’ depozitara v zmysle tejto smernice.

Na tieto spoloc¢nosti sa nevztahuju ¢lanky 34, 37 a 38. Avsak pravidlo
ocenenia majetku tychto spolo¢nosti musi byt’ stanovené zakonom alebo
stanovami spolo¢nosti.

5. Clensky $tat moZze rozhodnit, Ze investiéné spoloénosti, ktoré sa
nachadzaju na jeho uzemi, ktoré predavaju aspon 80 % svojich podielo-
vych listov na jednej alebo viacerych burzach cennych papierov uvede-
nych v stanovach, nemusia mat’ depozitara podl'a tejto smernice, ak tieto
podielové listy boli prijaté na obchodovanie na burzdch cennych
papierov Clenskych S$tatov, na ktorych Yizemi sa predavaju, a ak sa
mimoburzové obchody uskutoénuju len za burzovy kurz. V stanovach
spolo¢nosti musi byt’ uvedend burza cennych papierov toho §tatu, kde sa
burzovy obchod uskutociiuje, ktorej iradny zdznam bude rozhodujici
pre kurz mimoburzovych obchodov, ktoré v tejto krajine tato spolocnost’
uskutoc¢ni.

Clensky stat vyuZije tieto moznosti iba vtedy, pokial’ pride k zaveru, Ze
podielnici pozivaju ochranu rovnocennt s ochranou, ktor maju podiel-
nici PKIPCP s depozitarom v zmysle tejto smernice.

Takéto spolo¢nosti, ako aj spolo¢nosti uvedené v ods. 4 musia najma:

a) v pripade chybajuce pravnej upravy vo svojich stanovach stanovit’
metody vypoctu Cistej hodnoty ich podielovych listov;

b) intervenovat’ na trhu, aby zabranili tomu, Ze sa hodnota ich podielo-
vych listov odchyli o viac ako 5 % od ich ¢istej hodnoty;

c¢) stanovit® Cisti hodnotu ich podielovych listov, informovat o nej
prislusné organy asponn dvakrat tyzdenne a zverejiiovat’ aspoil
dvakrat mesacne.

Aspon dvakrat za mesiac musi nezavisly auditor overit, Ze vypocty
hodnoty podielovych listov sa vykonavaji v sulade so zakonom a so
stanovami spolo¢nosti. V tejto stivislosti musi auditor overit, ze majetok
spoloc¢nosti bol investovany v stlade s pravnymi predpismi a stanovami
spolo¢nosti.

6. Clenské $taty oznamia Komisii udaje, ktoré spolognosti maji
prospech z vynimiek uvedenych v odsekoch 4 a 5.
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Clénok 15

1.  Depozitar musi mat’ sidlo v rovnakom ¢lenskom $tate, v ktorom
ma sidlo investicna spolo¢nost, alebo musi byt v tomto State usadeny,
pokial sa jeho sidlo nachadza v inom ¢lenskom State.

2.  Depozitarom mobze byt len inStitucia, ktora podlieha verejnej
kontrole. Musi poskytovat’ dostato¢né financnéa odborné zaruky, ze
bude ucinne vykonavat’ Cinnost depozitira a plnit svoje povinnosti,
ktoré z takejto funkcie vyplyvaju.

3. Clenské $taty urdia, ktoré z kategérii institacii uvedenych v odseku
2 mozu byt vybrané ako depozitar.

Cldnok 16

Depozitar zodpoveda podla zakonov Statu, v ktorom ma registrované
sidlo investicna spolocnost’, investicnej spolocnosti a podielnikom za
vSetky straty, ktoré utrpia v dosledku neplnenia alebo nedostato¢ného
plnenia jeho povinnosti.

Clénok 17

1.  Jedna spolo¢nost’ nesmie vykonavat sucasne funkciu investicnej
spolo¢nosti a funkciu depozitéra.

2. Depozitar je povinny pri plneni svojich uloh konat vyhradne
v zaujme podielnikov.

Clénok 18

Pravne predpisy alebo stanovy spoloénosti stanovia podmienky na zmenu
depozitara a zakotvia pravidla, ktoré zabezpecia ochranu podielnikov pri
tejto zmene.

ODDIEL V
Povinnosti tykajice sa investi¢nej politiky PKIPCP

Cldnok 19

1. Podielovy fond a investicné spolo¢nosti mozu investovat’ iba do:

a) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu prija-
tych alebo obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 1
ods. 13 ISD, a/alebo

b) cennych papierov® M5 a nastrojov peiiazného trhu <, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu ¢lenského $tatu, ktory je uzna-
vany, otvoreny pre verejnost’ a funguje pravidelne, a/alebo

¢) cennych papierovP>M5 a nastrojov penazné¢ho trhu <, ktoré su
prijat¢é na obchodovanie na burze cennych papierov neclenského
statu alebo s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu
neclenského S§tatu, ktory je uznavany, otvoreny pre verejnost’
a funguje pravidelne za predpokladu, Ze volba tejto burzy alebo
tohto trhu je schvalend prislusSnymi organmi, alebo je trh urceny
zakonom alebo zmluvnymi podmienkam fondu, alebo stanovami
investi¢nej spolo¢nosti, a/alebo

d) nedavno emitovanych cennych papierov za predpokladu, ze:

— podmienky emisie zahfiiaju zaruku vo forme vyhlasenia, ze bude
vyhotovend ziadost o prijatie na obchodovanie na burze
alebo na d’alSom regulovanom trhu, ktory je pravidelny a je uzna-
vany a otvoreny pre verejnost’ za predpokladu, ze vyber burzy
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alebo trhu bol schvaleny prislusnymi organmi alebo je uvedeny
v pravnych predpisov a/alebo v zmluvnych podmienkach podie-
lového fondu, alebo v stanovach investi¢nej spolo¢nosti,
— o takéto prijatie sa poziada do jedného roka od emisie cennych
papierov,»> M5 a/alebo <«
VM5

e) podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto smernice a/alebo
ostatnych podnikov kolektivneho investovania v zmysle prvej
a druhej zarazky ¢lanku 1 ods. 2 bez ohl'adu na to, ¢i sa nachadzaji
v Clenskom S§tate, za predpokladu, ze:

— tymto ostatnym podnikom kolektivneho investovania bolo
udelené povolenie podl'a pravnych predpisov, ktoré stanovuja, ze
podliehaju dohl'adu, ktory prislusné organy PKIPCP povazuju za
rovnocenny dohladu stanovenému pravom spolocenstva a ze
spolupraca medzi organmi je dostatocne zabezpecena,

— Ttroven ochrany podielnikov v tychto ostatnych podnikoch kolek-
tivneho investovania sa rovna Grovni ochrany, ktora je stanovena
pre podielnikov v PKIPCP, najmd Ze pravidla o oddeleni
majetku, poZiciavani, vypoziCiavani a nekrytych predajoch prevo-
ditelnych cennych papieroch a nastrojov penazné¢ho trhu su
rovnocenné poziadavkam tejto smernice,

— podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektivneho investovania
sa vykazuje v polroénych a vyroénych spravach, aby sa umoznilo
hodnotit’ aktiva a pasiva, vynosy a operacie v priebehu vykazo-
vaného obdobia,

— PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investovania,
o ktorych nadobudani sa uvazuje, moéze podla zmluvnych
podmienok alebo stanov investovat’ do podielovych listov inych
PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania
v suhrne najviac 10 % aktiv, a/alebo

f) vkladov v uverovych institiciach, ktoré su na poZiadanie splatné
alebo maju pravo byt vybrané, a tie, ktoré sa stant splatnymi najne-
skor do 12 mesiacov za predpokladu, Ze Gverova institucia ma svoje
sidlo v ¢lenskom $tate, alebo ak sa sidlo Giverovej institucie nachadza
v neclenskom S§tate, za predpokladu, Zze podlieha pravidlam obozret-
ného podnikania, ktoré prislusné organy PKIPCP povazuji za rovno-
cenné pravidlam stanovenym pravom spolocenstva, a/alebo

g) odvodenych finan¢nych nastrojov vratane rovnocennych nastrojov
vyrovnavanych v hotovosti, obchodovanych na regulovanom trhu
uvedenom v pismenach a), b) a c); a/alebo odvodenych finan¢nych
nastrojov obchodovanych mimo burzy (,,odvodené nastroje OTC*,)
za predpokladu, ze:

— podklad pozostava z nastrojov obsiahnutych v tomto odseku,
finanénych indexov, urokovych mier, devizovych kurzov alebo
mien, v ktorych moze PKIPCP investovat’ podl'a svojich investic-
nych cielov, ako st stanovené v zmluvnych podmienkach alebo
stanovach PKIPCP,

— zmluvné strany pri transakciach s odvodenymi finanénymi
nastrojmi obchodovanami mimo burzy su institacie podliechajice
dohl’adu nad obozretnostou podnikania a patriace do kategorii,
ktoré schvalili prislusné organy PKIPCP, a

— odvodené nastroje OTC podlichaju dennému spolahlivému
a overitelnému oceneniu a mozu sa kedykol'vek predat’, likvi-
dovat’ alebo vyrovnat protiobchodom za svoju plnu cenu
na zaklade podnetu PKIPCP, a/alebo

h) inych nastrojov penazného trhu nez su tie, s ktorymi sa obchoduje
na regulovanom trhu a ktoré spadaju do ¢lanku 1 ods. 9, ak emisia
alebo emitent takychto nastrojov je sam regulovany na ucely ochrany
investorov a uspor, a za predpokladu, Ze ich:

— vydal alebo sa za ne zarudil ustredny, regionalny alebo miestny
orgén alebo centrdlna banka ¢lenského Statu, Eurdpska centrdlna
banka, FEuropska unia alebo Europska investicnd banka,
neclensky §tat alebo, v pripade spolkového §tatu, jeden z Elenov
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tvoriacich federaciu, alebo organizicia medzinarodného prava
verejného, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych $tatov,
alebo

— vydal subjekt, ktorého vSetky cenné papiere sa obchoduju
na regulovanych trhoch uvedenych v pismenach a), b) alebo c)
alebo

— vydala alebo sa za ne zarucila institiicia podliehajiica dohl'adu
nad obozretnym podnikanim v stlade s kritériami definovanymi
pravom spolocenstva alebo institucia, ktora podlicha a dodrziava
pravidla obozretného podnikania, ktoré prislusné organy pova-
zuju prinajmensom za také prisne ako tie, ktoré su stanovené
v prave spolocenstva; alebo

— vydali ostatné osoby patriace do kategorii schvalenych prislus-
nymi organmi PKIPCP za predpokladu, Ze investovanie do
takychto néstrojov podlieha rovnakej ochrane investorov, ako je
stanovené v prvej, druhej alebo tretej zarazke, a za predpokladu,
ze emitentom je spolocnost’, ktorej zakladné imanie a rezervy
Cinia asponn 10 milibnov EUR a ktora predklada a uverejiiuje
svoje rocné uctovné zavierky v stlade so smernicou 78/660/
EHS ("), je subjektom, ktory v ramci skupiny spolo¢nosti, ktora
zahfiia jednu alebo viac spoloénosti kotovanych na burze, je
urceny na financovanie skupiny, alebo je subjektom, ktory finan-
cuje zabezpeCenie zavizkov cennymi papiermi vyuZitim
bankovej likvidity.

VB

2.8 vynimkou, Ze:
a) jeden PKIPCP moéze investovat najviac 10 % svojho osobitného
majetku do inych cennych papierov »MS5 a nastrojov penazného
trhu <, neZ su uvedené v odseku 1;

c) investicna spolo¢nost moéze nadobudnit’ hnutelny a nehnutelny
majetok, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie jej Cinnosti;

d) PKIPCP nesmie nadobtidat’ drahé kovy ani osvedCenia, ktoré ich
zastupuju.

4.  Podielové fondy a investicné spolo¢nosti mézu mat’ popri tom aj
doplnkové likvidné prostriedky.

Clanok 21

1.  Spravcovska spolo¢nost’ alebo investicny fond musia vyuzivat
postup riadenia rizik, ktory umoziuje kedykol'vek monitorovat’ a merat
riziko pozicii a ich prinos k celkovému rizikovému profilu portfolia;
musi pouZzivat’ postupy na presné a nezavislé hodnotenie ceny odvode-
nych nastrojov OTC. Musi pravidelne oznamovat’ prisluSnym organom
a v sulade s podrobnymi pravidlami, ktoré definuji, typy odvodenych
nastrojov, rizika podkladov, kvantitativne limity a metody, zvolené
na ucely odhadu rizik spojenych s transakciami v derivatovych nastro-
joch ohladne kazdého spravovaného PKIPCP.

(") Stvrta smernica Rady 78/660/EHS z 25. jula 1978 o ro¢nej tctovnej zavierke
niektorych typov obchodnych spolo¢nosti, vychadzajica z ¢lanku 54 ods. 3
pism. g) zmluvy (U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11). Smernica naposledy
zmenena a doplnena smernicou 1999/60/ES (U. v. ES L 162, 26.6.1999, s.
65).
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2. Clenské $taty mozu povolit, aby PKIPCP pouzZival techniky
a nastroje suvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi
peniazného trhu za podmienok a v ramei hranic, ktoré stanovia za pred-
pokladu, ze tieto techniky a nastroje sa pouzivaju pre ucely ucinného
riadenia portfolia. Ak sa tieto operacie tykajii pouzivania odvodenych
nastrojov, tieto podmienky a hranice musia vyhovovat ustanoveniam
stanovenym Vv tejto smernici.

Za ziadnych okolnosti nesmu tieto operacie viest' k tomu, ze sa PKIPCP
odkloni od svojich investicnych cielov, ako s stanovené v zmluvnych
podmienkach, stanovach alebo prospekte PKIPCP.

3.  PKIPCP zabezpeci, ze jeho celkovd angazovanost suvisiaca
s odvodenymi nastrojmi nepresiahne celkova C¢isti hodnotu jeho
portfolia.

Pri vypocte angazovanosti sa berie do Uivahy aktudlna hodnota podkla-
dovych aktiv, riziko protistrany, budice pohyby na trhu a cas, ktory je
k dispozicii na likvidaciu pozicii. Toto plati aj pre nasledujuce podod-
seky.

PKIPCP moéze investovat’, ako sucast’ svojej investi¢nej politiky a v ramci
hranic stanovenych v ¢lanku 22 ods. 5, do odvodenych finanénych
nastrojov za predpokladu, Ze angaZovanost' v vztahu k podkladovym
aktivam spolu nepresiahne hranice na investovanie stanovené v ¢lanku
22. Clenské §taty mozu umoznit, Ze ak PKIPCP investuje do odvode-
nych finanénych nastrojov zalozenych na indexoch, tieto investicie sa
nemusia spéjat’ vo vztahu k hraniciam stanovenym v ¢lanku 22.

Ak prevoditelny cenny papier alebo nastroj pefazného trhu zahfiia
odvodenych nastroj, tento sa musi brat’ do tivahy pri dodrziavani pozia-
daviek tohto ¢lanku.

4. Clenské $taty najneskor 13. februara 2004 zaslo Komisii Gplné
informacie a vSetky nasledné zmeny vo svojich pravnych predpisoch
tykajice sa metod pouzivanych na vypocet rizika angazovanosti uvede-
nych v odseku 3 vratane miery rizika protistrany pri transakciach
s odvodenymi nastrojmi OTC. Komisia bezodkladne odovzda tito infor-
maciu ostatnym clenskym. P M7 Tieto informacie podliehaju vymene
nazorov v ramci Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere. <«

Clénok 22

1. PKIPCP nesmie investovat’ viac ako 5 % svojich aktiv do prevodi-
telnych cennych papierov alebo nastrojov peniazného trhu vydanych tou
istou osobou. PKIPCP nesmie investovat’ viac nez 20 % svojich aktiv
do vkladov v tej istej institicii.

Rizikova angazovanost voci protistrane PKIPCP pri transakcii
s odvodenymi nastrojmi OTC nesmie prekrocit:

— 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou iverova instituicia uvadzana
v ¢lanku 19 ods. 1 pism.f), alebo

— 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.

2. Clenské $taty mozu zvysit 5 %-tnil hranicu stanovend v prvej vete
odseku 1 najviac na 10 %. No celkové hodnota prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penazného trhu, ktoré ma PKIPCP emitentoch, do
ktorych investoval viac nez 5 % svojich aktiv, nesmie presiahnut’ 40 %
hodnoty jeho aktiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady a transakcie
s odvodenymi nastrojmi OTC s finanénymi institiciami, ktoré podlie-
haji dohl'adu nad obozretnost'ou podnikania.

Napriek jednotlivym hraniciam stanovenym v odseku 1, PKIPCP nesmie
spajat’:
— investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov
penazného trhu emitovanych
vklady u a/alebo
— angazovanostami vznikajicimi z transakcii s OTC dohodnutymi s

jednou osobou tak, aby prekrocili 20 % svojich aktiv.
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3. Clensky $tit moze zvysit 5 %-tnd hranicu stanovend v prvej vete
odseku 1 najviac na 35 %, ak prevoditeIné cenné papiere alebo nastroje
peniazného trhu emituje alebo za ne ruci Clensky Stat, jeho miestne
organy, neclensky §tat alebo verejné medzinarodné institicie, ktorych
¢lenom je jeden alebo viaceré ¢lenské Staty.

4. Clenské $taty mozu zvysit' 5 %-tnii hranicu stanovenu v prvej vete
odseku 1 najviac na 25 % v pripade urcitych dlhopisov, ak tieto emituje
uverova institicia, ktord ma svoje sidlo v ¢lenskom State a zo zakona
podlieha osobitnému verejnému dohl'adu uréenému na ochranu drzitel'ov
dlhopisov. Najmé sumy ziskané z vydania tychto dlhopisov sa musia
investovat’ podl'a zakona do aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti
dlhopisov dokazu kryt' naroky vyplyvajice z tychto dlhopisov a ktoré,
v pripade zlyhania emitenta, by sa prednostne pouzili na nahradenie
istiny a ako platba vzniknutého troku.

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvede-
nych v prvom pododseku a emitovanych jednym emitentom, celkova
hodnota tychto investicii nesmie prekrocit’ 80 % hodnoty aktiv PKIPCP.

Clenské 3taty za$la Komisii zoznam vys§ie uvedenych kategérii dlho-
pisov spolu s kategériami opravnenych emitentov v sulade so zakonmi
a systémami dohladu spomenutymi v prvom pododseku, na vydavanie
dlhopisov  vyhovujucich vysSie stanovenym kritéridam. K tymto
zoznamom musi byt pripojené oznamenie Specifikujuce charakter poni-
kanych zaruk. Komisia bezodkladne odovzda tito informéaciu ostatnym
Clenskym §tatom spolu so vSetkymi pripomienkami, ktoré povaZuje za
vhodné, a spristupni tieto informacie pre verejnost. »M?7 Tieto infor-
macie mézu podlichat’ vymene nazorov v ramci Europskeho vyboru pre
cenné papiere. <«

5. Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazné¢ho trhu uvedené
v odsekoch 3 a 4 sa neberti do uvahy s cielom uplatiovania hranice
40 % uvedenej v odseku 2.

Hranice stanovené v odsekoch 1, 2, 3 a 4 sa nesmu spajat’ a teda inve-
sticie do prevoditenych cennych papierov alebo nastrojov penazného
trhu vydanych tou istou osobou alebo do vkladov alebo derivatovych
nastrojov spojenych s touto osobou uskuto¢nené v stlade s odsekmi 1,
2, 3 a 4 nesmu za ziadnych okolnosti presiahnut’ spolu 35 % aktiv
PKIPCP.

Spolocnosti, ktoré st zahrnuté v tej istej skupine na ucely zostavovania
konsolidovanych uctovnych zavierok, ako je definované v sulade so
smernicou 83/349/EHS (') alebo v stlade s uznavanymi medzinarod-
nymi uctovnymi pravidlami, sa povazuju za jednu osobu na ucely
vypoctu hranic uvedenych v tomto ¢lanku.

Clenské taty mozu povolit’ kumulativne investovanie do prevoditelnych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu v ramci jednej skupiny do
vysky 20 %.

Clénok 22a

1.  Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v ¢lanku 25, ¢lenské
Staty mozu zvysit hranice stanovené v ¢lanku 22 najviac na 20 % pre
investicie do akcii a/alebo dlhovych cennych papierov vydanych tou
istou osobou ak, podla stanov alebo zmluvnych podmienok cielom
investi¢nej politiky PKIPCP je kopirovat’ zlozenie uréitého indexu akcii
alebo dlhovych cennych papierov, ktoré su uznané prislusnymi orgadnmi
na zaklade toho, ze:

— jeho zlozenie je dostatocne diverzifikované,

— index predstavuje primerany zaklad pre trh, na ktory sa odvolava,

— je uverejniovany vhodnym spdsobom.

(') Siedma smernica Rady 83/349/EHS z 13. juna 1983 o konsolidovanych
uctovnych zavierkach, vychadzajuca z ¢lanku 54 ods. 3) pism. g) zmluvy (U.

v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1). Smernica naposledy zmenena a doplnena aktom
o pristapeni z roku 1994.
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2. Clenské $taty mozu zvysit hranicu stanovend v odseku 1 najviac
na 35 %, ak je toto odévodnené vynimo¢nymi podmienkami na trhoch,
najméd na regulovanych trhoch, kde vysoko prevazuju uréité prevodi-
telné cenné papiere alebo néstroje penazného trhu. Investovanie do
vysky tejto hranice je povolené len pre jedného emitenta.

Clénok 23

1. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 22 a bez toho, aby tym bol
dotknuty ¢lanok 68 ods. 3 zmluvy, mozu clenské Staty povolit PKIPCP,
aby investovali v sulade so zédsadou rozloZenia rizika az 100 % svojho
osobitného majetku do réznych emisii prevoditelnych cennych papie-
rov»>MS5 a nastroje penazného trhu <, ktoré¢ vydava alebo garantuje
Clensky Stat alebo jeho organy miestnej spravy, neclensky stat alebo
medzinarodné organizacie verejnopravneho charakteru, ktorych ¢lenom
je jeden alebo viac clenskych Statov.

Prislusné organy povolia takiito odchylku iba vtedy, ak predpokladaju,
ze podielnici v PKIPCP maju zabezpeéent rovnaktl ochranu ako podiel-
nici v PKIPCP v sulade s obmedzeniami stanovenymi v ¢lanku 22.

Takéto PKIPCP musia drzat' cenné papiere, ktoré boli vydané najmenej
Siestimi emitentmi, priCom cenné papiere z jednej emisie toho istého
emitenta nesmu presiahnut’ 30 % celkovych aktiv.

2. PKIPCP uvedené v odseku 1 musia vyslovne uviest v zmluvnych
podmienkach fondu alebo stanovach investicnej spolocnosti Staty,
organy miestnej spravy a medzindrodné organizacie verejnopravneho
charakteru, do cennych papierov ktorych investuju viac nez 35 % svojho
osobitného majetku a ktoré sami vydavaji alebo garantuju; zmluvné
podmienky a stanovy musia schvalit’ prislusné organy.

3. PKIPCP uvedené v odseku 1 musia d’alej toto opravnenie zretelne
vyznadit’ vo svojich prospektoch a v propaga¢nych materidloch a uviest’
Staty, organy miestnej spravy a/alebo medzinarodné organizacie verejno-
pravneho charakteru, do cennych papierov ktorych zamyslaji inve-
stovat’ alebo investovali viac nez 35 % svojho osobitného majetku.

Cléanok 24

1.  PKIPCP moze nadobudat’ akcie PKIPCP, a/alebo inych podnikov
kolektivneho investovania uvedenych v ¢lanku 19 ods. 1 pism. e) za
predpokladu, Ze najviac 10 % jeho aktiv sa investuje do akcii jedného
PKIPCP alebo iného podniku kolektivneho investovania. Clenské 3taty
mozu zvysit hranicu najviac na 20 %.

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov kolektiv-
neho investovania nez je PKIPCP nesmi v sucéte presiahnut’ 30 % aktiv
PKIPCP.

Clenské §taty mozu povolit, Ze aktiva jednotlivych PKIPCP alebo inych
podnikov kolektivneho investovania sa nemusia spajat’ na ucely hranic
stanovenych v clanku 22, ak PKIPCP ziskal akcie PKIPCP a/alebo
inych podnikov kolektivneho investovania.

3. Ak PKIPCP investuje do podielovych listov ostatnych PKIPCP a/
alebo ostatnych podnikov kolektivneho investovania, ktoré spravuje
priamo alebo delegovanim ta ista spravcovska spolocnost’ alebo ina
spolo¢nost, s ktorou je spravcovska spolo¢nost’ prepojena spolocnym
riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym priamym alebo nepriamym
vlastnictvom, tato spravcovska spolo¢nost’ alebo ina spolo¢nost’ nesmie
za upisovanie ani za vyplatenie UcCtovat’ poplatky na tkor investicii
PKIPCP do podielovych listov tychto druhych PKIPCP a/alebo
podnikov kolektivneho investovania.

PKIPCP, ktory investuje podstatnu cast’ svojich aktiv do iného PKIPCP
a/alebo do podnikov kolektivneho investovania, musi uviest’ vo svojom
prospekte maximalnu troven poplatkov za spravu, ktoré sa mozu
uctovat’ PKIPCP samotnému aj ostatnym PKIPCP a/alebo podnikov
kolektivneho investovania, v ktorych zamysla investovat. Vo svojej
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vyroénej sprave uvedie maximalny podiel poplatkov za spravu tcétova-
nych PKIPCP samotnému aj PKIPCP a/alebo ostatnym podnikov kolek-
tivneho investovania, do ktorych investuje.

Clénok 24a

1. 'V prospekte sa uvedie, v ktorych kategoriach aktiv ma PKIPCP
povolené investovat. Uvedie sa, i transakcie do odvodenych financ-
nych nastrojov st povolené; v takom pripade musi obsahovat’ vyrazné
prehlasenie uvadzajice, Ci sa tieto operacie mdézu vykonavat s cielom
zabezpetenia alebo s cielom napliiania investiénych cielov, a mozny
dosledok vyuzivania odvodenych finanénych nastrojov na rizikovy
profil.

2. Ak PKIPCP hlavne investuje, do akejkol'vek inej kategorie aktiv
definovanych v ¢lanku 19, nez st prevoditelné cenné papiere a nastroje
penazného trhu alebo opakuje index akcii alebo dlhovych cennych
papierov v sulade s ¢lankom 22a, jeho prospekt a, ak je to potrebné,
kazdy dalsi propagacny materidl musi uvadzat vyrazné prehlasenie
putajiice pozornost’ na investi¢nu politiku.

3. Ak je hodnota Cistych aktiv PKIPCP pravdepodobne vysoko
nestala vd’aka zloZeniu svojho portfolia alebo moznym pouZivanym
technikam riadenia portfolia, jeho prospekt a, ak je to potrebné, kazdy
d’al$i propagacny material musi obsahovat’ vyrazné vyhlasenie putajuce
pozornost’ na tato charakteristiku.

4.  Na poziadanie investora, spravcovska spolocnost’ musi poskytnat
aj doplnujice informacie suvisiace s kvantitativnymi hranicami, ktoré sa
uplatiuji pri riadeni rizik PKIPCP, so zvolenymi metédami pre tento
ciel a s poslednym vyvojom rizik a vynosov hlavnych kategorii
nastrojov.

Clanok 25

1.  Investicnd spolo¢nost’ alebo spravcovska spolocnost podsobiaca
v prepojeni so vSetkymi investicnymi fondmi, ktoré spravuje a na ktoru
sa vzt'ahuje tato smernica, nesmie nadobudnut’ akékol'vek podiely
viazané na taky podiel hlasov, ktory by umoznoval vyvijat' vyznamny
vplyv na riadenie emitujiiceho organu.

Behom dalsej koordinacie Clenské Staty vezmu do tvahy existujice
pravidla vymedzujuce zéasady stanovené v prvom pododseku podla
pravnych predpisov ostatnych ¢lenskych §tatov.

2. Okrem toho investi¢na spolo¢nost’ alebo investiény fond nemézu
nadobudnut’ viac nez:

— 10 % akcii bez hlasovacieho prava toho istého emitenta,

— 10 % dlhopisov toho istého emitenta,

— 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého PKIPCP a/alebo
in¢ho podniku kolektivneho investovania v zmysle prvej a druhej
zarazky €lanku 1 ods. 2,

— 10 % nastrojov penazného trhu ktoréhokol'vek jednotlivého
emitenta.

Hraniciam stanovenym v druhej, tretej a Stvrtej zarazke sa nemusi
venovat’ pozornost’ v ¢ase nadobudnutia, ak sa v tom ¢ase nedd vypo-
¢itat’ hruby objem dlhovych cennych papierov alebo nastrojov penaz-
ného trhu alebo Cisty objem cennych papierov v emisii.

3. Clensky 3tat nemusi uplatnit’ odseky 1 a 2 na:

a) cenné papiere™ MS a nastroje penazného trhu <, ktoré vydavaju
alebo garantuju niektoré Clenské Staty alebo organy jeho miestnej
spravy;
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b) cenné papiere® M5 a nastroje penazného trhu <, ktoré vydavaju
alebo garantuju nelenské $taty;

c) cenné papiere> M5 a nastroje penazn¢ho trhu <, ktoré vydavaja
medzinarodné organizicie verejnopravneho charakteru, ktorych
¢lenom je Clensky stat alebo viac ¢lenskych Statov;

d) akcie, ktoré tvoria podiel PKIPCP na zékladnom imani spolo¢nosti
neclenského Statu, ktora investovala svoj majetok najmi do cennych
papierov emitentov, ktori maju sidlo na uzemi tohto §tatu, ak podla
prava tohto Statu predstavuje tato ucast’ pre PKIPCP jedini moznost’
investovat’ do cennych papierov emitentov tohto Statu. Tato vynimka
vSak plati len za predpokladu, Ze spoloc¢nost’ neclenského Statu bude
vo svojej investi¢nej politike reSpektovat’ limity uvedené v ¢lankoch
22 a 24, ako aj v ¢lanku 25 ods. 1 a 2. Ak budu prekrocené limity
uvedené v ¢lankoch 22 a 24, pouzije sa primerane ¢lanok 26;

e) akcie, ktoré ma investicnd spolocnost’ alebo investicné spolo¢nosti
na zakladnom imani dcérskych spolo¢nosti podnikajicich len
v oblasti spravovania, poradenstva alebo marketingu v krajine, kde
sa nachadza dcérska spolocnost’, s ohladom na spidtné odkupenie
akcii na poziadanie drzitel'a akcii vyhradne v jeho alebo ich mene.

Clénok 26

VM5

1.  PKIPCP nemusia dodrziavat’ hranice stanovené v tomto oddiele,
ak uplatiujii upisovacie prava spojené s prevoditelnymi cennymi
papiermi alebo néstrojmi penazného trhu, ktoré tvoria Cast’ ich aktiv.

Pri zabezpeCovani dodrziavania zasady rozlozenia rizika clenské Staty
mo6zu umoznit’ nedavno povolenym PKIPCP odchylit’ sa z ¢lankov 22,
22a, 23 a 24 po Sest’ mesiacov po datume ich povolenia.

2. Ak sa limity uvedené v odseku 1 prekrocia nezavisle od PKIPCP
alebo v dosledku vyuzitia prava na upisanie novych cennych papierov,
musi sa PKIPCP snazit’ pri svojich ndkupoch ako o prioritny ciel’ dosia-
hnut’ napravu tejto situacie s ohladom na zaujmy ich podielnikov.

ODDIEL VI

Povinnosti tykajiice sa informovanosti podielnikov

A. Uverejiiovanie prospektov a pravidelnych sprav

Clanok 27

1. Investicna spolocnost’ a spravcovska spolo¢nost’ za kazdy podie-
lovy fond, ktory spravuje, musi uverejiovat’:

— zjednoduseny prospekt,
— Uplny prospekt,
— vyro¢ni spravu pre kazdy finan¢ny rok a

— polro¢nu spravu zahfiajicu prvych Sest’ mesiacov finan¢ného roka.

2. Vyrocna sprava a polrocna sprava musia byt uverejnené v nizsie
uvedenych lehotach, ktoré zacinaju plynat od konca obdobia, za ktoré
sa podavaju:

— do Styroch mesiacov, ak ide o vyro¢nu spravu,

— do dvoch mesiacov, ak ide o polro¢nu spravu.
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Clanok 28

1.  ZjednoduSeny aj Uplny prospekt musia obsahovat informacie
potrebné na to, aby si investori dokazali utvorit’ informovany tsudok
o navrhovanej investicii, najmi o rizikich s tym stvisiacich. Uplny
prospekt obsahuje, nezavisle od nastrojov, do ktorych sa investuje, jasné
a Pahko pochopitel'né vysvetlenie rizikového profilu fondu.

2. Uplny prospekt musi obsahovat asponi informacie stanovené
v zozname A prilohy I tejto smernice, pokial’ sa tito informécia uz
neuvadza v zmluvnych podmienkach fondu alebo stanovach investi¢nej
spolo¢nosti prilozenych k uplnému prospektu v stlade s ¢lankom 29
ods. 1.

3. ZjednoduSeny prospekt musi obsahovat’ v sthrnnej forme délezité
informacie stanovené v zozname C prilohy I tejto smernice. Musi byt’
Strukturovany a zostaveny tak, aby bol I'ahko zrozumitel'ny pre priemer-
ného investora. Clenské $tity mozu povolit, aby bol zjednoduseny
prospekt prilozeny k uplnému prospektu ako jeho oddelitelna cast.
ZjednoduSeny prospekt sa modze pouzivat ako marketingovy nastroj
uréeny na pouzivanie vo vSetkych ¢lenskych statoch bezo zmeny okrem
prekladu. Preto clenské Staty nesmu vyzadovat' pridavanie ziadnych
dalsich dokumentov ani dodatoénych informacii.

4.  Uplny aj zjednoduseny prospekt sa mozu vytvorit' v pisomnej
podobe alebo na akomkol'vek trvalom médiu, ktoré ma rovnaké pravne
postavenie schvalené prislusnymi organmi.

5. Vyrocna sprava musi obsahovat’ suvahu alebo vykaz aktiv a pasiv,
podrobny vykaz prijmov a vydavkov za finan¢ny rok, spravu
o cinnostiach v ramci finanéného roka a ostatné informacie uvedené
v zozname B prilohy I k tejto smernici, ako aj vSetky vyznamné infor-
macie, ktoré umoznia investorom utvorit si informovany usudok
o vyvoji ¢innosti PKIPCP a jeho vysledkoch.

6. Polrocna sprava musi obsahovat asponl informacie uvedené
v kapitolach I az IV zoznamu B prilohy I k tejto smernici; ak PKIPCP
zaplatil alebo navrhuje zaplatit’ predbeznu dividendu, ¢isla musia udavat’
vysledky po zdaneni pre dany polrok a zaplateni alebo navrhovanu
predbezn dividendu.

Clénok 29

1.  Zmluvné podmienky fondu alebo stanovy investicnej spolo¢nosti
tvoria neoddeliteln1 sucast’ uplného prospektu a musia byt k nemu
prilozené.

2. Dokumenty uvedené v odseku 1 nemusia byt prilozené k Gplnému
prospektu za predpokladu, Ze podielnik je informovany, Ze na poziadanie
sa mu tieto dokumenty zaslu, alebo je informovany o mieste v kazdom
¢lenskom State, v ktorom st podielové listy umiestnené na trhu, kde
moze do nich nahliadnut’.

Cldnok 30

Podstatné nalezitosti zjednodusené¢ho a tuplného prospektu musia byt
aktualizované.

Cldnok 31

Uttovné informécie uvadzané vo vyroénej sprave musi preverit' jedna
alebo viaceré osoby, ktoré na zaklade zakona si opravnené vykonavat
audit podl'a smernice Rady 84/253/EHS z 10. aprila 1984 o schval'ovani
0s0b zodpovednych za vykonavanie zdkonnych auditov uctovnych
dokumentov, vychadzajucej z clanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy
o EHS ('). Sprava auditora vratane vSetkych hodnoteni sa reprodukuje
v uplnom zneni vo vyro¢nej sprave.

() U.v. ESL 126, 12.5.1984, s. 20.
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Clanok 32

PKIPCP musia zaslat’ prislusSnym orgédnom svoje zjednodusené a tplné
prospekty a vSetky ich zmeny, ako aj svoje vyroéné spravy a polrocné
Spravy.

Clénok 33

1.  Zjednoduseny prospekt musi byt ponuknuty upisovatelom pred
uzavretim zmluvy zadarmo.

Uplny prospekt a posledna zverejnena vyroéna a polrona sprava musia
byt okrem toho na poziadanie poskytnuté upisovatelom zadarmo.

2. Vyro¢na a polrocnad sprava musia byt na poziadanie poskytnuté
podielnikom zadarmo.

3. Vyrotna a polrocna sprava musia byt k dispozicii verejnosti
na miestach, alebo cez iné prostriedky schvalené prislusnymi organmi,
uvedené v uplnom alebo zjednodusenom prospekte.

B. Uverejniovanie d’alsich informacii

Clanok 34

PKIPCP st povinné uverejiiovat’ pociato¢ni hodnotu, predajni cenu,
nakupnu cenu a vyplatnii cenu svojich podielovych listov vzdy, ked’ sa
vydavaji, odkupuju alebo vyplacaju, a to minimalne dvakrat za mesiac.
Prislusné organy vSak mézu PKIPCP povolit, aby tieto udaje uverejiio-
vali raz za mesiac, ak to neposkodi zaujmy podielnikov.

Clénok 35

Kazdé oznamenie obsahujuce vyzvu na nakup podielovych listov
PKIPCP musi uvadzat, ze existuju prospekty a miesta, kde ich moze
verejnost’ ziskat’ alebo ako moze mat’ verejnost’ k nim pristup.

ODDIEL VII
Vseobecné povinnosti PKIPCP

Clanok 36

1. Prijat’ tver nesmie ani:
— investi¢na spolocnost’, ani
— spravcovska spoloc¢nost’ alebo depozitar konajuci za podielovy fond.

PKIPCP vsak mdze nadobudnut’ cudzie valuty prostrednictvom uveru
,,back-to-back®.

2. Clenské $taty mozu bez ohladu na ustanovenia odseku 1 povolit
PKIPCP prijatie tveru v nasledujucej vyske:

a) az do vysky 10 %
— vlastného majetku investi¢nej spolocnosti,

— hodnoty osobitného majetku podielového fondu, ak ide
o investi¢nl spolo¢nost,

AN

za predpokladu, ze je p6zicka docasna;

b) az do vysky 10 % vlastného majetku investi¢nej spolocnosti, ak ide
o uver, ktory ma umoznit nadobudnutie nehnutelnosti, ktoré su
nevyhnutné na bezprostredné vykonavanie jej Cinnosti; v tomto
pripade tento uver, ako aj uver podl'a pismena a) nesmie presiahnut’
v celkovom sucte 15 % jej majetku.
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Cldnok 37

1. PKIPCP je povinny na ziadost podielnika spétne odkupit alebo
vyplatit’ svoj podielovy list.

2. Bez ohl'adu na odsek 1:

a) PKIPCP moze v pripadoch stanovenych zadkonom, v zmluvnych
podmienkach podielového fondu alebo v stanovach investi¢nej
spolocnosti docasne pozastavit’ spitné odkupenie alebo vyplacanie
svojich podielovych listov. K pozastaveniu méze dojst’ len vo vyni-
mocnych pripadoch, pokial’ to vyzaduji okolnosti a pokial’ pozasta-
venie je v stlade so zdujmami podielnikov.

b) Clenské $taty moézu dovolit prislusnym organom, aby v zaujme
podielnikov  pozadovali  pozastavenie  spitného  odkupenia
a vyplacania podielovych listov.

3.V pripadoch uvedenych v odseku 2 pism. a) je PKIPCP povinna
svoje rozhodnutie oznamit’ bezodkladne prislusnym orgdnom a tradom
vsetkych ¢lenskych Statov, v ktorych svoje podielové listy predava.

Clanok 38

Pravidla ocefiovania osobitného majetku, ako aj pravidla vypoctu
emisnej ceny, ceny spitného odkupenia a vyplatnej ceny podielového
listu musia byt uvedené v zakone alebo v zmluvnych podmienkach
fondu, alebo v stanovach investi¢nej spolo¢nosti.

Cldnok 39

Vynosy podielového fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti budu vyplatené
v dividendach alebo znovu investované¢ podla zakona a zmluvnych
podmienok podielového fondu alebo stanov investi¢nej spoloc¢nosti.

Cldnok 40

Podielové listy PKIPCP nesmii byt vydané, ak protihodnota Cistej
emisnej ceny neprejde do majetku PKIPCP vo zvycajnych lehotach.
Toto ustanovenie nevylucuje vyplatenie bonusovych podielov.

Clanok 41
1. Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 19 a 21:

— investi¢na spolo¢nos ani

— spravcovska spolocnost’ alebo depozitar konajici v mene podielo-
vého fondu

nemozu poskytovat’ Gvery alebo prevziat’ rucenie za tretie osoby.

2. Odsek 1 nebrani takymto podnikov ziskavat' prevoditelné cenné
papiere, nastroje penazného trhu alebo ostatné financné nastroje
uvadzané v Clanku 19 ods. 1 pism.e), g) a h), ktoré nie s Gplne spla-
tené.

Clanok 42
Ani:
— investi¢na spolo¢nost’, ani

— spravcovska spoloc¢nost’ alebo depozitar konajici v mene podielo-
vého fondu

nesmil vykondvat nekryty predaj prevoditelnych cennych papierov,
nastrojov penazného trhu ani ostatnych finanénych nastrojov uvadza-
nych v ¢lanku 19 ods. 1 pism. e), g) a h).

Clénok 43

V zakone alebo v zmluvnych podmienkach fondu musia byt uvedené
odmeny a naklady, ktoré modze spravcovska spolocnost’ uctovat’ fondu,
ako aj spdsob vyuctovania tychto odmien a nékladov.
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Zakon alebo stanovy investiCnej spolo¢nosti musia stanovit druhy
nakladov, ktoré su na tarchu tejto spolocnosti.

ODDIEL VIII

Osobitné ustanovenia pre PKIPCP, ktoré predavajui svoje podielové listy
v inom ¢lenskom $tate neZ v tom, v ktorom maju svoje sidlo

Clanok 44

1.  PKIPCP, ktory predava svoje podielové listy v inom ¢lenskom
State, musi reSpektovat’ zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia,
ktoré platia v prislusnom State a nie su zahrnuté v opatreniach podla
tejto smernice.

2. Akykol'vek PKIPCP mdéze propagovat svoje podielové listy
v Clenskom State, v ktorom sa s nimi obchoduje na trhu. Tato ¢innost
musi byt’ v sulade s opatreniami, ktoré upravuju reklamu v tomto State.

3.  Ustanovenia, ktoré st uvedené v odsekoch 1 a 2, musia sa
pouzivat’ nediskrimina¢nym sposobom.

Clanok 45

V pripadoch uvedenych v ¢lanku 44 je PKIPCP povinny pri dodrziavani
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni platnych
v §tate, kde sa podielové listy predavaju, prijat’ najmi také opatrenia,
ktoré st nevyhnutné, aby sa podielnikom v tomto State zabezpecilo
vyplacanie, spdtné odkupenie a vykupenie podielovych listov
a poskytovanie informacii o PKIPCP.

Clanok 46

Ak PKIPCP navrhne obchodovat’ so svojimi akciami v inom ¢lenskom
State nez je ten, kde sa nachadza, musi najprv informovat prislusné
organy tohto druhého Cc¢lenského Statu. Zaroven musi prislusSnym
organom v tomto druhom ¢lenskom State zaslat’:

— osvedéenie prislusnych organov o tom, Ze splia podmienky stano-
vené v tejto smernici,

— svoje zmluvné podmienky alebo stanovy,
— svoj uplny a zjednoduseny prospekt,

— ak je to vhodné, svoju posledni vyroénu spravu a naslednt polro¢nu
spravu a

— podrobnosti mechanizmu obchodovania svojich podielovych listov
v tomto druhom c¢lenskom State.

Investi¢na spolocnost’ alebo spravcovska spolo¢nost’ moze zacat’ obcho-
dovat’ so svojimi podielovymi listami v tomto druhom ¢lenskom State
dva mesiace od tohto oznamenia, pokial’ organy daného ¢lenského Statu
nestanovia v odovodnenom rozhodnuti prijatom pred uplynutim tejto
dvojmesacnej lehoty, Ze mechanizmus obchodovania s podielovymi
listami nie je v sulade s ustanoveniami uvedenymi v ¢lanku 44 ods. 1
a Clanku 45.

Cldnok 47

Ak PKIPCP obchoduje so svojimi podielovymi listami v inom ¢lenskom
State, ako v State, v ktorom sa nachadza, musi v tomto druhom ¢lenskom
State distribuovat’ v stilade s tymi istymi postupmi ako v domovskom
Clenskom State Uplny a zjednoduSeny prospekt, vyroéni a polroc¢nu
spravu a ostatné informéacie stanovené v ¢lankoch 29 a 30.

Tieto dokumenty sa musia poskytnit’ v uradnom jazyku alebo jednom
z uradnych jazykov hostiteI'ského ¢lenského Statu alebo v jazyku schva-
lenom prislusnymi organmi hostitel'ského ¢lenského $tatu.
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Clénok 48

PKIPCP moze pre vykon svojej ¢innosti v spolocenstve pouzit’ rovnaké
vSeobecné oznacenie, (napriklad investi¢na spolo¢nost’ alebo podielovy
fond), aké pouziva v ¢lenskom State, v ktorom sa nachadza. Ak hrozi
nebezpecenstvo zameny, mozu §taty, v ktorych sa podielové listy pred-
avaju, vyzadovat, aby oznacenie bolo doplnené dodatkom, ktory umozni
ich rozliSenie.

ODDIEL IX
Ustanovenia o organoch zodpovednych za povolovanie a dozor

Cldnok 49

1. Clenské staty urdia organy, ktoré budi vykonavat pdsobnost
vyplyvajucu z tejto smernice. Budil o tom informovat’ Komisiu a uveda
pri tom pripadné rozdelenie posobnosti.

2. Organy uvedené v odseku 1 musia byt Staitnymi organmi alebo
organmi stanovenymi Statnymi organmi.

3. Pre dozor na PKIPCP su prislu$né organy toho S$tatu, v ktorom sa
PKIPCP nachadza. Pre dozor nad zachovavanim predpisov uvedenych
v oddiele VIII st vsak prislusné organy toho $tatu, v ktorom PKIPCP
predavaju svoje podielové listy podla ¢lanku 44.

4.  Organom, ktorych sa to tyka, musi byt udelend pravomoc
potrebna na vykon ich posobnosti.

Cldnok 50

1. Organy c¢lenskych statov uvedené v ¢lanku 49 uzko spolupracuju
pri plneni svojich tloh a musia si z tohto dévodu medzi sebou posky-
tovat’ vSetky pozadované informacie.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby vietky osoby, ktoré pracuju alebo
pracovali pre prislusné organy, ako aj auditori a odbornici inStruovani
prislusnymi organmi, boli viazani povinnostou mlc¢anlivosti. Tato povin-
nost’ ml¢anlivosti znamena, ze ziadne doverné informacie, ktoré mozu
ziskat' v priebehu vykonu svojich povinnosti, nesmi byt spristupnené
ziadnej osobe alebo organu, s vynimkou sthrnnej alebo vseobecnej
podoby tak, aby PKIPCP a spravcovské spolocnosti a depozitari (d’alej
len podniky prispievajuce k ich podnikatel'skej ¢innosti) nemohli byt
individuélne identifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje
trestné pravo.

Predsa vSak v pripade, ak je PKIPCP alebo podnik prispievajici
k podnikatel'skej Cinnosti prehldseny za nachadzajici sa v konkurze
alebo je nutene likvidovany, moézu sa prezradit doverné informa cie,
ktoré sa netykaju tretich stran zainteresovanych do pokusov o zachranu
v obcianskopravnych alebo komerénych konaniach.

3. Odsek 2 nebrani prislusnym organom réznych c¢lenskych statov vo
vymene informécii v stlade s touto smernicou alebo inymi smernicami
uplatnitelnymi na PKIPCP alebo na podniky prispievajuce k ich podni-
katel'skej ¢innosti. Tieto informacie podlichaju podmienkam povinnosti
mlcanlivosti ulozenej v odseku 2.

4.  Clenské $taty mozu uzatvarat zmluvy o spolupraci v oblasti
vymeny informécii s prisluSnymi organmi tretich krajin alebo s organmi
alebo institaciami tretich krajin v zmysle definicie v odsekoch 6 a 7, iba
ak je ochrana poskytnutych informéacii zabezpecena povinnostou mlcan-
livosti aspon tak, ako je uvedené v tomto clanku. Takato vymena infor-
macii musi byt urend na vykon dohladu uvedenymi organmi alebo
inStitaciami.
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V pripade, Ze tieto informacie pochadzaji z iného ¢Elenského $tatu, mozu
byt poskytnuté iba s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré
ich poskytli, a ak je to vhodné, vyluéne na tucely, na ktoré tieto irady
poskytli svoj sthlas.

5.  Prislusné organy, ktoré dostavaji doverné informacie podla
odsekov 2 alebo 3, ich moZu pouzit’ iba v rdmci vykonu svojich povin-
nosti:

— na kontrolu plnenia podmienok, ktorymi sa spravuje pristupu
k ¢innosti PKIPCP alebo podnikov prispievajucich k ich podnikatel’-
skej ¢innosti, a na ul'ahéenie sledovania vykonu tejto podnikatel'skej
¢innosti, spravnych a uctovnickych postupov a vnutropodnikovych
mechanizmov kontroly,

— na ukladanie sankecii,

— pri odvolaniach proti spravnym rozhodnutiam prislusnych organov
alebo

— pri sudnych konaniach zacatych podl'a ¢lanku 51 ods. 2.
6.  Odseky 2 a 5 nebrania vymene informacii:

a) v ramci Clenského $tatu, kde existuju dva alebo viac prislusnych
organov, alebo

b) v ramci ¢lenského $tatu alebo medzi Clenskymi §tatmi, medzi prislus-
nymi organmi a
— organmi s verejnou zodpovednostou za dohlad nad Gverovymi
inStiticiami, investicnymi podnikmi, poistoviiami a inymi financ-
nymi inStiticiami a organmi zodpovednymi za dohlad nad
finanénymi trhmi,

— organmi zapojenymi do likvidacie alebo konkurzu PKIPCP
a podnikov prispievajucich k ich podnikatel'skej ¢innosti a inych
podobnych konani,

— osobami zodpovednymi za vykonavanie zakonom stanovenej
kontroly uctov poistovni, uverovych institucii,investicnych
podnikov a inych finanénych institacii pri vykone ich funkcii
dohl’adu alebo spristupniovanie informacii organom,

ktoré spravuju systémy nahrad, ktoré st potrebné pre vykon ich
funkcii. Takéto informacie podliechaju profesiondlnemu utajeniu
ulozenému v odseku 2.

7.  Bez ohl'adu na odseky 2 az 5 ¢lenské $taty mozu povolit’ vymenu
informacii medzi prisluSnymi organmi a:

— organmi zodpovednymi za dohl'ad nad organmi zapojenymi do likvi-
dacie a konkurzu finan¢nych spolo¢nosti a inych podobnych konani
alebo

— organmi zodpovednymi za dohl'ad nad osobami majicimi na starosti
vykonavanie zakonom stanovenych auditov uctov poist'ovni, tvero-
vych institacii, investicnych spolocnosti a inych finanénych insti-
tcii.

Clenské staty, ktoré uplatnili moZnost’ ustanovent v prvom pododseku,

vyzaduju, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

— informacie su urené na vykon uloh dohladu uvedené v prvom
pododseku,

— informacie ziskané v tejto stvislosti podlichaji podmienkam povin-
nosti mlc¢anlivosti ulozenej v odseku 2,

— ak tieto informacie pochadzaji z iného clenského Statu, mozu byt
spristupnené len s pisomnym suhlasom prislusnych organov, ktoré
ich poskytli, a ak je to vhodné, vylucne na ucely, na ktoré¢ tieto
organy poskytli svoj suhlas.

Clenské 3taty oznamia Komisii a ostatnym &lenskym Statom nazvy
organov, ktoré mozu dostavat’ informacie podla tohto odseku.
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YM2
8. Bez ohl'adu na odseky 2 az 5 mozu ¢lenské Staty na tcely posil-
nenia stability finanéného systému, vratane jeho integrity, povolit’
vymenu informacii medzi prisluSnymi uradmi a Gradmi alebo organmi
zodpovednymi podl'a pravnych predpisov za zistovanie a vySetrovanie
poruseni pravnych predpisov v oblasti prava obchodnych spolo¢nosti.

Clenské 3taty, ktoré uplatnia moznost’ ustanovent v prvom pododseku,
vyzadujt, aby boli splnené aspon tieto podmienky:

— informécie su uréené na vykon ulohy uvedenej v prvom pododseku,

— informacie obdrzané v tejto suvislosti podlichaji podmienkam
povinnosti ml¢anlivosti ulozenym v odseku 2,

— ak tieto informacie pochadzaji z iného clenského Statu, mozu byt
spristupnené len s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré
ich poskytli, a ak je to vhodné, vyluéne na ucely, na ktoré tieto
organy poskytli svoj sthlas.

Ak v Clenskom $tate urady alebo organy uvedené v prvom pododseku
vykonavaju svoju ulohu zistovania alebo vySetrovania za pomoci
osobitne spoOsobilych 0sob menovanych na tento ucel, ktoré nie su
zamestnané vo verejnom sektore, moznost’ vymeny informacii, ktora je
ustanovena v prvom pododseku, sa mdze rozsirit na takéto osoby za
podmienok stanovenych v druhom pododseku.

Na ucely vykonania poslednej odrazky druhého pododseku urady alebo
organy uvedené v prvom podoseku oznamia prislusnym orgédnom, ktoré
poskytli informacie, mena a presné ulohy o0sob, ktorym sa maju zaslat’.

Clenské $tity oznimia Komisii a ostatnym ¢&lenskym $titom nazvy
uradov alebo organov, ktoré moézu dostavat informacie podla tohto
odseku.

Pred 31. decembrom 2000 Komisia zostavi spravu o uplatiovani ustano-
veni tohto odseku.

9.  Clenské $tity nebudt branit’ prislusnym organom, aby poskytovali
centralnym bankdm a inym organom podobnej funkcie vo svojom posta-
veni ako pefiazné organy, informacie uréené na vykon ich tloh a nebudu
ani branit’ takymto iradom alebo organom, aby oznamovali prislusnym
organom také informéacie, ktoré mdzu potrebovat’ na ucely odseku 5.
Informéacie, obdrzané v tejto suvislosti, podlichaju podmienkam povin-
nosti ml¢anlivosti ulozenej v tomto ¢lanku.

10.  Tento ¢lanok nebrani prislusnym organom v oznamovani infor-
macii uvedenych v odsekoch 2 az 5 zictovaciemu ustavu alebo inému
podobnému organu uznanému podla vnutroStatnych pravnych
predpisov na zabezpecenie sluzieb zicCtovania alebo thrad pre jeden
z trhov jeho clenského Statu, ak sa domnievaju, ze je potrebné ozna-
movat tieto informacie na ucely zaistenia riadneho fungovania tychto
organov, pokial’ ide o opomenutia alebo mozné opomenutia zo strany
Ucastnikov trhu. Informacie obdrzané v tejto suvislosti podlichaju
podmienkam povinnosti mlcanlivosti uvedenej v odseku 2. AvSak
Clenské Staty zabezpecia, Ze informacie ziskané na zédklade odseku 3,
nesmi byt poskytnuté za okolnosti uvedenych v tomto odseku bez
vyslovného suhlasu prislusnych organov, ktoré ich poskytli.

11. Bez ohl'adu na ustanovenia uvedené v odsekoch 2 a 5 moézu
Clenské Staty d’alej na zaklade zakonnych ustanoveni povolit' poskyt-
nutie ur¢itych informacii inym oddeleniam svojich centralnych vladnych
sprav zodpovednym za pravne predpisy tykajice sa dohladu nad
PKIPCP a spoloc¢nost’ami prispievajucimi k ich podnikatel'skej Cinnosti,
averovymi institciami, finanénymi institiciami, investicnymi podnikmi
a poistoviami a inSpektorom inStruovanym tymito oddeleniami.

Informéacie vSak mozno poskytntt, iba ak je to potrebné z dovodov
obozretnej kontroly.

Clenské $taty viak stanovia, e informacie ziskané na zaklade odsekov
3 a 6 mozno poskytnit’ za okolnosti uvedenych v tomto odseku iba
s vyslovnym suhlasom prislusnych organov, ktoré ich poskytli.
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Clénok 50a

1. Clenské $taty stanovia aspoti, Ze:

a) kazda osoba, ktorej bolo udelené povolenie, v zmysle smernice
84/253/EHS (") vykonavajica vo finan¢nej spolo¢nosti tilohu opisant
v ¢lanku 51 smernice 78/660/EHS (%), ¢lanku 37 smernice 83/349/
EHS alebo clanku 31 smernice 85/611/EHS alebo aktkol'vek inu
zakonom stanoveni ulohu, ma povinnost bezodkladne oznamit’
prislusnym organom akukol'vek skutocnost’ alebo rozhodnutie tyka-
juce sa toho podniku, o ktorom sa dozvedela pocas vykonavania
ulohy a ktora by mohla

— predstavovat’ podstatné porusenie zakonov, inych pravnych pred-
pisov alebo spravnych opatreni, ktorymi sa spravuje povolenie
alebo ktoré osobitne upravuji vykon cinnosti finanénych
podnikov, alebo

— ovplyvnit’ suvislé fungovanie finan¢ného podniku alebo
— viest’ k zamietnutiu potvrdenia uctov alebo k vyjadreniu vyhrad,
b

~

tato osoba okrem toho ma povinnost’ oznamovat’ akékol'vek skutoc-
nosti a rozhodnutia, o ktorych sa dozvie v priebehu vykondvania
ulohy v zmysle pismena a) v podniku majicom uzke spojenia
vyplyvajuce zo vztahu kontroly s finanénym podnikom, v ktorom
vykonava vysSie uvedenu ulohu.

2. Poskytnutie akejkol'vek skutocnosti alebo rozhodnutia uvedeného
v odseku 1 prisluSnym organom v dobrej viere osobami opravnenymi
v zmysle smernice 84/253/EHS nepredstavuje porusenie ziadneho obme-
dzenia v poskytovani informacii stanoveného zmluvou alebo akym-
kol'vek pravnym predpisom alebo spravnym opatrenim a neznamena
ziadnu zodpovednost’ akéhokol'vek druhu takychto osdb.

Cldnok 51

1.  Organy uvedené v ¢lanku 49 musia zdovodnit’ kazdé rozhodnutie,
ktorym sa zamieta vydanie povolenia, alebo kazdé zaporné rozhodnutie,
ktoré bude vydané na vykonanie vSeobecnych pravidiel vydanychna
uplatinovanie tejto smernice, a musia ich oznamit’ ziadatel'om.

2. Clenské staty zabezpedia, aby na kazdé rozhodnutie, ktoré bude
prijat¢ voc¢i PKIPCP pri uplatiovani pravnych predpisov a spravnych
aktov vydanych podla tejto smernice, bolo mozné podat’ opravny
prostriedok; to isté plati, ak nebude o Ziadosti PKIPCP, ktora podl'a plat-
nych predpisov obsahuje vSetky potrebné naleZitosti, rozhodnuté do
Siestich mesiacov od jej podania.

Clénok 52

1. Iba organy clenského Statu, na ktorého uzemi sa PKIPCP
nachadza, si opravnené prijat’ opatrenia proti tejto PKIPCP, ak porusuje
ustanovenia zadkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni,
ako aj zmluvnych podmienok podielovych fondov alebo stanov investic-
nych spolo¢nosti.

2. Organy ¢lenského Statu, na Gzemi ktorého predava PKIPCP svoje
podielové listy, mozu vSak proti nemu prijat’ opatrenia, ak porusuje usta-
novenie oddielu VIII.

3.  Kazdé ustanovenie o zamietnuti povolenia na ¢innost’ a kazdé iné
zavazné opatrenia prijaté proti PKIPCP alebo kazdé opatrenie
na pozastavenie spatného odkupenia alebo vykupenia podielovych listov
treba ihned oznamit’ prislusnému organu druhého clenského Statu,
v ktorom sa podielové listy dotknutej PKIPCP predavaju, a to prostred-
nictvom prislusného organu c¢lenského Statu, v ktorom sa PKIPCP
nachédza.

() U.v. ESL 126, 12.5.1984, s. 20.
() U.v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11. Smernica naposledy zmenend a doplnena
smernicou 90/605/EHS (U. v. ES L 317, 16.11.1960, s. 60)
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Clénok 52a

1. Ak prostrednictvom poskytovania sluzieb alebo zriadenia pobociek
spravcovska spolocnost’ posobi v jednom alebo viacerych hostitel'skych
Clenskych Statoch, prislusné organy vSetkych dotknutych Cclenskych
Statov musia navzajom uzko spolupracovat’.

Na poziadanie si musia zasielat’ vSetky tie informacie tykajice sa spra-
vovania a podielov v tychto spravcovskych spolo¢nostiach, ktoré prime-
rane ulahcia ich dohlad, a vSetky informacie, ktoré primerane ul'ahcia
monitorovanie tychto spolo¢nosti. Organy domovského ¢lenského Statu
spolupracujii najmé na zabezpeceni toho, aby organy hostiteI'ského ¢len-
ského $tatu dostali udaje uvedené v ¢lanku 6c¢ ods. 2.

2. Ak je to potrebné na ucely vykonu ich pravomoci dohladu,
prislusné organy domovského ¢lenského $tatu musia byt informované
prislusnymi organmi hostitel'ského ¢lenského Statu o vsetkych opatre-
niach, ktoré prijal hostitel'sky Clensky §tat podla ¢lanku 6¢ ods. 6, ¢o
zahfia sankcie ulozené spravcovskej spolocnosti alebo obmedzenia
¢innosti spravcovskej spolocnosti.

Clanok 52b

1. Kazdy hostitel'sky clensky Stat zabezpeéi, Zze ak spravcovska
spolo¢nost’ povolena v druhom ¢lenskom State podnikd v ramci jeho
uzemia prostrednictvom pobocky, prislusné organy domovského clen-
ského S§tatu spravcovskej spoloc¢nosti mézu po tom, ¢o informuju
prislusné organy hostitel'ského clenského Statu, sami alebo cez spro-
stredkovatel'ov, ktorym daju pokyny na tento ucel, vykonavat overo-
vanie informacii uvedenych v ¢lanku 52a priamo na mieste.

2. Prislusné organy domovského clenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti moézu tiez poziadat’ prislusné organy hostitel'ského clen-
ského Statu spravcovskej spolo¢nosti, aby vykonali takéto overenie.
Organy, ktoré dostanu takéto ziadosti, musia v ramci svojich pravomoci
konat’ podl'a nich tak, zZe sami vykonaji overovanie, umoznia vykonat’
overovanie organmi, ktoré o to ziadali, alebo povolia auditorom alebo
expertom vykonat’ ich.

3. Tymto clankom nie je dotknuté pravo prislusnych organov hosti-
tel'ského Clenského Statu pri vykone ich uloh podla tejto smernice,
vykonavat’ overenie priamo na mieste v pobockach zriadenych na jeho
ich uzemi.

ODDIEL X

Europsky vybor pre cenné papiere

Clénok 53a

Technické zmeny a doplnenia tejto smernice sa prijmu v sulade s
postupom uvedenym v ¢lanku 53b ods. 2 v tychto oblastiach:

a) objasnenie definicii, aby sa zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto
smernice v ramci celého Spolocenstva;
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b) zosuladenie terminoldgie a ramcové usporiadanie definicii v sulade s
naslednymi pravnymi predpismi o PKIPCP a suvisiacimi zalezito-
stami.

Cldnok 53b

1. Komisii pomaha Eurdépsky vybor pre cenné papiere zriadeny
rozhodnutim Komisie 2001/528/ES ('), d’alej len vybor.

2. Ak je odkaz na tento odsek, uplatiiuji sa ¢lanky 5 a 7 rozhodnutia
1999/468/ES (%) so zretel'om na ustanovenia jeho ¢lanku 8.Lehota stano-
vend v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES sa stanovuje na tri
mesiace.

3. Vybor prijme svoj rokovaci poriadok.

ODDIEL XI
Prechodné ustanovenia, ustanovenia o vynimkach a zavere¢né ustanovenia

Clanok 54

Iba na vyluéné pouzitie danskymi PKIPCP budt sa v Dansku vydavat
,,pantebreve “ postavené na uroven cennym papierom v sulade s ¢lankom
19 ods. 1 pism. b).

Clénok 55

Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 7 ods. 1 a ¢lanku 14 ods. 1 mo6zu
prislusné organy povolit tym PKIPCP, ktoré mali v Case prijatia tejto
smernice v sulade so zdkonmi jednotlivych S$tatov viac depozitarov,
nad’alej tychto depozitarov, ak maju tieto organy zaruku, ze tito depozi-
tari budu riadne plnit’ ulohy uvedené v ¢lanku 7 ods. 3 a v ¢lanku 14
ods. 3.

Cldnok 56

1. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 6 mozu clenské Staty povolit
spravcovskym spolo¢nostiam, aby vydavali osvedCenia na doruditel'ov,
ktoré zastupuji cenné papiere na meno vydavané inymi spolo¢nostami.

2. Clenské $taty moézu povolit spravcovskym spoloénostiam, ktoré
v Case prijatia tejto smernice vykonavali aj inii obchodnu ¢innost, nez je
uvedena v ¢lanku 6, aby vykonavali tito ¢innost’ pocas piatich rokov od
datumu prijatia tejto smernice.

Cldnok 57

1. Clenské §taty prijmi opatrenia potrebné na dosiahnutie siladu
s touto smernicou najneskdr do 1. oktobra 1989. Bezodkladne o tom
informuju Komisiu.

2. Clenské $tity moézu poskytnat PKIPCP, ktoré budu existovat
v den, ked nadobudne tito smernica ucinnost, lehotu nepresahujicu
dvanast’ mesiacov od tohto datumu na to, aby sa prisposobili novym
pravnym predpisom jednotlivych $tatov.

3.  Helénska republika a Portugalska republika su opravnené odlozit’
zaCiatok vykonavania tejto smernice najneskor na 1. aprila 1992.

Rok pred tymto diiom poda Komisia Rade spravu o pokroku pri vyko-
navani tejto smernice a o pripadnych tazkostiach Helénskej republiky
alebo Portugalskej republiky s dodrzanim vysSie uvedenej lehoty.

Ak to bude potrebné, navrhne Komisia Rade, aby tito lehotu predizila,
najviac vsak o $tyri roky.

() U.v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45. Rozhodnutie zmenené a doplnené rozhod-
nutim 2004/8/ES (U. v. EU L 3, 7.1.2004, s. 33).
(®» U.v.ESL 184, 17.7.1999, s. 23.
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Clanok 58

Clenské staty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutro$tat-
nych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti pdsobnosti tejto smer-
nice.

Cldnok 59

Tato smernica je adresovana ¢lenskym Statom.
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PRILOHA» M4 | 4

VZOR A

1.

Informacie tykajice sa podielo-
vého fondu

1. Informacie tykajice sa sprav-

covskej spolo¢nosti

1. Informacie tykajice sa inve-
sti¢nej spolo¢nosti

1.1. Nazov 1.1. Nazov, pravna forma, | 1.1. Nazov, pravna  forma,
sidlo a ustredie, pokial’ sa sidlo a ustredie, pokial' sa
1isi od sidla lisi od sidla

1.2. Datum zalozenia investi¢- | 1.2. Datum registracie spolo¢- | 1.2. Datum registracie spolo¢-

ného fondu. Oznacenie nosti. Oznaenie dizky nosti.  Oznalenie  dizky
dizky trvania, pokial je trvania, pokial' je obme- trvania, pokial je obme-
obmedzena. dzena. dzena.

1.3. Pokial' spolo¢nost spra- | M4 1.3. V pripade investi¢-
vuje iné investicné fondy, nych spolo¢nosti
oznacenie tychto inych s roznymi investic-
fondov. nymi odvetviami,

oznacenie odvetvi.
|
1.4. OznaCenie  miesta, kde 1.4. OznaCenie  miesta, kde
mozu byt ziskané stanovy moézu byt ziskané stanovy,
investicného fondu, pokial pokial nie su pripojené,
nie su pripojené, a pravidelné spravy.
a pravidelné spravy.

1.5. Kratke oznacenie danového 1.5. Kratke oznacenie danového
systému systému
uplatiiovaného na investi¢ny uplatiiovaného na investi¢ny
fond, ktory zodpoveda fond, ktory zodpoveda
podielnikom. podielnikom.
Podrobnosti o tom, ¢&i sa Podrobnosti o tom, ¢&i sa
zrazkyzprijmovakapitalovy- zrazky zprijmovakapitalovy-
ch  ziskov  vyplatenych ch ziskov  vyplacanych
fondom podielnikom vyko- fondom podielnikom vyko-
navaju pri zdroji. navaju pri zdroji.

1.6. Uttovné a distribu¢né udaje 1.6. Utovné a distribuéné udaje

1.7. Mena osdb zodpovednych 1.7. Mena os6b zodpovednych

za za
informécieoauditochauctov- informdacieoauditochauctov-
nictvo, uvedenych v ¢lanku nictvo, uvedenych v ¢lanku
31. 31.

1.8. Mena ¢lenov spravnych, | 1.8. Mena c¢lenov  spravnych,
riadiacich a kontrolnych riadiacich a  kontrolnych
organov a ich organov a ich
pozicie v  spolo¢nosti. pozicie v spolo¢nosti.
Podrobnosti o ich hlav- Podrobnosti o ich hlavnych
nych Cinnostiach mimo ¢innostiach mimo spolo¢-
spolo¢nosti, pokial st vo nosti, pokial si  vo
vztahu k  spolo¢nosti vztahu  k  spolo¢nosti
zavazné. zavazné.

1.9. Vyska upisaného zaklad- [ 1.9. Zakladné imanie
ného imania s oznacenim
splateného zakladného
imania

1.10. 1.10.

Podrobnostiodruhochahla-
vné charakteristiky podie-
lovych jednotiek, najma:

— povaha prava (vecné,
osobné¢ alebo  iné)
predstavovana  podie-
lovym listom,

— povodné cenné papiere
alebo osvedcenia
poskytujuce

Podrobnosti o druhochahla-
vné charakteristiky podie-
lovych jednotiek, najma:

— povodné cenné papiere
alebo osvedcenia
poskytujiice
dokaz o vlastnickom
prave; zapis v registri
alebo na ucte,
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1. Informacie tykajice sa podielo-
vého fondu

1. Informacie tykajuce sa sprav-

covskej spolo¢nosti

1. Informacie tykajice sa inve-
sti¢nej spolo¢nosti

dokaz o vlastnickom
prave; zapis v registri
alebo na ucte,

— charakteristiky podie-
lovych listov: zapisané
alebo na dorucitela.
Uvedenie akéhokol'vek
oznacCenia, ktoré moze
byt stanovené,

— uvedenie  hlasovacich
prav podielnikov,
pokial existuju,

— okolnosti, za akych
moze byt’
rozhodnuté o likvidacii
investi¢ného fondu,
a postup likvidacie,
predovsetkym ¢o sa
tyka prav podielnikov.

— charakteristiky podielo-
vych listov: zapisané
alebo na doruditela.
Uvedenie akéhokol'vek
oznaCenia, ktoré moze
byt’ stanovené,

— uvedenie  hlasovacich
prav podielnikov,
pokial existuju,

— okolnosti, za akych
moze byt’
rozhodnuté o likvidacii
investi¢ného fondu,
a postup likvidacie,
predovsetkym o sa
tyka prav podielnikov.

1.11. Ak je to vhodné, ozna- 1.11. Ak je to vhodné, oznacenie
Cenie burz alebo trhov, brz alebo trhov,
na ktorych st podielové na ktorych st podielové
listy vedené v zozname listy vedené v zozname
alebo kde sa s nimi obcho- alebo kde sa s nimi obcho-
duje. duje.

1.12. Postupy a podmienky 1.12. Postupy a podmienky
emisie a predaja podielo- emisie a predaja podielo-
vych listov. vych listov.

1.13. Postupy a podmienky pre 1.13. Postupy a podmienky pre

ndkup alebo spétny vykup spatné odkupenie alebo
podielovych spatny vykup podielovych
jednotiek a okolnosti, za jednotiek a okolnosti, za
akych moze byt spitné akych modze byt spitné
odkupenie alebo spatny odkupenie alebo spéitny
vykup zastavené. vykup zastavené.
»M4 V pripade investic¢-
nych spolo¢nosti s réznymi
investiénymi  odvetviami,
informacie o tom, ako
drzitel' akcii mdze prejst
z jedného odvetvia do
druhého, a o poplatkoch
uplatnenych v takych
pripadoch. <«

1.14. Opis pravidiel 1.14. Opis pravidiel
urovania a pouzivania urCovania a pouZzivania
prijmov. prijmov.

1.15. Opis investicnych cielov 1.15. Opis investi¢nych ciel'ov
investi¢éného fondu vratane investicného fondu vratane
jeho finanénych cielov jeho finanénych cielov
(napr. narast kapitalu alebo (napr. narast kapitalu alebo
prijmov), investiéna poli- prijmov), investicna poli-
tika tika
(zamerana na geografické (zamerand na geografické
oblasti alebo odvetvie prie- oblasti alebo odvetvie prie-
myslu), akékol'vek obme- myslu), akékol'vek obme-
dzenie tykajuce sa tejto dzenie tykajice sa tejto
investicnej investi¢nej
politky a  oznaCenie politky a  oznacenie
spdsobov a nastrojov alebo spdsobov a nastrojov alebo
uverovych pravomoci, uverovych pravomoci,
ktoré mézu byt’ pouzité pri ktoré mézu byt pouzité pri
riadeni investi¢ného fondu. riadeni investiéného fondu.

1.16. Pravidla hodnotenia aktiv. 1.16. Pravidla hodnotenia aktiv.
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1. Informacie tykajice sa podielo-
vého fondu

1. Informacie tykajuce sa sprav-

covskej spolo¢nosti

1. Informacie tykajice sa inve-
sti¢nej spolo¢nosti

1.17.

Urcovanie predajnej alebo
emisnej ceny a cena
spitnej kupy alebo spit-
ného vykupu podielovych
listov, predovsetkym:

— spoOsob a Citatelnost’
vypoctu vyssSie uvede-
nych cien,

— informacie, ktoré sa
tykaju poplatkov vzta-
hujtcich sa na predaj
alebo emisiu a spitné
odkupenie alebo

1.17.

Urcovanie predajnej alebo
emisnej ceny a cena
spatnej kapy alebo spét-
ného vykupu podielovych
listov, predovsetkym:

— sposob a Citatel'nost’
vypoctu vyssie uvede-
nych cien,

— informacie, ktoré sa
tykaju poplatkov vzt'a-
hujtcich sa na predaj
alebo emisiu a spétné
odkupenie alebo spitny

spatny vykup podielo- vykup podielovych
vych listov, listov,

— prostriedky, — prostriedky,
miesta a Citatelnost’ miesta a Citatelnost’
zverejilovania  vysSie zverejilovania  vysSie

uvedenych cien.

uvedenych cien. (')

. Informécie

tykajuce sa
sposobov, Ciastky a vypoctu
odmeny splatnej inve-
sticnym fondom spravcov-
skej spolocnosti, depozita-

1.18.

Informacie tykajice sa
sposobov, Ciastky a vypoctu
odmeny splatnej inve-
sticnym fondom spravcov-
skej spolocnosti, depozita-

rovi alebo tretim rovi alebo tretim
osobam a nahrada osobam a nahrada
vydavkov investiénym vydavkov investiénym
fondom spravcovskej fondom spravcovskej
spolo¢nosti,  depozitarovi spolo¢nosti,  depozitarovi

alebo tretim osobam.

alebo tretim osobam.

(") Investi¢né spolo¢nosti v zmysle ¢lanku 14 ods. 5 tejto smernice tiez uveda:

— sposob a frekvenciu vypoctu ¢istej hodnoty podielovych listov,
— spodsob, miesto a frekvenciu zverejiiovania vyssie uvedenej hodnoty,

— burzu v krajine predaja, pricom cena na tejto burze urCuje cenu transakcii uskutoénenych mimo burzy vo

vyske uvedenej krajiny.

. Informacie

. Informacie tykajuce sa depozitara:

2.1. Nazov, pravna forma, sidlo a Ustredie, pokial’ sa lisi od sidla.
2.2. Hlavna ¢innost.

tykajice sa poradnych firiem alebo externych poradcov
v investiciach, ktori vykonavaju poradnt ¢innost’ na zaklade zmluvy, ktora je
platena mimo aktiva PKIPCP:

3.1. Nazov, pravna forma, sidlo a ustredie, pokial’ sa lisi od sidla.

3.2. Hmotné ustanovenia zmluvy so spravcovskou spolo¢nostou alebo inve-
sticnou spolo¢nost'ou, ktoré sa mozu vztahovat na podielnikov,
s vynimkou tych ustanoveni, ktoré sa vztahuju na odmeny.

3.3. Ina zavazna ¢innost’.

. Informacie tykajuce sa opatrenia na uskuto¢niovanie platieb podielnikom, spét-

ného odkupenia alebo spitného vykupu podielovych listov a spristupniovanie
informacii, ktoré sa tykaji PKIPCP. Také informdcie musia byt v kazdom
pripade k dispozicii v ¢lenskom Sstate, kde sa PKIPCP nachadza. Okrem toho,
pokial' sa podielové listy predavaji v inom State, také informacie su
k dispozicii v prospech tohto ¢lenského Statu v prospekte tu zverejnenom.

. DalSie informacie o investiciach:

5.1. Pripadné vysledky podielového fondu alebo investi¢nej spoloc¢nosti
v minulosti — takéto informacie sa moézu zahrnut' alebo prilozit' do
prospektu.

5.2. Profil typického investora, pre ktorého je urceny podielovy fond alebo
investi¢na spolo¢nost’.

. Hospodarske informacie:
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6.1. Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez s poplatky uvedené v odseku
1.17, rozliSujic medzi poplatkami, ktoré ma =zaplatit podielnik,
a poplatkami, ktoré sa maji zaplatit' z aktiv podielového fondu alebo
investi¢nej spolo¢nosti.
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1L
I
Iv.

VL

VIIL

VZOR B

Informacie, ktoré musia byt’ obsiahnuté v pravidelnych spravach

Stav majetku

— prevoditel'né cenné papiere,

— dlhové nastroje v zmysle ¢lanku 19 ods. 2 pism. b),
— bankové dlhopisy,

— iny majetok,

— celkovy majetok,

— zavazky,

— Cista hodnota majetku.

Pocet podielovych listov v obehu

Cistd hodnota majetku na jeden podielovy list
Portfolio s rozsirenim na:

a) prevoditelné cenné papiere, ktoré boli prijat¢ na oficidlny
zaznam na burze cennych papierov;

b) prevoditelné cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na inom regulo-
vanom trhu;

¢) novovydané prevoditelné cenné papiere uvedené v ¢lanku 19 ods. 1
pism. d);

d) ostatné prevodite'né cenné papiere uvedené v ¢lanku 19 ods. 2 pism.
a);

e) inStrumenty dlhopisov, ktoré podliehaji rovnakému rezimu, ako je
vymedzenie v zmysle ¢lanku 19 ods. 2 pism. b);

s analyzou v stlade s najvhodnejsimi kritériami investicnej politiky
PKIPCP (t. j. v stulade s hospodarskymi, geografickymi a menovymi krité-
riami) ako percentualne vyjadrenie Cistej hodnoty aktiv; pri kazdom
z vysSie uvedeného druhu investicii by malo byt uvedené, aky pomer
predstavuje v celkovom objeme aktiv, ktory maju PKIPCP vykazovat.

Udaje o zmenach v stave portfolia pocas lehoty na podavanie sprav.

Udaje o vyvoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa vztahuje sprava,
vratane nasledujucich udajov:

— vynosy z investicii,

— iné vynosy,

— vydavky na spravu,

— vydavky na depozitara,

— iné vydavky a poplatky,

— Cisty vynos,

— prerozdelenie a reinvesticia vynosov,

— zmeny kapitalového uctu,

— zvysena alebo zniZzena hodnota investicii,

— pripadne iné zmeny, ktoré sa dotykaji majetku alebo zavizkov
PKIPCP.

Porovnavacia tabulka za tri uplynulé rozpoctové roky vratane uvedenia:
— celkovej Cistej hodnoty majetku,
— Cistej hodnoty kazdého podielu.

Udaje o hodnote zaviizkov z ¢innosti PKIPCP za obdobie na poddvanie
sprav v zmysle clanku 21, ktoré sa musia diferencovat’ podla kategorii.
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ZOZNAM C

Obsah zjednoduseného prospektu

Strucna prezentacia PKIPCP

— kedy bol zalozeny podielovy fond alebo investicna spolocnost’ a oznacenie
Clenského Statu, v ktorom bol podielovy fond alebo investicna spoloc¢nost’
zapisany/zalozeny,

— ak ma PKIPCP rozne investi¢né odvetvia, oznacenie tejto okolnosti,
— spravcovska spolo¢nost’ (podla vhodnosti),

— predpokladana doba existencie (podl'a vhodnosti),

— depozitar,

— auditori,

— finan¢na skupina (napr. banka) podporujiica PKIPCP.

Informadcie o investiciach

— strucny opis cielov PKIPCP,

— investi¢na politika podielového fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti a stru¢né
zhodnotenie rizikového profilu fondu (vratane, podla vhodnosti, informacii
podrla ¢lanku 24a a podla usekov investicii),

— pripadné doterajsie vysledky podielového fondu alebo investicnej spoloc¢nosti
a upozornenie, ze toto nenaznacuje vysledky v budicnosti — takéto infor-
macie sa mézu zahrnat’ do prospektu alebo byt k nemu prilozené,

— profil typického investora, pre ktorého je ureny podielovy fond alebo inve-
sticna spolocnost’.

Hospodarske informacie
— daflovy rezim,
— vstupné a vystupné poplatky,

— ostatné mozné vydavky alebo poplatky, rozliSujic medzi poplatkami, ktoré
ma zaplatit’ podielnik, a poplatkami, ktoré sa maji zaplatit’ z aktiv podielo-
vého fondu alebo investi¢nej spolo¢nosti.

Informacie o obchodovani

— ako kupovat’ podielové listy,
— ako predavat’ podielové listy,

— ak ma PKIPCP rozne odvetvia investicii, ako prechadzat’ z jedného investic-
ného odvetvia do druhého a poplatky uplatinované v takychto pripadoch,

— kedy a ako sa rozdel'uju dividendy z akcii alebo podielovych listov PKIPCP
(ak je to uplatnitel'né),

— frekvencia a kde/ako sa uverejiiuju alebo spristuptiuju ceny.

Dodatocné informacie

— vyhlasenie, ze na poziadanie je mozné zadarmo ziskat' uUplny prospekt,
vyro¢nt a polroénu spravu pred uzavretim zmluvy a po flom,

— prislusny organ,

— oznacenie kontaktnych miest (osoby/oddelenia, Cas, atd’.), kde sa moézu ziskat’
dodato¢né informacie, ak su potrebné,

— datum vydania prospektu.
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PRILOHA II

Funkcie zahrnuté v cinnosti spolocnej spravy portfolia:
— Spravovanie investicii.
— Spréava:
a) pravne sluzby a uctovnictvo spravovania fondu,
b) informacie zakaznikom,
c) ocenovanie a stanovovanie cien (vratane daiovych priznani),
d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov,
e) udrziavanie zoznamu podielnikov,
f) rozdelenie vynosov,
g) vydavanie a vyplacanie podielovych listov,
h) vybavovanie zmliv (vratane odosielania osvedceni),
i) uchovavanie zaznamov.
— Odbyt.



