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DIRECTIVA (UE) 2019/2162 A PARLAMENTULUI EUROPEAN
SI A CONSILIULUI

din 27 noiembrie 2019

privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica
a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor
2009/65/CE si 2014/59/UE

(Text cu relevanta pentru SEE)

TITLUL 1
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE S$I DEFINITII

Articolul 1
Obiect

=]

Prezenta directiva stabileste norme privind protectia investitorilor {
ceea ce priveste:

1. cerintele privind emisiunea de obligatiuni garantate;
2. caracteristicile structurale ale obligatiunilor garantate;
3. supravegherea publicd a obligatiunilor garantate;

4. cerintele de publicare in ceea ce priveste obligatiunile garantate.

Articolul 2

Domeniul de aplicare

Prezenta directiva se aplica obligatiunilor garantate emise de institutiile
de credit stabilite In Uniune.

Articolul 3
Definitii

In sensul prezentei directive se aplica urmatoarele definitii:

1. ,obligatiune garantatd” Inseamnd un titlu de creantd care este emis
de o institutie de credit in conformitate cu dispozitiile de drept
intern care transpun cerintele obligatorii din prezenta directiva si
care este garantat prin active de acoperire la care investitorii in
obligatiuni garantate pot recurge in mod direct in calitate de
creditori preferentiali;

2. ,program de obligatiuni garantate” inseamna caracteristicile struc-
turale ale unei emisiuni de obligatiuni garantate care sunt stabilite
prin norme statutare si prin clauze si conditii contractuale, in
conformitate cu autorizatia acordatd institutiei de credit emitente
de obligatiuni garantate;

3. ,portofoliu de acoperire” inseamna un set de active clar definite
care garanteazad obligatiile de platd aferente obligatiunilor garantate
si care sunt segregate de celelalte active detinute de institutia de
credit emitentd de obligatiuni garantate;

9 A

4. ,active de acoperire” Tnseamna activele incluse intr-un portofoliu de
acoperire;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

9 A

. sactive constituite ca garantii reale” inseamna activele corporale si

activele sub forma de expuneri care garanteaza activele de
acoperire;

. »segregare” inseamna actiunile intreprinse de o institutie de credit

emitentd de obligatiuni garantate pentru a identifica activele de
acoperire si pentru a face ca acestea sd devind intangibile din
punct de vedere juridic pentru creditori, altii decat investitorii in
obligatiuni garantate si contrapartile la contracte derivate;

. Hinstitutie de credit” inseamnd o institutie de credit in sensul

definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;

. Hinstitutie specializata de credit ipotecar” inseamna o institutie de

credit care finanteaza Imprumuturi exclusiv sau In principal prin
emisiunea de obligatiuni garantate, care este autorizata prin lege
sa acorde doar credite ipotecare si imprumuturi catre sectorul
public si care nu are dreptul de a atrage depozite, dar care atrage
alte fonduri rambursabile din partea publicului;

. saccelerare automata” inseamnd o situatie in care o obligatiune

garantata devine automat si exigibila imediat si trebuie platita in
momentul insolventei sau al rezolutiei emitentului si pentru care
investitorii Tn obligatiunea garantatd au o creantd executorie de
rambursare la o datd anterioara datei initiale a scadentei;

”i

»valoare de piatd” inseamnd, in ceea ce priveste bunurile imobile,
valoarea de piatd in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 76 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

,»valoare ipotecard” inseamnd, in ceea ce priveste bunurile imobile,
valoarea ipotecara in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 74 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

»active primare” inseamna active de acoperire dominante care
determina natura portofoliului de acoperire;

»active de substitutie” inseamna active de acoperire care contribuie
la cerintele de acoperire, altele decat activele primare;

»supragarantare” Inseamna totalitatea nivelului statutar, contractual
sau voluntar al garantiilor care depaseste cerinta de acoperire
prevazuta la articolul 15;

,cerinte privind finantarea corelatd” inseamnd normele care prevad
ca fluxurile de lichiditati dintre datorii si active care ajung la
scadenta trebuie sa fie corelate prin garantarea prin clauze si
conditii contractuale a faptului ca platile de la debitori si de la
contrapartile la contractele derivate ajung la scadenta inainte de
efectuarea platilor catre investitorii in obligatiuni garantate si catre
contrapartile la contractele derivate, cd sumele incasate sunt cel
putin egale ca valoare cu platile care trebuie efectuate catre inves-
titorii In obligatiuni garantate si contrapartile la contractele derivate,
precum si ca sumele incasate de la debitori si de la contrapartile la
contractele derivate sunt incluse in portofoliul de acoperire, in
conformitate cu articolul 16 alineatul (3), pana cand platile catre
investitorii n obligatiuni garantate si contrapartile la contractele
derivate devin exigibile;
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16. ,,iesiri nete de lichiditdti” inseamna toate fluxurile de iesire a
platilor scadente intr-o zi, inclusiv principalul si plati de dobanda,
precum si platile efectuate in cadrul contractelor derivate ale
programului de obligatiuni garantate, nete de toate fluxurile de
intrare ale platilor scadente in aceeasi zi pentru creante aferente
activelor de acoperire;

17. ,structura de scadentd prelungibila” inseamnd un mecanism care
prevede posibilitatea de a prelungi scadenta programata a obli-
gatiunilor garantate pentru o anumita perioadd de timp prestabilita
si in cazul in care are loc un factor declansator specific;

9 A

18. ,,supravegherea publica a obligatiunilor garantate” inseamna supra-
vegherea programelor de obligatiuni garantate care asigura
conformarea si respectarea cerintelor aplicabile emisiunii de obli-
gatiuni garantate;

19. ,,administrator special” inseamnd persoana sau entitatea desemnata
sd administreze un program de obligatiuni garantate in cazul insol-
ventei unei institutii de credit emitente de obligatiuni garantate in
cadrul respectivului program sau atunci cand s-a stabilit ca o astfel
de institutie de credit este in curs de a intra in dificultate sau este
susceptibild de a intra in dificultate, In temeiul articolului 32
alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE sau, in circumstante
exceptionale, in cazul in care autoritatea competentd relevantd
stabileste ca buna functionare a institutiei de credit respective este
grav periclitata;

20. ,rezolutie” inseamnd o rezolutie in sensul definitiei de la articolul 2
alineatul (1) punctul 1 din Directiva 2014/59/UE;

21. ,grup” inseamna un grup in sensul definitiei de la articolul 4
alineatul (1) punctul 138 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

22. ,intreprinderi publice” inseamna intreprinderi publice in sensul
definitiei de la articolul 2 litera (b) din Directiva 2006/111/CE a
Comisiei.

TITLUL II

CARACTERISTICILE STRUCTURALE ALE OBLIGATIUNILOR
GARANTATE

CAPITOLUL 1

Mecanismul de recurs dual si indisponibilitatea in caz de faliment

Articolul 4

Mecanismul de recurs dual

(1)  Statele membre stabilesc norme prin care se acorda investitorilor
in obligatiuni garantate si contrapartilor la contracte derivate care
respectd articolul 11 dreptul la urmatoarele creante:

(a) o creantda asupra institutiei de credit care emite obligatiunile
garantate;

(b) in cazul insolventei sau rezolutiei institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate, o creantd prioritard asupra principalului si
asupra oricaror dobanzi acumulate si viitoare ale activelor de
acoperire;
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(c) in cazul insolventei institutiei de credit emitente de obligatiuni
garantate si in eventualitatea In care creanta prioritara mentionata
la litera (b) nu poate fi satisfacutd in totalitate, o creantd asupra
masei bunurilor care face obiectul insolventei institutici de credit
respective, care are rang egal cu creantele creditorilor chirografari
obisnuiti ai institutiei de credit astfel cum sunt stabilite in confor-
mitate cu legislatia nationala care reglementeaza rangul de prioritate
in procedurile obisnuite de insolventa.

(2)  Creantele mentionate la alineatul (1) se limiteaza la obligatiile de
platd integrale aferente obligatiunilor garantate.

(3) In sensul alineatului (1) litera (c) din prezentul articol, in cazul
insolventei unei institutii specializate de credit ipotecar, statele membre
pot prevedea norme prin care se acordd investitorilor in obligatiuni
garantate si contrapartilor la contracte derivate care respecta articolul 11
o creantd care are rang senior fatd de creantele creditorilor chirografari
obisnuiti ai respectivei institutii specializate de credit ipotecar stabilite in
conformitate cu legislatia nationald care reglementeaza rangul de prio-
ritate al creditorilor in procedurile obisnuite de insolventd, dar un rang
inferior fata de creantele altor creditori preferentiali.

Articolul 5
Indisponibilitatea in caz de faliment a obligatiunilor garantate
Statele membre se asigurd cad obligatiile de platd aferente obligatiunilor

garantate nu fac obiectul accelerdrii automate in cazul insolventei sau
rezolutiei institutiei de credit emitente de obligatiuni garantate.

CAPITOLUL 2

Portofoliul de acoperire si acoperirea

Sectiunea I

Active eligibile

Articolul 6

Active de acoperire eligibile

(1)  Statele membre impun ca obligatiunile garantate sa fie permanent
garantate cu:

(a) active care sunt eligibile in temeiul articolului 129 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu conditia ca institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate sa respecte cerintele prevazute la
articolul 129 alineatele (1a)-(3) din regulamentul respectiv;

(b) active de acoperire de calitate ridicata care sa garanteze ca institutia
de credit emitentd de obligatiuni garantate detine un drept de
creantd, astfel cum se prevede la alineatul (2), si care sa fie
garantate cu active constituite ca garantii reale, astfel cum se
prevede la alineatul (3); sau
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(c) active sub forma unor Tmprumuturi acordate unor intreprinderi
publice sau garantate de acestea, sub rezerva dispozitiilor
prevazute la alineatul (4) din prezentul articol,

(2) Dreptul de creantd mentionat la alineatul (1) litera (b) face
obiectul urmatoarelor cerinte legale:

(a) activul reprezinta un drept de creantd asupra unei sume care are o
valoare minima ce poate fi stabilitd in orice moment, este valabil
din punct de vedere juridic si executoriu, nu face obiectul altor
conditii decat aceea ca creanta sd ajunga la scadenta la o datda
ulterioara si care este garantat printr-o ipotecd, un drept asupra
activului, un drept de retentie sau o altd garantie;

(b) ipoteca, dreptul asupra activului, dreptul de retentie sau o alta
garantie care garanteaza dreptul de creantd sunt executorii;

(c) toate cerintele legale pentru constituirea ipotecii, a dreptului asupra
activului, a dreptului de retentie sau a unei alte garantii care
garanteaza dreptul de creantd au fost indeplinite;

(d) ipoteca, dreptul asupra activului, dreptul de retentie sau o alta
garantie care garanteazd dreptul de creantd permit institutiei de
credit emitente de obligatiuni garantate sd recupereze valoarea
dreptului de creantd fara intarzieri nejustificate.

Statele membre impun obligatia ca institutiile de credit emitente de
obligatiuni garantate sa evalueze caracterul executoriu al drepturilor de
creantd si capacitatea de a constitui active ca garantii reale Tnainte de a
le include in portofoliul de acoperire.

(3) Activele constituite ca garantii reale mentionate la alineatul (1)
litera (b) trebuie sa indeplineasca una dintre urmatoarele cerinte:

(a) pentru activele corporale constituite ca garantii reale, exista
standarde de evaluare care sunt general acceptate de experti si
sunt adecvate pentru respectivul activ corporal constituit ca
garantie reald i existd un registru public care Inregistreaza
propriectatea si creantele asupra respectivelor active corporale
constituite ca garantii reale; sau

(b) pentru activele sub forma de expuneri, siguranta si soliditatea
contrapartii expunerii decurg din competentele sale fiscale sau din
faptul ca soliditatea sa operationald si solvabilitatea sa financiara fac
obiectul unei supravegheri publice permanente.

Activele corporale constituite ca garantii reale mentionate la prezentul
alineat primul paragraf litera (a) contribuie la acoperirea datoriilor
aferente obligatiunii garantate pana la valoarea cea mai mica dintre
principalul dreptului de retenfie combinat cu orice drept de retentie
anterior si 70 % din valoarea respectivelor active corporale constituite
ca garantii reale. Activele corporale constituite ca garantii reale
mentionate la prezentul alineat primul paragraf litera (a) si care
garanteaza active astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) litera (a)
nu trebuie sa respecte limita de 70 % sau limitele prevazute la
articolul 129 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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in cazul in care, in sensul prezentului alineat primul paragraf litera (a),
nu exista un registru public pentru un anumit activ corporal constituit ca
garantie reald, statele membre pot sa prevada o forma alternativa de
certificare a proprietafii si a creantelor asupra acelui activ corporal
constituit ca garantie reald, in masura in care aceasta forma de certificare
ofera protectie care este comparabila cu protectia oferitd de un registru
public, in sensul ca, in conformitate cu dreptul statului membru in
cauza, acesta permite accesul partilor terte interesate la informatii refe-
ritoare la identificarea activului corporal constituit ca garantie reald
grevata cu sarcini, la atribuirea proprietatii, la documentarea si atribuirea
grevarii cu sarcini si la caracterul executoriu al garantiilor reale.

(4) In sensul alineatului (1) litera (c), obligatiunile garantate prin
imprumuturi catre intreprinderile publice sau garantate de acestea ca
active primare fac obiectul unui nivel minim de supragarantare de
10 % si al tuturor conditiilor urmatoare:

(a) intreprinderile publice furnizeazd servicii publice esentiale pe baza
unei autorizatii, a unui contract de concesiune sau a unei alte forme
de atribuire de catre o autoritate publicd;

(b) intreprinderile publice fac obiectul supravegherii publice;

(c) intreprinderile publice dispun de suficiente capacitati generatoare de
venituri, care sunt garantate de faptul cad respectivele intreprinderi
publice:

(1) dispun de suficienta flexibilitate pentru a colecta si a majora
comisioanele, taxele si creantele pentru serviciul furnizat, astfel
incat sa isi asigure soliditatea financiara si solvabilitatea;

(i1) primesc in mod legal suficiente subventii incat sa-si asigure
soliditatea financiara si solvabilitatea in schimbul furnizarii de
servicii publice esentiale; sau

(iii) au incheiat un contract de transfer de profit si pierderi cu o
autoritate publica.

(5) Statele membre stabilesc norme privind metodologia si procesul
de evaluare a activelor corporale constituite ca garantii reale care
garanteaza active astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) literele (a)
si (b). Normele respective garanteaza cel putin urmatoarele:

(a) ca, pentru fiecare activ corporal constituit ca garantie reald, exista,
in momentul includerii activului de acoperire 1n portofoliul de
acoperire, o evaluare curentd la valoarea de piatd sau la o valoare
inferioard acesteia ori la valoarea ipotecard sau la o valoare infe-
rioard acesteia;

(b) ca evaluarea este efectuatd de un evaluator care detine calificarile,
capacitatea si experienta necesare pentru a efectua evaluarea; si

(c) ca evaluatorul nu participa la procesul de luare a deciziei de
acordare a creditului, nu ia in considerare elementele speculative
in evaluarea valorii activului corporal constituit ca garantie reald
si formalizeaza aceastd valoare intr-un mod clar si transparent.
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(6)  Statele membre impun obligatia ca institutiile de credit emitente
de obligatiuni garantate sa dispuna de proceduri pentru a monitoriza
dacd activele corporale constituite ca garantii reale care garanteaza
active astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) literele (a) si (b) din
prezentul articol sunt asigurate in mod adecvat impotriva riscului de
daune si cd creanta de asigurare este segregata in conformitate cu
articolul 12.

(7)  Statele membre prevad obligatia institutiilor de credit emitente de
obligatiuni garantate de a documenta activele de acoperire mentionate la
alineatul (1) literele (a) si (b) si conformitatea politicilor lor de creditare
cu dispozitiile de drept intern care transpun prezentul articol.

(8) Statele membre prevad norme care asigurd diversificarea
riscurilor din portofoliul de acoperire in ceea ce priveste gradul de
detaliu si de concentrare semnificativa pentru activele care nu sunt
eligibile in temeiul alineatului (1) litera (a).

Articolul 7

Active constituite ca garantii reale localizate in afara Uniunii

(1)  Sub rezerva alineatului (2), statele membre pot permite insti-
tutiilor de credit emitente de obligatiuni garantate sa includa in porto-
foliul de acoperire active garantate cu active constituite drept garantii
reale localizate in afara Uniunii.

(2)  In cazul in care permit includerea activelor previzute la alineatul
(1), statele membre asigurd protectia investitorilor impunand obligatia ca
institutiile de credit sd verifice ca respectivele active constituite ca
garantii reale sd indeplineasca toate cerintele stabilite la articolul 6.
Statele membre se asigurd ca aceste active constituite ca garantii reale
ofera un nivel de certitudine asemandtor cu cel oferit de activele
constituite ca garantii reale localizate in Uniune si se asigurd ca
realizarea acestor active constituite ca garantii reale este executorie
din punct de vedere juridic intr-un mod care are efecte echivalente cu
modul de realizare a activelor constituite ca garantii reale localizate in
Uniune.

Articolul 8

Structuri intragrup de obligatiuni garantate puse in comun

Statele membre pot stabili norme in ceea ce priveste utilizarea struc-
turilor intragrup de obligatiuni garantate puse in comun potrivit cirora
obligatiunile garantate emise de o institutie de credit care aparfine unui
grup (,,obligatiuni garantate emise la nivel intern”) sunt utilizate ca
active de acoperire pentru emisiunea externad de obligatiuni garantate
de catre o altd institufie de credit care apartine aceluiasi grup (,,obli-
gatiuni garantate emise la nivel extern”). Aceste norme includ cel putin
urmatoarele cerinte:

(a) obligatiunile garantate emise la nivel intern sunt vandute institutiei
de credit care emite obligatiuni garantate emise la nivel extern;

(b) obligatiunile garantate emise la nivel intern sunt utilizate ca active
de acoperire din portofoliul de acoperire pentru obligatiunile
garantate emise la nivel extern si sunt inregistrate in bilanful insti-
tutiei de credit care emite obligatiunile garantate emise la nivel
extern;
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(c) portofoliul de acoperire pentru obligatiunile garantate emise la nivel
extern contine obligatiunile garantate emise numai la nivel intern
care au fost emise de o singura institutie de credit din cadrul
grupului;

(d) institutia de credit care emite obligatiunile garantate emise la nivel
extern intentioneazd sd le vanda unor investitori in obligatiuni
garantate din afara grupului,

(e) atat obligatiunile garantate emise la nivel intern, cat si obligatiunile
garantate emise la nivel extern se calificd pentru nivelul 1 de calitate
a creditului astfel cum se mentioneazd in partea a treia titlul II
capitolul 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 la momentul
emiterii i sunt garantate cu active eligibile in conformitate cu
articolul 6 din prezenta directivd;

(f) In cazul structurilor intragrup transfrontaliere de obligatiuni
garantate puse in comun, activele de acoperire ale obligatiunilor
garantate emise la nivel intern respectd cerintele privind eligibi-
litatea si acoperirea ale obligatiunilor garantate emise la nivel
extern.

In sensul primului paragraf litera (e) din prezentul articol, autorititile
competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) pot permite
ca obligatiunile garantate care se calificd pentru nivelul 2 de calitate a
creditului, in urma unei modificari care a condus la scaderea nivelului
lor de calitate a creditului, sa facd parte in continuare dintr-o structura
intragrup de obligatiuni garantate puse in comun, cu conditia ca auto-
ritatile competente sd stabileascd faptul ca modificarea nivelului de
calitate a creditului nu a fost determinatd de o incélcare a cerintelor
pentru acordarea autorizatiei prevazute in dispozitiile de drept intern
care transpun articolul 19 alineatul (2). Autoritatile competente
desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) notificad ulterior ABE
cu privire la orice decizie luatd in temeiul prezentului paragraf.

Articolul 9

Finantare in comun

(1)  Statele membre permit utilizarea de active de acoperire eligibile
care au fost initiate de o institutie de credit si au fost achizitionate de o
institutie de credit emitenta de obligatiuni garantate drept active de
acoperire pentru emisiunea de obligatiuni garantate.

Statele membre reglementeaza aceste achizitii cu scopul de a se asigura
ca sunt indeplinite cerintele prevazute la articolele 6 si 12.

(2) Fara a se aduce atingere cerintelor prevazute la alineatul (1) al
doilea paragraf din prezentul articol, statele membre pot permite trans-
ferurile prin contracte de garantie financiara In conformitate cu Directiva
2002/47/CE.

(3) Fara a se aduce atingere cerintelor prevazute la alineatul (1) al
doilea paragraf, statele membre pot autoriza ca activele care au fost
initiate de o intreprindere care nu este o institutie de credit sa fie
utilizate drept active de acoperire. In cazul in care exerciti aceastd
optiune, statele membre solicita ca institutia de credit emitentd de obli-
gatiuni garantate fie sa evalueze standardele de acordare a creditelor ale
intreprinderii de la care provin activele de acoperire fie sd realizeze ea
insdsi o evaluare amanuntitd a bonitatii debitorului.
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Articolul 10

Compozitia portofoliului de acoperire

Statele membre asigurd protectia investitorilor prin stabilirea unor norme
privind compozitia portofoliilor de acoperire. Aceste norme stabilesc,
dupd caz, conditiile in care institutiile de credit emitente de obligatiuni
garantate includ 1n portofoliul de acoperire active primare care au carac-
teristici diferite in ceea ce priveste structura, durata de viatd sau profilul
de risc.

Articolul 11
Contractele derivate din portofoliul de acoperire
(1) Statele membre asigura protectia investitorilor permitand

includerea contractelor derivate in portofoliul de acoperire numai in
cazul in care sunt respectate cel putin urmatoarele cerinte:

(a) contractele derivate sunt incluse in portofoliul de acoperire exclusiv
in scopul acoperirii riscurilor, volumul lor este ajustat in cazul unei
reduceri a riscului acoperit si sunt eliminate atunci cénd riscul
acoperit inceteazd sa mai existe;

(b) contractele derivate sunt suficient de bine documentate;

(c) contractele derivate sunt segregate in conformitate cu articolul 12;

(d) contractele derivate nu pot fi reziliate in cazul insolventei sau rezo-
lutiei institutiei de credit emitente de obligatiuni garantate;

(e) contractele derivate respecta normele stabilite in conformitate cu
alineatul (2).

(2)  Pentru a asigura conformitatea cu cerintele mentionate la alineatul
(1), statele membre stabilesc norme pentru contractele derivate din
portofoliul de acoperire. Normele respective precizeaza:

(a) criteriile de eligibilitate pentru contrapartile la operatiunile de
acoperire a riscurilor;

(b) documentatia necesara care trebuie furnizatd in ceea ce priveste
contractele derivate.

Articolul 12
Segregarea activelor de acoperire
(1)  Statele membre prevad norme care reglementeaza segregarea

activelor de acoperire. Aceste norme includ cel putin urmatoarele
cerinte:

(a) toate activele de acoperire sunt identificabile in orice moment de
catre institutia de credit emitentd de obligatiuni garantate;
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(b) toate activele de acoperire fac obiectul unei segregari obligatorii din
punct de vedere juridic si executorii efectuate de catre institutia de
credit emitentd de obligatiuni garantate;

(c) toate activele de acoperire sunt protejate Impotriva oricarei creante a
unei parti terte si niciun activ de acoperire nu face parte din masa
bunurilor care face obiectul insolventei institutiei de credit emitente
de obligatiuni garantate, pana la satisfacerea creantei prioritare
prevazute la articolul 4 alineatul (1) litera (b).

In sensul primului paragraf, activele de acoperire cuprind orice garantii
reale primite in legaturd cu pozitiile pe contracte derivate.

(2)  Segregarea activelor de acoperire mentionatd la alineatul (1) se
aplica, de asemenea, in cazul insolventei sau rezolutiei institutiei de
credit emitente de obligatiuni garantate.

Articolul 13

Monitorul portofoliului de acoperire

(1)  Statele membre pot prevedea obligatia institutiilor de credit
emitente de obligatiuni garantate de a numi un monitor al portofoliului
de acoperire care sa efectueze monitorizarea continua a portofoliului de
acoperire in ceea ce priveste cerintele prevazute la articolele 6-12 si la
articolele 14-17.

(2) In cazul in care exerciti optiunea prevazutd la alineatul (1),
statele membre stabilesc norme cel putin cu privire la urmatoarele
aspecte:

(a) numirea si destituirea monitorului portofoliului de acoperire;

(b) criteriile de eligibilitate privind monitorul portofoliului de acoperire;

(c) rolul si sarcinile monitorului portofoliului de acoperire, inclusiv in
cazul insolventei sau rezolutiei institutiei de credit emitente de obli-
gatiuni garantate;

(d) obligatia de a raporta autoritatilor competente desemnate in temeiul
articolului 18 alineatul (2);

(e) dreptul de acces la informatiile necesare pentru indeplinirea
sarcinilor monitorului portofoliului de acoperire.

(3) In cazul in care statele membre exerciti optiunea previzuti la
alineatul (1), monitorul portofoliului de acoperire trebuie sd actioneze
separat si sa fie independent de institutia de credit emitenta de obli-
gatiuni garantate si de auditorul respectivei institutii de credit.

Statele membre pot totusi permite numirea unui monitor al portofoliului
de acoperire care nu actioneaza separat de institutia de credit (,,monitor
intern al portofoliului de acoperire”) in cazul in care:
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(a) monitorul intern al portofoliului de acoperire actioneaza independent
de procesul de luare a deciziei de acordare a creditului al institutiei
de credit emitente de obligatiuni garantate;

(b) fara a aduce atingere alineatului (2) litera (a), statele membre se
asigura ca monitorul intern al portofoliului de acoperire nu poate
fi inlaturat din functia de monitor al portofoliului de acoperire fara
aprobarea prealabila a organului de conducere al institutiei de credit
emitente de obligatiuni garantate, in exercitarea functiei sale de
supraveghere; si

(c) daca este necesar, monitorul intern al portofoliului de acoperire are
acces direct la organul de conducere care exercita functia sa de
supraveghere.

(4) In cazul in care exerciti optiunea previzuti la alineatul (1),
statele membre notifica ABE 1n acest sens.

Articolul 14

Informatii pentru investitori

(1)  Statele membre se asigura ca institutiile de credit emitente de
obligatiuni garantate ofera informatii cu privire la programele lor de
obligatiuni garantate care sunt suficient de detaliate pentru a permite
investitorilor sd evalueze profilul si riscurile programului respectiv si sa
isi indeplineasca obligatia de diligenta.

(2)  In sensul alineatului (1), statele membre se asigurd ci informatiile
sunt puse la dispozitia investitorilor cel putin trimestrial si ca printre
acestea se numard cel putin urmatoarele informatii privind portofoliul:

(a) valoarea portofoliului de acoperire si a obligatiunilor garantate
ramase de rambursat;

(b) o listd a numerelor internationale de identificare a valorilor
mobiliare (coduri ISIN) pentru toate emisiunile de obligatiuni
garantate din cadrul programului respectiv, cdruia i s-a atribuit un
cod ISIN;

(c) distributia geografica si tipul de active de acoperire, cuantumul
imprumuturilor acordate si metoda de evaluare;

(d) detalii cu privire la riscul de piata, inclusiv riscul de rata a dobanzii
si riscul valutar, riscul de credit si riscul de lichiditate;

(e) structura scadentelor activelor de acoperire si a obligatiunilor
garantate, inclusiv o prezentare generala a factorilor declansatori
ai prelungirii scadentei, dacad este cazul;

(f) nivelurile de acoperire obligatorie si disponibild, si nivelurile supra-
garantdrii legale, contractuale si voluntare;

(g) procentul de Tmprumuturi in cazul carora se considera cd obligatiile
de plata nu au fost indeplinite in conformitate cu articolul 178 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in toate cazurile in care impru-
muturile sunt restante de mai mult de 90 de zile.
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Statele membre se asigura ca, pentru obligatiunile garantate emise la
nivel extern in cadrul structurilor intragrup de obligatiuni garantate puse
in comun mentionate la articolul 8, se furnizeaza investitorilor infor-
matiile mentionate la prezentul alineat primul paragraf sau un link catre
acestea, referitoare la toate obligatiunile garantate emise la nivel intern
ale grupului. Statele membre se asigurd ca informatiile sunt furnizate
investitorilor cel putin pe baza agregata.

(3)  Statele membre asigurd protectia investitorilor impunand obligatia
institutiilor de credit emitente de obligatiuni garantate de a publica pe
site-ul lor de internet informatiile ce trebuie puse la dispozitia investi-
torilor in conformitate cu alineatele (1) si (2). Statele membre nu impun
institutiilor de credit respective obligatia de a publica aceste informatii
pe suport hartie.

Sectiunea II

Cerinte privind acoperirea si lichiditatea

Articolul 15

Cerinte privind acoperirea

(1)  Statele membre asigura protectia investitorilor impunand obligatia
ca programele de obligatiuni garantate sa respecte in orice moment cel
putin cerintele de acoperire prevazute la alineatele (2)-(8):

(2)  Toate datoriile aferente obligatiunilor garantate sunt acoperite de
drepturile de creanta aferente activelor de acoperire.

(3) Datoriile mentionate la alineatul (2) includ:

(a) obligatiile de plata a principalului obligatiunilor garantate ramase de
rambursat;

(b) obligatiile de platd a oricarei dobanzi acumulate a obligatiunilor
garantate rdmase de rambursat;

(c) obligatiile de plata aferente contractelor derivate detinute in confor-
mitate cu articolul 11; si

(d) costurile preconizate legate de intretinere si administrare in vederea
lichidarii programului de obligatiuni garantate.

in sensul primului paragraf litera (d), statele membre pot permite
calcularea unei sume forfetare.

(4)  Se considera ca urmatoarele active de acoperire contribuie la
cerinta de acoperire:

(a) activele primare;
(b) activele de substitutie;
(c) activele lichide detinute in conformitate cu articolul 16; si

(d) drepturile de creanta aferente contractelor derivate detinute in
conformitate cu articolul 11.
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Creantele negarantate in cazul cdrora se considera cd a survenit o
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd in conformitate cu
articolul 178 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu contribuie la
acoperire.

(5)  In sensul alineatului (3) primul paragraf litera (c) si al alineatului
(4) primul paragraf litera (d), statele membre stabilesc norme pentru
evaluarea contractelor derivate.

(6)  Calculul acoperirii necesare asigura faptul ca valoarea cumulatd a
principalului tuturor activelor de acoperire este cel putin egald cu
valoarea cumulatd a principalului obligatiunilor garantate ramase de
rambursat (,,principiul nominal”).

Statele membre pot permite si alte principii de calcul in masura in care
acestea nu conduc la un nivel de acoperire mai ridicat decat cel calculat
conform principiului nominal.

Statele membre stabilesc norme privind calculul tuturor dobanzilor de
platit pentru obligatiunile garantate ramase de rambursat si a dobanzilor
de incasat pentru activele de acoperire; acestea trebuie sd reflecte
principii prudentiale solide, in conformitate cu standardele de contabi-
litate aplicabile.

(7)  Prin derogare de la alineatul (6) primul paragraf, statele membre
pot, intr-un mod care sa reflecte principii prudentiale solide si in confor-
mitate cu standardele de contabilitate aplicabile, sd permita ca viitoarele
dobanzi de incasat aferente activului de acoperire, dupd deducerea
dobanzilor viitoare aferente obligatiunii garantate corespondente, sa fie
luate 1n considerare pentru a echilibra orice deficit de acoperire a obli-
gatiei de plata a principalului aferente obligatiunii garantate, in cazul in
care existd o legaturd strnsa in sensul definitiei din regulamentul
delegat aplicabil adoptat in temeiul articolului 33 alineatul (4) din Regu-
lamentul (UE) nr. 575/2013, sub rezerva indeplinirii urmatoarelor
conditii:

(a) platile primite pe durata vietii activului de acoperire si care sunt
necesare pentru acoperirea obligatiei de platd aferente obligatiunii
garantate corespondente sunt segregate in conformitate cu
articolul 12 sau sunt incluse in portofoliul de acoperire sub forma
activelor de acoperire mentionate la articolul 6, pana la scadenta
platilor; si

(b) se poate face plata in avans a activului de acoperire numai prin
exercitarea optiunii de livrare definite de regulamentul delegat
aplicabil adoptat in temeiul articolului 33 alineatul (4) din Regula-
mentul (UE) nr. 575/2013 sau, in cazul obligatiunilor garantate cu
optiune de rascumparare la valoarea nominala de catre institutia de
credit emitenta de obligatiuni garantate, daca debitorul activului de
acoperire plateste cel putin valoarea nominala exigibild a obli-
gatiunii garantate cu optiune de rascumpdrare.

(8)  Statele membre se asigurd ca calcularea activelor de acoperire si
al datoriilor se bazeaza pe aceeasi metodologie. Statele membre pot
permite utilizarea unor metodologii diferite de calcul pentru calcularea
pe de o parte a activelor de acoperire si pe altd parte a datoriilor, cu
conditia ca utilizarea acestor metodologii diferite sa nu conducd la un
nivel de acoperire mai ridicat decat cel calculat folosind aceeasi meto-
dologie pentru calcularea atat a activelor, cat si a datoriilor.



02019L.2162 — RO — 09.01.2024 — 001.001 — 15

Articolul 16

Cerinta privind amortizorul de lichiditate din portofoliul de
acoperire

(1)  Statele membre asigura protectia investitorilor prin impunerea
obligatiei ca portofoliul de acoperire sa detind in orice moment un
amortizor de lichiditate compus din active lichide disponibile pentru a
acoperi iesirile nete de lichiditati ale programului de obligatiuni
garantate.

(2)  Amortizorul de lichiditate din portofoliul de acoperire acopera
iesirile nete de lichiditati maxime cumulate pentru urmatoarele 180 de
zile.

(3)  Statele membre se asigura ca amortizorul de lichiditate din porto-
foliul de acoperire mentionat la alineatul (1) de la prezentul articol
consta din urmatoarele tipuri de active, segregate in conformitate cu
articolul 12 din prezenta directiva:

(a) active care se incadreaza ca active de nivel 1, de nivel 2A sau de
nivel 2B in temeiul regulamentului delegat aplicabil adoptat in
temeiul articolului 460 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
evaluate n conformitate cu respectivul regulament delegat, si care
nu au fost emise de insasi institutia de credit emitentd de obligatiuni
garantate, de intreprinderea sa mama, alta decat o entitate din
sectorul public care nu este o institutie de credit, de filiala sa sau
de o alta filiald a Intreprinderii sale mama sau de o entitate special
constituitd in scopul securitizarii cu care institutia de credit are
legdturi stranse;

(b) expuneri pe termen scurt fatd de institutii de credit care se califica
pentru nivelul 1 sau nivelul 2 de calitate a creditului ori depozite pe
termen scurt la institutii de credit care se calificd pentru nivelul 1,
nivelul 2 sau nivelul 3 de calitate a creditului, in conformitate cu
articolul 129 alineatul (1) litera (c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Statele membre pot restrictiona tipurile de active lichide care sunt
folosite n sensul primului paragraf literele (a) si (b).

Statele membre se asigurd cad creantele negarantate din expunerile
considerate a fi in stare de nerambursare in conformitate cu articolul 178
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu pot contribui la amortizorul de
lichiditate din portofoliul de acoperire.

(4) In cazul in care institutiile de credit emitente de obligatiuni
garantate sunt supuse cerintelor de lichiditate prevazute in alte acte
juridice ale Uniunii, care au ca efect suprapunerea cu amortizorul de
lichiditate din portofoliul de acoperire, statele membre pot decide sd nu
aplice dispozitiile de drept intern care transpun alineatele (1), (2) si (3)
pe parcursul perioadei prevazute in aceste acte juridice ale Uniunii.
Statele membre pot exercita optiunea respectivd numai pana la data la
care se aplica modificarea respectivelor acte juridice ale Uniunii menita
sd elimine suprapunerea si informeaza Comisia si ABE dacd exercita
aceastd optiune.
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(5)  Statele membre pot permite calcularea principalului pentru struc-
turile de scadente prelungibile pe baza datei finale a scadentei, in
conformitate cu termenii si conditiile obligatiunilor garantate.

(6)  Statele membre pot stabili ca alineatul (1) sa nu se aplice obli-
gatiunilor garantate care fac obiectul cerintelor privind finantarea
corelata.

Articolul 17

Conditii privind structurile de scadente prelungibile

(1)  Statele membre pot permite emisiunea de obligatiuni garantate cu
structuri de scadente prelungibile in cazul in care protectia investitorilor
este asiguratd cel putin de urmatoarele elemente:

(a) scadenta poate fi prelungita numai cu conditia ca in dreptul intern sa
fie prevazuti factori declansatori obiectivi si nu la discretia institutiei
de credit emitente de obligatiuni garantate;

(b) factorii declansatori ai prelungirii scadentei sunt specificati in
clauzele si conditiile contractuale ale obligatiunii garantate;

(¢) informatiile furnizate investitorilor cu privire la structura scadentei
sunt suficiente pentru a le da acestora posibilitatea de a determina
riscul aferent obligatiunii garantate si includ o descriere detaliata a
urmatoarelor elemente:

(1) factorii declansatori ai prelungirii scadentei;

(i1) consecintele asupra prelungirii scadentei ale insolventei sau ale
rezolutiei institutiei de credit emitente de obligatiuni garantate;

(iii) rolul autoritatilor competente desemnate in temeiul articolului
18 alineatul (2) si, daca este cazul, al administratorului special,
in ceea ce priveste prelungirea scadentei;

(d) data finald a scadentei obligatiei garantate poate fi determinatd in
orice moment;

(e) in cazul insolventei sau al rezolutiei institutiei de credit emitente de
obligatiuni garantate, prelungirile scadentei nu afecteaza rangul de
prioritate al investitorilor in obligatiuni garantate, nici nu inverseaza
ordinea prevazutd de scadentarul initial al programului de obli-
gatiuni garantate;

(f) prelungirea scadentei nu schimba caracteristicile structurale ale obli-
gatiunilor garantate in ceea ce priveste recursul dual mentionat la
articolul 4 si indisponibilitatea in caz de faliment mentionatd la
articolul 5.

(2)  Statele membre care permit emisiunea de obligatiuni garantate cu
structuri de scadente prelungibile informeaza ABE 1n mod corespun-
zator.
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TITLUL 111
SUPRAVEGHEREA PUBLICA A OBLIGATIUNILOR GARANTATE

Articolul 18

Supravegherea publicd a obligatiunilor garantate

(1)  Statele membre asigurad protectia investitorilor prevazand obligatia
ca emisiunea de obligatiuni garantate sa fie supusa supravegherii publice
a obligatiunilor garantate.

(2) In scopul supravegherii publice a obligatiunilor garantate
mentionate la alineatul (1), statele membre desemneazd una sau mai
multe autoritdti competente. Acestea informeaza Comisia si ABE cu
privire la autoritatile desemnate respective si indica orice separare a
functiilor si atributiilor.

(3) Statele membre se asigura cd autoritatile competente desemnate in
temeiul alineatului (2) monitorizeaza emisiunea de obligatiuni garantate
pentru a evalua conformitatea cu cerintele stabilite in dispozitiile de
drept intern care transpun prezenta directiva.

(4) Statele membre se asigurd cd institutiile de credit emitente de
obligatiuni garantate Inregistreaza toate tranzactiile aferente programului
de obligatiuni garantate si dispun de mecanisme adecvate si de sisteme
si procese de documentare corespunzatoare.

(5) In plus, statele membre se asigurd ci sunt instituite masuri
adecvate pentru a le permite autorititilor competente desemnate in
temeiul alineatului (2) de la prezentul articol sa obtind informatiile
necesare pentru a evalua conformitatea cu cerintele stabilite 1n
dispozitiile de drept intern care transpun prezenta directiva, a
investiga eventualele incélcari ale acestor cerinte si pentru a impune
sanctiuni administrative si alte masuri administrative in conformitate
cu dispozitiile de drept intern care transpun articolul 23.

(6)  Statele membre se asigura cd autoritatile competente desemnate in
temeiul alineatului (2) dispun de cunostintele de specialitate, resursele,
capacitatea operationald, competentele si independenta necesare pentru
indeplinirea functiilor legate de supravegherea publica a obligatiunilor
garantate.

Articolul 19

Autorizatia acordatid pentru programele de obligatiuni garantate

(1)  Statele membre asigura protectia investitorilor prin impunerea
unei autorizatii pentru programul de obligatiuni garantate care trebuie
obtinutd naintea emisiunii de obligatiuni garantate in cadrul respec-
tivului program. Statele membre confera competenta de a acorda
astfel de autorizatii autoritatilor competente desemnate in temeiul arti-
colului 18 alineatul (2).

(2) Statele membre stabilesc cerintele pentru acordarea autorizatiei
mentionate la alineatul (1), care trebuie sd includa cel putin urmatoarele
elemente:

(a) un program de activitate adecvat care sa prezinte calendarul de
emisiune a obligatiunilor garantate;
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(b) politici, procese si metodologii adecvate — care sa vizeze protectia
investitorilor privind aprobarea, modificarea, reinnoirea si refi-
nantarea imprumuturilor incluse in portofoliul de acoperire;

(c) membrii conducerii si personalul responsabil de programul de obli-
gatiuni garantate care au calificarile si cunostintele adecvate in ceea
ce priveste emisiunea de obligatiuni garantate si administrarea
programului de obligatiuni garantate;

(d) o structura administrativd a portofoliului de acoperire si suprave-
gherea acesteia, care sa Indeplineasca cerintele aplicabile prevazute
de dispozitiile de drept intern care transpun prezenta directiva si
supravegherea acesteia.

Articolul 20

Supravegherea publici a obligatiunilor garantate in cazul
insolventei sau al rezolutiei

(1)  In cazul rezolutiei unei institutii de credit emitente de obligatiuni
garantate, autoritatile competente desemnate in temeiul articolului 18
alineatul (2) coopereaza cu autoritatea de rezolutie pentru a garanta ca
drepturile si interesele investitorilor in obligatiunile garantate sunt
conservate, cel putin prin verificarea gestiondrii continue si temeinice
a programului de obligatiuni garantate pe durata procesului de rezolutie.

(2)  Statele membre pot prevedea numirea unui administrator special,
pentru a garanta ca drepturile si interesele investitorilor in obligatiunile
garantate sunt conservate, cel putin prin verificarea gestionarii continue
si temeinice a programului de obligatiuni garantate pe durata necesara.

In cazul in care exerciti aceasti optiune, statele membre pot impune
autoritatilor lor competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul
(2) obligatia de a aproba numirea si demiterea administratorului special.
Statele membre care exercitd aceastd optiune impun cel putin obligatia
ca autoritatile competente sd fie consultate cu privire la numirea si
demiterea administratorului special.

(3) In cazul in care prevdd numirea unui administrator special in
conformitate cu alineatul (2), statele membre adoptd norme care
stabilesc atributiile si responsabilitatile administratorului special
respectiv cel putin in ceea ce priveste urmatoarele elemente:

(a) stingerea datoriilor aferente obligatiunilor garantate;

(b) gestionarea si realizarea activelor de acoperire, inclusiv transferul
acestora impreund cu datoriile aferente obligatiunilor garantate
catre o alta institutie de credit emitenta de obligatiuni garantate;

(c) demersurile juridice necesare pentru buna administrare a portofo-
liului de acoperire, pentru monitorizarea continud a acoperirii dato-
riilor aferente obligatiunilor garantate, pentru initierea de proceduri
in vederea readucerii activelor in portofoliul de acoperire si pentru
transferarea activelor ramase catre masa bunurilor care face obiectul
insolventei apartinand institutiei de credit care a emis obligatiunile
garantate dupd ce toate datoriile aferente obligatiunilor garantate
sunt stinse.
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In sensul primului paragraf litera (c), statele membre pot permite ca un
administrator special sd opereze, in cazul in care institutia de credit
emitentd de obligatiuni garantate este in insolventd, pe baza autorizatiei
detinute de institutia de credit respectivd, sub rezerva acelorasi cerinte
operationale.

(4)  Statele membre asigura coordonarea si schimbul de informatii in
cadrul procedurii de insolventd sau de rezolutie intre autoritatile
competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2), adminis-
tratorul special, in cazul in care un astfel de administrator a fost numit,
si autoritatea de rezolutie, in cazul rezolutiei.

Articolul 21

Raportarea destinatd autorititilor competente

(1)  Statele membre asigura protectia investitorilor impunand obligatia
ca institutiile de credit emitente de obligatiuni garantate sa raporteze
informatiile prevazute la alineatul (2) cu privire la programele de obli-
gatiuni garantate autoritatilor competente desemnate in temeiul arti-
colului 18 alineatul (2). Raportarea respectivd se efectueaza in mod
regulat, precum si la cererea autoritdfilor competente respective.
Statele membre stabilesc norme privind frecventa raportarii in mod
regulat.

(2)  Obligatiile de raportare care urmeaza sa fie stabilite in temeiul
alineatului (1) trebuie sa prevadda ca informatiile care urmeaza a fi
furnizate includ informatii privind cel putin urmatoarele elemente:

(a) eligibilitatea activelor si cerintele privind portofoliul de acoperire, in
conformitate cu articolele 6-11;

(b) segregarea activelor de acoperire, in conformitate cu articolul 12;

(c) daca este necesar, modul de functionare a monitorului portofoliului
de acoperire, in conformitate cu articolul 13;

(d) cerintele privind acoperirea, in conformitate cu articolul 15;

(e) amortizorul de lichiditate din portofoliul de acoperire, in confor-
mitate cu articolul 16;

(f) daca este necesar, conditiile pentru structurile de scadente prelun-
gibile, in conformitate cu articolul 17.

(3) Statele membre prevad norme privind informatiile ce urmeaza a fi
furnizate in temeiul alineatului (2), in caz de insolventa sau de rezolutie
a institutiei de credit emitente de obligatiuni garantate, de catre insti-
tutiile de credit emitente de obligatiuni garantate catre autoritatile
competente desemnate in conformitate cu articolul 18 alineatul (2).
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Articolul 22

Competentele autoritatilor competente in scopul supravegherii
publice a obligatiunilor garantate

(1)  Statele membre asigurd protectia investitorilor conferind autori-
tatilor competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) toate
competentele de supraveghere, de investigare si de sanctionare necesare
pentru a-si indeplini sarcinile de supraveghere publica a obligatiunilor
garantate.

(2)  Competentele mentionate la alineatul (1) includ cel putin urma-
toarele:

(a) competenta de a acorda sau de a refuza autorizatiile prevazute la
articolul 19;

(b) competenta de a revizui cu regularitate programul de obligatiuni
garantate pentru a evalua conformarea acestuia cu dispozitiile de
drept intern care transpun prezenta directiva,

(c) competenta de a efectua inspectii on-site si off-site;

(d) competenta de a impune sanctiuni administrative si alte masuri
administrative in conformitate cu dispozitiile de drept intern care
transpun articolul 23;

(e) competenta de a adopta si de a pune in aplicare orientdrile in
materie de supraveghere privind emisiunea de obligatiuni garantate.

Articolul 23

Sanctiuni administrative si alte misuri administrative

(1) Fara a aduce atingere dreptului statelor membre de a prevedea
sanctiuni penale, statele membre instituie norme care stabilesc sanctiuni
administrative si alte masuri administrative corespunzdtoare care se
aplicd cel putin In urmdtoarele situatii:

(a) o institutie de credit a primit autorizatie pentru un program de
obligatiuni garantate pe baza unor declaratii false sau prin alte
mijloace neregulamentare;

(b) o institutie de credit nu mai indeplineste conditiile in care a fost
acordata autorizatia pentru un program de obligatiuni garantate;

(c) o institutie de credit emite obligatiuni garantate fara a obtine o
autorizatie in acest sens, in conformitate cu dispozitiile de drept
intern care transpun articolul 19;

(d) o institutie de credit emitentd de obligatiuni garantate nu inde-
plineste cerintele stabilite in dispozitiile de drept intern care
transpun articolul 4;

(e) o institutie de credit emite obligatiuni garantate care nu indeplinesc
cerintele stabilite in dispozitiille de drept intern care transpun
articolul 5;

(f) o institutie de credit emite obligatiuni garantate care nu sunt
garantate in conformitate cu dispozitiile de drept intern care
transpun articolul 6;
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(2)

(h)

(1)

@

(k)

M

(m)

(n)

(0)

)

o institutie de credit emite obligatiuni care sunt garantate cu active
localizate in afara Uniunii, incdlcand astfel cerintele prevazute in
dispozitiile de drept intern care transpun articolul 7;

o institutie de credit emite obligatiuni garantate in cadrul unei
structuri intragrup de obligatiuni garantate puse in comun,
incalcand cerintele prevazute in dispozitiile de drept intern care
transpun articolul §;

o institutie de credit emitenta de obligatiuni garantate nu inde-
plineste conditiile de finantare In comun stabilite in dispozitiile
de drept intern care transpun articolul 9;

o institutie de credit emitenta de obligatiuni garantate nu inde-
plineste cerintele privind compozitia portofoliului de acoperire
stabilite in dispozitiile de drept intern care transpun articolul 10;

o institutie de credit emitentd de obligatiuni garantate nu inde-
plineste cerintele privind contractele derivate in portofoliul de
acoperire stabilite in dispozitiile de drept intern care transpun
articolul 11;

o institutie de credit emitenta de obligatiuni garantate nu inde-
plineste cerintele privind segregarea activelor de acoperire,
prevazuta in dispozitiile de drept intern care transpun articolul 12;

o institutie de credit emitentd de obligatiuni garantate nu raporteaza
informatiile sau furnizeazd informatii incomplete sau inexacte,
incalcand astfel dispozitiile de drept intern care transpun
articolul 14;

o institutie de credit emitentd de obligatiuni garantate nu isi inde-
plineste, in mod repetat sau constant, obligatia de a mentine un
amortizor de lichiditate in portofoliul de acoperire, incalcand
dispozitiile de drept intern care transpun articolul 16;

o institutie de credit care emite obligatiuni garantate cu structuri de
scadente prelungibile nu indeplineste conditiile privind structurile
de scadente prelungibile stabilite in dispozitiile de drept intern care
transpun articolul 17;

o institutie de credit emitentd de obligatiuni garantate nu raporteaza
informatiile sau furnizeaza informatii incomplete sau inexacte
aferente obligatiilor sale, Incalcand dispozitiile de drept intern
care transpun articolul 21 alineatul (2) .

Statele membre pot decide sd nu prevada norme privind sanctiuni admi-
nistrative sau alte masuri administrative in cazul incalcarilor care fac
obiectul unor sanctiuni penale in temeiul dreptului lor intern. In astfel de
cazuri, statele membre comunica Comisiei dispozitiile de drept penal
relevante.

2)

Sanctiunile si masurile mentionate la alineatul (1) sunt eficace,

proportionale si disuasive si cuprind cel putin urmatoarele elemente:

(a)

(b)

o retragere a autorizatiei pentru un program de obligatiuni garantate;

o declaratie publica in care sa se specifice identitatea persoanei
fizice sau juridice si natura incalcarii, in conformitate cu articolul 24;
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(c) un ordin prin care persoanei fizice sau juridice i se solicitd sd puna
capat comportamentului respectiv si sa se abtina de la repetarea
acestuia;

(d) sanctiuni administrative pecuniare.

(3) De asemenea, statele membre se asigura ca sanctiunile si masurile
mentionate la alineatul (1) sunt puse efectiv in aplicare.

(4) Statele membre se asigura cd, atunci cand stabilesc tipul
sanctiunilor administrative sau al altor masuri administrative si
cuantumul sanctiunilor administrative pecuniare, autoritatile competente
desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) iau in considerare toate
circumstantele urmatoare, daca este cazul:

(a) gravitatea si durata Incalcarii;

(b) gradul de responsabilitate al persoanei fizice sau juridice respon-
sabile de incalcare;

(c) capacitatea financiara a persoanei fizice sau juridice responsabile de
incilcare, inclusiv prin raportare la cifra de afaceri totala a persoanei
juridice sau la venitul anual al persoanei fizice;

(d) amploarea profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate prin
savarsirea incalcarii de catre persoana fizica sau juridicd respon-
sabila de incalcare, In masura in care aceste profituri sau pierderi
pot fi determinate;

(e) pierderile cauzate partilor terte prin incalcare, in masura in care
aceste pierderi pot fi determinate;

(f) maésura in care persoana fizica sau juridicd responsabila de incilcare
coopereaza cu autoritdtile competente desemnate in temeiul arti-
colului 18 alineatul (2);

(g) incalcarile anterioare comise de persoana fizica sau juridica respon-
sabilda de incalcare;

(h) orice consecinte sistemice reale sau potentiale ale incalcarii.

(5) Atunci cand dispozitiile alineatului (1) se aplica persoanelor
juridice, statele membre se asigurd, de asemenea, ca autoritatile
competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) aplica
sanctiunile administrative si alte masuri administrative prevazute la
alineatul (2) de la prezentul articol membrilor organului de conducere,
precum si altor persoane care, in temeiul dreptului intern, sunt respon-
sabile de incalcare.

(6)  Statele membre se asigurd cd, inainte de a lua orice decizie prin
care se impun sanctiuni administrative sau alte masuri administrative
prevazute la alineatul (2), autoritatile competente desemnate in temeiul
articolului 18 alineatul (2) acorda persoanei fizice sau juridice in cauza
posibilitatea de a fi audiatd. Se pot aplica exceptii de la dreptul de a fi
audiat la adoptarea acelor alte masuri administrative, atunci cand trebuie
sa se actioneze urgent pentru a preveni pierderi semnificative suferite de
terfi sau producerea unor prejudicii grave in sistemul financiar. in
asemenea cazuri, persoanei in cauza i se ofera posibilitatea de a fi
audiatd cat mai curdnd dupa adoptarea unei astfel de masuri adminis-
trative si, daca este necesar, se revizuieste masura respectiva.
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(7)  Statele membre se asigura ca orice decizie prin care se impun
sanctiuni administrative sau alte masuri administrative prevazute la
alineatul (2) este justificatd in mod corespunzator si face obiectul
dreptului la o cale de atac.

Articolul 24

Publicarea sanctiunilor administrative si a altor masuri
administrative

(1)  Statele membre se asigura ca dispozitiile de drept intern care
transpun prezenta directivd includ norme care prevad cd sanctiunile
administrative si alte mésuri administrative se publicd fara intarziere
pe site-urile de internet ale autoritatilor competente desemnate in confor-
mitate cu articolul 18 alineatul (2). Aceleasi obligatii se aplicd in cazul
in care un stat membru decide sda prevada sanctiuni penale in temeiul
articolului 23 alineatul (1) al doilea paragraf.

(2) Normele adoptate in conformitate cu alineatul (1) prevad cel
putin obligatia de a publica orice decizie care nu a facut si nu mai
poate face obiectul unei cdi de atac si care este impusa pentru incalcarea
dispozitiilor de drept intern care transpun prezenta directiva.

(3) Statele membre se asigura cd o astfel de publicare include
informatii privind tipul si natura incalcarii si identitatea persoanei
fizice sau juridice cdreia i se impune sanctiunea sau masura. Sub
rezerva alineatului (4), statele membre se asigura, de asemenea, ca
aceste informatii sunt publicate fard intarzieri nejustificate dupa ce
destinatarul a fost informat cu privire la sanctiunea sau masura
respectivd, precum si cu privire la publicarea deciziei prin care se
impune sanctiunea sau masura respectivd pe site-urile de internet
oficiale ale autoritatilor competente desemnate in temeiul articolului
18 alineatul (2).

(4) In cazul in care statele membre permit publicarea unei decizii
prin care se impun sanctiuni sau alte masuri Impotriva carora este
pendinte o cale de atac, autoritatile competente desemnate in temeiul
articolului 18 alineatul (2) publica fard intarzieri nejustificate pe site-
urile lor de internet oficiale si informatii privind stadiul cdii de atac si
rezultatul acesteia.

(5) Statele membre se asigura ca autoritatile competente desemnate in
temeiul articolului 18 alineatul (2) publicd decizia prin care se impun
sanctiuni sau masuri cu respectarea anonimatului si in conformitate cu
dreptul intern in oricare dintre urmdtoarele situatii:

(a) atunci cand sanctiunea sau masura este impusa unei persoane fizice,
iar publicarea datelor cu caracter personal sa dovedeste a fi dispro-
portionata;

(b) atunci cand publicarea ar pune in pericol stabilitatea pietelor
financiare sau o anchetd penala in curs de desfasurare;

(¢) atunci cand publicarea ar cauza, in masura in care se poate stabili
acest lucru, daune disproportionate institutiilor de credit sau
persoanelor fizice implicate.
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(6) In cazul in care statul membru publicd o decizie prin care se
impune o sanctiune sau o masurd cu respectarea anonimatului, acesta
poate permite amanarea publicarii datelor relevante.

(7)  Statele membre se asigurd ca orice hotarare definitivd a unei
instante judecatoresti care anuleaza o decizie prin care se impune o
sanctiune sau o masurd este, de asemenea, publicata.

(8)  Statele membre se asigura ca oricare dintre publicarile mentionate
la alineatele (2)-(6) ramane pe site-urile de internet oficiale ale autori-
tatilor competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2)
pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la data publicarii. Datele
cu caracter personal incluse in publicare se pastreaza pe site-ul de
internet oficial numai pe perioada necesara si in conformitate cu
normele aplicabile in materie de protectie a datelor cu caracter
personal. Aceasta perioada de pastrare se stabileste tinind seama de
termenele de prescriptie prevazute de legislatia statelor membre in
cauzd, dar nu depaseste in niciun caz zece ani.

(9) Autoritatile competente desemnate in temeiul articolului 18
alineatul (2) informeaza ABE cu privire la toate sanctiunile adminis-
trative si la alte masuri administrative impuse, inclusiv, daca este cazul,
cu privire la caile de atac introduse si la rezultatul acestora. Statele
membre se asigurd ca autorititile competente respective primesc
informatii si detalii privind hotararea judecatoreascd definitivd in
legatura cu orice sanctiune penala impusd, pe care autoritatile
competente respective le transmit, la randul lor, ABE.

(10)  ABE mentine o baza de date centralizata a sanctiunilor adminis-
trative si a altor masuri administrative care i-au fost comunicate. Aceasta
bazad de date poate fi accesata doar de autoritatile competente desemnate
in temeiul articolului 18 alineatul (2) si este actualizata pe baza infor-
matiilor furnizate de autoritdtile competente respective in conformitate
cu alineatul (9) de la prezentul articol.

Articolul 25

Obligatii de cooperare

(1)  Statele membre se asigura cd autoritatile competente desemnate in
temeiul articolului 18 alineatul (2) coopereaza indeaproape cu autori-
tatile competente care efectueaza supravegherea generald a institutiilor
de credit in conformitate cu dreptul relevant al Uniunii aplicabil insti-
tutiilor respective, precum si cu autoritatea de rezolutie, in cazul rezo-
lutiei unei institutii de credit emitente de obligatiuni garantate.

(2) In plus, statele membre se asigurd ci autorititile competente
desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) coopereaza indeaproape
unele cu altele. Aceastd cooperare include furnizarea reciproca de
informatii relevante pentru exercitarea atributiilor de supraveghere ale
celorlalte autoritati care decurg din dispozitiile de drept intern care
transpun prezenta directiva.

(3)  In sensul alineatului (2) a doua tezd de la prezentul articol, statele
membre se asigura ca autoritatile competente desemnate in temeiul arti-
colului 18 alineatul (2) comunica:
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(a) toate informatiile relevante la cererea unei alte autoritati competente
desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2); si

(b) din proprie initiativa, orice informatii esentiale altor autoritati
competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) din
alte state membre.

(4) Statele membre se asigura, de asemenea, cd autoritatile
competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) coopereaza,
in sensul prezentei directive, cu ABE sau, dupa caz, cu Autoritatea
europeana de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete) instituita prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului ().

(5) In sensul prezentului articol, informatiile sunt considerate
esentiale in cazul in care pot avea un impact semnificativ asupra
evaludrii emisiunii de obligatiuni garantate intr-un alt stat membru.

Articolul 26

Cerinte privind publicarea

(1) Statele membre se asigurd ca urmatoarele informatii sunt
publicate de autoritdtile competente desemnate in temeiul articolului
18 alineatul (2) pe site-urile lor de internet oficiale:

(a) textele actelor cu putere de lege, ale actelor administrative si ale
recomanddrilor generale adoptate la nivel national in ceea ce
priveste emisiunea de obligatiuni garantate;

(b) lista institutiilor de credit autorizate sa emitd obligatiuni garantate;

(c) lista obligatiunilor garantate care au dreptul de a utiliza eticheta
,obligatiune garantatd europeana” si lista obligatiunilor garantate
care au dreptul de a utiliza eticheta ,obligatiune garantatd
europeana (premium)”.

(2) Informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) trebuie sa
fie suficiente pentru a permite efectuarea unei comparatii relevante intre
abordarile adoptate de autoritatile competente desemnate in temeiul
articolului 18 alineatul (2), din diferite state membre. Aceste informatii
trebuie actualizate pentru a tine seama de orice modificari.

(3) Autoritatile competente desemnate in temeiul articolului 18
alineatul (2) informeaza anual ABE cu privire la lista institutiilor de
credit mentionate la alineatul (1) litera (b) si listele obligatiunilor
garantate mentionate la alineatul (1) litera (c).

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului

din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Articolul 26a

Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces
european

(1)  De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigura cd, atunci cand
publicd orice informatie mentionatd la articolul 14 din prezenta
directiva, institutiile de credit autorizate sa emitd obligatiuni garantate
transmit concomitent informatiile respective organismului de colectare
relevant mentionat la alineatul (3) de la prezentul articol pentru a fi puse
la dispozitie in punctul unic de acces european (ESAP) infiintat in
temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si
al Consiliului (1).

Statele membre se asigurd ca informatiile respectd cerintele urmatoare:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2023/2859, sau, in cazul in care acest lucru este prevazut de
dreptul Uniunii, intr-un format prelucrabil automat, in sensul
definitiei de la articolul 2 punctul 4 din regulamentul respectiv;

(b) sunt insotite de fiecare dintre urmatoarele metadate:

(i) toate denumirile institutiei de credit autorizate sa emitda obli-
gatiuni garantate la care se referd informatiile;

(i1) identificatorul entitatii juridice al institutiei de credit autorizate
sd emitd obligatiuni garantate, astfel cum este precizat in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(iii) categoria de dimensiune a institutiei de credit autorizate sa
emitd obligatiuni garantate, astfel cum este precizata in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (d) din regulamentul
respectiv;

(iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul arti-
colului 7 alineatul (4) litera (c) din regulamentul respectiv;

(v) o mentiune care sa indice dacd informatiile contin date cu
caracter personal.

(2)  in sensul alineatului (1) litera (b) punctul ii), statele membre se
asigura ca institutiile de credit autorizate sa emitd obligatiuni garantate
obtin un identificator al entitatii juridice.

(3) Pana la 9 ianuarie 2030, in scopul punerii la dispozitie in ESAP a
informatiilor mentionate la alineatul (1) de la prezentul articol, statele
membre numesc cel putin un organism de colectare, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859, si notifica
ESMA 1n acest sens.

(") Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului European si al Consiliului

din 13 decembrie 2023 de infiinare a unui punct unic de acces european care
oferd acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante
pentru serviciile financiare, pentru pietele de capital si pentru durabilitate (JO
L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(4)  De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigura ca informatiile
mentionate la articolul 24 si la articolul 26 alineatul (1) literele (b) si (c)
din prezenta directivd sunt puse la dispozitie in ESAP. in acest scop,
autoritatea competenta este organism de colectare, in sensul definitiei de
la articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.

Statele membre se asigura ca informatiile respectd cerintele urmatoare:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite extragerea de date, in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(b) sunt insotite de urmatoarele metadate:

(1) toate denumirile institutiei de credit autorizate sa emitd obli-
gatiuni garantate la care se referd informatiile;

(i1) daca este disponibil, identificatorul institutiei de credit auto-
rizate sa emita obligatiuni garantate, astfel cum este precizat
in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul
(UE) 2023/2859;

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in temeiul arti-
colului 7 alineatul (4) litera (c) din regulamentul respectiv;

(iv) o mentiune care sd indice daca informatiile contin date cu
caracter personal.

(5) In scopul colectirii si gestiondrii eficiente a informatiilor
transmise in conformitate cu alineatul (1), ABE elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare pentru a preciza urmatoarele:

(a) orice alte metadate care trebuie sa insoteasca informatiile;
(b) modul de structurare a datelor la nivelul informatiilor prezentate;

(c) pentru ce informatii este necesar un format prelucrabil automat si, in
astfel de cazuri, ce format prelucrabil automat trebuie utilizat.

in sensul literei (c), ABE evalueazi avantajele si dezavantajele dife-
ritelor formate prelucrabile automat si efectueaza teste adecvate in
conditii reale de utilizare.

ABE prezinta Comisiei proiectele respective de standarde tehnice de
punere in aplicare.

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de
punere in aplicare mentionate la primul paragraf de la prezentul
alineat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010.

(6) Dacia este necesar, ABE adopta orientari pentru a se asigura ca
metadatele transmise In conformitate cu alineatul (5) primul paragraf
litera (a) sunt corecte.
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TITLUL IV
ETICHETAREA

Articolul 27

Etichetarea

(1)  Statele membre se asigura ca eticheta ,,obligatiune garantata euro-
peana” si traducerea oficiald a acesteia in toate limbile oficiale ale
Uniunii este utilizatd numai pentru obligatiunile garantate care inde-
plinesc conditiile stabilite in dispozitiile de drept intern care transpun
prezenta directiva.

(2) Statele membre se asigurd ca eticheta ,,obligatiune garantata
europeana (premium)” si traducerea oficiald a acesteia in toate limbile
oficiale ale Uniunii este utilizatd numai pentru obligatiunile garantate
care indeplinesc cerintele stabilite In dispozitiile de drept intern care
transpun prezenta directiva si care indeplinesc cerintele prevazute la
articolul 129 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum a fost
modificat prin Regulamentul (UE) 2019/2160 al Parlamentului European
si al Consiliului (1).

TITLUL V
MODIFICAREA ALTOR DIRECTIVE

Articolul 28
Modificarea Directivei 2009/65/CE

Alineatul (4) de la articolul 52 din Directiva 2009/65/CE se modifica
dupd cum urmeaza:

1. Primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Statele membre pot ridica limita de 5 % prevazuta la alineatul
(1) primul paragraf pana la maximum 25 %, in cazul in care
obligatiunile au fost emise inainte de 8 iulie 2022 si inde-
plinesc cerintele stabilite la prezentul alineat, astfel cum se
aplica la data la care au fost emise, sau in cazul in care obli-
gatiunile se incadreaza in definitia obligatiunilor garantate in
conformitate cu articolul 3 alineatul (1) din Directiva (UE)
2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului (*).

(*) Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de obli-
gatiuni garantate si supravegherea publicd a obligatiunilor
garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si
2014/59/UE (JO L 328, 18.12.2019, p. 29).”

2. Al treilea paragraf se elimina.

Articolul 29
Modificarea Directivei 2014/59/UE

La articolul 2 alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE, punctul 96 se
inlocuieste cu urmatorul text:

(") Regulamentul (UE) 2019/2160 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 noiembrie 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in
ceea ce priveste expunerile sub forma de obligatiuni garantate (a se vedea
pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial).
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,96. «obligatiune garantatd» inseamnd o obligatiune garantatd, in
sensul definitiei de la articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE)
2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului (*) sau, cu
privire la un instrument care a fost emis inainte de 8 iulie 2022, o
obligatiune astfel cum este mentionata la articolul 52 alineatul (4)
din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui (*¥*), astfel cum se aplica la data emiterii sale;

(*) Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de obligatiuni
garantate si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de
modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE (JO L 328,
18.12.2019, p. 1).

(**) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).”

TITLUL VI
DISPOZITII FINALE

Articolul 30

Masuri tranzitorii

(1)  Statele membre se asigurd ca obligatiunile garantate care au fost
emise inainte de 8 iulie 2022 care respecta cerintele prevazute la
articolul 52 alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, astfel cum se
aplica la data la care au fost emise, nu fac obiectul cerintelor
prevazute la articolele 5-12 si la articolele 15, 16, 17 si 19 din
prezenta directivd, dar pot fi in continuare denumite obligatiuni
garantate in conformitate cu prezenta directivd pana la data scadentei
lor.

Statele membre se asigura ca autoritatile competente desemnate in
temeiul articolului 18 alineatul (2) din prezenta directivd supravegheaza
conformitatea obligatiunilor garantate emise inainte de 8 iulie 2022 cu
cerintele prevazute la articolul 52 alineatul (4) din Directiva
2009/65/CE, astfel cum se aplici la data la care au fost emise,
precum si cu cerintele prezentei directive, atdt timp cat sunt aplicabile
in conformitate cu primul paragraf de la prezentul alineat.

(2)  Statele membre pot sa aplice alineatul (1) si in cazul emisiunilor
continue de obligatiuni garantate pentru care deschiderea codului ISIN
este inainte de 8 iulie 2022 pana la 24 de luni dupa respectiva datd, cu
conditia ca emisiunile respective sa indeplineasca toate cerintele urma-
toare:

(a) data scadentei obligatiunii garantate este inainte de 8§ iulie 2027;

(b) volumul total al emisiunilor continue realizate dupa 8 iulie 2022 nu
depaseste dublul volumului total al emisiunii de obligatiuni
garantate ramase de rambursat la acea data;

(c) volumul total al emisiunii de obligatiuni garantate aflate la scadenta
nu depaseste 6 000 000 000 EUR sau suma echivalentd in moneda
nationald;

(d) activele constituite ca garantii reale sunt localizate in statele membre
care aplicd alineatul (1) emisiunilor continue de obligatiuni
garantate.
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Articolul 31

Revizuiri si rapoarte

(1) Pana la 8 iulie 2024, Comisia transmite, in strdnsd cooperare cu
ABE, un raport Parlamentului European si Consiliului, impreuna cu o
propunere legislativa, daca este cazul, pentru a stabili dacd si in ce mod
ar putea fi introdus un regim de echivalenta pentru institutiile de credit
emitente de obligatiuni garantate din tarile terte si pentru investitorii in
aceste obligatiuni garantate, luand in considerare evolutiile inter-
nationale in materie de obligatiuni garantate, in special dezvoltarea
cadrelor legislative din tarile terte.

(2) Pana la 8 iulie 2025, Comisia transmite, In strdnsd cooperare cu
ABE, un raport Parlamentului European si Consiliului cu privire la
punerea in aplicare a prezentei directive in ceea ce priveste nivelul de
protectie a investitorilor si evolutiile in ceea ce priveste emisiunea de
obligatiuni garantate in Uniune. Raportul cuprinde orice recomandari
privind actiunile viitoare. Raportul include informatii privind:

(a) evolutia In ceea ce priveste numarul de autorizatii acordate in
vederea emisiunii de obligatiuni garantate;

(b) evolutia in ceea ce priveste numarul de obligatiuni garantate emise
in conformitate cu dispozitiile de drept intern care transpun prezenta
directiva si cu articolul 129 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) evolutia In ceea ce priveste activele constituite ca garantii reale
pentru emisiunea de obligatiuni garantate;

(d) evolutia in ceea ce priveste nivelul supragarantarii,

(e) investitiile transfrontaliere 1in obligatiuni garantate, inclusiv
investitiile interne si investitiile externe dinspre si catre tari terte;

(f) evolutia in ceea ce priveste emisiunea de obligatiuni garantate cu
structuri de scadente prelungibile;

(g) evolutia In ceea ce priveste riscurile si avantajele utilizarii expune-
rilor, astfel cum sunt mentionate la articolul 129 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(h) functionarea pietelor obligatiunilor garantate.

(3) Statele membre transmit Comisiei, pana la 8 iulie 2024,
informatii cu privire la aspectele enumerate la alineatul (2).

(4) Pana la 8 iulie 2024, dupa comandarea si primirea unui studiu de
evaluare a riscurilor si a avantajelor care rezultd din obligatiunile
garantate cu structuri de scadente prelungibile si dupa consultarea
ABE, Comisia adoptd un raport si transmite acest studiu si raportul
respectiv Parlamentului European si Consiliului, insotite, daca este
necesar, de o propunere legislativa.

(5) Pana la 8 iulie 2024, Comisia adopta un raport privind posibi-
litatea de a introduce un instrument cu recurs dual numit titlu garantat
european. Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului
raportul sau, insotit, dacd este cazul, de o propunere legislativa.



02019L.2162 — RO — 09.01.2024 — 001.001 — 31

Articolul 32
Transpunerea
(1)  Statele membre adoptd si publicd pana la § iulie 2021 actele cu
putere de lege si actele administrative necesare pentru a se conforma

prezentei directive. Statele membre informeaza de indatd Comisia cu
privire la aceasta.

Statele membre aplica dispozitiile respective cel tarziu de la 8§ iulie
2022.

Atunci cand statele membre adoptd dispozitiile respective, acestea
con{in o trimitere la prezenta directivd sau sunt insotite de o
asemenea trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele membre
stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri.

(2)  Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele membre textele prin-

cipalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in domeniul regle-
mentat de prezenta directiva.

Articolul 33

Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 34

Destinatari

Prezenta directivd se adreseaza statelor membre.
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