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ACORDAO DO TRIBUNAL DE JUSTICA (Quarta Seccio)

6 de outubro de 2022 *

«Reenvio prejudicial — Fiscalidade — Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) — Diretiva
2006/112/CE — Prestacao de servicos efetuada a titulo oneroso — Isengbes — Artigo 135.°,
n.° 1, alinea b) — Concessdo de créditos — Contrato de subparticipacdo»

No processo C-250/21,
que tem por objeto um pedido de decisio prejudicial apresentado, nos termos do
artigo 267.° TFUE, pelo Naczelny Sad Administracyjny (Supremo Tribunal Administrativo,
Polénia), por Decisio de 27 de outubro de 2020, que deu entrada no Tribunal de Justica em
21 de abril de 2021, no processo
Szef Krajowej Administracji Skarbowej
contra
O. Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany przez O S.A.,

O TRIBUNAL DE JUSTICA (Quarta Seccéo),

composto por: C. Lycourgos, presidente de seccdo, S. Rodin, J.-C. Bonichot, L.S. Rossi e O.
Spineanu-Matei (relatora), juizes,

advogado-geral: L. Medina,

secretario: M. Ferreira, administradora principal,

vistos os autos e ap0s a audiéncia de 24 de margo de 2022,
vistas as observacoes apresentadas:

— em representacdo do Szef Krajowej Administracji Skarbowej, por B. Kotodziej, D. Pach e T.
Wojciechowski,

— em representacdo do Governo polaco, por A. Kramarczyk-Szaladzinska e B. Majczyna, na
qualidade de agentes,

— em representacdo da Comissao Europeia, por A. Armenia, B. Sasinowska e M. Siekierzynska, na
qualidade de agentes,

* Lingua do processo: polaco.

PT
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ouvidas as conclusdes da advogada-geral na audiéncia de 12 de maio de 2022,

profere o presente

Acérdao
O pedido de decisao prejudicial tem por objeto a interpretacdo do artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de novembro de 2006, relativa ao sistema comum do
imposto sobre o valor acrescentado (JO 2006, L 347, p. 1; a seguir «Diretiva IVA»).
Este pedido foi apresentado no ambito de um litigio que opde o Szef Krajowej Administracji
Skarbowej (Diretor da Autoridade Tributdria Nacional, Polénia) (a seguir «Autoridade
Tributdria») ao O. Fundusz Inwestycyjny Zamkniety reprezentowany przez O S.A. (a seguir

«Fundo O») quanto a qualificacdo de servicos prestados ao abrigo de um contrato de
subparticipacdo, para efeitos de isencao do imposto sobre o valor acrescentado (IVA).

Quadro juridico

Direito da Unido

O artigo 2.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva IVA prevé:
«Estdo sujeitas ao IVA as seguintes operacoes:
[...]

c) As prestacoes de servicos efetuadas a titulo oneroso no territério de um Estado-Membro por
um sujeito passivo agindo nessa qualidade;»

O artigo 24.°, n.° 1, da diretiva prevé:

«Entende-se por “prestacdo de servicos” qualquer operagdo que ndo constitua uma entrega de bens.»
Nos termos do artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da referida diretiva:

«Os Estados-Membros isentam as seguintes operagoes:

[...]

b) A concessdo e a negociacio de créditos, e bem assim a gestdo de créditos efetuada por parte de
quem os concedeu.»
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Direito nacional

Lei do IVA

O artigo 43.°, n.° 1, da ustawa o podatku od towaréw i uslug (Lei do Imposto sobre Bens
e Servicos), de 11 de margo de 2004 (Dz. U. de 2004, n.° 54, posicdo 535), na sua versdo aplicavel
ao litigio no processo principal (a seguir «Lei do IVA»), dispoe:

«Estdo isentos do imposto:

[...]

38) os servicos de concessio de créditos ou empréstimos financeiros, e os servicos de
intermediacdo relacionados com a concessdo de créditos ou empréstimos financeiros, bem
como a gestao de créditos ou empréstimos financeiros pela entidade que os concede.

39) os servicos que consistam em prestar caugdes, garantias e quaisquer outras garantias para
operagoes financeiras e de seguros e os servicos de corretagem relativos a esses servicos, bem
como a gestdo das garantias de crédito pela entidade que concede esses créditos ou
empréstimos.

[...]»

Lei dos Fundos de Investimento e da Gestdo dos Fundos de Investimento Alternativos

O artigo 183.°, n.° 4, da l'ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Lei dos Fundos de Investimento e da Gestao de Fundos de
Investimento Alternativos), de 27 de maio de 2004 (Dz. U. de 2004, n° 146, posicdo 1546), na
versdao aplicavel ao litigio no processo principal, prevé:

«O contrato pelo qual se entregue ao fundo a totalidade das prestacdes recebidas pelo titular
original da titularizacdo ou pelo titular dos créditos titularizados de um determinado conjunto de
créditos ou de créditos especificados (contrato de subparticipagdo) deve incluir uma obrigacao de
essas entidades entregarem ao fundo:

1) os frutos dos créditos titularizados na totalidade;

2) os montantes principais dos créditos titularizados;

3) os montantes obtidos a titulo da execucdo de garantias de créditos titularizados — caso o

crédito do titular original da titularizacdo ou do titular dos créditos titularizados tenha sido
liquidado com a realizagdo das garantias.»

Litigio no processo principal e questao prejudicial
O Fundo O é um fundo de titularizacdo ndo normalizado, nos termos dos artigos 183.° e seguintes

da Lei dos Fundos de Investimento e a Gestao dos Fundos de Investimento Alternativos na versao
aplicavel ao litigio no processo principal. Tendo projetado a celebracio de contratos de
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subparticipacdo com bancos ou fundos de investimento, dirigiu ao Ministro das Finangas polaco
um pedido de decisdo fiscal, que visava a interpretacdo do artigo 43.°, n.° 1, pontos 38 e 39, da Lei
do IVA, a fim de determinar se as prestacdes a fornecer na qualidade de subparticipante ao abrigo
desses contratos podiam beneficiar de uma isencdo de IVA a luz desta disposicao.

Segundo o Fundo O, através da celebracdo do contrato de subparticipacdo, a entidade cedente
obriga-se a transferir ao subparticipante a totalidade dos proventos resultantes dos empréstimos
especificados nesse contrato em troca de uma entrada financeira acordada contratualmente que
recebe deste, a partir da celebracdo do referido contrato. Os titulos de crédito mantém-se no
patriménio do cedente. A diferenca entre o montante pago ao cedente e o montante obtido,
durante a vigéncia do contrato, pelo subparticipante constitui a sua remuneragdo. O mecanismo
da subparticipacdo responde assim a uma dupla funcéo, a saber, por um lado, a de instrumento de
crédito, proporcionando antecipadamente liquidez ao cedente em contrapartida do seu
compromisso de transferir ao subparticipante os proventos dos empréstimos em causa e, por
outro, a de cobertura do risco, na medida em que essa liquidez ficaria liberada do risco de crédito
associado aos referidos empréstimos.

Por conseguinte, no entendimento do Fundo O, os servigos prestados ao abrigo dos contratos de
subparticipacdo estdo isentos de IVA com base no artigo 43.°, n.° 1, pontos 38 e 39, da Lei do IVA,
quer enquanto instrumentos financeiros andlogos aos contratos de crédito, quer enquanto
servicos que asseguram a assunc¢do do risco de insolvéncia dos devedores.

Por informacéo fiscal vinculativa de 30 de dezembro de 2015, o Ministro das Financas polaco
considerou, pelo contrario, por um lado, que um contrato de subparticipagdo ndo podia ser
equiparado a um contrato de crédito, na medida em que, em primeiro lugar, o crédito objeto do
contrato permanece no patrimoénio do cedente, em segundo lugar, o contrato de subparticipaciao
contém, contrariamente a um contrato de crédito, uma especificagdo clara da origem dos fundos
que servirdo para reembolso do subparticipante e, em terceiro lugar, em caso de insolvéncia do
devedor, o subparticipante ndo goza de um direito de crédito em relagdo ao cedente relativo ao
reembolso dos montantes em divida. Por conseguinte, um contrato de subparticipacdo, cujo
objeto consiste num direito de participagdo sobre pagamentos especificos que o cedente se
obriga a transferir para o subparticipante, ndo inclui atividades andlogas as referidas no
artigo 43.°, n.° 1, ponto 38, da Lei do IVA.

Por outro lado, na opinido do Ministro das Financas polaco, quando o subparticipante presta os
seus servicos, ndo é constituida nenhuma caucao, fianga ou outra garantia prestada em beneficio
do cedente, de modo que as suas atividades também néo estdo abrangidas pelo artigo 43.°, n.° 1,
ponto 39, da Lei do IVA.

Por conseguinte, segundo o Ministro das Financas polaco, as operagdes descritas pelo Fundo O no
seu pedido de decisdo fiscal ndo estavam abrangidas por nenhuma das isenc¢des de IVA, previstas
no artigo 43.°, n.° 1, pontos 38 e 39, da Lei do IVA, e deviam estar sujeitas a taxa de base de 23 %.

O Fundo O interpds recurso no Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie (Tribunal
Administrativo Regional de Varsévia, Polénia) contra a informacdo fiscal vinculativa de
30 de dezembro de 2015.

Por Sentenca de 25 de maio de 2017, esse 6rgdo jurisdicional anulou essa decisdo. Considerou que

o contrato de subparticipacdo constituia um instrumento financeiro analogo aos contratos de
crédito, cujo objeto principal é financiar o cedente e assegurar-lhe disponibilidade de liquidez
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com a obrigacdo de os reembolsar. O facto de o crédito permanecer no patriménio do cedente ndao
é pertinente a luz do objetivo econémico do contrato. Como contrapartida da transferéncia de
fundos para o cedente, o subparticipante obtém uma vantagem econdmica sob a forma de
rendimentos que excedem o montante do capital investido. Tal operacao estd isenta de IVA, nos
termos do artigo 43.°, n.° 1, ponto 38, da Lei do IVA, pelo facto de reunir os elementos essenciais
de uma concessao de crédito. Em contrapartida, na medida em que, por forca de um contrato de
subparticipacdo, nenhuma caucéo, fianca ou outra garantia é prestada em beneficio do cedente, a
isencdo prevista no artigo 43.°, n.° 1, ponto 39, da Lei do IVA néo ¢é aplicavel no caso em apreco.

A Autoridade Tributdria interpds recurso dessa decisdo para o érgéo jurisdicional de reenvio, o
Naczelny Sad Administracyjny (Supremo Tribunal Administrativo, Poldnia).

Este 6rgdo jurisdicional precisa que o artigo 43.°, n.° 1, ponto 38, da Lei do IVA transpde para a
legislacdo polaca o artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA.

Segundo o referido érgdo jurisdicional, do ponto de vista econémico, um contrato de
subparticipacdo, como o que estd em causa no processo principal, constitui um servico de
financiamento cujo objetivo essencial é assegurar ao cedente a utilizacdo de liquidez posta a sua
disposicdo, em contrapartida do pagamento ao subparticipante dos montantes correspondentes
ao valor dos produtos resultantes dos créditos em causa. O contrato de subparticipacdo tem,
assim, uma natureza analoga a de um contrato de crédito através do qual o mutudrio adquire
fundos ao mutuante que tem o direito de utilizar por sua prépria iniciativa e se obriga a
reembolsi-los durante o periodo de vigéncia do contrato. A semelhanca de um mutuante, o
subparticipante receberd, além do financiamento pago, uma vantagem sob a forma de fluxos de
tesouraria, excedentaria em relacdo ao capital investido.

No entanto, o 6rgao jurisdicional de reenvio alega que o contrato de subparticipagdo apresenta
certas particularidades que o distinguem de um contrato de mutuo e que sdo, em substéncia, as
evidenciadas pelo Ministro das Financas polaco na decisdo fiscal. Por conseguinte, interroga-se
sobre a questao de saber se essas particularidades sdo tais que impedem que a qualificacdo, para
efeitos de IVA, dos contratos de subparticipacdo de «contratos de mutuo».

Nestas circunstancias, o Naczelny Sad Administracyjny (Supremo Tribunal Administrativo)
decidiu suspender a instincia e submeter ao Tribunal de Justica a seguinte questao prejudicial:

«Deve o artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da [Diretiva IVA] ser interpretado no sentido de que a isencao
prevista nesta disposi¢do para as operagdes relativas a concessdo, negociacao ou gestao de créditos
é aplicavel ao contrato de subparticipacdo descrito no processo principal?»

Quanto a questao prejudicial

A titulo preliminar, hd que observar que, embora a questdo prejudicial enuncie formalmente as
trés operagoes isentas de IVA, nos termos do artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA, a
saber, a concessdo, a negociacdo e a gestdo de créditos, resulta da decisao de reenvio que as
davidas do érgéo jurisdicional de reenvio incidem essencialmente sobre a eventual qualificacdao
de um contrato de subparticipacdo de operacdo de concessdo de crédito, na acecdo desta
disposicao.
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Nestas condi¢des, ha que entender a questdo submetida no sentido de que visa saber, em
substancia, se o artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA deve ser interpretado no sentido de
que estao abrangidos pelo conceito de concessdo de crédito, na acecdo desta disposicdo, os
servicos prestados por um subparticipante a titulo de um contrato de subparticipacio que
consiste na disponibilizacio ao cedente de uma entrada financeira em contrapartida da
transferéncia para o subparticipante dos proventos resultantes de empréstimos especificados
nesse contrato, os quais permanecem no patrimdnio do cedente.

Para responder utilmente ao 6rgdao jurisdicional de reenvio, ha que examinar, em primeiro lugar,
se essas prestacoes estdo abrangidas pelo ambito de aplicagao da Diretiva IVA.

O artigo 2.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva IVA dispde que estdo sujeitas ao IVA as prestagoes de
servicos efetuadas a titulo oneroso, no territério de um Estado-Membro por um sujeito passivo
agindo nessa qualidade.

A este respeito, importa recordar que uma prestacao de servicos sé é efetuada «a titulo oneroso»,
na acecdo desta disposicdo, e, portanto, sé estd sujeita a IVA se houver um nexo direto entre o
servico prestado e o contravalor recebido pelo sujeito passivo. Tal nexo direto estd demonstrado
quando exista entre o prestador e o beneficidrio uma relacdo juridica durante a qual sdo
realizadas prestagdes reciprocas, sendo a retribuicdo recebida pelo prestador de servicos o
contravalor efetivo do servico prestado ao beneficidrio (Acérdao de 22 de outubro de 2015,
Hedqvist, C-264/14, EU:C:2015:718, n.° 27 e jurisprudéncia referida).

No caso em apreco, resulta dos autos submetidos ao Tribunal de Justica que, no ambito de um
contrato de subparticipacdo, o subparticipante e o cedente obrigam-se reciprocamente, no que
respeita ao primeiro, a por a disposicdo do cedente uma entrada financeira e, quanto ao segundo,
a transferir para o subparticipante os proventos resultantes dos empréstimos especificados no
referido contrato, mantendo no seu patrimonio os titulos de crédito. O cedente beneficia de um
servico em troca de uma contrapartida que corresponde a diferenca entre o valor estimado dos
proventos dos créditos e o valor da entrada financeira paga pelo subparticipante.

Por conseguinte, hd que considerar, a semelhanca da advogada-geral no n.° 40 das suas conclusoes,
que as prestacgdes fornecidas por um subparticipante ao abrigo de um contrato de subparticipacao,
como o que estd em causa no processo principal, constituem prestagdes de servicos efetuadas a
«titulo oneroso», na acecgdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva IVA.

Com efeito, ndo é pertinente, para efeitos da determinacdo do cardter oneroso de uma prestacio
de servicos, que a remuneracdo ndo tenha a forma do pagamento de uma comissdo ou do
pagamento de despesas especificas (Acérdao de 22 de outubro de 2015, Hedqvist, C-264/14,
EU:C:2015:718, n.° 29 e jurisprudéncia referida). Daqui resulta que, no caso em apreco, a forma
da remuneracao paga ao subparticipante nao é relevante quanto ao carater oneroso ou nao da sua
prestacio.

Por outro lado, embora o Tribunal de Justica tenha, na verdade, considerado que um operador
que, por sua conta e risco, adquire créditos duvidosos, a um preco inferior ao seu valor nominal,
ndo efetua uma prestagdo de servigos «a titulo oneroso», na acecdo da Sexta Diretiva 77/388/CEE
do Conselho, de 17 de maio de 1977, relativa a harmonizacdo das legislacdes dos
Estados-Membros respeitantes aos impostos sobre o volume de negdcios — sistema comum do
imposto sobre o valor acrescentado: matéria coletavel uniforme (JO 1977, L 145, p. 1), quando a
diferenca entre o valor nominal dos referidos créditos e o seu preco de aquisicdo reflete o valor
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econdmico efetivo dos créditos em causa no momento da sua cessido (Acérdao de 27 de outubro
de 2011, GFKL Financial Services, C-93/10, EU:C:2011:700, n.° 26), ndo é menos certo que, no
processo principal, o subparticipante ndo adquire por sua conta e risco créditos duvidosos a um
preco inferior ao seu valor nominal. Além disso, como precisa igualmente a Autoridade
Tributdria na sua resposta as perguntas do Tribunal de Justica, tendo em conta as especificidades
do contrato de subparticipacdo, o valor da entrada financeira posta a disposicdo do cedente é
geralmente determinado diferentemente do preco pago por um cessiondrio pela cessdo de
créditos.

Em segundo lugar, importa examinar a questdo de saber se as prestacdes do subparticipante estao
abrangidas pelo conceito de concessdo de crédito, na acecdo do artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva IVA. A este respeito, importa, antes de mais, lembrar que as isengoes previstas no
artigo 135.°, n.° 1, da Diretiva IVA constituem conceitos auténomos de direito da Unido que tém
por objetivo evitar divergéncias na aplicagdo do regime do IVA de um Estado-Membro para outro
(Acérdao de 17 de dezembro de 2020, Franck, C-801/19, EU:C:2020:1049, n.° 30 e jurisprudéncia
referida).

Os termos utilizados para designar essas isencoes sdo de interpretacdo estrita, dado que
constituem excegdes ao principio geral de o IVA ser cobrado sobre cada prestacdo de servigos
efetuada a titulo oneroso por um sujeito passivo (Acérdao de 17 de dezembro de 2020, Franck,
C-801/19, EU:C:2020:1049, n.° 31 e jurisprudéncia referida).

Todavia, a interpretacdo desses termos deve ser feita em conformidade com os objetivos
prosseguidos pelas referidas isencdes e respeitar as exigéncias do principio da neutralidade fiscal
inerente ao sistema comum do IVA. Assim, esta regra de interpretacdo estrita ndo significa que
os termos utilizados para definir as isencoes previstas na referida disposicio devam ser
interpretados de maneira a priva-las dos seus efeitos (Acérddo de 17 de dezembro de 2020,
Franck, C-801/19, EU:C:2020:1049, n.° 32 e jurisprudéncia referida).

No que respeita, em especial, ao artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA, hd que recordar que a
concessdo de crédito, na acecdo desta disposicdo, consiste, nomeadamente, na colocacio de um
capital a disposicdo contra remuneracio (Acérddo de 17 de dezembro de 2020, Franck,
C-801/19, EU:C:2020:1049, n.° 36 e jurisprudéncia referida).

A este respeito, resulta da jurisprudéncia que, embora essa remuneracdo seja, em principio,
assegurada através do pagamento de juros, outras formas de contrapartida ndo podem impedir
que uma operacdo seja qualificada de concessdo de crédito, na acecdo do artigo 135.°, n.° 1,
alinea b), da Diretiva IVA. Assim, o Tribunal de Justica ji teve a ocasido de considerar que
constitui uma operacio financeira semelhante a concessdo de um crédito e, portanto, isenta de
IVA por forca da referida disposicdo, o financiamento antecipado da compra de mercadorias em
contrapartida de um acréscimo do montante reembolsado pelo beneficidrio desse financiamento
(v., neste sentido, Acérdio de 15 de maio de 2019, Vega International Car Transport and
Logistic, C-235/18, EU:C:2019:412, n.** 47 e 48).

Por outro lado, as operacgdes isentas ao abrigo da referida disposicdo sao definidas em funcao da
natureza das prestagdes de servicos fornecidas e ndo em funcao do prestador ou do destinatario do
servico, de modo que a aplicacdo dessas isen¢des nao depende do estatuto da entidade que fornece
esses servicos. Por conseguinte, o alcance da expressdo «concessdo [...] de créditos» que figura no
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artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA ndo pode ser limitado apenas aos empréstimos e
créditos concedidos por organismos bancarios e financeiros (Acérddo de 17 de dezembro de
2020, Franck, C-801/19, EU:C:2020:1049, n.** 34 e 35 e jurisprudéncia referida).

No caso em apreco, afigura-se, sem prejuizo de verificacdo pelo 6rgao jurisdicional de reenvio, que
o servico prestado pelo subparticipante ao cedente ao abrigo do contrato celebrado entre eles é
constituido por uma tnica prestacdo que consiste, no essencial, num pagamento de um capital
em troca de uma remuneracdo. Ha que examinar se, apreciada globalmente, essa prestacdo tem a
natureza de concessdo de crédito, na acecdo do artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA.

A este respeito, como foi precisado no n.° 26 do presente acérdio, o contrato de subparticipacdo
dd lugar, logo com a sua celebracéo, a colocagédo a disposicdo, pelo subparticipante, de um capital
ao cedente em troca de uma remuneragdo que consiste na diferenca entre o capital pago ao
cedente e os montantes recebidos pelo subparticipante durante a vigéncia do contrato de
subparticipacio dos proventos resultantes dos empréstimos especificados nesse contrato.
Mantendo-se os titulos de crédito no patrimoénio do cedente, o subparticipante ndo dispoe de um
direito de regresso contra este ultimo em caso de incumprimento dos devedores dos créditos em
causa.

A circunsténcia de o subparticipante estar exposto a perdas potenciais e suportar assim o risco de
crédito € inerente a qualquer operacdo de concessao de crédito, independentemente de esse risco
decorrer da falta de pagamento dos devedores dos créditos cujos produtos lhe sdo transferidos ou
da insolvéncia do seu contratante direto.

Do mesmo modo, a inexisténcia de garantias constituidas a favor do subparticipante ndo é
determinante para a qualificacdo do contrato de subparticipacdo em causa de operacdo de
concessdo de crédito. Com efeito, as medidas tomadas para atenuar o risco de crédito, que
consistem geralmente na constituicdo de garantias, imobilidrias ou outras, podem variar em
funcao do tipo de financiamento e ndo revestem um carater essencial para essa qualificacdo,
estando esta unicamente subordinada a reunido dos dois elementos recordados no n.° 33 do
presente acérdao, a saber, a disponibilizacao de um capital e o pagamento de uma remuneracao.

Por conseguinte, o facto de o subparticipante nao dispor de nenhum recurso contra o cedente em
caso de incumprimento por parte dos devedores dos créditos cujos produtos lhe sdo transferidos e
o facto de os titulos de crédito permanecerem no patrimonio do cedente, ou ainda de a origem dos
capitais que servirdo para satisfazer as comissoes do subparticipante ser mencionada no contrato
de subparticipacdo nao prejudicam a natureza essencial de uma operacao de subparticipacdao que
consiste em financiar os empréstimos iniciais.

Tal interpretacdo do conceito de concessdo de crédito, na acegdo do artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva TVA, que ndo pde em causa o principio da neutralidade fiscal inerente ao sistema comum
de IVA, estd em conformidade com o objetivo prosseguido por esta disposicdo que consiste,
designadamente, em evitar um aumento do custo do crédito ao consumo (v., por analogia,
Acérdao de 10 de margo de 2011, Skandinaviska Enskilda Banken, C-540/09, EU:C:2011:137,
n.° 21 e jurisprudéncia referida).

Tendo em conta todas estas consideracoes, ha que responder a questio submetida que o
artigo 135.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva IVA deve ser interpretado no sentido de que estdo
abrangidos pelo conceito de concessdo de crédito, na acecdo desta disposicdo, os servigos
prestados por um subparticipante a titulo de um contrato de subparticipacio que consiste na

8 ECLL:EU:C:2022:757
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disponibilizacdo ao cedente de uma entrada financeira em contrapartida do pagamento dos
proventos resultantes dos empréstimos especificados nesse contrato, os quais permanecem no
patrimoénio do cedente.

Quanto as despesas
Revestindo o processo, quanto as partes na causa principal, a natureza de incidente suscitado
perante o 6rgdo jurisdicional de reenvio, compete a este decidir quanto as despesas. As despesas

efetuadas pelas outras partes para a apresentacdo de observagoes ao Tribunal de Justica ndo sdo
reembolsaveis.

Pelos fundamentos expostos, o Tribunal de Justica (Quarta Secc¢ao) declara:

O artigo 135.°, n.* 1, alinea b), da Diretiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de novembro de
2006, relativa ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado,

deve ser interpretado no sentido de que:

estdo abrangidos pelo conceito de concessao de crédito, na acecao desta disposicao, os
servicos prestados por um subparticipante a titulo de um contrato de subparticipacio que
consiste na disponibilizacio ao cedente de uma entrada financeira em contrapartida do

pagamento dos proventos resultantes dos empréstimos especificados nesse contrato, os
quais permanecem no patrimonio do cedente.

Assinaturas
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