6 ~ Jornal Oficial das Comunidades Europeias

s

10/Fasc. 01
360L0501P0921
12. 7. 60 JORNAL OFICIAL DAS COMUNIDADES EUROPEIAS 921/60

PRIMEIRA DIRECTIVA PARA EXECUGCAO DO ARTIGO 672 DO TRATADO

O CONSELHO DA COMUNIDADE ECONOMICA EURO-
PEIA, - : -

Tendo em conta o Tratado e, nomeadamente, o artigo 59, 0
n? 1 do artigo 679, o artigo 692, o n® 2 do artigo 1059 e o n2 2
do artigo 1062,

Tendo em conta a proposta da Comissio que, para o efeito,
consultou o Comité Monerario,

Tendo em conta a Decisao de 11 de Maio de 1960, que
aplica a Argélia e aos departamentos franceses ultramari-
nos as disposigdes do Tratado relativas aos movimentos de
capitais,

Considerando que a realizagdo dos objectivos do Tratado
que institui a Comunidade Econémica Europeia necessita
de uma liberdade tio grande quanto possivel dos
movimentos de capitais entre os Estados-membros e,
consequentemente, de uma liberalizagdo mais ampla e
rapida desses movimentos de capitais,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1°

1.  Os Estados-membros concederdo todas as autoriza-
¢oes de cimbio necessarias para a conclusio ou execugdo
de transacgdes e para as transferéncias entre residentes dos
Estados-membros, relativas aos movimentos de capitais
enumerados na Lista A do Anexo I da presente directiva.

2. Os Estados-membros assegurario as transferéncias
desses capitais com base nas cotagdes de cAmbio praticadas
para os pagamentos relativos as transac¢des correntes.

Se estas transferéncias forem realizadas num mercado de
cimbios onde as flutuag¢des das cota¢des nio sio limitadas
oficialmente, esta obrigagdo deve ser interpretada na
acepgdo de que as cotagoes aplicadas ndo devem apresentar
desvios notérios e duraveis em relagio as cotagoes
praticadas para os pagamentos relativos as transacgOes
correntes.

O Comité Monetario acompanha a evolugdo das cotagoes
de cidmbios aplicadas as transferéncias desses capitais e
sobre o assunto faz um relatério a Comissdo. Se a
Comissdo verificar que essas cota¢des apresentam desvios
notdrios e duraveis em relagdo as cotagdes praticadas para
os pagamentos relativos ds transacgodes correntes, inicia 0
procedimento previsto no artigo 1692 do Tratado.

Artigo 29

1.  OsEstados-membros concederdo autorizagdes gerais
para a conclusio ou execucio de transacgbes e para as
transferéncias entre residentes dos Estados-membros
relativas aos movimentos de capitais enumerados na Lista
B do Anexo I da presente directiva.

2. Se as transferéncias desses capitais forem realizadas
num mercado de cAmbios onde as flutuacdes das cotagdes
nio sdo limitadas oficialmente, os Estados-membros
procurardo assegurar que essas transferéncias se efectuem a
cotagbes que ndo apresentem desvios notdrios e durdveis
em relagdo as cotagdes praticadas para os pagamentos
relativos s transacgOes correntes.

A Comissao, apés consulta do Comité Monetario, pode
fazer recomendagbes aos Estados-membros sobre o
assunto.

3. Se.essas transferéncias forem realizadas quer no
mercado dos cdmbios onde se efectuam os pagamentos
relativos as transacgdes correntes, quer num mercado onde
as flutuagoes das cotagbes sio mantidas nos limites
aplicaveis ao mercado acima citado, a aplicagdo do n? 1
pode, a titulo transitorio, ser limitada, no que diz respeito a
aquisi¢io de titulos estrangeiros por residentes, as
institui¢des financeiras e s empresas que adquiram titulos
de sociedades estrangeiras com um fim social andlogo.

A Comissao, apds consulta do Comité Monetario, pode
fazer recomendagdes aos Estados-membros sobre o
assunto.

Artigo 3¢

1.  Sobreservadasdisposi¢des do n? 2 do presente artigo,
os Estados-membros concederdo todas as autorizagdes de
cimbio necessarias para a conclusio ou execugio de
transacgdoes € para as transferéncias entre residentes dos
Estados-membros, relativas aos movimentos de capitais
enumerados na Lista C do Anexo I da presente directiva.

2. Se a liberalizagdo destes movimentos de capitais
dificultar a realizag¢io dos objectivos da politica econémica
de um Estado-membro, este pode manter ou restabelecer as
restrigoes de cimbio que existiam a data da entrada em
vigor da presente directiva, a esses movimentos de capitais.
A Comissio sera consultada sobre o assunto.

A Comissao examinara as medidas de coordenagio das
politicas econémicas dos Estados-membros que permitam
ultrapassar essas dificuldades e, apds do Comité Moneta-
rio, recomendara a respectiva adopgdao aos Estados-
-membros.

3. A Comissdo pode recomendar ao Estado em causa a
supressao das restri¢des de cAimbio mantidas ou restabeleci-

das.

Artigo 42

O Comité Monetario procedera, pelo menos uma vez por
ano, a um exame das restricbes que se aplicam aos
movimentos de capitais enumerados nas listas do Anexo I
da presente directiva ; faz um relatério 2 Comissao sobre as
restricoes que poderiam ser suprimidas.
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Artigo 5¢

1.  As disposi¢des da presente directiva ndo limitam o
direito dos Estados-membros de verificarem a natureza e a
realidade das transac¢des ou das transferéncias, nem de
tomarem as medidas indispensiveis para impedir as
infracgBes A respectiva legislagdo e regulamentagio.

2.  Os Estados-membros simplificario na medida do
possivel as formalidades de autorizagiao e de controlo
aplicaveis a conclusdo ou 4 execugdo das transac¢des e
transferéncias e, se for caso disso, procederao a consultas
reciprocas, tendo em vista essa simplificagdo.

3. As restrigdes aos movimentos de capitais sujeitos ao
regime de estabelecimento num Estado-membro sé sdo
abolidas, por for¢a da presente directiva, se os Estados-
-membros forem obrigados a conceder a liberdade de
estabelecimento em execugio das disposi¢ées dos artigos
529 a 58¢ do Tratado.

Artigo 62

/7

Os Estados-membros procurardo ndo introduzir, na
Comunidade, qualquer nova restrigao de cimbio que afecte
os movimentos de capitais liberalizados a data da entrada
em vigor da presente directiva e ndo tornar mais restritiva a
regulamentagdo existente.

Artigo 7°

Os Estados-membros dario a conhecer a Comissdo, o mais
tardar trés meses apos a data de entrada em vigor da
presente directiva:

a) As disposi¢oes legislativas, regulamentares e adminis-
trativas que regulam os movimentos de capitais na data
da entrada em vigor da presente directiva;

b) As disposi¢oes adoptadas em aplicagido desta;

c) As modalidades de execugdo relativas as disposigbes
acima citadas. _

Os Estados-membros dardo igualmente a conhecer, o mais
tardar aquando da sua entrada em vigor, qualquer medida
nova que va além das obrigagdes da presente directiva, bem
como qualquer alteragdo introduzida as disposi¢cGes que
regulam os movimentos de capitais enumcrados na Lista D
do Annexo I da presente directiva.

Artigo 82
Asdisposigoes da presente directiva aplicam-se aos Estados
-membros mencionados no n? 1 do artigo 2279 do Tratado,
a Argélia e aos departamentos franceses ultramarinos bem

como aos territérios europeus de que um Estado-membro
assegure as relagOes externas.

Artigo 9°

A presente directiva aplica-se sem prejuizo das disposi¢des
previstas no segundo paragrafo do artigo 679, no terceiro
paragrafo do artigo 682 e no artigo 221¢ do Tratado.

Artigo 109

As Listas A, B, CD do Anexo I bem como a nomenclatura
dos movimentos de capitais e as notas explicativas que sdo
objecto do Anexo II fazem parte integrante da presente
directiva.

Feito no Luxemburgo em 11 de Maio de 1960.

" Pelo Conselbo
O Secretdrio-Geral
CALMES
O Presidente

Eugéne SHAUS
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ANEXO

LISTA A

Movimentos de capitais referidos no artigo 19 da directiva

Posi¢io da nomenclatura

Investimentos directos

com exclusio dos movimentos puramente financeiros que sé sio efectuados tendo em vista
assegurar aps mutuantes, pela criagio de uma empresa ou pela participagdo numa empresa situada
noutro pais, um acesso inderecto a0 mercado monetirio ou financeiro desse pais

Liquidagio dos investimentos directos
Investimentos imobilidrios
Movimentos de capitais de caracter pessoal .

Donativos e doagdes

Dotes

Sucessoes

Regularizagio de dividas, nos seus paises de origem, por emigrantes

Transferéncias de capitais pertencentes a residentes que emigram

— montantes necessarios para o estabelecimento, tendo em vista o exercicio de uma actividade
profissional

Transferéncias de capitais pertencentes a emigrantes que regressam ao seu pais de origem

— montantes importados e quantias ganhas no exercicio de uma actividade profissional

Concessio e reembolso de créditos ligados a transacgGes comerciais nas quais participe um residente

a curto e a médio prazo

Caugdes, outras garantias e direitos de garantias e respectivas transferéncias

— ligadas a créditos a curto e a médio prazo relativos a transacgdes comerciais nas quais participa
um residente

— ligadas a empréstimos a longo prazo tendo em vista criar ou manter lagos econdmicos
duradouros

Transferéncia em execugdo de contratos de seguros

a medida que estes contratos forem admitidos em beneficio da livre circulagdo dos servigos em
execugao dos artigos SO? e seguintes do Tratado

A utilizagio do produto da liquidagdo dos activos no estrangeiro pertencentes a residentes deve ser permitida, pelo menos, nos limites das

obrigagdes de liberalizagdo aceites pelos Estados-membros.

II

XB

| X C

XD
XE
XF

1
() e (i) -
(i) e (i)

1
)

W<

XIIAeB
em relagio com VII 1
A (i) e (ii)
B (i) e (ii)
XlIAeB
em relagdo com
IA3

B3

XI
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LISTA B

Movimentos de capitais referidos no artigo 29 da directiva.

Posigdo da nomenclatura

Operagdes sobre titulos

Aquisigio por ndo residentes, de titulos nacionais negociados na Bolsa (com exclusio das partesde | IV A
fundos comuns de aplicagio) e repatriamento do produto da sua liquidagio IVB
Aquisigio, por residentes, de titulos estrangeiros negociados na Bolsa e utilizagio do produto da
sua liquidagdo

— com exclusdo da aquisigio de obrigagdes emitidas num mercado estrangeiro e expressas em
moeda nacional .

— com exclusdo das partes de fundos comuns de aplicagio

Movimentos fisicos dos titulos acima mencionados ) IVE
em relagdo com

IVAIVB

A utilizagdo do produto da liquidagio dos activos no estrangeiro pertencentes a residentes deve ser permitida, pelo menos, nos limites das
obrigagdes de liberalizagio aceites pelos Estados-membros.

LISTA C

Movimentos de capitais referidos no artigo 3¢ da directiva

Posigdo da nomenclatura

Emissdo e colocagio de titulos de uma empresa nacional num mercado de capitais’ estrangeiro A2

Emissio e colocagdo de titulos de uma empresa estrangeira no mercado nacional de capitais B2

Operagdes sobre titulos

aquisi¢do, por nao residentes, de titulos nacionais nio negociados na Bolsa e repatriamento do | IV C
produto da sua liquidagdo

aquisigao, por residentes, de titulos estrangeiros nio negociados na Bolsa e utilizagio do produto | IV D
da sua liquidagio
aquisi¢io, por nio residentes de partes de fundos comuns de aplicagio nacionais, negociadas na | IV A
Bolsa e repatriamento do produto da sua liquidagio

aquisigio, por residentes, de partes de fundos comuns de aplicagio estrangeiros, negociadas na | IV B
Bolsa e utilizagdo do produto da sua liquidagio
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Posi¢do da nomenclatura

aquisigdo, por residentes, de obrigagdes estrangeiras, negociadas na Bolsa, emitidas num mercado
estrangeiro e expressas em moeda nacional

movimentos fisicos dos titulos acima mencionados

Concessio e reembolso de créditos hgados a transacgOes comerciais nas quais participe um residente
— a longo prazo

Concessao e reembolso de créditos ligados a transacgdes comerciais nas quais ndo participa qualquer
residente
— a médio e a longo prazo

Concessio e reembolso de créditos e empréstimos ndo ligados a transac¢des comerciais
— a médio e a longo prazo
Al
Caugdes, outras garantias e direitos de garantias e respectivas transferéncias ligadas aos:

— créditos a longo prazo relativos a transac¢Oes comerciais nas quais participe um residente

— créditos a médio e longo prazo relativos a transacgbes comerciais nas quais ndo participa
qualquer residente

— empréstimos e créditos a médio e longo prazo nio ligados a transacgocs comerciais ou a
prestagdes de servigos

A unhzagao do produto da liquidagio de activos no estrangeiro pertenecente a residentes deve ser permitida, pelo menos, nos limites da

liberalizagdo aceites pelos Estados-membros.

IV B 3 (i)

IVE

em relagdo com
IVC,De

IV B 3 (i)

VII1 A (iii)
e B (iii)

VII 2
A (ii) e (iii)
B (ii) e (iii)

VII A (ii) e (iii)
B (ii) e (iii)

XIIAeB
em relagdo com
VII 1 A (iii)
e B (iii)
XiIIAeB
em relagdo com |
VII 2 A (ii) e (iii)
B (ii) e (iii)
XIIAeB
em relagio com
VIII A e (i) e (iii)
B (ii) e (iii)

LISTAD

Movimentos de capitais referidos ho artigo 49 da directiva

‘Posigdo da nomenclatura

Investimentos a curto prazo em titulos do Tesouro e outros titulos normalmente transaccionados no
mercado monetario

Abertura e alimentagio de contas correntes e a prazo, repatriamento ou utilizagao de activos em conta
corrente ou a -prazo junto de institui¢des de crédito

Concessio e reembolso de créditos ligados a transacgdes nas quais nio participa qualquer residente
— a curto prazo

VI

IX

VII 2 A (i)
B (i)
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Posi¢do da nomenclatura

Concessio e reembolso de empréstimos e créditos nao ligados a transacgdes comerciais
— a curto prazo

Movimentos de capitais de caracter pessoal
empréstimos

Caugdes, outras garantias e direitos de garantias, e respectivas transferéncias

ligadas a créditos a curto prazo relativos a transacgdes comerciais nas quais nio participe qualquer
residente

ligadas a empréstimos e créditos a curto prazo nao relacionados com transacgdes comerciais

ligadas a empréstimos de caracter pessoal

Importagdo e exportagio fisica de valores

Outros movimentos de capitais

VIIL A (i)
B (i)

XA

XIIAeB
em rela¢io com
VII 2 A (i)
B .

XlIAeB
em relagdo com
VIII A (i)

B (i)
XllAeB
em relagdo com

XA

X1l
X1v
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ANEXO I

NOMENCLATURA DOS MOVIMENTOS DE CAPITAIS

I. Investimentos directos (1)

A. Investimentos directos efectuados, em territério nacio-
nal por ndo residentes (1)

1. Criagdo e extensdo de sucursais ou de empresas novas
pertenecentes exclusivamente ao mutuante e aquisi¢do
integral de empresas existentes.

2.  Participagdo em empresas novas ou existentes, tendo
em vista criar ou manter lagos econémicos duradouros.

3. Empréstimos a longo prazo tendo em vista criar ou
manter lagos econémicos duradouros.

4.  Reinvestimento de lucros tendo em vista manter lagos
duradouros.

B. lvestimentos directos efectuados no estrangeiro por
residentes (1)

1.  Criagdo e extensdo de sucursais ou de empresas novas
pertencentes exclusivamente ao mutuante e aquisigao
integral de empresas existentes

2.  Participagio em empresas novas ou existentes, tendo
em vista criar ou manter lagos econémicos duradouros.

3. Empréstimos a longo prazo tendo em vista criar ou
manter lagos econdmicos duradouros.

4. Reinvestimento de lucros tendo em vista manter lagos
econdmicos duradouros.

II Liquidagdo de investimentos directos

A. Repatriamento do produto da liquidacdo (1) de
investimentos directos efectuados, no territério nacio-
nal, por ndo residentes

Capital

2.  Mais-valia

B. Utilizagdo do produto da liquidagio de investimentos
' directos efectuados, no estrangeiro, por residentes

e

Capital

Mais-valia

N

III. Admissdo de titulos no mercado de capitais

A. Admissdo de titulos de una empresa nacional num
mercado estrangeiro de capitais

1. Introdugdo (1) numa Bolsa estrangeira:

a) De acgdes € outros titulos com caracter de
participagao;

(1) Ver as notas explicativas, pagina 16.

b) De obrigag¢des:
i) Expressas em moeda nacional;
it) Expresas em moeda estrangeira.

2. Emissio e colocagio (2) num mercado estrangeiro de
capitais:
a) De ac¢des e outros titulos com caracter de
participagio; .
b) De obrigagdes:
i) Expressas em moeda nacional;

ii) Expressas em moeda estrangeira.

B. Admissdo de titulos de uma empresa estrangeira no
mercado nacional de capitais
1. Introdugdo numa Bolsa nacional:

a) De acgdes e outros titulos com caracter de
participagdo;

b) De obrigagdes:
i) Expressas em moeda nacional;
i) Expressas em moeda estrangeira.

2. Emissio e colocagio no mercado nacional de
capitais: .

a) De acgdes e outros titulos com um caracter de
participagao;

b) De obrigacdes:
i) Expressas em moeda nacional.

ii) Expressas em moeda estrangeira.

C. Admissdo de titulos publicos nacionais, nos termos do
ne 3, do artigo 682 do Tratado, num mercado
estrangeiro de capitais

1. Introdugio de titulos numa bolsa estrangeira:

a) Expressos em moeda nacional;
b) Expressos em moeda estrangeira.

2. Emissdo e colocagio de titulos num mercado
estrangeiro de capitais:

a) Expressos em moeda nacional;

b) Expressos em moeda estrangeira.

D. Admissdo de titulos publicos estrangeiros, nos termos
do n? 3, do Tratado, no mercado nacional de capitais

1. Introdugio de titulos numa bolsa nacional:
a) Expressos em moeda nacional;

b) Expressos em moeda estrangeira.

(1) Ver as notas explicativas, pagina 16.
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2.  Emissio e colocagdo de titulos no mercado nacional
de capitais:
a) Expressos em moeda nacional;

b) Expressos em moeda estrangeira.

IV. Operagdes sobre titulos (1)
(ndo incluidas nas Categorias, I, II, III)

A. Agquisicdo, por ndo residentes, de titulos nacionais (1)
negociados na Bolsa (1) e repatriamento do produto da
sua liquidagdo
a) Cotados oficialmente (1);

b) Cotados nio oficialmente ().

1. Aquisi¢io de acgdes (1) e de outros titulos com
caracter de participagio.

2. Repatriamento do produto da liquida¢do de acgGes e
de outros titulos com caracter de participagao.

3. Aquisi¢do de obrigagdes (1):
i) Expressas em moeda nacional;
ii) Expressas em moeda estrangeira;

4. Repatriamento do produto da liquidagio de obriga-
¢oes

B. Agquisicdo, por residentes, de titulos estrangeiros (1)
negociados na Bolsa e utilizacdo do produto da sua
liquidagdo
a) Cotados oficialmente;

b) Cotados nao oficialmente.

1.  Aquisi¢do de acgdes e de outros titulos com caracter
de participagdo.

2. . Utilizagdo do produto da liquidagdao de acgdes e de
outros titulos com caracter de participagao.

3. Aquisigao de obrigagdes:
i) Expressas em moeda nacional;
ii) Expressas em moeda estrangeira.

4,  Utilizagdo do produto da liquidagio de obrigagdes.

C. Agquisigdo, por ndo residentes, de titulos nacionais ndo
negociados na Bolsa e repatriamento do produto da sua
liquidagdo

1.  Aquisigdo de acg¢des e outros titulos com caracter de
participagao.

2.  Repatriamento do produto da liquidag¢do de acgdes e
de outros titulos com caracter de participagao.

3. Aquisigao de obrigagoes:
a) Expressas em moeda nacional;

b) Expressas em moeda estrangeira.

(1) Ver as notas explicativas, pagina 16.

4.  Repatriamento do produto da liquidagdo de obriga-
¢oes.

D. Agquisicdo, por residentes, de titulos estrangeiros ndo
negociados na Bolsa e utilizagdo do produto da sua
liguidagaol

1. Aquisi¢ao de acgbes e outros titulos com caracter de
participagdo.

2. Utilizagdo do produto da liquidagio de acg¢des e de
outros titulos com caracter de participagdo.

3. Aquisi¢do de obrigagdes.
i) Expressas em moeda nacional;
ii) Expressas em moeda estrangeira.

4.  Utilizag¢do do produto da liquidagio de obrigacdes

E. Movimentos fisicos de titulos

1.  Pertencentes a nio residentes:
a) Importagio;
b) Exportagdo.
2.  Pertencentes a residentes:
a) Importagdo;
b) Exportagdo.

V. Investimentos imobiliarios (2)
(ndo incluidos nas Categorias I e II)

A. Investimentos imobilidrios efectuados no territério
nacional por ndo residentes e repatriamento do
produto da sua liquidagdo

1.  Aquisi¢do de bens imobilidrios.

2.  Repatriamento do produto da liquidagdo de bens
imobiliarios.

B. Investimentos imobilidrios efectuados, no estrangeiro,
por residentes e utilizagdo do produto da sua
liquidagdo

1. Aquisi¢do de bens imobiliarios.

2. Utilizagdo do produto da liquidagio de bens imobilia-
rios.

VL. Investimentos a curto prazo em titulos do Tesouro e
outros titulos normalmente transaccionados no-mercado
monetario

1. Expressos em moeda nacional.

2.  Expressos em moeda estrangeira.

(3) Ver as notas cxplicativas, pagina 16.
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Investimentos a curto prazo, por ndo residentes, no
mercado monetdrio nacional e repatriamento do
produto da sua liquidagdo

Por pessoas singulares (1); com excepgio

das instituigoes

Por pessoas colectivas (1); financeiras

Por institui¢des financeiras. (1)

B. Investimentos a curto prazo, por residentes, no mercado
monetdrio estrangeiro e wutilizacio do. produto da sua
liquidagao

a)
b)

<)

Por pessoas singulares; com excepgio

das institui¢des

Por pessoas colectivas; financeiras

Por instituigoes financeiras.

VII. Concessao e reembolso de créditos ligados a
transacg¢fes comerciais

Nas quais participa um residente.

Nas quais ndo participa qualquer residente.

Créditos concedidos por ndo residentes a residentes

i) A curto prazo {menos de um ano);
ii) A médio prazo (de um a cinco anos);
iii) A longo prazo (cinco anos e mais):

a) Por pessoas singulares; com excepgio

das instituigSes
financeiras

b) Por pessoas colectivas;

¢) Por institui¢oes financeiras.

Créditos concedidos por residentes a ndo residentes

i) A curto prazo (menos de um ano);
ii) A médio prazo (de um a cinco anos);
iii) A longo prazo (cinco anos e mais):

a) Por pessoas singulares; com excepgio

das instituigdes

b) Por pessoas colectivas; financeiras

c) Por instituigdes financeiras.

VIIL. Concessdo e reembolso de empréstimos e créditos

A.

nio ligados a transacgdes comerciais
(ndo incluidas nas Categorias I ¢ X)

Empréstimos e créditos concedidos por ndo residentes
a residentes.

1) A curto prazo (menoé de um ano);

ii) A médio prazo (de um a cinco anos);

iii) A longo prazo (cinco anos e mais):
a) Por pessoas singulares; com excepgio
das instituiges

b) Por pessoas colectivas; financeiras

c) Por instituigdes financeiras.

(1) Ver as notas explicativas, pagina 16.

B.

Empréstimos e créditos concedidos por residentes a

‘ndo residentes

i) A curto prazo (menos de um ano);
ii) A médio prazo (de um a cinco anos);
iii) A longo prazo (cinco anos e mais):

com excepgio
das instituigdes
financeiras

a) Por pessoas singulares;
b) Por pessoas colectivas;

c) Por institui¢des financeiras.

IX. Abertura ¢ alimentag¢do de contas correntes a prazo,

repatriamento ou utilizagdo de activos em conta

corrente ou a prazo, junto de institui¢des de crédito (2)

Por ndo residentes, junto de institugcées de crédito
nacionais

1. Contas e activos expressos em moeda nacional.
2. Contas e activos expressos em moeda estrangeira:
a) Por pessoas singulares; com excepgio
. das instituigdes
. financeiras
b) Por pessoas colectivas;
¢) Por institui¢oes financeiras.
B. Por residentes, junto de instituicées de crédito
estrangeiras
1.  Contas e activos expressos em moeda nacional.
2.  Contas € activos expressos em moeda estrangeira:
a) Por pessoas singulares; com excepgio
das institui¢oes
. financeiras
b) Por pessoas colectivas;
¢) Por instituigGes financeiras.
X. Movimentos de capitais de caricter pessoal
(ndo cobertos pelas outas secgdes)
A. Empréstimos
1. Empréstimos concedidos por nio residentes a
residentes.
2. Empréstimos concedidos por residentes a nido
residentes.

(2) Ver as notas explicativas, pagina 16.
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B. Donativos e doagées
C. Dotes
D. Sucessées

E. Regularizagido de dividas, nos seus paises de origem,
por emigrantes

F. Transferéncias de capitais pertenecentes a residentes
que emigram

1.  Nacionais do pais em causa.

2.  Nacionais de outros paises.

G. Transferéncias de capitais pertencentes a emigrantes
que regressam ao pais de origem

XI. Transferéncias em execugio de contratos de seguros

A. Prémios e prestagbes relativos a seguros de vida

1.  Contratos celebrados por companhias nacionais de
seguros de vida, com ndo residentes.

2. Contratos celebrados por companhias estrangeiras de
seguros de vida, com residentes.

B. Prémios e prestagbes relativos a seguros de crédito

1.  Contratos celebrados por companhias nacionais de
seguros de crédito, com ndo residentes.

2. Contratos celebrados por companhias estrangeiras de
seguros de crédito, com residentes.

C. Outras transferéncias de capitais relacionadas com
contratos de seguros

XII. Caugdes, outras garantias e direitos de garantias e
respectivas transferéncias

A. Concedidas por ndo residentes a residentes
B. Concedidas por residentes a nio residentes
XIII. Importagédo e exportagao fisica de valores

A. Titulos (ndo incluidos na Categoria 1V) e meios de
pagamento de todas as espécies

B. Owuro

XIV. Outros movimentos de capitais
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Notas explicativas

Na acepg¢do da presente nomenclatura, entende-se por:
— Investimentos directos :

Os investimentos de qualquer natureza efectuados por pessoas
singulares, empresas comerciais, industriais ou financeiras e que
servem para criar ou manter relagSes duradouras e directas entre o
mutuante € o empresario a quem esses fundos se destinam, tendo
em vista o exercicio de uma actividade econémica. Esta nogio deve
portanto ser considerada na acepgio mais lata.

As empresas mencionadas no ponto 1 incluem as empresas
juridicamente independentes (filiais a 100 %) e as sucursais.

No que respeita as empresas mencionadas no ponto 2, que tém o
estatuto de sociedades por acg¢Ges, considera-se haver participagio
com caracter de investimento directo quando a carteira de acgdes
que se encontra na posse de uma pessoa singular, de uma outra
empresa ou de qualquer outro detentor, d4 a esses accionistas, seja
por forca das disposi¢des da legislagio nacional sobre as
sociedades por acgdes, seja por outro modo, a possibilidade de
participar efectivamente na gestio desta sociedade ou na sua
fiscalizagao.

Por empréstimos a longo prazo com caracter de participagdo,
mencionados no ponto 3, deve entender-se os empréstimos com
uma duragdo superior a cinco anos destinados a criar ou a manter
lagos econémicos duradouros.

Os principais exemplos que se podem citar sio os empréstimos
concedidos por uma sociedade as suas filiais ou a sociedades nas
quais ela possui uma participagdo, assim como os empréstimos
concedidos por institui¢des financeiras tendo em vista criar ou

manter lagos econémicos duradouros.
— Residentes e ndo residentes :

As pessoas singulares-e colectivas de acordo com as defini¢des
estabelecidas pela regulamentagio sobre cimbios em vigor em
cada Estado-membro.

— Produto da liquidacdo (dos investimentos, dos titulos, etc.):

O produto de vendas, o montante dos reembolsos, o produto das
execugdes forgadas, etc.

— Introdugdo na Bolsa

A admissao de titulos, segundo um procedimento determinado,
nas transacges da Bolsa, regulamentada oficialmente ou nio
oficialmente, assim como a sua admissdo nas vendas publicas.

— Titulos negociados na Bolsa (cotados oficialmente ou nio
cotados oficialmente) :

Os titulos que sio objecto de transacgdes regulamentadas e cujas
cotagdes sdo sistematicamente publicadas, quer por orgios oficiais
da bolsa (titulos cotados oficialmente), quer por outros orgdos
ligados a Bolsa como, por exemplo, as comissdes de bancos (titulos
nao cotados oficialmente). '

— Colocagdo de titulos :

A venda directa de titulos pelo emissor ou a venda pelo consorcio
encarregado pelo emissor.

— Operagdes sobre titulos:

Qualquer negociagdo sobre titulos, incluindo a venda inicial de
certificados de investimento por fundos comuns de aplicagio.

— Titulos nacionais ou estrangeiros :

Os titulos segundo o local da sede do emissor.

— Acgles:

Igualmente os direitos de subscrigdo de novas emissdes de acgdes.
— Obrigﬁp&es (na Categoria IV da nomenclatura):

As obrigag¢Ges emitidas por organismos privados ou publicos.
— Investimentos imobilidrios :

As compras de propriedades, construidas ou ndo, assim como a
construgiao de cdificios por particulares com fins lucrativos ou
pessoais. Esta categoria ndo engloba os empréstimos garantidos
por hipotecas, mas compreende os direitos de usufruto, serviddo
predial e direito de superficie.

— Pessoas singulares ou pessoas colectivas :
As definidas pela legislagio nacional.
— Instituigbes financeiras:

Os bancos, as caixas econdmicas e os organismos especializados na
concessio de créditos, a curto, a médio e a longo prazo assim como
as companbhias de seguros, as caixas econdmicas, de construgio, as
sociedades de investimentos e outras instituigdes de caracter
idéntico.

— Instituicdes de crédito:

Os bancos, as caixas econémicas e os organismos especializados na
concessio de créditos a curto, a médio e a longo prazo.



