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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU

Za sprawa kryzysu finansowego instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym znalazly si¢ w centrum uwagi organdéw regulacyjnych. Grozba
upadltosci, przed ktora stanal Bear Sterns w marcu 2008 r., utrata zdolnos$ci platniczej przez
Lehman Brothers w dniu 15 wrze$nia 2008 r. oraz konieczno$¢ udzielenia pomocy finansowej
AIG w dniu 16 wrze$nia unaocznity nieprawidlowosci w funkcjonowaniu nieregulowanego
rynku obrotu instrumentami pochodnymi. W odniesieniu do tego rynku organy regulacyjne
poswigcity szczegolng uwage roli, jaka podczas kryzysu odegraty swapy ryzyka kredytowego
(CDS).

Komisja szybko zareagowata. W obszernym komunikacie z dnia 4 marca 2009 r. ,,Realizacja
europejskiego planu naprawy”' Komisja zobowiazala si¢ do przedstawienia, w oparciu o
sprawozdanie dotyczace instrumentéw pochodnych oraz innych ztozonych produktow
strukturyzowanych, odpowiednich inicjatyw sluzacych zwigkszeniu przejrzystosci i
zaradzeniu problemom zwiazanym ze stabilno$cia finansowa. Dnia 3 lipca 2009 r. Komisja
przyjeta pierwszy komunikat’, w ktorym szczegélowo zbadala role, jaka instrumenty
pochodne odegraty w kryzysie finansowym, oraz przedstawita korzysci i zagrozenia zwiazane
z rynkami instrumentdw pochodnych. W komunikacie tym oceniono réwniez sposoby
ograniczenia stwierdzonego ryzyka’.

We wrzesniu 2009 r. przywodcy panstw grupy G-20 uzgodnili w Pittsburghu, Ze:

., Najpozniej do konca 2012 r. wszystkie zestandaryzowane kontrakty dotyczqce
instrumentow pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
powinny by¢ przedmiotem obrotu na gietdach lub, w stosownych przypadkach,
elektronicznych platformach obrotu oraz powinny by¢ rozliczane poprzez partnerow
centralnych. Informacje o kontraktach dotyczqcych instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny byé
przekazywane do repozytoriow transakcji. Kontrakty rozliczane poza systemami
partnerow centralnych powinny podlega¢ wyzszym wymogom kapitatowym.

W czerwcu 2010r. przywodey panstw grupy G-20 potwierdzili w Toronto swoje
zobowiazanie 1 zobowiazali si¢ roéwniez do przyspieszenia wdrazania zdecydowanych
srodkow ,,stuzqcych poprawie przejrzystosci i nadzoru regulacyjnego nad instrumentami
pochodnymi  bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w sposob
niedyskryminujqcy i spojny w skali miedzynarodowej”.

! COM(2009) 114.
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0114:FIN:PL:PDF.

»,Dzialania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dzialajacych rynkow instrumentow
pochodnych”,  COM(2009) 332. Dokument jest dostgpny na  stronie:  http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:PL:PDF.

Komunikatowi towarzyszy dokument roboczy stuzb Komisji zawierajacy ogélne informacje na temat:
(1) rynkéw instrumentéw pochodnych; (ii) segmentow nieregulowanego rynku obrotu instrumentami
pochodnymi oraz (iii) oceny skutecznosci obecnych $rodkoéw ograniczajacych ryzyko, zwlaszcza
ryzyko dotyczace CDS. Dokument jest dostepny na stronie
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report_en.pdf.
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Dnia 20 pazdziernika 2009 r. Komisja przyjeta drugi komunikat®, w ktérym przedstawiono
przyszie dziatania polityczne, jakie Komisja zamierzata przedstawi¢ w celu zwigkszenia
przejrzystosci rynku instrumentow pochodnych, ograniczenia ryzyka kontrahenta i ryzyka
operacyjnego, jak rowniez wzmocnienia nadzoru nad tym rynkiem i zwigkszenia jego
integralnosci. W komunikacie ogloszono réwniez zamiary przedlozenia przez Komisjg
wnioskow ustawodawczych w 2010 r. celem realizacji zobowiazania grupy G-20 w zakresie
rozliczania zestandaryzowanych instrumentéw pochodnych® oraz spetniania przez partneréw
centralnych (CCP) wysokich standardow ostroznosciowych, a takze odpowiedniej regulacji
repozytoriow transakcji. Niniejszy wniosek w sprawie rozporzadzenia wypelnia zobowiazanie
Komisji do szybkiego i zdecydowanego dziatania. We wniosku uwzgledniono roéwniez
zdecydowanie wsparcie i1 wiele $rodkdw zaproponowanych w rezolucji Parlamentu
Europejskiego z dnia 15 czerwca 2010 r. ,Rynek instrumentéw pochodnych: przyszie
dziatania polityczne” (sprawozdanie Langena).

Jak juz wspomniano powyzej, inicjatywa ta jest czgScia podejmowanych na skalg
migdzynarodowa i szerzej zakrojonych dziatan majacych na celu poprawe stabilnosci systemu
finansowego ogoélem, a w szczegdlnosci nieregulowanego rynku obrotu instrumentami
pochodnymi. Ze wzgledu na globalny charakter nieregulowanego rynku obrotu instrumentami
pochodnymi niezbgdne jest podejscie koordynowane na szczeblu migdzynarodowym. Wazne
jest zatem, ze niniejszy wniosek uwzglednia to, czego inne panstwa zamierzaja dokonac badz
czego juz dokonaty w dziedzinie regulacji instrumentow pochodnych bgdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, tak aby unikna¢ ryzyka arbitrazu regulacyjnego.

W tym kontek$cie niniejszy wniosek jest spojny z niedawno uchwalonymi przez USA
przepisami dotyczacymi instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, tzw. ustawa Franka-Dodda. Zakres stosowania wymienionej ustawy
jest zasadniczo ten sam. Zawiera ona podobne przepisy wymagajace zglaszania kontraktow
dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz rozliczania kwalifikujacych si¢ kontraktéw. Ponadto w ustawie
przewidziano rygorystyczne wymogi w zakresie kapitatu i zabezpieczen, ktorymi objete sa
instrumenty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nadal
rozliczane dwustronnie. W ustawie wprowadzono réwniez ramy prawne dotyczace
repozytoriow transakcji i zaostrzono istniejace ramy prawne dotyczace CCP. Podobnie jak we
wniosku Komisji w ustawie przewiduje si¢ dalsze opracowanie szeregu przepisow
technicznych.

2. WYNIKI KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI I OCENA
SKUTKOW

Od pazdziernika 2008 r. stuzby Komisji byly zaangazowane w niemal nieustanne, szeroko
zakrojone konsultacje z zainteresowanymi stronami w celu ustalenia odpowiedniej reakcji
politycznej. Wspodlpraca ta przyjela forme wielu spotkan dwustronnych i wielostronnych,
dwoch konsultacji spolecznych i jednej konferencji.

»Dziatania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dzialajacych rynkow instrumentow
pochodnych: przyszte dziatania w ramach polityki”, COM(2009) 563. Dostgpny na stronie: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:PL:PDF.
http://www.g20.org/Documents/pittsburgh _summit_leaders_statement 250909.pdf
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Poczatkowo uwaga stuzb Komisji skupiona byla wylacznie na rynku swapdéw ryzyka
kredytowego (CDS), lezacego w centrum uwagi w przypadkach bankéw Bear Sterns i
Lehman Brothers. W celu usprawnienia monitorowania zaangazowania najwigkszych
dealerow w tym obszarze Komisja powotata grupe robocza ds. instrumentéw pochodnych, w
sktad ktorej weszli przedstawicieli instytucji finansowych, ktore zobowiazaty si¢ do
rozliczania — od lipca 2009 r.° — europejskich swapow ryzyka kredytowego zwiazanych z
europejskim podmiotem referencyjnym, przedstawiciele partnerow centralnych, repozytoriow
transakcji 1 innych odpowiednich uczestnikow rynku oraz przedstawiciele wiasciwych
organéw europejskich (EBC, CESR, CEBS i CEIOPS)’ i krajowych (AMF, BaFin i FSA)®.
Oprécz spotkan grupy ds. instrumentdw pochodnych, Komisja zorganizowata odrgbne,
dorazne spotkania dwustronne i wielostronne z udziatem wielu zainteresowanych stron z
rynku CDS.

Po wypetnieniu powyzszego zobowiazania przez sektor oraz w celu przygotowania srodkow
ustawodawczych Komisja powotata grupe robocza ds. instrumentéw pochodnych 1
infrastruktur rynkowych, w sktad ktorej weszli eksperci z panstw cztonkowskich. Z
ekspertami reprezentujacymi panstwa czlonkowskie, Europejski Bank Centralny, CESR 1
CEBS grupa oméwila podejscia regulacyjne. Od stycznia do lipca 2010 r. odbyto si¢ szereg
posiedzen grupy.

Cenne informacje Komisja wuzyskata rowniez dzigki uczestnictwu w rdéznych
migdzynarodowych forach, w szczeg6lnosci w grupie organéw regulacyjnych ds.
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (OTC
Derivatives Regulators Group) oraz w grupie ds. zarzadzania ryzykiem i jego modelowania
(Risk Management and Modelling Group) przy Komitecie Bazylejskim. Niedawno Komisja
uzyskata réwniez status obserwatora w komitecie zarzadzajacym wspolnej grupy roboczej
CPSS-IOSCO’, ktora zajmuje sie obecnie przegladem zalecen dla partneréw centralnych i
przygotowaniem zalecen dla repozytoriow transakcji. Ponadto Komisja podj¢ta regularng/
dialog z organami spoza UE, w szczegolnoéci z organami amerykanskimi (CFTC, SEC',
Federal Reserve Bank of New York (Bankiem Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku), Federal
Reserve Board (Rada Rezerwy Federalnej) oraz Kongresem Stanéw Zjednoczonych Ameryki)
1 wspolprzewodniczy pracom Rady Stabilnosci Finansowej nad sprostaniem wyzwaniom
zwigzanym z uzgodnionymi na szczeblu G-20 zobowigzaniami dotyczacymi zglaszania,
rozliczania i obrotu.

Wraz z publikacja pierwszego komunikatu DG MARKT rozpoczela konsultacje spoteczna'',
ktora odbyta si¢ w dniach od 3 lipca do 31 sierpnia 2009 r. Stuzby Komisji otrzymaty 111

Zobowiazanie 1 wykaz jego sygnatariuszy sa dostgpne na stronie DG MARKT pod adresem
http://ec.europa.eu/internal _market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.

Odpowiednio: Europejski Bank Centralny, Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem
Papierow Wartosciowych, Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego oraz Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru ds. Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych.
Odpowiednio: Autorit¢ des marchés financiers (francuski urzad ds. rynkow finansowych),
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (niemiecki federalny organ nadzoru nad sektorem ustug
finansowych) oraz Financial Services Authority (urzad ds. ushug finansowych).

Odpowiednio: Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz Migdzynarodowa Organizacja
Komisji Papierow Wartosciowych.

Odpowiednio: Commodity Futures Trading Commission (komisja towarowych kontraktow
terminowych typu future) oraz Securities and Exchange Commission (komisja papierow warto§ciowych
i gield).

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2009/derivatives_en.htm.
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odpowiedzi, przy czym zezwolono na publikacje 100 z nich, umieszczonych nast¢pnie na
stronie internetowej poswieconej konsultacjom'?. Streszczenie nadestanych odpowiedzi wraz
ze wstepna analiza konsultacji spotecznej z zainteresowanymi stronami jest dostgpne na
stronie internetowej DG MARKT". Po konsultacji, w dniu 25 wrze$nia 2009 r., w Brukseli
odbyta si¢ wazna konferencja'’. Przedstawiciele trzech paneli, w sktad ktorych weszli
odpowiednio reprezentanci os$rodkow akademickich, sektora finansowego 1 organow
regulacyjnych zarowno z UE, jak i z USA, przedstawili ponad 400-osobowej publicznosci
swoje poglady na temat potrzeby (lub braku konieczno$ci) zreformowania nieregulowanego
rynku obrotu instrumentami pochodnymi i odpowiadali na stawiane przez nia pytania.
Podczas konferencji zasadniczo potwierdzono poglady i1 informacje uzyskane podczas
konsultacji spoteczne;.

W celu uzyskania opinii zainteresowanych stron na temat ksztaltu srodkow ustawodawczych
w dniach od 14 czerwca do 10 lipca 2010 r. odbyta si¢ druga konsultacja spoteczna. Stuzby
Komisji otrzymaty 210 odpowiedzi, z czego wigkszo$¢ byla przychylna dla proponowanych
reform'’.

3. OCENA SKUTKOW

Rozporzadzeniu towarzyszy ocena skutkow'®, w ktorej zawarto analize wariantow majacych
na celu ograniczenie ryzyka systemowego poprzez zwigkszenie bezpieczenstwa i wydajnosci
nieregulowanego rynku obrotu instrumentami pochodnymi. Na podstawie analizy w ocenie
skutkéw stwierdzono, ze najwigksze korzysci netto mozna by osiagna¢ dzigki przyjeciu
srodkow, ktore:

e wymagalyby korzystania z CCP na potrzeby rozliczania instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym spelniajacych okreslone
kryteria kwalifikowania sig;

e ustalalyby szczegdtowe cele w zakresie harmonizacji przepiséw i standaryzacji procesow;

e ustalalyby szczegdlowe cele w zakresie dwustronnego rozliczania transakcji na
instrumentach pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

e wymagalyby od uczestnikow rynku przekazywania wszystkich niezbednych informacji
dotyczacych ich portfeli instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym repozytorium transakcji, lub, jesli nie byloby to mozliwe,
bezposrednio organom regulacyjnym; oraz

e wymagalyby publikowania informacji na temat pozycji zagregowanych.

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt _consultations/library?l=/financial _services/derivatives_
derivatives&vm=detailed&sb=Title.

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.
Protokoty i materiaty z konferencji sa dostgpne na stronie internetowej DG MARKT pod adresem
http://ec.europa.eu/internal market/financial-markets/derivatives/index _en.htm#conference.
Niezastrzezone odpowiedzi sg dostgpne na stronie:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/infrastructures
&vm=detailed&sb=Title

Sprawozdanie z oceny skutkdéw jest dostgpne na stronie http://ec.europa.eu/internal market/financial-
markets/index_en.htm.
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4. ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU
4.1. Podstawa prawna

Podstawa wniosku jest art. 114 TFUE, gdyz najwlasciwsza podstawa prawna w tym obszarze
jest rozporzadzenie. Rozporzadzenie uznaje si¢ za najwlasciwszy instrument prawny na
potrzeby nalozenia na wszystkie podmioty wymogu rozliczania zestandaryzowanych
instrumentdw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym za
posrednictwem CCP i zagwarantowania, ze CCP, ktére w konsekwencji wezma na siebie
znaczne ryzyko, beda podlega¢ jednolitym standardom ostroznoSciowym w calej UE.
Rozporzadzenie stanowi wiasciwy instrument prawny, by przyzna¢ ESMA nowe uprawnienia
jako jedynemu organowi odpowiedzialnemu za rejestrowanie repozytoridw transakcji i
sprawowanie nad nimi nadzoru w UE.

4.2, Pomocniczos$¢ i proporcjonalnosé

Aby wustali¢, ktore instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym kwalifikuja si¢ do obowiazkowego rozliczania za posrednictwem CCP,
niezbgdna jest jednolita procedura na szczeblu UE. Nie mozna tego pozostawi¢ w gestii
panstw cztonkowskich, gdyz doprowadziloby to do roéznego i niespdjnego stosowania
obowiazku rozliczania w UE. W celu okreslenia kwalifikujacych si¢ kategorii instrumentow
pochodnych, ktére musza by¢ rozliczane centralnie, niezbgdne jest nadanie kluczowej roli
Komisji Europejskiej i ESMA. Ponadto, w zwiazku z tym, ze korzystanie z partnerow
centralnych stanie si¢ obowiagzkowe na mocy prawa UE, musza one podlegac¢ rygorystycznym
wymogom organizacyjnym, ostrozno$ciowym i w zakresie prowadzenia dziatalnosci.

Pod wzgledem udzielania zezwolen CCP 1 sprawowania nad nimi nadzoru celem
rozporzadzenia jest osiagnigcie rownowagi pomigedzy potrzeba przyznania ESMA waznej,
centralnej roli, kompetencjami organdéw krajowych oraz interesami innych wlasciwych
organéw. Rozporzadzenie uwzglednia réwniez ewentualna odpowiedzialno$¢ budzetowa
panstw cztonkowskich 1 transgraniczny charakter dzialalnosci CCP.

ESMA begdzie pelni¢ wiodaca rolg w kolegium organdéw wiasciwych w kwestii udzielania
zezwolen CCP, ich wycofywania 1 wprowadzania do nich zmian. W celu ustanowienia
jednolitego procesu i uniknigcia réznic pomigdzy panstwami cztonkowskimi ESMA jest
rowniez odpowiedzialny za uznawanie CCP z panstwa trzeciego, ktory zamierza Swiadczy¢
ustugi rozliczeniowe podmiotom majacym siedzib¢ w Unii Europejskiej, jezeli spelnione
zostang okreslone warunki.

Jesli chodzi o wymog zglaszania, to uwzgledniajac fakt, ze informacje przekazywane
repozytorium transakcji beda przedmiotem zainteresowania wszystkich wtasciwych organow
w Unii Europejskiej oraz potrzebg zapewnienia tym organom nieograniczonego dostgpu do
tych informacji na tych samych warunkach, powinien on by¢ uregulowany na szczeblu UE. W
zakres uprawnien ESMA wchodzi zatem zarowno rejestrowanie repozytoriow transakcji, jak i
sprawowanie nad nimi nadzoru.

Z tych wzgledow przepisy te sa zgodne z zasadami pomocniczo$ci i proporcjonalnosci
okreslonymi w art. 5 Traktatu, gdyz cele wniosku nie moga by¢ osiagnigte w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast mozliwe jest lepsze ich osiagnigcie na
poziomie Unii Europejskie;j.
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4.3. Szczegétowe omOwienie wniosku
4.3.1.  Tytut I (Przedmiot, zakres i definicje)

Zakres rozporzadzenia jest obszerny: ustanawia ono jednolite wymogi obejmujace
kontrahentéw finansowych, kontrahentéw niefinansowych (przekraczajacych okreslone progi)
i wszystkie kategorie kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Czg$ci rozporzadzenia zawierajace przepisy
ostrozno$ciowe maja zastosowanie do partnerow centralnych, co wynika z obowiazku
rozliczania, oraz w przypadku wymogu zglaszania, do repozytoriéw transakcji. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze wymogi w zakresie udzielania zezwolen i nadzoru w odniesieniu do CCP maja
zastosowanie niezaleznie od charakteru instrumentu finansowego rozliczanego przez CCP:
moze to by¢ instrument bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym badz inny.
Wyjasénia to art. 1 ust. 3. Wylaczenia sa wyraznie przewidziane dla cztonkéw Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych, podmiotéw publicznych, ktéorym powierzono zarzadzanie
dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu, oraz wielostronnych bankow
rozwoju, tak by unikna¢ ograniczania ich uprawnien do interweniowania na rynku w celu jego
stabilizacji, jezeli jest to ewentualnie niezbgdne.

4.3.2.  Tytut Il (Rozliczanie, zglaszanie i ograniczanie ryzyka instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym)

Ta cze$¢ rozporzadzenia ma kluczowe znaczenie dla wdrozenia obowiazku rozliczania
wszystkich ,,zestandaryzowanych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym” jak uzgodnita grupa panstw G-20. W celu przelozenia tego
zobowigzania na obowiazek prawny ,zestandaryzowane” kontrakty oznaczaja kontrakty
kwalifikujace si¢ do rozliczenia przez CCP. W celu zastosowania tej reguly w rozporzadzeniu
ustanawia si¢ proces, ktory uwzgledni aspekty ryzyka zwiazane z obowiazkowym
rozliczaniem. Proces ten jest zaprojektowany w taki sposob, aby zagwarantowaé, ze
obowiazek rozliczania w przypadku kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym osiagnie w praktyce zalozony cel,
jakim jest ograniczenie ryzyka w systemie finansowym, a nie jego zwigkszenie: zmuszanie
CCP do rozliczania kontraktow pozagieldowych, ktérych ryzykiem nie jest on w stanie
zarzadza¢, moze niekorzystnie wplynac na stabilnos¢ tego systemu.

Jednakze w celu ustanowienia procesu zapewniajacego rozliczenie jak najwigkszej liczby
kontraktow pozagietdowych, w rozporzadzeniu wprowadzono dwa podejscia shuzace
ustaleniu kategorii kontraktow, ktore musza zostac rozliczone:

(1) podejscie oddolne, zgodnie z ktorym CCP decyduje o rozliczaniu
okreslonych kontraktow i1 uzyskuje na to zezwolenie wilasciwego organu,
ktory po udzieleniu zezwolenia na rozliczanie tych kontraktow jest
odpowiedzialny za poinformowanie o tym fakcie ESMA. ESMA bedzie miat
nastgpnie prawo do zadecydowania, czy obowiazek rozliczania powinien
mie¢ zastosowanie do wszystkich tego typu kontraktow w UE. Podstawa
decyzji ESMA bgda musiaty by¢ okreslone obiektywne kryteria;

(2)  podejscie odgdrne, zgodnie z ktorym ESMA wraz z Europejska Rada ds.
Ryzyka Systemowego ustala, ktore kontrakty powinny potencjalnie podlegac
obowiazkowi rozliczania. Proces ten jest wazny do zidentyfikowania i ujgcia
tych kontraktow na rynku, ktore nie sa jeszcze rozliczane przez CCP.
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Oba podejscia sa niezbedne, gdyz z jednej strony wywiazania si¢ z ustalonego przez G-20
zobowiazania do rozliczania nie mozna pozostawi¢ wytacznie inicjatywie sektora, a z drugiej
strony kontrola regulacyjna stosownosci pewnych uzgodnien na szczeblu UE jest niezbgdna
przed wejsciem w zycie obowiazku rozliczania.

Nalezy zauwazy¢, ze kontrahenci podlegajacy obowiazkowi rozliczania nie moga uniknaé
tego wymogu po prostu przez podjgcie decyzji o nieuczestniczeniu w CCP. Jesli kontrahenci
nie spetniaja wymogow uczestnictwa lub nie sa zainteresowani uczestnictwem w CCP, musza
zawrze¢ niezbedne uzgodnienia z rozliczajacymi si¢ czlonkami, aby uzyskac¢ dostgp do CCP
w charakterze klientow.

Ponadto, w celu uniknigcia powstawania barier i zachowania globalnego charakteru
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, CCP
nie nalezy zezwala¢ na akceptowanie jedynie transakcji zawartych w systemach obrotu, z
ktérymi posiadaja uprzywilejowane stosunki lub ktore wchodza w sktad tej samej grupy. Z
tego wzgledu od CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na rozliczanie kwalifikujacych sig
kontraktow pochodnych, wymaga si¢ przyjmowania do rozliczania kontraktow w sposob
niedyskryminujacy, niezaleznie od systemu obrotu.

Kontrahenci niefinansowi (korporacyjni) nie beda w zasadzie podlegaé przepisom niniejszego
rozporzadzenia, chyba ze ich pozycje w instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym osiagna ustalony prég i zostana uznane za posiadajace
znaczenie systemowe. Ze wzgledu na zatozenie, ze ich dzialalno$¢ zwiazana z instrumentami
pochodnymi obejmuje zasadniczo instrumenty pochodne bezposrednio zwiazane z
prowadzona przez nie dziatalno$cia gospodarcza, a nie spekulacja, te pozycje w
instrumentach pochodnych nie beda objete zakresem niniejszego rozporzadzenia.

W praktyce oznacza to, ze obowiazek rozliczania bedzie miat zastosowanie jedynie do
pozagieldowych kontraktow kontrahentéw niefinansowych, ktorzy sa szczeg6lnie aktywni na
rynku instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
i o ile nie wynikaja one bezposrednio z prowadzonej przez nie dzialalnosci gospodarczej.
Przyktadowo, moze to mie¢ miejsce w przypadku dostawcow energii sprzedajacych energie,
ktéra ma by¢ wyprodukowana w przysztosci, przedsigbiorstw rolnych ustalajacych ceng, po
ktorej beda sprzedawacé swoje plony, przewoznikow lotniczych ustalajacych ceng przysztych
zakupow paliwa badZz wszelkich innych przedsigbiorstw, ktore musza zabezpieczaé si¢ przed
ryzykiem wynikajacym z charakteru prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Istnieja jednak powody, dla ktorych kontrahentéw niefinansowych nie wylaczono w pehi z
zakresu niniejszego rozporzadzenia.

Po pierwsze, kontrahenci niefinansowi sa aktywnymi uczestnikami nieregulowanego rynku
obrotu instrumentami pochodnymi 1 czgsto zawieraja transakcje z kontrahentami
finansowymi. Caltkowite wylaczenie ich z zakresu rozporzadzenia ograniczytoby skutecznos¢
obowiazku rozliczania. Po drugie, niektérzy kontrahenci niefinansowi moga zajmowac
majace systemowe znaczenie pozycje w instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym. Nie do zaakceptowania byloby pozostawienie catkowicie
poza kontrola regulacyjna kontrahentow niefinansowych o znaczeniu systemowym, ktorych
upadto$¢ moze nie$¢ znaczne, niekorzystne skutki dla rynku. Po trzecie, pelne wylaczenie
kontrahentéw niefinansowych mogtoby prowadzi¢ do arbitrazu regulacyjnego. Kontrahent
finansowy moglby z latwoscia obejs¢ obowiazki okreslone w rozporzadzeniu poprzez
ustanowienie nowego podmiotu niefinansowego i przekierowanie do niego dziatalno$ci
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dotyczacej instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. Objegcie ich zakresem stosowania rozporzadzenia jest rowniez niezbg¢dne do
globalnego ujednolicenia podejscia z panstwami trzecimi. Amerykanskie przepisy nie
przewiduja catkowitego wylaczenia kontrahentéw niefinansowych z obowiazkéw zglaszania i
rozliczania.

W zwiazku z powyzszym w rozporzadzeniu okre$lono proces ulatwiajacy identyfikacje
instytucji niefinansowych posiadajacych majace systemowe znaczenie pozycje W
instrumentach pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i
zobowiazujacy je do wywiazywania si¢ z okre§lonych obowiazkéw przewidzianych w
rozporzadzeniu. Podstawa tego procesu jest definicja dwoch progow:

a) progu powodujacego obowiazek informowania,
b) progu powodujacego obowiazek rozliczania.

Progi te zostana okreslone przez Komisj¢ Europejska na podstawie projektéw standardéw
regulacyjnych zaproponowanych przez ESMA, po konsultacjach z Europejska Rada ds.
Ryzyka Systemowego (,,ESRB”) i innymi wlasciwymi organami. Przyktadowo, w przypadku
rynkow energetycznych ESMA bedzie musiat skonsultowa¢ si¢ z Agencja ds. Wspolpracy
Organow Regulacji Energetyki ustanowiong rozporzadzeniem (WE) nr 713/2009, tak by w
peti uwzgledni¢ szczegodlne cechy sektora energetycznego.

Prég powodujacy obowiazek informowania pozwoli organom nadzoru finansowego na
zidentyfikowania kontrahentéw niefinansowych, ktorzy zgromadzili znaczne pozycje w
instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Jest to
konieczne, gdyz wspomniani kontrahenci nie podlegaja zwykle nadzorowi tych organéw. W
praktyce w przypadkach, w ktérych rozporzadzenie przewiduje, ze pozycje danego
kontrahenta niefinansowego przekraczaja prég powodujacy obowiazek informowania, begdzie
on zobowiazany to powiadomienia o tym fakcie wlasciwego organu zdefiniowanego w tym
rozporzadzeniu. Ponadto kontrahent ten begdzie automatycznie podlegat obowiazkowi
zglaszania i bedzie zobowiazany do uzasadnienia zajgcia tych pozycji.

Z kolei prog powodujacy obowiazek rozliczania begdzie stosowany do ustalenia, czy dany
kontrahent niefinansowy bgdzie podlegat obowiazkowi rozliczania. W praktyce oznacza to, ze
jesli pozycje danego kontrahenta przekrocza ten prég, bedzie on podlegal obowiazkowi
rozliczania w odniesieniu do wszystkich zawartych kontraktéw. Jesli okaze sig, ze czg$¢ tych
kontraktow nie kwalifikuje si¢ do rozliczania przez partnera centralnego, kontrahent
niefinansowy bedzie podlegat okreslonym w rozporzadzeniu wymogom w zakresie kapitatu
lub zabezpieczenia (zob. ponizej).

Przy ustalaniu obydwu progdéw uwzgledniane bgdzie znaczenie systemowe sumy pozycji
netto i ekspozycji w podziale na kontrahentéw 1 kategorie instrumentéw pochodnych. Istotne
jest jednak, by — jak objasniono i potwierdzono powyzej — przy obliczaniu pozycji na
potrzeby ustalenia progu powodujacego obowiazek rozliczania kontrakty pochodne, ktore
zostaly zawarte w celu pokrycia ryzyka wynikajacego z dziatalnosci, ktéra mozna
obiektywnie okresli¢ jako handlowa, nie byly uwzgledniane.

Ze wzgledu na to, ze nie wszystkie instrumenty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym be¢da si¢ kwalifikowa¢ do rozliczania centralnego, pozostaje potrzeba
poprawy uzgodnien i zwigkszenia bezpieczenstwa w odniesieniu do tych kontraktow, ktore
nadal beda rozliczane ,,dwustronnie”. W rozporzadzeniu wymaga si¢ zatem korzystania ze
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srodkow elektronicznych oraz istnienia procedur dotyczacych zarzadzania ryzykiem,
obejmujacych terminowa, precyzyjna i odpowiednio wydzielona wymiang zabezpieczenia
oraz odpowiednie i proporcjonalne wymogi kapitatowe.

Wreszcie kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi przekraczajacy prog powodujacy
obowiazek rozliczania musza przekazywaé zarejestrowanemu repozytorium transakcji dane
na temat zawartych kontraktéw pochodnych oraz ich zmian (w tym dotyczace odnowienia
zobowigzan 1 rozwiazania). Zwigkszenie przejrzystosci nieregulowanych rynkow obrotu
instrumentami pochodnymi ma kluczowe znaczenie dla organdéw regulacyjnych, decydentow i
rynku. W wyjatkowych przypadkach, gdy repozytorium transakcji nie jest w stanie
zarejestrowa¢ danych dotyczacych danego kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, rozporzadzenie wymaga
przekazania tych informacji bezposrednio wlasciwemu organowi. Komisja bedzie musiata
dysponowaé¢ uprawnieniami do okres$lenia szczeg6téw, rodzaju, formatu i czestotliwosci
zgloszen dla poszczegélnych kategorii instrumentdw pochodnych zgodnie z projektami
standardoéw technicznych, ktore ma opracowaé ESMA.

4.3.3.  Tytut Ill (Udzielanie zezwolen CCP i sprawowanie nad nimi nadzoru)

Aby zapewni¢ bezpieczenstwo CCP majacych siedzibe w Unii Europejskiej, udzielenie
zezwolenia CCP bedzie uzaleznione od dostgpu tego CCP do odpowiedniej pltynnosci. Taka
ptynno$¢ moze zapewnia¢ dostep do ptynnosci udostepnianej przez bank centralny lub do
ptynno$ci majacego zdolnos$¢ kredytowa, rzetelnego banku komercyjnego, lub do potaczenia
obu tych rodzajow dostepu do ptynnosci.

Wiasciwe organy krajowe powinny zachowa¢ uprawnienia do udzielania CCP zezwolen (oraz
ich wycofywania) oraz sprawowania nad nimi nadzoru, gdyz to one sa w stanie najlepiej
zbada¢ biezace prowadzenie dziatalnosci przez CCP, przeprowadza¢ regularne przeglady i
podejmowac, w stosownych przypadkach, odpowiednie dziatania. Ze wzgledu na systemowe
znaczenie CCP 1 transgraniczny charakter ich dziatalnosci wazne jest, by w procesie
udzielania zezwolenia kluczowa role odgrywat ESMA. Zostanie to osiagni¢te w nastgpujacy
sposob:

— przyjecie niniejszego aktu ustawodawczego w postaci rozporzadzenia przyzna ESMA
kluczowa rolg 1 odpowiedzialno$¢ za jego jednolite 1 obiektywne stosowanie, jak wyraznie
okreslono w rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ESMA;

— zadaniem ESMA bedzie opracowanie szeregu projektow standardéw technicznych w
obszarach kluczowych dla zapewnienia prawidtowego stosowania rozporzadzenia;

— ESMA usprawni przyjmowanie opinii przez kolegium.

W zwiazku z tym, ze CCP uznaje si¢ za instytucje o znaczeniu systemowym, wlasciwe
organy w kolegium wiasciwych organéw musza opracowac plany awaryjne przewidujace
sposob postgpowania w sytuacji nadzwyczajnej. Ponadto w przyszlej inicjatywie dotyczacej
zarzadzania w sytuacjach kryzysowych i ich rozwiazywania Komisja bgdzie musiata okresli¢
konkretna strategi¢ i $rodki stuzace rozwiazaniu sytuacji kryzysowej w instytucji o znaczeniu
systemowym.

Jesli chodzi o CCP z panstw trzecich, ESMA begdzie rowniez bezposrednio odpowiedzialny za
uznawanie takich CCP, jesli spelnione zostana okreslone warunki. Warunkiem uznania bedzie
w szczegllnosci stwierdzenie przez Komisjg, ze ramy prawne i nadzorcze tego panstwa
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trzeciego sa rownowazne z ramami UE oraz ze CCP posiada zezwolenie i podlega
skutecznemu nadzorowi w tym panstwie trzecim, a takze zawarcie przez ESMA uzgodnien o
wspotpracy z wlasciwymi organami tego panstwa trzeciego. Jesli powyzsze warunki nie
zostang spetnione, CCP panstwa trzeciego nie bgdzie moégl prowadzi¢ dziatalnosci i
swiadczy¢ ustug w Unii.

4.3.4.  Tytut IV (Wymogi w odniesieniu do CCP)
Wymogi organizacyjne

Ze wzgledu na to, ze rozporzadzenie wprowadzi obowiazek rozliczania instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nalezy poswigcié
szczegdlna uwage solidnosci 1 regulacji CCP. Po pierwsze, CCP musi dysponowaé
skutecznymi zasadami zarzadzania. Rozwiazania te bg¢da regulowaé potencjalne konflikty
interesow pomigdzy wiadcicielami, zarzadem, czlonkami rozliczajacymi i posrednimi
uczestnikami. Szczegélne znaczenie ma rola niezaleznych czlonkéw zarzadu. W
rozporzadzeniu wyraznie zdefiniowane sa réwniez zadania i zakres odpowiedzialnosci
komisji ds. ryzyka: jednostka ds. zarzadzania ryzykiem powinna podlega¢ bezposrednio
zarzadowi 1 nie powinna podlega¢ wptywom innych obszaréw dzialalnosci. Rozporzadzenie
naktada rowniez obowiazek publicznego ujawnienia zasad zarzadzania. Ponadto CCP
powinien dysponowa¢ odpowiednimi systemami wewngtrznymi, procedurami operacyjnymi i
administracyjnymi, a takze podlega¢ niezaleznym audytom.

Wszystkie powyzsze $rodki uznawane sa za skuteczniejsze w eliminowaniu ewentualnych
konfliktow interesow, ktore moga ogranicza¢ mozliwosci CCP w zakresie rozliczania, niz
jakiekolwiek inne formy regulacji mogace niekorzystnie wptywac na struktury rynku (np.
ograniczenie wiasnosci, ktorym nalezatoby rowniez objac tzw. struktury pionowe, w ktérych
CCP nalezy do gieldy).

Wymogi ostroinosciowe

Ze wzgledu na to, ze CCP bedzie kontrahentem dla kazdej pozycji, ponosi on ryzyko
upadtosci jednego z jego kontrahentéw. W podobny sposéb kazdy kontrahent CCP ponosi
ryzyko upadtosci samego CCP. Rozporzadzenie przewiduje zatem, ze CCP musi ograniczaé
swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta dzigki szeregowi mechanizméw
ochronnych. Obejmuja one rygorystyczne, ale niedyskryminujace wymogi dotyczace
uczestnictwa, zasoby finansowe i inne gwarancje.

Dzigki petnieniu centralnej roli, CCP stanowi zasadniczy element rynku, ktéry obstuguje. W
zwiazku z tym upadto§¢ CCP w niemal kazdym przypadku stalaby si¢ zdarzeniem o
potencjalnie systemowym znaczeniu dla systemu finansowego. Z uwagi na ich znaczenie
systemowe 1 proponowany wymoég prawny rozliczania wszystkich ,,zestandaryzowanych”
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym za
posrednictwem CCP, nalezy podkresli¢c potrzebg poddania ich rygorystycznej regulacji
ostroznosciowej na szczeblu UE. Ze wzgledu na réznice pomigdzy obecnie obowiazujacymi
przepisami krajowymi regulujacymi CCP w poszczegodlnych panstwach cztonkowskich,
wynikajace z tego nierowne warunki dziatania potencjalnie podwazaja réwniez
bezpieczenstwo transgranicznego $wiadczenia ustug przez CCP i podwyzszaja jego koszty
ponad pozadany poziom, a takze stanowia przeszkode w integracji europejskiego rynku
finansowego.

11

PL



PL

Outsourcing funkcji petnionych przez CCP bgdzie dozwolony wylacznie wowczas, jesli nie
wplynie to na prawidtowe funkcjonowanie CCP 1 jego zdolnosci do zarzadzania ryzykiem, w
tym wynikajacym ze zlecenia funkcji innym podmiotom na zasadzie outsourcingu. W
zwiazku z tym CCP musza zawsze monitorowa¢ funkcje zlecone na zasadzie outsourcingu i
sprawowa¢ nad nimi petng kontrolg, a takze nieustannie zarzadza¢ napotykanym ryzykiem.
Praktycznie oznacza to, ze funkcje zarzadzania ryzykiem nie beda mogly by¢ zlecane na
zasadzie outsourcingu.

Do udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci CCP wymagana jest minimalna kwota
kapitalu. Kapitat wlasny CCP jest réwniez jego ostatnia linia obrony w przypadku
niewywiazania si¢ z zobowiazan przez jednego badz kilku cztonkéw, po wyczerpaniu
depozytow zabezpieczajacych zlozonych przez cztonkéw niewykonujacych zobowiazania
oraz wyczerpaniu funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania i wszelkich innych
zasobow finansowych. Jesli CCP podejmie decyzje o przeznaczeniu czgsci swojego kapitatu
na dodatkowe zasoby finansowe do wykorzystania na potrzeby zarzadzania ryzykiem, czgs¢
ta musi stanowi¢ nadwyzke ponad kapitatl niezbedny do $§wiadczenia ushug i prowadzenia
biezacej dziatalnosci CCP.

Rozporzadzenie naktada na CCP obowiazek posiadania wzajemnego funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, do ktoérego cztonkowie CCP bgda musieli wplacaé sktadki.
Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania pozwala na podzial strat i w ten sposob
stanowi dodatkowy element ochronny, z ktérego moze skorzysta¢ CCP w przypadku
niewyplacalnosci jednego lub kilku jego cztonkow.

Rozporzadzenie wprowadza réwniez wazne zasady dotyczace rozdzielania i przenoszenia
pozycji oraz powiazanego z nimi zabezpieczenia. Maja one kluczowe znaczenie dla
skutecznego ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahenta dzigki korzystaniu z CCP i dla
zapewnienia rownych warunkow dzialania europejskim CCP oraz ochrony stusznych
interesOw klientow cztonkow rozliczajacych. Stanowi to odpowiedZ na wezwanie cztonkow
rozliczajacych oraz ich klientow do zwigkszenia harmonizacji i ochrony w tym zakresie oraz
na kwestie uwypuklone w wyniku upadku Lehman Brothers.

4.3.5.  Tytult V (Interoperacyjnosc)

Interoperacyjnos¢ stanowi zasadnicze narzedzie do zapewnienia skutecznej integracji rynku
rozliczania i rozrachunku transakcji w Europie. Interoperacyjno$¢ moze jednak naraza¢ CCP
na dodatkowe ryzyko. Z tego wzgledu przed zawarciem uzgodnienia interoperacyjnego
wymagana jest zgoda organu regulacyjnego. CCP powinien uwaznie rozwazy¢ dodatkowe
ryzyko zwiazane z interoperacyjnoscia 1 uwaznie nim zarzadzaé, a takze upewni¢ wihasciwe
organy o stabilnosci przyjetych systemoéw i procedur. Ze wzgledu na ztozono$¢ rynkow
instrumentow pochodnych 1 wczesny etap rozwoju rozliczania instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez CCP, na chwilg obecna nie
nalezy obejmowac zakresem przepiséw dotyczacych interopracyjnosci instrumentéw innych
niz papiery wartosciowe w formie pienigznej. Wytaczenie to nie powinno jednak ograniczad
mozliwosci CCP w zakresie bezpiecznego zawierania tego typu uzgodnien, z zastrzezeniem
warunkéw przewidzianych w rozporzadzeniu.

4.3.6.  Tytul VI (Rejestracja repozytoriow transakcji i sprawowanie nad nimi nadzoru)

Jak wspomniano powyzej (sekcja 4.3.2), w celu zwigkszenia przejrzystosci rynku
rozporzadzenie zawiera wymog zglaszania transakcji na instrumentach pochodnych bedacych
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przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Informacje nalezy przekazywad
repozytoriom transakcji. Repozytoria te begda zatem dysponowaly istotnymi z punktu
widzenia regulacji rynku informacjami, ktéore beda interesujace dla wielu organow
regulacyjnych. Ze wzgledu na wiodaca role repozytoridow transakcji w gromadzeniu
informacji istotnych z punktu widzenia regulacji rynku, rozporzadzenie nadaje ESMA
uprawnienia do rejestrowania repozytoriow transakcji, wycofywania rejestracji oraz
sprawowania nad repozytoriami nadzoru. Przyznanie uprawnien nadzorczych organom w
panstwie czlonkowskim, w ktorym repozytorium transakcji ma siedzibg, zachwialoby
rownowage stosunkow pomigdzy wiasciwymi organami w poszczegodlnych panstwach
cztonkowskich. Ponadto ze wzgledu na to, ze z nadzorem nad repozytoriami transakcji nie
wiaze si¢ odpowiedzialno$¢ budzetowa, nie ma potrzeby sprawowania nadzoru na szczeblu
krajowym. Zadaniem ESMA bedzie roéwniez zapewnienie nieograniczonego dostgpu
wszystkim odpowiednim organom europejskim oraz dziatanie w roli wspolnego kontrahenta
reprezentujacego Europe na potrzeby wspotpracy z wiasciwymi organami odpowiedzialnymi
za repozytoria transakcji w panstwach trzecich.

4.3.7.  Tytut VII (Wymogi w odniesieniu do repozytoriow transakcji)

Rozporzadzenie zawiera réwniez przepisy wymagajace od repozytoriow transakcji spetniania
szeregu standardow. Celem tych standardow jest zapewnienie wiarygodnosci, bezpieczenstwa
i ochrony informacji, ktére repozytoria transakcji przechowuja do celow regulacyjnych. W
szczegllnoSci  repozytoria transakcji  beda podlega¢ wymogom organizacyjnym i
operacyjnym, a takze zapewnia¢ odpowiednia ochrong i przejrzystos¢ danych.

Na potrzeby rejestracji siedziba repozytoriow transakcji musi si¢ znajdowaé w UE.
Repozytorium transakcji majace siedzib¢ w panstwie trzecim moze jednak zosta¢ uznane
przez ESMA, jesli spelnia szereg wymogoéw stuzacych ustaleniu, czy takie repozytorium
transakcji podlega rownowaznym zasadom i odpowiedniemu nadzorowi w tym panstwie
trzecim. W celu zagwarantowania, ze nie ma przeszkdd prawnych, ktére uniemozliwiatyby
skuteczng wzajemna wymiang informacji i zapewnienie nieograniczonego dost¢pu do danych
przechowywanych w repozytorium transakcji majacym siedzib¢ w panstwie trzecim,
rozporzadzenie przewiduje potrzebg¢ zawarcia w tym celu umowy migdzynarodowe;.
Rozporzadzenie przewiduje, ze w przypadku braku tego typu umowy repozytorium transakcji
majace siedzibg w tym panstwie trzecim nie zostanie uznane przez ESMA.

5. PRZEPISY KONCOWE

Komisja powinna posiada¢ uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w zakresie danych, ktore maja by¢ zawarte w
zgloszeniu dla ESMA i w rejestrze, oraz kryteriow dotyczacych podejmowania przez ESMA
decyzji w sprawie kwalifikowania si¢ do obowiazku rozliczania, progow powodujacych
obowiazek informowania i rozliczania, maksymalnego opodznienia czasowego dotyczacego
kontraktu, ptynnos$ci, minimalnych zasad zarzadzania, szczegdétdw dotyczacych prowadzenia
dokumentacji, minimalnej zawarto$ci planu ciaglosci dzialania i gwarantowanych ustug,
wskaznikoOw procentowych i horyzontéw czasowych dla wymogow dotyczacych depozytow
zabezpieczajacych, skrajnych warunkoéw rynkowych, wysoce ptynnych zabezpieczen i
redukcji warto$ci, wysoce plynnych instrumentow finansowych i1 limitdow koncentracji,
szczegOlow przeprowadzania testow, szczegolow dotyczacych sktadania w ESMA wniosku o
rejestracje przez repozytorium transakcji, grzywien oraz danych dotyczacych informacji,
ktére ma udostgpnia¢ repozytorium transakcji, zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. ESMA
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powinien opracowac projekty regulacyjnych standardéw technicznych na potrzeby tych aktéw
delegowanych i przeprowadzi¢ odpowiednie oceny skutkow.

Komisja powinna by¢ uprawniona do ustalenia formatu sprawozdan, sposobu prowadzenia
dokumentacji i formatu wniosku o rejestracje repozytorium transakcji. Zgodnie z art. 291
TFUE przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje maja by¢ ustanowione z
wyprzedzeniem w drodze rozporzadzenia przyjetego zgodnie ze zwykla procedura
ustawodawcza. Do czasu przyjgcia wspomnianego nowego rozporzadzenia zastosowanie ma
nadal decyzja Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajaca warunki
wykonywania uprawnien wykonawczych przyznanych Komisji, z wyjatkiem procedury
regulacyjnej potaczonej z kontrola, ktéra nie ma zastosowania.

6. WPLYW NA BUDZET

Whiosek nie ma wptywu na budzet Unii.
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2010/0250 (COD)
Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, partnerow centralnych i repozytoriow transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego'”,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

W przygotowanym na wniosek Komisji i opublikowanym dnia 25 lutego 2009 r. raporcie grupy
wysokiego szczebla pod przewodnictwem Jacques’a de Larosi¢re’a stwierdzono, ze nalezy
wzmocni¢ ramy nadzorcze, aby zmniejszy¢ grozbe wystapienia w przysztosci kryzysu
finansowego 1 ograniczy¢ jego skutki. Zalecono w nim réwniez daleko idace reformy struktury
nadzoru sektora finansowego w Europie, w tym utworzenie europejskiego systemu organow
nadzoru finansowego, zlozonego z trzech europejskich organdw nadzoru odpowiedzialnych,
odpowiednio, za sektor papieréw wartoSciowych, sektor ubezpieczen i1 pracowniczych
programoéw emerytalnych oraz sektor bankowosci, a takze ustanowienie Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego.

W komunikacie Komisji z dnia 4 marca 2009 r. ,,Realizacja europejskiego planu naprawy”'®

zaproponowano wzmocnienie unijnych ram prawnych dotyczacych uslug finansowych. W
komunikacie z dnia 3 lipca 2009 r."” Komisja ocenita role instrumentdw pochodnych w
kontekscie kryzysu finansowego, natomiast w komunikacie z dnia 20 pazdziernika 2009 r.*°

DzU.C[...]z[...],s. [...]

»Realizacja europejskiego planu naprawy”, COM(2009) 114.

»Dziatania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dziatajacych rynkow instrumentdéw pochodnych”,
COM(2009) 332.

»Dzialania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dziatajacych rynkéw instrumentoéw pochodnych:
przyszte dzialania w ramach polityki”, COM(2009) 563.
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€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

nakreslita dzialania, jakie zamierza podja¢ w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z
instrumentami pochodnymi.

W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja przyjeta wnioski w sprawie trzech rozporzadzen
ustanawiajacych europejski system organow nadzoru finansowego, w tym powotanie trzech
europejskich organow nadzoru, ktére maja si¢ przyczyni¢ do jednolitego stosowania przepisow
UE oraz do ustanowienia wysokiej jako$ci wspdlnych standardow i praktyk w zakresie regulacji
1 nadzoru. Powotane organy to: Europejski Organ Nadzoru Bankowego (EBA) ustanowiony
rozporzadzeniem .../...UE, Europejski Organ Nadzoru nad Gieldami 1 Papierami
Wartosciowymi (ESMA) ustanowiony rozporzadzeniem .../...UE oraz Europejski Organ
Nadzoru nad Ubezpieczeniami i1 Pracowniczymi Programami Emerytalnymi (EIOPA)
ustanowiony rozporzadzeniem .../...UE.

Instrumentom pochodnym be¢dacym przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym brakuje
przejrzystosci, gdyz sa kontraktami negocjowanymi prywatnie i informacje ich dotyczace sa
zwykle dostgpne wylacznie stronom kontraktu. Tworza one zlozona sie¢ wspodtzaleznos$ci, co
moze utrudnia¢ okreslenie charakteru i poziomu ryzyka zwigzanego z instrumentami
pochodnymi. Kryzys finansowy ukazal, ze takie wlasciwosci zwigkszaja niepewnos¢ w
okresach napig¢ rynkowych i w zwiazku z tym stanowia ryzyko dla stabilnosci finansowe;.
Niniejsze rozporzadzenie ustanawia warunki sluzace ograniczaniu tego ryzyka i zwigkszaniu
przejrzystosci kontraktow na instrumenty pochodne.

W dniu 26 wrzesnia 2009 r. na szczycie w Pittsburghu przywddcy panstw grupy G-20
uzgodnili, ze najp6zniej do konca 2012 r. wszystkie zestandaryzowane kontrakty dotyczace
instrumentdw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny
by¢ rozliczane za posrednictwem partnerow centralnych (CCP) oraz ze kontrakty te nalezy
zglasza¢ repozytoriom transakcji. W czerwcu 2010r. przywodcy panstw grupy G-20
potwierdzili w Toronto swoje zobowiazanie i zobowiazali si¢ rowniez do przyspieszenia
wdrazania zdecydowanych srodkow shuzacych poprawie przejrzystosci i nadzoru regulacyjnego
nad instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w
sposob spdjny i niedyskryminujacy w skali migdzynarodowej. Komisja podejmie starania, by
zapewni¢ wdrozenie powyzszych zobowiazan przez partneréw migdzynarodowych UE w
podobny sposéb.

W konkluzjach z dnia 2 grudnia 2009 r. Rada Europejska potwierdzila potrzebe duzo
skuteczniejszego ograniczania ryzyka kredytowego kontrahenta oraz znaczenie zwigkszania
przejrzystosci, skutecznos$ci i1 integralnoscia transakcji na instrumentach pochodnych. W
rezolucji z dnia 15 czerwca 2010 r. ,,Rynki instrumentow pochodnych: przyszte dzialania
polityczne” Parlament Europejski wezwal do obowiazkowego rozliczania i zglaszania
instrumentdw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Dziatajac w ramach niniejszego rozporzadzenia, Europejski Organ Nadzoru nad Gietdami i
Papierami Wartosciowymi (ESMA) ma zabezpiecza¢ stabilno$¢ rynkéw finansowych w
sytuacjach nadzwyczajnych i zapewnia¢ spojne stosowanie przepisoOw UE przez krajowe organy
nadzoru, a takze rozstrzyga¢ spory migdzy nimi. ESMA, ktory peini gtéwna rolg w udzielaniu
zezwolen partnerom centralnym i repozytoriom transakcji oraz ich monitorowaniu, powierza si¢
réwniez opracowanie prawnie wiazacych, regulacyjnych standardéw technicznych.

Niezbedne sa wspolne przepisy dotyczace kontraktow na instrumenty pochodne okre§lonych w
sekcji C pkt 4-10 zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
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(15)

dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentoéw finansowych zmieniajacej dyrektywe
Rady 85/611/EWG 193/6/EWG 1 dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG?', bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Zachety do promowania korzystania z CCP okazaly si¢ niewystarczajace do zapewnienia
faktycznego rozliczania zestandaryzowanych instrumentéw pochodnych bgdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym. Niezbedne jest zatem wprowadzenie wymogu rozliczania
za posrednictwem CCP instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore moga by¢ rozliczane.

Poszczegblne panstwa czlonkowskie prawdopodobnie przyjma rézne $rodki krajowe, ktoére
moglyby zaktoci¢ sprawne funkcjonowanie rynku wewngtrznego, a takze mie¢ niekorzystne
skutki dla uczestnikow rynku i stabilnos$ci finansowej. Jednolite stosowanie obowiazku
rozliczania w Unii jest rowniez niezbedne do zapewnienia wysokiego poziomu ochrony
inwestorow 1 rownych szans wszystkim uczestnikom rynku.

Zagwarantowanie, ze obowiazek rozliczania ogranicza ryzyko systemowe, wymaga
przeprowadzenia procesu identyfikacji kwalifikujacych sig kategorii instrumentéw pochodnych,
ktére powinny podlega¢ temu obowiazkowi. W procesie tym nalezy uwzgledni¢, ze nie
wszystkie rozliczane za posrednictwem CCP instrumenty pochodne bgdace przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym mozna uzna¢ za odpowiednie do obowiazkowego rozliczania za
posrednictwem CCP.

Niniejsze rozporzadzenie ustala kryteria okres$lania kwalifikowania si¢ do obowiazku
rozliczania. Ze wzgledu na swoja kluczowa rolg, ESMA powinien zadecydowa¢, czy dana
kategoria instrumentéw pochodnych spetnia kryteria kwalifikowania si¢ 1 od kiedy zachodzi
obowiazek rozliczania.

Na rozliczenie kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym musza wyrazi¢ zgod¢ obie strony tego kontraktu. Nalezy zatem
Scisle ograniczy¢ wylaczenia od obowiazku rozliczania, gdyz ograniczylyby one skutecznos¢
tego obowiazku 1 korzy$ci wynikajace z rozliczania za posrednictwem CCP; moga one takze
prowadzi¢ do arbitrazu regulacyjnego pomigdzy grupami uczestnikéw rynku.

Z instrumentami pochodnymi bgdacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
uznanymi za nieodpowiednie do rozliczania za posrednictwem CCP, nadal wiaze si¢ ryzyko
kredytowe kontrahenta i w zwiazku z tym nalezy ustanowi¢ przepisy dotyczace zarzadzania tym
ryzykiem. Przepisy te powinny mie¢ zastosowanie jedynie w odniesieniu do uczestnikow rynku
podlegajacych obowiazkowi rozliczania.

Przepisy dotyczace obowiazku rozliczania i obowiazku zglaszania, a takze dotyczace technik
ograniczania ryzyka w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP powinny
mie¢ zastosowanie do kontrahentéw finansowych, a mianowicie przedsigbiorstw
inwestycyjnych  okreslonych w  dyrektywie 2004/39/WE, instytucji  kredytowych
zdefiniowanych w dyrektywie 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14

21

Dz.U. L 145 z30.4.2004, s. 1.
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(16)

(17)

(18)

czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i1 prowadzenia dziatalno$ci przez instytucje
kredytowe (wersja przeredagowana)’, zakladéw ubezpieczen w rozumieniu dyrektywy
73/239/EWG [NB: ktéra ma zosta¢ uchylona dyrektywa Wyptacalnos¢ I1 w 2012 r.], zaktadow
ubezpieczen na zycie zdefiniowanych w dyrektywie 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego 1
Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczacej ubezpieczen na zycie™, zakladow reasekuracii
zdefiniowanych w dyrektywie 2005/68/WE, przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) zdefiniowanych w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)*, instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych zdefiniowanych w dyrektywie 2003/41/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dziatalno$ci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami® oraz
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zdefiniowanych w dyrektywie
2010/.../UE.

Przepisy majace zastosowanie do kontrahentow finansowych powinny, w stosownych
przypadkach, mie¢ rowniez zastosowanie do kontrahentow niefinansowych. Jak wiadomo
kontrahenci niefinansowi korzystaja z kontraktow pozagieldowych w celu zabezpieczenia si¢
przed ryzykiem gospodarczym bezposrednio zwigzanym z prowadzong przez nich dziatalno$cia
gospodarcza. W rezultacie przy ustalaniu, czy dany kontrahent niefinansowy powinien podlegac
obowiazkowi rozliczania, nalezy uwzglednia¢ cel, w jakim ten kontrahent niefinansowy
wykorzystuje instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i
poziom ekspozycji, ktore wiaza si¢ dla niego z tymi instrumentami. Przy ustalaniu progu na
potrzeby obowiazku rozliczania, ESMA powinien skonsultowa¢ si¢ z wszystkimi wlasciwymi
organami, na przyktad organami regulacyjnymi odpowiedzialnymi za rynki towarowe, w celu
petlnego uwzglednienia cech szczego6lnych tych sektorow. Ponadto do dnia 31 grudnia 2013 r.
Komisja powinna oceni¢ znaczenie systemowe dokonywanych przez przedsigbiorstwa
niefinansowe transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym w roznych sektorach, w tym w sektorze energetycznym.

Kontrakty zawarte przez fundusze, niezaleznie od tego, czy dany fundusz zarzadzany jest przez
zarzadzajacego funduszem, powinny wchodzi¢ w zakres niniejszego rozporzadzenia.

Banki centralne i inne organy krajowe pelniace podobne funkcje, a takze inne podmioty
publiczne, ktérym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktére uczestnicza w takim
zarzadzaniu, oraz wielostronne banki rozwoju wymienione w czgsci 1 sekcja 4.2 zatacznika VI
do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe™ nie powinny
by¢ objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, tak by uniknaé ograniczania ich uprawnien do
interweniowania na rynku w celu jego stabilizacji, jezeli byloby to ewentualnie niezbgdne.

22
23
24
25
26

Dz.U.L 177 2 30.6.2006, s. 1.
Dz.U.L 345z19.12.2002, s. 1.
Dz.U.L3022z17.11.2009, s. 32.
Dz.U. L 235 223.9.2003, s. 10.
Dz.U.L 177 z30.6.2006, s. 1.
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Ze wzgledu na to, ze nie wszyscy uczestnicy rynku podlegajacy obowiazkowi rozliczania moga
sta¢ si¢ cztonkami rozliczajacymi CCP, powinni oni mie¢ dostgp do CCP w charakterze
klientow.

Wprowadzenie obowiazku rozliczania wraz z procesem majacym na celu ustalenie, z ktorych
CCP mozna korzysta¢ w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, moze prowadzi¢ do
niezmierzonych zaburzen konkurencji na nieregulowanego rynku obrotu instrumentami
pochodnymi. Przyktadowo, dany CCP moze sprzeciwi¢ si¢ rozliczaniu transakcji zawartych w
pewnych systemach obrotu, jesli jest on wlasnoscia innego systemu obrotu. W celu uniknigcia
tego rodzaju dyskryminujacych praktyk CCP powinni akceptowa¢ rozliczanie transakcji
zawartych w roznych systemach obrotu, pod warunkiem ze systemy te speiniaja wymogi
operacyjno-techniczne ustanowione przez CCP. Zasadniczo Komisja powinna nadal $cisle
monitorowa¢ rozwoj nieregulowanego rynku obrotu instrumentami pochodnymi i w razie
potrzeby powinna interweniowac, by zapobiec zaktoceniom konkurencji na rynku
wewnetrznym.

W celu zidentyfikowania odpowiednich kategorii instrumentéw pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére powinny podlega¢ obowiazkowi
rozliczania, oraz progdéw i kontrahentow niefinansowych o znaczeniu systemowym, niezbedne
sa wiarygodne dane. W zwiazku z tym wazne jest — w celach regulacyjnych — ustanowienie na
szczeblu UE jednolitego wymogu przekazywania danych na temat instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Wazne jest, by uczestnicy rynku przekazywali repozytoriom transakcji wszystkie informacje
dotyczace kontraktow dotyczacych instrumentdw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére zawarli. W konsekwencji informacje na temat zagrozen
zwigzanych z funkcjonowaniem nieregulowanych rynkéw obrotu instrumentami pochodnymi
beda przechowywane centralnie oraz tatwo dostgpne dla ESMA, wilasciwych organow i
odpowiednich bankéw centralnych ESBC.

W celu uzyskania kompleksowego obrazu sytuacji na rynku, repozytoriom transakcji nalezy
zglasza¢ zarowno rozliczone, jak i nierozliczone kontrakty.

Obowiazek zglaszania wszelkich zmian w kontrakcie badz jego rozwiazania powinien
obejmowaé pierwotne strony tego kontraktu oraz wszelkie inne podmioty zglaszajace te
informacje w imieniu pierwotnych stron kontraktu. Kontrahent badz jego pracownicy
przekazujacy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem repozytorium transakcji wszystkie
informacje na temat kontraktu w imieniu drugiej strony kontraktu, nie powinni naruszac
ograniczen dotyczacych ujawniania.

Kary za naruszenie obowiazku rozliczania i obowiazku zglaszania powinny by¢ skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace. Panstwa cztonkowskie powinny stosowaé powyzsze kary w
sposob, ktory nie ogranicza skutecznos$ci tych przepisow.

Udzielenie CCP zezwolenia powinno by¢ uzaleznione od posiadania przez CCP minimalnej
kwoty kapitatu zatozycielskiego. Kapital wraz z zyskami zatrzymanymi i rezerwami CCP
powinny w kazdym czasie by¢ proporcjonalne do jego wielkosci i dziatalno$ci, tak aby
zapewni¢ CCP odpowiednie zabezpieczenie kapitalowe przed ryzykiem operacyjnym Ilub
ryzykiem resztkowym oraz umozliwi¢ mu, w razie potrzeby, sprawne przeprowadzenie
likwidacji badz restrukturyzacji dziatalnos$ci.
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W zwiazku z tym, Ze niniejsze rozporzadzenie wprowadza do celow regulacyjnych prawny
obowiazek rozliczania za posrednictwem okre§lonych CCP, nalezy zatem zapewnié
bezpieczenstwo 1 solidnos$¢ tych CCP, a takze nieustanne spelnianie przez nie rygorystycznych
wymogow organizacyjnych, ostroznosciowych 1 w zakresie prowadzenia dziatalnosci
ustanowionych niniejszym rozporzadzeniem. Wymogi te powinny mie¢ zastosowanie do
rozliczania wszystkich instrumentéw finansowych obstugiwanych przez CCP, tak aby zapewni¢
jednolite stosowanie przepisow.

Nalezatoby zatem zapewni¢, do celow regulacyjnych i harmonizacyjnych, by kontrahenci
finansowi korzystali wylacznie z CCP, ktérzy spetniaja wymogi ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu.

Niezbgdnym uzupelnieniem obowiazku rozliczania instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sa bezposrednie przepisy dotyczace udzielania
zezwolen CCP i sprawowania nad nimi nadzoru. Ze wzgledu na to, ze wlasciwe organy krajowe
sa w stanie najlepiej zbada¢ biezace prowadzenie dziatalno$ci przez CCP, przeprowadzad
regularne przeglady i podejmowaé, w stosownych przypadkach, odpowiednie dzialania,
powinny one nadal by¢ odpowiedzialne za wszelkie aspekty udzielania zezwolen CCP i
sprawowanie nad nimi nadzoru, w tym sprawdzenie, czy CCP wnioskujacy o udzielenie
zezwolenia spetnia wymogi niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w systemach
platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych?’.

W przypadku gdy CCP grozi niewyptacalnos¢, odpowiedzialno$¢ budzetowa moze — w glownej
mierze — spoczywa¢ na panstwie cztonkowskim, w ktorym ma on siedzibg. Oznacza to, ze
udzielenie zezwolenia temu CCP i sprawowanie nad nim nadzoru powinno leze¢ w gestii
wlasciwego organu tego panstwa cztonkowskiego. Jednakze ze wzgledu na to, Ze czlonkowie
rozliczajacy CCP moga mie¢ siedzibe w réznych panstwach cztonkowskich i to oni w pierwszej
kolejnosci begda narazeni na konsekwencje niewykonania zobowiazania przez dany CCP,
niezbedne jest, by wszystkie wlasciwe organy byly zaangazowane w proces udzielania
zezwolenia 1 nadzorowania oraz by istnialy odpowiednie mechanizmy wspotpracy, w tym
kolegia. Pozwoli to na uniknigcie rozbieznych $rodkéw badz praktyk krajowych, a takze
zaklocen w funkcjonowaniu rynku wewngtrznego. ESMA powinien uczestniczy¢ w kazdym
kolegium, aby zapewni¢ jednolite i prawidtowe stosowanie niniejszego rozporzadzenia.

Za wlasciwe uznaje si¢ zaostrzenie przepisOw w sprawie wymiany informacji migdzy
wlasciwymi organami oraz wzmocnienie zobowigzania do udzielania pomocy i wspdipracy
pomigdzy nimi. Z uwagi na rozwijajacq si¢ dziatalno$¢ transgraniczna wilasciwe organy
powinny przekazywaé sobie wzajemnie informacje istotne do petnienia ich funkcji, tak aby
zapewni¢ skuteczne egzekwowanie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym
w okolicznosciach, gdy ich naruszenia lub domniemane naruszenia moga mie¢ znaczenie dla
organow dwoch lub wigkszej liczby panstw cztonkowskich. Podczas wymiany informacji
konieczne jest $ciste zachowanie tajemnicy stluzbowej. Ze wzgledu na szeroki zakres
oddziatywania kontraktoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym niezbgdne jest, by inne odpowiednie organy, takie jak
organy podatkowe badz organy regulacji energetyki, mialy dost¢p do informacji niezbgdnych
do petnienia ich funkcji.
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Ze wzgledu na globalny charakter rynkow finansowych, ESMA powinien by¢ bezposrednio
odpowiedzialny za uznawanie CCP majacych siedzibg¢ w panstwach trzecich, zezwalajac im w
ten sposob na $§wiadczenie ustug rozliczeniowych na terytorium Unii, pod warunkiem ze
Komisja uznala ramy prawne i nadzorcze danego panstwa trzeciego za réwnowazne z ramami
unijnymi oraz ze spetnione zostaty inne warunki. W tym konteks$cie szczegdlne znaczenie dla
zapewnienia réwnych warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci 1 stabilno$ci finansowej bgda miaty
umowy z gtéwnymi partnerami mi¢dzynarodowymi Unii.

Niezaleznie od swojej struktury wtasnosci CCP powinni dysponowa¢ skutecznymi zasadami
zarzadzania, kierownictwem wyzszego szczebla o nieposzlakowanej opinii oraz niezaleznymi
cztonkami zarzadu. Rozne zasady zarzadzania oraz struktury wlasnosci CCP moga mie¢ jednak
wptyw na gotowo$¢ lub zdolnos¢ CCP do rozliczania pewnych produktow. Wlasciwe jest
zatem, by niezalezni cztonkowie zarzadu oraz komisja ds. ryzyka, ktéra ma zosta¢ powotlana
przez CCP, rozwiazywali ewentualne konflikty interesow w CCP. Czlonkowie rozliczajacy i
klienci musza by¢ odpowiednio reprezentowani, gdyz decyzje podejmowane przez CCP moga
mie¢ dla nich znaczenie. (34)CCP moze zleci¢ na zasadzie outsourcingu funkcje inne niz
zarzadzanie ryzykiem, ale wytacznie jesli tak zlecone funkcje pozostaja bez wptywu na
prawidlowe funkcjonowanie CCP i jego zdolnos¢ do zarzadzania ryzykiem.

Wymogi dotyczace uczestnictwa w danym CCP powinny by¢ zatem przejrzyste, proporcjonalne
i niedyskryminujace; powinny takze zezwala¢ na zdalny dostgp, pod warunkiem Ze nie naraza
to tego CCP na dodatkowe ryzyko.

Klientom cztonkéw rozliczajacych, ktorzy rozliczaja instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym za po$rednictwem CCP, nalezy zapewni¢
wysoki poziom ochrony. Rzeczywisty poziom ochrony jest uzalezniony od stopnia rozdzielenia,
ktéry wybiora wspomniani klienci. Posrednicy powinni oddzieli¢ swoje aktywa od aktywow
klientow. W zwiazku z tym CCP powinni prowadzi¢ na biezaco aktualizowany rejestr
pozwalajacy na tatwa identyfikacje danych.

CCP powinien dysponowa¢ solidnymi ramami zarzadzania ryzykiem pozwalajacymi mu na
zarzadzanie ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty ptynnos$ci, ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie ponosi lub jakie stanowi dla innych podmiotow w
wyniku wspotzaleznosci. CCP  powinien dysponowa¢ odpowiednimi procedurami 1
mechanizmami dotyczacymi sposobu postgpowania w przypadku niewykonania zobowiazania
przez cztonka rozliczajacego. W celu ograniczenia do minimum efektu domina, ktéry moze
wywota¢ niewykonanie zobowiagzania, CCP powinien dysponowaé rygorystycznymi
wymogami dotyczacymi uczestnictwa, uzyska¢ odpowiednie depozyty poczatkowe,
utrzymywaé fundusz na wypadek niewykonania zobowiazan i inne zasoby finansowe na
pokrycie ewentualnych strat.

Wezwanie do uzupelnienia zabezpieczenia i redukcja jego wartoS§ci moga mieé¢ skutki o
charakterze cyklicznym. CCP i wlasciwe organy powinny zatem przyja¢ Srodki shuzace
zapobieganiu ewentualnym skutkom o charakterze cyklicznym, wynikajacym z praktyk
dotyczacych zarzadzania ryzykiem przyjetych przez CCP, oraz kontroli tych skutkow, pod
warunkiem ze nie wplywa to niekorzystnie na stabilno$¢ i zabezpieczenie finansowe CCP.

Zarzadzanie ekspozycjami jest zasadnicza czg$cia procesu rozliczania. Na potrzeby ogdlnego

$wiadczenia ustug rozliczeniowych nalezy udzieli¢ dostgpu do odpowiednich zrodet informacji
o ksztaltowaniu si¢ cen i1 zezwoli¢ na korzystanie z nich. Takie Zrédta informacji o
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ksztaltowaniu si¢ cen powinny obejmowa¢ m.in. zrdédta zwiazane z indeksami stosowanymi
jako wskazniki referencyjne dla instrumentow pochodnych Iub innych instrumentéw
finansowych.

Depozyty zabezpieczajace sa pierwsza linia obrony CCP. Mimo iz CCP powinni inwestowaé
otrzymane depozyty w sposob bezpieczny i ostrozny, powinni jednak podja¢ szczegdlne
starania, by zapewni¢ odpowiednia ochrong depozytéw zabezpieczajacych, aby zagwarantowac,
ze zostana terminowo zwrocone czitonkom rozliczajacym wykonujacym zobowiazania lub
interoperacyjnemu CCP, w przypadku gdy CCP, ktory otrzymal te depozyty, nie wykonuje
swojego zobowiazania.

g . . . . .. , 28 .
W Europejskim kodeksie postgpowania w zakresie rozliczen i rozrachunkow”™ z dnia 7

listopada 2006 r. ustanowiono dobrowolne ramy tworzenia powiazan pomiedzy CCP a
repozytoriami transakcji. Utrzymuje si¢ jednak rozdrobnienie sektora rozliczania i rozrachunku
wzdhuz granic panstwowych, co sprawia, ze transakcje transgraniczne sa drozsze i harmonizacja
jest utrudniona. Nalezy zatem okresli¢ warunki zawierania uzgodnien interoperacyjnych
pomigdzy poszczegdlnymi CCP, tak aby uzgodnienia te nie narazaly CCP na ryzyko, ktére nie
jest wlasciwie zarzadzane.

Uzgodnienia interoperacyjne sa waznymi instrumentami stuzacymi zwigkszaniu integracji
rynku rozliczania i rozrachunku transakcji w Unii 1 nalezy zapewni¢ ich regulacjg¢. Uzgodnienia
interoperacyjne moga jednak naraza¢ CCP na dodatkowe ryzyko. Ze wzgledu na wigksza
ztozono$¢ wiazaca si¢ z uzgodnieniem interoperacyjnym pomigdzy CCP rozliczajacymi
kontrakty dotyczace instrumentdw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, na tym etapie nalezy ograniczy¢ zakres uzgodnien interoperacyjnych do
zabezpieczen pieni¢znych. Do dnia 30 wrze$nia 2014 r. ESMA powinien jednak przedstawi¢
Komisji sprawozdanie na temat tego, czy rozszerzenie zakresu na inne instrumenty finansowe
byloby wskazane.

Repozytoria transakcji gromadza do celéow regulacyjnych dane istotne dla organow we
wszystkich panstwach cztonkowskich. Z uwagi na to, ze nadzoér nad repozytoriami transakcji
nie ma konsekwencji budzetowych oraz ze wiele organdow w poszczegolnych panstwach
cztonkowskich begdzie potrzebowaé dostgpu do danych przechowywanych w repozytoriach
transakcji, ESMA powinien przeja¢ odpowiedzialno$¢ za rejestrowanie repozytoriow transakcji,
wycofywanie ich rejestracji i nadzér nad nimi.

Ze wzgledu na to, ze organy regulacyjne, CCP 1 inni uczestnicy rynku korzystaja z danych
przechowywanych przez repozytoria transakcji, nalezy zagwarantowaé, ze podlegaja one
rygorystycznym wymogom dotyczacym rejestrowania danych i zarzadzania nimi.

Przejrzysto$¢ cen i optat zwigzanych z ushlugami §wiadczonymi przez CCP i repozytoria
transakcji jest niezbgdna, aby zapewni¢ uczestnikom rynku mozliwo$¢ dokonania §wiadomego
wyboru.

ESMA powinien by¢ uprawiony do zaproponowania Komisji nalozenia okresowych kar
pienigznych. Celem okresowych kar pienigznych powinno by¢ doprowadzenie do usunigcia
naruszenia stwierdzonego przez ESMA, do uzyskania petnych i prawdziwych informacji, o
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ktore wystapit ten organ, a takze do poddania si¢ dochodzeniu przez repozytoria transakcji 1
inne osoby. Ponadto w celu zniechgcenia do naruszania przepiséw rozporzadzenia i zmuszenia
repozytoriow transakcji do ich przestrzegania, Komisja powinna mie¢ rowniez mozliwos¢
naktadania — na wniosek ESMA - grzywien w przypadku gdy umyslnie lub w wyniku
zaniedbania naruszono okreslone przepisy rozporzadzenia. Grzywny powinny by¢ odstraszajace
i proporcjonalne do charakteru i wagi naruszenia, jego czasu trwania oraz mozliwosci
finansowych danego repozytorium transakcji.

W celu sprawowania skutecznego nadzoru nad repozytoriami transakcji ESMA powinien mie¢
prawo do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu.

Niezbedne jest, by zgodnie z dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zakresie przetwarzania danych
osobowych i swobodnego przeptywu tych danych® panstwa cztonkowskie i ESMA chronili
prawo do prywatnosci oséb fizycznych podczas przetwarzania danych osobowych.

Wazne jest zapewnienie spoOjnosci wymogdéw dotyczacych partnerow centralnych 1
repozytoriow transakcji w skali miedzynarodowej. Niniejsze rozporzadzenie jest zgodne z
zaleceniami opracowanymi przez CPSS-IOSCO?’ oraz ESBC-CESR®' i tworzy ramy unijne, w
ktorych CCP moga bezpiecznie funkcjonowaé. ESMA powinien uwzgledni¢ te zalecenia
podczas opracowywania regulacyjnych standardéw technicznych, jak roéwniez wytyczne i
zalecenia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 290
Traktatu w odniesieniu do danych, ktore maja by¢ zawarte w powiadomieniu dla ESMA i w
rejestrze, oraz kryteriow dotyczacych podejmowania przez ESMA decyzji w sprawie
kwalifikowania si¢ do obowiazku rozliczania, progéw powodujacych obowiazek informowania
1 rozliczania, maksymalnego opodznienia czasowego dotyczacego kontraktu, plynnosci,
minimalnych zasad zarzadzania, szczegoéldw dotyczacych prowadzenia dokumentacji,
minimalnej tre$ci planu ciaglosci dziatania i gwarantowanych ustug, wskaznikéw procentowych
1 horyzontow czasowych dla wymogoéw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, skrajnych
warunkow rynkowych, wysoce pltynnych zabezpieczen i redukcji warto$ci, wysoce ptynnych
instrumentéw finansowych 1 limitow koncentracji, szczegdéldw przeprowadzania testow,
szczegdtow dotyczacych skladania w ESMA wniosku o rejestracj¢ przez repozytorium
transakcji, grzywien oraz danych dotyczacych informacji, ktore ma udostgpnia¢ repozytorium
transakcji, zgodnie =z niniejszym rozporzadzeniem. Podczas opracowywania aktow
delegowanych Komisja powinna skorzysta¢ ze specjalistycznej wiedzy odpowiednich
europejskich organow nadzoru (ESMA, EBA 1 EIOPA). W $wietle wiedzy specjalistycznej,
jaka dysponuje ESMA w odniesieniu do kwestii dotyczacych papierow wartosciowych i
rynkow papierow wartosciowych, ESMA powinien odgrywa¢ gléwna rol¢ w doradzaniu
Komisji w opracowywaniu aktow delegowanych. W stosownych przypadkach ESMA powinien
jednak prowadzi¢ $ciste konsultacje z dwoma pozostatymi europejskimi organami nadzoru.
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Komitet Systemow Platniczych i Rozliczeniowych (CPSS) bankéw centralnych panstw grupy G-10 i komitet
techniczny przy Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papierow Wartosciowych (I0SCO).

Europejski System Bankow Centralnych i Komitet Europejskich Organdéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw
Wartosciowych.
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Zgodnie z art. 291 TFUE przepisy 1 zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisj¢ ustanawiane sa z
wyprzedzeniem w drodze rozporzadzenia przyjmowanego zgodnie ze zwykla procedura
ustawodawcza. Do czasu przyjecia tego nowego rozporzadzenia zastosowanie ma nadal decyzja
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajaca warunki wykonywania uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji, z wyjatkiem procedury regulacyjnej potaczonej z
kontrola, ktora nie ma zastosowania,

Ze wzgledu na to, ze cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie ustanowienie jednolitych
wymogow w odniesieniu do kontraktow dotyczacych instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz w odniesieniu do prowadzenia
dziatalnosci przez partnerow centralnych i repozytoria transakcji, nie moga zosta¢ osiagnigte w
dostateczny sposob przez panstwa cztonkowskie, a ze wzgledu na skalg dzialan mozliwe jest
lepsze ich osiagnigcie na poziomie Unii, Unia moze przyja¢ S$rodki zgodnie z zasada
pomocniczosci okreSlona w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z okre§long w
wymienionym artykule zasada proporcjonalno$ci niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza
to, co jest niezbedne do osiagnigcia tych celow.

W $wietle przepisow dotyczacych systemow interoperacyjnych za wlasciwe uznano dokonanie
zmiany dyrektywy 98/26/WE w celu ochrony praw operatora systemu, ktory dostarcza
zabezpieczenie innemu operatorowi systemu, w wypadku Wwszczgcia postgpowania
upadto$ciowego wobec przyjmujacego zabezpieczenie operatora systemu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Tytul I
Przedmiot, zakres i definicje

Artykut 1
Przedmiot i zakres

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia jednolite wymogi dotyczace kontraktow na instrumenty
pochodne okreslonych w sekcji C pkt 4-10 zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE i
bedacych w obrocie poza rynkiem regulowanym oraz jednolite wymogi dotyczace
prowadzenia dziatalnosci przez partnerow centralnych i repozytoria transakcji.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do partnerow centralnych, kontrahentéw finansowych 1
repozytoriow transakcji. W odniesieniu do kontrahentéw niefinansowych ma ono
zastosowanie, jesli tak przewidziano.

Tytul V ma zastosowanie wytacznie do zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pieni¢znego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18 lit. a) i b) oraz pkt 19 dyrektywy
2004/39/WE.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:
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a)  czltonkow Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i innych organdéw krajowych
peliacych podobne funkcje oraz innych podmiotéw publicznych, ktorym powierzono
zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu,

b)  wielostronnych bankéw rozwoju wymienionych w czgséci 1 sekcja 4.2 zalacznika VI do

dyrektywy 2006/48/WE.

Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nast¢pujace definicje:

(1)

()

€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

,partner centralny” (CCP) oznacza podmiot, ktory w sensie prawnym dziata pomigdzy
stronami kontraktow bgdacych w obrocie na jednym rynku finansowym lub wigkszej ich
liczbie, stajac si¢ nabywca dla kazdego sprzedawcy i sprzedawca dla kazdego nabywcy, i
ktory jest odpowiedzialny za prowadzenie systemu rozliczeniowego;

,repozytorium transakcji” oznacza podmiot zajmujacy si¢ gromadzeniem i przechowywaniem
na szczeblu centralnym danych dotyczacych instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,;

»rozliczanie” oznacza proces ustalania pozycji do rozrachunku, w tym obliczenia pozycji
netto, oraz proces sprawdzania dostgpnosci instrumentow finansowych lub $rodkow
pieni¢znych na potrzeby zabezpieczenia ekspozycji wynikajacych z transakcji;

,kategoria instrumentdow pochodnych” oznacza pewna liczb¢ kontraktéw dotyczacych
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym o
wspolnych cechach podstawowych;

»instrumenty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym” oznaczaja
kontrakty na instrumenty pochodne, ktore nie sa zawierane na rynku regulowanym
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE;

,kontrahent finansowy” oznacza przedsigbiorstwa inwestycyjne okreSlone w dyrektywie
2004/39/WE, instytucje kredytowe zdefiniowane w dyrektywie 2006/48/WE, zaktady
ubezpieczen zdefiniowane w dyrektywie 73/239/EWG, zaktady ubezpieczen na zycie
zdefiniowane w dyrektywie 2002/83/WE, zaklady reasekuracji zdefiniowane w dyrektywie
2005/68/WE, przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) zdefiniowane w dyrektywie 2009/65/WE, instytucje pracowniczych programow
emerytalnych zdefiniowane w dyrektywie 2003/41/WE oraz zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi zdefiniowanych w dyrektywie 2010/.../UE;

,kontrahent niefinansowy” oznacza przedsigbiorstwo majace siedzibg w Unii inne niz
podmioty, o ktorych mowa w pkt 6;

»Iyzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewykonania zobowiazania przez strong
transakcji przed ostatecznym rozrachunkiem przeptywéw srodkow pienigznych zwiazanych z
ta transakcja;
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

,uzgodnienie interoperacyjne” oznacza uzgodnienie pomigdzy dwoma partnerami centralnymi
badz wigksza ich liczba dotyczace migdzysystemowej realizacji transakcji;

,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z
art. 18;

»cztonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace w CCP, odpowiedzialne za
zobowiazania finansowe wynikajace z tego uczestnictwa;

»klient” oznacza przedsigbiorstwo zwiazane stosunkiem umownym z czlonkiem
rozliczajacym, umozliwiajacym temu przedsigbiorstwu rozliczanie jego transakcji za
posrednictwem tego CCP;

»znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub posrednio pakiet akcji lub
udzial w CCP lub repozytorium transakcji stanowiacy 10 % lub wigcej kapitatu badz praw
glosu, zgodnie z art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery wartociowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym?™,
uwzgledniajac warunki dotyczace ich agregacji przewidziane w art. 12 ust. 4 1 5 tej
dyrektywy, badz tez taki, ktory umozliwia wywieranie znaczacego wptywu na kierownictwo
danego CCP lub repozytorium transakcji, w ktorym ten pakiet akcji lub udziat jest posiadany;

,jednostka dominujaca” oznacza jednostke dominujaca w rozumieniu art. 1 i 2 dyrektywy
Rady 83/349/EWG;

,jednostka zalezna” oznacza jednostke¢ zalezna w rozumieniu art. 1 1 2 dyrektywy
83/349/EWG, w tym kazda jednostke zalezna jednostki zaleznej jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla;

,kontrola” oznacza kontrolg zdefiniowana w art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

,bliskie powiazania” oznaczaja sytuacjg¢, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badz
wigksza liczba tych os6b jest powiazanych ze soba:

a)  udzialem, ktéry oznacza posiadanie bezposrednio lub za pomoca stosunku kontroli co
najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu przedsigbiorstwa;

b)  stosunkiem kontroli, ktéry oznacza zwiazek zachodzacy migdzy jednostka dominujaca
ijednostka zalezna we wszystkich przypadkach okreslonych wart. 1 ust. 1 12
dyrektywy 83/349/EWG badz tez podobny zwiazek migdzy jakakolwiek osoba fizyczna
lub prawna i przedsigbiorstwem; wszelkie jednostki zalezne danej jednostki zaleznej sa
roOwniez uwazane za jednostki zalezne jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.

Sytuacja, w ktérej dwie osoby fizyczne lub prawne badZz wigksza liczba tych osob jest
trwale zwiazanych z jedna ita sama osoba przez stosunek kontroli, jest rowniez
uznawana za bliskie powiazanie tych oséb.

32
33

Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
Dz.U.L 193 z18.7.1983, s. 1.
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(18)

(19)

(20)

21)

(22)

,kapitat” oznacza kapital w rozumieniu art. 22 dyrektywy 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986
r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych
instytucji finansowych®, w zakresie, w jakim zostat on wplacony, tacznie z azio emisyjnym, i
w jakim w pelni pokrywa on straty w sytuacjach kontynuowania dzialalno$ci, a w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizsza pozycj¢ niz wszystkie inne wierzytelnosci,

»rezerwy” oznaczaja rezerwy okreslone w art. 9 dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca
1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek®, oraz niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat
ubieglych;

»zarzad” oznacza rad¢ administracyjna badz rade nadzorcza lub obydwa te organy, zgodnie z
krajowym prawem spotek;

,hiezalezny cztonek zarzadu” oznacza czlonka zarzadu nieposiadajacego stosunkoéw
gospodarczych, wigzéw rodzinnych badz innych relacji prowadzacych do konfliktu intereséw
z CCP, akcjonariuszem(-ami) posiadajacym(-1) pakiet kontrolny, kierownictwem badz
cztonkami rozliczajacymi lub ich kierownictwem;

»Kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osobg badZz osoby faktycznie kierujace
dziatalnoscia CCP oraz czlonka zarzadzajacego badz cztonkéw zarzadzajacych zarzadu.

Tytul 11

Rozliczanie, zglaszanie i ograniczanie ryzyka instrumentow pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

Artykut 3
Obowiazek rozliczania

Kontrahent finansowy rozlicza wszystkie kontrakty dotyczace instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym uznane za kwalifikujace si¢ do
rozliczenia zgodnie z art. 4, zawarte z innymi kontrahentami finansowymi w odpowiednich
CCP wymienionych w rejestrze, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4.

Obowiazek rozliczania obejmuje réwniez kontrahentéw finansowych 1 kontrahentow
niefinansowych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2, zawierajacych kwalifikujace si¢ do
rozliczania kontrakty dotyczace instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym z podmiotami z panstw trzecich.

Do celéow spelnienia obowiazku rozliczania na mocy ust. 1 kontrahenci finansowi oraz
kontrahenci niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2, uzyskuja status cztonka
rozliczajacego albo klienta.

Dz.U.L372z31.12.1986,s. 1.
Dz.U.L 222z 14.8.1978,s. 11.
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Artykut 4
Kwalifikowanie si¢ do obowiazku rozliczania

W przypadku gdy witasciwy organ udzielit CCP zezwolenia na rozliczanie danej kategorii
instrumentdw pochodnych na mocy art. 10 lub 11, niezwlocznie informuje on o tym
zezwoleniu ESMA 1 zwraca si¢ do tego organu o wydanie decyzji w sprawie kwalifikowania
si¢ do obowiazku rozliczania, o ktérym mowa w art. 3.

Po otrzymaniu powiadomienia i wniosku o wydanie decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, w ciagu
szesciu miesigcy ESMA kieruje do skladajacego wniosek wilasciwego organu decyzjg
zawierajaca:

a)  stwierdzenie, czy kategoria instrumentow pochodnych kwalifikuje si¢ do obowiazku
rozliczania na mocy art. 3;

b)  date, z ktéra obowiazek rozliczania wchodzi w zycie.
Podstawa decyzji ESMA sa nastepujace kryteria:

a)  ograniczanie ryzyka systemowego w systemie finansowym,;
b)  plynno$¢ kontraktow;

c)  dostgpno$¢ informacji na temat ksztattowania si¢ cen;

d)  zdolno$¢ CCP do obstugi wolumenu kontraktow;

e) poziom ochrony klienta zapewniany przez CCP.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoteczna oraz, w stosownych
przypadkach, konsultuje si¢ z wlasciwymi organami panstw trzecich.

ESMA niezwlocznie publikuje w rejestrze decyzje przyjete na mocy ust. 2. Rejestr ten zawiera
kwalifikujace si¢ do rozliczania kategorie instrumentéw pochodnych i CCP posiadajace
zezwolenie do ich rozliczania. ESMA regularnie uaktualnia ten rejestr.

ESMA dokonuje regularnego przegladu swoich decyzji i wprowadza do nich w razie potrzeby
zmiany.

Z wlasnej inicjatywy i po konsultacji z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ESRB)
ESMA identyfikuje kategorie kontraktow na instrumentach pochodnych, ktére powinny by¢
uwzglednione w publicznym rejestrze, a na ktérych rozliczanie zaden CCP nie otrzymat
jeszcze zezwolenia, oraz powiadamia o nich Komisjg.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a)  dane, jakie maja by¢ zawarte w powiadomieniu, o ktorym mowa w ust. 1;

b)  kryteria, o ktorych mowa w ust. 3;
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¢) dane, jakie maja by¢ zawarte w rejestrze, o ktorym mowa w ust. 4.

Informacje, o ktéorych mowa w ust. 4, zawieraja co najmniej prawidlowe i jednoznaczne
okreslenie kategorii instrumentéw pochodnych podlegajacych obowiazkowi rozliczania.

Projekty standardow regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych standardow regulacyjnych do dnia 30 czerwca 2012
r.

Artykut 5
Dostep do CCP

CCP, ktoremu udzielono zezwolenia na rozliczanie kwalifikujacych si¢ kontraktow dotyczacych
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przyjmuje takie
kontrakty do rozliczenia w sposob niedyskryminujacy, niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym
kontrakt jest zawierany.

Artykut 6
Obowiazek zglaszania

1. Kontrahenci finansowi przekazuja zarejestrowanemu zgodnie z art. 51 repozytorium transakcji
dane dotyczace zawartych przez nich kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz informacje o wszelkich ich
zmianach badz rozwiazaniu. Dane te przekazywane sa najpoézniej w dniu roboczym
nastgpujacym po zawarciu, rozliczeniu badz zmianie kontraktu.

Inne podmioty moga przekazywaé w imieniu pierwotnych kontrahentéw informacje o zmianie
kontraktu badz jego rozwiazaniu, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze dane dotyczace
danego kontraktu nie sa zgtaszane dwukrotnie.

2. W przypadku gdy repozytorium transakcji nie ma mozliwosci zarejestrowania danych
dotyczacych kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahenci finansowi przekazuja informacje na temat ich
pozycji w tych kontraktach wiasciwemu organowi wyznaczonemu zgodnie z art. 48
dyrektywy 2004/39/WE.

Zakres informacji, ktore nalezy przekazaé¢ wlasciwemu organowi, powinien by¢ przynajmniej
ten sam, jak w przypadku zglaszania informacji repozytorium transakcji.

3. Kontrahent podlegajacy obowiazkowi zglaszania moze zleci¢ drugiemu kontrahentowi
przekazanie danych na temat zawartego kontraktu dotyczacego instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Uznaje sig, ze kontrahent, ktory przekazuje repozytorium transakcji petne informacje na temat
kontraktu w imieniu innego kontrahenta, nie narusza jakiegokolwiek ograniczenia w zakresie
ujawniania informacji przewidzianego w kontrakcie lub nalozonego na mocy przepisow
ustawowych, wykonawczych badz administracyjnych.
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Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia, jego dyrektorow lub
pracownikow na jakikolwiek rodzaj odpowiedzialnosci wynikajacy z tego ujawnienia.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do okreslenia szczegdtow i1 rodzaju zgloszen, o ktérych
mowa w ust. 112, dla poszczegolnych kategorii instrumentéw pochodnych.

Zgloszenia te zawieraja co najmnie;j:

a)  tozsamo$¢ stron kontraktu, oraz, je§li to inne podmioty, beneficjentow praw i
obowiazkow wynikajacych z tego kontraktu;

b) glowne cechy kontraktu, w tym rodzaj, instrument bazowy, termin wymagalno$ci i
warto$¢ nominalna.

Projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa
przyjmowane zgodnie z [art. 7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA opracowuje projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do przedstawienia
ich Komisji do dnia 30 czerwca 2012 r.

W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania przepiséw ust. 1 1 2 Komisji powierza
si¢ uprawnienia do okreslenia formatu i czestotliwosci przedkladania zgloszen, o ktérych
mowa w ust. 1 1 2, dla poszczegélnych kategorii instrumentéw pochodnych. Projekty
standardéw wykonawczych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane zgodnie
z [art. 7e] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA opracowuje projekty tych wykonawczych standardow technicznych do przedstawienia
ich Komisji do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 7
Kontrahenci niefinansowi

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje pozycje w kontraktach dotyczacych
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
przekraczajacych prog powodujacy obowiazek informowania, ktéry ma zosta¢ ustalony
zgodnie z ust. 3 lit. a), powiadamia o tym fakcie wtasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 48
dyrektywy 2004/39/WE, uzasadniajac zajecie tych pozycji.

Kontrahent niefinansowy podlega obowiazkowi zgtaszania okreslonemu w art. 6 ust. 1.

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje pozycje w kontraktach dotyczacych
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
przekraczajacych prog powodujacy obowiazek rozliczania, ktéry ma zosta¢ ustalony zgodnie z
ust. 3 lit. b), podlega obowiazkowi rozliczania okre$lonemu w art. 3 w odniesieniu do
wszystkich posiadanych przez niego i kwalifikujacych si¢ do rozliczania kontraktow
dotyczacych instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Wiasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 48 dyrektywy 2004/39/WE zapewnia spetnianie
obowiazku przewidzianego w akapicie pierwszym.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a)  prog powodujacy obowiazek informowania;
b)  prég powodujacy obowiazek rozliczania.

Przy ustalaniu powyzszych progéw uwzglednia si¢ znaczenie systemowe sumy pozycji i
ekspozycji netto w podziale na kontrahentéw i kategorie instrumentéw pochodnych.

Standardy regulacyjne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane zgodnie z art.
[7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA, w porozumieniu z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego i innymi odpowiednimi
organami, przedklada Komisji projekty tych standardéw regulacyjnych do dnia 30 czerwca
2012 .

Przy obliczaniu pozycji, o ktorych mowa w ust. 2, nie uwzglednia si¢ kontraktow dotyczacych
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
zawartych przez kontrahenta niefinansowego, ktoére mozna obiektywnie okresli¢ jako
bezposrednio powiazane z dziatalno$cia tego kontrahenta.

Komisja, w porozumieniu z ESMA, ESRB i innymi wlasciwymi organami, dokonuje
okresowego przegladu progéw ustalonych w ust. 3 i zmienia je w razie potrzeby.

Artykut 8

Techniki ograniczania ryzyka kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP

Kontrahenci finansowi badz kontrahenci niefinansowi, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2,
zawierajacy kontrakt dotyczacy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, nierozliczany przez CCP, zapewniaja istnienie odpowiednich
procedur i uzgodnien majacych na celu dokonywanie pomiaru, monitorowanie i ograniczenia
ryzyka operacyjnego i kredytowego, obejmujacych co najmniej:

a) jesli to mozliwe, elektroniczne $rodki pozwalajace na zatwierdzenie w odpowiednim
czasie warunkéw kontraktu dotyczacego instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli procesy shizace uzgadnianiu portfeli,
zarzadzaniu ryzykiem powiazanym oraz wczesnemu wykrywaniu sporéw pomigdzy
stronami i ich rozstrzyganiu, a takze monitorowaniu warto$ci pozostajacych do
uregulowania kontraktow.

Do celow lit. b) wartos¢ pozostajacych do uregulowania kontraktéw jest codziennie
wyceniana wedlug warto$ci rynkowej, a procedury zarzadzania ryzykiem wymagaja
terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wydzielonej wymiany zabezpieczenia lub posiadania
odpowiedniego i proporcjonalnego kapitatu.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych maksymalny okres czasu pomigdzy zawarciem kontraktu dotyczacego
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym a
zatwierdzeniem, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a).

Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych standardéw regulacyjnych do dnia 30 czerwca 2012
r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych ustalenia dotyczace zabezpieczenia i kapitalu oraz ich poziomy, wymagane do
spetnienia wymogow ust. 1 lit. b) oraz ust. 1 akapit drugi.

W zalezno$ci od formy prawnej kontrahenta regulacyjne standardy techniczne, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia UE.../...
[EBA], art. [7-7d] rozporzadzenia UE.../...[ESMA] badz art. [7-7d] rozporzadzenia UE.../...
[EIOPA].

EBA, ESMA 1 EIOPA przedstawiaja wspolnie Komisji projekty tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 9
Kary

Panstwa cztonkowskie okres$laja zasady dotyczace kar za naruszanie przepiséw niniejszego
tytutu 1 podejmuja wszystkie konieczne dziatania w celu zapewnienia ich wdrozenia. Kary te
obejmuja co najmniej grzywny administracyjne. Przewidziane kary sa skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by wilasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad
kontrahentami finansowymi, badz w stosownych przypadkach kontrahentami niefinansowymi,
podawaty do wiadomosci publicznej kazda sankcje nalozona za naruszenia przepiséw art. 3-8,
chyba ze takie ujawnienie powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub zaszkodzitoby w
niewspoimierny sposob zainteresowanym stronom.

Panstwa cztonkowskie informuja Komisj¢ o zasadach, o ktérych mowa w ust. 1, do dnia 30
czerwca 2012 r. Powiadamiaja one réwniez niezwlocznie Komisje o wszelkich pdzniejszych
zmianach tych zasad.

Przy wsparciu ESMA Komisja sprawdza, czy kary administracyjne, o ktorych mowa w ust. 1,
oraz progi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 11 2, sa stosowane skutecznie i jednolicie.
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Tytul 111
Udzielanie zezwolen CCP i nadzor nad nimi

Rozdzial 1
Warunki 1 procedury udzielania zezwolenia CCP

Artykut 10
Zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci przez CCP

W przypadku gdy CCP bedacy osoba prawna majaca siedzib¢ w Unii i posiadajaca dostep do
odpowiedniej plynnosci zamierza $wiadczy¢ uslugi i prowadzi¢ dziatalno$¢, sktada on
wniosek o udzielenie zezwolenia do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym
ma siedzibe.

Odpowiednia plynno$¢ moze wynika¢ z dostgpu do plynnosci banku centralnego badz do
majacego zdolno$¢ kredytowa, rzetelnego banku komercyjnego, lub z potaczenia obu tych
mozliwos$ci dostgpu. Dostep do pltynnosci moze wynikaé z zezwolenia udzielonego zgodnie z
art. 6 dyrektywy 2006/48/WE lub innych odpowiednich uzgodnien.

Zezwolenie obowiazuje na calym terytorium Unii.

W zezwoleniu wskazane sa ustugi, ktére moze §wiadczy¢ CCP, lub dziatalnos¢, ktora moze on
prowadzi¢, w tym kategorie instrumentéw finansowych objetych zezwoleniem.

CCP spelnia w kazdym czasie warunki wymagane dla uzyskania pierwszego zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje wilasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach majacych
wpltyw na warunki pierwotnego zezwolenia.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kryteria odpowiedniej ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

EBA, w porozumieniu z ESMA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 11
Rozszerzenie zakresu dzialalnosci i ushug

CCP zamierzajacy rozszerzy¢ dzialalnos¢ o dodatkowe ustugi nieobjgte pierwotnym
zezwoleniem badz dziatalno$¢ nieobjeta tym zezwoleniem sklada wniosek o rozszerzenie
zakresu zezwolenia. Oferowanie ustug rozliczeniowych w innej walucie lub w instrumentach
finansowych istotnie rozniacych si¢ pod wzgledem charakterystyki ryzyka od instrumentéw,

33 PL



PL

na ktorych rozliczanie CCP juz uzyskal zezwolenie, uznaje si¢ za rozszerzenie zakresu tego
zezwolenia.

Rozszerzenie zakresu zezwolenia podlega procedurze okreslonej w art. 13.

W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swoja dzialalno$¢ na panstwo cztonkowskie inne
niz to, w ktérym ma siedzibg, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma
siedzibg, niezwlocznie informuje o tym fakcie wiasciwy organ tego drugiego panstwa
cztonkowskiego.

Artykut 12
Wymogi kapitalowe

Aby uzyskaé zezwolenie na mocy art. 10, CCP posiada staty, dostgpny i1 odrgbny kapitat
zatozycielski w wysoko$ci co najmniej 5 min EUR.

Kapitat, wraz z zyskami zatrzymanymi i rezerwami CCP, w kazdym czasie wystarcza, by
umozliwi¢ przeprowadzenie kontrolowanej likwidacji badz restrukturyzacji dzialalnosci w
odpowiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie zabezpieczenie przed ryzykiem
operacyjnym i ryzykiem resztkowym.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych kapital, zyski zatrzymane i rezerwy CCP, o ktérych mowa w ust. 2.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenic ESMA].

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 13
Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie zezwolenia

Wiasciwy organ udziela zezwolenia wylacznie jesli jest w peilni przekonany, ze CCP
wnioskujacy o udzielenie zezwolenia spelnia wszystkie wymogi okre§lone w niniejszym
rozporzadzeniu 1 wymogi przyjgte zgodnie z dyrektywa 98/26/WE oraz po wydaniu wspolne;j
pozytywnej opinii kolegium, o ktorym mowa w art. 15, oraz po wydaniu opinii przez ESMA.

CCP wnioskujacy o udzielenie zezwolenia przekazuje wszystkie niezbgdne informacje
umozliwiajace wlasciwemu organowi stwierdzenie, ze dany CCP ustanowil, na dzien
udzielenia pierwszego zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezbgdne w celu wywiazania si¢ z
obowiazkow przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.

W ciagu szeSciu miesigcy od ztozenia kompletnego wniosku witasciwy organ informuje na
pismie CCP wnioskujacego o udzielenie zezwolenia o tym, czy zezwolenie zostato udzielone.
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Artykut 14
Kolegia

Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg, ustanawia i
przewodniczy kolegium, ktéorego zadaniem jest usprawnienie wykonywania zadan
okreslonych w art. 10, 11, 46 1 48.

W sktad kolegium wchodza:

a)
b)

¢)

d)

Bez

ESMA;
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibg;

wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozliczajacymi CCP
ustanowione w trzech panstwach cztonkowskich przekazujacych tacznie najwigksze
sktadki do prowadzonego przez CCP funduszu na wypadek niewywiazania si¢ z
zobowiazan, o ktérym mowa w art. 40;

wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzoér nad rynkami regulowanymi lub
wielostronnymi platformami obrotu, obslugiwanymi przez CCP, badZz odpowiedzialne

za nadzor nad jednymi i drugimi;

wlasciwe organy sprawujace nadzér nad CCP, z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

organ odpowiedzialny za nadzor nad CCP i banki centralne emitujace waluty o
najwigkszym znaczeniu dla rozliczanych instrumentéw finansowych.

uszczerbku dla obowiazkow wlasciwych organéw wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a)
b)
©)
d)

e)

f)

g)

opracowanie wspolnej opinii, o ktérej mowa w art. 15;

wymiang informacji, w tym wnioskoéw o udzielenie informacji zgodnie z art. 21;
porozumienie w sprawie dobrowolnego podziatu zadan pomigdzy cztonkow kolegium;
okreslanie programow nadzoru na podstawie oceny ryzyka CCP;

zwigkszenie efektywnos$ci nadzoru poprzez wyeliminowanie powielajacych sig
wymogow nadzorczych;

jednolitos$¢ w stosowaniu praktyk nadzorczych;

okreslenie procedur i plandw awaryjnych przewidujacych sposéb postgpowania w
sytuacjach nadzwyczajnych, o ktorych mowa w art. 22.

Podstawa powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na piSmie zawarta pomig¢dzy
wszystkimi jego czlonkami.
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W umowie okreslone sa praktyczne rozwiazania dotyczace funkcjonowania kolegium; moze
ona rowniez okresla¢ zadania, ktore maja zosta¢ powierzone wlasciwemu organowi panstwa
cztonkowskiego, w ktorym siedzib¢ ma CCP, lub innemu cztonkowi kolegium.

Artykut 15
Wspolna opinia

1. Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym siedzib¢ ma CCP, dokonuje oceny
ryzyka CCP 1 przedstawia sprawozdanie kolegium.

Kolegium wydaje wspdlna opini¢ na temat tego sprawozdania w ciagu dwdch miesigecy od
jego otrzymania.

2. ESMA ufatwia przyjecie wspolnej decyzji zgodnie z jego uprawnieniami w zakresie
rozstrzygania sporo6w na mocy art. 11 rozporzadzenia .../... [rozporzadzenie ESMA] oraz
funkcja ogolnej koordynacji na mocy art. 16 tego rozporzadzenia. ESMA nie dysponuje
prawem glosu w sprawie wspolnych decyzji kolegium.

Artykut 16
Cofnigcie zezwolenia
l. Wiasciwy organ cofa zezwolenie w kazdej z nastgpujacych sytuacji:
a)  w przypadku gdy CCP nie skorzystal z zezwolenia w ciagu 12 miesigcy, jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia badz gdy w ciagu poprzednich sze$ciu miesigcy nie Swiadczyt

ustug lub nie prowadzit dziatalnosci;

b) w przypadku gdy CCP uzyskat zezwolenie, sktadajac falszywe o$wiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

c) w przypadku gdy CCP nie spelnia juz warunkéw, na podstawie ktorych zezwolenie
zostalo udzielone;

d) w przypadku gdy CCP powaznie 1 stale narusza wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu.

2. ESMA 1 kazdy inny cztonek kolegium moze w dowolnym czasie zwroci¢ si¢ do wlasciwego
organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg, o zbadanie, czy CCP nadal
spetnia warunki, na podstawie ktorych zezwolenie zostalo udzielone.

3. Wilasciwy organ moze ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia do okre$lonej ustugi, dziatalno$ci
badz okreslonego instrumentu finansowego.
Artykut 17

Przeglad i ocena

Przynajmniej raz w roku wilasciwe organy dokonuja przegladu uzgodnien, strategii, proceséw i
mechanizmow wdrozonych przez CCP na potrzeby przestrzegania przepisOw niniejszego
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rozporzadzenia 1 oceny ryzyka rynkowego, operacyjnego i ptynnosci, na jakie jest lub moze by¢

narazony dany CCP.

Przeglad 1 ocena uwzgledniaja wielko$¢, znaczenie systemowe, charakter, skal¢ 1 ztozonos$¢
dziatalnosci CCP.

Rozdzial 2
Nadzoér nad CCP
Artykut 18
Wiasciwe organy
1. Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza wilasciwy organ odpowiedzialny za wykonywanie

2.

obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania
zezwolen CCP majacym siedzibg na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym
fakcie Komisj¢ i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden wiasciwy organ,
wyraznie okresla ono =zadania poszczegdlnych organdw 1 wyznacza jeden organ
odpowiedzialny za koordynacj¢ wspotpracy i wymiang informacji z Komisja, ESMA 1
wiasciwymi organami pozostalych panstw cztonkowskich zgodnie z art. 19-22.

Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia posiadanie przez wlasciwe organy uprawnien
nadzorczych i dochodzeniowych na potrzeby wykonywania swoich funkcji.

Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia mozliwo$¢ podjecia badz nalozenia odpowiednich
srodkéw administracyjnych — zgodnie z prawodawstwem krajowym — wobec ponoszacych
odpowiedzialno$¢ osob fizycznych lub prawnych w przypadku naruszenia przepiséw
niniejszego rozporzadzenia.

Srodki te sa skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wilasciwych organdw wyznaczonych
zgodnie z ust. 1.

Rozdzial 3
Wspotpraca

Artykut 19
Wspolpraca organéow

Wiasciwe organy $cisle wspotpracuja ze soba oraz z ESMA.

Wykonujac swoje ogdélne obowiazki, wlasciwe organy nalezycie uwzglgdniaja potencjalny
wpltyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu finansowego we wszystkich innych
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zainteresowanych panstwach cztonkowskich, w szczegdlnosci w sytuacjach nadzwyczajnych,
o ktorych mowa w art. 22, w oparciu o informacje dostgpne w chwili podjgcia decyzji.

Artykut 20
Tajemnica sluzbowa

Obowiazek zachowania tajemnicy stluzbowej ma zastosowanie do wszystkich 0sob, ktore
pracuja lub pracowaty dla wlasciwych organow wyznaczonych zgodnie z art. 18, dla ESMA
badz audytorow i ekspertow powotanych przez wtasciwe organy lub ESMA.

Informacji poufnych, w ktérych posiadanie osoby te moga wej$¢ w trakcie petnienia swoich
obowiazkow, nie ujawnia si¢ jakiejkolwiek osobie ani organowi, chyba ze w formie skrotowej
lub zbiorczej, ktoéra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych CCP, repozytoriow
transakcji lub innych oséb, bez uszczerbku dla przypadkéw objetych prawem karnym lub
innymi przepisami niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli CCP ogtosit upadtos¢ lub podlega przymusowej likwidacji, informacje poufne, ktére nie
dotycza osob trzecich, moga zosta¢ ujawnione w postgpowaniu cywilnym lub handlowym,
jezeli sa one niezbedne do przeprowadzenia post¢gpowania.

Bez uszczerbku dla przypadkow podlegajacych przepisom prawa karnego, wlasciwe organy,
ESMA, podmioty lub osoby fizyczne i prawne inne niz wtasciwe organy, uzyskujace poufne
informacje na mocy niniejszego rozporzadzenia, moga wykorzystywa¢ te informacje
wylacznie do wykonywania obowiazkéw oraz petnienia funkcji, w przypadku wlasciwych
organow — w zakresie stosowania niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku innych organéw,
podmiotéw lub oséb fizycznych iprawnych — do celow, do ktérych przekazano im takie
informacje, lub w konteks$cie postgpowania administracyjnego lub sadowego odnoszacego si¢
do wykonywania powierzonych im funkcji, badz w obydwu tych przypadkach. Jezeli ESMA,
wlasciwy organ lub inny organ, podmiot lub osoby przekazujace informacje wyrazaja na to
zgodg, organ otrzymujacy informacje moze je wykorzysta¢ do innych celow.

Wszelkie poufne informacje otrzymane, wymieniane lub przekazywane na mocy niniejszego
rozporzadzenia podlegaja warunkom tajemnicy stuzbowej ustanowionym w ust. 1, 2 1 3.

Powyzsze warunki nie uniemozliwiaja jednak ESMA, wlasciwym organom i odpowiednim
bankom centralnym wymieniania badz przekazywania informacji poufnych zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem i innymi przepisami majacymi zastosowanie do przedsigbiorstw
inwestycyjnych, instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych, przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,,UCITS”), zarzadzajacych alternatywnym
funduszem inwestycyjnym (,,ZAFI”), posrednikow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych,
zakladow ubezpieczen, rynkéw regulowanych lub podmiotéw gospodarczych badz za zgoda
wlasciwego organu lub innego organu, podmiotu lub osoby fizycznej badz prawnej, ktora
przekazata te informacje.

Ustgpy 1, 2 1 3 nie uniemozliwiaja wlasciwym organom wymiany lub przekazywania

informacji poufnych, zgodnie z prawodawstwem krajowym, ktore nie zostaty otrzymane od
wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego.
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Artykut 21
Wymiana informacji

Wiasciwe organy wymieniaja migdzy soba i przekazuja ESMA informacje wymagane do
celéw wykonywania ich obowiazkoéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwe organy i inne podmioty badz osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje
poufne w ramach obowiazkow wykonywanych na mocy niniejszego rozporzadzenia
wykorzystuja je wytacznie do celow stuzbowych

ESMA przekazuje wlasciwym organom odpowiedzialnym za nadzor nad CCP informacje
poufne zwiazane z wykonywanymi przez nie obowiazkami. Wiasciwe organy i inne
odpowiednie organy przekazuja ESMA 1 innym wiasciwym organom informacje niezbgdne do
wykonywania ich obowiazkoéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

Wiasciwe organy przekazuja informacje bankom centralnym ESBC, w przypadku gdy
informacje te dotycza wykonywanych przez te banki obowiazkow.
Artykut 22

Sytuacje nadzwyczajne

Wiasciwy organ badz jakikolwiek inny organ informuje niezwlocznie ESMA, kolegium 1 inne
odpowiednie organy o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym o zmianach na rynkach
finansowych, ktore moga mie¢ niekorzystny wplyw na plynnos$¢ rynku 1 stabilno$¢ systemu
finansowego w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktérych CCP badz jego cztonkowi
rozliczajacy maja siedzibg.

Rozdzial 4
Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 23
Panstwa trzecie

CCP majacy siedzibg w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe podmiotom
majacym siedzibg w Unii wylacznie jesli CCP jest uznany przez ESMA.

ESMA uznaje CCP z panstwa trzeciego pod warunkiem spetnienia nast¢pujacych warunkow:
a)  Komisja podjeta decyzje zgodnie z ust 3;

b) CCP uzyskatl zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w danym panstwie trzecim i
podlega w nim skutecznemu nadzorowi;

¢)  zawarto uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 4.

Komisja moze przyja¢ decyzje zgodnie z procedura, o ktérej mowa wart. 69 ust. 2,
stwierdzajac, ze ramy prawne inadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, iz CCP, ktorzy
uzyskali zezwolenie w tym panstwie trzecim, spetniaja prawnie wigzace wymogi rOwnowazne
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wymogom wynikajacym z niniejszego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
1 egzekwowaniu przepisow prowadzonemu na biezaco w tym panstwie trzecim.

ESMA zawiera uzgodnienia o wspotpracy z odpowiednimi witasciwymi organami panstw
trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze uznano za rdéwnowazne z niniejszym
rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. Uzgodnienia takie okreslaja co najmnie;:

a)  mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA a wlasciwymi organami danych panstw
trzecich;

b)  procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych.

Tytul IV
Wymogi w odniesieniu do CCP

Rozdzial 1
Wymogi organizacyjne

Artykut 24
Przepisy ogolne

CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasna strukturg organizacyjna z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi 1 spOjnymi obszarami odpowiedzialno$ci, skuteczne procesy
stuzace rozpoznawaniu ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony CCP, zarzadzaniu
ryzykiem, monitorowaniu 1 zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednie mechanizmy kontroli
wewngtrznej obejmujace prawidtowe procedury administracyjne i rachunkowosci.

CCP przyjmuje strategie 1 procedury dostatecznie skuteczne, aby zapewnié przestrzeganie
przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym przestrzeganie wszystkich tych przepisow przez
zarzadzajacych CCP i jego pracownikow.

CCP utrzymuje 1 stosuje struktur¢ organizacyjna zapewniajaca ciaglo$¢ dziatania oraz
prawidtowe funkcjonowanie w zakresie swiadczenia ushug i prowadzenia dziatalnos$ci. CCP
stosuje odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie migdzy podlegtoscia stuzbowa w odniesieniu do
zarzadzania ryzykiem a podleglo$cia stuzbowa w odniesieniu do innych dziatan CCP.

CCP przyjmuje, wdraza i prowadzi polityke wynagrodzen promujaca rozwazne i skuteczne
zarzadzanie ryzykiem oraz niesprzyjajaca rozluznianiu standardow ryzyka.

CCP posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwalajace na uwzglednienie ztozonosci,
réznorodnosci 1 rodzaju $wiadczonych ushug oraz prowadzonej dziatalnosci, tak aby zapewnié
wysokie standardy bezpieczenstwa oraz integralnos$¢ 1 poufnos¢ informacji.

CCP podaje do wiadomosci publicznej zasady zarzadzania oraz przepisy regulujace
dziatalnos¢ CCP.
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CCP podlega czestym i niezaleznym audytom. Wyniki tych audytow przekazywane sa
zarzadowi 1 udostgpniane wlasciwemu organowi.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych minimalny zakres zasad i rozwiazan w zakresie zarzadzania, o ktorych mowa w
ust. 1-8.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia 30
czerwca 2012 1.

Artykut 25
Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad

Kierownictwo wyzszego szczebla cieszy si¢ odpowiednio nieposzlakowana opinia i posiada
dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidlowego 1 ostroznego
zarzadzania CCP.

CCP posiada zarzad, ktorego co najmniej jedna trzecia i nie mniej niz dwdch cztonkow jest
niezaleznych. Wynagrodzenie niezaleznych i1 innych niewykonawczych cztonkéw zarzadu nie
jest powiazane z wynikami dziatalnos$ci CCP.

Czlonkowie zarzadu, w tym czlonkowskie niezalezni, ciesza si¢ odpowiednio
nieposzlakowana opinia oraz posiadaja dostateczna wiedzeg specjalistyczna z zakresu ushug
finansowych, zarzadzania ryzykiem i ustug rozliczeniowych.

CCP wyraznie okresla zadania i zakres odpowiedzialno$ci zarzadu oraz udostgpnia protokoty
posiedzen zarzadu wtasciwemu organowi.

Artykut 26
Komisja ds. ryzyka

CCP ustanawia komisj¢ ds. ryzyka, w sktad ktorej wchodza przedstawiciele jego cztonkow
rozliczajacych 1 niezalezni cztonkowie zarzadu. Komisja ds. ryzyka moze zaprosi¢
pracownikow CCP do uczestniczenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu. Opinie
komisji ds. ryzyka sa niezalezne od bezposredniego wptywu kierownictwa CCP.

CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarzadzania stuzace zapewnieniu jego
niezalezno$ci, procedury operacyjne, kryteria przyjmowania i mechanizm wyboru cztonkow
komisji ds. ryzyka. Zasady zarzadzania sa udostgpniane publicznie i przewiduja co najmniej,
ze komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny cztonek zarzadu oraz Zze komisja ta
bezposrednio podlega zarzadowi i odbywa regularne posiedzenia.

Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich uzgodnien, ktore moga wptynac

na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich jak m.in. znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na
wypadek niewykonania zobowiazania, kryteria przyjmowania cztonkow rozliczajacych badz
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rozliczanie nowych kategorii instrumentow. Opinie komisji ds. ryzyka nie sa wymagane w
odniesieniu do biezacej dziatalnosci CCP ani w sytuacjach nadzwyczajnych.

Bez uszczerbku dla prawa wiasciwych organéw do uzyskania odpowiednich informacji,
cztonkow komisji ds. ryzyka obowiazuje poufno$¢. W przypadku gdy przewodniczacy komisji
ds. ryzyka stwierdzi istnienie faktycznego badz potencjalnego konfliktu intereséw danego
cztonka w odniesieniu do okreslonej kwestii, cztonek ten nie moze zagtosowaé w tej kwestii.

CCP niezwlocznie informuje wilasciwy organ o wszelkich decyzjach, w ktorych zarzad
decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka.

CCP dopuszcza, by klienci cztonkow rozliczajacych posiadali status czionka komisji ds.
ryzyka badz ustanawia odpowiednie mechanizmy konsultacyjne pozwalajace na odpowiednia
reprezentacjg interesoOw klientow cztonkow rozliczajacych.

Artykut 27
Prowadzenie dokumentacji

Przez okres co najmniej dziesigciu lat CCP przechowuje petna dokumentacj¢ dotyczaca
swiadczonych ustug i prowadzonej dziatalnosci, tak aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi
monitorowanie spetniania wymogow na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Przez okres co najmniej dziesigciu lat po rozwiazaniu kontraktu CCP przechowuje kompletne
informacje na temat wszystkich zrealizowanych przez siebie kontraktow. Informacje te
umozliwiaja co najmniej okreslenie pierwotnych warunkéw transakeji przed jej rozliczeniem
przez CCP.

Na wniosek wtasciwego organu i ESMA CCP udostgpnia im dokumentacj¢ i informacje, o
ktéorych mowa w ust. 1 1 2, a takze wszelkie informacje na temat pozycji rozliczonych
kontraktow, niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym transakcja zostata zawarta.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych szczegdly dotyczace dokumentacji 1 informacji, ktore musza by¢
przechowywane zgodnie z ust. 11 2.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania ust. 1 1 2, Komisji przyznaje si¢
uprawnienia do okreslenia formatu dokumentacji 1 informacji, ktére maja by¢
przechowywane.

Projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa
przyjmowane zgodnie z [art. 7e] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych standardéw technicznych do dnia
30 czerwca 2012 r.
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Artykut 28
Akcjonariusze i udzialowcy posiadajacy znaczne pakiety akcji

Wiasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy organowi temu zostana
przedstawione dane osobowe akcjonariuszy lub udzialowcow, bezposrednich lub posrednich,
0sob fizycznych lub prawnych, posiadajacych znaczne pakiety akcji, a takze dane na temat
wartosci takich pakietow.

Wiasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP w przypadku, gdy nie jest przekonany o
stosownosci —uwzgledniajac potrzebe zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzadzania
CCP —akcjonariuszy badz udzialowcow posiadajacych znaczne pakiety akcji w CCP.

W przypadku bliskich powigzan migdzy CCP i1 innymi osobami prawnymi lub fizycznymi,
wlasciwy organ udziela zezwolenia tylko wowczas, gdy powiazania te nie uniemozliwiaja
skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych wtasciwego organu.

W przypadku gdy osoby, o ktorych mowa w ust. 1, wywieraja wpltyw, ktoéry moze by¢
niekorzystny dla prawidtowego 1 ostroznego zarzadzania CCP, wilasciwy organ podejmuje
odpowiednie kroki stuzace ustaniu tej sytuacji.

Wiasciwy organ nie udziela zezwolenia, gdy skuteczne wykonywanie jego funkcji
nadzorczych nie jest mozliwe z powodu przepiséw ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych panstwa trzeciego majacych zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub
prawnej badz wigkszej liczby tych o0sob, z ktérymi CCP posiada bliskie powiazania, badz tez z
powodu trudnos$ci w egzekwowaniu takich przepisow.

Artykut 29
Obowiazki informacyjne wobec wlasciwych organow

CCP informuje wlasciwy organ o wszelkich zmianach kierownictwa i przekazuje temu
organowi wszystkie informacje niezbedne do stwierdzenia, czy cztonkowie zarzadu ciesza si¢
odpowiednio nieposzlakowana opinia i posiadaja wystarczajace do§wiadczenie.

W przypadku gdy postgpowanie cztonka zarzadu moze niekorzystnie wptywac na prawidlowe
i ostrozne zarzadzanie CCP, wilasciwy organ podejmuje odpowiednie $rodki, do ktorych
nalezy m.in. usunigcie tego cztonka z zarzadu.

Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich os6b dzialajacych
w porozumieniu (zwana (zwane) dalej ,,potencjalnym nabywca”), ktéra postanowita (ktore
postanowity) naby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP lub zwigkszy¢,
bezposrednio lub posrednio, taki posiadany znaczny pakiet akcji w CCP, w wyniku czego
udzial posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitalu osiagnie badz przekroczy 10 %, 20
%, 30 % lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostka zalezna takiej osoby (takich osob), (co zwane
jest dalej ,,planowanym nabyciem”), uprzednio informuje na pismie organy wiasciwe dla
CCP, w ktorym zamierza ona (zamierzaja one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji,
o wielkosci tego pakietu oraz przekazuje odpowiednie informacje, o ktorych mowa w art. 30
ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra postanowila zbyé¢, bezposrednio lub posrednio,
znaczny pakiet akcji w CCP, uprzednio informuje na pisSmie wlasciwy organ o tym fakcie,
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informujac go o wielkosci tego pakietu. Osoba taka powiadamia rowniez wlasciwy organ w
przypadku podjgcia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu akcji w taki
sposob, ze udziat praw glosu lub posiadanego przez nia kapitalu spadtby wowczas ponizej
poziomu 10 %, 20 %, 30 % badz 50 % lub CCP przestalby by¢ jej jednostka zalezna.

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okreslonego w ust. 2, a najpdzniej w ciagu
dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia, jak rowniez od otrzymania
informacji okreslonych w ust. 3, wilasciwy organ potwierdza odbior powiadomienia lub
informacji potencjalnemu nabywcy lub zbywcy na piSmie.

Wilasciwy organ ma maksymalnie sze$édziesiat dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktorych zataczenie do
powiadomienia jest wymagane na podstawie wykazu okreslonego w art. 30 ust. 4 (zwane dalej
»okresem oceny”), na przeprowadzenie oceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 1 (zwanej dalej
,»ocena”).

W chwili potwierdzenia odbioru witasciwy organ powiadamia potencjalnego nabywceg lub
zbywce o terminie, w ktorym uplywa okres oceny.

Podczas okresu oceny i nie pdzniej niz pigédziesiatego dnia roboczego okresu oceny wlasciwy
organ moze, w razie potrzeby, zwréci¢ si¢ o dalsze informacje potrzebne do ukonczenia
oceny. Prosbe te przekazuje si¢ na piSmie z wyszczegdlnieniem dodatkowych niezbednych
informac;ji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia przekazania prosby o informacje
przez wilasciwy organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywecy.
Wstrzymanie to nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych. Wiasciwy organ moze
rozwazy¢ wystapienie z kolejnymi wnioskami o uzupelnienie lub wyjasnienie informacji,
jednak nie moga one powodowac¢ wstrzymania biegu okresu oceny.

Wilasciwy organ moze przedhuzy¢ wstrzymanie, o ktorym mowa w ust. 3 akapit drugi, do
trzydziestu dni roboczych, w przypadku gdy potencjalny nabywca lub zbyweca:

a)  ma siedzibg poza Unig lub jesli nadzér nad nim sprawuje organ spoza Unii; lub

b) jest osoba fizyczna lub prawna, ktéra nie podlega nadzorowi na mocy niniejszego
rozporzadzenia lub dyrektywy 73/239/EWG, dyrektywy 85/611/EWG, dyrektywy
92/49/EWG, dyrektywy 2002/83/WE, dyrektywy 2003/41/WE, dyrektywy 2004/39/WE,
dyrektywy 2005/68/WE, dyrektywy 2006/48/WE, dyrektywy 2009/65/WE lub
dyrektywy 2010/.../UE (ZAFI).

Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanawia wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego
nabycia, informuje o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciagu dwdch dni roboczych, ale
przed uplywem okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Z zastrzezeniem przepisow
krajowych odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zosta¢ upublicznione na zadanie
potencjalnego nabywcy. Panstwa cztonkowskie moga jednak zezwoli¢ wtasciwemu organowi
na ujawnienie uzasadnienia przy braku wniosku potencjalnego nabywcy.

Jesli przed uptywem okresu oceny wilasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego
nabycia, uznaje si¢, ze planowane nabycie zostato zatwierdzone.
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Wiasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego nabycia
i przedtuzy¢ go w stosownych przypadkach.

Panstwa cztonkowskie nie ustanawiaja bardziej restrykcyjnych wymogéw w odniesieniu do
powiadomienia wlasciwego organu 1 zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub
posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz wymogi okreSlone w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 30
Ocena

W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 29 ust. 2 oraz informacji, o ktérych
mowa w art. 29 ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia prawidlowego i1 ostroznego
zarzadzania CCP, w ktorym ma nastapi¢ nabycie, oraz majac na wzgledzie prawdopodobny
wplyw potencjalnego nabywcy na CCP, ocenia stosowno$¢ potencjalnego nabywcy oraz
finansowa solidno$¢ planowanego nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriow:

a)  reputacja i finansowa solidnos$¢ potencjalnego nabywecy;

b) reputacja i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowaé dziatalnoscia CCP w
wyniku planowanego nabycia;

c)  zdolno$¢ CCP do (dalszego) przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia;

d) czy istnieja wystarczajace podstawy by podejrzewaé, iz w zwiazku z planowanym
nabyciem dokonuje sig, dokonano lub usitowano dokona¢ prania pienigdzy lub
finansowania terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/WE*° lub ze
planowane nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

W ocenie solidnosci finansowej potencjalnego nabywcy wlasciwy organ poswigca szczeg6lna
uwage rodzajowi prowadzonej i planowanej dziatalnosci w CCP, w ktéorym ma nastapic
nabycie.

W ocenie zdolnosci do przestrzegania przepisow niniejszego rozporzadzenia wlasciwy organ
poswigca szczegdlng uwage temu, czy grupa, w sktad ktorej wejdzie CCP, posiada strukture
umozliwiajaca sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczng wymiang informacji pomigdzy
wlasciwymi organami i ustalenie podziatu odpowiedzialnosci pomig¢dzy tymi organami.

Wilasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie wowczas, gdy
na podstawie kryteriow okre§lonych w ust. 1 istnieja ku temu uzasadnione powody lub jezeli
informacje dostarczone przez potencjalnego nabywceg sa nickompletne.

Panstwa cztonkowskie nie nakladaja zadnych wstepnych warunkow dotyczacych wielko$ci
pakietu, jaki musi zosta¢ nabyty, ani nie zezwalaja swoim wlasciwym organom na dokonanie
oceny planowanego nabycia pod wzgledem potrzeb ekonomicznych rynku.

36
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Panstwa cztonkowskie publicznie udostgpniaja wykaz informacji, ktéore sa niezbgdne do
przeprowadzenia oceny i ktore musza by¢ przekazane wlasciwym organom w chwili
dokonywania powiadomienia, o ktorym mowa w art. 29 ust. 2. Zakres wymaganych
informacji musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i
planowanego nabycia. Panstwa cztonkowskie nie wymagaja informacji, ktore nie sa istotne
dla przeprowadzenia oceny ostroznosciowe;.

Nie naruszajac przepiséw art. 29 ust. 2, 3 1 4, w przypadku, gdy wlasciwy organ otrzyma
powiadomienia o dwoch lub wigcej planach nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow
akcji w tym samym CCP, traktuje on potencjalnych nabywcow w sposob niedyskryminujacy.

Odpowiednie wlasciwe organy $ci§le wspoipracuja ze soba podczas przeprowadzania oceny,
w przypadku gdy potencjalny nabyweca jest:

a)  instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen na zycie, zakladem ubezpieczen, zaktadem
reasekuracji, przedsigbiorstwem inwestycyjnym, operatorem rynku, operatorem systemu
rozrachunku papierow wartosciowych, spotka zarzadzajaca UCITS badz ZAFI
posiadajacym zezwolenie innego panstwa cztonkowskiego;

b) jednostka dominujaca instytucji kredytowej, zakltadu ubezpieczen na zycie, zakladu
ubezpieczen, zaktadu reasekuracji, przedsigbiorstwa inwestycyjnego, operatora rynku,
operatora systemu rozrachunku papierow wartosciowych, spotki zarzadzajacej UCITS
badz ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa cztonkowskiego;

c) osoba fizyczna badz prawna kontrolujaca instytucje kredytowa, zaklad ubezpieczen na
zycie, zaktad ubezpieczen, zaktad reasekuracji, przedsigbiorstwo inwestycyjne, operator
rynku, operatora systemu rozrachunku papierow warto§ciowych, spotke zarzadzajaca
UCITS badz ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa cztonkowskiego.

Wiasciwe organy niezwlocznie dostarczaja sobie nawzajem wszelkich informacji niezbgdnych
lub istotnych dla oceny. Wlasciwe organy przekazuja sobie na wniosek wszelkie istotne
informacje, a takze przekazuja wszelkie niezbgedne informacje z wlasnej inicjatywy. Decyzja
wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia CCP, w ktérym ma nastapi¢ planowane
nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone przez wlasciwy organ
odpowiedzialny za potencjalnego nabywce.

Artykut 31
Konflikty interesow

CCP wprowadza 1 stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemnej uzgodnienia
organizacyjno-administracyjne na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktéw interesow
wewngetrznych i zarzadzania nimi, w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz
wszelkich 0s6b bezposrednio lub posrednio powiazanych z nimi stosunkiem kontroli badz
bliskimi powiazaniami oraz dotyczacych jego cztonkéw rozliczajacych lub ich klientow, a
takze konfliktow miedzy nimi. CCP wprowadza odpowiednie procedury rozstrzygania
konfliktow interesow i stosuje je w przypadku ich potencjalnego wystapienia.

Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowadzone przez CCP w celu
zarzadzania konfliktami interesOw nie sa wystarczajace, by z nalezyta pewnoscia
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zagwarantowaé, i1z ryzyko naruszenia interesOw cztonka rozliczajacego lub klienta nie
wystegpuje, CCP wyraznie informuje cztonka rozliczajacego o ogdélnym charakterze lub zrodle
konfliktow interesow przed zawarciem nowych transakcji w jego imieniu. Jezeli klient nie jest
znany CCP, CCP informuje o tym fakcie cztonka rozliczajacego, ktorego klienta to dotyczy.

Jesli CCP jest jednostka dominujaca badz jednostka zalezna, uzgodnienia pisemne musza
rowniez uwzglednia¢ wszelkie okolicznosci, o ktérych CCP wie lub powinien wiedzie¢ i ktore
moga prowadzi¢ do konfliktu interesow wynikajacego ze struktury i dzialalnosci innych
przedsigbiorstw, dla ktorych CCP jest jednostka dominujaca badz jednostka zalezna.

Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obejmuja nastgpujace kwestie:

a)  okoliczno$ci, ktore stanowia lub moga wywola¢ konflikt intereséw zagrazajacy w
istotny sposob interesom jednego cztonka rozliczajacego badz klienta lub wigkszej ich
liczbie;

b) procedury, ktoérych nalezy przestrzega¢, i $rodki, ktére nalezy przyjaé, w celu
zarzadzania przypadkami konfliktow interesow.

CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace nieuprawnionemu
wykorzystywaniu informacji  przechowywanych w jego systemach 1 zapobiega
wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej dziatalno$ci. Informacje szczegolnie
chronione zarejestrowane w jednym CCP nie moga by¢ wykorzystywane w celach
komercyjnych przez inna osobg fizyczna lub prawng, stanowiaca dla CCP jednostke
dominujaca badz jednostke zalezna.

Artykut 32
Ciaglos¢ dzialania

CCP ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednia strategi¢ na rzecz ciaglosci dziatania
oraz plan przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore
stuza zachowaniu pelionych funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalnosci i wywiazywaniu
si¢ z obowiazkéw. Taki plan pozwala przynajmniej na odzyskanie wszystkich transakcji
realizowanych w chwili wystapienia zaktocenia, tak aby umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne
prowadzenie dzialalnosci oraz ukonczenie rozrachunku w wyznaczonym terminie.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych minimalny zakres planu ciaglo$ci dzialania i1 minimalny poziom ustug
gwarantowany w planie przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30
czerwca 2012 r.
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Artykut 33
Outsourcing

W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi czy dziatalno§¢ na zasadzie
outsourcingu, pozostaje on w pelni odpowiedzialny za wywiazywanie si¢ ze swoich
obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia i spetnia w kazdym czasie
nastgpujace warunki:

a)
b)

©)
d)

e)

f)

g)

h)

outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialnosci;

nie zmieniaja si¢ stosunek i obowiazki CCP wobec jego cztonkow rozliczajacych lub, w
stosownych przypadkach, ich klientow;

nie nastgpuje faktyczna zmiana warunkow udzielenia zezwolenia CCP;
outsourcing nie uniemozliwia petnienia funkcji nadzorczych;

outsourcing nie prowadzi do pozbawienia CCP niezbgdnych systemow i kontroli
zarzadzania ryzykiem, na jakie jest narazony;

CCP zachowuje niezbgdna wiedzg specjalistyczna pozwalajaca na dokonanie oceny
jakos$ci swiadczonych ustug oraz zdolnosci organizacyjnej i adekwatnosci kapitalowej
ustugodawcy oraz nadzorowanie zleconych na zasadzie outsourcingu funkcji i
zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem, a takze ma obowiazek na biezaco
nadzorowac te funkcje i zarzadza¢ tym ryzykiem;

CCP posiada bezposredni dostgp do odpowiednich informacji dotyczacych funkcji
zleconych na zasadzie outsourcingu;

ustugodawca wspoétpracuje z wlasciwym organem w zwiazku z dziataniami bedacymi
przedmiotem outsourcingu;

ustugodawca zapewnia ochrong szczegdlnie chronionych i poufnych informacji
zwiazanych z CCP oraz jego cztonkami rozliczajacymi i klientami.

Wilasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podziatu oraz okreslenia w pisemnej umowie
praw 1 obowiazkéw CCP 1 ustugodawcy.

CCP udostgpnia wlasciwemu organowi na zadanie wszelkie informacje niezbedne temu
organowi do oceny, czy przy wykonywaniu dziatan begdacych przedmiotem outsourcingu
spelnione sa wymogi przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.
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Rozdzial 2
Zasady prowadzenia dziatalnosci

Artykut 34
Przepisy ogélne

Podczas $wiadczenia ustug cztonkom rozliczajacym oraz, w stosownych przypadkach, ich
klientom, CCP postepuje uczciwie i profesjonalniec w najlepszym interesie czlonkow
rozliczajacych i klientow oraz zgodnie z zasadami nalezytego zarzadzania ryzykiem.

CCP dysponuje przejrzystymi zasadami dotyczacymi rozpatrywania skarg.

Artykut 35
Wymogi dotyczace uczestnictwa

CCP ustanawia rodzaje dopuszczalnych cztonkoéw rozliczajacych i kryteria ich dopuszczenia.
Kryteria te sa niedyskryminujace, przejrzyste i obiektywne, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy i
otwarty dostgp do CCP, oraz wymagaja, by czlonkowie rozliczajacy posiadali wystarczajace
srodki finansowe i zdolno$¢ operacyjna niezbedne do wywiazywania si¢ z obowiazkoéw
wynikajacych z uczestnictwa w CCP. Kryteria ograniczajace dostgp do CCP sa dozwolone
wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie narazony jest CCP.

CCP zapewnia state stosowanie kryteriow, o ktérych mowa w ust. 1, oraz moze w
odpowiednim czasie uzyska¢ informacje niezbedne do oceny. Co najmniej raz w roku CCP
dokonuje kompleksowego przegladu przestrzegania przepisOw niniejszego artykulu przez
cztonkéw rozliczajacych.

Cztonkowie rozliczajacy, ktorzy rozliczaja transakcje w imieniu swoich klientow, posiadaja
niezbg¢dne dodatkowe $rodki finansowe i zdolnosci operacyjne na potrzeby realizacji tego
dziatania. Czlonkowie rozliczajacy informuja na zadanie CCP o kryteriach i uzgodnieniach,
jakie przyjmuja, aby umozliwi¢ swoim klientom dostep do ustug CCP.

CCP dysponuje obiektywnymi 1 przejrzystymi procedurami zawieszania cztonkow
rozliczajacych oraz wystgpowania przez nich z CCP, jesli nie spetniaja oni juz kryteriow, o
ktorych mowa w ust. 1.

CCP moze odmoéwié¢ dostgpu cztonkom rozliczajacym spetniajacym kryteria, o ktorych mowa
w ust. 1, wylacznie jesli zostanie to nalezycie uzasadnione na pi§mie, a podstawa odmowy jest
kompleksowa analiza ryzyka.

CCP moze natozy¢ na cztonkéw rozliczajacych szczegolne, dodatkowe obowiazki, m.in.
uczestnictwo w aukcjach pozycji cztonka rozliczajacego niewykonujacego zobowiazania.
Takie dodatkowe obowiazki sa proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze soba cztonek
rozliczajacy, 1 nie ograniczaja uczestnictwa do okreslonych kategorii cztonkdw rozliczajacych.
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Artykut 36
Przejrzystos¢

CCP ujawnia publicznie ceny 1 optaty zwiazane ze $wiadczonymi ustugami. CCP ujawnia
ceny 1 oplaty poszczegélnych ustug i funkcji S$wiadczonych odrgbnie, w tym znizki i rabaty
oraz warunki korzystania z tych znizek i rabatow. CCP zapewnia cztonkom rozliczajacym 1, w
stosownych przypadkach, ich klientom, odrebny dostep do poszczegdlnych ustug.

CCP ujawnia cztonkom rozliczajacym i klientom ryzyka zwigzane ze §wiadczonymi ustugami.

CCP publicznie ujawnia informacje o cenach stuzace do obliczania ekspozycji na koniec dnia
wobec cztonkéw rozliczajacych 1 wolumeny rozliczonych transakcji w podziale na kategorie
instrumentow.

Artykut 37
Rozdzielanie i przenoszenie

CCP prowadzi ewidencje i rachunkowos¢, ktére pozwalaja mu, w dowolnym momencie i bez
zwloki, okresli¢ i rozdzieli¢ aktywa i pozycje jednego czlonka rozliczajacego od aktywow i
pozycji kazdego innego cztonka rozliczajacego oraz jego wiasnych aktywow.

CCP wymaga od kazdego czlonka rozliczajacego wyrdznienia i rozdzielenia na rachunkach
prowadzonych w CCP aktywow i pozycji tego cztonka rozliczajacego od aktywow i pozycji
jego klientow. CCP pozwala klientom na dokonanie bardziej szczegétowego rozdzielenia ich
aktywow 1 pozycji. CCP publicznie ujawnia ryzyko i koszty zwiazane z r6znymi poziomami
rozdzielenia.

W zaleznos$ci od poziomu rozdzielenia wybranego przez klienta, CCP zapewnia mozliwo$¢
przeniesienia jego aktywoéw 1 pozycji na innego czlonka rozliczajacego, na zadanie 1 w
przypadku wystapienia okreslonego z gory zdarzenia, bez zgody dotychczasowego cztonka
rozliczajacego 1 w okreslonym z gory okresie przeniesienia. Przejmujacy aktywa i pozycje
cztonek rozliczajacy jest zobowiazany do ich przejecia jedynie jesli zawart w tym celu
stosunek umowny.

Pod warunkiem, ze klient nie jest narazony na niewykonanie zobowiazania przez cztonka
rozliczajacego, za poSrednictwem ktorego ma dostgp do CCP, ani na niewykonanie
zobowiazania przez innego klienta, zastosowanie ma czg¢§¢ 2 pkt 6 zalacznika III do
dyrektywy 2006/48/WE.

Wymogi okreslone w ust. 1-4 sa nadrzegdne wobec ewentualnych kolidujacych przepisow

ustawowych, wykonawczych i administracyjnych panstw cztonkowskich, uniemozliwiajacych
stronom spetnienie tych wymogow.
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Rozdzial 3
Wymogi ostroznosciowe

Artykut 38
Zarzadzanie ekspozycjami

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci i
ekspozycji kredytowej oraz ocenia te ekspozycje w odniesieniu do kazdego cztonka rozliczajacego,
oraz, w stosownych przypadkach, w odniesieniu do innego CCP, z ktoérym zawarl uzgodnienie
interoperacyjne. Na potrzeby skutecznego pomiaru swoich ekspozycji CCP dysponuje szybkim i
niedyskryminujacym dostgpem do odpowiednich informacji o ksztattowaniu si¢ cen.

Artykut 39
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

1. CCP naklada depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia i pobiera je w celu
ograniczenia ekspozycji kredytowych wobec jego czlonkéw rozliczajacych oraz, w
stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktorymi posiada uzgodnienia interoperacyjne.
Depozyty zabezpieczajace sa wystarczajace do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktorych
wystapienie CCP przewiduje przed likwidacja odpowiednich pozycji. Depozyty te sa
wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych z co najmniej 99 % zmian ekspozycji w
odpowiednim horyzoncie czasowym i gwarantuja, ze przynajmniej codziennie CCP w pehi
zabezpiecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich czlonkéw rozliczajacych oraz, w
stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktorymi posiada uzgodnienia interoperacyjne.

2. Na potrzeby okreslenia wymogoéw dotyczacych depozytdw zabezpieczajacych CCP przyjmuje
modele i parametry uwzgledniajace charakterystyke ryzyka rozliczanych produktéw oraz
odstepy czasowe migdzy poborem depozytow zabezpieczajacych, ptynnos¢ rynku i mozliwos¢
zmian w okresie trwania transakcji. Modele i parametry sa zatwierdzane przez wtasciwy organ
1 podlegaja wspdlnej opinii kolegium, o ktérej mowa w art. 15.

3. CCP wzywa do wniesienia depozytdw zabezpieczajacych i pobiera je na podstawie notowac
sroddziennych, co najmniej w przypadku przekroczenia okreslonych z gory progdw.

4. CCP rozdziela depozyty zabezpieczajace wniesione przez kazdego cztonka rozliczajacego i, w
stosownych przypadkach, przez CCP, z ktérymi posiada uzgodnienia interoperacyjne, oraz
zapewnia ochrong¢ wniesionych depozytow zabezpieczajacych przed niewykonaniem
zobowiazania przez innych cztonkéw rozliczajacych, przez instytucje, w ktére zlozone sa
depozyty, lub przez samego CCP, oraz przed innymi stratami, ktére moze ponies¢ CCP.

5. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych odpowiednie wskazniki procentowe i1 horyzonty czasowe, o ktorych mowa w
ust. 1, dla poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].
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ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 40
Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania

CCP utrzymuje fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania na potrzeby pokrycia strat
wynikajacych z niewykonania zobowiazania, w tym wszczgcia postgpowania upadiosciowego
jednego cztonka rozliczajacego lub wigkszej ich liczby.

CCP ustala minimalng kwotg¢ skladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania 1 kryteria stuzace obliczaniu sktadek poszczegdlnych cztonkéw rozliczajacych.
Sktadki sa proporcjonalne do ekspozycji poszczegdlnych cztonkow rozliczajacych, w celu
zagwarantowania, ze sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania
umozliwiaja CCP przynajmniej przetrwanie niewykonania zobowiazania przez czlonka
rozliczajacego, w odniesieniu do ktérego ekspozycje sa najwigksze, badz drugiego i trzeciego
najwigkszego czlonka rozliczajacego, jesli suma ich ekspozycji jest wigksza.

CCP moze ustanowi¢ wigcej niz jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania dla
poszczeg6lnych kategorii instrumentdw, ktdre rozlicza.

Artykut 41
Inne kontrole ryzyka

Oprocz kapitalu wymaganego w art. 12, CCP utrzymuje wystarczajace zasoby finansowe
dostgpne na pokrycie ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktore maja by¢ pokryte z
wymaganych depozytow zabezpieczajacych 1 funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania. Takie zasoby moga obejmowaé wszelkie inne fundusze rozliczeniowe
zapewniane przez czlonkoéw rozliczajacych badz inne strony, uzgodnienia dotyczace podziatu
strat, ubezpieczenia, $rodki wtasne CCP, gwarancje jednostki dominujacej badZz podobne
zabezpieczenia. Zasoby te sa swobodnie dostgpne dla CCP i nie wykorzystuje si¢ ich do
pokrywania strat operacyjnych.

CCP opracowuje scenariusze skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych,
obejmujacych okresy charakteryzujace si¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach, dla ktorych
CCP s$wiadczy ustugi. Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania, o ktérym mowa w
art. 40, 1 inne zasoby finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, umozliwiaja CCP w kazdym czasie
przetrwa¢ niewykonanie zobowiazania przez dwoch cztonkow rozliczajacych, w odniesieniu
do ktorych ekspozycje sa najwigksze, a takze nagla wyprzedaz zasobow finansowych 1 szybki
spadek ptynnosci rynku.

CCP uzyskuje niezbgdne linie kredytowe lub zapewniane sa podobne rozwiazania stuzace
spetnieniu jego potrzeb w zakresie ptynnosci, w przypadku gdy zasoby finansowe, ktorymi
dysponuje, nie sa natychmiast dost¢pne. Kazdy cztonek rozliczajacy, jednostka dominujaca
badz jednostka zalezna cztonka rozliczajacego moze zapewni¢ maksymalnie 25 % linii
kredytowych, jakich potrzebuje CCP.
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CCP moze wymaga¢ od wykonujacych zobowiazania cztonkéw rozliczajacych udostgpnienia
dodatkowych $rodkéw w przypadku niewykonania zobowiazania przez innego czlonka
rozliczajacego. Cztonkowie rozliczajacy CCP maja ograniczone ekspozycje wzgledem CCP.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjegcia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych skrajne warunki, o ktérych mowa w ust. 2 1 ktére ma przetrwaé CCP.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 42
Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowigzania

Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytdéw zabezpieczajacych wniesionych przez
niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego przez skorzystaniem z innych
zasobow finansowych.

W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wniesione przez niewykonujacego zobowiazania
cztonka rozliczajacego nie wystarczaja do pokrycia strat poniesionych przez CCP, CCP
wykorzystuje wyniesiona przez tego czlonka skladke na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowiazania do pokrycia tych strat.

CCP korzysta ze sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania i innych
sktadek wniesionych przez wykonujacych zobowiazania cztonké6w rozliczajacych wylacznie
po wyczerpaniu srodkéw ze skladek niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego
oraz, w stosownych przypadkach, ze srodkéw wtasnych CCP, o ktorych mowa w art. 41 ust. 1.

CCP nie moze korzysta¢ z depozytdw zabezpieczajacych wniesionych przez wykonujacych
zobowiazanie czltonkéw rozliczajacych do pokrycia strat wynikajacych z niewykonania
zobowiazania przez innego cztonka rozliczajacego.

Artykut 43
Wymogi dotyczace zabezpieczenia

CCP przyjmuje jedynie wysoce ptynne zabezpieczenia o minimalnym ryzyku kredytowym i
rynkowym do pokrycia jego ekspozycji wobec jego czlonkow rozliczajacych. CCP stosuje
odpowiednie redukcje warto$ci aktywow, odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi
wartosci w okresie pomig¢dzy ich ostatnia wycena a data, do kiedy mozna w uzasadniony
sposob oczekiwa¢ ich uptynnienia. CCP uwzglednia réwniez ryzyko utraty ptynnosci po
niewykonaniu zobowiazania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktére moga prowadzi¢ do ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia i
odpowiedniej redukcji wartosci.

W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarczajacej ostroznosci CCP moze przyjacé
jako zabezpieczenie stuzace pokryciu wymogdéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego

53 PL



PL

instrument bazowy kontraktu pochodnego lub instrument finansowy generujacy ekspozycj¢
CCP.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych rodzaj zabezpieczenia, ktore moze uzna¢ za wysoce plynne, i redukcje wartosci,
o ktorych mowa w ust. 1.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA, w porozumieniu z ESBC i EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 44
Polityka inwestycyjna

CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wytacznie w wysoce plynne instrumenty finansowe o
minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym. Inwestycje mozna szybko uptynnic¢
przy minimalnym spadku ceny.

Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpieczajace sktadane sa u operatoréw
systemow rozrachunku papierow wartosciowych zapewniajacych niedyskryminujacy dostgp
do CCP i peina ochrong tych instrumentow. W razie potrzeby CCP dysponuje szybkim
dostgpem do instrumentdéw finansowych.

CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikajacych z wymogow, o ktérych mowa w
art. 39, 40 1 41, we wilasne papiery warto§ciowe ani w papiery warto$ciowe jego jednostki
dominujacej badz jednostki zalezne;.

Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP uwzglgdnia taczng ekspozycj¢ na ryzyko
kredytowe wobec poszczegoélnych dtuznikow i dopilnowuje, by taczna ekspozycja na ryzyko
wobec poszczegdlnych dluznikow pozostawata w dopuszczalnych granicach koncentracji.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych wysoce ptynne instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, i granice
koncentracji, o ktorych mowa w ust. 4.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenic ESMA].

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.
Artykut 45

Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego

CCP dysponuje procedurami, ktore nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy
nie spetnia wymogdéw ustanowionych w art. 35 w terminie i zgodnie z procedurami
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ustanowionymi przez CCP. CCP opracowuje procedury, ktore nalezy stosowa¢ w przypadku,
gdy niewyptacalnos$ci cztonka rozliczajacego nie stwierdza CCP.

CCP niezwlocznie podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie strat 1 presji na ptynnos¢
wynikajacych z niewykonania zobowiazania i dopilnowuje, by zamknigcie pozycji cztonka
rozliczajacego nie zakldcito dziatalnosci CCP ani nie narazitlo wykonujacych zobowiazania
cztonkow rozliczajacych na straty, ktorych nie moga przewidzie¢ ani kontrolowac.

CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ. Wiasciwy organ niezwtocznie informuje organ
odpowiedzialny za nadzor nad niewykonujacym zobowiazania cztonkiem rozliczajacym, w
przypadku gdy CCP uzna, ze cztonek rozliczajacy nie bedzie w stanie wywiazac¢ si¢ ze swoich
przysztych zobowiazan oraz kiedy CCP zamierza oglosi¢ niewykonanie przez niego
zobowiazania.

CCP ustala, ze jego procedury na wypadek niewykonania zobowiazania podlegaja
egzekwowaniu. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki shuzace zagwarantowaniu, ze
posiada uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych z transakcji na wlasny rachunek
niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego oraz do przeniesienia badz likwidacji
pozycji niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego nalezacych do klientow.

Artykut 46
Przeglad modeli, stosowanie testu warunkow skrajnych i weryfikacja historyczna

CCP dokonuje regularnych przegladow modeli i parametrow przyjetych do obliczania
wymogow dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych, sktadek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, wymogéw dotyczacych zabezpieczenia i innych mechanizméw
kontroli ryzyka. Modele poddawane sa rygorystycznym i czg¢stym testom warunkéw skrajnych
w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych,
oraz weryfikacji historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej metodyki. CCP
informuje wlasciwy organ o wynikach przeprowadzonych testow i uzyskuje zgode tego
organu przed wprowadzeniem jakichkolwiek zmian do tych modeli i parametrow.

CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw procedur na wypadek niewykonania
zobowiazania 1 podejmuje wszelkie uzasadnione kroki gwarantujace, ze wszyscy cztonkowie
rozliczajacy rozumieja te procedury oraz dysponuja odpowiednimi rozwigzaniami
umozliwiajacymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowiazania.

CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje dotyczace swojego modelu
zarzadzania ryzykiem 1 zalozen przyjetych w celu przeprowadzania testow warunkoéw
skrajnych, o ktéorych mowa w ust. 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie maja by¢ przeprowadzane dla poszczegdlnych kategorii
instrumentdéw finansowych i portfeli;

b)  udzial w testach cztonkéw rozliczajacych lub innych stron;

c)  czestotliwos¢ przeprowadzania testow;
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d) horyzont czasowy zaktadany dla przeprowadzanych testow;
e) podstawowe informacje, o ktorych mowa w ust. 3.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 47
Rozrachunek

Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pieniadza banku centralnego, o ile jest on
dostepny. W przypadku gdy $rodki banku centralnego nie sa dostgpne, podejmowane sa kroki
stuzace $cistemu ograniczeniu ryzyka kredytowego i ryzyka utraty ptynnosci.

CCP wyraznie okresla swoje obowiazki w odniesieniu do dostaw instrumentéw finansowych,
w tym czy ma obowiazek dokonania lub odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy
wyplaca uczestnikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy.

Jezeli CCP ma obowiazek dokonania lub odebrania dostaw instrumentéw finansowych, CCP
wylacza ryzyko podstawowe dzigki korzystaniu w jak najszerszym zakresie z mechanizméw
,dostawa za platnos¢”.

Tytul V
Uzgodnienia interoperacyjne

Artykut 48
Uzgodnienia interoperacyjne

CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP jesli spelnione sa wymogi
przewidziane w art. 49 1 50.

Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP do celow $wiadczenia ushug
okreslonemu systemowi obrotu, CCP dysponuje niedyskryminujacym dostgpem do danych
tego systemu obrotu, ktorych potrzebuje do petnienia swoich funkcji, oraz dostgpem do
odpowiedniego systemu rozrachunku.

Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie dostgpu do systemu udostgpniania
danych lub systemu rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, moze zosta¢ ograniczone,
bezposrednio badz posrednio, wylacznie na potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego z tego
uzgodnienia badz dostgpu.
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Artykut 49
Zarzadzanie ryzykiem

CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a)  wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury 1 systemy stuzace skutecznemu
wykrywaniu 1 monitorowaniu dodatkowego ryzyka oraz zarzadzaniu tym ryzykiem,
jakie wynika ze wspomnianego uzgodnienia, tak aby mogli terminowo wywiazywac si¢
ze swoich obowiazkow;

b)  uzgadniaja swoje prawa i obowiazki, w tym prawo wlasciwe regulujace ich stosunki;

c¢) wykrywaja 1 monitoruja ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci oraz zarzadzaja
tymi ryzykami, tak aby niewykonanie zobowiazania przez czlonka rozliczajacego
jednego CCP pozostalo bez wplywu na CCP, z ktéorym wiaze je uzgodnienie
interoperacyjne;

d) wykrywaja, monitoruja i uwzgledniaja potencjalne wspotzaleznosci i korelacje
wynikajace z uzgodnienia interoperacyjnego, ktore moga wptynaé na ryzyko kredytowe
1 ryzyko utraty plynnosci zwiazane z koncentracjami poszczegélnych cztonkow
rozliczajacych oraz na polaczone zasoby finansowe,

Do celow lit. b) CCP stosuja te same zasady dotyczace odpowiednio momentu wprowadzenia
zlecenia przeniesienia do swoich odpowiednich systeméw i1 momentu nieodwotalnos$ci
okreslone w dyrektywie 98/26/WE.

Do celow lit. ¢) w warunkach uzgodnienia okreslony jest proces zarzadzania konsekwencjami
niewykonania zobowiazania, w przypadku gdy jeden z CCP, ktory zawarl uzgodnienie
interoperacyjne, nie wykonuje zobowiazania.

Do celow lit. d) CCP $cisle kontroluja lombardowanie zabezpieczenia ztozonego przez
cztonkéw rozliczajacych na mocy uzgodnienia, z zastrzezeniem zezwolenia wilasciwych
organéw. W uzgodnieniu okreslony jest sposob ochrony przed tym ryzykiem, przy
uwzglednieniu wystarczajacego pokrycia i potrzeby ograniczenia efektu domina.

W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez CCP do pokrycia ich
ekspozycji wobec ich cztonkéw rozliczajacych, a takze ich wzajemnych ekspozycji, sa r6zne,
CCP identyfikuja te roznice, oceniaja ryzyko potencjalnie z nich wynikajace i podejmuja
srodki, w tym poprzez zapewnienie dodatkowych zasobow finansowych, ograniczajace ich
wplyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takze ewentualnie konsekwencje pod wzgledem
ryzyka wystapienia efektu domina oraz dopilnowuja, by réznice te pozostaty bez wptywu na
zdolno$¢ kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowiazania przez
cztonka rozliczajacego.

Artykut 50
Zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych

Uzgodnienie interoperacyjne podlega uprzedniemu zatwierdzeniu przez organy wiasciwe dla
zawierajacych je CCP. Zastosowanie ma procedura przewidziana w art. 13.
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Wiasciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interoperacyjne wytacznie jesli wymogi okreslone
w art. 49 sa spetnione, a warunki techniczne rozliczania transakcji na mocy uzgodnienia
umozliwiaja sprawne 1 prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finansowych, natomiast samo
uzgodnienie nie zmniejsza skuteczno$ci nadzoru.

Jezeli wlasciwy organ uzna, ze wymogi okreslone w ust. 2 nie sa spelnione, przedstawia
innym wlasciwym organom i zainteresowanym CCP pisemne wyjasnienie swoich ustalen
dotyczacych ryzyka. Powiadamia on réwniez ESMA, ktory wydaje opini¢ w sprawie
zasadnos$ci ustalen dotyczacych ryzyka jako podstawy odmowy zatwierdzenia uzgodnienia
interoperacyjnego. Opinia ESMA udostgpniana jest wszystkim zainteresowanym CCP. W
przypadku gdy opinia ESMA r6zni si¢ od oceny odpowiedniego wtasciwego organu, organ ten
rozwazy swoje stanowisko, uwzgledniajac opini¢ ESMA.

Do dnia 30 czerwca 2012 r. ESMA wydaje wytyczne badz zalecenia stuzace dokonywaniu
spojnych, skutecznych i efektywnych ocen uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie z procedura
ustanowiong w art. 8 rozporzadzenia .../...[rozporzadzenie ESMA].

Tytul VI
Rejestracja repozytoriow transakcji i nadzor nad nimi

Rozdzial 1
Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji

Artykut 51
Rejestracja repozytorium transakcji

ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celow art. 6.

Warunkiem uzyskania rejestracji jest posiadanie przez repozytorium transakcji statusu osoby
prawne;j z siedziba w Unii i spelnianie wymogow tytutu VII.

Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na catym terytorium Unii.

Zarejestrowane repozytorium transakcji speilnia w kazdym czasie poczatkowe warunki
rejestracji. Repozytorium transakcji powiadamia niezwlocznie ESMA o wszelkich istotnych
zmianach warunkoéw rejestracji.

Artykut 52
Whiosek o rejestracje
Repozytorium transakcji sktada wniosek o rejestracje do ESMA.
W ciagu dziesigciu dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego kompletno$¢.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktérym repozytorium transakcji
ma przedlozy¢ dodatkowe informacje.
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Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym odpowiednio
repozytorium transakcji.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych szczegdty dotyczace przedktadanego ESMA wniosku o rejestracjg, o ktérym
mowa w ust. 1.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do dnia 30
czerwca 2012 1.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 1, Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjecia  standardow wykonawczych okre§lajacych format wniosku o rejestracje
przedktadanego ESMA.

Standardy wykonawcze, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane zgodnie z
art. 7e rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych standardéw do dnia 30 czerwca 2012 r.

Artykut 53
Rozpatrzenie wniosku

W ciagu czterdziestu dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 akapit
trzeci, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracj¢ w oparciu o to, czy repozytorium transakcji
spelnia wymogi okreslone w art. 64-67 1 przyjmuje decyzj¢ o rejestracji badZz odmowie
rejestracji oraz w pelni ja uzasadnia.

Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w Zycie piatego dnia roboczego po jej
przyjeciu.
Artykut 54
Powiadomienie o decyzji
Po przyjeciu decyzji o rejestracji, odmowie rejestracji badz jej cofnigciu ESMA informuje o
niej repozytorium transakcji w ciagu 5 dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie swojej
decyzji.

ESMA informuje Komisj¢ o kazdej decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriow transakcji
zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany
w terminie 5 dni roboczych od daty przyjecia decyzji, o ktorej mowa w ust. 1.
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Artykut 55
Grzywny

Na wniosek ESMA Komisja moze w drodze decyzji nalozy¢ na repozytorium transakcji
grzywng, w przypadku gdy umyslnie badZz wskutek zaniedbania repozytorium transakcji
naruszylo przepisy art. 63 ust. 1, art. 64, 65 1 66 lub art. 67 ust. 1 1 2 niniejszego
rozporzadzenia.

Grzywny, o ktérych mowa w ust. 1, sa odstraszajace oraz proporcjonalne do charakteru i wagi
naruszenia, jego czasu trwania oraz mozliwosci finansowych danego repozytorium transakcji.
Wysoko$¢ grzywny nie moze przekroczy¢ 20 % rocznego przychodu lub obrotu repozytorium
transakcji w poprzedzajacym roku obrotowym.

Nie naruszajac przepisow ust. 2, jezeli w wyniku naruszenia repozytorium transakcji
bezposrednio lub posrednio uzyskato wymierne korzys$ci finansowe, wysoko$¢ grzywny musi
by¢ co najmniej rowna wysokosci tych korzysci.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a)  szczegOlowe kryteria ustalania wysokosci grzywny;

b) procedury dotyczace dochodzen, srodkdéw towarzyszacych i zglaszania, jak réwniez
procedury decyzyjne, w tym przepisy w zakresie prawa do obrony, dostgpu do akt,
reprezentacji prawnej, poufnosci, a takze przepisy tymczasowe oraz zasady ustalania
wysokosci 1 poboru grzywien.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych najp6zniej
do dnia 30 czerwca 2012 1.

Artykut 56
Okresowe kary pieni¢zne

Na wniosek ESMA Komisja moze w drodze decyzji natozy¢ okresowe kary pienigzne na
kazda osobe zatrudniona przez repozytorium transakcji lub pracujaca na jej rzecz, badz
zwiazana z tym repozytorium, aby zmusi¢ ja do:

a)  usunigcia naruszenia;

b)  udzielenia kompletnych i prawidtowych informacji, ktérych zazadal ESMA zgodnie z
art. 61 ust. 2;

c¢) poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegélno$ci do przedtozenia kompletnych
dokumentéw, danych, procedur i wszelkich innych Zzadanych materialéw, a takze do
uzupelienia 1 skorygowania innych informacji udost¢pnionych w dochodzeniu
wszczgtym przez ESMA zgodnie z art. 61 ust. 2;
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d) poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej przez ESMA zgodnie z art. 61 ust. 2.

2. Przewidziane okresowe kary pienigzne sa skuteczne i proporcjonalne. Wysokos$¢ okresowej
kary pienigznej jest obliczana za kazdy dzien opo6znienia. Nie moze ona przekraczaé 5 %
sredniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym i jest obliczana od dnia
okreslonego w decyz;ji.

Artykut 57
Wysluchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjeciem decyzji w sprawie natozenia grzywny lub okresowej kary pienigznej
przewidzianych w art. 55 1 art. 56 Komisja zapewnia stronom, ktore sa objete postgpowaniem,
mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska w kwestiach, co do ktorych Komisja zglosita
zastrzezenia.

Podstawg decyzji Komisji moga stanowi¢ wylacznie zastrzezenia, co do ktorych
zainteresowane strony mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W postepowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych stron do obrony.

Maja one prawo dostgpu do gromadzonych przez Komisje akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych osob w zakresie ochrony ich tajemnicy stuzbowej. Prawo
dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych oraz wewngtrznych dokumentéw
Komisji.

Artykut 58
Wspolne przepisy dotyczace grzywien i okresowych kar pieni¢znych

1. Komisja podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywng i okresowa karg pieni¢zna, ktore
zostaty natozone zgodnie z art. 55 1 56.

2. Grzywny i okresowe kary pienigzne natozone zgodnie z art. 55 i 56 maja charakter
administracyjny.
Artykut 59
Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwos$ci
Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w sprawie decyzji Komisji

naktadajacych grzywng lub okresowq karg pieni¢zna. Trybunat Sprawiedliwos$ci moze uchyli¢, obnizy¢
lub podwyzszy¢ natozona grzywng lub okresowa karg pieni¢zna.

Artykut 60
Wycofanie rejestracji

1. ESMA wycofuje rejestracj¢ repozytorium transakcji jesli zachodzi ktorakolwiek z
nastgpujacych okolicznosci:

a) repozytorium transakcji wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczylo ustlug w
poprzednich szeSciu miesiacach;
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b)  repozytorium transakcji uzyskato rejestracj¢ na podstawie fatszywych o§wiadczen lub w
inny niezgodny z prawem sposob;

¢c) repozytorium transakcji przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktérych zostato
zarejestrowane;

d) repozytorium transakcji powaznie lub wielokrotnie naruszylo przepisy niniejszego
rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym repozytorium
transakcji $wiadczy ustugi 1 prowadzi dziatalnos¢, stwierdzi, ze jeden z warunkow, o ktorych
mowa w ust. 1, zostal spelniony, moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy zostaty
spelnione warunki cofnigcia rejestracji. Jezeli ESMA podejmuje decyzj¢ o niewycofaniu
rejestracji zainteresowanego repozytorium transakcji, przedstawia peine uzasadnienie tej

decyzji.
Artykut 61
Nadzor nad repozytoriami transakcji
1. ESMA monitoruje stosowanie art. 64-67.
2. W celu wywiazania si¢ z obowiazkow przewidzianych w art. 51-60 oraz art. 62 1 63 ESMA

posiada uprawnienia do:

a) uzyskania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentow w dowolnej formie i
otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b) zadania informacji od dowolnej osoby, a w razie koniecznosci do wezwania i
przestuchania danej osoby w celu uzyskania informacji;

c) przeprowadzania zapowiedzianych lub niezapowiedzianych kontroli na miejscu;

d)  zadania rejestrow potaczen telefonicznych i transmisji danych.

Rozdzial 2
Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 62
Umowy mig¢dzynarodowe

W stosownych przypadkach Komisja przedktada Radzie wnioski w sprawie negocjowania umow
migdzynarodowych z jednym panstwem trzecim badz wigksza ich liczba w zakresie wzajemnego
udostgpniania i wymiany informacji na temat kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przechowywanych w repozytoriach
transakcji majacych siedzib¢ w panstwach trzecich, w przypadku gdy informacje te sa niezbedne do
wykonywania obowiazkéw wihasciwych organdw na mocy niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 63
Rownowazno$¢ i uznawanie

Repozytorium transakcji majace siedzibg w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi i
prowadzi¢ dziatalno$¢ na rzecz podmiotow majacych siedzibg w Unii do celéw art. 6, jedynie
jesli zostato uznane przez ESMA.

ESMA uznaje repozytorium transakcji z panstwa trzeciego, jesli spelnione sa nast¢pujace
warunki:

a)  repozytorium transakcji uzyskato zezwolenie w panstwie trzecim i podlega skutecznemu
nadzorowi w tym panstwie trzecim,;

b)  Komisja przyjeta decyzj¢ zgodnie z ust 3;

c¢) Unia zawarla z tym panstwem trzecim umowe¢ mig¢dzynarodowa, o ktérej mowa w art.
62;

d) poczyniono uzgodnienia o wspotpracy zgodnie z ust. 4, tak aby zapewni¢ organom Unii
bezposredni i staty dostep do wszystkich niezbgdnych informacji.

Komisja moze przyja¢ decyzje zgodnie z procedura, o ktérej mowa wart. 69 ust. 2,
stwierdzajac, ze ramy prawne inadzorcze panstwa trzeciego zapewniaja, iZ repozytoria
transakcji, ktore uzyskaty zezwolenie w tym panstwie trzecim, spelniaja prawnie wiazace
wymogi rownowazne z wymogami wynikajacymi z niniejszego rozporzadzenia oraz iz
repozytoria transakcji podlegaja skutecznemu nadzorowi iegzekwowaniu przepisow
prowadzonemu na biezaco w tym panstwie trzecim.

ESMA zawiera uzgodnienia o wspotpracy z odpowiednimi wlasciwymi organami panstw
trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze uznano za rdéwnowazne z niniejszym
rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. Takie uzgodnienia gwarantuja, ze organy Unii maja
bezposredni 1 staly dostgp do wszystkich informacji niezbednych do wykonywania swoich
obowiazkow. Uzgodnienia te okreslaja co najmnie;j:

a) mechanizm wymiany informacji pomigdzy ESMA, innymi organami unijnymi
wykonujacymi obowiazki zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i1 wiasciwymi

organami zainteresowanych panstw cztonkowskich;

b)  procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych.

Tytul VII
Wymogi dotyczace repozytorium transakcji

Artykut 64
Wymogi ogolne

Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasna strukture
organizacyjna z dobrze okreslonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci
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oraz odpowiednie mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidlowe procedury
administracyjne i rachunkowosci, zapobiegajace ujawnianiu informacji poufnych.

Repozytorium transakcji ustanawia odpowiednie strategie 1 procedury zapewniajace
przestrzeganie wszystkich przepiséw niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego
kierownictwo 1 pracownikow.

Repozytorium transakcji utrzymuje 1 stosuje odpowiednia struktur¢ organizacyjna
zapewniajaca ciagtos$¢ dziatania oraz prawidtowe funkcjonowanie repozytorium transakcji w
zakresie §wiadczenia ushlug i prowadzenia dziatalno$ci. Repozytorium transakcji stosuje
odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby 1 procedury.

Kierownictwo wyzszego szczebla i1 czlonkowie zarzadu repozytorium transakcji ciesza sig
odpowiednio nieposzlakowana opinia i posiadaja dostateczne do§wiadczenie pozwalajace na
zapewnienie prawidtowego 1 ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji.

Repozytorium transakcji posiada obiektywne, niedyskryminujace wymogi dotyczace dostgpu i
uczestnictwa, ktore publicznie ujawnia. Kryteria ograniczajace dostgp do repozytorium
transakcji sa dozwolone wytacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazone sa dane przechowywane w repozytorium transakcji.

Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny i1 oplaty zwiazane ze $wiadczonymi
ustugami. Repozytorium transakcji ujawnia ceny i optaty poszczegodlnych ustug i funkcji
$wiadczonych odrgbnie, w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek i
rabatow. Repozytorium transakcji zapewnia podmiotom dokonujacym zgloszen odrgbny
dostep do poszczegbdlnych ushug. Ceny i1 optaty pobierane przez repozytorium transakcji sa
uzasadnione kosztami.

Artykut 65
Niezawodno$¢ dzialania

Repozytorium transakcji okresla zrédla ryzyka operacyjnego i ogranicza je dzigki
opracowaniu odpowiednich systeméw, kontroli i procedur. Takie systemy sa niezawodne i
bezpieczne, a takze posiadaja odpowiednie mozliwo$ci przetwarzania otrzymywanych
informacji.

Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i stosuje odpowiednia strategi¢ na rzecz
ciaglo$ci dzialania oraz plan przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej stuzace zachowaniu petnionych funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalno$ci
1 wywiazywaniu si¢ z obowiazkow repozytorium transakcji. W takim planuje przewiduje sig
co najmniej utworzenie systemow zastepczych.

Artykut 66
Ochrona i rejestrowanie danych

Repozytorium transakcji zapewnia poufnos¢, integralno$¢ i ochrong danych otrzymanych na
mocy art. 6.
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Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane na mocy art. 6 i przechowuje
je przez co najmniej dziesig¢¢ lat po rozwiazaniu danych kontraktow. Repozytorium transakcji
stosuje szybkie 1 wydajne procedury rejestrowania w celu udokumentowania zmian
zarejestrowanych informacji.

Repozytorium transakcji oblicza pozycje w podziale na kategorie instrumentow pochodnych 1
na podmioty dokonujace zgloszen, w oparciu o dane dotyczace kontraktow pochodnych
przekazane zgodnie z art. 6.

Repozytorium transakcji w kazdym czasie zapewnia stronom danego kontraktu dost¢p do
informacji na temat tego kontraktu oraz mozliwos¢ skorygowania tych informacji.

Repozytorium transakcji podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace
nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji przechowywanych w jego systemach i
zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej dziatalnos$ci.

Informacje poufne zarejestrowane w jednym repozytorium transakcji nie sa wykorzystywane
w celach komercyjnych przez inng osobg fizyczna lub prawna, stanowiaca dla repozytorium
transakcji jednostke dominujaca badz jednostke zalezna.

Artykut 67
Przejrzystos¢ i dostepnosé danych

Repozytorium transakcji publikuje pozycje zagregowane w kontraktach zgloszonych temu
repozytorium transakcji, w podziale na kategorie instrumentéw pochodnych.

Repozytorium transakcji udostgpnia niezbgdne informacje nastepujacym podmiotom:
a) ESMA;

b)  wlasciwym organom nadzorujacym przedsigbiorstwa podlegajace obowiazkowi
zglaszania na mocy art. 6;

c) wlasciwemu organowi nadzorujacemu CCP majacego dostgp do repozytorium
transakcji;

d)  odpowiednim bankom centralnym ESBC.

ESMA przekazuje innym odpowiednim organom informacje niezbgdne do petnienia ich
obowiazkow.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych tres¢ informacji, o ktorych mowa w ust. 11 2.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa przyjmowane
zgodnie z art. [7-7d] rozporzadzenia .../.... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardow technicznych najpo6zniej
do dnia 30 czerwca 2012 .
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Tytul VIII
Przepisy przejsciowe i koncowe

Artykut 68
Sprawozdania i przeglady

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja dokonuje przegladu uzgodnien instytucjonalnych i
nadzorczych okre§lonych w tytule III, a w szczegdlno$ci zadan i obowiazkoéw ESMA, oraz
przedstawia sprawozdanie na ten temat. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

W tym samym terminie Komisja, przy wspdlpracy z ESMA 1 odpowiednimi organami
sektorowymi, ocenia znaczenie systemowe transakcji kontrahentéw niefinansowych na
instrumentach pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

ESMA przedstawia Komisji sprawozdania ze stosowania obowiazku rozliczania
przewidzianego w tytule II i rozszerzenia zakresu uzgodnien interoperacyjnych okreslonych w
tytule V na transakcje na instrumentach finansowych innych niz zbywalne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego.

Sprawozdania te sa przekazywane Komisji do dnia 30 wrze$nia 2014 r.

Przy wspotpracy z panstwami cztonkowskimi i ESMA oraz po zwrdceniu si¢ o oceng do
ESBC, Komisja sporzadza sprawozdanie roczne, w ktérym ocenia ewentualne ryzyko
systemowe i1 koszty zwiazane z uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Sprawozdanie zawiera przynajmniej informacje o liczbie i zlozonosci tych uzgodnien oraz
adekwatno$ci systemow 1 modelow zarzadzania ryzykiem. Komisja przedktada to
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu iRadzie wraz 2z wszelkimi stosownymi
wnioskami.

ESBC przedstawia Komisji oceng ewentualnego ryzyka systemowego i kosztow zwiazanych z
uzgodnieniami interoperacyjnymi.
Artykut 69

Procedura komitetowa

Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papieréw Warto$ciowych ustanowiony na mocy
decyzji Komisji 2001/528/WE?’.

W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 i 7 decyzji 1999/468/WE, z
uwzglednieniem przepisoéw jej art. 8.

Okres, o ktorym mowa w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE, ustala si¢ na trzy miesiace.

Dz.U.L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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Artykut 70
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

W art. 9 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy operator systemu dostarczyt zabezpieczenie innemu operatorowi systemu
w zwiazku z systemem interoperacyjnym, prawa operatora systemu dostarczajacego
zabezpieczenie do tego zabezpieczenia w przypadku wszczgcia postgpowania upadtosciowego
wobec operatora systemu przyjmujacego zabezpieczenie pozostaja nienaruszone.”.

Artykut 71
Przepisy przejsciowe

l. CCP, ktory przed data wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia uzyskal zezwolenie na
swiadczenie ustug w panstwie cztlonkowskim, w ktorym ma siedzibe, ubiega si¢ o zezwolenie
do celow niniejszego rozporzadzenia w ciagu [dwdch lat od wejscia w Zycie tego
rozporzqdzenial.

2. Kontrakty na instrumenty pochodne =zawarte przed data stosowania niniejszego
rozporzadzenia sa zglaszane repozytorium transakcji w ciagu 120 dni od daty rejestracji tego
repozytorium transakcji przez ESMA w zakresie danego rodzaju kontraktow.

Artykut 72
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w [...] dnia [...] .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqcy Przewodniczqcy
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