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(Akty ustawodawcze)
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentow centralnych i repozytoriéw transakcji
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE], (2) W komunikacie Komisji z dnia 4 marca 2009 r. pt.

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegdlnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom
narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (%),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),
a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W przygotowanym na wniosek Komisji i opublikowanym
dnia 25 lutego 2009 r. raporcie grupy wysokiego
szczebla pod przewodnictwem Jacques'a de Larosiére’a
stwierdzono, Ze nalezy wzmocni¢ ramy nadzorcze
sektora finansowego Unii, aby zmniejszy¢ grozbe wysta-
pienia w przyszlosci kryzyséw finansowych i ograniczy¢
ich skutki. Zalecono w nim réwniez daleko idace
reformy struktury nadzoru tego sektora, w tym utwo-
rzenie europejskiego systemu organdéw nadzoru finanso-
wego, zlozonego z trzech europejskich organéw nadzoru
odpowiedzialnych, odpowiednio, za sektor bankowosci,
sektor ubezpieczen i pracowniczych programéw emery-
talnych oraz sektor papieré6w warto$ciowych i rynkéw,
a takze ustanowienie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego.

(") Dz.U. C 57 z 23.2.2011, s. 1.

() DzU. C 54 z 19.2.2011, s. 44.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 29 marca 2012 r.,
(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 4 lipca 2012 r.

,Realizacja europejskiego planu naprawy” zapropono-
wano wzmocnienie unijnych ram prawnych regulujacych
ustugi finansowe. W komunikacie z dnia 3 lipca 2009 r.
pt. ,Dzialania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz
nalezycie dzialajgcych rynkéw instrumentéw pochod-
nych” Komisja ocenila role instrumentéw pochodnych
w kontekscie kryzysu finansowego, natomiast w komuni-
kacie z dnia 20 pazdziernika 2009 r. pt. ,Dzialania na
rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dzialaja-
cych rynkéw instrumentéw pochodnych — przyszle dzia-
fania w ramach polityki” nakreslita dzialania, jakie
zamierza podjaé w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego
z instrumentami pochodnymi.

W dniu 23 wrze$nia 2009 r. Komisja przyjeta wnioski
w sprawie trzech rozporzadzen ustanawiajacych euro-
pejski system organdéw nadzoru finansowego, w tym
powolanie trzech europejskich organéw nadzoru (ESA),
ktore maja si¢ przyczynia¢ do jednolitego stosowania
przepiséw unijnych oraz do ustanowienia wysokiej
jakosci wspdlnych standardow i praktyk w zakresie regu-
lacji i nadzoru. ESA obejmuja: europejski organ nadzoru
(Europejski Organ Nadzoru Bankowego) (EBA) ustano-
wiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (%), europejski organ
nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA) usta-
nowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 1094/2010 (%) oraz europejski organ
nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych) (ESMA) ustanowiony na mocy rozporzg-

dzenia Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/2010 (°). ESA odgrywaja zasadnicza role
w  utrzymaniu  stabilnoci  sektora  finansowego.

W zwiazku z tym istotne jest stale dokladanie staran,
by rozwijanie ich dzialalnoici bylo priorytetem poli-
tycznym oraz by dysponowaly one nalezytymi zasobami.

(4 Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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(4)  Instrumentom pochodnym bedacym  przedmiotem handlu ustlugami, decyzje w sprawie uznawania
obrotu poza rynkiem regulowanym (kontrakty pochodne systeméw prawnych panstw trzecich za réwnowazne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym) z systemem prawnym UE powinny by¢ przyjmowane
brakuje przejrzystosci, gdyz sa kontraktami negocjowa- wylacznie wéwczas, gdy system prawny danego panstwa
nymi prywatnie i informacje ich dotyczace s3 zwykle trzeciego przewiduje skuteczny, réwnowazny system
dostepne wylacznie stronom kontraktu. Tworza one uznawania CCP, ktérym udzielono zezwolenia w ramach
zlozong sie¢ wspolzaleznosci, co moze utrudniaé okres- obcych systeméw prawnych, zgodnie z ogdlnymi celami
lenie charakteru i poziomu ryzyka zwigzanego z instru- i standardami regulacyjnymi okre$lonymi przez grupe
mentami pochodnymi. Kryzys finansowy ukazal, ze takie G-20 we wrzesniu 2009 r. dotyczacymi poprawy prze-
whasciwosci zwigkszaja niepewnos¢ w okresach napigé jrzysto$ci na rynkach instrumentéw pochodnych, ograni-
rynkowych i w zwiazku z tym stanowia ryzyko dla czania ryzyka systemowego i ochrony rynkéw przed
stabilno$ci finansowej. Niniejsze rozporzadzenie usta- naduzyciami. System taki nalezy uznaé za réwnowazny,
nawia warunki sluzgce ograniczaniu tego ryzyka i zwigk- jezeli zapewnia on, ze zasadniczy wynik majacego zasto-
szaniu przejrzystosci kontraktéw pochodnych. sowanie systemu regulacyjnego jest podobny do
wymog6w Unii, a za skuteczny nalezy go uznad, jezeli
(5) W dniu 26 wrzesnia 2009 r. na szczycie w Pittsburghu uregulowania te s3 stosowane w sposb konsekwentny.
przywoédcy pafistw grupy G-20 uzgodnili, ze do konca
2012 r. wszystkie zestandaryzowane kontrakty pochodne (8) W tym kontekicie whasciwe i konieczne jest -
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zwazywszy na charakterystyke rynkéw instrumentéw
powinny by¢ rozliczane za posrednictwem kontrahenta pochodnych i funkcjonowanie CCP — weryfikowanie
centralnego (CCP) oraz ze kontrakty te nalezy zglaszaé rzeczywistej rownowaznoéci obcych systeméw regulacyj-
repozytoriom transakcji. W czerwcu 2010 r. w Toronto nych w zakresie spe}niania celow i standardow grupy
przywddcy grupy G-20 potwierdzili swoje zobowiazanie G-20 w celu poprawy przejrzystosci na rynkach instru-
i zobowiqzali Si(} réwniez do przyspieszenia wdrazania mentow pochodnych, ograniczania ryzyka systemowego
Zdecydowanych Srodkow sluia}cych poprawie przejrzys— i Ochrony rynkéw przed naduzyciami. Szczegélna
toéci i nadzoru regulacyjnego nad kontraktami pOChOd- sytuacja CCP wymaga, aby przepisy odnosza{ce sie do
nymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regu- pafistw trzecich byly zorganizowane i funkcjonowaly
lowanym w sposéb spéjny i niedyskryminujacy w skali zgodnie z uzgodnieniami specyficznymi dla podmiotow
migdzynarodowej. struktury rynkowej. Takie podejScie nie stanowi zatem
precedensu dla innych aktéw prawnych.
(6)  Komisja bedzie prowadzila monitoring i podejmie
starania W celu zapewnienia, by partnerzy migdzyna{o— (99 W konkluzjach z dnia 2 grudnia 2009 r. Rada Euro-
dOWi. Unii reglizowali te zadaniz{ w POdOan SPO,SOb- pejska potwierdzita potrzebe duzo skuteczniejszego ogra-
Komisja powinna Wspo}pracqwac Z organami panstw niczania ryzyka kredytowego kontrahenta oraz znaczenie
trzecich w celu wypracowania rozwigzan korzystnycl} poprawy przejrzystosci, skutecznodci 1 integralnosci
dla, WSZ,},’StkiCh zainteresowanych stron, tak aby zapewnic transakcji na instrumentach pochodnych. W rezolugji
spojnosc niniejszego rozporzadzenia z wymogami okrgs— z dnia 15 czerwca 2010 r. ,Rynki instrumentéw pochod-
lonymi przez paristwa trzecie, a tym samym zapobiec nych: przyszle dzialania polityczne” Parlament Europejski
ewentua!nemu dublowaniu w tym wzgledzie. Komisja, wezwal do obowigzkowego rozliczania i zglaszania
we wspOlpracy z ESMA, powinna przygotowywac spra- kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
wozdania dla Parlamentu Europejskiego i Rady na temat poza rynkiem regulowanym.
stosowania zasad ustanowionych w niniejszym rozporza-
dzeniu na szczeblu migdzynarodowym i monitorowacd
ich stosowanie. Aby unikngé ewentualnego dublowania (10)  Dziatajgc w ramach niniejszego rozporzadzenia, ESMA
Si@ lub sprzecznoéci wymogéw, Komisja mog}aby podej_ powinien zabezpieczac’ stabilno$é I'yl’lkéW finansowych
mowaé decyzje w sprawie réwnowaznosci ram praw- w sytuacjach nadzwyczajnych, zapewniaé spéjne stoso-
nych, nadzorczych i wykonawczych w panistwach trze- wanie przepiséw unijnych przez krajowe organy
cich, o ile zostang spelnione okreslone warunki. Ocena nadzoru, a takze rozstrzygaé spory miedzy nimi.
b@dqca podstawa tych decyzji nie powinna naruszaé ESMA, kt()l’y pe}ni gléwnq I'Ol@ w udzielaniu zezwolen
prawa kontrahenta centra]nego maj%cego siedzib@ CCP i repozytoriom transakcji oraz w ich monitorowa-
w pafistwie trzecim, ktéry zostal uznany przez ESMA niu, powierza si¢ roéwniez opracowywanie projektéw
i uzyska} prawo $wiadczenia us}ug rozliczeniowych regulacyjnych i wykonawczych standardow technicznych.
cztonkom rozliczajagcym lub za poSrednictwem systemdéw
obrotu ma}qcych swd@b@ v ,UI?H’ poniewaz .decyZ]a (11)  Jednym z gléwnych zadan, ktére ma realizowaé Euro-
w sprawie uznania powinna by¢ niezalezna od jej oceny. iski System Bankéw Centralnych (ESBC), jest :
Podobnie ani decyzje o réwnowaznosci, ani ocena nie PESKL oystell Bantow *entainyci o Jest wepies
. ; . P ranie niezaktéconego funkcjonowania systeméw platni-
powinny naruszal prawa repozytorium transakcji posia- svch. W tvm weeledzie czonkowie ESBC sprawui
dajacego siedzibe w panstwie trzecim i uznanego przez 3 yer Y gleczie - Shrawuja
ESMA do $wiadczenia uslug podmiotom majacym OZOT  poprzez  zepewmanic ,sprawnygh i solidnych
o . g P J3cy liczen i systeméw platniczych, w tym
siedzibe w Unii. sCst;engow roz YStEow pratniczych, Y
. S oni zatem bezposrednio zaangazowani w udzie-
lanie zezwolefi i monitorowanie CCP, uznawanie CCP
(7) W odniesieniu do uznawania CCP z pafnstw trzecich z krajéw trzecich oraz zatwierdzanie uzgodnien intero-

i zgodnie z migdzynarodowymi zobowigzaniami Unii
w ramach Porozumienia ustanawiajgcego Swiatowa
Organizacje Handlu, w tym Ukladu ogdlnego w sprawie

peracyjnych. Sa oni ponadto bezposrednio zaangazowani
w ustalanie regulacyjnych standardéw technicznych,
a takze wytycznych i zalecef. Niniejsze rozporzadzenie
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

nie narusza obowiazkoéw Europejskiego Banku Central-
nego (EBC) oraz krajowych bankéw centralnych (KBC)
w zakresie zapewnienia sprawnych i solidnych systeméw
rozliczen i systeméw platniczych w Unii oraz w relacjach
z innymi pafstwami. W zwigzku z tym, aby uniknaé
tworzenia réwnoleglych zbioréw zasad, ESMA i ESBC
powinny SciSle ze soba wspéldziataé przy opracowy-
waniu odno$nych projektéw standardéw technicznych.
Dostep EBC i KBC do informacji ma ponadto zasadnicze
znaczenie dla wypelniania przez nie zadan zwigzanych
z dozorem nad systemami rozliczefi i systemami platni-
czymi, a takze z funkcjami centralnego banku emisyj-
nego.

Niezbedne sa jednolite przepisy dotyczace kontraktéw
pochodnych, okreslonych w sekcji C pkt 4-10 zalacznika
I do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych (1).

Zachety promujgce korzystanie z CCP okazaly si¢ niewy-
starczajace, by zapewniC faktyczne rozliczanie centralne
zestandaryzowanych kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Niezbedne jest zatem wprowadzenie wymogu rozliczania
za posrednictwem CCP kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktére mogg by¢ rozliczane centralnie.

Poszczegélne pafstwa czlonkowskie prawdopodobnie
przyjmg rézne $rodki krajowe, ktére moglyby zakldcié
sprawne funkcjonowanie rynku wewnetrznego, a takze
mie¢ niekorzystny wplyw na uczestnikéw rynku i stabil-
no$¢ finansowa. Jednolite stosowanie obowigzku
rozliczania w Unii jest réwniez niezbedne do zapew-
nienia  wysokiego poziomu ochrony inwestoréw
i rownych szans wszystkim uczestnikom rynku.

Zagwarantowanie, ze obowigzek rozliczania ogranicza
ryzyko systemowe, wymaga przeprowadzenia procesu
identyfikacji klas instrumentéw pochodnych, ktére
powinny podlegal temu obowigzkowi. W procesie tym
nalezy uwzgledni¢ fakt, ze nie wszystkie rozliczane za
posrednictwem CCP kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym mozna
uzna¢ za nadajgce si¢ do obowigzkowego rozliczania
za posrednictwem CCP.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia kryteria ustalania,
czy poszczegélne klasy kontraktéw pochodnych bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania. Na
podstawie projektu regulacyjnych standardéw technicz-
nych opracowanego przez ESMA Komisja powinna zade-
cydowal, czy dana klasa kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
ma podlegal obowiazkowi rozliczenia i od kiedy
obowigzek rozliczania ma zastosowanie, uwzgledniajac
- w stosownych przypadkach — stopniowe wdrazanie
i minimalny okres pozostaly do zapadalnosci kontraktow
zawartych lub  przedtuzonych przed dniem, od
ktérego obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny na
mocy niniejszego rozporzadzenia. Stopniowe wdrazanie
obowiazku rozliczenia moze by¢ rozumiane w katego-
riach rodzajéw uczestnikow rynku, ktérzy musza

(1) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.

17)

(18)

(19)

(20)

przestrzega¢ obowiazku rozliczania. Przy ustalaniu, ktére
klasy kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym majg podlegal
obowiazkowi rozliczenia, ESMA powinien wzigé pod
uwage szczegélny charakter kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, ktore zostaly zawarte z emitentami obligacji zabez-
pieczonych lub podstaw zabezpieczenia obligacji zabez-
pieczonych.

Przy ustalaniu, ktére klasy kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
powinny by¢ objete obowiazkiem rozliczania, ESMA
powinien réwniez bra¢ pod uwage inne stosowne
wzgledy, przede wszystkim wzajemne powiazania
pomiedzy kontrahentami za pomoca odno$nych klas
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, wplyw na poziom ryzyka
kredytowego kontrahenta, a takze powinien stwarzaé
réwne warunki konkurencji w ramach rynku wewnetrz-
nego, o czym mowa w art. 1 ust. 5 lit. d) rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy ESMA wustali, ze dany produkt
pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym jest zestandaryzowany i nadaje si¢ do
rozliczania, jednak zaden CCP nie jest sklonny do
rozliczenia tego produktu, ESMA powinien zbadad,
jakie s3 tego powody.

Przy ustalaniu, ktére klasy kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
maja podlegaé obowigzkowi rozliczania, nalezy uwzgled-
nia¢ specyfike danej klasy kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
W przypadku transakcji na niektérych  klasach
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym glowne ryzyko moze by¢
zwiazane z ryzykiem rozrachunku, ktére reguluje si¢ za
pomoca odrebnych rozwigzan infrastrukturalnych i w
oparciu o ktére mozna wyrdéznia¢ niektére klasy
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym (takie jak transakcje walu-
towe) sposréd innych klas. System rozliczania za posred-
nictwem CCP przewidziany jest do ograniczania ryzyka
kredytowego kontrahenta i moze nie by¢ optymalnym
rozwigzaniem w odniesieniu do ryzyka rozliczenia.
Zasady dotyczace takich kontraktéw powinny opieraé
sie w szczegblno$ci na wstepnej spéjnosci na skale
miedzynarodowa oraz wzajemnym uznawaniu odnosnej
infrastruktury.

Aby zapewni¢ jednolite i spdjne stosowanie niniejszego
rozporzqdzenia, a takze réwne szanse uczestnikom
rynku, w przypadku gdy dana klasa kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym zostanie uznana za podlegajaca obowiazkowi
rozliczania, obowigzek ten powinien mie¢ réwniez zasto-
sowanie do wszystkich kontraktow na tej klasy instru-
menty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartych w dniu lub po dniu
otrzymania przez ESMA powiadomienia o udzieleniu
zezwolenia CCP do celéw obowigzku rozliczenia, ale
przed dniem, od ktérego obowigzek rozliczania staje
si¢ skuteczny, pod warunkiem ze okresy pozostale do
zapadalnosci tych kontraktow przekraczajg poziom mini-
malny ustalony przez Komisje.
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Podejmujac decyzje o tym, czy dana klasa kontraktow
pochodnych bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym powinna podlega¢é wymogom
rozliczania, ESMA powinien dazy¢ do ograniczenia
ryzyka systemowego. Oznacza to, ze nalezy przy tym
uwzgledni¢ czynniki oceny, takie jak poziom standary-
zacji warunkéw umownych i operacyjnych kontraktéw,
wolumen i plynno$¢ danej klasy kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, a takze dostepno$¢ uczciwych, rzetelnych
i powszechnie uznanych informacji o wycenach
w danej klasie kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Aby kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym moégl zostaé rozliczony,
obie strony musza podlega¢ obowigzkowi rozliczania
lub wyrazi¢ zgod¢ na rozliczenie. Nalezy Scisle ograni-
czy¢ wylaczenia od obowigzku rozliczania, gdyz ograni-
czylyby one skutecznos$¢ tego obowigzku i korzysci
wynikajace z rozliczania za posSrednictwem CCP; moga
one takze prowadzi¢ do arbitrazu regulacyjnego
pomiedzy grupami uczestnikow rynku.

Aby zapewni¢ stabilno$¢ finansowa w Unii, konieczne
moze okazal sie rowniez nalozenie obowigzku
rozliczania i obowiazku stosowania technik ograniczania
ryzyka réwniez na transakcje realizowane przez
podmioty majace siedzibe w pafistwach trzecich, o ile
transakcje te maja bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewngtrz Unii lub w przypadku gdy takie
obowiazki sg niezbedne lub stosowne, by uniemozliwi¢
obchodzenie  jakichkolwiek  przepiséw  niniejszego
rozporzadzenia.

Z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym uznanymi za
nieodpowiednie do rozliczania za posrednictwem CCP
wiaze si¢ ryzyko kredytowe i operacyjne kontrahenta
i w zwigzku z tym nalezy ustanowi¢ przepisy dotyczace
zarzadzania tym ryzykiem. Aby ograniczy¢ ryzyko kredy-
towe kontrahenta uczestnicy rynku podlegajacy obowiaz-
kowi rozliczania powinni posiadaé procedury zarza-
dzania ryzykiem przewidujace wymog terminowej, precy-
zyjnej i odpowiednio wyodrebnionej wymiany zabezpie-
czel. Opracowujac projekty regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajace te procedury zarzadzania ryzy-
kiem, ESMA powinien bra¢ pod uwage wnioski miedzy-
narodowych organéw zajmujacych si¢ opracowywaniem
standardow dotyczace depozytéw zabezpieczajacych na
instrumenty pochodne nierozliczane centralnie. Opraco-
wujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajace ustalenia wymagane do precyzyjnej i odpo-
wiedniej wymiany zabezpieczen w celu zarzadzania ryzy-
kiem powigzanym z nierozliczonymi transakcjami, ESMA
powinien wzigé pod uwage przeszkody, na jakie napoty-
kaja emitenci obligacji zabezpieczonych lub podstaw
zabezpieczenia zapewniajac zabezpieczenie w szeregu
jurysdykcji  unijnych. ESMA  powinien  réwniez
uwzgledni¢ fakt, ze wierzytelnosci uprzywilejowane
udzielane emitentom obligacji zabezpieczonych akty-
wami emitenta obligacji zabezpieczonych gwarantuja
analogiczng ochrong przed ryzykiem kredytowym
kontrahenta.

Przepisy regulujace rozliczanie kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, sprawozdawczo$¢ w zakresie transakcji na

instrumentach pochodnych oraz techniki ograniczania
ryzyka w odniesieniu do kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
nierozliczanych przez CCP powinny mie¢ zastosowanie
do kontrahentéw finansowych, tj. przedsi¢biorstw inwe-
stycyjnych, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa 2004/39/WE, instytucji kredytowych,
ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowa-
dzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (1),
zakladéw ubezpieczen, ktérym udzielono zezwolenia
zgodnie z pierwszg dyrektywa Rady 73/239[EWG
z dnia 24 lipca 1973 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odno-
szacych si¢ do podejmowania dzialalnosci w dziedzinie
ubezpieczent bezposrednich innych niz ubezpieczenia na
zycie (), zakladéw ubezpieczen, ktérym udzielono
zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r.
dotyczaca ubezpieczen na zycie (}), zakladéw reasekura-
¢ji, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2005/68/WE z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie
reasekuracji (*), przedsi¢biorstw zbiorowego inwesto-
wania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i odpo-
wiednio, ich spélek zarzadzajacych, ktérym udzielono
zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przed-
sighiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartoSciowe  (UCITS) (°), instytucji ~ pracowniczych
programéw emerytalnych w  rozumieniu dyrektywy
2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru
nad takimi instytucjami (°) oraz alternatywnych fundu-
szow inwestycyjnych zarzadzanych przez zarzadcow
alternatywnych  funduszéw  inwestycyjnych  (ZAFI),
ktérym udzielono zezwolenia lub ktére zarejestrowano
zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadcéw alternatywnych funduszéw inwestycyjnych (7).

(26) Podmioty prowadzace dzialalno$¢ w zakresie systemu
programéw emerytalnych, ktorych zasadniczym celem
jest zapewnianie S$wiadczen emerytalnych, na og6t
w postaci dozywotnich wyplat, ale réwniez w postaci
wyplat realizowanych przez okreslony czas lub jako plat-
nosci jednorazowe, zwykle minimalizuja swoje alokacje
gotowkowe, aby zmaksymalizowal efektywnos¢ i zyski
dla ubezpieczonych. Dlatego nakladanie na takie
podmioty wymogu centralnego rozliczania kontraktéw
pochodnych bedgcych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym doprowadziloby do zamiany
znacznej czedci ich aktywdédw na gotowke, aby mogly
one spehi¢ wymogi CCP dotyczace depozytow zabezpie-
czajgcych. Aby uniknaé prawdopodobnego negatywnego
wplywu takiego wymogu na przychody emerytalne

1

Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

()

() Dz.U. L 228 z 16.8.1973, s. 3
() Dz.U. L 345 z 19.12.2002, s. 1.
(%) Dz.U. L 323 z 9.12.2005, s. 1

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
() Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10.
() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
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przyszlych emerytéw, nie nalezy stosowal obowigzku
rozliczania w odniesieniu do programéw emerytalnych
do czasu, kiedy CCP wypracujg odpowiednie rozwigzanie
techniczne dla przenoszenia zabezpieczenia niegotéwko-
wego w formie zmiennych depozytéw zabezpieczajg-
cych. Takie rozwigzanie techniczne powinno uwzgled-
nia¢ szczegdlna rolg systemu programéw emerytalnych
i nie powinno mie¢ istotnego niekorzystnego wplywu na
emerytow. W okresie przejsciowym kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawarte w celu zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego
bezposrednio zwigzanego z wyplacalnoscia finansows
systemu programéw emerytalnych powinny podlegaé
nie tylko wymogom sprawozdawczosci, ale réwniez
wymogom dotyczacym kolateralizacji bilateralnej. Celem
ostatecznym jest jednak rozliczanie centralne, kiedy tylko
stanie si¢ ono realnym rozwigzaniem.

Nalezy zapewni¢, aby z tego szczegblnego traktowania
korzystaly wylacznie wlasciwe podmioty i systemy
programéw oraz uwzgledni¢ réznorodnos¢ systemow
emerytalnych w Unii, a jednoczesnie zapewni¢ réwne
szanse wszystkim systemom programéw emerytalnych.
Dlatego czasowe odstepstwo powinno mie¢ zastosowanie
do instytucji pracowniczych programéw emerytalnych
zarejestrowanych zgodnie z dyrektywa 2003/41/WE,
w tym do wszelkich upowaznionych podmiotéw odpo-
wiadajacych za zarzadzanie takg instytucja i dzialajacych
w jej imieniu, o czym mowa w art. 2 ust. 1 tej dyrek-
tywy, oraz do wszelkich podmiotéw prawnych ustano-
wionych do celéw inwestowania na rzecz takich insty-
tugji i dzialajacych tylko i wylacznie w ich interesie, oraz
do prowadzonej przez instytucje dziatalnosci w zakresie
pracowniczych programéw emerytalnych, o ktérej mowa
w art. 3 dyrektywy 2003/41/WE.

Tymczasowe odstepstwo powinno mie¢ réwniez zastoso-
wanie do dzialalnosci w zakresie pracowniczych
programéw emerytalnych prowadzonej przez przedsie-
biorstwa ubezpieczen na zycie — pod warunkiem ze
wszystkie odno$ne aktywa i pasywa s3 calkowicie
wydzielone oraz odrgbnie zarzadzane i zorganizowane,
bez mozliwosci przeniesienia. Powinno takze mie¢ zasto-
sowanie do wszelkich innych upowaznionych i nadzoro-
wanych podmiotéw dzialajacych wylacznie w danym
panstwie lub do systeméw programéw, ktore sa realizo-
wane glownie na terytorium jednego z pafstw czlon-
kowskich, wylacznie pod warunkiem ze sa one uzna-
wane przez prawo krajowe, a ich zasadniczym celem
jest zapewnianie $wiadczen emerytalnych. Te podmioty
i systemy programéw, o ktérych mowa w niniejszym
motywie powinny podlega¢ obowigzkowi uzyskania
decyzji odpowiedniego wlasciwego organu, a takze —
w celu zapewnienia spdjnoSci, usunigcia ewentualnych
niezgodnosci i zapobiegania naduzyciom - opinii
ESMA wydanej po konsultacji z EIOPA. Moglyby one
obejmowaé podmioty i systemy programéw, ktére nieko-
niecznie s3 powigzane z programem emerytalnym ofero-
wanym przez pracodawce, ale ktérych zasadniczym
celem jest zapewnianie $wiadczeni emerytalnych, na zasa-
dzie przymusowosci lub dobrowolnosci. Jako przyklady
mozna wymieni¢ podmioty prawne prowadzace kapita-
fowe programy emerytalne, dzialajgce na podstawie
prawa krajowego, pod warunkiem ze inwestuja one
zgodnie z tzw. zasada rozwaznej osoby, a takze

(29)

(30)

programy emerytalne, do ktérych osoby fizyczne przy-
stepuja indywidualnie, a ktére mogg by¢ oferowane przez
przedsigbiorstwa ubezpieczen na zycie. Zwolnienie
w przypadku programéw emerytalnych, do ktérych
osoby fizyczne przystepuja indywidualnie, nie powinno
obejmowaé kontraktéw na transakcje na instrumentach
pochodnych bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zwigzanych z innymi produktami o charak-
terze ubezpieczenia na zZycie oferowanymi przez tego
ubezpieczyciela, w przypadku ktérych zapewnienie
Swiadczen emerytalnych nie jest celem zasadniczym.

Dalsze przyklady to migdzy innymi dzialalno$¢ w zakresie
programéw emerytalnych prowadzona przez przedsie-
biorstwa ubezpieczen objete dyrektywa 2002/83/WE,
pod warunkiem Ze wszystkie aktywa odpowiadajace tej
dzialalnosci sg ujete w specjalnym rejestrze, zgodnie
z zalacznikiem do dyrektywy 2001/17/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 marca 2001 r. w sprawie
reorganizacji i likwidacji zakladow ubezpieczen (1), oraz
dzialalno§¢ w zakresie pracowniczych programéw emery-
talnych prowadzona przez przedsi¢biorstwa ubezpieczen
na podstawie uméw zawartych w ramach rokowan zbio-
rowych. Do celéw niniejszego rozporzgdzenia instytucje
powolane w celu realizacji $wiadczent wyréwnawczych na
rzecz uczestnikdw systeméw programéw emerytalnych
w  przypadku niewykonania zobowigzania nalezy
réwniez traktowaé jako program emerytalny.

Przepisy majace zastosowanie do kontrahentéw finanso-
wych powinny, w stosownych przypadkach, mieé
réwniez zastosowanie do kontrahentéw niefinansowych.
Jak wiadomo, kontrahenci niefinansowi korzystajg
z  kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w celu zabezpie-
czenia si¢ przed ryzykiem gospodarczym bezposrednio
zwigzanym z prowadzong przez siebie dzialalnoscia
gospodarczg lub dzialalnoicig w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami. W rezultacie przy ustalaniu, czy
dany kontrahent niefinansowy powinien podlegaé
obowigzkowi rozliczania, nalezy uwzglednia¢ cel,
w jakim ten kontrahent niefinansowy wykorzystuje
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym i poziom ekspozycji, ktére wiagza
si¢ dla niego z tymi instrumentami. W celu zapewnienia
instytucjom  finansowym  mozliwosci  wyrazenia
pogladéw na temat progéw rozliczenia ESMA powinien
— przygotowujac odno$ne regulacyjne standardy tech-
niczne — prowadzi¢ otwarte konsultacje spoleczne,
w ktérych zagwarantowane bedzie uczestnictwo insty-
tucji niefinansowych. ESMA powinien réwniez skonsul-
towac sie ze wszystkimi wlasciwymi organami, na przy-
klad Agencja ds. Wspolpracy Organéw Regulacji Energe-
tyki, w celu pelnego uwzglednienia cech szczegdlnych
tych sektoré6w. Ponadto do dnia 17 sierpnia 2015 r.
Komisja powinna oceni¢ znaczenie systemowe dokony-
wanych przez przedsi¢biorstwa niefinansowe transakgji
dotyczacych kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym w réznych
sektorach, w tym w sektorze energetycznym.

Przy ustalaniu, czy dany kontrakt pochodny bedacy
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

() Dz.U. L 110 z 20.4.2001, s. 28.



L 201/6

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

27.7.2012

(31)

(33)

zmniejsza ryzyko bezposrednio zwiazane z dzialalnoscia
gospodarczg lub finansowg kontrahenta niefinansowego,
nalezy odpowiednio uwzglednié stosowane przez tego
kontrahenta niefinansowego ogoélne strategie hedgingu
i ograniczania ryzyka. Nalezy w szczegdlnosci rozwazy¢,
czy dany kontrakt pochodny bedacy przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym jest ekonomicznie
whaéciwy do ograniczania ryzyka w prowadzeniu dzialal-
nosci kontrahenta niefinansowego i zarzgdzaniu taka
dzialalnoscia, w przypadku gdy ryzyko zwigzane jest ze
zmienno$cig stép procentowych, kurséw walutowych,
stop inflacji lub cen towardéw.

Prég rozliczania jest bardzo wazng wielkoscia dla kontra-
hentéw niefinansowych. Przy ustalaniu tego progu nalezy
uwzgledni¢  znaczenie systemowe sumy  pozycji
i ekspozycji netto w podziale na kontrahentéw i klasy
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. W zwigzku z tym nalezy
podja¢ wihasciwe kroki w kierunku uznania metod ogra-
niczania ryzyka stosowanych przez kontrahentéw niefi-
nansowych w ich normalnej dzialalnosci.

Czlonkowie ESBC oraz inne organy pafstw czlonkow-
skich pelnigce podobne funkcje, a takze inne unijne
podmioty publiczne, ktérym powierzono zarzadzanie
dlugiem publicznym, a takze Bank Rozrachunkéw
Miedzynarodowych nie powinny by¢ objete zakresem
niniejszego rozporzadzenia, tak by unikna¢ ograniczania
ich kompetencji do wykonywania zadan lezacych we
wspélnym interesie.

Ze wzgledu na to, ze nie wszyscy uczestnicy rynku
podlegajacy obowigzkowi rozliczania moga staé sie
cztonkami rozliczajacymi CCP, powinni oni mie¢ dostep
do CCP w charakterze klientéw lub klientéw posrednich,
z zastrzezeniem spelnienia pewnych warunkow.

Wprowadzenie obowigzku rozliczania wraz z procesem
majagcym na celu ustalenie, z ktérych CCP mozna
korzystal w celu wywigzania si¢ z tego obowiazku,
moze prowadzi¢ do niezmierzonych zaburzen konku-
rencji na nieregulowanym rynku instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym. Przykladowo, dany CCP moze sprzeciwi¢ si¢
rozliczaniu transakcji zawartych w pewnych systemach
obrotu, jedli jest on wilasnoscig innego systemu obrotu.
W celu uniknigcia tego rodzaju dyskryminacyjnych
praktyk CCP powinni akceptowaé rozliczanie transakcji
zawartych w roznych systemach obrotu, pod warunkiem
ze te systemy obrotu spelniajg wymogi operacyjno-tech-
niczne ustanowione przez CCP i sg niezalezne od doku-
mentacji kontraktowej, na podstawie ktérej kontrahenci
zawarli transakcje dotyczaca odnosnych instrumentow
pochodnych  bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, o ile dokumentacja ta jest zgodna
ze standardami rynkowymi. Systemy obrotu powinny
przekazywa CCP informacje dotyczace obrotu w sposéb
przejrzysty i niedyskryminacyjny. Prawo dostepu CCP do
systemu obrotu powinno umozliwia¢ rozwigzania,
w ktérych wigksza liczba CCP korzysta z informacji
o transakcjach pochodzacych z jednego systemu obrotu.

(35)

(36)

(37)

Nie powinno to jednak prowadzi¢ do interoperacyjnosci
rozliczania instrumentéw pochodnych ani do fragmen-
tacji plynnosci.

Niniejsze —rozporzadzenie nie powinno blokowac
réwnego i otwartego dostgpu w relacji migdzy systemami
obrotu a CCP na rynku wewnetrznym z zastrzezeniem
warunkow okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu
oraz w regulacyjnych standardach technicznych opraco-
wanych przez ESMA i przyjetych przez Komisje. Komisja
powinna nadal $ciSle monitorowa¢ rozwdj rynku instru-
mentéw pochodnych i w razie potrzeby interweniowad,
by zapobiegaé wystepowaniu zaklécen konkurencji na
rynku  wewnetrznym, majac na celu zapewnienie
réwnych szans na rynkach finansowych.

W niektorych dziedzinach w obrebie ustug finansowych
oraz obrotu kontraktami pochodnymi moga réwniez
wystepowaé prawa handlowe i prawa wlasnosci intelek-
tualnej. W przypadkach gdy takie prawa wlasnosci
odnosza si¢ do produktéw lub uslug, ktére staja sie
normg w branzy lub wywieraja wplyw na normy bran-
zowe, powinno si¢ udostepniaé licencje na warunkach,
ktére s3 proporcjonalnie sprawiedliwe, uzasadnione
i niedyskryminacyjne.

W celu zidentyfikowania odpowiednich klas kontraktow
pochodnych bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem  regulowanym, ktére powinny podlegaé
obowiazkowi rozliczania, oraz progéw i kontrahentéw
niefinansowych o znaczeniu systemowym, niezbedne sg
wiarygodne dane. W zwiazku z tym wazne jest —
w celach regulacyjnych — ustanowienie na szczeblu Unii
jednolitego wymogu przekazywania danych na temat
instrumentéw pochodnych. Ponadto w celu dostarczenia
ESMA oraz odpowiednim wlasciwym organom danych
poréwnawczych niezbedny jest retroaktywny obowiazek
sprawozdawczy o jak najszerszym zakresie, obejmujacy
zaréwno kontrahentoéw finansowych, jak i kontrahentow
niefinansowych.

Transakcja wewnatrzgrupowa jest transakcja pomiedzy
dwoma przedsi¢biorstwami objetymi w pelni t3 sama
konsolidacjag i podlegajagcymi wlasciwym procedurom
z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli
ryzyka. Przedsicbiorstwa te nalezg do tego samego
systemu ochrony instytucjonalnej, o ktéorym mowa
w art. 80 ust. 8 dyrektywy 2006/48/WE, lub w przy-
padku instytucji kredytowych powigzanych z tym samym
organem centralnym, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 tej
dyrektywy, obydwa sa instytucjami kredytowymi lub
jeden jest instytucja kredytowa, a drugi jest organem
centralnym. Kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym mogg by¢ uznawane
w ramach grup niefinansowych lub finansowych, jak
réwniez w ramach grup skladajacych si¢ z przedsie-
biorstw finansowych i niefinansowych, a w przypadku
gdy taki kontrakt uznawany jest za transakcje wewnatrz-
grupowa w odniesieniu do jednego kontrahenta, musi on
by¢ réwniez uznany za transakcje wewnatrzgrupows
w odniesieniu do drugiego kontrahenta. Uznaje sig, Ze
transakcje wewngtrzgrupowe moga by¢ niezbedne, aby
kumulowaé ryzyko w ramach struktury grupy, oraz ze
ryzyko wewngtrzgrupowe ma zatem charakter swoisty.
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Poniewaz  objecie tych  transakcji  obowigzkiem
rozliczania moze doprowadzi¢ do ograniczenia wydaj-
nosci proceséw zarzadzania ryzykiem wewnatrzgrupo-
wym, zwolnienie transakcji =~ wewnatrzgrupowych
z obowiazku rozliczania moze by¢ korzystne, o ile nie
zwigkszy ono ryzyka systemowego. Nalezy zatem
rozliczanie CCP w odniesieniu do tych transakeji zastgpi¢
odpowiednig wymiang zabezpieczen w  sytuacjach,
w  ktorych bedzie to wlasciwe dla ograniczenia
wewngtrzgrupowego ryzyka kontrahenta.

(39)  Niektére transakcje wewnatrzgrupowe mogly by by¢

jednak zwolnione - w pewnych przypadkach, na
podstawie decyzji wilasciwych organéw— z wymogu
zabezpieczania, pod warunkiem ze procedury w zakresie
zarzadzania ryzykiem sa odpowiednio solidne, rzetelne
oraz stosowne do stopnia zlozonosci transakgji i ze nie
ma przeszkéd dla szybkiego przenoszenia srodkéw whas-
nych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.
Kryteria te, a takze procedury, ktérych powinni prze-
strzega¢ kontrahenci i wladciwe organy przy stosowaniu
zwolnien, powinny zostaé wyszczegélnione w regulacyj-
nych standardach technicznych przyjetych zgodnie
z odno$nymi rozporzadzeniami ustanawiajacymi ESA.
Przed opracowaniem projektu regulacyjnych standardéw
technicznych, ESA powinny przygotowaé ocene skutkdw
odnoszaca si¢ do ich ewentualnego oddzialywania na
rynek wewnetrzny oraz na uczestnikéw rynku finanso-
wego, w szczegblnosci na dzialanie i strukture danych
grup. Wszystkie standardy techniczne majace zastoso-
wanie do zabezpiecze wymienianych w transakcjach
wewnatrzgrupowych, w tym kryteria zwalniania,
powinny uwzglednia¢ typowe cechy charakterystyczne
tych transakcji oraz réznice migdzy kontrahentami finan-
sowymi a niefinansowymi, a takze ich cele i sposoby
wykorzystywania kontraktow pochodnych.

(40)  Kontrahenci powinni by¢ uznawani za objetych tg samg

konsolidacjag co najmniej wtedy, gdy obaj s3 objeci
konsolidacjg zgodnie z dyrektywa Rady 83/349/EWG ()
lub migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej (MSSF) przyjetymi zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (?)
lub — w odniesieniu do grupy, ktérej jednostka dominu-
jaca posiada siedzibe w kraju trzecim — zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci kraju trzeciego
uznanymi za ekwiwalentne do MSSF zgodnie z rozporza-
dzeniem Komisji (WE) nr 1569/2007 (%) (lub standardami
rachunkowosci kraju trzeciego, ktdrych stosowanie jest
dozwolone zgodnie z art. 4 rozporzadzenia (WE)
nr 1569/2007) lub w przypadku, gdy obaj sa objeci
takim samym nadzorem skonsolidowanym zgodnie
z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa 2006/49/WE

(") Siédma dyrektywa Rady 83/349/WE z dnia 13 czerwca 1983 r.

wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skon-
solidowanych sprawozdan finansowych (Dz.U. L 193 z 18.7.1983,
s. 1).

Rozporzadzenie (WE) nr1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynaro-
dowych standardéw rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia
2007 r. ustanawiajagce zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE
i 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady mechanizm usta-
lenia rownowaznosci standardow rachunkowosci stosowanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych z krajéw trzecich (Dz.U. L 340
z 22.12.2007, s. 66).

(41)

(42)

(43)

Parlamentu Europejskiego i Rady () lub — w odniesieniu
do grupy, ktérej jednostka dominujgca posiada siedzibe
w kraju trzecim — takim samym nadzorem skonsolido-
wanym sprawowanym przez wlasciwy organ kraju trze-
ciego, ktéry w wyniku weryfikacji uznano za ekwiwa-
lentny do tego podlegajacego zasadom okreslonym
w art. 143 dyrektywy 2006/48/WE lub art. 2 dyrektywy
2006/49/WE.

Wazne jest, by uczestnicy rynku przekazywali repozyto-
riom  transakcji  wszystkie informacje  dotyczace
kontraktéw pochodnych. W konsekwencji informacje
na temat zagrozen zwiazanych z funkcjonowaniem
rynkéw obrotu instrumentami pochodnymi beda prze-
chowywane centralnie oraz fatwo dostepne dla, miedzy
innymi, ESMA, wlasciwych organéw, Europejskiej Rady
ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) i odpowiednich bankow
centralnych ESBC.

Ustugi $wiadczone przez repozytorium transakcji charak-
teryzuja si¢ ekonomig skali, co moze ograniczaé¢ konku-
rencje w tej konkretnej dziedzinie. Jednocze$nie nato-
zenie na uczestnikéw rynku obowigzku obszernej spra-
wozdawczodci moze podwyzszy¢é warto$¢ informacji
bedacych w posiadaniu repozytoriow transakeji rowniez
dla stron trzecich $wiadczacych ustugi pomocnicze, takie
jak  potwierdzanie transakcji, kojarzenie transakgji,
obstuge zdarzen kredytowych, ustugi uzgadniania lub
kompresji portfela. Zasadne jest zapewnienie, aby
réwnos¢ szans podmiotéw w bardziej ogdlnie pojetym
sektorze rozliczania 1 rozrachunku nie doznala
uszczerbku ze wzgledu na ewentualny naturalny
monopol w zakresie $wiadczenia ustug repozytorium
transakcji. Dlatego od repozytoriéw transakcji nalezy
wymagaé, by udzielaly dostepu do przechowywanych
przez siebie informacji na réwnych, rozsagdnych i niedys-
kryminacyjnych warunkach — z zastrzezeniem koniecz-
nych $rodkéw ostroznosci zwiazanych z ochrona

danych.

Aby mozliwe bylo uzyskanie kompleksowego obrazu
sytuacji na rynku, a takze dokonanie oceny ryzyka syste-
mowego, do repozytoriom transakcji nalezy zglaszac
zardwno rozliczone przez CCP, jak i nierozliczone
przez CCP kontrakty pochodne.

ESA powinny otrzymaé odpowiednie zasoby w celu
umozliwienia im skutecznego wykonywania zadan przy-
dzielonych im na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Kontrahenci i CCP, ktérzy zawieraja, zmieniaja lub
rozwigzuja kontrakt pochodny, powinni zapewni¢ zglo-
szenie w repozytorium transakcji szczegélowych infor-
magcji o tym kontrakcie. Powinni oni mieé mozliwo$¢
powierzenia zgloszenia transakcji innemu podmiotowi.
Podmiot lub jego pracownicy przekazujacy, zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, repozytorium transakcji
informacje na temat kontraktu pochodnego w imieniu
kontrahenta nie powinni narusza¢ jakichkolwiek ograni-
czen w zakresie ujawniania informacji. Opracowujgc

(*) Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwe-
stycyjnych i instytucji kredytowych (Dz. U. 177, 30.6.2006, s. 201).
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projekt regulacyjnych standardéw technicznych dotycza-
cych sprawozdawczosci, ESMA powinien wzigé pod
uwage postepy w opracowywaniu unikatowego numeru
identyfikacyjnego kontraktu, a takze wykaz wymaganych
danych sprawozdawczych figurujacy w tabeli 1 znajdu-
jacej sie w zalgczniku 1 do rozporzgdzenia Komisji (WE)
nr 12872006 (') wprowadzajacego $rodki wykonawcze
do dyrektywy 2004/39/WE oraz skonsultowaé si¢
z innymi wladciwymi organami, takimi jak Agencja ds.
Wspélpracy Organdéw Regulacji Energetyki.

Majac na uwadze zasady okreSlone w komunikacie
Komisji w sprawie wzmocnienia systeméw sankgji
w sektorze ustlug finansowych oraz ustawodawstwie
unijnym przyjetym w nastepstwie tego komunikatu,
panstwa czlonkowskie powinny okresli¢ zasady doty-
czace sankcji majacych zastosowanie w przypadku naru-
szefi niniejszego rozporzgdzenia. Panstwa czlonkowskie
powinny stosowaé powyzsze sankcje w sposob, ktory nie
ogranicza skuteczno$ci tych przepiséw. Takie sankcje
powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.
Powinny one opieral si¢ na wytycznych przyjetych przez
ESMA w celu wspierania konwergencji i migdzysekto-
rowej spojnosci systeméw sankcji w sektorze finanso-
wym. Pafistwa czlonkowskie powinny zagwarantowac,
ze nakladane sankcje beda podawane do wiadomosci
publicznej oraz ze — w stosownych przypadkach — spra-
wozdania z oceny skutecznoSci obowigzujacych prze-
piséw beda regularnie publikowane.

Zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem CCP moze mieé
siedzibe¢ w dowolnym panstwie czlonkowskim. Nie
mozna dyskryminowal, bezposrednio ani posrednio,
zadnego panstwa czlonkowskiego ani grupy panstw
cztonkowskich jako miejsca $wiadczenia ustug rozlicze-
niowych. Zaden z przepiséw niniejszego rozporzadzenia
nie powinien ograniczaé lub wstrzymywaé CCP w jednym
systemie prawnym od rozliczania produktu wystawio-
nego w walucie innego panstwa czlonkowskiego lub
w walucie panstwa trzeciego.

Udzielenie CCP zezwolenia powinno by¢ uzaleznione od
posiadania przez CCP minimalnej kwoty kapitalu zalozy-
cielskiego. Kapital danego CCP, w tym zysk niepodzie-
lony i rezerwy, powinien w kazdym momencie by¢
proporcjonalny do ryzyka wynikajacego z dziatalnosci
CCP, tak aby zapewni¢ temu CCP odpowiednie zabezpie-
czenie kapitalowe przed ryzykiem kredytowym, kontra-
henta, rynkowym, operacyjnym, prawnym lub ekono-
micznym, ktére nie zostalo do tego momentu pokryte
celowymi zasobami finansowymi, oraz umozliwi¢ mu,
w razie potrzeby, sprawne przeprowadzenie likwidacji
lub restrukturyzacji dzialalnosci.

W zwiazku z tym, ze niniejsze rozporzadzenie wpro-
wadza do celéw regulacyjnych prawny obowigzek
rozliczania za posrednictwem okre§lonych CCP, nalezy
zatem zapewni¢ bezpieczefistwo i solidnos$¢ tych CCP,
a takze nieustanne spelnianie przez nie rygorystycznych
wymogow organizacyjnych, w zakresie prowadzenia
dziatalnosci ustanowionych niniejszym rozporzadzeniem.

() Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 1.

(50)

Aby zapewnic jednolite stosowanie niniejszego rozporza-
dzenia, wymogi te powinny mie¢ zastosowanie do
rozliczania wszystkich instrumentéw finansowych obstu-
giwanych przez CCP.

Do celow regulacyjnych i harmonizacyjnych nalezy
zatem zadba¢ o to, by kontrahenci korzystali wylacznie
z CCP, ktére spelniaja wymogi ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu. Wymogi te nie powinny uniemozliwic
panstwom czlonkowskim przyjecia lub dalszego stoso-
wania dodatkowych wymagan w odniesieniu do CCP
majacych siedzibe na ich terytorium, w tym pewnych
wymog6w dotyczacych obowiazku uzyskania zezwolen
natozonych dyrektywa 2006/48/WE. Jednak nalozenie
takich dodatkowych wymogéw nie powinno wplywaé
na prawo CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie lub zostali
uznani w innych pafstwach czlonkowskich na mocy
niniejszego rozporzadzenia, do $wiadczenia uslug
rozliczeniowych czlonkom rozliczajgcym i ich klientom
majacym  siedziby w panstwie czlonkowskim, ktére
wprowadza dodatkowe wymogi, poniewaz te CCP nie
podlegaja tym dodatkowym wymogom i nie maja
obowiazku ich spelniania. Do dnia 30 wrze$nia 2014 r.,
ESMA powinien sporzadzi¢ projekt sprawozdania na
temat wplywu stosowania dodatkowych wymogdw
przez panstwa czlonkowskie.

Niezbednym  uzupelnieniem obowiazku rozliczania
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym s3 bezpo$rednie przepisy
dotyczace udzielania zezwolen CCP i sprawowania nad
nimi nadzoru. Ze wzgledu na to, zZe wlasciwe organy sa
w stanie najlepiej zbada¢ biezace prowadzenie dziatal-
nosci przez CCP, przeprowadzaé regularne przeglady
i podejmowaé, w stosownych przypadkach, odpowiednie
dzialania, sa one nadal odpowiedzialne za wszelkie
aspekty udzielania zezwolen CCP i sprawowanie nad
nimi nadzoru, w tym sa odpowiedzialne za sprawdzanie,
czy CCP wnioskujacy o udzielenie zezwolenia spelnia
wymogi niniejszego  rozporzadzenia 1  dyrektywy
98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczen w syste-
mach platnoéci i rozrachunku papieréw wartoscio-

wych (3).

W przypadku gdy CCP grozi niewyplacalno$é, odpowie-
dzialno$¢ budzetowa moze — w gléwnej mierze -
spoczywaé na pafistwie czlonkowskim, w ktérym ten
CCP ma siedzibe. Oznacza to, ze udzielenie zezwolenia
temu CCP i sprawowanie nad nim nadzoru powinno
leze¢ w gestii wlasciwego organu tego panstwa czlon-
kowskiego. Jednakze ze wzgledu na to, ze czlonkowie
rozliczajgcy CCP moga mie¢ siedzibe w réznych
panstwach czlonkowskich i to oni w pierwszej kolejnosci
beda narazeni na konsekwencje niewykonania zobowig-
zania przez dany CCP, wszystkie odpowiednie wlasciwe
organy i ESMA powinni by¢ zaangazowani w proces
udzielania zezwolenia i nadzorowania. Pozwoli to na
uniknigcie rozbieznych $rodkéw badz praktyk krajowych,
a takze zaklécen w nalezytym funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego. Ponadto zadna propozycja ani polityka
jakiegokolwiek czlonka kolegium organéw nadzorujs-
cych nie powinna posrednio lub bezposrednio dyskrymi-
nowac jakiegokolwiek panistwa czlonkowskiego ani

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45.
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grupy panstw czlonkowskich, jako miejsca $wiadczenia
ustug rozliczeniowych w jakiejkolwiek walucie. ESMA
powinien uczestniczy¢ w kazdym kolegium w celu
zapewnienia spdjnego i prawidlowego stosowania niniej-
szego rozporzadzenia. ESMA powinien wiaczy¢ do przy-
gotowywania zalecen i decyzji pozostale wlasciwe organy
zainteresowanych panstw czlonkowskich.

Majac na uwadze role przypisang kolegiom wazne jest,
by w wykonywaniu ich zadai uczestniczyly wszystkie
odpowiednie wlasciwe organy oraz czlonkowie ESBC.
Kolegium powinno sklada¢ si¢ nie tylko z wiasciwych
organdéw, ktére nadzorujg CCP, ale réwniez z organdw
nadzorujacych podmioty, na ktére dzialania danego CCP
moglyby mie¢ wplyw; podmiotami tymi sg wybrani
cztonkowie rozliczajacy, systemy obrotu, interoperacyjni
CCP oraz centralne depozyty papieréw warto$ciowych.
Cztonkowie ESBC, ktérzy odpowiadaja za dozér nad
CCP i interoperacyjnymi CCP, a takze ci, ktérzy odpo-
wiadajg za emisj¢ walut danych instrumentéw finanso-
wych rozliczanych przez CCP, powinni mie¢ mozliwo$é
zasiadania w kolegium. Jako ze nadzorowane lub dozo-
rowane podmioty zostalyby utworzone w ograniczonej
liczbie panstw czltonkowskich, w ktérych dziala CCP, za
nadzér lub dozér nad wigkszg liczba tych podmiotéw
moéglby odpowiadal jeden wlasciwy organ lub czlonek
ESBC. Aby zapewnil sprawng wspdlprace wszystkich
czlonkéw kolegium, nalezy wdrozy¢ stosowne procedury
i mechanizmy.

Jako ze zaklada sig, ze kolegium zostanie powolane
i bedzie funkcjonowal w oparciu o pisemng umowe
zawartg pomiedzy wszystkimi jego cztonkami, czlonkom
tym nalezy przyzna¢ uprawnienia do okreslenia procedur
w zakresie podejmowania decyzji w kolegium — z uwagi
na delikatny charakter tej kwestii. A zatem szczegdlowe
zasady dotyczace procedur glosowania powinny zostaé
okreslone w drodze pisemnej umowy zawartej przez
wszystkich czlonkéw kolegium. Jednak w celu wiasci-
wego wywazenia interesow wszystkich odnosnych
uczestnikow rynku i panstw czlonkowskich kolegium
powinno glosowaé zgodnie z ogdlng zasada, w mysl
ktorej kazdy czlonek dysponuje jednym glosem, nieza-
leznie od liczby funkcji pelnionych na podstawie niniej-
szego rozporzadzenia. W przypadku kolegiéw majacych
do 12 czlonkéw prawo glosu przystuguje maksymalnie
dwoém czlonkom kolegium z tego samego pafistwa
cztonkowskiego; kazdy czlonek posiadajacy prawo
glosu powinien dysponowa¢ jednym glosem. W przy-
padku kolegiéw majacych wigcej niz 12 czlonkéw
prawo glosu powinno przystugiwa¢ maksymalnie trzem
czlonkom kolegium z tego samego panstwa czlonkow-
skiego; kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu powinien
dysponowa¢ jednym glosem.

Bardzo szczegblna sytuacja CCP wymaga, aby kolegia
byly organizowane i funkcjonowaly zgodnie z uzgodnie-
niami odnoszacymi si¢ specyficznie do nadzoru nad CCP.

Uzgodnienia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu
nie stanowig precedensu dla jakichkolwiek innych prze-
piséw dotyczacych nadzoru nad infrastruktura rynkéw
finansowych, szczegdlnie jezeli chodzi o metody gloso-
wania w przypadku przekazania spraw do ESMA.

(57)

(58)

CCP nie powinien uzyskaé zezwolenie w przypadku, gdy
wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem wiasci-
wych organéw panstwa czlonkowskiego, w ktérym
CCP ma siedzibg, przyjma wspélng opinie w drodze
wzajemnej zgody, ze dany CCP nie powinien uzyskal
zezwolenia. Jezeli jednak wystarczajaca wigkszo$¢ skladu
kolegium wyrazi opini¢ negatywna oraz dowolny
z odnoénych wiasciwych organéw, przy wsparciu wigk-
szo$ci dwoch trzecich kolegium, przekaze sprawe do
ESMA, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego,
w ktérym CCP ma siedzibg, powinien odroczy¢ decyzje
w sprawie zezwolenia i czeka¢ na jakakolwiek decyzje,
ktéra ESMA moze podja¢ odnosnie do zgodnosci
z prawem unijnym. Wiasciwy organ pafistwa czlonkow-
skiego, w ktérym CCP ma siedzibe powinien podjaé
decyzje zgodnie z ta decyzja ESMA. W przypadku gdy
wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem organéw
panstwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibe,
przyjma wspélng opini¢, w ktdrej stwierdzg, iz ich
zdaniem wymogi nie sa spelnione i Ze dany CCP nie
powinien uzyskaé zezwolenia, wlaciwy organ paristwa
czonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibe, powinien
mie¢ mozliwo$¢ przekazania sprawy do ESMA, ktéry
podejmie decyzje dotyczaca przestrzegania prawa Unii.

Za wlasciwe uznaje si¢ wzmocnienie przepisow w sprawie
wymiany informacji miedzy whasciwymi organami, ESMA
i innymi wladciwymi organami oraz wzmocnienie zobo-
wiazania do udzielania pomocy i wspélpracy pomiedzy
nimi. Z uwagi na rozwijajaca si¢ dzialalno§¢ transgra-
niczna organy te powinny przekazywaé sobie wzajemnie
informacje istotne do pelnienia ich funkcji, tak aby
zapewnic¢ skuteczne egzekwowanie przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, w tym w okolicznosciach, gdy ich naru-
szenia lub domniemane naruszenia moga mie¢ znaczenie
dla organéw dwoch lub wigkszej liczby panstw czlon-
kowskich. Podczas wymiany informacji konieczne jest
Sciste zachowanie tajemnicy stuzbowej. Ze wzgledu na
szeroki zakres oddzialywania kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym niezbedne jest, by inne wlasciwe organy, takie
jak organy podatkowe badz organy regulacji energetyki,
mialy dostep do informacji niezbednych do pelnienia ich
funkgji.

Ze wzgledu na globalny charakter rynkéw finansowych
ESMA powinien by¢ bezposrednio odpowiedzialny za
uznawanie CCP majacych siedzibe¢ w panstwach trzecich,
zezwalajgc im w ten sposob na $wiadczenie ustug
rozliczeniowych na terytorium Unii, pod warunkiem Ze
Komisja uznala ramy prawne i nadzorcze danego
panstwa trzeciego za réwnowazne z ramami unijnymi
oraz ze spelnione zostaly inne warunki. A zatem CCP
majgcy siedzibe w panstwie trzecim $wiadczacy ustugi
rozliczeniowe na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub
systeméw obrotu majgcych siedzibe w Unii powinien
zosta¢ uznany przez ESMA. Aby jednak nie utrudniaé
dalszego rozwoju dzialalnosci w zakresie zarzadzania
inwestycjami transgranicznymi w Unii, CCP z panistwa
trzeciego $wiadczacy ustugi na rzecz klientéw majacych
siedzib¢ w Unii za posrednictwem czlonkéw rozliczajg-
cych majacych siedzibe w kraju trzecim, nie musi zostaé
uznany przez ESMA. W tym kontekscie szczegdlne
znaczenie dla zapewnienia réwnych warunkéw prowa-
dzenia dzialalnosci i stabilnosci finansowej beda mialy
umowy z gléwnymi partnerami miedzynarodowymi
Unii.



L 201/10 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 27.7.2012
(60) W dniu 16 wrzesnia 2010 r. Rada Europejska uzgodnita, W celu ograniczenia do minimum efektu domina, ktéry

(62)

(63)

(65)

ze w stosunkach zewnetrznych Unia musi wspieraé
swoje interesy i warto$ci bardziej asertywnie, w duchu
wzajemnosci i obopdlnych korzysci oraz podjaé kroki,
aby, miedzy innymi, zapewni¢ przedsi¢biorstwom euro-
pejskim lepszy dostep do rynku i poglebi¢ wspdlprace
regulacyjng z najwazniejszymi partnerami handlowymi.

Niezaleznie od swojej struktury wiasnosci CCP powinny
posiadal skuteczne zasady zarzadzania, kierownictwo
wyzszego szczebla o nieposzlakowanej opinii oraz nieza-
leznych czlonkéw zarzadu. Co najmniej jedna trzecia
czlonkéw zarzadu, nie mniej jednak niz dwodch
cztonkéw zarzadu, powinna by¢ czlonkami niezalez-
nymi. Rézne zasady zarzadzania oraz struktury wiasnosci
moga mie¢ jednak wplyw na gotowo$¢ lub zdolnosé CCP
do rozliczania pewnych produktéw. Wlaciwe jest zatem,
by niezalezni czlonkowie zarzadu oraz komisja ds.
ryzyka, ktéra ma zostaé powolana przez CCP, rozwigzy-
wali ewentualne konflikty interesow w CCP. Czlonkowie
rozliczajacy i klienci muszg by¢ odpowiednio reprezen-
towani, gdyz decyzje podejmowane przez CCP moga
mie¢ na nich wplyw.

CCP moze zleci¢ funkcje na zasadzie outsourcingu.
Komisja ds. ryzyka CCP powinna udziela¢ informacji na
temat outsourcingu. Gléwne dzialania zwigzane z zarza-
dzaniem ryzykiem nie podlegaja outsourcingowi, chyba
ze zatwierdzil to wlasciwy organ.

Wymogi dotyczace uczestnictwa w danym CCP powinny
by¢ przejrzyste, proporcjonalne i niedyskryminacyjne;
powinny takze zezwala¢ na zdalny dostep, pod warun-
kiem ze nie naraza to tego CCP na dodatkowe ryzyko.

Klientom czlonkéw rozliczajacych, ktérzy rozliczaja
kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym za posrednictwem CCP, nalezy
zapewni¢ wysoki poziom ochrony. Rzeczywisty poziom
ochrony jest uzalezniony od stopnia wyodrebnienia,
ktéry wybiora wspomniani klienci. Posrednicy powinni
wyodrebni¢ swoje aktywa od aktywéw klientéw. Dlatego
CCP powinien prowadzi¢ ewidencje, ktéra jest aktualizo-
wana i umozliwia fatwa identyfikacje, aby ulatwié¢ prze-
noszenie pozydji i aktywow klientéw czlonkéw rozlicza-
jacych niewykonujacych zobowiazan na czlonka wyko-
nujgcego zobowigzania lub, odpowiednio do okoliczno-
Sci, prawidlowe uplynnienie pozycji klientéw i zwrot
klientom nadwyzek zabezpieczen. Wymogi okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu dotyczace wyodrebniania
i przenoszenia pozycji i aktywoéw klientéw powinny
w zwigzku z tym by¢ nadrzedne wobec kolidujacych
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyj-
nych  pafstw  czlonkowskich,  uniemozliwiajacych
stronom spelnienie tych wymogéw.

CCP powinien dysponowaé solidnymi ramami zarza-
dzania ryzykiem pozwalajacymi mu na zarzadzanie ryzy-
kiem kredytowym, ryzykiem utraty plynnosci, ryzykiem
operacyjnym i innymi rodzajami ryzyka, w tym ryzy-
kiem, jakie ponosi lub jakie stanowi dla innych
podmiotéw w wyniku wspélzaleznosci. CCP powinien
dysponowa¢ odpowiednimi procedurami i mechanizmami
dotyczacymi sposobu postepowania w przypadku niewy-
konania zobowiazania przez czlonka rozliczajacego.

(67)
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moze wywola¢ niewykonanie zobowigzania, CCP powi-
nien dysponowaé rygorystycznymi wymogami dotyczg-
cymi uczestnictwa, uzyskal odpowiednie depozyty
poczatkowe, utrzymywaé fundusz na wypadek niewyko-
nania zobowiazan i inne zasoby finansowe na pokrycie
ewentualnych strat. W celu zapewnienia, aby CCP miat
stale do dyspozycji odpowiedniej wysokosci $rodki,
powinien on ustali¢ minimalng kwote, ponizej ktorej
wysoko$¢ funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wiazan nie powinna spas¢. Nie powinno to jednak ogra-
niczaé mozliwo$ci wykorzystywania przez CCP calosci
funduszu na wypadek niewykonania zobowiazan
w celu pokrycia strat wynikajacych z niewykonania
zobowigzania przez czlonka rozliczajgcego.

Okreslajac  solidne ramy zarzadzania ryzykiem, CCP
powinien wzigé pod uwage zwigzane z nimi potencjalne
ryzyko i oddzialywanie ekonomiczne na czlonkéw
rozliczajacych i ich klientéw. Chociaz opracowanie
bardzo solidnego systemu zarzadzania ryzykiem
powinno by¢ nadrzednym celem danego CCP, mozliwe
jest jednak dostosowanie tego systemu do rodzaju dzia-
falnosci i profilu ryzyka klientow czlonkéw rozliczaja-
cych, a takze — jezeli zostanie to uznane za whasciwe
na podstawie kryteriow okreslonych w regulacyjnych
standardach technicznych, ktére majg zostal opracowane
przez ESMA — wlaczenie w zakres aktywéw o wysokim
stopniu plynnosci przyjmowanych jako zabezpieczenie
co najmniej gotéwki, obligacji rzadowych, obligacji
zabezpieczonych w rozumieniu dyrektywy 2006/48/WE
po odpowiednim zredukowaniu ich wartosci, udzielo-
nych przez czlonka ESBC gwarancji wymagalnych na
pierwsze zadanie, gwarancji bankéw komercyjnych na
rygorystycznych warunkach, w szczeg6lnosci dotycza-
cych zdolnosci kredytowej gwaranta i powiazan kapita-
fowych gwaranta z czlonkami rozliczajgcymi CCP.
W stosownych przypadkach ESMA moze réwniez
wzigé pod uwage przyjecie zlota jako aktywu stanowig-
cego zabezpieczenie. CCP powinny mie¢ mozliwo$é
przyjecia, na rygorystycznych warunkach w  zakresie
zarzadzania ryzykiem, gwarancji bankéw komercyjnych
przedstawianych przez kontrahentéw niefinansowych
wystepujacych w charakterze cztonkéw rozliczajacych.

Strategie CCP odnoszace si¢ do zarzadzania ryzykiem
powinny by¢ na tyle pewne, aby nie stanowily zagro-
zenia dla podatnika.

Wezwanie do uzupelnienia zabezpieczenia i redukcja
jego warto$ci mogg mie¢ skutki o charakterze cyklicz-
nym. CCP, wlasciwe organy i ESMA powinny zatem
przyja¢  $rodki sluzace zapobieganiu ewentualnym
skutkom o charakterze cyklicznym, wynikajagcym
z praktyk dotyczacych zarzadzania ryzykiem przyjetych
przez CCP, oraz kontroli tych skutkéw, pod warunkiem
ze nie wplywa to niekorzystnie na stabilnos¢ i zabezpie-
czenie finansowe CCP.

Zarzadzanie ekspozycjami jest zasadnicza czg$cig procesu
rozliczania. Na potrzeby ogdlnego $wiadczenia ustug
rozliczeniowych nalezy udzieli¢ dostepu do odpowied-
nich Zrédet informacji o ksztaltowaniu si¢ cen i zezwoli¢
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na korzystanie z nich. Takie Zrédta informacji o ksztalto-
waniu si¢ cen powinny obejmowaé zrédla zwigzane
z indeksami stosowanymi jako wskazniki referencyjne
dla instrumentéw pochodnych lub innych instrumentow
finansowych.

Depozyty zabezpieczajace sa pierwsza linig obrony CCP.
Mimo iz CCP powinny inwestowac otrzymane depozyty
w sposéb bezpieczny i ostrozny, powinny jednak podjaé
szczegOlne starania, by zapewni¢ odpowiednia ochrong
depozytéw zabezpieczajacych, aby zagwarantowal, ze
zostang terminowo zwrdcone cztonkom rozliczajgcym
wykonujacym  zobowigzania lub interoperacyjnemu
CCP, w przypadku gdy CCP, ktéry otrzymal te depozyty,
nie wykonuje swojego zobowigzania.

Dostep do zasobéw o odpowiedniej ptynnosci ma zasad-
nicze znaczenie dla CCP. Plynno$¢ takg moze zapewniaé
dostgp do plynnosci banku centralnego, do plynnosci
majacego zdolnos$¢ kredytows, rzetelnego banku komer-
cyjnego lub do plynnosci obu tych podmiotéw. Dostep
do plynnosci moze wynika¢ z zezwolenia udzielonego
zgodnie z art. 6 dyrektywy 2006/48/WE lub innych
odpowiednich  uzgodnien.  Oceniajgc  adekwatno$é
zasob6w plynnosci, w szczegdlnosci w sytuacjach kryzy-
sowych, CCP powinien uwzgledni¢ ryzyko zwiazane
z uzyskaniem plynnosci w oparciu wylacznie o linie
kredytowe bankéw komercyjnych.

W Europejskim kodeksie postgpowania w  zakresie
rozliczen i rozrachunkéw” z dnia 7 listopada 2006 r.
ustanowiono dobrowolne ramy tworzenia powigzan
pomiedzy CCP. Utrzymuje si¢ jednak rozdrobnienie
sektora rozliczania i rozrachunku wzdluz granic
panstwowych, co sprawia, Ze transakcje transgraniczne
sg drozsze i harmonizacja jest utrudniona. Nalezy
zatem okresli¢ warunki zawierania uzgodnien interopera-
cyjnych pomigdzy poszczegdlnymi CCP, tak aby uzgod-
nienia te nie narazaly poszczegdlnych CCP na ryzyko,
ktére nie jest whaSciwie zarzadzane.

Uzgodnienia interoperacyjne maja znaczenie dla lepszej
integracji rynku rozliczania i rozrachunku transakcji
w Unii i nalezy zapewni¢ ich regulacje. Poniewaz uzgod-
nienia interoperacyjne moga jednak narazal CCP na
dodatkowe ryzyko, CCP musza posiadaé, przez trzy
lata, zezwolenie na dokonywanie rozliczen lub zostaé
uznane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, lub
posiadaé zezwolenie w ramach istniejacego wczesniej
krajowego systemu zezwolefi, przed zaaprobowaniem
takich uzgodnienn interoperacyjnych przez wlasciwe
organy. Ponadto ze wzgledu na wigksza zlozonosé
wigZacg si¢ z uzgodnieniem interoperacyjnym pomiedzy
CCP rozliczajacymi kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, na tym
etapie nalezy ograniczy¢ zakres uzgodnienl interoperacyj-
nych do zbywalnych papieréw wartoSciowych oraz
instrumentéw rynku pieni¢znego. Do dnia 30 wrzesnia
2014 r. ESMA powinien jednak przedstawi¢ Komisji
sprawozdanie na temat tego, czy rozszerzenie zakresu
na inne instrumenty finansowe byloby wskazane.

Repozytoria transakcji gromadza do celéw regulacyjnych
dane istotne dla organéw we wszystkich panstwach
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czlonkowskich. ESMA powinien przejaé odpowiedzial-
nos$¢ za rejestrowanie repozytoriow transakcji, wycofy-
wanie ich rejestracji i nadzér nad nimi.

Ze wzgledu na to, ze organy regulacyjne, CCP i inni
uczestnicy rynku korzystaja z danych przechowywanych
przez repozytoria transakcji, nalezy zagwarantowad, ze te
ostatnie podlegajg rygorystycznym wymogom opera-
cyjnym dotyczacym rejestrowania danych i zarzadzania
nimi.

Przejrzysto$¢ cen, oplat i modeli zarzadzania ryzykiem
zwigzanych z ustugami $wiadczonymi przez CCP, ich
czlonkéw i repozytoria transakgji jest niezbedna, aby
zapewni¢ uczestnikom rynku mozliwos¢ dokonania $wia-
domego wyboru.

Aby ESMA moglt efektywnie wykonywaé swoje
obowigzki, musi mie¢ mozliwo$¢ zwracania sie¢ w drodze
zwyklego wniosku lub decyzji o wszystkie niezbedne
informacje do repozytoriéw transakcji, powigzanych
stron trzecich oraz stron trzecich, ktérym repozytoria
transakgji zlecily pewne zadania lub dziatania operacyjne
na zasadzie outsourcingu. Jezeli ESMA zwraca si¢ o takie
informacje za pomoca zwyklego wniosku, osoba bedaca
adresatem wniosku nie ma obowigzku dostarczenia
informagcji, ale w przypadku gdy zrobi to dobrowolnie,
przedstawione informacje nie powinny by¢ bledne ani
mylace. Informacji takich nalezy udzieli¢ bezzwlocznie.

Bez uszczerbku dla przypadkéow podlegajacych prze-
pisom prawa karnego lub prawa podatkowego, wiasciwe
organy, ESMA, podmioty lub osoby fizyczne i prawne
inne niz wlasciwe organy, uzyskujace poufne informagje,
powinny wykorzystywal te informacje wylacznie do
wykonywania swych obowigzkéw oraz pelnienia swych
funkcji. Nie powinno to jednak uniemozliwia¢ wykony-
wania funkcji organéw krajowych odpowiedzialnych za
zapobieganie, badanie lub naprawe skutkéw zlej admini-
stracji zgodnie z przepisami prawa krajowego.

W celu skutecznego wykonywania swoich uprawnien
nadzorczych ESMA powinien mie¢ prawo do prowa-
dzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia
dziatalnoci.

ESMA powinien mie¢ mozliwos¢ przekazania poszcze-
gélnych zadain zwiazanych z nadzorem wlasciwym
organom panstwa czlonkowskiego, np. w przypadku,
gdy zadanie zwigzane z nadzorem wymaga wiedzy
i doswiadczenia dotyczacego warunkéw miejscowych,
ktore sg tatwiej dostepne na szczeblu krajowym. ESMA
powinien mie¢ mozliwos$¢ przekazania, wykonywania
poszczegblnych zadan  dochodzeniowych i kontroli
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci. Przed przekazaniem
zadan ESMA powinien skonsultowal si¢ z odnosnym
wladciwym  organem w  sprawie  szczegétowych
warunkow takiego przekazania zadan, w tym zakresu
przekazywanego zadania, harmonogramu jego wyko-
nania oraz przekazania niezbednych informacji przez
ESMA, jak i przekazania mu niezbednych informacji.
ESMA powinien wyplaci¢ wynagrodzenie wilasciwym
organom za realizacj¢ przekazanego zadania zgodnie
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z rozporzadzeniem w sprawie oplat, ktére zostanie przy-
jete przez Komisje w drodze aktu delegowanego. ESMA
nie powinien mie¢ mozliwosci delegowania uprawnienia
do podejmowania decyzji w sprawie rejestracji.

Konieczne jest zagwarantowanie, by wlasciwe organy
mialy mozliwo$¢ zwrécenia si¢ do ESMA o zbadanie,
czy spelnione s3 warunki wycofania rejestracji repozyto-
rium transakcji. ESMA powinien rozpatrzy¢ takie wnioski
i przedsiewzia¢ odpowiednie $rodki.

ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ nalozenia okresowych
kar pieni¢znych, aby nakloni¢ repozytoria transakcji do
usunigcia naruszenia, do dostarczenia pelnych i prawidto-
wych informacji, o ktére wystapita, lub do poddania si¢
dochodzeniu lub kontroli w miejscu prowadzenia dzia-
falnosci.

ESMA powinien mie¢ rowniez mozliwo$¢ nakladania
grzywien na repozytoria transakcji, w przypadku gdy
stwierdzi, ze dopuscily si¢ one naruszenia przepisow
niniejszego rozporzadzenia celowo lub w wyniku zanie-
dbania. Grzywny powinny by¢ nakladane odpowiednio
do wagi naruszenia. Naruszenia powinny zosta¢ podzie-
lone na rézne kategorie, do ktérych nalezy przyporzad-
kowaé konkretne grzywny. Aby obliczy¢ grzywne za
konkretne naruszenie, ESMA powinien skorzysta¢
z dwuetapowej metodologii polegajacej na okreleniu
kwoty podstawowej oraz dostosowaniu tej kwoty,
w razie koniecznosci, przy pomocy pewnych wspélczyn-
nikéw. Kwote podstawowg nalezy ustali¢, biorac pod
uwage roczne obroty danego repozytorium transakcji,
a korekty nalezy dokonaé, podwyzszajac lub obnizajac
kwote podstawowa poprzez zastosowanie odnosnych
wspolczynnikéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Niniejsze rozporzadzenie powinno okreslaé wspolczyn-
niki zwigzane z okolicznodciami obcigzajacymi lub tago-
dzacymi, aby zapewni¢ ESMA niezbedne narzedzia do
orzeczenia grzywny, ktéra bedzie proporcjonalna do
wagi naruszenia popelnionego przez repozytorium trans-
akgji, z uwzglednieniem okolicznosci, w ktorych doszlo
do naruszenia.

Przed podjeciem decyzji o nalozeniu grzywny lub okre-
sowych kar pienieznych ESMA powinien zapewni¢
podmiotom bedacym przedmiotem tego postgpowania
mozliwos¢ przedstawienia wyjasnient w celu zagwaranto-
wania im prawa do obrony.

ESMA powinien powstrzyma¢ si¢ od nakladania grzy-
wien lub okresowych kar pieni¢znych w przypadku gdy
— wskutek postepowania karnego prowadzonego na
mocy prawa krajowego — wyrok uniewinniajacy lub
skazujacy wynikajacy z identycznych faktoéw lub z faktéw,
ktore sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sig.

Nalozone przez ESMA grzywny i okresowe kary
pieniezne powinny by¢ mozliwe do wyegzekwowania,
a ich egzekucje powinny regulowal przepisy z zakresu
postepowania cywilnego obowigzujgce w pafistwie, na
ktérego terytorium jest ono prowadzone. Przepisy
z zakresu postepowania cywilnego nie powinny
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obejmowaé przepisow postgpowania karnego, moga
jednak zawieral przepisy z zakresu postgpowania admi-
nistracyjnego.

W przypadku dopuszczenia si¢ naruszenia przez repozy-
torium transakcji ESMA powinien posiadaé uprawnienia
do przyjecia szeregu $rodkéw nadzorczych obejmujacych
wystapienie do repozytorium transakcji o polozenie
kresu naruszeniu, a takze — w ostatecznosci — wycofanie
rejestracji, w przypadku gdy repozytorium transakcji
powaznie lub wielokrotnie naruszylo przepisy niniej-
szego rozporzadzenia. ESMA powinien stosowaé $rodki
nadzorcze z uwzglednieniem charakteru i wagi narusze-
nia, szanujgc przy tym zasadg proporcjonalnosci. Przed
podjeciem decyzji o zastosowaniu Srodkéw nadzorczych
ESMA powinien zapewni¢ mozliwos¢ wystuchania
osobom, wobec ktdrych prowadzone jest postgpowanie,
zgodnie z przystugujacym tym osobom prawem do
obrony.

Niezbedne jest, by panstwa czlonkowskie i ESMA chro-
nity prawo do prywatnosci oséb fizycznych podczas
przetwarzania danych osobowych zgodnie z dyrektywa
95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycz-
nych w zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przeplywu tych danych (') i z rozporza-
dzeniem (WE) nr45/2001 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobo-
wych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o
swobodnym przeplywie takich danych (?).

Wazne jest zapewnienie spdjnosci wymogéw dotyczg-
cych CCP i repozytoriéw transakcji w skali miedzynaro-
dowej. Niniejsze rozporzadzenie jest zgodne z dotychcza-
sowymi zaleceniami opracowanymi przez Komitet ds.
Systeméw Platnosci i Rozrachunku (CPSS) i Migdzynaro-
dowg Organizacje Komisji Papieréw Warto$ciowych
(I0SCO), majac na uwadze, iz zasady CPSS i IOSCO
dotyczace infrastruktury rynku finansowego, w tym
CCP, zostaly ustanowione w dniu 16 kwietnia 2012 r.
Ustanawia ono unijne ramy, w ktérych CCP moga
bezpiecznie funkcjonowaé. Podczas opracowywania regu-
lacyjnych standardéw technicznych lub propozycji ich
zmian ESMA powinien uwzgledni¢ te istniejace standardy
oraz ich rozwdj w przyszlosci, jak réwniez wytyczne
i zalecenia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia
aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do zmian wykazu
podmiotéw wylaczonych spoza zakresu niniejszego
rozporzadzenia, dalszych przepisow regulaminowych
odnoszacych si¢ do nakladania grzywien lub okresowych
kar pieni¢znych, w tym przepiséw dotyczacych prawa do
obrony, terminéw oraz pobierania grzywien lub okreso-
wych kar pienigznych oraz okreséw przedawnienia
w zakresie nakladania i egzekwowania grzywien lub
kar pieni¢znych; Srodkéw zmieniajacych zalgcznik 11
w celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na rynkach finan-
sowych; dodatkowego usciSlenia rodzaju oplat, czynno-
Sci, za ktére sa one pobierane, wysokosci oplat oraz

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

(3 Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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sposobu ich uiszczania. Szczegélnie wazne jest, aby
w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw.
Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja
powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie
przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

Aby zapewni¢ spéjna harmonizacj¢, Komisja powinna
otrzyma¢ uprawnienia do przyjmowania projektéw regu-
lacyjnych standardéw technicznych opracowanych przez
ESA zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr1093/2010, nr (UE) nr1094/2010 i nr (UE)
nr 1095/2010 w celu stosowania — na uzytek niniejszego
rozporzadzenia — pkt 4-10 sekcji C zalacznika 1 do
dyrektywy 2004/39/WE, a takze aby okresli¢: kontrakty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktére uznaje si¢ za majace bezposredni,
znaczacy i przewidywalny skutek wewnatrz Unii, lub
przypadki, w ktérych niezbedne lub stosowne jest zapo-
biezenie obchodzeniu przepiséw niniejszego rozporza-
dzenia; rodzaje posrednich stosunkéw umownych spel-
niajacych warunki okreslone w niniejszym rozporzadze-
niu; klasy instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
powinny podlegaé obowiazkowi rozliczania, dat¢ lub
daty, od ktérych obowiazek rozliczenia staje si¢
skuteczny, w tym stopniowe wprowadzanie oraz kate-
gorie kontrahentéw, do ktérych odnosi si¢ ten obowig-
zek, a takze minimalny okres pozostaly do zapadalnosci
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych lub przedluzo-
nych przed dniem, od ktérego obowigzek rozliczania
staje si¢ skuteczny; informacje, jakie powinny zostaé
umieszczone przez wlaiciwy organ w powiadomieniu
kierowanym do ESMA dotyczacym udzieleniu CCP
zezwolenia na rozliczanie danej klasy kontraktow
pochodnych bedacych  przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym; poszczeg6lne klasy kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, stopien standaryzacji warunkow
umownych i proceséw operacyjnych, wolumen i plyn-
no$¢, a takze dostgpno$¢ uczciwych, rzetelnych
i powszechnie akceptowanych informacji o wycenach;
szczegbtowe informacje, jakie majg by¢ zawarte w prowa-
dzonym przez ESMA rejestrze klas kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym podlegajacych obowigzkowi rozliczenia; szcze-
gbélowe informacje dotyczace poszczegdlnych klas instru-
mentéw pochodnych oraz i rodzaj zgloszen dla nich;
kryteria ustalania, co do ktérych kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomocg
pomiaréw, ze obnizaja ryzyko bezposrednio zwiazane
z dana dzialalnoscig gospodarczg lub dzialalnoscia
w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami oraz
wartosci progowych dla obowiazku rozliczania, procedur
i uzgodnien dotyczacych technik ograniczania ryzyka
w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nieroz-
liczanych przez CCP; procedury zarzadzania ryzykiem,
w tym wymagany poziom i rodzaj zabezpieczenia oraz
uzgodnienia dotyczace wyodrebnienia, a takze wymagany
poziom kapitatu; pojecie fragmentacji plynnosci; wymogi
dotyczace kapitatu, niepodzielonego zysku i rezerw CCP;
minimalny zakres zasad i rozwiazan, jezeli chodzi

(93)

(94)

(95)

o zarzadzanie CCP; szczegély dotyczace dokumentacji
oraz informagji, ktére maja by¢ przechowywane przez
CCP; minimalny zakres i wymogi dotyczace polityki
w zakresie ciaglosci dziatania CCP oraz planéw przywré-
cenia gotowo$ci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej; odpowiednie wskazniki procentowe
i horyzonty czasowe w odniesieniu do okresu likwidacji
oraz obliczania zmiennosci historycznej, dla poszczegdl-
nych klas instrumentéw finansowych, majac na uwadze
cel, jakim jest ograniczenie procyklicznosci, oraz
warunki, na jakich mozna wdrozy¢ praktyki uzupelniania
depozytu zabezpieczajacego dla portfela; ramy stuzace
definiowaniu  skrajnych, ale  prawdopodobnych
warunkéw rynkowych, ktére nalezy wykorzystywal
przy okreslaniu wielkosci funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania oraz zasobéw CCP; metody obli-
czania i utrzymywania iloSci zasobéw wilasnych CCP;
rodzaj zabezpieczenia, ktore moze uznaé za wysoce
plynne, np. gotéwka, zloto, obligacje rzadowe i wysokiej
jakosci obligacje firm, obligacje zabezpieczone oraz
redukcje warto$ci, a takze warunki, na jakich mozna
akceptowaé gwarancje bankéw komercyjnych jako zabez-
pieczenie; instrumenty finansowe, ktére mozna uznaé za
instrumenty wysoce plynne i instrumenty o minimalnym
ryzyku kredytowym i rynkowym, wysoce bezpieczne
uzgodnienia oraz granice koncentracji; rodzaj testow
warunkow skrajnych, jakie CCP powinny przeprowadzié
dla poszczegélnych klas instrumentéw finansowych
i portfeli, udzial w testach czlonkéw rozliczajacych lub
innych stron, czestotliwo$¢ i terminy testéw, a takze
podstawowe informacje dotyczace modelu zarzadzania
ryzykiem oraz zalozen przyjetych w celu prowadzenia
testow warunkéw skrajnych, jakie powinny ujawniaé
CCP; szczegdly dotyczace skladania w ESMA wniosku
o rejestracje przez depozytorium transakcji; czestotliwosé
i szczegdlowos(, z jakg repozytoria transakcji majg ujaw-
nia¢ informacje dotyczace pozycji zagregowanych
w podziale na klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz
standardy operacyjne niezbedne do agregowania i poréw-
nywania danych z réznych repozytoriéw.

Kazde zobowiazanie nalozone w drodze niniejszego
rozporzadzenia, ktére ma zostal¢ nastgpnie dalej
rozwini¢te w drodze aktow delegowanych lub wykonaw-
czych przyjmowanych na mocy art. 290 lub 291 TFUE,
powinno by¢ rozumiane jako majace zastosowanie
dopiero od dnia, w ktérym akty te wchodza w Zycie.

W ramach ustalania wytycznych technicznych i regulacyj-
nych standardéw technicznych, a zwlaszcza przy okres-
laniu progu powodujacego obowiazek rozliczania dla
kontrahentéw niefinansowych zgodnie z niniejszym
rozporzagdzeniem, ESMA powinien skonsultowaé si¢
z uczestnikami rynku.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania
niniejszego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajgcym przepisy i zasady ogdlne doty-
czace trybu kontroli przez parnstwa czlonkowskie wyko-
nywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (1).

(") Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13.
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(96) Komisja prowadzi monitoring i ocenia konieczno$é
podjecia odpowiednich $rodkéw majacych zapewnié
spéjne i skuteczne stosowanie i rozwdj regulacji praw-
nych, standardéw i praktyk w dziedzinie objetej niniej-
szym rozporzadzeniem, biorgc pod uwage wyniki prac
prowadzonych przez stosowne fora miedzynarodowe.

(97) W Swietle przepiséw dotyczacych systeméw interopera-
cyjnych za wlasciwe uznano dokonanie zmiany dyrek-
tywy 98/26/WE w celu ochrony praw operatora systemu,
ktory dostarcza zabezpieczenie innemu operatorowi
systemu, w wypadku wszczecia postepowania upadto-
$ciowego wobec przyjmujacego zabezpieczenie operatora
systemu.

(98) W celu ulatwienia sprawnego rozliczania, rejestrowania,
przeprowadzania rozrachunku i dokonywania platnosci
CCP i repozytoria transakcji powinny wykorzystywaé
w swoich procedurach komunikacji z uczestnikami
i infrastrukturami rynkowymi, z ktérymi maja stycznosc,
wiasciwe miedzynarodowe procedury komunikacji i stan-
dardy dotyczace komunikatéw i danych referencyjnych.

(99)  Ze wzgledu na to, ze cele niniejszego rozporzadzenia,
a mianowicie ustanowienie jednolitych wymogéw
w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu pora rynkiem regulowanym oraz
w odniesieniu do prowadzenia dzialalnosci przez CCP
i repozytoria transakcji, nie moga zosta¢ osiagnigte
w dostateczny sposob przez panstwa czlonkowskie,
a ze wzgledu na skale dzialan mozliwe jest lepsze ich
osiggnigcie na szczeblu unijnym, Unia moze przyjaé
srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslona
w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z okre$long
w wymienionym artykule zasadg proporcjonalnosci
niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest
niezbedne do osiggniecia wspomnianych celow,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL I
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE
Artykut 1
Przedmiot i zakres

1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia wymogi w zakresie
ustug rozliczeniowych i dwustronnego zarzadzania ryzykiem
dotyczace kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, wymogi w zakresie zgla-
szania kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych oraz
jednolite wymogi dotyczace prowadzenia dzialalnosci przez
kontrahentéw centralnych (,CCP”) i repozytoria transakcji.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do CCP oraz ich
cztonkéw rozliczajacych, kontrahentéw finansowych i repozyto-
riéw transakcji. W odniesieniu do kontrahentéw niefinanso-
wych i systeméw obrotu ma ono zastosowanie, jesli tak prze-
widziano.

3. Tytul V niniejszego rozporzadzenia ma zastosowanie
wylacznie do  zbywalnych  papieréw  wartoSciowych i

instrumentow rynku pienieznego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1
pkt 18 lit. a) i b) oraz art. 4 ust. 1 pkt 19 dyrektywy
2004/39/WE.

4. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a) czlonkéw ESBC i innych organéw panstw czlonkowskich
petniacych podobne funkcje oraz innych unijnych organéw
publicznych, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu;

b) Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

5. Z wyjatkiem obowiazku zglaszania przewidzianego w
art. 9, niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do naste-
pujacych podmiotéw:

a) wielostronnych bankéw rozwoju wymienionych w czesci 1
sekcja 4.2 zalacznika VI do dyrektywy 2006/48/WE;

b) podmiotéw sektora publicznego w rozumieniu art. 4 pkt 18
dyrektywy 2006/48/WE, w przypadku gdy sa one wlasno-
Scig rzadéw centralnych i dysponuja wyraznymi gwaran-
cjami udzielonymi przez rzady centralne;

¢) Europejskiego Instrumentu Stabilno$ci Finansowej i europej-
skiego mechanizmu stabilnosci.

6. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowa-
nych zgodnie z art. 82 w celu zmodyfikowania wykazu okres-
lonego w ust. 4 niniejszego artykuhu.

W tym celu Komisja przedstawi do dnia 17 listopada 2012 r.
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace
ocen¢ migdzynarodowego traktowania podmiotoéw publicznych,
ktérym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub ktére
uczestnicza w takim zarzadzaniu, i bankéw centralnych.

Sprawozdanie to zawiera analiz¢ pordéwnawczg traktowania
tych organéw i bankéw centralnych w obr¢bie ram prawnych
znacznej liczby panstw trzecich, w tym co najmniej trzech
najwazniejszych jurysdykcji pod wzgledem liczby kontraktéow
bedacych w obrocie, standardéw zarzadzania ryzykiem maja-
cych zastosowanie do transakcji na instrumentach pochodnych,
jakich dokonaly te organy, oraz banki centralne w tych jurys-
dykcjach. W sytuacji gdy w sprawozdaniu stwierdzi si¢ -
w szczeg6lnoSci w odniesieniu do analizy poréwnawczej — ze
wylaczenie zadafik monetarnych tych bankéw centralnych
panstw trzecich z obowigzku rozliczenia i obowigzku sprawoz-
dawczego jest konieczne, Komisja doda je do wykazu okreslo-
nego w ust. 4.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace
definicje:

1) ,CCP" oznacza osob¢ prawng, ktéra dziala pomiedzy
kontrahentami kontraktéow bedacych w obrocie na co
najmniej jednym rynku finansowym, stajac si¢ nabywca
dla kazdego sprzedawcy i sprzedawcg dla kazdego
nabywcy;
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2) ,repozytorium transakcji” oznacza osobe prawna zajmujaca 10) ,system programdéw emerytalnych” oznacza:

4)

5)

6)

9)

sic  gromadzeniem 1 przechowywaniem na szczeblu
centralnym danych dotyczacych instrumentéw pochod-
nych;

rozliczanie” oznacza proces ustalania pozycji, w tym obli-
czania zobowigzai netto, oraz zapewniania dostgpnosci
instrumentoéw finansowych, $rodkéw pienigznych lub
obydwu na potrzeby zabezpieczenia ekspozycji wynikaja-
cych z tych pozydji;

,System obrotu” oznacza system uzytkowany przez przed-
sighiorstwo inwestycyjne lub podmiot gospodarczy w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pke 1 i art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy
2004/39/WE inny niz podmiot gietldowy prowadzacy regu-
larng dzialalno$¢ w oparciu o ustalone zasady w rozumieniu
w art. 4 ust. 1 pkt 7 tej dyrektywy, w ktérym skupiaja sie
interesy zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem instru-
ment6éw finansowych w tym systemie, w sposéb skutkujacy
kontraktem zgodnym z tytulem II lub III tej dyrektywy;

Jinstrument pochodny” lub ,kontrakt pochodny” oznacza
instrument finansowy wymieniony w sekcji C pkt 4)-10)
zalgcznika 1 do dyrektywy 2004/39/WE okreSlony w
art. 38 i 39 rozporzadzenia (WE) nr 1287/2006;

Jklasa instrumentéw pochodnych” oznacza podzbidr
instrumentéw pochodnych posiadajacych wspdlne zasad-
nicze cechy charakterystyczne obejmujace, co najmniej,
stosunek z aktywami bazowymi, rodzaj aktywdéw bazo-
wych oraz walutg, w ktérej wyrazona jest kwota referen-
cyjna; instrumenty pochodne nalezace do tej samej klasy
mogg mie¢ rézne terminy zapadalnosci;

LJinstrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym” lub kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym” ozna-
czaja kontrakty pochodne, ktére nie s zawierane na
rynku regulowanym zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt
14 dyrektywy 2004/39/WE lub na rynku w panstwie trze-
cim, ktéry uznaje si¢ za réwnorzedny do rynku regulowa-
nego zgodnie z art. 19 ust. 6 dyrektywy 2004/39/WE;

Jkontrahenci finansowi” oznaczaja przedsigbiorstwa inwe-
stycyjne, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2004/39/WE, instytucje kredytowe, ktérym udzielono
zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE, zaklady
ubezpieczen, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa 73[239[EWG, zaklady ubezpieczen, ktérym
udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE,
zaklady reasekuracji, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa 2005/68/WE, UCITS i odpowiednio, ich
spolek zarzadzajacych, ktorym udzielono zezwolenia
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, instytucje pracowni-
czych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6
lit. a) dyrektywy 2003/41/WE oraz alternatywne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez zarzgdcow alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, ktérym udzielono zezwolenia lub
ktére zarejestrowano zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE;

Jkontrahent niefinansowy” oznacza przedsigbiorstwo
majace siedzibe w Unii inne niz podmioty, o ktérych
mowa w pkt 1) oraz 8);

11)

12)

13)

14)

15)

16)

a) instytucje pracowniczych programéw emerytalnych
w rozumieniu art. 6 lit. a dyrektywy 2003/41/WE,
w tym wszelkie upowaznione podmioty odpowiadajace
za zarzadzanie nimi i dzialanie w ich imieniu, o czym
mowa w art. 2 ust. 1 tej dyrektywy, oraz wszelkie
podmioty prawne utworzone do celéw inwestowania
na rzecz takich instytucji i dzialajace tylko i wylacznie
w ich interesie;

b) prowadzong przez instytucje dzialalno$¢ w zakresie
pracowniczych programéw emerytalnych, o ktorej
mowa w art. 3 dyrektywy 2003/41/WE;

¢) dzialalno§¢ w zakresie pracowniczych programéw
emerytalnych prowadzona przez przedsigbiorstwa ubez-
pieczen na zycie podlegajace dyrektywie 2002/83/WE,
pod warunkiem ze wszystkie aktywa i pasywa odpowia-
dajgce tej dzialalnosci sa wydzielone, zarzadzane i zorga-
nizowane niezaleznie od pozostalej dziatalnosci przed-
sicbiorstwa ubezpieczen, bez mozliwosci przeniesienia;

d) wszelkie inne upowaznione i nadzorowane podmioty
lub systemy programéw, dzialajgce w danym panstwie,
pod warunkiem ze:

(i) s3 uznawane przez prawo krajowe; oraz

(ii) ich zasadniczym celem jest zapewnianie $wiadczen
emerytalnych;

Jyzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewyko-
nania zobowigzania przez strong transakcji przed osta-
tecznym rozrachunkiem przeplywow $rodkéw pieni¢znych
zwigzanych z t3 transakcja;

,2uzgodnienie  interoperacyjne”  oznacza  uzgodnienie
pomiedzy dwoma kontrahentami centralnymi badZ wigksza
ich liczbg dotyczace migdzysystemowej realizacji transakdji;

,wlasciwy organ” oznacza wiasciwy organ zdefiniowany
w ustawodawstwie, o ktérym mowa w pkt 8 niniejszego
artykutu, wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 10 ust. 5,
lub organ wyznaczony przez kazde z pafistw czlonkow-
skich zgodnie z art. 22;

,cztonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo uczestni-
czace w CCP, odpowiedzialne za zobowigzania finansowe
wynikajace z tego uczestnictwa;

,klient” oznacza przedsigbiorstwo zwigzane stosunkiem
umownym z czlonkiem rozliczajgcym CCP, umozliwia-
jacym temu przedsi¢biorstwu rozliczanie jego transakcji
za poSrednictwem tego CCP;

,grupa” oznacza grupe przedsiebiorstw skladajaca sie
mieniu art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG lub grupe przed-
sigbiorstw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 80
ust. 7 i 8 dyrektywy 2006/48/WE;
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17) instytucja finansowa” oznacza przedsi¢biorstwo inne niz
instytucja kredytowa, ktérego dzialalnoscia podstawows
jest nabywanie udzialéw kapitalowych lub realizacja co
najmniej jednego rodzaju czynnosci wymienionych w
pkt 2-12 zalgcznika I do dyrektywy 2006/48/WE;

18) ,finansowa spotka holdingowa” oznacza instytucje finan-
sowa, ktérej przedsigbiorstwa zalezne sa wylacznie albo
gléwnie instytucjami kredytowymi lub instytucjami finan-
sowymi, przy czym co najmniej jedno z tych przedsie-
biorstw zaleznych jest instytucja kredytows, oraz ktora
nie jest finansowa spdlka holdingowg o dzialalnosci
mieszanej w rozumieniu art. 2 wust. 15 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami kredytowymi, przedsi¢biorstwami ubezpieczef
oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu
finansowego (1);

19) ,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsie-
biorstwo, ktérego podstawowa dzialalno$¢ polega na posia-
daniu majatku lub zarzadzaniu nim, zarzadzaniu uslugami
w zakresie przetwarzania danych lub podobnej dziatalnosci
o charakterze pomocniczym w stosunku do podstawowej
dzialalnosci jednej lub wigcej instytucji kredytowych;

20) ,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany
bezposrednio lub posrednio pakiet akcji lub udziat
w CCP lub repozytorium transakcji stanowigcy co najmniej
10 % kapitatu badz praw glosu, zgodnie z art. 9 i 10
dyrektywy  2004/109/WE  Parlamentu  Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogoéw dotyczacych przejrzystoici informacji o emiten-
tach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane s3 do
obrotu na rynku regulowanym (?), uwzgledniajagc warunki
dotyczace ich agregacji przewidziane w art. 12 ust. 4 1 5 tej
dyrektywy, lub tez taki, ktéry umozliwia wywieranie
znaczagcego wplywu na kierownictwo danego CCP lub
repozytorium transakcji, w ktorym ten pakiet akcji lub
udziat jest posiadany;

21) ,jednostka dominujgca” oznacza jednostke dominujaca
w rozumieniu art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG;

22) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng w rozu-
mieniu art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG, w tym jednostke
zalezng jednostki zaleznej jednostki dominujacej najwyz-
szego szczebla;

23

=

,kontrola” oznacza stosunek migdzy jednostka dominujacg
a jednostkg zalezng w rozumieniu art. 1 dyrektywy
83[349/EWG;

24

=

,bliskie powigzania” oznaczaja sytuacje, w ktérej dwie
osoby fizyczne lub prawne badz wigksza liczba tych oséb
jest ze soba powigzanych:

a) udzialem, poprzez posiadanie bezposrednio lub za
pomoca stosunku kontroli co najmniej 20 % praw
glosu lub kapitatu przedsigbiorstwa;

() Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1.
() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.

b) kontrola lub podobnym zwigzkiem miedzy jakakolwiek
osobg fizyczng lub prawna a przedsigbiorstwem lub
jednostka zalezna danej jednostki zaleznej réwniez
uwazanej za jednostke zalezng przedsigbiorstwa domi-
nujacego najwyzszego szczebla.

Sytuacja, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badz
wicksza liczba tych oséb jest trwale zwigzanych z jedna i ta
sama osoba przez stosunek kontroli, jest rOwniez uzna-
wana za bliskie powiazanie tych oséb;

25) ,kapital” oznacza kapital subskrybowany w rozumieniu
art. 22 dyrektywy Rady 86/635[EWG z dnia 8 grudnia
1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych bankéw i innych instytucji finanso-
wych (3), w zakresie, w jakim zostal on wplacony, lacznie
z azio emisyjnym, i w jakim w pelni pokrywa on straty
w sytuacjach kontynuowania dzialalnosci, a w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizsza pozycje niz wszystkie
inne wierzytelnosci;

26) ,rezerwy” oznaczaja rezerwy okreSlone w art. 9 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/[EWG z dnia 25 lipca 1978 r.
wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu,
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niekt6rych
rodzajow spolek (%), oraz niepodzielone zyski i niepokryte
straty z lat ubieglych;

27) ,zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy
lub obydwa te organy, zgodnie z krajowym prawem
spotek;

28) ,niezalezny czlonek zarzadu” oznacza czlonka zarzadu
nieposiadajacego  stosunkéw  gospodarczych, wiezéw
rodzinnych badz innych relacji prowadzacych do konfliktu
interesow z zainteresowanym CCP lub akcjonariuszami
posiadajagcymi pakiet kontrolny, jego kierownictwem badz
czlonkami rozliczajacymi oraz ktéry nie posiadal takich
stosunkéw w ciagu pieciu lat poprzedzajacych cztonkostwo
w zarzadzie;

29) ,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osob¢ badZ
osoby faktycznie kierujace dziatalnoscia CCP lub repozyto-
rium transakcji oraz czlonka zarzgdzajgcego badz
cztonkéw zarzadzajacych zarzadu.

Artykut 3
Transakcje wewnatrzgrupowe

1. W odniesieniu do kontrahenta niefinansowego transakcja
wewnatrzgrupowa jest kontraktem pochodnym bedacym przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartym z innym
kontrahentem bedacym czlonkiem tej samej grupy, pod warun-
kiem Ze obaj kontrahenci objeci sa w pelni ta samg konsolidacja
i podlegaja wlasciwym procedurom z zakresu scentralizowanej
oceny, pomiaru i kontroli ryzyka oraz ze kontrahent ten ma
siedzibe w Unii, a jezeli posiada siedzibe¢ w panstwie trzecim, ze
Komisja przyjela akt wykonawczy zgodnie z art. 13 ust. 2
w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

() Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1.
(4 Dz.U. L 222 7 14.8.1978, s. 11.
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2. W odniesieniu do kontrahenta finansowego transakcja
wewnatrzgrupowa jest:

a) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartym z innym kontrahentem
bedacym cztonkiem tej samej grupy, o ile spelnione sg naste-
pujace warunki:

(i) kontrahent finansowy ma siedzibe w Unii lub jezeli
posiada siedzib¢ w panstwie trzecim, Komisja przyjela
akt wykonawczy zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu
do tego pafistwa trzeciego;

(ii) drugi kontrahent jest kontrahentem finansowym, finan-
sowa spotka holdingowa, instytucja finansowa lub
przedsigbiorstwem ustug pomocniczych objetym odpo-
wiednimi wymogami ostroZnoéciowymi;

(ili) obaj kontrahenci objeci sa w pelni t3 samg konsolidacja;
oraz

(iv) obaj kontrahenci podlegaja wiasciwym procedurom
z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli

ryzyka;

=

kontraktem pochodnym bedgcym przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartym z innym kontrahentem,
w przypadku gdy obydwaj kontrahenci naleza do tego
samego systemu ochrony instytucjonalnej, o ktérym mowa
w art. 80 ust. 8 dyrektywy 2006/48/WE, jezeli spelniony jest
warunek okreslony w lit. a) ppkt (ii) niniejszego ustepu;

¢) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartym miedzy instytucjami kredy-
towymi powigzanymi z tym samym organem centralnym
lub migdzy taka instytucjg kredytowa a organem centralnym,
jak przewiduje art. 3 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE; lub

&

kontraktem pochodnym bedgcym przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartym z kontrahentem niefinan-
sowym bedgcym czlonkiem tej samej grupy, pod warunkiem
ze obaj kontrahenci objeci sa w pelni ta sama konsolidacja
i podlegaja wlasciwym procedurom z zakresu scentralizo-
wanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka oraz ze kontrahent
ten ma siedzib¢ w Unii lub na terenie jurysdykcji paistwa
trzeciego, dla ktérego Komisja przyjela akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego pafistwa
trzeciego.

3. Do celéw niniejszego artykulu kontrahenci uznawani sa
za objetych ta samg konsolidacjg, w przypadku gdy obaj sa:

a) objeci konsolidacja zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG lub
miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finan-
sowej (MSSF) przyjetymi zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 lub — w odniesieniu do grupy, ktorej
jednostka dominujaca posiada siedzibe w kraju trzecim -
zgodnie z ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci
kraju trzeciego uznanymi za ekwiwalentne do MSSF zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1569/2007 (lub standardami

rachunkowosci  kraju trzeciego, ktérych stosowanie jest
dozwolone zgodnie z art. 4 tego rozporzadzenia); albo

=

objeci takim samym nadzorem skonsolidowanym zgodnie
z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa 2006/49/WE lub
— w odniesieniu do grupy, ktérej jednostka dominujaca
posiada siedzibe w kraju trzecim — takim samym nadzorem
skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ
panstwa trzeciego, ktory zweryfikowano jako odpowiadajacy
organowi podlegajacemu zasadom ustanowionym w art. 143
dyrektywy 2006/48/WE lub art. 2 dyrektywy 2006/49/WE.

TYTUL I

ROZLICZANIE, ZGLASZANIE I OGRANICZANIE RYZYKA
INSTRUMENTOW POCHODNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
OBROTU POZA RYNKIEM REGULOWANYM

Artykut 4
Obowigzek rozliczania

1. Kontrahenci rozliczajg wszystkie kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nale-
zace do tych klas instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére zostaly
uznane za podlegajace obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 5
ust. 2, w przypadku gdy kontrakty te spelniajag oba z ponizszych
warunkow:

a) zostaly zawarte na jeden z nastgpujacych sposobdw:
(i) migdzy dwoma kontrahentami finansowymi;

(i) migdzy kontrahentem finansowym a kontrahentem
niefinansowym, ktéry spelnia warunki, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 lit. b);

(ii) miedzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktérzy
spelniaja warunki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
lit. b);

(iv) migdzy kontrahentem finansowym lub kontrahentem
niefinansowym spelniajacym warunki, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 lit. b), a podmiotem posiadajacym
siedzibe w panfstwie trzecim, ktéry podlegatby obowigz-
kowi rozliczania, gdyby mial siedzib¢ w Unii; lub

(v) migdzy dwoma podmiotami majgcymi siedzibe
w jednym lub wigkszej liczbie panstw trzecich, ktore —
gdyby mialy siedzibe w Unii — podlegatyby obowiaz-
kowi rozliczania, pod warunkiem ze dany kontrakt ma
bezposredni, znaczacy i przewidywalny  skutek
wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki obowiazek
jest niezbedny lub stosowny, by zapobiec obchodzeniu
jakichkolwiek przepiséw niniejszego rozporzadzenia;
oraz

b) sa zawierane lub przedluzane:

(i) w dniu lub po dniu, z ktérym skuteczny staje si¢
obowigzek rozliczania; albo



L 201/18

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

27.7.2012

(i) w dniu lub po dniu powiadomienia, o ktérym mowa
w art. 5 ust. 1, ale przed dniem, z ktérym obowiazek
rozliczania staje si¢ skuteczny, w przypadku gdy okres
pozostaly do zapadalnosci tych kontraktow jest diuzszy
niz minimalny okres pozostaly do zapadalnosci
kontraktow okreslony przez Komisje zgodnie z art. 5
ust. 2 lit. ¢).

2. Bez uszczerbku dla technik ograniczania ryzyka okreslo-
nych w art. 11 kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére s3 transakcjami
wewnatrzgrupowymi w rozumieniu art. 3, nie podlegaja
obowigzkowi rozliczenia.

Wrylaczenie okreslone w akapicie pierwszym ma zastosowanie
wylacznie:

a) gdy dwaj kontrahenci posiadajacy siedzibe na terenie Unii
i nalezacy do tej samej grupy powiadomili uprzednio
odno$ne wilasciwe organy w formie pisemnej, ze zamierzaja
skorzystaé z wylaczenia dla zawartych pomiedzy nimi
kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Powiadomienie takie nalezy wystosowa¢ nie p6zniej niz na
30 dni kalendarzowych przed skorzystaniem z wylaczenia.
W terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania powia-
domienia wlasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw co do
skorzystania z tego wylaczenia, jezeli transakcje pomiedzy
kontrahentami nie spelniaja warunkéw okreslonych w art. 3,
bez uszczerbku dla prawa wlasciwych organéw do wnie-
sienia sprzeciwu po uplywie tego okresu 30 dni kalendarzo-
wych, jezeli warunki te przestaly by¢ spelniane. Jesli
wlasciwe organy nie moga doj$¢ do porozumienia, w jego
osiggnieciu moze im poméc ESMA zgodnie z uprawnieniami
posiadanym na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010;

b) w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych
pomiedzy dwoma kontrahentami nalezacymi do tej samej
grupy posiadajagcymi siedzibe w panstwie cztonkowskim
lub kraju trzecim, w ktérym kontrahent posiadajacy siedzibe
na terenie Unii uzyskal zezwolenie na zastosowanie wyla-
czenia ze strony wlaSciwego organu w  terminie
30 dni po otrzymaniu zawiadomienia od kontrahenta posia-
dajacego siedzib¢ w Unii, pod warunkiem ze spetiono
warunki okreSlone w art. 3. Wlasciwy organ zawiadamia
ESMA o tej decyzji.

3. Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza
rynkiem  regulowanym, ktére podlegaja  obowigzkowi
rozliczania na mocy ust. 1, s3 rozliczane w CCP posiadajacym
zezwolenie na mocy art. 14 lub uznanym na mocy art. 25 do
celéw rozliczania danej klasy instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i figuruja
w rejestrze zgodnie z art. 6 pkt 2 lit. b).

W tym celu kontrahent staje si¢ czlonkiem rozliczajacym,
klientem lub zawiera posrednie uzgodnienia rozliczeniowe
z czlonkiem rozliczajacym, pod warunkiem Ze uzgodnienia te
nie zwigkszajg ryzyka kontrahenta oraz gwarantuja, ze aktywa
i pozycje kontrahenta korzystaja z ochrony ze skutkiem réwno-
waznym do tego, o ktérym mowa w art. 39 i art. 48.

4. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych wyszczegdlniajacych kontrakty, ktore uznaje si¢ za
majace  bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek
wewnatrz Unii lub okreSlajacych przypadki, w  ktérych
niezbedne lub stosowne jest zapobiezenie obchodzeniu prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a) ppkt v), a takze rodzaje bezposrednich stosunkéw umow-
nych spelniajgcych warunki okreslone w akapicie drugim ust. 3.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 5
Procedura wypelniania obowiazku rozliczania

1. W przypadku gdy wlasciwy organ udzieli CCP zezwolenia
na rozliczanie danej klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym na mocy
art. 14 lub 15, niezwlocznie powiadamia ESMA o tym zezwo-
leniu.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych okreslajacych szczegdly, jakie powinny byé umieszczane
w powiadomieniach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

2. W terminie szeSciu miesiecy od otrzymania powiado-
mienia zgodnie z ust. 1 lub od zakoniczenia procedury uzna-
wania, o ktérej mowa w art. 25, ESMA, po przeprowadzeniu
konsultacji spofecznych oraz po konsultacji z ERRS, a takze —
w stosownych przypadkach — z wlasciwymi organami krajéw
trzecich, opracowuje i przedklada Komisji do zatwierdzenia
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacy
nastepujace elementy:

a) klasg¢ instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére powinny podlegaé
obowiazkowi rozliczania, o ktéorym mowa w art. 4;

b) date lub daty, od ktérych obowigzek rozliczania staje si¢
skuteczny, w tym kazde stopniowe wprowadzanie w odnie-
sieniu do kategorii kontrahentéw, do ktérych obowiazek
rozliczania ma zastosowanie; oraz

¢) minimalny okres pozostaly do zapadalnoSci kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, o ktéorych mowa w art. 4 ust. 1 lit. b)

ppkt (ii).



27.7.2012

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 201/19

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. Z wlasnej inicjatywy, po przeprowadzeniu konsultacji
spofecznych i konsultacji z ERRS i — w stosownych przypad-
kach — z wlasciwymi organami panstw trzecich, ESMA identy-
fikuje zgodnie z kryteriami okreslonymi w art. 4 lit. a), b) i ¢)
klasy instrumentéw pochodnych, ktére powinny podlegaé
obowiazkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4 a na
rozliczenie ktérych zaden CCP nie otrzymat jeszcze zezwolenia,
oraz powiadamia o nich Komisje.

Po powiadomieniu ESMA publikuje wezwanie do opracowania
wnioskéw dotyczacych rozliczania tych klas instrumentéw

pochodnych.

4. W celu zmniejszenia ryzyka systemowego, w projektach
regulacyjnych standardéw technicznych w odniesieniu do
czeSci, o ktérej mowa w ust. 2 lit. a), bierze si¢ pod uwage
nastepujace kryteria:

a) stopien standaryzacji warunkéw umownych i proceséw
operacyjnych danych klas instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

=z

wolumen i plynno$¢ danej klasy instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

¢) dostepnos¢ rzetelnych, wiarygodnych i powszechnie akcep-
towanych informacji o wycenach w danej klasie kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Opracowujac projekt tych regulacyjnych standardéw technicz-
nych, ESMA moze uwzgledni¢ wzajemne powigzania pomiedzy
kontrahentami za pomocg odno$nych klas instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym, przewidywany wplyw na poziom ryzyka kredyto-
wego kontrahenta wystepujacego miedzy kontrahentami oraz
wplyw na konkurencje w Unii.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych okreslajacych kryteria, o ktérych mowa w lit. a), b) i ¢)
akapitu pierwszego.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
trzecim niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Projekt regulacyjnych standardéw technicznych w odnie-
sieniu do czgsci, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b), bierze pod
uwage nastepujace kryteria:

a) oczekiwany wolumen danej klasy instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) czy te samg klasg instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym rozlicza
juz wiecej niz jeden CCP;

¢) zdolno§¢ danego CCP do obstugi oczekiwanego wolumenu
i zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rozliczania danej
klasy instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

&

rodzaj i liczbe kontrahentow, ktorzy sg aktywni i od ktorych
mozna oczekiwal, ze beda aktywni na rynku danej klasy
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym;

e) okres, jakiego potrzebuje kontrahent podlegajacy obowigz-
kowi rozliczenia na wprowadzenie rozwigzan niezbednych
do rozliczania swoich kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym za posred-
nictwem CCP;

f) zdolno$¢ do zarzadzania ryzykiem oraz zdolno$¢ prawna
i zdolno$¢ operacyjna kontrahentéw, ktérzy sa aktywni na
rynku w odniesieniu do danej klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym i ktérzy zostaliby objeci obowiazkiem rozliczania na
mocy art. 4 ust. 1.

6. Jezeli dana klasa kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie ma CCP,
ktéremu zezwolono na przeprowadzenie rozliczenia tych
kontraktéw lub ktory jest uznawany za posiadajacy takie
zezwolenie na mocy niniejszego rozporzadzenia, nie podlega
ona juz obowigzkowi rozliczenia, o ktérym mowa w art. 4,
i zastosowanie ma ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykut 6
Rejestr publiczny

1. ESMA ustanawia, prowadzi i aktualizuje publiczny rejestr
wskazujacy, w sposob prawidlowy i jednoznaczny, klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajace obowiazkowi rozliczania.
Rejestr publiczny jest dostepny za posrednictwem strony inter-
netowej ESMA.

2. Rejestr ten obejmuje:

a) klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podlegaja
obowigzkowi rozliczania na mocy art. 4;

b) CCP, ktére posiadajg zezwolenie lub sa uznane do celéw
obowigzku rozliczenia;

¢) daty, z ktérymi obowigzek rozliczania wchodzi w zycie,
w tym réwniez w odniesieniu do jakiegokolwiek stopnio-
wego wdrazania;
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d) klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym okre$lone przez ESMA
zgodnie z art. 5 ust. 3.

¢) minimalny okres pozostaly do zapadalnoici instrumentéw
pochodnych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) pket (ii);

f) CCP, o ktérych whasciwy organ powiadomil ESMA do celéw
obowiazku rozliczenia oraz termin powiadomienia o kazdym
z nich.

3. W przypadku gdy CCP nie posiada juz zezwolenia na
rozliczanie danej klasy instrumentéw pochodnych lub nie jest
uznawany do tego celu na mocy niniejszego rozporzadzenia,
ESMA bezzwlocznie usuwa taki CCP z rejestru publicznego
w odniesieniu do tej klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego
artykulu ESMA moze opracowaé projekt regulacyjnych stan-
dardéw technicznych zawierajacy szczegétowe informacje,
ktére majg by¢ zawarte w rejestrze publicznym, o ktérym
mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 7
Dostep do CCP

1. CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na rozliczanie
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, przyjmuje takie kontrakty do rozliczenia
w sposéb niedyskryminujgcy i przejrzysty, niezaleznie od
systemu obrotu.

CCP moze wymagac, aby dany system obrotu spelnial wymogi
operacyjno-techniczne okreslone przez CCP, w tym wymogi
dotyczace zarzadzania ryzykiem.

2. CCP przyjmuje lub odrzuca oficjalny wniosek o dostep ze
strony systemu obrotu w terminie trzech miesigcy od daty
zlozenia wniosku.

3. W przypadku odrzucenia wniosku na mocy ust. 2 CCP
szczegblowo informuje system obrotu o powodach takiej
decyzji.

4. Z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych organ wlasciwy dla
systemu obrotu oraz wilasciwy organ dla CCP odmawiajg
dostepu, CCP, z zastrzezeniem akapitu drugiego, zapewnia
dostep w terminie trzech miesigcy od wydania decyzji przychy-
lajacej si¢ do formalnego wniosku zloZonego przez system
obrotu zgodnie z ust. 2.

Organ wlasciwy dla systemu obrotu oraz organ wilasciwy dla
CCP mogg odmoéwi¢ dostgpu do CCP po zlozeniu formalnego
wniosku przez system obrotu jedynie w przypadkach, gdy

dostep taki méglby zakléci¢ sprawne i prawidlowe funkcjono-
wanie rynkow lub moglby wywrze¢ negatywny wplyw na
ryzyko systemowe.

5. W przypadku jakiegokolwiek sporu migdzy wlasciwymi
organami spory te sg rozstrzygane przez ESMA zgodnie
z uprawnieniami przyznanymi ESMA na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8
Dostep do systemu obrotu

1. Na wniosek CCP system obrotu dostarcza informacji
o transakcjach na zasadach niedyskryminacji i przejrzystosci
kazdemu CCP, ktéry wuzyskal zezwolenie na rozliczanie
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym znajdujacych si¢ w obrocie w tym syste-
mie.

2. Jezeli do systemu obrotu wplyngl formalny wniosek
o dostep od CCP, system obrotu udziela CCP odpowiedzi na
ten wniosek w terminie trzech miesigcy.

3. W przypadku gdy system obrotu odmawia dostepu, musi
on poinformowac o tym CCP, podajac pelne uzasadnienie takiej
decyzji.

4. Bez uszczerbku dla decyzji organéw wlasciwych dla
systemu obrotu i CCP, system obrotu musi w terminie trzech
miesiecy od pozytywnej odpowiedzi na wniosek o dostep
umozliwi¢ taki dostep.

CCP uzyskuje dostep do systemu obrotu wylgcznie pod warun-
kiem, ze dostep taki nie wymaga interoperacyjnosci ani nie
zagraza sprawnemu i poprawnemu funkcjonowaniu rynkéw,
w  szczegblnosci ze wzgledu na fragmentacje plynnosci,
a takze pod warunkiem, ze system obrotu wprowadzi odpo-
wiednie mechanizmy zapobiegajace takiej fragmentacji.

5. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okreslajacych pojecie fragmentacji plynnosci.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 9
Obowigzek zglaszania

1. Kontrahenci i CCP zapewniaja zglaszanie szczegbtowych
informacji na temat kazdego zawartego przez siebie kontraktu
pochodnego oraz na temat wszelkich zmian lub rozwigzania
tego kontraktu repozytorium transakcji zarejestrowanemu
zgodnie z art. 55 lub uznanemu zgodnie z art. 77. Informacje
te sg zglaszane nie pdZniej niz w dniu roboczym nastgpujacym
po zawarciu, zmianie lub rozwigzaniu kontraktu.
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Obowiazek zglaszania ma zastosowanie do kontraktéw pochod-
nych, ktore:

a) zostaly zawarte przed 16 sierpnia 2012 r. i w dalszym ciagu
sa obowigzujace w tym dniu;

b) zostaly zawarte w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tym dniu.

Kontrahent lub CCP podlegajacy obowiazkowi zglaszania moze
przekaza¢ dane o zawartym kontrakcie pochodnym.

Kontrahenci i CCP zapewniajg, aby nie dublowaé zglaszania
informacji o zawartym kontrakcie pochodnym.

2. Kontrahenci prowadza ewidencje wszystkich zawartych
przez siebie kontraktéw pochodnych oraz wszelkich zmian
przez co najmniej pig¢ lat od daty rozwigzania kontraktu.

3. W przypadku gdy repozytorium transakcji nie jest
dostepne, aby zarejestrowal szczeg6ltowe informacje dotyczace
kontraktu pochodnego, kontrahenci i CCP zapewniaja, aby te
szczegbtowe informacje zostaly zgloszone ESMA.

W takim przypadku ESMA zapewnia, aby wszystkie odnosne
podmioty, o ktérych mowa w art. 81 ust. 3 mialy dostep do
wszelkich szczegétowych informacji na temat kontraktéw
pochodnych, ktére s3 im niezbedne do wykonywania swych
obowiazkéw 1 uprawnien.

4. Uznaje si¢, ze kontrahent lub CCP, ktéry zglasza repozy-
torium transakeji lub ESMA szczeg6towe informacje na temat
kontraktu pochodnego lub podmiot, ktéry zglasza takie infor-
macje w imieniu kontrahenta lub CCP, nie narusza zadnego
ograniczenia w zakresie ujawniania informacji nalozonego
tym kontraktem lub nalozonego na mocy przepiséw ustawo-

wych, wykonawczych lub administracyjnych.

Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujgcego zglo-
szenia, jego dyrektoréow lub pracownikéw na jakikolwiek rodzaj
odpowiedzialno$ci wynikajacy z tego ujawnienia.

5. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego
artykulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéow
technicznych, aby okresli¢ szczegdly i rodzaj zgloszen, o ktérych
mowa w ust. 1 i 3, dla poszczegblnych klas instrumentéw
pochodnych.

Zgloszenia, o ktérych mowa w ust. 1 i 3, okreslajg co najmniej:

a) tozsamo$¢ stron kontraktu pochodnego oraz, jedli to inne
podmioty, beneficjentéw praw i obowiazkéw wynikajacych
z tego kontraktu;

b) zasadnicze elementy charakterystyczne kontraktéw pochod-
nych, w tym ich rodzaj, zapadalno$¢ instrumentu podstawo-
wego, warto$¢ referencyjng, ceng i termin rozliczenia.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

6. Aby zapewni jednolite warunki stosowania przepisow
ust. 1 1 3, ESMA opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych okreslajace:

a) format i czestotliwo$é zglaszania, o ktérym mowa w ust. 1
i 3, w odniesieniu do poszczegélnych klas instrumentéw
pochodnych;

b) termin, w ktérym majg by¢ zglaszane kontrakty pochodne,
w tym terminy stopniowego wprowadzania w odniesieniu
do kontraktéw zawartych przed rozpoczeciem stosowania
obowiazku rozliczania.

ESMA przedstawia Komisji projekt wykonawczych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 10
Kontrahenci niefinansowi

1. W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje
pozycje w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, a pozycje te przekraczaja
prog rozliczania ustalony na mocy ust. 3, kontrahent niefinan-

sowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym fakcie ESMA i wiasciwy
organ, o ktérym mowa w ust. 5;

b) zostaje  objety obowigzkiem  rozliczenia  przysziych
kontraktéw zgodnie z art. 4, jezeli $rednia pozycja w ciagu
30 dni roboczych przekracza prég; oraz

¢) rozlicza wszystkie odnosne przyszle kontrakty w terminie
czterech miesiecy od momentu, gdy podlega obowiazkowi
rozliczania.

2. Kontrahent niefinansowy, ktéry zostal objety obowigz-
kiem rozliczania zgodnie z ust. 1 lit. b) i ktéry nastepnie
wykaze organowi okre§lonemu na mocy ust. 5, ze jego Srednie
pozycje w okresie 30 dni roboczych nie przekraczaja progu
wigzacego si¢ z obowigzkiem rozliczania, nie podlega juz
obowigzkowi rozliczania okreSlonemu w art. 4.
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3. Obliczajac pozycje, o ktérych mowa w ust. 1, kontrahent
niefinansowy ujmuje wszystkie kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte
przez kontrahenta niefinansowego lub przez inne podmioty
niefinansowe w ramach grupy, do ktérej nalezy dany kontra-
hent niefinansowy, co do ktérych nie mozna obiektywnie
stwierdzi¢, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwigzane
z dang dzialalno$cig gospodarczg lub dzialalnoscig w zakresie
zarzadzania aktywami i pasywami kontrahenta niefinansowego
lub tej grupy.

4. W celu zapewnienia sp6jnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA — po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych oraz
po konsultacji z ERRS i innymi wla$ciwymi organami — opra-
cowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okresla-
jacych:

a) kryteria oceny, ktére kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym w obiektywny
i mierzalny sposéb ograniczajg ryzyko bezposrednio zwig-
zane z dzialalnoscia gospodarczg lub dziatalnoscig w zakresie
zarzadzania aktywami i pasywami, o ktérej mowa w ust. 3;
oraz

=

warto$ci progowe rozliczania okreslane sg, biorgc pod uwage
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto
w podziale na kontrahentéw i klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym.

Po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych ESMA przedstawia

Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Po konsultacji z ERRS i innymi stosownymi organami ESMA
dokonuje okresowego przegladu tych progéw i, w razie
koniecznosci, proponuje regulacyjne standardy techniczne zmie-
niajace je.

5. Kazde panistwo czlonkowskie wyznacza organ odpowie-
dzialny za zapewnienie wypelniania obowigzku przewidzianego
w ust. 1.

Artykut 11

Techniki ograniczania ryzyka kontraktow pochodnych
bedacych  przedmiotem  obrotu  poza  rynkiem
regulowanym, nierozliczanych przez CCP

1. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktérzy
zawierajg kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym nierozliczany przez CCP zapewniaja,
z zachowaniem nalezytej starannosci, wprowadzenie odpowied-
nich procedur i uzgodnien stuzacych ocenie, monitorowaniu
i ograniczaniu ryzyka operacyjnego i kredytowego kontrahenta,
ktére obejmuja co najmniej:

a) zatwierdzenie w odpowiednim czasie, w stosownych przy-
padkach elektronicznie, warunkéw danego kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

g

solidne, odporne i podlegajace kontroli sformalizowane
procesy stuzace uzgadnianiu portfeli, zarzadzaniu ryzykiem
powigzanym oraz wczesnemu wykrywaniu  sporéw
pomiedzy stronami i ich rozstrzyganiu, a takze monitoro-
waniu wartosci pozostajacych do uregulowania kontraktow.

2. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi,
o ktérych mowa w art. 10, codziennie dokonuja wyceny aktyw-
nych kontraktéw wedlug wartosci rynkowej. W przypadku gdy
warunki rynkowe uniemozliwiaja dokonanie wyceny rynkowej,
stosuje si¢ rzetelng i ostroznosciowa wyceng w oparciu
o model.

3. Kontrahenci finansowi musza mie¢ procedury zarzadzania
ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpo-
wiednio wyodrgbnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu
do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych w dniu wejécia w dniu
16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie. Kontrahenci niefinansowi,
o ktérych mowa w art. 10, musza mie¢ procedury zarzadzania
ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpo-
wiednio wyodrgbnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu
do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych w dniu lub po dniu,
w ktérym przekroczono prég obowiazku rozliczania.

4. Kontrahenci finansowi utrzymuja odpowiednie i proporcjo-
nalne kwoty kapitatu, aby zarzadza¢ ryzykiem nieobjetym
odpowiednig wymiang zabezpieczen.

5. Wymbdg okre$lony w ust. 3 niniejszego artykulu nie ma
zastosowania do transakcji wewngtrzgrupowej, o ktérej mowa
w art. 3, zawieranej przez kontrahentéw majacych siedzibe
w tym samym panstwie cztonkowskim, pod warunkiem ze
nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przysztosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia
srodkéw wiasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahen-
tami.

6.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktérej mowa w art. 3 ust.
2 lit. a), b) lub ), zawarta przez kontrahentéw, ktérzy maja
siedzib¢ w réznych panstwach czlonkowskich, jest zwolniona
w calodci lub w czg$ci z wymogu okre$lonego w ust. 3 niniej-
szego artykulu, na podstawie pozytywnej decyzji obu wlasci-
wych organéw, jesli spelnione s3 nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sa
odpowiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia
ztozonosci transakcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloici prze-
szkod praktycznych lub prawnych dla szybkiego przeno-
szenia §rodkow wilasnych lub splaty zobowiazan miedzy
kontrahentami.
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Jezeli wlaSciwym organom nie uda si¢ wypracowaé pozytywnej
decyzji w terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania
wniosku o zwolnienie, ESMA moze podja¢ dzialania majace
na celu umozliwienie tym organom wypracowanie porozu-
mienia zgodnie z uprawnieniami przyznanymi ESMA na
mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7. Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3
ust. 1, zawarta przez kontrahentéw niefinansowych, ktérzy
majg siedzibe w réznych pafstwach czlonkowskich, jest zwol-
niona z wymogu okre$lonego w ust. 3 niniejszego artykutu, jesli
spelnione s3 nastepujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sg
odpowiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia
zozonosci transakeji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszlosci prze-
szkéd praktycznych lub prawnych dla szybkiego przeno-
szenia $rodkéw wihasnych lub splaty zobowigzan migdzy
kontrahentami.

Kontrahenci niefinansowi informuja wlasciwe organy, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia.
Zwolnienie jest wazne, chyba ze ktory$ z powiadomionych
wlasciwych organéw uzna, ze nie zostaly spelnione warunki,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b), w terminie
trzech miesiecy od daty powiadomienia.

8.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktérej mowa w art. 3
ust. 2 lit. a)-d), zawarta przez kontrahenta, ktory ma siedzibe
w Unii, z kontrahentem, ktéry ma siedzib¢ na terenie jurys-
dykcji pafistwa trzeciego, jest zwolniona w calosci lub w czgsci
z wymogu okreSlonego w ust. 3 niniejszego artykulu na
podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego wlasciwego
organu odpowiadajacego za nadzér nad kontrahentem majacym
siedzibe w Unii, jesli spelnione sg nastepujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sg
odpowiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia
zozonosci transakgji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloci prze-
szkéd praktycznych lub prawnych dla szybkiego przeno-
szenia $rodkow whasnych lub splaty zobowigzan miedzy
kontrahentami.

9.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3
ust. 1, zawarta przez kontrahenta niefinansowego, ktéry ma
siedzibe w Unii, z kontrahentem, ktéry ma siedzib¢ na terenie
jurysdykcji pafistwa trzeciego, jest zwolniona z wymogu okre-
Slonego w ust. 3 niniejszego artykutu, jesli spelnione sg naste-
pujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzgdzania ryzykiem sg
odpowiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia
zozonosci transakeji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloci prze-
szkod praktycznych lub prawnych dla szybkiego przeno-
szenia Srodkoéw wilasnych lub splaty zobowigzan migdzy
kontrahentami.

Kontrahent niefinansowy informuje wilasciwy organ, o ktérym
mowa w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia.
Zwolnienie jest wazne, chyba ze ktéry$ z powiadomionych

wlasciwych organéw uzna, w terminie trzech miesiecy od
daty powiadomienia, Ze nie zostaly spelnione warunki, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b).

10.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktérej mowa w art. 3
ust. 1, zawarta przez kontrahenta niefinansowego z kontra-
hentem finansowym, gdy obaj maja siedzibe w réznych
panstwach czlonkowskich jest zwolniona w calosci lub w czgsci
z wymogu okreSlonego w ust. 3 niniejszego artykutu, na
podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego wlasciwego
organu odpowiadajacego za nadzér nad kontrahentem finanso-
wym, jedli spelnione sg nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sa
odpowiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia
zlozonosci transakcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przysztosci prze-
szkod praktycznych lub prawnych dla szybkiego przeno-
szenia $rodkéw wiasnych lub splaty zobowigzafi miedzy
kontrahentami.

Odpowiedni wlasciwy organ odpowiadajacy za nadzoér nad
kontrahentem finansowym powiadamia o takiej decyzji
wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 10 ust. 5. Zwolnienie
jest wazne, chyba Ze powiadomiony wlaiciwy organ uzna, zZe
nie zostaly spelnione warunki, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym lit. a) lub b). Jesli wlasciwe organy nie mogg dojsé
do porozumienia, w jego osiggnieciu moze pomébc ESMA
zgodnie z uprawnieniami przyznanymi ESMA na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11. Kontrahent w transakcji wewngtrzgrupowej, ktdra
zostala zwolniona z wymogu okre$lonego w ust. 3, podaje do
wiadomosci publicznej informacje na temat tego zwolnienia.

Wilasciwy organ powiadamia ESMA o wszelkich decyzjach
podjetych na mocy ust. 6, 8 lub 10 lub o wszelkich powiado-
mieniach otrzymanych na mocy ust. 7, 9 lub 10 i przedklada
ESMA szczegblowe informacje na temat danej transakeji
WeWN3trzgrupowe;j.

12.  Obowiazki okreslone w ust. 1-11 majg zastosowanie do
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym zawartych migdzy podmiotami z pafistw
trzecich, ktére — gdyby mialy siedzibe w Unii — podlegalyby
tym obowiazkom, pod warunkiem ze kontrakty te maja
bezposredni, znaczacy i przewidywalny skutek wewnatrz Unii,
lub w przypadku gdy taki obowiazek jest niezbedny lub
stosowny, by zapobiec obchodzeniu przepiséw niniejszego
rozporzadzenia.

13.  ESMA regularnie monitoruje dziatalnos¢ w  zakresie
instrumentéw pochodnych, ktére nie kwalifikuja si¢ do rozlicze-
nia, w celu wskazania przypadkéw, w ktérych okreslona klasa
instrumentéw pochodnych moze powodowaé ryzyko syste-
mowe, oraz w celu zapobiezenia arbitrazowi regulacyjnemu
miedzy rozliczonymi i nierozliczonymi transakcjami na instru-
mentach pochodnych. W szczegblnosci, ESMA, po konsultacji
z ERRS, podejmuje dzialania zgodnie z art. 5 ust. 3 lub doko-
nuje przegladu regulacyjnych standardéw technicznych dotyczg-
cych depozytéw zabezpieczajacych okreSlonych w ust. 14
niniejszego artykulu oraz w art. 41.
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14. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego
artykutu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéow
technicznych okreslajgcych:

a) procedury i uzgodnienia, o ktérych mowa w ust. 1;

b) warunki rynkowe uniemozliwiajagce dokonanie wyceny
rynkowej oraz kryteria stosowania wyceny w oparciu
o model, o ktérej mowa w ust. 2;

c) szczegdtowe informacje na temat zwolnionych transakeji
wewnatrzgrupowych, jakie nalezy zamiesci¢ w powiadomie-
niu, o kt(’)rym mowa w ust. 7, 91 10;

d) szczegbélowe informacje na temat zwolnionych transakeji
wewnatrzgrupowych, o ktérych mowa w ust. 11;

e) kontrakty uznawane za majace bezposredni, znaczacy i prze-
widywalny skutek wewnatrz Unii lub przypadki, w ktorych
niezbedne lub stosowne jest zapobiezenie obchodzeniu prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia, o ktérych mowa
w ust. 12.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

15. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego
artykutlu ESA opracowujg projekt regulacyjnych standardéow
technicznych okreslajacych:

a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom
i rodzaj zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyod-
re¢bnienia wymagane do spelnienia wymogéw ust. 3;

b) poziom kapitalu wymagany do spelnienia wymogdw ust. 4;

¢) procedury, jakich maja przestrzegal kontrahenci i odnosne
wlaciwe organy przy stosowaniu kryteriow zwolnienia,
o ktérych mowa w ust. 6-10;

d) majace zastosowanie kryteria, o ktérych mowa w ust. 5-10,
w tym — w szczegdlnosci — co nalezy uznaé za przeszkody
praktyczne lub prawne dla szybkiego przenoszenia $rodkéw
whasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

ESA przedstawiaja Komisji wspélne projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

W zaleznosci od formy prawnej kontrahenta Komisji powierza
si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzagdzen (UE) nr1093/2010, (UE)
nr 1094/2010 albo (UE) nr 1095/2010.

Artykut 12
Sankgje

1. Panstwa czlonkowskie okreslaja zasady dotyczace sankciji
za naruszanie przepiséw niniejszego tytulu i podejmujg
wszystkie konieczne dzialania w celu zapewnienia ich wdroze-
nia. Sankcje te obejmujg co najmniej grzywny administracyjne.
Przewidziane sankcje powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajace.

2. Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadzér nad kontrahentami finansowymi
badz w stosownych przypadkach kontrahentami niefinanso-
wymi, podawaly do wiadomosci publicznej kazda sankcje nato-
zong za naruszenia przepiséw art. 4, 5 oraz 7-11, chyba ze
takie ujawnienie powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub
zaszkodzitoby w niewspotmierny sposéb zainteresowanym stro-
nom. Pafistwa czlonkowskie regularnie publikuja sprawozdania
oceniajace skutecznos$¢ stosowanych zasad dotyczacych sankdji.
Ujawniane i publikowane informacje nie moga obejmowal
danych osobowych w rozumieniu art. 2 lit. a) dyrektywy
95/46/WE.

W terminie do dnia 17 lutego 2013 r. panstwa cztonkowskie
powiadamiaja Komisj¢ o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1.
Powiadamiaja one réwniez niezwlocznie Komisje o wszelkich
p6zniejszych zmianach tych zasad.

3. Naruszenie przepiséw zawartych w niniejszym tytule nie
wplywa na wazno$¢ kontraktu pochodnego bedacego przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym ani na mozliwos¢
wykonania przez strony postanowien kontraktu pochodnego
bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Naruszenie przepisdw niniejszego tytutu nie uzasadnia zadnych
roszczen  odszkodowawczych wzgledem strony kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym.

Artykut 13

Mechanizm zapobiegania dublowaniu si¢ lub sprzecznosci
zasad

1. ESMA wspiera Komisj¢ w procesie monitorowania i przy-
gotowywania sprawozdan przedkladanych Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie na temat stosowania na szczeblu migdzyna-
rodowym zasad okreSlonych w art. 4, 9, 10 i 11, w szczegdl-
nosci pod katem potencjalnego dublowania si¢ lub sprzecznosci
wymogéw dotyczacych uczestnikéw rynku, oraz wysuwa zale-
cenia dotyczace ewentualnego dziatania.

2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze, stwierdzajac, ze
stosowane przez pafistwa trzecie rozwigzania prawne,
nadzorcze i wykonawcze:

a) s3 réwnowazne z wymogami ustanowionymi w niniejszym
rozporzadzeniu na mocy art. 4, 9, 10 i 11;

b) gwarantujg zachowanie tajemnicy stuzbowej w stopniu
réwnowaznym do przewidzianego w niniejszym rozporza-
dzeniu; oraz
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¢) sa skutecznie stosowane i egzekwowane w sposéb sprawied-
liwy i nieprowadzacy do zakldceni, aby zapewnié skuteczny
nadzor i ich egzekwowanie w tym panstwie trzecim.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg spraw-
dzajaca, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2.

3. Przyjecie aktu wykonawczego dotyczacego réwnowaz-
nosci rozwigzan, o ktérym mowa w ust. 2, oznacza, ze uznaje
sie, iz kontrahenci zawierajacy transakcje objeta niniejszym
rozporzadzeniem spelili obowigzki zawarte w art. 4, 9, 10
i 11w sytuacji, gdzie co najmniej jeden z kontrahentéw ma
siedzibe w tym kraju trzecim.

4. Komisja we wspélpracy z ESMA monitoruje skuteczne
wykonanie wymogéw réwnowaznych z wymogami ustanowio-
nymi w art. 4, 9, 10 i 11 przez panstwa trzecie, w odniesieniu
do ktérych przyjeto akt wykonawczy dotyczacy réwnowazno-
$ci, oraz regularnie, co najmniej raz do roku, sklada sprawoz-
dania na ten temat Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.
W przypadku gdy sprawozdanie to ujawnia niewystarczajace
lub niespdjne stosowanie wymogéw dotyczacych réwnowaz-
noéci przez organy panstwa trzeciego, Komisja, w terminie 30
dni kalendarzowych od przedstawienia sprawozdania, cofa
decyzje o uznaniu ram prawnych danego pafistwa trzeciego
za réwnowazne. W przypadku uniewaznienia aktu wykonaw-
czego dotyczacego rownowaznosci kontrahenci zostaja automa-
tycznie objeci wszystkimi wymogami ustanowionymi w niniej-
szym rozporzadzeniu.

TYTUL III
UDZIELANIE ZEZWOLEN CCP I NADZOR NAD NIMI
ROZDZIAL 1
Warunki i procedury udzielania zezwolenia CCP
Artykut 14
Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci przez CCP

1. W przypadku gdy osoba prawna majgca siedzibe w Unii
zamierza $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe jako CCP, sktada ona
wniosek o udzielenie zezwolenia do wlasciwego organu
panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe (organu wiasci-
wego dla CCP) zgodnie z procedurs, o ktérej mowa w art. 17.

2. Od momentu, kiedy udzielono zezwolenia zgodnie z
art. 17, jest ono skuteczne na calym terytorium Unii.

3. W zezwoleniu, o ktérym mowa w ust. 1, udzielonym
wylacznie na dzialania zwiazane z rozliczaniem wskazane sa
ustugi, ktére moze S$wiadczyé CCP, lub dzialalno$¢, ktorg
moze on prowadzi¢, w tym klasy instrumentéw finansowych
objetych takim zezwoleniem.

4. CCP jest zobowigzane spetnia w kazdym czasie warunki
wymagane dla uzyskania zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje wlasciwy organ o wszelkich istot-
nych zmianach majacych wplyw na warunki zezwolenia.

5. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia
panstwom czlonkowskim przyjecia lub dalszego stosowania

dodatkowych wymogéw w odniesieniu do CCP majacych
siedzib¢ na ich terytorium, w tym pewnych wymogdéw dotycza-
cych obowiazku uzyskania zezwolen nalozonych dyrektywq
2006/48/WE.

Artykut 15
Rozszerzenie zakresu dzialalno$ci i ustug

1. CCP zamierzajgcy rozszerzy¢ dzialalnos¢ o dodatkowe
ustugi nieobjete pierwotnym zezwoleniem lub dzialalnosé
nieobjeta tym zezwoleniem sklada wniosek o rozszerzenie
zakresu zezwolenia do organu wiasciwego dla CCP. Oferowanie
ustug w zakresie rozliczania, na ktére dany CCP nie ma jeszcze
zezwolenia, jest uznawane za rozszerzenie tego zezwolenia.

Rozszerzenia zakresu zezwolenia dokonuje si¢ zgodnie z proce-
durg okre$long w art. 17.

2. W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swojg dzia-
falno$¢ na panstwo czlonkowskie inne niz to, w ktérym ma
siedzibe, organ wlasciwy dla CCP niezwlocznie informuje o tym
fakcie wlasciwy organ tego drugiego panstwa czlonkowskiego.

Artykut 16
Wymogi kapitalowe

1. CCP musi posiadaé staly i rozporzadzalny kapital zalozy-
cielski w wysokosci co najmniej 7,5 mln EUR, aby uzyskal
zezwolenie na mocy art. 14.

2. Kapital danego CCP, obejmujacy zysk niepodzielony
i rezerwy, powinien by¢ proporcjonalny do ryzyka wynikaja-
cego z dzialalno$ci tego CCP. Powinien on by¢ w kazdym
momencie wystarczajacy, by zapewni sprawne przeprowa-
dzenie likwidacji lub restrukturyzacji dzialalnosci w odpo-
wiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie zabezpie-
czenie przed ryzykiem kredytowym, kontrahenta, rynkowym,
operacyjnym, prawnym i ekonomicznym, ktére nie zostaly do
tego momentu pokryte celowymi zasobami finansowymi,
o ktérych mowa w art. 41-44.

3. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego arty-
kulu EBA, w Scistej wspdlpracy z ESBC i po konsultacji z ESMA,
opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych wymogi odnoszace si¢ do kapitalu, zyskéw
zatrzymanych i rezerw CCP, o ktérych mowa w ust. 2.

EBA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Artykut 17

Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku
o udzielenie zezwolenia

1. CCP wystepujacy z wnioskiem skladaja wniosek o udzie-
lenie zezwolenia do wlasciwego organu panstwa czlonkow-
skiego, w ktérym ma swoja siedzibe.
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2. CCP wystepujacy z wnioskiem o udzielenie zezwolenia
przekazuje wszystkie niezbedne informacje pozwalajace wiasci-
wemu organowi na stwierdzenie, ze dany CCP wystepujacy
z wnioskiem spelnia, na dzie udzielenia zezwolenia, wszystkie
wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu. Wiasciwy
organ bezzwlocznie przekazuje ESMA i kolegium, o ktérym
mowa w art. 18 ust. 1, wszystkie informacje uzyskane od
CCP wnioskujgcego o udzielenie zezwolenia.

3. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku
wla$ciwy organ sprawdza wniosek pod katem jego kompletno-
Sci. Jesli wniosek jest niekompletny, wlasciwy organ wyznacza
termin, w ktérym CCP skladajacy wniosek ma dostarczy¢ dodat-
kowych informacji. Po stwierdzeniu kompletno$ci wniosku
wlasciwy organ powiadamia o tym wystepujacy z wnioskiem
CCP, cztonkéw kolegium powolanego zgodnie z art. 18 ust. 1
oraz ESMA.

4. Wilasciwy organ udziela zezwolenia jedynie w przypadku,
gdy ma catkowita pewnos¢, ze CCP skladajacy wniosek spelnia
wszystkie wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu
oraz jezeli ten CCP zostal zgloszony jako system zgodnie
z dyrektywa 98/26/WE.

Wilasciwy organ uwzglednia opini¢ kolegium wydana zgodnie
z art. 19. W przypadku gdy wlasciwy organ nie zgadza sie
z pozytywna opinig kolegium, wydana przezen decyzja musi
zawieraé wyczerpujace uzasadnienie oraz wyja$nienie wszelkich
powaznych odstepstw od tej pozytywnej opinii.

Odmowa udzielenia zezwolenia na rzecz CCP moze nastapi¢
w przypadku, gdy wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem
organéw panstwa cztonkowskiego w ktérym CCP ma siedzibeg,
przyjma w drodze wspdlnego porozumienia, stosownie do
art. 19 ust. 1, wspdlng opinie stwierdzajaca, ze dany CCP nie
powinien uzyskal zezwolenia. Opinia ta musi zawiera pelne
i szczegblowe pisemne uzasadnienie powoddéw, dla ktérych
kolegium uznato, iz nie s3 spelnione wymogi ustanowione
w niniejszym rozporzadzeniu lub innych przepisach prawa unij-
nego.

W przypadku nieosiggnigcia wspélnego porozumienia zgodnie
z akapitem trzecim oraz gdy dwie trzecie kolegium wyrazi
opini¢ negatywna ktorykolwiek z odnosnych wiasciwych orga-
néw, przy wsparciu dwoch trzecich kolegium, moze przekazaé
sprawe¢ do ESMA zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 w terminie 30 dni kalendarzowych od przyjecia
opinii negatywnej.

Decyzja przekazujgca sprawe musi zawieraé pelne i szczegélowe
pisemne uzasadnienie powodéw, dla ktérych czlonkowie kole-
gium uznali, iz wymogi ustanowione w niniejszym rozporza-
dzeniu lub innych przepisach prawa Unii nie zostaly spelnione.
W takim przypadku wlasciwy organ odracza decyzje w sprawie
zezwolenia do czasu wydania decyzji w sprawie zezwolenia,
ktora ESMA moze podjaé zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010.Wlaiciwy organ podejmuje swa
decyzje zgodnie z decyzja ESMA. Po uplywie trzydziestodnio-
wego terminu, o ktérym mowa w akapicie czwartym, sprawa
nie jest przekazywana do ESMA.

W przypadku gdy wszyscy cztonkowie kolegium, z wylaczeniem
organéw panstwa cztonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibe,

przyjma wspolna opinie, w drodze wspélnego porozumienia
zgodnie z art. 19 ust. 1, ze dany CCP nie powinien uzyskaé
zezwolenia, organ wlasciwy dla CCP moze przekazaé sprawe do
ESMA zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma
siedzibe, przekazuje te decyzje pozostalym odnosnym
wlaciwym organom.

5. W przypadku gdy organ wlasciwy dla CCP nie zastosowal
przepisow niniejszego rozporzadzenia lub zastosowal je
w sposéb, jaki wydaje si¢ naruszaC przepisy prawa unijnego,
ESMA podejmuje dzialania zgodnie z art. 17 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Na wniosek dowolnego cztonka kolegium lub z wlasnej inicja-
tywy i po poinformowaniu wilasciwego organu ESMA moze
wszczgl dochodzenie w sprawie domniemanego naruszenia
lub niezastosowania prawa Unii.

6. W wykonywaniu zadan czlonkéw kolegium zadne dzia-
fanie jakiegokolwiek czlonka kolegium nie moze, bezposrednio
ani pos$rednio, dyskryminowad jakiegokolwiek panstwa czton-
kowskiego ani grupy panstw czlonkowskich jako miejsca
prowadzenia ustug rozliczeniowych w jakiejkolwiek walucie.

7. W terminie sze$ciu miesiecy od zlozenia kompletnego
wniosku wlasciwy organ informuje na piSmie CCP wystepuja-
cego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia o tym, czy udzie-
lono zezwolenia, czy tez odméwiono jego udzielenia, podajac
wyczerpujgce uzasadnienie.

Artykut 18
Kolegium

1. W terminie 30 dni kalendarzowych od zlozenia komplet-
nego wniosku zgodnie z art. 17 organ wiasciwy dla CCP powo-
tuje kolegium do celéw wykonywania zadan, o ktérych mowa
w art. 15, 17, 49, 51 i 54, zarzadza nim i mu przewodniczy.

2. W skiad kolegium wchodzg:
a) ESMA;
b) organ wiasciwy dla CCP;

¢) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad czlonkami
rozliczajgcymi CCP majgcymi siedzibe w trzech panstwach
czlonkowskich, ktére przekazujg facznie w okresie jednego
roku najwigksze skladki do prowadzonego przez CCP
funduszu na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan,
o ktérym mowa w art. 42;

d) wlaiciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad systemami
obrotu obstugiwanymi przez CCP;

e) wlasciwe organy sprawujace nadzér nad CCP, z ktérymi
zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

f) wlasciwe organy sprawujace nadzér nad centralnymi depo-
zytami papieréw wartoSciowych, z ktérymi dane CCP jest
zZwigzane;
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g) czlonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad danym CCP
oraz wlasciwi czlonkowie ESBC odpowiedzialni za dozor
nad tymi CCP, z kt6érymi zostaly zawarte uzgodnienia inte-
roperacyjne;

h) banki centralne emitujace waluty unijne o najwigkszym
znaczeniu dla rozliczanych instrumentéw finansowych.

3. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, ktéry nie
nalezy do kolegium, moze zazadaé od kolegium dostarczenia
wszelkich informacji wilasciwych do wykonywania swoich
obowiazkéw nadzorczych.

4.  Bez uszczerbku dla obowigzkéw wlaSciwych organéw
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a) opracowanie opinii, o ktérej mowa w art. 19;

b) wymiang informacji, w tym odnoénie do wnioskéw o udzie-
lenie informacji zgodnie z art. 84;

¢) porozumienic w sprawie dobrowolnego podzialu zadan
pomiedzy czltonkéw kolegium;

d) koordynacje programéw nadzoru na podstawie oceny ryzyka
danego CCP; oraz

e) okreslenie procedur i planéw awaryjnych przewidujacych
sposéb  postepowania w  sytuacjach nadzwyczajnych,
o ktérych mowa w art. 24.

5. Podstawa powolania i funkcjonowania kolegium jest
umowa na piSmie zawarta pomiedzy wszystkimi jego czlon-
kami.

W umowie tej okreslone sa praktyczne rozwigzania dotyczace
funkcjonowania kolegium, w tym szczegdlowe zasady doty-
czace procedur glosowania, o ktérym mowa w art. 19 ust. 3;
moze ona réwniez okresla¢ zadania, ktére majg zostaé powie-
rzone organowi wilasciwemu dla CCP lub innemu czlonkowi
kolegium.

6. Aby zapewni¢ konsekwentne i spéjne funkcjonowanie
kolegiéw w calej Unii, ESMA opracowuje projekt regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych warunki, na jakich
waluty unijne, o ktérych mowa w ust. 2 lit. h), s3 uznawane
za waluty o najwigkszym znaczeniu, oraz szczegély praktycz-
nych rozwigzan, o ktérych mowa w ust. 5.

ESMA przedklada Komisji projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 19
Opinia kolegium

1. W terminie czterech miesigcy od zlozenia przez CCP
kompletnego wniosku zgodnie z art. 17 organ wlasciwy dla
CCP dokonuje oceny ryzyka w odniesieniu do tego CCP i przed-
stawia kolegium sprawozdanie.

W terminie 30 dni kalendarzowych od jego otrzymania oraz na
podstawie wnioskéw tego sprawozdania kolegium wydaje
wspolna opini¢ na temat tego, czy wnioskujagcy CCP spelnia
wszystkie wymogi ustanowione w niniejszym rozporzgdzeniu.

Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 4 akapit czwarty, w przypadku
niewydania wspdlnej opinii zgodnie z akapitem drugim, kole-
gium w takim samym terminie przyjmuje opini¢ wigkszo$ciows.

2. ESMA podejmuje dzialania majace na celu umozliwienie
przyjecia wspdlnej opinii zgodnie ze swoja ogdlng rola koordy-
nacyjna ustanowiong w art. 31 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. Wigkszo$ciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykla
wickszoscia gloséw jego czlonkéw. W przypadku kolegiow
majacych do 12 czlonkéw prawo glosu przystuguje maksy-
malnie dwém czlonkom kolegium z tego samego panstwa
czlonkowskiego; kazdy czlonek posiadajagcy prawo glosu
dysponuje jednym glosem. W przypadku kolegiow majacych
wigcej niz 12 czlonkéw prawo glosu przystuguje maksymalnie
trzem czlonkom z tego samego panstwa czlonkowskiego; kazdy
czlonek posiadajacy prawo glosu dysponuje jednym glosem.
ESMA nie ma prawa glosu w sprawie opinii kolegium.

Artykut 20
Cofnigcie zezwolenia

1. Bez uszczerbku dla art. 22 ust. 3 organ wiasciwy dla CCP
cofa zezwolenie w przypadku, gdy CCP:

a) nie skorzystal z zezwolenia w ciggu 12 miesigcy, jedno-
znacznie zrzeka si¢ zezwolenia lub gdy w ciagu poprzednich
sze$ciu miesigcy nie $wiadczyt ustug lub nie prowadzit dzia-
falnosci;

b) uzyskal zezwolenie, skladajac falszywe o$wiadczenia lub
w jakikolwiek inny sposéb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunkéw, na podstawie ktérych zezwolenie
zostalo udzielone, a w odpowiednim czasie nie przedsiewzigl
dzialania naprawczego wymaganego przez organ wlasciwy
dla CCP;

d) powaznie i stale narusza ktérykolwiek z wymogéw ustano-
wionych w niniejszym rozporzadzeniu.

2. W przypadku gdy organ wiasciwy dla CCP stwierdzi, ze
zachodzi ktérakolwiek z okolicznosci, o ktorych mowa w
ust. 1, w terminie 5 dni roboczych, informuje o tym fakcie
ESMA i innych czlonkéw kolegium.
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3. Organ wlasciwy dla CCP zasigga opinii czlonkow kole-
gium w kwestii koniecznosci cofnigcia zezwolenia dla CCP,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy dana decyzja musi zostal podjeta
w trybie pilnym.

4. Kazdy czlonek kolegium moze w dowolnym czasie
zwréci¢ si¢ do organu wlasciwego dla CCP o zbadanie, czy
dany CCP nadal spelnia warunki, na podstawie ktérych udzie-
lono zezwolenia.

5. Organ wiasciwy dla CCP moze ograniczy¢ cofniecie
zezwolenia do okreslonej ustugi, dzialalnosci lub okreslonej
klasy instrumentéw finansowych.

6.  Organ wihasciwy dla CCP powiadamia ESMA i czlonkéw
kolegium o swojej decyzji wraz z pelnym jej uzasadnieniem
i bierze pod uwage zastrzezenia cztonkéw kolegium.

7. Decyzja o wycofaniu zezwolenia jest skuteczna na terenie
calej Unii.

Artykut 21
Przeglad i ocena

1.  Bez uszczerbku dla roli kolegium wlasciwe organy,
o ktérych mowa w art. 22, dokonujg przegladu uzgodnien,
strategii, procesow i mechanizméw wdrozonych przez CCP
w celu przestrzegania przepisdw niniejszego rozporzadzenia
i dokonuja oceny ryzyka, na jakie dani CCP sg lub moga by¢
narazeni.

2. Przeglad i ocena, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja
swoim zakresem wszelkie wymogi ustanowione dla CCP
w niniejszym rozporzadzeniu.

3. Wlasciwe organy ustalaja czestotliwo$¢ i szczegdlowosé
przegladéw i ocen, o ktérych mowa w ust. 1, przy uwzgled-
nieniu  wielkosci, systemowego znaczenia, charakteru, skali
i zlozonosci dzialalno$ci danych CCP. Przeglad i ocena
podlegaja aktualizacji co najmniej raz w roku.

CCP podlegaja kontrolom w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

4. Wilasciwe organy regularnie, a co najmniej raz w roku,
przekazuja kolegium informacje na temat wynikow przegladu
i oceny, o ktérych mowa w ust. 1, w tym wszelkich podjetych
dzialan naprawczych lub nalozonych sankdji.

5. Wlasciwe organy zobowiazuja dane CCP, ktdre nie spelnia
wymogoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, do szyb-
kiego podjecia dzialania lub czynnosci niezbednych w danej
sytuacji.

6. ESMA pelni rol¢ koordynatora pomiedzy wlasciwymi
organami a kolegiami w celu stworzenia wspdlnej kultury
nadzorczej oraz spéjnych praktyk w  dziedzinie nadzoru
gwarantujacych jednolite procedury i spojne podejscia, a takze
wigksza sp6jnos¢ wynikéw nadzoru.

Na uzytek akapitu pierwszego ESMA co najmniej raz do roku:

a) przeprowadza wzajemng oceng¢ dzialan w zakresie nadzoru
prowadzonych przez wszystkie wlasciwe organy w zwiazku
z udzielaniem zezwolen CCP i sprawowaniem nad nimi
nadzoru zgodnie =z art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010; oraz

b) inicjuje i koordynuje ogblnounijng oceng¢ odpornosci CCP na
niekorzystna sytuacje na rynku zgodnie z art. 32 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W sytuacji gdy ocena, o ktérej mowa w akapicie drugim lit. b),
wykaze niewystarczajaca odpornos¢ jednego lub wigkszej liczby
CCP, ESMA wydaje niezbedne zalecenia zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 2
Nadzér nad CCP
Artykut 22
Wlasciwe organy

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy organ
odpowiedzialny za wykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania
zezwolent CCP majacym siedzibe na jego terytorium i nadzoru
nad nimi oraz informuje o tym fakcie Komisje i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz
jeden wilasciwy organ, wyraznie okresla ono zadania poszcze-
g6lnych organéw i wyznacza jeden organ odpowiedzialny za
koordynacje wspélpracy i wymiang informacji z Komisjg,
ESMA, wlaSciwymi organami innych pafstw czlonkowskich,
EBA i odpowiednimi czlonkami ESBC, zgodnie z art. 23, 24,
83 i 84.

2. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby wlasciwy
organ posiadal uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe
niezbedne do wykonywania swoich funkgji.

3. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia mozliwosé
podjecia lub nalozenia odpowiednich $rodkéw administracyj-
nych — zgodnie z prawodawstwem krajowym — wobec pono-
szacych odpowiedzialno$¢ oséb fizycznych lub prawnych
w przypadku naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

Srodki te powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace
i moga obejmowac wnioski o dzialania naprawcze w okreslo-
nych ramach czasowych.

4. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz
wlasciwych organéw wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

ROZDZIAL 3

Wspdlpraca

Artykut 23
Wspblpraca organéw

1. Wlasciwe organy Scisle wspolpracuja ze soba i z ESMA
oraz, o ile jest to konieczne, z ESBC.
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2. Wykonujac swoje ogdlne obowiazki, wlasciwe organy
nalezycie uwzgledniaja potencjalny wplyw swoich decyzji na
stabilno$¢ systemu finansowego we wszystkich innych zaintere-
sowanych panstwach czlonkowskich, w szczegélnosci w sytua-
cjach nadzwyczajnych, o ktérych mowa w art. 24, w oparciu
o informacje dostgpne w chwili podjecia decyzji.

Artykut 24
Sytuacje nadzwyczajne

Organ wlasciwy dla CCP lub jakikolwiek inny organ
niezwlocznie informuje ESMA, kolegium, odpowiednich
cztonkéw ESBC i inne odpowiednie organy o sytuacji nadzwy-
czajnej dotyczacej CCP, w tym o zmianach na rynkach finan-
sowych, ktore moga mie¢ niekorzystny wplyw na plynnosé
rynku i stabilno$¢ systemu finansowego w dowolnym z pafistw
czlonkowskich, w ktérych CCP lub jego czlonkowie rozliczajacy
maja siedzibe.

ROZDZIAL 4
Stosunki z paristwami trzecimi
Artykut 25
Uznawanie CCP z panstw trzecich

1. CCP majacy siedzibe w pafistwie trzecim moze $wiadczyé
ustugi rozliczeniowe na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub
systemOw obrotu majgcych siedzibe w Unii wylacznie wtedy,
gdy jest uznany przez ESMA.

2. ESMA, po konsultacji z organami, o ktérych mowa w
ust. 3, moze uzna¢ CCP majacego siedzibe w panstwie trzecim,
ktory wystapil o uznanie w celu $wiadczenia niekt6rych ustug
rozliczeniowych lub prowadzenia niektérych dzialan rozlicze-
niowych, jezeli:

a) Komisja przyjela akt wykonawczy zgodnie z ust. 6;

b) CCP wuzyskal zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w danym panstwie trzecim i podlega w nim skutecznemu
nadzorowi i egzekwowaniu prawa zapewniajagcemu pelna
zgodno$¢ z wymogami ostrozno$ciowymi majacymi zasto-
sowanie w tym panstwie trzecim;

¢) zawarto uzgodnienia o wspélpracy zgodnie z ust. 7;

d) CCP ma siedzibe¢ lub uzyskat zezwolenie w pafistwie trzecim
uznanym za posiadajace systemy przeciwdzialania praniu
pienigdzy i finansowaniu terroryzmu réwnowazne z syste-
mami unijnymi na podstawie kryteriow okreslonych we
wspélnych ustaleniach pafstw czlonkowskich w sprawie
réwnowaznosci podmiotdw z pafstw trzecich na mocy
dyrektywy 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania
korzystaniu z systemu finansowego w celu prania pieni¢dzy
oraz finansowania terroryzmu (!).

3. Podczas przeprowadzania oceny, czy warunki, o ktérych
mowa w ust. 2, zostaly spelnione, ESMA konsultuje si¢ z:

a) wilaSciwym organem panstwa czlonkowskiego, w ktérym
dany CCP $wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi rozlicze-

niowe i ktére zostalo wybrane przez tego CCP;

() Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15.

b) wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad
czfonkami rozliczajgcymi CCP majacymi siedzibe w trzech
panstwach czlonkowskich, ktére przekazujg — lub po
ktorych CCP spodziewaja sig, ze beda przekazywaé — facznie
w okresie jednego roku najwicksze skladki do prowadzo-
nego przez danego CCP funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, o ktérym mowa w art. 42;

¢) wilasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad
znajdujacymi si¢ w Unii systemami obrotu, ktére s obstu-
giwane lub maja by¢ obstugiwane przez danego CCP;

d) wlasciwymi organami sprawujacymi nadzoér nad CCP majg-
cymi siedzibe w Unii, z ktérymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

¢) odpowiednimi czlonkami ESBC panstw czlonkowskich,
w ktérych dany CCP $wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi
rozliczeniowe, oraz z odpowiednimi czlonkami ESBC odpo-
wiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad CCP, z ktérymi
zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

f) bankami centralnymi emitujacymi waluty Unii o najwiekszym
znaczeniu dla instrumentéw finansowych rozliczanych
obecnie lub ktérych rozliczenie jest planowane.

4. CCP, o ktérym mowa w ust. 1, sklada swo6j wniosek do
ESMA.

CCP skladajacy wniosek o uznanie przekazuje ESMA wszelkie
niezbedne do tego celu informacje. W terminie 30 dni robo-
czych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza wniosek pod
katem jego kompletnosci. Jesli wniosek jest niekompletny
ESMA wyznacza termin, w ktéorym CCP skladajagcy wniosek
ma przedlozy¢ dodatkowe informacje.

Decyzja o uznaniu podejmowana jest w oparciu o warunki
okreslone w ust. 2 i jest niezalezna od wszelkich ocen stano-
wiacych podstawe decyzji o réwnowazno$ci, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 3.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje
z podmiotami i instytucjami, o ktérych mowa w ust. 3.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego
wniosku ESMA informuje na piSmie CCP skladajace wniosek
o uznaniu lub odmowie uznania, podajac wyczerpujace uzasad-
nienie.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz CCP
uznanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

5. ESMA, po konsultacji z organami i podmiotami, o ktérych
mowa w ust. 3, dokonuje przegladu decyzji o uznaniu CCP
majacego siedzibe w pafistwie trzecim, jezeli ten CCP rozszerzyl
zakres swojej dzialalnosci i ustug w Unii. Przeglad ten przepro-
wadza si¢ zgodnie z przepisami ust. 2, 3 i 4. ESMA moze
cofng¢ decyzj¢ o uznaniu tego CCP, jezeli warunki okre$lone
w ust. 2 nie s3 juz spelniane oraz w sytuacji analogicznej do
sytuacji opisanej w art. 20.
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6. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy zgodnie art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011, stwierdzajac, ze ramy
prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego gwarantuja, ze CCP,
ktérzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie trzecim, spelniaja
prawnie wigzace wymogi réwnowazne wymogom ustano-
wionym w tytule IV niniejszego rozporzadzenia, ze dani CCP
podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa
prowadzonemu na biezgco w tym panstwie trzecim oraz Zze
ramy prawne tego panstwa trzeciego przewidujg skuteczny
réwnowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali zezwo-
lenie na mocy systeméw prawnych panstw trzecich.

7. ESMA zawiera uzgodnienia o wspdlpracy z odpowiednimi
wlasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy prawne
i nadzorcze uznano za réwnowazne z niniejszym rozporzadze-
niem zgodnie z ust. 6. Uzgodnienia takie okreslaja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA a wlaSciwymi
organami danych panstw trzecich, w tym dostep do wszyst-
kich informacji, o ktére wystepuje ESMA, na temat CCP,
ktére uzyskaly zezwolenie w panstwach trzecich;

b) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w przypadkach,
gdy wlasciwy organ panstwa trzeciego uzna, ze CCP, nad
ktérym sprawuje nadzér, narusza warunki udzielonego mu
zezwolenia lub innych przepiséw, ktorym podlega;

¢) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA przez wlasciwy
organ panstwa trzeciego w przypadkach, gdy CCP, nad
ktéorym taki organ sprawuje nadzor, uzyskal prawo do
Swiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw
rozliczajgcych lub klientéw majacych siedzibe w Unii;

d) procedury dotyczace koordynacji dzialan nadzorczych,
w tym, w odpowiednich przypadkach, kontroli w miejscu
prowadzenia dzialalnosci.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okreslajacych szczegdtowa tre$¢ informacji, jakie CCP
musi przedstawi¢ ESMA w swoim wniosku o uznanie.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
TYTUL IV
WYMOGI W ODNIESIENIU DO CCP
ROZDZIAL 1
Wymogi organizacyjne
Artykut 26
Przepisy ogdlne

1. CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasng
strukture organizacyjng z dobrze okreSlonymi, przejrzystymi
i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne procesy
stuzace rozpoznawaniu ryzyka, na ktére jest lub moze by¢

narazony CCP, zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu i zgla-
szaniu ryzyka oraz odpowiednie mechanizmy kontroli
wewnetrznej obejmujgce prawidtowe procedury administracyjne
i rachunkowosci.

2. CCP przyjmuje strategie i procedury dostatecznie
skuteczne, aby zapewni¢ przestrzeganie przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, w tym przestrzeganie wszystkich tych prze-
piséw przez zarzadzajacych CCP i jego pracownikow.

3. CCP utrzymuje i stosuje strukture organizacyjng zapew-
niajacg ciaglo$¢ dzialania oraz prawidlowe funkcjonowanie
w zakresie $wiadczenia ustug i prowadzenia dzialalnosci. Stosuje
odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

4. CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie migdzy podleglo-
$cig stluzbowa w odniesieniu do zarzgdzania ryzykiem
a podlegloscig stuzbowa w odniesieniu do innych dziatan CCP.

5. CCP przyjmuje, wdraza i prowadzi polityke wynagrodzen
promujacg rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem oraz
niesprzyjajacg rozluzZnianiu standardéw ryzyka.

6.  CCP posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwa-
lajace na uwzglednienie zlozonosci, réznorodnosci i rodzaju
$wiadczonych ustlug oraz prowadzonej dzialalnosci, tak aby
zapewni¢ wysokie standardy bezpieczefistwa oraz integralno¢
i poufno$¢ informacji.

7. CCP nieodplatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady
zarzadzania oraz przepisy regulujace dzialalnos¢ CCP, a takze
kryteria dopuszczenia do cztonkostwa.

8. CCP podlega czestym i niezaleznym audytom. Wyniki
tych audytéw przekazywane sa zarzadowi i udostgpniane
wlasciwemu organowi.

9. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z czlonkami ESBC, opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
minimalny zakres zasad i rozwigzan w zakresie zarzadzania,
o ktérych mowa w ust. 1-8.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 27
Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad

1. Kierownictwo wyzszego szczebla CCP musi cieszy¢ sig
odpowiednio nieposzlakowana opinig i posiadaé dostateczne
dos$wiadczenie pozwalajgce na zapewnienie prawidlowego
i ostroznego zarzadzania CCP.
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2. CCP posiada zarzad. Co najmniej jedna trzecia skladu
zarzadu, jednak nie mniej niz dwoch czlonkéw, musi by¢ nieza-
lezna. Przedstawiciele klientéw czlonkéw rozliczajacych zapra-
szani s na posiedzenia zarzadu dotyczace kwestii zwiazanych
z art. 38 i 39. Wynagrodzenie niezaleznych i innych czlonkéw
zarzadu, niepelniacych funkeji wykonawczych nie jest powia-
zane z wynikami dzialalno$ci CCP.

Czlonkowie zarzadu CCP, w tym czlonkowskie niezalezni,
muszg cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig oraz
posiadal odpowiednig wiedz¢ specjalistyczng z zakresu ushug
finansowych, zarzadzania ryzykiem i ustug rozliczeniowych.

3. CCP wyraznie okresla zadania i zakres odpowiedzialnosci
zarzadu oraz udostgpnia protokoly posiedzen zarzadu wiasci-
wemu organowi i audytorom.

Artykut 28
Komisja ds. ryzyka

1. CCP ustanawia komisje ds. ryzyka, w sklad ktorej
wchodza przedstawiciele jego czlonkéw rozliczajacych, nieza-
lezni czlonkowie zarzadu oraz przedstawiciele klientow.
Komisja ds. ryzyka moze zaprosi¢ pracownikow CCP i niezalez-
nych ekspertéw zewnetrznych do uczestniczenia w posiedze-
niach komisji bez prawa glosu. Wiasciwe organy moga zwrocic
si¢ z wnioskiem o udzial w posiedzeniach komisji ds. ryzyka
bez prawa glosu oraz o nalezyte udzielenie informacji na temat
dzialan i decyzji komisji ds. ryzyka. Opinie komisji ds. ryzyka sa
niezalezne od bezposredniego wplywu kierownictwa CCP.
Zadna z grup przedstawicieli nie ma wigkszoéci w komisji ds.

ryzyka.

2. CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarza-
dzania stuzace zapewnieniu jego niezalezno$ci, procedury
operacyjne, kryteria przyjmowania i mechanizm wyboru
czlonkéw komisji ds. ryzyka. Zasady zarzadzania sa udostep-
niane publicznie i przewiduja co najmniej, ze komisji ds. ryzyka
przewodniczy niezalezny czlonek zarzadu oraz ze komisja ta
bezposrednio podlega zarzadowi i odbywa regularne posiedze-
nia.

3. Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszel-
kich uzgodnien, ktére moga wplynaé na zarzadzanie ryzykiem
CCP, takich jak znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na
wypadek niewykonania zobowiazania, kryteria przyjmowania
czlonkéw rozliczajgcych, rozliczania nowych klas instrumentéw
lub funkcji na zasadzie outsourcingu. Opinie komisji ds. ryzyka
nie s3 wymagane w odniesieniu do biezacej dzialalnosci CCP.
W sytuacjach nadzwyczajnych podejmuje si¢ rozsadne wysitki
w celu zasiegniecia opinii komisji ds. ryzyka na temat zdarzen
majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP.

4. Bez uszczerbku dla prawa wiasciwych organéw do uzys-
kania odpowiednich informacji, cztonkéw komisji ds. ryzyka
obowiazuje poufnos¢. W przypadku gdy przewodniczacy
komisji ds. ryzyka stwierdzi istnienie faktycznego lub potencjal-
nego konfliktu intereséw danego czlonka w odniesieniu do
okreslonej kwestii, cztonek ten nie moze glosowaé w tej kwestii.

5. CCP niezwlocznie informuje wiasciwy organ o wszelkich
decyzjach, w ktérych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu opinii
komisji ds. ryzyka.

Artykut 29
Prowadzenie dokumentacji

1.  Przez okres co najmniej dziesigciu lat CCP przechowuje
pelng dokumentacje dotyczaca $wiadczonych uslug i prowa-
dzonej dzialalnosci, tak aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi
monitorowanie spelniania przez CCP zgodnosci z niniejszym
rozporzadzeniem.

2. Przez okres co najmniej dziesigciu lat po rozwigzaniu
kontraktu CCP przechowuje kompletne informacje na temat
wszystkich zrealizowanych przez siebie kontraktéw. Informacje
te umozliwiajg co najmniej okreslenie pierwotnych warunkéw
transakcji przed jej rozliczeniem przez CCP.

3. Na wniosek wlaiciwego organu ESMA i odpowiednich
cztonkéw ESBC CCP udostgpnia im dokumentacje i informagje,
o ktoérych mowa w ust. 1 i 2, a takze wszelkie informacje na
temat pozycji rozliczonych kontraktéw, niezaleznie od systemu
obrotu, w ktérym transakcja zostala zawarta.

4. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okreslajacych szczegély dotyczace dokumentacji
i informacji, ktére musza by¢ przechowywane zgodnie z
ust. 1 do 3.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1 i 2 ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow
technicznych okreslajacych format dokumentacji i informagje,
ktore majg by¢ przechowywane.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Akcjonariusze i udzialowcy posiadajagcy znaczne pakiety
akgji

1. Wlasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy,
gdy organowi temu zostang przedstawione dane osobowe
akcjonariuszy lub udzialowcéw, bezposrednich lub posrednich,
osob fizycznych lub prawnych, posiadajacych znaczne pakiety
akgji, a takze dane na temat wartosci takich pakietow.
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2. Wlaiciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia CCP
w przypadku, gdy nie jest przekonany o stosownosci —
uwzgledniajac potrzebe zapewnienia prawidlowego i ostroznego
zarzadzania CCP — udzialowcoéw lub akcjonariuszy posiadaja-
cych znaczne pakiety akcji w CCP.

3. W przypadku bliskich powigzan miedzy CCP i innymi
osobami prawnymi lub fizycznymi wlasciwy organ udziela
zezwolenia tylko wowczas, gdy powigzania te nie uniemozli-
wiaja skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych wiasci-
wego organu.

4. W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1,
wywierajg wplyw, ktéry moze by¢ niekorzystny dla prawidlo-
wego i ostroznego zarzadzania CCP, wlasciwy organ podejmuje
odpowiednie kroki stuzace ustaniu tej sytuacji, ktére moga obej-
mowacl cofnigcie zezwolenia dla danego CCP.

5. Wlasciwy organ nie udziela zezwolenia, gdy skuteczne
wykonywanie jego funkcji nadzorczych nie jest mozliwe
z powodu przepiséw ustawowych, wykonawczych lub admi-
nistracyjnych panistwa trzeciego majacych zastosowanie do
jednej osoby fizycznej lub prawnej badz wigkszej liczby tych
osob, z ktoérymi CCP posiada bliskie powigzania, badZz tez
z powodu trudno$ci w egzekwowaniu takich przepisow.

Artykut 31
Obowiazki informacyjne wobec wlasciwych organéw

1. CCP informuje wiasciwy dla siebie organ o wszelkich
zmianach kierownictwa i przekazuje temu organowi wszystkie
informacje niezbedne do oceny zgodnosci z art. 27 ust. 1 i
art. 27 ust. 2 akapit drugi.

W przypadku gdy postgpowanie czlonka zarzadu moze nieko-
rzystnie wplywaé na prawidlowe i ostrozne zarzadzanie CCP,
wlasciwy organ podejmuje odpowiednie $rodki, ktére moga
obejmowaé usunigcie tego czlonka z zarzadu.

2. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba
takich oséb dzialajacych w porozumieniu (potencjalny nabyw-
ca), ktéra postanowila (ktére postanowily) naby¢, bezposrednio
lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP lub zwigkszy¢,
bezposrednio lub posrednio, taki posiadany znaczny pakiet
akeji w CCP, w wyniku czego udzial posiadanych praw glosu
lub posiadanego kapitatu osiagnie badZ przekroczy 10 %, 20 %,
30 % lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostkg zalezng takiej
osoby (takich oséb), (planowane nabycie), uprzednio informuje
na piSmie organ wiasciwy dla CCP, w ktérym zamierza ona
(zamierzaja one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji,
o wielkosci tego pakietu oraz przekazuje odpowiednie informa-
cje, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra postanowila zby¢,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP
(potencjalny zbywca), uprzednio informuje na piSmie wilasciwy
organ o tym fakcie, informujac go o wielkosci tego pakietu.
Osoba taka powiadamia réwniez wilasciwy organ w przypadku
podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu
akcji w taki sposdb, ze udzial praw glosu lub posiadanego przez
nig kapitalu spadlby woéwczas ponizej poziomu 10 %, 20 %,
30 % badZ 50 % lub CCP przestalby by¢ jednostka zalezng tej
osoby.

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okreslonego
w niniejszym ustgpie, a najpdzniej w ciagu dwoch dni robo-
czych od otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w niniej-
szym akapicie, oraz informacji okre$lonych w ust. 3, wlasciwy
organ potwierdza odbi6ér powiadomienia lub informacji poten-

cjalnemu nabywcy lub zbywcy na pismie.

Wiasciwy organ ma maksymalnie 60 dni roboczych od dnia
pisemnego potwierdzenia odbioru powiadomienia i wszystkich
dokumentdw, ktérych zalgczenie do powiadomienia jest wyma-
gane na podstawie wykazu okreslonego w art. 32 ust. 4 (okres
oceny), na przeprowadzenie oceny, o ktérej mowa w art. 32
ust. 1 (ocena).

W chwili potwierdzenia odbioru wlasciwy organ powiadamia
potencjalnego nabywce lub zbywce o terminie, w ktérym
uplywa okres oceny.

3. Podczas okresu oceny, lecz nie pdzniej niz pigédziesigtego
dnia roboczego okresu oceny wiasciwy organ moze, w razie
potrzeby, zwréci si¢ o dalsze informacje potrzebne do ukon-
czenia oceny. Prosbe t¢ przekazuje si¢ na piSmie z wyszczegdl-
nieniem dodatkowych niezbednych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia prze-
kazania prosby o informacje przez wlaiciwy organ do dnia
otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy. Wstrzy-
manie to nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni roboczych.
Wilasciwy organ moze rozwazy¢ wystapienie z kolejnymi
wnioskami o uzupelnienie lub wyjasnienie informacji, jednak
nie moga one powodowaé wstrzymania biegu okresu oceny.

4. Wiasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie, o ktérym
mowa w ust. 3 akapit drugi, do 30 dni roboczych, w przypadku
gdy potencjalny nabyweca lub zbywca:

a) ma siedzib¢ poza Unig albo jesli nadzér nad nim sprawuje
organ spoza Unii;

b) jest osobg fizyczng albo prawng, ktoéra nie podlega
nadzorowi na mocy niniejszego rozporzadzenia lub dyrek-
tywy 73[239/EWG, dyrektywy Rady 92/49/EWG z dnia
18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw usta-
wowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia
na zycie (') lub dyrektyw 2002/83/WE, 2003/41/WE,
2004/39/WE, 2005/68/WE, 2006/48/WE, 2009/65/WE lub
2011/61UE.

5. Jesli po zakonczeniu oceny wiasciwy organ postanawia
wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje
o tym potencjalnego nabywce na piSmie w ciaggu dwoch dni
roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac powody
takiej decyzji. Wlasciwy organ odpowiednio informuje kole-
gium, o ktérym mowa w art. 18. Z zastrzezeniem przepiséw
krajowych odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zostaé

() Dz.U. L 228 z 11.8.1992, s. 1.
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upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Pafstwa
czlonkowskie mogg jednak zezwoli¢ wlasciwemu organowi na
ujawnienie uzasadnienia przy braku wniosku potencjalnego

nabywcy.

6. Jesli przed uplywem okresu oceny wlasciwy organ nie
wyrazi sprzeciwu wobec planowanego nabycia, uznaje sie, ze
planowane nabycie zostalo zatwierdzone.

7. Wlasciwy organ moze ustalié maksymalny termin na
sfinalizowanie planowanego nabycia i przedtuzy¢ go w stosow-
nych przypadkach.

8.  Paristwa czlonkowskie nie ustanawiaja bardziej restrykcyj-
nych wymogéw w odniesieniu do powiadomienia wlasciwego
organu i zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub posred-
niego nabycia praw glosu lub kapitatu niz wymogi okreslone
W niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 32
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w
art. 31 ust. 2 oraz informacji, o ktérych mowa w art. 31
ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia prawidlowego i ostroz-
nego zarzadzania CCP, w ktérym ma nastgpi¢ nabycie, oraz
majac na wzgledzie prawdopodobny wplyw potencjalnego
nabywcy na CCP, ocenia stosowno$¢ potencjalnego nabywcy
oraz finansowa solidno$¢ planowanego nabycia w oparciu
o wszystkie ponizsze elementy:

a) reputacje i finansowa solidno$¢ potencjalnego nabywcy;

b) reputacje i doSwiadczenie wszelkich oséb, ktére beda
kierowaé dzialalno$cig CCP w wyniku planowanego nabycia;

¢) zdolno$¢ CCP do przestrzegania, aktualnie i w przyszlosci,
niniejszego rozporzadzenia;

&

istnienie wystarczajgcych podstaw by podejrzewaé, iz
w zwiazku z planowanym nabyciem dokonuje si¢, doko-
nano lub usifowano dokonaé prania pienigdzy lub finanso-
wania terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy
2005/60/WE lub ze planowane nabycie moze zwigkszy¢
takie ryzyko.

W ocenie solidnosci finansowej potencjalnego nabywcy
wlasciwy organ po$wieca szczegblng uwage rodzajowi prowa-
dzonej i planowanej dzialalno$ci w CCP, w ktérym ma nastapic
nabycie.

W ocenie zdolnosci CCP do przestrzegania przepisdw niniej-
szego rozporzadzenia wlasciwy organ poSwieca szczegdlng
uwage temu, czy grupa, w sklad ktorej wejdzie CCP, posiada
strukture umozliwiajaca sprawowanie skutecznego nadzoru,

skuteczng wymiang informacji pomiedzy wlasciwymi organami
i ustalenie podzialu odpowiedzialnosci pomigdzy tymi orga-
nami.

2. Wlasciwe organy mogg wyrazi¢ sprzeciw wobec planowa-
nego nabycia jedynie woéwczas, gdy na podstawie kryteriow
okre$lonych w ust. 1 istniejg ku temu uzasadnione powody
lub jezeli informacje dostarczone przez potencjalnego nabywce
sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstepnych
warunkow dotyczacych wielkosci pakietow, jakie sa nabywane,
ani nie umozliwiaja swoim wilasciwym organom oceny plano-
wanego nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz
informacji, ktére sa niezbedne do przeprowadzenia oceny
i ktére sa przekazywane wilasciwym organom w chwili doko-
nywania powiadomienia, o ktérym mowa w art. 31 ust. 2.
Zakres wymaganych informacji musi by¢ proporcjonalny
i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i planowa-
nego nabycia. Pafistwa czlonkowskie nie wymagaja informacji,
ktére nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostrozno$ciowej.

5. Nie naruszajac przepisow art. 31 ust. 2, 3 i 4, w przy-
padku gdy wilasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwoch
lub wigcej planach nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow
akcji w tym samym CCP, traktuje on potencjalnych nabywcéw
w sposéb niedyskryminujacy.

6. Odpowiednie wlasciwe organy SciSle wspélpracuja ze sobg
podczas przeprowadzania oceny, w przypadku gdy potencjalny
nabywca jest:

a) innym CCP, instytucjg kredytows, zakladem ubezpieczeri na
zycie, zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, przed-
sicbiorstwem inwestycyjnym, operatorem rynku, operatorem
systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych, spoltka
zarzadzajagca UCITS lub ZAFI posiadajgcym zezwolenie
innego panstwa czltonkowskiego;

b) jednostka dominujaca innego CCP, instytucji kredytowej,
zakladu ubezpieczen na zycie, zakladu ubezpieczen, zakladu
reasekuracji, przedsigbiorstwa inwestycyjnego, operatora
rynku, operatora systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych, spotki zarzadzajacej UCITS lub ZAFI posiadajacego
zezwolenie innego panstwa cztonkowskiego;

¢) osoba fizyczng lub prawng kontrolujaca inne CCP, instytucje
kredytows, zaklad ubezpieczen na zycie, zaklad ubezpieczen,
zaklad reasekuracji, przedsi¢biorstwo inwestycyjne, operatora
rynku, operatora systemu rozrachunku papieréw wartoScio-
wych, spétke zarzadzajaca UCITS lub ZAFI posiadajacego
zezwolenie innego panstwa czltonkowskiego.
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7. Wlasciwe organy dostarczaja sobie nawzajem, bez zbednej
zwloki, wszelkich informacji niezbednych lub istotnych dla
oceny. Wiaéciwe organy przekazuja sobie na wniosek wszelkie
istotne informacje, a takze przekazuja wszelkie niezbedne infor-
macje z wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktéry
udzielit zezwolenia CCP, w ktérym ma nastapi¢ planowane
nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia wyrazone
przez wiaSciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego

nabywce.

Artykut 33
Konflikty intereséw

1.  CCP wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie
pisemnej  uzgodnienia  organizacyjno-administracyjne  na
potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktéw intereséw
wewnetrznych i zarzadzania nimi, w tym dotyczacych jego
kierownictwa, pracownikéw badz wszelkich oséb bezposrednio
lub posrednio kontrolujacych lub blisko z nimi powiazanych
oraz dotyczacych jego cztonkéw rozliczajacych lub ich klientéw
znanych temu CCP. CCP wprowadza odpowiednie procedury
w celu rozstrzygania ewentualnych konfliktéw intereséw.

2. Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne
wprowadzone przez CCP w celu zarzadzania konfliktami inte-
resOw nie s3 wystarczajace, by z nalezyta pewnoscig zagwaran-
towal, iz ryzyko naruszenia intereséw czlonka rozliczajacego
lub klienta nie wystgpuje, CCP wyraznie informuje czlonka
rozliczajacego o ogdlnym charakterze lub Zrédle konfliktéw
intereséw przed zawarciem nowych transakcji w jego imieniu.
Jezeli klient jest znany CCP, CCP informuje o tym fakcie tego
klienta i jego czlonka rozliczajacego.

3. Jesli CCP jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezna,
uzgodnienia pisemne uwzgledniaja réwniez wszelkie okoliczno-
Sci, o ktoérych CCP wie lub powinien wiedzie¢ i ktére moga
prowadzi¢ do konfliktu intereséw wynikajacego ze struktury
i dzialalnosci innych przedsi¢biorstw, dla ktérych CCP jest
jednostka dominujaca lub jednostka zalezng.

4. Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obej-
mujg nastepujace kwestie:

a) okolicznosci, ktére stanowig lub moga wywola¢ konflikt
interesOw zagrazajacy w istotny sposéb interesom jednego
cztonka rozliczajacego badz klienta lub wigkszej ich liczbie;

b) procedury, ktérych nalezy przestrzegaé, i S$rodki, ktore
nalezy przyjaé, w celu zarzadzania takim konfliktem.

5. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiega-
jace nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji przechowy-
wanych w jego systemach i zapobiega wykorzystywaniu tych
informacji na potrzeby innej dziatalnosci. Osoba fizyczna blisko
powiazana z CCP lub osoba prawna, bedgca dla CCP jednostkg
dominujacg lub jednostka zalezng, nie moze wykorzystywaé
w jakichkolwiek celach komercyjnych informacji poufnych zare-
jestrowanych w tym CCP bez uprzedniej pisemnej zgody, do
ktérego te informacje poufne nalezg.

Artykut 34
Ciaglo$¢ dzialania

1. CCP ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednia stra-
tegie na rzecz cigglosci dzialania oraz plan przywrdcenia goto-
woséci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore
stuza zachowaniu pelnionych funkgji, szybkiemu przywréceniu
dzialalnoéci i wywigzywaniu si¢ z obowigzkéw. Taki plan
pozwala co najmniej na odzyskanie wszystkich transakeji reali-
zowanych w chwili wystgpienia zakldcenia, tak aby umozliwié
CCP dalsze niezawodne prowadzenie dziatalnosci oraz ukon-
czenie rozrachunku w wyznaczonym terminie.

2. CCP ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednia proce-
dur¢ zapewniajacg terminowy i prawidlowy rozrachunek lub
transfer aktywow i pozycji klientéw i czlonkéw rozliczajacych
w przypadku cofnigcia zezwolenia zgodnie z decyzja na mocy
art. 20.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z czlonkami ESBC, opracowuje
projekt regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych
minimalny zakres i minimalne wymogi dotyczace strategii na
rzecz ciaglosci dziatania oraz planu przywrdcenia gotowosci do
pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 35
Outsourcing

1. W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi
czy dzialalno§¢ na zasadzie outsourcingu, pozostaje on
w pelni odpowiedzialny za wywiazywanie si¢ ze swoich
obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
i zapewnia w kazdym czasie, aby:

a) outsourcing nie prowadzit do przekazania odpowiedzialno-
$ci;

b) nie ulegly zmianie stosunek i obowigzki CCP wobec jego
czlonkéw rozliczajacych lub, w stosownych przypadkach,
wobec ich klientow;

¢) nie nastapila faktyczna zmiana warunkéw udzielenia zezwo-
lenia CCP;

&

outsourcing nie uniemozliwial pelnienia funkcji zwiazanych
z nadzorem i dozorem, w tym dostgpu na miejscu do
stosownych informacji niezbednych do wypehienia tych
zadarn;
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e) outsourcing nie prowadzil do pozbawienia CCP niezbednych
systemow i kontroli zarzadzania ryzykiem, na jakie jest nara-
zony;

f) ustugodawca stosowal si¢ do wymogéw dotyczacych
ciagloéci dzialania réwnorzednych tym, ktére musi spelniaé
CCP zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

g) CCP zachowywal niezbedng wiedze specjalistyczng i zasoby
pozwalajace na dokonanie oceny jako$ci Swiadczonych ustug
oraz zdolnosci organizacyjnej i adekwatnosci kapitalowej
ustugodawcy oraz nadzorowanie zleconych na zasadzie
outsourcingu funkcji i zarzadzanie ryzykiem zwigzanym
z outsourcingiem, a takze na biezaco nadzorowal te funkcje
i zarzadzal tym ryzykiem;

h) CCP posiadal bezposredni dostgp do odpowiednich infor-
macji dotyczacych funkcji zleconych na zasadzie outsour-
cingu;

i) ustugodawca wspélpracowal z wlasciwym  organem
w zwigzku z dzialaniami bedgcymi przedmiotem outsour-
cingu;

j) ustugodawca zapewnial ochrong wszelkich informacji pouf-
nych zwigzanych z CCP oraz jego czlonkami rozliczajacymi
i klientami lub, w przypadku gdy ten ustugodawca posiada
siedzibe w kraju trzecim - zapewnial, aby standardy
w zakresie ochrony danych w tym kraju trzecim lub stan-
dardy okreslone w porozumieniu miedzy zainteresowanymi
stronami byly poréwnywalne ze standardami ochrony
danych obowiazujacymi w Unii.

CCP nie moze zleca¢ na zasadzie outsourcingu gléwnych
dzialan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, chyba ze taki
outsourcing zostal zatwierdzony przez wlasciwy organ.

2. Wlasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podzialu
oraz okreSlenia w pisemnej umowie praw i obowigzkéw CCP
i ustugodawcy.

3. CCP wudostgpnia wlasciwemu organowi na zadanie
wszelkie informacje niezbedne temu organowi do oceny, czy
przy wykonywaniu dzialan bedacych przedmiotem outsour-
cingu zachowana jest zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem.

ROZDZIAL 2
Zasady prowadzenia dzialalno$ci
Artykut 36
Przepisy ogélne

1. Podczas $wiadczenia ustug czlonkom rozliczajacym oraz,
w stosownych przypadkach, ich klientom, CCP postepuje
uczciwie i profesjonalnie w najlepszym interesie takich
cztonkéw rozliczajacych i klientéw oraz zgodnie z zasadami
nalezytego zarzadzania ryzykiem.

2. CCP dysponuje dostepnymi, przejrzystymi i rownymi
zasadami dotyczacymi szybkiego rozpatrywania skarg.

Artykut 37
Wymogi dotyczace uczestnictwa

1. CCP ustanawia, w stosownych przypadkach wedlug
rodzaju produktu podlegajacemu rozliczeniu, kategorie dopusz-
czalnych czlonkow rozliczajacych i kryteria ich dopuszczenia,
w my$l opinii komisji ds. ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3.
Kryteria te sa niedyskryminujace, przejrzyste i obiektywne, tak
aby zapewni¢ sprawiedliwy i otwarty dostep do CCP, oraz
wymagaja, by czlonkowie rozliczajacy posiadali wystarczajace
$rodki finansowe i zdolno§¢ operacyjna niezbedne do wywiazy-
wania si¢ z obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w CCP.
Kryteria ograniczajace dostep do CCP sg dozwolone wylgcznie
w zakresie, w jakim ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazony jest CCP.

2. CCP zapewnia stale stosowanie kryteriow, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz moze w odpowiednim czasie uzyskaé
informacje niezbedne do oceny. Co najmniej raz w roku CCP
dokonuje kompleksowego przegladu przestrzegania niniejszego
artykutu przez czltonkéw rozliczajacych.

3. Czlonkowie rozliczajacy, ktérzy rozliczaja transakcje
w imieniu swoich klientéw, posiadaja niezbedne dodatkowe
Srodki finansowe i zdolno$ci operacyjne na potrzeby realizacji
tego dzialania. Zasady CCP obowigzujace czlonkéw rozliczajg-
cych umozliwiajg CCP gromadzenie istotnych podstawowych
informacji w celu identyfikacji i monitorowania istotnych
kumulagji ryzyka zwigzanego ze $wiadczeniem ustug na rzecz
klientéw, a takze w celu zarzadzania tym ryzykiem. Czlonkowie
rozliczajacy informujg na zadanie CCP o kryteriach i uzgodnie-
niach, jakie przyjmuja, aby umozliwi¢ swoim klientom dostgp
do ustug CCP. Czlonkowie rozliczajacy odpowiadajg za wywia-
zywanie si¢ przez klientéw z ich zobowigzan.

4. CCP dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedu-
rami zawieszania cztonkoéw rozliczajacych oraz wystgpowania
przez nich z CCP, jesli nie spelniajg oni juz kryteriéw, o ktdrych
mowa w ust. 1.

5. CCP moze odméwi¢ dostgpu czlonkom rozliczajacym
spelniajacym  kryteria, o ktérych mowa w ust. 1, wylacznie
jesli zostanie to nalezycie uzasadnione na piSmie, a podstawa
odmowy jest kompleksowa analiza ryzyka.

6. CCP moze nalozy¢ na czlonkéw rozliczajacych szcze-
g6lne, dodatkowe obowiazki, m.in. uczestnictwo w aukcjach
pozydji czlonka rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania.
Takie dodatkowe obowigzki sg proporcjonalne do ryzyka, jakie
niesie ze soba czlonek rozliczajacy, i nie ograniczaja uczest-
nictwa do okre$lonych kategorii cztonkéw rozliczajacych.

Artykut 38
Przejrzystos¢

1. CCP i jego czlonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie
ceny i oplaty zwigzane ze $wiadczonymi uslugami. Ujawniaja
ceny i oplaty za kazda $wiadczong odrebnie ustuge, w tym
znizki i rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek i raba-
téw. CCP zapewnia czlonkom rozliczajagcym i, w stosownych
przypadkach, ich klientom osobny dostep do poszczegdlnych
$wiadczonych przez niego ustug.
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CCP prowadzi odrebne rozliczenie kosztéw i dochodéw wyni-
kajacych ze S$wiadczonych ustug i ujawnia te informacje
wla$ciwym organom.

2. CCP ujawnia czlonkom rozliczajgcym i klientom ryzyko
zwigzane ze $wiadczonymi uslugami.

3. CCP ujawnia czlonkom rozliczajacym i wlasciwemu orga-
nowi informacje o cenach stuzgce do obliczania ekspozycji na
koniec dnia wobec czlonkéw rozliczajacych.

CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakeji dla
kazdej klasy instrumentéw rozliczanych przez CCP w sposéb
zagregowany.

4. CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne
zwigzane z protokofami komunikacji obejmujace format
i tre$¢ wiadomosci stosowanych w kontaktach ze stronami
trzecimi, z uwzglednieniem wymogéw operacyjno-technicz-
nych, o ktérych mowa w art. 7.

5. CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia
przez czlonkéw rozliczajacych kryteriéw, o ktérych mowa
w art. 37 ust 1, oraz wymogdéw ustanowionych w ust. 1 niniej-
szego artykulu, chyba ze wlasciwy organ po konsultacji z ESMA
uzna, ze takie ujawnienie stanowiloby zagrozenie dla stabilnosci
finansowej lub zaufania do rynku, albo powaznie zagrozitoby
rynkom finansowym lub spowodowaloby niewspdtmierne
szkody dla zaangazowanych stron.

Artykut 39
Wyodrebnianie i przenoszenie

1. CCP prowadzi oddzielng ewidencje i rachunki, ktdre
pozwalaja mu na to, by — w dowolnym momencie i bez zwloki
- na prowadzonych przez CCP rachunkach odrézni¢ aktywa
i pozycje utrzymywane na rachunek jednego czlonka rozlicza-
jacego od aktywoéw 1 pozycji utrzymywanych na rachunek
innego cztonka rozliczajacego oraz od swoich whasnych akty-
WOW.

2. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachun-
kéw, ktore pozwalajg kazdemu czlonkowi rozliczajacemu na to,
by na rachunkach prowadzonych przez CCP wyraznie odr6znié
aktywa i pozycje utrzymywane na rachunek tego czlonka
rozliczajgcego od aktywéw i pozycji prowadzonych na rzecz
klientow tego czlonka (,wyodrebnienie grupy klientow”).

3. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidengji i rachun-
kéw, ktore pozwalaja kazdemu czlonkowi rozliczajacemu na to,
by na rachunkach prowadzonych przez CCP odrdézni¢ aktywa
i pozycje utrzymywane na rachunek jednego klienta od
aktywéw i pozycji prowadzonych na rzecz innych klientéw
(,wyodrebnienie indywidualnego klienta”). Na odpowiedni
wniosek CCP oferuje czlonkom rozliczajgcym mozliwo$é
otwarcia wigkszej liczby rachunkéw na ich rzecz lub na rzecz
ich klientow.

4 Czlonek rozliczajacy prowadzi oddzielng ewidencje
i rachunki, ktére pozwalajg mu na odréznienie zaréwno

w rachunkach CCP, jak i w swych wlasnych rachunkach swoich
aktywéw i pozycji od aktywéw i pozycji utrzymywanych
w CCP na rachunek swoich wlasnych klientow.

5. Czlonek rozliczajacy oferuje swoim klientom co najmniej
wybor miedzy wyodrebnieniem grupy klientow” a ,wyodrebnie-
niem indywidualnego klienta” oraz informuje ich o kosztach
i standardach bezpieczenstwa, o ktérych mowa w ust. 7, zwia-
zanych z kazdg opcja. Klient potwierdza swéj wyb6r na pismie.

6. W przypadku gdy klient wybierze mozliwos¢ wyodreb-
nienia indywidualnego klienta, wszelkie depozyty zabezpiecza-
jace wykraczajace poza wymogi odnoénie do tego klienta sg
réwniez wnoszone do CCP i odréznione od depozytéw innych
klientéw lub czlonkéw rozliczajacych i nie s3 narazane na
straty zwigzane z pozycjami zapisanymi na innym rachunku.

7. CCP i czlonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie stan-
dardy bezpieczefistwa i koszty zwigzane z réznymi poziomami
wyodrebnienia, ktére oferujg; ustugi te powinny by¢ oferowane
na rozsadnych warunkach komercyjnych. Informacje dotyczace
poszczegdlnych pozioméw wyodrebnienia obejmuja opis glow-
nych skutkéw prawnych odnosnych oferowanych pozioméw
wyodrebnienia, w tym informacje dotyczace wlasciwego prawa
dotyczacego niewyplacalnosci w odnosnych jurysdykcjach.

8. CCP ma prawo korzystania w odniesieniu do depozytéw
zabezpieczajacych lub skladek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania zlozonych na podstawie uzgod-
nienia dotyczacego zabezpieczenia finansowego w  formie
gwarancji, w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy
2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca
2002 r. w sprawie uzgodniefi dotyczacych zabezpieczeri finan-
sowych ('), pod warunkiem ze zasady dziatania tego CCP prze-
widuja stosowanie takich uzgodnien. Czlonek rozliczajacy
potwierdza na piSmie akceptacje tych zasad dzialania. CCP
ujawnia publicznie, Ze posiada prawo korzystania, ktére jest
wykonywane zgodnie z art. 47.

9. Wymdg dotyczacy wyrdznienia aktywdéw i pozycji na
rachunkach prowadzonych przez CCP jest spelniony, jezeli:

a) aktywa i pozycje sa zapisywane na oddzielnych rachunkach;

b) nie ma mozliwoici bilansowania pozycji zapisanych na
réznych rachunkach;

c) aktywa stanowiace pokrycie pozycji zapisanych na danym
rachunku nie s3 narazone na straty zwigzane z pozycjami
zapisanymi na innym rachunku.

10.  Aktywa odnosza si¢ do zabezpieczenia utrzymywanego
w celu pokrycia pozycji i obejmuja prawo do przeniesienia
aktywéw réwnowaznych temu zabezpieczeniu lub wplywéw
z realizacji dowolnego zabezpieczenia, ale nie obejmuja skladek
na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania.

() Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43.
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ROZDZIAL 3
Wymogi ostroznosciowe
Artykut 40
Zarzadzanie ekspozycja

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru
ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci i ekspozycji kredytowej
oraz ocenia te ekspozycje w odniesieniu do kazdego czlonka
rozliczajgcego, oraz, w stosownych przypadkach, w odniesieniu
do innego CCP, z ktérym zawarl uzgodnienie dotyczace inte-
roperacyjnoéci. Na potrzeby skutecznego pomiaru swoich
ekspozycji CCP dysponuje szybkim i niedyskryminujacym
dostgpem do odpowiednich informacji o ksztaltowaniu si¢
cen. Odbywa si¢ to z zachowaniem rozsgdnego poziomu kosz-
tow.

Artykut 41
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

1. CCP ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wnie-
sienia i pobiera je w celu ograniczenia ekspozycji kredytowych
od swych czlonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przy-
padkach, od CCP, z ktérymi posiada uzgodnienia interopera-
cyjne. Depozyty zabezpieczajace sa wystarczajace do pokrycia
ewentualnych ekspozycji, ktorych wystapienie CCP przewiduje
przed likwidacja odpowiednich pozycji. Depozyty te sg rowniez
wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych z co najmniej
99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie czasowym
i gwarantuja, Ze co najmniej codziennie CCP w pelni zabez-
piecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich czlonkéw
rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP,
z ktérymi posiada uzgodnienia interoperacyjne. CCP regularnie
monitoruje, a w koniecznych przypadkach zmienia poziom
swoich depozytéw zabezpieczajacych, aby uwzgledni¢ aktualne
warunki rynkowe, biorac pod uwage wszelkie potencjalnie
procykliczne skutki takich zmian.

2. Na potrzeby okreslenia wymogéw dotyczacych depo-
zytéw zabezpieczajacych CCP przyjmuje modele i parametry
uwzgledniajace charakterystyke ryzyka rozliczanych produktow
oraz odstepy czasowe migedzy poborem depozytéw zabezpie-
czajacych, plynnos¢ rynku i mozliwo$¢ zmian w okresie trwania
transakcji. Modele i parametry sa zatwierdzane przez wilasciwy
organ i podlegaja opinii, zgodnie z art. 19.

3. CCP wzywa do wniesienia depozytéw zabezpieczajacych
i pobiera je na podstawie notowan $réddziennych, co najmniej
w przypadku przekroczenia okre§lonych z géry progéw.

4.  CCP wzywa do wniesienia depozytoéw zabezpieczajacych,
ktore sa w stanie pokry¢ ryzyko wynikajace z pozycji zapisa-
nych na kazdym rachunku prowadzonym zgodnie z art. 39
w odniesieniu do konkretnych instrumentéw finansowych,
a takze pobiera takie depozyty. CCP moze oblicza wysokosé
depozytéw zabezpieczajacych w odniesieniu do danego portfela
instrumentéw finansowych pod warunkiem, ze wykorzystywana
metodologia jest ostrozna i solidna.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kutu ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych odpo-
wiednie wskazniki procentowe i horyzonty czasowe w odnie-
sieniu do okresu likwidacji oraz obliczania historycznej zmien-
nosci, o ktérych mowa w ust. 1, dla poszczegdlnych klas instru-
mentéw finansowych, majac na uwadze cel, jakim jest ograni-
czenie procyklicznosci, oraz warunki, na jakich mozna wdrozy¢

praktyki uzupelniania depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu
do portfela, o ktoérych mowa w ust. 4.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 42
Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania

1. W celu dodatkowego ograniczenia swoich ekspozycji
kredytowych wobec swoich czlonkéw rozliczajacych CCP utrzy-
muje fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania,
ktéremu wcze$niej zapewniono finansowanie, na potrzeby
pokrycia strat przekraczajacych straty, ktére majg by¢ pokryte
z wymaganych depozytéw zabezpieczajacych, ustanowionych
w art. 41, wynikajacych z niewykonania zobowigzania, w tym
wszczecia postgpowania upadlosciowego co najmniej jednego
czlonka rozliczajacego.

CCP ustala minimalny poziom funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowiazania, ponizej ktdrego wysoko$¢ funduszu nie
moze w zadnym wypadku spasé.

2. CCP ustala minimalng kwote sktadki na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania i kryteria sluzace obli-
czaniu skladek poszczegdlnych czltonkéw  rozliczajacych.
Skladki sg proporcjonalne do ekspozycji poszczegdlnych
czlonkéw rozliczajacych.

3. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania umoz-
liwia CCP co najmniej przetrzymanie — w skrajnych, ale praw-
dopodobnych warunkach rynkowych — niewykonania zobowig-
zania przez czlonka rozliczajacego, w odniesieniu do ktérego
ekspozycje sa najwicksze, lub drugiego i trzeciego najwigkszego
czlonka rozliczajgcego, jesli suma ich ekspozycji jest wigksza.
CCP opracowuje scenariusze skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkéw rynkowych. Scenariusze te obejmujg okresy charak-
teryzujace si¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach, dla ktérych
CCP $wiadczy ustugi, a takze szereg potencjalnych przyszlych
scenariuszy. Uwzglednia si¢ w nich nagla wyprzedaz zasobéw
finansowych i szybki spadek plynnosci rynku.

4. CCP moze ustanowi¢ wigcej niz jeden odrebny fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania dla réznych klas instru-
mentdw, ktore rozlicza.

5. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, w Scislej wspélpracy z ESBC i po konsultacji
z EUNB, opracowuje projekt regulacyjnych standardéow tech-
nicznych okreSlajacych ramy stuzgce zdefiniowaniu skrajnych,
ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych, o ktérych mowa
w art. 3, ktére to ramy nalezy wykorzysta¢ przy okrelaniu
wielko$ci funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
oraz innych zasob6w finansowych, o ktérych mowa w art. 43.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 43
Inne zasoby finansowe

1. CCP utrzymuje wystarczajace prefinansowane zasoby
finansowe, dostepne na pokrycie ewentualnych strat przekracza-
jacych straty, ktére majg by¢ pokryte z wymaganych depozytéw
zabezpieczajacych, ustanowionych w art. 41, i z funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w
art. 42. Takie prefinansowane zasoby finansowe obejmuja
celowe zasoby CCP, sa swobodnie dostgpne dla CCP i nie wyko-
rzystuje si¢ ich do uzyskania kapitalu wymaganego na mocy art.
16.

2. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania,
o ktérym mowa w art. 42, i inne zasoby finansowe, o ktérych
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, umozliwiajg CCP w kazdym
czasie przetrzymanie niewykonania zobowiazania przez co
najmniej dwoch czlonkéw rozliczajacych, w odniesieniu do
ktérych ekspozycje sa najwicksze w skrajnych, ale prawdopo-
dobnych warunkach rynkowych.

3. CCP moze wymaga¢ od wykonujacych zobowiazania
czlonkéw rozliczajgcych udostgpnienia dodatkowych $rodkéw
w przypadku niewykonania zobowigzania przez innego cztonka
rozliczajacego. Czlonkowie rozliczajacy CCP majg ograniczone
ekspozycje wzgledem CCP.

Artykut 44
Srodki kontroli ryzyka utraty plynnosci

1. CCP musi mie¢ staly dostgp do odpowiedniej plynnosci,
aby Swiadczy¢ uslugi i prowadzi¢ dzialalno$¢. CCP uzyskuje
w tym celu niezbedne linie kredytowe lub zapewniane sa
podobne rozwiazania stuzace spetnieniu jego potrzeb w zakresie
plynnosci, w przypadku gdy zasoby finansowe, ktérymi
dysponuje, nie sg natychmiast dostgpne. Dowolny czlonek
rozliczajacy, jednostka dominujaca lub jednostka zalezna tego
cztonka rozliczajacego wspdlnie nie moga zapewni¢ wigcej niz
25 % linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

CCP dokonuje codziennie pomiaru swojego mozliwego zapo-
trzebowania na plynno$¢é. Uwzglednia on ryzyko utraty plyn-
nosci po niewykonaniu zobowiazania przez co najmniej dwoch
czlonkéw rozliczajacych, w odniesieniu do ktérych ekspozycje
sa najwicksze.

2. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z odpowiednimi organami i czlon-
kami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych okreslajacych ramy zarzgdzania ryzykiem utraty plyn-
nosci, ktére to ryzyko CCP muszg by¢ w stanie wytrzymacé
zgodnie z ust. 1.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 45

Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania
zobowigzania

1. Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytéw zabez-
pieczajacych wniesionych przez niewykonujacego zobowiazania
czlonka rozliczajacego przed skorzystaniem z innych zasobéw
finansowych.

2. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wniesione
przez niewykonujacego zobowigzania czlonka rozliczajacego
nie wystarczajg do pokrycia strat poniesionych przez CCP,
CCP wykorzystuje wniesiong przez tego czlonka skladke na
rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania do
pokrycia tych strat.

3. CCP korzysta ze skladek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania wniesionych przez wykonujacych
zobowigzania czlonkéw rozliczajacych i wszelkich innych
zasob6éw finansowych, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1,
wylacznie po wyczerpaniu Srodkéw ze skladek niewykonuja-
cego zobowigzania czlonka rozliczajacego.

4. Przed skorzystaniem ze Srodkow ze skladek na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wniesionych
przez wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych
CCP wykorzystuje wlasne zasoby celowe. CCP nie moze
korzysta¢ z depozytéw zabezpieczajacych wniesionych przez
wykonujacych  zobowigzanie czlonkéw  rozliczajacych do
pokrycia strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania
przez innego czlonka rozliczajacego.

5. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z odpowiednimi wlasciwymi orga-
nami i cztonkami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych stan-
dardéw technicznych okreslajacych metodologi¢ obliczania
i utrzymywania wielko$ci zasobé6w whasnych CCP do wykorzys-
tania zgodnie z ust. 4.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 46
Wymogi dotyczgce zabezpieczenia

1. CCP przyjmuje wysoce plynne zabezpieczenia o mini-
malnym ryzyku kredytowym i rynkowym do pokrycia jego
pierwotnej i biezacej ekspozycji wobec jego czlonkéw rozlicza-
jacych. W odniesieniu do kontrahentéw niefinansowych CCP
moga akceptowaé gwarancje bankowe, uwzgledniajac je przy
obliczaniu ekspozycji wzgledem banku bedgcego czlonkiem
rozliczajacym. CCP stosuje odpowiednie redukcje wartosci akty-
woéw, odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi wartosci
w okresie pomiedzy ich ostatnia wycena a data, do kiedy
mozna w uzasadniony sposéb oczekiwa¢ ich uplynnienia.
CCP uwzglednia roéwniez ryzyko utraty plynnosci po niewyko-
naniu zobowiazania przez uczestnika rynku i ryzyko koncen-
tracji dotyczace pewnych aktywéw, ktore mogg prowadzi¢ do
ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia i odpowiedniej
redukcji wartosci.

2. W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarcza-
jacej ostroznodci CCP moze przyjac jako zabezpieczenie stuzace
pokryciu wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego
instrument bazowy kontraktu pochodnego lub instrument
finansowy generujacy ekspozycje CCP.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z EUNB, ERRS i ESBC, opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) rodzaje zabezpieczenia, ktére moglyby zostal uznane za
wysoce plynne, takie jak Srodki pieni¢zne, zloto, obligacje
rzadowe i wysokiej jakoSci obligacje firm oraz, obligacje
zabezpieczone;

=z

redukcje wartosci, o ktorych mowa w ust. 1; oraz

¢) warunki, na jakich mozna akceptowal gwarancje bankéw
komercyjnych jako zabezpieczenie zgodnie z ust. 1

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 47
Polityka inwestycyjna

1. CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w $rodki
pieni¢zne lub wysoce plynne instrumenty finansowe o mini-
malnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym. Inwestycje
CCP mozna szybko uplynni¢ przy minimalnym spadku ceny.

2. Kwota kapitatu, obejmujaca zyski niepodzielone i rezerwy
CCP, ktére nie zostaly zainwestowane zgodnie z ust. 1, nie s3
uwzgledniane do celéw art. 16 ust. 2 lub art. 45 ust. 4.

3. Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpie-
czajace lub skladki na rzecz funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania — o ile s3 one dostgpne — skladane s3
u operator6w systeméw rozrachunku papieréw zapewniajacych
pelng ochrong tych instrumentéw finansowych. Mozna réwniez
wykorzystaé inne wysoce bezpieczne uzgodnienia z upowaznio-
nymi instytucjami finansowymi.

4. Depozyty gotéwkowe CCP nalezy skladaé na podstawie
wysoce bezpiecznych uzgodnien z autoryzowanymi instytu-
cjami finansowymi lub alternatywnie poprzez wykorzystanie
stalych instrumentéw depozytowych bankéw centralnych lub
innych poréwnywalnych $rodkéw udostepnianych przez banki
centralne.

5. Jezeli CCP lokuje aktywa u strony trzeciej, dba on o to,
aby aktywa nalezgce do czlonkéw rozliczajacych mozna bylo
odr6zni¢ od aktywéw nalezgcych do CCP i od aktyw6w nale-
zacych do tej strony trzeciej poprzez odmiennie nazwane konta
w ksiggach strony trzeciej lub poprzez inne réwnowazne $rodki
zapewniajace ten sam poziom ochrony. W razie potrzeby CCP
dysponuje szybkim dostgpem do instrumentéw finansowych.

6. CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikaja-
cych z wymogéw ustanowionych w art. 41, 42, 43 lub 44, we
wlasne papiery wartoSciowe ani w papiery warto$ciowe jego
jednostki dominujacej lub jego jednostki zaleznej.

7. Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP
uwzglednia laczna ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec
poszczegdlnych dluznikéw i zapewnia, aby laczna ekspozycja
na ryzyko wobec poszczegélnych dluznikéw pozostawala
w dopuszczalnych granicach koncentracji.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych instru-
menty finansowe, ktére mozna uznaé za instrumenty wysoce
plynne i instrumenty o minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku
kredytowym, o ktérych mowa w ust. 1, wysoce bezpieczne
uzgodnienia, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, oraz granice
koncentracji, o ktérych mowa w ust. 7.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 48

Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania przez
czlonka rozliczajacego

1. CCP dysponuje szczegbtowymi procedurami, ktére nalezy
stosowal w przypadku, gdy czlonek rozliczajacy nie spelnia
wymog6éw CCP dotyczacych uczestnictwa ustanowionych
w art. 37 w terminie i zgodnie z procedurami ustanowionymi
przez CCP. CCP szczegétowo okresla procedury, ktére nalezy
stosowaé¢ w przypadku, gdy to nie CCP oglasza niewykonanie
zobowigzania przez czlonka rozliczajacego. Procedury te sa
poddawane przegladowi co roku.

2. CCP niezwlocznie podejmuje dzialania majace na celu
ograniczenie strat i presji na plynno$¢ wynikajacych z niewyko-
nania zobowiazania i zapewnia, aby zamkniecie pozycji cztonka
rozliczajacego nie zakldcito dzialalnosci CCP ani nie narazito
wykonujacych zobowiazania cztonkéw rozliczajacych na straty,
ktérych nie moga przewidzie¢ ani kontrolowac.

3. Jezeli CCP wuzna, ze czlonek rozliczajacy nie bedzie
w stanie wywigzaé si¢ ze swoich przysziych zobowiazan,
niezwlocznie informuje wlasciwy organ, przed ogloszeniem
lub uruchomieniem procedury w zwigzku z niewykonaniem
zobowigzania przez tego cztonka. Wlasciwy organ niezwlocznie
przekazuje te informacje ESMA, stosownym czlonkom ESBC
i organowi odpowiedzialnemu za sprawowanie nadzoru nad
niewykonujacym zobowigzania czlonkiem rozliczajacym.

4. CCP sprawdza, czy jego procedury na wypadek niewyko-
nania zobowigzania s3 mozliwe do wyegzekwowania. CCP
podejmuje wszystkie uzasadnione kroki stuzace zagwarantowa-
niu, ze posiada uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych
z transakcji na wlasny rachunek niewykonujacego zobowiazania
czlonka rozliczajgcego oraz do przeniesienia badZz likwidacji
pozycji niewykonujacego zobowigzania czlonka rozliczajacego
nalezacych do klientéw.
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5. W przypadku gdy aktywa i pozycje s3 zapisywane
w ewidencji i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane
na rachunek klientéw niewykonujacego zobowigzania czlonka
rozliczajacego zgodnie z art. 39 ust. 2, CCP co najmniej zobo-
wiazuje si¢ na mocy umowy wszczaé — na zadanie tych klien-
tow, bez zgody niewykonujacego zobowiazania czlonka
rozliczajgcego — procedury przeniesienia aktywéw i pozycji
prowadzonych na rzecz tych klientéw przez niewykonujacego
zobowigzania czlonka rozliczajgcego na innego czlonka
rozliczajagcego wskazanego przez wszystkich tych klientow.
Przejmujacy aktywa i pozycje czlonek rozliczajacy jest zobowig-
zany do przejecia tych aktywdw i pozycji jedynie wowczas, jesli
uprzednio wszed! z tymi klientami w stosunek umowny, na
mocy ktérego zobowiazatl si¢ do takiego dziatania. Jezeli prze-
kazanie aktywow i pozycji temu drugiemu czlonkowi rozlicza-
jacemu z jakiego§ powodu nie nastgpito w okre$lonym z géry
okresie przeniesienia ustanowionym w zasadach dzialania
danego CCP, taki CCP moze przyjaé¢ wszelkie Srodki dozwolone
w zasadach dzialania w celu aktywnego zarzadzania ryzykiem
zwigzanym z tymi pozycjami, wraz z uplynnieniem aktywow
i pozycji prowadzonych przez niewykonujacego zobowiazania
cztonka rozliczajacego na rzecz jego klientow.

6. W przypadku gdy aktywa i pozycje s3 zapisywane
w ewidencji i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane
na rachunek klienta niewykonujacego zobowigzania czlonka
rozliczajacego zgodnie z art. 39 ust. 3, CCP co najmniej zobo-
wiazuje si¢ na mocy umowy wszczaé — na zadanie tego klienta,
bez zgody niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczaja-
cego — procedury przeniesienia aktywéw i pozycji prowadzo-
nych na rzecz tego klienta przez niewykonujacego zobowig-
zania czlonka rozliczajacego na innego czlonka rozliczajacego
wskazanego przez tego klienta. Przejmujacy aktywa i pozycje
czlonek rozliczajacy jest zobowigzany do przejecia tych
aktywow i pozycji jedynie woéwczas, je$li uprzednio wszed!
z tym klientem w stosunek umowny, na mocy ktérego zobo-
wiazal si¢ do takiego dzialania. Jezeli przekazanie aktywow
i pozygji temu drugiemu czlonkowi rozliczajacemu z jakiego$
powodu nie nastapito w okreslonym z géry okresie przenie-
sienia ustanowionym w zasadach dzialania danego CCP, taki
CCP moze przyja¢ wszelkie $rodki dozwolone w zasadach dzia-
fania w celu aktywnego zarzadzania ryzykiem zwigzanym
z tymi pozycjami, wraz z uplynnieniem aktywéw i pozydji
prowadzonych przez niewykonujacego zobowiazania czlonka
rozliczajgcego na rzecz tego klienta.

7. Zabezpieczenie klientéw wyrdznione zgodnie z art. 39
ust. 2 i 3 wykorzystuje si¢ wylacznie do pokrycia pozycji
prowadzonych na rzecz tych klientéw. Wszelkie pozostale
kwoty zabezpieczenia nalezne od CCP po zakonczeniu przez
CCP postepowania w sprawie zarzadzania skutkami niewyko-
nania zobowiazania przez czlonka rozliczajacego nalezy szybko
zwréci¢ tym klientom, o ile sg oni znani CCP, lub, gdy nie sg
oni znani — czlonkowi rozliczajgcemu na rzecz tych klientéw.

Artykut 49

Przeglad modeli, stosowanie testu warunkow skrajnych
i weryfikacja historyczna

1.  CCP dokonuje regularnych przegladéw modeli i para-
metré6w przyjetych do obliczania wymogdw dotyczacych depo-
zytow zabezpieczajacych, skladek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, wymogéw dotyczacych
zabezpieczenia i innych mechanizméw kontroli ryzyka. Modele
poddawane sg rygorystycznym i czestym testom warunkow

skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz weryfikacji
historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej meto-
dyki. CCP uzyskuje niezalezng zgode, informuje wlasciwy organ
oraz ESMA o wynikach przeprowadzonych testow i uzyskuje
ich zgodg¢ przed wprowadzeniem jakichkolwiek istotnych zmian
do tych modeli i parametréw.

Przyjete modele i parametry, w tym wszelkie istotne zmiany
w nich, podlegaja opinii kolegium, o ktérej mowa w art. 19.

ESMA dba o to, aby europejskie urzedy nadzoru otrzymywaly
informacje na temat wynikoéw testow warunkéw skrajnych, aby
mogly one oceni¢ ekspozycje przedsigbiorstw finansowych
wobec CCP niewykonujacych zobowigzan.

2. CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw
procedur na wypadek niewykonania zobowiazania i podejmuje
wszelkie uzasadnione kroki gwarantujace, ze wszyscy czton-
kowie rozliczajacy rozumieja te procedury oraz dysponuja
odpowiednimi rozwiazaniami umozliwiajgcymi reagowanie na
przypadki niewykonania zobowigzania.

3. CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe infor-
macje dotyczace swojego modelu zarzadzania ryzykiem
i zalozen przyjetych w celu przeprowadzania testow warunkéw
skrajnych, o ktérych mowa w ust. 1.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z EUNB, innymi odpowiednimi
wlaSciwymi organami oraz czlonkami ESBC, opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie maja by¢ przeprowadzane dla poszcze-
g6lnych klas instrumentéw finansowych i portfeli;

b) udzial w testach czlonkéw rozliczajacych lub innych stron;
¢) czestotliwo$¢ przeprowadzania testow;

d) horyzont czasowy zakladany dla przeprowadzanych testéw;
e) podstawowe informacje, o ktérych mowa w ust. 3.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 50
Rozrachunek

1. Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pienigdza
banku centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile jest on
dostgpny. W przypadku nieskorzystania z pienigdza banku
centralnego podejmowane sg kroki stuzace Scistemu ograni-
czeniu ryzyka zwiazanego z rozrachunkiem gotéwkowym.
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2. CCP wyraznie okresla swoje obowiazki w odniesieniu do
dostaw instrumentéw finansowych, w tym czy ma obowiazek
dokonania lub odebrania dostawy instrumentu finansowego
oraz czy wyplaca uczestnikom odszkodowanie za straty ponie-
sione w trakcie dostawy.

3. Jezeli CCP ma obowigzek dokonania lub odebrania dostaw
instrumentéw finansowych, wylacza on ryzyko podstawowe
dzigki korzystaniu w jak najszerszym zakresie z mechanizméw
,dostawa za platno$¢”.

TYTUL V
UZGODNIENIA INTEROPERACYJNE
Artykut 51
Uzgodnienia interoperacyjne

1. CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym
CCP, jesli spelnione s3 wymogi ustanowione w art. 52, 53 i 54.

2. Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP
do celéw $wiadczenia ustug okreSlonemu systemowi obrotu,
CCP dysponuje niedyskryminujgcym dostgpem do danych tego
systemu obrotu, ktorych potrzebuje do pelnienia swoich funkdji,
w zakresie, w jakim CCP spelnia operacyjne i techniczne
wymogi ustanowione przez dany system obrotu, oraz do odpo-
wiedniego systemu rozrachunku.

3. Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie
dostegpu do systemu udostgpniania danych lub systemu
rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, jest uniemozliwiane
lub ograniczane, bezposrednio badZz posrednio, wylgcznie na
potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego z tego uzgodnienia
badz dostepu.

Artykut 52
Zarzadzanie ryzykiem

1. CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a) wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury i systemy
stuzace skutecznemu wykrywaniu i monitorowaniu ryzyka
oraz zarzadzaniu tym ryzykiem, jakie wynika ze wspomnia-
nego uzgodnienia, tak aby mogli terminowo wywiazywac si¢
ze swoich obowigzkow;

b) uzgadniajg swoje prawa i obowiazki, w tym prawo wiasciwe
regulujgce ich stosunki;

¢) wykrywajg i monitoruja ryzyko kredytowe i ryzyko utraty
plynnosci oraz zarzadzaja tymi ryzykami, tak aby niewyko-
nanie zobowigzania przez czlonka rozliczajacego jednego
CCP pozostalo bez wplywu na CCP, z ktorym wiaze je
uzgodnienie interoperacyjne;

d) wykrywaja, monitoruja i uwzgledniaja potencjalne wspdl-
zaleznosci i korelacje wynikajace z uzgodnienia interopera-
cyjnego, ktére moga wplynaé na ryzyko kredytowe i ryzyko
utraty plynnosci zwigzane z koncentracjami poszczegélnych
cztonkéw rozliczajgcych oraz na polaczone zasoby finan-
sowe.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) CCP stosuja te same zasady
dotyczace odpowiednio momentu wprowadzenia zlecenia prze-
niesienia do swoich odpowiednich systeméw i momentu
nieodwolalnosci, okreslone w dyrektywie 98/26/WE.

Do celéw ust. 1 lit. ¢) w warunkach uzgodnienia okreslony jest
proces zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowiaza-
nia, w przypadku gdy jeden z CCP, ktéry zawarl uzgodnienie
interoperacyjne, nie wykonuje zobowigzania.

Do celéow ust. 1 lit. d) CCP Scisle kontroluja ponowne wykorzy-
stywanie zabezpieczenia zlozonego przez czlonkéw rozliczajg-
cych na mocy uzgodnienia, z zastrzezeniem zezwolenia wiasci-
wych organéw. W uzgodnieniu okreSlony jest spos6b ochrony
przed tym ryzykiem, przy uwzglednieniu wystarczajacego
pokrycia i potrzeby ograniczenia efektu domina.

2. W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stoso-
wane przez CCP do pokrycia ich ekspozycji wobec ich
czlonk6éw rozliczajacych lub ich wzajemnych ekspozycji, sg
rézne, CCP identyfikujg te rdznice, oceniaja ryzyko potencjalnie
z nich wynikajace i podejmuja $rodki, w tym poprzez zapew-
nienie dodatkowych zasobéw finansowych, ograniczajace ich
wplyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takie ewentualnie
konsekwencje pod wzgledem ryzyka wystapienia efektu domina
oraz zapewniaja, aby rdznice te pozostaly bez wplywu na zdol-
no$¢ kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewyko-
nania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego.

3. Wszelkie koszty powiazane wynikajace z ust. 1 i 2 ponosi
CCP wystepujacy o umozliwienie interoperacyjnosci lub
dostepu, chyba ze strony uzgodnily inaczej.

Artyku} 53
Przekazywanie depozytéw zabezpieczajacych miedzy CCP

1. CCP wyrédznia na rachunkach aktywa i pozycje utrzymy-
wane na rachunek CCP, z ktérymi zawarl uzgodnienie intero-
peracyjne.

2. Jezeli CCP, ktéry zawrze uzgodnienie interoperacyjne
z innym CCP, przekaze temu CCP tylko poczatkowe depozyty
zabezpieczajagce na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpie-
czen finansowych w formie gwarancji, CCP, ktéry otrzymuje
zabezpieczenie, nie ma prawa korzystania w odniesieniu do
depozytéw zabezpieczajacych przekazanych przez drugiego
CCP.

3. Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentéw finan-
sowych jest przechowywane przez operator6w systeméw
rozrachunku papieréw wartoSciowych zgloszonych na mocy
dyrektywy 98/26/WE.
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4. Aktywa, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, sa dostepne dla
CCP, ktéry otrzymal zabezpieczenie, wylacznie w przypadku
niewykonania zobowigzania przez CCP, ktéry wnidst zabezpie-
czenie w ramach uzgodnienia interoperacyjnego.

5. W przypadku niewykonania zobowigzania przez CCP,
ktory otrzymat zabezpieczenie w ramach uzgodnienia interope-
racyjnego, zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, jest
niezwlocznie zwracane CCP, ktéry wnidsl zabezpieczenie.

Artykut 54
Zatwierdzanie uzgodniefi interoperacyjnych

1. Uzgodnienie interoperacyjne podlega  uprzedniemu
zatwierdzeniu przez organy wlasciwe dla zawierajacych je
CCP. Zastosowanie ma procedura przewidziana w art. 17.

2. Wlaiciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interopera-
cyjne, wylacznie jesli zainteresowani CCP maja zezwolenie na
rozliczanie na mocy procedury okreslonej w art. 17, uznanej
w art. 25, lub majg zezwolenie na okres co najmniej trzech lat
wydane zgodnie z istniejacym wczesniej systemem udzielania
zezwolen, wymogi ustanowione w art. 52 s3 speknione,
a warunki techniczne rozliczania transakcji na mocy uzgod-
nienia umozliwiaja sprawne i prawidlowe funkcjonowanie
rynkéw  finansowych, natomiast samo uzgodnienie nie
zmniejsza skuteczno$ci nadzoru.

3. Jezeli wlasciwy organ uzna, Ze wymogi ustanowione
w ust. 2 nie s3 spelnione, przedstawia innym wlasciwym
organom i zainteresowanym CCP pisemne wyja$nienie swoich
ustalen dotyczacych ryzyka. Powiadamia on réwniez ESMA,
ktéry wydaje opini¢ w sprawie zasadnosci ustalenn dotyczacych
ryzyka jako podstawy odmowy zatwierdzenia uzgodnienia inte-
roperacyjnego. Opinia ESMA udostgpniana jest wszystkim zain-
teresowanym CCP. W przypadku gdy opinia ESMA rézni si¢ od
oceny odpowiedniego wlasciwego organu, ten wilasciwy organ
rozwazy ponownie swoje stanowisko, uwzgledniajac opinig
ESMA.

4. Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA wydaje wytyczne badz
zalecenia stuzace dokonywaniu spéjnych, skutecznych i efektyw-
nych ocen uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie z procedurg
ustanowiong w art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty tych wytycznych lub zalecenn po
konsultacji z czlonkami ESBC.

TYTUL VI

REJESTRACJA REPOZYTORIOW TRANSAKCJI I NADZOR NAD
NIMI

ROZDZIAL 1
Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji
Artykut 55
Rejestracja repozytorium transakcji

1. ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celéw art. 9.

2. Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na
mocy niniejszego artykulu jest posiadanie przez repozytorium
transakgji statusu osoby prawnej z siedzibg w Unii i spelnianie
wymogow ustanowionych w tytule VIL

3. Rejestracja repozytorium transakeji jest wazna na calym
terytorium Unii.

4. Zarejestrowane repozytorium transakcji spetnia w kazdej
sytuacji warunki rejestracji. Repozytorium transakcji powia-
damia niezwlocznie ESMA o wszelkich istotnych zmianach
warunkow rejestracji.

Artykut 56
Whiosek o rejestracje

1. Repozytorium transakcji sktada wniosek o rejestracje do
ESMA.

2. W ciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA
sprawdza jego kompletnosé.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin,
w ktérym repozytorium transakcji ma przedlozy¢ dodatkowe
informacgje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia
o tym odpowiednio repozytorium transakgji.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych okreslajacych szczegdly dotyczace przedkladanego
ESMA wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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4. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania
ust. 1 ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow
technicznych okreslajacych format wniosku o rejestracje przed-
kladanego ESMA.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonaw-
czych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 57

Poprzedzajace rejestracje powiadomienie wlasciwych
organéw i konsultacje z nimi

1. Jezeli repozytorium transakcji wystepujace o rejestracje
jest podmiotem, ktéry otrzymal zezwolenie lub zostal zareje-
strowany przez wiasciwy organ w panstwie czlonkowskim,
w ktérym ma siedzibe, ESMA przed zarejestrowaniem przed-
miotowego repozytorium transakcji niezwlocznie powiadamia
ten wiasciwy organ i konsultuje si¢ z nim.

2. ESMA i odpowiedni wlasciwy organ wymieniaja si¢ wszel-
kimi informacjami niezbednymi do zarejestrowania repozyto-
rium transakcji oraz do nadzoru nad spelnianiem przez ten
podmiot warunkéw rejestracji lub uzyskania zezwolenia
w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma on siedzibe.

Artykut 58
Rozpatrzenie wniosku

1. W ciagu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 56 ust. 2 akapit trzeci, ESMA rozpatruje wniosek
0 rejestracje W oparciu o to, czy repozytorium transakcji jest
zgodne z art. 78-81 i przyjmuje decyzj¢ o rejestracji lub
odmowie rejestracji oraz w pelni ja uzasadnia.

2. Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi
w Zycie pigtego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 59
Powiadomienie o decyzji ESMA w sprawie rejestracji

1. Po przyjeciu decyzji o rejestracji, lub odmowie rejestracji
lub jej cofnigciu ESMA informuje o niej repozytorium transakeji
w ciggu pieciu dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie
swojej decyzji.

ESMA niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji odpowiedni
wladciwy organ, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1.

2. ESMA informuje Komisje o kazdej decyzji podjetej
zgodnie z ust. 1.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz
repozytoriow transakeji zarejestrowanych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie
pieciu dni roboczych po podjeciu decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 60
Wykonywanie uprawniefi, o ktérych mowa w art. 61-63

Uprawnienia przyznane ESMA lub jakiemukolwiek urzednikowi
lub innej osobie upowaznionej przez ESMA na mocy
art. 61-63 nie moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujaw-
nienia informacji lub dokumentéw, ktére s3 objete klauzula
poufnosci wymiany informacji migdzy prawnikiem a klientem.

Artykut 61
Whniosek o udzielenie informacji

1. ESMA moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji
zobowigzal repozytoria transakcji i zwiazane z nimi strony
trzecie, ktérym repozytoria transakeji zlecity na zasadzie outso-
urcingu wykonywanie funkcji lub dzialan operacyjnych, do
udzielenia wszelkich informacji niezbednych ESMA do wykony-
wania jego obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporza-
dzenia.

2. Wysylajac zwykly wniosek o udzielenie informacji,
o ktérym mowa w ust. 1, ESMA:

a) odwoluje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
¢) okresla rodzaj wymaganych informacji;
d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) informuje osobe, do ktérej zwraca si¢ o informacje, ze nie
jest ona zobowiazana do ich przedstawienia, lecz w przy-
padku dobrowolnej odpowiedzi na wniosek przedstawione
informacje nie moga by¢ niezgodne z prawda ani mylace;
oraz

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku
z sekcja IV lit. a) zalacznika I w przypadku udzielenia
niezgodnych z prawda lub mylacych odpowiedzi na pytania.

3. Zwracajgc si¢ o udzielenie informacji zgodnie z ust. 1
w drodze decyzji, ESMA:

a) odwoluje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;

¢) okresla rodzaj wymaganych informacji;
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d) ustala termin dostarczenia informacji;

) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 66,
w przypadku gdy przedstawione wymagane informacje sa
niekompletne;

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwigzku
z sekcja IV lit. a) zalacznika I w przypadku udzielenia
niezgodnych z prawda lub mylacych odpowiedzi na pytania;
oraz

g) informuje o prawie do odwolania od decyzji do Komisji
Odwolawczej ESMA i prawie do zaskarzenia tej decyzji do
Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (,Trybunat
Sprawiedliwosci’) zgodnie z art. 60 i 61 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia informacji zobowigzane s3 osoby, o ktérych
mowa w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku os6b
prawnych lub stowarzyszen niemajacych osobowosci prawne;j,
osoby powolane do ich reprezentacji zgodnie z ustawg lub
statutem. Prawnicy nalezycie upowaznieni do dzialania moga
przedklada¢ informacje w imieniu swoich klientéw. Jednak
klienci pozostaja w pelni odpowiedzialni za informacje, jesli
przekazane informacje sa niepelne, niezgodne z prawda lub
mylace.

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wniosku lub
swej decyzji wlaSciwemu organowi panstwa czlonkowskiego,
w ktoérym osoby objete wnioskiem, o ktérych mowa w ust. 1,
maja swoje miejsce zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 62
Dochodzenia ogé6lne

1. W celu wypelniania swych obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadzal
niezbedne dochodzenia wzgledem oséb, o ktérych mowa
w art. 61 ust. 1. W tym celu urzednicy i inne osoby upowaz-
nione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne
materialy zwigzane z wykonywaniem zadan ESMA nieza-
leznie od nos$nika, na jakim sa one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub
wyciagéw z takich dokumentéw, danych, procedur i innych
materiatow;

¢) wzywania oséb, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1, lub ich
przedstawicieli lub personelu, i zwracania si¢ do nich o udzie-
lenie ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat faktow lub
dokumentéw zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli
oraz rejestrowania ich odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycz-
nymi lub prawnymi, ktére wyrazg na to zgode, dla potrzeb
pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow polaczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do
prowadzenia dochodzeni, o ktérych mowa w ust. 1, wykonuja
swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia
okreslajacego przedmiot i cel tego dochodzenia. To upowaz-
nienie okresla rowniez okresowe kary pienigzne, o ktérych
mowa w art. 66, nakladane w przypadku gdy wymagane doku-
menty, dane, procedury lub inne materialy albo odpowiedzi na
pytania zadane osobom, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1, nie
zostang udzielone lub sg niepelne, a takze grzywny, o ktdrych
mowa w art. 65 w zwiazku z sekcja IV lit. b) zalacznika I,
w przypadku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom,
o ktérych mowa w art. 61 ust. 1, s3 niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1, majg obowigzek
podda¢ si¢ dochodzeniom wszczetym na mocy decyzji ESMA.
W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje na
okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 66, srodki odwo-
fawcze dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwo-
Sci.

4. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem
dochodzenia ESMA informuje wiasciwy organ panstwa czlon-
kowskiego, w ktéorym ma by¢ prowadzone dochodzenie,
0 samym postepowaniu i o tozsamos$ci upowaznionych oséb.
Na zadanie ESMA urzednicy zainteresowanego wlaSciwego
organu udzielajg tym upowaznionym osobom pomocy w wyko-
nywaniu ich zadain. Na Zyczenie urzednicy zainteresowanego
wlasciwego organu réwniez moga by¢ obecni podczas docho-
dzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefo-
nicznych i przesylu danych, o ktérym mowa w ust. 1 lit. e),
wymaga uzyskania zezwolenia od organu wymiaru sprawiedli-
wosci zgodnie z prawem krajowym, wystepuje si¢ o takie
zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna réwniez
wystapi¢ zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy zostanie ztozony wniosek o zezwolenie,
o ktérym mowa ust. 5, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci
sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewi-
dziane $rodki przymusu nie s3 arbitralne ani nadmierne,
uwzgledniajac przedmiot dochodzeri. Sprawdzajac, czy $rodki
przymusu s3 proporcjonalne, krajowy organ wymiaru sprawied-
liwosci moze zwrdci si¢ do ESMA o szczegblowe wyjasnienia,
w szczegblnosci w odniesieniu do przestanek, na podstawie
ktorych ESMA podejrzewa, ze mialo miejsce naruszenie prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia, a takze do powagi domnie-
manego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej
stosowane s3 Srodki przymusu, uczestniczyta w danym zdarze-
niu. Jednakze krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci nie moze
dokonywaé oceny koniecznodci przeprowadzania dochodzenia
ani zada¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy
ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA moze by¢ przed-
miotem kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci
zgodnie z procedura okreSlong w rozporzadzeniu (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 63
Kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnosci

1. W celu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadzal
wszelkie niezbedne kontrole w miejscu prowadzenia dzialal-
nosci w dowolnych obiektach lub na dowolnym terenie, ktére
stanowig miejsce prowadzenia dziatalnosci oséb prawnych,
o ktérych mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to wymagane do
odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli
w miejscu prowadzenia dzialalnosci, ESMA moze przeprowa-
dzi¢ jg bez zapowiedzi.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do
przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia dzialalnosci
mogg wej$¢ do dowolnych obiektéw i na dowolny teren, ktore
stanowig miejsce prowadzenia dzialalno$ci oséb prawnych,
ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu przyjeta przez ESMA,
i posiadajg wszelkie uprawnienia okreSlone w art. 62 ust. 1.
Maja réwniez prawo do pieczetowania wszelkich pomieszczen
w miejscu prowadzenia dzialalnosci kontrolowanego podmiotu
oraz wszelkich ksiag lub dokumentéw na czas i w zakresie
koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do
przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci
wykonujg swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
upowaznienia okreslajgcego przedmiot i cel kontroli, a takze
okresowe kary pieni¢zne okreSlone w art. 66, w przypadku
gdy zainteresowane osoby nie poddajg si¢ kontroli. Z odpo-
wiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia
0 niej wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym
kontrola ta ma by¢ przeprowadzona.

4. Osoby, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1, poddaja si¢
kontrolom w miejscu prowadzenia dzialalnosci zarzadzonym
na mocy decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot
i cel kontroli, datg jej rozpoczecia oraz okresowe kary pieniezne
przewidziane w art. 66, srodki odwolawcze dostgpne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia
decyzji do Trybunalu Sprawiedliwoici. ESMA podejmuje takie
decyzje po skonsultowaniu si¢ z wladciwym organem pafistwa
czlonkowskiego, w ktorym ma by¢ przeprowadzana kontrola.

5. Urzednicy wilasciwego organu panstwa czlonkowskiego,
w ktérym ma by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby
upowaznione badZz wyznaczone przez ten organ, na zadanie
ESMA aktywnie pomagaja urzednikom i innym osobom
upowaznionym przez ESMA. W tym celu posiadaja uprawnienia
okreslone w ust. 2. Urze¢dnicy wlasciwego organu zainteresowa-
nego panstwa czlonkowskiego moga réwniez na zadanie braé
udzial w kontrolach w miejscu prowadzenia dzialalnosci.

6. ESMA moze réwniez zazadaé od wiasciwych organdw
panstw czlonkowskich przeprowadzenia w jego imieniu
poszczegllnych zadan dochodzeniowych i kontroli w miejscu
prowadzenia dzialalnoéci zgodnie z niniejszym artykulem
iart. 62 ust. 1. W tym celu wlasciwe organy posiadaja te
same uprawnienia co ESMA, okre$lone w niniejszym artykule
iwart. 62 ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace
upowaznione przez ESMA stwierdza, ze osoba sprzeciwia sig

kontroli zarzadzonej na mocy niniejszego artykutu, wiasciwy
organ zainteresowanego pafstwa czlonkowskiego udziela im
niezbednej pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc
policji lub réwnorzednego organu egzekwowania prawa, aby
umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli w miejscu prowadzenia
dzialalnosci.

8. Jezeli kontrola w miejscu prowadzenia dziatalnosci,
o ktorej mowa w ust. 1, lub pomoc przewidziana w ust. 7
wymaga zezwolenia wydanego przez organ wymiaru sprawied-
liwosci zgodnie z prawem krajowym, skladany jest wniosek
o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwolenia mozna
réwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

9. W przypadku zlozenia wniosku o zezwolenie, o ktorym
mowa ust. 8, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci spraw-
dza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane
$rodki przymusu nie sa arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac
przedmiot kontroli. Kontrolujgc proporcjonalno$¢ Srodkéw
przymusu, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci moze
zwroci sie do ESMA o szczegblowe wyjasnienia. Taki wniosek
o szczegblowe wyjasnienia moze w szczegdlnosci dotyczy¢
przestanek, na podstawie ktérych ESMA podejrzewa, ze doszto
do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, oraz wagi podejrze-
wanego naruszenia i charakteru udzialu osoby objetej $rodkami
przymusu. Krajowy organ wymiaru sprawiedliwo$ci nie moze
jednak podwazaé koniecznosci kontroli ani zada¢ dostepu do
informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodnosé
z prawem decyzji ESMA moze by¢ przedmiotem kontroli
jedynie ze strony Trybunalu Sprawiedliwosci zgodnie z proce-
durg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 64

Przepisy proceduralne regulujgce podejmowanie dzialafi
nadzorczych i nakladanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze
istniejg wiarygodne przestanki $wiadczace o mozliwosci
istnienia okolicznosci, ktére stanowig naruszenie albo naru-
szenia wymienione w zalaczniku I, ESMA powoluje w swoich
strukturach niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktéry
wyjasnia te sprawe. Powolany urzednik nie byl ani nie jest
bezposrednio badz posrednio zwigzany z nadzorem nad repo-
zytorium transakcji ani z procesem rejestracji tego repozyto-
rium i wykonuje swoje funkcje niezaleznie od ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naruszenia,
z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez
osoby, ktére s3 przedmiotem dochodzen, i przedklada ESMA
pelne akta sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonywaé swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze
korzystal z prawa do wystgpowania o informacje zgodnie
z art. 61 i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu
prowadzenia dzialalno$ci zgodnie z art. 62 i 63. Korzystajac
z tych uprawnien, urzednik dochodzeniowy przestrzega art. 60.

W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy
ma dostep do wszystkich dokumentéw i informacji zebranych
przez ESMA w czasie dzialan nadzorczych.
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3. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu dochodzenia
i przed przekazaniem ESMA akt sprawy zawierajacych jego
ustalenia — daje osobom bedgcym przedmiotem tego docho-
dzenia mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na
temat wyjasnianych spraw. Podstawe ustalefi urzgdnika docho-
dzeniowego moga stanowi¢ wylacznie fakty, do ktérych zainte-
resowane strony mialy mozliwos$¢ si¢ odniesé.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego
artykulu w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych oséb
do obrony.

4. Przedkladajac ESMA akta sprawy zawierajace ustalenia,
urzednik dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby,
ktére sa przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktére sa przed-
miotem dochodzenia, maja prawo dostepu do akt sprawy,
z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych osob w zakresie
ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy
nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych stron trzecich.

5. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzed-
nika dochodzeniowego i — na wniosek zainteresowanych stron
— po wystuchaniu stanowiska oséb, ktére sa przedmiotem
dochodzenia, zgodnie z art. 67, ESMA decyduje, czy osoby,
ktére s3 przedmiotem dochodzenia, popelnily co najmniej
jedno naruszenie wymienione w zalaczniku I, a jezeli tak —
stosuje Srodek nadzorczy zgodnie z art. 73 i naklada grzywne
zgodnie z art. 65.

6.  Urzednik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach
ESMA ani nie uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie
decyzyjnym ESMA.

7. Komisja przyjmuje dalsze przepisy regulaminowe doty-
czace wykonywania prawa do nakladania grzywien lub okreso-
wych kar pienigznych, w tym przepisy dotyczace prawa do
obrony, przepisy tymczasowe oraz przepisy dotyczace pobie-
rania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, a takze szcze-
gblowe przepisy dotyczace okresdw przedawnienia w zakresie
naklfadania i egzekwowania sankcji.

Przepisy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, przyjmuje si¢
za pomocg aktéw delegowanych zgodnie z art. 82.

8. ESMA przekazuje wlasciwym organom krajowym sprawy
do $cigania w postgpowaniu karnym jezeli, wykonujac swoje
obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi,
ze istniejg wazne przestanki wskazujace na mozliwo$¢ zajécia
okolicznodci  stanowigcych  przestgpstwo. Ponadto ESMA
wstrzymuje sie od nakladania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, jezeli w wyniku postgpowania karnego prowadzo-
nego zgodnie z prawem krajowym wydano juz wcze$niej
prawomocna decyzj¢ uniewinniajaca lub skazujaca na podstawie
tego samego faktu lub faktéw, ktdre sa zasadniczo takie same.

Artykut 65

Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repo-
zytorium transakcji w sposéb zamierzony lub w wyniku zanie-
dbania dopuscito si¢ jednego z naruszen wymienionych
w zalaczniku I, podejmuje decyzje o nalozeniu grzywny
zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, Ze repozytorium transakcji dopuscito si¢ naruszenia
celowo, jesli ESMA znalazla obiektywne dowody wskazujace na
to, ze dane repozytorium transakcji lub jego kierownictwo
wyzszego szczebla dzialalo umyslnie w celu dopuszczenia sig
naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktérych mowa w ust. 1,
mieszczg si¢ w nastepujacych przedziatach:

a) za naruszenia, o ktérych mowa w sekgji I lit. c) zalgcznika I i
w sekeji I lit. ¢)—g) zalacznika I oraz w sekeji III lit. a) i b)
zalacznika I, kwoty grzywien wynoszag od 10 000 do
20 000 EUR;

b) za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji I lit. a), b) oraz
d)-h) zalacznika I 1 w sekcji II lit. a), b) i h) zalacznika I,
kwoty grzywien wynosza od 5000 do 10 000 EUR.

Aby zdecydowad, czy podstawowa wysokos¢ grzywien powinna
znajdowac si¢ w dolnej, srodkowej, czy gornej czesci przedziatu
okreslonego w akapicie pierwszym, ESMA uwzglednia roczny
obrét zainteresowanego repozytorium transakcji w poprzedza-
jacym roku obrotowym. Podstawowa kwota znajduje si¢
w dolnej czesci przedziatu dla repozytoriéw transakeji, ktérych
roczny obrét nie przekracza 1 miliona EUR; w $rodkowej czgdci
przedziatu dla repozytoriéw transakeji, ktérych obrét wynosi od
1 do 5 milionéw EUR; w gérnej czesci przedzialu dla repozy-
toriéw transakcji, ktorych roczny obrét przekracza 5 milionéw
EUR.

3. Kwoty podstawowe okreSlone w ust. 2 s3 w razie
potrzeby korygowane z uwzglednieniem czynnikéw obcigzaja-
cych lub lagodzacych przy uzyciu odpowiednich wspélczyn-
nikow okreslonych w zalgczniku IL

Odpowiednie wspotczynniki obcigzajace stosowane s wobec
kwoty podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej
niz jeden wspoélczynnik obcigzajacy, réznica miedzy podsta-
wowa kwota a kwota wynikajaca z zastosowania kazdego
poszczegdlnego wspdlczynnika obciazajacego jest doliczana do
kwoty podstawowe;j.

Odpowiednie wsp6lczynniki lagodzace stosowane sg wobec
kwoty podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wiecej
niz jeden wspélczynnik tagodzacy, réznica miedzy podstawowa
kwota a kwotg wynikajacg z zastosowania kazdego poszczegdl-
nego wspolczynnika lagodzacego jest odliczana od kwoty
podstawowe;j.
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4. Niezaleznie od przepiséw ust. 2 i 3 wysoko$¢ grzywny nie
moze przekroczy¢ 20 % rocznego obrotu danego repozytorium
transakcji w poprzedzajagcym roku obrotowym, ale w przypadku
gdy dane repozytorium transakcji bezposrednio lub posrednio
uzyskalo korzy$¢ finansowa z naruszenia, wysoko$¢ grzywny
jest przynajmniej rowna tej korzysci.

Jezeli dzialanie lub zaniechanie ze strony repozytorium trans-
akeji stanowi wigcej niz jedno naruszenie wymienione w zalacz-
niku [, nakladana jest tylko wyzsza z tych grzywien, ktora jest
wyliczana zgodnie z ust. 2 i 3 i dotyczy jednego z tych naru-
szen.

Artykut 66
Okresowe kary pienig¢zne

1. ESMA w drodze decyzji naklada okresowe kary pieni¢zne,
w celu przymuszenia:

a) repozytorium transakcji do usunigcia naruszenia, zgodnie
z decyzjg podjeta na mocy art. 73 ust. 1 lit. a); lub

b) osoby, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1:

(i) do dostarczenia kompletnych informacji, ktérych zaza-
dano w drodze decyzji zgodnie z art. 61;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegblnosci do
przedlozenia  kompletnych — dokumentéw, danych,
procedur i wszelkich innych zadanych materialow,
a takze do uzupelnienia i skorygowania innych infor-
macji udostepnionych w dochodzeniu wszczetym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 62; lub

(iii) do poddania si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dzia-
falnosci zarzadzonej decyzja na mocy art. 63.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjo-
nalna. Okresowa kare pieni¢zna naklada si¢ za kazdy dzien
opdznienia.

3. Niezaleznie od przepiséw ust. 2, kwota okresowych kar
pienieznych wynosi 3 % Sredniego dziennego obrotu w poprze-
dzajagcym roku obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych,
2% $redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku
kalendarzowym. Jest ona obliczana od dnia okreslonego
w decyzji o nalozeniu okresowej kary pienieznej.

4. Okresowg kare pienigzng naklada si¢ na okres nieprzekra-
czajacy szeSciu miesigcy po powiadomieniu o decyzji ESMA. Po
zakonczeniu tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego
Srodka.

Artykut 67
Wystuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie nalozenia
grzywny lub okresowej kary pienigznej na mocy art. 65 i
art. 66 ESMA zapewnia stronom, ktdre s3 objete postegpowa-
niem, mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska odnosnie
do ustalen ESMA. Podstawe decyzji ESMA mogg stanowié
wylacznie ustalenia, co do ktorych osoby, ktérych dotyczy
postepowanie, mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W postepowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony
osob, ktorych dotyczy postgpowanie. Majg one prawo do
dostepu do gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzeze-
niem uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony
ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt sprawy nie
obejmuje dostepu do informacji poufnych oraz wewnetrznych
dokumentéw ESMA.

Artykut 68

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach
pieni¢znych oraz ich charakter, egzekucja i przypisywanie

1.  ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne
i kazda okresowa kar¢ pieni¢zng, ktére zostaly nalozone
zgodnie z art. 65 i 66, chyba ze takie publiczne powiadomienie
zagrazaloby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzito
nieproporcjonalng szkode zainteresowanym stronom. Ujaw-
niane informacje nie moga obejmowal danych osobowych
w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie
z art. 65 1 66 maja charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie nakladal grzywien ani kar
pieni¢znych, informuje o tym odpowiednio Parlament Europej-
ski, Radg, Komisje i wlasciwe organy panstw czlonkowskich
oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie
z art. 65 1 66 podlegaja egzekugji.

Postgpowanie egzekucyjne jest regulowane przepisami postgpo-
wania cywilnego obowiazujacego w pafistwie, na terytorium
ktérego ma ono miejsce. Decyzji nadawana jest klauzula wyko-
nalnosci bez jakichkolwiek innych formalnosci niz weryfikacja
jej autentyczno$ci przez organ wyznaczony w tym celu przez
rzad danego panstwa czlonkowskiego; o wyznaczonym organie
powiadamiane s3 ESMA i Trybunal Sprawiedliwosci.
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Zainteresowana strona moze po dopelnieniu tych formalnosci,
na wilasny wniosek, przystapi¢ do dochodzenia swoich praw
zgodnie z ustawodawstwem krajowym, wnoszac sprawe
bezposrednio do wlasciwego organu.

Postepowanie egzekucyjne moze by¢ zawieszone wylacznie na
mocy orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci. Jednak do rozpat-
rywania skarg na prawidlowo$¢ czynnosci egzekucyjnych
wlaSciwe sg sady danego panstwa czlonkowskiego.

5. Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych sa przypi-
sywane do budzetu ogdlnego Unii Europejskiej.

Artykut 69
Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwosci

Trybunal Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji ESMA nakladajacych grzywne lub okresowa
kare pieniezng. Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ nato-
zong grzywne badZz okresowa kare pienigzng.

Artykut 70
Zmiana zalgcznika 11

Aby uwzglednia¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych,
Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych
zgodnie z art. 82 w odniesieniu do $rodkéw majacych na celu
zmiang zalacznika IL.

Artykut 71
Wycofanie rejestracji

1. Nie naruszajgc art. 73, ESMA wycofuje rejestracje repozy-
torium transakcji, jesli to repozytorium transakcji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczylo uslug
w poprzednich szesciu miesigcach;

b) uzyskalo rejestracje na podstawie falszywych o$wiadczen lub
w inny niezgodny z prawem sposéb;

c) przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktérych zostalo
zarejestrowane.

2. ESMA niezwlocznie powiadamia odpowiedni wihasciwy
organ, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1, o decyzji w sprawie
cofnigcia rejestracji repozytorium transakcji.

3. W przypadku gdy wilasciwy organ panstwa czlonkow-
skiego, w ktérym repozytorium transakcji Swiadczy ustugi
i prowadzi dzialalno$¢, stwierdzi, ze jeden z warunkéw,
o ktérych mowa w ust. 1, zostal spelniony, moze zwrdci¢ sig
do ESMA o sprawdzenie, czy zostaly spelnione warunki
cofniecia rejestracji danemu repozytorium transakcji. Jezeli
ESMA podejmuje decyzje o niewycofaniu rejestracji zaintereso-
wanego repozytorium transakcji, przedstawia pelne uzasad-
nienie tej decyzji.

4. Wilasciwy organ, o ktéorym mowa w ust. 3, to organ
wyznaczony na mocy art. 22.

Artykut 72
Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera od repozytoridw transakcji oplaty zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyje-
tymi zgodnie z ust. 3. Oplaty te w pelni pokrywaja niezbedne
wydatki ESMA zwigzane z rejestracja i nadzorem repozytoriéw
transakcji oraz zwrotem wszelkich kosztéw, jakie moga poniesé
wlaSciwe organy podczas wykonywania prac na mocy niniej-
szego rozporzadzenia, w szczegdlnosci w wyniku przekazania
zadan zgodnie z art. 74.

2. Wysoko$¢ oplaty pobieranej od repozytorium transakcji
pozwala na pokrycie wszystkich kosztéw administracyjnych
ponoszonych przez ESMA w zwiazku z rejestracja danego repo-
zytorium i dzialaniami nadzorczymi oraz jest proporcjonalna
do obrotu danego repozytorium transakcji.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 82
w celu dodatkowego uscislenia rodzaju oplat, czynnosci, za
ktore sa one pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu ich uisz-
czania.

Artykut 73
Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repo-
zytorium transakeji dopuscito si¢ jednego z naruszen wymienio-
nych w zalaczniku I, podejmuje co najmniej jedng z ponizszych
decyzji:

a) zobowiazujaca repozytorium transakcji do usunigcia danego
naruszenia;

b) nakladajacg grzywny zgodnie z art. 65;
¢) wydajaca publiczne ogloszenia;

d) jesli nie ma innego rozwigzania, wycofujaca rejestracje repo-
zytorium transakji.

2. Podejmujgc decyzje, o ktérych mowa w ust. 1, ESMA
bierze pod uwage charakter i wage naruszenia, uwzgledniajac
nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czestotliwo$¢ naruszenia;

b) kwestie, czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe
stabosci  procedur stosowanych przez przedsigbiorstwo
badZ jego systeméw zarzadzania lub kontroli wewnetrznej;

¢) kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finan-
sowego badZz tez ulatwilo przestgpstwo finansowe lub
w inny sposéb jest z nim zwiazane;
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d) kwestie, czy naruszenie jest wynikiem celowego dziatania lub
zaniedbania.

3. ESMA powiadamia niezwlocznie zainteresowane repozy-
torium transakcji o kazdej decyzji podjetej na mocy ust. 1,
a takze przekazuje te informacje wlasciwym organom danego
panstwa czlonkowskiego oraz Komisji. W terminie 10 dni
roboczych od daty podjecia decyzji oglasza ja publicznie na
swojej stronie internetowej.

Oglaszajac publicznie swoja decyzje zgodnie z akapitem pierw-
szym, ESMA podaje réwniez do wiadomosci publicznej infor-
macj¢ o prawie danego repozytorium transakcji do odwolania
si¢ od tej decyzji, a w odpowiednim przypadku informacje, ze
takie odwotanie zostalo ztozone, precyzujac, ze takie odwolanie
nie ma skutku zawieszajacego oraz ze Komisja Odwolawcza
ESMA moze zawiesi¢ wykonanie zaskarzonej decyzji zgodnie
z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 74
Przekazywanie zadan przez ESMA wlasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania
zadania nadzorczego, ESMA moze przekazaé okre$lone zadania
nadzorcze wiasciwym organom panstwa czlonkowskiego
zgodnie z wytycznymi wydanymi przez ESMA na mocy art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Takie okreslone zadania
nadzorcze moga w szczeg6lnosci obejmowaé prawo do wysto-
sowywania wnioskow o udzielenie informacji zgodnie z art. 61
i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia
dzialalnosci zgodnie z art. 62 i art. 63 ust. 6.

2. Przed przekazaniem danego zadania ESMA konsultuje si¢
z odpowiednim wilasciwym organem. Konsultacje te dotycza:

a) zakresu zadania, ktére ma zostaé przekazane;

b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz

¢) przekazania niezbednych informacji ESMA i przez ESMA.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie oplat przyjetym
przez Komisje zgodnie z art. 72 ust. 3 ESMA zwraca wlasci-
wemu organowi koszty poniesione w wyniku wykonywania
przekazanych mu zadan.

4. ESMA w odpowiednich odstepach czasu dokonuje prze-
gladu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze
zosta¢ w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialno§é
ESMA i nie ogranicza mozliwosci prowadzenia i nadzorowania
przez ESMA przekazanych czynnosci. Obowiazki nadzorcze

wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, w tym decyzje o rejest-
racji, oceny koficowe i dalsze decyzje dotyczace naruszen, nie
moga by¢ przekazywane.

ROZDZIAL 2
Stosunki z paristwami trzecimi
Artykut 75
Réwnowazno$¢ i porozumienia mi¢dzynarodowe

1. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy okreslajacy, ze
rozwigzania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego daja
pewnos¢, ze:

a) repozytoria transakcji posiadajace zezwolenie w tym
panstwie trzecim spetniaja prawnie wigzace wymogi réwno-
wazne wymogom ustanowionym w niniejszym rozporzadze-
niu;

b) repozytoria transakcji podlegajg skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu prawa prowadzonemu na biezagco w tym
panstwie trzecim; oraz

¢) istnieja gwarancje zachowania tajemnicy stuzbowej, w tym
ochrony przez stosowne organy tajemnic handlowych
wymienianych ze stronami trzecimi, ktore to gwarancje sa
co najmniej réwnowazne gwarancjom ustanowionym
W niniejszym rozporzadzeniu.

Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedura spraw-
dzajacy, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2.

2. W stosownych przypadkach, a w kazdym razie po przy-
jeciu aktu wykonawczego, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja
przedklada Radzie zalecenia w sprawie negocjowania porozu-
mien migdzynarodowych z odno$nymi pafistwami trzecimi
w zakresie wzajemnego udostgpniania i wymiany informacji
na temat kontraktéw pochodnych przechowywanych w repozy-
toriach transakcji majacych siedzibe w odno$nym panstwie trze-
cim, w sposéb gwarantujacy, ze organy Unii — w tym ESMA —
beda mialy bezposredni i staly dostep do wszystkich informacji
niezbednych do wykonywania swoich obowigzkdow.

3. Po zawarciu porozumien, o ktérych mowa w ust. 2, i w
zgodzie z nimi ESMA zawiera uzgodnienia dotyczace wspél-
pracy z wlasciwymi organami w odno$nych panstwach trzecich.
Uzgodnienia te okreslaja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy ESMA i wszelkimi
innymi organami Unii wykonujacymi obowigzki ustano-
wione w niniejszym rozporzadzeniu, z jednej strony,
a odno$nymi wlasciwymi organami przedmiotowych panstw
trzecich, z drugiej strony; oraz

b) procedury dotyczace koordynowania dziataii nadzorczych.
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4. W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do
panstwa trzeciego ESMA  stosuje rozporzadzenie (WE)
nr 45/2001.

Artykut 76
Uzgodnienia o wspélpracy

Wilasciwe organy panstw trzecich, ktére nie maja w swojej
jurysdykcji zadnego repozytorium transakcji, moga skontak-
towaé si¢ z ESMA w celu zawarcia uzgodnien o wspdlpracy
w zakresie dostepu do informacji dotyczacych kontraktow
pochodnych przechowywanych w unijnych repozytoriach trans-
akji.

ESMA moze zawrze¢ uzgodnienia o wspélpracy z tymi wiasci-
wymi organami w odniesieniu do dostgpu do informacji na
temat kontraktéw pochodnych przechowywanych w unijnych
repozytoriach transakcji, aby organy te mogly wykonywal
swoje prawa i obowigzki, pod warunkiem istnienia gwarancji
zachowania tajemnicy stluzbowej, w tym ochrony tajemnicy
handlowej ujawnianej stronom trzecim przez te organy.

Artykut 77
Uznawanie repozytoriéw transakcji

1. Repozytorium transakcji majace siedzibe w panstwie
trzecim moze $wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dzialalno$¢ na
rzecz podmiotéw majacych siedzibe w Unii do celow art. 9
wylacznie wtedy, gdy zostalo uznane przez ESMA zgodnie
z ust. 2.

2. Repozytorium transakgji, o ktérym mowa w ust. 1, sklada
w ESMA wniosek o uznanie wraz z wszelkimi niezbg¢dnymi
informacjami, w tym co najmniej informacjami niezbednymi
do stwierdzenia, czy dane repozytorium transakcji posiada
zezwolenie i podlega skutecznemu nadzorowi w panstwie trze-
cim, ktore:

a) zostalo uznane przez Komisje, w drodze aktu wykonaw-
czego zgodnie z art. 75 ust. 1, za panstwo majace réwno-
wazne i egzekwowalne ramy regulacyjne i nadzorcze;

b) zawarto z Unig porozumienie mig¢dzynarodowe zgodnie
z art. 75 ust. 2; oraz

¢) zawarlo z Unig uzgodnienia zgodnie z art. 75 ust. 3, tak aby
zapewni¢ organom Unii — w tym ESMA — natychmiastowy
i staly dostep do wszelkich niezbednych informacji.

W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA
sprawdza jego kompletnos¢. Jesli wniosek nie jest kompletny,
ESMA wyznacza termin, w ktérym dane repozytorium trans-
akcji ma przedlozy¢ dodatkowe informagje.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego
wniosku ESMA informuje na piSmie skfadajace wniosek repo-
zytorium transakcji o uznaniu lub odmowie uznania, podajac
wyczerpujace uzasadnienie.

ESMA podaje do wiadomosci publicznej na swojej stronie inter-
netowej wykaz repozytoriéw transakcji uznanych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

TYTUL VII
WYMOGI DOTYCZACE REPOZYTORIUM TRANSAKCJI
Artykut 78
Wymogi ogélne

1. Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzg-
dzania obejmujace jasng strukture organizacyjng z dobrze okre-
Slonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci
oraz odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmu-
jace prawidlowe procedury administracyjne i rachunkowosci,
zapobiegajace jakiemukolwiek ujawnianiu informacji poufnych.

2. Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje skuteczne,
utrwalone w formie pisemnej uzgodnienia organizacyjno-admi-
nistracyjne na potrzeby wykrywania wszelkich potencjalnych
konfliktow intereséw, w tym dotyczacych jego kierownictwa,
pracownikéw badz wszelkich 0séb bezposrednio lub posrednio
powiazanych z nimi bliskimi powigzaniami, a takze na
potrzeby radzenia sobie z tymi konfliktami.

3. Repozytorium transakcji ustanawia odpowiednie strategie
i procedury zapewniajgce przestrzeganie wszystkich przepisow
niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego kierow-
nictwo i pracownikéw.

4. Repozytorium transakgji utrzymuje i stosuje odpowiednig
strukture organizacyjna zapewniajaca cigglo$¢ dzialania oraz
prawidlowe funkcjonowanie repozytorium transakcji w zakresie
$wiadczenia ustlug i prowadzenia dzialalnosci. Repozytorium
transakcji  stosuje odpowiednie i proporcjonalne systemy,
zasoby 1 procedury.

5. Jezeli repozytorium transakcji oferuje ustugi dodatkowe,
takie jak potwierdzanie transakgji, kojarzenie transakcji, obstuga
zdarzen kredytowych, uzgadnianie portfela lub kompresji port-
fela, repozytorium transakcji oddziela takie ustugi dodatkowe
pod wzgledem operacyjnym od pelnionej przez to repozyto-
rium funkcji centralnego gromadzenia i przechowywania
danych dotyczacych instrumentéw pochodnych.

6.  Kierownictwo wyzszego szczebla i czlonkowie zarzadu
repozytorium transakcji ciesza si¢ odpowiednio nieposzlako-
wang opinia i posiadaja dostateczne do$wiadczenie pozwalajace
na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania repo-
zytorium transakcji.

7. Repozytorium transakcji stosuje obiektywne, niedyskrymi-
nujagce 1 podawane do publicznej wiadomosci wymogi
w zakresie dostepu przedsi¢biorstw podlegajacych obowiazkowi
zglaszania na mocy art. 9. Repozytorium transakcji udziela
ustugodawcom niedyskryminacyjnego dostepu do informacji
przechowywanych w repozytorium transakgji, pod warunkiem
wyrazenia zgody przez stosownych kontrahentéw. Kryteria
ograniczajace dostep do repozytorium transakeji s3 dozwolone
wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na
jakie narazone sg dane przechowywane w repozytorium trans-
akdji.
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8. Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny i oplaty
zwigzane z ustlugami $wiadczonymi na mocy niniejszego
rozporzadzenia. Repozytorium transakcji ujawnia ceny i oplaty
za kazda ustuge $wiadczong odrgbnie, w tym znizki i rabaty
oraz warunki korzystania z tych znizek i rabatéw. Repozyto-
rium transakcji zapewnia podmiotom dokonujacym zgloszen
odrebny dostep do poszczegdlnych ustug. Ceny i oplaty pobie-
rane przez repozytorium transakcji sg uzasadnione kosztami.

Artykut 79
Niezawodno$é dzialania

1. Repozytorium transakcji okresla zrodla ryzyka operacyj-
nego i ogranicza je dzigki opracowaniu odpowiednich syste-
moéw, kontroli i procedur. Takie systemy sa niezawodne
i bezpieczne, a takze posiadajg odpowiednie mozliwosci prze-
twarzania otrzymywanych informacji.

2. Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i stosuje
odpowiednig strategic na rzecz ciggloici dzialania oraz plan
przywrocenia gotowosSci do pracy po wystgpieniu sytuacji
nadzwyczajnej stuzace zachowaniu pelnionych funkgji, szyb-
kiemu przywroceniu dzialalnosci i wywiazywaniu  sie
z obowigzkéw repozytorium transakcji. W takim planuje prze-
widuje si¢ co najmniej utworzenie systeméw zastepczych.

3. Repozytorium transakcji, ktéremu cofnieto zezwolenie,
zapewnia nalezyte zastgpstwo, w tym przeniesienie danych do
innych repozytoriéw transakcji oraz przekierowanie prze-
plywéw sprawozdawczych do innych repozytoridw transakeji.

Artykut 80
Ochrona i rejestrowanie danych

1. Repozytorium transakcji zapewnia poufnosé, integralno§é
i ochrong danych otrzymanych na mocy art. 9.

2. Repozytorium transakcji moze wykorzystywaé do celéw
handlowych dane otrzymane na podstawie niniejszego
rozporzadzenia tylko za uprzednig zgoda odnosnych kontra-
hentow.

3. Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane
otrzymane na mocy art. 9 i przechowuje je przez co najmniej
dziesig¢ lat po rozwigzaniu danych kontraktéw. Repozytorium
transakcji stosuje szybkie i wydajne procedury rejestrowania
w celu udokumentowania zmian zarejestrowanych informacji.

4. Repozytorium transakeji oblicza pozycje w podziale na
klasy instrumentéw pochodnych i na podmioty dokonujace
zgloszen, w oparciu o dane dotyczgce kontraktéw pochodnych
przekazane zgodnie z art. 9.

5. Repozytorium transakcji zapewnia stronom danego
kontraktu w terminowy sposéb dostep do informacji na
temat tego kontraktu oraz mozliwo$¢ skorygowania tych infor-
magji.

6.  Repozytorium transakcji podejmuje stosowne kroki w celu
zapobiegania wszelkim przypadkom niewlasciwego wykorzys-
tania informacji przechowywanych w swoich systemach.

Osoba fizyczna, majaca bliskie powigzania z repozytorium
transakgji lub osoba prawna, bedaca dla repozytorium transakeji
jednostka dominujacg lub jednostkg zalezng nie moze wykorzy-
stywaé w jakichkolwiek celach komercyjnych informacji pouf-
nych zarejestrowanych w repozytorium transakcji w celach
komercyjnych.

Artykut 81
Przejrzysto$¢ i dostgpno$¢ danych

1. Repozytorium transakcji regularnie i w latwo dostepny
sposéb publikuje pozycje zagregowane w kontraktach zgloszo-
nych temu repozytorium transakcji, w podziale na klasy instru-
mentéw pochodnych.

2. Repozytorium transakcji gromadzi i przechowuje dane
oraz dba o to, aby podmioty, o ktérych mowa w ust. 3,
mialy bezposredni i natychmiastowy dostep do szczegdlowych
informacji na temat kontraktéw pochodnych, ktére to infor-
magcje sa im potrzebne do wykonywania ich praw i obowigz-
kéw.

3. Repozytorium transakcji udostepnia niezbedne informacje
nastepujacym podmiotom, aby umozliwi¢ im wykonywanie ich
praw i obowigzkow:

a) ESMA;
b) ERRS;

¢) wilasciwemu organowi nadzorujagcemu CCP majacego dostep
do repozytorium transakcji;

d) wilasciwemu organowi nadzorujgcemu systemy obrotu,
w ktorych zawierane sg zglaszane kontrakty;

¢) odpowiednim cztonkom ESBC;

f) odpowiednim organom panstwa trzeciego, ktore zawarlo
z Unig umowg miedzynarodows, o ktérej mowa w art. 75;

g) organom nadzoru wyznaczonym na mocy art. 4 dyrektywy
2004/25/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia ();

h) odpowiednim organom nadzoru papieréw wartosciowych
i rynkéw w Unii;

i) odpowiednim organom panstwa trzeciego, ktére zawarly
z ESMA uzgodnienia o wspdlpracy, o ktérych mowa
w art. 76;

j) Agencji ds. Wspdlpracy Organéw Regulacji Energetyki.

() Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.
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4. ESMA przekazuje innym odpowiednim organom Unii
informacje niezbgdne do pelnienia ich obowigzkéw.

5. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego arty-
kulu ESMA, po konsultacji z czlonkami ESBC, opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
szczegOly dotyczace informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 3,
oraz czestotliwo$¢ przekazywania tych informagji, jak réwniez
standardy operacyjne niezbedne do agregowania i poréwnywania
danych z réznych repozytoriéw, jak réwniez — w razie potrzeby
— umozliwiajgce podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, dostep
do tych informacji. Celem tego projektu regulacyjnych stan-
dardéw technicznych jest zadbanie o to, aby informacje publi-
kowane na mocy ust. 1 nie pozwalaly na zidentyfikowanie
zadnej ze stron jakiegokolwiek kontraktu.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 82
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych przy-
znaje si¢ Komisji na warunkach okreslonych w niniejszym arty-
kule.

2. Przekazanie uprawniefi, o ktérym mowa w art. 1 ust. 6,
art. 64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2, przyznaje
si¢ Komisji na czas nieokre$lony.

3. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja doklada
staranl, aby zasiegnal opinii ESMA.

4. Parlament Europejski lub Rada moze w dowolnym
momencie odwolaé przekazanie uprawniefi, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 6, art. 64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85
ust. 2. Wydanie decyzji o odwolaniu powoduje odwolanie
uprawnien w niej wymienionych. Decyzja o odwolaniu staje
sie skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreSlonym w tej decyzji
po6Zniejszym terminie. Nie wplywa ona na waznos¢ juz obowig-
zujgcych aktéw delegowanych.

5. Z chwilg przyjecia aktu delegowanego Komisja powia-
damia o tym réwnoczesnie Parlament Europejski i Rade.

6. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 1 ust. 6, art. 64
ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2 wchodzi w zycie
jedynie wowczas, gdy Parlament Europejski lub Rada nie wyraza
sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od powiadomienia o nim
Parlamentu Europejskiego lub Rady badZ przed uplywem tego
terminu, je$li Parlament Europejski i Rada poinformowaly

Komisj¢ o tym, ze nie wyrazg sprzeciwu. Okres ten jest prze-
dluzany o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego
lub Rady.

TYTUL VII
PRZEPISY WSPOLNE
Artykut 83
Tajemnica stuzbowa

1. Obowiazek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastoso-
wanie do wszystkich oséb, ktére pracuja lub pracowaly dla
wlasciwych organéw wyznaczonych zgodnie z art. 22 i dla
organéw, o ktérych mowa w art. 81 ust. 3, dla ESMA badz
audytoréw i ekspertow powolanych przez wlasciwe organy lub
ESMA. Informacji poufnych, w ktérych posiadanie osoby te
wchodzg w trakcie pelnienia swoich obowigzkéw, nie ujawnia
si¢ Zadnej osobie ani organowi, chyba ze w formie skrotowej
lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdl-
nych CCP, repozytoriéw transakcji lub innych oséb, bez
uszczerbku dla przypadkéw objetych prawem karnym lub
podatkowym, badz tez dla niniejszego rozporzadzenia.

2. Jezeli CCP oglosil upadlos¢ lub podlega przymusowej
likwidagji, informacje poufne, ktére nie dotycza oséb trzecich,
mogg zosta¢ ujawnione w postepowaniu cywilnym lub handlo-
wym, jezeli sa one niezbedne do przeprowadzenia postgpowa-
nia.

3. Bez uszczerbku dla przypadkéw podlegajacych przepisom
prawa karnego lub podatkowego, wlasciwe organy, ESMA,
podmioty lub osoby fizyczne i prawne inne niz wlaciwe
organy, uzyskujace poufne informacje na mocy niniejszego
rozporzadzenia, moga wykorzystywal te informacje wylgcznie
do wykonywania obowigzkow oraz peienia funkcji, w przy-
padku wlasciwych organéw — w zakresie stosowania niniejszego
rozporzadzenia, a w przypadku innych organéw, podmiotéw
lub oséb fizycznych i prawnych — do celéow, do ktérych prze-
kazano im takie informacje, lub w kontekscie postgpowania
administracyjnego lub sadowego odnoszacego si¢ do wykony-
wania powierzonych im funkcji, badZ w obydwu tych przypad-
kach. Jezeli ESMA, wlasciwy organ lub inny organ, podmiot lub
osoby przekazujace informacje wyrazaja na to zgode, organ
otrzymujacy informacje moze je wykorzysta¢ do innych nieko-
mercyjnych celow.

4. Wszelkie poufne informacje otrzymywane, wymieniane
lub przekazywane na mocy niniejszego rozporzadzenia
podlegaja warunkom tajemnicy stluzbowej ustanowionym
w ust. 1, 2 i 3. Warunki te nie zabraniajg jednak ESMA,
wlasciwym organom lub odpowiednim bankom centralnym
wymieniania lub przekazywania poufnych informacji zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem 1 innym prawodawstwem
majacym zastosowanie do przedsigbiorstw inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych, UCITS, zarza-
dzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, posred-
nikéw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zakladéw ubez-
pieczen, rynkéw regulowanych lub podmiotéw gospodarczych,
albo innych, za zgoda wiasciwego organu lub innego organu
lub podmiotu, albo 0séb fizycznych lub prawnych, ktére prze-
kazaly te informacje.
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5. Ustgpy 1, 2 i 3 nie uniemozliwiaja wlasciwym organom
wymiany lub przekazywania informacji poufnych, zgodnie
z prawodawstwem krajowym, ktére nie zostaly otrzymane od
wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskiego.

Artykut 84
Wymiana informacji

1. Wlasciwe organy, ESMA i inne odpowiednie organy bez
zbednej zwloki wymieniaja miedzy sobg informacje wymagane
do celéw wykonywania ich obowigzkéw.

2. Wiasciwe organy, ESMA, inne odpowiednie organy i inne
podmioty badZ osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje
poufne w ramach obowigzkéw wykonywanych na mocy niniej-
szego rozporzadzenia wykorzystuja je wylacznie do celéw stuz-
bowych.

3. Wilasciwe organy przekazujg informacje odpowiednim
czlonkom ESBC, w przypadku gdy informacje te dotycza wyko-
nywanych przez nich obowiazkdéw.

TYTUL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 85
Sprawozdania i przeglady

1. Do dnia 17 sierpnia 2015 r. Komisja dokonuje przegladu
niniejszego rozporzadzenia i przedstawia ogdlne sprawozdanie
na ten temat. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi
wnioskami.

Komisja w szczegdlnosci:

a) dokonuje we wspélpracy z czlonkami ESBC oceny koniecz-
nosci przedsigwzigcia Srodkéw majacych na celu ulatwienie
CCP dostepu do oferowanych przez bank centralny instru-
mentéw wsparcia plynnosci;

g

przy wspolpracy z ESMA i odpowiednimi organami sekto-
rowymi, ocenia znaczenie systemowe transakcji kontra-
hentéw niefinansowych na instrumentach pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a w
szczegblnosci wplyw niniejszego rozporzadzenia na wyko-
rzystanie przez podmioty niefinansowe instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

¢) ocenia, w S$wietle do$wiadczenia, funkcjonowanie ram
nadzorczych dla CCP, w tym skuteczno$¢ kolegiow nadzor-
czych, odpowiednie metody glosowania ustanowione w
art. 19 ust. 3 oraz role ESMA, szczegélnie w procesie wyda-
wania zezwolen dla CCP;

d) ocenia, we wspdlpracy z ESMA i ERRS, skutecznosé
wymogéw dotyczacych uzupelniania depozytu zabezpiecza-
jacego celem ograniczenia procyklicznodci, a takze potrzebe
zdefiniowania dodatkowych mozliwosci interwencyjnych
w tym obszarze;

e) we wspolpracy z ESMA ocenia zmiang strategii CCP doty-
czacych wymogéw w zakresie zabezpieczen i ich dostoso-
wywania do konkretnych dzialalnosci i profili ryzyka ich
uzytkownikow.

Ocena, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. a), uwzglednia
wszelkie wyniki biezacych prac prowadzonych przez banki
centralne na poziomie Unii i na poziomie miedzynarodowym.
Przy dokonywaniu oceny bierze si¢ rowniez pod uwage zasade
niezaleznosci bankéw centralnych i ich prawo do przyznawa-
nia, wedlug wlasnego wuznania, dostepu do instrumentéw
wsparcia plynno$ci oraz potencjalny niezamierzony wplyw na
zachowanie CCP lub na rynek wewnetrzny. Zaden wniosek
towarzyszacy nie moze, bezposrednio ani posrednio, dyskrymi-
nowa¢ zadnego pafistwa czlonkowskiego ani grupy pafstw
czlonkowskich jako miejsca $wiadczenia ustug rozliczeniowych.

2. Do dnia 17 sierpnia 2014 r. Komisja, po konsultacji
z ESMA i EIOPA, przygotowuje sprawozdanie oceniajgce
postepy i dzialania CCP, jezeli chodzi o opracowanie rozwiazan
technicznych stuzacych przenoszeniu przez system programéw
emerytalnych zabezpieczenn niegotéwkowych jako zmiennych
depozytéw zabezpieczajacych, jak réwniez zapotrzebowanie
na wszelkie $rodki ulatwiajace takie rozwiazanie. Jezeli Komisja
uwaza, ze nie dolozono niezbednych staran, aby opracowaé
odpowiednie rozwiazania techniczne, a szkodliwe skutki
centralnego rozliczania kontraktéw pochodnych dla §wiadczen
emerytalnych przyszlych emerytéw nadal istnieja, jest ona
uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie
z art. 82 w celu wydluzenia trzyletniego okresu, o ktérym
mowa w art. 89 ust. 1, raz o dwa lata i raz o rok.

3. ESMA przedstawia Komisji sprawozdania:

a) na temat wykonania obowigzku rozliczania na mocy tytulu
II, a w szczegdlnosci na temat braku obowigzku rozliczania
dla kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych przed dniem wejscia
w Zycie niniejszego rozporzadzenia;

b) na temat stosowania procedury identyfikacji na mocy art. 5
ust. 3;

¢) na temat stosowania wymogéw dotyczacych wyodrebnienia
ustanowionych w art. 39;

d) na temat rozszerzenia zakresu uzgodnien interoperacyjnych
na mocy tytulu V na transakcje dotyczace innych klas instru-
mentéw finansowych niz zbywalne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego;
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¢) na temat dostepu CCP do systeméw obrotu, wpltywu niekté-
rych praktyk na konkurencj¢ oraz skutkéw dla fragmentacji
plynnosci;

f) na temat potrzeb ESMA w zakresie personelu i zasobéw
zwiazanych z uzyskaniem przez ten organ uprawnien
i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

g) na temat wplywu stosowania dodatkowych wymogéw
panstw czlonkowskich zgodnie z art. 14 ust. 5.

Sprawozdania te sg przekazywane Komisji do dnia 30 wrze$nia
2014 r. do celéw ust. 1. Beda one przedkladane réwniez Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie.

4. Komisja sporzadza — we wspOlpracy z panstwami czlon-
kowskimi i ESMA oraz po zwrdceniu si¢ o ocen¢ do ERRS —
sprawozdanie roczne, w ktorym ocenia ewentualne ryzyko
systemowe i koszty zwigzane z uzgodnieniami interoperacyj-
nymi.

Sprawozdanie zawiera przynajmniej informacje o liczbie i ztozo-
nosci tych uzgodniefi oraz adekwatnosci systeméw i modeléw
zarzgdzania ryzykiem. Komisja przedklada to sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosow-
nymi wnioskami.

ERRS przedstawia Komisji oceng¢ ewentualnego wplywu uzgod-
niefi interoperacyjnych na ryzyko systemowe.

5. ESMA przedstawia co roku Komisji, Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat kar nalozonych
przez wlasciwe organy, w tym $rodkéw nadzorczych, grzywien
i okresowych kar pienigznych.

Artykut 86
Procedura komitetowa

1.  Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw Warto-
Sciowych  ustanowiony na  mocy  decyzji  Komisji
2001/528/WE (!). Komitet ten jest komitetem w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢
art. 5 rozporzagdzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 87
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE
1. W art. 9 ust. 1 dyrektywy 98/26/WE dodaje si¢ akapit

w brzmieniu:

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.

»W przypadku gdy operator systemu dostarczyl zabezpieczenie
innemu operatorowi systemu w zwigzku z systemem interope-
racyjnym, prawa operatora systemu dostarczajacego zabezpie-
czenie do tego zabezpieczenia w przypadku wszczecia postepo-
wania upadlosciowego wobec operatora systemu przyjmujacego
zabezpieczenie pozostaja nienaruszone.”.

2. Pafistwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wyko-
nania ust. 1 do dnia 17 sierpnia 2014 r. Niezwlocznie infor-
mujg o tym Komisje.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawierajg
odestanie do dyrektywy 98/26/WE lub odestanie takie towa-
rzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego
odestania okreslane sg przez panstwa czlonkowskie.

Artykut 88
Strony internetowe

1. ESMA prowadzi strong¢ internetowg zawierajacg nastepu-
jace szczegblowe informacje:

a) kontrakty bedace przedmiotem obowiazku rozliczania na
mocy art. 5;

b) sankcje nakladane w przypadku naruszenia postanowien
art. 4, art. 5 oraz art. 7-11;

¢) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub
prowadzenie dzialalno$ci w Unii i ktérzy sa osobami praw-
nymi majgcymi siedzibe w Unii, a takze ustugi, ktére moga
Swiadezy¢, i dzialalnosé, ktéra moga prowadzi¢, w tym klasy
instrumentéw finansowych objetych uzyskanym przez nich
zezwoleniem;

d) sankcje nakladane w przypadku naruszenia postanowien
tytutéw IV i V;

¢) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub
prowadzenie dzialalnosci w Unii i ktérzy maja siedzibg
w panstwie trzecim, a takze ustugi, ktére moga $wiadczy¢,
i dzialalno$¢, ktéra moga prowadzié, w tym klasy instru-
mentéw finansowych objetych uzyskanym przez nich
zezwoleniem;

f) repozytoria transakeji, ktére uzyskaly zezwolenie na $wiad-
czenie ustug i prowadzenie dziatalno$ci w Unii;

g) grzywny i okresowe kary pienigzne nakladane zgodnie z
art. 65 i 66;

h) rejestr publiczny, o ktérym mowa w art. 6.
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2. Do celéw ust. 1 lit. b), ¢) i d) whasciwe organy panstw
czlonkowskich prowadza strony internetowe, ktére musza by¢
polgczone ze strong ESMA.

3. Wszystkie strony internetowe, o ktérych mowa w niniej-
szym artykule, sa publicznie dostepne i regularnie aktualizo-
wane oraz zawieraja informacje podane w jasnej formie.

Artykut 89
Przepisy przej$ciowe

1. Przez okres trzech lat po wejsciu w Zycie niniejszego
rozporzadzenia obowigzek rozliczania, o ktérym mowa w
art. 4, nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych beds-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do
ktérych mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomoca pomiaréw,
ze zmniejszaja ryzyko inwestycji bezposrednio zwigzane
z wyplacalnoscig finansowa systemu programéw emerytalnych
zdefiniowanego w art. 2 ust. 10. Okres przejSciowy ma zasto-
sowanie réwniez do podmiotéw powolanych w celu realizacji
Swiadczen wyréwnawczych na rzecz uczestnikéw systeméw
programéw emerytalnych w przypadku niewykonania zobowig-
zania.

Zawierane przez te podmioty w tym okresie kontrakty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, ktére podlegalyby w innym przypadku obowiazkowi
rozliczania na mocy art. 4, podlegaja wymogom ustanowionym
w art. 11.

2. W odniesieniu do systeméw programéw emerytalnych,
o ktérych mowa w art. 2 pkt 10 lit. ¢) i d), zwolnienie, o ktérym
mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, jest udzielane przez organ
wlasciwy dla danych rodzajéw podmiotéw lub systeméw
programéw. Po otrzymaniu wniosku wlasciwy organ powia-
damia ESMA i EIOPA. W terminie 30 dni kalendarzowych po
otrzymaniu powiadomienia ESMA, po konsultacji z EIOPA,
wydaje opini¢, w ktorej ocenia spelnianie przez dany rodzaj
podmiotéw lub systeméw programéw wymogéw okreslonych
w art. 2 ust. 10 lit. ¢) lub d) oraz konieczno$¢ przyznania
zwolnienia z uwagi na trudnosci ze spelnieniem wymogéw
dotyczacych zmiennego depozytu zabezpieczajacego. Whasciwy
organ przyznaje zwolnienie wylacznie wtedy, gdy jest w pelni
przekonany, ze dany rodzaj podmiotéw lub systeméw
programéw spelnia wymogi okreSlone w art. 2 ust. 10 lit. ¢)
lub d) oraz ze te podmioty lub systemy napotykaja na trudnosci
w  spelnieniu  wymogdéw dotyczacych zmiennego depozytu
zabezpieczajacego. Wlasciwy organ wydaje decyzje w terminie
dziesigciu dni roboczych od otrzymania opinii ESMA, z nale-
zytym uwzglednieniem tej opinii. W przypadku gdy wlasciwy
organ nie zgadza si¢ z opinig ESMA, jego decyzja powinna
wyczerpujgco podawal tego powody i powinna zawieraé wyjas-
nienie wszelkich znaczacych odstepstw wzgledem tej opinii.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz rodzajéw
podmiotéw lub systeméw programéw, o ktorych mowa w
art. 2 ust. 10 lit. ¢) i d) i ktérym przyznano zwolnienie zgodnie
z akapitem pierwszym. Aby jeszcze bardziej zwigkszy¢ sp6jnosé
w zakresie wynikéw nadzoru, ESMA przeprowadza co roku
wzajemng ocen¢ podmiotéw zamieszczonych w  wykazie
zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. CCP, ktéry przed przyjeciem przez Komisje wszystkich
regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie z art. 4, 5,
8-11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49,
56 1 81 uzyskal w panstwie czlonkowskim swojej siedziby
zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych zgodnie
z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego, wystepuje
o zezwolenie na mocy art. 14 do celéw niniejszego rozporzg-
dzenia w terminie szeSciu miesiecy od dnia wejscia w zycie
wszystkich regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie
z art. 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 i 49.

CCP z siedziba w panstwie trzecim, ktéry przed przyjeciem
przez Komisj¢ wszystkich regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45,
47 i 49 zostal uznany w panstwie czlonkowskim za podmiot
mogacy Swiadczy¢ ushugi rozliczeniowe na mocy prawa krajo-
wego tego panstwa czlonkowskiego, sktada wniosek o uznanie
zgodnie z art. 25 do celéw niniejszego rozporzadzenia
w terminie szeSciu miesiecy od dnia wejscia w Zycie wszystkich
regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie z art. 16, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 i 49.

4. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporza-
dzenia decyzji o wydaniu zezwolenia lub uznaniu CCP, odpo-
wiednie przepisy krajowe dotyczace wydawania zezwolenn CCP
i uznawania CCP nadal obowigzuja, a CCP nadal jest nadzoro-
wany przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym
znajduje si¢ jego siedziba lub w ktérym zostal uznany.

5. Jezeli przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regula-
cyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 16,
26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 i 49, wlaiciwy organ wydal CCP
zezwolenie na rozliczanie danej klasy instrumentéw pochod-
nych zgodnie z prawem krajowym jego panstwa czlonkow-
skiego, wlasciwy organ tego parnstwa czlonkowskiego informuje
ESMA o tym zezwoleniu w terminie jednego miesiaca od daty
wejscia w  zycie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 1.

Jezeli przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 16, 26, 29,
34, 41, 42, 45, 47 i 49, wlaéciwy organ uznal CCP majgcego
siedzib¢ w pafstwie trzecim za podmiot mogacy $wiadczyé
ustugi rozliczeniowe zgodnie z prawem krajowym jego pafistwa
czlonkowskiego, wlasciwy organ tego parnstwa czlonkowskiego
informuje ESMA o tym uznaniu w terminie jednego miesigca od
daty wejscia w zycie regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 1.

6.  Repozytorium transakcji, ktéremu udzielono zezwolenia
lub ktére zarejestrowano w panstwie czlonkowskim, w ktérym
ma siedzibe, aby moglo gromadzi¢ i przechowywaé dane doty-
czace instrumentéw pochodnych zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa czlonkowskiego przed przyjeciem przez Komisje
wszystkich regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w art. 9, 56 i 81, sklada wniosek
o rejestracje zgodnie z art. 55 w terminie szeSciu miesigcy od
dnia wejScia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych stan-
dardéw technicznych.
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Repozytorium transakeji, ktére ma siedzibe w panstwie trzecim
i ktéremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regula-
cyjnych i wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w art. 9, 56 i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie
i przechowywanie danych dotyczacych instrumentéw pochod-
nych w panstwie czlonkowskim zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa czlonkowskiego, sklada wniosek o uznanie
zgodnie z art. 77 w terminie szeSciu miesiecy od dnia wejécia
w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych standardéw tech-
nicznych.

7. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzg-
dzenia decyzji o rejestracji lub uznaniu repozytorium transakcji,
odpowiednie przepisy krajowe dotyczace wydawania zezwolen
repozytoriom transakcji, oraz rejestracji i uznawania repozyto-
riéw transakcji nadal obowigzuja, a repozytorium transakeji
nadal jest nadzorowane przez wilasciwy organ panstwa czlon-
kowskiego, w ktérym znajduje si¢ jego siedziba lub w ktérym
zostal uznany.

8. Repozytorium transakcji, ktéremu udzielono zezwolenia
lub ktére zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktorym
ma siedzibg, aby moglo gromadzi¢ i przechowywaé dane doty-
czgce instrumentéw pochodnych zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa czlonkowskiego przed przyjeciem przez Komisje
wszystkich regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w art. 56 i 81, moze by¢ wykorzystane
w celu spelnienia wymogu zglaszania na mocy art. 9 do
momentu podjecia decyzji o rejestracji tego repozytorium trans-
akgji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Repozytorium transakcji, ktére ma siedzibe w panstwie trzecim
i ktéremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich

regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w art. 56 i 81, udzielono zezwolenia na
gromadzenie i przechowywanie danych dotyczacych instru-
mentéw pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego
panstwa czlonkowskiego, moze by¢ wykorzystane w celu spel-
nienia wymogu zglaszania na mocy art. 9 do momentu podjecia
decyzji o uznaniu tego repozytorium transakcji zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem.

9.  Bez uszczerbku dla art. 81 ust. 3 lit. f), jezeli parstwo
trzecie i Unia nie zawarly umowy miedzynarodowej, o ktorej
mowa w art. 75, repozytorium transakcji moze udostepnié
niezbedne informacje odpowiednim organom tego panstwa
trzeciego przez okres do dnia 17 sierpnia 2013 r., pod warun-
kiem Ze poinformuje ESMA.

Artykut 90
Personel i zasoby ESMA

Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb
odnoszacych si¢ do personelu i zasobéw zwiazanych z przeje-
ciem przez ten organ uprawnien i obowigzkoéw zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem i przedklada sprawozdanie Parlamen-
towi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Artykut 91
Wejicie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zzycie dwudziestego dnia
po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 4 lipca 2012 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego
M. SCHULZ
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
A. D. MAVROYIANNIS
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

Wykaz naruszefi, o ktérych mowa w art. 65 ust. 1

I. Naruszenia dotyczace wymogéw organizacyjnych lub konfliktéw interesow:

&

=

a)

=

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 1, jezeli nie stosuje solidnych zasad zarzadzania obejmujacych jasna
strukture organizacyjng z dobrze okre§lonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz odpo-
wiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidlowe procedury administracyjne i rachunkowe,
zapobiegajace ujawnianiu informacji poufnych;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 2, jezeli nie zapewnia lub nie stosuje utrwalonych w formie pisemnej
skutecznych uzgodnien organizacyjno-administracyjnych na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktow inte-
reséw i radzenia sobie z nimi, w tym konfliktow intereséw dotyczacych jego kierownictwa, pracownikéw badz
jakichkolwiek os6b bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi bliskimi powiazaniami;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 3, jezeli nie ustanawia odpowiednich strategii i procedur zapewnia-
jacych przestrzeganie wszystkich przepiséw niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego kierownictwo
i pracownikow;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 4, jezeli nie zapewnia i nie stosuje odpowiedniej struktury organi-
zacyjnej zapewniajacej ciggto$¢ dzialania oraz prawidlowe funkcjonowanie repozytorium transakcji w zakresie
$wiadczenia ustug i prowadzenia dzialalnosci;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 5, jezeli nie oddziela pod wzgledem operacyjnym ustug pomocni-
czych od funkeji centralnego prowadzenia i przechowywania ewidencji instrumentéw pochodnych;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 6, jezeli nie zapewnia sobie kierownictwa wyzszego szczebla
i czlonkéw zarzadu o wystarczajagco dobrej opinii i dostatecznym doswiadczeniu pozwalajacym na zagwaranto-
wanie prawidlowego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 7, jezeli nie stosuje obiektywnych, niedyskryminujacych i podawanych
do wiadomosci publicznej wymogéw w zakresie dostepu ustugodawcéw i przedsigbiorstw podlegajacych obowigz-
kowi zglaszania na mocy art. 9;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 8, jezeli nie podaje do wiadomosci publicznej cen i oplat zwigzanych
z ustugami $wiadczonymi na mocy niniejszego rozporzadzenia, nie zapewnia podmiotom dokonujacym zgloszen
odrgbnego dostgpu do poszczegdlnych ustug lub naklada ceny i oplaty niepowiazane z kosztami.

. Naruszenia dotyczace wymogéw operacyjnych:

repozytorium transakeji narusza art. 79 ust. 1, jezeli nie identyfikuje Zrédel ryzyka operacyjnego lub nie mini-
malizuje ich poprzez opracowywanie odpowiednich systeméw, mechanizméw kontroli i procedur;

repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 2, jezeli nie ustanawia, nie wprowadza ani nie stosuje odpowiedniej
strategii na rzecz ciaglosci dziatania oraz planu przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwy-
czajnej stluzace utrzymaniu pelnionych funkeji, szybkiemu przywréceniu dzialalnosci i wywigzywaniu sig
z obowigzkéw repozytorium transakcji;

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 1, jezeli nie zapewnia poufnosci, integralnosci lub ochrony informacji
otrzymanych na mocy art. 9;

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 2, jezeli wykorzystuje dane otrzymane na podstawie niniejszego
rozporzadzenia do celéw handlowych bez uprzedniej zgody odnosnych kontrahentéw;

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 3, jezeli nie rejestruje bezzwlocznie informacji otrzymanych na mocy
art. 9 lub nie przechowuje ich przez co najmniej dziesig¢ lat po rozwiazaniu danych kontraktéw lub nie stosuje
punktualnych i sprawnych procedur prowadzenia ewidencji w celu dokumentowania zmian w zarejestrowanych
informacjach;

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 4, jezeli nie oblicza pozycji w podziale na klasy instrumentéw
pochodnych i na podmioty dokonujace zgloszenia w oparciu o dane dotyczace kontraktéw pochodnych zglo-
szonych zgodnie z art. 9;

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 5, jezeli nie zezwala stronom danego kontraktu na dostgp w sposéb
terminowy do informacji na temat tego kontraktu ani na terminowe skorygowanie tych informacji;

repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 6, jezeli nie podejmuje wszelkich stosownych krokéw zapobiegajacych
nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji przechowywanych w jego systemach.
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Il Naruszenia dotyczace przejrzystosci i dostgpnodci informacji:

a) repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 1, jezeli nie publikuje regularnie, w tatwo dost¢pnej formie, pozycji
zagregowanych w kontraktach zgloszonych temu repozytorium transakcji, w podziale na klasy instrumentéw
pochodnych;

b) repozytorium transakgji narusza art. 81 ust. 2, jezeli nie umozliwia organom, o ktérych mowa w art. 81 ust. 3,
bezposredniego i natychmiastowego dostgpu do szczegdtowych informacji na temat kontaktéw pochodnych, ktére
sa im potrzebne do wykonywania ich praw i obowiazkow.

IV. Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dzialalnosci w zakresie nadzoru:

a) repozytorium transakcji narusza art. 61 ust. 1, jezeli udziela niezgodnych z prawda lub mylacych informacji
w odpowiedzi na zwykly wniosek ESMA o udzielenie informacji zgodnie z art. 61 ust. 2 lub w odpowiedzi na
decyzje ESMA wymagajaca udzielenia informacji zgodnie z art. 61 ust. 3;

b) repozytorium transakeji udziela niezgodnych z prawda lub mylacych odpowiedzi na pytania zadane zgodnie
z art. 62 ust. 1 lit. ¢);

¢) repozytorium transakcji nie spelnia w odpowiednim terminie wymogéw §rodka nadzorczego przyjgtego przez
ESMA zgodnie z art. 73.
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ZALACZNIK 11

Wykaz wspolczynnikéw zwigzanych z okoliczno$ciami obcigzajacymi i lagodzacymi do celéw stosowania
art. 65 ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktérych mowa w art. 65 ust. 2, stosuje si¢ kumulatywnie nastepujace wspélczynniki:
I. Wspélczynniki korygujace zwigzane z czynnikami obcigzajacymi:

a) jezeli naruszenie popelniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego powtdrzenia naruszenia stosuje si¢ dodat-
kowy wspdlczynnik rowny 1,1;

b) jezeli naruszenie trwa dluzej niz sze$¢ miesiecy, stosuje si¢ wspélezynnik réwny 1,5;

¢) jezeli naruszenie ujawnilo systemowa stabos¢ w organizacji repozytorium transakcji, w szczegdlnosci w zakresie
jego procedur, systeméw zarzadzania lub $rodkéw kontroli wewnetrznej, stosuje si¢ wspoélezynnik w wysokosci
2,2

&

jezeli naruszenie ma negatywny wplyw na jako§¢ danych przechowywanych w repozytorium, stosuje si¢ wspol-
czynnik w wysokosci 1,5;

o

jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umyslnie, stosuje si¢ wspolczynnik réwny 2;

f) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podj¢to zadnych dziatan naprawczych, stosuje si¢ wspdtczynnik
réwny 1,7;

jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakeji nie wspétpracowato z ESMA w trakcie dochodze,
stosuje si¢ wspotezynnik w wysokosci 1,5.

o
R

II. Wspdlczynniki korygujace zwiazane z czynnikami fagodzacymi:
a) jezeli naruszenie trwa krécej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspdlczynnik w wysokosci 0,9;

b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakgji jest w stanie wykazal, ze podjelo wszystkie
niezbedne dzialania, aby zapobiec naruszeniu, stosuje si¢ wspdlczynnik w wysokosci 0,7;

¢) jezeli repozytorium transakcji w sposob szybki, skuteczny i pelny powiadomito ESMA o naruszeniu, stosuje si¢
wspotezynnik w wysokosci 0,4;

d) jezeli repozytorium transakcji dobrowolnie podjelo dzialania, aby zapewni, Ze w przysztosci nie dojdzie do
podobnego naruszenia, stosuje si¢ wsp6Stezynnik w wysokosci 0,6.
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