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DYREKTYWA RADY 93/6/EWG
z dnia 15 marca 1993 r.
w sprawie adekwatno$ci kapitalowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych

RADA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Europejska Wspodlnote Gos-
podarczg, w szczegdlnosci jego art. 57 ust. 2 zdanie pierw-
sze i trzecie,

uwzgledniajac wniosek Komisji (1),
we wspolpracy z Parlamentem Europejskim (2),

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),

a takze majagc na uwadze, co nastgpuje:

glownym celem dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja
1993 r. w sprawie uslug inwestycyjnych w zakresie papieréw
warto$ciowych (%) jest umozliwienie przedsiebiorstwom inwesty-
cyjnym, posiadajagcym zezwolenia przyznane przez wilasciwe wia-
dze ich Pafistw Cztonkowskich i nadzorowanym przez te wladze,
swobodnego zakladania filii i $wiadczenia ustug w innych Pan-
stwach Czlonkowskich; w tym celu dyrektywa zapewnia koordy-
nacj¢ przepiséw w zakresie przyznawania zezwolen przedsigbior-
stwom inwestycyjnym i prowadzenia przez nich dzialalnosci;

powyzsza dyrektywa nie ustanawia jednak wspdlnych zasad doty-
czacych wielkosci funduszy wlasnych przedsigbiorstw inwestycyj-
nych ani nawet nie ustala wymaganego poziomu kapitatu zato-
zycielskiego takich przedsi¢biorstw; dyrektywa ta nie ustanawia
wspdlnych ram monitorowania ryzyka, ktére przedsigbiorstwa te

() DzU.C 1527 21.6.1990, str. 6
i Dz.U. C 50 2 25.2.1992, str. 5.
() Dz.U.C 3267 16.12.1991, str. 89
iDz.U. C 337 2 21.12.1992, str. 114.
() DzU.C 69 z18.3.1991, str. 1.
(4 Dz.U.L 1417z 11.6.1993, str. 27.

ponoszg; w kilku przepisach tej dyrektywy wspomina si¢ o innej
inicjatywie Wspdlnoty, ktéra ma na celu wiasnie koordynacje
rozwigzan w tych dziedzinach;

przyjete podejscie zaklada dokonanie jedynie zasadniczej harmo-
nizacji w zakresie niezbednym i dostatecznym, aby zapewnié
wzajemne uznawanie zezwolenia i systeméw nadzoru ostrozno-
Sciowego; podjecie dziatan w celu przyjecia wspélnej definicji
funduszy wiasnych przedsigbiorstw inwestycyjnych, ustalenia
wymaganego poziomu ich kapitalu zatozycielskiego oraz ustano-
wienia wspdlnych ram dla monitorowania ryzyka obciazajacego
dziatalno$¢ tych przedsigbiorstw stanowi nieodzowny element
harmonizacji, koniecznej dla zastosowania zasady wzajemnego
uznawania w ramach wewngtrznego rynku finansowego;

wlasciwe jest zréznicowanie wymaganego poziomu kapitalu
zalozycielskiego w zaleznosci od zakresu dzialalnosci okreslo-
nego w zezwoleniu przyznanemu przedsigbiorstwu inwestycyj-
nemu;

nalezy zezwoli¢ istniejagcym przedsigbiorstwom inwestycyjnym
na kontynuowanie swojej dziatalnosci, pod okreslonymi warun-
kami, nawet wowczas gdy nie sprostaja one wymogom w zakre-
sie minimalnego poziomu kapitalu zalozycielskiego dla przedsie-
biorstw nowo powstalych;

Pafistwa Czlonkowskie majga takze mozliwo$¢ ustanowienia prze-
piséw bardziej restrykcyjnych, anizeli te przewidziane w niniej-
szej dyrektywie;

niniejsza dyrektywa stanowi czg$¢ szerszego wysitku migdzyna-
rodowego zmierzajacego do zblizenia do siebie obowigzujacych
przepiséw dotyczacych nadzoru nad przedsigbiorstwami inwe-
stycyjnymi i instytucjami kredytowymi (zbiorowo zwanymi dalej
Hinstytucjami”);

wspolne normy podstawowe dotyczace funduszy wilasnych insty-
tucji stanowig kluczowy element rynku wewnetrznego w
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sektorze ustug inwestycyjnych, gdyz fundusze wlasne stuza zapew-
nieniu ciaglosci dzialania instytucji oraz ochronie inwestoréw;

na wspolnym rynku finansowym poszczegélne instytucje,
zardéwno przedsi¢biorstwa inwestycyjne, jak i instytucje kredy-
towe, bezposrednio konkurujg ze sobg;

z tych wzgledéw pozadane jest réwne traktowanie instytucji kre-
dytowych i przedsi¢biorstw inwestycyjnych;

w  przypadku instytucji kredytowych dyrektywa Rady
89/647/EWG z dnia 18 grudnia 1989 r. w sprawie wspolczyn-
nika wyplacalnosci dla instytucji kredytowych (') wprowadzita
juz wsp6lne normy w zakresie nadzorowania i monitorowania

ryzyka kredytowego;

niezbedne jest opracowanie wspdlnych norm dotyczacych ryzyka
rynkowego, wynikajacego z dzialalnosci instytucji kredytowych
oraz ustalenie rownoleglych ram nadzorowania ryzyka, ktére
ponoszg instytucje, zwlaszcza ryzyka rynkowego, w szczegdl-
nosci ryzyka pozycji, ryzyka kontrahenta/ryzyka rozlicze-
nia i ryzyka walutowego;

niezbedne jest wprowadzenie pojecia ,portfel handlowy”, ktéry
obejmuje pozycje otwierane w papierach wartosciowych i innych
instrumentach finansowych, przeznaczonych do obrotu a obcig-
zonych gltéwnie ryzykiem rynkowym, jak rowniez zaangazowa-
nia wynikajgce z okreslonych ustug finansowych $wiadczonych
na rzecz klientow;

pozadane jest, aby instytucje prowadzace jedynie znikomg dzia-
talnos¢ w ramach portfela handlowego, w ujeciu zaréwno wzgled-
nym, jak i bezwzglednym, mialy mozliwo$¢ stosowania przepi-
sow dyrektywy 89/647/EWG, a nie musialy przestrzegal
wymogow okreslonych w zalgcznikach 11 II do niniejszej dyrek-

tywy;

istotne jest, aby przy monitorowaniu ryzyka rozliczenia/ryzyka
dostawy uwzgledni¢ istnienie systeméw dajacych adekwatny
poziom zabezpieczenia, ktdre ogranicza takie ryzyko;

w kazdym przypadku instytucje muszg przestrzegaé przepiséw
niniejszej dyrektywy w zakresie pokrycia funduszami wlasnymi
ryzyka walutowego obcigzajacego caloksztalt ich dzialalnosci;
nalezy ustala nizsze wymogi kapitalowe dla pozycji w walutach
Scisle ze soba skorelowanych, gdy korelacja taka zostala potwier-
dzona badaniami statystycznymi lub wynika z obowiazujacych
umoéw miedzyrzadowych, zwlaszcza w perspektywie utworzenia
Europejskiej Unii Walutowej;

(") Dz.U.L 386z 30.12.1989, str. 14. Dyrektywa zmieniona dyrektywa
92/30/EWG (Dz.U. 110 z 28.4.1992, str. 52).

istnienie we wszystkich instytucjach wewnetrznych systeméw
monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej, obcigzaja-
cego calg dzialalnos¢ tych instytucji stanowi szczegdlnie istotny
spos6b ograniczania tego ryzyka do minimum; w zwiazku z tym
systemy takie musza podlega¢ nadzorowi ze strony wiasciwych
organdw;

Dyrektywa Rady 92/121/EWG z dnia 21 grudnia 1992 r. w spra-
wie nadzoru i kontroli wysokiego ryzyka ponoszonego przez
instytucje kredytowe (2) nie miala na celu ustanowienia wspol-
nych zasad monitorowania koncentracji zaangazowan w zakre-
sie dzialalnosci, ktora zasadniczo obcigzona jest ryzykiem rynko-
wym; w dyrektywie tej wspomina si¢ o innej inicjatywie
Wspdlnoty, ktéra ma na celu przyjecie wymaganej koordynacji
rozwigzan w tej dziedzinie;

niezbedne jest przyjecie wspdlnych zasad monitorowania i kon-
troli koncentracji zaangazowan przedsigbiorstw inwestycyjnych;

fundusze wlasne instytucji kredytowych zostaly juz zdefinio-
wane w dyrektywie Rady 89/299/EWG z dnia 17 kwietnia
1989 r. w sprawie funduszy wlasnych instytucji kredytowych (3);

powyzsza definicja stanowila podstawe do zdefiniowania fundu-
szy wlasnych instytucji;

istniejg jednak wzgledy stanowigce o tym, ze do celéw niniejszej
dyrektywy definicja funduszy wlasnych instytucji moze r6znic sig
od definicji zawartej w wyzej wspomnianej dyrektywie, celem
uwzglednienia szczeg6lnego charakteru tych rodzajow dziatalno-
$ci prowadzonej przez instytucje, ktdre narazone s gléwnie na
ryzyko rynkowe;

dyrektywa Rady 92/30/EWG z dnia 6 kwietnia 1992 r. w spra-
wie nadzoru skonsolidowanego nad instytucjami kredytowymi ()
ustala zasade konsolidacji; dyrektywa ta nie ustanawia wspé6lnych
zasad konsolidacji w przypadku instytucji finansowych, ktorych
dzialalno§¢ zasadniczo obcigzona jest ryzykiem rynko-
wym; w dyrektywie tej wspomina si¢ o innej inicjatywie Wspol-
noty, ktéra ma na celu przyjecie skoordynowanych dziatan w tej
dziedzinie;

dyrektywa 92/30/EWG nie ma zastosowania do grup, w ktérych
sktad wchodzi jedno przedsigbiorstwo inwestycyjne lub wigcej
takich przedsi¢biorstw, lecz nie wchodzi zadna instytucja kredy-
towa; ustalono jednak, Ze pozadane bedzie ustanowienie wspdl-
nych ram wprowadzenia nadzoru skonsolidowanego nad
przedsiebiorstwami inwestycyjnymi;

od czasu do czasu moze zaistnie¢ konieczno$¢ dokonania tech-
nicznych korekt szczegélowych przepisow niniejszej dyrektywy
celem uwzglednienia nowych zjawisk w dziedzinie ustug inwesty-
cyjnych; Komisja odpowiednio zaproponuje niezbedne korekty;

Rada w pdZniejszym terminie przyjmie tryb dokonywania korekt
celem dostosowania niniejszej dyrektywy do wymogéw postepu
technicznego, zgodnie z postanowieniami decyzji Rady
87/373[/EWG z dnia 13 lipca 1987 r. ustanawiajacej procedury

Dz.U.L 29z 5.2.1993, str. 1.
Dz.U. L 124 z 5.5.1989, str. 16. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 92/30/EWG (Dz.U. L 110 z 28.4.1992, str. 52).
(*) Dz.U.L 110 z 28.4.1992, str. 52.
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stosowania uprawnient wykonawczych powierzonych Komisji (*);
do tego czasu Rada, na wniosek Komisji, sama dokonuje takich
korekt;

nalezy wprowadzi¢ przepis dotyczacy ponownej oceny niniejszej
dyrektywy w ciagu trzech lat od dnia jej wejcia w zycie, w $wie-
tle zgromadzonych do$§wiadczen, rozwoju wydarzen na rynkach
finansowych i prac przeprowadzonych w migdzynarodowych
gremiach organéw nadzorczych; ocena ta obejmie rowniez ewen-
tualny przeglad obszaréw, ktére mogg wymaga¢ modyfikacji
technicznych;

istnieje tak Scisly zwigzek miedzy niniejsza dyrektywa a dyrek-
tywa 93/22/[EWG w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie
papieréw wartosciowych, ze wejscie w zycie tych dyrektyw w roz-
nych terminach mogloby prowadzi¢ do zaklécenia konkurendji,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

1. Panistwa Czlonkowskie stosuja wymogi okreslone w niniejszej
dyrektywie wobec przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji
kredytowych, zgodnie z definicjami zawartymi w art. 2.

2. Pafistwo Czlonkowskie moze naklada¢ na przedsi¢biorstwa
inwestycyjne i instytucje kredytowe, ktérym przyznalo zezwole-
nie, dodatkowe lub bardziej restrykcyjne wymogi.

DEFINICJE

Artykut 2
Do celéw niniejszej dyrektywy:

1) ,instytucje kredytowe” oznaczajg wszystkie instytucje, ktore
spelniajg kryteria definicji zawartej w art. 1 tiret pierwsze
pierwszej dyrektywy Rady 77/780/EWG z dnia 12 grudnia
1977 r. dotyczacej koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych dotyczacych podejmo-
wania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredyto-
we (2), ktore podlegaja przepisom dyrektywy 89/647/[EWG;

2) ,przedsigbiorstwo inwestycyjne” oznacza instytucje, w rozu-
mieniu art. 1 pkt 2 dyrektywy 93/22JEWG, ktéra podlega
przepisom tej dyrektywy, z wylaczeniem:

— instytucji kredytowych,

— przedsigbiorstw miejscowych, wedlug definicji zawar-
tej w pkt 20 niniejszego artykutu, oraz

() Dz.U.L 197z 18.7.1987, str. 33.
(3 Dz.U.L322217.12.1977, str. 30. Dyrektywa zmieniona dyrektywa
89/646/EWG (Dz.U. L 386 z 30.12.1989, str. 1).

— przedsi¢gbiorstw, ktére jedynie przyjmuja i przekazujg
zlecenia inwestor6w, a nie przechowuja $rodkéw lub
papieréw warto$ciowych swoich klientéw, i ktére z tego
powodu nie moga w Zadnym momencie by¢ zadtuzone
wobec tych klientéw;

Linstytucje” oznaczaja instytucje kredytowe i przedsigbior-
stwa inwestycyjne;

yuznane przedsigbiorstwa inwestycyjne z panstw trzecich”
oznaczajg przedsigbiorstwa, ktére, gdyby zalozyly jed-
nostke w panstwie Wspdlnoty, bylyby objete definicja przed-
sighiorstwa inwestycyjnego zawartg w ust. 2, ktore posiadaja
zezwolenie przyznane w panstwie trzecim i ktére podlegaja
regufom ostrozno$ciowym, uznawanym przez wlasciwe
wladze za przynajmniej réwnie restrykcyjne, jak reguly usta-
nowione w niniejszej dyrektywie;

Linstrumenty finansowe” oznaczajg instrumenty wyszczegol-
nione w sekcji B Zalacznika do dyrektywy 93/22/EWG;

yportfel handlowy” instytucji obejmuje:

a) pozycje otwierane na wilasny rachunek w instrumentach
finansowych przeznaczonych do odsprzedazy iflub
nabywane przez instytucj¢ z zamiarem uzyskania krétko-
terminowych korzysci ptynacych z aktualnej iflub spo-
dziewanej réznicy pomiedzy ceng nabycia a ceng sprze-
dazy badz tez z innych zmian cen lub stép
procentowych, jak réwniez pozycje w instrumentach
finansowych powstate w wyniku ustug brokerskich z
dopasowaniem kwot kapitalowych, oraz pozycje otwie-
rane celem zabezpieczenia innych sktadnikéw portfela
handlowego;

b) zaangazowania wynikajace z transakeji nierozliczonych,
z dostaw instrumentéw do rozliczenia w pdZniejszym
terminie i z pozagieldowych instrumentéw pochodnych,
o ktérych mowa w zalgczniku Il ust. 1, 2, 3 i 5, zaanga-
zowania wynikajace z umow z udzielonym przyrzecze-
niem odkupu i z udzielania pozyczek papieréw wartos-
ciowych, gdy transakcje te, o ktorych mowa w ust. 4
zalacznika II, odnosza si¢ do papieréw zaliczonych do
portfela handlowego wedlug definicji podanej w lit. a),
oraz zaangazowania wynikajace z uméw z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu i z zaciggania pozyczek papie-
réw warto$ciowych opisanych w tym samym ustepie,
pod warunkiem uzyskania zgody wlasciwych organéw, o
ile wszystkie te transakcje spelniajg warunki okreslone
ponizej badz to w ppkt i), ii), iii) i v), badZ tez w ppkt
iv) iv):

i) zaangazowania podlegaja codziennej wycenie
wedtug procedur ustanowionych w zalgczniku I;

ii) warto$¢ zabezpieczenia jest korygowana celem
uwzglednienia istotnych zmian warto$ci papieréw
bedacych przedmiotem danej umowy lub transakcji,
wedlug zasad uznanych za dopuszczalne przez wha-
Sciwe wladze;
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10)

iii) umowa lub warunki transakcji przewiduja, iz w przy-
padku nieuregulowania transakgji ze strony kontra-
henta roszczenia danej instytucji zostajg automatycz-
nie i bezzwlocznie zaspokojone z naleznoici tego
kontrahenta droga kompensaty;

iv) dana umowa lub transakcja zostala zawarta z kontra-
hentem profesjonalnym;

v) takie umowy i transakcje s3 wylacznie zawierane do
celéw ogdlnie przyjetych i wlasciwych, z wylacze-
niem transakcji sztucznych, w szczegdlnosci tych,
ktére nie majg charakteru krétkoterminowego; oraz

¢) zaangazowania z tytulu oplat, prowizji, odsetek, dywi-
dend i depozytéw gwarancyjnych wymaganych przy
gieldowych instrumentach pochodnych, ktére sg bezpo-
Srednio zwiazane z pozycjami w portfelu handlowym, o
ktérych mowa w zalaczniku IT ust. 6.

Poszczegdlne pozycje zostaja zaliczone do portfela handlo-
wego lub wylaczone z tego portfela wedtug obiektywnych
procedur, w tym standardéw rachunkowosci obowiazujg-
cych w danej instytugji, procedury te oraz ich konsekwentne
przestrzeganie podlegaja ocenie wlasciwych organdw;

Jprzedsigbiorstwo macierzyste”, ,przedsigbiorstwo zalezne”
i ,instytucja finansowa” uzywane sa zgodnie z definicjami
zawartymi w art. 1 dyrektywy 92/30/EWG;

Jinansowa spétka holdingowa” oznacza instytucje finan-
sowy, ktérej przedsiebiorstwa zalezne sg wylacznie lub glow-
nie instytucjami kredytowymi, przedsigbiorstwami inwesty-
cyjnymi lub innymi instytucjami finansowymi, przy czym
przynajmniej jeden z tych podmiotéw jest instytucja kredy-
towa badZ przedsigbiorstwem inwestycyjnym;

,wagi ryzyka” oznaczaja stopnie ryzyka kredytowego majace
zastosowanie do poszczegdlnych kontrahentéw, stosownie
do postanowien dyrektywy 89/647/EWG. Jednakze akty-
wom stanowigcym roszczenia od przedsigbiorstw inwesty-
cyjnych lub uznanych przedsigbiorstw inwestycyjnych pan-
stw trzecich, innym zaangazowaniom wobec takich
przedsiebiorstw oraz zaangazowaniom wobec uznanych izb
rozliczeniowych i gield zostajg przypisane te same wagi, jakie
przypisuje si¢ w przypadku, gdy kontrahent jest instytucja
kredytows;

,pozagieldowe instrumenty pochodne” oznaczajg kontrakty
stopy procentowej i kontrakty wymiany walutowej, o kté-
rych mowa w zalaczniku Il do dyrektywy 89/647[EWG, oraz
kontrakty pozabilansowe odnoszace si¢ do akeji, pod warun-
kiem ze zadne kontrakty tego typu nie sa przedmiotem
obrotu na uznanych gieldach, na ktérych podlegaja codzien-
nym wymogom regulowania depozytéw gwarancyj-
nych, w przypadku kontraktéw walutowych pierwotny ter-
min rozliczenia kazdego kontraktu tego rodzaju wynosi
ponad 14 dni kalendarzowych;

11) ,rynek regulowany” oznacza rynek, ktéry spelnia kryteria

definicji zawartej w art. 1 pkt 13 dyrektywy 93/22[EWG;

12) ,pozycje o obnizonym ryzyku” oznaczaja pozycje dlu-

gie i krétkie w aktywach, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit.
b) dyrektywy 89/647/EWG, oraz w instrumentach dtuznych
emitowanych przez przedsigbiorstwa inwestycyjne lub
uznane przedsigbiorstwa inwestycyjne panstw trzecich. Ter-
min ten oznacza takze pozycje dlugie i krotkie w innych
instrumentach dtuznych, o ile instrumenty te spelniaja naste-
pujace warunki: po pierwsze, instrumenty te musza by¢
dopuszczone do obrotu na przynajmniej jednym rynku regu-
lowanym w Paristwie Cztonkowskim lub na gieldzie w pan-
stwie trzecim, pod warunkiem ze gielda ta jest uznawana
przez wlasciwe wladze danego Panstwa Czlonkowskiego; po
drugie, instrumenty te musza by¢ uwazane przez dang insty-
tucje za dostatecznie plynne, a jednoczesnie, z uwagi na
wyplacalno$¢ emitenta, musza by¢ obcigzone ryzykiem
niewykonania zobowigzan ze strony kontrahenta w stopniu
poréwnywalnym z aktywami wymienionymi w art. 6 ust. 1
lit. b) dyrektywy 89/647/EWG badz tez w stopniu nizszym;
spos6b oceny tych instrumentéw podlega badaniu przez
wiasciwe wladze, ktore obalajg opini¢ instytucji, jesli uznaja,
ze dany instrument jest obcigzony zbyt wysokim stopniem
ryzyka niewykonania zobowiazan ze strony kontrahenta,
aby zostat zaliczony do pozycji o obnizonym ryzyku.

Niezaleznie od powyzszego do czasu dalszej koordyna-
¢ji w tym zakresie wlasciwe wladze majg mozliwos¢, wedle
wlasnego uznania, zaliczania do pozycji o obnizonym
ryzyku instrumentéw, ktore cechujg si¢ dostateczna plynno-
Scig i z uwagi na wyplacalno$¢ emitenta sg obcigzone
ryzykiem niewykonania zobowiazan ze strony kontra-
henta w stopniu poréwnywalnym z aktywami wymienio-
nymi w art. 6 ust. 1 lit. b) dyrektywy 89/647/EWG badz
tez w stopniu nizszym. W takich przypadkach owe ryzyko
zwigzane z tymi instrumentami musialo by¢ ocenione na
takim poziomie przez przynajmniej dwie agencje ratingowe
uznawane przez wlasciwe wladze badZ tez przez jedng takg
agengje, o ile instrumenty te nie otrzymaly nizszej oceny od
zadnej innej agencji ratingowej uznawanej przez wilasciwe
wladze.

Wiasciwe wladze mogg jednak odstapi¢ od warunku okre-
slonego w powyzszym zdaniu, jesli uznajg, ze bytoby to nie-
wlasciwe ze wzgledu np. na charakterystyke rynku, emitenta
lub emisji czy tez ze wzgledu na okreslone polaczenie takich
czynnik6w.

Ponadto wiasciwe wladze wymagaja od instytucji, aby przy-
pisaly instrumentom, ktére odznaczaja si¢ szczegdlnie wyso-
kim stopniem ryzyka z uwagi na niedostateczna plynnosé
lub wyplacalno$¢ emitenta, maksymalng wage wyka-
zang w tabeli nr 1 zamieszczonej w zalaczniku I ust. 14.

Wiasciwe whadze kazdego Panstwa Cztonkowskiego regular-
nie przekazuja Radzie i Komisji informacje o metodach
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stosowanych przy ocenie pozycji o ograniczonym ryzyku,
a w szczegblnosci o metodach wykorzystywanych do oceny
stopnia plynnosci danej emisji i wyplacalnosci emitenta;

13) ,zaangazowania wobec rzadéw centralnych” oznaczaja

pozycje dlugie i krétkie w aktywach, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 lit. a) dyrektywy 89/647/EWG, oraz w instrumentach,
ktérym przypisano wage ryzyka 0 % w art. 7 tej dyrektywy;

14) ,zamienne papiery wartosciowe” oznaczaja papiery warto-

Sciowe, ktére posiadacz ma mozliwo$¢ zamiany na inne
papiery, zazwyczaj na akcje w kapitale emitenta;

15) ,gwarangcja subskrypcyjna” oznacza instrument dajacy posia-

daczowi prawo do nabycia okreslonej liczby akcji zwyklych
lub obligacji po ustalonej cenie w terminie do daty wygasni¢-
cia gwarancji. Rozliczenie gwarancji subskrypcyjnej moze
nastgpi¢ badz przez dostawe papieréw, badZ przez odpo-
wiednig platnos¢ gotéwkowa;

16) ,zabezpieczona gwarancja subskrypcyjna” oznacza instru-

ment wyemitowany przez podmiot inny niz emitent instru-
mentu bedgcego przedmiotem gwarancji, dajacy posiada-
czowi prawo, w terminie do daty wygasniecia gwarancji, do
nabycia okre$lonej liczby akeji zwyklych lub obligacji po
ustalonej cenie badz tez do uzyskania dochodu lub uniknig-
cia straty w odniesieniu do fluktuacji indeksu obejmujgcego
instrumenty finansowe wyszczegdlnione w sekcji B Zalacz-
nika do dyrektywy 93/22/EWG;

17) ,umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu” i ,umowa z

otrzymanym przyrzeczeniem odkupu” oznaczaja jakakol-
wiek umowe, zgodnie z ktdrg instytucja lub jej kontrahent
przekazuje drugiej stronie papiery warto$ciowe lub gwaran-
towane prawa odnosnie do tytutu do tych papieréw, gdy
gwarangji takiej udzielifa uznana gielda posiadajaca prawo
do owych papieréw, przy czym umowa nie zezwala instytu-
¢ji jednocze$nie przekazaé ani zastawic¢ danych papieréw na
rzecz wigcej niz jednego kontrahenta, a warunkiem transak-
Gji jest zobowigzanie odkupu tych papieréw (lub papieréw
zastgpczych o tych samych cechach) po okreslonej
cenie w ustalonym terminie przyszlym badZ tez w terminie,
ktory ustali strona przekazujaca papiery; dla instytucji sprze-
dajacej papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi ,umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu”, natomiast dla instytu-
¢ji kupujacej papiery stanowi ona ,umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu”.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu traktowana
jest jako transakcja z kontrahentem profesjonalnym, gdy
kontrahent ten objety jest koordynacja $rodkéw ostrozno-
$ciowych na poziomie Wspélnoty lub jest instytucja kredy-
towa strefy A w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie
89/647 [EWG badz uznanym przedsi¢biorstwem inwestycyj-
nym panstw trzecich, a takze woéwczas, gdy transakcja
zostala zawarta z uznang izbg rozliczeniows lub gielda;

18) ,udzielanie pozyczki papieréw warto$ciowych” i ,zaciagnie-

cie pozyczki papieréw wartosciowych” oznaczaja jakiekol-
wiek transakcje, zgodnie z ktérymi instytucja lub jej kontra-
hent przekazuje drugiej stronie papiery wartoSciowe,
otrzymujac odpowiednie zabezpieczenie, a warunkiem
transakgji jest zobowigzanie drugiej strony do zwrotu papie-
r6w odpowiadajacych papierom otrzymanym w danym ter-
minie przyszlym lub na zadanie strony przekazujacej te
papiery; dla instytucji przekazujacej papiery wartosciowe
transakcja taka stanowi transakcje ,udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych”, natomiast dla instytucji otrzymu-
jacej papiery stanowi ona transakcje ,zaciggniecia pozyczki
papieréw wartosciowych”.

Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych traktowane
bedzie jako transakcja z kontrahentem profesjonalnym, gdy
kontrahent ten objety jest koordynacja srodkéw ostrozno-
$ciowych na poziomie Wspélnoty lub jest instytucja kredy-
towg strefy A w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie
89/647 [EWG badz uznanym przedsi¢biorstwem inwestycyj-
nym z panstwa trzeciego, a takze wowczas, gdy transakcja
zostala zawarta z uznang izbg rozliczeniows lub gielda;

19) ,bezposredni uczestnik rozliczen” oznacza czlonka gieldy

lub izby rozliczeniowej pozostajacej w bezposrednim sto-
sunku umownym z centralnym kontrahentem (gwarantem
rynku); posredni uczestnicy rozliczefi musza swoje transak-
¢je rozliczaé za posrednictwem uczestnika bezposredniego;

20) ,przedsi¢biorstwo miejscowe” oznacza przedsigbiorstwo

dzialajace wylacznie na wlasny rachunek na gieldzie opcji
lub terminowych kontraktéw na instrumenty finansowe
badz tez na rachunek innych czlonkéw tej samej gieldy lub
kwotujace dwustronnie dla nich ceny, ktore posiada gwaran-
cje bezposredniego uczestnika rozliczen tej gieldy. Odpowie-
dzialno$¢ za egzekwowanie wykonania kontraktéw zawar-
tych przez takie przedsigbiorstwa musi wziag¢ na siebie
bezposredni uczestnik rozliczen gieldy, a kontrakty takie
muszg by¢ uwzgledniane przy wyliczaniu fgcznych wymo-
g6w kapitalowych w stosunku do takiego uczestnika bezpo-
Sredniego, o ile pozycje przedsi¢biorstwa miejscowego sg
catkowicie oddzielone od pozycji uczestnika bezposred-
niego;

21) ,wspdlczynnik delta” oznacza przewidywany stopiefi zmiany

ceny opcji w zaleznosci od malej zmiany ceny instrumentu
bedacego przedmiotem opcji;

22) do celéow ust. 4 zalgcznika I ,pozycja dluga” oznacza pozy-

cje, w ktéra wchodzi instytucja poprzez ustalenie stawki
oprocentowania, ktora otrzyma w danym okresie przysztym,
natomiast ,pozycja krotka” oznacza pozycje, w ktéra wcho-
dzi instytucja poprzez ustalenie stawki oprocentowania,
ktora zaplaci w danym okresie przysztym;

23) ,fundusze wlasne” oznaczajg fundusze wlasne w rozumieniu

definicji zawartej w dyrektywie 89/299/EWG. Definicja ta
moze jednak ulec zmianie w okolicznosciach opisa-
nych w zalaczniku V;

24) ,kapital zatozycielski” oznacza pozycje okreslone w art. 2

ust. 1 pkt 112 dyrektywy 89/299/EWG;
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25) ,fundusze wlasne podstawowe” oznaczajg sume faczng pozy-
qji okreslonych w art. 2 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 dyrektywy
89/299/EWG, pomniejszong o sume taczng pozycji okreslo-
nych w art. 2 ust. 1 pkt 9, 101 11 tej dyrektywy;

26) kapital” oznacza fundusze whasne;

27) ,okresowo$¢ zmodyfikowana” wylicza si¢ za pomocg wzoru
przedstawionego w ust. 26 zalacznika 1.

KAPITAL ZALOZYCIELSKI

Artykut 3

1. Przedsigbiorstwa inwestycyjne, ktdre przechowuja srodki iflub
papiery wartoSciowe klientow oraz oferuja jedna lub wigcej spo-
$r6d nizej wymienionych ustug, musza dysponowaé kapitalem
zatozycielskim w wysokosci 125 000 ECU:

— przyjmowanie i przekazanie zlecent inwestoréw dotyczacych
instrumentéw finansowych,

— wykonywanie zlecent inwestoréw dotyczacych instrumentéow
finansowych,

— zarzadzanie indywidualnymi portfelami inwestycyjnymi
skfadajacymi si¢ z instrumentéw finansowych,

pod warunkiem ze nie prowadzg transakeji instrumentami finan-
sowymi na wlasny rachunek ani nie przejmujg emisji instrumen-
tow finansowych.

Utrzymywanie pozycji w instrumentach finansowych nie zaliczo-
nych do portfela handlowego celem lokowania funduszy wia-
snych nie jest traktowane jako prowadzenie transakcji do celéw
ust. 11 2.

Wihasciwe wladze mogg jednak zezwoli¢ przedsigbiorstwu inwe-
stycyjnemu, ktére wykonuje zlecenia inwestoréw dotyczace
instrumentéw finansowych, na trzymanie takich instrumentéw
réwniez na wlasny rachunek, jesli:

— takie pozycje powstaja jedynie wowczas, gdy przedsigbior-
stwu nie udaje si¢ dokladnie dopasowac zlecen inwestordw,

— laczna warto$¢ rynkowa wszystkich takich pozycji podlega
gbrnej granicy 15 % kapitatu zalozycielskiego firmy,

— przedsigbiorstwo spelnia wymogi okre$lone w art. 4 i 5, oraz

— takie pozycje majg charakter incydentalny i tymczasowy, a ich
utrzymywanie jest $ci$le ograniczone do okresu niezbgdnego
do przeprowadzenia danej transakcji.

2. Panstwa Czlonkowskie moga obnizy¢ kwote okre-
Slong w ust. 1 do wysokosci 50 000 ECU, jesli dane przedsigbior-
stwo nie posiada zezwolenia ani na przechowywanie Srodkéw lub
papieréw wartosciowych klientéw, ani na prowadzenie transak-
¢ji na wlasny rachunek, ani na przejmowanie emisji.

3. Wszystkie inne firmy inwestycyjne muszg posiadaé kapital
zalozycielski w wysokosci 730 000 ECU.

4. Przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 tiret dru-
gie 1 trzecie, muszg dysponowal kapitalem zalozyciel-
skim w wysoko$ci 50 000 ECU, o ile korzystaja ze swobody
przedsiebiorczosci lub $wiadczg ustugi zgodnie z art. 14 lub 15
dyrektywy 93/22/EWG.

5. Niezaleznie od przepiséw ust. 1-4 Panstwa Czlonkowskie
moga utrzymaé wazno$¢ zezwolen udzielonych przedsigbior-
stwom inwestycyjnym i przedsi¢biorstwom objetym przepisem
ust. 4, ktére juz istnialy przed wdrozeniem niniejszej dyrektywy
a ktérych fundusze wlasne nie osiggaja poziomu kapitatu zatozy-
cielskiego okreslonego w ust. 1-4. Fundusze wlasne tych firm nie
moga jednak spas¢ ponizej najwyzszego poziomu referencyjnego
osiagnigtego po dacie ogloszenia niniejszej dyrektywy. Poziom
referencyjny stanowi Sredni poziom dzienny funduszy wiasnych
wyliczany przez okres szeSciomiesieczny poprzedzajacy date
wyliczenia. Poziom ten zostaje wyliczony co sze$¢ miesigcy za
miniony okres.

6. Jesli kontrole nad przedsigbiorstwem objetym przepisem ust. 5
przejmuje inna osoba fizyczna lub prawna niz osoba, ktéra weze-
$niej kontrolowala to przedsigbiorstwo, fundusze wlasne tego
przedsigbiorstwa musza by¢ podwyzszone co najmniej do
poziomu okreslonego w ust. 1-4, z wyjatkiem nastgpujgcych
sytuacji:

i) w przypadku pierwszego przekazania kontroli droga spadku
po wdrozeniu niniejszej dyrektywy, za zgoda wlasciwych
organéw, przez okres nie dluzszy niz dziesig¢ lat po przeka-
zaniu kontroli;

ii) w przypadku zmiany w skladzie spotki partnerskiej, o ile
wspdlnikiem nadal pozostaje przynajmniej jedna z oséb beda-
cych wspdlnikami w dniu wdrozenia niniejszej dyrektywy,
przez okres nie dluzszy niz dziesig¢ lat po wdrozeniu niniej-
szej dyrektywy.

7. W okreslonych jednak szczegélnych okolicznosciach i za
zgoda wlasciwych organdéw, gdy nastepuje potaczenie dwoch lub
wiecej przedsigbiorstw inwestycyjnych iflub przedsigbiorstw obje-
tych przepisem ust. 4, fundusze wlasne przedsigbiorstwa powsta-
lego w wyniku tego polaczenia nie musza osiagnal poziomu
okreslonego w ust. 1-4. Niemniej jednak, w okresie gdy nie zostat
osiggniety odpowiedni poziom zgodnie z ust. 1-4, fundusze wia-
sne przedsi¢biorstwa nowo powstalego nie moga spas¢ ponizej
sumy funduszy wlasnych laczacych si¢ ze soba firm w chwili
polaczenia.

8. Fundusze wlasne przedsiebiorstw inwestycyjnych i przedsie-
biorstw objetych przepisem ust. 4 nie moga spa$¢ ponizej
poziomu okreslonego w ust. 1-5 i 7. Jesli tak si¢ jednak stanie,
wlasciwe wladze mogg w uzasadnionych okoliczno$ciach wyzna-
czy¢ tym przedsigbiorstwom ograniczony czas, w ktorym musi
ono uzyska¢ poprawe swojej sytuacji lub zaprzesta¢ dzialalnosci.
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ZABEZPIECZENIA PRZED RYZYKIEM

Artykut 4

1. Wlasciwe wladze wymagaja od instytucji, aby utrzymywaly
fundusze wlasne na poziomie, ktéry zawsze pokrywa lub prze-
wyzsza sumg taczng nizej okreslonych wymogéw kapitatowych:

i) wymogi kapitalowe dotyczace dziatalnosci zaliczonej do port-
fela handlowego, wyliczone zgodnie z zalgcznikami I, IT i VI;

ii) wymogi kapitalowe dotyczace calej dzialalnosci instytucji,
wyliczone zgodnie z zalacznikiem IIT;

iii) wymogi kapitalowe nalozone przepisami dyrektywy
89/647[EWG, dotyczace calej dzialalnosci instytucji, z wyla-
czeniem dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego oraz
aktywow nieplynnych, jesli fundusze wlasne s pomniejszone
o te aktywa stosownie do ust. 2 lit. d) zalacznika V;

iv) wymogi kapitatowe okreslone zgodnie z ust. 2.

Niezaleznie od wymogoéw kapitalowych, o ktérych mowa
wyzej w ppkt i)-iv), poziom funduszy wilasnych wymagany od
przedsigbiorstw inwestycyjnych nigdy nie moze by¢ nizszy od
kwoty okreslonej w zalgczniku IV.

2. Wiasciwe wladze wymagaja od instytucji, aby zabezpieczaly
ryzyko obcigzajace dziatalno$¢ pozostajacg poza zakresem
zaréwno niniejszej dyrektywy, jak i dyrektywy 89/647[EWG, gdy
ryzyko to uwazane jest za podobne do ryzyka, ktére zgodnie z
tymi dyrektywami nalezy pokry¢ adekwatnymi funduszami wia-
snymi.

3. Jesli poziom funduszy whasnych danej instytucji spada poni-
zej poziomu wymaganego w ust. 1, wlasciwe wladze zapewniaja,
ze instytucja ta podejmie odpowiednie Srodki w celu jak najszyb-
szej poprawy tej sytuacji.

4. Wlasciwe wladze wymagaja od instytucji, aby wdrozyly sys-
temy monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zwig-
zanego z caloscia prowadzonej dzialalnosci, a systemy te podle-
ga¢ beda nadzorowi ze strony wlasciwych wladz.

5. Instytucje muszg wykazaé wlasciwym wladzom, iz stosowane
przez nie systemy sa w stanie w kazdej chwili wyliczy¢ ich pozy-
cje finansowe z rozsadna doktadnoscia.

6. Niezaleznie od przepisu ust. 1 wlasciwe wladze moga zezwo-
li¢ instytucjom na wyliczanie wymogéw kapitalowych dotycza-
cych dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego zgodnie z
metodologia wskazang w dyrektywie 89/647/EWG, a nie na pod-
stawie metodologii zawartej w zalagcznikach I i II do niniejszej
dyrektywy, pod warunkiem jednak ze:

i) dzialalnos¢ zaliczona do portfela handlowego tych instytucji
zwykle nie przekracza 5 % ich facznej dziatalnosci;

ii) suma pozycji w portfelu handlowym zwykle nie przekracza
15 mln ECU; oraz

iii) dziatalnos¢ zaliczona do portfela handlowego tych instytucji
nigdy nie przekracza 6 % ich tacznej dzialalnosci, za$ suma
pozycji w portfelu nigdy nie przekracza 20 mln ECU.

7. W celu wyliczenia udzialu dzialalnosci zaliczonej do portfela
handlowego w lacznej dzialalnosci instytucji stosownie do ust. 6
ppkt i) i iii) wlasciwe wladze moga odnies¢ t¢ dziatalnos¢ do tacz-
nych operacji bilansowych i pozabilansowych, do rachunku wyni-
kéw lub do funduszy wlasnych danych instytucji badz tez stoso-
wal polaczenie tych miar. Przy ocenie rozmiaru operacji
bilansowych i pozabilansowych instrumenty dtuzne nalezy wyce-
nia¢ wedlug wartosci rynkowej lub wartosci kwot kapitatu, akcje
wedlug wartosci rynkowej, a instrumenty pochodne wedlug war-
tosci nominalnej lub rynkowej instrumentéw, ktérych dotycza.
Pozycje dlugie i krétkie nalezy zsumowac bez wzgledu na znak
dodatni lub ujemny.

8. Jesli zdarzy si¢, ze dana instytucja przekrocza jeden z limitow
okreslonych w ust. 6 ppkt i) i ii) badz oba te limity, czy tez jeden
z limitéw okreslonych w ust. 6 ppkt iii) badZ oba te limity, a prze-
kroczenie takie ma miejsce nie tylko przez krétki okres, instytu-
cja ta musi spelnia wymogi odnoénie do dziatalnosci zaliczonej
do portfela handlowego, okreslone w art. 4 ust. 1 ppkt i), a nie
wymogi okre$lone w dyrektywie 89/647/EWG, oraz odpowied-
nio powiadomi¢ wlasciwe wladze.

MONITOROWANIE I KONTROLA KONCENTRA(]I
ZAANGAZOWAN

Artykut 5

1. Instytucje monitoruja i kontrolujg koncentracj¢ zaangazowan
zgodnie z przepisami dyrektywy 92/121/EWG.

2. Niezaleznie od przepisu ust. 1 te instytucje, ktére wyliczaja
wymogi kapitatowe dotyczgce dzialalnosci zaliczonej do portfela
handlowego zgodnie z metodologig zawartg w zalacznikach [1 11,
maja obowigzek monitorowania i kontroli koncentracji zaanga-
zowan zgodnie z przepisami dyrektywy 92/121/EWG, jednak
przy zastosowaniu modyfikacji okreslonych w zalgczniku VI do
niniejszej dyrektywy.

WYCENA POZYCJI DO CELOW SPRAWOZDAWCZYCH

Artykut 6

1. Instytucje majg obowigzek codziennej wyceny portfela han-
dlowego wedtug biezacej wartosci rynkowej, chyba ze podlegaja
przepisom art. 4 ust. 6.

2. W przypadku braku fatwo dostgpnych cen rynkowych, na
przyklad w sytuacji, gdy instytucja prowadzi obrdt papierami
nowej emisji na rynku pierwotnym, wlasciwe wladze moga odstg-
pi¢ od wymogu okreslonego w ust. 1 i wymagac od instytucji sto-
sowania alternatywnych metod wyceny, pod warunkiem jednak
ze metody te majg charakter dostatecznie ostrozny i zostaly
zatwierdzone przez whasciwe wladze.
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Artykut 7

Zasady ogélne

1. Gdy dana instytucja nie jest ani przedsigbiorstwem macierzy-
stym, ani przedsigbiorstwem zaleznym przedsigbiorstwa macie-
rzystego, wymogi kapitatlowe okreslone w art. 4 i 5 sa stosowane
na zasadzie nieskonsolidowanej.

2. W przypadku:

— instytucji posiadajacej podmiot zalezny lub stowarzyszony,
ktéry jest instytucja kredytowa w rozumieniu dyrektywy
92/30/EWG, firmg inwestycyjng lub inng instytucjg finan-
SOW3, oraz

— instytucji, ktérej podmiot dominujacy jest finansowa spotka
holdingows,

wymogi okreslone w art. 4 i 5 sg stosowane na zasadzie skonso-
lidowanej zgodnie z metodami okre$lonymi w wyzej wspomnia-
nej dyrektywie oraz w ust. 7-14 niniejszego artykutu.

3. Gdy w sklad grupy kapitalowej objetej przepisem ust. 2 nie
wchodzi zadna instytucja kredytowa, stosuja si¢ odpowiednio
przepisy dyrektywy 92/30/EWG, z zastrzezeniem nastepujacych
zmian:

— finansowa spélka holdingowa” oznacza instytucje finansows,
ktorej przedsigbiorstwa zalezne stanowia wylacznie lub gtow-
nie przedsigbiorstwa inwestycyjne lub inne instytucje finan-
sowe, z ktorych przynajmniej jedno jest przedsigbiorstwem
inwestycyjnym,

— ,spotka holdingowa o profilu mieszanym” oznacza przedsie-
biorstwo macierzyste nie bedace ani finansowg spé6tka holdin-
gowa, ani przedsigbiorstwem inwestycyjnym, przy
czym w sklad przedsigbiorstw zaleznych takiej spétki wcho-
dzi przynajmniej jedno przedsigbiorstwo inwestycyjne,

— wlaSciwe wladze oznaczaja wladze krajowe upraw-
nione w drodze ustawy lub przepisu wykonawczego do spra-
wowania nadzoru nad przedsigbiorstwami inwestycyjnymi,

— kazde odniesienie do ,instytucji kredytowych” zastepuje sig
odniesieniem do ,przedsigbiorstw inwestycyjnych”,

— nie stosuje si¢ art. 3 ust. 5 akapit drugi dyrektywy 92/30/EWG,

— wart. 4 ust. 1 i 2 oraz art. 7 ust. 5 dyrektywy 92/30/EWG
kazde odniesienie do dyrektywy 77/780/EWG zastepuje si¢
odniesieniem do dyrektywy 93/22[EWG,

— do celéw art. 3 ust. 9 i art. 8 ust. 3 dyrektywy 92/30/EWG
odniesienia do ,Komitetu Doradczego ds. Bankowosci” zaste-
puje si¢ odniesieniami do Rady i Komisji,

— wart. 7 ust. 4 dyrektywy 92/30/EWG zdanie pierwsze otrzy-
muje brzmienie:, W przypadku gdy przedsigbiorstwo inwesty-
cyjne, finansowa spétka holdingowa lub spétka holdingowa o
profilu mieszanym kontroluje jeden lub wigcej przedsie-
biorstw zaleznych, ktére sa towarzystwami ubezpieczenio-
wymi, wilasciwe wiladze i organy, ktérym powierzono

wych, §cisle ze sobg wspotpracuja.”

4. Wilasciwe wladze majace obowigzek wykonywania skonsoli-
dowanego nadzoru nad grupami kapitalowymi objetymi przepi-
sem ust. 3 lub odpowiednio do tego wyznaczone moga w uza-
sadnionych okoliczno$ciach, do czasu dalszej koordynacji
przepiséw dotyczacych skonsolidowanego nadzoru nad takimi
grupami, odstapi¢ od wymogu nadzoru skonsolidowanego, pod
warunkiem ze kazde przedsi¢biorstwo inwestycyjne wcho-
dzace w sklad takiej grupy:

i) stosuje definicje funduszy wilasnych zawarta w ust. 9 zalacz-
nika V;

ii) spelnia wymogi art. 4 i 5 w ujgciu nieskonsolidowanym;

iii) wdrozylo systemy monitorowania i kontroli Zrédel funduszy
wlhasnych oraz finansowania zewnetrznego wszystkich innych
instytucji finansowych wchodzacych w sklad grupy.

5. Wiasciwe wladze wymagaja od przedsigbiorstw inwestycyj-
nych nalezacych do grupy kapitalowej, do ktérej w stosunku
odstagpiono od wymogu nadzoru skonsolidowanego zgodnie z
ust. 4, aby przedsi¢biorstwa te powiadomily wladze o ryzyku
mogacym podwazy¢ ich pozycje finansows, w tym o ryzyku
zwigzanym ze strukturg i Zrédtami funduszy wiasnych i finanso-
wania zewnetrznego. Jesli wlasciwe wladze nastgpnie dojda do
wniosku, iz pozycja finansowa takiego przedsi¢biorstwa inwesty-
cyjnego nie jest adekwatnie zabezpieczona, moga one wymagacé
od niego podjecia odpowiednich srodkéw, w tym, o ile bedzie to
niezbedne, wprowadzenia ograniczen dotyczacych przepltywu
kapitalu z tego przedsi¢biorstwa do innych podmiotow grupy.

6. W przypadku gdy wiasciwe wladze odstepuja od wymogu
nadzoru skonsolidowanego zgodnie z ust. 4, podejmuja one inne
stosowne Srodki celem monitorowania ryzyka wynikajacego z
koncentracji zaangazowan w skali calej grupy kapitatowej, tacz-
nie z przedsigbiorstwami nie umiejscowionymi w Panstwie
Czlonkowskim.

7. Panstwa Czlonkowskie moga odstapi¢ od wymogdéw okreslo-
nych w art. 4 i 5, w ujeciu nieskonsolidowanym lub skonsolido-
wanym na szczeblu nizszym, wobec instytucji bedgcej przedsie-
biorstwem  macierzystym, ktéra  podlega  nadzorowi
skonsolidowanemu, jak réwniez wobec jego przedsigbiorstwa
zaleznego, gdy podlega on zezwoleniu i nadzorowi i jest objety
skonsolidowanym nadzorem instytucji bedacej wobec niego
przedsiebiorstwem macierzystym.

W ten sam sposéb mozna odstapi¢ od powyzszych wymogéw
woéwczas, gdy przedsigbiorstwo macierzyste jest finansowg
spotka holdingows z siedziba gtéwna w tym samym Pafistwie
Czlonkowskim, co dana instytucja, pod warunkiem ze podlega
takiemu samemu nadzorowi, co instytucje kredytowe i przedsie-
biorstwa inwestycyjne, a w szczegdlnosci podlega wymogom
okre$lonym w art. 4 i 5.

W obu przypadkach, jesli odstepuje si¢ od tych wymogdw, nalezy
podja¢ srodki celem zapewnienia zadowalajacej alokacji fundu-
szy wlasnych w ramach grupy kapitatowe;.

8. W przypadku instytucji, ktérej przedsigbiorstwo macierzyste
jest instytucja, ktéra uzyskala zezwolenie i jest umiejsco-
wiona w innym od tego podmiotu Panstwie Czlonkowskim,
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wiasciwe wladze, ktdre udzielily tego zezwolenia, stosujg wobec
tej instytucji przepisy art. 4 i 5 na zasadzie nieskonsolidowane;j
lub, gdzie wlasciwe, skonsolidowanej na szczeblu nizszym.

9. Niezaleznie od przepisu ust. 8 wilasciwe wiladze odpowie-
dzialne za udzielenie zezwolenia przedsigbiorstwu zaleznemu
przedsigbiorstwa macierzystego bedacego instytucja moga na
podstawie umowy dwustronnej przekazaé obowigzek nadzoru
nad adekwatnoscig kapitalu i koncentracjg zaangazowan tego
przedsi¢biorstwa zaleznego wlasciwym organom, ktére udzielity
zezwolenia przedsigbiorstwu macierzystemu i sprawuja nad nim
nadzor. Nalezy na biezaco informowa¢ Komisje o istnieniu i tresci
takich uméw. Komisja przekazuje te informacje wlasciwym orga-
nom innych Panistw Czlonkowskich, Komitetowi Doradczemu ds.
Bankowosci i Radzie, z wyjatkiem informacji o grupach kapita-
fowych objetych przepisem ust. 3.

Wyliczanie skonsolidowanych wymogéw kapitalowych

10. W przypadku gdy wlasciwe wladze nie korzystaja z mozli-
wosci odstapienia od wymogéw nadzoru stosownie do ust. 71 9,
moga one, do celow wyliczenia w ujeciu skonsolidowanym
wymogow kapitalowych okreslonych w zalaczniku I oraz zaan-
gazowan wobec klientow okreslonych w zalaczniku VI, zezwolié
na kompensowanie pozycji netto w portfelu handlowym jedne;j
instytucji z pozycjami netto w portfelu handlowym drugiej insty-
tugji zgodnie =z zasadami przedstawionymi odpowied-
nio w zatacznikach 1 VL.

Ponadto wladze te moga zezwoli¢ na kompensowanie pozycji
wymiany walutowej objetych przepisami zalgcznika III jednej
instytucji z pozycjami wymiany walutowej objetymi przepisami
zalgcznika 11T drugiej instytucji, zgodnie z zasadami przedstawio-
nymi w zalgczniku IIL

11. Wiasciwe wladze moga takze zezwoli¢ na kompensowanie
pozydji portfela handlowego i pozycji wymiany walutowej przed-
sigbiorstw umiejscowionych w panistwach trzecich, o ile spel-
nione s3 réwnoczesnie nastepujace warunki:

i) przedsigbiorstwom tym udzielono zezwolenia w danym pan-
stwie trzecim i przedsigbiorstwa te badz spelniajg kryteria
definicji instytucji kredytowej zawartej w art. 1 tiret pierwsze
dyrektywy 77/780/EWG, badZ stanowia uznane przedsigbior-
stwa inwestycyjne panstw trzecich;

ii) przedsigbiorstwa te, w ujeciu nieskonsolidowanym, przestrze-
gaja zasad adekwatnosci kapitatu, odpowiadajacych zasadom,
ktére zostaly okreslone w niniejszej dyrektywie;

i) w danych panistwach nie obowiazuja zadne przepisy, ktore
moglyby znaczgco wplywaé na przeplyw funduszy w ramach
grupy kapitatowej.

12. Wiasciwe wladze mogg réwniez zezwoli¢ na kompensowa-
nie zgodnie z ust. 10 pozycji utrzymywanych przez instytucje
nalezace do jednej grupy kapitalowej, ktére uzyskaly zezwole-
nie w danym Panistwie Czlonkowskim, pod warunkiem ze:

i) alokacja kapitatu w ramach grupy jest zadowalajaca;

ii) warunki regulacyjne, prawne lub umowne okreslajace dzialal-
nos$¢ tych instytucji gwarantuja wzajemne wsparcie finan-
sowe w ramach grupy.

13. Ponadto wlasciwe wladze moga zezwoli¢ na kompensowa-
nie pozycji przewidziane w ust. 10 miedzy instytucjami nalezg-
cymi do jednej grupy kapitalowej, ktére spelniajg warunki okre-
Slone w ust. 12, a inng instytucja nalezaca do tej samej grupy,
ktéra uzyskala zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim,
pod warunkiem Ze instytucja ta ma obowigzek spelniania wymo-
gow kapitalowych okreslonych w art. 4 1 5 w ujeciu nieskonsoli-
dowanym.

Definicja skonsolidowanych funduszy wlasnych

14. Przy wyliczaniu skonsolidowanych funduszy wlasnych sto-
suje si¢ przepis art. 5 dyrektywy 89/299/EWG.

15. Przy wyliczaniu skonsolidowanych funduszy wlasnych wia-
Sciwe wladze odpowiedzialne za sprawowanie nadzoru skonsoli-
dowanego moga uzna¢ zasadno$¢ stosowania wobec danych
instytucji szczegdlnych definicji funduszy wlasnych przedstawio-
nych w zalgczniku V.

WYMOGI SPRAWOZDAWCZE

Artykut 8

1. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od przedsigbiorstw inwes-
tycyjnych i instytucji kredytowych, aby przedkladaly wlasciwym
organom macierzystych Panstw Czlonkowskich wszelkie infor-
macje potrzebne do oceny przestrzegania przez te podmioty
zasad przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy. Panstwa
Czlonkowskie zapewniaja, Ze mechanizmy kontroli wewnetrznej
oraz procedury administracyjne i rachunkowosci w ramach insty-
tucji pozwolg w kazdej chwili zweryfikowa¢ przestrzeganie tych
zasad.

2. Przedsigbiorstwa inwestycyjne maja obowigzek skladania
odno$nych sprawozdan wlasciwym organom, w trybie ustalonym
przez te wladze, przynajmniej raz na miesigc w przypadku przed-
sighiorstw objetych przepisem art. 3 ust. 3, przynajmniej raz na
trzy miesiace w przypadku przedsi¢biorstw objetych przepisem
art. 3 ust. 1, przynajmniej raz na sze$¢ miesigcy w przypadku
przedsigbiorstw objetych przepisem art. 3 ust. 2.

3. Niezaleznie od ust. 2 przedsigbiorstwa inwestycyjne objete
przepisami art. 3 ust. 1 i 3 maja obowigzek sporzadzania tych
informacji w ujeciu skonsolidowanym lub skonsolidowanym na
nizszym szczeblu jedynie raz na sze$¢ miesigcy.

4. Instytucje kredytowe majg obowiazek skladania sprawoz-
dan, w trybie ustalonym przez wlasciwe wladze, z czgstotliwo-
Scig wymagang przez dyrektywe 89/647[EWG.

5. Wlasciwe wladze nakladajg na instytucje obowigzek bez-
zwlocznego zglaszenia kazdego przypadku niewykonania zobo-
wiazan przez kontrahenta, z ktérym zawarly one umowe z udzie-
lonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu badz
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przeprowadzily transakcje udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki
papieréw warto$ciowych. Komisja przedstawia Radzie sprawoz-
danie na temat takich przypadkéw oraz wnioski ptynace z tych
przypadkow dla sposobu traktowania takich umoéw i transakgji
nie pézniej niz w terminie do trzech lat od daty, o ktorej
mowa w art. 12. Sprawozdanie omawia takze sposoby spetniania
przez instytucje warunkow okreslonych w art. 2 pkt 6 lit. b) ppkt
i)-v), a w szczegdlnosci warunku okreslonego w ppkt v). Ponadto
sprawozdanie przedstawia szczegély dotyczace ewentualnej
zmiany proporcji pomiedzy skalg tradycyjnej dziatalnosci kredy-
towej instytucji a skalg dzialalnosci kredytowej prowadzonej za
pomoca uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
transakeji zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych. Komi-
sja przedstawia odpowiednie propozycje w tym zakresie, jesli na
podstawie tego sprawozdania i innych informacji dojdzie ona do
wniosku, iz dalsze $rodki bezpieczefistwa sg niezbedne celem
zapobiegania naduzyciom.

WELASCIWE WEADZE

Artykut 9

1. Panistwa Czlonkowskie wyznaczaja wladze majace zadanie
wykonywania obowigzkow przewidzianych niniejsza dyrektywa.
Powiadamiaja one o tym Komisj¢, zaznaczajgc podzial obowiaz-
kéw.

2. Wiadze, o ktérych mowa w ust. 1, muszg by¢ wladzami
publicznymi lub organami uznanymi przez prawo krajowe badz
wladze publiczne za czg$¢ systemu nadzoru dzialaja-
cego w danym Panstwie Czlonkowskim.

3. Whadzom, o ktérych mowa, musza by¢ nadane wszelkie
uprawnienia niezbedne do wykonywania ich zadan, w szczegdl-
nosci do nadzorowania procesu tworzenia portfeli handlowych.

4. Wiasciwe wladze poszczeg6lnych Panstw Czlonkowskich Sci-
Sle wspolpracujg ze sobg w pelnieniu obowigzkéw okreslo-
nych w niniejszej dyrektywie, w szczegdlnosci w odniesieniu do
ustug inwestycyjnych $wiadczonych poprzez korzystanie ze swo-
body $wiadczenia ustug lub poprzez zakladanie filii w jednym
Panistwie Cztonkowskim lub w wigkszej liczbie tych panistw. Wia-
dze te na zadanie przekazuja sobie wzajemnie wszelkie informa-
cje mogace usprawni¢ nadzér nad adekwatno$cig kapitalu
przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych, zwlasz-
cza w zakresie weryfikowania przestrzegania przez te podmioty
zasad okre$lonych w niniejszej dyrektywie. Wszelka przewidziana
niniejsza dyrektywa wymiana informacji pomiedzy wlasciwymi
organami odnos$nie do przedsigbiorstw inwestycyjnych podlega
obowigzkowi dochowania tajemnicy zawodowej nalozonemu
przepisem art. 25 dyrektywy 93/22/EWG, w odniesieniu za$ do
instytucji kredytowych — podlega obowigzkowi nalozonemu
przepisem art. 12 dyrektywy 77/780/EWG, w brzmieniu ustalo-
nym przez dyrektywe 89/646/EWG.

Artykut 10

Do czasu przyjecia kolejnej dyrektywy zawierajacej prze-
pisy w zakresie dostosowywania niniejszej dyrektywy do postepu

technicznego w nizej okreslonych dziedzinach, Rada, stanowigc
kwalifikowang wigkszo$cia, zgodnie z decyzja 87/373[EWG
przyjmuje na wniosek Komisji wszelkie modyfikacje, ktére moga
okaza¢ si¢ konieczne, a mianowicie:

— objasnianie definicji zawartych w art. 2 celem zapewnienia
jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy w calej Wsp6l-
nocie,

— objasnianie definicji zawartych w art. 2 celem uwzglednienia
nowych zjawisk na rynkach finansowych,

— zmiany wysokosci kapitatu  zalozycielskiego okreslo-
nej w art. 3 oraz wielkoSci podanych w art. 4 ust. 6 celem
uwzglednienia nowych zjawisk natury gospodarczej i mone-
tarnej,

— dostosowywanie terminologii i redagowanie definicji stosow-
nie do kolejnych aktéw dotyczacych instytucji i spraw
pokrewnych.

PRZEPISY PRZE]éCIOWE

Artykut 11

1. Z zastrzezeniem przepisu art. 30 ust. 1 dyrektywy 93/22/[EWG
Panstwa Czlonkowskie moga udziela¢ zezwolenia przedsigbior-
stwom inwestycyjnym, ktérych fundusze wlasne w dniu wejs-
cia w Zycie niniejszej dyrektywy pozostajg na poziomie nizszym
od poziomu okre§lonego w art. 3 ust. 1-3 niniejszej dyrektywy.
Jednak po tej dacie fundusze whasne takich przedsigbiorstw inwes-
tycyjnych musza spetnia¢ warunki okreslone w art. 3 ust. 5-8
niniejszej dyrektywy.

2. Niezaleznie od ust. 14 zalacznika I Panstwa Czlonkowskie
mogg ustanowi¢ wymog kapitalowy z tytulu ryzyka szczegdl-
nego w odniesieniu do obligacji, ktérym przypisano wage ryzyka
10 %, na mocy art. 11 ust. 2  dyrektywy
89/647|EWG, w wysokosci polowy wymogu z tytulu ryzyka
szczegllnego dla pozycji o obnizonym ryzyku o tym samym
okresie pozostajgcym do terminu platnosci.

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 12

1. Panstwa Czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawo-
we, wykonawcze i administracyjne niezbedne do spelnienia
wymogow niniejszej dyrektywy nie péZniej niz w terminie usta-
lonym w art. 31 ust. 2 dyrektywy 93/22/EWG. Panstwa Czlon-
kowskie bezzwlocznie powiadamiajg o tym Komisje.

Wspomniane $rodki powinny zawiera¢ odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie to powinno towarzyszy¢ ich urzedo-
wej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okres-
lane sa przez Panstwa Czlonkowskie.

2. Panistwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty glownych
przepisow prawa krajowego, dotyczacych zagadnien objetych
niniejszg dyrektywa.
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Artykut 13

Komisja przedklada Radzie w mozliwie najwczesniejszym
terminie propozycje dotyczace wymogdéw kapitalowych w
zakresie instrumentéw obrotu towarami i zwiazanych z nimi
instrumentéw pochodnych oraz jednostek uczestnictwa w
przedsigbiorstwach wspélnego inwestowania.

Rada podejmuje decyzje w sprawie propozycji Komisji nie pdZniej

niz sze$¢ miesiecy przed terminem wejScia w zycia niniejszej
dyrektywy.

PONOWNA OCENA

Artykut 14

W terminie do trzech lat od daty okreslonej w art. 12 Rada na
wniosek Komisji przeprowadza analize niniejszej dyrektywy

i w razie potrzeby dokonuje zmiany jej przepisow w $wietle
doswiadczen nabytych podczas jej stosowania, uwzgledniajac
innowacje na rynkach, a w szczegélnosci nowe ustalenia
przyjete w miedzynarodowych instancjach wladz regulacyjnych.

Artykut 15

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Pafistw Czlonkowskich.

Sporzagdzono w Brukseli, dnia 15 marca 1993 r.

W imieniu Rady
M. JELVED

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK 1

RYZYKO POZY(JI

WSTEP

Wyliczanie pozycji netto

Nadwyzka dtugiej (krétkiej) pozycji danej instytucji nad pozycja krotka (dtuga) w akcjach, papierach dtuz-
nych i zamiennych papierach wartoSciowych danych emisji oraz w identycznych terminowych kontraktach
gieldowych na instrumenty finansowe, opcjach, gwarancjach subskrypcyjnych i zabezpieczonych gwarancjach
subskrypcyjnych stanowi pozycje netto tej instytucji w kazdym takim instrumencie. Przy wyliczaniu pozycji
netto whasciwe wladze zezwalajg na traktowanie pozycji w poszczegdlnych instrumentach pochodnych, zgod-
nie z ust. 4-7, jako pozycji w papierach warto$ciowych bedacych przedmiotem danych instrumentéw (jako
pozycje w instrumentach nominalnych). Posiadane przez instytucje instrumenty dtuzne wlasnej emisji zostaja
wylaczone z wyliczen ryzyka szczegblnego stosownie do ust. 14.

Przy wyliczaniu pozycji netto niedopuszczalne jest saldowanie pozycji w zamiennych papierach warto$cio-
wych z pozycjami przeciwstawnymi w instrumentach, na ktére dane papiery moga by¢ zamienione, chyba ze
wlaiciwe wladze przyjmuja metodologie, ktéra uwzglednia prawdopodobiefistwo przeprowadzenia zamiany,
lub ustanawiaja wymdg kapitalowy na pokrycie ewentualnej straty, ktéra mozna ponie$¢ przy dokonaniu
zamiany.

Wszystkie pozycje netto, bez wzgledu na znak dodatni lub ujemny, musza by¢ przeliczane codziennie na
walute bilansows danej instytucji po obowiazujacym biezacym kursie wymiany jeszcze przed agregacja tych
pozycji.

Poszczegélne instrumenty

Terminowe kontrakty gieldowe na stopy procentowe, terminowe umowy stopy procentowej i terminowe zobo-
wigzania zakupu lub sprzedazy instrumentéw diuznych traktuje si¢ jako polaczenia pozycji dlugiej i krétkiej.
Dluga pozycje w terminowych kontraktach gieldowych na stopy procentowe nalezy zatem traktowac jako
polaczenie zaciggnigtej pozyczki wymagalnej w terminie dostawy kontraktu i posiadanej naleznosci z termi-
nem zapadalnodci identycznym z terminem zapadalnosci instrumentu lub pozycji nominalnej, ktéra jest przed-
miotem danego kontraktu. Podobnie terminowg umowe stopy procentowej sprzedana przez dana instytucje
nalezy traktowa¢ jako dlugg pozycje zapadajaca w terminie: termin rozliczenia umowy plus okres obowigzy-
wania umowy, i krtka pozycj¢ wymagalng w terminie rozliczenia. W przypadku terminowych kontraktéw
gieldowych na stopy procentowe i terminowych uméw stopy procentowej zaréwno zaciaggnigta pozyczke,
jak i naleznos¢ wpisuje si¢ do kolumny ,Zaangazowania wobec rzadéw centralnych” w tabeli 1 (ust. 14) celem
wyliczenia kapitalu wymaganego na pokrycie ryzyka szczegélnego. Terminowe zobowigzanie zakupu instru-
mentu dluznego traktuje si¢ jako polaczenie zaciagnigtej pozyczki wymagalnej w terminie dostawy instru-
mentu i dlugiej pozycji (biezacej) w samym instrumencie dtuznym. Do celéw wyliczenia ryzyka szczeg6lnego
wpisuje si¢ zaciggnigta pozyczke do kolumny ,Zaangazowania wobec rzadéw centralnych” w tabeli 1, nato-
miast instrument dtuzny wpisuje si¢ do tej kolumny tabeli, ktéra bedzie wlasciwa dla danego instrumentu. Wiha-
Sciwe wladze moga zezwoli¢ na traktowanie kwoty kapitatlu wymaganej na pokrycie ryzyka terminowego kon-
traktu gietdowego jako réwnowartosci depozytu gwarancyjnego wymaganego przez dang gielde, o ile wladze
te s3 w pelni przekonane, iz depozyt ten jest dokladng miara ryzyka zwiazanego z kontraktem i metoda uzy-
wana do ustalenia wysokosci depozytu stanowi odpowiednik metody wyliczania przedstawionej w dalszej cze-
$ci niniejszego zalgcznika.

Opcje na stopy procentowe, instrumenty dtuzne, akcje, indeksy gieldowe, terminowe kontrakty gieldowe na
instrumenty finansowe, transakcje zamiany i waluty obce traktowane sg jako pozycje réwne kwocie instru-
mentu bedacego przedmiotem opcji, pomnozonej do celéw niniejszego zatacznika przez wspétezynnik delta
tej opcji. Wspomniane pozycje moga by¢ saldowane z ewentualnymi pozycjami przeciwstawnymi w identycz-
nych papierach warto$ciowych lub instrumentach pochodnych, ktérych dana opcja dotyczy. Nalezy postugi-
wac si¢ wspotezynnikiem delta uzywanym przez dang gieldg lub wyliczonym przez wlasciwe wladze, badz tez
— gdy brak takiego wspélczynnika, a takze w przypadku opcji pozagieldowych — wspétczynnikiem wyliczo-
nym przez samg instytucje, pod warunkiem Ze wlasciwe wladze uznajg zasadno$¢ modelu stosowanego przez
te instytucje.

Wiasciwe wladze moga jednak zazada(, aby instytucje wyliczaly wspotezynniki delta przy uzyciu metodologii
okreslonej przez te wladze.

Whasciwe wladze wymagaja, aby oprécz ryzyka mierzonego wspétczynnikiem delta zabezpieczano takze inne
rodzaje ryzyka zwiazane z opcjami. Wlasciwe wladze mogg zezwoli¢ na traktowanie kwoty kapitalu wyma-
ganej na pokrycie ryzyka sprzedanej opcji gieldowej jako réwnowartosci depozytu gwarancyjnego wymaga-
nego przez dang gielde, o ile wladzete s3 w pelni przekonane, iz depozyt ten jest dokladng miarg ryzyka zwia-
zanego z opcja i metoda uzywana do ustalenia wysokosci depozytu stanowi odpowiednik metody wyliczania
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10.

11.

przedstawionej w dalszej czgSci niniejszego zatacznika w odniesieniu do opcji. Ponadto moga one zezwoli¢ na
zastosowanie do zakupionej opcji gieldowej lub pozagietdowej wymogu kapitalowego odpowiedniego dla
instrumentu bedacego przedmiotem opdji, z tym jednak zastrzezeniem, ze wyliczony w ten spos6b wymag nie
moze przewyzszaé wartosci rynkowej opcji. Kwote kapitalu wymagana na pokrycie ryzyka sprzedanej opcji
pozagieldowej ustala si¢ w odniesieniu do instrumentu, ktérego opcja dotyczy.

Gwarancje subskrypcyjne i zabezpieczone gwarancje subskrypcyjne nalezy traktowaé wedtug zasad traktowa-
nia opgji ustalonych w ust. 5.

Do celéw ryzyka stopy procentowej transakcje zamiany nalezy traktowaé wedlug zasad obowiazujacych dla
instrumentdw bilansowych. Zatem transakcje zamiany stopy procentowej, zgodnie z ktérg instytucja otrzy-
muje zmienng stawke oprocentowania i placi stawke stalg, traktuje si¢ jako odpowiadajaca dlugiej pozy-
¢ji w instrumencie o zmiennym oprocentowaniu zapadajacym w najblizszym terminie przeszacowania stopy
procentowej i krétkiej pozycji w instrumencie o stalym oprocentowaniu wymagalnym w terminie realizacji
catosci transakgji.

Instytucje, ktére dokonujg wyceny instrumentéw wedtug biezacej wartosci rynkowej, i zarzadzajg ryzykiem
stopy procentowej obciazajacym instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4-7, na zasadzie dyskonto-
wania przeplywow pieni¢znych, moga jednak postugiwac si¢ modelami wrazliwosci celem wyliczania pozycii,
o ktérych mowa wyzej, moga réwniez stosowac te modele w stosunku do wszelkich obligacji, w ktérych przy-
padku wierzytelno$¢ gléwna splacana jest regularnie przez caly okres do wykupu, a nie jednorazows platno-
$cig kwoty kapitalu w terminie wykupu. Zaréwno sam model, jak i sposob postugiwania si¢ nim podlegaja
zatwierdzeniu przez wlasciwe wladze. Modele te winny generowaé pozycje o tej samej wrazliwosci na zmiang
stopy procentowej, jak zwigzane z nimi przeplywy pienigzne. Nalezy oceni¢ te wrazliwo$¢ w odniesieniu do
niezaleznych ruchéw przykladowych stép procentowych dobranych w réznych punktach krzywej dochodo-
wosci, przy czym nalezy umiesci¢ przynajmniej jeden punkt badania wrazliwosci w kazdym przedziale czaso-
wym wyznaczonym w tabeli 2 (ust. 18). Wyliczone pozycje wlacza sie do wyliczen wymogéw kapitalowych
zgodnie z przepisami ust. 15-30.

Instytucje, ktore nie postuguja si¢ modelami na zasadach okreslonych w ust. 8, moga za zgoda wlasciwych
organéw uzna¢ za w pelni kompensujace si¢ pozycje w instrumentach pochodnych objetych przepisami ust.
4-7, ktore spelniajg przynajmniej nastepujace warunki:

i) pozycje te sa tej samej wartosci i sa wyrazone w tej samej walucie;

i) istnieje Sciste dopasowanie stopy referencyjnej (pozycje o oprocentowaniu zmiennym) lub kuponu odset-
kowego (pozycje o oprocentowaniu statym);

ili) najblizszy termin przeszacowania stawki oprocentowania, a w przypadku pozycji z kuponami o stalym
oprocentowaniu — okres pozostajacy do terminu platnosci, odpowiada nastepujacym limitom:

— do jednego miesiaca: ten sam dzien,
— od jednego miesigca do roku: w ciagu siedmiu dni,

— powyzej roku: w ciggu 30 dni.

Strona przekazujaca papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa odnosnie do tytutu do tych papie-
réw w ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz strona udzielajaca pozyczki papieréw war-
to$ciowych wlaczaja te papiery wartosciowe do wyliczen swoich wymogéw kapitatowych przeprowadzanych
stosownie do niniejszego zalacznika, pod warunkiem ze papiery te spelniajg kryteria okreslone w art. 2 pkt 6
lit. a).

Pozycje obejmujace jednostki uczestnictwa w przedsigbiorstwach wspdlnego inwestowania podlegaja wymo-
gom kapitalowym wprowadzonym przepisami dyrektywy 89/647/EWG, a nie wymogom w zakresie ryzyka
pozycji okreslonym w niniejszym zataczniku.

Ryzyko szczegélne i ogblne

12.

W celu wyliczenia kapitalu wymaganego na pokrycie ryzyka pozycji zwiazanego z rynkowymi instrumentami
dtuznymi lub akcjami (czy tez z pochodnymi owych instrumentéw i akgji) wyrdznia si¢ dwa skladniki tego
ryzyka. Pierwszy skladnik stanowi ryzyko szczegdlne: jest to ryzyko zmiany ceny danego instrumentu w nastep-
stwie czynnikéw zwigzanych z emitentem, a w przypadku instrumentu pochodnego — czynnikéw zwiaza-
nych z emitentem instrumentu bedacego jego przedmiotem. Drugi skladnik stanowi ryzyko ogdlne: jest to
ryzyko zmiany ceny danego instrumentu w nastgpstwie zmiany wysokosci stop procentowych (w przypadku
rynkowych instrumentéw dhuznych lub pochodnych tych instrumentéw) lub ogdlnego ruchu cen na rynku
akgji (w przypadku akeji lub pochodnych akgji).
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13.

RYNKOWE INSTRUMENTY DLUZNE

Instytucje klasyfikuja swoje pozycje netto wedtug waluty, w ktdrej sa wyrazone, i wyliczajg kapital wymagany
z tytutu ryzyka ogdlnego i szczegblnego oddzielnie dla kazdej waluty.

Ryzyko szczegblne

14.

Instytucje umieszczaja pozycje netto wyliczone zgodnie z ust. 1 w odpowiednich rubrykach w tabeli 1 wedtug
okresow pozostajacych do terminu platnosci, a nastgpnie mnozg te pozycje przez wykazane w tabeli wagi.
Nastepnie sumuja pozycje wazone (zaréwno dhugie, jak i krétkie), aby wyliczy¢ kapital wymagany na pokrycie
ryzyka szczegdlnego.

Tabela 1

Zaangazowania wobec

r2ad6w centralnych Pozycje o obnizonym ryzyku Inne pozycje

od 6 miesigcy

= 6 miesiccy < 24 miesigcy

od 24 miesiecy

0,00 % 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Ryzyko ogélne

15.

16.

17.

18.

Metoda terminéw platnosci

Procedura wyliczania wymogéw kapitalowych w zakresie ryzyka ogélnego sklada si¢ z dwéch podstawowych
etapéw. Po pierwsze, nalezy przypisaé wszystkim pozycjom odpowiednia wage wedlug terminu platnosci (por.
ust. 16), aby obliczy¢ kwote kapitalu wymagana na pokrycie ryzyka tych pozycji. Po drugie, nalezy dopusci¢
obnizenie tego wymogu woéwczas, gdy pozycja wazona odpowiada przeciwstawnej pozycji wazonej w tym
samym przedziale czasowym. Obnizenie wymogu jest dopuszczalne réwniez wowczas, gdy przeciwstawna
pozycja wazona zaliczona jest do innego przedzialu czasowego, przy czym stopient obnizenia wymogu zalezy
od tego, czy obie pozycje znajduja si¢ w tej same;j strefie, a jesli nie — do ktérych konkretnych stref te pozycje
zostaly zakwalifikowane. Razem stosuje si¢ trzy strefy (grupy przedzialéw czasowych).

Instytucje umieszczaja pozycje netto w odpowiednich przedziatach czasowych znajdujacych si¢ w kolumnie 2
lub 3 w tabeli 2 (ust. 18). Instrumenty o oprocentowaniu stalym nalezy zaklasyfikowa¢ wedlug okresu pozo-
stajgcego do terminu platnosci, natomiast instrumenty o oprocentowaniu zmiennym — wedtug okresu do naj-
blizszego terminu przeszacowania stopy procentowej. Ponadto instytucje rozrdzniajg instrumenty dtuzne o
kuponach odsetkowych w wysokosci 3 % lub wiecej od tych o kuponach odsetkowych ponizej 3 %, umiesz-
czajac je na tej podstawie odpowiednio w kolumnie 2 lub 3 w tabeli 2. Kazdy z nich nalezy nastgpnie pomno-
zy¢ przez podang w kolumnie 4 w tabeli 2 wage dla danego przedziatu czasowego.

Instytucje nastepnie wyliczajg sume wazonych pozydji dlugich i sume wazonych pozydji krotkich w kazdym
przedziale czasowym. Kwota zsumowanej pozycji dlugiej r6wnowazona zsumowang pozycja krotka w danym
przedziale czasowym stanowi dopasowang pozycje wazong tego przedziatu, a pozostala pozycja dluga lub
krétka stanowi niedopasowang pozycje¢ wazong tego przedziatu. Nastepnie nalezy wyliczy¢ sume taczng dopa-
sowanych pozycji wazonych we wszystkich przedziatach czasowych.

Instytucje wyliczajg sume taczng niedopasowanych pozycji wazonych dtugich dla przedzialéw czasowych nale-
zacych do kazdej strefy w tabeli 2 celem okreslenia niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej kazdej strefy.
Podobnie wylicza si¢ sumg laczna niedopasowanych pozycji wazonych krotkich w poszczegélnych przedzia-
fach wszystkich stref, aby okresli¢ niedopasowana pozycje wazong krétka kazdej strefy. Kwota niedopasowa-
nej pozycji wazonej dtugiej w danej strefie rownowazona niedopasowang pozycja wazong krotkg w tej strefie
stanowi dopasowana pozycje wazong tej strefy. Kwota niedopasowanej pozycji wazonej, dtugiej lub krétkiej,
ktdrej nie mozna w ten sposdb zrownowazy¢ pozycja przeciwstawna, stanowi niedopasowana pozycje wazong
tej strefy.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

Tabela 2
Praedzial czasowy Zalozona zmiana
Strefa Waga (%) stopy procento-
K dsetk - o RPN
uplfo r;c(: ; e% 1(:1 \;’Yw\?;gso Kupon odsetkowy ponizej 3 % wej (W %)
1) ) €) ) ®)
0 = 1mies. 0 = Imies. 0,00 -
> 1= 3 mies. > 1 = 3 mies. 0,20 1,00
Pierwsza
> 3= 6 mies. > 3 = 6 mies. 0,40 1,00
> 6 =12 mies. > 6 =12 mies. 0,70 1,00
> 1= 2lata > 1,0= 1,9 roku 1,25 0,90
Druga > 2= 3lata > 1,9= 28lata 1,75 0,80
> 3= 4lata > 2,8= 306 lata 2,25 0,75
> 4= 5lat > 3,6= 43lata 2,75 0,75
> 5= 7lat > 43= 57lat 3,25 0,70
> 7=10lat > 57= 73lat 3,75 0,65
>10 =15 lat > 73= 93lat 4,50 0,60
Trzecia
>15=20 lat > 9,3=10,6 lat 5,25 0,60
> 20 lat >10,6 = 12,0 lat 6,00 0,60
>12,0=20,0 lat 8,00 0,60
> 20 lat 12,50 0,60

Nastepnie nalezy wyliczy¢ kwote niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej (krotkiej) strefy pierwszej, ktéra jest
réwnowazona niedopasowang pozycja wazong krétka (dtuga) strefy drugiej. Ta kwota okreslona jest w ust. 23
jako dopasowana pozycja wazona miedzy strefg pierwszg a druga. Nastepnie nalezy dokonac takiego samego
wyliczenia odnosnie do pozostalej czg$ci niedopasowanej pozycji wazonej strefy drugiej, tym razem odnoszac
te kwote do niedopasowanej pozycji wazonej strefy trzeciej, co pozwala okresli¢ dopasowang pozycje wazong
miedzy strefg druga a trzecig.

Instytucje moga rowniez odwréci¢ kolejno$¢ obliczen w ust. 19, aby wyliczy¢ dopasowang pozycje wazona
miedzy strefg drugg a trzecig przed wyliczeniem tej pozycji miedzy strefg pierwszg a druga.

Pozostalg cz¢$¢ niedopasowanej pozycji wazonej strefy pierwszej nalezy nastgpnie odnie$¢ do pozostatej cze-
Sci tej pozydji strefy trzeciej (po dopasowaniu pozydji strefy drugiej i trzeciej), aby wyliczy¢ dopasowana pozy-
cje wazong miedzy strefg pierwszg a trzecig.

Te pozycje, ktére nadal pozostaja niedopasowane po przeprowadzeniu przedstawionych w ust. 19, 20 i 21
trzech oddzielnych obliczen w celu dopasowania pozycji miedzy strefami, nalezy zsumowac.

Nalezy wowczas wyliczy¢ kapital wymagany dla danej instytucji, ktory stanowi sume laczna nastgpujacych
wielkodci:

a) 10 % dopasowanej pozycji wazonej w kazdym przedziale czasowym;

b) 40 % dopasowanej pozycji wazonej strefy pierwszej;

¢) 30 % dopasowanej pozycji wazonej strefy drugiej;

d) 30 % dopasowanej pozycji wazonej strefy trzeciej;

e) 40 % dopasowanej pozycji wazonej miedzy strefa pierwszg a drugg oraz miedzy strefg drugg a trzecig (zob.
ust. 19);

f) 150 % dopasowanej pozycji wazonej miedzy strefa pierwszg a trzecig;

g) 100 % nadal niedopasowanych pozycji wazonych.
Metoda analizy okresowosci

Wiasciwe wladze Panstwa Czlonkowskiego moga wydaé ogdlne zezwolenie wszystkim instytucjom badz tez
indywidualne zezwolenia poszczegdlnym instytucjom na stosowanie — zamiast systemu przedstawio-
nego w ust. 15-23 — systemu wyliczania kapitalu wymaganego na pokrycie ryzyka ogélnego obciazajacego
rynkowe instrumenty dtuzne opartego na analizie okresowosci, pod warunkiem jednak Ze instytucja stosuje
taki system w sposéb ciagly.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

Zgodnie z takim systemem na podstawie warto$ci rynkowej kazdego instrumentu dtuznego o stalym opro-
centowaniu instytucje wyliczajg jego dochodowos$¢ do wykupu, ktéra stanowi zalozong stope dyskontows tego
instrumentu. W przypadku instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu instytucje wyliczaja dochodowosé
instrumentu na podstawie jego wartosci rynkowej przy zalozeniu, ze kwota kapitalu zapada w najblizszym
mozliwym terminie przeszacowania stopy procentowe;.

Instytucje nastgpnie wyliczaja okresowo$¢ zmodyfikowana kazdego instrumentu dluznego za pomoca naste-
pujacego wzoru:

duration (D)
okresowo$¢ zmodyfikowana = ————=, gdzie:

(1+1)

i tC

=1 (1 + r)t
D=

5

t=1 (1 + r)t
gdzie:

r = dochodowo$¢ do wykupu (zob. ust. 25),
C, = platnos¢ gotéwkowa w czasie t,

m = ermin wykupu (zob. ust. 25).

Instytucje nastepnie kwalifikujg kazdy instrument dtuzny do odpowiedniej strefy tabeli 3 wedlug okresowosci
zmodyfikowanej tego instrumentu.

Tabela 3
S Okresowos¢ zmodyfikowana Zatozona zmiana stopy procentowej
trefa
(w latach) (%)
(1) ) 3)
Pierwsza >0=1,0 1,0
Druga >1,0=3,6 0,85
Trzecia > 3,6 0,7

Nastepnie instytucje wyliczaja pozycje wazona okresowoscia dla kazdego instrumentu jako iloczyn ceny ryn-
kowej i okresowosci zmodyfikowanej, pomnozony przez zalozona zmiang stopy procentowej dla instrumentu
o danej okresowosci zmodyfikowanej (zob. kolumna 3 w tabeli 3).

Instytucje obliczaja dla kazdej strefy swoja pozycje dluga wazona okresowoscia i pozycje krotka wazona okre-
sowoscig. Kwota pozycji dlugiej rownowazona pozycja krotka w danej strefie stanowi dopasowang pozycje
wazona okresowoscig tej strefy.

Instytucje nastgpnie wyliczaja niedopasowang pozycje wazong okresowoscia dla kazdej strefy. Nastepnie sto-
suja procedure dla niedopasowanych pozycji wazonych przedstawiong w ust. 19-22.

Nalezy wowczas wyliczy¢ kapital wymagany dla danej instytucji, ktory stanowi sume faczng nastgpujacych
wielkosci:
a) 2 % dopasowanej pozycji wazonej okresowoscia kazdej strefy;

b) 40 % dopasowanej pozycji wazonej okresowoscig miedzy strefa pierwsza a druga oraz miedzy strefa druga
a trzecig;

¢) 150 % dopasowanej pozycji wazonej okresowoscig miedzy strefa pierwsza a trzecia;

d) 100 % nadal niedopasowanych pozycji wazonych okresowoscia.
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AKCJE

Instytucje sumujg wszystkie pozycje dlugie i wszystkie pozycje krotkie wyliczone zgodnie z procedurg okre-
$long w ust. 1. Suma faczna tych dwéch wielkosci stanowi pozycje maksymalng (brutto). Roznica pomigdzy
nimi stanowi pozycj¢ globalna (netto).

Ryzyko szczegélne

32.

33.

Instytucje mnoza swoje pozycje maksymalne (brutto) przez 4 % celem wyliczenia kapitalu wymaganego na
pokrycie ryzyka szczegdlnego.

Niezaleznie od przepisu ust. 32 wlasciwe wladze mogg zezwoli¢ na ustalenie tego wymogu kapitatowego na
poziomie 2 %, a nie 4 %, w przypadku tych portfeli akcji posiadanych przez instytucje, ktére spelniajg naste-
pujace warunki:

i) nie sa to akcje w kapitale emitentéw rynkowych instrumentéw dhuznych, ktérym aktualnie przypisano
wage 8 % w tabeli 1 (ust. 14);

i) akcje muszg by¢ uznane za wysoko plynne przez wlasciwe wladze, wedtug kryteriéw obiektywnych;
i) zadna pojedyncza pozycja nie moze wynosi¢ powyzej 5 % wartosci calego portfela akcji posiadanego przez

dang instytucje. Wlasciwe wladze mogg jednak zezwoli¢ na pojedyncze pozycje stanowigce do 10 % port-
fela, pod warunkiem ze suma takich pozycji nie przewyzsza 50 % warto$ci portfela.

Ryzyko ogélne

34.

Kapital wymagany na pokrycie ryzyka ogélnego wynosi 8 % pozycji globalnej (netto).

Terminowe kontrakty na indeksy gieldowe

35.

36.

37.

38.

39.

Terminowe kontrakty gieldowe, transakcje typu ,futures” na indeksy gieldowe akcji oraz wazone wspotezyn-
nikiem delta kwoty opcji na takie kontrakty i na indeksy gieldowe, razem zwane dalej ,terminowymi kontrak-
tami na indeksy gieldowe”, mozna rozlozy¢ na pozycje w kazdym rodzaju akcji wchodzacych w sktad indeksu.
Takie pozycje mozna traktowac jako pozycje nominalne w danych akcjach; zatem, za zgoda wiasciwych wladz,
takie pozycje mozna saldowac z przeciwstawnymi pozycjami w akcjach bedacych przedmiotem kontraktu.

Wiasciwe wladze zapewniajg, Ze instytucja, ktora dokonata saldowania swoich pozycji w akcjach objetych ter-
minowym kontraktem na indeks gietdowy z pozycjami wzgledem danego kontraktu, dysponuje adekwatnym
kapitalem w wysokosci zabezpieczajacej przed ryzykiem straty w wyniku zmiany ceny kontraktu, ktéra nie
bylaby w pelni skorelowana ze zmiang kursoéw akcji wchodzacych w sklad indeksu; wladze te tak samo poste-
puja, gdy instytucja weszla w przeciwstawne pozycje w terminowych kontraktach na indeksy gieldowe, ktére
nie sa identyczne pod wzgledem terminu realizacji kontraktu lub sktadu indeksu badZ tez pod wzgledem obu
tych cech.

Niezaleznie od przepisu ust. 35 i 36 terminowe kontrakty na indeksy gieldowe, ktére same s przedmiotem
obrotu gieldowego i w opinii wlasciwych wladz odnosza si¢ do indekséw o wysokim poziomie dywersyfikacji,
objete s3 wymogiem kapitalowym na pokrycie ryzyka ogdélnego w wysokosci 8 %, nie podlegaja za$ zadnemu
wymogowi w zakresie ryzyka szczegdlnego. Terminowe kontrakty na indeksy gieldowe tego rodzaju sa
uwzgledniane przy wyliczaniu pozycji globalnej (netto) zgodnie z ust. 31, natomiast s3 wylaczone z wylicza-
nia pozycji maksymalnej (brutto), o ktdrej mowa w tym samym ustepie.

Jesli terminowy kontrakt na indeks gieldowy nie zostaje rozlozony na poszczegdlne pozycje wzgledem sktad-
nikéw indeksu, nalezy kontrakt ten traktowac na zasadzie pojedynczego rodzaju akcji. Mozna jednak pominaé
ryzyko szczegdlne zwiazane z takim rodzajem akgji, o ile dany kontrakt jest przedmiotem obrotu gieldo-
wego i w opinii kompetentnych wladz odnosi si¢ do indeksu o wysokim poziomie dywersyfikacji.

GWARANTOWANIE EMIS]I

W przypadku gwarantowania przez instytucj¢ emisji instrumentéw dtuznych lub akeji wlasciwe wladze moga
zezwoli¢ tej instytucji na stosowanie nastgpujacej metody wyliczania wymogdéw kapitalowych. Po pierwsze,
instytucja wylicza odpowiednie pozycje netto poprzez pomniejszenie swoich pozycji o te pozycje, ktdre zostaly
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subskrybowane lub regwarantowane przez strony trzecie na podstawie formalnych uméw; po drugie, zmniej-
sza te pozycje netto poprzez zastosowanie nastepujacych wspotezynnikéw korygujacych:

— dzien roboczy 0: 100 %,
— dzien roboczy 1: 90 %,
— dni robocze 2-3: 75 %,
— dzien roboczy 4: 50 %,
— dzien roboczy 5: 25 %,
- po dniu roboczym 5: 0 %.

Dzieni roboczy zero stanowi ten dziefi roboczy, gdy instytucja podejmuje bezwarunkowe zobowigzanie prze-
jecia okre$lonej ilo$ci papieréw warto$ciowych po ustalonej cenie.

Po trzecie, instytucja wylicza kapital wymagany w stosunku do gwarantowanych emisji na podstawie tych
zmniejszonych pozycji. Wiasciwe wladze zapewniajg, Ze instytucja dysponuje dostatecznym kapitalem w wyso-
kosci zabezpieczajacej przed ryzykiem straty w okresie pomiedzy podjeciem poczatkowego zobowiazania a
dniem roboczym 1.
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ZALACZNIK I

RYZYKO ROZLICZENIA I RYZYKO KONTRAHENTA

RYZYKO ROZLICZENIA/RYZYKO DOSTAWY

1. W przypadku transakeji zapadlych a nierozliczonych obejmujacych instrumenty dtuzne i akcje (z wyjatkiem
umoéw z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji udzielania lub zaciggania pozy-
czek papieréw warto§ciowych) instytucje musza wyliczy¢ réznice cenowa, na ktéra sa narazone. Jest to rdznica
pomiedzy ustalona cena realizacji transakeji a biezaca warto$cig rynkowa danego instrumentu dtuznego lub akgji
— wowczas gdy réznica ta moze oznaczad, ze instytucja poniesie strate. W celu wyliczenia kapitalu wymaga-
nego na pokrycie takiego ryzyka nalezy réznice t¢ pomnozy¢ przez odpowiedni wspétczynnik z kolumny A
tabeli zamieszczonej w ust. 2.

2. Niezaleznie od przepisu ust. 1 instytucje mogag — uzyskawszy zezwolenie whasciwych wladz — wyliczy¢ wymog
kapitalowy poprzez mnozenie ustalonej ceny realizacji kazdej transakeji, ktéra w okresie od 5 do 45 dni robo-
czych po terminie wymagalnosci nie zostala jeszcze rozliczona, przez odpowiedni wspélezynnik z kolumny B
ponizszej tabeli. Od 46. dnia roboczego nalezy przyja¢, iz wymagany kapital wynosi 100 % réznicy, na ktdrg
dana instytucja jest narazona, tak jak w przypadku stosowania wspétczynnikéw z kolumny A.

Liczba dni roboczych po terminie zapa- Kol A% ol -
dalnosci olumna A (%) olumna B (%)

515 8 0.5

16 30 50 40

31 45 75 9.0
46 i wigcej 100 patrz ust. 2

RYZYKO KONTRAHENTA

Dostawa instrument6w do rozliczenia w péZniejszym terminie

3.1. Instytucje majg obowigzek utrzymania odpowiedniej kwoty kapitatu na pokrycie ryzyka kontrahenta, jesli:

i) zaplacily za papiery warto$ciowe przed otrzymaniem tych papieréw lub dostarczyly papiery przed otrzy-
maniem platnosci za nie; oraz

ii) w przypadku transakcji transgranicznych — uplynat jeden dzien lub wigcej od czasu dokonania zaptaty
lub dostawy.

3.2.  Wymagany kapital wynosi 8 % wartosci papieréw wartosciowych lub gotéwki naleznej instytucji, pomno-
zone przez wage ryzyka whasciwg dla danego kontrahenta.

Umowy z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu i transakcje udzielania lub zaciagania pozy-
czek papieréw wartoSciowych

4.1. W przypadku uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i transakcji udzielania pozyczek papieréw war-
to$ciowych, ktdre obejmuja papiery zaliczone do portfela handlowego, instytucje obliczajg réznice pomiedzy
wartoscig rynkowg papieréw przekazanych a kwotg otrzymanga lub wartoscia rynkowa przyjetego zabezpie-
czenia — woéwezas gdy roznica ta jest wartoscia dodatnia. W przypadku uméw z otrzymanym przyrzecze-
niem odkupu i transakgji zaciggania pozyczek papieréw wartosciowych instytucje obliczajg roznice pomiedzy
kwotg przekazang lub wartoscig rynkows przedlozonego zabezpieczenia a warto$cig rynkowg papieréw otrzy-
manych — wowczas gdy réznica ta jest wartosciag dodatnig.

Wiasciwe wladze podejmuja $rodki w celu zapewnienia, ze nadwyzka wartosci przedlozonego zabezpieczenia
nad wartoscig papieréw miesci si¢ w dopuszczalnych granicach.

Ponadto wlasciwe wladze mogg zezwoli¢ instytucjom nie wlgczaé nadwyzki wartosci zabezpieczenia do wyli-
czen opisanych w pierwszych dwdch zdaniach niniejszego ustepu, jesli kwota tej nadwyzki objeta jest gwa-
rancja, ktéra w kazdym przypadku zapewnia, iz nadwyzka ta zostania zwrdcona stronie przedkladajacej zabez-
pieczenie w przypadku niewykonania zobowigzan przez kontrahenta.
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4.2.

Przy wyliczaniu warto$ci rynkowej Srodkéw przekazanych lub otrzymanych oraz zabezpieczenia uwzglednia
sie réwniez naroste odsetki.

Wymagany kapital wynosi 8 % kwoty wyliczonej zgodnie z ust. 4.1, pomnozone przez wage ryzyka wiasciwg
dla danego kontrahenta.

Pozagieldowe instrumenty pochodne

W celu wyliczenia wymogu kapitalowego w zakresie pozagieldowych instrumentéw pochodnych — w przy-
padku kontraktow stopy procentowej i kontraktow wymiany walutowej instytucje stosuja przepisy zalacz-
nika Il do dyrektywy 89/647[EWG; w przypadku zakupionych opcji pozagieldowych na akcje oraz zabezpie-
czonych gwarangji subskrypcyjnych instytucje traktuja te instrumenty na zasadach okreslonych w zalaczniku 11
do dyrektywy 89/647[EWG dla kontraktéw wymiany walutowe;.

Wagi ryzyka, ktore nalezy zastosowaé wobec poszczeg6lnych kontrahentéw, okresla sie zgodnie z art. 2 pkt 9
niniejszej dyrektywy.

INNE

Wymogi kapitalowe okreslone w dyrektywie 89/647/EWG stosuje si¢ do zaangazowan z tytutu oplat, prowizji,
odsetek, dywidend i depozytéw gwarancyjnych wymaganych przy gieldowych kontraktach terminowych i opcyj-
nych, ktére nie sg objete tym zalgcznikiem ani zalacznikiem I, nie s3 odejmowane od funduszy wilasnych sto-
sownie do ust. 2 lit. d) zalacznika V i sa bezposrednio zwigzane z pozycjami zaliczonymi do portfela handlo-
wego.

Wagi ryzyka, ktére nalezy zastosowac wobec poszczegblnych kontrahentéw, okresla si¢ zgodnie z art. 2 pkt 9
niniejszej dyrektywy.
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3.1.

3.2.

ZALACZNIK III

RYZYKO WALUTOWE

Jesli catkowita pozycja walutowa netto danej instytucji, wyliczona zgodnie z nizej przedstawiong procedura,
przekracza 2 % sumy funduszy wilasnych, nalezy kwote przewyzszajaca 2 % pomnozy¢ przez 8 % celem wyli-
czenia funduszy wlasnych wymaganych na pokrycie ryzyka walutowego.

Stosuje si¢ dwa etapy wyliczania.

Po pierwsze, nalezy wyliczy¢ otwartg pozycje walutowa netto instytucji w kazdej walucie (facznie z waluta
bilansowa). Pozycja ta stanowi saldo nastgpujacych sktadnikéw (o wartosci dodatniej lub ujemne;j):

— biezaca pozycja walutowa netto (tj. wszystkie pozycje aktywdw pomniejszone o wszystkie pozycje pasy-
wow w danej walucie, w tym naroste odsetki),

— terminowa pozycja walutowa netto (tj. wszystkie kwoty do otrzymania pomniejszone o wszystkie kwoty
do zaplacenia z tytulu transakeji terminowych, w tym terminowe kontrakty giefdowe wymiany walutowej
[typu ,futures”] i kwoty nominalne transakgji zamiany waluty, ktérych nie ujeto w pozycji biezacej),

— nieodwolalne gwarancje (i inne instrumenty podobne), gdy istnieje pewno$¢, ze wymagana bedzie reali-
zacja zobowigzan z tytutu tych gwarangji,

— kwoty netto przyszlych przychodéw i kosztéw, ktdre nie zostaly jeszcze naliczone, lecz juz zostaly w pelni
zabezpieczone (za uprzednia zgoda wiasciwych wladz instytucje moga uwzgledni¢ w tym miejscu kwoty
netto przyszlych przychodéw i kosztow, ktére nie zostaly jeszcze wykazane w ksigegach rachunkowych
instytugji, lecz juz zostaly w pelni zabezpieczone terminowymi transakcjami walutowymi). W takich przy-
padkach nalezy stosowac t¢ zasade w sposob ciagly,

— roéwnowarto$¢ netto wspotezynnika delta (lub opartej na wspétczynniku delta) calego portfela opcji walu-
towych,

— warto$¢ rynkowa innych opcji (niewalutowych),

— natomiast wszelkie pozycje celowo otwarte przez instytucje, aby zabezpieczy¢ si¢ przed negatywnym
wplywem kurséw wymiany na wspotezynniki kapitalowe, mozna wylaczaé z wyliczefi otwartych pozycji
walutowych netto. Takie pozycje powinny mie¢ charakter nieoperacyjny, strukturalny, zas wylaczanie ich,
jak réwniez wszelkie zmiany zasad takich wylaczen, wymagaja zgody wlasciwych wladz. W taki sam spo-
s6b, z zastrzezeniem tych samych warunkéw, mozna traktowad otwarte pozycje walutowe instytucji, ktére
wiazg si¢ z pozycjami juz odjetymi, przy wyliczeniu funduszy wiasnych.

Whasciwe wladze maja prawo zezwoli¢ instytucjom na stosowanie metody zaktualizowanej wartosci netto przy
wyliczaniu otwartych pozycji netto w kazdej walucie.

Po drugie, nalezy przeliczy¢ na walute bilansowa po kursie biezacym pozycje netto diugie i krétkie w kazdej
walucie, z wyjatkiem samej waluty bilansowej. Te pozycje sa nast¢pnie oddzielnie zsumowane, aby okresli¢
sumg pozydji netto krotkich i sume pozycji netto dtugich. Wyzsza z tych dwoch zsumowanych wielkosci sta-
nowi catkowita pozycje walutowa netto danej instytucji.

Niezaleznie od przepiséw ust. 1-4 do czasu dalszej koordynacji wlasciwe wladze moga do celéw niniejszego
zatgcznika wymagac od instytucji stosowania procedur alternatywnych badz tez zezwoli¢ na stosowanie takich
procedur.

Po pierwsze, wlasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom na przestrzeganie nizszych wymogéw kapitato-
wych anizeli wynikajacych z zastosowania przepiséw ust. 1-4 wzgledem pozycji w walutach silnie ze soba
skorelowanych. Wlasciwe wladze moga uzna¢ dwie waluty za silnie ze sobg skorelowane jedynie wéwczas,
gdy prawdopodobieristwo — obliczone na podstawie dziennych kurséw obowigzujacych w ciggu poprzed-
nich trzech lub pigciu lat — iz ewentualna strata poniesiona z tytulu utrzymania przeciwstawnych pozycji jed-
nakowej wysokosci w tych walutach nie przekroczy w ciggu nastepnych dziesigciu dni roboczych 4 % war-
tosci takiej pozycji dopasowanej (po przeliczeniu na walute bilansowa), wynosi przynajmniej 99 %
— w przypadku badania okresu trzyletniego, lub 95 % — w przypadku badania okresu pigcioletniego. Fun-
dusze whasne wymagane w stosunku do pozycji dopasowanej w dwéch walutach silnie ze sobg skorelowa-
nych wynosza 4 % wartosci tej pozycji dopasowanej. W stosunku do pozycji niedopasowanych w walutach
silnie ze sobg skorelowanych i wszelkich pozycji w innych walutach wymagany kapital wynosi 8 % wyzszej z
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10.

11.

dwoch kwot — sumy pozycji netto krétkich i sumy pozycji netto dtugich, po odjeciu pozycji dopasowa-
nych w walutach silnie ze soba skorelowanych.

Po drugie, wlasciwe wladze moga do celow niniejszego zatacznika zezwoli¢ instytucjom na stosowanie metody
alternatywnej wobec metod przedstawionych w ust. 1-6. Wymdg kapitalowy wyliczony za pomoca takiej
metody musi by¢ dostateczny, aby:

i) przewyzszy¢ ewentualne straty, ktore wystapilyby w przynajmniej 95 % kroczacych dekad robo-
czych w ciagu poprzednich pigciu lat, badZ tez w przynajmniej 99 % kroczacych dekad roboczych w ciagu
poprzednich trzech lat, gdyby instytucja rozpoczeta kazdg takg dekadg z pozycjami, ktdre aktualnie posia-
da;

ii) na podstawie analizy ruchéw kurséw wymiany podczas wszystkich kroczacych dekad roboczych w ciggu
poprzednich pigciu lat — przewyzszy¢ prawdopodobnag strate w ciggu nastepnej dekady roboczej z czgsto-
tliwoscig przynajmniej 95 %, badz tez, na podstawie analizy ruchéw kurséw wymiany tylko w okresie trzy-
letnim — przewyzszy¢ prawdopodobng strate z czestotliwoécia przynajmniej 99 %;

iii

=

niezaleznie od wielkosci ustalonych stosownie do ppkt i) lub ii) — przewyzszy¢ kwote 2 % otwartej pozy-
¢ji netto wyliczonej zgodnie z metodg przedstawiong w ust. 4.

Po trzecie, wlasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom na wylaczanie z wyliczent przeprowadzanych zgodnie
z jedng z metod okre$lonych w ust. 1-7 pozycji w walucie objetej prawnie obowigzujaca umowsg miedzyrzg-
dowa, ktéra ogranicza pasmo wahan tej waluty w stosunku do innych walut objetych ta umows. Instytucje
wyliczajg swoje pozycje dopasowane w takich walutach i stosuja wobec tych pozycji wymog kapitatowy nie
nizszy niz 50 % dopuszczalnej granicy wahania okreslonej dla danych walut w umowie miedzyrzadowej. Pozy-
cje niedopasowane w tych walutach traktowane sg na zasadach stosowanych wobec innych walut.

Niezaleznie od przepisu pierwszego akapitu wlasciwe wladze moga zezwoli¢ na ustalenie wymogu kapitato-
wego w stosunku do dopasowanych pozycji w walutach Pafstw Czlonkowskich uczestniczacych w drugim
etapie Europejskiej Unii Walutowej na poziomie 1,6 % wartosci takich pozycji dopasowanych.

Wiasciwe wladze powiadamiaja Rade i Komisj¢ o ewentualnych metodach wyliczania, ktorych stosowanie do
celow ust. 6-8 wladze te uznaly za wymagane lub dopuszczalne.

Komisja przedstawia Radzie sprawozdanie o metodach, o ktérych mowa w ust. 9, a w przypadku gdy bedzie
to konieczne, z wlasciwym uwzglednieniem nowych zjawisk migdzynarodowych, zaproponuje bardziej skoor-
dynowane zasady traktowania ryzyka walutowego.

Pozycje netto w walutach syntetycznych mozna rozlozy¢ na poszczegdlne waluty sktadowe wedtug proporgji
aktualnie obowigzujacych.
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ZALACZNIK IV

INNE RYZYKO

Przedsigbiorstwa inwestycyjne maja obowiazek utrzymywania funduszy wlasnych na poziomie odpowiadajacym
25 % stalych kosztéw ogdlnych w roku poprzednim. Wiasciwe wladze moga zmodyfikowac ten wymég w wypadku
istotnej zmiany dzialalnosci przedsigbiorstwa od roku poprzedniego. Gdy przedsigbiorstwo nie prowadzi jeszcze
dzialalnosci przez pelny rok, wliczajac dziefi uruchomienia tej dzialalnosci, wymag ten wynosi 25 % stalych kosz-
tow ogdlnych zalozonych w biznesplanie, chyba ze wladze zazadaja skorygowania tego planu.
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ZALACZNIK V

FUNDUSZE WLASNE

Definicja funduszy wiasnych przedsiebiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych odpowiada definicji
zawartej w dyrektywie 89/299/EWG.

Jednak do celow niniejszej dyrektywy przedsigbiorstwa, ktére nie posiadaja jednej z form prawnych okreslo-
nych wart. 1 ust. 1 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., wydanej na podstawie art. 54
ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych okreslonych rodzajéw spélek (1), zostaja
uznane za objete zakresem dyrektywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych spra-
wozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych instytucji finansowych (2).

Niezaleznie od przepisu ust. 1 wlasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom, ktére maja obowiazek przestrze-
gania wymog6w w zakresie funduszy wiasnych okreslonych w zalacznikach I, I1, III, IV i VI, na stosowanie alter-
natywnej definicji jedynie do celéw spelniania tych wymogéw. Zadna czesé funduszy whasnych przeznaczo-
nych na ten cel nie moze by¢ réwnoczesnie wykorzystana do spetniania innych wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych. Definicja alternatywna funduszy wlasnych obejmuje pozycje nizej okreslone w lit. a), b) i ¢), pomniej-
szone o pozycje lit. d), przy czym o wymogu odejmowania tej ostatniej pozycji decydujg whasciwe wladze:

a) fundusze wlasne zgodnie z definicja zawarta w dyrektywie 89/299/EWG, z wylaczeniem tylko art. 2 ust. 1
pkt 12 i 13 tej dyrektywy w przypadku firm, ktore maja obowiazek odejmowania pozydji lit. d) niniejszego
ustepu od sumy pozyciji lit. a), b) i ¢) niniejszego ustepu;

b) przychody netto instytucji z operacji portfela handlowego, z potragceniem wszelkich dajacych sie przewi-
dzie¢ obcigzen lub dywidend, pomniejszone o straty netto z innej dziatalnosci, pod warunkiem ze zadna taka
kwota nie zostala juz wliczona do pozydii lit. a) niniejszego ustepu stosownie do art. 2 ust. 1 pkt 2 lub 11
dyrektywy 89/299/EWG;

¢) zobowigzania podporzadkowane iflub pozycje, o ktérych mowa w ust. 5, z zastrzezeniem warunkéw nato-
zonych w ust. 3-7;

d) aktywa nieplynne w rozumieniu definicji zawartej w ust. 8.

Zobowiazania podporzadkowane, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢), musza charakteryzowac si¢ pierwotnym ter-
minem wymagalnosci przynajmniej dwoch lat. Zobowigzania te muszg by¢ w pelni wplacone, a umowa
pozyczki nie moze zawiera¢ zadnych klauzul stanowiacych o tym, ze w okreslonych okoliczno$ciach, innych
od likwidagji instytucji, zobowiazanie takie podlega¢ bedzie splacie przed terminem umownym, chyba ze wha-
Sciwe wladze udzielg zgody na taka splate. Nie wolno splacac ani kapitatu, ani odsetek od zobowigzan podpo-
rzadkowanych, jesli taka sptata spowodowalaby obnizenie funduszy wlasnych danej instytucji do poziomu poni-
z¢j 100 % tacznych wymogow kapitatowych.

Ponadto instytucje maja obowiazek powiadomienia whasciwych organéw o wszystkich splatach zobowiazan
podporzadkowanych, gdy tylko fundusze wiasne spadng ponizej poziomu 120 % facznych wymogow kapita-
towych.

Zobowigzania podporzadkowane, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢), nie moga przewyzsza¢ maksymalnego putapu
150 % funduszy wilasnych podstawowych pozostajacych na spelnianie wymogéw okreslonych w zalacznikach
L IL, 111, IV i VI, a moga zblizy¢ si¢ do tego pulapu jedynie w szczeg6lnych okoliczno$ciach, uznanych za dopusz-
czalne przez odpowiednie wladze.

Wihasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom na zastapienie zobowiazaii podporzadkowanych, o ktérych
mowa w ust. 3 i 4, pozycjami okre$lonymi w art. 2 ust. 1 pkt 3 i 5-8 dyrektywy 89/299/EWG.

Wihasciwe wladze moga zezwoli¢ przedsigbiorstwom inwestycyjnym na przekroczenie pulapu zobowiazan
podporzadkowanych wprowadzonego przepisem ust. 4, o ile wladze te uznaja to za adekwatne w kategoriach
ostrozno$ciowych i pod warunkiem ze suma laczna zobowigzan podporzadkowanych i pozydji, o ktérych
mowa w ust. 5, nie przewyzsza 200 % funduszy wlasnych podstawowych pozostajacych na spelnianie wymo-
g6w okreslonych w zalacznikach I II, IIL, IV i VI lub 250 % tej kwoty, jesli przedsigbiorstwa inwestycyjne odej-
muja pozycje 2 lit. d), okreslong w ust. 2, przy wyliczaniu swoich funduszy wlasnych.

Dz.U.L 2227 14.8.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 90/605/EWG (Dz.U.L 317 z 16.11.1990, str. 60).
Dz.U.L 372z 31.12.1986, str. 1.
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Wiasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom kredytowym na przekroczenie putapu zobowigzan podporzad-

kowanych wprowadzonego przepisem ust. 4, o ile wladze te uznajg to za adekwatne w kategoriach ostrozno-
$ciowych i pod warunkiem Ze suma laczna zobowigzan podporzadkowanych i pozydji, o ktérych mowa w ust. 5,

nie

przewyzsza 250 % funduszy wlasnych podstawowych pozostajacych na spelnianie wymogéw okreslo-

nych w zalgcznikach I, II, 11 i VL.

Aktywa nieplynne obejmuja:

rzeczowy majatek trwaly (z wyjatkiem warto$ci gruntéow i budynkéw w tej mierze, w jakiej zezwolono na
pomniejszenie nimi wartoci kredytow, ktdre zabezpieczaja),

akcje i udzialy w instytucjach kredytowych i finansowych, facznie z pozyczkami podporzadkowanymi udzie-
lonymi tym instytucjom, ktére zaliczane sa do funduszy wlasnych tych instytucji, chyba Ze zostaly one odjete
od funduszy wlasnych stosownie do przepisow art. 2 ust. 1 pkt 12 i 13 dyrektywy 89/299/EWG badz tez
stosownie do ust. 9 ppkt iv) niniejszego zalacznika.

W przypadku gdy akcje i udzialy w instytucji kredytowej lub innej instytucji finansowej sa posiadane tym-
czasowo z tytulu podjetego programu pomocy majacego na celu restrukturyzacje finansows i uratowanie
takiej instytucji, wlasciwe wladze moga odstapic od takiej klasyfikacji tych pozycji. Wladze te moga odstapi¢
od tej klasyfikacji rowniez w przypadku akgji zaliczonych do portfela handlowego przedsigbiorstwa inwes-
tycyjnego,

akcje, udzialy i inne lokaty kapitatlowe w przedsigbiorstwach nie bedacych instytucjami kredytowymi lub
innymi instytucjami finansowymi, gdy pozycje te nie sg tatwo zbywalne,

ujemng warto$¢ kapitatu przedsigbiorstw zaleznych,

udzielone lokaty, z wyjatkiem tych, ktére mozna wycofa¢ w ciagu 90 dni, a takze wplat dokona-
nych w zwigzku z obowigzkiem utrzymywania depozytéw gwarancyjnych zabezpieczajacych terminowe
kontrakty i opcje gieldowe,

kredyty i inne naleznosci, z wyjatkiem nalezno$ci wymagalnych w ciggu 90 dni,

zapasy rzeczowe, chyba ze podlegaja one wymogom kapitatlowym okreslonym w art. 4 ust. 2, pod warun-
kiem ze takie wymogi nie sa mniej wymagajace od tych nalozonych przepisem art. 4 ust. 1 ppkt iii).

Przedsigbiorstwa inwestycyjne nalezace do grupy kapitalowej, wobec ktérej odstapiono od wymogu nadzoru

skonsolidowanego na mocy art. 7 ust. 4, wyliczaja fundusze wlasne zgodnie z ust. 1-8, z zastrzezeniem naste-
pujacych zmian:

iii

firmy te odejmuja od kwoty funduszy whasnych aktywa nieptynne, o ktérych mowa w ust. 2 lit. d);

wylaczenie, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), nie obejmuje tych skladnikéw pozycji okreslonych w art. 2 ust. 1
pkt 12 i 13 dyrektywy 89/299/EWG, ktére przedsiebiorstwo inwestycyjne posiada wzgledem podmiotéw
objetych konsolidacja zgodnie z art. 2 ust. 2 niniejszej dyrektywy;

limity, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) i b) dyrektywy 89/299/EWG, wylicza si¢ w odniesieniu do fun-
duszy wilasnych podstawowych pomniejszonych o te skladniki pozycji okreslonych w art. 2 ust. 1 pkt
12113 dyrektywy 89/299/EWG, o ktérych mowa w ppkt i) a ktére stanowig cz¢$¢ funduszy wlasnych pod-
stawowych danych przedsi¢biorstw;

do celow niniejszego zalacznika, a w szczegdlnosci ust. 4-7, skladniki pozycji okreslonych w art. 2 ust. 1
pkt 12 i 13 dyrektywy 89/299/EWG, o ktérych mowa w ppkt iii), pomniejszaja fundusze wlasne podsta-
wowe, a nie sum¢ wszystkich pozycji zgodnie z przepisem art. 6 ust. 1 lit. ¢) tejze dyrektywy.
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ZALACZNIK VI
KONCENTRACJA ZAANGAZOWAN

Instytucje, o ktorych mowa w art. 5 ust. 2, monitorujg i kontroluja swoje zaangazowania wobec pojedynczych
klientéw i grup powigzanych ze sobg klientéw, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 92/121/EWG, z
zastrzezeniem ponizszych zmian.

Zaangazowanie wobec pojedynczego klienta wynikajace z dziatalnosci zaliczonej do portfela handlowego wyli-
cza si¢ poprzez zsumowanie nastgpujacych pozycji ppkt i), i) i iii):

i) nadwyzki pozycji dtugich danej instytucji nad pozycjami krétkimi (gdy jest to warto$¢ dodatnia) we wszyst-
kich instrumentach finansowych wyemitowanych przez danego klienta (pozycj¢ netto w kazdym instru-
mencie wylicza si¢ wedtug metod okreslonych w zataczniku I);

ii) zaangazowanie instytucji z tytulu gwarantowania emisji instrumentéw dtuznych lub akeji, ktére w tym
przypadku stanowi zaangazowanie netto (tj. pomniejszone o te pozycje, ktére zostaly subskrybowane lub
regwarantowane przez strony trzecie na podstawie formalnych uméw) zmniejszone poprzez zastosowa-
nie wspotezynnikow korygujacych okreslonych w ust. 39 zalacznika L.

Do czasu dalszej koordynacji wlasciwe wladze wymagaja od instytucji, aby ustanowily systemy monitoro-
wania i kontroli zaangazowan z tytulu gwarantowania emisji w okresie pomiedzy podjeciem poczatko-
wego zobowigzania gwarancyjnego a pierwszym dniem roboczym, uwzgledniajac ryzyko zwigzane z
danym rynkiem;

iii) zaangazowanie wobec danego klienta z tytutu transakcji, uméw i kontraktéw, o ktérych mowa w zalacz-
niku II, przy czym zaangazowanie to oblicza si¢ w sposdb okreslony w tym zalaczniku, jednak bez zasto-
sowania wag ryzyka kontrahenta.

Zaangazowanie wobec grupy powiazanych ze soba klientow z tytutu dziatalnosci zaliczonej do portfela han-
dlowego wylicza si¢ nastgpnie poprzez zsumowanie ustalonych zgodnie z ust. 2 zaangazowan wobec poje-
dynczych klientéw wchodzacych w sklad tej grupy.

Laczne zaangazowanie wobec pojedynczego klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw wylicza si¢
poprzez zsumowanie zaangazowania z tytutu dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego i zaangazowania
z tytulu dzialalnosci niezaliczonej do tego portfela, uwzgledniajac przepisy art. 4 ust. 6-12 dyrektywy
92/121/EWG. W celu wyliczenia zaangazowania z tytulu dzialalnosci niezaliczonej do portfela handlowego
instytucje przyjmuja, iz zaangazowanie wynikajace z aktywéw, ktore pomniejszaja fundusze wlasne zgodnie z
ust. 2 lit. d) zalacznika V, wynosi zero.

Laczne zaangazowania instytucji wobec pojedynczych klientéw i grup powigzanych ze sobg klientow, wyli-
czone stosownie do ust. 4, nalezy zglasza¢ wlasciwym organom zgodnie z art. 3 dyrektywy 92/121/EWG.

Suma zaangazowan wobec pojedynczych klientéw i grup powigzanych ze soba klientéw podlega limitom okre-
Slonym w art. 4 dyrektywy 92/121/EWG, z zastrzezeniem przepiséw przejciowych zawartych w art. 6 tejze

dyrektywy.

Niezaleznie od przepisu ust. 6 wlasciwe wladze moga zezwoli¢, aby aktywa stanowigce roszczenia wobec
przedsigbiorstw inwestycyjnych lub uznanych przedsigbiorstw inwestycyjnych panstw trzecich, inne zaanga-
zowania wobec takich firm oraz zaangazowania wobec uznanych izb rozliczeniowych i gield prowadzacych
obrét instrumentami finansowymi byly traktowane na tych samych zasadach, na jakich traktuje si¢ zaangazo-
wania wobec instytucji kredytowych zgodnie z art. 4 ust. 7 lit. i), ust. 91 10 dyrektywy 92/121/EWG.

Wlasciwe wladze moga udzielaé zgody na przekroczenie limitéw okreslonych wart. 4 dyrektywy 92/121/EWG,
o ile spelnione sg rownoczesnie nastepujace warunki:

1) zaangazowanie wobec danego klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientow z tytutu dziatalnosci nieza-
liczonej do portfela handlowego nie przekracza limitow okreslonych w dyrektywie 92/121/EWG, wyliczo-
nych na podstawie definicji funduszy wlasnych zawartej w dyrektywie 89/299/EWG, a wigc nadmierne
zaangazowanie wynika w catosci z dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego;

2) przedsigbiorstwo spelnia dodatkowy wymodg kapitalowy odnosnie do nadmiernego zaangazowania
przewyzszajacego limity okreslone w art. 4 ust. 1 i 2 dyrektywy 91/121/EWG. Wymdg ten oblicza si¢
poprzez wyodrebnienie tych sktadnikow lacznego zaangazowania wobec klienta lub grupy powiazanych
ze soba klientéw z tytutu dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego, ktérym przypisano najwyzsze
wymogi w zakresie ryzyka szczegélnego zgodnie z zalgcznikiem I i/lub podlegaja wymogom okreslo-
nym w zalaczniku II, a ktérych suma tgczna odpowiada kwocie nadmiernego zaangazowania, o ktérym
mowa w ust. 8 pkt 1; o ile nadmierne zaangazowanie nie trwa dtuzej niz dziesi¢¢ dni, dodatkowy wymaég
kapitatowy w stosunku do tych skladnikéw wynosi 200 % wymogéw, o ktorych mowa w poprzednim zda-
niu.
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10.

Po uplywie dziesigciu dni od chwili przekroczenia limitéw nalezy przypisa¢ sktadniki tego nadmiernego
zaangazowania, wyodrebnione zgodnie z powyzszymi kryteriami, do odpowiedniego wiersza kolumny 1
nizej przedstawionej tabeli, w kolejnosci od najnizszych do najwyzszych wymogéw w zakresie ryzyka
szczegblnego ustalonych zgodnie z zatacznikiem I i/lub wymogéw okreslonych w zalgczniku I1. Instytucja
musi nastgpnie spetni¢ dodatkowy wymdg kapitalowy réwny sumie facznej ustalonych dla tych skladni-
kéw wymogéw w zakresie ryzyka szczegdlnego zgodnie z zalgcznikiem 1 iflub wymogéw okreslo-
nych w zalaczniku II, pomnozonych przez odpowiednie wspdtczynniki okreslone w kolumnie 2;

Tabela
Nadmine g il sngoe -
(1) 2
Do 40 % 200 %
40 60 % 300 %
60 80 % 400 %
80 100 % 500 %
100 250 % 600 %
Powyzej 250 % 900 %

>

w przypadku gdy uplyneto do dziesigciu dni od chwili przekroczenia limitéw, nadmierne zaangazowanie
wobec danego klienta lub danej grupy powiazanych ze sobg klientéw z tytutu dziatalnosci zaliczonej do
portfela handlowego nie moze przewyzsza¢ 500 % funduszy wlasnych instytucji;

k=

suma wszystkich nadmiernych zaangazowan, ktére trwaja dluzej niz dziesig¢ dni, nie moze przewyzszaé
600 % funduszy wiasnych instytucji;

2

instytucje maja obowiazek zglaszania wlasciwym organom, raz na trzy miesiace, wszystkich przypadkéw
przekroczenia limitéw okreslonych w art. 4 ust. 1 i 2 dyrektywy 91/121/EWG w ciagu minionych trzech
miesigcy. W kazdym przypadku przekroczenia limitéw nalezy podaé kwot¢ nadmiernego zaangazowa-
nia i nazwe klienta.

Whasciwe wladze ustanawiajg procedury, ktore zglaszaja Radzie i Komisji, aby uniemozliwi¢ instytucjom
celowe unikanie dodatkowych wymogow kapitatowych z tytulu zaangazowan przewyzszajacych limity okre-
§lone w art. 4 ust. 1 i 2 dyrektywy 91/121/EWG, ktére to zaangazowania trwaja dhuzej niz dziesie¢ dni, poprzez
czasowe przeniesienie danych zaangazowan do innego przedsigbiorstwa, ktore nalezy badz nie nalezy do tej
samej grupy kapitalowej, iflub poprzez przeprowadzanie sztucznych transakeji celem ukonczenia jednego
zaangazowania przed uplywem dziesi¢ciu dni i utworzenia nowego zaangazowania. Instytucje majg obowia-
zek wdrozenia systemow, ktore zapewnia, ze kazde przeniesienie zaangazowan powodujace takie skutki zos-
tanie bezzwlocznie zgloszone wlasciwym organom.

Wiasciwe wladze moga zezwoli¢ instytucjom, ktérym udzielono zgody na stosowanie alternatywnej definicji
funduszy wlasnych zgodnie z ust. 2 zalgcznika V, na stosowanie tej definicji do celéw ust. 5, 6 i 8 niniejszego
zalgcznika, pod warunkiem Ze dane instytucje beda oprocz tego mialy obowigzek spetniania wszystkich wymo-
g6w zawartych w art. 3 i 4 dyrektywy 91/121/EWG odnosnie do zaangazowan z tytutu dziatalnosci niezali-
czonej do portfela handlowego za pomoca funduszy wlasnych w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie
89/299/EWG.



