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W Gabra tal-gurisprudenza

SENTENZA TAL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ewwel Awla)

7 ta’ Marzu 2013*
“Taxxa fuq il-valur mizjud — Direttiva 77/388/KEE — Ezenzjoni tal-immaniggjar tal-fondi specjali ta’
investiment — Portata — Skemi ta’ pensjonijiet tal-irtirar mix-xoghol”
Fil-Kawza C-424/11,
li ghandha bhala suggett talba ghal decizjoni preliminari skont l-Artikolu 267 TFUE, imressqa
mill-First-tier Tribunal (Tax Chamber) (ir-Renju Unit), permezz ta’ decizjoni tat-8 ta’ Lulju 2011, li
waslet fil-Qorti tal-Gustizzja fil-11 ta’ Awwissu 2011, fil-procedura
Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd,
National Association of Pension Funds Ltd,
Ford Pension Fund Trustees Ltd,
Ford Salaried Pension Fund Trustees Ltd,
Ford Pension Scheme for Senior Staff Trustee Ltd
A
Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs,

IL-QORTI TAL-GUSTIZZJA (L-Ewwel Awla),

komposta minn A. Tizzano, President tal-Awla, A. Borg Barthet, E. Levits, J.-]. Kasel u M. Safjan
(Relatur), Imhallfin,

Avukat Generali: P. Cruz Villalén,

Registratur: A. Impellizzeri, Amministratur,

wara li rat il-procedura bil-miktub u wara s-seduta tat-12 ta’ Settembru 2012,
wara li kkunsidrat 1-osservazzjonijiet ipprezentati:

— ghal Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd ez, minn P. Lasok, QC imgabbad minn A.
Brown, solicitor,

— ghall-Gvern tar-Renju Unit, minn C. Murrell, bhala agent, assistita minn R. Hill, barrister,

* Lingwa tal-kawza: I-Ingliz.
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— ghall-Kummissjoni Ewropea, minn R. Lyal u C. Soulay, bhala agenti,

wara li rat id-de¢izjoni, mehuda wara li nstema’ l-Avukat Generali, li 1-kawza tinqata’ minghajr
konkluzjonijiet,

taghti l-prezenti

Sentenza

It-talba ghal decizjoni preliminari tirrigwarda l-interpretazzjoni tal-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva
tal-Kunsill 77/388/KEE, tas-17 ta’ Mejju 1977, fuq l-armonizzazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar
taxxi fuq id-dhul mill-bejgh — Sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud: bazi uniformi ta’ stima
(GU Edizzjoni Spegjali bil-Malti, Kapitolu 9, Vol. 1, p. 23, iktar ’il quddiem is-“Sitt Direttiva”) u
tal-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva tal-Kunsill 2006/112/KE, tat-28 ta’ Novembru 2006, dwar
is-sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud (GU L 347, p. 1).

Din it-talba tressqet fil-kuntest ta’ tilwima bejn Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd et u
l-Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs (iktar ’il quddiem il-“Commissioners”) dwar
rifjut minn dawn tal-ahhar li jezentaw mit-taxxa fuq il-valur mizjud (iktar ’il quddiem il-“VAT”)
servizzi ta’ mmaniggjar ta’ fond ipprovduti lil Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd et.

I1-kuntest guridiku

Id-dritt tal-Unjoni

Is-Sitt Direttiva giet abrogata permezz tad-Direttiva 2006/112, li dahlet fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2007.
Peress li I-perijodu inkwistjoni fil-proceduri principali huwa bejn I-1 ta’ Lulju 2004 u
t-30 ta’ Gunju 2007, dawn iz-zewg direttivi huma applikabbli ghall-dawn il-proceduri.

L-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva u I-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112 huma
essenzjalment redatti fi kliem identiku. Skont dawn id-dispozizzjonijiet, 1-Istati Membri ghandhom
jezentaw mill-VAT “l-imaniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment kif definiti mill-Istati Membri”.

Id-dritt tar-Renju Unit

L-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112 kien, fil-mument tal-fatti inkwistjoni fil-kawza principali,
traspost permezz tal-punti 9 u 10 tal-grupp 5 tal-Anness 9 tal-Ligi tal-1994 dwar it-taxxa fuq il-valur
mizjud (Value Added Tax Act 1994), li skonthom kienu ezenti:

“9. l-immaniggjar ta’ organu ta’ investiment kollettiv awtorizzat li ghandu I-forma ta’ trust [‘authorised
unit trust,, iktar 'il quddiem 1-‘AUT’] jew ta’ fond ta’ investiment immobbiljarju;

l-immaniggjar tal-attiv ta’ investiment ta’ kumpannija ta’ investiment b’kapital varjabbli
[‘Open-ended investment company’, iktar ’il quddiem I-‘OEIC’]”.

Sabiex tittiehed inkunisderazzjoni d-deé¢izjoni moghtija fis-sentenza tat-28 ta’ Gunju 2007, JP Morgan
Fleming Claverhouse Investment Trust u The Association of Investment Trust Companies (C-363/05,
Gabra p. 1-5517, iktar ’il quddiem is-“sentenza Claverhouse”), il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dawn
il-punti 9 u 10 twessa’, beffett mill-1 ta’ Ottubru 2008, permezz tad-Digriet tal-2008 dwar it-taxxa fuq
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il-valur mizjud (Finance) [Value Added Tax (Finance) (n° 2) Order 2008]. Dawn il-punti issa jezentaw
l-immaniggjar ta’ organi ta’ investiment kollettiv fil-forma ta’ OEIC u ta’ AUT kif ukoll l-immaniggjar
ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv tat-tip maghluqa, bhall-Investment trust companies.

In-nota 6 ghall-grupp 5 tal-Anness tal-Ligi tal-1994 dwar it-taxxa fuq il-valur mizjud tipprovdi li

I-OEIC u I-AUT huma ddefiniti fil-Ligi tal-2000 dwar is-servizzi u swieq finanzjarji (Financial Services
and Markets Act 2000).

II-Parti XVII ta’ din l-ahhar ligi tipprovdi b’'mod partikolari dan li gej fl-Artikoli 235 sa 237:

“235.

Skemi ta’ investiment kollettiv

(1) Fdin il-parti, ‘organu ta’ investiment kollettiv’ ifisser, l-arrangamenti kollha li jikkon¢ernaw beni ta’
kull tip, inkuz il-flus, li 1-ghan jew l-effett taghhom huwa li jippermettu lill-persuni li jippartecipaw
fl-arrangamenti (jew billi jsiru proprjetarji totalment jew parzjalment tal-beni, jew b’mod iehor),
jippartecipaw fil- jew jircievu profitti jew dhul li joriginaw mill-akkwist, miz-zamma, mill-immaniggjar
jew mill-bejgh tal-beni jew sommom imhallsa fuq dawn il-profitti jew dhul jew li jircievu porzjoni
minnhom.

(2) Dawn l-arrangamenti ghandhom ikunu tali li I-persuni li jippartecipaw fihom (il-partecipanti) ma
jezercitawx kontroll ta’ kuljum fuq l-immaniggjar tal-beni, irrispettivament minn jekk ghandhomx jew
le id-dritt li li jigu kkonsultati jew li jaghtu istruzzjonijiet.

(3) Dawn l-arrangamenti ghandhom ukoll ikollhom ghal tal-inqas wahda karatteristi¢i segwenti:

(a) il-kontribuzzjonijiet tal-partecipanti, l-istess bhall-profitti jew id-dhul li minnhom jirrizultaw
il-hlasijiet, huma migbura flimkien;

(b) il-beni huma mmaniggjati totalment minn jew fisem il-persuna responsabbli ghall-organu.
[...]

236.

Kumpanniji ta’ investiment b’kapital varjabbli

(1) Fdin il-parti, ‘kumpannija ta’ investiment b’kapital varjabbli’ tfiser, organu ta’ investiment kollettiv
li jissodisfa kemm il-kundizzjoni patrimonjali kif ukoll il-kundizzjoni ta’ investiment.

(2) Il-kundizzjoni patrimonjali tikkonsisti fil-fatt li I-beni huma mmaniggjati minn jew fisem persuna
guridika (‘PG’) li hija l-proprjetarja ekonomika taghhom u li 1-ghan taghha huwa li tinvesti dawn
il-fondi ghall-finijiet ta’:

(a) tqassim tar-riskju tal-investiment; u

(b) ghoti, lill-membri taghha, tal-benefi¢¢ju tar-rizultati tal-immaniggjar ta’ dawn il-fondi minn jew
fisem din il-persuna guridika.
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237.
Definizzjonijiet ohra
[...](3) Fdin il-parti:

‘authorised unit trust’ ifisser, unit trust awtorizzat ghall-finijiet ta’ din il-ligi permezz ta’ decizjoni ta’
awtorizzazzjoni mehuda taht 1-Artikolu 243.

‘kumpannija ta’ investiment b’kapital varjabbli’ tfisser, kumpannija kkostitwita skont ir-regolamenti
msemmija fl-Artikolu 262, li tibbenefika minn dec¢izjoni ta’ awtorizzazzjoni mehuda bis-sahha ta’ kull
dispozizzjoni prevista mir-regolamenti msemmija fl-Artikolu 262(2)(1).

[...]”

Il-kawza principali u d-domandi preliminari

Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd (iktar ’il quddiem “Wheels”) hija t-“trustee” ta’ fond, li
fih huwa migbur flimkien, ghall-finijiet ta’ investiment, l-attiv tal-iskemi ta’ pensjoni tax-xoghol
stabbiliti mill-impriza Ford Motor Company sabiex tissodisfa 1-obbligi taghha skont il-legizlazzjoni
nazzjonali u l-ftehim kollettivi.

Kull skema tipprovdi pensjonijiet lil kategorija ta’ ex impjegati, ikkalkolati abbazi tal-ahhar salarju
tal-membri affiljati u tal-anzjanita fl-impriza. Matul l-impjieg taghhom, l-affiljati mal-iskema, li hija
miftuha ghall-impjegati kollha minghajr ma hija obbligatorja, ihallsu kontribuzzjonijiet ta’ ammont fiss
imnaqqas mis-salarju taghhom. Il-persuna li timpjega thallas ukoll kontribuzzjonijiet fammont
suffi¢jenti sabiex jigi zgurat il-finanzjament tal-ispiza rimanenti tal-benefi¢¢ji ta’ pensjoni.

Fiz-zmien tal-fatti, Capital International Limited kienet tipprovdi servizzi ta’ mmaniggjar ta’ fond lil
Wheels. Bmod konformi mad-dispozizzjonijiet legizlattivi tar-Renju Unit dwar il-VAT, hija ffatturat lil
Wheels VAT fuq dawn is-servizzi u hallset din il-VAT lill-Commissioners.

Matul ix-xhar ta’ Settembru 2007, wara l-ghoti tas-sentenza Claverhouse, i¢citata iktar ’il fuq, Capital
International Limited talbet lill-Commissioners il-hlas lura tal-VAT relatata mal-provvista ta’ servizzi
ta’ mmaniggjar ta’ fond li hija kienet ipprovdiet, billi sostniet li dawn is-servizzi kienu jaqghu taht
l-ezenzjoni msemmija fl-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112 jew taht l-Artikolu 13B(d)(6)
tas-Sitt Direttiva, skont il-perijodu kkoncernat.

Permezz ta’ decizjoni tat-2 ta’ Jannar 2008, il-Commissioners ¢ahdu din it-talba. Ghaldagstant Wheels
ipprezentat rikors kontra din id-dec¢izjoni quddiem il-First-tier Tribunal (Tax Chamber). Ghalkemm,
skont il-qorti tar-rinviju, is-servizzi pprovduti lil Wheels jikkostitwixxu servizzi ta’ “maniggjar” skont
l-ezenzjoni  prevista  fl-Artikolu  13B(d)(6) tas-Sitt  Direttiva u  fl-Artikolu  135(1)(g)
tad-Direttiva 2006/112, hemm dubju dwar il-klassifikazzjoni tal-fond mizmum minn Wheels bhala
“fond specjali ta’ investiment” fis-sens ta’ din l-ezenzjoni.

F'dawn ic-¢irkustanzi, il-First-tier Tribunal (Tax Chamber) iddecidiet li tissospendi l-proceduri u li
taghmel lill-Qorti tal-Gustizzja d-domandi preliminari segwenti:

“(1) I-kliem ‘fondi [specjali] ta’ investiment’ li jinsab fl-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva tal-VAT u

[f]l-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112 ghandu jigi interpretat bhala li jinkludi (i) skema ta’
pensjoni ta[li-]Jrtirar [mix-xoghol] stabbilita minn persuna li thaddem [timpjega] sabiex toffri
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lill-impjegati taghha benefic¢ji ta’ pensjoni u/jew (ii) fond komuni ta’ investiment li fi hdanu
jingabar l-attiv ta’ diversi skemi ta’ pensjoni ghall-finijiet ta’ investimenti meta, fil-kuntest
tal-iskemi ta’ pensjoni inkwistjoni:

(a)

(g)

()

(k)

il-pensjoni li tista’ tigi percepita minn membru [affiljat] hija ddefinita minn qabel fl istatuti
tal-iskema (ibbazata fuq formula msejsa fuq it-tul tal-karriera tal membru ma’ min ihaddem u
s-salarju tieghu) u mhux fuq il-bazi tal-valur tal-attiv tal-iskema;

min ihaddem ghandu jikkontribwixxi ghall-iskema;

huma biss l-impjegati ta’ min ihaddem li jistghu jippartecipaw fl-iskema u jircievu pensjoni
fdan il-kuntest (fejn partec¢ipant fdin l-iskema huwa indikat bhala ‘membru’);

impjegat huwa hieles li jiddeciedi li jsir jew ma jsirx membru;

impjegat li huwa membru huwa normalment obbligat li jikkontribwixxi ghall-iskema abbazi
ta’ percentwali tas-salarju tieghu;

il-kontribuzzjonijiet minn min ihaddem u mill-membri huma migbura mit-trustee tal-iskema
u jigu investiti (generalment f'azzjonijiet [titoli]) bil-ghan li jigi stabbilit fond li minnu jithallsu
lill-membri 1-benefic¢ji provduti taht l-iskema;

jekk l-attiv tal-iskema huwa oghla minn dak li huwa mehtieg biex jigu ffinanzjati I-benefic¢ji
previsti taht l-iskema, it-trustee tal-iskema u/jew min ihaddem jista’, skont it-termini
tal-iskema u d-dispozizzjonijiet nazzjonali applikabbli, jaghzel wahda mis-segwenti
soluzzjonijiet (i) inaqqgs il-kontribuzzjonijiet ghall-iskema ta’ min ihaddem; (ii) jittrasferixxu
parti jew l-intier tal-eccess tal-benefic¢ju lil min ihaddem jew (iii) izidu I-benefi¢¢ji
ghall-membri tal-iskema;

jekk l-attiv tal-iskema jkun inqas milli mehtieg biex jiffinanzja l-benefic¢ji previsti fil-kuntest
tal-iskema, min ihaddem huwa bhala prin¢ipju obbligat li jassorbi l-izbilan¢ u, jekk min
ihaddem ma jaghmilx dan jew ma jkunx jista’ jaghmel dan, il-benefi¢¢ji réevuti mill-membri
jigu mnaqqsa;

l-iskema tippermetti li l-membri jaghmlu kontribuzzjonijiet volontarji addizzjonali
([‘additional voluntary contributions’ jew] ‘AVC’) li ma jkunux mizmuma mill-iskema, izda
ttrasferiti lil terz ghall-finijiet ta’ investimenti u l-provvista ta’ benefic¢ji addizzjonali msejsa
fuq il-prestazzjoni tal-investimenti maghmulin (dawn l-arrangamenti ma humiex suggetti
ghall-VAT);

il-membri huma intitolati 1i jittrasferixxu l-benefi¢¢ji akkumulati taghhom fil-kuntest
tal-iskema (evalwati abbazi tal-valur attwarjali ta’ dawn il-benefi¢¢ji fil-mument
tat-trasferiment) ghal skemi ta’ pensjoni ohra;

il-kontribuzzjonijiet ta’ minn min ihaddem u tal-membri ghall-iskema ma humiex
ikkunsidrati bhala dhul tal-membri ghall-finijiet tat-taxxa fuq id-dhul;

il-pensjonijiet ricevuti mill-membri fil-kuntest tal-iskema huma kkunsidrati bhala dhul
tal-membri ghall-finijiet tat-taxxa tad[fuq id]-dhul; u

min ihaddem, u mhux il-membri tal-iskema, jiehdu r-responsabbilta ghall-ispiza tal-gestjoni
tal-iskema?

ECLILEU:C:2013:144 5
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(2) Fid-dawl (i) tal-ghanijiet tal-ezenzjoni previsti taht 1-Artikolu [13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva] u
l-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112, (ii) tal-prin¢ipju ta’ newtralita fiskali u (iii)
tac-cirkostanzi deskritti fil-kuntest tal-ewwel domanda preliminari:

(a) Stat Membru jista’ jiddefinixxi, fil-kuntest tal-legizlazzjoni nazzjonali tieghu, il-fondi li jaqghu
taht il-kuncett ta’ ‘fondi ta’ investiment’ b’tali mod li jeskludi l-fondi li ghalihom isir
referiment fl-ewwel domanda preliminari u jinkludi imprizi [organi] ta’ investiment kollettiv
fis-sens tad-Direttiva [tal-Kunsill 85/611/KEE, tal-20 ta’ Dicembru 1985, dwar
il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirrelataw ghal
imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti,
Kapitolu 6, Vol. 1, p. 139), kif emendata bid-Direttiva 2001/108/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill, tal-21 ta’ Jannar 2002 (GU Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 6, Vol. 4, p. 302,
iktar ’il quddiem id-‘Direttiva UCITS’)]?

(b) Sa fejn (jekk ikun il-kaz) il-kunsiderazzjonijiet li gejjin huma rilevanti ghall-kwistjoni dwar
jekk fond, kif deskritt fl-ewwel domanda preliminari, ghandu jew ma ghandux jigi kkunsidrat
minn Stat Membru, fil-kuntest tal-legizlazzjoni nazzjonali tieghu, bhala fond specjali ta’
investiment:

— il-karatteristici tal-fond (kif deskritt fl-ewwel domanda preliminari);

— sa fejn il-fond huwa ‘simili u ghalhekk jikkompeti ma” mezzi ta’ investiment li diga gew
identifikati mill-Istat Membru bhala fondi spe¢jali ta’ investiment?

3) Jekk, fil-kuntest tat-twegiba ghad-domanda 2b(ii), hemm lok li jigi evalwat sa fejn il-fond huwa
‘simili u ghalhekk jikkompeti ma” mezzi ta’ investiment li diga gew ikkunsidrati mill-Istat
Membru bhala fond spegjali ta’ investiment, 1-ezistenza jew il-livell ta’ ‘kompetizzjoni’ bejn il-fond
inkwistjoni u tali mezzi ohra ta’ investiment ghandha tigi kkunsidrata bhala kwistjoni separata
minn dik ta’ xebh?”

Fuq id-domandi preliminari

Permezz tad-domandi taghha, il-qorti tar-rinviju essenzjalment tistagsi jekk u taht liema kundizzjonijiet
attivi ta’ skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar u l-fond ta’ investiment li fih dan huwa migbur flimkien
jagghu taht il-kuncett ta’ “fondi specjali ta’ investiment” skont 1-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva u
1-Artikolu 35(1)(g) tad-Direttiva 2006/112.

Hemm lok li qabel kollox jitfakkar li, skont gurisprudenza stabbilita, ghalkemm l-ezenzjonijiet previsti
b’'mod partikolari fl-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva u fl-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112
jikkostitwixxu kuncetti awtonomi tad-dritt tal-Unjoni li ghandhom, fil-prin¢ipju, jinghataw definizzjoni
komuni li ghandha bhala ghan li jigu evitati divergenzi fl-applikazzjoni tas-sistema tal-VAT minn Stat
Membru ghall-iehor, b’'mod li l-Istati Membri ma jistghux ibiddlu l-kontenut taghhom, dan ma
huwiex madankollu 1-kaz meta l-legizlatur ikun ikkonferilhom il-kompitu li jiddefinixxu certi termini
ta’ ezenzjoni (ara, fdan is-sens, is-sentenzi tal-4 ta’ Mejju 2006, Abbey National, C-169/04, Gabra
p. 1-4027, punti 38 u 39 kif ukoll Claverhouse, ic¢itata iktar ’il fuq, punti 19 u 20). Issa, dawn
id-dispozizzjonijiet jaghtu lill-Istati Membri s-setgha li jiddefinixxu l-kuncett ta’ “fondi spe¢jali ta’
investiment” (ara, fdan is-sens, is-sentenzi ccitati iktar ’il fuq Abbey National, ic¢itata iktar il fugq,
punti 40 u 41, kif ukoll Claverhouse, punt 43).

Din is-setgha ta’ definizzjoni hekk rikonoxxuta lill-Istati Membri hija madankollu limitata
bil-projbizzjoni li jigi ppregudikat il-kliem stess tal-ezenzjoni uzat mil-legzilatur tal-Unjoni (ara,
s-sentenza Claverhouse, iccitata iktar il fug, punt 21). Stat Membru ma jistax b’'mod partikolari,
minghajr ma jirrendi bla effett il-kliem stess “fondi spe¢jali ta’ investiment”, jaghzel minn fost il-fondi
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specjali ta’ investiment dawk li jibbenefikaw mill-ezenzjoni u dawk li ma jibbenefikawx minnha. Dawn
id-dispozizzjonijiet ghaldaqstant jaghtuh bis is-setgha li jiddefinixxi, fid-dritt intern tieghu, il-fondi li
jikkorrispondu ghall-kuncett ta’ “fondi spe¢jali ta’ investiment” (ara s-sentenza Claverhouse, ic¢citata
iktar il fuq, punti 41 sa 43).

Is-setgha moghtija lill-Istati Membri sabiex jiddefinixxu l-kuncett ta’ “fondi specjali ta’ investiment”
ghandha whkoll tigi ezerc¢itata b’osservanza tal-ghanijiet imhaddna mis-Sitt Direttiva u
mid-Direttiva 2006/112 kif ukoll tal-prin¢ipju ta’ newtralita fiskali inerenti ghas-sistema komuni
tal-VAT (ara s-sentenza Claverhouse, i¢citata iktar ’il fuq, punti 22 u 43).

Fdan ir-rigward, ghandu jigi osservat, minn naha, li l-ghan tal-ezenzjoni tal-operazzjonijiet relatati
mal-immaniggjar ta’ fondi specjali ta’ investiment huwa, b’'mod partikolari, li jigi ffacilitat, fir-rigward
tal-investituri, l-investiment ftitoli permezz ta’ organi ta’ investiment, billi jigu eskluzi l-ispejjez
tal-VAT, u ghaldagstant, billi tigi zgurata n-newtralitd tas-sistema komuni tal-VAT fir-rigward
tal-ghazla bejn l-investiment dirett ftitoli u dak li jsehh permezz ta’ organi ta’ investiment kollettiv
(ara s-sentenzi ccitati iktar ’il fuq Abbey National, iccitata iktar ’il fuq, punt 62, u Claverhouse,
punt 45).

Fir-rigward, minn naha, tal-princ¢ipju ta’ newtralita fiskali, dan il-prin¢ipju jipprekludi li operaturi
ekonomici li jwettqu l-istess operazzjonijiet jigu ttratati b'mod differenti fir-rigward tal-gbir tal-VAT
(ara, fdan is-sens, is-sentenzi tas-16 ta’ Settembru 2004, Cimber Air, C-382/02, Gabra p. 1-8379,
punti 23 u 24; tat-8 ta’ Dicembru 2005, Jyske Finans, C-280/04, Gabra p. 1-10683, punt 39; Abbey
National, i¢¢itata iktar ’il fuq, punt 56, u Claverhouse, iccitata iktar ’il fuq, punt 29).

identici. Fil-fatt minn gurisprudenza stabbilita jirrizulta li l-imsemmi principju jipprekludi wkoll li
provvisti ta’ servizzi simili, li huma ghalhekk fkompetizzjoni ma’ xulxin, jigu ttrattati b’'mod differenti
mil-lat tal-VAT (ara, b'mod partikolari, is-sentenzi tat-23 ta’ Ottubru 2003, II-Kummissjoni vs
II-Germanja, C-109/02, Gabra p. 1-12691, punt 20; tas-17 ta’ Frar 2005, Linneweber u Akritidis,
C-453/02 u C-462/02, Gabra p. I-1131, punt 24; tas-26 ta’ Mejju 2005, Kingscrest Associates u
Montecello, C-498/03, Gabra p. 1-4427, punt 54; tat-8 ta’ Gunju 2006, L.uw.P., C-106/05, Gabra
p. 1-5123, punt 32; tat-12 ta’ Jannar 2006, Turn- und Sportunion Waldburg, C-246/04, Gabra p. 1-589,
punt 33; tas-27 ta’ April 2006, Solleveld u van den Hout-van Eijnsbergen, C-443/04 u C-444/04, Gabra
p. I-3617, punt 3; kif ukoll Claverhouse, ic¢itata iktar il fuq, punt 46).

Ghaldagstant hemm lok li jigi ddeterminat jekk fond ta’ investiment li fih l-attiv ta’ skema ta’
pensjonijiet tal-irtirar huwa migbur flimkien, li ghandu karatteristici bhal dawk ipprezentati mill-fond
inkwistjoni fil-kawza principali, huwiex identiku ghall-fondi li jikkostitwixxu “fondi specjali ta’
investiment”,  skont  l-Artikolu = 13B(d)(6)  tas-Sitt  Direttiva u l-Artikolu  135(1)(g)
tad-Direttiva 2006/112, jew huwiex suffi¢jentement komparabbli ma’ dawn tal-ahhar sabiex ikun
fkompetizzjoni maghhom.

Fdan ir-rigward, ghandu jitfakkar li I-fondi li jikkostitwixxu organi ta’ investiment kollettiv f'titoli
trasferibbli skont id-Direttiva UCITS jikkostitwixxu fondi specjali ta’ investiment (ara, fdan is-sens,
b’'mod partikolari, is-sentenza tad-19 ta’ Lulju 2012, Deutsche Bank, C-44/11, punt 32). Hekk kif
jirrizulta mill-Artikolu 1(2) ta’ din id-direttiva, l-organi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli
jikkostitwixxu, fil-fatt, organi li, bhall-AUT u 1-OEIC (ara, fdan is-sens, is-sentenza Claverhouse,
iccitata iktar il fuq, punt 50), ghandhom bhala ghan eskluziv, skont l-ghan imhaddan mill-ezenzjoni
prevista fl-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva u fl-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112,
l-investiment kollettiv f'titoli trasferibbli tal-kapital migbur minghand il-pubbliku.

Barra minn hekk, fondi li, minghajr ma jikkostitwixxu organi ta’ investiment kollettiv skont id-Direttiva

UCITS, ghandhom Kkaratteristici identi¢ci ghal dawn tal-ahhar u ghaldagstant iwettqu I-istess
operazzjonijiet jew, ghal tal-inqas, ghandhom karatteristici komparabbli sal-punt li jinsabu
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fkompetizzjoni maghhom ghandhom ukoll jigu kkunsidrati bhala fondi specjali ta’ investiment (ara,
fdan is-sens, is-sentenzi ¢c¢itati iktar il fuq Abbey National, punti 53 sa 56, kif ukoll Claverhouse,
punti 48 sa 51).

Issa, fond ta’ investiment li fih l-attiv ta’ skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar huwa migbur flimkien, bhal
dak inkwistjoni fil-kawza principali ma jistax jitqies bhala organu ta’ investiment kollettiv, skont
id-Direttiva UCITS. Tali fond ma huwiex, fil-fatt, miftuh ghall-pubbliku, izda jikkostitwixxi, hekk kif
jirrizulta mid-dec¢izjoni tar-rinviju, vantagg relatat mal-impjieg, li l-persuni li jimpjegaw jaghtu biss
lill-impjegati taghhom. Ghaldaqgstant tali fond ma huwiex identiku ghall-fondi li jikkostitwixxu “fondi
spe¢jali ta’ investiment”, fis-sens tal-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva u tal-Artikolu 135(1)(g)
tad-Direttiva 2006/112.

Tali fond ta’ investiment lanqas ma huwa komparabbli mal-organi ta’” investiment kollettiv kif iddefiniti
mid-Direttiva UCITS sal-punt li jinsabu fkompetizzjoni ma’ dawn tal-ahhar. Fil-fatt hemm diversi
karatteristi¢i li joholqu differenza bejntihom, sabiex dawn ma jistghux jitqiesu bhala li jissodisfaw
l-istess htigijiet.

B'mod partikolari, l-affiljati ma’ skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar, bhal dik inkwistjoni fil-kawza
principali, ma jsostnux ir-riskju li jirrizulta mill-immaniggjar tal-fond ta’ investiment li fih l-attiv ta’ din
l-iskema huwa migbur flimkien, bid-differenza tal-investituri privati li jinvestu l-assi taghhom forganu
ta’ investiment kollettiv (ara, fdan is-sens, is-sentenza Claverhouse, iccitata iktar ’il fuq, punt 50).
Filwaqt li I-pensjoni li tista’ tigi ricevuta minn impjegat, membru ta’ skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar
bhal dik inkwistjoni fil-kawza prin¢ipali, bl-ebda mod ma tiddependi mill-valur tal-attiv tal-iskema u
mill-prestazzjoni tal-investimenti maghmula mill-amministraturi tal-iskema, izda hija ddefinita minn
qabel abbazi tat-tul tal-karriera mal-persuna li timpjega u l-ammont tas-salarju, ir-rendiment li jistghu
jistennew il-persuni li jixtru ishma forganu ta’ investiment kollettiv jiddependi mill-prestazzjoni
tal-investimenti maghmula mill-amminsitraturi tal-fond fil-perijodu li fih huma ghandhom dawn
l-ishma.

Barra minn hekk, skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar, bhal dik inkwistjoni fil-kawza principali, hija
differenti wkoll minn organu ta’ investiment kollettiv mil-lat tal-persuna li timpjega. Din tal-ahhar ma
tinsabx f'sitwazzjoni bhal dik ta’ investitur forganu ta’ investiment kollettiv sa fejn, anki jekk hija
ghandha wkoll tbati l-konsegwenzi finanzjarji tal-investimenti maghmula mill-amministraturi
tal-iskema, il-kontribuzzjonijiet li hija thallas fl-iskema ta’ pensjonijiet tal-irtirar jikkostitwixxu mezz li
bih hija tissodisfa 1-obbligi legali taghha fir-rigward tal-impjegati taghha.

Fid-dawl tal-kunsiderazzjonijiet precedenti, ir-risposta ghad-domandi maghmula ghandha tkun li
l-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva u 1-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva 2006/112 ghandhom jigu
interpretati fis-sens li fond ta’ investiment li jigbor flimkien l-attiv ta’ skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar
ma jaqax taht il-kuncett ta’ “fondi spe¢jali ta’ investiment”, skont dawn id-dispozizzjonijiet, li
l-immaniggjar taghhom jista’ jigi ezentat mill-VAT fid-dawl tal-ghan ta’ dawn id-direttivi u
tal-principju ta’ newtralita fiskali, peress li l-affiljati ma jsostnux ir-riskju li jirrizulta mill-immaniggjar
ta’ dan il-fond u peress li 1-kontribuzzjonijiet li 1-persuna li timpjega thallas fl-iskema ta’ pensjonjiet
tal-irtirar jikkostitwixxu mezz 1li bih hija tissodisfa l-obbligi legali taghha fir-rigward tal-impjegati
taghha.

Fuq l-ispejjez

Peress li l-procedura ghandha, fir-rigward tal-partijiet fil-kawza principali, in-natura ta’ kwistjoni
mqgajma quddiem il-qorti tar-rinviju, hija din il-qorti li tiddeciedi fuq l-ispejjez. L-ispejjez sostnuti
ghas-sottomissjoni tal-osservazzjonijiet lill-Qorti tal-Gustizzja, barra dawk tal-imsemmija partijiet, ma
jistghux jithallsu lura.
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Ghal dawn il-motivi, II-Qorti tal-Gustizzja (L-Ewwel Awla) tagta’ u tiddeciedi:

L-Artikolu 13B(d)(6) tas-Sitt Direttiva tal-Kunsill 77/388/KEE, tas-17 ta’ Mejju 1977, fuq
l-armonizzazzjoni tal-ligijiet tal-Istati Membri dwar taxxi fuq id-dhul mill-bejgh — Sistema
komuni ta’ taxxa fuq il-valur mizjud: bazi uniformi ta’ stima, u 1-Artikolu 135(1)(g) tad-Direttiva
tal-Kunsill 2006/112/KE, ta’ 28 ta’ Novembru 2006, dwar is-sistema komuni ta’ taxxa fuq il-valur
mizjud, ghandhom jigu interpretati fis-sens li fond ta’ investiment li jigbor flimkien l-attiv ta’
skema ta’ pensjonijiet tal-irtirar ma jaqax taht il-kuncett ta’ “fondi specjali ta’ investiment”,
skont dawn id-dispozizzjonijiet, li l-immaniggjar taghhom jista’ jigi ezentat mit-taxxa fuq
il-valur mizjud fid-dawl tal-ghan ta’ dawn id-direttivi u tal-princ¢ipju ta’ newtralita fiskali, peress
li l-affiljati ma jsostnux ir-riskju li jirrizulta mill-immaniggjar ta’ dan il-fond u peress li
I-kontribuzzjonijiet li l-persuna li timpjega thallas fl-iskema ta’ pensjonjiet tal-irtirar,
jikkostitwixxu mezz li bih hija tissodisfa 1-obbligi legali taghha fir-rigward tal-impjegati taghha.

Firem
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