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DIRETTIVA TAL-KUMMISSJONI Nru 2010/43/UE
tal-1 ta’ Lulju 2010

li timplimenta d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tar-rekwiziti
organizzazzjonali, il-konflitti ta’ interess, il-kondotta fin-negozju, l-immaniggjar tar-riskji u I-kontenut
tal-ftehim ta’ bejn id-depozitarju u l-kumpanija manigerjali

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward
tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (1),
u b'mod partikolari I-Artikolu 12(3), l-Artikolu 14(2), 1-Arti-
kolu 23(6), I-Artikolu 33(6) u I-Artikolu 51(4) taghha,

Billi:

Ir-regoli u  tterminologija  dwar  r-rekwiziti
organizzazzjonali, il-konflitti ta’ interess u t-twettiq ta’
negozju ghandhom ikunu allinjati hemm jista’ jkun mal-
istandards li ddahhlu fil-qasam tas-servizzi finanzjarji mid-
Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji
li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE
u d-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (2) u
d-Direttiva  tal-Kummissjoni 2006/73/KE  tal-
10 ta’ Awwissu 2006 li timplimenta d-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward
ir-rekwiziti organizzattivi u l-kundizzjonijiet ta’ hidma tal-
kumpaniji tal-investiment u t-termini definiti ghall-ghanjiet
ta’ dik id-Direttiva (3). Dan l-allinjament, filwaqt li jgis
l-ispecificitajiet tan-negozju tal-immaniggjar kollettiv tal-
portafolji, jippermetti li jintlahqu standards ugwali mhux
biss bejn l-ogsma tas-servizzi finanzjarji differenti imma
wkoll fin-negozju tal-immaniggjar tal-assi, fejn certu
rekwiziti tad-Direttiva 2006/73/KE diga gew estizi minn
uhud mill-Istati Membri ghall-kumpaniji manigerjali
UCITS.

Huwa xieraq li dawn ir-regoli jigu adottati fforma ta’ Diret-
tiva sabiex id-dispozizzjonijiet ta’ implimentazzjoni jkunu
jistghu jigu aggustati ghall-ispecificitajiet tas-suq partiko-
lari u s-sistema legali fkull Stat Membru. Direttiva se tip-
permetti wkoll livell massimu ta’ konsistenza mas-sistema
li nholqot mid-Direttiva 2006/7 3 /KE.

() GUL 302, 17.11.2009, p. 32.
(®) GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
(®) GU L 241, 2.9.2006, p. 26.

G)

Ghalkemm il-principji stabbiliti b’din id-Direttiva huma ta’
rilevanza generali ghall-kumpaniji manigerjali kollha,
huma flessibbli bizzejjed biex jizguraw li l-applikazzjoni
taghhom u s-sorveljanza ta’ din l-applikazzjoni mill-
awtoritajiet kompetenti tkun wahda proporzjonata kif
ukoll igisu n-natura, id-dags u I-kumplessita tan-negozju
tal-kumpanija manigerjali u d-diversita tal-kumpaniji li
jaqghu  fl-ambitu  tal-applikazzjoni  tad-Direttiva
2009/65/KE, u n-natura varjata ta’ UCITS differenti li
jistghu jkunu mmanigjati mill-kumpanija manigerjali.

Sa fejn tkun tippermettilhom il-ligi nazzjonali, il-kumpaniji
manigerjali ghandhom ikunu jistghu jaghmlu arranga-
menti biex partijiet terzi jwettqulhom xi attivitajiet.
Ir-regoli ta’ implimentazzjoni ghandhom jinftehmu fdan
is-sens. Il-kumpanija manigerjali ghandha b'mod partiko-
lari tezercita d-diligenza xierqa sabiex tiddetermina jekk,
wara li tqis in-natura tal-funzjonijiet li jkunu ser jitwettqu
minn partijiet t-terzi, l-impriza li tkun qed twettaq dawk
l-attivitajiet tistax titqies kwalifikata u kapaci tassumi
I-funzjonijiet involuti. Ghalhekk il-parti terza ghandha tis-
sodisfa r-rekwiziti organizzazzjonali u ta’ konflitti ta’ inte-
ress kollha marbuta mal-attivita li se titwettaq. Isegwi wkoll
li I-kumpanija manigerjali ghandha tivverifika li I-parti
terza tkun hadet il-passi xierqa sabiex tikkonforma mal-
imsemmija rekwiziti u ghandha timmonitorja b'mod effi-
kaci li I-parti terza tkun konformi ma’ dawn ir-rekwiziti.
Fejn il-parti terza tkun responsabbli biex tapplika r-regoli
li jirregolaw l-attivitajiet delegati, ghandhom japplikaw
rekwiziti organizzazzjonali u ta’ konflitt ta’ interess
ekwivalenti fuq l-attivitd ta’ monitoragg tal-attivitajiet
delegati. Il-kumpanija manigerjali ghandha tkun tista’ tqis
I-fatt Ii I-parti terza waqt il-process ta’ diligenza dovuta
I-fatt 1i l-parti terza ghand min ikunu gew iddelegat
l-attivitajiet bosta drabi tkun soggetta ghad-Direttiva
2004/39/KE.

Sabiex tigi evitata l-applikazzjoni ta’ standards differenti
ghall-kumpaniji manigerjali u ghall-kumpaniji tal-
investiment li ma jkunux hatru kumpanija manigerjali,
dawn tal-ahhar ghandhom ikunu soggetti ghall-istess
regoli ta’ kondotta u dispozizzjonijiet dwar il-konflitti ta’
interess u l-immaniggjar tar-riskji li huma soggetti
ghalihom il-kumpaniji manigerjali. Ghaldagstant, ir-regoli
ta’ din id-Direttiva dwar il-proceduri amministrattivi u
l-mekkanizmu tal-kontrolli interni ghandhom, bhala
kwistjoni ta’ prassi tajba, japplikaw kemm ghall-kumpaniji
manigerjali u kemm ghall-kumpaniji tal-investiment li ma
jkunux hatru kumpanija manigerjali, filwaqt 1i jitqies
il-principju tal-proporzjonalita.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:MT:PDF
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(6)  Id-Direttiva 2009/65/KE tezigi li I-kumpaniji manigerjali ukoll li jigu osservati l-limiti tar-riskji ta’ kull UCITS.

jkollhom proceduri amministrattivi sodi. Sabiex jikkonfor-
maw ma  dan ir-rekwizit il-kumpaniji manigerjali
ghandhom jistabbilixxu struttura organizzazzjonali ddoku-
mentata sew fejn ir-responsabbiltajiet jigu assenjati b’'mod
¢ar u tkun zgurata cirkolazzjoni tajba tal-informazzjoni
bejn il-partijiet kollha involuti. Il-kumpaniji manigerjali
ghandhom jistabbilixxu ~wkoll ~sistemi li jharsu
l-informazzjoni u jizguraw il-kontinwita tan-negozju u li
jkunu suffi¢jenti biex ippermettulhom jissodisfaw 1-obbligi
taghhom meta l-attivitajiet taghhom jitwettqu minn
partijiet terzi.

I-kumpaniji manigerjali ghandhom ukoll ikollhom
ir-rizorsi necessarji, b'mod partikolari, li jimpjegaw
persunal bil-hiliet, il-konoxxenza u l-esperjenza xierqa
sabiex ikunu jistghu jagdu dmirijiethom.

Fejn jidhlu proceduri siguri ta’ processar tad-dejta u
l-obbligu li jigu rrikostruwiti t-tranzazzjonijiet kollha li jin-
volvu 1-UCITS il-kumpanija manigerjali ghandha tkun
qieghda thaddem arrangamenti li jippermettulha tirregis-
tra puntwalment u sew kull tranzazzjoni li tkun giet
ezegwita fisem il-UCITS.

II-kontabilita hija wahda mill-ogsma ewlenin tal-
amministrazzjoni tal-UCITS. Huwa ghalhekk ta’ impor-
tanza kbira li I-proceduri tal-kontabilita jkunu specifikati
izjed fil-legizlazzjoni ta’ implimentazzjoni. Ghalhekk din
id-Direttiva ghandha thaddan il-principji i l-assi u
l-obbligazzjonijiet kollha tal-UCITS jew tal-kumpartimenti
tal-investiment taghha jkunu jistghu jigu identifikati diret-
tament, u li l-kontijiet ghandhom jinzammu separati. Barra
minn hekk, fejn ikunu jezistu klassijiet ta” ishma differenti,
perezempju l-livell tat-tariffi manigerjali, ghandu jkun pos-
sibbli li jinhareg direttament mill-kontabilita l-valur tal-assi
netti ta’ dawk il-klassijiet differenti.

L-allokazzjoni cara tar-responsabbiltajiet tal-manigment
superjuri u l-funzjoni supervizorja hija ta’ importanza
ewlenija fl-implimentazzjoni ta’ mekkanizmi ta’ kontrolli
interni xierqa kif titlob id-Direttiva 2009/65/KE. Dan jitlob
li I-manigment superjuri ghandu jkun responsabbli ghall-
implimentazzjoni tal-politika generali tal-investiment kif
imsemmi  fir-Regolament  tal-Kummissjoni  (UE)
Nru 583/2010 tal-1 ta’ Lulju 2010 li jimplimenta
d-Direttiva 2009/65/KE fir-rigward tat-taghrif ewlieni
ghall-investitur u l-kundizzjonijiet li ghandhom jigu sso-
disfati meta jinghata t-taghrif ewlieni ghall-investitur jew
il-prospett b'mezz li jibga' (*). Il-manigment superjuri
ghandu wkoll jerfa’ r-responsabbilta ghall-istrategiji tal-
investiment li huma l-indikazzjonijiet generali dwar
l-allokazzjoni strategika tal-assi tal-UCITS u t-tekniki tal-
investiment mehtiega biex tigi implimentata b'mod ade-
gwat u effikaci I-politika tal-investiment. It-tqassim car tar-
responsabbiltajiet ghandu jizgura wkoll li jezisti kontroll
adegwat biex bhekk ikun zgurat li l-assi tal-UCITS jigu
investiti skont ir-regoli tal-fond jew tal-istrumenti tal-
inkorporazzjoni u d-dispozizzjonijiet legali applikabbli kif

(1) Ara pagna 1 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali.

(11)

(14)

(15)

L-allokazzjoni tar-responsabbiltajiet ghandha tkun konsis-
tenti mar-rwol u r-responsabbiltajiet tal-manigment
superjuri u l-funzjoni tas-sorveljanza skont il-ligi
nazzjonali applikabbli u l-kodi¢i tal-governanza
korporattiva. Huwa possibbli li -manigment superjuri jkun
jinkludi I-membri kollha tal-bord tad-diretturi jew xi whud
minnhom.

Sabiex ikun zgurat li kumpanija manigerjali jkollha
mekkanizmu adegwat ta’ kontroll huma mehtiega
|-funzjoni permanenti ta’ konformita u I-funzjoni tal-
awditjar intern. Il-funzjoni tal-konformita ghandha titfas-
sal b'tali mod li jkun zgurat li jkun jista’ jigi nnotat kull
riskju ta’ nuggas min-naha tal-kumpanija manigerjali li tik-
konforma mal-obbligi taghha skont id-Direttiva
2009/65/KE. Il-funzjoni tal-awditjar ghandha timmira biex
tivverifika u tevalwa Il-proceduri ta’ kontroll u
l-arrangamenti amministrattivi differenti li l-kumpanija
manigerjali tkun qed thaddem.

Huwa necessarju li I-kumpaniji manigerjali jkollhom ftit
flessibbilta  fkif jistrutturaw l-organizzazzjoni tal-
immaniggjar tar-riskji taghhom. Fejn ma tkunx xi haga
xierqa jew proporzjonata li jkun hemm funzjoni separata
tal-immaniggjar  tar-riskji, il-kumpanija manigerjali
ghandha xorta wahda tkun fpozizzjoni li turi I
|-prekawzjonijiet specifici kontra l-konflitti ta’ interess jip-
permettu ezekuzzjoni indipendenti tal-attivitajiet tal-
immaniggjar tar-riskji.

Id-Direttiva 2009/65/KE tobbliga lill-kumpaniji manigerjali
jhaddmu regoli dwar it-tranzazzjonijiet personali. Skont
id-Direttiva  2006/73/KE, il-kumpaniji manigerjali
ghandhom jipprevjenu lill-impjegati taghhom li jkunu sog-
getti ghal konflitti ta’ interess jew ikollhom informazzjoni
privileggata, skont it-tifsira tad-Direttiva 2003/6/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Jannar 2003
dwar insider dealing u manipulazzjoni tas-suq (abbuz tas-
suq) (?), milli jidhlu fi tranzazzjonijiet personali b'rizultat
ta’ abbuz minn informazzjoni li jkunu kisbu permezz tal-
attivita professjonali taghhom.

Id-Direttiva 2009/65/KE titlob li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw li kull tranzazzjoni ta’ portafoll li tkun tinvolvi
|-UCITS tkun tista’ tigi rrikostruwita skont l-origini taghha,
il-partijiet kostitwenti, in-natura taghha, u meta u fejn tkun
giet ezegwita. Ghaldagstant, huwa necessarju li jigu stab-
biliti rekwiziti ghar-registrazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ta’
portafolji u ta’ ordnijiet ta’ sottoskrizzjoni u tifdija.

Id-Direttiva 2009/65/KE titlob li I-kumpaniji manigerjali
UCITS ihaddmu mekkanizmi xierqa biex ikun zgurat
it-trattament gust tal-UCITS fkazijiet ta’ konflitti ta’ inte-
ress inevitabbli. Ghaldagstant, il-kumpaniji manigerjali
ghandhom jizguraw li fdawn il-kazijiet il-manigment
superjuri jew xi korp intern kompetenti ichor tal-
kumpanija manigerjali jkun mgharraf fil-pront, sabiex ikun
jista’ jiehu kwalunkwe decizjoni mehtiega biex jizgura
t-trattament tal-UCITS u tat-titolari ta’ unitjiet.

() GUL 96, 12.4.2003, p. 16.
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(16)  Il-kumpaniji manigerjali ghandhom ikunu mitluba jadot- (20)  Sabiex ikun zgurat li l-kumpaniji manigerjali jagixxu b’hila,
taw, japplikaw u jharsu strategija effikaci u adegwata ghall- attenzjoni u diligenza xierqa fl-ahjar interess tal-UCITS li
ezercitar tad-drittijiet tal-vot marbuta mal-istrumenti jimmaniggjaw kif titlob id-Direttiva 2009/65/KE, huwa
finanzjarji li jkollhom il-UCITS li jimmaniggjaw, bil-hsieb mehtieg li jigu stabbiliti r-regoli dwar il-manigg
li jkun zgurat li dawn id-drittijiet ikunu ezercitati ghall- tal-ordnijiet.
benefic¢ju eskluziv tal-UCITS. L-informazzjoni relatata
mal-istrategija u l-applikazzjoni taghha ghandha tkun dis-
ponibbli minghajr xkiel ghall-investituri, inkluz permezz ) . o
ta’ sit elettroniku. Skont xikun il-kaz, id-de¢izjoni li ma (21)  Certu tariffi, kummissjonijiet jew beneficGji mhux
jigux ezer¢itati d-drittijiet tal-vot tista’ titqies, fcerti ¢irkos- monetarji li jistghu jithallsu 1l jew mill-kumpanija
tanzi, i hija ghall-beneficju eskluziv tal-UCITS skont manigerjali m'ghandhomx ikunu permessi peress i jista’
l-istrategija tal-investiment taghhom. Madankollu, ma jkollhom impatt fuq il-harsien tar-rekwiziti stipulati fid-
ghandhiex tigi eskluza l-possibbilta li kumpanija tal- Direttiva 2009/65/KE li I-kumpanija manigerjali ghandha
investiment tivvota ghaliha nnifisha jew taghti tagixxi bl-onesta, b'mod gust u professjonalment skont
struzzjonijiet  specifici  dwar kif ghandha tivvota l-ahjar interess tal-UCITS. Ghaldagstant, jinhtieg li jigu sti-
l-kumpanija manigerjali taghha. pulati regoli cari li jispecifikaw meta tariffi,
kummissjonijiet u benefi¢¢ji mhux monetarji ma jitqisux
bhala ksur ta’ dawk il-prin¢ipji.

(17)  L-obbligu i jigi mgharraf il-manigment superjuri jew xi (22)  L-attivitajiet transkonfinali tal-kumpanija manigerjali
korp intern kompetenti ichor tal-kumpanija manigerjali joholqu sfidi godda ghar-relazzjoni bejn il-kumpanija
sabiex ikun jista’ jiehu d-decizjonijiet mehtiega ma ghan- manigerjali u d-depozitarju tal-UCITS. Fdin id-Direttiva
dux jillimita d-dover tal-kumpaniji manigerjali u tal-UCITS ghandhom jigu specifikati l-elementi ewlenin tal-ftehim
li jirrapportaw sitwazzjonijiet fejn l-arrangamenti bejn id-depozitarju tal-UCITS u l-kumpanija manigerjali,
organizzazzjonali jew amministrattivi kontra I-konflitti ta’ meta dik il-kumpanija manigerjali tkun stabbilita fi Stat
interess ma jkunux bizzejjed biex tkun Zzgurata, Membru li ma jkunx I-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
b’kunfidenza ragonevoli, il-prevenzjoni tar-riskji ta’ hsara, u dan ghandu jsir sabiex tkun zgurata ¢-certezza legali
perezempju fir-rapporti  perjodi¢ci  taghhom. Dan mehtiega. Fid-dawl tal-htiega i jigi zgurat li dan il-ftehim
ir-rappurtar ghandu jispjega u jiggustifikaw id-decizjoni li jaqdi sew l-ghan tieghu huwa mehtieg li jigu pprovduti
tittiched mill-kumpanija manigerjali anki meta tkun ittieh- regoli dwar il-konflitti tal-ligijiet li jidderogaw mill-Arti-
det decizjoni biex ma tittihidx azzjoni, filwaqt li jitqiesu kolu 3 u 4 tar-Regolament (KE) Nru 593/2008 tal-
I-politika u I-proceduri interni adottati biex jigu identifikati, Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Gunju 2008
ipprevenuti u mmaniggjati l-konflitti ta’ interess. dwar il-ligi applikabbli ghall-obbligazzjonijiet [obbligi]

kuntrattwali (Ruma ) (*) b'tali mod li Hligi applikabbli ghal
dan il-ftehim tkun il-ligi tal-Istat Membru ta’ domicilju
tal-UCITS.

(18)  Id-Direttiva 2009/65KE tobbliga lill-kumpaniji manigerjali
li jagixxu fl-ahjar interess tal-UCITS li jimmaniggjaw u (23) Id-Direttiva 2009/65/KE fiha obbligu li jigu specifikati
l-integrita tas-suq. Certa mgiba, bhall-ghazla taz-zmien tal- I-kriterji ghall-valutazzjoni tal-adegwezza tal-process tal-
kummer¢ u n-negozju tard, jista’ jkollha effetti detrimen- immaniggjar tar-riskji ta’ kumpanija manigerjali. Dawn
tali fuq ittitolari ta’ unitjiet u tista® thedded il-kriterji jiffukaw fuq l-istabbiliment ta’ politika tal-
il-funzjonament tas-suq. Ghaldaqgstant, il-kumpaniji immaniggjar tar-riskji adegwata u dokumentata li ghandha
manigerjali ghandhom ihaddmu proceduri xierqa biex jip- tithaddan mill-kumpaniji manigerjali. Din il-politika
prevjenu l-pratti¢i hziena. Barra minn dan, il-kumpaniji ghandha tippermetti lill-kumpaniji manigerjali li jivvalutaw
manigerjali ghandhom ihaddmu proceduri xierqa ta’ ir-riskji - tal-pozizzjonijiet li jittiehdu fil-portafolji li
Vigilanza kontra imposti irragonevoli u attivitajiet bhal Jlmmanlgg]3W u l-plz ta’ dawn ir-riskji 1nd1v1dwah fuq
negozju ecCessiv, filwaqt li jitgiesu I-ghanijiet u I-politika il-profil tar-riskju globali tal-portafoll. L-organizzazzjoni
tal-investiment tal-UCITS. tal-politika tal-immaniggjar tar-riskji ghandha tkun ade-

gwata u proporzjonata man-natura, id-dags u
l-kumplessita tal-attivitajiet tal-kumpanija manigerjali u tal-
UCITS li timmaniggja.

(19)  Il-kumpaniji manigerjali ghandhom jagixxu wkoll fl-ahjar

interess tal-UCITS meta jkunu qeghdin jezegwixxu diretta- (24)  Il-valutazzjoni perjodika, il-monitoragg u l-analizi tal-

ment ordnijiet biex jinnegozjaw fisem il-UCITS li
jimmaniggjaw jew meta jghadduhom lil partijiet terzi.
Meta jkunu geghdin jezegwixxu ordnijiet fisem il-UCITS,
il-kumpaniji manigerjali ghandhom jiehdu l-mizuri rago-
nevoli kollha biex jiksbu l-aqwa rizultat possibbli ghall-
UCITS fuq bazi konsistenti, fejn jitqiesu l-prezz, il-kostijiet,
il-heffa, il-probabbilta tal-ezekuzzjoni u s-saldu, id-dags u
n-natura tal-ordni jew kwalukwe kunsiderazzjoni ohra rile-
vanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni.

politika  tal-immaniggjar  tar-riskji ~ mill-kumpaniji
manigerjali huma wkoll kriterji ghall-valutazzjoni tal-
adegwezza tal-process tal-immanigjar tar-riskju. Dan
il-kriterju jinkludi wkoll l-analizi tal-effikacja tal-mizuri
mehuda biex jigu indirizzati kwalunkwe nuqgasijiet
fl-ezekuzzjoni tal-process tal-immaniggjar tar-riskji.

() GUL 177, 4.7.2008, p. 6.
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(25) Bhala element essenzjali fil-kriterja tal-valutazzjoni tal- Skont dan, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jadottaw

(26)

(27)

(28)

adegwezza  tal-processi  tal-immaniggjar  tar-riskji,
il-kumpaniji manigerjali ghandhom jadottaw tekniki pro-
porzjonati u effikaci li jkejlu r-riskji, halli jkejlu fi
kwalunkwe hin ir-riskji li huma jew li jistghu jkunu esposti
ghalihom il-UCITS li jimmaniggjaw. Dawn ir-rekwiziti
huma bbazati fuq prassi komuni miftehma bejn
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri. Dawn jinkludu
kemm mizuri kwantitattivi, fir-rigward tar-riskji kwantifi-
kabbli, u metodi kwalitattivi. Is-sistemi tal-ipprocessar ta’
dejta elettronika u l-ghodod li jintuzaw fil-komputazzjoni
tal-mizuri kwantitattiv ghandhom ikunu integrati ma’ xul-
xin jew mal-applikazzjonijiet tal-uffic¢ju tan-negozjar u
dawk tal-kontabilita. It-tekniki tal-kejl tar-riskji ghandha
tipprovdi kejl adegwat tar-riskji fperjodi meta jizdied
it-taqlib fis-suq u ghandhom jigu rriveduti kull meta jkun
mehtieg fl-interess tat-titolari ta’ unitjiet. Ghandhom jip-
permettu wkoll valutazzjoni adegwata tal-koncentrazzjoni
u l-interazzjoni tar-riskji rilevanti fil-livell ta’ portafoll.

Huwa l-ghan tas-sistema tal-immaniggjar tar-riskji li tif-
funzjona li l-limiti tal-investiment stabbiliti mid-Direttiva
2009/65/KE, bhalma huwa l-limiti fuq l-iskopertura glo-
bali u l-iskopertura ghar-riskju ta’ kontraparti jigu rrispet-
tati mill-kumpaniji manigerjali. Ghalhekk ghandhom jigu
stabbiliti kriterji dwar kif ghandha tigi kkalkulata
l-iskopertura globali u kif ghandu jigi kkalkulat ir-riskju ta’

kontraparti.

Meta jigu stabbiliti dawn il-kriterji huwa mehtieg li din
id-Direttiva taghmilha cara kif l-iskopertura globali tista’
tigi kkalkulata, fosthom bl-uzu tal-approc¢ tal-impenji,
l-approcc tal-valur fir-riskju jew b'metodologiji avvanzati
tal-kejl tar-riskji. Din ghandha tistabbilixxi wkoll I-elementi
ewlenin tal-metodologija li skonthom il-kumpanija
manigerjali ghandha tikkalkula r-riskju tal-kontraparti.
Fl-applikazzjoni ta’ dawn ir-regoli, ghandhom jitgiesu
l-kundizzjonijiet 1i bihom qed jintuzaw dawn
il-metodologiji, fosthom il-prin¢ipji li ghandhom jigu
applikati ghal dawn l-arrangamenti kollaterali sabiex tit-
naqqas l-iskopertura tal-UCITS ghar-riskju tal-kontraparti
kif ukoll l-uzu tal-arrangamenti tal-ihheggjar u tal-kalkolu
tal-valur nett, kif zviluppati mill-awtoritajiet kompetenti li
jahdmu fi hdan il-Kumitat tar-Regolaturi Ewropej tat-Titoli.

Skont id-Direttiva 2009/65/KE, il-kumpaniji manigerjali
huma obbligati li japplikaw process ta’ valutazzjoni preciz
u indipendenti tal-valur tad-derivati barra -Borza (OTC).
Din id-Direttiva ghalhekk tistipula regoli dettaljati ghal dak
il-process fkonformita mad-Direttiva tal-Kummissjoni
2007/16/KE tad-19 ta’ Marzu 2007 li timplimenta
d-Direttiva tal-Kunsill 85/611/KEE dwar il-koordinazzjoni
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi
li jirrelataw ghal imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli
trasferibbli  (UCITS) rigward il-kjarifika ta’ certi
definizzjonijiet (). Bhala kwistjoni ta’ prassi tajba,
il-kumpaniji manigerjali ghandhom japplikaw dawn
ir-rekwiziti ghall-istrumenti li jesponu I-UCITS ghar-riskji
ta’ valwazzjoni ekwivalenti ghal dawn li jinholqu mid-
derivati OTC, bhal dawk marbuta mal-illikwidita tal-
prodott ufjew il-kumplessita tal-istrutturi tal-gwadanji.

() GUL79,20.3.2007, p. 11.

(30)

(31)

arrangamenti u proceduri konsistenti mar-rekwiziti stipu-
lati fl-Artikolu 44 ghall-valwazzjoni ta’ titoli trasferibbli
kumplessi jew anqas likwidi u strumenti tas-suq tal-flus li
jehtiegu l-uzu ta’ medoti ta’ valwazzjoni bbazati fuq
mudell.

Id-Direttiva 2009/65/KE tobbliga kumpanija manigerjali
biex tipprovdi lill-awtoritajiet rilevanti kompetenti
bl-informazzjoni fir-rigward tat-tipi ta’ strumenti ta’ deri-
vati li fihom tkun giet investita UCITS, ir-riskji sottostanti
li jipprezentaw ruhhom, il-limiti kwantitattivi applikabbli
u l-metodi maghzula ghall-istima tar-riskji assoc¢jati ma’
dawn it-tranzazzjonijiet. ll-procedura li ghandha ssegwi
l-kumpanija manigerjali fil-qadi ta’ dan l-obbligu, kif ukoll
il-kontenut, ghandhom jigu specifikati.

[I-Kumitat tar-Regolaturi Ewrope;j tat-Titoli, stabbilit bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE () gie kkonsultat
ghal pariri teknici.

I-mizuri previsti fdin id-Direttiva huma skont l-opinjoni
tal-Kumitat Ewrope;j tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DIRETTIVA:

KAPITOLU I

SUGGETT, AMBITU U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistipula r-regoli tal-implimentazzjoni tad-
Direttiva 2009/65/KE:

billi tispecifika I-proceduri u l-arrangamenti kif imsemmi fil-
punt (a) tat-tieni sottoparagrafu tal-Artikolu 12(1), u
l-istrutturi u r-rekwiziti organizzazzjonali biex jigu mmini-
mizzati -konflitti ta’ interess kif imsemmi fil-punt (b) tat-tieni
sottoparagrafu tal-Artikolu 12(1);

Billi tistabbilixxi l-kriterji ghal kondotta onesta u gusta u bil-
hila dovuta, l-attenzjoni u d-diligenza dovuti fl-ahjar interess
tal-UCITS kif ukoll il-kriterji ghad-determinazzjoni tat-tipi ta’
konflitti ta’ interess billi tispecifika l-prin¢ipji mehtiega biex
jigi zgurat li r-rizorsi jithaddmu b'mod effi¢jenti, tiddefinixxi
l-passi li ghandhom jittiehdu biex jigu identifikati, prevenuti,
immaniggjati u divulgati I-konflitti ta’ interess imsemmija
fl-Artikolu 14(1) u (2),

fir-rigward tal-partikolaritajiet li jehtiegu jkunu inkluzi fil-
ftehimiet bejn id-depozitarju u l-kumpanija manigerjali skont
l-Artikoli 23(5) u 33(5), u

() GUL 25, 29.1.2009, p. 18.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:079:0011:0011:MT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:MT:PDF
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4. fir-rigward tal-process tal-immaniggjar tar-riskji msemmi
fl-Artikolu 51(1), partikolarment il-kriterji ghall-valutazzjoni
tal-adegwatezza tal-process tal-immaniggjar tar-riskji uzat
mill-kumpanija manigerjali u l-politika u l-processi tal-
immaniggjar tar-riskji kif ukoll l-arrangamenti, il-processi u
t-tekniki ghall-kejl u l-immaniggjar tar-riskji marbuta ma’
dawn il-kriterji.

Artikolu 2
Ambitu

1. Din id-Direttiva ghandha tapplika ghall-kumpaniji
manigerjali li jwettqu l-attivita tal-immaniggjar ta’ impriza ghall-
investiment kollettiv fit-titoli trasferibbli (UCITS) kif imsemmi
fl-Artikolu 6(2) tad-Direttiva 2009/6 5/KE.

[I-Kapitolu V ta’ din id-Direttiva ghandu japplika wkoll ghad-
depozitarji li  jwettqu  l-funzjonijiet taghhom  skont
id-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu IV u t-Tagsima 3 tal-Kapitolu V
tad-Direttiva 2009/65KE.

2. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu, l-Artikolu 12 tal-
Kapitolu II u [-Kapitoli III, IV u VI ghandhom japplikaw mutatis
mutandis ghall-kumpaniji tal-investiment li ma jkunux hatru
kumpanija  manigerjali ~ awtorizzata skont id-Direttiva
2009/65]KE.

Fdawk il-kazijiet “kumpanija manigerjali” ghandha tinftichem li
hija “kumpanija tal-investiment”.

Artikolu 3

Definizzjonijiet

Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw
id-definizzjonijiet li gejjin flimkien mad-definizzjonijiet stipulati
fid-Direttiva 2009/65 KE:

1. “klijent” tfisser kwalunkwe persuna fizika jew legali, jew
kwalunkwe impriza ohra inkluza UCITS, li kumpanija
manigerjali tkun qieghda tipprovdilha servizz tal-
immaniggjar ta’ portafoll kollettiv jew servizzi skont l-Arti-
kolu 6(3), tad-Direttiva 2009/6 5/KE;

2. “titolari ta’ unitajiet” tfisser kwalunkwe persuna naturali jew
legali b’unita, jew aktar, fUCITS;

3. “persuna rilevanti” b’rabta ma’ kumpanija manigerjali, tfisser
kwalunkwe minn dawn li gejjin:

(a) direttur, siched jew eckwivalenti, jew maniger tal-
kumpanija manigerjali;

(b) impjegat tal-kumpanija manigerjali, kif ukoll kwalunkwe
persuna fizika ohra li s-servizzi li taghti jkunu ghad-
dispozizzjoni u kkontrollati mill-kumpanija manigerjali
u li tkun involuta fil-provvediment mill-kumpanija
manigerjali tal-immaniggjar ta’ portafoll kollettiv;

(c) persuna fizika li tkun involuta direttament fil-
provvediment ta’ servizzi lill-kumpanija manigerjali
skont arrangament ta’ delega lil partijiet terzi ghall-iskop
tal-provvediment mill-kumpanija manigerjali ta’ mma-
niggjar ta’ portafoll kollettiv;

4. “manigment superjuri” tfisser il-persuna jew il-persuni li fil-
fatt twettaq n-negozju ta’ kumpanija manigerjali skont l-Arti-
kolu 7(1)(b) tad-Direttiva 2009/6 5/KE;

5. “bord tad-diretturi” tfisser il-bord tad-diretturi tal-kumpanija
manigerjali;

6. “funzjoni supervizorja” tfisser il-persuni rilevanti jew korp
jew korpijiet responsabbli mis-supervizjoni tal-manigment
superjuri taghhom u mill-valutazzjoni u l-analizi perjodika
tal-adegwatezza u l-effikacja tal-process tal-immaniggjar tar-
riskji u tal-politiki, l-arrangamenti u l-proceduri li jkunu
geghdin jithaddmu ghall-konformita mal-obbligi skont
id-Direttiva 2009/65/KE.

7. “riskju tal-kontraparti” tfisser ir-riskju ta’ telf ghall-UCITS li
jirrizulta mill-fatt i kontraparti ta’ tranzazzjoni tista’ tonqos
mill-obbligi taghha qabel is-saldu finali tal-flussi tal-flus
tat-tranzazzjoni;

8. “riskju ta’ likwidita” tfisser ir-riskju li pozizzjoni fil-portafoll
tal-UCITS ma tkunx tista’ tinbiegh, tigi llikwidata jew
tinghalaq b’kost limitat fqafas ta’ Zmien qasir bizzejjed u li
b’hekk tigi kompromessal-kapacita tal-UCITS li tkun il-hin
kollu konformi  mal-Artikolu  84(1) tad-Direttiva
2009/65/KE.

9. “riskju tas-suq” tfisser ir-riskju ta’ telf ghall-UCITS li jirrizulta
minn varjazzjoni fil-valur tas-suq tal-pozizzjonijiet fil-
portafoll tal-UCITS attribwibbli ghal tibdil fil-varjabbli tas-
suq, bhalma huma rrati tal-imghax, ir-rati tal-kambju,
il-prezzijiet tal-ekwita u l-komoditajiet jew l-affidabbilta tal-
kreditu ta’ emittur.

10. “riskju operazzjonali” tfisser ir-riskju ta’ telf ghall-UCITS li jir-
rizulta minn processi interni inadegwati u nuqgasijiet mar-
buta man-nies u s-sistemi tal-kumpanija manigerjali jew
minhabba avvenimenti esterni, u tinkludi r-riskju legali u
dokumentali u rriskju li jirrizulta mill-proceduri tan-
negozju, is-saldu u l-valwazzjoni mhaddma fisem il-UCITS.

It-terminu “bord tad-diretturi” iddefinit fil-punt 5 tal-ewwel
paragrafu ma ghandux jinkludi I-bord supervizorju meta
l-kumpaniji manigerjali jkollhom struttura doppja, b’bord tad-
diretturi u b’bord supervizorju.
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KAPITOLU II

PROCEDURI AMMINISTRATTIVI U L-MEKKANIZMU TA’
KONTROLL

(I-Artikolu 12(1)(a) u l-Artikolu 14(1)(c)
tad-Direttiva 2009/65/KE)

TAQSIMA 1

Principji generali

Artikolu 4

Rekwiziti generali dwar il-pro¢eduri u l-organizzazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jikkonformaw mar-rekwiziti li gejjin:

(a) jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu proceduri tat-tehid ta’
decizjonijiet u struttura organizzazzjonali li tispecifika b'mod
car u ddokumentat il-linji tar-rappurtagg u talloka
I-funzjonijiet u r-responsabbiltajiet;

(b) jizguraw li l-persuni rilevanti taghhom ikunu jafu bil-
proceduri li ghandhom jigu osservati ghall-ezekuzzjoni kor-
retta tar-responsabbiltajiet taghhom;

(c) jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu mekkanizmi kontroll
intern adegwati mfassla biex jizguraw l-konformita mad-
decizjonijiet u l-proceduri fil-livelli kollha tal-kumpanija
manigerjali;

(d) jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu rappurtagg intern u
komunikazzjoni ta’ informazzjoni effikaci fil-livelli rilevanti
kollha tal-kumpanija manigerjali kif ukoll i¢-cirkolazzjoni
effikaci tal-informazzjoni ma’ kwalunkwe parti terza
involuta;

() izommu registri adegwati u fl-ordni tan-negozju u
l-organizzazzjoni interna taghhom.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji manigerjali
jgisu n-natura, id-dags u I-kumplessita tan-negozju tal-kumpanija
manigerjali, u n-natura u l-firxa tas-servizzi u l-attivitajiet li jit-
wettqu matul dak in-negozju.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li -kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu sistemi u proceduri li
jkunu adegwati  ghall-harsien tas-sigurta, Il-integrita u
l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni, filwaqt li jqisu n-natura tal-
informazzjoni inkwistjoni.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu politika adegwata tal-
kontinwita tan-negozju mmirata biex tkun zgurata, fil-kaz ta’
interruzzjoni fis-sistemi u I-proceduri taghhom, il-preservazzjoni
tad-dejta u l-funzjonijiet essenzjali, u z-zamma tas-servizzi u
l-attivitajiet, jew meta dan ma jkunx possibbli, l-irkupru bla telf ta’
zmien ta’ din id-dejta u l-funzjonijiet u l-issoktar mill-gdid tas-
servizzi u l-attivitajiet taghhom.

4. L-stati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu politika u l-proceduri tal-
kontabilita li permezz taghhom ikunu jistghu, fuq talba tal-
awtorita kompetenti, iwasslu puntwalment rapporti finanzjarji
lill-awtorita kompetenti li jkunu jirriflettu b’mod gust il-vera tal-
pozizzjoni finanzjarja taghhom u li jkunu konformi mal-
istandards u r-regoli tal-kontabilita kollha applikabbli.

5. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jimmonitorjaw u, fuq bazi regolari, jevalwaw l-adegwatezza u
l-effikacja tas-sistemi, il-mekkanizmi tal-kontrolli interni u
l-arrangamenti stabbiliti taghhom skont il-paragrafi 1 sa 4, u li
jiehdu l-mizuri xierqa biex jigi indirizzat kwalunkwe nuqqas.

Artikolu 5

Rizorsi

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jimpjegaw persunal bil-hiliet, il-konoxxenza u kompetenza
mehtiega ghall-ezekuzzjoni tar-responsabbiltajiet allokati lilhom.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji
manigerjali jzommu r-rizorsi u l-kompetenza mehtiega biex
b’hekk jimmonitorjaw b'mod effikaci l-attivitajiet li jitwettqu
minn partijiet terzi abbazi ta’ arrangament mal-kumpanija
manigerjali, spe¢jalment fir-rigward tal-immaniggjar tar-riskji
asso¢jati ma’ dawk l-arrangamenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw li l-ezekuzzjoni tad-diversi funzjonijiet mill-persuni rile-
vanti ma tipprevenix jew ikollha mnejn tippreveni, lil dawk
il-persuni rilevanti milli jezegwixxu xi funzjoni partikolari tajjeb,
bl-onesta, u b’professjonalita.

4. L-stati Membri ghandhom jizguraw li ghall-iskopijiet stab-
biliti fil-paragrafi 1, 2 u 3, il-kumpaniji manigerjali jqisu n-natura,
id-dags u I-kumplessita tan-negozju tal-kumpanija manigerjali, u
n-natura u l-firxa tas-servizzi u l-attivitajiet imwettqa matul dak
in-negozju.

TAQSIMA 2

Proceduri amministrattivi u tal-kontabilita

Artikolu 6

Indirizzar tal-ilmenti

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu proceduri effikaci u tras-
parenti biex jigu indirizzati b'mod ragonevoli u fil-pront l-ilmenti
li jircievu minghand l-investituri.
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2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li [-kumpaniji manigerjali
jizguraw li kull ilment u l-mizuri li jittichdu biex jigi solvut jigu
rregistrati.

3. L-investituri ghandhom ikunu jistghu jipprezentaw l-ilmenti
taghhom minghajr hlas. L-informazzjoni rigward il-proceduri
msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun disponibbli ghall-
investituri minghajr hlas.

Artikolu 7

Processar ta’ dejta elettronika

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jaghmlu l-arrangamenti xierqa biex ikollhom sistemi elettronici
adatti biex b’hekk tkun possibbli r-registrazzjoni fwaqtha u
sewwa ta’ kull tranzazzjoni ta’ portafoll jew ordni ta’ sottoskriz-
zjoni jew tifdija sabiex jikkonformaw mal-Artikoli 14 u 15.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw livell gholi ta’ sigurta matul l-ipprocessar tad-dejta elet-
tronika u wkoll l-integritd u l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni
rregistrata, kif xieraq.

Artikolu 8

Proceduri tal-kontabilita

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw l-applikazzjoni ta’ politika u I-proceduri tal-kontabilita
kif imsemmi fl-Artikolu 4(4) biex b’hekk ikun zgurat il-harsien
tat-titolari ta’ unitjiet.

Il-kontabilita ta’ UCITS ghandha tinzamm b’tali mod li l-assi u
l-obbligazzjonijiet kollha tal-UCITS ikunu jistghu jigu identifikati
direttament il-hin kollu.

Jekk il-UCITS ikollha kompartimenti ta’ investiment differenti,
ghandhom jinzammu  kontijiet separati ghal dawk
il-kompartimenti ta’ investiment.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jkollhom stabbiliti, jimplimentaw u jzommu politika u proceduri
tal-kontabilita, skont ir-regoli tal-kontabilita tal-Istati Membri ta’
domicilju tal-UCITS, biex b’hekk ikun zgurat li I-kalkolu tal-valur
tal-assi netti ta’ kull UCITS isir bi prec¢izjoni, abbazi tal-kontabilita,
u li l-ordnijiet ta’ sottoskrizzjoni u tifdija jigu ezegwiti kif suppost
b’dak il-valur tal-assi netti.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu proceduri xierqa biex tkun zgurata li l-valwazzjoni
korretta u preciza tal-assi u l-obbligazzjonijiet tal-UCITS, tkun
konsistenti mar-regoli applikabbli msemmija fl-Artikolu 85 tad-
Direttiva 2009/65/KE.

TAQSIMA 3

Mekkanizmi tal-kontroll intern

Artikolu 9

Kontroll mill-manigment superjuri u l-funzjoni
tas-supervizjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali,
meta jkunu qeghdin jallokaw il-funzjonijiet interni, jizguraw li
l-manigment superjuri, u meta ikun il-kaz, il-funzjoni tas-
supervizjoni, ikunu responsabbli ghall-konformita tal-kumpanija
manigerjali mal-obbligi taghha skont id-Direttiva 2009/65KE.

2. Il-kumpanija manigerjali ghandha tizgura li I-manigment
superjuri taghha:

(a) ikunu responsabbli mill-implimentazzjoni tal-politika gene-
rali tal-investiment ghal kull UCITS immaniggata, kif definit,
fejn rilevanti, fil-prospett, fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti
tal-inkorporazzjoni tal-kumpanija tal-investiment;

(b) jissorveljaw l-approvazzjoni tal-istrategiji tal-investiment ghal
kull UCITS immaniggjata;

(c) ikunu responsabbli biex jizguraw li l-kumpanija manigerjali
jkollha funzjoni ta’ konformita permanenti u effikaci, kif
imsemmi fl-Artikolu 10, anke jekk din il-funzjoni titwettaq
minn parti terza;

(d) jizguraw u jivverifikaw perjodikament li I-politika generali
tal-investiment, l-istrategiji tal-investiment u I-limiti tar-riskji
ta’ kull UCITS immaniggjata jkunu qeghdin jigu implimen-
tati u osservati kif suppost u b'mod effikaci, anke jekk
il-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji titwettaq minn partijiet
terzi;

(e) japprovaw u jirrevedu perjodikament l-adegwatezza tal-
proceduri interni ghat-tehid ta’ decizjonijiet dwar investiment
ghal kull mill-UCITS immaniggjata, sabiex ikun zgurat li
dawk id-decizjonijiet ikunu konsistenti mal-istrategiji appro-
vati ta’ investiment;

(f) japprovaw u jirrevedu perjodikament il-politika u
l-arrangamenti tal-immaniggjar tar-riskji, il-processi u
t-tekniki ghall-implimentazzjoni ta’ dik il-politika, kif
imsemmi fl-Artikolu 38, inkluza s-sistema tal-limitu tar-
riskju ghal kull UCITS immaniggjata.

3. Il-kumpanija manigerjali ghandha tizgura li I-manigment
superjuri taghha u fejn xieraq, il-funzjoni supervizorja taghha
ghandhom:

(a) access u janalizaw perjodikament l-effikacja tal-politiki,
l-arrangamenti u I-proceduri mhaddma ghal konformita mal-
obbligi tad-Direttiva 2009/6 5/KE;

(b) jiehdu mizuri xierqa biex jigi indirizzat kull nuqqas.



10.7.2010

Tl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

L 176/49

4. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw li l-manigment superjuri jircievi fuq bazi frekwenti, u tal-
anqas kull sena, rapporti bil-kitba dwar kwistjonijiet ta’ konfor-
mita, awditjar intern u l-immaniggjar tar-riskji fejn ikun indikat
b'mod partikolari jekk ikunux ittiehdu l-mizuri ta’ rimedju xierqa
fil-kaz ta’ xi nuqgasijiet.

5. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw li l-manigment superjuri taghhom jir¢ievi fuq bazi rego-
lari rapporti dwar l-implimentazzjoni tal-istrategiji ta’ investiment
u l-proceduri interni ghat-tehid tad-decizjonijiet dwar investiment
imsemmija punt (b) sa (e) tal-paragrafu 2.

6.  L-Istati Membri ghandhom jezigu li -kumpaniji manigerjali
jizguraw li I-funzjoni tas-supervizjoni, jekk tkun tezisti, tircievi
fuq bazi regolari rapporti bil-kitba dwar il-kwistjonijiet
imsemmija fil-paragrafu 4.

Artikolu 10

Funzjoni permanenti tal-konformita

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji
manigerjali jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu politiki u
proceduri adegwati mfassla biex isir maghruf kwalunkwe riskju ta’
nuqqas min-naha tal-kumpanija manigerjali li tikkonforma mal-
obbligi taghha skont id-Direttiva 2009/65/KE, u wkoll ir-riskji
assocjati, u jhaddmu mizuri u proceduri adegwati mfassla biex
jimminimizzaw dan ir-riskju u biex l-awtoritajiet kompetenti
jkunu jistghu jezercitaw is-setghat taghhom b'mod effikaci skont
din id-Direttiva.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji manigerjali
jqisu n-natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju tal-kumpanija,
u n-natura u l-firxa tas-servizzi u l-attivitajiet li jitwettqu matul
dak in-negozju.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu u jzommu funzjoni ta’ konformita permanenti u effi-
kaci li topera indipendentement u bir-responsabbiltajiet li gejjin:

() li timmonitorja u, fuq bazi regolari, tivvaluta l-adegwatezza
u l-effika¢ja tal-mizuri, politiki u pro¢eduri mhaddma skont
il-paragrafu 1, u l-azzjonijiet mehuda sabiex jigu indirizzati
kwalunkwe nuqqasijiet  fil-konformita ~ tal-kumpanija
manigerjali mal-obbligi taghha;

(b) li taghti pariri u tassisti I-persuni rilevanti responsabbli mit-
twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet ghall-konformita mal-
obbligi tal-kumpanija manigerjali skont id-Direttiva
2009/65/KE.

3. Sabiex il-funzjoni tal-konformitd msemmija fil-paragrafu 2
tkun tista’ tezegwixxi r-responsabbiltajiet taghha kif suppost u
indipendentement, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jizguraw
li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) il-funzjoni tal-konformita ghandu jkollha l-awtorita,
ir-rizorsi, u l-kompetenza mehtiega u access ghall-
informazzjoni rilevanti kollha;

(b) ghandu jinhatar uffi¢jal tal-konformita u ghandu jkun res-
ponsabbli mill-funzjoni tal-konformita u minn kwalunkwe
rappurtagg fuq bazi frekwenti, u tal-anqas kull sena, lill-
manigment superjuri dwar kwistjonijiet ta’ konformita, fejn
ikun indikat b'mod partikolari jekk ikunux ittiehdu l-mizuri
ta’ rimedju xierqa fil-kaz ta’ xi nuqqasijiet;

(c) il-persuni rilevanti involuti fil-funzjoni tal-konformita
m’'ghandhomx ikunu involuti fit-twettiq tas-servizzi jew
l-attivitajiet li jkunu geghdin jimmonitorjaw;

(d) il-metodu kif tigi ddeterminata r-remunerazzjoni tal-persuni
rilevanti involuti fil-funzjoni tal-konformita m’'ghandux jik-
komprometti l-oggettivita taghhom jew ikollu mnejn

jaghmel hekk.

Madanakollu, kumpanija manigerjali ma tkunx mehtiega tikkon-
forma mal-punt (c) jew il-punt (d) tal-ewwel sottoparagrafu jekk
tkun tista’ turi li minhabba n-natura, id-daqs u l-kumplessita tan-
negozju taghha, u n-natura u l-firxa tas-servizzi u l-attivitajiet
taghha, dak ir-rekwizit mhuwiex proporzjonat u li I-funzjoni ta’
konformita taghha tibqa’ wahda effikaci.

Artikolu 11

Uffi¢¢ju permanenti tal-awditjar intern

1. Fejn xieraq u proporzjonat, u fid-dawl tan-natura, id-daqs u
l-kumplessita tan-negozju taghhom u n-natura u l-firxa tal-
attivitajiet tal-immaniggjar ta’ portafoll kollettiv imwettqa matul
dak in-negozju, l-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji
manigerjali jistabbilixxu u jzommu uffi¢¢ju ta” awditjar intern li
tkun separata u indipendenti mill-funzjonijiet u l-attivitajiet l-ohra
tal-kumpanija manigerjali.

2. L-ufficcju tal-awditjar intern imsemmi fil-paragrafu 1
ghandu jkollu r-responsabbiltajiet li gejjin:

(a) li jistabbilixxi, jimplimenta u jzomm pjan tal-awditjar biex
jigu ezaminati u evalwati l-adegwatezza u l-effika¢ja tas-
sistemi, il-mekkanizmi tal-kontroll intern u l-arrangamenti
tal-kumpanija manigerjali;

(b) lijohrog b'rakkomandazzjonijiet abbazi tar-rizultat tal-hidma
li tkun twettqet skont il-punt (a);

(c) li jivverifika I-konformita —mar-rakkomandazzjonijiet
imsemmija fil-punt (b);

(d) 1i jirrapporta dwar kwistjonijiet ta’ awditjar intern skont
l-Artikolu 9(4).

Artikolu 12

Funzjoni permanenti tal-immaniggjar tar-riskji

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu u jzommu funzjoni permanenti tal-immaniggjar
tar-riskji.
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2. Il-funzjoni permanenti tal-immaniggjar tar-riskji msemmija
fil-paragrafu 1 ghandha tkun gerarkikament u funzjonalment
indipendenti mit-tagsimiet operattivi.

Madanakollu, I-Istati Membri jistghu jhallu lill-kumpaniji
manigerjali jidderogaw minn dak l-obbligu meta d-deroga tkun
xierqa u proporzjonata fid-dawl tan-natura, id-dags u
|-kumplessita tan-negozju tal-kumpanija manigerjali u tal-UCITS
li timmaniggja.

Kumpanija manigerjali ghandha tkun kapaci turi li gew adottati
prekawzjonijiet xierga kontra I-konflitti ta’ interess biex b’hekk
ikunu jistghu jitwettqu l-attivitajiet indipendenti tal-immaniggjar
tar-riskji kif ukoll li I-process tal-immaniggjar tar-riskji taghha jis-
sodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 51 tad-Direttiva 2009/65/KE.

3. Funzjoni permanenti tal-immaniggjar tar-riskji ghandha:

(a) timplimenta Il-polittka u I-proceduri tal-immaniggjar
tar-riskji;

(b) tizgura l-konformita mas-sistema tal-limitu tar-riskji tal-
UCITS, inkluzi I-limiti statutorji dwar l-iskopertura globali u
r-riskju tal-kontraparti skont I-Artikoli 41, 42 u 43;

(c) tipprovdi konsulenza lill-bord tad-diretturi dwar
l-identifikazzjoni tal-profil tar-riskju ta’ kull UCITS
immaniggjata;

(d) tipprovdi rapporti regolari lill-bord tad-diretturi u fejn tezisti
lill-funzjoni tas-supervizjoni, dwar:

(i) il-konsistenza bejn il-livelli attwali tar-riskju li tkun
soggetta ghalihom kull UCITS immaniggjata u I-profil
tar-riskju miftiechem ghal dik il-UCITS;

(ii) il-konformita ta’ kull UCITS immaniggjata mas-sistemi
tal-limiti tar-riskji rilevanti;

(ili) l-adegwatezza u l-effika¢ja tal-process tal-immaniggjar
tar-riskji, fejn ikun indikat b'mod partikolari jekk
ittthdux I-mizuri ta’ rimedju xierqa fil-kaz ta’ xi deficenzi;

(e) tipprovdi rapporti regolari lill-manigment superjuri li
jispjegaw il-livell attwali tar-riskju li tkun soggetta ghalih kull
UCITS immaniggjata u kwalunkwe ksur fattwali jew preve-
dibbli tal-limiti taghhom, biex b’hekk ikun zgurat li tkun tista’
tittiched azzjoni passi fil-pront u xierga;

(f) tanalizza u tghin, fejn xieraq, lill-arrangamenti u l-proceduri
tal-valwazzjoni tad-derivati OTC kif imsemmi fl-Artikolu 44.

4. Il-funzjoni permanenti tal-immaniggjar tar-riskji ghandu
jkollha l-awtorita mehtiega u l-access ghall-informazzjoni rile-
vanti kollha mehtiega biex jitwettqu I-kompiti stipulati
fil-paragrafu 3.

Artikolu 13

Tranzazzjonijiet personali

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu arrangamenti adegwati
mmirati biex jipprevjenu l-attivitajiet segwenti fil-kaz ta’ xi
persuna rilevanti li tkun involuta fattivitajiet li jistghu jaghtu lok
ghal konflitt ta’ interess, jew li jkollha access ghal informazzjoni
privileggata skont it-tifsira tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva
2003/6/KE jew ghal kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali ohra
relatata mal-UCITS jew ma’ tranzazzjonijiet ma’ jew ghall-UCITS
minhabba attivita imwettqa minnha fisem il-kumpanija
manigerjali:

(@) l-ezekuzzjoni ta’ tranzazzjoni personali li tissodisfa tal-angas
wahda mill-kriterji li gejjin:

(i) dik il-persuna tkun ipprojbita milli tezegwixxi dik
it-tranzazzjoni personali skont t-tifsira tad-Direttiva
2003/6/KE;

’

(i) tinvolvi l-abbuz jew divulgazzjoni skorretta ta
informazzjoni kunfidenzjali;

(iti) tmur kontra jew potenzjalment tmur kontra xi obbligu
tal-kumpanija ~ manigerjali  skont  id-Direttiva
2009/65/KE jew skont id-Direttiva 2004/39/KE;

(b) is-sollecitar jew l-inkarigar, ghajr ghall-qadi normali tal-
impjieg taghha jew skont il-kuntratt ta’ servizz, ta’ xi persuna
ohra biex tezegwixxi tranzazzjoni fi strumenti finanzjarji li,
jekk tkun tranzazzjoni personali tal-persuna rilevanti, tkun
taga’ taht il-punt (a) ta’ dan il-paragrafu jew il-punti (a) jew (b)
tal-Artikolu 25(2) tad-Direttiva 2006/7 3/KE, jew inkella tkun
tikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni relatata ma’
ordnijiet pendenti;

(c) divulgar, ghajr ghall-qadi normali tal-impjieg taghha jew
skont il-kuntratt ta’ servizz taghha u minghajr hsara ghall-
Artikolu 3(a) tad-Direttiva 2003/6/KE, ta’ kwalunkwe
informazzjoni jew opinjoni lil kwalunkwe persuna ohra jekk
il-persuna rilevanti tkun taf, jew ragonevolment imissha tkun
taf, li b'rizultat ta’ dik id-divulgazzjoni dik il-persuna l-ohra
se tiechu jew x'aktarx li tichu xi wiehed minn dawn il-passi li
gejjin:

(i) tezegwixxi tranzazzjoni fi strumenti finanzjarji li, jekk
tkun tranzazzjoni personali tal-persuna rilevanti, tkun
taga’ taht il-punt (a) ta’ dan il-paragrafu jew il-punti (a)
jew (b) tal-Artikolu 25(2) tad-Direttiva 2006/73/KE, jew
inkella tkun tikkostitwixxi abbuz minn informazzjoni
relatata ma’ ordnijiet pendenti;

(i) tissollecita jew tinkariga persuna ohra biex tezegwixxi
din it-tranzazzjoni.

2. L-arrangamenti mehtiega skont il-paragrafu 1 ghandhom
b’'mod partikolari jkunu mfassla biex jizguraw li:

(a) kull persuna rilevanti li taqa’ taht il-paragrafu 1 tkun taf dwar
ir-restrizzjonijiet fuq tranzazzjonijiet personali, u tal-mizuri
stabbiliti  mill-kumpanija  manigerjali brabta mat-
tranzazzjonijiet personali u d-divulgazzjoni, skont
il-paragrafu 1;
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(b) il-kumpanija manigerjali tkun mgharrfa fil-pront bkull
tranzazzjoni personali ezegwita minn persuna rilevanti, jew
bnotifika ta’ dik it-tranzazzjoni jew permezz ta’ proceduri
ohra biex il-kumpanija manigerjali tkun tista’ tidentifika
dawn it-tranzazzjonijiet;

(c) tinzamm registrazzjoni tat-tranzazzjoni personali nnotifikata
lill-kumpanija manigerjali jew identifikata minnha, inkluza
kull awtorizzazzjoni jew projbizzjoni brabta ma’ din
it-tranzazzjoni.

Ghall-iskopijiet tal-punt (b) tal-ewwell sottoparagrafu, fejn certu
attivitajiet jitwettqu minn partijiet terzi, il-kumpanija manigerjali
ghandha tizgura li l-entita li twettaq l-attivita zZzomm rekord tat-
tranzazzjonijiet personali ezegwiti minn kwalunkwe persuna rile-
vanti u tipprovdi dik l-informazzjoni lill-kumpanija manigerjali
fil-pront meta tintalab.

3. Il-paragrafi 1 u 2 m'ghandhomx japplikaw ghat-tip ta’ tran-
zazzjonijiet personali li gejjin:

(a) tranzazzjonijiet personali ezegwiti bhala servizz ta’ mma-
niggjar ta’ portafoll diskrezzjonali fejn ma jkun hemm ebda
komunikazzjoni minn qabel b’rabta mat-tranzazzjoni bejn
il-maniger tal-portafoll u l-persuna rilevanti jew persuna ohra
li fisimha hija ezegwita t-tranzazzjoni;

(b) tranzazzjonijiet personali fUCITS jew funitjiet fimprizi kol-
lettivi li jkunu soggetti ghal supervizjoni skont il-ligi ta’ Stat
Membru li titlob livell ekwivalenti ta’ tifrix tar-riskji fl-assi
taghhom, fejn il-persuna rilevanti u kwalunkwe persuna ohra
li fisimha jigu attwati t-tranzazzjonijiet ma jkunux involuti
fil-immaniggjar ta’ dik l-impriza.

4. Ghall-iskopijiet tal-paragrafi 1, 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu
“tranzazzjoni personali” ghandu jkollha l-istess tifsira bhal fl-Arti-
kolu 11 tad-Direttiva 20067 3/KE.

Artikolu 14

Registrazzjoni tat-tranzazzjonijiet ta’ portafolji

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw, ghal kull tranzazzjoni ta’ portafoll relatata mal-UCITS,
li immedjatament tinholoq registrazzjoni ta’ informazzjoni li tkun
bizzejjed biex jigu rrikostruwiti d-dettalji tal-ordni u tat-
tranzazzjoni ezegwiti.

2. Ir-registrazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi:

a) l-isem jew dezinjazzjoni ohra tal-UCITS u tal-persuna li tkun
) jazz) p
gieghda tagixxi fisem il-UCITS;

(b) id-dettalji mehtiega biex jigi identifikat I-istrument involut;
(c) il-kwantita;
(d) it-tip tal-ordni jew tranzazzjoni;

(e) il-prezz;

(f) ghal ordnijiet, id-data u l-hin preciz tat-trazmissjoni tal-ordni
u l-isem jew dezinjazzjoni ohra tal-persuna li tkun giet traz-
messa lilha l-ordni, jew ghal tranzazzjonijiet, id-data u I-hin
preciz tad-decizjoni biex isir in-negozju u l-ezekuzzjoni
tat-tranzazzjoni;

() l-isem tal-persuna li tittrazmetti l-ordni jew li tezegwixxi
t-tranzazzjoni;

(h) fejn applikabbli, ir-ragunijiet ghar-revoka ta’ ordni;

(i) ghal tranzazzjonijiet ezegwiti, l-identifikazzjoni tal-
kontraparti u I-post tal-ezekuzzjoni.

Ghall-iskopijiet tal-punt (i) tal-ewwel sottoparagrafu, “post tal-
ezekuzzjoni” ghandha tfisser suq regolat kif imsemmi fl-Arti-
kolu 4 (14) tad-Direttiva 2004/39/KE, facilita ta’ negozju
multilaterali kif imsemmi fl-Artikolu 4 (15) ta’ dik id-Direttiva,
internalizzatur sistematiku kif imsemmi fl-Artikolu 4 (7) ta’ dik
id-Direttiva, jew kostruttur tas-suq jew fornitur ichor tal-likwidita
jew korp li jwettaq funzjoni simili, fpajjiz terz, ghall-funzjonijiet
imwettqa minn xi wieched minn dawn imsemmija.

Artikolu 15

Registrazzjoni tal-ordnijiet ta’ sottoskrizzjoni u tifdija

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jiehdu I-mizuri ragonevoli kollha biex jizguraw li
s-sottoskrizzjonijiet u tifdijiet tal-UCITS li jir¢ievu jigu
¢eentralizzati u rregistrati immedjatament wara li wasla
kwalunkwe ordni bhal din.

2. Ir-registrazzjoni ghandha tinkludi informazzjoni dwar dan
li gej:

(@) 1-UCITS rilevanti;

(b) il-persuna li taghti jew tittrazmetti l-ordni;

(¢) il-persuna li tircievi l-ordni;

(d) id-data u l-hin tal-ordni;

(e) it-termini u l-mezzi tal-hlas;

(f) it-tip tal-ordni;

(g) id-data tal-ezekuzzjoni tal-ordni;

(h) l-ghadd ta’ unitajiet sottoskritti jew mifdija;

(i) il-prezz tas-sottoskrizzjoni jew tifdija ghal kull unita;
() il-valur totali tas-sottoskrizzjoni jew tifdija tal-unitajiet;

(k) il-valur gross tal-ordni li jkun jinkludi l-imposti ghas-
sottoskrizzjoni jew l-ammont nett wara l-imposti ghat-tifdija.
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Artikolu 16

Rekwiziti ta’ zamma tar-registri

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw iz-zamma tar-registri imsemmija fl-Artikoli 14 u 15 ghal
perjodu ta’ tal-angas hames snin.

Madanakollu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu, fcirkostanzi
eccezzjonali, jezigu li l-kumpaniji manigerjali jibqghu jzommu xi
whud minn dawk ir-registri, jew kollha kemm huma, ghal dak
il-perjodu itwal iddeterminat min-natura tal-istrument jew
it-tranzazzjoni tal-portafoll, meta jkun mehtieg biex l-awtorita
tkun tista’ tezercita I-funzjonijiet tas-supervizjoni taghha skont
id-Direttiva 2009/65/KE.

2. Wara li tigi fi tmiemha l-awtorizzazzjoni ta’ kumpanija
manigerjali, I-Istati Membri jew l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jezigu li I-kumpanija manigerjali tibqa’ Zzomm ir-registri msem-
mija fil-paragrafu 1 sa ma jispicca t-terminu ta’ perjodu ta’ hames
snin.

Meta l-kumpanija manigerjali tittrasferixxi r-responsabbiltajiet
taghha marbuta mal-UCITS lil kumpanija manigerjali ohra, I-Istati
Membri jew l-awtoritajiet kompetenti jistghu jezigu li jsiru
l-arrangamenti li dawk ir-registri tal-ahhar hames snin ikunu
accessibbli ghal dik il-kumpanija.

3. Ir-registri ghandhom jibqghu jinzammu fmezz li jipper-
metti l-hazna tal-informazzjoni b'mod accessibbli ghal referenza
fil-futur mill-awtorita kompetenti, u b'tali forma u manjiera li
jkunu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtorita kompetenti ghandha tkun tista’ tac¢essahom
malajr u tirrikostruwixxi kull wiehed mill-istadji ewlenin tal-
ipprocessar ta’ kull tranzazzjoni tal-portafoll;

(b) ghandu jkun possibbli li kull korrezzjoni jew emendi ohra, u
l-kontenut tar-registri gabel dawn il-korrezzjonijiet jew
l-emendi, tkun tista’ tigi accertata facilment;

() ir-registri m'ghandhomx ikunu jistghu jigu mmanipulati jew
alterati mod ichor.

KAPITOLU III
KONELITT TA’ INTERESS

(I-Artikolu 12(1)(b) u l-Artikolu 14(1)(d) u (2)(c) tad-Direttiva
2009/65/KE)

Artikolu 17

Kriterji ghall-identifikazzjoni ta’ konflitt ta’ interess

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, ghall-iskopijiet ta’
identifikazzjoni tat-tipi ta’ konflitt ta’ interess li jirrizultaw matul
il-provvista tas-servizzi u l-attivitajiet u li l-ezistenza taghhom
tista’ taghmel hsara lill-interess tal-UCITS, il-kumpaniji manigerjali
jgisu, permezz ta’ kriterji minimi, il-kwistjoni jekk il-kumpanija
manigerjali jew persuna rilevanti, jew persuna direttament jew
indirettament relatata permezz ta’ kontroll mal-kumpanija

manigerjali, tkunx £xi wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin, sew jekk
b'rizultat tal-provvista tal-attivitajiet tal-immaniggjar ta’ portafoll
kollettiv jew mod iehor:

(a) il-kumpanija manigerjali jew dik il-persuna jkollha mnejn
taghmel qligh finanzjarju, jew li tevita telf finanzjarju, aspej-
jez tal-UCITS;

(b) il-kumpanija manigerjali jew dik il-persuna jkollha interess
fl-ezitu tas-servizz jew attivita pprovduta lill-UCITS jew
klijent iehor jew ta’ tranzazzjoni mwettqa fisem il-UCITS jew
klijent iehor, differenti mill-interess tal-UCIT fdak l-ezitu;

(¢) il-kumpanija manigerjali jew dik il-persuna jkollha in¢entiv
finanzjarju jew ta’ natura ohra biex tiffavorixxi l-interess ta’
klijent jew grupp ta’ klijenti iehor qabel l-interess tal-UCITS;

(d) il-kumpanija manigerjali jew dik il-persuna twettaq l-istess
attivitajiet ghal-UCITS u ghal klijent jew klijenti ohra li
mhumiex UCITS;

(e) il-kumpanija manigerjali jew dik il-persuna tkun qieghda tigi
jew tkun sa tigi mhajra minn persuna ohra barra [-UCITS fir-
rigward tal-attivitajiet tal-immaniggjar tal-portafoll kollettiv
ipprovdut lill-UCITS, fl-ghamla ta’ flus, oggetti jew servizzi,
ghajr il-kummissjoni jew it-tariffa standard ghal dak
is-servizz.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu lill-kumpaniji manigerjali
li waqt l-identifikazzjoni tat-tipi ta’ konflitt ta’ interess igisu:

(a) l-interess tal-kumpanija manigerjali, inkluz dak li gej mill-
appartenenza taghha fi grupp jew mit-twettiq tas-servizzi u
l-attivitajiet, l-interess tal-klijenti u d-dover tal-kumpanija
manigerjali lejn il-UCITS;

(b) l-interessi ta’ zewg UCITS immaniggjati jew aktar.

Artikolu 18

Politika tal-konflitt ta’ interess

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu politika effikaci tal-konflitt
ta’ interess. Dik il-politika ghandha tkun stipulati bil-miktub u
ghandha tkun xierqa ghad-dags u l-organizzazzjoni tal-kumpanija
manigerjali u n-natura, id-daqs u l-kumplessita tan-negozju
taghha.

Fejn il-kumpanija manigerjali tkun membru ta’ grupp, il-politika
ghandha tgis ukoll kwalunkwe c¢irkostanza, li dwarha l-kumpanija
hija jew ghandha tkun konxja u li tista’ taghti lok ghal konflitt ta’
interess li jirrizulta mill-istruttura u l-attivitajiet tan-negozju ta’
membri ohra fil-grupp.
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2. Il-politika tal-konflitt ta’ interess stabbilita skont
il-paragrafu 1 ghandha tinkludi dan li gej:

(@) l-identifikazzjoni ta’, b'referenza ghall-attivitajiet tal-
immaniggjar kollettiv ta’ portafolji mwettqa minn kumpanija
manigerjali jew fisimha, i¢-¢irkostanzi li jikkostitwixxu jew li
jistghu jaghtu lok ghal konflitt ta’ interess li jkun jimplika
riskju materjali ta’ hsara ghall-interessi tal-UCITS jew ta’ xi
klijent wiched jew aktar;

(b) il-proceduri li ghandhom ikunu segwiti u l-mizuri li
ghandhom jigu adottati sabiex dawn il-konflitti jkunu
mmaniggjati.

Artikolu 19

Indipendenza fl-immaniggjar tal-konflitti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li [-proceduri u I-mizuri
previsti fl-Artikolu 18(2)(b) ikunu mfassla biex jizguraw li
l-persuni rilevanti involuti fattivitajiet differenti ta’ negozju li
jkunu jinvolvu konflitt ta’ interess iwettqu dawk l-attivitajiet
blivell ta’ indipendenza xierqa ghad-daqs u l-attivitajiet tal-
kumpanija manigerjali u tal-grupp li jkun jappartjenu fih u ghall-
materjalita tar-riskju ta’ hsara ghall-interessi tal-klijenti.

2. Il-proceduri li ghandhom ikunu segwiti u l-mizuri li
ghandhom jigu adottati skont l-Artikolu 18(2)(b) ghandhom
jinkludu dan li gej fejn mehtieg u xieraq ghall-kumpanija
manigerjali biex ikun zgurat il-livell mitlub ta’ indipendenza:

(@) proceduri effettivi ghall-prevenzjoni jew il-kontroll tal-
iskambju tal-informazzjoni bejn persuni rilevanti involuti
fl-attivitajiet tal-immaniggjar ta’ portafoll kollettiv u li jkun
jinvolvi riskju ta’ konflitt ta’ interess fejn l-iskambju ta’ dik
l-informazzjoni jista’ jkun ta’ dannu ghall-interessi ta’ xi
klijent jew klijenti;

(b) is-supervizjoni separata ta’ persuni rilevanti li I-funzjonijiet
principali taghhom ikunu jinvolvu t-twettiq ta’ attivitajiet ta’
mmaniggjar ta’ portafoll kollettiv fisem, jew li jaghtu servizz
lil klijenti jew investituri li l-interessi taghhom jistghu jkunu
konfliggenti, jew li b’xi mod iehor ikunu jirrapprezentaw
interessi differenti li jistghu jkunu konfliggenti, inkluzi dawk
tal-kumpanija manigerjali;

(c) it-tnehhija ta’ kull rabta diretta bejn ir-rimunerazzjoni ta’
persuni rilevanti li involuti princ¢ipalment fattivita u
r-rimunerazzjoni ta’, jew id-dhul iggenerat minn, persuni rile-
vanti differenti involuti princ¢ipalment fattivita ohra, fejn jista’
jinholoq konflitt ta’ interess marbut ma’ dawk l-attivitajiet;

(d) mizuri biex kwalunkwe persuna tkun ipprevenuta jew limi-
tata milli tezercita xi influwenza mhux xierqa fuq il-mod ta’
kif persuna rilevanti twettaq l-attivitajiet tal-immaniggjar ta’
portafoll kollettiv;

(e) mizuri ta’ prevenzjoni jew kontroll tal-involviment simul-
tanju jew sekwenzjali ta’ persuna rilevanti fattivitajiet sepa-
rati ta’ mmaniggjar ta’ portafoll kollettiv fejn dan
l-involviment jista’ jdghajjef l-immaniggjar tajjeb tal-konflitti
ta’ interess.

Meta l-adozzjoni jew il-prattika ta’ wahda jew aktar minn dawk
il-mizuri u proc¢eduri ma tizgurax il-livell mitlub ta’ indipendenza,
I-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali jadot-
taw dawk il-mizuri u proceduri alternattivi jew addizzjonali kif
ikun mehtieg u xieraq ghal dawk l-iskopijiet.

Artikolu 20

Immaniggjar ta’ attivitajiet li jaghtu lok ghal konflitt ta’
interess detrimentali

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jzommu u jaggornaw regolarment registru tat-tip ta’ attivitajiet
tal-immaniggjar ta’ portafoll kollettiv imwettqa minn jew fisem
il-kumpanija manigerjali fejn ikun inholoq konflitt ta’ interess li
jkun jimplika riskju materjali ta’ hsara ghall-interessi ta’ xi UCITS
jew aktar jew klijenti ohrajn, jew fejn jista’ jinholoq dan fkaz li
l-attivitajiet ta’ mmaniggjar ta’ portafoll kollettiv ikunu ghadhom
fis-sehh.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li, fejn l-arrangamenti
organizzazzjonali jew amministrattivi li tkun ghamlet
il-kumpanija manigerjali ghall-immaniggjar ta’ konflitti ta’ inte-
ress ma jkunux bizzejjed biex ikun zgurat, b’kunfidenza ragone-
voli, li r-riskji ta’ hsara ghall-interessi tal-UCITS jew ghat-titolari
ta’unitjiet taghha jkunu pprevenuti, il-manigment superjuri jew
korp intern kompetenti iehor tal-kumpanija manigerjali jigi
mgharraf fil-pront sabiex jichu kwalunkwe decizjoni mehtiega
biex jizgura li jkun xi jkun il-kaz il-kumpanija manigerjali tagixxi
fl-ahjar interessi tal-UCITS u tat-titolari ta’ unitjiet taghha.

3. I-kumpanija manigerjali ghandha tirrapporta ghand
l-investituri s-sitwazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 permezz
ta’ xi mezz xieraq u li jibqa’ u tispjega d-decizjoni taghha.

Artikolu 21
Strategiji ghall-ezercitar tad-drittijiet tal-vot

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizviluppaw strategiji adegwati u effikaci biex jiddeterminaw meta
u kif ghandhom jigu ezercitati d-drittijiet tal-vot marbuta mal-
istrumenti li jinsabu fil-portafolji mmaniggjati, ghall-benefic¢ju
eskluziv tal-UCITS koncernata.

2. Fl-istrategija msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tiddeter-
mina l-mizuri u l-proceduri ghal:

(@) l-monitoragg tal-avvenimenti korporattivi rilevanti;

(b) l-izgurar li l-ezercitar tad-drittijiet tal-vot ikun skont
l-ghanijiet tal-investiment u l-politika tal-UCITS rilevanti;

(c) l-prevenzjoni jew immaniggjar ta’ kwalunkwe konflitt ta’
interess li jirrizulta mill-ezercitar tad-drittijiet tal-vot.
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3. Deskrizzjoni fil-qosor tal-istrategiji msemmija fil-
paragrafu 1 ghandha tkun disponibbli ghall-investituri.

Id-dettalji tal-azzjonijiet mehuda abbazi ta’ dawn l-istrategiji
ghandhom ikunu disponibbli ghat-titolari ta’ unitjiet minghajr
hlas u fuq talba taghhom.

KAPITOLU IV
REGOLI TAL-KONDOTTA
(I-Artikolu 14(1)(a), (b) u (2)(a), (b) tad-Directtiva 2009/65/KE)

TAQSIMA 1

Principji generali

Artikolu 22

Dmir li wiehed jagixxi fl-ahjar interessi tal-UCITS u
tat-titolari ta’ unitjiet taghhom

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw li t-titolari ta’ unitjiet fl-UCITS immaniggjati jigu ttrattati
b’'mod gust.

Il-kumpaniji manigerjali ma ghandhomx iqieghdu l-interess ta’ xi
grupp ta’ titolari ta’ unitjiet qabel l-interessi ta’ xi grupp iehor ta’
titolari ta’ unitjiet.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li [-kumpaniji manigerjali
japplikaw politika u proceduri xierqa ghall-prevenzjoni ta’ prat-
tiki hziena li bir-ragun wiehed jista’ jistenna li jaffettwaw
l-istabbilta u l-integrita tas-suq.

3. Minghajr hsara ghar-rekwiziti skont il-ligi nazzjonali, l-Istati
Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali jizguraw li
jintuzaw mudelli gusti, korretti u trasparenti ghall-ipprezzar u
ghas-sistemi ta’ valwazzjoni tal-UCITS li jimmaniggjaw, sabiex
ikunu konformi mad-dmir li jagixxu fl-ahjar interess tat- titolari
ta’ unitjiet. Il-kumpaniji manigerjali jridu jkunu kapaci juru li
I-portafolji tal-UCITS ikunu gew ivvalutati b'mod preciz.

4. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jagixxu b'tali mod li jipprevjenu li jigu imposti spejjez bla htiega
fuq il-UCITS u t-titolari ta’ unitjiet taghha.

Artikolu 23

Rekwiziti ta’ diligenza xierqa

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw livell gholi ta’ diligenza fl-ghazla u I-monitoragg fis-sehh
tal-investimenti, fl-ahjar interessi tal-UCITS u l-integrita tas-suq.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw li jkollhom gharfien u fehim adegwati tal-assi li fihom
ikunu investiti I-UCITS.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu politika u pro¢eduri bil-miktub dwar diligenza xierga
u jimplimentaw arrangamenti effikac¢i biex ikun zgurat li
d-decizjonijiet dwar investiment fisem il-UCITS jigu implimen-
tati fkonformita mal-ghanijiet, l-istrategija tal-investiment u
|-limiti tar-riskji tal-UCITS.

4. L-Istati Membri ghandhom jezigu li meta I-kumpaniji
manigerjali jimplimentaw il-politika taghhom tal-immaniggjar
tar-riskji, u fejn xieraq wara li jgqisu n-natura ta’ investiment
previst, jifformulaw previzjonijiet u jwettqu analizi tal-kontribut
tal-investiment  fil-kompozizzjoni tal-portafoll  tal-UCITS,
il-likwidita u profil tar-riskji u l-gwadanji qabel ma jwettqu
l-investiment. L-analizi jridu jitwettqu biss abbazi ta’
informazzjoni affidabbli u aggornata, kemm f'termini kwantitat-
tivi kif ukoll kwalitattivi.

II-kumpaniji manigerjali ghandhom jezercitaw il-hila dovuta,
l-attenzjoni u d-diligenza xierqa meta jidhlu fi, jimmaniggjaw jew
jitterminaw kwalunkwe arrangament ma’ partijiet terzi b'rabta
mat-twettiq ta’ attivitajiet tal-immaniggjar tar-riskji. Qabel ma
jidhlu fdawn l-arrangamenti l-kumpaniji manigerjali ghandhom
jiehdu l-passi mehtiega sabiex jigi vverifikat li l-parti terza
ghandha l-abbilta u l-kapacita li twettaq l-attivitajiet tal-
immaniggjar tar-riskji b'mod affidabbli, professjonali u effikaci.
II-kumpanija manigerjali ghandha tistabbilixxi metodi ghall-
valutazzjoni kontinwa tal-istandard tal-prestazzjoni tal-parti
terza.

TAQSIMA 2

Immaniggar ta’ ordnijiet ta’ sottoskrizzjoni u tifdija

Artikolu 24

Obbligi tar-rappurtagg dwar l-ezekuzzjoni tal-ordnijiet ta’
sottoskrizzjoni u tifdija

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fejn il-kumpaniji
manigerjali jkunu ezegwew ordni ta’ sottoskrizzjoni jew tifdija
minghand titolari ta’ unitjiet, dawn ghandhom jinnotifikaw lit-
titolari ta’ unitajiet b'mezz li jibqa', fejn jikkonfermaw
l-ezekuzzjoni tal-ordni kemm jista’ jkun malajr, u mhux aktar tard
mill-ewwel jum tan-negozju wara l-ezekuzzjoni jew, jekk
il-konferma tasal ghand il-kumpanija manigerjali minghand parti
terza, mhux aktar tard mill-ewwel jum tan-negozju wara l-wasla
tal-konferma minghand il-parti terza.

Madankollu, l-ewwel sottoparagrafu ma ghandux japplika fejn
l-avviz ikun fih l-stess informazzjoni bhal konferma li ghandha
tintbaghat fil-pront lit-titolari ta’ unitajiet minn persuna ohra.

2. L-avviz imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu, fejn applikabbli,
jinkludi l-informazzjoni li gejja:

(a) l-identifikazzjoni tal-kumpanija manigerjali;

(b) l-isem jew dezinjazzjoni ohra tat-titolari ta’ unitajiet;
(¢) id-data u l-hin tal-wasla tal-ordni u l-metodu tal-hlas;
(d) id-data tal-ezekuzzjoni;

(e) l-identifikazzjoni tal-UCITS;
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(f) in-natura tal-ordni (sottoskrizzjoni jew tifdija);

(¢) l-ghadd ta’ unitajiet involuti;

(h) il-valur ta’ unita li bih gew sottoskritti jew mifdija l-unitajiet;
(i) id-data tal-valur ta’ referenza;

() il-valur gross tal-ordni li jkun jinkludi l-imposti ghas-
sottoskrizzjoni jew l-ammont nett wara l-imposti fuq
it-tifdijiet;

(k) is-somma totali tal-kummissjonijiet u l-ispejjez imposti u
meta l-investitur jitlobha, u analizi ddettaljata.

3. Meta jigu ezegwiti perjodikament ordnijiet ta’ titolari ta’
unitajiet, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jew jiehdu I-passi
specifikati fil-paragrafu 1 jew jipprovdu lit-titolari, tal-anqas darba
kull sitt xhur, l-informazzjoni elenkata fil-paragrafu 2 dwar dawk
it-tranzazzjonijiet.

4. Il-kumpaniji manigerjali ghandhom jipprovdu lit-titolari ta’
unitajiet l-informazzjoni dwar l-istat tal-ordni tieghu kull meta
jitlobha.

TAQSIMA 3

L-ahjar ezekuzzjoni

Artikolu 25

Ezekuzzjoni tad-decizjonijiet 1i jsir negozju fisem
il-UCITS immaniggjata

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jagixxu fl-ahjar interessi tal-UCITS li jimmaniggjaw fl-ezekuzzjoni
tad-decizjonijiet li jinnegozjaw fisem il-UCITS immaniggjata fil-
kuntest tal-immaniggjar tal-portafolji taghhom.

2. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1, I-Istati Membri ghandhom
jizguraw li I-kumpaniji manigerjali jiehdu l-passi ragonevoli
kollha biex jiksbu l-ahjar rizultat possibbli ghall-UCITS, filwaqt li
jqisu l-prezz, il-kostijiet, il-heffa, il-probabbilta tal-ezekuzzjoni u
s-saldu, id-dags u n-natura tal-ordni jew kwalunkwe kunsideraz-
zjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni tal-ordni. L-importanza
relattiva ta’ dawn il-fatturi ghandha tkun iddeterminata
breferenza ghall-kriterji li gejjin:

(a) l-ghanijiet, il-politika tal-investiment u r-riskji specifici tal-
UCITS, kif indikati fil-prospett jew skont x'ikun il-kaz fir-
regoli tal-fond jew l-artikoli tal-assoc¢jazzjoni tal-UCITS;

(b) il-karatteristici tal-ordni;

(c) il-karatteristici tal-istrumenti finanzjarji li huma s-suggett ta’
dik l-ordni;

(d) il-karatteristici tal-postijiet tal-ezekuzzjoni fejn dik l-ordni
tista’ tintbaghat.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu u jimplimentaw arrangamenti effikaci ghall-
konformita mal-obbligu msemmi fil-paragrafu 2. B'mod partiko-
lari, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jistabbilixxu u
jimplimentaw politika li biha jkunu jistghu jiksbu l-ahjar rizultat
possibbli ghall-ordnijiet tal-UCITS skont il-paragrafu 2.

[l-kumpaniji manigerjali ghandhom jiksbu l-kunsens minn qabel
minghand il-kumpanija tal-investiment dwar il-politika ta’ eze-
kuzzjoni. Il-kumpanija manigerjali ghandha tipprovdi lit-titolari
ta’ unitjiet b’informazzjoni xierqa dwar il-politika stabbilita skont
dan I-Artikolu u dwar kull tibdil materjali fil-politika taghha.

4. I-kumpaniji manigerjali ghandhom jimmonotorjaw fuq
bazi regolari l-effika¢ja tal-arrangamenti taghhom u l-politika
ghall-ezekuzzjoni tal-ordnijiet sabiex jigu identifikati u, fejn ikun
xieraq, jigu kkoreguti xi nuqqasijiet.

Barra minn hekk, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jirrevedu
l-politika ta’ ezekuzzjoni fuq bazi annwali. Din ir-revizjoni
ghandha ssir ukoll kull darba li ssehh xi bidla materjali li taffettwa
l-kapacita tal-kumpanija manigerjali li tkompli tikseb l-ahjar rizul-
tat possibbli ghall-UCITS li timmaniggja.

5. Il-kumpaniji manigerjali ghandhom ikunu kapaci juru li
ezegwew l-ordnijiet fisem il-UCITS skont il-politika ta’ ezekuz-
zjoni tal-kumpanija manigerjali.

Artikolu 26

L-ezekuzzjoni minn entitajiet ohrajn ta’ ordnijiet ghal
negozju fisem UCITS

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jagixxu fl-ahjar interessi tal-UCITS li jimmaniggjaw meta
jiddelegaw lil entitajiet ohrajn l-ezekuzzjoni ta’ ordnijiet ghal
negozju fisem il-UCITS li jimmaniggjaw, fil-kuntest tal-
immaniggjar tal-portafolji taghhom.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji
manigerjali jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jiksbu l-ahjar
rizultat possibbli ghall-UCITS filwaqt li jqisu l-prezz, il-kostijiet,
il-heffa, il-probabbilta tal-ezekuzzjoni u s-saldu, id-dags, in-natura
jew kwalunkwe kunsiderazzjoni ohra rilevanti ghall-ezekuzzjoni
tal-ordni. L-importanza relattiva ta’ dawn il-fatturi ghandha tkun
iddeterminata b’referenza ghall-Artikolu 25(2).

Ghal dawk l-ghanijiet, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jistab-
bilixxu u jimplimentaw politika li tippermettilhom jikkonformaw
mal-obbligu msemmi fl-ewwel sottoparagrafu. Il-politika ghandha
tiddentifika, ghal kull klassi ta’ strument, l-entitajiet li bihom
jistghu jsiru l-ordnijiet. Il-kumpanija manigerjali ghandha tidhol
biss farrangamenti ghall-ezekuzzjoni fejn dawn l-arrangamenti
huma konsistenti mal-obbligi stabbiliti fdan I-Artikolu.
Il-kumpaniji manigerjali ghandhom jipprovdu t-titolari ta’ unitjiet
informazzjoni xierqa dwar il-politika stabbilita skont dan
il-paragrafu u dwar kull tibdil materjali fdin il-politika.
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3. Il-kumpaniji manigerjali ghandhom jimmonitorjaw fuq bazi
regolari l-effikacja tal-politika stabbilita skont il-paragrafu 2 u,
b'mod partikolari, il-kwalita tal-ezekuzzjoni mill-entitajiet identi-
fikati b’dik il-politika u, fejn ikun xieraq, jikkoregu kwalunkwe
nuqggas.

Barra minn hekk, il-kumpaniji manigerjali ghandhom jirrevedu
|-politika fuq bazi annwali. Din ir-revizjoni ghandha ssir ukoll kull
darba li ssehh xi bidla materjali li taffettwa l-kapacita tal-
kumpanija manigerjali li tkompli tikseb l-ahjar rizultat possibbli
ghall-UCITS li timmaniggja.

4. Il-kumpaniji manigerjali ghandhom ikunu kapaci juru li taw
ordnijiet fisem il-UCITS skont il-politika stabbilita skont
il-paragrafu 2.

TAQSIMA 4

Immaniggar tal-ordnijiet

Artikolu 27

Prin¢ipji generali

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu u jimplimentaw proceduri u arrangamenti li jip-
provdu ghall-ezekuzzjoni fil-pront, gusta u b'heffa tat-
tranzazzjonijiet ta’ portafoll fisem il-UCITS.

II-proceduri u l-arrangamenti implimentati mill-kumpaniji
manigerjali ghandhom jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) jizguraw li l-ordnijiet ezegwiti fisem il-UCITS jigu rregistrati
u allokati fil-pront u b’'mod preciz;

(b) jezegwixxu ordnijiet komparabbli ohra tal-UCITS b'mod
sekwenzjali u fil-pront sakemm il-karatteristici tal-ordni jew
il-kundizzjonijiet prevalenti tas-suq ma jaghmlux dan
imprattikabbli, jew l-interessi tal-UCITS ikunu jehtiegu mod
iehor.

L-istrumenti finanzjarji jew somom ta’ flus li jidhlu bhala saldu
tal-ordnijiet ezegwiti ghandhom jghaddu fil-pront u korrettament
fil-kont tal-UCITS koncernat.

2. Il-kumpanija manigerjali m’'ghandhiex tabbuza minn
informazzjoni relatata ma’ ordnijiet pendenti tal-UCITS, u
ghandha tiehu l-passi ragonevoli kollha biex tipprevjeni l-abbuz
ta’ din l-informazzjoni minn xi persuni rilevanti taghha.

Artikolu 28

Aggregazzjoni u allokazzjoni ta’ ordnijiet ta’ negozju

1. L-Istati Membri m’'ghandhomx jippermettu li I-kumpaniji
manigerjali jezegwixxu ordni ta’ UCITS faggregazzjoni ma’ ordni
ta’ UCITS ohra jew klijent iehor jew ma’ ordni marbuta mal-kont
taghhom stess, sakemm ma jkunux issodisfati I-kundizzjonijiet li

gejjin:

(a) serikun improbabblili l-aggregazzjoni tal-ordnijiet fit-totalita
taghha tkun se tahdem ghall-izvantagg ta’ kwalunkwe UCITS
jew klijenti li I-ordni taghhom tkun ser tigi aggregata;

(b) ghandha tigi stabbilita u implimentata politika tal-
allokazzjoni tal-ordnijiet, li tipprovdi ftermini precizi bizzej-
jed l-allokazzjoni gusta tal-ordnijiet aggregati, inkluzi kif
ilvolum u  lprezz  tal-ordnijiet  jiddeterminaw
l-allokazzjonijiet u t-trattament ta’ ezekuzzjonijiet parzjali.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li fejn kumpanija
manigerjali taggrega ordni ta’ UCITS ma’ ordni jew ordnijiet ta’
UCITS jew klijenti ohrajn u l-ordni aggregata tigi ezegwita parz-
jalment, talloka n-negozju relatat skont il-politika taghha ghall-
allokazzjoni tal-ordnijiet.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji
manigerjali li jkunu aggregaw tranzazzjonijiet marbuta mal-kont
taghhom stess ma’ ordni jew ordnijiet ta’ UCITS jew ta’ klijenti
ohrajn ma jallokawx in-negozju relatat b'mod detrimentali ghall-
UCITS jew xi klijent ichor.

4. L-stati Membri ghandhom jezigu li, fejn kumpanija
manigerjali taggrga ordni ta’ UCITS jew ta’ klijent iehor ma’
tranzazzjoni marbuta mal-kont taghha stess u l-ordni aggregata
tigi ezegwita parzjalment, talloka n-negozju relatat lill-UCITS jew
lill-klijent l-iehor bi precedenza fuq dawk tal-kont taghha stess.

Madanakollu, jekk il-kumpanija manigerjali tkun tista’ turi lill-
UCITS jew lill-klijent l-iehor taghha bragunijiet fondati li min-
ghajr l-aggregazzjoni ma kinitx tkun tista’ tezegwixxi l-ordni jew
ma kinitx tkun tista’ tezegwixxi l-ordni fuq termini dagstant van-
taggjuzi, din tista’ talloka t-tranzazzjoni fil-kont taghha stess, pro-
porzjonalment, skont il-politika msemmija fil-paragrafu 1(b).

TAQSIMA 5

Thajjir

Artikolu 29
Harsien tal-ahjar interessi tal-UCITS

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji
manigerjali ma jitqisux li jkunu qeghdin jagixxu b’'mod onest, gust
u professjonali skont l-ahjar interess tal-UCITS jekk, b’rabta mal-
attivitajiet tal-immaniggjar u l-amministrazzjoni tal-investiment
tal-UCITS, ihallsu jew jithallsu kwalunkwe tariffa jew kummiss-
joni, jew jaghtu jew jinghataw xi benefic¢ju mhux monetarju,
ghajr dawn li gejjin:

(a) tariffa, kummissjoni jew benefic¢ju mhux monetarju jithallas
lil jew jinghata mill-UCITS jew xi persuna fisem il-UCITS;
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(b) tariffa, kummissjoni jew benefi¢¢ju mhux monetarju li jithal-
las jew jinghata lil jew minn parti terza jew xi persuna li tkun
qieghda tagixxi fisem il-parti terza, fejn ikunu ssodisfati
l-kundizzjonijiet li gejjin:

(i) l-ezistenza, in-natura u l-ammont tat-tariffa,
il-kummissjoni jew benefic¢ju, jew, fejn l-ammont ma
jkunx jista’ jigi accertat, il-metodu tal-kalkolu ta’ dak
l-ammont, ghandu jigi ddivulgat b'mod car lill-UCITS
b'mod komprensiv, preciz u li jinftiehem, qabel ma jin-
ghata s-servizz rilevanti;

(i) il-hlas ta’ tariffa jew kummissjoni, jew l-ghoti tal-
benefi¢¢ju mhux monetarju ghandu jkun mfassal biex
itejjeb il-kwalita tas-servizz rilevanti u ma jdghajjifx
il-konformita mad-dmir tal-kumpanija manigerjali li
tagixxi fl-ahjar interessi tal-UCITS;

(c) tariffi adegwati li jippermettu jew li huma mehtiega biex jin-
ghata s-servizz rilevanti, fosthom il-kostijiet tal-kustodja,
is-saldu u t-tariffi tal-kambju, l-imposti regolatorji jew
it-tariffi legali, u li, minnhom infushom, ma jistghux jaghtu
lok ghal konflitti mad-dmirijiet tal-kumpanija manigerjali li
tagixxi b'mod onest, gust u professjonali fl-ahjar interess
tal-UCITS.

2. L-Istati Membri ghandhom jippermettu li l-kumpanija
manigerjali, ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1(b)(i), li tiddivulga fil-
qosor it-termini essenzjali tal-arrangamenti relatati mat-tariffa,
il-kummissjoni jew il-beneficju mhux monetarju, sakemm
il-kumpanija manigerjali timpennja ruhha li tiddivulga aktar
dettalji fuq talba tat-titolari ta’ unitjiet u sakemm tonora dak
l-impenn.

KAPITOLU V

PARTIKOLARITAJIET TAL-FTEHIM STANDARD TA’ BEJN
ID-DEPOZITARJU U L-KUMPANIJA MANIGERJALI

(I-Artikolu 23(5) u I-Artikolu 33(5) tad-Direttiva 2009/6 5/KE)

Artikolu 30

Elementi relatati mal-proceduri li ghandhom jigu segwiti
mill-kontraenti

L-Istati Membri ghandhom jezigu li d-depozitarju u l-kumpanija
manigerjali, imsemmija f'dan il-Kapitolu bhala 1-“kontraenti”, li
jinkludu fil-ftehim miktub imsemmi jew fl-Artikolu 23(5) u
fl-Artikolu  33(5)  tad-Direttiva  2009/65/KE  tal-anqas
il-partikolaritajiet li gejjin relatati mas-servizzi pprovduti u
l-proceduri li ghandhom jigu segwiti mill-kontraenti:

(a) deskrizzjoni tal-proceduri, inkluzi dawk relatati mal-kustodja,
li ghandhom jigu adottati ghal kull tip ta’ assi tal-UCITS fdat
fidejn id-depozitarju;

(b) deskrizzjoni tal-proceduri li ghandhom jigu segwiti meta
l-kumpanija manigerjali tkun gieghda tippjana modifika fir-
regoli tal-fond jew il-prospett tal-UCITS, u li jistipulaw meta
d-depozitarju ghandu jigi mgharraf, jew fejn ikun mehtieg
gbil minn qabel mid-depozitarju biex wiehed jipprocedi
bil-modifika;

(c) deskrizzjoni tal-mezzi u l-proceduri li bihom id-depozitarju
se jittrazmetti lill-kumpanija manigerjali l-informazzjoni rile-
vanti kollha li I-kumpanija manigerjali tehtieg biex twettaq
dmirijietha fosthom deskrizzjoni tal-mezzi u I-proceduri rela-
tati mal-ezercitar ta’ kwalunkwe dritt marbut mal-istrumenti
finanzjarji, u l-mezzi u l-proceduri applikati sabiex
il-kumpanija manigerjali u I-UCITS ikollhom access fwaqtu
u preciz ghall-informazzjoni relatata mal-kontijiet tal-UCITS;

(d) deskrizzjoni tal-mezzi u I-proceduri biex id-depozitarju ikollu
access ghall-informazzjoni rilevanti kollha li jkun jehtieg biex
jaqdi dmirijietu;

() deskrizzjoni tal-proceduri biex id-depozitarju jkollu
l-kapacita li jindaga dwar il-kondotta tal-kumpanija
manigerjali u jivvaluta I-kwalita tal-informazzjoni trazmessa,
inkluz bi zjarat fuq il-post;

(f) deskrizzjoni tal-proceduri biex il-kumpanija manigerjali tkun
tista’ tezamina l-prestazzjoni tad-depozitarju fir-rigward tal-
obbligi kuntrattwali tad-depozitarju.

Artikolu 31

Elementi relatati mal-iskambju tal-informazzjoni u l-obbligi
dwar il-kunfidenzjalita u hasil tal-flus

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li fdak il-ftehim
il-kontraenti msemmija fl-Artikolu 23(5) jew I-Artikolu 33(5) tad-
Direttiva 2009/65/KE tal-inqas jinkludu l-elementi li gejjin rela-
tati mal-iskambju tal-informazzjoni u l-obbligi dwar
il-kunfidenzjalita u hasil ta’ flus:

(a) lista tal-informazzjoni kollha li jinhtieg i tigi skambjata bejn
il-UCITS, il-kumpanija manigerjali taghha u d-depozitarju
b’rabta mas-sottoskrizzjoni, tifdija, hrug, kancellazzjoni u
riakkwist ta’ unitajiet tal-UCITS;

(b) l-obbligi tal-kunfidenzjalita applikabbli ghall-kontraenti;

(c) informazzjoni dwar il-kompiti u r-responsabbiltajiet tal-
kontraenti dwar l-obbligi li jirrigwardaw il-prevenzjoni tal-
hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu, fejn xieraq.

2. L-obbligi msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandhom
jitfasslu b'mod li ma tiddghajjifx il-kapacita tal-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
manigerjali jew tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-UCITS milli jkollhom access ghad-dokumenti u
l-informazzjoni rilevanti.
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Artikolu 32

Elementi relatati mal-hatra ta’ partijiet terzi

Meta d-depozitarju jew il-kumpanija manigerjali jippjanaw li jah-
tru partijiet terzi biex iwettqu d-dmirijiet rispettivi taghhom,
I-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kontraenti msemmija jew
fl-Artikolu 23(5) jew I-Artikolu 33(5) tad-Direttiva 2009/65/KE
tal-inqgas jinkludu l-partikolaritajiet li gejjin fdak il-ftehim:

(a) impenn miz-zewg kontraenti li jipprovdu d-dettalji, fuq bazi
regolari, ta’ kwalunkwe parti terza mahtura mid-depozitarju
jew mill-kumpanija manigerjali biex twettaq tal-obbligi
taghha;

(b) impenn li, fuq talba ta’ wahda mill-partijiet, il-parti l-ohra se
tipprovdi informazzjoni dwar il-kriterji uzati fl-ghazla tal-
parti terza u l-passi mehuda biex ikunu mmonitorjati
l-attivitajiet imwettqa mill-parti terza maghzula;

(c) dikjarazzjoni li obbligazzjoni tad-depozitarju kif imsemmija
fl-Artikolu 24 jew l-Artikolu 34 tad-Direttiva 2009/65/KE
ma ghandhiex tkunu affettwata mill-fatt li fada lil parti terza
l-assi kollha fil-kustodja tieghu jew x'uhud minnhom.

Artikolu 33

Elementi relatati ma’ emendi potenzjali u t-terminazzjoni
tal-ftehim

L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kontraenti msemmija
fl-Artikolu 23(5) jew I-Artikolu 33(5) tad-Direttiva 2009/65/KE
tal-ingas jinkludu fdak il-ftehim l-elementi li gejjin relatati mal-
emendi u t-terminazzjoni tal-ftehim:

(a) il-perjodu tal-validita tal-ftehim;

(b) il-kundizzjonijiet li tahthom il-ftehim jista’ jigi emendat jew
itterminat;

(¢) il-kundizzjonijiet mehtiega biex tkun iffacilitata t-tranzizzjoni
ghal depozitarju iehor u, fkaz ta’ din it-tranzizzjoni
l-proceduri  kif id-depozitarju ghandu jibghat kull
informazzjoni rilevanti lid-depozitarju l-ichor.

Artikolu 34
Ligi applikabbli
L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kontraenti msemmija
fl-Artikolu 23(5) jew I-Artikolu 33(5) tad-Direttiva 2009/65/KE

jispecifikaw il-ligi tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS li tap-
plika ghal dak il-ftehim.

Artikolu 35

Trazmissjoni elettronika tal-informazzjoni

Fkazijiet fejn il-kontraenti msemmija fl-Artikolu 23(5) jew I-Arti-
kolu 33(5) tad-Direttiva 2009/65/KE jagblu li juzaw trazmissjoni

elettronika ghal-bight bejniethom tal-informazzjoni kollha jew
parti minnha, l-Istati Membri ghandhom jezigu li dan il-ftehim
ikun fih dispozizzjonijiet li jizguraw li jinzamm registru ta’ din
l-informazzjoni.

Artikolu 36

Ambitu tal-ftehim

L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-ftehim imsemmi fl-Arti-
kolu 23(5) jew I-Artikolu 33(5) tad-Direttiva 2009/6 5/KE ikopri
aktar minn UCITS immaniggjata mill-kumpanija manigerjali.
Fdan il-kaz, fil-ftehim ghandu jelenka 1-UCITS koperti.

Artikolu 37

Ftehim tal-livell ta’ servizz

L-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-kontraenti li jew
jinkludu d-dettalji tal-mezzi u l-proceduri msemmija fl-Arti-
kolu 30(c) u (d) fil-ftehim imsemmi fl-Artikolu 23(5) jew l-Arti-
kolu 33(5) tad-Direttiva 2009/65/KE jew inkella fi ftehim miktub
separat.

KAPITOLU VI
IMMANIGGJAR TAR-RISK]JI

(I-Artikolu 51(1) tad-Direttiva 2009/65KE)

TAQSIMA 1

Politika tal-immaniggjar tar-riskji u l-kejl tar-riskji

Artikolu 38

Politika tal-immaniggjar tar-riskji

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu politika tal-immaniggjar
tar-riskji adegwata u ddokumentata li tidentifika r-riskji i I-UCITS
li jimmaniggjaw huma jew jistghu jkunu esposti ghalihom.

B'mod partikolari, il-politika tal-immaniggjar tar-riskji ghandha
tinkludi dawk il-proceduri mehtiega biex il-kumpanija manigerjali
tkun tista’ tivvaluta l-iskopertura ta’ kull UCITS i timmaniggja
ghar-riskji tas-suq, il-likwidita u l-kontraparti, u l-iskopertura tal-
UCITS ghar-riskji l-ohra kollha, inkluzi riskji operazzjonali, li
jistghu jaffettwaw kull wahda mill-UCITS li timmaniggja.

L-Istati Membri ghandhom jezigu li fil-politika tal-immaniggjar
tar-riskji I-kumpaniji manigerjali jindirizzaw tal-anqas I-elementi
li gejjin:

(a) it-teknika, l-ghodod u l-arrangamenti li bihom ikunu jistghu
jikkonformaw mal-obbligi stipulati fl-Artikoli 40 u 41;
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(b) l-allokazzjoni fil-kumpanija manigerjali tar-responsabbiltajiet
marbuta mal-immaniggjar tar-riskji;

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw li l-politika tal-immaniggjar tar-riskji msemmija fil-
paragrafu 1 tiddefinixxi t-termini, il-kontenut u I-frekwenza tar-
rappurtagg dwar il-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji msemmija
fl-Artikolu 12 lill-bord tad-diretturi u manigment superjuri u, fejn
xieraq, l-uffic¢ju supervizorju.

3. Ghall-iskopijiet tal-paragrafi 1 u 2, I-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-kumpaniji manigerjali jgisu n-natura,
id-dags u l-kumplessita tan-negozju taghhom u tal-UCITS
immaniggjati.

Artikolu 39

Valutazzjoni, monitoragg u revizjoni tal-politika
tal-immaniggjar tar-riskji

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jivvalutaw, jimmonitorjaw u jirrevedu perjodikament:

(a) l-adegwatezza u l-effikacja tal-politika tal-immaniggjar tar-
riskji u tal-arrangamenti, il-processi u t-tekniki msemmija
fl-Artikoli 40 u 41;

(b) illivell ta’ konformita mill-kumpanija manigerjali mal-
politika tal-immaniggjar tar-riskji u mal-arrangamenti,
il-processi u t-tekniki msemmija fl-Artikoli 40 u 41;

(c) l-adegwatezza u l-effika¢ja tal-mizuri mehuda biex jigu
indirizzati xi nuqqasijiet fl-ezekuzzjoni tal-process tal-
immaniggjar tar-riskji.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li -kumpaniji manigerjali
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju taghhom bkull tibdil materjali fil-process tal-
immaniggjar tar-riskji.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-rekwiziti stabbiliti
fil-paragrafu 1 jigu ezaminati mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-kumpanija manigerjali fuq bazi kon-
tinwa kif ukoll meta tinghata l-awtorizzazzjoni.

TAQSIMA 2

il-processi tal-immaniggjar tar-riskji, l-iskopertura ghar-riskji
tal-kontraparti u l-koncentrazzjoni tal-emitturi

Artikolu 40
Kejl u mmaniggjar tar-riskji
1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali

jadottaw arrangamenti, processi u tekniki adegwati u effikaci
sabiex:

(@) ikejlu u jimmaniggjaw fi kwalunkwe hin ir-riskji li I-UCITS li
jimmaniggjaw ikunu jew li jistghu jkunu esposti ghalihom;

(b) jizguraw l-konformita mal-limiti marbuta mal-iskopertura
globali u r-riskju tal-kontraparti skont l-Artikoli 41 u 43.

Dawk l-arrangamenti, processi u tekniki ghandhom ikunu pro-
porzjonati ghan-natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju tal-
kumpaniji manigerjali u tal-UCITS li jimmaniggjaw u jkunu
konsistenti mal-profil tar-riskji tal-UCITS.

2. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1, I-Istati Membri ghandhom
jezigu li I-kumpaniji manigerjali jiehdu l-passi li gejjin ghal kull
UCITS li jimmaniggjaw:

(@) ihaddmu dawk l-arrangamenti, processi u tekniki tal-kejl tar-
riskji kif mehtieg biex ikun zgurat li r-riskji tal-pozizzjonijiet
mehuda u l-kontribut taghhom fil-profil tar-riskju generali
jitkejlu b’'mod preciz abbazi ta’ dejta soda u affidabbli u li
l-arrangamenti, il-processi u t-tekniki tal-kejl tar-riskji jkunu
ddokumentati adegwatement;

(b) iwettqu, fejn ikun xieraq, testijiet retrospettivi perjodici sabiex
tigi ezaminata l-validita tal-arrangamenti tal-kejl tar-riskji li
jinkludu previzjonijiet u estimi abbazi ta’ mudellj;

(c) iwettqu, fejn ikun xieraq, testijiet tal-istress u analizi tax-
xenarji biex jigu indirizzati r-riskji li jinholqu mit-tibdil
potenzjali fil-kundizzjonijiet tas-suq li jistghu jaffettwaw
hazin Lill-UCITS;

(d) jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu sistema ddokumentata
tal-limiti interni marbuta mal-mizuri uzati ghall-immaniggjar
u I-kontroll tar-riskji rilevanti ghal kull UCITS filwaqt li jqisu
r-riskji kollha li jistghu jaffettwaw Lill-UCITS kif imsemmi
fl-Artikolu 38 u jizguraw konsistenza mal-profil tar-riskju
tal-UCITS;

(e) jizguraw li I-livell ta’ riskju attwali jkun konformi mas-
sistema tal-limitu tar-riskju kif stipulat fil-punt (d) ghal kull
UCITS;

(f) jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu proceduri adegwati li,
fil-kaz ta’ ksur reali jew anticipati tas-sistema tal-limitu tar-
riskju tal-UCITS, iwasslu ghal azzjonijiet rimedjali
fwaqqthom fl-ahjar interessi tat-titolari ta’ unitjiet.

3. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji
manigerjali japplikaw process xieraq tal-immaniggjar tar-riskji tal-
likwidita sabiex ikun zgurat li kull UCITS li jimmeniggjaw dejjem
tkun kapac¢i tikkonforma mal-Artikolu 84(1) tad-Direttiva
2009/65/KE.

Fejn ikun xieraq, il-kumpaniji manigerjali ghandhom iwettqu
testijiet tal-istress biex tkun tista’ ssir valutazzjoni tar-riskju tal-
likwidita tal-UCITS f¢irkostanzi ec¢cezzjonali.

4. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jizguraw li ghal kull UCITS immaniggjata minnhom il-profil tal-
likwidita tal-investimenti tal-UCITS ikun xieraq ghall-politika tat-
tifdija stabbilita fir-regoli tal-fond jew l-istrumenti tal-
inkorporazzjoni jew il-prospett.
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Artikolu 41
Kalkolu tal-iskopertura globali

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali
jikkalkulaw l-iskopertura globali ta” UCITS li jimmaniggjaw kif
imsemmi fl-Artikolu 51(3) tad-Direttiva 2009/65/KE skont
wiehed minn dawn li gejjin:

(a) l-iskopertura inkrimentali u l-ingranagg iggenerat mill-UCITS
immaniggjata bl-uzu ta’ strumenti ta’ derivati finanzjarji
inkluzi derivati inkorporati skont ir-raba’ sottoparagrafu tal-
Artikolu 51(3) tad-Direttiva 2009/65/KE, li ma jistghux
jagbzu t-total tal-valur tal-assi netti tal-UCITS;

(b) ir-riskju tas-suq tal-portafoll tal-UCITS.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jikkalkulaw l-iskopertura globali tal-UCITS tal-anqas kuljum.

3. L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-kumpaniji
manigerjali jikkalkulaw l-iskopertura globali billi juzaw l-approc¢
tal-impenji, l-approc¢ tal-valur tar-riskju jew metodologiji avvan-
zati tal-kejl tar-riskji ohra skont kif ikun xieraq. Ghall-iskopijiet ta’
din d-dispozizzjoni, “valur fir-riskju” ghandha tfisser kejl tat-telf
massimu mistenni flivell ta’ kunfidenza partikolari matul perjodu
ta’ zmien specifiku.

L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali jiz-
guraw li l-metodu li jintghazel ghall-kejl tal-iskopertura huwa xie-
raq, filwaqt li jqisu l-istrategija tal-investiment segwita mill-UCITS
u t-tipi u l-kumplessitajiet tal-istrumenti finanzjarji derivati uzati
u l-proporzjoni tal-portfoll UCITS li jinkludi strumenti finanzjarji
derivati.

4. Fejn UCITS skont l-Artikolu 51(2) tad-Direttiva 2009/65/KE
tapplika teknika u strumenti inkluz ftehim ta’ riakkwist jew tran-
zazzjonijiet ta’ self ta’ titoli sabiex tiggenera ingranagg
addizzjonali jew skopertura ghar-riskju tas-suq, l-Istati Membri
ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali jichdu dawn
it-tranzazzjonijiet  inkunsiderazzjoni meta  jikkalkulaw
l-iskopertura globali.

Artikolu 42
Approc¢ tal-impenji

1. Meta jigi applikat l-approcc¢ tal-impenji ghall-kalkolu tal-
iskopertura globali, Il-Istati Membri ghandhom jezigu li
l-kumpaniji manigerjali japplikaw dan l-approcc ghall-
pozizzjonijiet tal-istrumenti finanzjarji derivati fosthom
id-derivati inkorporati kif imsemmi fir-raba’ sottoparagrafu tal-
Artikolu 51(3) tad-Direttiva 2009/6 5/KE, kemm jekk uzati bhala
parti mill-politika generali tal-investiment tal-UCITS, ghal skopi-
jiet ta’ tnaqgis tar-riskju u kemm ghall-iskopijiet ta’ mmaniggjar
efficjenti tal-portafoll kif imsemmi fl-Artikolu 51(2) ta’ dik
id-Direttiva.

2. Meta jintuza l-approc¢ tal-impenji ghall-kalkolu tal-
iskopertura globali, Il-Istati Membri ghandhom jezigu li
l-kumpaniji manigerjali jikkonvertu kull pozizzjoni tal-istrumenti
finanzjarji derivati fil-valur tas-suq ta’ pozizzjoni ekwivalenti
fl-assi sottostanti ta’ dak id-derivat (l-appro¢¢ standard
tal-impenjj).

L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-kumpaniji manigerjali jap-
plikaw metodi ta’ kalkoluu ohrajn ekwivalenti ghall-approcc
standard tal-impenji.

3. L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-kumpanija
manigerjali tqis l-arrangamenti tal-kalkolu tal-valur nett u
l-ihheggjar meta tikkalkula l-iskopertura globali, sakemm dawn
l-arrangamenti ma jinjorawx riskji ovvji u materjali u jwasslu ghal
tnaqqis car fl-iskopertura ghar-riskji.

4. Fejn l-uzu tal-istrumenti finanzjarji derivati ma jiggenerax
zieda fl-iskopertura ghall-UCITS, l-iskopertura sottostanti ma
jehtigilix tigi inkluza fil-kalkolu tal-impenji.

5. Meta jintuza l-approc¢ tal-impenji, l-arrangamenti ta’ self
temporanju li jsiru fisem il-UCITS skont l-Artikolu 83 tad-
Direttiva 2009/65/KE ma jehtigilhomx jigu inkluzi fil-kalkolu tal-
iskopertura globali.

Artikolu 43

Riskju tal-kontraparti u -koncentrazzjoni tal-emitturi

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jizguraw li r-riskju tal-kontraparti li jinholqu minn strument
finanzjarji derivat barra I-Borza (OTC) ikun soggett ghal-limiti sti-
pulati fl-Artikolu 52 tad-Direttiva 2009/65/KE.

2. Meta tigi kkalkulata l-iskopertura tal-UCITS ghal kontraparti
skont il-limiti kif imsemmi fl-Artikolu 52(1) tad-Direttiva
2009/65(KE, l-kumpaniji manigerjali ghandhom juzaw il-valur
pozittiv ta’ pprezzar skont il-valur fis-suq tal-kuntratt tad-derivat
OTC ma’ dak il-kontraparti.

II-kumpaniji manigerjali jistghu jikkalkolaw il-valur nett tal-
pozizzjonijiet tad-derivati ta’ UCITS mal-istess kontraparti,
sakemm ikunu jistghu legalment jinforzaw ftehimiet tal-kalkolu
tal-valur nett mal-kontraparti fisem il-UCITS. Il-kalkolu tal-valur
nett huwa permissibbli biss fejn jidhlu strumenti derivati OTC
mal-istess kontraparti u b’rabta mal-ebda skoperturi ohrajn li
-UCITS jista’ jkollha mal-istess kontraparti.

3. L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-kumpaniji
manigerjali jnaqgsu l-iskopertura tal-UCITS ghal kontraparti ta’
tranzazzjoni ta’ derivati OTC billi jinghatalha kollateral.
Il-kollateral li jinghata ghandu jkun likwidu bizzejjed sabiex ikun
jista’ jinbiegh malajr ghal prezz vicin il-valwazzjoni ta’ gabel
il-bejgh tieghu.

4. L-Istati Membri ghandhom jezigu li -kumpaniji manigerjali
jgisu l-kollateral meta jikkalkulaw l-iskopertura ghar-riskju tal-
kontraparti kif imsemmi fl-Artikolu 52(1) tad-Direttiva
2009/65/KE meta l-kumpanija manigerjali tghaddi kollateral lill-
kontraparti OTC fisem il-UCITS. Il-kollateral mghoddi jista’ jitqies
fuq bazi netta biss jekk il-kumpanija manigerjali tkun tista’
tinforza legalment l-arrangamenti tal-kalkolu tal-valur nett ma’
din il-kontraparti fisem il-UCITS.
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5. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jikkalkulaw il-limiti tal-koncentrazzjoni tal-emitturi kif imsemmi
fl-Artikolu 52 tad-Direttiva 2009/65/KE abbazi tal-iskopertura
sottostanti li tinholoq bl-uzu tal-istrumenti finanzjarji derivati
iskont l-approc¢ tal-impenji.

6.  Fir-rigward tal-iskopertura li tinholoq mit-tranzazzjonijiet
ta’ derivati OTC kif imsemmi fl-Artikolu 52(2) tad-Direttiva
2009/65(KE, l-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji
manigerjali jinkludu fil-kalkolu kwalunkwe skopertura ghar-riskju
tal-kontraparti tad-derivati OTC.

TAQSIMA 3
proceduri ghall-valutazzjoni tad-derivati OTC

Artikolu 44

Proceduri ghall-valutazzjoni tal-valur ta’ derivati OTC

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jivverifikaw li l-iskoperturi tal-UCITS ghad-derivati OTC jingha-
taw valuri gusti li ma jkunux jiddependu biss fuq kwotazzjonijiet
mis-suq min-naha tal-kontrapartijiet tat-tranzazzjonijiet OTC u li
jissodisfaw il-kriterji stipulati fl-Artikolu 8(4) tad-Direttiva
2007/16/KE.

2. Ghall-iskopijiet tal-paragrafu 1, il-kumpaniji manigerjali
ghandhom jistabbilixxu, jimplimentaw u jzommu arrangamenti u
proceduri li jizguraw valwazzjoni xierqa, trasparenti u gusta tal-
iskoperti tal-UCITS ghad-derivati OTC.

L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji manigerjali jiz-
guraw li l-valur gust tad-derivati OTC ikun soggett ghal
valutazzjoni adegwata, preciza u indipendenti.

L-arrangamenti u l-proceduri tal-valwazzjoni ghandhom ikunu
adegwati u proporzjonati man-natura u l-kumplessita tad-derivati
OTC koncernati.

[l-kumpaniji manigerjali ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti
stipulati fl-Artikoli 5(2) u 23(4)(b) meta l-arrangamenti u
l-pro¢eduri marbuta mal-valwazzjoni ta’ derivati OTC ikunu jin-
volvu t-twettiq ta’ ¢ertu attivitajiet minn partijiet terzi.

3. Ghall-iskopijiet tal-paragrafi 1 u 2, il-funzjoni tal-
immaniggjar tar-riskji ghandha tkun inkarigata bi dmirijiet u
responsabbiltajiet specifici.

4. L-arrangamenti u l-proceduri tal-valwazzjoni msemmija fil-
paragrafu 2 ghandhom ikunu ddokumentati adegwatament.

TAQSIMA 4

Trazmissjoni ta’ informazzjoni dwar l-istrumenti derivat
Artikolu 45
Rapporti dwar l-istrumenti derivati

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-kumpaniji manigerjali
jwasslu lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju

taghhom, tal-anqas fuq bazi annwali, rapporti b’informazzjoni li
tirrifletti vizjoni vera u gusta tat-tipi ta’ strumenti derivati uzati
ghal kull UCITS immaniggjat, ir-riskji sottostanti, il-limiti kwan-
titattivi u l-metodi li ntghazlu biex jigu stmati r-riskji assogjati
mat-tranzazzjonijiet ta’ derivati.

2. L-stati Membri ghandhom jizguraw i l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija
manigerjali jezaminhom ir-regolarita u I-kompletezza tal-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 u li jkollhom
l-opportunita li jintervjenu fejn ikun xieraq.

KAPITOLU VII
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 46

Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex
ikunu konformi ma’ din id-Direttiva sat-30 ta’ Gunju 2011 l-aktar
tard. Dawn ghandhom jikkomunikaw minnufih lill-Kummissjoni
t-test ta’ dawk id-dispozizzjonijiet u tabella ta’ korrelazzjoni bejn
dawk id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet,
ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
jakkumpanjawhom b'din ir-referenza fil-pubblikazzjoni uffi¢jali
taghhom. L-Istati Membri ghandhom jiddeterminaw kif ghandha
ssir din ir-referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni
t-test tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw
fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 47
Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak
tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 48

Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Brussell, I-1 ta’ Lulju 2010.

Ghall-Kummissjoni
I1-President
José Manuel BARROSO




