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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Finansu krizes rezultata arpusbirzas atvasinajumi (arpusbirzas atvasinatie finansu instrumenti)
ir nonakusi reglamentg€joso iestazu uzmanibas loka. Tas, ka 2008. gada marta gandriz sabruka
Bear Sterns, 2008. gada 15. septembr1 Lehman Brothers vairs nespgja pildit saistibas un
nakamaja diena tika glabta A/G, apliecina nepilnibas arpusbirzas atvasinajumu tirgus darbiba.
Tirgt reglament&josas iestades Tpasu uzmanibu pieversa kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas
ligumu (credit default swaps) lomai krizes laika.

Komisija nekavéjoties reaggja. 2009. gada 4. marta plasaja pazinojuma ,Impulsi Eiropas
atvese]o$anai”' Komisija, pamatojoties uz zinojumu par atvasinatajiem finansu instrumentiem
un citiem sarezgitas struktiiras produktiem, apnémas veikt atbilstigus pasakumus, lai uzlabotu
pienéma pirmo pazinojumu’, kura ipasi apskatita atvasinato finanu instrumentu loma finansu
kriz€ un atvasinato finanSu instrumentu tirgu ieguvumi un riski. Mingtaja pazinojuma tika
novertéts, ka samazinat identificétos riskus’.

G20 valstu vaditaji sammita 2009. gada septembr1 Pitsburga vienojas:

Vélakais no 2012. gada beigam visu standartizéto arpusbirzas atvasinajumu ligumu
tirvertei janotiek caur centraliem darijumu starpniekiem (CCP). Par arpusbirzas
atvasinajumu ligumiem japazino darijumu registriem. Ligumiem, kuriem tirverti
neveic centralizeti, janosaka augstakas prasibas attieciba uz kapitalu.

arl paatrinat spécigu pasakumu ievieSanu, lai ,,uzlabotu arpusbirzas atvasindjumu
parredzamibu un regulativo parraudzibu starptautiski konsekventd un nediskriminéjosa
veida”.

Komisija 2009. gada 20. oktobri pienéma otru pazinojumu’, kura minéti Komisijas ieteiktie
turpmakie pasakumi, lai uzlabotu atvasinato finanSu instrumentu tirgu parredzamibu,
samazinatu darjjuma partneru un operacionalos riskus tirdznieciba un veicinatu tirgus
vienotibu un parraudzibu. Pazinojuma minéts ari Komisijas nodoms 2010. gada izveidot
turpmakus tiesibu aktu priekslikumus, lai nodros$inatu G20 saistibu istenoSanu standarta
atvasinato finan$u instrumentu tirvértes veikSanai’ un lai centralie darfjumu starpnieki atbilstu

: COM(2009) 114.
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0114:FIN:LV:PDF.

»Efektivu, droSu un stabilu atvasinato finanS$u instrumentu tirgu nodroSinasana”, COM(2009) 332.
Dokuments pieejams vietng http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:L V:PDF.

Pazinojumam pievienots darba dokuments, kura ietverts parskats par i) atvasinato finanSu instrumentu
tirgiem un ii) arpusbirzas atvasinato finansu instrumentu tirgus segmentiem, ka arl pasreiz€jo risku
samazinasanas pasakumu efektivitates novertgjums, Tpasi attieciba uz kreditsaistibu nepildiSanas
mijmainas darfjumiem. Dokuments pieejams vietné
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report_en.pdf.

»Turpmakie pasakumi efektivu, drosu un stabilu atvasinato finansu instrumentu tirgu nodrosinasanai”,
COM(2009)563. Pieejams vietné http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:LV:PDF.
http://www.g20.org/Documents/pittsburgh _summit_leaders_statement 250909.pdf
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uzraudzibas standartiem un attiecigajam darfjumu registru regulgjumam. Saja regulas
priekslikuma apstiprinatas Komisijas saistibas nekavéjoties un apnémigi turpinat ricibu. Taja
nemts vera arl ievérojamais atbalsts un daudzie pasakumi, kas ieteikti Eiropas Parlamenta
2010. gada 15.junija rezolucija ,,Turpmakie pasakumi attieciba uz atvasinato finansu
instrumentu tirgiem” (Langena zinojuma).

Ka jau minéts ieprieks, $1 iniciativa ir dala no starptautiskajiem centieniem uzlabot finansu
sistémas stabilitati kopuma un Ipasi arpusbirzas atvasinajumu tirgu. Nemot v&ra arpusbirzas
atvasinajumu tirgus globalitati, vajadziga starptautiski koordinéta pieeja. Tapec, lai noverstu
reguljuma arbitrazu, $aja priekslikuma ir svarigi nemt vera, ko citas jurisdikcijas gatavojas
darit vai jau ir darijusas arpusbirzas atvasinajumu jomas regul&juma.

Saja konteksta §is priekslikums atbilst nesen pienemtajam ASV tiesibu aktam par arpusbirzas
atvasinajumiem — ta sauktajam Frank-Dodd likumam. Likuma darbibas joma kopuma ir tada
pati. Taja paredzeti Iidzigi pasakumi, kas nosaka pienakumu pazinot par arpusbirzas
atvasinajumu ligumiem un veikt piemé&roto ligumu tirverti. Turklat taja noteiktas stingras
kapitala un nodroSinajuma prasibas tiem arpusbirzas atvasinajumiem, kuriem tirverti turpina
veikt divpusgji. Visbeidzot, taja izveidots darfjumu registru tiesiskais reguléjums un
atjauninats esoS$ais centralo darfjumu starpnieku tiesiskais reguléjums. Lidzigi ka Komisijas
priekslikuma minétaja likuma paredzeta turpmaka vairaku tehnisko normu izstrade.

2. APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM REZULTATI UN
IETEKMES NOVERTEJUMS

Kops 2008. gada oktobra Komisijas dienesti veic gandriz nepartrauktas plasas apspriesanas ar
ieinteres€tajam personam, lai izveidotu piemé&rotu politiku. ST sadarbiba istenota daudzas
divpusgjas un daudzpusgjas sanaksmes, divas sabiedriskas apspriesanas un konferencg.

Sakotngji Komisijas dienestu uzmaniba tika pieveérsta tikai kreditsaistibu nepildiSanas
mijmainas Iigumu tirgum, kas bija uzmanibas centra Bear Sterns un Lehman gadijuma. Lai
atvieglotu galveno dalibnieku saistibu uzraudzibu $aja joma, Komisija izveidoja Atvasinato
instrumentu darba grupu (DWG), kuru veidoja parstavji no finansu iestadém, kas uzpemas
saistibas veikt kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu Eiropas meéroga tirverti no
2009. gada jilija®, parstavji no centralajiem darfjumu starpniekiem, darfjumu registriem un
citiem iesaistitajiem tirgus dalibniekiem un iesaistitajam Eiropas (ECB, CESR, CEBS un
CEIOPS)" un valstu (AMF, BaFin un FSA)® iestadém. Papildus DWG sanaksmém Komisija
rikoja atseviSkas, vienreiz€jas divpus€jas un daudzpus€jas sanaksmes ar daudzam
ieinteres€tajam personam kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas ligumu tirgd.

Lai nodroSinatu nozares atbilstibu iepriek§ minétajam saistibam un sagatavotu tiesibu aktu
pasakumus, Komisija izveidoja dalibvalstu ekspertu darba grupu atvasinato finansu
instrumentu un tirgus infrastruktiiru joma. Ta regulativas pieejas apsprieda ar ekspertiem, kas
parstavéja dalibvalstis, ECB, CESR un CEBS. No 2010. gada janvara lidz julijam vini tikas
vairakas sanaksmes.

Saisttbu véstule un vestules parakstitaju saraksts pieejams DG MARKT timekla vietné
http://ec.europa.ew/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.

Eiropas Centrala banka, Eiropas Veértspapiru regulatoru komiteja un Eiropas Apdrosinasanas un fondéto
pensiju uzraudzitaju komiteja.

Autorite des marchés financiers, Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht un Financial Services
Authority.
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Komisija vértigu informaciju ieguva ari, piedaloties dazados starptautiskos forumos, 1pasi no
arpusbirzas atvasindjumu regulatoru grupas un Bazeles Komitejas riska parvaldibas un
planosanas grupas. Komisija nesen ieguva ari novérotajas statusu apvienotas CPSS-IOSCO’
darba grupas koordinacijas grupa, kas paslaik izskata ieteikumus centralajiem darfjumu
starpniekiem un gatavo ieteikumus darijumu registriem. Turklat Komisija ir iesaistijusies
biezas sarunas ar iestadem arpus ES, ipadi ar ASV iestadem (CFTC, SEC', Nujorkas
Federalo rezervju banku, Federalo rezervju padomi un ASV Kongresu) un sadarbojas ar
Finan$u stabilitates padomi (FSB), koncentréjoties uz iesp&jam, kas saistitas ar G20 Iimeni
noteikto zinoSanas, tirvértes un tirdzniecibas pienakumu 1stenosanu.

Lidztekus pirma pazinojuma publikacijai DG MARKT no 2009. gada 3.julija Iidz
31. augustam veica sabiedrisko apspriesanu''. Komisijas dienesti sanéma 111 atbildes, no
kuram 100 bija at]auts publicét, un tas tika publicétas konsultaciju timekla vietng'?. Atbilzu
apkopojums kopa ar ieinteres€to personu sabiedriskas apsprieSsanas sakotngjo analizi ir
pieejams DG MARKT timekla vietng”’. Tam sekoja plasa konference 2009. gada
25. septembri Briselg'*. Tris akadémiku, nozaru parstavju un reglament&jo$o iestizu grupas
no ES un ASV izklastja savus viedoklus par vai pret nepiecieSamibu veikt reformas
arpusbirzas atvasinajumu tirgi vairak neka 400 dalibnieku auditorijai un atbildgja uz
jautajumiem. Konferencé lielakoties tika apstiprinati sabiedribas apsprieSana iegitie uzskati
un informacija.

Otra atklata apsprieSana tika rikota no 2010. gada 14.junija Ilidz 10. jalijam, lai no
ieinteres€tajam personam iegitu atsauksmes par tiesibu aktu pasakumu apveidu. Komisijas
dienesti sanéma 210 atbildes, kas galvenokart atbalstija icteiktas reformas.'

3. IETEKMES NOVERTEJUMS

Regulai pievienots ietekmes novértgjums'®, kurd analizétas iespéjas samazinat sistémisko
risku, palielinot arpusbirzas atvasinajumu tirgus drosibu un efektivitati. P&c analizes ietekmes

novertejuma secinats, ka lielako tiro ieguvumu var sasniegt, ievieSot tadus pasakumus, kas:

e pieprasa, lai centralie darjjumu starpnieki veiktu tirverti arpusbirzas atvasinajumiem, kas
atbilst ieprieks noteiktiem piemérotibas kriterijiem;

e nosaka konkr&tus mérkus tiesiskai un procesa standartizacijai;

e nosaka konkrétus mérkus arpusbirzas atvasinajumu darijumu divpusgjai tirvertei;

Maksajumu un norékinu sist€mas komiteja un Starptautiska vertspapiru tirgus organizacija.

Precu nakotnes ligumu tirdzniecibas komisija un Vertspapiru un birzu uzraudzibas komisija.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/derivatives_en.htm.
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/derivatives_
derivatives&vm=detailed&sb=Title.

http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.
Konferences  ieraksti un  dokumenti ir pieejami DG  MARKT  timekla  vietng
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#conference.

Atbildes, kas nav konfidencialas, ir pieejamas vietne:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/infrastructures&vm=det
ailed&sb=Title.

Ietekmes novert§juma zinojums pieejams vietné http://ec.europa.eu/internal market/financial-
markets/index_en.htm.
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e pieprasa, lai tirgus dalibnieki visu vajadzigo informaciju par saviem arpusbirzas
atvasinajumiem pazinotu darfjumu registram vai, ja tas nav iesp&jams, tieSi
reglament&josam iestadém; un

e pieprasa publicét apkopoto informaciju par pasreizgjo situaciju.

4. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
4.1. Juridiskais pamats

Priek$likuma pamata ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 114. pants, kas ir
vispiemérotakais juridiskais pamats regulai $aja joma. Regulu uzskata par vispiemérotako
tiesisko instrumentu, lai ieviestu visiem dalibniekiem obligatu prasibu veikt arpusbirzas
standarta atvasinajumu tirveérti caur centralajiem darfjumu starpniekiem un nodroSinatu, lai
centralie darfjumu starpnieki, kas attiecigi pilniba uzpemsies ieverojamu risku, atbilstu
vienotiem uzraudzibas standartiem ES. Regula ir atbilstigs tiesisks instruments, lai uzticétu
jaunas pilnvaras Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI), kas ir vieniga iestade, kura veic
darfjumu registru registraciju un uzraudzibu ES.

4.2. Subsidiaritate un proporcionalitate

Vienots process ES méroga vajadzigs, lai noteiktu, kuri arpusbirzas atvasinajumi ir pieméroti
obligatajai tirvértei caur centralo darfjumu starpnieku. So jautajumu nevar atstat dalibvalstu
zina, jo tadejadi ES rastos atSkiriga un nesaskanota tirveértes pienakuma pieméroSana. Tapéc
Eiropas Komisijai un EVTI jabut galvenajai lomai, lai identificEtu piemérotas atvasinato
finanSu instrumentu Skiras, kuram javeic centralizéta tirvérte. Turklat, ta ka centralo darfjumu
starpnieku izmantos$ana klist obligata saskana ar ES tiesibu aktiem, tiem jaatbilst stingriem
organizatoriskiem un uznémejdarbibas &tikas noteikumiem un uzraudzibas prasibam.

Attieciba uz centralo darfjumu starpnieku darbibas atlausanu un uzraudzibu regulas mérkis ir
izveidot lidzsvaru starp EVTI galvenas lomas nepiecieSamibu, valstu iestaZzu kompetenci un
citu kompetento iestazu interes€m. Taja nemta véra dalibvalstu iesp&jama fiskala atbildiba un
centralu darjjumu starpnieku darbibas parrobezu raksturs.

EVTI ir centrala loma kompetento iestazu kolégija, kas lem;j par centralo darfjumu starpnieku
atlauju dosanu, atlauju atsaukSanu un groziSanu. Lai izveidotu vienotu procesu un noveérstu
neatbilstibas starp dalibvalstim, EVTI ir jaatzist arT treSo valstu centralie darfjumu starpnieki,
kas v€las piedavat tirvértes pakalpojumus Eiropas Savieniba registrétiem uznémumiem, ja ir
ieveroti attiecigi nosacTjumi.

Nemot véra to, ka darfjumu registram pazinota informacija ir nepiecieS$ama visam Eiropas
Savienibas kompetentajam iestadém, un vajadzibu nodro$inat, ka visam kompetentajam
iestadem ir vienada neierobeZota pieeja Sai informacijai ar vienadiem nosacijumiem,
zinosanas prasiba jaregule ES meéroga. Tapéc EVTI tiek uztic€ta gan darfjumu registru
registracija, gan uzraudziba.

So iemeslu dél noteikumi atbilst subsidiaritates un proporcionalitates principam saskana ar
Liguma 5. pantu, jo dalibvalstis nevar atbilsto$i sasniegt priekSlikuma meérkus, un attiecigi tos
var labak sasniegt Eiropas Savienibas meroga.

LV



LV

4.3. Sikaks priekSlikuma skaidrojums
4.3.1. Isadala (Darbibas joma, mérkis un definicijas)

Regulas darbibas joma ir plasa, un ta nosaka vienotas prasibas finansialajiem darfjumu
partneriem, nefinansialiem darfjumu partneriem (parsniedzot zinamus sliekSpus) un visam
arpusbirzas atvasinajumu ligumu kategorijam. Tas uzraudzibas dalas attiecas uz centralajiem
darfjumu starpniekiem tirvértes pienakuma sakara un uz darijumu registriem zinoSanas
prasibu sakara. Tomer svarigi atzimét, ka centralo darfjumu starpnieku darbibas atlaujas un
uzraudzibas prasibas pieméro neatkarigi no ta, vai tiem javeic tirverte arpusbirzas vai citam
finanSu instrumentam. Tas ir paskaidrots 1.panta 3. punkta. Paredz&ti skaidri izp€mumi
Eiropas centralo banku sisteémas locekliem, valsts institiicijam, kas pilniba vai dalgji veic
valsts parada parvaldibu, un daudzpusgjas attistibas bankam, lai neierobezotu to pilnvaras
iesaistities tirgus stabilizacija, ja un kad tas ir nepiecieSams.

4.3.2. Il sadala (Arpusbirzas atvasindjumu tirvérte, zinoSana un riska mazinasana)

S regulas dala ir svariga, lai ieviestu pienakumu veikt tirvérti visiem ,,standarta arpusbirzas
atvasinajumiem” saskana ar G20 saistibam. Lai §Ts saistibas ieklautu tiesiskos pienakumos,
par standarta ligumiem uzskata tos ligumus, kuriem centralie darjjumu starpnieki var veikt
tirverti. Lai to piem@rotu, regula noteikts process, kura nemti véra ar obligato tirverti saistitie
riski. Process ir izveidots ta, lai nodroSinatu, ka arpusbirzas atvasinajumu ligumu tirvertes
pienakums praksé sasniedz galveno meérki — samazinat finanSu sist€émas risku, nevis
palielinat to; piespiedu tirverte arpusbirzas ligumiem, kuru risku centralie darfjjumu starpnieki
nevar parvaldit, var pretgji ietekmeét sist€mas stabilitati.

Tomeér, lai izveidotu procesu, kura tirveérti veic pec iespgjas vairak arpusbirzas ligumiem,
regula izveidotas divas pieejas, lai noteiktu, kuriem ligumiem javeic tirverte:

(1)  augsSupéja pieeja, saskana ar kuru centralais darjjumu starpnieks izlemj veikt
tirverti konkrétiem Iigumiem, un §is pilnvaras tai pieskir ta kompetenta
iestade, kuras pienakums ir informé EVTI, kad ta devusi centralajam
darfjumu starpnieckam atlauju veikt tirvérti Siem ligumiem. EVTI tada
gadfjuma ir pilnvaras izlemt, vai tirvertes saistibas attiecas uz visiem $adiem
ligumiem ES. Sa EVTI lémuma pamata jabiit konkrétiem objektiviem
krit€rijiem;

(2) lejupéja pieeja, saskana ar kuru EVTI kopa ar Eiropas Sistemisko risku
padomi nosaka, kuriem ligumiem japieméro tirvértes pienakums. Sis process
ir svarigs, lai tirgl identificétu un piesaistitu tos ligumus, kuriem centralie
darTjumu starpnieki vél neveic tirverti.

NepiecieSamas abas pieejas, jo, no vienas puses, G20 noteikto tirveértes pienakumu nevar
pilnigi atstat nozares zina. No otras puses, reguléjuma parbaude par konkrétu pasakumu
atbilstibu Eiropas méroga javeic pirms tirveértes pienakuma stasanas speka.

Svarigi atzimét, ka darfjumu partneri, kuriem uzlikts tirvértes pienakums, nevar vienkarsi
izvairities no prasibas, izlemjot nepiedalities centrala darfjumu starpnieka tirverte. Ja Sie
darTjumu partneri neatbilst prasibam vai nav ieintereséti kliit par tirvértes dalibniekiem, tiem ir
jasledz attiecigas vienoSanas ar tirveértes dalibniekiem, lai pieklutu centralajam darfjumu
starpniekam ka klienti.
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Turklat, lai izvairitos no iesp&jamiem Sk&rSliem un saglabatu arpusbirzas atvasinajumu
globalo raksturu, nevar laut centralajam darfjumu starpniekam veikt tikai tos darfjumus, kas
noslégti tajas izpildes vietas, ar kuram tam ir priviligétas attiecibas vai kas pieder pie ta pasa
koncerna. So iemeslu dg] centralajam darfjumu starpniekam, kam ir atlauts veikt tirverti
piemérotiem atvasinajumu ligumiem, jaakceptg tirvertes veikSana $adiem ligumiem, ieverojot
nediskriming@Sanas principu, neatkarigi no to izpildes vietas.

Uz nefinansialiem (korporativiem) darfjumu partneriem $as regulas noteikumi principa
neattiecas, ja vien to arpusbirZas atvasinajumu pozicijas nesasniedz kadu no sliek$piem un
tadgjadi nav uzskatamas par sist€miski nozimigam. Ta ka to darbibas ar atvasinajumiem
parasti tiek uzskatitas par darbibam ar atvasindjumiem, kas ir tieSi saistiti ar to
komercdarbibu, nevis spekulaciju, tadas atvasinajumu pozicijas nav ietvertas $aja regula.

Tas nozimé, ka tirveértes pienakums attieksies tikai uz to nefinansialo darfjumu partneru
arpusbirzas atvasinajumu ligumiem, kuri ir Tpasi aktivi arpusbirzas atvasinajumu tirg, un ja
Sie ligumi nav to komercdarbibas tieSas sekas. Piem&ram, tie var biit energijas piegadataji, kas
pardod nakotnes produkciju, lauksaimniecibas uzn€mumi, kas nosaka fiksétu cenu, par kadu
pardos razu, aviosabiedribas, kas nosaka fiksétu cenu saviem degvielas pirkumiem nakotng,
vai jebkuri komercuzgp€mumi, kuriem likumigi jaizvairas no riska, kas raksturigs to darbibas
veidam.

Tomér pastav iemesli, kuru dél nefinansialos darfjjumu partnerus pilniba neizslédz no $as
regulas darbibas jomas.

Pirmkart, nefinansiali darfjumu partneri aktivi darbojas arpusbirzas atvasinajumu tirgli un
biezi veic darjjumus ar finansialajiem darfjumu partneriem. Izslédzot tos pilniba, samazinatos
tirvértes pienakuma efektivitate. Otrkart, daziem nefinansialajiem darfjumu partneri var
ienemt sist€miski nozimigas arpusbirZas atvasindjumu pozicijas. Nebiitu pareizi pilniba
izslégt no §as regulas darbibas jomas sisteémiski nozimigus nefinansialos darfjumu partnerus,
kuru bankrots var ievérojami negativi ietekmét tirgu. Treskart, pilniga nefinansialo darfjjumu
partneru izslégsana varétu radit reguléjuma arbitrazu. Finansialais darjjumu partneris varétu
vienkar$i izvairities no regula noteiktajiem pienakumiem, izveidojot jaunu nefinansialu
vienibu un novirzot caur to savu darbibu ar arpusbirzas atvasindjumiem. Visbeidzot, to
icklauSana regulas darbibas joma nepiecieSama ari, lai nodroSinatu globalu konvergenci ar
treSam valstim. ASV tiesibu aktd nefinansiali darfjumu partneri nav pilniba atbrivoti no
zinoSanas un tirvertes pienakumiem.

Nemot véra ieprieks teikto, regula noteikts process, kas palidz identificét nefinansialos
darfjumu partnerus ar sistémiski nozimigam pozicijam arpusbirzas atvasinajumos un uzliek
tiem konkrétas regula noteiktus pienakumus. Procesa pamata ir divi sliekSni:

a) informdcijas slieksnis;
b) tirvertes slieksnis.

Sos slieksnus Eiropas Komisija precizgs, pamatojoties uz EVTI reglamentgjoso standartu
projektiem, apspriezoties ar Eiropas Sist€misko risku padomi (ESRB) un citam attiecigdm
iestadéem. Pieméram, energéetikas tirgos EVTI bus jaapspriezas ar Energoregulatoru sadarbibas
agentiiru, kas izveidota ar Regulu (EK) Nr. 713/2009, lai nodroSinatu, ka pilniba tick nemtas
vera energgtikas nozares ipatnibas.
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Informacijas slieksnis laus finanSu iestadém identificét tos nefinansialos darfjumu partnerus,
kuri ir uzkrajusi nozimigas pozicijas arpusbirzas atvasinajumos. Tas nepiecieSams tadel, ka
Sie darTjumu partneri parasti nav So iestazu parraudziba. Faktiski, ja regula ir paredzgts, ka
tad, ja nefinansiala darfjumu partnera pozicijas parsniedz informacijas slieksni,
nefinansialajam darfjumu partnerim par to ir jazino regula mingtajai kompetentajai iestadei.
Turklat uz So darfjumu partneri automatiski attieksies zinoSanas saistibas, un tam bis
japamato STs savas pozicijas.

Savukart tirvértes slieksni izmantos, lai noteiktu, vai uz nefinansialu darfjumu partneri
attieksies tirvertes saistibas. Faktiski, ja darfjumu partnera pozicijas parsniegs So slieksni, §im
darjjumu partnerim bis tirvértes pienakums attieciba uz visiem ta ligumiem. Ja kads no Siem
ligumiem nebiis piemerots centrala darfjumu starpnieka tirvértei, uz nefinansialo darfjumu
partneri attieksies regula minétas kapitala un nodro§inajuma prasibas (sk. talak).

Abus slieksnus noteiks, nemot veéra darjjumu partnera tiro poziciju summas un riska poziciju
sistémisko attiecibu katrai atvasinajumu Skirai. Tomer, ka ieprieks paskaidrots un apstiprinats,
aprékinot tirvertes sliek$pa pozicijas, ir svarigi nenemt vera tos atvasinajumu ligumus, kas
izveidoti, lai nosegtu objektivi aprékinamas komercdarbibas risku.

Ta ka ne visus arpusbirzas atvasinajumus uzskata par piemé&rotiem centraliz€tai tirvertei,
saglabajas vajadziba uzlabot pasakumus un dro§ibu tiem ligumiem, kuriem turpinas veikt ta
saukto ,,divpusgjo” tirverti. Tapec regula pieprasits izmantot elektroniskus Iidzeklus un esosas
riska parvaldibas procediiras, lai laicigi, akurati un atbilsto$i atdalitu nodroSinajumu un
atbilstigu un proporcionalu kapitala dalu.

Visbeidzot, finansialajiem darfjumu partneriem un nefinansialajiem darfjumu partneriem virs
tirvértes sliek$na jazino registrétam darijumu registram par katru atvasinagjumu ligumu, ko tas
ir noslégusas, un par visiem attiecigajiem grozijumiem (ieskaitot parjaunojumus un ligumu
izbeigSanu). Labaka arpusbirzas atvasindgjumu tirgus parredzamiba ir nozimiga
reglament&josam iestadeém, politikas veidotajiem un tirgum. [zn€muma gadijuma, ja darfjjumu
registrs nevar registrét datus par konkrétu arpusbirzas atvasinajumu ligumu, regula noteikts,
ka 81 informacija janodod tiesi attiecigajai kompetentajai iestadei. Komisijai jabit pilnvaram
noteikt zinojumu saturu, tipu, formatu un biezumu dazadam atvasinajumu skiram saskana ar
tehnisko standartu projektiem, ko izstradas EVTI.

4.3.3. Il sadala (Centrala darijumu starpnieka darbibas atlausana un uzraudziba)

Lai nodroSinatu, ka Eiropas Savieniba izveidotie centralie darfjjumu starpnieki ir drosi,
centralo darfjumu starpnieku darbibas atlausana dod tiem pieeju atbilstigai likviditatei. ST
likviditate ir atkariga no piekluves centralas bankas vai kreditsp&jigas un uzticamas
komercbankas, vai to abu likviditatei.

Valstu kompetentajam iestadém jasaglaba atbildiba par centralo darijumu starpnieku darbibas
atlausanu un uzraudzibu, ka ar1 atlaujas atsaukSanu, jo tas var labak parraudzit centralo
darfjumu starpnieku darbibu, lai veiktu regularus parskatus un nepiecieSamibas gadijuma
atbilstosi rikotos. Nemot véra centralo darfjumu starpnieku sistémisko nozimi un to darbibu
parrobezu raksturu, ir svarigi, lai atlauju doSanas procesa galvena loma biitu EVTI. To panaks
sadi:

— §a tiesibu akta pienemsSana konkrétaja regulas forma pieSkir EVTI galveno lomu un
atbildibu, lai nodro$inatu tas vienotu un objektivu piemérosanu, ka skaidri noteikts EVTI
regula;
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— EVTI bus jaizveido vairaki tehnisko standartu projekti kritiskajas jomas, lai pareizi
piemérotu regulu;

— EVTI atvieglos kolégijas Iemuma pienemsanu.

Ta ka centralos darfjumu starpniekus uzskata par sistémiski nozimigam iestadém, attiecigajam
kompetentajam iestadém kompetentu iestazu kolégija jaizveido rezerves pasakumi arkartas
situacijam. Turklat Komisijai sava turpmakaja krizes parvaldibas un risinasanas priekslikuma
jaizveido konkréta politika un pasakumi, ka sist€miski nozimigam iestadém rikoties krizes
situacija.

EVTI bus atbildiga arT par treSo valstu centralo darfjumu starpnieku atziSanu, ja biis ieveroti
attiecigi nosacijumi. Lai veiktu So atziSanu, bis 1pasi nepiecieSams, lai Komisija parbauditu
Sas tresas valsts tiesiska un uzraudzibas regul€juma atbilstibu attiecigajam ES regul&jumam,
to, ka Sim centralajam darijjumu starpniekam ir darbibas atlauja attiecigaja treSaja valsti un ka
tas var veikt efekttvu parvaldibu, un EVTI ir izveidojusi sadarbibas pasakumus ar tresas valsts
kompetentajam iestadém. Tresas valsts centralie darjjumu starpnieki nedrikst veikt darbibu un
pakalpojumus Savieniba, ja Sie nosacijumi nav izpilditi.

4.3.4. 1V sadala (Prasibas centralajiem darijumu starpniekiem)
Organizatoriskas prasibas

Ta ka ar regulu ieviestas obligatas tirveértes pienakumu attieciba uz arpusbirzas
atvasinajumiem, Ipasa uzmaniba japieverS centralo darfjumu starpnieku stabilitatei un
regulgjumam. Pirmkart, centralajam darfjumu starpniekam jabiit stabiliem parvaldibas
pasakumiem. Tajos japaredz visi iesp&jamie intereSu konflikti starp ipaSniekiem, vadibu,
tirvértes veicgjiem un netieSiem dalibniekiem. Neatkarigo valdes loceklu loma ir 1pasi
nozimiga. Regula skaidri noteikta art riska komitejas loma un atbildiba. Tas riska parvaldibas
funkcijai jabiit paklautai tie$i valdei, un to nedrikst ietekmét citi uzneémeéjdarbibas veidi.
Regula noteikts ar1, ka vadibas pasakumiem jabiit publiski pieejamiem. Turklat centralajam
darfjumu starpniekam jabut atbilstigam iek$€jam sistemam, operativam un administrativam
procediram, un tam javeic neatkarigas revizijas.

Visus Sos pasakumus jebkadu iesp&jamo intereSu konfliktu risinasana, kas var€tu ierobezot
centralo darfjumu starpnieku sp&ju veikt tirverti, uzskata par efektivakiem neka citas
regulg§juma formas, kuram var biit nev€lama ietekme uz tirgus struktiram (piem.,
ipaSumtiesibu ierobezoSana, kas butu jaattiecina arl1 uz ta saucamajam vertikalajam
struktiiram, kuras birzas parvalda centralos darfjjumu starpniekus).

Uzraudzibas prasibas

Ta ka centralais darfjumu starpnieks ir darijjumu starpnieks visas pozicijas, pastav risks, ka
kads no ta darfjumu partneriem var bankrotét. Lidzigi pastav risks katram centrala darfjjumu
starpnieka darfjumu partnerim, ka pats centralais darijumu starpnieks var bankrotét. Tapéc
regula noteikts, ka centralais darjjumu starpnieks mazina savu darjjumu partneru kreditrisku,
izmantojot vairakus stiprinaSanas mehanismus. Tie ietver stingras, bet nediskrimingjosas
dalibas prasibas, finansu resursus un citas garantijas.

Ta ka centralajam darfjumu starpniekam ir galvena loma, tas ir nozimigakais komponents
tirgli, kuru tas apkalpo. Attiecigi centrala darfjumu starpnieka bankrots gandriz visos
gadijumos ir iesp&jami sist€misks notikums finanSu sistéma. Nemot vera to sisteémiski svarigo
lomu un iesniegto tiesisko prasibu veikt visu arpusbirzas standarta atvasinajumu tirveérti caur
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centralajiem darfjumu starpniekiem, to stingrais uzraudzibas reguléjums ES meéroga nav
uzskatams par parmérigu. Ta ka paSreizgjie valstu tiesibu akti, ar kuriem regulé centralos
darfjumu starpniekus, dalibvalstis ir atSkirigi, nesaskanotas sist€tmas d&| centralo darfjumu
starpnieku parrobezu pakalpojumi ir mazak dros$i un dargaki neka v€lams un rada Sk&rSlus
Eiropas finansu tirgus integracijai.

Centrala darfjumu starpnieka funkciju nodoSana arpakalpojumu sniedzgjiem ir pielaujama
tikai tad, ja ta neietekmé tas darbibu un sp&u parvaldit riskus, ieskaitot tos, kas rodas no
funkciju nodoSanas arpakalpojumiem. Tapéc centralajam darfjumu starpniekam vienmer

riski. Faktiski nevienu riska parvaldibas funkciju nevar nodot arpakalpojumiem.

Lai sanemtu atlauju centrala darjjumu starpnicka darbibai, nepiecieSams minimalais kapitala
daudzums. Centrala darfjumu starpnieka paSu kapitals ir ar1 ta peéd€ja aizsardzibas linija, ja
viens vai vairaki ta dalibnieki nepilda saistibas p&c tam, kad beigusas iemaksas, kas ievaktas
no Siem dalibniekiem, rezerves fonds un visi citi finanSu resursi. Ja centralais darfjumu
starpnieks nolemj izmantot dalu sava kapitala ka papildu finanSu avotu, kas paredz&ts riska
parvaldiSanas noltukiem, Sai dalai jabut kapitala papildinajumam, kas vajadzigs, lai pastavigi
veiktu centrala darfjumu starpnieka pakalpojumus un darbibas.

Saja regula noteikts, ka centralajam darfjumu starpniekam jabiit kop&jam rezerves fondam,
kura centrala darfjumu starpnieka locekliem javeic iemaksas. Rezerves fonds paredzets kop&ju
zaud@jumu segSanai, un tadgjadi ta ir papildu aizsardzibas linija, ko centralais darfjumu
starpnieks var izmantot, ja vienam vai vairakiem ta locekliem iestajas maksatnespgja.

Ar So regulu tiek ieviesti arT nozimigi noteikumi par poziciju noskirSanu un parnesamibu un
attiecigo nodroSinajumu. Tie ir nepiecieSami, lai efektivi samazinatu darfjumu partnera
kreditrisku, izmantojot centralo darfjjumu starpnieku, nodroSinatu vienadus apstaklus Eiropas
centralajiem darfjumu starpniekiem un aizsargatu tirvertes dalibnieku klientu tiesiskas
intereses. Tas atbilst tirveértes dalibnieku un vinu klientu prasibai péc labakas saskanoSanas un
aizsardzibas $aja joma. Tas atbilst arT problemam, kas uzsveértas Lehman saistibu nepildiSanas
gadijuma.

4.3.5. Vsadala (Sadarbspéja)

Sadarbspgja ir nozimigs instruments, lai izveidotu efektivu p&ctirdzniecibas tirgus integraciju
Eiropa. Tomér sadarbspgja var paklaut centralos darfjumu starpniekus papildu riskiem. Sa
iemesla de€l apstiprinoSs reguléjums vajadzigs pirms jaunu sadarbsp&jas pasakumu
izveidoSanas. Centralajiem darfjumu starpniekiem uzmanigi jaizskata un japarvalda papildu
riski, ko rada sadarbsp€ja, un jaizpilda kompetentas iestades prasibas attieciba uz izveidoto
sisttmu un procediru dro§ibu. Nemot vera atvasinato finansu instrumentu tirgu sarezgitibu un
to, ka centralie darfjumu starpnieki tikai sak veikt arpusbirzas atvasinajumu tirverti, Sobrid
sadarbsp&jas noteikumi biitu jaattiecina tikai uz naudas vertspapiriem, bet ne uz citiem
instrumentiem. Tomér §ads iznpémums nedrikst ierobezot centralo darijumu starpnieku iespgju
drosa veida iesaistities Sados pasakumos ar $aja regula min€tajiem nosacijumiem.

4.3.6.  VIsadala (Darijumu registru registracija un uzraudziba)
Ka minéts iepriek§ (4.3.2.1iedala), regula paredzE€ta prasiba pazinot par arpusbirzas
atvasinajumu darfjumiem, lai uzlabotu $a tirgus parredzamibu. Informacija japazino darfjjumu

registriem. Sie registri apkopo informaciju par regul&§jumu, kas ir nozimiga daudzam
reglament&josam iestadém. Nemot véra darfjumu registru galveno lomu regul&uma
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informacijas apkoposana, regula pieskir EVTI pilnvaras registrét darfjjumu registrus, atsaukt
registraciju un veikt darfjumu registru uzraudzibu. Uzraudzibas pilnvaru pieskirSana tas
dalibvalsts iestadém, kura darfjumu registrs ir izveidots, raditu nelidzsvarotu situaciju starp
dazadu dalibvalstu kompetentajam iestadém. Turklat, ta ka nepastav fiskala atbildiba saistiba
ar darfjumu registru uzraudzibu, valsts uzraudzibas pieeja nav nepiecieSama. EVTI loma
nodroS$ina ar1 neierobeZotu pieeju visam attiecigajam Eiropas iestadém un iesp&ju vienigajai
starpniekiestadei, kas parstav Eiropu, sadarboties ar treSo valstu darfjumu registru
kompetentajam iestadem.

4.3.7. VIl sadala (Prasibas darijumu registriem)

Regula ietverti arT noteikumi par darfjumu registriem, lai garantétu to atbilstibu standartu
kopumam. Tie ir izveidoti, lai nodro§inatu, ka informacija, ko darijjumu registri uzglaba
reguléjuma mérkiem, ir uzticama, droSa un aizsargata. Ipas§i darfjumu registriem jaatbilst
organizatoriskajam un operativajam prasibam un janodroSina atbilstiga datu uzraudziba un
parredzamiba.

Lai darfjumu registrus varétu registrét, tiem jabut izveidotiem ES. Tomér EVTI var atzit tresa
valsti izveidotu darfjumu registru, ja tas atbilst konkrétiem nosacijumiem, kas apstiprina, ka
Sis darfjumu registrs izveidots, ievérojot lidzvértigus noteikumus un atbilstigu uzraudzibu
attiecigaja tre$a valstl. Lai nodroSinatu, ka nepastav tiesiski Skérsli, kas varétu aizkavét
efektivu savstarpgju informacijas apmainu un neierobezotu pieeju datiem, kas glabajas
darfjumu registra tre$a valsti, regula minéta nepiecieSamiba noslégt attiecigu starptautisku
vienosanos. Regula noteikts, ka EVTI neatzist tres$a valsti izveidotu darfjumu registru, ja $ada
vienoSanas nav noslégta.

5. NOBEIGUMA NOTEIKUMI

Komisijai jabiit pilnvaram pienemt delegétos aktus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 290. pantu attieciba uz datiem, kas jaietver pazinojuma EVTI un registra, un EVTI
lémuma kritérijiem par piemerotibu tirvértes pienakumam, informaciju un tirvertes slieksni,
liguma maksimalo laika distanci, likviditati, minimalo vadibas noteikumu saturu, dokumentu
uzglabaSanu, minimalo uzpémé&jdarbibas nepartrauktibas plana saturu un garantétajiem
pakalpojumiem, nepiecieSama seguma procentiem un laika diapazonu, ekstremaliem tirgus
apstakliem, augstas likviditates nodroSinajumu un diskontiem, augstas likviditates finansu
instrumentiem un koncentracijas ierobezojumiem, parbauzu veikSanas kartibu, darjjumu
registra pieteikumu registrésanai EVTI, naudassodiem un informaciju, kadai jabat pieejamai
darfjumu registra saskana ar So regulu. EVTI jaizveido So delegéto aktu regul&juma tehnisko
standartu projekts un javeic atbilstigs ietekmes novertejums.

Komisijai jabuit pilnvaram noteikt darfjumu registra zinojumu formatu, dokumentu
uzglabasanu un registracijas pieteikuma formatu. Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 291. pantu noteikumus un visparigos principus saistiba ar mehanismiem, ar kuriem
dalibvalstis kontrol€, ka Komisija realiz€ istenosanas pilnvaras, nosaka ieprieks$ ar regulu, ko
pienem saskana ar parasto likumdoSanas procediiru. Lidz jaunas regulas pienemsanai turpina
piemérot Padomes 1999. gada 28.jiinijja Lemumu 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai
pieskirto ievieSanas pilnvaru TstenoSanas kartibu, iznemot regulativo kontroles procediru,
kura nav japiemeéro.
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6. IETEKME UZ BUDZETU

Prieks$likums neietekmé Savienibas budzetu.
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2010/0250 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par arpusbirZas atvasinajumiem, centralajiem darijjumu starpniekiem un darijumu registriem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

pec tiesibu akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

[ . . . .. . 17
nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu ',

nemot vera Eiropas Centralas bankas atzinumu,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1)

(2)

€)

Zinojuma, ko peéc Komisijas pieprasijuma izveidota augsta Iimena ekspertu grupa
J. de Larosiere vadiba publicgja 2009. gada 25. februari, ir secinats, ka ir janostiprina Eiropas
finanSu nozares uzraudzibas sist€ma, lai mazinatu nakotnes finanSu krizu risku un smagumu, un
ieteikts veikt uzraudzibas sist€émas talejosas reformas, cita starpa izveidojot Eiropas finansu
uzraudzibas sisteému, kas aptvertu tris Eiropas uzraudzibas iestades — vienu vertspapiru nozarée,
vienu apdro$inasanas un fond&to pensiju nozaré un vienu banku nozaré, — un izveidojot
Eiropas Sistémisko risku kolggiju.

Komisijas 2009. gada 4. marta pazinojums “Impulsi Eiropas atveseloganai”'® ierosinaja
Savieniba nostiprinat finanSu pakalpojumu tiesisko reguldjumu. 2009. gada 3.jilija
pazinojuma'’ Komisija novértgja atvasindjumu lomu finan$u krizé, un 2009. gada 20. oktobra
pazinojuma”® Komisija ieskic&ja darbibas, ko ta iecer&jusi veikt, lai mazinatu ar atvasindgjumiem
saistitos riskus.

2009. gada 23. septembri Komisija pienéma priekslikumus trim regulam par Eiropas finansu
uzraudzibas sisteémas izveidi, ieskaitot tris Eiropas uzraudzibas iestazu izveidi, lai veicinatu

ov C,, Ipp.

“Impulsi Eiropas atveselosanai”, COM(2009) 114.

,-Efektivu, drosu un stabilu atvasinato finansu instrumentu tirgu nodrosinasana”, COM(2009) 332.

,» Turpmakie pasakumi efektivu, droSu un stabilu atvasinato finan$u instrumentu tirgu nodrosinasanai.” COM(2009)
563.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

Savienibas tiesibu aktu konsekventu piemérosanu un kvalitativu kopigo reguléSanas un
uzraudzibas standartu un prakses iedibinasanu. Tas ir ar Regulu .../...ES... dibinata Eiropas
Banku iestade (EBI), ar Regulu .../...ES... dibinata Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade
(EVTI) un ar Regulu .../...ES... dibinata Eiropas ApdrosinaSanas un fond€to pensiju iestade
(EAFPI).

Arpusbirzas atvasinajumiem trikst parredzamibas, jo tie ir privati slégti ligumi un jebkada
informacija par tiem palaikam ir pieejama vienigi lidz&jiem. Tie rada komplic€tu savstarp€jas
atkaribas tiklu, kas apgriitina ar to saistito risku rakstura un Iimena noteikSanu. Finansu krize ir
pieradijusi, ka tirgus saspringuma brizos $adas ipaSibas palielina neskaidribu un tadejadi
apdraud finansu stabilitati. ST regula nosaka nosacijumus $o risku mazina$anai un atvasinajumu
ligumu parredzamibas uzlabosanai.

2009. gada 26. septembra sammita Pitsburga G20 vaditaji vienojas, ka velakais no 2012. gada
beigdm visu standartiz€to arpusbirzas atvasinagjumu ligumu tirvertei butu janotiek caur
centraliem darfjumu starpniekiem (CCP) un ka butu jazino darfjumu registriem par arpusbirzas
appemsanos un arl apnémas paatrinat stingru pasakumu TstenoSanu, lai starptautiski
konsekventa un nediskrimingjosa veida uzlabotu arpusbirzas atvasinajumu parredzamibu un
regulativo parraudzibu. Komisija centisies nodroSinat, ka §is saistibas 11dziga veida isteno miisu
starptautiskie partneri.

Eiropadome 2009. gada 2. decembra secindjumos piekrita, ka ir bitiski jauzlabo darfjumu
partneru kreditriska mazinaSana un ka ir svarigi uzlabot atvasinajumu darfjumu parredzamibu,
efektivitati un integritati. Eiropas Parlaments 2010. gada 15.junija rezolucija ,,Turpmakie
pasakumi attieciba uz atvasinato finansu instrumentu tirgiem” aicinaja obligati veikt arpusbirzas
atvasinajumu tirverti un zinot par tiem.

Sas regulas darbibas joma attiecas uz Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi (EVTI), kas sarga
konsekventi piemérotu Savienibas noteikumus, un parvar to domstarpibas. Tai arl uztic€ts
izstradat juridiski saistoSus reglament€joSus tehniskos standartus, un tai ir vissvarigaka loma
centralo darfjumu starpnieku un darfjumu registru darbibas atlausana un uzraudziba.

Ir vajadzigi vienoti noteikumi par arpus birzas tirgojamiem atvasinajumu ligumiem, kas
izklastiti I pielikuma C iedalas 4.—10. punkta Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada
21. aprila Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK?'.

Stimuli, kam jasekmé centralo darjjumu starpnieku izmantosana, nav izradijusies pietickami, lai
nodro$inatu standartiz€to arpusbirzas atvasinajumu faktisku tirveérti. Tade] ir nepiecieSamas
prasibas par to arpusbirzas atvasinajumu obligatu ttrverti, kuriem tirverti ir iesp&jams veikt.

Domajams, ka dalibvalstis noteiks atSkirigus iekSzemes pasakumus, kas var€tu radit skerSlus
ieksgja tirgus vienmérigai darbibai un kaitét tirgus dalibniekiem un finansialajai stabilitatei.
Tirvertes pienakuma vienota pieméro$ana Savieniba ir nepiecieSama ari talab, lai iegulditajiem
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nodroSinatu augstu aizsardzibas limeni un visiem tirgus dalibniekiem raditu vienlidzigus
konkurences apstaklus.

Lai nodroSinatu, ka tirvertes pienakums mazina sist€émisko risku, ir vajadzigs process, kura tiktu
konstatétas piemérotas atvasinajumu Skiras, uz kuram attiektos miné&tais pienakums. Minétaja
procesa ir janem vera, ka ne visus arpusbirzas atvasinajumus, kam centralie darijumu starpnieki
veic tirverti, var uzskatit par piemé&rotiem obligatai centralo darfjjumu starpnieku tirvertei.

Saja regula ir izklastiti kritériji, péc kuriem noteikt piemérotibu tirvértes pienakumam. Nemot
veéra EVTI vadoSo lomu, tai ir jalemj par to, vai atvasinajumu Skiras atbilst piemérotibas
krit€rijiem un no kura briza tirveértes pienakums stajas speka.

Lai arpusbirzas atvasinajumam varétu veikt tirverti, abam liguma pusém ir japiekrit. Tapéc
atbrivojumiem no tirvertes pienakuma ir jabiit stingri pielagotiem lietotaju vajadzibam, jo tie
mazina pienakuma efektivitati un labumu no centrala darijjumu starpnieka tirvértes un var bt
par pamatu regulé&juma arbitrazai starp tirgus dalibnieku grupam.

Arpusbirzas atvasindjumi, kurus neuzskata par piemérotiem centrala darfjumu starpnieka
tirvertei, tom&r var radit darfjuma partnera kreditrisku, tapec ir vajadzigi noteikumi par min&ta
riska parvaldibu. Minétajiem noteikumiem ir jabiit piemérojamiem vienigi tiem tirgus
dalibniekiem, uz kuriem attiecas tirvértes pienakums.

Noteikumiem par tirveértes un zinoSanas pienakumiem un noteikumiem par riska mazinasanas
metodém attieciba uz arpusbirzas atvasinajumu Iigumiem, kuriem centralie darfjumu starpnieki
neveic tirverti, ir jaattiecas uz finansialajiem darfjumu partneriem, proti, ieguldijumu
uznémumiem, ka izklastits Direktiva 2004/39/EK, kreditiestadém, kas defin€tas Eiropas
Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. jiinija Direktiva 2006/48/EK par kreditiestazu darbibas
sakSanu un veik8anu (parstradataja versija)’’, apdroginaSanas sabiedribam, kas defingtas
Direktiva 73/239/EEK [NB! 2012. gada to aizstas “Maksatsp&ja II”’], dzivibas apdroSinasanas
sabiedribam, kas definétas Eiropas Parlamenta un Padomes 2002.gada 5.novembra
Direktiva 2002/83/EK par dzivibas apdroginasanu®, parapdro§inasanas uzp@mumiem, kas
defingti Direktiva 2005/68/EK, parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem
(PVKIU), kas definéti Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13.jilija Direktiva
2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU)*, papildpensijas kapitala uzkrasanas
institlicijam, kas definétas Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 3. jiinija Direktiva
2003/41/EK par papildpensijas kapitdla uzkraSanas institiiciju darbibu un uzraudzibu®, un
alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem, kas defin&ti Direktiva 2010/.../ES.

Piemérotos gadijumos noteikumiem par finanSu darfjumu partneriem jaattiecas ari uz
nefinansialiem darfjumu partneriem. Ir atzits, ka nefinansiali darfjumu partneri izmanto
arpusbirzas ligumus, lai nodroSinatos pret komercialiem riskiem, kas tieSi saistiti ar to
komercdarbibu. Tadel, nosakot, vai nefinansialam darfjumu partnerim ir jabut paklautam
tirvértes pienakumam, ir janem veéra mérkis, kadam Sis nefinansialais darjjumu partneris
izmanto arpusbirzas atvasinajumus, un riska poziciju apjoms, kas tam ir min€tajos instrumentos.
Nosakot tirvértes pienakuma slieksni, EVTI ir jakonsult§jas ar visam attiecigajam iestadém,
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pieméram, regulatoriem, kas atbild par preCu tirgiem, lai nodrosSinatu, ka pilnigi tiek ieverotas
So nozaru TIpatnibas. Turklat no 2013. gada 31.decembra Komisija vértés nefinansialo
uzpémumu sist€émisko nozimi arpusbirzas atvasinajumos dazadas nozarés, ieskaitot energétiku.

Ligums, kuru ir noslédzis fonds, neatkarigi no ta, vai to parvalda vai neparvalda fonda
parvaldnieks, ir jauzskata par ietilpstosu $as regulas darbibas joma.

Centralas bankas un citas valstu struktiiras ar lidzigam funkcijam, citas publiskas struktiiras,
kuru pienakumos ir iejaukSanas publiska parada parvaldiba, un daudzpusgjas attistibas bankas,
kas uzskaititas Eiropas Parlamenta un Padomes 2006. gada 14. jinija Direktivas 2006/48/EK
par kreditiestazu darbibas sakSanu un veikSanu®® VI pielikuma 1.dalas 4.2.iedala, ir
izsledzamas no $as regulas darbibas jomas, lai izvairitos no ta, ka tiktu ierobezotas to sp€jas
vajadzibas gadijuma un attieciga bridi iejaukties, lai stabiliz&tu tirgu.

Ta ka ne visi tirgus dalibnieki, uz kuriem attiecas tirvértes pienakums, spgj kliit par centrala
darjjumu starpnieka tirvértes dalibniekiem, tiem ir jabut iesp&jai pieklut centralajiem darjjumu
starpniekiem ka klientiem.

Tirveértes pienakumu ievieSot reiz€ ar procesu, kura konstateé, kurus centralos darfjumu
starpniekus var izmantot §a pienakuma izpildes vajadzibam, arpusbirzas atvasinajumu tirgii var
rasties negrib&ti konkurences traucgjumi. Piem&ram, kads centralais darfjumu starpnieks var
atteikt tirvérti darfjumiem, kurus izpilda konkréta tirdzniecibas vieta, ta iemesla dél, ka
centralais darjjumu starpnieks pieder konkurgjosai tirdzniecibas vietai. Lai izvairitos no tadas
diskriming&josas prakses, centralajiem darjjumu starpniekiem ir japienem tirvertei darijumi, kas
tieck izpilditi dazadas vietas, ciktal mingtas vietas atbilst centrala darfjumu starpnieka
noteiktajam darbibas un tehniskajam prasibam. Vispar Komisijai ir jaturpina cieSi uzraudzit
arpusbirzas atvasinajumu tirgus attistibu un vajadzibas gadijuma jaiejaucas, lai novérstu tadus
konkurences traucgjumus ieksgja tirgi.

Lai var@tu noteikt arpusbirzas atvasinajumu attiecigas Skiras, uz kuram jaattiecas tirvertes
pienakumam, sliekSnus un sist€émiski nozimigos nefinansialos darfjjumu partnerus, ir vajadzigi
ticami dati. Talab regulésanas nolikos ir svarigi Savienibas Itment iedibinat vienotu prasibu
iesniegt datus par arpusbirzas atvasinajumiem.

Ir svarigi, lai tirgus dalibnieki piegadatu darfjumu registriem visus datus par arpusbirzas
atvasinajumu ligumiem, kurus tie ir noslégusi. Rezultata informacija par riskiem, kas piemit
arpusbirzas atvasinajumu tirgiem, tiks uzglabata centraliz€ti un biis viegli pieejama EVTI,
attiecigajam kompetentajam iestadém un attiecigajam ECBS centralajam bankam.

Lai nodrosinatu visaptvero$u parskatu par tirgu, ir jazino darjjumu registriem gan par ligumiem,
kuriem veikta tirvérte, gan ligumiem, kuriem ta nav veikta.

Pienakumam zinot par jebkadu liguma parjaunosanu vai izbeigSanu ir jaattiecas uz min&ta
liguma sakotng€jiem darjjuma partneriem un uz citam vienibam, kas zino sakotngjo darijuma
partneru varda. DarTjuma partneris vai ta darbinieki, kas saskana ar So regulu sniedz darijumu
registram pilnigus datus par ligumu cita darjjuma partnera varda, nav uzskatami par izpausanas
ierobezojumu parkapgjiem.
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Saistiba ar tirvertes un zinoSanas pienakumiem ir vajadzigi iedarbigi, samerigi un preventivi
sodi. Sie sodi dalibvalstim ir japieméro tada veida, lai nemazinatos attiecigo noteikumu
efektivitate.

Par nosacljumu centrala darfjumu starpnieka atlaujas doSanai ir jabiit minimalajai
sakumkapitala summai. Centrala darfjumu starpniecka kapitalam kopa ar nesadalito pelnpu un
rezervém vienmér ir jabiit saméra ar centrala darfjumu starpnieka apjomu un darbibu, lai
nodroSinatu, ka tas ir pienacigi nodroSinats ar kapitalu pret operacionalajiem riskiem vai
atlikuSajiem riskiem un ka vajadzibas gadijuma tas sp€j savas darbibas organizeti izbeigt vai
parstrukturét.

Ta ka &1 regula ievie§ juridisku pienakumu reguléSanas vajadzibas veikt tirverti caur ipaSiem
centralajiem darfjumu starpniekiem, ir bitiski nodroSinat, ka miné&tie centralie darfjumu
starpnieki ir dro$i un stabili un katra laika atbilst $as regulas noteiktam stingram
organizatoriskam, uznémejdarbibas &tikas un uzraudzibas prasibam. Lai nodroSinatu vienotu
pieméroSanu, tam ir jaattiecas uz visu to finanSu instrumentu tirvérti, ar kuriem centralie
darfjumu starpnieki nodarbojas.

Tadel regulesanas un harmonizacijas interes€s biitu nodroSinat, ka finansialie darfjumu partneri
izmanto tikai tos centralos darfjumu starpniekus, kuri atbilst §as regulas noteiktajam prasibam.

No pienakuma veikt arpusbirzas atvasinajumu tirverti izriet tieSi noteikumi par centralo
darjjumu starpnieku darbibas atlausanu un uzraudziSanu. Valstu kompetentajam iestadeém
pienakas saglabat atbildibu par visiem centralo darfjumu starpnieku darbibas atlauSanas un
uzraudziSanas aspektiem, ieskaitot parbaudi, vai pieteikumu iesniegusais centralais darfjjumu
starpnieks atbilst Sai regulai un Eiropas Parlamenta un Padomes 1998. gada 19. maija Direktivai
98/26/EK par norékinu galigumu maksajumu un vértspapiru norékinu sistémas’’, nemot véra to,
ka min€tajam valstu kompetentajam iestadém ir vislabak iesp&jams noskaidrot, ka centralie
darfjumu starpnieki darbojas ikdiena, sniegt regularus parskatus un vajadzibas gadijuma
pienemt attiecigus [emumus.

Ja centralajam darfjumu starpniekam draud maksatnespgja, fiskala atbildiba pirmam kartam var
bt tai dalibvalstij, kura tas ir registréts. No ta izriet, ka minéta centrala darfjjumu starpnicka
darbibas atlauSana un uzraudziSana ir jarealiz€ minétas dalibvalsts attiecigajai kompetentajai
iestadei. Tomer, ta ka centrala darfjjumu starpnieka tirvértes dalibnieki var but registréti dazadas
dalibvalstis un ir pirmie, ko skars centrala darfjumu starpnieka saistibu neizpilde, ir obligati, lai
atlauSanas un uzraudziSanas procesa bitu iesaistitas visas attiecigas kompetentas iestades un
tiktu ieviesti piem@roti sadarbibas mehanismi, ieskaitot kolégijas. Ta var€s izvairities no valstu
pasakumu un prakses atSkiribam un Skérsliem iek$&jam tirgum. EVTI ir jabit dalibniecei visas
kolégijas, lai nodrosinatu $as regulas konsekventu un pareizu piemerosanu.

Japastiprina noteikumi par informacijas apmainu starp kompetentajam iestadém, un janostiprina
to savstarpgjas palidzibas un sadarbibas pienakumi. Parrobezu darbibu picaugosas aktivitates
del kompetentam iestadém savstarp&ji jasniedz attieciga informacija, kas vajadziga to funkciju
izpildei, lai nodrosSinatu $as regulas faktisko piemerosanu, ieskaitot piemerosanu situacijas, kad
parkapums vai aizdomas par parkapumu ir iestazu redzesloka divas vai vairakas dalibvalstis.
Informacijas apmainai ir vajadziga profesionala noslépuma stingra ievéroSana. Arpusbirzas
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atvasinajumu ligumu plasas ietekmes d€] ir biitiski, lai citam attiecigam iestadém, ka nodoklu
iestaddém un energétikas regulatoriem, biitu piekluve informacijai, kas ir nepiecieSama to
funkciju veiksanai.

Nemot véra finansu tirgu globalitati, EVTI ir jabut atbildibai tresajas valstis registrétu centralo
darfjumu starpnieku atziSanas jautajumos, ta Jaujot tiem sniegt tirvértes pakalpojumus
Savieniba, ar noteikumu, ka Komisija minétas tresas valsts juridisko un uzraudzibas regul&jumu
ir atzinusi par lidzvertigu Savienibas regul&jumam un ir izpilditi daZi citi nosacijumi. Saja
sakara 1pasa nozime biis noligumiem ar Savienibas lielakajiem starptautiskajiem partneriem, jo
ir janodroSina vienlidziga konkurence visa pasaulé un finansiala stabilitate.

Centralajiem darfjumu starpniekiem neatkarigi no to IpaSumtiesibu struktiiras ir jabiit noturigai
parvaldibas kartibai, augstakajai vadibai ar labu reputaciju un neatkarigiem valdes locekliem.
Tacu parvaldibas kartibas un TpaSumtiesibu struktiiras atSkiribas var ietekmét centrala darijumu
starpnieka véleésanos vai sp&ju veikt atsevisku produktu tirverti. Tadel ir lietderigi, lai valdes
neatkarigie locekli un risku komiteja, kas centralajam darfjumu starpniekam jaizveido, atrisinatu
varbitgjos intereSu konfliktus centrala darfjumu starpnieka iekSiene. Adekvati parstavetiem ir
jabitt tirvertes dalibniekiem un klientiem, jo tos var iespaidot centrala darijumu starpnieka
pienemtie lémumi.

Centralais darfjumu starpnieks var nodot arpakalpojumiem funkcijas, kas nav riska parvaldiba,
bet tikai tad, ja minétas funkcijas neietekmé centrala darfjumu starpnieka pareizu darbibu un
sp&ju parvaldit riskus.

Centrala darfjumu starpnieka dalibas prasibam tapéc jabut parredzamam, samé&rigam un
nediskrimingjoSam un japielauj attalinata piekluve tada meéra, cik ta centralo darjjumu
starpnieku nepaklauj papildu riskiem.

Ir japieskir augsta limena aizsardziba tirvértes dalibnieku klientiem, kuru arpusbirzas
atvasinajumu tirverti veic centralie darfjumu starpnieki. Faktiskais aizsardzibas limenis ir
atkarigs no klientu izraudzita noskiruma Iimena. Starpniekiem ir janoskir savi aktivi no savu
klientu aktiviem. Sa iemesla dé| centralajiem darfjumu starpniekiem ir javeic atjauninata un
viegli identific€jama uzskaite.

Centralajam darfjumu starpniekam ir jabut stabilam risku parvaldibas satvaram kreditrisku,
likviditates risku, operacionalo un citadu risku parvaldibai, ieskaitot riskus, kas tam draud vai
ko tas rada citam vienibam savstarp&jas atkaribas de€l. Centralajam darfjumu starpniekam ir
jabiit adekvatam procediram un mehanismiem ricibai tirveértes dalibnieka saistibu nepildiSanas
gadijuma. Lai minimiz&tu $adas saistibu neizpildes izplatiSanas risku, centralajam darfjumu
starpniekam ir jabiit stingram dalibas prasibam, jaiekasé piemérotas sakotngjas marzas, jauztur
fonds saistibu neizpildes gadijumiem un citi finansu resursi varbiit€jo zaudejumu segSanai.

Papildu seguma pieprasijumiem un nodroSindjuma diskontiem var biit procikliska iedarbiba.
Centralajam darTjumu starpnieckam un kompetentajam iestadém tadel ir japienem pasakumi, kas
nover§ un ierobezo varbiit€§jo prociklisko iedarbibu centrala darfjumu starpnieka pienemtaja
riska parvaldibas praksg, ciktal netiek nelabvéligi ietekm&ta centrala darfjumu starpnieka
stabilitate un finansiala droS$iba.

Riska poziciju parvaldiba ir butiska tirvértes procesa dala. Ir japieskir piekluve attiecigiem cenu
noteikSanas avotiem un to lietoSana, lai visparigi sniegtu tirvértes pakalpojumus. Sadu cenu
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noteikSanas avotu vidi ir jabut, bet ne tikai, avotiem, kuri attiecas uz indeksiem, ko izmanto
atsauc@m uz atvasinajumiem un citiem finansu instrumentiem.

Marzas ir centrala darfjumu starpnieka aizsardzibas prieks€ja linija. Lai gan centralo darijumu
starpnieku sanemtas marzas ir jaiegulda droSi un pardomati, tiem 1pasi ir jacenSas nodroSinat
marzu pietickamu aizsardzibu, lai garantétu, ka tas tiek laikus nodotas atpakal tirveértes
dalibniekiem, kuri nav saistibu nepilditaji, vai sadarbsp&jigam centralajam darfjumu
starpniekam, ja centralais darfjumu starpnieks, kurs iekas€ §1s marzas, nepilda saistibas.

2006. gada 7. novembra ,Eiropas ricibas kodekss par ieskaitu un norekiniem™® izveidoja
brivpratigu satvaru centralo darfjumu starpniecku un darfjumu registru sakaru veido$anai. Tomér
pectirdzniecibas nozare paliek sadrumstalota pa valstu robezam, sadardzinot parrobezu
darfjumus un kav€jot harmonizaciju. Tadg] ir nepiecieSams noteikt nosacijumus sadarbspg&jigu
vienoSanos starp centralajiem darfjumu starpniekiem izveidei, ciktal tas nepaklauj attiecigos
centralos darTjumu starpniekus riskiem, kas nav pienacigi parvalditi.

VienoSanas par sadarbspgju ir svarigi lidzekli pectirdzniecibas tirgus lielakai integracijai
Savieniba, un ir janosaka to regulgjums. Tacu vienoSanas par sadarbsp&ju var centralos
darfjumu starpniekus paklaut papildu riskiem. Ta ka vienoSanas par sadarbsp&ju starp
centralajiem darfjumu starpniekiem, kuri veic arpusbirzas atvasinajumu ligumu tirverti, ir
saistitas ar papildu gritibam, $aja posma ir lietderigi vienoSanos par sadarbsp&ju jomu ierobezot
I1dz naudas vertspapiriem. Tomer lidz 2014. gada 30. septembrim EVTI ir jaiesniedz Komisijai
zinojums par to, vai biitu piemeéroti So jomu paplasinat, aptverot citus finanSu instrumentus.

Darfjumu registri reguléSanas vajadzibam vac datus, kas ir svarigi iestadém visas dalibvalstis.
Nemot véra to, ka darfjumu registru uzraudzibai nav fiskalas iedarbibas un ka daudzam
iestadém visas dalibvalstis biis vajadziga piekluve darfjumu registru uzturétajiem datiem, EVTI
ir jauznemas atbildiba par darfjumu registru registraciju, atsauk$anu un parraudzibu.

Ta ka regulatori, centralie darjjumu starpnieki un citi tirgus dalibnieki ir atkarigi no darjjumu
registru uzturétajiem datiem, ir janodroSina, ka uz minétajiem darfjumu registriem attiecas
stingras uzskaitvedibas un datu parvaldibas prasibas.

Ir nepiecieSsama ar centralo darfjumu starpnieku un darfjumu registru sniegtajiem
pakalpojumiem saistito cenu un maksu parredzamiba, lai tirgus dalibniekiem biitu iesp&jams
izdarit apzinatu izvéli.

EVTI ir jabiit iesp&jam ierosinat Komisijai uzlikt regularus soda maksajumus. So regularo soda
maksajumu merkis ir panakt, lai tiktu izbeigts EVTI konstatéts parkapums, lai EVTI péc tas
pieprasijuma tiktu sniegta pilniga un pareiza informacija un lai darfjumu registri un citas
personas paklautos izmekl€Sanai. Turklat atturéSanas noliikos un ari tapec, lai piespiestu
darfjumu registrus ievérot regulu, ari Komisijai ir jabtt iesp&jai péc Eiropas Ve&rtspapiru un
tirgu iestades pieprasijuma piemérot naudassodus, ja ar nodomu vai nolaidibas dg] ir parkapti
konkréti regulas noteikumi. Naudassodam jabiit preventivam un samé&rigam ar parkapuma veidu
un smagumu, parkapuma ilgumu un attieciga darijjumu registra saimniecisko jaudu.
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Lai efektivi apsekotu darfjumu registrus, EVTI ir jabut iesp&jam veikt izmekléSanu un
inspekciju uz vietas.

Ir bitiski, lai personas datu apstrade dalibvalstis un EVTI aizsargatu fizisko personu tiesibas uz
privato dzivi saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 1995.gada 24. oktobra
Direktivu 95/46/EK par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un sadu datu
brivu apriti®.

Ir svarigi nodroSinat centralajiem darijumu starpnickiem un darfjumu registriem izvirzamo
prasibu starptautisku konvergenci. Saja regula sekots ieteikumiem, ko izstradajusas CPSS-
I0SCO® un ESCB-CESR®" un radits Savienibas regul&jums, kura centralie darfjumu starpnieki
var droSi darboties. EVTI ir japem véra §is izstradnes, veidojot S§as regulas paredzetos
regulativos tehniskos standartus un vadlinijas un ieteikumus.

Komisijai ir jabiit pilnvarotai pienemt deleg€tos aktus saskana ar Liguma 290. pantu attieciba uz
datiem, kas ieklaujami pazinojuma EVTI par piemérotibu tirvértes pienakumam, par
informacijas un tirveértes slieksni, par maksimalo laika distanci attieciba uz ligumu, par
likviditati, par parvaldibas noteikumu minimalo saturu, par uzskaitvedibas datiem, par
uznéméjdarbibas nepartrauktibas plana minimalo saturu un garant€jamajiem pakalpojumiem,
par marzas prasibu procentiem un laika grafiku, par arkartgjiem tirgus apstakliem, par ipasi
likvidu nodro$inajumu un diskontiem, par 1pasSi likvidiem finanSu instrumentiem un
koncentracijas robezam, par parbauzu veikSanas detalam, par darfjuma registra pieteikumu
registracijai EVTI, par naudassodiem un par informaciju, kas darfjumu registram ir jaizpauz, ka
minéts $aja Regula. Formul&jot delegétos aktus, Komisijai ir jaizmanto attiecigo Eiropas
uzraudzibas iestazu (EVTI, EBI un EAFPI) kompetence. Nemot véra EVTI kompetenci
vertspapiru un vertspapiru tirgu jautajumos, EVTI ir jabut galvenajai lomai, konsultgjot
Komisiju par delegéto aktu sagatavosanu. Tomér attiecigos gadijumos EVTI ir jakonsulteé ciesa
sazina ar abam par¢jam Eiropas uzraudzibas iestadem.

Saskana ar LESD 291. pantu noteikumus un visparigos principus saistiba ar mehanismiem, ar
kuriem dalibvalstis kontrole, ka Komisija realiz€ TstenoSanas pilnvaras, nosaka ieprieks ar
regulu, ko pienem saskana ar parasto likumdoSanas procediru. Lidz jaunas regulas pienemsanai
turpina piemé&rot Padomes 1999. gada 28. jinija Lémumu 1999/468/EK, ar ko nosaka Komisijai
pieskirto ievieSanas pilnvaru istenoSanas kartibu, iznemot regulativo kontroles procediru, ko
nepiemero.

Ta ka 8as regulas mérkus, proti, noteikt vienotas prasibas arpusbirzas atvasinajumu ligumiem un
noteikt vienotas prasibas centralo darfjumu starpnieku un darfjumu registru darbibu veikSanai,
nevar pietieckami labi sasniegt dalibvalstis un tade] pasakumu méroga d€] tos labak var sasniegt
Savienibas Itmeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar subsidiaritates principu, kas
izklastits Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskapa ar mingtaja panta noteikto
proporcionalitates principu §T regula nosaka vienigi pasakumus, kas ir vajadzigi minéto mérku
sasniegSanai.

29
30

31

OV L 281, 23.1.1995., 31. Ipp.

Desmit valstu grupas centralo banku Maksajumu un norékinu sisttmu komiteja (CPSS) un Starptautiska
vertspapiru komisiju organizacija.

Eiropas Centralo banku sistéma un Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja.
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(53)

Attieciba uz noteikumiem par sadarbspgjigam sisttmam tika atzits par lietderigu grozit
Direktivu 98/26/EK, lai aizsargatu sist€mas operatora tiesibas, kur§ dod nodroSinajumu
sanémejas sistemas operatoram gadijuma, ja notiek maksatnesp€jas procediira pret So sanémeéjas
sistémas operatoru,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I dala
PriekSmets, piemérosanas joma un definicijas

1. pants
PriekSmets un darbibas joma

ST regula nosaka vienotas prasibas atvasinajumu ligumiem, kas izklastiti Direktivas
2004/39/EK I pielikuma C iedalas 4.—10. punkta un kurus tirgo arpus birzas, un nosaka
vienotas prasibas centralo darfjumu starpnieku un darfjumu registru darbibai.

S1 regula attiecas uz centralajiem darfjumu starpniekiem, finansialiem darfjumu partneriem un
darfjumu registriem. Ta attiecas uz nefinansialiem darijumu partneriem, ja ta noteikts.

V sadala attiecas tikai uz parvedamiem vertspapiriem un naudas tirgus instrumentiem, kas
definéti Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1.punkta 18. apakSpunkta a)un b)dala un
19. apaksSpunkta.

S1 regula neattiecas uz:

a)  Eiropas Centralo banku sisteémas dalibniekiem un citam valstu iestadém, kuru funkcijas
ir Iidzigas, un citam publiskam iestadém, kuru pienakums ir parvaldit valsts paradu vai
iesaistities $ada parvaldiSana;

b) daudzpusgjas attistibas bankam, kas uzskaititas Direktivas 2006/48/EK VI pielikuma
4.2. iedalas 1. dala.

2. pants
Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

(1)

(2)

3)

»centralais darfjumu starpnieks” ir vieniba, kas tiesiski ir starpnieks starp darjjumu partneriem
ligumos, kuri tiek tirgoti viena vai vairakos finansu tirgos, kludams par pircgju katram
pardevéjam un par pardeveju katram pirc€jam, un kas atbild par tirvertes sist€mas darbibu;

»~darfjumu registrs” ir vieniba, kas centraliz€ti vac un uztur datus par arpusbirzas
atvasinajumiem;

Htrverte” (klirings) ir norékinu poziciju noteikSana, ieskaitot tiro poziciju aprékinasanu, un

process, kura parbauda, vai ir pieejami finanSu instrumenti, skaidra nauda vai abi, lai
nodroSinatos pret darfjuma raditajiem riskiem;
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)
(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

»atvasinajumu Skira” ir arpusbirzas atvasinajumu ligumu kopums, kuriem ir vienadas kopigas,
biitiskas 1pasibas;

»arpusbirzas atvasinajumi” ir atvasinajumu ligumi, kuru izpilde nenotiek reguléta tirgii, ko
nosaka Direktivas 2004/39/EK 4. panta 1. punkta 14. apakSpunkts;

»finansials darfjumu partneris” ir ieguldijumu sabiedribas, ka izklastits Direktiva 2004/39/EK,
kreditiestades, ka noteikts Direktiva 2006/48/EK, apdroSinasanas sabiedribas, ka noteikts
Direktiva 73/239/EEK, dzivibas apdroSinaSanas sabiedribas, kas definétas Direktiva
2002/83/EK, parapdroS§inasanas uzgpémumi, kas definéti Direktiva 2005/68/EK, parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumi (PVKIU), kas definéti Direktiva 2009/65/EK,
papildpensijas kapitala uzkrasanas institicijas, kas definétas Direktiva 2003/41/EK, un
alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieki, kas definéti Direktiva 2010/.../ES;

Lhefinansials darfjumu partneris” ir Savieniba registréts uznémums, kas nav neviena no
6. punkta minétajam vienibam;

»darjjuma partnera kreditrisks™ ir risks, kas ir darfjuma partnerim pirms darfjuma naudas
3
plusmu galiga nor€kina;

,»vienoSanas par sadarbsp&ju” ir divu vai vairaku centralo darfjjumu starpnieku vienoSanas, kas
saistita ar darfjumu izpildi sist€mu starpa;

»kompetenta iestade” ir iestade, ko katra dalibvalsts norikojusi saskana ar 18. pantu;

Htirvertes dalibnieks” ir uzn@mums, kur§ piedalas kada centrala darfjumu starpnieka veiktaja
tirverte un atbild par to finansialo pienakumu izpildi, kas rodas no tadas dalibas;

Hklients” ir uznémums, kam ir Iigumattiecibas ar tirvertes dalibnieku, kas lauj Sim
uznémumam nokartot savus darjjumus ar minéto centralo darjjumu starpnieku;

,butiska lidzdaliba” ir tieSa vai netieSa lidzdaliba centralaja darfjumu starpnieka vai darfjjumu
registra vismaz 10 % apméra no kapitala vai balsstiesibam, ka noteikts Eiropas Parlamenta un
Padomes 2004. gada 15. decembra Direktivas 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosSanu
attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirga’>, 9. un
10. panta, nemot veéra mingtas direktivas 12. panta 4. un 5. punkta nosacljumus par
balsstiestbu summeésanu, vai kas lauj ievérojami ietekmét ta centrala darjjumu starpnieka vai
darfjumu registra parvaldibu, kura ir $1 lidzdaliba;

,,matesuznémums” ir matesuznémums Padomes Direktivas 83/349/EEK* 1.un 2. panta
nozime;

»meitasuznémums” ir meitasuznémums Direktivas 83/349/EEK 1. un 2. panta nozimég, ka ari
jebkurs galvena matesuzn€muma meitasuznémuma meitasuzp€mums;

,kontrole” ir kontrole, kas definéta Direktivas 83/349/EEK 1. panta;

32

OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp.
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(17)

(18)

(19)

(20)

21)

(22)

,clesa saistiba” ir situacija, kura divas vai vairakas fiziskas vai juridiskas personas saista:

a) lidzdaliba, kas ir vismaz 20 % vai vairak uznémuma balsstiesibu vai kapitala tieSs vai
kontrol&ts turgjums,

b)  kontrole, kas ir attiecibas starp matesuznémumu un meitasuznémumu visos gadijumos,
kas minéti Direktivas 83/349/EEK 1. panta 1. un 2. punkta, vai lidzigas attiecibas starp
jebkadu fizisku vai juridisku personu un uzpémumu, ari jebkadu meitasuznémuma
meitasuznémumu uzskatot par ta matesuzpémuma meitasuznémumu, kas parvalda Sos
uznémumus.

Uzskata, ka situacija, kad viena vai vairakas fiziskas vai juridiskas personas ir pastavigi
saistTtas ar vienu un to pasu personu, proti, tam ir kontroles saistibas, ir arT ciesSa saistiba
starp $adam personam;

»Kapitals” ir kapitals 1986. gada 8. decembra Direktivas 86/635/EEK par banku un citu
finansu iestazu gada parskatiem un konsolidétajiem parskatiem® 22.panta nozimé tada
apjoma, kas ir apmaksats, pieskaitot saistitos akciju emisijas uzcenojuma kontus; tas pilniba
sedz zaud@jumus parastas situacijas un ierindojams aiz visam citam prasibam bankrota vai
likvidacijas gadijuma;

rezerves” ir rezerves tada nozimé ka 9.panta Padomes 1978.gada 25.jilija
Direktiva 78/660/EEK, kas pamatojas uz Liguma 54.panta 3. punkta g)apakSpunktu un
attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu gada parskatiem®, ka ar pelpa un zaud&jumi, kadi tie ir
pé&c gala aprékiniem;

,valde” ir administrativa valde vai uzraudzibas padome vai abas saskana ar valsts likumiem
par uznémgéjdarbibu;

,heatkarigs valdes loceklis” ir valdes loceklis, kam nav darba, gimenes vai citadu attiecibu,
kuras rada interesu konfliktu ar centralo darfjumu starpnieku, ta kontrol&josajiem akcionariem
vai vadibu vai ta tirvértes dalibniekiem vai vadibu;

»augstaka vadiba” ir persona(-as), kas faktiski vada centrala darijjumu starpnieka darbibu, un
valdes izpildloceklis(-1).

II sadala

Arpusbirzas atvasinajumu tirvérte, zino$ana un riska mazinasana

3. pants
Tirveértes pienakums

Finansials darfjumu partneris visiem arpusbirzas atvasinajumu Iigumiem, kas tiek uzskatiti par
piemérotiem saskana ar 4. pantu un ir noslégti ar citiem finansialajiem darfjjumu partneriem,

34
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OV L 372,31.12.1986., 1. Ipp.
OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.
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veic tirverti caur attiecigajiem centralajiem darfjumu starpniekiem, kuri ir uzskaititi 4. panta
4. punkta mingtaja registra.

Mingétais tirveértes pienakums attiecas ari uz finansialajiem darjjumu partneriem un 7. panta
2. punktad minétajiem nefinansialajiem darfjumu partneriem, kuri ir noslégus$i piemeérotus

arpusbirzas atvasinajumu ligumus ar tresu valstu vienibam.

Lai izpilditu 1. punkta noteikto tirvértes pienakumu, finansialie darjjumu partneri un 7. panta
2. punkta miné&tie nefinansialie darijumu partneri kliist vai nu par tirvértes dalibniekiem, vai
klientiem.

4. pants
Piemeérotiba tirvertes pienakumam

Ja kompetenta iestade ir atlavusi kddam centralajam darfjumu starpniekam veikt tirverti kadai
atvasinajumu Skirai atbilstigi 10. vai 11. pantam, ta par So atlauju tilit informé EVTI un
pieprasa lémumu par piemerotibu 3. panta mingtajam tirveértes pienakumam.

Sapemusi 1. punkta minéto pazinojumu un pieprasijumu, EVTI seSu méneSu laika pieprasitajai
kompetentajai iestadei adres€ lémumu, kura nosaka:

a)  val minéta atvasinajumu Skira ir piemérota tirveértes pienakumam saskana ar 3. pantu;
b)  datumu, no kura stajas speka tirvértes pienakums.

EVTI pienem [émumu p&c $adiem kritérijiem:

a)  sistemiska riska samazinajums finansSu sist€ma;

b) Iligumu likviditate;

c¢) informacijas par cenam pieejamiba;

d) centrala darfjumu starpnieka sp€ja apstradat ligumu apjomu;

e)  centrala darfjumu starpnieka nodro$inatais klientu aizsardzibas Iimenis.

Pirms lémuma pienemSanas EVTI sariko publisku apsprieSanu un attieciga gadijuma
konsultgjas ar tresu valstu kompetentajam iestadem.

Jebkuru 1@mumu saskana ar 2. punktu EVTI nevilcinoties publicé registra. Registra ieklauj
piemérotas atvasinajumu skiras un centralos darfjjumu starpniekus, kam atlauts veikt to tirverti.
EVTI regulari atjaunina mingto registru.

EVTI regulari parskata savus 1émumus un vajadzibas gadijuma tos groza.
EVTI péc savas ierosmes, konsultgjoties ar Eiropas Sisteémisko risku kolégiju (ESRK), nosaka
un pazino Komisijai tas atvasinajumu ligumu $kiras, kas ir iek]aujamas tas publiskaja registra,

bet uz kuram neviens centralais darfjumu starpnieks vél nav sanémis atlauju.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, kuros nosaka:
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a)  kadi dati jaieklauj 1. punkta minétaja pazinojuma;
b) 3. punktd min&tos kriterijus;
¢) kadi dati jaieklauj 4. punkta minctaja registra.

4. punkta dati vismaz korekti un neparprotami nosaka tirvértes pienakumam paklauto
atvasinajumu $kiru.

Pirmaja dala minéto regulativo standartu projektu pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

Mingto regulativo standartu projektus EVTI iesniedz Komisijai [idz 2012. gada 30. jiinijam.

5. pants
Piekluve centralajam darijjumu starpniekam

Centralais darfjumu starpnieks, kuram ir atlauts veikt piem@rotu arpusbirzas atvasinajumu ligumu
tirverti, pienem $adus ligumus tirvertei bez diskriminacijas, neatkarigi no izpildes vietas.

6. pants
ZinoSanas pienakums

1. Finansialie darfjumu partneri darjjumu registram, kur§ registréts saskana ar 51. pantu, zino
datus par katru arpusbirzas atvasinajumu ligumu, kuru tie noslégusi, un par katru parjaunoSanu
vai izbeigSanu. Datus pazino ne vélak ka nakamaja darba diena pec liguma izpildes, tirvertes
vail parjaunojuma.

Citas vienibas var sakotng&jo darfjuma partneru varda zinot par parjaunoSanu vai izbeigSanu,
kas miné&ta 1. punkta, tada méra, lai visi liguma dati tiktu pazinoti bez dublésanas.

2. Ja darfjumu registrs nesp&j registrét kada arpusbirzas atvasinajuma liguma datus, finansialie
darfjuma partneri zino datus par savam pozicijam Sajos ligumos kompetentajai iestadei, kas
norikota saskana ar Direktivas 2004/39/EK 48. pantu.

Kompetentajai iestddei pazinojamie dati ir vismaz tie dati, kas tiktu pazinoti darjjumu
registram.

3. Darijjuma partneris, uz kuru attiecas zinoSanas pienakums, var delegét arpusbirzas
atvasinajuma liguma datu zinoSanu otram darfjuma partnerim.

Ja darijuma partneris pazino visus datus par ligumu darijumu registram cita darijuma partnera
varda, tad netiek uzskatits, ka tas parkapis kadu informacijas izpausanas ierobezojumu, ko tam
uzliek ligums vai kads normativo vai administrativo aktu noteikums.

Zinotajai vienibai vai tas direktoriem vai darbiniekiem nav nekadas atbildibas $adas
izpauSanas del.
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Komisijai tiek delegétas pilnvaras noteikt 1. un 2. punkta minéto zinojumu datus un veidu
dazadam atvasinajumu skiram.

Sajos zinojumos ieklauj vismaz:

a)  liguma puses un pienacigi identific no ta raduSos tiesibu un pienakumu sanéméju, ja tas
atskiras;

b) Iliguma galvenas ipaSibas, ieskaitot veidu, pamata esoSo instrumentu, dz&€Sanas terminu
un nosacito vertibu.

Pirmaja dala minéto regulativo tehnisko standartu projektu pienem saskana ar Regulas .../...
[EVTI regulas] [7.—7.d] pantu.

Minéto regulativo tehnisko standartu projektu iesniegSanai Komisijai EVTI izstrada lidz
2012. gada 30. jinijam.

Lai nodro$inatu vienotus 1. un 2. punkta pieméroSanas nosacijumus, Komisijai tiek pieskirtas
pilnvaras noteikt 1. un 2. punkta min&to zinojumu formu un biezumu dazadam atvasinajumu
Skiram. Pirmaja dala min&to TstenoSanas standartu projektu pienem saskana ar Regulas .../...
[EVTI regulas] [7.e pantu].

Mingto istenoSanas tehnisko standartu projektu iesniegSanai Komisijai EVTI izstrada lidz
2012. gada 30. jinijam.
7. pants

Nefinansialie darijjumu partneri

Ja nefinansials darfjuma partneris arpusbirZas atvasinajumu ligumos iegpem pozicijas, kas
parsniedz informacijas slieksni, kuru nosaka atbilstigi 3. punkta a) apakSpunktam, tas par to
pazino kompetentajai iestadei, kas norikota saskana ar Direktivas 2004/39/EK 48. pantu,
sniedzot pamatojumu $o poziciju ienemsanai.

Uz minéto nefinansialo darfjuma partneri attiecas 6. panta 1. punkta noteiktais zinoSanas
pienakums.

Ja nefinansials darfjuma partneris arpusbirZas atvasinajumu ligumos iepem pozicijas, kas
parsniedz tirvertes slieksni, kuru nosaka atbilstigi 3. punkta b) apakSpunktam, uz to attiecas
3. punkta noteiktais tirvértes pienakums attieciba uz visiem ta piemérotajiem arpusbirZas
atvasinajumu ligumiem.

Kompetenta iestade, kas norikota saskapa ar Direktivas 2004/39/EK 48. pantu, nodrosina
pirmaja dala noteikta pienakuma izpildi.

Komisijai tick delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, kuros nosaka:
a)  informacijas slieksni;

b)  tirvertes slieksni.
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Sos slieksnus nosaka, nemot véra katra darfjuma partnera tiro poziciju un riska poziciju
summas sistemisko nozimibu katrai atvasinajumu Skirai.

Pirmaja dala miné€tos regulativos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI regulas]
[7.—7.d] pantu.

EVTI, konsult§joties ar Eiropas Sist€misko risku kolégiju (,,ESRK”) un citam attiecigam
iestadem, ne vélak ka 2012. gada 30. junija iesniedz Komisijai minéto regulativo standartu
projektus.

Aprekinot 2. punkta min&tas pozicijas, nenem vera arpusbirzas atvasinajumu ligumus, kurus
noslégusi nefinansialie darfjuma partneri un kuri ir objektivi izmérami ka tieSi saistiti ar
minéta darfjuma partnera komercdarbibu.

Komisija, konsultgjoties ar EVTI, ESRK un citam attiecigam iestadém regulari parskata
3. punkta noteiktos sliek$nus un vajadzibas gadijuma tos groza.

8. pants
Arpusbirzas atvasinajumu ligumu, kuriem centralais darijjumu starpnieks neveic tirverti, riska
mazinasanas metodes

Finansialie darfjuma partneri vai 7. panta 2. punkta minétie nefinansialie darijjuma partneri,
kas iesaistas tada arpusbirzas atvasinajumu liguma, kura tirverti centralais darfjjumu starpnieks
neveic, nodroSina, ka tiek ieviestas piemérotas proceduras un kartiba operacionala riska un
kredttriska m&riSanai, uzraudzibai un mazinaSanai, kur ietilpst vismaz:

a) ja iespgjams, elektroniski Iidzekli, kas nodroSina arpusbirzas atvasinajumu liguma
noteikumu laicigu apstiprinasanu;

b)  noturigi, elastigi un revizija kontrol€jami procesi, kas lauj saskanot portfelus, parvaldit
saistito risku un agrini konstat€t pusu stridus un tos atrisinat, un uzraudzit neizpildito
ligumu vertibu.

Lai izpilditu b) punktu, neizpildito ligumu vértiba ik dienas tiek pieskanota tirgum un riska
parvaldibas procediras prasa laicigu, precizu un pienacigi noskirtu nodro$inajuma nomainu
vai pienacigu un proporcionalu kapitala turgjumu.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras piepemt regulativus tehniskos standartus, kuros nosaka
maksimalo laika distanci no arpusbirzas atvasinajuma liguma noslégsanas Iidz 1. punkta
a) apakSpunkta miné&tajai apstiprinaSanai.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai Iidz 2012. gada
30. jinijam.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, kas nosaka ar
nodro$inajumu un kapitalu saistito kartibu un limenus, kas vajadzigi 1. punkta b) apakSpunkta
un 1. punkta otras dalas izpildei.
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Atkara no darfjuma partnera juridiska rakstura pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos
standartus pienem saskana ar Regulas ES.../...[EBI] [7.-7.d] pantu, Regulas ES.../... [EVTI]
[7.—7.d] pantu vai Regulas ES.../...[EAFPI] [7.—7.d] pantu.

Mingéto regulativo tehnisko standartu projektu EBI, EVTI un EAFPI kopigi iesniedz Komisijai
lidz 2012. gada 30. jinijam.

9. pants
Sankcijas

Dalibvalstis pienem noteikumus par sankcijam, ko pieméro par $as sadalas noteikumu
parkapumiem, un veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu to istenoSanu. Tajas
ietilpst vismaz administrativi naudassodi. Paredz&tas sankcijas ir iedarbigas, sameérigas un
preventivas.

Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades, kas atbild par finansialo un attiecigos
gadijumos nefinansialo darjjuma partneru uzraudzibu, nodod atklatibai visus sodus, kas uzlikti
par 3.-8. panta parkapumiem, ja vien tada nodoSana atklatibai nopietni neapdraud finansu
tirgus vai nerada nesamerigu kait€jumu iesaistitajam personam.

noteikumus. Dalibvalstis nekav€joties zino Komisijai par jebkuriem sekojoSiem min&to
noteikumu grozijumiem.

Komisija ar EVTI palidzibu parbauda, vai 1. punkta minétie administrativie sodi un 7. panta
1. un 2. punkta minétie sliek$ni tiek efektivi un konsekventi pieméroti.

III sadala
Centralo darijumu starpnieku atlauju doSana un uzraudziba

1. nodala

Centrala darijjumu starpnieka atlaujas doSanas nosacijumi un procediira

10. pants
Centrala darfjumu starpnieka darbibas atlauja

Ja centralajam darTjumu starpniekam, kas ir Savieniba registréta juridiska persona un kam ir
piekluve piemérotai likviditatei, ir nodoms veikt pakalpojumus un darbibas, tas iesniedz
atlaujas pieteikumu tas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kura ir registréts.

Sadu likviditati var dot piekluve centralas bankas vai kreditspgjigas un uzticamas
komercbankas, vai abu likviditatei. Piekluvi likviditatei var dot atlauja, kas pieskirta saskana
ar Direktivas 2006/48/EK 6. pantu, vai citadas piemeérotas vienoSanas.

Atlauja ir speka visa Savienibas teritorija.
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Atlauja min pakalpojumus vai darbibas, ko centralajam darijumu starpniekam ir atlauts sniegt
vai veikt, ka ar finanSu instrumentu $kiras, uz kuram atlauja attiecas.

Centralajam darfjumu starpnickam katra laika ir jaatbilst nosacijumiem, kas bijusi
nepiecieSami sakotngjas atlaujas sanemsanai.

Centralais darfjumu starpnieks bez nepamatotas kavesanas pazino kompetentajai iestadei par
biitiskam izmainam, kas iespaido sakotngjas atlaujas nosacijumus.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, nosakot 1. punkta
minétas pietickamas likviditates kriterijus.

Pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EBI, konsultgjoties ar EVTI, iesniedz Komisijai
lidz 2012. gada 30. jinijam.

11. pants
Darbibas un pakalpojumu klasta paplasinasana

Centralais darjjumu starpnieks, kas velas paplaSinat darbibu ar papildu pakalpojumiem vai
darbibas veidiem, kas nav ietverti sakotngja atlauja, iesniedz paplaSinaSanas pieteikumu. Par
atlaujas paplasSinasanu uzskata tirvértes pakalpojumu piedavasanu cita valiita vai finansu
instrumentos, kas péc riska ipaSibam butiski atSkiras no tiem, kuriem centralais darfjjumu
starpnieks jau san€mis atlauju.

PaplaSinot atlauju, ievéro 13. panta izklastito procediiru.

Ja centralais darfjumu starpnieks v€las paplasinat darbibu, aptverot dalibvalsti, kura tas nav
registréts, registracijas dalibvalsts kompetenta iestade to tulit pazino 8$as citas dalibvalsts
kompetentajai iestadei.

12. pants
Kapitala prasibas

Centralajam darfjumu starpniekam ir pastavigs, pieejams un atsevisks sakumkapitals vismaz
EUR 5 miljoni, kam jasanem atlauja atbilstigi 10. pantam.

Centrala darfjumu starpnieka kapitalam kopa ar nesadalito pelpu un rezervém katra laika ir
jabiit pietickamam, lai nodroSinatu organiz€tu darbibas izbeigSanu vai parstrukturéSanu
piemérota laika spridi un centrala darfjumu starpnieka adekvatu aizsardzibu pret
operacionalajiem un atlikusajiem riskiem.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, nosakot 2. punkta
mingto centrala darfjumu starpnieka kapitalu, nesadalito pelnu un rezerves.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.
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Minéto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI, konsult&joties ar EBI, iesniedz Komisijai
11dz 2012. gada 30. junijam.

13. pants
Atlaujas pieSkirSanas un atteikSanas procediira

Atlauju kompetenta iestade piesSkir tikai tad, ja ta ir pilnigi parliecinajusies, ka pieteikumu
iesniegusais centralais darfjjumu starpnieks atbilst visam §as regulas izvirzitajam prasibam un
atbilstigi Direktivai 98/26/EK pienemtajam prasibam, un tad, kad sanemts kopigais labvéligais
atzinums no 15. panta minétas kolégijas un EVTI atzinums.
Pieteikumu iesniegusais centralais darijumu starpnieks sniedz visu nepiecieSamo informaciju,
lai kompetenta iestade var€tu parliecinaties, ka pieteikumu iesniegusais centralais darijjumu
starpnieks sakotn&jas atlaujas izdoSanas bridi ir veicis visus nepiecie$amos pasakumus, lai
izpilditu savus pienakumus, kas izklastiti Saja regula.
Sesu ménesu laika péc pilniga pieteikuma iesniegSanas kompetenta iestade rakstveida informe
pieteikumu iesnieguso centralo darfjumu starpnieku, vai atlauja pieskirta.

14. pants

Kolégijas

Lai atvieglinatu 10., 11., 46. un 48. panta mingto uzdevumu izpildi, centrala darfjumu
starpnieka registracijas dalibvalsts kompetenta iestade izveido kolggiju un vada tas sédes.

Kolggiju veido:
a) EVTI
b)  centrala darijumu starpnieka registracijas dalibvalsts kompetenta iestade;

c¢) kompetentas iestades, kuru pienakums ir uzraudzit centralo darjjumu starpnieku tirvertes
dalibniekus, kuri ir registréti tris dalibvalstis ar lielako kop€jo ieguldijumu 40. panta
minétaja centrala darfjumu starpnieka saistibu neizpildes fonda;

d) kompetentas iestades, kas atbild par regul€to tirgu uzraudzibu, vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sist€mas, ko apkalpo centralais darfjumu starpnieks, vai abas;

e) kompetentas iestades, kas parrauga centralos darjjumu starpniekus, ar kuriem ir noslégta
vienoSanas par sadarbspgju;

f)  iestade, kas parrauga centralo darfjumu starpnieku un centralas bankas, kuras emité
tirvertei paklauto finansu instrumentu butiskakas valiitas.

Kolggija neatkarigi no kompetento iestazu pienakumiem saskana ar $o regulu nodrosina:
a) 15. panta min&ta kopiga atzinuma sagatavosanu,

b) informacijas apmainu, ieskaitot informacijas pieprasijumus atbilstigi 21. pantam,;
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c)  vienoSanos par labpratigu uzdevumu uztic€sanu ta loceklu starpa;

d) uzraudzibas iestades izmekleSanas programmu noteikSanu, balstoties uz centrala
darTjumu starpnieka riska novert€jumu;

e) uzraudzibas efektivitates uzlaboSanos, likvidéjot uzraudzibas prasibu nevajadzigu
dublésanos;

f)  uzraudzibas prakses pieméroSanas konsekvenci;

g) procediiru un avarijas planu noteikSanu arkartas stavoklu parvaréSanai, ka minéts
22. panta.

Kol&gijas izveides un darbibas pamata ir visu tas loceklu rakstveida noligums.

Minétaja noliguma nosaka praktisko kolégijas funkcionéSanas kartibu un var noteikt
uzdevumus, kurus uztic centrala darfjumu starpnicka registracijas dalibvalsts kompetentajai
iestadei vai citam kol&gijas loceklim.

15. pants
Kopigais atzinums

Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura centralais darijumu starpnieks ir registréts, veic
centrala darijumu starpnieka riska novérté$anu un iesniedz zinojumu kolggijai.

Kolgégija vienojas par kopigu atzinumu par minéto zinojumu divos méneSos péc ta
sanemsanas.

EVTI veicina kopiga atzinuma pienemsSanu saskana ar tas domstarpibu noveér$anas pilnvaram
atbilstigi Regulas .../... [EVTI Regulas] 11. pantam un tas visparigo koordinacijas funkciju
atbilstigi tas pasSas regulas 16.pantam. Tai nav balsstiesibu kolégijas kopigo atzinumu
pienemsana.

16. pants
Atlaujas anulésana
Kompetenta iestade anul atlauju, ja ir kads no siem apstakliem:

a)  centralais darjjumu starpnieks nav izmantojis atlauju 12 me&neSus, neparprotami atsakas
no atlaujas vai nav sniedzis pakalpojumus vai veicis darbibu p&dgjos seSus ménesus;

b)  centralais darfjumu starpnieks ir sanémis atlauju, sniedzot nepatiesas zinas, vai ar citiem
nelikumigiem Iidzekliem,;

c)  centralais darjjumu starpnieks vairs neatbilst nosacijumiem, ar kuriem atlauja pieskirta;

d) centralais darfjumu starpnieks ir smagi un sistematiski parkapis $as regulas noteiktas
prasibas.
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2. EVTI un jebkur$ cits kolégijas loceklis katra laika var pieprasit, lai centrala darijumu
starpnieka registracijas dalibvalsts kompetenta iestade parbauda, vai centralais darfjumu
starpnieks joprojam atbilst nosacijumiem, ar kuriem atlauja pieskirta.

3. Kompetenta iestade var atlauju anulét tikai attieciba uz atsevisku pakalpojumu, darbibu vai
finanSu instrumentu.

17. pants
ParskatiSana un izvértéSana

Kompetentas iestades vismaz vienreiz gada parskata centrala darfjumu starpnieka stenotas vienosanas,
stratégiju, procesus un mehanismus saistiba ar atbilstibu $ai regulai un izveérté tirgus, operacionalos un
likviditates riskus, kuriem centralais darjjumu starpnieks ir vai var tikt paklauts.

ParskatiSana un izveértésana apliko centrala darfjumu starpnieka darbibu apjomu, sist€misko nozimibu,
raksturu, apmérus un sarezgitibu.

2. nodala
Centralo darfjumu starpnieku uzraudziba un parzinaSana

18. pants
Kompetentas iestades

1. Katra dalibvalsts noriko kompetento iestadi, kas atbild par to pienakumu izpildi, kuri izriet no
Sas regulas attieciba uz tas teritorija registréto centralo darijumu starpnieku darbibas atlauSanu,
parraudzibu un parzinaSanu, un par to informé Komisiju un EVTL

Ja dalibvalsts noriko vairak par vienu kompetento iestadi, ta skaidri nosaka attiecigas funkcijas
un noriko vienu iestadi, kas atbild par sadarbibas koordinaciju un informacijas apmainu ar
Komisiju, EVTI un citu dalibvalstu kompetentajam iestadem saskana ar 19.-22. pantu.

2. Dalibvalsts gada, lai kompetentajam iestadém biitu uzraudzibas un izmekleSanas pilnvaras, kas
ir nepiecieSsamas to funkciju izpildei.

3. Katra dalibvalsts nodro$ina, ka gadijumos, kad nav ieveroti $as regulas noteikumi, saskana ar
valsts likumiem var tikt noteikti vai atbildigajam fiziskajam vai juridiskajam personam
piemeéroti pienacigi administrativi pasakumi.

Sie pasakumi ir iedarbigi, samerigi un preventivi.

4. EVTI publiceé sava timek]a vietne saskana ar 1. punktu norikoto kompetento iestazu sarakstu.
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3. nodala
Sadarbiba

19. pants
Iestazu sadarbiba

Kompetentas iestades ciesi sadarbojas sava starpa un ar EVTI.

Balstoties uz attiecigd laika pieejamo informaciju, kompetentas iestades, pildot savus
vispargjos pienakumus, pienacigi apsver savu [émumu iesp&jamo ietekmi uz finansu sist€émas
stabilitati visas citas attiecigajas dalibvalstts, jo Tpasi arkartas situacijas, kas min&tas 22. panta.

20. pants
Dienesta noslépums

Pienakums ievérot dienesta noslépumu attiecas uz visam personam, kas strada vai ir
stradajusas saskana ar 18. pantu norikotajas kompetentajas iestadés, EVTI, un revidentiem un
ekspertiem, kuriem noradijumus dod kompetentas iestades vai EVTL.

Konfidencialu informaciju, ko tas var sanemt, pildot savus pienakumus, nevar izpaust nevienai
personai vai iestadei, iznemot parskata vai apkopojuma veida ta, lai nevar identificet atsevisku
centralo darfjumu starpnieku, darfjumu registru vai kadu citu personu, iznpemot gadijumus, uz
kuriem attiecas kriminaltiesibas vai pargjie $as direktivas noteikumi.

Ja centralais darfjumu starpnieks ir atzits par maksatnesp&jigu vai obligati likvideéjamu, tad
konfidencialu informaciju, kas neattiecas uz treS$am personam, var izpaust civillietdas vai
komercialas lietas, ja tas vajadzigs tiesvedibai.

Neskarot gadijumus, uz ko attiecas kriminaltiesibas, kompetentas iestades, EVTI, strukturas
vai fiziskas vai juridiskas personas, kas nav kompetentas iestades un kas sanem konfidencialu
informaciju atbilstosi Sai regulai, to var izmantot tikai, pildot savus pienakumus un funkcijas,
attieciba uz kompetentajam iestadeém, ievérojot $as regulas darbibas jomu, vai — attieciba uz
citam iestadém, struktiiram vai fiziskam vai juridiskam personam — tam meérkim, kuram S§1
informacija tam sniegta, vai saistiba ar administrativo tiesvedibu vai tiesvedibu, kas ir 1pasi
saistita ar min€to funkciju veikSanu, vai abos gadijumos. Ja EVTI, kompetenta iestade vai cita
iestade, struktiira vai persona, kas sniedz informaciju, piekrit, tad kompetenta iestade, kas
sanem informaciju, var izmantot to citiem mérkiem.

Uz jebkadu konfidencialu informaciju, kas sanpemta, ar ko veikta apmaina vai kas nositita
atbilstigi Sai regulai, attiecas 1., 2. un 3. punkta noteiktie dienesta noslépuma nosacijumi.

Tomér Sie nosacfjumi nekavé EVTI, kompetentas iestades un attiecigas centralas bankas
apmainities ar konfidencialu informaciju vai to parsiitit saskana ar §o regulu un citiem tiesibu
aktiem, kas piemérojami ieguldijumu sabiedribam, kreditiestadém, pensijas fondiem,
parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzp€mumiem (“PVKIU”), alternativu
ieguldijjumu fondu parvaldniekiem (“AIFP”), apdrosinasanas un parapdroS§inasanas
starpniekiem, apdroSinasanas sabiedribam, regul€tajiem tirgiem vai tirgu operatoriem vai
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citadi ar tas kompetentas iestades vai citas iestades vai struktiiras vai fiziskas vai juridiskas
personas piekriSanu, kas informaciju sniegusi.

1., 2. un 3.punkts neliedz kompetentajam iestadém saskana ar wvalsts tiesibu aktiem
apmainities ar konfidencialu informaciju vai nosiitit konfidencialu informaciju, kas nav
sanemta no citas dalibvalsts kompetentas iestades.

21. pants
Informacijas apmaina

Kompetentas iestades sniedz EVTI un cita citai informaciju, kas vajadziga to pienakumu
izpildei saskana ar So regulu.

Kompetentas iestddes un citas iestades vai fiziskas vai juridiskas personas, kas sanem
konfidencialu informaciju, pildot savus pienakumus saskana ar So regulu, to izmanto tikai savu
pienakumu izpilde.

EVTI parsita kompetentajam iestadém, kas atbild par centralo darfjumu starpnieku
uzraudzibu, konfidencialu informaciju, kas attiecas uz to pienakumu izpildi. Kompetentas
iestades un citas attiecigas iestddes nodod EVTI un citam kompetentajam iestadem
informaciju, kas tam nepiecieSama $aja regula noteikto pienakumu izpildei.

Kompetentas iestades nodod informaciju ECBS centralajam bankam, ja $ada informacija
attiecas uz to pienakumu izpildi.
22. pants
Atlauju pieskir§ana arkartas situacijas

Kompetenta iestade vai kada cita iestade bez kavésanas informé EVTI, kolégiju un citas
attiecigas iestades par katru ar centralo darfjjumu starpnieku saistitu arkartas situaciju, ieskaitot
parmainas finansu tirgos, kas var negativi ietekmét tirgus likviditati un finansu sist€mas
stabilitati kada no dalibvalstim, kur ir registréts centralais darfjumu starpnieks vai kads no ta
tirvertes dalibniekiem.

4. nodala
Attiecibas ar treSam valstim

23. pants
Tresas valstis

Tresa valsti registréts centralais darfjjumu starpnieks var sniegt tirvértes pakalpojumus
Savieniba registrétam vienibam tikai tad, ja So centralo darijumu starpnieku atzist EVTI.

EVTI atzist treSas valsts centralo darfjumu starpnieku, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

a)  Komisija ir piepémusi [émumu saskana 3. punktu;
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b) centralais darfjumu starpnieks ir sanémis atlauju un tiek efektivi uzraudzits minétaja
treSaja valstt;

c) irnoslégtas 4. punkta paredz€tas vienoSanas par sadarbibu.

Komisija var pienemt l@mumu saskana ar 69. panta 2. punktd min&to procediiru, noradot, ka
tresas valsts tiesiska un uzraudzibas sist€ma nodroSina, ka Saja tresaja valsti atlauju sanémusie
centralie darfjumu starpnieki atbilst juridiski saistoSam prasibam, kuras ir lidzvertigas no $as
regulas izrietoSajam prasibam, un ka Siem centralajiem darfjumu starpniekiem Saja tresaja
valst1 pastavigi tiek piemérota efektiva uzraudziba un prasibu izpilde.

EVTI noslédz vienoSanas par sadarbibu ar attiecigajam kompetentajam iestadém tresas valstis,
kuru tiesiska un uzraudzibas sist€ma saskana ar 3. punktu tiek atzita par lidzvertigu $as regulas
prasibam. Sadas vienoS$anas nosaka vismaz:

a) mehanismu informacijas apmainai starp EVTI un attiecigo treSo valstu kompetentajam
iestadem;

b)  uzraudzibas darbibu koording€Sanas procediiras.

IV sadala
Prasibas centralajiem darijumu starpniekiem

1. nodala
Organizatoriskas prasibas

24. pants
Visparigie noteikumi

Katram ir centralajam darfjumu starpniekam ir noturigi parvaldibas pasakumi, kas ietver
skaidru organizatorisko struktiiru, kura ir precizi definéts, parredzams un konsekvents
atbildibas sadalijjums, efektivas procediras esoSo vai varbiitg§jo risku identificéSanai,
parvaldibai, uzraudzibai un zinoSanai un atbilstigi ieks€jas kontroles mehanismi, tostarp
pareizas administrativas un gramatvedibas procediras.

Centralais darfjumu starpnieks pienem politiku un procediiras, kas ir pietickami efektivas, lai
nodroSinatu atbilstibu Sai regulai, ieskaitot ta vaditaju un darbinieku atbilstibu visiem $as
regulas noteikumiem.

Centralais darfjumu starpnieks uztur un apkalpo organizatorisko strukttiru, kas nodroSina tas
pakalpojumu un darbibu veikSanas nepartrauktibu un pareizu funkcionéSanu. Tas izmanto
piemérotas un sameérigas sist€émas, resursus un procediiras.

Centralais darfjumu starpnieks skaidri noSkir riska parvaldibas un citu centrala darfjumu
starpnieka darbibu zinoSanas kartibu.
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Centralais darfjumu starpnieks pienem, isteno un uztur atlidzibas politiku, kas sekmé stabilu
un efektivu riska parvaldibu un nerada stimulus vajinat riska standartus.

Centralais darfjumu starpnieks uztur informacijas tehnologijas sistémas, kas ir adekvatas, lai
tiktu gala ar pakalpojumu un veikto darbibu sarezgitibu, daudzveidibu un tipu, lai nodrosinatu
augstus drosibas standartus un uzturétas informacijas neskartibu un slepenumu.

Centralais darjjumu starpnieks savu parvaldibas kartibu un vadibas noteikumus dara pieejamus
atklatibai.

Centralais darfjumu starpnieks tiek paklauts biezam un neatkarigam revizijam. So reviziju
rezultatus pazino valdei un dara zinamus kompetentajai iestadei.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, kuros nosaka 1.—
8. punkta min&to noteikumu un parvaldibas kartibas minimalo saturu.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

Minéto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai Iidz 2012. gada
30. jinijam.

25. pants
Augstaka vadiba un valde

Augstakajai vadibai ir jabiit pietickami labai reputacijai un pieredzei, lai nodroSinatu stabilu
un pardomatu centrala darfjumu starpnieka vadibu.

Centralajam darfjumu starpniekam ir valde, kura vismaz viena treSdala loceklu, bet ne mazak
par diviem, ir neatkarigi. Atlidziba neatkarigajiem un citiem valdes locekliem, kas nav
izpildlocekli, nav saistita ar centrala darfjumu starpnieka uznémeéjdarbibas rezultatiem.

Valdes locekliem, ieskaitot neatkarigos loceklus, ir pietickami laba reputacija un pietickamas
zinasanas par finansu pakalpojumiem, riska parvaldibu un tirvértes pakalpojumiem.

Centralais darfjumu starpnieks skaidri nosaka valdes lomu un pienakumus un valdes sézu
protokolus dara pieejamus kompetentajai iestadei.

26. pants
Riska komiteja

Centralais darfjumu starpnieks izveido riska komiteju, kas sastav no ta tirvértes dalibniekiem
un neatkarigiem valdes locekliem. Riska komiteja var aicinat centrala darfjumu starpnieka
darbiniekus piedalities riska komitejas s€d€s bez balsstiesibam. Riska komitejas spriedumi ir
neatkarigi no centrala darfjjumu starpnieka vadibas tieSas ietekmes.

Centralais darfjumu starpnieks skaidri nosaka riska komitejas loceklu darba uzdevumu,
parvaldibas kartibu, lai nodro$inatu tas neatkaribu, darbibas procediiras, pienemsanas kriterijus
un ievelesanas mehanismu. Parvaldibas kartiba ir pieejama atklatiba, un taja ir vismaz
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noteikts, ka riska komitejas priekSseédétajs ir neatkarigs valdes loceklis, ta tiesi atbild valdes
prieksa un riko regularas sanaksmes.

Riska komiteja konsulté valdi par pasakumiem, kas var iespaidot centrala darjjumu starpnieka
riska parvaldibu, pieméram, bet ne tikai, butiskas izmainas ta riska modeli, saistibu neizpildes
procediiras, kritériji tirvértes dalibnieku akcept€Sanai vai jaunu instrumentu Skiru tirveérte.
Riska komitejas konsultacija nav vajadzigas centrala darfjumu starpnieka ikdienas darbibas un
arkartas situacijas.

Neskarot kompetento iestazu tiesibas sanemt pienacigu informaciju, uz riska komitejas
locekliem attiecas konfidencialitate. Ja riska komitejas priekSsédetajs konstate, ka kadam no
locekliem kada jautajuma ir faktisks vai varbiitéjs intereSu konflikts, attiecigajam loceklim nav
atlauts balsot par So jautajumu.

Centralais darjjumu starpnieks nekavéjoties informé kompetento iestadi par katru lémumu,
kura valde nolemj neieverot riska komitejas atzinumus.

Centralais darjjumu starpnieks lauj tirvértes dalibnieku klientiem bit par riska komitejas
locekliem vai arT ievie§ piemérotus konsultéSanas mehanismus, kas nodroSina, ka tiek
pietickami parstavétas tirvertes dalibnieku klientu intereses.

27. pants
Lietvediba

Centralais darfjumu starpnieks vismaz desmit gadus glaba visu uzskaiti par pakalpojumiem un
darbibu, lai kompetentajai iestadei biitu iesp&jams uzraudzit atbilstibu $as regulas prasibam.

Centralais darfjumu starpnieks vismaz desmit gadus p&c liguma izbeigSanas glaba visu
informaciju par visiem ligumiem, ko tas apstradajis. S1 informacija lauj vismaz konstatet
darTjuma sakotngjos noteikumus pirms ta tirvertes caur attiecigo centralo darfjjumu starpnieku.

1. un 2. punkta min€to uzskaiti un informaciju un visu informaciju par pozicijam ligumos,
kuriem veikta ftirvérte, centralais darfjumu starpnieks neatkarigi no vietas, kur darijjumi

izpilditi, pec pieprasijuma dara pieejamu kompetentajai iestadei un EVTI.

Komisijai tiek deleg@tas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, kuros nosaka
1. un 2. punkta minétas uzglabajamas uzskaites un informacijas datus.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz 2012. gada
30. jinijam.

Lai nodro$inatu vienotus 1.un 2. punkta piem&ro$anas nosacijumus, Komisijai tick dotas
pilnvaras noteikt uzglabajamas uzskaites un informacijas formatu.

Pirmaja dala minétos tehniskos istenoSanas standartus piepem saskana ar Regulas.../...
[EVTI regulas] [7.e pantu].
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Minéto tehnisko istenoSanas standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai Iidz 2012. gada
30. jinijam.

28. pants
Akcionari un dalibnieki ar butisku Iidzdalibu

Kompetenta iestade nedod centralajam darfjumu starpniekam darbibas atlauju, kamér nav
noskaidrojusi to tieSo vai netieSo akcionaru vai biedru, fizisko vai juridisko personu identitati,
kuriem ir biitiska Iidzdaliba, un $as lidzdalibas apjomu.

Kompetenta iestade atsaka centralajam darfjumu starpniekam atlauju, ja nav parliecinata par to
akcionaru vai biedru piemérotibu, kuriem ir biitiska lidzdaliba centralaja darijjumu starpnieka,
nemot vera vajadzibu nodroSinat stabilu un pardomatu centrala darfjumu starpnieka
parvaldibu.

Ja centralajam darfjjumu starpniekam ir cieSa saistiba ar citam fiziskam vai juridiskam
personam, kompetenta iestade pieskir atlauju tikai tad, ja $1 saistiba kompetentajai iestadei
netraucé efektivi istenot uzraudzibas funkciju.

Ja 1. punkta mingtajam personam ir ietekme, kas var€tu kaitet stabilai un pardomatai centrala
darfjumu starpnieka parvaldibai, kompetenta iestade veic piemérotus pasakumus, lai tadu
stavokli izbeigtu.

Kompetenta iestade atsaka atlauju, ja treS$as valsts administrativie un normativie akti, kas
attiecas uz vienu vai vairakam fiziskam vai juridiskam personam, ar kuram centralajam
darfjumu starpniekam ir cieSa saistiba, vai grutibas So aktu izpild€ trauceé efektivi istenot
kompetentas iestades uzraudzibas funkcijas.

29. pants
Informacija kompetentajam iestadém

Centralais darfjumu starpnieks pazino kompetentajai iestadei par visam izmainam ta
parvaldiba un piegadda kompetentajai iestadei visu informaciju, kas tai nepiecieSama, lai
novertetu, vai valdes locekliem ir pietiekami laba reputacija un pietickama pieredze.

Ja valdes locekla riciba vargtu kaitét stabilai un pardomatai centrala darjjumu starpnieka
parvaldibai, kompetenta iestade veic piemérotus pasakumus, ieskaitot 82 locekla izslégSanu no
valdes.

Jebkura fiziska vai juridiska persona vai Sadas personas, kuras rikojas saskanoti (turpmak
,potencialais lidzdalibas ieguvgjs”), pienemot I€mumu tiesi vai netiesi iegiit butisku lidzdalibu
kada centralaja darfjumu starpnieka vai ari tie$i vai netie$i turpinat palielinat Sadu bitisku
lidzdalibu tiktal, ka tam piederosa balsstiesibu vai kapitala dala sasniegtu vai parsniegtu 10 %,
20 %, 30 % vai 50 % vai centralais darfjumu starpnieks klitu par to meitasuzpg€mumu
(turpmak ,,planota lidzdalibas iegtiSana”), kompetentajam iestadém vispirms rakstveida pazino
to, kura centralaja darjjumu starpnieka tas vélas iegtt vai palielinat biitisku [idzdalibu, noradot
planotas lidzdalibas apmeru un 30. panta 4. punkta noradito butisko informaciju.
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Jebkura fiziska vai juridiska persona, kas piené€musi [émumu tiesi vai netiesi atsavinat biitisku
lidzdalibu centralaja darjjumu starpnieka, vispirms rakstveida pazino par to kompetentajam
iestadem, noradot tam savas planotas lidzdalibas apméru. Sada persona pazino kompetentajai
iestadei arT par to, vai ta pienémusi [@€mumu samazinat savu biitisko lidzdalibu ta, ka tas
Tpasuma esoSo balsstiesibu vai kapitala dala samazinatos zem 10 %, 20 %, 30 % vai 50 % vai
ta, ka centralais darfjumu starpnieks vairs nebiitu tas meitasuznémumes.

Kompetentas iestades nekavéjoties un jebkura gadijuma divu darba dienu laika péc
pazinojuma sagemsSanas, ka minéts 2. punkta, ka arl péc 3. punktd minétas informacijas
sanemsanas rakstveida apstiprina sapemsSanu potencialajam lidzdalibas ieguv€jam vai
atsavinatajam.

P&c rakstveida apstiprinajuma datuma, kas apliecina, ka ir sapemts gan pazinojums, gan visi
dokumenti, kurus pieprasits §im pazinojumam pievienot, pamatojoties uz 30. panta 4. punkta
mingto sarakstu, kompetento iestazu riciba ir ne vairak ka seSdesmit darba dienas
(turpmak ,,veértéSanas periods”), lai veiktu 30.panta 1.punktda paredzeto vert€Sanu
(turpmak ,,vertésana”).

Apstiprinot sanemSanu, kompetenta iestade potencialajam lidzdalibas ieguv&jam vai
atsavinatajam dara zinamu vertésanas perioda beigu datumu.

Vertésanas perioda laika, bet ne péc vertéSanas perioda piecdesmitas darba dienas, kompetenta
iestade vajadzibas gadijuma var pieprasit papildu informaciju, kas vajadziga, lai pabeigtu
novertgjumu. So pieprasijumu veic rakstveida, konkréti noradot, kada papildu informacija ir
vajadziga.

No dienas, kad kompetenta iestade pieprasa informaciju, 1idz potenciala lidzdalibas ieguvéja
atbildes sanemsanas dienai vérteéSanas periods tiek partraukts. Partraukums nedrikst parsniegt
divdesmit darba dienas. Kompetenta iestade ir tiesiga atkartoti pieprasit papildu vai precizaku
informaciju, tac¢u $a iemesla d€| verte€sanas periodu nedrikst partraukt.

Kompetenta iestade drikst pagarinat 3. punkta otraja dala minéto partraukumu lidz trisdesmit
darba dienam, ja potencialais Iidzdalibas ieguvgjs vai atsavinatajs:

a)  vainu atrodas, vai tiek regul@ts arpus Savienibas;

b)  wvai ir fiziska vai juridiska persona, kura nav paklauta uzraudzibai saskana ar So regulu
vai Direktivam 73/239/EEK, 85/611/EEK, 92/49/EEK, 2002/83/EK, 2003/41/EK,
2004/39/EK, 2005/68/EK, 2006/48/EK, 2009/65/EK vai 2010/.../ES (AIFP).

Ja kompetenta iestade pec noveért€juma pabeigSanas nolemj iebilst pret planoto lidzdalibas
ieglisanu, ta divu darba dienu laika, neparsniedzot vert€Sanas periodu, rakstveida informe
potencialo lidzdalibas ieguvéju un dara zinamu minéta l@muma pamatojumu. Ja to paredz
attiecigas valsts tiesibu akti, p&c potenciala lidzdalibas ieguv€ja liguma var publicét attiecigu
atklatu pazinojumu par lémuma pamatojumu. Tomér dalibvalstis var laut kompetentajai
iestadei nakt klaja ar $adu pazinojumu ari tad, ja potencialais lidzdalibas ieguvéjs to nav
pieprasijis.

Ja kompetenta iestade vérteSanas perioda laika rakstveida neiebilst pret planoto lidzdalibas
iegiisanu, tad to uzskata par apstiprinatu.
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Kompetenta iestade var noteikt maksimalo terminu, kura japabeidz planota Ilidzdalibas
iegiiSana, un vajadzibas gadijuma to var pagarinat.

Attieciba uz pazinojumu sniegSanu kompetentajam iestadém un So iestazu izsniegtam atlaujam
balsstiesibu vai kapitala tieSai vai netieSai iegiiSanai dalibvalstis nepieméro stingrakas
prasibas, neka noteikts $aja regula.

30. pants
Vértésana

Izvertgjot 29.panta 2.punktda paredz€to pazinojumu un 29.panta 3.punktd min&to
informaciju, kompetenta iestade noverte potenciala lidzdalibas ieguv€ja stabilitati un planotas
lidzdalibas iegiiSanas finansialo pamatotibu, lai nodroSinatu centrala darjjumu starpnieka, kura
planots iegit lidzdalibu, stabilu un pardomatu parvaldibu un noverté potenciala Iidzdalibas
ieguvgja iesp&jamo ietekmi uz centralo darfjumu starpnieku péc $adiem kriterijiem:

a)  potenciala lidzdalibas ieguveja reputacija un finansiala stabilitate;

b)  personas, kas planotas Iidzdalibas iegiiSanas rezultata vadis centrala darjjumu starpnieka
darbibu, reputacija un pieredze;

c) vai centralais darfjumu starpnieks sp€s izpildit un ari turpmak pildis Saja regula
izklastitos noteikumus;

d) vai nav pamata domat, ka saistiba ar planoto Iidzdalibas iegiiSanu ir veikta nelikumigi
iegltu Iidzeklu legaliz€Sana un terorisma finans€Sana vai ir meginats izdarit tadas
darbibas Direktivas 2005/60/EK™ 1. panta nozimé, vai ka planota lidzdalibas iegfisana
varétu palielinat $adu risku.

Novertgjot potenciala lidzdalibas ieguvéja finansialo stabilitati, kompetenta iestade ipasu
veribu piegriez notieko$ajam un paredz€tajam uzneéméjdarbibas veidam centralaja darfjumu
starpnieka, kura tiek ierosinata parnemsana.

Novertgjot sp&ju panakt atbilstibu Sai regulai, kompetenta iestade Ipasu veribu piegriez tam,
vai koncernam, par kura sastavdalu tas klus, ir struktiira, kas lauj veikt efektivu uzraudzibu,
efektivi apmainities ar informaciju starp kompetentajam iestadém un noteikt uzdevumu
sadaltjumu pa kompetentajam iestadém.

Kompetentas iestades var iebilst pret planoto lidzdalibas iegtisanu tikai tad, ja tam ir pamatots
iemesls ta rikoties tapeéc, ka nav izpilditi 1. punktd noraditie krit€riji, vai ja potenciala
lidzdalibas ieguvéja iesniegta informacija ir nepilniga.

Dalibvalstis nenosaka nekadus priek$noteikumus attieciba uz iegiistamo lidzdalibas Iimeni un
nelauj attiecigas valsts kompetentajam iestadém izvertét planoto lidzdalibas iegiisanu saistiba
ar tirgus ekonomiskajam vajadzibam.
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Dalibvalstis dara zinamu atklatibai sarakstu ar informaciju, kas vajadziga noveért€juma
veikSanai un kas kompetentajam iestadém ir jasanem, kad tam iesniedz 29. panta 2. punkta
minéto pazinojumu. Prasita informacija ir sameériga un atbilst potenciala lidzdalibas ieguveja
un planotas lidzdalibas iegiisanas veidam. Dalibvalstis nepieprasa informaciju, kas nav butiska
piesardziga noveért€juma veiksSanai.

Neatkarigi no 29. panta 2., 3. un 4. punkta, ja kompetentajai iestadei ir pazinots par diviem vai
vairakiem prieksSlikumiem iegiit vai palielinat biitisku Iidzdalibu viena un taja pasa centralaja
darjjumu starpnieka, tad kompetenta iestade visu potencialo lidzdalibas ieguvéju
priekslikumus izskata nediskrimingjot.

Veicot noverteésanu, attiecigds kompetentas iestades strada, savstarp€ji pilniba konsultgjoties,
ja potencialais lidzdalibas ieguvgjs ir viens no Siem:

a) cita dalibvalsti atlauju sapemusi kreditiestade, dzivibas apdroSinaSanas sabiedriba,
apdro$inasanas sabiedriba, parapdroSinasanas uznémums, ieguldijumu sabiedriba, tirgus
dalibnieks, vertspapiru norékinu sisteémas dalibnieks, PVKIU parvaldibas sabiedriba vai
AIFP;

b) citd dalibvalsti atlauju sanémusas kreditiestades, dzivibas apdroSinasanas sabiedribas,
apdro$inasanas sabiedribas, parapdroSinasanas uzpémuma, ieguldijumu sabiedribas,
tirgus dalibnieka, vertspapiru norékinu sistémas dalibnieka, PVKIU parvaldibas
sabiedribas vai AIFP matesuznémums;

c) fiziska vai juridiska persona, kuras kontrole ir cita dalibvalsti atlauju sane€musi
kreditiestade, dzivibas apdroSinasanas sabiedriba, apdrosSinasanas sabiedriba,
parapdroSinaSanas uzpemums, ieguldijumu sabiedriba, tirgus dalibnieks, vertspapiru
norekinu sistémas dalibnieks, PVKIU parvaldibas sabiedriba vai AIFP.

Kompetentas iestades bez nepamatotas kavéSanas sniedz cita citai jebkuru informaciju, kas ir
biitiska vai noderiga novertésanai. Kompetentas iestades cita citai péc pieprasijuma nodod visu
attiecigo informaciju un — péc savas ierosmes — visu bitisko informaciju. Kompetenta
iestade, kas izsniegusi atlauju centralajam darTjumu starpniekam, kura planots iegiit lidzdalibu,
sava lémuma norada ikvienu par potencialo lidzdalibas ieguvéju atbildigas kompetentas
iestades pausto viedokli vai atrunu.

31. pants
IntereSu konflikti

Centralais darfjumu starpnieks uztur speka un isteno efektivus rakstveida organizatoriskos un
administrativos noteikumus, lai atklatu un novérstu potencialus interesu konfliktus starp sevi,
ieskaitot ta vaditajus, darbiniekus vai jebkuru personu, kas tieSi vai netie$i ar viniem saistita
kontroles vai ciesas saistibas d€l, un ta tirvértes dalibniekiem vai to klientiem vai starp tiem.
Tas uztur speka un isteno risindjumu procediiras gadijumiem, kad rodas varbiitéji interesu
konflikti.

Ja centrala darjjumu starpnieka organizatoriskie vai administrativie noteikumi par intereSu

konflikta parvaldibu nav pietiekami, lai ticami nodroSinatu, ka tiks noversts risks nodarit
kait€jumu tirvertes dalibnieka vai klienta interesém, tas neparprotami atklaj interesu konfliktu
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vispargjo raksturu vai avotus tirveértes dalibniekam pirms jaunu darfjjumu piepemsanas no $a
tirvértes dalibnieka. Ja klients centralajam darfjumu starpniekam nav pazistams, centralais
darTjumu starpnieks informe tirvértes dalibnieku, par kura klientu ir runa.

Ja centralais darfjumu starpnieks ir matesuznémums vai meitasuznémums, rakstveida
noteikumos janem véra visi apstakli, kas centralajam darfjumu starpniekam ir zinami vai butu
jazina, kuri var izraisit interesu konfliktu, kas celas tadu citu uzn€mumu struktiiras un darbibas
veidu d€l, ar kuriem tas ir matesuznémuma vai meitasuznémuma attiecibas.

Rakstveida noteikumos, kas ieviesti saskana ar 1. punktu, ir:

a)  apstakli, kas veido vai var izraisit intereSu konfliktu, kura del ir bitisks risks nodarit
kait€jumu viena vai vairaku tirveértes dalibnieku vai klientu interesém;

b)  procediras, kas jaievero, un pasakumi, kas javeic, lai likvidetu sadus konfliktus.

Centralais darfjumu starpnieks dara visu praktiski iesp&jamo, lai noverstu ta sisteémas uzturétas
informacijas launpratigu izmantoSanu, un nover§ minétas informacijas izmantoSanu citada
uznéméjdarbiba. Viena centrala darfjumu starpnieka registréto komerciali jutigo informaciju
komercialam vajadzibam neizmanto citas fiziskas vai juridiskas personas, kas ar centralo
darfjumu starpnieku ir matesuznémuma vai meitasuznémuma attiecibas.

32. pants
Darbibas nepartrauktiba

Centralais darTjumu starpnieks iedibina, isteno un iztur piemé&rotu uznéméjdarbibas
nepartrauktibas politiku un negadijuma seku noversanas planu ar mérki nodro$inat ta funkciju
saglabasanos, darbibu laicigu atjaunoSanu un centrala darjjumu starpnieka pienakumu izpildi.
Sads plans vismaz atlauj atjaunot visus darfjumus kop$ partrauksanas briza, lai centralais
darfjumu starpnieks var€tu turpinat drosi darboties un pabeigt norékinus paredz&taja datuma.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras piepemt regulativus tehniskos standartus, kuros nosaka
uznémgejdarbibas nepartrauktibas plana minimalo saturu un minimalo pakalpojumu Itmeni, kas
jagarant€ negadijuma seku novérSanas planam.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz 2012. gada
30. jinijam.

_ 33. pants

Arpakalpojumi
Ja centralais darjjumu starpnieks nodod arpakalpojumiem operativas funkcijas, pakalpojumus
vai darbibas, tas paliek pilnigi atbildigs par visu savu pienakumu izpildi atbilstigi Sai regulai

un visu laiku izpilda $adus nosacijumus:

a)  arpakalpojumu rezultata nerodas atbildibas deleg&jums;
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g)

h)

nemainas centrala darfjumu starpnieka attiecibas un pienakumi pret ta tirvertes
dalibniekiem un — attieciga gadijuma — to klientiem;

faktiski nemainas centrala darfjjumu starpnieka darbibas atlaujas nosacijumi;
arpakalpojumi nav par Skérsli uzraudzibas un parzinasanas funkciju istenoSanai,

arpakalpojumu rezultata netiek zaud€tas nepiecieSamas risku parvaldibas sist€mas un
vadibas lidzekli;

centralais darfjumu starpnieks saglaba specialas zinaSanas, kas vajadzigas, lai novertetu
pakalpojumu sniedz€ja sniegto pakalpojumu kvalitati un organizatorisko un kapitala
pietickamibu un efektivi parraudzitu arpakalpojumiem nodotas funkcijas un parvalditu
ar arpakalpojumiem saistitos riskus, un tam pastavigi jauzrauga minétas funkcijas un
japarvalda mingtie riski;

centralajam darfjumu starpniekam ir tieSa piekluve attiecigajai informacijai par
arpakalpojumiem nodotajam funkcijam;

pakalpojumu sniedzgjs sadarbojas ar kompetento iestadi saistiba ar arpakalpojumu
darbibam;

pakalpojumu sniedz€js aizsarga komerciali jutigu un konfidencialu informaciju, kas
attiecas uz centralo darfjumu starpnieku un ta tirvértes dalibniekiem un klientiem.

Kompetenta iestade liek centralajam darjjumu starpniekam rakstveida Iiguma skaidri sadalit
un izklastit savus un pakalpojumu sniedzgja tiesibas un pienakumus.

Centralais darfjumu starpnieks péc pieprasijuma lauj pieklit visai informacijai, kas lauj
kompetentajai iestadei noveértét arpakalpojumu darbibu izpildes atbilsttbu $as regulas

prasibam.
2. nodala
Uznemejdarbibas €tikas normas
34. pants
Visparigie noteikumi
Sniedzot pakalpojumus saviem ftirveértes dalibniekiem un — attieciga gadijuma — to

klientiem, centralais darfjumu starpnieks rikojas godigi un profesionali, maksimali ievérojot
tirvértes dalibnieku un klientu intereses un pardomatu riska parvaldibu.

Centralajam darijjumu starpniekam ir parredzami noteikumi par stidzibu izskatiSanu.
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35. pants
Prasibas dalibai

Centralais darfjumu starpnieks nosaka pienemamo tirvértes dalibnieku kategorijas un
pienemsanas kriterijus. Kriteriji ir nediskrimingjosi, parredzami un objektivi, lai nodro$inatu
taisnigu un atklatu piekluvi centralajam darfjumu starpniekam, un nodroSina, ka tirvertes
dalibniekiem ir pietiekami finanSu resursi un operativas jaudas, lai izpilditu pienakumus, ko
uzliek daliba centralaja darfjumu starpnieka. Kritériji, kas ierobezo piekluvi, ir pielaujami tada
meéra, cik to merkis ir kontrol&t centrala darfjumu starpnieka risku.

Centralais darfjumu starpnieks nodroSina, ka pastavigi tiek ievérota 1. punkta mingto krit€riju
piemérosana, un tam ir iesp&jams laikus piekliit informacijai, kas attiecas uz noveérteéSanu.
Vismaz vienreiz gada centralais darfjumu starpnieks veic vispargju parbaudi par ta tirvertes
dalibnieku atbilstibu §a panta noteikumiem.

Tirvertes dalibniekiem, kuru darfjumiem tiek veikta tirvérte to klientu uzdevuma, ir $as
darbibas izpildei nepiecieSamie papildu finanSu resursi un operativa jauda. Tirvertes dalibnieki
pec pieprasijuma inform& centralo darfjumu starpnieku par krit€rijiem un kartibu, ko tie
pienem, lai lautu to klientiem pieklit centrala darfjjumu starpnieka pakalpojumiem.

Centralajam darfjumu starpniekam ir objektivas un parredzamas procediiras, lai varétu tikt
atstadinati un organizeti izstaties tirvértes dalibnieki, kas vairs neizpilda 1. punkta min&tos
kriterijus.

Tirvertes dalibniekiem, kuri atbilst 1. punktd mingtajiem krit€rijiem, centralais darfjumu
starpnieks drikst liegt piekluvi tikai gadijumos, kad tam ir pietickams rakstveida attaisnojums,
balstoties uz vispargju riska analizi.

Centralais darfjumu starpnieks var uzlikt tirvértes dalibniekiem Ipasus papildu pienakumus,
pieméram, bet ne tikai, piedaliSanos tirvértes dalibnieka, kur§ nepilda saistibas, pozicijas
izsolés. Tadi papildu pienakumi ir samera ar tirvértes dalibnieka radito risku un neierobezo
dalibu ar atsevisSku kategoriju tirveértes dalibniekiem.

36. pants
Parredzamiba

Centralais darfjumu starpnieks publisko ar sniedzamajiem pakalpojumiem saistitds cenas un
maksu. Tas atseviski publisko atsevisku sniegto pakalpojumu un funkciju cenas un maksu,
ieskaitot atlaides un rabatus un nosacijumus, ar kuriem var iegiit min€tos samazinajumus. Tas
lauj saviem tirvértes dalibniekiem un — attiecigd gadijjuma — to klientiem atseviski pieklit
konkrétiem pakalpojumiem.

Centralais darfjumu starpnieks izpauZ tirveértes dalibniekiem un klientiem riskus, kas saistiti ar
sniedzamajiem pakalpojumiem.

Centralais darfjumu starpnieks publisko cenu informaciju, ko izmanto, lai aprékinatu dienas
nosléguma riska pozicijas ta tirvértes dalibniekiem un darfjumu, kam veikta tirvérte, apjomus
katrai instrumentu skirai.
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37. pants
NoskirSana un parnesamiba

1. Centralais darTjumu starpnieks karto uzskaiti un kontus, kas tam lauj katra laika bez kavésanas
identificét un noskirt viena tirvértes dalibnieka aktivus un pozicijas no jebkura cita tirvertes
dalibnieka aktiviem un pozicijam un no saviem aktiviem.

2. Centralais darfjumu starpnieks pieprasa, lai norékinos ar centralo darjjumu starpnieku katrs
tirveértes dalibnieks atdalitu un noskirtu minéta tirvértes dalibnieka aktivus un pozicijas no
savu klientu aktiviem un pozicijam. Centralais darjjumu starpnieks lauj, lai klientiem ir
detalizétaka to aktivu un poziciju noskirsana. Centralais darfjumu starpnieks publisko riskus
un izmaksas, kas saistitas ar atSkirigiem noskiruma Itmeniem.

3. Atkara no klienta izraudzita noskiruma Iimena centralais darfjumu starpnieks nodrosina, ka tas
Spe€j pec pieprasijuma, kas izteikts ieprieks noteikta izraisosa notikuma gadijuma, bez tirvertes
dalibnieka piekrisanas iepriek$ noteikta parvesanas perioda parvest savus aktivus un pozicijas
citam tirveértes dalibniekam. Otram tirvértes dalibniekam ir pienakumi tikai tad, ja tas ieprieks
ir stajies attiecigas ligumattiecibas.

4. Ja vien klientu neapdraud ta tirvértes dalibnieka, caur kuru tam ir piekluve centralajam
darjjumu starpniekam, vai citu klientu saistibu neizpilde, piem&ro Direktivas 2006/48/EK
I pielikuma 2. dalas 6. punktu.

5. 1.—4. punkta izklastitajam prasibam ir prieksroka, salidzinot ar pretruna esoSiem dalibvalstu
normativo un administrativo aktu noteikumiem, kas liedz pusém tas izpildit.

3. nodala
Uzraudzibas prasibas

38. pants
Riska poziciju parvaldiba

Centralais darfjumu starpnieks aptuveni realaja laika méra un noverte savu likviditati un kreditriskus ar
katru tirveértes dalibnieku un attiecigd gadijuma ar citu centralo darjjumu starpnieku, ar kuru tas
noslédzis vienoSanos par sadarbsp&ju. Centralajam darjjumu starpniekam laikus un nediskrimingjot ir
pieejami attiecigie cenu noteikSanas avoti, lai efektivak noveértétu savas riska pozicijas.

39. pants
Marzu prasibas

1. Lai ierobezotu savu kreditrisku, centralais darfjumu starpnieks nosaka, pieprasa un iekase
marzas, no ta tirvértes dalibniekiem un attieciga gadijuma ar1 no tiem centralajiem darfjumu
starpniekiem, kuri noslégu$i vieno$anos par sadarbsp&ju. Sadas marzas ir pietickamas, lai
nodroSinatos pret potencialo risku, kas pec centrala darjjumu starpnieka novértgjuma ir
sagaidams Iidz attiecigo poziciju likvidacijai. Sts marzas ir pietiekamas, lai segtu zaud&jumus,
kas rodas no vismaz 99 % riska darfjjumu attieciga laika posma, un tas nodroSina, ka centralais
darfjumu starpnieks pilniba nodroSina (sedz) savus riska darfjumus ar visiem ta tirvertes
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dalibniekiem, un attieciga gadijuma ar tiem centralajiem darfjumu starpniekiem, kuri slédz
vienoSanos par sadarbsp&ju, vismaz reizi diena.

Centralais darfjumu starpnieks pienem modelus un parametrus, nosakot ta marzas prasibas,
kas ietver to produktu riska raditajus (ipasibas), kuriem veikta tirvérte, un nem véra intervalu
starp marzas iekas€Sanu, tirgus likviditati un iesp€jamam izmainam darfjuma veikSanas laika.
Modelus un parametrus apstiprina kompetenta iestade, ievérojot kopigo kolegijas atzinumu,
kas minéts 15. panta.

Centralais darfjumu starpnieks pieprasa un iekas€ marzas dienas laika, vismaz tad, kad tiek
parkaptas ieprieks noteiktas robezas (slieks$ni).

Centralais darfjjumu starpnieks noskir katra tirvértes dalibnieka marzas, un attiecigd gadijjuma
to centralo darfjumu starpnieku marzas, kuri noslégusi vienoSanos par sadarbsp&u, un
nodroSina to marzu aizsardzibu, kas izvietotas citu tirvértes dalibnieku, to iestazu, kuras veikts
noguldijums, vai paSa centrala darfjumu starpnieka saistibu neizpildes gadijumam, ka ar1
nodroSina pret jebkuru citu centrala darfjumu starpnieka iesp&jamo zaudgumu.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, kas janem véra
dazadam finanSu instrumentu grupam un kas nosaka attiecigo procentualo dalu un laika
posmu, ka miné&ts 1. punkta.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI, konsultgjoties ar EBI, iesniedz Komisijai minéto regulativo tehnisko standartu projektu
11dz 2012. gada 30. junijam.

40. pants
Fonds saistibu neizpildes gadijumiem

Centralais darfjumu starpnieks uztur fondu saisttbu neizpildes gadijumiem, lai segtu
zaud€jumus, kas rodas saistibu neizpildes gadijuma, tostarp uzsakot viena vai vairaku tirvertes
dalibnieku maksatnesp€jas procesu.

Centralais darfjumu starpnieks nosaka minimalos ieguldijumus fonda saistibu neizpildes
gadfjumiem un kritérijus, lai aprékinatu katra tirvértes dalibnieka ieguldijumu apjomu.
Ieguldijumi ir proporcionali atbilsto$i katra tirvertes dalibnieka riska darfjumiem, lai
nodroS$inatu to, ka ieguldijumi fonda saistibu neizpildes gadijjumiem vismaz lautu centralajam
darfjumu starpniekam izturet ta tirvertes dalibnieka, ar ko tam ir lielakais riska darTjums, vai
ar1 otra un tre$a lielaka riska darfjuma tirveértes dalibnieka saistibu neizpildes sekas, ja to
veikto riska darfjumu apjoms ir lielaks.

Centralais darfjumu starpnieks var izveidot vairak neka vienu fondu saistibu neizpildes
gadifjumiem dazadam finan$u instrumentu $kiram, kam tas veic tirverti.
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41. pants
Citada riska kontroles

Papildus kapitalam, kas noteikts 12. panta, centralais darfjumu starpnieks uztur pietickamu
pieejamo finansu resursu apjomu, lai segtu iesp&jamos zaud&jumus, kas parsniedz to apjomu,
ko sedz, izmantojot marzas un fonda saistibu neizpildes gadfjumiem resursus. Sadi resursi var
ietvert citu tirveértes dalibnieku vai citu pusu izveidotu tirvértes fondu, zaud&jumu sadales
noligumus, apdroSinaSanas noligumus, centrala darfjumu starpnieka pasu kapitalu,
matesuznémuma garantijas vai lidzigas rezerves. Sadi resursi ir brivi pieejami centralajam
darTjumu starpniekam un tos nevar izmantot, lai segtu pamatdarbibas zaud&jumus.

Centralais darfjumu starpnieks izstrada scenarijus arkart€jiem, tacu iesp&jamiem tirgus
apstakliem, kas ietver visnepastavigakos periodus, ko piedzivojusi tie tirgi, kam centralais
darfjumu starpnieks sniedz pakalpojumus. Fonds saistibu neizpildes gadijumiem, kas min&ts
40. panta, un citi finanSu resursi, kas minéti 1. punkta, vienmér dod iesp&ju centralajam
darfjumu starpniekam izturét to divu tirvértes dalibnieku, ar ko tam ir lielakas riska pozicijas,
saistibu neizpildes sekas, ka arT dod iesp&ju centralajam darfjumu starpniekam izturét sekas, ko
rada peksna finansu resursu pardosSana un strauja tirgus likviditates pazeminaSanas.

Centralais darfjumu starpnieks iegiist nepiecieSamas kreditlinijas vai lidzigas vienoSanas, lai
apmierinatu ta likviditates vajadzibas gadijuma, ja ta riciba esoSie finanSu resursi nav
nekavgjoties pieejami. Katrs tirvértes dalibnieks, ta matesuzn€mums vai meitasuznémums
nedrikst sniegt vairak ka 25 % no kreditlinijam, kas nepiecieSamas centralajam darfjumu
starpniekam.

Centralais darfjumu starpnieks var pieprasit tiem tirvértes dalibniekiem, kuri nav saistibu
nepilditaji, sniegt papildu lidzeklus, ja cits tirvertes dalibnieks nepilda savas saistibas. Centrala
darfjumu starpnieka tirvértes dalibnieku riska pozicijas attieciba uz centralo darfjumu
starpnieku ir ierobezotas.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, nosakot 2. punkta
mingtos arkartgjos apstaklus, kuru sekas jaiztur centralajam darfjumu starpniekam.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI, konsultgjoties ar EBI, iesniedz Komisijai min&to regulativo tehnisko standartu projektu
11dz 2012. gada 30. junijam.
42. pants

Saistibu neizpildes ,,iidenskritums”

Pirms citu finanSu resursu izmantoSanas zaud&umu segSanai centralais darfjumu starpnieks
izmanto saistibas nepildijusa tirvertes dalibniecka marzas.

Ja saistibas nepildijusa tirvertes dalibnieka marzas nav pietiekamas, lai segtu centrala darfjumu

starpnieka zaud€jumus, tas zaud€jumu segSanai izmanto saistibas nepildijusa tirvertes
dalibnieka ieguldijumus fonda saistibu neizpildes gadijumiem.
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Centralais darfjumu starpnieks izmanto saistibas pildijuSo tirvértes dalibnieku ieguldijumus
fonda saistibu neizpildes gadijumiem, ka arf citus to ieguldijumus tikai p&c tam, kad izmantoti
visi saistibas nepildijusa tirvértes dalibnieka ieguldijumi un attieciga gadijuma centrala
darfjumu starpnieka pasu kapitals, kas minéts 41. panta 1. punkta.

Centralajam darfjumu starpnickam nav atlauts izmantot saistibas izpildijusu tirvertes
dalibnieku marzas, lai segtu zaud&jumus, kas raduSies cita tirvertes dalibnieka saistibu
neizpildes dg].

43. pants
Nodrosinajuma prasibas

Lai nodroSinatu centrala darfjumu starpnieka riska pozicijas ar ta tirvertes dalibniekiem, tas
pienem vienigi augsti likvidu nodro$inajumu, ar kuru saistits minimals kreditrisks un tirgus
risks. Tas piemero atbilstoSus diskontus aktivu veértibam, kas var samazinat to veértibu
laikposma no pédgjas parvertéSanas Iidz tam bridim, kad tas var pamatoti uzskatit par
likvidéjamam. Tas nem vera likviditates risku, ko rada tirgus dalibnieka saistibu neizpilde, un
koncentracijas risku saistiba ar atseviskiem aktiviem, kas var radit nepiecieSamibu izveidot
pienemamu nodroSinajumu un ieviest attiecigus diskontus.

Ja nepiecieSams un ja ta ir pietickami piesardziga riciba, centralais darfjjumu starpnieks var
pienemt atvasindjumu liguma vai finanSu instrumentu pamatu, kas rada centrala darjjumu
starpnieka risku, ka marzu nodrosinajumu.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, nosakot
nodro$inajuma veidu, ko var uzskatit par augsti likvidu, un diskontus, kas minéti 1. punkta.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI, konsultgjoties ar ECBS un EBI, iesniedz Komisijai minéto regulativo tehnisko
standartu projektus 1idz 2012. gada 30. junijam.

44. pants
Ieguldijumu politika

Centralais darfjumu starpnieks iegulda savus finanSu resursus vienigi augsti likvidos finanSu
instrumentos ar minimalu tirgus risku un kreditrisku. Ieguldijumiem ir jabiut strauji
likvid€jamiem ar minimalu iesp&jamo negativo ietekmi uz cenu.

Finansu instrumentus, kas izvietoti ka marzas, depong vertspapiru norékinu sistému operatori,
kas nodroSina nediskrimingjoSu piekluvi centralajiem darfjumu starpniekiem un pilnigu So
instrumentu aizsardzibu. Vajadzibas gadijuma centralajam darfjumu starpniekam jabut tiilitgjai
piekluvei finansu instrumentiem.

Centralais darfjumu starpnieks nedrikst ieguldit savu kapitalu vai summas, kas saistitas ar 39.,
40. un 41.panta min€tajam prasibam, savos vertspapiros vai ta matesuznémuma vai
meitasuznémuma vertspapiros.
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Piepemot 1@mumu par ieguldijumiem, centralais darjjumu starpnieks nem vera ta kreditriska
pozicijas ar atseviskiem debitoriem un nodrosina, ka ta vispar&jo riska poziciju attieciba uz
katru atseviSku debitoru riska koncentracija saglabajas pienemamas robezas.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, nosakot 1. punkta
minétos augsti likvidos finanSu instrumentus un 4. punkta minétas riska koncentracijas
pienemamas robezas.

Pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI, konsult§joties ar EBI, iesniedz Komisijai min€to regulativo tehnisko standartu
projektus lidz 2012. gada 30. junijam.

45. pants
Procediiras saistibu neizpildes gadijuma

Centralajam darjjumu starpniekam ir janosaka procediras, kas jaievero, ja tirvertes dalibnieks
laikus nerikojas atbilstosi 35. panta noteiktajam prasibam un saskana ar centrala darijjumu
starpnieka noteiktajam procediiram. Centralais darfjumu starpnieks izklasta procediras, kas
jaievero, ja tirvertes dalibnieka maksatnesp&ju nav izraisijis pats centralais darjjumu
starpnieks.

Centralais darfjumu starpnieks talit atbilstosi rikojas, lai ierobezotu zaud€jumus un noveérstu
likviditates problémas, kas izriet no saistibu neizpildes, ka arT nodrosina, ka kada tirvertes
dalibnieka poziciju slégSana netraucé ta darbibu, un nerada saistibas pildijusajiem tirvertes
dalibniekiem tadus zaud&jumus, ko tie nevar paredz&t vai kontrolgt.

Centralais darjjumu starpnieks nekavéjoties informe kompetento iestadi. Ja centralais darfjumu
starpnieks uzskata, ka tirvertes dalibnieks nesp@s izpildit savas saistibas nakotn€ un ja
centralais darfjumu starpnieks plano pazinot par ta saistibu neizpildi, minéta kompetenta
iestade nekavgjoties informe iestadi, kas atbild par saistibas nepildijusa tirvértes dalibnieka
uzraudzibu.

Centralais darfjumu starpnieks nosaka, ka ta procediiras saistibu neizpildes gadijuma ir japilda
obligati. Centralais darjjumu starpnieks veic visus pamatotos pasakumus, lai nodroSinatu, ka
tam ir nepiecieSamas juridiskas pilnvaras, lai likvidetu saistibas nepildijusa tirvertes dalibnieka
ipasuma pozicijas un nodotu vai likvidétu saistibas nepildijusa tirveértes dalibnieka klienta
pozicijas.

46. pants
Parskats par modeliem, stresa testiem un atpakalejosam parbaudem

Centralais darfjumu starpnieks regulari parskata modelus un parametrus, kas pienemti, lai
noteiktu ta prasibas attieciba uz marzam, ieguldijumiem fonda saistibu neizpildes gadijumiem,
nodroSinajumu un citiem riska kontroles mehanismiem. Centralais darfjumu starpnieks veic
modeliem stingru un biezu stresa test€Sanu, lai novert€tu to izturibu arkart§jos, tacu
iesp&jamos tirgus apstaklos, ka ari veic atpakalejoSas parbaudes, lai noverte€tu pienemtas
metodologijas ticamibu. Centralais darfjumu starpnieks informé kompetento iestadi par veikto
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parbauzu rezultatiem un sanem no tas apstiprinajumu, pirms tas drikst veikt jebkadas izmainas
ievieSanas modelos un parametros.

Centralais darfjumu starpnieks regulari parbauda saistibu neizpildes gadijuma pieme&rojamo
procediiru galvenos aspektus un veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka visi

tirveértes dalibnieki tos saprot un var veikt atbilstoSus pasakumus, lai attiecigi rikotos saistibu
neizpildes gadijuma.

Centralais darfjumu starpnieks publisko galveno informaciju par ta riska parvaldibas
modeliem un piep€émumiem, lai veiktu 1. punkta minétos stresa testus.

Komisijai tick delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, ar kuriem nosaka:
a)  to parbauzu veidu, kas javeic dazadam finansu instrumentu $kiram un portfeliem,

b) ftirvértes dalibnieku vai citu ieinteres€to personu iesaistiSanu parbaudges,

¢)  parbauzu biezumu,

d) laikposmu, kura veic parbaudes,

e) bitisko informaciju, kas izklastita 3. punkta.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI, konsultgjoties ar EBI, iesniedz Komisijai min€to regulativo tehnisko standartu
projektus [idz 2012. gada 30. junijam.

47. pants
Norekini

Lai norekinatos par saviem darfjumiem, centralais darfjumu starpnieks p&c iespéjas censas
izmantot centralas bankas naudu. Ja centralas bankas nauda nav pieejama, veic atbilstoSus
pasakumus, lai stingri ierobezotu kreditrisku un likviditates risku.

Centralais darjjumu starpnieks skaidri norada savas saistibas attieciba uz finansu instrumentu
piegadém, tostarp noradot, vai tam ir pienakums nosiitit vai sanemt finanSu instrumentu
piegades, vai arT tas atlidzina dalibniekiem piegades procesa radusos zaud€jumus.

Ja centralajam darfjumu starpnieckam ir pienakums nositit vai sanemt finansu instrumentu
piegades, tam janovers§ pamatrisks, pec iesp€jas izmantojot principu “piegade pret norékinu”.
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V sadala
VienoSanas par sadarbspéeju

48. pants
VienoSanas par sadarbspeju

Ja ir izpilditas 49. un 50. panta ietvertas prasibas, centralais darfjumu starpnieks var noslégt
vienoSanos par sadarbsp@ju ar citu centralo darfjumu starpnieku.

Sledzot vienoSanos par sadarbsp€ju ar citu centralo darfjumu starpnieku, lai sniegtu noteiktus
pakalpojumus konkr&ta tirdzniecibas vietd, centralajam darfjumu starpniekam ir
nediskrimingjoSa piekluve attiecigajai norékinu sist€mai un datiem, kas nepiecieSami ta
funkciju pildiSanai konkrétaja tirdzniecibas vieta.

VienoSanos par sadarbsp&ju vai piekluvi datiem vai norékinu sist€mai, kas minétas 1. un
2. punkta, tiesi vai netieSi ierobezo tikai talab, lai novérstu risku, ko rada $1 vienoSanas vai
piekluve.

49. pants
Riska parvaldiba

Tie centralie darfjumu starpnieki, kuri noslédz vienoSanos par sadarbspgu, ievéro $adas
prasibas:

a) ieviest atbilstigas politikas, procediiras un sist€mas tada papildu riska efektivai
identific€Sanai, uzraudzibai un parvaldibai, kas izriet no vienosanas, lai tie varétu laikus
izpildit savas saistibas,

b)  vienoties par to atbilstigajam tiesibam un pienakumiem, tostarp par piem&rojamiem
tiesibu aktiem, kas reglament€ vinu attiecibas,

c) identificet, parraudzit un efektivi parvaldit kreditrisku un likviditates risku ta, lai viena
centrala darfjumu starpnieka tirvértes dalibnieka saistibu neizpilde neietekmé&tu otru
centralo darjjumu starpnieku, ar ko noslégta vienosSanas par sadarbsp&ju,

d) identificét, parraudzit un rast risindjumu iesp&jamajam savstarpéjam atkaribam un
korelacijam, kas rodas noslédzot vienoSanos par sadarbsp€ju un kas varétu ietekmét
kreditrisku un likviditates risku saistiba ar tirveértes dalibnieka koncentraciju limitiem un
apvienotajiem finanSu resursiem.

Lai izpilditu b) apakSpunkta noteikumus, centralie darjjumu starpnieki attieciga gadijuma nem

vera tos paSus noteikumus par parveduma rikojumu ievadiSanas bridi attiecigajas sisteémas un
neatsaucamibu, kas noteikti Direktiva 98/26/EK.
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Lai izpilditu c) apakSpunkta noteikumus, vienoSanas noteikumos jaizklasta process, ko
piem&ro noversot saistibu neizpildes sekas, ja viens no centralajiem darjjumu starpniekiem, ar
kuru noslégta vienoSanas par sadarbspé&ju, nav pildijis saistibas.

Lai izpilditu c) apakSpunkta noteikumus, centralie darjjumu starpnieki, ja to pielauj attiecigas
kompetentas iestades, veic stingru tirvértes dalibnieku nodroSinajuma atkartotas hipotékas
kontroli saskana ar noteiktu kartibu. VienoSanas teksta norada, ka rikojas riska situacija,
nemot véra pietickamu segumu un nepiecieSamibu ierobezot riska negativo ietekmi.

Ja parvaldibas modeli, ko izmanto centralie darjjumu starpnieki, lai segtu savas riska pozicijas
ar to tirvértes dalibniekiem, ka arT to savstarp€jo risku, ir atSkirigi, centralie darjjumu
starpnieki nosaka Sis atSkiribas, noverté riskus, kas var rasties, un veic pasakumus, tostarp
nodrosinot papildu finanSu resursus, kas ierobezo to ietekmi uz vienos$anos par sadarbsp&ju, ka
ar1 to iesp&amas savstarp&jas negativas ietekmes risku, ka arT nodroSina, ka $is atSkiribas
neietekmé katra centrala darfjumu starpniecka sp&ju parvaldit tirvertes dalibnieka saistibu
neizpildes sekas.

50. pants
Vieno$anas par sadarbspéju apstiprinasana

Vienosanas par sadarbsp&ju sanem ieprieks$€ju apstiprinadjumu no iesaistito centralo darfjumu
starpnieku kompetentas iestades. Pieméro 13. panta paredz€to proceduru.

Kompetentas iestades apstiprina vienosanos par sadarbsp&ju tikai tad, ja ir izpilditas 49. panta
noteiktas prasibas un tirveértes darjjumu tehniskie nosacijumi saskana ar pienemto kartibu
nodro$ina vienm&rigu un sakartotu finanSu tirgu darbibu un ja vienoSanas neapdraud
uzraudzibas efektivitati.

Ja kompetenta iestadde uzskata, ka nav izpilditas 2. punkta noteiktas prasibas, ta rakstiski
sniedz skaidrojumus par tas riska apsvérumiem citam kompetentajam iestadém, ka ari
iesaistitajiem centralajiem darfjumu starpniekiem. Ta arT inform& EVTI, kas novertg, vai riska
apsverumi faktiski var bit par iemeslu vienoSanas par sadarbsp&ju atteikumam. EVTI
atzinumu dara pieejamu visiem iesaistitajiem centralajiem darfjumu starpniekiem. Ja EVTI
novertgjums atskiras no attiecigds kompetenta iestades novertéjuma, S iestade parskata savu
nostaju, nemot véra EVTI atzinumu.

Lidz 2012. gada 30. junijam EVTI izdod pamatnostadnes vai ieteikumus, lai izveidotu

konsekventu, efektivu un lietderigu vienoSanos par sadarbsp&u novertejumus saskana ar
procediiru, kas noteikta Regulas ... / ... [EVTI regulas] 8. panta.
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VI sadala
Darijumu registru registracija un uzraudziba

1. nodala
Darfjumu registra registracijas nosacijumi un procediira

51. pants
Darijumu registru registracija

6. panta vajadzibam darfjumu registru registré EVTL

Lai to registrétu, darjjumu registram jabut juridiskai personai, kas registréta Eiropas Savieniba
un atbilst VII sadalas prasibam.

DarTjumu registra registracija ir speka visa Eiropas Savienibas teritorija.
Registréts darfjumu registrs vienm@r ievéro sakotngjas registracijas nosacijumus. Darfjumu

registrs bez nepamatotas kavé$anas pazino EVTI par butiskam izmainam registracijas
nosacijumos.

52. pants
Registracijas pieteikums
DarTjumu registrs iesniedz registracijas pieteikumu EVTI.
Desmit darbadienas no pieteikuma sanemsanas briza EVTI izvértg, vai pieteikums ir pilnigs.

Ja pieteikums nav pilnigs, EVTI nosaka terminu, kura darfjumu registram ir jasniedz papildu
informacija.

Kad EVTI ir parliecinajusies, ka pieteikums ir pilnigs, ta par to pazino darfjjumu registram.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, nosakot 1. punkta
miné&to sikako informaciju par registracijas pieteikumu EVTI.

Pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI iesniedz Komisijai minéto regulativo tehnisko standartu projektus Iidz 2012. gada
30. junijam.

Lai nodroSinatu vienotu 1. punkta piem@roSanu, Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras pienemt
istenoSanas standartus, kas nosaka registracijas pieteikuma EVTI formatu.

Pirmaja dala min&tos TstenoSanas standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI regulas]
7.e pantu.
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EVTI iesniedz Komisijai minéto standartu projektus Iidz 2012. gada 30. junijam.

53. pants
Pieteikuma izskatiSana

EVTI Cetrdesmit darbadienu laika p&c 52. panta 2. punkta treSaja dala mingtas pazinoSanas
izskata registracijas pieteikumu, pamatojoties uz darijumu registra atbilstibu prasibam, kas
izklastitas 64.—67. panta, pienem pilniba pamatotu lémumu par registraciju vai tas atteikumu.

Lémums, ko EVTI pienémusi saskana ar 1. punktu, stajas spéka piektaja darbadiena péc ta
pienemsanas.

54. pants
Lémuma pazinoSana

Ja EVTI piepem 1€émumu registrét, atteikt registraciju vai anulét registraciju, ta par to pazino
darfjumu registram piecu darba dienu laika, sniedzot pilniba pamatotu paskaidrojumu par savu
lémumu.

EVTI dara Komisijai zinamu jebkadu lémumu, kas minéts 1. punkta.

EVTI publicé sava timekla vietné to darfjjumu registru sarakstu, kas ir registréti saskana ar $o
regulu. Mingto sarakstu atjaunina piecu darbadienu laika p&c 1.punktd minéta l€muma
pienemsanas.

55. pants
Naudassodi

Péc EVTI pieprasijuma Komisija ar attiecigu lémumu var uzlikt darfjumu registram
naudassodu, ja tas, tiSi vai nolaidibas dél, ir parkapis $is regulas 63. panta 1. punkta, 64., 65.,
66. panta un 67. panta 1.un 2. punkta noteikumus.

Naudassodi, kas minéti 1. punkta, ir preventivi un sameérigi ar parkapuma veidu un smagumu,
parkapuma ilgumu un attieciga darijumu registra ekonomiskajam sp&jam. Naudassoda summa
nedrikst parsniegt 20 % no darfjumu registra gada ienakumiem vai apgrozijuma ieprieksgja
saimnieciskaja gada.

Neatkarigi no 2. punkta, ja darfjumu registrs no parkapuma ir tiei vai netiesi guvis kvantitativi
nosakamu finansialu ieguvumu, naudassoda summai jabiit vismaz vienadai ar So ieguvumu.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt regulativus tehniskos standartus, ar kuriem nosaka:
a)  siki izstradatus kriterijus naudassoda summas noteiksanai,

b) procediiras attieciba uz izmekl€Sanu, saistitajiem pasakumiem un zinojumu sniegSanu,
ka arT noteikumus par Iémumu pienemsanas procediiru, tostarp noteikumus par tiestbam
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uz aizstavibu, piekluvi lietas materialiem, juridisko parstavibu, konfidencialitati un
pagaidu noteikumiem, ka arT par naudassodu apméra noteikSanu un to iekaséSanu.

Pirmaja dala min€tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.

EVTI iesniedz Komisijai minéto regulativo tehnisko standartu projektus ne vélak ka
2012. gada 30. jiinija.

56. pants
Periodiski soda maksajumi

Péc EVTI pieprasijuma Komisija ar attiecigu [éemumu var uzlikt periodiskus soda maksajumus
visam personam, ko nodarbina darfjumu registrs vai kas nodarbinatas darfjumu registra
vajadzibam vai saistiba ar to, lai piespiestu tas:

a)  izbeigt parkapumu,

b) sniegt pilnigu un patiesu informaciju, ko EVTI pieprasijusi saskana ar 61. panta
2. punktu,

c) paklauties izmekl€Sanai un jo 1pasi uzradit visu uzskaiti, datus, procediiras vai jebkurus
citus pieprasitos materialus, papildinat un izlabot citu informaciju, kura sniegta
izmeklesana, ko EVTI uzsakusi saskana ar 61. panta 2. punktu,

d)  paklauties parbaudei uz vietas, ko EVTI pieprasijusi saskana ar 61. panta 2. punktu.

Paredzetie periodiskie soda maksajumi ir iedarbigi un samerigi. Periodisko soda maksajumu
summu pieméro par katru kavéjuma dienu. Ta neparsniedz 5 % no dienas vid&ja apgrozijuma
ieprieksgja saimnieciskaja gada, un to aprékina no I€muma noteikta datuma.

57. pants
Attiecigo personu uzklausiSana

Pirms l@muma par 55. un 56. panta paredz€ta naudassoda vai periodiska soda maksajuma
pieméroSanu pienemsanas Komisija dod iesp&ju personam, kuru lieta tiek izskatita, iesp&ju tikt

uzklausitam par tiem jautajumiem, saistiba ar kuriem Komisija ir c€lusi iebildumus.

Komisija balsta savus 1@émumus vienigi uz iebildumiem, par kuriem attiecigajam personam
bijusi iesp€ja sniegt paskaidrojumu.

Lietas izskatiSsana pilniba ievéro attiecigo personu tiesibas uz aizstavibu.

Sim personam tiek dotas tiesibas pieklut Komisijas lietas materialiem, ievérojot citu personu
likumigas intereses attieciba uz vinu komercnoslépumu aizsardzibu. Tiesibas pieklat lietas
materialiem neattiecas uz konfidencialu informaciju un Komisijas iek$€jiem dokumentiem.

58. pants
Kopigi noteikumi par naudassodiem un periodiskiem soda maksajumiem
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1. Komisija dara zinamu atklatibai informaciju par visiem naudassodiem un periodiskiem soda
maksajumiem, kas pieméroti saskana ar 55. un 56. pantu.

2. Naudassodiem un periodiskiem soda maksajumiem, kas pieméroti saskana ar 55. un 56. pantu,
ir administrativs raksturs.
59. pants

IzskatiSana Tiesa

Tiesas neierobezota jurisdikcija ir parskatit [€mumus, ar ko Komisija ir uzlikusi naudassodu vai
periodisku soda maksajumu. Tiesa var anulét, samazinat vai palielinat uzlikto naudassodu vai
periodisko soda maksajumu.

60. pants
Registracijas anulésana
l. EVTI anulé darfjumu registra registraciju $ados gadijumos:

a)  darfjumu registrs neparprotami atsakas no registracijas vai seSus ménesus péc kartas nav
sniedzis nevienu pakalpojumu,

b)  darfjumu registrs ir registréts, sniedzot nepatiesas zinas vai izmantojot citus nelikumigus
lidzeklus,

¢) darfjumu registrs vairs neatbilst nosacijumiem, ar kuriem saskana to registréja,
d)  darfjumu registrs ir smagi un sistematiski parkapis $as regulas noteiktas prasibas.

2. Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura darfjumu registrs sniedz pakalpojumus un veic savu
darbibu un kura uzskata, ka kads no 1. punkta min€tajiem nosacijumiem ir izpildits, var
pieprasit, lai EVTI parbauda, vai nosacijumi registracijas anul&Sanai ir izpilditi. Ja EVTI
nolemj neatsaukt attieciga darijumu registra registraciju, ta iesniedz pilnigu $a 1€émuma

pamatojumu.
61. pants
Darijumu registra uzraudziba
l. EVTI uzrauga 64.—67. panta piem&roSanu.
2. Lai EVTI veiktu savus pienakumus saistiba ar 51.-60., 62. un 63. panta izpildi, tai ir $adas
pilnvaras:

a)  pieklat jebkadam dokumentam jebkada formata un sanemt vai izgatavot ta kopiju,

b)  pieprasit informaciju no jebkuras personas un vajadzibas gadijuma izsaukt un nopratinat
attiecigo personu, lai ieglitu informaciju,

c)  veikt parbaudes uz vietas, par to iepriek$ pazinojot vai nepazinojot, un
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d) pieprasit talruna vai datplismas dokumentaciju.

2. nodala
Attiecibas ar tresam valstim

62. pants
Starptautiskie noligumi

Komisija vajadzibas gadijuma iesniedz Padomei priekslikumus sarunam saistiba ar starptautiskiem
noligumiem ar vienu vai vairakam tre$am valstim par savstarpgju piekluvi un informacijas apmainu par
arpusbirzas atvasinajumu ligumiem, kas glabajas treSas valstis izveidotos darfjumu registros, ja ST
informacija ir butiska, lai kompetentas iestades varétu veikt savus pienakumus saskana ar So regulu.

LV

63. pants
Lidzvértiba un atziSana

Tresa valst registréts darijjumu registrs var sniegt savus pakalpojumus un veikt darbibas
saistiba ar uznémumiem, kas registréti Savieniba 6. panta nozimé, tikai tad, ja So darijumu
registru atzist EVTL.

EVTI atzist tresas valsts darfjumu registru, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

a)  darfjumu registrs ir sanémis atlauju un tiek efektivi uzraudzits minétaja tresa valsti,
b)  Komisija ir piene@musi lémumu saskana 3. punktu,

¢)  Savieniba ir nosl€gusi starptautisku noligumu ar $o tresSo valsti, ka min&ts 62. panta,

d)  Saskana ar 4. punktu ir noteikti sadarbibas pasakumi, lai nodroSinatu, ka Savienibas
iestades var nekav€joties un pastavigi sanemt visu nepiecieSamo informaciju.

Komisija var piepemt 1émumu saskana ar 69. panta 2. punkta minéto procediiru, noradot, ka
tresas valsts tiesiska un uzraudzibas sist€ma nodroSina, ka $aja tresa valst atlauju sap@musie
darfjumu registri atbilst juridiski saisto$am prasibam, kuras ir lidzvertigas Saja regula
izklastitajam prasibam, un ka Siem darfjumu registriem Saja tre$a valsti pastavigi tiek
piemérota efektiva uzraudziba un parbaudita prasibu izpilde.

EVTI sledz sadarbibas noligumus ar attiecigajam kompetentajam iestadeém tresas valstis, kuru
tiesiska un uzraudzibas sist€éma saskana ar 3. punktu tiek uzskatita par lidzvertigu §is regulas
prasibam. Sadi noligumi nodro$ina, ka Savienibas iestades var nekavéjoties un nepartraukti
piekliit visai informacijai, kas nepiecieSama, lai tas pilditu savus pienakumus. Ar Sadiem
noligumiem paredz vismaz:

a) mehanismu informacijas apmainai starp EVTI, citam Savienibas iestadém, kuram ir
atbilstigi pienakumi saskana ar So regulu, un attiecigo treSo valstu kompetentajam

iestadeém,

b)  uzraudzibas darbibu koordingSanas procediiras.
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VII sadala
Prasibas darijumu registriem

64. pants
Visparigas prasibas

Katram darfjumu registram ir noturigi parvaldibas pasakumi, kas ietver skaidru
organizatorisko struktiiru, kura ir precizi definéts, parredzams un konsekvents atbildibas
sadalfjums un atbilstigi ieks€jas kontroles mehanismi, tostarp pareizas administrativas un
gramatvedibas procediras, kas nepielauj konfidencialas informacijas izpausanu.

Darijumu registrs izveido atbilstoSu politiku un procediras, kas ir pietickamas, lai nodroSinatu
ta atbilstibu, tostarp ta vaditaju un darbinieku atbilstibu, visiem §is regulas noteikumiem.

Darijjumu registrs uztur un apkalpo attiecigu organizatorisko struktiiru, lai nodroSinatu
darTjumu registra pakalpojumu un darbibu veikSanas nepartrauktibu un pareizu funkciongsanu.
Tas izmanto piemérotas un sameérigas sist€mas, resursus un procediiras.

Darijumu registra augstakajai vadibai un valdes locekliem ir jabiit pietickami labai reputacijai
un pieredzei, lai nodro$inatu ta stabilu un pardomatu vadibu.

Darijumu registrs objektivi, nediskrimingjosi un publiski dara zinamas prasibas attieciba uz
piekluvi un lidzdalibu. Piekluvi ierobezojosie kriteriji ir atlauti tikai tiktal, ciktal to mérkis ir
kontrol&t risku, kas saistits ar darfjjumu registra uzturéto datu drosibu.

Darijumu registrs publiski izpauz cenas un maksas saistiba ar sniegtajiem pakalpojumiem. Tas
izpauz cenas un maksas par katru sniegto pakalpojumu un funkciju atseviski, tostarp atlaides
un rabatus, ka ari nosacfjumus So atlaizu sanemsSanai. Tas lauj zinoSanas struktiiram pieklit
katram noteiktam pakalpojumam atseviski. Darfjumu registra ickasétas cenas un maksas ir
saistitas ar izmaksam.

65. pants
Funkcionala uzticamiba

Darfjumu registrs identificé operacionala riska c€lonus un mazina tos, izstradajot atbilstosas
sist€mas, veicot parbaudi un izmantojot procediiras. Sadas sisteémas ir uzticamas un drosas, un
tam ir atbilstosi resursi, lai attiecigi apstradatu sanemto informaciju.

Darfjumu registrs izstrada, isteno un uztur atbilstoSu darbibas nepartrauktibas politiku un
negadijuma seku noverSanas planu, kuru mérkis ir nodrosinat savu funkciju saglabasanu,
laicigu darbibas atsak$anu un darfjumu registra pienakumi turpmaku izpildi. Sada plana ir
vismaz japaredz rezerves iekartas izveidoSanu.
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66. pants
Informacijas aizsardziba un registrésana

Saskana ar 6.panta noteikumiem darTjumu registrs nodroSina sanemtas informacijas
konfidencialitati, integritati un aizsardzibu.

DarTjumu registrs nekavéjoties registré informaciju, kas sanemta saskana ar 6. pantu, un glaba
to vismaz desmit gadus p&c attiecigo ligumu speka esibas izbeigSanas. Tas nodroSina laicigas
un efektivas uzskaites procediiras, lai ieviestu attiecigas izmainas registrétaja informacija.

Darfjumu registrs aprékina pozicijas péc atvasinagjumu Skiram un pec attiecigas zinoSanas
iestades, pamatojoties uz atvasinajumu ligumu datiem, kas pazinoti saskana ar 6. pantu.

Darijumu registrs lauj ligumslédz&jam pusém jebkura laika pieklt informacijai saistiba ar
min&to ligumu un labot So informaciju.

Darijumu registrs veic visus vajadzigos pasakumus, lai noverstu launpratigu ta sistémas
glabatas informacijas izmantoSanu un liedz S§is informacijas izmantoSanu citas

uznéméjdarbibas mérkiem.

Konfidencialu informaciju, kas registréta viena darfjumu registra, nedrikst izmantot
komercialos noltkos cita fiziska vai juridiska persona, kura ir $3a darfjumu registra
matesuznémums vai meitasuznémums.

67. pants
Parredzamiba un datu pieejamiba

Darijjumu registrs publicé poziciju kopsavilkumu pa atvasinagjumu $kiram par tam
pazinotajiem ligumiem.

Darijumu registrs dara pieejamu nepiecieSamo informaciju $adam iestadém:
a) EVTI

b)  kompetentajam iestadém, kas uzrauga uznémumus, uz kuriem attiecas pienakums zinot
saskana ar 6. pantu,

c) kompetentajai iestadei, kas uzrauga tos centralos darfjumu starpniekus, kuriem ir
piekluve darfjumu registram,

d) attiecigajam ECBS centralajam bankam.

EVTI apmainas ar informaciju, kas nepiecieSama citam attiecigajam iestadém to pienakumu
veikSanai.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, kas sikak
paskaidro 1. un 2. punkta minéto informaciju.

Pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus pienem saskana ar Regulas .../... [EVTI
regulas] [7.—7.d] pantu.
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Minéto regulativo tehnisko standartu projektus EVTI iesniedz Komisijai ne vélak ka
2012. gada 30. jiinija.

VIII sadala
Parejas un nobeiguma noteikumi

68. pants
Zinojumi un parskatiSana

Komisija vélakais lidz 2013. gada 31. decembrim saskana ar III sadalu parskata iestazu un
uzraudzibas kartibu un zino par to, it Tpasi saistiba ar EVTI lomu un atbildibu. Komisija
iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu, pievienojot tam atbilstigus
priekslikumus.

Lidz minétajai dienai Komisija, saskanojot ar EVTI un attiecigas nozares iestadém, noverté
nefinansialo uzp€mumu arpusbirzas atvasinajumu ligumu sist€émisko nozimi.

EVTI iesniedz zinojumus Komisijai par tirvértes veikSanu saskana ar II sadalu un vienoSanas
par sadarbsp@ju darbibas jomas paplasinasanu saskana ar V sadalu, attiecinot to arT uz citiem
darfjumiem ar finanSu instrumentu S$kiram, kas nav parvedami vertspapiri un naudas tirgus
instrumenti.

Zinojumus dara zinamus Komisijai ne vélak ka 2014. gada 30. septembri.

Komisija sadarbiba ar dalibvalsttim un EVTI un p&c ECBS novértgjuma pieprasiSsanas sagatavo
gada parskatu, kura noverté vienosanos par sadarbsp&ju iesp&jamo sisteémisko risku un ietekmi
uz izmaksam.

Saja zinojuma uzmaniba javer$ vismaz uz $adu vienos$anos skaitu un sarezgitibas pakapi, ka
ar1 riska parvaldibas sistému un modelu piemé&rotibu. Komisija iesniedz $o zinojumu Eiropas
Parlamentam un Padomei, pievienojot tam atbilstigus priekslikumus.
ECBS sniedz Komisijai savu vert€§jumu par vienosanos par sadarbsp&ju iesp&jamo sisteémisko
risku un ietekmi uz izmaksam.

69. pants

Komitejas procedira

Komisijai palidz ar Komisijas Lémumu 2001/528/EK>’ izveidota Eiropas Vértspapiru
komiteja.

Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Leémuma 1999/468/EK 5. un 7. pantu, ievérojot ta 8. pantu.

Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6. punkta noteiktais termins ir tris ménesi.

OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.
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70. pants
Direktivas 98/26/EK grozijums

Direktivas 9. panta 1. punktam pievieno $adu dalu:

“Ja sistemas operators ir iesniedzis nodroSinajumu citam sist€mas operatoram saistiba ar
sadarbsp€jigu sisteému, §is sist€mas nodroSinataja operatora tiesibas uz S$o nodroSinajumu
neietekm@ maksatnespéjas procediiras uzsakSana pret sanémeja sistémas operatoru.”

71. pants
Parejas noteikumi
1. Centralajam darjjumu starpniekam, kas ir pilnvarots sava dibinaSanas dalibvalsti sniegt
pakalpojumus lidz dienai, kad §1 regula stajas spéka, ir jaliidz atlauja §is regulas piemeroSanai
ne velak ka [2 gadus péc tas stasanas speka].
2. Par atvasinajumu ligumiem, kas noslégti 1idz dienai, kad $o regulu pieméro darfjuma registra

registracijai attieciba uz So liguma veidu, zino darfjumu registram 120 dienu laika no dienas,
kad EVTI veikusi §a darfjumu registra registraciju.

73. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publice$anas Eiropas Savienibas Oficialaja Veéstnesi.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

(o) [--2]
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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