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KOMISIJAS DIREKTIVA Nr. 2010/43/ES
(2010. gada 1. jalijs),

ar ko isteno Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK attieciba uz organizatoriskajam
prasibam, intereSu konfliktiem, profesionalo étiku, riska parvaldibu un starp depozitariju un
parvaldibas sabiedribu nosléedzamas vienosanas saturu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jalija
Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu ko-
ordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldi-

jumu

uzpémumiem (PVKIU) (1) un jo ipadi tas 12. panta

3. punktu, 14. panta 2. punktu, 23. panta 6. punktu, 33. panta
6. punktu un 51. panta 4. punktu,

ta ka:

Ar organizatoriskam prasibam, intereSu konfliktiem un
profesionalo étiku saistitie noteikumi un terminologija péc
iespéjas lielaka méra jasaskano ar standartiem, kas finansu
pakalpojumu joma ieviesti ar Eiropas Parlamenta un Pado-
mes 2004. gada 21. aprila Direktivu 2004/39/EK, kas at-
tiecas uz finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza
Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce] Pa-
domes Direktivu 93/22/EEK (2), un Komisijas 2006. gada
10. augusta Direktivu 2006/73[EK, ar ko isteno Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK attieciba uz
ieguldijumu sabiedribu organizatoriskam prasibam un dar-
bibas nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direk-
tivas mérkiem (%). Sada saskanosana, pienacigi nemot véra
kolektiva portfela parvaldisanas ipatnibas, nodrosinatu vie-
nadu standartu piemérosanu ne tikai dazados finansu pa-
kalpojumu sektoros, bet arl visa aktivu parvaldisanas
nozaré, kura dazas dalibvalstis PVKIU parvaldibas sabied-
1ibam jau pieméro konkrétas Direktiva 2006/73[EK pare-
dzétas prasibas.

Lai Istenoanas noteikumus varétu pielagot attieciga tirgus
un juridiskas sistémas Ipatnibam katra dalibvalsti, ir lietde-
1igi $os noteikumus pienemt direktivas veida. Turklat di-
rektiva nodroSina vislielako atbilstibu ar Direktivu
2006/73[EK izveidotajam rezimam.

() OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
() OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
() OV L 241, 2.9.2006., 26. Ipp.

G)

Lai gan $aja direktiva izklastitie principi vispar attiecas uz
visam parvaldibas sabiedribam, tie ir pietickami elastigi, lai
nodrosinatu, ka to pieméro$ana un $adas piemérosanas uz-
raudziba, ko veic kompetentas iestades, ir samériga un nem
véra parvaldibas sabiedribas darbibas specifiku, apjomu un
sarezgitibu un Direktivas 2009/65/EK piemérosanas joma
ietilpsto3o sabiedribu dazadibu, un to dazado PVKIU atski-
1igas iezimes, kurus var parvaldit viena parvaldibas
sabiedriba.

Ciktal to atlauj valsts tiesibu akti, parvaldibas sabiedribam
jabiit iespéjai vienoties ar tre$am personam par to, ka tas
veic dazas parvaldibas sabiedribu darbibas. Istenosanas no-
teikumi jalasa attiecigi. Konkréti, parvaldibas sabiedribai ja-
veic uzticamibas parbaude, lai noteiktu, vai, nemot véra
tresam personam uzticéto funkciju veidu, uznémumu, kas
veic $is darbibas, var uzskatit par kvalificétu un spéjigu uz-
nemties attiecigas funkcijas. Tas nozimé, ka tresai personai
jaizpilda visas organizatoriskas un ar interesu konfliktu
saistitas prasibas, kas attiecas uz veicamo darbibu. Turklat
parvaldibas sabiedribai japarbauda, vai tresa persona ir vei-
kusi vajadzigos pasakumus, lai nodrosinatu minéto prasi-
bu ievéroSanu, un faktiski jauzrauga tre$as personas
atbilstiba $im prasibam. Ja delegéto darbibu veicgjs ir atbil-
digs par to noteikumu pieméroSanu, kuri attiecas uz
delegétajam darbibam, delegéto darbibu izpildes uzraudzi-
bai japieméro lidzvértigas organizatoriskas un ar interesu
konfliktu saistitas prasibas. Parvaldibas sabiedribai jabat ie-
spéjai uzticamibas parbaudes procesa nemt véra faktu, ka
uz treSo personu, kurai darbibas delegétas, biezi attiecas
Direktivas 2004/39/EK prasibas.

Lai nepielautu, ka parvaldibas sabiedribam un ieguldijumu
sabiedribam, kuras nav izraudzijusas parvaldibas sabied-
1ibu, pieméro dazadus standartus, ieguldjjumu sabiedribam
japiemeéro tie pasi darbibas noteikumi un nosacijumi attie-
ciba uz intere$u konfliktiem un riska parvaldibu, kurus pie-
méro parvaldibas sabiedribam. Tapéc labas prakses
noliikos §is direktivas noteikumi par administrativajam
procediram un iek3gjas kontroles mehanismu, ievérojot
proporcionalitates principu, japieméro gan parvaldibas sa-
biedribam, gan ieguldjjumu sabiedribam, kuras nav izrau-
dzijusas parvaldibas sabiedribu.
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(6)  Saskana ar Direktivu 2009/65/EK parvaldibas sabiedribam tiek ievéroti katra PVKIU riska ierobezojumi. Atbildiba ja-

jaizmanto pareizas administrativas procediras. Lai izpil-
ditu $o prasibu, parvaldibas sabiedribam jaizveido pareizi
dokumentgeta organizatoriska struktiira, kura skaidri nora-
diti pienakumi un nodrosinata laba informacijas plisma
starp visam iesaistitajam pusém. Parvaldibas sabiedribam
jaizveido ari sistémas, kas aizsarga informaciju un nodro-
$ina uznémgjdarbibas nepartrauktibu, un ir pietickamas, lai
lautu tam izpildit savas saistibas gadijumos, kad to darbi-
bas veic tresas personas.

Turklat parvaldibas sabiedribam jauztur vajadzigie resursi
jo Ipasi tam janodarbina personals ar pienakumu izpildei
nepiecieS$amajam prasmém, zina§anam un pieredzi.

Attieciba uz dro$am datu apstrades procediiram un piena-
kumu rekonstruét visus ar PVKIU saistitos darfjumus par-
valdibas sabiedribai jaizstrada kartiba, kas lauj laikus un
pareizi registrét visus darjjumus, kuri veikti PVKIU varda.

Viena no galvenajam PVKIU administracijas jomam ir gra-
matvediba. Tap&c ipasi svarigi ir nodrosinat, lai gramatve-
dibas procediiras ir siki izklastitas Istenosanas tiesibu aktos.
Talab 3aja direktiva jauztur speka principi, ka visus PVKIU
vai ta ieguldijumu apaksstrukttiru aktivus un saistibas var
tiesi identificét un ka tiem jaiekarto atseviski konti. Turklat,
ja pastav dazadas akciju klases, pieméram, atkariba no par-
valdiSanas maksas apjoma, janodrosina iespéja dazado kla-
Su aktivu neto vertibu iegat tie$i no gramatvedibas
dokumentiem.

Lai izveidotu piemeérotus ieksgjas kontroles mehanismus
atbilstigi Direktivas 2009/65/EK prasibam, svariga nozime
ir skaidrai augstakas vadibas un uzraudzibas funkcijas at-
bildibas sadalei. Tas nozimé, ka augstakajai vadibai jabat
atbildigai par vispargjas ieguldijumu politikas istenoSanu,
ka noteikts Komisijas 2010. gada 1. julija Regula (ES)
Nr. 583/2010, ar ko isteno Eiropas Parlamenta un Pado-
mes Direktivu 2009/65[EK attieciba uz iegulditajiem pare-
dzéto pamatinformaciju un nosacjjumiem, kuri jaievéro,
nodrosinot iegulditajiem pamatinformaciju vai prospektu
pastaviga informacijas nesgja, kas nav papirs, vai timekla
vietné (V). Augstakajai vadibai jabut atbildigai ar par iegul-
dijumu stratégijam, kas satur visparéjas norades par PVKIU
aktivu stratégisko sadalijumu, un ieguldijumu metodém,
kuras vajadzigas, lai pienacigi un efektivi istenotu ieguldi-
jumu politiku. Turklat skaidram atbildibas sadalijumam ja-
garant€ pienaciga kontrole, lai nodrosinatu to, ka PVKIU
aktivus iegulda atbilstigi fonda nolikumam vai dibinasanas
dokumentiem un piemérojamajam tiesibu normam un ka

(") Skatit 3a Oficiala Vestnesa 1. lappusi.
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sadala atbilstigi augstakas vadibas un uzraudzibas funkci-
jas  veicgju lomai un piendkumiem saskana ar
piemeérojamajiem valsts tiesibu aktiem un korporativas va-
dibas kodeksiem. Augstakaja vadiba var darboties vairaki
vai visi valdes locekli.

Lai nodroginatu to, ka parvaldibas sabiedribai ir atbilstoss
kontroles mehanisms, ir japaredz pastaviga atbilstibas
funkcija un iek3gjas revizijas funkcija. Atbilstibas funkcija
jaizveido ta, lai nekavéjoties varétu konstatét risku, ka par-
valdibas sabiedriba varétu neizpildit Direktiva 2009/6 5/EK
paredzétas saistibas. Revizijas funkcijas mérkim jabait par-
baudit un noveértét dazadas kontroles procediiras un admi-
nistrativo kartibu, ko ieviesusi parvaldibas sabiedriba.

Parvaldibas sabiedribam ir jadod zinama ricibas briviba to
riska parvaldibas organizacijas strukturésana. Ja prasiba iz-
veidot atsevisku riska parvaldibas funkciju ir nepiemérota
vai nesamériga, parvaldibas sabiedribai tomér jaspéj para-
dit, ka ir ieviesti ipasi pasakumi aizsardzibai pret interesu
konfliktiem, kuri nodrosina neatkarigu riska parvaldibu.

Direktiva 2009/65/EK parvaldibas sabiedribam ir noteikts
pienakums ieviest noteikumus par darbinieku personiga-
jiem darfjumiem. Saskana ar Direktivu 2006/73/EK parval-
dibas sabiedribam janovérs iespja tiem darbiniekiem,
kuriem ir iesp&jams interesu konflikts vai kuriem ir pieklu-
ve ieksgjai informacijai Eiropas Parlamenta un Padomes
2003. gada 28. janvara Direktivas 2003/6[EK par ieks€jas
informacijas launpratigu izmanto$anu un tirgus manipula-
cijam (tirgus launpratigu izmanto$anu) (2 nozimé, iesais-
tities personigos darfjumos, launpratigi izmantojot
profesionalas darbibas ietvaros iegiitu informaciju.

Direktiva 2009/65/EK paredzéts, ka parvaldibas sabiedri-
bam janodrosina, lai katru ar PVKIU saistito portfela dari-
jumu varétu rekonstruét péc ta izcelsmes, iesaistitajam
pusém, specifikas, izpildes laika un vietas. Tapéc $aja direk-
tiva janosaka prasibas portfela darfjumu un parakstisanas
un izpirksanas [atpakalpirkSanas] uzdevumu registrésanai.

Direktiva 2009/65/EK PVKIU parvaldibas sabiedribam ir
noteikts pienakums ieviest atbilstosus mehanismus, lai ne-
izbégamu interesu konfliktu gadijuma nodrosinatu vienli-
dzigu attieksmi pret PVKIU. Tadé] parvaldibas sabiedribam
janodrosina, ka par $adiem gadjjumiem nekavéjoties in-
formé parvaldibas sabiedribas augstako vadibu vai citu
kompetentu iek3gjo struktiirvienibu, lai tas varétu pienemt
ikvienu vajadzigo lémumu, ar kuriem nodrosina vienlidzi-
gu atticksmi pret PVKIU un ta sertifikatu turétajiem.

() OV L 96, 12.4.2003., 16. Ipp.
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Japieprasa, lai parvaldibas sabiedribas pienemtu, piemérotu
un uzturétu efektivu un piemérotu stratégiju, ka izmanto-
jamas ar to parvaldito PVKIU turétajiem finan$u instru-
mentiem saistitas balsstiesibas, lai nodrosinatu, ka 3is
balsstiesibas izmanto tikai un vienigi PVKIU laba. Informa-
cijai saistiba ar 3o stratégiju un tas piemérosanu ieguldita-
jiem ir jabat brivi pieejamai, arT timekla vietné. Attieciga
gadijuma lémumu par balsstiesibu neizmantosanu konkré-
tos gadijumos varétu uzskatit par piepemtu tikai un vieni-
gi PVKIU interesés atkariba no ta ieguldjjumu stratégijas.
Tomeér nevajadzetu izslegt iespéju ieguldijumu sabiedribai
balsot pasai vai dot tas parvaldibas sabiedribai konkrétus
balsosanas noradijumus.

Pienakums informét parvaldibas sabiedribas augstako va-
dibu vai citu kompetentu iek$gjo struktarvienibu, lai Jautu
tam pienemt vajadzigos lémumus, nedrikstétu ierobezot
parvaldibas sabiedribu un PVKIU pienakumu, pieméram,
to periodiskajos parskatos, informeét par situacijam, kad in-
teresu konfliktu parvaldibai izveidota organizatoriska vai
administrativa kartiba nav bijusi pietickama, lai ar pietie-
kamu parliecibu nodrosinatu, ka klientu interesu kaitgjuma
risks biis novérsts. Sados parskatos japaskaidro un japama-
to parvaldibas sabiedribas piepemtais lemums — pat tad, ja
ir pienemts lémums neveikt nekadu darbibu, nemot véra
ieksgjas procediiras, kas piepemtas intere$u konfliktu iden-
tificéSanai, novérsanai un parvaldibai.

Direktiva 2009/65/EK parvaldibas sabiedribam ir uzlikts
pienakums rikoties, ievérojot parvaldito PVKIU un tirgus
vienotibas intereses. Tada riciba ka izdeviga laika izvéle tir-
gl (market timing) vai véla tirdznieciba (late trading) varétu
radit kaitéjumu sertifikatu turétajiem un apdraudet tirgus
darbibu. Tapéc parvaldibas sabiedribam jaievie§ pieméro-
tas procediras, lai novérstu nelikumigu ricibu. Turklat, ne-
mot véra PVKIU ieguldjjumu mérkus un politiku,
parvaldibas sabiedribam jaievie$ piemérotas procediras
aizsardzibai pret nesamérigam maksam un tadam darbi-
bam ka parmeériga tirdznieciba (excessive trading).

Turklat parvaldibas sabiedribam jarikojas PVKIU interesgs,
kad tas tiesi izpilda uzdevumus veikt darfjjumus parvaldito
PVKIU varda vai nodod $o uzdevumu izpildi tresam per-
sonam. Izpildot uzdevumus PVKIU varda, parvaldibas sa-
biedribam javeic visi pamatotie pasakumi, lai pastavigi
iegtitu vislabako iesp&amo rezultatu PVKIU, nemot véra
darfjuma cenu, izmaksas, izpildes atrumu, izpildes un no-
rékinu iesp&jamibu, uzdevuma apjomu un specifiku vai
jebkadus citus apsvérumus attieciba uz uzdevuma izpildi.

(20)

(1)

(22)

(23)
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Lai nodrosinatu, ka parvaldibas sabiedribas darbojas pie-
tiekami prasmigi, riipigi un uzcitigi, ievérojot parvaldito
PVKIU intereses, ka noteikts Direktiva 2009/65/EK, ir ja-
paredz uzdevumu izpildes noteikumi.

Nedrikstétu atlaut, ka parvaldibas sabiedriba var sapemt vai
maksat konkrétas maksas, komisijas maksas vai citus ne-
monetarus labumus, jo tas var ietekmét Direktiva
2009/65EK noteikto prasibu ievérosanu, proti, ka parval-
dibas sabiedriba sava darbiba rikojas godigi, taisnigi un
profesionali, ievérojot PVKIU intereses. Tapéc jaizstrada
skaidri noteikumi, kuros precizéts, kad maksas, komisijas
maksas un nemonetarie labumi netiek uzskatiti par $o
principu parkapumu.

Parvaldibas sabiedribas veiktas parrobezu darbibas rada
jaunus problémjautajumus parvaldibas sabiedribas un
PVKIU depozitarija attiecibas. Lai nodrosinatu vajadzigo
juridisko noteiktibu, $aja direktiva janorada galvenie starp
PVKIU depozitariju un parvaldibas sabiedribu noslédzamas
vieno$anas satura elementi, ja parvaldibas sabiedriba ir iz-
veidota cita dalibvalsti, kas nav PVKIU piederibas dalib-
valsts. Nemot véra vajadzibu nodrosinat, ka $1 vienoSanas
pienacigi kalpo tas paredzétajam noliikam, japaredz tiesi-
bu normu kolizijas noteikumi, ar kuriem atkapjas no 3. un
4. panta Eiropas Parlamenta un Padomes 2008. gada
17. junija Regula (EK) Nr. 593/2008 par tiesibu aktiem, kas
piemérojami ligumsaistibam (Roma I) (), paredzot, ka tie-
sibu akti, ko pieméro $im vienoanas tekstam, ir PVKIU
piederibas dalibvalsts tiesibu akti.

Direktiva 2009/65/EK ir noteikts pienakums noteikt krite-
rijus parvaldibas sabiedribas riska parvaldibas procesa pie-
mérotibas novértésanai. Sadi kritériji jo ipasi attiecas uz
piemérotas un dokumentétas riska parvaldibas politikas iz-
veidi, kas jaizmanto parvaldibas sabiedribam. Sai politikai
janodrosina parvaldibas sabiedribam iespgja noveértét, ar
kadiem riskiem ir saistitas to parvalditajos portfelos ieklau-
tas pozicijas un cik liela méra sie individualie riski ietekmé
portfela kopéjo riska profilu. Riska parvaldibas politikai ja-
biit atbilsto$ai un sameérigai ar parvaldibas sabiedribas da-
ffjumu un tas parvaldito PVKIU specifiku, apjomu un
sareZgitibu.

Viens no kritérijiem riska parvaldibas procesa atbilstibas
novértésana ir parvaldibas sabiedribu istenotas riska par-
valdibas politikas periodisks novértéjums, uzraudziba un
parskatisana. Sis kritérijs aptver arf to pasakumu efektivi-
tates parskatianu, kas veikti, lai novérstu visus trikumus
riska parvaldibas procesa.

() OVL 177, 4.7.2008., 6. Ipp.
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Lai katra laika novértétu riskus, kam ir paklauti vai varétu
tikt paklauti parvalditie PVKIU, parvaldibas sabiedribam ja-
pienem samérigas un efektivas riska mérisanas metodes,
kas ir bitisks riska parvaldibas procesu atbilstibas novér-
tésanas kritériju elements. Sis prasibas pamatojas uz kopi-
gu praksi, par ko vienojusas dalibvalstu kompetentas
iestades. Tas ietver gan kvantitativus mérjjumus (attieciba
uz kvantificgjamiem riskiem), gan kvalitativas metodes.
Elektroniskas datu apstrades sistémam un instrumentiem,
ko izmanto kvantitativo mérjjumu iegti$anai, jabat saisti-
tiem sava starpa vai ar tirdznieciba un uzskaité izmantota-
jam programmam. Riska mériSanas metodém janodrosina
iespgja pienacigi izmérit riskus laika, kad tirghi ir nopietni
sareZgljumi, un tas vajadzibas gadijuma japarskata sertifi-
katu turétaju interesés. Turklat tam janodrosina iespgja pie-
nacigi novertét attiecigo risku koncentraciju un
mijiedarbibu portfela [iment.

Funkciongjosas riska parvaldibas sistémas meérkis ir panakt,
lai parvaldibas sabiedribas ievérotu Direktiva 2009/65/EK
noteiktos ieguldijumu ierobezojumus, pieméram, vispare-
jo riska darfjumu ierobezojumu un darfjumu partnera ris-
ka ierobezojumu. Tapéc janosaka kritériji tam, ka
aprékinams visparéjais risks un darfjumu partnera risks.

Nosakot $adus kritérijus, janodrosina, lai $aja direktiva tik-
tu precizéts, ka var aprékinat visparéjo risku, ari izmanto-
jot saistibu pieeju, riskam paklautas vértibas pieeju vai
attistitas riska mériSanas metodes. Turklat japaredz tas me-
todikas galvenie elementi, saskana ar kuru parvaldibas sa-
biedribai jaaprékina darfjjuma partnera risks. Piemérojot
$os noteikumus, janem veéra apstakli, kados $is metodikas
lieto, tostarp principi, kas japieméro $adiem nodrosina-
juma pasakumiem, lai samazinatu PVKIU paklautibu dari-
jumu partnera riskam, ka ari riska ierobezoSanas un
savstarpéja ieskaita kartiba, kadu kompetentas iestades iz-
stradajusas, darbojoties Eiropas Vertspapiru regulatoru
komiteja.

Saskana ar Direktivu 2009/65[EK parvaldibas sabiedribam
ir pienakums izmantot atvasinatu arpusbirzas instrumentu
vértibas preciza un neatkariga novértéjuma procesu. Tapéc
$aja direktiva ir paredzéti siki izstradati noteikumi par $o
procesu saskana ar Komisijas 2007. gada 19. marta Direk-
tivu 2007/16/EK, ar ko isteno Padomes Direktivu
85/611/EEK par normativo un administrativo aktu koor-
dinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ie-
guldijumu uzpémumiem (PVKIU), paskaidrojot atseviskas
definicijas ('). Parvaldibas sabiedribam labas prakses nola-
ka §is prasibas japieméro tiem instrumentiem, kas PVKIU
paklauj tadiem vértesanas riskiem, kuri lidzvertigi riskiem,
kuri izriet no atvasinatiem arpusbirzas instrumentiem, pie-
méram, riski, kas saistiti ar produktu nelikviditati un/vai at-
maksasanas mehanisma sarezgitibu. Tapéc parvaldibas
sabiedribam japienem tada kartiba un procediiras, kas at-
bilst 44. panta prasibam par tadu mazak likvidu vai kom-
pleksu parvedamo vertspapiru un naudas tirgus

() OV L 79, 20.3.2007., 11. Ipp.
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instrumentu vérté$anu, kam japieméro uz vertéSanas mo-
deliem balstitas metodes.

Direktiva 2009/65/EK parvaldibas sabiedribai noteikts pie-
nakums sniegt attiecigajam kompetentajam iestadém in-
formaciju par to atvasinato instrumentu veidiem, kuros
PVKIU ir ieguldits, izrietoajiem bazes riskiem, pieméroja-
majiem kvantitativajiem ierobeZojumiem un metodém, kas
izvelétas ar Siem darfjumiem saistito risku noveértésanai. Ja-
precizé §Is informacijas saturs un procediira, kas parvaldi-
bas sabiedribai jaizmanto, pildot $o pienakumu.

Par tehniskiem jautajumiem notika apsprie$anas ar Eiropas
Vertspapiru regulatoru komiteju, kas izveidota ar Komisi-
jas Lemumu 2009/77[EK (?).

Saja direktiva paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas
Vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I NODALA

PRIEKSMETS, DARBIBAS JOMA UN DEFINICIJAS

1. pants

PriekSmets

Saja direktiva paredz Direktivas 2009/65/EK TistenoSanas
noteikumus:

1)

ar kuriem precizé procediiras un kartibu, ka minéts 12. pan-
ta 1. punkta otras dalas a) apak$punkta, un struktiru un or-
ganizatoriskas prasibas intere$u konfliktu mazinasanai, ka
minéts 12. panta 1. punkta otras dalas b) apakspunkta;

kuros nosaka kritérijus godigai un taisnigai ricibai un pietie-
kami prasmigai, riipigai un uzcitigai darbibai PVKIU intere-
sés un kriterijus interesu konfliktu veidu noteik3anai, precizé
principus, kas jaievéro, lai nodrosinatu resursu efektivu iz-
manto$anu, norada pasakumus, kuri javeic, lai identificétu,
noverstu, parvalditu vai atklatu interesu konfliktus, ka minéts
14. panta 1. un 2. punkta;

attieciba uz informaciju, kas saskana ar 23. panta 5. punktu
un 33. panta 5. punktu jaieklauj starp depozitariju un par-
valdibas sabiedribu noslédzamas vienosanas teksta, un

() OV L 25, 29.1.2009., 18. Ipp.
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4) attieciba uz 51. panta 1. punkta minéto riska parvaldibas
procesu, jo Tpasi paredz kritérijus, ar kuru palidzibu noverté
parvaldibas sabiedribas izmantota riska parvaldibas procesa
piemeérotibu un riska parvaldibas politiku un procesus, ka ar
riska mériSanas un parvaldibas kartibu, procesus un metodes
saistiba ar $adiem kritérijiem.

2. pants

Darbibas joma

1. So direktivu pieméro parvaldibas sabiedribam, kas veic par-
vedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémuma (PVKIU)
parvaldisanu, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 6. panta
2. punkta.

Sis direktivas V nodalu pieméro ari depozitarijiem, kas pilda sa-
vas funkcijas saskana ar Direktivas 2009/65/EK IV nodalas un
V nodalas 3. iedalas noteikumiem.

2. Sisnodalas, Il nodalas 12. panta un III, IV un VI nodalas no-
teikumus mutatis mutandis piemero ieguldijumu sabiedribam, ku-
ras nav izraudzijju$§as parvaldibas sabiedribu, kas pilnvarota
saskana ar Direktivu 2009/65/EK.

Sados gadijumos terminu “parvaldibas sabiedriba” saprot ka “ie-
guldijumu sabiedriba”.

3. pants

Definicijas

Papildus Direktiva 2009/65/EK izklastitajam definicijam 3aja di-
rektiva piemeéro $adas definicijas:

1) “klients” ir jebkura fiziska vai juridiska persona vai jebkurs
cits uznémums, tostarp PVKIU, kuram parvaldibas sabiedriba
sniedz kolektiva portfela parvaldisanas pakalpojumu vai pa-
kalpojumus saskapa ar Direktivas 2009/65/EK 6. panta
3. punktu;

2) “sertifikatu turétajs” ir jebkura fiziska vai juridiska persona,
kas tur vienu vai vairakus PVKIU sertifikatus;

3) “attieciga persona” saistiba ar parvaldibas sabiedribu ir:

a) parvaldibas sabiedribas direktors, partneris vai tiem pie-
lidzinama persona, vai vaditajs;

b) parvaldibas sabiedribas darbinieks, ka ari ikviena cita fi-
ziska persona, kuras pakalpojumi ir parvaldibas sabied-
ribas riciba un kontrolé un kura ir iesaistita kolektiva
portfela parvaldisana, ko veic parvaldibas sabiedriba;

) fiziska persona, kura saskana ar vienosanos par uzde-
vumu delegeSanu tre$am personam ir tiesi iesaistita pa-
kalpojumu snieg§ana parvaldibas sabiedribai, lai
parvaldibas sabiedriba varétu sniegt kolektiva portfela
parvaldisanas pakalpojumus;

4) “augstaka vadiba” ir persona vai personas, kas efektivi vada
parvaldibas sabiedribas darbu saskana ar Direktivas
2009/65[EK 7. panta 1. punkta b) apakspunktu;

5) “valde” ir parvaldibas sabiedribas valde;

6) “uzraudzibas funkcija” ir attiecigds personas vai
strukthira/struktiras, kas ir atbildigas par augstakas vadibas
uzraudzibu un par to, lai tiktu novértéta un regulari parska-
tita riska parvaldibas procesa un Direktiva 2009/65/EK no-
teikto saistibu izpildes vajadzibam izstradatas politikas,
kartibas un procediiru atbilstiba un efektivitate;

7) “darfjumu partnera risks” ir risks, ka PVKIU cietls zaud&umu
tapéc, ka darfjuma partneris var neizpildit savas saistibas
pirms darfjuma naudas pliismas galiga norékina;

8) “likviditates risks” ir risks, ka kadu PVKIU portfela poziciju
pietickami 1sa laikposma nevar pardot, likvidét vai slégt ar ie-
robezotam izmaksam un tadgjadi ir ierobezotas PVKIU spé-
jas katra laika izpildit Direktivas 2009/65/EK 84. panta
1. punkta prasibas;

9) “tirgus risks” ir PVKIU zaudgjuma risks, kas rodas no PVKIU
portfela poziciju tirgus vértibas svarstibam, kas saistitas ar
parmainam tirgus mainigajos lielumos, pieméram, procentu
likmés, arvalstu valiitas kursa, akciju un precu cenas vai emi-
tenta kreditspéja;

10

=

“operacionalais risks” ir PVKIU zaudéjuma risks, kas rodas no
neatbilstigiem iek$€jiem procesiem un parvaldibas sabiedri-
bas darbinieku un sistému klamém vai no argjiem notiku-
miem un ietver juridisku un ar dokumentaciju saistitu risku,
ka arf risku, kas izriet no PVKIU varda veiktam tirdzniecibas,
norékinu un vértéSanas procediram.

Pirmas dalas 5. punkta definétais termins “valde” neietver uzrau-
dzibas padomi gadijumos, kad parvaldibas sabiedribai ir duala
struktiira, kas sastav no valdes un uzraudzibas padomes.
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I NODALA

ADMINISTRATIVAS PROCEDURAS UN KONTROLES
MEHANISMS

(Direktivas 2009/65/EK 12. panta 1. punkta a) apak$punkts un
14. panta 1. punkta c) apak$punkts)

1. IEDALA

Visparejie principi

4. pants

Visparéjas prasibas attieciba uz procediiram un
organizaciju

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izpilditu $a-
das prasibas:

a) izveidot, istenot un uzturét lémumu pienemsanas procedi-
ras un organizatorisko struktiiru, kas skaidri un dokumenté-
ta veida nosaka parskatu sniegSanas kartibu un sadala
funkcijas un pienakumus;

b) nodrosinat, ka to attiecigas personas ir informétas par pro-
cediram, kuras jaievéro, lai pienacigi izpilditu savus
pienakumus;

¢) izveidot, Istenot un uzturét atbilstosus ieksgjas kontroles me-
hanismus, kas paredzéti, lai visos parvaldibas sabiedribas Ii-
menos nodrosinatu lémumu un procediiru ievérosanu;

d) izveidot, istenot un uzturét efektivu ieksgjo parskatu snieg-
Sanas un informéSanas sistému visos parvaldibas sabiedribas
limenos, ka art faktisku informacijas plasmu ar ikvienu iesais-
tito treSo personu;

e) uzturét atbilstosu un sakartotu lietvedibu par darjjumiem un
iek3€jo organizaciju.

Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas nem véra par-
valdibas sabiedribas darfjumu specifiku, apjomu un sarezgitibu, ka
ar o darfjumu laika sniegto pakalpojumu un veikto darbibu spe-
cifiku un klastu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
Istenotu un uzturétu sistémas un procediiras, kas ir piemérotas, lai
garantétu informacijas drosibu, integritati un konfidencialitati, ne-
mot véra attiecigas informacijas specifiku.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
Istenotu un uzturétu atbilsto§u darbibas nepartrauktibas politiku,
kuras merkis ir nodrosinat svarigu datu un funkciju saglabasanu
un pakalpojumu un darbibu uzturésanu gadijuma, ja tas sistémas
un procediiras rodas partraukumi, vai — ja tas nav iesp&jams — ie-
spéju laikus atjaunot §adus datus un funkcijas un laikus atsakt pa-
kalpojumus un darbibas.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu gramatvedibas politiku un procediras, kas
tam nodrosina iespéju péc kompetentas iestades pieprasijuma lai-
kus iesniegt kompetentajai iestadei finansu parskatus, kas sniedz
pareizu un patiesu priekSstatu par tas finansialo stavokli un atbilst
visiem piemérojamajiem gramatvedibas standartiem un
noteikumiem.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas uzraudzitu
un regulari novértétu saskana ar 1. lidz 4. punktu izveidoto sis-
tému, iek3gjas kontroles mehanismu un kartibas atbilstibu un
efektivitati un veiktu atbilstosus pasakumus trikumu noveérsanai.

5. pants

Resursi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodarbi-
natu personalu ar tadam prasmém, zina$anam un kompetenci,
kas vajadziga tam uzticéto pienakumu izpilde.

2. Dalibvalstis parliecinas, ka parvaldibas sabiedribas uztur va-
jadzigos resursus un kompetenci, lai efektivi uzraudzitu darbibas,
ko tresas personas veic, pamatojoties uz vienosanos ar parvaldi-
bas sabiedribu, jo ipasi attieciba uz ta riska parvaldibu, kas saistits
ar $adu vienosanos.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu to, ka attiecigajam personam uzdota vairaku funkciju izpil-
de netraucé un nevar traucét $im personam ikvienu funkciju
izpildit pareizi, godigi un profesionali.

4. Dalibvalstis parliecinas, ka 1., 2. un 3. punkta minétajos no-
likos parvaldibas sabiedribas nem véra parvaldibas sabiedribas
darfjumu specifiku, apjomu un sarezgitibu, ka arf $o darfjumu lai-
ka sniegto pakalpojumu un veikto darbibu specifiku un klastu.

2. IEDALA

Administrativas un gramatvedibas procediiras

6. pants

Siidzibu izskatiSana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu efektivas un parredzamas procediras no ie-
gulditajiem sanemto stidzibu sapratigai un laicigai izskatiSanai.
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2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu to, ka tiek registrétas visas stidzibas un pasakumi, kas veikti,
lai atrisinatu situaciju.

3. legulditaji sudzibas iesniedz bez maksas. Informaciju par
1. punkta minétajam procediiram iegulditajiem dara pieejamu bez
maksas.

7. pants

Elektroniska datu apstrade

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas veiktu at-
tiecigus pasakumus piemérotas elektroniskas sistémas ieviesanai,
kas nodrosina iespéju laikus un precizi registrét visus portfela da-
rfjjumus vai parakstiSanas un atpakalpirksanas uzdevumus, lai pa-
naktu 14. un 15. panta ievérodanu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas attiecigi no-
drosinatu augsta limena aizsardzibu elektroniskas datu apstrades
laika, ka arT registrétas informacijas integritati un konfidencialitati.

8. pants

Gramatvedibas procediiras

1. Lai garantétu sertifikatu turétaju aizsardzibu, dalibvalstis
pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodro$inatu gramatvedibas
politikas un procediiru izmantofanu, ka minéts 4. panta
4. punkta.

PVKIU gramatvedibu karto t3, lai jebkura laika varétu tiesi iden-
tificét visus PVKIU aktivus un saistibas.

Ja PVKIU ir dazadas ieguldjjumu apaksstruktiiras, $im ieguldijumu
apaksstruktfiram iekarto atseviskus kontus.

2. Lai nodrosinatu to, ka katra PVKIU aktivu neto vértibu var
precizi aprékinat, pamatojoties uz gramatvedibas dokumentiem,
un ka parakstiSanas un atpakalpirksanas uzdevumus var pienaci-
gi izpildit atbilstigi attiecigajai aktivu neto vértibai, dalibvalstis
pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu, istenotu un uztu-
rétu gramatvedibas politiku un procediras saskana ar PVKIU pie-
deribas dalibvalsts gramatvedibas noteikumiem.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu
atbilstosas procediras, ar kuram nodrosina PVKIU aktivu un sais-
tibu pareizu un precizu vértésanu atbilstigi piemérojamajiem no-
teikumiem, kas minéti Direktivas 2009/65/EK 85. panta.

3. [EDALA

Ieksejas kontroles mehanismi

9. pants

Augstakas vadibas un uzraudzibas funkcijas nodrosinata
kontrole

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas, nosakot
ieksgjas funkcijas, nodrosinatu, ka augstaka vadiba un attieciga ga-
dijuma uzraudzibas funkcijas veicgji ir atbildigi par to, ka parval-
dibas sabiedriba ievéro Direktivas 2009/65[EK prasibas.

2. Parvaldibas sabiedriba nodrosina, ka tas augstaka vadiba:

a) ir atbildiga par katra parvaldita PVKIU vispargjas ieguldjjumu
stratégijas Istenosanu, kura izklastita attiecigi prospekta, fon-
da nolikuma vai ieguldijumu sabiedribas dibinasanas
dokumentos;

b) parrauga katra parvaldita PVKIU ieguldijumu stratégijas
apstiprinasanu;

) ir atbildiga par to, lai parvaldibas sabiedribai biitu pastaviga
un efektiva atbilstibas funkcija, ka minéts 10. panta, arT tad,
ja $o funkciju veic tresas personas;

d) periodiski parliecinas un parbauda, ka tiek pareizi un efektivi
istenota un ievérota katra parvaldita PVKIU visparéja ieguldi-
jumu politika, ieguldijumu stratégijas un riska ierobezojumi,
ar tad, ja riska parvaldibas funkciju veic treas personas;

e) periodiski apstiprina un parskata to, cik piemeérotas ir katra
parvaldita PVKIU ieksgjas procedaras ieguldijumu lémumu
pienemsanai, lai nodrosinatu $adu lémumu atbilstibu apsti-
prinatajam ieguldfjumu stratégijam;

f)  periodiski apstiprina un parskata riska parvaldibas politiku
un §is politikas Istenosanas kartibu, procesus un metodes, ka
minéts 38. panta, tostarp katra parvaldita PVKIU riska iero-
bezojumu sistému.

3. Turklat parvaldibas sabiedriba nodrosina, ka tas augstaka
vadiba un attieciga gadijuma uzraudzibas funkcijas veicgji:

a) noveérte un periodiski parskata tas politikas, kartibas un pro-
cediru efektivitati, kas ieviestas, lai izpilditu Direktiva
2009/65[EK noteiktas saistibas;

b) wveic atbilstigus pasakumus visu trikumu novérsanai.
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4. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka to augstaka vadiba regulari un vismaz reizi gada sanem
rakstiskus parskatus par atbilstibas, iek$éjas revizijas un riska par-
valdibas jautdgjumiem, kuros jo Ipasi noradits, vai ir veikti atbil-
stosi pasakumi atklato trikumu novérsanai.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka to augstaka vadiba regulari sanem parskatus par ieguldi-
jumu  stratégiju Istenosanu un par iek$gjam procediram
ieguldijumu lémumu pienemsanai, ka minéts 2. punkta b) lidz
e) apakspunkta.

6.  Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka uzraudzibas funkcija, ja tada ir, regulari sanem rakstiskus
parskatus par 4. punkta minétajiem jautajumiem.

10. pants

Pastaviga atbilstibas funkcija

1. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas izveido,
isteno un uztur atbilstigu politiku un procediiras, kas paredzétas,
lai atklatu risku, ka parvaldibas sabiedriba var neizpildit Direktiva
2009/65[EK paredzétos pienakumus, ka ari ar to saistitos riskus,
un izstrada piemeérotus pasakumus un procediras, lai mazinatu
$adus riskus un Jautu kompetentajam iestadém efektivi istenot sa-
vas pilnvaras saskana ar minéto direktivu.

Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas nem véra sa-
biedribas darijumu specifiku, apjomu un sarezgitibu, ka ar $o da-
rijumu laika sniegto pakalpojumu un veikto darbibu specifiku un
klastu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu
un uzturétu pastavigu un efektivu atbilstibas funkciju, kura ir ne-
atkariga un kuras veicgjiem ir $adi pienakumi

a) uzraudzit un regulari noveértet, cik atbilstosi un efektivi ir pa-
sakumi, politika un procediiras, kas izveidotas saskana ar
1. punktu, un darbibas, ar kuram novérs trikumus parvaldi-
bas sabiedribas pienakumu izpildg;

b) dot padomus un palidzét attiecigajam personam, kuras ir at-
bildigas par pakalpojumu un darbibu veiksanu, lai nodrosi-
natu parvaldibas sabiedribas  atbilstibu  Direktivas
2009/65/EK prasibam.

3. Lai 2. punkta minetas atbilstibas funkcijas veicgji varétu
veikt savus pienakumus pareizi un neatkarigi, parvaldibas sabied-
ribas nodrosina $adu nosacijumu ievérosanu:

a) atbilstibas funkcijas veicgjiem ir jabat vajadzigajam pilnva-
ram, resursiem, kompetencei un piekluvei visai bitiskajai
informacijai;

b) jaiece] atbilstibas amatpersona, kas ir atbildiga par atbilstibas
funkciju un to, lai augstaka vadiba regulari un vismaz reizi
gada sanemtu parskatus par atbilstibas jautdgjumiem, kuros
1pasi noradits, vai ir veikti atbilstosi pasakumi atklato tra-
kumu novérsanai;

¢) attiecigas personas, kas veic atbilstibas funkciju, nedrikst biit
iesaistitas to pakalpojumu un darbibu izpildg, ko tas uzrauga;

d) atalgojuma noteikSanas metode attiecigajam personam, ku-
ras veic atbilstibas funkciju, nedrikst ietekmét to objektivita-
ti un pielaut $adu iespéju.

Tomér parvaldibas sabiedribai neprasa nodrosinat atbilstibu pir-
mas dalas ) vai d) apak$punktam, ja ta spéj pieradit, ka, nemot
véra tas darfjumu specifiku, apjomu un sarezgitibu un pakalpo-
jumu un darbibu specifiku un klastu, minéta prasiba nav sameéri-
ga un ka parvaldibas sabiedribas atbilstibas funkcija turpina
efektivi darboties.

11. pants

Pastaviga ieksgjas revizijas funkcija

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas — attieciga
gadfjuma un proporcionali to darbibas specifikai, apjomam un
sarezgitibai un §is darbibas laika veikto kolektiva portfela parval-
disanas darbibu specifikai un klastam — izveidotu un uzturétu iek-
$¢jas revizijas funkciju, kas ir nodalita un neatkariga no citam
parvaldibas sabiedribas funkcijam un darbibam.

2. Sa panta 1. punkta minétas iek3gjas revizijas funkcijas vei-

cgjiem ir $adi pienakumi:

a) izveidot, Istenot un uzturét reviziju planu, lai parbauditu un
novertétu parvaldibas sabiedribas sistemu, iek3gjas kontroles
mehanismu un kartibas atbilstibu un efektivitati;

b) sniegt ieteikumus, pamatojoties uz ta darba rezultatiem, kas
veikts saskana ar a) apakSpunktu;

¢) parbaudit b) apak$punkta minéto ieteikumu izpildi;

d) zipot par ieksgjas revizijas jautajumiem saskana ar 9. panta
4. punktu.

12. pants

Pastaviga riska parvaldibas funkcija

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu
un uzturétu pastavigu riska parvaldibas funkciju.
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2. Sapanta 1. punkta minéta riska parvaldibas funkcija ir hie-
rarhiski un funkcionali neatkariga no darbibas struktiirvienibam.

Tomeér dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribam atkapties no
$§a pienakuma, ja $ada atkape ir piemérota un sameriga, nemot
vera parvaldibas sabiedribas darfjumu un tas parvaldito PVKIU
specifiku, apjomu un sarezgitibu.

Parvaldibas sabiedribai jaspéj pieradit, ka ir pienemti atbilstosi pa-
sakumi aizsardzibai pret intereSu konfliktiem, lai biitu iespgjams
veikt neatkarigu riska parvaldibu, un ka tas riska parvaldibas pro-
cess atbilst Direktivas 2009/65/EK 51. panta prasibam.

3. Pastavigas riska parvaldibas funkcijas veicégji:

a) Isteno riska parvaldibas politiku un procediras;

b) nodrosina atbilstibu PVKIU riska ierobezojumu sistémai, to-
starp likuma noteiktajiem visparéja riska darjjumu un dari-
jumu partnera riska ierobezojumiem saskana ar 41., 42. un
43. panty;

¢) sniedz valdei ieteikumus attieciba uz katra parvaldita PVKIU
riska profila noteik$anu;

d) regulari informé valdi un uzraudzibas funkciju, ja tada ir, par:

i)  katra parvaldita PVKIU radita pasreizéja riska limena at-
bilstibu attieciga PVKIU paredzétajam riska profilam;

ii) katra parvaldita PVKIU atbilstibu attiecigajam riska iero-
bezojumu sistémam;

iii) riska parvaldibas procesa atbilstibu un efektivitati, jo ipa-
§i noradot, vai ir veikti atbilstosi pasakumi atklato tri-
kumu noversanai;

e) sniedz augstakajai vadibai regularus parskatus, kuros norada
katra parvaldita PVKIU pasreizéjo riska limeni un visus fak-
tiskos vai paredzamos riska ierobezojumu parkapumus, lai
nodrosinatu, ka nekavéjoties var attiecigi rikoties;

f) attieciga gadijuma parskata un atbalsta atvasinatu arpusbir-
Zas instrumentu vérté$anas kartibu un procediras, ka minéts
44. panta.

4. Pastavigas riska parvaldibas funkcijas veicgjiem ir vajadzi-
gas pilnvaras un piekluve visai attiecigajai informacijai, kas vaja-
dziga, lai izpilditu 3. punkta noteiktos uzdevumus.

13. pants

Personigie darjjumi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu attiecigu kartibu, kuras merkis ir noveérst
turpmak minétas darbibas, ko varétu veikt attieciga persona, ku-
rai saistiba ar tas veikto darbibu parvaldibas sabiedribas varda ir
iespgjams interesu konflikts vai ir pieejama iek$éja informacija Di-
rektivas 2003/6/EK 1. panta 1. punkta nozimé vai cita konfiden-
ciala informacija, kas saistita ar PVKIU, darfjjumiem ar PVKIU vai
darfjumiem PVKIU uzdevuma:

a) veikt personigo darfjumu, kas atbilst vismaz vienam no $a-
diem kriterijiem:

i)  $ai personai ir aizliegts veikt $adu personigo darjjumu
Direktivas 2003/6 [EK nozimg;

ii) darfjums ietver konfidencialas informacijas launpratigu
izmantosanu vai neatbilstosu izpausanu;

i) darfjums ir konflikta vai var nonakt konflikta ar Direk-
tivas 2009/6 5/EK vai Direktivas 2004/39/EK prasibam
attieciba uz parvaldibas sabiedriby;

b) citadi, neka veicot parastos darba pienakumus un izpildot pa-
kalpojumu ligumu, ieteikt kadai citai personai vai parliecinat
kadu citu personu veikt tadu darfjumu ar finansu instrumen-
tiem, uz kuru — ja $is darfjums batu attiecigas personas per-
sonigais darfjums — attiektos $a punkta a) apakSpunkts vai
Direktivas 2006/73/EK 25. panta 2. punkta a) vai b) apaks-
punkts vai kurs citadi biitu uzskatams par informacijas Jaun-
pratigu izmantoSanu saisttba ar vél neizpilditiem
uzdevumiem;

¢) citadi, neka veicot parastos darba pienakumus un izpildot pa-
kalpojumu ligumu, un neskarot Direktivas 2003/6EK 3. pan-
ta a) punktu, izpaust kadai citai personai informaciju vai
atzinumu, ja attieciga persona zina vai tai logiski vajadzétu
zinat, ka $adas izpausanas rezultata minéta cita persona veiks
vai potenciali varétu veikt kadu no $adam darbibam:

i)  veikt darfjumu ar finan$u instrumentiem, uz kuru —ja $is
darfjums biitu attiecigas personas personigais darjjums —
atticktos 32 punkta a) apakSpunkts vai Direktivas
2006/73[EK 25. panta 2. punkta a) vai b) apakspunkts
vai kurs§ citadi biitu uzskatams par informacijas launpra-
tigu izmantoSanu saistiba ar vél neizpilditiem
uzdevumiem;

ii) ieteikt citai personai vai parliecinat citu personu veikt
$adu darfjumu.

2. Sapanta 1. punkta paredzéta kartiba jaizveido ta, lai nodro-
$inatu, ka:

a) katra attieciga persona, uz kuru attiecas 1. punkts, ir infor-
méta par parvaldibas sabiedribas saskana ar 1. punktu noteik-
tajiem ierobeZojumiem attieciba uz personigiem darfjumiem
un iedibinato kartibu saistiba ar personigajiem darfjumiem
un informacijas izpausanu;
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b) parvaldibas sabiedriba tiek nekavéjoties informéta par attie-
cigas personas personigo darjjumu, pazinojot par $adu dari-
jumu vai veicot citus pasakumus, kas lauj parvaldibas
sabiedribai identificét $adus darfjjumus;

¢) tiek kartota to personigo darfjumu uzskaite, par kuriem par-
valdibas sabiedriba ir sanémusi informaciju vai kurus ta pati
ir atklajusi, ieskaitot jebkurus pilnvarojumus vai aizliegumus
saistiba ar $o darfjumu.

Ja konkrétas darbibas veic tresas personas, parvaldibas sabiedriba
pirmas dalas b) apak$punkta piemérosanas noliikos parliecinas,
ka tiesibu subjekts, kas veic darbibu, veic to personigo darfjjumu
uzskaiti, kas noslégti ar attiecigajam personam, un péc pieprasi-
juma nekavgjoties sniedz $o informaciju parvaldibas sabiedribai.

3. Sa panta 1. un 2. punktu nepieméro sadiem personigiem
darfjumiem:

a) personigie darfjumi, ko veic, izmantojot diskrecionarus port-
fela parvaldiSanas pakalpojumus, kad saistiba ar darjjumu
nav notikusi ieprieks€ja sazina starp portfela parvalditaju un
attiecigo personu vai citu personu, uz kuras rékina tiek veikts
darfjums;

b) personigi darfjumi ar tadu PVKIU vai kolektivo ieguldjjumu
uznémumu sertifikatiem, kas ir paklauti uzraudzibai atbilsti-
gi dalibvalsts tiesibu aktiem, ar kuriem pieprasa nodrosinat
vienadu riska sadalijumu to aktivos, ja attieciga persona un
jebkura cita persona, uz kuras rékina tiek veikts darijjums, nav
iesaistita attieciga uznémuma vadiba.

4. Sapanta 1., 2. un 3. punkta piemérosanas noliikos termi-
nam “personigs darfjums” ir ta pati nozime ka Direktivas
2006/73[EK 11. panta.

14. pants

Portfela darjjumu uzskaite

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu to, ka par katru portfela darjjumu saistiba ar PVKIU tiek ne-
kavgjoties izveidots uzskaites ieraksts ar informaciju, kas ir
pietickama, lai rekonstruétu visus uzdevuma un veikta darjjuma
datus.

2. Sapanta 1. punkta minétais uzskaites ieraksts satur:

a) PVKIU un personas, kas rikojas PVKIU varda, vardu vai citu
nosaukumu;

b) zinas, kas vajadzigas, lai identificétu attiecigo instrumentu;
¢) daudzumu;
d) uzdevuma vai darfjuma veidu;

e) cenu;

f)  par uzdevumiem — uzdevuma nodosanas datumu un precizu
laiku un personas, kurai uzdevums nodots, vardu vai citu no-
saukumu; par darfjumiem — lémuma slégt darfjumus un da-
rfjjuma izpildes datumu un precizu laiku;

g) tas personas vardu, kas nodod uzdevumu vai izpilda
darfjumu;

h) attieciga gadijuma — uzdevuma atcel3anas iemeslus;

i) par izpilditiem darfjumiem — darjjuma partnera un izpildes
vietas nosaukumu.

Pirmas dalas i) apakspunkta piemérosanas nolikos “izpildes vie-
ta” ir reguléts tirgus, kas noradits Direktivas 2004/39/EK 4. panta
1. punkta 14. apak$punkta, daudzpusgja tirdzniecibas sistéma,
kas noradita minétas direktivas 4. panta 15. apakspunkta, siste-
matisks internalizétajs, kas noradits minétas direktivas 4. panta
1. punkta 7. apakspunkta, tirgus lideris vai cits likviditates nodro-
$inatajs, vai tiesibu subjekts, kas tresa valsti veic funkcijas, kuras
lidzigas kada no iepriek$ minéto subjektu funkcijam.

15. pants

ParakstiSanas un atpakalpirkSanas uzdevumu uzskaite

1. Dalibvalstis pieprasa parvaldibas sabiedribam veikt visus pa-
matotos pasakumus, lai nodrosinatu, ka sanemtie PVKIU parak-
stiSands un atpakalpirkSanas uzdevumi tiek centralizéti un
registréti uzskaité talit péc uzdevuma sanemsanas.

2. Minéta uzskaite satur $adu informaciju:

a) attiecigais PVKIU;

b) persona, kas dod vai nodod uzdevumu;

¢) persona, kas sanem uzdevumu;

d) uzdevuma datums un laiks;

€) maksasanas noteikumi un lidzekli;

f)  uzdevuma veids;

g) uzdevuma izpildes datums;

h) parakstito vai atpakalpirkto sertifikatu skaits;

i) katra sertifikata parakstiSanas vai atpakalpirksanas cena;
j)  sertifikatu parakstiSanas vai atpakalpirksanas kopéja vértiba;

k) uzdevuma bruto vértiba, ieskaitot maksas par parakstisanos,
vai neto summa, atskaitot maksas par atpakalpirksanu.
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16. pants

Uzskaites dokumentu glabasanas prasibas

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka visus 14. un 15. panta minétos uzskaites dokumentus
glaba vismaz piecus gadus.

Tomér kompetentas iestades arkartejos apstaklos var pieprasit, lai
parvaldibas sabiedribas dazus vai visus uzskaites dokumentus gla-
batu ilgak, atkariba no instrumenta vai portfela darfjuma specifi-
kas, ja tas ir vajadzigs, lai iestade varétu veikt uzraudzibas funkcijas
saskana ar Direktivu 2009/65/EK.

2. Parvaldibas sabiedribas atlaujas darbibai beidzoties, dalibval-
stis vai kompetentas iestades var pieprasit, lai parvaldibas sabied-
riba glabatu 1. punkta minétos uzskaites dokumentus visu
atlikuso piecu gadu perioda laiku.

Ja parvaldibas sabiedriba savus pienakumus attieciba uz PVKIU
nodod citai parvaldibas sabiedribai, dalibvalstis vai kompetentas
iestades var pieprasit, lai tiktu veikti pasakumi, lai attiecigajai sa-
biedribai biitu pieejami $adi uzskaites dokumenti par pédgjiem
pieciem gadiem.

3. Uzskaites dokumentus glaba uz informacijas nesgja, kas no-
drosina informacijas uzglabasanu ta, lai kompetenta iestade to na-
kotné varétu izmantot un tiktu ievéroti $adi nosacijumi:

a) kompetenta iestade var viegli pieklat Sai uzskaitei un spgj re-
konstruét ikvienu galveno posmu visu portfela darfjumu
apstradg;

b) iriespéja viegli noskaidrot visus labojumus vai citus groziju-
mus, ka arT uzskaites saturu pirms $adu labojumu vai grozi-
jumu izdariSanas;

) citadas manipulacijas vai izmainas uzskaité nav iespgjamas.

III NODALA
INTERESU KONFLIKTI

(Direktivas 2009/65/EK 12. panta 1. punkta b) apakspunkts un
14. panta 1. punkta d) apak$punkts un 2. punkta
¢) apak$punkts)

17. pants

Kriteriji intereSu konfliktu identificésanai

1. Dalibvalstis nodrosina, ka tadu interesu konfliktu veidu
identificésanai, kuri rodas, sniedzot pakalpojumus un veicot dar-
bibas, un kuri var kaitét PVKIU interesém, parvaldibas sabiedribas
nem véra vismaz to aspektu, vai parvaldibas sabiedriba vai attie-
ciga persona, vai persona, kura ar parvaldibas sabiedribu ir sais-
tita tiei vai netiesi kontroles veida, kolektiva portfela

parvaldisanas darbibu rezultata vai citadi atrodas kada no turp-
mak minétajam situacijam:

a) parvaldibas sabiedriba vai §1 persona var potenciali giit finan-
sialu labumu vai noverst finansialu zaudéumu uz PVKIU
rékina;

b) parvaldibas sabiedribai vai $ai personai attieciba uz PVKIU vai
citam klientam sniegta pakalpojuma vai darbibas rezultatu,
vai PVKIU vai cita klienta varda veikta darfjjuma rezultatu ir
intereses, kas atskiras no PVKIU interesém attieciba uz miné-
to rezultatu;

¢) parvaldibas sabiedribai vai $ai personai ir finansials vai cits
stimuls dot prieksroku cita klienta vai klientu grupas intere-
sém, nevis PVKIU interesém;

d) parvaldibas sabiedriba vai $1 persona veic tadas pasas darbi-
bas gan PVKIU interesés, gan cita klienta vai klientu intere-
sés, kuri nav PVKIU;

e) parvaldibas sabiedriba vai §I persona saistiba ar PVKIU snieg-
tajiem kolektiva portfela parvaldisanas pakalpojumiem no
personas, kas nav PVKIU, sanem vai sanems pamudinjumu
naudas, precu vai pakalpojumu izteiksmé, kas nav standarta
komisijas maksa vai maksa par o pakalpojumu.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas, identificé-
jot interesu konfliktu veidus, nemtu véra:

a) parvaldibas sabiedribas intereses, tostarp intereses, kas izriet
no parvaldibas sabiedribas piederibas kadai grupai vai no pa-
kalpojumu un darbibu izpildes, klientu intereses un parval-
dibas sabiedribas pienakumu pret PVKIU;

b) divu vai vairaku parvaldito PVKIU intereses.

18. pants

Politika attieciba uz interesu konfliktiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu efektivu politiku attieciba uz interesu kon-
fliktiem. Si politika ir izklastita rakstiski un atbilst parvaldibas sa-
biedribas lielumam un organizacijai un tas darfjumu specifikai,
apjomam un sarezgitibai.

Ja parvaldibas sabiedriba ir kadas grupas locekle, $aja politika nem
véra ari visus apstaklus, par kuriem sabiedriba zina vai par ko tai
vajadzétu bat informetai un kuri citu grupas loceklu struktiras vai
uzpémejdarbibas dé] var izraisit interesu konfliktu.
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2. Atbilstigi 1. punktam izstradataja politika attieciba uz inte-
resu konfliktiem nosaka:

a) saistiba ar kolektiva portfela parvaldisanas pakalpojumiem,
ko veic parvaldibas sabiedriba vai parvaldibas sabiedribas var-
da, — apstaklus, kuri izraisa vai var izraisit interesu konfliktu,
kas savukart rada batisku risku, ka var tikt nodarits kaitéums
PVKIU vai viena vai vairaku citu klientu interesém;

b) procediras, kas jaievéro, un pasakumus, kas javeic, lai par-
valditu 3adus konfliktus.

19. pants
Neatkariba konfliktu parvaldiba

1. Dalibvalstis nodrosina, ka 18. panta 2. punkta b) apaks-
punkta paredzétas procediiras un pasakumi ir izstradati ta, lai no-
drosinatu, ka attiecigas personas, kuras ir iesaistitas dazadas
uznémeéjdarbibas aktivitatés, kas ietver interesu konfliktu, veic sis
darbibas ar tadu neatkaribas pakapi, kas atbilst parvaldibas sabied-
ribas un grupas, kurai ta pieder, lielumam un darbibam, ka ari kli-
entu interesu apdraudéjuma nopietnibai.

2. Procediras, kas jaievéro, un pasakumi, kas japienem saskana
ar 18. panta 2. punkta b) apak$punktu, ietver turpmak minétos
elementus, ja tie ir vajadzigi un pieméroti, lai parvaldibas sabied-
riba varétu nodrosinat vajadzigo neatkaribas pakapi:

a) efektivas procediras, lai novérstu vai kontrolétu informaci-
jas apmainu starp attiecigdm personam, kas ir iesaistitas ko-
lektiva portfela parvaldisanas darbibas, kuras pastav interesu
konflikta risks, ja $ada informacijas apmaina var kaitét viena
vai vairaku klientu interesém;

b) tadu attiecigo personu atseviska uzraudziba, kuru galvenas
funkcijas ietver kolektiva portfela parvaldisanas darbibu veik-
$anu klientu varda vai pakalpojumu snieg$anu klientiem vai
iegulditajiem, kuru intereses var biit konflikta vai kuri citada
veida parstav atskirigas intereses, kas var biit konflikta, ieskai-
tot parvaldibas sabiedribas intereses;

¢) jebkuras tiesas saiknes novérsana starp to attiecigo personu
atalgoSanu, kuras galvenokart iesaistitas viena darbiba, un
citu attiecigo personu atalgosanu vai giitiem ienakumiem,
kuras galvenokart iesaistitas cita darbiba, ja saistiba ar $im
darbibam var rasties interesu konflikts;

d) pasakumi, lai novérstu vai ierobezotu iespéju, ka kada per-
sona izraisa neatbilstigu ietekmi uz to, ka attieciga persona
veic kolektiva portfela parvaldisanas darbibas;

e) pasakumi, lai novérstu vai kontrolétu attiecigas personas
vienlaicigu vai secigu iesaistiSanu atseviskas kolektiva port-
fela parvaldisanas darbibas, ja $ada iesaistiSana var vajinat in-
teresu konfliktu pareizu parvaldibu.

Ja viena vai vairaku pasakumu vai procediiru pienemsana vai iz-
mantodana nenodrosina prasito neatkaribas pakapi, dalibvalstis
pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas noteiktu alternativus vai pa-
pildu pasakumus un procediiras, kas ir nepiecieSamas un pieme-
rotas Siem nolakiem.

20. pants

Tadu darbibu parvaldiba, kuras izraisa kaitéjumu radosu
intereSu konfliktu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu
un regulari atjauninatu uzskaiti par tada veida kolektiva portfela
parvaldiSanas darbibam, ko veikusi parvaldibas sabiedriba vai kas
veiktas tas varda, kad ir radies vai - vél notiekosas kolektiva port-
fela parvaldisanas darbibas gadijuma — var rasties tads interesu
konflikts, kas batiski apdraud PVKIU vai viena vai vairaku klientu
intereses.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai par gadijumiem, kad parvaldibas
sabiedribas izveidota organizatoriska vai administrativa kartiba at-
tieciba uz intereSu konfliktu parvaldibu nav pietickama, lai ar pie-
nacigu parliecibu nodro$inatu PVKIU vai ta sertifikatu turétaju
intere$u kaitéjuma riska novérsanu, parvaldibas sabiedriba neka-
vgjoties informétu parvaldibas sabiedribas augstako vadibu vai
citu kompetentu iek$€jo struktiirvienibu, lai tas varétu piepemt
jebkuru vajadzigo lémumu, lai nodrosinatu, ka visos gadijumos
parvaldibas sabiedriba rikojas PVKIU un ta sertifikatu turétaju
intereseés.

3. Parvaldibas sabiedriba informé iegulditajus par 2. punkta
minétajam situacijam, izmantojot jebkuru piemérotu pastavigu
informacijas nesgju, un pamato savu lemumu.

21. pants

Balsstiesibu izmantosanas stratégijas

1. Dalibvalstis pieprasa parvaldibas sabiedribam izveidot atbil-
stoas un efektivas stratégijas, kuras nosaka, kad un kada veida ti-
kai un vienigi attieciga PVKIU laba ir izmantojamas balsstiesibas,
kas saistitas ar to parvalditajos portfelos turétajiem finansu
instrumentiem.

2. Sapanta 1. punkta minétaja stratégija nosaka pasakumus un
procediras, lai:

a) uzraudzitu attiecigos korporativos pasakumus;

b) nodrosinatu, ka balsstiesibu izmantosana notiek saskana ar
attieciga PVKIU ieguldijumu mérkiem un politiku;

¢) novérstu vai parvalditu visus intere$u konfliktus, kas izriet no
balsstiesibu izmantosanas.
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3. $a panta 1. punktd minéto stratégiju kopsavilkumu dara
pieejamu iegulditajiem.

Zinas par darbibam, kas veiktas, pamatojoties uz $im stratégijam,
péc pieprasijuma bez maksas dara pieejamas sertifikatu
turétajiem.

IV NODALA
PROFESIONALAS ETIKAS NORMAS

(Direktivas 2009/65/EK 14. panta 1. punkta a) un
b) apakspunkts un 2. punkta a) un b) apakspunkts)

1. IEDALA

Visparejie principi

22. pants

Pienakums rikoties PVKIU un to sertifikatu turétaju
interesés

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu taisnigu attiecksmi pret to parvaldito PVKIU sertifikatu
turétajiem.

Parvaldibas sabiedribas vienas sertifikatu turétaju grupas intereses
nestada augstak par citas sertifikatu turétaju grupas interesém.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas piemérotu
atbilstosu politiku un procediiras, ar ko novérs§ launpratigu rici-
bu, par kuru ir pamatots domat, ka ta varétu ietekmét tirgus sta-
bilitati un integritati.

3. Neskarot valsts tiesibu aktu prasibas, dalibvalstis pieprasa,
lai parvaldibas sabiedribas nodrosinatu, ka attieciba uz to parval-
dito PVKIU izmanto taisnigus, pareizus un parredzamus cenu no-
teik§anas modelus un vértéSanas sistémas, lai tadéjadi izpilditu
pienakumu rikoties sertifikatu turétaju interesés. Parvaldibas sa-
biedribam jaspgj pieradit, ka PVKIU portfelu veértiba ir noteikta
pareizi.

4. Dalibvalstis pieprasa parvaldibas sabiedribam darboties ta,
lai neraditu PVKIU un ta sertifikatu turétajiem nepamatotas
izmaksas.

23. pants

Uzticamibas parbaudes prasibas

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu Joti rlipigu uzticamibas parbaudi, izvéloties un pastavigi uz-
raugot ieguldijumus PVKIU un tirgus integritates interesgs.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka tam ir atbilstosas zinaanas un izpratne par aktiviem, ku-
ros iegulda PVKIU.

3. Dalibvalstis pieprasa parvaldibas sabiedribam izstradat rak-
stiski dokumentétu politiku un procediiras attieciba uz uzticami-
bas parbaudi un ieviest efektivu kartibu, lai nodro$inatu, ka
lémumus par ieguldjjumiem PVKIU varda izpilda saskana ar
PVKIU ieguldjjumu mérkiem, stratégiju un riska ierobezojumiem.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas, istenojot
riska parvaldibas politiku un attieciga gadijuma nemot véra pare-
dzama ieguldijuma specifiku, pirms ieguldijuma veik3anas izteiktu
prognozes un veiktu analizi attieciba uz ieguldijuma nozimi
PVKIU portfela sastava, likviditaté un riska un ienesiguma profila.
Sis analizes javeic, pamatojoties tikai uz ticamu un aktualu infor-
maciju gan kvantitativa, gan kvalitativa izteiksme.

Parvaldibas sabiedribas rikojas pietiekami prasmigi, ripigi un uz-
citigi, noslédzot, parvaldot vai izbeidzot vienosanas ar tresam per-
sonam saistiba ar riska parvaldibas darbibu veikSanu. Pirms
noslégt §adas vienoSanas, parvaldibas sabiedribas veic vajadzigos
pasakumus, lai parbauditu, vai tre3am personam ir sp&jas un
kompetence uzticami, profesionali un efektivi veikt riska parval-
dibu. Parvaldibas sabiedriba nosaka metodes treSo personu darba
pastavigai noveértésanai.

2. [EDALA

Parakstisands un atpakalpirksanas uzdevumu izpilde

24. pants

Pienakums zinot par parakstiSanas un atpakalpirksanas
uzdevumu izpildi

1. Dalibvalstis nodrosina, ka tad, kad parvaldibas sabiedribas ir
izpildijusas sertifikatu turétaja parakstiSanas vai atpakalpirksanas
uzdevumu, tam iespgjami driz par to japazino sertifikatu turéta-
jam, izmantojot pastavigu informacijas nesgju, un jaapstiprina uz-
devuma izpilde ne vélak ka pirmaja darbdiena péc izpildes vai -
ja parvaldibas sabiedriba izpildes apstiprinajumu sanem no tresas
personas — ne vélak ka pirmaja darbdiena péc apstiprindjuma sa-
nemsanas no tresas personas.

Tomér pirmo dalu nepieméro, ja pazinojums saturétu to pasu in-
formaciju, kas ietverta apstiprinajuma, kuru sertifikatu turétajam
nekavgjoties nosiita cita persona.

2. Sapanta 1. punktd minétaja pazinojuma attieciga gadijuma
ietver $adu informaciju:

S

) parvaldibas sabiedribas identifikacijas dati;
b) sertifikatu turétaja vards vai cits nosaukums;

¢) uzdevuma sanemsanas datums un laiks un maksasanas
metode;

d) izpildes datums;

e) PVKIU identifikacijas dati;
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f) uzdevuma veids (parakstiSanas vai atpakalpirksana);
g) iesaistito sertifikatu skaits;

h) sertifikata vertiba, par kadu veikta parakstiSanas vai
atpakalpirksana;

i) sertifikatu vertibas atsauces datums;

j)  uzdevuma bruto vértiba, ieskaitot maksas par parakstiSanos,
vai neto summa, atskaitot maksas par atpakalpirksanu;

k) komisijas maksu un iekaséto izdevumu kopgja summa un —
péc iegulditaja pieprasijuma — to detalizéts sadalijums.

3. Jasertifikatu turétdja uzdevumus izpilda periodiski, parval-
dibas sabiedribas veic 1. punkta noraditas darbibas, vai arT vismaz
reizi se§os ménesos sniedz sertifikatu turétajam 2. punkta nora-
dito informaciju par $iem darfjumiem.

4. Parvaldibas sabiedribas péc pieprasijuma sniedz sertifikatu
turétajam informaciju par vina uzdevuma statusu.

3. [EDALA

Labaka izpilde

25. pants

Lémumu slégt darijjumus parvaldito PVKIU varda izpilde

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas, izpildot lé-
mumus slégt darfjumus parvaldito PVKIU varda to portfelu par-
valdiSanas ietvaros, rikotos parvaldito PVKIU interesés.

2. Sa panta 1. punkta piemérosanas nolitkos dalibvalstis no-
drosina, ka parvaldibas sabiedribas veic visus pamatotos pasaku-
mus, lai iegtitu vislabako iesp&jamo rezultatu PVKIU, nemot véra
darfjuma cenu, izmaksas, izpildes atrumu, izpildes un norekinu ie-
spé&jamibu, uzdevuma apjomu un specifiku vai jebkadus citus ap-
svérumus attieciba uz uzdevuma izpildi. Sadu faktoru relativo
nozimi nosaka, atsaucoties uz sadiem kritérijiem:

a) PVKIU mérki, ieguldijumu politika un riski, ka noradits pros-
pekta vai attiecigd gadijuma fonda nolikuma vai PVKIU
statfitos;

b) uzdevuma raksturojums;

¢) ta finanSu instrumenta raksturojums, kas ir uzdevuma
priek$mets;

d) to izpildes vietu raksturojums, uz kuram var bt novirzits Sis
uzdevums.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu
un istenotu efektivu kartibu 2. punkta minéto pienakumu izpil-
dei. Jo ipasi parvaldibas sabiedribas izveido un isteno politiku, kas
lauj tam, izpildot PVKIU uzdevumus, iegiit labakos iesp&jamos re-
zultatus atbilstigi 2. punktam.

Attieciba uz izpildes politiku parvaldibas sabiedribas iegiist ie-
prieksgju ieguldijumu sabiedribas piekriSanu. Parvaldibas sabied-
riba sertifikatu turétajiem dara pieejamu attiecigo informaciju par
politiku, kas izstradata saskana ar o pantu, un visam batiskajam
izmainam $aja politika.

4. Parvaldibas sabiedribas regulari uzrauga savas uzdevumu iz-
pildes kartibas un politikas efektivitati, lai atklatu un attieciga ga-
dijuma noveérstu visus trikumus.

Turklat parvaldibas sabiedribas katru gadu parskata So izpildes
politiku. Sadu parskatisanu veic arf katru reizi, kad ir notikusas
batiskas izmainas, kas ietekmé parvaldibas sabiedribas spé&ju sa-
sniegt labakos iesp&jamos rezultatus to parvalditajiem PVKIU.

5. Parvaldibas sabiedribam jasp€j pieradit, ka uzdevumus
PVKIU varda tas ir izpildijusas atbilstigi parvaldibas sabiedribas
pienemtajai uzdevumu izpildes politikai.

26. pants

Uzdevumu slégt darfjumus PVKIU varda izvietosana
izpildei citos uzpémumos

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas, portfelu
parvaldiSanas ietvaros izvietojot izpildei citos uzpémumos uzde-
vumus slégt darfjumus to parvaldito PVKIU varda, rikotos parval-
dito PVKIU interesés.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas veic visus
pamatotos pasakumus, lai sasniegtu labako iesp&jamo rezultatu
PVKIU, nemot véra darfjuma cenu, izmaksas, izpildes atrumu, iz-
pildes un norékinu iesp&amibu, uzdevuma apjomu un specifiku
vai jebkadus citus apsvérumus attiectba uz uzdevuma izpildi. Sadu
faktoru relativo nozimi nosaka, atsaucoties uz 25. panta
2. punktu.

Siem noliikiem parvaldibas sabiedribas izstrada un steno politi-
ku, kas lauj tam izpildit pirmaja dala noteikto pienakumu. Saja
politika attieciba uz katru instrumentu kategoriju norada uzne-
mumus, kuros var izvietot uzdevumus. Parvaldibas sabiedriba
sledz vienosanas par uzdevumu izpildi tikai tad, ja $adas vienosa-
nas atbilst $aja panta noteiktajam prasibam. Parvaldibas sabiedri-
bas dara sertifikatu turétajiem pieejamu attiecigo informaciju par
politiku, kas izstradata saskana ar $o punktu, un visam bitiska-
jam izmainam Saja politika.
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3. Parvaldibas sabiedribas regulari uzrauga saskapa ar
2. punktu izstradatas politikas efektivitati un jo ipasi to, kada ir
$aja politika noradito uznémumu uzdevumu izpildes kvalitate, un
attieciga gadjjuma nover§ visus trikumus.

Turklat parvaldibas sabiedribas katru gadu parskata o politiku.
Sadu parskatiSanu veic ari katru reizi, kad ir notikusas batiskas iz-
mainas, kas ietekmé parvaldibas sabiedribas spéju iegtit labako ie-
sp&jamo rezultatu to parvalditajiem PVKIU.

4. Parvaldibas sabiedribam jaspgj pieradit, ka uzdevumus slégt
darfjumus PVKIU varda tas izvietojusas atbilstigi politikai, kas iz-
stradata saskana ar 2. punktu.

4. IEDALA

Uzdevumu izpildes noteikumi

27. pants

Visparejie principi

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu
un istenotu procediiras un kartibu, kas nodrosina tlitéju, taisni-
gu un atru portfela darfjumu izpildi PVKIU varda.

Parvaldibas sabiedribu istenotas procediiras un kartiba atbilst 3a-
diem nosacjjumiem:

a) nodrosina, ka PVKIU varda veiktie uzdevumi tiek nekavéjo-
ties un pareizi registréti un sadaliti;

b) salidzinamus PVKIU uzdevumus izpilda secigi un nekavéjo-
ties, ja vien uzdevuma specifika vai domingjosie tirgus nosa-
cijumi nepadara $adu ricibu par neiespgjamu vai PVKIU
intereses neprasa rikoties citadi.

Finansu instrumenti vai naudas summas, kas sanemti ka norékini
par izpildito uzdevumu, tiek nekavgjoties un korekti ieskaititi ka-
tra attieciga PVKIU konta.

2. Parvaldibas sabiedriba nedrikst Jaunpratigi izmantot infor-
maciju par vél neizpilditiem PVKIU uzdevumiem, un ta veic visus
pamatotos pasakumus, lai novérstu, ka tas attiecigas personas
Jlaunpratigi izmanto $adu informaciju.

28. pants

Tirdzniecibas uzdevumu apvieno$ana un sadalisana

1. Dalibvalstis aizliedz parvaldibas sabiedribam pildit PVKIU
uzdevumu kopa ar cita PVKIU vai cita klienta uzdevumu vai ar
uzdevumu uz sava rékina, ja vien nav izpilditi $adi nosacjjumi:

a) nekas neliecina, ka uzdevumu apvienosana kaités to PVKIU
vai klientu interesém, kuru uzdevumus apvieno;

b) ir izveidota un tiek stenota uzdevumu sadalisanas politika,
kas pietiekami precizi paredz $adu uzdevumu taisnigu sada-
lfjumu, tostarp to, ka uzdevumu apjoms un cena nosaka uz-
devumu sadali$anu un dalu izpildes kartibu.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka gadijumos, kad parvaldibas sa-
biedriba PVKIU uzdevumu apvieno ar vienu vai vairakiem cita
PVKIU vai klientu uzdevumiem un 3o apvienoto uzdevumu izpil-
da dalgji, ta sadala attiecigos darfjjumus saskana ar tas uzdevumu
sadaliSanas politiku.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas, kuras da-
ffjumus uz sava rékina ir apvienojusas ar vienu vai vairakiem
PVKIU vai citu klientu uzdevumiem, attiecigo darijumu sadali veic
tada veida, lai tas nekaitétu PVKIU vai cita klienta interesém.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijumos, kad parvaldibas sabied-
1ibas PVKIU vai cita klienta uzdevumu apvieno ar darfjumu uz
sava rékina un apvienoto uzdevumu izpilda dalgji, tas attiecigos
darfjumus sadalitu prioritara kartiba vispirms par labu PVKIU vai
citam klientam un tad parvaldibas sabiedribai.

Tomer, ja parvaldibas sabiedriba var PVKIU vai citam klientam pa-
matoti pieradit, ka bez $adas apvieno$anas ta nebiitu vargjusi iz-
pildit uzdevumu ar tik izdevigiem nosacijumiem vai nebitu
vargjusi to izpildit vispar, ta darfjumam uz sava rékina var pieme-
rot proporcionalu sadalijumu saskana ar 1. punkta b) apak$punk-
ta minéto uzdevumu sadaliSanas politiku.

5. IEDALA

Pamudinajumi

29. pants

PVKIU interesu aizsardziba

1. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas netiek uz-
skatitas par tadam, kas rikojas godigi, taisnigi un profesionali
PVKIU interesgs, ja saistiba ar ieguldijumu parvaldisanas un ad-
ministrativo pakalpojumu snieg§anu PVKIU tas maksa vai sanem
jebkadu maksu vai komisijas maksu, sniedz vai sanem jebkadu ne-
monetaru labumu, kas nav:

a) maksa, komisijas maksa vai nemonetars labums, ko maksa
vai sanem PVKIU vai cita persona PVKIU varda;
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b) maksa, komisijas maksa vai nemonetars labums, ko maksa
vai sanem tre$a persona vai personas, kas rikojas tresas per-
sonas varda, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

i)  maksas, komisijas maksas vai labuma esamiba, specifika
un summa vai — ja summa nav nosakama — §Is summas
aprékinasanas metode pirms attiecigd pakalpojuma
sniegSanas ir skaidri izklastita PVKIU pilniga, preciza un
saprotama veida;

ii) maksas vai komisijas maksas maksajums vai nemonetara
labuma sniegSana ir paredzéta tam, lai paaugstinatu at-
tieciga pakalpojuma kvalitati un neietekmétu parvaldi-
bas sabiedribas pienakuma rikoties PVKIU interesés
ievérosanu;

¢) pienacigas maksas, kuras padara iesp&amu attieciga pakal-
pojumu sniegSanu vai ir nepiecieSamas to sniegSanai, tostarp
kontu turéanas izmaksas, norékinu un mainas maksas, liku-
migas nodevas vai maksa par juridiskiem pakalpojumiem, un
kuras to specifikas dé| nevar nonakt pretruna ar parvaldibas
sabiedribas pienakumu rikoties godigi, taisnigi un profesio-
nali PVKIU interesés.

2. Dalibvalstis atlauj parvaldibas sabiedribam 1. punkta
b) apakspunkta i) punkta piemérosanas noliikos kopsavilkuma
veida atklat informaciju par maksu, komisijas maksu vai nemo-
netaru labumu sanemsanas kartibas bitiskakajiem noteikumiem,
ja parvaldibas sabiedriba apnemas sikak informét sertifikatu turé-
taju péc vina pieprasijuma un ari pilda $o apnemsanos.

V NODALA

INFORMACIJA, KAS IEKLAUJAMA STARP DEPOZITAISI]U UN
PARVALDIBAS SABIEDRIBU NOSLEDZAMAS VIENOSANAS
TEKSTA

(Direktivas 2009/65/EK 23. panta 5. punkts un 33. panta
5. punkts)

30. pants

Elementi, kas saistiti ar procediiram, kuras jaievéro
vieno$anas pusém

Dalibvalstis pieprasa, lai depozitarijs un parvaldibas sabiedriba,
$aja nodala sauktas par “vieno$anas pusém”, Direktivas
2009/65/EK 23. panta 5. punkta vai 33. panta 5. punkta minétas
rakstiskas vienoSanas teksta ieklautu vismaz $adas zinas saistiba ar
pakalpojumiem, ko sniedz vienosanas puses, un procediiram, kas
jaievéro vienoSanas pusém:

a) apraksts par procediiram, tostarp ar glabasanu saistitam pro-
cediiram, kuras japienem attieciba uz visiem PVKIU aktivu
veidiem, kas uzticéti depozitarijam;

b) apraksts par procediiram, kuras jaievéro, ja parvaldibas sa-
biedriba ir paredzéjusi grozit PVKIU fonda nolikumu vai pro-
spektu, un kuras noradits, kad jainformé depozitarijs un vai
ir jasanem depozitarija iepriekséja piekrisana, lai turpinatu ie-
viest $adus grozijumus;

¢) apraksts par lidzekliem un procediiram, ar kuru palidzibu de-
pozitarijs parvaldibas sabiedribai nosiita visu attiecigo infor-
maciju, kas vajadziga parvaldibas sabiedribas pienakumu
izpildei, tostarp apraksts par lidzekliem un procediiram, ku-
ras saistitas ar visu no finan$u instrumentiem izrieto3o tiesi-
bu izmantosanu, un lidzekliem un procediiram, ko pieméro,
lai Jautu parvaldibas sabiedribai un PVKIU laikus un precizi
novertét ar PVKIU kontiem saistito informaciju;

d) apraksts par lidzekliem un procedairam, ar kuru palidzibu de-
pozitarijs piekliist visai attiecigajai informacijai, kas vajadzi-
ga ta pienakumu izpildei;

e) apraksts par procediiram, kas lauj depozitarijam izzinat par-
valdibas sabiedribas darbibu un novértét nosititas informa-
cijas kvalitati, tostarp veicot apmeklgjumus uz vietas;

f) apraksts par procediiram, ar kuru palidzibu parvaldibas sa-
biedriba var izvértét depozitarija darbibu attieciba uz depo-
zitarija ligumsaistibam.

31. pants

Elementi, kas saistiti ar informacijas apmainu un
pienakumu ievérot konfidencialitati un novérst nelikumigi
iegiitu lidzeklu legalizaciju

1.  Dalibvalstis pieprasa, lai Direktivas 2009/65/EK 23. panta
5. punkta vai 33. panta 5. punkta minétas vienoSanas puses ie-
klautu vieno$anas teksta vismaz $adus elementus, kas saistiti ar in-
formacijas apmainu un pienakumu ievérot konfidencialitati un
noverst nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizaciju:

a) saraksts ar visu informaciju, ar kuru jaapmainas PVKIU, ta
parvaldibas sabiedribai un depozitarijam saistiba ar PVKIU
sertifikatu parakstiSanos, atpakalpirkSanu, emisiju, atcelanu
un atpirksanu;

b) pienakums ievérot konfidencialitati, kas piemérojams vieno-
Sanas pusém;

¢) attieciga gadijuma — informacija par vieno$anas pusu uzde-
vumiem un atbildibu attieciba uz pienakumu novérst neliku-
migi iegatu lidzeklu legalizaciju un terorisma finansésanu.

2. Sapanta 1. punkta b) apakipunkta minétos pienakumus no-
saka ta, lai neietekmétu parvaldibas sabiedribas piederibas dalib-
valsts kompetento iestazu vai PVKIU piederibas dalibvalsts
kompetento iestazu spéju iegiit piekluvi attiecigajiem dokumen-
tiem un informacijai.
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32. pants

Elementi, kas saistiti ar treso personu izraudzisanos

Ja depozitarijs vai parvaldibas sabiedriba savu attiecigo piena-
kumu veiksanai plano izraudzities treas personas, dalibvalstis
pieprasa, lai abas Direktivas 2009/65/EK 23. panta 5. punkta vai
33. panta 5. punktd minétas vienoSanas puses vienoSanas teksta
ieklautu vismaz $adus elementus:

a) abu vienosanas pusu apnemsanas regulari sniegt zinas par vi-
sam tre$am personam, ko depozitarijs vai parvaldibas sabied-
1iba izraudzijusies savu attiecigo pienakumu izpildei;

b) appemsanas, ka péc vienas puses pieprasijuma otra puse
sniedz informaciju par kritérijiem, kas izmantoti, lai izraudzi-
tos treSo personu, un pasakumiem, kas veikti izraudzitas tre-
§as personas darbibu uzraudzibai;

¢) pazinojums, ka depozitarija atbildibu, kas minéta Direktivas
2009/65[EK 24. vai 34. panta, neietekmé fakts, ka tas ir uz-
ticgjis treSai personai visus tam glabasana nodotos aktivus vai
dalu no tiem.

33. pants

Elementi, kas saistiti ar potenciilu vieno$anas grozisanu
vai izbeigSanu

Dalibvalstis pieprasa, lai Direktivas 2009/65/EK 23. panta
5. punkta vai 33. panta 5. punkta minétas vienoSanas puses ie-
klautu minétas vienoSanas teksta vismaz $adas zinas, kas saistitas
ar vieno$anas grozisanu vai izbeigsanu:

a) vienoSanas spéka esibas termins;

b) nosacfjumi, saskana ar kuriem vienoSanos var grozit vai
izbeigt;

¢) nosacijumi, kas vajadzigi, lai atvieglotu pareju uz citu depo-
zitariju un — ja $ada pareja notiek — procediira, saskana ar
kuru depozitarijs nosiita visu attiecigo informaciju minéta-
jam citam depozitarijam.

34. pants

Piemérojamie tiesibu akti

Dalibvalstis pieprasa, lai Direktivas 2009/65/EK 23. panta
5. punkta vai 33. panta 5. punkta minétas vienosanas puses no-
raditu, ka vienoSanas dokumentam pieméro PVKIU piederibas da-
libvalsts tiesibu aktus.

35. pants

Elektroniska informacijas nosiitiSana

Gadijumos, kad Direktivas 2009/65/EK 23. panta 5. punkta vai
33. panta 5. punkta minétas vienoSanas puses vienojas par

elektronisku informacijas nostitisanu attieciba uz dalu informaci-
jas vai visu informaciju, ar ko tas apmainas, dalibvalstis pieprasa,
lai $adas vienosanas teksta ieklautu noteikumus par $adas infor-
macijas registréSanu.

36. pants

Vienosanas darbibas joma

Dalibvalstis var atlaut, ka Direktivas 2009/65/EK 23. panta
5. punkta vai 33. panta 5. punkta minéta vienosanas attiecas uz
vairakiem PVKIU, ko parvalda parvaldibas sabiedriba. Sada gadi-
juma vienosanas teksta norada visus PVKIU, uz kuriem attiecas
vieno$anas.

37. pants

Vienos$anas par pakalpojumu sniegSanu

Dalibvalstis atlauj vienoanas pusém informaciju par 30. panta
¢) un d) punkta minétajiem lidzekliem un procediram ieklaut vai
nu Direktivas 2009/65/EK 23. panta 5. punkta vai 33. panta
5. punkta minétas vieno$anas teksta, vai ari atseviskas rakstiskas
vienosanas teksta.

VI NODALA
RISKA PARVALDIBA

(Direktivas 2009/65/EK 51. panta 1. punkts)

1. [EDALA

Riska parvaldibas politika un riska meriSana

38. pants
Riska parvaldibas politika

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas izveidotu,
istenotu un uzturétu piemérotu un dokumentétu riska parvaldi-
bas politiku, ar kuras palidzibu identificé riskus, kam ir paklauti
vai var tikt paklauti to parvalditie PVKIU.

Riska parvaldibas politika ietver procediras, kas vajadzigas, lai
parvaldibas sabiedriba varétu novértét katra parvaldita PVKIU tir-
gus, likviditates un darfjumu partnera risku un visus paréjos ris-
kus, tostarp operacionalo risku, kuri var bat batiski katram
PVKIU, ko ta parvalda.

Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas ieklautu riska
parvaldibas politika vismaz $adus elementus:

a) metodes, lidzeklus un kartibu, kas lauj tam izpildit 40. un
41. panta paredzétos pienakumus;
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b) ar riska parvaldibu saistito pienakumu sadaljjumu parvaldi-
bas sabiedriba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka 1. punkta minétaja riska parvaldibas politika ir paredzéti
nosacijumi, saturs un biezums attieciba uz to, ka 12. panta mine-
tas riska parvaldibas funkcijas veicgji sniedz zinojumu valdei, aug-
stakajai vadibai un attieciga gadijuma uzraudzibas funkcijas
veicgjiem.

3. Sapanta 1. un 2. punkta piemérosanas noliikos dalibvalstis
nodrosina to, ka parvaldibas sabiedribas nem véra savu darfjjumu
un parvaldito PVKIU specifiku, apjomu un sareZgitibu.

39. pants

Riska parvaldibas politikas novértésana, uzraudziba un
parskatiSana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas novértétu,
uzraudzitu un periodiski parskatitu:

a) riska parvaldibas politikas un 40. un 41. panta minétas kar-
tibas, procesu un metozu piemérotibu un efektivitati;

b) to, cik liela méra parvaldibas sabiedriba ievéro riska parval-
dibas politiku un 40. un 41. panta minéto kartibu, procesus
un metodes;

¢) to pasakumu piemérotibu un efektivitati, kas veikti, lai no-
verstu visus trikumus riska parvaldibas procesa darbiba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas pazinotu
savas piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém par visam
batiskajam izmainam riska parvaldibas procesa.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas piederi-
bas dalibvalsts kompetentas iestades regulari un atlaujas pieskir-
Sanas gadjjuma attiecigi parskata 1. punkta noteiktas prasibas.

2. IEDALA

Riska parvaldibas procesi, darijumu partnera risks un
emitentu koncentracija

40. pants

Riska mériSana un parvaldiba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas pienemtu
piemérotu un efektivu kartibu, procesus un metodes, lai:

a) katra laika méritu un parvalditu riskus, kam ir paklauti vai var
tikt paklauti to parvalditie PVKIU;

b) nodrosinatu atbilstibu vispargja riska un darjjumu partnera
riska ierobezojumiem saskana ar 41. un 43. pantu.

Si kartiba, procesi un metodes ir samérigi ar parvaldibas sabied-
ribu darfjumu un to parvaldito PVKIU specifiku, apjomu un
sarezgitibu un atbilstigi PVKIU riska profilam.

2. Sapanta 1. punkta piemérosanas nolitkos dalibvalstis pie-
prasa, lai parvaldibas sabiedribas attieciba uz katru parvaldito
PVKIU veiktu $adas darbibas:

a) leviestu riska mérisanas kartibu, procesus un metodes, kas va-
jadzigas, lai nodrosinatu to, ka ir iespéjams pareizi izmérit
parpemto poziciju risku un to ietekmi uz kopégjo riska pro-
filu, pamatojoties uz pareiziem un ticamiem datiem, un to, ka
riska meériSanas kartiba, procesi un metodes tiek pienacigi
dokumentéti;

b) attieciga gadijuma veiktu periodiskas atpakalejosas parbau-
des (back tests), lai parbauditu, cik efektiva ir riska mérisanas
kartiba, kas ietver uz modelu izmantoSanu balstitas progno-
zes un apléses;

¢) attieciga gadijuma veiktu periodiskas parbaudes kritiskas si-
tuacijas (stress tests) un scenariju analizes, lai izvértétu riskus,
kas izriet no iespgjamam izmainam tirgus apstaklos, kuras
var negativi ietekmét PVKIU;

d) izveidotu, istenotu un uzturétu dokumentétu iek$éjo ierobe-
zojumu sistému attieciba uz pasakumiem, ko izmanto, lai
parvalditu un kontrolétu katra PVKIU attiecigos riskus, ne-
mot véra visus riskus, kas var bat biatiski PVKIU, ka minéts
38. panta, un nodrosinot atbilstibu PVKIU riska profilam;

e) nodrosinatu, ka katra PVKIU pasreizéjais riska limenis atbilst
riska ierobeZojumu sistémai, ka noradits d) apaks$punkta;

f)  izveidotu, istenotu un uzturétu piemérotas procediras, lai
faktisku un paredzamu PVKIU riska ierobezojumu sistémas
parkapumu gadjjuma laikus veiktu atbilstoSus pasakumus
parkapumu novérsanai sertifikatu turétaju intereseés.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas izmanto
piemérotu likviditates riska parvaldibas procesu, lai nodrosinatu,
ka katrs to parvalditais PVKIU katra laika sp&j izpildit Direktivas
2009/65[EK 84. panta 1. punkta prasibas.

Attieciga gadijuma parvaldibas sabiedribas veic parbaudes kriti-
skas situacijas, lai varétu novértet PVKIU likviditates risku arkar-
t€jos apstaklos.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu to, ka katra parvaldita PVKIU ieguldijumu likviditates profils
ir atbilstigs atpakalpirksanas politikai, kas noteikta fonda noli-
kuma, dibinasanas dokumentos vai prospekta.
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41. pants

Visparéja riska aprekinasana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldita PVKIU vispargjo risku,
kas minéts Direktivas 2009/65/EK 51. panta 3. punkta, parvaldi-
bas sabiedribas aprékinatu ka:

a) papildu risku un kreditplecu, ko radijis parvalditais PVKIU,
izmantojot atvasinatos finanu instrumentus, tostarp iegul-
tos atvasinatos instrumentus, saskana ar Direktivas
2009/65/EK 51. panta 3. punkta ceturto dalu un kas nedrikst
parsniegt PVKIU kopgjo aktivu neto vértibu, vai

b) PVKIU portfela tirgus risku.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas PVKIU vis-
pargjo risku aprékinatu vismaz reizi diena.

3. Dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribam aprekinat
visparéjo risku, izmantojot saistibu pieeju, riskam paklautas ver-
tibas pieeju vai citas attistitas riska mérisanas metodes, kas varétu
biit piemérotas. Sa noteikuma piemérosanas noliikos “riskam pa-
klauta vertiba” ir ar attiecigu ticamibas pakapi noteikts maksima-
lais paredzamais zaud&jums konkréta laikposma.

Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodro$inatu, ka
izveleta vispargja riska mériSanas metode ir piemérota, nemot
véra PVKIU istenoto ieguldijumu stratégiju un izmantoto atvasi-
nato finansu instrumentu veidus un sarezgitibu, un atvasinato fi-
nansu instrumentu proporcionalo dalu PVKIU portfeli.

4. Ja saskana ar Direktivas 2009/65/EK 51. panta 2. punktu
PVKIU izmanto metodes un lidzeklus, tostarp ligumus par vérts-
papiru pardoSanu ar atpirkSanu vai vértspapiru aizdevumu dari-
jumus, lai raditu papildu kreditplecu vai tirgus risku, dalibvalstis
pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas vispargja riska aprékinasana
nemtu véra $os darfjumus.

42. pants

Saistibu pieeja

1. Ja vispargja riska aprékinasana izmanto saistibu pieeju,
dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas piemérotu o pie-
eju visam atvasinato finansu instrumentu pozicijam, tostarp ie-
gultiem atvasinatajiem instrumentiem, ka minéts Direktivas
2009/65[EK 51. panta 3. punkta ceturtaja dala, neatkarigi no ta,
vai tas izmanto ka dalu no PVKIU vispargjas ieguldijumu politi-
kas, riska mazinasanas noliikos vai efektivas portfela parvaldibas
noliikos, ka noradits minétas direktivas 51. panta 2. punkta.

2. Ja vispargja riska aprékinasana izmanto saistibu pieeju,
dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas katru atvasinata
finansu instrumenta poziciju parrekinatu §a atvasinata instrumen-
ta [idzvértigas bazes aktivu pozicijas tirgus vértiba (standarta sais-
tibu pieeja).

Dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribam piemérot citas
aprékinasanas metodes, kas lidzvértigas standarta saistibu pieejai.

3. Dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribai visparéja ris-
ka aprekinasana pemt véra savstarpéja ieskaita un riska mazina-
Sanas kartibu, ja vien tadgjadi nepaliek neievéroti acimredzami un
batiski riski un risks tiek neparprotami samazinats.

4. Ja atvasinatu finan$u instrumentu izmanto3ana nerada pa-
pildu risku PVKIU, bazes risks saistibu aprékina nav jaieklauj.

5. Jaizmanto saistibu pieeju, pagaidu aiznémuma ligumi, kas
noslégti PVKIU varda saskapa ar Direktivas 2009/65/EK
83. pantu, vispargja riska aprékina nav jaieklauj.

43. pants

Darijumu partnera risks un emitentu koncentracija

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosi-
natu, ka uz darfjumu partnera risku, kas izriet no atvasinata ar-
pusbirzas finansu instrumenta, attiecas Direktivas 2009/65/EK
52. panta noteiktie ierobezojumi.

2. Aprékinot PVKIU darijuma partneru risku saskana ar Direk-
tivas 2009/65/EK 52. panta 1. punkta noteiktajiem ierobeZoju-
miem, parvaldibas sabiedribas izmanto ar attiecigo darijuma
partneri noslégta atvasinata arpusbirzas instrumenta liguma po-
zitivo tirgus vertibu (mark-to-market value).

Parvaldibas sabiedribas var savstarpéji ieskaitit PVKIU atvasinato
instrumentu pozicijas ar vienu un to pasu darfjumu partneri, ja to
riciba ir likumigi lidzekli, lai PVKIU varda panaktu vienosanas iz-
mantot savstarpgjo ieskaitu ievérosanu. Savstarp€jais ieskaits ir
pielaujams vienigi attieciba uz atvasinatiem arpusbirzas instru-
mentiem ar vienu un to pasu darfjumu partneri, bet ne saistiba ar
jebkuriem citiem riska darfjumiem, ko PVKIU var slégt ar to pasu
darfjumu partneri.

3. Dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribam samazinat
PVKIU paklautibu darfjumu partnera riskam atvasinatu arpusbir-
Zas instrumentu darfjuma, sanemot nodrosindjumu. Sapemtais
nodrosinajums ir pietickami likvids, lai to atri varétu pardot par
cenu, kas daudz neatskiras no nodrosindgjuma pirmspardosanas
vertéjuma.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nemtu véra
nodrosinajumu, aprekinot darfjumu partnera risku, ka minéts Di-
rektivas 2009/65/EK 52. panta 1. punkta, ja parvaldibas sabied-
1iba PVKIU varda nodod nodrosinajumu atvasinatu arpusbirzas
instrumentu darfjuma partnerim. Nodoto nodrosinajumu var
nemt veéra uz neto pamata tikai tad, ja parvaldibas sabiedribas ri-
ciba ir likumigi lidzekli, lai PVKIU varda panaktu vieno$anas iz-
mantot savstarpéjo ieskaitu ievérosanu.
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5. Dalibvalstis pieprasa, lai emitentu koncentracijas ierobezo-
jumus, ki minéts Direktivas 2009/65/EK 52. panta, parvaldibas
sabiedribas aprekinatu saskana ar saistibu pieeju, pamatojoties uz
bazes risku, kas izriet no atvasinato finan$u instrumentu
izmantosanas.

6.  Attieciba uz risku, kas izriet no atvasinatu arpusbirzas in-
strumentu darfjumiem, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 52. pan-
ta 2. punkta, dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas
aprekina ieklautu visus darfjuma partneru riskus, kas saistiti ar at-
vasinatiem arpusbirzas instrumentiem.

3. I[EDALA

Procediiras atvasinatu arpusbirZas instrumentu verteSanai

44. pants

Procediiras atvasinatu arpusbirZas instrumentu vértésanai

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas parbauditu,
vai ar atvasinatiem arpusbirzas instrumentiem saistitais PVKIU
risks ir novertéts atbilstosi patiesai vértibai, kas nebalstas tikai uz
atvasinatu arpusbirzas instrumentu darfjumu partneru kotéju-
miem tirgd un atbilst Direktivas 2007/16/EK 8. panta 4. punkta
izklastitajiem kriterijiem.

2. Sapanta 1. punkta piemérosanas noliikos dalibvalstis izvei-
do, isteno un uztur kartibu un procediras, kas nodrosina atbil-
stoSu, parredzamu un patiesu ar atvasinatiem arpusbirzas
instrumentiem saistito PVKIU risku vértéSanu.

Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas nodrosinatu, ka
veic atvasinatu arpusbirzas instrumentu patiesas vértibas atbilsto-
$u, precizu un neatkarigu vertésanu.

Vértésanas kartiba un procediiras ir piemérotas un samérigas at-
tiecigo atvasinato arpusbirzas instrumentu specifikai un
sarezgitibai.

Parvaldibas sabiedribas izpilda 5. panta 2. punkta un 23. panta
4. punkta otraja dala noteiktas prasibas, ja atvasinatu arpusbirzas
instrumentu vértésanas kartiba un procediras ietver konkrétas
darbibas, ko veic tresas personas.

3. Sapanta 1. un 2. punkta piemérosanas noliikos riska par-
valdibas funkcijas veicgjiem uztic konkrétus pienakumus un
atbildibu.

4. Sa panta 2. punkta minéta vértésanas kartiba un procedi-
ras tiek atbilstigi dokumentétas.

L176/61
4. IEDALA
Ar atvasinatiem instrumentiem saistitas informacijas
nositisana
45. pants

Parskati par atvasinatiem instrumentiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas savas pie-
deribas dalibvalsts kompetentajam iestadém vismaz reizi gada ie-
sniegtu parskatus ar informaciju, kas sniedz pareizu un patiesu
prieksstatu par atvasinato instrumentu veidiem, kuri izmantoti
katram parvalditajam PVKIU, bazes riskiem, kvantitativajiem ie-
robezojumiem un metodém, kas izvélétas, lai novértétu ar atva-
sinato instrumentu darfjumiem saistitos riskus.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka parvaldibas sabiedribas piederi-
bas dalibvalsts kompetentas iestades parskata 1. punkta minétas
informacijas regularitati un pilnigumu un ka tam vajadzibas ga-
dijuma ir iespéja iejaukties.

VI NODALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI

46. pants

TransponéSana

1. Dalibvalstis vélakais lidz 2011. gada 30. junijam pienem
normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi, lai izpilditu $is
direktivas prasibas. Dalibvalstis talit dara zinamus Komisijai mi-
néto noteikumu tekstus, ka ari minéto noteikumu un $is direkti-
vas atbilstibas tabulu.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci
uz 3o direktivu vai $adu atsauci pievieno to oficialai publikacijai.
Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu galve-
nos noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas I direktiva.

47. pants
Stasanas speka
Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.
48. pants

Adresati

Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Briselé, 2010. gada 1. jalija
Komisijas varda —
priekssedetajs
José Manuel BARROSO




