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Sis dokuments ir izveidots vienigi dokumentcijas noliikos, un iestides neuzgpemas nekadu atbildibu par ta saturu

»>B PADOMES DIREKTIVA
(1985. gada 20. decembris)

par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu veértspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU)

(85/611/EEK)
(OV L 375, 31.12.1985, Ipp. 3)

Grozita ar:
Oficialais Vestnesis
Nr. Lappuse Datums

» M1 Padomes direktiva (1988. gada 22. marts), L 100 31 19.4.1988

»M2 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 95/26/EK (1995. gada 29. L 168 7 18.7.1995
junijs),

» M3 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2000/64/EK (2000. gada 7. L 290 27 17.11.2000
novembris),

»M4 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2001/107/EK (2002. gada 21. L 41 20 13.2.2002
janvaris),

»MS5 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2001/108/EK (2002. gada 21. L 41 35 13.2.2002
janvaris),

»M6 Eiropas Parlamenta un padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. L 145 1 30.4.2004
aprilis),

» M7 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2005/1/EK (2005. gada 9. L 79 9 24.3.2005

marts),
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PADOMES DIREKTIVA
(1985. gada 20. decembris)

par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz
parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem
(PVKIU)

(85/611/EEK)
EIROPAS KOPIENU PADOME,

nemot véra Eiropas Ekonomikas kopienas dibinasanas ligumu, un jo
1pasi ta 57. panta 2. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu (%),
nemot véra Eiropas Parlamenta atzinumu (%),
nemot véra Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (3),

ta ka dalibvalstu tiesibu akti par kolektivu ieguldijumu uzn€mumiem
dazadas valstis ieverojami atskiras, jo Tpasi attieciba uz o uznemumu
pienzkumiem un to kontroli; ta ka §is atSkiribas deformé konkurenci
starp Siem uzp€mumiem un nenodroSina lidzveértigu aizsardzibu sertifi-
katu turétajiem;

ta ka valstu tiesibu akti, kas reglamentg kolektivo ieguldijumu uzné-
mumus, jakoording€, lai Kopienas Itmeni tuvinatu konkurences nosaci-
jumus starp $adiem uzp€mumiem, reiz€ nodrosinot efektivaku un vien-
veidigaku aizsardzibu sertifikatu turétajiem; ta ka $ada koordinacija laus
vienas dalibvalsts kolektivo ieguldfjumu uzpe€mumam vieglak pardot
savus sertifikatus citas dalibvalstis;

ta ka min&to mérku sasniegSana laus vieglak atcelt ierobezojumus kolek-
tivo ieguldjjumu uzpémumu sertifikatu brivai apgrozibai Kopiena, un
sada koordinacija palidzgs veidot Eiropas kapitala tirgu;

ta ka, nemot veéra mingtos mérkus, ir vélams pienemt kopigus pamatno-
teikumus par dalibvalstu kolektivo ieguldijumu uzpémumu darbibas
atlausanu, uzraudzibu, strukttiru, darbibu un informaciju, kas tiem japu-
blicg;

ta ka So kopigo noteikumu piemerosana ir pietickama garantija, lai lautu
dalibvalstu kolektivo ieguldijumu uznémumiem, ievérojot piemerojamos
noteikumus par kapitala apriti, laist savus sertifikatus tirgd citas dalib-
valstis, kas attieciba uz Siem uzpémumiem vai to sertifikatiem nevar
piemérot noteikumus, kuri Sajas valstls neattiecas uz jomu, ko regla-
ment€ §1 direktiva; ta ka, ja kolektiva ieguldijjuma uzp€mums, kas
atrodas viena dalibvalsti, savus sertifikatus laiz tirgii cita dalibvalsti, tam
tom@r javeic visi vajadzigie pasakumi, lai nodro$inatu, ka sertifikatu
turétaji $aja cita dalibvalsti var viegli istenot savas finansialas tiesibas un
lai to riciba biitu visa vajadziga informacija;

ta ka dalibvalstu tiesibu aktu koordinacija sakotngji javeic tikai attieciba
uz kolektivo ieguldijumu uzp€mumiem, kas nav slégta veida uzpémumi
un kas veic savu sertifikatu publisku tirdzniecibu Kopiena un kuru vieni-
gais mérkis ir veikt ieguldijumus parvedamos vertspapiros (kas patiesam
ir birzu sarakstos vai lidzigos regulétos tirgos oficiali ieklauti parvedami
vertspapiri); ta ka tadu kolektivo ieguldijumu uzp@mumu reglamente-
Sana, uz kuriem neattiecas direktiva, rada dazadas problémas, kas jari-
sina ar citu noteikumu palidzibu, un uz $adiem uznémumiem attieksies
velaka koordinacija; ta ka lidz $adai koordinacijai visas dalibvalstis
drikst noteikt tas parvedamo vertspapiru kolektivo ieguldfjumu uzné-
mumu (PVKIU) kategorijas, kas — nemot vera to istenoto ieguldijumu
un aizdevumu politiku — nav ieklauti §ts direktivas darbibas joma, ka
arT noteikumus, kas attiecas uz $adiem PVKIU, kad tie veic darbibu tas
teritorija;
(Y OV C 171, 26.7.1976., 1. Ipp.
) OV C 57,7.3.1977., 31. lpp.
¢) OV C 75, 26.3.1977., 10. Ipp.
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ta ka tadu PVKIU sertifikatu briva tirdznieciba, kam lidz pat 100 %
aktivu ir atlauts ieguldit parvedamos vértspapiros, kurus ir emitgjusi ta
pati iestade (valsts, viet€ja paSvaldiba utt.), nedrikst tieSi vai netiesi
traucet kapitala tirgus darbibu vai apgriitinat dalibvalstu finansu stavokli,
vai radit tadu situaciju ekonomika, kas ir Iidziga tai, ko tiecas noverst
Liguma 68. panta 3. punkts;

ta ka janem vera 1pasa situacija Griekijas Republikas un Portugales
Republikas finansu tirgt, atvélot §Tm valstim papildlaiku, kura istenot So
direktivu,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.
I Iedala
Visparigi noteikumi un darbibas joma

1. pants

1.  Dalibvalstis So direktivu pieméro parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpémumiem (turpmak “PVKIU”), kas atrodas to teritorija.

2. Saja direktiva, ievérojot 2. pantu, PVKIU ir uznémumi:

— kura vienigais mérkis ir sabiedribas naudas Iidzek]u kolektivie iegul-
dijumi vertspapiros un/vai citos 19. panta 1. punkta noraditajos likvi-
dajos finansu aktivos un kur§ darbojas pec dalita riska principa, un

— kuru sertifikati péc turétaju liguma tiesi vai netiesi tiek atpirkti vai
izpirkti no $o uznémumu aktiviem. Pasakumus, ko veic PVKIU, lai
nodroS$inatu, ka to sertifikatu fondu birZas cena biitiski neatSkiras no
to tiras aktivu vértibas, uzskata par lidzvertigiem $adai atpirkSanai
vai izpirkSanai.

3. Saskana ar tiesibu aktiem $adus uznémumus drikst nodibinat vai

nu atbilstigi ligumtiesibam (ka kopigus fondus, ko parvalda parvaldibas

sabiedribas) vai trasta tiestbam (ka ieguldjjumu fondus), vai saskana ar
statitiem (ka ieguldijumu sabiedribas).

Saja direktiva “kopigie fondi” ir arf ieguldijumu fondi.

4. Si direktiva tomér neattiecas uz ieguldijumu sabiedribam, kuru
aktivi ar meitas uzp€mumu starpniecibu lielakoties tiek iegulditi citadi
nevis parvedamos vertspapiros.

5. Dalibvalstis liedz PVKIU, uz kuriem attiecas §1 direktiva, parvei-
doties par tadiem kolektivu ieguldijumu uzp€mumiem, uz kuriem St
direktiva neattiecas.

6. leverojot noteikumus, kas attiecas uz kapitala apriti, ka arT 44. un
45. pantu, un 52. panta 2. punktu, neviena dalibvalsts attieciba uz
PVKIU, kas atrodas cita dalibvalsti, vai attieciba uz sertifikatiem, ko ir
emitgjusi Sadi PVKIU, ja tie tirgo savus sertifikatus tas teritorija,
nedrikst piemérot nekadus citus noteikumus joma, uz ko attiecas §1
direktiva.

7.  Neskarot 6. punktu, daltbvalsts drikst piemérot PVKIU, kas
atrodas to teritorija, prasibas, kas ir stingrakas par tam, kas noteiktas S§is
direktivas 4. panta un turpmak, vai papildina tas, ar nosacTjumu, ka tas
ir visparpiemérojamas un tas nav pretruna §is direktivas noteikumiem.

8.  Saja direktiva “vértspapiri” ir

— uzn@mgejsabiedribu akcijas un uzneémejsabiedribu akcijam lidzvertigi
vertspapiri (“akcijas”),

— obligacijas un cita veida paradzimes (“parada vertspapiri”),

— visi citi tirgojami vertspapiri ar tiesibam iegadaties jebkurus S$adus
vertspapirus parakstiSanas vai apmainas cela,

iznemot 21. panta noraditas metodes un lidzeklus.
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YMS
9.  Saja direktiva “naudas tirgus instrumenti” ir likvidi instrumenti, ko
parasti tirgo naudas tirgli un kuru vértibu katra laika var precizi noteikt.

1.a pants
Saja direktiva:
1. “Depozitarijs” ir jebkura iestade, kurai uztic€ti 7. un 14. panta

mingtie pienakumi un uz kuru attiecas pargjie Illa un IVa iedala
izklastitie noteikumi.

2. “Parvaldibas sabiedriba” ir jebkura uznéméjsabiedriba, kuras regu-
lara uznémgjdarbiba ir PVKIU parvaldisana kopiga ieguldijumu
fonda un/vai ieguldijumu sabiedribas veida (PVKIU kolektiva port-
fela parvaldiSana), Saja darbiba ieklauj II pielikuma minétas funk-
cijas.

3. “Parvaldibas sabiedribas piederibas dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura
ir parvaldibas sabiedribas juridiska adrese.

4. “Parvaldibas sabiedribas uznéméja dalibvalsts” ir dalibvalsts, kuras
teritorija parvaldibas sabiedribai ir filiale vai arl kuras teritorija
parvaldibas sabiedriba sniedz pakalpojumus.

5. “PVKIU piederibas dalibvalsts” ir:

a) dalibvalsts, kura ir parvaldibas sabiedribas juridiska adrese, attie-
ciba uz PVKIU, kas veidots ka kopigs ieguldijumu fonds;

b) dalibvalsts, kura ir ieguldijumu sabiedribas juridiska adrese,
attieciba uz PVKIU, kas veidots ka ieguldijumu sabiedriba.

6. “PVKIU uzpémgja dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura nav PVKIU
piederibas dalibvalsts un kura laiz pardosana kopiga ieguldijumu
fonda vai ieguldijumu sabiedribas sertifikatus.

7. “Filiale” ir uzpémegjdarbibas vieta, kas ir parvaldibas sabiedribas
dala, kurai nav juridiskas personas statusa un kura sniedz pakalpo-
jumus, attieciba uz kuriem ir pilnvarota parvaldibas sabiedriba; visas
darfjumu vietas, ko viena dalibvalsti ir izveidojusi parvaldibas
sabiedriba, kuras vadiba atrodas cita dalibvalsti, uzskata par vienu
filiali.

8. “Kompetentas iestades” ir iestades, ko katra dalibvalsts norada
saskana ar §is direktivas 49. pantu.

9. “Ciesa saikne” ir stavoklis, kas definéts Direktivas 95/26/EK (') 2.
panta 1. punkta.

10. “Bitiska lidzdaliba” ir katra tieSa vai netieSa lidzdaliba parvaldibas
sabiedriba, kas ir 10 % vai vairak no tas kapitala vai balsstiestbam
vai kas lauj ieverojami ietekm@t vadibu attiecigaja parvaldibas
sabiedriba, kura ir $§1 lidzdaliba.

Saja definicija nem véra Direktivas 88/627/EEK (%) 7. pantd nora-
ditas balsstiesibas.

11. “ISD” ir Padomes Direktiva 93/22/EEK (1993. gada 10. maijs) par
ieguldijumu pakalpojumiem vértspapiru joma (%).

12. “Matesuznémums” ir matesuznémums, ka noteikts Direktivas
83/349/EEK (*) 1. un 2. panta.

13. “Meitasuznémums” ir meitasuznémums, ka noteikts Direktivas
83/349/EEK 1. un 2. panta; meitasuznémuma jebkurus meitasuzné-
mumus ari uzskata par galvena matesuznémuma meitasuznému-
miem.

() OV L 168, 18.7.1995., 7. lpp.

(®» OV L 348, 17.12.1988., 62. Ipp.

(®) OV L 141, 11.6.1993., 27. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direk-
tivu 2000/64/EK (OV L 290, 17.11.2000., 27. Ipp.).

(*) OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar 1994.
gada Pievienosanas aktu.
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14. “Sakumkapitals” ir kapitals, ka noteikts Direktivas 2000/12/EK (')
34. panta 2. punkta 1. un 2. pozicija.

15. “Pasu kapitals” ir pasu kapitals, ka noteikts Direktivas 2000/12/EK
V sadalas 2. nodalas 1. iedala; So definiciju tomer drikst grozit
Direktivas 93/6/EEK (%) V pielikuma aprakstitajos apstak]os.

2. pants

1.  Pie uzn@mumiem, uz kuriem attiecas §1 direktiva, nepieder sadi
PVKIU:

— slégta veida PVKIU,

— PVKIU, kuri iegiist kapitalu, neveicot savu sertifikatu publisku
pardosanu Kopiena vai kada tas dala,

— PVKIU, kuru sertifikatus saskana ar fonda nolikumu vai ieguldijumu
sabiedribas dibinasanas dokumentiem drikst publiski pardot tikai
valstis, kas nav dalibvalstis,

— tadas PVKIU kategorijas, ko noteikusi dalibvalsts, kura PVKIU
atrodas, un uz ko — npemot véra to ieguldijumu un aizp€émumu poli-
tiku — neattiecas V nodala un 36. panta paredz&tas normas.

2.  Piecos gados péc S§is direktivas ievieSanas Komisija iesniedz
Padomei zinojumu par 1. punkta, un jo Ipasi ta ceturta ievilkuma ievie-
Sanu. Vajadzibas gadijuma Komisija ierosina piemérotus pasakumus, lai
paplasinatu tas darbibas jomu.

3. pants

Saja direktiva uzskata, ka PVKIU atrodas dalibvalsti, kur ieguldfjumu
fonda ieguldijumu sabiedribai vai parvaldibas sabiedribai ir juridiska
adrese; dalibvalstim japrasa, lai parvaldes iestade butu taja pasa dalib-
valsti, kur juridiska adrese.

11 IEDALA
PVKIU darbibas atlau$ana

4. pants

1. Lai veiktu darbibu, PVKIU jabit atlaujai, ko izsniegusas tas dalib-
valsts kompetentas iestades, kura PVKIU atrodas, turpmak sauktas
“kompetentas iestades”.

Sada atlauja ir deriga visas dalibvalstTs.

2.  leguldijjumu fonda darbibu atlauj vienigi tad, ja kompetentas
iestades apstiprinajusas parvaldibas sabiedribu, fonda nolikumu un depo-
zitarija izveli. leguldijuma sabiedribas darbibu atlauj vienigi tad, ja
kompetentas iestades apstiprinajusas gan tas dibinasanas dokumentus,
gan depozitarija izveli.

3. Kompetentas iestades var neatlaut PVKIU darbibu, ja parvaldibas
sabiedriba vai ieguldijumu sabiedriba neievéro §is direktivas attiecigi 111
un IV iedala izklastitos priekSnosacijumus.

Kompetentas iestades turklat var neatlaut PVKIU darbibu, ja depozitarija
direktoriem nav atbilstiga reputacija vai ja viniem nav pietickamas piere-
dzes attieciba uz parvaldama PVKIU tipu. Talab depozitarija direktoru
vardi un visu vigu vietnieku vardi talit japazino kompetentajam
iestadém.

(") OV L 126, 26.5.2000., 1. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/28/EK (OV L 275, 27.10.2000., 37.

Ipp.).
(®» OV L 141, 11,6..1993., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 98/33/EK (OV L 204, 21.7.1998., 29.

Ipp.).
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Direktori ir personas, kas saskanpa ar tiesibu aktiem vai dibinaSanas
dokumentiem parstav depozitariju vai faktiski nosaka depozitarija poli-
tiku.

3.a  Kompetentas iestades neizsniedz atlauju, ja PVKIU juridiski
(piem&ram, ar fonda nolikumu vai dibinasanas dokumentiem) ir aizliegts
laist pardosana ta sertifikatus vai akcijas piederibas dalibvalsti.

4. Bez kompetento iestazu atlaujas nedrikst mainit ne parvaldibas
sabiedribu, ne arT depozitariju, ka arT nedrikst grozit fonda nolikumu vai
ieguldijumu sabiedribas dibinasanas dokumentus.

I IEDALA

Nosacljumi, kas attiecas uz parvaldibas sabiedribam

A sadala

Nosacljumi uzpéméjdarbibas saksanai

5. pants

1. Parvaldibas sabiedribu piekluvi uzneémejdarbibai nosaka ieprieksgja
licence, ko izsniedz piederibas dalibvalsts kompetentas iestades. Atlauja,
kas saskana ar o direktivu izsniegta parvaldibas sabiedribai, ir deriga
visas dalibvalstis.

2. Neviena parvaldibas sabiedriba nedrikst iesaistities citada darbiba
ka tikai PVKIU parvaldisana, kas atlauta saskana ar So direktivu,
iznemot tadu citu kolektivo ieguldijumu uznémumu parvaldisanu, uz
kuriem neattiecas §1 direktiva un attieciba uz kuriem parvaldibas sabied-
riba ir paklauta konsultativai uzraudzibai, bet kuri saskana ar So direk-
tivu nevar savus sertifikatus pardot citas dalibvalstis.

Saja direktiva kopigu ieguldijumu fondu un ieguldfjumu sabiedribu
parvaldiSana ietver II pielikuma minétas funkcijas, kuru uzskaitfjums ir
nepilnigs.

3. Atkapjoties no 2. punkta, dalibvalstis papildus kopigo ieguldijumu
fondu un ieguldijumu sabiedribu parvaldiSanai var pilnvarot parvaldibas
sabiedribas sniegt $adus pakalpojumus:

a) ieguldijumu portfelu, tostarp pensiju fondu, parvaldiSanu saskana ar
diskrecionaru, atseviSku klientu sniegtu pilnvarojumu, ja §ada portfelt
ir viens vai vairaki ISD pielikuma B iedala uzskaititie instrumenti;

b) ka blakuspakalpojumus:

— ieguldjjumu konsultacijas attieciba uz vienu vai vairakiem
ISD pielikuma B iedala uzskaititajiem instrumentiem,

— uzraudzibu un administrativo vadibu attieciba uz kolektivo iegul-
dijumu uzpémumu sertifikatiem.

Parvaldibas sabiedribam saskanpa ar So direktivu nekada gadijuma nav
atlauts sniegt tikai $aja punkta min&tos pakalpojumus vai sniegt blaku-
spakalpojumus bez atlaujas attieciba uz a) punkta min&to pakalpojumu.

4. Uz to parvaldibas sabiedribu pakalpojumu sniegSanu, kuri min&ti
$§a panta 3. punkta, attiecas 2. panta 2. punkts un 12., 13. un 19. pants
Eiropas Parlamenta un Padomes ... Direktiva 2004/39/EK (') par
finan$u instrumentu tirgiem (?).

5.a pants

1. Neierobezojot citus vispargji piemérojamus attiecigas valsts tiesibu
nosacijumus, kompetentas iestades pieSkir parvaldibas sabiedribai
darbibas atlauju vienigi ar nosacijumu, ka:

(") Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz $o direktivu.
(*) OVL
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Y M4
a) parvaldibas sabiedribas sakumkapitals ir vismaz EUR 125 000:

— ja parvaldibas sabiedribas portfelu vertiba parsniedz EUR 25 0
000 000, parvaldibas sabiedribai janodroSina pasu kapitala
papildu summa; ST paSu kapitala papildu summa ir 0,02 % no
summas, par kadu parvaldibas sabiedribas portfelu vertiba pars-
niedz EUR 25 0 000 000. Kopuma nepiecieSamais sakumkapitals
un papildu summa tomér neparsniedz EUR 1 0 000 000,

— $aja punkta par parvaldibas sabiedribas portfeliem uzskata sadus
portfelus:

i) parvaldibas sabiedribas parvalditos kopigos ieguldijumu
fondus, tostarp portfelus, attieciba uz kuriem ta ir deleggjusi
parvaldibas funkciju, tacu iznemot portfelus, ko ta parvalda
saskana ar delegéSanu;

i) ieguldijumu sabiedribas, attieciba uz kuram parvaldibas
sabiedriba ir atbildiga parvaldibas sabiedriba;

iii) parvaldibas sabiedribas parvalditos citus kolektivo ieguldi-
jumu uznpémumus, tostarp portfelus, attieciba uz kuriem ta ir
deleggjusi parvaldibas funkciju, tacu iznemot portfelus, ko ta
parvalda saskana ar delegésanu,

— neatkarigi no So prasibu apjoma parvaldibas sabiedribas paSu
kapitals nekad nav mazaks par summu, kas noteikta Direktivas
93/6/EEK 1V pielikuma,

— dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribam nenodro$inat lidz
50 % pirmaja ievilkuma mingtas paSu kapitala papildu summas,
ja tas ghst labumu no tada paSa apméra garantijas, ko sniedz
kreditiestade vai apdroSinaSanas sabiedriba; kreditiestades vai
apdroSinasanas sabiedribas juridiskajai adresei jabiit dalibvalstt
vai arT ta var biit arpuskopienas valsti, ja uz to attiecas uzrau-
dzibas normas, ko kompetentas iestades uzskata par lidzvertigam
normam, kas noteiktas Kopienas tiesibas,

— Iidz 2005. gada 13. februarim Komisija iesniedz Eiropas Parla-
mentam un Padomei zinojumu par §a kapitala normativa pieme-
rosanu, attiecigd gadijuma pievienojot priekslikumus ta parskati-
$anai;

b) personam, kuras faktiski vada parvaldibas sabiedribas uznémejdar-
bibu, ir atbilstiga reputacija un pietickama pieredze attieciba art uz
parvaldibas sabiedribas parvaldita PVKIU tipu; talab So personu
vardi un visu vinu vietnieku vardi nekavgjoties japazino kompeten-
tajam iestadém; par parvaldibas sabiedribas uznémgjdarbibas veik-
Sanu jalemj vismaz divam personam, kuras atbilst $adiem nosaciju-
miem;

¢) atlaujas sanemsanas pieteikumam ir pievienota darbibas programma,
kura cita starpa noradita parvaldibas sabiedribas organizatoriska
struktiira;

d) sabiedribas galvenais birojs un juridiska adrese ir viena un taja pasa
dalibvalsti.

2. Turklat gadijuma, ja parvaldibas sabiedribai ir cieSa saikne ar citam
fiziskam vai juridiskam personam, kompetentas iestades pieskir atlauju
tikai tad, ja ST saikne nekave sabiedribu efektivi veikt uzraudzibas funk-
cijas.

Kompetentas iestades atsaka atlauju ari tad, ja arpuskopienas valsts
administrativie un normativie akti, kas attiecas uz vienu vai vairakam
fiziskam vai juridiskam personam, ar kuram parvaldibas sabiedriba ir
cieSi saistita, vai grutibas So aktu izpildé kavé parvaldibas sabiedribu
efektivi veikt uzraudzibas funkcijas.

Kompetentas iestades pieprasa, lai parvaldibas sabiedribas sniegtu tam
informaciju, kas nepiecieSama $aja punkta min&to nosacijumu izpildes
nepartrauktai kontrolei.

3. Pieteikuma iesniedz&ju seSu méneSu laika péc pilniga pieteikuma
iesniegSanas informe, vai atlauja ir pieSkirta. Ja atlauju atsaka, pazino
atteikSanas iemeslus.
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Y M4
4.  Parvaldibas sabiedriba var sakt uznémeéjdarbibu, tiklidz ir pieskirta
atlauja.

5. Kompetentas iestades var atsaukt atlauju, kas izsniegta parvaldibas
sabiedribai, ieverojot So direktivu, tikai tad, ja ST sabiedriba:

a) 12 ménesu laika neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlaujas vai jau
ilgak neka seSus ménesus ir izbeigusi darbibu, uz ko attiecas §T direk-
tiva, ja vien attieciga dalibvalsts nav paredzgjusi, ka $ados gadijumos
atlauja zaud@ speku;

b) ir san€musi atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas vai ar citiem neliku-
migiem Iidzekliem;

¢) vairs neatbilst nosacljumiem, ar kadiem atlauja pieskirta;

d) vairs neatbilst Direktivai 93/6/EEK, ja tas pilnvarojums attiecas arl
uz §is direktivas 5. panta 3. punkta a) apakSpunkta noradito diskre-
cionaro portfelu parvaldisanas pakalpojumu;

e) ir nopietni un/vai sistematiski parkapusi noteikumus, kas pienemti
atbilstosi Sai direktivai, vai

f) atbilst kadam no gadijumiem, kuros attiecigas valsts tiesibu akti
paredz atlaujas atsauksanu.

5.b pants

1. Kompetentas iestades nepieskir atlauju sakt parvaldibas sabiedribu
darbibu, kamér nav inform@&tas par tieSu vai netieSu akcionaru vai dalib-
nieku personas datiem, fiziskam vai juridiskam personam, kuram ir
biitiska lidzdaliba, un par §1s lidzdalibas apmeru.

Kompetentas iestades atsaka atlauju, ja, nemot véra vajadzibu nodroSinat
parvaldibas sabiedribas pardomatu un piesardzigu vadibu, tas nav parlie-
cinatas par iepriek§mingto akcionaru vai dalibnieku piemerotibu.

2. Attieciba uz tadu parvaldibas sabiedribu filialem, kuru juridiska
adrese ir arpus Eiropas Savienibas un kuras sak vai veic darbibu, dalib-
valstis nepieméro nekadus noteikumus, kas nosaka labvéligaku rezimu
par to, kadu pieskir tadu parvaldibas sabiedribu filialem, kuru juridiska
adrese ir dalibvalstTs.

3.  Pieskirot atlauju parvaldibas sabiedribai, kompetentas iestades
ieprieks$ apspriezas ar citu iesaistito dalibvalstu kompetentajam iestadém,
ja

a) ST sabiedriba ir jebkuras citas parvaldibas sabiedribas, ieguldijumu
sabiedribas, kreditiestades vai apdro§inaSanas sabiedribas, kas ir piln-
varota cita dalibvalsti, meitasuznémums;

b) ST sabiedriba ir jebkuras citas parvaldibas sabiedribas, ieguldijumu
sabiedribas, kreditiestades vai apdroSinasanas sabiedribas, kas ir piln-
varota cita dalibvalsti, matesuznémuma meitasuznémumes;

c) So sabiedribu kontrolé tas paSas fiziskas vai juridiskas personas,
kuras kontrol€ citu parvaldibas sabiedribu, ieguldijumu sabiedribu,
kreditiestadi vai apdrosinasanas sabiedribu, kas ir pilnvarota cita
dalibvalsti.

B sadala

Attiecibas ar tre§am valstim

5.c pants

1.  Attiecibas ar treSam valstim reglamenté saskana ar attiecigajiem
noteikumiem, kas izklastiti ISD 7. panta.

Saja direktiva ISD 7. panta ietvertas frazes “uzpéméjsabiedriba/ieguldi-
jumu sabiedriba” un “ieguldijumu sabiedribas” attiecigi parveido par
“parvaldibas sabiedriba” un “parvaldibas sabiedribas”; ISD 7. panta 2.
punkta frazi “sniedz ieguldijumu pakalpojumus” parveido par “sniedz
pakalpojumus”.

2. Dalibvalstis informé Komisiju arT par vispargjam grutibam, ar
kadam PVKIU sastopas savu sertifikatu tirdznieciba jebkura tresa valsti.
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C sadala

Darbibas nosacijumi

5.d pants

1. Parvaldibas sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentas iestades
pieprasa, lai parvaldibas sabiedriba, kuru tas pilnvarojusas, katra laika
ieverotu §tis direktivas 5. panta un 5.a panta 1. un 2. punkta izklastitos
nosactjumus. Parvaldibas sabiedribas pasu kapitala apmeérs nedrikst kris-
ties zem 5.a panta 1. punkta a) apakSpunktd noteikta Iimepa. Ja ta
notiek, kompetentas iestades, ja apstakli to attaisno, var pieskirt sadam
sabiedribam ierobezotu laika posmu, kurd izlabot $adu stavokli vai
izbeigt darbibu.

2. Par parvaldibas sabiedribas konsultativu uzraudzibu atbild piede-
ribas dalibvalsts kompetentas iestades neatkarigi no ta, vai parvaldibas
sabiedriba nodibina filiali vai sniedz pakalpojumus cita dalibvalsti, neie-
robezojot tos §is direktivas noteikumus, kuri atbildibu uzliek uznemeéjas
dalibvalsts iestadem.

5.e pants

1. Uz kvalifikacijas lidzdalibu parvaldibas sabiedribas attiecas tadi
pasi noteikumi, kadi noteikti ISD 9. panta.

2. Saja direktiva ISD 9. panta ietvertas frazes “ieguldijumu sabied-
riba” un “ieguldijumu sabiedribas™ attiecigi parveido par “parvaldibas
sabiedriba” un “parvaldibas sabiedribas”.

5.f pants

1. Katra piederibas dalibvalsts izstrada uzraudzibas noteikumus,
kurus parvaldibas sabiedribas pastavigi ievéro attieciba uz to PVKIU
parvaldiSanu, kas pilnvaroti saskana ar So direktivu.

Jo 1pasi piederibas dalibvalsts kompetentds iestades, nemot véra ari
parvaldibas sabiedribas parvaldita PVKIU raksturu, pieprasa, lai katra
$ada sabiedriba:

a) izmantotu pareizas administrativas un gramatvedibas procediras,
kontroles un aizsardzibas pasakumus elektronisko datu apstradei un
atbilstigus iek§&jas kontroles mehanismus, jo Ipasi noteikumus attie-
ciba uz darbinieku personigajiem darfjumiem vai tadu glabasanu vai
parvaldibu, kas attiecas uz ieguldijumiem finanSu instrumentos, lai
iegulditu pasu kapitalu, un cita starpa nodrosinatu, ka katru ar fondu
saistito darfjumu var rekonstruét péc ta izcelsmes, iesaistitajam
pusém, bitibas, veikSanas laika un vietas un ka kopigo ieguldijumu
fondu vai ieguldijumu sabiedribu aktivus, kas ir parvaldibas sabied-
ribas parvaldiba, iegulda atbilstigi fondu nolikumiem vai dibinasanas
dokumentiem un speka esosajam tiesibu normam;

b) butu veidota un organizéta tada veida, lai samazinatu risku, ka
sabiedribas un tas klientu, klientu savstarpgjie, klienta un PVKIU vai
divu PVKIU interesu konflikti skar PVKIU vai klientu intereses. Ja
ir izveidota filiale, organizatoriskie pasakumi tomeér nedrikst biit pret-
runa darbibas noteikumiem, ko nosaka uzpemeja dalibvalsts attieciba
uz interesu konfliktiem.

2. Katra parvaldibas sabiedriba, kuras pilnvarojums attiecas arT uz 5.
panta 3. punkta a) apakSpunkta minéto diskrecionaro portfela parval-
dibas pakalpojumu:

— nedrikst ieguldit visas vai dalu no iegulditaja portfela kopigo ieguldi-
jumu fondu vai ieguldfjumu sabiedribu, ko tas parvalda, sertifika-
tiem, ja vien parvaldibas sabiedriba nesanem no klienta ieprieksgju
vispargju akceptu,

— attieciba uz 5. panta 3. punkta noraditajiem pakalpojumiem ievéro
noteikumus, kas noteikti Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada

3. marta Direktiva 97/9/EK par iegulditaju kompensacijas
shémam ().

(") OV L 84, 26.3.1997., 22. Ipp.
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5.g pants

1. Ja dalibvalstis parvaldibas sabiedribu darbibas efektivakas veik-
Sanas noloka atlauj $Tm sabiedribam delegét treSajam personam veikt to
varda vienu vai vairakas to funkcijas, jaizpilda $adi priek$nosacijumi:

a) kompetentajai iestadei jabiit atbilstosi informétai;

b) pilnvarojums nekavé veikt efektivu parvaldibas sabiedribas uzrau-
dzibu, un jo Tpasi tas nekavé parvaldibas sabiedribas darbibu vai
PVKIU parvaldisanu veida, kas vislabak atbilst iegulditaju interesém;

¢) ja delegé$ana attiecas uz ieguldijumu parvaldisanu, pilnvarojumu var
dot tikai uzpe€mumiem, kas ir pilnvaroti vai registréti aktivu parvaldi-
Sanai un ir paklauti konsultativai uzraudzibai; delegéSanai jaatbilst
investiciju sadalfjuma krit€rijiem, ko periodiski nosaka parvaldibas
sabiedribas;

d) ja pilnvarojums attiecas uz investiciju parvaldisanu un to pieskir
tresas valsts uzp€mumam, janodroSina attiecigo uzraudzibas iestazu
sadarbiba;

e) pilnvarojumu attieciba uz investiciju parvaldiSanas pamatfunkciju
nepieskir depozitarijam vai jebkuram citam uzn€mumam, kura inte-
reses var but pretruna parvaldibas sabiedribas vai sertifikatu turétaju
interesém;

f) pastav pasakumi, kas dod iesp&ju personam, kuras vada parvaldibas
sabiedribas darbibu, katra laika efektivi kontrolét ta uznémuma
darbibu, kam pieskirts pilnvarojums;

g) pilnvarojums neattur personas, kuras vada parvaldibas sabiedribas
darbibu, katra laika dot turpmakus noradijumus uzpémumiem,
kuriem funkcijas deleg@tas, un nekavgjoties atsaukt pilnvarojumu, ja
tas ir iegulditaju intereses;

h) nemot véra deleggjamo funkciju butibu, uzpémumam, kuram $is
funkcijas deleg@s, jabut kvalificétam un sp&jigam uzpemties attie-
cigas funkcijas, un

i) PVKIU prospektos ir uzskaititas funkcijas, kadas parvaldibas sabied-
ribai atauts delegét.

2. Parvaldibas sabiedribas un depozitarija atbildibu nekada gadijuma
neietekmé fakts, ka parvaldibas sabiedriba ir deleg€jusi funkcijas
treSajam personam, tapat parvaldibas sabiedriba nedelegé funkcijas tada
apmeéra, ka ta klust par pastkastites uzpémumu.

5.h pants

Katra dalibvalsts izstrada darbibas normas, kuras $aja dalibvalsti pilnva-
rotas parvaldibas sabiedribas vienmér ievéro. Sadam normam jaievies
vismaz tie principi, kas izklastiti turpmakajos ievilkumos. Sie principi
nodrosina, ka parvaldibas sabiedriba:

a) sava darbiba rikojas godigi un taisnigi, ievErojot tas parvaldito
PVKIU un tirgus vienotibas intereses;

b) darbojas pietickami prasmigi, riipigi un uzcitigi, ievérojot tas parval-
dito PVKIU un tirgus vienotibas intereses;

c) nodrosina un efektivi izmanto darbibas pienacigai veikSanai vaja-
dzigos resursus un procediiras;

d) mégina novérst interesu konfliktus un, ja tos nevar novérst, nodrosina
vienlidzigu attieksmi pret tas parvalditajiem PVKIU, un

e) izpilda visas normativas prasibas, kas piemérojamas tas uzneémgjdar-
bibai, lai atbalstitu iegulditaju intereses un veicinatu tirgus vienotibu.
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D sadala

Tiesibas veikt uzpéméjdarbibu un brivi sniegt pakalpojumus

6. pants

1. Dalibvalstis nodroSina, ka parvaldibas sabiedriba, ko saskana ar $o
direktivu pilnvarojusas citas dalibvalsts kompetentas iestades, var
turpinat to teritorija darbibu, kadai ta pilnvarota, izveidojot filiali vai
brivi sniedzot pakalpojumus.

2. Dalibvalstis nedrikst attiecinat uz filiales izveidi vai pakalpojumu
sniegSanu prasibu par atlaujas sanemsanu, prasibu nodro§inat dotacijas
kapitalu vai citus Iidzigas iedarbibas pasakumus.

6.a pants

1.  Papildus to nosacijumu izpildei, kas noteikti 5. un 5.a panta,
parvaldibas sabiedribas, kas vélas izveidot filiali citas dalibvalsts terito-
rija, dara to zinamu piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ikviena parvaldibas sabiedriba, kas velas
izveidot filiali citas dalibvalsts teritorija, iesniedzot 1. punkta paredz&to
pazinojumu, nodro$inatu §adas zinas un dokumentus:

a) dalibvalsts, kuras teritorija parvaldibas sabiedriba plano izveidot
filiali;
b) darbibas programma, kura atbilstosi 5. panta 2. un 3. punktam izkla-

stitas paredzetas darbibas un pakalpojumi, ka art filiales organizato-
riska struktira;

c) adrese uznémgja dalibvalstt, kur var iegiit dokumentus;
d) par filiales vadibu atbildigo personu vardi.

3. Javien piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém, nemot véra
paredzetas darbibas, nav iemesla apsaubit parvaldibas sabiedribas admi-
nistrativo struktiiru vai finansu stavokli, tas triju ménesu laika p&c visas
2. punktd minétas informacijas sanemsanas dara $o informaciju zinamu
uznémgjas dalibvalsts kompetentajam iestadém un attiecigi informe
attiecigo parvaldibas sabiedribu. Tas siki informe arT par visam kompen-
sacijas shémam, kas paredzétas iegulditaju aizsardzibai.

Ja piederibas dalibvalsts kompetentas iestades atsakas sniegt uznémejas
dalibvalsts kompetentajam iestadém 2. punktd ming€to informaciju, divu
méneSu laika p€c visas informacijas sanemsanas tas dara attiecigajai
parvaldibas sabiedribai zinamus atteikuma iemeslus. Atteikums vai
atbildes nesniegSana dod tiesibas versties piederibas dalibvalsts tiesas.

4. Pirms parvaldibas sabiedribas filiale sak uzp€meéjdarbibu, uzne-
mgjas dalibvalsts kompetentas iestades divu ménesu laika péc 2. punkta
mingtas informacijas sanemsSanas sagatavojas parvaldibas sabiedribas
uzraudzibai un vajadzibas gadijuma norada nosacTjumus, tostarp 44. un
45. panta min&tos noteikumus, kas ir speka uzpéméeja dalibvalsti, un
darbibas noteikumus, kas jaievéro, sniedzot 5. panta 3. punkta miné&to
portfela parvaldibas pakalpojumu un investiciju konsultaciju pakalpo-
jumus, un uzraudzibu, kadai vispargja labuma interes€s $T darbiba japa-
klauj uznémgja dalibvalst.

5. Filiali var izveidot un sakt tas darbibu p&c tam, ja sanemts pazino-
jums no uznémgjas dalibvalsts kompetentajam iestadem vai ja, beidzo-
ties 4. punkta paredz€tajam terminam, nav sanemts nekads pazinojums.
No §a briza parvaldibas sabiedriba var sakt arT kopigo ieguldijumu fondu
vai ieguldijumu sabiedribu, ko ta parvalda saskana ar So direktivu, serti-
fikatu tirdzniecibu, ja vien uznémeéjas dalibvalsts kompetentas iestades
ar pamatotu lémumu, kas pienemts lidz minéta divu méneSu termina
beigu datumam un ir jadara zinams piederibas dalibvalsts kompeten-
tajam iestadem, nekonstate, ka sertifikatu tirdzniecibas rezims neatbilst
44. panta 1. punkta un 45. panta noraditajiem noteikumiem.

6. Ja mainas kadi dati, ko iesniedz saskana ar 2. punkta b), c) vai d)
apakSpunktu, parvaldibas sabiedriba rakstiski zino par $Im izmainam
piederibas dalibvalsts un uznémeéjas dalibvalsts kompetentajam iestadeém,
vismaz vienu meénesi pirms izmainu TstenoSanas, lai piederibas dalib-
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valsts kompetentas iestades varétu piepemt [€mumu par izmainam
saskana ar 3. punktu un uzpémgjas dalibvalsts kompetentas iestades
varétu pienemt $adu 18émumu saskana ar 4. punktu.

7. Ja mainas dati, ko pazino saskana ar 3. punkta pirmo dalu, piede-
ribas dalibvalsts iestades attiecigi informé uzpéméjas dalibvalsts
iestades.

6.b pants

1. Visas parvaldibas sabiedribas, kas pirmo reizi saskana ar pakalpo-
jumu sniegSanas brivibu vélas veikt darbibu citas dalibvalsts teritorija,
dara zinamu savas piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadem $adu
informaciju:

a) dalibvalsts, kuras teritorija parvaldibas sabiedriba paredz darboties;

b) darbibas programma, kura noteiktas 5. panta 2. un 3. punkta nora-
ditas paredzetas darbibas un pakalpojumi.

2. Menesa laika péc 1. punkta minétas informacijas sanemsanas
piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nosiita to uznémgjas dalib-
valsts kompetentajam iestadém.

Tas siki inform€ arT par visam piemérojamajam kompensacijas shémam,
kas paredzgtas iegulditaju aizsardzibai.

3.  Parvaldibas sabiedriba tad var sakt darbibu uznémgja dalibvalsti
neatkarTgi no 46. panta noteikumiem.

Attieciga gadijuma uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades, sanemot
1. punkta min&to informaciju, norada parvaldibas sabiedribai nosaci-
jumus, tostarp darbibas noteikumus, kas jaievéro, sniedzot 5. panta 3.
punkta min&to portfe]a parvaldibas pakalpojumu un investiciju konsulta-
ciju pakalpojumus un uzraudzibu, kurai vispargja labuma interes€s japa-
klaujas uznémgeja dalibvalsti.

4.  Ja jagroza saskana ar 1. punkta b) apak$punktu sniegtas informa-
cijas saturs, parvaldibas sabiedriba rakstiski pazino par grozijumu piede-
ribas dalibvalsts un uzpéméjas dalibvalsts kompetentajam iestadeém
pirms $o izmainu IstenoSanas, lai uzpemejas dalibvalsts kompetentas
iestades vajadzibas gadijuma var€tu informét So sabiedribu par visam
izmainam vai papildinajumiem, kas jaizdara attieciba uz informaciju, ko
sniedz saskana ar 3. punktu.

5. Saja panta noteikta pazinoSanas kartiba attiecas uz parvaldibas
sabiedribu arT tajos gadijumos, kad $1 sabiedriba sertifikatu tirdzniecibu
uznemsanas dalibvalstT uztic tre$ajai personai.

6.c pants

1. Uzpemégjas dalibvalstis statistikas vajadzibam var pieprasit, lai
visas parvaldibas sabiedribas un to filiales to teritorijas regulari zinotu
uznéméju dalibvalstu kompetentajam iestadém par savu darbibu Sajas
valstis.

2. Pildot savus pienakumus saskana ar So direktivu, uznémejas dalib-
valstis drikst pieprasit, lai parvaldibas sabiedribu filidles sniedz tadus
paSus datus, kadus Saja noliika sniedz attiecigo valstu parvaldibas
sabiedribas.

Uznémgejas dalibvalstis var pieprasit parvaldibas sabiedribam, kas
darbojas to teritorija saskana ar pakalpojumu sniegSanas brivibu, lai tas
sniegtu informaciju, kas vajadziga, lai uzraudzitu, ka tiek ieverotas uz
tam attiecinamas uznéméjas dalibvalsts noteiktas normas, lai gan $is
prasibas nedrikst biit stingrakas par tam, ko ta pati dalibvalsts nosaka
registrétam parvaldibas sabiedribam, lai uzraudzitu, ka tas ievéro §is
pasas normas.

3. Ja uzn€mgjas dalibvalsts kompetentas iestades konstate, ka parval-
dibas sabiedriba, kurai ir filiale vai kura sniedz pakalpojumus tas terito-
rija, parkapj tiesibu normas, kas $aja dalibvalstt pienemtas, ievérojot $is
direktivas noteikumus, kuri pilnvaro uzneémgjas dalibvalsts kompetentas
iestades, tad minétas iestades pieprasa attiecigajai parvaldibas sabiedribai
Sos parkapumus noverst.
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4. Ja attieciga parvaldibas sabiedriba neveic vajadzigos pasakumus,
uznéméejas dalibvalsts kompetentas iestades par to attiecigi informé
piederibas dalibvalsts kompetentas iestades. Tas iesp&jami 1sa laika veic
visus vajadzigos pasakumus, lai nodroSinatu, ka attieciga parvaldibas
sabiedriba mingtos parkapumus novérs. So pasikumu biitibu dara
zinamu uznéméjas dalibvalsts kompetentajam iestadém.

5. Ja, neraugoties uz piederibas dalibvalsts veiktajiem pasakumiem
vai tade], ka Sie pasakumi izradas nepiemé@roti vai nav attiecigaja dalib-
valst veicami, parvaldibas sabiedriba turpina parkapt 2. punktd min&tas
tiesibu normas, kas ir speka uznéméja dalibvalst, ta p&c piederibas
dalibvalsts kompetento iestazu informéSanas var veikt attiecigus pasa-
kumus, lai novérstu turpmakus parkapumus vai noteiktu par tiem sodus
un, ciktal vajadzigs, liegtu Sai parvaldibas sabiedribai veikt tas teritorija
jebkadus turpmakus darfjumus. Dalibvalstis nodro$ina, ka to teritorija ir
iesp&jams oficiali piegadat juridiskos dokumentus, kas vajadzigi Siem
pasakumiem attieciba uz parvaldibas sabiedribam.

6. IepriekSmingtie noteikumi neietekmé uzp€méju dalibvalstu piln-
varas veikt piemé&rotus pasakumus, lai novérstu to teritorija izdaritus
parkapumus, kas ir pretruna ar tiesibu normam, kas pienemtas vispargjas
interesés, vai soditu par $adiem parkapumiem. Sajas pilnvaras ietilpst
iespgja liegt parkapgjam parvaldibas sabiedribam sakt jebkurus jaunus
darTjumus So valstu teritorijas.

7.  Visi pasakumi, kas paredzgti, ieverojot 4., 5. vai 6. punktu, kuri
paredz sodus vai parvaldibas sabiedribas darbibas ierobezojumus, piena-
cigi japamato un jadara zinami attiecigajai parvaldibas sabiedribai. Par
katru $adu pasakumu drikst versties tas dalibvalsts, kura to pienémusi,
tiesas.

8. Pirms 3., 4. vai 5. punkta noteiktas procediiras izpildes uznémeéjas
dalibvalsts kompetentas iestades arkartas gadijumos var veikt visus vaja-
dzigos piesardzibas pasakumus, lai aizsargatu iegulditaju un citu pakal-
pojumu san€mgju intereses. Par $adiem pasakumiem iesp&jami Tsa laika
jainformé Komisija un attiecigo dalibvalstu kompetentas iestades.

Apspriedusies ar attiecigo dalibvalstu kompetentajam iestadéem, Komi-
sija var nolemt, ka konkrétai dalibvalstij jagroza vai jaatce] Sie pasa-
kumi.

9. Atlaujas atsaukSanas gadijuma informé uzneméjas dalibvalsts
kompetentas iestades, un tas veic attiecigus pasakumus, lai liegtu attie-
cigai parvaldibas sabiedribai veikt jebkadus turpmakus darfjumus Sis
valsts teritorija un aizsargatu iegulditaju intereses. M7 Reizi divos
gados Komisija sniedz zinojumu par $adiem gadijumiem. <

10.  Dalibvalstis informé& Komisiju par to gadijumu skaitu un veidiem,
kuros ir bijusi atteikumi, ieverojot 6.a pantu, vai veikti pasakumi
saskana ar 5. punktu. »M7 Reizi divos gados Komisija sniedz zino-
jumu par $adiem gadfjumiem. <«

IIla IEDALA

Nosacijumi, kas attiecas uz depozitariju

7. pants
1. Teguldijumu fonda aktivi janodod depozitarijam glabasana.

2. Depozitarija pienakumu, ka minéts 9. panta, neiespaido tas, ka tas
visus glabatos aktivus vai dalu no tiem ir uzticgjis tresai personai.

3. Turklat depozitarijam:

a) janodrosina, ka sertifikatu pardosana, emisija, atpirk$ana, izpirkSana
un atcelSana, ko veic ieguldijumu fonda varda vai parvaldibas
sabiedriba, tiek veikta saskana ar tiesibu aktiem un fonda nolikumu;

b) janodrosina, ka sertifikatu vertiba tiek aprékinata saskana ar tiesibu
aktiem un fonda nolikumu;
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¢) jaizpilda parvaldibas sabiedribas noradijumi, ja vien tie nav pretruna
tiesibu aktiem vai fonda nolikumam,;

d) janodrosina, ka darfjumos ar ieguldijumu fonda aktiviem atlidziba
tiek sniegta parastaja termina;

e) janodrosina, ka ieguldijumu fonda ien€émumus izmanto saskana ar
tiestbu aktiem un fonda nolikumu.

8. pants

1. Depozitarija juridiskajai adresei jabut taja pasa dalibvalsti, kur
parvaldibas sabiedribas juridiskajai adresei, vai ar tai jadarbojas $aja
dalibvalsti, ja tas juridiska adrese ir cita dalibvalsti.

2. Depozitarijam jabut iestadei, kas ir valsts kontrole. Tam ari
jasniedz pietickamas finansialas un profesionalas garantijas, lai tas ka
depozitarijs varétu efektivi veikt savu darbu un pildit saistibas, ko uzliek
Sads statuss.

3. Dalibvalstis nosaka 2. punkta paredzeto iestazu kategorijas, no
kuram var izraudzities depozitariju.
9. pants

Depozitarijs saskana ar tas valsts tiesibu aktiem, kura ir parvaldibas
sabiedribas juridiska adrese, atbild parvaldibas sabiedribai un sertifikatu
turétajiem par visiem zaud€jumiem, kas radusSies tadel, ka depozitarijs
bez attaisnojuma nav pildijis savus pienakumus vai tos pildijis nepilnigi.
Prastt atbildibu attieciba pret sertifikatu turétajiem drikst vai nu tiesi vai
netiesi ar parvaldibas sabiedribas starpniecibu atkariba no juridiskajam
attiecibam starp depozitariju, parvaldibas sabiedribu un sertifikatu turéta-
jiem.
10. pants

1.  Neviena sabiedriba nedrikst darboties gan ka parvaldibas sabied-
riba, gan ka depozitarijs.

2. Parvaldibas sabiedribai un depozitarijam, veicot attiecigos piena-
kumus, jadarbojas neatkarigi un tikai sertifikatu turétaju intereses.
11. pants

Tiesibu akti vai fonda nolikums paredz parvaldibas sabiedribas un depo-
zitarija mainas nosacijumus un noteikumus, kas lauj nodrosinat sertifi-
katu turétaju aizsardzibu $adas mainas gadijuma.

IV IEDALA

Nosacijumi, kas attiecas uz ieguldijumu sabiedribam

A sadala

Nosacijumi uzpéméjdarbibas sakSanai

12. pants

Piekluvi ieguldjjumu sabiedribu uzp€mejdarbibai nosaka ieprieksgja
oficiala licence, ko izsniedz piederibas dalibvalsts kompetentas iestades.

Dalibvalstis nosaka juridisko formu, kada japienem ieguldijumu sabied-
ribai.

13. pants

leguldijumu sabiedribas nedrikst veikt darbibas, kas nav mingtas 1.
panta 2. punkta.
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13.a pants

1.  NeierobeZzojot pargjos vispargjas piemérosanas nosacijumus, kas
noteikti attiecigas valsts tiesibu aktos, kompetentas iestades neizsniedz
atlauju ieguldijumu sabiedribai, kura nav izraudzijusies parvaldibas
sabiedribu, ja vien ieguldijumu sabiedribai nav pietickams sakumkapi-
tals vismaz EUR 300 000 apmera.

Turklat, ja ieguldijumu sabiedriba nav izraudzijusies parvaldibas sabied-
r1bu, kas pilnvarota saskana ar So direktivu:

— atlauju neizsniedz, ja vien atlaujas sanemsSanas pieteikumam nav
pievienota darbibas programma, kura cita starpa noradita ieguldi-
jumu sabiedribas organizatoriska struktiira;

— ieguldijumu sabiedribas direktoriem jabiit ar atbilstigu reputaciju un
pietickamu pieredzi attieciba ar1 uz ieguldijumu sabiedribas veiktas
uznémejdarbibas veidu. Talab direktoru un visu vinu vietnieku vardi
talit japazino kompetentajam iestadém. Par ieguldijumu sabiedribas
uznémgjdarbibu jalemj vismaz divam personam, kuras atbilst sadiem
nosactjumiem. Direktori ir personas, kuras saskana ar tiesibu aktiem
vai dibinasanas dokumentiem parstav ieguldijumu sabiedribu vai
kuras faktiski nosaka $is sabiedribas politiku;

— turklat gadijuma, ja ieguldfjumu sabiedribai ir cieSa saikne ar citam
fiziskam vai juridiskam personam, kompetentas iestades izsniedz
atlauju vienigi tad, ja ST saikne nekavé sabiedribu efektivi veikt tas
uzraudzibas funkcijas.

Kompetentas iestades atsaka atlauju arT tad, ja arpuskopienas valsts
administrativie un normativie akti, kas attiecas uz vienu vai vairakam
fiziskam vai juridiskam personam, ar kuram ieguldijumu sabiedribai ir
cieSa saikne, vai gritibas So aktu izpildé kaveé ieguldijumu sabiedribu
efektivi veikt uzraudzibas funkcijas.

Kompetentas iestades pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas sniegtu tam
nepiecieSamo informaciju.

2. Pieteikuma iesniedzgju seSu ménesu laika pec pilniga pieteikuma
iesniegSanas informé, vai atlauja ir vai nav pieskirta. Ja atlauju atsaka,
pazino atteikSanas iemeslus.

3. Ieguldijumu sabiedriba var sakt uznémégjdarbibu, tiklidz ir pieskirta
atlauja.

4.  Kompetentas iestades var atsaukt atlauju, kas izsniegta ieguldijumu
sabiedribai, ieverojot So direktivu, tikai tad, ja ST sabiedriba:

a) 12 ménesu laika neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlaujas vai
ilgak neka seSus ménesus jau ir izbeigusi darbibu, uz ko attiecas $T
direktiva, ja vien attieciga dalibvalsts nav paredzgjusi, ka $ados gadi-
jumos atlauja zaude speku;

b) ir san€musi atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas vai ar citiem neliku-
migiem lidzekliem;

¢) vairs neatbilst nosacljumiem, ar kadiem atlauja pieskirta;

d) ir nopietni un/vai sistematiski parkapusi noteikumus, kas pienemti
atbilstosi Sai direktivai, vai

e) atbilst kadam no gadijumiem, kuros attiecigas valsts tiesibu akti
paredz atlaujas atsaukSanu.

B sadala

Darbibas nosacijumi

13.b pants

Ieguldijumu sabiedribam, kuras nav izraudzijusas parvaldibas sabied-
ribu, kas pilnvarota saskana ar So direktivu, piemero 5.g un 5.h pantu.
Sa panta vajadzibam terminu “parvaldibas sabiedriba” parveido par
“ieguldijumu sabiedriba”.
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Ieguldijumu sabiedribas var parvaldit tikai sava portfela aktivus, un
nekados apstaklos tas nedrikst piepemt pilnvarojumu aktivu parvaldibai
tresas personas varda.

13.c pants

Katra piederibas dalibvalsts izstrada uzraudzibas noteikumus, ko pasta-
vigi ievéro ieguldijumu sabiedribas, kuras nav izraudzijusas parvaldibas
sabiedribu, kas pilnvarota saskana ar So direktivu.

Jo 1pasi piederibas dalibvalsts kompetentas iestades, nemot véra ari
ieguldijjumu sabiedribas butibu, pieprasa, lai §1 sabiedriba ieviestu
pareizas administrativas un gramatvedibas procediiras, kontroles un
aizsardzibas pasakumus elektronisko datu apstradei un atbilstigus
iek$gjas kontroles mehanismus, tostarp noteikumus attieciba uz darbi-
nieku personigajiem darfjumiem vai to ieguldijumu glabasanu vai
parvaldibu, kas ir finansu instrumentos, lai iegulditu sakumkapitalu, un
cita starpa nodrosinatu, ka katru darfjumu, kura iesaistita sabiedriba, var
rekonstruét pec ta izcelsmes, iesaistitajam pusém, bitibas, veikSanas
laika un vietas un ka ieguldijumu sabiedribas aktivus iegulda atbilstigi
dibinasanas dokumentiem un spéka esos$ajam tiesibu normam.

IVa [EDALA

Nosacijumi, kas attiecas uz depozitariju

14. pants
1. Teguldijumu sabiedribas aktivi janodod depozitarijam glabasana.

2. Depozitarija atbildibu, kas min&ta 16. panta, neiespaido tas, ka tas
visus aktivus vai dalu no tiem ir nodevis glabasana treSai pusei.

3. Turklat depozitarijam:

a) janodrosina, ka sertifikatu pardoSana, emisija, atpirkSana, izpirkSana
un atcelSana, ko veic sabiedriba vai tas varda, tiek veikta saskana ar
tiesibu aktiem un sabiedribas dibinasanas dokumentiem;

b) janodroSina, ka darfjumos ar sabiedribas aktiviem atlidziba tiek
sniegta parastaja termina;

¢) janodroSina, ka sabiedribas iepémumi tiek izmantoti saskana ar
tiesibu aktiem un tas dibinasanas dokumentiem.

4. Dalibvalsts drikst pienemt lémumu, ka attieciba uz tas teritorija
esoS$ajam ieguldijumu sabiedribam, kuras tirgo savus sertifikatus tikai
viena vai vairakas tadas birzas, kur to sertifikati ir ieklauti oficiala
saraksta, netiek izvirzita prasiba, lai tam buitu depozitariji §1s direktivas
nozime.

Sadam sabiedribam nepieméro 34., 37. un 38. pantu. Tomar §adu sabied-
ribu aktivu izvertéSanas noteikumiem jabit noraditiem tiesibu aktos vai
sabiedribu dibinasanas dokumentos.

5. Dalibvalsts drikst pienemt Iémumu, ka tas teritorija esosajam iegul-
dijumu sabiedribam, kuras vismaz 80 % no saviem sertifikatiem tirgo ar
vienas vai vairaku fondu birzu starpniecibu, kas ir noraditas to dibina-
Sanas dokumentos, neizvirza prasibu, lai tam biitu depozitariji §is direk-
tivas nozimé, ja to sertifikati ir iekJauti to dalibvalstu fondu birzu oficia-
lajos sarakstos, kuru teritorijas sertifikatus tirgo, un ja visus darfjumus,
ko $ada sabiedriba veic arpus fondu birzam, veic tikai par fondu birzas
cenam. Sabiedribas dibinaSanas dokumentos jabiit noraditai tai fondu
birzai tirdzniecibas valsti, kuras cenas nosaka tas cenas, par kadam
mingta sabiedriba veic darfjumus arpus fondu birzas $aja valst.

Dalibvalsts izmanto ieprick$€ja apakSpunkta paredzeto iesp&u vienigi
tad, ja atzist, ka sertifikatu turétajiem ir aizsardziba, kas ir lidzvertiga
aizsardzibai, ko sertifikatu turétajiem sniedz PVKIU, kam ir depozitariji
§1s direktivas nozime.

Ipasi $adam sabiedribam un 4. punkta min&tajam sabiedribam:
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a) dibinasanas dokumentos janorada savu sertifikatu tiro aktivu cenu
aprékina metodes, ja tas nenosaka tiesibu akti;

b) javeic tirgus intervence, lai noveérstu savu sertifikatu fondu birzas
cenu svarstibas, kas parsniedz 5 % no to tiro aktivu vértibas;

¢) janosaka savu sertifikatu tira aktivu vértiba un ta japazino kompeten-
tajam iestadém vismaz divreiz ned€la un japublic€ divreiz menesI.

Vismaz divreiz ménesT neatkarigam revidentam japarliecinas, ka sertifi-
katu cenas aprékins veikts saskana ar tiesibu aktiem un sabiedribas dibi-
nasanas dokumentiem. To darot, revidentam jaapstiprina, ka sabiedribas
akfivi ir iegulditi saskana ar tiesibu aktos un sabiedribas dibinasanas
dokumentos paredzetajiem noteikumiem.

6.  Dalibvalstis nosauc Komisijai tas sabiedribas, uz kuram attiecas 4.
un 5. punkta paredzetas atkapes.

15. pants

1.  Depozitarija juridiskajai adresei jablt taja pasa dalibvalsti, kur ir
ieguldijumu sabiedribas juridiska adrese, vai ari tam jadarbojas $aja
dalibvalsti, ja ta juridiska adrese ir cita dalibvalsti.

2.  Depozitarijam jabiit iestadei, kas ir valsts kontrole. Tam art
jasniedz pietickamas finansialas un profesionalas garantijas, lai tas ka
depozitarijs varétu sekmigi veikt savu darbu un pildit saistibas, ko uzliek
sads statuss.

3. Dalibvalstis nosaka 2. punkta paredzeto iestazu kategorijas, no
kuram var izraudzities depozitariju.
16. pants

Depozitarijs saskana ar tas valsts tiesibu aktiem, kur ir ieguldijumu

sabiedribas juridiska adrese, atbild ieguldijumu sabiedribai un sertifikatu

turétajiem par visiem zaudg€jumiem, kas radusies tadel, ka depozitarijs

bez attaisnojuma nav pildijis savus pienakumus vai tos pildijis nepilnigi.
17. pants

1.  Neviena sabiedriba nedrikst darboties gan ka ieguldijumu sabied-
riba, gan ka depozitarijs.

2. Pildot depozitarija uzdevumus, depozitarijam jarikojas tikai sertifi-
katu turétaju intereses.
18. pants

Tiestbu akti vai ieguldijumu sabiedribas dibinasanas dokumenti paredz
depozitarija mainas nosacijumus un noteikumus, kas lauj nodrosinat
sertifikatu turétaju aizsardzibu $adas mainas gadijuma.

V IEDALA
Pienakumi attieciba uz PVKIU ieguldijumu politiku

19. pants

1.  Teguldijumu fonda vai ieguldijumu sabiedribas ieguldijumi drikst
bt tikai:

a) vertspapiri un naudas tirgus instrumenti, ko ieklauj un tirgo regule-
taja tirgi /SD 1. panta 13. punkta nozimé, un/vai;

b) parvedami vertspapiri® M5 un naudas tirgus instrumenti <, ko tirgo
cita reguleta dalibvalsts tirgli, kas darbojas regulari un ir atzits un
atverts plasai sabiedribai un/vai,
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¢) parvedami vértspapiri®» M5 un naudas tirgus instrumenti <, kas ir

d

€

g

)

)

~

ieklauti fondu birzas oficiala saraksta valsti, kas nav dalibvalsts, vai
ko valsti, kas nav dalibvalsts, tirgo cita reguléta tirgli, kas darbojas
regulari un ir atzits un atverts plaSai sabiedribai, ja kompetentas
iestades ir apstiprinajusas fondu birzas vai tirgus izveli, vai ari ta ir
paredzéta kada tiesibu akta vai fonda nolikuma, vai ieguldijumu
sabiedribas dibinasanas dokumentos, un/vai;

nesen emiteti parvedami vertspapiri, ja:

— emisijas noteikumos ir ietverta saistiba iesniegt pieteikumu
ieklauSanai fondu birzas oficiala saraksta vai cita reguléta tirgd,
kas darbojas regulari un ir atzits un atveérts plasai sabiedribai, ja
kompetentas iestades ir apstiprinajusas fondu birzas vai tirgus
izveli, vai arl ta ir paredzeta kada tiesibu akta vai fondu noli-
kuma, vai ieguldijumu sabiedribas dibinasanas dokumentos, un/
vai,

— $adu ieklausanu panak gada laika péc emisijas,™ M5 un/vai; <«

saskana ar So direktivu pilnvarotu PVKIU sertifikati un/vai citu
kolektivo ieguldijumu uznpémumu sertifikati 1. panta 2. punkta pirma
un otra ievilkuma nozimé neatkarigi no ta, vai Sie uzn€mumi atrodas
vai neatrodas dalibvalsti, ja

— attiecigajiem kolektivo ieguldijumu uzn@mumiem atlauju pieskir
saskana ar tiesibu aktiem, kuros paredzgets, ka uz uznémumiem
attiecas uzraudziba, ko PVKIU kompetentas iestades uzskata par
lidzvertigu Kopienas tiesibas noteiktajai uzraudzibai, ka ari ir
pietickami nodrosinata iestazu sadarbiba,

— sertifikatu turtaju aizsardzibas Itmenis citos kolektivo ieguldi-
jumu uzpémumos ir lidzvertigs PVKIU sertifikatu turétajiem
nodrosinatajam aizsardzibas Iimenim, un, jo 1pas$i, noteikumi par
aktivu noskirSanu, aizp€mumiem, kredit€Sanu un veértspapiru un
naudas tirgus instrumentu nenodro§inatu tirdzniecibu ir lidzvertigi
§1s direktivas prasibam,

— pargjo kolektivo ieguldijumu uzpémumu darbibu atspogulo
pusgada un gada parskatos, lai var€tu noveértét aktivus un
pastvus, ienemumus un darjjumus attiecigaja parskata perioda,

— kopuma ne vairak ka 10 % PVKIU vai citu kolektivo ieguldi-
jumu uzpémumu aktivu, kurus paredzets parpemt, saskana ar to
fonda nolikumu vai dibinasanas dokumentiem var veikt ieguldi-
jumus cita PVKIU vai citu kolektivo ieguldfjumu uznémumu
sertifikatos, un/vai;

noguldijumi kreditiestades, ko atmaksa p&c pieprasijuma vai kurus ir
tiestbas iznemt un kuru noguldfjuma termin§ neparsniedz 12
menesus, ja $1s kreditiestades juridiska adrese ir dalibvalstT vai, ja §is
kreditiestades juridiska adrese ir arpuskopienas valsti, ar nosacijumu,
ka uz to attiecas uzraudzibas noteikumi, ko PVKIU kompetentas
iestades uzskata par lidzvertigiem Kopienas tiesibu aktos noteikta-
jiem noteikumiem, un/vai;

atvasinati finanSu instrumenti, tostarp Iidzvertigi skaidras naudas
norgkinu instrumenti, ko tirgo regulétaja tirgdi, ka noradits a), b) un
c) apakSpunktd; un/vai atvasinati arpusbirzas finanSu instrumenti
(“arpusbirzas atvasingjumi”), ja

— pakartotos aktivus veido instrumenti, uz ko attiecas §is punkts,
finansu indeksi, procentu likmes, valitas mainas likmes vai
valiitas, kuras PVKIU var veikt ieguldijumus atbilstosi ta ieguldi-
jumu meérkiem, ka noteikts PVKIU fonda nolikuma vai dibina-
$anas dokumentos,

— darfjumu partneri darfjumos ar arpusbirzas atvasindgjumiem ir
institlicijas, uz kuram attiecas konsultativa uzraudziba, un tas
ietilpst PVKIU kompetento iestazu apstiprinatajas kategorijas, un

— arpusbirzas atvasinajumus katru dienu paklauj ticamam un pama-
totam novért§jumam, un tos, likvidetus vai slégtus ar kompense-
josa darfjuma palidzibu, katra laika p&c PVKIU ierosmes var
pardot par vidgjo cenu, un/vai;
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h) naudas tirgus instrumenti, ko netirgo reguléta tirgli, uz kuriem
attiecas 1. panta 9. punkts, ja $adu instrumentu emisija vai emitents
pats sevi regulé, lai aizsargatu iegulditajus un noguldijumus, un ar
nosacfjumu, ka tos

— emité vai garant€ dalibvalsts centralas, regionalas vai vietgjas
varas iestades vai centrala banka, Eiropas Centrala banka,
Eiropas Savieniba vai Eiropas Investiciju banka, arpuskopienas
valsts vai, federalas valsts gadijuma, viens no federacijas locek-
liem, vai starptautiska sabiedriska organizacija, kura ietilpst viena
vai vairakas dalibvalstis, vai

— emit€ uznémums, kura vertspapirus tirgo regulétos tirgos, kas
noraditi a), b) vai c¢) apakSpunkta, vai

— emit€ vai garant€ uznémums, uz kuru attiecas konsultativa uzrau-
dziba saskana ar Kopienas tiesibas noteiktiem kriterijiem, vai
uznémums, uz kuru attiecas un kur§ ievéro uzraudzibas notei-
kumus, ko kompetentas iestades uzskata par vismaz tikpat stin-
griem ka Kopienas tiesibas noteiktie noteikumi, vai

— emite citas institiicijas, kas ietilpst PVKIU kompetento iestazu
apstiprinatajas kategorijas, ja uz ieguldijjumiem $ados instru-
mentos attiecas iegulditaju aizsardziba, kas ir lidzvertiga pirmaja,
otraja vai treSaja ievilkuma noteiktajai aizsardzibai, un ja emitents
ir sabiedriba, kuras kapitals un rezerves ir vismaz EUR 10
miljoni un kas uzrada un publiceé gada parskatus saskana ar
Direktivu 78/660/EEK ('), ir uzng@mums, kas sabiedribu grupa,
kura ietilpst viena vai vairakas min&tas sabiedribas, ir paredzets
§1s grupas finans€Sanai vai ir uzpémums, kas paredzets, lai finan-
s€tu parverSanai vertspapiros vajadzigos lidzeklus, kas izmanto
banku likviditates politiku.

2. Tomeér:

a) PVKIU ne vairak ka 10 % no saviem akftiviem drikst ieguldit parve-
damos vertspapiros» M5 un naudas tirgus instrumentos <, kas nav
1. punkta ming&tie vertspapiri;

¢) ieguldijumu sabiedriba drikst iegiit kustamu un nekustamu Tpasumu,
kas ir butisks tas tieSai darbibai;

d) PVKIU nedrikst iegtit ne dargmetalus, ne sertifikatus par tiem.

4. Teguldijumu fondi un ieguldijumu sabiedribas drikst turét papildu
likvidus Iidzeklus.

21. pants

1. Parvaldibas vai ieguldijumu sabiedribai jaizmanto riska parvaldibas
process, kas Jauj tam katra laika kontrol€t un izvertét poziciju risku un
to dalu portfela kop&ja riska profila; tai jaizmanto arpusbirzas instru-
mentu vertibas preciza un neatkariga novert€juma process. Tai regulari
un saskana ar siki izstradatiem noteikumiem, ko nosaka kompetentas

(") Padomes Ceturta direktiva 78/660/EEK (1978. gada 25. jilijs), kas pamatojas
uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apakSpunktu un attiecas uz noteiktu veidu
sabiedribu gada parskatiem (OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.). Direktiva
jaunakie grozijumi izdariti ar Direktivu 1999/60/EK (OV L 162, 26.6.1999.,

65. Ipp.).
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iestades, jadara §Tm iestadém zinami atvasinato instrumentu tipi, pakar-
totie riski, daudzuma limiti un izvélétas metodes, lai novertétu riskus
saistiba ar atvasinato instrumentu darfjumiem attieciba uz katru parval-
dito PVKIU.

2. Dalibvalstis var atlaut PVKIU izmantot metodes un lidzeklus attie-
ciba uz vertspapiriem un naudas tirgus instrumentiem atbilstigi nosaciju-
miem un ierobezojumiem, ko tas nosaka, ja $adas metodes un lidzeklus
izmanto efektivai portfela parvaldibai. Ja §is darbibas attiecas uz atvasi-
nato instrumentu izmanto$anu, §ie nosacijumi un ierobezojumi atbilst
Saja direktiva izklastitajiem noteikumiem.

Sis darbibas nekados apstaklos nelick PVKIU novirzities no PVKIU
fonda nolikuma, dibinasanas dokumentos vai prospektd noteiktajiem
ieguldijumu mérkiem.

3. PVKIU nodrosina, ka ta vispargjie riska darfjjumi attieciba uz atva-
sinatiem instrumentiem neparsniedz ta portfela kopg&jo tiro vértibu.

Riska darfjumus aprékina, pemot véra pakartoto aktivu pasreizgjo
veértibu, darfjuma partnera risku, turpmakas tirgus svarstibas un iespé-
jami pieejamo laiku poziciju likvidacijai. Tadi pasi noteikumi attiecas
a1 uz turpmakajiem punktiem.

PVKIU, 1stenojot savu ieguldijumu politiku un ievérojot 22. panta 5.
punkta noteikto limitu, var veikt ieguldijumus atvasinatos finansu instru-
mentos, ja darfjuma risks attieciba uz pakartotajiem aktiviem kopuma
neparsniedz 22. panta noteiktos ieguldijumu limitus. Dalibvalstis var
atlaut, ka gadijuma, ja PVKIU veic ieguldijumus indeks€tos atvasinatos
finansu instrumentos, Sie ieguldljumi nav jasaista ar 22. panta noteikta-
jiem limitiem.

Ja parvedams vertspapirs vai naudas tirgus instruments ietver atvasinatu
instrumentu, tas janem veéra, izpildot §a panta prasibas.

4. Dalibvalstis nosiita Komisijai pilnigu informaciju un visas turp-
makas izmainas noteikumos attieciba uz metodém, ko izmanto, lai apre-
kinatu 3. punkta mingtos riska darfjumus, ieskaitot darfjuma partnera
risku arpusbirzas atvasinajumu darfjumos, lidz 2004. gada 13. februarim.
Komisija nosiita $o informaciju citam dalibvalstim. » M7 Sadu informa-
ciju apspriez Eiropas Vertspapiru komiteja. <

22. pants

1. PVKIU var veikt ieguldijumus ne vairak ka 5 % apjoma no ta akti-
viem §is pasas institlicijas emitétos parvedamos vertspapiros vai naudas
tirgus instrumentos. PVKIU nedrikst investét vairak ka 20 % aktivu
noguldijumos, kas izdariti $aja pasa institlicija.

PVKIU riska darTjums ar darfjumu partneri atvasinatu arpusbirzas instru-
mentu darfjuma nedrikst parsniegt

— 10 % ta aktivu, ja darTjuma partneris ir 19. panta 1. punkta f) apak-
Spunkta noradita kreditiestade, vai

— 5 % ta aktivu par€jos gadijumos.

2. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja teikuma noteikto
5 % limitu maksimali Iidz 10 %. Tadu parvedamo vertspapiru un naudas
tirgus instrumentu, ko PVKIU tur emitentiestades, kuras katra tas
iegulda vairak neka 5 % aktivu, kop&ja vertiba tomér nedrikst parsniegt
40 % no PVKIU akftivu vértibas. Sis ierobezojums neattiecas uz nogul-
dijumiem un atvasinatu arpusbirzas instrumentu darfjumiem, ko veic ar
finan$u iestadém, uz kuram attiecas konsultativa uzraudziba.

Neatkarigi no 1. punkta noteiktajiem individualajiem limitiem PVKIU
nedrikst apvienot

— ieguldfjumus parvedamos vertspapiros vai naudas tirgus instru-
mentos,

noguldijumus un/vai

— riska darTjumus, kas izriet no darfjumiem ar atvasinatiem arpusbirzas
instrumentiem,



1985L0611 — LV — 13.04.2005 — 006.001 — 21

kurus attiecigi emitgjusi, pien€musi vai noslégusi viena un ta pati orga-
nizacija, ja darfjums parsniedz no 20 % PVKIU aktiviem.

3. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja teikuma noteikto
5 % limitu maksimali lidz 35 %, ja parvedamos vertspapirus vai naudas
tirgus instrumentus emité vai garant€ dalibvalsts, tas vietgjas varas
iestades, arpuskopienas valsts vai starptautiskas sabiedriskas organiza-
cijas, kuru locekles ir viena vai vairakas dalibvalstis.

4. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta pirmaja teikuma noteikto
5 % limitu maksimali Iidz 25 % attieciba uz dazam obligacijam, ja tas
emité kreditiestade, kuras juridiska adrese ir dalibvalsti un uz kuru
saskana ar likumu attiecas TpaSa valsts uzraudziba, kas paredzeta Sadu
obligaciju turétaju aizsardzibai. Jo Tpasi summas, kas iegiitas no $adu
obligaciju emisijas, saskana ar likumu jaiegulda aktivos, kas visu obliga-
ciju deriguma laiku sedz prasTjumus sakara ar $§im obligacijam un kas
emitenta neveiksmes gadijuma pirmam kartam izmantojami, lai kompen-
sétu kapitalu un izmaksatu uzkratos procentus.

Ja PVKIU iegulda vairak neka 5 % aktivu pirmaja dala mingtajas obli-
gacijas, ko emitgjis viens emitents, So ieguldijjumu kopgja vértiba
nedrikst parsniegt 80 % PVKIU aktivu vértibas.

Dalibvalstis saskana ar tiesibu aktiem un pirmaja dala mingtajiem uzrau-
dzibas pasakumiem nosiita Komisijai iepriek§ min&to obligaciju sarakstu
kopa ar pilnvaroto emitentu kategorijam, lai emitétu obligacijas, ieve-
rojot iepriek$ noraditos kriterijus. Siem sarakstiem pievieno pazinojumu,
kura precizéts piedavato garantiju statuss. Komisija talit nosiita So infor-
maciju pargjam dalibvalstim kopa ar atsauksmém, ko ta uzskata par
piemérotam, un nodroSina informacijas publisku pieejamibu.
» M7 Sadus zinojumus var apspriest Eiropas Vértspapiru komiteja. <

5.  Parvedamos vertspapirus un 3. un 4. punktd noraditos naudas
tirgus instrumentus nepem veéra, piemérojot 2. punkta noradito 40 %
limitu.

Sa panta 1., 2., 3. un 4. punkta paredzétos limitus nedrikst apvienot, un
tadgjadi ieguldfjumi vienas emitentiestades emit€tajos parvedamajos
vertspapiros vai naudas tirgus instrumentos, vai noguldijumos vai atvasi-
natos instrumentos $aja iestade, kas veikti saskapa ar 1., 2., 3. un 4.
punktu, nekados apstaklos kopuma neparsniedz 35 % no PVKIU akfi-
viem.

Aprekinatu $aja panta ietvertos limitus, sabiedribas, kas konsolideto
parskatu del ir ieklautas viena grupa saskana ar Direktivu 83/349/
EEK (') vai atzitiem starptautiskiem gramatvedibas noteikumiem,
uzskata par vienotu organizaciju.

Dalibvalstis var atlaut kumulativu ieguldijumu parvedamos vertspapiros
un naudas tirgus instrumentos $aja grupa Iidz 20 %.

22.a pants

1. Neskarot 25. panta noteiktos limitus, dalibvalstis $ados gadijumos
var paaugstinat 22. panta noteiktos limitus maksimali I1dz 20 % attieciba
uz tas pasas organizacijas emitétam akcijam un/vai parada vertspapiriem,
ja saskana ar fonda nolikumu vai dibinaSanas dokumentiem PVKIU
ieguldijumu politikas mérkis ir noteiktu akciju vai parada instrumentu
indeksa, ko atzist kompetentas iestades, sastava replikacija:

— sastavs ir pietickami daudzveidigs,
— indekss ir adekvats attieciga tirgus standarts,

— tas ir atbilstoSi publicéts.

(") Padomes Ceturta direktiva 78/660/EEK (1978. gada 25. jilijs), kas pamatojas
uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apakSpunktu un attiecas uz noteiktu veidu
sabiedribu gada parskatiem (OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp.). Direktiva
jaunakie grozijumi izdariti ar Direktivu 1999/60/EK (OV L 162, 26.6.1999.,

65. Ipp.).



1985L0611 — LV — 13.04.2005 — 006.001 — 22

YMS
2. Dalibvalstis var paaugstinat 1. punkta noteikto limitu maksimali
lidz 35 %, ja to attaisno arkart&ji tirgus nosacijumi, jo pasi regulétajos
tirgos, kuros dazu veidu parvedami vertspapiri vai naudas tirgus instru-
menti ir liela méra domingjosi. leguldijumu Iidz $§im limitam atlauj attie-
ciba tikai uz vienu emitentu.

23. pants

1. Atkapjoties no 22. panta un neatkarigi no Liguma 68. panta 3.
punkta dalibvalstis, drikst Jaut PVKIU saskana ar dalita riska principu
ieguldit Iidz 100 % aktivu dazados parvedamos vertspapiros® MS un
naudas tirgus instrumentos <, ko emit&usi vai garantgjusi jebkura
dalibvalsts, tas viet€jas varasiestades, valsts, kas nav dalibvalsts, vai
starptautiskas publiskas organizacijas, kuras viena vai vairakas dalibval-
stis ir locekles.

Kompetentas iestades pieskir sadu iesp€ju atkapties tikai tad, ja uzskata,
ka PVKIU sertifikatu turétajiem ir aizsardziba, kas ir lidzvertiga tadu
PVKIU sertifikatu turtaju aizsardzibai, kuri neparsniedz 22. panta
noteiktos ierobezojumus.

Sada PVKIU turéjuma jabiit vértspapiriem vismaz no se$am dazadam
emisijam, bet nevienas emisijas vertspapiru apjoms nedrikst parsniegt
30 % no PVKIU kopgjiem aktiviem.

2. Fonda nolikuma vai ieguldjjumu sabiedribas dibinasanas doku-
mentos 1. punkta min&tajiem PVKIU skaidri janorada valstis, vietgjas
varasiestades vai starptautiskas publiskas organizacijas, kas emiteé vai
garant€ vertspapirus, kuros Sie PVKIU paredz ieguldit vairak neka 35 %
no to aktiviem; kompetentajam iestadém jaapstiprina So fondu nolikumi
vai dibinaSanas dokumenti.

3. Turklat katram $§adam PVKIU, kas minéts 1. punkta, sava
prospekta vai jebkada cita reklamizdevuma jaieklauj izcelts pazinojums,
versot uzmanibu uz $adu atlauju un noradot valstis, viet€jas varasies-
tades un/vai starptautiskas publiskas organizacijas, kuru vertspapiros tas
paredz ieguldit vai ir jau ieguldijis vairak neka 35 % no saviem akti-
viem.

24. pants

1. PVKIU var iegadaties PVKIU un citu 19. panta 1. punkta e) apak-
Spunkta noradito kolektivo ieguldfjumu uzpémumu sertifikatus, ja ne
vairak ka 10 % ta aktivu ir iegulditi individuala rakstura PVKIU vai cita
kolektivo ieguldijumu uzpémuma sertifikatos. Dalibvalstis var paaug-
stinat $o limitu maksimali 1idz 20 %.

2. leguldijumi tadu kolektivo ieguldijumu uzgp€mumu sertifikatos, kas
nav PVKIU, kopuma nedrikst parsniegt 30 % no PVKIU aktiviem.

Dalibvalstis var atlaut, ka gadijuma, ja PVKIU ir iegadajies PVKIU un/
vai citu kolektivo ieguldfjumu uznémumu sertifikatus, attieciga PVKIU
vai citu kolektivo ieguldijumu uzpémumu aktivi, lai piemérotu tiem 22.
panta noteiktos limitus, nav jaapvieno.

3. Ja PVKIU veic ieguldijumus tadu citu PVKIU un/vai citu kolek-
tivo ieguldljumu uzpémumu sertifikatos, ko tiesi vai deleg&Sanas kartiba
parvalda viena un ta pati parvaldibas sabiedriba vai cita sabiedriba, kuru
ar parvaldibas sabiedribu saista kopiga vadiba vai kontrole, vai butiska
tieSa vai netieSa lidzdaliba, §1 parvaldibas sabiedriba vai attieciga minéta
sabiedriba nedrikst iekas€t parakstiSanas vai dzeSanas maksu par PVKIU
ieguldijumu So citu PVKIU un/vai citu kolektivo ieguldijumu uzné-
mumu sertifikatos.

PVKIU, kas biitisku savu aktivu dalu iegulda citos PVKIU un/vai kolek-
tivo ieguldijumu uzn@mumos, prospekta pazino parvaldiSanas maksas
maksimalo apjomu, kadu var noteikt gan pasam PVKIU, gan citiem
PVKIU un/vai kolektivo ieguldijumu uzpn&mumiem, kuros tas plano
veikt ieguldijumus. Sava gada parskata PVKIU norada maksimalo
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parvaldiSanas maksas apjomu, kas iekaséts gan no pasa PVKIU, gan no
PVKIU un/vai citiem kolektivo ieguldijumu uznémumiem, kuros attieci-
gais PVKIU veic ieguldijumus.

24.a pants

1. Prospekta norada, kadas aktivu kategorijas PVKIU ir pilnvarots
veikt ieguldfjumus. Prospekta norada, ja ir atlauti darfjumi ar atvasina-
tiem finanSu instrumentiem; $aja gadijuma prospekta jaieklauj skaidrs
pazinojums, kura norada, vai §is darbibas var veikt cenu fiks€Sanas
nolika vai noltika sasniegt ieguldfjumu meérki, ka art iesp&jamais atvasi-
natu finanSu instrumentu izmantoSanas rezultats attieciba uz riska
profilu.

2. Ja PVKIU galvenokart veic ieguldijumus 19. panta noteikto aktivu
kategorija, kas nav parvedami vértspapiri un naudas tirgus instrumenti,
vai veic akciju vai parada veértspapiru indeksa replikaciju saskana ar 22.
a pantu, ta prospekta un, attieciga gadijuma, jebkura cita reklamas litera-
tara jaieklauj skaidri pamanams pazinojums, kas pieverS uzmanibu
PVKIU ieguldijumu politikai.

3. Ja portfela sastdva vai iesp€jami izmantoto portfela parvaldibas
metozu dél PVKIU neto aktivu vertiba var izradities loti nepastaviga,
PVKIU prospekta un, attieciga gadijuma, cita reklamas literatiira jaie-
klauj skaidri pamanams pazinojums, kas veér§ uzmanibu uz $o iezimi.

4.  Pec iegulditaja liguma parvaldibas sabiedribai jasniedz arT papildu
informacija attiectba uz daudzuma limitiem, ko pieméro PVKIU riska
parvaldiba, attieciba uz talab izv€létajam metodém un galveno instru-
mentu kategoriju “risku un ienesiguma” jaunako novertgjumu.

25. pants

1. Ieguldfjumu sabiedriba vai parvaldibas sabiedriba, kas darbojas
saistiti ar visiem ieguldijumu fondiem, ko ta vada un uz ko attiecas St
direktiva, nedrikst iegadaties akcijas ar tadam balsstiesibam, kas lautu
tai butiski ietekmét emitentiestades parvaldibu.

Lidz turpmakai koordinacijai dalibvalstim jaievéro esoSie noteikumi,
kuri citu dalibvalstu tiesibu aktos transponé principu, kas ir formuléts
pirmaja apakspunkta.

2. Turklat ieguldfjumu sabiedriba vai ieguldfjumu fonds nedrikst
iegiit vairak neka:
— 10 % no vienas emitentiestades akcijam bez balsstiesibam,

— 10 % no vienas emitentiestades parada vertspapiriem,

— 25 % no sertifikatiem, kas pieder kadam atseviskam PVKIU un/vai
citam kolektivo ieguldjjumu uzpémumam 1. panta 2. punkta pirma
un otra ievilkuma nozimeé,

— 10 % no naudas tirgus instrumentiem, ko emitgjis kads atsevisks
emitents.

Sa punkta otraja, tresaja un ceturtaja ievilkuma noteiktos limitus iegades
bridi var nenemt vera, ja tobrid nav iespgjams aprekinat parada vertspa-
piru vai naudas tirgus instrumentu bruto vertibu vai emit&jamo vertspa-
piru tiro vertibu.

3. Dalibvalstis drikst atteikties no 1. un 2. punkta piem&roSanas attie-
ciba uz:
a) parvedamiem vertspapiriem®™ MS un naudas tirgus instrumen-

tiem <, ko emitgjusas vai garant€jusas dalibvalsts vai tas vietjas
varasiestades;

b) parvedamiem vertspapiriem®™ M5 un naudas tirgus instrumen-
tiem <, ko emitgjusi vai garantgjusi valsts, kas nav dalibvalsts;
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¢) parvedamiem vértspapiriem® M5 un naudas tirgus instrumen-
tiem <, ko emitgjusas starptautiskas publiskas organizacijas, kuras
viena vai vairakas dalibvalstis ir locekles;

d) akcijam, ko PVKIU tur tadas valsts, kas nav dalibvalsts, sabiedribas
kapitala, kura iegulda savus aktivus galvenokart tadu emitentiestazu
vertspapiros, kuru juridiska adrese atrodas Saja valsti, ja saskana ar
§ts valsts tiesibu aktiem PVKIU tikai ta var ieguldit §is valsts emiten-
tiestazu vértspapiros. So atkapi tomér pieméro vienigi tad, ja tas
valsts, kas nav dalibvalsts, sabiedriba sava ieguldfjumu politika
ievero ierobezojumus, kas noteikti 22., 24. panta un 25. panta 1. un
2. punkta. Ja robezas, kas noteiktas 22. un 24. panta, ir parkaptas, ar
vajadzigajam parmainam pieméero 26. pantu,

e) ieguldijumu sabiedribas vai ieguldijumu sabiedribu turétam akcijam
tadu meitasuznémumu kapitala, kas veic tikai parvaldibas, konsulta-
tivo vai tirdzniecibas darbibu valsti, kura attiecigais meitasuznémums
atrodas, attieciba uz sertifikatu atpirkSanu p&c sertifikatu turétaju
liguma vienigi $1s sabiedribas vai sabiedribu varda.

26. pants

1.  PVKIU nav jaievéro $aja iedala noteiktie ierobezojumi, izmantojot
parakstiSanas tiesibas attieciba uz parvedamiem vertspapiriem vai naudas
tirgus instrumentiem, kas ir to aktivu sastavdala.

Nodrosinot dalita riska principa ievérosanu, dalibvalstis var at]aut tadiem
PVKIU, kuru darbibas atlauja pieskirta nesen, atkapties no 22., 22.a, 23.
un 24. panta seSus ménesus péc darbibas atlaujas sanemsanas dienas.

2. Ja pirmaja punktd mingtas robezas ir parsniegtas no PVKIU neat-
karigu iemeslu dg€], vai istenojot pierakstiSanas tiesibas, §im PVKIU
attieciba uz saviem tirdzniecibas darfjumiem par prioritaru merki
japienem mingta stavokla izlaboSana, atbilstigi nemot véra ta sertifikatu
turétaju intereses.

VI IEDALA

Pienakumi attieciba uz informaciju, ko sniedz sertifikatu turétajiem

A. Prospekta un periodisko parskatu publicéSana

27. pants

1. Ieguldfjumu sabiedribai un parvaldibas sabiedribai attieciba uz
katru tas parvaldito kopigo ieguldijumu fondu japublice:

— vienkarsots prospekts,
— pilnigs prospekts,
— gada parskats par katru finansu gadu un

— pusgada parskats, kas aptver attieciga finanSu gada pirmos seSus
meénesus.

2. Gada un pusgada parskats japublicg, ievérojot Sadus terminus no ta
perioda beigam, uz kuru tie attiecas:

— Cetri meénesi attieciba uz gada parskatu,

— divi ménesi attieciba uz pusgada parskatu.



1985L0611 — LV — 13.04.2005 — 006.001 — 25

28. pants

1.  Gan vienkarSotaja, gan pilnigaja prospekta jaieklauj informacija,
kas iegulditajiem vajadziga, lai pamatoti novertetu viniem piedavato
ieguldijumu, un jo Tpasi ar to saistitos riskus. Pilnigaja prospekta neatka-
rigi no iegulditajiem finanSu instrumentiem jaieklauj skaidrs un viegli
saprotams paskaidrojums par fonda riska profilu.

2.  Pilnigaja prospekta ietver vismaz §is direktivas I pielikuma A
plana paredzgto informaciju, ja §1 informacija jau nav ieklauta fonda
nolikuma vai dibinaSanas dokumentos, ko pilnigajam prospektam
pievieno saskana ar 29. panta 1. punktu.

3. VienkarSotaja prospekta kopsavilkuma veida ietver Sis direktivas
I pielikuma C plana paredz&to pamatinformaciju. To sakarto un ieraksta
parastam iegulditajam viegli saprotama veida. Dalibvalstis var atlaut
pievienot vienkarSoto prospektu pilnigajam prospektam ka ta atdalamu
dalu. VienkarSoto prospektu var izmantot ka tirdzniecibas instrumentu,
kas paredz&ts lietoSanai visas dalibvalstis bez parveidojumiem, iznemot
tulkojumu. Dalibvalstis tad€] var neprasit nekadu citu dokumentu vai
papildu informacijas pievienosanu.

4.  Gan vienkarSoto, gan pilnigo prospektu var ietvert rakstiska doku-
menta vai pastaviga informacijas nes¢ja, kam ir kompetento iestazu
apstiprinats lidzvertigs juridiskais statuss.

5. Gada parskata jaieklauj bilance, aktivu un pasivu parskats, siks
ieneémumu un izdevumu parskats par attiecigo finan$u gadu, zinojums
par darbibu attiecigaja finanSu gada un pargja §is direktivas I pielikuma
B plana paredzeta informacija, ka arl visa nozimiga informacija, lai
iegulditaji varétu pamatoti novertét PVKIU darbibu un tas rezultatus.

6.  Pusgada parskata jaieklauj vismaz ta informacija, kas paredzéta $is
direktivas I pielikuma B plana I lidz IV nodala; ja PVKIU ir izmaksajis
vai piedava izmaksat starpposma dividendes, skaitliski jauzrada rezultati
péc nodoklu atskaitijuma attiecigaja pusgada laika posma un izmaksatas
vai piedavatas starpposma dividendes.

29. pants

1.  Fonda nolikums un ieguldijumu sabiedribas dibinasanas dokumenti
ir pilniga prospekta sastavdala un ir tam japievieno.

2. Sa panta 1. punkta noraditos dokumentus tomér nevajag pievienot
pilnigajam prospektam ar noteikumu, ja sertifikatu tur€tajs ir informéts
par to, ka vinam atstfis Sos dokumentus vai inform@s par vietu, kur
katra dalibvalsti, kura Sos sertifikatus laiz tirgii, vin$ var€s iepazities ar
Siem dokumentiem.

30. pants

Vienkarsota un pilniga prospekta biitiskas dalas pastavigi jaaktualizg.

31. pants

Vienai vai vairakam personam, ko tiesibu akti pilnvaro veikt reviziju,
saskana ar Padomes Direktivu 84/253/EEK (1984. gada 10. aprilis), kas
pamatojas uz Liguma 54. panta 3. punkta g) apakSpunktu un attiecas uz
personu apstiprinaSanu gramatvedibas dokumentu obligato reviziju veik-
Sanai ('), japarbauda gada parskatos noraditie gramatvedibas dati. Revi-
dentu zinojumu, tostarp piezimes, pilniba ieklauj gada parskata.

32. pants

PVKIU janosiita to vienkarSotie un pilnigie prospekti un visi to grozi-
jumi, ka arT gada un pusgada parskati kompetentajam iestadém.

() OV L 126, 12.5.1984., 20. Ipp.
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33. pants

1. VienkarSotais prospekts japiedava parakstitdjam bez maksas pirms
liguma noslégSanas.

Turklat pilnigo prospektu un jaunakos publicétos gada un pusgada
parskatus bez maksas piegada sertifikatu parakstitajiem p&c vinu piepra-
sfjuma.

2. Gada un pusgada parskatus bez maksas piegada sertifikatu turéta-
jiem pé&c vinu pieprasijuma.

3.  Gada un pusgada parskatiem jabiit pieejamiem sabiedribai vietas,
kas precizetas pilnigaja un vienkarSotaja prospekta, vai ar kompetento
iestazu apstiprinatu citu Iidzeklu starpniecibu.

B. Citas informacijas publicéSana

34. pants

PVKIU attiecigi japublisko savu sertifikatu emisijas, pardoSanas, atpirk-
Sanas vai izpirkSanas cena ikreiz, kad tas tos emité, pardod, atperk vai
izperk, un vismaz divreiz ménesi. Kompetentas iestades tomer drikst
PVKIU samazinat publiceSanas biezumu lidz vienai reizei ménesi, ja
$ads iznémums neskar sertifikatu turétaju intereses.

35. pants

Katra uzaicinajuma pirkt PVKIU sertifikatus janorada prospektu esamiba
un vietas, kuras sabiedriba var tos iegadaties, vai kada veida tie ir
publiski pieejami.

VIII IEDALA
Visparigie PVKIU pienakumi

36. pants

1.  Aizpemties nedrikst:
— ieguldijumu sabiedriba, ne

— parvaldibas sabiedriba vai depozitarijs, kas darbojas ieguldijumu
fonda varda.

Tomér PVKIU drikst iegiit valiitu ar kompensacijas aizpémumu (“back-
to-back”loan).

2. Atkapjoties no 1. punkta, dalibvalsts drikst atlaut PVKIU aiznem-
ties:

a) Iidz 10 %
— no aktiviem — ieguldijumu sabiedribai, un
— no fondu vertibas — ieguldijumu fondam,
ja tas ir pagaidu aizp€mums;

b) Iidz 10 % no aktiviem — ieguldijumu sabiedribai, ja aizpe€mums lauj
ieglit nekustamo TpaSumu, kas ir bitisks tas uzdevumu tiesai veik-
Sanai; ne $aja, ne a) apakSpunktd minétaja gadijuma aiznémums
kopuma nedrikst parsniegt 15 % no aiznemeéja aktiviem.

37. pants

1. Pe&c katra sertifikatu turétaja liiguma savi sertifikati PVKIU ir jaat-
perk vai jaizperk.

2. Atkapjoties no 1. punkta:

a) tiestbu aktos, fonda nolikuma vai ieguldijumu sabiedribas dibina-

Sanas dokumentos paredzgtos gadijumos un saskana ar tajos pare-
dzgeto kartibu PVKIU drikst uz laiku partraukt savu sertifikatu atpirk-
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Sanu vai izpirkSanu. Partraukumu drikst paredzgt tikai arkartgjos
gadijumos, ja apstakli to prasa un ja partraukums ir attaisnojams,
nemot vera sertifikatu turétaju intereses;

b) dalibvalstis drikst atlaut kompetentajam iestadeém prasit sertifikatu
atpirkSanas vai izpirkSanas partraukumu sertifikatu turétaju vai vispa-
ribas interesgs.

3. Gadijumos, kas ming&ti 2. punkta a) apakSpunkta, PVKIU nekave-
joties savs lémums japazino kompetentajam iestadém un attiecigajam
visu to dalibvalstu iestadeém, kur tas tirgo savus sertifikatus.

38. pants

Aktivu noverteSanas noteikumi un PVKIU sertifikatu pardosanas vai
emisijas cenas un atpirkSanas vai izpirkSanas cenas aprékina noteiku-
miem jabut noteiktiem tiesibu aktos, fonda nolikuma vai ieguldijumu
sabiedribas dibinasanas dokumentos.

39. pants

Ieguldijumu fondi vai ieguldijumu sabiedribas ienémumus sadala vai
atkartoti iegulda saskana ar tiesibu aktiem un fonda nolikumu vai iegul-
dijumu sabiedribas dibinasanas dokumentiem.

40. pants

PVKIU sertifikatu drikst emitét tikai tad, ja PVKIU aktivos parastaja
termina ir izdarita iemaksa, kas ir vienada ar tiro emisijas cenu. Sis
noteikums neliedz izplatit bezmaksas sertifikatus.

41. pants

1. Neskarot 19. un 21. pantu:
— ne ieguldijumu sabiedriba,

— ne parvaldibas sabiedriba vai depozitarijs, kas darbojas ieguldijumu
fonda varda,

nedrikst pieskirt aizdevumus vai ka galvotajs darboties tresas puses

varda.

2. Sa panta 1. punkts neliedz $adiem uzp@mumiem iegadaties parve-
damus vertspapirus, naudas tirgus instrumentus vai citus 19. panta 1.
punkta e), g) un h) apak$punkta noraditos finansu instrumentus, kas nav
pilniba apmaksati.

42. pants
Ne

— ieguldijumu sabiedriba, ne

— parvaldibas sabiedriba vai depozitarijs, kas darbojas ieguldijumu
fonda varda,

nedrikst veikt nenodro$inatu tirdzniecibu ar parvedamiem vertspapiriem,
naudas tirgus instrumentiem vai citiem 19. panta 1. punkta e), g) un h)
apaksSpunkta noraditajiem finansu instrumentiem.

43. pants

Tiesibu aktos vai fonda nolikuma japaredz atlidziba un izdevumi, ko
parvaldibas sabiedriba ir tiesiga prasit no ieguldijumu fonda, un metode,
ka aprékina $adu atlidzibu.

Tiestbu aktos vai ieguldjjumu sabiedribas dibinasanas dokumentos ir
japaredz izdevumi, kurus segs sabiedriba.
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VIII IEDALA

Ipasi noteikumi, ko pieméro PVKIU, Kuri tirgo savus sertifikatus dalibval-
stis, kas nav valstis, kur tie atrodas

44. pants

1.  PVKIU, kas tirgo savus sertifikatus cita dalibvalsti, jaievéro $aja
valstT speka esoSie normativie un administrativie akti jomas, uz ko neat-
tiecas §1 direktiva.

2. Katrs PVKIU drikst reklamét savus sertifikatus dalibvalst, kura
tos tirgo. Tam jaievero noteikumi, kas $aja valstT reglamentg reklamu.

3. Noteikumi, kas minéti 1. un 2. punkta, japieméro bez diskrimina-
cijas.

45. pants

Gadijuma, kas minéts 4. panta, attiecigam PVKIU saskana ar normativa-
jiem un administrativajiem aktiem, kas ir speka tirdzniecibas dalibvalsti,
javeic ar vajadzigie pasakumi, lai $aja valsti nodroSinatu iesp&ju veikt
maksajumus sertifikatu turétajiem, sertifikatu atpirkSanu vai izpirkSanu,
ka art darit pieejamu informaciju, kas PVKIU ir jasniedz.

46. pants

Ja PVKIU paredz laist tirgd savus sertifikatus dalibvalsti, kas nav
PVKIU atrasanas vietas dalibvalsts, tam vispirms jainforme attiecigas
dalibvalsts kompetentas iestades. Vienlaicigi PVKIU ir janosiita $Tm
kompetentajam iestadem:

— kompetento iestazu izsniegts apliecinajums, ka PVKIU atbilst $aja
direktiva noteiktajiem nosactjumiem,

— fonda nolikums vai dibina$anas dokumenti,
— pilnigais vai vienkarSotais prospekts,

— attieciga gadijuma jaunakais gada parskats un attiecigais pusgada
parskats un

— zinas par pasakumiem, kas veikti ta sertifikatu tirdzniecibai minétaja
cita dalibvalstl.

Ieguldijumu sabiedriba vai parvaldibas sabiedriba var sakt savu sertifi-
katu tirdzniecibu attiecigaja cita dalibvalstt divus méneSus péc $ada pazi-
nojuma, ja vien attiecigas dalibvalsts iestades, pienemot pamatotu
lémumu Iidz $a divu ménesu termina beigam, nekonstate, ka sertifikatu
tirdzniecibai veiktie pasakumi neatbilst 44. panta 1. punkta un 45. panta
noraditajiem noteikumiem.

47. pants

Ja PVKIU tirgo savus sertifikatus dalibvalsti, kas nav ta atrasanas vietas
dalibvalsts, tai saskana ar tadu pasu kartibu, kada paredzeta piederibas
dalibvalsti, jaizplata attiecigaja cita dalibvalsti ta pilnigais un vienkarSo-
tais prospekts, gada un pusgada parskati un pargja 29. un 30. panta pare-
dzeta informacija.

Sos dokumentus sniedz uznémgjas dalibvalsts valsts valoda vai viena no
valsts valodam, vai valoda, kuru apstipringjusas uznémgjas dalibvalsts
kompetentas iestades.

48. pants

Noluka veikt savas darbibas PVKIU Kopiena drikst izmantot to pasu
nosaukumu (ka ieguldijumu sabiedriba vai ieguldijumu fonds), ko tas
izmanto ta atraSanas dalibvalstt. Ja draud rasties parpratums, uzneémgja
dalibvalsts drikst likt, lai skaidribas labad nosaukumu papildina ar
daziem paskaidrojumiem.
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IX [EDALA

Noteikumi attieciba uz iestidém, kas atbild par darbibas atlauSanu un
parraudzibu

49. pants

1. Dalibvalstis norada iestades, kuram javeic Saja direktiva paredzetie
pienakumi. Par to dalibvalstis informé Komisiju, noradot visu piena-
kumu sadalfjumu.

2.  lestadem, kas mingtas 1. punkta, jabut valsts iestadém vai struk-
taram, ko norada valsts iestades.

3. Tas valsts iestazu kompetenc€, kura atrodas PVKIU, ir ming&to
PVKIU parraudziba. Bet tas valsts iestazu kompetence, kuras PVKIU
tirgo savus sertifikatus saskana ar 44. pantu, ir uzraudzit VIII iedalas
noteikumu ievéroSanu.

4.  Attiecigajam iestadém jabut visam pilnvaram, kas vajadzigas to
uzdevumu izpildei.

50. pants

1.  Dalibvalstu iestades, kas mingtas 49. panta, ciesi sadarbojas, lai
veiktu savu uzdevumu, un tikai $aja noluka piegada viena otrai visu
vajadzigo informaciju.

2. Dalibvalstis nosaka, ka visam personam, kas strada vai ir strada-
jusas kompetento iestazu laba, ka ari kompetento iestazu norikotiem
revidentiem un ekspertiem jaievéro profesiondlais noslépums. Sads
noslépums nozimé, ka nekadu slepenu informaciju, ko tas var sapemt,
pildot pienakumus, nedrikst izpaust nevienai personai vai iestadei,
iznemot parskata vai apkopojuma forma un ta, ka nav iesp&jams identi-
ficet konkrétus PVKIU vai parvaldibas sabiedribasun depozitarijus
(turpmak minéti ka uzpemumi, kas iegulda sava uzneémgjdarbiba),
neskarot gadijumus, uz kuriem attiecas kriminaltiesibu akti.

Tomer, ja PVKIU vai uznémums, kas iegulda sava uzneémgjdarbiba, ir
atzits par bankrot€jusu vai tiek likvidets, slepenu informaciju, kas neat-
tiecas uz tre$am personam, kuras iesaistitas ieguldijumu sabiedribas
glabsanas pasakumos, var izpaust civillietas vai komerclietas.

3. Dazadu dalibvalstu kompetentajam iestadéem 2. punkts neliedz
apmainities ar informaciju saskana ar $o direktivu vai citam direktivam,
ko pieméro PVKIU vai uzn€mumiem, kas iegulda sava uznémgjdarbiba.
Uz So informaciju attiecas profesionala noslépuma nosactjumi, ka pare-
dzgts 2. punkta.

4. Dalibvalstis var slégt sadarbibas ligumus, kuros paredz informa-
cijas apmainu ar treSo valstu kompetentajam iestadém vai ar treSo valstu
iestadém vai organizacijam, ka noteikts 6. un 7. punkta, vienigi tad, ja
uz sniedzamo informaciju attiecas profesionala noslépuma glabasanas
garantijas, kas ir vismaz lidzveértigas tam, kuras mingtas $aja panta. Sada
informacijas apmaina notiek, lai minétas iestades vai organizacijas
var€tu pildit to parraudzibas funkcijas.

Ja informacijas izcelsme ir cita dalibvalsti, to drikst izpaust tikai ar to
kompetento iestazu noteiktu piekriSanu, kuras ir sniegusas So informa-
ciju, un attiecigi tikai tiem mérkiem, attieciba uz ko §Ts iestades devusas
savu piekrisanu.

5. Kompetentas iestades, kas sanem slepenu informaciju saskana ar
2. vai 3. punktu, to drikst izmantot savu pienakumu izpildei, vienigi:

— lai parbauditu, vai ir izpilditi nosacijumi, kas reglamenté tadu
PVKIU vai uznémumu darbibas saksanu, kuri iegulda sava uznemgj-

darbiba, un lai atvieglinatu ming&tas darbibas, parvaldes un gramatve-
dibas procediiru un ieksgjas kontroles mehanismu uzraudzibu,

— lai pieme@rotu sankcijas,
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— sakara ar stidzibu administrativa lieta par kadu kompetentas iestades
lémumu, vai

— tiesas procesos, ko sak saskana ar 51. panta 2. punktu.

6.  Sa panta 2. un 5. punkts neliedz veikt informacijas apmainu:

a) dalibvalsti, kur ir divas vai vairak kompetentas iestades; vai

b) dalibvalsti vai dalibvalstu starpa, starp kompetentajam iestadém un:

— valsts iestadém, kas ir atbildigas par kreditiestazu, ieguldijumu
uznémumu, apdros§inasanas sabiedribu un citu finansu iestazu, ka
ari finansu tirgu uzraudzibu,

— struktiiram, kas ir iesaistitas PVKIU un uzpémumu, kas iegulda
sava uznémeéjdarbiba, likvidacija un bankrota vai lidzigas proce-
duras,

— personam, kas ir atbildigas par tiesibu aktos noteiktas gramatve-
dibas parbaudes veikSanu apdrosinasanas sabiedribas, kredtties-
tades, ieguldfjumu uzp€mumos un citas finansu iestades, un citam
finan$u iestadém,

veicot uzraudzibas uzdevumus, nedz ari tadas informacijas izpausanu
iestadém, kas vada kompensacijas sheémas, kada vajadziga to piena-
kumu izpildei. Uz $adu informaciju attiecas profesionala noslépuma
nosacijumi, ka paredzgts 2. punkta.

7.  Neatkarigi no 2. lidz 5. punkta noteikumiem dalibvalstis drikst
atlaut informacijas apmainu starp kompetentajam iestadém un:

— iestadém, kas parrauga iestades, kuras iesaistitas ieguldijumu sabied-
ribu likvidacija un bankrota vai lidzigas procediiras, vai

— iestadém, kas parrauga personas, kuru uzdevums ir veikt tiesibu
aktos noteikto gramatvedibas dokumentu reviziju apdroSinasanas
sabiedribas, kreditiestades, ieguldijumu sabiedribas un citas finansu
iestades.

Dalibvalstis, kas izmanto pirmaja dala paredz&to iesp&ju, prasa izpildit

vismaz $adus nosacijumus:

— §1 informacija ir vajadziga, lai izpilditu pirmaja dala min€to parrau-
dzibas uzdevumu,

— uz $aja sakara sanemto informaciju attiecas profesionala noslépuma
nosactjumi, ka paredzgts 2. punkta,

— ja informacijas izcelsme ir cita dalibvalsti, to drikst izpaust tikai ar
to kompetento iestazu noteiktu piekriSanu, kuras ir sniegusas So
informaciju, un, attiecigi, tikai tiem mérkiem, attieciba uz ko Sis
iestades devusas savu piekrisanu.

Dalibvalstis pazino Komisijai un pargjam dalibvalstim iestades, kuras
drikst sanemt informaciju saskana ar So punktu.

8. Neatkarigi no 2. Iidz 5. punkta noteikumiem dalibvalstis, lai stipri-
natu finansu sistémas stabilitati, arT vienotibu, drikst atlaut informacijas
apmainu starp kompetentajam iestadém un iestadém vai struktiiram, kas
saskana ar tiesibu aktiem atbild par uznémegjdarbibas tiesibu parkapumu
atklaSanu un izmeklgSanu.

Dalibvalstis, kas izmanto pirmaja dala paredzéto iesp&ju, liek izpildit

vismaz $adus nosacijumus:

— §is informacija ir vajadziga, lai izpilditu pirmaja dala min&to uzde-
vumu,

— uz $aja sakara sanemto informaciju attiecas profesionala noslépuma
nosacijumi, ka paredzgts 2. punkta,

— ja informacijas izcelsme ir cita dalibvalsti, to drikst izpaust tikai ar
to kompetento iestazu noteiktu piekriSanu, kuras ir sniegusas $o
informaciju, un, attiecigi, tikai tiem mérkiem, attieciba uz ko $is
iestades devusas savu piekriSanu.

Ja dalibvalsti iestad€m vai struktiiram, kas mingtas pirmaja dala, atkla-
Sanas vai izmeklgéSanas uzdevumu palidz pildit §im noliikam norikotas,
nemot vera vinu Ipaso kompetenci, personas, kas nestrada valsts sektora,
uz $adam personam drikst attiecinat pirmaja dala paredzéto informacijas
apmainu ar otraja dala paredz&tajiem nosacijumiem.
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Lai ieviestu otras dalas pedgjo ievilkumu, pirmaja dala minétas iestades
vai struktliras kompetentajam iestadém, kas ir sniegusas attiecigo infor-
maciju, pazino to personu vardus un pienakumus, kam ta ir jastta.

Dalibvalstis Komisijai un pargjam dalibvalstim pazino tas iestades vai
struktiiras, kuras drikst sanemt informaciju saskana ar So punktu.

Lidz 2000. gada 31. decembrim Komisija sagatavo zinojumu par $a
punkta piemé&roSanu.

9. Sis pants neliedz kompetentajai iestadei piegadat centralajam
bankam un citam iestadém ar lidzigu uzdevumu, kas darbojas ka valsts
iestades, informaciju to uzdevuma veikSanai, tapat tas neliedz sadam
valsts iestadem vai struktiram izpaust kompetentajam iestadém informa-
ciju, kas tam var biit vajadziga 5. punkta noliika. Uz $aja sakara sanemto
informaciju attiecas profesionala noslépuma nosactjumi, ka paredzets
$aja panta.

10.  Sis pants neliedz kompetentajam iestadém sniegt no 2. lidz 5.
punkta minéto informaciju ieskaita iestadei vai lidzigai iestadei, kas
saskana ar attiecigas valsts tiesibu aktiem sniedz ieskaita vai norékinu
pakalpojumus kadam dalibvalsts tirgum, ja tas atzist, ka §ada informacija
ir vajadziga, lai nodroSinatu So iestazu pienacigu darbibu attieciba uz
tirgus dalibnieku parkapumiem vai varbiitgjiem parkapumiem. Uz $aja
sakara sanemto informaciju attiecina profesionala noslépuma nosaci-
jumus, ka paredzets 2. punkta. Dalibvalstis tomér nodrosina, ka informa-
cija, ko sanem saskana ar 3. punktu, nav izpauzama $aja punkta ming-
tajos apstaklos bez to kompetento iestazu noteiktas piekriSanas, kuras to
ir sniegusas.

11.  Turklat, neatkarigi no 2. Iidz 5. punkta minétajiem noteikumiem,
dalibvalstis atbilstigi tiesibu aktiem drikst atlaut sniegt noteiktu informa-
ciju citam valsts parvaldes struktiiram, kas atbild par tiesibu aktiem, kuri
attiecas uz PVKIU un uzpémumu, kas iegulda sava uzpémégjdarbiba,
kreditiestazu, finansu iestazu, ieguldijumu sabiedribu un apdrosSinasanas
sabiedribu uzraudzibu, un mingto struktiiru norikotiem inspektoriem.

Sadu informaciju tomér drikst sniegt tikai vajadzibas gadijuma konsulta-
tivas uzraudzibas noliika.

Dalibvalstis tomér nosaka, ka informaciju, ko sanem saskana ar 3. un 6.
punktu, nedrikst izpaust $aja punkta minétajos apstaklos citadi ka vien
ar to kompetento iestazu noteiktu piekriSanu, kuras So informaciju ir
sniegusas.

50a. pants

1.  Dalibvalstis nosaka vismaz to, ka:

a) personam, kam dota atlauja Direktivas 84/253/EEK (') nozimé&, kuras
finan$u uznémuma pilda uzdevumu, kas paredzets Direktivas 78/660/
EEK (» 51. panta, Direktivas 83/349/EEK 37. panta vai Direktivas
85/611/EEK 31. panta, vai jebkuru citu tiesibu aktos noteiktu uzde-
vumu, ir pienakums kompetentajam iestadeém tilit zinot par visiem
faktiem vai lémumiem sakara ar uznémumu, kas tam $o uzdevumu
izpilde kluvusi zinami un var:

— biit to normativo aktu bitisks parkapums, kas nosaka atlaujas
pieskirSanas nosacljumus vai kas Ipasi reglamente finansu uzné-
mumu darbibu, vai

— iespaidot finansu uznémuma turpmako darbibu, vai
— likt atteikties apstiprinat parskatus vai likt izteikt iebildumus;

b) tapat STm personam ir pienakums zinot par visiem faktiem un 1€mu-
miem, kas tam kluvus$i zinami, izpildot uzdevumu, ka aprakstits a)
apakSpunkta, uznémuma, kam ar finanSu uzn€mumu ir cieSas saiknes
kontroles attiecibu del un kura tas pilda ieprieks min&to uzdevumu.

(") OV L 126, 12.5.1984., 20. Ipp.
(®» OV L 222, 14.8.1978., 11. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar Direk-
tivu 90/605/EEK (OV L 317, 16.11.1994., 60. Ipp.).
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ym2
2. Kada 1. punkta mingéta fakta vai l@muma labticiga izpauSana
kompetentajam iestadém, ko izdara personas, kam ir atlauja Direktivas
84/253/EEK nozimég, nav liguma vai kada normativa vai administrativa
akta paredz@éta informacijas izpauSanas ierobezojuma parkapums, un
§adam personam neuzliek nekadu atbildibu.

51. pants

1.  Testadem, kas mingtas 49. panta, japamato katrs [émums neizsniegt
atlauju un katrs atteikums, kas pienemts, ievieSot visparigos pasakumus,
kuri noteikti $is direktivas piem&ro$anai, un pamatojums jadara zinams
iesniedz€jam.

2. Dalibvalstis nosaka, ka lémumi, ko attieciba uz PVKIU pienem
saskana ar normativajiem un administrativajiem aktiem, kuri pienemti
saskana ar So direktivu, dod tiesibas griezties tiesas; tas pats ir speka, ja
lémums nav pienemts seSos ménesos pec tam, kad PVKIU saskana ar
speka esosajiem noteikumiem iesniedzis atlaujas pieteikumu ar visam
vajadzigajam zinam.

52. pants

1.  Tikai tas dalibvalsts iestades, kura PVKIU atrodas, ir tiesigas veikt
pasakumus attieciba pret So PVKIU, ja tas parkapis kadu no normativa-
jiem vai administrativajiem aktiem vai fonda nolikuma vai ieguldijumu
sabiedribas dibinaSanas dokumentos paredz&tajiem noteikumiem.

2. Tas dalibvalsts varas iestades, kura tirgo PVKIU sertifikatus, tomér
ir tiesigas veikt pasakumus attieciba pret So PVKIU, ja tas parkapj
VIII iedala min&tos noteikumus.

3. Katrs lémums atsaukt atlauju vai citads nopietns pasakums, kas
vérsts pret PVKIU, vai katrs atpirkSanas vai izpirkSanas partraukums,
kas tam piemérots, tas dalibvalsts iestadém, kura uzp€mums atrodas,
nekavgjoties japazino tas otras dalibvalsts iestadém, kura sertifikatus
tirgo.

52.a pants

1. Ja parvaldibas sabiedriba sakara ar pakalpojumu sniegSanu vai
filialu izveidi darbojas viena vai vairakas uznémgjas dalibvalstis, visu $o
attiecigo dalibvalstu kompetentas iestades cieSi sadarbojas.

Peéc pieprasijuma tas nodod viena otrai visu to informaciju par $adu
parvaldibas sabiedribu vadibu un ipasumu, kas varétu veicinat sabied-
ribu uzraudzibu, un visas zinas, kas var€tu palidz&t $adu sabiedribu
kontrol€. Piederibas dalibvalsts iestades jo Ipasi sadarbojas, lai nodrosi-
natu, ka uzne€mgjas dalibvalsts iestades savac 6.c panta 2. punkta nora-
ditos datus.

2. Uzpemgjas dalibvalsts kompetentas iestades inform& piederibas
dalibvalsts kompetentas iestades tiktal, ciktal tas nepiecieSams, lai Tste-
notu to uzraudzibas pilnvaras, par visiem pasakumiem, ko uzpnémgja
dalibvalsts paredz saskapa ar 6.c panta 6. punktu un kas saistiti ar
parvaldibas sabiedribai noteiktam sankcijam vai parvaldibas sabiedribas
darbibas ierobeZojumiem.

52.b pants

1. Katra uznémgja dalibvalsts nodro$ina, ka, ja parvaldibas sabied-
riba, kam darbibas atlauja pieskirta cita dalibvalsti, veic darbibu tas teri-
torija ar filiales starpniecibu, parvaldibas sabiedribas piederibas dalib-
valsts kompetentas iestades pec uznémejas dalibvalsts kompetento
iestazu inform&Sanas pasas vai ar §adam nolikam sagatavotu personu
starpniecibu var veikt 52.a panta noraditas informacijas parbaudi uz
vietas.

2. Parvaldibas sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentas iestades
var arT lugt parvaldibas sabiedribas uznémejas dalibvalsts kompetentas
iestades veikt §adu parbaudi. Iestadeém, kas sanem $adus ltigumus, jari-
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kojas atbilsto$i pilnvaram, veicot parbaudes pasam, laujot to darit
iestadem, kas lugusas veikt parbaudes, vai laujot to darit revidentiem vai
ekspertiem.

3. Sis pants neietekmé uznémgjas dalibvalsts kompetento iestazu
tiesibas, tam pildot pienakumus saskana ar So direktivu, veikt to terito-
rija registrétu filialu parbaudes uz vietas.

X IEDALA

Eiropas Vértspapiru komiteja

53.a pants

Sis direktivas tehniskos grozijumus pienem saskana ar 53.b panta 2.
punkta min&to kartibu, kad tie attiecas uz:

a) definiciju skaidrojumu, lai nodro§inatu §is direktivas vienadu piemé-
ro$anu visa Kopiena;
b) terminologijas sakartosanu un definiciju strukturéSanu saskana ar

turpmakiem tiesibu aktiem par PVKIU un jautajumiem, kas ar to
saistTti.

53.b pants

1.  Komisijai palidz Eiropas Vertspapiru komiteja, kas izveidota ar
Komisijas (') Lémumu 2001/528/EK (Se turpmak — “Komiteja”).

2. Ja ir norade uz $o punktu, tad pieméro Lemuma 1999/468/EK (%)
5. un 7. pantu, nemot véra ta 8. pantu.Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6.
punkta noteiktais termin$ ir tris ménesi.

3. Komiteja pienem savu reglamentu.

XIIEDALA
Parejas noteikumi, iznémumi un nobeiguma noteikumi

54. pants

Tikai attieciba uz Danijas PVKIU, Danija emitétos pantebreve uzskata
par lidzvertigiem 19. panta 1. punkta b) apakSpunkta mingtajiem parve-
damiem vertspapiriem.

55. pants

Atkapjoties no 7. panta 1. punkta un 14. panta 1. punkta kompetentas
iestades drikst atlaut tiem PVKIU, kam §is direktivas pienemsanas diena
ir divi vai vairak depozitariji, saskana ar savas valsts tiesibu aktiem
saglabat attiecigo depozitariju skaitu, ja STm iestadem ir garantijas, ka
uzdevumi, kas japilda saskapa ar 7. panta 3. punktu un 14. panta 3.
punktu, patiesam tiks pilditi.

56. pants

1. Atkapjoties no 6. panta, dalibvalstis drikst laut parvaldibas sabied-
ribam emitét uzraditaja sertifikatus, kas ir citu sabiedribu varda vertspa-
piri.

() OV L 191, 13.7.2001., 45. lpp. Lémuma grozijumi izdariti ar L€mumu
2004/8/EK (OV L 3, 7.1.2004., 33. Ipp.).
(*) OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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2. Dalibvalstis var atlaut parvaldibas sabiedribam, kas §is direktivas
pienemsanas diena veic ari darbibas, kas nav 6. pantd paredz&tas
darbibas, mingtas darbibas turpinat piecus gadus péc §is dienas.

57. pants

1. Dalibvalstts Iidz 1989. gada 1. oktobrim stajas speka pasakumi,
kas vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas. Par tiem dalibvalstis
tulit inform& Komisiju.

2. PVKIU, kas darbojas $is direktivas pienemsanas diena, dalibvalstis
drikst pieskirt laiku, kas neparsniedz 12 ménesus péc minétas dienas, lai
izpilditu attiecigas valsts tiesibu aktos ietvertas jaunas prasibas.

3. Griekijas Republikai un Portugales Republikai ir lauts atlikt §is
direktivas ievieSanu ne vélak ka lidz 1992. gada 1. aprilim.

Gadu pirms §is dienas Komisija zino Padomei par §is direktivas ievie-
Sanu un visam grutibam, kadas, stenojot So direktivu, var but bijusas
Griekijas Republikai vai Portugales Republikai, lai ieverotu pirmaja
apakSpunkta minéto terminu.

Vajadzibas gadijuma Komisija ierosina Padomei pagarinat terminu par
ne vairak ka cetriem gadiem.
58. pants
Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savas valsts svarigakos normativos
un administrativos aktus, ko tas pienem joma, kuru regul€ s1 direktiva.
59. pants

St direktiva ir adreséta dalibvalstim.
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» M4 ] PIELIKUMS <

A SARAKSTS

1. Zinas par ieguldijumu fondu

1. Zinas par parvaldibas sabied-

1. Zipas par ieguldijumu sabied-

ribu ribu
1.1. Nosaukums. 1.1. Nosaukums vai veids, juri- | 1.1. Nosaukums vai veids, juri-
diska forma, juridiska diska  forma, juridiska
adrese  un  parvaldes adrese un parvaldes iestades
iestades adrese, ja ta nesa- adrese, ja ta nesakiit ar juri-
krit ar juridisko adresi. disko adresi.

1.2. leguldijumu fonda dibina- | 1.2. Sabiedribas  dibinasanas | 1.2. Sabiedribas dibinasanas
Sanas datums. Norade par datums. Norade par datums. Norade par
darbibas laiku, ja tas ir iero- darbibas laiku, ja tas ir darbibas laiku, ja tas ir iero-
bezots. ierobezots. bezots.

1.3. Ja sabiedriba parvalda | »M4 1.3. Ja ieguldijumu
citus ieguldfjumu fondus, sabiedribai ir dazadas
norade par Siem citiem ieguldijumu katego-
ieguldfjumu fondiem. rijas, norade par $Tm

kategorijam. <«

1.4. Pazinojums par vietu, kur 1.4. Pazinojums par vietu, kur
var sanemt fonda nolikumu, var sanemt sabiedribas dibi-
ja tas nav pielikuma, un nasanas dokumentus, ja tie
periodiskos parskatus. nav pielikuma, un periodi-

skos parskatus.

1.5. Sertifikatu turétajiem buti- 1.5. Sertifikatu turtajiem biti-
skas isas norades par skas Tsas norades par
nodoklu sistému, ko nodoklu sistému, ko
pieméro ieguldijumu pieméro sabiedribai. Zinas
fondam. Zinas par to, vai par to, vai sakuma izdara
sakuma izdara atskaitfjumus atskaitljumus no iepému-
no iepémumiem un vai miem un vai sabiedriba
fonds maksa sertifikatu maksa sertifikatu turétajiem
turétajiem no  kapitala no kapitala pelpas.
pelnas.

1.6. Aprekina un sadales dienas. 1.6. Aprekina un sadales dienas.

1.7. To personu vardi, kas atbild 1.7. To personu vardi, kas atbild
par 31. panta mingto par 31. pantd mingto
gramatvedibas dokumentu gramatvedibas  dokumentu
parbaudi. parbaudi.

1.8. Sabiedribas vadibas, | 1.8. Sabiedribas vadibas, parval-
parvaldibas un parrau- dibas un parraudzibas struk-
dzibas struktiru loceklu tiru loceklu vardi un amati.
vardi un amati. Zinas par Zinas par galveno darbibu,
galveno darbibu, ko vini ko vini veic arpus sabied-
veic arpus sabiedribas, ja ribas, ja tai ir butisks sakars
tai ir butisks sakars ar So ar $o sabiedribu.
sabiedribu.

1.9. Registréta kapitala apmérs | 1.9. Pamatkapitals.
ar noradi par apmaksato
kapitalu.

1.10. Zinas par attiecigo sertifi- 1.10. Zinas par attiecigo sertifi-

katu veidiem un galve-
najam pazimém, un jo
pasi:

— attieciga sertifikata
nostiprinato tiesibu
veids (materialas,

personiskas vai citas),
— originali vertspapiri vai
TpaSumtiesibu  aplie-
cibas; iegramatojums
registra vai konta,

katu veidiem un galve-

najam pazimém, un jo

pasi:

— originali vertspapiri vai
ipasumtiesibu  aplie-
cibas; iegramatojums
registra vai konta,

— sertifikatu veids: varda
vai uzraditaja. Norade
par visiem nominaliem,
kas var buit paredzgti,
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I. Zinas par ieguldijumu fondu 1. Z_il,las par parvaldibas sabied- | 1. Zinas par ieguldijumu sabied-
ribu ribu

— sertifikatu veids: varda — norade par sertifikatu
vai uzraditaja. Norade turétaja balsstiestbam,
par visiem nomina-
liem, kas var biit pare-
dzeti,

— norade par sertifikatu — apstakli, _kﬁdos var
turétaja balsstiesibam, piepemt lemumu  par
ja tadas ir, 1eguld1]qm1_1 ”sabled—

] ribas  likvidaciju, un

— apstakli, kados var likvidacijas procediira,
pienemt Iémumu  par Tpasi attieciba uz serti-
ieguldijumu fonda fikatu turétaju
likvidaciju un likvida- tiestbam.
cijas procediira, Tpasi
attieciba uz sertifikatu
turétaju tiestbam.

1.11. Vajadzibas gadfjuma 1.11. Vajadzibas gadijuma
norade par fondu birzam norade par fondu birzam
vai tirgiem, kur sertifikati vai tirgiem, kur sertifikati
tick kot&ti vai tirgoti. tick kot&ti vai tirgoti.

1.12. Sertifikatu  emisijas un 1.12. Sertifikatu  emisijas un
pardosanas procediiras un pardosanas procediiras un
nosacijumi. nosacijumi.

1.13. Sertifikatu atpirkSanas vai 1.13. Sertifikatu atpirkSanas vai
izpirk§anas procediiras un izpirk§anas procediiras un
apstakli, kados atpirksanu nosacljumi un apstakli,
vai  izpirkSanu  drikst kados  atpirkSana  vai
partraukt. izpirkSanu drikst partraukt.

»M4 Ja ieguldijumu
sabiedribai  ir  dazadas
ieguldijumu  kategorijas,
informacija par to, ka serti-
fikatu turétajs var pariet no
vienas kategorijas uz citu,
un $ados gadijumos piemé-
rojamie maksajumi. <«

1.14. Ienémumu noteikSanas un 1.14. Ienémumu noteikSanas un
izmanto$anas noteikumi. izmanto$anas noteikumi.

1.15. Ieguldjjumu fonda ieguldi- 1.15. Sabiedribas  ieguldfjumu
jumu  mérku  apraksts, mérku apraksts, tostarp tas
tostarp ta finanSu merki finansu merki (kapitala
(kapitala pieaugums vai pieaugums vai ien@mumi),
iep€mumi),  ieguldfjumu ieguldijumu politika
politika (piem., specializa- (piem., specializacija
cija  geografiskos apga- geografiskos apgabalos vai
balos vai tautsaimniecibas tautsaimniecibas nozargs),
nozargs), §is ieguldijumu §is ieguldijumu politikas
politikas ierobezojumi un ierobezojumi un norade
norade par visam par  visam  metodém,
metodém, instrumentiem instrumentiem vai  piln-
vai pilnvaram aiznemties, varam aiznemties, kuras
kuras var izmantot ieguldi- var izmantot sabiedribas
jumu fonda parvaldiba. parvaldiba.

1.16. Aktivu novértésanas notei- 1.16. Aktivu novértésanas notei-
kumi. kumi.

1.17. Sertifikatu pardoSanas vai 1.17. Sertifikatu pardoSanas vai
emisijas cenas un atpirk- emisijas cenas un atpirk-
Sanas vai izpirkSanas cenas Sanas vai izpirkSanas cenas
noteikSana, jo Tpasi: noteikSana, jo Tpasi:

— So cenu  aprekina — So cenu  aprekina
metode un biezums, metode un biezums,
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I. Zinas par ieguldijumu fondu 1. Z_i[las par parvaldibas sabied- | 1. Zinas par ieguldijumu sabied-
ribu ribu

— zigas par sertifikatu — zinas par sertifikatu

pardosanas vai emisijas pardosanas vai emisijas

un atpirkS8anas  vai un  atpirkSanas  vai

izpirkSanas izmaksam, izpirkSanas izmaksam,

— S0 cenu publicgSanas — So cenu publicEsanas

lidzekli, vietas un lidzekli, vietas un
biezums. biezums. (')

1.18. Zinas par atlidzibas veidu, 1.18. Zinas par atlidzibas veidu,
apmeru un aprekinu, kas apméru un aprekinu, kas
ieguldijumu fondam sabiedribai jamaksa saviem
jamaksa parvaldibas direktoriem, vadibas,
sabiedribai, depozitarijam parvaldibas un parrau-
vai  tre$am  personam, dzibas struktiiru locekliem,
parvaldibas  sabiedribas, depozitarijam vai tre$am
depozitarija vai treSo pusu personam, tas direktoru,
izdevumu atlidzinasana, ko depozitarija vai treSo pusu
veic ieguldijumu fonds. izdevumu atlidzinasana, ko

veic sabiedriba.

(") Ieguldijumu sabiedribas §is direktivas 14. panta 5. punkta nozimé norada art:

— sertifikatu tiras aktivu vertibas aprékina metodi un biezumu,

— §is vertibas public€Sanas lidzeklus, vietu un biezumu,

— tirdzniecibas valsts fondu birzu, kuras cenas nosaka to darfjumu cenas, ko $aja valsti veic arpus fondu
birzam.

2. Zinas par depozitariju:

2.1. Nosaukums vai veids, juridiska forma, juridiska adrese un parvaldes
iestades adrese, ja ta nesakrit ar juridisko adresi.

2.2. Galvena darbiba.

3. Zinas par konsultativajiem uzp@mumiem vai argjiem ieguldijumu konsul-
tantiem, kas saskana ar ligumu sniedz padomus, par ko tiek maksats no
PVKIU akfiviem:

3.1. Uznémuma nosaukums vai veids vai konsultanta vards;

3.2. Liguma ar parvaldibas sabiedribu vai ieguldijumu sabiedribu buti-
skakie noteikumi, kas var but svarigi sertifikatu turétajiem, iznemot
noteikumus par atlidzibu;

3.3. Citas nozimigas darbibas.

4. Zinas par kartibu, kada izdara maksajumus sertifikatu turétajiem, atperk vai
izperk pajas un dara pieejamu informaciju par PVKIU. Sadai informacijai
jebkura gadijuma jabiit pieejamai dalibvalsti, kura atrodas PVKIU. Turklat,
ja pajas tiek tirgotas cita dalibvalsti, $adu informaciju attieciba uz So valsti
sniedz prospekta, ko publicg tur.

5. Pargja informacija par ieguldijumiem.
5.1. Teguldijumu sabiedribas kopiga ieguldijumu fonda agraka darbiba
(attieciga gadijuma) — S$adu informaciju var ieklaut prospekta vai
pievienot tam;

5.2. Tipiska iegulditaja, kam paredzets kopigais ieguldijumu fonds vai
ieguldijumu sabiedriba, raksturojums.

6. Ekonomiska informacija.

6.1. lTespgjamie izdevumi vai maksajumi, kas nav minéti 1.17. punkta,
nodalot maksajumus, kas javeic sertifikatu turétajam, un maksajumus,
kas javeic no kopiga ieguldijumu fonda vai ieguldijumu sabiedribas
aktiviem.
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I
I
Iv.

VL

VIIL

B SARAKSTS

Zinas, kas jaieklauj regularajos zinojumos

Pazinojums par aktiviem un pasiviem

— parvedami vertspapiri,

— 19. panta 2. punkta b) apak$punktd miné&ta veida parada instrumenti,
— banku bilances,

— citi aktivi,

— kopgjie aktivi,

— pasivi,

— tiro aktivu vértiba.

Apgroziba esoso sertifikatu skaits

Tira aktivu vértiba uz vienu sertifikatu

Vertspapiru portfelis, noradot atseviski:

a) parvedamos vertspapirus, kas registréti fondu birzas oficiala saraksta;
b) parvedamos vertspapirus, ko tirgo cita reguléta tirg;

c) direktivas 19. panta 1. punkta d) apakSpunkta minéta veida parve-
damos vertspapirus, kas nesen emitéti;

d) citus direktivas 19. panta 2. punkta a) apakSpunkta minéta veida parve-
damos vertspapirus;

e) parada instrumentus, ko saskana ar 19. panta 2. punkta b) apak$punktu
uzskata par lidzvertigiem;

turklat — izvert€jot saskana ar vispiemerotakajiem kriterijiem, nemot véra
PVKIU ieguldijumu politiku (piem., saskand ar ekonomikas, geografijas
vai valiitas kriteriju), izsakot ka procentualo dalu no tirajiem aktiviem;
katram no iepriek$ minétajiem ieguldijumiem janorada ta procentuala dala
no attieciga PVKIU kopg&jiem aktiviem.

Pazinojums par izmainam vértspapiru portfela struktiira parskata perioda.
Pazinojums par parmainam PVKIU aktivos parskata perioda, tostarp:

— iep@mumi no ieguldijumiem,

— citi iep€mumi,

— parvaldibas izmaksas,

— depozitarija izmaksas,

— citas izmaksas un nodokli,

— tirie ienémumi,

— sadalitie un no jauna iegulditie ieneémumi,

— izmainas kapitala bilancg,

— ieguldijumu vertibas pieaugums vai samazinajums,

— visas citas izmainas, kas iespaido PVKIU akfivus un pasivus.

Salidzinajuma tabula, kura aptver pédéjos tris finansu gadus un kura par
katru finansu gadu uzrada finansu gada beigu:

— kopgjo tiro aktivu vertibu,
— tiro aktivu vértibu uz vienu sertifikatu.

Zinas par saistibu galigo apjomu pa darijumu kategorijam 21. panta
izpratné, kurus PVKIU ir izpildijis parskata perioda.
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C PLANS

Vienkarsota prospekta saturs

PVKIU iss raksturojums:

— kad tika radits kopigais ieguldijumu fonds vai ieguldfjumu sabiedriba un
norade uz dalibvalsti, kura kopigais ieguldijumu fonds vai ieguldijumu
sabiedriba ir registréta/dibinata,

— gadijuma, ja PVKIU ir dazadas ieguldijumu kategorijas, norade par $o
apstakli,

— parvaldibas sabiedriba (attieciga gadijuma),

— paredzamais pastavesanas termins (attieciga gadijuma),
— depozitarijs,

— revidenti,

— finansu grupa (piem., banka), kas sekmé PVKIU darbibu.
Informacija par ieguldijumiem:

— PVKIU merku 1ss formulgjums,

— kopiga ieguldfjumu fonda vai ieguldfjumu sabiedribas investiciju politika
un fonda riska profila 1ss novertgjums (attieciga gadijuma ieklaujot infor-
maciju saskana ar 24.a pantu un pa ieguldijumu kategorijam),

— kopiga ieguldijumu fonda vai ieguldfjumu sabiedribas agraka darbiba
(attieciga gadijuma) un bridinajums, ka ta nav nakotnes darbibas raditajs,
— §adu informaciju var ieklaut prospekta vai pievienot tam,

— tipiska iegulditaja, kam paredzets kopigais ieguldijumu fonds vai ieguldi-
jumu sabiedriba, raksturojums.

Ekonomiska informacija:
— nodok]u rezims,
— komisijas nauda par darfjuma noslég$anu un ieguldijuma izgpemsanu,

— citi iesp&jamie izdevumi vai maksajumi, nodalot maksajumus, kas javeic
sertifikatu turétdjam, un maksajumus, kas javeic no kopiga ieguldijumu
fonda vai ieguldijumu sabiedribas aktiviem.

Komerciala informacija:

— ka pirkt sertifikatus,
— ka pardot sertifikatus,

— ja PVKIU ir dazadas ieguldijumu kategorijas, ka pariet no vienas katego-
rijas uz citu un $ados gadijumos piemerojamie maksajumi,

— kad un ka sadala dividendes par PVKIU sertifikatiem vai akcijam
(attieciga gadijuma),

— kad/ka un cik biezi public€ vai dara pieejamas cenas.

Papildu informacija:

— pazinojums, ka p&c pieprasijuma lidz liguma noslégSanai un péc tam bez
maksas var iegadaties pilnigo prospektu, gada un pusgada parskatus,

— kompetenta iestade,

— norade par kontaktpunktu (persona/departaments, laiks utt.), kur vajadzibas
gadijuma var iegiit papildu paskaidrojumus,

— prospekta izdosanas datums.
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1I PIELIKUMS

Kolektiva portfela parvaldisana iekjautas funkcijas:
— investiciju parvaldiSana,
— administrativa vadiba:
a) juridiskie un Iidzek]u parvaldiSanas gramatvedibas pakalpojumi;
b) klienta pieprasijumi;
¢) vertésana un cenas noteik$ana (tostarp nodoklu deklaracijas);
d) reglamentgjosa atbilstibas uzraudziba;
e) sertifikatu turtaju registra kartosana;
f) ienakuma sadale;
g) sertifikatu emisija un dz&sana;
h) liguma norékini (tostarp sertifikatu nosutisanu);
i) lietvediba;

— realizacija.



