L 176/42

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

2010 7 10

KOMISIJOS DIREKTYVA 2010/43/ES
2010 m. liepos 1 d.

kuria jgyvendinamos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB nuostatos dél
organizaciniy reikalavimy, interesy konflikty, veiklos vykdymo, rizikos valdymo ir dél depozitoriumo
ir valdymo jmonés susitarimo turinio

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISJJA,

atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama j 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Ta-
rybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susi-
jusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIPVPS), derinimo ('), ypac i jos 12 straips-
nio 3 dalj, 14 straipsnio 2 dalj, 23 straipsnio 6 dalj, 33 straipsnio
6 dalj ir 51 straipsnio 4 dalj,

kadangi:

Taisyklés ir terminija, susijusios su organizaciniais reikala-
vimais, interesy konlfliktais ir verslo vykdymu, turi biti kuo
geriau suderintos su finansiniy paslaugy standartais, nusta-
tytais 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Ta-
rybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies kei¢iancia Tarybos direktyvas 85/611/EEB,
93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2000/12/EB  bei panaikinan¢ia Tarybos direktyva
93/22[EEB (?) ir 2006 m. rugpjiicio 10 d. Komisijos direk-
tyva 2006/73EB, kuria jgyvendinama Europos Parlamen-
to ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy jmoniy
organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direk-
tyvoje apibrézti terminai (%). Juos suderinus, kartu tinkamai
atsizvelgiant i kolektyvinio portfelio valdymo ypatumus,
bty galima platesniu mastu pasiekti, kad vienodi standar-
tai baty taikomi ne tik skirtinguose finansiniy paslaugy
sektoriuose, bet ir turto valdymo sektoriuje, kur kai kurios
valstybés narés jau taiko kai kuriuos Direktyvos
2006/73/EB reikalavimus KIPVPS valdymo jmonéms.

Sias taisykles dera priimti direktyvos forma, kad biity ga-
lima jgyvendinimo nuostatas pritaikyti kiekvienos valsty-
bés narés tam tikros rinkos ir teisinés sistemos ypatybéms.
Direktyva taip pat bus sudaryta galimybé geriausiai prisi-
derinti prie Direktyva 2006/73/EB nustatyto rezimo.

() OLL 302,2009 11 17, p. 32.
(2) OLL 145, 2004 4 30, p. 1.
() OLL 241, 2006 9 2, p. 26.

&)

)

NET jei Sioje direktyvoje i§déstyti principai apskritai yra
svarblis visoms valdymo jmonéms, jie yra pakankamai
lankstas, kad bty galima uztikrinti, kad jy taikymas ir
kompetentingy institucijy vykdoma tokio taikymo priezia-
ra bity proporcingi ir vykdomi atsizvelgiant i valdymo
jmonés veiklos pobiidj, mastg ir sudétinguma bei jmoniy,
kurioms taikoma Direktyva 2009/65/EB, jvairove ir skir-
tinga jvairiy KIPVPS, kuriuos gali valdyti valdymo jmong¢,
pobidi.

Kiek tai leidZziama pagal nacionaling teis¢, valdymo jmo-
nés turéty turéti galimybe susitarti, kad tam tikrg jy veikla
vykdyty treciosios Salys. Igyvendinimo taisyklés turéty biti
suformuluotos atitinkamai. Valdymo jmoné visy pirma tu-
réty atlikti i$samy patikrinima, kad nustatyty, ar, atsizvel-
giant j tre¢ioms Salims vykdyti perduodamy funkcijy
pobiidj, Sig veikla vykdantis subjektas gali bati laikomas
kvalifikuotu ir galin¢iu vykdyti minétas funkcijas. Todél
trecioji Salis turéty atitikti visus organizacinius reikalavi-
mus bei reikalavimus dél interesy konflikty, susijusius su
vykdytina veikla. Tai taip pat reiskia, kad valdymo jmon¢
turéty patikrinti, ar tre¢ioji Salis émési tinkamy priemoniy,
kad atitikty minétus reikalavimus, ir turéty veiksmingai
stebéti, kaip trecioji Salis $iuos reikalavimus vykdo. Kai
subjektas, kuriam perduota veikla, yra atsakingas uz per-
duotai veiklai galiojanciy taisykliy taikymg, lygiaver¢iai or-
ganizaciniai reikalavimai ir reikalavimai dél interesy
konflikto turéty biti taikomi perduotos veiklos stebésenai.
Valdymo jmoné vykdydama i$samy patikrinima turéty tu-
réti galimybe atsizvelgti | tai, kad treciajai Saliai, kuriai per-
duota veikla, daznai bina taikoma Direktyva 2004/39/EB.

Siekiant i§vengti skirtingy standarty taikymo valdymo
jmonéms ir investicinéms bendrovéms, kurios néra pasky-
rusios valdymo jmongés, pastarosioms turéty biti tatkomos
tos pacios veiklos taisyklés ir nuostatos dél interesy kon-
flikty ir rizikos valdymo kaip ir valdymo jmonéms. Todél
Sios direktyvos taisyklés, susijusios su administracinémis
procediiromis ir vidaus kontrolés mechanizmu, laikantis
geros praktikos turéty biiti taikomos tiek valdymo jmo-
néms, tiek investicinéms bendrovéms, kurios néra pasky-
rusios valdymo jmonés, atsizvelgiant j proporcingumo
principg.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:LT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:LT:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:LT:PDF
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Direktyvoje 2009/65/EB reikalaujama, kad valdymo jmo-
nés laikytysi patikimy administraciniy procedary. Siekda-
mos igyvendinti §j reikalavimg valdymo jmonés turéty
nustatyti dokumentais tinkamai pagrista organizacing
struktiirg, kurioje bty aiskiai paskirstytos pareigos ir uz-
tikrintas tinkamas informacijos judéjimas tarp visy susiju-
siy Saliy. Valdymo jmonés taip pat turéty jdiegti sistemas,
skirtas informacijai apsaugoti ir veiklos testinumui uztik-
rinti, kurios bty pakankamos jpareigojimy vykdymui uz-
tikrinti tais atvejais, kai jy veikla vykdo treciosios Salys.

Valdymo jmonés taip pat turéty turéti batinus isteklius,
visy pirma, jdarbinti personalg, turintj reikiamy jgadziy,
ziniy ir patirties, kad galéty atlikti savo pareigas.

Atsizvelgiant | saugaus duomeny tvarkymo procediiras ir
jpareigojima atkurti visus su KIPVPS susijusius sandorius,
valdymo jmoné turéty turéti priemones, kurios leisty laiku
ir tinkamai uZregistruoti kiekvieng KIPVPS vardu ivykdyta
sandorj.

Apskaita yra viena i§ svarbiausiy KIPVPS administravimo
sriciy. Todél ypac svarbu, kad apskaitos procediiros biity
placiau iddestytos jgyvendinimo teisés aktuose. Todél Sia
direktyva turéty baiti palaikomi principai, kad visas KIPVPS
arba jo investiciniy padaliniy turtas ir jsipareigojimai gali
bati tiesiogiai identifikuoti ir kad saskaitos turi bati atski-
ros. Be to, kai egzistuoja skirtingos akcijy klasés, priklau-
somai nuo, pavyzdziui, valdymo mokescio lygio, turéty
biiti jmanoma tiesiogiai i3 apskaitos nustatyti $iy skirtingy
klasiy grynojo turto vertg.

Aiskus vyresniosios vadovybés atsakomybeés paskirstymas
ir priezitiros funkcija yra labai svarbis jgyvendinant tinka-
mus vidaus kontrolés mechanizmus, kaip reikalaujama Di-
rektyvoje 2009/65/EB. Tai reiskia, kad vyresnioji vadovybé
turéty bati atsakinga uz bendros investicijy politikos igy-
vendinima, kaip nurodyta 2010 m. liepos 1 d. Komisijos
reglamente (ES) Nr. 583/2010, kuriuo jgyvendinamos Eu-
ropos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB nuo-
statos dél pagrindinés informacijos investuotojams ir dél
salygy, kuriy reikia laikytis teikiant pagrinding informacija
investuotojams ar prospekta patvariojoje laikmenoje, i§-
skyrus popieriy, arba svetainéje (). Vyresnioji vadovybe
taip pat turéty bati atsakinga uZ investavimo strategijas,
kurios yra bendri nurodymai dél strateginio KIPVPS turto
paskirstymo, ir investicijy metodus, reikalingus norint tin-
kamai ir veiksmingai jgyvendinti investicijy politika. Ai3-
kus atsakomybés pasiskirstymas taip pat turéty uztikrinti
tinkamg kontrolg, siekiant uztikrinti, kad KIPVPS turtas
biity investuojamas laikantis fondo taisykliy arba steigimo

(1) Zr. sio Oficialiojo leidinio p. 1

(11)

(12)

(13)

(15)

dokumenty ir taikomy teisiniy nuostaty ir kad nebaty vir-
Sijamos kiekvieno KIPVPS rizikos ribos. Atsakomybé ture-
ty bati paskirstyta atsizvelgiant j vyresniosios vadovybés
vaidmenj ir pareigas bei priezitiros funkcija pagal taikoma
nacionaling teis¢ ir jmoniy valdymo kodeksus. Gali biiti,
kad vyresniajai vadovybei priklauso keli arba visi direkto-
riy valdybos nariai.

Siekiant uztikrinti, kad valdymo jmoné turéty tinkama
kontrolés mechanizma, reikalinga nuolatiné atitikties uz-
tikrinimo funkcija ir vidaus audito funkcija. Atitikties uz-
tikrinimo funkcija turéty biti tokia, kad uztikrinty, jog bus
nustatyta bet kokia rizika, kad valdymo imoné gali nesilai-
kyti savo ipareigojimy pagal Direktyva 2009/65/EB. Audi-
to funkcija turéty bati skirta patikrinti ir jvertinti skirtingas
valdymo jmonés jdiegtas kontrolés procediras ir sudarytg
administracing tvarkg.

Bitina suteikti valdymo jmonéms $iek tiek lankstumo for-
muojant jy rizikos valdymo sistema. Kai netinka arba ne-
verta turéti atskirg rizikos valdymo funkcijg, valdymo
jmoné vis tiek turéty bati pajégi jrodyti, kad konkrecios ap-
saugos nuo interesy konflikty priemonés sudaro galimybe
nepriklausomai vykdyti rizikos valdymo veikla.

Direktyva 2009/6 5/EB valdymo jmonés jpareigojamos nu-
statyti asmeniniy sandoriy taisykles. Pagal Direktyva
2006/73EB valdymo jmonés turéty uZtikrinti, kad jy dar-
buotojai, kurie gali turéti interesy konfliktg arba turi viesai
neatskleistos informacijos, kaip apibrézta 2003 m. sausio
28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB
dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai
neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnau-
dziavimo rinka) (?), negaléty sudaryti asmeniniy sandoriy
neteisétai pasinaudoj¢ informacija, kurig jie igijo vykdyda-
mi savo profesing veiklg.

Direktyva 2009/65/EB reikalaujama, kad valdymo jmonés
uztikrinty, kad visus su KIPVPS susijusius portfelio sando-
rius baty galima atkurti pagal jy kilme, 3alis, pobadi, jvyk-
dymo laikg ir vieta. Todél batina nustatyti portfelio
sandoriy ir pasira§ymo bei i§pirkimo pavedimy registravi-
mo reikalavimus.

Direktyva 2009/65EB reikalaujama, kad KIPVPS valdymo
jmonés biity jsivedusios tinkama mechanizma, skirta uz-
tikrinti, kad su KIPVPS biity elgiamasi sgZiningai, kai inte-
resy konflikto nejmanoma i§vengti. Todél valdymo jmonés
turéty uztikrinti, kad tokiais atvejais vyresnioji vadovybé ar
kitas kompetentingas valdymo jmonés vidaus organas
baty nedelsiant informuoti, kad galéty priimti batina
sprendimg siekiant uztikrinti, kad su KIPVPS ir su jo inves-
ticiniy vienety savininkais biity elgiamasi saZiningai.

() OLL 96,2003 4 12, p. 16.
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(16)  Turéty biti reikalaujama, kad valdymo jmonés priimty, tai- (20)  Siekiant uztikrinti, kad valdymo jmonés jy valdomy
kyty ir palaikyty veiksmingg ir tinkama naudojimosi bal- KIPVPS interesy labui veikty profesionaliai, apdairiai ir
savimo teisémis, susijusiomis su jy valdomy KIPVPS stropiai, kaip reikalaujama Direktyvoje 2009/6 5/EB, biiti-
turimomis finansinémis priemonémis, strategija, siekda- na nustatyti pavedimy vykdymo taisykles.
mos uztikrinti, kad Siomis teisémis blity naudojamasi i§-
skirtinai KIPVPS naudai. Su strategija ir jos taikymu susijusi
informacija turéty bati lengvai prieinama investuotojams,
taip pat pateikiant ja svetainéje. Gali bati, kad tam tikro-
mis aplinkybémis sprendimas nepasinaudoti balsavimo tei- o . o o
se gali bati laikomas iskirtinai naudingu KIPVPS, (1) Tam tlkrl m0k6561a1, .korr.ns.lma.l arba nepinigine r.lauda, ku-
priklausomai nuo jo investavimo strategijos. Ta¢iau nega- rie gali bati mokami (teikiami) valdymo jmonei arba ku-
lima atmesti galimybés, kad investiciné bendrové pati bal- rivos gali moketi (teikti) valdymo jmoné, turéty biiti
suoja arba perduoda konkrecius nurodymus dél balsavimo neleistini, nes jie gali turéti poveikio Direktyvoje
savo valdymo jmonei. 2009/65[EB isdéstyty reikalavimy, kad valdymo jmoné
turi veikti dorai, saZiningai ir profesionaliai, atsizvelgdama
i KIPVPS interesus, laikymuisi. Todél biitina nustatyti ais-
kias taisykles, kuriose biity nurodyta, kada néra laikoma,
kad mokesciy, komisiniy ar nepiniginés naudos mokéjimas
(teikimas) priestarauja $iems principams.
(17)  Ipareigojimas informuoti vyresnigja vadovybe arba kita
kompetentingg valdymo jmonés vidaus organa, kad jie ga-
lery priimti .relkxamus sprend}mus, neturety gprlbotl Yal' (22)  Tarpvalstybiné valdymo jmonés veikla kelia naujus i33a-
dymo imoniy ir KIPVPS pareigos pranesti apie situacijas, kius, susijusius su valdymo jmonés ir KIPVPS depozitoriu-
kai Organizacines ir adm1n15_trac1ne§ Fvar.kosv (.ielhlnteresq mo santykiais. Siekiant uZztikrinti biiting teisinj tikruma,
kOl‘lﬂvlktl} nelzakank.a,. kad bty p:a.tll.qmal. u;tllfrlnta, ka.d Sioje direktyvoje turéty bati nurodyti pagrindiniai KIPVPS
bus 1Svengta Zalos rlZ}kOS, pavyzflzlul,_p.enoqvm.ese ataskai- depozitoriumo ir valdymo jmonés susitarimo elementai,
tose. Tc')kluos.e pranesimuose turetq.b}m paa1§k1nam? s val- kai valdymo jmon¢ yra jsteigta kitoje valstybéje naréje negu
dymo jmonés sprendimas ir pateikiamos jo priezastys, KIPVPS buveinés valstybé naré. Atsizvelgiant j poreikj uz-
netgi kai priimamas sprendimas nesiimti veiksmy, atsizvel- dkrinti kad Sis susit R4 titike 8 k'rtl' pb't' t
giant i vidaus politikg ir procediiras, skirtas interesy kon- FRrIntL, kac 5iS susitarimas aubiity savo pastirtj, butma nu-
fiktams nustatvii. iSveneti it valdvi matyti tels§svko_1121]os taisykles, kuriomis nukypstama nuo
Y 8 Y 2008 m. birzelio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos re-
glamento (EB) Nr. 593/2008 dél sutartinéms prievoléms
taikytinos teisés (Roma ) (1) 3 ir 4 straipsniy, kad $iam su-
sitarimui taikoma teisé bty KIPVPS buveinés valstybés na-
res teisé.
(18)  Direktyva 2009/65/EB valdymo jmonés jpareigojamos
veikti jy valdomy KIPVPS interesy ir rinkos vientisumo la-
bui. Tam tikras elgesys, pavyzdziui, laiko parinkimas pagal (23)  Direktyvoje 2009/65/EB numatytas jpareigojimas nurody-
rinkos svyravimus ir vélyva prekyba, gali turéti neigiamo ti valdymo jmonés rizikos valdymo proceso tinkamumo
poveikio investiciniy vienety savininkams ir pakenkti rin- vertinimo kriterijus. Tokie kriterijai skirti valdymo jmoniy
kos veikimui. Todél valdymo jmonés turéty turéti atitinka- taikytinai tinkamai ir dokumentais jtvirtintai rizikos valdy-
mas procediras, kad iSvengty neteiséty veiksmy. Be to, mo politikai jvesti. Sia politika turéty biiti sudarytos gali-
valdymo jmonés turéty jsivesti atitinkamas procediiras, mybés valdymo jmonéms jvertinti jy valdomy portfeliy
skirtas apsisaugoti nuo nepagristy mokesciy ir tokios veik- pozicijy rizikg ir $iy atskiry pozicijy rizikos jtaka bendram
los kaip perdétai aktyvi prekyba, atsizvelgdamos j KIPVPS portfelio rizikos pobtidziui. Rizikos valdymo politikos or-
investicijy tikslus ir politikg. ganizavimas turéty atitikti valdymo imonés ir jos valdomy
KIPVPS veiklos pobtidj, mastg ir sudétingumg ir biti jiems
proporcingas.
(19)  Valdymo jmonés taip pat turéty veikti KIPVPS interesy la- (24)  Periodiskas valdymo jmoniy rizikos valdymo politikos ver-

bui tiesiogiai vykdydamos pavedimus prekiauti jy valdo-
my KIPVPS vardu arba perduodamos juos treciosioms
Salims. Vykdydamos pavedimus KIPVPS vardu valdymo
jmonés turéty imtis visy pagristy veiksmy, kad nuolat gau-
ty kuo geresnj rezultatg KIPVPS naudai, atsizvelgiant  kai-
na, islaidas, greitj, jvykdymo ir atsiskaitymo tikimybe,
pavedimo dydj ir pobiidj ar bet kokias kitas pavedimo vyk-
dymui svarbias aplinkybes.

tinimas, stebésena ir perZitira taip pat yra kriterijus, pagal
kurj vertinamas rizikos valdymo proceso tinkamumas. Sis
kriterijus taip pat apima priemoniy, kuriy imtasi rizikos
valdymo proceso vykdymo trikumams 3alinti, veiksmin-
gumo perziiirg.

() OLL 177, 2008 7 4, p. 6.
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(25)  Esminis rizikos valdymo procesy tinkamumo vertinimo proceddiras, atitinkancias 44 straipsnyje i§déstytus reikala-

(27)

(28)

kriterijy elementas turéty bati tai, kad valdymo jmonés tu-
réty taikyti proporcingus ir veiksmingus rizikos vertinimo
metodus, kad bet kuriuo metu galéty jvertinti rizika, kuria
patiria arba gali patirti jy valdomi KIPVPS. Sie reikalavimai
grindziami bendra praktika, dél kurios susitaria kompeten-
tingos valstybiy nariy institucijos. Jie apima ir kiekybines
priemones, taikomas vertinant kiekybing rizika, ir kokybi-
nius metodus. Elektroniniy duomeny apdorojimo sistemos
bei priemonés, naudojamos kiekybinéms priemonéms ap-
skaiciuoti, turéty bati integruotos tarpusavyje arba su kli-
enty aptarnavimo ir apskaitos programomis. Rizikos
vertinimo metodai turéty sudaryti galimybe tinkamai jver-
tinti rizikg padidéjusio rinkos nestabilumo laikotarpiais ir
turéty bati perzitrimi, kai to reikalauja investiciniy viene-
ty savininky interesai. Jie taip pat turéty sudaryti galimybe
tinkamai jvertinti susijusios rizikos koncentracija ir sgvei-
ka portfelio lygiu.

Veikiancios rizikos valdymo sistemos tikslas yra uztikrinti,
kad valdymo jmonés laikytysi investicijy apribojimy, nu-
statyty Direktyva 2009/65/EB, kaip antai bendros pozici-
jos ir sandorio $alies rizikos pozicijos apribojimy. Todél
turéty bati nustatyti kriterijai, pagal kuriuos turéty bati ap-
skai¢iuojama bendra pozicija ir sandorio $alies rizika.

Nustatant tokius kriterijus, bitina, kad Sioje direktyvoje
bty paaiskinta, kaip gali biiti apskai¢iuojama bendra po-
zicija, taip pat taikant jsipareigojimy metoda, rizikos ver-
tés metodg arba pazangias rizikos vertinimo metodikas.
Joje taip pat turéty bati nustatyti pagrindiniai metodikos
elementai, pagal kuriuos valdymo jmoné turéty skaiciuoti
sandorio 3alies rizikg. Taikant Sias taisykles reikéty atsi-
zvelgti | salygas, kuriomis $ios metodikos naudojamos, is-
kaitant principus, taikytinus tokiems jkaito susitarimams
siekiant sumazinti KIPVPS sandorio $alies rizikg bei rizikos
draudimo ir tarpusavio uzskaitos susitarimus, nustatytus
kompetentingy institucijy, dirban¢iy Europos vertybiniy
popieriy rinkos priezifiros institucijy komitete.

Pagal Direktyva 2009/65/EB valdymo jmonés privalo tai-
kyti procesg, skirtg tiksliam ir nepriklausomam nebirZziniy
iSvestiniy finansiniy priemoniy vertés jvertinimui atlikti.
Todél sioje direktyvoje nustatomos i§samios $io proceso
taisyklés, laikantis 2007 m. kovo 19 d. Komisijos direkty-
vos 2007/16/EB, igyvendinancios Tarybos direktyva
85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su ko-
lektyvinio investavimo | perleidZziamus vertybinius popie-
rius subjektais (KIPVPS), derinimo, patikslinant tam tikrus
apibrézimus (). Laikantis geros praktikos, valdymo jmo-
nés turety taikyti Sivos reikalavimus finansinéms priemo-
néms, dél kuriy KIPVPS patiria vertinimo rizika,
prilygstancia nebirziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy ke-
liamai rizikai, pavyzdziui, rizikai, susijusiai su produkto ne-
likvidumu ir (arba) atlygio struktiros sudétingumu.
Atitinkamai valdymo jmonés turéty numatyti tvarky ir

() OLL 79,2007 3 20,p. 11.

(30)

vimus, taikomus maziau likvidziy arba sudétingy perlei-
dziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy
vertinimui, kuriam reikia naudoti modeliu pagristus verti-
nimo metodus.

Direktyva 2009/65/EB valdymo jmonés jpareigojamos ati-
tinkamoms kompetentingoms institucijoms pateikti infor-
macijg apie i$vestiniy finansiniy priemoniy, j kurias
investavo KIPVPS, raisis, dél jy kylancig rizikg, taikomus
kiekybinius apribojimus ir metodus, pasirenkamus siekiant
jvertinti su tokiais sandoriais susijusia rizikg. Turéty bati
nurodytas turinys ir tvarka, kurios turi laikytis valdymo
jmoné vykdydama i jpareigojima.

Techniniais klausimais konsultuotasi su Europos vertybi-
niy popieriy rinkos prieZitiros institucijy komitetu, jsteig-
tu Komisijos sprendimu 2009/77/EB (2).

Sia direktyva numatomos priemonés atitinka Europos ver-
tybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

I SKYRIUS

OBJEKTAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS

1 straipsnis

Objektas

Sia direktyva nustatomos Direktyvos 2009/65/EB igyvendinimo
taisyklés:

1)

kuriomis nustatomos procediiros ir tvarka, kaip nurodyta
12 straipsnio 1 dalies antros pastraipos a punkte, ir strukti-
ros bei organizaciniai reikalavimai kiek jmanoma sumazinti
interesy konfliktus, kaip nurodyta 12 straipsnio 1 dalies ant-
ros pastraipos b punkte;

kuriomis nustatomi kriterijai, kaip veikti dorai ir saZiningai,
profesionaliai, apdairiai ir stropiai KIPVPS naudai, ir interesy
konflikty tipy nustatymo kriterijai, nurodant principus, rei-
kalingus uztikrinti, kad iStekliai biity panaudojami efektyviai,
nurodant veiksmus, kuriy reikéty imtis siekiant 14 straips-
nio 1 ir 2 dalyse nurodytiems interesy konfliktams nustatyti,
isvengti, valdyti arba atskleisti;

susijusios su duomenimis, kurie turi bati jtraukti | depozito-
riumo ir valdymo jmonés susitarimus pagal 23 straipsnio
5 dalj ir 33 straipsnio 5 dalj; ir

() OLL 25,2009 129, p. 18.
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4)  susijusios su rizikos valdymo procesu, nurodytu 51 straips-
nio 1 dalyje, visy pirma valdymo jmonés taikomo rizikos val-
dymo proceso susitarimy tinkamumo vertinimo kriterijai ir
rizikos valdymo politika bei procesai ir rizikos vertinimo ir
valdymo susitarimai, procesai ir metodai, susij¢ su tais
kriterijais.

2 straipsnis

Taikymo sritis

1. Sidirektyva taikoma valdymo jmonéms, uzsiimancioms ko-
lektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius su-
bjekty (KIPVPS) valdymo veikla, kaip nurodyta Direktyvos
2009/65/EB 6 straipsnio 2 dalyje.

Sios direktyvos V skyrius taip pat taikomas depozitoriumams,
vykdantiems savo funkcijas pagal Direktyvos 2009/6 5/EB IV sky-
riaus ir V skyriaus 3 skirsnio nuostatas.

2. Sio skyriaus, II skyriaus 12 straipsnio ir III, IV ir VI skyriy
nuostatos mutatis mutandis taikomos investicinéms bendrovéms,
kurios nepaskyré valdymo jmonés, turin¢ios leidimg pagal Direk-
tyva 2009/65/EB.

Tais atvejais ,valdymo jmoné* reiskia ,investiciné bendroveé.

3 straipsnis

Apibréitys

Sioje direktyvoje kartu su Direktyvoje 2009/65/EB pateiktomis
apibréztimis, naudojamos $ios apibréztys:

1) klientas — bet koks fizinis ar juridinis asmuo arba bet koks ki-
tas subjektas, taip pat ir KIPVPS, kuriam valdymo jmoné tei-
kia kolektyvinio portfelio valdymo paslaugg arba paslaugas
pagal Direktyvos 2009/65/EB 6 straipsnio 3 dalj;

2) investiciniy vienety savininkas — bet koks fizinis ar juridinis
asmuo, turintis vieng ar daugiau KIPVPS investiciniy vienety;

3) susijes asmuo — kai kalbama apie valdymo jmone, bet kuris
i$ Siy asmenuy:

a) valdymo jmonés direktorius, partneris ar jam prilygstan-
tis asmuo arba vadovas;

b) valdymo jmonés darbuotojas, taip pat bet koks kitas fi-
zinis asmuo, kurio paslaugomis gali naudotis arba ku-
rias kontroliuoja valdymo jmoné ir kuris dalyvauja
valdymo imonei teikiant kolektyvinio portfelio valdymo
paslaugas;

¢) fizinis asmuo, kuris tiesiogiai dalyvauja teikiant paslau-
gas valdymo jmonei pagal funkcijy delegavimo trecio-
sioms Salims susitarima, kad valdymo jmoné galéty teikti
kolektyvinio portfelio valdymo paslaugas;

4)  vyresnioji vadovybé — asmuo ar asmenys, kurie veiksmingai
vadovauja valdymo jmonei pagal Direktyvos 2009/65/EB
7 straipsnio 1 dalies b punktg;

5) direktoriy valdyba — valdymo jmonés direktoriy valdyba;

6) priezidros funkcija vykdantys asmenys — atitinkamas asmuo
arba organas ar organai, atsakingi uz vyresniosios vadovybés
priezifirg ir uz rizikos valdymo proceso ir politikos, susitari-
my ir procediiry, sukurty, kad bty laikomasi jpareigojimy
pagal Direktyva 2009/65/EB, tinkamumo ir veiksmingumo
jvertinima ir periodiska perzitira;

7) sandorio Salies rizika — rizika, kad KIPVPS patirs nuostoliy dél
to, kad sandorio $alis gali nesilaikyti jsipareigojimy prie§ ga-
lutinj atsiskaitymg uz sandori;

8) likvidumo rizika — rizika, kad KIPVPS portfelio pozicijos bus
nejmanoma parduoti, likviduoti arba uzdaryti ribotomis sa-
naudomis per pagristai trumpg laikg ir kad dél to kils pavo-
jus, jog KIPVPS nepavyks visg laika laikytis Direktyvos
2009/65/EB 84 straipsnio 1 dalies nuostaty;

9) rinkos rizika — rizika, kad KIPVPS patirs nuostoliy dél KIPVPS
portfelio pozicijy rinkos vertés svyravimo, susijusio su tokiy
rinkos kintamuyjy, kaip palikany normos, valiuty kursai,
nuosavybés vertybiniy popieriy ir birZos prekiy kainos arba
emitento kreditingumas, pokyciais;

10

=

operacineé rizika - rizika, kad KIPVPS patirs nuostoliy dél ne-
tinkamy vidaus procesy ir nesékmiy, susijusiy su valdymo
jmonés Zmonémis ir sistemomis, arba dél i$orés jvykiy, kuri
apima teising ir dokumentacijos rizikg bei rizikg, kylancig dél
KIPVPS vardu vykdomy prekybos, atsiskaitymo ir vertinimo
procediry.

Pirmos pastraipos 5 punkte apibrézta savoka ,direktoriy valdyba“
neapima stebétojy tarybos, kai valdymo jmonés turi dvigubg
struktiira, kurig sudaro direktoriy valdyba ir stebétojy taryba.
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II SKYRIUS

ADMINISTRACINES PROCEDUROS IR KONTROLES
MECHANIZMAS

(Direktyvos 2009/65/EB 12 straipsnio 1 dalies a punktas ir
14 straipsnio 1 dalies ¢ punktas)

1 SKIRSNIS

Bendrieji principai

4 straipsnis

Bendrieji procediiry ir organizacinés struktiiros
reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés laikytysi siy
reikalavimuy:

a) parengti, igyvendinti ir palaikyti sprendimy priémimo proce-
diiras bei organizacing struktiirg, kurios baity jformintos do-
kumentais ir kuriose buty aiskiai ir iSsamiai nurodyta
pavaldumo struktaira bei paskirtos funkcijos ir pareigos;

b) uztikrinti, kad jy susij¢ asmenys Zinoty, kokiy procediiry jie
turi laikytis, kad tinkamai vykdyty savo pareigas;

¢) parengti, igyvendinti ir palaikyti tinkamg vidaus kontrolés
mechanizma, skirtg uztikrinti, kad visoje valdymo jmonéje
bty laikomasi sprendimy ir procediiry;

d) parengti, jgyvendinti ir palaikyti veiksminga vidaus atskaito-
mybés ir informacijos perdavimo procesg visuose susijusiuo-
se valdymo jmonés lygmenyse bei veiksmingus informacijos
mainus su visomis susijusiomis tre¢iosiomis Salimis;

¢) tinkamai ir tvarkingai registruoti duomenis apie savo veikla
ir vidaus organizacing struktiirg.

Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jmonés atsizvelgty j savo
veiklos pobidi, apimtj ir sudétingumg bei paslaugy ir veiksmy,
kuriy buvo imtasi vykdant ta veikla, pobudj ir jvairove.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés sukurty,
jdiegty ir palaikyty atitinkamas sistemas ir procedaras, kuriomis
baty uztikrinama informacijos apsauga, vientisumas ir konfiden-
cialumas, atsiZvelgiant i tos informacijos pobiudj.

3. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty tinkama veiklos testinumo politikg, ku-
rios tikslas — uztikrinti, kad tuo atveju, jeigu sutrikty jmonés sis-
temos ir procediiros, biity iSsaugoti esminiai duomenys ir
funkcijos bei bity toliau teikiamos paslaugos ir vykdoma veikla
arba, kai tai nejmanoma, biity laiku atkurti tokie duomenys ir
funkcijos bei laiku atnaujintas paslaugy teikimas ir veikla.

4. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty,
jgyvendinty ir palaikyty apskaitos politika ir procediiras, pagal
kurias jos, kompetentingai institucijai paprasius, galéty laiku pa-
teikti kompetentingai institucijai finansines ataskaitas, kuriose pa-
teikiama tikra ir teisinga jy finansiné padétis ir kurios atitinka
visus galiojancius apskaitos standartus ir taisykles.

5. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés stebéty ir
reguliariai vertinty savo sistemy, vidaus kontrolés mechanizmy ir
susitarimy, numatyty 1-4 dalyse, tinkamumg ir veiksmingumg
bei imtysi tinkamy priemoniy bet kokiems trikumams pasalinti.

5 straipsnis

IStekliai

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés samdyty
darbuotojus, turincius jiems paskirtoms funkcijoms vykdyti bati-
ny jgidziy, Ziniy ir patirties.

2. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jmonés turéty rei-
kiamy iStekliy ir Ziniy, kad galéty veiksmingai stebéti pagal susi-
tarimg su valdymo jmone treciyjy Saliy vykdoma veikla, visy
pirma, su $iais susitarimais susijusios rizikos valdymo atzvilgiu.

3. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad jei susij¢ asmenys atlicka daug funkcijy, tai netrukdyty (ir
bty tikétina, kad netrukdys) tiems asmenims patikimai, saZinin-
gai ir profesionaliai atlikti bet kokig konkrecig funkcija.

4. Valstybés narés uztikrina, kad 1, 2 ir 3 dalyse nurodytais
tikslais valdymo imonés atsizvelgty i valdymo jmonés veiklos po-
budj, apimtj ir sudétinguma bei paslaugy ir veiksmy, kuriy buvo
imtasi vykdant ta veiklg, pobidj ir jvairove.

2 SKIRSNIS

Administracinés ir apskaitos procediiros

6 straipsnis

Skundy nagrinéjimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty veiksmingas ir skaidrias procediiras, kad
i§ investuotojy gauti skundai biity nagrinéjami tinkamai ir greitai.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uZztikrinty,
kad baty uzregistruotas kiekvienas skundas ir priemonés, kuriy
imtasi jam spresti.

3. Investuotojai turi galimybe pateikti skundus nemokamai.
Informacija apie 1 dalyje nurodytas procediras investuotojai gau-
na nemokamai.

7 straipsnis

Elektroniniy duomeny apdorojimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imoneés deramai pa-
sirtipinty tinkamomis elektroninémis sistemomis, kad bity ga-
lima laiku ir tinkamai uZregistruoti kiekvieng portfelio sandorj,
pasiraSymo arba i$pirkimo pavedimg, kad bty galima laikytis
14 ir 15 straipsniy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés uztikrinty
aukstg saugumo lygj apdorojant elektroninius duomenis bei pri-
reikus uZregistruotos informacijos vientisuma ir konfidencialuma.

8 straipsnis

Apskaitos procediiros

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty
apskaitos politikos ir procediiry taikyma, kaip nurodyta 4 straips-
nio 4 dalyje, kad bty apsaugoti investiciniy vienety savininkai.

KIPVPS apskaita vedama taip, kad bet kuriuo metu biity galima
tiesiogiai nustatyti visg KIPVPS turtg ir jsipareigojimus.

Jei KIPVPS turi skirtingus investicinius padalinius, iy investiciniy
padaliniy saskaitos turi bati atskiros.

2. Valstybés nares reikalauja, kad valdymo jmonés turéty ap-
skaitos politikg ir procediras, parengtas, idiegtas ir palaikomas
pagal KIPVPS buveinés valstybés narés apskaitos taisykles, kad
baty uztikrinta, kad kiekvieno KIPVPS grynojo turto verté bity
tiksliai apskaiciuota apskaitos pagrindu ir kad pasira§ymo ir i$pir-
kimo pavedimai galéty bati tinkamai vykdomi ta grynojo turto
verte.

3. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty
tinkamas procediras, skirtas uZtikrinti, kad KIPVPS turtas ir isi-
pareigojimai biity tinkamai ir tiksliai jvertinti, laikantis galiojan-
¢iy taisykliy, nurodyty Direktyvos 2009/65/EB 85 straipsnyje.

3 SKIRSNIS

Vidaus kontrolés mechanizmai

9 straipsnis

Vyresniosios vadovybés vykdoma kontrolé ir prieZiiros
funkcija

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés, viduje pa-
skirstydamos funkcijas, uztikrinty, kad vyresnioji vadovybeé ir, kai
tai aktualu, priezitros funkcija vykdantys asmenys biity atsakingi
uz tai, kad valdymo imoné laikytysi savo jpareigojimy pagal Di-
rektyva 2009/65/EB.

2. Valdymo jmon¢ uztikrina, kad jos vyresnioji vadovybé:

a) baty atsakinga uz kiekvieno valdomo KIPVPS bendros inves-
ticijy politikos jgyvendinimg, kaip apibréZta, kai tai aktualu,
prospekte, fondo taisyklése arba investicinés bendroves stei-
gimo dokumentuose;

jos patvirtinima;

c) bty atsakinga uZ tai, kad valdymo jmoné turéty nuolating ir
veiksmingg atitikties uztikrinimo funkcija, kaip nurodyta
10 straipsnyje, net jeigu $ig funkcija atlieka trecioji 3alis;

d) wuztikrinty ir periodiskai tikrinty, kad baty tinkamai ir
veiksmingai jgyvendinama kiekvieno valdomo KIPVPS
bendra investavimo politika ir laikomasi investavimo strate-
gijos ir rizikos riby, net jei rizikos valdymo funkcijg atlicka
treciosios Salys;

e) patvirtinty ir periodiskai perzidréty kiekvieno valdomo
KIPVPS investavimo sprendimy priémimo vidaus procediry
tinkamuma, kad uZtikrinty tokiy sprendimy atitiktj patvirtin-
toms investavimo strategijoms;

f)  patvirtinty ir periodiskai perzitréty rizikos valdymo politika
ir tai politikai jgyvendinti skirtus susitarimus, procesus ir me-
todus, kaip nurodyta 38 straipsnyje, iskaitant kiekvieno val-
domo KIPVPS rizikos ribojimo sistema.

3. Valdymo jmon¢ taip pat uZztikrina, kad jos vyresnioji vado-
vybé ir, kai tinka, priezitiros funkcijg vykdantys asmenys:

a) vertinty ir periodiskai perzitiréty politikos, susitarimy ir pro-
cediry, skirty laikytis jpareigojimy pagal Direktyva
2009/65/EB, veiksmingumg;

b) imtysi tinkamy priemoniy bet kokiems trikumams $alinti.
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4. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
jog ju vyresniajai vadovybei biity daznai ir ne reciau kaip kartg per
metus teikiamos rasytinés atitikties, vidaus audito ir rizikos val-
dymo ataskaitos, kuriose visy pirma bty nurodyta, ar buvo im-
tasi tinkamy priemoniy bet kokiems trikumams pasalinti.

5. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad jy vyresniajai vadovybei bty reguliariai teikiamos investavi-
mo strategijy ir investavimo sprendimy priémimo vidaus proce-
diiry, nurodyty 2 dalies b—e punktuose, igyvendinimo ataskaitos.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad priezitros funkcijg, jeigu tokia yra, vykdantiems asmenims
bty reguliariai teikiamos 4 dalyje nurodytos rasytinés ataskaitos.

10 straipsnis

Nuolatiné atitikties uZtikrinimo funkcija

1. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo imoneés parengty,
igyvendinty ir palaikyty tinkama politika ir procediiras, kuriy tiks-
las — nustatyti bet kokia rizika, kad valdymo jmoné gali nesilai-
kyti Direktyvoje 2009/6 5/EB numatyty jpareigojimy, bei susijusia
rizikg ir nustatyti tinkamas priemones ir procediiras, skirtas to-
kiai rizikai mazinti bei suteikti galimybe kompetentingoms insti-
tucijoms veiksmingai vykdyti savo jgaliojimus pagal tg direktyva.

Valstybés narés uztikrina, kad valdymo imonés atsizvelgty | savo
veiklos pobiidi, apimtj ir sudétingumg ir | paslaugy ir veiksmuy,
kuriy buvo imtasi vykdant t3 veikla, pobadj ir jvairove.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés sukurty ir
palaikyty nuolating ir veiksminga atitikties uztikrinimo funkcija,
kurig vykdantys asmenys veikty nepriklausomai ir prisiimty Sias
pareigas:

a) stebeéti ir reguliariai vertinti pagal 1 dalj nustatyty priemoniy,
politikos bei procediiry ir veiksmy, kuriy imtasi siekiant pa-
Salinti trikumus, atsiradusius valdymo jmonei vykdant jpa-
reigojimus, tinkamumg ir veiksminguma;

b) teikti konsultacijas ir padéti susijusiems asmenims, atsakin-
giems uz paslaugy teikimg ir veiklos vykdyma, laikytis val-
dymo jmongés jpareigojimy pagal Direktyva 2009/65/EB.

3. Kad baty galima tinkamai ir nepriklausomai vykdyti 2 da-
lyje nurodyta atitikties uztikrinimo funkcija, valdymo jmonés uz-
tikrina, kad bty jvykdytos Sios salygos:

a) atitikties uztikrinimo funkcijai vykdyti bity turimi reikiami
igaliojimai, iStekliai, Zinios ir galimybeé susipazinti su visa su-
sijusia informacija;

b) turi bati paskirtas atitikties uZtikrinimo pareigtinas, kuris turi
bati atsakingas uz atitikties uztikrinimo funkcija ir uz dazna,
maziausiai kartg per metus, bet kokiy ataskaity atitikties uz-
tikrinimo klausimais teikima vyresniajai vadovybei, visy pir-
ma nurodant, ar buvo imtasi tinkamy priemoniy bet kokiems
trikumams pasalinti;

¢) susij¢ asmenys, vykdantys atitikties uztikrinimo funkcijg, ne-
gali dalyvauti teikiant paslaugas arba vykdant veiklg, kurig jie
prizitri;

d) atitikties uztikrinimo funkcija vykdanéiy susijusiy asmeny at-
lyginimo nustatymo metodas neturi kelti (ir neturi bati tike-
tina, kad kels) grésmés jy objektyvumui.

Taciau nereikalaujama, kad valdymo jmon¢ laikytysi pirmos pa-
straipos ¢ arba d punkty, jeigu ji gali jrodyti, kad, atsizvelgiant j
jos veiklos pobiidj, apimtj ir sudétingumg ir i jos paslaugy ir veik-
los pobiidj ir jvairove, reikalavimas yra neproporcingas ir kad jos
atitikties uztikrinimo funkcija ir toliau yra veiksminga.

11 straipsnis

Nuolatiné vidaus audito funkcija

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés, prireikus ir
proporcingai savo veiklos pobiidziui, apim¢iai ir sudétingumui,
taip pat kolektyvinio portfelio valdymo veiksmy, kuriy buvo im-
tasi vykdant ta veikla, pobtidziui ir jvairovei, nustatyty ir palaiky-
ty vidaus audito funkcija, kuri baity atskirta ir nepriklausoma nuo
kity valdymo jmonés funkcijy ir veiklos.

2. 1 dalyje nurodyta vidaus audito funkcija vykdantiems asme-
nims tenka $ios pareigos:

a) parengti, igyvendinti ir palaikyti audito plang valdymo jmo-
nés sistemy, vidaus kontrolés mechanizmy ir susitarimy tin-
kamumui ir veiksmingumui patikrinti ir jvertinti;

b) teikti rekomendacijas, remiantis rezultatais, gautais dirbant

pagal a punktg;

¢) tikrinti, kaip laikomasi b punkte nurodyty rekomendacijy;

d) teikti su vidaus audito klausimais susijusias ataskaitas pagal
9 straipsnio 4 dalj.

12 straipsnis

Nuolatiné rizikos valdymo funkcija

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés sukurty ir
palaikyty nuolating rizikos valdymo funkcija.
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2. 1 dalyje nurodyta rizikos valdymo funkcija hierarchiskai ir
funkcionaliai nepriklauso nuo veiklos padaliniy.

Taciau valstybés narés gali leisti valdymo jmonéms nukrypti nuo
$io jpareigojimo, jei toks nukrypimas yra tinkamas ir proporcin-
gas, atsizvelgiant | valdymo jmonés ir jos valdomy KIPVPS veik-
los pobiidj, mastg ir sudétinguma.

Valdymo jmoné turi biti pajégi jrodyti, kad ji yra priémusi tinka-
mas apsaugos nuo interesy konflikty priemones, sickdama nepri-
klausomai vykdyti rizikos valdymo veikla, ir kad jos rizikos
valdymo procesas atitinka Direktyvos 2009/65/EB 51 straipsnio
reikalavimus.

3. Nuolating rizikos valdymo funkcijg vykdantys asmenys:

a) igyvendina rizikos valdymo politikg ir procediras;

b) wuztikrina atitiktj KIPVPS rizikos ribojimo sistemai, jskaitant
teisés aktais numatytus apribojimus, susijusius su bendra po-
zicija ir sandorio Salies rizika pagal 41, 42 ir 43 straipsnius;

¢) teikia konsultacijas direktoriy valdybai dél kiekvieno valdo-
mo KIPVPS rizikos pobtidzio nustatymo;

d) reguliariai teikia tokias ataskaitas direktoriy valdybai ir, kur ji
egzistuoja, priezitiros funkcijg vykdantiems asmenims dél:

i) kiekvieno valdomo KIPVPS $iuo metu patiriamos rizikos
lygio atitikties suderintam to KIPVPS rizikos pobiidziui;

ii) kiekvieno valdomo KIPVPS atitikties atitinkamoms rizi-
kos ribojimo sistemoms;

iii) rizikos valdymo proceso tinkamumo ir veiksmingumo,
visy pirma nurodant, ar buvo imtasi tinkamy priemoniy
bet kokiems trikumams pasalinti;

e) reguliariai teikia ataskaitas vyresniajai vadovybei, kuriose
bendrai apibGidinamas kiekvieno valdomo KIPVPS $iuo metu
patiriamos rizikos lygis ir bet kokie esami arba numatomi jy
riby pazeidimai, siekiant uztikrinti, kad galima bati greitai
imtis tinkamy veiksmy;

f)  perzifiri ir, kai reikia, paremia nebirZiniy i$vestiniy finansi-
niy priemoniy vertinimo susitarimus ir procediras, kaip nu-
rodyta 44 straipsnyje.

4. Nuolating rizikos valdymo funkcija vykdantiems asmenims
suteikiami reikiami jgaliojimai ir galimybé susipazinti su visa su-
sijusia svarbia informacija, reikalingi 3 dalyje nurodytoms uzduo-
tims jgyvendinti.

13 straipsnis

Asmeniniai sandoriai

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty tinkamus susitarimus, kuriy tikslas — uz-
kirsti kelig toliau nurodytiems veiksmams, jeigu kuris nors susijes
asmuo, dalyvaujantis veikloje, dél kurios gali kilti interesy kon-
fliktas, arba kuris turi galimybe pasinaudoti viesai neatskleista in-
formacija, kaip apibrézta Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio
1 dalyje, arba kita konfidencialia informacija, susijusia su KIPVPS
arba sandoriais su KIPVPS arba jy vardu vykdomais sandoriais,
valdymo jmonés vardu vykdydamas veikla:

a) sudaro asmeninj sandorj, kuris atitinka bent vieng i§ $iy
kriterijy:

i) tam asmeniui draudziama sudaryti tokj asmeninj sando-
1i, kaip apibrézta Direktyvoje 2003/6/EB;

ii) jis susijes su netinkamu konfidencialios informacijos
naudojimu arba atskleidimu;

iii) jis prieStarauja (arba tikétina, kad priestaraus) valdymo
jmoneés jpareigojimams pagal Direktyva 2009/65/EB
arba pagal Direktyva 2004/39/EB;

b) isskyrus atvejus, kai jis tinkamai atlieka savo darba arba lai-
kosi paslaugy sutarties, teikia konsultacijas arba padeda bet
kuriam kitam asmeniui sudaryti finansiniy priemoniy sando-
rf, kuriam, jeigu tai blity asmeninis susijusio asmens sando-
ris, biity taikomas Sios dalies a punktas arba Direktyvos
2006/73/EB 25 straipsnio 2 dalies a arba b punktas, arba ku-
ris kitu atveju blity neteisétas su dar nejvykdytais pavedimais
susijusios informacijos panaudojimas;

) iSskyrus tuos atvejus, kai jis atlieka jprastg savo darba arba lai-
kosi paslaugy sutarties ir nepazeidzia Direktyvos 2003/6/EB
3 straipsnio a punkto, atskleidzia bet kokig informacija arba
pareiskia nuomong bet kuriam kitam asmeniui, jeigu susijes
asmuo zino arba pagristai turéty Zinoti, kad perdavus tokia
informacija, tas kitas asmuo imsis arba tikriausiai imtysi ku-
rio nors i§ iy veiksmy:

i) sudaryti finansiniy priemoniy sandorj, kuriam, jeigu tai
biity asmeninis susijusio asmens sandoris, biity taiko-
mas Sios dalies a punktas arba Direktyvos 2006/73/EB
25 straipsnio 2 dalies a arba b punktas, arba kuris kitu
atveju biity neteisétas su dar nejvykdytais pavedimais su-
sijusios informacijos panaudojimas;

i) teikti konsultacijas arba padéti kitam asmeniui sudaryti
tokj sandorj.

2. Siais susitarimais, kuriy reikalaujama 1 dalyje, visy pirma
uztikrinama, kad:

a) kiekvienam susijusiam asmeniui, kuriam taikoma 1 dalis,
biity Zinomi asmeniniams sandoriams taikomi apribojimai ir
priemonés, kurias valdymo jmon¢ nustaté asmeniniams san-
doriams ir atskleidZiamai informacijai pagal 1 dalj;
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b) valdymo jmoné biity nedelsiant informuojama apie bet kurj
asmeninj susijusio asmens sudaryta sandorj, jai praneSant
apie tg sandorj arba kitaip sudarant galimybe valdymo jmo-
nei nustatyti tokius sandorius;

¢) baty uzregistruojamas asmeninis sandoris, apie kurj pranes-
ta valdymo jmonei arba kurj ji pati nustaté, taip pat bet koks
su tokiu sandoriu susijes jgaliojimas arba draudimas.

Pirmos pastraipos b punkto tikslais, kai tam tikra veiklg vykdo tre-
Ciosios Salys, valdymo jmoné uztikrina, kad veiklg vykdantis sub-
jektas registruoty bet kurio susijusio asmens sudarytus asmeninius
sandorius ir nedelsdamas suteikty $ia informacija valdymo jmo-
nei jai to paprasius.

3. 1ir 2 dalys netaikomos Sioms asmeniniy sandoriy risims:

a) asmeniniams sandoriams, jvykdytiems remiantis portfelio
valdymo paslauga, kai sprendimai priimami savo nuoZiira,
kai portfelio valdytojas ir susijes asmuo arba kitas asmuo, ku-
rio saskaita vykdomas sandoris, i§ anksto nebuvo taresi dél
Sio sandorio;

b) asmeniniams sandoriams, susijusiems su KIPVPS arba inves-
ticiniais vienetais kolektyvinio investavimo subjektuose, ku-
rie prizitirimi pagal valstybés narés teis¢, kuriems numatomas
atitinkamas jy turto rizikos paskirstymo lygis, kai susijes as-
muo ir bet kuris kitas asmuo, kurio saskaita vykdomi sando-

riai, nedalyvauja to subjekto valdyme.

4. Sio straipsnio 1, 2 ir 3 dalyse ,asmeninis sandoris* reiskia ta
patj ka ir Direktyvos 2006/73/EB 11 straipsnyje.

14 straipsnis

Portfelio sandoriy registravimas

1. Valstybé narés reikalauja, kad valdymo jmonés uZtikrinty,
kad nedelsiant baty parengtas kiekvieno su KIPVPS susijusio port-
felio sandorio jrasas su informacija, kurios pakanka i§samiems pa-
vedimo ir jvykdyto sandorio duomenims atkurti.

2. 1 dalyje nurodytas jrasas apima:

a) KIPVPS pavadinimg arba kita Zymenj ir KIPVPS vardu vei-
kian¢io asmens vardg ir pavarde;

b) informacija, reikalingg konkreciai finansinei priemonei
nustatyti;

c) kieki;
d) pavedimo arba sandorio tipa;

e) kaing;

f)  pavedimy atveju — pavedimo perdavimo datg ir tiksly laikg ir
asmens, kuriam buvo perduotas pavedimas, vardg ir pavarde
arba kitg Zymeni, arba sandoriy atveju — sprendimo prekiau-
ti ir sandorio jvykdymo datg ir tiksly laika;

g) asmens, perduodancio pavedimg arba vykdancio sandori,
varda ir pavardg;

h) kai taikoma, pavedimo atSaukimo priezastis;
i)  ivykdyty sandoriy atveju — sandorio 3alj ir jvykdymo vieta.

Pirmos pastraipos i punkte ,jvykdymo vieta“ reiskia reguliuojama
rinka, kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 14 da-
lyje, daugiasale prekybos sistema, kaip nurodyta tos direktyvos
4 straipsnio 15 dalyje, finansinj tarpininka, nuolat vykdantj kli-
enty pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, kaip nurodyta
tos direktyvos 4 straipsnio 7 dalyje, arba rinkos formuotoja, kita
likviduma palaikant] subjekta arba subjekta, kuris treciojoje 3alyje
atlieka funkcijg, panasia i bet kurio i§ pirmiau minéty vykdomas
funkcijas.

15 straipsnis

PasiraSymo ir iSpirkimo pavedimy registravimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés imtysi visy
pagristy veiksmy, kad uztikrinty, kad gauti KIPVPS pasira§ymo ir
i$pirkimo pavedimai baity centralizuoti ir uZregistruoti i3 karto po
tokio pavedimo gavimo.

2. Siuose jrasuose turi biiti pateikta informacija apie:
a) atitinkama KIPVPS;

b) pavedima teikiantj arba perduodantj asmeni;

¢) pavedima priimantj asmenj;

d) pavedimo datg ir laika;

e) mokéjimo sglygas ir budus;

f)  pavedimo tipg;

g) pavedimo jvykdymo data;

h) pasirasyty arba i8pirkty investiciniy vienety skaiciy;

i) kiekvieno investicinio vieneto pasiraSymo arba i$pirkimo
kaing;

j)  visg investiciniy vienety pasiraSymo arba i$pirkimo verte;

k) bendraja pavedimo verte, jskaitant pasiraSymo mokescius,
arba suma atémus mokescius uz i$pirkima.
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16 straipsnis

Irasy saugojimo reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad 14 ir 15 straipsniuose nurodyti jrasai blity saugomi ne ma-
ziau kaip penkerius metus.

Taciau isskirtinémis aplinkybémis kompetentingos institucijos
gali pareikalauti, kad valdymo imonés saugoty kuriuos nors arba
visus $iuos jrasus ilgesnj laikotarpj, atsizvelgiant j priemonés arba
portfelio sandorio pobiidj, jeigu tai biitina, kad ta institucija galé-
ty vykdyti priezitros funkcijas pagal Direktyva 2009/65/EB.

2. Panaikinus valdymo jmonés leidima, valstybés narés arba
kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad valdymo jmoné
saugoty 1 dalyje nurodytus jrasus likusig penkeriy mety laikotar-
pio dalj.

Kai valdymo jmoné perduoda savo pareigas, susijusias su KIPVPS,
kitai valdymo jmonei, valstybés narés arba kompetentingos insti-
tucijos gali reikalauti pasirtpinti, kad tai imonei baty prieinami
tokie paskutiniy penkeriy mety jrasai.

3. Informacija saugoma tokioje laikmenoje, kad kompetentin-
gai institucijai §i informacija biity prieinama ateityje, ir tokia for-
ma ir taip, kad biity tenkinamos sios salygos:

a) kompetentinga institucija turi turéti galimybe nesunkiai gau-
ti ir atkurti kiekvieng pagrindinj kiekvieno portfelio sandorio
apdorojimo etapg;

b) turi bti galima lengvai nustatyti bet kokius pataisymus arba
kitokius pakeitimus ir jrasy turinj iki tokiy pataisymy arba
pakeitimuy;

¢) neturi bati galima kitaip manipuliuoti jrasais ar juos keisti.

I SKYRIUS
INTERESUY KONFLIKTAS

(Direktyvos 2009/65/EB 12 straipsnio 1 dalies b punktas ir
14 straipsnio 1 dalies d punktas ir 2 dalies ¢ punktas)

17 straipsnis

Interesy konflikty nustatymo kriterijai

1. Valstybés narés uztikrina, kad, siekdamos nustatyti interesy
konflikty, kurie kyla teikiant paslaugas ir vykdant veikla ir kuriy
egzistavimas gali pakenkti KIPVPS interesams, tipus, valdymo
jmonés, taikydamos minimalius kriterijus, atsizvelgty  klausima,

ar valdymo jmonei arba susijusiam asmeniui ar asmeniui, su val-
dymo jmone tiesiogiai arba netiesiogiai susijusiam per kontrolés
funkcijg, taikytina viena i3 $iy situacijy, tikétiny dél kolektyvinio
portfelio valdymo paslaugy teikimo ar kitos veiklos:

a) tikétina, kad valdymo jmoné arba tas asmuo turés finansinés
naudos arba i§vengs finansinio nuostolio KIPVPS saskaita;

b) valdymo imoné arba tas asmuo yra suinteresuotas KIPVPS
arba kitam klientui teikiamos paslaugos arba vykdomos veik-
los arba KIPVPS arba kito kliento vardu vykdomo sandorio
rezultatu kitaip, negu KIPVPS yra suinteresuotas tuo
rezultatu;

¢) valdymo jmoné arba tas asmuo yra finansiskai arba kitaip
skatinamas teikti pirmenybe kito kliento arba klienty grupés
interesams, o ne KIPVPS interesams;

d) valdymo jmoné arba tas asmuo vykdo tokig pacig veiklg
KIPVPS ir kito kliento arba klienty, kurie néra KIPVPS, naudai;

e) valdymo jmon¢ arba tas asmuo i3 kito asmens, o ne KIPVPS,
uz KIPVPS naudai vykdomga kolektyvinio portfelio valdymo
veikla, be standartinio komisinio arba mokescio uz tg paslau-
ga, yra arba bus skatinamas pinigais, prekémis arba
paslaugomis.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés, nustatyda-
mos interesy konflikty tipus, atsizvelgty i:

a) valdymo jmonés interesus, jskaitant interesus, susijusius su
jos priklausymu grupei arba su paslaugy teikimu ir veiklos
vykdymu, klienty interesus ir valdymo jmonés pareigas
KIPVPS atzvilgiu;

b) dviejy arba daugiau valdomy KIPVPS interesus.

18 straipsnis

Interesy konflikty politika

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty veiksminga interesy konflikty politikg. Si
politika tvirtinama rastu ir turi atitikti valdymo jmonés dydi,
struktiirg, veiklos pobiidj, mastg ir sudétinguma.

Kai valdymo jmoné yra grupés nar¢, $ia politika taip pat atsizvel-
giama | bet kokias aplinkybes, kurios jmonei yra arba turéty bati
zinomos ir kurios gali sukelti interesy konfliktg dél kity grupés
nariy struktdros ir veiklos.
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2. Interesy konflikty politikoje, parengtoje vadovaujantis
1 dalimi:

a) atsizvelgiant i kolektyvinio portfelio valdymo veikla, kurig
vykdo pati valdymo jmoné arba kuri vykdoma valdymo jmo-
nés vardu, nustatomos aplinkybés, kurios sudaro arba gali su-
kelti interesy konflikta, dél kurio gali kilti didelis pavojus
KIPVPS arba vieno ar daugiau klienty interesams;

b) pateikiamos procediiros, kuriy reikia laikytis, ir priemonés,
kurias reikia priimti, kad baty galima valdyti tokius
konfliktus.

19 straipsnis

Nepriklausomas konflikty valdymas

1. Valstybés narés uztikrina, kad 18 straipsnio 2 dalies b punk-
te numatytos procediiros ir priemonés yra skirtos tam, kad bty
uztikrinta, jog susij¢ asmenys, dalyvaujantys jvairiy risiy veiklo-
je, kuri susijusi su interesy konfliktu, vykdyty tg veiklg tiek nepri-
klausomai, kiek tai tinkama atsizvelgiant | valdymo jmonés ir
grupés, kuriai ji priklauso, dydj ir veiklg ir  pavojaus, kad kliento
interesams bus padaryta Zala, rimtuma.

2. Procediros, kuriy reikia laikytis, ir priemonés, kurias reikia
priimti, kaip numatyta 18 straipsnio 2 dalies b punkte, kai jos rei-
kalingos ir tinkamos valdymo jmonei, kad $i uztikrinty reikiama
nepriklausomybés laipsni, apima:

a) veiksmingas procediras, kad biity galima uZzkirsti kelig arba
kontroliuoti susijusiy asmeny, dalyvaujanciy su interesy kon-
flikty rizika susijusioje kolektyvinio portfelio valdymo veik-
loje, keitimasi informacija, kai keitimasis ta informacija gali
pakenkti vieno arba daugiau klienty interesams;

b) atskira susijusiy asmeny, kuriy pagrindinés funkcijos apima
kolektyvinio portfelio valdymo veiklos vykdyma klienty var-
du arba paslaugy teikimg klientams arba investuotojams, ku-
riy interesai gali prieStarauti vieni kitiems, arba kurie kitaip
atstovauja skirtingiems interesams, jskaitant valdymo jmonés
interesus, kurie gali prieStarauti vieni kitiems, priezitirg;

¢) Dbet kokio tiesioginio rysio tarp susijusiy asmeny, kurie dau-
giausia vykdo vienos riisies veikla, atlyginimo ir skirtingy su-
sijusiy asmeny, kurie daugiausia vykdo kitokia veikla,
atlyginimo arba jy uzdirbty pajamy, kai dél siy veiklos rasiy
gali kilti interesy konfliktas, panaikinima;

d) priemones, skirtas uzkirsti kelig arba apriboti bet kurio as-
mens netinkamg jtakg tam, kaip susijes asmuo vykdo kolek-
tyvinio portfelio valdymo veikla;

e) priemones, skirtas uzkirsti kelig arba kontroliuoti, kaip susi-
jes asmuo tuo paciu metu arba paeiliui dalyvauja vykdant at-
skirg kolektyvinio portfelio valdymo veiklg, kai dél tokio
dalyvavimo gali pablogéti tinkamas interesy konflikty
valdymas.

Jeigu priémus arba taikant vieng arba kelias tokias priemones ir
procediiras neuztikrinamas reikiamas nepriklausomybés lygis,
valstybés narés reikalauja, kad valdymo imoneés imtysi alternaty-
viy arba papildomy priemoniy ir procediiry, kurios yra reikalin-
gos ir tinkamos Siems tikslams jvykdyti.

20 straipsnis

Veiklos, sukelian&ios Zalingg interesy konfliktg, valdymas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés saugoty ir
reguliariai atnaujinty informacijg apie kolektyvinio portfelio val-
dymo veiklos, kuria vykdo pati valdymo jmoné arba kuri vykdo-
ma tos jmonés vardu, kurioje iskilo arba nuolatinio kolektyvinio
portfelio valdymo veiklos atveju gali kilti interesy konfliktas, dél
kurio gali kilti didelis pavojus, kad bus paZeisti vieno arba dau-
giau KIPVPS arba kity klienty interesai, tipus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad tuomet, kai valdymo jmonés
organizaciniy ar administraciniy susitarimy dél interesy konflik-
ty valdymo nepakanka, kad bty pakankamai patikimai uztikrin-
ta, kad bus i$vengta KIPVPS arba jo investiciniy vienety savininky
interesy pazeidimo rizikos, vyresnioji vadovybé ar kitas kompe-
tentingas valdymo jmonés vidaus organas bty nedelsiant infor-
muotas, kad galéty priimti bet kokj reikalinga sprendima, kuriuo
uztikrinty, kad valdymo jmoné bet kuriuo atveju veikty atsizvelg-
dama j KIPVPS ir jo investiciniy vienety savininky interesus.

3. Valdymo jmon¢ informuoja investuotojus apie 2 dalyje nu-
rodytas situacijas, naudodama bet kokias tinkamas patvarigsias
laikmenas ir pateikia savo sprendimo prieZastis.

21 straipsnis

Naudojimosi balsavimo teisémis strategijos

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés sukurty tin-
kamas ir veiksmingas strategijas, kaip nustatyti, kada ir kaip rei-
kia pasinaudoti balsavimo teisémis, susijusiomis su valdomuose
portfeliuose turimomis priemonémis iimtinai susijusio KIPVPS
naudai.

2. 1 dalyje nurodyta strategija lemia priemones ir procediras,
skirtas:

a) svarbiems jmonés jvykiams stebéti;

b) uztikrinti, kad balsavimo teisémis naudojamasi laikantis ati-
tinkamo KIPVPS investiciniy tiksly ir politikos;

¢) interesy konfliktams, kylantiems dél naudojimosi balsavimo
teisémis, i§vengti arba valdyti.
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3. Investuotojams parengiamas glaustas 1 dalyje nurodyty
strategijy aprasas.

Veiksmq, kuriq imtasi remiantis $iomis strategijomis, i$samus ap-
rasas nemokamai pateikiamas investiciniy vienety savininkams,
jiems to paprasius.

IV SKYRIUS
VEIKLOS TAISYKLES

(Direktyvos 2009/65/EB 14 straipsnio 1 dalies a ir b punktai ir
2 dalies a ir b punktai)

1 SKIRSNIS

Bendrieji principai

22 straipsnis

Pareiga veikti atsizvelgiant j KIPVPS ir jy investiciniy
vienety savininky interesus

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad su jy valdomy KIPVPS investiciniy vienety savininkais bty
elgiamasi saziningai.

Valdymo jmonés negali iskelti kokios nors investiciniy vienety sa-
vininky grupés interesy auksc¢iau uz kokios nors kitos investici-
niy vienety savininky grupés interesus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés taikyty tin-
kama politika ir procediiras, kad i$vengty piktnaudziavimo, ku-
ris, kaip pagristai galima tikétis, turéty jtakos rinkos stabilumui ir
vientisumui.

3. NepaZeisdamos nacionalinés teisés reikalavimy, valstybés
narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty, kad jy valdo-
muose KIPVPS biity taikomi saziningi, teisingi ir skaidriis kainy
nustatymo modeliai ir vertinimo sistemos, siekiant laikytis prie-
volés veikti atsizvelgiant  investiciniy vienety savininky intere-
sus. Valdymo jmonés privalo sugebéti jrodyti, kad KIPVPS
portfeliai yra tiksliai jvertinti.

4. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés veikty taip,
kad KIPVPS ir jo investiciniy vienety savininkai nepatirty nepa-
gristy islaidy.

23 straipsnis

ISsamaus patikrinimo reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uZztikrinty
didelj démesingumg atrenkant ir nuolat stebint investicijas KIPVPS
ir rinkos vientisumo labui.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad jos turéty tinkamy Ziniy ir supratimg apie turtg, i kurj inves-
tuoja KIPVPS.

3. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés rastu nusta-
tyty i§samaus patikrinimo politikg ir procediras ir jgyvendinty
veiksmingus susitarimus, skirtus uZztikrinti, kad KIPVPS vardu pri-
imami investiciniai sprendimai atitikty KIPVPS tikslus, investavi-
mo strategijg ir rizikos ribas.

4. Valstybés narés reikalauja, kad jgyvendindamos rizikos val-
dymo politika ir, kai reikia, atsizvelgusios j numatomos investici-
jos pobudi, prie§ investuodamos valdymo jmonés parengty
prognozes ir atlikty analiz¢, susijusia su investicijos jtaka KIPVPS
portfelio sudéciai, likvidumui ir rizikos ir grazos pobiidziui. Ana-
lizé turi bati atliekama tik remiantis patikima ir nauja informa-
cija, tiek kiekybés, tiek kokybés pozitriu.

Valdymo jmonés tinkamai, apdairiai ir stropiai sudaro, tvarko
arba nutraukia bet kokj susitarimg su treCiosiomis Salimis, susiju-
si su rizikos valdymo veikla. Prie§ sudarydamos tokius susitarimus
valdymo jmonés imasi visy reikalingy veiksmy, kad patikrinty, ar
trecioji Salis sugeba ir turi pajégumy patikimai, profesionaliai ir
veiksmingai vykdyti rizikos valdymo veiklg. Valdymo jmoné pa-
rengia nuolatinio treciosios 3alies veiklos standarto vertinimo
metodus.

2 SKIRSNIS

Pasirasymo ir iSpirkimo pavedimy tvarkymas

24 straipsnis

Isipareigojimai teikti pasiraSymo ir iSpirkimo pavedimy
vykdymo praneSimus

1. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jmonés, jvykdziu-
sios investiciniy vienety savininko pateiktg pasirasymo arba ispir-
kimo pavedimg, naudodamos patvarigja laikmena kuo greiciau,
bet ne véliau kaip pirma darbo dieng po jvykdymo arba, kai val-
dymo jmoné gauna patvirtinima i$ treciosios $alies, ne véliau kaip
pirmg darbo dieng po patvirtinimo gavimo i§ treciosios Salies in-
formuoty investiciniy vienety savininkg, patvirtindamos pavedi-
mo jvykdyma.

Taciau pirma pastraipa netaikoma, jeigu pranesime bty tokia
pati informacija kaip ir patvirtinimo pranesime, kurj kitas asmuo
turi nedelsdamas issiysti investiciniy vienety savininkui.

2. 1 dalyje nurodytame pranesime, kai taikoma, turi biiti tokia
informacija:

S
Rl

valdymo jmonés identifikavimas;

b) investiciniy vienety savininko pavadinimas ar kitas Zymuo;
¢) pavedimo gavimo data ir laikas ir mokéjimo bdas;

d) jvykdymo data;

e) KIPVPS identifikavimas;
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f) pavedimo pobidis (pasiraSymo ar i§pirkimo);

g) investiciniy vienety skaicius;

h) investicinio vieneto vert¢, kuria pasiraomi arba i§perkami in-
vesticiniai vienetai;

i) pamatinés vertés nustatymo data;

j)  bendroji pavedimo verté, jskaitant pasiraSymo mokescius,
arba suma atémus mokescius uz i$pirkima;

k) nustatyty komisiniy ir i§laidy bendra suma ir, investuotojui
pareikalavus, jos i§skirstymas papunkciui.

3. Kali investiciniy vienety savininko pavedimai vykdomi pe-
riodiskai, valdymo jmonés imasi 1 dalyje nurodyty veiksmy arba
ne reciau kaip karta per Sesis ménesius pateikia investiciniy vie-
nety savininkui 2 dalyje nurodyta informacijg apie tuos sandorius.

4. Valdymo jmonés pateikia investiciniy vienety savininkui,
jam paprasius, informacija apie jo pavedimo bikle.

3 SKIRSNIS

Optimalus jvykdymas

25 straipsnis

Sprendimy prekiauti valdomo KIPVPS vardu vykdymas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés, vykdyda-
mos sprendimus prekiauti valdomo KIPVPS vardu, veikty atsi-
zvelgdamos j valdomy KIPVPS interesus valdydamos jy portfelius.

2. 1 dalies tikslais valstybés narés uztikrina, kad, vykdydamos
pavedimus, valdymo jmonés imtysi visy pagristy veiksmy, kad
pasiekty geriausiy rezultaty KIPVPS naudai, atsizvelgiant j kaing,
islaidas, greituma, jvykdymo ir apmokéjimo tikimybe, pavedimo
dydj ir pobudj ar bet koki kitg veiksni, susijusj su pavedimo jvyk-
dymu. Santykiné tokiy veiksniy svarba nustatoma atsizvelgiant j
Siuos kriterijus:

a) KIPVPS tikslus, investicijy politika ir rizika, kaip nurodyta
prospekte arba, priklausomai nuo situacijos, fondo taisykle-
se arba KIPVPS jstatuose;

b) pavedimo ypatybes;

¢) sutuo pavedimu susijusiy finansiniy priemoniy ypatybes;

d) jvykdymo viety, kurioms tas pavedimas gali bati nukreiptas,
ypatybes.

3. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés nustatyty ir
jigyvendinty veiksmingas priemones, skirtas 2 dalyje nurodytiems
jpareigojimams vykdyti. Visy pirma, valdymo jmonés parengia ir
igyvendina politikg, kuria baty sudarytos galimybés gauti geriau-
sius rezultatus vykdant KIPVPS pavedimus, kaip numatyta
2 dalyje.

Valdymo jmonés gauna iSankstinj investicinés bendrovés pritari-
mg pavedimy vykdymo politikai. Valdymo jmoné sudaro galimy-
be investiciniy vienety savininkams gauti tinkamg informacija
apie politika, nustatyta pagal §j straipsnj ir apie bet kokius esmi-
nius jy politikos pasikeitimus.

4. Valdymo jmonés reguliariai stebi savo pavedimy vykdymo
priemoniy ir politikos veiksmingumg, siekdamos nustatyti ir, kai
reikia, pasalinti bet kokius trikumus.

Be to, valdymo jmonés kasmet perzitiri pavedimy vykdymo po-
litikg. Perzitirg taip pat reikia atlikti kiekvieng karta, kai jvyksta es-
minis pokytis, kuris paveikia valdymo jmonés gebéjima toliau
siekti geriausiy rezultaty valdomy KIPVPS naudai.

5. Valdymo jmonés turi biiti pajégios jrodyti, kad jos jvykdé
pavedimus KIPVPS vardu laikydamosi valdymo jmonés pavedimy
vykdymo politikos.

26 straipsnis

Pavedimy prekiauti KIPVPS vardu pateikimas kitiems
subjektams

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés, pateikda-
mos pavedimus prekiauti valdomo KIPVPS vardu kitiems subjek-
tams, veikty atsizvelgdamos | valdomy KIPVPS interesus
valdydamos jy portfelius.

2. Valstybés narés uztikrina, kad, vykdydamos pavedimus, val-
dymo jmonés imtysi visy pagristy veiksmy, kad pasiekty geriau-
siy rezultaty KIPVPS naudai, atsizvelgiant i kaing, islaidas,
greitumg, jvykdymo ir apmokéjimo tikimybe, dydj, pobidj ar bet
kokj kita veiksni, susijusj su pavedimo jvykdymu. Santykiné to-
kiy veiksniy svarba nustatoma pagal 25 straipsnio 2 dalj.

Todél valdymo jmonés parengia ir jgyvendina politika, kuri suda-
ryty galimybe joms vykdyti pirmoje pastraipoje nurodyta jparei-
gojima. Pagal $ia politikg numatoma, kuriems subjektams gali biiti
pateikti pavedimai kiekvienai finansiniy priemoniy klasei. Valdy-
mo jmoné sudaro susitarimus dél pavedimy vykdymo tik tuomet,
kai tokie susitarimai atitinka $iame straipsnyje iSdéstytus iparei-
gojimus. Valdymo jmonés sudaro galimybe investiciniy vienety
savininkams gauti tinkamg informacija apie politikg, nustatyta pa-
gal 3ia pastraipg ir apie bet kokius esminius $ios politikos
pasikeitimus.
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3. Valdymo jmonés reguliariai stebi pagal 2 dalies reikalavimus
parengtos politikos veiksminguma, ypac Sioje politikoje nurody-
ty subjekty pavedimy vykdymo kokybe ir, kai reikia, Salina
trikumus.

Be to, valdymo jmonés kasmet perzifiri politika. Tokig perZitra
taip pat reikia atlikti kiekvieng karta, kai jvyksta esminis pokytis,
kuris paveikia valdymo jmonés gebéjima toliau siekti geriausiy re-
zultaty valdomy KIPVPS naudai.

4. Valdymo jmongés turi biiti pajégios jrodyti, kad jos pateiké
pavedimus KIPVPS vardu laikydamosi pagal 2 dalj parengtos
politikos.

4 SKIRSNIS

Pavedimy tvarkymas

27 straipsnis

Bendrieji principai

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty ir
jgyvendinty procediiras ir tvarka, kuriomis baty uZtikrintas grei-
tas, sgZiningas ir operatyvus portfelio sandoriy vykdymas KIPVPS
vardu.

Valdymo jmoniy jgyvendinamos procediiros ir tvarka atitinka to-
kias salygas:

a) jomis uztikrinama, kad KIPVPS vardu jvykdyti pavedimai
biity nedelsiant ir tiksliai uzregistruoti ir paskirstyti;

b) KIPVPS pavedimai, kurie yra panasis, vykdomi paeiliui ir ne-
delsiant, i$skyrus atvejus, kai dél pavedimo ypatumy arba vy-
raujanciy rinkos salygy to nejmanoma padaryti arba tai
prieStarauja KIPVPS interesams.

Finansinés priemonés arba pinigy sumos, gautos kaip atsiskaity-
mas uz atliktus pavedimus, greitai ir teisingai pervedamos  atitin-
kamo KIPVPS saskaita.

2. Valdymo jmoné nepiktnaudZziauja informacija, susijusia su
dar nejvykdytais KIPVPS pavedimais, ir imasi visy pagristy veiks-
my, kad né vienas i jos susijusiy asmeny nepiktnaudziauty tokia
informacija.

28 straipsnis

Prekybos pavedimy sujungimas ir iSskirstymas

1. Valstybés narés draudzia valdymo jmonéms vykdyti KIPVPS
pavedima bendrai su kito KIPVPS arba kito kliento pavedimu arba
su jy paciy saskaita vykdomu pavedimu, nebent tenkinamos to-
kios salygos:

a) néra tikétina, kad pavedimy sujungimas apskritai gali turéti
neigiamos jtakos kuriam nors KIPVPS arba klientams, kuriy
pavedimg ketinama sujungti;

b) turi bati parengta ir jgyvendinama pavedimy i$skirstymo po-
litika, kurioje biity pakankamai tiksliai numatytas teisingas
jungtiniy pavedimy iSskirstymas, jskaitant tai, kaip pavedimy
apimtis ir kaina lemia i§ dalies jvykdyto pavedimo isskirs-
tymg ir traktavima.

2. Valstybés narés uztikrina, kad kai valdymo jmoné sujungia
KIPVPS pavedima su vienu ar keliais kity KIPVPS arba klienty pa-
vedimais ir yra jvykdoma tik dalis jungtinio pavedimo, ji i$skirsto
susijusius sandorius pagal savo pavedimy i$skirstymo politika.

3. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jimonés, sujungusios
sandorius savo saskaita su vienu ar keliais KIPVPS ar kity klienty
pavedimais, neisskirsto susijusiy sandoriy KIPVPS ar kitam klien-
tui zalingu badu.

4. Valstybés narés reikalauja, kad kai valdymo jmoné sujungia
KIPVPS ar kito kliento pavedima su sandoriu savo saskaita ir yra
jvykdoma tik dalis jungtinio pavedimo, ji iSskirsto susijusius san-
dorius KIPVPS ar kitam klientui, teikdama jiems pirmenybe, pa-
lyginti su sandoriais savo saskaita.

Taciau jeigu valdymo jmoné gali pagristai jrodyti KIPVPS at ki-
tam savo klientui, kad be $io sujungimo jai nebity pavyke jvyk-
dyti Sio pavedimo tokiomis palankiomis sglygomis arba i3 viso
nebiity pavyke jo jvykdyti, ji gali proporcingai i8skirstyti sandorj
savo saskaita, remdamasi 1 dalies b punkte nurodyta politika.

5 SKIRSNIS

Skatinimo priemonés

29 straipsnis

KIPVPS interesy apsauga

1. Valstybés narés uztikrina, kad nelaikoma, jog valdymo jmo-
nés elgiasi saziningai, teisingai ir profesionaliai, atsizvelgdamos j
geriausius KIPVPS interesus, jeigu, vykdydamos investicijy valdy-
mo ir administravimo veiklg KIPVPS naudai, jos moka arba joms
mokamas mokestis ar komisinis atlygis, arba jos teikia arba joms
teikiama bet kokia nepiniginé nauda, i$skyrus:

a) mokestj, komisinius arba nepiniging naudg, kurie mokami
arba teikiami KIPVPS arba KIPVPS vardu veikian¢iam asme-
niui arba kuriuos moka arba teikia KIPVPS arba jo KIPVPS
veikiantis asmuo;
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b) mokestj, komisinj atlygj arba nepinigine nauda, kurie moka-
mi arba teikiami treciajai 3aliai arba treciosios Salies vardu
veikian¢iam asmeniui arba kuriuos moka arba teikia trecioji
Salis arba jos vardu veikiantis asmuo, jeigu tenkinamos $ios

salygos:

i)  KIPVPS turi bati i§samiai, tiksliai ir suprantamai patei-
kiama aiski informacija apie mokestj, komisinj atlygj ar
naudg, jy pobidj ir sumg arba, kai negalima nustatyti tos
sumos, jos apskaiciavimo metoda, prie§ suteikiant atitin-
kama paslauga;

ii) mokescio arba komisinio atlygio sumokéjimas arba ne-
piniginés naudos suteikimas turi biiti nustatomi siekiant
pagerinti atitinkamos paslaugos kokybe ir nepakenkti
valdymo jmonés jpareigojimo nepazeisti KIPVPS intere-
sy vykdymui;

¢) tinkamus mokescius, kurie leidzia teikti arba yra bitini no-
rint teikti atitinkama paslauga, iskaitant investiciniy vienety
saugojimo islaidas, atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokes-
¢ius, su reguliavimu susijusias rinkliavas arba teisines islaidas,
ir dél kuriy pobudzio negali atsirasti priestaravimo valdymo
imongs pareigai veikti garbingai, saZiningai ir profesionaliai,
kiek jmanoma atsizvelgiant j KIPVPS interesus.

2. Valstybés narés leidzia valdymo jmonei 1 dalies b punkto i
papunkdio tikslais santraukos forma atskleisti esmines susitarimy
dél atlygio, komisinio atlygio arba nepiniginés naudos salygas, jei-
gu valdymo imoné isipareigoja atskleisti papildomg informacija
investiciniy vienety savininko pragymu ir su sglyga, kad ji vykdo
tg jsipareigojima.

V SKYRIUS

STANDARTINIO DEPOZITORIUMO IR VALDYMO IMONES
SUSITARIMO DETALES

(Direktyvos 2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalis ir 33 straipsnio
5 dalis)

30 straipsnis

Elementai susije, su procediiromis, kuriy turi laikytis
susitarimo Salys

Valstybés narés reikalauja, kad depozitoriumas ir valdymo jmo-
né, $iame skyriuje vadinami susitarimo $alimis, j raSytinj susitari-
mga, nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalyje arba
33 straipsnio 5 dalyje, jtraukty bent jau $iuos duomenis, susiju-
sius su susitarimo 3aliy teikiamomis paslaugomis ir procedaro-
mis, kuriy jos turi laikytis:

a) kiekvienam depozitoriumui patikéto KIPVPS turto tipui pa-
tvirtintiny procediiry, jskaitant susijusias su turto saugojimu,
aprasg;

b) procediiry, kuriy turi bati laikomasi, kai valdymo jmoné nu-
mato KIPVPS fondo taisykliy arba prospekto pakeitimg, ir
kuriomis nustatoma, kada turi biti informuotas depozitoriu-
mas arba kada reikalingas i§ankstinis depozitoriumo sutiki-
mas, norint daryti pakeitima, aprasa;

¢) priemoniy ir procediiry, kuriomis depozitoriumas perduos
valdymo jmonei visg svarbig informacija, kurios reikia valdy-
mo jmonei, kad ji galéty vykdyti savo pareigas, aprasa, iskai-
tant priemoniy ir procediry, susijusiy su naudojimusi
finansiniy priemoniy suteikiamomis teisémis, ir priemoniy ir
procediiry, taikomy siekiant, kad valdymo jmoné ir KIPVPS
galéty laiku gauti tikslia informacija, susijusia su KIPVPS sgs-
kaitomis, aprasa;

d) priemoniy ir procediry, kuriomis depozitoriumui suteikia-
ma prieiga prie visos svarbios informacijos, reikalingos jo pa-
reigoms atlikti, aprass;

e) procediiry, kuriomis depozitoriumui suteikiama galimybé
dométis valdymo jmonés veikla ir jvertinti perduotos infor-
macijos kokybe, jskaitant apsilankymus vietoje, aprasa;

f)  procediry, kuriomis valdymo jmonei suteikiama galimybé
perzitréti depozitoriumo veikla depozitoriumo sutartiniy jsi-
pareigojimy vykdymo pozitiriu, aprasa.

31 straipsnis

Elementai, susij¢ su keitimusi informacija ir su
ipareigojimais konfidencialumo bei pinigy plovimo srityse

1. Valstybés narés reikalauja, kad susitarimo $alys, nurodytos
Direktyvos 2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalyje arba 33 straipsnio
5 dalyje, i ta susitarima jtraukty bent jau Siuos elementus, susiju-
sius su keitimusi informacija ir su jpareigojimais konfidencialu-
mo bei pinigy plovimo srityse:

a) visos informacijos, susijusios su KIPVPS investiciniy vienety
pasira§ymu, i§pirkimu, iSleidimu, atSaukimu ir atpirkimu, ku-
ria turi keistis KIPVPS, jo valdymo jmoné ir depozitoriumas,
sgrasy;

b) konfidencialumo jpareigojimus, taikomus susitarimo Salims;

¢) informacijg apie susitarimo Saliy uzduotis ir pareigas, susiju-
sias su jpareigojimais pinigy plovimo ir terorizmo finansavi-
mo prevencijos srityje, kai tai aktualu.

2. 1 dalies b punkte nurodyti jpareigojimai suformuluojami
taip, kad nepakenkty valdymo jmonés buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy arba KIPVPS buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy gebé¢jimui gauti prieiga prie svarbiy do-
kumenty ir informacijos.
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32 straipsnis

Elementai, susij¢ su treiyjy Saliy paskyrimu

Kai depozitoriumas arba valdymo jmoné numato paskirti trecig-
sias Salis vykdyti atitinkamas jy pareigas, valstybés narés reikalau-
ja, kad abi susitarimo $alys, nurodytos Direktyvos 2009/65/EB
23 straipsnio 5 dalyje arba 33 straipsnio 5 dalyje, jtraukty j susi-
tarima bent jau tokia informacija:

a) abiejy susitarimo $aliy jsipareigojima reguliariai teikti infor-
macija apie treCigsias 3alis, kurias depozitoriumas arba valdy-
mo jmoné paskyré vykdyti atitinkamas jy pareigas;

b) isipareigojima, kad vienai i§ Saliy paprasius kita alis pateiks
informacija apie kriterijus, taikomus pasirenkant treciaja 3alj,
ir veiksmus, kuriy imtasi pasirinktos tre¢iosios salies vykdo-
mai veiklai stebéti;

) pareiskimg, kad depozitoriumo atsakomybei, nurodytai Di-
rektyvos 2009/65/EB 24 straipsnyje arba 34 straipsnyje, ne-
turés jtakos tai, kad jis patikéjo visg arba dalj savo saugomo
turto treciajai Saliai.

33 straipsnis

Elementai, susije¢ su galimais susitarimo pakeitimais ir
nutraukimu

Valstybés narés reikalauja, kad susitarimo 3alys, nurodytos Direk-
tyvos 2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalyje arba 33 straipsnio 5 da-
lyje, i ta susitarimg jtraukty bent jau tokig informacija, susijusia su
to susitarimo pakeitimais ir nutraukimu:

a) susitarimo galiojimo laikotarpj;

b) salygas, kuriomis susitarimas gali bati i§ dalies kei¢iamas arba
nutraukiamas;

¢) salygas, kurios yra bitinos, kad biity palengvintas perdavi-
mas kitam depozitoriumui, ir tokio perdavimo atveju — ko-
kia tvarka depozitoriumas persiuncia visg susijusig
informacija kitam depozitoriumui.

34 straipsnis

Taikytina teisé

Valstybés nares reikalauja, kad susitarimo 3alys, nurodytos Direk-
tyvos 2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalyje arba 33 straipsnio 5 da-
lyje, nurodyty, kad tam susitarimui taikoma KIPVPS buveinés
valstybés narés teisé.

35 straipsnis

Informacijos perdavimas elektroniniu biidu

Tais atvejais, kai susitarimo $alys, nurodytos Direktyvos
2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalyje arba 33 straipsnio 5 dalyje,

susitaria naudoti elektronines priemones daliai arba visai informa-
cijai tarpusavyje perduoti, valstybés narés reikalauja, kad tokiame
susitarime biity nuostatos, kuriomis uZtikrinama, kad tokia infor-
macija biity registruojama.

36 straipsnis

Susitarimo taikymo sritis

Valstybés narés gali leisti, kad Direktyvos 2009/65/EB 23 straips-
nio 5 dalyje arba 33 straipsnio 5 dalyje nurodytas susitarimas
biity taikomas daugiau negu vienam valdymo jmonés valdomam
KIPVPS. Tokiu atveju susitarime i$vardijami KIPVPS, kuriam jis
taikomas.

37 straipsnis

Susitarimas dél paslaugy lygio

Valstybés narés leidzia susitarimo $alims jtraukti informacija apie
30 straipsnio c ir d punktuose nurodytas priemones ir procedi-
ras i Direktyvos 2009/65/EB 23 straipsnio 5 dalyje arba
33 straipsnio 5 dalyje nurodytg susitarimg arba i atskirg rasytinj
susitarima.

VI SKYRIUS
RIZIKOS VALDYMAS

(Direktyvos 2009/65/EB 51 straipsnio 1 dalis)

1 SKIRSNIS

Rizikos valdymo politika ir rizikos vertinimas

38 straipsnis

Rizikos valdymo politika

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty tinkamg ir dokumentais jtvirtintg rizikos
valdymo politikg, pagal kurig blity nustatoma rizika, kurig patiria
arba gali patirti jy valdomi KIPVPS.

Rizikos valdymo politika apima tokias procediras, kurios yra ba-
tinos tam, kad valdymo jmon¢ galéty jvertinti kiekvieno valdomo
KIPVPS patiriamg rinkos, likvidumo ir sandorio 3alies rizika ir bet
kokios kitos riisies rizikg, kuria patiria KIPVPS, jskaitant operaci-
n¢ rizika, kuri gali bati reik§minga kiekvienam jos valdomam
KIPVPS.

Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés, vykdydamos ri-
zikos valdymo politika, atsizvelgty bent jau i Siuos elementus:

a) metodus, priemones ir susitarimus, kurie suteikia galimybe
laikytis 40 ir 41 straipsniuose i§déstyty jpareigojimy;
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b) su rizikos valdymu susijusiy pareigy paskirstyma valdymo
jmongje.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad 1 dalyje nurodytoje rizikos valdymo politikoje baty pateik-
tos 12 straipsnyje nurodytos rizikos valdymo funkcijos ataskaity
teikimo direktoriy valdybai ir vyresniajai vadovybei ir, kai reikia,
priezitiros funkcijg vykdantiems asmenims salygos, jy turinys ir
daznumas.

3. 1ir 2 dalies tikslais valstybés narés uztikrina, kad valdymo
imongés atsizvelgty i savo ir valdomy KIPVPS veiklos pobiidj, mas-
tg ir sudétinguma.

39 straipsnis

Rizikos valdymo politikos vertinimas, stebésena ir
perziiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés jvertinty,
stebéty ir periodiskai perzitiréty:

a) rizikos valdymo politikos ir 40 bei 41 straipsniuose nurody-
ty susitarimy, procesy ir metody tinkamuma ir
veiksminguma;

b) kaip valdymo jmoné laikosi rizikos valdymo politikos ir 40
bei 41 straipsniuose nurodyty susitarimy, procesy ir metody;

¢) priemoniy, kuriy imtasi bet kokiems rizikos valdymo proce-
so vykdymo trikumams = Salinti, tinkamumg ir
veiksminguma.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés pranesty
savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms
apie bet kokius esminius rizikos valdymo proceso pasikeitimus.

3. Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalyje isdéstytus reikalavi-
mus nuolat, taip pat suteikdamos leidimg, perzitréty valdymo
imonés buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos.

2 SKIRSNIS

Rizikos valdymo procesai, sandorio Salies rizika ir emitenty
koncentracija

40 straipsnis

Rizikos vertinimas ir valdymas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés patvirtinty
tinkamus ir veiksmingus susitarimus, procesus ir metodus, skirtus:

a)  bet kuriuo metu jvertinti ir valdyti rizikg, kurig patiria ar gali
patirti jy valdomi KIPVPS;

b) uztikrinti, kad bty laikomasi apribojimy, susijusiy su bendra
pozicija ir sandorio Salies rizika, pagal 41 ir 43 straipsnius.

Tie susitarimai, procesai ir metodai atitinka valdymo jmoniy ir jy
valdomy KIPVPS veiklos pobiidj, masta ir sudétingumg, taip pat
KIPVPS rizikos pobiidj.

2. 1 dalies tikslais valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmo-
nés imtysi tokiy veiksmy kiekvieno i§ jy valdomy KIPVPS
atzvilgiu:

a) idiegti rizikos vertinimo susitarimus, procesus ir metodus,
reikalingus siekiant uztikrinti, kad prisiimty pozicijy rizika ir
jos jtaka bendram rizikos pobtdziui bty tiksliai jvertintos
remiantis patikimais duomenimis ir kad rizikos valdymo su-
sitarimai, procesai ir metodai baty tinkamai jtvirtinti
dokumentais;

b) kai tai aktualu, sickiant perzifiréti rizikos valdymo susitari-
my pagristumg periodiskai vykdyti istoriniy duomeny anali-
ze paremtus testus, kurie apimty modeliu paremtas
prognozes ir skai¢iavimus;

¢) kai tai aktualu, periodiskai vykdyti testavima nepalankiausio-
mis salygomis ir analizuoti jvairius scenarijus, sickiant ma-
zinti rizikg, kylancig dél galimy rinkos salygy poky¢iy, kurie
gali turéti neigiamos jtakos KIPVPS;

d) parengti, jgyvendinti ir palaikyti dokumentais itvirtintg vi-
daus apribojimy sistema, susijusia su priemonémis, naudoja-
momis susijusiai kiekvieno KIPVPS rizikai valdyti ir
kontroliuoti, atsizvelgiant j visy rii$iy rizika, kuri gali bati
reik§minga KIPVPS, kaip nurodyta 38 straipsnyje, ir uZztikri-
nant jos atitiktj KIPVPS rizikos pobtdziui;

e) uztikrinti, kad esamas rizikos lygis atitinka kiekvieno KIPVPS
rizikos ribojimo sistema, kaip nustatyta d punkte;

f)  parengti, igyvendinti ir palaikyti tinkamas procediras, dél ku-
riy tuo atveju, jei KIPVPS rizikos ribojimo sistema biity pa-
Zeista arba jos pazeidimas baty tikétinas, biity laiky imtasi
taisomyjy veiksmy investiciniy vienety savininky naudai.

3. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jmonés taikyty tin-
kamg likvidumo rizikos valdymo procesa siekdamos uztikrinti,
kad kiekvienas jy valdomas KIPVPS biity pajégus bet kuriuo metu
laikytis Direktyvos 2009/65/EB 84 straipsnio 1 dalies.

Kai tai aktualu, valdymo jmonés vykdo testavima nepalankiausio-
mis sglygomis, kuris suteikia galimybe jvertinti KIPVPS likvidu-
mo rizikg i$skirtinémis aplinkybémis.

4. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty,
kad kiekvieno jy valdomo KIPVPS investicijy likvidumo pobiudis
atitikty iSpirkimo politika, i8déstyta fondo taisyklése arba steigi-
mo dokumentuose arba prospekte.
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41 straipsnis

Bendros pozicijos apskai¢iavimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés apskaiciuo-
ty valdomy KIPVPS bendra pozicija, kaip nurodyta Direktyvos
2009/65[EB 51 straipsnio 3 dalyje, vienu i§ $iy baduy:

a) kaip valdomy KIPVPS did¢jancia pozicija ir finansinj sverta,
sukauptus naudojant finansines iSvestines priemones, jskai-
tant jterptgsias iSvestines priemones, pagal Direktyvos
2009/65/EB 51 straipsnio 3 dalies ketvirtg pastraipa, kurie
negali vir§yti bendros KIPVPS grynojo turto vertés;

b) kaip KIPVPS portfelio rinkos rizika.

2. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés apskaiciuo-
ty bendra KIPVPS pozicija bent kartg per dieng.

3. Valstybés narés gali leisti valdymo jmonéms apskaiciuoti
bendrg pozicijg taikant jsipareigojimy metoda, rizikos vertés me-
toda ar kitg pazangy rizikos vertinimo metodg, priklausomai nuo
situacijos. Sioje nuostatoje ,rizikos verté” reiskia maksimaliy tiké-
tiny nuostoliy esant tam tikram pasitikéjimo lygiui per tam tikra
laiko tarpa matg.

Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uZztikrinty, kad
bendrai pozicijai jvertinti biity pasirinktas tinkamas metodas, at-
sizvelgiant | KIPVPS investavimo strategija, naudojamy i$vestiniy
finansiniy priemoniy rasis bei sudétingumg ir KIPVPS portfelio
dalj, kurig sudaro i$vestinés finansinés priemonés.

4. Kailaikydamasis Direktyvos 2009/65/EB 51 straipsnio 2 da-
lies KIPVPS taiko metodus ir priemones, jskaitant atpirkimo san-
dorius arba vertybiniy popieriy skolinimo sandorius, sickdamas
sukaupti papildomg finansinj svertg arba rinkos rizikos pozicijy,
valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés atsizvelgty j siuos
sandorius skai¢iuodamos bendrg pozicija.

42 straipsnis

Isipareigojimy metodas

1. Kai bendrai pozicijai apskai¢iuoti naudojamas jsipareigoji-
my metodas, valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés tai-
kyty 3§ metodg visoms iSvestiniy finansiniy priemoniy
pozicijoms, jskaitant jterptasias i$vestines finansines priemones,
kaip nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 51 straipsnio 3 dalies ket-
virtoje pastraipoje, ar jis blity naudojamas kaip bendros KIPVPS
investicijy politikos dalis, ar rizikos mazinimo tikslu, ar efekty-
vaus portfelio valdymo tikslu, kaip nurodyta tos direktyvos
51 straipsnio 2 dalyje.

2. Kai bendrai pozicijai apskaiiuoti naudojamas isipareigoji-
my metodas, valstybés nares reikalauja, kad valdymo jmonés per-
skaiciuoty kiekviena i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicija tos
iSvestinés finansinés priemonés bazinio turto lygiavertés pozici-
jos rinkos verte (standartinis jsipareigojimy metodas).

Valstybés narés gali leisti valdymo jmonéms taikyti kitus skaicia-
vimo metodus, kurie yra lygiaverciai standartiniam jsipareigoji-
my metodui.

3. Valstybés narés gali leisti valdymo jmonéms atsizvelgti j tar-
pusavio uzskaitos ir rizikos draudimo susitarimus skai¢iuojant
bendra pozicija, jei $iais susitarimais néra ignoruojama akivaiz-
di ir esmin¢ rizika ir dél jy aiskiai sumazéja rizikos pozicija.

4. Kai dél iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimo nedidéja
KIPVPS rizikos porzicija, pagrindinés pozicijos nereikia jraukti
skaic¢iuojant jsipareigojimus.

5. Kai naudojamas jsipareigojimy metodas, laikino skolinimo-
si susitarimy, sudaryty KIPVPS vardu pagal Direktyvos
2009/65/EB 83 straipsnj, nereikia jtraukti skai¢iuojant bendrag
pozicija.

43 straipsnis

Sandorio $alies rizika ir emitenty koncentracija

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés uztikrinty,
kad sandorio alies rizikai, kylanciai dél nebirziniy i$vestiniy fi-
nansiniy priemoniy, biity taikomi apribojimai, nustatyti Direkty-
vos 2009/65/EB 52 straipsnyje.

2. Apskaiciuodamos KIPVPS sandorio $alies rizikos pozicijg,
atsizvelgiant j apribojimus, nurodytus Direktyvos 2009/65/EB
52 straipsnio 1 dalyje, valdymo jmonés naudoja teigiama nebir-
Ziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorio su ta sandorio $a-
limi vertinima pagal rinkos verte.

Valdymo jmonés gali atlikti KIPVPS ir tos pacios sandorio 3alies
i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicijy tarpusavio uzskaitg su sg-
lyga, kad jos gali KIPVPS vardu teisiskai sudaryti tarpusavio uz-
skaitos susitarimus su sandorio Salimi. Tarpusavio uZskaita
leistina tik nebirziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy su ta pacia
sandorio $alimi atzvilgiu, bet ne kokiy nors kity pozicijy, kurias
KIPVPS gali turéti su ta pacia sandorio $alimi, atZvilgiu.

3. Valstybés narés gali leisti valdymo jmonéms sumazinti
KIPVPS nebirziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorio Salies
rizika gaudamos jkaita. Gautas jkaitas turi biiti pakankamai likvi-
dus, kad jj biity galima greitai parduoti uz kaing, artimg pries par-
davima nustatytai kainai.

4. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés atsizvelgty
i ikaita skai¢iuodamos sandorio $alies rizikg, kaip nurodyta Direk-
tyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 1 dalyje, kai valdymo jmoné
KIPVPS vardu perduoda ikaita nebirziniy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandorio $aliai. | perduota jkaita galima atsizvelgti at-
liekant tarpusavio uzskaitg tik tuo atveju, jeigu valdymo jmoné
gali KIPVPS vardu teisiskai sudaryti tarpusavio uzskaitos susitari-
mus su $ia sandorio alimi.
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5. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés apskaiciuo-
ty emitenty koncentracijos ribas, kaip nurodyta Direktyvos
2009/65[EB 52 straipsnyje, remiantis pagrindine pozicija, sukur-
ta naudojant i$vestines finansines priemones laikantis jsipareigo-
jimy metodo.

6.  Turimos pozicijos, atsirandancios dél nebirZiniy i$vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy, atzvilgiu, kaip nurodyta Direkty-
vos 2009/65[EB 52 straipsnio 2 dalyje, valstybés narés reikalauja,
kad valdymo jmonés i skaiciavima jtraukty bet kokig nebirziniy
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorio 3alies rizika.

3 SKIRSNIS

NebirZiniy isvestiniy finansiniy priemoniy vertinimo tvarka

44 straipsnis

NebirZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy vertés
nustatymo tvarka

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés patikrinty,
kad KIPVPS nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy
verté nustatyta saziningai ir nepriklauso vien tik nuo nebirziniy
sandoriy $aliy nurodyty rinkos kainy ir atitinka Direktyvos
2007/16/EB 8 straipsnio 4 dalyje iSdéstytus kriterijus.

2. 1 dalies tikslais valdymo jmonés parengia, igyvendina ir pa-
laiko susitarimus ir procediras, kuriomis uZtikrinamas tinkamas,
skaidrus ir saziningas KIPVPS nebirZziniy i$vestiniy finansiniy prie-
moniy pozicijy jvertinimas.

Valstybés narés reikalauja, kad valdymo jmonés uztikrinty, kad
nebirZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté bity nu-
statoma atliekant tinkamg, tiksly ir nepriklausoma jvertinima.

Vertinimo susitarimai ir procediros atitinka susijusiy nebirziniy
i$vestiniy finansiniy priemoniy pobadj ir sudétinguma ir yra jiems
proporcingi.

Valdymo jmonés laikosi 5 straipsnio 2 dalyje ir 23 straipsnio
4 dalies antroje pastraipoje isdéstyty reikalavimy, kai su nebirzi-
niy i$vestiniy finansiniy priemoniy vertinimu susij¢ susitarimai ir
procediiros apima tam tikrg treciyjy Saliy vykdoma veikla.

3. 1 ir 2 dalies tikslais rizikos valdymo funkcija vykdantiems
asmenims paskiriamos konkrecios pareigos ir jpareigojimai.

4. 2 dalyje nurodyti vertinimo susitarimai ir procediros tinka-
mai jtvirtinami dokumentais.

4 SKIRSNIS

Informacijos apie iSvestines finansines priemones perdavimas

45 straipsnis

ISvestiniy finansiniy priemoniy ataskaitos

1. Valstybés narés reikalauja, kad valdymo imonés ne reciau
kaip kartg per metus pateikty savo buveinés valstybés narés kom-
petentingoms institucijoms ataskaitas, kuriose bty pateikta in-
formacija, teisingai ir saZiningai atspindinti kiekvieno valdomo
KIPVPS naudojamy iSvestiniy finansiniy priemoniy risis, pagrin-
dine rizika, kiekybinius apribojimus ir metodus, pasirinktus su i3-
vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusiai rizikai jvertinti.

2. Valstybés narés uztikrina, kad valdymo jmonés buveines
valstybés narés kompetentingos institucijos perziaréty 1 dalyje
nurodytos informacijos reguliaruma ir i§samuma ir kad jos turéty
galimybe reikalui esant jsikisti.

VII SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

46 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie
reikalingi siekiant ne véliau kaip iki 2011 m. birzelio 30 d. igy-
vendinti 3ia direktyva. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty nuo-
staty tekstus bei ty nuostaty ir $ios direktyvos atitikties lentele.

Priimdamos tas nuostatas, valstybés narés daro jose nuoroda  $ig
direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Vals-
tybés narés nustato tokios nuorodos darymo tvarka.

2. Valstybés narés Komisijai pateikia $ios direktyvos taikymo

srityje priimty pagrindiniy nacionaliniy teisés akty nuostaty
tekstus.

47 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng nuo jos paskelbimo Euro-
pos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

48 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje 2010 m. liepos 1 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
José Manuel BARROSO




