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A BIZOTTSAG 2010/43/EU IRANYELVE

(2010. jilius 1.)

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szervezeti kovetelmények, az
Osszeférhetetlenség, az iizletvitel, a kockdzatkezelés, valamint a letétkezeld és az alapkezel§ tirsasig
kozotti megillapodds tartalma tekintetében t6rténd végrehajtdsarol

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miik6désérdl szolo szerzédésre,

tekintettel az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsirdl szolo,
2009. jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (1) és kiilonosen annak 12. cikke (3) bekezdésére, 14. cikke
(2) bekezdésére, 23. cikke (6) bekezdésére, 33. cikke (6) bekezdé-
sére és 51. cikke (4) bekezdésére,

mivel:

(1) A szervezeti kovetelményekkel, az dsszeférhetetlenséggel
és az tizletvitellel kapcsolatos szabélyokat és terminoldgiat
a lehetd legnagyobb mértékben 6ssze kell hangolni azok-
kal a kovetelményekkel, amelyeket a pénziigyi szolgéltatd-
sok terén a pénziigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK és
a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a 2000/12/EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelv médositdsdrdl, valamint a
93/22/EGK tandcsi iranyelv hatdlyon kiviill helyezésérél
sz616, 2004. 4prilis 21-i 2004/39EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (2), valamint a 2004/39/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint
az irdnyelv alkalmazdsaban meghatdrozott kifejezések
tekintetében torténd végrehajtasarol szol6, 2006. augusz-
tus 10-i 2006/7 3[EK bizottsdgi irdnyelv (?) vezetett be. Egy
ilyen osszehangolds — kellGen figyelembe véve a kollektiv
portfoliokezelési tizletdg jellegzetességeit — lehetévé tenné
egyenld kovetelmények bevezetését nemcsak a kiilonboz6
pénziigyi szolgaltatdsi dgazatok kozott, hanem tagabb érte-
lemben az alapkezelési iizletdigon belil is, ahol a
2006/73[EK iranyelv bizonyos kévetelményeit néhany tag-
dllam  mdr kiterjesztette az  AEKBV-alapkezel6
tarsasagokra.

(2) E szabdlyokat irdnyelv formdjdban sziikséges elfo-
gadni annak érdekében, hogy a végrehajtdsi rendelkezése-
ket az egyes tagdllamok piacdnak és jogrendszerének
sajatossdgaihoz lehessen igazitani. Az irdnyelv lehetévé
teszi tovabbd a 2006/73[EK irdnyelv dltal 1étrehozott rend-
szerrel  val6  Osszhang  legmagasabb  szintjének
megvalositsat.

(1) HLL 302., 2009.11.17., 32. o.
(2) HLL 145., 2004.4.30., 1. o.
() HLL 241., 2006.9.2., 26. o.

G)

Bar az ebben az irdnyelvben meghatdrozott alapelvek vala-
mennyi alapkezel§ tdrsasigra nézve éltalanos érvénydek,
mégis kelléen rugalmasak annak biztositisdhoz, hogy
alkalmazasuk és az ilyen alkalmazdsnak az illetékes haté-
sagok altali feltigyelete ardnyos legyen, és figyelembe vegye
az alapkezel§ tarsasdg uzleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, valamint a 2009/65/EK
irdnyelv alkalmazdsi korébe tartozé véllalkozdsok sokféle-
ségét, tovabba az egy adott alapkezel§ tarsasag dltal kezel-
het kiilonféle AEKBV-k eltérd jellegét.

Amennyiben azt a nemzeti jogszabalyok megengedik, tigy
indokolt lehetévé tenni, hogy az alapkezeld tdrsasigok
tevékenységeik egy részének elvégzését harmadik felekre
ruhdzzak at. A végrehajtdsi szabdlyokat ennek megfelelGen
kell értelmezni. Az alapkezeld térsasagnak atvildgitast kell
végeznie annak meghatdrozasdra, hogy — figyelemmel a
harmadik felek éltal ellitand6 feladatok jellegére — az e
tevékenységeket elldtd vallalkozds tekinthetS-e a kérdéses
feladatok elldtdsira jogosult és képes vallalkozasnak.
Kovetkezésképpen a harmadik félnek teljesitenie kell az
ellitand6 tevékenységgel kapcsolatos valamennyi szerve-
zeti és Osszeférhetetlenségi kovetelményt. EbbSl az is
kovetkezik, hogy az alapkezel§ térsasignak ellendriznie
kell, hogy a harmadik fé] megtette-e a megfelel§ intézke-
déseket az emlitett kovetelményeknek valé megfelelés
érdekében, és hatékonyan nyomon kell kévetnie, hogy a
harmadik fél megfelel-e ezeknek a kovetelményeknek.
Amennyiben az atruhazott hataskorben eljard fél felelSs az
atruhdzott tevékenységeket szabalyoz6 el6irasok alkalma-
zdsaért, Uigy az dtruhdzott tevékenységek nyomon koveté-
sére is egyenértékil szervezeti és Osszeférhetetlenségi
kovetelményeket kell alkalmazni. Indokolt lehet6vé tenni,
hogy az alapkezel§ tdrsasdg az dtvildgitdsi eljards sordn
figyelembe vehesse azt a tényt, hogy a harmadik fél, akire
a tevékenységeket dtruhdzza, gyakran a 2004/39/EK irdny-
elv hatdlya al4 tartozik.

Annak elkeriilése érdekében, hogy az alapkezel§ tarsasa-
gokra és az alapkezel§ tdrsasdgot meg nem bizé befekte-
tési tarsasdgokra eltérd kovetelmények vonatkozzanak, az
utdbbiak tekintetében ugyanazokat a magatartasi szabalyo-
kat, valamint sszeférhetetlenségi és kockdzatkezelési ren-
delkezéseket kell alkalmazni, mint az alapkezel§
tarsasdgok esetében. Kovetkezésképpen ennek az irdnyelv-
nek az igazgatdsi eljdrdsokra és a belsékontroll-
mechanizmusokra vonatkoz szabdlyait a bevélt gyakorlat
kialakitdsa érdekében — az ardnyossag elvét is szem el6tt
tartva — alkalmazni kell mind az alapkezel§ térsasdgokra,
mind pedig azokra a befektetési tirsasdgokra, amelyek nem
biztak meg alapkezel§ tdrsasdgot.
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A 2009/65/EK irdnyelv megkoveteli, hogy az alapkezel§
tarsasagok szilard igazgatdsi eljdrasokkal rendelkezzenek.
Az e kovetelménynek valé megfelelés érdekében az alap-
kezel§ tarsasagoknak olyan jol dokumentdlt szervezeti
struktarat kell kialakitaniuk, amely egyértelmdien megha-
tdrozza a felel@sségeket, és biztositja a megfelel§ informa-
ciddramldst az érintett felek kozott. Az alapkezel§
tarsasagok kotelesek tovabba olyan informaciovédelmi és
tizletmenet-folytonossagot biztosit6 rendszereket kialaki-
tani, amelyek megfelel6 médon lehet6vé teszik a szd-
mukra, hogy kotelezettségeiket akkor is teljesitsék, ha a
tevékenységeiket harmadik felek atjn latjak el.

Az alapkezel§ tarsasdgok kotelesek tovdbba fenntartani a
szitkséges erdforrasokat, kiilonos tekintettel arra, hogy a
kotelezettségeik teljesitéséhez sziikséges képzettség,
tuddsi  és  gyakorlattal rendelkez6  személyzetet
alkalmazzanak.

Tekintettel a biztonsdgos adatfeldolgozdsi eljrdsokra és
arra a kotelezettségre, hogy az AEKBV részvételével lebo-
nyolitott minden tigyletet visszakereshet6vé kell tenni, az
alapkezel§ tdrsasignak olyan intézkedéseket kell tennie,
amelyek lehet6vé teszik az AEKBV nevében végzett vala-
mennyi iigylet id6ben torténd megfelel§ rogzitését.

A szamvitel az AEKBV-k igazgatdsinak egyik kulcsteriile-
te. Ennélfogva kiemelten fontos, hogy a szdmviteli eljara-
sokat a végrehajtasi jogszabalyok részletesebben
szabélyozzdk. Ennek az irdnyelvnek ezért azon alapelvekre
kell timaszkodnia, amelyek egy AEKBV vagy befektetési
részalapjai eszkozeinek és kotelezettségeinek kozvetlen
azonosithatdsdgdra, illetve elkiilonitett szdmldk vezetésére
vonatkoznak.  Ezen talmenden, ha  kiilonbozd
befektetésijegy-osztalyok 1éteznek — pl. a kezelési dij szint-
jétdl fiiggden —, lehet6vé kell tenni, hogy a kilonbozd
befektetésijegy-osztalyok nettd eszkozértéke kozvetleniil a
szamviteli adatokbdl megallapithaté legyen.

A 2009/65[EK irdnyelv altal elirt megfelels belskontroll-
mechanizmusok végrehajtdsa szempontjabol kozponti
jelentGségd, hogy egyértelmten elhatdrolddjanak a felsG
vezetés és a feliigyeleti funkcio felelgsségei. Ennek megfe-
lel6en a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvnek a kiemelt befektet6i informdacidk tekintetében,
valamint a papirtdl eltérd tartés adathordozon vagy webol-
dalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi informa-
cidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtdsardl sz6lo, 2010.
julius 1-jei 583/2010/EU bizottsagi rendelet (') szerinti
altalanos befektetési politika megvalositdsaért a felsé veze-
tésnek kell felel6sséget véllalnia. A fels§ vezetésnek kell
tovabbd felelGsséget villalnia a befektetési stratégidkért,
amelyek az AEKBV stratégiai eszkozkihelyezésére vonat-
koz¢ éltaldnos jelzéseket szolgéltatjdk, valamint a befekte-
tési politika megfeleld és eredményes megvalésitdsahoz
szitkséges befektetési technikakért. A felelgsségek egyér-
telm( elhatdroldsaval azt is el kell érni, hogy megfelelg
ellendrzést lehessen gyakorolni annak biztositdsa céljabol,
hogy az AEKBV eszkozeit az alapszabilynak vagy a léte-
sit6 okiratnak megfelelGen és a vonatkozd jogszabalyok
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szerint fektessék be, és betartsik az egyes AEKBV-k kockd-
zati korldtait. A felelGsségek elhatdroldsanak 6sszhangban
kell dllnia a fels6 vezetés és a feliigyeleti funkcié nemzeti
jogszabalyok és véllalatirdnyitasi kodexek altal eldirt fela-
dataival és felelGsségeivel. A felsG vezetésbe az igazgatdsdg
néhdny vagy Osszes tagja is beletartozhat.

Annak biztositasa érdekében, hogy az alapkezel§ térsasdg
megfelel§ kontrollmechanizmussal rendelkezzen, dlland6
megfelel@ségi funkciora és belsé ellendrzési funkcidra van
szitkség. A megfelel@ségi funkciot agy kell kialakitani,
hogy képes legyen minden arra vonatkozé kockdzat felta-
rasira, hogy az alapkezel§ tdrsasdg elmulasztja a
2009/65EK irdnyelv szerinti kotelezettségeinek teljesité-
sét. A bels6 ellendrzési funkci6 céljaul azt kell kittizni, hogy
ellendrizze és értékelje az alapkezeld tdrsasdg dltal beveze-
tett  kiilonbozé  kontrolleljardsokat  és  igazgatdsi
intézkedéseket.

Az alapkezeld tdrsasagok részére célszert biztositani némi
rugalmassdgot kockazatkezelési szervezetiik kialakitdsa
sordn. Ha kiilon kockazatkezelési funkcio kialakitdsa indo-
kolatlan vagy ardnytalan elvaras lenne, az alapkezel6 tar-
sasagnak akkor is képesnek kell lennie annak igazoldsara,
hogy az osszeférhetetlenség ellen hozott egyedi védintéz-
kedései lehetévé teszik a kockdzatkezelési tevékenységek
fuggetlen végzését.

A 2009/65[EK irdnyelv arra kotelezi az alapkezel§ tdrsa-
sdgokat, hogy alkossanak szabdlyokat a személyes tigyle-
tekre  vonatkozbéan. A 2006/73/EK irdnyelvvel
osszhangban az alapkezeld tdrsasdgoknak meg kell akada-
lyozniuk, hogy azok a dolgozéik, akikkel kapcsolatban
osszeférhetetlenség dall fenn vagy akik a bennfentes keres-
kedelemrdl és a piaci manipuldci6rdl (piaci visszaélés) sz6-
16, 2003. janudr 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (2) értelmében vett bennfentes informdci-
6val rendelkeznek, olyan személyes tigyleteket kothesse-
nek, amelyekre a szakmai tevékenységitk sordn
megszerzett informaciokkal valé visszaélés eredményeként
kertl sor.

A 2009/65[EK irdnyelv el6irja, hogy az alapkezel§ tdrsa-
sagok biztositsak minden egyes, AEKBV-t érint§ portf6-
libiigylet eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az
tigylet jellegének, idSpontjdnak és helyének utélagos
visszakeresését és ellenérzését. Ennek megfeleléen meg kell
allapitani a portfdli6iigyletek, valamint a jegyzési és vissza-
valtdsi megbizdsok rogzitésének kovetelményeit.

A 2009/65EK irdnyelv értelmében az AEKBV-alapkezels
tarsasdgoknak megfelel6 mechanizmusokkal kell rendel-
kezniiik annak érdekében, hogy az elkeriilhetetlen dssze-
férhetetlenségek  esetében  tisztességes bandsmodot
biztositsanak az AEKBV-nek. Kovetkezésképpen az alap-
kezel6 térsasigoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a
felsd vezetés vagy az alapkezeld tdrsasdg mas illetékes belsé
szerve haladéktalanul tdjékoztatdst kapjon az ilyen esetek-
16l, és ezaltal meghozhassa azon dontéseket, amelyek az
AEKBV és a befektetésijegy-tulajdonosok tisztességes
bandsmddjanak biztositdsa érdekében szitkségesek.

() HLL 96., 2003.4.12., 16. o.
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(16) Az alapkezel@ tarsasagok szamdra el6 kell irni, hogy fogad- (20)  Annak biztositdsa céljabol, hogy az alapkezel§ tarsasigok
janak el, alkalmazzanak és tartsanak fenn eredményes és a 2009/65/EK irényelvnek megfelelGen kell§ szakértelem-
megfelelo stratégidt az dltaluk kezelt AEKBV altal birtokolt mel, gondossdggal és koriiltekintéssel, az altaluk kezelt
pénziigyi eszkozokhoz kapcsolddd szavazati jogok gya- AEKBV legfontosabb érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el,
korldsdra, annak biztositdsa céljabél, hogy e jogokat kizd- célszerti megallapitani a megbizasok kezelésére Vonatkozo
rélag az AEKBV érdekében gyakoroljik. A stratégidra és szabdlyokat.
annak alkalmazdsdra vonatkozé informdciét szabadon
hozzéférhet6vé kell tenni a befektetk szdmara, akét/r/hon-
lapon torténd ki?Z?fEét,ellél is. Ac{ott esetben, az AEKBV (21)  Bizonyos dijak, jutalékok vagy nem pénzbeli juttatdsok,
befektetési stratégidjatol is fuggSen, a szavazati jogok amelyeket egy alapkezeld tarsaség fizet ki, vagy annak
gyakorldsdtol valé tartézkodads is tekinthet olyan dontés- fizetnek ki, nem minésilnek megengedhetének, mivel
nek, amely kizdrolag az AEKBV érdekét szolgdlja. Minda- hatést gyakorolhatnak a 2009/65/EK irdnyelvben lefekte-
zondltal nem szabad kizérni annak lehetGségét, hogy a tett azon kovetelmények figyelembevételére, amelyek sze-
befe,kFetes1 (arsasag sajat maga szavazzon, vagy egyedi sza- rint az alapkezel tarsasignak az AEKBV legfontosabb
vazdsi utasitdsokat adjon alapkezeld tdrsasigdnak. érdekeit szem el6tt tartva, becsiiletesen, tisztességesen és a
szakmai elvdrdsoknak megfelelGen kell eljirnia. Igy egyér-
telmd szabalyok segitségével célszerli meghatarozni azo-
kat az eseteket, amikor a dijak, jutalékok és nem pénzbeli
(17) A fels§ vezetésnek vagy az alapkezel§ tdrsasdg mas illeté- juttatdsok kifizetése nem tekinthet6 ezen alapelvek
kes bels6 szervének a tdjékoztatdsdra, és ezdltal az dltaluk megsértésének.
hozand¢ sziikséges dontések elGsegitésére iranyuld kotele-
zettség nem korldtozhatja az alapkezel6 tdrsasdgok és az
AEKBV azon kotelezettségét, hogy — példdul id6szakos (22)  Azalapkezel6 tdrsasdg hatdrokon dtny(il6 tevékenységei dj
beszamoldikban — jelentést tegyenek azokrodl a helyzetek- kihivdsokat jelentenek az alapkezeld tdrsasdg és az AEKBV
16, amikor az osszeférhetetlenségre vonatkozé szervezeti letetkezeIOJe kozotti kapesolatban. A sziikséges jogbizton-
vagy igazgatasi intézkedések az ésszeri bizalom mellett sdg megvaldsitdsa céljabol ezen 1ranyelvben célszeri meg-
nem voltak elegenddk a kdrkockdzat megel6zésének biz- hatdrozni az AEKBV letétkezelSje és az alapkezeld tarsasag
tositasara. A jelentésben magyarézatot és indokolést kell kozotti megallapodas f6 elemeit arra az esetre, ha az a]ap-
adni az alapkezel§ tarsasdg dltal hozott dontésekrél, még kezel§ tarsasig nem az AEKBV székhely szerinti tagallama-
akkor is, ha a dontés a cselekvéstdl valé tartozkodast jelen- ban letelepedett. Mivel biztositani kell az emlitett
tette, figyelemmel az Osszeférhetetlenségek azonositdsa, megéllapodds célnak megfelel6 mitkodését, indokolt
megel6zése és kezelése terén elfogadott belsd politikakra és eltérni a szerzGdéses kotelezettségekre alkalmazandd jog-
eljardsokra. 16l (Réma L) sz616, 2008. janius 17-i 593/2008/EK euré-
pai parlamenti és tandcsi rendelet (') 3. és 4. cikkében
szerepld kollizios szabalyoktol oly médon, hogy a megdl-
lapoddsra alkalmazand6 jog az AEKBV székhely szerinti
(18) A 2009/65[EK irdnyelv arra kotelezi az alapkezeld tdrsa- tagdllaménak joga legyen.
sdgokat, hogy az altaluk kezelt AEKBV legfontosabb érde-
keit szem el6tt tartva és a piaci integritdsra figyelemmel
tevékenykedjenek. Bizonyos magatartdsi formak, példdul a (23) A 2009/65[EK irdnyelv el6irja, hogy meg kell hatd-
piaci id6zités és a késSi kereskedés, hdtrdnyosan érinthetik rozni azokat a kritériumokat, amelyek alapjin értékelni
a befektetésijegy-tulajdonosokat, és veszélyeztethetik a piac lehet az alapkezel§ tarsasagok kockazatkezelési eljarasanak
miikodését. Ezért célszerti, hogy az alapkezel§ tdrsasagok megfelel@ségét. E kritériumok az alapkezel térsasdgok
megfelel§ eljardsokkal rendelkezzenek a visszaélések meg- dltal alkalmazand6 megfelel§ és dokumentdlt kockdzatke-
el6zése érdekében. Indokolt tovabba, hogy az alapkezel§ zelési politika 1étrehozdsdra osszpontositanak. E politikd-
tarsasigok az AEKBV befektetési céljaira és stratégidjara is nak lehet6vé kell tennie, hogy az alap}<ezel6 tarsasagok
figyelemmel megfelel§ eljdrdsokat léptessenck életbe az értékelhessék’ az éltaluk kezelt portf6liok poziciéiho}z
indokolatlan koltségek és az olyan tevékenységek megeld- fiz6d6 kockdzatokat, és azt, hogy ezek az egyedi kocka-
zése érdekében, mint amilyen a tdlzott kereskedés. zatok milyen mértékben jarulnak hozzd a portf6li6 altala-
nos kockazati profiljahoz. A kockdzatkezelési politikdnak
az alapkezel tdrsasdg tevekenysege és az dltala kezelt
AEKBV jellege, nagysagrend]e és Osszetettsége szempont-
.. jabol megfelel6nek és aranyosnak kell lennie.
(19) Az alapkezel§ tdrsasagoknak tovdbbd az AEKBV legfonto-
sabb érdekeit szem el6tt tartva kell eljdrniuk akkor, ami-
kor kbzvetlenill végrehajtidk az dltaluk kezele AEKBY (24) A kockazatkezelési eljards megfeleldségének értékelési kri-

nevében torténd iizletkotésre vonatkozé megbizdsokat,
vagy azokat harmadik felek részére tovabblt]ak Az AEKBV
nevében torténd megb1zas-vegreha tas sordn az alapkezel§
tdrsasdgoknak minden ésszer(i 1épést meg kell tenniitk
annak érdekében, hogy az AEKBV folyamatosan a lehetd
legjobb eredményt érje el, figyelemmel az drra, a koltsé-
gekre, a gyorsasagra, a végrehajtds és az elszdmolds valé-
szinliségére, a megbizds nagysigdra és jellegére vagy a
megbizds végrehajtasival kapcsolatos barmely egyéb
szempontra.

tériumai kozé tartozik az is, hogy az alapkezeld tarsasdgok
rendszeresen elvégezzék a kockdzatkezelési politika érté-
kelését, nyomon kovetését és feliilvizsgdlatat. Ez a krité-
rium  magdban  foglalja  azon  intézkedések
eredményességének vizsgélatdt, amelyeket a kockdzatke-
zelési eljards megvaldsitdsa sordn tapasztalt hidnyossdgok
megolddsa érdekében tettek.

() HLL 177., 2008.7.4., 6. o.
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(25) Az alapkezeld tarsasdgoknak — a kockazatkezelési eljara- intézkedéseket és eljdrdsokat kell kidolgozniuk, amelyek

(26)

27)

sok megfelel6ségének értékelési kritériumai kozé tartozé
lényeges elemként — ardnyos és eredményes kockdzatmé-
rési technikdkat kell bevezetniiik, hogy barmikor képesek
legyenek azon kockdzatok mérésére, amelyeknek az dlta-
luk kezelt AEKBV ki van téve vagy ki lehet téve. A vonat-
kozé kovetelmények alapjat a tagdllamok illetékes
hatésdgai altal elfogadott kozos gyakorlatok képezik. Ezek
kozott egyarant taldlhatok szamszerdGsithetd kockdzatokat
mér kvantitativ modszerek, illetve kvalitativ modszerek.
A kvantitativ mérések elvégzéséhez haszndlt elektronikus
adatfeldolgoz6 rendszereket és eszkozoket integrélni kell
egymdssal vagy az tigyfélszolgalati és a szdmviteli alkalma-
zasokkal. A kockdzatmérési technikakat tgy kell kialaki-
tani, hogy a fokozott piaci turbulencia idészakaiban is
lehet6vé tegyék a kockdzatok megfelel6 mérését, tovabba,
ha a befektetésijegy-tulajdonosok érdekei ezt sziikségessé
teszik, barmikor mddositani lehessen azokat. Ezenkiviil
portfélidszinten is biztositaniuk kell a relevans kockdzatok
koncentricidjanak  és  kolcsonhatdsdinak  megfelel§
értékelését.

A miikods kockazatkezelési rendszer célja, hogy az alap-
kezel§ tdrsasagok betartsik a 2009/65/EK irdnyelvben
meghatdrozott befektetési korlatokat, példaul az atfogd
kockdzatra és a partnerkockdzatra vonatkozé korlatot.
Kovetkezésképpen meg kell dllapitani az 4tfogd kockdzat
és a partnerkockdzat kiszdmitdsi modjara vonatkozé
kritériumokat.

E kritériumok megdllapitdsakor az irdnyelvnek tisztdznia
kell az atfogd kockazat kiszamitdsara vonatkozé lehetGsé-
geket, ideértve a kotelezettségvallaldsi megkozelitést, a
kockazatiérték-megkozelitést vagy a tovabbfejlesztett koc-
kézatmérési modszereket. Rogzitenie kell tovdbbd annak a
modszertannak a {6 elemeit, amelyet az alapkezeld tdrsa-
sagnak a partnerkockazat kiszamitasara kell alkalmaznia. E
szabdlyok alkalmazdsakor figyelembe kell venni az emli-
tett modszertanok alkalmazdsanak feltételeit, ideértve azo-
kat az alapelveket is, amelyeket az eurdpai értékpapir-piaci
szabdlyoz6k bizottsdgdban egyiittm(ikodd illetékes hat6sd-
gok dolgoztak ki az AEKBV partnerkockdzati kitettségének
csokkentésére szolgdlé biztositéki megallapoddsokkal,
valamint a fedezeti és nettdsitasi megallapodasok alkalma-
zdsdval kapcsolatban.

A 2009/65[EK irdnyelv értelmében az alapkezel§ tdrsasi-
gok kotelesek egy olyan folyamatot méikodtetni, amely a
t6zsdén kiviili (OTC) szdrmazékos iigyletek értékének pon-
tos és fuiggetlen meghatdrozdsat szolgdlja. Ezzel sszefiig-
gésben ez az iranyelv megéllapitja az emlitett folyamat
részletes szabilyait, sszhangban az dtruhdzhaté értékpa-
pirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezések 6sszehangoldsarol sz616 85/611/EGK tand-
csi irdnyelv egyes fogalommeghatdrozdsok pontositisa
tekintetében torténd végrehajtdsarol sz616, 2007. marcius
19-1 2007/16/EK bizottsdgi irdnyelvvel (*). A bevélt gya-
korlat kialakitdsa érdekében az alapkezel§ tdrsasagoknak
ezeket a szabalyokat alkalmazniuk kell azon eszk6zokre is,
amelyek az AEKBV-t a t6zsdén kivilli szdrmazékos igyle-
tek olyan kockdzataival egyenértékd értékelési kockdzatok-
nak teszik ki, mint példdul a termék illikviditasaval és/vagy
a kifizetési struktiira osszetettségével kapcsolatos kockaza-
tok. Ennek megfelelGen az alapkezeld tarsasagoknak olyan

(1) HLL 79., 2007.3.20., 11. o.

(30)

osszhangban dllnak a kevésbé likvid vagy osszetett dtru-
hazhat6 értékpapirok, valamint a modellalapt értékelési
modszerek haszndlatdt igényl6 pénzpiaci eszkozok értéke-
lésére vonatkozéan a 44. cikkben meghatirozott
kovetelményekkel.

A 2009/65/[EK irdnyelv arra kotelezi az alapkezel§ tdrsa-
sagokat, hogy az érintett illetékes hatdsagokat tdjékoztas-
sak arrél, milyen tipust szdrmazékos eszkozokbe fektetett
be az AEKBV, valamint a mogaéttes kockazatokrél, tovabba
arr6l, hogy milyen mennyiségi korldtokat és modszereket
vélasztottak az ilyen iigyletekhez kapcsol6dé kockdzatok
becslésére. Célszerti meghatdrozni, hogy az alapkezel tar-
sasdgnak e kotelezettség teljesitése sordn mely tartalmi és
eljarasi kovetelményeket kell teljesitenie.

A 2009/77 [EK bizottsigi hatdrozattal (2) létrehozott eurd-
pai értékpapir-szabalyozdk bizottsdgaval konzultdciot
folytattak technikai tandcsadds céljabol.

Az ebben az irdnyelvben meghatdrozott intézkedések 6ssz-
hangban dllnak az eurdpai értékpapir-bizottsdg
véleményével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET
TARGY, HATALY £ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv megallapitja a 2009/6 5/EK irdnyelv azon végrehaj-
tasi szabalyait, amelyek:

(1)

meghatarozzdk a 12. cikk (1) bekezdése masodik albekezdé-
sének a) pontjaban emlitett eljardsokat, valamint a 12. cikk
(1) bekezdése masodik albekezdésének b) pontja szerinti, az
osszeférhetetlenségek minimalizaldsat szolgald szerkezeti és
szervezeti kovetelményeket;

kritériumokat dllapitanak meg az AEKBV legfontosabb érde-
keit szem el6tt tartd, becsiiletes, tisztességes, a kelld képessé-
gek, koriiltekintés és gondossdg jegyében torténd eljards
vonatkozdsaban, megallapitjdk az sszeférhetetlenség meg-
hatdrozdsara szolgal6 kritériumokat, meghatdrozzak az erg-
forrasok hatékony felhaszndldsdt biztosité alapelveket,
rogzitik a 14. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett osszefér-
hetetlenségek tipusainak azonositdsa, megel6zése, kezelése és
kozzététele céljabol hozand6 1épéseket;

a 23. cikk (5) bekezdésének és a 33. cikk (5) bekezdésének
megfelelGen részletezik a letétkezel és az alapkezel§ tdrsa-
sag kozotti megéllapoddsban feltiintetendd adatokat; tovabba

() HLL 25.,2009.1.29., 18. o.
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(4) részletezik az 51. cikk (1) bekezdésében emlitett kockdzatke-
zelési eljarast, kiilonosen az alapkezeld tarsasdg dltal alkalma-
zott kockdzatkezelési eljards megfelelGségének értékeléséhez
hasznéland6 kritériumok, tovabbd e kritériumok kapcsdn a
kockazatkezelési politika és folyamatai, a kockdzatmérési
intézkedések, folyamatok és technikak tekintetében.

2. cikk
Hatily

(1)  Ez az irdnyelv azokra az alapkezeld tdrsasdgokra vonatko-
zik, amelyek a 2009/65/EK irdnyelv 6. cikkének (2) bekezdése
értelmében dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozds (AEKBV) kezelésével foglalkoznak.

Ennek az irdnyelvnek az V. fejezete azokra a letétkezelGkre is
vonatkozik, amelyek a feladataikat a 2009/6 5/EK irdnyelv IV. feje-
zetének és V. fejezete 3. szakaszdnak rendelkezései szerint latjak
el.

(2)  E fejezet rendelkezéseit, a II. fejezet 12. cikkét, valamint a
1L, aIV. és a VL. fejezetet értelemszertien alkalmazni kell azokra a
befektetési tarsasagokra is, amelyek nem biztak meg a
2009/65EK irdnyelv alapjan engedélyezett alapkezel§ tarsasdgot.

Ezekben az esetekben az ,alapkezel§ tdrsasag” alatt ,befektetési
tarsasagot” kell érteni.

3. cikk

Fogalommeghatdrozisok

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban — a 2009/65/EK irdnyelvben meg-
hatdrozottak mellett — a kovetkezd fogalmak alkalmazandok:

1. ugyfel barmely olyan természetes vagy jogi szemely vagy
més villalkozds, ideértve az AEKBV-t is, amelynek részére az
alapkezeld tarsasag kollektiv portfdliokezelési szolgaltatast
vagy a 2009/65EK irdnyelv 6. cikkének (3) bekezdése sze-
rinti szolgdltatdsokat nyujt;

2., befektetésijegy-tulajdonos”: barmely olyan természetes vagy
jogi személy, amely egy vagy tobb befektetési jeggyel rendel-
kezik egy AEKBV-ben;

3. ,relevans személy”: az alapkezeld tarsasaggal kapcsolatban a
kovetkezdk barmelyike:

a) az alapkezel§ tarsasdg igazgatdja, tulajdonosa vagy ezzel
egyenértékd személy, illetve vezetGje;

b) az alapkezel§ tarsasdg alkalmazottja vagy barmely mds
olyan természetes személy, akinek a szolgiltatdsai az
alapkezel@ tarsasag rendelkezésére vagy annak ellendr-
zése alatt allnak, és aki részt vesz kollektiv portfdlidke-
zelési szolgéltatds alapkezeld térsasdg dltali nydjtdsdban;

¢) olyan természetes személy, aki kozvetleniil részt vesz az
alapkezel@ tarsasdg részére torténd szolgdltatdsnyiijtas-
ban egy harmadik fél részére 52616, az alapkezel§ tarsa-
sag altal nytjtandd  kollektiv  portfélidkezelési
szolgéltatdsra vonatkozé hatdskor-dtruhdzdsi megalla-
podas alapjan;

4. felsG vezetés™ az alapkezel§ tdrsasg tényleges iizleti irdnyi-
tdsat végzd, a 2009/65([EK irdnyelv 7. cikke (1) bekezdése
b) pontjdnak megfelel§ személy vagy személyek;

5. ,igazgatdsdg™: az alapkezeld tirsasdg igazgatdsiga;

6. feligyeleti funkci6”™ azok a relevans személyek vagy azon
szervek, amelyek a felsé vezetés feliigyeletéért, tovabbd a
kockazatkezelési folyamat és a 2009/6 5/EK irdnyelv szerinti
kotelezettségeknek valé megfelelés érdekében hatalyba lépte-
tett politikak, intézkedések és eljarasok megfelel@ségének és
eredményességének értékelésért és rendszeres feliilvizsga-
lataért felelGsek;

7. ,partnerkockdzat”: az AEKBV-t ér6 olyan veszteség kocka-
zata, amely abbdl ered, hogy az iigyletben részt vevé masik
fél adott esetben nem teljesiti a kotelezettségeit, azt megeld-
z8en, hogy az tigylet pénzforgalmat véglegesen elszamolnak;

8. likviditdsi kockdzat”: annak a kockazata, hogy az AEKBV-
portfélié valamely poziciéja nem adhat6 el, szimolhat6 fel
vagy zdrhatd le korlatozott kéltséggel megfelelGen rovid id6-
hatdron beliil, és ezdltal sériil az AEKBV azon kepessege
hogy barmely id6pontban megfeleljen a 2009/65/EK irdny-
elv 84. cikke (1) bekezdésének;

9. ,piaci kockdzat”: az AEKBV-t ér6 olyan veszteség kockazata,

amely az AEKBV-portfélioban 1évs poziciok piaci értékének

a piaci véltozok — példdul a kamatldbak, a valutadrfolyamok,

az értékpapirok és az druk dra vagy a kibocsaté hitelképes-
sége — valtozdsabol szdrmazé fluktudci6jabdl ered;

10. ,miikodési kockdzat”: az AEKBV-t érg olyan veszteség koc-
kézata, amely a nem megfelel§ belsé folyamatokbdl, illetve
az alapkezeld tarsasagnak az emberi er6forrasokkal és a rend-
szerekkel kapcsolatos hibdibdl ered, vagy azt kiilsé esemé-
nyek okozzdk, ideértve a jogi és dokumentdcids kockdzatokat
és az AEKBV nevében mikodtetett kereskedési, elszamo-
lasi és értékelési eljarasokbol szarmazé kockazatokat.

Ha az alapkezel§ tarsasdg igazgatdsagbol és feliigyelSbizottsag-
bol allé kettds struktirat alkalmaz, az elsé bekezdés 5. pontjdban
meghatdrozott ,igazgat6sdg” fogalmdba nem tartozik bele a
feliigyelSbizottsag.
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II. FEJEZET
IGAZGATASI ELJARASOK ES KONTROLLMECHANIZMUSOK

(A 2009/65/EK irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja és
14. cikke (1) bekezdésének c) pontja)

1. SZAKASZ

Altaldnos alapelvek

4. cikk

Az eljirdsokra és a szervezetre vonatkozé iltalinos
kovetelmények

(1) A tagdllamok kotelezik az alapkezel§ tarsasdgokat a kovet-
kez§ el6irasoknak valo megfelelésre:

a) olyan dontéshozatali eljarasok és szervezeti felépités kiépité-
se, megvalositdsa és fenntartdsa, amely egyértelmden és
dokumentalt moédon meghatarozza a beszamolasi kotelezett-
ségeket, és kiosztja a funkcidkat és a feladatokat;

b) annak biztositdsa, hogy a relevans személyeik ismerjék a fel-
adataik megfelel§ elldtdsa érdekében kovetend§ eljdrdsokat;

¢) megfelel§ bels6kontroll-mechanizmus kiépitése, megvaldsi-
tdsa és fenntartdsa annak érdekében, hogy az alapkezeld tar-
sasdg minden szintjén biztositsdk a dontéseknek és az
eljardsoknak val6 megfelelést;

d) hatékony belsS beszdmoldsi és tdjékoztatdsi rendszer kiépi-
tése, megvalositdsa és fenntartdsa az alapkezel6 tarsasdg min-
den relevans szintjén, illetve hatékony informaciédramlds
megteremtése barmely érintett harmadik féllel;

e) megfeleld és rendszerezett nyilvantartds vezetése tizleti tevé-
kenységiikrdl és belsg szervezetiikrdl.

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az alapkezel§ tarsasagok
vegy¢k figyelembe az alapkezel§ tarsasdg tizleti tevékenységének
jellegét, nagysagrendjét és Gsszetettségét, tovabbd az ilyen iizleti
tevékenység sordn végzett szolgaltatdsok és tevékenységek jelle-
gét és korét.

(2) A tagallamok eldirjék az alapkezeld tdrsasagok szdmdra,
hogy olyan rendszereket és eljardsokat épitsenek ki, valositsanak
meg és tartsanak fenn, amelyek megfelel6ek az informdciok biz-
tonsdgdnak, integritdsinak és bizalmas jellegének megdrzésére,
figyelemmel a kérdéses informdci6 jellegére.

(3) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy olyan megfelel§ iizletmenet-folytonossagi politikat fogadja-
nak el, valésitsanak meg és tartsanak fenn, amelynek célja, hogy a
rendszerek és eljarasok mikodésének megszakadasa esetén biz-
tositsa a létfontossagu adatok és funkciok megdrzését és a szol-
gdltatdsok és tevékenységek fenntartdsat, vagy amennyiben ez
nem lehetséges, hogy biztositsa az adatok és funkciék miel6bbi
helyreallitdsat, illetve a szolgdltatdsok és tevékenységek miel6bbi
Ujrainditasat.

(4) A tagdllamok el6irjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy olyan szamviteli politikakat és eljardsokat fogadjanak el,
valdsitsanak meg és tartsanak fenn, amelyek képessé teszik Gket
arra, hogy az illetékes hatdsagok felszolitdsara kell§ id6ben olyan
pénziigyi jelentéseket legyenek képesek szolgdltatni az illetékes
hat6sdgok részére, amelyek valds és tisztességes képet adnak a
pénziigyi helyzetiikr6l, és amelyek megfelelnek minden alkalma-
zand6 szamviteli el6irdsnak és szabalynak.

(5) A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy nyomon kovessék és rendszeresen értékeljék a rendszereik
megfelelGségét és eredményességét, az (1)—(4) bekezdéssel ssz-
hangban létrehozott bels6kontroll-mechanizmusaikat és intézke-
déseiket, és hogy megfelel6 intézkedéseket hozzanak a
hidnyossagok kikiiszobolése érdekében.

5. cikk

Erdforrdsok

(1) A tagdllamok el6irjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy olyan személyzetet alkalmazzanak, akik a rdjuk rott felada-
tok ellatdsdhoz szitkséges képzettséggel, tuddssal és szakértelem-
mel rendelkeznek.

(2) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasdgok rendelkezzenek mindazon eréforrdsokkal és szakértelem-
mel, amely ahhoz sziikséges, hogy hatékonyan nyomon kovessék
a harmadik felek ltal, az alapkezel§ tdrsasdggal kotott megalla-
podds alapjan végzett tevékenységeket, kiilonos tekintettel az
ilyen megallapoddsokkal kapcsolatos kockazatok kezelésére.

(3) A tagédllamok el6irjak az alapkezel tdrsasigok szdmdra
annak biztositdsdt, hogy amennyiben a relevans személyek tobb
feladatot latnak el, akkor ez ne akaddlyozza és ne akadalyozhassa
azt, hogy ezek a relevans személyek az adott feladatokat megbiz-
hatdan, becsiiletesen és a szakmai elvardsoknak megfelelGen l4s-
sdk el.

(4) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az (1), (2) és
(3) bekezdésben meghatdrozott célok megvalésitdsa sordn az
alapkezel§ tarsasagok vegyék figyelembe az alapkezel tdrsasdg
tizleti tevékenységének jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét,
tovabbd az ilyen tizleti tevékenység sordn végzett szolgdltatdsok
és tevékenységek jellegét és korét.

2. SZAKASZ

Igazgatdsi és szamviteli eljdrdsok

6. cikk

Panaszkezelés

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy eredményes ¢és atldthato eljdrasokat fogadjanak el, valésitsa-
nak meg és tartsanak fenn a befektet6ktdl érkezd panaszok
ésszer(i és gyors kezelése érdekében.
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(2) A tagédllamok el8irjak az alapkezel$ tarsasdgok szamdra
annak biztositdsdt, hogy minden egyes panaszt és a megoldasa
érdekében tett intézkedést nyilvantartdsba vegyenek.

(3) A befektet6k szdmdra biztositani kell azt, hogy dijmente-
sen tehessenek panaszt. Az (1) bekezdésben emlitett eljdrasokra
vonatkozé tdjékoztatast dijmentesen a befektetSk rendelkezésére
kell bocsatani.

7. cikk
Elektronikus adatfeldolgozis

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasagok szdmdra,
hogy tegyék meg a sziikséges intézkedéseket a megfelel§ elektro-
nikus rendszerek alkalmazdsara, hogy ezaltal a 14. és a 15. cikk-
nek megfelelGen képesek legyenek a portfdlisiigyletek, valamint a
jegyzési és visszavasarlasi megbizdsok id6ben torténd megfelel§
rogzitésére.

(2) A tagédllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy magas szint(i biztonsdgot nyujtsanak az elektronikus adat-
feldolgozds sordn, és adott esetben biztositsdk a rogzitett infor-
maciok integritdsdt és bizalmas kezelését.

8. cikk

Szamviteli eljardsok

(1) A tagdllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy a befektetésijegy-tulajdonosok védelme érdekében biztosit-
sak a 4. cikk (4) bekezdésében emlitett szamwviteli politikdk és elja-
rasok alkalmazdsat.

Az AEKBV szdmvitelét oly médon kell vezetni, hogy az AEKBV
eszkozei és kotelezettségei mindenkor kozvetlentiil azonosithaték
legyenek.

Ha az AEKBV kiilonb6z6 befektetési részalapokkal rendelkezik,
akkor e befektetési részalapok tekintetében elkiilonitett szdmla-
kat kell fenntartani.

(2) A tagdllamok el6irjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmdra,
hogy szdmviteli politikdkat és eljardsokat fogadjanak el, valdsitsa-
nak meg és tartsanak fenn 6sszhangban az AEKBV hazai tagalla-
ménak szamviteli szabalyaival, annak biztositdsa érdekében, hogy
az egyes AEKBV-k netté eszkozértéke pontosan kiszamithaté
legyen a szdmvitel alapjdn, valamint, hogy a jegyzési és visszava-
sarlasi megbizdsok megfelelGen végrehajthatok legyenek az adott
nett6 eszkozértéken.

(3) A tagdllamok el6itjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy az AEKBV eszkozeinek és kotelezettségeinek megfelel§ és
pontos értékelése céljiabol megfelel§ eljardsokat alakitsanak ki,
osszhangban a 2009/65/EK irdnyelv 85. cikkében emlitett vonat-
koz6 szabélyokkal.

3. SZAKASZ

Belsékontroll-mechanizmusok

9. cikk

A felsd vezetés dltali kontroll és a feliigyeleti funkcié

(1) A tagéllamok el8irjak az alapkezel§ tarsasdgok szamaéra
azt, hogy a funkciok bels§ elosztdsa sordn biztositsdk, hogy a
fels6 vezetés és — adott esetben — a feliigyeleti funkcié legyen fele-
18s azért, hogy az alapkezeld tarsasdg megfeleljen a 2009/6 5/EK
irdnyelv szerinti kotelezettségeinek.

(2) Az alapkezel§ tirsasag gondoskodik arrél, hogy felsé
vezetése:

a) legyen felelss minden egyes kezelt AEKBV altaldnos befekte-
tési politikdjanak végrehajtdsaért, adott esetben a tdjékozta-
téban, a befektetési tdrsasdg alapszabalydban vagy létesité
okiratdban megadott meghatarozds szerint;

b) feliigyelje az egyes kezelt AEKBV-k befektetési stratégidinak
jovahagyasat;

¢) legyen felel6s annak biztositdsdért, hogy az alapkezeld tarsa-
sag alland6 és hatékony megfelelgségi funkcioval rendelkez-
zen, a 10. cikkben foglaltak szerint, még akkor is, ha ezt a
funkciét harmadik fél ltja el;

d) rendszeresen gondoskodjon arrél és ellendrizze, hogy min-
den egyes kezelt AEKBV dltaldnos befektetési politikdjat,
befektetési stratégidjat és kockdzati korlatait megfelelGen és
eredményesen végrehajtjidk és azoknak megfelelnek, még
akkor is, ha a kockdzatkezelési funkciét harmadik fél latja el;

e) rendszeresen jovadhagyja és feliilvizsgilja az egyes kezelt
AEKBV-k befektetési dontéseire vonatkozé belss eljarasok
megfelelGségét, annak biztositdsa érdekében, hogy ezek a
dontések osszhangban dlljanak a jovahagyott befektetési
stratégidkkal;

f) rendszeresen jovahagyja és felulvizsgdlja a kockazatkezelési
politikdt és az e politika végrehajtdsdt szolgdld intézkedé-
seket, folyamatokat és technikdkat a 38. cikkben emlitettek
szerint, ideértve az egyes kezelt AEKBV-k kockazati korldtai-
nak rendszereit is.

(3) Az alapkezel§ tdrsasdg arrdl is gondoskodik, hogy felsé
vezetése és — adott esetben — feliigyeleti funkcidja:

a) értékelje és rendszeresen vizsgdlja feliil azon politikdk, intéz-
kedések és eljarasok hatékonysdgdt, amelyeket a 2009/65/EK
irdnyelvben foglalt kotelezettségeknek valdé megfelelés érde-
kében fogadtak el;

b) tegye meg a megfelel§ intézkedéseket a hidnyossigok meg-
oldasa érdekében.
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(4) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy gondoskodjanak arrdl, hogy felsg vezetésiik gyakori, de leg-
alabb évenkénti irdsos beszdmoldt kapjon a megfelel§ség, a belsd
ellendrzés és a kockdzatkezelés kérdéseirdl, kiilonosen kitérve
arra, hogy az esetleges hidnyossigok orvosldsa érdekében
sziilettek-e megfelel§ intézkedések.

(5) A tagallamok eldirjék az alapkezeld tdrsasagok szdmdra,
hogy gondoskodjanak arrdl, hogy fels6 vezetésitk rendszeresen
beszamolot kapjon a befektetési stratégidk végrehajtdsardl és a
(2) bekezdés b)—e) pontjaban emlitett befektetési dontések meg-
hozataldra vonatkoz6 belsé eljardsokrol.

(6) A tagallamok eldirjék az alapkezeld tarsasagok szdmdra,
hogy gondoskodjanak arrdl, hogy feliigyeleti funkciéjuk — ha
mikodik ilyen — rendszeresen irdsbeli beszdmoldt kapjon a
(4) bekezdésben emlitett kérdésekrdl.

10. cikk
Allandé megfelel&ségi funkcié

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasagok megfeleld politikdkat és eljarasokat fogadjanak el, valé-
sitsanak meg és tartsanak fenn abbdl a célbdl, hogy feltdrjanak
minden arra vonatkozd kockdzatot, hogy az alapkezeld tarsasdg
elmulasztja a 2009/65[EK irdnyelv szerinti kotelezettségeinek tel-
jesitését olyan, ideértve a kapcsol6dd kockdzatokat is, és fogadja-
nak el olyan megfelel§ intézkedéseket és eljardsokat, amelyeknek
célja az ilyen kockdzatok minimalizdldsa és annak lehet6vé tétele,
hogy az illetékes hat6sdgok hatékonyan gyakorolhassdk az emli-
tett irdnyelv alapjdn fenndllé hatdskoreiket.

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az alapkezel§ tarsasagok
vegyék figyelembe a tdrsasdg iizleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabbd az ilyen tizleti tevékeny-
ség soran végzett szolgaltatdsok és tevékenységek jellegét és korét.

(2) A tagdllamok el8irjék az alapkezel§ tirsasagok szdmdra,
hogy hozzanak létre és tartsanak fenn allandé és hatékony meg-
felel@ségi funkciodt, amely fiiggetlenil mtikodik, és amelynek a
kovetkezdk a feladatai:

a) az (1) bekezdéssel 6sszhangban hatdlyba léptetett intézkedé-
sek, politikak és eljarasok, valamint az alapkezel§ tarsasig
kotelezettségeinek valé megfelelés hidnyossdgainak kikiiszo-
bolését célzo cselekvések megfelel6ségének és eredményes-
ségének nyomon kovetése és rendszeres értékelése;

b) azon relevins személyek tdmogatdsa és a résziikre torténd
tandcsadds, akik az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK irdnyelv
szerinti kotelezettségeinek valdé megfelelése érdekében vég-
zett szolgdltatdsok és tevékenységek végzéséért felelGsek.

(3)  Annak érdekében, hogy a (2) bekezdésben emlitett megfe-
lelési funkcio a feladatait szabdlyszerten és fiiggetlenil lathassa el,
az alapkezel§ tdrsasigok gondoskodnak a kovetkezd feltételek
teljesitésérdl:

a) amegfelelési funkcionak rendelkeznie kell a szitkséges hatds-
korrel, er6forrdsokkal, szakértelemmel és valamennyi rele-
vans informdciéhoz valé hozzéféréssel;

b) megfelelési felelgst kell kinevezni, aki felel6s a megfelelési
funkci6ért, tovabba azért, hogy gyakori rendszerességgel, de
legaldbb évente beszdmolot készitsen a felsd vezetés részére
a megfeleléssel kapcsolatos kérdésekrdl, jelezve kiilonosen
azt, hogy megtették-e a sziikséges intézkedéseket az esetle-
ges hidnyossagok orvosldsa érdekében;

¢) a megfelelségi funkcidban részt vevd relevans személyek
nem vehetnek részt az dltaluk nyomon kovetett szolgaltata-
sok vagy tevékenységek végzésében;

d) a megfelelségi funkcidban részt vevd relevans személyek
dijazdsanak megallapitdsi modszere nem sértheti elfogulat-
lansagukat, és ennek veszélye sem dllhat fenn.

Az alapkezel§ tarsasdg azonban nem koteles megfelelni az elsé
albekezdés c) vagy d) pontjanak, ha igazolni tudja, hogy tekintet-
tel az tizleti tevékenysége jellegére, nagysdgrendjére vagy ossze-
tettségére, tovabbd figyelemmel a szolgdltatdsai és tevékenységei
jellegére és korére, az érintett elSirds ardnytalan, és hogy a meg-
felel6ségi funkcidja tovabbra is eredményes.

11. cikk

Allandé belsé ellendrzési funkcié

(1) A tagdllamok el8irjék az alapkezel§ tirsasigok szdmdra,
hogy amennyiben ez az tizleti tevékenységiik jellegére, nagysag-
rendjére vagy Osszetettségére, tovabbad az ilyen tizleti tevékenység
soran végzett portfoliokezelési szolgaltatasaik és tevékenységeik
jellegére és korére figyelemmel indokolt és ardnyos, tigy olyan
bels§ ellendrzési funkciot alakitsanak ki és tartsanak fenn, amely
az alapkezel@ tdrsasag tobbi funkcidjatol és tevékenységétdl elkii-
londl és fiiggetlen.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett bels ellenérzési funkeio fela-
datai a kovetkezdk:

a) egy ellendrzési terv kialakitdsa, megvalésitdsa és fenntartdsa
az alapkezel§ tdrsasdg rendszerei, belsGkontroll-mechaniz-
musai és -intézkedései megfelelgségének és eredményes-
ségének vizsgalata és értékelése céljabdl;

b) ajdnldsok kibocsitdsa az a) ponttal Osszhangban végzett
munka eredményére alapozva;

¢) ab) pontban emlitett ajanldsok betartdsdnak ellendrzése;

d) beszdmold készitése a bels ellendrzéssel kapcsolatos kérdé-
sekben, 6sszhangban a 9. cikk (4) bekezdésével.

12. cikk

Allandé kockéazatkezelési funkcié

(1) A tagdllamok el6irjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy éllandé kockazatkezelési funkciot hozzanak létre és tartsa-
nak fenn.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett dlland6 kockazatkezelési funk-
ciénak hierarchikusan és funkciondlisan fiiggetlennek kell lennie
az operativ szervezeti egységektdl.

A tagdllamok azonban engedélyezhetik, hogy az alapkezel§ tér-
sasdgok eltérjenek ettdl a kotelezettségtdl, ha az eltérés az alapke-
zel tarsasag iizleti tevékenységének és az dltala kezelt AEKBV-
nek a jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére figyelemmel
indokolt és ardnyos.

Az alapkezel§ tarsasignak képesnek kell lennie annak igazoldsara,
hogy megfelel§ védintézkedéseket fogadott el az dsszeférhetetlen-
ségek elkeriilésére, annak érdekében, hogy a kockazatkezelési
tevékenységeket fiiggetleniil végezzék, és hogy kockdzatkezelési
eljdrdsa megfelel a 2009/65/EK irdnyelv 51. cikkében megfogal-
mazott kovetelményeknek.

(3) Az éllando kockdzatkezelési funkcio:
a) végrehajtja a kockdzatkezelési politikat és eljarasokat;

b) biztositja az AEKBV kockazati korldtaira vonatkozé rend-
szernek valé megfelelést, ideértve az atfogd kockdzatra és a
partnerkockdzatara vonatkozé jogszabalyi korlatokat, 9ssz-
hangban a 41., a 42. és a 43. cikkel;

¢) tandcsokat ad az igazgatosag részére az egyes kezelt AEKBV-k
kockazati profiljanak azonositdsaval kapcsolatban;

d) rendszeres beszamoldkat készit az igazgatdsig és — amenny-
iben létezik — a feluigyeleti funkci6 részére a kovetkez8krdl:

i. az egyes kezelt AEKBV-k esetén felmeriil§ aktudlis koc-
kazati szint 6sszhangja az adott AEKBV-re megallapitott
kockdzati profillal;

ii. az egyes kezelt AEKBV-k megfelelése a relevins kockd-
zati korlatok rendszerének;

iii. a kockazatkezelési folyamat megfelelGsége és eredmé-
nyessége, megjelolve killonosen azt, hogy az esetleges
hidnyossdgok orvosldsira megtették-e az indokolt
1épéseket;

e) rendszeres beszdmoldkat készit a felsS vezetés részére, meg-
jelolve az egyes kezelt AEKBV-k esetén felmeriils aktudlis
kockazati szintet, valamint a kockdzati korlatok tényleges
vagy eldre lathaté megsértését, annak érdekében, hogy azon-
nali és megfeleld lépéseket lehessen tenni;

f) felilvizsgdlja és — adott esetben — tdmogatja a 44. cikkben
emlitett t6zsdén kiviili szarmazékos eszkozok értékelésére
szolgalé intézkedéseket és eljardsokat.

(4) Az dllandd kockdzatkezelési funkcionak rendelkeznie kell
a szitkséges felhatalmazdssal és hozzaféréssel minden relevans
informacidhoz, amely ahhoz szikséges, hogy megvaldsitsa a
(3) bekezdésben megjelolt feladatokat.

13. cikk
Személyes iigyletek

(1) A tagédllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy megfelel§ intézkedéseket léptessenek életbe, hajtsanak végre
és tartsanak fenn az aldbbi tevékenységek megel8zése érdekében,
amennyiben barmely relevdns személy, aki olyan tevékenységek-
ben érintett, amely Osszeférhetetlenséget eredményezhet, vagy aki
a 2003/6[EK irdnyelv 1. cikke (1) bekezdése szerinti belsé infor-
mécikhoz, illetve az AEKBV-re vagy az AEKBV-vel vagy annak
részére végzett tigyletekre vonatkozé barmely egyéb bizalmas
informdci6hoz fér hozzd azdltal, hogy az alapkezel§ tdrsasdg
nevében valamilyen tevékenységet végez:

a) olyan személyes tigyletet végez, amely legaldbb az aldbbi fel-
tételek egyikét kimeriti:

i. az adott személynek a 2003/6/EK irdnyelv értelmében
tilos az adott személyes tigyletet végeznie;

ii. az tigylet bizalmas informdcidval valé visszaéléssel vagy
illetéktelen 4taddsaval jr;

iii. az tigylet ellentétben all vagy dllhat az alapkezel6 tdrsa-
sdgnak a 2009/65/EK irdnyelv vagy a 2004/39EK irdny-
elv szerinti kotelezettségével;

b) munkakorének vagy szolgaltatdsi szerz8désének szokdsos
keretein tallépve barmely mds személynek ad tandcsot vagy
felkérést arra, hogy pénziigyi eszkozokre vonatkozé olyan
tigyletet végezzen, amely ha a relevans személy személyes
tigylete lenne, akkor vonatkozna réd e bekezdés a) pontja vagy
a 2006/73[EK irdnyelv 25. cikke (2) bekezdésének a) vagy
b) pontja, vagy mds médon a folyamatban 1év6 megbizasok-
kal kapcsolatos informdci6val valé visszaélésnek mindsiilne;

¢) munkakorének vagy szolgdltatdsi szerz8désének szokdsos
keretein tallépve és a 2003/6EK iranyelv 3. cikke a) pontja-
nak sérelme nélkiil barmilyen informdci6t vagy véleményt
kozol mas személyekkel, amennyiben a relevdns személy
tudja vagy az ésszertiséget figyelembe véve tudnia kellene,
hogy e kozlés eredményeként a masik személy biztosan vagy
valoszindsithetSen a kovetkezd 1épések valamelyikét teszi:

i. pénzigyi eszkozokre vonatkozé olyan tigyletet végez,
amely ha a relevdns személy személyes tigylete lenne,
akkor vonatkozna rd e bekezdés (a) pontja vagy a
2006/73[EK iranyelv 25. cikke (2) bekezdésének (a) vagy
(b) pontja, vagy mds médon a folyamatban 1évé megbi-
zasokkal kapcsolatos informacioval valé visszaélésnek
mindsiilne;

ii. mds személynek ad tandcsot vagy felkérést ilyen tigylet
végzésére.

(2) Az (1) bekezdésben el8irt intézkedések célja kiilonosen a
kovetkezSk biztositdsa:

a) az (1) bekezdés hatdlya ald tartoz6 minden relevans személy
legyen tudatdban a személyes tigyletekre vonatkozé korldto-
zdsoknak és annak, hogy az alapkezeld tarsasag milyen intéz-
kedéseket hozott a személyes dgyletekkel és az
informaciéaddssal ~ kapcsolatban,  Osszhangban  az
(1) bekezdéssel;
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b) az alapkezel§ tarsasagot haladéktalanul tdjékoztassdk a rele-
vans személyek dltal végzett barmely személyes tigyletrdl,
akdr az adott tigyletre vonatkozd értesités formdjaban, akar
mds eljards Utjan, amely lehet6vé teszi az alapkezel§ tarsasdg
szdmara az ilyen tigyletek azonositdsat;

¢) az alapkezel§ tarsasdg részére megkiildott vagy altala azono-
sitott személyes tigyletekrdl nyilvantartdst kell vezetni, ide-
értve az ilyen tigylettel kapcsolatos barmely felhatalmazdst
vagy tiltdst is.

Az elsé albekezdés b) pontjdnak alkalmazdsiban, ha bizonyos
tevékenységeket harmadik felek latnak el, az alapkezel§ tarsasdg
koteles gondoskodni arrdl, hogy a tevékenységet végzd jogalany
nyilvantartast vezessen a relevans személyek altal végzett szemé-
lyes tigyletekr6l és errdl kérésre haladéktalanul tdjékoztassa az
alapkezeld tdrsasagot.

(3) Az (1) ésa(2) bekezdés nem vonatkozik a kovetkezd tipust
személyes tigyletekre:

a) adiszkreciondlis portf6lidkezelési szolgaltatds keretében vég-
zett személyes tigyletek, amennyiben nincs el6zetes kommu-
nikdcié az tigylettel kapcsolatban a portfdlidkezel és a
relevans személy vagy mds olyan személy kozott, akinek a
szamldjdra az tigyletet végzik;

b) olyan, AEKBV-re vagy kollektiv befektetési vallalkozas befek-
tetési jegyeire vonatkozd személyes iigyletek, amelyek a tag-
dllam joga szerint olyan feliigyelet alatt dllnak, amely az
eszkozeik tekintetében egyenértékd szintl kockdzatmegosz-
tast ir el8, ha a relevans személy és barmely mds személy, aki-
nek a szdmldjdra az tigyletet végzik, nem vesz részt az adott
véllalkozds kezelésében.

(4) Az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazdsaban a ,személyes
tigylet” fogalma ugyanazzal a jelentéssel bir, mint a 2006/73/EK
irdnyelv 11. cikkében.

14. cikk
A portfélioiigyletek rogzitése

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy az AEKBV-re vonatkozé valamennyi portf6lidiigylet tekin-
tetében biztositsak azt, hogy az informaciét haladéktalanul rog-
zitsék oly mddon, hogy az lehet6vé tegye a megbizds és a
végrehajtott tigylet részleteinek visszakeresését.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rogzitett informdcidknak a
kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) az AEKVB és az AEKBV szamldjara eljaré személy neve vagy
més megjelolése;

b) akérdéses eszkoz azonositdsdhoz szitkséges részletek;
¢) a mennyiség;
d) a megbizds vagy az tigylet tipusa;

e) azar

f) megbizdsok esetében a megbizds tovdbbitdsdnak a napja és
pontos idépontja, tovabbd annak a személynek a neve vagy
mds megjelolése, akinek a részére a megbizdst tovabbitottdk,
tigylet esetében pedig az tigylet megkotésére vonatkozé don-
tés és az tigylet végrehajtdsanak a napja és pontos idépontja;

g) a megbizdst tovdbbit6 vagy az tigyletet végrehajt6 személy
neve;

h) adott esetben a megbizds visszavondsdnak indokai;

i) végrehajtott tigyletek esetében a madsik fél és a végrehajtdsi
helyszin azonositasa.

Az els6 albekezdés i) pontja alkalmazdsdban a ,végrehajtds hely-
szine” a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja
szerinti szabdlyozott piac, a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 15. pontja szerinti multilaterdlis kereskedési
rendszer, a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének
7. pontja szerinti rendszeres internalizdlé vagy drjegyzd, illetve
mds likviditdsszolgdltatd vagy olyan jogalany, amely a fentiek bar-
melyike dltal elldtott funkci6khoz hasonld feladatot tolt be egy
harmadik orszagban.

15. cikk

A jegyzési és visszaviltdsi megbizdsok rogzitése

(1) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy minden ésszert 1épéssel biztositsak a fogadott AEKBV-jegy-
zési és -visszavéltdsi megbizdsok kozponti titon, elektronikus for-
maban torténd rogzitését, kozvetleniil az ilyen megbizds
kézhezvételét kovetSen.

(2) A rogzitett adatok a kovetkezkrél adnak informaciot:
a) az érintett AEKBV;

b) a megbizdst ad6 vagy tovabbitd személy;

¢) amegbizdst fogadd személy;

d) a megbizds napja és idGpontja;

e) a fizetés feltételei és mddja;

f) a megbizas tipusa;

g) a megbizds végrehajtdsinak napja;

h) ajegyzett vagy visszavéltott befektetési jegyek szama;

i) az egyes befektetési jegyek jegyzési vagy visszavéltdsi dra;
j)  abefektetési jegyek teljes jegyzési vagy visszavaltasi értéke;

k) a megbizds jegyzési dijakat is tartalmazo bruttd értéke, vagy
a visszavaltasi dijakkal csokkentett netté Osszeg.
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16. cikk

27

Nyilvédntartdssal kapcsolatos elGirdsok

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezeld tarsasdgok szdmadra,
hogy biztositsdk a 14. és a 15. cikkben emlitett feljegyzések leg-
alabb 6t évig tarté megdrzését.

Az illetékes hatdsagok azonban kivételes korillmények esetén elg-
irhatjak az alapkezel@ tarsasdgok szdmdra, hogy e nyilvantartdsok
egészét vagy egy részét az eszkoz vagy a portfolidiigylet jellegé-
nek megfelelGen hosszabb ideig 6rizzék meg, ha ez sziikséges
ahhoz, hogy a hatésag képes legyen a 2009/65/EK irdnyelv sze-
rinti feligyeleti funkcidit gyakorolni.

(2) Az alapkezeld tarsasdg engedélyének megsziintével a tagdl-
lamok vagy az illetékes hatdsdgok el6irhatjak, hogy az alapkezeld
tarsasdg az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasokat tovabbi o6t
évig megdrizze.

Ha az alapkezel§ tarsasig az AEKBV-re vonatkozé feladatait 4tru-
hdzza egy masik alapkezel@ tarsasdgra, a tagdllamok vagy az ille-
tékes hatosagok el6irhatjak, hogy az elmdlt ot év ilyen
nyilvantartdsait tegyék hozzaférhet6vé e mdsik tdrsasdg szdmdra.

(3) A nyilvantartdsokat olyan adathordozén kell megdrizni,
amely olyan médon biztositja az informaciok taroldsat, hogy azo-
kat késébb egy illetékes hat6sdg haszndlni tudja, tovabbd olyan
formdban és moédon, amely biztositja a kovetkezd feltételek
teljesiilését:

a) az illetékes hat6sdgnak képesnek kell lennie az adatokhoz
val6 kozvetlen hozzaférésre és minden egyes portfélisiigylet-
feldolgozas legfontosabb szakaszainak visszakeresésére;

b) bdrmely javitdsnak vagy mds médositasnak és az adatok javi-
tas vagy modositds el6tti tartalmanak konnyen megallapitha-
tonak kell lennie;

¢) anyilvantartdsok nem lehetnek mas médon manipuldlhatok
vagy megvaltoztathatok.

1L FEJEZET
OSSZEFERHETETLENSEG

(A 2009/65[EK irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének b) pontja,
valamint 14. cikke (1) bekezdésének d) pontja és
(2) bekezdésének c) pontja)

17. cikk

Az osszeférhetetlenségek azonositdsinak kritériumai

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a szolgaltatasok
nyljtdsa és a tevékenységek sordn felmeriils olyan
osszeférhetetlenség-tipusok azonositdsa céljdbol, amelyek fenndl-
ldsa sérteti az AEKBV érdekeit, az alapkezel§ tarsasigok minima-
lis kritériumként vegyék figyelembe azt a kérdést, hogy az
alapkezel§ tarsasdg, a relevans személy vagy az alapkezel tirsa-
sdghoz kozvetett vagy kozvetlen ellendrzés ttjan kapcsol6do sze-
mély esetében fennall-e az aldbbi helyzetek valamelyike, akar

kollektiv portféliokezelési tevékenységek elldtdsa miatt, akdr mds
okbdl:

a) az alapkezel§ tarsasdg vagy az adott személy az AEKBV-nek
hatranyt okozva képes pénziigyi nyereséget elérni vagy pénz-
tigyi veszteséget elkeriilni;

b) az alapkezel§ tdrsasdg vagy az adott személy érdekelt az
AEKBV vagy mds iigyfél részére nydjtott szolgaltatds vagy
tevékenység, illetve az AEKBV vagy mas tigyfél nevében vég-
zett igylet eredményében, és ez az érdek eltér az AEKBV-nek
az adott eredményre vonatkoz6 érdekétdl;

c) az alapkezeld tarsasdg vagy az adott személy pénziigyi vagy
més Osztonzével rendelkezik arra nézve, hogy egy masik
tigyfélnek vagy tigyfelek csoportjdnak érdekeit részesitse
elényben az AEKBV érdekeivel szemben;

d) az alapkezel§ tdrsasdg vagy az adott személy azonos tevé-
kenységeket végez az AEKBV szdmdra és mds, nem AEKBV
tigyfél vagy tigyfelek szdmara;

e) az alapkezel§ tirsasig vagy az adott személy az AEKBV-t6l
eltér6 személyt6l pénz, dru vagy szolgéltatds formdjaban
olyan 6sztonzét kapott vagy fog kapni az AEKBV részére
nyujtott kollektiv portfélidkezelési tevékenységekkel kapcso-
latban, amely eltér az adott szolgéltatds szokdsos jutalékat6l
vagy dijatol.

(2) A tagdllamok el6irjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmdra,
hogy az 6sszeférhetetlenség-tipusok azonositasakor vegyék figye-
lembe a kovetkezdket:

a) azalapkezel tarsasag érdekei, ideértve annak csoporttagsag-
bol, vagy szolgdltatdsok és tevékenységek nyujtdsabdl szar-
mazé érdekeit is, az tgyfelek érdekei és az alapkezel§
tarsasgnak az AEKBV-vel szemben fenndll kotelezettségei;

b) két vagy tobb kezelt AEKBV érdekei.

18. cikk

Osszeférhetetlenségi politika

(1) A tagdllamok el6irjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmara,
hogy eredményes Osszeférhetetlenségi politikdt fogadjanak el,
valositsanak meg és tartsanak fenn. E politikat irasban kell rogzi-
teni, és ardnyban kell allnia az alapkezel@ tarsasdg méretével és
szervezetével, valamint az altala folytatott iizleti tevékenység jel-
legével, nagysagrendjével és osszetettségével.

Ha az alapkezel§ tdrsasdg egy csoport tagja, akkor a politikdnak
figyelembe kell vennie tovabbd minden olyan koriilményt, amely-
rdl a tdrsasdg tud vagy tudnia kellene, és amely 6sszeférhetetlen-
séget eredményezhet a csoport mds tagjainak felépitésébdl vagy
tizleti tevékenységébdl fakaddan.
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(2) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban létrehozott Osszeférhetet-
lenségi politika a kovetkezSket tartalmazza:

a) az alapkezel§ tarsasdg dltal vagy nevében végzett kollektiv
portfoliokezelési tevékenységek tekintetében azoknak a
koriilményeknek az azonositdsit, amelyek az AEKBV, illetve
egy vagy tobb tigyfél érdeksérelmével jard lényeges kockdza-
tot jelentd Gsszeférhetetlenséggel jarnak vagy jarhatnak;

b) az osszeférhetetlenségek kezeléséhez kovetendd eljdrdsokat
és hozand6 intézkedéseket.

19. cikk
A konfliktuskezelés fiiggetlensége

(I) A tagillamoknak gondoskodnak arrél, hogy a 18. cikk
(2) bekezdésének (b) pontjdban meghatdrozott eljardsok és intéz-
kedések biztositsdk, hogy az osszeférhetetlenséggel jaré kiilon-
b6z6 uzleti tevékenységeket folytatd relevans személyek e
tevékenységeket olyan fuggetlenségi szinten végezzék, amely
ardnyban dll az alapkezeld tdrsasg és csoportja méretével és tevé-
kenységeivel, illetve az tigyfelek érdeksérelmével kapcsolatos koc-
kézat stlyaval.

(2) A 18. cikk (2) bekezdésének b) pontja szerint kovetendd
eljardsok és elfogadand¢ intézkedések tartalmazzdk a kovetkezd-
ket, amennyiben azok sziikségesek és ardnyosak ahhoz, hogy az
alapkezel§ trsasdg biztositsa a fiiggetlenség kell§ szintjét:

a) hatékony eljdrasok az olyan kollektiv portfélidkezelési tevé-
kenységekben részt vevd relevans személyek kozotti infor-
mécidcsere megel6zése vagy ellendérzése érdekében, amelyek
osszeférhetetlenség kockdzatdval jarnak, ha az adott informa-
cidesere egy vagy tobb tigyfél érdekeit sértheti;

b) olyan relevans személyek elkiilonitett feliigyelete, akiknek a
{6 feladata az olyan tigyfelek vagy befektet6k nevében vég-
zett vagy részikre szolgéltatott kollektiv portf6lidkezelési
tevékenység, akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az
akik altal mds modon képviselt kiillonboz6 érdekek, ideértve
az alapkezel§ tdrsasdg érdekeit is, egymadssal ellentétesek
lehetnek;

¢) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a f6ként egy
adott tevékenységet végz8 relevians személyek dijazdsa és
mds olyan relevans személyek dijazdsa vagy az dltaluk gene-
rdlt bevételek kozott, akik f6ként egy mdsik tevékenységet
folytatnak, amennyiben e tevékenységek kozott osszeférhe-
tetlenség meriilhet fel;

d) annak megakaddlyozdsa vagy korldtozdsa, hogy barmely sze-
mély jogtalan befolydst gyakoroljon azon mdd felett, hogy
egy relevans személy hogyan végzi a kollektiv portfélidke-
zelési tevékenységeket;

e) intézkedések annak megel6zésére vagy ellendrzésére, hogy
egy relevans személy egy idében vagy egymds utdn részt
vesz-e kollektiv portf6lidkezelési tevékenységekben, amenny-
iben az ilyen részvétel akadalyozhatja az osszeférhetetlensé-
gek megfeleld kezelését.

Ha egy vagy tobb fenti intézkedés és eljards elfogaddsa vagy gya-
korldsa nem biztositja a megfeleld szint fuggetlenséget, a tagdl-
lamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasigok szamdra, hogy olyan
alternativ vagy kiegészité intézkedéseket és eljardsokat fogadjanak
el, amelyek e célok elérése érdekében szitkségesek és ardnyosak.

20. cikk

A siilyos osszeférhetetlenséggel jaré tevékenységek
kezelése

(1) A tagdllamok eldirjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy nyilvantartdst vezessenek — és azt rendszeresen frissitsék —
az alapkezel tdrsasdg dltal vagy nevében végzett olyan kollektiv
portfolidkezelési tevékenységtipusokrdl, amelyekben felmeriilt -
vagy folyamatban 1év6 kollektiv portféliokezelési tevekenyseg
esetén, felmeriilhet — egy vagy tobb AEKBYV, illetve més iigyfelek
érdeksérelmének stlyos kockdzataval jard osszeférhetetlenség.

(2) A tagallamok el6irhatjdk, hogy amennyiben az alapkezel§
tarsasig dltal az sszeférhetetlenség kezelése érdekében tett szer-
vezeti vagy igazgatdsi intézkedések az ésszerti bizalom mellett
nem elegendGek annak biztositasara, hogy megel6zzék az AEKBV
vagy a befektetésijegy-tulajdonosai érdeksérelmének kockazatat,
akkor az alapkezel§ tdrsasdg fels§ vezetését vagy mds illetékes
bels§ szervét haladéktalanul tdjékoztatni kell annak érdekében,
hogy meghozhassak az ahhoz sziikséges dontéseket, hogy az
alapkezel6 tarsasig mindenkor maximalisan az AEKBV és annak
befektetésijegy-tulajdonosai legfontosabb érdekeit szem eldtt
tartva jarjon el.

(3) Az alapkezel§ tdrsasdg koteles a (2) bekezdésben emlitett
helyzetekrdl beszamolni a befektetSk felé barmely megfeleld tar-
t6s adathordoz6 tjan, és koteles indokolni dontését.

21. cikk

A szavazati jogok gyakorldsira vonatkozé stratégidk

(1) A tagdllamok el8irjék az alapkezel§ tirsasdgok szdmdra,
hogy megfelel§ és hatékony stratégidkat alakitsanak ki annak
meghatarozdsara, hogy a kezelt portfoliokban 1év6 eszk6zokhoz
kapcsol6d6 szavazati jogokat mikor és hogyan kell kizdrdlag az
érintett AEKBV érdekében gyakorolni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatdrozza a
kovetkez6khoz szitkséges intézkedéseket és eljardsokat:

a) arelevans véllalati események nyomon kovetése;

b) annak biztositdsa, hogy a szavazati jogok gyakorldsa 6ssz-
hangban dlljon az adott AEKBV befektetési céljaival és
politikdjaval;

¢) aszavazati jogok gyakorldsabol eredd barmely osszeférhetet-
lenség megel8zése vagy kezelése.
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(3) Az (1) bekezdésben emlitett stratégidk Osszegzd leirdsat a
befektetSk rendelkezésére kell bocsatani.

Az e stratégiak alapjan tett [épések részleteit kérésre dijmentesen
a befektetésijegy-tulajdonosok rendelkezésére kell bocsatani.

IV. FEJEZET
MAGATARTASI SZABALYOK

(A 2009/65[EK irdnyelv 14. cikke (1) bekezdésének a) és
b) pontja, valamint (2) bekezdésének a) és b) pontja)

1. SZAKASZ
Altaldnos alapelvek

22. cikk

Az AEKBV és befektetésijegy-tulajdonosai legfontosabb
érdekeit szem elGtt tarté eljardsra vonatkozé kotelezettség

(1) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel6 tdrsasigok szdmdra,
hogy tisztességes banasmodot biztositsanak a kezelt AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosai részére.

Az alapkezel§ tdrsasigok nem részesithetik elényben a
befektetésijegy-tulajdonosok egyik csoportjit a befektetésijegy-
tulajdonosok maésik csoportjdval szemben.

(2) A tagédllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy megfeleld politikdkat és eljdrdsokat fogadjanak el az olyan
szabdlytalansigok megel6zése érdekében, amelyekrdl indokoltan
feltételezhetS, hogy hdtrdnyosan érintik a piac stabilitdsat és
integritdsat.

(3) A nemzeti jogszabalyok sérelme nélkiil a tagdllamok el6ir-
jdk az alapkezel§ tdrsasigok szdmdra, hogy az dltaluk kezelt
AEKBV esetében biztositsik a tisztességes, pontos és dtldthat6 dra-
zdsi modellek és értékelési rendszerek hasznélatdt, annak érdeké-
ben, hogy megfeleljenek a befektetésijegy-tulajdonosok
legfontosabb érdekeit szem el6tt tart6 eljards kotelezettségének.
Az alapkezel§ tdrsasdgoknak képesnek kell lenniiik annak igazo-
lasdra, hogy az AEKBV-portféliokat pontosan értékelték.

(4) A tagdllamok el6itjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy ugy jdrjanak el hogy megelozzek az AEKBV és
befektetésijegy-tulajdonosai  szdmdra indokolatlan koltségek
felszdmitasat.

23. cikk

Az atvildgitassal kapcsolatos kovetelmények

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezelo tarsasdgok szdmara,
hogy az AEKBV-k legfontosabb érdekeit és a piaci integritdst szem
el6tt tartva magas szintd koriiltekintést tandsitsanak a befekteté-
sek kivdlasztdsa és folyamatos ellendrzése terén.

(2) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasagok szamdra,
hogy megfelel6 ismeretekkel és tuddssal rendelkezzenek azokrél
az eszkozokrdl, amelyekbe az AEKBV-t befektették.

(3) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy fogadjanak el 1rasbeh atvilagitasi politikdkat és eljarasokat, és
hozzanak eredményes intézkedéseket annak biztositdsa érdeké-
ben, hogy az AEKBV nevében hozott befektetési dontéseiket az
AEKBV céljaival, befektetési politikajaval és kockdzati korlataival

osszhangban hajtsdk végre.

(4) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy a kockdzatkezelési politika végrehajtdsa sordn, és amenny-
iben ez a tervezett befektetés jellegét tekintve sziikséges, a befek-
tetések végrehajtdsa elStt  készitsenek elGrejelzéseket  és
végezzenek elemzéseket azt illetGen, hogy a befektetés hogyan
jarul hozza az AEKBV portfoliéjanak osszetételéhez, likviditasd-
hoz, valamint kockdzat/nyereség profiljdhoz. Az akdr kvantitativ,
akdr kvalitativ elemzéseket csak megbizhaté és naprakész infor-
mdcidk alapjdn szabad elvégezni.

Az alapkezel tarsasagok megfelel§ szakértelemmel, gondossag-
gal és koriiltekintéssel jarnak el, amikor harmadik felekkel barmi-
lyen, a kockdzatkezelési tevékenységek végrehajtdsdval
kapcsolatos megallapodast kotnek vagy sziintetnek meg. Az ilyen
megdllapoddsok megkotése eltt az alapkezeld tarsasigok megte-
szik a sziikséges lépéseket annak érdekében, hogy megbizonyo-
sodjanak arr6l, hogy a harmadik fél képes a kockdzatkezelési
tevékenységek megbizhatd, szakmai elvardsoknak megfelel§ és
hatékony elldtdsdra. Az alapkezel§ tdrsasdg modszereket dolgoz
ki a harmadik fél teljesitményének folyamatos értékelésére.

2. SZAKASZ

A jegyzési és visszavdltdsi megbizdsok kezelése

24. cikk

A jegyzési és visszaviltdsi megbizdsok végrehajtdsival
kapcsolatos beszamolisi kotelezettségek

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy ha az alapkezel§
tarsasdg végrehajtotta a befektetésijegy-tulajdonos jegyzési vagy
visszavaltdsi megbizasat, errdl tartos adathordozé dtjan koteles
legyen értesiteni a befektetésijegy-tulajdonost, a lehet§ leghama-
rabb visszaigazolva a megbizds végrehajtdsit, legkés6bb a végre-
hajtést kovetd els6 munkanapon, illetve ha az alapkezel§ tarsasdg
harmadik féltsl kapja meg a visszaigazoldst, akkor legkésébb a
visszaigazolds harmadik félt6l valé beérkezését kovetd elsd
munkanapon.

Az els6 albekezdést azonban nem kell alkalmazni, ha a visszaiga-
zoldsi értesités ugyanazt az informdciot tartalmaznd, mint az a
visszaigazolds, amit egy mdasik személynek azonnal el kell kiilde-
nie a befektetésijegy-tulajdonos részére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értesités adott esetben a kovet-
kez6 informéciokat tartalmazza:

o

) az alapkezel§ tdrsasdg azonosité adatai;
b) a befektetésijegy-tulajdonos neve vagy mas megjelolése;

¢) a megbizds kézhezvételének napja és idSpontja és a fizetés
modja;

d) a végrehajtds idSpontja;

e) az AEKBV azonosit6 adatai;
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f)  a megbizas jellege (jegyzés vagy visszavaltds);
g) az érintett befektetési jegyek szdma;

h) a befektetési jegyek egységnyi jegyzési vagy visszavaltdsi
értéke;

i) a referencia-értéknap;

j)  amegbizds jegyzési dijakat is tartalmazé bruttd értéke, vagy
a visszavaltasi dijakkal csokkentett nettd Osszeg;

k) a felszamitott jutalékok és koltségek teljes dsszege és — ha a
befektetd kéri — ezek tételes bontasa.

(3)  Amennyiben egy befektetésijegy-tulajdonos megbizasait
rendszeres id6szakonként hajtjdk végre, az alapkezel§ tarsasdg
vélaszthat, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenysé-
get végzi, vagy a befektet6t legaldbb hathavonta tdjékoztatja ezen
tigyletekrdl, a (2) bekezdésben felsorolt informaciék megadasaval.

(4) Az alapkezel§ tdrsasdgok a befektetésijegy-tulajdonost —
annak kérésére — tdjékoztatjak a megbizds statusarol.

3. SZAKASZ

A legjobb végrehajtds

25. cikk

A kezelt AEKBV nevében torténd iizletkotésre vonatkozé
dontések végrehajtisa

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy a portf6liok kezelésével osszefliggésben az AEKBV legfon—
tosabb érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el a kezelt AEKBV nevé-
ben torténd iizletkotési dontések végrehajtdsa sordn.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a tagdllamok gondoskod-
nak arrél, hogy az alapkezelo tarsasigok megtegyenek minden
ésszer(i 1épést az AEKBV szdmdra a lehet6 legjobb eredmeny elé-
rése érdekében, figyelemmel az drra, a koltségekre, a gyorsasdgra,
a végrehajtds és az elszdmolds valoszintiségére, a megbizas nagy-
sdgdra és jellegére vagy barmely mds olyan szempontra, amely a
megbizds végrehajtdsa tekintetében széba johet. E tényez8k
viszonylagos fontossagat a kovetkezd szempontokra figyelemmel
kell meghatdrozni:

a) az AEKBV-t jellemz6 célok, befektetési politika és kockdza-
tok, a tdjékoztatéban, vagy adott esetben az AEKBV alapsza-
balyaban vagy létesitd okirataban jelzettek szerint;

b) a megbizds jellemzdi;
¢) amegbizds tdrgyat képezd pénziigyi eszkoz jellemz6i;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovd a megbizds
tovabbithato.

(3) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy a (2) bekezdésben emlitett kotelezettségnek valé megfelelés
érdekében eredményes intézkedéseket hozzanak és valésitsanak
meg. Az alapkeze16 tarssdgok kiilonosen kotelesek olyan politi-
két kialakitani és megvaldsitani, amely lehet&vé teszi a szdmukra,
hogy az AEKBV-megbizdsok tekintetében a lehetd legjobb ered-
ményt érjék el, 6sszhangban a (2) bekezdéssel.

Az alapkezel§ tarsasigok beszerzik a befektetési tarsasag elGzetes
jovahagydsat a végrehajtdsi politikdhoz. Az alapkezel§ tdrsasdg a
befektetésijegy-tulajdonosokat megfelel@en tdjékoztatja az e cik-
kel 6sszhangban elfogadott politikdrdl és annak barmely lénye-
ges modositasarol.

(4) Az alapkezeld tarsasigok rendszeresen ellenérzik az intéz-
kedések és a megbizdsok végrehajtdsat szolgdld politika eredmé-
nyességét annak érdekében, hogy azonositsdk és sziikség esetén
kijavitsak az esetleges hidnyossigokat.

Ezen tilmenden az alapkezeld tdrsasdgok évente feliilvizsgaljak a
végrehajtasi politikdt. Felilvizsgdlatot kell tartani akkor is, ha
olyan lényeges valtozds meriil fel, amely hdtrdnyosan érinti az
alapkezelo tarsasignak azt a képességét, hogy a kezelt AEKBV
szdmdra tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

(5) Az alapkezel§ tdrsasigoknak képesnek kell lenniiik annak
igazoldsdra, hogy az AEKBV nevében végrehajtott megbizasok
kapcsdn az alapkezel tdrsasdg végrehajtdsi politikdjaval ossz-
hangban jartak el.

26. cikk

Az AEKBV nevében torténd iizletkotésre vonatkozo
megbizds mds jogalany részére torténd, végrehajtisi céla
tovibbitdsa

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy a portfoliok kezelésével osszefiiggésben az AEKBV legfon-
tosabb érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el a kezelt AEKBV nevé-
ben torténd tzletkotésre vonatkozd megbizds mds jogalany
részére torténd, végrehajtdsi céla tovabbitdsa sordn.

(2) A tagdllamok gondoskodnak arr6l, hogy az alapkezelo tar-
sasdgok megtegyenek minden ésszerti 1épést az AEKBV szaméra
a lehet6 legjobb eredmény elérése érdekében, figyelemmel az arra,
a koltségekre, a gyorsasdgra, a végrehajtds és az elszamolds valo-
szinliségére, a megbizas nagysagara és jellegére vagy barmely mds
olyan szempontra, amely a megbizds végrehajtasa tekintetében
széba johet. E tényezSk viszonylagos fontossdgat a 25. cikk
(2) bekezdése alapjan kell meghatdrozni.

E célok eléréséhez az alapkezel§ tdrsasdgok elfogadnak és végre-
hajtanak egy olyan politikdt, amelynek révén képesek megfe-
lelni az els6 albekezdésben emlitett kotelezettségiiknek. A politika
minden egyes eszkozosztdly tekintetében meghatarozza azokat a
jogalanyokat, amelyekhez a megbizdsok tovabbithatok. Az alap-
kezel@ tarsasdg csak akkor kothet ilyen végrehajtdsi célti megalla-
podast, ha az megfelel az e cikkben megéllapitott
kotelezettségeknek. Az alapkezeld tarsasdgok a befektetésijegy-
tulajdonosokat megfelelGen tajékoztatjdk az e bekezdéssel ossz-
hangban elfogadott politikdrél és annak bdrmely lényeges
modositdsarol.
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(3) Az alapkezel§ tdrsasigok rendszeresen ellendrzik a
(2) bekezdéssel dsszhangban kialakitott politikdjuk eredményes-
ségét, killonos tekintettel az adott politikdban meghatarozott jog-
alanyok altali végrehajtas mindségére és adott esetben, az esetleges
hidnyossagok kijavitdsdra.

Ezen tdlmenden az alapkezel§ tarsasdgok évente feliilvizsgdljak e
politikat. Ilyen feliilvizsgalatot kell tartani akkor is, ha olyan
lényeges vdltozds meriil fel, amely hdtrdnyosan érinti az alapke—
zelG tarsasagnak azt a képességét, hogy a kezelt AEKBV szamara
tovébbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

(4) Az alapkezel6 tdrsasigoknak képesnek kell lenniiik annak
igazolasira, hogy az AEKBV nevében tovabbitott megbizdsok
kapcsan a (2) bekezdésben meghatarozott politikaval 6sszhang-
ban jdrtak el.

4. SZAKASZ

A megbizdsok kezelése

27. cikk
Altalinos alapelvek

(1) A tagdllamok eloirjék az alapkezeld véllalkozdsok szdmara,
hogy olyan eljdrdsokat és intézkedéseket fogadjanak el és hajtsa-
nak végre, amelyek biztositjdk az AEKBV nevében végzett port-
folidiigyletek azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasat.

Az alapkezel§ tarsasdgok altal végrehajtott eljardsoknak és intéz-
kedéseknek teljesiteniiik kell a kovetkezd feltételeket:

a) biztositaniuk kell, hogy az AEKBV nevében végrehajtott
megbizdsokat haladéktalanul és pontosan rogzitsék és
allokaljak;

b) az egyébként Gsszehasonlithaté AEKBV-megbizdsokat egy-
mds utdn és haladéktalanul végre kell hajtaniuk, kivéve, ha a
megbizds jellemz6i vagy a fenndll6 piaci feltetelek ezt kivite-
lezhetetlenné teszik, illetve ha az AEKBV érdekei mast
kivannak.

A végrehajtott megbizds elszamolasaként kapott barmely pénzii-
gyi eszkozt vagy pénzosszeget haladéktalanul és pontosan dt kell
vezetni a megfelel6 AEKBV szamldjdra.

(2) Az alapkezel§ tarsasig nem élhet vissza a fiiggé AEKBV-
megbizdsokra vonatkozé informacidkkal, és meg kell tennie min-
den ésszerdi 1épést annak megakaddlyozdsa érdekében, hogy
barmely relevans személy visszaéljen az ilyen informaciokkal.

28. cikk

Kereskedési megbizdsok osszevondsa és allokicidja

1 A tagallamok nem engedélyezik az alapkezel6 vdllalkozd-
sok szamdra, hogy egy AEKBV-megbizdst egy mésik AEKBV vagy
egy masik tigyfél megbizasaval, vagy egy sajatszamlds megbizas-
sal Osszevonva hajtsanak végre, kivéve, ha teljesiilnek a kovetkezd
feltételek:

a) nem valészinisithetd, hogy a megbizdsok dsszevondsa végiil
barmely olyan AEKBV vagy iigyfél hdtranydra lenne, akinek
a megbizdsait osszevonjak;

b) ki kell alakitani és végre kell hajtani a megbizdsallokdcios
politikdt, amely kellGen pontos feltételeket ir el az sszevont
megbizdsok tisztességes allokdcidjara, ideértve annak mega-
désdt is, hogy a megbizdsok volumene és dra hogyan hatd-
rozza meg az allokdcidkat és a részleges végrehajtdsok
kezelését.

(2) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy ha egy alapkezel§
tarsasag egy AEKBV-megblzast osszevon mds AEKBV-k vagy ugy-
felek egy vagy tobb megbizdsaval, és az osszevont megbizést rész-
legesen hajtja végre, akkor a tdrsasdg a kapcsoldé kereskedéseket
a megbizasallokdcids politikaval 0sszhangban allokdlja.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha egy alapkezeld tarsasag
sajatszamlds tigyleteit Osszevonja egy vagy tobb AEKBV vagy mds
tigyfelek megbizdsaival, akkor a tdrsasdg a kapcsolodé kereskedé-
seket ne allokalhassa oly médon, hogy az az AEKBV-k vagy a
masik tigyfelek szdmdra hétrinyos legyen.

(4) A tagdllamok el6irjdk, hogy ha egy alapkezel§ tdrsasdg egy
AEKBV vagy egy masik tigyfél megbizdsdt osszevonja egy sajat-
szamlds megbizdssal, és az Osszevont megbizdst részlegesen ha]t)a
végre, akkor a kapcsolodé kereskedések allokdci6ja sordn az
AEKBV vagy a masik tigyfél prioritast élvez a sajatszdmlds meg-
bizéssal szemben.

Ha azonban egy alapkezel§ tdrsasdg képes ésszerti alapon iga-
zolni az AEKBV vagy a misik tigyfél elétt, hogy az Gsszevonds
nélkil nem lett volna képes ilyen elényos feltételekkel — vagy
egyéltalin — végrehajtani a megbizdst, akkor az (1) bekezdés
b) pontjdban emlitett politikdnak megfelel§ ardnyban a sajat
szamlds tigyletet is bevonhatja az allokacidba.

5. SZAKASZ

Osztionzék

29. cikk
Az AEKBV legfontosabb érdekeinek védelme

(1) Atagdllamok biztositjak, hogy az alapkezel6 véllalkozdsok
nem mindsiilhetnek az AEKBV Iegfontosabb érdekeit szem el6tt
tartéan, becsiiletesen, tisztességesen és a szakmai elvdrdsoknak
megfeleloen miikoddnek, ha az AEKBV befektetéskezelési és igaz-
gatdsi tevékenységeivel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalé-
kot fizetnek vagy kapnak, illetve barmilyen nem pénzbeli juttatdst
adnak vagy kapnak, az aldbbiak kivételével:

a) az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljdrd személy részére
vagy éltal fizetett vagy nytjtott dij, jutalék vagy nem pénz-
beli juttatds;
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b) harmadik fél vagy harmadik fél nevében eljaré személy
részére vagy éltal fizetett vagy nydjtott dij, jutalék vagy nem
pénzbeli juttatds, az aldbbi feltételek teljesiilése esetén:

i adij, jutalék vagy juttatds 1étét, jellegét és Osszegét, illetve
ha az 6sszeg nem dllapithaté meg, akkor az Gsszeg
kiszdmitdsdnak a modjat a relevans szolgdltatds nydjtdsa
el6tt viligosan az AEKBV tudomdsara kell hozni olyan
moédon, hogy az dtfogd, pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését, illetve a nem pénzbeli jut-
tatds nytjtasat gy kell kialakitani, hogy az novelje a
relevans szolgéltatés mindségét, és ne akadélyozza az
alapkezel§ tdrsasdg azon kotelezettségének teljesitését,
hogy az AEKBV legfontosabb érdekeit szem elott tartva
jarjon el;

¢) olyan megfelel§ dijak, amelyek a relevans szolgaltatds ny;j-
tasat lehetdvé teszik vagy ahhoz sziikségesek — mint példaul
Orzési koltségek, elszamoldsi és dtvaltdsi koltségek, szabalyo-
z0i dijak vagy jogi koltségek —, és amelyek 'ellegﬁknél fogva
nem osszeférhetetlenek az alapkezelo tarsasdg azon kotele-
zettségével, hogy az AEKBV legfontosabb érdekeit szem el6tt
tartva, becsiiletesen, tisztességesen és a szakmai elvdrasoknak
megfelelSen kell eljdrnia.

(2)  Atagallamok az (1) bekezdés b) pontja i. alpontjanak alkal-
mazdsdban engedélyezik az alapkezeld tdrsasdg szdmadra, hogy a
dijra, jutalékra és nem pénzbeli juttatdsokra vonatkozé intézke-
désck alapvetd feltételeit 6sszefoglaloként hozza nyilvanossagra,
feltéve, hogy az alapkezel§ tdrsasdg vallalja, hogy a
befektetésijegy-tulajdonos kérésére tovabbi részleteket is nyilva-
nossagra hoz és ezt a villaldsat be is tartja.

V. FEJEZET

A LETETKEZELO ES AZ ALAPKEZELO TARSASAG KOZOTTI
SZABVANYMEGALLAPODAS RESZLETEI

(A 2009/65[EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdése és
33. cikkének (5) bekezdése)

30. cikk

A megillapodaist kot6 felek dltal kovetendG
elemei

eljardsok

A tagillamok el6irjak a letétkezeld és az alapkezel§ tdrsasdg — e
fejezetben: ,a megdllapodds felei” — részére, hogy a 2009/65/EK
irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének
(5) bekezdésében emlitett irasbeli megallapodasba foglaljdk bele
legalabb a kovetkezd adatokat, amelyek a megallapodas felei altal
nyujtott szolgaltatdsokra és az altaluk kovetend§ eljardsokra
vonatkoznak:

a) a letétkezelSre bizott valamennyi AEKBV-eszkoztipus tekin-
tetében elfogadand¢ eljardsok leirdsa, ideértve a letéti 6rzés-
sel kapcsolatos eljrdsokat is;

b) akovetends eljdrdsok lefrdsa arra az esetre, ha az alapkezeld
tarsasig az AEKBV alapszabélydnak vagy tijékoztatéjanak a
modositdsdt tervezi, meghatdrozva azokat a helyzeteket,
amelyekben a letétkezel6t tajékoztatni kell, vagy amikor a
modositds véghezviteléhez a letétkezelGvel kotott elGzetes
megdllapodds sziikséges;

¢) azon eszkozok és eljdrdsok leirdsa, amelyek ttjdn a letétke-
zel§ az alapkezeld tarsasag részére tovabbitja azokat a vonat-
kozé6 informdciokat, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy az
alapkezeld tdrsasdg teljesithesse a kotelezettségeit, ideértve a
pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodd barmely jog gyakorlasa-
val Osszefiiggd eszkozok és eljdrdsok leirdsait, valamint az
annak érdekében alkalmazott eszkozoket és eljardsokat, hogy
az alapkezelo tarsasig és az AEKBV képes legyen a kell§ id6-
ben és pontossiggal hozzaférni az AEKBV szdmldival kap-
csolatos informéciokhoz;

d) azon eszkozok és eljardsok leirdsa, amelyekkel a letétkezels
hozzéférhet minden olyan vonatkozé informdcidhoz, amely
a feladatai teljesitéséhez szikséges;

e) azon eljdrdsok leirdsa, amelyek titjdn a letétkezel képes felvi-
lagositast kérni az alapkezel§ tdrsasdg magatartdsarol, és
képes értékelni az dtadott informdacié minGségét, ideértve a
helyszini litogatast is;

f) azon eljdrdsok leirdsa, amelyekkel az alapkezel§ tdrsasdg
felulvizsgalhatja a letétkezel§ teljesitményét a letétkezeld
szerzG8déses kotelezettségei tekintetében.

31. cikk

Az informdciécseréhez, a titoktartdsi kotelezettséghez és a
pénzmosishoz kapcsol6dé elemek

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 23. cik-
kének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emli-
tett megdllapodds  felei legaldbb a  kovetkezd, az
informdci6cseréhez, a titoktartdsi kotelezettséghez és a pénzmo-
sashoz kapcsolddé elemeket foglaljak bele a megallapodasba:

a)  egy jegyzék minden olyan informdciérol, amelyet az AEKBV
befektetési jegyeinek jegyzésével, visszavaltasaval, kibocsata-
sdval, érvénytelenitésével vagy visszavdsdrldsdval kapcsolat-
ban ki kell cserélni az AEKBV, az alapkezel§ tirsasiga és a
letétkezel kozott;

b) amegéllapodas feleire vonatkoz titoktartasi kotelezettségek;

¢) a megéllapodis feleinek feladataira és felel6sségére vonat-
koz6 informdcidk a pénzmosds megelGzésével és adott eset-
ben a terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelemmel
kapcsolatos kotelezettségek terén.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett kotelezettségeket tigy
kell meghatarozni, ahogy azok ne akaddlyozzdk sem az alapke-
zel§ tdrsasdg székhely szerinti tagdllama illetékes hatdsdgait, sem
pedig az AEKBV székhely szerinti tagdllama illetékes hatosagalt
abban, hogy hozzaférjenck a relevins dokumentumokhoz és
informdci6khoz.
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32. cikk

Harmadik felek kinevezésével kapcsolatos elemek

Amennyiben a letétkezelS vagy az alapkezel§ tdrsasdg harmadik
felet biz meg feladatai elldtdsdval, tigy a tagdllamok el6irjdk a
2009/65EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cik-
kének (5) bekezdésében emlitett megallapodds felei részére, hogy
legaldbb a kovetkezd elemeket foglaljak bele a megdllapodasba:

a) egy vallaldst, amely szerint a megdllapodds mindkét fele rend-
szeresen megadja a letétkezel vagy az alapkezel$ tarsasdg
altal a feladatai ellatasaval megbizott barmely harmadik félre
vonatkoz6 adatokat;

b) egy véllaldst, amely szerint a felek barmelyikének kérésére a
mésik fél tdjékoztatdst ad a harmadik fél kivélasztdsdra szol-
gdl6 szempontokrol és a kivélasztott harmadik fél altal vég-
zett tevékenység ellendrzése érdekében tett 1épésekrdl;

¢) egy nyilatkozatot, amely szerint a letétkezel6nek a
2009/65[EK irdnyelv 24. cikkében vagy 34. cikkében emli-
tett felel6sségét nem befolydsolja az a tény, hogy az eszko-
z0k egy részét vagy egészét egy harmadik félnek letéti Grzés
céljabol atadta.

33. cikk

A megillapodis esetleges médositdsival és megsziinésével
kapcsolatos elemek

A tagédllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett
megallapodas felei legaldbb a kovetkezd, a megéllapodds mddo-
sitdsahoz és megsztinéséhez kapcsolddo elemeket foglaljak bele a
megallapodasba:

a) a megallapodds érvényességi ideje;

b) a megallapodds moédositdsira és megsziinésére vonatkoz
feltételek;

c) a letétkezel6-valtds megkonnyitéséhez sziikséges feltételek,
tovabbd az az eljards, amelyet ilyen szolgaltatovaltds esetén a
letétkezelSnek alkalmaznia kell a relevans informacioknak az
Uj letétkezel6hoz vald eljuttatdsara.

34. cikk
Az alkalmazandé jog
A tagéllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett

megdllapodds felei rogzitsék, hogy a megdllapoddsra alkalma-
zand6 jog az AEKBV székhely szerint tagdllamanak joga.

35. cikk
Elektronikus informdciétovabbitis

Amennyiben a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésé-
ben vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megallapodas

felei vallaljak, hogy a kozottik torténd informaciéaramlds egy
része vagy egésze tekintetében elektronikus informaciétovabbi-
tést alkalmaznak, tigy a tagdllamok el6irjék, hogy az ilyen megél-
lapoddsnak ki kell térnie arra, hogy az igy tovabbitott
informdci6kat rogzitik.

36. cikk
A megillapodas hatdlya

A tagdllamok engedélyezhetik, hogy a 2009/65/EK iranyelv
23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésé-
ben emlitett megallapodds az alapkezel6 tdrsasdg dltal kezelt tobb
AEKBV-re is kiterjedjen. Ilyen esetben a megéllapoddsban fel kell
sorolni a hatdlya ald tartozé AEKBV-ket.

37. cikk

Szolgdltatisi szintre vonatkozé megdllapodis

A tagallamok engedélyezik a megallapodds felei szamdra, hogy a
30. cikk ¢) és d) pontjaban emlitett eszk6zok és eljardsok részle-
teit a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy
33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megallapoddsba vagy
kiilon {rasbeli megéllapodasba foglaljak.

VI. FEJEZET
KOCKAZATKEZELES
(A 2009/65[EK irdnyelv 51. cikkének (1) bekezdése)

1. SZAKASZ

Kockdzatkezelési politika és kockdzatmérés

38. cikk

Kockdzatkezelési politika

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezeld tdrsasagok szdmara,
hogy olyan megfelel§ és dokumentdlt kockazatkezelési politikat
alakitsanak ki, hajtsanak végre és tartsanak fenn, amely azonosit-
ja, hogy az dltaluk kezelt AEKBV milyen kockdzatoknak van vagy
lehet kitéve.

A kockazatkezelési politikdnak tartalmaznia kell azokat az eljara-
sokat, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy az alapkezeld tdrsasdg
kepes legyen az 4ltala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében fel-
mérni az adott AEKBV piaci, likviditdsi és partnerkockdzatnak
valé kitettségét, tovibba az AEKBV kitettségét minden olyan
egy¢éb kockdzatnak, ideértve a mikodési kockdzatokat is, amelyek
az dltala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében lényegesek
lehetnek.

A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasdgok szdmadra, hogy a
kockazatkezelési politikdban legaldbb a kovetkezs elemeket
szabélyozzdk:

a) azok a technikdk, eszkozok és intézkedések, amelyek lehe-
t6vé teszik szamukra, hogy teljesitsék a 40. és a 41. cikkben
meghatdrozott kotelezettségeket;
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b) akockazatkezelésre vonatkozo felel6sségeknek az alapkezeld
tarsasdgon beliili megosztasa.

(2) A tagéllamok el6irjak az alapkezel tarsasigok szdmdra
annak biztositdsat, hogy az (1) bekezdésben emlitett kockdzatke-
zelési politika nevezze meg a 12. cikkben emlitett kockazatke-
zelési funkci6 altal az igazgatdsg és a fels§ vezetés felé —, illetve
adott esetben a feliigyeleti funkci6 felé — teljesitendd beszdmolds
feltételeit, tartalmat és gyakorisagat.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazdsdban a tagdllamok biz-
tositjak, hogy az alapkezelo tdrsasdgok vegyék figyelembe az
tizleti tevekenyseguk és az dltaluk kezelt AEKBV jellegét, méretét
és Osszetettségét.

39. cikk

A kockazatkezelési politika értékelése, nyomon kovetése
és feliilvizsgilata

(1) A tagallamok el6irjak, hogy az alapkezel§ tarsasagok érté-
keljék, kovessék nyomon és rendszeresen vizsgéljdk felil:

a) a kockazatkezelési politika, valamint a 40. és a 41. cikkben
emlitett intézkedések, eljardsok és technikdk megfelelgségét
és eredményességét;

b) azt, hogy az alapkezel§ tarsasag milyen szinten felel meg a
kockazatkezelési politikdnak, valamint a 40. és a 41. cikkben
emlitett intézkedéseknek, eljardsoknak és technikdknak;

¢) akockazatkezelési eljards megvaldsitds sordn tapasztalt hid-
nyossdgok megolddsa érdekében tett intézkedések megfele-
18ségét és eredményességét.

(2) A tagallamok eldirjék az alapkezel§ tdrsasagok szdmdra,
hogy a székhely szerinti tagdllamuk illetékes hat6sagait a kocka-
zatkezelési eljdrasukat érint§ barmely lényeges véltozdsrol
értesitsék.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben rogzi-
tett kovetelményeket az alapkezeld tarsasdg székhely szerinti tag-
dllaménak illetékes hatdsdgai folyamatosan, tehat egyuttal az
engedélyezéskor is, feliilvizsgaljdk.

2. SZAKASZ

Kockdzatkezelési eljdrds, partnerkockdzati kitettség és
kibocsdtéi koncentrdcid

40. cikk

Kockdzatmérés és -kezelés

(1) A tagallamok el8irjék az alapkezeld tarsasagok szdmdra,
hogy megfelel és eredményes intézkedéseket, eljardsokat és tech-

nikdkat fogadjanak el az aldbbiak érdekében:

a) az dltaluk kezelt AEKBV-t érint6 valés vagy lehetséges koc-
kdzatok mindenkori mérése és kezelése;

b) az dtfogb kockdzatra és a partnerkockdzatra vonatkozé kor-
latok betartdsdnak biztositdisa a 41. és 43. cikkel
osszhangban.

Ezeknek az intézkedéseknek, eljdrdsoknak és technikdknak ard-
nyosnak kell lenniiik az alapkezelo véllalkozdsok iizleti tevékeny-
ségének, valamint az dltaluk kezelt AEKBV-nek a jellegével,
nagysigrendjével és dsszetettségével, tovdbbd 6sszhangban kell
dllniuk az AEKBV kockdzati profiljaval.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a tagdllamok el6irjdk az
alapkezel6 tdrsasigok szdmdra, hogy az dltaluk kezelt minden
egyes AEKBV tekintetében tegyék meg a kovetkezd lépéseket:

a) olyan kockdzatmérési intézkedések, eljardsok és technikdk
bevezetése, amelyek szitkségesek annak biztositdsdhoz, hogy
megalapozott és megbizhat6 adatok alapjin pontosan fel-
mérjék a foglalt poziciok kockazatat és ezek hozzdjarulasat
az dtfogd kockdzati profilhoz, és hogy a kockdzatmérési
intézkedések, eljrdsok és technikdk megfeleléen dokumen-
taltak legyenek;

b) szitkség esetén idGszakos visszamendleges vizsgalatok vég-
zése a — modellalapt elérejelzéseket és becsléseket is tartal-
mazdé — kockdzatmérési intézkedések validitdsdnak
feliilvizsgélata céljabol;

¢) szitkség esetén id@szakos stressztesztek és forgatdkonyv-
elemzések végzése a piaci feltételek lehetséges valtozdsaibol
fakado olyan kockdzatok kezelése érdekében, amelyek hatrd-
nyosan érinthetik az AEKBV-t;

d) aminden egyes AEKBV-t érint6 relevins kockazatok kezelé-
sére és kontrolljdra haszndlt intézkedésekkel kapcsolatos
dokumentalt belsGkorlat-rendszer kialakitdsa, végrehajtdsa és
fenntartdsa, figyelembe véve minden olyan kockdzatot, amely
a 38. cikk alapjan lényeges lehet az AEKBV tekintetében,
valamint 6sszhangot biztositva az AEKBV  kockdzati
profiljaval;

e) annak biztositdsa, hogy az aktudlis kockdzati szint megfelel
az egyes AEKBV-k tekintetében a d) pontban meghatdrozott
kockazatikorlat-rendszernek;

f) olyan megfelel§ eljdrdsok kialakitdsa, megvaldsitdsa és fenn-
tartdsa, amelyek az AEKBV kockdzatikorldt-rendszerének
tényleges vagy varhaté megsértése esetén id6ben meghozott
lépésekkel orvosoljdk a helyzetet, a befektetésijegy-
tulajdonosok legfontosabb érdekeit szem el6tt tartva.

(3) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasdgok megfeleld likviditdsikockdzat-kezel§ eljdrdst alkalmazza-
nak annak érdekében, hogy az altaluk kezelt valamennyi AEKBV
mindenkor képes legyen megfelelni a 2009/65/EK irdnyelv
84. cikke (1) bekezdésének.

Adott esetben az alapkezel§ tdrsasdgok stresszteszteket végeznek,
ami lehet6vé teszi az AEKBV kivételes korilmények kozotti lik-
viditdsi kockdzatdnak az értékelését.

(4) A tagdllamok el6irjak az alapkezel6 tdrsasigok szdmdra
annak biztositdsat, hogy az 4ltaluk kezelt valamennyi AEKBV ese-
tében az AEKBV befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen, az
alapszabalyban, a 1étesit§ okiratban vagy a tdjékoztatoban megha-
tdrozott visszavaltasi politikdnak.
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41. cikk

Az itfogod kockdzat kiszdmitdsa

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasigok szdmdra
azt, hogy a kezelt AEKBV 2009/65/EK irdnyelv 51. cikkének
(3) bekezdése szerinti tfogd kockazatat az aldbbi médszerek vala-
melyikével szamitsak ki:

a) a kezelt AEKBV altal szarmazékos pénziigyi eszkozok — ide-
értve a 2009/65/EK irdnyelv 51. cikke (3) bekezdésének
negyedik albekezdése szerinti bedgyazott szarmazékos esz-
kozoket is — haszndlatdval generdlt jarulékos kltettseg és
t6kedttétel, amely nem haladhatja meg az AEKBV nett6 esz-
kozértékének teljes Osszegét;

b) az AEKBV-portf6li6 piaci kockdzata.

(2) A tagdllamok el6irjak az alapkezel6 tdrsasdgok szdmdra,
hogy legaldbb napi rendszerességgel szamitsak ki az AEKBV
atfogd kockazatat.

(3) A tagillamok engedélyezhetik, hogy az alapkezeld tdrsasd-
gok a kotelezettségvallaldsi megkozelités, a kockdzatiérték-
megkozelités vagy adott esetben mds tovabbfejlesztett
kockdzatmérési modszerek alkalmazdsaval szamitsdk ki az tfogd
kockdzatot. E rendelkezés alkalmazasiban a ,kockdzati érték” a
maximélis varhaté veszteség mértékét jelenti adott konfidencia-
szinten egy adott idészakban.

A tagéllamok el6irjak az alapkezel§ térsaségok szdméra annak
biztositdsat, hogy az dtfogd kockdzat mérésére kivalasztott mod-
szer megfelelo legyen, figyelemmel az AEKBV dltal célzott befek-
tetési stratégidra, valamint a haszndlt szdrmazékos pénziigyi
eszkozok tipusdra és Osszetettségére, valamint a szdrmazékos
pénziigyi eszkozoket tartalmazé AEKBV-portf6lié ardnyéra.

(4)  Haegy AEKBV a tékedttétel vagy a piaci kockdzatnak valé
kitettség novelése céljabdl a 2009/65/EK irdnyelv 51. cikkének
(2) bekezdésével 6sszhangban bizonyos technikdkat és eszk6zo-
ket alkalmaz — ideértve a visszavasarlasi megallapoddsokat vagy
az értékpapir-kolesonzési tigyleteket —, akkor a tagdllamok el6ir-
jak az alapkezel§ tarsasigok szdmadra, hogy ezeket az tigyleteket
vegy¢k figyelembe az dtfogd kockazat kiszdmitdsa sordn.

42. cikk

Kotelezettségvillaldsi megkozelités

(1)  Ha az atfogd kockdzat kiszdmitdsdra a kotelezettségvalla-
lasi megkozelitést alkalmazzdk, a tagallamok el6irjék az alapke-
zel6 tarsasdgok szdmadra ennek a megkozelitésnek az alkalmazdsat
minden szdrmazékospénziigyieszkoz-poziciora, ideértve a
2009/65[EK irdnyelv 51. cikke (3) bekezdésének negyedik albe-
kezdése szerinti bedgyazott szdrmazékos eszkozoket is, akdr az
AEKBV dltalinos befektetési politikdjanak részeként hasznilva
kockazatcsokkentés céljabol, akir pedig az emlitett irdnyelv
51. cikkének (2) bekezdésében emlitett hatékony portféliokezelés
céljabol keriil sor hasznélatukra.

(2)  Ha az atfogé kitettség kiszdmitdsa a kotelezettségvallalasi
megkozelités haszndlatdval torténik, a tagallamok el6irjk az alap-
kezel6  tdrsasigok  szdmdra, hogy minden  egyes
szarmazékospénziigyieszkoz-poziciot az adott szdrmazékos esz-
koz mogottes eszkozében taldlhatd egyenértékd pozicié piaci

értékére  véltsanak 4t (szabvdnyos kotelezettségvallaldsi
megkozelités).

A tagdllamok megengedhetik az alapkezel@ tarsasdgok szdmara
més olyan szdmitdsi modszerek alkalmazdsdt is, amelyek egyen-
értékiiek a szabvdnyos kotelezettségvillaldsi megkozelitéssel.

3 A tagéllamok megengedhetik az alapkezel(’)’ térsasa’gnak
megallapoddsokat vegyen figyelembe, amennyiben ezek a megdl-
lapodasok nem hagynak figyelmen kiviil nyilvanvalé és 1ényeges
kockazatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmdi csokkenését
eredményezik.

(4)  Amennyiben a szdrmazékos pénziigyi eszk6zok haszndlata
nem eredményez jérulékos kitettséget az AEKBV szdmara, akkor
a mogottes kitettséget nem kell figyelembe venni a kotelezettség-
véllaldsi szamitdsban.

(5) Amennylben a kotelezettségvallaldsi megkozelitést alkal-
mazzdk, gy az AEKBV nevében a 2009/65[EK irdnyelv 83. cikke
szerint megkotott ideiglenes kolecsonmegéllapodasokat nem kell
figyelembe venni az dtfogd kockazat kiszdmitdsakor.

43. cikk

Partnerkockdzat és kibocsatéi koncentrdcid

(1) A tagéllamok el6irjak az alapkezel§ tarsasigok szaméra
annak biztositdsat, hogy a t8zsdén kivili (OTC) szdrmazékos
pénziigyi eszkozbdl eredd partnerkockdzat a 2009/65/EK irany-
elv 52. cikkében meghatdrozott korldtok hatdlydba tartozzon.

(2)  Amikor az alapkezel§ tdrsasig a 2009/65[/EK irdnyelv
52. cikke (1) bekezdésében emlitett hatdrokkal osszefiiggésben
kiszamitja, hogy mekkora az AEKBV-nek egy adott partnerrel
szembeni kitettsége, akkor az adott partnerrel kotott t6zsdén
kiviili szdrmazékos szerzédés pozitiv valds értékét (mark-to-market
value) kell hasznélnia.

Az alapkezel§ tirsasigok az AEKBV-nek ugyanazzal a partnerrel
fenndllé szdrmazékos pozicidit nettdsithatjdk is, feltéve, hogy
kepesek a partnerrel kotott nettdsitdsi megallapodasok jogi érvé-
nyesitésére az AEKBV nevében. A nettésitds csak az ugyanazon
partnerrel fennall6 t8zsdén kiviili szdrmazékos eszkozok tekinte-
tében engedhet6 meg, és nem engedélyezett egyéb mds olyan
kitettség tekintetében, amely az AEKBV-t ugyanazon partner
vonatkozdsaban jellemezheti.

(3) A tagdllamok megengedhetik az alapkezel6 tdrsasdgok szd-
mdra, hogy biztositékok elfogaddsaval csokkentsék az AEKBV
adott partnernek vald, tézsdén kiviili szdrmazékos {igyletbdl
eredd kitettségét. A kapott biztositéknak kellGen likvidnek kell
lennie, hogy gyorsan el lehessen adni olyan dron, ami kozel van
az eladds el6tti értékeléséhez.

(4) A tagédllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy a biztositékot vegyék figyelembe a partnerkockazati kitett-
ségnek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (1) bekezdésével
osszefiiggésben torténd szdmitdsa sordn, amikor az alapkezel§
tarsasig az AEKBV nevében tovabbadja a biztositékot a t6zsdén
kiviili tigyletben részt partnernek. A tovdbbadott biztositék csak
akkor vehetd ﬁgyelembe nett6 alapon, ha az alapkezel6 tdrsasdg
képes jogilag érvényesiteni az AEKBV nevében az ezzel a partner-
rel kotott nettdsitdsi megdllapoddsokat.
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(5) A tagallamok el6irjék az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy a 2009/65[EK irdnyelv 52. cikkében emlitett kibocsdtéi
koncentrdciora vonatkozé korldtokat a szdrmazékos pénziigyi
eszk6zok hasznalatdval teremtett mogottes kitettség alapjan sz-
mitsdk ki a kotelezettségvallaldsi megkozelités szerint.

(6) A 2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (2) bekezdésében
emlitett t6zsdén kiviili szdirmazékos tigyletekbdl ered§ kitettség
tekintetében a tagallamok el6irjak az alapkezel§ tarsasdgok szé-
madra, hogy a szdmitds sordn vegyék figyelembe a t6zsdén kiviili
szdrmazékos iigyletben részt vevs partnerekkel szembeni
kitettségeket.

3. SZAKASZ
A tzsdén kiviili szdrmazékos eszkozik értékelésére szolgdlo
eljdrdsok
44. cikk

A t6zsdén kiviili szdirmazékos eszkozok értékének
megallapitdsira szolgdlo eljirdsok

(1) A tagéllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasigok szdmdra
annak ellenGrzését, hogy az AEKBV t6zsdén kiviili szdrmazékos
eszkozokkel szembeni kitettségéhez olyan valds értékeket rendel-
nek, amelyek nem csupdn a tézsdén kiviili szarmazékos {igylet-
ben részt vev$ partner piaci ajanlatain alapulnak, és amelyek
megfelelnek a 2007/16/EK irdnyelv 8. cikkének (4) bekezdésében
meghatdrozott feltételeknek.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az alapkezel§ tarsasigok-
nak olyan intézkedéseket és eljardsokat kell létrehozniuk, megva-
16sitaniuk és fenntartaniuk, amelyek biztositjdk az AEKBV
t6zsdén kiviili szdrmazékos eszkozokkel szembeni kitettségének
aranyos, atlathat6 és valds értéken torténd értékelését.

A tagdllamok el8irjak az alapkezeld tarsasigok szdmdra annak
biztositdsat, hogy a t6zsdén kiviili szdrmazékos eszkozok valds
értékét megfeleld, pontos és fiiggetlen értékelés sordn dllapitsak
meg.

Az értékelési intézkedések és eljardsok megfelel@ek és aranyosak
az érintett t6zsdén kiviilli szdrmazékos eszkozok jellegével és
osszetettségével.

Ha a t6zsdén kivilli szdrmazékos eszkozok értékelésére vonat-
koz6 intézkedések és eljardsok harmadik felek tevékenységeinek
bevondsaval jarnak, akkor az alapkezel§ tdrsasagoknak be kell tar-
taniuk az 5. cikk (2) bekezdésében és a 23. cikk (4) bekezdésének
maésodik albekezdésében meghatarozott kovetelményeket.

(3) Az (1) ésa (2) bekezdés alkalmazasdban a kockdzatkezelési
funkciét egyedi kotelezettségekkel és feladatokkal kell elldtni.

(4) A (2) bekezdésben emlitett értékelési intézkedéseket és eljd-
rdsokat megfelel6en dokumentélni kell.

4. SZAKASZ

A szdrmazékos eszkozokre vonatkozo informdciok dtaddsa

45. cikk

A szdrmazékos eszkozokre vonatkozé beszimolok

(1) A tagallamok eldirjék az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy a székhely szerinti tagdllamuk illetékes hat6sdgai részére leg-
alabb évente beszamolét kiildjenek olyan tdjékoztatassal, amely
valés és tisztességes képet ad az egyes kezelt AEKBV-k esetében
alkalmazott szdrmazékos eszkozok tipusairdl, a mogottes kocka-
zatokr6l, a mennyiségi korlatokrél és azokrdl a mddszerekrdl,
amelyeket a szdrmazékos tigyletekkel jaré kockazatok becslésére
vélasztottak ki.

(2) A tagéllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasdg székhely szerinti tagdllamanak illetékes hatdsdgai feliilvizs-
géljdk az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatds rendszerességét és
teljességét, és arrdl, hogy szitkség esetén legyen beavatkozdsi
lehetGségiik.

VIL FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

46. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy ennek az iranyelvnek legkésébb 2011. jinius 30-ig megfe-
leljenek. E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és
az irdnyelv kozotti megfelelést bemutaté tdbldzatot haladéktala-
nul megkiildik a Bizottsagnak.

A tagdllamok dltal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell
erre az irdnyelvre, vagy hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen
hivatkozassal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozds moédjit a
tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok megkiildik a Bizottsignak nemzeti joguk
azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az irdnyelv targy-
korében fogadnak el.

47. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban torténd kozzé-
tételét kovets huszadik napon 1ép hatilyba.

48. cikk

Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2010. jilius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO




