2019.12.5. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 314/1

(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2033 RENDELETE
(2019. november 27.)

a befektetési villalkozisokra vonatkozd prudenciilis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU,
az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet médositdsirol

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT £S AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl sz616 szerzdésre és killonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsig javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotasi eljards keretében (%),

mmivel:

(1) A szigort prudencidlis kovetelmények szerves részét képezik azon szabdlyozéi feltételeknek, amelyek mellett a
pénziigyi villalkozdsok szolgéltatdsokat nyujtanak az Unidban. A befektetési véllalkozdsok és a hitelintézetek
prudencidlis kezelése és feliigyelete az 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet () és a 2013/36/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () hatdlya ald tartozik, mig az engedélyezésiikkel és a rdjuk vonatkozé egyéb
szervezeti és magatartdsi el6irdsokkal kapcsolatos rendelkezéseket a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (°) hatdrozza meg.

(2) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv szerinti, hatdlyos prudencidlis szabdlyozds alapjat f6ként a
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg dltal a nagy bankcsoportok vonatkozasdban megéllapitott nemzetkozi szabélyozo6i
standardok egymast kovetd kiaddsai jelentik, ezért e szabélyozds a befektetési véllalkozdsok nagy szdma esetében
csak részben kezeli a szertedgazd tevékenységekhez kapcsolodd sajitos kockdzatokat. Ezekkel a befektetési
véllalkozdsokat érint6 sajdtos veszélyekkel és kockdzatokkal ezért kiilon kell foglalkozni, megfelel§ és ardnyos uni6s
szint(i prudencidlis szabdlyok révén.

() HLC 378.,2018.10.19., 5. 0.

() HLC262.,2018.7.25., 35. 0.

() Az Eur6pai Parlament 2019. dprilis 16-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették k6zzé) és a Tandcs 2019. november 8-i
hatdrozata.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrél és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87/EK irdnyelv mddositdsirdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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(3)  Azok a kockazatok, amelyeket maguk a befektetési vallalkozdsok viselnek, illetve amelyeket az iigyfeleik és a
muikodésiik teriiletét jelent§ szélesebb piacok szdmdra jelentenek, a tevékenységiik jellegétdl és volumenétsl
figgenek, tobbek kozott attdl is, hogy a befektetési véllalkozdsok az tigyfeleik megbizottjaiként jirnak-e el, és
maguk nem részei-e az ebbdl kovetkezd tigyleteknek, vagy pedig a kereskedésben megbizoként 1épnek-e fel.

(4) A megbizhat6 prudencidlis kovetelményeknek biztositaniuk kell, hogy a befektetési véllalkozdsokat szabélyosan és
az ugyfeleik érdekeinek megfelelGen irdnyitsak. A kovetelmények kialakitdsakor figyelembe kell venni, hogy a
befektetési vallalkozdsok és tigyfeleik esetlegesen tulzott kockdzatokat véllalhatnak, valamint azt, hogy a befektetési
véllalkozdsok dltal vallalt, illetve el6idézett kockdzatok kilonbozd mértéktiek. A prudencidlis kovetelmények
meghatdrozdsakor ugyanilyen mértékben torekedni a befektetési véllalkozdsokat sdjté ardnytalan adminisztrativ
terhek kiszabdsdnak elkeriilésére.

(5) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv alkotta keretbd] kovetkez8 szdmos prudencilis kovetelmény
célja a hitelintézeteket érint6 kozos kockdzatok kezelése. Ennek megfelelGen a jelenlegi kovetelményeket féként
azzal a céllal alakitottak ki, hogy meg6rizzék a hitelintézetek hitelezési kapacitdsat a gazdasdgi ciklusokon dat,
valamint hogy megvédjék a betéteseket és az addfizetSket az esetleges cs6dtdl, nem pedig azzal a céllal, hogy
kezeljék a befektetési vallalkozdsok dsszes eltér§ kockdzati profiljdt. A befektetési véllalkozdsok nem rendelkeznek
jelent8s méretdi lakossdgi és vallalati hitelportfliokkal, valamint nem gytjtenek betéteket. Annak valdszintsége,
hogy csddjiik hatranyos hatdst gyakorol az dltaldnos pénziigyi stabilitdsra, alacsonyabb, mint a hitelintézetek
esetében. A legtobb befektetési vallalkozds dltal viselt, illetve elSidézett kockazat tehdt lényegesen eltér a
hitelintézetek dltal viselt, illetve el6idézett kockdzatoktdl, ezért e killonbségeknek egyértelmten titkrozddniiik kell
az Uni6 prudencidlis keretében is.

(6) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv szerinti, a befektetési véllalkozdsokra vonatkozd prudenciélis
kovetelmények a hitelintézetekre vonatkozé hasonl6 kovetelményeken alapulnak. Azokra a befektetési véllalkozasokra,
amelyek engedélyének hatélya olyan sajitos befektetési szolgéltatdsokra korlatozddik, amelyekre a jelenlegi prudencialis
keret nem terjed ki, az emlitett kovetelmények aldli szimos mentesség vonatkozik. E mentességek annak elismerésébdl
fakadnak, hogy az emlitett befektetési vallalkozdsok nem ugyanolyan jellegli kockdzatokat viselnek, mint a
hitelintézetek. A jelenlegi prudencidlis keret ald tartozé tevékenységeket — tobbek kozott pénziigyi eszkozok korlatozott
alapti kereskedését — folytato befektetési véllalkozdsok a t8ke szempontjdbdl a keret megfelel6 kovetelményeinek hatdlya
ald tartoznak, de mds teriileteken, igy példdul a likviditds, a nagykockdzatok és a tSkedttétel vonatkozdsaban
mentesiilhetnek. Azokra a befektetési véllalkozdsokra, amelyek engedélyének hatdlydra nem vonatkoznak az emlitett
korlatozasok, a hitelintézetekre alkalmazanddkkal megegyez8 prudencidlis kovetelmények alkalmazandok.

(7) A pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés — akar kockazatkezelés, akar fedezet, akar likviditaskezelés céljabol,
akdr az eszkozok értékének idSbeli valtozdsinak irdnyaval kapcsolatos poziciok felvétele érdekében — olyan
tevékenység, amelyet hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok egyardnt folytathatnak, amennyiben engedélyezték
szdmukra a sajt szdmldra torténg kereskedést, és amelyre mar kiterjed az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
irdnyelv alkotta prudencidlis keret. Az egyenlStlen versenyfeltételek elkeriilése érdekében — amelyek e teriileten a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok kozotti szabdlyozasi arbitrdzshoz vezethetnek — az emlitett szabdlyokbdl
kovetkez6, a kockdzat kezelését célzé szavatolotSke-kovetelményeket ezért szintén és tovabbra is alkalmazni kell e
befektetési vdllalkozdsokra. Az emlitett befektetési véllalkozdsok konkrét iigyletekben vald, kereskedési
partnereikkel szembeni kitettsége, valamint az ennek megfelel§ szavatolotSke-kovetelmények szintén a szabdlyok
hatdlya ald tartoznak, ezért ezek a kovetelmények egyszerdisitett modon szintén tovabb alkalmazanddk a befektetési
véllalkozdsokra. Végiil, a jelenlegi prudencidlis keret nagykockdzati szabdlyai szintén relevansak, amikor az emlitett
befektetési vallalkozasok kereskedési partnereikkel szembeni kitettsége kiilondsen nagy, és ezéltal rendkiviil
koncentrélt kockazati forrast jelent a befektetési vallalkozds szdmadra a partner nemteljesitése esetén. Az emlitett
szabélyok tehdt egyszertisitett modon szintén tovabb alkalmazanddk a befektetési vallalkozdsokra.

(8) A jelenlegi prudencidlis keret kilonbozd tagdllamokban valé eltér§ alkalmazdsa veszélyezteti a befektetési
véllalkozdsok egyenld versenyfeltételeit az Unidn belil. A kilonbségek abbdl adédnak, hogy rendkiviil osszetett
feladatot jelent a keretet a kilonbozs befektetési villalkozdsokra az daltaluk nyujtott szolgaltatisok alapjin
alkalmazni, igy egyes nemzeti hatsagok a nemzeti jogban vagy a gyakorlatban kiigazitjak vagy észszer(sitik ezt az
alkalmazdst. Mivel a jelenlegi prudencidlis keret nem kezeli a befektetési véllalkozdsok egyes tipusait érintd, illetve
altaluk jelentett 6sszes kockdzatot, egyes tagallamokban bizonyos befektetési véllalkozdsokra jelentGs tobblettSke-
kovetelményeket alkalmaznak. Az e kockdzatokat kezel§ egységes rendelkezéseket kell kialakitani a befektetési
véllalkozdsok harmonizdlt prudencialis feliigyeletének biztositdsa érdekében Uni6-szerte.
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(9)  Kilon prudencialis szabdlyozasra van tehat szitkség azon befektetési vallalkozdsok tekintetében, amelyek a méretiik vagy
a mds pénziigyi vagy gazdasdgi szereplkkel val6 osszekapcsoltsiguk alapjan nem mindsiilnek rendszerszinten
jelentsnek. A rendszerszinten jelentds befektetési véllalkozasokra ugyanakkor tovabbra is az 575/2013/EU rendelet és
a 2013/36/EU irdnyelv alapjin fenndll6 jelenlegi prudencidlis keretnek kell vonatkoznia. E befektetési véllalkozdsok a
befektetési vallalkozdsok olyan részhalmazat képezik, amelyre jelenleg is az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
iranyelv alkotta keret alkalmazand6, és amelyre nem vonatkoznak az annak {6 kovetelményei alli célzott mentességek.
A legnagyobb és leginkdbb Osszekapcsolt befektetési vallalkozdsok a jelentSs hitelintézetekéhez hasonld iizleti
modellekkel és kockdzati profilokkal rendelkeznek. ,Bankszer(i” szolgdltatdsokat nytjtanak, és jelentSs léptékben
véllalnak kockdzatokat. Ezenfelill a rendszerszinten jelentds befektetési véllalkozdsok elég nagyok ahhoz, hogy a nagy
hitelintézetekhez hasonld veszélyt jelentsenek a pénziigyi piacok stabil és szabalyszerti mtikodésére, illetve olyan iizleti
modellekkel és kockazati profilokkal rendelkeznek, amelyek a nagy hitelintézetekhez hasonld veszélyt jelentenek a
pénziigyi piacok stabil és szabdlyszerti mikodésére. Ezért e befektetési véllalkozasoknak tovabbra is az 575/2013/EU
rendeletben és a 2013/36/EU irdnyelvben rogzitett szabdlyok hatalya ald kell tartozniuk.

(10) Az azon befektetési vallalkozasokra vonatkozé kiilonos szabélyozds sordn, amelyek a méretiik vagy a mds pénziigyi
vagy gazdasdgi szereplSkkel valé Osszekapcsoltsiguk alapjdn nem tekintendSk rendszerszinten jelentSsnek,
figyelembe kell venni a kiilonboz6 tipusti befektetési véllalkozdsok sajdtos iizleti gyakorlatait. Az tigyfelek, a piacok,
illetve a befektetési véllalkozdsok rendezett miikodése szdmdra a legnagyobb valoszintiséggel kockazatot jelentd
befektetési vallalkozdsokra kiilonosen egyértelmd és hatékony, e konkrét kockdzatokhoz igazitott prudencidlis
kovetelményeknek kell vonatkozniuk. Az emlitett prudencialis kovetelményeket a befektetési véllalkozds tipusdhoz,
az emlitett tipushoz tartozé befektetési vallalkozds tigyfeleinek érdekeihez, illetve azon piacok zavartalan és
rendezett m@ikodéséhez képest ardnyos méodon kell kialakitani, amelyeken az emlitett befektetési véllalkozds
mkodik. Enyhiteniiik kell a kockdzatot az azonositott teriileteken, valamint el§ kell segiteniiik azt, hogy
amennyiben egy befektetési véllalkozds fizetésképtelenné vélik, azt rendezetten és a pénziigyi piacok stabilitdsinak
lehetd legkisebb megzavardsdval lehessen megsziintetni.

(11) Az e rendeletben el6irt szabalyozads nem érintheti a kereskedési helyszineken kijel6lt drjegyz6knek a 2014/65/EU
irdnyelv szerinti azon kotelezettségét, hogy folyamatosan drjegyzéseket tegyenek kozzé és jelen legyenek a piacon.

(12) A méretitk vagy a mds pénziigyi vagy gazdasagi szerepldkkel valé osszekapesoltsaguk alapjan rendszerszinten jelentGsnek
nem mindsiil§ befektetési vallalkozésokra vonatkozo szabélyozasnak egyedi alapon kell vonatkoznia az egyes befektetési
vallalkozdsokra. Mindazonaltal, a prudencidlis kovetelményeknek az Unidban mikodd, bankcsoportok részét képezd
befektetési vallalkozdsokra torténd alkalmazdsinak megkonnyitése céljdbol, valamint annak elkeriilése érdekében, hogy
meg kelljen sziintetni egyes olyan tizleti modellek alkalmazdsat, amelyeknek a kockdzatai a prudencidlis szabalyok
alkalmazdsdval mar kezelhet8k, lehet6vé kell tenni a befektetési véllalkozdsok szdméra, hogy adott esetben, az illetékes
hatdsdgok jovahagyésatdl fiiggSen az 575/2013(EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv kovetelményeit alkalmazzdk,
feltéve, hogy nem szabalyozési arbitrdzs céljabol vélasztjdk ezt a megoldast. Tovabbd, mivel a kis méret(i és Ossze nem
kapcsolt befektetési vallalkozdsok dltal viselt kockdzatok tobbnyire korldtozottak, lehet6vé kell tenni e véllalkozdsok
szamdra, hogy mentesilljenek a befektetési vallalkozdsokra vonatkozé kiilonos prudencidlis kovetelmények aldl,
amennyiben olyan bankcsoport vagy befektetésivallalkozas-csoport részei, amely ugyanabban a tagdllamban rendelkezik
székhellyel és tartozik az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyely, illetve adott esetben e rendelet és az (EU)
2019/2034 (') eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvszerinti Gsszevont feliigyelet hatalya ald, mivel ilyen esetekben az
emlitett prudencidlis kereteknek megfelelGen biztositaniuk kell az emlitett kockdzatok kezelését. Annak érdekében, hogy a
szabdlyok titkrozzék a befektetésivallalkozds-csoportoknak az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv alapjin
torténd jelenlegi kezelését, a kizdrolag befektetési vallalkozdsokbdl allo csoportok esetében, illetve abban az esetben, ha
az 575/2013/EU rendelet szerinti konszoliddlds nem alkalmazandd, el6 kell irni, hogy az emlitett csoportok anyavalla-
latainak a csoport prudencidlisan osszevont helyzete alapjan kell teljesiteniiik az e rendelet szerinti kovetelményeket.
Olyan esetekben, amikor a befektetésivallalkozds-csoport felépitése és kockdzati profilja egyszeriibb, az illetékes
hatdsdgok a konszoliddcié alternativdjaként azt is el6irhatjak, hogy a csoport anyavillalatdnak elegendd tSkével kell
rendelkeznie ahhoz, hogy fedezze a lednyvallalataiban fenndllé részesedéseinek konyv szerinti értékét. Amennyiben a kis
méretii és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsok biztositdi csoport részét képezik, azt is lehet6vé kell tenni a
szamukra, hogy mentesiiljenek a nyilvanossagra hozatali kovetelmények alol.

(13) Annak lehet6vé tétele érdekében, hogy a befektetési véllalkozdsok tovadbbra is a meglévs szavatol6tSkéjitkre
tdmaszkodhassanak a befektetési véllalkozdsokra vonatkozé kiilonds prudencidlis keret szerinti szavatolotSke-
kovetelmények teljesitése céljabdl, a szavatolétSke fogalommeghatdrozasat és Gsszetételét ssze kell hangolni az
575[2013EU rendelettel. Ez magdban foglalja azt, hogy az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban egyes
mérlegtételeket — igy példdul a halasztott adokoveteléseket és a mds pénziigyi dgazatbeli szervezetek dltal
kibocsétott t6keinstrumentumok dllomdnydt — le kell vonni a szavatol6t6kébdl. A befektetési véllalkozdsok szdmdra
ugyanakkor lehetdséget kell biztositani arra, hogy a pénziigyi dgazatbeli szervezetek altal kibocsdtott tékeinstru-
mentumok nem jelentSs dllomdnyat ne kelljen levonniuk, ha az emlitett instrumentumokat kereskedési célbol
tartjdk, a rdjuk vonatkozd drjegyzés tdmogatdsa érdekében. A szavatol6tSke oOsszetételének az 575/2013/EU

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok prudencidlis
feliigyeletérél, valamint a 2002/87[EK, a 2009/65[EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv
modositasardl (ldsd e Hivatalos Lap 64 oldalat.).
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rendelettel valdé Osszehangoldsa érdekében a killonbozg szavatolétSke-tipusokra vonatkozdan meghatdrozott
aranyok e rendelet kontextusdban is alkalmazandok. Annak biztositdsa érdekében, hogy a kovetelmények aranyosak
legyenek a befektetési vallalkozdsok tevékenységeinek jellegével, nagysidgrendjével és osszetettségével, valamint
konnyen értelmezhetdk legyenek a befektetési vallalkozdsok szdmdra ebben a rendeletben, a Bizottsdgnak feliil kell
vizsgélnia, hogy a szavatol6tSke fogalommeghatarozasit és osszetételét indokolt-e a tovdbbiakban is dsszehangolni
az 575/2013/EU rendeletben szereplGvel.

(14) Annak biztositdisa érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsok mindig az engedélyezésitkhoz sziikséges
szavatolotSke-szinten mikodjenek, minden befektetési vallalkozdsnak folyamatosan teljesitenie kell egy allandé
minimdlis t6kekovetelményt, amely egyenl6 az (EU) 2019/2034 irdnyelvvel osszhangban megdllapitott, a relevins
befektetési szolgaltatasok nyujtdsanak engedélyezéséhez sziikséges indulétSkével.

(15) A minimdlis szavatolétSke-kovetelménynek a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozdsokra vald
egyszer(i alkalmazdsinak biztositdsa érdekében e villalkozdsoknak a kovetkezd két osszeg koziil a nagyobbnak
megfelel§ szavatolotGkével kell rendelkezniitk: az dllandé minimdlis t6kekovetelmény, illetve a megel6z8 évi
tevékenységiik alapjan szamitott dllandé éltaldnos koltségek negyede. Azokat a kis méretli és 0ssze nem kapcsolt
befektetési véllalkozdsokat, amelyek nagyobb elgvigydzatossigot szeretnének gyakorolni, és el kivanjdk keriilni az
atsoroldssal jaré hirtelen kilengéseket, nem indokolt megakadalyozni abban, hogy a rendeletben el6irtnal nagyobb
szavatolotSkével rendelkezzenek, vagy a rendeletben el8irtndl szigorabb intézkedéseket alkalmazzanak.

(16) A kis mérettinek és Ossze nem kapcsoltnak nem tekinthetd befektetési vallalkozdsok fokozottabb kockazatainak
figyelembevétele érdekében az ilyen véllalkozdsra vonatkozé minimdlis szavatolotSke-kovetelménynek a kovetkezd
osszegek koziil a legnagyobbnak kell lennie: a rdjuk vonatkoz6 dlland6é minimalis t6kekovetelmény, a megel6z6 évi
dllandé dltaldnos koltségeik egynegyede, vagy a befektetési villalkozdsok tekintetében megéllapitott kockdzati
tényezdk alapjan meghatdrozott t6kekovetelmények (K-faktorok) osszege, amely a befektetési véllalkozdsok konkrét
tevékenységi teriiletein jelentkezd kockdzatoktol fiiggéen hatdrozza meg a sziikséges t6két.

(17) A befektetési véllalkozdsok akkor tekintenddk a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelmények
szempontjabdl kis méretiinek és Gssze nem kapcsoltnak, ha nem nytjtanak olyan befektetési szolgaltatdsokat,
amelyek magas kockdzatot hordoznak az tigyfelek, a piacok vagy sajat maguk szdmdra, és ha méretiikbdl kifoly6lag
kevésbé képesek széles kori negativ hatdsokat elGidézni a piacok és az tigyfelek szdmdra, amennyiben a
tevékenységiikh6z kapcsol6dé kockdzatok realizalddnak, vagy ha fizetésképtelenné vélnak. Ennek megfelelGen a kis
méretiinek és 6ssze nem kapcsoltnak tekinthetd befektetési vallalkozasok tigy hatirozanddk meg, mint amelyek nem
folytatnak sajit szdmldra torténd kereskedést, illetve nem viselnek a pénziigyi eszkozok kereskedésébdl eredd
kockézatokat, nem tartjak az ugyfelek eszkozeit vagy pénzét, a diszkreciondlis portfélidkezelés és a nem
diszkreciondlis (tandcsad6) megdllapoddsok keretében birtokukban 1év6 eszkozok értéke kevesebb mint 1,2 millidrd
EUR, azonnali tigyletek esetében napi 100 millié EUR-ndl, szdrmaztatott termékek esetében napi 1 millidrd EUR-nél
alacsonyabb 0sszegben kezelnek tigyfélmegbizasokat, mérlegfGosszegiik — a mérlegen kiviili tételeket is beleszdmitva
- 100 milli6 EUR-ndl alacsonyabb, a befektetési szolgdltatdsokbdl szarmazd bruttd éves bevételik pedig kevesebb,
mint 30 millié EUR.

(18) A szabalyozdsi arbitrdzs elkeriilése és a befektetési vallalkozdsokat arra 6sztonzd tényezdk csokkentése érdekében,
hogy ugy szervezzék at mikodésiiket, hogy ne lépjék tul azokat a kiiszobértékeket, amelyek felett mar nem
mindsiilnének kis méretd és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsoknak, a kezelt eszkozokre, a kezelt
tigyfélmegbizdsokra, a mérlegfGosszegre és a bruttd éves dsszbevételre vonatkozo kiiszobértékeket dsszevontan kell
alkalmazni az ugyanazon csoporthoz tartoz6 osszes befektetési véllalkozds vonatkozdsaban. A tobbi feltétel, vagyis
hogy a befektetési véllalkozds tartja-e az tigyfelek pénzét, kezeli vagy Grzi-e az tigyfelek eszkozeit, valamint hogy
kereskedik-¢ pénziigyi eszkozokkel, illetve visel-e piaci vagy partnerkockdzatot, bindris jellegli, és nem hagy teret az
ilyen 4tszervezésre, ennélfogva azokat egyedi alapon kell értékelni. A véltozé tizleti modellek és az dltaluk képviselt
kockdzatok folyamatos figyelembevétele érdekében az emlitett feltételeket és kiiszobértékeket nap végi alapon kell
értékelni, az tigyfelek pénze tartdsinak kivételével, amelyet napon belili alapon kell értékelni, illetve a
mérlegfGosszeg és a bruttd éves osszbevétel kivételével, amelyeket a befektetési véllalkozds megel6z6 pénziigyi év
végi helyzete alapjan kell értékelni.

(19) A szabdlyozéi kiiszobértékeket atléps vagy az egyéb feltételeknek meg nem felel§ befektetési véllalkozdsok nem
tekinthet6k kis méretd és Ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozdsnak, ezért azokra az egyéb befektetési
véllalkozdsokra vonatkozé kovetelmények alkalmazanddk, az e rendeletben foglalt kiilonds atmeneti
rendelkezésekre is figyelemmel. Ez arra fogja 0szt6ndzni a befektetési véllalkozdsokat, hogy tizleti tevékenységiiket
oly médon tervezzék meg, hogy egyértelmtien kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozdsnak
mindsiiljenek. A kis méretli és ssze nem kapcsolt villalkozdsnak nem mindsiilé befektetési vallalkozdsok kis
méretli és Ossze nem kapcsolt véllalkozdssd torténd dtmindsitése tekintetében nyomonkovetési idészakot kell
el6irni, amelynek sordn az emlitett befektetési vallalkozdsnak legaldbb hat egymadst kovetS hénapon dt meg kell
felelnie a feltételeknek, és a vonatkoz6 kiiszobértékek alatt kell maradnia.



2019.12.5. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 314/5

(20) Valamennyi befektetési vallalkozdsnak a K-faktorok olyan csoportja alapjan kell kiszdmitania a szavatol6tGke-
kovetelményét, amely kiterjed az tigyfelet érintd kockazatra (Risk-To-Client, RtC), a piacot érint8 kockdzatra (Risk-
to-Market, RtM) és a vdllalkozdst érint6 kockdzatra (Risk-to-Firm, RtF). Az RtC korébe tartozd K-faktorok
figyelembe veszik a kezelt tigyféleszkozoket és az dllandd tandcsaddst (K-AUM), a kezelt iigyfélpénzt (K-CMH), az
Srzott és kezelt eszkozoket (K-ASA), valamint a kezelt tigyfélmegbizasokat (K-COH).

(21) Az RtM korébe tartoz6 K-faktor a nettd pozicidkockdzatot veszi figyelembe (K-NPR), és az 575/2013/EU rendelet
piaci kockazatrol sz6l6 rendelkezéseinek megfelelGen, illetve — amennyiben az illetékes hatdsdg ezt lehet6vé teszi a
befektetési véllalkozdsok olyan konkrét tipusai részére, amelyek kliringtagokon keresztiil folytatnak sajit szdmlara
torténd kereskedést — a befektetési vallalkozas kliringtagja dltal megkovetelt osszes letét alapjan keriil kiszamitdsra
(K-CMG). A befektetési véllalkozdsok szdmdra lehet@séget kell adni arra, hogy a K-NPR-t és a K-CMG-t
portfélidalapon egyidejtileg alkalmazzdk.

(22) Az RtF korébe tartozé K-faktorok figyelembe veszik a befektetési véllalkozdsnak a kereskedési partnerei
nemteljesitésével szembeni kitettségét (K-TCD), az 575/2013/EU rendelet partnerkockdzatra vonatkoz6
egyszerisitett rendelkezéseivel osszhangban, a befektetési villalkozds konkrét partnerekkel kapcsolatos
nagykockdzati kitettsége vonatkozdsdban jelentkezd koncentrdciés kockdzatot (K-CON), az emlitett rendelet
kereskedési konyvben megjelens nagykockazatokkal kapcsolatosan alkalmazandé rendelkezései alapjan, valamint a
befektetési vallalkozds napi kereskedési forgalmabol eredd miikodési kockdzatokat (K-DTEF).

(23) A K-faktorok alapjdn kifejezett Gsszesitett szavatolotSke-kovetelmény az RtC, RtM és RtF korébe tartozé K-faktorok
osszege. A K-AUM, a K-ASA, a K-CMH, a K-COH és a K-DTF az egyes K-faktorok korébe tartozé tevékenységek
volumenétdl fiigg. A K-CMH, a K-ASA és a K-DTF korébe tartozd tevékenységek volumenét a megel6z6 kilenc
hénap mozgdatlaga alapjan kell kiszdmitani. A K-COH korébe tartozé tevékenységek volumenét a megel6z8 hat
hénap mozgdatlaga alapjan kell kiszdmitani, mig a K-AUM korébe tartozé tevékenységek volumenét a megel6z6 15
hénap alapjan. A szavatol6tSke-kovetelmény meghatdrozdsa céljabol a volumeneket meg kell szorozni az e
rendeletben meghatdrozott megfelel§ egyiitthatokkal. A K-NPR szavatolétSke-kovetelmények az 575/2013/EU
rendeletbdl kovetkeznek, mig a K-CON és a K-TCD szavatol6tSke-kovetelmények az emlitett rendelet vonatkozé
kovetelményeinek egyszerdsitett alkalmazdsat jelentik a kereskedési konyvben megjelend nagykockazatok, illetve a
partnerkockdzat kezelése tekintetében. A K-faktor 6sszege nulla abban az esetben, ha a befektetési véllalkozds nem
végzi az adott tevékenységet.

(24) Az RtC korébe tartozé K-faktorok olyan helyettesitd értékek, amelyek a befektetési véllalkozdsok azon tevékenységi
teriileteire vonatkoznak, amelyeken, ha probléma meriil fel, az feltételezhet8en kdrt okoz az tigyfeleknek. A K-AUM
azon kdrok kockdzatat veszi figyelembe, amelyek az tigyfélportf6liok helytelen diszkreciondlis kezelése, illetve a
rossz mindségli végrehajtds miatt érhetik az tigyfeleket, és biztositékot, valamint elényoket nydjt az iigyfelek
szdmadra a szolgdltatdsok folyamatossdganak fenntartdsa, az allandé portfélidkezelés és befektetési tandcsadds révén.
A K-ASA az tugyfelek eszkozeinek Srzésével és kezelésével kapcsolatos kockdzatokra terjed ki, és azt biztositja, hogy
a befektetési véllalkozds rendelkezzen az ezen eszkozokkel ardnyos t6kével, fiiggetlenil attdl, hogy azok sajit
mérlegében jelennek-e meg, vagy harmadik fél szamldin taldlhatéak. A K-CMH azon potencilis kdrok kockdzatat
veszi figyelembe, amelyek abbol eredhetnek, hogy a befektetési véllalkozds rendelkezik az tigyfelei pénzével,
figyelembe véve egyrészrdl azt, hogy ezek az tigyfélpénzek a sajat mérlegében jelennek-e meg, vagy harmadik fél
szamldin taldlhatak, mdsrészrdl azt, hogy az alkalmazand6 nemzeti jog szerinti szabilyok rendelkeznek-e az
tgyfélpénzek védelmérél a befektetési vallalkozds csédje, fizetésképtelensége, illetve szandldsa vagy vagyonfeliigyels
kirendelése esetén. A K-CMH-ban nem kell figyelembe venni azokat az tigyfélpénzeket, amelyek az iigyfél nevén
vannak elhelyezve valamely (letétkezel8i) bankszdmldn tigy, hogy a befektetési véllalkozds harmadik személy altali
megbizds révén rendelkezhet az iigyfélpénzekkel. A K-COH az tigyfélmegbizdsoknak (az tigyfél nevében, nem pedig
a befektetési vallalkozds nevében torténd) a befektetési véllalkozds éltali teljesitésébdl eredS kar kockdzatdra terjed
ki; ez torténhet példaul az tigyfelek részére nydjtott kizardlagosan teljesitési szolgaltatds részeként, vagy abban az
esetben, ha a befektetési véllalkozds tigyfélmegbizasok lancolatanak része.

(25) A sajat szamldra torténd kereskedést folytatd befektetési véllalkozdsok esetében az RtM korébe tartozé K-faktor a
pénziigyi eszkozokre, devizdra és drukra vonatkozd pozicidk piaci kockazataval kapcsolatos szabalyokon alapul, az
575/2013/EU rendeletnek megfelelGen. A befektetési viallalkozdsok igy maguk vélaszthatjdk meg, hogy az
575/2013/EU rendelet szerinti sztenderd mddszert, az alternativ sztenderd mddszert vagy a belsé modelleket
alkalmazzak, amikor az emlitett két utébbi médszer nem csupdn adatszolgéltatdsi célbdl, hanem a szavatolotSke-
kovetelmények tekintetében is alkalmazandéva valik a hitelintézetekre. Id6kozben — és legaldbb e rendelet
alkalmazdsa megkezdésének id6pontjt kovetd ot éven keresztill — a befektetési véllalkozdsoknak a piaci kockdzatok
tekintetében az 575/2013/EU szerinti szabdlyokat (a sztenderd mddszert vagy adott esetben belsé modelleket) kell
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alkalmazniuk a K-NPR kiszdmitdsdra. Ha azonban az (EU) 2019/876 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (%)
modositott 575/203/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. és 1b. fejezetében meghatdrozott rendelkezések
nem valnak alkalmazandévd a hitelintézetekre a szavatolotSke-kovetelmények tekintetében, a befektetési
véllalkozdsoknak tovdbbra is az 575/2013/EU rendelet harmadik részének IV. cimében meghatdrozott
kovetelményeket kell alkalmazniuk a K-NPR kiszdmitdsa céljdb6l. Alternativ megolddsként az elszdmoldsi
kotelezettség ald tartozé pozicidkkal rendelkezs, pénzigyi eszkozokkel kereskedS befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé szavatolotSke-kovetelmény — az illetékes hatdsdg jovahagydsatol és bizonyos feltételektd] fiiggen — a
kovetkezd dsszegként hatdrozhaté meg: a befektetési véllalkozas kliringtagja dltal megkovetelt Osszes letét Gsszege,
szorozva egy rogzitett szorzotényezével.Ha a K-CMG alkalmazdsra keril, azt els6dleges modszerként kell el6irni a
befektetési vallalkozdsnak a teljes mértékben vagy jelentGs mértékben e modszer hatdlya ald tartozé kereskedési
tevékenységeire vonatkozodan. A befektetési véllalkozds illetékes hat6sdga azonban azt is engedélyezheti a befektetési
véllalkozds szdmdra, hogy részlegesen alkalmazza a K-CMG-re épiil6 médszert, feltéve, hogy ezt a mddszert
alkalmazza minden olyan poziciéra, amely elszdmoldsi vagy letétképzési kotelezettség ald tartozik és a K-NPR
szerinti hdrom alternativ médszer egyikét alkalmazza az elszdmolasi kotelezettség ald nem tartozé portfélidkra.
Annak biztositdsa érdekében, hogy a kovetelmények ardnyosak legyenek a befektetési villalkozdsok
tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével, valamint konnyen értelmezhet8k legyenck a
befektetési véllalkozdsok szdmdra ebben a rendeletben, a K-faktorok szdmitdsira vonatkozé moddszerek
alkalmazdsanak barmely késGbbi feliilvizsgdlata sordn meg kell vizsgdlni azt is, hogy a K-NPR szdmitdsat indokolt-e
a tovdbbiakban is 6sszehangolni a pénziigyi eszkozokre, devizdra és drukra vonatkozo kereskedési konyvi poziciok
piaci kockdzatat illetd, az 575/2013EU rendelet szerinti szabalyokkal.

(26) A sajat szamldra torténd kereskedést folytatd befektetési vallalkozdsok esetében az RtF korébe tartozd K-faktorok,
azaz a K-TCD és a K-CON a partnerkockdzatra és a nagykockdzatra vonatkozd, az 575/2013/EU rendeletben
meghatdrozott szabalyok egyszertsitett alkalmazasat jelentik. A K-TCD a befektetési véllalkozds azzal kapcsolatos
kockdzatat veszi figyelembe, hogy a partnerek nem teljesitik a kotelezettségeiket t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek és repoiigyletek, értékpapir- ésfvagy aru-kolcsonzési vagy -kolesonvételi iigyletek, hossza kiegyenlitési
idejii tigyletek, értékpapiriigylethez kapcsolddé hitelek, valamint barmilyen egyéb értékpapir-finanszirozdsi tigylet
kapcsan, illetve hogy a befektetési véllalkozds édltal valamely befektetési szolgéltatashoz kapcsoléddan kiegészits
szolgdltatdsként nydjtott hitel kedvezményezettje nem teljesiti a kotelezettségeit; a K-TCD kiszdmitdsdhoz a
kitettségeknek a pétlasi koltségeken és a potencidlis jovébeli kitettséggel Osszefiiggd tobbleten alapuld értékét meg
kell szorozni az 575/2013/EU rendelet szerinti kockdzati tényezSkkel, figyelembe véve a tényleges nettdsitasbol és a
biztositékcserébdl eredd kockdzatmérsékls hatdsokat. A partnerkockazat kezelésének az 575/2013EU rendelettel
val6 tovabbi 6sszehangoldsa érdekében egy 1,2 értékd rogzitett szorzétényezdt és egy hitelértékelési korrekciéhoz
(CVA) kapcsolodd szorzétényezdt is alkalmazni kell annak érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a konkrét
tigyletekben a befektetési vallalkozds partneréhez kapcsolddd hitelkockdzat aktudlis piaci értékét. A K-CON a
koncentricids kockdzatra terjed ki abban az esetben, ha a vdllalkozds egyéni vagy erGsen Osszekapcsolt
magdnszektorbeli partnerrel szembeni kitettsége meghaladja a szavatolotSke 25 %-dt, vagy hitelintézettel vagy mds
befektetési vallalkozdssal szembeni kitettsége meghalad egy meghatdrozott alternativ kiiszobértéket; kiszdmitdsa az
575/2013EU rendelettel Gsszhangban az emlitett kiiszobértékeket meghaladé kitettségek vonatkozdsiban
megdllapitott tobblet-t6kekovetelmény alapjan torténik. Végezetil, a K-DTF azon befektetési villalkozdsok
muikodési kockdzatait veszi figyelembe, amelyek nagy volumenben folytatnak sajat szamldra torténd vagy sajat
neviikkben iigyfeleik javdra végzett, napon belilli kereskedést; e kockdzatok forrdsai a meg nem felel§ vagy
mtikodésképtelen bels§ eljarasok, személyek, rendszerek, illetve kiils§ események, a K-DTF értéke pedig a napi
kereskedés névleges értéke alapjan keriil kiszdmitdsra, kiigazitva a szdrmaztatott kamatldb-tigyletek hdtralévg
futamidejének megfelelGen, a szavatolotSke-kovetelmények emelkedésének korldtozdsa érdekében, killonosen az
alacsonyabb észlelt mtikodési kockdzatot hordozd, rovid tavi szerz8dések esetében.

(27) Minden befektetési vallalkozdsnak figyelemmel kell kisérnie és ellendriznie kell koncentrdcios kockazatat, tobbek
kozott iigyfelei vonatkozdsaban. Ugyanakkor csak azoknak a befektetési vallalkozdsoknak kell adatot szolgéltatniuk
az illetékes hatdsdgok részére koncentraciés kockdzataikr6l, amelyekre a K-faktorok alapjin minimalis
szavatolotSke-kovetelmények vonatkoznak. A szdrmaztatott druiigyletekre, kibocsatdsi egységekre vagy kibocsatds-
kereskedelmi derivativakra specializdlodott olyan befektetési vallalkozdsok esetében, amelyek jelentés koncentralt
kitettséggel rendelkeznek nem pénziigyi szerz6dé felek felé, a koncentracids kockazatra vonatkozé értékhatar a K-
CON-t illetGen tovabbi t8kekovetelmény nélkiil is meghaladhat6, amennyiben ez kereskedelemmel, likviditdssal
vagy kockazatkezeléssel kapcsolatos célokat szolgl.

(28) Minden befektetési vallalkozdsnak rendelkeznie kell belsS eljardsokkal likviditdsi kovetelményeinek figyelemmel
kisérése és kezelése céljabdl. Az emlitett eljdrdsok célja, hogy elGsegitsék, hogy a befektetési vallalkozdsok
mindenkor rendezett médon miikodjenek, anélkiil, hogy kifejezetten a stresszid@szakra likviditdst kellene
tartalékolniuk. E célbél minden befektetési véllalkozdsnak minden idSpontban legaldbb az dlland6 éltaldnos

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/876 rendelete (2019. méjus 20.) az 575/2013/EU rendeletnek a tSkeattételi mutato, a
nett stabil forrdselldtottsagi rata, a szavatolotSkére és a leirhat6, illetve dtalakithatd kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények, a
partnerkockazat, a piaci kockdzat, a kozponti szerz6dS felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formédkkal szembeni
kitettségek, a nagykockazat-vallalisok és az adatszolgiltatdsi és nyilvanossigra hozatali kovetelmények tekintetében torténd
modositdsdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 150., 2017.6.7., 1. o.).
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koltségei egyharmaddnak megfelel6 0sszegti likvid eszkozoket kell tartania. Ugyanakkor lehetévé kell tenni az
illetékes hatosdgok szdmdra, hogy a kis méretdi és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsokat mentesitsék az
emlitett kovetelmény aldl. Az emlitett likvid eszkozoknek kivalé mindségtieknek kell lenniiik, és meg kell felelniitk
az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendeletben (°) felsorolt likvid eszkozoknek, valamint az
emlitett felhatalmazdson alapul rendelet alapjn az emlitetteszkozokre vonatkozé haircutoknak. Tekintettel arra,
hogy a befektetési villalkozdsok likviditdsprofiljai killonboznek a hitelintézetek likviditasprofiljaitdl, a megfelelé
likvid eszkozok felsoroldsat ki kell egésziteni a befektetési vallalkozds meg nem terhelt sajat készpénzével és rovid
lejératti betéteivel (ezekbe azonban nem szdmithaté be az tigyfelek pénze és az iigyfelek tulajdondban 1évé pénziigyi
eszkozok), valamint bizonyos, likvid piaccal rendelkezé pénziigyi eszkozokkel. Amennyiben nem mentesiilnek a
likviditdsi kovetelmények aldl, a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozdsok, valamint azok a
befektetési véllalkozdsok, amelyek nem rendelkeznek kereskedési vagy jegyzési tevékenységre vonatkozd
engedéllyel, likvid eszkozként beszamithatjdk tovabbd a vevSkovetelésekkel kapcsolatos tételeket, valamint a 30
napon belill esedékes dijakat és jutalékokat, feltéve, hogy ezek a tételek nem haladjak meg a minimalis likviditdsi
kovetelmény egyharmadat, nem keriiltek beszdmitdsra semmilyen tovabbi, az illetékes hatésag altal el6irt likviditdsi
kovetelménybe, és 50 %-os haircut vonatkozik rdjukKivételes korilmények kozott, és amennyiben ezt
haladéktalanul bejelentik az illetékes hatdsdgnak, lehet6vé kell tenni a befektetési vallalkozasok szdmadra, hogy likvid
eszkozeiknek a likviditdsi kovetelmény teljesitése érdekében torténd monetizéldsa eredményeként keriiljenek az
elirt kiiszobérték ald. Az tgyfelek részére nydjtott minden olyan pénziigyi garancia tekintetében, amelynek
érvényesitése fokozott likviditdsi igényt eredményezhet, az ezen garancidk Osszértékének legaldbb 1,6 %-dval
csokkenteni kell a rendelkezésre all6 likvid eszkozok értékét. Annak biztositdsa érdekében, hogy a kovetelmények
ardnyosak legyenek a befektetési vallalkozdsok tevékenységeinek jellegével, nagysdgrendjével és Osszetettségével,
valamint konnyen értelmezhetSk legyenek a befektetési véllalkozdsok szdmdra e rendelet hatilydn belil, a
kés6bbiekben feliil kell vizsgdlni a minimdlis likviditdsi kovetelmény teljesitésébe beszdmithat6 likvid eszkozok
megfelelGségét, tobbek kozott azt, hogy azok folyamatosan megfelelnek-e az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapul6
rendeletben felsorolt likvid eszkozoknek, valamint az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet alapjan az emlitett
eszkozokre vonatkozé haircutoknak.

(29) Az Uj prudencidlis szabdlyozdssal Osszefiiggésben megfeleld, ardnyos szabdlyozéi adatszolgdltatdsi keretet kell
kialakitani, amelyet gondosan hozzd kell igazitani a befektetési véllalkozdsok tevékenységéhez és a prudencidlis
keret kovetelményeihez. A befektetési véllalkozdsok adatszolgéltatdsi kovetelményeinek a szavatol6tSkéjiik szintjére
és Osszetételére, a szavatolotSke-kovetelményeikre, a szavatol6tSke-kovetelményeik szdmitdsinak alapjira, a kis
méretdi és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsnak mindsitésre vonatkozé paraméterek szempontjabdl a
véllalkozdsok tevékenységi profiljara és méretére, tovabbd a likviditdsi kovetelményekre és a koncentricids
kockédzattal kapcsolatos rendelkezések betartdsdra kell vonatkozniuk. A kis méreti és Ossze nem kapcsolt
befektetési vallalkozdsokat mentesiteni kell a koncentrdcibs kockdzatra vonatkozé adatszolgdltatdsi kovetelmény
aldl, és e vallalkozasoknak a likviditdsi kovetelményekrdl is csak abban az esetben kell adatot szolgéltatniuk, ha
ilyen kovetelmények vonatkoznak rdjuk. Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel () létrehozott
eurdpai feltigyeleti hatésdgot (Eurdpai Bankhatdsdg, EBH) meg kell bizni azzal, hogy a szabalyozéi adatszolgaltatds
részletes tabldinak és szabdlyainak, valamint a szavatolétékére vonatkozd nyilvanossdgra hozatal formanyomtat-
vanyainak tovabbi pontositdsa érdekében végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki. Az emlitett
standardoknak ardnyban kell dllniuk a killonb6z8 befektetési vallalkozdsok méretével és osszetettségével, illetve
figyelembe kell venniik kilonosen azt, hogy a villalkozdsok kis méretdi és Ossze nem kapcsolt befektetési
véllalkozdsnak minGsiilnek-e.

(30) Az atlathatésagnak a befektetSk és a szélesebb piacok szdmadra torténd biztositdsa érdekében a kis méretdi és Ossze
nem kapcsolt befektetési vallalkozdsnak nem mindsiil§ vallalkozdsoknak nyilvanossagra kell hozniuk a
szavatolot8ke-osszegiiket, a szavatolotdke-kovetelményeiket, az irdnyitdsi szabdlyaikat, valamint a javadalmazasi
szabélyzatukat és gyakorlataikat. A kis méret(i és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozdsok esetében nem irhaték
el§ nyilvanossagra hozatali kovetelmények, kivéve, ha kiegészitd alapvetd t8keinstrumentumokat bocsitanak ki,
mivel ebben az esetben biztositani kell az dtldthatosagot az emlitett instrumentumokba befektet8k szdmara.

(31) A befektetési vallalkozasoknak nemi szempontbdl semleges javadalmazasi politikat kell alkalmazniuk, 6sszhangban
az Eurépai Unié mtikodésérdl sz6l6 szerz8dés (EUMSZ) 157. cikkében rogzitett elvvel. Pontositdsokra van sziikség
a javadalmazdsra vonatkozdan nyilvanossdgra hozott tdjékoztatassal kapcsolatban. A javadalmazdsra vonatkozo, e
rendeletben foglalt nyilvinossdgra hozatali kovetelményeknek sszeegyeztethetGeknek kell lenniiik a javadalmazdsi
szabdlyok céljaival, nevezetesen azzal, hogy a befektetési vallalkozdsok kockdzati profiljara a szakmai tevékenységiik
révén jelentSs hatdssal bir6 munkavillalok kategdridinak tekintetében a hatékony kockazatkezeléssel osszhangban
all6 javadalmazdsi szabdlyzatokat és gyakorlatot hozzanak létre és tartsanak fenn. Ezenkivil a bizonyos
javadalmazasi szabalyok tekintetében eltérésben részesil§ intézmények szdmdra elS kell irni az ilyen eltérésre
vonatkoz6é informdcidk nyilvanossigra hozatalat.

() A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapuld rendelete (2014. oktdber 10.) az 575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 11., 2015.1.17., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdésdg (Eurdpai
Bankhatésdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsardl és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15.,12. 0.).
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(32) A befektetési vallalkozdsoknak az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv kovetelményei szerinti
rendszerbél az e rendelet és az (EU) 2019/2034 irdnyelv kovetelményei szerinti rendszerbe torténd zavartalan
dtmenetének elGsegitése érdekében helyénvalé megfelels dtmeneti intézkedésekrdl rendelkezni. Killondsen az e
rendelet alkalmazdsdnak kezdénapjtdl szdmitott 6t éven beliil azon befektetési vallalkozdsok szdmadra, amelyeknek
szavatolotSke-kovetelményei e rendelet alapjan tobb mint kétszeresitkre emelkednének az 575/2013/EU rendelet és
a 2013/36[EU irdnyelv szerinti szavatolétSke-kovetelményekhez képest, lehet6vé kell tenni, hogy a potencidlis
emelkedés hatdsainak enyhitése érdekében a szavatol6tSke-kovetelményeiket az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU irdnyelv szerinti szavatolotSke-kovetelményeik kétszeresére korldtozzak.

(33) Annak érdekében, hogy a meglévs befektetési véllalkozdsokhoz hasonlé profilt j befektetési véllalkozdsok ne
keriiljenek hétrdnyosabb helyzetbe, azon befektetési véllalkozdsok szdmdra, amelyekre kordbban nem vonatkoztak
az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv szerinti szavatol6tSke-kovetelmények, lehet6vé kell tenni, hogy
az e rendelet szerinti szavatolotSke-kovetelményeiket az e rendelet alkalmazasdnak kezddnapjatl szdmitott 6t éven
keresztiil az dlland¢ dltaldnos koltségeik kétszeresére korlatozzak.

(34) Ehhez hasonl6an, azon befektetési véllalkozdsok szdmadra, amelyeknek az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
irdnyelv értelmében csak az indulétSkére vonatkozdé kovetelménynek kellett megfelelniiik, és amelyeknek
szavatolotSke-kovetelményei e rendelet alapjan tobb mint kétszeresiikre emelkednének az 575/2013/EU rendelet és
a 2013/36/EU iranyelv szerinti szavatolotSke-kovetelményekhez képest, lehet6vé kell tenni, hogy az e rendelet
alkalmazdsdnak kezdénapjitdl szamitott 6t éven keresztiil a szavatolétSke-kovetelményeiket az 575/2013/EU
rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv szerinti indulétSke-kovetelményiik kétszeresére korlatozzak; kivételt képeznek ez
alol az (EU) 2019/876 rendelettel mddositott 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 2. pontjdnak b)
alpontjaban emlitett helyi vallalkozdsok, amelyekre kiilon dtmeneti szavatol6t8ke-kovetelményt kell alkalmazni,
tekintettel arra, hogy e vallalkozdsokat nagyobb kockdzat Gvezi. Az ardnyossig érdekében killon dtmeneti
szavatolotSke-kovetelményeket kell elirni a kisebb befektetési véllalkozasok, valamint a befektetési szolgaltatdsok
korlatozott korét kindlé befektetési vallalkozdsok szdmadra is, amennyiben ezek nem részesiilhetnének az e rendelet
szerinti szavatolotSke-kovetelményeknek az (EU) 2019/630 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') médositott
575/2013/EU rendelet és az (EU) 2019/878 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') médositott 2013/36/EU
irdnyelv szerinti indul6t8kére vonatkozd kovetelményeknek a kétszeresében valé korldtozdsira vonatkozd
elbandsban, de az e rendelet szerinti kotelezd szavatol6tSke-kovetelményikk névekedne az (EU) 2019/630
rendelettel médositott 575/2013EU rendelet szerinti helyzetiikhoz képest.

(35) Az emlitett dtmeneti intézkedéseket adott esetben az 575/2013/EU rendelet 498. cikkében emlitett befektetési
véllalkozdsok esetében is alkalmazni kell, mivel az emlitett cikk mentesiti az emlitett befektetési véllalkozdsokat a
szoban forgd rendelet szerinti tSkekovetelmények aldl, ugyanakkor e befektetési vallalkozdsok indulétSke-
kovetelményei az dltaluk nyujtott befektetési szolgaltatdsoktdl vagy végzett tevékenységektdl fuggnek. Az e rendelet
alkalmazdsdnak kezd@napjatdl szamitott 6t éven keresztill az emlitett véllalkozdsok szavatolt8ke-kovetelményét e
rendelet dtmeneti rendelkezései szerint az emlitett alkalmazando szintek figyelembevételével kell kiszdmitani.

(36) E rendelet alkalmazdsdnak kezddnapjatdl szdmitott 6t éven keresztiil vagy — amennyiben az a késébbi — az (EU)
2019/876 rendelettel médositott 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. és 1b. fejezete szerinti, az
575/2013/EU rendeletnek és a 2013/36/EU irdnyelvnek a piaci kockdzatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelmények
tekintetében torténd mddositdsai alkalmazdsdnak kezdénapjdig az e rendelet vonatkoz6 rendelkezéseinek hatdlya ald
tartozé befektetési véllalkozdsoknak tovabbra is az (EU) 2019/630 rendelettel médositott 575/2013EU rendelettel
osszhangban kell megéllapitaniuk a kereskedési konyvi tevékenységeikre vonatkozé szavatolotSke-kovetelményeket.

(37) A kulcsfontossdgti bankkozi piaci és befektetési banki szolgaltatdsokat kindl6 legnagyobb befektetési vallalkozasok
(amelyek tevékenysége kiterjed a pénziigyi eszkozok sajat szamldra torténd kereskedésére, pénziigyi eszkozok
jegyzési garanciavéllaldsira vagy a pénziigyi eszkozok elhelyezésére az eszkoz vételére iranyuld kotelezettségval-
laldssal) olyan tizleti modellekkel és kockazati profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a jelentds hitelintéze-
tekéihez. E tevékenységek hitelkockdzatoknak teszik ki a befektetési vallalkozdsokat, f6ként partnerkockazat, illetve
az akdr tgyfelekkel kapcsolatos, akdr velik nem kapcsolatos, sajit szdmldra felvett pozicidk piaci kockdzatdnak
forméjdban. E vdllalkozdsok ezdltal kockdzatot jelentenek a pénziigyi stabilitdsra, figyelemmel méretitkre és a
rendszerben képviselt jelentSségiikre.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/630 rendelete (2019. dprilis 17.) az 575/2013/EU rendeletnek a nemteljesité
kitettségekre vonatkoz6 minimalis veszteségfedezet tekintetében torténd modositasardl (HLL 111.,2019.4.25., 4. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/878 irdnyelve (2019. majus 20.) a 2013/36/EU irdnyelvnek a mentesitett szervezetek, a
pénziigyi holding tarsasdgok, a vegyes pénziigyi holding tdrsasdgok, a javadalmazds, a feliigyeleti intézkedések és hatdskorok,
valamint a t6kefenntartasi intézkedések tekintetében torténd médositasarél (HL L 150., 2019.6.7., 253. 0.).
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(38) Az emlitett nagy befektetési véllalkozdsok illetékes nemzeti hatdsagok altali hatékony prudencidlis feliigyelete
tovabbi kihivast jelent. Noha a legnagyobb befektetési vallalkozdsok jelentds mértékben nytjtanak hatdrokon
atnytlo befektetési banki szolgaltatisokat, befektetési véllalkozdsként a 2014/65/EU irdnyelv alapjan kijelolt
hat6sdgok prudencidlis feliigyelete ald tartoznak, e hatdsigok pedig nem feltétleniil azonosak a 2013/36/EU
iranyelv alapjan kijelolt illetékes hatésdgokkal. Ez egyenl6tlen versenyfeltételeket eredményezhet az 575/2013/EU
rendeletnek és a 2013/36/EU irdnyelvnek az Union beluli alkalmazdsa sordn, és meggatolja a feliigyeleti
tevékenységet végzdket abban, hogy édtfogd prudencidlis képet kapjanak, ami pedig lényeges a nagy méretd,
hatdrokon dtnydlé Dbefektetési véllalkozdsokkal kapcsolatos kockdzatok kezelése szempontjabdl. Ennek
kovetkeztében a prudencidlis feliigyelet hatékonysdga csokkenhet, tovdbbd torzithatja az Unién belili versenyt.
Kovetkezésképpen az 6sszehasonlithatd szereplSkbdl dllé csoportok hatdrokon dtnyl6 bankkozi tevékenységeinek
feliigyelete tekintetében megvaldsithaté szinergidk 1étrehozdsa, az egyenld versenyfeltételek elGsegitése és az egyes
csoportok kovetkezetes feliigyelete érdekében a legnagyobb befektetési vallalkozdsoknak hitelintézeti jogallast kell
adni.

(39) Mivel az emlitett befektetési vallalkozdsok igy hitelintézetekké mindsiilnek 4t, azoknak tovabbra is az 575/2013/EU
rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv hatdlya ald, és a hitelintézetekért felelSs illetékes hatdsigok — az egységes
feliigyeleti mechanizmus keretén belill pedig az Eurépai Kozponti Bank — feliigyelete ald kell tartozniuk. Ez
biztositand, hogy a hitelintézetek prudencidlis feliigyelete egységes és hatékony maradjon, és hogy a pénziigyi
szolgdltatdsokra vonatkoz6 egységes szabdlykonyv minden hitelintézetre azonos médon vonatkozzon, tekintettel
ezek rendszerszint jelentGségére. A szabdlyozdsi arbitrdzsnak és a rendelkezések kijatszdsinak az elkeriilése
érdekében az illetékes hatdsagoknak torekedniiik kell annak megakadalyozdsira, hogy a rendszerszinten jelentGs
csoportok tgy szervezzék meg a miikodésiiket, hogy ne 1épjék til az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
1. pontjdnak b) alpontjdban meghatdrozott kiiszobértéket, megkertilve ezzel a hitelintézetként val6 engedélyezésre
vonatkozd, a 2013/36/EU irdnyelv 8a. cikke szerinti kotelezettséget.

(40) A hitelintézetekké dtalakitott nagy méretii befektetési véllalkozdsok szdmdra csak akkor engedélyezhetd, hogy a
nyilvanossdgtol betéteket vagy mds visszafizetendd pénzeszkozoket fogadjanak el, valamint sajdt szdmldra hiteleket
nydjtsanak, ha a 2013/36/EU irdnyelvnek megfelelGen megkaptdk az e tevékenységekre vonatkozé engedélyt. Az
ilyen tevékenységek mindegyikének végzése — tobbek kozott betétek vagy mds visszafizetendd pénzeszkozok
nyilvanossdgtdl valé elfogaddsa, valamint hitelek sajat szdmldra torténd nydjtisa — nem feltétleniil szitkséges
kovetelménye annak, hogy egy villalkozast hitelintézetnek lehessen tekinteni. A hitelintézet fogalommeghaté-
rozdsanak e rendelettel bevezetett modositdsa ezért nem sértheti a tagallamok altal a 2013/36/EU irdnyelvvel és az
(EU) 2019/2034 irdnyelvvel 6sszhangban alkalmazott nemzeti engedélyezési rendszereket, tobbek kozott azokat a
rendelkezéseket sem, amelyeket a tagdllamok esetleg indokoltnak itélnek azon tevékenységek egyértelmd
meghatdrozdsa érdekében, amelyeket a hitelintézet médositott fogalommeghatdrozasdnak hatélya ald tartozé nagy
méretii befektetési vallalkozdsok végezhetnek.

(41) Emellett a hitelintézetek Gsszevont alapt feliigyelete egyebek mellett a pénziigyi rendszer stabilitdsit hivatott
biztositani, és ahhoz, hogy hatékony lehessen, minden csoportra ki kell terjednie, igy azokra is, amelyek
anyavallalata nem hitelintézet vagy befektetési vallalkozds. Ezért minden hitelintézetre, ideértve a kordbban
befektetési véllalkozds jogallassal rendelkezdket is, alkalmazni kell az anyavallalat illetékes hat6sdg altali egyedi és
osszevont alapu feliigyeletére vonatkozéan a 2013/36/EU irdnyelv VIL cime, 3. fejezetének I. szakaszdban el8irt
szabalyokat.

(42) El6fordulhat tovabbd, hogy az olyan nagy méretli befektetési véllalkozdsok, amelyek ugyan nem tekinthetSk
rendszerszinten jelentdsnek, de sajat szamldra torténd kereskedést folytatnak, illetve pénziigyi eszkozok jegyzési
garanciavallaldsat vagy pénziigyi eszkozoknek az eszkozok vételére iranyuld kotelezettségvallalds mellett torténd
elhelyezését végzik, olyan iizleti modellekkel és kockdzati profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a
rendszerszinten jelentds intézmények tizleti modelljeihez és kockdzati profiljaihoz. Ezek a befektetési vallalkozasok
a méretiikbdl és tevékenységeikbdl kifolydlag kockazatot jelenthetnek a pénziigyi stabilitdsra nézve, ezért ezeknek —
jollehet a hitelintézetté torténd atmindsitésiik a jellegiik és Osszetettségitk miatt nem téinik indokoltnak — tovabbra is
olyan prudencidlis elbdnds ald kell tartozniuk, mint a hitelintézeteknek. A szabdlyozdsi arbitrdzsnak és a
rendelkezések kijatszdsdnak az elkeriilése érdekében az illetékes hatdsdgoknak torekedniiik kell egyrészrél azon
helyzetek elkeriilésére, amikor a befektetési vallalkozdsok tgy szervezik meg a mikodésiiket, hogy ne 1épjék tdl az
eszkozok egyéni vagy csoport szinten szdmitott teljes értékére vonatkozé 15 millidrd EUR-s kiiszobértéket,
madsrészrél annak elkeriilésére is, hogy indokolatlanul korldtozzdk az illetékes hatésdgok mérlegelési jogkorét arra
vonatkozdan, hogy kotelez6vé tegyék a befektetési vallalkozdsok szdmara az 575/2013/EU rendelet
kovetelményeinek valé megfelelést és a 2013/36/EU irdnyelvben meghatdrozott prudencidlis kovetelmények
teljesitését az (EU) 2019/2034 irdnyelv 5. cikkével 6sszhangban.
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A 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) harmonizalt unids rendszert vezetett be azon harmadik
orszagbeli véllalkozdsok piaci hozzaférése tekintetében, amelyek az Unidban letelepedett jogosult szerz6d6 felek és
szakmai tigyfelek szdmdra nyujtanak befektetési szolgdltatdsokat vagy végeznek befektetési tevékenységet A belsé
plachoz val6 hozzéférés feltétele, hogy a Bizottsdg egyenertekusegl hatdrozatot fogadjon el, és az 1095/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (™) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hat6sdg, ESMA vagy EEPH) bejegyezze a harmadik orszagbeli vallalkozdst. Az egyenértékiséget az alkalmazandé
relevans unids jog alapjan kell értékelni, és ehhez rendelkezni kell azokkal az eszkozokkel, amelyek lehet6vé teszik
az egyenertekuseg feltételeinek hatékony ellenSrzését. Ennek érdekében a harmadik orszdgban bejegyzett
véllalkozdsok szdmara el6 kell irni, hogy évente adatot szolgaltassanak az EEPH részére az dltaluk az UniGban
nytjtott szolgéltatdsok és végzett tevékenységek mértékérdl és hatokorérdl. Ugyancsak javitani kell a nyomon
kovetéssel, a végrehajtassal és az egyenértékiiség feltételeinek teljesitésével kapcsolatos felﬁgyeleti egyiittmdkodést.

Az egyenl§ versenyfeltételek biztositdsa, valamint az unids piac 4tlathat6sdgdnak javitdsa céljabol médositani kell a
600/2014/EU rendeletet annak érdekében, hogy a rendszeres internalizdlok jegyzései, drjavitdsai és tranzakcids drai
minden méret esetében az drlépéskoz-rendszer hatdlya ald tartozzanak. Kovetkezésképpen az drlépéskoz-rendszerre
vonatkozd, jelenleg alkalmazandé szabélyozastechnikai standardoknak a 600/2014/EU rendelet kiterjesztett
hatalydra is vonatkozniuk kell.

A Dbefektet6k védelme és az unids pénziigyi piacok integritdsinak és stabilitdsinak biztositdsa érdekében az
egyenértékiiségi hatdrozatok elfogaddsakor a Bizottsignak figyelembe kell vennie az adott harmadik orszagbeli
véllalkozdsok dltal az egyenértékiiségi hatdrozat elfogaddsit kovetSen nydjthaté szolgéltatdsok és tevékenységek
jelentette esetleges kockdzatokat. A rendszerszintl jelentséget olyan kritériumok alapjan kell értékelni, mint
példaul az érintett harmadik orszdgbeli véllalkozdsok dltal nydjtott szolgédltatdsok és végzett tevékenységek
valoszindsithet§ nagysigrendje és hatokore. Ugyanezen célbél a Bizottsignak képesnek kell lennie annak
figyelembevételére, hogy a harmadik orszdg a vonatkozé unids szakpolitika szerint adézasi szempontbdl nem
egyiittmikodd orszagnak, illetve teriiletnek vagy az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 9.
cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockdzatot jelent harmadik orszdgnak mindsiil-e. A Bizottsdg csak akkor
tekinthet bizonyos prudencidlis, szervezeti vagy tizleti magatartdsra vonatkozé kovetelményeket egyenértékiinek, ha
azok hatdsa az unids kovetelményekével azonos. Ezenkiviil a Bizottsignak képesnek kell lennie adott esetben a
2014/65/EU iranyelv 1. mellékletének A. szakaszaban felsorolt konkrét szolgaltatasokra és tevékenységekre, illetve
konkrét szolgaltatds- vagy tevékenységkategoridkra korlatozott egyenértékiiségi hatdrozatok elfogaddsara.

Az EBH az EEPH kozremiikodésével alapos hittérelemzésen, adatgytijtésen és konzulticion alapuld jelentést
bocsdtott ki egy olyan, valamennyi rendszerszinten nem jelentds befektetési villalkozds igényeire szabott
prudencidlis szabdlyozds céljabol, amely alapul szolgdl a befektetési véllalkozdsok feliilvizsgdlt prudencidlis
keretéhez.

E rendelet harmonizalt alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az EBH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket
kell kidolgoznia a befektetésivallalkozds-csoportok prudencidlis konszoliddciéjanak hatdlya és modszerei, a K-
faktorok mérése, az elkiilonitett szdmldk fogalmdnak az tigyfélpénzek vonatkozdsdban torténs meghatdrozasa, K-
DTF-egyiitthatok piaci stresszhelyzet esetén torténd korrekcidja, az dllandd éltaldnos koltségek szdmitdsa, a
kliringtagok dltal megkovetelt letétek Osszegével megegyezs szavatolétSke-kovetelmények meghatdrozasihoz
szitkséges szdmitds, az e rendelet altal el8irt — tobbek kozott a befektetési véllalkozdsok befektetési politikdjéra
vonatkoz6 — nyilvanossdgra hozatalhoz és szabalyozéi adatszolgaltatashoz szitkséges tabldk kialakitdsa, valamint az
illetékes hatdsagoknak a hitelintézetként valé mtikodés engedélyezésének kérelmezéséhez sziikséges kiiszobbel
kapcsolatos informacidk nydjtdsa szabdlyainak meghatdrozasa céljabdl. A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy
kiegészitse ezt a rendeletet az EUMSZ 290. cikke szerinti, felhatalmazason alapulé jogi aktusok és az 1093/2010/
EU rendelet 10-14. cikkének megfelelGen az EBH dltal kidolgozott szabdlyozastechnikai standardok elfogaddsa
révén. A Bizottsignak és az EBH-nak biztositania kell, hogy az emlitett szabdlyozdstechnikai standardokat
valamennyi érintett befektetési véllalkozds olyan médon tudja alkalmazni, amely ardnyban dll az emlitett befektetési
véllalkozdsok és tevékenységeik jellegével, nagysdgrendjével és Gsszetettségével.

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 600/2014[EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 84.0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésig) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositasirol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatérozat hatalyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfi-
nanszirozds céljra val6 felhaszndldsdnak megel6zésér6l, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsrdl,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L
141.,2015.6.5., 73. 0.).
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(48) A Bizottsigot fel kell hatalmazni arra is, hogy az EBH és az EEPH dltal kidolgozott végrehajtds-technikai
standardokat fogadjon el az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtési jogi aktusok utjdn, valamint az 1093/2010/EU
rendelet 15. cikkének és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelGen.

(49) E rendelet egységes alkalmazdsa és a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele céljanak érdekében a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el e
rendeletnek az e rendeletben hasznalt fogalommeghatdrozdsok pontositdsa révén torténd kiegészitése érdekében.
Kilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készité munkdja sordn megfelel§ konzultdciokat folytasson, tobbek
kozott szakért6i szinten is, és hogy e konzulticidkra a jogalkotds minéségének javitdsdrdl sz6l6, 2016. dprilis 13-i
intézménykozi megallapoddsnak (') megfelelGen keriiljon sor. A felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
el6készitésében vald egyenld részvétel biztositisa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagdllamok
szakértGivel egyidejileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg
felhatalmazdson alapuld jogi aktusok el6készitésével foglalkoz6 szakért6i csoportjainak iilésein.

(50) A jogbiztonsdg garantildsa, valamint a hitelintézetekre és a befektetési véllalkozdsokra egyardnt alkalmazandé
jelenlegi prudencialis keret és e rendelet kozotti dtfedések elkeriilése céljagbol moédositani kell az 575/2013/EU
rendeletet és a 2013/36/EU irdnyelvet annak érdekében, hogy a befektetési véllalkozasok kikeriiljenek azok hatdlya
alol. A bankcsoport részét képezd befektetési vallalkozdsokra azonban tovébbra is alkalmazni kell az 575/2013/EU
rendelet és a 2013/36/EU iranyelv bankcsoportokra vonatkozé rendelkezéseit, példdul a 2013/36/EU iranyelv 21b.
cikkében emlitett kozbens§ EU-szintii anyavillalatra vonatkozé rendelkezéseket és az 575/2013/EU rendelet els§
része II. cimének 2. fejezetében meghatdrozott, a prudencialis konszolidaciéra vonatkozé szabalyokat.

(51) Mivel e rendelet céljat, nevezetesen a hatékony és aranyos prudencidlis keret kialakitdsat annak biztositdsa érdekében,
hogy az Unién belil mikodési engedéllyel rendelkezd befektetési véllalkozdsok megbizhaté pénziigyi alapon
mtikodjenek, és hogy azokat rendezett médon és adott esetben az tigyfelek érdekeinek leginkdbb megfelel6 médon
eljdrva irdnyitsék a tagallamok nem tudjik kielégitGen megvaldsitani, az Uni6 szintjén azonban az intézkedések
léptéke és hatdsa miatt e cél jobban megvaldsithatd, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniérdl széld
szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdgi elvnek
megfelelGen ez a rendelet nem Iépi tiil az emlitett célok eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

ELSO RESZ

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. CIM

TARGY, HATALY £S FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hatily

(1)  Ez arendelet a 2014/65/EU irdnyelv alapjan engedélyezett és feliigyelt, valamint a prudencidlis kovetelményeknek
val6 megfelelés tekintetében az (EU) 2019/2034 irdnyelv alapjin feliigyelt befektetési villalkozdsokra alkalmazandé
egységes prudencidlis kvetelményeket éllapit meg a kovetkez6k vonatkozdsdban:

a) a befektetési vallalkozdst érint§ kockdzat, az tigyfelet érint6 kockdzat és a piacot érint§ kockdzat szdmszertsithetd,
egységes és standardizalt elemeihez kapcsol6do szavatol6tSke-kovetelmények;

b) a koncentraciés kockdzatot korldtozé kovetelmények;

¢) a likviditasi kockdzat szdmszerdsithet6, egységes és standardizélt elemeihez kapcsolddo likviditdsi kovetelmények;

(%) HLL123.2016.5.12,, 1. 0.
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d) aza), ab) ésa c) pontra vonatkozé adatszolgaltatasi kovetelmények;

e) nyilvanossdgra hozatali kovetelmények.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 2014/65/EU irdnyelv alapjin engedélyezett és feliigyelt befektetési véllalkozdsnak,
amennyiben a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban emlitett barmely tevékenységet végzi,
az 575/2013/EU rendeletben foglalt elSirdsokat kell alkalmaznia, amennyiben a vallalkozds nem drut8zsdei kereskedd,
kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv befektetési véllalkozds vagy biztositd, és barmelyik alabbi feltétel tejestil:

a) a befektetési vallalkozds konszolidalt eszkozeinek a megel6z8 12 honap atlagaban szdmitott osszértéke legaldbb 15
millidrd EUR, bele nem szdmitva az ezen albekezdésben emlitett barmely tevékenységet végzd, az Unibén kiviil
székhellyel rendelkez§ lednyvillalatok egyedi eszkozeinek értékét;

b) a befektetési véllalkozds konszolidélt eszkozeinek osszértéke kisebb mint 15 millidrd EUR, és a befektetési véllalkozds
olyan csoport tagja, amely esetében a csoporthoz tartozé valamennyi véllalkozds egyedi szinten 15 millidrd EUR-ndl
kisebb 0sszértékd eszkozokkel rendelkezik, és a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjiban
emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett vallalkozdsok konszolidalt eszkozeinek osszértéke pedig 15 millidrd
EUR és az emlitett 0sszegek minden esetben a megel6z8 12 hénap éatlagdban keriiltek kiszdmitdsra, bele nem szdmitva
az ezen albekezdésben emlitett valamely tevékenységet végzd, az Unién kiviil székhellyel rendelkezd lednyvallalatok
egyedi eszkozeinek értékét; vagy

) a befektetési véllalkozdsrdl az illetékes hatésdg az (EU) 2019/2034 irdnyelv 5. cikkével 6sszhangban hatdrozatot
fogadott el.

Az e bekezdésben emlitett befektetési véllalkozdsokat a prudencidlis kovetelmények betartdsa tekintetében — ideértve annak
céljat is, hogy meghatdrozzdk az osszevont feliigyeletet elldt6 hatdsdgot, amennyiben az ilyen befektetési vallalkozds egy, az
e rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 25. pontjdban meghatarozott befektetésivéllalkozas-csoporthoz tartozik —a 2013/36/
EU irdnyelv VIL és VIIL cime szerint kell feliigyelni.

(3) A (2) bekezdésben biztositott eltérés nem alkalmazandd, ha egy befektetési véllalkozds 12 egymdst kovetd honap
atlagdban szdmitva mar nem éri el az emlitett bekezdésben meghatdrozott egyik értékhatdrt sem, vagy ha valamely
illetékes hatésdg az (EU) 2019/2034irdnyelv 5. cikkével 6sszhangban igy hatdroz. A befektetési vallalkozds indokolatlan
késedelem nélkiil tajékoztatja az illetékes hatosdgot, ha az emlitett idGszak alatt 4tlépi valamelyik értékhatart.

(4) A (2) bekezdésben el6irt feltételeket teljesitS befektetési véllalkozdsra tovdbbra is vonatkoznak az 55. és az 59.
cikkben foglalt kovetelmények.

(5) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatsagok engedélyezhetik a 2014/65/EU irdnyelv alapjan engedélyezett és
feliigyelt olyan befektetési vallalkozdsnak, amely a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban
emlitett barmely tevékenységet végzi, hogy az 575/2013/EU rendeletben foglalt kovetelményeket alkalmazza, amennyiben
az Osszes alébbi feltétel teljesiil:

a) a befektetési vallalkozas lednyvallalat, és kiterjed rd egy hitelintézet, pénziigyi holding tdrsasig vagy vegyes pénziigyi
holding tdrsasdg osszevont alapt feliigyelete, az 575/2013/EU rendelet els6 része IL cime 2. fejezetének
rendelkezéseivel osszhangban;

b) a befektetési vallalkozds tdjékoztatja az e rendelet szerinti illetékes hatdsdgot és adott esetben az Gsszevont feliigyeletet
ellat6 hatdsagot;

c) az illetékes hatésdg meggy6z3dott arrdl, hogy az 575/2013/EU rendelet szerinti szavatolotSke-kovetelménynek egyedi
alapon a befektetési vallalkozdsra, illetve adott esetben 6sszevont alapon a csoportra torténd alkalmazdsa
prudencidlisan megfeleld, nem eredményezi a befektetési vallalkozds e rendelet szerinti szavatol6tSke-kovetelményének
a csokkenését, és célja nem a szabdlyozdsi arbitrdzs.

Az illetékes hatdsigok az e bekezdés elsG albekezdésének b) pontjdban emlitett tdjékoztatds kézhezvételétdl szamitott két
hénapon belil értesitik a befektetési vallalkozdst arrdl, hogy az els6 albekezdés alapjan engedélyezték az 575/2013/EU
rendelet és a 2014/65/EU iranyelv alkalmazasit, és errdl tdjékoztatjdk az EBH-t is. Az illetékes hatdsdg teljes kord
indokoldssal szolgdl, ha nem engedélyezi az 575/2013/EU rendelet és a 2014/65[EU irdnyelv alkalmazdsit.

Az e bekezdésben emlitett befektetési véllalkozdsokat a prudencidlis kovetelmények betartdsa tekintetében — ideértve annak
céljat is, hogy meghatdrozzdk az osszevont feliigyeletet elldt6 hatdsdgot, amennyiben az ilyen befektetési vallalkozds egy, az
e rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 25. pontjdban meghatarozott befektetésivllalkozas-csoporthoz tartozik —a 2013/36/
EU irdnyelv VIL és VIIL cime szerint kell feliigyelni.

E bekezdés alkalmazdsa sordn az 575/2013/EU rendelet 7. cikke nem alkalmazandé.



2019.12.5. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 314/13

2. cikk
Feliigyeleti hatdskorok

Az e rendeletnek valé megfelelés biztositdsa céljdbdl az illetékes hatdsigok az (EU) 2019/2034iranyelvben meghatirozott
hatdskorokkel rendelkeznek, és az abban meghatdrozott eljardsokat kovetik.

3. cikk
Szigoribb kovetelmények befektetési villalkozasok dltali alkalmazdsa

Ez a rendelet nem zdrja ki, hogy a befektetési véllalkozdsok az e rendeletben el8irtat meghaladé mértékd szavatol6tSkét,
szavatolotSke-elemeket és likvid eszkozoket tartsanak, és az elirtndl szigorbb intézkedéseket alkalmazzanak.

4. cikk
Fogalommeghatirozisok

(1)  Erendelet alkalmazasdban:

1. kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtd véllalkozas™ olyan vallalkozds, amelynek f6 tevékenysége ingatlantulajdonlds vagy
-kezelés, adatkezelési szolgdltatasok nyujtisa vagy mds hasonld tevékenység, amely egy vagy tobb befektetési
véllalkozas {8 tevékenysége mellett jarulékos tevékenységnek mindsiil;

2. ,vagyonkezel§ tdrsasdg™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 19. pontjdban meghatirozott
vagyonkezeld tdrsasig;

3. kliringtag™ valamely tagdllamban székhellyel rendelkez$ véllalkozds, amely megfelel a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet () 2. cikkének 14. pontjaban szerepl$ fogalommeghatdrozdsnak;

4. ,ugyfél”:a 2014/65(EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontjaban meghatdrozott tigyfél azzal a kivétellel, hogy e
rendelet negyedik részének alkalmazasdban a befektetési vdllalkozas barmely partnere ,igyfélnek” mindsiil;

5. arutdzsdei kereskedd és kibocsatdsiegység-keresked6™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 150.
pontjaban meghatdrozott drut8zsdei kereskedd és kibocsatasiegység-kereskeds;

6. ,szarmaztatott druiigylet”: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 30. pontjdban meghatdrozott drualapt
szarmaztatott termékek;

7. illetékes hatdsig™ az (EU) 2019/2034 irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének 5. pontjdban meghatirozott illetékes
hatdsdg;

8. hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott hitelintézet;

9. ,sajat szamlara torténd kereskedés”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 6. pontjdban meghatdrozott sajat
szdmldra torténd kereskedés;

10. ,szdrmaztatott termékek” a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 29. pontjdban meghatirozott
szarmaztatott termékek;

11. ,0sszevont helyzet”: az a helyzet, amikor e rendelet kovetelményeit a 7. cikkel 6sszhangban olyan médon alkalmazzdk
egy EU-szint(i befektetési vallalkozds anyavallalatra, EU-szintii befektetési holding tdrsasdg anyavillalatra vagy EU-
szint( vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalatra, mintha az érintett véllalat a befektetésivéllalkozas-csoporthoz
tartoz6 Osszes befektetési vallalkozdssal, pénziigyi véllalkozdssal, kiegészitd szolgdltatdsokat nyujté villalkozdssal és
figgd tigynokkel egyiitt egyetlen befektetési vallalkozdst alkotna; e fogalommeghatdrozds alkalmazdsiban a
Jbefektetési vallalkozds”, a ,pénziigyi véllalkozds”, a ,kiegészit§ szolgdltatdsokat nyujté vallalkozds” és a ,fiiggd
igynok” megnevezések a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd olyan véllalkozdsokra is alkalmazandok,
amelyek, ha az Uniéban rendelkeznének székhellyel, megfelelnének e megnevezések fogalommeghatdrozasanak;

12. ,0sszevont alapon”: Osszevont helyzet alapjan;

13. ,megbizdsok végrehajtdsa az tgyfelek nevében” a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 5. pontjdban
meghatrozott megbizdsok végrehajtdsa az tigyfelek nevében;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrél, a kozponti
szerz$dd felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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14. ,pénziigyi vallalkozds™ olyan, hitelintézett8l vagy befektetési véllalkozastdl és tisztan ipari holding tdrsasdgtol eltérd
vallalkozds, amelynek f6 tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése vagy a 2013/36/EU irdnyelv I
mellékletének 2-12. és 15. pontjdban felsorolt tevékenységek koziil egy vagy tobb folytatdsa, ideértve a pénziigyi
holding tarsasdgokat, a vegyes pénziigyi holding tdrsasdgokat, a befektetési holding tdrsasdgokat, az (EU) 2015/2366
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) szerinti pénzforgalmi intézményeket és a vagyonkezel§ tdrsasigokat; nem
tartoznak azonban ide a biztosit6i holding tdrsasigok és a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (')
212. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban meghatdrozott vegyes tevékenységii biztosit6i holding tarsasigok;

15. ,pénziigyi eszkozok™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja szerinti pénziigyi eszkoz;

16. ,pénzigyi holding tdrsasdg” az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjdban meghatirozott
pénziigyi holding tarsasag;

17. ,pénziigyi dgazatbeli szervezet” az 575/2013EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 27. pontjdban meghatirozott
pénziigyi dgazatbeli szervezet;

18. ,indul6t6ke™ az (EU) 2019/2034 irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének 18. pontjdban meghatarozott indulétSke;

19. ,kapcsolatban dll6 tigyfelek csoportja” az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 39. pontjdban
meghatdrozott kapcsolatban all6 iigyfelek csoportja;

20. ,befektetési tandcsadds™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 4. pontjdban meghatdrozott befektetési
tandcsadds;

21. ,dllandé befektetési tandcsadds” rendszeres befektetési tandcsadds, valamint egy pénziigyi eszkozokbdl éllo
tgyfélportfdlié folyamatos vagy rendszeres értékelése, nyomon kovetése vagy feliilvizsgilata, beleértve a szerz8déses
megéllapodas alapjan az tigyfél altal végrehajtott befektetéseket is;

22. ,befektetési vallalkozds™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott befektetési
véllalkozds;

23. ,befektetési holding tdrsasdg”: olyan pénziigyi vallalkozds, amelynek lednyvallalatai kizdrdlag vagy nagy részben
befektetési véllalkozdsok vagy pénziigyi vallalkozdsok, és a lednyvillalatok koziil legaldbb egy befektetési vallalkozds,
és amely nem mindsiil az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjdban meghatdrozott pénziigyi
holding tarsasagnak;

24. befektetési szolgaltatisok és tevékenységek™ a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjiban
meghatdrozott befektetési szolgaltatasok és tevékenységek;

25. ,befektetésivdllalkozds-csoport”™: véllalkozasok olyan csoportja, amely vagy egy anyavéllalatbdl és lednyvallalataibol
vagy olyan villalkozdsokbdl dll, amelyek megfelelnek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (¥) 22.
cikkében meghatdrozott feltételeknek, és koziilik legaldbb egy befektetési vallalkozds, és a csoportban nincs
hitelintézet;

26. K-faktorok™ a harmadik rész II. cimében meghatirozott szavatol6t6ke-kovetelmények azon kockazatok
vonatkozdsaban, amelyeket a befektetési vallalkozas az tigyfelekre, a piacokra és magara nézve jelent;

27. ,kezelt eszkozok” vagy ,AUM”: azon eszkozok értéke, amelyeket egy befektetési vllalkozds az tigyfelei szamara kezel
mind diszkreciondlis portf6lidkezelés keretében, mind dlland6é befektetési tandcsaddsnak mindsil6 nem
diszkreciondlis megallapodasok alapjan;

28. tartott tigyfélpénz” vagy ,CMH": a befektetési véllalkozds dltal tartott tigyfélpénz osszege, figyelembe véve az eszkozok
elkiilonitésére vonatkozd jogi elSirdsokat és fiiggetleniil a befektetési vallalkozds altal tartott iigyfélpénzre
alkalmazand6 nemzeti szdmviteli szabalyozdstdl;

29. ,08rzott és kezelt eszkozok” vagy ,ASA™ a befektetési véllalkozds altal az iigyfelei szdmadra Srzott és kezelt eszkozok,
fuggetlenil attdl, hogy az eszkozok megjelennek-e a befektetési vallalkozds sajat mérlegében, vagy harmadik fél
szamldin taldlhatéak-e;

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2366 irdnyelve (2015. november 25.) a belsé piaci pénzforgalmi szolgéltatdsokrol és a
2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet médositdsarél, valamint a 2007/64/EK irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérsl (HL L 337.,2015.12.23,, 35. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipust véllalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairél és a kapcsolodé beszdmoldkrdl, a 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv médositdsarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 182.,2013.6.29.,19. 0.).
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30. ,kezelt iigyfélmegbizasok” vagy ,COH": a befektetési vallalkozas dltal az tigyfelei szamara kezelt megbizdsok értéke,
mégpedig az iigyfélmegbizasok atvétele és tovabbitdsa, valamint az iigyfelek nevében a megbizasok végrehajtdsa révén;

31. ,koncentrdcids kockazat” vagy ,CON™: a befektetési vallalkozds kereskedési konyvében megjelend, egy tigyféllel vagy
kapcsolatban all6 tigyfelek csoportjaval szemben fenndlld, a 37. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott értékhatarokat
meghaladd kitettség;

32. ,befizetett kliringletét” vagy ,CMG”: a kliringtag vagy az elfogadott kozponti szerz8dé tél dltal megkovetelt letétek teljes
oOsszege, amennyiben egy befektetési vallalkozds sajatszamlds tigyleteinek végrehajtdsa és kiegyenlitése egy kliringtag
vagy egy elfogadott kozponti szerz8d§ fél felelGssége mellett torténik;

33. ,napi kereskedési forgalom” vagy ,DTF": a befektetési véllalkozas dltal sajit szdmldra végzett kereskedés vagy a
megbizdsoknak a sajit nevében, de az tigyfelek javara torténd végrehajtdsa sordn kotott tigyletek napi értéke, kivéve
azon megbizdsok értékét, amelyeket a befektetési vallalkozas altal az tigyfelei szdmadra, az tigyfélmegbizdsok dtvétele
és tovabbitdsa, valamint az {igyfelek nevében a megbizdsok végrehajtisa révén kezel, és amelyet a kezelt
tigyfélmegbizasok értékének megallapitdsakor mar figyelembe vettek;

34. ,nett6 pozicidkockdzat” vagy ,NPR”: a befektetési véllalkozds kereskedési konyvében rogzitett tigyletek értéke;

35. ,a kereskedési partnerek nemteljesitésének kockdzata” vagy ,TCD™: a befektetési vallalkozds kereskedési konyvében
szerepld, a 25. cikkben emlitett, a partner nemteljesitésének kockdzatit megalapozé instrumentumokban és
tigyletekben megjelend kitettségek;

36. ,aktudlis piaci érték” vagy ,CMV™: a 31. cikknek megfelelSen nettésitott iigylet- és értékpapiroldalakbol 4llé portfélio
netté piaci értéke, amennyiben a CMV kiszdmitdsdéhoz mind pozitiv, mind negativ piaci értékeket hasznalnak;

37. ,hosszi kiegyenlitési ideji tigylet”: az 575/2013/EU rendelet 272. cikkének 2. pontjdban meghatdrozott hosszi
kiegyenlitési idej tigylet;

38. ,értékpapiriigylethez kapcsolddo hitel™: az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*') 3. cikkének 10.
pontjaban meghatdrozott értékpapiriigylethez kapcsol6dd hitel;

39. ,vezet§ testiilet”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjdban meghatarozott vezetd testiilet;

40. ,vegyes pénziigyi holding tirsasdg” a 2002/87 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*3) 2. cikkének 15. pontjdban
meghatarozott vegyes pénziigyi holding tirsasag;

41. ,mérlegen kiviili tétel”: barmely, az 575/2013EU rendelet I. mellékletében emlitett tétel;

42. ,anyavallalat” a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikkének 9. pontja és 22. cikke értelmében vett anyavillalat;

43, ,részesedés™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontjdban meghatdrozott részesedés;
44. ,nyereség”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 121. pontjidban meghatrozott nyereség;

45. ,elfogadott kozponti szerz8d6 fél”: az 575/2013EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 88. pontjaban meghatdrozott
elfogadott kozponti szerz8d6 fél;

46. ,portfoliokezelés” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban meghatdrozott portf6lidkezelés;

47. ,befolydsol6 részesedés™ az 575/2013EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjdban meghatdrozott befolydsold
részesedés;

(*') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és az
Gjrafelhaszndlds atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 337.,2015.12.23,, 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/87[EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek,
biztositéintézetek és befektetési vallalkozdsok kiegészitd feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267[EGK, a 92[49/EGK, a
92/96[/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvek moédositasardl (HL L 35.,2003.2.11,, 1. 0.).
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48. értékpapir-finanszirozasi tigylet™ az (EU) 2015/2365 rendelet 3. cikkének 11. pontjaban meghatdrozott értékpapir-
finanszirozasi tigylet;

49. elkiilonitett szamldk”™ a 15. cikk (2) bekezdésében taldlhaté 1. tablazat alkalmazdsdban olyan szervezeteknél vezetett
szamldk, ahol a befektetési vallalkozds altal tartott iigyfélpénzt az (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi
irdnyelv (¥) 4. cikkével osszhangban letétbe helyezik, amennyiben az alkalmazandé tagallami jog eldirja, hogy a
befektetési vdllalkozds fizetésképtelensége, szandldsa vagy vagyonfeliigyeld kirendelése esetén az iigyfélpénz nem
hasznélhat6 fel a befektetési vallalkozdssal szembeni mds kovetelés kielégitésére, mint magdnak az tigyfélnek a
kovetelése;

50. ,repotigylet™ az (EU) 2015/2365 rendelet 3. cikkének 9. pontjdban meghatdrozott repoiigylet;

51. ,lednyvallalat™ a 2013/34[EU irdnyelv 2. cikkének 10. pontjdban meghatdrozott és 22. cikke értelmében vett
lednyvdllalat, ideértve a végs@ anyavillalat lednyvallalatdnak barmely lednyvallalatat is;

52. ,fiiggd tigynok™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 29. pontjaban meghatdrozott fiiggs tigynok;

53. ,bruttd osszbevétel”: a befektetési vallalkozds éves mitkodési bevétele, a befektetési vallalkozds engedélyezett befektetési
szolgdltatdsaival és tevékenységeivel osszefiiggésben, beleértve a kapott kamatokbdl, részvényekbdl és egyéb, fix vagy
véltozé hozami értékpapirokbdl, jutalékokbdl és dijakbdl szdrmazé bevételeket, a befektetési véllalkozas dltal az
eszkozok kereskedése, a valds értéken tartott eszkozok vagy fedezeti tevékenység révén elért nyereséget vagy viselt
veszteséget, de kizdrva minden olyan bevételt, amely nem kapcsolddik a teljesitett befektetési szolgdltatdsokhoz és a
végzett tevékenységekhez;

54. ,kereskedési konyv”: egy befektetési vallalkozas altal kereskedési szandékkal — vagy kereskedési szandékkal tartott
poziciok fedezésére — tartott pénziigyi eszkozokbdl és drukbdl all6 sszes pozicio;

55. ,kereskedési szandékkal tartott poziciok™ a kovetkezdk:
a) sajat szamlds pozicidk, valamint az tigyfélmegbizds teljesitésébdl és az drjegyzésbdl szarmazd poziciok;
b) rovid tava Gjraértékesitésre szant pozicidk;

c) a vételi és eladasi drak kozotti tényleges vagy varhaté rovid tavi drkilonbozetbsl vagy az egyéb ar- vagy
kamatldbvaltozasokbdl szarmazé haszon céljabdl tartott poziciok;

56. ,EU-szintdi befektetési véllalkozas anyavallalat” valamely tagdllamban 1év6 olyan befektetési vallalkozds, amely része
egy befektetésivallalkozds-csoportnak, és amelynek befektetési véllalkozds vagy pénziigyi vallalkozds lednyvallalata
van, illetve részesedése van ilyen befektetési véllalkozdsban vagy pénziigyi véllalkozdsban, és ©nmaga nem
lednyvdllalata mds, valamely tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozdsnak vagy valamely tagdllamban
létrehozott befektetési holding tirsasdgnak vagy vegyes pénziigyi holding tdrsasdgnak;

57. ,EU-szint(i befektetési holding tdrsasdg anyavallalat”: valamely tagillamban lev$ olyan befektetési holding tarsasdg,
amely része egy befektetésivéllalkozds-csoportnak, és amely nem lednyvillalata egy valamely tagdllamban
engedélyezett befektetési vallalkozdsnak, illetve mds, valamely tagallamban létrehozott befektetési holding tdrsasagnak;

58. ,EU-szinti vegyes pénziigyi holding tirsasdg anyavallalat”: befektetésivallalkozds-csoport olyan anyavallalata, amely a
2002/87EK irdnyelv 2. cikkének 15. pontjdban meghatarozott vegyes pénziigyi holding tdrsasdg.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az 56. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el e rendeletnek az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatarozdsok pontositdsa révén torténd kiegészitése céljabol:

a) e rendelet egységes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében;

b) e rendelet alkalmazdsa sordn a pénziigyi piacokon bekovetkezett fejlemények figyelembevétele érdekében.

(¥) A Bizottsdg (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapuld irdnyelve (2016. dprilis 7.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek az tigyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek védelme, a termékirdnyitdsi kotelezettségek, valamint a dijak,
jutalékok vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok nyujtdsira vagy dtvételére alkalmazand6 szabalyok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 500. o.).



2019.12.5. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 314[17

1. CIM

A KOVETELMENYEK ALKALMAZASANAK SZINTJE

1. FEJEZET

A kovetelmények alkalmazdsa egyedi alapon

5. cikk
Altalénos elv

A befektetési véllalkozdsoknak egyedi alapon teljesiteniiik kell a masodik-hetedik részben meghatarozott kovetelményeket.

6. cikk

Mentességek

(1) Az illetékes hatsagok mentesithetik a befektetési vallalkozast az 5. cikk alkalmazdsa aldl a mésodik, a harmadik, a
negyedik, a hatodik és a hetedik rész vonatkozasdban, amennyiben az Osszes aldbbi feltétel teljesiil:

a) a befektetési vallalkozds megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretli és ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozds minGsités megszerzéséhez sziikséges feltételeknek;

b) az aldbbi feltételek egyike teljesiil:

i. abefektetési vallalkozds lednyvillalat, és kiterjed rd egy hitelintézet, pénziigyi holding tirsasig vagy vegyes pénziigyi
holding tdrsasdg osszevont alapt feliigyelete, az 575/2013/EU rendelet els6 része IL cime 2. fejezetének
rendelkezéseivel 6sszhangban;

ii. a befektetési vallalkozds lednyvallalat, és a 7. cikkel 6sszhangban osszevont alapon feliigyelt befektetésivallalkozds-
csoporthoz tartozik;

c) abefektetési véllalkozdst és anyavallalatat egyardnt ugyanaz a tagillam engedélyezi és feltigyeli;

d) az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban az osszevont alapt feliigyeletet elldtd illetékes
hat6sdgok egyetértenek a mentesitéssel;

e) a szavatolotSkét megfelelGen osztottdk meg az anyavillalat és a befektetési villalkozds kozott, tovabbd a kovetkezd
feltételek mindegyike teljesiil:

i. az anyavdllalat dltali azonnali t8ketranszfernek vagy a kotelezettségek visszafizetésének nincs és nem is varhat6
jelentGs gyakorlati vagy jogi akadélya;

ii. az illetékes hatdsag el6zetes jovahagydsaval az anyaviéllalat kijelenti, hogy garanciat véllal a befektetési véllalkozas
altal véllalt kotelezettségekre vagy a befektetési vallalkozdssal kapcsolatos kockdzatok elhanyagolhatdk;

iii. az anyavallalat kockdzatértékelési, -mérési és -ellenGrzési eljdrdsai kiterjednek a befektetési vallalkozdsra; és

iv. az anyavdllalat a befektetési vallalkozds részvényeihez kapcsol6dé szavazati jogok tobb mint 50 %-dval rendelkezik
vagy joga van a befektetési véllalkozds vezetd testilleti tagjai tobbségének kinevezésére vagy hivatalbdl valé
eltavolitdsara.

(2) Az illetékes hatésdgok mentesithetik a befektetési vallalkozast az 5. cikk alkalmazdsa aldl a hatodik rész
vonatkozdsdban, amennyiben az 6sszes aldbbi feltétel teljesil:

a) a befektetési vallalkozds megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretli és ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeknek;

b) a befektetési vallalkozds leanyvallalat, és kiterjed rd egy biztositd vagy viszontbiztositd Gsszevont alapi feliigyelete, a
2009/138EK irdnyelv 228. cikkével 6sszhangban;

c) a befektetési vallalkozdst és anyavillalatdt egyardnt ugyanaz a tagdllam engedélyezi és feliigyeli;

d) a 2009/138/EK irdnyelvvel Gsszhangban az Osszevont alapu feliigyeletet ellat6 illetékes hatdsdgok egyetértenek a
mentesitéssel;
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e) a szavatolotSkét megfelelGen osztottdk meg az anyavéllalat és a befektetési véllalkozds kozott, tovabbd a kovetkezd
feltételek mindegyike teljesiil:

i. az anyavdllalat dltali azonnali t8ketranszfernek vagy a kotelezettségek visszafizetésének nincs és nem is varhat6
jelent6s gyakorlati vagy jogi akadélya;

il. az illetékes hatésdg elGzetes jovahagydsaval az anyavallalat kijelenti, hogy garancidt villal a befektetési vallalkozas
altal véllalt kotelezettségekre, vagy a befektetési vallalkozdssal kapcsolatos kockdzatok elhanyagolhatdk;

iii. az anyavallalat kockdzatértékelési, -mérési és -ellenGrzési eljdrdsai kiterjednek a befektetési vallalkozdsra; és

iv. az anyavallalat a befektetési véllalkozds részvényeihez kapcsolddé szavazati jogok tobb mint 50 %-dval rendelkezik,
vagy joga van a befektetési villalkozds vezet§ testiileti tagjai tobbségének kinevezésére vagy hivatalbdl vald
eltavolitasara.

(3) Az illetékes hatdsagok mentesithetik a befektetési véllalkozdst az 5. cikk alkalmazdsa aldl az 6todik rész
vonatkozdsdban, amennyiben az Gsszes aldbbi feltétel teljesiil:

a) a befektetési véllalkozds az 575/2013/EU rendelet els6 része II. cimének 2. fejezetével osszhangban osszevont alapt
feliigyelet alatt 4ll, vagy olyan befektetésivallalkozds-csoporthoz tartozik, amelyre e rendelet 7. cikkének (3) bekezdése
vonatkozik, de a 7. cikk (4) bekezdésében elirt mentesség nem alkalmazando;

b) az anyavallalat 6sszevont alapon mindenkor monitorozza és feliigyeli a csoporton vagy alcsoporton beliili, a mentesités
hatilya ald tartoz6 Osszes intézmény és befektetési véllalkozas likviditdsi pozicidit, és mindegyik emlitett intézmény és
befektetési véllalkozds esetében biztositja a megfeleld szintii likviditast;

) az anyavéllalat és a befektetési villalkozds olyan, az illetékes hatésdgok kovetelményeinek megfelel§ szerz&déseket
kotottek, amelyek biztositjdk az anyavallalat és a befektetési véllalkozds kozott a pénzeszkozok szabad mozgésat, hogy
lehet6vé véljon szamukra egyedi kotelezettségeik és kozos kotelezettségeik teljesitése, amikor azok esedékessé valnak;

d) ac) pontban emlitett szerzGdések teljesitésének nincs és nem is varhat6 jelentés gyakorlati vagy jogi akadélya;

e) az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével 6sszhangban az osszevont alapt feliigyeletet elldto illetékes
hat6sdgok egyetértenek a mentesitéssel.

2. FEJEZET

Befektetésivdllalkozds-csoportok prudencidlis konszoliddcidja és mentességei

7. cikk
Prudencidlis konszoliddcié

(1) Az EU-szint( befektetési vallalkozds anyavillalatoknak, az EU-szintl befektetési holding tdrsasdg anyavéllalatoknak
és az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalatoknak az Osszevont helyzetiik alapjn kell teljesiteniiik a
mdsodik, a harmadik, a negyedik, a hatodik és a hetedik részben elSirt kotelezettségeket. Az anyavéllalatnak és azon
lednyvallalatainak, amelyek e rendelet hatdlya ald tartoznak, megfelel§ szervezeti felépitést és belsG ellendrzési
mechanizmusokat kell kialakitaniuk annak biztositdsdra, hogy a konszoliddcidhoz sziikséges adatokat megfelelGen
kezeljék és tovabbitsak. Az anyavéllalatnak killonosen biztositania kell, hogy az e rendelet hatdlya ald nem tartozd
leanyvallalatok megfelel§ konszolidaci6 biztositdsat célzé intézkedéseket, eljarasokat és mechanizmusokat alkalmazzanak.

(2)  Azecikk (1) bekezdése alkalmazasdban, a masodik rész 6sszevont alapon torténd alkalmazdsa esetén az 575/2013/
EU rendelet mdsodik részének II. cimében foglalt szabalyokat a befektetési véllalkozdsokra is alkalmazni kell.

Ebbdl a célbdl az 575/2013/EU rendelet 84. cikkének (1) bekezdésében, 85. cikkének (1) bekezdésében és 87. cikkének (1)
bekezdésében foglalt rendelkezések alkalmazasakor kizardlag az 575/2013/EU rendelet 92. cikke (1) bekezdésére utald
hivatkozdsokat kell figyelembe venni, és kovetkezésképpen gy kell tekinteni, hogy azok az e rendelet vonatkozd
rendelkezéseiben el8irt szavatolotSke-kovetelményekre utalnak.

(3) Az EU-szint( befektetési vallalkozds anyavallalatoknak, az EU-szintl befektetési holding tdrsasdg anyavéllalatoknak
és az EU-szint(i vegyes pénziigyi holding tdrsasig anyavallalatoknak az Gsszevont helyzetiik alapjin kell teljesiteniiik az
otodik részben eldirt kotelezettségeiket.
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(4) A (3) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsigok a befektetésivallalkozas-csoport jellegének, nagysagrendjének és
osszetettségének figyelembevételével mentesithetik az anyavillalatot az emlitett bekezdésnek valé megfelelés al6l.

(5) Az EBH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egyrészt a befektetésivéllalkozas-csoport
prudencidlis konszolidacidja hatdlydnak és médszereinek meghatdrozasa céljabdl, kiilonos tekintettel az allandé éltalanos
koltségekre, az dllandé minimum tSkekovetelményre és a K-faktorra vonatkozé kovetelményeknek a befektetésival-
lalkozés-csoport Osszevont helyzete alapjan torténd kiszdmitdsira, masrészt a (2) bekezdés megfelel§ végrehajtasahoz
szitkséges modszerek és részletek meghatdrozdsa céljabol.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benydjtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén.

8. cikk

CsoporttGketeszt

(1) A (7) cikktd] eltérve, az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik e cikk alkalmazasat, ha a csoport osszetétele kellGen
egyszertinek tekinthetd, feltéve, hogy a befektetésivdllalkozds-csoport egésze nem képvisel olyan jelentds tigyfél- vagy piaci
kockézatokat, amelyek egyébként Osszevont alapt feliigyeletet tennének szitkségessé. Az illetékes hatdsdgoknak
tdjékoztatniuk kell az EBH-t, ha e cikk alkalmazdsat engedélyezik.

(2)  E cikk alkalmazdsdban:

a) ,szavatolot8ke-instrumentumok”: az e rendelet 9. cikkében meghatdrozott ,szavatolétSke”, az 575/2013EU rendelet
36. cikke (1) bekezdésének i) pontjaban, 56. cikkének d) pontjdban és 66. cikkének d) pontjdban emlitett levondsok
alkalmazdsa nélkiil;

b) a ,befektetési véllalkozds”, a ,pénziigyi véllalkozds”, a ,kiegészitd szolgéltatdsokat nytjt6 véllalkozds” és a ,figgd
igynok” megnevezések a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd olyan véllalkozdsokra is alkalmazanddk,
amelyek, ha az Uniéban rendelkeznének székhellyel, megfelelnének a 4. cikkben taldlhat6 fogalommeghatdrozasoknak.

(3) Az EU-szint( befektetési vallalkozas anyavallalatoknak, az EU-szint(i befektetési holding tdrsasdg anyavallalatoknak,
az EU-szint{i vegyes pénziigyi holding tdrsasdgoknak és minden mds anyavallalatnak, amelyek a befektetésivallalkozas-
csoportban befektetési véllalkozdsok, pénziigyi véllalkozdsok, kiegészit§ szolgdltatdsokat nyujt6 vallalkozdsok vagy fiiggd
tigynokok, legaldbb a kovetkezSk 6sszegének fedezésére elegendd szavatolétSke-instrumentummal kell rendelkezniiik:

a) a befektetésivéllalkozds-csoporthoz tartozé befektetési véllalkozdsokban, pénziigyi véllalkozdsokban, kiegészitd
szolgdltatdsokat nyujt6 véllalkozdsokban és figgd tigynokokben fenndllé minden részesedésiik, aldrendelt kovetelésiik
és az 575[2013[EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének i) pontjaban, 56. cikkének d) pontjaban és 66. cikkének d)
pontjdban emlitett instrumentumuk konyv szerinti teljes értékének osszege; és

b) a befektetésivallalkozds-csoporthoz  tartozé befektetési vdllalkozdsok, pénziigyi wvallalkozdsok, kiegészit§
szolgdltatdsokat nyujté vallalkozdsok és fiiggs tigynokok felé fenndllé fiiggd kotelezettségeik teljes Gsszege.

(4) Az illetékes hatésigok engedélyezhetik az EU-szintli befektetési holding tdrsasdg anyavallalatnak, az EU-szint
vegyes pénziigyl holding tdrsasag anyavillalatnak és minden mds olyan anyavéllalatnak, amely a befektetésivallalkozas-
csoportban befektetési véllalkozds, pénziigyi véllalkozds, kiegészit§ szolgdltatdsokat nyujté villalkozds vagy fiiggd tigynok,
hogy a (3) bekezdés alapjin szdmitottndl kisebb Osszegli szavatolotSkével rendelkezzen, amely azonban nem lehet
alacsonyabb a lednyvéllalatainak mindsiil6 befektetési véllalkozdsok, pénziigyi véllalkozdsok, kiegészit szolgéltatdsokat
nytjté vallalkozdsok és figgs tigynokok szdmdra egyedi alapon elGirt szavatolotSke-kovetelmények és az emlitett
szervezetek felé fenndllé osszes fiiggs kotelezettség dsszegénél.

E bekezdés alkalmazdsdban az elsé albekezdésben emlitett és harmadik orszdgban taldlhat6 lednyvallalatok szavatolétéke-
kovetelménye az érintett illetékes hatdsdgok altal jovdhagyott olyan névleges szavatolotSke-kovetelmény, amely elegendd
fedezetet biztosit az emlitett lednyvéllalatok jelentette kockdzatokkal szemben.

(5) Az EU-szint( befektetési vallalkozds anyavallalatoknak, az EU-szintl befektetési holding tdrsasdg anyavéllalatoknak
és az EU-szint{i vegyes pénziigyi holding tdrsasdg anyavallalatoknak rendelkezniiik kell a befektetésivéllalkozds-csoporthoz
tartoz6 valamennyi befektetési viallalkozds, befektetési holding tdrsasdg, vegyes pénziigyi holding tdrsasdg, pénziigyi
véllalkozds, kiegészit§ szolgéltatdsokat nyudjté vallalkozds és figgs iigynok tSke- és finanszirozdsi forrdsainak
monitorozasét és ellenérzését szolgdld rendszerrel.
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MASODIK RESZ

SZAVATOLOTOKE

9. cikk
A szavatolétSke osszetétele
(1) A befektetési vallalkozdsok szavatol6t8kéjének az elsGdleges alapvetd t6kéjiikbdl, a kiegészitd alapvetd t6kéjikbdl és

a jarulékos t6kéjiikbdl kell dllnia, és mindenkor teljesiilnie kell az sszes aldbbi feltételnek:

a) elsédleges alapvetd téke

=256%

b) elsédleges alapvet§ téke + kiegészits alapvetd téke
D

=275%

C) elsédleges alapvetd toke + kiegészitd alapvet6 téke + jarulékos téke
D

>100%

ahol:

i. az elsGdleges alapvetd téke az 575/2013/EU rendelet mdsodik része I. cimének 2. fejezetével 6sszhangban, a kiegészits
alapvet t6ke az 575/2013EU rendelet masodik része 1. cimének 3. fejezetével 6sszhangban, a jarulékos t6ke pedig az
575/2013[EU rendelet mdsodik része I. cimének 4. fejezetével Gsszhangban meghatdrozott elsGdleges és kiegészits
alapvetd, illetve jarulékos téke; és

ii. a,D” meghatdrozdsa a 11. cikkben taldlhatd.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett levondsokat teljeskortien alkalmazni kell, az
emlitett rendelet 39. és 48. cikkének alkalmazasa nélkiil;

b) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének e) pontjdban emlitett levondsokat teljeskortien alkalmazni kell, az
emlitett rendelet 41. cikkének alkalmazdsa nélkiil;

¢) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) pontjaban, 56. cikkének c) pontjdban és 66. cikkének c)
pontjdban emlitett levondsokat teljeskortien alkalmazni kell, amennyiben nem a kereskedési konyvben nyilvantartott
t6keinstrumentum-allomédnyokra vonatkoznak, az emlitett rendelet 46., 60. és 70. cikkében (el8irt mechanizmusok)
alkalmazdsa nélkil;

d) az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének i) pontjdban emlitett levondsokat teljeskortien alkalmazni kell, az
emlitett rendelet 48. cikkének alkalmazdsa nélkiil;

e) az alabbi rendelkezéseket nem kell alkalmazni a befektetési vallalkozasok szavatol6tSkéjének meghatdrozdsara:
i. az 575/2013/EU rendelet 49. cikke;

il. az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) pontjdban, 56. cikkének c) pontjaban, 66. cikkének c)
pontjdban emlitett levondsok, valamint az emlitett rendelet 46. 60. és 70. cikkében foglalt kapcsolodd
rendelkezések, amennyiben az emlitett levondsok a kereskedési konyvben nyilvantartott tkeinstrumentum-
allomanyokra vonatkoznak;

iii. az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett veszteségviselést kivaltd esemény. A
veszteségviselést kivalté eseményt a befektetési véllalkozdsnak ehelyett az (1) bekezdésben emlitett kiegészitd
alapvet6 t8keinstrumentumhoz kapcsolddva kell meghatdroznia;

iv. az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban hivatkozott aggregalt dsszeg. A leirand6 vagy
atvéltandd osszeg az (1) bekezdésben hivatkozott kiegészit§ alapvet t6keinstrumentum teljes dsszege.

(3) Az e rendelet szerinti szavatol6tSke-kovetelmények meghatdrozasakor a befektetési vallalkozdsnak alkalmaznia kell
az 575/2013/EU rendelet mdsodik része I. cimének 6. fejezetében foglalt relevins rendelkezéseket. Az emlitett
rendelkezések alkalmazdsakor az 575/2013/EU rendelet 77. és 78. cikke szerinti feliigyeleti engedély akkor tekintendd
megadottnak, ha az emlitett rendelet 78. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban vagy 78. cikkének (4) bekezdésében foglalt
egyik feltétel teljesiil.
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(4) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazdsdban azon befektetési vallalkozasoknak, amelyek nem jogi személyek vagy
részvénytarsasagok, vagy teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, a kis méretdi és Gssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges feltételeket, az illetékes hatdsidgok az EBH-val
folytatott konzultdciot kovetSen engedélyezhetik, hogy tovabbi instrumentumokat vagy t6két minGsitsenek
szavatolot8kének, feltéve, hogy az emlitett instrumentumok vagy téke a 86/635/EGK tandcsi irdnyelv (*) 22. cikkének
megfelel6en kezelhet6k. Az EBH-nak az egyes illetékes hatésdgoktdl szirmazé informaciok alapjan, az EEPH-val kozosen,
ossze kell allitania, fenn kell tartania és kozzé kell tennie az instrumentumok és a t6ke minden olyan formdjanak jegyzékét,
amelyek az egyes tagdllamokban szavatol6tSkének tekinthetSk. A jegyzéket elsG alkalommal 2020. december 26-ig kell
kozzétenni.

(5)  Egy befektetésivillalkozds-csoporthoz tartozé pénziigyi dgazatbeli szervezet szavatol6tSke-instrumentumainak
dllomanyat nem kell levonni a csoporthoz tartozé befektetési vallalkozdsok szavatol6tSkéjének egyedi alapon torténd
kiszdmitdsa céljabdl, amennyiben valamennyi aldbbi feltétel teljesiil:

a) az anyavéllalat dltali azonnali t8ketranszfernek vagy a kotelezettségek dltala vald visszafizetésének nincs és nem is
véarhaté jelentds gyakorlati vagy jogi akadélya;

b) az anyavallalat kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljdrdsai kiterjednek a pénziigyi dgazatbeli szervezetre;

c) azilletékes hat6sdgok nem alkalmazzik a 8. cikkben el&irt eltérést.

10. cikk

A pénziigyi dgazaton kiviili befolydsol6 részesedések

(1) E rész alkalmazdsa sordn az 575/2013/EU rendelet 26. cikkében emlitett elsGdleges alapvetd tdkeelemek
meghatdrozasakor a befektetési vallalkozasnak le kell vonnia az a) és a b) pontban megjelolt értékhatirokat meghalad6
osszegeket:

a) pénziigyi dgazatbeli szervezetnek nem mindsiil§ vallalkozdsban meglévd befolydsold részesedés, ha annak Osszege
meghaladja a befektetési vallalkozdsnak az e rendelet 9. cikkével 6sszhangban, de az 575/2013/EU rendelet 36. cikke
(1) bekezdése k) pontjdnak i. alpontjdban emlitett levondsok nélkiil szdmitott szavatol6tSkéjének 15 %-at;

b) egy befektetési véllalkozdsnak pénziigyi dgazatbeli szervezetnek nem mindsiil§ véllalkozdsokban meglévé befolydsolo
részesedéseinek teljes Osszege, ha ez az Osszeg meghaladja a befektetési vallalkozdsnak az e rendelet 9. cikkével
osszhangban, de az 575/2013(EU rendelet 36. cikke (1) bekezdése k) pontjanak i. alpontjdban emlitett levondsok
nélkiil szamitott szavatol6t6kéjének 60 %-at.

(2) Az illetékes hatosdgok megtilthatjak egy befektetési vallalkozasnak, hogy az (1) bekezdésben emlitett olyan osszeg(i
befolydsolé részesedéssel rendelkezzen, amely meghaladja a szavatol6t6kének az emlitett bekezdésben meghatdrozott
szazalékdt. Az illetékes hatdsdgoknak haladéktalanul kozzé kell tenniiik az e hatdskoritk gyakorldsirdl hozott
hatarozatukat.

(3) A nem pénziigyi dgazatbeli véllalkozdsban fennall6 részesedéseket nem kell figyelembe venni az (1) bekezdés szerinti
szamitdsban, ha a kovetkezd feltételek barmelyike teljesil:

a) a részesedéseket pénziigyi tdmogatds miivelet sordn ideiglenesen birtokoljék, az 575/2013/EU rendelet 79. cikkében
foglaltak szerint;

b) az emlitett részesedések birtoklasa legfeljebb 6t munkanapig tartott jegyzési garanciavallaldsi pozicié;

) arészesedéseket a befektetési véllalkozds sajat nevében, masok javara birtokolja.

(4)  Azokat a részesedéseket, amelyek nem mindsiilnek a 86/635/EGK irdnyelv 35. cikkének (2) bekezdésében emlitett
befektetett pénziigyi eszkoznek, nem kell figyelembe venni az e cikk (1) bekezdésében meghatdrozott szamitdsnal.

(*) A Tandcs 86/635/EGK irdnyelve (1986. december 8.) a bankok és mds pénziigyi intézmények éves beszamol6jarol és konszolidalt éves
beszamoléjardl (HLL 372.,1986.12.31,, 1. 0.).
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HARMADIK RESZ

TOKEKOVETELMENYEK

1. CiM

ALTALANOS KOVETELMENYEK

11. cikk

Yo%

Szavatol6tSke-kovetelmények

(1) A befektetési véllalkozdsoknak mindenkor rendelkezniiik kell a 9. cikknek megfelel§ szavatol6tSkével, amelynek
osszege legaldbb ,D”, ahol ,D” a kovetkezSk koziil a legmagasabbat jelenti:

a) a 13. cikknek megfelelGen szamitott dllandé dltaldnos koltségekre vonatkozo kovetelményiik;
b) a 14. cikknek megfelelden szamitott dllandé minimum tékekovetelményiik; vagy

) a15. cikknek megfelel6en szdmitott K-faktorokkal kapcsolatos kovetelményiik.

(2) Az (1) bekezdéstsl eltérve, amennyiben egy befektetési vallalkozds teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésében
meghatdrozott, a kis méret( és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges feltételeket,
akkor ,D” az (1) bekezdés a) és b) pontjdban megjelolt Gsszegek koziil a magasabbat jelentheti.

(3)  Ha az illetékes hatésdgok tgy itélik meg, hogy egy befektetési véllalkozds tizleti tevékenységében lényeges véltozds
kovetkezett be, elSirhatjdk a befektetési véllalkozds szdmdra, hogy az e cikkben emlitettSl eltér§ szavatolotdke-
kovetelménynek feleljen meg, az (EU) 2019/2034 irdnyelv IV. cime 2. fejezete 4. szakaszdnak megfelelGen.

(4) A befektetési véllalkozasnak tdjékoztatnia kell az illetékes hat6sdgot, amint nyilvanvaléva valik szdmdra, hogy mar
nem teljesiti vagy nem fogja teljesiteni az e cikkben el6irt kovetelményeket.

12. cikk

Kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési villalkozisok

(1) E rendelet alkalmazdsiban a befektetési vallalkozdsok akkor tekintend6k kis méretli és Gssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasoknak, ha valamennyi aldbbi feltételnek megfelelnek:

a) a 17. cikknek megfelelGen mért AUM értéke kevesebb, mint 1,2 millidrd EUR;
b) a 20. cikknek megfelel6en mért COH értéke kevesebb, mint:
i. 100 milli6 EUR/nap azonnali tigyletek esetében; vagy

ii. 1 millidrd EUR/nap szdrmaztatott termékek esetén;

o
~

a 19. cikknek megfeleléen mért ASA értéke nulla;

&

a 18. cikknek megfelel6en mért CMH értéke nulla;

o
~

a 32. cikknek megfelelen mért DTF értéke nulla;

f) a22.ésa23.cikknek megfelel6en mért NPR vagy CMG értéke nulla;

g) a 26. cikknek megfeleléen mért TCD értéke nulla;

h) a befektetési vdllalkozds mérlegfGosszege a mérlegen kiviili tételekkel egyiitt kevesebb, mint 100 millié EUR;

i) abefektetési vallalkozds befektetési szolgaltatdsokbol és tevékenységekbdl szdrmazd brutt6 éves dsszbevétele kevesebb,
mint 30 milli6 EUR, az adott pénziigyi évet kozvetlenill megel6z6 kétéves id@szak éves szdmadatainak atlagaként
szamitva.

A I cim rendelkezéseitd] eltérve, az NPR tekintetében az a), a b), a ¢), az €) és az f) pontok alkalmazdsakor, valamint az els§
albekezdés g) pontjdnak alkalmazdsakor a napvégi értékeket kell alkalmazni.

A CMG tekintetében az els albekezdés f) pontjanak alkalmazasakor a napon beliili értékeket kell alkalmazni.
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E bekezdés els6 albekezdése d) pontjanak alkalmazdsa sordn, a 2014/65/EU irdnyelv 16. cikke (9) bekezdésének, valamint
az (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapuld irdnyelv 2. és 4. cikkének sérelme nélkiil, a napon belili értékeket kell
alkalmazni, az olyan nyilvantartdsi vagy szdmlaegyeztetési hibdk kivételével, amelyek kovetkeztében — helyteleniil — tgy
tlint, hogy a befektetési véllalkozds nem felelt meg az e bekezdés elsé albekezdésének d) pontjdban emlitett, nulla értékre
vonatkozé feltételnek, és amelyek a munkanap vége el6tt kijavitdsra keriiltek. A befektetési vallalkozdsnak haladéktalanul
értesitenie kell az illetékes hat6sdgot a hibdkrol, azok okardl és kijavitasukrol.

Az els6 albekezdés h) és i) pontja alkalmazdsakor az utolsé olyan pénziigyi év végi szinteket kell alkalmazni, amelyre
vonatkozdan a beszdmol6t véglegesitették és a vezetd testiilet jovahagyta azt. Amennyiben az utolsé pénziigyi év végét
kovetS hat honapon beliil a beszdmol6t nem véglegesitették és nem hagytdk jovd, a befektetési véllalkozdsnak elGzetes
beszdmolot kell alkalmaznia.

A befektetési vallalkozdsok a II. cimben meghatdrozott mddszerekkel is mérhetik az elsG albekezdés a) és b) pontja szerinti
értékeket, azzal a megkotéssel, hogy a mérésnek 12 hénapra kell kiterjednie, és figyelembe kell venni a legutobbi harom
hénap értékeit. Az emlitett mérési modszert alkalmazé befektetési vallalkozdsoknak tdjékoztatniuk kell errdl az illetékes
hatdsdgot, és a vélasztott mddszert egy legaldbb 12 egymdst kovet§ hénapbdl allo, megszakitds nélkili id6szakon
keresztiil alkalmazniuk kell.

(2) Az (1) bekezdés a), b), h) és i) pontjdban eldirt feltételeket a csoporthoz tartozé minden befektetési véllalkozdsra
kombinéltan kell alkalmazni. Az (1) bekezdés i) pontjdban emlitett bruttd éves dsszbevétel mérése céljdbdl az emlitett
befektetési véllalkozdsok figyelmen kiviil hagyhatjdk a csoporton belil keletkezett bruttd bevételekbdl eredd kétszeres
beszdmitast.

Az (1) bekezdés ¢)-g) pontjaban rogzitett feltételeket egyedileg kell alkalmazni az egyes befektetési vallalkozdsokra.

(3)  Ha abefektetési vdllalkozds mar nem felel meg az (1) bekezdésben foglalt 6sszes feltételnek, akkor azonnali hatallyal
nem tekintendd tovabb kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsnak.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, ha a befektetési véllalkozds mar nem felel meg az (1) bekezdés a), b), h) vagy i) pontjdban
foglalt feltételeknek, de tovdbbra is megfelel az (1) bekezdés c)-g) pontjiban eldirt feltételeknek, az értékhatar 4tlépésének
id8pontjatdl szamitott hdrom hénapos idgszak letelte utdn nem tekintendd kis méretdi és 6ssze nem kapcsolt befektetési
véllalkozdsnak. A befektetési véllalkozdsnak indokolatlan késedelem nélkill tédjékoztatnia kell az illetékes hatdsdgot, ha
atlépi valamelyik értékhatart.

(4)  Ha egy befektetési villalkozds, amely nem felelt meg az (1) bekezdésben foglalt valamennyi feltételnek, késébb
teljesiti ezeket a feltételeket, csak a feltételek teljesiilésétSl szamitott hat honapos id6szak letelte utdn tekintendd kis méretii
és Ossze nem kapcsolt befektetési villalkozdsnak, amennyiben ezen idészak alatt nem lépi dt az értékhatdrokat, és
haladéktalanul tdjékoztatta az illetékes hatdsagot.

13. cikk
Az dllandé altalinos koltségekre vonatkozé kévetelmény

(1) A 11. cikk (1) bekezdése a) pontjinak alkalmazdsiban az dllandé dltaldnos koltségekre vonatkozé kovetelmény
legaldbb a megel6z8 évi dllandd dltalinos koltségek egynegyede. A befektetési véllalkozdsoknak az alkalmazandé
szdmviteli keretbdl szdrmazé szdmadatokat kell hasznalniuk.

(2)  Ha az illetékes hatdsdg tgy itéli meg, hogy a befektetési villalkozds tevékenységeiben 1ényeges valtozds kovetkezett
be, médosithatja az (1) bekezdésben emlitett t6kedsszeget.

(3)  Amennyiben egy befektetési véllalkozds a befektetési szolgéltatdsok nyujtdsa vagy a befektetési tevékenységek
végzése megkezdésének napja 6ta még nem folytatott tizleti tevékenységet egy teljes éven dt, az (1) bekezdésben emlitett
szamitds céljabol azokat az elGre jelzett dllandé éltaldnos koltségeket kell hasznalnia, amelyeket az engedélykérelméhez
csatolt, az elsG 12 havi kereskedésre vonatkozd elGrejelzései tartalmaztak.

(4) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az (1) bekezdésben
emlitett kovetelmény kiszdmitdsdnak kiegészitése céljdbol, amelynek legaldbb az aldbbi levonand6 tételeket kell
tartalmaznia:

a) az alkalmazottaknak jar6 bonuszok és egyéb javadalmazds, amennyiben azok a befektetési véllalkozds adott évi nettd
nyereségétd] fiiggenek;

b) a munkavéllalok, igazgatok és partnerek részesedése a nyereségbdl;
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c) a nyereségbdl fizetett egyéb juttatdsok és egyéb valtozé javadalmazasok, amennyiben ezek teljes mértékben diszkreci-

ondlisak;

d) megosztott jutalék- és dijtartozdsok, amelyek kozvetleniil kapcsolddnak az Gsszes bevételbe beszdmitott jutalék- és
dijkovetelésekhez, mely jutalék- és dijtartozasok kifizetése a jutalék- és dijkovetelések tényleges beérkezésétdl fugg;

e) afiiggd tigynokoknek fizetett dijak;

f) nem szokdsos tevékenységekbdl ereds nem ismétl6d6 kiaddsok.

Az EBH-nak e cikk alkalmazdsaban a 1ényeges valtozds fogalmat is meg kell hataroznia.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benydjtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra. hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai

standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén.

14. cikk

Allandé minimum t6kekovetelmény

A 11. cikk (1) bekezdése b) pontjdnak alkalmazésit illetGen az édllandé minimum tS8kekovetelmény legaldbb az (EU)

2019/2034 irdnyelv 9. cikkében meghatarozott indulétéke.

1. CIM

K-FAKTOR KOVETELMENY

1. FEJEZET

Altaldnos elvek

15. cikk

K-faktor kévetelmény és alkalmazandé egyiitthatok

(1) A 11. cikk (1) bekezdése c) pontjanak alkalmazdsaban a K-faktor kovetelmény legaldbb az alabbiak osszege:

a) a 2. fejezetnek megfelelGen szamitott, az tigyfelet érint6 kockdzattal kapcsolatos (RtC) K-faktorok;
b) a 3. fejezetnek megfelelGen szamitott, a piacot érint8 kockdzattal kapcsolatos (RtM) K-faktorok;

c) a 4. fejezetnek megfelelGen szdmitott, a véllalkozdst érint6 kockdzattal kapcsolatos (RtF) K-faktorok.

(2) A megfelel§ K-faktorokra az alabbi egyiitthat6kat kell alkalmazni:

1. tdbldzat
K-FAKTOROK EGYUTTHATO
Diszkreciondlis portfdliokezelés és a nem diszkreciondlis K-AUM 0,02 %
tandcsad6i megallapoddsok keretében folyamatosan kezelt
eszkozok
Tartott tigyfélpénz K-CMH (elkiilonitett szdmldkon) 0,4 %
K-CMH (nem elkiilonitett szdmldkon) 0,5%
Orzott és kezelt eszkozok K-ASA 0,04 %
Kezelt tigyfélmegbizasok K-COH azonnali tigyletek 0,1%
K-COH szdrmaztatott tigyletek 0,01 %
Napi kereskedési forgalom K-DTF azonnali tigyletek 0,1%
K-DTF szdrmaztatott tigyletek 0,01 %
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(3) A befektetési vallalkozdsoknak figyelemmel kell kisérnitik K-faktoraik értékét azon tendencidk feltdrdsa érdekében,
amelyek eredményeként a hetedik rész szerinti adatszolgéltatdsi idszakot kovetSen a 11. cikk értelmében vett, Iényegesen
eltéré szavatolotSke-kovetelmény vonatkozhat rdjuk, és be kell jelenteniitk az illetékes hatdsiguknak ezt a lényegesen
eltérd szavatolotSke-kovetelményt.

(4)  Ha az illetékes hatdsagok tgy itélik meg, hogy a befektetési vallalkozds iizleti tevékenységét érintd lényeges valtozds
kihat valamelyik relevians K-faktor osszegére, az (EU) 2019/2034 irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjdval
osszhangban moédosithatjdk a megfelel§ osszeget.

(5)  E rendelet egységes alkalmazdsa céljabdl, illetve a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele érdekében az
EBH-nak az EEPH-val konzultdlva szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az aldbbiak céljabdl:

a) a K-faktorok mérését szolgald, a harmadik rész II. cimében szerepl6 mddszerek meghatdrozasa;

b) e rendelet alkalmazdsdnak céljabdl az elkiilonitett szdmla fogalmdnak meghatdrozdsa azon feltételek tekintetében,
amelyek biztositjdk az iigyfelek pénzének védelmét a befektetési vallalkozas csGdje esetén;

) az e cikk (2) bekezdésének 1. tablazataban emlitett K-DTF-egyiitthatok korrekcidinak meghatdrozasa abban az esetben,
ha az (EU) 2017/578 felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendeletben (¥) emlitett piaci stresszhelyzet esetén a K-DTF-
kovetelmények talzottan korldtozénak és a pénziigyi stabilitdsra nézve hatranyosnak téinnek.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benytjtania e szabélyozdstechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén.

2. FEJEZET

RtC K-faktorok

16. cikk
RtC K-faktor kovetelmény
Az RtC K-faktor kovetelményt az aldbbi képlettel kell meghatdrozni:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH,
ahol:

a K-AUM a 17. cikknek megfelelen megdllapitott AUM, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében szerepl6 megfelels
egyiitthatoval;

a K-CMH a 18. cikknek megfelel6en megéllapitott CMH, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében szerepld megfelels
egylitthatéval;

a K-ASA a 19. cikknek megfelelen megéllapitott ASA, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében szerepld megfelels
egylitthatéval;

a K-COH a 20. cikknek megfelel6en megallapitott COH, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében szereplé megfelel§
egyiitthatoval.

17. cikk
Az AUM megillapitdsa a K-AUM kiszamitdsa céljabol
(1) A K-AUM kiszdmitdsa céljabol az AUM az Osszes kezelt eszkoz havi értékeinek mozgbatlaga, a megel6z6 15 honap
minden egyes hénapjdnak utols6 munkanapjin megéllapitva, ebben az id6pontban dtvéltva a gazddlkodd szervezet

egységes funkciondlis pénznemére, a legutébbi harom hénap értékeinek kizrdsaval.

() A Bizottsdg (EU) 2017/578 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. jiinius 13.) a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 2014/65/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az drjegyzési megdllapoddsokkal és rendszerekkel kapcsolatos kovetelmények
meghatdrozdsdra vonatkozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 183. 0.).
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Az AUM a fennmaradé 12 havi értékek szdmtani kozepe.
A K-AUM-ot minden hénap els6 munkanapjan ki kell szdmitani.

(2)  Amennyiben a befektetési vallalkozds az eszkozok kezelésével hivatalosan mds pénziigyi szervezetet bizott meg,
ezeket az eszkozoket bele kell szdmitani az (1) bekezdésnek megfelelGen megéllapitott AUM teljes Osszegébe.

Amennyiben mds pénziigyi szervezet az eszkozok kezelésével hivatalosan megbizta a befektetési vallalkozast, ezeket az
eszkozoket nem szabad beleszdmitani a kezelt eszkozok (1) bekezdésnek megfelelen megallapitott teljes sszegébe.

Amennyiben a befektetési véllalkozds kevesebb mint 15 hénapja kezel eszkozoket, vagy amennyiben ennél hosszabb ideje
kezel eszkozoket kis méretli és nem Osszekapesolt befektetési vallalkozasként, és most meghaladja az AUM-ra vonatkozé
kiiszobértéket, az (1) bekezdésben meghatdrozott id6szaknak az AUM-ra vonatkozé miltbeli adatait kell felhasznalnia a K-
AUM kiszdmitdsdra, amint ilyen adatok rendelkezésre allnak. Az illetékes hatdésdg a hidnyzé mdltbeli adatpontokat
helyettesitheti a befektetési vallalkozds dltal a 2014/65/EU irdnyelv 7. cikkével 6sszhangban benydjtott iizleti
el6rejelzéseken alapuld szabalyoz6i megéllapitdsokkal.

18. cikk
A CMH megillapitdsa a K-CMH kiszdmitdsa céljabol

(1) A K-CMH kiszdmitdsa céljab6l a CMH a tartott Osszes iigyfélpénz napi értékeinek mozgdatlaga, a megel6z6 kilenc
hénap minden munkanapjdnak végén megallapitva, a legutébbi hdrom hénap kizérdsaval.

A CMH a fennmaradé hat havi napi értékek szdmtani kozepe.
A K-CMH-t minden hénap els6 munkanapjén ki kell szdmitani.

(2)  Ha egy befektetési vallalkozds kevesebb mint kilenc hénapja tart iigyfélpénzt, az (1) bekezdésben meghatdrozott
id6szaknak a CMH-ra vonatkozé miiltbeli adatait kell felhaszndlnia a K-CMH kiszdmitdsdra, amint ilyen adatok
rendelkezésre dllnak.

Az illetékes hat6sdg a hidnyzé multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési véllalkozds altal a 2014/65/EU irdnyelv 7.
cikkével 6sszhangban benytjtott iizleti elérejelzéseken alapulé szabalyozoéi megallapitdsokkal.

19. cikk
Az ASA megillapitdsa a K-ASA kiszdmitdsa céljabol

(1) A K-ASA kiszdmitdsa céljabol az ASA az Orzott és kezelt 6sszes eszkoz napi értékének mozgdatlaga, a megel6z8
kilenc hénap minden munkanapjdnak végén megallapitva, a legutébbi hdrom hénap kizérdsaval.

Az ASA a fennmaradé hat havi napi értékek szdmtani kozepe.
A K-ASA-t minden hénap els6 munkanapjan ki kell szamitani.

(2)  Amennyiben a befektetési véllalkozds az eszkozok Grzésével és kezelésével hivatalosan mdas pénziigyi szervezetet
bizott meg, vagy amennyiben mds pénziigyi szervezet ilyen feladatokkal bizta meg hivatalosan a befektetési vallalkozdst,
az emlitett eszkozoket bele kell szamitani az (1) bekezdésnek megfelel6en megallapitott ASA teljes Osszegébe.

(3) Ha egy befektetési vallalkozds kevesebb mint hat hénapja 6riz és kezel eszkozoket, az (1) bekezdésben
meghatdrozott idgszaknak az ASA-ra vonatkozé mdltbeli adatait kell felhaszndlnia a K-ASA kiszdmitdsdra, amint ilyen
adatok rendelkezésre dllnak. Az illetékes hat6sdg a hidnyz6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési véllalkozds
altal a 2014/65/EU irdnyelv 7. cikkével osszhangban benytjtott iizleti elGrejelzéseken alapuld szabélyoz6i megallapi-
tdsokkal.
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20. cikk
A COH megillapitdsa a K-COH kiszdmitdsa céljabol

(1) A K-COH kiszdmitdsa céljabol a COH a kezelt 6sszes tigyfélmegbizds napi értékeinek mozgdatlaga, a megel6z8 hat
hénap minden munkanapjra megéllapitva, a legutébbi harom hénap kizdrdsaval.

A COH a fennmaradé harom havi napi értékek szdmtani kozepe.

A K-COH-t minden hénap elsé munkanapjan ki kell szdmitani.

(2) A COH-ot az azonnali iigyletek és a szarmaztatott iigyletek eladdsi abszolut értékeinek és vételi abszolut értékeinek
osszegeként kell megéllapitani, az aldbbiakkal 6sszhangban:

a) azonnali iigyletek esetében az érték az egyes iigyletek utdn fizetett vagy kapott Osszeg;

b) aszdrmaztatott tigyletek esetében az tigylet értéke a szerzGdés osszegének névleges osszege.

A szarmaztatott kamatlab-tigyletek névleges osszegét korrigalni kell az emlitett szerzG6dések (években kifejezett) lejarati
idejével. A névleges sszeget meg kell szorozni az aldbbi képletben meghatdrozott idStartammal:

Id6tartam = a lejaratig hatralévé id6 (években kifejezve) [ 10

Az 6todik albekezdés sérelme nélkiil, a COH magdban foglalja a befektetési alapok javéra portfélidkezelési szolgdltatdsokat
nyujté befektetési vallalkozdsok dltal végrehajtott tigyleteket.

A COH magéban foglalja a befektetési tandcsadasbél fakadé azon tigyleteket, amelyek tekintetében a befektetési véllalkozas
nem szdmitja ki a K-AUM-ot.

A COH nem tartalmazza a befektetési véllalkozds altal lebonyolitott azon tigyleteket, amelyek egy tigyfél befektetési
befektetései tekintetében, vagy amennyiben az emlitett tevékenység az eszkozkezelés olyan befektetési véllalkozdsra vald
atruhdzasdval kapcsolatos, amely a 17. cikk (2) bekezdése értelmében nem jarul hozzd az emlitett befektetési véllalkozds
AUM-jdhoz.

A COH nem tartalmazza a befektetési vallalkozds dltal sajat nevében sajat maga vagy egy tigyfél javara teljesitett tigyleteket.

A befektetési villalkozdsok kizdrhatjdk a COH-szamitds korébdl a teljesitetlen megbizdsokat, amennyiben a teljesités
elmaraddsanak oka a megbizasnak az tigyfél dltali, id6ben torténd torlése.

(3)  Amennyiben a befektetési véllalkozds kevesebb mint hat honapja kezel tigyfélmegbizasokat, vagy amennyiben ennél
hosszabb ideje kezel tigyfélmegbizdsokat kis méretdi és nem Gsszekapcsolt befektetési véllalkozasként, az (1) bekezdésben
meghatdrozott id§szaknak a COH-ra vonatkozé multbeli adatait kell felhaszndlnia a K-COH kiszdmitasdra, amint ilyen
adatok rendelkezésre dllnak. Az illetékes hat6sdg a hidnyz6 multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési véllalkozds
altal a 2014/65/EU iranyelv 7. cikkével osszhangban benydjtott iizleti elGrejelzéseken alapulé szabdlyozdi megallapi-
tasokkal.

3. FEJEZET

RtM K-faktorok

21. cikk

RtM K-faktor kovetelmény

(1) A sajat maga vagy egy iigyfél javara sajit szamlds kereskedést folytatd befektetési vallalkozas kereskedelmi konyvben
szerepld pozicidira vonatkozd RtM K-faktor kovetelmény vagy a 22. cikk alapjin szdmitott K-NPR, vagy a 23. cikk alapjdn
szdmitott K-CMG.

(2) A befektetési véllalkozdsoknak az 575/2013/EU rendelet harmadik része L. cime 3. fejezetével 6sszhangban kell
vezetniiik kereskedési konyviiket.

(3) Az RtM K-faktor kovetelménye minden kereskedési konyvi poziciora alkalmazandd, ideértve kiilonosen hitelviszonyt
megtestesitd instrumentumokban (t6bbek kozott értékpapirositdsi instrumentumokban), tulajdoni részesedést megtestesits
instrumentumokban, kollektiv befektetési vallalkozdsokban, devizdban és aranyban, valamint drukban (tobbek kozott
kibocsatdsi egységekben) fenndllé pozicidkat.
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(4) Az RtM K-faktor kovetelményének kiszdmitdsdhoz a befektetési vallalkozdsnak be kell szdmitania a kereskedési
konyvi pozicioktdl eltérd pozicidkat, amennyiben azok devizadrfolyam-kockazattal vagy drukockdzattal jarnak.

22. cikk
A K-NPR kiszdmitdsa

A K-NPR kiszamitdsa céljdbol az — akar a sajat részére, akdr egy tigyfél javara — sajt szamlds kereskedést folytatd befektetési
véllalkozas kereskedelmi konyvben szerepld poziciéira vonatkozd szavatolotSke-kovetelményt az aldbbi médszerek
valamelyikének alkalmazasdval kell kiszdmitani:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 2., 3. és 4. fejezetében meghatdrozott sztenderd médszer;
az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. fejezetében meghatdrozott alternativ sztenderd mddszer;

¢) az 575 / 2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében meghatdrozott alternativ belsé modellen alapul6
modszer.

23. cikk
A K-CMG kiszamitdsa

(1) A 21. cikk alkalmazdsdban az illetékes hat6sagnak az aldbbi feltételekkel engedélyeznie kell a befektetési véllalkozds
szdmadra, hogy a K-CMG-t az Osszes elszamolt pozicidra kiszdmitsa, vagy portfolidalapon szdmitsa ki, amennyiben a
portfdliéra elszdmoldsi kotelezettség vonatkozik vagy letéttel fedezett:

a) a befektetési vallalkozas nem olyan csoport része, amelynek hitelintézet is a tagja;

b) ezen tigyletek elszdmoldsa és kiegyenlitése egy elfogadott kozponti szerz8d§ fél kliringtagjanak felelgssége mellett
torténik, és az emlitett kliringtag hitelintézet vagy az e rendelet 1. cikkének 2. pontjdban emlitett befektetési
véllalkozds, és az tigyleteket vagy egy elfogadott kozponti szerz6d6 félnél szamoljdk el kozpontilag, vagy azokat az
emlitett kliringtag felel6ssége mellett masképpen, ,teljesités fizetés ellenében” alapon egyenlitik ki;

¢) aKkliringtag dltal kért letét teljes Gsszegének kiszdmitdsa a kliringtag belsé modelljén alapul;

d) a befektetési véllalkozds bizonyitotta az illetékes hat6sdg szdmadra, hogy azt a dontést, hogy az RtM-et a K-CMG-vel
szamitjdk ki, bizonyos olyan kritériumok indokoljak, amelyek magukban foglalhatjdk a befektetési vallalkozas f6
tevékenységeinek jellegét, amelyeknek 1ényegében egy kliringtag felelGssége mellett elszdmolt és letéttel fedezett
kereskedelmi tevékenységeknek kell lenniitk, és azt a tényt, hogy a befektetési vallalkozds dltal folytatott egyéb
tevékenységek jelentéktelenek az emlitett f6 tevékenységekhez képest; és

e) az illetékes hatosdg megéllapitotta, hogy a villalkozds nem azzal a céllal valasztotta ki a K-CMG alkalmazdsi korébe
tartozé portfolid(ka)t, hogy ardnytalanul vagy prudencidlis szempontb6l megalapozatlanul a szavatol6tGke-
kovetelményeket szabdlyozasi arbitrazs céljabdl vegye igénybe.

Az els6 albekezdés c) pontjanak alkalmazdsa értelmében az illetékes hatdsdg rendszeres értékelést végez annak
megerdsitésére, hogy a letéti modell olyan letéti kovetelményeket eredményez, amelyek titkrozik azon termékek kockazati
jellemzoit amelyekkel a befektetési Véllalkozés kereskedik és figyelembe veszi a letétek beszedése kozott eltelt idGszakokat,

/////

A letéti kovetelményeknek elegendének kell lenniiik a kitettségek véltozdsdnak legaldbb 99 %-dbdl eredd vesztségek
fedezésére egy megfeleld, legalabb két iizleti napot kitevs tartdsi idGszakra vetitett id6horizonton. Az adott kliringtag altal
a letét lehivasara hasznalt, az e bekezdés els§ albekezdésének c) pontjdban emlitett letéti modelleket minden esetben gy
kell kialakitani, hogy olyan prudensek legyenek, ami megfelel a 648/2012/EU rendelet 41. cikkének a letéti
kovetelményekrdl sz616 rendelkezéseiben el6irtaknak.

(2) A K-CMG a kliringtag dltal a megel6z6 harom hénapban naponta megkovetelt teljes letét harmadik legmagasabb
osszege, 1,3-mal szorozva.

(3) Az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
meghatdrozza a megkovetelt teljes letét Gsszege kiszdmitdsdnak és a (2) bekezdésben emlitett K-CMG kiszdmitdsdnak
modszerét, kilonosen azon esetekben, amikor a K-CMG-t portfélidalapon alkalmazzdk, tovdbbd az (1) bekezdés e)
pontjaban foglalt rendelkezések teljesitésének feltételeit.
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Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benydjtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténé elfogaddsa révén.

4. FEJEZET

RtF K-faktorok

24. cikk
RtF K-faktor kovetelmény
Az RtF K-faktor kovetelményt az albbi képlettel kell meghatdrozni:
K TCD + KDTF + K CON
ahol:
a K-TCD a 26. cikknek megfelelgen kiszamitott dsszeg;

a K-DTF a 33. cikknek megfeleléen megéllapitott DTF, szorozva a 15. cikk (2) bekezdésében rogzitett megfelelS
egyiitthatoval; és

a K-CON a 39. cikknek megfelelGen kiszdmitott osszeg.

A K-TCD és a K-CON a sajat maga vagy egy ugyfél javdra sajat szamlds kereskedést folytatd befektetési véllalkozds
kereskedési konyvében rogzitett tigyleteken alapul.

A K-DTF a sajat maga vagy egy uigyfél javara sajat szamlds kereskedést folytat6 befektetési véllalkozds kereskedési konyvében
rogzitett tigyleteken vagy a megbizdsok sajit nevében, az iigyfelek javdra torténd végrehajtdsa sordn kotott tigyleteken
alapul.

1. szakasz

A kereskedési partnerek nemteljesitése

25. cikk
Hatily

(1)  Ezaszakasz az aldbbi szerz8désekre és tigyletekre alkalmazandé:
a) az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt szdrmaztatott iigyletek, az aldbbiak kivételével:

i. egy kozponti szerz8dé fél dltal kozvetleniil vagy kozvetve elszdmolt szdrmaztatott iigyletek, amennyiben az aldbbi
feltételek mindegyike teljesiil:

- abefektetési vallalkozdsnak az ezen szerzédésekhez kapcsoldd6 pozicidi és eszkozei mind a kliringtag, mind a
kozponti szerz6d6 fél szintjén meg vannak kiilonboztetve és el vannak kiilonitve mind a kliringtag, mind az
adott kliringtag tobbi {igyfelének poziciditdl és eszkozeitSl, és ezen megkiilonboztetés és elkiilonités
eredményeképp a kliringtag, illetve tobbi iigyfele vagy iigyfelei nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén
ezek a pozicidk és eszkozok a nemzeti jog alapjan nem vonhatdk be fizetésképtelenségi eljardsba,

— a kliringtagra vonatkozé torvények, rendeletek, szabdlyok és szerz8déses megallapoddsok megkonnyitik, hogy
az eredeti kliringtag nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén az iigyfélnek az érintett szerz8désekhez
kapcsolddé pozicidit, illetve a kapcsolddd biztositékokat egy mésik kliringtagra ruhdzzdk 4t az alkalmazandé
letéti kockdzati periddus alatt,

- a befektetési véllalkozds olyan fuiggetlen, indokoldssal aldtdmasztott irdsbeli jogi szakvéleményt szerzett be,
amely megiéllapitja, hogy jogi Gton torténd igényérvényesités esetén a befektetési vallalkozast kliringtagjanak
vagy kliringtagja barmely tigyfelének fizetésképtelensége folytdn nem érné veszteség;



L 314/30 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2019.12.5.

ii. t8zsdén kereskedett szarmaztatott iigyletek;

sz

szdrmaztatott tigyletek;
b) hosszi kiegyenlitési ideji tigyletek;
c) repotigyletek;
d) értékpapirok vagy druk kolcsonaddsa vagy kolcsonvétele;
e) értékpapiriigyletekhez kapcsol6dé hitelek;
f) barmely mds tipusi értékpapir-finanszirozasi tigyletek;

g) a 2014/65[EU iranyelv I melléklete B. szakaszdnak 2. pontjdban emlitett hitelek és kolesonok, ha a befektetési
véllalkozds a kereskedést az iigyfél nevében végzi, vagy fogadja és végrehajtds nélkiil tovabbitja a megbizdst.

Az els6 albekezdés a) pontjdnak i. alpontja alkalmazdsdban az elfogadott kozponti szerz6d6 felek altal kozvetleniil vagy
kozvetve elszdmolt szdrmaztatott tigyletek agy tekinthet6k, hogy teljesitik az emlitett pontban meghatérozott feltételeket.

(2) Az alabbi tipust partnerekkel végrehajtott iigyleteket ki kell zarni a K-TCD kiszdmitdsabol:

a) kozponti kormanyzatok és kozponti bankok, amennyiben az alapul szolgalé kitettségek az 575/2013EU rendelet 114.
cikke szerint 0 %-os kockazati stlyt kapnanak;

b) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt multilaterdlis fejlesztési bankok;

¢) az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt nemzetkozi szervezetek.

(3) A befektetési vallalkozds az illetékes hatdsdgok elGzetes jévahagydsaval kizdrhatja a K-TCD kiszdmitdsdnak korébdl
azon igyleteket, amelyekben a partner a sajat anyavallalata, lednyvallalata, anyavdllalatdnak lednyvallalata vagy vele a
2013/34/EU irdnyelv 22. cikkének (7) bekezdése szerinti kapcsolatban dll6 vallalkozds. Az illetékes hat6sdgok az engedélyt
akkor adhatjak meg, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a partner olyan hitelintézet, befektetési vallalkozds vagy pénziigyi vallalkozds, amelyre megfelel§ prudencidlis
kovetelmények vonatkoznak;

b) a partner az 575/2013/EU rendelettel vagy e rendelet 7. cikkével Gsszhangban teljeskordien szerepel ugyanazon
prudencialis konszoliddciéban, mint a befektetési vallalkozds, vagy a partnert és a befektetési vallalkozast az e rendelet
8. cikke szerinti csoporttSketesztnek valdé megfelelés tekintetében feliigyelik;

¢) a partnerre ugyanazon kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljardsok vonatkoznak, mint a befektetési
véllalkozdsra;

d) a partner ugyanabban a tagdllamban rendelkezik székhellyel, mint a befektetési vallalkozas;

e) a szavatolotSke azonnali 4dtaddsinak vagy a befektetési véllalkozds részére a kotelezettségek partner 4dltali
visszafizetésének 1ényeges gyakorlati vagy jogi akadélya nincs, és ilyen akaddly megjelenése nem vérhatd.

(4)  E szakasztOl eltérve, egy befektetési véllalkozds az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt szdrmaztatott
tigyletek és az e cikk (1) bekezdésének b)—f) pontjdban emlitett iigyletek kitettségértékét az illetékes hat6sdg jovahagyasaval
kiszdmithatja gy, hogy az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 6. fejezetének 3., 4. vagy 5. szakaszdban
meghatdrozott mddszerek valamelyikét alkalmazza, a vonatkozé szavatolotSke-kovetelményeket pedig kiszdmithatja agy,
hogy a kitettségértéket megszorozza az e rendelet 26. cikkének 2. tdblizatdban partnertipusonként meghatdrozott
kockézati tényezével.

Az 6sszevont feliigyeletbe az 575/2013/EU rendelet els@ része II. cimének 2. fejezetével 6sszhangban bevont befektetési
véllalkozdsok kiszdmithatjdk a vonatkozé szavatol6tSke-kovetelményt tigy, hogy 8 %-kal megszorozzdk az 575/2013/EU
rendelet harmadik része II. cime 2. fejezetének 1. szakaszdval Osszhangban kiszdmitott kockazattal sidlyozott
kitettségértékeket.

(5) Az e cikk (4) bekezdése szerinti eltérés alkalmazadsakor a befektetési véllalkozdsoknak a hitelértékelési korrekcid
(CVA) tényez6t is alkalmazniuk kell tgy, hogy az e cikk (2) bekezdésével osszhangban kiszdmitott szavatol6tGke-
kovetelményt megszorozzak a 32. cikkel dsszhangban kiszdmitott CVA tényezGvel.

Az 6sszevont feliigyeletbe az 575/2013/EU rendelet els@ része II. cimének 2. fejezetével dsszhangban bevont befektetési
véllalkozdsok a hitelértékelési korrekcios kockdzathoz kapcsolodd szavatolétSke-kovetelményeket a CVA szorzétényezd
alkalmazdsa helyett kiszamithatjak az 575/2013/EU rendelet harmadik részének VI. cime szerint.
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26. cikk

A K-TCD kiszdmitdsa

A K-TCD kiszdmitdsa céljabol a szavatolotSke-kovetelményt az alabbi képlettel kell meghatérozni:

Szavatol6tdke - kovetelmény = a » EV » RF « CVA

EV =a 27. cikkel 6sszhangban kiszdmitott kitettségérték;

RF = a partner tipusdnak megfelelGen a 2. tdbldzat szerint meghatdrozott kockdzati tényezd; és

CVA = a 32. cikkel 6sszhangban kiszdmitott hitelértékelési korrekeid.

2. tdbldzat

Partner tipusa

Kockazati tényez6

Kozponti kormdnyzatok, kozponti bankok és kozszektorbeli 1,6 %
intézmények

Hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok 1,6 %
Egyéb partnerek 8%

27. cikk
A kitettségérték kiszdmitdsa

A kitettségérték kiszamitdsat az aldbbi képlettel kell meghatdrozni:

Kitettségérték = Max (0; RC + PFE - C)

ahol:
RC = a 28. cikk szerint meghatdrozott pétlasi koltség.
PFE = a 29. cikk szerint meghatdrozott potencidlis jovébeli kitettség; és

C = a 30. cikk szerint meghatdrozott biztositék.

A potldsi koltség (RC) és a biztositék (C) a 25. cikkben emlitett valamennyi iigyletre vonatkozik.

A potencidlis jovébeli kitettség (PFE) kizdrdlag a szdrmaztatott igyletekre vonatkozik.

A befektetési vallalkozasok a 31. cikkben foglalt feltételekkel egyetlen kitettségértéket szamithatnak ki a nettésitdsi halmaz
szintjén a szerz8déses nett6sitdsi megallapodds hatdlya ald tartozé valamennyi tigylet tekintetében. Amennyiben az
emlitett feltételek valamelyike nem teljesiil, a befektetési véllalkozdsnak az egyes iigyleteket 6néllé nettdsitdsi halmazként

kell kezelnie.

28. cikk
Potlasi koltség (RC)

A 27. cikkben emlitett pétlasi koltséget az aldbbiak szerint kell meghatarozni:

a) aszdrmaztatott iigyletek esetében az RC a CMV;

b) a hosszi kiegyenlitési idejii tigyletek esetében az RC a befektetési vallalkozds dltal vagy a befektetési vallalkozds részére
az kiegyenlitéskor fizetend§ kiegyenlitési 6sszeg; a koveteléseket pozitiv Osszegként, a tartozdsokat negativ osszegként

kell elszdmolni;



L 314/32 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2019.12.5.

c) a repoiigyletek és az értékpapirok vagy aruk kolcsonadasa vagy kolcsonvétele esetében az RC a kolcsonadott vagy
kapott készpénz osszege; a befektetési véllalkozds dltal kolcsonadott készpénzt pozitiv Gsszegként, a befektetési
véllalkozds altal kolcsonvett készpénzt negativ osszegként kell elszdmolni;

d) az értékpapir-finanszirozési tigyletek esetében, amennyiben az tigylet mindkét oldala értékpapir, az RC a befektetési
véllalkozas altal kolcsonadott értékpapir CMV-je; a CMV-t meg kell novelni a 30. cikk 4. tdbldzatdban foglalt megfelels
volatilitdsi korrekcios tényez alkalmazasaval;

e) értékpapiriigylethez kapcsol6dé hiteliigyletek és a 25. cikk (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett hitelek és kolcsonok
esetében az RC az eszkoznek az alkalmazandé szdmviteli szabdlyokkal 6sszhangban meghatrozott konyv szerinti
értéke.

29. cikk

Potencidlis jovibeli kitettség
(1) A 27. cikkben emlitett potencidlis jovSbeli kitettség minden szdrmaztatott iigylet vonatkozdsdban az aldbbiak
szorzata:
a) az ligylet e cikk (2)—(6) bekezdésével 6sszhangban megéllapitott tényleges névleges dsszege (EN); és
b) az e cikk (7) bekezdésének megfelelGen megallapitott feliigyeleti tényezg (SF).
(2) A tényleges névleges osszeg (EN) a (3) bekezdés alapjin szdmitott névleges Gsszeg, a (4) bekezdés alapjan szamitott
futamidé és a (6) bekezdés alapjdn szdmitott feliigyeleti delta érték szorzata.
(3) A névleges 0sszeget, ha lejaratig nincs egyértelmtien megéllapitva és rogzitve, az aldbbiak szerint kell megallapitani:

a) a szdrmaztatott devizaiigyletek esetében a névleges Osszeg a szerz8dés devizaoldaldnak névleges Gsszege hazai
pénznemre valtva; ha a szdrmaztatott devizaiigylet mindkét oldala a hazai pénznemtdl eltérd pénznemben denominilt,
mindkét 1db névleges sszegét at kell valtani hazai pénznemre és a hazai pénznemben nagyobb értékd oldal lesz a
névleges Osszeg;

b) a szdrmaztatott részvényligyletek és a szdrmaztatott druiigyletek, valamint kibocsétdsi egységek és azok szdrmaztatott
termékei esetében a névleges Gsszeg az instrumentum és az dru egy egysége piaci drdnak és a kereskedés dltal érintett
egységek szdmanak a szorzata;

c) tobb kifizetéssel jard szakaszos fiiggd iigyletek esetében, beleértve a bindris opcios iigyleteket vagy a profitcélhoz kotott
hatdrids drfolyammegéllapodas (target redemption forward) tigyleteket is, a befektetési vallalkozdsnak a névleges dsszeget
minden szakaszra ki kell szdmitania, és a legnagyobb eredményt kell hasznélnia;

d) amennyiben a névleges értéket a piaci értékekbdl szamoljak, a befektetési vallalkozdsnak a CMV-t kell behelyettesitenie a
kereskedés névleges dsszegének meghatdrozasa érdekében;

e) a viltozd névleges értékii csereiigyletek, igy mint az amortizdl6dé és halmozdodé cseretigyletek esetében a befektetési
véllalkozdsnak a csereiigylet fennmaradé futamidejére sz6l6 dtlagos névleges értéket kell a kereskedés névleges
osszegeként hasznélnia;

f) a tokedttételes csereiigyleteket at kell véltani az egyenérték(i nem tSkedttételes csereiigylet névleges osszegére, oly
moédon, hogy a csereiigyletben szerepl$ valamennyi 6sszeg egy tényezGvel torténd beszorzdsa esetén a névleges sszeg
meghatdrozdsihoz a kozolt névleges osszeget meg kell szorozni a kamatldbak kapcsan megéllapitott tényezGvel;

g) azon szdrmaztatott szerzGdések esetében, amelyekben a szerz6dés alapiigylete tobbszor cserélédik, a névleges osszeg
meghatdrozdsihoz a névleges dsszeget meg kell szorozni a szdrmaztatott szerz8dés t6kedsszege cseréinek szamaval.

s

(4) A kamatlabszerz6dések és a szarmaztatott hitelderivativak névleges osszegét az (évben kifejezett) hatralévs futamidd
tekintetében ki kell igazitani az alabbi képlet alapjan megallapitott futamidének megfelelGen:

Futamid§ = (1 - exp(-0,05  ejdratig hdtralévé futamidg))) [ 0,05
A kamatldbszerz6désektdl és a szarmaztatott hitelderivativdktdl eltérd szdrmaztatott tigyletek esetében a futamidé 1.
(5) A szerzGdés lejarata az a legkésGbbi id6pont, ameddig a szerz6dés még teljesithetd.

Ha a derivativa masik kamatldb vagy hitelinstrumentum értékét hasznlja referenciaként, az id6tartamot az alapul szolgéld
instrumentum alapjan kell meghatdrozni.

Az opcids tigyletek esetében a lejdrat az a szerz8désben megjelolt utolsé idSpont, ameddig az opcié gyakorolhato.
Azon szdrmaztatott szerz6dések esetében, amelyek tigy keriiltek kialakitdsra, hogy a fenndll6 kitettséget meghatdrozott

id8pontokban teljesitik, és amelyek esetében a feltételeket Gijra megallapitjdk oly mddon, hogy a szerz8dés valds értéke
nulla legyen, a hatralév futamidd a kovetkezd Gjramegdllapitdsig (reset) hatralévé id6.
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(6) Az opcids tigyletek és csereiigyletre sz016 opcidk feliigyeleti delta értékét maga a befektetési véllalkozds szamithatja
ki, az illetékes hatdsdgok dltal jovdhagyott megfeleld modell alkalmazdsdval. A modellnek megfelel§ becslést kell adnia arra
vonatkozdan, hogy az alapul szolgdlé termék piaci drdban bekovetkezd kismértékd véltozdsok milyen ardnyu valtozast
okoznak az opcid értékében. Az opcidktdl és a csereiigyletre sz616 opcidktdl eltérd tigyletek esetében, vagy ha az illetékes
hat6sdgok nem hagytdk jovd a modellt, a delta értéke 1.

(7) A felugyeleti tényez6t (SF) minden eszkozosztdly vonatkozdsdban a kovetkezd tdbldzattal 6sszhangban dllapitjdk
meg:

3. tdbldzat

Eszkozosztdly Feliigyeleti tényezd

Kamatldb 0,5%
Deviza 4%

Hitel 1%

Egy alaptermékes értékpapir 32%
Ertékpapir-index 20 %
Aru és kibocsatasi egység 18 %
Egyéb 32%

(8)  Egy nettésitdsi halmaz potencidlis jovébeli kitettsége a nett6sitdsi halmazban szerepld dsszes tigylet potencidlis
jovébeli kitettsége, az aldbbi tényez8kkel megszorozva:

a) 0,42 a pénziigyi és nem pénziigyi szerz8d§ felekkel kotott olyan tigyletek nettdsitdsi halmazai esetében, amelyeknél
szitkség esetén a 648/2012/EU rendelet 11. cikkében foglalt feltételekkel 6sszhangban sor keriil a biztositékeszkozok
cseréjére;

b) 1 az egyéb nettdsitdsi halmazok esetében.
30. cikk

Biztositék

(1) A 25. cikkben emlitett kétoldalt és elszdmolt valamennyi biztositékra az aldbbi tabldzatnak megfelel§ volatilitasi
korrekcié alkalmazandé:

4. tdbldzat

Eszkbzosatdly O i ok | o okt
A kozponti korményok és kozponti | < 1 év 0,707 % 1%
>5¢v 4,243 % 6%
Mis szervezetek altal kibocsatott hit- | < 1 év 1,414 % 2%
elviszonyt megtestesits értékpapirok > lév<séy 4243 % 6 %
>5¢év 8,485 % 12 %
Ertékpapirositasi poziciok <lév 2,828 % 4%
>1évs5éy 8,485 % 12%
>5¢év 16,970 % 24 %
T8zsdén jegyzett részvények és dtviltoztathatd kotvények 14,143 % 20 %
Egyéb értékpapirok és druk 17,678 % 25%
Arany 10,607 % 15 %
Készpénz 0% 0%
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A 4. tablazat alkalmazdsdban az értékpapirositsi pozicidknak nem képezik részét az Gjraértékpapirositdsi poziciok.

Az illetékes hatésigok megvéltoztathatjidk a volatilitdsi korrekciét bizonyos drutipusok esetében, amelyeknél az
dringadozds szintje eltérd. Az ilyen dontésrdl és a véltoztatdsok okairdl értesiteniiik kell az EBH-t.

(2) A biztositék értékét a kovetkezsk szerint kell meghatdrozni:

a) a 25. cikk (1) bekezdésének a), e) és g) pontjdnak alkalmazdsdban a befektetési vallalkozds altal a partnertdl kapott
biztositéknak a 4. tabldzattal 6sszhangban csokkentett dsszege;

b) a 25. cikk (1) bekezdésének b), ¢), d) és f) pontjdban emlitett iigyletek esetében az értékpapir-oldal CMV-jének és a
befektetési véllalkozds dltal adott vagy kapott biztositék nett6 dsszegének az dsszege.

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek esetében, amennyiben az iigylet mindkét oldala értékpapir, a biztositék értéke a
befektetési vallalkozas altal kolcsonvett értékpapir CMV-je.

Ha a befektetési véllalkozds megvasarolja vagy kolcsonbe adta az értékpapirt, az értékpapir CMV-jét negativ osszegként kell
kezelni és tovabb kell csokkenteni a 4. tdbldzatban foglalt volatilitdsi korrekcié alkalmazasdval. Ha a befektetési véllalkozds
eladja vagy kolcsonbe vette az értékpapirt, az értékpapir CMV-jét pozitiv osszegként kell kezelni, és csokkenteni kell a 4.
tdbldzatban foglalt volatilitasi korrekcié alkalmazdséval.

Ha a kiilonboz4 tipust iigyletekre szerz8déses nettdsitdsi megallapodds vonatkozik, a 31. cikkben foglalt feltételek mellett,
az ,egyéb ugyletekre” a 4. tdblazat szerint alkalmazand6 volatilitdsi korrekcidkat az egyes eszkozosztilyokon beliil
kibocsatd szerint kell az els§ albekezdés a), illetve a b) pontja értelmében kiszamitott megfelel§ 0sszegekre alkalmazni.

(3)  Amennyiben pénznembeli eltérés dll fenn az tigylet és a kapott vagy nyujtott biztositék kozott, tovabbi 8 %-os
pénznembeli eltérésre vonatkozé volatilitasi korrekci6 alkalmazandé.

31. cikk
Nettositds

E szakasz alkalmazdsdban a befektetési véllalkozds el6szor is a nettdsitdsi megdllapoddsban szerepld, tokéletesen egyezd
szerzGdéseket egyetlen szerzddésként veheti szamitdsba, a nettd bevételeknek megfelel§ névleges értékkel; masodszor
nettésithat novdci6 ald es6é mds tgyleteket, amely alapjin a befektetési vallalkozds és partnere kozotti kotelezettségek
egymadssal szemben automatikusan oly médon keriilnek beszdmitdsra, hogy a novicié jogilag egyetlen netté Osszeget
hatdroz meg a kordbbi brutté kotelezettségek helyett, harmadszor pedig egyéb tigyleteket abban az esetben nettésithat, ha
a befektetési vallalkozds biztositja, hogy teljesiiltek az alabbi feltételek:

a) a partnerrel kotott nettdsitdsi szerz6dés vagy mds olyan megéllapodds, amely a benne foglalt Osszes tigyletre
vonatkozdan egyetlen jogi kotelezettséget keletkeztet, amelynek értelmében a partner teljesitésének az aldbbi okok
miatt bekovetkez§ elmaraddsa esetén a befektetési vallalkozds kovetelése vagy kotelezettsége csak a megéllapoddsban
szerepld egyes tigyletek pozitiv, illetve negativ piaci értékeinek nett osszege:

i. nemteljesités;

ii. cséd;

iii. felszdmolas;

iv. hasonld koriilmények;

b) a nettdsitdsi szerz6dés nem tartalmazhat olyan kikotést, amely valamely partner nemteljesitése esetére lehet6vé teszi a
teljesitS partner szdmadra, hogy csak korldtozott osszeg(i kifizetéseket teljesitsen, illetve hogy egyéltalin ne fizessen a
nem teljesitG félnek, még abban az esetben sem, ha a nem teljesitd fél netto hitelezs:

) a befektetési vallalkozds olyan fiiggetlen, indokoldssal aldtdmasztott irdsbeli jogi szakvéleményt szerzett be, amely
szerint a nettositdsi megéllapodds jogi tton torténd megtdmaddsa esetén a befektetési vallalkozds kovetelései és
kotelezettségei egyenértékiiek az a) pontban emlitettekkel, az aldbbi jogi szabélyozdsok szerint:

i. apartner székhelye szerinti allam joga;
ii. amennyiben a partner kilfoldi fidktelepe is érintett, a fidktelep székhelye szerinti allam joga;
iii. a nettdsitdsi megallapodasban szerepld egyedi tigyleteket szabalyozo jog; vagy

iv. anettOsitds érvényesitéséhez szitkséges barmely szerz8dést vagy megallapodast szabalyozd jog.
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32. cikk

Hitelértékelési korrekcid

E szakasz alkalmazdsiban a CVA: a partnerrel szemben fenndllé tigyletek portfoli6janak piaci kozépértékéhez képest
torténd kiigazitdsa, amely tiikrozi a befektetési véllalkozds partnerrel szemben fenndllé hitelkockdzatdnak CMV-jét, nem
tikkrozi viszont a partner befektetési vallalkozdssal szemben fennall6 hitelkockdzatdnak CMV-jét.

A CVA értéke minden iigylet esetében 1,5, kivételt képeznek ez aldl az aldbbi iigyletek, amelyek esetében a CVA értéke 1:

a) a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 9. pontjdnak fogalommeghatarozasa szerinti nem pénziigyi szerz8d§ felekkel vagy
olyan nem pénziigyi szerz6d6 felekkel kotott iigyletek, amelyek székhelye harmadik orszdgban taldlhatd, amennyiben
ezen ligyletek nem lépik til az emlitett rendelet 10. cikkének (3) és (4) bekezdésében meghatdrozott elszdmoldsi
értékhatrt;

b) a 648/2012/EU rendelet 3. cikke szerinti csoporton beliili iigyletek;
) hosszu kiegyenlitési idej tigyletek;

d) értékpapir-finanszirozdsi iigyletek, ideértve az értékpapiriigyletekhez kapcsolodd hiteliigyleteket is, kivéve, ha az
illetékes hatdsdg tigy dont, hogy a befektetési vallalkozdsnak az emlitett iigyletekbdl eredd CVA kockdzati kitettségei
jelentGsek; és

e) a25. cikk (1) bekezdésének g) pontjiban emlitett hitelek és kolcsonok.

2. szakasz

Napi kereskedési forgalom

33. cikk
A DTF megillapitdsa a K-DTF kiszdmitdsa céljibol

(1) A K-DTF kiszdmitasa céljabol a DTF a teljes napi kereskedési forgalom értékének mozgdatlaga, a megel6z4 kilenc
hénap minden munkanapjdra megdllapitva, a legutébbi hdrom hénap kizdrdséval.

A DTF a fennmarad6 hat hénapra megdllapitott napi értékek szdmtani kozepe.
A K-DTF-et minden hénap els6 munkanapjan ki kell szamitani.

(2) A DTF-et az azonnali tigyletek és a szdrmaztatott {igyletek eladasi abszolut értékeinek és vételi abszolut értékeinek
osszegeként kell megéllapitani, az aldbbiakkal 6sszhangban:

a) azonnali tigyletek esetében az érték az egyes iigyletek utdn fizetett vagy kapott dsszeg;

b) a szdrmaztatott tigyletek esetében az iigylet értéke a szerz6dés osszegének névleges Osszege.

A szarmaztatott kamatlab-tigyletek névleges osszegét korrigalni kell az emlitett szerz6dések (években kifejezett) lejarati
idejével. A névleges Osszeget meg kell szorozni az aldbbi képletben meghatdrozott id6tartammal:

IdGtartam = a lejaratig hatralévé id6 (években kifejezve) [ 10

(3) A DTF nem tartalmazza azokat az iigyleteket, amelyeket a befektetési vallalkozds annak érdekében hajt végre, hogy
befektetési alapok javara portf6lidkezelési szolgéltatdsokat nydjtson.

A DTF tartalmazza a befektetési vallalkozds dltal sajat nevében sajit maga vagy egy tigyfél javéra teljesitett iigyleteket.

(4)  Ha egy befektetési véllalkozds kevesebb mint kilenc hénapja rendelkezik napi kereskedési forgalommal, az (1)
bekezdésben meghatérozott idészaknak a DTF-re vonatkozé miltbeli adatait kell felhaszndlnia a K-DTF kiszdmitdsara,
amint ilyen adatok rendelkezésre dllnak. Az illetékes hat6sdg a hidnyzé multbeli adatpontokat helyettesitheti a befektetési
véllalkozds dltal a 2014/65[EU irdnyelv 7. cikkével osszhangban benydjtott iizleti el6rejelzéseken alapuld szabalyozoéi
megallapitdsokkal.
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5. FEJ[EZET

Kornyezetvédelmi és szocidlis célkitiizések

34. cikk

A kornyezetvédelmi vagy szocidlis célii tevékenységekhez kapcsolédé eszkozok prudencidlis kezelése

(1) Az EBH-nak az Eur6pai Rendszerkockdzati Testiilettel folytatott konzulticiét kovetSen a rendelkezésre dll6 adatok és
a Bizottsdg fenntarthatd finanszirozdssal foglalkoz6 magas szintii szakértdi csoportjdnak megdllapitdsai alapjin értékelnie
kell, hogy prudenciélis szempontbdl indokolt lenne-e a kornyezetvédelmi vagy szocidlis célt tevékenységekhez szorosan
kapcsol6dé eszkozok — korrigdlt K-faktorok vagy korrigdlt K-faktor egyiitthatok formdjdban torténd — kiillon prudencialis
kezelése. Az EBH-nak kiilonosen a kovetkezdket kell értékelnie:

a) az eszkozosztilyok kornyezetvédelmi vagy szocidlis célkittizésekhez szorosan kapcsol6dé tevékenységekkel szembeni
kitettségének értékelésére szolgdlé mddszertani lehetdségek;

b) akornyezetvédelmi vagy szocidlis céla tevékenységekhez szorosan kapcsolddo eszkozok egyedi kockdzati profiljai;

c) az eszkozok szabalyozasi valtozdsok — példdul az éghajlatvaltozds mérséklése — miatti értékcsokkenéséhez kapcsol6do
kockdzatok;

d) akornyezetvédelmi vagy szocidlis céla tevékenységekhez szorosan kapcsolddé eszkozok kiilon prudencidlis kezelésének
a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt lehetséges hatésai.

(2) Az EBH-nak 2021. december 26-ig jelentést kell benytjtania megallapitdsair6l az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak
és a Bizottsagnak.

(3) A (2) bekezdésben emlitett jelentés alapjan a Bizottsdg adott esetben jogalkotdsi javaslatot nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak.

NEGYEDIK RESZ

KONCENTRACIOS KOCKAZAT

35. cikk
Monitorozisi kotelezettség

(1) A befektetési vallalkozdsok e résznek megfelelSen figyelemmel kisérik és megfelel§ szinten tartjdk a koncentracids
kockézatukat, megbizhaté adminisztrativ és szamviteli eljarasok és hatdrozott bels§ ellendrzési mechanizmusok révén.

(2)  Erész alkalmazdsiban a ,hitelintézetek” és ,befektetési véllalkozdsok” kifejezés magdban foglal minden magéan- vagy
koztulajdonban 1év6 vallalkozast is — beleértve az ilyen véllalkozdsok fidktelepeit is —, feltéve, hogy amennyiben az emlitett
véllalkozdsokat az Uni6ban alapitottdk volna, azok megfelelnének a hitelintézetek vagy a befektetési vallalkozdsok e
rendeletben szerepl§ fogalommeghatirozdsdnak, tovdbbd feltéve, hogy az emlitett vallalkozdsokat olyan harmadik
orszagban engedélyezték, amely az Unidban alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértéki prudencidlis feliigyeleti és
szabdlyozasi kovetelményeket alkalmaz.

36. cikk
A Kkitettségérték kiszimitdsa

(1)  Erész alkalmazdsdban, a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds
mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket nem teljesit6 befektetési véllalkozdsoknak az adott tigyféllel vagy az
egymdssal kapcsolatban 4ll6 tigyfelek adott csoportjdval szembeni kitettségértéket az alabbi elemek osszeaddsaval kell
kiszamitania:

a) a befektetési vallalkozdsnak az adott tigyfél dltal kibocsdtott Osszes kereskedési konyvi pénziigyi eszkoz tekintetében
fennallé hosszii pozicidinak a rovid pozicibival szembeni pozitiv tobblete, az egyes pénziigyi eszkozokben fennalld
nettd pozicidt a 22. cikk a), b) és ¢) pontjiban emlitett rendelkezéseknek megfelelGen szdmitva;
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b) az adott tigyféllel lebonyolitott, a 25. cikk (1) bekezdésében emlitett szerz8dések és tigyletek kitettségértékét a 27.
cikkben megdllapitott médon kell kiszdmitani.

Az els6 albekezdés a) pontja alkalmazdsdban azon befektetési véllalkozds, amely az RtM K-faktor kovetelménye céljabdl a
kereskedési konyvben szerepld pozicibira vonatkozé tSkekovetelményeket a 23. cikkben meghatdrozott mddszerrel
szamitja ki, a nettd poziciét a szoban forgd pozicidk koncentricids kockazata tekintetében a 22. cikk a) pontjaban emlitett
rendelkezéseknek megfelelSen szamitja ki.

E bekezdés elsd albekezdésének alkalmazdsdban azon befektetési vallalkozdsnak, amely a K-TCD kiszdmitdsa céljdbdl a
szavatolot8ke-kovetelményeket az e rendelet 25. cikkének (2) bekezdésében emlitett médszerek alkalmazasaval szdmitja
ki, az e rendelet 25. cikkének (1) bekezdésében emlitett szerz8dések és iigyletek kitettségértékét az 575/2013/EU rendelet
harmadik része II. cime 6. fejezetének 3. 4. vagy 5. szakaszdban meghatdrozott mddszerek alkalmazdsival kell
kiszdmitania.

(2) Az egymadssal kapcsolatban dll6 tigyfelek csoportjaival szembeni kitettségértéket a csoporthoz tartozd egyedi
tigyfelekkel szemben fenndllé — egyetlen kitettségként kezelend6 — kitettségek osszeaddsdval kell kiszdmitani.

(3) Az egyéni iigyfelekkel vagy az egymdssal kapcsolatban dllo tigyfelek csoportjaival szembeni kitettségérték
szamitasandl a befektetési véllalkozds minden észszer lépést megtesz annak érdekében, hogy a vonatkozé iigyletekben
azonositsa az alapul szolgdl6 eszkozoket és az alapul szolgdl6 kitettségek partnerét.

37. cikk
A koncentriciés kockdzatra vonatkozé értékhatdrok és a kitettségérték tallépése

(1)  Egy befektetési véllalkozds esetében a valamely egyedi tigyféllel vagy egymdssal kapcsolatban all6 tigyfelek valamely
csoportjaval szembeni kitettségérték koncentracids kockdzatdra vonatkozé értékhatdr a befektetési vallalkozds szavatolé-
t6kéjének 25 %-a.

Amennyiben az emlitett egyéni tigyfél hitelintézet vagy befektetési véllalkozds, illetve ha az egymdssal kapcsolatban 4ll6
tigyfelek csoportjanak egy vagy tobb hitelintézet vagy befektetési vallalkozds is a tagja, a koncentriciés kockdzatra
vonatkozé értékhatdr a befektetési véllalkozds szavatol6t6kéjének 25 %-a vagy 150 millié EUR 6sszeg koziil a nagyobb
oOsszeg, feltéve, hogy az egymdssal kapcsolatban dllé valamennyi olyan iigyféllel szembeni kitettségértékek Osszege
tekintetében, amely nem hitelintézet vagy befektetési véllalkozds, a koncentriciés kockdzatra vonatkozé értékhatdr
tovabbra is a befektetési véllalkozds szavatolotSkéjének 25 %-a.

Amennyiben a 150 millié EUR 0sszeg meghaladja a befektetési véllalkozds szavatolotSkéjének 25 %-dt, a koncentrécids
kockézatra vonatkozé értékhatdr nem haladhatja meg a befektetési vallalkozas szavatol6tSkéjének 100 %-at.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értékhatdrok tallépése esetén a befektetési vallalkozasnak eleget kell tennie a 38. cikk
szerinti bejelentési kotelezettségnek, és a 39. cikkel sszhangban kell teljesitenie a kitettségérték-tallépésre vonatkozd
szavatolotdke-kovetelményt.

A befektetési véllalkozdsnak az alabbi képlet szerint kell kiszdmitania az egyéni tigyfelekkel vagy az egymdssal kapcsolatban
all6 tigyfelek csoportjaval kapcsolatos kitettségérték-tillépést:

kitettségérték-tallépés = EV-L
ahol:
EV = a 36. cikkben megallapitott médon szdmitott kitettségérték; és
L = a koncentraci6s kockdzatnak az e cikk (1) bekezdése szerint meghatarozott értékhatéra.

(3) Az egyéni uigyfelekkel vagy az egymdshoz kapcsolddo tigyfelek csoportjdval szembeni kitettségérték nem haladhatja
meg az alabbiakat:

a) a befektetési vallalkozds szavatolotSkéjének 500 %-a, amennyiben a tdllépés Ota legfeljebb 10 nap telt el;

b) 0Osszesitve a befektetési vallalkozds szavatol6tkéjének 600 %-a, amennyiben a tallépés legalabb 10 napig fennallt.

38. cikk
Bejelentési kotelezettség

(1) A 37. cikkben meghatdrozott értékhatdrok tiillépése esetén a befektetési vallalkozdsnak késedelem nélkiil jelentenie
kell az illetékes hatdsagok felé a tillépés Gsszegét és az érintett egyéni iigyfél nevét, valamint adott esetben az egymdssal
kapcsolatban 4ll6 érintett tigyfelek csoportjanak nevét.
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(2) Az illetékes hatésdgok a befektetési véllalkozds szdmdra biztosithatnak a 37. cikkben meghatdrozott értékhatdrnak
val6 megfelelés érdekében egy korldtozott idGszakot.

39. cikk
A K-CON kiszamitdsa

(1) A K-CON szavatolotSke-kovetelményt gy kell kiszdmitani, hogy az egyes tigyfelek vagy a kapcsolatban all6 iigyfelek
egyes csoportjai esetében a 6. tdblazat 1. oszlopdban szerepld értékek figyelembevételével ki kell szdmitani a teljes egyéni
tullépés adott részeinek megfelel6 szavatolotSke-kovetelményeket, a kapott Osszegeket meg kell szorozni az aldbbi
tényezdkkel, és az igy kapott osszegeket dssze kell adni:

a) 200 %, amennyiben a tullépés 10 napndl tovabb nem allt fenn;
b) a 6. tdbldzat 2. oszlopdban szerepld megfelel§ tényezd a tdllépés bekovetkezésének idGpontjatdl szdmitott 10 nap

elteltével, a tiillépés minden egyes részardnyat hozzarendelve a 6. tablazat 1. oszlopanak a megfelel8 sordhoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tdllépésre vonatkozé szavatol6tSke-kovetelményt a kovetkezd képletnek megfelelGen
kell kiszdmolni:

OFRE = OFR EVE
T EV ,

ahol:
OFRE = a tiillépésre vonatkozo szavatol6tSke-kovetelmény;

OFR = az egyéni tigyfelekkel vagy az egymdssal kapcsolatban all6 tigyfelek csoportjaival szembeni kitettség szavatol6tSke-
kovetelménye, a csoporthoz tartozé egyéni iigyfelekkel szembeni kitettségekre vonatkozé szavatol6tSke-kovetelmények
osszeaddsdval szdmitva, amelyeket egyetlen kitettségnek kell tekinteni;

EV = a 36. cikkben megallapitott médon szdmitott kitettségérték;
EVE = a 37. cikk (2) bekezdésében megdllapitott médon szdmitott kitettségérték-tullépés.

A K-CON kiszdmitdsa céljabol kizdrdlag egyedi kockdzati kovetelményeket kell magukban foglalniuk az azokra a
kitettségekre vonatkozd szavatolotdke-kovetelményeknek, amely kitettségek a befektetési vallalkozdsnak az adott tigyfél
altal kibocsétott osszes kereskedési konyvi pénziigyi eszkoz tekintetében fenndllé hosszii pozicidinak a révid pozicidival
szembeni pozitiv tobbletébdl erednek, az egyes pénziigyi eszkozokben fenndlld nettd poziciét a 22. cikk a), b) és ¢)
pontjaban emlitett rendelkezéseknek megfelelGen szamitva.

Annak a befektetési véllalkozasnak, amely az RtM K-faktor kovetelmény céljabol a kereskedési konyvben szerepld pozicidira
vonatkozé szavatolotSke-kovetelményeket a 23. cikkben meghatirozott médszerrel szdmitja ki, a kitettségre vonatkozd
szavatolotSke-kovetelményt a szoban forgd poziciok koncentracios kockdzata tekintetében a 22. cikk a) pontjaban emlitett
rendelkezéseknek megfelel@en kell kiszdmitania.

6. tdbldzat

1. oszlop: 2. oszlop:

A szavatoldtSke szdzalékdban kifejezett kitettségérték-tillépés Tényezsk
40 %-ig 200 %
40 %-t6l 60 %-ig 300 %
60 %-t6l 80 %-ig 400 %
80 %-t6l 100 %-ig 500 %
100 %-t6l 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %
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40. cikk
A K-CON szavatolotGke-kovetelmény befektetési villalkozdsok dltali kikeriilését megakadilyozé eljirdsok

(1) A befektetési vallalkozdsok nem vihetik 4t ideiglenesen mds, akdr ugyanazon a csoporton beliili, akdr egy mdsik
csoportba tartozé vallalkozashoz a 37. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott hatdrértéket tallépd kitettségeket, illetve oly
moédon sem keriilhetik meg azt, hogy mesterséges iigyleteket hoznak létre a meglévé kitettségeknek a 39. cikkben emlitett
tiznapos idGtartamon beliili lezardsa és j kitettségek vallaldsa érdekében.

(2) A befektetési vallalkozdsoknak olyan rendszereket kell tizemeltetniiik, amelyek biztositjdk, hogy az illetékes
hatdsagok azonnal jelentést kapjanak minden, az (1) bekezdésben emlitett ataddsrol.

41. cikk
Mentességek

(1) A kovetkezd kitettségek mentesiilnek a 37. cikkben szerepld kovetelmények aldl:
a) a befektetési véllalkozds szavatolot6kéjébdl teljes egészében levont kitettségek;

b) a fizetési szolgdltatdsok, deviza-, értékpapir-iigyletek és pénzforgalmi szolgéltatdsok teljesitésének rendes menete sordn
felmeriilt kitettségek;

c) a kovetkezdkkel szembeni koveteléseket megtestesits kitettségek:

i. kozponti kormdanyzatok, kozponti bankok, kozszektorbeli szervek, nemzetkozi szervezetek és multilaterdlis
fejlesztési bankok, valamint az ilyen személyek tulajdondt képez§ vagy altaluk garantdlt kitettségek, amennyiben az
emlitett kitettségek az 575/2013/EU rendelet 114-118. cikke szerint 0 %-os kockdzati stilyt kapnak;

ii. az Eurdpai Gazdasdgi Térséghez tartoz6 orszagok regiondlis kormdnyzatai és helyi hat6sagai;
iii. a kozponti szerz8dd felek felé fenndllé kitettségek és a kozponti szerz8dS felek garanciaalapjaihoz nydjtott
hozzdjaruldsok.
(2)  Azilletékes hatdsdgok teljesen vagy részben mentesithetik a 37. cikk alkalmazdsa aldl a kovetkezg kitettségeket:
a) fedezett kotvények;

b) a befektetési véllalkozdsnak az anyavéllalatdval, annak mds lednyvallalataival vagy a sajit lednyvéllalataival szembeni
kitettségei, amennyiben az érintett vallalatok az e rendelet 7. cikkének vagy az 575/2013/EU rendeletnek megfeleld
osszevont alapti feliigyelet, az e rendelet 8. cikke szerinti csoporttSketesztnek valé megfelelésre irdnyuld feliigyelet vagy
harmadik orszdgban hatilyos, egyenértékii norméknak megfelel§ feliigyelet hatdlya ald tartoznak, és feltéve, hogy a
kovetkezd feltételek teljesiilnek:

i. az anyavallalat dltali azonnali t6ketranszfernek vagy a kotelezettségek dltala valé visszafizetésének nincs és nem is
varhato jelent6s gyakorlati vagy jogi akaddlya; és

ii. az anyavallalat kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljardsai kiterjednek a pénziigyi dgazatbeli szervezetre.

42. cikk

Az drut8zsdei kereskedGkre és a kibocsdtdsiegység-kereskedGkre alkalmazandé mentességek
(1) E rész rendelkezései nem alkalmazandék az drutSzsdei kereskedSkre és a kibocsatdsiegység-kereskeddkre,
amennyiben valamennyi aldbbi feltétel teljesiil:
a) amdsik szerz8d6 fél nem pénziigyi szerz6d6 fél;
b) mindkét szerz8d6 félre megfelel kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellenGrzési eljarasok vonatkoznak;

c) az ugylet gy értékelhetS, mint amely csokkenti a nem pénziigyi szerz8d8 fél vagy a csoport kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozdsi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsol6dé kockdzatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség igénybevételét megel6zGen a befektetési vallalkozds koteles értesiteni az
illetékes hatdsigot.
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OTODIK RESZ

LIKVIDITAS

43. cikk
Likviditasi kovetelmény

(1) A befektetési villalkozdsoknak legaldbb a 13. cikk (1) bekezdésének megfeleléen kiszdmitott dllandé altalanos
koltségekre vonatkozé kovetelmény egyharmaddval egyenértéki likvid eszkozokkel kell rendelkezniiik.

E bekezdés elsG albekezdésétdl eltérve az illetékes hatdsdgok mentesithetik e cikk elsé albekezdésének alkalmazdsa al6l
azokat a befektetési véllalkozdsokat, amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és Gssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, és errdl megfelelSen értesitik az EBH-t.

Az elsd albekezdés alkalmazasdban likvid eszkoznek mindsiilnek az aldbbi eszkozok, dsszetételiik korldtozasa nélkiil:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelet 10-13. cikkében emlitett eszkozok, az emlitett cikkekben
meghatdrozott, az elismerési kritériumokra vonatkozé azonos feltételek és az azonos médon alkalmazandé haircutok
mellett;

b) az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapuld rendelet 15. cikkében emlitett eszk6zok, legfeljebb 50 millié EUR vagy ezzel
egyenld, hazai pénznemben kifejezett abszolit Gsszegig, a szoban forgé cikkben meghatdrozott, az emlitett rendelet
15. cikkének (1) bekezdésében emlitett 500 milli6 EUR abszoldt osszegen kiviili elismerési kritériumokra vonatkozd
feltételek és az emlitett cikkben meghatdrozottakkal azonos médon alkalmazandé haircutok mellett;

¢) az ezen albekezdés a) és b) pontjanak hatilya ald nem tartozd olyan pénziigyi eszkozok, amelyekkel kereskedési
helyszinen kereskednek, és amelyek a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 17. pontjdban és az (EU)
2017/567 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet (*) 1-5. cikkében meghatdrozott likvid piaccal rendelkeznek, 55
%-os haircut alkalmazdsa mellett;

d) a hitelintézetnél tarott, rovid lejdratti, meg nem terhelt betétek.

(2) Az ugyfelek tulajdonat képezd készpénz, rovid lejaratii betétek és pénziigyi eszkozok az (1) bekezdés alkalmazdsaban
nem kezelhetSek likvid eszkozként, még abban az esetben sem, ha a befektetési vallalkozds azokat a sajit nevében
birtokolja.

(3)  E cikk (1) bekezdésének alkalmazdsdban az olyan befektetési véllalkozdsok, amelyek teljesitik az e rendelet 12.
cikkének (1) bekezdésében foglalt, a kis méreti és dssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez
szitkséges feltételeket, valamint az olyan befektetési vallalkozdsok, amelyek nem teljesitik az e rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében foglalt, a kis méretii és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges
feltételeket, de nem végeznek egyet sem a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban emlitett
tevékenységek koziil, a kereskedési adésok 30 napon beliil esedékes tartozdsait, valamint a 30 napon beliil esedékes dijakat
és jutalékokat is feltiintethetik a likvid eszkozeik kozott, amennyiben ezek megfelelnek az aldbbi feltételeknek:

a) legfeljebb az e cikk (1) bekezdésében emlitett minimum likviditdsi kovetelmény egyharmadat teszik ki;

b) nem szdmithaték be az illetékes hatésdg éltal az (EU) 2019/2034rdnyelv 39. cikke (2) bekezdése k) pontjanak
megfelelGen el6irt tovabbi véllalkozdsspecifikus likviditsi kovetelményekbe;

¢) 50 %-os haircutot kell rdjuk alkalmazni.

(4) Az (1) bekezdés masodik albekezdésének alkalmazisiban az EBH-nak — az EEPH-val egyeztetve — olyan
irdnymutatdsokat kell kibocsdtania, amelyekben tovdbb pontositja azokat a kritériumokat, amelyeket az illetékes
hat6sdgok figyelembe vehetnek a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méretli és ossze nem kapcsolt befektetési
véllalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges feltételeket teljesitd befektetési véllalkozdsoknak a likviditdsi kovetelmény
aloli mentesitése soran.

44. cikk

A likviditisi kovetelmény dtmeneti csokkentése

(1) A befektetési vallalkozdsok — rendkiviili koriilmények fenndlldsa esetén és az illetékes hatdsdg altali jovahagydst
kovetSen — csokkenthetik a tartott likvid eszk6z0k osszegét.

(*) A Bizottsdg (EU) 2017/567 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. méjus 18.) a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek egyes fogalommeghatdrozasok, az dtlathatésdg, a portf6liotomorités, valamint a termékszintd beavatkozdssal és a
poziciémenedzsmenttel kapcsolatos feliigyeleti intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 90. o.).
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(2) A 43. cikk (1) bekezdésben foglalt likviditasi kovetelménynek valé megfelelést az eredeti csokkentéstSl szamitott 30
napon beliil helyre kell dllitani.

45. cikk
Az iigyfelek részére nyijtott garancidk

A befektetési vallalkozdsoknak az tigyfelek részére nyujtott garancidk teljes osszegének 1,6 %-dval kell novelniiik likvid
eszkozeik értékét.

HATODIK RESZ

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ALTALI NYILVANOSSAGRA HOZATAL

46. cikk
Hatily

(1) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méreti és Ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités
megszerzéséhez szitkséges feltételeket nem teljesité befektetési vallalkozdsok kotelesek nyilvanossdgra hozni az ebben a
részben meghatdrozott informéciokat, éves pénziigyi kimutatdsaik kozzétételének napjan.

(2) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méreti és Gssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités
megszerzéséhez sziikséges feltételeket teljesitS olyan befektetési véllalkozdsok, amelyek kiegészits alapvetd t8keinstru-
mentumokat bocsdtanak ki, kotelesek nyilvdnossdgra hozni a 47., a 49. és az 50. cikkben meghatdrozott informdciokat,
éves pénziigyi kimutatasaik kozzétételének napjan.

(3)  Amennyiben valamely befektetési véllalkozds esetében mdr nem teljesiil a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis
méretdi és Ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges minden feltétel, koteles
nyilvdnossdgra hozni az ebben a részben meghatdrozott informdciokat az azon pénziigyi évet kovet§ pénziigyi évtdl
kezdve, amelyben mdr nem teljesitette ezeket a feltételeket.

(4) A befektetési véllalkozdsok meghatdrozhatjdk az (1) és a (2) bekezdésben emlitett nyilvinossigra hozatali
kovetelményeknek valé eredményes megfelelés céljara alkalmas kommunikdcids eszkozt és helyet. Valamennyi informdciot
egy kommunikdcios eszkozon keresztiil vagy egy helyen kell nyilvdnossdgra hozni, amennyiben ez lehetséges. Ha a
befektetési vallalkozds tobb kiillonboz8 kommunikacids eszkozon keresztill azonos vagy hasonld informécidkat hoz
nyilvanossagra, az egyes kommunikdciés eszkozokon keresztiil nyilvanossdgra hozott tdjékoztatokban hivatkozni kell a
tobbi eszk6zon keresztiil nyilvanossagra hozott hasonlé informécidkra is.

47. cikk
Kockdzatkezelési célkitiizések és szabilyok

A Dbefektetési vallalkozdsok a 46. cikkel osszhangban minden egyes, a harmadik, a negyedik és az 6todik részben
meghatdrozott kockdzati tipus tekintetében nyilvanossdgra hozzdk a kockdzatkezelési célkitiizéseiket és szabdlyaikat,
beleértve az adott kockdzatok kezelésére szolgal6 stratégidk és folyamatok Osszefoglaldsat is, illetve a befektetési véllalkozas
vezet§ testiilete ltal jovdhagyott osszefoglald kockazati nyilatkozatot, amely réviden tartalmazza a befektetési véllalkozds
dltal alkalmazott tizleti stratégidhoz kapcsolddé dltalinos kockdzati profiljat.

48. cikk
Irdnyitas
A befektetési véllalkozds a kovetkezd informacidkat hozza nyilvdnossdgra a belsg vallalatirdnyitasi rendszerekrdl a 46.
cikkel 6sszhangban:
a) avezetd testillet tagjai dltal betoltott igazgatdi tisztségek szdma;

b) a vezetd testiilet tagjainak kivélasztdsa tekintetében érvényesitend§ diverzitdsi politika, az abban meghatdrozott
célkittizések és vonatkozé célszdmok, valamint e célkittizések és célszimok megvaldsuldsanak a mértéke;

¢) informdcidk arra vonatkozdan, hogy a befektetési vallalkozds létrehozott-e kiilondlld kockdzatkezelési bizottsagot, és a
kockdzatkezelési bizottsdg eddigi évenkénti iiléseinek szdma.
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49. cikk

SzavatolétSke

(1) A befektetési véllalkozdsok a kovetkezs informdacidkat hozzdk nyilvanossdgra a szavatol6tkéjitk vonatkozdsdban a

46. cikkel 6sszhangban:

a) az els6dleges alapvet§ tSkeelemeknek, a kiegészitd alapvetd t6keelemeknek, a jarulékos t8keelemeknek, valamint a
befektetési vallalkozds szavatolotSkéje tekintetében alkalmazott sziirGknek és levondsoknak a befektetési vallalkozas
auditalt pénziigyi beszdmoldjdban szerepld mérlegével val6 teljes kord egyeztetése;

b) a befektetési véllalkozds dltal kibocsdtott elsGdleges alapvet§ tdkeinstrumentumok, kiegészit§ alapvetd tékeinstru-
mentumok és jarulékos t8keinstrumentumok f6bb jellemz8inek leirasa;

) a szavatol6tSke kiszdmitdsa sordn e rendelettel Gsszhangban alkalmazott valamennyi korldtozds, valamint azon
instrumentumok és levondsok leirdsa, amelyekre ezek a korlatozdsok vonatkoznak.

(2) Az EBH az EEPH-val egyeztetve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés a), b) és c)
pontja szerinti nyilvanossdgra hozatal formanyomtatvanyainak meghatarozasa céljabol.

Az EBH-nak 2021. janius 26-ig kell benydjtania e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1093/2010/
EU rendelet 15. cikkének megfelelGen elfogadja.

50. cikk

Szavatol6tGke-kovetelmények

A befektetési vallalkozdsoknak e rendelet 46. cikkével osszhangban az e rendelet 11. cikkének (1) bekezdésében és az (EU)
2019/2034 irdnyelv 24. cikkében megéllapitott kovetelményeknek valé megfelelésiik tekintetében a kovetkezd
informacidkat kell nyilvdnossagra hozniuk:

a) 0Osszefoglalé a befektetési vallalkozds azon modszerérdl, amely annak értékelésére szolgdl, hogy a belsé t6ke elégséges-e
az aktudlis és jovdbeli tevékenységekhez;

b) az illetékes hatdsig kérésére a befektetési vallalkozds dltal végrehajtott, a t8kemegfelelés belss értékelésére vonatkozd
eljdrdsnak az eredménye, amelynek a kiegészitd szavatol6tSke Osszetételét is tartalmaznia kell az (EU) 2019/2034
iranyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett feliigyeleti feliilvizsgalati eljdrds alapjan;

c) az RtM, az RtF és az RtC — az e rendelet 15. cikknek megfelel6en — Osszesitett formdban, az alkalmazandé K-faktorok
alapjan szdmitott K-faktor kévetelmények; és

d) az e rendelet 13. cikknek megfelelen meghatdrozott allandé altalanos koltségekre vonatkozé kovetelmény.

51. cikk

Javadalmazdsi szabélyzat és gyakorlatok

A befektetési véllalkozdsok a 46. cikkel 6sszhangban a javadalmazdsi szabilyzatukra és gyakorlatukra vonatkozdan
legaldbb a kovetkezd informdcidkat kotelesek nyilvdnossagra hozni — a nemek kozotti semlegesség és a nemek kozotti
bérkiilonbség szempontjait is beleértve — az alkalmazottak azon kategéridira vonatkozdan, amelyek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol a befektetési vallalkozds kockdzati profiljra:

a) a javadalmazdsi rendszer legfontosabb jellemzdi, beleértve a véltozd javadalmazds szintjét és a véltozé javadalmazds
biztositdsdra haszndlt kritériumokat, az instrumentumokban torténd kifizetésre vonatkozé politikdt, a halasztott
javadalmazdsra vonatkoz6 politikdt és a javadalmazdsi jogosultsdgokat is;

b) a javadalmazds rogzitett és véltozd Osszetevdi kozotti, az (EU) 2019/2034 irdnyelv 30. cikke (2) bekezdésének
megfelel6en meghatdrozott ardnyok;

) ajavadalmazds Osszesitett mennyiségi adatai, a felsé vezetésre és azon alkalmazottakra lebontva, akiknek a tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a befektetési vallalkozds kockazati profiljira, az alabbiak megjelolésével:

i. azadott tizleti évben biztositott javadalmazds sszege, fix (a rogzitett 6sszetevk leirdsdval) és vdltozo javadalmazds
szerinti bontdsban, valamint a kedvezményezettek szdma;

ii. avaltoz6 javadalmazas Osszege és formdja a kovetkezd bontdsban: készpénz, részvények, részvényekhez kapcsolt
eszkozok és egyéb javadalmazasi formak, megkiilonboztetve az eldre fizetett és a halasztott rész;
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iii. a korabbi teljesitési iddszakok utdn biztositott halasztott javadalmazds osszege, az adott pénziigyi évben juttatandd
oOsszegre és a kovetkez§ pénziigyi években juttatandé dsszegre bontva;

iv. az adott pénziigyi évben juttatand6 és kifizetett halasztott javadalmazds Gsszegének, a teljesitménynek megfelel§
kiigazitdsokkal csokkentett Gsszege;

v. az adott pénziigyi évben garantdlt halasztott javadalmazdsok osszege és ezek kedvezményezettjeinek szdma;
vi. akordbbi idészakokban megitélt olyan végkielégitések, amelyeket az adott pénziigyi évben fizettek ki;

vii. az adott pénziigyi év sordn biztositott végkielégitések osszege, az eldre fizetett részre és a halasztott részre lebontva,
e kifizetések kedvezményezettjeinek szdma, és az egy {6 részére megéllapitott legmagasabb osszeg;

d) arra vonatkozé informacid, hogy a befektetési vallalkozasra vonatkozik-e az (EU) 2019/2034 ranyelv 32. cikkének (4)
bekezdése szerinti eltérés.

Az els6 albekezdés d) pontjdnak alkalmazdsiban az ilyen eltérésben részesiil§ befektetési véllalkozdsoknak meg kell
jelolniiik, hogy az eltérést az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (4) bekezdésének a) vagy b) pontja, vagy mindkét pont
alapjan biztositottdk. Azt is fel kell tiintetniiik, hogy melyik javadalmazdsi elv vonatkozik az eltérés(ek)re, hogy hany
alkalmazottra vonatkozik(nak) az eltérés(ek), illetve, hogy ezek Gsszesen mekkora javadalmazasban részesiilnek, rogzitett
és véltozo javadalmazdsra bontva.

E cikket az (EU) 2016/679 eurépai parlamenti és tandcsi rendeletben (¥) foglalt rendelkezések sérelme nélkiil kell
alkalmazni.

52. cikk
Befektetési politika

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy azok a befektetési véllalkozdsok, amelyek nem teljesitik az (EU) 2019/2034 irdnyelv
32. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban emlitett kritériumokat, e rendelet 46. cikkének megfeleléen nyilvanossigra
hozzdk a kovetkezdket:

a) akozvetve vagy kozvetleniil a befektetési vallalkozds birtokdban 1év6 részvényekhez kapcsolddé szavazati jogok ardnya,
tagdllam és dgazat szerinti bontdsban;

b) az azon viéllalatok kozgytlésein tantsitott szavazdsi magatartds teljes kord leirdsa, amelyek részvényeit a (2)
bekezdésnek megfelelGen birtokoljak, a szavazatok magyarazata, és a vallalkozds tigyviteli vagy vezetd testiilete dltal
el6terjesztett azon javaslatok ardnya, amelyeket a befektetési véllalkozds jovahagyott; és

c) részvényesi képviseleti tandcsadok igénybevételének magyarazata;

d) az azon villalatok tekintetében alkalmazand$ szavazdsi irdnymutatdsok, amelyek részvényeit a (2) bekezdésnek
megfelelGen birtokoljdk.

Az els6 albekezdés b) pontjdban emlitett nyilvdnossagra hozatali kovetelmény nem alkalmazhat6 abban az esetben, ha a
befektetési vallalkozads nem kap felhatalmazast az dltala a részvényesek kozgytlésén képviselt Gsszes részvényestdl a velitk
létrejott szerz8déses megdllapoddsban, hogy a nevitkkben szavazzon, kivéve, ha a részvényesek az iilés napirendjének
kézhezvétele utdn a szavazdsra sz6l6 kifejezett megbizdst adnak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozdsnak csak az olyan villalatok tekintetében kell megfelelnie az
emlitett bekezdésnek, amelyek részvényeit szabdlyozott piacra bevezették és az emlitett részvények kozil csak azok
vonatkozdsaban, amelyekhez szavazati jogok kapcsolédnak, amennyiben a befektetési vallalkozds dltal kozvetve vagy
kozvetleniil birtokolt szavazati jogok ardnya meghaladja a villalat dltal kibocsdtott részvényekhez kapcsol6do osszes
szavazati jog 5 %-dban meghatdrozott kiiszobértéket. A szavazati jogokat mindazon részvények alapjan kell kiszdmitani,
amelyekhez szavazati jogok kapcsolédnak, még akkor is, ha az emlitett szavazati jogok gyakorldsat felfiiggesztették.

(3) Az EBH az EEPH-val egyeztetve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés szerinti
nyilvanossagra hozatal formanyomtatvanyainak meghatdrozasa céljabol.

Az EBH-nak 2021. junius 26-ig kell benydjtania e szabdlyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén.

(¥) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl, valamint a 95/46[EK irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérél (altaldnos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).
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53. cikk
Kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitdsi kockdzatok
Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (4) bekezdésében emlitett kritériumokat nem teljesit befektetési vallalkozdsok
2022. december 26-t6l kotelesek nyilvanossdgra hozni a kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitdsi vonatkozasti kockdzatokkal,

tobbek kozott a fizikai kockdzatokkal és az dtmeneti kockdzatokkal kapcsolatos informécikat, ahogyan azt az (EU)
2019/2034 irdnyelv 35. cikkében emlitett jelentés meghatdrozza.

Az els albekezdésben emlitett informdacidkat a nyilvdnossdgra hozatal els§ évében egyszer, azt kovetSen pedig félévente
kell nyilvanossagra hozni.

HETEDIK RESZ

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ALTALI ADATSZOLGALTATAS

54. cikk
Adatszolgiltatisi kovetelmények

(1) A befektetési véllalkozdsok negyedévente jelentést nydjtanak be az illetékes hatdsigok részére az osszes aldbbi
informdci6rol:

a) a szavatolotdke szintje és Osszetétele;

=

) a szavatol6tSke-kovetelmények;

(e)

) a szavatol6tSke-kovetelmények szamitdsai;

d) a tevékenység mértéke a 12. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott feltételek szempontjabdl, beleértve a mérleget és a
befektetési szolgaltatdsok szerint lebontott bevételt, valamint a vonatkozd K-faktort;

e) akoncentracids kockdzat;
f) alikviditsi kovetelmények.
Az elsé albekezdéstdl eltérve, az olyan befektetési vallalkozasok, amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis

méreti és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges feltételeket, éves alapon
nytjtanak be ilyen jelentéseket.

(2) Az (1) bekezdés e) pontjadban meghatdrozott informécioknak ki kell terjedniitk a kovetkezd kockdzati szintekre, és
azokat legaldbb éves alapon be kell jelenteni az illetékes hatésdgok részére:

a) a partnerek nemteljesitéséhez és a kereskedési konyvben szerepl§ pozicidkhoz kapcsolédd koncentriciés kockazat
szintje, az egyéni partner vonatkozasdban és osszevont alapon;

b) a koncentrcids kockdzat szintje hitelintézetek, befektetési véllalkozdsok és mds olyan szervezetek felé, amelyek
tigyfélpénzt tartanak;

a koncentracios kockdzat szintje hitelintézetek, befektetési véllalkozdsok és mds olyan szervezetek felé, amelyeknél
tigyfelek értékapirjait letétbe helyezték;

(g)
~

&

a koncentraci6s kockdzat szintje azon hitelintézetek felé, amelyeknél a befektetési vallalkozds sajat pénzeszkozeit tartja;

o
~

a bevételekbdl szarmaz6 koncentracids kockazat szintje;

R

a koncentréicids kockdzat a)-e) pontban leirt szintje olyan médon szdmitva, hogy a kereskedési konyvben szerepld
pozicidkbol eredd kitettségek mellett figyelembe veszik a kereskedési konyvben nem rogzitett eszkozoket és mérlegen
kivili tételeket is.

E bekezdés alkalmazdsdban a ,hitelintézet” és a ,befektetési véllalkozas” kifejezés magdban foglal minden magén- vagy
koztulajdonban 1év6 vallalkozast is — beleértve az ilyen véllalkozdsok fidktelepeit is —, feltéve, hogy amennyiben az emlitett
véllalkozdsokat az Uni6ban alapitottdk volna, azok megfelelnének a hitelintézetek vagy a befektetési vallalkozdsok e
rendeletben szerepld fogalommeghatdrozdsdnak, tovdbbd feltéve, hogy az emlitett vallalkozdsokat olyan harmadik
orszagban engedélyezték, amely az Unidban alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékii prudencidlis feliigyeleti és
szabalyozdsi kovetelményeket alkalmaz.

E cikk (1) bekezdésétdl eltérve, az olyan befektetési vallalkozds, amely teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis
méretli és Gssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket, nem kotelezhetd
arra, hogy jelentse az e cikk (1) bekezdésének e) pontjdban és — amennyiben a 43. cikk (1) bekezdése mdsodik
albekezdésének megfelelGen mentességet biztositottak — f) pontjdban meghatérozott informacidkat.
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(3) Az e cikkben megdllapitott adatszolgéltatdsi kovetelmények alkalmazasiban az EBH-nak az EEPH-val egyeztetve
végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovetkez6k meghatdrozésa céljabol:

a) aformdtumok;

b) az adatszolgéltatdsi ditumok és fogalommeghatdrozdsok, valamint az olyan kapcsol6dé utasitdsok, amelyek leirjdk az
emlitett formatumok hasznélatdnak maédjat.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteknek tomoreknek, a befektetési véllalkozdsok
tevékenységeinek jellegével, korével és Osszetettségével ardnyosaknak kell lenniiik, figyelembe véve a 12. cikk (1)
bekezdésében foglalt, a kis méretii és Gssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges
feltételeket teljesits befektetési vallalkozasok dltal benytjtott informdciok részletességének kiilonboz6ségét.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell kidolgoznia az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardokat.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardokat az 1093/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.

55. cikk

Adatszolgiltatisi kovetelmények tobbek kozott az egyes befektetési villalkozisok szimdra az e rendelet 1.
cikkének (2) bekezdésében és az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. Pontjdnak b) alpontjiban emlitett
kiiszobértékek alkalmazisiban

(1) A 2014/65/EU iranyelv L. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban emlitett barmely tevékenységet végzs
befektetési véllalkozdsoknak havi alapon ellendrizniiik kell eszkozeik 9sszértékét, és ezt az informdaciét negyedévente be
kell jelenteniiik az illetékes hatdsdgnak, ha az adott befektetési véllalkozds dsszevont alapon szdmitott eszkozeinek teljes
értéke — a megel8z6 12 honap éatlagiban szamitva — legalabb 5 millidrd EUR. Az illetékes hatésdagnak tdjékoztatnia kell
err6l az EBH-t.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett befektetési véllalkozds olyan csoport része, amelyben egy vagy tobb mdsik
véllalkozds is a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban emlitett tevékenységek valamelyikét
végzG befektetési vallalkozds, ezeknek a csoportbeli befektetési vallalkozdsoknak havi alapon ellendrizniiik kell eszkozeik
osszértékét, ha az adott csoport dsszevont alapon szdmitott eszkozeinek teljes értéke — a megel6z8 12 hénap atlagdban
szdmitva — legaldbb 5 millidrd EUR. Az ilyen befektetési véllalkozdsoknak havi alapon tdjékoztatniuk kell egymadst
eszkozeik Gsszértékérdl, és negyedéves alapon be kell jelenteniiik eszkozeik osszevont alapon szdmitott teljes értékét az
érintett illetékes hatdsdgoknak. Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell errél az EBH-t.

(3)  Amennyiben az (1) és a (2) bekezdésben emlitett befektetési véllalkozdsok eszkozei havi 6sszértékének a megel6z8
12 hénapra szamitott 4tlaga eléri az e rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében vagy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban megéllapitott kiiszobértékek barmelyikét, az EBH-nak értesitenie kell e befektetési
véllalkozdsokat és az illetékes hatbsagokat, tobbek kozott a szoban forgd befektetési villalkozdsok részére a 2013/36/EU
irdnyelv 8a. cikke alapjan engedély addsdra jogosult hatosagokat.

(4)  Amennyiben az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36. cikke szerinti feliilvizsgalat sordn kideriil, hogy az e cikk (1)
bekezdésében emlitett valamely befektetési vallalkozds az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke szerinti rendszerkockdzatot
jelenthet, az illetékes hatdsdgoknak haladéktalanul tdjékoztatniuk kell az EBH-t az adott feliilvizsgalat eredményeirdl.

(5) Az EBH az EEPH-val egyeztetve szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) és a (2) bekezdésben
emlitett, az illetékes hatosdg felé teljesitendS informdcidszolgaltatsi kotelezettség meghatdrozdsa érdekében, abbdl a
célbél, hogy lehet6vé vdljon a 2013/36/EU irdnyelv 8a. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjdban megallapitott
kiiszobértékek hatékony monitorozasa.

Az EBH-nak 2020. december 26-ig kell benytjtania e szabdlyozistechnikai standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén.
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NYOLCADIK RESZ

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

56. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazas feltételeit
ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsignak a 4. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsdra vonatkozd
felhatalmazasa 6téves idGtartamra sz6l 2019. december 25-t61.

(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 4. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol sz016 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi idGpontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti
a mdr hatdlyban 1évé, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds mindségének javitdsarol szol6, 2016.
aprilis 13-i intézménykozi megdllapoddsban foglalt elveknek megfelel6en konzultdl az egyes tagdllamok altal kijelolt
szakértSkkel.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit kovetGen haladéktalanul és egyidejileg értesiti arrdl az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 4. cikk (2) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor lép hatilyba, ha az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetS két honapon beliil sem az Eurépai Parlament,
sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett id6tartam lejirtit megel6z8en mind az Eurdpai Parlament,
mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs
kezdeményezésére ez az idStartam két honappal meghosszabbodik.

KILENCEDIK RESZ

ATMENETI RENDELKEZESEK, ADATSZOLGALTATAS, FELULVIZSGALATOK ES MODOSITASOK

L. CIM

ATMENETI RENDELKEZESEK

57. cikk
Atmeneti rendelkezések
(1) A 43-51. cikket az drutSzsdei kereskedSkre és a kibocsdtdsiegység-kereskedSkre 2026. junius 26-t6l kell alkalmazni.

(2) A K-NPR kiszdmitdsa céljabol a befektetési vallalkozdsoknak az (EU) 2019/630 rendelettel médositott 575/2013/EU
rendelet harmadik részének IV. cimében meghatdrozott kovetelményeket 2026. junius 26-ig vagy — amennyiben ez a
késébbi — az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének la. fejezetében meghatdrozott alternativ sztenderd
modszer és az 575/2013EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében meghatdrozott alternativ belsé modell
hitelintézetekre valé alkalmazdsinak kezdénapjatél szamitott 6t évig kell alkalmazniuk.

(3) A 11. cikk (1) bekezdésének a) és c) pontjatdl eltérve, a befektetési vallalkozdsok az 2021. jinius 26-t6l szdmitott 6t
évig a kovetkezbkkel megegyez8, alacsonyabb szavatolotSke-kovetelményeket alkalmazhatnak:

a) annak az 575/2013/EU rendelet harmadik része I. cimének 1. fejezete szerinti relevans szavatolotSke-kovetelménynek a
kétszerese — figyelembe véve az emlitett rendelet 93. cikkének (1) bekezdését is és tekintettel az (EU) 2019/878
irdnyelvvel mddositott 2013/36/EU irdnyelv IV. cimében meghatdrozott indul6tSke szintjére —, amely abban az esetben
lenne alkalmazandd, ha a befektetési vallalkozas tovabbra is az (EU) 2019/630 rendelettel mddositott emlitett rendelet
szerinti szavatolotSke-kovetelmények hatdlya ald tartozna;
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b) az e rendelet 13. cikkében meghatdrozott, alkalmazandé élland6 éltalinos koltségekre vonatkozd kovetelmény
kétszerese, amennyiben a befektetési véllalkozds 2021. junius 26-dn vagy azt megel6zGen nem létezett.

(4) A 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjatdl eltérve, a befektetési véllalkozdsok 2021. jinius 26-tl szdmitott 6t évig a
kovetkez6k szerint alacsonyabb szavatolotSke-kovetelményeket alkalmazhatnak:

a) azok a befektetési vdllalkozdsok, amelyeknek 2021. jinius 26. el6tt kizdrdlag indulétSke-kovetelménynek kellett
megfelelniiik, szavatol6t6ke-kovetelményiiket az (EU) 2018/878 irdnyelvvel moddositott 2013/36/EU irdnyelv IV.
cimében meghatdrozott, alkalmazandé6 indul6tSke-kovetelmény kétszeresében korldtozhatjdk, az emlitett irdnyelv 31.
cikke (1) bekezdése b) és ¢) pontjanak, valamint 31. cikke (2) bekezdése b) és c) pontjanak kivételével;

b) azok a befektetési véllalkozdsok, amelyek 2021. jiinius 26. el6tt is 1éteztek, az dllandé minimdlis t6kekovetelményeiket,
tekintettel az (EU) 2019/878 irdnyelvvel modositott 2013/36/EU irdnyelv IV. cimében meghatdrozott indulétSke
szintjére, az (EU) 2019/876 rendelettel médositott 575/2013/EU rendelet 93. cikkének (1) bekezdése dltal elirtak
szerinti olyan mértékben korlatozhatjik, amely akkor lett volna alkalmazandé, ha befektetési vallalkozds tovabbra is az
emlitett rendelet hatdlya ald tartozna, figyelemmel arra is, hogy az 6téves idGtartam alatt az emlitett kovetelmények
szerinti Osszegek tekintetében legaldbb 5 000 EUR éves novekedést kell megval6sitani;

c) azok a befektetési vallalkozasok, amelyek 2021. junius 26. el6tt is 1éteztek, és amelyek nem jogosultak a 2014/65/EU
irdnyelv I. melléklete B. szakaszdnak 1. pontja szerinti kiegészit§ szolgdltatdsok nydjtdsdra, és amelyek csak az emlitett
irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 1., 2., 4. és 5. pontjdban felsorolt egy vagy tobb befektetési szolgaltatdst
nytjtanak, illetve tevékenységet végeznek, és amelyek nem jogosultak az iigyfelek pénzének és értékpapirjainak
tartdsdra, és amelyeknek ezért nem lehet tartozdsuk ezen tigyfelekkel szemben, dllandé minimdlis t6kekovetelményiiket
legaldbb 50 000 EUR-ra korldtozhatjak, figyelemmel arra is, hogy az 6téves idGtartam alatt legaldbb 5000 EUR éves
no6vekedést kell megvalésitani.

(5) A (4) bekezdésben emlitett eltérések alkalmazdsit meg kell sziintetni abban az esetben, ha valamely befektetési
véllalkozds az engedélyét 2021. jinius 26-dn vagy azutdn meghosszabbitotta gy, hogy az (EU) 2019/2034 iranyelv 9.
cikkének megfelel6en magasabb 6sszegti indul6tSke valt sziikségessé.

(6) A 11. cikktdl eltérve, azok a befektetési vallalkozadsok, amelyek 2019. december 25. el6tt is 1éteztek, és amelyek sajit
szamldjukra kotnek tigyleteket pénziigyi hatdridés t6zsdei, opcids vagy egyéb szarmaztatott eszkoz-piacokon, valamint
azonnali piacokon a szdrmaztatott pozicidk fedezésének kizdrdlagos céljdval, vagy az emlitett piacok mds tagjainak
szamldjara kotnek tigyleteket, és amelyeket ugyanezen piacok kliringtagjai garantdlnak, és ahol az ilyen befektetési
véllalkozdsok éltal kotott szerz6dések teljesitésének biztositdsira a felelGsséget a szoban forgd piacok kliringtagjai véllaljak,
szavatolotSke-kovetelményeiket 2021. janius 26-t6l szamitott dtéves idStartamra legaldbb 250 000 EUR-ra korldtozhatjdk,
figyelemmel arra is, hogy a széban forgd 6téves idGtartam alatt legalabb 100 000 EUR éves novekedést kell megvaldsitani.

Tekintet nélkiil arra, hogy valamely, ebben a bekezdésben emlitett befektetési véllalkozds igénybe veszi-e az elsé
albekezdésben emlitett eltérést, a (4) bekezdés a) pontja nem alkalmazandé az ilyen befektetési vallalkozasra.

58. cikk

Eltérés az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. Pontjinak b) alpontjiban emlitett véllalkozdsok
esetében

A 2019. december 25-én az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdnak b) alpontjaban szerepld
feltételeknek megfelel olyan befektetési véllalkozdsokra, amelyek a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikkének megfelelGen még
nem kaptak hitelintézeti engedélyt, tovabbra is az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv rendelkezéseit kell
alkalmazni.

59. cikk

Eltérés az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett befektetési villalkozdsok tekintetében

A 2019. december 25-én az e rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében foglalt feltételeknek megfelels befektetési
véllalkozdsokra tovdbbra is az 575/2013/EU rendeletet és a 2013/36/EU irdnyelvet kell alkalmazni.
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1. CIM

ADATSZOLGALTATAS ES FELULVIZSGALAT

60. cikk
Feliilvizsgdlati zdradék

(1) 2024. jinius 26-ig a Bizottsig — az EBH-val és az EEPH-val val6 konzulticiét kovetSen — feliilvizsgalatot végez és—
adott esetben jogalkotdsi javaslattal ellitott — jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak legalabb a
kovetkezSkkel kapcsolatban:

a) a 12. cikknek megfelel6en ahhoz szitkséges feltételek, hogy a befektetési véllalkozds kis méret és ossze nem kapcsolt
befektetési vallalkozdsnak mindsiiljon;

b) aK-faktorok mérését szolgal6 — tobbek kozott az AUM-mal kapcsolatos befektetési tandcsadds céljara alkalmazandé —,
a harmadik rész II. cimében és a 39. cikkben meghatdrozott médszerek;

¢) al15.cikk (2) bekezdésében emlitett egyiitthatdk;

d) aK-CMG kiszdmitasdhoz haszndlt médszer, a K-CMG-bdl szarmazé szavatolotSke-kovetelmények szintje a K-NPR-hez
képest, valamint a 23. cikk szerinti szorzdtényez§ kalibraldsa;

e) a 43, a 44. és a 45. cikkben foglalt rendelkezések és kiilonosen a likvid eszkozoknek a likviditdsi kovetelmény
teljesitésére valé felhasznalhatdsagara vonatkozd, a 43. cikk (1) bekezdésének a), b) és c) pontjdban foglalt kritériumok;

f) aharmadik rész II. cime 4. fejezetének 1. szakaszaban szerepld rendelkezések;
g) aharmadik rész drut6zsdei kereskedGkre és kibocsatasiegység-kereskedSkre torténd alkalmazdsa;

h) ahitelintézet” 575/2013/EU rendeletben szerepld fogalommeghatdrozdsdnak az e rendelet 62. cikke (3) bekezdésének
a) pontjabol ad6dé maédositdsa és az esetleges nem szdndékolt negativ kovetkezmények;

i) a 600/2014/EU rendelet 47. és 48. cikkében meghatdrozott rendelkezések és azok osszhangja a pénziigyi
szolgdltatdsok egyenértékiiségére vonatkozd kovetkezetes kerettel;

j) a12.cikk (1) bekezdésében meghatdrozott kiiszobértékek;

k) az 575/2013[EU rendelet harmadik része IV. cimének 1a. és 1b. fejezetében meghatdrozott standardok befektetési
véllalkozasokra torténd alkalmazdsa;

) a20. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban és a 33. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett szarmaztatott tigyletek
értékének mérési modszere, valamint egy alternativ mérészam és|vagy kalibralds bevezetésének indokoltsaga;

m) amdsodik részben foglalt rendelkezések, killondsen a tovabbi instrumentumok vagy téke szavatol6t6kévé mindsitésére
vonatkozd, a 9. cikk (4) bekezdése szerinti engedélyt illetGen, valamint az emlitett engedély olyan befektetési
véllalkozdsok részére valé megaddsanak lehetGsége, amelyek teljesitik a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt, a kis méret(
és ossze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez szitkséges feltételeket;

n) azon feltételek, amelyek fenndlldsa esetén a befektetési véllalkozdsoknak az e rendelet 1. cikke (2) bekezdésének
megfelelGen az 575/2013/EU rendelet kovetelményeit kell alkalmazniuk;

o) az 1. cikk (5) bekezdésében foglalt rendelkezés;

p) az e rendelet 52. cikkében foglalt nyilvinossdgra hozatali kovetelmények mds dgazatokra valé alkalmazdsinak
relevancidja, ideértve az e rendelet 1. cikkének (2) és (5) bekezdésében emlitett befektetési véllalkozdsokat és az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatdrozott hitelintézeteket is.

(2)  2021. december 31-ig a Bizottsig — adott esetben jogalkotasi javaslattal elldtott — jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak az abbél ered§ erdforrds-igényekrdl, hogy az EEPH e rendelet 64. cikkének megfelelGen
megkezdi Gj hatdskoreinek gyakorldsat és feladatainak ellatasat, beleértve azt a lehetéséget is, hogy az EEPH regisztracios
dijat szabjon ki az dltala nyilvantartdsba vett harmadik orszdgbeli vallalkozdsokra a 600/2014/EU rendelet 46. cikke (2)
bekezdésének megfelelGen.
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1L CIM

EGYEB RENDELETEK MODOSITASA

61. cikk

Az 1093/2010/EU rendelet médositdsai

Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 2. pontja a kovetkez§ alponttal egésziil ki:

Lviii. az (EU) 2019/2033 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) és az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (**) tekintetében az ezen irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésének 5. pontjdban meghatirozott illetékes
hatésdgok.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrd], valamint az 1093/2010/EU rendelet, az 575/2013/EU rendelet, a
600/2014/EU rendelet és a 806/2014/EU rendelet médositasarél (HL L 314, 2019.12.5., 1. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsok

prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU
ésa 2014/65[EU irdnyelv médositdsar6l (HL L 314, 2019.12.5., 64. 0.).”

62. cikk

Az 575[2013/EU rendelet médositdsai

Az 575[2013EU rendelet a kovetkez6képpen médosul:
1. A cim helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

»Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre vonatkozo6
prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsar6l”

2. A 2. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(5) Az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 1. cikkének (2) és (5) bekezdésében megéllapitott
rendelkezéseknek az emlitett bekezdésekben hivatkozott befektetési vallalkozdsokra vald tekintettel torténd
alkalmazdsa sordn az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) 3. cikke (1) bekezdésének 5.
pontjaban foglalt fogalommeghatdrozds szerinti illetékes hatdsdgoknak az emlitett befektetési véllalkozdsokat tgy kell
kezelniiik, mintha azok e rendelet szerinti »intézmények« lennének.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27. a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU rendelet, az 575/2013/EU rendelet, a
600/2014/EU rendelet és a 806/2014/EU rendelet médositdsardl (HL L 314.,2019.12.5., 1. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok

prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU
ésa 2014/65[EU irdnyelv médositdsar6l (HL L 314., 2019.12.5., 64. 0.).”

3. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkez8képpen mddosul:
a) az 1. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,1. »hitelintézet«: olyan vallalkozds, amelynek tevékenysége az aldbbiak barmelyikébdl 4ll:

a) a nyilvdnossdgtol betéteket vagy mds visszafizetendd pénzeszkozoket fogad el, valamint sajit szamldra
hiteleket nyujt;

b) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) L. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban
emlitett barmely tevékenységet végzi, amennyiben barmelyik aldbbi feltétel teljesiil, és a vallalkozds nem
drutdzsdei kereskedd, kibocsdtdsiegység-kereskedd, kollektiv befektetési vallalkozds vagy biztosito:

i. avallalkozas dsszevont alapon szdmitott eszkozeinek osszértéke legalabb 30 millidrd EUR;

ii. a véllalkozds eszkozeinek Gsszértéke kevesebb mint 30 millidrd EUR, és a villalkozds olyan csoport
tagja, amely esetében a csoporthoz tartozé valamennyi vallalkozas egyedi szinten 30 millidrd EUR-nél
kisebb 6sszértékd eszkozokkel rendelkezik és a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és
6. pontjaban emlitett valamely tevékenységet végzi, az emlitett véllalkozdsok konszolidalt eszkozeinek
osszértéke pedig legaldbb 30 millidrd EUR; vagy
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iii. a vallalkozds eszkozeinek Osszértéke kevesebb mint 30 millidrd EUR, és a villalkozds olyan csoport
tagja, amelynek esetében a csoporthoz tartozo, a 2014/65/EU irdnyelv L. melléklete A. szakaszdnak 3.
és 6. pontjdban emlitett barmely tevékenységet végz8 valamennyi villalkozds osszevont alapon
szamitott eszkozeinek Osszértéke legaldbb 30 millidrd EUR, amennyiben az Osszevont feliigyeletet
elldté hatdsdg a feliigyeleti kollégiummal egyetértésben, a szabdlyok esetleges kijtszasdnak elkeriilése
és az Unié pénziigyi stabilitdsdra jelentett esetleges kockdzatok csokkentése érdekében ilyen értelmii
dontést hoz;

a b) pont il. és iii. alpontjdnak alkalmazdsdban, amennyiben a vallalkozas egy harmadik orszdgbeli csoport
tagja, a harmadik orszdgbeli csoport Unidban engedélyezett minden egyes fidktelepének Osszes eszkozét
be kell szdmitani a csoporthoz tartozd valamennyi vallalkozas eszkozeinek osszértékébe;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl,
valamint a 2002/92[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HL L 173, 2014.6.12., 349.0.).”;

b) a 2. pont helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,2. »befektetési véllalkozds«: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatirozott
befektetési vallalkozds, amelyet az emlitett irdnyelv szerint engedélyeztek, kivéve a hitelintézeteket;”

¢) a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»3. »intézmény« a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikke szerint engedélyezett hitelintézet vagy az emlitett irdnyelv 8a.
cikkének (3) bekezdésében emlitett véllalkozds;”

d) a 4. pontot el kell hagyni;
e) a 26. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,26. »pénziigyi véllalkozds«: olyan, intézménytdl és tisztdn ipari holding tdrsasagtol eltérd véllalkozds, amelynek 8
tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése vagy a 2013/36/EU irdnyelv L. mellékletének 2-12. és 15.
pontjdban felsorolt tevékenységek koziil egy vagy tobb végzése, ideértve a befektetési vallalkozdsokat, a
pénziigyi holding tarsasdgokat, a vegyes pénziigyi holding trsasdgokat, a befektetési holding tdrsasdgokat,
az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (¥) szerinti pénzforgalmi intézményeket és a
vagyonkezel8 tdrsasagokat; nem tartoznak azonban ide a biztositéi holding tdrsasigok és a 2009/138/EK
irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének f) és g) pontjdban meghatdrozott, vegyes tevékenységli biztositoi
holding tarsasdgok;

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2366 irdnyelve (2015. november 25.) a bels§ piaci pénzforgalmi
szolgdltatasokrol és a 2002/65[EK, a 2009/110/EK és a 2013/36[EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet
médositdsardl, valamint a 2007/64/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 337, 2015.12.23., 35. 0.).”;

f) a29a. pont helyébe a kovetkezs szoveg lép:
,29a. »tagdllami befektetési vdllalkozas anyavallalat« olyan tagdllamianyavillalat, amely befektetési vallalkozds;”
g) a 29b. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,29b. »EU-szintli befektetési vallalkozds anyavdllalat« olyan, eurdpai unidbeli anyavallalat, amely befektetési
véllalkozds;”

h) az 51. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,51. »indul6tbke«: a szavatol6t6kének a 2013/36/EU irdnyelv 12. cikkében meghatdrozott Gsszege és tipusai;”
i) a 60. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,60. »készpénzjellegi instrumentume: olyan betéti okirat, kotvény, beleértve a fedezett kotvényeket is, illetve olyan
egyéb nem aldrendelt instrumentum, amelyet az intézmény vagy befektetési véllalkozds bocsatott ki, amelyet
az intézménynek vagy a befektetési véllalkozdsnak mér teljes mértékben kifizettek, és amelyet az
intézménynek vagy a befektetési vallalkozdsnak annak névértékén, feltétel nélkil vissza kell fizetnie;”



2019.12.5. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 314/51

j) a72.pontban az a) alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) olyan szabdlyozott piac vagy harmadik orszdgbeli piac, amely a 2014/65/EU irdnyelv 25. cikke (4)
bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott eljdrassal osszhangban a szabdlyozott piaccal egyenértéktinek
tekintend6;”

k) a bekezdés a kovetkez8 ponttal egésziil ki:

,150. »drut8zsdei kereskedd és kibocsdtdsiegység-kereskedd«: olyan véllalkozds, amely f6 tizleti tevékenysége
kizdrélag a 2014/65(EU irdnyelv I melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjdban emlitett
szdrmaztatott druiigyletekhez vagy szdrmaztatott tigyletekhez, 4. pontjaban emlitett kibocsatdskereskedelmi
egységekhez kapcsolodd szarmaztatott {igyletekhez, illetve 11. pontjdban meghatdrozott kibocsdtasi
egységekhez kapcsolddd befektetési szolgaltatdsokbol és tevékenységekbdl all;”.

4. A 6. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(4) Az intézményeknek egyedi alapon kell teljesiteniiik az e rendelet hatodik részében és 430. cikkének (1)
bekezdésében megallapitott kotelezettségeket.

A kovetkez6 intézményeknek nem kell megfelelniiik e rendelet 413. cikke (1) bekezdésének és az e rendelet hetedik
A. részében meghatdrozott kapcsolodé likviditdsi adatszolgaltatasi kovetelményeknek:

a) olyan intézmények, amelyek a 648/2012/EU rendelet 14. cikke szerinti engedéllyel is rendelkeznek;

b) olyan intézmények, amelyek a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 16. cikkének és 54. cikke
(2) bekezdése a) pontjanak megfelel6 engedéllyel is rendelkeznek, amennyiben nem hajtanak végre jelentés
mértékd lejérati transzformécidkat; valamint

¢) a909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése b) pontjanak megfelelGen kijelolt intézmények, amennyiben:

i. tevékenységiik arra korldtozodik, hogy a 909/2014/EU rendelet 16. cikkének megfelelGen engedélyezett
kozponti értéktdrak részére az emlitett rendelethez csatolt melléklet C szakaszdban emlitett banki jellegti
szolgaltatdsokat nydjtsanak; valamint

ii. nem hajtanak végre jelentds mértékdi lejdrati transzformacidkat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014. jilius 23.) az Eur6pai Unidn beliili értékpapir-
kiegyenlités javitdsarol és a kozponti értéktdrakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet médositdsarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5)  Azon intézményeknek, amelyekre vonatkozdan az illetékes hatosdgok alkalmaztdk az e rendelet 7. cikkének
(1) vagy (3) bekezdésében meghatdrozott eltérést, és azon intézményeknek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 14.
cikkének megfelel§ engedéllyel is rendelkeznek, nem kell egyedi alapon teljesiteniiik az e rendelet hetedik részében
és a hetedik A. részében a kapcsolodd tékedttételi adatszolgdltatisra vonatkozdan meghatdrozott
kovetelményeket.”

5. Azels6 rész IL cime 2. fejezetének 1. szakaszdba az aldbbi cikk keriil beillesztésre:

,10a. cikk

A prudencidlis kévetelmények osszevont alapon valé alkalmazdsa az anyavillalatnak mindsiilG befektetési
viéllalkozdsok esetében

E fejezet alkalmazdsaban a befektetési vallalkozdsokat tagallambeli pénziigyi holding tdrsasig anyavallalatoknak vagy
EU-szint(i pénziigyi holding tarsasig anyavallalatoknak kell tekinteni, amennyiben azok valamely intézménynek vagy
az (EU) 2019/2033 rendelet 1. cikkének (2) vagy (5) bekezdésében emlitett, e rendelet hatilya ald tartozé befektetési
vallalkozasnak az anyavallalatai.”

6. A 11.cikk (4) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) Az EU-szintl anyaintézmények akkor kotelesek osszevont helyzetik alapjan megfelelni az e rendelet hatodik
részében és 430. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban foglalt rendelkezéseknek, ha a csoportnak részét képezi egy
vagy tobb olyan hitelintézet vagy befektetési vallalkozds, amely szdmdra engedélyezték a 2014/65/EU irdnyelv 1.
melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjiban felsorolt befektetési szolgéltatdsok és tevékenységek végzését.
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A 8. cikk (1)—(5) bekezdése szerinti mentesités esetén a likviditasi alcsoport részét képezd intézmények és adott esetben
pénziigyi holding tdrsasdgok vagy vegyes pénziigyi holding tdrsasigok osszevont alapon vagy a likviditdsi
alcsoportnak megfelel§ szubkonszolidalt alapon kotelesek megfelelni e rendelet hatodik részének és 430. cikke (1)
bekezdése d) pontjdnak.”

7. A15,a16.ésa17. cikket el kell hagyni.
8. A 81.cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,a) alednyviéllalat a kovetkezSk egyike:
i. intézmény;

ii. olyan villalkozds, amely az alkalmazand6 nemzeti jog értelmében e rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv
kovetelményei ald tartozik;

iii. olyan kozbensé pénziigyi holding tirsasig vagy kozbensd vegyes pénziigyi holding tarsasig, amely
szubkonszoliddlt alapon koteles megfelelni e rendelet kovetelményeinek vagy egy olyan kozbensd befektetési
holding tdrsasdg, amely dsszevont alapon koteles megfelelni az (EU) 2019/2033 rendelet kovetelményeinek;

iv. befektetési vallalkozds;

v. kozbensd pénziigyi holding tarsasag harmadik orszagban, feltéve, hogy az emlitett kozbens6 pénziigyi holding
tarsasdgra ugyanolyan szigort prudencidlis kovetelmények vonatkoznak, mint az adott harmadik orszagbeli
hitelintézetekre és feltéve, hogy a Bizottsdg altal a 107. cikk (4) bekezdésének megfelelGen elfogadott
hatdrozat az emlitett prudencidlis kovetelményeket legaldbb egyenértékiinek nyilvanitotta az e rendeletben
meghatarozott kovetelményekkel;”.

9. A 82.cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,a) a lednyvillalat a kovetkezdk egyike:
i. intézmény;

ii. olyan vallalkozds, amely az alkalmazand6 nemzeti jog értelmében e rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv
kovetelményei ald tartozik;

iii. olyan kozbens6 pénziigyi holding tdrsasdg vagy kozbensG vegyes pénziigyi holding tdrsasig amely
szubkonszoliddlt alapon koteles megfelelni e rendelet kovetelményeinek vagy egy olyan kozbensd befektetési
holding tdrsasdg, amely dsszevont alapon kételes megfelelni az (EU) 2019/203 3 rendelet kovetelményeinek,

iv. befektetési vallalkozds;

v. kozbensd pénziigyi holding tarsasdg harmadik orszdgban, feltéve, hogy az emlitett kozbensd pénziigyi holding
tdrsasdgra ugyanolyan szigort prudencidlis kvetelmények vonatkoznak, mint az adott harmadik orszagbeli
hitelintézetekre és feltéve, hogy a Bizottsdg altal a 107. cikk (4) bekezdésének megfelelGen elfogadott
hatdrozat az emlitett prudencidlis kovetelményeket legaldbb egyenértékiinek nyilvanitotta az e rendeletben
meghatarozott kovetelményekkel;”.

10. A 84. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az intézményeknek agy kell meghatdrozniuk egy lednyvillalatnak a konszolidélt elsGdleges alapvets t6kébe
beszamitott kisebbségi részesedésének dsszegét, hogy az adott vallalkozds kisebbségi részesedésébdl kivonjdk az a)
pont szerinti Osszeg és a b) pont szerinti szdzalékos ardny szorzatdnak osszegét:

a) alednyvallalat elsGdleges alapvetd t8kéje, minusz a kovetkezSk koziil az alacsonyabb:
i. alednyvallalat els6dleges alapvets t6kéjének azon Gsszege, amely:

— azerendelet 92. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott kovetelménynek, az e rendelet 458.
és 459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU irdnyelv 104. cikkében emlitett specifikus
szavatolot8ke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombinalt
pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a harmadik
orszdgok tovdbbi helyi feliigyeleti szabilyozdsainak teljesitéséhez Gsszesen sziikséges, amennyiben
ezeket a kovetelményeket elsGdleges alapvetd t6kével kell teljesiteni,

— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozds, az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében szerepld
kovetelménynek, az (EU) 2019/2034 irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett
specifikus szavatolotSke-kovetelményeknek, valamint a harmadik orszdgok tovabbi helyi feliigyeleti
szabalyozdsainak teljesitéséhez Osszesen sziikséges, amennyiben ezeket a kovetelményeket elsGdleges
alapvet§ t8kével kell teljesitenie;
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ii. az adott lednyvallalathoz tartozé konszolidalt elsGdleges alapvet§ t6ke azon Osszege, amely konszolidélt
alapon sziikséges az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott kovetelménynek, az
e rendelet 458. és 459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU irdnyelv 104. cikkében emlitett
specifikus szavatolotSke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6. pontjdban emlitett
kombindlt pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a
harmadik orszdgok tovabbi helyi feliigyeleti szabédlyozdsainak a teljesitéséhez, amennyiben ezeket a
kovetelményeket elsGdleges alapvets tékével kell teljesiteni;

b) a lednyvéllalat kisebbségi részesedése, az adott vallalkozds dsszes elsGdleges alapvetd tékeinstrumentumainak,
valamint a kapcsolodé dzsidszdmlanak, eredménytartaléknak és egyéb tartalékoknak a szdzalékos aranyaként
kifejezve.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3)  Ha egy illetékes hatdsdg e rendelet 7. cikkével, illetve adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet 6. cikkével
oOsszhangban eltekint a prudencidlis kovetelmények egyedi alapi alkalmazdsitdl, a mentesités dltal érintett
lednyvallalatokban meglévé kisebbségi részesedés nem szdmithaté be szubkonszoliddlt, illetve konszolidélt szinten
a szavatolotdkébe.”

11. A 85. cikk a kovetkez6képpen mébdosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

J(1) Az intézményeknek tgy kell meghatdrozniuk lednyvéllalatuknak a konszolidalt szavatoldtSke részét
képezs, az alapvetS tS8kébe beszdmithatd t6kéjének Osszegét, hogy az adott véllalkozds alapvets tGkébe
beszdmithat6 t6kéjébdl kivonjdk az a) pont szerinti Osszeg és a b) pont szerinti szdzalékos ardny szorzatit a
kovetkezdk szerint:

a) alednyvallalat alapvetd t6kéje, minusz a kovetkez8k koziil az alacsonyabb:
i. alednyvéllalat alapvets t6kéjének azon Osszege, amely

— azerendelet 92. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott kovetelménynek, az e rendelet 458.
és 459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU irdnyelv 104. cikkében emlitett specifikus
szavatolotSke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6. pontjiban emlitett kombindlt
pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a harmadik
orszagok tovabbi helyi feliigyeleti szabalyozasainak teljesitéséhez Osszesen sziikséges, amennyiben
ezeket a kovetelményeket alapvets t8kével kell teljesiteni,

- amennyiben a lednyvallalat befektetési véllalkozds, az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében szerepld
kovetelménynek, az (EU) 2019/2034 irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett
specifikus szavatolotSke-kovetelményeknek, valamint a harmadik orszdgok tovabbi helyi feliigyeleti
szabalyozdsainak teljesitéséhez Osszesen szikséges, amennyiben ezeket a kovetelményeket alapvetd
t6kével kell teljesitenie;

ii. az adott lednyvallalathoz tartozd konszoliddlt alapvet§ tSke azon Osszege, amely konszoliddlt alapon
szitkséges az e rendelet 92. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott kovetelménynek, az e
rendelet 458. és 459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU irdnyelv 104. cikkében emlitett
specifikus szavatolotSke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6. pontjdban emlitett
kombindlt pufferkdvetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a
harmadik orszdgok tovabbi helyi feliigyeleti szabédlyozdsainak a teljesitéséhez, amennyiben ezeket a
kovetelményeket alapvetd t6kével kell teljesiteni;

b) alednyvallalatnak az alapvetd t6kébe beszdmithatd t6keelemei, az adott vallalkozds dsszes alapvetd t6keinstru-
mentumainak és a kapcsoldédé dzsiészamldnak, eredménytartaléknak és egyéb tartalékoknak a szdzalékdban
kifejezve.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3)  Ha egy illetékes hatdsdg e rendelet 7. cikkével, illetve adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet 6. cikkével

osszhangban eltekint a prudencidlis kovetelmények egyedi alapt alkalmazdsdtol, a mentesités dltal érintett

lednyvallalatokban meglévs alapvets tékeinstrumentumok nem szdmithaték be szubkonszoliddlt, illetve
konszoliddlt szinten a szavatol6tSkébe.”

12. A 87. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az intézményeknek gy kell meghatdrozniuk a lednyvallalatnak a konszolidalt szavatol6tSke részét képezd,
a szavatol6tSkébe beszdmithaté t8keelemeinek az Osszegét, hogy az adott véllalkozdsnak a szavatolotdkébe
beszdmithaté t6kéjébdl kivonjdk az a) pont szerinti dsszeg és a b) pont szerinti szdzalékos ardny szorzatit a
kovetkezdk szerint:
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a) alednyvallalat szavatol6tSkéje, minusz a kovetkezSk koziil az alacsonyabb:
i. alednyvallalat szavatolotSkéjének azon Gsszege, amely

— azerendelet 92. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban meghatdrozott kovetelménynek, az e rendelet 458.
és 459. cikkében emlitett kovetelményeknek, a 2013/36/EU irdnyelv 104. cikkében emlitett specifikus
szavatolotSke-kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 128. cikkének 6. pontjaban emlitett kombinalt
pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a harmadik
orszdgok tovabbi helyi feliigyeleti szabdlyozdsainak teljesitéséhez sszesen szitkséges,

— amennyiben a lednyvallalat befektetési vallalkozas, az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében szerepld
kovetelménynek, az (EU) 2019/2034 irdnyelv 39. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett
specifikus szavatolotSke-kovetelményeknek, valamint a harmadik orszdgok tovabbi helyi feliigyeleti
szabdlyozdsainak a teljesitéséhez Osszesen szitkséges;

ii. az adott lednyvillalathoz tartozé szavatol6t8ke azon Osszege, amely konszolidélt alapon sziikséges az e
rendelet 92. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban meghatdrozott kovetelménynek, az e rendelet 458. és
459. cikkében emlitett kovetelményeknek, az emlitett irdnyelv 104. cikkében emlitett specifikus
szavatolotSke-kovetelményeknek, a 2013/36/EU irdnyelv 128. cikkének 6. pontjdban emlitett kombinalt
pufferkovetelménynek és az e rendelet 500. cikkében emlitett kovetelményeknek, valamint a harmadik
orszagok tovabbi helyi feliigyeleti szabdlyozasainak a teljesitéséhez;

b) a véllalkozds szavatol6tSkéjébe beszdmithatd t6ke a lednyvillalatnak az els6dleges alapvetd téke, a kiegészits
alapveté t6ke és jarulékos téke részét képezd Osszes szavatoltSke-instrumentumdnak, a kapcsol6do
dzsiészamldnak, eredménytartaléknak és egyéb tartalékoknak a szdzalékdban kifejezve.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3)  Ha egy illetékes hatdsdg e rendelet 7. cikkével, illetve adott esetben az (EU) 2019/2033 rendelet 6. cikkével
osszhangban eltekint a prudencidlis kovetelmények egyedi alapti alkalmazdsitdl, a mentesités dltal érintett
lednyvillalatokban meglévs szavatolotSke-instrumentumok nem szdmithatéak be szubkonszoliddlt, illetve
konszoliddlt szinten a szavatol6tSkébe.”

13. A 93. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (3) bekezdést el kell hagyni;
b) a(4), az (5) és a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(4)  Ha a (2) bekezdésben emlitett kategdridba tartozé intézmény ellendrzését dtveszi egy, az intézmény felett
kordbban ellendrzést gyakorlé személytSl killonbozs természetes vagy jogi személy, az adott intézmény
szavatolotkéje osszegének el kell érnie az indulétSke el6irt Gsszegét.

(5) Ha a (2) bekezdésben emlitett kategéridba tartozé két vagy tobb intézmény egyesiil, az egyesiilés révén
létrejovs intézmény szavatol6tSkéjének oOsszege mindaddig nem csokkenhet az egyesiilt intézményeknek az
egyesiilés idSpontjdban meglévs teljes szavatolotdkéjének osszege ald, amig az az induldtSke elirt osszegét el
nem érte.

(6)  Amennyiben az illetékes hatdsdgok egy intézmény fizetSképességének biztositisdhoz sziikségesnek tartjdk
az (1) bekezdésben meghatdrozott kovetelmény teljesitését, a (2), a (4) és az (5) bekezdésben meghatdrozott
rendelkezések nem alkalmazandék.”

14. A harmadik rész I. cime 1. fejezetének 2. szakaszdt (95-98. cikk) 2026. jinius 26-i hatdllyal el kell hagyni.
15. A 119. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) Az illetékes hatésigok altal engedélyezett és feliigyelt, valamint szigorisag tekintetében az intézményekre
alkalmazanddkhoz hasonlé prudencidlis kovetelmények ald tartozé pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kitettségeket
intézményekkel szembeni kitettségekként kell kezelni.

E bekezdés alkalmazdsaban az (EU) 2019/203 3 rendeletben meghatarozott prudencialis kovetelményeket a szigortsdg
tekintetében az intézményekre alkalmazandé kovetelményekhez hasonlonak kell tekinteni.”

16. A 162. cikk (3) bekezdése mdsodik albekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,a) devizakotelezettségek kiegyenlitésébsl eredd, intézményekkel vagy befektetési villalkozdsokkal szembeni
kitettségek;”.

17. A 197. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) az (1) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,¢) intézmények vagy befektetési vallalkozasok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitS olyan értékpapirok,
amelyek egy kiils6 hitelminGsit§ intézet dltal adott olyan hitelminGsitéssel rendelkeznek, amelyet az EBH
legaldbb a 3. hitelmindségi besoroldsnak megfelel6ként hatdrozott meg az intézményekkel szembeni
kitettségek kockazati stilyozdsdnak a 2. fejezetben meghatdrozott szabalyai szerint;”



2019.12.5. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 314/55

b) a (4) bekezdés bevezetd szovegrésze helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) Az intézmény biztositékként mds intézmény vagy befektetési véllalkozds éltal kibocsdtott, hitelviszonyt
megtestesitd olyan értékpapirokat is elismerhet, amelyek nem rendelkeznek kiilsé hitelminGsitS intézet dltali
hitelmingsitéssel, amennyiben az emlitett hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok eleget tesznek az aldbbi
kritériumok mindegyikének:”.

18. A 200. cikk ¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,¢) harmadik fél intézmény vagy befektetési vallalkozds altal kibocsatott olyan értékpapirok, amelyeket kérésre az
emlitett intézmény vagy befektetési véllalkozds visszavasarol.”

19. A 202. cikk bevezet§ mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az intézmény el6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelkockdzati fedezet elismert nyujtdjaként kezelheti az olyan
intézményeket, befektetési vallalkozdsokat, biztositokat és viszontbiztositokat, valamint exporthitel-iigynokségeket,
amelyek jogosultak a 153. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott eljirdsra, feltéve, hogy megfelelnek a kovetkezd
feltételek mindegyikének:”

20. A 224. cikk (6) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6) Az intézmények vagy befektetési véllalkozdsok dltal kibocsdtott, a 197. cikk (4) bekezdésében foglalt
elismerhet@ségi kritériumokat teljesitd, nem mindsitett hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz tartozd volatilitasi
korrekcis tényezd megegyezik a 2. vagy 3. hitelmindségi besoroldsnak megfelel§ kiilsg hitelmindsitéssel rendelkezd
intézmények vagy vallalatok altal kibocsatott értékpapirokéval.”

21. A 227. cikk (3) bekezdésében a kovetkezd pont keriil beillesztésre:
,ba) befektetési vallalkozadsok;”
22. A 243, cikk (1) bekezdésében a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

VevSkovetelések esetében az elsG albekezdés b) pontja nem alkalmazandé akkor, ha e vevSkovetelések
hitelkockdzatdnak egészére elismerhetS hitelkockdzati fedezet 4ll rendelkezésre a 4. fejezet rendelkezéseinek
megfelelGen, feltéve, hogy a fedezetet intézmény, befektetési vallalkozds, biztositd vagy viszontbiztosité nyujtja.”

23. A 382. cikk (4) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,b) a 648/2012[EU rendelet 3. cikke szerinti, csoporton beliili iigyletek, kivéve, ha a tagdllamok olyan nemzeti szintd
jogszabalyokat fogadnak el, amelyek bankcsoporton beliili strukturdlis szétvalasztdst irnak eld, amely esetben az
illetékes hatésidgok megkovetelhetik az emlitett, strukturdlisan elkiilonitett szervezetek kozotti, csoporton beliili
tigyletek szavatolotéke-kovetelmény ald vondsat;”

24. A 388. cikket el kell hagyni.
25. A 395. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(1) Az intézménynek egy tigyféllel vagy iigyfélcsoporttal szembeni, a hitelkockdzat-mérséklés hatdsdnak a 399-
403. cikkel osszhangban torténg figyelembevételélével szamitott kitettségeinek Osszege nem haladhatja meg az
intézmény alapvetS t6kéjének 25 %-it. Amennyiben az iigyfél intézmény vagy befektetési véllalkozds, illetve
amennyiben az tigyfélcsoport egy vagy tobb intézményt vagy befektetési véllalkozast is magdban foglal, ez az érték
nem haladhatja meg az intézmény alapvets t6kéjének 25 %-a és 150 millié6 EUR koziil a nagyobb értéket, feltéve,
hogy az tigyfélcsoportba tartozé nem intézményi tigyfelekkel szembeni kitettségértékek sszege — a hitelkockdzat-
mérséklés hatdsdnak a 399-403. cikkel 6sszhangban torténd figyelembevételével — nem haladja meg az intézmény
alapvet6 t8kéjének 25 %-at.”

26. A 402. cikk (3) bekezdése a kovetkez8képpen médosul:
a) az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,a) a partner intézmény vagy befektetési vallalkozas;”
b) aze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) az intézmény a 394. cikkel sszhangban jelenti az illetékes hatdsdgoknak az egyes intézményekkel vagy
befektetési vallalkozdsokkal szembeni, e bekezdés szerint kezelt kitettségeinek teljes osszegét.”

27. A 412. cikk (4a) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
J(4a) A 460. cikk (1) bekezdésében emlitett, felhatalmazadson alapuld jogi aktust alkalmazni kell az intézményekre.”
28. A 422. cikk (8) bekezdése a) pontjanak i. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. az intézmény anyaintézménye vagy lednyvallalata, vagy az intézmény anya-befektetésivallalkozdsa vagy ledny-
befektetésivallalkozdsa, vagy ugyanazon anyaintézmény vagy anya-befektetési vallalkozas masik lednyvallalata;”

29. A 428a. cikk d) pontjit el kell hagyni.
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30. A 430Db. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A 46la. cikkben emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus alkalmazdsinak kezddnapjatdl azok a
hitelintézetek, amelyek nem teljesitik vagy a 94. cikk (1) bekezdésében, vagy a 325a. cikk (1) bekezdésében foglalt
feltételeket, minden olyan kereskedési konyvi és nem kereskedési konyvi pozicidjuk tekintetében, amelyek
devizadrfolyam-kockdzatnak vagy drukockdzatnak vannak kitéve, kotelesek adatot szolgdltatni a harmadik rész IV.
cimének 1a. fejezetében meghatdrozott alternativ sztenderd médszer alkalmazdsan alapulé szdmitds eredményeikrdl,
mégpedig a 92. cikk (3) bekezdése b) pontjdnak i. alpontjdban és c) pontjdban meghatarozott kotelezettségek szerinti
adatszolgéltatdssal megegyez§ alapon.”

31. A 456. cikk (1) bekezdésének f) és g) pontjat el kell hagyni.
32. A 493. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,2021. junius 26-ig a nagykockdzat-véllaldsra vonatkozd, az e rendelet 387-403. cikkében megdllapitott
rendelkezések nem alkalmazanddk az olyan befektetési vallalkozdsokra, amelyek {6 tizleti tevékenysége kizdr6lag a
2014/65[EU irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7., 9., 10. és 11. pontjdban meghatdrozott pénziigyi

eszkozokhoz kapcsolédo befektetési szolgaltatdsokbdl és tevékenységekbdl dll, és amelyekre 2006. december 31-
én a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) nem volt alkalmazando.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, a
85/611/EGK és a 93[6/EGK tandcsi irdnyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
modositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 145., 2004.4.30., 1.
0.).;

b) a (2) bekezdést el kell hagyni.

33. A 498. cikk (1) bekezdésének els albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,2021. juinius 26-ig a szavatol6tGke-kovetelményekre vonatkozd, e rendeletben megdllapitott rendelkezések nem
alkalmazandok az olyan befektetési véllalkozdsokra, amelyek {6 iizleti tevékenysége kizdr6lag a 2014/65/EU irdnyelv
I. melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7., 9., 10. és 11. pontjaban meghatdrozott pénziigyi eszkozokhoz kapcsol6dd
befektetési szolgaltatdsokbol és tevékenységekbdl dll, és amelyekre 2006. december 31-én a 2004/39/EK irdnyelv nem
volt alkalmazandd.”

34. Az 508. cikk (2) és (3) bekezdését el kell hagyni.

35. Az L melléklet 1. pontjanak d) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,d) Olyan valtok forgatmanyozasa, amely nem viseli mds intézmény vagy befektetési vallalkozas nevét;”

36. A IIL melléklet a kovetkezGképpen méddosul:

a) a 3. pont b) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) nem valamely intézmény vagy befektetési véllalkozds, illetve ahhoz kapcsolddd vallalkozas kotelezettségét
testesitik meg;”

b) az 5. pont b) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) nem valamely intézmény vagy befektetési véllalkozds, illetve ahhoz kapcsolddé villalkozas kotelezettségét
testesitik meg;”

¢) a 6. pont a) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) nem testesitenek meg kiilonleges céli gazdasagi egységgel, valamely intézménnyel vagy befektetési
véllalkozdssal, illetve ezek kapcsolt vallalkozdsaival szembeni kovetelést;”

d) a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,7. A 3—6. pontban emlitettektd] eltéré olyan dtruhdzhat6 értékpapirok, amelyek a harmadik rész II. cime 2.
fejezetének értelmében 50 %-os vagy anndl jobb kockdzati stlyra jogosultak, vagy belsé mindsitésiik alapjan
ezzel egyenértéki a hitelmindségiik, és nem testesitenek meg kiilonleges célii gazdasdgi egységgel, valamely
intézménnyel vagy befektetési véllalkozdssal, illetve ezek kapcsolt vdllalkozdsaival szembeni kovetelést.”;



2019.12.5. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 314/57

e) a 11. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,11. Tézsdén forgalmazott, kozpontilag elszamolt olyan torzsrészvények, amelyek valamely jelents tézsdeindex
elemét képezik és a tagdllam hazai pénznemében denomindltak, és amelyeket nem valamely intézmény vagy
befektetési vallalkozas, illetve ezek valamely leanyvéllalata bocsatott ki.”

63. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositisai

A 600/2014/EU rendelet a kovetkezSképpen méddosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

o(4a)  E rendelet VI cimének 1. fejezete azokra a harmadik orszagbeli vallalkozasokra is alkalmazandd, amelyek
befektetési szolgdltatdsokat nytjtanak, illetve befektetési tevékenységet folytatnak az Union belil.”

2. AL cim cime helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LATLATHATOSAG A RENDSZERES INTERNALIZALOK ES A TOZSDEN KIVUL KERESKEDO
BEFEKTETESI VALLALKOZASOK SZAMARA ES ARLEPESKOZ-RENDSZER A RENDSZERES
INTERNALIZALOK SZAMARA”

3. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,17a. cikk
Arlépéskozok

A rendszeres internalizdlok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos drjavitdsoknak és a teljesitési draknak meg kell
felelniiik a 2014/65/EU irdnyelv 49. cikkének megfelel6en meghatdrozott drlépéskozoknek.

Az arlépéskozok alkalmazdsa nem akadilyozhatja a rendszeres internalizdlokat abban, hogy a szokdsos piaci
nagysagrendet meghalad6 megbizasokat a vételi és eladdsi arak kozotti kozépértéken parositsak.”

4. A 46. cikk a kovetkezképpen médosul:
a) a (2) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,d) a villalkozds kialakitotta a (6a) bekezdésben meghatdrozott informdaciék bejelentéséhez —szitkséges
mechanizmusokat és eljarasokat.”;

b) a (4) bekezdés 6t6dik albekezdése helyébe az aldbbi szoveg 1ép:

LA tagillamok engedélyezhetik a harmadik orszagbeli véllalkozdsoknak, hogy teriiletikon befektetési
szolgéltatdsokat nyujtsanak vagy tevékenységeket végezzenek kiegészitd szolgdltatdsokkal egyiitt jogosult szerz6ds
feleknek és a 2014/65(EU irdnyelv II. mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai tigyfeleknek, a nemzeti
rendszereknek megfelel6en, amennyiben a 47. cikk (1) bekezdésének megfelelS bizottsdgi hatdrozat elfogaddsira
nem keriilt sor, vagy ha az ilyen hatdrozat mdr érvényét vesztette, illetve ha az érintett szolgdltatdsok vagy
tevékenységek nem tartoznak annak hatélya ald.”;

¢) az (5) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LA tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett vagy ott tartézkodo jogosult szerz8dé fél
vagy a 2014/65/EU iranyelv Il mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai {igyfél sajat kizardlagos
kezdeményezésére kéri, hogy egy harmadik orszagbeli véllalkozas befektetési szolgaltatdst nytjtson vagy befektetési
tevékenységet végezzen szdmdra, ez a cikk ne legyen alkalmazandé a harmadik orszagbeli véllalkozds e személynek
nyujtott szolgaltatdsara vagy neki végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgdltatdsnydjtishoz vagy
tevékenységhez fiz8d§ kapcsolattartdst is. A csoporton beliili kapcsolatok sérelme nélkiil, amennyiben egy
harmadik orszdgbeli véllalkozds — akér a javdra eljdr6 vagy vele szoros kapcsolatban 4ll6 szervezeten vagy ilyen
szervezetet képvisel§ barmely egyéb személyen keresztiil — tigyfeleket vagy potencidlis tigyfeleket keres az Uni6ban,
az nem tekinthetd az tigyfél sajat kizdrolagos kezdeményezésére biztositott szolgaltatdsnak. Az ilyen tigyfelek dltali
kezdeményezés nem jogositja fel a harmadik orszagbeli vallalkozdst arra, hogy befektetési termékek vagy befektetési
szolgéltatdsok 1j kategéridit hozza forgalomba a széban forgd személy szdmadra.”;
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d) acikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(6a) Az e cikknek megfeleloen szolgdltatdsokat nydjt6 vagy tevékenységeket végzé harmadik orszdgbeli
véllalkozasoknak éves alapon tajékoztatniuk kell az EEPH-t a kovetkezdkrol:

a) az dltaluk az Unidban nytjtott szolgdltatdsok és végzett tevékenységek kore és nagysdgrendje, beleértve e
szolgdltatdsok és tevékenységek tagallamok kozotti f6ldrajzi eloszldsat is;

b) a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete A. szakaszdnak (3) pontjaban emlitett tevékenységet végzé
véllalkozdsok esetében az unids szerz6dg felekkel szembeni kitettségeik havi minimdlis, dtlagos és
maximalis értéke;

¢) a 2014/65/EU irdnyelv I. melléklete A. szakaszdnak (6) pontjdban emlitett szolgdltatdsokat nyujtd
véllalkozdsok esetében azon, unids szerz8d§ felektSl szarmazé pénziigyi eszkozok sszértéke, amelyeket
az eszkoz vételére irdnyulo kotelezettségvallaldssal jegyeztek vagy helyeztek el a megel6z8 12 hénapban;

d) az a) pontban emlitett szolgdltatdsokhoz és tevékenységekhez kapcsolédd eszkozok forgalma és
osszértéke;

e) alkalmaznak-e befektet6védelmi mechanizmusokat, és ezek részletes leirdsa;

f) az a) pontban emlitett szolgaltatdsok és tevékenységek végzése sordn a véllalkozds altal alkalmazott
kockdzatkezelési politika és szabalyok;

g) a vallalatirdnyitasi rendszer, beleértve a véllalkozds Unidban folytatott tevékenységeihez kapcsoléddan
kiemelten fontos feladatkort betdltd személyeket;

h) barmely olyan egyéb informaci6, amely az EEPH vagy az illetékes hatésigok szamira a feladataik e
rendelettel 6sszhangban valé elldtdsdhoz szikséges.

Az e cikkel 6sszhangban befektetési szolgdltatdst nydjto, illetve befektetési tevékenységet végzd, harmadik
orszgbeli vallalkozasok esetében az EEPH az e bekezdésnek megfelelGen dltala megkapott informéciokat
tovabbitja a tagallamok illetékes hatésdgainak.

Amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes hatésagok feladatainak e rendelettel 6sszhangban val ellatdsahoz
szitkség van, az EEPH — akar azon tagdllam illetékes hatésiganak kérésére, amelyben az adott harmadik
orszagbeli véllalkozds e cikkel Osszhangban befektetési szolgdltatast nyajt vagy befektetési tevékenységet
végez — tovabbi informdcidkat kérhet az e cikkel osszhangban szolgaltatdst nyajté vagy tevékenységet végzd
harmadik orszagbeli vallalkozasoktdl a mitkodésiikre vonatkozdan.

(6b) Az e cikkel 6sszhangban szolgaltatdst nyujt6 vagy tevekenyseget végz§ harmadik orszdgbeli vallalkozdsoknak
ot éven 4t meg kell Grizniitk az EEPH szdmdra a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban az Unidban végrehajtott
valamennyi megbizdsukra és tigyletitkre vonatkozd adatokat, figgetlenill att6l, hogy sajit szdmldra vagy
tigyfél nevében kereskedtek-e.

Azon tagdllam illetékes hat6sigdnak kérésére, amelyben egy harmadik orszdgbeli villalkozds e cikkel
osszhangban befektetési szolgdltatast nydjt vagy befektetési tevekenyseget végez, az EEPH bekéri a szamara az
els6 albekezdéssel osszhangban meg6rzott relevans adatokat, és azokat a megkeresd illetékes hatdsdg
rendelkezésére bocsatja.

(6c) Amennyiben egy harmadik orszdgbeli vallalkozds nem mikodik egyiitt egy vizsgédlat vagy egy, a 47. cikk (2)
bekezdésével dsszhangban végrehajtott helyszini szemle sordn, illetve ha nem tesz megfelel§ id6ben és
moédon eleget az EEPH dltal az e cikk (6a) vagy (6b) bekezdéssel osszhangban hozzd intézett kérésnek, az
EEPH a 49. cikknek megfelel6en visszavonhatja a véllalkozds bejegyzését, illetve ideiglenesen megtilthatja
vagy korldtozhatja annak tevékenységeit.”;

¢) a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

A7) Az EEPH az EBH-val konzultdlva szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak
meghatdrozdsara, hogy a kérelmez8 harmadik orszagbeli vallalkozdsnak milyen informécidkat kell biztositania a (4)
bekezdés szerinti, bejegyzés irdnti kérelmében, és milyen informdcidkat kell kozolnie a (6a) bekezdésnek
megfelelGen.

Az EEPH 2021. szeptember 26-ig benytjtja e szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az elsG albekezdésben emlitett szabalyozds-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténé elfogaddsa révén.”;

f) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(8) Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatdrozdsira, hogy milyen
formatumban kell benydjtani a (4) bekezdés szerinti, bejegyzés iranti kérelmet és a (6a) bekezdés szerinti
informdci6kat.
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Az EEPH 2021. szeptember 26-ig benytjtja e végrehajtds-technikai standardtervezeteket a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelGen torténd elfogaddsa révén.”

5. A 47. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A Bizottsdg az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljardsnak megfelel6en hatdrozatot
fogadhat el egy harmadik orszdggal kapcsolatban, amelyben kijelenti, hogy az orszdg jogi és feliigyeleti rendszerei
biztositjak a kovetkez8k mindegyikét:

a) az adott harmadik orszdgban engedélyezett véllalkozdsok megfelel olyan, jogilag kotelez$ prudencidlis,
szervezeti és uzletviteli el6irdsoknak, amelyek hatdsa egyenértéki az e rendeletben, az 575/2013/EU
rendeletben és az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (¥), a 2013/36/EU irdnyelvben, a
2014/65/EU irdnyelvben és az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (**), valamint az e
rendeletek és irdnyelvek alapjan elfogadott jogalkotasi aktusokban meghatdrozott kovetelményekével;

b) az adott harmadik orszdgban engedélyezett véllalkozdsok olyan hatékony feliigyeleti és végrehajtasi rendszer
hatdlya ald tartoznak, amely biztositja az alkalmazandd, jogilag kotelez6 prudencidlis, szervezeti és tizletviteli
elirdsoknak val6 megfelelést; és

¢) az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere ténylegesen egyenértéki kolesonos elismerési rendszert biztosit a
harmadik orszdgok jogi rendszerének megfelelSen engedélyezett befektetési véllalkozdsok szdmara.

Amennyiben a harmadik orszigbeli vallalkozdsoknak az Unibban az els6 albekezdésben emlitett hatdrozat
elfogaddsat kovetSen nyujtott szolgdltatdsainak vagy végzett tevékenységeinek kore és nagysdgrendje feltehetGen
rendszerszinten jelent6s lesz az Uni6 szempontjabdl, az els albekezdésben emlitett, jogilag kotelezé prudencidlis,
szervezeti és iizletviteli elGirdsok csak részletes és granuldris értékelést kovetden tekinthetdk az elsg albekezdésben
emlitett aktusokban meghatdrozott kovetelmények hatdsdval egyenértékd hatdstnak. E célbdl a Bizottsdg az érintett
harmadik orszag és az Uni6 kozotti feliigyeleti konvergenciat is értékeli és figyelembe veszi.

(la) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése érdekében azon korillmények meghatdrozdsa révén, amelyek fenndlldsa
esetén a harmadik orszagbeli villalkozdsoknak az Uni6ban az (1) bekezdésben emlitett egyenértékiiségi hatdrozat
elfogaddsat kovetden nydjtott szolgdltatdsainak vagy végzett tevékenységeinek kore és nagysagrendje feltehetGen
rendszerszinten jelentGs lesz az Unid szempontjdbol.

Amennyiben a harmadik orszdgbeli villalkozdsok altal nydjtott szolgéltatdsok vagy végzett tevékenységek kore és
nagysagrendje feltehet8en rendszerszinten jelentds lesz az Unié szempontjabdl, a Bizottsdg olyan konkrét miikodési
feltételeket rendelhet az egyenértékiiségi hatdrozathoz, amelyek biztositjak, hogy az EEPH és a tagallami illetékes
hat6sdgok rendelkezésére dlljanak az ahhoz sziikséges eszkozok, hogy meg lehessen el6zni a szabdlyozdsi arbitrazst
és nyomon lehessen kovetni a 46. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban bejegyzett, harmadik orszdgbeli befektetési
véllalkozdsok dltal az Unidban nyujtott szolgéltatisokat vagy végzett tevékenységeket annak biztositdsdval, hogy az
emlitett véllalkozdsok megfelelnek a kovetkezSknek:

a) a20.ésa 21. cikkben emlitett kovetelmények hatdsaval egyenértékd hatdsti kovetelményeket teljesitenek;

b) a 26. cikk szerinti tigyletjelentési kovetelmények hatdsdval egyenértékd hatdsi kovetelményeket teljesitenek,
amennyiben nem lehetséges a széban forgd informéciok kozvetlen és folyamatos, a harmadik orszdg illetékes
hatdsagaval kotott egyetértési megdllapodas alapjan torténd beszerzése;

¢) adott esetben a 23. és a 28. cikkben emlitett kereskedési kovetelmények hatdsdval egyenértékd hatdsi
kovetelményeket teljesitenek.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett hatdrozat elfogaddsakor a Bizottsdg figyelembe veszi, hogy a harmadik orszag a
vonatkoz6 unids szakpolitika szerint adézasi szempontbdl nem egyiittmikods orszagnak vagy teriiletnek, illetve az
(EU) 2015/848 irdnyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti, kiemelt kockdzatot jelent§ harmadik orszdgnak mindsiil-
e.

(Ib)  Egy harmadik orszdg prudencidlis, szervezeti és tizletviteli keretrendszere akkor tekinthetd egyenérték
hatdstinak, ha teljesiti a kovetkezd feltételek mindegyikét:

a) a befektetési szolgéltatdsokat nyujté vagy befektetési tevékenységeket végzé véllalkozdsok az adott harmadik
orszdgban engedélyezés, valamint folyamatos és tényleges feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak;
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b) a befektetési szolgdltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékenységeket végz8 véllalkozdsok az adott harmadik
orszdgban elégséges t6kekovetelmények hatdlya ald tartoznak, valamint kiilonosen a 2014/65/EU irdnyelv 1.
melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjaban emlitett szolgaltatdsokat nyujté vagy tevékenységeket végzs
véllalkozdsokra hasonlé t6kekovetelmények vonatkoznak, mint amelyek akkor lennének rdjuk alkalmazandok,
ha letelepedési helyiik az Unidban lenne;

) a befektetési szolgéltatdsokat nyijtd vagy befektetési tevékenységeket végzé véllalkozdsok az adott harmadik
orszdgban a tulajdonosok, és a vezetd testiilet tagjai tekintetében megfelel§ kovetelmények hatalya ald tartoznak;

d) a befektetési szolgéltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékenységeket végzs véllalkozdsok megfelel§ iizletviteli és
szervezeti kovetelmények hatdlya ald tartoznak;

e) abennfentes kereskedés és a piac manipuldcidja formdjéban jelentkezd piaci visszaélések megakadélyozdsa révén
biztositott a piac atlathatdsdga és integritasa.

Amikor a Bizottsdg az e cikk (1a) bekezdésének alkalmazdsa sordn értékeli, hogy egy harmadik orszdg szabdlyai a 23.
és a 28. cikk szerinti kereskedési kotelezettséget illetGen egyenértékiinek mindsiilnek-e, azt is értékeli, hogy az adott
harmadik orszdg jogi kerete rendelkezik-e olyan, a kereskedési kotelezettség teljesitése szempontjabol megfelelének
mindsiil§ kereskedési helyszinek kijelolésére vonatkozé kritériumokrol, amelyek hatdsa hasonlé az e rendeletben
vagy a 2014/65[EU irdnyelvben meghatdrozott kovetelmények hatdsdhoz.

*) Az Eurdépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési
véllalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekr6l, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a
600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet médositasarél (HL L 314, 2019.12.5., 1. 0.).

(**) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsok

prudencidlis feliigyeletérél, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/
EU és a 2014/65[EU irdnyelv mddositdsardl (HL L 314, 2019.12.5., 64. 0.).”;

b) a (2) bekezdés a kovetkez8képpen médosul:
i. aza) pont helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,a) az EEPH és az érintett harmadik orszdg illetékes hatbsagai kozotti informdcidcsere mechanizmusit, ideértve
az EEPH dltal kért hozzaférést a harmadik orszdgokban engedélyezett nem uniés vallalkozdsokra vonatkozé
valamennyi informdciéhoz, valamint adott esetben ezen informaciék EEPH dltali, a tagallamok illetékes
hatésdgaival valé megosztasanak szabalyait;”

ii. ac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,¢) az azon feliigyeleti tevékenységek — tobbek kozott Vlzsgalatok és helyszml szemlék — sszehangoldsdval
kapcsolatos eljarasokat, amelyeket — az adott harmadik orszdg megfelels értesitését kovetSen — az EEPH
végezhet azon tagdllamok illetékes hatdsdgaival egyiittmiikodésben, amelyek tertiletén a harmadik
orszagbeh véllalkozds a 46. cikkel 6sszhangban befektetési szolgdltatdst nydjt vagy befektetési tevékenységet
végez, amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes hatésdgok feladatainak e rendelettel 6sszhangban valé
ellatdsdhoz sziikség van;”

iii. a bekezdés a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

,d) a 46. cikk (6a) és (6b) bekezdése szerinti, az EEPH dltal egy, a 46. cikk (2) bekezdése szerint bejegyzett
harmadik orszdgbeli véllalkozdshoz esetlegesen intézett, informdcié irdnti megkeresésekre vonatkozo
eljarasokat.”;

¢) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(5)  Annak ellenérzése érdekében, hogy az egyenertekuseg1 hatdrozatok alapjat képezd feltételeket tovabbra is
betartjik-e, az EEPH nyomon koveti a szabélyozds és a feliigyelet terén bekovetkezd valtozdsokat, a végrehajtasi

gyakorlatokat és az egyéb relevdns piaci fejleményeket azokban a harmadik orszdgokban, amelyek tekintetében a
Bizottsdg az (1) bekezdéssel dsszhangban egyenértékiségi hatdrozatot fogadott el. Kovetkeztetéseirsl az EEPH
évente bizalmas jelentésben szamol be a Bizottsignak. Az EEPH a jelentéssel kapcsolatban konzultdlhat az EBH-val,
amennyiben ezt célszertinek {téli.

A jelentésben arrdl is be kell szdmolni, hogy a 46. cikk (6a) bekezdése alapjan gyfijtott adatok fényében milyen
tendencidk allapithatok meg, killonosen a 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban
emlitett szolgdltatdsokat nydjté vagy tevékenységeket végz§ vallalkozdsokra vonatkozdan.

6 A Bizottség az (5) bekezdésben emlitett jelentés alapjan legaldbb évente jelentést nytjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak. A jelentésben fel kell sorolni a Bizottsdg altal a targyevben hozott vagy visszavont
egyenértékiiségi hatdrozatokat, valamint az EEPH 4ltal a 49. cikkel osszhangban esetlegesen meghozott
intézkedéseket, tovabbd ismertetni kell az emlitett hatdrozatok és intézkedések indokait.
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A Bizottsdg jelentésének informadciot kell tartalmaznia a szabalyozds és a feliigyelet terén bekovetkezd valtozasok
nyomon kovetésérSl, a végrehajtdsi gyakorlatokrdl és az egyéb relevins piaci fejleményekrsl azon harmadik
orszdgokat illetGen, amelyek tekintetében a Bizottsdg egyenértékiiségi hatdrozatot fogadott el. A jelentésben tovdbba
attekintést kell adni arrdl, hogy dltalinossigban milyen fejlemények mutatkoztak a harmadik orszagbeli
véllalkozdsok dltal nydjtott, hatdrokon dtnydlé befektetési szolgdltatdsok terén, kiilonos tekintettel a 2014/65/EU
irdnyelv 1. melléklete A. szakaszdnak 3. és 6. pontjdban emlitett szolgaltatdsokra és tevékenységekre. Ezenkivill a
jelentésben id@vel tdjékoztatast kell nydjtani a harmadik orszdgokra vonatkozdan a Bizottsignal folyamatban 1évé
egyenértékiiségi értékelésekrsl.”

6. A 49. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,49. cikk

Az EEPH iltal meghozandé intézkedések

(1) Az EEPH ideiglenesen megtilthatja a harmadik orszagbeli villalkozdsok szdmara, hogy a 46. cikk (1) bekezdése
szerint, kiegészit§ szolgdltatdssal egyiittesen vagy anélkiil befektetési szolgdltatdst nydjtsanak vagy befektetési
tevékenységet végezzenek, vagy korldtozhatja Gket ebben, amennyiben az adott harmadik orszagbeli véllalkozds nem
tartott be megfelel§ idében és médon valamely, az EEPH vagy az EBH dltal a 40. vagy a 41. cikkel Gsszhangban vagy
egy illetékes hat6sag altal a 42. cikkel Gsszhangban elrendelt tilalmat vagy korltozast, vagy nem teljesitett egy, az EEPH
altal a 46. cikk (6a) vagy (6b) bekezdésével Gsszhangban hozzd intézett kérést, vagy ha nem mdikodott egyiitt egy
vizsgilat vagy egy, a 47. cikk (2) bekezdésével osszhangban végrehajtott helyszini szemle sordn.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkill az EEPH visszavonja a harmadik orszagbeli vallalkozds 48. cikk szerinti
nyilvantartasba valé bejegyzését, ha az tigyre felhivta a harmadik orszdg illetékes hatbsdgdnak a figyelmét, és a
harmadik orszdg ezen illetékes hatdsiga nem tette meg a megfelels, a befektet6k és az Unidn belilli piacok rendes
miikodésének védelmében szitkséges intézkedéseket, vagy nem tudta bizonyitani, hogy a harmadik orszdgbeli
véllalkozas megfelel a harmadik orszdgban rd alkalmazandé6 elirdsoknak, illetve a 47. cikk (1) bekezdése szerinti
hatdrozat meghozataldnak alapjdul szolgalé feltételeknek, és ha az aldbbi esetek koziil valamelyik fenndll:

a) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példdul a 46. cikk (6a) bekezdésével Gsszhangban nydijtott
éves tdjékoztatds — alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszdgbeli véllalkozds az Unidban végzett befektetési
szolgéltatdsok és tevékenységek sordn a befektet6k érdekei vagy a piacok szabdlyos miikodése szempontjdbol
sérelmes médon jdr el;

b) az EEPH alapos indokkal, dokumentdlt bizonyitékok — példdul a 46. cikk (6a) bekezdésével 6sszhangban nydjtott
éves tdjékoztatds — alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszdgbeli véllalkozds az Unidban végzett befektetési
szolgéltatdsok és tevékenységek sordn silyosan megsértette a harmadik orszdgban rd alkalmazand6 azon
rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsdg meghozta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatdrozatot.

(3) Az EEPH a megfelels id6ben tdjékoztatja a harmadik orszag illetékes hatésdgdt arrdl, hogy az (1) vagy a (2)
bekezdés szerinti intézkedést kivan hozni.

Az e cikk szerinti megfelel§ intézkedésre vonatkozé dontésének meghozatalakor az EEPH figyelembe veszi a
befektetSket vagy az Union belili piacok rendes miikodését fenyegetS kockdzatok jellegét és stilyossdgat, szem el6tt
tartva az aldbbi kritériumokat:

a) akockdzat fennallasinak idGtartama és felmeriilésének gyakorisaga;

b) akockdzat fényt deritett-e stlyos vagy rendszerszint(i hidnyossigokra a harmadik orszagbeli véllalkozds eljarasaiban;

¢) a kockdzat okozott-e vagy elGsegitett-e pénziigyi biincselekményt, illetve tulajdonithaté-e egyéb médon ilyen
biincselekmény a kockdzatnak;

d) akockdzat szdndékolt méddon, illetve gondatlansagb6l meriilt-e fel.

Az EEPH haladéktalanul tdjékoztatja a Bizottsigot és az érintett harmadik orszagbeli véllalkozdst minden olyan
intézkedésrél, amelyet az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfeleléen hozott, és hatdrozatit kozzéteszi a weboldaldn.

A Bizottsdg értékeli, hogy a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatdrozat meghozataldnak alapjdul szolgdlé feltételek
tovabbra is fennallnak-e az érintett harmadik orszag viszonylatdban.”



L 314/62 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2019.12.5.

7. Az 52. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

J(13) Az EEPH 2020. december 31-ig értékeli az (EU) 2019/2033 rendelet 64. cikke értelmében rd hdrul6
hatdskorokbdl és feladatokbdl eredd személyzeti és eréforrasigényeit, és jelentést nydjt be az emlitett értékelésrd] az
Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak.”

8. Az 54. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg ép:

»(1) A harmadik orszdgbeli véllalkozdsok az adott harmadik orszdgra vonatkozo, a 47. cikk szerinti bizottsdgi
hatdrozat elfogaddsatol szamitott hdrom évig tovabbra is nytjthatnak szolgdltatisokat és végezhetnek tevékenységeket
a tagdllamokban, a nemzeti rendszereknek megfelelGen. A hatdrozat hatdlydn kiviil es6 szolgaltatdsok és tevékenységek
tovabbra is végezhetSk a nemzeti rendszereknek megfelelGen.”

64. cikk
A 806/2014/EU rendelet médositdsa
A 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 12a. cikke a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) Az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 65. cikkének (4) bekezdésével osszhangban, az e
rendeletben szerepld, az e rendelet 2. cikkének ¢) pontja szerinti, de az (EU) 2019/2033 rendelet 1 cikkének (2)
bekezdésében vagy 1. cikkének (5) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdsnak nem mindsiil6 befektetési
véllalkozasokra vonatkozd szavatolotSke-kovetelmény egyéni alapon torténd teljesitésével kapcsolatos, az 575/2013/
EU rendelet 92. cikkére val hivatkozdsok az aldbbiak szerint értelmezenddk:

a) az e rendeletben szerepld, a teljes t6kemegfelelési mutatoval kapcsolatos, az 575/2013/EU rendelet 92. cikke (1)
bekezdésének ¢) pontjira valé hivatkozdsokat az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekezdésére vald
hivatkozdsként kell értelmezni;

b) az e rendeletben szerepld, a teljes kockazati kitettségértékkel kapcsolatos, az 575/2013/EU rendelet 92. cikkének (3)
bekezdésére vald hivatkozdsokat az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott
alkalmazand6 kovetelmény és 12,5 szorzatdra vald hivatkozdsként kell értelmezni.

Az (EU) 2019/2034 (**) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 65. cikkével 6sszhangban, az e rendeletben szerepl§, az e
rendelet 2. cikkének c) pontja szerinti, de az (EU) 2019/2033endelet 1 cikkének (2) bekezdésében vagy 1. cikkének (5)
bekezdésében emlitett befektetési véllalkozdsnak nem mindsil befektetési vallalkozasokra vonatkozé kiegészits
szavatolotSke-kovetelményekkel kapcsolatos, a 36/2013/EU rendelet 104a. cikkére valé hivatkozdsokat az (EU)
2019/2034 iranyelv 40. cikkére valo hivatkozasként kell értelmezni.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013(EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet médositdsardl (HL L 314, 2019.12.5., 1o.).

(**) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok
prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a
2014/65/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 314, 2019.12.5., 64. 0.).”

TIZEDIK RESZ

ZARO RENDELKEZESEK

65. cikk
Hivatkozdsok az 575/2013/EU rendeletre mds uniés jogi aktusokban

A befektetési véllalkozdsok prudencidlis kovetelményei vonatkozdsdban az 575/2013/EU rendeletre val6 hivatkozdsokat az
e rendeletre val6 hivatkozasként kell értelmezni.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete (2014. jdlius 15.) a hitelintézeteknek és bizonyos befektetési
véllalkozdsoknak az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd szandldsdra vonatkoz6 egységes szabdlyok és egységes eljards
kialakitdsarol, valamint az Egységes Szandldsi Alap létrehozdsdrdl és az 1093/2010/EU rendelet moédositdsarél (HL L 225,
2014.7.30., 1. 0.).
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L 314/63

66. cikk

Hatélybalépés és az alkalmazds kezdGnapja

(1)  Ezarendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovet§ huszadik napon lép hatdlyba.

(2)  Ezarendelet 2021. jinius 26-t6] alkalmazando.

(3) A (2) bekezdés ellenére:
a) a 63.cikk 2. és 3. pontja 2020. marcius 26-t6l alkalmazando;
b) a 62. cikk 30. pontja 2019. december 25-t6l alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2019. november 27-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs 1észérél
az elnok az elnok
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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