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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 97/9/EK IRANYELVE

(1997. maércius 3.)

a befektetS8kartalanitasi rendszerekrdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre és kiilo-
nosen annak 57. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatara (1),

tekintettel a Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (2),

tekintettel az Eurdpai Monetdris Intézet véleményére (),

a Szerz6dés 189b. cikkében (*) megéllapitott eljardsnak megfele-
16en, az egyeztetSbizottsdg altal 1996. december 18-dn jévaha-
gyott egyiittes szovegtervezet figyelembevételével,

1)

mivel a Tandcs 1993. mdjus 10-én elfogadta az értékpapi-
rok terén a befektetési szolgaltatdsokrodl sz6l6 93/22/EGK
irdnyelvet (°); mivel ez az irdnyelv alapvetd eszkozként
szolgal a befektetési véllalkozdsok belsd piacdnak megte-
remtéséhez;

mivel a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv megdllapitja azokat a
prudencidlis szabalyokat, amelyeket a befektetési vallalko-
zdsoknak mindenkor figyelembe kell venniiik, beleértve
azokat a szabalyokat is, amelyek célja, hogy a befektetSk
jogait a lehetS legmesszebb mendkig védje a pénz és a
tulajdonukat képezd eszkozok tekintetében;

mivel azonban semmilyen feliigyeleti rendszer nem tud tel-
jes biztonsdgot nyujtani, killonosen csalds esetében;

mivel a befektetSk védelme és a pénziigyi rendszerbe vetett
bizalom megdrzése a belsd piac 1étrehozdsdnak és megfe-
lel mtikodésének fontos tényezdje ezen a téren; mivel
ezért elengedhetetlen, hogy minden egyes tagdllam rendel-
kezzen befektetSkartalanitdsi rendszerrel, amely garantdlja
a védelem harmonizalt minimumszintjét, legaldbb a kisbe-
fektet6k szdmdra, abban az esetben, ha a befektetési

HL C 321.,1993.11.27,, 15. 0. és HL C 382.,1994.12.31,, 27. o.

()

(» HLC127.,1994.5.7,1.0.
(%) 1995. julius 28-i vélemény.
)

rozata (HL C 85.,1997.3.17.).
(°) HLL 141, 1993.6.11., 27. o.

Az Eurbpai Parlament 1994. dprilis 19-i véleménye (HL C 128,
1994.5.9., 85. 0.), a Tandcs 1995. oktéber 23-i kozos dlldspontja
(HL C 320., 1995.11.30., 9. 0.) és az Eurdpai Parlament 1996. mar-
cius 12-i hatdrozata (HL C 96.,1996.4.1., 28. 0.). A Tandcs 1997. feb-
rudr 17-i hatdrozata és az Eurdpai Parlament 1997. februdr 19-i hatd-

@)

véllalkozds nem képes teljesiteni a befektetd iigyfelekkel
szemben villalt kotelezettségeit;

mivel a kisbefektet6k ugyanolyan bizalommal vehetik
igénybe a befektetési szolgdltatdsokat a Kozosségben
miikods befektetési vallalkozdsok fidktelepein keresztiil
vagy a hatdrokon atnyulé szolgaltatdsnytjtas keretében,
mint a hazai befektetési vallalkozasokét, abban a tudatban,
hogy a harmonizélt minimadlis szintd védelem rendelkezé-
siikre 4ll abban az esetben, ha a befektetési vallalkozds nem
képes teljesiteni a befektetd tigyfelekkel szemben villalt
kotelezettségeit;

mivel a minimélis harmonizdci6 hidnydban a fogadé tag-
allam a befektetSk védelme érdekében jogosan megkove-
telheti a sajat kartalanitdsi rendszerében valé részvételt, ha
egy kozosségi befektetési villalkozds, amely egy fidktele-
pén keresztiil vagy a szolgaltatdsnyujtds szabadsiga alap-
jan a tertiletén miikodik, a székhelyén vagy nem lépett be
befektet8kartalanitasi rendszerbe, vagy olyan rendszer tag-
ja, amelynek védelmi mértékét nem tartjak megfeleld szin-
ttinek; mivel ez a kovetelmény sértheti a belsé piac miiko-
dését;

mivel bar jelenleg szinte minden tagdllamban léteznek
befektetSkartalanitasi intézkedések, ezek daltaldban nem
terjednek ki minden olyan befektetési vallalkozdsra, amely
rendelkezik a 93/22/EGK irdnyelvben el8irt engedéllyel;

mivel ezért minden tagéllamnak rendelkeznie kell olyan
befektetSkartalanitasi rendszerrel vagy rendszerekkel, ame-
lyeknek minden ilyen befektetési véllalkozds tagja lenne;
mivel a rendszernek ki kell terjednie a befektetési véllalko-
zds tulajdondban 1év6, a befektetdnek a befektetési miive-
letekkel kapcsolatos olyan pénzére és eszkozeire, amelyek
—amennyiben a befektetési véllalkozds képtelen teljesiteni
a befektetd tigyfelekkel szemben villalt kotelezettségeit —
nem adhatdk vissza a befektetdnek; mivel ez egydltalin
nem érinti az egyes tagdllamokban alkalmazandé szabé-
lyokat és eljarasokat a fizetésképtelenség vagy a befektetési
véllalkozdsok felszdmoldsa esetén meghozandé dontések
tekintetében;

mivel a befektetési vallalkozds meghatdrozdsa magiban
foglalja a befektetési szolgdltatdsok nyujtdsdra felhatalma-
zott hitelintézeteket; mivel e hitelintézeteknek tigyleteik
fedezetéiil csatlakozniuk kell valamely befektetSkar-
talanitdsra étesitett rendszerhez; mivel ugyanakkor nem
kell, hogy a hitelintézet két killonb6z8 rendszernek is tagja
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(10)

(12)

()

legyen, amennyiben egyetlen rendszer is megfelel ennek az
irdnyelvnek és a betétbiztositdsi rendszerekrdl szdlo,
1994. mdjus 30-i 94/19/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek (1); mivel a hitelintézetként mtikods befekte-
tési vallalkozdsok esetében azonban esetleg nehéz megkii-
16nboztetni a 94/19/EK irdnyelvben meghatdrozott beté-
tet a befektetési tigyletekkel kapcsolatban birtokolt
pénzosszegektSl; mivel a tagdllamoknak lehet8séget kell
adni, hogy ilyen igények esetében maguk hatdrozzak meg,
hogy melyik irdnyelvet alkalmazzdk;

mivel a 94/19/EK irdnyelv felhatalmazza a tagdllamokat,
hogy egyes hitelintézeteket felmentsen a betétbiztositasi
rendszerhez tartozds kotelezettsége aldl, amennyiben a
hitelintézet olyan rendszerhez tartozik, amely magdt a
hitelintézetet is védi, és kiilonosen a fizetGképességét biz-
tositja; mivel, amennyiben az ilyen rendszerhez tartozé
hitelintézet egyben befektetési villalkozds is, bizonyos
korilmények kozott a tagéllamot fel lehet hatalmazni arra,
hogy a véllalkozast felmentse a befektetSkdrtalanitdsi rend-
szerhez torténd csatlakozds kovetelménye aldl;

mivel a harmonizalt minimum 20 000 ECU befektetén-
kénti kdrtalanitasi 6sszegnek elégnek kell lennie a kisbefek-
tet6k védelmének biztositdsahoz, amennyiben a befektetési
véllalkozds képtelen teljesiteni a befektetd iigyfelekkel
szemben viéllalt kotelezettségeit; mivel ezért ésszertinek
tlinik a harmonizdlt minimum kartalanitdsi keretosszeg
20 000 ECU-ben torténd rogzitése; mivel a 94/19[EK
irdnyelvhez hasonldan, korldtozott dtmeneti intézkedé-
sekre lehet sziikség, hogy a kértalanitasi rendszerek meg
tudjanak felelni a megadott 6sszegnek, ez egyardnt vonat-
kozik azokra a tagdllamokra is, amelyek ezen irdnyelv elfo-
gaddsakor nem rendelkeznek ilyen rendszerrel;

mivel a 94/19/EK irdnyelv ugyanezt az Osszeget fogadta el;

mivel annak érdekében, hogy a befektetSket arra batorit-
sak, hogy megfelels gondossaggal jarjanak el a befektetési
véllalkozds kivalasztasdban, ésszerd a tagallamok szdmadra
lehet6vé tenni, hogy megkoveteljék a befektetdktdl a vesz-
teségek egy bizonyos hanyadanak viselését; mivel ugyanak-
kor a veszteség legaldbb 90 %-at meg kell tériteni a befek-
tet§ szdmdra, amennyiben a kifizetett kartalanitds
kevesebb, mint a kozosségi minimum;

mivel egyes tagdllamok rendszerei magasabb kartalanitdsi
szintet biztositanak, mint az ezen irdnyelvben

HL L 135, 1994.5.31, 5. o.

(15)

(16)

17)

meghatdrozott harmonizalt minimum védelmi szint; mivel
ugyanakkor nem kivdnatos, hogy azokban a rendszerek-
ben ilyen értelmd modositast irjanak el6;

mivel a Kozosségen belil a harmonizélt minimumnal
magasabb kdrtalanitdst nydjt6 rendszerek fenntartdsa
ugyanazon a teriileten eltérést okozhat a kdrtalanita-
sokban, és egyenl6tlen versenyhelyzetet teremt a hazai
befektetési véllalkozdsok és a mésik tagdllamban mikodd
véllalkozasok fidktelepei kozott; mivel az ilyen hdtranyok
kikiiszobolése érdekében a fidktelepeket fel kell jogositani,
hogy csatlakozzanak a fogad orszdg rendszeréhez azért,
hogy igy ugyanolyan védelmet garantilhassanak befekte-
t6iknek, mint az alapitdsuk helye szerinti orszdg rendsze-
re; mivel helyénvald, hogy a Bizottsdg az irdnyelv alkalma-
zdsarol készitett jelentésében jelezze, milyen mértékben
éltek a fioktelepek ezzel a lehetéséggel, és e rendelkezések
megvaldsitdsa sordn milyen nehézségekkel taldlkoztak a
fioktelepek és a befektetSkartalanitasi rendszerek; mivel
nincs kizdrva annak lehet8sége, hogy a székhely szerinti
tagdllam rendszere maga nyujtson kiegészitd biztositdst,
figyelemmel az e rendszerek dltal megallapithaté feltéte-
lekre;

mivel piaci zavarokhoz vezethet, ha az egyik tagdllamban
székhellyel rendelkez8 befektetési vallalkozasnak a masik
tagdllamban miikodég fidktelepe nagyobb befektetési biz-
tositast ajanl, mint a mdikodés helye szerinti orszdgban
engedélyezett befektetési véllalkozdsok; mivel helytelen
volna, ha a kdrtalanitdsi rendszerek dltal nydjtott biztositds
szintje vagy hatékore a verseny eszk6zévé valna; mivel
ezért legaldbb a kezdeti id6szakban el6 kell irni, hogy a
székhely szerinti tagdllam mdsik tagdllamban taldlhaté
fioktelepén keresztiil nem kindlhat magasabb szintd és szé-
lesebb korti kartalanitdst a befektet6knek, mint a fogadd
tagdllam megfelel§ rendszere; mivel a piaci zavarokat korai
szakaszukban ki kell vizsgalni a szerzett tapasztalat alap-
jan és a pénziigyi szektor fejlédésének figyelembevételével;

mivel a tagéllamok szdmdra lehetévé kell tenni, hogy a
kiilon felsorolt befektetések vagy befektetSk bizonyos kate-
goridit kizarjdk a DbefektetSkartalanitdsi rendszerbdl,
amenynyiben az dllam tgy véli, hogy nincs sziikségiik
kiilonleges védelemre;

mivel egyes tagallamokban a befektetSkartalanitasi rend-
szer szakmai szervezetek felel@ssége alatt miikodik; mivel
mds tagdllamokban ezek a rendszerek torvény dltal alapi-
tottak és szabdlyozottak; mivel a helyzetek kiilonbozésége
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(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

csak a kotelezd tagsdg és a rendszerbdl valo kizards tekin-
tetében okoz problémat; mivel ezért lépéseket kell tenni,
hogy ezeken a teriileteken korlatozzék a rendszerek hatds-
korét;

mivel a befektet6t indokolatlan késedelem nélkiil kartala-
nitani kell, amint kdrigénye igazoldst nyer; mivel a kdrigé-
nyek benyujtdsinak ésszer( hatdridejét maganak a kartala-
nitdsi rendszernek kell rogzitenie; mivel azonban a
meghatarozott idGtartam lejartanak ténye nem haszndl-
hat6 fel a befektetd ellen, amennyiben az indokolhatéan
nem volt képes a megjelolt idén beliil benydjtani kdrigé-
nyét;

mivel a befektetdk tdjékoztatdsa a kdrtalanitasi rendelkezé-
sekrdl a befektet6k védelmének alapvetd eleme; mivel a
93/22/EGK irdnyelv 12. cikke el6irja a befektetési vallalko-
zdsok szdmara, hogy az tigylet megkotése el6tt tdjékoztas-
sak befektetGiket a kartalanitdsi lehetSségekrdl; mivel ezért
ebben az irdnyelvben meg kell allapitani a befektetni
szandékozoknak a befektetési tigyleteikre vonatkozo kdrta-
lanitdsi rendszer tekintetében torténd tdjékoztatds szaba-
lyait;

mivel azonban a reklamokban a kartalanitds szintjére és
mértékére vonatkozo, szabélyozds nélkiil hasznalt utaldsok
kdrosan hathatnak a pénziigyi rendszer stabilitdsara vagy a
befektet8k bizalmdra; mivel ezért a tagéllamoknak szaba-
lyozniuk kell ezen utaldsok korldtozdsat;

mivel ez az iranyelv alapvetSen minden befektetési vallal-
kozdst6l megkivanja, hogy csatlakozzon valamelyik
befektetékartalanitdsi rendszerhez; mivel a Kozdsségen
kiviili orszdgban székhellyel rendelkez befektetési vallal-
kozdsok engedélyezését szabalyozd irdnyelvek, és kiilono-
sen a 93/22/EGK irdnyelv lehet6vé teszik a tagallamok szé-
méra, hogy maguk dontsék el, engedélyezik-e teriiletiikon
és milyen feltételekkel az ilyen befektetési vallalkozasok
fioktelepeinek miikodését; mivel az ilyen fidktelepek a
Szerzédés 59. cikkének mdsodik bekezdése értelmében a
székhelyiik szerinti tagallamtdl eltéré tagdllamban nem
élvezik a szolgaltatdsnyujtds szabadsdgdt vagy a letelepe-
dés jogat; mivel ennek megfelelGen a fidktelepek miikodé-
sét engedélyezd tagdllamnak hatdroznia kell arrél, hogy
hogyan érvényesiti ennek az irdnyelvnek az alapelveit a
93/22/EGK irdnyelv 5. cikkének megfelelGen és tekintettel
a befektetk védelmének és a pénziigyi rendszer integritdsa
meglrzésének szitkségességére; mivel elengedhetetlen,
hogy az ilyen fidktelepekhez fordul6 befektetSk teljes mér-
tékben tudatdban legyenek a rdjuk alkalmazandé kartala-
nitdsi szabalyoknak;

mivel nem elengedhetetleniil szitkséges, hogy ez az irdny-
elv harmonizdlja a befektetSkdrtalanitdsi rendszerek

(24)

(25)

finanszirozdsi moédjait, tekintve, hogy egyrészt az ilyen
rendszerek finanszirozdsa elvben magukat a befektetési
véllalkozdsokat terheli, mdsrészt a rendszerek pénziigyi
teljesitGképességének ardnyban kell dllnia a kotelezettsé-
geivel; mivel ugyanakkor mindez nem veszélyeztetheti az
érintett tagdllam pénziigyi rendszerének stabilitdsat;

mivel ennek az irdnyelvnek a megvaldsitdsa nem eredmé-
nyezheti azt, hogy a tagallam vagy annak illetékes hatésaga
vallaljon felelGsséget a befektetSk irdnyaban, amennyiben
biztositottak, hogy egy vagy tobb, a befektetSk kartalani-
tasdt vagy védelmét szolgdlo rendszert az ezen irdnyelvben
leirt feltételek szerint bevezettek, és azt hivatalosan elis-
merték;

mivel kovetkezésképpen, a befektetési véllalkozdsok belsd
piacdnak létrehozdsa érdekében a befektetSkartalanitdsi
rendszereket minimadlis szinten harmonizélni kell, mert az
lehet6vé teszi, hogy a befektet6k nagyobb bizalommal for-
duljanak megbizasaikkal ezekhez a viéllalkozdsokhoz,
kiilonosen a mdsik tagdllamban miikodé véllalkozé-
sokhoz, és kizdrja a fogadd tagillam dltal alkalmazott,
kozosségi szinten nem Osszehangolt nemzeti befektetd-
védelmi szabdlyokbdl ered§ nehézségeket; mivel a kotelezd
érvény(i kozosségi irdnyelv az egyetlen megfelel§ eszkoz a
kivant cél elérésére a 93/22/EGK irdnyelvnek megfeleld
befektetSkartalanitasi rendelkezések dltalanos hidnyaban;
mivel ez az irdnyelv csak a szitkséges harmonizalt minima-
lis szintet érinti, mivel lehetévé teszi a tagallamok szdmara,
hogy kivansaguk szerint szélesebb vagy nagyobb mértékd
védelmet koveteljenek, és megfelel6 mozgdsteret hagy sza-
mukra a befektetSkartalanitdsi rendszerek szervezése és
finanszirozdsa tekintetében,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:

1. ,befektetési vdllalkozds™ a 93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének (2)
bekezdésében meghatirozott befektetési vallalkozds, amely

- a93/22[EGK irdnyelv 3. cikkének megfelel engedély alap-

jan makodik,

vagy
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— a77|780[EGK (') és a 89/646/EGK (?) tandcsi irdnyelvnek
megfelel@en hitelintézetként miikodik, amelynek engedé-
lye a 93/22/EGK irdnyelv mellékletének A. szakaszaban fel-
sorolt egy vagy tobb befektetési szolgdltatdsra vonatkozik;

2. ,befektetési tigylet” a 93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének 1. pont-
jaban meghatdrozott barmely befektetési szolgdltatds, vala-
mint az el6bb emlitett irdnyelv melléklete C. szakaszdnak 1.
pontjaban emlitett szolgaltatds;

3. ,eszkozok™ a 93/22[EGK irdnyelv mellékletének B. szakasza-
ban felsorolt eszkozok;

4. ,befektet6”: minden személy, aki pénzt vagy eszkozoket bizott
a befektetési vallalkozdsra, befektetési tigylettel kapcsolatban;

5. fidktelep”: olyan tigyletkotési hely, amely a befektetési vallal-
kozashoz tartozik, nem jogi személy, és amely a befektetési
véllalkozds szdmdra engedélyezett befektetési szolgaltatdsokat
nyujt; a masik tagdllamban székhellyel rendelkezd befektetési
véllalkozds dltal az adott tagallamban létesitett Osszes tigylet-
kotési helyet egy fioktelepnek kell tekinten;

6. ,kozos befektetési tigylet”: két vagy tobb személy megbizdsa-
bol végrehajtott befektetési tigylet, vagy olyan tigylet, amely
folott egy vagy tobb személy rendelkezik jogokkal, amely
jogok az adott személyek koziil egynek vagy tobbnek az ala-
irdsaval gyakorolhatdk;

7. Lilletékes hatosidgok™ a 93/22/EGK irdnyelv 22. cikkében
meghatdrozott hat6sdgok; ezek a hatésigok lehetnek még -
adott esetben — a hitelintézetek egyiittes feltigyeletérdl szolo,
1992. dprilis 6-i 92/30/EGK tandcsi irdnyelv (%) 1. cikkében
meghatarozottak.

2. cikk

(1) Minden tagéllam biztositja teriiletén egy vagy tobb befektetd-
kértalanitdsi rendszer bevezetését és hivatalos elismerését. A

() A Tandcs 1977. december 12-i 77/780/EGK els6 irdnyelve a hitelin-
tézetek tevékenységének megkezdésére és folytatdsara vonatkozo tor-
vényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Gsszehangoldsardl
(HL L 322.,1977.12.17., 30. 0.). A legutébb a 89/646/EGK irdny-
elvvel (HL L 386., 1989.12.30., 1. 0.) médositott irdnyelv.

(® A Tandcs 1989. december 15-i 89/646/EGK mdsodik irdnyelve a
hitelintézetek 1étesitésére, tizleti tevékenységének megkezdésére és
gyakorldsdra vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendel-
kezések Osszehangoldsdrdl és a Tandcs 77/780/EGK irdnyelvének
moédositdsarol (HL L 386., 1989.12.30., 1. o). A legutébb a
92/30/EGK irdnyelvvel (HL L 110., 1992.4.28., 52. 0.) mddositott
irdnyelv.

() HLL 110, 1992.4.28., 52. o.

mésodik albekezdésben és az 5. cikk (3) bekezdésében meghaté-
rozott koriilmények kivételével az adott tagallamban egyetlen
befektetési vallalkozas sem folytathat engedélyezett tevékenysé-
get, ha nem tartozik valamelyik ilyen rendszerhez.

Egy tagdllam azonban mentesithet egy ezen irdnyelv hatélya ald
tartozo hitelintézetet a befektetSkdrtalanitdsi rendszerben val6
részvétel kotelezettsége alol, amennyiben az adott hitelintézet a
94/19/EK iranyelv 3. cikkének (1) bekezdése alapjan mar mentes-
séget nyert a betétbiztositasi rendszerhez tartozds kotelezettsége
aldl, azzal a feltétellel, hogy a betéteseknek nytjtott védelem és
tajékoztatds ugyanilyen feltételekkel kiterjed a befektetSkre is, és
igy a befektetSk legaldbb olyan védelmet élveznek, mint a
befektetSkartalanitdsi rendszerben.

Minden tagallam, amely ¢l ezzel a lehet8séggel, ennek megfele-
16en tdjékoztatja a Bizottsdgot; kiilonosen fel kell tdrnia a szoéban
forgd védelmi rendszerek és az ezen iranyelv alkalmazasdban dlta-
luk lefedett hitelintézetek jellemz§it, valamint a megadott infor-
miciokhoz képest bekovetkezd valtozdsokat. A Bizottsig minder-
18l tdjékoztatja a Tandcsot.

(2) A rendszer a 4. cikknek megfelel@en biztositast nyujt a befek-
tet6nek, amennyiben:

— az illetékes hat6sdgok alldspontja szerint a széban forgd val-
lalkozds, az adott id6pontban, pénziigyi helyzetéhez kozvet-
leniil kapcsol6dd okokbdl, nem tud megfelelni a befektetsi
vele szemben tdmasztott igényeinek, és a kozeljovében nem is
lesz erre képes,

vagy

— egy birdsdg, a befektetési véllalkozds pénziigyi helyzetéhez
kozvetleniil kapcsolédd okokbdl, olyan hatdrozatot hoz,
amelynek kovetkeztében felftiggesztik a befektetSk lehet8sé-
gét arra, hogy koveteléseket timasszanak az érintett véllalko-
zdssal szemben,

attdl fiiggben, hogy melyik kovetkezik be hamarabb.

Biztositdst nyujtanak azokra a kartalanitdsi igényekre, amelyek
abbdl keletkeznek, hogy a villalkozds az alkalmazandé jogi és
szerzGdéses feltételeknek megfelelGen nem képes:

— visszafizetni a befektet6knek jar6 vagy a befektetdk tulajdo-
nat képezd, az 6 nevitkben, befektetési tigyletekkel kapcsolat-
ban a vallalkozdsnak nytjtott pénzeszkozt,

vagy

— visszaadni a befektetSknek a befektetdk tulajdondt képezd, az
8 neviikben, befektetési tigyletekkel kapcsolatban a vallalko-
zdsnal 6rzott, kezelt vagy miikodtetett eszkozoket.
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(3) A 2. cikkben emlitett barmely igényt, melyet olyan hitelinté-
zettel szemben tdmasztottak, amely az adott tagdllamban mind az
ezen irdnyelv, mind a 94/19/EK irdnyelv hatdlya ald tartozik, a
tagallam az dltala megfelel6nek {télt ezen irdnyelvek valamelyike
altal el6irt rendszer szerint kezeli. Egyetlen igény sem jogosult
egynél tobbszori kartalanitdsra az irdnyelvek szerint.

IR

z8déses feltételeknek megfelelGen kell kiszdmitani, kiilonos tekin-
tettel a beszdmitdsra és az ellenkovetelésre vonatkozd feltételekre,
figyelembe véve a (2) bekezdésben emlitett hat6sdgi vagy birdsdgi
hatdrozat id8pontjat, amelyek befolyasoljdk annak az dsszegnek
vagy azon eszk6zok értékének a — lehetGség szerint a piaci érté-
ket alapul vevé — meghatdrozasat, amelyeket a befektetési vallal-
kozds nem képes visszaadni vagy visszafizetni a befektetdnek.

3. cikk

Az olyan ugyletekbSl szdrmazé kértalanitdsi igényeket,
amelyeknél pénzmosds biintettét dllapitottdk meg, a pénziigyi
rendszerek  pénzmosds  céljara  valé  felhaszndldsdnak
megel8zésérdl szold, 1991. janius 10-i 91/308/EGK tandcsi
irdnyelv (*) 1. cikkének meghatdrozdsa szerint ki kell zdrni
minden, a befektetkdrtalanitdsi rendszerbdl szdrmazd
kértalanitdsbol.

4. cikk

(1) A tagédllamok gondoskodnak arrdl, hogy a rendszer befekte-
ténként legaldbb 20 000 ECU biztositast nytjtson a 2. cikk (2)
bekezdésében emlitett kartalanitdsi igények kielégitésére.

Azok a tagillamok, amelyek esetében ezen irdnyelv elfogaddsi-
nak idején ez a biztositds kevesebb, mint 20 000 ECU,
1999. december 31-ig fenntarthatjdk az alacsonyabb osszeget, fel-
téve, hogy az nem kevesebb, mint 15 000 ECU. Ez a valasztds
azon tagdllamokat is megilleti, amelyekre az 94/19/EK irdnyelv
7. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett dtme-
neti rendelkezések vonatkoznak.

(2) A tagdllamok tigy is rendelkezhetnek, hogy egyes befektetd-
ket kizdrnak a biztositdsi rendszerbdl, vagy résziikre alacsonyabb
biztositast nytjtanak. Az ilyen kizdrasi esetek felsoroldsat az
L. melléklet tartalmazza.

(3) E cikk nem zdrja ki olyan rendelkezések fenntartdsat vagy
elfogaddsat, amelyek a befektet6k szdmara nagyobb vagy étfo-
g6bb biztositast nytjtanak.

(4) A tagillamok az (1) bekezdésben meghatdrozott vagy a (3)
bekezdésben emlitett biztositdst a befektetGkdrtalanitdsi igény
meghatdrozott szdzalékdra korlatozhatjak. Ennek a hanyadnak

() HLL166.,1991.6.28.,77. 0.

azonban el kell érnie vagy meg kell haladnia a kdrtalanitasi igény
90 %-at mindaddig, amig a rendszer alapjan kifizetend6 osszeg
nem haladja meg a 20 000 ECU-t.

5. cikk

(1) Amennyiben egy befektetési véllalkozds, amely szdmadra a
2. cikk (1) bekezdése el6irja egy rendszerhez torténd tartozadst,
nem teljesiti a rendszer tagjaként rd vonatkozé kotelezettségeket,
a miikodési engedélyét kiado illetékes hatdsagokat értesiteni kell,
és a kdrtalanitdsi rendszerrel egyiittmiikodve minden sziikséges
intézkedést — szankcié kiszabdsat is beleértve — meg kell hozni
annak biztositdsdra, hogy a befektetési vallalkozds teljesitse a
kotelezettségeit.

(2) Amennyiben ezek az intézkedések nem biztositjdk a befekte-
tési vallalkozds kotelezettségeinek betartdsdt, amennyiben a nem-
zeti jog lehetéséget ad a tag kizdrdsdra, a vdllalkozast — az illeté-
kes hat6sagok kifejezett jovdahagydsdval — legaldbb 12 hénapos
hataridével értesithetik a rendszerbél valé kizards szandékarol. A
2. cikk (2) bekezdésének mésodik albekezdése szerinti biztositdst
az ezen idGszak alatt végrehajtott iigyletek tekintetében a rend-
szer tovabbra is biztositja. Ha a felmonddsi hatdridg lejartdig a
befektetési vallalkozds nem teljesiti a kotelezettségeit, a kartalani-
tasi rendszer — az illetékes hatdsagok ismételt kifejezett jovaha-
gydsaval — kizarhatja.

(3) Ahol a nemzeti jog lehetdvé teszi, a miikodési engedélyt kiadd
illetékes hatdésagok kifejezett hozzdjarulasval, a befektetSkar-
talanitdsi rendszerbdl kizdrt befektetési vallalkozds tovabb foly-
tathatja befektetési szolgdltatasait, amennyiben még kizardsa el6tt
alternativ kartalanitasi intézkedéseket vezetett be, amelyek bizto-
sitjak, hogy a befektetSket legaldbb azzal egyenértékd biztositds
védje, mint a hivatalosan elismert rendszerben, és amelynek f6bb
jellemz6i megfelelnek annak a rendszernek.

(4) Amennyiben a (2) bekezdés értelmében kizdrdsra javasolt
befektetési vallalkozds nem képes alternativ intézkedésekkel meg-
felelni a (3) bekezdésben elrendelt feltételeknek, a miikodési enge-
délyét kiado hatdsagok azt haladéktalanul bevonjék téle.

6. cikk

Egy befektetési vallalkozds miikodési engedélyének visszavondsa
utdn a visszavondsig teljesitett iigyletekre a 2. cikk (2)
bekezdésének mdsodik albekezdésében leirt biztositds lesz
hatélyban.

7. cikk

(1) A 2. cikk (1) bekezdésének megfeleld, egy tagallamban beve-
zetett és hivatalosan elismert befektetSkartalanitasi rendszer a
befektetési vallalkozdsok mds tagdllamokban létesitett fioktele-
peinél iigyletet kotS befektetGire is hatélyos.



316

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

06/2. kétet

1999. december 31-ig sem az el6irt biztositds szintje, sem hat6-
kore, beleértve a szdzalékos mértéket, nem haladhatjia meg a
fogadé tagdllam megfeleld kartalanitdsi rendszerének maximalis
szintjét és hatokorét. Eddig az id6pontig a Bizottsdg jelentést
készit ennek az albekezdésnek és a fent emlitett 94/19/EK irdny-
elv 4. cikke (1) bekezdése alkalmazasdnak tapasztalatairdl, és
tekintetbe veszi a rendelkezések fenntartdsanak sziikségességét.
Amennyiben sziikséges, a Bizottsdg irdnyelvi javaslatot nydjt be
az Eurdpai Parlamenthez és a Tandcshoz e rendelkezések hatélyd-
nak meghosszabbitdsa érdekében.

Amennyiben a fogadd tagallamban a befektetSkartalanitdsi rend-
szer mértéke vagy hatokore, beleértve a szdzalékos mértéket,
meghaladja a befektetési vallalkozds mikodési engedélyét kiadd
tagallamban elGirt biztositds mértékét vagy hatokorét, a fogadé
tagdllamnak lehet6vé kell tennie, hogy létezzen a teriiletén hiva-
talosan elismert rendszer, amelyhez a fidktelep onkéntesen csat-
lakozhat, abbdl a célbdl, hogy kiegészitse azt a biztositdst, amely
befektetSit a székhely szerinti tagallam rendszerében valé tagsdg
altal védi.

Amennyiben egy fidktelep csatlakozik egy ilyen rendszerhez,
annak olyan rendszernek kell lennie, amely azt a vallalkozéstipust
fedezi, amelyhez a fidktelep tartozik, vagy annak a leginkdbb
megfelel a fogad6 orszdgban.

A tagallamok objektiv és dltalinosan alkalmazott feltételek meg-
allapitdsat biztositjdk a fioktelepek barmely befektetSkartalanitdsi
rendszerben valé tagsdgdra vonatkozdan. A felvétel attdl fiigg,
hogy a fidkelep teljesiti-e a tagsdg vonatkozd kotelezettségeit,
beleértve kiill6nosen a hozzdjaruldsok és egyéb dijak befizetését. A
tagallamok ezt a bekezdést a II. mellékletben meghatdrozott
vezérelveket kovetve alkalmazzak.

(2) Amennyiben egy fioktelep, amely élt azzal a lehetSséggel,
hogy az (1) bekezdésben leirtak szerint onkéntesen jelentkezzen
egy befektetGkdrtalanitdsi rendszerbe, nem felel meg a tagsdg
kovetelményeinek, értesitik a mtikodési engedélyét kiadé illetékes
hatésagokat, és a kartalanitasi rendszerrel egyiittmiikodve min-
den sziikséges intézkedést megtesznek, hogy a fioktelep teljesitse
a fent emlitett kotelezettségeit.

Amennyiben ezek az intézkedések nem biztositjdk, hogy a fiok-
telep megfeleljen az e cikkben emlitett kovetelményeknek, meg-
feleld, legaldbb 12 hénapos felmonddsi id6 utdn a kdrtalanitdsi
rendszer, a miikodési engedélyét kiadé illetékes hat6sdgok jova-
hagydsaval, kizdrhatja a fidktelepet. A kizdrds ddtuma eldtt vég-
rehajtott befektetési tigyletekre ezen id6pontot kovetSen is bizto-
sitdst nydjt az a rendszer, amelynek a fidktelep onkéntes tagja
volt. A befektetSket értesitik a kiegészits biztositds megvondsarol
és a hatélybalépés idGpontjarol.

8. cikk

(1) A 4. cikk (1), (3) és (4) bekezdésében emlitett fedezet a befek-
tet6nek az ezen irdnyelv szerint egy befektetési véllalkozas elleni
ségétdl, pénznemétsl és a Kozosségen beliili elhelyezkedésétdl
fuggetlendl.

A tagdllamok azonban a sajat pénznemiiktdl és az ECU-t6l eltérd
pénznemben tartott pénzforrasaikat kizarhatjak a biztositasbdl,
vagy alacsonyabb biztositdst nydjthatnak rd. Ez a lehet&ség nem
alkalmazhat6 az eszk6zok esetében.

(2) A kozos befektetési iigyletekben minden egyes befektetd
részesedését tekintetbe veszik a 4. cikk (1), (3) és (4) bekezdése
szerinti biztositds kiszamitdsakor.

oz e s

16en osztjak meg a befektetSk kozott.

A tagdllamok el6irhatjdk, hogy a két vagy tobb személy kozos
befektetési tigyleteként, tarsulds vagy hasonl jellegti, jogi szemé-
lyiséggel nem rendelkez8 csoportosulds nevében végrehajtott
kozos befektetés alapjdn keletkezett karigényt a 4. cikk (1), (3) és
(4) bekezdésében meghatdrozott biztositdsi osszeghatdr kiszdmi-
tasanal vonjak ossze, és tigy tekintsék, mintha egyetlen befektetd
tigyletébdl szdrmazna.

(3) Amennyiben egy befektetd nem teljes mértékben jogosult a
pénzosszegre vagy a birtokdban 1évé értékpapirokra, az a személy
részesiiljon kdrtalanitdsban, aki teljes mértékben jogosult rd, fel-
téve, hogy az illetd személy azonositott vagy azonosithaté a
2. cikk (2) bekezdésében emlitett hatdsagi vagy bir6sdgi hatdro-
zat id6pontjat megel8zGen.

Amennyiben két vagy tobb személy teljes mértékben jogosult,
mindegyikitknek a pénzosszeg vagy az értékpapir kezelésére
vonatkozé megallapoddsban megéllapitott résztulajdonat figye-
lembe veszik a 4. cikk (1), (3) és (4) bekezdésében megallapitott
limitek kiszdmitdsanal.

Ezt a rendelkezést nem kell alkalmazni a kollektiv befektetési val-
lalkozdsokra.

9. cikk

(1) A kdrtalanitdsi rendszer megfelel§ intézkedéseket hoz, hogy
tdjékoztassa a befektetGket a 2. cikk (2) bekezdésében emlitett
hatdsdgi vagy birdsagi hatdrozatrdl, és — amennyiben jogosultak
kartalanitdsra — a lehetd leggyorsabban kartalanitsa 6ket. Megha-
tarozhat egy hatdrid6t, amelyen beliil elfogadja a kdrigények beje-
lentését. Ez az id6tartam nem lehet 6t hénapnal révidebb, a fent
emlitett hatsdgi vagy bir6sdgi hatdrozat idSpontjatdl vagy attdl
az id6ponttdl kezdddben, amikor a hatdrozatot nyilvinossigra
hoztak.

A hatdrid§ leteltének tényére azonban a rendszer nem hivatkoz-
hat azért, hogy megtagadja a kértalanitdst egy olyan befektet6td],
aki nem tudta a hatdrid§ szerint érvényesiteni a kartalanitashoz
val6 jogat.
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(2) A rendszer a lehetd leggyorsabban, de legkésébb a karigény
elismerésétdl és az Gsszeg nagysdganak megallapitdsatol szamitott
harom hénapon belil koteles kifizetni a befektetd kovetelését.

Rendkiviili koriilmények kozott és kiilonleges esetekben a karta-
lanitasi rendszer az illetékes hatdsigokhoz fordulhat a hatdrid§
meghosszabbitdsa érdekében. Az ilyen meghosszabbitds nem
haladhatja meg a hdrom hénapot.

(3) A (2) bekezdésben megdllapitott hatdrid6ktdl fuggetleniil, ha
a befektetd vagy barmely, a befektetési tigyletbdl részesedésre sza-
mot tartd vagy abban érdekelt személy ellen biintetSeljarast
kezdeményeznek a 91/308/EGK irdnyelv 1. cikkében meghatdro-
zott pénzmosds miatt vagy azzal kapcsolatban, a kértalanitdsi
rendszer a birdsagi hatdrozat meghozataldig felfiiggesztheti a kifi-
zetést.

10. cikk

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy minden egyes befektetési val-
lalkozds megtegye a megfeleld intézkedéseket abbdl a célbél, hogy
a tényleges és a lehetséges befektet6k megfelel§ informdciohoz
jussanak, és azonosithassdk, melyik befektetSkdrtalanitdsi rend-
szerhez tartozik a befektetési vdllalkozds és lednyvdllalatai a
Kozosségben, vagy milyen alternativ megoldas dll rendelkezé-
siikre a 2. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdése vagy az
5. cikk (3) bekezdése szerint. A befektetSket tdjékoztatni kell a
befektetkartalanitdsi rendszer feltételeir6l vagy barmely lehetsé-
ges alternativ megoldasrol, beleértve a kartalanitasi rendszer altal
nyujtott biztositds Osszegét és hatokorét, valamint a tagdllam ltal
a 2. cikk (3) bekezdése szerint megallapitott szabalyokrdl. Az
informdciét konnyen érthets formaban kell rendelkezésre bocsa-
tani.

Kérésre informdciot kell nytjtani a kdrtalanitdsra vonatkoz6 fel-
tételekrdl és a kartalanitds igényléséhez sziikséges eljarasrol.

(2) Az (1) bekezdésben el6irt informdciét a nemzeti jognak meg-
felel6 mddon kell rendelkezésre bocsatani, annak a tagallamnak a
hivatalos nyelvén vagy nyelvein, ahol a fidktelepet alapitottak.

(3) A tagédllamok szabdlyokat allapitanak meg az (1) bekezdésben
emlitett informdci6 reklimokban torténd felhaszndlasanak korla-
tozdsdra, hogy ez a felhasznédlds ne befolydsolhassa a pénziigyi
rendszer stabilitdsat vagy a befektet6k bizalmat. A tagdllam kiil6-
nosen annak tényszer( kozlésére korldtozhatja a reklamot, hogy
a befektetési véllalkozds melyik kdrtalanitasi rendszerhez tartozik.

11. cikk

(1) A tagillamok mindegyike ellendrzi, hogy azok a befektetési
véllalkozdsok, amelyek székhelye a K6zosségen kiviil taldlhato,
rendelkeznek-e az ezen irdnyelvnek megfelel§ biztositdssal.
Amennyiben nincs ilyen biztositdsuk, a tagallam a 93/22/EGK
irdnyelv 5. cikke alapjan el6irhatja, hogy a Kozosségen kiviili
székhellyel rendelkezd fidktelepek csatlakozzanak a teriiletén
m(ikods befektetSkartalanitdsi rendszerhez.

(2) A Kozosségen kiviili székhellyel rendelkezd fidktelep tényle-
ges és lehetséges befektetSit a befektetési véllalkozds minden
sziikséges informdcidval koteles elldtni a befektetésiikre vonat-
koz6 biztositassal kapcsolatban.

(3) A (2) bekezdésben emlitett informaciot a nemzeti jog szerint
el6irt moédon, annak a tagdllamnak a hivatalos nyelvén vagy nyel-
vein kell rendelkezésre bocsatani, amelyben a fiktelepet alapitot-
ték, vildgos és érhetd megfogalmazasban.

12. cikk

A nemzeti jogbdl eredd egyéb jogok sérelme nélkiil a befektetdk
kértalanitdsa céljabol kifizetéseket eszkoz18 rendszerek jogosultak
a jogok atruhdzdsara a felszdmoldsi eljras alatt allo befektet6k
esetében, a kifizetésitknek megfelel§ 6sszegig.

13. cikk

A tagillamok biztositjak, hogy a befektetd a kartalanitdshoz val6
jogdt peres eljdrds atjdn érvényesithesse a kdrtalanitdsi rendszerrel
szemben.

14. cikk

A Bizottsag legkésébb 1999. december 31-ig jelentést nyjt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak ezen irdnyelv
alkalmazdsardl, és, ahol szitkséges, ezt a feliilvizsgélatdra irdnyul6
javaslat kiséri.

15. cikk

(1) A tagallamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek legkésébb 1998. szeptember 26-ig megfe-
leljenek. Errdl haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.
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Amikor a tagdllamok elfogadjék ezeket az intézkedéseket, azok-
ban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fizni. A hivatkozas
modjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsiggal nemzeti joguknak azokat
a f6bb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv dltal szabélyo-
zott teriileten fogadnak el.

16. cikk

A 93[22/EGK irdnyelv 12. cikke a 15. cikk (1) bekezdésében
emlitett naptdl hatdlydt veszti.

17. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetésének napjén 1ép hatdlyba.

18. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagéllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 1997. mércius 3-dn.

az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs 1észérdl
az elnok az elnok
J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER
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I. MELLEKLET

A 4. CIKK (2) BEKEZDESEBEN EMLITETT LISTA A KIZART BEFEKTETOKROL

. Hivatdsos és intézményi befektetdk, koztiik:

- a93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott befektetési vallalkozdsok,

— a77|780[EGK tandcsi irdnyelv 1. cikkének elsg francia bekezdésében meghatdrozott hitelintézetek,

- a89/646/EGK tandcsi irdnyelv 1. cikkének (6) bekezdésében meghatdrozott pénziigyi intézmények,

—  biztositéintézetek,

—  kollektiv befektetési véallalkozdsok,

- nyugdij- és idGskori ellatdsi alapok.

Egyéb hivatdsos és intézményi befektetSk.

Nemzetek feletti intézmények, kormédnyok és kozponti kozigazgatdsi hatdsdgok.

Tartomanyi, regionalis, helyi és 6nkormanyzati hat6sagok.

Befektetési véllalkozasok igazgatotandcsnak tagjai, tigyvezetd igazgatdi és személyi felelgsséggel rendelkezd tag-
jai, az ilyen befektetési véllalkozasok jegyzett t6kéjébdl 5 vagy nagyobb szézalékkal részesed személyek, a befek-

tetési vallalkozdsok konyvviteli okiratainak hivatalos vizsgalatdval megbizott személyek és az ilyen véllalkozassal
azonos csoporthoz tartozé mdsik vallalkozdsnal hasonld hatdskorrel rendelkezd befektetsk.

. A 4. pontban emlitett befektetSk kozeli rokonai vagy a neviikben eljaré harmadik személyek.

Azonos csoporthoz tartozd més véllalkozasok.

Olyan befektetdk, akik felhasznaltak valamely befektetési vallalkozdsra vonatkozd olyan tényeket, amelybdl a val-
lalkozdsnak pénziigyi nehézségei keletkeztek, vagy ez hozzdjarult a villalkozds pénziigyi helyzetének romldsd-
hoz, vagy felelGsek ezért.

. Olyan méret(i villalkozdsok, amelyek nem készithetnek egyszerdsitett mérleget, a Szerz8dés 54. cikke (3) bekez-

désének g) pontja alapjdn meghatdrozott jogi formdji gazdasdgi tdrsasigok éves beszdmoldjardl szold,
1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv (') 11. cikke értelmében.

HL L 222, 1978.8.14., 11. 0. A legutobb a 94/8/EK irdnyelvvel (HL L 82., 1994.3.25., 33. 0.) médositott irdnyelv.
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II. MELLEKLET

ALAPELVEK

(a 7. cikk (1) bekezdésének otodik albekezdésében emlitettek)

Amikor egy fioktelep csatlakozdsi kérelmet nytjt be a fogadé tagdllamban egy kiegészit$ biztositasi rendszerhez, a
fogadé tagdllamban mkods rendszer kétoldald szabdlyzatot és eljdrdsi megallapoddst kot a székhely szerinti tag-
allam rendszerével a fioktelep befektetSinek kartalanitdsi kifizetéseirdl. Az aldbbi elveket kell alkalmazni mind az eljé-
rdsok kidolgozdsanal, mind a fioktelep tagsdgdra vonatkoz6 feltételek megallapitdsanal (amelyet a 7. cikk (1) bekez-
dése emlit):

a)

a fogad6 tagdllamban érvényes rendszer meg6rzi jogosultsdgat, hogy objektiven és dltaldnosan alkalmazott sza-
balyait érvényesitse a részt vevd befektetési vallalkozdsokndl; jogosult a sziikséges informdciét megkérni és azt
ellendrizni a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgaindl;

a fogado tagdllam rendszere teljesiti a kiegészitd kdrigényeket, miutdn a székhely szerinti tagallam illetékes haté-
sdgai a 2. cikk (2) bekezdésében emlitett hatdsigi vagy birdsagi hatdrozatrol értesitették. A fogad6 tagdllam rend-
szere minden jogot fenntart, hogy a sajat normdi és eljarasai szerint {télje meg egy befektets jogosultsdgat, mie-
16tt kiegészitd kartalanitast fizetne;

a fogado tagdllam és a székhely szerinti tagdllam rendszerei teljes mértékben egyiittmtikodnek abbdl a célbol,
hogy a befektetSk késedelem nélkiil és a megfelel§ 6sszegben kartalanitdsban részesiiljenek. Kiilonosen megélla-
podnak a barmely rendszer szerint a beszdmitdst lehet6vé tevd ellenkovetelés hatdsdrdl az egyes rendszerek éltal
a befektetSnek fizetett kdrtalanitdsra;

a fogad6 tagdllam jogosult dijat vagy a kiegészits biztositdssal kapcsolatos koltséget a fidktelepre terhelni, meg-
felel6 modon figyelembe véve a székhely szerinti tagdllam rendszere dltal finanszirozott biztositdst. A kiegészits
biztositds osszegének helyes megéllapitdsa céljabdl a fogadd tagillam rendszere jogosult feltételezni, hogy fele-
16ssége minden koriilmények kozott csak a fogado tagallamban és a székhely szerinti tagdllamban ajdnlott biz-
tositds killonbozetére terjed ki, fiiggetleniil attdl, hogy a székhely szerinti tagéllam fizet-e tényleges kartalanitdst
a fogad6 tagdllamban a befektetk kdrigényére.



