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UREDBA (EU) br. 648/2012 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 4. srpnja 2012.

o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VUECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim
parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (?),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),

buduéi da:

(1) Na zahtjev Komisije, 25. veljace 2009. skupina stru¢njaka
na visokoj razini pod predsjedanjem Jacques de Larosi-
érea objavila je izvjese i zakljucila da je potrebno ojacati
nadzorni okvir financijskog sektora Unije radi smanjenja
rizika i tezine buducih financijskih kriza i preporucila
dalekosezne reforme u strukturi nadzora tog sektora,
kao i osnivanje Europskog sustava financijskih supervi-
zora, koji bi se sastojao od tri europska nadzorna tijela i
to po jedno za sektor bankarstva, sektor osiguranja i

() SL C 57, 23.2.2011,, str. 1.

(3) SL C 54, 19.2.2011., str. 44.

() Stajaliste Europskog parlamenta od 29. ozujka 2012. (jo§ nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vije¢a od 4. srpnja 2012.

strukovnog mirovinskog osiguranja i sektor vrijednosnih
papira i trziSta kapitala te osnivanje Europskog vijeca za
sistemski rizik.

U svojoj Komunikaciji od 4. oZujka 2009. pod naslovom
,Poticanje europskog oporavka”, Komisija je predlozila
jacanje regulatornog okvira Unije za financijske usluge.
U svojoj Komunikaciji od 3. srpnja 2009. pod naslovom
,Osiguranje u¢inkovitih, sigurnih i pouzdanih trzista izve-
denica”, Komisija je ocijenila ulogu izvedenica u financij-
skoj krizi, a u svojoj Komunikaciji od 20. listopada 2009.
pod naslovom ,Osiguranje ucinkovitih, sigurnih i pouz-
danih trziSta izvedenica: buduce mjere politike”, Komisija
je opisala mjere koje planira poduzeti za smanjenje rizika
povezanih s izvedenicama.

Komisija je 23. rujna 2009. donijela prijedloge triju
uredbi o osnivanju Europskog sustava financijskog
nadzora i osnivanju triju Europskih nadzornih tijela
(ESA) radi doprinosa dosljednoj primjeni zakonodavstva
Unije i osnivanju zajednickih regulatornih i nadzornih
standarda i praksi visoke kvalitete. ESA se sastoji od
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo, EBA) koje je osnovano Uredbom (EU)
br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (), Europ-
skog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za
osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje, EIOPA)
koje je osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europ-
skog parlamenta i Vijeca (°) i Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista
kapitala, ESMA) koje je osnovano Uredbom (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (¢). Europska
nadzorna tijela imaju klju¢nu ulogu u ocuvanju stabil-
nosti financijskog sektora. Stoga je neophodno kontinui-
rano osiguravati da je razvoj njihovog rada pitanje
visokog politickog prioriteta i osigurati im dovoljno sred-
stava.

331, 15.12.2010., str. 12.
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SL L 331, 15.12.2010., str. 48.
SL L

331, 15.12.2010,, str. 84.
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OTC izvedenice (,ugovori o OTC izvedenicama”) su
manje transparentne buduéi da se radi o privatno ugovo-
renim ugovorima te da su sve informacije koje se na njih
odnose obi¢no dostupne samo ugovornim stranama. One
stvaraju slozenu mrezu meduovisnosti koja moze otezati
otkrivanje prirode i razine povezanih rizika. Financijska
kriza je pokazala da takve karakteristike povecavaju nesi-
gurnost u vrijeme trzi$nog stresa i prema tome, predstav-
ljaju rizike za financijsku stabilnost. Ovom se Uredbom
utvrduju uvjeti za ublazavanje tih rizika i poboljsanje
transparentnosti ugovora o izvedenicama.

Na sastanku na vrhu 26. rujna 2009. u Pittsburghu,
Celnici skupine G20 slozili su se da se do kraja 2012.
poravnanje svih standardiziranih ugovora o OTC izvede-
nicama obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne
strane (central counterparty, CCP) i da se ugovori o
OTC izvedenicama prijavljuju trgovinskim repozitorijima.
Celnici skupine G20 su u lipnju 2010. u Torontu potvr-
dili svoju obvezu i takoder su se obvezali na ubrzavanje
provedbe strogih mjera za poboljSanje transparentnosti i
regulatornog nadzora ugovora o OTC izvedenicama na
medunarodno dosljedan i nediskriminirajui nacin.

Komisija ¢e pratiti i nastojati osigurati da medunarodni
partneri Unije ispunjavaju te obveze na slican nacin.
Komisija treba suradivati s tijelima tre¢ih zemalja radi
pronalaZenja rjeSenja koja se medusobno nadopunjuju
kako bi se osigurala uskladenost ove Uredbe sa zahtje-
vima koje utvrduju treée zemlje i na taj nacin izbjeglo
eventualno preklapanje u tom smislu. Uz pomo¢ ESMA-
e, Komisija treba pratiti i pripremati izvjes¢a za Europski
parlament i Vije¢e o medunarodnoj primjeni nacela utvr-
denih ovom Uredbom. Radi izbjegavanja mogucih
dvostrukih ili proturje¢nih zahtjeva, Komisija moze doni-
jeti odluke o istovrijednosti pravnog, nadzornog i
izvr$nog okvira tre¢ih zemalja, pod uvjetom da je zado-
voljen odreden broj uvjeta. Procjena na kojoj se temelje
takve odluke ne smije dovesti u pitanje pravo sredisnje
druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji koju je priznala ESMA da pruza usluge poravnanja
¢lanovima sustava poravnanja ili mjestima trgovanja s
poslovnim nastanom u Uniji, buduéi da odluka o priz-
navanju treba biti neovisna o toj procjeni. Isto tako, ni
odluka o istovrijednosti ni procjena ne smiju dovesti u
pitanje pravo trgovinskog repozitorija s poslovnim
nastanom u treoj zemlji kojeg je priznala ESMA da
pruza usluge subjektima s poslovnim nastanom u Uniji.

Sto se tice priznavanja sredi$njih drugih ugovornih strana
tre¢ih zemalja i u skladu s medunarodnim obvezama
Unije sukladno ugovoru o osnivanju Svjetske trgovinske
organizacije, ukljucuju¢i Op¢i sporazum o trgovini uslu-
gama, odluke kojima se utvrduje istovrijednost pravnih
sustava treCih zemalja s pravnim sustavom Unije treba
donijeti samo ako pravni sustav tree zemlje osigurava

(10)

(11)

ucinkovit istovrijedan sustav za priznavanje sredi$njih
drugih ugovornih strana kojima su odobrenje izdali
strani pravni sustavi u skladu s opéim regulatornim cilje-
vima i standardima koje je utvrdila skupina G20 u rujnu
2009. o poboljsanju transparentnosti na trzistu izvede-
nica, ublaZavanju sistemskog rizika i zatiti od zloupo-
rabe trziSta. Takav sustav se treba smatrati istovrijednim
ako se njime osigurava da je znacajan rezultat primje-
njivog regulatornog sustava slican zahtjevima Unije i
treba ga smatrati uCinkovitim ako se ta pravila primje-
njuju na dosljedan nacin.

Primjereno je i potrebno u ovom kontekstu, uzimajuéi u
obzir karakteristike trzita izvedenica i funkcioniranje
sredi$njih drugih ugovornih strana, provjeriti stvarnu
istovrijednost stranih regulatornih sustava u ispunjavanju
ciljeva i standarda skupine G20 radi poboljsanja transpa-
rentnosti na trzistima izvedenica, ublazavanja sistemskog
rizika i zastite od zlouporabe trzista. Zbog vrlo posebnog
polozaja sredisnjih drugih ugovornih strana, odredbe koje
se odnose na tree zemlje trebaju biti organizirane i
funkcionirati u skladu s aranzmanima koji su specifi¢ni
za te subjekte trzi$ne strukture. Stoga ovaj pristup ne
predstavlja presedan za druge zakone.

Europsko vijeCe se u svojim Zaklju¢cima od 2. prosinca
2009. slozilo da postoji potreba za znacajnim poboljsa-
njem ublazavanja rizika druge ugovorne strane i da je
vazno poboljsati transparentnost, u¢inkovitost i integritet
prilikom transakcija izvedenicama. Europski parlament je
svojom rezolucijom od 15. lipnja 2010. na temu , TrZiSta
izvedenica: buduée mjere politike” pozvao na obvezno
poravnanje i izvjes¢ivanje o ugovorima o OTC izvedeni-
cama.

ESMA treba djelovati u okviru opsega ove Uredbe cuva-
njem stabilnosti financijskih trzi§ta u kriznim situacijama,
osiguranjem dosljedne primjene pravila Unije od strane
nacionalnih nadzornih tijela te rjeSavanjem nesporazuma
izmedu njih. Takoder joj je povjerena zadaca izrade
nacrta regulatornih i provedbenih tehnickih standarda i
ona ima sredi$nju ulogu u izdavanju odobrenja sredi§-
njim drugim ugovornim stranama i trgovinskim repozi-
torijima i njihovom pracenju.

Jedna od temeljnih zadaca koje se trebaju obavljati putem
Europskog sustava srediSnjih banaka (ESSB) je promicanje
neometanog djelovanja platnih sustava. U tom pogledu,
¢lanovi ESSB-a provode nadzor osiguranjem ucinkovitih i
pouzdanih sustava poravnanja i platnih sustava, ukljucu-
juéi sredisnje druge ugovorne strane. Clanovi ESSB-a su
stoga usko uklju¢eni u izdavanje odobrenja i pracenje
sredi$njih drugih ugovornih strana, priznavanje sredinjih
drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja i odobravanje
ugovora o medudjelovanju. Oni su isto tako usko uklju-
Ceni u pogledu odredivanja regulatornih tehnickih stan-
darda i smjernica i preporuka. Ova Uredba ne dovodi u
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(12)

(13)

(14)

(15)

pitanje odgovornosti Europske sredi$nje banke (ESB) i
nacionalnih sredi$njih banaka u osiguranju ucinkovitih i
pouzdanih sustava poravnanja i platnih sustava unutar
Unijje i s ostalim zemljama. Stoga, i radi sprecavanja
moguéeg stvaranja paralelne skupine pravila, ESMA i
ESSB trebaju usko suradivati prilikom pripreme rele-
vantnih nacrta tehnickih standarda. Nadalje, nuzno je
da ESB i nacionalne sredisnje banke imaju pristup infor-
macijama prilikom obavljanja njihovih zadaca vezano uz
nadzor sustava poravnanja i platnih sustava i funkcije
sredi$nje banke izdavatelja.

Za ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu I,
odjeliku C, tockama 4. do 10. Direktive 2004/39/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o
trzi§tima financijskih instrumenata (') potrebna su jedin-
stvena pravila.

Poticaji za promicanje uporabe sredi$njih drugih
ugovornih strana se nisu pokazali dovoljnim kako bi se
uistinu osiguralo sredi$nje poravnanje standardiziranih
ugovora o OTC izvedenicama. Stoga su potrebni
obvezni zahtjevi za poravnanje posredstvom sredi$nje
druge ugovorne strane za one ugovore o OTC izvedeni-
cama za koje je moguce sredi§nje poravnanje.

Vjerojatno je da ¢e drzave ¢lanice donijeti razlicite nacio-
nalne mjere koje bi mogle stvoriti prepreke neometanom
funkcioniranju unutarnjeg trzista i biti $tetne za sudio-
nike na trziStu i za financijsku stabilnost. Jedinstvena
primjena obveze poravnanja u Uniji takoder je potrebna
kako bi se osigurala visoka razina zastite ulagaca i stvorili
podjednaki konkurentski uvjeti za sve sudionike na trzi-
Stu.

Kako bi se osiguralo da obveza poravnanja smanjuje
sistemski rizik, potreban je postupak za identifikaciju
vrsta izvedenica na koje se ta obveza primjenjuje. Taj
postupak treba uzeti u obzir ¢injenicu da se ne mogu
svi ugovori o OTC izvedenicama Cije se poravnanje
obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane
smatrati prikladnima za obvezno poravnanje posred-
stvom sredi$nje druge ugovorne strane.

Ova Uredba navodi kriterije za utvrdivanje podlijezu li ili
ne odredene vrste ugovora o OTC izvedenicama obvezi
poravnanja. Na temelju nacrta regulatornih tehnickih
standarda koje je izradila ESMA, Komisija treba odluditi
treba li odredena vrsta ugovora o OTC izvedenicama
podlijegati obvezi poravnanja te od kada obveza pora-
vnanja proizvodi ulinke, ukljucujuéi, gdje je prikladno,
postepeno uvodenje i minimalnog preostalog dospijece
ugovora sklopljenih ili obnovljenih prije datuma na koji

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.

(17)

(20)

obveza poravnanja proizvodi ucinke, u skladu s ovom
Uredbom. Postepeno uvodenje obveze poravnanja
moglo bi se izvrsiti prema vrstama sudionika na trziStu
koji moraju postovati obvezu poravnanja. Pri odredivanju
vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji trebaju podlije-
gati obvezi poravnanja, ESMA treba uzeti u obzir speci-
ficnu prirodu ugovora o OTC izvedenicama koji su sklo-
pljeni s izdavateljima pokrivenih obveznica ili skupinama
za pokrice pokrivenih obveznica.

Pri odredivanju vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji
trebaju podlijegati obvezi poravnanja, ESMA treba
takoder uzeti u obzir i druga vazna pitanja, prije svega
medusobnu povezanost izmedu drugih ugovornih strana
koje koriste relevantne vrste ugovora o OTC izvedeni-
cama i u¢inak na razine rizika druge ugovorne strane
kao i promicati jednake uvjete trziSnog natjecanja na
unutarnjem  trziStu kako je navedeno u ¢lanku 1.
stavku 5. tocki (d) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kada ESMA utvrdi da je odredena OTC izvedenica stan-
dardizirana i prikladna za poravnanje ali nijedna sredisnja
druga ugovorna strana ne Zeli izvrditi poravnanje tog
instrumenta, ESMA treba istraziti razloge toga.

Pri odredivanju vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji
trebaju podlijegati obvezi poravnanja, treba voditi rauna
o specifiénoj prirodi relevantnih vrsta ugovora o OTC
izvedenicama. Glavni rizik transakcija odredenim
vrstama ugovora o OTC izvedenicama se moZze odnositi
na rizik namire koji se rjesava posebnim infrastrukturnim
aranzmanima i u okviru kojega se mogu razlikovati odre-
dene vrste ugovora o OTC izvedenicama (poput ugovora
o tefaju) od drugih vrsta ugovora. Poravnanje posred-
stvom sredi$nje druge ugovorne strane je posebno nami-
jenjeno rjesavanju rizika druge ugovorne strane i mozda
nije optimalno rjeSenje za rjeSavanje rizika namire. Rezim
za takve ugovore se treba posebno temeljiti na pret-
hodnoj medunarodnoj konvergenciji i uzajamnom priz-
navanju relevantne infrastrukture.

Kako bi se osigurala jedinstvena i uskladena primjena ove
Uredbe i podjednaki konkurentski uvjeti za sudionike na
trzistu kada se odredi da odredena vrsta ugovora o OTC
izvedenicama podlijeze obvezi poravnanja, ta se obveza
treba takoder primjenjivati na sve ugovore koji se odnose
na tu vrstu ugovora o OTC izvedenicama koji su sklo-
pljeni na ili nakon datuma primitka obavijesti od strane
ESMA-e o odobrenju sredi$nje druge ugovorne strane za
potrebe obveze poravnanja, ali prije datuma od kojeg
obveza poravnanja proizvodi udinke, pod uvjetom da ti
ugovori imaju preostalo dospije¢e dulje od minimuma
kojeg utvrduje Komisija.
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(24)

Pri odredivanju treba li odredena vrsta ugovora o OTC
izvedenicama podlijegati obvezi poravnanja, ESMA treba
teziti smanjenju sistemskog rizika. To zna¢i da se
prilikom procjene uzimaju u obzir ¢imbenici poput
razine ugovorne i operativne standardiziranosti ugovora,
obujma i likvidnosti relevantne vrste ugovora o OTC
izvedenicama kao i dostupnost fer, pouzdanih i opcenito
prihvadenih informacija o kreiranju cijena vezano uz
odredenu vrstu ugovora o OTC izvedenicama.

Da bi se izviSilo poravnanje ugovora o OTC izvedeni-
cama, obje strane tog ugovora moraju podlijegati obvezi
poravnanja ili moraju biti suglasne s time. Izuzeci od
obveze poravnanja trebaju biti strogo ograniceni bududi
da bi smanjili u¢inkovitost obveze i koristi od poravnanja
posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane te bi mogli
dovesti do regulatorne arbitraze izmedu skupina sudio-
nika na trzistu.

Radi jacanja financijske stabilnosti u Uniji, moglo bi biti
potrebno podvrgnuti transakcije koje sklapaju subjekti s
poslovnim nastanom u tre¢im zemljama obvezi pora-
vnanja i tehnikama smanjenja kreditnog rizika, pod
uvjetom da doti¢ne transakcije imaju izravan, znacajan i
predvidljiv utjecaj u Uniji ili kada su navedene obveze
potrebne ili primjerene radi sprecavanja izbjegavanja
odredbi ove Uredbe.

Ugovori o OTC izvedenicama koji se ne smatraju priklad-
nima za poravnanje posredstvom sredi$nje druge
ugovorne strane podrazumijevaju rizik druge ugovorne
strane i operativni rizik te je stoga potrebno utvrditi
pravila za upravljanje tim rizicima. Za smanjenje rizika
druge ugovorne strane, sudionici na trzistu koji podlijezu
obvezi poravnanja trebaju imati postupke za upravljanje
rizicima koji traze pravovremenu, toénu i primjereno
odvojenu razmjenu kolaterala. U pripremi nacrta regula-
tornih tehnickih standarda kojima se odreduju ti postupci
za upravljanje rizicima, ESMA treba uzeti u obzir prije-
dloge medunarodnih tijela za normizaciju vezano uz
zahtjeve za iznose nadoknade za izvedenice Cije se pora-
vnanje ne obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne
strane. U izradi nacrta regulatornih tehnickih standarda
radi odredivanja aranzmana potrebnih za to¢nu i primje-
renu razmjenu kolaterala za upravljanje rizicima poveza-
nima s trgovanjem bez poravnanja, ESMA treba uzeti u
obzir zapreke s kojima se suocavaju izdavatelji pokri-
venih obveznica ili skupine za pokriée u pruzanju kola-
terala u pojedinim jurisdikcijama Unije. ESMA treba
takoder uzeti u obzir Cinjenicu da povlastena potrazi-
vanja dana drugim ugovornim stranama izdavatelja
pokrivenih obveznica a koja se odnose na imovinu izda-
vatelja pokrivenih obveznica, osiguravaju istovrijednu
zastitu od rizika druge ugovorne strane.

(25)

(26)

Pravila o poravnanju ugovora o OTC izvedenicama, izvje-
§¢ivanju o transakcijama izvedenicama i tehnikama
smanjenja rizika vezano uz ugovore o OTC izvedenicama
Cije se poravnanjene obavlja posredstvom sredi$nje druge
ugovorne strane, trebaju se primjenjivati na financijske
druge ugovorne strane, odnosno investicijska drustva
koja imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2004/39[EZ, kreditne institucije koje imaju odobrenje
za rad u skladu s Direktivom 2006/48/EZ Europskog
parlamenta i VijeCa od 14. lipnja 2006. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti kreditnih institucija (!), drustva za
osiguranje koja imaju odobrenje za rad u skladu s Prvom
direktivom Vijeca 73/239/EEZ od 24. srpnja 1973. o
uskladivanju zakona i drugih propisa koji se odnose na
osnivanje i obavljanje poslova izravnog osiguranja osim
zivotnog osiguranja (3, drustva za Zivotno osiguranje
koja imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2002/83[EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 5. stude-
noga 2002. o zivotnom osiguranju (*), drustva za reosi-
guranje koja imaju odobrenje za rad u skladu s Direk-
tivom 2005/68/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16.
studenoga 2005. o reosiguranju (¥, drustva za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i, prema
potrebi, njihova drustva za upravljanje, koja imaju
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (%), institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje kako su definirane u Direktivi 2003/41/EZ
Europskog parlamenta i Vijea od 3. lipnja 2003. o
djelatnostima i nadzoru institucija za strukovni miro-
vinsko osiguranje (°), alternativne investicijske fondove
kojima upravljaju upravitelji alternativnih investicijskih
fondova (AIFM) koji imaju odobrenje za rad ili su regi-
strirani u skladu s Direktivom 2011/61/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova (7).

Subjekti koji upravljaju mirovinskim sustavima ciji je
primarni cilj osigurati koristi nakon umirovljenja,
obi¢no u obliku isplata do kraja Zivota, ali i u obliku
vremenski ogranicenih isplata ili jednokratnih isplata,
obi¢no drze minimum nov¢anih sredstava kako bi maksi-
malizirali u¢inkovitost i povrat za njihove imatelje polica.
Zahtijevati od takvih subjekata srediSnje poravnanje
ugovora o OTC izvedenicama bi za te subjekte znacilo
pretvaranje znacajnog dijela njihove imovine u gotovinu
kako bi mogli ispuniti tekuée zahtjeve za iznosom
nadoknade sredi$njih drugih ugovornih strana. Kako bi
se izbjegao vjerojatan negativan ucinak takvog zahtjeva
na mirovinske prihode bududih umirovljenika, obveza
poravnanja se ne treba primijeniti na mirovinske
sustave dok sredi$nja druga ugovorna strana pronade

177, 30.6.2006., str. 1.
228, 16.8.1973., str. 3.
345, 19.12.2002,, str. 1.

302, 17.11.2009., str. 32.
235, 23.9.2003., str. 10.
174, 1.7.2011., str. 1.

() SL L
() SLL
() SLL
(4 SL L 323, 9.12.2005., str. 1.
) SL L
() SL L
() SL L
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prikladno tehnicko rjeSenje za prijenos negotovinskog
kolaterala kao varijacijskog iznosa nadoknade kako bi
se rijeSio ovaj problem. Takvo tehnicko rjeSenje treba
uzeti u obzir posebnu ulogu mirovinskih sustava i izbje-
gavati znalajne negativne utjecaje na umirovljenike.
Tijekom prijelaznog razdoblja, ugovori o OTC izvedeni-
cama koji se sklapaju radi smanjenja investicijskih rizika
izravno povezanih s financijskom solventno$¢u mirovin-
skih sustava trebaju podlijegati ne samo obvezi izvjeséi-
vanja ve¢ i obvezi bilateralne kolateralizacije. Medutim,
krajnji cilj je srediSnje poravnanje ¢im to bude odrzivo.

Vazno je osigurati da se poseban tretman omogucava
samo odgovarajuéim subjektima i aranZmanima te uzeti
u obzir raznolikost mirovinskih sustava u Uniji, isto-
dobno osiguravaju¢i podjednake konkurentske uvjete za
sve mirovinske sustave. Stoga se privremeno odstupanje
treba primijeniti na institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje koje su registrirane u skladu s Direktivom
2003[41[EZ, kao i na sve odobrene subjekte odgovorne
za upravljanje takvim institucijama, a koji djeluju u
njihovo ime kako je navedeno u ¢lanku 2. stavku 1. te
Direktive, kao i na sve pravne subjekte osnovane radi
ulaganja takvih institucija, koji djeluju samo i iskljucivo
u njihovom interesu i na djelatnosti institucija za stru-
kovno mirovinsko osiguranje iz clanka 3. Direktive
2003(41/EZ.

Privremeno odstupanje se takoder treba primijeniti na
djelatnosti strukovnog mirovinskog osiguranja drustava
za Zivotno osiguranje pod uvjetom da je sva odnosna
imovina i da su sve odnosne obveze odvojene te da se
njima upravlja odvojeno i da su odvojeno organizirane
bez moguénosti prijenosa. Ono se takoder treba primje-
njivati na svaki drugi subjekt koji ima odobrenje za rad i
koji podlijeze nadzoru te koji posluje samo u nacio-
nalnim okvirima ili na aranzmane koji se pruzaju
uglavnom na podrudju jedne drzave clanice, samo ako
su oboje priznati nacionalnim pravom i ako je njihov
primarni cilj pruzanje koristi nakon umirovljenja.
Subjekti i aranZmani navedeni u ovoj uvodnoj izjavi
trebaju podlijegati odluci mjerodavnog nadleznog tijela
a kako bi se osigurala dosljednost, uklonile moguce
neuskladenosti 1 izbjegla eventualna zlouporaba,
misljenju ESMA-e, nakon savjetovanja s EIOPA-om.
Ovo bi moglo ukljucivati subjekte i aranzmane koji
nisu nuzno povezani s mirovinskim programom poslo-
davaca no ¢iji je ipak primarni cilj osiguranje prihoda
nakon umirovljenja, bilo na obveznoj ili dobrovoljnoj
osnovi. To bi na primjer mogli biti pravni subjekti koji
upravljaju mirovinskim sustavima na osnovi kapitalnog
pokri¢a (engl. funded basis) u skladu s nacionalnim
pravom, pod uvjetom da ulazu u skladu s nacelom
razboritosti i mirovinske aranZmane koje pojedinci
ugovaraju izravno a koje mogu pruzati i pruzatelji
zZivotnog osiguranja. Izuzetak u slu¢aju mirovinskih aran-
Zzmana koje izravno ugovaraju pojedinci se ne smije
primjenjivati na ugovore o OTC izvedenicama koji se

(30)

odnose na ostale proizvode Zivotnog osiguranja osigura-
vatelja a ¢iji primarni cilj nije osiguranje prihoda nakon
umirovljenja.

Daljnji primjeri bi mogli uklju¢ivati djelatnosti pruzanja
mirovinskog osiguranja druStava za osiguranje obuhva-
Cene Direktivom 2002/83/EZ, pod uvjetom da je sva
imovina koja se odnosi na te djelatnosti uklju¢ena u
poseban registar u skladu s Prilogom Direktivi
2001/17[EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. ozujka
2001. o reorganizaciji i likvidaciji drustava za osigura-
nje () i aranzmane za strukovno mirovinsko osiguranje
drustava za osiguranje koji se temelje na kolektivnim
ugovorima. Institucije osnovane radi pruzanja naknade
Clanovima mirovinskih sustava se u slucaju neispunja-
vanja obveza takoder tretiraju kao mirovinski sustavi za
potrebe ove Uredbe.

U sludaju primjerenosti, pravila koja se primjenjuju na
financijske druge ugovorne strane trebaju se primjenjivati
i na nefinancijske druge ugovorne strane. Cinjenica je da
nefinancijske druge ugovorne strane koriste ugovore o
OTC izvedenicama radi pokri¢a komercijalnih rizika
koji su izravno povezani s njihovom komercijalnom
djelatnos¢u ili  djelatnoséu  financiranja poslovanja.
Stoga, pri odredivanju treba li nefinancijska druga
ugovorna strana podlijegati obvezi poravnanja, treba
uzeti u obzir svrhu u koju doti¢na nefinancijska druga
ugovorna strana koristi ugovore o OTC izvedenicama i
veli¢inu njene izloZenosti u tim instrumentima. Kako bi
se nefinancijskim institucijama omogudilo da izloZe svoja
stajaliSta o pragovima poravnanja, ESMA treba, prilikom
pripreme relevantnih regulatornih tehnickih standarda,
voditi otvorenu javnu raspravu i osigurati sudjelovanje
nefinancijskih institucija. ESMA se treba takoder savjeto-
vati sa svim mjerodavnim tijelima, kao na primjer s
Agencijom za suradnju energetskih regulatora, kako bi
se osiguralo da se posebne karakteristike tih sektora u
potpunosti uzmu u obzir. Nadalje, do 17. kolovoza
2015., Komisija treba ocijeniti sistemsku vaznost transak-
cija nefinancijskih drustava s ugovorima o OTC izvede-
nicama u razli¢itim sektorima, ukljucujuéi i energetski
sektor.

Pri odredivanju smanjuje li ugovor o OTC izvedenicama
rizike koji su izravno povezani s komercijalnim aktiv-
nostima i aktivnostima financiranja odredene nefi-
nancijske druge ugovorne strane, treba uzeti u obzir
cjelokupnu strategiju zastite i smanjenja rizika te nefi-
nancijske druge ugovorne strane. Posebno treba uzeti u
obzir ¢injenicu je li ugovor o OTC izvedenicama
ekonomski opravdan za smanjenje rizika u vodenju i

() SL L 110, 20.4.2001., str. 28.
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upravljanju nefinancijske druge ugovorne strane, ako se
rizici odnose na fluktuacije kamatnih stopa, tecaja ili
cijena robe.

Prag poravnanja je vrlo vazan podatak za sve nefi-
nancijske druge ugovorne strane. Kada je taj prag utvr-
den, treba uzeti u obzir sistemsku vaznost zbroja neto
pozicija i izloZenosti po drugoj ugovornoj strani i po
vrsti ugovora o OTC izvedenicama. S tim u vezi,
potrebno je uloziti odgovarajuée napore za prepoz-
navanje metoda za smanjenje rizika kojima se koriste
nefinancijske druge ugovorne strane u kontekstu
njihove uobicajene poslovne aktivnosti.

Clanove ESSB-a i ostala tijela drzava ¢lanica koja obav-
ljaju sli¢ne zadace, ostala javna tijela Unije koja su odgo-
vorna za upravljanje javnim dugom ili posreduju u tom
upravljanju i Banku za medunarodne namire treba isklju-
Citi iz opsega ove Uredbe radi izbjegavanja ogranicavanja
njihovih ovlasti za obavljanje zadaca od zajednickog inte-
resa.

Bududi da svi sudionici na trzistu koji podlijezu obvezi
poravnanja ne mogu postati ¢lanovi sustava poravnanja
sredi$nje druge ugovorne strane, oni bi pod odredenim
uvjetima trebali imati moguénosti pristupa sredi$njim
drugim ugovornim stranama u svojstvu klijenata ili neiz-
ravnih kljjenata.

Uvodenje obveze poravnanja zajedno s postupkom za
utvrdivanje koje se srediSnje druge ugovorne strane
mogu koristiti za ovu obvezu, mozZe dovesti do neZe-
ljenog poremecaja u konkurentnosti na trzistu OTC izve-
denica. Na primjer, odredena sredisnja druga ugovorna
strana bi mogla odbiti izvrsiti poravnanje transakcija
koje su izvrSene na odredenim mjestima trgovanja
bududi da je sredi$nja druga ugovorna strana u vlasnistvu
konkurentskog mjesta trgovanja. Radi izbjegavanja takvih
diskriminirajuih praksi, sredisnje druge ugovorne strane
trebaju biti suglasne da izvrsavaju poravnanje transakcija
izvrSenih na razli¢itim mjestima trgovanja, pod uvjetom
da se ta mjesta trgovanja pridrzavaju operativnih i tehni-
¢kih zahtjeva koje utvrduje sredi$nja druga ugovorna
strana, bez upuéivanja na ugovorne dokumente na
temelju kojih su ugovorne strane sklopile relevantnu
transakciju OTC izvedenicama, pod uvjetom da su ti
dokumenti uskladeni s trzi$nim standardima. Mjesta trgo-
vanja moraju osigurati sredi$njim drugim ugovornim
stranama podatke o trgovanju na transparentan i nedis-
kriminirajuéi nacin. Pravo pristupa sredi$nje druge
ugovorne strane mjestu trgovanja treba omoguditi aran-
zmane gdje se viSe sredi§njih drugih ugovornih strana
koristi podacima o trgovanju istog mjesta trgovanja.
Medutim, to ne smije dovesti do medudjelovanja za pora-
vnanje izvedenica ili fragmentacije likvidnosti.

Ova Uredba ne smije blokirati pravedan i otvoren pristup
izmedu mjesta trgovanja i srediSnjih drugih ugovornih
strana na unutarnjem trziStu, uz ispunjavanje uvjeta

(36)

(37)

(38)

utvrdenih ovom Uredbom i regulatornim tehnickim stan-
dardima koje izraduje ESMA, a donosi Komisija. Komisija
treba i nadalje pazljivo pratiti razvoj trzista OTC izvede-
nica i treba, ako je potrebno, intervenirati radi spreca-
vanja poremecaja u konkurentnosti na unutarnjem trzistu
u cilju osiguranja podjednakih konkurentskih uvjeta na
financijskim trzistima.

U odredenim podrucjima financijskih usluga i trgovanja
ugovorima o OTC izvedenicama mogu postojati prava
trgovackog i intelektualnog vlasnistva. U slucajevima
gdje se takva prava vlasni§tva odnose na proizvode ili
usluge koji su postali standardi industrije, ili imaju
utjecaj na njih, dozvole trebaju biti dostupne na razmjer-
noj, pravednoj, opravdanoj i nediskriminirajucoj osnovi.

Za utvrdivanje relevantnih vrsta ugovora o OTC izvede-
nicama koji bi trebali podlijegati obvezi poravnanja,
pragova i sistemski relevantnih nefinancijskih drugih
ugovornih strana, potrebni su pouzdani podaci. Stoga
je za regulatorne potrebe vazno uspostaviti jedinstven
zahtjev na razini Unije za izvje$éivanje podataka o izve-
denicama. Stovise, potrebna je retroaktivna obveza izvje-
$¢ivanja, u $to je veCoj mjeri mogude, kako za financijske
druge ugovorne strane tako i za nefinancijske druge
ugovorne strane, kako bi se osigurali usporedivi podaci,
izmedu ostaloga ESMA-i i mjerodavnim nadleznim tije-
lima.

Unutargrupna transakcija je transakcija izmedu dva
drustva koja su u cijelosti obuhvacena istom konsolida-
cijom i koja podlijezu odgovarajuéoj centraliziranoj
procjeni rizika te postupcima mjerenja i kontrole rizika.
Ona su dio istog programa institucionalne zastite kako je
navedeno u ¢lanku 80. stavku 8. Direktive 2006/48/EZ
ili, u slu¢aju kreditnih institucija koje su povezane s istim
sredi$njim tijelom kako je navedeno u ¢lanku 3. stavku 1.
te Direktive, obje su kreditne institucije ili je jedna
kreditna institucija a druga je sredi$nje tijelo. Ugovori o
OTC izvedenicama se mogu priznati u nefinancijskim ili
financijskim grupama, kao i u grupama koje ¢ine i
financijska i nefinancijska drustva, i ako se takav
ugovor smatra unutargrupnom transakcijom u pogledu
jedne druge ugovorne strane, tada se on mora takoder
smatrati unutargrupnom transakcijom i u pogledu druge
druge ugovorne strane tog ugovora. Jasno je da
unutrgrupne transakcije mogu biti potrebne radi agregi-
ranja rizika unutar strukture grupe i da su stoga rizici
unutar grupa specificni. Buduéi da podvrgavanje tih tran-
sakcija obvezi poravnanja moze ograniciti u¢inkovitost
postupaka za upravljanje rizicima unutar grupe, izuzi-
manje unutargrupnih transakcija iz obveze poravnanja
moze biti korisno, pod uvjetom da to izuzele ne pove-
¢ava sistemski rizik. Stoga bi u zamjenu sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani koja obavlja poravnanje tih transakcija
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trebalo osigurati odgovarajuu razmjenu kolaterala, ako
je to primjereno radi smanjenja rizika druge ugovorne
strane unutar grupe.

(39)  Medutim u nekim je slucajevima moguce izuzeti odre-
dene unutargrupne transakcije, na temelju odluke
nadleznih tijela, iz zahtjeva kolateralizacije pod uvjetom
da su postupci te grupe za upravljanje rizicima pouzdani,
Cvrsti i da su uskladeni s razinom sloZenosti transakcije i
da ne postoji nikakva zapreka za brzi prijenos kapitala ili
otplatu obveza izmedu drugih ugovornih strana. Nave-
deni kriteriji kao i postupci kojih se druge ugovorne
strane i mjerodavna nadlezna tijela moraju pridrzavati u
primjeni izuzetaka, trebaju biti navedeni u regulatornim
tehnickim standardima donesenima u skladu s rele-
vantnim uredbama o osnivanju europskih nadzornih
tijela. Prije izrade tih nacrta regulatornih tehnickih stan-
darda, europska nadzorna tijela trebaju pripremiti ocjenu
njihovog moguceg ucinka na unutarnje trziste kao i na
sudionike na financijskom trzistu, a posebno na poslo-
vanje i strukturu doti¢énih grupa. Svi tehnicki standardi
koji se primjenjuju na kolateral razmijenjen u transakci-
jama unutar grupe, ukljucujuéi kriterije za izuzede,
moraju uzeti u obzir prevladavajuée specifi¢nosti tih tran-
sakcija i postojeCe razlike izmedu nefinancijskih i
financijskih drugih ugovornih strana kao i njihove
razloge za uporabu izvedenica i metode kojima se pri
tome koriste.

(40)  Treba se smatrati da su druge ugovorne strane ukljucene
u istu konsolidaciju kada su barem obje uklju¢ene u
konsolidaciju ~ u  skladu s  Direktivom  Vijeca
83/349/EEZ (V) ili Medunarodnim standardima financij-
skog izvjeStavanja (MSFI) donesenima u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i
Vijeca (3) ili, u pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo ima
glavni ured u trecoj zemlji, u skladu s opée prihvacenim
racunovodstvenim nacelima treCe zemlje za koje je utvr-
deno da su istovrijedni MSFIju u skladu s Uredbom
Komisije (EZ) br. 1569/2007 (®) (ili racunovodstvenim
standardima trele zemlje Cija je uporaba dozvoljena u
skladu s ¢lankom 4. Uredbe (EZ) br. 1569/2007), ili
kada su obje obuhvadene istim nadzorom na konsolidi-
ranoj osnovi u skladu s Direktivom 2006/48[EZ ili s
Direktivom 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vije-
éa(® ili, u pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo ima

(") Sedma direktiva Vijeca 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. a temelju
¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o konsolidiranim financijskim
izvjeStajima (SL L 193, 18.7.1983,, str. 1.).

Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca od
19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih racunovodstvenih stan-
darda (SL L 243, 11.9.2002,, str. 1.).

(®) Uredba Komisije (EZ) br. 1569/2007 od 21. prosinca 2007. o uspo-
stavi mehanizma za utvrdivanje istovjetnosti racunovodstvenih stan-
darda koje primjenjuju izdavatelji vrijednosnih papira iz tre¢ih
zemalja u skladu s direktivama 2003/71/EZ i 2004/109/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca (SL L 340, 22.12.2007., str. 66.).
Direktiva 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja
2006 o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava i kreditnih insti-
tucija (SL L 177, 30.6.2006., str. 201.).

—
-

—
=

(41)

(43)

(44)

(45)

glavni ured u treoj zemlji, istim konsolidiranim
nadzorom od strane nadleznog tijela tree zemlje koji
je potvrden kao istovrijedan onom koji je ureden nace-
lima utvrdenima u ¢lanku 143. Direktive 2006/48/EZ ili
¢lanku 2. Direktive 2006/49/EZ.

Vazno je da sudionici na trzistu dostavljaju trgovinskim
repozitorijima sve podatke o ugovorima o izvedenicama
koje su sklopili. Na taj nacin ¢e se informacije o rizicima
koji su svojstveni trzi§tima izvedenica Cuvati na sredis-
njem mjestu gdje ¢e im modi lako pristupiti ESMA,
mjerodavna nadlezna tijela, Europski odbor za sistemske
rizike (ESRB) i relevantne sredi$nje banke ESSB-a.

Pruzanje usluga trgovinskog repozitorija vezano je uz
ckonomiju razmjera $§to moze kociti trzisno natjecanje
u tom odredenom podrudju. Istodobno, nametanje
opseznih izvjeStajnih zahtjeva sudionicima na trzistu
moze povecati vrijednost informacija koje se nalaze u
trgovinskom repozitoriju i za treée strane koje pruzaju
pomocéne usluge poput potvrde trgovanja, uskladivanja
trgovanja, upravljanja kreditnim dogadajima, uskladivanja
ili kompresije portfelja. Primjereno je osigurati da se
podjednaki konkurentski uvjeti u podru¢ju aktivnosti
nakon trgovanja opcenito ne ugroZavaju mogudim
prirodnim monopolom u pruzanju usluga trgovinskog
repozitorija. Stoga bi trgovinski repozitoriji trebali osigu-
rati pristup informacijama iz repozitorija na pravedan,
razuman i nediskriminirajuéi nacin, podlozno potrebnim
mjerama opreza vezano uz zastitu podataka.

Radi omogucavanja opseznog pregleda trzista i procjene
sistemskog rizika, u trgovinskom repozitoriju evidentiraju
se i ugovori o izvedenicama Cije se poravnanje obavlja
posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane i ugovori o
izvedenicama Cije se poravnanje ne obavlja posredstvom
sredi$nje druge ugovorne strane.

ESA-i treba osigurati primjerena sredstva za ucinkovito
obavljanje zadaca iz ove Uredbe.

Druge ugovorne strane i srediSnje druge ugovorne strane
koje sklapaju, mijenjaju ili prekidaju ugovor o izvedeni-
cama trebaju osigurati podnosenje podataka o tom
ugovoru trgovinskom repozitoriju. One trebaju biti u
moguénosti  delegirati podnoSenje podataka o tom
ugovoru drugom subjektu. Subjekt ili njegovi zaposlenici
koji podnose podatke o ugovoru o izvedenicama trgovin-
skom repozitoriju u ime druge ugovorne strane, u skladu
s ovom Uredbom, ne smiju kr3iti bilo kakva ograni¢enja
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koja se odnose na objavu podataka. Prilikom izrade
nacrta regulatornih tehnickih standarda vezano uz izvje-
$¢ivanje, ESMA treba uzeti u obzir napredak ostvaren u
izradi jedinstvene oznake ugovora i popisa traZzenih izvje-
Stajnih podataka iz Priloga L tablice 1. Uredbe Komisije
(EZ) br. 1287/2006 (') o provedbi Direktive 2004/39/EZ
i savjetovati se s drugim mjerodavnim tijelima poput
Agencije za suradnju energetskih regulatora.

Uzimajudi u obzir nacela navedena u Komunikaciji Komi-
sije 0 jacanju sustava kazni u sektoru financijskih usluga i
pravne akte Unije donesene nakon te Komunikacije,
drzave ¢lanice trebaju utvrditi pravila o kaznama koje
se primjenjuju u slucaju povrede ove Uredbe. Drzave
¢lanice trebaju izvrsavati te kazne na nacin kojim se ne
smanjuje u¢inkovitost tih pravila. Navedene kazne trebaju
biti ucinkovite, razmjerne i odvracajue. One se trebaju
temeljiti na smjernicama koje je donijela ESMA radi
promicanja konvergencije i medusektorske dosljednosti
sustava kazni u financijskom sektoru. Drzave c¢lanice
trebaju osigurati javnu objavu nametnutih kazni, kada
je to prikladno, i objavu izvjes¢a o procjeni ucinkovitosti
postoje¢ih pravila u redovitim vremenskim intervalima.

Sredi$nja druga ugovorna strana moze imati poslovni
nastan u bilo kojoj drzavi ¢lanici u skladu s ovom Ured-
bom. Ni jednu drzavu ¢lanicu ili grupu drzava ¢lanica se
ne smije diskriminirati, bilo izravno ili neizravno, u
smislu mjesta za usluge poravnanja. Ni¢ime u o0voj
Uredbi se ne smije pokuSati ograni¢iti ili sprecavati
sredi$nju drugu ugovornu stranu u jednoj jurisdikciji u
obavljanju poravnanja proizvoda nominiranih u valuti
druge drzave clanice ili u valuti neke trece zemlje.

Uvjet za izdavanje odobrenja sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani je minimalni iznos temeljnog kapitala. Kapital,
ukljucujuéi zadrzanu dobit i rezerve sredisnje druge
ugovorne strane, treba u svakom trenutku biti razmjeran
riziku koji proizlazi iz aktivnosti sredisnje druge
ugovorne strane kako bi se osigurala njena adekvatna
kapitaliziranost u odnosu na kreditni rizik, rizik druge
ugovorne strane, trzi$ni rizik, operativni rizik, pravni
rizik i rizik poslovanja koji nisu ve¢ pokriveni posebnim
financijskim sredstvima i kako bi ona prema potrebi
mogla uredno provesti likvidaciju ili restrukturiranje
svog poslovanja.

Bududi da se u regulatorne svrhe ovom Uredbom uvodi
zakonska obveza poravnanja posredstvom odredenih
sredi$njih drugih ugovornih strana, neophodno je osigu-
rati da te sredi$nje druge ugovorne strane budu sigurne i
pouzdane i da u svakom trenutku ispunjavaju stroge
organizacijske zahtjeve, zahtjeve povezane s vodenjem
poslovanja i bonitetne zahtjeve utvrdene ovom Uredbom.
Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ove Uredbe,

() SL L 241, 2.9.2006., str. 1.
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navedeni zahtjevi primjenjuju se na poravnanje svih
financijskih instrumenata s kojima posluje sredi$nja
druga ugovorna strana.

Stoga je neophodno osigurati, zbog regulatornih razloga i
uskladenja, da druge ugovorne strane koriste samo one
sredi$nje druge ugovorne strane koje ispunjavaju zahtjeve
utvrdene ovom Uredbom. Ti zahtjevi ne smiju sprecavati
drzave clanice u donosenju ili daljnjoj primjeni dodatnih
zahtjeva u pogledu srediSnjih drugih ugovornih strana
koje imaju poslovni nastan na njihovom podrudju uklju-
¢ujuéi odredene zahtjeve vezano uz odobrenje prema
Direktivi 2006/48/EZ. Medutim, nametanje takvih
dodatnih zahtjeva ne smije utjecati na pravo sredisnjih
drugih ugovornih strana koje imaju odobrenje u drugim
drzavama clanicama ili su priznate, u skladu s ovom
Uredbom, da pruzaju usluge poravnanja ¢lanovima
sustava poravnanja i njihovim klijentima koji imaju
poslovni nastan u drzavi ¢lanici koja uvodi dodatne
zahtjeve, buduéi da te sredi$nje druge ugovorne strane
ne podlijezu tim dodatnim zahtjevima i nisu ih duzne
ispunjavati. Do 30. rujna 2014., ESMA treba izraditi
nacrt izvje§¢a o ulinku primjene dodatnih zahtjeva
drzava ¢lanica.

Izravna pravila o izdavanju odobrenja i nadzoru sredis-
njih drugih ugovornih strana nuzna su posljedica obveze
poravnanja ugovora o OTC izvedenicama. Primjereno je
da nadlezna tijela zadrze odgovornost za sve aspekte
izdavanja odobrenja i nadzora sredinjih drugih
ugovornih strana, uklju¢ujuéi odgovornost za provjeru
uskladenosti sredi$nje druge ugovorne strane koja je
podnositelj zahtjeva s ovom Uredbom i Direktivom
98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja
1998. o konacnosti namire u platnim sustavima i susta-
vima za namiru vrijednosnih papira (%), s obzirom na
¢injenicu da su ta nacionalna nadlezna tijela u najboljem
polozaju za ocjenjivanje rada sredi$njih drugih ugovornih
strana na dnevnoj osnovi, provodenje redovitih revizija i
poduzimanje primjerenih mjera, kada je to potrebno.

U slucaju kada postoji rizik insolventnosti sredi$nje druge
ugovorne strane, fiskalna odgovornost lezi uglavnom na
drzavi ¢lanici u kojoj ta sredisnja druga ugovorna strana
ima poslovni nastan. Iz toga proizlazi da mjerodavno
nadlezno tijelo treba izdavati odobrenje i provoditi
nadzor nad tom srediSnjom drugom ugovornom stra-
nom. Medutim, buduéi da ¢lanovi sustava poravnanja
odredene sredi$nje druge ugovorne strane mogu imati
poslovni nastan u razli¢itim drzavama clanicama i
buduéi da ée oni prvi biti pogodeni neispunjavanjem
obveza srediSnje druge ugovorne strane, neophodno je
da sva mjerodavna nadlezna tijela i ESMA budu ukljuceni
u postupak izdavanja odobrenja i u postupak nadzora.
Time se izbjegavaju razli¢ite nacionalne mjere ili prakse i
prepreke ispravnom funkcioniranju unutarnjeg trZita.
Nadalje, ni jedan prijedlog ni politika bilo kojeg ¢lana
kolegija regulatora ne smije, izravno ili neizravno, diskri-
minirati neku drzavu ¢lanicu ili grupu drzava clanica u
smislu mjesta za pruzanje usluga poravnanja u bilo kojoj

() SL L 166, 11.6.1998., str. 45.
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valuti. ESMA treba sudjelovati u svakom kolegiju radi
osiguranja dosljedne i ispravne primjene ove Uredbe.
ESMA treba ukljuciti druga nadlezna tijela u doti¢nim
drzavama clanicama u rad na pripremi preporuka i
odluka.

U svjetlu uloge koja je dodijeljena kolegijima, vazno je da
sva mjerodavna nadlezna tijela kao i ¢lanovi ESSB-a budu
ukljuceni u obavljanje njihovih zadaca. Kolegij se treba
sastojati ne samo od nadleznih tijela za nadzor sredi$njih
drugih ugovornih strana ve¢ i od regulatora subjekata na
koje bi mogao imati utjecaj rad sredi$nje druge ugovorne
strane, odnosno od odabranih ¢lanova sustava poravna-
nja, mjesta trgovanja, sredi$njih drugih ugovornih strana
koje su u odnosu medudjelovanja i sredi$njih depozitorija
vrijednosnih papira. Clanovi ESSB-a koji su odgovorni za
nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana i sredi$njih
drugih ugovornih strana koje su u odnosu medudjelo-
vanja kao i oni koji su odgovorni za izdavanje valuta
financijskih instrumenata ¢ije se poravnanje obavlja
putem sredi$nje druge ugovorne strane, trebaju biti u
mogucnosti sudjelovati u kolegiju. Bududi da bi subjekti
nad kojima se provodi supervizija ili nadzor imali
poslovni nastan u ogranienom broju drzava ¢lanica u
kojima sredi$nja druga ugovorna strana posluje, za super-
viziju ili nadzor odredenog broja tih subjekata moglo bi
biti odgovorno jedinstveno nadlezno tijelo ili ¢lan ESSB-
a. Kako bi se osigurala nesmetana suradnja izmedu svih
¢lanova kolegija, treba uspostaviti odgovarajuée postupke
i mehanizme.

Bududi da se pretpostavlja da se osnivanje i funkcioni-
ranje kolegija temelji na pisanom sporazumu izmedu svih
njegovih ¢lanova, primjereno je na njih prenijeti ovlast za
utvrdivanje postupaka odlu¢ivanja kolegija, s obzirom na
osjetljivost tog pitanja. Stoga treba pisanim sporazumom
izmedu c¢lanova kolegija utvrditi detaljna pravila o
postupcima glasovanja. Medutim, radi postizanja primje-
rene ravnoteze izmedu interesa svih relevantnih sudio-
nika na trzi§tu i drzava clanica, kolegij treba glasovati
u skladu s opéim nacelom prema kojemu svaki ¢lan
ima jedan glas, bez obzira na broj funkcija koje on
obavlja u skladu s ovom Uredbom. U kolegijima koji
imaju najviSe 12 clanova, najviSe dva ¢lana kolegija iz
iste drzave c¢lanice imaju pravo glasa, a svaki ¢lan s
pravom glasa ima jedan glas. U kolegijima koji imaju
vie od 12 ¢lanova, najvise tri ¢lana kolegija iz iste
drzave clanice imaju pravo glasa, a svaki ¢lan s pravom
glasa ima jedan glas.

Zbog vrlo posebnog polozaja sredinjih  drugih
ugovornih strana, kolegiji moraju biti organizirani i djelo-
vati u skladu s aranZmanima specificnim za nadzor
sredi$njih drugih ugovornih strana.

Aranzmani predvideni ovom Uredbom ne predstavljaju
presedan za ostale zakone o superviziji i nadzoru infra-
struktura financijskog trzista, posebno u pogledu moda-
liteta glasovanja za upudivanje ESMA-i.
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Sredi$njoj drugoj ugovornoj strani se ne smije izdati
odobrenje ako svi ¢lanovi kolegija, isklju¢ujuéi nadlezna
tijela drzave ¢lanice u kojoj ta srediSnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan, uzajamnim sporazumom
donesu zajednicko misljenje da se toj sredi§njoj drugoj
ugovornoj strani ne smije izdati odobrenje. Ako je medu-
tim, dovoljna veéina kolegija izrazila negativno misljenje i
jedno od doti¢nih nadleznih tijela je, na temelju dvotre-
Cinske veline kolegija, uputila pitanje ESMA-i, nadlezno
tijelo drzave clanice u kojoj srediSnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan treba odgoditi svoju odluku
o izdavanju odobrenja i pricekati odluku ESMA-e o
uskladenosti s pravom Unije. Nadlezno tijelo drzave
¢lanice u kojoj sredi$nja druga ugovorna strana ima
poslovni nastan treba donijeti svoju odluku u skladu s
odlukom koju donese ESMA. Kada svi ¢lanovi kolegija,
iskljucujudi tijela drzave ¢lanice u kojoj sredi$nja druga
ugovorna strana ima poslovni nastan, daju zajednicko
miSljenje da oni smatraju da nisu ispunjeni uvjeti i da
se sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne treba izdati
odobrenje, nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj sredisnja
druga ugovorna strana ima poslovni nastan treba imati
moguénost uputiti to pitanje ESMA-i kako bi ona odlu-
¢ila o uskladenosti s pravom Unije.

Potrebno je ojacati odredbe o razmjeni informacija
izmedu nadleznih tijela, ESMA-¢ i ostalih mjerodavnih
tijela i obveze o medusobnoj pomoé¢i i suradnji. S
obzirom na rastuéu prekograni¢nu aktivnost, ta tijela
trebaju medusobno razmjenjivati podatke potrebne za
obavljanje njihovih zadaca kako bi se osigurala ucinko-
vita provedba ove Uredbe, ukljucujuéi i u situacijama
kada povreda ili sumnja na povredu moze biti vazna
za tijela u dvije ili viSe drzava clanica. Prilikom razmjene
informacija, potrebno je strogo Cuvati profesionalne
tajne. Nuzno je, zbog Sirokog ucinka ugovora o OTC
izvedenicama da ostala mjerodavna tijela, poput poreznih
vlasti i energetskih regulatora, imaju pristup informaci-
jama koje su im potrebne za obavljanje njihovih zadaca.

S obzirom na globalnu prirodu financijskih trzista, ESMA
treba biti izravno odgovorna za priznavanje sredi$njih
drugih ugovornih strana s poslovnim nastanom u
tre¢im zemljama te im na taj nadin omoguditi da
pruzaju usluge poravnanja u Uniji, pod uvjetom da je
Komisija priznala pravni i nadzorni okvir te trece
zemlje kao istovrijedan okviru Unije i da su ispunjeni
pojedini drugi uvjeti. Stoga ESMA treba priznati sredi$nju
drugu ugovornu stranu s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji koja pruza usluge poravnanja ¢lanovima sustava
poravnanja ili mjestima trgovanja s poslovnim nastanom
u Uniji. Medutim, kako se ne bi kocio daljnji razvoj
prekograni¢nih  poslova upravljanja investicijama u
Uniji, sredi$nja druga ugovorna strana tre¢e zemlje koja
pruza usluge klijentima s poslovnim nastanom u Uniji
putem ¢lana sustava poravnanja s poslovnim nastanom u
treCoj zemlji ne treba biti priznata od strane ESMA-e. U
tom smislu, od posebne vaznosti za osiguranje podjed-
nakih konkurentskih uvjeta na globalnoj razini i
financijske stabilnosti su sporazumi s glavnim medu-
narodnim partnerima Unije.
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Europsko vijece se 16. rujna 2010. slozilo da Unija treba
snaznije promicati svoje interese i vrijednosti i, u ozra¢ju
reciprociteta i uzajamne koristi, u kontekstu vanjskih
odnosa Unije, da poduzme mjere, izmedu ostalog,
kojima se osigurava europskim tvrtkama veéi pristup
trzistu i jaca regulatorna suradnja s glavnim trgovinskim
partnerima.

Sredi$nja druga ugovorna strana treba imati pouzdane
sustave upravljanja, viSe rukovodstvo dobre reputacije i
neovisne ¢lanove u svom odboru, bez obzira na njenu
vlasni¢ku strukturu. Najmanje jedna tredina i najmanje
dva ¢lana njenog odbora moraju biti neovisni. Medutim,
razli¢iti sustavi upravljanja i vlasnicke strukture mogu
utjecati na spremnost sredi§nje druge ugovorne strane
ili na njenu sposobnost poravnanja odredenih proizvoda.
Stoga je primjereno da neovisni ¢lanovi odbora i odbor
za rizike koje osniva sredi§nja druga ugovorna strana
rjeSavaju pitanja svih moguéih sukoba interesa u sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani. Clanovi i klijenti sustava
poravnanja trebaju biti primjerno zastupljeni buduéi da
odluke koje donosi sredi$nja druga ugovorna strana
mogu imati utjecaj na njih.

Sredi$nja druga ugovorna strana moZe izdvojiti poslovne
procese. Odbor za rizike sredi$nje druge ugovorne strane
daje savjete o takvom izdvajanju poslovnih procesa.
Glavne aktivnosti povezane s upravljanjem rizicima se
ne smiju izdvajati osim ako to odobri nadlezno tijelo.

Zahtjevi za sudjelovanje sredi$nje druge ugovorne strane
trebaju biti transparentni, razmjerni i nediskriminirajuéi i
trebaju omoguditi udaljeni pristup pod uvjetom da to
sredi$nju drugu ugovornu stranu ne izlaze dodatnim rizi-
cima.

Klijentima ¢lanova sustava poravnanja koji poravnanje
svojih ugovora o OTC izvedenicama obavljaju posred-
stvom sredi$njih drugih ugovornih strana treba osigurati
visoku razinu zastite. Stvarna razina zastite ovisi o razini
odvajanja koju ti klijenti odaberu. Posrednici trebaju
odvojiti svoju imovinu od imovine svojih klijenata.
Zbog toga srediSnje druge ugovorne strane trebaju
voditi azurirane i lako prepoznatljive evidencije, kako bi
olaksale prijenos pozicija i imovine klijenata ¢lana
sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze
solventnom ¢lanu sustava poravnanja ili ovisno o slucaju,
urednu likvidaciju pozicija klijenata i povrat viska kola-
terala klijentima. Zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom o
odvajanju i prenosivosti pozicija i imovine klijenata
stoga imaju prednost nad proturje¢nim zakonima, propi-
sima i administrativnim mjerama drzava c¢lanica koji
spre¢avaju ugovorne strane u ispunjavanju tih zahtjeva.

Sredi$nja druga ugovorna strana treba imati pouzdan
okvir za upravljanje rizicima radi upravljanja kreditnim,
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likvidnosnim, operativnim i drugim rizicima, kao i rizi-
cima koje snosi ili predstavlja za druge subjekte kao
rezultat meduovisnosti. Sredisnja druga ugovorna strana
treba uspostaviti odgovarajuce postupke i mehanizme za
slu¢ajeve neispunjavanja obveza ¢lana sustava poravna-
nja. Radi smanjenja rizika zaraze koji proizlazi iz
takvog neispunjavanja obveza, sredi$nja druga ugovorna
strana treba odrediti stroge zahtjeve za sudjelovanje,
prikupljati odgovarajuée inicijalne iznose nadoknade,
odrzavati jamstveni fond i druga financijska sredstva za
pokri¢e mogucih gubitaka. Kako bi kontinuirano osigu-
rala dovoljno sredstava, sredi$nja druga ugovorna strana
treba utvrditi minimalni iznos ispod kojeg opéenito veli-
¢ina jamstvenog fonda ne smije pasti. Ovime se medu-
tim, ne ograni¢ava moguénost srediSnje druge ugovorne
strane da u cijelost upotrijebi jamstveni fond za pokrice
gubitaka koji proizlaze iz neispunjavanja obveza ¢lana
sustava poravnanja.

U definiranju pouzdanog okvira za upravljanje rizicima,
srediSnja druga ugovorna strana treba uzeti u obzir
moguéi udinak njegovog rizika i njegov mogudi
ekonomski ucinak na clanove sustava poravnanja i
njihove klijente. lako razvoj iznimno pouzdanog uprav-
ljanja rizicima i nadalje ostaje njen osnovni cilj, sredi$nja
druga ugovorna strana moZe prilagoditi njegove znacajke
specificnim  aktivnostima i profilima rizika klijenata
¢lanova sustava poravnanja, te ako se to smatra primje-
renim na temelju kriterija navedenih u regulatornim
tehnickim standardima koje utvrduje ESMA, moze uklju-
¢iti u opseg visoko likvidne imovine koja se prihvaca kao
kolateral, barem gotovinu, drzavne obveznice, pokrivene
obveznice u skladu s Direktivom 2006/48/EZ uz
primjenu odgovaraju¢ih korektivnih faktora, jamstva
¢lana ESSB-a opoziva na prvi zahtjev, jamstva poslovnih
banaka pod strogim uvjetima, posebno u pogledu
kreditne sposobnosti davatelja jamstva i kapitalnih veza
davatelja jamstva s ¢lanovima sustava poravnanja
sredi$nje druge ugovorne strane. U odredenim slucaje-
vima, ESMA moze takoder razmotriti zlato kao
imovinu koja je prihvatljiva kao kolateral. Sredisnje
druge ugovorne strane trebaju biti u mogucnosti prihva-
titi, pod strogim uvjetima u pogledu upravljanja rizicima,
jamstva poslovnih banaka od nefinancijskih drugih
ugovornih strana koje djeluju u svojstvu ¢lanova
sustava poravnanja.

Strategije sredi$njih drugih ugovornih strana za uprav-
ljanje rizicima trebaju biti dovoljno pouzdane kako bi
se izbjegli rizici za porezne obveznike.

Pozivi na uplatu iznosa nadoknade i korektivni faktori za
kolateral mogu imati prociklicke efekte. Sredisnje druge
ugovorne strane, nadlezna tijela i ESMA trebaju stoga
donijeti mjere za sprecavanje i kontrolu mogucih proci-
klickih ucinaka pri procesu upravljanja rizicima koje
donose sredi$nje druge ugovorne strane, pod uvjetom
da to ne utjeCe negativno na pouzdanost i financijsku
sigurnost sredi$nje druge ugovorne strane.

Upravljanje izloZenoscu je vazan dio postupka poravna-
nja. Opcenito za pruzanje usluga poravnanja, treba dopu-
stiti pristup i uporabu odgovarajuéih izvora za formiranje
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cijena. Ti izvori za formiranje cijena trebaju ukljuciti one
koji se odnose na indekse koji se koriste za upuéivanja na
izvedenice ili druge financijske instrumente.

Iznosi nadoknade su prva linija obrane sredi$nje druge
ugovorne strane. lako sredi$nje druge ugovorne strane
trebaju uloziti primljene iznose nadoknade na siguran i
razborit nacin, trebaju uloZiti posebne napore da osigu-
raju odgovarajuu zastitu iznosa nadoknade kako bi
mogli jaméiti njihov pravovremeni povrat ¢lanovima
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze ili
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja je u odnosu
medudjelovanja u slucaju kada srediSnja druga ugovorna
strana koja prikuplja te iznose nadoknade ne ispunjava
svoje obveze.

Pristup primjerenim sredstvima likvidnosti je kljucan za
sredi$nju drugu ugovornu stranu. Ta likvidnost moze
potjecati od pristupa likvidnosti sredi$nje banke ili likvid-
nosti kreditno sposobne i pouzdane poslovne banke ili iz
kombinacije oba izvora. Pristup likvidnosti moze proizla-
ziti iz odobrenja izdanog u skladu s ¢lankom 6. Direktive
2006/48/EZ ili drugih odgovaraju¢ih aranzmana. U ocje-
njivanju adekvatnosti likvidnosnih sredstava, pogotovo u
stresnim  situacijama, sredi$nja druga ugovorna strana
treba uzeti u obzir rizike koji proizlaze iz dobivanja
likvidnosti oslanjanjem jedino na kreditne linije poslo-
vnih banaka.

,Europskim kodeksom ponasanja za poravnanje i
namiru” od 7. studenoga 2006. utvrden je dobrovoljni
okvir za uspostavu veza izmedu sredi$njih drugih
ugovornih strana. Medutim, podru¢je aktivnosti nakon
trgovanja i nadalje je fragmentirano u pogledu drzavnih
granica, §to poskupljuje prekograni¢no trgovanje i prijeci
uskladivanje. Stoga je potrebno utvrditi uvjete za skla-
panje ugovora o medudjelovanju izmedu sredisnjih
drugih ugovornih strana pod uvjetom da se njima
doti¢ne sredi$nje druge ugovorne strane ne izlazu rizi-
cima kojima se ne upravlja na primjeren nacin.

Ugovori o medudjelovanju su vazni radi vee integracije
trzista nakon trgovanja unutar Unije i treba ih urediti
propisima. Medutim, buduéi da ugovori o medudjelo-
vanju mogu izloziti sredi$nje druge ugovorne strane
dodatnim rizicima, sredi$nje druge ugovorne strane
trebaju tri godine imati odobrenje za poravnanje ili biti
priznate u skladu s ovom Uredbom ili imati odobrenje u
skladu s prethodnim nacionalnim sustavom za izdavanje
odobrenja, prije nego 3to nadlezna tijela daju svoje
odobrenje za takve ugovore o medudjelovanju. Nadalje,
s obzirom na dodatnu sloZenost ugovora o medudjelo-
vanju izmedu sredi$njih drugih ugovornih strana koje
obavljaju poravnanje ugovora o OTC izvedenicama, u
ovoj je fazi primjereno ograniciti opseg ugovora o medu-
djelovanju na prenosive vrijednosne papire i instrumente
trzista novca. Medutim, do 30. rujna 2014., ESMA treba
podnijeti izvjes¢e Komisiji o primjerenosti prosirivanja
tog opsega na druge financijske instrumente.

Trgovinski repozitoriji prikupljaju u regulatorne svrhe
podatke koji su relevantni za tijela u svim drzavama

(75)

(76)

77)

(78)

(79)

(80)

¢lanicama. ESMA treba preuzeti odgovornost za registra-
ciju, oduzimanje registracije i nadzor trgovinskih repozi-
torija.

Bududi da se regulatori, sredi§nje druge ugovorne strane i
ostali sudionici na trzi$tu oslanjaju na podatke koji se
vode u trgovinskim repozitorijima, potrebno je osigurati
da trgovinski repozitoriji podlijezu strogim zahtjevima u
pogledu poslovanja, vodenja evidencije i upravljanja
podacima.

Kako bi se sudionicima na trzistu omoguéilo da donesu
informiranu odluku, treba osigurati transparentnost
cijena, naknada i modela upravljanja rizicima vezano uz
usluge koje pruzaju sredi$nje druge ugovorne strane,
njihovi ¢lanovi i trgovinski repozitoriji.

Kako bi ucinkovito izvrSavala svoje zadale, ESMA treba
biti u moguénosti traziti na temelju obi¢nog zahtjeva ili
odluke, sve potrebne informacije od trgovinskih repozi-
torija, povezanih tre¢ih strana i tre¢ih strana kojima su
trgovinski repozitoriji izdvojili poslovne procese ili aktiv-
nosti. Ako ESMA zatrazi takve informacije na temelju
obi¢nog zahtjeva, adresat nije obavezan pruziti te infor-
macije, no u slucaju da to u¢ini dobrovoljno, pruzene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili dovoditi u zabludu.
Te informacije se trebaju staviti na raspolaganje bez odla-
ganja.

Ne dovodedi u pitanje slucajeve koje pokriva kazneno ili
porezno pravo, nadlezna tijela, ESMA, druga tijela ili
fizicke ili pravne osobe koje nisu nadlezna tijela, koji
primaju povjerljive informacije trebaju te informacije
koristiti samo u obavljanju svojih zadaca i za izvrSavanje
svojih funkcija. Medutim, ovime se ne sprecava izvrSa-
vanje funkcija, u skladu s nacionalnim pravom, nacio-
nalnih tijela odgovornih za prevenciju, istrazne radnje
ili ispravljanje nepravilnosti.

Kako bi mogla ucinkovito izvrSavati svoje ovlasti, ESMA
treba imati mogucnost provodenja istraga i izravnog
nadzora.

ESMA treba imati moguénost delegiranja odredenih
nadzornih zadaca nadleznom tijelu drzave c¢lanice, kao
na primjer u slucaju kada nadzorna zadaca zahtjeva
znanje i struénost u pogledu lokalnih uvjeta, koji su
dostupniji na nacionalnoj razini. ESMA treba imati
mogucénost delegiranja provedbe odredenih istraznih
zadaa i izravnih nadzora. Prije delegiranja zadaca,
ESMA se treba savjetovati s mjerodavnim nadleznim
tijelom o detaljnim uvjetima za delegiranje zadaca kao i
o opsegu zadale koja se delegira, roku za obavljanje
zadade i prijenosu potrebnih informacija ESMA-i i od
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(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

strane ESMA-e. ESMA treba isplatiti naknadu nadlezZnim
tijelima za obavljanje delegirane zadate u skladu s
propisom o naknadama kojeg donosi Komisija putem
delegiranog akta. ESMA ne smije imati moguénost dele-
giranja ovlasti za donoSenje odluka o registraciji.

Treba osigurati da nadlezna tijela imaju moguénost trazZiti
da ESMA preispita jesu li ispunjeni uvjeti za oduzimanje
registracije trgovinskom repozitoriju. ESMA treba proci-
jeniti takve zahtjeve i poduzeti potrebne mjere.

ESMA treba imati moguénost nametanja periodi¢nih
novéanih kazni kako bi primorala trgovinske repozitorije
da zaustave povrede, dostave potpune i to¢ne informacije
koje trazi ESMA ili da pristanu na istragu ili izravni
nadzor.

ESMA takoder treba imati moguénost nametanja globa
trgovinskim repozitorijima kada ustanovi da su namjerno
ili nemarom izvrsili povredu ove Uredbe. Globe se izricu
u skladu s razinom ozbiljnosti povrede. Povrede treba
podijeliti u razli¢ite skupine kojima se dodjeljuju odre-
dene globe. U izracunavanju globe za odredenu povredu,
ESMA se treba koristiti metodologijom od dva koraka
koja se sastoji od odredivanja temeljnog iznosa i uskla-
divanja tog temeljnog iznosa, prema potrebi, pomocu
razlicitih koeficijenata. Temeljni iznos odreduje se uzima-
njem u obzir godi§njeg prometa doti¢nog trgovinskog
repozitorija, a uskladenja se provode povecavanjem ili
umanjenjem temeljnog iznosa primjenom relevantnih
koeficijenata u skladu s ovom Uredbom.

Ovom Uredbom treba odrediti koeficijente za otezavajuce
i olaksavajuée okolnosti kako bi se ESMA-i osigurali
potrebni alati za odlucivanje o globi koja je razmjerna
ozbiljnosti povrede koju je izvrSio trgovinski repozitorij,
uzimajuéi u obzir okolnosti u kojima je ta povreda
izvrSena.

Prije odlu¢ivanja o izricanju globa ili periodi¢nih
nov¢anih kazni, ESMA treba dati priliku osobama u
postupku da budu saslusane radi postovanja njihovih
prava na obranu.

ESMA se treba suzdrzati od izricanja globa ili periodi¢nih
novcanih kazni u slucaju pravomocne prethodne osloba-
dajuée presude ili osude koja proizlazi iz identi¢nih ¢inje-
nica ili iz sliénih ¢injenica, u kaznenim postupcima
prema nacionalnom pravu.

(87)

(88)

(89)

(90)

91)
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Odluke ESMA-e o izricanju globa ili periodi¢nih
nov¢anih kazni trebaju biti izvrSive i njihova izvr$nost
treba podlijegati pravilima gradanskog postupka koja su
na snazi u drzavi na podru¢ju koje se on provodi. Pravila
gradanskog postupka ne smiju ukljucivati kaznena postu-
povna pravila ali mogu ukljucivati administrativna postu-
povna pravila.

U slucaju povrede koju izvr$i trgovinski repozitorij,
ESMA treba biti ovladtena poduzeti niz nadzornih
mjera, $to ukljucuje i njen zahtjev trgovinskom repozito-
riju da prekine povredu i, kao krajnje sredstvo, oduzeti
registraciju u slucaju kada trgovinski repozitorij ozbiljno
ili opetovano izvr§ava povredu ove Uredbe. ESMA
primjenjuje nadzorne mjere uzimajuci u obzir prirodu i
ozbiljnost povrede pri ¢emu vodi ratuna o nacelu
razmjernosti. Prije odlu¢ivanja o nadzornim mjerama,
ESMA treba dati osobama u postupku priliku da budu
saslusane radi po$tovanja njihovih prava na obranu.

Nuzno je da drzave ¢lanice i ESMA Stite pravo na privat-
nost fizickih osoba prilikom obrade osobnih podataka, u
skladu s Direktivom 95/46/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi
s obradom osobnih podataka i o slobodnom prijenosu
takvih podataka (') i Uredbom (EZ) br. 45/2001 Europ-
skog parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca 2000. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u insti-
tucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju
takvih podataka (?).

Vazno je osigurati medunarodnu konvergenciju zahtjeva
za sredi$nje druge ugovorne strane i trgovinske repozito-
rije. Ova Uredba postuje postojece preporuke koje su
izradili Odbor za platni sustav i sustav namire (Com-
mittee on Payment and Settlement Systems, CPSS) i
Medunarodna organizacija nadzornih tijela za vrijednosne
papire (International Organization of Securities Commis-
sions, I0SCO), uz napomenu da su nacela za infrastruk-
turu financijskog trzista, ukljucujuéi sredi$nje druge
ugovorne strane, koja su izradili CPSS i IOSCO utvrdena
16. travnja 2012. Ona stvara okvir Unije u kojima
sredi$nje druge ugovorne strane mogu sigurno poslovati.
ESMA treba uzeti u obzir te postojece standarde i njihov
daljnji razvoj prilikom izrade ili predlaganja izmjena
regulatornih tehnickih standarda i smjernica i preporuka
predvidenih ovom Uredbom.

Komisiji treba delegirati ovlast za donosenje akata u
skladu s clankom 290. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije (UFEU) vezano uz izmjene popisa subje-
kata izuzetih iz ove Uredbe, daljnje poslovnike koji se

281, 23.11.1995., str. 31.
8, 12.1.2001., str. 1.
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(92)

odnose na izricanje globa ili periodi¢nih nov¢anih kazni i
odredbe o pravima na obranu, rokovima, naplati globa ili
periodi¢nih nov¢anih kazni i zastarama za odredivanje i
izvrSenje nov¢anih kazni ili globa; mjere za izmjenu
Priloga II. radi uzimanja u obzir kretanja na financijskim
trzi§tima; daljnju specifikaciju vrsta naknada, predmeta
vezano uz koje se placaju naknade, iznosa naknada i
nacina na koji se one placaju. Posebno je vazno da Komi-
sija obavi odgovarajuca savjetovanja tijekom pripremnog
dijela posla, takoder i na stru¢noj razini. Prilikom
pripreme i izrade delegiranih akata Komisija treba osigu-
rati istovremeni, pravovremeni i primjereni prijenos rele-
vantnih dokumenata Europskom parlamentu i Vijecu.

Radi osiguranja dosljedne uskladenosti, Komisiji treba
delegirati ovlast za donoSenje nacrta regulatornih tehni-
¢kih standarda europskih nadzornih tijela u skladu s
¢lancima 10. do 14. Uredbi (EU) br. 1093/2010, (EU)
br. 1094/2010 i (EU) br. 1095/2010 radi primjene, za
potrebe ove Uredbe, tocaka 4. do 10. odjeljka C Priloga L.
Direktivi 2004/39/EZ i radi odredivanja: ugovora o OTC
izvedenicama za koje se smatra da imaju izravan,
znadajan i predvidiv utjecaj unutar Unije ili slucajeva
kada je potrebno ili primjereno sprijeciti izbjegavanje
neke od odredbi iz ove Uredbe; vrsta neizravnih
ugovornih aranzmana koji ispunjavaju uvjete navedene
u ovoj Uredbi; vrsta ugovora o OTC izvedenicama koji
trebaju podlijegati obvezi poravnanja, datuma od kojeg ili
od kojih obveza poravnanja treba proizvoditi ucinke,
uklju¢ujuéi  postepeno uvodenje, kategorija drugih
ugovornih strana na koje se primjenjuje obveza pora-
vnanja i minimalnog preostalog dospijea ugovora o
OTC izvedenicama koji su sklopljeni ili obnovljeni prije
datuma na koji obveza poravnanja proizvodi ucinke;
podataka koji se moraju navesti u obavijesti koje
nadlezno tijelo 3alje ESMA-i o izdavanju odobrenja
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani za obavljanje pora-
vnanja odredene vrste ugovora o OTC izvedenicama;
posebnih vrsta ugovora o OTC izvedenicama, razine
standardizacije ugovornih uvjeta i operativnih postupaka,
obujma i likvidnosti i dostupnosti fer, pouzdanih i opée
prihvaéenih informacija o formiranju cijena; podataka
koje treba ukljuciti u ESMA-in registar vrsta ugovora o
OTC izvedenicama koji podlijezu obvezi poravnanja;
podataka i vrste izvjeS¢a za razlicite vrste izvedenica;
kriterija za odredivanje ugovora o OTC izvedenicama
koji objektivno mjerljivo smanjuju rizike koji su
izravno povezani s komercijalnom aktivnoséu ili djelat-
no$¢u financiranja poslovanja i vrijednostima pragova
poravnanja, postupaka i aranZmana povezano s tehni-
kama smanjenja rizika ugovora o OTC izvedenicama
ije poravnanje ne obavlja srediSnja druga ugovorna
strana; postupaka upravljanja rizicima, uklju¢ujudi
potrebne razine i vrstu kolaterala i aranZmane za odva-
janje i potrebnu razinu kapitala; pojma fragmentacije
likvidnosti; zahtjeva u pogledu kapitala, zadrzane dobiti
i rezervi sredi$njih drugih ugovornih strana; minimalnog
sadrzaja pravila i sustava upravljanja sredi$njih drugih
ugovornih strana; podataka o evidencijama i informaci-
jama koje zadrzavaju sredi$nje druge ugovorne strane;
minimalnog sadrZaja i zahtjeva za politike kontinuiteta
poslovanja i planova oporavka od kriznih situacija sredis-
njih drugih ugovornih strana; primjerenog postotka i
vremenskih okvira za likvidaciju i izra¢un povijesne vola-
tilnosti koja se treba uzeti u obzir za razliite vrste

(93)

(94)

(95)

(96)

financijskih instrumenata vodeéi racuna o tome da se
postigne cilj ogranicavanja procikli¢nosti i uvjeta za
provedbu praksi vezano uz portfeljne iznose nadoknade;
okvira za utvrdivanje ekstremnih ali mogucih trzisnih
uvjeta koji se treba koristiti prilikom odredivanja veli¢ine
jamstvenog fonda i sredstava sredi$njih drugih ugovornih
strana; metodologije za izra¢un i odrZzavanje iznosa kapi-
tala sredi§njih drugih ugovornih strana; vrste kolaterala
koja se moze smatrati visoko likvidnom, poput gotovine,
zlata, drzavnih i korporativnih obveznica visoke kvalitete,
pokrivenih obveznica i korektivnih faktora i uvjeta pod
kojima se jamstva poslovnih banaka mogu prihvatiti kao
kolateral; financijskih instrumenata koji se mogu smatrati
visoko likvidnima a nose minimalni kreditni i trzi$ni
rizik, visoko osigurani aranzmani i limiti koncentracije;
vrste ispitivanja otpornosti na stres koje trebaju provoditi
sredi$nje druge ugovorne strane za razlicite vrste financij-
skih instrumenata i portfelja, ukljucivanja ¢lanova sustava
poravnanja ili drugih strana u ta ispitivanja, ucestalosti i
vremena provodenja testova i kljuénih informacija koje
sredi$nja druga ugovorna strana treba otkriti o svom
modelu upravljanja rizicima i pretpostavkama koristenim
u provodenju ispitivanja otpornosti na stres; podataka iz
zahtjeva za registraciju trgovinskog repozitorija kod
ESMA-¢; ucestalosti kojom trgovinski repozitoriji trebaju
otkriti informacije o agregiranim pozicijama prema vrsti
ugovora o OTC izvedenicama i razine detalja tih infor-
macija; i operativnih standarda koji su nuzni za agregi-
ranje i usporedbu podataka izmedu trgovinskih repozito-
rija.

Treba se smatrati da se svaka obveza nametnuta ovom
Uredbom koja se dalje razraduje pomocu delegiranih ili
provedbenih akata koji se donose u skladu s ¢lankom
290. ili 291. UFEU, primjenjuje tek od datuma na koji
ti akti proizvode ucinke.

U okviru razvoja tehnickih smjernica i regulatornih tehni-
¢kih standarda, a posebno prilikom odredivanja praga
poravnanja za nefinancijske druge ugovorne strane u
skladu s ovom Uredbom, ESMA treba organizirati javne
rasprave sudionika na trzistu.

Kako bi se osigurali ujednaceni uvjeti za provedbu ove
Uredbe, na Komisiju treba prenijeti provedbene ovlasti.
Te ovlasti treba izvrSavati u skladu s Uredbom (EU) br.
182/2011 Europskog parlamenta i Vijeta od 16. veljace
2011. o utvrdivanju pravila i op¢ih nacela u vezi s
mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvr§avanjem
provedbenih ovlasti Komisije (1).

Komisija treba pratiti i ocjenjivati potrebu za eventualnim
odgovarajuim mjerama za osiguranje dosljedne i ucin-
kovite primjene i razvoja propisa, standarda i praksi iz
podru¢ja obuhvalenog ovom Uredbom, uzimajuéi u
obzir rezultate rada relevantnih medunarodnih foruma.

() SL L 55, 28.2.2011., str. 13.
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(97) S obzirom na pravila o sustavima koji su u odnosu
medudjelovanja, smatralo se primjerenim izmijeniti
Direktivu 98/26EZ radi zastite prava upravitelja sustava
koji osigurava kolateralno jamstvo upravitelju sustava
primatelja u slucaju stecajnog postupka protiv tog upra-
vitelja sustava primatelja.

(98) Radi pobolj$anja ucinkovitog poravnanja, evidentiranja,
namire i plaanja, sredisnje druge ugovorne strane i trgo-
vinski repozitoriji trebaju u svoje postupke komunikacije
sa sudionicima i infrastrukturama trzista s kojima su
povezani ukljuciti relevantne medunarodne komunika-
cijske postupke i standarde za razmjenu podataka i refe-
rentne podatke.

(99)  Bududi da ciljeve ove Uredbe, odnosno odredivanje jedin-
stvenih zahtjeva za ugovore o OTC izvedenicama i za
obavljanje aktivnosti sredi$njih drugih ugovornih strana
i trgovinskih repozitorija, ne mogu dostatno ostvariti
drzave clanice te se isti zbog opsega mjera mogu na
bolji nadin ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti
mjere, u skladu s nacelom supsidijarnosti kako je utvr-
deno ¢lankom 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s
nacelom razmjernosti, kako je utvrdeno u tom ¢lanku,
ova Uredba ne prelazi okvire onog $to je potrebno za
postizanje tih ciljeva,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

GLAVA L
PREDMET, OPSEG PRIMJENE I DEFINICIJE
Clanak 1.
Predmet i opseg primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduju zahtjevi za poravnanje i bila-
teralno upravljanje rizicima za ugovore o OTC izvedenicama,
izvjeStajni zahtjevi za ugovore o izvedenicama i jedinstveni
zahtjevi za obavljanje aktivnosti srediSnjih drugih ugovornih
strana i trgovinskih repozitorija.

2. Ova se Uredba primjenjuje na sredi§nje druge ugovorne
strane i njihove ¢lanove sustava poravnanja, financijske druge
ugovorne strane i trgovinske repozitorije. Ona se primjenjuje na
nefinancijske druge ugovorne strane i mjesta trgovanja ako je to
predvideno.

3. Glava V. ove Uredbe primjenjuje se samo na prenosive
vrijednosne papire i instrumente trzista novca, kako je utvrdeno
u tocki 18.(a) i (b) i tocki 19. clanka 4. stavka 1. Direktive
2004/39/EZ.

4. Ova se Uredba ne primjenjuje na:

(a) c¢lanove ESSB-a i tijela ostalih drzava clanica koja obavljaju
sli¢ne funkcije i ostala javna tijela Unije zaduZena za uprav-
ljanje ili koja posreduju pri upravljanju javnim dugom;

(b) Banku za medunarodne namire.

5. S iznimkom izvjestajne obveze u skladu s ¢lankom 9., ova
se Uredba ne primjenjuje na sljedeée subjekte:

(a) multilateralne razvojne banke, kako su navedene u odjeljku
4.2. dijela 1. Priloga VI. Direktivi 2006/48EZ;

(b) javna drzavna tijela u smislu tocke 18. ¢lanka 4. Direktive
2006/48/EZ koja su u vlasnistvu sredi$njih drzava i kojima
sredi§nje drzave pruzaju izri¢ite jamstvene aranZmane;

(c) Europski fond za financijsku stabilnost i Mehanizam za
europsku financijsku stabilnost.

6. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 82. radi izmjene popisa navedenog u stavku
4. ovog clanka.

U tu svrhu, Komisija najkasnije 17. studenoga 2012. Europ-
skom parlamentu i Vijeéu podnosi izvjesée o ocjeni medu-
narodnog tretmana javnih tijela zaduZenih za upravljanje
javnim dugom ili koja posreduju pri upravljanju javnim
dugom i sredi$njih banaka.

To izvjesée ukljuCuje komparativnu analizu tretmana tih tijela i
sredi$njih banaka u pravnom okviru znacajnog broja tre¢ih
zemalja, ukljuujuéi najmanje tri najznacajnije jurisdikcije u
pogledu obujma ugovora kojima se trguje i standarda uprav-
ljanja rizicima koji se primjenjuju na transakcije izvedenicama
tih tijela i sredisnjih banaka u tim jurisdikcijama. Ako se u
izvjes¢u zakljuci, posebno u pogledu komparativne analize, da
je iz obveze poravnanja i izvjeSCivanja potrebno izuzeti
monetarne odgovornosti sredisnjih banaka tih tre¢ih zemalja,
Komisija ih dodaje na popis naveden u stavku 4.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,sredi$nja druga ugovorna strana” znaci pravnu osobu koja
posreduje izmedu drugih ugovornih strana u ugovorima
kojima se trguje na jednom ili viSe financijskih trzista, te
postaje kupac svakom prodavatelja i prodavatelj svakom
kupcuy;
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(2) ,trgovinski repozitorij” znadi pravnu osobu koja na sredis- (a) institucije za strukovno mirovinsko osiguranje u smislu

(10)

njem mjestu prikuplja i vodi evidenciju o izvedenicama;

,poravnanje” znaci postupak uspostavljanja pozicija, uklju-
¢ujudi izracun neto obveza i postupak kojim se osigurava
dostupnost financijskih instrumenata, gotovine, ili obojeg
za osiguranje izloZenosti koje proizlaze iz tih pozicija;

,mjesto trgovanja” znaci sustav kojim upravlja investicijsko
drustvo ili trzi$ni operater u smislu ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 1. i clanka 4. stavka 1. tocke 13. Direktive
2004/39[EZ osim sistematskog internalizatora u smislu
¢lanka 4. stavka 1. tocke 7. te Direktive, koji u sustavu
objedinjuje interese za kupnju ili prodaju financijskih
instrumenata, na nacin koji dovodi do zakljucivanja
ugovora u skladu s glavom IL ili 1. te Direktive;

Jizvedenica” ili ,ugovor o izvedenicama” zna¢i financijski
instrument kako je utvrdeno u tockama 4. do 10. odjeljka
C Priloga I Direktivi 2004/39/EZ kako je provedena
¢lankom 38. i 39. Uredbe (EZ) br. 1287/2006;

,vrsta izvedenica” znadi podskupinu izvedenica koje dijele
zajednicke i bitne znacajke $to ukljucuje barem odnos s
temeljnom imovinom, vrstu temeljne imovine i valutu
ugovorenog iznosa. Izvedenice koje pripadaju istoj vrsti
mogu imati razli¢ite rokove dospijeca;

,OTC izvedenica” ili ,ugovori o OTC izvedenicama” znali
ugovor o izvedenicama koji se ne izvr$ava na uredenom
trzistu u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive
2004/39(EZ ili na trzistu tree zemlje koje se smatra isto-
vrijednim uredenom trzistu u skladu s c¢lankom 19.
stavkom 6. Direktive 2004/39/EZ;

Jinancijska druga ugovorna strana” znaci investicijsko
drustvo koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2004/39/[EZ, kreditna institucija koja ima odobrenje za rad
u skladu s Direktivom 2006/48[EZ, drustvo za osiguranje
koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
73/239[EEZ, drudtvo za Zzivotno osiguranje koje ima
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2002/83(EZ,
drustvo za reosiguranje koje ima odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2005/68/EZ, UCITS i, prema potrebi,
njegovo drustvo za upravljanje, koje ima odobrenje za rad
u skladu s Direktivom 2009/65/EZ, institucija za stru-
kovno mirovinsko osiguranje u smislu ¢lanka 6. tocke
(a) Direktive 2003/41/EZ i alternativni investicijski fond
kojim upravlja upravitelj alternativnih  investicijskih
fondova koji ima odobrenje za rad ili je registriran u
skladu s Direktivom 2011/61/EU;

,nefinancijska druga ugovorna strana” zna¢i drustvo s
poslovnim nastanom u Uniji osim subjekata navedenih u
tockama 1. do 8;

~mirovinski sustav’ znaci:

(11)

(12)

(15)

(16)

¢lanka 6. tocke (a) Direktive 2003/41[EZ, ukljucujudi
sve subjekte koji imaju odobrenje za rad koji su odgo-
vorni za upravljanje takvom institucijom i koji djeluju
u njeno ime, kako je navedeno u ¢lanku 2. stavku 1. te
Direktive kao 1 svi pravni subjekti osnovani radi
ulaganja takvih institucija, koje djeluju samo i isklju-
¢ivo u njihovom interesu;

(b) djelatnosti institucija za strukovno mirovinsko osigu-
ranje iz ¢lanka 3. Direktive 2003/41/EZ;

(c) djelatnosti strukovnog mirovinskog osiguranja drustava
za Zzivotno osiguranje obuhvadene Direktivom
2002/83[EZ, pod uvjetom da su sva imovina i sve
obveze te djelatnosti odvojene te da se njima upravlja
i da su organizirane odvojeno od ostalih djelatnosti
drustva za osiguranje, bez mogucnosti prijenosa.

(d) svi ostali subjekti koji imaju odobrenje za rad i nad
kojima se provodi nadzor ili aranzmani koji djeluju na
nacionalnoj osnovi, pod uvjetom da:

i. su priznati u skladu s nacionalnim pravom; i

ii. njihova glavna svrha je pruzanje mirovinskih dava-
nja;

rizik druge ugovorne strane” znadi rizik da druga
ugovorna strana u transakciji nee ispuniti obveze prije
kona¢ne namire nov¢anog toka transakcije;

yugovor o medudjelovanju” znaci ugovor izmedu dvije ili
viSe sredi$njih drugih ugovornih strana koji ukljucuje
izvrSavanje transakcija izmedu sustava;

ynadlezno tijelo” znaci nadlezno tijelo iz propisa navedenih
u tocki 8. ovog ¢lanka, nadlezno tijelo iz ¢lanka 10. stavka
5. ili tijelo koje je imenovala drzava clanica u skladu s
lankom 22

,Clan sustava poravnanja” znali drustvo koje sudjeluje u
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i koje je odgovorno za
izvrSavanje financijskih obveza koje proizlaze iz takvog
sudjelovanja;

Jklijent” znadi drustvo koje je u ugovornom odnosu s
¢lanom sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane koji omogucava tom drustvu poravnanje njegovih
transakcija posredstvom te sredi$nje druge ugovorne
strane;

,grupa” znaci grupa drustava koja se sastoji od mati¢nog
drustva i njegovih drustava kéeri u smislu ¢lanaka 1. i 2.
Direktive 83/349/EEZ ili grupu drustava iz clanka 3.
stavka 1. i ¢lanka 80. stavaka 7. i 8. Direktive 2006/48/EZ;
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(17) .financijska institucija” znaci drustvo osim kreditne institu-
cije, ¢ija je glavna aktivnost stjecanje financijskih sredstava
ili provodenje jedne ili viSe aktivnosti navedenih u
tockama 2. do 12. Priloga I. Direktivi 2006/48EZ;

(18) ,financijski holding” zna¢i financijska institucija, ¢ija su
drustva kéeri iskljucivo ili uglavnom kreditne institucije
ili financijske institucije, s time da je barem jedno od tih
drustava kéeri kreditna institucija i koja nije mjeSoviti
financijski holding u smislu ¢lanka 2. stavka 15. Direktive
2002/87[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca
2002. o dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drustava
za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom
konglomeratu (1);

(19) ,drustvo za pomocne usluge” znaci drustvo cija se glavna
aktivnost sastoji od vlasni$tva nad ili upravljanja imovi-
nom, upravljanja uslugama obrade podataka ili sli¢ne
aktivnosti koja predstavlja pomoénu aktivnost glavnoj
aktivnosti jedne ili viSe kreditnih institucija;

(20) ,kvalificirani udjel” znaci izravni ili neizravni udjel u sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani ili trgovinskom repozitoriju
koji predstavlja najmanje 10 % udjela u kapitalu ili u glasa-
¢kim pravima, kako je utvrdeno u ¢lancima 9. i 10. Direk-
tive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparent-
noscu u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijed-
nosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu (3),
uzimajudi u obzir uvjete vezano uz udruzivanje tih udjela
utvrdene u ¢lanku 12. stavcima 4. i 5. te Direktive, ili koji
omogucava izvrSenje znafajnog utjecaja na upravljanje
srediSnjom drugom ugovornom stranom ili trgovinskim
repozitorijem u kojem postoji takav udjel;

(21) ,mati¢no drustvo” znac¢i mati¢no drustvo kako je opisano
u ¢lancima 1. i 2. Direktive 83/349/EEZ;

(22) ,drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je opisano u ¢lancima
1. i 2. Direktive 83[349/EEZ, ukljucujuéi drustvo kéi
drustva kéeri krajnjeg mati¢nog drustva;

(23) ,kontrola” zna¢i odnos izmedu mati¢nog drustva i drustva
kéeri, kako je opisano u ¢lanku 1. Direktive 83/349/EEZ;

(24) ,uska povezanost” znadi situacija u kojoj su dvije ili vise
fizickih ili pravnih osoba povezane na sljede¢i nacin:

(a) sudjelovanjem, putem izravnog vlasnistva ili kontrole
nad 20 % ili viSe prava glasa ili kapitala u jednom
drustvy; ili

L 35, 11.2.2003,, str. 1.
L

() SL
() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.

(b) kontrolom ili slicnim odnosom izmedu fizicke ili
pravne osobe i drustva ili drustva kéeri drustva koje
se takoder smatra drustvom kéeri mati¢nog drustva
koje je na Celu tih drustava.

Situacija u kojoj su dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba
trajno povezane s istom osobom kroz odnos kontrole
takoder se smatra uskom povezanoséu izmedu tih osoba.

(25) ,kapital” znaci upisani kapital u smislu ¢lanka 22. Direk-
tive Vijeca 86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godisnjim
financijskim izvje$tajima i konsolidiranim izvjeStajima
banaka i drugih financijskih institucija (%) ako je placen,
plus povezani racuni premija na dionice, te ako u potpu-
nosti apsorbira gubitke iz redovnog poslovanja i, u slucaju
stecaja ili likvidacije, se rasporeduje nakon svih ostalih
potraZivanja;

(26) ,rezerve” znali rezerve kako je utvrdeno u clanku 9.
Cetvrte direktive Vijeca 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978.
na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o godis-
njim financijskim izvjestajima za odredene vrste trgovackih
drustava (¥) i zadrzana dobit i preneseni gubici koji su
rezultat kona¢nog racuna dobiti ili gubitaka;

(27) ,odbor’ zna¢i upravni ili nadzorni odbor, ili oboje, u
skladu s nacionalnim zakonom o trgovackim drustvima;

(28) ,neovisni ¢lan” odbora znac¢i ¢lan odbora koji nije u
poslovnom, obiteljskom ili drugom odnosu koji dovodi
do sukoba interesa vezano uz doti¢nu srediSnju drugu
ugovornu stranu ili njene vlasnike kontrolnih udjela,
njenu upravu ili ¢lanove sustava poravnanja i koji nije
bio u takvom odnosu tijekom razdoblja od pet godina
prije njegovog ¢lanstva u odboru;

(29) ,vise rukovodstvo” zna¢i osoba ili osobe koje stvarno
upravljaju poslovanjem sredi$nje druge ugovorne strane
ili trgovinskog repozitorija i izvr$ni ¢lan ili ¢lanovi odbora.

Clanak 3.
Unutargrupne transakcije

1. U pogledu nefinancijske druge ugovorne strane, unutar-
grupna transakcija je ugovor o OTC izvedenicama koji je sklo-
plien s drugom ugovornom stranom koja ¢ini dio iste grupe
pod uvjetom da su obje druge ugovorne strane u cijelosti obuh-
valene istom konsolidacijom i da podlijezu odgovarajucoj
centraliziranoj progjeni rizika te postupcima mjerenja i kontrole
rizika, 1 da druga ugovorna strana ima poslovni nastan u Uniji
ili, ako ima poslovni nastan u treoj zemlji, da je Komisija
donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 13. stavkom 2. u
pogledu te trece zemlje.

() SL L 372, 31.12.1986., str. 1.

S
(4 SL L 222, 14.8.1978., str. 11.
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2. U pogledu financijske druge ugovorne strane, unutar-
grupna transakcija znaci:

(@) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom
drugom ugovornom stranom koja ¢ini dio iste grupe, pod
uvjetom da su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

i. financijska druga ugovorna strana ima poslovni nastan u
Uniji ili, ako ima poslovni nastan u tre¢oj zemlji, Komi-
sija je donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 13.
stavkom 2. u pogledu te treée zemlje;

ii. druga druga ugovorna strana je financijska druga
ugovorna strana, financijski holding, financijska institu-
cija ili drustvo za pomocéne usluge koji podlijezu odgo-
varajuéim bonitetnim zahtjevima;

iii. obje druge ugovorne strane u cijelosti su obuhvacene
istom konsolidacijom;

iv. obje druge ugovorne strane podlijezu odgovarajucoj
centraliziranoj ocjeni rizika te postupcima mjerenja i
kontrole rizika;

(b) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom
drugom ugovornom stranom gdje su obje druge ugovorne
strane dio istog institucionalnog programa zastite, iz ¢lanka
80. stavka 8. Direktive 2006/48/EZ, pod uvjetom da je
ispunjen uvjet naveden u tocki (a) podtocki ii. ovog stavka;

(c) ugovor o OTC izvedenicama koji je skloplien izmedu
kreditnih institucija povezanih s istim sredi$njim tijelom ili
izmedu takve kreditne institucije i sredi$njeg tijela, kako je
navedeno u clanku 3. stavku 1. Direktive 2006/48/EZ; ili

(d) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s nefinancij-
skom drugom ugovornom stranom koja je dio iste grupe
pod uvjetom da su obje druge ugovorne strane u cijelosti
obuhvadene istom konsolidacijom i da podlijezu odgovara-
jucoj centraliziranoj ocjeni rizika te postupcima mjerenja i
kontrole rizika i da druga ugovorna strana ima poslovni
nastan u Uniji ili u jurisdikciji tre¢e zemlje za koju je Komi-
sija donijela provedbeni akt kako je navedeno u ¢lanku 13.
stavku 2. u pogledu te treée zemlje.

3. Za potrebe ovog ¢lanka, smatra se da su druge ugovorne
strane obuhvacene istom konsolidacijom kada su obje ili:

(@) uklju¢ene u konsolidaciju u skladu s Direktivom
83/349[EEZ ili Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) donesenima u skladu s Uredbom (EZ)
br. 1606/2002 ili, u pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo
ima sjediSte u tre¢oj zemlji, u skladu s opée prihvacenim
ra¢unovodstvenim nacelima tre¢e zemlje za koje je utvrdeno

da su istovrijedni MSFIju u skladu s Uredbom (EZ) br.
1569/2007 (ili racunovodstvenim standardima trece
zemlje Cija je uporaba dozvoljena u skladu s ¢lankom 4.
te Uredbe); ili

(b) obuhvadene istim nadzorom na konsolidiranoj osnovi u
skladu s  Direktivom 2006/48/EZ ili  Direktivom
2006/49[EZ, ili u pogledu grupe cije mati¢no drustvo ima
sjediste u trecoj zemlji, istim nadzorom na konsolidiranoj
osnovi koji provodi nadlezno tijelo trece zemlje koji je
potvrden kao istovrijedan onom koji je ureden nacelima
utvrdenima u ¢lanku 143. Direktive 2006/48/EZ ili ¢lanku
2. Direktive 2006/49/EZ.

GLAVA 1L

PORAVNANJE, IZVJESCIVANJE I SMANJENJE RIZIKA OTC
IZVEDENICA

Clanak 4.
Obveza poravnanja

1. Druge ugovorne strane izvrSavaju poravnanje ugovora o
OTC izvedenicama koji se odnose na vrstu OTC izvedenica za
koje je odredeno da podlijezu obvezi poravnanja u skladu s
¢lankom 5. stavkom 2., ako ti ugovori ispunjavaju oba sljedeca
zahtjeva:

(a) sklopljeni su na jedan od sljede¢ih nacina:

i. izmedu dvije financijske druge ugovorne strane;

ii. izmedu financijske druge ugovorne strane i nefinancijske
druge ugovorne strane koja ispunjava uvjete iz ¢lanka
10. stavka 1. tocke (b);

iii. izmedu dvije nefinancijske druge ugovorne strane koje
ispunjavaju uvjete iz clanka 10. stavka 1. tocke (b);

iv. izmedu financijske druge ugovorne strane ili nefi-
nancijske druge ugovorne strane koja ispunjava uvjete
iz clanka 10. stavka 1. tocke (b) i subjekta koji ima
poslovni nastan u treCoj zemlji i koji bi podlijegao
obvezi poravnanja kada bi imao poslovni nastan u
Uniji; ili

v. izmedu dva subjekta koji imaju poslovni nastan u jednoj
ili vise tre¢ih zemalja koji bi podlijegali obvezi pora-
vnanja kada bi imali poslovni nastan u Uniji, pod
uvjetom da ugovor ima izravan, znacajan i predvidljiv
utjecaj u Uniji ili gdje je takva obveza potrebna ili
primjerena radi sprecavanja izbjegavanja odredbi ove
Uredbe; i

(b) sklopljeni su ili obnovljeni:

i. na ili nakon datuma od kojeg obveza poravnanja proiz-
vodi ucinke; ili
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ii. prilikom ili nakon obavijesti kako je navedeno u ¢lanku
5. stavku 1. ali prije datuma od kojeg obveza poravnanja
proizvodi u¢inke ako ugovori imaju preostalo dospijece
vece od minimalnog preostalog dospijeca koje je odredila
Komisija u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. tockom (c).

2. Ne dovodedi u pitanje tehnike smanjenja rizika iz ¢lanka
11., ugovori o OTC izvedenicama, koji ¢ine unutargrupne tran-
sakcije kako su opisane u ¢lanku 3., ne podlijezu obvezi pora-
vnanja.

[zuzece navedeno u prvom podstavku primjenjuje se samo:

(a) kada su dvije druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
u Uniji koje pripadaju istoj grupi prvo obavijestile njihova
nadlezna tijela pisanim putem da se planiraju koristiti
izuzeéem za ugovore o OTC izvedenicama koje su medu-
sobno sklopile. Obavijest se daje najmanje 30 kalendarskih
dana prije koristenja izuzeca. U roku 30 kalendarskih dana
nakon primitka te obavijesti nadlezna tijela mogu dati
prigovor na uporabu tog izuzea ako transakcije izmedu
drugih ugovornih strana ne ispunjavaju uvjete utvrdene u
¢lanku 3., ne dovodedi u pitanje pravo nadleznih tijela da
daju prigovor nakon isteka razdoblja od 30 kalendarskih
dana ako se ti uvjeti viSe ne ispunjavaju. U slucaju nesla-
ganja izmedu nadleznih tijela, ESMA moZe pomo¢i tim
tijelima u postizanju sporazuma u skladu sa svojim ovla-
stima na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

(b) na ugovore o OTC izvedenicama izmedu dviju drugih
ugovornih strana koje pripadaju istoj grupi i koje imaju
poslovni nastan u drzavi ¢lanici i u treoj zemlji, ako je
druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u Uniji
dobila odobrenje za primjenu izuzeéa od svog nadleznog
tijela u roku 30 dana nakon $to je ono primilo obavijest od
druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Uniji, pod
uvjetom da su ispunjeni uvjeti utvrdeni u clanku 3.
Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o toj odluci.

3. Poravnanje ugovora o OTC izvedenicama koji podlijezu
obvezi poravnanja u skladu sa stavkom 1. obavlja se posred-
stvom sredi$nje druge ugovorne strane koja ima odobrenje u
skladu s ¢lankom 14. ili koja je priznata u skladu s ¢lankom 25.
za obavljanje poravnanja te vrste OTC izvedenica i navedena u
registru u skladu s ¢lankom 6. stavkom 2. tockom b.

U tu svrhu druga ugovorna strana postaje ¢lan sustava poravna-
nja, klijent ili uspostavlja neizravne dogovore o poravnanju s
¢lanom sustava poravnanja, pod uvjetom da ti dogovori ne
povecavaju rizik druge ugovorne strane i osiguravaju da
imovina i pozicije druge ugovorne strane uZivaju zastitu koja
je istovrijedna onoj navedenoj u ¢lancima 39. i 48.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju ugovori za koje se smatra da imaju izravan,
znaajan i predvidiv utjecaj unutar Unije ili slucajevi u kojima
je potrebno ili primjereno sprecavati izbjegavanje neke odredbe
ove Uredbe kako je navedeno u stavku 1. tocki (a) podtocki v. i
vrste neizravnih ugovornih aranzmana koji ispunjavaju uvjete iz
drugog podstavka stavka 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 5.
Postupak obveze poravnanja

1. Kada nadlezno tijelo izdaje odobrenje sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani za obavljanje poravnanja odredene vrste OTC
izvedenica u skladu s ¢lankom 14. ili 15., ono o tom odobrenju
odmah obavjes¢uje ESMA-u.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duju podaci koje treba ukljuciti u obavijesti iz prvog podstavka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz drugog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

2. U roku Sest mjeseci od primitka obavijesti u skladu sa
stavkom 1. ili obavljanja postupka za priznavanje navedenog
u clanku 25., ESMA, nakon provodenja javne rasprave i
nakon savjetovanja s ESRB-om i, prema potrebi, nadleznim
tijelima tre¢th zemalja, izraduje i podnosi Komisiji radi
potvrde nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duje sljedece:

a) vrsta OTC izvedenica koje trebaju podlijegati obvezi pora-
vnanja iz ¢lanka 4.

(b) datum ili datume od kojih obveza poravnanja proizvodi
ucinke, uklju¢ujuéi u slucaju postepenog uvodenja i katego-
rije drugih ugovornih strana na koje se obveza primjenjuje; i

(c) minimalno preostalo dospijete ugovora o OTC izvedeni-
cama iz Clanka 4. stavka 1. tocke (b) podtocke ii.
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Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Na vlastitu inicijativu ESMA utvrduje, nakon provodenja
javne rasprave i savjetovanja s ESRB-om i, prema potrebi,
nadleznim tijelima tre¢ih zemalja u skladu s kriterijima navede-
nima u tockama (a), (b) i (c) stavka 4. i obavjes¢uje Komisiju o
vrstama OTC izvedenica koje trebaju podlijegati obvezi pora-
vnanja iz clanka 4. a za koje jo§ ni jedna srediSnja druga
ugovorna strana nije dobila odobrenje.

Nakon obavijesti, ESMA objavljuje poziv za izradu prijedloga za
poravnanje tih vrsta izvedenica.

4. Uz glavni cilj koji se sastoji od smanjenja sistemskog
rizika, nacrt regulatornih tehnickih standarda za dio iz stavka
2. tocke (a) uzima u obzir sljedece kriterije:

(a) stupanj standardizacije ugovornih uvjeta i operativnih postu-
paka relevantne vrste OTC izvedenica;

(b) obujam i likvidnost relevantne vrste OTC izvedenica;

(c) dostupnost fer, pouzdanih i opée prihvacenih informacija o
kreiranju cijena u doti¢noj vrsti OTC izvedenica.

U pripremi tih nacrta regulatornih tehnickih standarda, ESMA
moze uzeti u obzir medusobnu povezanost izmedu drugih
ugovornih strana koje se koriste relevantnim vrstama OTC izve-
denica, oc¢ekivani utjecaj na razine rizika druge ugovorne strane
izmedu drugih ugovornih strana kao i u¢inak na trziSno natje-
canje u Uniji.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detalj-
nije odreduju kriteriji iz tocaka (a), (b) i (c) prvog podstavka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz tre¢eg podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima
10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Nacrt regulatornih tehnickih standarda za dio iz stavka 2.
tocke (b) uzima u obzir sljedeée kriterije:

(a) ocekivani obujam relevantne vrste OTC izvedenica;

(b) obavlja li ve¢ jedna ili viSe sredi§njih ugovornih strana pora-
vnanje iste vrste OTC izvedenica;

(c) sposobnost relevantne sredi$nje druge ugovorne strane da
obraduje ocekivani obujam i upravlja rizikom koji proizlazi
iz poravnanja relevantne vrste OTC izvedenica;

(d) vrstu i broj aktivnih drugih ugovornih strana i drugih
ugovornih strana za koje se ocekuje da Ce biti aktivne na
trzistu za relevantnu vrstu OTC izvedenica;

(e) vrijeme koje je potrebno drugoj ugovornoj strani koja podli-
jeze obvezi poravnanja da uspostavi aranZmane za pora-
vnanje njenih ugovora o OTC izvedenicama posredstvom
sredi$nje druge ugovorne strane;

(f) upravljanje rizikom i pravnu i operativnu sposobnost niza
drugih ugovornih strana koje su aktivne na trzistu za rele-
vantnu vrstu OTC izvedenica i koje bi bile obuhvadene
obvezom poravnanja u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.

6. Ako odredena vrsta ugovora o OTC izvedenicama vise
nema sredi§nju drugu ugovornu stranu koja ima odobrenje ili
je priznata za obavljanje poravnanja tih ugovora u skladu s
ovom Uredbom, ona prestaje podlijegati obvezi poravnanja iz
¢lanka 4. te se primjenjuje stavak 3. ovog clanka.

Clanak 6.
Javni registar

1. ESMA uspostavlja, odrzava i aZurira javni registar radi
jasnog i nedvosmislenog utvrdivanja vrsta OTC izvedenica
koje podlijezu obvezi poravnanja. Javni registar dostupan je
na internetskoj stranici ESMA-e.

2. Registar sadrzava:

(a) vrste OTC izvedenica koje podlijezu obvezi poravnanja u
skladu s ¢lankom 4.

(b) sredisnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje ili su
priznate za potrebe obveze poravnanja;

(c) datume od kojih obveza poravnanja proizvodi u¢inke, uklju-
¢ujudi i postepeno uvodenje;
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(d) vrste OTC izvedenica koje je odredila ESMA u skladu s
¢lankom 5. stavkom 3.

(¢) minimalno preostalo dospijeée ugovora o OTC izvedeni-
cama iz Clanka 4. stavka 1. tocke (b) podtocke ii.;

(f) sredi$nje druge ugovorne strane o kojima je nadlezno tijelo
obavijestilo ESMA-u za potrebe obveze poravnanja i datum
obavijesti za svaku od njih.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana viSe nema odobrenje
ili nije priznata u skladu s ovom Uredbom za poravnanje odre-
dene vrste izvedenica, ESMA je odmah briSe iz javnog registra
vezano uz tu vrstu OTC izvedenica.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju podaci koje treba ukljuciti u javni registar
iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji svaki takav nacrt regulatornih tehni-
¢kih standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 7.
Pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani

1. Sredi$nja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za
obavljanje poravnanja ugovora o OTC izvedenicama prihvaca
obavljati poravnanje takvih ugovora na nediskriminirajucoj i
transparentnoj osnovi, bez obzira na mjesto trgovanja.

Sredi$nja druga ugovorna strana moze traziti da mjesto trgo-
vanja ispunjava operativne i tehnicke zahtjeve koje odreduje
sredi$nja druga ugovorna strana, uklju¢ujuéi zahtjeve koji se
odnose na upravljanje rizicima.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana pristaje na ili odbija sluz-
beni zahtjev za pristup mjesta trgovanja u roku tri mjeseca od
takvog zahtjeva.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana odbija pristup u
skladu sa stavkom 2., ona daje mjestu trgovanja opsirno obra-
zloZenje za takvo odbijanje.

4. Osim u slu¢ajevima kada nadlezno tijelo mjesta trgovanja i
ono sredi§nje druge ugovorne strane odbiju pristup, sredi$nja
druga ugovorna strana odobrava pristup, podlozno drugom
podstavku, u roku tri mjeseca od donosenja odluke kojom se
daje pristanak na sluzbeni zahtjev mjesta trgovanja u skladu sa
stavkom 2.

Nadlezno tijelo mjesta trgovanja i ono sredisnje druge ugovorne
strane mogu odbiti pristup sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
nakon sluzbenog zahtjeva od strane mjesta trgovanja samo ako
bi taj pristup ugroZzavao nesmetano i uredno funkcioniranje
trzista ili bi imao negativan utjecaj na sistemski rizik.

5. ESMA rjesava sve sporove koji proizlaze iz neslaganja
izmedu nadleznih tijela u skladu sa svojim ovlastima prema
clanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 8.
Pristup mjestu trgovanja

1. Mjesto trgovanja osigurava podatke o trgovanju na nedis-
kriminirajuéi i transparentan nacin svim sredi$njim drugim
ugovornim stranama koje imaju odobrenje za obavljanje pora-
vnanja ugovora o OTC izvedenicama kojima se trguje na tom
mjestu trgovanja na zahtjev sredi§nje druge ugovorne strane.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana podnese sluzbeni
zahtjev mjestu trgovanja za pristup mjestu trgovanja, mjesto
trgovanja odgovara sredisnjoj drugoj ugovornoj strani na taj
zahtjev u roku tri mjeseca.

3. Kada mjesto trgovanja odbije pristup, ono o tome obavje-
$¢uje sredi$nju drugu ugovornu stranu, uz navodenje detaljnog
obrazlozenja.

4. Ne dovodeci u pitanje odluku nadleznih tijela mjesta trgo-
vanja i sredi$nje druge ugovorne strane, mjesto trgovanja osigu-
rava pristup u roku tri mjeseca od pozitivnog odgovora na
zahtjev za pristup.

Pristup sredi$nje druge ugovorne strane mjestu trgovanja
odobrava se samo u slucaju kada takav pristup ne zahtijeva
medudjelovanje ili ne prijeti neometanom i urednom funkcio-
niranju trziSta, posebno zbog fragmentacije likvidnosti i ako je
mjesto trgovanja uspostavilo primjerene mehanizme za spreca-
vanje takve fragmentacije.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduje pojam fragmentacije likvidnosti.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 9.
Obveza izvje$éivanja

1. Druge ugovorne strane i srediSnje druge ugovorne strane
osiguravaju dostavljanje podataka o svim ugovorima o izvede-
nicama koje su sklopili i svim izmjenama ili prekidima ugovora
trgovinskom repozitoriju registriranom u skladu s ¢lankom 55.
ili priznatom u skladu s ¢lankom 77. Navedena izvjeséa se
dostavljaju najkasnije sljede¢i radni dan nakon sklapanja,
izmjene ili prekida ugovora.
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Obveza izvjeséivanja primjenjuje se na ugovore o izvedenicama

koji:

(a) su sklopljeni prije 16. kolovoza 2012. i na taj datum su jo$
vazeci;

(b) su sklopljeni na ili nakon 16. kolovoza 2012.

Druga ugovorna strana ili sredi$nja druga ugovorna strana koja
podlijeze obvezi izvje$¢ivanja moze delegirati dostavljanje poda-
taka o ugovoru o izvedenicama.

Druge ugovorne strane i sredi$nje druge ugovorne strane osigu-
ravaju da se podaci o njihovim ugovorima o izvedenicama
dostavljaju bez udvostrucavanja.

2. Druge ugovorne strane vode evidenciju o svim ugovorima
o izvedenicama koje su sklopile i o svim izmjenama najmanje
pet godina nakon prekida ugovora.

3. Kada trgovinski repozitorij ne stoji na raspolaganju za
evidentiranje podataka o wugovoru o izvedenicama, druge
ugovorne strane i sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju
dostavljanje tih podataka ESMA-i.

U tom slucaju ESMA osigurava svim relevantnim subjektima iz
¢lanka 81. stavka 3. pristup svim podacima o ugovorima o
izvedenicama koje trebaju za obavljanje svojih odgovornosti i
mandata.

4. Smatra se da druga ugovorna strana ili srediSnja druga
ugovorna strana koja dostavlja podatke o ugovoru o izvedeni-
cama trgovinskom repozitoriju ili ESMA-i, ili subjekt koji
dostavlja te podatke u ime druge ugovorne strane ili sredi$nje
druge ugovorne strane ne krse bilo kakva ogranicenja koja se
odnose na otkrivanje podataka a koja namele taj ugovor ili
zakonski ili drugi propisi.

IzvjeStajni subjekt ili njegovi direktori ili zaposlenici ne snose
odgovornost za navedeno otkrivanje podataka.

5.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci i vrste izvjeséa iz stavaka 1.1 3. za razli¢ite
vrste izvedenica.

Izvje$¢ima iz stavaka 1.1 3. odreduje se barem:

(a) strane u ugovoru o izvedenicama i, ako je on razli¢it, kori-
snika prava i obveza koje proizlaze iz njega;

(b) glavne znacajke ugovora o izvedenicama, ukljucujuéi vrstu
tih ugovora, temeljno dospijeée, ugovorenu vrijednost,
cijenu i datum namire.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6.  Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i
3., ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima
se odreduje:

(a) format i ucestalost izvjeSca iz stavaka 1. i 3. za razlicite
vrste izvedenica;

(b) datum do kojeg treba izvijestiti o ugovorima o izvedeni-
cama, ukljuCujuéi eventualne prijelazne faze za ugovore
koji su sklopljeni prije primjene obveze izvjeséivanja.

ESMA dostavlja Komisiji nacrt navedenih provedbenih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za dono$enje provedbenih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 10.
Nefinancijske druge ugovorne strane

1.  Kada nefinancijska druga ugovorna strana zauzima pozi-
cije u ugovorima o OTC izvedenicama i kada te pozicije prema-
$uju prag poravnanja kako je odreden u skladu sa stavkom 3., ta
nefinancijska druga ugovorna strana:

(@) o tome odmah obavjes¢uje ESMA-u i nadlezno tijelo iz
stavka 5.

(b) pocinje podlijegati obvezi poravnanja za buduée ugovore u
skladu s clankom 4. ako pozicija pomitnog prosjeka
tijekom 30 radnih dana premasuje prag; i

(c) obavlja poravnanje svih relevantnih buduéih ugovora u roku
Cetiri mjeseca od kada pocinje podlijegati obvezi poravnanja.

2. Nefinancijska druga ugovorna strana koja pocinje podlije-
gati obvezi poravnanja u skladu sa stavkom 1. tockom (b) i koja
naknadno dokaZe tijelu odredenom u skladu sa stavkom 5. da
njena pozicija pomi¢nog prosjeka tijekom 30 radnih dana ne
premasuje prag poravnanja, viSe ne podlijeze obvezi poravnanja
navedenoj u ¢lanku 4.
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3. Nefinancijska druga ugovorna strana uklju¢uje u izracun
pozicija iz stavka 1. sve ugovore o OTC izvedenicama koje je
sklopila nefinancijska druga ugovorna strana ili drugi nefi-
nancijski subjekti u grupi kojoj ta nefinancijska druga ugovorna
strana pripada, koji objektivno mjerljivo ne smanjuju rizike koji
se izravno odnose na komercijalnu aktivnost ili aktivnost
financiranja poslovanja nefinancijske druge ugovorne strane ili
te grupe.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda, nakon
savjetovanja s ESRB-om 1 ostalim mjerodavnim tijelima,
kojima se odreduju:

(a) kriteriji za utvrdivanje ugovora o OTC izvedenicama koji
objektivno mjerljivo smanjuju rizike koji se izravno
odnose na komercijalnu aktivnost ili na aktivnost financi-
ranja poslovanja iz stavka 3.; i

(b) vrijednosti pragova poravnanja, koji se utvrduju uzimanjem
u obzir sistemsku vaznost zbroja neto pozicija i izloZenosti
po drugoj ugovornoj strani i po vrsti OTC izvedenica.

Nakon provodenja javne rasprave, ESMA dostavlja Komisiji
navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do 30. rujna
2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Nakon savjetovanja s ESRB-om i ostalim mjerodavnim tijelima,
ESMA periodi¢no preispituje pragove i, prema potrebi, predlaze
izmjene regulatornih tehnickih standarda.

5. Svaka drzava clanica odreduje tijelo odgovorno za osigu-
ranje ispunjavanja obveze iz stavka 1.

Clanak 11.

Tehnike smanjenja rizika ugovora o OTC izvedenicama Cije
se poravnanje ne obavlja posredstvom srediSnje druge
ugovorne strane

1.  Financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge
ugovorne strane koje sklapaju ugovor o OTC izvedenicama
¢ije se poravnanje ne obavlja posredstvom sredi$nje druge
ugovorne strane, osiguravaju i pri tome postupaju s duznom
paznjom, postojanje primjerenih postupaka i aranZmana za
mjerenje, pracenje 1 smanjenje operativnog rizika i rizika
druge ugovorne strane, ukljucujuéi najmanje:

(a) pravovremenu potvrdu, kada je prikladno, elektronickim
putem, o uvjetima relevantnog ugovora o OTC izvedeni-
cama;

(b) pouzdane i otporne formalizirane postupke nad kojima je
moguce provoditi reviziju radi uskladenja portfelja, uprav-
ljanja povezanog rizika i radi ranog otkrivanja i rjeSavanja
sporova izmedu strana i radi pracenja vrijednosti vazecih
ugovora.

2. Financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge
ugovorne strane iz ¢lanka 10. utvrduju tekucu trzi$nu vrijednost
vazecih ugovora na dnevnoj osnovi. Kada trzini uvjeti spreca-
vaju vrednovanje u skladu s tekuom trzinom vrijednoscu,
vrednovanje se obavlja pouzdanim i razboritim vrednovanjem
na temelju modela.

3. Financijske druge ugovorne strane imaju postupke za
upravljanje rizicima koji zahtijevaju pravovremenu, to¢nu i
primjereno odvojenu razmjenu kolaterala u pogledu ugovora
0 OTC izvedenicama koji su sklopljeni na ili nakon 16. kolovoza
2012. Nefinancijske druge ugovorne strane iz ¢lanka 10. imaju
postupke za upravljanje rizicima koji zahtijevaju pravovremenu,
to¢nu i primjereno odvojenu razmjenu kolaterala u pogledu
ugovora o OTC izvedenicama koji su sklopljeni prilikom ili
nakon prekoracivanja praga poravnanja.

4. Financijske druge ugovorne strane imaju primjeren i
razmjeran iznos kapitala za upravljanje rizikom koji nije obuh-
vacen primjerenom razmjenom kolaterala.

5. Zahtjev utvrden u stavku 3. ovog ¢lanka ne primjenjuje se
na unutargrupnu transakciju iz ¢lanka 3. koju su sklopile druge
ugovorne strane s poslovnim nastanom u istoj drzavi ¢lanici
pod uvjetom da ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili
pravna zapreka brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza
izmedu drugih ugovornih strana.

6.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 2. tocaka (a),
(b) ili (c) koju su sklopile druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u razli¢itim drzavama ¢lanicama izuzima se u cijelosti
ili djelomi¢no iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, na
temelju pozitivne odluke obiju mjerodavnih nadleznih tijela, ako
su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloZze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.
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Ako nadlezna tijela ne donesu pozitivnu odluku u roku 30
kalendarskih dana od primitka zahtjeva za izuzeéem, ESMA
moze pomodi tim tijelima u postizanju sporazuma u skladu
sa svojim ovlastima na temelju clanka 19. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

7. Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su
sklopile nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u razli¢itim drzavama c¢lanicama izuzimaju se iz
zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog clanka, ako su ispunjeni
sljededi uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloZze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

Nefinancijske druge ugovorne strane obavjes¢uju nadlezna tijela
iz clanka 10. stavka 5. o svojoj namjeri da se koriste tim
izuzeCem. Izuzee vrijedi osim ako se neko od obavijestenih
nadleznih tijela ne slaze da su ispunjeni uvjeti iz tocke (a) ili
(b) prvog podstavka u roku tri mjeseca od datuma obavijesti.

8. Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 2. tocaka (a)
do (d) koju su sklopile druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u Uniji i druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u jurisdikciji tree zemlje, izuzima se u cijelosti ili
djelomi¢no iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, na
temelju pozitivne odluke mjerodavnog nadleznog tijela odgo-
vornog za nadzor druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
u Uniji, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

9.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su
sklopile nefinancijska druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u Uniji i druga ugovorna strana s poslovnim
nastanom u jurisdikciji tre¢e zemlje izuzimaju se iz zahtjeva
utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, ako su ispunjeni sljededi
uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloZze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

Nefinancijska druga ugovorna strana obavjes¢uje nadlezno tijelo
iz ¢lanka 10. stavka 5. o svojoj namjeri da se koristi tim izuze-
¢em. Izuzele vrijedi osim ako se obavijesteno nadlezno tijelo ne
slaze da su ispunjeni uvjeti iz tocke (a) ili (b) prvog podstavka u
roku tri mjeseca od datuma obavijesti.

10.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su
sklopile nefinancijska druga ugovorna strana i financijska druga
ugovorna strana s poslovnim nastanom u razli¢itim drzavama
¢lanicama izuzima se u cijelosti ili djelomi¢no iz zahtjeva utvr-
denog u stavku 3. ovog ¢lanka, na temelju pozitivne odluke
mjerodavnog nadleznog tijela odgovornog za nadzor financijske
druge ugovorne strane, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima
primjereno su pouzdani, ¢vrsti i uskladeni s razinom sloze-
nosti transakcije s izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka
brzom prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih
ugovornih strana.

Mjerodavno nadlezno tijelo odgovorno za nadzor financijske
druge ugovorne strane o svakoj takvoj odluci obavjeséuje
nadlezno tijelo iz c¢lanka 10. stavka 5. Izuzele vrijedi osim
ako se obavijesteno nadlezno tijelo ne slaze da su ispunjeni
uvjeti iz tocke (a) ili (b) prvog podstavka. U slucaju neslaganja
izmedu nadleznih tijela, ESMA moze pomodi tim tijelima u
postizanju sporazuma u skladu sa svojim ovlastima na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

11.  Druga ugovorna strana u unutargrupnoj transakciji koja
je izuzeta iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. javno objavljuje
informaciju o tom izuzecu.

Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o svim odlukama koje se
donose u skladu sa stavcima 6., 8. ili 10. ili obavijestima prim-
ljenima u skladu sa stavcima 7., 9. ili 10. i dostavlja ESMA-i
podatke o doti¢noj unutargrupnoj transakciji.

12.  Obveze navedene u stavcima 1. do 11. primjenjuju se na
ugovore o OTC izvedenicama koji su sklopljeni izmedu subje-
kata treCih zemalja koji bi podlijegali tim obvezama kada bi
imali poslovni nastan u Uniji, pod uvjetom da ti ugovori
imaju izravan, znacajan i predvidiv utjecaj u Uniji ili kada je
takva obveza potrebna ili primjerena radi sprecavanja izbjega-
vanja bilo koje odredbe ove Uredbe.

13.  ESMA redovito prati aktivnosti s izvedenicama koji ne
ispunjavaju uvjete za poravnanje radi otkrivanja slucajeva u
kojima bi odredena vrsta izvedenica mogla predstavljati
sistemski rizik i sprecavanja regulatorne arbitraze izmedu tran-
sakcija izvedenicama koje su obradene putem poravnanja i onih
koje nisu obradene putem poravnanja. Nakon savjetovanja s
ESRB-om, ESMA posebno poduzima mjere u skladu s
¢lankom 5. stavkom 3. ili preispituje regulatorne tehnicke stan-
darde o zahtjevima za iznos nadoknade utvrdenima u stavku
14. ovog ¢lanka i u clanku 41.
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14.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju:

(a) postupci i aranZmani iz stavka 1.;

(b) trzisni uvjeti koji sprecavaju utvrdivanje tekuée trzi$ne
vrijednosti i kriterije za uporabu vrednovanja na temelju
modela iz stavka 2.

(c) podaci o izuzetim unutargrupnim transakcijama koji se
navode u obavijesti iz stavaka 7., 9.1 10,

(d) detaljne informacije o izuzetim unutargrupnim transakci-
jama iz stavka 11;

(e) ugovori za koje se smatra da imaju izravan, znacajan i
predvidiv utjecaj unutar Unije ili slucajevi u kojima je
potrebno ili primjereno sprecavati izbjegavanje bilo koje
odredbe ove Uredbe kako je navedeno u stavku 12.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

15. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
Europska nadzorna tijela izraduju zajednicki nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) postupci za upravljanje rizicima, ukljucujuéi razine i vrstu
kolaterala i dogovore o odvajanju, koji su potrebni radi
uskladenja sa stavkom 3.;

(b) razina kapitala koji je potreban za uskladenje sa stavkom 4.;

(c) postupci kojih se druge ugovorne strane i mjerodavna
nadlezna tijela trebaju pridrzavati prilikom primjene
izuzeca u skladu sa stavcima 6. do 10,

(d) primjenjivi kriteriji iz stavaka 5. do 10. ukljucujuéi posebno
§to se smatra prakticnom ili pravnom zaprekom brzom
prijenosu kapitala i otplati obveza izmedu drugih ugovornih
strana.

Europska nadzorna tijela dostavljaju Komisiji navedeni nacrt
zajednickih regulatornih tehnickih standarda do 30. rujna 2012.

Ovisno o pravnoj prirodi druge ugovorne strane, delegira se
ovlast Komisiji za dono$enje regulatornih tehnickih standarda

iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010, (EU) br. 1094/2010 ili (EU) br. 1095/2010.

Clanak 12.
Kazne

1. Drzave dlanice utvrduju pravila o kaznama primjenjivima
na povrede odredaba pravila iz ove glave i poduzimaju sve
potrebne mjere kako bi osigurale njihovu provedbu. Te kazne
uklju¢uju barem administrativne globe. Odredene kazne su uéin-
kovite, razmjerne i odvracajuce.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela odgovorna
za nadzor financijskih, i kada je to potrebno, nefinancijskih
drugih ugovornih strana, javno objavljuju svaku kaznu koja je
nametnuta za povrede ¢lanaka 4., 5. i 7. do 11., osim ako bi to
objavljivanje moglo ozbiljno ugroziti financijska trzista ili prou-
zrokovati nerazmjernu Stetu ukljuenim stranama. Drzave
¢lanice objavljuju u redovitim vremenskim intervalima izvjesca
o ocjeni ulinkovitosti primijenjenih pravila o kaznama. Ta
objava ne smije sadrzavati osobne podatke u smislu ¢lanka 2.
tocke (a) Direktive 95/46/EZ.

Do 17. velja¢e 2013., drzave ¢lanice obavjes¢uju Komisiju o
pravilima iz stavka 1. One bez odlaganja obavjes¢uju Komisiji
o svakoj daljnjoj izmjeni tih pravila.

3. Povreda pravila iz ove glave ne utjeCe na valjanost
ugovora o OTC izvedenicama ili na mogucnost strana u
ugovoru da provedu odredbe ugovora o OTC izvedenicama.
Povreda pravila iz ove glave ne daje pravo na nadoknadu od
stranke u ugovoru o OTC izvedenicama.

Clanak 13.

Mehanizam za izbjegavanje dvostrukih ili proturje¢nih
pravila

1. ESMA pomaze Komisiji u pradenju i pripremi izvjesca
Europskom parlamentu i Vijeéu o medunarodnoj primjeni
nacela utvrdenih u ¢lancima 4., 9., 10. i 11., posebno u
pogledu mogucih dvostrukih ili proturje¢nih zahtjeva koji se
postavljaju sudionicima na trzitu, koja daje preporuke za
moguce mjere.

2. Komisija moze donijeti provedbene akte kojima utvrduje
da pravni, nadzorni i izvr$ni aranZmani treCe zemlje:

(a) budu istovrijedni zahtjevima utvrdenima ovom Uredbom u
skladu s clancima 4., 9., 10. 1 11,

(b) osiguravaju zastitu profesionalne tajne koja je istovrijedna
onoj navedenoj u ovoj Uredbi; i
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(c) budu ucinkovito primijenjeni i da se izvrSavaju na pravedan
nacin i bez naruSavanja trzi§ne konkurencije, u cilju osigu-
ranja ucinkovitog nadzora i izvrSenja u toj trecoj zemlji.

Ti se provedbeni akti donose u skladu s kontrolnim postupkom
iz ¢lanka 86. stavka 2.

3. Provedbeni akt o istovrijednosti kako je navedeno u
stavku 2. podrazumijeva da su druge ugovorne strane koje
sklapaju transakciju koja podlijeze ovoj Uredbi ispunile obveze
iz clanaka 4., 9., 10. i 11. kada barem jedna od drugih
ugovornih strana ima poslovni nastan u toj trecoj zemlji.

4. Komisija, u suradnji s ESMA-om, prati ucinkovitu
provedbu zahtjeva istovrijednim onima iz clanaka 4., 9., 10. i
11. od strane tre¢ih zemalja za koje je donesen provedbeni akt
o istovrijednosti, i redovito podnosi izvjes¢e, najmanje jednom
godisnje, Europskom parlamentu i Vijecu. Kada izvjesée otkrije
nedovoljnu ili nedosljednu primjenu spomenutih istovrijednih
zahtjeva od strane tijela tre¢ih zemalja, Komisija u roku 30
kalendarskih dana od podnosenja izvjes¢a, povlaci priznanje o
istovrijednosti doti¢nog pravnog okvira trece zemlje. U slucaju
povlacenja provedbenog akta o istovrijednosti, druge ugovorne
strane automatski ponovno podlijezu svim zahtjevima utvr-
denima ovom Uredbom.

GLAVA IIL

IZDAVANJE ODOBRENJA I NADZOR SREDI§N]IH DRUGIH
UGOVORNIH STRANA

POGLAVLJE 1.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja sredisnje druge
ugovorne strane

Clanak 14.
Izdavanje odobrenja srediSnje druge ugovorne strane

1. Kada pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji planira
pruzati usluge poravnanja u svojstvu sredi§nje druge ugovorne
strane, ona podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja nadleznom
tijelu drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan (nadlezno tijelo
sredi$nje druge ugovorne strane), u skladu s postupkom nave-
denim u ¢lanku 17.

2. Nakon $to je izdano odobrenje u skladu s ¢lankom 17.,
ono proizvodi u¢inke na cijelom podru¢ju Unije.

3. Odobrenje iz stavka 1. izdaje se samo za aktivnosti pove-
zane s poravnanjem i u njemu se odreduju usluge ili aktivnosti
koje sredi$nja druga ugovorna strana smije pruzati ili obavljati
kao i vrsta financijskih instrumenata koji su obuhvaceni tim
odobrenjem.

4. SrediSnja druga ugovorna stalno ispunjava potrebne uvjete
za izdavanje odobrenja.

Sredi$nja druga ugovorna strana bez nepotrebnog odlaganja
obavje$¢uje nadlezno tijelo o svim znadajnim promjenama
koje utje¢u na uvjete za izdavanje odobrenja.

5. Odobrenje iz stavka 1. ne smije sprecavati drzave ¢lanice
u donosenju ili daljnjoj primjeni dodatnih zahtjeva, u pogledu
sredi$njih drugih ugovornih strana s poslovnim nastanom na
njihovom drzavnom podrucju, kao ni odredenih zahtjeva za
izdavanje odobrenja u skladu s Direktivom 2006/48/EZ.

Clanak 15.
ProSirenje aktivnosti i usluga

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana koja Zzeli prosiriti svoje
poslovanje na dodatne usluge ili aktivnosti koje nisu obuhva-
¢ene prvobitnim odobrenjem, podnosi zahtjev za proSirenje
nadleznom tijelu sredi$nje druge ugovorne strane. Ponuda
usluga poravnanja za koje sredi$nja druga ugovorna strana jos
nije dobila odobrenje, smatra se proSirenjem tog odobrenja.

Prosirenje odobrenja provodi se u skladu s postupkom nave-
denim u clanku 17.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana Zeli prosiriti svoje
poslovanje u drzavu ¢lanicu osim one u kojoj ima poslovni
nastan, nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane odmah
obavje$¢uje nadlezno tijelo te drzave clanice.

Clanak 16.
Kapitalni zahtjevi

1. Za dobivanje odobrenja u skladu s ¢lankom 14., sredi$nja
druga ugovorna strana ima stalan i raspoloziv temeljni kapital u
iznosu od najmanje 7,5 milijuna eura.

2. Kapital sredi$nje druge ugovorne strane, ukljucujuéi zadr-
zanu dobit i rezerve, razmjeran je riziku koji proizlazi iz aktiv-
nosti sredi$nje druge ugovorne strane. On treba cijelo vrijeme
biti dovoljan kako bi se osiguralo uredno zatvaranje ili restruk-
turiranje aktivnosti tijekom primjerenog vremenskog razdoblja i
odgovarajula zastita srediSnje druge ugovorne strane od
kreditnog rizika, rizika druge ugovorne strane, trzisnog, opera-
tivnog i pravnog rizika te rizika poslovanja koji ve¢ nisu pokri-
veni posebnim financijskim sredstvima kako je navedeno u
¢lancima 41. do 44.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, EBA,
u uskoj suradnji s ESSB-om i nakon savjetovanja s ESMA-om,
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duju zahtjevi vezano uz kapital, zadrzanu dobit i rezerve
sredi$nje druge ugovorne strane iz stavka 2.

EBA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 17.

Postupak za izdavanje odobrenja ili odbijanje zahtjeva za
izdavanje odobrenja

1. Sredi$nja druga ugovorna strana podnosi zahtjev za izda-
vanje odobrenja nadleZznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj ima
poslovni nastan.
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2. Sredidnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev
osigurava sve potrebne informacije kako bi se nadlezno tijelo
uvjerilo da sredi$nja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev
ima u trenutku izdavanja odobrenja uspostavljene sve potrebne
aranzmane za ispunjavanje zahtjeva utvrdenih ovom Uredbom.
Nadlezno tijelo odmah prenosi sve informacije primljene od
sredi$nje druge ugovorne strane koja podnosi zahtjev ESMA-i
i kolegiju iz ¢lanka 18. stavka 1.

3. U roku 30 radnih dana od primitka zahtjeva, nadlezno
tijelo ocjenjuje potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun,
nadlezno tijelo utvrduje rok do kojeg sredisnja druga ugovorna
strana koja podnosi zahtjev osigurava dodatne informacije.
Nakon §to se ocijeni da je zahtjev potpun, nadlezno tijelo o
tome obavjes¢uje sredinju drugu ugovornu stranu koja podnosi
zahtjev i ¢lanove kolegija osnovanog u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 1. i ESMA-u.

4. Nadlezno tijelo izdaje odobrenje samo kada se u potpu-
nosti uvjeri da sredi§nja druga ugovorna strana koja podnosi
zahtjev ispunjava sve zahtjeve utvrdene ovom Uredbom i da
je sredi$nja druga ugovorna strana prijavljena kao sustav u
skladu s Direktivom 98/26/EZ.

Nadlezno tijelo uzima u obzir misljenje kolegija doneseno u
skladu s ¢lankom 19. Kada se nadlezno tijelo sredi$nje druge
ugovorne strane ne slaze s pozitivnim misljenjem kolegija, ono
u svojoj odluci navodi detaljne razloge i objasnjenje svakog
znacajnog odstupanja od tog pozitivnog misljenja.

Sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne smije se izdati odobrenje
ako svi c¢lanovi kolegija, isklju¢ujuéi nadlezna tijela drzave
¢lanice u kojoj ta sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni
nastan, uzajamnim sporazumom donesu zajedni¢ko misljenje u
skladu s clankom 19. stavkom 1. da se toj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ne smije izdati odobrenje. U tom misljenju se
navode potpuni i detaljni razlozi zbog kojih kolegij smatra da
nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom ili drugim
pravom Unije.

Kada nije doneseno zajednitko misljenje uzajamnim spora-
zumom kako je navedeno u treCem podstavku i kada je dvotre-
¢inska vedina kolegija izrazila negativno misljenje, bilo koje od
predmetnih nadleznih tijela moZe, na temelju te dvotreéinske
vedine kolegija, u roku 30 kalendarskih dana od donosenja tog
negativnog misljenja, uputiti predmet ESMA-i u skladu s
¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

U upucenoj odluci navode se potpuni i detaljni razlozi zbog
kojih odredeni ¢lanovi kolegija smatraju da nisu ispunjeni
zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom ili drugim dijelovima prava
Unije. U takvom slucaju nadlezno tijelo sredisnje druge
ugovorne strane odgada svoju odluku o izdavanju odobrenja i
¢eka odluku o izdavanju odobrenja koju moze donijeti ESMA u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Nadlezno tijelo donosi svoju odluku u skladu s odlukom ESMA-
e. Predmet se ne upucuje ESMA-i nakon isteka razdoblja od 30
dana iz Cetvrtog podstavka.

Kada svi ¢lanovi kolegija, iskljucujudi tijela drzave c¢lanice u
kojoj sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni nastan,
donesu zajednicko misljenje uzajamnim sporazumom, u
skladu s clankom 19. stavkom 1., da sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ne treba izdati odobrenje, nadlezno tijelo te
sredi$nje druge ugovorne strane moZe uputiti taj predmet
ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj sredisnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan prenosi odluku ostalim uklju¢enim
nadleznim tijelima.

5. U slu¢aju kada nadlezno tijelo sredi§nje druge ugovorne
strane nije primijenilo odredbe ove Uredbe ili ih je primijenilo
na nadin koji se ¢ini krSenjem prava Unije, ESMA djeluje u
skladu s ¢lankom 17. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA moze ispitati navodno kr3enje ili neprimjenjivanje prava
Unije na zahtjev bilo kojeg ¢lana kolegija ili na vlastitu inicija-
tivu, nakon 3to je obavijestila nadlezno tijelo.

6. U obavljanju svojih zadaca, ni jedna aktivnost koju obavlja
neki ¢lan kolegija ne smije izravno ili neizravno diskriminirati
neku drzavu ¢lanicu ili grupu drzava clanica kao mjesto za
usluge poravnanja u bilo kojoj valuti.

7. U roku Sest mjeseci od podnosenja potpunog zahtjeva,
nadlezno tijelo obavjeséuje pisanim putem sredi$nju drugu
ugovornu stranu koja podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog
obrazloZenja, o izdavanju ili odbijanju zahtjeva za odobrenje.

Clanak 18.
Kolegij

1. U roku 30 kalendarskih dana od podnosenja potpunog
zahtjeva u skladu s c¢lankom 17., nadlezno tijelo sredisnje
druge ugovorne strane osniva, upravlja i predsjeda kolegijem
kako bi se olaksalo obavljanje zadaca iz ¢lanaka 15., 17., 49.,
51.1 54.

2. Kolegij se sastoji od:
(a) ESMA-¢;
(b) nadleznog tijela sredi$nje druge ugovorne strane;

(c) nadleznih tijela odgovornih za nadzor ¢lanova sustava pora-
vnanja sredi$nje druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u tri drzave clanice koje na zbirnoj osnovi
tijeckom razdoblja od godinu dana najvise doprinose u
jamstveni fond sredi$nje druge ugovorne strane iz ¢lanka
42,

(d) nadleznih tijela odgovornih za nadzor mjesta trgovanja
kojima usluge pruza sredi$nja druga ugovorna strana;

(e) nadleznih tijela koja provode nadzor sredi$njih drugih
ugovornih strana s kojima su sklopljeni ugovori o medu-
djelovanju;

(f) nadleznih tijela koja provode nadzor sredi$njih depozitorija
vrijednosnih papira s kojima je sredi$nja druga ugovorna
strana povezana;
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(g) relevantnih c¢lanova ESSB-a koji su odgovorni za nadzor
sredi$nje druge ugovorne strane i relevantnih ¢lanova
ESSB-a koji su odgovorni za nadzor sredi$njih drugih
ugovornih strana s kojima su sklopljeni ugovori o medu-
djelovanju;

(h) sredisnjih banaka koje izdaju najvaznije valute Unije u
kojima su financijski instrumenti ¢ije se poravnanje obavlja.

3. Nadlezno tijelo drzave clanice koje nije ¢lan kolegija moze
traziti od kolegija sve informacije koje su vazne za obavljanje
njegovih nadzornih zadada.

4. Kolegij osigurava, ne dovode¢i u pitanje odgovornosti
nadleznih tijela u skladu s ovom Uredbom:

(a) pripremu misljenja iz ¢lanka 19.;

(b) razmjenu informacija, ukljucujuéi zahtjeve za informacijama
u skladu s clankom 84.;

(c) sporazum o dobrovoljnom povjeravanju zadata izmedu
njegovih ¢lanova;

(d) koordinaciju programa nadzorne kontrole na temelju ocjene
rizika sredi$nje druge ugovorne strane; i

(e) utvrdivanje postupaka i planova hitnih mjera za rje§avanje
kriznih situacija, kako je navedeno u ¢lanku 24.

5. Osnivanje i funkcioniranje kolegija temelji se na pisanom
sporazumu izmedu svih njegovih ¢lanova.

Tim sporazumom se utvrduju prakti¢ni aranzmani za funkcio-
niranje kolegija, kao i detaljna pravila o procedurama glasovanja
kako je navedeno u ¢lanku 19. stavku 3. i mogu se utvrdivati
zadaée koje se povjeravaju nadleznom tijelu sredi$nje druge
ugovorne strane ili drugom ¢lanu kolegija.

6.  Kako bi se osiguralo dosljedno i uskladeno funkcioniranje
kolegija u cijeloj Uniji, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni-
¢kih standarda kojima se odreduju uvjeti pod kojima se valute
Unije iz stavka 2. to¢ke (h) trebaju smatrati najvaznijima i
razrada prakti¢nih aranzmana iz stavka 5.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 19.
Misljenje kolegija
1. U roku cetiri mjeseca od dostave potpunog zahtjeva od
strane sredi§nje druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 17.,

nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane provodi
procjenu rizika sredi$nje druge ugovorne strane i podnosi
izvjesée kolegiju.

U roku 30 kalendarskih dana nakon primitka izvjes¢a, i na
temelju nalaza iz tog izvjes¢a, kolegij donosi zajednicko
miljenje kojim utvrduje ispunjava li sredi$nja druga ugovorna
strana sve zahtjeve utvrdene ovom Uredbom.

Ne dovodedi u pitanje Cetvrti podstavak clanka 17. stavka 4. i
ako se ne donese zajednicko misljenje u skladu s drugim
podstavkom, kolegij u istom roku donosi veéinsko misljenje.

2. ESMA olaksava donosenje zajednickog misljenja u skladu s
njenom funkcijom opée koordinacije u skladu s ¢lankom 31.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Velinsko misljenje kolegija donosi se na temelju obi¢ne
veéine njegovih ¢lanova. U kolegijima koji imaju do i ukljucu-
juéi 12 ¢lanova, najvie dva ¢lana kolegija iz iste drzave ¢lanice
imaju pravo glasa a svaki ¢lan s pravom glasa ima jedan glas. U
kolegijima koji imaju viSe od 12 ¢lanova, najviSe tri ¢lana kole-
gija iz iste drzave clanice imaju pravo glasa a svaki clan s
pravom glasa ima jedan glas. ESMA nema pravo glasa vezano
s miSljenjem kolegija.

Clanak 20.
Oduzimanje odobrenja

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 22. stavak 3., nadlezno tijelo
sredi$nje druge ugovorne strane oduzima odobrenje ako
sredi$nja druga ugovorna strana:

(a) ne iskoristi odobrenje u roku 12 mjeseci, izri¢ito se odrekne
odobrenja ili nije pruzala usluge ili obavljala ikakve aktiv-
nosti tijekom prethodnih Sest mjeseci;

(b) je dobila odobrenje na temelju laznih izjava ili na drugi
protupropisni nacin;

(c) vie ne ispunjava uvjete pod kojima je odobrenje izdano i
nije u zadanom okviru poduzela korektivne mjere koje je
zatrazilo nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane;

(d) je ozbiljno i sustavno krsila zahtjeve utvrdene ovom Ured-
bom.

2. Kada nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane
smatra da postoji neka od okolnosti iz stavka 1., ono o tome
u roku pet radnih dana obavjes¢uje ESMA-u i ¢lanove kolegija.
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3. Nadlezno tijelo sredinje druge ugovorne strane savjetuje
se s Clanovima kolegija o potrebi oduzimanja odobrenja
sredi$nje druge ugovorne strane, osim u slucaju kada je
potrebna hitna odluka.

4. Svaki ¢lan kolegija moze, u bilo kojem trenutku, traziti da
nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane ispita ispunjava
li sredi$nja druga ugovorna strana i nadalje uvjete pod kojima
joj je izdano odobrenje.

5. Nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane moze
ograni¢iti oduzimanje na odredenu uslugu, aktivnost ili vrstu
financijskih instrumenata.

6. Nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane Salje
ESMA- i <¢lanovima kolegija svoju detaljno obrazloZenu
odluku, koja uzima u obzir misljenje s rezervom ¢lanova kole-

gija.

7. Odluka o oduzimanju odobrenja proizvodi ucinke u cijeloj
Uniji.

Clanak 21.
Preispitivanje i ocjena

1. Ne dovodeéi u pitanje ulogu kolegija, nadlezna tijela iz
¢lanka 22. preispituju aranZmane, strategije, postupke i mehan-
izme koje primjenjuju srediSnje druge ugovorne strane radi
uskladivanja s ovom Uredbom i ocjenjuju rizike kojima su izlo-
zene ili bi mogle biti izloZene srediSnje druge ugovorne strane.

2. Preispitivanje i ocjena iz stavka 1. obuhvacaju sve zahtjeve
za srediSnje druge ugovorne strane koji su utvrdeni ovom Ured-
bom.

3. Nadlezna tijela odreduju ucestalost i dubinu preispitivanja
i ogjene iz stavka 1., uzimajuéi u obzir veli¢inu, sistemsku
vaznost, prirodu, razmjer i sloZenost aktivnosti doti¢nih sredis-
njih drugih ugovornih strana. Preispitivanje i ocjena aZuriraju se
najmanje jednom godi$nje.

Sredi$nje druge ugovorne strane podlijezu izravnim nadzorima.

4. Nadlezna tijela redovito, i to najmanje jednom godi$nje,
obavjes¢uju kolegij o rezultatima preispitivanja i ocjeni kako je
navedeno u stavku 1., kao i o eventualnim poduzetim korek-
tivnim mjerama ili nametnutim kaznama.

5. Nadlezna tijela traze od svake srediSnje druge ugovorne
strane koja ne ispunjava zahtjeve utvrdene ovom Uredbom da u
ranoj fazi poduzmu potrebne mjere ili korake za rjeSavanje te
situacije.

6. ESMA ima ulogu koordinacije izmedu nadleznih tijela i
kolegija radi izgradnje zajednicke nadzorne kulture i dosljednih
nadzornih praksi, osiguranja jedinstvenih postupaka i dosljednih
pristupa i jacanja dosljednosti u rezultatima nadzora.

Za potrebe prvog podstavka, ESMA najmanje jednom godi$nje:

(a) provodi stru¢nu analizu nadzornih aktivnosti svih nadleznih
tijela vezano s izdavanjem odobrenja i nadzorom sredi$njih
drugih ugovornih strana u skladu s ¢lankom 30. Uredbe
(EU) br. 1095/2010; i

(b) pokreée i koordinira procjene otpornosti sredi$njih drugih
ugovornih strana na nepovoljna trzi$na kretanja u cijeloj
Uniji u skladu s ¢lankom 32. stavkom 2. Uredbe EU br.
1095/2010.

Kada ocjena iz tocke (b) drugog podstavka ukaze na nedostatke
u otpornosti jedne ili vise sredisnjih drugih ugovornih strana,
ESMA izdaje potrebne preporuke u skladu s clankom 16.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE 2.
Supervizija i nadzor srediSnjih drugih ugovornih strana
Clanak 22.
Nadlezno tijelo

1. Svaka drzava ¢lanica odreduje nadlezno tijelo odgovorno
za obavljanje zadaca koje proizlaze iz ove Uredbe vezano uz
izdavanje odobrenja i nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana
s poslovnim nastanom na podru¢ju doti¢ne drzave ¢lanice i o
tome obavjesc¢uje Komisiju i ESMA-u.

Kada drzava ¢lanica odredi viSe od jednog nadleznog tijela, ona
jasno odreduje njihove uloge i odreduje jedno tijelo koje je
odgovorno za koordinaciju suradnje i razmjenu informacija s
Komisijom, ESMA-om, nadleznim tijelima ostalih drzava
¢lanica, EBA-om i relevantnim ¢lanovima ESSB-a, u skladu s
¢lancima 23., 24., 83. i 84.

2. Svaka drzava clanica osigurava da nadlezno tijelo ima
nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za izvr$avanje svojih funk-
cija.

3. Svaka drzava ¢lanica osigurava moguénost da se mogu
poduzeti ili nametnuti primjerene administrativne mjere, u
skladu s nacionalnim pravom, protiv fizickih ili pravnih osoba
odgovornih za nepridrzavanje ove Uredbe.

Te su mjere ucinkovite, razmjerne i odvracajuce i mogu ukljuciti
zahtjeve za korektivnim mjerama u zadanom vremenskom
okviru.

4. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis
nadleznih tijela odredenih u skladu sa stavkom 1.

POGLAVLJE 3.
Suradnja
Clanak 23.
Suradnja izmedu nadleZnih tijela

1. Nadlezna tijela usko suraduju medusobno, s ESMA-om, i,
ako je potrebno, s ESSB-om.
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2. U obavljanju svojih op¢ih zadaca, nadlezna tijela uzimaju
u obzir moguéi u¢inak njihovih odluka na stabilnost financij-
skog sustava u svim ostalim doti¢nim drZavama clanicama,
posebno krizne situacije iz ¢lanka 24., na temelju informacija
koje su u danom trenutku dostupne.

Clanak 24.
Krizne situacije

Nadlezno tijelo sredisnje druge ugovorne strane ili drugo tijelo
obavjes¢uje ESMA-u, kolegij, relevantne ¢lanove ESSB-a i ostala
mjerodavna tijela, bez nepotrebnog odlaganja, o svakoj kriznoj
situaciji koja se odnosi na sredi$nju drugu ugovornu stranu kao
i o kretanjima na financijskim trzistima koja mogu imati nepo-
voljan ucdinak na likvidnost trziSta i stabilnost financijskog
sustava u drzavi Clanici u kojoj sredi$nja druga ugovorna
strana ili jedan od njenih ¢lanova sustava poravnanja imaju
poslovni nastan.

POGLAVLJE 4.
Odnosi s trecim zemljama
Clanak 25.
Priznavanje srediSnje druge ugovorne strane treée zemlje

1. Sredi$nja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u
trecoj zemlji mozZe pruzati usluge poravnanja ¢lanovima sustava
poravnanja ili mjestima trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji
samo ako je tu sredi$nju drugu ugovornu stranu priznala ESMA.

2. ESMA mozZe, nakon savjetovanja s tijelima iz stavka 3.
priznati sredi$nju drugu ugovornu stranu s poslovnim nastanom
u treCoj zemlji koja je podnijela zahtjev za priznavanjem za
pruzanje odredenih usluga ili aktivnosti poravnanja ako:

(a) je Komisija donijela provedbeni akt u skladu sa stavkom 6.;

(b) sredi$nja druga ugovorna stana ima odobrenje u trecoj
zemlji i podlijeze u¢inkovitom nadzoru i izvrSenju ¢ime se
osigurava potpuna uskladenost s bonitetnim zahtjevima koji
se primjenjuju u toj trecoj zemlji;

(c) su dogovori o suradnji uspostavljeni u skladu sa stavkom 7.;

(d) sredi$nja druga ugovorna strana ima poslovni nastan ili
odobrenje u treoj zemlji za koju se smatra da ima
sustave za sprefavanje pranja novca i borbu protiv financi-
ranja terorizma koji su istovrijedni onima u Uniji u skladu s
kriterijima navedenima u zajednickom razumijevanju
izmedu drzava clanica o istovrijednosti tre¢ih drzava u
skladu s Direktivom 2005/60/EZ Europskog parlamenta i
Vijea od 26. listopada 2005. o sprecavanju koristenja
financijskog sustava u svrhu pranja novca i financiranja
terorizma (*).

3. U ogjenjivanju jesu li ispunjeni uvjeti iz stavka 2., ESMA
se savjetuje s:

(a) nadleznim tijelom drzave ¢lanice u kojoj sredi$nja druga
ugovorna strana pruza ili planira pruZzati usluge poravnanja
i koje je sredi$nja druga ugovorna strana odabrala;

() SL L 309, 25.11.2005., str. 15.

(b) nadleznim tijelima odgovornim za nadzor ¢lanova sustava
poravnanja sredi$nje druge ugovorne strane koji imaju
poslovni nastan u tri drzave ¢lanice koje, prema misljenju
sredi$nje druge ugovorne strane najvie doprinose ili se
predvida da {e najvise doprinijeti jamstvenom fondu
sredi$nje druge ugovorne strane iz clanka 42. na zbirnoj
osnovi tijekom razdoblja od godinu dana;

(c) nadleznim tijelima odgovornima za nadzor mjesta trgovanja
smjeStenim u Uniji kojima pruza usluge ili ¢e pruzati usluge
sredi$nja druga ugovorna strana;

(d) nadleznim tijelima koja nadziru srediSnje druge ugovorne
strane s poslovnim nastanom u Uniji s kojima su sklopljeni
ugovori o medudjelovanju;

(e) relevantnim c¢lanovima ESSB-a drzava clanica u kojima
sredi$nja druga ugovorna strana pruza ili planira pruzati
usluge poravnanja i relevantnim ¢lanovima ESSB-a koji su
odgovorni za nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana s
kojima su sklopljeni ugovori o medudjelovanju;

(f) sredi$njim bankama koje izdaju najvaznije valute Unije u
kojima su financijski instrumenti ¢ije se poravnanje
obavlja ili ¢e se obavljati.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana iz stavka 1. podnosi svoj
zahtjev ESMA-i.

Sredi$nja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev pruza
ESMA-i sve potrebne informacije za njeno priznavanje. U
roku 30 dana od primitka, ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva.
Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg sredisnja
druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev treba osigurati
dodatne informacije.

Odluka o priznavanju temelji se na uvjetima navedenima u
stavku 2. i neovisna je o bilo kojoj ocjeni koja sluzi kao
temelj za odluku o istovrijednosti kako je navedeno u ¢lanku
13. stavku 3.

ESMA se savjetuje s tijelima i subjektima iz stavka 3. prije
donosenja svoje odluke.

U roku 180 radnih dana od podnosenja potpunog zahtjeva,
ESMA obavjes¢uje pisanim putem sredi§nju drugu ugovornu
stranu koja podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazloze-
nja, o odobravanju ili odbijanju priznavanja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis sredisnjih
drugih ugovornih strana priznatih u skladu s ovom Uredbom.

5.  ESMA preispituje, nakon savjetovanja s tijelima i subjek-
tima iz stavka 3., priznavanje srediSnje druge ugovorne strane s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji u koju je sredisnja druga
ugovorna strana prosirila svoje aktivnosti i usluge u Uniji. To se
preispitivanje provodi u skladu sa stavcima 2., 3. i 4. ESMA
moze oduzeti odobrenje te srediSnje druge ugovorne strane ako
se viSe ne ispunjavaju uvjeti iz stavka 2. i u okolnostima koje su
jednake onima opisanima u ¢lanku 20.
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6.  Komisija moze usvojiti provedbeni akt u skladu s ¢lankom
5. Uredbe (EU) br. 182/2011 kojim se odreduje da pravni i
nadzorni sustavi treée zemlje osiguravaju da sredi$nje druge
ugovorne strane koje imaju odobrenje u toj treCoj zemlji ispu-
njavaju pravno obvezujule zahtjeve koji su istovrijedni zahtje-
vima utvrdenima u glavi IV. ove Uredbe, da te sredi$nje druge
ugovorne strane podlijeZu u¢inkovitom nadzoru i izvrSenju u
toj treoj zemlji na kontinuiranoj osnovi i da pravni okvir te
treCe zemlje osigurava ucinkovit istovrijedan sustav za priz-
navanje srediSnjih drugih ugovornih strana kojima je izdano
odobrenje u skladu s pravnim sustavima tre¢ih zemalja.

7. ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s mjerodavnim
nadleznim tijelima tre¢ih zemalja ¢ji su zakonski i nadzorni
okviri priznati kao istovrijedni ovoj Uredbi u skladu sa
stavkom 6. Takvim dogovorima odreduje se barem sljedece:

(a) mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i
nadleznih tijela doti¢nih tre¢ih zemalja, kao i pristup svim
informacijama koje zahtijeva ESMA vezano uz sredisnje
druge ugovorne strane koje imaju odobrenje u tre¢im
zemljama;

(b) mehanizam za brzo obavjes¢ivanje ESMA-e kada nadlezno
tijelo tre¢e zemlje smatra da srediSnja druga ugovorna strana
koju ono nadzire kri uvjete iz svog odobrenja ili iz drugog
prava kojem ona podlijeze;

(c) mehanizam za brzo obavjes¢ivanje ESMA-e od strane
nadleznog tijela treée zemlje kada je srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani koju ono nadzire dano pravo za pruzanje
usluga poravnanja clanovima sustava poravnanja ili klijen-
tima s poslovnim nastanom u Uniji;

(d) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktiv-
nosti, te ako je potrebno, izravni nadzor.

8. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci koje srediSnja druga ugovorna strana koja
podnosi zahtjev pruza ESMA-i u svom zahtjevu za priznavanje.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

GLAVA 1V.
ZAHTJEVI ZA SREDIEN]E DRUGE UGOVORNE STRANE
POGLAVLJE 1.
Organizacijski zahtjevi
Clanak 26.
Opce odredbe

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ima pouzdane sustave
upravljanja s jasnom organizacijskom strukturom i dobro odre-
denim, transparentnim i dosljednim linijjama odgovornosti,

ucinkovite postupke za utvrdivanje, upravljanje, praenje i izvje-
$¢ivanje o rizicima kojima je sredi$nja druga ugovorna strana
izloZena ili bi mogla biti izloZena, te primjerene mehanizme
unutarnje kontrole kao i odgovarajuée administrativne i racuno-
vodstvene postupke.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana donosi politike i
postupke koji su dovoljno ucinkoviti kako bi osigurali usklade-
nost s ovom Uredbom, kao i uskladenost njenih direktora i
zaposlenika sa svim odredbama ove Uredbe.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava i upravlja orga-
nizacijskom strukturom koja osigurava kontinuitet i uredno
funkcioniranje u obavljanju njenih usluga i aktivnosti. Ona se
koristi primjerenim i proporcionalnim sustavima, sredstvima i
postupcima.

4. SrediSnja druga ugovorna strana osigurava jasno odvajanje
izmedu linija odgovornosti za upravljanje rizicima i onima za
ostale operacije sredi$nje druge ugovorne strane.

5. Sredi§nja druga ugovorna strana donosi, provodi i vodi
politiku naknada koja promice pouzdano i ucinkovito uprav-
ljanje rizicima i koja ne stvara poticaje za ublazavanje standarda
vezanih uz rizike.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava sustave informa-
cijske tehnologije koji odgovaraju sloZenosti, raznovrsnosti i
vrsti usluga i aktivnosti koje se obavljaju kako bi se osigurali
visoki standardi sigurnosti i integriteta i povjerljivosti informa-
cija.

7. Sredidnja druga ugovorna strana stavlja besplatno na
raspolaganje javnosti svoje sustave upravljanja, pravila kojima
se ureduje sredi§nja druga ugovorna strana i svoje pristupne
kriterije za clanstvo u sustavu poravnanja.

8.  Sredi$nja druga ugovorna strana podlijeze Cestim i neovi-
snim revizijama. Rezultati tih revizija dostavljaju se upravi i
stavljaju se na raspolaganje nadleznom tijelu.

9. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje minimalni
sadrzaj pravila i sustava upravljanja iz stavaka 1. do 8.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.
Vise rukovodstvo i odbor

1. Vise rukovodstvo srediSnje druge ugovorne strane ima
dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi osiguralo
pouzdano i razborito upravljanje srediSnjom  drugom
ugovornom stranom.
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2. Sredi$nja druga ugovorna strana ima odbor. Najmanje
jedna tredina, ali ne manje od dva ¢lana tog odbora su neovisni.
Predstavnici klijenata ¢lanova sustava poravnanja pozivaju se na
sastanke odbora radi pitanja koja se odnose na ¢lanke 38. 1 39.
Naknade neovisnim i ostalim neizvr$nim ¢lanovima odbora ne
smiju biti povezane s poslovnim rezultatima srediSnje druge
ugovorne strane.

Clanovi odbora sredisnje druge ugovorne strane, ukljucujuéi
njihove neovisne ¢lanove imaju dovoljno dobar ugled i primje-
renu stru¢nost u podrudju financijskih usluga, upravljanju rizi-
cima i uslugama poravnanja.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana jasno odreduje uloge i
odgovornosti odbora i zapisnike sa sastanka odbora stavlja na
raspolaganje nadleznom tijelu i revizorima.

Clanak 28.
Odbor za rizike

1. Sredi$nja druga ugovorna strana osniva odbor za rizike,
kojeg ¢ine predstavnici njenih ¢lanova sustava poravnanja,
neovisni ¢lanovi odbora i predstavnici njenih klijenata. Odbor
za rizike mozZe pozvati zaposlenike sredi$nje druge ugovorne
strane i vanjske neovisne stru¢njake da prisustvuju sastancima
odbora za rizik bez prava glasa. Nadlezna tijela mogu traziti da
prisustvuju sastancima odbora za rizik bez prava glasa i da
budu prikladno obavijesteni o aktivnostima i odlukama
odbora za rizik. Savjeti odbora za rizik neovisni su o bilo
kakvom izravnom utjecaju od strane uprave srediSnje druge
ugovorne strane. Ni jedna skupina predstavnika ne moze
imati veéinu u odboru za rizik.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana jasno odreduje mandat,
sustave upravljanja kojima se osigurava njena neovisnost, opera-
tivne postupke, pristupne kriterije i mehanizme za izbor ¢lanova
odbora za rizik. Sustavi upravljanja javno su dostupni i njima se
barem odreduje da odborom za rizik predsjeda neovisni ¢lan
odbora, da je izravno odgovoran odboru i da redovito odrzava
sastanke.

3. Odbor za rizike savjetuje odbor o svim aranzmanima koji
mogu utjecati na upravljanje rizicima sredi§nje druge ugovorne
strane, poput znacajne promjene u njenom modelu rizika,
postupcima u slu¢aju neispunjavanja obveza, kriterijima za prih-
vacanje ¢lanova u sustav poravnanja, poravnanju novih vrsta
instrumenata ili izdvajanju poslovnih procesa. Savjeti odbora
za rizik nisu potrebni za dnevne operacije sredi$nje druge
ugovorne strane. Ulazu se odgovarajuéi napori za savjetovanje
s odborom za rizik o kretanjima koja utjeCu na upravljanje
rizicima sredi$nje druge ugovorne strane u kriznim situacijama.

4. Ne dovodeéi u pitanje pravo nadleznih tijela da budu
prikladno obavijesteni, ¢lanovi odbora za rizik obvezni su
Cuvati povijerljivost informacija. Kada predsjednik odbora za
rizik utvrdi da je odredeni ¢lan u sukobu interesa ili bi
mogao biti u sukobu interesa vezano uz odredeno pitanje,
tom se ¢lanu nece dopustiti da glasa o tom pitanju.

5. SrediSnja druga ugovorna strana odmah obavjescuje
nadlezno tijelo o svakoj odluci kojom odbor odlu¢i da nece
slijediti savjete odbora za rizik.

Clanak 29.
Vodenje evidencije

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ¢uva, kroz razdoblje od
najmanje 10 godina, svu evidenciju o pruzenim uslugama i
aktivnostima kako bi osigurala nadleznom tijelu praenje uskla-
denosti sredi$nje druge ugovorne strane s ovom Uredbom.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana ¢uva, kroz razdoblje od
najmanje 10 godina od prekida ugovora, sve informacije o svim
ugovorima koje je obradila. Te informacije omoguéuju barem
identifikaciju izvornih uvjeta transakcije prije poravnanja
posredstvom te sredi$nje druge ugovorne strane.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana na zahtjev stavlja na
raspolaganje nadleznom tijelu, ESMA-i i mjerodavnim ¢lano-
vima ESSB-a evidencije i informacije iz stavaka 1.1 2. i sve
informacije o pozicijama ugovora Cije je poravnanje obavljeno,
bez obzira na mjesto gdje su transakcije izvrene.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci o evidencijama i informacijama koje se
¢uvaju kako je navedeno u stavcima 1. do 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i
2., ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima
se odreduje oblik evidencije i informacije koje se zadrzavaju.

ESMA dostavlja Komisiji nacrt navedenih provedbenih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za dono$enje provedbenih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 30.
Dionicari i ¢lanovi s kvalificiranim udjelima

1. Nadlezno tijelo ne izdaje odobrenje sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ako nije bilo obavijesteno o identitetu dioni-
¢ara ili ¢lanova, bilo izravnih ili neizravnih te fizickih ili pravnih
osoba s kvalificiranim udjelima i o iznosima tih udjela.
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2. Nadlezno tijelo odbija izdati odobrenje sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani ako se ne uvjeri u prikladnost dionicara ili
¢lanova s kvalificiranim udjelima u sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani, uzimajuéi u obzir potrebu osiguravanja pouzdanog i
razboritog upravljanja sredi$njom drugom ugovornom stranom.

3. Ako izmedu sredi$nje druge ugovorne strane i drugih fizi-
¢kih ili pravnih osoba postoji uska povezanost, nadlezno tijelo
izdaje odobrenje samo ako ta povezanost ne sprecava ucinko-
vito obavljanje nadzornih funkcija nadleznog tijela.

4. Kada osobe iz stavka 1. imaju utjecaj koji vjerojatno moze
dovesti u pitanje pouzdano i razborito upravljanje sredinjom
drugom ugovornom stranom, nadlezno tijelo poduzima odgo-
varajuée mjere kako bi se takva situacija okoncala, $to moze
ukljuciti oduzimanje odobrenja sredi$nje druge ugovorne strane.

5. Nadlezno tijelo odbija izdati odobrenja ako zakoni, propisi
ili administrativne mjere neke treée zemlje koji vrijede za jednu
ili vide fizickih ili pravnih osoba s kojima je sredi$nja druga
ugovorna strana usko povezana, ili poteskoce u provodenju
tih zakona, propisa ili administrativnih mjera, sprecavaju
nadlezno tijelo u ucinkovitom obavljanju svojih nadzornih
funkcija.

Clanak 31.
Obavjes¢ivanje nadleznih tijela

1. SrediSnja druga ugovorna strana obavjesluje svoje
nadlezno tijelo o svim promjenama u njenom upravljanju i
dostavlja nadleznom tijelu sve potrebne informacije za procje-
njivanje uskladenosti s c¢lankom 27. stavkom 1. i drugim
podstavkom c¢lanka 27. stavka 2.

Kada postoji vjerojatnost da ¢e ponasanje ¢lana odbora dovesti
u pitanje pouzdano i razborito upravljanje sredi$nje druge
ugovorne strane, nadlezno tijelo poduzima primjerene mjere,
koje mogu ukljucivati uklanjanje tog ¢lana iz odbora.

2. Svaka fizicka ili pravna osoba ili te osobe kada djeluju
zajednicki (,predlozeni stjecatelj”), koja je donijela odluku o
stjecanju, izravnom ili neizravnom, kvalificiranog udjela u
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ili o daljnjem povecanju,
izravnom ili neizravnom, takvog kvalificiranog udjela u sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani, ako kao posljedica te situacije
postotak glasackih prava ili kapitala koji ima dostigne ili
premasi 10 %, 20%, 30% ili 50% ili ako time sredi§nja
druga ugovorna strana postaje njegova podruznica (,predlozeno
stjecanje”), o tome prvo obavjes¢uje pisanim putem nadlezno
tijelo sredi$nje druge ugovorne strane u kojem zZeli steéi ili
povecati kvalificirani udjel, i pri tome navodi veli¢inu planiranog
udjela i relevantne informacije, kako je navedeno u ¢lanku 32.
stavku 4.

Svaka fizicka ili pravna osoba koja je donijela odluku o prodaji,
izravno ili neizravno, kvalificiranog udjela u sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani (,predloZeni prodavatelj’) o tome prvo obavje-
$¢uje pisanim putem nadlezno tijelo i pri tome navodi veli¢inu
tog udjela. Ta osoba takoder obavjes¢uje nadlezno tijelo ako je
odlucila smanjiti kvalificirani udjel tako da postotak glasackih
prava ili kapitala koji ima padne ispod 10 %, 20 %, 30 % ili
50 % ili tako da sredi$nja druga ugovorna strana prestaje biti
drustvo kdi te osobe.

Nadlezno tijelo odmah i u svakom slucaju u roku dva radna
dana od primitka obavijesti iz ovog stavka i informacija iz
stavka 3. potvrduje njihov primitak pisanim putem pred-
lozenom stjecatelju ili prodavatelju.

Nadlezno tijelo ima najvise 60 radnih dana od datuma pisane
potvrde primitka obavijesti i svih dokumenata koje treba prilo-
ziti obavijesti u skladu s popisom iz ¢lanka 32. stavka 4. (raz-
doblje za procjenu) za provodenje ocjene predvidene ¢lankom
32. stavkom 1. (procjena).

Nadlezno tijelo obavjes¢uje predloZenog stjecatelja ili prodava-
telja o datumu isteka razdoblja za procjenu prilikom potvrde
primitka.

3. Nadlezno tijelo moze, tijekom razdoblja za procjenu,
prema potrebi, ali najkasnije 50-tog radnog dana tijekom
razdoblja za procjenu, zahtijevati daljnje informacije koje su
potrebne za provodenje procjene. Taj zahtjev podnosi se
pisanim putem i u njemu se detaljno navodi koje su dodatne
informacije potrebne.

Razdoblje za procjenu prekida se tijekom razdoblja koje tece od
datuma zahtjeva za informacijama od strane nadleznog tijela i
primitka odgovora na taj zahtjev od strane predlozenog stjeca-
telja. Taj prekid ne moze trajati dulje od 20 radnih dana.
Nadlezno tijelo moze po vlastitom nahodenju traziti daljnje
dopune ili pojasnjenja informacija ali to ne moze imati za
posljedicu prekid razdoblja za procjenu.

4. Nadlezno tijelo moze produljiti prekid iz drugog
podstavka stavka 3. do 30 radnih dana ako je predlozZeni stje-
catelj ili prodavatelj:

(a) smjesten ili dobio odobrenje za rad izvan Unije;

(b) fizicka ili pravna osoba koja ne podlijeze nadzoru u skladu s
ovom Uredbom ili Direktivom 73/239/EEZ, Direktivom
VijeCa 92[49/EEZ od 18. lipnja 1992. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na izravno osigu-
ranje  osim  Zivotnog osiguranja () ili  direktivama
2002/83[EZ, 2003/41[EZ, 2004/39/EZ, 2005/68[EZ,
2006[48/EZ, 2009/65/EZ ili 2011/61/EU.

5. Kada se nadlezno tijelo, nakon provedbe procjene, odluci
suprotstaviti predloZzenom stjecanju, ono u roku dva radna
dana, i ne nakon razdoblja za ocjenu, obavjes¢uje predlozenog
stjecatelja pisanim putem i navodi razloge za tu odluku.
Nadlezno tijelo u skladu s time obavje$¢uje kolegij iz ¢lanka

() SL L 228, 11.8.1992., str. 1.
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18. Ovisno o nacionalnom pravu, primjerena izjava o razlozima
za tu odluku se mozZe staviti na raspolaganje javnosti na zahtjev
predlozenog stjecatelja. Medutim, drzave ¢lanice mogu dopustiti
nadleznom tijelu da otkrije te podatke bez zahtjeva predlozenog
stjecatelja.

6. Kada se nadlezno tijelo ne suprotstavi predlozenom stje-
canju tijekom razdoblja za procjenu, smatra se da je ono
odobreno.

7. Nadlezno tijelo moze odrediti maksimalno razdoblje za
okoncanje predloZzenog stjecanja i moze ga prema potrebi
produljiti.

8. Drzave ¢lanice ne namelu zahtjeve za obavjes¢ivanje
nadleznog tijela o izravnim ili neizravnim stjecanjima glasackih
prava ili kapitala ili za odobrenje od strane nadleznog tijela
izravnih ili neizravnih stjecanja glasackih prava ili kapitala koji
su strozi od onih navedenih u ovoj Uredbi.

Clanak 32.
Procjena

1. Prilikom procjenjivanja obavijesti iz ¢lanka 31. stavka 2. i
informacija iz ¢lanka 31. stavka 3., a kako bi osiguralo pouz-
dano i razborito upravljanje sredi$njom drugom ugovornom
stranom u kojoj se predlaZe stjecanje i vodeéi ra¢una o vjero-
jatnom utjecaju predlozenog stjecatelia na srediSnju drugu
ugovornu stranu, nadlezno tijelo procjenjuje prikladnost pred-
lozenog stjecatelja i financijske pouzdanosti predloZenog stjeca-
telja u skladu sa sljedeéim:

(a) reputacija i financijska pouzdanost predlozenog stjecatelja;

(b) reputacija i iskustvo osobe koja ¢e upravljati poslovanjem
sredi$nje druge ugovorne strane kao rezultat predloZenog
stjecanja;

(c) sposobnost sredi$nje druge ugovorne strane da se uskladi i
da odrzava uskladenost s ovom Uredbom;

(d) postojanje opravdanih razloga za sumnju, vezano s pred-
loZenim stjecanjem, u pranje novca ili financiranje terorizma
ili pokusaja pranja novca ili financiranja terorizma u smislu
¢lanka 1. Direktive 2005/60/EZ ili postojanje opravdanih
razloga za sumnju da bi predloZeno stjecanje moglo pove-
Cati rizik za to.

Prilikom procjenjivanja financijske pouzdanosti predlozenog
stjecatelja, nadlezno tijelo pridaje posebnu paznju vrsti poslo-
vanja koja se obavlja i koja se predvida obavljati u sredinjoj
drugoj ugovornoj strani u kojoj se predlaze stjecanje.

Prilikom procjenjivanja sposobnosti sredi$nje druge ugovorne
strane za uskladivanje s ovom Uredbom, nadlezno tijelo

pridaje posebnu paznju pitanju ima li grupa ¢iji ¢e ona
postati dio strukturu koja omogucava ucinkovit nadzor, ucin-
kovitu razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela i odredi-
vanje raspodjele odgovornosti izmedu nadleznih tijela.

2. Nadlezna tijela se mogu suprotstaviti predloZzenom stje-
canju samo kada postoje opravdani razlozi za to na temelju
kriterija iz stavka 1. ili kada informacije koje pruza predloZeni
stjecatelj nisu potpune.

3. Drzave clanice ne namelu prethodne uvjete u pogledu
razine udjela koji se stje¢u i ne dopustaju njihovim nadleznim
tijelima preispitivanje predloZenog stjecanja sa stanovista gospo-
darskih trzisnih potreba.

4. Drzave ¢lanice ¢e ucini javno dostupnim popis kojim se
odreduju informacije koje su potrebne za provodenje procjene i
koje se pruzaju nadleznim tijelima prilikom dostave obavijesti iz
¢lanka 31. stavka 2. TraZene informacije su razmjerne i prila-
godavaju se prirodi predlozenog stjecatelja i predlozenog stjeca-
nja. Drzave Clanice ne smiju traZiti informacije koje nisu vazne
za bonitetnu ocjenu.

5. Neovisno o dlanku 31. stavcima 2., 3. i 4. kada je
nadlezno tijelo obavijesteno o dva ili viSe prijedloga za stjecanje
ili povetanje kvalificiranih udjela u istoj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani, ono tretira predlozene stjecatelje na nediskri-
minirajuci nacin.

6. Mjerodavna nadlezna tijela medusobno usko suraduju
prilikom provodenja procjene kada je predlozeni stjecatel;:

(a) druga srediSnja druga ugovorna strana, kreditna institucija,
drutvo za Zivotno osiguranje, drustvo za osiguranje,
drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo, trzi$ni opera-
ter, upravitelj sustava za namiru vrijednosnih papira, drustvo
za upravljanje UCITS-om ili upravitelj alternativnih investi-
cijskih fondova koji imaju odobrenje u drugoj drzavi ¢lanici;

(b) matino drustvo druge srediSnje druge ugovorne strane,
kreditne institucije, drustva za Zivotno osiguranje, drustva
za osiguranje, drustva za reosiguranje, investicijskog drustva,
trzisnog operatera, upravitelja sustava za namiru vrijedno-
snih papira, drustva za upravljanje UCITS-om ili upravitelj
alternativnih investicijskih fondova koji imaju odobrenje u
drugoj drzavi ¢lanici;

(c) fizicka ili pravna osoba koja kontrolira drugu sredisnju
drugu ugovornu stranu, kreditnu instituciju, drustvo za
Zivotno osiguranje, ostala drustva za osiguranje, drustvo
za reosiguranje, investicijsko drustvo, trZi$nog operatera,
upravitelja sustava za namiru vrijednosnih papira, drustvo
za upravljanje UCITS-om ili upravitelja alternativnih investi-
cijskih fondova koji imaju odobrenje u drugoj drzavi ¢lanici.
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7. Nadlezna tijela si medusobno, bez nepotrebnog odlaganja,
pruzaju sve informacije koje su neophodne ili relevantne za
ogjenu. Nadlezna tijela si medusobno na zahtjev dostavljaju
sve relevantne informacije a sve neophodne informacije na
vlastitu inicijativu. U odluci nadleznog tijela koje je izdalo
odobrenje sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u kojoj se predlaze
stjecanje, navode se sva stajaliSta ili misljenje s rezervom koje je
izrazilo nadlezno tijelo odgovorno za predlozenog stjecatelja.

Clanak 33.
Sukob interesa

1. Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava i upravlja ucin-
kovitim pisanim organizacijskim i administrativnim aranZma-
nima za identifikaciju i upravljanje moguéim sukobima interesa
izmedu nje, uklju¢ujuéi njene direktore, zaposlenike ili druge
osobe s izravnom ili neizravnom kontrolom ili usko povezane
osobe i njenih ¢lanova sustava poravnanja ili njihovih klijenata
koji su poznati sredi§njoj drugoj ugovornoj strani. Ona odrzava
i provodi odgovarajuée postupke koji imaju za cilj rjeSavanje
mogucih sukoba interesa.

2. Kada organizacijski ili administrativni aranzmani sredi$nje
druge ugovorne strane za upravljanje sukobima interesa nisu
dovoljni kako bi osigurali, sa zadovoljavajuéom pouzdanoséu,
sprecavanje rizika $tete interesima ¢lanova sustava poravnanja ili
klijenta, ona jasno otkriva ¢lanu sustava poravnanja oplu
prirodu ili izvore sukoba interesa prije prihvacanja novih tran-
sakcija od tog ¢lana sustava poravnanja. Kada je klijent poznat
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, sredi$nja druga ugovorna
strana obavje$¢uje klijenta i ¢lana sustava poravnanja na Cijeg
se klijenta to odnosi.

3. Kada je sredi$nja druga ugovorna strana mati¢no drustvo
ili drustvo kéi, pisani aranZmani uzimaju u obzir i sve okolnosti
kojih je sredi$nja druga ugovorna strana svjesna ili bi trebala biti
svjesna a koje mogu dovesti do sukoba interesa kao rezultat
strukture i poslovnih aktivnosti ostalih drustava s kojima je ona
u odnosu mati¢nog drustva ili drustva kéeri.

4. Pisani aranzmani utvrdeni u skladu sa stavkom 1. uklju-
¢uju sljedede:

(a) okolnosti koje predstavljaju sukob interesa ili mogu dovesti
do sukoba interesa koji moze imati za posljedicu znatan
rizik od nastanka Stete za interese jednog ili vise clanova
sustava poravnanja ili klijenata;

(b) postupke koje treba postovati i mjere koje je potrebno
donijeti za upravljanje takvim sukobima.

5. Sredi$nja druga ugovorna strana poduzima sve odgovara-
juce korake za sprecavanje zlouporabe informacija koje se vode
u njenom sustavu i spreCava uporabu tih informacija za ostale
poslovne aktivnosti. Fizicka osoba koja je usko povezana sa
sredi$njom drugom ugovornom stranom ili pravna osoba koja
je u odnosu mati¢nog drustva ili drustva kéeri sa sredisnjom
drugom ugovornom stranom ne smije se koristiti povjerljivim

informacijama koje se evidentiraju u toj srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani u komercijalne svrhe bez prethodne pisane
suglasnosti klijenta kojemu pripadaju te povjerljive informacije.

Clanak 34.
Kontinuitet poslovanja

1.  Sredidnja druga ugovorna strana uspostavlja, provodi i
odrzava primjerenu politiku kontinuiteta poslovanja i plan
oporavka od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati
oCuvanje njenih funkcija, pravovremeni oporavak operacija i
ispunjavanje obveza srediSnje druge ugovorne strane. Tim
planom predvida se oporavak svih transakcija u trenutku
smetnji kako bi se sredi$njoj drugoj ugovornoj strani omogucio
siguran nastavak poslovanja i okoncanje namire na planirani
datum.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana uspostavlja, provodi i
odrZava primjereni postupak kojim se osigurava pravovremena
namira ili prijenos imovine i pozicija klijjenata i ¢lanova sustava
poravnanja u slucaju oduzimanja odobrenja na temelju odluke u
skladu s clankom 20.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje minimalni
sadrzaj i zahtjevi vezano uz politiku kontinuiteta poslovanja i
plan oporavka od kriznih situacija.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 35.
Izdvajanje poslovnih procesa

1. Kada sredisnja druga ugovorna strana izdvaja poslovne
procese, usluge ili aktivnosti, ona ostaje u potpunosti odgovorna
za ispunjavanje svih svojih obveza iz ove Uredbe i osigurava da
u svakom trenutku:

(a) izdvajanje poslovnih procesa ne dovodi do delegiranja
njenih odgovornosti;

(b) odnos i obveze sredi$nje druge ugovorne strane prema
njenim ¢lanovima sustava poravnanja ili, kada je to potre-
bno, prema njihovim klijentima se ne mijenjaju;

(c) uvjeti za izdavanje odobrenja sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani efektivno se ne mijenjaju;

(d) izdvajanje poslovnih procesa ne sprecava izvr$avanje super-
vizorskih i nadzornih funkcija, kao ni izravan pristup za
stjecanje relevantnih informacija potrebnih za ispunjavanje
tih mandata;
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(e) izdvajanjem poslovnih procesa ne uskraduju se sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani potrebni sustavi i kontrole za
upravljanje rizicima kojima je izloZena;

(f) pruzatelj usluga ima zahtjeve u pogledu kontinuiteta poslo-
vanja koji su istovrijedni onima koje je sredi§nja druga
ugovorna strana duzna ispuniti u skladu s ovom Uredbom;

() sredidnja druga ugovorna strana i nadalje posjeduje struc-
nost i sredstva potrebne za ocjenu kvalitete pruzenih usluga
i organizacijske adekvatnosti i adekvatnosti kapitala pruza-
telia usluga, za ucinkovit nadzor izdvojenih poslovnih
procesa i upravljanje rizicima povezanim s izdvajanjem
poslovnih procesa i nadzire te procese i upravlja tim rizi-
cima na kontinuiranoj osnovi;

(h) sredi$nja druga ugovorna strana ima izravan pristup rele-
vantnim informacijama izdvojenih poslovnih procesa;

(i) pruzatelj usluga suraduje s nadleznim tijelom vezano uz
izdvojene poslovne procese;

() pruzatelj usluga stiti povjerljive informacije koje se odnose
na sredi$nju drugu ugovornu stranu i njene ¢lanove sustava
poravnanja i klijente ili, kada taj pruzatelj usluga ima
poslovni nastan u trecoj zemlji, osigurava da standardi za
zastitu podataka te tree zemlje ili oni navedeni u spora-
zumu izmedu doti¢nih strana, budu usporedivi standardima
za zastitu podataka na snazi u Uniji.

Sredi$nja druga ugovorna strana ne smije izdvajati glavne aktiv-
nosti povezane s upravljanjem rizicima osim ako to izdvajanje
odobri nadlezno tijelo.

2. Nadlezno tijelo zahtijeva da srediSnja druga ugovorna
strana jasno, pisanim sporazumom utvrdi svoja prava i
obveze i prava i obveze pruZzatelja usluga.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana na zahtjev stavlja na
raspolaganje sve informacije koje su potrebne nadleznom
tijelu za ocjenjivanje uskladenosti obavljanja izdvojenih poslo-
vnih procesa s ovom Uredbom.

POGLAVLJE 2.
Pravila poslovnog ponasanja
Clanak 36.

Opée odredbe

1. Prilikom pruzanja usluga svojim ¢lanovima sustava pora-
vnanja, i prema potrebi, njihovim klijentima, sredi§nja druga
ugovorna strana postupa poSteno i profesionalno i u skladu s
najboljim interesima tih ¢lanova sustava poravnanja i klijenata i
pouzdanog upravljanja rizicima.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana ima dostupna, transpa-
rentna i fer pravila za brzo rjeSavanje prituzbi.

Clanak 37.
Zahtjevi za sudjelovanje

1. Sredidnja druga ugovorna strana utvrduje, kada je to
potrebno prema vrsti proizvoda ¢ije se poravnanje obavlja, kate-
gorije prihvatljivih ¢lanova sustava poravnanja i kriterije prihva-
tljivosti, u skladu sa savjetom odbora za rizik sukladno ¢lanku
28. stavku 3. Ti kriteriji su nediskriminirajuéi, transparentni i
objektivni kako bi se osigurao fer i otvoren pristup sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani i osiguravaju da ¢lanovi sustava pora-
vnanja imaju dovoljno financijskih resursa i operativne sposob-
nosti za ispunjavanje obveza koje proizlaze iz sudjelovanja u
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani. Kriteriji koji ogranicavaju
pristup dopusteni su samo pod uvjetom da oni imaju za cilj
kontrolu rizika sredi$nje druge ugovorne strane.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana osigurava kontinuiranu
primjenu kriterija iz stavka 1. i ima pravovremeni pristup infor-
macijama koje su relevantne za tu procjenu. SrediSnja druga
ugovorna strana provodi, najmanje jednom godi$nje, obuhvatnu
reviziju uskladenosti njenih ¢lanova sustava poravnanja s ovim
¢lankom.

3. Clanovi sustava poravnanja koji obavljaju poravnanje tran-
sakcija u ime njihovih klijenata imaju potrebna dodatna
financijska sredstva i operativni kapacitet za obavljanje te aktiv-
nosti. Pravila sredi$nje druge ugovorne strane za ¢lanove sustava
poravnanja omogucavaju joj prikupljanje relevantnih temeljnih
informacija radi identifikacije, pralenja i upravljanja relevantnim
koncentracijama rizika vezano uz pruzanje usluga klijentima.
Clanovi sustava poravnanja, na zahtjev, obavjes¢uju sredisnju
drugu ugovornu stranu o kriterijima i aranZmanima koje
donesu kako bi omogudili svojim klijentima pristup uslugama
sredisnje druge ugovorne strane. Clanovi sustava poravnanja
odgovorni su za osiguranje da klijenti ispunjavaju svoje obveze.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana ima objektivne i transpa-
rentne postupke za suspenziju i uredno iskljuéenje ¢lanova
sustava poravnanja koji viSe ne ispunjavaju kriterije iz stavka 1.

5. Sredidnja druga ugovorna strana moze uskratiti pristup
¢lanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju kriterije iz
stavka 1. samo kada je to opravdano pisanim putem i uteme-
lieno na obuhvatnoj analizi rizika.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana moZe nametnuti posebne
dodatne obveze ¢lanovima sustava poravnanja, poput sudjelo-
vanja na aukcijama pozicija ¢lana sustava poravnanja koji ne
ispunjava svoje obveze. Te dodatne obveze razmjerne su riziku
koji nosi ¢lan sustava poravnanja i ne smiju ograniciti sudjelo-
vanje na odredene kategorije ¢lanova sustava poravnanja.

Clanak 38.
Transparentnost

1. Sredi$nja druga ugovorna strana i njeni clanovi sustava
poravnanja javno objavljuju cijene i naknade povezane s uslu-
gama koje pruZaju. One objavljuju cijene i naknade za svaku
pruzenu uslugu odvojeno, kao i diskonte i rabate i uvjete pod
kojima se ostvaruje korist od tih smanjenja. Sredisnja druga
ugovorna strana omogucuje svojim ¢lanovima sustava pora-
vnanja i, prema potrebi, njihovim klijjentima, odvojen pristup
specifiénim uslugama koje pruza.
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Sredi$nja druga ugovorna strana odvojeno vodi troskove i
prihode vezano uz pruZene usluge i otkriva te informacije
nadleznom tijelu.

2. Sredidnja druga ugovorna strana izvjes¢uje ¢lanove sustava
poravnanja i klijente o rizicima povezanim s pruzenim uslu-
gama.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana izvje$¢uje svoje ¢lanove
sustava poravnanja i svoje nadlezno tijelo o informacijama o
cijenama koje su koriStene za izratun njenih izloZenosti na
kraju dana prema njenim ¢lanovima sustava poravnanja.

Sredi$nja druga ugovorna strana javno objavljuje ukupan
obujam obracunatih transakcija za svaku vrstu instrumenata
Cije je poravnanje izvrsila.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana javno objavljuje opera-
tivne i tehnicke zahtjeve vezano uz komunikacijske protokole
o formatima sadrzaja i poruka kojima se koristi u interakeiji s
tre¢im stranama, kao i operativne i tehnicke zahtjeve iz ¢lanka
7.

5. Sredidnja druga ugovorna strana javno objavljuje svako
krienje kriterijja iz ¢lanka 37. stavka 1. i zahtjeva utvrdenih u
stavku 1. ovog clanka koje izvrSe ¢lanovi sustava poravnanja,
osim kada nadlezno tijelo, nakon savjetovanja s ESMA-om,
smatra da bi takva objava predstavljala prijetnju financijskoj
stabilnosti ili povjerenju u trziste ili bi ozbiljno ugrozila
financijska trzista ili dovela da nerazmjerne S$tete uklju¢enim
stranama.

Clanak 39.
Odvajanje i prenosivost

1. Sredi$nja druga ugovorna strana vodi odvojenu evidenciju
i racune ¢ime omoguéava da u bilo kojem trenutku i bez
odgode, razlikuje u racunima kod sredi$nje druge ugovorne
strane imovinu i pozicije koji se vode za racun jednog ¢lana
sustava poravnanja od imovine i pozicija koji se vode za racun
bilo kojeg drugog c¢lana sustava poravnanja i od vlastite
imovine.

2. SrediSnja druga ugovorna strana nudi vodenje odvojene
evidencije i racuna ¢ime omogucava svakom ¢lanu sustava pora-
vnanja da razlikuje u raunima kod sredi$nje druge ugovorne
strane imovinu i pozicije tog ¢lana sustava poravnanja od
imovine i pozicija koji se vode za ra¢un njegovih klijenata
(;odvajanje zbirnih racuna za klijente”).

3. Sredi$nja druga ugovorna strana nudi vodenje odvojene
evidencije i racuna ¢ime omogucava svakom ¢lanu sustava pora-
vnanja da razlikuje u raunima kod sredi$nje druge ugovorne
strane imovinu i pozicije koji se vode za racun odredenog
klijenta od one imovine i pozicija koji se vode za racun
ostalih klijenata (,odvajanje pojedina¢nih racuna za klijente”).
Na zahtjev, sredi§nja druga ugovorna strana nudi ¢lanovima
sustava poravnanja mogucnost otvaranja vise racuna na vlastito
ime ili za ra¢un njihovih klijenata.

4. Clan sustava poravnanja vodi odvojenu evidenciju i racune
koji mu omoguéavaju da razlikuje, i u racunima koji se vode
kod sredisnje druge ugovorne strane i u vlastitim racunima,
svoju imovinu i pozicije od imovine i pozicija koje se vode
za racun njegovih klijenata kod sredisnje druge ugovorne strane.

5. Clan sustava poravnanja nudi svojim klijentima, barem,
izbor izmedu odvajanja zbirnih racuna za klijjente i odvajanja
pojedinacnih racuna za klijente i obavjes¢uje ih o troskovima i
razini zastite iz stavka 7. povezanih sa svakom od tih opcija.
Klijent potvrduje svoj izbor pisanim putem.

6.  Kada se klijent odluci za odvajanje pojedina¢nih racuna za
klijente, svaki iznos nadoknade koji premasuje zahtjeve klijenta
se takoder knjizi na sredisnju drugu ugovornu stranu i odvaja se
od iznosa nadoknada ostalih klijenata ili ¢lanova sustava pora-
vnanja i ne izlaZe se gubicima povezanima s pozicijama koje se
knjize na drugom racunu.

7. Sredidnje druge ugovorne strane i clanovi sustava pora-
vnanja javno objavljuju razine zastite i troskove povezane s
razli¢itim razinama odvajanja koje nude i nude te usluge pod
prihvatljivim komercijalnim uvjetima. Podaci o razli¢itim razi-
nama odvajanja ukljucuju opis glavnih pravnih implikacija poje-
dina¢nih razina odvajanja kao i informacije o mjerodavnom
ste€ajnom pravu u odnosnim jurisdikcijama.

8.  Sredisnja druga ugovorna strana ima pravo uporabe
vezano uz iznose nadoknade ili doprinose u jamstveni fond
koji se prikupljaju putem ugovora o financijskom kolateralu u
vrijednosnim papirima, u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke (c)
Direktive 2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijea od
6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu ('), pod uvjetom da
je uporaba takvih ugovora predvidena njenim pravilima poslo-
vanja. Clan sustava poravnanja potvrduje svoje prihvacanje
pravila poslovanja pisanim putem. Sredi$nja druga ugovorna
strana javno objavljuje pravo uporabe koje se izvr§ava u
skladu s clankom 47.

9.  Zahtjev za razlikovanjem imovine i pozicija u raunima
kod sredidnje druge ugovorne strane je ispunjen kada:

(a) se imovina i pozicije knjize u odvojenim rac¢unima;

(b) se sprecava netiranje pozicija knjizenih na razli¢itim racu-
nima;

(c) imovina koja obuhvaca pozicije knjizene na racunu nije
izloZena gubicima povezanim s pozicijama koje se knjize
na drugom racunu.

10.  Imovina se odnosi na kolateral koji se drzi za pokrivanje
pozicija i uklju¢uje pravo na prijenos imovine jednak tom kola-
teralu ili primitcima realizacije bilo kojeg kolaterala, ali ne uklju-
¢uje doprinose u jamstveni fond.

() SL L 168, 27.6.2002., str. 43.
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POGLAVLJE 3.
Bonitetni zahtjevi
Clanak 40.
Upravljanje izloZenoséu

Sredi$nja druga ugovorna strana mjeri i ocjenjuje svoju likvid-
nost i kreditne izloZenosti prema svakom ¢lanu sustava pora-
vnanja i, prema potrebi, prema drugoj sredinjoj drugoj
ugovornoj strani s kojom je sklopila ugovor o medudjelovanju,
gotovo u realnom vremenu. Sredi$nja druga ugovorna strana
ima pravovremeni pristup na nediskriminirajuéoj osnovi rele-
vantnim izvorima za formiranje cijena radi u¢inkovitog mjerenja
njenih izloZenosti. To se obavlja uz prihvatljivu cijenu.

Clanak 41.
Zahtjevi za iznosom nadoknade

1. Sredi$nja druga ugovorna strana odreduje, poziva i priku-
plja iznose nadoknade kako bi ogranicila svoje kreditne izloZze-
nosti koje proizlaze od njenih ¢lanova sustava poravnanja i,
prema potrebi, od sredidnjih drugih ugovornih strana s kojima
ima sklopljene ugovore o medudjelovanju. Ti iznosi nadoknade
su dovoljni za pokri¢e mogucih izloZenosti za koje sredi§nja
druga ugovorna strana procjenjuje da Ce se pojaviti do likvida-
cije doti¢nih pozicija. One su takoder dovoljne za pokrice gubi-
taka koji proizlaze iz najmanje 99 % kretanja izloZenosti
tiekom odredenog vremenskog razdoblja i osiguravaju
potpunu kolateralizaciju izloZenosti sredi$nje druge ugovorne
strane prema svim njenim ¢lanovima sustava poravnanja, i,
prema potrebi, prema sredi$njim drugim ugovornim stranama
s kojima ima sklopljene ugovore o medudjelovanju, najmanje
jednom dnevno. Sredi§nja druga ugovorna strana redovito prati
i, prema potrebi, revidira razinu svojih iznosa nadoknada u
svjetlu trenutnih uvjeta na trzi§tu uzimajudi u obzir mogudle
prociklicke ucinke takvih revizija.

2. Pri odredivanju zahtjeva za iznosom nadoknade, sredi$nja
druga ugovorna strana donosi modele i parametre koji uzimaju
u obzir rizi¢na obiljezja proizvoda ¢ije se poravnanje obavlja i
uzimaju u obzir vremensko razdoblje izmedu prikupljanja
iznosa nadoknade, trzi§ne likvidnosti i moguénosti promjena
tijekom trajanja transakcije. Modele i parametre potvrduje
nadlezno tijelo i oni podlijezu misljenju u skladu s ¢lankom 19.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana poziva i prikuplja iznose
nadoknade na dnevnoj osnovi, barem kada su premaseni
unaprijed definirani pragovi.

4. SrediSnja druga ugovorna strana poziva i prikuplja iznose
nadoknade koji su primjereni za pokrice rizika koji proizlazi iz
pozicija u racunima koji se vode u skladu s ¢lankom 39,
vezano uz odredene financijske instrumente. Sredi$nja druga
ugovorna strana moze izracunati iznose nadoknade za portfelj
financijskih instrumenata pod uvjetom da je metodologija
kojom se koristi razborita i solidna.

5. Kako bi osigurala dosljednu primjenu ovog ¢lanka, ESMA,
nakon savjetovanja s EBA-om i ESSB-om, izraduje nacrt regula-
tornih tehnickih standarda kojima se odreduju odgovarajudi
postotak i vremenski okviri razdoblja likvidacije i izraun povi-
jesne volatilnosti, kako je navedeno u stavku 1., koji se uzimaju
u obzir za razli¢ite vrste financijskih instrumenata, vodedi
ra¢una o cilju ogranicavanja procikli¢nosti i uvjete pod kojima

je mogude provesti prakse vezano uz portfeljne iznose nadok-
nade, navedene u stavku 4.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 42.
Jamstveni fond

1. Kako bi ograni¢ila daljnju kreditnu izloZenost prema
svojim ¢lanovima, sredi§nja druga ugovorna strana odrzava
unaprijed financiran jamstveni fond za pokrice gubitaka koji
premasuju gubitke koji se pokrivaju zahtjevima za iznos nadok-
nade utvrdenima u ¢lanku 41., a proizlaze iz neispunjavanja
obveza, ukljucujuéi pokretanje postupka stecaja jednog ili vise
¢lanova sustava poravnanja.

Sredi$nja druga ugovorna strana odreduje minimalni iznos
ispod kojeg jamstveni fond ni u kojim okolnostima ne smije
pasti.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana odreduje minimalnu veli-
¢inu doprinosa u jamstveni fond i kriterije za izra¢un doprinosa
pojedinacnih  ¢lanova sustava poravnanja. Doprinosi su
razmjerni izloZenostima svakog ¢lana sustava poravnanja.

3. Jamstveni fond omogucava sredi§njoj drugoj ugovornoj
strani barem podnosenje, u ekstremnim ali moguéim trzi$nim
uvjetima, neispunjavanja obveza ¢lana sustava poravanja prema
kojemu ona ima najvele izloZenosti ili drugog i treceg najveceg
¢lana sustava poravnanja, ako je ukupan zbroj izloZenosti
prema njima veli. Sredi§nja druga ugovorna strana izraduje
scenarije ekstremnih ali mogudih trzisnih uvjeta. Ti scenariji
ukljuCuju najvolatilnija razdoblja koja su iskusila trzista kojima
sredi$nja druga ugovorna strana pruza svoje usluge kao i niz
mogucih bududih scenarija. Oni uzimaju u obzir iznenadnu
prodaju financijskih sredstava i naglo smanjenje trzisne likvid-
nosti.

4. Sredi$nja druga ugovorna strana moze uspostaviti vise od
jednog jamstvenog fonda za razliCite vrste instrumenata Cije
poravnanje obavlja.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, u uskoj suradnji s ESSB-om i nakon savjetovanja s
EBA-om, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduje okvir za definiranje ekstremnih ali
mogucih trzidnih uvjeta iz stavka 3., koji se koriste prilikom
definiranja veli¢ine jamstvenog fonda i ostalih financijskih sred-
stava iz clanka 43.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 43.
Ostala financijska sredstva

1. SrediSnja druga ugovorna strana odrzava dostatna
unaprijed financirana dostupna financijska sredstva za pokrice
moguc¢ih gubitaka koji premasuju gubitke koji se pokrivaju
zahtjevima za iznosom nadoknade utvrdenima u ¢lanku 41. i
jamstvenim fondom kako je navedeno u clanku 42. Ta
unaprijed financirana financijska sredstva uklju¢uju namjenska
sredstva sredi$nje druge ugovorne strane koja su sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani dostupna bez ogranicenja i koja se ne
smiju koristiti za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 16.

2. Jamstveni fond iz ¢lanka 42. i ostala financijska sredstva iz
stavka 1. ovog ¢lanka u svakom trenutku omogucavaju sredis-
njoj drugoj ugovornoj da podnese u ekstremnim ali mogudim
trzi$nim uvjetima, neispunjavanje obveza najmanje dva ¢lana
sustava poravnanja prema kojima ima najvece izloZenosti.

3. Sredidnja druga ugovorna strana moZe zahtijevati od
¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze da
osiguraju dodatna sredstva u slucaju da drugi ¢lan sustava pora-
vnanja ne ispunjava obveze. IzloZenost ¢lanova sustava pora-
vnanja sredi$nje druge ugovorne strane prema sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani je ograniCena.

Clanak 44.
Kontrole likvidnosnog rizika

1. Sredi$nja druga ugovorna strana u svakom trenutku ima
pristup adekvatnoj likvidnosti za obavljanje svojih usluga i
aktivnosti. U tu svrhu ona pribavlja potrebne kreditne linije ili
slicne aranzmane za pokri¢e svojih likvidnosnih potreba u
slu¢aju da financijska sredstva koja joj stoje na raspolaganju
nisu odmah dostupna. Clan sustava poravnanja, mati¢no
drustvo ili drustvo kéi tog ¢lana sustava poravnanja zajedno
ne smiju osigurati vise od 25 % kreditnih linija potrebnih sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani.

Sredi$nja druga ugovorna strana mjeri, na dnevnoj osnovi, svoje
moguce likvidnosne potrebe. Pri tome uzima u obzir likvid-
nosni rizik koji proizlazi iz neispunjavanja obveza najmanje
dva ¢lana sustava poravnanja prema kojima ima najvece izloze-
nosti.

2. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA, nakon savjetovanja s mjerodavnim tijelima i ¢lanovima
ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduje okvir za upravljanje likvidnosnim rizikom koji
sredi$nje druge ugovorne strane trebaju podnijeti u skladu sa
stavkom 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 45.
Redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza

1. Sredi$nja druga ugovorna strana za pokri¢e dugova koristi
iznose nadoknade c¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava
obveze prije uporabe ostalih financijskih sredstava.

2. Kada iznosi nadoknade ¢lana sustava poravnanja koji ne
ispunjava obveze nisu dovoljni za pokrie gubitaka koje ima
sredi$nja druga ugovorna strana, za pokrie tih gubitaka
sredi$nja druga ugovorna strana koristi doprinose iz jamstvenog
fonda ¢lana koji ne ispunjava svoje obveze.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana koristi doprinose iz
jamstvenog fonda ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju
svoje obveze i druga financijska sredstva iz ¢lanka 43. stavka 1.
samo nakon $to je iscrpila doprinose ¢lana sustava poravnanja
koji ne ispunjava svoje obveze.

4. SrediSnja druga ugovorna strana prvo koristi namjenski
kapital a ne doprinose iz jamstvenog fonda clanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze. SrediSnja druga
ugovorna strana ne smije koristiti iznose nadoknade ¢lanova
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze za pokrie
gubitaka koji proizlaze iz neispunjavanja obveza drugog clana
sustava poravnanja.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s mjerodavnim nadleznim tijelima i
¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda kojima se odreduje metodologija za izracun i odrZavanje
iznosa kapitala sredi$njih drugih ugovornih strana koja se
koriste u skladu sa stavkom 4.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 46.
Kolateralni zahtjevi

1. Sredi$nja druga ugovorna strana prihvaca visoko likvidni
kolateral koji nosi minimalni kreditni i trzi$ni rizik za pokrice
njene pocetne i tekuce izloZenosti prema njenim ¢lanovima
sustava poravnanja. U sluaju nefinancijskih drugih ugovornih
strana, srediSnja druga ugovorna strana moZze prihvatiti
bankovna jamstva, uzimajuéi u obzir ta jamstva prilikom izra-
¢una njene izloZenosti prema banci koja je ¢lan sustava pora-
vnanja. Ona primjenjuje odgovarajue korektivne faktore na
vrijednosti imovine koji ukazuju na mogu¢ pad njihove vrijed-
nosti u razdoblju od njihove posljednje revalorizacije i trenutka
do kojeg se mogu opravdano smatrati likvidiranima. Pri utvr-
divanju prihvatljivog kolaterala i odgovarajuc¢ih korektivnih
faktora, ona uzima u obzir likvidnosni rizik koji proizlazi iz
neispunjavanja obveza odredenog sudionika na trziStu i rizik
koncentracije vezano uz odredenu imovinu.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana moZe prihvatiti, kada je
to primjereno i dovoljno razborito, temeljnu imovinu ugovora o
izvedenicama ili financijski instrument iz kojeg proizlazi izloze-
nost sredi$nje druge ugovorne strane, kao kolateral za pokrice
njenih zahtjeva za iznosom nadoknade.
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3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA, nakon savjetovanja s EBA-om, ESRB-om i ESSB-om,
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-

duje:

(a) vrsta kolaterala koja bi se mogla smatrati visoko likvidnom,
poput gotovine, zlata, drzavnih obveznica i korporacijskih
obveznica visoke kvalitete i pokrivenih obveznica;

(b) korektivni faktori iz stavka 1. i;

(c) uvjeti pod kojima se jamstva poslovnih banaka mogu prih-
vatiti kao kolateral u skladu sa stavkom 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 47.
Investicijska politika

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ulaze svoja financijska
sredstva samo u gotovinu ili u visoko likvidne financijske instru-
mente koji nose minimalni trzi$ni i kreditni rizik. Ulaganja
sredi$nje druge ugovorne strane moraju biti takva da ih je
moguce brzo unov¢iti uz minimalni negativan ucinak na cijene.

2. Iznos kapitala, uklju¢ujuéi zadrzanu dobit i rezerve
sredi$nje druge ugovorne strane koji nisu uloZeni u skladu sa
stavkom 1., ne uzimaju se u obzir za potrebe ¢lanka 16. stavka
2. ili clanka 45. stavka 4.

3. Financijski instrumenti koji sluze kao iznosi nadoknade ili
doprinosi u jamstveni fond deponiraju se, kada su dostupni, kod
upravitelja sustava za namiru vrijednosnih papira koji osigura-
vaju punu zastitu tih financijskih instrumenata. Mogu se koristiti
i drugi vrlo sigurni aranzmani s financijskim institucijama koje
imaju odobrenje.

4. Gotovinski depoziti sredi$nje druge ugovorne strane obav-
liaju se putem vrlo sigurnih aranZmana s financijskim instituci-
jama koje imaju odobrenje ili uporabom stalno raspolozivih
sredstava sredi$njih banaka ili drugim sli¢cnim nacinom koji
utvrde sredi§nje banke.

5. Kada sredi$nja druga ugovorna strana deponira imovinu
kod trece strane, ona osigurava mogucnost odvojene identifika-
cije imovine koja pripada ¢lanovima sustava poravnanja od
imovine koja pripada sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
pomocu razli¢ito naslovljenih ra¢una u knjigama tree strane
ili nekim drugim istovrijednim mjerama kojima se postize ista
razina zastite. Sredinja druga ugovorna strana ima otvoren
pristup financijskim instrumentima kada je to potrebno.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana ne ulaze svoj kapital ili
iznose koji proizlaze iz zahtjeva utvrdenih u ¢lancima 41., 42.,

43, ili 44. u vlastite vrijednosne papire ili vrijednosne papire
njenog mati¢nog drustva ili drustva kéeri.

7. Pri donoSenju odluka o ulaganju, srediSnja druga ugovorna
strana uzima u obzir njenu ukupnu izloZenost kreditnom riziku
prema pojedinaénim duZnicima i osigurava da njena ukupna
izloZenost svakom pojedina¢nom duzniku ostane u prihva-
tljivim granicama koncentracije.

8. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s EBA-om i ESSB-om, izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
financijski instrumenti koji se mogu smatrati visoko likvidnima
i koji nose minimalni kreditni i trzi$ni rizik kako je navedeno u
stavku 1., vrlo sigurni aranZmani iz stavaka 3. i 4. i granice
koncentracije iz stavka 7.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 48.
Postupci u slu€aju neispunjavanja obveza

1. Sredidnja druga ugovorna strana ima uspostavljene
detaline postupke za slucajeve kada ¢lan sustava poravnanja
ne ispunjava zahtjeve za sudjelovanje sredi$nje druge ugovorne
strane utvrdene u ¢lanku 37. u roku i u skladu s postupcima
koje utvrduje sredi$nja druga ugovorna strana. SrediSnja druga
ugovorna strana detaljno navodi postupke koje treba slijediti u
slucaju kada sredi$nja druga ugovorna strana ne objavi neispu-
njavanje obveza od strane ¢lana sustava poravnanja. Ti se
postupci preispituju jednom godi$nje.

2. SrediSnja druga ugovorna strana odmah poduzima mjere
za obuzdavanje gubitaka i likvidnosnih pritisaka koji proizlaze
iz neispunjavanja obveza i osigurava da zatvaranje pozicija bilo
kojeg ¢lana sustava poravnanja ne narusava njeno poslovanje ili
izlaze ¢lanove sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
gubicima koje oni ne mogu predvidjeti ili kontrolirati.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana smatra da c¢lan
sustava poravnanja nefe biti u moguénosti ispuniti svoje
buduce obveze, ona odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo prije
objave ili pokretanja postupka o neispunjavanju obveza.
Nadlezno tijelo odmah dostavlja tu informaciju ESMA-i, rele-
vantnim ¢lanovima ESSB-a i tijelu odgovornom za nadzor
¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze.

4. Sredisnja druga ugovorna strana provjerava provedivost
njenih postupaka u slucaju neispunjavanja obveza. Ona podu-
zima sve odgovarajuce korake kako bi osigurala da ima pravne
ovlasti za unovéenje vlasni¢kih pozicija ¢lana sustava pora-
vnanja koji ne ispunjava svoje obveze i za prijenos ili unovéenje
pozicija klijenata clana sustava poravnanja koji ne ispunjava
svoje obveze.
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5. Kada se imovina i pozicije biljeze u evidenciji i ra¢unima
sredi$nje druge ugovorne strane kao da se drze za racun klije-
nata ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze u skladu
s clankom 39. stavkom 2., sredi$nja druga ugovorna strana se
barem ugovorno obvezuje na pokretanje postupaka za prijenos
imovine i pozicija koje drzi ¢lan sustava poravnanja koji ne
ispunjava obveze za racun svojih klijenata drugom clanu
sustava poravnanja kojega odrede svi doti¢ni klijenti, na
njihov zahtjev i bez suglasnosti ¢lana sustava poravnanja koji
ne ispunjava obveze. Taj drugi ¢lan sustava poravnanja obvezan
je prihvatiti tu imovinu i pozicije samo ako je prethodno usao u
ugovorni odnos s klijentima kojim se obvezao na to. Ako se
prijenos tom drugom ¢lanu sustava poravnanja nije dogodio iz
bilo kojeg razloga tijekom unaprijed definiranog razdoblja za
prijenos navedenog u njenim pravilima poslovanja, sredi$nja
druga ugovorna strana moZe poduzeti sve mjere koje joj dopu-
Staju njena pravila za aktivno upravljanje njenim rizicima u
odnosu na te pozicije, uklju¢ujuéi likvidaciju imovine i pozicija
koje drzi ¢lan sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze za
racun svojih klijenata.

6. Kada se imovina i pozicije biljeze u evidenciji i ra¢unima
sredi$nje druge ugovorne strane kao da se drze za racun klijenta
¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze u skladu s
¢lankom 39. stavkom 2., sredi§nja druga ugovorna strana se
barem ugovorno obvezuje na pokretanje postupaka za prijenos
imovine i pozicija koje drzi ¢lan sustava poravnanja koji ne
ispunjava obveze za racun klijenta drugom c¢lanu sustava pora-
vnanja kojega odredi taj klijent, na zahtjev klijenta i bez sugla-
snosti ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze. Taj
drugi ¢lan sustava poravnanja obvezan je prihvatiti tu imovinu i
pozicije samo ako je prethodno u$ao u ugovorni odnos s
klijentom kojim se obvezao na to. Ako se prijenos tom
drugom clanu sustava poravnanja nije dogodio iz bilo kojeg
razloga tijekom unaprijed definiranog razdoblja za prijenos
navedenog u njegovim pravilima poslovanja, sredi$nja druga
ugovorna strana moZe poduzeti sve mjere koje joj dopustaju
njena pravila za aktivno upravljanje njenim rizicima u odnosu
na te pozicije, ukljucujudi likvidaciju imovine i pozicija koje drzi
¢lan sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze za racun
klijenta.

7. Kolateral klijenata koji se odvaja u skladu s ¢lankom 39.
stavcima 2. i 3. koristi se isklju¢ivo za pokrice pozicija koje se
drze za njihov racun. Svaki saldo koji duguje sredi$nja druga
ugovorna strana nakon zavrSetka postupka upravljanja neispu-
njenim obvezama ¢lana sustava poravnanja od strane sredi$nje
druge ugovorne strane vraca se klijentima kada su oni poznati
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, ili ako oni to nisu, ¢lanu
sustava poravnanja za racun njegovih klijenata.

Clanak 49.

Preispitivanje modela, ispitivanje otpornosti na stres i
retroaktivno ispitivanje

1. SrediSnja druga ugovorna strana redovito preispituje
modele i parametre za izracun njenih zahtjeva za iznosom
nadoknade, doprinosa u jamstveni fond, kolateralnih zahtjeva
i ostalih mehanizama za kontrolu rizika. Ona podvrgava

modele strogim i Cestim ispitivanjima otpornosti na stres radi
procjene njihove otpornosti u ekstremnim ali moguéim trZi$nim
uvjetima i provodi retroaktivna ispitivanja radi procjene pouz-
danosti koristene metodologije. Sredi$nja druga ugovorna strana
osigurava neovisnu provjeru, obavjes¢uje nadlezno tijelo i
ESMA-u o rezultatima obavljenih ispitivanja i osigurava
njihovu provjeru prije donosenja svih znacajnijih izmjena u
modelima i parametrima.

Usvojeni modeli i parametri, kao i njihove znacajne promjene,
podlijezu miljenju kolegija u skladu s ¢lankom 19.

ESMA osigurava prijenos informacija o rezultatima ispitivanja
otpornosti na stres ESA-i kako bi im omogudéila procjenu izlo-
zenosti financijskih drustava neispunjavanju obveza od strane
sredi$njih drugih ugovornih strana.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana redovito ispituje klju¢ne
aspekte svojih postupaka u slucaju neispunjavanja obveza i
poduzima sve odgovarajule korake kako bi osigurala da ih
razumiju svi Clanovi sustava poravnanja i da svi clanovi
sustava poravnanja imaju uspostavljene primjerene aranZmane
za odgovor u slucaju dogadaja neispunjavanja obveza.

3. Sredidnja druga ugovorna strana javno objavljuje klju¢ne
informacije o svom modelu za upravljanje rizicima i pretpo-
stavkama koje su koriStene za obavljanje ispitivanja otpornosti
na stres iz stavka 1.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s EBA-om, drugim mjerodavnim
nadleznim tijelima i ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regula-
tornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduje:

(a) vrsta ispitivanja koja se provode za razli¢ite vrste financij-
skih instrumenata i portfelja;

(b) ukljucenost ¢lanova sustava poravnanja ili ostalih strana u
tim ispitivanjima;

(c) ucestalost ispitivanja;
(d) vremensko razdoblje ispitivanja;
(e) kljucne informacije iz stavka 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 50.
Namira

1. Kada je to izvodivo i mogude, sredi$nja druga ugovorna
strana se koristi novcem sredi$nje banke za namiru svojih tran-
sakcija. Kada se ne koristi novac sredi$nje banke, poduzimaju se
koraci za strogo ogranicavanje rizika namire gotovog novca.
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2. Sredi$nja druga ugovorna strana jasno navodi svoje
obveze u pogledu isporuke financijskih instrumenata, kao i
podatak ima li obvezu izvriavati ili primati isporuku financij-
skog instrumenta ili nadoknaduje li sudionicima gubitke koji
nastanu u postupku isporuke.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana ima obvezu izvrsa-
vati ili primati isporuke financijskih instrumenata, ona eliminira
osnovni rizik uporabom mehanizma isporuka po placanju (engl.
delivery-versus-payment) ako je to moguce.

GLAVA V.
UGOVORI O MEDUDJELOVANJU
Clanak 51.
Ugovori o medudjelovanju

1. Sredi$nja druga ugovorna strana moze sklopiti ugovore o
medudjelovanju s drugom sredisnjom ugovornom stranom ako
su ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lancima 52., 53. i 54.

2. Prilikom sklapanja ugovora o medudjelovanju s drugom
sredi$njom drugom ugovornom stranom radi pruzanja usluga
odredenom mjestu trgovanja, sredi$nja druga ugovorna strana
ima nediskriminiraju¢i pristup, kako podacima koji su joj
potrebni za obavljanje njenih funkcija s tog odredenog mjesta
trgovanja, pod uvjetom da sredi$nja druga ugovorna strana ispu-
njava operativne i tehnicke zahtjeve koje utvrduje mjesto trgo-
vanja, tako i doti¢nom sustavu za namiru.

3. Sklapanje ugovora o medudjelovanju ili pristup izvorima
podataka ili sustavu za namiru iz stavaka 1. i 2. odbija se ili
ograni¢ava, izravno ili neizravno, samo radi kontrole even-
tualnih rizika koji proizlaze iz takvog ugovora ili pristupa.

Clanak 52.
Upravljanje rizicima

1. Sredidnje druge ugovorne strane koje sklapaju ugovore o
medudjelovanju:

(a) uspostavljaju primjerene politike, postupke i sustave za
ucinkovitu identifikaciju, pracenje i upravljanje rizicima
koji proizlaze iz takvog ugovora kako bi mogle pravodobno
ispunjavati svoje obveze;

(b) dogovaraju se o njihovim odnosnim pravima i obvezama,
ukljucujuéi mjerodavno pravo koje ureduje njihove odnose;

(c) identificiraju, prate i u¢inkovito upravljaju kreditnim i likvid-
nosnim rizikom tako da neispunjavanje obveza C¢lana
sustava poravnanja jedne srediSnje druge ugovorne strane
ne utjece na srediSnju drugu ugovornu stranu koja je obuh-
vacena ugovorom o medudjelovanju;

(d) identificiraju, prate i rjeSavaju moguée meduovisnosti i kore-
lacije koji proizlaze iz ugovora o medudjelovanju i koji

mogu utjecati na kreditni i likvidnosni rizik vezano uz
koncentracije ¢lanova sustava poravnanja, i objedinjenih
financijskih sredstava.

Za potrebe tocke (b) prvog podstavka, sredisnje druge ugovorne
strane koriste se istim pravilima o trenutku ulaska naloga za
prijenos u odnosne sustave i o trenutku neopozivosti kako je
utvrdeno u Direktivi 98/26/EZ, prema potrebi.

Za potrebe tocke (c) prvog podstavka, uvjeti ugovora utvrduju
postupak za upravljanje posljedicama neispunjavanja obveza
kada jedna od sredisnjih drugih ugovornih strana s kojima je
sklopljen ugovor o medudjelovanju ne ispunjava obveze.

Za potrebe tocke (d) prvog podstavka, sredisnje druge ugovorne
strane provode strogu kontrolu nad ponovnom uporabom kola-
terala ¢lanova sustava poravnanja u okviru ugovora, ako im to
dopustaju njihova nadlezna tijela. Ugovorom se utvrduje na koji
se nadin postupa s tim rizicima, uzimajuéi u obzir dovoljno
pokrice i potrebu za ograniCavanjem zaraze.

2. Kada se modeli za upravljanje rizicima kojima se koriste
sredi$nje druge ugovorne strane za pokri¢e njihove izloZenosti
njihovim ¢lanovima sustava poravnanja ili njihove medusobne
izloZenosti razlikuju, sredi$nje druge ugovorne strane utvrduju
te razlike, ocjenjuju rizike koji mogu proizlaziti iz njih i podu-
zimaju mjere i osiguravaju dodatna financijska sredstva kojima
se ograni¢ava njihov u¢inak na ugovor o medudjelovanju kao i
njihove moguce posljedice u smislu rizika zaraze i osiguravaju
da te razlike ne utjecu na sposobnost sredisnjih drugih
ugovornih strana za upravljanje posljedicama neispunjavanja
obveza ¢lana sustava poravnanja.

3. Sve povezane troskove koji proizlaze iz stavaka 1.1 2.
snosi sredi$nja druga ugovorna strana koja trazi medudjelovanje
ili pristup, osim ako je druk¢ije ugovoreno izmedu strana.

Clanak 53.

Pruzanje iznosa nadoknade izmedu sredisnjih drugih
ugovornih strana

1. Sredidnja druga ugovorna strana razlikuje u raunima
imovinu i pozicije koji se drze za racun sredi§njih drugih
ugovornih strana s kojima je sklopila ugovor o medudjelovanju.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana koja sklopi ugovor
o medudjelovanju s drugom sredi$njom ugovornom stranom
pruzi samo inicijalne iznose nadoknade toj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani u skladu s ugovorom o financijskom kolateralu
u vrijednosnim papirima, srediSnja druga ugovorna strana
primatelj nema pravo uporabe iznosa nadoknade koje je
pruzila druga sredi§nja druga ugovorna strana.

3. Kolateral primljen u obliku financijskih instrumenata
deponira se kod upravitelja sustava za namiru vrijednosnih
papira prijavljenih u skladu s Direktivom 98/26/EZ.
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4. Imovina iz stavaka 1. i 2. dostupna je srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani primatelju samo u slucaju da sredi$nja druga
ugovorna strana koja je pruzila kolateral u okviru ugovora o
medudjelovanju ne ispunjava obveze.

5. U slucaju da srediSnja druga ugovorna strana koja je
primila kolateral u okviru ugovora o medudjelovanju ne ispu-
njava obveze, kolateral iz stavaka 1. i 2. odmah se vraca sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani koja ga je pruzila.

Clanak 54.
Odobrenje ugovora o medudjelovanju

1. Ugovor o medudjelovanju podlijeze prethodnom
odobrenju od strane nadleznih tijela ukljucenih sredisnjih
drugih ugovornih strana. Primjenjuje se postupak iz ¢lanka 17.

2. Nadlezna tijela izdaju odobrenje za ugovor o medudjelo-
vanju samo kada ukljuCene sredi$nje druge ugovorne strane
imaju odobrenje za poravnanje u skladu s clankom 17. ili
kada su priznate u skladu s clankom 25. ili najmanje tri
godine imaju odobrenje u skladu s ve¢ postojeéim nacionalnim
sustavom za izdavanje odobrenja, kada su ispunjeni zahtjevi
utvrdeni u ¢lanku 52. a tehnicki uvjeti za poravnanje transakcija
u skladu s uvjetima iz ugovora omoguéavaju neometano i
uredno funkcioniranje financijskih trzista i kada predmetni
ugovor ne narusava ucinkovitost nadzora.

3. Kada nadlezno tijelo smatra da nisu ispunjeni zahtjevi
utvrdeni u stavku 2., ono daje objanjenja pisanim putem o
svojim stajali§tima u pogledu rizika drugim nadleznim tijelima
i ukljucenim sredi$njim drugim ugovornim stranama. Ono
takoder obavjes¢uje ESMA-u koja izdaje misljenje o stvarnoj
valjanosti stajaliSta u pogledu rizika kao temelja za odbijanje
ugovora o medudjelovanju. Misljenje ESMA-e stavlja se na
raspolaganje svim ukljuenim sredi$njim drugim ugovornim
stranama. Kada se misljenje ESMA-e razlikuje od ocjene mjero-
davnog nadleznog tijela, to nadlezno tijelo ponovno razmatra
svoje stajaliSte, uzimajuéi u obzir misljenje ESMA-e.

4. Do 31. prosinca 2012., ESMA izdaje smjernice ili prepo-
ruke radi uspostavljanja dosljednih, djelotvornih i ucinkovitih
procjena ugovora o medudjelovanju, u skladu s postupkom
utvrdenim u ¢lanku 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA izraduje nacrte tih smjernica ili preporuka nakon savje-
tovanja s ¢lanovima ESSB-a.

GLAVA VL
REGISTRACIJA I NADZOR TRGOVINSKOG REPOZITORIJA
POGLAVLJE 1.
Uvjeti i postupci za registraciju trgovinskog repozitorija
Clanak 55.
Registracija trgovinskog repozitorija

1. Trgovinski repozitorij se registrira kod ESMA-e za potrebe
¢lanka 9.

2. Kako bi bio prihvatljiv za registraciju u skladu s ovim
¢lankom, trgovinski repozitorij je pravna osoba s poslovnim
nastanom u Uniji koja ispunjava zahtjeve utvrdene u glavi VIL

3. Registracija trgovinskog repozitorija proizvodi ucinke na
cijelom podru¢ju Unije.

4. Registrirani trgovinski repozitorij stalno ispunjava uvjete
za registraciju. Trgovinski repozitorij, bez nepotrebnog odlaga-
nja, obavje$c¢uje ESMA-u o svim znacajnim promjenama uvjeta
za registraciju.

Clanak 56.
Zahtjev za registraciju

1. Trgovinski repozitorij podnosi zahtjev za registraciju
ESMA-i.

2. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku 20 radnih
dana od primitka zahtjeva.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg trgo-
vinski repozitorij osigurava dodatne informacije.

Nakon $to ocijeni da je zahtjev potpun, ESMA o tome obavije-
$¢uje trgovinski repozitorij.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju podaci za zahtjev za registraciju iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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4. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1.,
ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se
odreduje format zahtjeva za registraciju kod ESMA-e.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za dono$enje provedbenih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 57.

Obavjescivanje nadleznih tijela i savjetovanje s nadleznim
tijelima prije registracije

1. Ako je trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev za regi-
straciju subjekt kojemu je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj
ima poslovni nastan izdalo odobrenje ili ga je registriralo,
ESMA, bez nepotrebnog odlaganja obavje$¢uje to nadlezno
tijelo i savjetuje se s tim nadleznim tijelom prije registracije
trgovinskog repozitorija.

2. ESMA i mjerodavno nadlezno tijelo razmjenjuju sve infor-
macije koje su potrebne za registraciju trgovinskog repozitorija
kao i za nadzor uskladenosti tog subjekta s uvjetima za regi-
straciju ili za izdavanje odobrenja u drzavi ¢lanici u kojoj ima
poslovni nastan.

Clanak 58.
Razmatranje zahtjeva

1. ESMA, u roku 40 radnih dana od obavijesti iz tredeg
podstavka ¢lanka 56. stavka 2., razmatra zahtjev za registraciju
na temelju uskladenosti trgovinskog repozitorija s ¢lancima 78.
do 81. i donosi detaljno obrazlozenu odluku o registraciji ili
odluku o odbijanju registracije.

2. Odluka koju donosi ESMA u skladu sa stavkom 1. proiz-
vodi ucinke od petog radnog dana od njezina donoenja.

Clanak 59.
Obavjeséivanje o odlukama ESMA-e o registraciji

1. Kada ESMA donese odluku o registraciji ili odluku o odbi-
janju ili oduzimanju registracije, ona u roku pet radnih dana o
svojoj odluci obavjeséuje trgovinski repozitorij, uz navodenje
detaljnog obrazloZenja.

ESMA bez nepotrebnog odlaganja obavjeS¢uje mjerodavno
nadlezno tijelo iz ¢lanka 57. stavka 1. o svojoj odluci.

2. ESMA o svakoj odluci koju donese u skladu sa stavkom 1.
obavje$¢uje Komisiju.

3. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgo-
vinskih repozitorija registriranih u skladu s ovom Uredbom. Taj
se popis azurira u roku pet radnih dana od donosenja odluke u
skladu sa stavkom 1.

Clanak 60.
Izvrsavanje ovlasti iz ¢lanaka 61. do 63.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i ili bilo kojem duznosniku ESMA-e ili
bilo kojoj drugoj osobi koju ovlasti ESMA u skladu s ¢lancima
61. do 63. ne smiju se koristiti za zahtijevanje otkrivanja infor-
macija ili dokumenata koji podlijezu obvezi ¢uvanja povjerljivo-
sti.

Clanak 61.
Zahtjev za informacijama

1. ESMA moze na temelju obi¢nog zahtjeva ili odluke zahti-
jevati od trgovinskih repozitorija i povezanih treéih strana
kojima su trgovinski repozitoriji izdvojili poslovne funkcije ili
aktivnosti da pruze sve informacije koje su joj potrebne za
obavljanje njenih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. Prilikom slanja obi¢nog zahtjeva za informacijama u
skladu sa stavkom 1., ESMA:

(a) upucuje na ovaj ¢lanak kao pravni temelj za zahtjev;

(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) odreduje koje su informacije potrebne;

(d) utvrduje vremenski rok u kojem treba pruziti informacije;

(e) obavjescuje osobu od koje se zahtijevaju informacije da nije
obvezna pruziti informacije ali da u slucaju dobrovoljnog
odgovora na zahtjev, pruzene informacije ne smiju biti
netocne ili obmanjujude; i

f) navodi globu predvidenu ¢lankom 65. u vezi s tockom (a)
odjeljka IV. Priloga I. u slucaju davanja neto¢nih ili obma-
njuju¢ih odgovora na postavljana pitanja.

3. Prilikom zahtjeva za dostavljanje podataka u skladu sa
stavkom 1. na temelju odluke, ESMA:

(@) upucuje na ovaj clanak kao pravni temelj za zahtjev;
(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) odreduje koje su informacije potrebne;
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(d) utvrduje vremenski rok u kojem treba pruziti informacije;

(e) navodi periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66.
ako su dane traZzene informacije nepotpune;

(f) navodi globu predvidenu ¢lankom 65. u vezi s tockom (a)
odjeljka IV. Priloga 1. u slucaju davanja neto¢nih ili obma-
njujuc¢ih odgovora na postavljana pitanja; i

(2) navodi pravo na podnosenje Zalbe protiv odluke Odboru za
zalbe ESMA-e i pravo na preispitivanje te odluke od strane
Suda pravde Europske unije (Sud) u skladu s ¢lancima 60. i
61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Osobe navedene u stavku 1. ili njihovi predstavnici i, u
slucaju pravnih osoba ili udruzenja bez pravne osobnosti, osobe
koje su ovlastene zakonom ili njihovim statutom, dostavljaju
trazene informacije. Propisno ovlasteni odvjetnici mogu pruziti
informacije u ime svojih klijenata. Potonji ostaju i nadalje u
potpunosti odgovorni za nepotpunost, neto¢nost ili obmanju-
jucu prirodu pruzenih informacija.

5. ESMA bez odlaganja 3alje presliku obi¢nog zahtjeva ili
njene odluke nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj osobe iz
stavka 1. na koje se odnosi zahtjev za informacijama imaju
domicil ili poslovni nastan.

Clanak 62.
Opée istrage

1. S ciljem obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe, ESMA
moZe provoditi potrebne istrage osoba iz clanka 61. stavka 1.
U tu svrhu, duZnosnici i ostale osobe koje ovlasti ESMA imaju
ovlast:

(a) pregledati svu evidenciju, podatke, postupke i ostale mate-
rijale vazne za obavljanje njenih zadaca, bez obzira na
kojem se mediju Cuvaju;

(b) izraditi ili dobivati ovjerene preslike ili izvode iz te eviden-
cije, podataka, postupaka i ostalih materijala;

(c) pozvati i traziti od osoba iz ¢lanka 61. stavka 1. ili njihovih
predstavnika ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o
¢injenicama ili dokumentima koji se odnose na predmet i
svthu nadzora i zabiljeziti odgovore;

(d) ispitati sve ostale fizicke ili pravne osobe koje pristanu na
takvo ispitivanje radi prikupljanja informacija koje se odnose
na predmet istrage;

(e) traziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici i ostale osobe koje je ESMA ovlastila za
potrebe istraga iz stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti na temelju
pisanog ovlastenja u kojem se navodi predmet i svrha istrage. U
tom ovlaStenju se navode i periodicne novéane kazne pred-
videne ¢lankom 66. u slucaju kada trazena evidencija, podaci,
postupci ili drugi materijali ili odgovori na pitanja postavljeni
osobama iz ¢lanka 61. stavka 1. nisu pruZeni ili su nepotpuni i
globe iz ¢lanka 65. u vezi s tockom (b) odjeljka IV. Priloga L, u
slu¢aju neto¢nih ili obmanjujuéih odgovora na pitanja postav-
liena osobama iz ¢lanka 61. stavka 1.

3. Osobe iz clanka 61. stavka 1. duZne su se podvrgnuti
istragama koje se pokreu na temelju odluke ESMA-e. U
odluci se navodi predmet i svrha istrage, periodi¢ne novcane
kazne predvidene ¢lankom 66., pravni lijekovi koji stoje na
raspolaganju u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 i pravo
na preispitivanje odluke od strane Suda.

4. Pravodobno prije istrage, ESMA obavje$¢uje nadlezno
tijelo drzave clanice u kojoj se treba provesti istraga o istrazi
i o identitetu ovlastenih osoba. Duznosnici doti¢nih nadleznih
tijela, na zahtjev ESMA-e, pomazu tim ovlaStenim osobama u
obavljanju njihovih zadaca. Na zahtjev, istragama mogu prisu-
stvovati i duznosnici dotinog nadleznog tijela.

5. Ako je u skladu s nacionalnim pravilima, za zahtjev za
evidenciju o telefonskim razgovorima ili prometu podataka iz
tocke (e) stavka 1. potrebno odobrenje pravosudnog tijela,
podnosi se zahtjev za to odobrenje. Zahtjev za to odobrenje
moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

6. Kada se podnosi zahtjev za odobrenje kako je navedeno u
stavku 5., nacionalno pravosudno tijelo provjerava autenti¢nost
odluke ESMA-e i provjerava jesu li predvidene prisilne mjere
proizvoljne ili prekomjerne u odnosu na predmet istraga.
Prilikom provjere proporcionalnosti prisilnih mjera, nacionalno
pravosudno tijelo moze traziti od ESMA-e detaljna pojasnjenja,
posebno vezano uz razloge za sumnju ESMA-e da je doslo do
povrede ove Uredbe i ozbiljnost povrede na koju se sumnja i
prirodu ukljucenosti osobe koja je predmet prisilnih mjera.
Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati
potrebu za istragom ili zahtijevati da mu se pruze informacije
o spisu ESMA-e. Zakonitost ESMA-ine odluke podlijeze jedino
preispitivanju od strane Suda nakon postupka navedenog u
Uredbi (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 63.
Izravni nadzor

1. S ciljem obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe, ESMA
moze provoditi sve potrebne izravne nadzore u svim poslovnim
prostorima ili na zemlji$tu pravnih osoba iz ¢lanka 61. stavka 1.
Kada ispravno vodenje i u¢inkovitost nadzora to traze, ESMA
moze provoditi izravni nadzor bez prethodne najave.

2. Duznosnici i ostale osobe koje imaju ovlastenje ESMA-e
za provodenje izravnog nadzora mogu uéi u sve poslovne
prostore ili na zemljiSta pravnih osoba na temelju odluke o
istrazi koju donosi ESMA, i imaju sve ovlasti utvrdene
¢lankom 62. stavkom 1. Oni takoder imaju ovlast za pecadenje
svih poslovnih prostora i knjiga ili evidencije tijekom nadzora i
u mjeri u kojoj je to potrebno za nadzor.

3. Duznosnici i ostale osobe koje imaju ovlastenje ESMA-e
za provodenje izravnog nadzora izvrSavaju svoje ovlasti na
temelju pisanog ovlastenja u kojem se navodi predmet i svrha
nadzora i periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66. u
slu¢aju kada se doti¢ne osobe ne podvrgnu nadzoru. Pravo-
dobno prije nadzora, ESMA 3alje obavijest o inspekciji
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj se treba izvrsiti nadzor.

4. Osobe iz ¢lanka 61. stavka 1. podvrgavaju se izravnom
nadzoru kojeg nalaze odluka ESMA-e. U odluci se navodi
predmet i svrha nadzora, odreduje datum njegovog pocetka te
navode periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66.,
pravni lijekovi dostupni u skladu s Uredbom (EU) br.
1095/2010 kao i pravo na preispitivanje te odluke od strane
Suda. ESMA donosi te odluke nakon savjetovanja s nadleznim
tijelom drzave c¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor.

5. Duznosnici nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj se treba
provesti nadzor kao i osobe koje imaju ovlastenje ili ih je
imenovalo nadlezno tijelo drzave clanice u kojoj se treba
provesti nadzor, na zahtjev ESMA-e aktivno pomazu duZnosni-
cima i ostalim osobama koje imaju ovlastenje ESMA-e. U tu
svthu, oni imaju ovlasti navedene u stavku 2. Na zahtjev,
izravnom nadzoru mogu prisustvovati i duZnosnici nadleznog
tijela doti¢ne drzave ¢lanice.

6. ESMA moze takoder zahtijevati od nadleznih tijela da
provode odredene istrazne radnje i izravne nadzore predvidene
ovim ¢lankom i ¢lankom 62. stavkom 1. u njeno ime. U tu
svthu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA kako je
utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 62. stavkom 1.

7. Kada duZnosnici i ostale osobe u pratnji koje imaju
odobrenje ESMA-e ustanove da se odredena osoba protivi
nadzoru nalozenom u skladu s ovim ¢lankom, nadlezno tijelo
doti¢ne drzave ¢lanice pruza im potrebnu pomod, i zahtjeva,

prema potrebi, pomo¢ policije ili nekog istovrijednog proved-
benog tijela, kako bi im omoguéili provodenje izravnog
nadzora.

8. Ako je u skladu s nacionalnim zakonom za izravni nadzor
iz stavka 1. ili za pomo¢ iz stavka 7. potrebno dobiti ovlastenje
pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to ovlastenje. Zahtjev
za to ovlastenje moZe se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

9.  Kada se podnosi zahtjev za ovlastenje kako je navedeno u
stavku 8., nacionalno pravosudno tijelo provjerava autenti¢nost
ESMA-ine odluke i provjerava jesu li predvidene prisilne mjere
proizvoljne ili prekomjerne u odnosu na predmet nadzora.
Prilikom provjere proporcionalnosti prisilnih mjera, nacionalno
pravosudno tijelo mozZe traziti ESMA-u za detaljna objasnjenja.
Takav zahtjev za detaljnim objasnjenjima moze se posebno
odnositi na razloge za sumnju ESMA-e da je doslo do
povrede ove Uredbe, kao i na ozbiljnost povrede na koju se
sumnja i prirodu uklju¢enosti osobe koja je predmet prisilnih
mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispi-
tivati potrebu za istragom ili zahtijevati da mu se pruze infor-
macije o spisu ESMA-e. Zakonitost ESMA-ine odluke podlijeze
jedino preispitivanju od strane Suda nakon postupka navedenog
u Uredbi (EU) br. 1095/2010.

Clanak 64.

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i
nametanje globa

1. Kada u obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Ured-
bom, ESMA ustanovi da postoje ozbiljne naznake o moguéem
postojanju cinjenica koje bi mogle predstavljati jednu ili vise
povreda navedenih u Prilogu I, ESMA imenuje neovisnog
istraznog sluzbenika unutar ESMA-e radi istrage o tom pred-
metu. Imenovani sluzbenik ne smije biti ukljucen ili ne smije
biti osoba koja je izravno ili neizravno bila uklju¢ena u nadzor
ili u postupak registracije doti¢nog trgovinskog repozitorija i on
obavlja svoje funkcije neovisno od ESMA-e.

2. Istrazni sluzbenik istrazuje navedene povrede, uzimajuéi u
obzir sve komentare dobivene od osoba koje su predmet istraga
i podnosi ESMA-i kompletan spis s njegovim nalazima.

U cilju obavljanja svojih zadaca, istrazni sluzbenik moze izvria-
vati ovlast koja mu daje pravo zahtijevati informacije u skladu s
¢lankom 61. i provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s
¢lancima 62. i 63. Prilikom uporabe tih ovlasti, istrazni sluz-
benik ispunjava uvjete iz ¢lanka 60.

Prilikom obavljanja svojih zadaca, istrazni sluzbenik ima pristup
svim dokumentima i informacijama koje prikupi ESMA tijekom
svojih nadzornih aktivnosti.
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3. Nakon zavrietka njegove istrage i prije podnosenja spisa s
njegovim nalazima ESMA-i, istrazni sluzbenik daje osobama
koje su predmet istraga priliku da budu saslusane vezano uz
predmete koji se istrazuju. Istrazni sluzbenik temelji svoje
nalaze samo na onim dinjenicama koje su dotine osobe
imale priliku komentirati.

Pravo dotinih osoba na obranu u potpunosti se postuje
tijekom istraga u skladu s ovim ¢lankom.

4. Prilikom podnosenja spisa s njegovim nalazima ESMA-i,
istrazni sluzbenik o toj Cinjenici obavjes¢uje osobe koje su
predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju pravo
pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes
drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo
na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije koje
utjeu na trece strane.

5. Na temelju spisa s nalazima istraznog sluzbenika i na
zahtjev uklju¢enih osoba a nakon §to je saslusala osobe koje
su predmet istrage u skladu s ¢lankom 67., ESMA odlucuje jesu
li osobe koje su predmet istrage izvrsile jednu ili viSe povreda
navedenih u Prilogu 1. te u potvrdnom slucaju poduzima
nadzornu mjeru u skladu s ¢lankom 73. i nameée globu u
skladu s ¢lankom 65.

6.  Istrazni sluzbenik ne sudjeluje u raspravama ESMA-e i ne
intervenira na drugi nacin u postupku odlucivanja ESMA-e.

7. Komisija donosi daljnje poslovnike za izvrSavanje ovlasti
za nametanje globa ili periodi¢nih novcanih kazni, kao i
odredbe o pravu na obranu, vremenske odredbe i naplatu
globa ili periodi¢nih novéanih kazni te donosi detaljna pravila
o zastari za nametanje i izvrSenje kazni.

Pravila iz prvog podstavka donose se pomocu delegiranih akata
u skladu s clankom 82.

8. Kada u obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Ured-
bom, ESMA ustanovi da postoje ozbiljne naznake o moguéem
postojanju Cinjenica koje bi mogle predstavljati kazneno djelo,
ESMA upuuje doti¢ne predmete mjerodavnim nacionalnim tije-
lima radi kaznenog progona. Nadalje, ESMA se suzdrzava od
nametanja globa ili periodi¢nih novcanih kazni u slucaju pravo-
mocne prethodne oslobadajuée presude ili osude koja proizlazi
iz identi¢nih c¢injenica ili iz sliénih cinjenica, u kaznenim
postupcima prema nacionalnom pravu.

Clanak 65.
Globe

1. Kada, u skladu s ¢lankom 64. stavkom 5., ESMA ustanovi
da je trgovinski repozitorij, namjerno ili nemarom, izvrsio jednu
od povreda navedenih u Prilogu I, ona donosi odluku kojom
nameée globu u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda koju je izvrSio trgovinski repozitorij
izvrSena namjerno ako ESMA utvrdi objektivne ¢imbenike koji
pokazuju da je trgovinski repozitorij ili njegovo vise rukovod-
stvo djelovalo s namjerom da izvr$i povredu.

2. Temeljni iznosi globa iz stavka 1. odredeni su u okviru
sljedecih limita:

(a) za povrede iz tocke (c) odjeljka I. Priloga I. i tocaka (c) do
(¢) odjeljka II. Priloga I, i tocaka (a) i (b) odjeljka III. Priloga
L, globe iznose najmanje 10 000 eura i najvise 20 000 eura;

(b) za povrede iz tocaka (a), (b) i (d) do (h) odjeljka I. Priloga I. i
tocaka (a), (b) i (h) odjelika I Priloga I, globe iznose
najmanje 5 000 eura i najviSe 10 000 eura.

Prilikom odlucivanja o nizim, srednjim ili vi§im vrijednostima
temeljnog iznosa globa iz prvog podstavka, ESMA uzima u
obzir godi$nji promet u prethodnoj poslovnoj godini doti¢nog
trgovinskog repozitorija. NiZza vrijednost temeljnog iznosa
vrijedi za trgovinske repozitorije s godinjim prometom ispod
1 milijun eura, srednja vrijednost temeljnog iznosa vrijedi za
trgovinske repozitorije s godi$njim prometom izmedu 1 i 5
milijuna eura i viSa vrijednost temeljnog iznosa vrijedi za trgo-
vinske repozitorije s godisnjim prometom veé¢im od 5 milijuna
eura.

3. Temeljni iznosi navedeni u stavku 2. uskladuju se, prema
potrebi, tako da se uzimaju u obzir oteZavajudi ili olakSavajudi
¢imbenici u skladu s relevantnim koeficijentima navedenima u
Prilogu II.

Relevantni otezavajudi koeficijenti primjenjuju se jedan po jedan
na temeljni iznos. Ako se primjenjuje vise od jednog otezava-
juéeg koeficijenta, temeljnom iznosu se dodaje razlika izmedu
temeljnog iznosa i iznosa koji proizlazi iz primjene svakog
pojedinog otezavajuceg koeficijenta.

Relevantni olakSavajuéi koeficijenti primjenjuju se jedan po
jedan na temeljni iznos. Ako se primjenjuje viSe od jednog
olaksavajuceg koeficijenta, od temeljnog iznosa oduzima se
razlika izmedu temeljnog iznosa i iznosa koji proizlazi iz
primjene svakog pojedinog olaksavajueg koeficijenta.
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4. Neovisno o stavcima 2. i 3., iznos globe ne smije prema-
$iti 20 % godisnjeg prometa doti¢nog trgovinskog repozitorija u
prethodnoj poslovnoj godini ali, ako je trgovinski repozitorij
povredom izravno ili neizravno stekao financijsku korist,
iznos globe mora biti barem jednak toj koristi.

Kada ¢in ili propust trgovinskog repozitorija ¢ini vise od jedne
povrede iz Priloga I., primjenjuje se samo visa globa izra¢unata
u skladu sa stavcima 2. i 3. koja se odnosi na jednu od tih
povreda.

Clanak 66.
Periodi¢ne novc¢ane kazne

1. ESMA odlukom namele periodicne nov¢ane kazne kako
bi primorala:

(a) trgovinski repozitorij da prekine povredu u skladu s
odlukom donesenom u skladu s ¢lankom 73. stavkom 1.
tockom (a); ili

(b) osobu iz clanka 61. stavka 1.:

i. da pruzi sve informacije koje se traze odlukom u skladu
s ¢lankom 61,

ii. da se podvrgne istrazi i posebno da pruzi potpunu
evidenciju, podatke, postupke i druge potrebne materi-
jale i da dopuni i ispravi ostale informacije pruzene
tijekom istrage koja je pokrenuta odlukom na temelju
¢lanka 62.; ili

iii. da se podvrgne izravnom nadzoru naloZenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 63.

2. Perioditna nov¢ana kazna mora biti ucinkovita i
razmjerna. Periodi¢na nov¢ana kazna namece se za svaki dan
kasnjenja.

3. Neovisno o stavku 2., iznos periodi¢nih nov¢anih kazni je
3% prosje¢nog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj
godini, ili, u slucaju fizickih osoba, 2 % prosjecnog dnevnog
prihoda u prethodnoj kalendarskoj godini. On se izraunava
od datuma naznacenog u odluci kojom se namece periodi¢na
nov¢ana kazna.

4. Periodicna novcana kazna namele se za maksimalno
razdoblje od Sest mjeseci nakon obavijesti o odluci ESMA-e.
Nakon isteka tog razdoblja, ESMA preispituje tu mjeru.

Clanak 67.
Saslusanje relevantnih osoba

1. Prije donoSenja odluke o globi ili periodi¢noj nov¢anoj
kazni iz clanaka 65. i 66., ESMA daje osobama koje su
predmet postupka priliku da budu sasluSane u pogledu njenih
nalaza. ESMA temelji svoje odluke samo na nalazima koje su
osobe koje su predmet postupka imale priliku komentirati.

2. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu
osoba koje su predmet postupka. Oni imaju pravo na pristup
spisu ESMA-e, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes
drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo
na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili
interne pripremne dokumente ESMA-e.

Clanak 68.

Objava, priroda, izvrSenje i dodjela globa i periodi¢nih
novcanih kazni

1.  ESMA javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu novéanu
kaznu nametnutu u skladu s ¢lancima 65. i 66. osim ako bi
takva objava ozbiljno ugrozila financijska trzista ili prouzrocila
nerazmjernu Stetu uklju¢enim stranama. Takva objava ne smije
sadrzavati osobne podatke u smislu Uredbe (EZ) br. 45/2001.

2. Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne nametnute u skladu s
¢lancima 65. i 66. su administrativne prirode.

3. Kada ESMA odlu¢i da neée nametnuti globe ili novéane
kazne, ona o tome obavje$¢uje Europski parlament, Vijele,
Komisiju i nadlezna tijela dotine drzave clanice i navodi
razloge za svoju odluku.

4. Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne nametnute u skladu s
Clancima 65. i 66. su izvrsive.

IzvrSenje se ureduje pravilima gradanskog postupka koji je na
snazi u drzavi na Cijem se podrucju provodi. Nalog za njezino
izvrSenje prilaze se uz odluku, bez drugih formalnosti osim
provjere vjerodostojnosti odluke, koju provodi tijelo koje u tu
svrhu imenuje vlada svake drzave ¢lanice i o kojem obavjesuje
ESMA-u i Sud.
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Kada su te formalnosti ispunjene na zahtjev zainteresirane
strane, ona moZze nastaviti s izvr§enjem u skladu s nacionalnim
pravom, iznose¢i slucaj neposredno pred nadlezno tijelo.

Izvr§enje se moZe obustaviti samo odlukom Suda. Medutim,
sudovi doti¢ne drzave ¢lanice imaju nadleznost nad prituzbama
da je izvrSenje provedeno na neodgovarajuéi nacin.

5. Iznosi globa i periodi¢nih nov¢anih placanja dodjeljuju se
opéem proracunu Europske unije.

Clanak 69.
Preispitivanje od strane Suda

Sud ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je
ESMA nametnula globu ili periodiénu novéanu kaznu. On
moZe ponistiti, smanjiti ili povecati nametnutu globu ili perio-
di¢nu novcanu kaznu.

Clanak 70.
Izmjene Priloga II.

Kako bi se uzela u obzir kretanja na financijskim trzistima,
Komisija ima ovlast za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 82. vezano uz mjere za izmjenu Priloga IL

Clanak 71.
Oduzimanje registracije

1. Ne dovodeéi u pitanje clanak 73., ESMA oduzima regi-
straciju trgovinskom repozitoriju ako trgovinski repozitorij:

(a) se izric¢ito odrekne registracije ili u posljednjih $est mjeseci
nije pruzao usluge;

(b) je dobio registraciju na temelju laznih navoda ili na neki
drugi nezakonit nacin;

(c) viSe ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran.

2. ESMA bez nepotrebnog odlaganja obavjes¢uje mjerodavno
nadlezno tijelo iz ¢lanka 57. stavka 1. o odluci o oduzimanju
registracije trgovinskom repozitoriju.

3. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj trgovinski repozi-
torij obavlja svoje usluge i aktivnosti i koje smatra da je ispu-
njen jedan od uvjeta iz stavka 1., moze zahtijevati od ESMA-e
da preispita jesu li ispunjeni uvjeti za oduzimanje registracije
trgovinskom repozitoriju. Kada ESMA odlu¢i ne oduzeti regi-
straciju doti¢nom trgovinskom repozitoriju, ona opsirno obra-
zlaze svoju odluku.

4. Nadlezno tijelo iz stavka 3. je tijelo odredeno u skladu s
¢lankom 22.

Clanak 72.
Naknade za nadzor

1. ESMA zaraCunava naknade trgovinskim repozitorijima u
skladu s ovom Uredbom i u skladu s delegiranim aktima
donesenim u skladu sa stavkom 3. Te naknade u potpunosti
pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e vezano uz registraciju i
nadzor trgovinskog repozitorija i nadoknade troskova koje
nadlezna tijela mogu imati u obavljanju zadaa u skladu s
ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja zadaca u
skladu s clankom 74.

2. Iznos naknade zaracunate trgovinskom  repozitoriju
pokriva sve administrativne troskove ESMA-e koji se odnose
na njegovu registraciju i aktivnosti nadzora i razmjeran je
prometu doti¢nog trgovinskog repozitorija.

3. Komisija donosi delegirani akt u skladu s ¢lankom 82. radi
daljnjeg odredivanja vrsta naknada, predmeta vezano uz koje se
placaju naknade, iznosa naknada i na¢ina na koji se one placaju.

Clanak 73.
Nadzorne mjere ESMA-e

1. Kada, u skladu s clankom 64. stavkom 5., ESMA ustanovi
da je trgovinski repozitorij izvr$io neku od povreda navedenih u
Prilogu I, ona donosi jednu ili viSe sljede¢ih odluka:

(a) zahtijeva od trgovinskog repozitorija da prekine povredu;

b) namece globe u skladu s ¢lankom 65.;

(c) izdaje javne obavijesti;

(d) kao zadnje rjeSenje, oduzima registraciju trgovinskom repo-
zitoriju.

2. Pri donoSenju odluka iz stavka 1., ESMA uzima u obzir
prirodu i ozbiljnost povrede, vodedi racuna o sljede¢im kriteri-
jima:

(a) trajanje i ucestalost povrede;

(b) jesu li povredom otkrivene ozbiljne ili sistemske slabosti u
postupcima drustva ili u njegovim sustavima za upravljanje
ili internim kontrolama;

(c) je li povreda prouzrokovala, olaksala ili je na neki drugi
nacin povezana s financijskim kaznenim djelima;
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(d) je li povreda izvr§ena namjerno ili je uzrokovana nemarom.

3. Bez nepotrebnog odlaganja, ESMA obavjes¢uje doti¢ni
trgovinski repozitorij o svakoj odluci koju donese u skladu sa
stavkom 1., i dostavlja je nadleznim tijelima drzava clanica i
Komisiji. Ona javno objavljuje svaku takvu odluku na svojoj
internetskoj stranici u roku 10 radnih dana od dana njenog
donosenja.

Prilikom javne objave svoje odluke kako je navedeno u prvom
podstavku, ESMA takoder javno objavljuje pravo doti¢nog trgo-
vinskog repozitorija na podnosenje Zalbe na odluku, ¢injenicu,
ovisno o slucaju, da je ta zalba podnesena i uz navodenje da ta
zalba nema odgodni ucinak kao i ¢injenicu da Odbor za Zalbe
ESMA-e moze odgoditi primjenu osporene odluke u skladu s
¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 74.
Delegiranje zadaca nadleZnim tijelima od strane ESMA-e

1.  Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne
zadaée, ESMA moze delegirati odredene nadzorne zadale
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u skladu sa smjernicama koje
izdaje ESMA sukladno ¢lanku 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Takve odredene nadzorne zadae mogu, posebno, ukljucivati
ovlast za trazenje informacija u skladu s ¢lankom 61. i za
provodenje istraga i izravnih nadzora u skladu s ¢lankom 62.
i ¢lankom 63. stavkom 6.

2. Prije delegiranja odredene zadale, ESMA se savjetuje s
mjerodavnim nadleznim tijelom. To savjetovanje se odnosi na:

(a) opseg zadace koja se delegira;

(b) rokove za obavljanje te zadade; i

(c) prijenos potrebnih informacija ESMA-i i od strane ESMA-e.

3. U skladu s uredbom o naknadama koju je donijela Komi-
sija u skladu s ¢lankom 72. stavkom 3., ESMA nadleznom tijelu
nadoknaduje troskove koje je ono imalo kao rezultat obavljanja
delegiranih zadaca.

4. ESMA preispituje odluku iz stavka 1. u primjerenim
vremenskim razmacima. Delegiranje se mozZe povuéi u bilo
kojem trenutku.

5. Delegiranje zadaca ne utjeCe na odgovornost ESMA-e i ne
ograniava mogucnost da ESMA obavlja i nadgleda delegiranu
aktivnost. Nadzorne odgovornosti iz ove Uredbe, ukljucujudi

odluke o registraciji, kona¢ne ocjene i daljnje odluke o povre-
dama se ne smiju delegirati.

POGLAVLJE 2.
Odnosi s tre¢im zemljama
Clanak 75.
Istovrijednost i medunarodni sporazumi

1. Komisija moZe donijeti provedbeni akt kojim odreduje da
pravni i nadzorni sustavi tree zemlje osiguravaju:

(a) uskladenost trgovinskih repozitorija koji imaju odobrenje u
toj trecoj zemlji s pravno obvezujuéim zahtjevima koji su
istovrijedni onima utvrdenim ovom Uredbom;

(b) stalan ucinkovit nadzor i izvrSenje trgovinskih repozitorija u
toj tre¢oj zemlji; i

(c) postojanje jamstva Cuvanja profesionalne tajne i zatite
poslovnih tajni koje tre(im stranama otkrivaju tijela i
njihova istovrijednost onima navedenima u ovoj Uredbi.

Taj se provedbeni akt donosi u skladu s kontrolnim postupkom
iz ¢lanka 86. stavka 2.

2. Prema potrebi, a u svakom slucaju nakon donosenja
provedbenog akta kako je navedeno u stavku 1., Komisija
podnosi Vije¢u preporuke za sklapanje medunarodnih spora-
zuma s relevantnim tre¢im zemljama o zajednickom pristupu
i razmjeni informacija o ugovorima o izvedenicama koje se
nalaze u trgovinskim repozitorijima s poslovnim nastanom u
tim tre¢im zemljama, na nacin kojim se tijelima Unije, ukljucu-
juéi ESMA-u, osigurava neposredan i stalan pristup svim
potrebnim informacijama za obavljanje njihovih zadaca.

3. Nakon sklapanja sporazuma iz stavka 2., i u skladu s
njima, ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s nadleznim tije-
lima relevantnih tre¢ih zemalja. Tim se dogovorima odreduje
barem sljedele:

(@) mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i
drugih tijela Unije odgovornih u skladu s ovom Uredbom
s jedne strane i mjerodavnih nadleznih tijela doti¢nih tre¢ih
zemalja, s druge strane; i

(b) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktiv-
nosti.
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4. ESMA primjenjuje Uredbu (EZ) br. 45/2001 vezano uz
prijenos osobnih podataka trefoj zemlji.

Clanak 76.
Dogovori o suradnji

Mjerodavna tijela tre¢ih zemalja u ¢ijim jurisdikcijama nema
trgovinskih repozitorija s poslovnim nastanom, mogu kontakti-
rati ESMA-u s ciljem uspostavljanja dogovora o suradnji radi
pristupa informacijama o ugovorima o izvedenicama koje se
vode u trgovinskim repozitorijima u Uniji.

ESMA mozZe uspostaviti dogovore o suradnji s relevantnim tije-
lima radi pristupa informacijama o ugovorima o izvedenicama
koje se vode u trgovinskim repozitorijima u Uniji koje ta tijela
trebaju radi ispunjavanja njihovih odgovornosti i mandata, pod
uvjetom postojanja jamstva ¢uvanja profesionalne tajne i zastite
poslovnih tajni koje ta tijela dijele s tre¢im stranama.

Clanak 77.
Priznavanje trgovinskih repozitorija

1. Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji moZe pruzati svoje usluge i aktivnosti subjektima s
poslovnim nastanom u Uniji za potrebe ¢lanka 9. tek nakon
§to ga prizna ESMA u skladu sa stavkom 2.

2. Trgovinski repozitorij iz stavka 1. podnosi ESMA-i svoj
zahtjev za priznavanjem zajedno sa svim potrebnim informaci-
jama, $to ukljucuje barem informacije potrebne za provjeru ima
li trgovinski repozitorij odobrenje i podlijeze li ucinkovitom
nadzoru u trecoj zemlji:

a) koju je priznala Komisija, na temelju provedbenog akta u
skladu s ¢lankom 75. stavkom 1. kao zemlju s istovrijednim
i izvrSivim regulatornim i nadzornim okvirom;

(b) koja je sklopila medunarodni sporazum s Unijom u skladu s
¢lankom 75. stavkom 2.; i

(c) koja je sklopila dogovore o suradnji u skladu s ¢lankom 75.
stavkom 3. kako bi osigurala da tijela Unije, ukljucujudi
ESMA-u, imaju neposredan i stalan pristup svim potrebnim
informacijama.

U roku 30 radnih dana od primitka zahtjeva, ESMA ocjenjuje
potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje
rok do kojeg trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev osigu-
rava dodatne informacije.

U roku 180 radnih dana od podnoSenja potpunog zahtjeva,
ESMA obavjes¢uje pisanim putem trgovinski repozitorij koji
podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazloZenja, o
odobravanju ili odbijanju priznavanja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgovinskih
repozitorija priznatih u skladu s ovom Uredbom.

GLAVA VIL
ZAHTJEVI ZA TRGOVINSKE REPOZITORIJE
Clanak 78.
Op¢i zahtjevi

1. Trgovinski repozitorij ima pouzdane sustave upravljanja s
jasnom organizacijskom strukturom i dobro odredenim, tran-
sparentnim i dosljednim linijama odgovornosti i primjerene
mehanizme unutarnje kontrole i dobre administrativne i racu-
novodstvene postupke koji sprecavaju otkrivanje povjerljivih
informacija.

2. Trgovinski repozitorij odrzava i upravlja ucinkovitim
pisanim organizacijskim i administrativnim aranZmanima za
identifikaciju i upravljanje svim moguéim sukobima interesa
koji se odnose na njegove direktore, zaposlenike ili osobe
koje su izravno ili neizravno s njima usko povezane.

3. Trgovinski repozitorij uspostavlja primjerene politike i
postupke kojima se moze osigurati njegova uskladenost, kao i
uskladenost njegovih direktora i zaposlenika, sa svim odred-
bama ove Uredbe.

4. Trgovinski repozitorij odrzava i upravlja primjerenom
organizacijskom  strukturom koja osigurava kontinuitet i
uredno funkcioniranje trgovinskog repozitorija u obavljanju
njegovih usluga i aktivnosti. On se koristi primjerenim i propor-
cionalnim sustavima, sredstvima i postupcima.

5. Kada trgovinski repozitorij nudi pomoéne usluge poput
potvrde trgovanja, uskladivanja trgovanja, upravljanja kreditnim
dogadajima, uskladivanja ili kompresije portfelja, trgovinski
repozitorij operativno odvaja te pomoc¢ne usluge od funkcije
trgovinskog reporzitorija srediSnjeg prikupljanja i vodenja
evidencije o izvedenicama.

6.  Vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora trgovinskog repozito-
rija imaju dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi
osigurali pouzdano i razborito upravljanje trgovinskim repozi-
torijem.

7. Trgovinski repozitorij ima objektivne, nediskriminirajuce i
javno objavljene zahtjeve za pristup drustava koja podlijezu
obvezi izvjes¢ivanja iz ¢lanka 9. Trgovinski repozitorij daje
pruzateljima usluga nediskriminirajui pristup informacijama
koje se vode u trgovinskom repozitoriju, pod uvjetom da su
relevantne druge ugovorne strane suglasne s time. Kriteriji koji
ograni¢avaju pristup dopusteni su samo pod uvjetom da oni
imaju za cilj kontrolu rizika za podatke koji se vode u trgovin-
skom repozitoriju.
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8.  Trgovinski repozitorij javno objavljuje cijene i naknade
povezane s uslugama koje se pruzaju u skladu s ovom Ured-
bom. On objavljuje cijene i naknade za svaku pruZenu uslugu
posebno, ukljucujuéi diskonte i rabate i uvjete pod kojima se
ostvaruje korist od tih smanjenja. On izvjeStajnim subjektima
omogucava zaseban pristup pojedinacnim uslugama. Cijene i
naknade koje zaraunava trgovinski repozitorij temelje se na
troskovima.

Clanak 79.
Operativna pouzdanost

1. Trgovinski repozitorij utvrduje izvore operativnog rizika i
minimalizira ih kroz razvoj odgovarajucih sustava, kontrola i
postupaka. Ti sustavi su pouzdani i sigurni i imaju dovoljne
kapacitete za obradu primljenih informacija.

2. Trgovinski repozitorij uspostavlja, provodi i odrzava
primjerenu politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka
od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati odrZavanje
njegovih funkcija, pravovremeni oporavak operacija i ispunja-
vanje obveza trgovinskog repozitorija. Taj plan osigurava barem
uspostavu rezervnih kapaciteta.

3. Trgovinski repozitorij kojemu je oduzeta registracija osigu-
rava urednu zamjenu i prijenos podataka drugim trgovinskim
repozitorijima i preusmjeravanje izvjeStajnih tokova drugim
trgovinskim repozitorijima.

Clanak 80.
Zastita i evidentiranje

1. Trgovinski repozitorij osigurava povjerljivost, integritet i
zastitu informacija primljenih u skladu s ¢lankom 9.

2. Trgovinski repozitorij se moze koristiti podacima koje
primi u skladu s ovom Uredbom u komercijalne svrhe ako su
relevantne druge ugovorne strane dale suglasnost za to.

3. Trgovinski repozitorij odmah evidentira informacije prim-
liene u skladu s ¢lankom 9. i drzi ih najmanje 10 godina nakon
prekida predmetnih ugovora. Za dokumentiranje promjena u
pohranjenim podacima, on se koristi pravovremenim i uéinko-
vitim postupcima evidentiranja.

4. Trgovinski repozitorij izra¢unava pozicije po vrstama izve-
denica i po izvjeStajnom subjektu na temelju dostavljenih
izvjes¢a o ugovorima o izvedenicama u skladu s ¢lankom 9.

5. Trgovinski repozitorij pravovremeno omogucava stranama
u ugovoru pristup i ispravak informacija o tom ugovoru.

6.  Trgovinski repozitorij poduzima sve odgovarajuée korake
za sprecavanje zlouporabe informacija koje se vode u njegovim
sustavima.

Fizicka osoba koja je usko povezana s trgovinskim repozito-
rijem ili pravna osoba koja je u odnosu maticnog drustva ili
drustva kéeri s trgovinskim repozitorijem, ne smije se koristiti
povjerljivim informacijama koje se evidentiraju u trgovinskom
repozitoriju u komercijalne svrhe.

Clanak 81.
Transparentnost i dostupnost podataka

1. Trgovinski repozitorij redovito i na lako dostupan nacin,
objavljuje zbirne pozicije prema vrstama izvedenica iz ugovora
koji su mu prijavljeni.

2. Trgovinski repozitorij prikuplja i odrzava podatke i osigu-
rava da subjekti iz stavka 3. imaju izravan i trenutacan pristup
podacima o ugovorima o izvedenicama koji su im potrebni za
ispunjavanje njihovih odnosnih odgovornosti i mandata.

3. Trgovinski repozitorij stavlja na raspolaganje potrebne
informacije sljede¢im subjektima kako bi im omogudio ispunja-
vanje njihovih odnosnih odgovornosti i mandata:

(a) ESMA-;
(b) ESRB-u;

(c) nadleznom tijelu odgovornom za nadzor pristupa sredi$njih
drugih ugovornih strana trgovinskom repozitoriju;

(d) nadleznom tijelu odgovornom za nadzor mjesta trgovanja
prijavljenih ugovora;

(e) relevantnim ¢lanovima ESSB-a;

(f) mjerodavnim tijelima treée zemlje koja je sklopila medu-
narodni sporazum s Unijom kako je navedeno u ¢lanku 75.;

(¢) nadzornim tijelima imenovanima u skladu s ¢lankom 4.
Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (!);

(h) relevantnim tijelima Unije za vrijednosne papire i trZista
kapitala;

(i) relevantnim tijelima trece zemlje koja su sklopila dogovore
o suradnji s ESMA-om kako je navedeno u ¢lanku 76.;

() Agenciji za suradnju energetskih regulatora.

() SL L 142, 30.4.2004., str. 12.
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4. ESMA daje ostalim relevantnim tijelima Unije informacije
potrebne za obavljanje njihovih zadaca.

5.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka,
ESMA, nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt
regulatornih tehni¢kih standarda kojima se odreduje ucestalost i
pojedinosti vezano uz informacije iz stavaka 1. i 3. kao i opera-
tivni standardi potrebni radi agregiranja i usporedbe podataka
izmedu repozitorija i radi omogucavanja pristupa subjektima iz
stavka 3., prema potrebi. Nacrt regulatornih tehnickih standarda
nastoji osigurati da se informacijama objavljenim u skladu sa
stavkom 1. ne moze otkriti identitet strane u ugovoru.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih
standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 82.
Postupak delegiranja

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata daje se Komisiji
podlozno uvjetima utvrdenima ovim &lankom.

2. Delegiranje ovlasti iz ¢lanka 1. stavka 6., ¢lanka 64. stavka
7., ¢lanka 70., ¢lanka 72. stavka 3. i ¢lanka 85. stavka 2. daje se
Komisiji na neodredeno razdoblje.

3. Prije donoSenja delegiranog akta, Komisija se nastoji savje-
tovati s ESMA-om.

4. Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem trenutku
opozvati delegaciju ovlasti iz ¢lanka 1. stavka 6., ¢lanka 64.
stavka 7., clanka 70., ¢lanka 72. stavka 3. i ¢lanka 85. stavka
2. Odlukom o opozivu okoncava se delegiranje ovlasti nave-
deno u toj odluci. Odluka o opozivu proizvodi ucinke prvog
dana od njezine objave u Sluzbenom listu Europske unije ili na
kasniji datum utvrden u toj odluci. Ona ne utjece na valjanost
delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

5. Istodobno, ¢im donese delegirani akt, Komisija ga priop-
¢uje Europskom parlamentu i Vijecu.

6.  Delegirani akt donesen u skladu s ¢lankom 1. stavkom 6.,
¢lankom 64. stavkom 7., ¢lankom 70., ¢lankom 72. stavkom 3.
i clankom 85. stavkom 2. stupa na snagu samo ako Europski
parlament ili Vijeée ne ulozi nikakav prigovor u roku tri
mjeseca od njegovog priopéenja Europskom parlamentu i
Vijecu ili ako, prije isteka tog razdoblja, Europski parlament ili
Vije¢e obavijeste Komisiju da nece uloziti prigovor. Ovaj se rok

moze produljiti za tri mjeseca na inicijativu Europskog parla-
menta ili Vijeca.

GLAVA VIIL
OPCE ODREDBE
Clanak 83.
Profesionalna tajna

1. Obveza ¢uvanja profesionalne tajne primjenjuje se na sve
osobe koje rade ili su radile za nadlezna tijela odredena u skladu
s ¢lankom 22. i tijela iz ¢lanka 81. stavka 3., za ESMA-u, ili za
revizore i stru¢njake koji djeluju po nalogu nadleznih tijela ili
ESMA-e. Povjerljive informacije koje su te osobe primile tijekom
obavljanja svojih zadada ne smiju se otkriti drugim osobama ili
tijelima, osim u sazetom ili zbirnom obliku tako da se ne mogu
pojedinacno identificirati sredi§nje druge ugovorne strane, trgo-
vinski repozitoriji ili neke druge osobe, ne dovodeéi u pitanje
slucajeve iz kaznenog ili poreznog prava ili iz ove Direktive.

2. U slucaju stecaja ili prisilne likvidacije sredisnje druge
ugovorne strane, povjerljive informacije koje se ne odnose na
treCe strane mogu se otkriti u gradanskom ili trgovackom
postupku, ako je to potrebno za provodenje postupka.

3. Ne dovodedi u pitanje slucajeve koje pokriva kazneno ili
porezno pravo, nadlezna tijela, ESMA, ostala tijela ili fizicke ili
pravne osobe koje nisu nadlezna tijela koja primaju povjerljive
informacije u skladu s ovom Uredbom, mogu se tim informa-
cijama koristiti samo u okviru obavljanja svojih zadaca i izvr3a-
vanja svojih funkcija, u slucaju nadleznih tijela u okviru ove
Uredbe ili, u slu¢aju drugih tijela, pravnih ili fizickih osoba u
svthu za koju su im te informacije dostavljene ili u okviru
upravnih ili sudskih postupaka koji se posebno odnose na
izvr§avanje tih funkcija, ili oboje. Ako su ESMA, nadlezno
tijelo ili neko drugo tijelo ili osoba koja daje podatke dali
svoju suglasnost, tijelo koje prima informacije se moZe njima
koristiti u druge nekomercijalne svrhe.

4. Sve povjerljive informacije primljene, razmijenjene ili
prenijete drugima u skladu s ovom Uredbom podlijezu obvezi
Cuvanja profesionalne tajne utvrdene u stavcima 1., 2. i 3.
Medutim, ovi uvjeti ne sprecavaju ESMA-u, nadlezna tijela ili
mjerodavne sredi$nje banke da razmjenjuju ili prenose povjer-
ljive informacije u skladu s ovom Uredbom i s drugim zakono-
davstvom koje se primjenjuje na investicijska drutva, kreditne
institucije, mirovinske fondove, UCITS-e, upravitelje alter-
nativnih investicijskih fondova, posrednike u osiguranju i reosi-
guranju, drustva za osiguranje, uredena trzista ili trZiSne opera-
tere, ili na neki drugi nadin uz suglasnost nadleznog tijela ili
nekog drugog tijela ili fizicke ili pravne osobe koji su dostavili
informacije.
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5. Stavci 1., 2.1 3. ne sprecavaju nadlezna tijela da u skladu
sa svojim nacionalnim pravom razmjenjuju ili prenose povjer-
liive informacije koje nisu primili od nadleznog tijela druge
drzave clanice.

Clanak 84.
Razmjena informacija

1. Nadlezna tijela, ESMA i ostala mjerodavna tijela, bez nepo-
trebnog odlaganja, dostavljaju jedni drugima informacije
potrebne za obavljanje svojih zadaca.

2. Nadlezna tijela, ESMA, ostala mjerodavna tijela i ostala
tijela ili fizicke i pravne osobe koje primaju povjerljive informa-
cijie u obavljanju svojih zadaa u skladu s ovom Uredbom
koriste se tim informacijama samo u obavljanju svojih zadaca.

3. Nadlezna tijela dostavljaju informacije relevantnim ¢lano-
vima ESSB-a kada je ta informacija vazna za obavljanje njihovih
zadaca.

GLAVA IX.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 85.
Izvjesca i preispitivanje
1. Do 17. kolovoza 2015., Komisija preispituje i priprema
ople izvjes¢e o ovoj Uredbi. Komisija podnosi to izvjese

Europskom parlamentu i Vijeéu, zajedno s eventualnim odgo-
varaju¢im prijedlozima.

Komisija posebno:

(a) ocjenjuje, u suradnji s clanovima ESSB-a, potrebu za
mjerama kojima se sredi$njim drugim ugovornim stranama
olak3ava pristup instrumentima likvidnosti sredi$nje banke;

(b) ocjenjuje, u suradnji s ESMA-om i relevantnim tijelima
sektora, sistemsku vaznost transakcija OTC izvedenicama
nefinancijskih drustava i, posebno, uc¢inak ove Uredbe na
uporabu OTC izvedenica od strane nefinancijskih drustava;

(c) ocjenjuje, na temelju iskustva, funkcioniranje nadzornog
okvira za srediSnje druge ugovorne strane i ucinkovitost
kolegija supervizora, odnosne modalitete glasovanja utvr-
dene u clanku 19. stavku 3. i ulogu ESMA-e, posebno
tijekom postupka izdavanja odobrenja sredi$njim drugim
ugovornim stranama;

(d) ogjenjuje, u suradnji s ESMA-om i ESRB-om, ucinkovitost
zahtjeva za iznosom nadokande u ograni¢avanju prociklic-
nosti i potrebu za definiranjem dodatnih intervencijskih
kapaciteta u tom podrucju;

(e) ogjenjuje u suradnji s ESMA-om razvoj politika sredisnje
druge ugovorne strane o zahtjevima za iznosom nadoknade
i zahtjevima osiguranja vezano uz kolateral i njihovoj prila-
godbi specificnim aktivnostima i profilima rizi¢nosti
njihovih korisnika.

Ogjena iz tocke (a) iz prvog podstavka uzima u obzir rezultate
tekucih aktivnosti izmedu sredi$njih banaka na razini Unije i na
medunarodnoj razini. Ocjena takoder uzima u obzir nacelo
neovisnosti sredi§njih banaka i njihovo diskrecijsko pravo na
pruzanje pristupa instrumentima likvidnosti kao i mogu¢i nepla-
nirani ucinak na ponasanje sredi$njih drugih ugovornih strana
ili unutarnje trziste. Eventualni prate¢i prijedlozi ne smiju,
izravno ili neizravno, diskriminirati neku drzavu c¢lanicu ili
grupu drzava clanica kao mjesto za usluge poravnanja.

2. Do 17. kolovoza 2014., Komisija priprema izvjesce,
nakon savjetovanja s ESMA-om i EIOPA-om, kojim ocjenjuje
napredak koji su ostvarile i napore koje su ulozZile sredi$nje
druge ugovorne strane u razvoju tehnickih rjeSenja za prijenos
negotovinskog kolaterala kao varijacijske iznose nadoknade od
strane mirovinskih sustava, kao i potrebu za mjerama kojima se
olaksava takvo rjesenje. Ako Komisija smatra da nisu uloZeni
potrebni napori za razvoj primjerenih tehnickih rjesenja i da je
ucinak sredi$njeg poravnanja ugovora o izvedenicama na miro-
vine budu¢ih umirovljenika i dalje nepovoljan, ona ima ovlast
donijeti delegirane akte u skladu s clankom 82. za produljenje
trogodisnjeg razdoblja iz ¢lanka 89. stavka 1. jednom za dvije
godine i jednom za godinu dana.

3. ESMA podnosi Komisiji izvje$ca:

(@ o primjeni obveze poravnanja u skladu s glavom IL i
posebno o odsutnosti obveze poravnanja za ugovore o
OTC izvedenicama koji su sklopljeni prije dana stupanja
na snagu ove Uredbe;

(b) o primjeni postupka utvrdivanja u skladu s clankom 5.
stavkom 3

(c) o primjeni zahtjeva o odvajanju utvrdenima u ¢lanku 39

(d) o prosirenju opsega ugovora o medudjelovanju u skladu s
glavom V. na transakcije vrstama financijskih instrumenata
osim prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzita
novea;
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(¢) o pristupu sredisnjih drugih ugovornih strana mjestima
trgovanja, ucincima na konkurentnost pojedinih praksi i
utjecaju na fragmentaciju likvidnosti;

(f) o kadrovskim potrebama ESMA-e i potrebama za sred-
stvima koje proizlaze iz njenog preuzimanja ovlasti i
zadaca u skladu s ovom Uredbom;

(@ o uinku primjene dodatnih zahtjeva od strane drzava
¢lanica u skladu s ¢lankom 14. stavkom 5.

Ta izvjes¢a se dostavljaju Komisiji do 30. rujna 2014. za
potrebe stavka 1. Ona se podnose i Europskom parlamentu i
Vijecu.

4. Komisija, u suradnji s drzavama ¢lanicama i ESMA-om te
nakon traZenja ocjene ESRB-a, sastavlja godisnje izvjesce kojim
ocjenjuje mogudi sistemski rizik i troskovne implikacije ugovora
o medudjelovanju.

Teziste izvjesCa je barem broj i slozenost takvih dogovora te
adekvatnost sustava i modela za upravljanje rizicima. Komisija
podnosi izvijes¢e Europskom parlamentu i Vijecu, zajedno s
eventualnim odgovarajuéim prijedlozima.

ESRB pruza Komisiji svoju ocjenu moguceg sistemskog rizika
ugovora o medudjelovanju.

5. ESMA podnosi Europskom parlamentu, Vijeu i Komisiji
godisnje izvjes¢e o kaznama koje su nametnula nadlezna tijela
kao i o nadzornim mjerama, globama i periodi¢nim novéanim
kaznama.

Clanak 86.
Postupak Odbora

1. Europski odbor za vrijednosne papire koji je osnovan
Odlukom Komisije 2001/528/EZ (!) pomaZze Komisiji. Taj
odbor je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.

2. Kod upuéivanja na ovaj stavak, primjenjuje se ¢lanak 5.
Uredbe (EU) br. 182/2011.

Clanak 87.
Izmjena Direktive 98/26/EZ
1. U ¢lanku 9. stavku 1. Direktive 98/26/EZ, dodaje se slje-
dedi podstavak:

() SL L 191, 13.7.2001., str. 45.

,Kada upravitelj sustava pruzi kolateralno jamstvo upravitelju
drugog sustava vezano uz sustav koji je u odnosu medudjelova-
nja, na prava upravitelja sustava pruzatelja kolaterala na to
kolateralno jamstvo ne smije utjecati stecajni postupak protiv
upravitelja sustava primatelja.”.

2. Drzave ¢lanice donose i objavljuju zakone i druge propise
potrebne za uskladivanje s tockom 1. do 17. kolovoza 2014.
One o tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

Kada drzave c¢lanice donose ove mijere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na Direktivu
98/26(EZ ili se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upudi-
vanja odreduju drzave clanice.

Clanak 88.
Internetske stranice

1. ESMA odrzava internetsku stranicu koja pruza podatke o
sliede¢em:

(a) ugovorima prihvatljivim za obvezu poravnanja u skladu s
¢lankom 5.

(b) kaznama nametnutima za krSenja ¢lanaka 4., 5.1 7. do 11,

(c) sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju
odobrenje za pruzanje usluga ili aktivnosti u Uniji a koje
imaju poslovni nastan u Uniji i o uslugama ili aktivnostima
za koje imaju odobrenje da ih pruzaju ili obavljaju, te o
vrstama financijskih instrumenata obuhvacenih njihovim
odobrenjem.

(d) kaznama nametnutima za krienje glava IV. i V.;

(e) sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju
odobrenje za pruzanje usluga ili aktivnosti u Uniji a koje
imaju poslovni nastan u trecoj zemlji i o uslugama ili aktiv-
nostima za koje imaju odobrenje da ih pruzaju ili obavljaju,
te o wvrstama financijskih instrumenata obuhvadenih
njihovim odobrenjem;

(f) trgovinskim repozitorijima koji imaju odobrenje za pruzanje
usluga ili aktivnosti u Uniji;

(g) globama i periodi¢nim nov¢anim kaznama nametnutima u
skladu s clancima 65. i 66.;

(h) javnom registru iz ¢lanka 6.
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2. Za potrebe tocaka (b), (c) i (d) stavka 1., nadlezna tijela
odrzavaju internetske stranice koje su povezane s internetskom
stranicom ESMA-e.

3. Sve internetske stranice iz ovog ¢lanka javno su dostupne
i redovito se azuriraju i pruzaju informacije u jasnom obliku.

Clanak 89.
Prijelazne odredbe

1. Tijekom razdoblja od tri godine nakon stupanja na snagu
ove Uredbe, obveza poravnanja iz ¢lanka 4. ne primjenjuje se
na ugovore o OTC izvedenicama koji objektivno mjerljivo
smanjuju investicijske rizike koji su izravno povezani s financij-
skom solventno$¢u mirovinskih sustava kako su utvrdeni u
¢lanku 2. stavku 10. Prijelazno razdoblje takoder se primjenjuje
na subjekte osnovane za potrebe pruzanja naknade ¢lanovima
mirovinskih sustava u slucaju neispunjavanja obveza.

Ugovori o OTC izvedenicama koji bi inace podlijegali obvezi
poravnanja u skladu s ¢lankom 4., sklopljeni od strane tih
subjekata tijekom tog razdoblja podlijezu zahtjevima utvr-
denima u ¢lanku 11.

2. Vezano uz mirovinske sustave iz ¢lanka 2. stavka 10.
toCaka (c) i (d), izuzeCe iz stavka 1. ovog ¢lanka odobrava
mjerodavno nadlezno tijelo za vrste subjekata ili vrste aran-
zmana. Nakon primitka zahtjeva, nadlezno tijelo obavjes¢uje
ESMA-u i EIOPA-u. U roku 30 kalendarskih dana od primitka
obavijesti, ESMA, nakon savjetovanja s EIOPA-om, izdaje
miSljenje o ocjeni uskladenosti vrste subjekata ili vrste aran-
Zmana s Clankom 2. stavkom 10. tockom (c) ili (d) kao i o
razlozima zbog kojih je izuzeée opravdano uslijed poteskoca u
ispunjavanju zahtjeva za varijacijskim iznosom nadoknade.
Nadlezno tijelo odobrava izuzeée samo kada se u potpunosti
uvjeri da je odredena vrsta subjekata ili vrsta aranzZmana uskla-
dena s ¢lankom 2. stavkom 10. tockom (c) ili (d) i da imaju
poteskoée u ispunjavanju zahtjeva za varijacijskim iznosom
nadoknade. Nadlezno tijelo donosi odluku u roku deset
radnih dana od primitka misljenja ESMA-e, uvazavajuli to
misljenje. Ako se nadlezno tijelo na slaze s misljenjem ESMA-
e, ono navodi detaljne razloge i objasnjenje svakog znacajnog
odstupanja od tog misljenja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis vrsta
subjekata i vrsta aranzmana iz ¢lanka 2. stavka 10. tocke (c) i
(d) kojima je odobreno izuzeée u skladu s prvim podstavkom.
Radi daljnjeg jacanja dosljednosti rezultata nadzora, ESMA svake
godine provodi struénu analizu subjekata koji se nalaze na
popisu, u skladu s ¢lankom 30. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana koja je dobila odobrenje
za pruZanje usluga poravnanja u drzavi ¢lanici u kojoj ima
poslovni nastan u skladu s nacionalnim pravom te drzave
¢lanice prije nego sto je Komisija donijela regulatorne tehnicke
standarde iz ¢lanaka 4., 5., 8. do 11., 16., 18., 25., 26., 29., 34.,
41, 42., 44, 45, 46, 47., 49., 56. 1 81., za potrebe ove Uredbe
podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja u skladu s ¢lankom 14.
u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu svih regulatornih
tehnickih standarda iz clanaka 16., 25., 26., 29., 34., 41., 42.,
44., 45., 47. 1 49.

Sredi$nja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u tre¢oj
zemlji, koja je priznata za pruzanje usluga poravnanja u drzavi
¢lanici u skladu s nacionalnim pravom te drZave ¢lanice prije
nego $to je Komisija donijela sve regulatorne tehnicke standarde
iz clanaka 16., 26., 29. 34. 41., 42., 44., 45, 47.1 49, za
potrebe ove Uredbe podnosi zahtjev za priznavanjem u skladu s
¢lankom 25. u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu svih
regulatornih tehnickih standarda u skladu s ¢lancima 16., 26.,
29., 34, 41., 42, 44., 45, 47.1 49.

4. Do donoenja odluke o izdavanju odobrenja ili priz-
navanju sredi§nje druge ugovorne strane u skladu s ovom Ured-
bom, i dalje se primjenjuju odnosna nacionalna pravila o izda-
vanju odobrenja i priznavanju sredi$njih drugih ugovornih
strana a nadzor nad sredi$njom drugom ugovornom stranom
i nadalje provodi nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ona ima
poslovni nastan ili u kojoj je priznata.

5. Kada je nadlezno tijelo izdalo odobrenje sredisnjoj drugoj
ugovornoj strani za poravnanje odredene vrste izvedenica u
skladu s nacionalnim pravom njegove drzave clanice prije
nego $to je Komisija donijela sve regulatorne tehnicke standarde
iz clanaka 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45., 47. i 49., nadlezno
tijelo te drzave clanice obavjes¢uje ESMA-u o tom odobrenju u
roku mjesec dana od dana stupanja na snagu regulatornih tehni-
¢kih standarda iz ¢lanka 5. stavka 1.

Kada je nadlezno tijelo priznalo sredi$nju drugu ugovornu
stranu s poslovnim nastanom u trecoj zemlji za pruZanje
usluga poravnanja u skladu s nacionalnim pravom njegove
drzave clanice prije nego $to je Komisija donijela sve regulatorne
tehnicke standarde iz clanaka 16., 26., 29., 34., 41., 42., 45,
47.1 49., nadlezno tijelo te drzave ¢lanice obavjes¢uje ESMA-u
o tom priznavanju u roku mjesec dana od dana stupanja na
snagu regulatornih tehnickih standarda iz clanka 5. stavka 1.

6.  Trgovinski repozitorij kojem je izdano odobrenje ili koji je
registriran u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan za priku-
pljanje i vodenje evidencije o izvedenicama u skladu s nacio-
nalnim pravom te drzave Clanice prije nego $to je Komisija
donijela sve regulatorne i provedbene tehnicke standarde iz
¢lanaka 9., 56. i 81., podnosi zahtjev za registraciju u skladu
s ¢lankom 55. u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu
tih regulatornih i provedbenih tehnickih standarda.
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Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u trecoj zemlj,
kojem je izdano odobrenje za prikupljanje i vodenje evidencije
0 izvedenicama u drzavi ¢lanici u skladu s nacionalnim pravom
te drzave ¢lanice prije nego $to je Komisija donijela sve regula-
torne i provedbene tehnicke standarde iz ¢lanaka 9., 56. i 81,
podnosi zahtjev za priznavanje u skladu s ¢lankom 77. u roku
Sest mjeseci od dana stupanja na snagu tih regulatornih i
provedbenih tehnickih standarda.

7. Do donosenja odluke o registraciji ili priznavanju trgovin-
skog repozitorija u skladu s ovom Uredbom, i dalje se primje-
njuju odnosna nacionalna pravila o izdavanju odobrenja, regi-
straciji i priznavanju trgovinskog repozitorija, a nadzor nad
trgovinskim repozitorijem i nadalje provodi nadlezno tijelo
drzave clanice u kojoj on ima poslovni nastan ili u kojoj je
priznat.

8. Trgovinski repozitorij kojem je izdano odobrenje ili koji je
registriran u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan za priku-
pljanje i vodenje evidencije o izvedenicama u skladu s nacio-
nalnim pravom te drzave ¢lanice prije nego $to je Komisija
donijela regulatorne i provedbene tehnicke standarde iz
¢lanaka 56. 1 81., moze se koristiti za ispunjavanje izvjestajnih
zahtjeva u skladu s ¢lankom 9. dok se ne donese odluka o
registraciji tog trgovinskog repozitorija u skladu s ovom Ured-
bom.

Trgovinski repozitorij koji ima poslovni nastan u trecoj drzavi i
kojem je dopusteno prikupljati i voditi evidenciju o izvedeni-

cama u skladu s nacionalnim pravom drzave ¢lanice prije nego
§to je Komisija donijela sve regulatorne i provedbene tehnicke
standarde iz ¢lanaka 56. i 81., mogu se koristiti za ispunjavanje
izvjestajnih zahtjeva iz ¢lanka 9. dok se ne donese odluka o
priznavanju tog trgovinskog repozitorija u skladu s ovom Odlu-
kom.

9.  Neovisno o ¢lanku 81. stavku 3. tocki (f), kada ne postoji
medunarodni sporazum izmedu treée zemlje i Unije kako je
navedeno u clanku 75., trgovinski repozitorij moZe staviti
potrebne informacije na raspolaganje relevantnim tijelima te
tree zemlje do 17. kolovoza 2013., pod uvjetom da o tome
obavijesti ESMA-u.

Clanak 90.
Osoblje i sredstva ESMA-e

Do 31. prosinca 2012., ESMA ocjenjuje kadrovske potrebe i
potrebe za sredstvima koje proizlaze iz njenog preuzimanja
ovlasti i zadaca u skladu s ovom Uredbom i podnosi izvjesée
Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji.

Clanak 91.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 4. srpnja 2012.

Za Europski parlament
Predsjednik
M. SCHULZ

Za Vijece
Predsjednik
A. D. MAVROYIANNIS
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PRILOG 1.

Popis povreda iz ¢lanka 65. stavka 1.

Povrede koje se odnose na organizacijske zahtjeve ili sukobe interesa:

(@)

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 1. time $to nema pouzdane sustave upravljanja s jasnom
organizacijskom strukturom i dobro odredenim, transparentnim i dosljednim linijjama odgovornosti i primjerene
mehanizme unutarnje kontrole i dobre administrativne i racunovodstvene postupke koji sprecavaju otkrivanje
povjerljivih informacija;

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 2. time $to ne odrzava i ne upravlja ucinkovitim pisanim
organizacijskim i administrativnim aranZmanima za identifikaciju i upravljanje svim mogudim sukobima interesa
koji se odnose na njegove direktore, zaposlenike ili osobe koje su izravno ili neizravno s njima usko povezane;

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 3. time $to ne uspostavlja primjerene politike i postupke kojima
se moze osigurati njegova uskladenost, kao i uskladenost njegovih direktora i zaposlenika, sa svim odredbama ove
Uredbe;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 4. time Sto ne odrzava i ne upravlja primjerenom organizacij-
skom strukturom koja osigurava kontinuitet i uredno funkcioniranje trgovinskog repozitorija u obavljanju
njegovih usluga i aktivnosti;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 5. time §to operativno ne odvaja svoje pomoc¢ne usluge od svoje
funkcije srediSnjeg prikupljanja i vodenja evidencije o izvedenicama;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 6. time 3to ne osigurava da njegovo viSe rukovodstvo i ¢lanovi
odbora imaju dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi osigurali pouzdano i razborito upravljanje
trgovinskim repozitorijem;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 7. time $to nema objektivne, nediskriminirajuce i javno objav-
liene zahtjeve za pristup od strane pruzatelja usluga i drustava koji podlijezu obvezi izvjes¢ivanja iz clanka 9,

trgovinski repozitorij povreduje clanak 78. stavak 8. time Sto javno ne objavljuje cijene i naknade povezane s
uslugama koje se pruzaju u skladu s ovom Uredbom, $to ne dopusta izvjestajnim subjektima zaseban pristup
pojedinacnim uslugama ili time $to naplacuje cijene i naknade koje se ne temelje na trosku.

Povrede koje se odnose na operativne zahtjeve:

(@)

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 79. stavak 1. time $to ne utvrduje izvore operativnog rizika i ne mini-
malizira ih razvojem odgovaraju¢ih sustava, kontrola i postupaka;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 79. stavak 2. time $to ne uspostavlja, ne provodi i ne odrzava primjerenu
politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati o¢uvanje njegovih
funkcija, pravovremeni oporavak operacija i ispunjavanje obveza trgovinskog repozitorija;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 1. time $to ne osigurava povjerljivost, integritet ili zastitu
informacija primljenih u skladu s ¢lankom 9.

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 2. uporabom podataka koje prima u skladu s ovom Uredbom u
komercijalne svrhe bez suglasnosti relevantnih drugih ugovornih strana;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 3. time $to odmah ne evidentira informacije primljene u skladu
s ¢lankom 9. ili time 3to ih ne ¢uva najmanje 10 godina od prekida relevantnih ugovora ili time 3to se ne koristi
u¢inkovitim postupcima evidentiranja za dokumentiranje promjena u evidentiranim informacijama;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 4. time $to ne izraunava pozicije po vrstama izvedenica i
izvjeStajnom subjektu na temelju dostavljenih izvjes¢a o ugovorima o izvedenicama u skladu s ¢lankom 9.

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 5. time $to pravovremeno ne omoguéava stranama u ugovoru
pristup i ispravak informacija u tom ugovoru;

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 6. time $to ne poduzima sve odgovarajuce korake za spreca-
vanje zlouporabe informacija koje se vode u njegovim sustavima.
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III. Povrede koje se odnose na transparentnost i dostupnost informacija:

(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 81. stavak 1. time $to ne objavljuje redovito i na lako dostupan nacin
zbirne pozicije prema vrstama izvedenica koje su mu prijavljene;

(b) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 81. stavak 2. time $to ne omogucava subjektima iz ¢lanka 81. stavka 3.
izravan i trenutacan pristup podacima o ugovorima o izvedenicama koji su im potrebni za ispunjavanje njihovih
odnosnih odgovornosti i mandata.

IV. Povrede koje se odnose na prepreke nadzornim aktivnostima:
(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 61. stavak 1. time $to na obican zahtjev za informacijama koji postavlja

ESMA u skladu s ¢lankom 61. stavkom 2. ili kao odgovor na odluku ESMA-e kojom se traze informacije u skladu
s ¢lankom 61. stavkom 3. pruza neto¢ne ili obmanjujuce informacije;

®

=

trgovinski repozitorij pruza netocne ili obmanjujuée odgovore na pitanja postavljena u skladu s clankom 62.
stavkom 1. tockom (c);

() trgovinski repozitorij ne uskladuje se pravovremeno s nadzornom mjerom koju donosi ESMA u skladu s
¢lankom 73.
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PRILOG II.

Popis koeficijenata vezanih uz oteZavajuce i olakSavajuce ¢imbenike za primjenu ¢lanka 65. stavka 3.

Na temeljne iznose iz ¢lanka 65. stavka 2., kumulativno se primjenjuju sljedeéi koeficijenti:

I. Koeficijenti uskladenja vezani uz oteZavajuée ¢imbenike:

(@)

(b)

ako se radi o opetovanoj povredi, za svako njeno ponavljanje primjenjuje se dodatni koeficijent od 1,1;
ako se radi o povredi koja traje dulje od Sest mjeseci, primjenjuje se koeficijent od 1,5;

ako se radi o povredi kojom su otkrivene sistemske slabosti u organizaciji trgovinskog repozitorija, a posebno u
njegovim postupcima, sustavima upravljanja ili internim kontrolama, primjenjuje se koeficijent od 2,2;

ako se radi o povredi koja ima negativni utjecaj na kvalitetu podataka koje on vodi, primjenjuje se koeficijent od
1,5;

ako se radi o povredi koja je izvrSena namjerno, primjenjuje se koeficijent od 2;
ako nisu poduzete korektivne mjere od trenutka kad je otkriveno krSenje, primjenjuje se koeficijent od 1,7;

ako viSe rukovodstvo trgovinskog repozitorija nije suradivalo s ESMA-om u provodenju istraga, primjenjuje se
koeficijent od 1,5.

II. Koeficijenti uskladenja vezani uz olakSavajuce ¢imbenike:

(@)

(b)

ako se radi o povredi koja je trajala krae od 10 radnih dana, primjenjuje se koeficijent od 0,9;

ako vise rukovodstvo trgovinskog repozitorija moze dokazati da je poduzelo sve potrebne mjere za sprecavanje
povrede, primjenjuje se koeficijent od 0,7;

ako je trgovinski repozitorij obavijestio ESMA-u brzo, u¢inkovito i u potpunosti o povredi, primjenjuje se
koeficijent od 0,4;

ako je trgovinski repozitorij dobrovoljno poduzeo mjere kako bi osigurao da ne dode do slicne povrede u
buduénosti, primjenjuje se koeficijent od 0,6.
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