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VB
UREDBA (EU) br. 648/2012 EU,ROPSKOG PARLAMENTA 1
VIJECA
od 4. srpnja 2012.
o OTC izvedenicama, srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju
(Tekst znacajan za EGP)
GLAVA L
PREDMET, OPSEG PRIMJENE I DEFINICIJE
Clanak 1.
Predmet i opseg primjene

1.  Ovom se Uredbom utvrduju zahtjevi za poravnanje i bilateralno

upravljanje rizicima za ugovore o OTC izvedenicama, izvjeStajni

zahtjevi za ugovore o izvedenicama i jedinstveni zahtjevi za obavljanje
aktivnosti srediSnjih drugih ugovornih strana i trgovinskih repozitorija.

2. Ova se Uredba primjenjuje na srediSnje druge ugovorne strane i

njihove ¢lanove sustava poravnanja, financijske druge ugovorne strane i

trgovinske repozitorije. Ona se primjenjuje na nefinancijske druge

ugovorne strane i mjesta trgovanja ako je to predvideno.

3. Glava V. ove Uredbe primjenjuje se samo na prenosive vrijed-

nosne papire i instrumente trziSta novca, kako je utvrdeno u tocki 18.(a)

i (b) i tocki 19. ¢lanka 4. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ.

4. Ova se Uredba ne primjenjuje na:

(a) clanove ESSB-a i tijela ostalih drzava ¢lanica koja obavljaju slicne
funkcije i ostala javna tijela Unije zaduzena za upravljanje ili koja
posreduju pri upravljanju javnim dugom;

(b) Banku za medunarodne namire;

M2

(c) srediSnje banke i javna tijela zaduzena za posredovanje u uprav-
ljanju javnim dugom u sljede¢im drzavama:
i. Japan
ii. Sjedinjene Americke Drzave.

VB

5. S iznimkom izvjeStajne obveze u skladu s ¢lankom 9., ova se
Uredba ne primjenjuje na sljedece subjekte:

(a) multilateralne razvojne banke, kako su navedene u odjeljku 4.2.
dijela 1. Priloga VI. Direktivi 2006/48/EZ;

(b) javna drzavna tijela u smislu tocke 18. clanka 4. Direktive
2006/48/EZ koja su u vlasnistvu srediSnjih drzava i kojima sredis$nje
drzave pruzaju izriCite jamstvene aranZmane;

(c) Europski fond za financijsku stabilnost i Mehanizam za europsku
financijsku stabilnost.
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6. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s
¢lankom 82. radi izmjene popisa navedenog u stavku 4. ovog clanka.

U tu svrhu, Komisija najkasnije 17. studenoga 2012. Europskom parla-
mentu i Vije¢u podnosi izvje$¢e o ocjeni medunarodnog tretmana javnih
tijela zaduzenih za upravljanje javnim dugom ili koja posreduju pri
upravljanju javnim dugom i sredi$njih banaka.

To izvjeS¢e ukljuCuje komparativnu analizu tretmana tih tijela i sredis-
njih banaka u pravnom okviru znacajnog broja tre¢ih zemalja, ukljucu-
juéi najmanje tri najznacajnije jurisdikcije u pogledu obujma ugovora
kojima se trguje i standarda upravljanja rizicima koji se primjenjuju na
transakcije izvedenicama tih tijela i sredi$njih banaka u tim jurisdikci-
jama. Ako se u izvjeséu zaklju¢i, posebno u pogledu komparativne
analize, da je iz obveze poravnanja i izvjeS¢ivanja potrebno izuzeti
monetarne odgovornosti srediSnjih banaka tih tre¢ih zemalja, Komisija
ih dodaje na popis naveden u stavku 4.

Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,srediSnja druga ugovorna strana” znaci pravnu osobu koja posre-
duje izmedu drugih ugovornih strana u ugovorima kojima se trguje
na jednom ili viSe financijskih trziSta, te postaje kupac svakom
prodavatelja i prodavatelj svakom kupcu;

(2) ,.trgovinski repozitorij” znaci pravnu osobu koja na srediSnjem
mjestu prikuplja i vodi evidenciju o izvedenicama;

(3) ,,poravnanje” znaci postupak uspostavljanja pozicija, ukljucujuci
izraun neto obveza i postupak kojim se osigurava dostupnost
financijskih instrumenata, gotovine, ili obojeg za osiguranje izlo-
zenosti koje proizlaze iz tih pozicija;

(4) ,mjesto trgovanja” zna¢i sustav kojim upravlja investicijsko
drustvo ili trzi$ni operater u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. i
Clanka 4. stavka 1. tocke 13. Direktive 2004/39/EZ osim sistemat-
skog internalizatora u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 7. te Direk-
tive, koji u sustavu objedinjuje interese za kupnju ili prodaju
financijskih instrumenata, na nacin koji dovodi do zakljuivanja
ugovora u skladu s glavom II. ili III. te Direktive;

(5) .izvedenica” ili ,,ugovor o izvedenicama” znaci financijski instru-
ment kako je utvrdeno u to¢kama 4. do 10. odjeljka C Priloga 1.
Direktivi 2004/39/EZ kako je provedena clankom 38. i 39.
Uredbe (EZ) br. 1287/2006;

(6) ,vrsta izvedenica” zna¢i podskupinu izvedenica koje dijele zajed-
nicke i1 bitne znacajke §to ukljucuje barem odnos s temeljnom
imovinom, vrstu temeljne imovine i valutu ugovorenog iznosa.
Izvedenice koje pripadaju istoj vrsti mogu imati razliCite rokove
dospijeca;
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(7

(®)

©

,,OTC izvedenica” ili ,,ugovor o OTC izvedenicama” znaci ugovor
o izvedenicama koji se ne izvrSava na uredenom trziStu u smislu
Clanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive 2004/39/EZ ili na trzistu
treée zemlje koje se smatra istovrijednim uredenom trzistu u skladu
s ¢lankom 2.a ove Uredbe;

»financijska druga ugovorna strana” znaci investicijsko drustvo
koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2004/39/EZ,
kreditna institucija koja ima odobrenje za rad u skladu s Direk-
tivom 2006/48/EZ, druStvo za osiguranje koje ima odobrenje za
rad u skladu s Direktivom 73/239/EEZ, drustvo za Zivotno osigu-
ranje koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2002/83/EZ, drustvo za reosiguranje koje ima odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2005/68/EZ, UCITS i, prema potrebi, njegovo
drustvo za upravljanje, koje ima odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2009/65/EZ, institucija za strukovno mirovinsko osigu-
ranje u smislu Clanka 6. tocke (a) Direktive 2003/41/EZ i alter-
nativni investicijski fond kojim upravlja upravitelj alternativnih
investicijskih fondova koji ima odobrenje za rad ili je registriran
u skladu s Direktivom 2011/61/EU;

,nefinancijska druga ugovorna strana” znaci drustvo s poslovnim
nastanom u Uniji osim subjekata navedenih u tockama 1. do 8.;

(10) ,,mirovinski sustav” znaci:

(a) institucije za strukovno mirovinsko osiguranje u smislu ¢lanka
6. tocke (a) Direktive 2003/41/EZ, ukljucujuéi sve subjekte
koji imaju odobrenje za rad koji su odgovorni za upravljanje
takvom institucijom i koji djeluju u njeno ime, kako je nave-
deno u clanku 2. stavku 1. te Direktive kao i svi pravni
subjekti osnovani radi ulaganja takvih institucija, koje djeluju
samo 1 isklju¢ivo u njihovom interesu;

(b) djelatnosti institucija za strukovno mirovinsko osiguranje iz
¢lanka 3. Direktive 2003/41/EZ;

(c) djelatnosti strukovnog mirovinskog osiguranja drustava za
zivotno osiguranje obuhvacene Direktivom 2002/83/EZ, pod
uvjetom da su sva imovina i sve obveze te djelatnosti odvojene
te da se njima upravlja i da su organizirane odvojeno od
ostalih djelatnosti druStva za osiguranje, bez mogucnosti
prijenosa.

(d) svi ostali subjekti koji imaju odobrenje za rad i nad kojima se
provodi nadzor ili aranzmani koji djeluju na nacionalnoj
osnovi, pod uvjetom da:

i. su priznati u skladu s nacionalnim pravom; i

ii. njihova glavna svrha je pruzanje mirovinskih davanja;
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(11) ,rizik druge ugovorne strane” znaci rizik da druga ugovorna strana
u transakciji nece ispuniti obveze prije kona¢ne namire novcanog
toka transakcije;

(12) ,,ugovor o medudjelovanju” znaci ugovor izmedu dvije ili vise
sredi$njih drugih ugovornih strana koji ukljucuje izvrsavanje tran-
sakcija izmedu sustava;

(13) ,,nadlezno tijelo” znaci nadlezno tijelo iz propisa navedenih u tocki
8. ovog clanka, nadlezno tijelo iz ¢lanka 10. stavka 5. ili tijelo koje
je imenovala drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 22.;

(14) ,,clan sustava poravnanja” znaci drustvo koje sudjeluje u sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani i koje je odgovorno za izvrSavanje
financijskih obveza koje proizlaze iz takvog sudjelovanja;

(15) ,klijent” znaéi drustvo koje je u ugovornom odnosu s ¢lanom
sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane koji omogu-
¢ava tom druStvu poravnanje njegovih transakcija posredstvom te
srediSnje druge ugovorne strane;

(16) ,,grupa” znaci grupa drustava koja se sastoji od mati¢nog drustva i
njegovih drustava kéeri u smislu c¢lanaka 1. i 2. Direktive
83/349/EEZ ili grupu drustava iz ¢lanka 3. stavka 1. i ¢lanka 80.
stavaka 7. 1 8. Direktive 2006/48/EZ;

(17) ,.financijska institucija” znaci drustvo osim kreditne institucije, ¢ija
je glavna aktivnost stjecanje financijskih sredstava ili provodenje
jedne ili viSe aktivnosti navedenih u to¢kama 2. do 12. Priloga 1.
Direktivi 2006/48/EZ;

(18) ,.financijski holding” znaci financijska institucija, ¢ija su drustva
kéeri iskljuéivo ili uglavnom kreditne institucije ili financijske
institucije, s time da je barem jedno od tih druStava kéeri kreditna
institucija i koja nije mjesSoviti financijski holding u smislu ¢lanka
2. stavka 15. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 16. prosinca 2002. o dodatnom nadzoru kreditnih institucija,
druStava za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom
konglomeratu (1);

(19) ,,drustvo za pomoc¢ne usluge” znaci druStvo Cija se glavna aktiv-
nost sastoji od vlasni$tva nad ili upravljanja imovinom, upravljanja
uslugama obrade podataka ili slicne aktivnosti koja predstavlja
pomo¢nu aktivnost glavnoj aktivnosti jedne ili vise kreditnih
institucija;

(M) SL L 35, 11.2.2003., str. 1.
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(20)

(e2y)

(22)

(23)

24

(25)

(26)

,kvalificirani udjel” znaci izravni ili neizravni udjel u sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani ili trgovinskom repozitoriju koji pred-
stavlja najmanje 10 % udjela u kapitalu ili u glasackim pravima,
kako je utvrdeno u c¢lancima 9. i 10. Direktive 2004/109/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa od 15. prosinca 2004. o uskladi-
vanju zahtjeva za transparentnos¢u u vezi s informacijama o izda-
vateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu ('), uzimajuéi u obzir uvjete vezano uz udruZi-
vanje tih udjela utvrdene u ¢lanku 12. stavcima 4. i 5. te Direktive,
ili koji omogucava izvrSenje znaCajnog utjecaja na upravljanje
srediSnjom drugom ugovornom stranom ili trgovinskim repozito-
rijem u kojem postoji takav udjel,

,.mati¢no drustvo” znac¢i mati¢no drustvo kako je opisano u ¢lan-
cima 1. i 2. Direktive 83/349/EEZ;

»drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je opisano u ¢lancima 1. i 2.
Direktive 83/349/EEZ, ukljucujuc¢i drustvo kéi drustva kceri kraj-
njeg mati¢nog drustva;

»kontrola” zna¢i odnos izmedu mati¢nog drustva i drustva kéeri,
kako je opisano u ¢lanku 1. Direktive 83/349/EEZ;

,uska povezanost” znaci situacija u kojoj su dvije ili vise fizickih
ili pravnih osoba povezane na sljede¢i nacin:

(a) sudjelovanjem, putem izravnog vlasnistva ili kontrole nad
20 % ili viSe prava glasa ili kapitala u jednom drustvu; ili

(b) kontrolom ili sli¢nim odnosom izmedu fizi¢ke ili pravne osobe
i drustva ili drustva kéeri drustva koje se takoder smatra
drustvom kceri matiénog drustva koje je na Celu tih drustava.

Situacija u kojoj su dvije ili vise fizickih ili pravnih osoba trajno
povezane s istom osobom kroz odnos kontrole takoder se smatra
uskom povezanoséu izmedu tih osoba.

»Kkapital” znaci upisani kapital u smislu ¢lanka 22. Direktive Vijeca
86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godi$njim financijskim izvje-
Stajima i konsolidiranim izvjestajima banaka i drugih financijskih
institucija () ako je placen, plus povezani raduni premija na
dionice, te ako u potpunosti apsorbira gubitke iz redovnog poslo-
vanja i, u slucaju stecaja ili likvidacije, se rasporeduje nakon svih
ostalih potrazivanja;

,rezerve” znaci rezerve kako je utvrdeno u ¢lanku 9. Cetvrte direk-
tive Vijeca 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978. na temelju ¢lanka 54.
stavka 3. tocke (g) Ugovora o godisnjim financijskim izvjeStajima
za odredene vrste trgovackih druStava (?) i zadrzana dobit i
preneseni gubici koji su rezultat konacnog raCuna dobiti ili
gubitaka;

390, 31.12.2004., str. 38.

() SL L
() SL L 372, 31.12.1986., str. 1.
¢) SL L

222, 14.8.1978., str. 11.
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(27) ,;,odbor” znac¢i upravni ili nadzorni odbor, ili oboje, u skladu s
nacionalnim zakonom o trgovackim druStvima;

(28) ,,neovisni ¢lan” odbora znaci ¢lan odbora koji nije u poslovnom,
obiteljskom ili drugom odnosu koji dovodi do sukoba interesa
vezano uz doti¢nu srediSnju drugu ugovornu stranu ili njene
vlasnike kontrolnih udjela, njenu upravu ili ¢lanove sustava pora-
vnanja i koji nije bio u takvom odnosu tijekom razdoblja od pet
godina prije njegovog Clanstva u odboru;

(29) ,,vise rukovodstvo” znaci osoba ili osobe koje stvarno upravljaju
poslovanjem sredi$nje druge ugovorne strane ili trgovinskog repo-
zitorija i izvr$ni Clan ili ¢lanovi odbora.

Clanak 2.a

Odluke o istovrijednosti za potrebe definicije OTC izvedenica

1. Za potrebe c¢lanka 2. tocke 7. ove Uredbe trziste tre¢e zemlje
smatra se istovrijednim uredenom trziStu u smislu ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 14. Direktive 2004/39/EZ ako je uskladeno s pravno obvezujuéim
zahtjevima koji su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi III. te
direktive 1 ako podlijeze stalnom djelotvornom nadzoru i izvrSenju u
toj tre¢oj zemlji, kako je utvrdila Komisija u skladu s postupkom iz
stavka 2. ovog ¢lanka.

2. Komisija moze donijeti provedbene akte kojima se odreduje da je
trziste trece zemlje uskladeno s pravno obvezuju¢im zahtjevima koji su
istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi III. Direktive 2004/39/EZ te
da podlijeze stalnom djelotvornom nadzoru i izvrSenju u toj trecoj
zemlji za potrebe stavka 1.

Ti provedbeni akti donose se u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka
86. stavka 2. ove Uredbe.

3.  Komisija i ESMA objavljuju na svojim internetskim stranicama
popis onih trzista koja se smatraju istovrijednima u skladu s proved-
benim aktom iz stavka 2. Taj popis redovito se aZurira.

Clanak 3.

Unutargrupne transakcije

1. U pogledu nefinancijske druge ugovorne strane, unutargrupna
transakcija je ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom
ugovornom stranom koja ¢ini dio iste grupe pod uvjetom da su obje
druge ugovorne strane u cijelosti obuhvaéene istom konsolidacijom i da
podlijezu odgovarajucoj centraliziranoj procjeni rizika te postupcima
mjerenja i kontrole rizika, i da druga ugovorna strana ima poslovni
nastan u Uniji ili, ako ima poslovni nastan u trecoj zemlji, da je Komi-
sija donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 13. stavkom 2. u
pogledu te trece zemlje.

2. U pogledu financijske druge ugovorne strane, unutargrupna tran-
sakcija znaci:
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(a) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom drugom
ugovornom stranom koja ¢ini dio iste grupe, pod uvjetom da su
ispunjeni sljede¢i uvjeti:

i. financijska druga ugovorna strana ima poslovni nastan u Uniji
ili, ako ima poslovni nastan u tre¢oj zemlji, Komisija je donijela
provedbeni akt u skladu s ¢lankom 13. stavkom 2. u pogledu te
trece zemlje;

ii. druga druga ugovorna strana je financijska druga ugovorna
strana, financijski holding, financijska institucija ili drustvo za
pomoéne usluge koji podlijezu odgovaraju¢im bonitetnim
zahtjevima;

iii. obje druge ugovorne strane u cijelosti su obuhvacéene istom
konsolidacijom;

iv. obje druge ugovorne strane podlijezu odgovarajucoj centralizi-
ranoj ocjeni rizika te postupcima mjerenja i kontrole rizika;

(b) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s drugom drugom
ugovornom stranom gdje su obje druge ugovorne strane dio istog
institucionalnog programa zastite, iz ¢lanka 80. stavka 8. Direktive
2006/48/EZ, pod uvjetom da je ispunjen uvjet naveden u tocki (a)
podtocki ii. ovog stavka;

(¢) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen izmedu kreditnih
institucija povezanih s istim srediSnjim tijelom ili izmedu takve
kreditne institucije 1 sredi$njeg tijela, kako je navedeno u ¢lanku
3. stavku 1. Direktive 2006/48/EZ; ili

(d) ugovor o OTC izvedenicama koji je sklopljen s nefinancijskom
drugom ugovornom stranom koja je dio iste grupe pod uvjetom
da su obje druge ugovorne strane u cijelosti obuhvacene istom
konsolidacijom i da podlijezu odgovarajucoj centraliziranoj ocjeni
rizika te postupcima mjerenja i kontrole rizika i da druga ugovorna
strana ima poslovni nastan u Uniji ili u jurisdikeiji tree zemlje za
koju je Komisija donijela provedbeni akt kako je navedeno u ¢lanku
13. stavku 2. u pogledu te trece zemlje.

3. Za potrebe ovog clanka, smatra se da su druge ugovorne strane
obuhvacene istom konsolidacijom kada su obje ili:

(a) ukljucene u konsolidaciju u skladu s Direktivom 83/349/EEZ ili
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
donesenima u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 ili, u
pogledu grupe ¢ije mati¢no drustvo ima sjediSte u trecoj zemlji, u
skladu s opce prihvadenim racunovodstvenim nacelima tre¢e zemlje
za koje je utvrdeno da su istovrijedni MSFI-ju u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1569/2007 (ili ra¢unovodstvenim standardima
tre¢e zemlje Cija je uporaba dozvoljena u skladu s clankom 4. te
Uredbe); ili

(b) obuhvacene istim nadzorom na konsolidiranoj osnovi u skladu s
Direktivom 2006/48/EZ ili Direktivom 2006/49/EZ, ili u pogledu
grupe Cije mati€no druStvo ima sjediSte u tre¢oj zemlji, istim
nadzorom na konsolidiranoj osnovi koji provodi nadlezno tijelo
trece zemlje koji je potvrden kao istovrijedan onom koji je ureden
nacelima utvrdenima u ¢lanku 143. Direktive 2006/48/EZ ili ¢lanku
2. Direktive 2006/49/EZ.
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GLAVA 1.

PORAVNANJE, IZVJESCIVANJE I SMANJENJE RIZIKA OTC
IZVEDENICA

Clanak 4.

Obveza poravnanja

1. Druge ugovorne strane izvrSavaju poravnanje ugovora o OTC
izvedenicama koji se odnose na vrstu OTC izvedenica za koje je odre-
deno da podlijezu obvezi poravnanja u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2.,
ako ti ugovori ispunjavaju oba sljedeca zahtjeva:

(a) sklopljeni su na jedan od sljede¢ih nacina:
i. izmedu dvije financijske druge ugovorne strane;

ii. izmedu financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge
ugovorne strane koja ispunjava uvjete iz ¢lanka 10. stavka 1.
tocke (b);

iii. izmedu dvije nefinancijske druge ugovorne strane koje ispunja-
vaju uvjete iz Clanka 10. stavka 1. tocke (b);

iv. izmedu financijske druge ugovorne strane ili nefinancijske druge
ugovorne strane koja ispunjava uvjete iz Clanka 10. stavka 1.
tocke (b) i subjekta koji ima poslovni nastan u trecoj zemlji i
koji bi podlijegao obvezi poravnanja kada bi imao poslovni
nastan u Uniji; ili

v. izmedu dva subjekta koji imaju poslovni nastan u jednoj ili vise
tre¢ih zemalja koji bi podlijegali obvezi poravnanja kada bi
imali poslovni nastan u Uniji, pod uvjetom da ugovor ima izra-
van, znacajan i predvidljiv utjecaj u Uniji ili gdje je takva
obveza potrebna ili primjerena radi spreavanja izbjegavanja
odredbi ove Uredbe; i

(b) sklopljeni su ili obnovljeni:

i. na ili nakon datuma od kojeg obveza poravnanja proizvodi
uéinke; ili

ii. prilikom ili nakon obavijesti kako je navedeno u c¢lanku 5.
stavku 1. ali prije datuma od kojeg obveza poravnanja proizvodi
ucinke ako ugovori imaju preostalo dospijee vece od mini-
malnog preostalog dospijea koje je odredila Komisija u
skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. to¢kom (c).

2. Ne dovode¢i u pitanje tehnike smanjenja rizika iz Clanka 11.,
ugovori o OTC izvedenicama, koji ¢ine unutargrupne transakcije kako
su opisane u ¢lanku 3., ne podlijezu obvezi poravnanja.

Izuzeée navedeno u prvom podstavku primjenjuje se samo:

(a) kada su dvije druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Uniji
koje pripadaju istoj grupi prvo obavijestile njihova nadlezna tijela
pisanim putem da se planiraju koristiti izuze¢em za ugovore o OTC
izvedenicama koje su medusobno sklopile. Obavijest se daje
najmanje 30 kalendarskih dana prije koriStenja izuze¢a. U roku 30
kalendarskih dana nakon primitka te obavijesti, nadlezna tijela mogu
dati prigovor na uporabu tog izuzeca ako transakcije izmedu drugih
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ugovornih strana ne ispunjavaju uvjete utvrdene u c¢lanku 3., ne
dovodeéi u pitanje pravo nadleznih tijela da daju prigovor nakon
isteka razdoblja od 30 kalendarskih dana ako se ti uvjeti viSe ne
ispunjavaju. U slucaju neslaganja izmedu nadleznih tijela, ESMA
moze pomodi tim tijelima u postizanju sporazuma u skladu sa
svojim ovlastima na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

(b) na ugovore o OTC izvedenicama izmedu dviju drugih ugovornih
strana koje pripadaju istoj grupi i koje imaju poslovni nastan u
drzavi Clanici i u tre¢oj zemlji, ako je druga ugovorna strana s
poslovnim nastanom u Uniji dobila odobrenje za primjenu izuzeca
od svog nadleznog tijela u roku 30 dana nakon §to je ono primilo
obavijest od druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Uniji,
pod uvjetom da su ispunjeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku 3. Nadlezno
tijelo obavjesc¢uje ESMA-u o toj odluci.

3. Poravnanje ugovora o OTC izvedenicama koji podlijezu obvezi
poravnanja u skladu sa stavkom 1. obavlja se posredstvom srediSnje
druge ugovorne strane koja ima odobrenje u skladu s ¢lankom 14. ili
koja je priznata u skladu s clankom 25. za obavljanje poravnanja te
vrste OTC izvedenica i navedena u registru u skladu s ¢lankom 6.
stavkom 2. tockom b.

U tu svrhu druga ugovorna strana postaje ¢lan sustava poravnanja,
klijent ili uspostavlja neizravne dogovore o poravnanju s c¢lanom
sustava poravnanja, pod uvjetom da ti dogovori ne povecavaju rizik
druge ugovorne strane i osiguravaju da imovina i pozicije druge
ugovorne strane uzivaju zastitu koja je istovrijedna onoj navedenoj u
¢lancima 39. i 48.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
ugovori za koje se smatra da imaju izravan, znacajan i predvidiv
utjecaj unutar Unije ili slucajevi u kojima je potrebno ili primjereno
sprecCavati izbjegavanje neke odredbe ove Uredbe kako je navedeno u
stavku 1. tocki (a) podtocki v. i vrste neizravnih ugovornih aranzmana
koji ispunjavaju uvjete iz drugog podstavka stavka 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 5.

Postupak obveze poravnanja

1.  Kada nadlezno tijelo izdaje odobrenje srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani za obavljanje poravnanja odredene vrste OTC izvedenica u skladu
s Clankom 14. ili 15., ono o tom odobrenju odmah obavjescuje
ESMA-u.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA izraduje
nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduju podaci koje
treba ukljuciti u obavijesti iz prvog podstavka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.
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Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz drugog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

2. U roku Sest mjeseci od primitka obavijesti u skladu sa stavkom 1.
ili obavljanja postupka za priznavanje navedenog u ¢lanku 25., ESMA,
nakon provodenja javne rasprave i nakon savjetovanja s ESRB-om i,
prema potrebi, nadleznim tijelima tre¢ih zemalja, izraduje i podnosi
Komisiji radi potvrde nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduje sljedece:

(a) vrsta OTC izvedenica koje trebaju podlijegati obvezi poravnanja iz
¢lanka 4.;

(b) datum ili datume od kojih obveza poravnanja proizvodi ucinke,
ukljuuju¢i u slucaju postepenog uvodenja i kategorije drugih
ugovornih strana na koje se obveza primjenjuje; i

(c) minimalno preostalo dospije¢e ugovora o OTC izvedenicama iz
¢lanka 4. stavka 1. toc¢ke (b) podtocke ii.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Pri sastavljanju nacrta regulatornih tehnickih standarda prema ovom
stavku, ESMA ne dovodi u pitanje prijelazne odredbe u pogledu
ugovora o izvedenicama u podrucju energije iz C6 kako je utvrdeno
¢lankom 95. Direktive 2014/65/EU (V).

3. Na vlastitu inicijativu ESMA utvrduje, nakon provodenja javne
rasprave i savjetovanja s ESRB-om i, prema potrebi, nadleznim tijelima
tre¢ih zemalja u skladu s kriterijima navedenima u tockama (a), (b) i (c)
stavka 4. 1 obavjesScuje Komisiju o vrstama OTC izvedenica koje trebaju
podlijegati obvezi poravnanja iz ¢lanka 4. a za koje jo§ ni jedna
srediSnja druga ugovorna strana nije dobila odobrenje.

Nakon obavijesti, ESMA objavljuje poziv za izradu prijedloga za pora-
vnanje tih vrsta izvedenica.

4. Uz glavni cilj koji se sastoji od smanjenja sistemskog rizika, nacrt
regulatornih tehnickih standarda za dio iz stavka 2. tocke (a) uzima u
obzir sljedece kriterije:

(a) stupanj standardizacije ugovornih uvjeta i operativnih postupaka
relevantne vrste OTC izvedenica;

(b) obujam i likvidnost relevantne vrste OTC izvedenica;

(c) dostupnost fer, pouzdanih i opc¢e prihvacenih informacija o kreiranju
cijena u doticnoj vrsti OTC izvedenica.

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trzi$tu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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U pripremi tih nacrta regulatornih tehnickih standarda, ESMA moze
uzeti u obzir medusobnu povezanost izmedu drugih ugovornih strana
koje se koriste relevantnim vrstama OTC izvedenica, ocekivani utjecaj
na razine rizika druge ugovorne strane izmedu drugih ugovornih strana
kao 1 u€inak na trzi$no natjecanje u Uniji.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESMA izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detaljnije odreduju
kriteriji iz tocaka (a), (b) i (c) prvog podstavka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz treCeg podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Nacrt regulatornih tehnickih standarda za dio iz stavka 2. tocke (b)
uzima u obzir sljedece kriterije:

(a) ocekivani obujam relevantne vrste OTC izvedenica;

(b) obavlja li ve¢ jedna ili viSe srediSnjih ugovornih strana poravnanje
iste vrste OTC izvedenica;

(c) sposobnost relevantne srediSnje druge ugovorne strane da obraduje
ocekivani obujam i upravlja rizikom koji proizlazi iz poravnanja
relevantne vrste OTC izvedenica,

(d) vrstu i broj aktivnih drugih ugovornih strana i drugih ugovornih
strana za koje se oCekuje da ¢e biti aktivne na trzistu za relevantnu
vrstu OTC izvedenica;

(e) vrijeme koje je potrebno drugoj ugovornoj strani koja podlijeze
obvezi poravnanja da uspostavi aranzmane za poravnanje njenih
ugovora o OTC izvedenicama posredstvom srediSnje druge
ugovorne strane;

(f) upravljanje rizikom i pravnu i operativnu sposobnost niza drugih
ugovornih strana koje su aktivne na trziStu za relevantnu vrstu OTC
izvedenica i koje bi bile obuhvaéene obvezom poravnanja u skladu
s ¢lankom 4. stavkom 1.

6. Ako odredena vrsta ugovora o OTC izvedenicama viSe nema
srediSnju drugu ugovornu stranu koja ima odobrenje ili je priznata za
obavljanje poravnanja tih ugovora u skladu s ovom Uredbom, ona
prestaje podlijegati obvezi poravnanja iz Clanka 4. te se primjenjuje
stavak 3. ovog Clanka.

Clanak 6.
Javni registar
1. ESMA uspostavlja, odrzava i azurira javni registar radi jasnog i

nedvosmislenog utvrdivanja vrsta OTC izvedenica koje podlijezu obvezi
poravnanja. Javni registar dostupan je na internetskoj stranici ESMA-e.
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2. Registar sadrzava:

(a) vrste OTC izvedenica koje podlijezu obvezi poravnanja u skladu s
¢lankom 4.;

(b) sredis$nje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje ili su priznate
za potrebe obveze poravnanja;

(c) datume od kojih obveza poravnanja proizvodi ucinke, ukljucujuéi i
postepeno uvodenje;

(d) vrste OTC izvedenica koje je odredila ESMA u skladu s ¢lankom 5.
stavkom 3.;

(e) minimalno preostalo dospijee ugovora o OTC izvedenicama iz
Clanka 4. stavka 1. tocke (b) podtocke ii.;

(f) srediSnje druge ugovorne strane o kojima je nadlezno tijelo obavije-
stilo ESMA-u za potrebe obveze poravnanja i datum obavijesti za
svaku od njih.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana vise nema odobrenje ili nije
priznata u skladu s ovom Uredbom za poravnanje odredene vrste izve-
denica, ESMA je odmah briSe iz javnog registra vezano uz tu vrstu
OTC izvedenica.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA
moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
podaci koje treba ukljuciti u javni registar iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji svaki takav nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 7.

Pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani

1. Sredisnja druga ugovorna strana koja ima odobrenje za rad za
obavljanje poravnanja ugovora o OTC izvedenicama prihvaca obavljati
poravnanje takvih ugovora na nediskriminiraju¢oj i transparentnoj
osnovi, bez obzira na mjesto trgovanja. Time se osobito osigurava da
mjesto trgovanja ima pravo na nediskriminiraju¢e postupanje u pogledu
toga kako se postupa s ugovorima kojima se trguje na tom mjestu
trgovanja u smislu:

(a) zahtjeva za instrumente osiguranja i netiranje ekonomski jednako-
vrijednih ugovora, pri ¢emu ukljucenje takvih ugovora u konacno
netiranje i ostale postupke netiranja srediSnje druge ugovorne strane
na temelju primjenjivog steajnog prava ne bi ugrozilo nesmetano i
uredno funkcioniranje, valjanost i/ili izvrSivost tih postupaka; i

(b) medusobnog kolateraliziranja s povezanim ugovorima koji se pora-
vnavaju kod iste srediSnje druge ugovorne strane prema modelu
rizika koji ispunjava uvjete iz Clanka 41.
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Sredis$nja druga ugovorna strana moze traziti da mjesto trgovanja ispu-
njava operativne i tehnicke zahtjeve koje odreduje srediSnja druga
ugovorna strana, ukljucujué¢i zahtjeve koji se odnose na upravljanje
rizicima.

2. Sredisnja druga ugovorna strana pristaje na ili odbija sluzbeni
zahtjev za pristup mjesta trgovanja u roku tri mjeseca od takvog
zahtjeva.

3. Kada sredi$nja druga ugovorna strana odbija pristup u skladu sa
stavkom 2., ona daje mjestu trgovanja opSirno obrazloZenje za takvo
odbijanje.

4. Osim u slucajevima kada nadlezno tijelo mjesta trgovanja i ono
srediSnje druge ugovorne strane odbiju pristup, srediSnja druga
ugovorna strana odobrava pristup, podlozno drugom podstavku, u
roku tri mjeseca od donosenja odluke kojom se daje pristanak na sluz-
beni zahtjev mjesta trgovanja u skladu sa stavkom 2.

Nadlezno tijelo mjesta trgovanja i ono srediSnje druge ugovorne strane
mogu odbiti pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani nakon sluzbenog
zahtjeva od strane mjesta trgovanja samo ako bi taj pristup ugrozavao
nesmetano i uredno funkcioniranje trzista ili bi imao negativan utjecaj
na sistemski rizik.

5. ESMA rjesava sve sporove koji proizlaze iz neslaganja izmedu
nadleznih tijela u skladu sa svojim ovlastima prema c¢&lanku 19.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. Uvjeti iz stavka 1. o nediskriminiraju¢em postupanju u pogledu
toga kako se tretiraju ugovori kojima se trguje na tom mjestu trgovanja
s obzirom na zahtjeve za instrumente osiguranja i netiranje ekonomski
jednakovrijednih ugovora i medusobno kolateraliziranje s povezanim
ugovorima koji se poravnavaju kod iste srediSnje druge ugovorne
strane nadalje se utvrduju tehni¢kim standardima usvojenima u skladu
s Clankom 35. stavkom 6. to¢kom (e¢) Uredbe (EU) br. 600/2014 ().

Clanak 8.

Pristup mjestu trgovanja

1.  Mjesto trgovanja osigurava podatke o trgovanju na nediskrimini-
rajuci i transparentan nacin svim sredisnjim drugim ugovornim stranama
koje imaju odobrenje za obavljanje poravnanja ugovora o OTC izvede-
nicama kojima se trguje na tom mjestu trgovanja na zahtjev srediSnje
druge ugovorne strane.

2. Kada sredisnja druga ugovorna strana podnese sluzbeni zahtjev
mjestu trgovanja za pristup mjestu trgovanja, mjesto trgovanja odgovara
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani na taj zahtjev u roku tri mjeseca.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja
2014. o trziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).
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3.  Kada mjesto trgovanja odbije pristup, ono o tome obavjescuje
srediSnju drugu ugovornu stranu, uz navodenje detaljnog obrazlozZenja.

4. Ne dovodeéi u pitanje odluku nadleznih tijela mjesta trgovanja i
srediSnje druge ugovorne strane, mjesto trgovanja osigurava pristup u
roku tri mjeseca od pozitivnog odgovora na zahtjev za pristup.

Pristup srediSnje druge ugovorne strane mjestu trgovanja odobrava se
samo u slucaju kada takav pristup ne zahtijeva medudjelovanje ili ne
prijeti neometanom i urednom funkcioniranju trzista, posebno zbog frag-
mentacije likvidnosti i ako je mjesto trgovanja uspostavilo primjerene
mehanizme za spreCavanje takve fragmentacije.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje
pojam fragmentacije likvidnosti.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 9.

Obveza izvjeSéivanja

1.  Druge ugovorne strane i srediSnje druge ugovorne strane osigura-
vaju dostavljanje podataka o svim ugovorima o izvedenicama koje su
sklopili i svim izmjenama ili prekidima ugovora trgovinskom repozito-
riju registriranom u skladu s ¢lankom 55. ili priznatom u skladu s
¢lankom 77. Navedena izvjes¢a se dostavljaju najkasnije sljede¢i radni
dan nakon sklapanja, izmjene ili prekida ugovora.

Obveza izvjes¢ivanja primjenjuje se na ugovore o izvedenicama Koji:
(a) su sklopljeni prije 16. kolovoza 2012. i na taj datum su jo$ vazeci;
(b) su sklopljeni na ili nakon 16. kolovoza 2012.

Druga ugovorna strana ili srediSnja druga ugovorna strana koja podli-
jeze obvezi izvjeS€ivanja moze delegirati dostavljanje podataka o
ugovoru o izvedenicama.

Druge ugovorne strane i sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju da
se podaci o njihovim ugovorima o izvedenicama dostavljaju bez udvo-
strucavanja.

2. Druge ugovorne strane vode evidenciju o svim ugovorima o izve-
denicama koje su sklopile i o svim izmjenama najmanje pet godina
nakon prekida ugovora.

3. Kada trgovinski repozitorij ne stoji na raspolaganju za evidenti-
ranje podataka o ugovoru o izvedenicama, druge ugovorne strane i
srediSnje druge ugovorne strane osiguravaju dostavljanje tih podataka
ESMA-i.

U tom slucaju ESMA osigurava svim relevantnim subjektima iz ¢lanka
81. stavka 3. pristup svim podacima o ugovorima o izvedenicama koje
trebaju za obavljanje svojih odgovornosti i mandata.
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4.  Smatra se da druga ugovorna strana ili srediSnja druga ugovorna
strana koja dostavlja podatke o ugovoru o izvedenicama trgovinskom
repozitoriju ili ESMA-i, ili subjekt koji dostavlja te podatke u ime druge
ugovorne strane ili srediSnje druge ugovorne strane ne krse bilo kakva
ograniCenja koja se odnose na otkrivanje podataka a koja namece taj
ugovor ili zakonski ili drugi propisi.

Izvjestajni subjekt ili njegovi direktori ili zaposlenici ne snose odgovor-
nost za navedeno otkrivanje podataka.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
podaci i vrste izvjeSéa iz stavaka 1. i 3. za razliCite vrste izvedenica.

Izvjes¢ima iz stavaka 1. i 3. odreduje se barem:

(a) strane u ugovoru o izvedenicama i, ako je on razliCit, korisnika
prava i obveza koje proizlaze iz njega;

(b) glavne znacajke ugovora o izvedenicama, ukljucujuci vrstu tih
ugovora, temeljno dospijece, ugovorenu vrijednost, cijenu i datum
namire.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

6. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i 3.,
ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se odre-
duje:

(a) format i ucestalost izvjes€a iz stavaka 1. i 3. za razliite vrste
izvedenica;

(b) datum do kojeg treba izvijestiti o ugovorima o izvedenicama, uklju-
Cujuéi eventualne prijelazne faze za ugovore koji su sklopljeni prije
primjene obveze izvjescivanja.

ESMA dostavlja Komisiji nacrt navedenih provedbenih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

Clanak 10.

Nefinancijske druge ugovorne strane

1. Kada nefinancijska druga ugovorna strana zauzima pozicije u
ugovorima o OTC izvedenicama i kada te pozicije premasuju prag
poravnanja kako je odreden u skladu sa stavkom 3., ta nefinancijska
druga ugovorna strana:
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(a) o tome odmah obavjes¢uje ESMA-u i nadlezno tijelo iz stavka 5.;

(b) pocinje podlijegati obvezi poravnanja za buduc¢e ugovore u skladu s
¢lankom 4. ako pozicija pomi¢nog prosjeka tijekom 30 radnih dana
premasuje prag; i

(c) obavlja poravnanje svih relevantnih buducih ugovora u roku cetiri
mjeseca od kada pocinje podlijegati obvezi poravnanja.

2. Nefinancijska druga ugovorna strana koja pocinje podlijegati
obvezi poravnanja u skladu sa stavkom 1. to¢kom (b) i koja naknadno
dokaze tijelu odredenom u skladu sa stavkom 5. da njena pozicija
pomicnog prosjeka tijekom 30 radnih dana ne premaSuje prag poravna-
nja, viSe ne podlijeze obvezi poravnanja navedenoj u ¢lanku 4.

3. Nefinancijska druga ugovorna strana ukljucuje u izraun pozicija
iz stavka 1. sve ugovore o OTC izvedenicama koje je sklopila nefi-
nancijska druga ugovorna strana ili drugi nefinancijski subjekti u grupi
kojoj ta nefinancijska druga ugovorna strana pripada, koji objektivno
mjerljivo ne smanjuju rizike koji se izravno odnose na komercijalnu
aktivnost ili aktivnost financiranja poslovanja nefinancijske druge
ugovorne strane ili te grupe.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda, nakon savjetovanja s
ESRB-om i ostalim mjerodavnim tijelima, kojima se odreduju:

(a) kriteriji za utvrdivanje ugovora o OTC izvedenicama koji objek-
tivno mjerljivo smanjuju rizike koji se izravno odnose na komerci-
jalnu aktivnost ili na aktivnost financiranja poslovanja iz stavka 3.; i

(b) vrijednosti pragova poravnanja, koji se utvrduju uzimanjem u obzir
sistemsku vaznost zbroja neto pozicija i izloZenosti po drugoj
ugovornoj strani i po vrsti OTC izvedenica.

Nakon provodenja javne rasprave, ESMA dostavlja Komisiji navedeni
nacrt regulatornih tehnickih standarda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Nakon savjetovanja s ESRB-om i ostalim mjerodavnim tijelima, ESMA
periodi¢no preispituje pragove i, prema potrebi, predlaze izmjene regu-
latornih tehnickih standarda.

5. Svaka drzava Clanica odreduje tijelo odgovorno za osiguranje ispu-
njavanja obveze iz stavka 1.
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Clanak 11.

Tehnike smanjenja rizika ugovora o OTC izvedenicama Cije se
poravnanje ne obavlja posredstvom srediSnje druge ugovorne
strane

1. Financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge ugovorne
strane koje sklapaju ugovor o OTC izvedenicama ¢ije se poravnanje ne
obavlja posredstvom srediSnje druge ugovorne strane, osiguravaju i pri
tome postupaju s duznom paznjom, postojanje primjerenih postupaka i
aranZmana za mjerenje, praéenje i smanjenje operativnog rizika i rizika
druge ugovorne strane, ukljucujuci najmanje:

(a) pravovremenu potvrdu, kada je prikladno, elektroni¢kim putem, o
uvjetima relevantnog ugovora o OTC izvedenicama,;

(b) pouzdane i otporne formalizirane postupke nad kojima je moguce
provoditi reviziju radi uskladenja portfelja, upravljanja povezanog
rizika i radi ranog otkrivanja i rjeSavanja sporova izmedu strana i
radi pracenja vrijednosti vaze¢ih ugovora.

2. Financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge ugovorne
strane iz clanka 10. utvrduju tekucu trzisnu vrijednost vazecih ugovora
na dnevnoj osnovi. Kada trzi$ni uvjeti sprecavaju vrednovanje u skladu
s teku¢om trziSnom vrijedno$¢u, vrednovanje se obavlja pouzdanim i
razboritim vrednovanjem na temelju modela.

3.  Financijske druge ugovorne strane imaju postupke za upravljanje
rizicima koji zahtijevaju pravovremenu, to¢nu i primjereno odvojenu
razmjenu kolaterala u pogledu ugovora o OTC izvedenicama koji su
sklopljeni na ili nakon 16. kolovoza 2012. Nefinancijske druge
ugovorne strane iz ¢lanka 10. imaju postupke za upravljanje rizicima
koji zahtijevaju pravovremenu, toénu i primjereno odvojenu razmjenu
kolaterala u pogledu ugovora o OTC izvedenicama koji su sklopljeni
prilikom ili nakon prekoracivanja praga poravnanja.

4.  Financijske druge ugovorne strane imaju primjeren i razmjeran
iznos kapitala za upravljanje rizikom koji nije obuhvaéen primjerenom
razmjenom kolaterala.

5. Zahtjev utvrden u stavku 3. ovog c¢lanka ne primjenjuje se na
unutargrupnu transakciju iz ¢lanka 3. koju su sklopile druge ugovorne
strane s poslovnim nastanom u istoj drzavi ¢lanici pod uvjetom da ne
postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka brzom prije-
nosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

6.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 2. tocaka (a), (b) ili
(c) koju su sklopile druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u
razli¢itim drzavama Clanicama izuzima se u cijelosti ili djelomi¢no iz
zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka, na temelju pozitivne odluke
obiju mjerodavnih nadleznih tijela, ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima primjereno
su pouzdani, Cvrsti i uskladeni s razinom sloZenosti transakcije s
izvedenicama;
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(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakticna ili pravna zapreka brzom
prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

Ako nadlezna tijela ne donesu pozitivnu odluku u roku 30 kalendarskih
dana od primitka zahtjeva za izuze¢em, ESMA moZe pomo¢i tim tije-
lima u postizanju sporazuma u skladu sa svojim ovlastima na temelju
¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su sklopile
nefinancijske druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u razli¢itim
drzavama clanicama izuzimaju se iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3.
ovog Clanka, ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima primjereno
su pouzdani, Cvrsti i uskladeni s razinom sloZenosti transakcije s
izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka brzom
prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

Nefinancijske druge ugovorne strane obavje$cuju nadlezna tijela iz
Clanka 10. stavka 5. o svojoj namjeri da se koriste tim izuzecem.
Izuzeée vrijedi osim ako se neko od obavijestenih nadleznih tijela ne
slaze da su ispunjeni uvjeti iz tocke (a) ili (b) prvog podstavka u roku tri
mjeseca od datuma obavijesti.

8. Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 2. tocaka (a) do (d)
koju su sklopile druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u Uniji i
druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u jurisdikciji tre¢e zemlje,
izuzima se u cijelosti ili djelomi¢no iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3.
ovog ¢lanka, na temelju pozitivne odluke mjerodavnog nadleznog tijela
odgovornog za nadzor druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u
Uniji, ako su ispunjeni sljedeci uvijeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima primjereno
su pouzdani, Cvrsti i uskladeni s razinom sloZenosti transakcije s
izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka brzom
prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

9.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su sklopile
nefinancijska druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u Uniji i
druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u jurisdikciji trece zemlje
izuzimaju se iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog clanka, ako su
ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima primjereno
su pouzdani, Cvrsti i uskladeni s razinom sloZenosti transakcije s
izvedenicama;
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(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakticna ili pravna zapreka brzom
prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

Nefinancijska druga ugovorna strana obavjeS¢uje nadlezno tijelo iz
Clanka 10. stavka 5. o svojoj namjeri da se koristi tim izuzecem.
Izuzeée vrijedi osim ako se obavijeSteno nadlezno tijelo ne slaze da
su ispunjeni uvjeti iz toc¢ke (a) ili (b) prvog podstavka u roku tri
mjeseca od datuma obavijesti.

10.  Unutargrupna transakcija iz ¢lanka 3. stavka 1. koju su sklopile
nefinancijska druga ugovorna strana i financijska druga ugovorna strana
s poslovnim nastanom u razliCitim drzavama clanicama izuzima se u
cijelosti ili djelomi¢no iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. ovog ¢lanka,
na temelju pozitivne odluke mjerodavnog nadleznog tijela odgovornog
za nadzor financijske druge ugovorne strane, ako su ispunjeni sljedeci
uvjeti:

(a) postupci drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima primjereno
su pouzdani, Cvrsti i uskladeni s razinom sloZenosti transakcije s
izvedenicama;

(b) ne postoji tekuca ili predvidena prakti¢na ili pravna zapreka brzom
prijenosu kapitala ili otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

Mjerodavno nadlezno tijelo odgovorno za nadzor financijske druge
ugovorne strane o svakoj takvoj odluci obavjescuje nadlezno tijelo iz
¢lanka 10. stavka 5. Izuzecée vrijedi osim ako se obavijeSteno nadlezno
tijelo ne slaze da su ispunjeni uvjeti iz toc¢ke (a) ili (b) prvog podstavka.
U slucaju neslaganja izmedu nadleznih tijela, ESMA moZze pomo¢i tim
tijelima u postizanju sporazuma u skladu sa svojim ovlastima na temelju
¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

11.  Druga ugovorna strana u unutargrupnoj transakciji koja je izuzeta
iz zahtjeva utvrdenog u stavku 3. javno objavljuje informaciju o tom
izuzecu.

Nadlezno tijelo obavjeséuje ESMA-u o svim odlukama koje se donose u
skladu sa stavcima 6., 8. ili 10. ili obavijestima primljenima u skladu sa
stavcima 7., 9. ili 10. i dostavlja ESMA-i podatke o doti¢noj unutar-
grupnoj transakciji.

12.  Obveze navedene u stavcima 1. do 11. primjenjuju se na ugovore
0 OTC izvedenicama koji su sklopljeni izmedu subjekata tre¢ih zemalja
koji bi podlijegali tim obvezama kada bi imali poslovni nastan u Uniji,
pod uvjetom da ti ugovori imaju izravan, znacajan i predvidiv utjecaj u
Uniji ili kada je takva obveza potrebna ili primjerena radi sprecavanja
izbjegavanja bilo koje odredbe ove Uredbe.
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13.  ESMA redovito prati aktivnosti s izvedenicama koji ne ispunja-
vaju uvjete za poravnanje radi otkrivanja slucajeva u kojima bi odredena
vrsta izvedenica mogla predstavljati sistemski rizik i sprecavanja regu-
latorne arbitraze izmedu transakcija izvedenicama koje su obradene
putem poravnanja i onih koje nisu obradene putem poravnanja. Nakon
savjetovanja s ESRB-om, ESMA posebno poduzima mjere u skladu s
¢lankom 5. stavkom 3. ili preispituje regulatorne tehnicke standarde o
zahtjevima za iznos nadoknade utvrdenima u stavku 14. ovog ¢lanka i u
¢lanku 41.

14. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) postupci i aranzmani iz stavka 1.;

(b) trzis$ni uvjeti koji sprecavaju utvrdivanje tekuce trziSne vrijednosti i
kriterije za uporabu vrednovanja na temelju modela iz stavka 2.;

(c) podaci o izuzetim unutargrupnim transakcijama koji se navode u
obavijesti iz stavaka 7., 9. i 10.;

(d) detaljne informacije o izuzetim unutargrupnim transakcijama iz
stavka 11.;

(e) ugovori za koje se smatra da imaju izravan, znaCajan i predvidiv
utjecaj unutar Unije ili slucajevi u kojima je potrebno ili primjereno
sprecavati izbjegavanje bilo koje odredbe ove Uredbe kako je nave-
deno u stavku 12.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

15.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, Europska
nadzorna tijela izraduju zajednicki nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju:

(a) postupci za upravljanje rizicima, ukljucujuci razine i vrstu kolaterala
i dogovore o odvajanju, koji su potrebni radi uskladenja sa
stavkom 3.;

(¢) postupci kojih se druge ugovorne strane i mjerodavna nadlezna
tijela trebaju pridrzavati prilikom primjene izuzeca u skladu sa stav-
cima 6. do 10.;

(d) primjenjivi kriteriji iz stavaka 5. do 10. ukljuujuéi posebno Sto se
smatra prakti¢nom ili pravnom zaprekom brzom prijenosu kapitala i
otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.
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Europska nadzorna tijela dostavljaju Komisiji navedeni nacrt zajedni-
¢kih regulatornih tehnickih standarda do 30. rujna 2012.

Ovisno o pravnoj prirodi druge ugovorne strane, delegira se ovlast
Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s clancima 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010, (EU) br. 1094/2010 ili (EU) br. 1095/2010.

Clanak 12.

Kazne

1. Drzave c¢lanice utvrduju pravila o kaznama primjenjivima na
povrede odredaba pravila iz ove glave i poduzimaju sve potrebne
mjere kako bi osigurale njihovu provedbu. Te kazne ukljuuju barem
administrativne globe. Odredene kazne su ucinkovite, razmjerne i odvra-
¢ajuce.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela odgovorna za nadzor
financijskih, i kada je to potrebno, nefinancijskih drugih ugovornih
strana, javno objavljuju svaku kaznu koja je nametnuta za povrede
Clanaka 4., 5.1 7. do 11., osim ako bi to objavljivanje moglo ozbiljno
ugroziti financijska trziSta ili prouzrokovati nerazmjernu Stetu uklju-
Cenim stranama. Drzave clanice objavljuju u redovitim vremenskim
intervalima izvjeS¢a o ocjeni ucinkovitosti primijenjenih pravila o
kaznama. Ta objava ne smije sadrzavati osobne podatke u smislu
¢lanka 2. tocke (a) Direktive 95/46/EZ.

Do 17. veljace 2013., drzave Clanice obavjes¢uju Komisiju o pravilima
iz stavka 1. One bez odlaganja obavjescuju Komisiji o svakoj daljnjoj
izmjeni tih pravila.

3. Povreda pravila iz ove glave ne utjee na valjanost ugovora o
OTC izvedenicama ili na mogucénost strana u ugovoru da provedu
odredbe ugovora o OTC izvedenicama. Povreda pravila iz ove glave
ne daje pravo na nadoknadu od stranke u ugovoru o OTC izvedenicama.

Clanak 13.

Mehanizam za izbjegavanje dvostrukih ili proturjecnih pravila

1.  ESMA pomaze Komisiji u pradenju i pripremi izvje$¢a Europskom
parlamentu i Vije¢u o medunarodnoj primjeni nacela utvrdenih u c¢lan-
cima 4., 9., 10. i 11., posebno u pogledu moguéih dvostrukih ili protur-
jecnih zahtjeva koji se postavljaju sudionicima na trzistu, koja daje
preporuke za mogucée mjere.
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2. Komisija moze donijeti provedbene akte kojima utvrduje da
pravni, nadzorni i izvr$ni aranZmani trece zemlje:

(a) budu istovrijedni zahtjevima utvrdenima ovom Uredbom u skladu s
¢lancima 4., 9., 10. 1 11,

(b) osiguravaju zastitu profesionalne tajne koja je istovrijedna onoj
navedenoj u ovoj Uredbi; i

(c) budu ucinkovito primijenjeni i da se izvrSavaju na pravedan nacin i
bez narusavanja trziSne konkurencije, u cilju osiguranja ucinkovitog
nadzora i izvrSenja u toj tre¢oj zemlji.

Ti se provedbeni akti donose u skladu s kontrolnim postupkom iz
¢lanka 86. stavka 2.

3. Provedbeni akt o istovrijednosti kako je navedeno u stavku 2.
podrazumijeva da su druge ugovorne strane koje sklapaju transakciju
koja podlijeze ovoj Uredbi ispunile obveze iz ¢lanaka 4., 9., 10. i 11.
kada barem jedna od drugih ugovornih strana ima poslovni nastan u toj
tre¢oj zemlji.

4. Komisija, u suradnji s ESMA-om, prati ucinkovitu provedbu
zahtjeva istovrijednim onima iz ¢lanaka 4., 9., 10. i 11. od strane
tre¢ih zemalja za koje je donesen provedbeni akt o istovrijednosti, i
redovito podnosi izvjeSce, najmanje jednom godisnje, Europskom parla-
mentu i Vijeéu. Kada izvjeSée otkrije nedovoljnu ili nedosljednu
primjenu spomenutih istovrijednih zahtjeva od strane tijela tre¢ih zema-
lja, Komisija u roku 30 kalendarskih dana od podnoSenja izvjesca,
povlaci priznanje o istovrijednosti doticnog pravnog okvira trece
zemlje. U slucaju povlacenja provedbenog akta o istovrijednosti,
druge ugovorne strane automatski ponovno podlijezu svim zahtjevima
utvrdenima ovom Uredbom.

GLAVA III.

IZDAVANJE ODOBRENJA 1 NADZOR SREDISNJIH DRUGIH
UGOVORNIH STRANA

POGLAVLIJE 1.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja srediSnje druge ugovorne
strane

Clanak 14.

Izdavanje odobrenja srediSnje druge ugovorne strane

1. Kada pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji planira pruZati
usluge poravnanja u svojstvu srediSnje druge ugovorne strane, ona
podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja nadleznom tijelu drzave
Clanice u kojoj ima poslovni nastan (nadlezno tijelo srediSnje druge
ugovorne strane), u skladu s postupkom navedenim u ¢lanku 17.
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2. Nakon §to je izdano odobrenje u skladu s ¢lankom 17., ono proiz-
vodi ucinke na cijelom podrucju Unije.

3. Odobrenje iz stavka 1. izdaje se samo za aktivnosti povezane s
poravnanjem i u njemu se odreduju usluge ili aktivnosti koje sredisnja
druga ugovorna strana smije pruzati ili obavljati kao i vrsta financijskih
instrumenata koji su obuhvaceni tim odobrenjem.

4.  SrediSnja druga ugovorna stalno ispunjava potrebne uvjete za izda-
vanje odobrenja.

Sredisnja druga ugovorna strana bez nepotrebnog odlaganja obavjescuje
nadlezno tijelo o svim znaajnim promjenama koje utje€u na uvjete za
izdavanje odobrenja.

5. Odobrenje iz stavka 1. ne smije sprecavati drzave ¢lanice u dono-
Senju ili daljnjoj primjeni dodatnih zahtjeva, u pogledu sredi$njih drugih
ugovornih strana s poslovnim nastanom na njihovom drzavnom podru-
¢ju, kao ni odredenih zahtjeva za izdavanje odobrenja u skladu s Direk-
tivom 2006/48/EZ.

Clanak 15.

Prosirenje aktivnosti i usluga

1.  Sredisnja druga ugovorna strana koja zeli prosiriti svoje poslo-
vanje na dodatne usluge ili aktivnosti koje nisu obuhvaéene prvobitnim
odobrenjem, podnosi zahtjev za proSirenje nadleznom tijelu srediSnje
druge ugovorne strane. Ponuda usluga poravnanja za koje srediSnja
druga ugovorna strana jo$ nije dobila odobrenje, smatra se proSirenjem
tog odobrenja.

Prosirenje odobrenja provodi se u skladu s postupkom navedenim u
¢lanku 17.

2. Kada sredi$nja druga ugovorna strana zeli proSiriti svoje poslo-
vanje u drzavu ¢lanicu osim one u kojoj ima poslovni nastan, nadlezno
tijelo sredisSnje druge ugovorne strane odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo
te drzave clanice.

Clanak 16.

Kapitalni zahtjevi

1. Za dobivanje odobrenja u skladu s ¢lankom 14., srediSnja druga
ugovorna strana ima stalan i raspoloziv temeljni kapital u iznosu od
najmanje 7,5 milijuna eura.

2. Kapital srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuc¢i zadrzanu
dobit i rezerve, razmjeran je riziku koji proizlazi iz aktivnosti srediSnje
druge ugovorne strane. On treba cijelo vrijeme biti dovoljan kako bi se
osiguralo uredno zatvaranje ili restrukturiranje aktivnosti tijekom primje-
renog vremenskog razdoblja i odgovarajuca zaStita srediSnje druge
ugovorne strane od kreditnog rizika, rizika druge ugovorne strane, trzi-
$nog, operativnog i pravnog rizika te rizika poslovanja koji ve¢ nisu
pokriveni posebnim financijskim sredstvima kako je navedeno u ¢lan-
cima 41. do 44.
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3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, EBA, u
uskoj suradnji s ESSB-om i nakon savjetovanja s ESMA-om, izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju zahtjevi
vezano uz kapital, zadrzanu dobit i rezerve srediSnje druge ugovorne
strane iz stavka 2.

EBA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda
do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Clanak 17.

Postupak za izdavanje odobrenja ili odbijanje zahtjeva za izdavanje
odobrenja

1.  SrediSnja druga ugovorna strana podnosi zahtjev za izdavanje
odobrenja nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan.

2. SrediSnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev osigurava
sve potrebne informacije kako bi se nadlezno tijelo uvjerilo da sredisSnja
druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev ima u trenutku izdavanja
odobrenja uspostavljene sve potrebne aranzmane za ispunjavanje
zahtjeva utvrdenih ovom Uredbom. Nadlezno tijelo odmah prenosi
sve informacije primljene od srediSnje druge ugovorne strane koja
podnosi zahtjev ESMA-i i kolegiju iz ¢lanka 18. stavka 1.

3. U roku 30 radnih dana od primitka zahtjeva, nadlezno tijelo ocje-
njuje potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun, nadlezno tijelo utvr-
duje rok do kojeg sredisnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev
osigurava dodatne informacije. Nakon S§to se ocijeni da je zahtjev
potpun, nadlezno tijelo o tome obavjescuje srediSnju drugu ugovornu
stranu koja podnosi zahtjev i ¢lanove kolegija osnovanog u skladu s
¢lankom 18. stavkom 1. i ESMA-u.

4. Nadlezno tijelo izdaje odobrenje samo kada se u potpunosti uvjeri
da sredisnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev ispunjava sve
zahtjeve utvrdene ovom Uredbom i da je srediSnja druga ugovorna
strana prijavljena kao sustav u skladu s Direktivom 98/26/EZ.

Nadlezno tijelo uzima u obzir misljenje kolegija doneseno u skladu s
¢lankom 19. Kada se nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane ne
slaze s pozitivnim miSljenjem kolegija, ono u svojoj odluci navodi
detaljne razloge i objasnjenje svakog znacajnog odstupanja od tog pozi-
tivnog misljenja.

Sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne smije se izdati odobrenje ako svi
¢lanovi kolegija, iskljuCujuci nadlezna tijela drzave clanice u kojoj ta
srediSnja druga ugovorna strana ima poslovni nastan, uzajamnim spora-
zumom donesu zajednicko misljenje u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1.
da se toj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne smije izdati odobrenje. U
tom miSljenju se navode potpuni i detaljni razlozi zbog kojih kolegij
smatra da nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom ili drugim
pravom Unije.
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Kada nije doneseno zajednicko misljenje uzajamnim sporazumom kako
je navedeno u treCem podstavku i kada je dvotreéinska veéina kolegija
izrazila negativno misljenje, bilo koje od predmetnih nadleznih tijela
moze, na temelju te dvotrecinske vecine kolegija, u roku 30 kalendar-
skih dana od donoSenja tog negativhog misljenja, uputiti predmet
ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

U upucenoj odluci navode se potpuni i detaljni razlozi zbog kojih
odredeni ¢lanovi kolegija smatraju da nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni
ovom Uredbom ili drugim dijelovima prava Unije. U takvom slucaju
nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane odgada svoju odluku o
izdavanju odobrenja i ¢eka odluku o izdavanju odobrenja koju moze
donijeti ESMA u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br.
1095/2010. Nadlezno tijelo donosi svoju odluku u skladu s odlukom
ESMA-¢e. Predmet se ne upucéuje ESMA-i nakon isteka razdoblja od 30
dana iz Cetvrtog podstavka.

Kada svi ¢lanovi kolegija, iskljucujuéi tijela drzave ¢lanice u kojoj
srediSnja druga ugovorna strana ima poslovni nastan, donesu zajednicko
misljenje uzajamnim sporazumom, u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1.,
da sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ne treba izdati odobrenje, nadlezno
tijelo te srediSnje druge ugovorne strane moze uputiti taj predmet
ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj srediSnja druga ugovorna strana
ima poslovni nastan prenosi odluku ostalim uklju¢enim nadleznim
tijelima.

5. U slucaju kada nadlezno tijelo sredisnje druge ugovorne strane nije
primijenilo odredbe ove Uredbe ili ih je primijenilo na nacin koji se €ini
krSenjem prava Unije, ESMA djeluje u skladu s clankom 17.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA moze ispitati navodno krSenje ili neprimjenjivanje prava Unije
na zahtjev bilo kojeg ¢lana kolegija ili na vlastitu inicijativu, nakon Sto
je obavijestila nadlezno tijelo.

6. U obavljanju svojih zadaca, ni jedna aktivnost koju obavlja neki
¢lan kolegija ne smije izravno ili neizravno diskriminirati neku drzavu
¢lanicu ili grupu drzava c¢lanica kao mjesto za usluge poravnanja u bilo
kojoj valuti.

7. U roku Sest mjeseci od podnosSenja potpunog zahtjeva, nadlezno
tijelo obavjescuje pisanim putem srediSnju drugu ugovornu stranu koja
podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazlozenja, o izdavanju ili
odbijanju zahtjeva za odobrenje.

Clanak 18.
Kolegij

1. U roku 30 kalendarskih dana od podnoSenja potpunog zahtjeva u
skladu s ¢lankom 17., nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane
osniva, upravlja i predsjeda kolegijem kako bi se olaksSalo obavljanje
zadaca iz Clanaka 15., 17., 49., 51. 1 54.
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2. Kolegij se sastoji od:
(a) ESMA-¢;
(b) nadleznog tijela sredisnje druge ugovorne strane;

(c) nadleznih tijela odgovornih za nadzor clanova sustava poravnanja
srediSnje druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u tri drzave
Clanice koje na zbirnoj osnovi tijekom razdoblja od godinu dana
najvise doprinose u jamstveni fond sredisSnje druge ugovorne strane
iz ¢lanka 42.;

(d) nadleznih tijela odgovornih za nadzor mjesta trgovanja kojima
usluge pruza srediSnja druga ugovorna strana;

(e) nadleznih tijela koja provode nadzor srediS$njih drugih ugovornih
strana s kojima su sklopljeni ugovori o medudjelovanju;

(f) nadleznih tijela koja provode nadzor sredi$njih depozitorija vrijed-
nosnih papira s kojima je sredi$nja druga ugovorna strana povezana,

(g) relevantnih ¢lanova ESSB-a koji su odgovorni za nadzor srediSnje
druge ugovorne strane i relevantnih ¢lanova ESSB-a koji su odgo-
vorni za nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana s kojima su
sklopljeni ugovori o medudjelovanju,

(h) sredisnjih banaka koje izdaju najvaznije valute Unije u kojima su
financijski instrumenti ¢ije se poravnanje obavlja.

3. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice koje nije ¢lan kolegija moze traziti
od kolegija sve informacije koje su vaZzne za obavljanje njegovih
nadzornih zadaca.

4.  Kolegij osigurava, ne dovode¢i u pitanje odgovornosti nadleznih
tijela u skladu s ovom Uredbom:

(a) pripremu miSljenja iz ¢lanka 19,

(b) razmjenu informacija, ukljucujué¢i zahtjeve za informacijama u
skladu s ¢lankom 84.;

(c) sporazum o dobrovoljnom povjeravanju zadaca izmedu njegovih
¢lanova;

(d) koordinaciju programa nadzorne kontrole na temelju ocjene rizika
srediSnje druge ugovorne strane; i

(e) utvrdivanje postupaka i planova hitnih mjera za rjeSavanje kriznih
situacija, kako je navedeno u ¢lanku 24.

5. Osnivanje i funkcioniranje kolegija temelji se na pisanom spora-
zumu izmedu svih njegovih ¢lanova.

Tim sporazumom se utvrduju prakti€ni aranZmani za funkcioniranje
kolegija, kao i detaljna pravila o procedurama glasovanja kako je nave-
deno u ¢lanku 19. stavku 3. i mogu se utvrdivati zadaée koje se povje-
ravaju nadleznom tijelu srediSnje druge ugovorne strane ili drugom
¢lanu kolegija.
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6. Kako bi se osiguralo dosljedno i uskladeno funkcioniranje kolegija
u cijeloj Uniji, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju uvjeti pod kojima se valute Unije iz stavka 2. toCke
(h) trebaju smatrati najvaznijima i razrada prakti¢nih aranzmana iz
stavka 5.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 19.
Misljenje kolegija

1. U roku cetiri mjeseca od dostave potpunog zahtjeva od strane
srediSnje druge ugovorne strane u skladu s clankom 17., nadlezno
tijelo sredis$nje druge ugovorne strane provodi procjenu rizika srediSnje
druge ugovorne strane i podnosi izvjesce kolegiju.

U roku 30 kalendarskih dana nakon primitka izvje$¢a, i na temelju
nalaza iz tog izvjeSc¢a, kolegij donosi zajedni¢ko miSljenje kojim utvr-
duje ispunjava li sredi$nja druga ugovorna strana sve zahtjeve utvrdene
ovom Uredbom.

Ne dovodeci u pitanje Cetvrti podstavak clanka 17. stavka 4. i ako se ne
donese zajednic¢ko misljenje u skladu s drugim podstavkom, kolegij u
istom roku donosi vecinsko misljenje.

2.  ESMA olaksava donoSenje zajedni¢kog misljenja u skladu s
njenom funkcijom opée koordinacije u skladu s clankom 31.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Vecinsko misljenje kolegija donosi se na temelju obi¢ne vecine
njegovih ¢lanova. U kolegijima koji imaju do i ukljucujuci 12 ¢lanova,
najviSe dva c¢lana kolegija iz iste drzave Clanice imaju pravo glasa a
svaki Clan s pravom glasa ima jedan glas. U kolegijima koji imaju vise
od 12 clanova, najviSe tri ¢lana kolegija iz iste drZave Clanice imaju
pravo glasa a svaki ¢lan s pravom glasa ima jedan glas. ESMA nema
pravo glasa vezano s miSljenjem kolegija.

Clanak 20.

Oduzimanje odobrenja

1. Ne dovode¢i u pitanje Clanak 22. stavak 3., nadlezno tijelo
srediSnje druge ugovorne strane oduzima odobrenje ako srediSnja
druga ugovorna strana:

(a) ne iskoristi odobrenje u roku 12 mjeseci, izri¢ito se odrekne
odobrenja ili nije pruzala usluge ili obavljala ikakve aktivnosti
tijekom prethodnih Sest mjeseci;
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(b) je dobila odobrenje na temelju laznih izjava ili na drugi protupro-
pisni nacin;

(c) vise ne ispunjava uvjete pod kojima je odobrenje izdano i nije u
zadanom okviru poduzela korektivne mjere koje je zatrazilo
nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane;

(d) je ozbiljno i sustavno krsila zahtjeve utvrdene ovom Uredbom.

2. Kada nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane smatra da
postoji neka od okolnosti iz stavka 1., ono o tome u roku pet radnih
dana obavjescuje ESMA-u i ¢lanove kolegija.

3. Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane savjetuje se s
¢lanovima kolegija o potrebi oduzimanja odobrenja sredi$nje druge
ugovorne strane, osim u slucaju kada je potrebna hitna odluka.

4. Svaki ¢lan kolegija moze, u bilo kojem trenutku, traziti da
nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane ispita ispunjava li
srediSnja druga ugovorna strana i nadalje uvjete pod kojima joj je
izdano odobrenje.

5. Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane moze ograniciti
oduzimanje na odredenu uslugu, aktivnost ili vrstu financijskih
instrumenata.

6. Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane Salje ESMA-i i
¢lanovima kolegija svoju detaljno obrazlozenu odluku, koja uzima u
obzir miSljenje s rezervom ¢lanova kolegija.

7. Odluka o oduzimanju odobrenja proizvodi ucinke u cijeloj Uniji.

Clanak 21.

Preispitivanje i ocjena

1. Ne dovode¢i u pitanje ulogu kolegija, nadlezna tijela iz ¢lanka 22.
preispituju aranzmane, strategije, postupke i mehanizme koje primje-
njuju srediSnje druge ugovorne strane radi uskladivanja s ovom
Uredbom i ocjenjuju rizike kojima su izlozene ili bi mogle biti izlozene
srediSnje druge ugovorne strane.

2. Preispitivanje i ocjena iz stavka 1. obuhvacaju sve zahtjeve za
srediSnje druge ugovorne strane koji su utvrdeni ovom Uredbom.

3. Nadlezna tijela odreduju ucestalost i dubinu preispitivanja i ocjene
iz stavka 1., uzimaju¢i u obzir veliCinu, sistemsku vaznost, prirodu,
razmjer i slozenost aktivnosti doti¢nih srediSnjih drugih ugovornih
strana. Preispitivanje i ocjena aZuriraju se najmanje jednom godiSnje.

Sredis$nje druge ugovorne strane podlijeZzu izravnim nadzorima.
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4.  Nadlezna tijela redovito, i to najmanje jednom godiSnje, obavje-
$¢uju kolegij o rezultatima preispitivanja i ocjeni kako je navedeno u
stavku 1., kao i o eventualnim poduzetim korektivhnim mjerama ili
nametnutim kaznama.

5. Nadlezna tijela traze od svake srediSnje druge ugovorne strane
koja ne ispunjava zahtjeve utvrdene ovom Uredbom da u ranoj fazi
poduzmu potrebne mjere ili korake za rjeSavanje te situacije.

6. ESMA ima ulogu koordinacije izmedu nadleznih tijela i kolegija
radi izgradnje zajednicke nadzorne kulture i dosljednih nadzornih praksi,
osiguranja jedinstvenih postupaka i dosljednih pristupa i jacanja dosljed-
nosti u rezultatima nadzora.

Za potrebe prvog podstavka, ESMA najmanje jednom godiSnje:

(a) provodi struénu analizu nadzornih aktivnosti svih nadleznih tijela
vezano s izdavanjem odobrenja i nadzorom srediSnjih drugih
ugovornih strana u skladu s ¢lankom 30. Uredbe (EU) br.
1095/2010; i

(b) pokreée i koordinira procjene otpornosti sredi$njih drugih ugovornih
strana na nepovoljna trziSna kretanja u cijeloj Uniji u skladu s
¢lankom 32. stavkom 2. Uredbe EU br. 1095/2010.

Kada ocjena iz toc¢ke (b) drugog podstavka ukaze na nedostatke u
otpornosti jedne ili viSe srediSnjih drugih ugovornih strana, ESMA
izdaje potrebne preporuke u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

POGLAVLIE 2.

Supervizija i nadzor sredisnjih drugih ugovornih strana

Clanak 22.

NadleZno tijelo

1. Svaka drzava €lanica odreduje nadlezno tijelo odgovorno za obav-
ljanje zadaca koje proizlaze iz ove Uredbe vezano uz izdavanje
odobrenja i nadzor srediSnjih drugih ugovornih strana s poslovnim
nastanom na podru¢ju doticne drzave clanice i o tome obavjescuje
Komisiju i ESMA-u.

Kada drzava ¢lanica odredi vise od jednog nadleznog tijela, ona jasno
odreduje njihove uloge i odreduje jedno tijelo koje je odgovorno za
koordinaciju suradnje i1 razmjenu informacija s Komisijom,
ESMA-om, nadleznim tijelima ostalih drzava ¢lanica, EBA-om i rele-
vantnim ¢lanovima ESSB-a, u skladu s ¢lancima 23., 24., 83. i 84.

2. Svaka drzava Clanica osigurava da nadlezno tijelo ima nadzorne i
istrazne ovlasti potrebne za izvrSavanje svojih funkcija.
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3. Svaka drZzava €lanica osigurava moguénost da se mogu poduzeti ili
nametnuti primjerene administrativne mjere, u skladu s nacionalnim
pravom, protiv fizickih ili pravnih osoba odgovornih za nepridrzavanje
ove Uredbe.

Te su mjere ucinkovite, razmjerne i odvracajuée i mogu ukljuciti
zahtjeve za korektivnim mjerama u zadanom vremenskom okviru.

4.  ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis nadleznih
tijela odredenih u skladu sa stavkom 1.

POGLAVLIJE 3.

Suradnja

Clanak 23.

Suradnja izmedu nadleZnih tijela

1.  Nadlezna tijela usko suraduju medusobno, s ESMA-om, i, ako je
potrebno, s ESSB-om.

2. U obavljanju svojih opc¢ih zadaca, nadlezna tijela uzimaju u obzir
moguci ucinak njihovih odluka na stabilnost financijskog sustava u svim
ostalim doti¢nim drZzavama ¢lanicama, posebno krizne situacije iz ¢lanka
24., na temelju informacija koje su u danom trenutku dostupne.

Clanak 24.

Krizne situacije

Nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane ili drugo tijelo obavije-
s¢uje ESMA-u, kolegij, relevantne ¢lanove ESSB-a i ostala mjerodavna
tijela, bez nepotrebnog odlaganja, o svakoj kriznoj situaciji koja se
odnosi na srediSnju drugu ugovornu stranu kao i o kretanjima na
financijskim trzistima koja mogu imati nepovoljan ucinak na likvidnost
trziSta 1 stabilnost financijskog sustava u drZavi ¢lanici u kojoj sredi$nja
druga ugovorna strana ili jedan od njenih ¢lanova sustava poravnanja
imaju poslovni nastan.

POGLAVLIJE 4.

Odnosi s trecim zemljama

Clanak 25.

Priznavanje srediSnje druge ugovorne strane trece zemlje

1.  Sredisnja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji moZe pruzati usluge poravnanja ¢lanovima sustava poravnanja ili
mjestima trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji samo ako je tu
srediSnju drugu ugovornu stranu priznala ESMA.
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2. ESMA moze, nakon savjetovanja s tijelima iz stavka 3. priznati
srediSnju drugu ugovornu stranu s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji
koja je podnijela zahtjev za priznavanjem za pruzanje odredenih usluga
ili aktivnosti poravnanja ako:

(a) je Komisija donijela provedbeni akt u skladu sa stavkom 6.;

(b) srediSnja druga ugovorna stana ima odobrenje u trecoj zemlji i
podlijeze ucinkovitom nadzoru i izvrSenju Cime se osigurava
potpuna uskladenost s bonitetnim zahtjevima koji se primjenjuju u
toj trecoj zemlji;

(c) su dogovori o suradnji uspostavljeni u skladu sa stavkom 7.;

(d) srediSnja druga ugovorna strana ima poslovni nastan ili odobrenje u
treoj zemlji za koju Komisija, u skladu s Direktivom (EU)
2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a ('), ne smatra da ima stra-
teSke nedostatke u svojem nacionalnom rezimu spre¢avanja pranja
novca i borbe protiv financiranja terorizma koji predstavljaju
znacajne prijetnje financijskom sustavu Unije.

3. U ocjenjivanju jesu li ispunjeni uvjeti iz stavka 2., ESMA se
savjetuje s:

(a) nadleznim tijelom drzave €lanice u kojoj srediSnja druga ugovorna
strana pruza ili planira pruzati usluge poravnanja i koje je sredisnja
druga ugovorna strana odabrala;

(b) nadleznim tijelima odgovornim za nadzor clanova sustava pora-
vnanja srediSnje druge ugovorne strane koji imaju poslovni nastan
u tri drzave Clanice koje, prema misljenju sredi$nje druge ugovorne
strane najviSe doprinose ili se predvida da ¢e najvise doprinijeti
jamstvenom fondu sredi$nje druge ugovorne strane iz ¢lanka 42.
na zbirnoj osnovi tijekom razdoblja od godinu dana;

(c) nadleznim tijelima odgovornima za nadzor mjesta trgovanja smje-
Stenim u Uniji kojima pruza usluge ili ¢e pruzati usluge srediSnja
druga ugovorna strana;

(d) nadleznim tijelima koja nadziru srediSnje druge ugovorne strane s
poslovnim nastanom u Uniji s kojima su sklopljeni ugovori o medu-
djelovanju;

(e) relevantnim ¢lanovima ESSB-a drzava Clanica u kojima sredi$nja
druga ugovorna strana pruza ili planira pruzati usluge poravnanja
i relevantnim ¢lanovima ESSB-a koji su odgovorni za nadzor sredis-
njih drugih ugovornih strana s kojima su sklopljeni ugovori o medu-
djelovanju;

(") Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2015.

o sprecavanju koriStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca i financi-
ranja terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca i o stavljanju izvan snage Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta
i Vije¢a te Direktive Komisije 2006/70/EZ (SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).



02012R0648 — HR — 01.04.2017 — 007.001 — 33

(f) srediSnjim bankama koje izdaju najvaznije valute Unije u kojima su
financijski instrumenti ¢ije se poravnanje obavlja ili ¢e se obavljati.

4.  SrediSnja druga ugovorna strana iz stavka 1. podnosi svoj zahtjev
ESMA-i.

Sredisnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev pruza ESMA-i
sve potrebne informacije za njeno priznavanje. U roku 30 dana od
primitka, ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije
potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg srediSnja druga ugovorna strana
koja podnosi zahtjev treba osigurati dodatne informacije.

Odluka o priznavanju temelji se na uvjetima navedenima u stavku 2. i
neovisna je o bilo kojoj ocjeni koja sluzi kao temelj za odluku o
istovrijednosti kako je navedeno u ¢lanku 13. stavku 3.

ESMA se savjetuje s tijelima i subjektima iz stavka 3. prije donoSenja
svoje odluke.

U roku 180 radnih dana od podnoSenja potpunog zahtjeva, ESMA
obavjeS¢uje pisanim putem srediSnju drugu ugovornu stranu koja
podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazlozenja, o odobravanju
ili odbijanju priznavanja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis sredisnjih drugih
ugovornih strana priznatih u skladu s ovom Uredbom.

5. ESMA preispituje, nakon savjetovanja s tijelima i subjektima iz
stavka 3., priznavanje srediSnje druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom u tre¢oj zemlji u koju je srediSnja druga ugovorna strana
prosirila svoje aktivnosti i usluge u Uniji. To se preispitivanje provodi
u skladu sa stavcima 2., 3. i 4. ESMA moze oduzeti odobrenje te
srediSnje druge ugovorne strane ako se viSe ne ispunjavaju uvjeti iz
stavka 2. i u okolnostima koje su jednake onima opisanima u ¢lanku 20.

6. Komisija moze usvojiti provedbeni akt u skladu s ¢lankom 5.
Uredbe (EU) br. 182/2011 kojim se odreduje da pravni i nadzorni
sustavi treée zemlje osiguravaju da srediSnje druge ugovorne strane
koje imaju odobrenje u toj trecoj zemlji ispunjavaju pravno obvezujuce
zahtjeve koji su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi IV. ove
Uredbe, da te srediSnje druge ugovorne strane podlijezu ucinkovitom
nadzoru i izvrSenju u toj trecoj zemlji na kontinuiranoj osnovi i da
pravni okvir te tree zemlje osigurava ucinkovit istovrijedan sustav za
priznavanje srediSnjih drugih ugovornih strana kojima je izdano
odobrenje u skladu s pravnim sustavima trecih zemalja.

7.  ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s mjerodavnim nadleznim
tijelima tre¢ih zemalja ¢iji su zakonski i nadzorni okviri priznati kao
istovrijedni ovoj Uredbi u skladu sa stavkom 6. Takvim dogovorima
odreduje se barem sljedece:

(a) mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i nadleznih
tijela doti¢nih tre¢ih zemalja, kao i pristup svim informacijama koje
zahtijeva ESMA vezano uz srediSnje druge ugovorne strane koje
imaju odobrenje u tre¢im zemljama;
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(b) mehanizam za brzo obavjes¢ivanje ESMA-e kada nadlezno tijelo
tree zemlje smatra da srediSnja druga ugovorna strana koju ono
nadzire krSi uvjete iz svog odobrenja ili iz drugog prava kojem ona
podlijeze;

(¢c) mehanizam za brzo obavje$¢ivanje ESMA-e¢ od strane nadleznog
tijela treCe zemlje kada je srediSnjoj drugoj ugovornoj strani koju
ono nadzire dano pravo za pruzanje usluga poravnanja ¢lanovima
sustava poravnanja ili klijentima s poslovnim nastanom u Uniji;

(d) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti, te
ako je potrebno, izravni nadzor.

8.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
podaci koje srediSnja druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev
pruza ESMA-i u svom zahtjevu za priznavanje.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

GLAVA 1V.
ZAHTJEVI ZA SREDISNJE DRUGE UGOVORNE STRANE

POGLAVLIE 1.

Organizacijski zahtjevi

Clanak 26.
Opée odredbe

1. Sredi$nja druga ugovorna strana ima pouzdane sustave upravljanja
s jasnom organizacijskom strukturom i dobro odredenim, transparentnim
i dosljednim linijama odgovornosti, u¢inkovite postupke za utvrdivanje,
upravljanje, pracenje i izvjeS¢ivanje o rizicima kojima je sredis$nja druga
ugovorna strana izlozena ili bi mogla biti izloZena, te primjerene mehan-
izme unutarnje kontrole kao i odgovaraju¢e administrativne i rauno-
vodstvene postupke.

2. Sredisnja druga ugovorna strana donosi politike i postupke koji su
dovoljno ucinkoviti kako bi osigurali uskladenost s ovom Uredbom, kao
i uskladenost njenih direktora i zaposlenika sa svim odredbama ove
Uredbe.

3. Sredisnja druga ugovorna strana odrzava i upravlja organizacij-
skom strukturom koja osigurava kontinuitet i uredno funkcioniranje u
obavljanju njenih usluga i aktivnosti. Ona se koristi primjerenim i
proporcionalnim sustavima, sredstvima i postupcima.
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4.  SrediSnja druga ugovorna strana osigurava jasno odvajanje izmedu
linija odgovornosti za upravljanje rizicima i onima za ostale operacije
srediSnje druge ugovorne strane.

5. Sredisnja druga ugovorna strana donosi, provodi i vodi politiku
naknada koja promice pouzdano i u¢inkovito upravljanje rizicima i koja
ne stvara poticaje za ublazavanje standarda vezanih uz rizike.

6. Sredisnja druga ugovorna strana odrzava sustave informacijske
tehnologije koji odgovaraju slozenosti, raznovrsnosti i vrsti usluga i
aktivnosti koje se obavljaju kako bi se osigurali visoki standardi sigur-
nosti i integriteta i povjerljivosti informacija.

7.  Sredi$nja druga ugovorna strana stavlja besplatno na raspolaganje
javnosti svoje sustave upravljanja, pravila kojima se ureduje sredi$nja
druga ugovorna strana i svoje pristupne kriterije za ¢lanstvo u sustavu
poravnanja.

8. Sredisnja druga ugovorna strana podlijeZe Cestim i neovisnim revi-
zijama. Rezultati tih revizija dostavljaju se upravi i stavljaju se na
raspolaganje nadleznom tijelu.

9. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA,
nakon savjetovanja s c¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduje minimalni sadrzaj pravila i
sustava upravljanja iz stavaka 1. do 8.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 27.

Vise rukovodstvo i odbor

1. ViSe rukovodstvo sredisnje druge ugovorne strane ima dovoljno
dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi osiguralo pouzdano i razborito
upravljanje srediSnjom drugom ugovornom stranom.

2. SrediSnja druga ugovorna strana ima odbor. Najmanje jedna
treéina, ali ne manje od dva c¢lana tog odbora su neovisni. Predstavnici
klijenata ¢lanova sustava poravnanja pozivaju se na sastanke odbora radi
pitanja koja se odnose na ¢lanke 38. i 39. Naknade neovisnim i ostalim
neizvr$nim ¢lanovima odbora ne smiju biti povezane s poslovnim rezul-
tatima srediSnje druge ugovorne strane.

Clanovi odbora sredi$nje druge ugovorne strane, ukljudujuéi njihove
neovisne ¢lanove imaju dovoljno dobar ugled i primjerenu stru¢nost u
podru¢ju financijskih usluga, upravljanju rizicima 1 uslugama
poravnanja.
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3. Sredisnja druga ugovorna strana jasno odreduje uloge i odgovor-
nosti odbora i zapisnike sa sastanka odbora stavlja na raspolaganje
nadleznom tijelu i revizorima.

Clanak 28.

Odbor za rizike

1. Sredisnja druga ugovorna strana osniva odbor za rizike, kojeg €ine
predstavnici njenih ¢lanova sustava poravnanja, neovisni ¢lanovi odbora
i predstavnici njenih klijenata. Odbor za rizike moze pozvati zaposlenike
sredi$nje druge ugovorne strane i vanjske neovisne stru¢njake da prisu-
stvuju sastancima odbora za rizik bez prava glasa. Nadlezna tijela mogu
traziti da prisustvuju sastancima odbora za rizik bez prava glasa i da
budu prikladno obavijesteni o aktivnostima i odlukama odbora za rizik.
Savjeti odbora za rizik neovisni su o bilo kakvom izravnom utjecaju od
strane uprave srediSnje druge ugovorne strane. Ni jedna skupina pred-
stavnika ne moze imati ve¢inu u odboru za rizik.

2. Sredisnja druga ugovorna strana jasno odreduje mandat, sustave
upravljanja kojima se osigurava njena neovisnost, operativne postupke,
pristupne kriterije i mehanizme za izbor ¢lanova odbora za rizik. Sustavi
upravljanja javno su dostupni i njima se barem odreduje da odborom za
rizik predsjeda neovisni ¢lan odbora, da je izravno odgovoran odboru i
da redovito odrzava sastanke.

3. Odbor za rizike savjetuje odbor o svim aranZmanima koji mogu
utjecati na upravljanje rizicima srediS$nje druge ugovorne strane, poput
znacajne promjene u njenom modelu rizika, postupcima u slucaju
neispunjavanja obveza, kriterijima za prihvacanje ¢lanova u sustav pora-
vnanja, poravnanju novih vrsta instrumenata ili izdvajanju poslovnih
procesa. Savjeti odbora za rizik nisu potrebni za dnevne operacije
srediSnje druge ugovorne strane. Ulazu se odgovarajuci napori za savje-
tovanje s odborom za rizik o kretanjima koja utjeCu na upravljanje
rizicima srediSnje druge ugovorne strane u kriznim situacijama.

4. Ne dovodeci u pitanje pravo nadleznih tijela da budu prikladno
obavijesteni, Clanovi odbora za rizik obvezni su Cuvati povjerljivost
informacija. Kada predsjednik odbora za rizik utvrdi da je odredeni
¢lan u sukobu interesa ili bi mogao biti u sukobu interesa vezano uz
odredeno pitanje, tom se ¢lanu nece dopustiti da glasa o tom pitanju.

5. Sredisnja druga ugovorna strana odmah obavjes¢uje nadlezno
tijelo o svakoj odluci kojom odbor odlu¢i da neée slijediti savjete
odbora za rizik.

Clanak 29.

Vodenje evidencije

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana ¢uva, kroz razdoblje od najmanje
10 godina, svu evidenciju o pruzenim uslugama i aktivnostima kako bi
osigurala nadleznom tijelu prac¢enje uskladenosti sredisnje druge
ugovorne strane s ovom Uredbom.
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2. Sredisnja druga ugovorna strana cuva, kroz razdoblje od najmanje
10 godina od prekida ugovora, sve informacije o svim ugovorima koje
je obradila. Te informacije omogucuju barem identifikaciju izvornih
uvjeta transakcije prije poravnanja posredstvom te srediSnje druge
ugovorne strane.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana na zahtjev stavlja na raspolaganje
nadleznom tijelu, ESMA-i i mjerodavnim ¢lanovima ESSB-a evidencije
i informacije iz stavaka 1. 1 2. 1 sve informacije o pozicijama ugovora
¢ije je poravnanje obavljeno, bez obzira na mjesto gdje su transakcije
izvrSene.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
podaci o evidencijama i informacijama koje se Cuvaju kako je navedeno
u stavcima 1. do 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

5. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i 2.,
ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda kojima se odre-
duje oblik evidencije i informacije koje se zadrzavaju.

ESMA dostavlja Komisiji nacrt navedenih provedbenih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

Clanak 30.

Dionicari i ¢lanovi s kvalificiranim udjelima

1.  Nadlezno tijelo ne izdaje odobrenje sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani ako nije bilo obavijeSteno o identitetu dionicara ili ¢lanova, bilo
izravnih ili neizravnih te fizickih ili pravnih osoba s kvalificiranim
udjelima 1 o iznosima tih udjela.

2. Nadlezno tijelo odbija izdati odobrenje srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani ako se ne uvjeri u prikladnost dionicara ili ¢lanova s
kvalificiranim udjelima u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, uzimajuci u
obzir potrebu osiguravanja pouzdanog i razboritog upravljanja sredis-
njom drugom ugovornom stranom.

3. Ako izmedu sredi$nje druge ugovorne strane i drugih fizickih ili
pravnih osoba postoji uska povezanost, nadlezno tijelo izdaje odobrenje
samo ako ta povezanost ne spreCava ucinkovito obavljanje nadzornih
funkcija nadleznog tijela.
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4.  Kada osobe iz stavka 1. imaju utjecaj koji vjerojatno moze dovesti
u pitanje pouzdano i razborito upravljanje srediSnjom drugom
ugovornom stranom, nadlezno tijelo poduzima odgovaraju¢e mjere
kako bi se takva situacija okoncala, §to moze ukljuciti oduzimanje
odobrenja sredi$nje druge ugovorne strane.

5. Nadlezno tijelo odbija izdati odobrenja ako zakoni, propisi ili
administrativne mjere neke trece zemlje koji vrijede za jednu ili viSe
fizickih ili pravnih osoba s kojima je srediSnja druga ugovorna strana
usko povezana, ili poteSskoce u provodenju tih zakona, propisa ili admi-
nistrativnih mjera, sprecavaju nadlezno tijelo u ucinkovitom obavljanju
svojih nadzornih funkcija.

Clanak 31.

Obavjesc¢ivanje nadleznih tijela

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana obavjes¢uje svoje nadlezno tijelo
0 svim promjenama u njenom upravljanju i dostavlja nadleznom tijelu
sve potrebne informacije za procjenjivanje uskladenosti s ¢lankom 27.
stavkom 1. i drugim podstavkom c¢lanka 27. stavka 2.

Kada postoji vjerojatnost da ¢e ponasanje ¢lana odbora dovesti u pitanje
pouzdano i razborito upravljanje srediSnje druge ugovorne strane,
nadlezno tijelo poduzima primjerene mjere, koje mogu ukljucivati ukla-
njanje tog Clana iz odbora.

2. Svaka fizicka ili pravna osoba ili te osobe kada djeluju zajednicki
(,,predlozeni stjecatelj”), koja je donijela odluku o stjecanju, izravnom ili
neizravnom, kvalificiranog udjela u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ili
o daljnjem povecanju, izravnom ili neizravnom, takvog kvalificiranog
udjela u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, ako kao posljedica te situa-
cije postotak glasackih prava ili kapitala koji ima dostigne ili premasi
10 %, 20 %, 30 % ili 50 % ili ako time srediS$nja druga ugovorna strana
postaje njegova podruznica (,,predloZzeno stjecanje”), o tome prvo
obavjeS¢uje pisanim putem nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne
strane u kojem zeli ste¢i ili povecati kvalificirani udjel, i pri tome
navodi veli¢inu planiranog udjela i relevantne informacije, kako je nave-
deno u ¢lanku 32. stavku 4.

Svaka fizicka ili pravna osoba koja je donijela odluku o prodaji, izravno
ili neizravno, kvalificiranog udjela u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
(,,predlozeni prodavatelj”) o tome prvo obavjeScuje pisanim putem
nadlezno tijelo i pri tome navodi veli¢inu tog udjela. Ta osoba
takoder obavjes¢uje nadlezno tijelo ako je odlucila smanjiti kvalificirani
udjel tako da postotak glasackih prava ili kapitala koji ima padne ispod
10 %, 20 %, 30 % ili 50 % ili tako da srediSnja druga ugovorna strana
prestaje biti drustvo kéi te osobe.

Nadlezno tijelo odmah i u svakom slu¢aju u roku dva radna dana od
primitka obavijesti iz ovog stavka i informacija iz stavka 3. potvrduje
njihov primitak pisanim putem predlozenom stjecatelju ili prodavatelju.
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Nadlezno tijelo ima najviSe 60 radnih dana od datuma pisane potvrde
primitka obavijesti i svih dokumenata koje treba priloziti obavijesti u
skladu s popisom iz C€lanka 32. stavka 4. (razdoblje za procjenu) za
provodenje ocjene predvidene ¢lankom 32. stavkom 1. (procjena).

Nadlezno tijelo obavje$¢uje predlozenog stjecatelja ili prodavatelja o
datumu isteka razdoblja za procjenu prilikom potvrde primitka.

3. Nadlezno tijelo moze, tijekom razdoblja za procjenu, prema
potrebi, ali najkasnije 50-tog radnog dana tijekom razdoblja za procjenu,
zahtijevati daljnje informacije koje su potrebne za provodenje procjene.
Taj zahtjev podnosi se pisanim putem i u njemu se detaljno navodi koje
su dodatne informacije potrebne.

Razdoblje za procjenu prekida se tijekom razdoblja koje tece od datuma
zahtjeva za informacijama od strane nadleznog tijela i primitka odgo-
vora na taj zahtjev od strane predlozenog stjecatelja. Taj prekid ne moze
trajati dulje od 20 radnih dana. Nadlezno tijelo moze po vlastitom
nahodenju traziti daljnje dopune ili pojaSnjenja informacija ali to ne
moze imati za posljedicu prekid razdoblja za procjenu.

4. Nadlezno tijelo moze produljiti prekid iz drugog podstavka stavka
3. do 30 radnih dana ako je predlozeni stjecatelj ili prodavatelj:

(a) smjesten ili dobio odobrenje za rad izvan Unije;

(b) fizicka ili pravna osoba koja ne podlijeze nadzoru u skladu s ovom
Uredbom ili Direktivom 73/239/EEZ, Direktivom Vije¢a 92/49/EEZ
od 18. lipnja 1992. o uskladivanju zakona i drugih propisa koji se
odnose na izravno osiguranje osim zivotnog osiguranja (') ili direk-
tivama 2002/83/EZ, 2003/41/EZ, 2004/39/EZ, 2005/68/EZ,
2006/48/EZ, 2009/65/EZ ili 2011/61/EU.

5. Kada se nadlezno tijelo, nakon provedbe procjene, odluci suprot-
staviti predlozenom stjecanju, ono u roku dva radna dana, i ne nakon
razdoblja za ocjenu, obavjescuje predlozenog stjecatelja pisanim putem i
navodi razloge za tu odluku. Nadlezno tijelo u skladu s time obavjescuje
kolegij iz ¢lanka 18. Ovisno o nacionalnom pravu, primjerena izjava o
razlozima za tu odluku se moze staviti na raspolaganje javnosti na
zahtjev predloZenog stjecatelja. Medutim, drzave ¢lanice mogu dopustiti
nadleznom tijelu da otkrije te podatke bez zahtjeva predlozenog
stjecatelja.

6. Kada se nadlezno tijelo ne suprotstavi predloZzenom stjecanju
tijekom razdoblja za procjenu, smatra se da je ono odobreno.

7. Nadlezno tijelo moZe odrediti maksimalno razdoblje za okoncanje
predloZenog stjecanja i moze ga prema potrebi produljiti.

() SL L 228, 11.8.1992., str. 1.
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8. Drzave Clanice ne namecu zahtjeve za obavjeS¢ivanje nadleznog
tijela o izravnim ili neizravnim stjecanjima glasackih prava ili kapitala
ili za odobrenje od strane nadleznog tijela izravnih ili neizravnih stje-
canja glasackih prava ili kapitala koji su strozi od onih navedenih u ovoj
Uredbi.

Clanak 32.

Procjena

1. Prilikom procjenjivanja obavijesti iz ¢lanka 31. stavka 2. i infor-
macija iz ¢lanka 31. stavka 3., a kako bi osiguralo pouzdano i razborito
upravljanje srediSnjom drugom ugovornom stranom u kojoj se predlaze
stjecanje 1 vodeci raCuna o vjerojatnom utjecaju predlozenog stjecatelja
na srediSnju drugu ugovornu stranu, nadlezno tijelo procjenjuje priklad-
nost predlozenog stjecatelja i financijske pouzdanosti predlozenog stje-
catelja u skladu sa sljede¢im:

(a) reputacija i financijska pouzdanost predloZenog stjecatelja;

(b) reputacija i iskustvo osobe koja ¢e upravljati poslovanjem sredi$nje
druge ugovorne strane kao rezultat predlozenog stjecanja;

(c) sposobnost srediSnje druge ugovorne strane da se uskladi i da
odrzava uskladenost s ovom Uredbom;

(d) postojanje opravdanih razloga za sumnju, vezano s predlozenim
stjecanjem, u pranje novca ili financiranje terorizma ili pokusaja
pranja novca ili financiranja terorizma u smislu ¢lanka 1. Direktive
2005/60/EZ ili postojanje opravdanih razloga za sumnju da bi pred-
lozeno stjecanje moglo povecati rizik za to.

Prilikom procjenjivanja financijske pouzdanosti predlozenog stjecatelja,
nadlezno tijelo pridaje posebnu paznju vrsti poslovanja koja se obavlja i
koja se predvida obavljati u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u kojoj
se predlaze stjecanje.

Prilikom procjenjivanja sposobnosti srediSnje druge ugovorne strane za
uskladivanje s ovom Uredbom, nadlezno tijelo pridaje posebnu paznju
pitanju ima li grupa ¢iji ¢e ona postati dio strukturu koja omogucava
ucinkovit nadzor, ucinkovitu razmjenu informacija izmedu nadleznih

tijela 1 odredivanje raspodjele odgovornosti izmedu nadleznih tijela.

2. Nadlezna tijela se mogu suprotstaviti predloZenom stjecanju samo
kada postoje opravdani razlozi za to na temelju kriterija iz stavka 1. ili
kada informacije koje pruza predloZeni stjecatelj nisu potpune.

3. Drzave clanice ne namecu prethodne uvjete u pogledu razine
udjela koji se stje¢u i ne dopustaju njihovim nadleznim tijelima prei-
spitivanje predlozenog stjecanja sa stanoviSta gospodarskih trzi$nih
potreba.
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4. Drzave ¢lanice ¢e ucini javno dostupnim popis kojim se odreduju
informacije koje su potrebne za provodenje procjene i koje se pruzaju
nadleznim tijelima prilikom dostave obavijesti iz ¢lanka 31. stavka 2.
Trazene informacije su razmjerne i prilagodavaju se prirodi predlozenog
stjecatelja 1 predlozenog stjecanja. Drzave ¢lanice ne smiju traziti infor-
macije koje nisu vazne za bonitetnu ocjenu.

5. Neovisno o ¢lanku 31. stavcima 2., 3. i 4., kada je nadlezno tijelo
obavijesteno o dva ili vise prijedloga za stjecanje ili poveéanje kvalifi-
ciranih udjela u istoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, ono tretira
predloZene stjecatelje na nediskriminirajuéi nacin.

6. Mjerodavna nadlezna tijela medusobno usko suraduju prilikom
provodenja procjene kada je predloZeni stjecatelj:

(a) druga sredi$nja druga ugovorna strana, kreditna institucija, drustvo
za zivotno osiguranje, drustvo za osiguranje, drustvo za reosigura-
nje, investicijsko druStvo, trziSni operater, upravitelj sustava za
namiru vrijednosnih papira, druStvo za upravljanje UCITS-om ili
upravitelj alternativnih investicijskih fondova koji imaju odobrenje
u drugoj drzavi ¢lanici;

(b) maticno drustvo druge srediSnje druge ugovorne strane, kreditne
institucije, druStva za Zzivotno osiguranje, drustva za osiguranje,
drustva za reosiguranje, investicijskog drustva, trZiSnog operatera,
upravitelja sustava za namiru vrijednosnih papira, drustva za uprav-
ljanje UCITS-om ili upravitelj alternativnih investicijskih fondova
koji imaju odobrenje u drugoj drzavi ¢lanici;

(c) fizicka ili pravna osoba koja kontrolira drugu srediSnju drugu
ugovornu stranu, kreditnu instituciju, drustvo za Zivotno osiguranje,
ostala druStva za osiguranje, druStvo za reosiguranje, investicijsko
drustvo, trziSnog operatera, upravitelja sustava za namiru vrijedno-
snih papira, druStvo za upravljanje UCITS-om ili upravitelja alter-
nativnih investicijskih fondova koji imaju odobrenje u drugoj drzavi
¢lanici.

7. Nadlezna tijela si medusobno, bez nepotrebnog odlaganja, pruzaju
sve informacije koje su neophodne ili relevantne za ocjenu. Nadlezna
tijela si medusobno na zahtjev dostavljaju sve relevantne informacije a
sve neophodne informacije na vlastitu inicijativu. U odluci nadleznog
tijela koje je izdalo odobrenje srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u kojoj
se predlaze stjecanje, navode se sva stajaliSta ili misljenje s rezervom
koje je izrazilo nadlezno tijelo odgovorno za predlozenog stjecatelja.

Clanak 33.

Sukob interesa

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana odrzava i upravlja ucinkovitim
pisanim organizacijskim i administrativnim aranZmanima za identifika-
ciju i upravljanje moguéim sukobima interesa izmedu nje, ukljucujuéi
njene direktore, zaposlenike ili druge osobe s izravnom ili neizravnom
kontrolom ili usko povezane osobe i njenih ¢lanova sustava poravnanja
ili njihovih klijenata koji su poznati srediS$njoj drugoj ugovornoj strani.
Ona odrzava i provodi odgovarajuce postupke koji imaju za cilj rjesa-
vanje mogucih sukoba interesa.
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2. Kada organizacijski ili administrativni aranzmani srediSnje druge
ugovorne strane za upravljanje sukobima interesa nisu dovoljni kako bi
osigurali, sa zadovoljavaju¢om pouzdanoscu, spreCavanje rizika Stete
interesima Clanova sustava poravnanja ili klijenta, ona jasno otkriva
¢lanu sustava poravnanja opéu prirodu ili izvore sukoba interesa prije
prihvacanja novih transakcija od tog Clana sustava poravnanja. Kada je
klijent poznat srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, srediSnja druga
ugovorna strana obavjeS¢uje klijenta i Clana sustava poravnanja na
¢ijeg se klijenta to odnosi.

3. Kada je srediSnja druga ugovorna strana maticno drustvo ili
drustvo kéi, pisani aranZmani uzimaju u obzir i sve okolnosti kojih je
srediSnja druga ugovorna strana svjesna ili bi trebala biti svjesna a koje
mogu dovesti do sukoba interesa kao rezultat strukture i poslovnih
aktivnosti ostalih druStava s kojima je ona u odnosu mati¢nog druStva
ili drustva kéeri.

4.  Pisani aranzmani utvrdeni u skladu sa stavkom 1. ukljucuju slje-
dece:

(a) okolnosti koje predstavljaju sukob interesa ili mogu dovesti do
sukoba interesa koji moze imati za posljedicu znatan rizik od
nastanka Stete za interese jednog ili viSe ¢lanova sustava poravnanja
ili klijenata;

(b) postupke koje treba postovati i mjere koje je potrebno donijeti za
upravljanje takvim sukobima.

5.  Sredisnja druga ugovorna strana poduzima sve odgovarajuce
korake za sprecavanje zlouporabe informacija koje se vode u njenom
sustavu i sprecava uporabu tih informacija za ostale poslovne aktivnosti.
Fizicka osoba koja je usko povezana sa srediSnjom drugom ugovornom
stranom ili pravna osoba koja je u odnosu mati¢nog drustva ili drustva
kceri sa srediSnjom drugom ugovornom stranom ne smije se koristiti
povjerljivim informacijama koje se evidentiraju u toj sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani u komercijalne svrhe bez prethodne pisane suglasnosti
klijenta kojemu pripadaju te povjerljive informacije.

Clanak 34.

Kontinuitet poslovanja

1.  Sredisnja druga ugovorna strana uspostavlja, provodi i odrzava
primjerenu politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka od kriznih
situacija koji imaju za cilj osigurati o¢uvanje njenih funkcija, pravovre-
meni oporavak operacija i ispunjavanje obveza srediSnje druge ugovorne
strane. Tim planom predvida se oporavak svih transakcija u trenutku
smetnji kako bi se srediSnjoj drugoj ugovornoj strani omogucio siguran
nastavak poslovanja i okoncanje namire na planirani datum.

2. Sredisnja druga ugovorna strana uspostavlja, provodi i odrzava
primjereni postupak kojim se osigurava pravovremena namira ili
prijenos imovine i pozicija klijenata i ¢lanova sustava poravnanja u
slu¢aju oduzimanja odobrenja na temelju odluke u skladu s ¢lankom 20.
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3.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA,
nakon savjetovanja s Clanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduje minimalni sadrzaj i zahtjevi
vezano uz politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka od kriznih
situacija.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 35.

Izdvajanje poslovnih procesa

1. Kada srediSnja druga ugovorna strana izdvaja poslovne procese,
usluge ili aktivnosti, ona ostaje u potpunosti odgovorna za ispunjavanje
svih svojih obveza iz ove Uredbe i osigurava da u svakom trenutku:

(a) izdvajanje poslovnih procesa ne dovodi do delegiranja njenih
odgovornosti;

(b) odnos i obveze srediSnje druge ugovorne strane prema njenim
Clanovima sustava poravnanja ili, kada je to potrebno, prema
njihovim klijentima se ne mijenjaju;

(c) uvjeti za izdavanje odobrenja srediSnjoj drugoj ugovornoj strani
efektivno se ne mijenjaju;

(d) izdvajanje poslovnih procesa ne sprecava izvrSavanje supervizorskih
i nadzornih funkcija, kao ni izravan pristup za stjecanje relevantnih
informacija potrebnih za ispunjavanje tih mandata;

(e) izdvajanjem poslovnih procesa ne uskracuju se srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani potrebni sustavi i kontrole za upravljanje rizicima
kojima je izloZena,

(f) pruzatelj usluga ima zahtjeve u pogledu kontinuiteta poslovanja koji
su istovrijedni onima koje je srediSnja druga ugovorna strana duzna
ispuniti u skladu s ovom Uredbom,;

(g) srediSnja druga ugovorna strana i nadalje posjeduje strucnost i sred-
stva potrebne za ocjenu kvalitete pruzenih usluga i organizacijske
adekvatnosti i adekvatnosti kapitala pruzatelja usluga, za ucinkovit
nadzor izdvojenih poslovnih procesa i upravljanje rizicima pove-
zanim s izdvajanjem poslovnih procesa i nadzire te procese i
upravlja tim rizicima na kontinuiranoj osnovi;

(h) srediSnja druga ugovorna strana ima izravan pristup relevantnim
informacijama izdvojenih poslovnih procesa;

(i) pruzatelj usluga suraduje s nadleznim tijelom vezano uz izdvojene
poslovne procese;
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(j) pruzatelj usluga Stiti povjerljive informacije koje se odnose na
srediSnju drugu ugovornu stranu i njene ¢lanove sustava poravnanja
i klijente ili, kada taj pruzatelj usluga ima poslovni nastan u trecoj
zemlji, osigurava da standardi za zastitu podataka te tre¢e zemlje ili
oni navedeni u sporazumu izmedu doti¢nih strana, budu usporedivi
standardima za zaStitu podataka na snazi u Uniji.

SrediSnja druga ugovorna strana ne smije izdvajati glavne aktivnosti
povezane s upravljanjem rizicima osim ako to izdvajanje odobri
nadlezno tijelo.

2. Nadlezno tijelo zahtijeva da srediSnja druga ugovorna strana jasno,
pisanim sporazumom utvrdi svoja prava i obveze i prava i obveze
pruzatelja usluga.

3. Sredisnja druga ugovorna strana na zahtjev stavlja na raspolaganje
sve informacije koje su potrebne nadleznom tijelu za ocjenjivanje uskla-
denosti obavljanja izdvojenih poslovnih procesa s ovom Uredbom.

POGLAVLIE 2.

Pravila poslovnog ponaSanja

Clanak 36.
Opce odredbe

1. Prilikom pruzanja usluga svojim ¢lanovima sustava poravnanja, i
prema potrebi, njihovim klijentima, srediSnja druga ugovorna strana
postupa posteno i profesionalno i u skladu s najboljim interesima tih
¢lanova sustava poravnanja i klijenata i pouzdanog upravljanja rizicima.

2. Sredisnja druga ugovorna strana ima dostupna, transparentna i fer
pravila za brzo rjeSavanje prituzbi.

Clanak 37.

Zahtjevi za sudjelovanje

1.  Sredisnja druga ugovorna strana utvrduje, kada je to potrebno
prema vrsti proizvoda Cije se poravnanje obavlja, kategorije prihvatljivih
Clanova sustava poravnanja i kriterije prihvatljivosti, u skladu sa
savjetom odbora za rizik sukladno ¢lanku 28. stavku 3. Ti kriteriji su
nediskriminirajuéi, transparentni i objektivni kako bi se osigurao fer i
otvoren pristup srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i osiguravaju da
¢lanovi sustava poravnanja imaju dovoljno financijskih resursa i opera-
tivne sposobnosti za ispunjavanje obveza koje proizlaze iz sudjelovanja
u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani. Kriteriji koji ogranicavaju pristup
dopusteni su samo pod uvjetom da oni imaju za cilj kontrolu rizika
srediSnje druge ugovorne strane.

2. SrediSnja druga ugovorna strana osigurava kontinuiranu primjenu
kriterija iz stavka 1. i ima pravovremeni pristup informacijama koje su
relevantne za tu procjenu. SrediSnja druga ugovorna strana provodi,
najmanje jednom godiSnje, obuhvatnu reviziju uskladenosti njenih
¢lanova sustava poravnanja s ovim ¢lankom.
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3. Clanovi sustava poravnanja koji obavljaju poravnanje transakcija u
ime njihovih klijenata imaju potrebna dodatna financijska sredstva i
operativni kapacitet za obavljanje te aktivnosti. Pravila sredisnje druge
ugovorne strane za ¢lanove sustava poravnanja omogucavaju joj priku-
pljanje relevantnih temeljnih informacija radi identifikacije, pracenja i
upravljanja relevantnim koncentracijama rizika vezano uz pruZanje
usluga klijentima. Clanovi sustava poravnanja, na zahtjev, obavjedéuju
srediSnju drugu ugovornu stranu o kriterijima i aranZmanima koje
donesu kako bi omogucili svojim klijentima pristup uslugama sredi$nje
druge ugovorne strane. Clanovi sustava poravnanja odgovorni su za
osiguranje da klijenti ispunjavaju svoje obveze.

4.  SrediSnja druga ugovorna strana ima objektivne i transparentne
postupke za suspenziju i uredno iskljucenje ¢lanova sustava poravnanja
koji viSe ne ispunjavaju kriterije iz stavka 1.

5. Sredisnja druga ugovorna strana moze uskratiti pristup ¢lanovima
sustava poravnanja koji ispunjavaju kriterije iz stavka 1. samo kada je to
opravdano pisanim putem i utemeljeno na obuhvatnoj analizi rizika.

6.  Sredisnja druga ugovorna strana moze nametnuti posebne dodatne
obveze Clanovima sustava poravnanja, poput sudjelovanja na aukcijama
pozicija Clana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze. Te
dodatne obveze razmjerne su riziku koji nosi ¢lan sustava poravnanja i
ne smiju ograniciti sudjelovanje na odredene kategorije ¢lanova sustava
poravnanja.

Clanak 38.

Transparentnost

1. Sredi$nja druga ugovorna strana i njeni ¢lanovi sustava poravnanja
javno objavljuju cijene i naknade povezane s uslugama koje pruzaju.
One objavljuju cijene i naknade za svaku pruzenu uslugu odvojeno, kao
i diskonte i rabate i uvjete pod kojima se ostvaruje korist od tih smanje-
nja. SrediSnja druga ugovorna strana omogucéuje svojim c¢lanovima
sustava poravnanja i, prema potrebi, njihovim Kklijentima, odvojen
pristup specificnim uslugama koje pruza.

Sredi$nja druga ugovorna strana odvojeno vodi troskove i prihode
vezano uz pruzene usluge i otkriva te informacije nadleznom tijelu.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana izvje$¢uje ¢lanove sustava pora-
vnanja i klijente o rizicima povezanim s pruzenim uslugama.

3. Sredisnja druga ugovorna strana izvjes¢uje svoje Clanove sustava
poravnanja i svoje nadlezno tijelo o informacijama o cijenama koje su
koriStene za izracun njenih izloZenosti na kraju dana prema njenim
¢lanovima sustava poravnanja.

Sredisnja druga ugovorna strana javno objavljuje ukupan obujam obra-
Cunatih transakcija za svaku vrstu instrumenata Cije je poravnanje
izvrsila.
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4.  SrediSnja druga ugovorna strana javno objavljuje operativne i
tehnicke zahtjeve vezano uz komunikacijske protokole o formatima
sadrzaja 1 poruka kojima se koristi u interakciji s tre¢im stranama,
kao i operativne i tehnicke zahtjeve iz Clanka 7.

5. Sredisnja druga ugovorna strana javno objavljuje svako krSenje
kriterija iz ¢lanka 37. stavka 1. i zahtjeva utvrdenih u stavku 1. ovog
Clanka koje izvrSe Clanovi sustava poravnanja, osim kada nadlezno
tijelo, nakon savjetovanja s ESMA-om, smatra da bi takva objava pred-
stavljala prijetnju financijskoj stabilnosti ili povjerenju u trziste ili bi
ozbiljno ugrozila financijska trzista ili dovela da nerazmjerne Stete
ukljuéenim stranama.

Clanak 39.

Odvajanje i prenosivost

1. Sredi$nja druga ugovorna strana vodi odvojenu evidenciju i racune
¢ime omogucéava da u bilo kojem trenutku i bez odgode, razlikuje u
raunima kod sredi$nje druge ugovorne strane imovinu i pozicije koji se
vode za racun jednog Clana sustava poravnanja od imovine i pozicija
koji se vode za racun bilo kojeg drugog ¢lana sustava poravnanja i od
vlastite imovine.

2. Sredisnja druga ugovorna strana nudi vodenje odvojene evidencije
i rauna ¢ime omogucéava svakom c¢lanu sustava poravnanja da razlikuje
u racunima kod sredi$nje druge ugovorne strane imovinu i pozicije tog
¢lana sustava poravnanja od imovine i pozicija koji se vode za raun
njegovih klijenata (,,odvajanje zbirnih racuna za klijente”).

3. Sredisnja druga ugovorna strana nudi vodenje odvojene evidencije
i rauna ¢ime omogucéava svakom c¢lanu sustava poravnanja da razlikuje
u raCunima kod sredi$nje druge ugovorne strane imovinu i pozicije koji
se vode za ra¢un odredenog klijenta od one imovine i pozicija koji se
vode za racun ostalih klijenata (,,odvajanje pojedinac¢nih racuna za
klijente”). Na zahtjev, srediSnja druga ugovorna strana nudi ¢lanovima
sustava poravnanja moguénost otvaranja vise racuna na vlastito ime ili
za racun njihovih klijenata.

4. Clan sustava poravnanja vodi odvojenu evidenciju i radune koji
mu omogucavaju da razlikuje, i u racunima koji se vode kod srediS$nje
druge ugovorne strane i u vlastitim racunima, svoju imovinu i pozicije
od imovine i pozicija koje se vode za raCun njegovih klijenata kod
srediSnje druge ugovorne strane.

5. Clan sustava poravnanja nudi svojim klijentima, barem, izbor
izmedu odvajanja zbirnih raCuna za klijente i odvajanja pojedinacnih
racuna za klijente i obavjeS¢uje ih o troSkovima i razini zaStite iz
stavka 7. povezanih sa svakom od tih opcija. Klijent potvrduje svoj
izbor pisanim putem.
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6. Kada se klijent odlu¢i za odvajanje pojedinacnih racuna za
klijente, svaki iznos nadoknade koji premasSuje zahtjeve klijenta se
takoder knjizi na srediSnju drugu ugovornu stranu i odvaja se od
iznosa nadoknada ostalih klijenata ili ¢lanova sustava poravnanja i ne
izlaze se gubicima povezanima s pozicijama koje se knjize na drugom
racunu.

7.  Sredisnje druge ugovorne strane i Clanovi sustava poravnanja
javno objavljuju razine zastite i troSkove povezane s razli¢itim razinama
odvajanja koje nude i nude te usluge pod prihvatljivim komercijalnim
uvjetima. Podaci o razli¢itim razinama odvajanja ukljucuju opis glavnih
pravnih implikacija pojedina¢nih razina odvajanja kao i informacije o
mjerodavnom stecajnom pravu u odnosnim jurisdikcijama.

8. Sredisnja druga ugovorna strana ima pravo uporabe vezano uz
iznose nadoknade ili doprinose u jamstveni fond koji se prikupljaju
putem ugovora o financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima, u
smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke (c) Direktive 2002/47/EZ Europskog
parlamenta i Vijec¢a od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (1), pod
uvjetom da je uporaba takvih ugovora predvidena njenim pravilima
poslovanja. Clan sustava poravnanja potvrduje svoje prihvadanje
pravila poslovanja pisanim putem. SrediSnja druga ugovorna strana
javno objavljuje pravo uporabe koje se izvrSava u skladu s ¢lankom 47.

9. Zahtjev za razlikovanjem imovine i pozicija u racunima kod
sredi$nje druge ugovorne strane je ispunjen kada:

(a) se imovina i pozicije knjize u odvojenim racunima;
(b) se sprecava netiranje pozicija knjizenih na razli¢itim racunima;

(c) imovina koja obuhvaca pozicije knjizene na racunu nije izloZena
gubicima povezanim s pozicijama koje se knjize na drugom racunu.

10. Imovina se odnosi na kolateral koji se drzi za pokrivanje pozicija
i ukljuuje pravo na prijenos imovine jednak tom kolateralu ili primit-
cima realizacije bilo kojeg kolaterala, ali ne ukljucuje doprinose u
jamstveni fond.

POGLAVLIE 3.

Bonitetni zahtjevi

Clanak 40.

Upravljanje izloZenoScu

Sredis$nja druga ugovorna strana mjeri i ocjenjuje svoju likvidnost i
kreditne izloZenosti prema svakom ¢lanu sustava poravnanja i, prema
potrebi, prema drugoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani s kojom je
sklopila ugovor o medudjelovanju, gotovo u realnom vremenu.
Sredi$nja druga ugovorna strana ima pravovremeni pristup na nediskri-
minirajucoj osnovi relevantnim izvorima za formiranje cijena radi ucin-
kovitog mjerenja njenih izloZzenosti. To se obavlja uz prihvatljivu cijenu.

() SL L 168, 27.6.2002., str. 43.
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Clanak 41.

Zahtjevi za iznosom nadoknade

1.  Sredisnja druga ugovorna strana odreduje, poziva i prikuplja
iznose nadoknade kako bi ograni¢ila svoje kreditne izlozenosti koje
proizlaze od njenih ¢lanova sustava poravnanja i, prema potrebi, od
srediSnjih drugih ugovornih strana s kojima ima sklopljene ugovore o
medudjelovanju. Ti iznosi nadoknade su dovoljni za pokrice mogucih
izlozenosti za koje srediSnja druga ugovorna strana procjenjuje da ¢e se
pojaviti do likvidacije dotiénih pozicija. One su takoder dovoljne za
pokri¢e gubitaka koji proizlaze iz najmanje 99 % kretanja izloZenosti
tijekom odredenog vremenskog razdoblja i osiguravaju potpunu kolate-
ralizaciju izlozenosti srediSnje druge ugovorne strane prema svim
njenim C¢lanovima sustava poravnanja, i, prema potrebi, prema sredis-
njim drugim ugovornim stranama s kojima ima sklopljene ugovore o
medudjelovanju, najmanje jednom dnevno. SrediSnja druga ugovorna
strana redovito prati i, prema potrebi, revidira razinu svojih iznosa
nadoknada u svjetlu trenutnih uvjeta na trziStu uzimaju¢i u obzir
moguce prociklicke uéinke takvih revizija.

2. Pri odredivanju zahtjeva za iznosom nadoknade, srediSnja druga
ugovorna strana donosi modele i parametre koji uzimaju u obzir rizi€na
obiljezja proizvoda Cije se poravnanje obavlja i uzimaju u obzir
vremensko razdoblje izmedu prikupljanja iznosa nadoknade, trziSne
likvidnosti i moguénosti promjena tijekom trajanja transakcije. Modele
i parametre potvrduje nadlezno tijelo i oni podlijezu misljenju u skladu s
¢lankom 19.

3. Sredisnja druga ugovorna strana poziva i prikuplja iznose nadok-
nade na dnevnoj osnovi, barem kada su premaSeni unaprijed definirani
pragovi.

4.  SrediSnja druga ugovorna strana poziva i prikuplja iznose nadok-
nade koji su primjereni za pokri¢e rizika koji proizlazi iz pozicija u
racunima koji se vode u skladu s ¢lankom 39., vezano uz odredene
financijske instrumente. SrediSnja druga ugovorna strana moze izracu-
nati iznose nadoknade za portfelj financijskih instrumenata pod uvjetom
da je metodologija kojom se koristi razborita i solidna.

5. Kako bi osigurala dosljednu primjenu ovog ¢lanka, ESMA, nakon
savjetovanja s EBA-om i ESSB-om, izraduje nacrt regulatornih tehni-
¢kih standarda kojima se odreduju odgovarajuci postotak i vremenski
okviri razdoblja likvidacije i izraCun povijesne volatilnosti, kako je
navedeno u stavku 1., koji se uzimaju u obzir za razli¢ite vrste financij-
skih instrumenata, vode¢i rauna o cilju ograniavanja prociklicnosti i
uvjete pod kojima je moguce provesti prakse vezano uz portfeljne
iznose nadoknade, navedene u stavku 4.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 42.

Jamstveni fond

1. Kako bi ogranicila daljnju kreditnu izloZenost prema svojim ¢lano-
vima, srediSnja druga ugovorna strana odrzava unaprijed financiran
jamstveni fond za pokrice gubitaka koji premaSuju gubitke koji se
pokrivaju zahtjevima za iznos nadoknade utvrdenima u clanku 41., a
proizlaze iz neispunjavanja obveza, ukljucujuéi pokretanje postupka
steCaja jednog ili vise ¢lanova sustava poravnanja.

Sredis$nja druga ugovorna strana odreduje minimalni iznos ispod kojeg
jamstveni fond ni u kojim okolnostima ne smije pasti.

2. Sredisnja druga ugovorna strana odreduje minimalnu veliinu
doprinosa u jamstveni fond i kriterije za izracun doprinosa pojedinacnih
Clanova sustava poravnanja. Doprinosi su razmjerni izlozenostima
svakog ¢lana sustava poravnanja.

3. Jamstveni fond omogucéava srediSnjoj drugoj ugovornoj strani
barem podnoSenje, u ekstremnim ali moguéim trzZiSnim uvjetima,
neispunjavanja obveza ¢lana sustava poravanja prema kojemu ona ima
najvece izlozZenosti ili drugog i tre¢eg najveceg Clana sustava poravna-
nja, ako je ukupan zbroj izlozenosti prema njima veéi. SrediSnja druga
ugovorna strana izraduje scenarije ekstremnih ali mogucih trzi$nih
uvjeta. Ti scenariji ukljucuju najvolatilnija razdoblja koja su iskusila
trziSta kojima srediSnja druga ugovorna strana pruza svoje usluge kao
i niz mogucih buducih scenarija. Oni uzimaju u obzir iznenadnu prodaju
financijskih sredstava i naglo smanjenje trzisne likvidnosti.

4.  SrediSnja druga ugovorna strana moze uspostaviti vise od jednog
jamstvenog fonda za razliCite vrste instrumenata ¢ije poravnanje obavlja.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESMA, u
uskoj suradnji s ESSB-om i nakon savjetovanja s EBA-om, izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje okvir za defi-
niranje ekstremnih ali moguéih trzisnih uvjeta iz stavka 3., koji se
koriste prilikom definiranja veli¢ine jamstvenog fonda i ostalih financij-
skih sredstava iz ¢lanka 43.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 43.

Ostala financijska sredstva

1.  Sredisnja druga ugovorna strana odrzava dostatna unaprijed
financirana dostupna financijska sredstva za pokri¢e mogucih gubitaka
koji premaSuju gubitke koji se pokrivaju zahtjevima za iznosom nadok-
nade utvrdenima u ¢lanku 41. i jamstvenim fondom kako je navedeno u
Clanku 42. Ta unaprijed financirana financijska sredstva ukljucuju
namjenska sredstva sredisSnje druge ugovorne strane koja su sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani dostupna bez ograni¢enja i koja se ne smiju
koristiti za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 16.

2. Jamstveni fond iz ¢lanka 42. i ostala financijska sredstva iz stavka
1. ovog clanka u svakom trenutku omogucavaju srediSnjoj drugoj
ugovornoj da podnese u ekstremnim ali moguc¢im trziSnim uvjetima,
neispunjavanje obveza najmanje dva ¢lana sustava poravnanja prema
kojima ima najvece izlozenosti.

3.  SrediSnja druga ugovorna strana moze zahtijevati od ¢lanova
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze da osiguraju dodatna
sredstva u sluCaju da drugi ¢lan sustava poravnanja ne ispunjava
obveze. Izlozenost ¢lanova sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani je ogranicena.

Clanak 44.

Kontrole likvidnosnog rizika

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana u svakom trenutku ima pristup
adekvatnoj likvidnosti za obavljanje svojih usluga i aktivnosti. U tu
svrhu ona pribavlja potrebne kreditne linije ili slicne aranZmane za
pokri¢e svojih likvidnosnih potreba u slucaju da financijska sredstva
koja joj stoje na raspolaganju nisu odmah dostupna. Clan sustava pora-
vnanja, mati¢no drustvo ili drustvo kéi tog Clana sustava poravnanja
zajedno ne smiju osigurati vise od 25 % kreditnih linija potrebnih
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani.

Sredi$nja druga ugovorna strana mjeri, na dnevnoj osnovi, svoje
moguce likvidnosne potrebe. Pri tome uzima u obzir likvidnosni rizik
koji proizlazi iz neispunjavanja obveza najmanje dva cClana sustava
poravnanja prema kojima ima najvece izlozenosti.

2. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA,
nakon savjetovanja s mjerodavnim tijelima i ¢lanovima ESSB-a, izra-
duje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje okvir za
upravljanje likvidnosnim rizikom koji srediSnje druge ugovorne strane
trebaju podnijeti u skladu sa stavkom 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnic¢kih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 45.

Redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza

1. Sredi$nja druga ugovorna strana za pokri¢e dugova koristi iznose
nadoknade clana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze prije
uporabe ostalih financijskih sredstava.

2. Kada iznosi nadoknade ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava
obveze nisu dovoljni za pokrice gubitaka koje ima srediSnja druga
ugovorna strana, za pokri¢e tih gubitaka srediSnja druga ugovorna
strana koristi doprinose iz jamstvenog fonda clana koji ne ispunjava
svoje obveze.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana koristi doprinose iz jamstvenog
fonda ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze i druga
financijska sredstva iz ¢lanka 43. stavka 1. samo nakon $to je iscrpila
doprinose Clana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze.

4.  SrediSnja druga ugovorna strana prvo koristi namjenski kapital a
ne doprinose iz jamstvenog fonda ¢lanova sustava poravnanja koji ispu-
njavaju svoje obveze. Sredi$nja druga ugovorna strana ne smije koristiti
iznose nadoknade cClanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje
obveze za pokri¢e gubitaka koji proizlaze iz neispunjavanja obveza
drugog ¢lana sustava poravnanja.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA,
nakon savjetovanja s mjerodavnim nadleznim tijelima i clanovima
ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odre-
duje metodologija za izraCun i odrZavanje iznosa kapitala srediSnjih
drugih ugovornih strana koja se koriste u skladu sa stavkom 4.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 46.

Kolateralni zahtjevi

1.  Sredisnja druga ugovorna strana prihvaca visoko likvidni kolateral
koji nosi minimalni kreditni i trzi$ni rizik za pokri¢e njene pocetne i
tekuce izlozenosti prema njenim c¢lanovima sustava poravnanja. U
slu¢aju nefinancijskih drugih ugovornih strana, srediSnja druga
ugovorna strana moze prihvatiti bankovna jamstva, uzimajuéi u obzir
ta jamstva prilikom izracuna njene izloZenosti prema banci koja je ¢lan
sustava poravnanja. Ona primjenjuje odgovarajuce korektivne faktore na
vrijednosti imovine koji ukazuju na mogué¢ pad njihove vrijednosti u
razdoblju od njihove posljednje revalorizacije i trenutka do kojeg se
mogu opravdano smatrati likvidiranima. Pri utvrdivanju prihvatljivog
kolaterala i odgovarajucih korektivnih faktora, ona uzima u obzir likvid-
nosni rizik koji proizlazi iz neispunjavanja obveza odredenog sudionika
na trzistu i rizik koncentracije vezano uz odredenu imovinu.
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2. Sredisnja druga ugovorna strana moze prihvatiti, kada je to primje-
reno i dovoljno razborito, temeljnu imovinu ugovora o izvedenicama ili
financijski instrument iz kojeg proizlazi izloZenost srediSnje druge
ugovorne strane, kao kolateral za pokri¢e njenih zahtjeva za iznosom
nadoknade.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA,
nakon savjetovanja s EBA-om, ESRB-om i ESSB-om, izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje:

(a) vrsta kolaterala koja bi se mogla smatrati visoko likvidnom, poput
gotovine, zlata, drzavnih obveznica i korporacijskih obveznica
visoke kvalitete i pokrivenih obveznica;

(b) korektivni faktori iz stavka 1. i;

(c) uvjeti pod kojima se jamstva poslovnih banaka mogu prihvatiti kao
kolateral u skladu sa stavkom 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 47.

Investicijska politika

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana ulaze svoja financijska sredstva
samo u gotovinu ili u visoko likvidne financijske instrumente koji nose
minimalni trzi$ni i kreditni rizik. Ulaganja sredisnje druge ugovorne
strane moraju biti takva da ih je moguce brzo unovciti uz minimalni
negativan ucinak na cijene.

2. Iznos kapitala, ukljucujuc¢i zadrzanu dobit i rezerve sredisSnje druge
ugovorne strane koji nisu uloZeni u skladu sa stavkom 1., ne uzimaju se
u obzir za potrebe ¢lanka 16. stavka 2. ili ¢lanka 45. stavka 4.

3. Financijski instrumenti koji sluze kao iznosi nadoknade ili dopri-
nosi u jamstveni fond deponiraju se, kada su dostupni, kod upravitelja
sustava za namiru vrijednosnih papira koji osiguravaju punu zastitu tih
financijskih instrumenata. Mogu se koristiti i drugi vrlo sigurni aran-
zmani s financijskim institucijama koje imaju odobrenje.

4. Gotovinski depoziti sredisnje druge ugovorne strane obavljaju se
putem vrlo sigurnih aranzmana s financijskim institucijama koje imaju
odobrenje ili uporabom stalno raspolozivih sredstava srediSnjih banaka
ili drugim sli¢nim na¢inom koji utvrde srediSnje banke.
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5. Kada sredisnja druga ugovorna strana deponira imovinu kod trece
strane, ona osigurava mogucénost odvojene identifikacije imovine koja
pripada ¢lanovima sustava poravnanja od imovine koja pripada sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani pomocu razli¢ito naslovljenih racuna u
knjigama treée strane ili nekim drugim istovrijednim mjerama kojima
se postiZe ista razina zaStite. SrediSnja druga ugovorna strana ima
otvoren pristup financijskim instrumentima kada je to potrebno.

6. Sredisnja druga ugovorna strana ne ulaze svoj kapital ili iznose
koji proizlaze iz zahtjeva utvrdenih u ¢lancima 41., 42., 43. ili 44. u
vlastite vrijednosne papire ili vrijednosne papire njenog mati¢nog
drustva ili drustva kceri.

7. Pri donoSenju odluka o ulaganju, sredisSnja druga ugovorna strana
uzima u obzir njenu ukupnu izloZenost kreditnom riziku prema pojedi-
nac¢nim duznicima i osigurava da njena ukupna izloZzenost svakom poje-
dina¢nom duzniku ostane u prihvatljivim granicama koncentracije.

8. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA,
nakon savjetovanja s EBA-om i ESSB-om, izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduju financijski instrumenti koji se
mogu smatrati visoko likvidnima i koji nose minimalni kreditni i trzis$ni
rizik kako je navedeno u stavku 1., vrlo sigurni aranzmani iz stavaka 3.
i 4. 1 granice koncentracije iz stavka 7.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 48.

Postupci u slucaju neispunjavanja obveza

1.  SrediSnja druga ugovorna strana ima uspostavljene detaljne
postupke za sluCajeve kada c¢lan sustava poravnanja ne ispunjava
zahtjeve za sudjelovanje srediSnje druge ugovorne strane utvrdene u
¢lanku 37. u roku i u skladu s postupcima koje utvrduje srediSnja
druga ugovorna strana. SrediSnja druga ugovorna strana detaljno
navodi postupke koje treba slijediti u slucaju kada sredisnja druga
ugovorna strana ne objavi neispunjavanje obveza od strane clana
sustava poravnanja. Ti se postupci preispituju jednom godisnje.

2. Sredisnja druga ugovorna strana odmah poduzima mjere za obuz-
davanje gubitaka i likvidnosnih pritisaka koji proizlaze iz neispunja-
vanja obveza 1 osigurava da zatvaranje pozicija bilo kojeg clana
sustava poravnanja ne naru$ava njeno poslovanje ili izlaze ¢lanove
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze gubicima koje oni
ne mogu predvidjeti ili kontrolirati.
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3. Kada sredisnja druga ugovorna strana smatra da ¢lan sustava pora-
vnanja nece biti u mogucnosti ispuniti svoje buduée obveze, ona odmah
obavjes$¢uje nadlezno tijelo prije objave ili pokretanja postupka o
neispunjavanju obveza. Nadlezno tijelo odmah dostavlja tu informaciju
ESMA-i, relevantnim ¢lanovima ESSB-a i tijelu odgovornom za nadzor
¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze.

4.  SrediSnja druga ugovorna strana provjerava provedivost njenih
postupaka u slucaju neispunjavanja obveza. Ona poduzima sve odgova-
raju¢e korake kako bi osigurala da ima pravne ovlasti za unovcenje
vlasni¢kih pozicija ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje
obveze i za prijenos ili unovcenje pozicija klijenata ¢lana sustava pora-
vnanja koji ne ispunjava svoje obveze.

5. Kada se imovina i pozicije biljeze u evidenciji i raunima sredi$nje
druge ugovorne strane kao da se drze za racun klijenata Clana sustava
poravnanja koji ne ispunjava obveze u skladu s ¢lankom 39. stavkom 2.,
srediSnja druga ugovorna strana se barem ugovorno obvezuje na pokre-
tanje postupaka za prijenos imovine i pozicija koje drzi ¢lan sustava
poravnanja koji ne ispunjava obveze za rac¢un svojih klijenata drugom
¢lanu sustava poravnanja kojega odrede svi doticni klijenti, na njihov
zahtjev i bez suglasnosti ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava
obveze. Taj drugi ¢lan sustava poravnanja obvezan je prihvatiti tu
imovinu i pozicije samo ako je prethodno usao u ugovorni odnos s
klijentima kojim se obvezao na to. Ako se prijenos tom drugom ¢lanu
sustava poravnanja nije dogodio iz bilo kojeg razloga tijekom unaprijed
definiranog razdoblja za prijenos navedenog u njenim pravilima poslo-
vanja, sredi$nja druga ugovorna strana moze poduzeti sve mjere koje joj
dopustaju njena pravila za aktivno upravljanje njenim rizicima u odnosu
na te pozicije, ukljucujuéi likvidaciju imovine i pozicija koje drzi ¢lan
sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze za racun svojih klijenata.

6. Kada se imovina i pozicije biljeze u evidenciji i raunima sredisnje
druge ugovorne strane kao da se drze za racun klijenta ¢lana sustava
poravnanja koji ne ispunjava obveze u skladu s ¢lankom 39. stavkom 2.,
srediSnja druga ugovorna strana se barem ugovorno obvezuje na pokre-
tanje postupaka za prijenos imovine i pozicija koje drzi €lan sustava
poravnanja koji ne ispunjava obveze za racun klijenta drugom clanu
sustava poravnanja kojega odredi taj klijent, na zahtjev klijenta i bez
suglasnosti ¢lana sustava poravnanja koji ne ispunjava obveze. Taj drugi
¢lan sustava poravnanja obvezan je prihvatiti tu imovinu i pozicije samo
ako je prethodno usao u ugovorni odnos s klijentom kojim se obvezao
na to. Ako se prijenos tom drugom c¢lanu sustava poravnanja nije
dogodio iz bilo kojeg razloga tijekom unaprijed definiranog razdoblja
za prijenos navedenog u njegovim pravilima poslovanja, srediSnja druga
ugovorna strana moze poduzeti sve mjere koje joj dopustaju njena
pravila za aktivno upravljanje njenim rizicima u odnosu na te pozicije,
ukljucujuéi likvidaciju imovine i pozicija koje drzi ¢lan sustava pora-
vnanja koji ne ispunjava obveze za racun klijenta.
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7. Kolateral klijenata koji se odvaja u skladu s ¢lankom 39. stavcima
2.1 3. koristi se isklju¢ivo za pokri¢e pozicija koje se drze za njihov
racun. Svaki saldo koji duguje srediSnja druga ugovorna strana nakon
zavrSetka postupka upravljanja neispunjenim obvezama c¢lana sustava
poravnanja od strane srediSnje druge ugovorne strane vraca se klijentima
kada su oni poznati srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, ili ako oni to
nisu, ¢lanu sustava poravnanja za racun njegovih klijenata.

Clanak 49.

Preispitivanje modela, ispitivanje otpornosti na stres i retroaktivno
ispitivanje

1.  Sredisnja druga ugovorna strana redovito preispituje modele i
parametre za izracun njenih zahtjeva za iznosom nadoknade, doprinosa
u jamstveni fond, kolateralnih zahtjeva i ostalih mehanizama za kontrolu
rizika. Ona podvrgava modele strogim i Cestim ispitivanjima otpornosti
na stres radi procjene njihove otpornosti u ekstremnim ali mogucim
trziSnim uvjetima i provodi retroaktivna ispitivanja radi procjene pouz-
danosti koriStene metodologije. Sredi$nja druga ugovorna strana osigu-
rava neovisnu provjeru, obavjes¢uje nadlezno tijelo i ESMA-u o rezul-
tatima obavljenih ispitivanja i osigurava njihovu provjeru prije dono-
Senja svih znacajnijih izmjena u modelima i parametrima.

Usvojeni modeli i parametri, kao i njihove znacajne promjene, podlijezu
misljenju kolegija u skladu s ¢lankom 19.

ESMA osigurava prijenos informacija o rezultatima ispitivanja otpor-
nosti na stres ESA-i kako bi im omogudila procjenu izlozenosti financij-
skih drustava neispunjavanju obveza od strane srediSnjih drugih
ugovornih strana.

2. Sredisnja druga ugovorna strana redovito ispituje kljune aspekte
svojih postupaka u slucaju neispunjavanja obveza i poduzima sve odgo-
varajuce korake kako bi osigurala da ih razumiju svi Clanovi sustava
poravnanja i da svi Clanovi sustava poravnanja imaju uspostavljene
primjerene aranZmane za odgovor u slucaju dogadaja neispunjavanja
obveza.

3. Sredisnja druga ugovorna strana javno objavljuje kljune informa-
cije o svom modelu za upravljanje rizicima i pretpostavkama koje su
koriStene za obavljanje ispitivanja otpornosti na stres iz stavka 1.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka, ESMA,
nakon savjetovanja s EBA-om, drugim mjerodavnim nadleznim tijelima
i Clanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduje:

(a) vrsta ispitivanja koja se provode za razliCite vrste financijskih
instrumenata i portfelja;

(b) ukljucenost clanova sustava poravnanja ili ostalih strana u tim
ispitivanjima;
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(c) ucestalost ispitivanja;

(d) vremensko razdoblje ispitivanja;

(e) kljucne informacije iz stavka 3.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 50.

Namira

1. Kada je to izvodivo i moguce, sredi$nja druga ugovorna strana se
koristi novcem sredi$nje banke za namiru svojih transakcija. Kada se ne
koristi novac sredisnje banke, poduzimaju se koraci za strogo ogranica-
vanje rizika namire gotovog novca.

2. Sredisnja druga ugovorna strana jasno navodi svoje obveze u
pogledu isporuke financijskih instrumenata, kao i podatak ima li
obvezu izvrSavati ili primati isporuku financijskog instrumenta ili
nadoknaduje 1i sudionicima gubitke koji nastanu u postupku isporuke.

3. Kada sredisnja druga ugovorna strana ima obvezu izvrSavati ili
primati isporuke financijskih instrumenata, ona eliminira osnovni rizik
uporabom mehanizma isporuka po pladanju (engl. delivery-versus-
payment) ako je to moguce.

POGLAVLIE 4.
Izracuni i izvjeséivanje za potrebe Uredbe (EU) br. 575/2013

Clanak 50.a

Izradun KCCP

1. Za potrebe ¢lanka 308. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i investicijska drustva (!), srediSnja druga ugovorna
strana izraCunava Kccp na nacin naveden u stavku 2. ovog ¢lanka za
sve ugovore i transakcije Cije poravnanje ona obavlja za sve svoje
klirin§ke ¢lanove koji su obuhvaceni danim jamstvenim fondom.

(M) SL L 176, 27.6.2013., str. 1.
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2. Sredisnja druga ugovorna strana izraCunava hipotetski kapital
(Kccp) kako slijedi:

Keep = Z max{EBRM; — IM; — DF;; 0} - RW - stopa kapitala
i

pri cemu:

EBRM; = vrijednost izloZenosti prije smanjenja rizika koja je
jednaka vrijednosti izlozenosti srediSnje  druge
ugovorne strane prema klirinSkom ¢lanu i koja proi-
zlazi iz svih ugovora i transakcija s tim klirinskim
Clanom, izraCunata bez uzimanja u obzir kolaterala
kojeg je dao taj klirinski ¢lan;

M; = inicijalna marza koju klirinski ¢lan i daje sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani;

DF; = preduplate klirinSkog ¢lana i;

RW = ponder rizika od 20 %;

stopa kapitala = 8 %.

Sve vrijednosti u formuli u prvom podstavku odnose se na vrednovanje
na kraju dana prije nego Sto se uplate marze koje su pozvane za uplatu
pri posljednjem pozivu za uplatu marze tog dana.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana provodi izra¢un koji se trazi u
skladu sa stavkom 2. najmanje jednom tromjesecno ili Cesce ako to
zahtijevaju nadlezna tijela onih klirinskih ¢lanova koji su institucije.

4.  Za potrebe stavka 3. EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih
standarda kojima se, poblize odreduje sljedece:

(a) ucestalost i datum izracuna iz stavka 2.;

(b) situacija u kojima nadlezno tijelo institucije koja djeluje kao
klirin§ki ¢lan moZe zahtijevati vece ucestalosti izraCuna i izvjeséi-
vanja od onih iz tocke (a).

EBA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda
do 1. sijecnja 2014.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda navedenih u prvom podstavku u skladu s clankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 50.b

Opca pravila za izratun Kccp

Za potrebe izraCuna iz ¢lanka 50.a stavka 2., primjenjuje se sljedece:

(a)

(b)

(©

(e)

srediSnja druga ugovorna strana izraCunava vrijednost izlozenosti
prema svojim klirin§kim ¢lanovima kako slijedi:

i. za izlozenosti koje proizlaze iz ugovora i transakcija navedenih
u C¢lanku 301. stavku 1. tockama (a) i (d) Uredbe (EU) br.
575/2013, izraunava ih u skladu s metodom trzisne vrijednosti
utvrdenom u ¢lanku 274.;

ii. za izloZenosti koje proizlaze iz ugovora i transakcija navedenih
u ¢lanku 301. stavku 1. to¢kama (b), (c) i (e¢) Uredbe (EU) br.
575/2013, srediSnja druga ugovorna strana izracunava ih u
skladu sa slozenom metodom financijskoga kolaterala iz
¢lanka 223. te Uredbe s regulatornim korektivnim faktorima,
navedenima u c¢lancima 223. i 224. te Uredbe. Iznimka iz
tocke (a) Clanka 285. stavka 3. te Uredbe ne primjenjuje se;

iii. za izloZenosti koje proizlaze iz transakcija koje nisu navedene u
¢lanku 301. stavku 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 i koje podra-
zumijevaju samo rizik namire, sredi$nja druga ugovorna strana
izraCunava ih u skladu s dijelom tre¢im, glavom V. te Uredbe;

za institucije koje su obuhvaéene Uredbom (EU) br. 575/2013,
skupovi za netiranje jednaki su onima definiranima u dijelu
tre¢em, glavi II. te Uredbe;

pri izra¢unu vrijednosti iz tocke (a), sredi$nja druga ugovorna strana
oduzima od svojih izloZenosti kolateral koji su dali njezini klirinski
¢lanovi, primjereno umanjen za regulatorne korektivne faktore u
skladu sa sloZzenom metodom financijskoga kolaterala iz c¢lanka
224. Uredbe (EU) br. 575/2013;

kada srediSnja druga ugovorna strana ima izloZenosti prema jednoj
ili vise sredisnjih drugih ugovornih strana, ona tretira te izloZenosti
kao da su izloZenosti klirinskim ¢lanovima te u izraéun Kccp uklju-
Cuje sve marze ili preduplate u fond koje je primila od tih srediSnjih
drugih ugovornih strana;
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(f) kada srediSnja druga ugovorna strana ima obvezujuéi ugovorni aran-
zman sa svojim klirinkim ¢lanovima koji joj omogucava da cijelu
inicijalnu marzu ili dio inicijalne marze primljene od njezinih klirin-
Skih ¢lanova iskoristi kao preduplate u fond, za potrebe izracuna iz
stavka 1. sredi$nja druga ugovorna strana smatra tu inicijalnu marzu
preduplatama u fond, a ne inicijalnim marzama;

(h) pri primjeni metode trziSne vrijednosti u skladu s ¢lankom 274.
Uredbe (EU) br 575/2013, sredi$nja druga ugovorna strana zamje-
njuje formulu iz ¢lanka 298. stavka 1. tocke (c) podtocke ii. te
Uredbe sljedec¢im:

PCE,oq = 0.15 - PCEg55 + 0.85 * NGR - PCEg,. g,

gdje se brojitelj NGR izracunava u skladu s clankom 274. stavkom
1. te Uredbe neposredno prije same razmjene varijacijskih marzi na
kraju razdoblja namire, a nazivnik je bruto troSak zamjene;

(1) kada srediSnja druga ugovorna strana ne moZe izraunati vrijednost
NGR-a iz ¢lanka 298. stavka 1. toc¢ke (c) podtocke ii. Uredbe (EU)
br. 575/2013, ona:

i. o tome obavjes¢uje njezine klirinske ¢lanove koji su institucije i
njihova nadlezna tijela o nemoguénosti izraCuna NGR-a i razloga
zbog kojih ona ne moZe napraviti taj izracun;

ii. tijekom razdoblja od tri mjeseca, ona se moze koristiti vrijed-
nos$¢u NGR-a od 0,3 za izracun PCE,4 iz tocke (h) ovog ¢lanka;

(j) kada, na kraju razdoblja iz tocke i. podtocke ii., srediSnja druga
ugovorna strana jo§ uvijek nije u mogucnosti izracunati vrijednost
NGR-a, ona ¢ini sljedece:

i. prestaje izraCunavati Kcocp,

ii. obavjescuje svoje klirinske ¢lanove koji su institucije i njihova
nadlezna tijela da je prestala izraunavati Kccp,

(k) za potrebe izraCuna potencijalne buduce izloZenosti za opcije i
opcije za ugovor o razmjeni u skladu s metodom trzisne vrijednosti
iz ¢lanka 274. Uredbe (EU) br. 575/2013, sredisnja druga ugovorna
strana mnozi zamisljeni iznos ugovora apsolutnom vrijednos¢u delta
opcije ((8V/8p)) iz ¢lanka 280. stavka 1. tocke (a) te Uredbe;
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(1) kada sredisnja druga ugovorna strana ima vise jamstvenih fondova,
izraun iz Clanka 50.a stavka 2. provodi za svaki jamstveni fond
posebno.

Clanak 50.c

Izvjesé¢ivanje informacija

1.  Za potrebe ¢lanka 308. Uredbe (EU) br. 575/2013, sredi$nja druga
ugovorna strana izvjes¢uje sljedece informacije svojim klirinskim ¢lano-
vima koji su institucije i njihovim nadleznim tijelima:

(a) hipotetski kapital Kccp,

(b) iznos preduplata (DFcy);

(¢) iznos njezinih financijskih sredstava koji se temelje na predupla-
tama, a koje je obvezna upotrijebiti, bilo u skladu sa zakonom ili
u skladu s ugovornim sporazumom s njezinim klirin§kim ¢lanovima
za pokri¢e gubitaka nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza
jednog ili vise njezinih kliringkih ¢lanova prije nego Sto se pocnu
upotrebljavati doprinosi u jamstveni fond ostalih klirinskih ¢lanova
(DF ccp);

(d) ukupan broj njezinih klirinskih ¢lanova (N);

(e) faktor koncentracije (), kako je naveden u c¢lanku 50.d.

Kada sredi$nja druga ugovorna strana ima vise jamstvenih fondova,
informacije iz prvog podstavka iskazuje za svaki jamstveni fond
zasebno.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana izvje$cuje svoje klirinske ¢lanove
koji su institucije barem tromjesecno, ili ¢eS¢e na zahtjev nadleznih
tijela tih klirinskih ¢lanova.

3. EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se
poblize odreduje sljedece:

(a) jedinstveni obrazac za potrebe izvjeS¢ivanja iz stavka 1.;

(b) ucestalost i datumi izvjes¢ivanja iz stavka 2.;

(c) situacije u kojima nadlezna tijela institucije koja djeluje kao
klirinski ¢lan moze zahtijevati ucestalije izvjeS¢ivanje od onog nave-
denog u tocki (b).

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do
1. sijecnja 2014.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda navedenih u prvom podstavku u skladu s clankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 50.d

Izracun specificnih stavki koje iskazuju srediSnje druge ugovorne

Za

(a)

(b)

(©)

strane

potrebe ¢lanka 50.c, primjenjuje se sljedece:

kada je pravilima sredi$nje druge ugovorne strane odredeno da se
ona u cijelosti ili djelomi¢no koristi svojim financijskim sredstvima
istodobno s preduplatama njezinih klirinskih ¢lanova na nacin koji
ta sredstva Cini jednakima preduplatama klirinskog ¢lana u smislu
njihovog apsorbiranja gubitaka sredisnje druge ugovorne strane u
slu¢aju nastanka statusa neispunjavanja obveza ili insolventnosti
jednog ili vise njezinih klirinskih ¢lanova, srediSnja druga ugovorna
strana dodaje odgovarajuci iznos tih sredstava DFcy-u;

kada je pravilima srediSnje druge ugovorne strane odredeno da se
ona u cijelosti ili djelomi¢no koristi svojim financijskim sredstvima
za pokri¢e svojih gubitaka zbog nastanka statusa neispunjavanja
obveza jednog ili viSe njezinih klirinskih ¢lanova nakon S§to je
iscrpila svoj jamstveni fond, ali prije njezinog pozivanja na ugovo-
rene doprinose njezinih klirinskih ¢lanova, sredi$nja druga ugovorna
strana dodaje odgovarajuéi iznos tih dodatnih financijskih sredstava
(DF* ccp) ukupnom iznosu preduplata (DF) kako slijedi:(DF¢qp,)

DF = DFccp + DF ey + DFg‘CP

srediSnja druga ugovorna strana izracunava faktor koncentracije (B)
u skladu sa sljede¢om formulom:

o PCEredJ +PCEred,2

'8 Z[ PCE)'ed.i

pri ¢emu je:

PCE™*' = smanjeni iznos potencijalne buduée kreditne izloZenosti
svih ugovora i transakcije srediSnje druge ugovorne
strane s klirin§kim ¢lanom i;

PCE™*' = smanjeni iznos potencijalne buduée kreditne izlozenosti
svih ugovora i transakcije srediSnje druge ugovorne
strane s klirinSkim ¢lanom koji ima najviSu vrijednost
PCEred-a;

PCE™*!' = smanjeni iznos potencijalne buduée kreditne izlozenosti
svih ugovora i transakcije srediSnje druge ugovorne
strane s klirinskim ¢lanom s drugom najvecom vrijed-
noséu PCEred-a.
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GLAVA V.

UGOVORI O MEDUDJELOVANJU

Clanak 51.

Ugovori o0 medudjelovanju

1.  Sredi$nja druga ugovorna strana moze sklopiti ugovore o medu-
djelovanju s drugom sredi$njom ugovornom stranom ako su ispunjeni
uvjeti utvrdeni u ¢lancima 52., 53. i 54.

2. Prilikom sklapanja ugovora o medudjelovanju s drugom sredis-
njom drugom ugovornom stranom radi pruZzanja usluga odredenom
mjestu trgovanja, srediSnja druga ugovorna strana ima nediskriminira-
juci pristup, kako podacima koji su joj potrebni za obavljanje njenih
funkcija s tog odredenog mjesta trgovanja, pod uvjetom da srediSnja
druga ugovorna strana ispunjava operativne i tehnicke zahtjeve koje
utvrduje mjesto trgovanja, tako i doticnom sustavu za namiru.

3. Sklapanje ugovora o medudjelovanju ili pristup izvorima podataka
ili sustavu za namiru iz stavaka 1. i 2. odbija se ili ogranicava, izravno
ili neizravno, samo radi kontrole eventualnih rizika koji proizlaze iz
takvog ugovora ili pristupa.

Clanak 52.

Upravljanje rizicima

1. SrediSnje druge ugovorne strane koje sklapaju ugovore o medu-
djelovanju:

(a) uspostavljaju primjerene politike, postupke i sustave za ucinkovitu
identifikaciju, pracenje i upravljanje rizicima koji proizlaze iz
takvog ugovora kako bi mogle pravodobno ispunjavati svoje
obveze;

(b) dogovaraju se o njihovim odnosnim pravima i obvezama, ukljucu-
juéi mjerodavno pravo koje ureduje njihove odnose;

(c) identificiraju, prate i uéinkovito upravljaju kreditnim i likvidnosnim
rizikom tako da neispunjavanje obveza cClana sustava poravnanja
jedne srediSnje druge ugovorne strane ne utjeCe na sredi$nju
drugu ugovornu stranu koja je obuhvacena ugovorom o medudjelo-
vanju,

(d) identificiraju, prate i rjeSavaju moguée meduovisnosti i korelacije
koji proizlaze iz ugovora o medudjelovanju i koji mogu utjecati na
kreditni i likvidnosni rizik vezano uz koncentracije ¢lanova sustava
poravnanja, i objedinjenih financijskih sredstava.

Za potrebe tocke (b) prvog podstavka, srediSnje druge ugovorne strane
koriste se istim pravilima o trenutku ulaska naloga za prijenos u
odnosne sustave 1 o trenutku neopozivosti kako je utvrdeno u Direktivi
98/26/EZ, prema potrebi.



02012R0648 — HR — 01.04.2017 — 007.001 — 63

Za potrebe tocke (c) prvog podstavka, uvjeti ugovora utvrduju postupak
za upravljanje posljedicama neispunjavanja obveza kada jedna od
sredi$njih drugih ugovornih strana s kojima je sklopljen ugovor o medu-
djelovanju ne ispunjava obveze.

Za potrebe tocke (d) prvog podstavka, srediSnje druge ugovorne strane
provode strogu kontrolu nad ponovnom uporabom kolaterala ¢lanova
sustava poravnanja u okviru ugovora, ako im to dopustaju njihova
nadlezna tijela. Ugovorom se utvrduje na koji se nacin postupa s tim
rizicima, uzimajuci u obzir dovoljno pokri¢e i potrebu za ogranicava-
njem zaraze.

2. Kada se modeli za upravljanje rizicima kojima se koriste srediSnje
druge ugovorne strane za pokri¢e njihove izlozenosti njihovim ¢lano-
vima sustava poravnanja ili njihove medusobne izlozZenosti razlikuju,
srediSnje druge ugovorne strane utvrduju te razlike, ocjenjuju rizike
koji mogu proizlaziti iz njih i poduzimaju mjere i osiguravaju dodatna
financijska sredstva kojima se ograni¢ava njihov ucinak na ugovor o
medudjelovanju kao i njihove moguce posljedice u smislu rizika zaraze
i osiguravaju da te razlike ne utjeCu na sposobnost sredi$njih drugih
ugovornih strana za upravljanje posljedicama neispunjavanja obveza
¢lana sustava poravnanja.

3.  Sve povezane troskove koji proizlaze iz stavaka 1. i 2. snosi
srediSnja druga ugovorna strana koja trazi medudjelovanje ili pristup,
osim ako je drukéije ugovoreno izmedu strana.

Clanak 53.

PruZanje iznosa nadoknade izmedu sredi$njih drugih ugovornih
strana

1.  Sredisnja druga ugovorna strana razlikuje u racunima imovinu i
pozicije koji se drze za racun srediS$njih drugih ugovornih strana s
kojima je sklopila ugovor o medudjelovanju.

2. Kada sredisnja druga ugovorna strana koja sklopi ugovor o medu-
djelovanju s drugom sredi$njom ugovornom stranom pruzi samo inici-
jalne iznose nadoknade toj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u skladu s
ugovorom o financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima, sredi$nja
druga ugovorna strana primatelj nema pravo uporabe iznosa nadoknade
koje je pruzila druga srediSnja druga ugovorna strana.

3.  Kolateral primljen u obliku financijskih instrumenata deponira se
kod upravitelja sustava za namiru vrijednosnih papira prijavljenih u
skladu s Direktivom 98/26/EZ.

4. Imovina iz stavaka 1. i 2. dostupna je sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani primatelju samo u slucaju da sredi$nja druga ugovorna strana koja
je pruzila kolateral u okviru ugovora o medudjelovanju ne ispunjava
obveze.

5. U slucaju da sredisnja druga ugovorna strana koja je primila kola-
teral u okviru ugovora o medudjelovanju ne ispunjava obveze, kolateral
iz stavaka 1. i1 2. odmah se vraca srediSnjoj drugoj ugovornoj strani koja
ga je pruzila.
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Clanak 54.

Odobrenje ugovora o medudjelovanju

1. Ugovor o medudjelovanju podlijeze prethodnom odobrenju od
strane nadleznih tijela ukljucenih srediSnjih drugih ugovornih strana.
Primjenjuje se postupak iz ¢lanka 17.

2. Nadlezna tijela izdaju odobrenje za ugovor o medudjelovanju
samo kada ukljucene sredi$nje druge ugovorne strane imaju odobrenje
za poravnanje u skladu s ¢lankom 17. ili kada su priznate u skladu s
¢lankom 25. ili najmanje tri godine imaju odobrenje u skladu s veé
postoje¢im nacionalnim sustavom za izdavanje odobrenja, kada su ispu-
njeni zahtjevi utvrdeni u clanku 52. a tehnicki uvjeti za poravnanje
transakcija u skladu s uvjetima iz ugovora omogucéavaju neometano i
uredno funkcioniranje financijskih trziSta i kada predmetni ugovor ne
narusava ucinkovitost nadzora.

3. Kada nadlezno tijelo smatra da nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni u
stavku 2., ono daje objaSnjenja pisanim putem o svojim stajaliStima u
pogledu rizika drugim nadleznim tijelima i ukljuenim sredi$njim
drugim ugovornim stranama. Ono takoder obavjes¢uje ESMA-u koja
izdaje misljenje o stvarnoj valjanosti stajaliSta u pogledu rizika kao
temelja za odbijanje ugovora o medudjelovanju. Misljenje ESMA-e
stavlja se na raspolaganje svim ukljuenim srediSnjim drugim
ugovornim stranama. Kada se misljenje ESMA-e razlikuje od ocjene
mjerodavnog nadleznog tijela, to nadleZzno tijelo ponovno razmatra
svoje stajaliSte, uzimajuéi u obzir miSljenje ESMA-e.

4. Do 31. prosinca 2012., ESMA izdaje smjernice ili preporuke radi
uspostavljanja dosljednih, djelotvornih i u€inkovitih procjena ugovora o
medudjelovanju, u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 16.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA izraduje nacrte tih smjernica ili preporuka nakon savjetovanja s
¢lanovima ESSB-a.

GLAVA VL

REGISTRACIJA 1 NADZOR TRGOVINSKOG REPOZITORIJA

POGLAVLIE 1.

Uvjeti i postupci za registraciju trgovinskog repozitorija

Clanak 55.
Registracija trgovinskog repozitorija

1. Trgovinski repozitorij se registrira kod ESMA-e za potrebe
¢lanka 9.

2. Kako bi bio prihvatljiv za registraciju u skladu s ovim ¢lankom,
trgovinski repozitorij je pravna osoba s poslovnim nastanom u Uniji
koja ispunjava zahtjeve utvrdene u glavi VIL.
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3. Registracija trgovinskog repozitorija proizvodi ucinke na cijelom
podrucju Unije.

4.  Registrirani trgovinski repozitorij stalno ispunjava uvjete za regi-
straciju. Trgovinski repozitorij, bez nepotrebnog odlaganja, obavjescuje
ESMA-u o svim znacajnim promjenama uvjeta za registraciju.

Clanak 56.

Zahtjev za registraciju

1. Trgovinski repozitorij podnosi zahtjev za registraciju ESMA-i.

2. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku 20 radnih dana od
primitka zahtjeva.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg trgovinski repo-
zitorij osigurava dodatne informacije.

Nakon $to ocijeni da je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjeséuje
trgovinski repozitorij.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehniCkih standarda kojima se odreduju
podaci za zahtjev za registraciju iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

4.  Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1., ESMA
izraduje nacrt provedbenih tehniCkih standarda kojima se odreduje
format zahtjeva za registraciju kod ESMA-e.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnic¢kih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

Clanak 57.

Obavje$éivanje nadleZnih tijela i savjetovanje s nadleZnim tijelima
prije registracije

1. Ako je trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev za registraciju
subjekt kojemu je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni
nastan izdalo odobrenje ili ga je registriralo, ESMA, bez nepotrebnog
odlaganja obavjeS¢uje to nadlezno tijelo i savjetuje se s tim nadleznim
tijelom prije registracije trgovinskog repozitorija.
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2. ESMA i mjerodavno nadlezno tijelo razmjenjuju sve informacije
koje su potrebne za registraciju trgovinskog repozitorija kao i za nadzor
uskladenosti tog subjekta s uvjetima za registraciju ili za izdavanje
odobrenja u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan.

Clanak 58.

Razmatranje zahtjeva

1. ESMA, u roku 40 radnih dana od obavijesti iz tre¢eg podstavka
Clanka 56. stavka 2., razmatra zahtjev za registraciju na temelju uskla-
denosti trgovinskog repozitorija s ¢lancima 78. do 81. i donosi detaljno
obrazlozenu odluku o registraciji ili odluku o odbijanju registracije.

2. Odluka koju donosi ESMA u skladu sa stavkom 1. proizvodi
ucinke od petog radnog dana od njezina donoSenja.

Clanak 59.

Obavjeséivanje o odlukama ESMA-e o registraciji

1. Kada ESMA donese odluku o registraciji ili odluku o odbijanju ili
oduzimanju registracije, ona u roku pet radnih dana o svojoj odluci
obavjesc¢uje trgovinski repozitorij, uz navodenje detaljnog obrazlozenja.

ESMA bez nepotrebnog odlaganja obavjes¢uje mjerodavno nadlezno
tijelo iz ¢lanka 57. stavka 1. o svojoj odluci.

2.  ESMA o svakoj odluci koju donese u skladu sa stavkom 1.
obavjes¢uje Komisiju.

3.  ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgovinskih
repozitorija registriranih u skladu s ovom Uredbom. Taj se popis aZurira
u roku pet radnih dana od donoSenja odluke u skladu sa stavkom 1.

Clanak 60.

IzvrSavanje ovlasti iz ¢lanaka 61. do 63.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i ili bilo kojem duznosniku ESMA-e ili bilo
kojoj drugoj osobi koju ovlasti ESMA u skladu s ¢lancima 61. do 63.
ne smiju se koristiti za zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokume-
nata koji podlijezu obvezi Cuvanja povjerljivosti.

Clanak 61.

Zahtjev za informacijama

1. ESMA moZe na temelju obi¢nog zahtjeva ili odluke zahtijevati od
trgovinskih repozitorija i povezanih tre¢ih strana kojima su trgovinski
repozitoriji izdvojili poslovne funkcije ili aktivnosti da pruze sve infor-
macije koje su joj potrebne za obavljanje njenih zadac¢a u skladu s ovom
Uredbom.



02012R0648 — HR — 01.04.2017 — 007.001 — 67

2. Prilikom slanja obi¢nog zahtjeva za informacijama u skladu sa
stavkom 1., ESMA:

(a) upucuje na ovaj clanak kao pravni temelj za zahtjev;

(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) odreduje koje su informacije potrebne;

(d) utvrduje vremenski rok u kojem treba pruziti informacije;

(e) obavjeséuje osobu od koje se zahtijevaju informacije da nije
obvezna pruziti informacije ali da u slucaju dobrovoljnog odgovora
na zahtjev, pruZene informacije ne smiju biti netoc¢ne ili obmanju-
juce; 1

(f) navodi globu predvidenu ¢lankom 65. u vezi s tockom (a) odjeljka
IV. Priloga I. u slucaju davanja netocnih ili obmanjujuéih odgovora
na postavljana pitanja.

3. Prilikom zahtjeva za dostavljanje podataka u skladu sa stavkom 1.
na temelju odluke, ESMA:

(a) upucuje na ovaj ¢lanak kao pravni temelj za zahtjev;

(b) navodi svrhu zahtjeva;

(¢) odreduje koje su informacije potrebne;

(d) utvrduje vremenski rok u kojem treba pruziti informacije;

(e) navodi periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 66. ako su
dane trazene informacije nepotpune;

(f) navodi globu predvidenu ¢lankom 65. u vezi s tockom (a) odjeljka
IV. Priloga I. u slucaju davanja neto¢nih ili obmanjujuéih odgovora
na postavljana pitanja; i

(g) navodi pravo na podnosenje zalbe protiv odluke Odboru za Zalbe
ESMA-¢ i pravo na preispitivanje te odluke od strane Suda pravde
Europske unije (Sud) u skladu s ¢lancima 60. i 61. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

4. Osobe navedene u stavku 1. ili njihovi predstavnici i, u slucaju
pravnih osoba ili udruzenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ovla-
Stene zakonom ili njihovim statutom, dostavljaju trazene informacije.
Propisno ovlasteni odvjetnici mogu pruZiti informacije u ime svojih
klijenata. Potonji ostaju i nadalje u potpunosti odgovorni za nepotpu-
nost, neto¢nost ili obmanjujucéu prirodu pruzenih informacija.

5. ESMA bez odlaganja salje presliku obi¢nog zahtjeva ili njene
odluke nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj osobe iz stavka 1. na
koje se odnosi zahtjev za informacijama imaju domicil ili poslovni
nastan.
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Clanak 62.
Opde istrage

1. S ciljem obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe, ESMA moze
provoditi potrebne istrage osoba iz Clanka 61. stavka 1. U tu svrhu,
duZnosnici i ostale osobe koje ovlasti ESMA imaju ovlast:

(a) pregledati svu evidenciju, podatke, postupke i ostale materijale
vazne za obavljanje njenih zadaca, bez obzira na kojem se mediju
Cuvaju;

(b) izraditi ili dobivati ovjerene preslike ili izvode iz te evidencije,
podataka, postupaka i ostalih materijala;

(c) pozvati i traziti od osoba iz Clanka 61. stavka 1. ili njihovih pred-
stavnika ili osoblja usmena ili pisana obja$njenja o Cinjenicama ili
dokumentima koji se odnose na predmet i svrhu nadzora i zabiljeziti
odgovore;

(d) ispitati sve ostale fizicke ili pravne osobe koje pristanu na takvo
ispitivanje radi prikupljanja informacija koje se odnose na predmet
istrage;

(e) traziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici i ostale osobe koje je ESMA ovlastila za potrebe
istraga iz stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti na temelju pisanog ovla-
Stenja u kojem se navodi predmet i svrha istrage. U tom ovlastenju se
navode i periodicne novcane kazne predvidene ¢lankom 66. u slucaju
kada trazena evidencija, podaci, postupci ili drugi materijali ili odgovori
na pitanja postavljeni osobama iz ¢lanka 61. stavka 1. nisu pruZeni ili su
nepotpuni i globe iz ¢lanka 65. u vezi s tockom (b) odjeljka IV. Priloga
L., u slucaju neto¢nih ili obmanjuju¢ih odgovora na pitanja postavljena
osobama iz ¢lanka 61. stavka 1.

3.  Osobe iz ¢lanka 61. stavka 1. duzne su se podvrgnuti istragama
koje se pokre¢u na temelju odluke ESMA-e. U odluci se navodi
predmet i svrha istrage, periodicne novCane kazne predvidene
¢lankom 66., pravni lijekovi koji stoje na raspolaganju u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010 i pravo na preispitivanje odluke od
strane Suda.

4.  Pravodobno prije istrage, ESMA obavjes¢uje nadlezno tijelo
drzave €lanice u kojoj se treba provesti istraga o istrazi i o identitetu
ovlastenih osoba. DuZnosnici doti¢nih nadleznih tijela, na zahtjev
ESMA-e, pomazu tim ovlastenim osobama u obavljanju njihovih
zadaca. Na zahtjev, istragama mogu prisustvovati i duznosnici doti¢nog
nadleznog tijela.

5. Ako je u skladu s nacionalnim pravilima, za zahtjev za evidenciju
o telefonskim razgovorima ili prometu podataka iz tocke (e) stavka 1.
potrebno odobrenje pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to odobre-
nje. Zahtjev za to odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroz-
nosti.
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6. Kada se podnosi zahtjev za odobrenje kako je navedeno u stavku
5., nacionalno pravosudno tijelo provjerava autenti¢nost odluke
ESMA-e i provjerava jesu li predvidene prisilne mjere proizvoljne ili
prekomjerne u odnosu na predmet istraga. Prilikom provjere proporcio-
nalnosti prisilnih mjera, nacionalno pravosudno tijelo moze traziti od
ESMA-¢ detaljna pojaSnjenja, posebno vezano uz razloge za sumnju
ESMA-¢ da je doslo do povrede ove Uredbe i ozbiljnost povrede na
koju se sumnja i prirodu ukljucenosti osobe koja je predmet prisilnih
mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati
potrebu za istragom ili zahtijevati da mu se pruze informacije o spisu
ESMA-e. Zakonitost ESMA-ine odluke podlijeze jedino preispitivanju
od strane Suda nakon postupka navedenog u Uredbi (EU) br.
1095/2010.

Clanak 63.

Izravni nadzor

1. S ciljem obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe, ESMA moze
provoditi sve potrebne izravne nadzore u svim poslovnim prostorima
ili na zemljiStu pravnih osoba iz ¢lanka 61. stavka 1. Kada ispravno
vodenje i ucinkovitost nadzora to traze, ESMA moze provoditi izravni
nadzor bez prethodne najave.

2. Duznosnici i ostale osobe koje imaju ovlastenje ESMA-e za
provodenje izravnog nadzora mogu uéi u sve poslovne prostore ili na
zemljista pravnih osoba na temelju odluke o istrazi koju donosi ESMA,
i imaju sve ovlasti utvrdene ¢lankom 62. stavkom 1. Oni takoder imaju
ovlast za pecaenje svih poslovnih prostora i knjiga ili evidencije
tijekom nadzora i u mjeri u kojoj je to potrebno za nadzor.

3. DuZnosnici i ostale osobe koje imaju ovlastenje ESMA-e za
provodenje izravnog nadzora izvrSavaju svoje ovlasti na temelju
pisanog ovlaStenja u kojem se navodi predmet i svrha nadzora i perio-
di¢ne novcane kazne predvidene ¢lankom 66. u slu¢aju kada se doti¢ne
osobe ne podvrgnu nadzoru. Pravodobno prije nadzora, ESMA $alje
obavijest o inspekciji nadleznom tijelu drzave c¢lanice u kojoj se treba
izvrSiti nadzor.

4.  Osobe iz clanka 61. stavka 1. podvrgavaju se izravnom nadzoru
kojeg nalaze odluka ESMA-e. U odluci se navodi predmet i svrha
nadzora, odreduje datum njegovog pocetka te navode periodine
novCane kazne predvidene clankom 66., pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 kao i pravo na preispitivanje
te odluke od strane Suda. ESMA donosi te odluke nakon savjetovanja
s nadleznim tijelom drzave ¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor.
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5. DuZnosnici nadleznog tijela drzave clanice u kojoj se treba
provesti nadzor kao i osobe koje imaju ovlastenje ili ih je imenovalo
nadlezno tijelo drzave clanice u kojoj se treba provesti nadzor, na
zahtjev  ESMA-e aktivno pomazu duznosnicima i ostalim osobama
koje imaju ovlastenje ESMA-e. U tu svrhu, oni imaju ovlasti navedene
u stavku 2. Na zahtjev, izravnom nadzoru mogu prisustvovati i duzno-
snici nadleznog tijela doti¢ne drzave clanice.

6. ESMA moze takoder zahtijevati od nadleznih tijela da provode
odredene istrazne radnje i izravne nadzore predvidene ovim ¢lankom i
¢lankom 62. stavkom 1. u njeno ime. U tu svrhu, nadlezna tijela imaju
iste ovlasti kao i ESMA kako je utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 62.
stavkom 1.

7. Kada duZnosnici i ostale osobe u pratnji koje imaju odobrenje
ESMA-¢ ustanove da se odredena osoba protivi nadzoru naloZzenom u
skladu s ovim ¢lankom, nadlezno tijelo doti¢ne drzave ¢lanice pruza im
potrebnu pomo¢, i zahtjeva, prema potrebi, pomo¢ policije ili nekog
istovrijednog provedbenog tijela, kako bi im omogucili provodenje
izravnog nadzora.

8.  Ako je u skladu s nacionalnim zakonom za izravni nadzor iz
stavka 1. ili za pomo¢ iz stavka 7. potrebno dobiti ovlastenje pravo-
sudnog tijela, podnosi se zahtjev za to ovlastenje. Zahtjev za to ovla-
Stenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

9.  Kada se podnosi zahtjev za ovlastenje kako je navedeno u stavku
8., nacionalno pravosudno tijelo provjerava autenticnost ESMA-ine
odluke i provjerava jesu li predvidene prisilne mjere proizvoljne ili
prekomjerne u odnosu na predmet nadzora. Prilikom provjere proporcio-
nalnosti prisilnih mjera, nacionalno pravosudno tijelo moze traziti
ESMA-u za detaljna objasnjenja. Takav zahtjev za detaljnim objasnje-
njima moze se posebno odnositi na razloge za sumnju ESMA-e da je
doslo do povrede ove Uredbe, kao i na ozbiljnost povrede na koju se
sumnja i prirodu ukljucenosti osobe koja je predmet prisilnih mjera.
Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati potrebu
za istragom 1ili zahtijevati da mu se pruze informacije o spisu
ESMA-e. Zakonitost ESMA-ine odluke podlijeze jedino preispitivanju
od strane Suda nakon postupka navedenog u Uredbi (EU) br.
1095/2010.

Clanak 64.

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i nametanje
globa

1. Kada u obavljanju svojih zada¢a u skladu s ovom Uredbom,
ESMA ustanovi da postoje ozbiljne naznake o mogucem postojanju
¢injenica koje bi mogle predstavljati jednu ili vise povreda navedenih
u Prilogu I., ESMA imenuje neovisnog istraznog sluzbenika unutar
ESMA-¢ radi istrage o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne smije
biti ukljucen ili ne smije biti osoba koja je izravno ili neizravno bila
ukljucena u nadzor ili u postupak registracije doticnog trgovinskog
repozitorija i on obavlja svoje funkcije neovisno od ESMA-e.
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2. Istrazni sluzbenik istrazuje navedene povrede, uzimajuci u obzir
sve komentare dobivene od osoba koje su predmet istraga i podnosi
ESMA-i kompletan spis s njegovim nalazima.

U cilju obavljanja svojih zadaca, istrazni sluzbenik moze izvrSavati
ovlast koja mu daje pravo zahtijevati informacije u skladu s ¢lankom
61. i provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 62. i 63.
Prilikom uporabe tih ovlasti, istrazni sluzbenik ispunjava uvjete iz
¢lanka 60.

Prilikom obavljanja svojih zadaca, istrazni sluzbenik ima pristup svim
dokumentima i informacijama koje prikupi ESMA tijekom svojih
nadzornih aktivnosti.

3.  Nakon zavrSetka njegove istrage i prije podnosSenja spisa s
njegovim nalazima ESMA-i, istrazni sluzbenik daje osobama koje su
predmet istraga priliku da budu sasluSane vezano uz predmete koji se
istrazuju. Istrazni sluzbenik temelji svoje nalaze samo na onim ¢injeni-
cama koje su doti¢ne osobe imale priliku komentirati.

Pravo doti¢nih osoba na obranu u potpunosti se postuje tijekom istraga
u skladu s ovim ¢lankom.

4.  Prilikom podnosenja spisa s njegovim nalazima ESMA-i, istrazni
sluzbenik o toj Cinjenici obavjeS€uje osobe koje su predmet istrage.
Osobe koje su predmet istrage imaju pravo pristupa spisu, pri ¢emu
se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite
njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povjer-
ljive informacije koje utjeCu na treCe strane.

5. Na temelju spisa s nalazima istraznog sluzbenika i na zahtjev
ukljucenih osoba a nakon Sto je saslusala osobe koje su predmet
istrage u skladu s ¢lankom 67., ESMA odlucuje jesu li osobe koje su
predmet istrage izvrSile jednu ili vise povreda navedenih u Prilogu L. te
u potvrdnom slucaju poduzima nadzornu mjeru u skladu s ¢lankom 73. i
namece globu u skladu s ¢lankom 65.

6. Istrazni sluzbenik ne sudjeluje u raspravama ESMA-e i ne inter-
venira na drugi nacin u postupku odlucivanja ESMA-e.

7.  Komisija donosi daljnje poslovnike za izvrSavanje ovlasti za
nametanje globa ili periodi¢nih nov¢anih kazni, kao i odredbe o pravu
na obranu, vremenske odredbe i naplatu globa ili periodi¢nih nov¢anih
kazni te donosi detaljna pravila o zastari za nametanje i izvrSenje kazni.

Pravila iz prvog podstavka donose se pomocu delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 82.
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8. Kada u obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom,
ESMA ustanovi da postoje ozbiljne naznake o moguéem postojanju
¢injenica koje bi mogle predstavljati kazneno djelo, ESMA upucuje
doticne predmete mjerodavnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA se suzdrzava od nametanja globa ili perio-
di¢nih novcanih kazni u slucaju pravomocéne prethodne oslobadajuce
presude ili osude koja proizlazi iz identi¢nih Cinjenica ili iz sli¢nih
¢injenica, u kaznenim postupcima prema nacionalnom pravu.

Clanak 65.
Globe

1. Kada, u skladu s ¢lankom 64. stavkom 5., ESMA ustanovi da je
trgovinski repozitorij, namjerno ili nemarom, izvrsio jednu od povreda
navedenih u Prilogu I., ona donosi odluku kojom nameée globu u
skladu sa stavkom 2. ovog c¢lanka.

Smatra se da je povreda koju je izvrSio trgovinski repozitorij izvrSena
namjerno ako ESMA utvrdi objektivne ¢imbenike koji pokazuju da je
trgovinski repozitorij ili njegovo vise rukovodstvo djelovalo s namjerom
da izvrsi povredu.

2. Temeljni iznosi globa iz stavka 1. odredeni su u okviru sljedecih
limita:

(a) za povrede iz tocke (c) odjeljka I. Priloga I. i tocaka (c) do (g)
odjeljka II. Priloga I, i tocaka (a) i (b) odjeljka III. Priloga I., globe
iznose najmanje 10 000 eura i najvisSe 20 000 eura;

(b) za povrede iz tocaka (a), (b) i (d) do (h) odjeljka I. Priloga I. i
tocaka (a), (b) i (h) odjeljka II. Priloga I., globe iznose najmanje
5000 eura i najvise 10 000 eura.

Prilikom odlu¢ivanja o nizim, srednjim ili vi§im vrijednostima
temeljnog iznosa globa iz prvog podstavka, ESMA uzima u obzir
godisnji promet u prethodnoj poslovnoj godini doti¢nog trgovinskog
repozitorija. Niza vrijednost temeljnog iznosa vrijedi za trgovinske repo-
zitorije s godi$njim prometom ispod 1 milijun eura, srednja vrijednost
temeljnog iznosa vrijedi za trgovinske repozitorije s godiSnjim
prometom izmedu 1 i 5 milijuna eura i viSa vrijednost temeljnog
iznosa vrijedi za trgovinske repozitorije s godiSnjim prometom vecim
od 5 milijuna eura.

3. Temeljni iznosi navedeni u stavku 2. uskladuju se, prema potrebi,
tako da se uzimaju u obzir otezavaju¢i ili olakSavaju¢i Cimbenici u
skladu s relevantnim koeficijentima navedenima u Prilogu II.

Relevantni oteZavajuéi koeficijenti primjenjuju se jedan po jedan na
temeljni iznos. Ako se primjenjuje vise od jednog otezavajuceg koefi-
cijenta, temeljnom iznosu se dodaje razlika izmedu temeljnog iznosa i
iznosa koji proizlazi iz primjene svakog pojedinog oteZavajuceg
koeficijenta.
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Relevantni olakSavajuéi koeficijenti primjenjuju se jedan po jedan na
temeljni iznos. Ako se primjenjuje visSe od jednog olakSavajuceg koefi-
cijenta, od temeljnog iznosa oduzima se razlika izmedu temeljnog
iznosa i iznosa koji proizlazi iz primjene svakog pojedinog olaksava-
juceg koeficijenta.

4. Neovisno o stavcima 2. i 3., iznos globe ne smije premasiti 20 %
godiSnjeg prometa doti¢nog trgovinskog repozitorija u prethodnoj
poslovnoj godini ali, ako je trgovinski repozitorij povredom izravno
ili neizravno stekao financijsku korist, iznos globe mora biti barem
jednak toj koristi.

Kada ¢in ili propust trgovinskog repozitorija €ini viSe od jedne povrede
iz Priloga I., primjenjuje se samo visa globa izraunata u skladu sa
stavcima 2. i 3. koja se odnosi na jednu od tih povreda.

Clanak 66.

Periodi¢ne novéane kazne

1.  ESMA odlukom namece periodi¢ne novc¢ane kazne kako bi primo-
rala:

(a) trgovinski repozitorij da prekine povredu u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 73. stavkom 1. tockom (a); ili

(b) osobu iz ¢lanka 61. stavka 1.:

i. da pruzi sve informacije koje se traze odlukom u skladu s
¢lankom 61.;

ii. da se podvrgne istrazi i posebno da pruzi potpunu evidenciju,
podatke, postupke i druge potrebne materijale i da dopuni i
ispravi ostale informacije pruzene tijekom istrage koja je pokre-
nuta odlukom na temelju ¢lanka 62.; ili

iii. da se podvrgne izravnom nadzoru nalozenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 63.

2. Periodi¢na novcana kazna mora biti u€inkovita i razmjerna. Perio-
di¢na novcana kazna namece se za svaki dan kaSnjenja.

3.  Neovisno o stavku 2., iznos periodi¢nih nov¢anih kazni je 3 %
prosjecnog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, ili, u
slucaju fizickih osoba, 2 % prosje¢nog dnevnog prihoda u prethodnoj
kalendarskoj godini. On se izraCunava od datuma naznacenog u odluci
kojom se namece periodi¢na novcana kazna.

4.  Periodi¢na nov¢ana kazna namece se za maksimalno razdoblje od
Sest mjeseci nakon obavijesti o odluci ESMA-e. Nakon isteka tog
razdoblja, ESMA preispituje tu mjeru.
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Clanak 67.

Saslusanje relevantnih osoba

1. Prije donoSenja odluke o globi ili periodi¢noj nov¢anoj kazni iz
Clanaka 65. i 66., ESMA daje osobama koje su predmet postupka
priliku da budu sasluSane u pogledu njenih nalaza. ESMA temelji
svoje odluke samo na nalazima koje su osobe koje su predmet postupka
imale priliku komentirati.

2. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu osoba koje su
predmet postupka. Oni imaju pravo na pristup spisu ESMA-e, pri ¢emu
se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zaStite
njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povjer-
ljive informacije ili interne pripremne dokumente ESMA-e.

Clanak 68.

Objava, priroda, izvrSenje i dodjela globa i periodi¢nih nov¢anih
kazni

1. ESMA javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu nov¢anu kaznu
nametnutu u skladu s ¢lancima 65. i 66. osim ako bi takva objava
ozbiljno ugrozila financijska trzista ili prouzrocila nerazmjernu Stetu
ukljuenim stranama. Takva objava ne smije sadrzavati osobne
podatke u smislu Uredbe (EZ) br. 45/2001.

2. Globe i periodi¢ne novéane kazne nametnute u skladu s ¢lancima
65. 1 66. su administrativne prirode.

3. Kada ESMA odlu¢i da nece nametnuti globe ili novcane kazne,
ona o tome obavjeS¢uje Europski parlament, Vijece, Komisiju i
nadlezna tijela doti¢ne drzave Clanice i navodi razloge za svoju odluku.

4.  Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne nametnute u skladu s ¢lancima
65. 1 66. su izvrsive.

IzvrSenje se ureduje pravilima gradanskog postupka koji je na snazi u
drzavi na ¢ijem se podrucju provodi. Nalog za njezino izvrSenje prilaze
se uz odluku, bez drugih formalnosti osim provjere vjerodostojnosti
odluke, koju provodi tijelo koje u tu svrhu imenuje vlada svake
drzave Clanice i o kojem obavjeséuje ESMA-u i Sud.

Kada su te formalnosti ispunjene na zahtjev zainteresirane strane, ona
moze nastaviti s izvrSenjem u skladu s nacionalnim pravom, iznoseci
slu¢aj neposredno pred nadlezno tijelo.

IzvrSenje se moze obustaviti samo odlukom Suda. Medutim, sudovi
doticne drzave cClanice imaju nadleznost nad prituzbama da je izvrSenje
provedeno na neodgovarajuci nacin.

5. Iznosi globa i periodicnih novcanih placanja dodjeljuju se opéem
prora¢unu Europske unije.
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Clanak 69.

Preispitivanje od strane Suda

Sud ima punu nadleZnost za preispitivanje odluka kojima je ESMA
nametnula globu ili periodi¢énu novanu kaznu. On moZe ponistiti,
smanyjiti ili povecati nametnutu globu ili periodi¢nu nov¢anu kaznu.

Clanak 70.

Izmjene Priloga II.

Kako bi se uzela u obzir kretanja na financijskim trziStima, Komisija
ima ovlast za donoSenje delegiranih akata u skladu s c¢lankom 82.
vezano uz mjere za izmjenu Priloga II.

Clanak 71.

Oduzimanje registracije

1. Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 73., ESMA oduzima registraciju
trgovinskom repozitoriju ako trgovinski repozitorij:

(a) se izri¢ito odrekne registracije ili u posljednjih Sest mjeseci nije
pruzao usluge;

(b) je dobio registraciju na temelju laznih navoda ili na neki drugi
nezakonit nadin;

(c) vise ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran.

2. ESMA bez nepotrebnog odlaganja obavjesc¢uje mjerodavno
nadlezno tijelo iz ¢lanka 57. stavka 1. o odluci o oduzimanju registracije
trgovinskom repozitoriju.

3. Nadlezno tijelo drZave clanice u kojoj trgovinski repozitorij
obavlja svoje usluge i aktivnosti i koje smatra da je ispunjen jedan
od uvjeta iz stavka 1., moze zahtijevati od ESMA-e da preispita jesu
li ispunjeni uvjeti za oduzimanje registracije trgovinskom repozitoriju.
Kada ESMA odluéi ne oduzeti registraciju doticnom trgovinskom repo-
zitoriju, ona opSirno obrazlaze svoju odluku.

4.  Nadlezno tijelo iz stavka 3. je tijelo odredeno u skladu s
¢lankom 22.

Clanak 72.

Naknade za nadzor

1. ESMA zaraCunava naknade trgovinskim repozitorijima u skladu s
ovom Uredbom i u skladu s delegiranim aktima donesenim u skladu sa
stavkom 3. Te naknade u potpunosti pokrivaju potrebne izdatke
ESMA-e vezano uz registraciju i nadzor trgovinskog repozitorija i
nadoknade troskova koje nadlezna tijela mogu imati u obavljanju
zadaca u skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja
zadaca u skladu s ¢lankom 74.
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2. Iznos naknade zaraCunate trgovinskom repozitoriju pokriva sve
administrativne troskove ESMA-¢e koji se odnose na njegovu registraciju
i aktivnosti nadzora i razmjeran je prometu doti¢nog trgovinskog
repozitorija.

3.  Komisija donosi delegirani akt u skladu s ¢lankom 82. radi dalj-
njeg odredivanja vrsta naknada, predmeta vezano uz koje se placaju
naknade, iznosa naknada i nacina na koji se one placaju.

Clanak 73.
Nadzorne mjere ESMA-e

1. Kada, u skladu s ¢lankom 64. stavkom 5., ESMA ustanovi da je
trgovinski repozitorij izvr§io neku od povreda navedenih u Prilogu 1.,
ona donosi jednu ili vise sljede¢ih odluka:

(a) zahtijeva od trgovinskog repozitorija da prekine povredu;

(b) nameée globe u skladu s ¢lankom 65.;

(c) izdaje javne obavijesti;

(d) kao zadnje rjeSenje, oduzima registraciju trgovinskom repozitoriju.

2. Pri donoSenju odluka iz stavka 1., ESMA uzima u obzir prirodu i
ozbiljnost povrede, vodeci racuna o sljede¢im kriterijima:

(a) trajanje i uCestalost povrede;

(b) jesu li povredom otkrivene ozbiljne ili sistemske slabosti u postup-
cima drustva ili u njegovim sustavima za upravljanje ili internim
kontrolama;

(c) je li povreda prouzrokovala, olaksala ili je na neki drugi nacin
povezana s financijskim kaznenim djelima;

(d) je i povreda izvrSena namjerno ili je uzrokovana nemarom.

3. Bez nepotrebnog odlaganja, ESMA obavjes¢uje doti¢ni trgovinski
repozitorij o svakoj odluci koju donese u skladu sa stavkom 1., i
dostavlja je nadleznim tijelima drzava ¢lanica i Komisiji. Ona javno
objavljuje svaku takvu odluku na svojoj internetskoj stranici u roku
10 radnih dana od dana njenog donosenja.

Prilikom javne objave svoje odluke kako je navedeno u prvom
podstavku, ESMA takoder javno objavljuje pravo doti¢nog trgovinskog
repozitorija na podnoSenje Zalbe na odluku, ¢injenicu, ovisno o slucaju,
da je ta Zalba podnesena i uz navodenje da ta zalba nema odgodni
ucinak kao i Cinjenicu da Odbor za zalbe ESMA-e moze odgoditi
primjenu osporene odluke u skladu s c¢lankom 60. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 74.

Delegiranje zadaca nadleznim tijelima od strane ESMA-e

1. Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zadace,
ESMA moze delegirati odredene nadzorne zadaée nadleznom tijelu
drzave clanice u skladu sa smjernicama koje izdaje ESMA sukladno
¢lanku 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010. Takve odredene nadzorne
zadaée mogu, posebno, ukljucivati ovlast za trazenje informacija u
skladu s ¢lankom 61. i za provodenje istraga i izravnih nadzora u
skladu s ¢lankom 62. i ¢lankom 63. stavkom 6.

2.  Prije delegiranja odredene zadace, ESMA se savjetuje s mjeroda-
vnim nadleznim tijelom. To savjetovanje se odnosi na:

(a) opseg zadace koja se delegira;

(b) rokove za obavljanje te zadace; i

(¢) prijenos potrebnih informacija ESMA-i i od strane ESMA-e.

3. U skladu s uredbom o naknadama koju je donijela Komisija u
skladu s ¢lankom 72. stavkom 3., ESMA nadleznom tijelu nadoknaduje
troskove koje je ono imalo kao rezultat obavljanja delegiranih zadaca.

4.  ESMA preispituje odluku iz stavka 1. u primjerenim vremenskim
razmacima. Delegiranje se moze povuci u bilo kojem trenutku.

5.  Delegiranje zadaca ne utjeCe na odgovornost ESMA-e i ne ogra-
nicava moguénost da ESMA obavlja i nadgleda delegiranu aktivnost.
Nadzorne odgovornosti iz ove Uredbe, ukljucujuéi odluke o registraciji,
konaéne ocjene i daljnje odluke o povredama se ne smiju delegirati.

POGLAVLIJE 2.

Odnosi s treéim zemljama

Clanak 75.

Istovrijednost i medunarodni sporazumi

1.  Komisija moZe donijeti provedbeni akt kojim odreduje da pravni i
nadzorni sustavi tre¢e zemlje osiguravaju:

(a) uskladenost trgovinskih repozitorija koji imaju odobrenje u toj
tre¢oj zemlji s pravno obvezujuéim zahtjevima koji su istovrijedni
onima utvrdenim ovom Uredbom;

(b) stalan ucinkovit nadzor i izvrSenje trgovinskih repozitorija u toj
tre¢oj zemlji; i
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(c) postojanje jamstva Cuvanja profesionalne tajne i zaStite poslovnih
tajni koje tre¢im stranama otkrivaju tijela i njihova istovrijednost
onima navedenima u ovoj Uredbi.

Taj se provedbeni akt donosi u skladu s kontrolnim postupkom iz
Clanka 86. stavka 2.

2. Prema potrebi, a u svakom slucaju nakon donoSenja provedbenog
akta kako je navedeno u stavku 1., Komisija podnosi Vijecu preporuke
za sklapanje medunarodnih sporazuma s relevantnim tre¢im zemljama o
zajedni¢kom pristupu i razmjeni informacija o ugovorima o izvedeni-
cama koje se nalaze u trgovinskim repozitorijima s poslovnim nastanom
u tim tre¢im zemljama, na nacin kojim se tijelima Unije, ukljucujuéi
ESMA-u, osigurava neposredan i stalan pristup svim potrebnim infor-
macijama za obavljanje njihovih zadaca.

3. Nakon sklapanja sporazuma iz stavka 2., i u skladu s njima,
ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s nadleznim tijelima relevantnih
tre¢ih zemalja. Tim se dogovorima odreduje barem sljedece:

(a) mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i drugih tijela
Unije odgovornih u skladu s ovom Uredbom s jedne strane i mjero-
davnih nadleznih tijela doti¢nih tre¢ih zemalja, s druge strane; i

(b) postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti.

4. ESMA primjenjuje Uredbu (EZ) br. 45/2001 vezano uz prijenos
osobnih podataka tre¢oj zemlji.

Clanak 76.

Dogovori o suradnji

Mjerodavna tijela tre¢ih zemalja u ¢ijim jurisdikcijama nema trgovinskih
repozitorija s poslovnim nastanom, mogu kontaktirati ESMA-u s ciljem
uspostavljanja dogovora o suradnji radi pristupa informacijama o ugovo-
rima o izvedenicama koje se vode u trgovinskim repozitorijima u Uniji.

ESMA mozZe uspostaviti dogovore o suradnji s relevantnim tijelima radi
pristupa informacijama o ugovorima o izvedenicama koje se vode u
trgovinskim repozitorijima u Uniji koje ta tijela trebaju radi ispunjavanja
njihovih odgovornosti i mandata, pod uvjetom postojanja jamstva
Cuvanja profesionalne tajne i zaStite poslovnih tajni koje ta tijela
dijele s tre¢im stranama.

Clanak 77.

Priznavanje trgovinskih repozitorija

1.  Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji moze
pruzati svoje usluge i aktivnosti subjektima s poslovnim nastanom u
Uniji za potrebe ¢lanka 9. tek nakon §to ga prizna ESMA u skladu sa
stavkom 2.
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2. Trgovinski repozitorij iz stavka 1. podnosi ESMA-i svoj zahtjev za
priznavanjem zajedno sa svim potrebnim informacijama, $to ukljucuje
barem informacije potrebne za provjeru ima li trgovinski repozitorij
odobrenje i podlijeze 1i ucinkovitom nadzoru u tre¢oj zemlji:

a) koju je priznala Komisija, na temelju provedbenog akta u skladu s
Clankom 75. stavkom 1. kao zemlju s istovrijednim i izvrSivim
regulatornim i nadzornim okvirom;

(b) koja je sklopila medunarodni sporazum s Unijom u skladu s
¢lankom 75. stavkom 2.; i

(c) koja je sklopila dogovore o suradnji u skladu s ¢lankom 75.
stavkom 3. kako bi osigurala da tijela Unije, uklju¢uju¢i ESMA-u,
imaju neposredan i stalan pristup svim potrebnim informacijama.

U roku 30 radnih dana od primitka zahtjeva, ESMA ocjenjuje potpunost
zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg trgo-
vinski repozitorij koji podnosi zahtjev osigurava dodatne informacije.

U roku 180 radnih dana od podnoSenja potpunog zahtjeva, ESMA
obavje$c¢uje pisanim putem trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev,
uz navodenje detaljnog obrazloZzenja, o odobravanju ili odbijanju
priznavanja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgovinskih repo-
zitorija priznatih u skladu s ovom Uredbom.

GLAVA VIL
ZAHTJEVI ZA TRGOVINSKE REPOZITORIJE

Clanak 78.
Op¢i zahtjevi

1.  Trgovinski repozitorij ima pouzdane sustave upravljanja s jasnom
organizacijskom strukturom i dobro odredenim, transparentnim i
dosljednim linijama odgovornosti i primjerene mehanizme unutarnje
kontrole i dobre administrativne i racunovodstvene postupke koji spre-
cavaju otkrivanje povjerljivih informacija.

2. Trgovinski repozitorij odrzava i upravlja uéinkovitim pisanim
organizacijskim i administrativnim aranzmanima za identifikaciju i
upravljanje svim moguéim sukobima interesa koji se odnose na
njegove direktore, zaposlenike ili osobe koje su izravno ili neizravno
s njima usko povezane.

3. Trgovinski repozitorij uspostavlja primjerene politike i postupke
kojima se moZze osigurati njegova uskladenost, kao i uskladenost
njegovih direktora i zaposlenika, sa svim odredbama ove Uredbe.
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4.  Trgovinski repozitorij odrzava i upravlja primjerenom organizacij-
skom strukturom koja osigurava kontinuitet i uredno funkcioniranje
trgovinskog repozitorija u obavljanju njegovih usluga i aktivnosti. On
se koristi primjerenim i proporcionalnim sustavima, sredstvima i
postupcima.

5. Kada trgovinski repozitorij nudi pomoc¢ne usluge poput potvrde
trgovanja, uskladivanja trgovanja, upravljanja kreditnim dogadajima,
uskladivanja ili kompresije portfelja, trgovinski repozitorij operativno
odvaja te pomocne usluge od funkcije trgovinskog repozitorija sredis-
njeg prikupljanja i vodenja evidencije o izvedenicama.

6.  Vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora trgovinskog repozitorija imaju
dovoljno dobar ugled i dovoljno iskustva kako bi osigurali pouzdano i
razborito upravljanje trgovinskim repozitorijem.

7. Trgovinski repozitorij ima objektivne, nediskriminiraju¢e i javno
objavljene zahtjeve za pristup drustava koja podlijezu obvezi izvjesci-
vanja iz Clanka 9. Trgovinski repozitorij daje pruZateljima usluga nedis-
kriminirajuéi pristup informacijama koje se vode u trgovinskom repozi-
toriju, pod uvjetom da su relevantne druge ugovorne strane suglasne s
time. Kriteriji koji ograni¢avaju pristup dopusteni su samo pod uvjetom
da oni imaju za cilj kontrolu rizika za podatke koji se vode u trgovin-
skom repozitoriju.

8. Trgovinski repozitorij javno objavljuje cijene i naknade povezane
s uslugama koje se pruzaju u skladu s ovom Uredbom. On objavljuje
cijene i naknade za svaku pruzenu uslugu posebno, ukljucujuéi diskonte
i rabate i uvjete pod kojima se ostvaruje korist od tih smanjenja. On
izvjeStajnim subjektima omogucava zaseban pristup pojedinacnim uslu-
gama. Cijene i naknade koje zaraCunava trgovinski repozitorij temelje se
na troskovima.

Clanak 79.

Operativna pouzdanost

1.  Trgovinski repozitorij utvrduje izvore operativnog rizika i minima-
lizira ih kroz razvoj odgovarajuéih sustava, kontrola i postupaka. Ti
sustavi su pouzdani i sigurni i imaju dovoljne kapacitete za obradu
primljenih informacija.

2. Trgovinski repozitorij uspostavlja, provodi i odrzava primjerenu
politiku kontinuiteta poslovanja i plan oporavka od kriznih situacija
koji imaju za cilj osigurati odrzavanje njegovih funkcija, pravovremeni
oporavak operacija i ispunjavanje obveza trgovinskog repozitorija. Taj
plan osigurava barem uspostavu rezervnih kapaciteta.

3. Trgovinski repozitorij kojemu je oduzeta registracija osigurava
urednu zamjenu i prijenos podataka drugim trgovinskim repozitorijima
i preusmjeravanje  izvjeStajnih  tokova  drugim  trgovinskim
repozitorijima.
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Clanak 80.

Zastita i evidentiranje

1. Trgovinski repozitorij osigurava povjerljivost, integritet i zaStitu
informacija primljenih u skladu s ¢lankom 9.

2. Trgovinski repozitorij se moze Koristiti podacima koje primi u
skladu s ovom Uredbom u komercijalne svrhe ako su relevantne
druge ugovorne strane dale suglasnost za to.

3. Trgovinski repozitorij odmah evidentira informacije primljene u
skladu s ¢lankom 9. i drZi ih najmanje 10 godina nakon prekida pred-
metnih ugovora. Za dokumentiranje promjena u pohranjenim podacima,
on se koristi pravovremenim i ucinkovitim postupcima evidentiranja.

4.  Trgovinski repozitorij izraGunava pozicije po vrstama izvedenica i
po izvjestajnom subjektu na temelju dostavljenih izvjeS¢a o ugovorima
o0 izvedenicama u skladu s ¢lankom 9.

5. Trgovinski repozitorij pravovremeno omogucava stranama u
ugovoru pristup i ispravak informacija o tom ugovoru.

6.  Trgovinski repozitorij poduzima sve odgovarajuce korake za spre-
cavanje zlouporabe informacija koje se vode u njegovim sustavima.

Fizicka osoba koja je usko povezana s trgovinskim repozitorijem ili
pravna osoba koja je u odnosu mati¢nog druStva ili druStva kéeri s
trgovinskim repozitorijem, ne smije se koristiti povjerljivim informaci-
jama koje se evidentiraju u trgovinskom repozitoriju u komercijalne
svrhe.

Clanak 81.
Transparentnost i dostupnost podataka
1. Trgovinski repozitorij redovito i na lako dostupan nacin, objavljuje

zbirne pozicije prema vrstama izvedenica iz ugovora koji su mu
prijavljeni.

2. Trgovinski repozitorij prikuplja i odrzava podatke i osigurava da
subjekti iz stavka 3. imaju izravan i trenutaan pristup podacima o
ugovorima o izvedenicama koji su im potrebni za ispunjavanje njihovih
odnosnih odgovornosti i mandata.

3. Trgovinski repozitorij stavlja na raspolaganje potrebne informacije
sljede¢im subjektima kako bi im omogucio ispunjavanje njihovih odno-
snih odgovornosti i mandata:

(a) ESMA-i;

(b) EBA-;

(c) EIOPA-i;
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(d)

(e)

6]

(&

(h)

(i)

0

(k)

®

ESRB-u;

nadleZznom tijelu odgovornom za nadzor pristupa sredi$njih drugih
ugovornih strana trgovinskim repozitorijima;

nadleznom tijelu odgovornom za nadzor mjesta trgovanja prijav-
ljenih ugovora;

relevantnim clanovima ESSB-a, ukljucuju¢i ESB pri provodenju
zadaca u okviru jedinstvenog nadzornog mehanizma iz Uredbe
Vije¢a (EU) br. 1024/2013 (1),

mjerodavnim tijelima tre¢e zemlje koja je sklopila medunarodni
sporazum s Unijom kako je navedeno u ¢lanku 75.;

nadzornim tijelima odredenima u skladu s ¢lankom 4. Direktive
2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa (?);

mjerodavnim tijelima Unije za vrijednosne papire i trziSte Cije
zadace i mandati nadzora obuhvacaju ugovore, trzista, sudionike i
temeljnu imovinu koji su obuhvacéeni podrucjem primjene ove
Uredbe;

mjerodavnim tijelima tre¢e zemlje koja su sklopila dogovore o
suradnji s ESMA-om kako je navedeno u ¢lanku 76.;

Agenciji za suradnju  energetskih  regulatora  osnovanoj
Uredbom (EZ) br. 713/2009 Europskog parlamenta i Vijeca (3);

(m) sanacijskim tijelima imenovanima u skladu s ¢lankom 3. Direktive

(n)

(0)

(»)

Q)

Q)
Q)

Q)

2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*);

Jedinstvenom sanacijskom odboru osnovanom Uredbom (EU) br.
806/2014;

nadleZznim tijelima ili nacionalnim nadleZznim tijelima u smislu
uredbi (EU) br. 1024/2013 i (EU) br. 909/2014 te direktiva
2003/41/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU 1 2014/65/EU
te nadzornim tijelima u smislu Direktive 2009/138/EZ;

nadleznim tijelima odredenima u skladu s ¢lankom 10. stavkom 5.
ove Uredbe.

Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih

zadaca Europskoj sredi$njoj banci u vezi s politikama bonitetnog nadzora
kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).

Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 21. travnja 2004. o
ponudama za preuzimanje (SL L 142, 30.4.2004., str. 12.).

Uredba (EZ) br. 713/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009.
o osnivanju Agencije za suradnju energetskih regulatora (SL L 211,
14.8.2009., str. 1.).

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih
druftava te o izmjeni Seste direktive Vijeéa 82/891/EEZ i direktiva
2001/24/EZ,  2002/47/EZ,  2004/25/EZ,  2005/56/EZ,  2007/36/EZ,
2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010
i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 190.).
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Trgovinski repozitorij prenosi podatke nadleznim tijelima u skladu sa
zahtjevima prema ¢lanku 26. Uredbe (EU) br. 600/2014 (V).

4. ESMA daje ostalim relevantnim tijelima Unije informacije
potrebne za obavljanje njihovih zadaca.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, ESMA,
nakon savjetovanja s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se odreduje ucestalost i pojedinosti vezano
uz informacije iz stavaka 1. i 3. kao i operativni standardi potrebni radi
agregiranja i usporedbe podataka izmedu repozitorija i radi omoguca-
vanja pristupa subjektima iz stavka 3., prema potrebi. Nacrt regulatornih
tehnickih standarda nastoji osigurati da se informacijama objavljenim u
skladu sa stavkom 1. ne moze otkriti identitet strane u ugovoru.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 30. rujna 2012.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 82.
Postupak delegiranja

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata daje se Komisiji podlozno
uvjetima utvrdenima ovim c¢lankom.

2. Delegiranje ovlasti iz ¢lanka 1. stavka 6., ¢lanka 64. stavka 7.,
¢lanka 70., ¢lanka 72. stavka 3. i ¢lanka 85. stavka 2. daje se Komisiji
na neodredeno razdoblje.

3. Prije donoSenja delegiranog akta, Komisija se nastoji savjetovati s
ESMA-om.

4. Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem trenutku opoz-
vati delegaciju ovlasti iz ¢lanka 1. stavka 6., ¢lanka 64. stavka 7., ¢lanka
70., ¢lanka 72. stavka 3. i clanka 85. stavka 2. Odlukom o opozivu
okonCava se delegiranje ovlasti navedeno u toj odluci. Odluka o
opozivu proizvodi ucinke prvog dana od njezine objave u Sluzbenom
listu Europske unije ili na kasniji datum utvrden u toj odluci. Ona ne
utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

5.  Istodobno, ¢im donese delegirani akt, Komisija ga priopcuje
Europskom parlamentu i Vijecu.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja

2014. o trziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).
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6.  Delegirani akt donesen u skladu s ¢lankom 1. stavkom 6., ¢lankom
64. stavkom 7., ¢lankom 70., ¢lankom 72. stavkom 3. i ¢lankom 85.
stavkom 2. stupa na snagu samo ako Europski parlament ili Vijece ne
ulozi nikakav prigovor u roku tri mjeseca od njegovog priopéenja
Europskom parlamentu i Vije¢u ili ako, prije isteka tog razdoblja,
Europski parlament ili Vijece obavijeste Komisiju da neée uloziti prigo-
vor. Ovaj se rok moze produljiti za tri mjeseca na inicijativu Europskog
parlamenta ili Vijeca.

GLAVA VIIL
OPCE ODREDBE

Clanak 83.

Profesionalna tajna

1. Obveza Cuvanja profesionalne tajne primjenjuje se na sve osobe
koje rade ili su radile za nadlezna tijela odredena u skladu s ¢lankom
22. i tijela iz ¢lanka 81. stavka 3., za ESMA-u, ili za revizore i stru-
¢njake koji djeluju po nalogu nadleznih tijela ili ESMA-e. Povjerljive
informacije koje su te osobe primile tijekom obavljanja svojih zadaca ne
smiju se otkriti drugim osobama ili tijelima, osim u sazetom ili zbirnom
obliku tako da se ne mogu pojedinacno identificirati srediSnje druge
ugovorne strane, trgovinski repozitoriji ili neke druge osobe, ne dovo-
de¢i u pitanje slucajeve iz kaznenog ili poreznog prava ili iz ove Direk-
tive.

2. U slucaju stecaja ili prisilne likvidacije srediSnje druge ugovorne
strane, povjerljive informacije koje se ne odnose na tre¢e strane mogu se
otkriti u gradanskom ili trgovackom postupku, ako je to potrebno za
provodenje postupka.

3. Ne dovodeci u pitanje slucajeve koje pokriva kazneno ili porezno
pravo, nadlezna tijela, ESMA, ostala tijela ili fizicke ili pravne osobe
koje nisu nadlezna tijela koja primaju povjerljive informacije u skladu s
ovom Uredbom, mogu se tim informacijama koristiti samo u okviru
obavljanja svojih zadaca 1 izvrSavanja svojih funkcija, u slucaju
nadleznih tijela u okviru ove Uredbe ili, u slucaju drugih tijela,
pravnih ili fizickih osoba u svrhu za koju su im te informacije dostav-
ljene ili u okviru upravnih ili sudskih postupaka koji se posebno odnose
na izvr$avanje tih funkcija, ili oboje. Ako su ESMA, nadlezno tijelo ili
neko drugo tijelo ili osoba koja daje podatke dali svoju suglasnost, tijelo
koje prima informacije se moze njima koristiti u druge nekomercijalne
svrhe.

4.  Sve povjerljive informacije primljene, razmijenjene ili prenijete
drugima u skladu s ovom Uredbom podlijezu obvezi ¢uvanja profesio-
nalne tajne utvrdene u stavcima 1., 2. i 3. Medutim, ovi uvjeti ne
spreCavaju ESMA-u, nadlezna tijela ili mjerodavne srediSnje banke
da razmjenjuju ili prenose povjerljive informacije u skladu s
ovom Uredbom i s drugim zakonodavstvom koje se primjenjuje na
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investicijska drustva, kreditne institucije, mirovinske fondove, UCITS-e,
upravitelje alternativnih investicijskih fondova, posrednike u osiguranju
i reosiguranju, drustva za osiguranje, uredena trzista ili trziSne operatere,
ili na neki drugi nadin uz suglasnost nadleznog tijela ili nekog drugog
tijela ili fizicke ili pravne osobe koji su dostavili informacije.

5. Stavci 1., 2. 1 3. ne spreCavaju nadlezna tijela da u skladu sa
svojim nacionalnim pravom razmjenjuju ili prenose povijerljive informa-
cije koje nisu primili od nadleznog tijela druge drzave clanice.

Clanak 84.

Razmjena informacija

1.  Nadlezna tijela, ESMA i ostala mjerodavna tijela, bez nepotrebnog
odlaganja, dostavljaju jedni drugima informacije potrebne za obavljanje
svojih zadaca.

2. Nadlezna tijela, ESMA, ostala mjerodavna tijela i ostala tijela ili
fizi¢ke i pravne osobe koje primaju povjerljive informacije u obavljanju
svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom koriste se tim informacijama
samo u obavljanju svojih zadaca.

3.  Nadlezna tijela dostavljaju informacije relevantnim c¢lanovima
ESSB-a kada je ta informacija vazna za obavljanje njihovih zadaca.

GLAVA IX.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 85.

Izvjeséa i preispitivanje

1. Do 17. kolovoza 2015., Komisija preispituje i priprema opce
izvjeS¢e o ovoj Uredbi. Komisija podnosi to izvjeS¢e Europskom parla-
mentu i Vijeéu, zajedno s eventualnim odgovaraju¢im prijedlozima.

Komisija posebno:

(a) ocjenjuje, u suradnji s clanovima ESSB-a, potrebu za mjerama
kojima se sredi$njim drugim ugovornim stranama olakSava pristup
instrumentima likvidnosti sredi$nje banke;

(b) ocjenjuje, u suradnji s ESMA-om i relevantnim tijelima sektora,
sistemsku vaznost transakcija OTC izvedenicama nefinancijskih
drustava i, posebno, uc¢inak ove Uredbe na uporabu OTC izvedenica
od strane nefinancijskih drustava;

(c) ocjenjuje, na temelju iskustva, funkcioniranje nadzornog okvira za
srediSnje druge ugovorne strane i uc¢inkovitost kolegija supervizora,
odnosne modalitete glasovanja utvrdene u ¢lanku 19. stavku 3. i
ulogu ESMA-e, posebno tijekom postupka izdavanja odobrenja
srediSnjim drugim ugovornim stranama;
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(d) ocjenjuje, u suradnji s ESMA-om i ESRB-om, ucinkovitost zahtjeva
za iznosom nadokande u ogranicavanju prociklicnosti i potrebu za
definiranjem dodatnih intervencijskih kapaciteta u tom podrucju;

(e) ocjenjuje u suradnji s ESMA-om razvoj politika srediSnje druge
ugovorne strane o zahtjevima za iznosom nadoknade i zahtjevima
osiguranja vezano uz kolateral i njihovoj prilagodbi specificnim
aktivnostima i profilima rizi€nosti njihovih korisnika.

Ocjena iz tocke (a) iz prvog podstavka uzima u obzir rezultate tekucih
aktivnosti izmedu sredi$njih banaka na razini Unije i na medunarodnoj
razini. Ocjena takoder uzima u obzir nacelo neovisnosti sredi$njih
banaka i njihovo diskrecijsko pravo na pruzanje pristupa instrumentima
likvidnosti kao i moguéi neplanirani u¢inak na ponaSanje srediSnjih
drugih ugovornih strana ili unutarnje trziste. Eventualni prate¢i prije-
dlozi ne smiju, izravno ili neizravno, diskriminirati neku drzavu ¢lanicu
ili grupu drzava ¢lanica kao mjesto za usluge poravnanja.

2. Do 17. kolovoza 2014., Komisija priprema izvjesSce, nakon savje-
tovanja s ESMA-om i EIOPA-om, kojim ocjenjuje napredak koji su
ostvarile i napore koje su ulozile srediSnje druge ugovorne strane u
razvoju tehnickih rjeSenja za prijenos negotovinskog kolaterala kao vari-
jacijske iznose nadoknade od strane mirovinskih sustava, kao i potrebu
za mjerama kojima se olaksSava takvo rjeSenje. Ako Komisija smatra da
nisu uloZeni potrebni napori za razvoj primjerenih tehnickih rjeSenja i da
je ucinak srediSnjeg poravnanja ugovora o izvedenicama na mirovine
buducih umirovljenika i dalje nepovoljan, ona ima ovlast donijeti dele-
girane akte u skladu s ¢lankom 82. za produljenje trogodisnjeg razdoblja
iz ¢lanka 89. stavka 1. jednom za dvije godine i jednom za godinu dana.

3.  ESMA podnosi Komisiji izvjesca:

(a) o primjeni obveze poravnanja u skladu s glavom II. i posebno o
odsutnosti obveze poravnanja za ugovore o OTC izvedenicama koji
su sklopljeni prije dana stupanja na snagu ove Uredbe;

(b) o primjeni postupka utvrdivanja u skladu s ¢lankom 5. stavkom 3.;

(c) o primjeni zahtjeva o odvajanju utvrdenima u ¢lanku 39.;

(d) o prosirenju opsega ugovora o medudjelovanju u skladu s glavom
V. na transakcije vrstama financijskih instrumenata osim prenosivih
vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca;

(e) o pristupu sredi$njih drugih ugovornih strana mjestima trgovanja,
ucincima na konkurentnost pojedinih praksi i utjecaju na fragmen-
taciju likvidnosti,

(f) o kadrovskim potrebama ESMA-e i potrebama za sredstvima koje
proizlaze iz njenog preuzimanja ovlasti i zadaca u skladu s ovom
Uredbom;
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(g) o ucinku primjene dodatnih zahtjeva od strane drzava clanica u
skladu s ¢lankom 14. stavkom 5.

Ta izvjesc¢a se dostavljaju Komisiji do 30. rujna 2014. za potrebe stavka
1. Ona se podnose i Europskom parlamentu i Vijecu.

4.  Komisija, u suradnji s drzavama ¢lanicama i ESMA-om te nakon
trazenja ocjene ESRB-a, sastavlja godiSnje izvjes¢e kojim ocjenjuje
moguci sistemski rizik i troskovne implikacije ugovora o medudjelova-
nju.

Teziste izvjeSca je barem broj i slozenost takvih dogovora te adekvat-
nost sustava i modela za upravljanje rizicima. Komisija podnosi izvjesce
Europskom parlamentu i Vijeéu, zajedno s eventualnim odgovaraju¢im
prijedlozima.

ESRB pruza Komisiji svoju ocjenu moguceg sistemskog rizika ugovora
o medudjelovanju.

5. ESMA podnosi Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji godi$nje
izvjeS¢e o kaznama koje su nametnula nadlezna tijela kao i o nadzornim
mjerama, globama i periodiénim nov¢anim kaznama.

Clanak 86.
Postupak Odbora

1. Europski odbor za vrijednosne papire koji je osnovan Odlukom
Komisije 2001/528/EZ (') pomaze Komisiji. Taj odbor je odbor u
smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.

2. Kod wupuéivanja na ovaj stavak, primjenjuje se Clanak 5.
Uredbe (EU) br. 182/2011.

Clanak 87.
Izmjena Direktive 98/26/EZ

1. U c¢lanku 9. stavku 1. Direktive 98/26/EZ, dodaje se sljedeci
podstavak:

,Kada upravitelj sustava pruzi kolateralno jamstvo upravitelju drugog
sustava vezano uz sustav koji je u odnosu medudjelovanja, na prava
upravitelja sustava pruZatelja kolaterala na to kolateralno jamstvo ne
smije utjecati steCajni postupak protiv upravitelja sustava primatelja.”.

2.  Drzave C¢lanice donose i objavljuju zakone i druge propise
potrebne za uskladivanje s tockom 1. do 17. kolovoza 2014. One o
tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

Kada drzave ¢lanice donose ove mjere, te mjere prilikom njihove sluz-
bene objave sadrzavaju uputu na Direktivu 98/26/EZ ili se uz njih
navodi takva uputa. Nacine tog upucivanja odreduju drzave Clanice.

(M) SL L 191, 13.7.2001., str. 45.
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Clanak 88.

Internetske stranice

1. ESMA odrzava internetsku stranicu koja pruza podatke o sljede-
¢em:

(a) ugovorima prihvatljivim za obvezu poravnanja u skladu s
¢lankom 5.;

(b) kaznama nametnutima za krSenja clanaka 4., 5.1 7. do 11

(¢) sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za
pruzanje usluga ili aktivnosti u Uniji a koje imaju poslovni nastan
u Uniji 1 o uslugama ili aktivnostima za koje imaju odobrenje da ih
pruzaju ili obavljaju, te o vrstama financijskih instrumenata obuh-
vacenih njihovim odobrenjem.

(d) kaznama nametnutima za krSenje glava IV. 1 V.;

(e) srediSnjim drugim ugovornim stranama koje imaju odobrenje za
pruzanje usluga ili aktivnosti u Uniji a koje imaju poslovni nastan
u tre¢oj zemlji 1 o uslugama ili aktivnostima za koje imaju
odobrenje da ih pruzaju ili obavljaju, te o vrstama financijskih
instrumenata obuhvacéenih njihovim odobrenjem;

(f) trgovinskim repozitorijima koji imaju odobrenje za pruzanje usluga
ili aktivnosti u Uniji;

(g) globama i periodi¢nim novéanim kaznama nametnutima u skladu s
Clancima 65. 1 66.;

(h) javnom registru iz ¢lanka 6.

2. Za potrebe tocaka (b), (c) i (d) stavka 1., nadlezna tijela odrzavaju
internetske stranice koje su povezane s internetskom stranicom
ESMA-e.

3. Sve internetske stranice iz ovog ¢lanka javno su dostupne i redo-
vito se azuriraju i pruzaju informacije u jasnom obliku.

Clanak 89.

Prijelazne odredbe

1. »M8 Do 16. kolovoza 2018. obveza poravnanja iz ¢lanka 4. ne
primjenjuje se na ugovore o OTC izvedenicama koji objektivno mjer-
ljivo smanjuju investicijske rizike koji su izravno povezani s financij-
skom solventno$¢u mirovinskih sustava kako su definirani u ¢lanku 2.
stavku 10. Prijelazno razdoblje primjenjuje se i na subjekte osnovane za
potrebe osiguravanja naknade za ¢lanove mirovinskih sustava u slucaju
neispunjavanja obveza. <«

Ugovori 0 OTC izvedenicama koji bi inace podlijegali obvezi pora-
vnanja u skladu s c¢lankom 4., sklopljeni od strane tih subjekata
tijekom tog razdoblja podlijezu zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 11.

2. Vezano uz mirovinske sustave iz ¢lanka 2. stavka 10. tocaka (c) i
(d), izuzeée iz stavka 1. ovog c¢lanka odobrava mjerodavno nadlezno
tijelo za vrste subjekata ili vrste aranzmana. Nakon primitka zahtjeva,
nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u i EIOPA-u. U roku 30 kalendar-
skih dana od primitka obavijesti ESMA, nakon savjetovanja s
EIOPA-om, izdaje miSljenje o ocjeni uskladenosti vrste subjekata ili
vrste aranzmana s ¢lankom 2. stavkom 10. to¢kom (c) ili (d) kao i o
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razlozima zbog kojih je izuzec¢e opravdano uslijed poteskoca u ispunja-
vanju zahtjeva za varijacijskim iznosom nadoknade. Nadlezno tijelo
odobrava izuze¢e samo kada se u potpunosti uvjeri da je odredena
vrsta subjekata ili vrsta aranzmana uskladena s ¢lankom 2. stavkom
10. to¢kom (c) ili (d) i da imaju poteSkoée u ispunjavanju zahtjeva za
varijacijskim iznosom nadoknade. Nadlezno tijelo donosi odluku u roku
deset radnih dana od primitka misSljenja ESMA-e, uvazavajuc¢i to mislje-
nje. Ako se nadlezno tijelo na slaze s misljenjem ESMA-e, ono navodi
detaljne razloge i objasnjenje svakog znaCajnog odstupanja od tog
misljenja.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis vrsta subjekata i
vrsta aranzmana iz Clanka 2. stavka 10. tocke (c¢) i (d) kojima je
odobreno izuzeée u skladu s prvim podstavkom. Radi daljnjeg jacanja
dosljednosti rezultata nadzora, ESMA svake godine provodi stru¢nu
analizu subjekata koji se nalaze na popisu, u skladu s ¢lankom 30.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3.  Sredisnja druga ugovorna strana koja je dobila odobrenje za
pruzanje usluga poravnanja u drzavi Clanici u kojoj ima poslovni
nastan u skladu s nacionalnim pravom te drzave clanice prije nego
$to je Komisija donijela regulatorne tehnicke standarde iz ¢lanaka 4.,
5, 8.do 11, 16., 18., 25, 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45, 46., 47., 49.,
56. 1 81., za potrebe ove Uredbe podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja
u skladu s ¢lankom 14. u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu
svih regulatornih tehnickih standarda iz ¢lanaka 16., 25., 26., 29., 34.,
41., 42., 44., 45., 47. i 49.

Sredisnja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u trecoj zemlji,
koja je priznata za pruZanje usluga poravnanja u drzavi ¢lanici u skladu
s nacionalnim pravom te drzave Clanice prije nego Sto je Komisija
donijela sve regulatorne tehnicke standarde iz clanaka 16., 26., 29.,
34., 41., 42., 44., 45, 47. i 49., za potrebe ove Uredbe podnosi
zahtjev za priznavanjem u skladu s ¢lankom 25. u roku Sest mjeseci
od dana stupanja na snagu svih regulatornih tehnic¢kih standarda u
skladu s ¢lancima 16., 26., 29., 34., 41., 42., 44., 45., 47. 1 49.

4. Do donosenja odluke o izdavanju odobrenja ili priznavanju
srediSnje druge ugovorne strane u skladu s ovom Uredbom, i dalje se
primjenjuju odnosna nacionalna pravila o izdavanju odobrenja i priz-
navanju srediSnjih drugih ugovornih strana a nadzor nad srediSnjom
drugom ugovornom stranom i nadalje provodi nadlezno tijelo drzave
¢lanice u kojoj ona ima poslovni nastan ili u kojoj je priznata.

5. Kada je nadlezno tijelo izdalo odobrenje srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani za poravnanje odredene vrste izvedenica u skladu s
nacionalnim pravom njegove drzave Clanice prije nego Sto je Komisija
donijela sve regulatorne tehnicke standarde iz ¢lanaka 16., 26., 29., 34.,
41., 42., 45., 47. 1 49., nadlezno tijelo te drzave Clanice obavjescuje
ESMA-u o tom odobrenju u roku mjesec dana od dana stupanja na
snagu regulatornih tehnickih standarda iz ¢lanka 5. stavka 1.

Kada je nadlezno tijelo priznalo sredis$nju drugu ugovornu stranu s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji za pruzanje usluga poravnanja u
skladu s nacionalnim pravom njegove drzave Clanice prije nego $to je



02012R0648 — HR — 01.04.2017 — 007.001 — 90

Komisija donijela sve regulatorne tehnic¢ke standarde iz ¢lanaka 16., 26.,
29, 34.,41.,42., 45, 47. 1 49., nadlezno tijelo te drzave Clanice obavje-
S¢uje ESMA-u o tom priznavanju u roku mjesec dana od dana stupanja
na snagu regulatornih tehnickih standarda iz ¢lanka 5. stavka 1.

5.a Do 15 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu posljednjeg od
regulatornih tehnickih standarda navedenih u ¢lancima 16., 25., 26., 29.,
34.,41., 42., 44., 45., 47. 1 49., ili dok se ne donese odluka u skladu s
¢lankom 14. o izdavanju odobrenja srediSnjoj drugoj ugovornoj strani,
ovisno o tome §to se prije dogodi, ta srediSnja druga ugovorna strana
primjenjuje tretman naveden u treCem podstavku ovog stavka.

Do 15 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu posljednjeg od regula-
tornih tehnickih standarda navedenih u ¢lancima 16., 26., 29., 34., 41.,
42., 44., 45., 47. and 49., ili dok se ne donese odluka u skladu s
¢lankom 25. o priznavanju srediSnje druge ugovorne strane, ovisno o
tome §to se prije dogodi, ta srediSnja druga ugovorna strana primjenjuje
tretman naveden u tre¢em podstavku ovog stavka.

Do rokova definiranih u prva dva podstavka ovog stavka te podlozno
cetvrtom podstavku ovog stavka, kada srediSnja druga ugovorna strana
nema jamstveni fond i nema obvezuju¢i aranzman sa svojim klirinSkim
¢lanovima koji joj omogucava da se koristi cijelom inicijalnom marzom
ili dijelom inicijalne marze dobivene od njezinih klirinskih ¢lanova kao
da je rije¢ o preduplatama u fond, informacije o kojima izvjeS¢uje u
skladu s clankom 50.c stavkom 1. ukljuuju ukupan iznos inicijalne
marze koju je primila od svojih klirinSkih ¢lanova (IM).

Rokovi iz prvog i drugog podstavka ovog stavka mogu se produziti za
Sest mjeseci u skladu s provedbenim aktom Komisije donesenim u
skladu s ¢lankom 497. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

6.  Trgovinski repozitorij kojem je izdano odobrenje ili koji je regi-
striran u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan za prikupljanje i
vodenje evidencije o izvedenicama u skladu s nacionalnim pravom te
drzave clanice prije nego Sto je Komisija donijela sve regulatorne i
provedbene tehnicke standarde iz c¢lanaka 9., 56. i 81., podnosi
zahtjev za registraciju u skladu s ¢lankom 55. u roku Sest mjeseci od
dana stupanja na snagu tih regulatornih i provedbenih tehnickih
standarda.

Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji, kojem je
izdano odobrenje za prikupljanje i vodenje evidencije o izvedenicama u
drzavi ¢lanici u skladu s nacionalnim pravom te drzave Clanice prije
nego Sto je Komisija donijela sve regulatorne i provedbene tehnicke
standarde iz Clanaka 9., 56. i 81., podnosi zahtjev za priznavanje u
skladu s ¢lankom 77. u roku Sest mjeseci od dana stupanja na snagu
tih regulatornih i provedbenih tehnickih standarda.

7. Do donoSenja odluke o registraciji ili priznavanju trgovinskog
repozitorija u skladu s ovom Uredbom, i dalje se primjenjuju odnosna
nacionalna pravila o izdavanju odobrenja, registraciji i priznavanju trgo-
vinskog repozitorija, a nadzor nad trgovinskim repozitorijem i nadalje
provodi nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj on ima poslovni nastan ili
u kojoj je priznat.
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8. Trgovinski repozitorij kojem je izdano odobrenje ili koji je regi-
striran u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan za prikupljanje i
vodenje evidencije o izvedenicama u skladu s nacionalnim pravom te
drzave clanice prije nego $to je Komisija donijela regulatorne i proved-
bene tehni¢ke standarde iz ¢lanaka 56. i 81., moze se koristiti za ispu-
njavanje izvjeStajnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 9. dok se ne donese
odluka o registraciji tog trgovinskog repozitorija u skladu s ovom Ured-
bom.

Trgovinski repozitorij koji ima poslovni nastan u tre¢oj drzavi i kojem
je dopusteno prikupljati i voditi evidenciju o izvedenicama u skladu s
nacionalnim pravom drzave Clanice prije nego Sto je Komisija donijela
sve regulatorne i provedbene tehnicke standarde iz ¢lanaka 56. i 81.,
mogu se koristiti za ispunjavanje izvjestajnih zahtjeva iz ¢lanka 9. dok
se ne donese odluka o priznavanju tog trgovinskog repozitorija u skladu
s ovom Odlukom.

9.  Neovisno o ¢lanku 81. stavku 3. tocki (f), kada ne postoji medu-
narodni sporazum izmedu treée zemlje i Unije kako je navedeno u
¢lanku 75., trgovinski repozitorij moze staviti potrebne informacije na
raspolaganje relevantnim tijelima te tre¢e zemlje do 17. kolovoza 2013.,
pod uvjetom da o tome obavijesti ESMA-u.

Clanak 90.
Osoblje i sredstva ESMA-e
Do 31. prosinca 2012., ESMA ocjenjuje kadrovske potrebe i potrebe za
sredstvima koje proizlaze iz njenog preuzimanja ovlasti i zadaéa u

skladu s ovom Uredbom i podnosi izvjeS¢e Europskom parlamentu,
Vijecu 1 Komisiji.

Clanak 91.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim
drzavama Clanicama.
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PRILOG 1.

Popis povreda iz ¢lanka 65. stavka 1.

I. Povrede koje se odnose na organizacijske zahtjeve ili sukobe interesa:

(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 1. time $to nema
pouzdane sustave upravljanja s jasnom organizacijskom strukturom i
dobro odredenim, transparentnim i dosljednim linijama odgovornosti i
primjerene mehanizme unutarnje kontrole i dobre administrativne i racu-
novodstvene  postupke koji  spreCavaju  otkrivanje  povijerljivih
informacija;

(b) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 2. time §to ne odrzava
i ne upravlja ucinkovitim pisanim organizacijskim i administrativnim
aranzmanima za identifikaciju i upravljanje svim moguc¢im sukobima
interesa koji se odnose na njegove direktore, zaposlenike ili osobe
koje su izravno ili neizravno s njima usko povezane;

(c) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 3. time $to ne uspo-
stavlja primjerene politike i postupke kojima se moze osigurati njegova
uskladenost, kao i uskladenost njegovih direktora i zaposlenika, sa svim
odredbama ove Uredbe;

d

Nawr

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 4. time §to ne odrzava
i ne upravlja primjerenom organizacijskom strukturom koja osigurava
kontinuitet i uredno funkcioniranje trgovinskog repozitorija u obavljanju
njegovih usluga i aktivnosti,

(e) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 5. time $to operativno
ne odvaja svoje pomocne usluge od svoje funkcije srediSnjeg priku-
pljanja i vodenja evidencije o izvedenicama;

(f) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 6. time $to ne osigu-
rava da njegovo vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora imaju dovoljno dobar
ugled i dovoljno iskustva kako bi osigurali pouzdano i razborito uprav-
ljanje trgovinskim repozitorijem;

(g) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 7. time S§to nema
objektivne, nediskriminiraju¢e i javno objavljene zahtjeve za pristup
od strane pruzatelja usluga i drustava koji podlijezu obvezi izvjeS¢ivanja
iz ¢lanka 9.;

(h

Z

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 78. stavak 8. time $to javno ne
objavljuje cijene i naknade povezane s uslugama koje se pruzaju u
skladu s ovom Uredbom, §to ne dopusta izvjeStajnim subjektima
zaseban pristup pojedinaénim uslugama ili time Sto naplacuje cijene i
naknade koje se ne temelje na trosku.

II. Povrede koje se odnose na operativne zahtjeve:

(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 79. stavak 1. time Sto ne utvrduje
izvore operativnog rizika i ne minimalizira ih razvojem odgovarajucih
sustava, kontrola i postupaka;

(b

=

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 79. stavak 2. time $to ne uspo-
stavlja, ne provodi i ne odrzava primjerenu politiku kontinuiteta poslo-
vanja i plan oporavka od kriznih situacija koji imaju za cilj osigurati
ocuvanje njegovih funkcija, pravovremeni oporavak operacija i ispunja-
vanje obveza trgovinskog repozitorija;
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(c) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 1. time $to ne osigu-
rava povjerljivost, integritet ili zaStitu informacija primljenih u skladu s
¢lankom 9.;

d

=

trgovinski repozitorij povreduje clanak 80. stavak 2. uporabom podataka
koje prima u skladu s ovom Uredbom u komercijalne svrhe bez sugla-
snosti relevantnih drugih ugovornih strana;

(e) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 3. time $to odmah ne
evidentira informacije primljene u skladu s ¢lankom 9. ili time $to ih ne
¢uva najmanje 10 godina od prekida relevantnih ugovora ili time Sto se
ne koristi uéinkovitim postupcima evidentiranja za dokumentiranje
promjena u evidentiranim informacijama;

(f) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 4. time $to ne izracu-
nava pozicije po vrstama izvedenica i izvjeStajnom subjektu na temelju
dostavljenih izvjes¢a o ugovorima o izvedenicama u skladu s ¢lankom 9.;

(g) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 5. time Sto pravovre-
meno ne omogucava stranama u ugovoru pristup i ispravak informacija

u tom ugovoru,

(h

=

trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 80. stavak 6. time $to ne podu-
zima sve odgovarajue korake za sprecavanje zlouporabe informacija
koje se vode u njegovim sustavima.

III. Povrede koje se odnose na transparentnost i dostupnost informacija:

(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 81. stavak 1. time §to ne objav-
ljuje redovito i na lako dostupan nacin zbirne pozicije prema vrstama
izvedenica koje su mu prijavljene;

(b) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 81. stavak 2. time $to ne omogu-
¢ava subjektima iz ¢lanka 81. stavka 3. izravan i trenutacan pristup
podacima o ugovorima o izvedenicama koji su im potrebni za ispunja-
vanje njihovih odnosnih odgovornosti i mandata.

IV. Povrede koje se odnose na prepreke nadzornim aktivnostima:

(a) trgovinski repozitorij povreduje ¢lanak 61. stavak 1. time §to na obi¢an
zahtjev za informacijama koji postavlja ESMA u skladu s ¢lankom 61.
stavkom 2. ili kao odgovor na odluku ESMA-e kojom se traze informa-
cije u skladu s ¢lankom 61. stavkom 3. pruza netocne ili obmanjujuce
informacije;

(b) trgovinski repozitorij pruza neto¢ne ili obmanjujuée odgovore na pitanja
postavljena u skladu s ¢lankom 62. stavkom 1. tockom (c);

(c) trgovinski repozitorij ne uskladuje se pravovremeno s nadzornom
mjerom koju donosi ESMA u skladu s ¢lankom 73.
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PRILOG I

Popis koeficijenata vezanih uz oteZavajuée i olakSavajuce ¢imbenike za
primjenu ¢lanka 65. stavka 3.

Na temeljne iznose iz ¢lanka 65. stavka 2., kumulativno se primjenjuju sljedeci
koeficijenti:

I. Koeficijenti uskladenja vezani uz otezavajuce ¢imbenike:

(a) ako se radi o opetovanoj povredi, za svako njeno ponavljanje primjenjuje
se dodatni koeficijent od 1,1;

(b) ako se radi o povredi koja traje dulje od Sest mjeseci, primjenjuje se
koeficijent od 1,5;

(c) ako se radi o povredi kojom su otkrivene sistemske slabosti u organizaciji
trgovinskog repozitorija, a posebno u njegovim postupcima, sustavima
upravljanja ili internim kontrolama, primjenjuje se koeficijent od 2,2;

(d) ako se radi o povredi koja ima negativni utjecaj na kvalitetu podataka
koje on vodi, primjenjuje se koeficijent od 1,5;

(e) ako se radi o povredi koja je izvrSena namjerno, primjenjuje se koeficijent
od 2;

(f) ako nisu poduzete korektivne mjere od trenutka kad je otkriveno krsenje,
primjenjuje se koeficijent od 1,7,

(g) ako vise rukovodstvo trgovinskog repozitorija nije suradivalo s
ESMA-om u provodenju istraga, primjenjuje se koeficijent od 1,5.

II. Koeficijenti uskladenja vezani uz olaksavajuce ¢imbenike:

(a) ako se radi o povredi koja je trajala krace od 10 radnih dana, primjenjuje
se koeficijent od 0,9;

(b) ako vise rukovodstvo trgovinskog repozitorija moze dokazati da je podu-
zelo sve potrebne mjere za sprecavanje povrede, primjenjuje se koeficijent
od 0,7;

(c) ako je trgovinski repozitorij obavijestio ESMA-u brzo, uéinkovito i u
potpunosti o povredi, primjenjuje se koeficijent od 0,4;

(d) ako je trgovinski repozitorij dobrovoljno poduzeo mjere kako bi osigurao
da ne dode do slicne povrede u buduénosti, primjenjuje se koeficijent od
0,6.



