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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

1. COMHTHEACSAN TOGRA

T4 aird rialichain & dirid ar dhiorthaigh thar an gcuntar mar gheall ar an ngéarchéim
airgeadais. Léirigh neaschliseadh Bear Sterns i Marta 2008, mainneachtain Lehman Brothers
an 15 Mean Fomhair 2008 agus tarrthail AIG an la dar gcionn na heasnaimh i bhfeidhmit
mhargadh na ndiorthach thar an gcuntar. Laistigh den mhargadh sin, dhirigh narialtéiri aird ar
leith ar an rél a bhi ag babhtd acha mainneachtana creidmheasa (Credit Default Svaps— CDS)
le linn na géarchéime.

Thug an Coimisiun freagra gasta. Sa Teachtaireacht gineardita uaidh an 4 Marta 2009 maidir
le Driving European Recovery (Téarnamh na hEorpa a Chur Chun Cinn), gheal an
Coimisitn go ndéanfai tionscnaimh chui a sheachadadh le trédhearcacht a mhéadu agus |e dul
i ngleic le himni maidir leis an gcobhsaiocht airgeadais, ar bhonn tuarascdla maidir le
diorthaigh agus tairgi eile a bhfuil struchtdr casta acu. An 3 [Gil 2009, ghlac an Coimisiun leis
an gcéad Teachtaireacht? inar scridaiodh go sonrach an rél a bhi ag diorthaigh sa ghéarchéim
airgeadais agus a d'fhéach ar thairbhi agus ar rioscai mhargai na ndiorthach. Rinne an
Teachtaireacht sin measinu ar an gcaoi is féidir narioscal a aithniodh alaghdd®.

| Meédn Fomhair 2009, chomhaontaigh Ceannairi G20 in Pittsburgh an méid seo aleanas:

Ba cheart gach conradh caighdeanaithe diorthach thar an gcuntar a thradail ar
mhalartain n6 ar chlair thradala leictreonacha, nuair is iomchui, agus a imréiteach
tri chontraphéirtithe larnacha faoi dheireadh na bliana 2012 ar a dhéanai. Ba
cheart conarthai diorthach thar an gcuntar a thuairisciu do stéir thradala. Ba cheart
go mbeadh conarthai nach n-imréititear go larnach faoi réir riachtanais chaipitil
nios airde.

I mi an Mheithimh 2010, dheimhnigh Ceannairi an G20 in Toronto a dtiomantas agus gheall
siad freisin diis a chur faoi bhearta ladidre a chur chun feidhme chun “maoirsia ar
thrédhearcacht agus ar rialail na ndiorthach thar an gcuntar a fheabhst ar bhealach ata
comhsheasmhach agus neamh-idirdhealaitheach go hidirnaisianta” .

An 20 Deireadh Fémhair 2009, ghlac an Coimisitn leis an dara Teachtaireacht® inar leagadh
amach na gniomhaiochtai beartais todhchai araibh séi gceist ag an gCoimisitn iad a mholadh
d’'fhonn trédhearcacht mhargadh na ndiorthach a mhéadd, riosca contraphéirti agus
oibrichdin i dtr&dail a laghdl, agus ddine an mhargaidh agus maoirseacht a fheabhsu.

! COIM(2009) 114.

http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUriServ.do?uri=COM:2009:0114:FIN:EN:PDF.

Ensuring efficient, safe and sound derivatives markets (Margai diorthach éifeachtacha, sabhailte agus
iontaofa a dirithia), COIM(2009)332. Ta fal a an doiciméad a  http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:EN:PDF.

Té& Doiciméad Inmheadnach Oibre leis an Teachtaireacht seo ina bhfuil forbhreathnd ar (i) mhargai na
ndiorthach agus ar (ii) dheighleoga mhargadh na ndiorthach thar an gcuntar, mar aon le measini ar
éifeachtacht na mbeart reatha le rioscai a laghdd, go harithe maidir le CDS. Tafail ar an doiciméad ar
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report_en.pdf.

Ensuring efficient, safe and sound derivatives markets: Future policy actions (Margai diorthach
éifeachtlla, sabhéilte agus iontaofa a airithit: Gniomhaiochtai beartais sa todhchai), COIM(2009)563.
Lefail ar http://eur-lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:EN:PDF.
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Fograiodh sa Teachtaireacht sin freisin go raibh sé ar intinn ag an gCoimisiun dul ar aghaidh
le tograi reachtacha in 2010, d’'fhonn cur chun feidhme ghealltanais an G20 a éirithia chun
diorthaigh chaighdednaithe a imréiteach®, agus a &rithiti go gcomhlionann contraphéirtithe
l&rnacha caighdedin arda stuamachta agus rialachén leordhéthanach ar storthatradédla. Leis an
togra seo le haghaidh Rialachédin, seachadtar gealltanais an Choimisitin dul ar aghaidh go
gasta agus go daingean diongbhailte. Cuireann sé san aireamh freisin an tacaiocht laidir agus
roinnt mhaith de na bearta a moladh i Run 6 Pharlaimint na hEorpa an 15 Meitheamh 2010,
maidir le Derivatives markets. future policy actions (Margai na ndiorthach: gniomhaiochtai
beartais sa todhchai) (tuarascéil Langen).

Mar a tugadh le fios cheana féin thuas, is cuid d'iarracht idirndisilinta nios leithne € an
tionscnamh seo chun cobhsaiocht an chérais airgeadais tri chéile a mhéadu, agus go héirithe
margadh na ndiorthach thar an gcuntar. Ag glacadh leis gur margadh domhanda € margadh na
ndiorthach thar an gcuntar ta géargha le cur chuige atd comhordaithe go hidirnaisiinta. T4 sé
tabhachtach, da bhri sin, go gcuirfear san direamh sa togra seo cad atdi geeist ag dlinsi eile a
dhéanamh né cad go deimhin ata déanta acu cheana féin sa réimse a bhaineann le riall na
ndiorthach thar an gcuntar. Mé dhéantar é sin, d' fhéadfai an riosca a bhaineann le harbatraiste
rialaitheach a sheachaint.

Sa chomhthéacs sin, ta an togra seo ag teacht leis an reachtaiocht a glacadh sna Stait
Aontaithe le déanai maidir le diorthaigh thar an gcuntar, an Frank-Dodd Act mar athugtar air.
Ta raon cur i bhfeidhm den chinedl céanna a bheag n6 a mhér ag an ionstraim sin. Ta
fordlacha den chinedl céanna ann aiarrann go ndéanfai conarthai diorthach thar an gcuntar a
thuairiscil agus go ndéanfai imréiteach ar chonarthai cailithe. Ina theannta sin, cuirtear i
bhfeidhm ann diancheanglais chaipitil agus chomhthaobhachta do dhiorthaigh thar an gcuntar
ata fos imréitithe go déthaobhach. Mar fhocal scoir, cuirtear i bhfeidhm san ionstraim sin
creat riallchdin do stortha tréddla agus déantar uasghradu ar an gcreat rialtchain reatha do
chontraphéirtithe larnacha (CPLanna). Ar an gcaoi chéanna is a ndéantar i gcas an togra 6n
gCoimisiun, foréiltear leis an Frank-Dodd Act forbairt bhreise a dhéanamh ar roinnt rialacha
teicnitla

2. TORTHAI NA gCOMHAIRLIUCHAN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA
AGUSMEASUNUIARMHARTA

O Dheireadh Fémhair 2008 i leith, ta seirbhisi an Choimisitin ag gabhéil do chomhairlitichan
forleathan at& beagnach leanlnach le pairtithe leasmhara leis an bhfreagra beartais cui a
chinneadh. Is éard a bhi san idirghniomh( seo na go leor cruinnithe déthaobhacha agus
iltaobhacha, dha chomhairlitchan phoibli agus comhdhail.

| dtosach béire, bhi aird sheirbhisi an Choimisitin ag dirid ar mhargadh na Babhtala
Mainneachtana Creidmheasa (CDS) amhain. Bhi an-aird & diriti ar an margadh seo de bharr
Bear Sterns agus Lehman Brothers. D’fhonn monatéireacht a éascl ar ghealltanas na
ndéilealaithe mora sa réimse seo, bhunaigh an Coimisiin an Meitheal um Dhiorthaigh ar a
raibh ionadaithe 6 na hinstititidi airgeadais a thug gealltanas CDS tagartha Eorpach a
imréiteach faoi 10il 2009°, ionadaithe 6 chontraphéirtithe larnacha, stértha trédala agus
rannphairtithe dbhartha eile sa mhargadh agus 6 Udarédis dbhartha Eorpacha (BCE, CESR,

http://mww.g20.org/Documents/pittsburgh_summit_leaders statement 250909.pdf
Isféidir an litir ghealltanais agus liosta sinitheoiri na litreach a fhéil ar shuiomh gréasiin DG MARKT
ar http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.
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CEBS agus CEIOPS) agus néisitinta (AMF, BaFin® agus FSA). | dteannta chruinnithe na
Meithle um Dhiorthaigh, thion6il an Coimisiin cruinnithe ad hoc déthaobhacha agus
iltaobhacha ar leith le roinnt mhor pairtithe |leasmhara sa mhargadh CDS.

Tar éis don tionscal an gealltanas thuasluaite a chomhlionadh agus d’ fhonn bearta reachtacha
a ullmhu, bhunaigh an Coimisiin Meitheal Saineolaithe 6 na Ballstdit um Dhiorthaigh agus
Bonneagair an Mhargaidh. Phléigh an meitheal cinedlacha cur chuige rialda le saineolaithe ar
ionadaithe iad do na Ballstéit, don BCE, CESR agus CEBS. Tiondladh sraith cruinnithe idir
Eanéir agus I il 2010.

Fuair an Coimisitn faisnéis luachmhar tri phéirt a ghlacadh i bhféraim idirnaisitnta éagstila,
go hairithe Grapa na Rialtairi diorthach thar an gcuntar agus Grapa Bainistiochta Riosca agus
Samhaltaithe Choiste Basel. Ina theannta sin, tugadh stédas mar bhreathnad6ir don
Choimisiin le déanai ar choiste stitirtha na meithle comhphéirti CPSS-10SCO° ata ag
déanamh athbhreithnithe faoi Iathair ar na moltai le haghaidh contraphéirtithe larnacha agus
ag ullmha moltai le haghaidh stortha trédala. Ina theannta sin, bhi an Coimisitn pairteach i
gcaidreamh go minic le hidaréis lasmuigh den AE, go héirithe Udarais sna Stéit Aontaithe (an
CFTC, an SEC," Banc Culchiste Feideardach Nua-Eabhrac agus an Culchiste Feideardach
agus Comhdhail na Stat Aontaithe) agus t4 sé mar chomhchathaoirleach ar shruth oibre den
Bhord um Chobhsaiocht Airgeadais (FSB) a dhirionn ar dhul i ngleic leis na dashlain a
bhaineann le cur i bhfeidhm na n-oibleagdidi tuairiscithe, imréitigh agus tr&dda a
comhaontaiodh ar leibhéal an G20.

| gcomhthreo le foilsi na chéad Teachtaireachta, sheol DG MARKT comhchomhairle
phoibli** idir an 3 Iil agus an 31 Lnasa 2009. Fuair seirbhisi an Choimisitiin 111 freagra
Ceadaiodh 100 diobh seo le foilsi, agus foilsiodh iad ar shuiomh gréasdin na
comhchomhairle®?. T4 achoimre de na freagrai lena n-diritear anailis thosaigh ar an
gcomhchomhairle phoibli le péirtithe leasmhara le féil ar shuiomh gréasdiin DG MARKT®.
Reéchtéladh comhdhéil mhér ina dhiaidh sin sa Bhruiséil an 25 Mean Fémhair 2009, Rinne
tri phainéal de shaineolaithe, ionadaithe 6n tionscal agus rialtéiri 6n AE agus 6 Stait Aontaithe
Mheiricea, a dtuairimi maidir leis an nga ata ann (n6 nach bhfuil ann) margadh na ndiorthach
thar an gecuntar a least a chur i lathair os comhair lucht féachana ina raibh nios mé na 400
rannphairti, agus d fhreagair natri phainéal ceisteanna uathu. Dhearbhaigh an chomhdhéil na
tuairimi agus an fhaisnéis afuarthas tri chomhchomhairle phoibli.

Faoi seach, an Banc Ceannais Eorpach, Coiste na Rialtéiri um Urrdis Eorpacha, Coiste Eorpach na
Maoirseoiri Baincéireachta, agus an Coiste Maoirseoiri Arachais agus Pinsin Ghairme Eorpacha.

Faoi seach, I’ Autorité des marchés financiers, Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht agus
Financial Services Authority.

Faoi seach, an Coiste ar Chérais locaiochta agus Socraiochta agus an Eagraiocht Idirndisitinta um
Choimisitin Urras.

Faoi seach, Commodity Futures Trading Commission agus Securities and Exchange Commission.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/derivatives_en.htm.
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?=/financial_services/derivatives
derivatives& vm=detailed& sb=Title.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/derivatives/'summaryderivcons_en.pdf.

Ta taifeadtai agus doiciméd o6n gcomhdhéil le fél ar shuiomh gréassin DG MARKT ar
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#conference.
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Reachtdadh comhchomhairle oscailte eile idir an 14 Meitheamh agus an 10 IGil 2010 le
haiseolas afhéil ¢ phairtithe leasmhara maidir le cruth na mbeart reachtach. Fuair seirbhisi an
Choimisitiin 210 freagra, agus bhi formhér na bhfreagrai i bhfabhar na mbeart ata molta.*®

3. MEASUNU IARMHARTA

Ta measint iarmharta ag gabhéil leis an Rialachan'® ina ndéantar anailis ar na roghanna chun
an riosca sistéamach a laghdu tri shabhéilteacht agus éifeachtdlacht mhargadh na ndiorthach
thar an gcuntar a threisid. Tar éis na hanailise, is é toradh an mheastnaithe iarmharta na go
mbainfi na glan-tairbhi is fearr amach da nglacfai le bearta a dhéanfadh na nithe seo aleanas:

e cheangldidis go n-Uséidfi imréiteach tri chontraphéirti l&rnach le haghaidh diorthach thar
an geuntar a chomhlionann critéir chailitheachta réamhshainithe;

e spriocanna sonracha aleagan amach le haghaidh caighdeanu proiseas agus cursai dlithiula;

e spriocanna sonracha a leagan amach chun idirbhearta na ndiorthach thar an gcuntar a
imréiteach go déthaobhach;

e cheangldidis ar rannphdirtithe sa mhargadh gach faisnéis riachtanach ar phunanna a
ndiorthach thar an gcuntar a thuairiscit do stor trédalano, i gcas nach bhféadfai aleithéid a
dhéanamh, a thuairiscit go direach do riatairi; agus

¢ cheangldidis go bhfoilseofai faisnéis faoi shuiomhanna comhiomlana.

4, EILIMINTI DLi AN TOGRA
4.1. Bunusdli

Ta an togra bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh toisc
gurb é sin an bunds dli is iomchui le haghaidh Rialachain sa réimse seo. Meastar gur
Rialachan an ionstraim dli isiomchui le ceanglas éigeantach a thabhairt isteach até dirithe ar
gach gniomhai d’fhonn na diorthaigh chaighdednaithe thar an gcuntar a imréiteach tri
CPLanna agus d’ fhonn a arithit go mbeidh CPLanna, a ghlacfaidh le riosca suntasach agus a
chomhchruinn6idh € mar thoradh air sin, faoi réir caighdedn stuamachta comhionann san AE.
Ta Rialachan ar an ionstraim dli iomchui le cumhachtai nua a thabhairt don ESMA mar an
t-Udarés aonair a bhfuil an fhreagracht air stortha tradala a chlard san AE agus faireachas a
dhéanamh orthu.

4.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

Ta préiseas comhionann ar leibhéal an AE de dhith le cinneadh céard iad na diorthaigh thar an
gcuntar ata céilithe lena n-imréiteach éigeantach tri CPLanna. Ni féidir é seo a fhagail faoi
rogha na mBallstét toisc gurb é a thiocfadh as da bharr na cur i bhfeidhm difridil agus neamh-

15 Téanafreagrai nach bhfuil faoi rin le féil ar:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/infrastructures
&vm=detailed& sb=Title.

Ta tuarascéil an mheaslinaithe iarmharta le fél ar http://ec.europa.eu/internal_market/financial-
markets/index_en.htm.
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chomhsheasmhach den oibleagaid imréitigh ar fud an AE. Da bhri sin, ni moér rdl larnach a
thabhairt don Choimisiin Eorpach agus don ESMA leis an aicme chéilithe de dhiorthaigh
nach mér aimréiteach go larnach a shainaithaint. Ina theannta sin, de réir mar a érionn Usaid
CPLanna éigeantach faoi dhli an AE, ni mér go mbeidh siad faoi réir ceanglas dian
eagraiochta agus stuamachta a bhaineann le gné a dhéanamh.

Maidir le hidart agus maoirsiit na CPLanna, td sé mar aidhm ag an Rialachan cothromaiocht
aamsit idir an ga le rél larnach tdbhachtach an ESMA, innillachtai na n-Udaras naisitnta,
agus leasa Udarais innitla eile. Déanann sé freagracht fhioscach fhéideartha na mBallstét agus
né&dur trasteorann ghné an CPL a chur san aireamh.

Beidh rdl larnach ag an ESMA i gcolaiste na n-Udaras innitil maidir le CPL a Udaru, udard
CPL atharraingt siar, agus Udart CPL aleasu. D’fhonn préiseas aonair a bhunt agus d’ fhonn
neamhréitigh idir na Ballstait a sheachaint, ta an ESMA freagrach freisin as aitheantas a
thabhairt do CPL i dtriu tir a fhéachann le seirbhisi imréitigh a chur ar fél d'eintitis at&4
bunaithe san Aontas Eorpach, ar an gcoinnioll go gcomhliontar coinniollacha arithe.

Maidir leis an gceanglas tuairiscithe, ba cheart € seo a riaail ar leibhéal an AE toisc go
geuirfidh gach Udarés innitil san Aontas Eorpach spéis san fhaisnéis a thuairiscitear do stor
trédéla agus toisc an ga atd ann lena airithita go mbeidh an leibhéal céanna rochtana gan srian
ag gach Udaras innitil ar an bhfaisnéis sin faoi na coinniollacha céanna. D& bhri sin,
cumhachtaitear an ESMA déiledil le claru stortha trédéla agus faireachas a dnéanamh orthu.

Ar na cliseanna sin, ta na foralacha i gcomhréir le prionsabail na coimhdeachta agus na
comhréireachta ata leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh, toisc nach féidir le Ballstéit
cuspdiri an togra a bhaint amach go leordhéthanach agus, da bhri sin, is féidir leis an Aontas
Eorpach iad a bhaint amach ar bhealach nios fearr.

4.3. Mini mionsonraithe ar an togra
43.1 Teideal | (Abhar, raon feidhme agus sainmhinithe)

T& raon feidhme leathan ag an Rialachan agus leagann sé amach ceanglais chomhionanna a
chuimsionn contraphairtithe airgeadais, contraphéirtithe neamhairgeadais (0s cionn tairseacha
airithe) agus gach catagoir de chonradh diorthach thar an gcuntar. Baineann na codanna
stuamachta de le contraphairtithe larnacha de bharr na hoibleagdide imréitigh agus, don
cheanglas tuairiscithe, le stértha tradala. Ta sé tdbhachtach go dtabharfai faoi deara, &ach, go
mbionn na ceanglais Udaraithe agus mhaoirseachta le haghaidh CPLanna i bhfeidhm gan
spleachas ar an ionstraim airgeadais aimréitionn na CPLanna: thar an gcuntar no eile. Déantar
an méid sin ashoiléiria in Airteagal 1(3). Déantar forail go sainraite do chomhaltai an Chérais
Eorpaigh Banc Ceannais, do chomhlachtai poibli at&4 freagrach as an bhfiachas poibli a
bhainistill n6 as idiragairt ann, agus do bhainc forbartha iltaobhacha, ionas go seachnofai
teorainn a chur lena gcumhachtal idiragartha leis an margadh a chobhsi, de réir mar a
theastodh aleithéid.

4.3.2. Teideal Il (Imréiteach, tuairiscit agus maolu riosca diorthach thar an gcuntar)

Ta an chuid seo den rialachain sar-riachtanach leis an oibleagaid a chur i bhfeidhm chun gach
‘diorthach thar an gcuntar caighdednaithe’ a imréiteach mar a comhaontaiodh ag an G20.
D’fhonn an gealltanas seo a chur i bhfeidhm in oibleagéidi reachtacha, is éard a chiall6idh
conarthal ‘caighdeanaithe’ na na conarthai sin até céilithe lena n-imréiteach ag CPLanna
D’fhonn é sin a chur i bhfeidhm, bunaitear préiseas leis an Rialachan a chuirfidh san aireamh
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na gnéithe riosca a bhaineann le himréiteach égeantach. Ceaptar an proéiseas seo d fhonn a
airithitl go ndéanfaidh oibleagéid imréitigh le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar a
cuspdir deiridh de riosca alaghdi sa choras airgeadais a bhaint amach iarbhir, seachas cur leis
an riosca: d' fhéadfadh sé go mbeadh torthai diobhalacha ar chobhsaiocht an chorais da geuirfi
iallach ar CPL conarthal thar an gcuntar a imréiteach nach mbeadh sé &balta a riosca a
bhainisti.

Mar sin féin, d’fhonn préiseas a bhunt ina n-airithitear go ndéanfar a oiread isféidir conarthai
thar an gcuntar a imréiteach, tugtar isteach dha chur chuige leis an Rialachan le cinneadh
céard iad na conarthai aimréiteofar:

(1)  cur chuige 6n mbun anios, ar da réir a chinneann CPL conarthai airithe a
imréiteach agus tugann a Udaras innidil Gdarés d6 é sin a dhéanamh. Bionn sé
de dhualgas ar an Udaras innidil ansin cur in idl don ESMA a luaithe a
fhormheasann sé an CPL leis na conarthai sin aimréiteach. Ansin beidh sé de
chumhacht ag an ESMA cinneadh ar cheart oibleagdid imréitigh a bheith i
bhfeidhm ar gach ceann de na conarthai sin san AE n6 nér cheart. Beidh ar an
ESMA an cinneadh sin a bhunu ar chritér oibiachtula airithe;

(2)  cur chuige 6n mbarr anuas ar daréir a chinnfidh an ESMA, in éneacht leis
an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach, na conarthai ar cheart a bheith faoi
réir na hoibleagéide imréitigh go hionchasach. Is préiseas tdbhachtach é seo
leis na conarthai sin sa mhargadh nach bhfuil an-imréiteach go féill ag CPL a
shainaithint agus aaimsiu.

Ta ga leis an da chur chuige mar, ar thaobh amhain, nach féidir comhlionadh ghealltanas
imréitigh an G20 a fhagail go hiomlan faoi thionscnamh na tionsclaiochta. Ar an taobh eile
de, bionn ga le seicedil rialda ar leibhéal na hEorpa maidir le hoiridnacht socruithe airithe
roimh theacht i bhfeidhm na hoibleagéide imréitigh.

Ta sé tabhachtach a thabhairt faoi deara nach féidir leis na contraphairtithe ata faoi réir na
hoibleagéide imréitigh an ceanglas a sheachaint tri chinneadh gan péirt a ghlacadh in CPL.
Mura gcomhlionann na contraphéirtithe sin na ceanglais rannphéirtiochta né mura bhfuil spéis
acu bheith ina gcomhaltai imréitigh, ni mér déibh na socruithe is ga a dhéanamh le comhaltai
imréitigh chun an CPL arochtain mar chliaint.

Ina theannta sin, agus d’ fhonn cruthd bacainni a sheachaint agus d’ fhonn n&dddr domhanda na
ndiorthach thar an gcuntar a chaomhnu, nior cheart go mbeadh cead ag CPLanna gan glacadh
ach leis na hidirbhearta sin a tugadh i gcrich ar ionaid feidhmithe a bhfuil gaolmhaireacht
phribhléide acu leo n6 ata mar chuid den ghripa céanna. Ar na cliseanna sin, ni mor do CPL
at4 udaraithe conarthai diorthach céilithe a imréiteach glacadh le conarthai da leithéidi a
imréiteach ar bhonn neamh-idirdheal aitheach, ar neamhaird le hionad an fheidhmithe.

Maidir le contraphéirtithe neamhairgeadais (corparaideach), ni bheidh siad faoi réir ag
rialacha an Rialachdin seo i bprionsabal, mura sroicheann suiomhanna a gcuid diorthach thar
an gcuntar tairseach agus go meastar tdbhacht shistéamach a bheith leo. Toisc go nglactar leis
trid is trid go gcumhdaionn a gcuid gniomhaiochtai diorthach na diorthaigh sin ata nasctha go
direach lena ngniomhaiocht trachtala seachas le hamhantraiocht, ni chumhdéidh an Rialachan
seo suiomhanna na ndiorthach sin.

| dtéarmai nithilla, cialaionn sé sin nach mbainfidh an oibleagaid imréitigh ach amhéin le
conarthai thar an gcuntar de chuid na gcontraphairtithe neamhairgeadais até4 an-ghniomhach i
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margadh na ndiorthach thar an gcuntar agus mura bhfuil sin ina thoradh direach ar a
ngniomhaiocht tréchtdla. Mar shampla, féadfaidh an cas a bheith amhlaidh do sholéthraithe
fuinnimh a dhiolann tairgeadh todhchai, né do ghndlachtai talmhaiochta a shocraionn an
praghas ag a ndiolfaidh siad a gcuid barr, aerlinte a shocraionn an praghas ag a gceanndidh
siad breosla sa todhchai n6é aon chuideachtai trachtéla nach mor déibh an riosca a érionn as a
ngnhiomhaiocht shonrach afhalu go dlisteanach.

T4 cliiseanna ann, afach, nach mbronntar dioltine iomlan 6 raon feidhme an Rialachain seo ar
chontraphéirtithe neamhairgeadais.

Ar an gcéad dul sios, is rannphairtithe gniomhacha iad contraphéirtithe neamhairgeadais i
margadh na ndiorthach thar an gcuntar agus is minic a bhionn idirbhearta acu le
contraphéirtithe airgeadais. Bheifi ag féil rédh le héifeachtacht na hoibleagéide imréitigh go
hiomlan tri iad a eisiamh. An dara pointe is coir a dhéanamh n& go bhféadfadh roinnt
contraphéirtithe neamhairgeadais suiomhanna tabhachtacha sistéamacha a ghlacadh i
ndiorthaigh thar an gcuntar. Ni bheadh sé inghlactha in aon chor contraphairtithe
neamhairgeadais atd dbhartha go sistéamach a bhféadfadh éifeacht dhidltach shuntasach a
bheith ag a mainneachtain ar an margadh a fhagéil go hiomléan lasmuigh de raon feidhme
airde rialda. An trid pointe is coir a dhéanamh na go bhféadfadh arbatréiste rialaitheach a
bheith ann de thoradh contraphéirtithe neamhairgeadais a fhagail ar lar ar fad. D’ fhéadfadh
contraphéirti airgeadais bealach a fhéil timpeall ar na hoibleagdidi ata leagtha amach sa
Rialachan tri eintiteas nua neamhairgeadais a bhunu trina ndireodh sé a ghné a bhaineann le
diorthaigh thar an gcuntar. Ar deireadh, is ga iad a chuimsit i raon chur i bhfeidhm an
Rialachain chun coineasti domhanda a airithit le trit tiortha. Nil dioltine iomlan 6 oibleagaidi
tuairiscithe agus imréitigh i reachtaiocht na Sta Aontaithe do chontraphéairtithe
neamhairgeadais.

| bhfianaise an méid thuasluaite, leagann an Rialachan amach prdiseas a chuidionn chun na
hinstititidi neamhairgeadais a bhfuil suiomhanna tdbhachtacha sistéamacha acu i ndiorthaigh
thar an gcuntar a aithint agus cuirtear oibleagaidi arithe atd sonraithe faoin Rialachdn mar
chdram orthu. Ta an prdiseas bunaithe ar dha thairseach a shainmhini:

a) tairseach faisnéise;
b) tairseach imréitigh.

Sonréidh an Coimisiin Eorpach na tairseacha sin ar bhonn dréachtchaighdeain rialda arna
mbeartl ag an ESMA, i gcomhairle leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS)
agus le hudaréis dbhartha eile. Mar shampla, i gcas margai fuinnimh, bheadh ar an ESMA dul
I gcomhairle leis an nGniomhaireacht um Chomhar idir Rialtoiri Fuinnimh arna bunu ag
Rialachan (CE) Uimh. 713/2009 d'fhonn a airithit go gcuirfi san direamh go hiomlan an
nosUlacht a bhaineann leis an earnail fuinnimh.

Leis an tairseach faisnéise beidh deis ag Udarais airgeadais contraphéirtithe neamhairgeadais a
bhfuil suiomhanna tabhachtacha carntha acu i ndiorthaigh thar an gcuntar a aithint. Ta sé seo
riachtanach, toisc nach mbionn na contraphairtithe sin de ghnath faoi réir ag maoirseacht na
n-Udaras seo. Sa chleachtas, nuair a fhorailtear sa Rialachan i gcas go séraionn suiomhanna an
chontraphédirti neamhairgeadais an tairseach faisnéise, iarrfar ar an gcontraphairti
neamhairgeadais an t-Udaras innitil arna shainmhinit sa Rialachan a chur ar an eolas maidir
leis sin. Anuas air sin, beidh an contraphairti faoi réir ag an oibleagéid thuairiscithe agus
larrfar air né uirthi minit athabhairt ar cén fath gur glacadh leis na suiomhannasin.
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Uséidfear an tairseach imréitigh ar an taobh eile den scéal chun a fhéil amach cibé acu a
bheidh contraphéirti neamhairgeadais faoi réir ag an oibleagaid imréitigh né nach mbeidh. Sa
chleachtas, ma bhionn suiomhanna an chontraphéirti nios airde na an tairseach sin, ansin
beidh an contraphéirti faoi réir ag an oibleagaid imréitigh i gcas a chuid conarthai go léir. Ma
tharlaionn s& nach mbeidh cuid de na conarthai sin céilithe d'imréteach CPL, beidh an
contraphairti neamhairgeadais faoi réir ag na ceanglais chaipitil né chomhthaobhachta arna
sonru sa Riaachén (féach thios).

Tabharfar sainmhinid ar an da thairseach tri &bharthacht shistéamach shuim na
nglansuiomhanna agus na neamhchosainti de réir contraphairti agus de réir aicme na
ndiorthach a chur san direamh. Mar sin féin, agus nios tabhachtai fos, agus mar ata soiléirithe
agus deimhnithe thuas, nuair a dhéantar na suiomhanna don tairseach imréitigh a riomh, ta sé
tabhachtach nach gcuirtear conarthai diorthach san dreamh ma rinneadh iad leis narioscai ag
éiri as gniomhaiocht tréchtéla at& intomhaiste go hoibiachtuil a chumhdach.

Toisc nach measfar gach diorthach thar an gcuntar a bheith céilithe d imréiteach larnach, is ga
i gconai socruithe agus sabhaéilteacht na gconarthai sin, a dhéanfar a bhainistit i gconai ar
bhonn ‘déthaobhach’ mar a deirtear, a fheabhsi. D& bhri sin, ceanglaionn an Rialachan go
n-uséidfi modhanna |eictreonacha agus go mbeadh ndsanna imeachta bainistithe riosca ann le
malarti comhthaobhachta ata tréthuil, cruinn agus scartha go hiomchui, agus go mbeadh
caipiteal cui agus comhréireach ann.

Ar deireadh, ni mor do chontraphéirtithe airgeadais agus contraphdirti neamhairgeadais os
cionn na dtairseach imréitigh sonrai faoi aon chonradh diorthach thar an gcuntar arinne siad a
thuairisci agus sonrai faoi mhodhnd an chonartha sin (lena n-airitear nuachan agus
foirceannadh) a thuairisciu do stor trédéa claraithe. Ta trédhearcacht nios fearr den mhargadh
thar an geuntar rithabhachtach le haghaidh rialtoiri, lucht ceaptha beartas agus an mhargaidh
féin. Sa chas eisceachtuil nach bhfuil sé de chumas ag stér trédala sonrai faoi chonradh maidir
le diorthaigh thar an gcuntar ar leith a thaifeadadh, ceanglaitear sa Rialachan gur cheart an
fhaisnéis seo a sholéathar direach don Gdarés innitil @bhartha. Beidh sé riachtanach an
Coimisiun a chumhachtt le sonrai, cineal, forméid agus miniciocht na dtuarascdacha a
chinneadh le haghaidh na gcinedlacha éagsula diorthach, tar és na ndréachtchaighdean
teicniuil ataleforbairt ag an ESMA.

4.3.3. Teideal Il (Contraphéirtithe larnacha a Gdar G agus a mhaoirsiu)

D’fhonn a érithia go bhfuil na CPLanna a bhunaitear san Aontas Eorpach sdbhailte, beidh
Gdart CPL faoi réir rochtain a bheith ag an CPL sin ar leachtacht |eordhéthanach.
D’ fhéadfadh |eachtacht da leithéid eascairt as rochtain ar leachtacht an bhainc cheannais n6 as
rochtain ar leachtacht 6 bhanc ata inchairde agus iontaofa, né ar an darud in éineacht.

Ba cheart d' Udaréis innidla ndisiinta bheith freagrach i gcénai as CPLanna a Udaru (lena
n-airitear iad a tharraingt siar) agus maoirseacht a dhéanamh orthu, toisc gurb iad is fearr ata4
abalta féachaint ar an gcaoi a bhfeidhmionn na CPLanna ar bhonn laethdil, athbhreithnithe
rialta a dhéanamh, agus gniomhaiocht iomchui a dhéanamh nuair is gd Mar gheall ar
thdbhacht shistéamach na CPLanna agus na&dir trasteorann a ngniomhaiochtai, ta se
tabhachtach go mbionn rél l1arnach ag an ESMA sa phroiseas Udaraithe. Bainfear € sin amach
mar seo aleanas:
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— trid an ngniomh reachtach seo a ghlacadh i bhfoirm Rialachéin, tabharfar rél larnach don
ESMA mar aon le freagracht as a fhorfheidhmit coitianta agus oibiachtuil a érithid, mar
atd sonraithe go soiléir i Rialachan an ESMA;

— ceanglofar ar an ESMA lion mér dréachtchaighdedin theicnitla a fhorbairt i réimsi ata
rithabhachtach le haghai dh chur i bhfeidhm ceart an Rialachain;

— éascoidh an ESMA glacadh tuairime ag an gcoléaiste.

Toisc go meastar CPLanna mar instititidi ata abhartha go sistéamach, ni moér do na hidaréis
innidla iomchui i gcoldiste na n-Udaras innidil pleananna teagmhasacha a shainit le dul i
ngleic le césanna éigeandda. Ina theannta sin, beidh sé riachtanach go ndéanfaidh an
Coimisiun, ina thionscnamh amach anseo ar bhainistiocht agus ar réiteach géarchéime, an
beartas sonrach agus na bearta sonracha a shainit a rachaidh i ngleic le cdsanna égeandaain
ingtititid ata dbhartha go sistéamach.

Maidir le CPLanna 6 thriu tiortha, beidh an fhreagracht dhireach ar an ESMA CPLanna da
leithéidi a shainaithint, ma chomhliontar coinniollacha airithe. Go hairithe, ceangléfar leis an
aitheantas sin go bhfuil deimhnid tugtha ag an gCoimisiin go bhfuil creat dlithitil agus
maoirseachta an triu tir sin coibhéseach le creat an AE, go bhfuil an CPL Udaraithe agus faoi
réir ag maoirseacht éifeachtach satrit tir sin agus go bhfuil socruithe comhair bunaithe ag an
ESMA leis na hudaréis innidla sa trig tir. Ni cheadéfar do CPL trid tir dul i mbun
gniomhaiochtai agus seirbhisi san Aontas, mura gcomhliontar na coinniollachasin.

434 Teideal 1V (Ceanglais ar chomhphairtithe larnacha)
Ceanglais eagraiochtula

Toisc go ndéanfaidh an Rialachan oibleagdid imréitigh égeantach a thabhairt isteach le
haghaidh diorthach thar an gcuntar, ni mér aird chriticitil a thabhairt do stéinseacht agus
rialail CPLanna. Ar an gcéad dul sios, ni mér go mbeadh socruithe stéinsithe rialacha i
bhfeidhm ag CPL. Freagréidh na socruithe sin do choinbhleachtai leasa a d’ fhéadfadh a
bheith ann idir Uinéiri, lucht bainistiochta, chomhaltai imréitigh agus rannphairtithe
indireacha. T4 tabhacht ar leith ag rdl na gcomhaltai boird neamhspledcha. Sainitear réil agus
freagrachtai an choiste rioscai go soiléir sa Riadachan freisin: ba cheart da fheidhm
bhainistithe riosca tuairisciil go direach don bhord agus nior cheart go mbeadh tionchar ag
freagracht ghné ar bith eile uirthi. Ceanglaionn an Rialachan freisin go nochtaitear socruithe
rialaithe go poibli. Ina theannta sin, ba cheart go mbeadh cérais inmhednacha agus nésanna
imeachta oibriluchain agus riarachain leordhothanacha ag CPL, agus ba cheart go mbeidis faoi
réir iniuchtai neamhspleacha.

Meastar gur éfeachtai na bearta seo ar fad chun dul i ngleic le coinbhleachtai leasa ar bith a
d'fhéadfadh cumas imréitigh CPLanna a theorannu na foirm rialdla ar bith eile a d’ fhéadfadh
tionchar neamh-inmhianaithe a bheith aici ar struchtlir an mhargaidh (e.g. teorannu
Uinéireachta, agus bheadh ga é seo a leathni chuig na struchtuir ingearacha, mar a thugtar
orthu, ina bhfuil Ginéireacht ag malartéin ar CPL).

Ceanglais stuamachta
Toisc go mbeidh an CPL ina chontraphairti ar gach suiomh, iompraionn sé an riosca go

dteipfidh ar cheann d& chontraphéirtithe. Ar an gcaoi chéanna, iompraionn contraphairti ar
bith de CPL an riosca go dteipfidh ar an CPL féin. D& bhri sin, foréiltear sa Rialachan go
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mbeidh ar CPL neamhchosaint ar riosca creidmheasa a chontraphéirti a mhaolu tri roinnt
meicniochtai treisithe. Ina measc siud, d aireofai diancheanglais rannphairtiochta neamh-
idirdheal aitheacha, acmhainni airgeadais, agus réthaiochtai eile.

De bhri an réil larnaigh a bhionn ag CPL, bionn sé ina chomhphéirt rithabhachtach den
mhargadh ar a bhfreastalaionn sé. D4 réir sin, bheadh beagnach gach cliseadh CPL ina
theagmhas sistéamach ionchasach don chéras airgeadais. | bhfianaise ardil ata tabhachtach go
sistéamach agus i bhfianaise an cheanglais reachtaigh ata molta chun gach diorthach thar an
geuntar ‘caighdednaithe’ a imréiteach tri CPLanna, ni féidir an iomarca béime a leagan ar an
ngaiad a chur faoi dhianrialéil stuamachta ar leibhéal an AE. Os rud é go bhfuil athri ar na
dlithe naisitinta faoi lathair maidir le riali CPLanna 6 Bhallstat amhain go Ballstéit eile nil
aon chothromaiocht eatarthu agus d'fhéadfadh sé a bheith nios costasai seirbhisi CPL
trasteorann a sholathar na mar ata inmhianaithe, agus gan a bheith chomh sabhailte agus ata
inmhianaithe, agus is constaic € maidir le comhthathi mhargadh airgeadais na hEorpa.

Ceadofar seachfhoinsiti feidhmeanna ag CPL ar an gcoinnioll nach mbeidh tionchar aige ar
fheidhmil ceart an CPL n4 ar a chumas rioscai a bhainistiu, lena n-airitear narioscai a éirionn
as na feildhmeanna seachfhoinsithe. Mar gheall air sin, ni mér do CPLanna monatéireacht a
dhéanamh i gconai ar na feidhmeanna seachfhoinsithe agus ni mér go mbeadh smacht iomlan
acu orthu. Ni mor déibh narioscai a bhionn os a gcomhair a bhainistit freisin. Go praiticidil,
ni cheaddfar seachfhoinsit ceann ar bith de na feidhmeanna bainistiochta riosca.

Beidh candam iosta caipitil riachtanach le haghaidh Udaraithe chun gniomhartha CPL a
fheidhmiu. Ta caipiteal CPL ar an gcosaint dheiridh ata aige i gcas mhainneachtain chomhalta
amhain n6 nios mé da chuid, tar és na n-éarlaisi a bhailill 6n gcomhalta mainneachtana/é na
comhaltai mainneachtana, én gciste mainneachtana agus 6 acmhainni airgeadais ar bith eile a
idid. Mé& shocraionn CPL cuid da chaipiteal a 0sdid mar acmhainn airgeadais bhreise a
Usaidfear chun criocha bainistithe riosca, ni mér go mbeadh an sciar seo de bhreis ar an
gcaipiteal a theastaionn le seirbhisi agus gniomhartha CPL a chomhlionadh ar bhonn
leantinach.

Ceangloidh an Rialachan seo ar CPL ciste mainneachtana frithphairtithe a bheith acu agus
beidh ar chomhaltai an CPL ranniocaiochtai a dhéanamh leis. Cumasaionn ciste
mainneachtana frithphairtit caillteanais, agus da bhri sin, is cosaint bhreise atd ann is féidir le
CPL auséid i gcas dnhdecmhainneacht ceann amhéin n6 nios mé da chomhaltai.

Tugtar isteach leis an Rialachan rialacha tabhachtacha maidir le leithscaradh agus
iniomparthacht suiomhanna agus comhthaobhacht chomhfhreagrach. Té siad rithdbhachtach
chun riosca creidmheasa contraphairti a laghdd go héifeachtach tri CPLanna a Usaid, chun
cothromaiocht a bhaint amach i measc CPLanna na hEorpa, agus chun leasa dlisteanacha
chliaint na gcomhaltai imréitigh a chosaint. Freagraionn seo do ghlaoch 6 na comhaltai
imréitigh agus éna gcliaint le haghaidh comhchuibhithe agus cosanta nios fearr sa réimse seo.
Freagraionn sé freisin do na saincheisteanna ar leag forléasadh L ehman Brothers béim orthu.

435 Teideal V (Comh-inoibritheacht)

Uirlis bhun-riachtanach is ea comh-inoibritheacht le comhthatht éfeachtach an mhargaidh
iarthraddla san Eoraip a bhaint amach. Mar sin féin, d'fhéadfadh comh-inoibritheacht
CPLanna a neamhchosaint ar rioscai breise. Da bhri sin, bionn formheas rialda riachtanach
sula ndéantar socrd comh-inoibritheach. Ba cheart do CPLanna na rioscai breise a bhaineann
le comh-inoibritheacht a bhreithnit agus a bhainistit go ciramach, agus na hidarais innidla a
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shédsamh maidir le féntacht na gcoras agus na nésanna imeachta a nglactar leo. | bhfianaise
chastacht mhargadh na ndiorthach agus na céime luaithe forbartha d'imréiteach CPL le
haghaidh diorthach thar an gcuntar, nil sé iomchui na fordlacha maidir le comh-inoibritheacht
aleathnud chuig ionstraimi lasmuigh d’ urrdisin airgead tirim ag an tréth seo. Mar sin féin, nior
cheart don eisiamh seo teorainn a chur leis an gcumas atd ag CPLanna socruithe daleithéidi a
dhéanamh ar bhealach sdbhailte, faoi réir na gcoinniollacha a ndéantar foréil déibh sa
Rialachan.

436 Teideal VI (Sérthatradala a chlaru agus faireachas a dhéanamh orthu)

Faoi mar a luaitear thuas (roinn 4.3.2), déantar forail sa Rialachan do cheanglas le
hidirbhearta de dhiorthaigh thar an gcuntar a thuairiscid chun cur le trédhearcacht an
mhargaidh seo. Ni mor an fhaisnéis a thuairiscit do stéir thradala. Coimeadfaidh siad seo
faisnéis rialda a bheidh &bhartha do roinnt riatdiri. | bhfianaise rdl larnach na stérthatradalai
mbailit na faisnéise rialdla, tugann an Rialachan na cumhachtai don ESMA stértha thrédédla a
chlérg, an t-GUdaras a tharraingt siar agus faireachas a dhéanamh ar stértha traddla. Da
dtabharfai cumhachtai faireachais d'Udardis sa Bhallst& ina bhfuil stor tréddla bunaithe,
chruthofai neamhchothromaiocht idir Gdaréis innidla na mBallstat éagsuil. Ina theannta sin,
toisc nach mbaineann impleachtai freagrachta fioscai ar bith le faireachas ar stortha trédéla,
nil cur chuige faireachais naisiunta riachtanach. Cinnteoidh rél an ESMA rochtain gan srian le
haghaidh Udaréis abhartha ar fad na hEorpa, agus contraphairti uathtil a dhéanann ionadaiocht
don Eoraip chun déileail le hudaraisinnitlanastérthatraddai dtriu tiortha.

4.3.7 Teideal VIl (Ceanglais ar stortha tradala)

Ta foralacha sa Rialachan a chinnteoidh go gcomhlionfaidh stértha traddla sraith caighdean.
Ceaptar iad le déanamh cinnte go bhfuil an fhaisnéis a choimeadann stértha trédala chun
criocha rialda iontaofa, urraithe agus cosanta. Go hairithe, beidh stortha traddla faoi réir
ceanglas eagraiochtuil agus oibriochtuil agus &ritheoidh siad cosaint agus trédhearcacht
iomchui sonrai.

D’fhonn iad a chléard, ni mor do stértha tradala a bheith bunaithe san AE. Mar sin féin,
feadfaidn an ESMA stér traddla até bunaithe i dtriu tir a shainaithint ma chomhlionann sé
roinnt ceanglas ata ceaptha le dearbh go bhfuil stér tréddla da leithéid faoi réir rialacha
coibhéiseacha agus faireachais iomchui sa triu tir sin. D’fhonn a arithit nach bhfuil bacainni
dliithidla ar bith i bhfeidhm a chuirfeadh cosc ar mhalartt frithphairteach faisnéise agus
rochtain gan srian ar shonrai a choimeadfar i stor trédala ata lonnaithe i dtriu tir, foréiltear sa
Rialachan don gh&le comhaontu idirnéisiunta a dhéanamh chuige sin. Sonraitear sa Rialachan
mura bhfuil comhaont( den sort sin i bhfeidhm nach dtabharfaidh an ESMA aitheantas do stor
tréddla atd bunaithe sa trid tir sin.

5. FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Ba cheart go gcumhachtofai an Coimisitn le glacadh le hionstraimi tarmligthe i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh maidir leis na sonrai a
aireofar san fhégra chuig an ESMA agus sa chléar agus leis nacritéir e haghaidh chinneadh an
ESMA maidir leis an oibleagadid imréitigh, maidir leis an bhfaisnéis agus leis an tairseach
imréitigh, maidir leis an aga moille uasta i leith an chonartha, maidir le leachtacht, maidir le
hinneachar iosta rialacha rialda, maidir le sonrai faoi choimead taifead, maidir le hinneachar
iosta an phlean leanlnachais ghnd agus na seirbhisi a réthaitear, maidir le céatadain agus
ionchas ama le haghaidh riachtanas éarlaise, maidir le coinniollacha foircneacha an
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mhargaidh, maidir le comhthaobhacht ardleachtach agus caolchorrlaigh, maidir le hionstraimi
airgeadais ardleachtacha agus teorainneacha comhchruinnithe, maidir le sonrai faoi fheidhmiu
tastdlacha, maidir le sonrai i dtaobh chur chun feidhme stortha trédéla a chléréfar leis an
ESMA, maidir le finedlacha, agus maidir le sonrai faoin bhfaisnéis ar cheart do stor traddla a
chur ar féil, d4 dtagraitear sa Rialachan seo. Ba cheart don ESMA caighdedin rialda
theicnilla a dhréachtu le haghaidh na n-ionstraimi tarmligthe seo, agus measunuithe iarmharta
iomchui a dhéanamh.

Ba cheart go gcumhachtéfai an Coimisitin le formaid na dtuarascdlacha, an choimeadta
taifead, agus an fhorméid don iarratas ar chlarichan a dhéanfaidh stér tradala a chinneadh. De
réir Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, leagfar sios roimh ré le
Rialachdn arna ghlacadh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach na rialacha
gineardlta agus na prionsabail ghineardlta a bhaineann leis na meicniochtai maidir le rialll ag
na Ballstéit ar fheidhmit chumhachtai cur chun feidhme an Choimisitin. Go dti go nglacfar
an Rialachan nua sin, bionn feidhm i gcénai ag Treoir 1999/468/CE 6n gComhairle an 28
Meitheamh 1999 lena leagtar sios na nésanna imeachta maidir le feidhmia na gcumhachtai
cur chun feidhme arna dtabhairt don Choimisitn, seachas an nos imeachta rialichain lena
ngabhann grinnscradu nach bhfuil feidhm aige.

6. IMPLEACHT BHUISEADACH

Nil aon impleacht ag an togra do bhuiséad an Aontais.
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2010/0250 (COD)
Tograle haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stértha tradala

(Téacs ata abhartha maidir leisan LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra én gCoimisitin Eorpach,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa'’,

Ag féachaint don tuairim én mBanc Ceannais Eorpach,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo aleanas:

(1)  An 25 Feabhra 2009, rinne grupa ardleibhéil saineolaithe faoi chathaoirleacht J. de Larosiére
tuarascéil a fhoilsiti ar iarratas 6n gCoimisitn, agus ba é an tatal a bhi ar an tuarascéil sin go
gcaithfi an creat maoirseachta don earnéil airgeadais san Eoraip a neartl chun an riosca a
bhainfeadh le géarchéimeanna airgeadais sa todhchai, agus déine géarchéime den sort sin, a
laghdld. Moladh sa tuarascail athbhreithnit cuimsitheach a dhéanamh ar struchtir na
maoirseachta, lena n-aritear Coras Eorpach Maoirseoiri Airgeadais a bhund, ina mbeadh tri
Udarés Maoirseachta Eorpacha, Gdards amhain thar ceann earnéil na n-urrds, Udarés eile thar
ceann earndil an &rachais agus na bpinsean gairme agus Udaras eile thar ceann earndil na
baincéireachta, agus Bord Eorpach um Riosca Sistéamach a bhund.

(2) Sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin an 4 Marta 2009, dar teideal Driving European Recovery
(Téarnamh na hEorpa a Chur Chun Cinn)*®, moladh creat rialda an Aontais a neartd do
sheirbhisi airgeadais. Ina Theachtaireacht an 3 1Gil 2009", rinne an Coimisitin meastnu ar rél
na ndiorthach sa ghéarchéim airgeadais, agus ina Theachtaireacht an 20 Deireadh Fomhair

v I0C,,Ich..

18 Driving European Recovery (Téarnamh na hEorpa a Chur Chun Cinn) - COIM(2009) 114.

19 Ensuring efficient, safe and sound derivatives markets (Margai diorthach éfeachtacha, sdbhailte agus iontaofa a
airithi), COIM(2009)332.
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()

(6)

(")

2009 thug an Coimisitin cuntas ar na gniomhaiochtai a bhfuil séi geeist aige a dhéanamh leis
na rioscai a bhaineann le diorthaigh alaghdu.

An 23 Medn Fomhair 2009, ghlac an Coimisiln tograi le haghaidh tri Rialachan lena
mbunaitear an Coras Eorpach Maoirseoiri Airgeadais, lena n-airitear tri Udarés Maoirseachta
Eorpacha a bhunu a rannchuideoidh le cur i bhfeidhm comhsheasmhach reachtaiocht an Aontais
agus chun comhchaighdeéin agus comhchleachtais rialdla agus maoirseachta ar ardchaighdean a
bhunt. Isiad sin an tUdaréas Baincéireachta Eorpach (UBE) arna bhunt ag Rialachan .../...AE...,
an tUdarés Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) arna bhunt ag Rialachan .../...AE..., agus
an tUdarés Eorpach um Arachas agus Pinsin Ghairme (EIOPA) arna bhunl ag Riaachan
...AE....

Bionn easpa trédhearcachta i gceist le diorthaigh thar an gcuntar toisc gur conarthai iad a
dhéanann péirtithe go priobhaideach eatarthu féin agus gurb ag pairtithe an chonartha amhén a
bhionn faisnéis ar bith fithu ar fail. Cruthaionn siad gréasan casta idirthuilleamaiochta, agus da
bhri sin bionn sé deacair nadur agus leibhéal na rioscai ata i gceist a shainaithint. Léirigh an
ghéarchéim airgeadais go méadaionn saintréithe da leithéidi neamhchinnteacht nuair a bhionn
strus sa mhargadh agus, da bhri sin, bionn rioscai ag baint leis na saintréithe seo don
chobhsaiocht airgeadais. Leagtar sios sa Rialachan seo coinniollacha chun na rioscai sin a
mhaol U agus trédhearcacht conarthai diorthach a fheabhsu.

Ag an gcruinnit mullaigh in Pittsburgh an 26 Mean Fémhair 2009, chomhaontaigh Ceannairi an
G20 gur cheart gach conradh caighdeanaithe diorthach thar an gcuntar a imréiteach tri
chontraphéirtithe larnacha faoi dheireadh na bliana 2012 ar a dhéanai, agus gur cheart conarthai
diorthach thar an gcuntar a thuairiscit do stortha traddla. | mi an Mheithimh 2010, dheimhnigh
Ceannairi an G20 in Toronto a dtiomantas agus gheall siad freisin dlUs a chur faoi bheartalaidre
a chur chun feidhme chun maoirsiti ar thrédhearcacht agus ar rialal na ndiorthach thar an
gcuntar a fheabhsi ar bhealach atd comhsheasmhach agus neamh-idirdhealaitheach go
hidirndisiinta. Féachfaidh an Coimisiin lena &rithiad go gcuirfidh & gcomhphairtithe
idirnaisiinta na gealltanais sin chun feidhme ar an mbealach céanna.

D’aontaigh an Chomhairle Eorpach, ina Concluidi an 2 Nollaig 2009, go raibh ga le maolu
riosca creidmheasa contraphéirti a fheabhsi go substaintitil, agus go raibh sé tabhachtach
trédhearcacht, éifeachtilacht agus slaine a fheabhst le haghaidh idirbheart diorthach. Sa rdn 6
Pharlaimint na hEorpa an 15 Meitheamh 2010 dar teideal Derivatives markets. future policy
actions (Margai na ndiorthach: gniomhaiochtai beartais sa todhchai), iarradh imréiteach agus
tuairisciu éigeantach le haghaidh diorthach thar an gcuntar.

Feidhmionn an tUdaras Eorpach um Urruis agus Margai (ESMA) laistigh de raon feidhme an
Rialachain seo tri chobhsaiocht na margai airgeadaisi gcasanna éigeandda a chosaint agus trina
airithi go geuireann Udarais mhaoirseachta naisiinta rialacha an Aontais i bhfeidhm go
comhsheasmhach agus tri easaontuithe a réiteach eatarthu. Cuirtear an cdram air freisin
caighdeain theicnitla rialdla ata ceangailteach go dlithitil a fhorbairt, agus bionn rél larnach
aige maidir le contraphairtithe larnacha agus stértha trédala a idart agus a mhaoirsi Q.

20

Ensuring efficient, safe and sound derivatives markets. Future policy actions (Margai diorthach éfeachtla,
sabhéilte agus iontaofa a airithii: Gniomhaiochtai beartais sa todhchai), COIM(2009)563.

15 GA



GA

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Ta rialacha aonfhoirmeacha riachtanach le haghaidh conarthai diorthach a dhéantar a thradail
thar an gcuntar agus até leagtha amach in larscribhinn I, Roinn C, uimhreacha (4) go (10) de
Threoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le
margai in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoracha 85/611/CEE agus 93/6/CEE o6n
gComhairle agus Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-
aisghairtear Treoir 93/22/CEE 6n gComhairle™.

Nior éirigh le dreasachtai chun Usdid na gcontraphéirtithe larnacha a chur chun cinn d’ fhonn a
airithit go ndéantar diorthaigh chaighdednaithe thar an gcuntar aimréiteach iarbhir. D& bhri sin,
ta gale ceanglais éigeantacha imréitigh tri chontraphéirti larnach le haghaidh na ndiorthach sin
thar an gcuntar ar féidir iad aimréiteach.

T& gach dedraitheacht ann go nglacfaidh na Ballstait bearta naisinta éagsila a d fhéadfadh
bacainni a chur ar fheidhmiu riantil an mhargaidh inmhednaigh agus d'fhéadfaidis dul chun
dochair rannphairtithe sa mhargadh agus na cobhsaiochta airgeadais. Ta cur i bhfeidhm
aonfhoirmeach na hoibleagaide imréitigh san Aontas riachtanach freisin d fhonn leibhéal ard
cosanta infheisteoiri a arithit agus deis chothrom a chrutht idir na rannphéirtithe sa mhargadh.

D’fhonn a &irithit go laghdaionn an oibleagaid imréitigh riosca sistéamach, ta ga le proiseas
sainaitheanta le haghaidh aicmi céilithe diorthach ar cheart ddibh a bheith faoi réir na
hoibleagaide sin. Ba cheart a chur san aireamh sa phroiseas sin nach fédir gach diorthach thar
an gcuntar a imréititear tri chontraphairti larnach a mheas mar dhiorthaigh at& oiritinach
d’imréiteach éigeantach tri chontraphairti larnach.

Leagtar amach sa Rialachén seo na critéir a Usaidfear chun céilitheacht i leith na hoibleagéide
imréitigh a chinneadh. | bhfianaise an réil rithdbhachtaigh at&4 aige, ba cheart don ESMA
cinneadh a dhéanamh faoina gcomhlionann aicme diorthach na critéir chéilitheachta, agus faoin
uair athabharfar feildhm don oibleagéid imréitigh.

D’fhonn conradh diorthach thar an gcuntar a imréiteach, ni mor don da phéirti sa chonradh sin
toilia leis. D& bhri sin, ba cheart dioltinti 6n oibleagaid imréitigh a chur in oiridint go sonrach,
toisc go laghddidis éifeachtacht na hoibleagaide agus tairbhi an imréitigh larnaigh, agus
d’ fhéadfadh arbatraiste rialaitheach idir ghripai de rannphéirtithe sa mhargadh a bheith mar
thoradh orthu.

Bionn riosca creidmheasa contraphairti i gceist le diorthaigh thar an gcuntar nach meastar a
bheith oiritnach le haghaidh imréitigh tri chontraphairti larnach agus, da bhri sin, ba cheart
ridlacha a bhunl leis an riosca sin a bhainistid. Nior cheart go mbeadh na rialacha sin
infheidhme ach amhain maidir le rannphairtithe sa mhargadh ata faoi réir na hoibleagaide
imréitigh.

Ba cheart go mbeadh riadlacha i leith oibleagaidi imréitigh agus tuairiscithe agus rialacha i leith
teicnici maolaithe riosca le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar nach n-imréititear tri
chontraphéirti larnach infheidhme maidir le contraphéirtithe airgeadais, eadhon gndlachtai
infheistiochta mar ata leagtha amach i dTreoir 2004/39/CE, ingtititidi creidmheasa mar ata
sainmhinithe i dTreoir 2006/48/CE O Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
14 Meitheamh 2006 a bhaineann le gabhail le gné ingtitididi creidmheasa agus lena shaothru

21

IO L 145, 30.4.2004, Ich. 1.
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(18)
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(athmhanl )%, gnéthais drachais mar ata sainmhinithe i dTreoir 73/239/CEE [NB: déanfar i a
aisghairm le Sécmhainneacht Il in 2012], gnoéthais &rachais mar atd sainmhinithe i dTreoir
2002/83/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 5 Samhain 2002 maidir le
hérachas saoil?®, gnéthais atharachais mar atd sainmhinithe i dTreoir 2005/68/CE, gnéthais le
haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe mar ata sainmhinithe i dTreoir 2009/65/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 1Gil 2009 maidir le dlithe, rialachain agus
fordacha riarachain a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe
a chomhord(®, ingtitididi le haghaidh sochair scoir ghairme mar ata sainmhinithe i dTreoir
2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 3 Meitheamh 2003 maidir le
gniomhaiochtai agus maoirseacht institiGidi le haghaidh sochair scoir ghairme™ agus
bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha mar ata sainmhinithei dTreoir 2010/.../AE.

Nuair is iomchui, ba cheart go mbeadh na rialacha ata infheidhme maidir le contraphairtithe
airgeadais infheidhme freisin maidir le contraphairtithe neamhairgeadais. Aithnitear go
mbai neann contraphéirtithe neamhairgeadais Usdid as conarthai thar an gcuntar d' fhonn iad féin
a chumhdach in aghaidh rioscai trachtala ata nasctha go direach lena gecuid gniomhaiochtai
trachtdla. Da réir sin, agus cinneadh a dhéanamh faoinar cheart do chontraphairti
neamhairgeadais a bheith faoi réir na hoibleagéide imréitigh, ba cheart machnamh a dhéanamh
ar an geuspoir lena n-Usaideann an contraphairti neamhairgeadais sin diorthaigh thar an gecuntar,
agus ar mhéid na neamhchosainti ata aige sna hionstraimi sin. Agus an tairseach i gcomhair na
hoibleagaide imréitigh & leagan sios, ba cheart don ESMA dul i gcomhairle le gach Udaras
dbhartha, mar shampla rialtéiri ata freagrach as margai tréchtearrai, d’fhonn a &rithia go
gecuirtear san aireamh go hiomlan néstlacht na n-earndlacha sin. Ina theannta sin, faoin 31
Nollaig 2013, déanfaidh an Coimisiin measinu ar thabhacht shistéamach idirbhearta na
ngnolachtai neamhairgeadais i ndiorthaigh thar an gcuntar in earnalacha difridla, lena n-aritear
an earnéil fuinnimh.

Ba cheart conradh a dhéanann ciste, biodh an ciste sin a bhainistit ag bainisteoir ciste né6 na
biodh, a mheas faoi raon feidhme an Rialachain seo.

Ba cheart go ndéanfai bainc cheannais agus comhlachtai naisiunta eile a bhfuil feidhmeanna
costlla acu, comhlachtai poibli eile a bhfuil s&€ mar chiram orthu an fiachas poibli a bhainistit
no idiragairt ann, agus bainc forbartha iltaobhacha atéd liostaithe i Roinn 4.2 de Chuid 1
d larscribhinn VI de Threoir 2006/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14
Meitheamh 2006 a bhaineann le gabhéil le gné instititiidi creidmheasa agus lena shaothri®® a
eisiamh 6 raon feidhme an Rialachain seo ionas go seachndfai teorainn a chur lena gcumhachtai
idiragartha leis an margadh a chobhsu, de réir mar atheastédh aleithéid.

Toisc nach bhfuil gach rannphéirti sa mhargadh ata faoi réir na hoibleagéide imréitigh abalta a
bheith ina gcomhaltai imréitigh de chontraphairti larnach, ba cheart an deis a bheith acu
contraphdirti larnach a rochtain mar chliaint.

D’ fhéadfadh saobhadh iomaioch gan choinne tarl( i margadh na ndiorthach thar an gcuntar ma
thugtar isteach oibleagaid imréitigh mar aon le proiseas chun cinneadh a dhéanamh cé na

22
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IO L 177, 30.6.2006, Ich. 1.
IO L 345, 19.12.2002, Ich. 1.
IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32.
10 L 235, 23.9.2003, Ich. 10.
IO L 177, 30.6.2006, Ich. 1.
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contraphairtithe larnacha is féidir a Usaid ar mhaithe leis an oibleagaid sin. Mar shampla,
d fhéadfadh contraphairti larnach didlta idirbhearta a dhéantar ar ionaid tr&dda airithe a
imréiteach toisc gur le hionad traddla atd in iomaiocht leo é an contraphéirti larnach sin.
D’fhonn cleachtais idirdheal aitheacha da leithéidi a sheachaint ba cheart do na contraphéirtithe
larnacha glacadh leis idirbhearta a dhéantar in ionaid dhifridla a imréiteach, a mhéid is go
gcomhlionann na hionaid sin ceanglais oibriochtila agus theicnidla arna mbuni ag na
contraphairtithe sin. Ba cheart don Choimisiun, trid is trid, leandint le monatoireacht ghéar a
dhéanamh ar an athri a thagann ar mhargadh na ndiorthach thar an gcuntar agus ba cheart do,
nuair is ga, idiragairt d’ fhonn saobhadh iomaioch da leithéid a chosc sa Mhargadh Inmheanach.

Tagale sonrai iontaofa chun na haicmi dbhartha de dhiorthaigh thar an gcuntar ar cheart doibh
a bheith faoi réir na hoibleagaide imréitigh, na tairseacha a chuirfear i bhfeidhm agus na
contraphairtithe neamhairgeadais eile a bhfuil tébhacht shistéamach ag baint leo a shainaithint.
Da bhri sin, chun criocha ridlda, td sé tabhachtach go ndéantar ceanglas aonfhoirmeach
tuairiscithe sonrai maidir le diorthaigh thar an gcuntar a bhunu ar leibhéal an Aontais.

T4 sé tébhachtach go ndéanann rannphairtithe sa mhargadh na sonrai ar fad faoi na conarthai
diorthach thar an gcuntar a rinne siad a thuairiscit do stortha trédala. Da bhri sin, déanfar
faisnéis faoi narioscai a bhaineann go ditth le margai na ndiorthach thar an gcuntar a stéréil go
l&rnach agus beidh rochtain éasca ag an ESMA, ag na hidarais innidlaiomchui agus ag nabainc
cheannais iomchui den Chéras Eorpach Banc Ceannais (CEBC) ar an bhfaisnéis sin.

D’fhonn foréil a dhéanamh d’ fhorbhreathn cuimsitheach ar an margadh, ba cheart conarthai
imréitithe agus neamh-imréitithe araon a thuairiscit do stortha trédala.

Ba cheart feidhm maidir le contraphéirtithe bunaidh an chonartha sin agus le heintiteas ar bith
eile a thuairiscionn thar ceann na gcontraphéirtithe bunaidh sin a bheith ag an oibleagéid least
no foirceannadh ar bith a dhéantar ar chonradh a thuairiscid. Maidir le contraphairti né a chuid
fostaithe a thuairiscionn sonrai iomlana conartha do stér tradala thar ceann contraphéirti eile, de
réir an Rialachéin seo, nior cheart do srian ar bith a shard maidir le nochtadh.

Ba cheart go mbeadh piondis éifeachtacha, chomhréireacha agus athchomhairleacha ann maidir
leis na hoibleagaidi imréitigh agus tuairiscithe. Ba cheart do na Ballstait na piondis sin a chur i
bhfeidhm ar bhealach nach laghdaionn éifeachtacht narialacha sin.

Ba cheart go mbeadh Gdart contraphdirti larnaigh coinniollach ar mhéid iosta de chaipiteal
tosaigh. Ba cheart don chaipiteal, i dteannta thuilleamh coimeadta agus culchisti an
chontraphéirti sin, a bheith comhréireach le méid agus le gniomhaiocht an chontraphairti i
gconai d'fhonn a airithia go bhfuil sé caipitlithe go leormhaith in aghaidh rioscai oibriochtula
no iarmharacha agus go mbeadh sé abalta a oibriochtai a fhoirceannadh n6 a athstruchtarda go
horduil d&d mbaghasin.

Toisc go dtugtar isteach leis an Rialachan seo oibleagéid dhlithitil contraphairtithe larnacha
sonracha a Usdid ar mhaithe le himréiteach chun criocha rialdla, is rithdbhachtach a édirithit go
bhfuil na contraphairtithe sin sdbhéilte agus iontaofa agus go gcloionn siad i gconai le ceanglais
dhiana eagraiochtila agus stuamachta a bhaineann le gné a dhéanamh arna mbund ag an
Rialachan seo. Ba cheart feidhm a bheith acu maidir le himréiteach gach ionstraime airgeadais a
ndéiledlann na contraphairtithe sin leo d' fhonn cur i bhfeidhm aonfhoirmeach a &rithid.
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Da bhri sin, bheadh sé riachtanach a arrithid, chun criocha rialda agus comhchuibhithe, nach
n-usdidfeadh contraphéirtithe airgeadais ach amhain na contraphairtithe larnacha sin a chloionn
leis na ceanglais ata leagtha sios sa Rialachan seo.

Ta rialacha direacha maidir le hidar( agus maoirseacht contraphéirtithe l&rnacha ina n-atoradh
bunriachtanach den oibleagaid diorthaigh thar an gcuntar a imréiteach. Is iomchui go bhfanfadh
an fhreagracht ar Udarais innidla naisiinta as gach gné d'udard agus de mhaoirseacht na
gcontraphdirtithe sin, lena n-airitear fior a dhéanamh go gcloionn an contraphairti is iarratasoir
leis an Rialachan seo agus le Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an
19 Bealtaine 1998 maidir le criochnaitheacht socraiochta i gcorais iocaiochta agus socraiochta
urris”’, toisc gurb iad na hidaréis innidla naisiinta sin is fearr ata dbalta féachaint ar an gcaoi a
bhfeidhmionn na contraphéirtithe sin ar bhonn laethtil, athbhreithnithe rialta a dhéanamh, agus
gniomhaiocht iomchui a dhéanamh nuair is ga.

Nuair a bhionn contraphairti 1arnach i mbaol docmhainneachta, d'fhéadfadh an fhreagracht
fhioscach a bheith ar an mBallstat ina bhfuil sé bunaithe den chuid is mé. D& bhri sin, is € an
t-Udards innitil iomchui sa Bhalstdt sin ar cheart d6 an contraphairti sin a Gdard agus
maoirseacht a dhéanamh air. Mar sin féin, 6s rud é go bhféadfadh comhaltai imréitigh
contraphdirti larnaigh a bheith bunaithe i mBallstéit éagsila agus gurb iad sin na chéad
chomhaltai a mbeidh tionchar ag mainneachtain an chontraphairti larnaigh orthu, is
rithabhachtach go mbeidh baint ag gach Udaras innitil iomchui leis an bpréiseas Udaraithe agus
maoirseachta agus go gcuirfear meicniochtai iomchui comhair, lena n-airitear colaisti, i
bhfeidhm. Ar an ddigh sin, seachnéfar bearta n6 cleachtais naisiunta a bheadh éagstil le chéile
agus bacainni ar an margadh inmheénach. Ba cheart don ESMA a bheith rannphéirteach i ngach
coldiste d fhonn cur i bhfeidhm comhsheasmhach agus ceart an Rialachain a arithiu.

Is gaforalacha maidir le malartt faisnéise idir Udarédis innitla a threisit agus na dualgais maidir
le ctinamh agus comhar eatarthu a neartd. Os rud é go bhfuil an ghniomhaiocht trasteorann ag
dul i méid, ba cheart d’'udarais innitla an fhaisnéis abhartha chun a bhfeidhmeanna a chur i
gcrich a sholéthar da chéile d fhonn forfheidhmit éifeachtach an Rialachain a airithid, lena
n-airitear i gcasanna ina bhféadfadh séruithe nd séruithe amhrasta a bheith ina n-abhar imni
d Gdarédis in dha Bhalstat n6 nios mo. Ta dianrindacht ghairmitil de dhith le haghaidh an
mhalartaithe faisnéise. Toisc tionchar leathan a bheith ag na conarthai diorthach thar an gcuntar,
is bunriachtanach go mbionn rochtain ag Udarais iomchui eile amhail Udarais chdnach agus
rialtéiri fuinnimh ar an bhfaisnéis a bhionn de dhith orthu lena bhfeidhmeanna a chur i gerich.

| bhfianaise n&dir domhanda na margai airgeadais, ba cheart go mbeadh freagracht dhireach ar
an ESMA as contraphéirtithe larnacha ata bunaithe i dtrid tiortha a shainaithint agus, daréir sin,
as cead a thabhairt déibh seirbhisi imréitigh a chur ar féil laistigh den Aontas, ar an gcoinnioll
go n-aithnionn an Coimisiin go bhfuil creat dlithiGil agus maoirseachta an trid tir sin
coibhéiseach le creat an Aontais agus ar an gcoinnioll go gcomhliontar coinniollacha éirithe
eile. Sa chomhthéacs sin, beidh tabhacht faoi leith le comhaontuithe e comhphairtithe ollmhéra
idirndisintaan Aontais d fhonn a arithit go mbeidh deis chothrom ann ar fud an domhain agus
d’fhonn cobhsaiocht airgeadais a arithid.

Ba cheart socruithe daingne rialachais, lucht bainistiochta sinsearai a bhfuil dea-chail orthu agus
comhaltai neamhspleacha a bheith ar an mbord ag na contraphairtithe larnacha, beag beann ar a
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struchtar Ginéireachta. Mar sin féin, d’' fhéadfadh socruithe éagstla rialachais agus Uinéireachtaa
bheadh i bhfeidhm ag contraphairti |&rnach tionchar a imirt ar a thoilteanas né ar a chumas
tairgi arithe a imréiteach. Da bhri sin, is iomchui go rachadh comhaltai neamhspleacha an
bhoird agus an coiste rioscai a bhundidh an contraphéirti larnach i ngleic le coinbhleachtai leasa
a d'fhéadfadh teacht chun cinn laistigh de chontraphairti larnach. Ni moér go mbeadh ionadaiocht
leormhaith ag comhaltai imréitigh agus ag a gcliaint toisc go bhféadfadh tionchar a bheith ag
cinnti an chontraphairti larnaigh orthu.

Féadfaidh contraphairti larnach feldhmeanna seachas a fheidhmeanna bainistiochta riosca a
sheachfhoinsit ar an gcoinnioll nach mbeidh tionchar ag na feidhmeanna seachfhoinsithe sin ar
fheidhmit cui an chontraphéirti sin agus ar a chumas rioscai a bhainistia.

Da bhri sin, ba cheart go mbeadh na ceanglais rannphéirtiochta le haghaidh contraphéirti
l&rnaigh trédhearcach, comhréireach agus neamh-idirdhealaitheach, agus ba cheart déibh forail
a dhéanamh do chianrochtain a mhéid nach bhfuil an contraphairti sin neamhchosanta ar rioscai
breise.

Ba cheart leibhéal ard cosanta a thabhairt do chliaint na gcomhaltai imréitigh a imréitionn a
ndiorthaigh thar an gcuntar tri chontraphdirti larnach. Braitheann leibhéal iarbhir na cosanta ar
an leibhéal leithscartha a roghnaionn na cliaint sin. Ba cheart d’idirghabhdaithe a scmhainni a
leithscaradh 6 shdcmhainni a gcliant. D& bhri sin, ba cheart do na contraphéirtithe larnacha
taifid chun déta ata so-aitheanta go héasca a choimeéd.

Ba cheart creat bainistithe riosca iontaofa a bheith ag na contraphéirtithe larnacha le rioscai
creidmheasa, rioscai leachtachta, rioscai oibriochtila agus rioscai eile a bhainistia, lena
n-airitear na rioscai a iompraionn s& n6 a chruthaionn sé d'eintitis elle mar thoradh ar
idirthuilleamaiocht. Ba cheart ndésanna imeachta agus meicniochtai leormhaithe a bheith i
bhfeidhm ag an gcontraphéirti larnach le déileail le mainneachtain chomhalta imréitigh.
D’ fhonn riosca tadhlachta mainneachtana da leithéid a ioslaghdu, ba cheart don chontraphéirti
l&rnach diancheanglais rannphairtiochta a chur i bhfeidhm, corrlaigh bhunaidh iomchui a
bhailig, ciste mainneachtana agus acmhainni airgeadais eile a chothabhail le caillteanais
ionchais a chumhdach.

D’fhéadfadh iarmhairti comhthimthriallacha a bheith ag glaonna ar éarlais agus ag
caolchorrlaigh. D& bhri sin, ba cheart do chontraphairtithe larnacha agus d'Gdarais innilla bearta
a ghlacadh le hiarmhairti comhthimthriallacha a d'fhéadfadh teacht chun cinn i gcleachtais
bhainistithe riosca arna nglacadh ag contraphdirtithe larnacha a chosc agus ariall, amhéid nach
ndéantar dochar d’ fhontacht na do shldine airgeadais na gcontraphéirtithe sin.

T& bainistii neamhchosanta ina chuid bhunriachtanach den phréiseas imréitigh. Ba cheart
rochtain ar nafoinsi praghsala &hartha, mar aon lena n-Uséid, a cheadll chun seirbhisi imréitigh
i gcoitinne a chur ar féil. Ba cheart a chur san aireamh snafoinsi praghsdla sin foinsi praghsdlaa
bhaineann le hinnéacsanna a Usdidtear mar thagairti do dhiorthaigh n6 d'ionstraimi airgeadais
eile, ach gan abheith teoranta déibh sin amhain.

Corrlaigh an phriomhchosaint ata ag an gcontraphairti larnach. Biodh is gur cheart do na
contraphairtithe larnacha na corrlaigh a fuair siad ainfheistit ar bhealach sdbhailte agus stuama,
ba cheart doibh iarracht ar leith a dhéanamh cosaint leormhaith do chorrlaigh a airithit lena
chinnti go ndéantar iad a thabhairt ar ais go trathtil do na comhaltai imréitigh neamh-
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mhainneachtana nd do chontraphairti larnach comh-inoibritheach i gcas ina mainnionn an
contraphdirti larnach até ag bailit na gcorrlach sin.

In European Code of Conduct for Clearing and Settlement (An Cod lompair Eorpach maidir le
himréiteach agus Socrtl) an 7 Samhain 2006°® bunaiodh creat deonach chun naisc a bhunt idir
contraphairtithe larnacha agus stértha tréddla. Mar sin féin, ta earnéil na hiarthrédda ilroinnte i
gconai ar bhonn naisiunta. Mar gheall air sin, bionn tradalacha trasteorann nios costasai agus
cuireann siad isteach ar chomhchuibhia. D& bhri sin, is ga na coinniollacha chun socruithe
comh-inoibritheacha a bhunt idir contraphairtithe l&rnacha a leagan sios a mhéid is nach bhfuil
na contraphairtithe iomchui neamhchosanta ar rioscai nach bhfuil & mbainistit i gceart.

Uirlisi tabhachtacha is ea iad socruithe comh-inoibritheachta chun an margadh iarthrédala
laistigh den Aontas a chomhthathi nios fearr, agus ba cheart go ndéanfai foréil do rialéil. Mar
sin féin, d fhéadfadh contraphdirtithe larnacha a bheith neamhchosanta ar rioscai breise de
dheasca socruithe comh-inoibritheachta. Mar gheall ar na castachtai breise a bhaineann le socru
comh-inoibritheachta idir contraphairtithe larnacha a imréitionn conarthai diorthach thar an
gecuntar, isiomchui ag an tréth seo raon feidhme na socruithe comh-inoibritheachta a shrianadh
d’urrdis in airgead tirim. Mar sin féin, faoin 30 Mean Fémhair 2014, ba cheart don ESMA
tuarascéil a chur isteach chuig an gCoimisiin maidir lena mbeadh sé iomchui ionstraimi
airgeadais eile a chuimsit faoin raon feidhme sin.

Bailionn stértha traddla sonrai chun criocha rialda, agus baineann na sonrai sin le hudarais i
ngach ceann de na Ballstait. | bhfianaise nach bhfuil impleacht fhioscach ar bith ag faireachas ar
stértha trédala, agus go mbeidh rochtain ar na sonrai até & gcoimead ag stortha trédda de dhith
ar go leor Udarés ar fud na mBallstét, ba cheart don ESMA freagracht a ghlacadh as stortha
tréddlaa chlérd, atharraingt siar, agus as faireachas a dhéanamh orthu.

Toisc go mbionn riatdiri, contraphairtithe larnacha agus rannphairtithe eile sa mhargadh ag
brath ar na sonrai ata & gcoimead ag stortha trédda, is ga a éirithia go mbionn na stortha trédéa
sin faoi réir diancheanglas maidir le coimead taifead agus bainistiocht sonrai.

T4 trédhearcacht praghsanna agus télli a bhaineann leis na seirbhisi a chuireann
contraphairtithe larnacha agus stortha tradala ar féil riachtanach le cur ar chumas rannphairtithe
sa mhargadh rogha eolasach a dhéanamh.

Ba cheart go mbeadh an ESMA a&balta moladh a thabhairt don Choimisiin maidir le
tréthiocaiochtai piondsacha a fhorchur. Is é is aiddhm do na tréthiocaiochtai pionésacha sin go
geuirfi deireadh le saru ata dearbhaithe ag an ESMA, go mbeadh aon fhaisnéis iomlan agus
chruinn atdiarrtha ag an ESMA tugtha dé agus go rachadh stértha tradala agus daoine eile faoi
imscrada. Thairis sin, chun criocha dispreagtha agus chun iallach a chur ar na stértha tradéla an
Rialachan a chomhlionadh, ba cheart go mbeadh sé de chumas ag an gCoimisiun finedlacha a
fhorchur, tar éisiarraidh afhail 6n ESMA, i gcas inar saraiodh, d'aonghné no le failli, fordlacha
sonracha an Rialachdin. Beidh an fhineéil athchomhairleach agus comhréireach le nadir agus
tromchis an tséraithe, le fad ama an tsaraithe agus le hacmhainn eacnamaioch an stéir thraddla
lena mbai neann.
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D'fhonn maoirseacht éfeachtach a dhéanamh ar stortha tradala, ba cheart go mbeadh sé de
cheart ag an ESMA imscraduithe agus cigireachtai ar an |&thair a dhéanamh.

Is bunriachtanach € go dtugann Ballstéit agus an ESMA cosaint don cheart chun
priobhaideachta ata ag daoine nadurtha agus sonrai pearsanta a bpréiseéil, de réir
Threoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Deireadh FOmhair 1995
maidir le daocine aonair a chosaint i dtaca le préiseail sonrai pearsanta agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin®.

Is tébhachtach cdineastl ceanglas idirnaisiiinta a airithia le haghaidh contraphéirtithe larnacha
agus stértha tréddla. Leanann an Rialachan seo na moltai a d'fhorbair CPSS-10SCO¥® agus
CEBC-CESR* agus cruthafonn sé creat Aontais ina bhféadann contraphéirtithe larnacha
feidhmil go sabhéilte. Ba cheart don ESMA na forbairti sin a chur san aireamh le linn dé na
caighdeain theicnitla rialda a dhréachtd, mar aon leis na treoirlinte agus na moltai da
bhforéiltear sa Rialachan seo.

Ba cheart go gcumhachtofai an Coimisian le glacadh le hionstraimi tarmligthe i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh maidir leis na sonrai a aireofar san fhogra don ESMA agus sa
chlér agus leis na critéir le haghaidh chinneadh an ESMA maidir leis an oibleagaid imréitigh,
maidir leis an bhfaisnéis agus leis an tairseach imréitigh, maidir leis an aga moille uasta i leith
an chonartha, maidir le leachtacht, maidir le hinneachar iosta rialacha rialda, maidir le sonrai
faoi choimedd taifead, maidir le hinneachar iosta an phlean leantnachais ghné agus na seirbhisi
a rathaitear, maidir le céatadain agus ionchas ama le haghaidh riachtanas éarlaise, maidir le
coinniollacha foircneacha an mhargaidh, maidir le comhthaobhacht ardleachtach agus
caolchorrlaigh, maidir le hionstraimi airgeadais ardleachtacha agus teorainneacha
comhchruinnithe, maidir le sonrai faoi fheidhmia tastdlacha, maidir le sonrai i dtaobh chur i
bhfeidhm stértha tradala a chlardfar leis an ESMA, maidir le finedlacha, agus maidir le sonrai
faoin bhfaisnéis ba cheart do stér trédéla a chur ar féil, da dtagraitear sa Rialachan seo. Agus na
hionstraimi tarmligthe & sainmhinit, ba cheart don Choimisiin saineolas na nUdarés
Maoirseachta Eorpach iomchui a Gsaid (ESMA, UBE agus EIOPA). | bhfianaise shaineolas an
ESMA maidir le saincheisteanna a bhaineann le hurruis agus le margai na n-urrus, ba cheart go
mbeadh rdl 1arnach ag an ESMA 6 thaobh comhairle a chur ar an gCoimisian faoi ullmhdchan
na n-ionstraimi tarmligthe. Mar sin féin, ba cheart don ESMA, nuair is iomchui, dul i
gcomhchomhairle go ditth leis an d&a Udarés Maoirseachta eile san Eoraip.

Deréir Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, leagfar sios roimh ré le
Rialachdn arna ghlacadh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach na rialacha
gineardlta agus na prionsabail ghinearalta a bhaineann leis na meicniochtai maidir leisan rialt a
dhéanfaidh na Ballstéit ar fheidhmil chumhachtai cur chun feidhme an Choimisitin. Go dti go
nglacfar leis an Rialachan nua sin, beidh feidhm i gconai le Treoir 1999/468/CE 6n gComhairle
an 28 Meitheamh 1999 lena leagtar sios na ndsanna imeachta maidir le feidhmit na
gcumhachtai cur chun feidhme arna dtabhairt don Choimisitn, seachas an nos imeachta rialdla
lena ngabhann grinnscradu nach bhfuil feidhm aige.
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IO L 281, 23..1.1995, Ich. 31.

Coiste ar Chorais locaiochta agus Socraiochta (CPSS) na mbanc ceannais den Ghripa Deich dTir agus Coiste
Teicnitil na hEagraiochta ldirnaisianta um Choimisitin Urrds.

Coras Eorpach na mBanc Ceannais agus Coiste na Rialt6iri um Urruis Eorpacha.
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Os rud é nach féidir leis na Ballstéit cuspoiri an Rialachdin seo, mar ata ceanglais
aonfhoirmeacha a leagan sios le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar agus freisin
ceanglais aonfhoirmeacha a leagan sios |e haghaidh fheidhmiG ghniomhaiochtai contraphairtithe
l&rnacha agus stortha traddla, a ghnéthi go leordhéthanach, agus da bhri sin, gur fearr, de bharr
fhairsinge na gniomhaiochta, isféidir iad a ghnotha ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh i gcomhréir le prionsabal na comhréireachta atd |leagtha amach in Airteagal 5
den Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, mar ata
leagtha amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na
cuspairi sin abhaint amach.

| bhfianaise na rialacha maidir le corais chomh-inoibritheacha, measadh gurbh iomchui Treoir
98/26/CE a leasl le cearta oibreora corais a chuireann urrds comhthaobhach ar fail d’ oibreoir
corais ghlactha a chosaint i gcas imeachtai décmhainneachta in aghaidh oibreoir an chorais
ghlacthasin,

TAR EISAN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

) Teideal |
Abhar, raon feildhme agus sainmhinithe

) Airteagal 1
Abhar agusraon feidhme

Leagtar amach sa Rialachan seo ceanglais chomhionanna le haghaidh conarthai diorthach ata
leagtha amach in larscribhinn I Roinn C uimhreacha (4) go (10) de Threoir 2004/39/CE a
thrédailtear thar an gcuntar, agus leagtar amach ceanglais chomhionanna le haghaidh
fheidhmi( ghniomhaiochtai contraphairtithe larnacha agus stértha trédala.

Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le contraphéirtithe larnacha, contraphéirtithe
airgeadais agus stortha trédala. Beidh feidhm aige maidir le contraphéirtithe neamhairgeadais
nuair afhoréltear daleithéid.

Ni bheidh feidhm ag Teideal V ach amhan maidir le hurrlis inaistrithe agus le hionstraimi
margadh airgid, mar ata sainmhinithe in Airteagal 4(1) pointe 18 (@) agus (b) agus pointe 19
de Threoir 2004/39/CE.

Ni bheidh feidhm ag an Rialachan seo maidir leo seo aleanas:

(@ Comhaltai an Chérais Eorpaigh Banc Ceannais agus comhlachtai ndisitnta eile a bhfuil
na feidhmeanna céanna acu agus comhlachtai poibli eile a bhfuil sé de chdram orthu an
fiachas poibli a bhainistit n6 idiragairt ann;

(b) Bainc forbartha iltaobhacha, mar ata liostaithe faoi Roinn 4.2 de Chuid 1 d'larscribhinn
VI aghabhann le Treoir 2006/48/CE.
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Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachain seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo aleanas:

(1)

(2)

3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

cidlaionn ‘contraphéirti larnach’ eintiteas a idirchuireann € fén go dlithidgil idir
contraphairtithe sna conarthai a thradéiltear laistigh de mhargadh airgeadais amhain né nios
mo, a bhionn ina cheannaitheoir ag gach dioltéir agus ina dhioltéir ag gach ceannaitheoir agus
ata freagrach as coras imréitigh afheidhmi;

ciallaionn ‘stor tréddla eintiteas a dhéanann taifid 6 dhiorthaigh thar an gcuntar a bhailit agus
a chothabhéil go larnach;

ciallaionn ‘imréiteach’ an préiseas chun suiomhanna socraiochta a bhund, lena n-aritear
glansuiomhanna a riomh, agus an proisess le seiceéil go bhfuil ionstraimi airgeadais, airgead
tirim né an darud ar fail leis na neamhchosainti ag éri asidirbheart aurrd;

cialaionn ‘aicme diorthach’ roinnt conarthai diorthach thar an gcuntar a bhfuil saintréithe
bunriachtanacha coiteanna acu;

cialaionn ‘diorthaigh thar an gcuntar’ conarthai diorthach nach bhfeidhmitear iad ar mhargadh
rialailte mar a shainmhinitear in Airteaga 4 (1) pointe 14 de Threoir 2004/39/CE;

cialaionn ‘ contraphéirti airgeadais gndlachtai infheistiochta mar ata leagtha amach i dTreoir
2004/39/CE, ingtititidi creidmheasa mar ata sainmhinithe i dTreoir 2006/48/CE, gnéthais
&rachais mar atd sainmhinithe i dTreoir 73/239/CE, gnéthais &rachais mar até sainmhinithe i
dTreoir 2002/83/CE, gnéthais athdrachais mar ata sainmhinithe i dTreoir 2005/68/CE,
gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUI) mar ata sainmhinithe i
dTreoir 2009/65/CE, ingtititidi le haghaidh sochair scoir ghairme mar atd sainmhinithe i
dTreoir 2003/41/CE agus bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha mar ata sainmhinithe i
dTreoir 2010/.../AE;

cialaionn ‘contraphéirti neamhairgeadais gnoéthas ata bunaithe san Aontas seachas na
heintitis da dtagraitear i bpointe (6);

ciallaionn ‘riosca creidmheasa contraphéirti’ an riosca a mhainnionn contraphéirti in idirbheart
roimh shocraiocht chriochnaitheach shreafai airgid an idirbhirt;

cialaionn ‘socrt comh-inoibritheachta® socru idir dha chontraphairti [arnach n6é nios mé lena
mbai neann idirbhearta a fheidhmiu thar chérais éagsul a;

cialaionn ‘Udarés innitil’ an t-Udaras atd ainmnithe ag gach Ballstét i gcomhréir le hAirteagal
18;

cidlaionn ‘comhalta imréitigh’ gnéthas a bhionn rannphéirteach i gcontraphairti larnach agus
ata freagrach as na hoibleagéidi airgeadais ag éri as an rannphairtiocht sin a chomhlionadh;

cialaionn ‘cliant’ gnéthas a bhfuil gaol conarthach aige le comhalta imréitigh a chuireann ar
chumas an ghnothais sin aidirbheartaleis an gcontraphéirti larnach sin aimréiteach;
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(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

(18)

(19)

ciallaionn ‘seallchas cailitheach’ seallchas direach né indireach ar bith i gcontraphairti
larnach nG i stor trédda ina bhfuil 10 % n6 nios Mo den chaipitea nd de na cearta votda i
gceist, mar ata leagtha amach in Airteagail 9 agus 10 de Threoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Nollaig 2004 maidir le comhchuibhit ceanglas
trédhearcachta i ndéil le faisnéis i dtaobh eisiUnaithe a ligtear isteach a gcuid urrds chun a
diradéla ar mhargadh rialaithe®, agus na coinniollacha maidir le comhiomlant de até leagtha
amach in Airteagal 12(4) agus (5) den Treoir sin & gcur san areamh, no a chialaionn gur
féidir tionchar suntasach aimirt ar bhainistitl an chontraphairti larnaigh né an stoir thradalaina
bhfuil an sealichas sin ar marthain;

ciallaionn ‘méathairchuideachta’ mathairchuideachta de réir bhri Airteagail 1 agus 2 de Threoir
83/349/CEE 6n gComhairle®;

ciallaionn ‘fochuideachta’ gnéthas fochuideachta de réir bhri Airteagail 1 agus 2 de Threoir
83/349/CEE 6n gComhairle, lena n-airitear fochuideachta ar bith d fhochuideachta
maéthairchuideachta deiridh;

cidlaionn ‘riald’ riall mar atd sainmhinithe in Airteagal 1 de Threoir 83/349/CEE;

ciallaionn ‘didthnaisc’ staid ina bhfuil beirt nd nios mé de dhaoine nadirtha né dlitheanacha
nasctha mar seo aleanas:

(@ rannphdirtiocht a chiallaionn Ginéireacht dhireach ar 20 % né nios mé de na cearta
vétélano de chaipitea gnéthais, no tinéireacht tri nanithe seo arialq,

(b) riau achialaionn an ghaolmhaireacht idir méthairchuideachta agus fochuideachta, sna
césanna ar fad da dtagraitear in Airteagal 1(1) agus (2) de Threoir 83/349/CEE, né
gaolmhaireacht chomhchostil idir duine naddrtha né duine dlitheanach ar bith agus
gnéthas, agus meastar freisin gurb ionann gnéthas fochuideachta ar bith de ghnéthas
fochuideachta agus fochuideachta den mhéthairchuideachta atd i gceannas ar na gnoéthais
sin.

Maidir le cés ina bhfuil beirt né nios mé dacine nadurtha n6 dlitheanacha nasctha go
buan leis an duine céanna tri ghaolmhaireacht rialaithe, measfar freisin go bhfuil
diathnasc idir dhaoine den sort sin.

ciallaionn ‘caipitea’ caipiteal de réir bhri Airteagal 22 de Threoir 86/635/CEE an 8 Nollaig
1986 maidir le cuntais bhliantdla agus cuntais chomhdhluite banc agus instititidi airgeadais
eile* sa mhéd is go bhfuil s& foctha, mdide na cuntais scairbhisigh ghaolmhara,
comhghabhann sé na caillteanais i gcasanna gnéthais leantaigh, agus i gcas féimheachta no
leachtaithe rangaitear €i ndiaidh gach élimh elle;

cialaionn ‘culchisti’ culchisti mar ata leagtha amach in Airteagal 9 de Threoir 78/660/CEE an
25 1Gil 1978 bunaithe ar Airteagal 53 (3) (g) den Chonradh maidir le cuntais bhlianttla

32
33
34

IO L 390, 31.12.2004, Ich. 38.
IO L 193, 18.7.1983, Ich. 1.
IO L 372, 31.12.1986, Ich. 1.

25 GA



GA

cinedlacha &irithe cuideachtai® agus brablis agus caillteanais a thugtar ar aghaidh mar thoradh
ar chur i bhfeidhm an bhrabuis n6 an chaillteanais dheiridh;

(20) ciallaionn ‘an bord’ an bord riarachdin n0 maoirseachta, né6 an da rud, i gcomhréir le dli
naisiunta na gecuideachtai;

(21) ciallaionn ‘ comhalta neamhspleach den bhord’ comhalta den bhord nach bhfuil gaol gno, fola
no gaol eile aigelaici a bheadh ina chuiis coinbhleachta leasa leis an gcontraphairti [arnach,
lena scairsheabhdir(i) rialaithe n6 lena lucht bainistiochta nd lena chomhaltai imréitigh nod
lena lucht bainistiochta;

(22) ciallaionn ‘lucht bainistiochta sinsearai’ an duine né na daocine a bhainistionn gné an
chontraphéirti larnaigh iarbhir agus comhalta né comhaltai feidhmidchéin an bhoird.

Teideal ||
I mréiteach, tuairiscil agus maolu riosca diorthach thar an gcuntar

Airteagal 3
Oibleagaid imrétigh

1. Imréiteoidh contraphairti airgeadais gach conradh diorthach thar an gcuntar a mheastar cailithe
de bhun Airteagal 4 agus a dhéantar le contraphairtithe airgeadais eile sna contraphéirtithe
l&rnachainnitla ata liostaithe sa chlér da thagraitear in Airteagal 4(4).

Bainfidh an oibleagdd imréitigh freisin le contraphéirtithe airgeadais agus leis na
contraphairtithe neamhairgeadais da dtagraitear in Airteagal 7(2) a dhéanann conarthai céilithe
diorthach thar an gcuntar le heintitis 6 thrid tiortha.

2. Ar mhaithe leis an oibleagaid imréitigh faoi mhir 1 a chomhlionadh, tiocfaidh contraphairtithe
airgeadais agus na contraphéirtithe neamhairgeadais d& dtagraitear in Airteagal 7(2) chun
bheith ina gcomhaltaimréitigh n6 ina gcliant.

Airteagal 4
Cailitheacht don oibleagaid imréitigh

1 | gcés ina n-udaraionn Udaras innitil do chontraphairti 1arnach aicme diorthach a imréiteach
faoi Airteagail 10 né 11, tabharfaidh sé fogra don ESMA laithreach maidir leis an Gdart sin
agus iarrfaidh sé cinneadh ar chéilitheacht i leith na hoibleagaide imréitigh da tagraitear in
Airteagal 3.

2. Tabharfaidh an ESMA, tar éis do an fégra agus an iarraidh da dtagraitear i mir 1 a fhail,
aghaidh laistigh de shé mhi, ar chinneadh chuig an Udaras innitil ag luaan méid seo aleanas:

(@ cibé acu atd n6é nach bhfuil an aicme diorthach sin céilithe don oibleagaid imréitigh de
bhun Airteagal 3;

® IO L 222, 14.8.1978, Ich. 11.
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(b) andataénambeidh feidhm ag an oibleagaid imréitigh.

Bunoidh an ESMA a chinneadh ar na critéir seo aleanas:

(@ laghdu ar riosca sistéamach sa chéras airgeadais;

(b) leachtacht chonarthai;

(o) infhaighteacht faisnéise praghsila;

(d) cumas an chontraphéirti larnaigh lion na gconarthai aldmhseéil;

(e) leibhéal na cosantado chliaint a chuireann an contraphdirti larnach ar fail.

Roimh doé cinneadh a dhéanamh, déanfaidh an ESMA comhairlitchan poibli agus, nuair is
iomchui, rachaidh sé i gcomhairle leis na htdarais innidlai dtriu tiortha.

Déanfaidh an ESMA cinneadh ar bith a dhéantar faoi mhir 2 afhoilsitii gclar go pras. Sachlér
sin, beidh aicmi cailithe na ndiorthach agus na contraphairtithe l&rnacha ata tdaraithe chun iad
aimréiteach. Déanfaidh an ESMA an clar sin athabhairt suas chun datago riata.

Déanfaidh an ESMA athbhreithnit rialta ar a chinnti agus leasdidh séiad nuair isiomchui.

Déanfaidh an ESMA, ar a thionscnamh féin agus i gcomhairle leis an mBord Eorpach um
Riosca Sistéamach (BERS), aicmi na gconarthai diorthach ar cheart a dreamh ina chlér poibli
ach nach bhfuil Udaras faighte go faill ag contraphairti larnach ar bith ina leith, a shainaithint
agus fogra a thabhairt don Choimisian maidir leo.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin rialda theicnitla a ghlacadh ina
sonraitear na nithe seo aleanas.

(@ nasonrai aaireofar san fhogra da dtagraitear i mir 1,
(b) nacritéir dadtagraitear i mir 3;
(c) nasonrai adireofar sachlar dadtagraitear i mir 4.

Ag Usaid na sonrai i mir 4 féadfar aicme na ndiorthach ata faoi réir na hoibleagaide imréitigh a
shainaithint go beacht agus gan athbhri ar alaghad.

Glacfar na dréachtchaighdeain rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai de na caighdeain ridlda sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 30
Meitheamh 2012.
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Airteagal 5
Rochtain ar chontraphairti larnach

Contraphéirti larnach atéa udaraithe chun conarthai diorthach thar an gcuntar ata céilithe a imréiteach,
glacfaidh sé conarthai da leithéidi aimréiteach ar bhonn neamh-idirdheal aitheach, beag beann ar ionad

an fhorfheidhmithe.
Airteagal 6
Oibleagaid maidir letuairisciu
1 Déanfaidh contraphairtithe airgeadais sonrai faoi aon chonradh diorthach thar an gcuntar a

GA

rinne siad agus sonrai faoi mhodhnd no faoi fhoirceannadh an chonartha sin a thuairiscit do
stér tradala até claraithe i gcomhréir le hAirteagal 51. Tuairisceofar na sonrai trath nach déanai
nadan chéad |4 oibre eile tar éis an conradh a fhorfheidhmid, aimréteach né a mhodhnu.

Féadfaidh eintitis eile modhnu né foirceannadh da leithéidi da dtagraitear i mir 1 a thuairiscit
thar ceann na gcontraphairtithe bunaidh a mhéid is go dtuairiscitear sonrai ar fad an chonartha
agus go seachnaitear dubailt.

| gcas nach bhfuil stér traddla in ann sonrai faoi chonradh diorthach thar an gecuntar a
thaifeadadh, tuairisceoidh contraphéirtithe airgeadais na sonrai faoina geuid suiomhanna sna
conarthai sin don Udaras innitil arna ainmnit i gcomhréir le hAirteagal 48 de Threoir
2004/39/CE.

Beidh na sonrai a thuairisceofai don stér trédda, agus an méid sin ar alaghad, le tuairiscit don
Gdaras inniil.

Féadfaidh contraphéirti at& faoi réir na hoibleagaide tuairiscithe tuairisciti na sonrai faoin
gconradh diorthach thar an gcuntar atharmligean chuig an gcontraphairti eile.

Maidir le contraphairti a thuairiscionn sonrai iomléna conartha do stér trédéla thar ceann
contraphairti eile, ni bhreithneofar é a bheith ag sar( aon srian maidir le nochtadh faisnéise
arnafhorchur ag an gconradh sin n6 ag aon fhorail reachtach, rialichéin né riarachain ar bith.

Nior cheart go mbeadh aon dliteanas ar an eintiteas tuairiscithe né a stirthoiri né a fhostaithe
ag éiri as an nochtadh sin.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisilin chun sonrai agus cinedl na dtuarascalacha a
dtagraitear d6ibh i mireanna 1 agus 2 a chinneadh le haghaidh na n-aicmi éagstla diorthach.

Beidh an méid seo aleanas, ar alaghad, snatuarascdlacha sin:

(@ napértithe sa chonradh agus, murab ionann iad, tairbhi na gceart agus na n-oibleagaidi
athagann as a shainaithint mar isiomchui;

(b) tuairiscitear priomhthréithe an chonartha, lena n-airitear an cined conartha, an bun ata
leis, aibiocht agus luach barulach.

Glacfar leis na dréachtchaighdedin theicnitla rialda d& dtagraitear sa chéad fhomhir i
gcomhréir le [hAirteagail 7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].
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Forbréidh an ESMA dréachtchaighdean theicnidlarialdalena geur faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012.

Lenaairithi go geuirfear mireanna 1 agus 2 i bhfeidhm de réir coinniollacha aonfhoirmeacha,
tugtar cumhachtai don Choimisitin chun formaid agus miniciocht na dtuarascdacha da
dtagraitear i mireanna 1 agus 2 a chinneadh le haghaidh na n-aicmi €agsula diorthach. Glacfar
leis na dréachtchaighdedin cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
[hAirteagal 7€] de Rialachan .../... [Ridlachan an ESMA].

Forbréidh an ESMA dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme lena geur faoi bhraid an
Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 7
Contraphairtithe neamhair geadais

| gcas ina bhfaigheann contraphairti neamhairgeadais suiomhanna i gconarthai diorthach thar
an geuntar a sharaionn an tairseach faisnéise ata le cinneadh de bhun mhir 3(a), tabharfaidh sé
fogra ina thaobh sin don Udaras innidil arna ainmnia de réir Airteagal 48 de Threoir
2004/39/CE , agus tabharfaidh sé Udar leis na suiomhanna sin afhail.

Beidh an contraphéirti neamhairgeadais faoi réir na hoibleagéide tuairiscithe ata leagtha
amach in Airteagal 6(1).

| gcas ina bhfaigheann contraphairti neamhairgeadais suiomhanna i gconarthai diorthach thar
an geuntar a shéraionn an tairseach imréitigh ata le cinneadh de bhun mhir 3(b), beidh sé faoi
réir na hoibleagaide imréitigh ata leagtha amach in Airteagal 3 maidir lena chonarthai
diorthach thar an gcuntar ar fad.

Airitheoidh an t-Gdarés inniGil arna ainmniti i gcomhréir le hAirteagal 48 de Threoir
2004/39/CE go gcomhlionfar an oibleagaid faoin gcéad fhomhir.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialdla a ghlacadh ina
sonraitear:

(@ antarseach faisnéise;
(b) antairseach imréitigh.

Le linn na tairseacha sin a chinneadh, cuirfear @&bharthacht shistéamach shuim na
nglansuiomhanna agus na neamhchosainti de réir contraphéirti agus de réir aicme na
ndiorthach san areamh.

Glacfar leis na caighdeain rialdla dé dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le hAirteagail [7
go 7d] deRiaachan .../... [Ridlachdn an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) agus

le hidarais dbhartha eile, dréachtai de na caighdedin rialdla sin faoi bhrdid an Choimisiun
faoin 30 Meitheamh 2012 ar adhéanai.
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Conarthai diorthach thar an gcuntar a dhéanann comhphairti neamhairgeadais, agus ata
intomhaiste go hoibiachtuil toisc go bhfuil baint dhireach acu le gniomhaiocht trachtala an
chontraphéirti sin, ni chuirfear san aireamh iad nuair a bheidh na suiomhanna da dtagraitear i
mir 2 ariomh.

Déanfaidh an Coimisiun, i gcomhairle leis an ESMA, an BERS agus Udarais iomchui eile
athbhreithnit trémhsidil ar na tairseacha a bunaiodh i mir 3 agus leasbidh sé iad de réir mar is

ga

Airteagal 8
Modhanna maolaithe riosca do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag
contraphdirti larnach

Comhphéirtithe airgeadais né na comhphairtithe neamhairgeadais da dtagraitear in Airteagal
7(2), a dhéanann conradh diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag contraphairti
l&rnach, éritheoidh siad go bhfuil ndsanna imeachta agus socruithe iomchui i bhfeidhm chun
riosca creidmheasa agus oibriichain a thomhas agus a mhaolG agus chun monatéireacht a
dhéanamh air, lena n-airitear an méid seo aleanas, ar alaghad:

(@ modhanna leictreonacha, nuair is fédir, lena arithid go ndeimhneofar téarmai an
chonartha diorthach thar an gcuntar go tréthdil;

(b) préisis laidre, acmhainneacha agus so-initchta d’fhonn punanna a réiteach, an riosca
gaolmhar a bhainistit agus diospoidi idir péirtithe a shainaithint go luath agus a réiteach,
agus monatoireacht a dhéanamh ar luach na gconarthai amuigh.

Chun criocha phointe (b), déanfar luach na gconarthai amuigh a mharcéil go laethiil én
margadh agus ceangl6idh ndsanna imeachta na bainistiochta riosca comhthaobhacht a
mhalartd go tréthuil agus go beacht agus é lanscartha go hiomchui né caipiteal a shealbht go
hiomchui agus go comhréireach.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitin chun caighdeéin theicnitla rialdla a ghlacadh ina
sonraitear an t-aga moille uasta idir conradh diorthach thar an gcuntar a dhéanamh agus an
deimhniu dé& dtagraitear i mir 1 (a).

Glacfar leis na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialda sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialdla a ghlacadh ina
sonraitear na socruithe agus leibhéil chomhthaobhachta agus chaipitil a bhfuil galeo chun mir
1(b) agus an dara fomhir de mhir 1 a chomhlionadh.

Ag brath ar naddr diithidil an chontraphéirti, glacfar leis na caighdedin theicnilla rialda da
dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le hAirteagail [7 go 7d] de Riaachan
AE.../...[UBE], le hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén AE.../...[ESMA] no le hAirteagail [7
go 7d] de Rialachan AE.../...[ EIOPA].
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Cuirfidh an UBE, an ESMA agus an EIOPA dréacht comhphéirteach de na caighdeéin
theicnidlarialdasin faoi bhréid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012,

Airteagal 9
Piondis

Leagfaidh na Ballstait sios na rialacha a bhaineann leis na piondis is infheidhme maidir le
saruithe ar narialachafaoin Teideal seo agus déanfaidh siad gach beart is ga chun a &rithit go
geuirfear chun feidhme iad. Aireofar finedlacha riarachéin ar alaghad ar na pionois sin. Beidh
na piondis a ndéanfar forail déibh éifeachtdil, comhréireach agus athchomhairleach.

Airitheoidh Ballstédit go ndéanfaidh na hidardis innidla ata freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar chontraphairtithe airgeadais, agus ar chontraphairtithe neamhairgeadais nuair is
iomchui, gach pion6s a forchuireadh i leith saruithe ar Airteagail 3 go 8 a nochtadh don
phobal, mura gcuirfeadh nochtadh den chinedl sin na margai airgeadais i mbaol mér né6 mura
ndéanfadh sé damaiste diréireach do na péirtithe lena mbaineann.

Tabharfaidh na Ballstéit fégra don Choimisiun faoin 30 Meitheamh 2012 ar a dhéanai faoi na
ridlacha da dtagraitear i mir 1. Tabharfaidh siad fégra don Choimisitin gan mhoill faoi aon
least a dhéanfar air inadhiaidh sin.

Fioréidh an Coimisiun, le cinamh én ESMA, go ndéanfar na piondis riarachéin da dtagraitear

i mir 1 agus na tairseacha da dtagraitear in Airteagal 7(1) agus (2) a chur i bhfeidhm go
héifeachtach agus go seasmhach.

Teideal |11
Contraphdirtithelarnacha a tdar i agus a mhaoirsid

Caibidil 1

Coinniollacha agus N6sanna Il meachta chun contraphdirti larnach a tdaru

Airteagal 10
Contraphairti larnach a udaru

| gcés ina bhfuil sé beartaithe ag contraphairti larnach, ar duine dlitheanach € ata bunaithe san
Aontas agus a bhfuil féil aige ar leachtacht leormhaith chun a sheirbhisi agus a
ghniomhaiochtai a chomhlionadh, cuirfidh sé iarratas ar Udar chuig Udaras innitdil an
Bhallstait ina bhfuil sé bunaithe.

D’ fhéadfadh leachtacht da leithéid teacht as rochtain ar leachtacht an bhainc cheannais n6 as
rochtain ar leachtacht 6 bhanc trachtdla atd inchairde agus iontaofa, né ar an da rud in
éneacht. D’fhéadfadh rochtain ar leachtacht a bheith de thoradh ar Udart a bronnadh i
gcomhréir le hAirteagal 6 de Threoir 2006/48/CE né mar gheall ar shocruithe iomchui elle.

Beidh éifeacht leis an Udart i gcrioch iomlan an Aontais.
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Sonréfar san Udard na seirbhisi né gniomhaiochtai a bhfuil an contraphairti larnach Udaraithe a
sholathar n6é a chomhlionadh lena n-&iritear aicmi na n-ionstraimi airgeadais a chuimsitear
faoin udar.

Comhlionfaidh contraphairti l&rnach na coinniollacha até riachtanach don Gdart bunaidh i
gconai.

Tabharfaidh contraphéirti larnach, gan aon mhoill mhichui, fégra don Gdarés innidil i dtaobh
aon athruithe dbhartha ar choinniollacha an Udaraithe bhunaidh.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialdla a ghlacadh ina
sonraitear na critéir maidir le leachtacht leormhaith da dtagraitear i mir 1.

Glacfar na caighdedin theicnidla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an UBE, i gcomhairle leis an ESMA, dréacht de na caighdeéin theicnitla rialda sin
faoi bhréid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 11
Gniomhaiochtai agus seirbhisi a leathnu

Cuirfidh contraphéirti larnach atéd ag iarraidh a ghné a leathnd chun seirbhisi agus
gniomhaiochtai breise a &reamh nach bhfuil clidaithe faoin Udart bunaidh iarratas ar leathnt
isteach. Measfar gur leathnl ar an Udaru sin € seirbhisi imréitigh athairiscint in airgeadra eile
no in ionstraimi airgeadais at& éagstil go mor 6 thaobh a saintréithe riosca leis na cinn a bhfuil
an contraphairti larnach Udaraithe inaleith cheanaféin.

Isderéir an nésimeachtafaoi Airteagal 13 aleathnéfar Gdar.

| gcés ina bhfuil contraphairti larnach ag iarraidh a ghno a leathnu isteach i mBallstét seachas
sa Bhallstét ina bhfuil sé bunaithe, tabharfaidh Gdarés innitil Bhallstat na bunaiochta fégra
laithreach d’ idarés innidil an Bhallstait eile sin.

Airteagal 12
Ceanglais chaipitil

Beidh EUR 5 mhillitn ar alaghad de chaipiteal tosaigh ata buan, infhaighte agus leithleach ag
contraphairti larnach de bhun Airteagal 10.

Beidh a dhothain caipitil, in éineacht le tuilleamh coimeddta agus culchisti an chontraphéirti
l&rnaigh, ann i gconai chun foirceannadh né athstruchtrd orduil na ngniomhaiochtai a airithiu
thar réimse ama iomchui agus go mbeidh an contraphairti larnach cosanta go leormhaith ar
rioscai oibritchain agus iarmharacha.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitiin chun caighdeéin theicnitlarialdla a ghlacadh ina

sonraitear caipiteal, tuilleamh coimeadta agus culchisti an chontraphairti larnaigh da
dtagraitear i mir 2.
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Glacfar leis na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an UBE, dréacht de na caighdeéin theicnitla rialda sin
faoi bhraid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 13
Nés imeachta chun adar U a dheond agus a dhiultu

Ni dheon6idh an t-Udaras innitil Udard ach amhan i gcas ina bhfuil sé lansasta go
gcomhlionann an contraphairti larnach arinne iarratas na ceanglais ar fad ata leagtha amach sa
Rialachan seo, na ceanglais ar glacadh leo de bhun Threoir 98/26/CE, agus go dti go mbeidh
comhthuairim dhearfach faighte 6n gcolaiste da dtagraitear in Airteagal 15 mar aon le tuairim
on ESMA.

Soléthréidh an contraphéirti larnach iarrthach an fhaisnéis ar fad ata riachtanach ionas gur
fédir leis an Udarés innitil € féin a shdsamh gur bhunaigh an contraphéirti 1arnach a rinne
iarratas, nuair a Udaraiodh ar dtas é, na socruithe ar fad ata riachtanach chun a oibleagaidi ata4
leagtha amach sa Rialachan seo a chomhlionadh.

Cuirfidh an t-Gdaras innidil in idl i scribhinn don contraphdirti larnach a rinne iarratas ar
deonaiodh n6 nar deonaiodh an t-Udaru laistigh de shé mhi tar éis iarratas iomlan a bheith
curtha faoina bhraid.

Airteagal 14
Coléisti

Déanfaidh Udaras innitil an Bhallstait ina bhfuil an contraphairti larnach bunaithe coléiste a
bhunld agus déanfaidh sé cathaoirleacht air chun feidnmit na gcaraimi da dtagraitear in
Airteagail 10, 11, 46 agus 48 a éascu.

Is éard a bheidh sa choléiste:
(@ ESMA;
(b) Udarasinnitil an Bhallstait ina bhfuil an contraphéirti |arnach bunaithe;

(¢) nahldaréis aititla ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhaltai imréitigh an
chontraphéirti larnaigh ata bunaithe sna tri Bhallstat a dhéanann na ranniocaiochtai is mé
le ciste mainneachtana an chontraphairti larnaigh da dtagraitear in Airteagal 40 ar bhonn
comhiomlan;

(d) nahudaréis innidla ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar mhargai riaailte né ar
shaoraidi tradda iltaobhacha, a solathraionn an contraphéirti larnach seirbhisi doibh, nd
ar andarud;

(6) na hudarais innidla a dhéanann maoirseacht ar chontraphéirtithe larnacha ar bunaiodh
socruithe comh-inoibritheachta | eo;

33 GA



GA

(f) ant-udarés ata freagrach as maoirseacht a dnéanamh ar an gcontraphairti larnach agus na
bainc cheannais a eisionn na hairgeadrai is mé a bhaineann leis na hionstraimi airgeadais
aimréititear.

Airitheoidh an coléiste, gan dochar d’ fhreagrachtai na n-tdaréas innitil faoin Rialachan seo:
(@ go n-ullmhéfar an chomhthuairim da dtagraitear in Airteagal 15;

(b) go ndéanfar malartli faisnéise, lena n-airitear iarratai ar fhaisnéis de bhun Airteagal 21;
(c) gogcomhaontéfar clraimi a chur ar na comhaltai go deonach;

(d go gcinnfear clair scrudaithe mhaoirseachta bunaithe ar mheaslini riosca an
chontraphéirti larnaigh;

(e) go bhfeabhsdfar éfeachtllacht na maoirseachta tri dheireadh a chur le dubléil ceanglas
maoirseachta nach bhfuil galéi;

(f)  comhsheasmhacht maidir le cleachtais mhaoirseachta a chur i bhfeidhm;

(g) go gcinnfear nGsanna imeachta agus pleananna teagmhasacha le tabhairt faoi chasanna
géarchéime, da dtagraitear in Airteagal 22.

Beidh bunt agus feildhmit an choléiste bunaithe ar chomhaontt i scribhinn idir a chomhaltai
ar fad.

Sa chomhaontl sin cinnfear na socruithe praiticidla maidir le feildhmit an choléaiste agus
féadfar caraimi a chinneadh lena gcur de chiram ar Gdarés innitil an Bhallstait ina bhfuil an
contraphéirti larnach bunaithe n6 ar chomhalta eile den cholaiste.

Airteagal 15
Comhthuairim

Déanfaidh Udaréds innidil an Bhallstat ina bhfuil an contraphdirti larnach bunaithe, measinu
riosca ar an CPL agus cuirfidh sé tuarascéil faoi bhraid an cholaiste.

Tiocfaidh an coléiste ar comhthuairim maidir leis an tuarascéil sin dha mhi tar éisdoé i afhail.

Cabhréidh an ESMA leis an gcoléiste comhthuairim a ghlacadh i gcomhréir lena chumhachtai
chun easaontuithe a shocru faoi Airteagal 11 de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA ] agus
an fheidhm chomhordaithe ghineardta ata aige faoi Airteagal 16 den Rialachan céanna. Ni
bheidh aon chearta votdla aige ar chomhthuairimi an choléiste.

) Airteagal 16
Udaru atharraingt siar

Déanfaidh an t-Udaras innitil an t-Gdart a tharraingt siar in aon cheann de na casanna seo a
leanas:
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(@ i gcas nar Usdid an contraphairti larnach an t-Udard laistigh de 12 mhi, i gcés ina
dtréigeann sé an t-Udart go sainraite nd i gcas nach bhfuil seirbhisi ar bith curtha ar fail
aige n6 aon ghniomhaiocht déanta aige i rith na sé mhi roimhe sin;

(b) i gcasinabhfuair an contraphairti 1arnach an t-Gdaru tri raitis bhréige a dhéanamh n6 ar
aon mhodhanna neamhrialta eile;

(c) i gcés nach bhfuil an contraphéirti 1arnach ag comhlionadh na gcoinniollacha faoinar
deonaiodh an t-udara a thuilleadh;

(d) i gcasinabhfuil sétar éis na ceanglais ata leagtha amach sa Rialachan seo a sharu go
corasach agus go tromchuiseach;

2. Féadfaidh an ESMA agus aon chomhalta eile den cholaiste a iarraidh, trath ar bith, go
scrudoidh udaras innitil an Bhallstait ina bhfuil an contraphairti 1arnach bunaithe féachaint an
bhfuil an contraphairti larnach fos ag comhlionadh na gcoinniollacha faoina ndeonaitear an t-
Udarés.

3. Féadfaidh an t-Udaras innitil an tarraingt siar a theorannu ionas nach mbainfidh sé ach le
seirbhis, gniomhaiocht, nd ionstraim neamhairgeadais ar leith.

Airteagal 17
Athbhreithnit agus meast6ir eacht

Déanfaidh na hudaréis aitidla, uair sa bhliain ar alaghad, athbhreithnit ar na socruithe, ar na straitéisi,
ar na préisis agus ar na meicniochtai a chuireann contraphéirti larnach i bhfeidhm maidir le
comhlionadh an Rialachdin seo agus déanfaidh siad meastéireacht ar na rioscai margaidh, oibritdchain
agus leachtachta a bhfuil an contraphéirti larnach né a d’' fhéadfadh an contraphéirti l1arnach a bheith
neamhchosanta orthu.

Tabharfar aird san athbhreithni agus sa mheastéireacht ar mhéid, ar thabhacht chérasach, ar naddr, ar
scala agus ar chastacht ghniomhaiochtai an chontraphéirti larnaigh.

Caibidil 2
Maoirseacht a dhéanamh ar chontraphéirtithe larnacha

_Airteagal 18
Udaraisinnitla

1 Ainmneoidh gach Ballsté ar leith an t-Gdaras innitil a bheidh freagrach as na dualgais a
thagann as an Rialachdn seo a chomhlionadh chun na contraphéirtithe larnacha ata bunaithe
ina gcriocha a Udart agus a mhaoirsit agus cuirfidh sé an Coimisitin agus an ESMA ar an
eolas faoin méid sin.

| gcés ina n-ainmnionn Ballstét nios mo na udaras innitil amhain, cinnfidh sé go soiléir naréil
faoi seach agus ainmneoidh sé Udaras amhéin le bheith freagrach as comhar agus as malarta
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faisnéise leis an gCoimisidn, leis an ESMA agus le hudarédis innidla na mBallstat eile a
chomhordu i gcomhréir le hAirteagal 19 go 22.

Airitheoidh gach Ballstat go mbeidh na cumhachtai maoirseachta agus imscridaithe is ga ag
na hudaréis innitla chun a gcuid feidhmeanna a fheidhmid.

Cinnteoidh gach Ballstat gur féidir bearta riarachain iomchui, i gcomhréir leis an dli naisiunta,
a dhéanamh in aghaidh na ndaoine nadurtha né dlitheanacha ata freagrach né a fhorchur orthu
i gcas nar comhlionadh na fordacha sa Rialachan seo.

Beidh na bearta sin éfeachtuil, comhréireach agus athchomhairleach.

Foilseoidh an ESMA liosta de na hudarais innidla arna n-ainmnit i gcomhréir le mir 1 ar a
shuiomh gréasain.

Caibidil 3
Comhar

Airteagal 19
Comhar idir Udarais

Comhoibreoidh na hidarais innidlago ditth le chéile agus leis an ESMA.

Tabharfaidh na hidarais innidla, i bhfeidhmit a ndualgas gineardlta, aird mar is cui ar an
tionchar a d' fhéadfadh a gcinnti aimirt ar chobhsaiocht an chorais airgeadais sna Ballstait eile
ar fad lena mbaineann, go hairithe ar na casanna éigeandda da dtagraitear in Airteagal 22,
bunaithe ar an bhfaisnéis ata ar féil ag an am.

Airteagal 20
Rundacht ghairmiuil

Beidh feldhm ag oibleagaid na rindachta gairmitla maidir leis na daoine ar fad a oibrionn n6 a
d'oibrigh leis na hudarais innidla arna n-ainmnit i gcomhréir le hAirteagal 18, leis an ESMA,
no le hinitchdiri agus saineolaithe ata faoi ordl nan-tdaras innitil né an ESMA.

Ni féidir aon fhaisnéis runda a d’fhéadfaidis a fhail i mbun a gecuid dualgas a sceitheadh le
duine n6 le hidarés ar bith, seachas i bhfoirm achoimre n6d i bhfoirm chomhiomléin ionas nach
bhféadfai contraphairti larnach ar leith, stor trédaa ar leith na aon duine eile a shainaithint,
gan dochar do chésanna a chumhdaitear faoin dli coiritil n4 d'fhordlacha eile an Rialachain
SE0.

| gcésinar dearbhaiodh go bhfuil contraphairti 1arnach inafhéimheach né i gcasinabhfuil sé a
fhoirceannadh go héigeantach, is féidir faisnéis rinda nach mbaineann le tria pairtithe a
sceitheadh in imeachtai sibhialta nd trachtala més g sin chun an t-imeacht a sheoladh.

Gan dochar do chasanna a chumhdaitear faoin dli coiritil, ni féidir leis na htdarais innitla, an
ESMA, na comhlachtai n6 na daoine nadirtha n6 dlitheanacha nach Gdardis innidla iad a
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fhaigheann faisnéis rinda de bhun an Rialachéin seo an fhaisnéis sin a Usdid ach amhain i
bhfeidhmit a ndualgas agus chun a bhfeidhnmeanna a fheidhmid, i gcas na n-Udaras innilil,
laistigh de raon feidhme an Rialachdn seo no, i gcas Udarés eile, comhlachtai n6 daoine
dlitheanacha, chun na criche ar solathraiodh an fhaisnéis sin doibh no laistigh de chomhthéacs
imeachtai breithiinacha no riarachain a bhaineann go sonrach le feidhmit na bhfeidhmeanna
sin, n6 chun an da chrioch sin. | gcas ina dtoilionn an ESMA, an t-Udaras innitil nd Gdarés,
comhlacht né duine eile abhfuil faisnéis a soléthar acu leis, féadfaidh an t-Udaréas a fhaigheann
an fhaisnéisi ausaid chun criochaeile.

Beidh aon fhaisnéis rinda a gheofar, a mhalartéfar né a tharchuirfear de bhun an Rialachain
seo faoi rér choinniollacha na rindachta gairmiula ata leagtha siosi mireanna 1, 2 agus 3.

Mar sin féin, ni chuirfidh na coinniollacha sin bac ar an ESMA, ar na hidaréis innidla, na ar
na bainc cheannais iomchui faisnéis rinda a mhalartd na a tharchur i gcomhréir leis an
Rialachén seo agus le haon reachtaiocht eile is infheidhme maidir le gndlachtai infheistiochta,
ingtitididi creidmheasa, cisti pinsean, gnothais chomhinfheistiochta d'urrdis inaistrithe,
bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha, idirghabhdaithe &rachais agus atharachais, gnéthais
arachais, margai riaéilte na oibreoiri margaidh na ar shli eile le toilia 6n Udaras innitil n6 6
Udaras n6 comhlacht n6 duine dlitheanach n6 nadurtha eile a chuir an fhaisnéissininidl.

Ni chuirfidh mireanna 1, 2 agus 3 bac ar na hidarais innitla faisnéis randa, nach bhfuarthas 6
Udarés innitil de chuid Ballstéit eile, a mhalarti na a tharchur, i gcomhréir leis an dli
naisiunta.

Airteagal 21
Malartu faisnéise

Déanfaidh na hudarais innidla, aon fhaisnés ata de dhith chun a ndualgais a chomhlionadh
faoin Rialachan seo a thabhairt don ESMA agus da chéile.

Udaréis innitla agus comhlachtai eile no daoine dlitheanacha agus néddrtha a fhaigheann
faisnéis rinda i bhfeidhmil a ndualgas faoin Rialachan seo, ni Usaidfidh siad an fhaisnéis sin
ach nuair abheidh siad i mbun a ndualgas.

Déanfaidh an ESMA faisnéis rinda a bhaineann le comhlionadh a ndualgas a tharchur chuig
na hudarais innidla até freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar na contraphéirtithe larnacha.
Déanfaidh na hidarais innitla agus Udarais iomchui eile an fhaisnéis ata de dhith orthu maidir
le feidhmit a ndualgas até leagtha amach sa Rialachén seo a chur in idl don ESMA agus
d ddardisinnitlaeile.

Cuirfidh Udaréis innidla faisnéis in idl do bhainc cheannais an CEBC i gcas ina bhfuil an
fhaisnéis sin abhartha maidir le feidhmiu a gcuid dualgas.
Airteagal 22
Césanna éigeandéla
Cuirfidh an t-Gdaras innitil n6 aon Udaréds innitil eile in idl don ESMA, don choléiste agus

d aon udaréis iomchui eile, gan aon mhoill mhichui, faoi aon chas éigeandda a bhaineann le
contraphéirti larnach, lena n-airitear forbairti i margai airgeadais, a d' fhéadfadh éfeacht
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dhiobhalach a bheith acu ar chobhsaiocht an chorais airgeadais in aon cheann de na Ballstait
ina bhfuil an contraphairti |arnach nd ceann d& chomhaltai imréitigh bunaithe.

Caibidil 4
Cadreamh le triu tiortha

Airteagal 23
Trid tiortha

Ni fhéadfaidh contraphdirti larnach ata bunaithe i dtria tir seirbhisi imréitigh a sholéthar
d eintitis at4 bunaithe san Aontas ach amhdn méa thugann an ESMA aitheantas don
chontraphéirti larnach sin.

Tabharfaidh an ESMA aitheantas do chontraphéirti l&rnach 6 thrid tir i gcas ina gcomhliontar
na coinniollacha seo aleanas:

(@ go bhfuil Cinneadh glactha ag an gCoimisiini gcomhréir le mir 3;

(b) go bhfuil an contraphéirti larnach Udaraithe sa tria tir sin agus go bhfuil sé faoi rér
maoirseachta éfeachtai inti;

() gur bunaiodh socruithe comhair i mir 4.

Féadfaidh an Coimisiun glacadh le Cinneadh i gcomhréir leis an nés imeachta da dtagraitear in
Airteagal 69(2), lena gcinntear go n-airithionn socruithe dlithila agus maoirseachta triu tir go
gcomhlionann na contraphéirtithe larnacha at4 Udaraithe sa triG tir sin ceanglais ata
ceangailteach 6 thaobh dli de agus até cothrom leis na ceanglais a thagann as an Rialachan seo
agus go bhfuil na contraphdirtithe larnacha sin faoi réir maoirseachta éifeachtai agus
forfheidhmithe ar bhonn leandnach sa trid tir sin.

Bundidh an ESMA socruithe comhair le hudardis innidla iomchui na dtria tiortha a
sainaithnitear go bhfuil a gcreatai dli agus maoirseachta coibhéiseach leis an Rialachan seo |
gcomhréir le mir 3. Sonréidh na socruithe sin an méid seo aleanas, ar alaghad:

(@ an mheicniocht don mhalartl faisnéise idir an ESMA agus Udardis innidla na dtrid
tiortha lena mbaineann;

(b) nanodsannaimeachta maidir le comhordd na ngniomhaiochtai maoirseachta.
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TEIDEAL IV
Ceanglaisar chontraphairtithe larnacha

Caibidil 1
Ceanglais eagraiochtula

Airteagal 24
Foralacha ginearalta

Beidh ag contraphéirti larnach socruithe daingne rialachais, lena n-airitear struchtdr soilér
eagraiochtuil a mbeidh freagrachtai dea-shainithe, trédhearcacha agus comhsheasmhacha ann,
préisis éfeachtacha chun rioscai ata sé n6 a d' fhéadfadh sé a bheith neamhchosanta orthu a
shainaithint, a bhainistit, a thuairiscii agus monatdireacht a dhéanamh orthu, mar aon le
meicniochtai leordhéthanacha um rialll inmheédnach, lena n-airitear nésanna imeachta fénta 6
thaobh an riarachain agus na cuntasaiochta.

Glacfaidh contraphéirtithe larnacha beartais agus nésanna imeachta ata éifeachtach a ndéthain
chun comhlionadh an Rialachain seo a arithiu, lena n-airitear fordacha uile an Rialachain seo
a bheith 4 gcomhlionadh ag a bhainisteoiri agus a fhostaithe.

Coinneoidh agus oibreoidh contraphéirtithe larnacha struchtdr eagraiochttil a airithionn
leaninachas agus feidhmiu orduil i gcomhlionadh a sheirbhisi agus a ghniomhaiochtai.
Bainfidh sé leas as corais, acmhainni agus nésanna imeachta até iomchui agus comhréireach.

Déanfaidh contraphéirtithe larnacha idirdheall soiléir idir na freagrachtai tuairiscithe do
bhainistiil riosca agus na freagrachtai a bhaineann le hoibriochtai eile an chontraphairti
l&rnaigh.

Déanfaidh contraphairtithe larnacha beartas luach saothair a ghlacadh, a chur chun feidhme
agus a chothabhdil, beartas lena gcuirfear bainistit riosca fonta agus éifeachtach chun cinn
agus nach gcruthoidh dreasachtai chun caighdeéin riosca a mhaol,.

Cothabhélfaidh contraphéirtithe larnacha cérais teicneolaiochta faisnéise ata leordhéthanach
chun déileail le castacht, éagsulacht agus cinedlacha na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai a
chomhliontar d’'fhonn ardchaighdedin slandadla agus dldine agus rundacht na faisnéise a
choinnitear aairithiu.

Cuirfidh contraphéirtithe lé&rnacha a socruithe riadlachais agus na riadlacha lena riaaitear na
contraphairtithe larnacha ar fail don phobal.

Déanfar initchtai rialta agus neamhspledcha ar na contraphdirtithe larnacha. Cuirfear torthai
na n-inidchtai seo in idl don bhord agus cuirfear ar fail don Gdaras innidil iad.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialdla a ghlacadh ina

leagtar sios iosmhéid inneachair a bheidh sna rialacha agus socruithe rialachais da dtagraitear i
mireanna 1 go 8.
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Glacfar leis na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai de na caighdeain theicnitlarialdasin faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 25
L ucht bainistiochta sinsearai agusan Bord

Beidh dea-chéil ar lucht bainistiochta sinsearai agus beidh a ndéthain taithi acu le hairithia go
ndéanfar bainistit fonta stuamaar an gcontraphéirti larnach.

Beidh bord ag an gcontraphéirti larnach a mbeidh aon trian ar a laghad da chomhaltai
neamhspleach agus beidh beirt chomhaltai neamhspledcha ar a laghad ar an mbord i gconai.
Ni bheidh culiteamh na gcomhaltai neamhspleacha n4 na gcomhaltai neamhfheidhmitchéin
eile den bhord nasctha le feidhmiocht ghné an chontraphéirti 1arnaigh.

Beidh a ndéthain saineolais ar sheirbhisi airgeadais, seirbhisi bainistithe riosca agus seirbhisi
imréitigh ag comhaltai an bhoird, lena n-airitear a chomhaltai neamhspleéacha, agus beidh dea-
chél orthu.

Cinnfidh contraphairti larnach réil agus freagrachtai an bhoird go soilér agus cuirfidh sé
miontuairisci na gcruinnithe boird ar fail don Gdarés innidil.

Airteagal 26
Coisteriosca

Bundidh an contraphairti 1arnach coiste riosca, ar a mbeidh ionadaithe a chomhaltai imréitigh
agus comhaltai neamhspledcha an bhoird. Féadfaidh an coiste riosca cuireadh a thabhairt
d fhostaithe an chontraphdirti larnaigh freastal ar choisti bainistithe riosca ach gan véta a
bheith acu. Beidh comhairle an choiste riosca neamhspleach ar aon tionchar direach ¢ lucht
bainistiochta an chontraphéirti larnaigh.

Déanfaidh an contraphéirti larnach an sainordd, na socruithe rialachais chun a neamhspleachas
a arithit, na nésanna imeachta oibritchain, na critéir iontrala agus an mheicniocht toghchain
le haghaidh chomhaltai an choiste riosca a chinneadh go soiléir. Beidh na socruithe rialachais
ar fél don phobal, agus cinnfidh siad, ar a laghad, go mbeidh an coiste riosca faoi
chathaoirleacht comhalta neamhspledch den bhord, go dtuairisceoidh sé go direach don bhord
agus go redchtalfaidh sé cruinnithe rialta.

Cuirfidh an coiste bainistithe riosca aon socruithe a d’ fhéadfadh dul i bhfeidhm ar bhainisti
riosca an chontraphairti larnaigh in idl don choiste riosca, lena n-airitear, athru suntasach ar a
shamhail riosca, na ndsanna imeachta mainneachtana, na critéir chun comhaltai imréitigh a
ghlacadh né imréiteach aicmi nua ionstraimi ach gan a bheith teoranta do na rudai sin. Ni
theastaionn comhairle an choiste riosca d’ oibriochtai laethila an chontraphéirti larnaigh na i
gcasanna égeanddla.

Gan dochar do cheart na n-Udards innitil a bheith curtha ar an eolas mar is cui, beidh
comhaltai an choiste riosca faoi cheangal ag foralacha rdndachta. |1 gcés ina gcinneann
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cathaoirleach an choiste riosca go bhfuil coinbhleacht leasa né go bhféadfadh coinbhleacht
leasa a bheith ag comhalta ar cheist ar leith, ni bheidh cead ag an gcomhalta sin votéil ar an
gceist sin.

Cuirfidh contraphéirti l&rnach an t-Udarés innidil ar an eolas go pras faoi aon chinneadh ina
gcinneann an bord gan comhairle an choiste riosca aleantint.

Ceadbidh contraphdirti larnach cliaint na gcomhaltai imréitigh a bheith ina gcomhaltai den
choiste riosca n6, mar mhalairt rogha, bundidh sé meicniochtai comhairle iomchui a
aritheoidh go ndéanfar ionadaiocht leormhaith ar leasanna na gcomhaltai imréitigh.

Airteagal 27
Coimeéad taifead

Coimeadfaidh contraphairti l&rnach nataifid ar fad ar na seirbhisi agus ar an ngniomhaiocht a
sholathréfar, ar feadh deich mbliana ar a laghad, ionas gur féidir leis an Udaras inniil
monatoireacht a dhéanamh ar chomhlionadh na gceanglas faoin Rialachan seo.

Coimeadfaidh contraphéirti larnach an fhaisnéis ar fad ar na conarthai a bheidh préiseéilte aige
ar feadh deich mbliana ar alaghad tar és conradh a fhoirceannadh. Beifear in ann, ar alaghad,
téarmai bunaidh idirbhirt a shainaithint sula ndéanfaidh an contraphairti larnach sin é a
imréiteach, de dhroim nafaisnéise sin.

Cuirfidh contraphairti larnach na taifid agus an fhaisnéis da dtagraitear i mireanna 1 agus 2
agus an fhaisnéis ar fad ar shuiomhanna na gconarthai imréitithe, beag beann ar an ionad ina
ndearnadh na hidirbhearta, ar fail don Gdaras innitil agus don ESMA arnaiarraidh sin do.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisiiin chun caighdeain theicnidla rialda a ghlacadh ina
leagtar sios mionsonrai na dtaifead agus na faisnéise até le coimead da dtagraitear i mireanna 1
agus 2.

Glacfar na caighdedin theicnidla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai de na caighdeain theicnitlarialdasin faoi bhréid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012.

D’fhonn a arithia go geuirfear mir 1 i bhfeidhm de réir coinniollacha comhsheasmhacha,
tugtar cumhachtai don Choimisitin formaid na dtaifead agus na faisnéise ata le coinneéil a
chinneadh.

Glacfar leis na caighdedin theicnitla cur chun feidhme d& dtagraitear sa chéad fhomhir i
gcomhréir le [hAirteagal 7€] de Rialachén .../... [Rialachan ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai ar na caighdeéin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhrédid an
Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.
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Airteagal 28
Scair shealbhoiri agus comhaltai a bhfuil sealtchas cailitheach acu

Ni udar6idh an t-udarés innitil contraphairti larnach go dti go mbeidh sé curtha ar an eolas
faoi chéannacht na scairshealbhdiri nd na gcomhaltai, cibé acu an scairshealbhéiri direacha né
neamhdhireacha, dacine dlitheanacha né nadurtha iad, a bhfuil seallchais chéailitheacha acu
agus faoi mhéideanna na sealGchas sin.

Dillt6idh an t-Udaras innitil contraphairti larnach a Gdard murar deimhin leis oiridnacht na
scairshealbhoiri n6 na gcomhaltai a bhfuil seallchais chailitheacha acu sa chontraphairti
larnach, ag féachaint don gha le bainistiocht fhénta agus stuama an chontraphairti larnaigh a
arithia.

| gcés ina bhfuil didthnaisc idir an contraphairti larnach agus daoine nadirtha no6 dlitheanacha
eile, ni dheondidh an t-Gdaras innitil Udard ach amhéin i gcas nach geuirfidh na naisc sin bac
ar fheidhmeanna maoirseachta an Gdarais innitil afheidhmit go héifeachtach.

| gcés ina n-imrionn na daoine da dtagraitear i mir 1 tionchar ar décha € go ndéanfaidh sé
dochar do bhainistiocht fhonta agus stuama an chontraphéirti larnaigh, déanfaidh an t-Udaras
innitdil gach beart isiomchui chun deireadh a chur leisnacuinsi sin.

Dilltéidh an t-Udarés innidil Gdart a dheonu i gecés ina bhfagann dlithe, rialachdin n6 fordlacha
riarachain trid tir lena riaaitear duine naddrtha nd dlitheanach nd daoine néddrtha n6
dlitheanacha a bhfuil dltthnaisc ag an gcontraphairti larnach leo, nd deacrachtai 6 thaobh iad a
chur i bhfeidhm, nach féidir feidhmeanna maoirseachta an Udarais innitil a fheidhnmit go
héifeachtach.

Airteagal 29
Faisnéisathabhairt d’Gdaraisinnitla

Cuirfidh an contraphéirti larnach an t-Udaras innitil ar an eolas faoi aon athruithe ar a
bhainistiocht, agus sol&thréidh sé an fhaisnéis go Iéir is ga don Udarés innitil le measinu a
dhéanamh faoinar leor dea-chail agus taithi chomhaltai an bhoird.

Mas décha go ndéanfaidh iompar comhalta den bhord dochar do bhainistiocht fhénta agus
stuama an chontraphairti larnaigh, déanfaidh an t-Udaras innitdil na bearta is iomchui, lena n-
aritear an comhalta sin a bhriseadh én mbord.

Duine naddrtha né duine dlitheanach ar bith n6 daoine den sort sin ag gniomha de
chomhbheart (d& ngairtear “an faighteoir beartaithe’ anseo feasta), a bhfuil cinneadh déanta
acu seallchas cailitheach i gcontraphdirti larnach a fhéil, go direach né go hindireach, n6
seal Uchas céilitheach den sort sin i gcontraphairti 1arnach a mhéadu tuilleadh, go direach né go
hindireach, a fhagfadh go mbainfeadh céatadan na gceart votda n6 an chaipitil ata ar
teachtadh 10 %, 20 %, 30 % n6 50 % amach n6 go s&rodh sé an céatadan sin né chun go
dtiocfadh an contraphairti larnach chun bheith ina fhochuideachta (da ngairtear “an éadail
bheartaithe’ anseo feasta), tabharfaidh siad fogra i scribhinn do na hadaréis innidla ar dtds
faoin gcontraphéirti larnach ina bhfuil siad ag iarraidh seallchas cailitheach a fhail né a
mhéadu, ag léiril méid an tseallchais ata beartaithe agus na faisnéise cui da dtagraitear in
Airteagal 30(4).
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Aon duine nadartha no dlitheanach a bhfuil cinneadh déanta aige seallchas cailitheach i
gcontraphéirti larnach a dhitscairt go direach n6 go hindireach, tabharfaidh sé fogra i
scribhinn don Gdaras innidil ar dtds ina thaobh sin, agus tabharfaidh sé méid an tseallchais ata
beartaithe le fios. Tabharfaidh duine den sort sin fogra don Udarés innitil ar an mbealach
céanna i gcas ina bhfuil cinneadh déanta aige a sheallchas cailitheach a laghdu ionas go
dtitfeadh céatadan na gceart votdla nd an chaipitil atd ar teachtadh faoi bhun 10 % 20 %, 30 %
no 50 % no ionas go scoirfeadh an contraphairti larnach de bheith mar fhochuideachta aige.

Ar shli phras agus laistigh de dhald oibre tar éis an fogra da dtagraitear i mir 2 afhéil, agus tar
éis an fhaisnéis da dtagraitear i mir 3 afhail, admhaoidh an t-Gdarés innidil i scribhinn chuig an
bhfaighteoir beartaithe n6 chuig an dioltdir, go bhfuil sé faighte aige.

Beidh seasca |4 oibre ar a mhéd ag an Udarés innitil 6n data a n-admhéfar i scribhinn go
bhfuil an fégra agus na doiciméd ar fad até ag gabhéil leis an bhfogra faighte aige ar bhonn an
liosta da dtagraitear in Airteagal 30(4) (da ngairtear ‘an tréimhse mheastinaithe’ anseo feasta),
chun an measini a dhéanamh a ndéantar forail dé in Airteagal 30(1) (d& ngairtear ‘an
measuny’ anseo feasta).

Cuirfidh an t-adaras innitil an faighteoir beartaithe né an dioltéir ar an eolas faoi dhata éagtha
na tréimhse meastnaithe nuair aadmhaidh sé go bhfuil an fégrafaighte.

Féadfaidh an t-Gdaras innidil, méas g4, le linn na trémhse meastinaithe agus trath nach déanai
na an 50U |& oibre den trémhse mheastnaithe, aon fhaisnéis bhreise a iarraidh a bhfuil ga léi
chun an measinu a chur i gerich. Déanfar an t-iarratas sin i scribhinn agus sonréfar an
fhaisnéis bhreise is ga ann.

Brisfear an trémhse mheastinaithe ar feadh trémhse idir data an iarratais ar fhaisnéis 6n
Gdards innitil agus an data a gheobhaidh an faighteoir beartaithe an freagra. Ni sh&r6idh an
briseadh 20 la oibre. Beidh sé de rogha ag an Udaras inniuil iarratais bhreise a dhéanamh ar
chomhlant né ar shoiléirit faisnéise ach ni ga go mbrisfear an tréimhse mheastnaithe da
bharr.

Féadfaidh an t-Udarés innitil an briseadh da dtagraitear sa dara fomhir de mhir 3 a fhadu ar
feadh triochalaoibre ar alaghad i gcasinabhfuil an faighteoir beartaithe nd an dioltoir:

(@ lonnaithe n6 rialaithe lasmuigh den Aontas;

(b) ina dhuine nadurtha n6 dlitheanach nach bhfuil faoi réir maoirseachta faoin Rialachan
seo nafaoi Threoracha 73/239/CEE, 85/611/CEE, 92/49/CEE, 2002/83/CE, 2003/41/CE,
2004/39/CE, 2005/68/CE, 2006/48/CE, 2009/65/CE n6 2010/.../AE (AIFM).

| gcés ina gcinnfidh an t-Gdarés innidil, nuair a bheidh an measinu criochnaithe, cur i gcoinne
na héadala beartaithe, cuirfidh sé an faighteoir beartaithe ar an eolas faoi i scribhinn agus
tabharfaidh sé na cliiseanna lei's an gcinneadh sin laistigh de dh& 1a oibre agus gan an tréimhse
mheastnaithe a shard. Faoi réir an dli ndisidnta, féadfar raiteas iomchui faoi na cliseanna leis
an gcinneadh a chur ar fail don phobal ar iarratas 6n bhfaighteoir beartaithe. Mar sin féin,
féadfaidh Ballstait Udards innitil a cheadd nochtadh da leithéid a dhéanamh in éagmais
iarratais 6n bhfaighteoir beartaithe.
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| gcas nach geuirfidh an t-Gdarés innidil i gcoinne na héadala beartaithe laistigh den tréimhse
mheastinaithe, measfar an éadail bheartaithe a bheith ceadaithe.

Féadfaidh an t-Udaras innidil uastrémhse a shocril chun an éadéil bheartaithe a dhéanamh
agus i afhadu nuair isiomchui.

Ni fhorchuirfidh Ballstait ceanglais ata nios déine na na ceanglais ata leagtha amach sa
Rialachan seo, maidir le fégra a thabhairt don Udarés innitil faoi chearta vétdla no caipiteal a
fhail go direach n6 go hindireach agus formheas afhail inaleith uaidh.

Airteagal 30
Meastinu

| gcas ina bhfuil an fogra a ndéantar forail dé in Airteagal 29(2) agus an fhaisnéis da
dtagraitear in Airteaga 29(3) & measinu, déanfaidh an t-Gdaras innitil, oiriGnacht an
fhaighteora bheartaithe agus féntacht airgeadais na héadda beartaithe a mheas i leith na
gcritéar seo a leanas d' fhonn bainistit fonta agus stuama an chontraphairti 1arnaigh ina bhfuil
an éadail bheartaithe a airithit, agus ag féachaint don tionchar is décha a bheidh ag an
bhfaighteoir beartaithe ar an gcontraphairti arnach:

(@ deachéil agusféntacht airgeadais an fhaighteora bheartaithe;

(b) cld agus taithi aon duine a stidrfaidh gné an chontraphéirti larnaigh mar thoradh ar an
éadail bheartaithe;

(¢) an mbeidh an contraphéirti larnach in ann na fordacha ata leagtha amach sa Rialachan
seo a chomhlionadh agus leantint da gcomhlionadh;

(d) an bhfuil forais réasinta ann le bheith in amhras go bhfuil n6 go raibh scidradh airgid nd
maoini sceimhlitheoiri de réir bhri Airteagal 1 de Threoir 2005/60/CE*® né iarracht air
a dhéanamh, n6 go bhféadfadh an éadail bheartaithe an riosca inaleith a mhéadu.

| gcas ina bhfuil féontacht airgeadais an fhaighteora bheartaithe & mheasinu, tabharfaidh an t-
Udards innidil aird ar leith ar an gcined gnd a dhéantar agus atéthar ag brath a dhéanamh sa
gcontraphéirti larnach ina bhfuil an éadéil beartaithe.

| gcés ina bhfuil innidlacht an Rialachan seo a chomhlionadh & mheasting, tabharfaidh an t-
Gdaras innitil aird ar leith air faoina bhfuil struchtdr ag an ngripa a mbeidh sé mar chuid de
lenar féidir maoirseacht éifeachtach a dhéanamh, faisnéis a mhalarti go héifeachtach i measc
na n-Udarés innitil agus leithdhaileadh na bhfreagrachtai i measc na n-Udaras innidil a
chinneadh.

Ni fhéadfaidh na hadarais innidla cur i gcoinne na héadala beartaithe, ach amhain i gcas ina
bhfuil forais réasiinta ann lena dhéanamh ar bhonn na gcritéar até leagtha amach i mir 1 no |
gcasinar chuir an faighteoir beartaithe faisnéis neamhiomlan ar fail.
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Ni forchuirfidh na Ballstait aon choinniollacha roimh ré maidir le leibhéal an tsealGichais nach
mor a fhéil na ni cheaddidh siad a n-Udaréis innitla an éadail bheartaithe a scradu i dtéarmai
riachtanais eachamaiocha an mhargaidh.

Cuirfidh na Ballstait liosta ar fail don phobal ina mbeidh an fhaisnéis ata de dhith chun an
measinu a dhéanamh sonraithe agus ni folair € a sholéthar do na hudaréis innidla trath an
fhogra da dtagraitear in Airteagal 29(2) a thabhairt. Beidh an fhaisnéis atd de dhith
comhréireach agus oiritnaithe do nadur an fhaighteora bheartaithe agus na héadala beartaithe.
Ni éileoidh na Ballstait faisnéis nach bhfuil &bhartha chun scridu stuamachta a dhéanamh.

D'ainneoin Airteagal 29(2), (3) agus (4), i gcés inar tugadh fogra don Udaras innitil faoi dha
thogra nd nios mo chun sealGchais chéilitheacha a fhail né a mhéadi sa chontraphairti 1arnach
céanna, caithfidh an t-Udaras innidil leis na faighteoiri beartaithe ar mhodh neamh-
idirdheal aitheach.

Oibreoidh na hadaréis innidla iomchui i gcomhairle iomlén le chéile nuair a bheidh an
meastini a dhéanamh i gcas inar ceann diobh seo aleanas an faighteoir beartaithe:

(@ ingititid chreidmheasa, gnéthas érachais, gnéthas atharachais, gnélacht infheistiochta,
oibreoir margaidh, oibreoir coras socraiochta urrus, cuideachta bainistiochta gnéthais le
haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe né bainisteoir cisti infheistiochta
mal artacha ata Udaraithe i mBallstét eile € an faighteoir beartaithe;

(b) mathairchuideachta ingtitiide creidmheasa, gnéthas érachais, gnéthas atharachais,
gnolacht infheistiochta, oibreoir margaidh, oibreoir céras socraiochta urrds, cuideachta
bainistiochta gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe nd bainisteoir
cisti infheistiochta malartacha ata Udaraithe i mBallstét eile;

(¢) duine nadirtha n6é duine dlitheanach a rialaionn ingtititid chreidmheasa, gnéthas
arachais, gnothas atharachais, gnolacht infheistiochta, oibreoir margaidh, oibreoir céras
socraiochta urruds, cuideachta bainistiochta gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in
urrdis inaistrithe nd bainisteoir cisti infheistiochta malartacha até Udaraithe i mBallstat
eile é an faighteoir beartaithe.

Soléthréidh na hidarais innidla, gan aon mhoill mhichui, aon fhaisnéis da chéile ata de dhith
no6 atéd dbhartha chun an measinu a dhéanamh. Cuirfidh na hidardis innidla, arnaiarraidh sin
orthu, an fhaisnéis abhartha ar fad in idl da chéile agus cuirfidh siad an fhaisnéis dbhartha ar
fad in idl ar a dtionscnamh féin. Léreofar aon tuairimi n6 cuntair a chuireann an t-Udarés
innidil ata freagrach as an bhfaighteoir beartaithe in iUl i gcinneadh 6n Udaréas innidil lenar
Udaraiodh an contraphéirti larnach ina bhfuil an éadail beartaithe.

Airteagal 31
Coinbhleachtai |leasa

Déanfaidh contraphéirti larnach socruithe eagrachéin agus riarachain éifeachtacha i scribhinn
a chothabhéil agus a oibrit chun aon choinbhleachtai leasa a d' fhéadfadh a bheith ann idir
féin, lena n-airitear a bhainisteoiri, a fhostaithe, n6 aon duine a bhfuil baint dhireach n6
indireach aige leo tri rial i n6 dldthnaisc, agus a chomhaltai imréitigh n6 a gcliaint n6 eatarthu.
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Déanfaidh sé ndésanna imeachta réitithe sastla a chothabhail agus a chur chun feidhme nuair a
thagann coinbhleachtai |easa fé deartha chun cinn.

| gcas nach leor na socruithe eagrachain na riarachain até ag contraphdirti larnach ar mhaithe
le coinbhleachtai leasa a bhainistit le go n-aritheofar, le muinin réasiinach, go ndéanfar an
baol damaiste do leasanna comhalta imréitigh nd do leasanna cliaint a chosc, nochtfaidh sé go
soiléir n&dur gineardlta nO foinsi na gcoinbhleachtai leasa don chomhalta imréitigh sula
nglacfar le hidirbhearta nua én gcomhalta imréitigh sin. Mura bhfuil an cliant ar eolas ag an
geontraphdirti l&rnach, cuirfidh sé an comhaltaimréitigh a bhfuil achliaint i gceist ar an eolas.

Aon chuinsi a bhfuil an contraphéirti larnach ar an eolas futhu n6 ar cheart do a bheith ar an
eolas futhu, a d’' fhéadfadh coinbhleacht leasa a chur faoi deara mar thoradh ar struchtir agus
ar ghniomhaiochtai gn6 na ngnéthas eile a bhfuil gaol méthairchuideachta n6 fochuideachta
aige leo, ni folair na culinsi sin a chur san aireamh sna socruithe i scribhinn freisin, i gcas inar
méthai rchuideachta n6 fochuideachta é an contraphairti larnach.

Cuimseoidh na socruithe i scribhinn arna mbunt i gcomhréir le mir 1 an méid seo aleanas:

(@ nacuinsi ar coinbhleacht leasaiad né a d’ fheadfadh coinbhleacht leasa a chur faoi deara,
lena mbaineann baol abhartha daméiste do leasanna ceann amhdin nd nios moé de na
comhaltai imréitigh n6 de nacliaint;

(b) noésanna imeachta le leandint agus bearta le glacadh leo d’'fhonn coinbhleachtai den
chined sin abhainistiu.

Déanfaidh contraphéirti larnach gach beart réastinta le cosc a chur ar aon mhi-Usaid faisnéise
atd & coimead ina cérais agus cuirfidh sé cosc ar Usdid na faisnéise sin a choimeddtar i
gcomhair gniomhaiochtai eile gné. Ni Usaidfidh duine nadirtha na dlitheanach a bhfuil
caidreamh mathairchuideachta n6 fochuideachta aige leis an gcontraphéirti larnach faisnéis
iogair arnataifead i gcontraphairti larnach amhain chun criochatréchtéla.

Airteagal 32
L eantnachas gné

Ceapfaidh contraphairti larnach beartas leormhaith um leantnachas gné agus plean
athshlanaithe ¢ thubaiste a mbeidh sé d’aidhm acu a fheiddhmeanna a choinnedil slén agus a
athshlénu go trathtil agus a chuid oibleagaidi a chomhlionadh, agus cuirfidh an contraphéirti
larnach iad sin i bhfeidhm agus coinneoidh sé ar bun iad. Beifear in ann na hidirbhearta ar fad
a athshlana tréth an bhriste de dhroim an phlean sin, ionas gur fédir leis an gcontraphairti
l&rnach leantint ag oibriu faoi chinnteacht agus socraiocht a dhéanamh ar an data sceidealta.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitiin chun caighdeéin theicnidla rialdla a ghlacadh ina
leagtar sios an iosmhéid inneachair a bheidh sa phlean leantnachais gn6 agus iosleibhéal na
seirbhisi arathoidh an plean athshlanaithe 6 thubhaiste.

Glacfar na caighdedin theicnidla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai de na caighdeain theicnitlarialda sin faoi bhréid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012.
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Airteagal 33
Eisfhoinsit

| gcas ina ndéanann contraphéirti larnach feidhmeanna, seirbhisi ndé gniomhaiochtai
oibriochtula a eisfhoinsit, leanfaidh sé de bheith freagrach go hiomlén as a ocibleagaidi go léir
a chomhlionadh faoin Rialachan seo agus comhlionfaidh sé na coinniollacha seo a leanas |
gconai:

@
(b)

(©
(d)
()

(f)

(9)

(h)

(i)

ni tharmligtear freagrachtai an chontraphairti larnaigh mar thoradh ar eisfhoinsiu;

ni thagann athrd ar chaidreamh agus oibleagéidi an chontraphéirti larnaigh i leith a
chomhaltai imréitigh nai leith agcliaint nuair isiomchui;

ni athréidh na coinniollacha chun contraphdirti 1arnach a Gdar;
ni chuireann eisfhoinsiu cosc ar fheldhmeanna maoirseachta a fheidhmi(;

ni fhagtar an contraphairti larnach gan na corais agus riatéin até de dhith chun na rioscai
abhfuil aghaidh le thabhairt orthu a bhainistit de thoradh eisfhoinsi;

coinnionn an contraphéirti larnach an saineolas is ga chun meastoireacht a dhéanamh ar
chaighdedn na seirbhisi a sholéthraitear, ar leordhéthanacht an tsoléthrai seirbhisi 6
thaobh eagair agus caipitil; agus chun maoirseacht éifeachtach a dhéanamh ar na
feldhmeanna eisfhoinsithe agus na rioscai a bhaineann le heisfhoinsit a bhainistit agus
ni mér dé maoirseacht a dhéanamh ar na feidhnmeanna sin agus narioscai sin a bhainistit
i gconai;

bionn rochtain dhireach ag an gcontraphairti larnach ar fhaisnéis &bhartha na
bhfeidhmeanna eisfhoinsithe;

bionn an solathrai seirbhisi ag comhoibrit go direach leis an Gdaras innidil maidir leis na
gniomhaiochtai eisfhoinsithe;

tugann an soléthrai seirbhisi cosaint d’aon fhaisnéis rinda agus iogair a bhaineann leis
an geontraphéirti larnach agus lena chomhaltai imréitigh agus cliaint.

Cuirfidh an t-Udards innitil de cheangal ar an gcontraphairti larnach a chearta agus a
oibleagédidi agus cearta agus oibleagaidi a sholéthrai seirbhisi a leithdhaileadh agus a leagan
amach go soiléir, i gcomhaont scriofa.

An fhaisnéis ar fad at& de dhith ionas gur féidir leis an Gdaras innitil measind a dhéanamh ar
an doigh ina gcomhliontar ceanglais an Rialachain seo i bhfeildhmid na ngniomhaiochtai
eisfhoinsithe, cuirfidh contraphairti |arnach an fhaisnéis sin ar féil nuair aiarrtar i.
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Caibidil 2
Rialacha maidir le gn6 a dhéanamh

Airteagal 34
Forélacha ginear élta

Nuair a bheidh seirbhisi a solathar da gcomhaltai imréitigh, agus nuair is iomchui, da gcliaint,
gniomhoidh contraphairti l&rnach go cothrom agus go gairmitil ar mhaithe le leasanna na
gcomhaltai imréitigh agus cliant agus le bainistiu riosca fonta.

Beidh riadlacha trédhearcacha maidir le l&imhseail gearén ag an gcontraphairti 1arnach.

Airteagal 35
Ceanglaisrannphéirtiochta

Bundidh contraphéirti larnach catagdiri na gcomhaltai imréitigh ata inghlactha agus na critéir
iontréla. Beidh na critéir sin neamh-idirdheal aitheach, trédhearcach agus oibiachtuil ionas gur
féidir rochtain chothrom agus oscailte ar an gcontraphairti larnach a éirithit agus aritheofar
leo go mbeidh acmhainni airgeadais |eordhéthanacha agus cumas oibriochtuil |eordhéthanach
ag comhaltai imréitigh chun na hoibleagaidi a bhaineann le bheith pairteach i gcontraphairti
l&rnach a chomhlionadh. Ni cheaddfar critéir a isaid a chuireann srian le rochtain ach amhain
samhéid isgurb érialt an riosca atd ann don chontraphéirti larnach an cuspoir ataleo.

Airitheoidh contraphéirti larnach go gcomhlionfar cur i bhfeidhm na geritéar da dtagraitear i
mir 1 ar bhonn leantinach agus go mbeidh féil go tréthuil ar an bhfaisnéis a bhaineann leis an
meastnd. Déanfaidh contraphairti larnach, uair sa bhliain ar a laghad, athbhreithnit
cuimsitheach ar chomhaltai imréitigh a bheidh ag comhlionadh na bhfordlacha san airteagal
Seo.

Beidh na hacmhainni airgeadais breise agus an cumas oibriochttil ata de dhith chun an
ghniomhaiocht seo a chomhlionadh ag comhaltai imréitigh a dhéanann idirbhearta a
imréiteach thar ceann a gcliant. Cuirfidh comhaltai imréitigh, arna iarraidh sin doibh, an
contraphairti larnach ar an eolas faoi na critéir agus na socruithe a ghlacann siad ionas go
mbeidh fail ag agcliaint ar sheirbhisi an chontraphairti larnaigh.

Beidh ndsanna imeachta oibiachtula agus trédhearcacha ag an gcontraphairti larnach maidir le
comhaltai imréitigh nach gcomhlionann na critér da dtagraitear i mir 1 a thuilleadh a chur ar
fionrai agus a scor go horduil.

Ni féidir le contraphairti larnach rochtain a dhidlti do chomhaltai imréitigh a chomhlionann na
critéir da dtagraitear i mir 1 ach amhain ma thugtar Gdar cui leis i scribhinn agus méa ta sé
bunaithe ar anailis riosca chuimsitheach.

Féadfaidh contraphairti larnach dualgais bhreise shonracha a fhorchur ar chomhaltai imréitigh,
lena n-airitear, ach gan a bheith teoranta do, rannphairtiocht i gceantanna maidir le suiomh
comhalta imréitigh mhainneachtana. Beidh oibleagaidi breise den chined sin i gcomhréir leis
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an riosca a bhaineann leis an gcomhalta imréitigh agus ni chuirfidh siad srian leis na catagoiri
comhaltai imréitigh ar féidir leo a bheith rannphairteach.

Airteagal 36
Trédhear cacht

Nochtfaidh contraphairti larnach go poibli na praghsanna agus na téilli a bhaineann leis na
seirbhisi a chuirtear ar fail. Nochtfaidh sé na praghsanna agus téilli ar sheirbhisi singile agus
feidhmeanna singile a chuirtear ar fail ar leithligh, lena n-airitear lascaini agus aisiocaiochtai
mar aon leis na coinniollacha chun tairbhe a bhaint as na laghduithe sin. Ligfidh sé da
chomhaltai imréitigh agus, nuair is iomchui, da gcliaint rochtain leithleach a bheith acu ar
sheirbhisi ar leith.

Déanfaidh contraphdirti l&rnach na rioscai a bhaineann leis na seirbhisi a sholathraitear a
nochtadh do chomhaltai imréitigh agus do chliaint.

Nochtfaidh contraphairti larnach go poibli an fhaisnéis faoi phraghsanna a Usdidtear chun
neamhchosainti ag deireadh an lae maidir lena chomhaltai imréitigh a riomh agus chun lion na
n-idirbheart aimréititear i leith gach aicme ionstraimi ariomh.

Airteagal 37
L eithscaradh agus iniomparthacht

Coimeadfaidh contraphéirti larnach taifid agus cuntais ionas gur féidir leis, trath ar bith agus
gan mhoill, sdcmhainni agus suiomhanna comhalta imréitigh amhain a shainaithint agus a
leithscaradh 6 shécmhainni agus 6 shuiomhanna aon chomhalta imréitigh eile agus 6na
shécmhainni féin.

Ceanglo6idh contraphairti larnach ar gach comhalta imréitigh sdcmhainni agus suiomhanna an
chomhaltaimréitigh sin aidirdheal i agus a leithscaradh 6 shécmhainni agus 6 shuiomhanna a
chliant sna cuntais leis an gcontraphéirti larnach. Ceaddidh contraphairti larnach do chliaint
leithscaradh nios mionsonraithe sbcmhainni agus suiomhanna a bheith acu. Déanfaidh
contraphairti l&rnach narioscai agus na costais a bhaineann leis naleibhéil éagstla leithscartha
anochtadh don phobal.

Ag brath ar leibhéal an leithscartha a roghnaionn cliant, airitheoidh an contraphéirti larnach go
mbeidh sé in ann a shécmhainni agus a shuiomhanna a aistrit chuig comhalta imréitigh eile
arnaiarraidh sin dé le linn teagmhas seolta réamhshainithe, gan toilitl 6n gcomhalta imréitigh
agus laistigh de thréimhse tarchuir réamhshainithe. Ni bheidh aon oibleagaid ar an gcomhalta
imréitigh eile € sin a dhéanamh ach amhain i gcas ina ndeachaigh sé i gcaidreamh conarthach
roimhe sin chun nacriche sin.

Ar an gcoinnioll nach bhfuil an cliant neamhchosanta ar mhainneachtain an chomhalta
imréitigh trina bhfuil rochtain aige ar an gcontraphairti l&rnach n4 ar mhainneachtain aon
chliant eile, beidh feidhm ag larscribhinn I11, Cuid 2, pointe 6 de Threoir 2006/48/CE.

Beidh forldmhas ag na ceanglais até leagtha amach i mireanna 1 go 4 ar aon dlithe, rialachéin

agus fordlacha riarachdin de chuid na mBallstat a thagann salach orthu agus a chuireann cosc
ar na pairtithe iad a chomhlionadh.
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Caibidil 3
Ceanglais stuamachta

Airteagal 38
Neamhchosaint a bhainistit

Déanfaidh contraphdirti larnach a neamhchosaint |leachtachta agus creildmheasa ar gach comhalta
imréitigh agus, nuair isiomchui, ar contraphéirti l&rnach eile a bhfuil socrd comh-inoibritheach déanta
aige leis a thomhas agus a mheasinu ar bhonn fiorama n6 ar bhonn ama ata gar do. Beidh féil ag
contraphéirti larnach ar na foinsi praghséla &bhartha go tréthuil agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach
chun a neamhchosainti athomhas go héifeachtach.

Airteagal 39
Ceanglais éarlaise

1 Déanfaidh contraphairti 1arnach éarlaisi ar mhaithe le teoranni neamhchosainti creidmheasa a
fhorchur, a ghlaoch agus a bhailit éna chomhaltai imréitigh, agus, nuair is iomchui, 6
chontraphdirtithe larnacha a bhfuil socruithe comh-inoibritheacha acu. Beidh na héarlaisi sin
leordhéthanach chun neamhchosainti féideartha a mheasann an contraphdirti larnach a
thiocfaidh chun cinn roimh leachtd na suiomhanna &bhartha a chlidach. Beidh siad
leordhéthanach chun caillteanais a chltdach a eascraionn as ar a laghad 99 faoin gcéad de
ghluaiseachtai na neamhchosainti thar thréimhse ionchais cui agus airitheoidh siad go
ndéanfaidh contraphéirti larnach urris comhthaobhach a sholathar go hiomlan da
neamhchosainti ar a chomhaltai imréitigh ar fad, agus, nuair is iomchui, ar chontraphéirtithe
l&rnacha a bhfuil socruithe comh-inoibritheacha acu, ar bhonn laethuil ar alaghad.

2. Glacfaidh contraphéirti [&rnach samhlacha agus paraiméadair maidir lena cheanglais éarlaise a
leagan sios a léireoidh saintréithe riosca na dtairgi a imréititear agus a dhéanfaidh an trémhse
idir éarlaisi a bhailiu, leachtacht mhargaidh agus athruithe a d’ fhéadfadh a bheith ann le linn
an idirbhirt a chur san direamh. Deimhneoidh an t-Udarés innitil na samhlacha agus na
paraiméadair agus beidh siad faoi réir comhthuairime 6n gcoléiste da dtagraitear in Airteagal
15.

3. Déanfaidh contraphairti larnach éarlaisi a ghlaoch agus a bhailit laistigh de |a amhain ar a
laghad, nuair a shéarofar tairseacha réamhshainithe.

4. Déanfaidh contraphéirti larnach na héarlaisi arna gcur suas ag gach comhalta imréitigh agus,
nuair is iomchui, ag na contraphéirtithe larnacha sin a bhfuil socruithe comh-inoibritheacha
acu a leithscaradh, agus éaritheoidh sé go mbeidh gach éarlais arna cur suas i gcoinne
mhainneachtain na gcomhaltai imréitigh eile, an instititid lena dtaisctear iad, agus an
contraphairti larnach € féin cosanta ar aon chaillteanas eile a d fhéadfadh a bheith ag an
gcontraphairti larnach.

5. Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisiuin chun caighdeéin theicnitlarialda a ghlacadh ina
sonraitear an céatadan iomchui agus tréimhse ionchais iomchui, da dtagraitear i mir 1, ata le
haireamh le haghaidh aicmi éagsila na n-ionstraimi airgeadais.
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Glacfar leis na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an UBE, dréachtai de na caighdeain theicnitlarialdlasin
faoi bhraid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 40
Ciste mainneachtana

Coinneoidh contraphéirti larnach ciste mainneachtana chun caillteanais ag eascairt as
mainneachtain a chltdach, lena n-diritear nos imeachta décmhainneachta comhalta imréitigh
amhain n6 nios mo a oscailt.

Socroidh contraphéirti larnach iosmhéid na ranniocaiochtai i leith an chiste mhainneachtana
agus na critéir chun ranniocaiochtai comhaltai imréitigh aonair a riomh. Beidh na
ranniocaiochtai i gcomhréir le neamhchosainti gach aon chomhalta imréitigh, lena airithit gur
féidir leis an gcontraphéirti larnach mainneachtain an chomhalta imréitigh a bhfuil na
neamhchosainti is mo aige ina leith a sheasamh, né chun mainneachtain ag an dara agus an
tril comhaltaimréitigh is m6 a sheasamh mas mo suim a neamhchosainti.

Féadfaidh contraphairti larnach nios moé né ciste mainneachtana amhain a bhunu le haghaidh
na n-aicmi ionstraimi éagsila a dhéanann sé aimréiteach.

Airteagal 41
Rialuitheriosca eile

| dteannta an chaipitil a cheanglaitear in Airteagal 12, cothabhadlfaidh contraphairti larnach
acmhainni airgeadais ar leor iad chun caillteanais a d' fhéadfadh a bheith ann agus a shar6dh
na caillteanais ata le clidach ag na ceanglais éarlaise agus an ciste mainneachtana a chldach.
Féadfaidh acmhainni den chinedl sin aon chiste imréitigh eile arna sholdthar ag comhaltai
imréitigh né ag pairtithe eile, socruithe maidir le caillteanais a roinnt, socruithe &rachais, cisti
dilse contraphéirti larnaigh, réthaiochtai méthairchuideachtai, n6 fordlacha da samhail a
aireamh. Beidh acmhainni d&4 samhail ar fail gan srian agus ni Usdidfear iad chun na
caillteanais oibritchain a chludach.

Déanfaidh contraphéirti larnach forbairt ar chasanna de dhdlai margaidh ata foircneach ach
sochreidte, a chuimsionn na trémhsi ba luaini a chonacthas sna margai a soléhraionn an
contraphairti larnach a sheirbhisi déibh. Cuirfidh an ciste mainneachtana da dtagraitear in
Airteagal 40 agus na socmhainni argeadais eile da dtagraitear i mir 1 ar chumas an
chontraphéirti larnaigh i gconai mainneachtain an da chomhalta imréitigh a bhfuil na
neamhchosainti is mo aige ina leith a sheasamh agus cuirfidh sé ar chumas an chomhphéirti
sin laghduithe tapa ar leachtacht mhargaidh agus socmhainni airgeadais a dhioltar go tobann a
sheasamh.

Gheobhaidh contraphéirti larnach na linte creidmheasa né socruithe da samhail ata de dhith
chun a riachtanais leachtachta a chlidach ar eagla nach fédir teacht laithreach bonn ar na
sécmhainni airgeadais ata ar fail dé. Ni féidir le gach comhalta imréitigh, méthairchuideachta
no6 fochuideachta an chomhalta imréitigh nios |G n& 25 faoin gcéad de na linte creildmheasa a
theastaionn 6 chontraphéirti |arnach a sholéthar.
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Féadfaidh contraphairti larnach a chur de cheanga ar chomhaltai imréitigh neamh-
mhainneachtana cisti breise a sholdhar m& mhainnionn comhalta imréitigh eile. Beidh
neamhchosainti teoranta i leith an contraphdirti larnaigh ag comhatai imréitigh an
chontraphdirti sin.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialda a ghlacadh ina
sonraitear na coinniollacha foircneacha da dtagraitear i mir 2 a sheasfaidh an contraphairti
larnach.

Glacfar leis na caighdeain theicnitla rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail 7 go 7d de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an UBE, dréachtai de na caighdeéin theicnitlarialdlasin
faoi bhréid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 42
M ainneachtain i bhfoirm chascaide

Bainfidh contraphéirti larnach leas as na héarlaisi arna gcur suas ag comhalta imréitigh
mainneachtana sula mbainfidh sé leas as sbcmhainni airgeadais eile chun caillteanais a
chladach.

| gcés nach leor na héarlaisi a chuireann an comhalta imréitigh mainneachtana suas chun na
caillteanais arna dtabhl ag contraphéirti larnach a chladach, bainfidh an contraphéirti larnach
leas as ranniocaiocht an chomhalta mhainneachtana i leith an chiste mhainneachtana chun na
caillteanais sin a chltdach.

Ni bhainfidh contraphairti l&rnach leas as ranniocaiochtai i leith an chiste mhainneachtana
agus as ranniocaiochtai eile arna ndéanamh ag comhaltai imréitigh neamh-mhainneachtana go
dti go mbeidh ranniocaiochtai an chomhalta imréitigh mhainneachtana, agus nuair is iomchui,
cisti dilse an chontraphairti larnaigh da dtagraitear in Airteagal 41 (1) idithe aige.

Ni bheidh cead ag contraphairti l&rnach na héarlaisi a chuireann comhaltai imréitigh neamh-
mhainneachtana suas a Usdid chun caillteanais a eascraionn as mainneachtain comhalta
imréitigh elle a chltdach.

Airteagal 43
Ceanglais maidir le comhthaobhacht

Ni ghlacfaidh contraphairti larnach ach le comthaobhacht fhiorleachtach lena mbaineann
riosca iosta creidmheasa agus margaidh chun a neamhchosaint ar a chomhaltai imréitigh a
chliidach. Cuirfidh sé caolchorrlaigh leordh6thanacha i bhfeidhm maidir le luachanna
socmhainne a léireoidh go bhféadfaidh laghdl teacht ar luach thar an tréimhse idir a luachéil
deiridh agus an trath faoinar féidir glacadh leis go réastinach go déanfar iad a leachtd. Cuirfear
san direamh ann an riosca leachtachta tar éis mhainneachtain rannphéirti sa mhargadh agus
comhchruinnit riosca ar shocmhainni arithe, rud a d’'fhéadfadh bunt na comhthaobhachta
inghlactha agus na gcaol chorrlach &bhartha a chur faoi deara.
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Féadfaidh contraphairti larnach, nuair is iomchui agus nuair is ciallmhar a dhéthain, glacadh
leis an dbhar is bunus leis an gconaradh diorthach nd leis an ionstraim airgeadais a
thionscnaionn neamhchosaint an chontraphéirti larnaigh mar chomhthaobhacht chun a
cheanglais éarlaise a chltdach.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialda a ghlacadh ina
sonraitear an cinedl comhthaobhachta ar féidir a mheas gur comhthaobhacht fhiorleachtach i
agus na caolchorrlaigh da dtagraitear i mir 1.

Glacfar na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an CEBC agus leis an UBE, dréachtai de na caighdeéin
theicnidlarialdasin faoi bhréid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 44
Beartasinfheistiochta

Ni infheisteoidh contraphéirti larnach a acmhainni airgeadais in ionstraimi airgeadais
fiorleachtacha mura mbainfidh riosca iosta margaidh agus creidmheasa leo. Beifear in ann na
hinfheistiochtai sin a leachtd go tapa gan ach éifeacht dhiobhdach an-bheag a imirt ar
phraghsanna.

Déanfar ionstraimi airgeadais a chuirfear suas mar éarlaisi a chur i dtaisce le hoibreoiri corais
socraiochta urrds lena n-airithitear rochtain neamh-idirdhealaitheach ar chontraphairtithe
l&rnacha agus lanchosaint na n-ionstraimi sin. Beidh rochtain phras ag contraphairti larnach ar
na hionstraimi airgeadais nuair is ga.

Ni dhéanfaidh contraphéirti larnach a chaipiteal na na suimeanna ag eascairt as na ceanglais da
dtagraitear in Airteagail 39, 40 agus 41 a infheisti ina urrdis féin n4 in urrdis a
mhathai rchui deachta na a fhochuideachta.

Cuirfidh contraphairti larnach a neamhchosainti foriomléna ar riosca creidmheasa i leith
féichitnaithe aonair san direamh nuair a bheidh a chinneadh infheistiochta & dhéanamh aige
agus airitheoidh sé go bhfanfaidh a neamhchosaint fhoriomlan ar rioscai leith aon fhéichidnai
ar leith laistigh de theorainneacha comhchruinnithe inghl actha.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitin chun caighdeéin theicnidlarialdla a ghlacadh ina
leagtar sios na hionstraimi airgeadais fiorleachtacha da dtagraitear i mir 1 agus na
teorainneacha comhchruinnithe dé dtagraitear i mir 4.

Glacfar na caighdedin theicnidla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an UBE, dréachtai de na caighdeéin theicnitlarialdlasin
faoi bhréid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.
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Airteagal 45
Noésanna imeachta mainneachtana

Beidh nésanna imeachta i bhfeidhm ag contraphairti larnach a bheidh le leantint i gcas nach
gcomhlionfaidh comhalta imréitigh na ceanglais até leagtha sios in Airteagal 35 laistigh den
teorainn ama agus de réir na nésanna imeachta arna mbund ag an gcontraphéirti larnach.
Tabharfaidh an contraphéirti larnach breac-chuntas ar na nésanna imeachta a bheidh le
leantint i gcas nach suifidh contraphairti 1arnach go bhfuil comhalta imréitigh décmhai nneach.

Déanfaidh contraphéirti larnach beart pras chun brinna leachtachta agus caillteanais ag
eascairt as mainneachtain a shrianadh agus airitheoidh sé nach gcuirfidh leachtd suiomhanna
de chuid aon chomhaltai imréitigh isteach ar a n-oibriochtai na nach ndéanfaidh sé comhaltai
imréitigh neamh-mhainneachtana a neamhchosaint ar chaillteanais nach féidir leo a réamh-
mheasnaariad.

Cuirfidh an contraphdirti l&rnach an t-Gdaras innitil ar an eolas go pras. Cuirfidh an t-Udaras
innidil an t-Udarés ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar an gcomhalta imréitigh
mainneachtana ar an eolas laithreach i gcés ina measann an contraphéirti larnach nach mbeidh
an comhalta imréitigh in ann a oibleagaidi a chomhlionadh amach anseo agus nuair ata sé
beartaithe ag an gcontraphairti larnach a fhogairt gur mhainnigh sé.

Suifidh contraphairti larnach gur féidir a nésanna imeachta mainneachtana a fhorfheidhmiu.
Glacfaidh sé na céimeanna réasinta ar fad lena arithit go bhfuil na cumhachtai dlithitla aige
suiomhanna dilsithe an chomhalta imréitigh mhainneachtana a leachtd agus suiomhanna
chliaint an chomhaltaimréitigh mhainneachtana a leachtd n6 a aistriu.

Airteagal 46
Athbhreithnita ar shamhlacha, tastail struis agus aistastail

Déanfaidh contraphdirti larnach athbhreithnit rialta ar na samhlacha agus ar na paraiméadair
ar glacadh leo chun a cheanglais éarlaise, ranniocaiochtai i leith ciste mhainneachtana,
ceanglais chomhthaobhachta agus meicniochtai rialaithe riosca eile a riomh. Cuirfidh sé
tastalacha struis diana agus rialta i bhfeidhm ar na samhlacha chun a soltbthacht faoi dhalai
margaidh sochreidte ach foircneacha a mheas agus déanfaidh sé aistastalacha chun iontaof acht
na modheolaiochta ar glacadh |& a mheas. Cuirfidh an contraphéirti 1arnach an t-tdarés inniliil
ar an eolas faoi thorthai na dtéstdlacha a rinneadh agus gheobhaidh sé bailiochtl uaidh sula
nglacfar le haon athr( ar na samhlacha agus ar na paraiméadair.

Déanfaidh contraphdirti larnach tastail riata ar phriomhghnéithe a ndsanna imeachta
mainneachtana agus glacfaidh sé na céimeanna réasinta ar fad lena éirithia go dtuigfidh na
comhaltai imréitigh ar fad iad agus go mbeidh socraiochtai iomchui i bhfeidhm acu le freagairt
do theagmhas mainneachtana.

Nochtfaidh contraphéirti larnach go poibli faisnéis rithdbhachtach ar a shamhail bhainistithe
riosca agus toimhdi ar glacadh leo chun na téstdlacha struis a dtagraitear déibh i mir 1 a
dhéanamh.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitiin chun caighdeéin rialdatheicnitla a ghlacadh ina
sonraitear an méid seo aleanas:
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(@ na cinedlacha tastdlacha a bheidh le déanamh le haghaidh aicmi éagsila d’ionstraimi
airgeadal s agus punanng;

(b) rannphairtiocht comhaltai imréitigh no péirtithe eile snatastalacha;
(©) miniciocht na dtastdlacha;

(d) tréimhseionchais na dtastalacha;

(e) anfhaisnéis rithabhachtach da dtagraitear i mir 3.

Glacfar na caighdedin theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA, i gcomhairle leis an UBE, dréachtai de na caighdeain theicnitlarialdlasin
faoi bhraid an Choimisitin faoin 30 Meitheamh 2012.

Airteagal 47
Socr aiocht

Bainfidh contraphdirti l&rnach leas as airgead bainc larnaigh, nuair a bheidh a leithéid ar fail,
chun a chuid idirbhearta a shocri. Déanfar bearta chun srian dian a chur le riosca creidmheasa
agus leachtachta sna casanna sin nuair nach féidir teacht ar airgead bainc larnaigh.

Tabharfaidh contraphairti larnach le fios go soiléir na hoibleagaidi ata air maidir le hionstraimi
airgeadais a sholathar, lena n-diritear an bhfuil sé d'oibleagéid air ionstraim airgeadais a
sheachadadh n6 a fhail mar sheachadadh agus an sldnaionn sé na rannphairtithe le haghaidh
caillteanas atharlaionn le linn an phroisis seachadta.

| gcés ina bhfuil oibleagéid ar chontraphairti larnach ionstraimi airgeadais a sheachadadh n6 a
fhail mar sheachadadh, déanfaidh an contraphéirti larnach an priomhriosca a dhichur tri
mheicniochtai maidir le soléhar in &t iocaiochtaa Usdid amhéid isfédir.

Teldeal V
Socr uithe comh-inoibritheachta

Airteagal 48
Socruithe comh-inoibritheachta

Féadfaidh contraphairti larnach socrd comh-inoibritheachta a dhéanamh le contraphéirti
l&rnach eille ma chomhliontar na ceanglais de bhun Airteagail 49 agus 50.

Nuair atd socru comh-inoibritheachta & dhéanamh le contraphdirti larnach eile d'fhonn
seirbhisi a sholdthar go hionad tradala faoi leith, beidh rochtain neamh-idirdhealaitheach ag an
gcontraphéirti larnach ar na sonrai ata riachtanach dé chun a fheidhmeanna a chomhlionadh 6n
ionad traddla sin agus ar an gcdras socraiochta abhartha.
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Nuair a bhitear ag déanamh socrt comh-inoibritheachta né ag rochtain fotha sonrai n6é coras
socraiochta da dtagraitear i mireanna 1 agus 2, ni chuirfear aon srian i bhfeidhm go direach né
go hindireach ach amhain chun aon riosca a eascraionn 6n socrt né 6n rochtain sin ariald.

Airteagal 49
Bainistiu riosca

Déanfaidh na contraphairtithe larnacha sin até ag déanamh socraithe comh-inoibritheachta:

(@) beartais leordnGthanacha, ndsanna imeachta leordhéthanacha agus corais
leordhéthanacha a chur i bhfeidhm chun riosca breise a eascraionn 6n socra a aithint,
monatGireacht a dhéanamh orthu agus iad a bhainistit ionas go mbeidh siad in ann a n-
oibleagéidi a chomhlionadh ar shli thrathuil;

(c) comhaontt a dhéanamh faoina gcearta agus a n-oibleagaidi faoi seach, lena n-airitear an
dli isinfheidhme arialaionn an caidreamh eatarthu;

(c) rioscai creidmheasa agus leachtachta a aithint, monatéireacht a dhéanamh orthu agusiad
a bhainistii go héifeachtach ionas nach mbeidh tionchar ag mainneachtain comhalta
imréitigh contraphéirti |arnaigh amhain ar chontraphairti larnach comh-inoibritheach;

(d) an idirthuilleamaiocht agus na comhghaoil a d' fheadfadh teacht chun cinn 6 shocra
comh-inoibritheachta agus a d’' fhéadfadh tionchar a bheith acu ar chreidmheas agus na
rioscal leachtachta a bhaineann le comhdhlithi comhaltai imréitigh agus le hacmhainni
comhroinnte airgeadais, iad sin a aithint, monatéireacht a dhéanamh orthu agus dul i
ngleic leo.

Chun criocha phointe (b), usaidfidh comhphéirtithe larnacha na rialacha céanna maidir leis an
bpointe a dtagann orduithe aistrithe isteach ina gcorais faoi seach mar aon leis an bpointe do-
athraitheachta mar até |eagtha amach i dTreoir 98/26/CE nuair isiomchui.

Chun criocha phointe (c), beidh cuntas imline i dtéarmai an tsocraithe faoi conas a
bhainisteofar iarmhairt na mainneachtana sa chas go loiceann ceann de na comhphéirtithe
l&rnacha a bhfuil socrd comh-inoibritheachta curthai gerich leis.

Chun criocha phointe (d), beidh smacht daingean faoin socrt ag na comhphéirtithe larnacha ar
ath-fhiach-urrd comhthaobhachta na gcomhaltai imréitigh, méa cheadaionn na hudarais innitla
aleithéid. Tabharfar breac-chuntas sa chomhaontu ar conas ar tugadh aghaidh ar narioscai sin
agus cuirfear cuimsit leordhéthanach agus an ga maidir le teorainn a chur le tadhlacht san
areamh.

Nuair nach ionann na cérais bhainistithe riosca a Usaideann na contraphéirtithe larnacha chun
a neamhchosaint ar a gcomhaltai imréitigh agus a neamhchosainti frithphéirteacha a
chumhdach, déanfaidh na contraphairtithe larnacha na difriochtai sin a aithint, déanfaidh siad
meastini ar an mbaol a d’ fhéadfadh a bheith ann da mbarr, agus déanfaidh siad bearta, lena n-
airitear acmhainni breise airgeadais a fhail, a dhéanfaidh maolu ar an tionchar a bheidh acu ar
na socruithe comh-inoibritheachta mar aon leis na hiarmhairti a d' fhéadfadh a bheith acu 6
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thaobh riosca tadhlachta agus airitheoidh siad nach mbeidh tionchar ag na difriochtai sin ar
chumas gach contraphéirti l&rnaigh iarmhairti mainneachtana comhalta imréitigh a bhainistiu.

Airteagal 50
Socr i comh-inoibritheachta a fhor mheas

Ni mor formheas roimh ré a fhail 6 Udarais innidla na gcomhphéirtithe larnacha lena
mbai neann chun socrd comh-inoibritheachta a dhéanamh. Beidh feidhm ag an nés imeachta de
bhun Airteagal 13.

Ni thabharfaidh na hidarais innidla formheas don socri comh-inoibritheachta ach amhain ma
chomhliontar na ceanglais atd leagtha amach in Airteagal 49 agus ma cheadaionn na
coinniollacha teicnitla maidir le hidirbheart a imréiteach faoi théarmai an chomhaontaithe do
na margai airgeadais feidhmit go rédh orddil agus nach mbaineann an socri an bonn
d’ éfeacht na maoirseachta

| gcés ina measann Udaras innidil nach gcomhliontar na ceanglais ata leagtha amach i mir 2,
tabharfaidh sé minithe i scribhinn maidir lena chomaoineacha riosca do na hudaréis innidla
agus do na comhphairtithe larnacha eile lena mbaineann. Cuirfidh sé an ESMA ar an eolas
freisin, agus eiseoidh sé sin tuairim ar bhailiocht éfeachtach na gcomaoineacha riosca mar
fhorais chun comhaontt comh-inoibritheachta a dhitltd. Cuirfear tuairim an ESMA ar féil do
na comhphairtithe larnacha ar fad lena mbaineann. | gcas ina bhfuil difear idir measind an
ESMA agus an measinu a rinne an t-Gdarés innitil iomchui, déanfaidh an t-Udaras sin
machnamh ar a chas aris, agus tuairim an ESMA & chur san direamh aige.

Eiseoidh an ESMA treoirlinte né moltai facin 30 Meitheamh 2012 d'fhonn meastnuithe
comhsheasmacha, éfeachtila agus éifeachtacha a bhunG maidir le socruithe comh-
inoibritheachta, i gcomhréir leis an nés imeachta ata leagtha sios in Airteagal 8 de Rialachan
.../... [Rialachan an ESMA]

Teideal VI
Storthatradala a chlar u agus fair eachas a dhéanamh orthu

Caibidil 1

Coinniollacha agus nésanna imeachta maidir le stor trédala a chlard

Airteagal 51
Stér tradalaa chlari

Clardidh stor tradéla é féin leisan ESMA chun criocha Airteagal 6.

D’fhonn go gclaréfar stor traddla ni mér dé a bheith ina dhuine dlitheanach ata bunaithe san
Aontas agus ceanglais Teideal VIl achomhlionadh.

Beidh éifeacht le clard stoir thradalai gerioch iomlan an Aontais.
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Comhlionfaidh stor trédala claraithe coinniollacha bunaidh an chlarichain i gconai.
Tabharfaidh stor traddla fogra, gan aon mhoill mhichui, don ESMA i dtaobh aon athruithe
abhartha ar choinniollacha an chlarichain bhunaidh.

Airteagal 52
larratasar chlaruchan

Cuirfidh stér trédéaiarratas ar chlérdchan faoi bhréid an ESMA.

Laistigh de dheich la oibre 6n trath a bhfaightear an t-iarratas, déanfaidh an ESMA measinu
faoina bhfuil an t—arratas comhlanaithe inaiomlaine.

Mura bhfuil an t—arratas comhlanaithe ina iomlaine, leagfaidnh an ESMA spriocdhéta sios a
mbeidh ar an stér trédda faisnés bhreise a sholathar faoi.

Tar éis don ESMA a mheasinu go bhfuil an t-iarratas iomlén, tabharfaidh sé fogra daréir don
Stor tradala.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitiin chun caighdeéin theicnitla rialda a ghlacadh ina
leagtar sios mionsonrai maidir le hiarratas ar chldrichan a dhéanamh chuig an ESMA da
dtagraitear i mir 1.

Glacfar na caighdedin theicnidla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai de na caighdeain theicnitlarialda sin faoi bhréid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012.

D’fhonn a airithit go geuirfear mir 1 i bhfeildhm go comhsheasmhach, tugtar cumhachtai don
Choimisitin caighdeain forfheidhmithe a ghlacadh d’fhonn forméid an iarratais ar chléra chuig
an ESMA aéirithiu.

Glacfar na caighdeain cur chun feildhme da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhrér le
hAirteagal 7e de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréachtai de na caighdedin sin faoi bhrdd an Choimisitin faoin 30
Meitheamh 2012.

Airteagal 53
Scriadud an iarratais

Scruddidh an ESMA, laistigh de dhaichead |4 oibre 6n bhfégra da dtagraitear sa trit fomhir
d'Airteagal 52(2), an t—iarratas ar chlarichan a scradu bunaithe ar an gcaoi a gcomhlionann an
stor tradala na coinniollacha ata leagtha amach in Airteagail 64 go 67 agus déanfaidh sé
Cinneadh a bheidh |an-réastnaithe € a chlart no diulta don iarratas.

Tiocfaidh an Cinneadh arna eisitint ag an ESMA de bhun mhir 1 i bhfeidhm ar an gcuigiu |4
oibretar éisaghlactha.
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Airteagal 54
Fogra a thabhairt faoin gCinneadh

Sa chas ina ndéanann an ESMA Cinneadh clard a dhéanamh, a dhiulta né a tharraingt siar,
tabharfaidh sé fogra don stér trédda laistigh de 5 1& oibre mar aon le minia lan-réastnaithe
faoina Chinneadh.

Cuirfidh an ESMA aon Chinneadh d& dtagraitear i mir 1 inidl don Choimisiun.

Foilseoidh an ESMA liosta na stor tradala ata claraithe i gcomhréir leis an Rialachan seo ar a
shuiomh gréasain. Tabharfar an liosta sin cothrom le data laistigh de 5 la oibre tar és
Cinneadh a ghlacadh da dtagraitear i mir 1.

Airteagal 55
Finedlacha

Ar iarratas 6n ESMA, féadfaidh an Coimisiun, le cinneadh, finedil a fhorchur ar stér tradala
maés rud &, d'aon ghnd no le failli, gur sharaigh an stér tradala Airteagail 63(1), 64, 65, 66 agus
67 mireanna 1 agus 2 den Rialachan seo.

Beidh na finedlacha da dtagraitear i mir 1 athchomhairleach agus comhréireach le n&dir agus
le tromchuis an tséraithe, le fad an tsaraithe agus le hacmhainn eacnamaioch an stoir thraddla
lena mbaineann. Ni rachaidh méid na finedla thar 20 faoin gcéad den ioncam blianttil n6 den
l&mhdeachas bliantil a bhi ag an stér tradala sa bhliain ghnoé roimhe sin.

D'ainneoin mhir 2, i gcas inar ghnéthaigh an stor trédda go direach nd go hindireach tairbhe
airgeadais inchainniochtaithe 6n sart, beidh méid na finedla cothrom leis an tairbhe sin ar a
laghad.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisiiin chun caighdeain theicnitla rialdla a ghlacadh
maidir le:

(@ critéir mhionsonraithe maidir le méid nafinedla aleagan sios;

(b) nédsanna imeachta dfhiosrichédin, do bhearta gaolmhara agus do thuairisci, chomh
maith le rialacha nos imeachta le haghaidh cinnteoireachta, lena n-airitear fordlacha ar
chearta cosanta, rochtain ar chomhaid, ionadaiocht dhlithitil, randacht agus foralacha
ama mar aon le cainniochtu agus bailit na bhfinedlacha.

Glacfar na caighdeain theicnitla riadlda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachén .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréacht de na caighdeéin theicnitla rialda sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012 ar a dhéanai.
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Airteagal 56
Trathiocaiochtai piondsacha

Féadfaidh an Coimisitn, le cinneadh, ar iarratas an ESMA, tréhiocaiochtai piondsacha a
fhorchur ar aon duine ata fostaithe ag stor tradala né ar a shon né bainteach leis, d’'fhonn
iallach a chur orthu:

(@ deireadh achur le sarq;
(b) faisnéisiomlan agus chruinn aiarrtar ar an ESMA de bhun Airteagal 61(2) a chur ar fail;

() dul faoi imscrada agus go héirithe taifid, sonrai, nésanna imeachta n6 aon abhar eile is
ga a thabhairt i bhfoirm iomlan agus aon fhaisnéis eile a thugtar in imscrddu arna
sheoladh ag an ESMA de bhun Airteagal 61(2) a chomhléana agus a cheartq;

(c) dul faoi chigireacht ar an lathair arna ordd ag an ESMA de bhun Airteagal 61(2).

Beidh na tréhiocaiochtai piondsacha da bhforéiltear éifeachtach agus comhréireach.
Forchuirfear méid na dtrathiocaiochtai piondsacha de réir gach 1a moille. Ni rachaidh sé thar
5% den mheanldmhdeachas laethtil sa bhliain ghnd roimhe sin agus déanfar é a riomh 6n
data a shonraitear sa chinneadh.

) Airteagal 57
Eisteacht na ndaoine lena mbaineann

Sula ndéanfar cinneadh maidir le fineail no le tréthiocaiocht phiondsach mar afhoréiltear do in
Airteagail 55 agus 56, tabharfaidh an Coimisiiin caoi do na daoine lena mbaineann ésteacht a
fhéil snahadbhair sin ar chuir an Coimisiin ina gcoinne.

Ni bhundidh an Coimisiuin a chinnti ach ar na hagoidi sin arbh fhéidir leis na péirtithe lena
mbai neann a dtuairimi athabhairt inaleith.

Déanfar cearta cosanta na ndaocine lena mbaineann a urrami go hiomlan le linn na
n-imeachtai.

Beidh siad i dteideal fail a bheith acu ar chomhad an Choimisitin, faoi réir leas dlisteanach
daoine eile maidir lena rdin ghné a chosaint. Ni chuimseoidh ceart rochtana ar an gcomhad
faisnéis rinda eile na doiciméid inmheanacha an Choimisitin.

Airteagal 58
Forélachais coiteann d'fhinedlacha agus do thrathiocaiochtai piondsacha

Déanfaidh an Coimisitn gach finedil agus gach trathiocaiocht phiondsach a fhorchuirtear i
gcomhréir le hAirteagail 55 agus 56 a nochtadh don phobal.

Is de chinedl riarachéin iad na finedlacha agus na trathiocaiochtai piondsacha a fhorchuirtear
de bhun Airteagal 55 agus Airteagal 56.
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Airteagal 59
Athbhreithnit na Cuirte Breithiunais

Beidh dlinse neamhtheoranta ag an gCuirt Bhreithitnais athbhreithnid a dhéanamh ar chinnti lenar
shocraigh an Coimisitn fineéil n6 lenar fhorchuir sé tréthiocaiocht phiondsach. Féadfaidh an Chuirt
Bhreithiunais an fhinedil nd an trathiocaiocht phionésach afhorchuirfear achealy, aidiu, né a mhéadu.

Airteagal 60
Cléarachéan atharraingt siar

1 Déanfaidh an ESMA clérichan stéir thraddla a tharraingt siar sna casanna seo a leanas:

(@ mathréigeann an stor traddla an clardchan go sainraite né nach bhfuil seirbhisi ar bith
curthaar fail aigei rith nasé mhi roimhe sin;

(b) ma fuair an stér traddla an clérdchan tri raitis bhréige a dhéanamh ndé ar mhodhanna
neamhrialtaar bith eile;

(¢) muragcomhlionann an stér trédda na coinniollacha faoinar claraiodh é a thuilleadh;

(d) masharaigh an stér trédala fordlacha an Rialachain seo go tromchuiseach aris agus aris
eile.

2. Mas rud é go measann an t—Udarés innitil i mBallstét ina gcuireann an stor tradala a sheirbhisi
ar fal agus ina mbionn s& i mbun a chuid gniomhaiochtai nach bhfuil ceann de na
coinniollacha d& dtagraitear i mir 1 comhlionta, féadfaidh sé a iarraidh ar an ESMA scrada a
dhéanamh féachaint an bhfuil na coinniollacha maidir leis an gclarichan a tharraingt siar
comhlionta. | gcés ina ndéanann an ESMA cinneadh gan an clart a tharraingt siar 6n stér
trédéalena mbaineann, tabharfaidh sé na cliseanna ar fad lena chinneadh.

Airteagal 61
Faireachas a dhéanamh ar stor tradala
1. Déanfaidh an ESMA monat6ireacht ar chur i bhfeidhm Airteagail 64 go 67.
2. Beidh na cumhachtai seo a leanas ag an ESMA d'fhonn na dualgais ata leagtha amach in

Airteagail 51 go 60, 62 agus 63 a chomhlionadh:
(@ rochtain afhél ar aon doiciméad i bhfoirm ar bith agus cdip de afhail né a dnéanamh;

(b) faisnéis a éileamh 6 dhuine ar bith agus, mas g4, duine a thoghairm agus ceisteanna a
chur air né uirthi d'fhonn faisnéis afhail;

(c) tabhairt faoi chigireachtai ar an lathair le fégra n6 da uireass;

(d) taifid aéleamh de thracht teileaf Gin agus sonrai.
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Caibidil 2
Cadreamh le trit tiortha

Airteagal 62
Comhaontuitheidirnaisiunta

Cuirfidh an Coimisitin, nuair is iomchui, tograi faoi bhraid na Comhairle maidir le caibidliocht le trit
tir amhain né nios moé faoi rochtain fhrithphairteach ar chonarthai diorthach thar an gcuntar ata &
gcoinnedil i stoir thrédala ata bunaithe i triu tiortha, né faisnéis a mhalartt fathu, i gcés ina bhfuil an
fhaisnéis sin bainteach le cur i bhfeidhm dhualgais na n-Gdaras innidil facin Rialachéan seo.

GA

Airteagal 63
Comhionannas agus aitheantas

Ni fhéadfaidh stor trédala até bunaithe i dtria tir a sheirbhisi agus a chuid gniomhaiochtai a
sholéthar d’ eintitis ata bunaithe san Aontas chun criocha Airteagal 6 ach amhén ma thugann
an ESMA aitheantas don stér traddasin.

Tabharfaidh an ESMA aitheantas do stor tradala 6 thrid tir ma shasaitear na coinniollacha seo
aleanas;

(@ go bhfuil an stér trédala Udaraithe ag an tril tir sin agus go bhfuil sé faoi réir faireachais
éifeachtai natire sin;

(b)  go bhfuil Cinneadh glactha ag an gCoimisiun i gcomhréir le mir 3;

(c) go bhfuil comhaontu idirnaisiunta da dtagraitear in Airteagal 62 déanta ag an Aontas leis
antriatir sin;

(d) gur bunaiodh socruithe comhair de bhun mhir 4 lena &rithid go mbeidh rochtain
l&ithreach agus leantinach ag Udarais an Aontais ar gach faisnéisis ga

Féadfaidh an Coimisiun glacadh le Cinneadh i gcomhréir leis an nés imeachta da dtagraitear in
Airteagal 69(2), lena gcinntear go n-&rithionn socruithe dlithiula agus maoirseachta triu tir go
gcomhlionann na stéir thrédala até Udaraithe sa triul tir sin ceanglais ata ceangailteach 6 thaobh
dli de agus até cothrom leis na ceanglais até leagtha amach sa Rialachan seo agus go bhfuil na
stéir thradala sin faoi réir maoirseachta éifeachtai agus forfheidhmithe ar bhonn leaninach sa
trid tir sin.

Bundidh an ESMA socruithe comhair le hidaréis innitdlaiomchui na dtrit tiortha a meastar go
bhfuil agcreatai dli agus maoirseachta coibhéiseach leis an Rialachan seo i gcomhréir e mir 3.
Airitheoidh a leithéid de shocruithe go mbeidh rochtain laithreach agus leantinach ag Gdaréis
an Aontais ar gach faisnéis atéd riachtanach chun a nduagais a fheiddhmit. Sonréidh na
socruithe sin an méid seo aleanas, ar alaghad:
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(@ an mheicniocht i gcomhair malartu faisnéiseidir an ESMA agus aon Udaréas elle de chuid
an Aontais a bhfuil freagrachtai a bhfeidhmiu aige i gcomhréir leis an Rialachan seo
agus Udarais innitla na dtriu tiortha lena mbaineann;

(b) nandsannaimeachta maidir le comhordd na ngniomhaiochtai maoirseachta.

Teideal VII
Ceanglais a bhaineann le stortha tradéla

Airteagal 64
Ceanglais ghinearalta

Beidh socruithe daingne rialachais, lena n-airitear struchtlr soiléir eagraiochtuil a mbeidh
freagrachtai soiléire trédhearcacha ann, mar aon le meicniochtai leordhéthanacha um riall
inmheanach, ag stor trédala, lena n-airitear ndésanna imeachta fonta riarachain agus
cuntasaiochta, lena gcuirtear cosc ar fhaisnéis ata faoi run a nochtadh.

Cuirfidh stér trédala beartais leordhéthanacha agus ndésanna imeachta leordh6thanacha ar bun
chun go gcomhlionfaidh sé féin agus a chuid bainisteoiri agus fostaithe fordacha uile an
Rialachain seo.

Coinneoidh stér traddla struchtdr eagruchain leordhéthanach ar bun agus feidhmeoidh sé é
chun leaninachas agus feidhmit orduil an stéir thrédala a airithit agus é ag comhlionadh a
sheirbhisi agus a ghniomhaiochtai. Bainfidh sé leas as coérais, acmhainni agus ndésanna
imeachta at& iomchui agus comhréireach.

Beidh a ndéthain scileanna agus taithi ag lucht bainistiochta sinsearai stoir thrédda agus ag
comhaltai an bhoird, agus an oiread sin dea-chéil orthu agus an oiread sin taithi acu lena
airithiu go ndéanfaidh siad bainistit fénta stuama ar an stér trédda.

Beidh ceangalais oibiachttla, neamh-idirdheal aitheacha ag stor trédala maidir le rochtain agus
le rannphairtiocht agus nochtfar iad sin don phobal. Ni cheadofar critéir a Usaid a chuireann
srian le rochtain ach amhdin sa mhéid is gurb é riall an riosca ata ann do na sonrai ata a
gcothabhail ag stor traddla an aidhm ata leo.

Nochtfaidh stér tradala go poibli na praghsanna agus na téilli a bhaineann leis na seirbhisi a
chuirtear ar fail. Nochtfaidh sé na praghsanna agus téilli ar sheirbhisi singile agus feidhmeanna
singile a chuirtear ar fail ar leithligh, lena n-airitear lascaini agus aisiocaiochtai mar aon leis na
coinniollacha chun tairbhe a bhaint as na laghduithe sin. Ceaddidh sé d’eintitis tuairiscithe
seirbhisi sonracha a rochtain ar leithligh. Beidh na praghsanna agus na téilli a ghearrann stor
tradala ag brath ar gcostas a bhaineann | eo.

Airteagal 65
| ontaofacht oibritdchain

Aithneoidh stér trédala na foinsi riosca oibriichain go léir agus déanfaidh sé iad a ioslaghdu
tri chorais, rialtain agus ndsanna imeachta ata iomchui a fhorbairt. Beidh a leithéid de chérais
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iontaofa agus slan agus beidh cumas leordhdthanach iontu chun an fhaisnéis go léir a
fhaightear aldmhseail.

Ceapfaidh stor tradala beartas leormhaith um leantinachas gné agus plean athshlanaithe 6
thubaiste a mbeidh sé d’aidhm leo a fheiddhmeanna a choinneail slan agus a athshlani go
trathtil agus a chuid oibleagdidi a chomhlionadh, agus cuirfidh an stér trédala iad sin i
bhfeidhm agus coinneoidh sé ar bun iad. Beidh foréil sa phlean do shaoréidi clltaca a bhuna,
ar alaghad.

Airteagal 66
Cosaint agustaifeadadh

Airitheoidh stér tradda randacht, sléine agus cosaint na faisnéise a fhaightear faoi Airteagal 6.

Déanfaidh stér tradala an fhaisnéis a fhaightear faoi Airteagal 6 a thaifead go tapa agus
cothabhdlfaidh sé é ar feadh deich mbliana 6 fhoirceannadh na gconarthai bainteacha.
Bainfidh sé leas as ndsanna imeachta ata tréthuil agus éfeachtdil chun athruithe a dhéantar ar
fhaisnéis a taifeadadh agus a doiciméadu.

Déanfaidh stér traddla suiomhanna a aireamh de réir aicme diorthach agus de réir eintiteas
tuairiscithe bunaithe ar shonrai na gconarthai diorthach a tuairisciodh i gcomhréir le
hAirteagal 6.

Ceaddidh stér tréddla do na péirtithe i gconradh faisnéis facin gconradh sin a rochtain agus a
cheartd tréth ar bith.

Déanfaidh stor traddla gach beart réastinta le cosc a chur le mi-uséid faisnéise ata & coimead
ina corais agus cuirfidh sé cosc le hisaid na faisnéise sin a choimeddtar i gcomhair
gniomhaiochtai eile gno.

Ni Usdidfear faisnéis rinda arna taifeadadh i stor tréddla amhéin chun criocha tréchtéla ag aon
duine nadartha né dlitheanach a bhfuil caidreamh méthairchuideachta n6é fochuideachta aige
no aici leis an stér tradaa

Airteagal 67
Trédhear cacht agus infhaighteacht sonrai

Foilseoidh stor tradala faisnéis fani shuiomhanna comhiomlana de réir aicme na ndiorthach ar
na conarthai athuairiscitear do.

Cuirfidh stor trédaa an fhaisnéis riachtanach ar féil do na heintitis seo aleanas:
(@ ESMA;

(b) nahudarais innidla a dhéanann maoirsit ar ghnéthais ata faoi réir oibleagéid tuairiscithe
Airteagal 6;

(©) na hudarais innidla a dhéanann maoirsili ar chontraphairtithe larnacha a fhaigheann
rochtain ar an stor tradala;
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(d) bainc cheannais &bhartha an CEBC.

Roinnfidh an ESMA le hidardis iomchui eile an fhaisnéis sin ata riachtanach maidir le
feidhmiu a gcuid dualgas.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisitn chun caighdedin theicnitlarialdla a ghlacadh ina
leagtar sios mionsonrai maidir leis an fhaisnéis da dtagraitear i mireanna 1 agus 2.

Glacfar na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcomhréir le
hAirteagail [7 go 7d] de Rialachan .../... [Rialachan an ESMA].

Cuirfidh an ESMA dréacht de na caighdeain theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin 30 Meitheamh 2012 ar a dhéanai.

Teideal VIII
Foralacha idirthré@mhseacha agus criochnaitheacha

Airteagal 68
Tuarascdlacha agus Athbhreithnia

Déanfaidh an Coimisian athbhreithnit ar na socruithe ingtitiGideacha agus maoirseachta faoi
Teideal 111 agus go mor mér faoi rél agus faoi fhreagrachtai an ESMA agus tabharfaidh sé
tuarascéil futhu faoin 31 Nollaig 2013 ar a dhéanai. Cuirfidh an Coimisiun an tuarascéil faoi
bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle mar aon le haon tograi iomchui.

Faoin déta céanna, déanfaidh an Coimisilin meastini ar thabhacht shistéamach idirbhearta na
ngnolachtai neamhairgeadais i ndiorthaigh thar an gcuntar i gcomhar leis an ESMA agus na
hidarais earnalaiomchui.

Cuirfidh an ESMA tuarascllacha faoi bhraid an Choimisitn ar chur i bhfeidhm an dualgais
imréitithe faoi Theideal 1l agus ar chuimsiu idirbhearta eile maidir le haicmi ionstraimi
airgeadais seachas urruis inaistrithe agus ionstraimi margaidh airgid faoi raon feidhme na
socruithe comh-inoibritheachta faoi Theideal V.

Cuirfear na tuarascdlacha sin faoi bhradid an Choimisidin faoin 30 Mean FOomhair 2014 ar a
dhéanai.

Oibreoidh an Coimisitin i gcomhar leis na Ballstait agus leis an ESMA, agus tar éis measunu a
iarraidh ar an CEBC, dréacht6idh sé tuarascéil bhliantlil ina mbeidh measinl ar aon riosca
sistéamach a d fhéadfadh a bheith ann de thoradh socruithe comh-inoibritheachta agus na
himpleachtai 6 thaobh costais de a d’ fhéadfadh a bheith i gceist.

Direofar sa tuarascail ar a laghad ar lion agus ar chastacht a leithéid de shocruithe agus ar
leordhéthanacht na gcoéras agus na samhlacha bainistithe riosca. Cuirfidh an Coimisiun an
tuarascail faoi bhraid Pharlamint na hEorpa agus na Comhairle mar aon le haon tograi
iomchui.
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Cuirfidh an CEBC measunu ar féil don Choimisitin faoi aon riosca sistéamach a d’ fhéadfadh a
bheith ann de thoradh socruithe comh-inoibritheachta agus na himpleachtai 6 thaobh costais de
ad fhéadfadh abheith i gceist.

Airteagal 69
Nos imeachta coiste

1 Gheobhaidh an Coimisiin cunamh 6n gCoiste Eorpach um Urrdis a bunaiodh le

Cinneadh 2001/528/CE 6én gCoimisitin®’.

2 | gcas ina ndéantar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 agus Airteagal 7 de
Chinneadh 1999/468/CE, ag féachaint d'fhordlacha Airteagal 8 de.
3. Tri mhi abheidh satréimhse aleagtar siosin Airteagal 5(6) de Chinneadh 1999/468/CE.
Airteagal 70

Least ar Threoir 98/26/CE
In Airteagal 9(1), cuirtear an fhomhir seo aleanasisteach:

“1 gcés inar chuir oibreoir corais urris comhthaobhach ar fail d oibreoir corais eille maidir le
cdéras comh-inoibritheach, ni bheidh tionchar ag imeachtai décmhainneachta in aghaidh an
oibreoir coérais is faighteoir ar chearta an oibreora cérais a sholathraionn an t-urrds

comhthaobhach."
Airteagal 71
Foralachaidirthrémhseacha
1. | gcas contraphairti larnach a Udaraiodh sa Bhallstat inar bunaiodh é chun seirbhisi a chur ar

fail roomh dhéta theacht i bhfeidhm an Rialachain seo, iarrfaidh sé Udard chun criocha an
Rialachain seo faoin [dha bhliain i ndiaidh a theacht i bhfeidhm] ar a dhéanai.

2. | gcés conarthai diorthach a tugadh i gerich roimh dhéta curtha i bhfeidhm an rialachain seo
maidir le clara stéir thrédala i gcomhair an chinedl sin conartha tuairisceofar iad chuig an stor
tréddlasin laistigh de 120 14 6 déta claraithe an stéir thrédalasin leisan ESMA.

Airteagal 72
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidnm ar an bhfichit |4 tar és |a a fhoilsithe in Iris Qifigitil an
Aontais Eorpaigh.

s IO L 191, 13.7.2001, Ich.45.
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Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach i
ngach Ballstét.

Arnadhéanamh ag[...],

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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