TUOMIO 21.10.2004 — ASIA C-8/03

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIMEN TUOMIO (ensimmiinen jaosto)
21 piivini lokakuuta 2004 "

Asiassa C-8/03,

jossa on kyse EY 234 artiklaan perustuvasta ennakkoratkaisupyynnosta,

jonka Tribunal de premiére instance de Bruxelles (Belgia) on esittédnyt 24.12.2002
tekemalldan padtokselld, joka on saapunut yhteisdjen tuomioistuimeen 10.1.2003,
saadakseen ennakkoratkaisun asiassa

Banque Bruxelles Lambert SA (BBL)

vastaan

Belgian valtio,
* Oikeudenkayntikieli: ranska.
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YHTEISOJEN TUOMIOISTUIN (ensimmiinen jaosto),
toimien kokoonpanossa: jaoston puheenjohtaja P. Jann sekd tuomarit A. Rosas,

R. Silva de Lapuerta, K. Lenaerts ja S. von Bahr (esittelevéd tuomari),

julkisasiamies: M. Poiares Maduro,
kirjaaja: johtava hallintovirkamies M.-F. Contet,

ottaen huomioon kirjallisessa kisittelyssé ja 11.3.2004 pidetyssd istunnossa esitetyn,

ottaen huomioon huomautukset, jotka sille ovat esittidneet

— Banque Bruxelles Lambert SA (BBL), edustajinaan avocat B. de Duve, avocat
S. Houx ja avocat F. Herbert,

— Belgian kuningaskunta, asiamiehendén E. Dominkovitis, avustajinaan avocat
G. Vandersanden ja avocat E. De Plaen,

— Helleenien tasavalta, asiamiehindin D. Kalogiros ja S. Spyropoulos, joita avustaa
M. Tassopoulou,

— Euroopan yhteisgjen komissio, asiamiehinddn E. Traversa ja C. Giolito,

kuultuaan julkisasiamiehen 18.5.2004 pidetyssd istunnossa esittimén ratlkaisuehdo-
tuksen,
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on antanut seuraavan

tuomion

Ennakkoratkaisupyynto koskee jisenvaltioiden liikevaihtoverolainséddannén yhden-
mukaistamisesta — yhteinen arvonlisiverojérjestelmé: yhdenmukainen maarayty-
misperuste — 17 péivind toukokuuta 1977 annetun kuudennen neuvoston
direktiivin 77/388/ETY (EYVL L 145, s. 1; jiljempini kuudes direktiivi) 4 artiklan,
9 artiklan 2 kohdan e alakohdan ja 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdan
tulkintaa.

Tamé pyyntd on esitetty asiassa, jossa kantajana on Banque Bruxelles Lambert SA
(BBL) (jéljempénd BBL) ja vastaajana Belgian valtio ja joka koskee arvonlisdveron
soveltamiseksi tapahtuvaa BBL:n sellaisille luxemburgilaisille sijoitusyhtitille, joiden
pidoma vaihtelee (jiljempdnd SICAV), suorittamien palvelujen suorituspaikan
madrittdmista.

Asiaa koskevat oikeussdinnot

Yhteison lainsddddnto

Kuudennen direktiivin 2 artiklan 1 kohdan mukaan arvonlisiveroa on kannettava
"verovelvollisen tdssii ominaisuudessaan maan alueella suorittamasta vastikkeelli-
sesta tavaroiden luovutuksesta ja palvelujen suorituksesta”.
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Tamin direktiivin 4 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetddn seuraavaa:

”1. Verovelvollisella tarkoitetaan jokaista, joka itsendisesti harjoittaa missa tahansa
jotakin 2 kohdassa tarkoitettua taloudellista toimintaa, riippumatta tdmén
toiminnan tarkoituksesta tai tuloksesta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua taloudellista toimintaa on kaikki tuottajan,
kauppiaan tai palvelujen suorittajan harjoittama toiminta, mukaan lukien kaivos-
toiminta, maataloustoiminta ja vapaa ammattitoiminta tai vastaava. Taloudellisena
toimintana on pidettdvd myos liiketoimintaa, joka kisittdd aineellisen tai aineet-
toman omaisuuden hyddyntimisté jatkuvaluontoisessa tulonsaantitarkoituksessa.”

Kuudennen direktiivin 9 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan e alakohdan kolmannessa ja
viidennessi luetelmakohdassa sdddetdédn seuraavaa:

”1. Palvelujen suorituspaikkana on pidettivd paikkaa, jossa suorittajalla on
liilketoimintansa kotipaikka tai kiinted toimipaikka, josta palvelu suoritetaan, taikka
jos tillaista kotipaikkaa tai kiintedd toimipaikkaa ei ole, suorittajan kotipaikkaa tai
pysyvié asuinpaikkaa.

2. Kuitenkin
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e) jaljempini lueteltujen palvelujen osalta, jotka suoritetaan yhteison ulkopuolelle
sijoittautuneille vastaanottajille tai yhteis66n, mutta muuhun kuin suorittajan
maahan sijoittautuneille verovelvollisille, suorituspaikka on paikka, jossa
vastaanottajalla on liiketoimintansa kotipaikka tai kiinted toimipaikka, jolle
palvelu suoritetaan, taikka niiden puuttuessa vastaanottajan kotipaikka tai
vastaanottajan pysyvi asuinpaikka:

— konsulttien, insindérien, tutkimuslaitosten, asianajajien tai tilintarkastajien
suoritukset ja muut vastaavat suoritukset, sekd automaattinen tietojenka-
sittely ja tiedon luovutus,

— pankki-, rahoitus- ja vakuutustoiminta, mukaan lukien jélleenvakuutus,
lukuun ottamatta tallelokerovuokrausta”.

Kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 ja 6 alakohdassa
sdddetddn, ettd jisenvaltiot vapauttavat

”5. liiketoimet, mukaan lukien vilitys mutta lukuun ottamatta hallintoa ja
tallessapitoa, jotka koskevat osakkeita, yhtio- ja yhteenliittyméosuuksia,
obligaatioita ja muita arvopapereita — — ;

I-10176



BBL

6. jasenvaltioiden mérittelemien erityisten sijoitusrahastojen hallin[nan].”

Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
midrdysten yhteensovittamisesta 20 péiviand joulukuuta 1985 annetun neuvoston
direktiivin 85/611/ETY (EYVL L 375, s. 3) 1 artiklan 2 kohdassa médritellddn
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset (jiljempini yhteissijoitusyritykset) yrityksiksi,

”"— joiden [yksinomaisena] tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen [siirtokelpoisiin arvopapereihin] ja jotka toimivat riskin hajautta-
misen periaatteella

ja

— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava
suoraan tai vilillisesti ndiden yritysten varoilla — — .”

Kyseisen direktiivin 1 artiklan 3 kohdan mukaan téllaiset yritykset voidaan perustaa
joko "sopimusoikeudellisten sd@nndsten (rahastoyhtiiden hoidossa olevat sijoitus-
rahastot), trusteja koskevien séénnésten (unit trust) tai yhtiojérjestyksen (sijoitus-
yhtiot) nojalla”.
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Kansallinen lainsddddnto

Belgian code de la TVA:n (arvonlisiverolaki), sellaisena kuin sitd sovellettiin
padasian tosiseikkojen tapahtuma-aikaan, 4 §:n 1 momentissa sdddetdén seuraavaa:

"Verovelvollisena pidetdédn ketd tahansa, joka taloudellista toimintaa harjoittaessaan
luovuttaa téssé laissa tarkoitettuja tavaroita tai suorittaa tdsséd laissa tarkoitettuja
palveluja sdénnoéllisesti ja itsendisesti, osana p#dtoimintaansa tai liitinndisesti,
voittoa tavoitellen tai tavoittelematta, riippumatta taloudellisen toiminnan harjoit-
tamispaikasta.”

Belgian arvonliséverolain 21 §:n 2 momentissa sdédetddn seuraavaa:

"Palvelujen suorituspaikkana on pidettivé paikkaa, jossa suorittajalla on liiketoi-
mintansa kotipaikka tai kiinted toimipaikka, josta palvelu suoritetaan, tailka jos
tallaista kotipaikkaa tai kiintedd toimipaikkaa ei ole, suorittajan kotipaikkaa tai
pysyvéd asuinpaikkaa.”

Saman lain 21 §:n 3 momentin 7 kohdan d ja e alakohdassa sdddetéén, ettéd poiketen
siitd, mitd 2 momentissa sidddetéén, palvelujen suorituspaikkana pidetdén

7. paikkaa, jossa vastaanottajalla on liiketoimintansa kotipaikka tai kiinted
toimipaikka, jolle palvelu suoritetaan, taikka ndiden puuttuessa vastaanottajan
kotipaikka tai vastaanottajan pysyvd asuinpaikka, kun palvelut suoritetaan yhteisén
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ulkopuolelle sijoittautuneille vastaanottajille tai yhteis6on, mutta muuhun kuin
suorittajan maahan sijoittautuneille verovelvollisille tdmén taloudellista toimintaa
varten; téllaisia palveluja ovat seuraavat:

d) henkiseen tyohon liittyvit palvelut, joita oikeudelliset neuvonantajat tai muut
vastaavat, tilintarkastajat, insindérit, tutkimuslaitokset ja muuta vastaavaa
toimintaa harjoittavat palvelujen tarjoajat suorittavat osana tavanomaista
toimintaansa seki tietojenkdsittely ja tietopalvelut — — ;

e) pankki-, rahoitus- ja vakuutustoiminta, mukaan lukien jélleenvakuutus, lukuun
ottamatta tallelokerovuokrausta”.

Pidasia ja ennakkoratkaisukysymykset

Ennakkoratkaisupyynnésti kily ilmi, ettd pédasiassa kysymyksessa olevana ajanjak-
sona BBL tarjosi palveluja luxemburgilaisille SICAVeille (BBL Renta Fund, BBL
Renta Cash, BBL Patrimonial, International Aviation Fund, BBL Capital Cash, BBL
Portfolio ja BBL (L) Invest). BBL on sitoutunut kunkin SICAVin kanssa tekemisséén
neuvonantosopimuksessa
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— avustamaan sijoitusrahastoa omaisuudenhoidossa ja huolehtimaan siit4, ettd sen
neuvot ovat tiukasti niiden suuntaviivojen mukaiset, jotka kyseinen sijoitus-
rahasto on vahvistanut sijoitusrahaston hoidon ja sijoituspolitiikan osalta

— toimittamaan rahaston piivittdisesti toiminnasta vastaaville henkil6ille ndiden
tehtidviensd suorittamisen kannalta tarpeellisiksi katsomat asiakirjat ja tiedot
seld antamaan heille suullisesti ja kirjallisesti neuvontaa

— avustamaan rahastoa osakkeiden, joukkovelkakirjojen ja muiden siirtokelpoisten
arvopapereiden hankkimisessa, merkitsemisessd, siirtdmisessd ja luovuttami-
sessa sekdl valuuttakaupassa tai kassan hallinnassa.

Liegen alueen verotarkastusyksikko suoritti helmikuussa 1998 BBL:4d koskevan
verotarkastuksen. Tarkastus koski ajanjaksoa 1.5.1993-31.12.1997. Tarkastuksen
johdosta laadittiin 28.5.1998 poytikirja, jossa todettiin, ettd BBL ei ollut laskuttanut
arvonlisdveroa luxemburgilaisilta SICAVeilta vaadittujen neuvontapalkkioiden
osalta siksi, ettd se katsoi, ettd Belgian arvonlisédverolain 21 §:n 3 momentin
7 kohdan d tai e alakohdan nojalla ndmi palvelut oli suoritettu Luxemburgin
suurherttuakunnassa.

Ennakkoratkaisun pyytdnyt tuomioistuin toteaa poytdkirjasta kdyvin ilmi, ettd
Belgian arvonliséverolain 21 §:n 3 momentin 7 kohtaa ei voida soveltaa siksi, ettd
luxemburgilaisia SICAVeita ei Luxemburgin lainsddddnnon mukaan katsota
arvonlisdverovelvollisiksi.

Lisdksi poytikirjan mukaan BBL:n tarkoituksena oli ollut veron kiertdminen tai
veron kiertdmisen mahdollistaminen, silli BBL ei voinut olla tietdméttd, ettd
luxemburgilaisille SICAVeille suoritettavien palvelujen arvonlisdveroa ei suoritettu
Belgian valtiolle eikd my§skdén Luxemburgin valtiolle.

1-10180



BBL

BBL:lle osoitettiin 8.6.1998 piités, jossa se muun muassa madrittiin maksamaan
arvonlisdverona 45 491 373,03 euroa ajanjaksolta 1.5.1993-31.12.1997,
90 982 746,07 euroa vero-oikeudellisena seuraamuksena 200 prosentin veronli-
sdyksen johdosta ja 1 819 654,49 euroa viivdstyskorkona ajanjaksolta 1.1.1998-
20.6.1998.

BBL nosti tistd padtoksestd kanteen Tribunal de premiére instance de Bruxellesissa.

Ennakkoratkaisua pyytinyt tuomioistuin toteaa, ettd se, ettd katsotaan jokaisen
jasenvaltion olevan vapaa ratkaisemaan, tunnustaako se arvonliséverovelvollisiksi
henkilét, jotka ovat sijoittuneet sen alueelle tai toimivat sielld, on ristiriidassa
Euroopan yhteistn arvonlisiverosddnnosten kanssa, joilla on nimenomaisesti pyritty
yhdenmukaistamaan verovelvollisen kisite ja jakamaan jésenvaltioiden valilld
verotusvalta médrittimilld yhdenmulkaisesti tavaroiden luovutuspaikka ja palvelui-
den suorituspaikka.

Sen periaatteen mukaan, jonka mukaan s#énnoksid on tulkittava yhteisén oikeuden
mubkaisesti, Belgian arvonlisiverolain 21 §:n 3 momentin 7 kohtaa, jolla kuudennen
direktiivin 9 artiklan 2 kohdan e alakohta olisi pitinyt saattaa osaksi Belgian
oikeutta, pitdisi tulkita timé#n direktiivin sanamuodon ja tavoitteen mukaisesti, eika
tiltd osin ole viitattava Luxemburgin oikeuteen.

Ennakkoratkaisua pyytinyt tuomioistuin toteaa kuitenkin, ettd yhteisdjen tuomiois-
tuin ei ole vield ratkaissut sitd, harjoittavatko SICAVit kuudennen direktiivin
4 artiklassa tarkoitettua taloudellista toimintaa ja ovatko ne tdstd syystd
arvonlisiverovelvollisia.
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Jos luxemburgilaisten SICAVien ei olisi katsottava olevan arvonliséverovelvollisia,
mistd seuraisi, ettd BBL:n suorittamat palvelut on katsottava suoritetuiksi Belgiassa,
ennakkoratkaisua pyytdneen tuomioistuimen mukaan olisi selvitettdvd, voidaanko
niihin palveluihin soveltaa kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan
6 alakohdassa sididettyd verovapautusta.

Tribunal de premiére instance de Bruxelles on péittinyt edelld olevan johdosta
lykatd asian kisittelyd ja esittid yhteiséjen tuomioistuimelle seuraavat kaksi
ennakkoratkaisukysymysté:

”— Kun kyse on sijoitusyhticistd, joiden paioma vaihtelee (SICAV) ja joiden
kotipaikka on jossain jisenvaltiossa ja joiden yksinomaisena tarkoituksena on
yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen siirtokelpoisiin arvopape-
reihin siten kuin siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta 20 pdivini
joulukuuta 1985 annetussa neuvoston direktiivissé 85/611/ETY saddetdidn,
onko téllaisia SICAVeja pidettéivi jisenvaltioiden liikevaihtoverolainsdddannon
yhdenmukaistamisesta — yhteinen arvonliséverojérjestelmd: yhdenmukainen
médrdytymisperuste — 17 pdivind toukokuuta 1977 annetun kuudennen
neuvoston direktiivin 77/388/ETY 4 artiklassa tarkoitettuina arvonlisdverovel-
vollisina, mistd seuraa, etti viimeksi mainitun direktiivin 9 artiklan 2 kohdan
e alakohdassa tarkoitetut, niille sijoitusyhtiille suoritetut palvelut katsotaan
suoritetuiksi siind paikassa, jossa niilld sijoitusyhti6illa on kotipaikka?

— Jos vastaus edeltdvidn kysymykseen on kieltdvéd, pédasian ratkaisemiseksi on
miidritettdvd, minkd tyyppisiin SICAVeille suoritettaviin palveluihin voidaan
soveltaa kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa
sdddettyd verovapautusta: onko palvelut, jotka liittyvét sijoitusyhtion hallin-
nointia koskevaan avunantoon ja neuvontaan, erotettava tiltd osin varsinaiseen
sijoitusyhtién hallinnointiin liittyvistd palveluista, jotka eroavat ensin maini-
tuista palveluista niin, ettd niiden osalta hallinnoijalla on pédtosvalta omai-
suudenhoidon ja omaisuudesta médrddmisen osalta?”
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Ensimmiinen ennakkoratkaisulcysymys

Ennakkoratkaisua pyytényt tuomioistuin haluaa saada ensimmiaiselld kysymykselldén
tietid, onko SICAVeja, joiden yksinomaisena tarkoituksena on yleisoltd hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen siirtokelpoisiin arvopapereihin siten kuin direktiivissd
85/611 saidetiddin, pidettivd kuudennen direktiivin 4 artiklassa tarkoitettuina
arvonlisiverovelvollisina, mistd seuraa, etti sellaisille SICAVeille, joiden kotipailkka
on toisessa jisenvaltiossa kuin palvelun suorittajan kotipaikka, suoritettujen saman
direktiivin 9 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen palvelujen suoritus-
paikka on paikka, jossa niilld sijoitusyhtiéilld on niiden liiketoiminnan kotipaikla.

Yhteisdjen tuomioistuimelle esitetyt huomautukset

Kaikki huomautuksensa jittineet asianosaiset ja muut osapuolet katsovat, ettd
direktiivin 85/611 mukaisesti perustetut SICAVit harjoittavat taloudellista toimintaa,
minkid johdosta ne on katsottava kuudennen direktiivin 4 artiklan nojalla
verovelvollisiksi.

BBL muistuttaa tdlti osin yhteiséjen tuomioistuimen oikeuskiytdnndstd, jossa
kuudennessa direktiivissd tarkoitetun taloudellisen toiminnan soveltamisalaan
kuuluvien toimien ja tillaisen toiminnan ulkopuolisten liiketoimien vilinen raja
midritetdin rahoitusinstrumenttien osalta; erityisesti téllaisia tuomioita ovat asiassa
C-60/90, Polysar Investments Netherlands 20.6.1991 annettu tuomio (Kok. 1991, s.
1-3111, Kok. Ep. XI, s. I-239) ja asiassa C-333/91, Sofitam 22.6.1993 annettu tuomio
(Kok. 1993, s. 1-3513) seki asiassa C-155/94, Wellcome Trust, 20.6.1996 annettu
tuomio (ICok. 1996, s. 1-3013).

Titd koskeva yhteissijoitusyritysten toiminnan analyysi on tehtdvd kahdella tasolla:
yhtidltd on analysoitava yhteistoimintayrityksen ja sen osuudenomistajien vélistd
suhdetta ja toisaalta yhteissijoitusyrityksen ja markkinoiden vilistd suhdetta.
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BBL lausuu yhteissijoitusyritysten ja osuudenomistajien vilisestd suhteesta, ettd
yhteissijoitusyritysten erikoisuus muihin rahamarkkinoiden taloudellisiin toimijoi-
hin verrattuina on se, ettd ne toteuttavat aktiivisella tavalla niiden omien osuuksien
markkinoinnin. Yhteissijoitusyritys saa tdmén markkinoinnin johdosta tapauksen
mukaan merkintd- tai lunastuspalkkioksi nimetyn palkkion. Ndmi palkkiot ovat
vastike merkitsijan oikeudesta merkitd yhteissijoitusyrityksen osuuksia tai lunastut-
taa niitd sekd tdhdn merkintdén ja lunastukseen siséltyvien palveluiden tarjoamisesta.

BBL esittdd sitten yhteissijoitusyrityksen ja markkinoiden vilisestd suhteesta, ettd
yhteissijoitusyhti6t tarjoavat suurelle yleisolle sellaisia palveluita, jotka vastaavat
yksityisten pankkien etuoikeutetuille asiakkailleen tarjoamia varainhallintapalveluita.

Koska SICAVit, joiden toimintaa séédelldén direktiivilla 85/611, ovat BBL:n mukaan
kuudennen direktiivin 4 artiklan nojalla arvonlisdverovelvollisia, BBL péaétyy
katsomaan, ettd asiaan soveltuu saman direktiivin 9 artiklan 2 kohdan e alakohta.

Belgian hallitus toteaa, etti yhteisGjen tuomioistuimen oikeuskdytinnon mukaan
pelkkédd yhticosuuksien hankintaa ja hallussapitoa ei ole pidettivd kuudennessa
direktiivissd tarkoitettuna taloudellisena toimintana, joka antaisi kyseiselle verovel-
volliselle verovelvollisen ominaisuuden (ks. erityisesti em. asia Polysar Investments
Nederlands, tuomion 13 kohta ja asia C-80/95, Harnas & Helm, tuomio 6.2.1997,
Kok. 1997, s. 1-745, 15 kohta).

SICAVeiden toimintaan sovelletaan kuitenkin kuudennen direktiivin 13 artiklan
B kohdan d alakohdan 4 ja 5 alakohtaa, ja ndissi sddnnoksissé tarkoitetut liiketoimet
kuuluvat arvonliséveron soveltamisalaan erityisesti silloin, jos ne on suoritettu
arvopaperinvilitystd koskevana liiketoimintana (ks. em. asia Polysar Investments
Netherlands, tuomion 14 kohta ja em. asia Harnas & Helm, tuomion 16 kohta).
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Kreikan hallitus katsoo, ettd SICAVeiden suorittamien liiketoimien osalta ei ole
kysymyksessi pelkén sellaisen investoijan toiminta, joka on hankkinut yhtiéosuuksia
niiden siilyttimisti ja voiton saamista varten, kuten edelld mainitussa asiassa Polysar
Investments Netherlands, vaan siirtokelpoisten arvopapereiden ostamisesta ja
myynnistd koostuvasta jdrjestdytyneestd varojen hoitamisesta. Kreikan hallitus
jatkaa, ettd se, ettd kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan
6 alakohdan mukaan erityisten sijoitusrahastojen hallinta on vapautettu arvonlisé-
verosta, merkitsee sit, etti niiden hallintaa suorittavat henkil6t ovat periaatteessa
arvonlisiverovelvollisia.

Komissio toteaa ensinnikin, ettd Belgiaa ja Luxemburgia Iukuun ottamatta
SICAVeiden arvonlisiveronalaisuutta koskevaa kysymystd ei ole tdysin ratkaistu
jasenvaltioissa. Komission mukaan SICAVeita ei pidetd edelld mainitussa asiassa
Polysar Investments Netherlands annetun tuomion perusteella arvonlisdverovelvol-
lisena Alankomaissa eikd my®skiin Luxemburgissa. Belgiassa, Saksassa, Tanskassa,
Espanjassa, Ranskassa, Irlannissa, Italiassa, Portugalissa ja Yhdistyneessé kuningas-
kunnassa SICAVit katsotaan tosin arvonlisiverovelvollisiksi, mutta ne on vapautettu
verosta,

Komissio jatkaa, ettd direktiivissi 85/611 tarkoitettu rahastoyhti6 on yleisesti yritys,
joka suorittaa palveluita, joista se saa hallinnasta perittivid maksuja. Se, ettd
kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 6 alakohdassa sdddetién
nimenomaisesti erityisten sijoitusrahastojen hallinnan vapauttamisesta arvonlisé-
verosta, osoittaa, ettd kysymyksessi ovat liiketoimet, jotka kuuluvat arvonlisiveron
soveltamisalaan.

Rahastoyhtié tai SICAV, joka hallinnoi rahastoa, suorittaa kiistattomasti kuudennen
direktiivin 4 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua toimintaa, joka kisittdd aineellisen tai
aineettoman omaisuuden hyddyntémistd jatkuvaluontoisessa tulonsaantitarkoituk-
sessa, ja se eroaa nilin holdingyhtidistd, jotka ainoastaan pitévét hallussaan osakkeita.
Verotuksen neutraalisuuden periaatteen vastaista on se, ettd rahastonhoitajia
kohdellaan verotuksessa eri tavoin sen mukaan, suorittaako tehtévéin ulkopuolinen
rahastoyhtio vai SICAYV itse.
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Yhteisdjen tuomioistuimen arviointi asiasta

On syytd palauttaa mieliin, ettd kuudennen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan mukaan
verovelvollisella tarkoitetaan jokaista, joka itsendisesti harjoittaa jotakin tdmén
artiklan 2 kohdassa tarkoitettua taloudellista toimintaa. Taloudellisen toiminnan
kasitteeseen kuuluu kyseisen artiklan 2 kohdan mééritelmdn mukaan kaikki
tuottajan, kauppiaan tai palvelujen suorittajan harjoittama toiminta ja erityisesti
sellainen liiketoiminta, joka kisittdd aineellisen tai aineettoman omaisuuden
hyodyntémistd jatkuvaluontoisessa tulonsaantitarkoituksessa. Kasitteelld hyodynta-
minen viitataan yhteisen arvonlisiverojérjestelmén neutraalisuusperiaatteen vaati-
musten mukaisesti kaikkiin néihin liiketoimiin niiden oikeudellisesta muodosta
riippumatta (ks. asia C-186/89, Van Tiem, tuomio 4.12.1990, Kok. 1990, 18 kohta;
asia C-306/94, Régie dauphinoise, tuomio 11.7.1996, Kok. 1996, s. I-3695, 15 kohta
ja asia C-77/01, EDM, tuomio 29.4.2004, Kok. 2004, s. 1-4295, 48 kohta).

Kuudennen direktiivin, jolla pyritdén erityisesti siihen, ettd yhteinen arvonlisdvero-
jarjestelmd perustuu yhtendiseen verovelvollisen mééritelméén, tarkoituksen mukai-
sesti verovelvollisen asema on arvioitava yksinomaan niiden edellytysten pohjalta,
joista saddetddn kuudennen direktiivin 4 artiklassa (ks. em. asia Van Tiem, tuomion
25 kohta).

Tédssd on syytd muistuttaa siitd, ettd vakiintuneen oikeuskéytdnnon mukaan on niin,
ettd pelkkad yhtidosuuksien hankintaa ja hallussapitoa ei ole pidettivd kaudennessa
direktiivissi tarkoitettuna taloudellisena toimintana, joka antaisi kyseiselle verovel-
volliselle verovelvollisen aseman. Nimittdin pelkkd osakkuuksien hankkiminen
toisista yrityksisté ei ole sellaista omaisuuden hyédyntémistd, jonka tarkoituksena on
saada jatkuvaluontoista tuloa, koska mahdollinen osinko, joka on osakkuuden
tuottoa, johtuu pelkéstiin omaisuuden omistamisesta, eil se ole vastike mistédn
tissd direktiivissé tarkoitetusta taloudellista toiminnasta (ks. em. asia Harnas &
Helm, tuomion 15 kohta ja asia C-442/01, KapHag, tuomio 26.6.2003, Kok. 2003,
s. 1-6851, 38 kohta). Jos tillaiset toiminnat eivit siis itsessdéin ole kyseisessd
direktiivissi tarkoitettua taloudellista toimintaa, niin sama koskee sellaista toimintaa,
jolla tdllaisia osakkuuksia luovutetaan (ks. em. asia Wellcome Trust, tuomion
33 kohta ja asia KapHag, tuomion 40 kohta).
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Samoin pelkkd muiden vaihdantakelpoisten arvopapereiden hankkiminen ja myynti
ei voi olla omaisuuden hyddyntimista jatkuvaluontoisessa tulonsaantitarkoituksessa,
koska ainoa niisti liiketoimista saatava palkkio muodostuu niiden arvopapereiden
myynnistd mahdollisesti saatavasta voitosta (ks. asia EDM, tuomion 58 kohta).

Tillaiset liiketoimet eivit nimittdin periaatteessa voi itsessdédn muodostaa kuuden-
nessa direktiivissa tarkoitettua taloudellista toimintaa.

Tosin, kuten kuudennen direktiivin 13 artiklan B kohdan d alakohdan 5 alakohdasta
seuraa, arvopapereita koskevat liiketoimet voivat kuulua arvonlisiveron soveltamis-
alaan. Yhteis6jen tuomioistuin on jo todennut, ettd tuossa saannoksessd tarkoitetut
liilketoimet ovat niitd, jotka muodostuvat jatkuvaluontoisten tulojen saamisesta
toiminnasta, joka menee pelkkas arvopapereiden hankkimista ja myyntia pidem-
miille, kuten arvopaperikauppaa koskevan liiketoiminnan yhteydessd suoritettavat
toimet (ks. em. asia EDM, tuomion 59 kohta).

Direktiivin 85/611 1 artiklan 2 kohdasta seuraa, etti SICAVeiden liiketoimet
koostuvat yleisoltd hankittujen varojen yhteisestd sijoittamisesta siiirtokelpoisiin
arvopapereihin. SICAVit muodostavat nimittdin niilld varoilla, jotka merkitsijit
tallettavat osuuksien oston yhteydessé, merkitsijéiden lukuun ja palkkiota vastaan
siirtokelpoisista arvopapereista koostuvia salkkuja ja hoitavat niitd niiden lukuun.

Sellainen toiminta, joka menee pelkkéd arvonpapereiden hankkimista ja myyntid
pidemmille ja jonka tarkoituksena on jatkuvaluontoisten tulojen saaminen, on
kuudennen direktiivin 4 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua taloudellista toimintaa.
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Téstd seuraa, ettd SICAVit ovat kuudennen direktiivin 4 artiklassa tarkoitettuja
arvolisdverovelvollisia.

Sellaisille SICAVeille, joiden kotipaikka on toisessa jésenvaltiossa kuin palvelun
suorittajan kotipaikka, suoritettujen saman direktiivin 9 artiklan 2 kohdan
e alakohdassa tarkoitettujen palvelujen suorituspaikka on titen paikka, jossa nailld
sijoitusyhti6illd on niiden liiketoiminnan kotipaikka.

Belgian hallitus myontéd tallaisessa yhteydess4, ettd SICAVeille suoritetut neuvonta-,
tietojenkasittely- ja tietopalvelut kuuluvat kuudennen direktiivin 9 artiklan 2 kohdan
e alakohdan kolmannen luetelmakohdan soveltamisalaan, mutta toteaa, ettd tima
sddnnds ei sen sijaan kata niille suoritettuja sellaisia hallinnointipalveluja, joissa
kdytetddn oikeudellisia seilkoja tai tosiseikkoja koskevaa padtosvaltaa.

Taltd osin riittdd, etté viitataan julkisasiamiehen ratkaisuehdotuksensa 20 kohdassa
toteamaan seikkaan, jonka mukaan kuudennen direktiivin 9 artiklan 2 kohdan
e alakohdan kolmas ja viides luetelmakohta kattavat sekd neuvontapalvelut ettd
pankki- ja rahoitustoiminnan.

Niin ollen ensimmdiseen kysymykseen on vastattava, ettd SICAVeja, joiden
yksinomaisena tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen
siirtokelpoisiin arvopapereihin siten kuin direktiivissé 85/611 s#ddetéén, on
pidettdvi kuudennen direktiivin 4 artiklassa tarkoitettuina arvonlisiverovelvollisina,
mistd seuraa, ettd sellaisille SICAVeille, joiden kotipaikka on toisessa jasenvaltiossa
kuin palvelun suorittajan kotipaikka, suoritettujen saman direktiivin 9 artiklan
2 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen palvelujen suorituspaikka on paikka, jossa
ndilld sijoitusyhtioilla on niiden liiketoiminnan kotipaiklka.
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Toinen ennakkoratkaisukysymys

Ensimmiiseen kysymykseen annettu vastaus huomioon ottaen toiseen kysymykseen
ei ole tarpeen vastata.

Oikeudenkiyntikulut

Pddasian asianosaisten osalta asian kisittely yhteisdjen tuomioistuimessa on
vilivaihe kansallisessa tuomioistuimessa vireilli olevan asian kisittelyssd, minka
vuoksi kansallisen tuomioistuimen asiana on p#ittdd oikeudenkayntikulujen
korvaamisesta. Oikeudenkiyntikuluja, jotka ovat aiheutuneet muille kuin néille
asianosaisille huomautusten esittimisesti yhteisjen tuomioistuimelle, ei voida
midratd korvattaviksi.

Niilld perusteilla yhteiséjen tuomioistuin (ensimméinen jaosto) on ratkaissut asian
seuraavasti:

Sellaisia sijoitusyhti6itd, joiden péddioma vaihtelee (SICAV) ja joiden yksin-
omaisena tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen
siirtokelpoisiin arvopapereihin siten kuin siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méiriysten yhteensovit-
tamisesta 20 piiviind joulukuuta 1985 annetussa neuvoston direktiivissi
85/611/ETY siiddetiisin, on pidettivi jisenvaltioiden liikevaihtoverolainsiidin-
non yhdenmukaistamisesta — yhteinen arvonlisiverojirjestelmé: yhdenmukai-
nen midrdytymisperuste — 17 piiviini toukokuuta 1977 annetun kuudennen
neuvoston direktiivin 77/388/ETY 4 artiklassa tarkoitettuina arvonlisidverovel-
vollisina, mistii seuraa, etti sellaisille SICAVeille, joiden kotipaikka on toisessa
jisenvaltiossa kuin palvelun suorittajan kotipaikka, suoritettujen saman
direktiivin 9 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorituspaikka on paikka, jossa niilli sijoitusyhtiéilld on niiden liiketoiminnan
kotipaildka.

Allekirjoitukset
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