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PERUSTELUT

1 EHDOTUKSEN TAUSTA

Finanssikriisi on tuonut OTC-johdannaiset saantelyviranomaisten huomion keskipisteeksi.
Bear Sternsin joutuminen romahduksen partaalle maaliskuussa 2008, Lehman Brothersin
kaatuminen 15. syyskuuta 2008 ja AlG:n pelastaminen seuraavana paivana toivat esiin OTC-
johdannaismarkkinoiden toiminnassa esiintyvét puutteet. Sdantelyviranomaiset kiinnittivét
kyseisilla markkinoilla erityistd huomiota luottoriskinvaihtosopimusten (CDS) merkitykseen
kriisissa.

Komissio reagoi asiaan nopeasti. Se sitoutui 4. maaliskuuta 2009 antamassaan lagjassa
tiedonannossa Elwtys Euroopassa’ tekemadn johdannaisia ja muita monimutkaisia
strukturoituja tuotteita kasittelevan raportin pohjalta asianmukaisia aloitteita, joilla voitaisiin
lisdtd avoimuutta ja puuttua rahoitusvakauteen liittyviin ongelmiin. Komissio antoi
3. heingkuuta 2009 ensimméisen tiedonannon?, jossa se tarkasteli erityisesti johdannaisten
merkitysta finanssikriisissa seké johdannaismarkkinoiden etuja ja riskgd. Tiedonannossa
arviaitiin, kuinka todettuja riskej& voitaisiin pienentéé’.

Syyskuussa 2009 G20-ryhmén johtgjat sopivat Pittsburghissa, etta

kaiken vakioiduilla OTC-johdannai ssopimuksilla kdytavan kaupan olis tapahduttava
joko pérssissa tai sahkoisissd kauppapaikoissa keskusvastapuolten selvittdmana
viimeistdan vuoden 2012 lopussa. OTC-johdannaissopimukset olisi ilmoitettava
kauppatietorekisteriin. Jos sopimuksille e tehda keskusselvitysta, niihin olis
sovellettava tiukempia padomavaati muksia.

Torontossa kesakuussa 2010 kokoontuneet G20-maiden johtagjat vahvistivat sitoumuksensa ja
sitoutuivat my6s vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden toimenpiteiden toteuttamista, joilla
parannetaan OTC-johdannaisten avoimuutta ja lakisédteista valvontaa kansainvalisesti
yhdenmukaisellaja syrjiméttomalla tavalla.

Komissio antoi 20. lokakuuta 2009 toisen tiedonannon®, jossa esitettiin tulevat toimet, joita
komissio aikoi ehdottaa johdannaismarkkinoiden avoimuuden lisddmiseksi, kaupankayntiin
liittyvan vastapuoliriskin  ja operatiivisen riskin pienentdmiseksi ja markkinoiden
yhtendisyyden ja valvonnan lisédmiseksi. Tiedonannossa ilmoitettiin myds, etta komissio
aikoi antaa vuonna 2010 sdadosehdotuksia, joilla varmistettaisiin G20-ryhman vakioitujen

! KOM(2009) 114 .
http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUriServ.do?uri=COM:2009:0114:FIN:FI :PDF .
2 Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen, KOM(2009) 332.

http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUri Serv.do?uri=COM :2009:0332: FIN:FI:PDF.

Tiedonantoon  liittyy  komission yksikdiden valmisteluasiakirja, jossa luodaan katsaus
i) johdannaismarkkinoihin ja ii) OTC-johdannaismarkkinasegmentteihin ja jossa arvioidaan, kuinka
tehokkaasti nykyisilla toimenpiteilla pystytédn vahentéamaan erityisesti luottoriskinvaihtosopimuksiin
liittyvid riskgja Asiakirja on luettavissa 0soitteessa
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report_en.pdf .

Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen — tulevat toimet,
KOM(2009) 563. http://eur-
lex.europa.ew/L exUriServ/L exUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:FI:PDF.
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johdannaisten selvityksestd antamien sitoumusten® taytantdénpano sekd se, et
keskusvastapuol et noudattavat tiukkoja vakavaraisuusmaarayksia ja etta
kauppatietorekistereihin sovelletaan asianmukaista sééntelya. Téma asetusehdotus on tulosta
komission sitoumuksesta toimia nopeasti ja maaréatietoisesti. Siind otetaan huomioon myos
Euroopan parlamentin Langenin mietinndsta (Mietintd johdannaismarkkinoista: tulevat
toimet) 15. kesdkuuta 2010 antamassaan padtdslauselmassa ilmaisema voimakas tuki ja sen
ehdottamat monet toimenpiteet.

Kuten edelld on jo todettu, tama aloite on osa lagjempaa kansainvalista pyrkimysta parantaa
yleisesti rahoitugérjestelman vakautta ja erityisesti OTC-johdannaismarkkinoiden vakautta.
Koska OTC-johdannaismarkkinat ovat globaalit, on olennaisen térkedd, ettd noudatetaan
kansainvélisella tasolla koordinoitua ldhestymistapaa. Sen vuoks tassd ehdotuksessa on
tarkeda ottaa huomioon, mitd muissa oikeusjarjestelmissi aiotaan tehda tai on jo tehty OTC-
johdannaisten séantelyn alalla, jotta voidaan valttda sééntel yn katveal ueiden hyvaksikaytto.

Taltd osin ehdotus noudattaa Yhdysvatojen hiljattain OTC-johdannaisista antamaa
lainsdadantdd, niin kutsuttua Frank-Dodd-lakia. Kyseisen lain soveltamisala on paépiirteittéain
sama kuin ehdotuksenkin. Siihen sisdltyvat samanlaiset OTC-johdannaissopimusten
ilmoitusvelvollisuutta ja selvityskel poisten sopimusten selvitysta koskevat sédnnokset. Lisaksi
sina sdddetédn tiukoista padoma- ja vakuusvaatimuksista sellaisille OTC-johdannaisille,
joiden selvitys tapahtuu jatkossakin  kahdenvdlisesti. SiinA  otetaan  kéyttoon
kauppatietorekistereitd koskeva sdantelykehys ja parannetaan keskusvastapuolia koskevaa
nykyista sdantelykehystd. Komission ehdotuksen tapaan kyseisessé |aissa séadetdan siité, etta
my6hemmin on laadittava useita teknisia séantoja.

2. INTRESSITAHOJEN KUULEMINEN JA VAIKUTUSTEN ARVIOINTI

Komission yksikét ovat jérjestaneet lokakuusta 2008 lahtien lahes jatkuvasti intressitahojen
lagja-alaisa kuulemisia voidakseen médrittdd, millaisia toimenpiteita tarvitaan. Tama
ndkemystenvaihto on tapahtunut useiden kahden- ja monenvélisten kokousten, kahden
julkisen kuulemisen ja yhden konferenssin muodossa.

Aluksi komission yksikdiden huomio kohdistui yksinomaan
luottoriskinvai htosopimusmarkkinoihin, jotka olivat huomion keskipisteena Bear Sternsin ja
Lehman Brothersin tapauksissa. Komissio perusti johdannaisia kasittelevan tydryhman, johon
kuului edustgjia sellaisista finanssilaitoksista, jotka olivat sitoutuneet selvittamaan
eurooppalaisia |uottoriskinvaihtosopimuksia heinakuun 2009 lopusta alkaen®. Tyéryhmalla
pyrittiin helpottamaan tdméan alan keskeisten vélittgien antaman sitoumuksen valvomista
Tyoéryhmaan kuului myds keskusvastapuolten, kauppatietorekisterien ja muiden merkittavien
markkinatoimijoiden edustgiia sekd asianomaisten eurooppalaisten viranomaisten (EKP,
CESR, CEBS ja CEIOPS)’ ja kansallisten viranomaisten (AMF, BaFin ja FSA)® edustgjia
Johdannaisia kasittelevan tyoryhman kokousten lisdksi komissio jérjesti erillisid, asiakohtaisia

> http://www.g20.0org/Documents/pittsburgh_summit_leaders statement 250909.pdf .

6 Sitoumusta koskeva kirje ja luettelo sen allekirjoittgista ovat PO MARKTIn internetsivustolla
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.

Euroopan keskuspankki (EKP), Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR), Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea (CEBS) ja Euroopan vakuutus- ja tydel ékeval vontaviranomaisten
komitea (CEIOPS).

Autorité des marchés financiers (AMF), Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ja
Financial Services Authority (FSA).
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kahden- ja monenvalisa kokouksia, joihin osallistui monia
| uottoriskinvai htosopimusmarkkinoilla toimivia intressitahoja.

Sen jakeen, kun toimiala oli tayttényt sitoumuksensa (eli alkanut selvittéd CDS-sopimuksia),
komissio perusti johdannaisia ja markkinarakenteita kasittelevan jasenvaltioiden
asiantuntijoiden tyéryhman voidakseen valmistella lainsdadantétoimenpiteitd. Se keskusteli
erilaisista sdantel ytavoi sta jasenvaltioiden asiantuntijoiden, EKP:n, CESR:n ja CEBS:n kanssa
jajérjesti useita kokouksia tammikuun ja heindkuun 2010 valisend aikana.

Komissio on myds saanut arvokasta tietoa osallistumalla useisiin kansainvalisiin foorumeihin,
erityisesti OTC-johdannaisten sé@éntelyviranomaisten ryhmaan ja Baselin komitean riskien
hallintaa ja mallintamista kasittelevédn ryhmaan. Komissio on myds hiljattain  saanut
tarkkailijan aseman yhteisen CPSS- OSCO-tydryhman® ohjauskomiteassa; tyéryhma tarkistaa
parhaillaan keskusvastapuolia koskevia suosituksia ja valmistelee kauppatietorekistereita
koskevia suosituksia. Lisdks komissio kdy saannollistd vuoropuhelua EU:n ulkopuolisten
viranomaisten kanssa, erityisesti Yhdysvaltojen viranomaisten (CFTC, SEC™, Federa
Reserve Bank of New York, Federal Reserve Board ja Y hdysvaltojen kongressi) kanssa. Se
myods hoitaa finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhman (FSB) toiminnan
yhteispuheenjohtajuutta. Kyseinen valvontaryhma keskittyy G20-maiden tasolla sovittujen
ilmoittamista, selvitysta ja kaupankayntia koskevien velvoitteiden taytantéonpanoon liittyvien
haastei den ratkai semiseen.

PO MARKT kaynnisti ensmmaisen tiedonantonsa antamisen yhteydessd julkisen
kuulemisen™, joka oli kéynnissa 3. heinakuuta — 31. elokuuta 2009. Komission yksikét saivat
111 vastausta, joista 100, joille on annettu julkaisulupa, on julkaistu kuulemista kasittelevalla
internetsivustolla®?. Tiivistelma vastauksista seké intressitahojen julkista kuulemista koskeva
dustava analyysi ovat luettavissa PO MARKTin internetsivustolla™®. N&ita toimia seurasi
Brysselissa 25. syyskuuta 2009 jarjestetty suuri konferenssi®*. Kolme paneelia, jotka
muodostuivat EU:n aluedlta ja Y hdysvalloista tulevista tutkijoista, toimialan edustgjista ja
séantelyviranomaisista, esitti ndkemyksidan tarpeesta (tai tarpeettomuudesta) uudistaa OTC-
johdannaismarkkinoita yli 400 osadlistujan yleisdlle ja vastasi heidén kysymyksiinsa
Konferenssissa esitetyt ndkemykset vastasivat padosiltaan julkisen kuulemisen yhteydessa
esitettyja nakemyksia jatietoja.

Toinen avoin kuuleminen jarjestettiin 14. kesdkuuta — 10. heindkuuta 2010. Sen tarkoituksena
oli saada intressitahoilta palautetta lainsdadantétoimenpiteiden puitteista. Komission yksikot
saivat 210 vastausta, joissa suurelta osin kannatettiin ehdotettuja uudistuksia®™.

G10-maiden keskuspankkien maksu- ja selvitygarjestelmdkomitea (CPSS) ja kansainvélinen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteisd (I0SCO)

Commodity Futures Trading Commission (CFTC) ja Securities and Exchange Commission (SEC).
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/derivatives en.htm.
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial _services/derivatives
derivatives& vm=detailed& sb=Title.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.
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14 Konferenssin  nauhoitukset  ja  asiakirjat ovat PO MARKTIn internetsivustolla
http://ec.europa.eu/internal_market/financia -markets/derivatives/index _en.htm#conference.
B Ei-luottamuksel liset vastaukset ovat internetsivulla

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt _consultationsg/library?=/financial _services/infrastructures
& vm=detailed& sb=Title.
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3. VAIKUTUSTENARVIOINTI

Asetukseen on liitetty vaikutustenarviointi’®, jossa analysoidaan vaihtoehtoja, joilla
jarjestelmariskia voidaan pienentaa lisddmalla OTC-johdannaismarkkinoiden turvallisuutta ja
tehokkuutta. Analyysin  perustedlla vaikutustenarvioinnissa todetaan, ettd suurin
nettomaarédinen etu saavutettaisiin ottamalla kayttdon toimenpiteet, joissa

o eddlytettdisiin, ettd OTC-johdannaisille, jotka tayttdvat ennakolta méaaritetyt
kel poisuusehdot tehddan keskusvastapuoliselvitys,

e asetettaisiin erityiset tavoitteet oikeudellisten asioiden ja prosessien standardoinneille;
e asetettaisiin erityiset tavoitteet OTC-johdannai skauppojen kahdenvéliselle selvitykselle;

o eddlytettéisiin, ettd markkinatoimijat  ilmoittavat  kaikki  tarvittavat OTC-
johdannaissalkkujaan koskevat tiedot kauppatietorekisteriin tai, jos se ei ole mahdollista,
suoraan saantelyviranomaisille; ja

o eddlytettéisiin kokonaispositioita koskevien tietojen julkaisemista;

4, EHDOTUKSEENLIITTYVAT OIKEUDELLISET NAKOKOHDAT
4.1. Oikeusperusta

Ehdotus perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklaan, joka on
sopivin oikeusperusta téman alan asetukselle. Asetusta pidetddn soveliaimpana oikeudellisena
valineend, jolla voidaan ottaa kdyttéon kaikille toimijoille suunnattu pakollinen velvollisuus
selvittdd vakioidut OTC-johdannaiset keskusvastapuolten vélityksella sekd varmistaa, etté
keskusvastapuoliin, jotka tdman johdosta ottavat vastuulleen huomattavan riskin, joka
keskittyy niihin, sovelletaan yhdenmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia EU:ssa. Asetus on
sovelias oikeudellinen vdine uusien toimivaltuuksien siirtamiseks  Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle (EAMYV), joka tulee olemaan ainoa viranomainen, joka
vastaa kauppatietorekisterien rekisterdinnisté ja valvonnasta EU:ssa.

4.2. Toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaate

Tarvitaan EU:n tasolla toteutettavia yhdenmukaisia toimia, joilla maéritetdan, mitka OTC-
johdannaislgjit soveltuvat pakolliseen keskusvastapuoliselvitykseen. Tét& e voi jéttéa
jasenvaltioiden péaétettévaksi, koska se johtais selvitysvelvollisuuden erilaiseen ja
epayhtendiseen soveltamiseen EU:ssa. Sen vuoks Euroopan komissiolle ja EAMV:lle on
annettava keskeinen asema, kun yksil6idaén johdannaislgjit, jotka on selvitettéava keskitetysti.
Koska keskusvastapuolten kaytosta tulee pakollista EU:n oikeuden nojalla, nithin on my6s
sovellettava tiukkoja toiminnan jérjestdmiseen, liiketoiminnan harjoittamiseen ja
vakavaraisuuteen liittyviad vaatimuksia.

Siltd osin kuin on kyse keskusvastapuolten toimilupien myontamisestda ja valvonnasta,
asetuksessa pyritddn saavuttamaan tasapaino EAMV:n keskeisen aseman, kansallisten

16 Vaikutustenarviointiraportti  on  internetsivustolla  http://ec.europa.eu/internal_market/financial -

markets/index_en.htm.
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viranomaisten toimivallan ja muiden toimivaltaisten viranomaisten etujen véalilla Asetuksessa
otetaan  huomioon jasenvaltioiden mahdollinen  finanssipaliittinen  vastuu  ja
keskusvastapuolten toiminnan ragjatylittava luonne.

EAMV:lla tulee olemaan keskeinen asema toimivaltaisten viranomaisten kollegiossa, kun
kyse on keskusvastapuolen toimiluvan myontamisestd, peruuttamisesta ja muuttamisesta.
Jotta voidaan ottaa kdyttéon yks yhteinen toimintatapa ja valttda jasenvaltioiden valiset erot,
EAMV:lle annetaan vastuu my¢s sellaisten kolmansista maista tulevien keskusvastapuolten
tunnustamisesta, jotka haluavat tarjota selvityspalveluja EU:hun sijoittautuneille yhteisaille.
Ne voidaan kuitenkin tunnustaa vain tietyin edellytyksin.

IImoitusvelvollisuudesta todettakoon, ettda koska kauppatietorekisteriin ilmoitetut tiedot
kiinnostavat kaikkia Euroopan unionin toimivaltaisia viranomaisia ja koska on tarpeen
esteetbn paasy kyseisiin tietoihin, asiaa olis sddnneltdva EU:n tasolla. Sen vuoks EAMV
valtuutetaan huolehtimaan seka kauppatietorekisterien rekisterdinnista etté valvonnasta.

Koska jasenvaltiot eivét voi riittavéalla tavalla saavuttaa ehdotuksen tavoitteita, vaan ne
voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla, séénnokset ovat perussopimuksen 5 artiklassa
vahvistettujen toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteiden mukaisia.

4.3. Ehdotuksen yksityiskohtainen kuvaus
4.3.1. | osasto (Aihe, soveltamisala ja maaritel mét)

Asetuksessa on lagja soveltamisala, ja siind vahvistetaan yhdenmukaiset vaatimukset
finanssialalla toimiville vastapuolille, finanssialan ulkopuolisille vastapuolille (tiettyjen
kynnysarvojen ylittyessd) ja kaikille OTC-johdannaissopimusten lgjeille. Vakavaraisuutta
kasittelevia asetuksen osia sovelletaan keskusvastapuoliin selvitysvelvollisuuden perusteella
ja kauppatietorekistereihin ilmoitusvel vollisuuden perusteella. On kuitenkin tarked& huomata,
ettd keskusvastapuolten toimiluvan myontémista ja valvontaa koskevia vaatimuksia
sovelletaan riippumatta siitd, minka tyyppista rahoitusvalinetta keskusvastapuolet selvittévat
eli olipa kyse OTC-vdineestd ta muusta rahoitusvalineestd. Tama asia selvennetéén
1 artiklan 3 kohdassa. Sé&doksessa huomioidaan nimenomaisesti poikkeukset, jotka koskevat
Euroopan keskuspankkijérjestelman jasenid, julkisen velan hoidosta vastuussa olevia tai sen
hoitoon puuttuvia julkisia elimi& ja monenvélisia kehityspankkeja, jotta ei rajoitettaisi niiden
toimivaltaa ryhtya tarvittaessa toimiin markkinoiden vakauttamiseksi rgjoiteta.

4.3.2. 1l osasto (OTC-johdannaisten selvitys, ilmoittaminen ja riskien pienentéaminen)

OTC-johdannaisten selvitystd, ilmoittamista ja riskien pienentémista koskeva asetuksen 0sio
on tarked, koska siind on kyse G20-ryhmén sopiman kaikkien " vakioituja OTC-johdannaisia’
koskevan selvitysvelvollisuuden tdytantdonpanosta. Jotta tdma sitoumus voitaisiin panna
téytantoon oikeudellisina velvollisuuksina, “vakioiduilla® sopimuksilla tarkoitetaan
sopimuksia, jotka soveltuvat keskusvastapuolten selvitettdviksi. Taman toteuttamiseks
asetuksella otetaan kayttéon menettely, jossa otetaan huomioon pakolliseen selvitykseen
liittyvat riskindkokohdat. Menettely on suunniteltu  varmistamaan, etta OTC-
johdannaissopimuksia koskeva selvitysvelvollisuus saavuttaa kaytdnnossa lopullisen
tavoitteensa €li silla pienennetddn rahoitugarjestelman riskgja sen sijaan etta silla lisdttdisiin
niitd. Jos sellainen keskusvastapuoli pakotettaisiin selvittamadn OTC-sopimuksia, joka el
kykene riskienhallintaan, siita voisi olla haitallisia seurauksia jarjestelman vakaudelle.
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Jotta voidaan ottaa k&yttoon menettely, jolla varmistetaan, ettéd mahdollissmman moni OTC-
sopimus selvitetéan, asetuksella otetaan kayttoon kaksi |ahestymistapaa sen méarittamiseksi,
mitk& sopimukset on selvitettéva:

(1) Alhadta ylos -lahestymistapa, jonka mukaan keskusvastapuoli paattéa
selvittdd  tietyt sopimukset ja saa Sihen luvan toimivaltaiselta
viranomaiseltaan, jonka on ilmoitettava sen jakeen, kun se on antanut
keskusvastapuolelle luvan selvittdd kyseiset sopimukset, asiasta EAMV:lle.
EAMV:IlA on taman jadkeen toimivalta padtéa ditd, onko
selvitysvelvollisuutta  sovellettava kaikkiin - kyseisenlaisiin - sopimuksiin
EU:ssa. EAMV:n on perustettava paatoksensa tiettyihin objektiivisiin
Kriteereihin.

(2) Ylhadltd aas -ldhestymistapa, jossa EAMV yhdessa Euroopan
jarjestelmériskikomitean kanssa mé&rittéd, mihin  sopimuksiin  olis
mahdollisesti sovellettava selvitysvelvollisuutta. Téama lahestymistapa on
tarked, koska sen avulla voidaan tunnistaa ja poimia sellaiset markkinoilla
olevat sopimustyypit, joita mikaan keskusvastapuoli ei viela selvita.

Molemmat l&hestymistavat ovat vattamattomia, koska G20-ryhman selvityssitoumuksen
tayttamista el voida jéttéa yksinomaan toimialan oma-aloitteisuuden varaan ja koska tiettyjen
jarjestelyjen soveltuvuus on tarkastettava oikeudellisesti Euroopan tasolla ennen kuin
selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

On tarkedé huomata, etté vastapuolet, joita selvitysvelvollisuus koskee, eivét yksinkertaisesti
voi kiertda velvollisuutta paattamalla olla osallistumatta keskusvastapuolen toimintoihin. Jos
vastapuolet eivét tayta osallistumisvaatimuksia tai niitd el kiinnosta tulla selvitysosapuoliksi,
niiden on sovittava tarvittavista jarjestelyista selvitysosapuolten kanssa voidakseen kayttéa
keskusvastapuolen palveluja asiakkaina.

Liséksl, jotta valtyttéisiin uusilta esteilta ja sdilytettéisiin OTC-johdannaisten globaali luonne,
keskusvastapuolille e saisi antaa lupaa hyvaksya ainoastaan sellaisilla kauppapaikoilla tehtyja
kauppoja, joihin keskusvastapuolilla on etuoikeutettu suhde tai jotka kuuluvat samaan
konserniin. Naista syistd vaaditaan, ettd keskusvastapuolen, joka on saanut luvan selvittda
selvityskelpoisia johdannaissopimuksia, on suostuttava selvittamadan tallaisia sopimuksia
syrjiméattomasti kauppapaikasta riippumatta.

Finanssialan ulkopuolisista (yritysmuotoisista) vastapuolista todettakoon, ettéa niihin el
periaatteessa sovelleta tdman asetuksen sdantdja, jolleivat niiden OTC-johdannaispositiot ole
vahintéén kynnysarvon suuruisia ja jollel niita pidetd jarjestelméan kannalta téarkeind. Koska
kyseisten vastapuolten johdannaistoimintojen oletetaan yleisesti koskevan sellaisia
johdannaisia, jotka liittyvét pikemminkin valittomasti niiden kaupalliseen toimintaa kuin
keinotteluun, niiden johdannaispositiot elvét kuulu tdman asetuksen soveltamisalaan.

Kéaytanndssa tama tarkoittaa sitd, etta selvitysvelvollisuutta sovelletaan ainoastaan sellaisten
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten OTC-sopimuksiin, jotka ovat erityisen aktiivisia
OTC-johdannaismarkkinoilla, jollei tdma aktiivisuus johdu suoraan niiden kaupallisesta
toiminnasta. TAma saattaa pated esimerkiks sellaisiin energiantoimittgjiin, jotka myyvét
tulevaa tuotantoaan, maatal ousyrityksiin, jotka sitovat hinnan, jolla ne aikovat myyda satonsa,
lentoyhti6ihin, jotka sitovat hinnan, jolla ne hankkivat polttoainetta tulevai suudessa, tai mihin
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tahansa muuhun kaupalliseen yritykseen, jonka on perustellusti suojauduttava erityiseen
toimintaansa kohdistuvalta riskilta.

On kuitenkin syitg, joiden vuoksi finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ei voida jattaa tdysin
téman asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle.

Ensiksikin finanssiadlan ulkopuoliset vastapuolet ovat aktiivisia toimijoita OTC-
johdannaismarkkinoilla, ja ne toteuttavat usein transaktioita finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa. Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten jéttdminen téysin asetuksen
soveltamisalan ulkopuol€elle heikentéisi selvitysvelvollisuuden vaikuttavuutta. Toiseks tietyt
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet voivat hankkia koko jarjestelman kannalta merkittévia
OTC-johdannaispositioita. Sen vuoksi e ole hyvaksyttéavaa jéattda jarjestelméan kannata
merkityksellisia finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, joiden maksulaiminlyonneilld saattaa
olla huomattava kielteinen vaikutus markkinoihin, kokonaan sdantelyn ulkopuolelle.
Kolmanneks finanssialan ulkopuolisten vastapuolten jéttédminen kokonaan asetuksen
soveltamisalan ulkopuolelle saattaisi johtaa sdantelyn katvealueiden hyvaksikayttoon.
Finanssialalla toimiva vastapuoli voisi helposti kiertdd asetuksella sdadettyja velvollisuuksia
perustamalla uuden finanssialan ulkopuolisen yhteistn, jonka kautta se ohjaiss OTC-
johdannaistoimintaansa. Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten siséllyttdminen asetuksen
soveltamisalaan on vélttamatontd myos sen vuoksi, ettd silla voidaan varmistaa sééntelyn
globaali l&hentyminen kolmansen maiden kanssa. Yhdysvaltojen lainsdddanndssa
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia e vapauteta taysin ilmoitusvelvollisuudesta elka
selvitysvelvollisuudesta

Edella todetun perusteella asetuksessa sdadetdan menettelystd, jonka avulla voidaan tunnistaa
sellaiset finanssialan ulkopuoliset laitokset, joilla on koko jérjestelméan kannalta merkittévia
OTC-johdannaispositioita, ja saattaa ne tiettyjen asetuksessa yksildityjen velvollisuuksien
alaisiksi. Menettely perustuu kahden kynnysarvo méérittelyyn:

a) ilmoituskynnysarvo;
b) selvityskynnysarvo.

Nama kynnysarvot méérittdd Euroopan komissio EAMV:n ehdottamien sdantelystandardien
luonnosten perusteella kuullen asiasta Euroopan jarjestelmériskikomiteaa ja muita
asianomaisia viranomaisia. Esimerkiksi energiamarkkinoiden tapauksessa EAMV:n olis
kuultava asetuksella (EY) N:o 713/2009 perustettua energia-alan sdantelyviranomaisten
yhteistydvirastoa, jotta se voisi varmistaa, etté energia-alan erityispiirteet otetaan kaikilta osin
huomioon.

[Imoituskynnysarvon avulla finanssialan viranomaiset voivat tunnistaa sellaiset finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet, jotka ovat hankkineet huomattavia OTC-johdannaispositioita. Taméa
on vdattamatontd, koska nama viranomaiset eivat yleensd valvo kyseisia vastapuolia.
Kéaytannossa tadma tapahtuu siten, ettéd kun finanssialan ulkopuolisen vastapuolen positiot
ylittavét asetuksessa saadetyn ilmoituskynnysarvon, sen on ilmoitettava asiasta asetuksessa
méaritellylle toimivaltaiselle viranomaiselle. Lisdks kyseiseen vastapuoleen aletaan
automaattisesti soveltaa ilmoitusvelvollisuutta, ja Sitd vaaditaan esittamadan perustelut
kyseisten positioiden hankkimiselle.

Selvityskynnysarvoa kaytetddn puolestaan sen maédrittamiseen, onko finanssialan
ulkopuoliseen vastapuoleen alettava soveltaa selvitysvelvollisuutta. Kaytanndssa tama
tarkoittaa sitd, etté jos vastapuolen positiot ylittavat kyseisen kynnysarvon, siihen aletaan
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soveltaa selvitysvelvollisuutta, joka koskee sen kaikkia sopimuksia. Jos jotkin néista
sopimuksista eivat osoittaudu soveltuvan keskusvastapuolen selvitettéviksi, finanssialan
ulkopuoliseen vastapuol een sovelletaan asetuksessa séadettyja pddoma: tai vakuusvaatimuksia
(ks. jdjempand).

Molemmat kynnysarvot madritetédn ottaen huomioon vastapuolen yhteenlaskettujen
nettopositioiden ja vastuiden merkitys koko jéarjestelman kannalta johdannaislgjeittain. On
kuitenkin térked& huomata, kuten edella on selitetty ja vahvistettu, etta laskettaessa positioita
selvityskynnysarvoa varten johdannaissopimuksia e saisi ottaa huomioon, jos ne on tehty
objektiivisesti mitattavissa olevaan kaupalliseen toimintaan kohdistuvien riskien kattamiseksi.

Koska kaikkia OTC-johdannaisia ei pideta keskusselvitykseen soveltuvina, on yha tarpeen
parantaa sellaisten sopimusten jérjestelyja ja turvallisuutta, joita hallinnoidaan jatkossakin
"kahdenvalisesti”. Tastd syysta asetuksessa edellytetddn sdhkoisten valineiden kayttéa ja
sellaisia riskienhallintamenettelyj &, joissa vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti ja tarkasti seka
asianmukaisesti eroteltuina ja joissa padomaa on riittévasti ja oikeasuhtei sesti.

Finanssialalla toimivien vastapuolten ja sellaisten finanssialan ulkopuolisten vastapuolten,
jotka ylittavat selvityskynnysarvon, on ilmoitettava  tiedot tekemistaan
johdannai ssopimuksista ja niiden muutoksista (uudistaminen ja padttaminen mukaan luettuna)
rekisterdidylle kauppatietorekisterille. OTC-markkinoiden entistd suurempi avoimuus on
keskeisen térkeda sdantelyviranomaisille, poliittisten pédtdsten tekijdille ja markkinoille.
Asetuksessa vaaditaan, etté jos kauppatietorekisteri el poikkeuksellisesti kykene kirjaamaan
tietyn OTC-johdannaissopimuksen tietoja, nama tiedot olis toimitettava suoraan
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle. Komissio on valtuutettava méaérittelemaan eri
johdannaislgjeja koskevissa ilmoituksissa edellytetyt tiedot, ilmoitusten tyypin ja muodon
seka niiden antamistiheyden sen jadkeen, kun EAMV on antanut sille teknisten standardien
luonnokset.

4.3.3. Il osasto (Keskusvastapuolten toimiluvat ja valvonta)

Jotta voidaan varmistaa, ettd Euroopan unioniin sijoittautuneet keskusvastapuolet ovat
turvallisia, toimiluvan myontdminen keskusvastapuolelle edellyttdd, etta silla on riittavadti
likviditeettid. Likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai luottokelpoisen ja
luotettavan kaupallisen pankin likviditeetin saantiin tai ndiden yhdistel maan.

Kansdlisten toimivaltaisten viranomaisten olis  Sdilytettdva  itselédn  vastuu
keskusvastapuolten toimiluvan myontamisestd (myds sen peruuttamisesta) ja valvonnasta,
koska niilla on parhaimmat mahdollisuudet tarkastella keskusvastapuolten péivittéista
toimintaa, toteuttaa maarégjoin tarkastuksia ja toteuttaa tarvittaessa asianmukaisia toimia.
Ottaen huomioon keskusvastapuolten merkitys koko jarjestelman kannalta ja niiden toiminnan
ragjatylittava luonne, on térkeda, ettd EAMV :11a on keskeinen asema toimilupia myonnettéessa.
Tama saavutetaan seuraavin keinoin:

— taman sdddoksen antaminen asetuksen muodossa antaa EAMV:lle keskeisen aseman ja
vastuun asetuksen yhteisesté ja objektiivisesta soveltamisesta, kuten EAMYV -asetuksessa
selvasti séadetaan,

— EAMV:tavaaditaan laatimaan joukko teknisten standardien luonnoksia keskeisilla alueilla,
milla varmistetaan asetuksen asianmukai nen soveltaminen,

— EAMV helpottaa kollegion lausuntojen antamista.
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Koska keskusvastapuolia pidetddn koko jarjestelman kannalta merkityksellisind laitoksina,
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on laadittava kollegiona vamiussuunnitelmia
hatatilanteita varten. Liséks komission on tulevassa kriisien hallintaa ja ratkai sua koskevassa
aloitteessaan madriteltava erityiset toimintatavat ja toimenpiteet koko jarjestelman kannalta
merkityksellisissé laitoksissa ilmenevien kriisitilanteiden ratkai semiseksi.

Kun on kyse kolmansista maista olevista keskusvastapuolista, EAMV:11& on my6s valiton
vastuu giitg, ettd téllaiset keskusvastapuolet tunnustetaan, jos tietyt edellytykset tayttyvét.
Tunnustaminen edellyttéa erityisesti komission varmistumista siita, etta kyseisen kolmannen
maan lainséddanto- ja valvontakehys vastaa EU:n kehystd, ettd keskusvastapuolella on
toimilupa ja sité valvotaan tehokkaasti kyseisessd kolmannessa maassa ja ettda EAMV on
huolehtinut yhteistytjarjestelyistd kyseisen kolmannen maan toimivaltaisten viranomaisten
kanssa. Kolmannesta maasta olevan keskusvastapuolen ei sallita suorittaa toimia eiké
palveluja unionissa, jolleivét edella mainitut edellytykset tayty.

4.3.4. 1V osasto (Keskusvastapuolia koskevat vaatimukset)
Toiminnan jarjestamista koskevat vaatimukset

Koska asetuksella otetaan kayttdon OTC-johdannaisten pakollinen selvitysvelvollisuus,
asanmukaisa huomioita on kiinnitettédva keskusvastapuolten vakauteen ja saantelyyn.
Ensiksikin keskusvastapuolella on oltava kéytdsséén vakaat paédtdksenteko-, ohjaus- ja
vavontgjdrjestelyt. N&diden avulla puututaan mahdollisiin  omistgjien,  johdon,
selvitysosapuolten ja epasuorien osdlistujien valisiin  konflikteihin.  Riippumattomien
hallituksen jasenten roolilla on erityisen suuri merkitys. Asetuksessa madritellédn myos
selvasti riskinarviointikomitean asema ja tehtéavat. Sen riskienhallintatoiminnon olis
raportoitava suoraan hallitukselle, eivatka muut liiketoiminta-alat saisi vaikuttaa siihen.
Asetuksessa vaaditaan myds, etta padtoksenteko-, ohjaus- ja vavontgérjestelyt on
julkistettava. Keskusvastapuolella olisi niin ikéén oltava kaytdssdan asianmukaiset sisdiset
jarjestelmét seka toiminta- ja hallintomenettelyt, ja sille olis tehtéva riippumattomia
tilintarkastuksia.

Kaikkia naita toimenpiteita pidetdan tehokkaampana keinona puuttua sellaisiin mahdollisiin
eturistiriitoihin, jotka saattavat rajoittaa keskusvastapuolten selvitysvalmiuksia, kuin muita
sdantelymuotoja, joista vois aiheutua epétoivottuja seurauksia markkinarakenteisiin (esim.
omistuksen rgoittaminen, jonka olis ulotuttava myds niin kutsuttuihin vertikaalisiin
rakenteisiin, joissa porssit omistavat keskusvastapuolen).

Vakavarai suusvaatimukset

Koska keskusvastapuoli on jokaisen position vastapuoli, siihen kohdistuu se riski, etta jokin
sen vastapuolista saattaa laiminly6da maksunsa. Vastaavasti keskusvastapuolen vastapuoliin
kohdistuu se riski, etta itse keskusvastapuoli saattaa laiminly6da maksunsa. Taman vuoksi
asetuksessa sdadetédn, ettd keskusvastapuolen on pienennettavd vastapuoliluottoriskidan
usellla vahvistavilla mekanismeilla. Téllaisia mekanismeja ovat tiukat mutta syrjimattoméat
osallistumisvaatimukset, rahoitusvarat ja muut vakuudet.

Keskeisen asemansa vuoksi keskusvastapuoli on tarkea toimija markkinoilla, joilla se tarjoaa
paveluja. Niinpd, jos keskusvastapuoli laiminléis maksunsa, sita tulis léhes kaikissa
tapauksissa rahoitugérjestelman kannalta mahdollisesti merkityksellinen tapahtuma. Koska
keskusvastapuolilla on jérjestelmén kannalta tadrked asema ja ehdotetun lakisdéteisen
vaatimuksen  mukaan  kaikki  "vakioidut”  OTC-johdannaiset on  selvitettava
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keskusvastapuoliyhteisoissd, tarvetta saattaa keskusvastapuolet EU:n tasolla tiukan
vakavaraisuussaantelyn piiriin el voida korostaa liikaa. Koska jasenvaltioiden nykyisissa
kansallisissa keskusvastapuolia sdantelevissa lainsédddanndissd on eroja, niista johtuva
epayhtendinen toimintakentta tekee keskusvastapuolipalvelujen rajatylittéavasta tarjoamisesta
mahdollisesti turvattomampaa ja kaliimpaa kuin on suotavaa, mik& muodostaa esteen
Euroopan finanssimarkkinoiden yhdentymiselle.

Keskusvastapuolen sallitaan ulkoistaa toimintojaan ainoastaan, jos ulkoistamisella e ole
vaikutusta keskusvastapuolen varsinaiseen toimintaan ja sen riskienhallintakykyyn,
ulkoistetuista toiminnoista aiheutuvat riskit mukaan luettuina. Nain ollen keskusvastapuolten
on aina valvottava ulkoistettuja toimintoja, ja silla on oltava tdysi maaraysvalta niihin. Lisaks
keskusvastapuolten on jatkuvasti hallinnoitava ulkoistettuihin toimintoihin kohdistuvia
riskgja. Riskienhallintatoimintojen ulkoistaminen ei ole kdytanndssa mahdollista.

Keskusvastapuolen toimiluvan saamisen ehdokss on asetettava tietynsuuruinen
vahimmaispadoma. Keskusvastapuolen oma pagoma toimii myds sen viimeisena turvana
silloin, kun yks tai useampi selvitysosapuoli on laiminlyonyt maksunsa, ja néilta kerétyt
marginaalit ja maksulaiminlyontirahaston varat ja muut varat on kaytetty. Jos
keskusvastapuoli paattéd kayttdd osaa pddomastaan ylimddrdaisind rahoitusvaroina
riskienhallintatarkoituksiin, kyseisen osuuden on oltava lisana siihen pddomaan, jokatarvitaan

keskusvastapuolen palvelujen ja toimintojen jatkuvaan suorittamiseen.

Asetuksessa  edellytetdan, ettd keskusvastapuolella on oltava yhteisvastuullinen
maksulaiminlyontirahasto, johon  keskusvastapuolen  osapuolten on  maksettava
rahoitusosuuksia.  Maksulaiminlyontirahasto  mahdollistaa  yhteisvastuun  tappioiden
kantamisesta ja toimii tall& tavoin lisdturvana, jota keskusvastapuoli voi kéyttaa, jos yks tai
useampi sen osapuolista tulee maksukyvyttomaksi.

Asetuksessa annetaan myo6s tarkedt sdanntt positioiden ja niihin liittyvien vakuuksien
erottelusta ja siirrettavyydesta. Nama sddnnét ovat olennaisen térkeitd, koska niiden avulla
vastapuoliluottoriskid voidaan pienentdd tehokkaasti keskusvastapuolia kayttamalla,
keskusvastapuolten kesken saavutetaan tasapuoliset toimintaedellytykset ja selvitysosapuolten
asiakkaiden oikeutettuja etuja voidaan suojella. S&&nnoilla vastataan vaatimuksiin, joita
selvitysosapuolet ja niiden asiakkaat ovat esittdneet entistd pidemmadle viedysta
yhdenmukai stamisesta ja suojasta télla alalla. S&&nnét ovat myos vastaus Lehman Brothersin
kaatumisen yhteydessa esille tulleisiin kysymyksiin.

4.35. V osasto (Yhteentoimivuus)

Y hteentoimivuus on tarkea véline, jolla eurooppalaiset selvitysmarkkinat saadaan
tosiasialisesti yhdennettyd. Y hteentoimivuus voi kuitenkin altistaa keskusvastapuolet
lisdriskeille. Tastda syysta edelytetdan lakisddteistda hyvéksymistd ennen kuin
yhtei stoimivuussopimuksia voidaan tehdd. Keskusvastapuolten olisi huolellisesti harkittava ja
hallinnoitava yhteentoimivuudesta aiheutuvia lisériskga ja osoitettava toimivaltaisilie
viranomaisille, ettd niiden kayttéon ottamat jérjestelmét ja menettelyt ovat asianmukaisia.
Koska johdannai smarkkinat ovat monimutkai set ja OTC-johdannaisten
keskusvastapuoliselvitys on vasta varhaisessa kehitysvaiheessa, téssd vaiheessa e ole
aihedllista lagjentaa yhteentoimivuussaannosten soveltamista muihin  vélineisiin kuin
kateisvakuuksiin. Taman poissulkeminen e sais kuitenkaan ragjoittaa keskusvastapuolten
mahdollisuutta tehda tallaisa sopimuksia turvallisella tavala, asetuksessa sdddetyin
edellytyksin.
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4.3.6. VI osasto (Kauppatietorekisterien rekisterdinti ja valvonta)

Kuten edella 4.3.2 kohdassa on mainittu, asetuksessa sdadetddn OT C-johdannai skauppojen
ilmoitusvelvollisuudesta, jotta ndiden markkinoiden avoimuutta saadaan liséttya. Tiedot on
ilmoitettava kauppatietorekistereihin. Nain ollen kauppatietorekisterien hallussa on tietoja,
joita useat sddntelyviranomaiset tarvitsevat. Koska kauppatietorekisterit ovat keskeisessa
asemassa lakisdateisten tietojen kerddmisessd, asetuksella annetaan EAMV:lle valtuudet
rekister6ida kauppatietorekisterit, peruuttaa niiden rekisterdinti ja vavoa niitd Jos
valvontavaltuudet annettaisiin sille jasenvaltiolle, johon kauppatietorekisteri on sijoittautunut,
Sse saattais johtaa epdtasapainoiseen tilanteeseen eri  jasenvatioiden toimivaltaisten
viranomaisten valilla. Kauppatietorekisterien kansallista valvontaa e tarvita mydskaan siita
syysté, etté niiden valvontaan e liity finanssipoliittiseen vastuuseen liittyvia vaikutuksia.
EAMV:IIa tulee olemaan myos esteetdon padsy kaikkien asianomaisten eurooppalaisten
viranomaisten tietoihin, ja se tulee toimimaan ainoana Eurooppaa edustavana osapuolena,
jolla on yhteyksia kolmansien maiden kauppatietorekistereitda valvoviin toimivaltaisiin
viranomaisiin.

4.3.7. VIl osasto (Kauppatietorekistereita koskevat vaati mukset)

Asetuksessa annetaan sdannoksid, joilla varmistetaan, ettd kauppatietorekisterit noudattavat
standardeja. Standardeilla varmistetaan, etta kauppatietorekisterien lakisdateisia tarkoituksia
varten yll&pitamét tiedot ovat luotettavia, turvattuja ja suojattuja. Kauppatietorekistereihin
sovelletaan erityisesti toiminnan jarjestamista ja itse toimintaa koskevia vaatimuksia ja
huol ehditaan tietojen asianmukai sesta suojasta ja avoimuudesta.

Jotta kauppatietorekisteri voitaisiin rekisterdida, sen on oltava sijoittautunut EU:n alueelle.
EAMYV voi kuitenkin tunnustaa kolmanteen maahan sijoittautuneen kauppatietorekisterin, jos
se tayttéd joukon vaatimuksia, joilla varmistetaan, ettéd kyseiseen kauppatietorekisteriin
sovelletaan asianomaisessa kolmannessa maassa samoja séantdja ja asianmukaista valvontaa.
Sen varmistamiseksi, etté mitkaan oikeudel liset esteet eivét esta vastavuoroista tietojenvaihtoa
ja vapaata padsya kolmannessa maassa sijaitsevan kauppatietorekisterin yll8pitamiin tietoihin,
tasta asiasta olisi asetuksen mukaan tehtava kansainvalinen sopimus. Asetuksessa saadetaan,
ettd EAMV e tunnusta kolmanteen maahan sijoittautunutta kauppatietorekisterig, jos tallaista
sopimusta ei ole voimassa.

5. LOPPUSAANNOK SET

Komissiolle olisi siirrettava valta hyvaksya sdadosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sd8doksia Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti tiedoista,
jotka on sisdllytettdva EAMV:lle annettavaan ilmoitukseen seké rekisteriin, ja perusteista,
joilla EAMV tekee padtoksen selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta, ilmoitus- ja
selvityskynnysarvoista, sopimuksen tekemisen ja vahvistamisen vélisesta enimmaisgjasta,
likviditeetistd,  pddtoksentekoa, ohjausta ja vavontaa  koskevien — sdantdjen
vahimmaissisdlostd, tietojen yll&pitoa koskevista yksityiskohdista, liiketoiminnan
jatkuvuussuunnitelman vahimmaissisdllosta ja taatuista palveluista, marginaalivaatimuksia
koskevista prosenttimaérista ja aikahorisontista, &&rimmaisistéa markkinaolosuhteista, erittain
likvideistd vakuuksista ja adiarvostuksista, erittdin likvideista rahoitusvélineista ja
keskittymaragjoista, testauksen yksityiskohdista, kauppatietorekisterin EAMV:lle esittamaan
rekisterdintinakemukseen sisdllytettévistd tiedoista, sakoista sekd tiedoista, jotka
kauppatietorekisterien on annettava saataville, taman asetuksen mukaisesti. EAMV:n olisi
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laadittava teknisten standardien luonnokset néditd delegoituja sé&doksia varten ja tehtava
asianmukaiset vaikutuksenarvioinnit.

Komissio olis valtuutettava méaérittdmadn kauppatietorekisterin ilmoitusten muoto, tietojen
yll&pito ja rekisterdintihakemuksen muoto. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
291 artiklan mukaan yleiset s88nn6t ja periaatteet, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat
komission taytantdonpanovallan kayttoa, vahvistetaan etukateen tavallista
lainsaétami g érjestystd noudattaen annetulla asetuksella. Sithen saakka, kun télainen uus
asetus hyvéksytéédn, sovelletaan edelleen menettelystda  komissiolle  siirrettya
téytantoonpanovaltaa kaytettédessa 28 pdivana kesdkuuta 1999 tehtyd neuvoston paétosta
1999/468/EY Iukuun ottamatta valvonnan kasittavaa saantelymenettelyd, jota ei sovelleta
téssa tapauksessa.

6. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella @ ole vaikutusta unionin talousarvioon.
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2010/0250 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietor ekistereista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun ehdotus on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®’,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon,

noudattavat tavallista lainsdatamigérjestysta

seké katsovat seuraavaa:

@)

)

Raportissa, jonka Jacques de Larosiéren johtama korkean tason asiantuntijaryhma julkais
25 pdivéna helmikuuta 2009 komission pyynnostd, todetaan, etta Euroopan finanssialan
valvontakehysta olisi lujitettava, jotta finanssikriisien riski pienenis ja jotta kriisit eivét olisi
yhté vakavia tulevaisuudessa. Raportissa suositetaan pitkédlle menevid uudistuksia finanssialan
valvontarakenteeseen, muun muassa Sitd, etta olisi luotava Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmd, joka koostuisi kolmesta Euroopan valvontaviranomaisesta, joista yks edustais
arvopaperialaa, yks vakuutus- ja liséelékealaa ja yksi pankkialaa, seké perustettava Euroopan
jérjestelmériskikomitea.

Komissio antoi 4 paivana maaliskuuta 2009 tiedonannon ”Elvytys Euroopassa’'®, jossa
ehdotetaan finanssipalveluja koskevan EU:n sdantelyjarjestelméan lujittamista. Se arvioi
3 paivana heinakuuta 2009 antamassaan tiedonannossa’ johdannaisten roolia finanssikriisissa
ja hahmotteli 20 paivana lokakuuta 2009 antamassaan tiedonannossa® toimia, joita se aikoo
toteuttaa johdannaisiin liittyvien riskien pienentamiseksi.
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"Elvytys Euroopassa’, KOM (2009) 114.

"Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannai smarkkinoiden varmistaminen”, KOM(2009) 332.

"Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen — tulevat toimet”, KOM(2009)
563.
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Syyskuun 23 pdivana 2009 komissio antoi ehdotukset kolmeks asetukseks Euroopan
finanssivalvojien  jarjestelman  perustamisesta, johon sisdltyy kolmen  Euroopan
valvontaviranomaisen perustaminen edistdmadn unionin lainséaddannén yhdenmukaista
soveltamista ja my6tavai kuttamaan yhteisten, laadukkaiden sééntely- ja valvontastandardien ja
-kaytantdjen luomiseen. Nama valvontaviranomaiset ovat asetuksella .../...EU... perustettu
Euroopan pankkiviranomainen (EPV), asetuksella .../...EU... perustettu Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV) ja asetuksella .../...EU... perustettu Euroopan
vakuutus- ja liséeldkeviranomainen (EVLEV).

OTC-johdannaisten (over-the-counter derivatives) avoimuudessa on puutteita, koska ne ovat
yksityisesti neuvoteltuja sopimuksia ja niitd koskevat tiedot ovat yleensd ainoastaan
sopimuspuolten saatavilla. Niill& luodaan monimutkainen keskindisten sidossuhteiden verkko,
joka voi vaikeuttaa niihin liittyvien riskien luonteen ja suuruuden toteamista. Finanssikriisi on
osoittanut, etta tallaiset ominaisuudet lisdavdt epavarmuutta kiredssa markkinatilanteessa ja
vaarantavat ndin ollen rahoitusvakauden. Tassa asetuksessa vahvistetaan edellytykset naiden
riskien pienentamiselle ja johdannai ssopimusten avoimuuden liséémiselle.

Pittsburghissa 26 péivana syyskuuta 2009 pitamassaan hui ppukokouksessa G20-maiden johtajat
sopivat, ettd kaikki vakioidut OTC-johdannaissopimukset olis selvitettava keskusvastapuolten
valityksella viimeistdan loppuvuodesta 2012 alkaen ja ettd OTC-johdannaissopimukset olisi
ilmoitettava kauppatietorekistereihin.  G20-maiden johtgjat vahvistivat sitoumuksensa
Torontossa kesdkuussa 2010 ja sitoutuivat myds vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden
toimenpiteiden toteuttamista, joilla parannetaan OTC-johdannaisten avoimuutta ja |akisaéteista
valvontaa kansainvélisesti yhdenmukaisella ja syrjiméttomalla tavalla. Komissio pyrkii
varmistamaan, ettéd EU:n kansainvaliset kumppanit panevat nama sitoumukset yhdenmukai sesti
taytantoon.

Eurooppa-neuvosto tunnusti 2 padivana joulukuuta 2009 antamissaan paatelmisss, ettéd on
tarpeen parantaa huomattavasti vastapuoliluottoriskin pienentémista ja etta on tarkeda lisata
johdannaiskauppojen avoimuutta, tehokkuutta ja eheyttd. Euroopan parlamentti vaati OTC-
johdannaisten pakollista selvittamisté ja ilmoittamista paétdslauselmassaan, jonka se antoi
johdannaismarkkinoihin liittyvié tulevia toimia koskevasta tiedonannosta 15 péivana kesakuuta
2010.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMV) toimii taman asetuksen soveltamisalala
turvaamalla finanssimarkkinoiden vakauden kriisitilanteissa, varmistamalla, ettéd kansalliset
valvontaviranomaiset soveltavat unionin sdantdja yhdenmukaisesti, seka ratkaisemalla niiden
valisia erimielisyyksia. Lisaks sille on annettu tehtévaksi laatia oikeudellisesti sitovia teknisia
séantelystandardeja, ja silla on keskeinen rooli toimilupien myontamisessa keskusvastapuolille
jakauppatietorekistereille seka ndiden valvonnassa.

Tarvitaan yhdenmukaiset séénnot sellaisia johdannaissopimuksia varten, jotka on lueteltu
rahoitusvalineiden markkinoista seka neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 pédivana huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY % liitteessé | olevan C osan 4-10 kohdassa ja
joilla kéydaan kauppaa pérssin ulkopuolella.
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Kannustimet, joilla on pyritty edistdméadn keskusvastapuolten kayttog, eivét ole osoittautuneet
riittavéks keinoiks varmistaa, ettéa vakioidut OTC-johdannaissopimukset todella selvitetdan.
Sen vuoks tarvitaan keskusvastapuoliselvityksid koskevia pakollisia vaatimuksia niitd OTC-
johdannaisia varten, jotka voidaan selvittda.

esteitd sisdmarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja haitata markkinatoimijoita ja
rahoitusvakautta. Selvitysvelvollisuuden yhdenmukaista soveltamista tarvitaan unionissa myos
korkeatasoisen sijoittajansuojan varmistamiseksi sek& tasapuolisten toimintaedellytysten
luomiseksi markkinatoimijoiden vélille.

Sen varmistamiseksi, etta selvitysvelvollisuus pienentéé jarjestelmériskia, tarvitaan menettelya,
jolla  voidaan yksiléida selvityskelpoiset johdannaislgit, joiden tulis  kuulua
selvitysvelvollisuuden piiriin. Menettelyssd olisi otettava huomioon, etta kaikkien OTC-
johdannaisten, joille on tehty keskusvastapuoliselvitys, e voida katsoa soveltuvan pakolliseen
keskusvastapuolisel vitykseen.

Tassd asetuksessa vahvistetaan kelpoisuusperusteet, joilla méaritetddn johdannaisgjin
kuuluminen selvitysvelvollisuuden piiriin. Keskeisen asemansa vuoksi EAMV:n tulisi paéttéa,
tayttadko jokin johdannaislgji kelpoisuusperusteet ja mistd akaen selvitysvelvollisuus tulee
voimaan.

OTC-johdannaissopimuksen kummankin osapuolen on annettava suostumuksensa siihen, etta
kyseinen sopimus selvitetéddn. Sen vuoks selvitysvelvollisuutta koskevat poikkeukset olis
rgjattava tarkasti, koska ne vdhentavdt kyseisen velvollisuuden toimivuutta ja
keskusvastapuoliselvityksen etuja ja voivat johtaa sééntelyn katvealueiden hyvaksikayttoon eri
markkinatoimijaryhmien valilla

OTC-johdannaisiin, joiden e katsota soveltuvan keskusvastapuoliselvitykseen, sisdltyy
kuitenkin vastapuoliluottoriski, mink& vuoks olis vahvistettava sadnn6t kyseisen riskin
hallitsemiseksi. Saantéja olis sovellettava ainoastaan niihin  markkinatoimijoihin, jotka
kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin.

Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksia koskevia sdantdja ja sellaisiin OT C-johdannai ssopimuksiin
sovellettavia riskienpienentéamistekniikoita koskevia saantdjg, joille e ole tehty
keskusvastapuoliselvitystd, olis sovellettava finanssialalla toimiviin  vastapuoliin  €li
direktiivissa 2004/39/EY maariteltyihin sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 péivana kesakuuta 2006 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissa 2006/48/EY (uudelleenlaadittu toisinto)* maariteltyihin luottolaitoksiin,
direktiivissa 73/239/ETY méaéariteltyihin vahinkovakuutusyrityksiin [huomautus: direktiivi on
madra kumota Solvenssi Il -direktiivilla vuonna 2012], henkivakuutuksesta 5 péivana
marraskuuta 2002 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2002/83/EY %
maéadriteltyihin henkivakuutusyrityksiin, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sjoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten maéréysten yhteensovittamisesta 13 péivana heindkuuta 2009 annetussa
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2009/65/EY %* maériteltyihin siirtokelpoisiin
arvopaperehin kohdistuvaa  yhteistda  djoitustoimintaa  harjoittaviin ~ yrityksiin
(yhteissijoitusyritykset), ammatillisia lisdeldkkeita tarjoavien laitosten toiminnasta ja
valvonnasta 3 pavana kesdkuuta 2003 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2003/41/EY®® maédriteltyihin ammatillisia lisaelakkeita tarjoaviin laitoksiin ja
direktiivissa 2010/.../EU méariteltyihin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin.
Finanssialalla toimiviin vastapuoliin sovellettavia sdant6ja olisi tarvittaessa sovellettava myos
finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin. On tunnettua, etta finanssialan ulkopuoliset vastapuol et
kayttéavat OTC-sopimuksia suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvat suoraan niiden
kaupalliseen toimintaan. Sen vuoksi olisi otettava huomioon, mihin tarkoitukseen finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli kéyttéd OTC-johdannaisia ja kuinka suuria ovat sen kyseisiin
valineisiin liittyvéat riskit, kun selvitetéddn, pitdisikd kyseisen finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen kuulua selvitysvelvollisuuden piiriin.  Vahvistaessaan selvitysvelvollisuutta
koskevan kynnysarvon EAMV:n olis kuultava kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten
hyodykemarkkinoista vastaavia sdantelyviranomaisia, varmistaakseen sen, etta naiden alojen
erityispiirteet otetaan kokonaan huomioon. Lisdksi komissio arvioi viimeistédn 31 paivana
joulukuuta 2013 finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemien OTC-johdannai skauppojen
merkityksen koko jarjestelman kannalta eri aloilla, kuten energia-alalla.

Rahaston tekemadn sopimuksen olisi katsottava kuuluvan taman asetuksen soveltamisalaan
riippumatta siitd, onko kyseisella rahastolla rahastonhoitajaa.

Keskuspankit ja muut vastaavaa toimintaa harjoittavat kansalliset yhteisot, muut julkiset elimet,
joiden tehtavana on hoitaa julkista velkaa tai jotka osallistuvat kyseisen velan hoitoon, seka
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 padivana kesdkuuta 2006
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY?® liitteessd VI olevan
1 osan 4.2 kohdassa luetellut monenkeskiset kehityspankit olis jéatettéva tdman asetuksen
soveltamisalan ulkopuoléelle, jotta e rajoitettaisi niiden toimivaltaa toteuttaa tarvittaessa toimia
markkinoiden vakauttamiseksi.

Koska kaikki markkinatoimijat, jotka kuuluvat selvitysvelvollisuuden piiriin, eivéat voi tulla
keskusvastapuolen  selvitysosapuoliksi, niilla olis  oltava mahdollisuus paésta
keskusvastapuolten asiakkaiksi.

Selvitysvelvollisuuden kayttoonotto seké& menettely, jolla vahvistetaan, mita keskusvastapuolia
voidaan kayttda téta velvollisuutta sovellettaessa, voivat yhdessa johtaa tahattomiin Kilpailun
vaaristymiin - OTC-johdannaismarkkinoilla. Keskusvastapuoli voi esimerkiksi kieltaytya
selvittamasta tietyilla kauppapaikoilla tehtyja kauppoja siita syysta, ettd se on kilpailevan
kauppapaikan omistuksessa. Tallaisten syrjivien kaytantdjen vattamiseks keskusvastapuolten
olisi suostuttava selvittamaan eri kauppapaikoissa tehdyt kaupat, jos kysei sissi kauppapaikoissa
noudatetaan keskusvastapuolen vahvistamia toiminnalisia ja teknisia vaatimuksia. Y leisesti
katsoen komission olis jatkettava OTC-markkinoiden kehityksen tiivista seurantaa ja
ryhdyttéva tarvittaessa toimiin estéékseen téllaiset kilpailun vaaristymét sissmarkkinoilla
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Tarvitaan luotettaviatietoja, jotta voidaan yksil6ida OTC-johdannaislgjit, joiden olisi kuuluttava
selvitysvelvollisuuden piiriin, seka kynnysarvot ja jarjestelman kannalta merkitykselliset
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet. Sen vuoksi on tarkeda, ettd unionin tasolla vahvistetaan
séantelytarkoituksia varten OTC-johdannaisiin liittyvia tietoja koskevat ilmoitusvaatimukset.

On téarkedd, etta markkinatoimijat ilmoittavat kaikki tiedot OTC-johdannaissopimuksista, jotka
ne ovat ilmoittaneet kauppatietorekistereihin. Tall6in OTC-johdannaismarkkinoiden riskeja
koskevat tiedot tallennetaan keskitetysti, ja ne ovat helposti EAMV:n, asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten ja EKPJ:n asianomai sten keskuspankkien saatavilla.

Kauppatietorekistereihin olisi ilmoitettava seka selvitetyt etta selvittdmattomét sopimukset, jotta
markkinoista saataisiin kokonai skuva.

Sopimuksen akuperdisten vastapuolten ja muiden yhteisdjen, jotka tekeva ilmoituksia
alkuperdisten vastapuolten puolesta, olisi kuuluttava sopimuksen muuttamista ja paattamista
koskevan ilmoitusvelvollisuuden piiriin. Vastapuoli tai sen tyontekijét, jotka ilmoittavat tdman
asetuksen mukaisesti kaikki sopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin toisen vastapuolen
puolesta, e saisi rikkoa mahdollisiatietojen ilmaisemista koskeviarajoituksia.

Selvitys- ja ilmoitusvelvollisuuksiin olisi liityttéva tehokkaat, oikeasuhteiset ja varoittavat
seuraamukset. Pannessaan seuraamuksia téytantoon jasenvaltioiden olis huolehdittava siita, etta
silla el vahenneta kyseisten séanttjen tehokkuutta.

Keskusvastapuolelle myonnettavan toimiluvan ehdoks olis  asetettava vahimmaismaara
alkupddomaa. Keskusvastapuolen pagoman, jakamattoman voiton ja rahastojen olisi oltava
jatkuvasti oikeassa suhteessa keskusvastapuolen kokoon ja toimintaan sen varmistamiseksi, etta
keskusvastapuolella on riittéavasti padomaa operatiivisten tai jadnnosriskien varata ja etta se voi
tarvittaessa lopettaa tai organisoida toimintansa uudelleen hallitullatavalla

Koska talla asetuksella otetaan kayttoon saantelytarkoituksia varten lakisaéteinen velvollisuus
selvittda kaupat erityisten keskusvastapuolten valitykselld, on olennaisen tarkeda varmistaa, etta
kyseiset keskusvastapuolet ovat |uotettavia ja vakaita ja ettéd ne noudattavat jatkuvasti téssa
asetuksessa vahvistettuja tiukkoja organisaatio-, liiketoiminta- ja vakavaraisuusvaatimuksia
Y hdenmukai sen soveltamisen varmistamiseksi vaatimuksia olisi sovellettava kaikkien sellaisten
rahoitusvélineiden selvittamiseen, joita keskusvastapuol et kasittel evét.

Sen vuoks olis varmistettava saantely- ja yhdenmukaistamistarkoituksia varten, etta
finanssialalla toimivat vastapuolet kayttdvéat ainoastaan sellaisia keskusvastapuolia, jotka
noudattavat téssa asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia.

Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat suorat sd8nnét ovat OTC-johdannaisia
koskevan selvitysvelvollisuuden keskeinen seuraus. Kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla
olis edelleen oltava vastuu kaikista keskusvastapuolten toimilupiin ja valvontaan liittyvista
nakokohdista, muun muassa sen varmistamisesta, etta toimilupaa hakeva keskusvastapuoli
noudattaa t&td asetusta sekad selvityksen lopullisuudesta maksujérjestelmissa ja arvopaperien
selvitygarjestelmissa 19 péaivana toukokuuta 1998 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivia 98/26/EY %, koska kansalisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on edelleen parhaat
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edellytykset tutkia, miten keskusvastapuolet harjoittavat péivittéista toimintaansa, seka tehda
sdanndllisia tarkastuksia ja ryhtya tarvittaessa toimenpiteisiin.

Jos keskusvastapuolta uhkaa maksukyvyttomyys, finanssipoliittinen vastuu saattaa olla
padasialisesti silla jasenvaltiolla, johon keskusvastapuoli on sijoittautunut. Sen vuoksi
toimiluvan myoéntdmisen keskusvastapuolelle ja keskusvastapuolen valvonnan olis oltava
kyseisen jasenvaltion asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tehtavd. Koska
keskusvastapuolen selvitysosapuolet voivat kuitenkin olla sijoittautuneita eri jasenvaltioihin ja
koska ne ovat ensmmaisig, joihin keskusvastapuolen maksulaiminlyonti vaikuttaa, on
vattamatonta, ettd kaikki asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset osalistuvat lupa- ja
valvontamenettelyyn ja etta otetaan kayttdon asianmukaiset yhteistydmekanismit, kollegiot
mukaan luettuina. N&in vatetéan toisistaan poikkeavat kansalliset toimenpiteet tai kdytannot
seka sisamarkkinoita haittaavat esteet. EAMV:n olisi oltava edustettuna kaikissa kollegioissa
téman asetuksen yhtendisen ja asianmukai sen soveltamisen varmistamiseksi.

On tarpeen tehostaa saannoksia, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten valista
tietojenvaihtoa, sekd vahvistaa niiden keskindisia avunanto- ja yhteistyovelvoitteita.
Toimivaltaisten viranomaisten olis rajatylittdvan toiminnan lisééntymisen vuoks annettava
toisilleen tehtaviensa hoitamiseen tarvittavat tiedot, jotta ne voivat varmistaa tdman asetuksen
tehokkaan taytantéonpanon myods silloin, kun sdanndsten rikkominen tai epéilys niiden
rikkomisesta saattaa koskea kahden tai useamman jasenvaltion viranomaisia. Tietojenvaihto
edellyttéa ehdotonta salassapitovelvollisuutta. OTC-johdannai ssopimusten lagjan vaikutuksen
vuokss on olennaisen tarkedd, ettd muilla asianomaisilla viranomaisilla, kuten
veroviranomaisilla ja energiaalan saantelyviranomaisilla, on kaytettévissdan tiedot, joita ne
tarvitsevat tehtéviensa hoitamiseen.

Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuokss EAMV:n olis oltava suoraan vastuussa
kolmansiin maihin sijoittautuneiden keskusvastapuolten tunnustamisesta ja néin ollen myods
Sitd, ettd ne saavat luvan tarjota selvityspalveluja unionissa, jos komissio on tunnustanut
kyseisen kolmannen maan oikeudellisen ja valvontakehyksen vastaavan unionin kehysta ja jos
tietyt muut edellytykset tayttyvét. Unionin térkeimpien kansainvélisten kumppaneidensa kanssa
tekemdt  sopimukset ovat erityisen tarkeitd  maallmanlagjuisesti  tasapuolisten
toimintaedellytysten ja rahoitusvakauden varmistamiseks tassa yhteydessa.

Keskusvastapuolilla olisi oltava niiden omistusrakenteista riippumatta toimivat padtoksenteko-,
ohjaus- ja valvontgarjestelyt, hyvamaineinen ylempi johto seké riippumattomia jasenia
hallituksessaan. Keskusvastapuolten erilaiset pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontgjarjestelyt ja
omistusrakenteet voivat kuitenkin vaikuttaa niiden halukkuuteen tai kykyyn selvittéa tiettyja
tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd halituksen riippumattomat jasenet ja
keskusvastapuolen perustama riskinarviointikomitea kasittelevét keskusvastapuolen mahdollisia
sisdisia eturistiriitoja.  Koska keskusvastapuolen tekemédt padtokset voivat vaikuttaa
selvitysosapuoliin ja asiakkaisiin, ndiden on oltava asianmukaisesti edustettuina.

Keskusvastapuoli voi ulkoistaa muita toimintoja kuin riskienhallintatoimintonsa, mutta vain
sind tapauksessa, efta kyseiset ulkoistetut toiminnot eivét vaikuta keskusvastapuolen
moitteettomaan toimintaan eivétka sen riskienhallintakykyyn.

Keskusvastapuoleen liittyvien osallistumisvaatimusten olisi sen vuoks oltava avoimia,
oikeasuhteisiaja syrjiméttomia, janiissa olis sallittava etdosallistuminen siind mé&arin kuin se ei
altista keskusvastapuolta lisériskeille.
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Sellaisten  selvitysosapuolten  asiakkaille, jotka  sdvittavdt  OTC-johdannaisensa
keskusvastapuolten véalitykselld, olisi annettava kattava suoja. Suojan todellinen kattavuus
riippuu asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien erottelun tasosta. Véalittgjien olis eroteltava
omaisuuseransa asiakkaidensa omaisuuseristd.  Sen  vuoks  keskusvastapuolten olisi
yll8pidettéva gjantasaisia tietoja, jotka ovat helposti tunnistettavissa.

Keskusvastapuolella  olisi oltava vakaa riskienhdlintgarjestelmd  luottoriskien,
likviditeettiriskien seka operatiivisten ja muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan luettuina riskit,
joita dlla on tai joita se aiheuttaa muille yhteisoille keskindisten sidossuhteiden vuoksi.
Keskusvastapuolella olis oltava kaytossdan asianmukaiset menettelyt ja mekanismit, jotta se
voi kasitella selvitysosapuolen maksulaiminlyontia Maksulaiminlyonnin levidmisriskin
minimoimiseks keskusvastapuolella olisi oltava tiukat osallistumisvaatimukset, sen olis
keréttéva asianmukaiset alkumarginaalit seka pidettdva maksulaiminlyontirahastoa ja muita
rahoitusvaroja mahdollisten tappioiden kattamiseksi.

V akuuksien muutospyynndillé ja aliarvostuksilla voi olla myoétasyklisia vaikutuksia. Sen vuoksi
keskusvastapuolten ja toimivaltaisten viranomaisten olis toteutettava toimenpiteita
keskusvastapuolten riskienhallintakaytanndissa mahdollisesti esiintyvien myo6tasyklisten
vaikutusten estdmiseks ja hallitsemiseks silla edellytykselld, ettd toimenpiteet eivét vaikuta
haitallisesti keskusvastapuolten vakauteen ja taloudel liseen turvallisuuteen.

Riskienhallinta on keskeinen osa selvitysmenettelyd. Olisi varmistettava olennaisten
hintatietolahteiden  kayttboikeus ja kayttd yleisa selvityspalveluja varten. Téllaisiin
hintatietoldhteisiin olis ainakin sisdllyttdva indeksit, joita kaytetdan viitteind johdannaisten ja
muiden rahoitusvalineiden yhteydessa.

Marginaalit ovat keskusvastapuolen kannalta ensisijainen suoja. Vaikka keskusvastapuolten
olis djoitettava saadut marginaait turvallisdla ja jarkevéla tavalla, niiden olisi erityisesti
pyrittdva varmistamaan marginaalien asianmukainen suojaaminen, jotta ne voidaan palauttaa
oikearaikaisesti niille selvitysosapuolille, jotka eiva ole laiminlyoneet maksujaan, tai
yhteentoimivalle keskusvastapuolelle, jos kyseiset marginaalit kerannyt keskusvastapuoli
laiminly6 maksunsa.

Marraskuun 7 péivana 2006 annetuilla selvitysalan eurooppalaisilla kéytannesaannsill&®® on
luotu vapaaehtoiset puitteet keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien véalisten yhteyksien
muodostamiselle. Selvitysala on kuitenkin yha jakautunut kansallisten rajojen mukaisesti, mika
tekee rgjatylittavista kaupoista kalliimpia ja vaikeuttaa yhdenmukaistamista. Sen vuoksi on
tarpeen vahvistaa keskusvastapuolten valisten yhteentoimivuussopimusten tekemisen
edellytykset siten, ettd ne eivét altista asianomaisia keskusvastapuolia riskeille, joita e hallita
asianmukaisesti.

Y hteentoimivuussopimukset ovat tarkeitd vélineitd, joilla yhdennetddn selvitysmarkkinoita
unionissa, mink& vuoks niita olis sdanneltava. 'Y hteentoimivuussopimukset voivat kuitenkin
atistaa keskusvastapuolet lisériskeille. Koska OTC-johdannaissopimuksia selvittévien
keskusvastapuolten valiset yhteentoimivuussopimukset lisddvét tilanteen monimutkaisuutta,
tdssd vaiheessa on asianmukaista rajoittaa yhteentoimivuussopimusten soveltamisala
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kateisvakuuksiin. EAMV:n olisi kuitenkin annettava komissiolle viimeistéédn 30 péivana
syyskuuta 2014 kertomus siitd, olisiko soveltamisal aa lagjennettava muihin rahoitusvalineisiin.

Kauppatietorekisterit kerdévat saantelytarkoituksia varten tietoja, jotka ovat kaikkien
jasenvaltioiden viranomaisten kannalta olennaisia. Koska kauppatietorekisterien valvonnalla el
ole julkistaloudellisia vaikutuksia ja koska monet viranomaiset tarvitsevat jasenvaltioissa
kauppatietorekisterien tietoja, EAMV:le olis annettava vastuu kauppatietorekisterien
rekisterdinnista, rekisterdintien peruuttamisesta ja valvonnasta.

Koska sdantelyviranomaiset, keskusvastapuolet ja muut markkinatoimijat tarvitsevat
kauppatietorekisterien tietoja, olisi varmistettava, etté kauppatietorekistereille asetetaan tiukat
rekisterinpitoa jatiedonhallintaa koskevat vaatimukset.

Keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien palveluihin liittyvien hintojen ja maksujen on
oltava selkeitd, jotta markkinatoimijat voivat tehda tietoihin perustuvia valintoja.

EAMV:n olis voitava ehdottaa komissiolle uhkasakkojen méarddmista. Uhkasakoilla olis
pyrittéva siihen, ettd EAMV:n toteama sdant6jen rikkominen péaéttyy, ettda EAMV:n pyytamat
téydelliset ja virheettomét tiedot annetaan ja etta kauppatietorekisterit ja muut henkil 6t
suostuvat tutkimukseen. Jotta kauppatietorekisterit voitaisiin pakottaa noudattamaan asetusta,
komission olisi ehkdisevan vaikutuksen aikaansaamiseks voitava myds médréta sakkoja
EAMV:n pyynnostd, kun asetuksen vyksittdisa sdannoksia on rikottu tahalaan tali
tuottamuksesta. Sakon tulisi olla varoittava ja oikeasuhteinen rikkomisen luonteeseen,
vakavuuteen ja kestoon seka kyseisen kauppati etorekisterin taloudelliseen kykyyn nahden.

Kauppatietorekisterien tehokkaan valvonnan vuokss EAMV:lla olis oltava oikeus suorittaa
tutkimuksia ja paikalla tehtavia tarkastuksia.

On olennaisen tarkedd, ettd jasenvaltiot ja EAMV suojelevat henkildtietoja kéasitellessdan
luonnollisten henkildiden oikeutta yksityisyyteen yksiléiden suojelusta henkil6tietojen
kasittelyssi ja nédiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 24 péivana lokakuuta 1995 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY > mukai sesti.

On tarkedd varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten
kansainvalinen lahentyminen. Tassd asetuksessa noudatetaan CPSS:n ja 10SCO:n® seka
EKPJn ja CESR:n*! laatimia suosituksia ja luodaan unionin kehys, jossa keskusvastapuolet
voivat toimia turvallisesti. EAMV:n olisi otettava ndma muutokset huomioon |aatiessaan
teknisid sdantelystandardej a seka téssa asetuksessa tarkoitettuja ohjeita ja suosituksia.

Komissiolle olis siirrettava valta hyvaksya saaddsvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sdddoksia Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti tiedoista,
jotka on sisdllytettava EAMV :lle annettavaan ilmoitukseen seka rekisteriin, ja perusteista, joilla
EAMV tekee padtoksen selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta, ilmoitus- ja
selvityskynnysarvoista, sopimuksen tekemisen ja vahvistamisen vélisesta enimmaéisgjasta,
likviditeetistd, pagtbkentekoa, ohjausta ja valvontaa koskevien sdantdjen vahimmaissisall6sta,
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G10-maiden  keskuspankkien maksu- ja  selvitygéarjestelmékomitea (CPSS) ja  kansainvélinen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison tekninen komitea (10SCO).

Euroopan keskuspankkijarjestelméa (EKPJ) ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR).
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tietojen yllgpitoa koskevista yksityiskohdista, liiketoiminnan  jatkuvuussuunnitelman
vahimmaissisall 6sté ja taatuista pal vel uista, marginaalivaatimuksia koskevista prosenttiméarista
ja akahorisontista, @rimmaisistd markkinaolosuhteista, erittéin likvideista vakuuksista ja
aliarvostuksista, erittéin likvideista rahoitusvdlineista ja keskittyméargjoista, testauksen
yksityiskohdista, kauppatietorekisterin  EAMV:lle esittdmaén rekisterdintihakemukseen
sisédllytettavista tiedoista, sakoista seké tiedoista, jotka kauppatietorekisterien on annettava
saataville, tdman asetuksen mukaisesti. Delegoituja séadoksia valmistellessaan komission olisi
hyddynnettéava asianomaisten Euroopan valvontaviranomaisten (EAMV:n, EPV:n jaEVLEV:n)
asiantuntemusta. Koska EAMV:lla on arvopapereihin ja arvopaperimarkkinoihin liittyvaa
asiantuntemusta, sen olisi toimittava keskeisena neuvonantgjana komission vamistellessa
delegoituja sdadoksidé. EAMV:n olisi kuitenkin kuultava tarkasti kahta muuta Euroopan
valvontaviranomaista, kun se on tarpeen.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan mukaan ne yleiset sédnnét ja
periaatteet, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission taytantédnpanovallan kayttoa,
vahvistetaan etukéteen tavallista | ainsaétamisj arjestysté noudattaen annetulla asetuksella. Siihen
saakka, kun téllainen uusi asetus hyvaksytaan, sovelletaan edelleen menettelystéd komissiolle
sirrettya taytantonpanovaltaa kaytettdessd 28 paivana kesdkuuta 1999 tehtyd neuvoston
paatosta 1999/468/EY Iukuun ottamatta valvonnan kasittéavaa saéntelymenettelyd, jota el tassa
tapauksessa sovelleta.

Jasenvaltiot eivéat voi riittavala tavala ssavuttaa tdman asetuksen tavoitetta eli OTC-
johdannaissopimuksia sek& keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien toimintaa koskevien
yhdenmukaisten vaatimusten vahvistamista, vaan se voidaan toiminnan lagjuuden vuoksi
Saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteita Euroopan unionista
tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteel lisuusperiaatteen mukaisesti t&ssi asetuksessa e yliteta sitd, mika
on néiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Y hteentoimivia jérjestelmia koskevien saéntdjen osalta on katsottu asianmukaiseksi muuttaa
direktiivia 98/26/EY , jotta voidaan suojata toiselle jarjestelman yllapitgjélle vakuuksia antavan
jarjestelman yllapitdan oikeuksia silta varalta, etta kyseinen toinen jérjestelman yll&pitga on
maksukyvyttomyysmenettel yn kohteena,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

| osasto
Kohde, soveltamisala ja maaritelmat

1 artikla
Kohdeja soveltamisala

Tassa asetuksessa vahvistetaan sellaisia johdannaissopimuksia koskevat yhdenmukaiset
vaatimukset, jotka on lueteltu direktiivin 2004/39/EY liitteessa | olevan C osan 4-10 kohdassa
ja joilla kayddan kauppaa OTC-markkinoilla, sek& keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien toiminnan harjoittamista koskevat yhdenmukaiset vaati mukset.
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Tata asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin, finanssiaalla toimiviin vastapuoliin  ja
kauppatietorekistereihin. Sitéd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin, jos niin
sdadetaan.

V osastoa sovelletaan ainoastaan direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan aja

b aakohdassa ja 19 aakohdassa maédriteltyihin sirtokelpoisiin  arvopapereihin  ja

rahamarkkinavalineisiin.

Tata asetusta el sovelleta

a) Euroopan keskuspankkijérjestelman jaseniin, muihin kansallisiin  elimiin, jotka
harjoittavat vastaavaa toimintaa, eikd muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on
julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon;

b)  direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa lueteltuihin
monenkeskisiin kehityspankkeihin.

2 artikla
M aaritelmét

Tassa asetuksessa tarkoitetaan

)

)

3

(4)

()

(6)

"keskusvastapuolella yhteistd, joka on oikeudellisesti sellaisten sopimusten vastapuolten
valiss, joilla kaydaén kauppaa yhdella tai useammalla finanssimarkkinalla, ja joka toimii
jokaiseen myyjadn ndhden ostgana ja jokaiseen ostgjaan nahden myyjdna ja vastaa
selvityg érjestelméan toiminnasta;

"kauppatietorekisterill& yhteisdd, joka keskitetysti kerda ja yllapitéd OTC-johdannaisia
koskeviatietoja;

'selvityksell& maksupositioiden vahvistamismenettelyd, mukaan luettuna nettomaéraisten
positioiden laskeminen, sekd menettelyd, jolla tarkastetaan, ettd rahoitusvalineita jalta
kétei svaroja on saatavilla transaktiosta aiheutuvien riskien kattamiseksi;

'Jjohdannaidgilla  useita OTC-johdannaissopimuksia, joilla on yhteiset keskeiset
ominai suudet;

"OTC-johdannaisilla’ johdannaissopimuksia, joita e panna tayténtoon direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa méaritellylla séénnellylla markkinalla;

'finanssialalla  toimivalla  vastapuolella direktiivin 2004/39/EY mukaisia
sijoituspalveluyrityksid, direktiivissa 2006/48/EY méaériteltyja luottolaitoksia, direktiivissa
73/239/ETY maédriteltyja vahinkovakuutusyrityksid, direktiivissa 2002/83/EY médriteltyja
henkivakuutusyrityksia, direktiivissda 2005/68/EY madriteltyja jalleenvakuutusyrityksia,
direktiivissd 2009/65/EY madriteltyja siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sjoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyrityksid), direktiivissa 2003/41/EY
méadriteltyja, ammatillisa lisdelakkeita tarjoavia laitoksia ja direktiivissa 2010/.../EU
maéaariteltyja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitgjia;
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9)
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

'finanssialan ulkopuolisella vastapuolella muuta unioniin sijoittautunutta yritystéd kuin
6 alakohdassa tarkoitettuja yhtei soj&;

"vastapuoliluottoriskill& sita riskid, etta kaupan vastapuoli laiminlyé maksunsa ennen kuin
kaupan kassavirrat on lopullisesti selvitetty;

"yhteentoimivuussopimuksella® kahden tai useamman keskusvastapuolen vélista sopimusta,
johon sisaltyy kauppojen toteuttaminen eri jérjestelmill&;

"toimivaltaisella viranomaisella® viranomaista, jonka jésenvaltio on nimennyt 18 artiklan
mukai sesti;

'selvitysosapuolella  yritystd, joka osalistuu keskusvastapuoleen ja vastaa kyseisesta
osallistumisesta johtuvien taloudellisten velvoitteiden tayttamisesta;

‘asiakkaalla’ yritystd, jolla on selvitysosapuolen kanssa sopimussuhde, joka antaa kyseiselle
yritykselle mahdollisuuden selvittda kauppansa keskusvastapuol en kanssa;

"'maardosuudella’  keskusvastapuolesta tai kauppatietorekisterista suoraan tai vélillisesti
omistettua osuutta, joka on vahintéén 10 prosenttia pagomasta tai aanivallasta séannellyilla
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenl askijoita koskeviin
tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 paivana joulukuuta 2004
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY* 9 ja 10 artiklan
mukaisesti, ottaen huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut
osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai jolla voidaan vaikuttaa merkittévalla tavalla
sen keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin johtamiseen, jossa osuus on;

'emoyrityksell& neuvoston direktiivin 83/349/ETY * 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua emoyritysté;

"tytaryrityksel|l& direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua tytaryritysta, kaikki
perimmai sen emoyrityksen tytéryrityksen tytaryritykset mukaan luettuing;

"'maardysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa méariteltyd maardysvaltaa;

'léheisilla sidoksilla’ tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen tai oikeushenkilon
vdlilla on sidossuhde

a)  omistusyhteyden kautta, jolloin on olemassa suora tai mdaraysvallan kautta vélillinen
vahintaén 20 prosentin omistusosuus yrityksen &anioikeuksistatai pagomasta,

b) maardysvallan kautta, mill& tarkoitetaan emoyrityksen ja tytaryrityksen vaista sidosta
kaikissa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetui ssa tapauksissa tai
samankaltai sta minka tahansa luonnollisen tai oikeushenkilon ja yrityksen vélista sidosta
siten, etta mahdolliset tytaryrityksen tytaryritykset katsotaan naiden yritysten johdossa
olevan emoyrityksen tytéryrityksiksi.

Kun yhta useampi luonnollinen tai oikeushenkil6 on maardysvallan kautta pysyvasti
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sidoksissa samaan henkil6on, ndiden henkilbiden valilla katsotaan niin ikdan olevan
|&heinen sidos;

'padomalla pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpddtoksestd ja konsolidoidusta
tilinpastoksesta 8 paivana joulukuuta 1986 annetun direktiivin 86/635/ETY* 22 artiklan
mukaista pddomaa siind maarin kuin se on maksettu, seka ylikurssitililla olevia varoja, kun
padoma kattaa tappiot kokonaisuudessaan toimintaa keskeyttdmatta ja sijoittuu konkurssissa
tal selvitystilassa kaikkien muiden saamisten jalkeen;

'rahastoilla’ perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g aakohdan nojalla,
yhtiémuodoltaan tietynlaisten yhtiGiden tilinpaétoksista 25 paivana heindkuuta 1978 annetun
neuvoston direktiivin 78/660/ETY® 9 artiklan mukaisia rahastoja ja edellisten tilikausien
lopullisen tuloksen kéasittelyn yhteydessa syntynytta voittoa tai tappiota;

"hallituksella’ kansallisen yhti6oikeuden mukaista hallinto- tai valvontaelinta tai molempia;

"hallituksen riippumattomalla jésenel1& hallituksen jasentd, jolla el ole liike-, perhe- tai muita
suhteita, jotka aiheuttaisivat eturistiriidan keskusvastapuolen, sen maardysvaltaisten
osakkeenomistgjien tai johdon taikka sen selvitysosapuolten ja niiden johdon kanssa;

'ylemmalla johdolla henkil6a tai henkil6itd, jotka tosiasiallisesti johtavat keskusvastapuolen
liiketoimintaa, seké hallituksen yhté tai useampaa toimeenpanevaa jasenta

Il osasto

OTC-johdannaisten selvitys, ilmoittaminen jariskien pienentdminen

3artikla
Selvitysvelvollisuus

Finanssialalla toimivan vastapuolen on selvitettava kaikki OTC-johdannaissopimukset, joita
pidetéén 4 artiklan nojalla selvityskelpoisina ja jotka on tehty muiden finanssialalla toimivien
vastapuolten kanssa, 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rekisterissd lueteltujen
keskusvastapuolten valityksella.

Selvitysvelvollisuus koskee myo6s sellaisia finanssialalla toimivia vastapuolia ja 7 artiklan
2 kohdassa tarkoitettuja finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, jotka tekevét selvityskelpoisia
OT C-johdannai ssopimuksia kolmansien maiden yhtei sojen kanssa.

Finanssialalla toimivista vastapuolista ja 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista finanssialan
ulkopuolisista vastapuolista on 1 kohdassa tarkoitetun selvitysvelvollisuuden noudattamiseksi
tultava joko selvitysosapuoliatai asiakkaita.

EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1.
EYVL L 222, 14.8.197§, s. 11.
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4 artikla
Selvitysvelvollisuuden piiriin kuuluminen

Kun toimivaltainen viranomainen on 10 tai 11 artiklan nojalla antanut keskusvastapuolelle
luvan selvittéa tietyn johdannaislgjin johdannaisia, sen on viipymaétta ilmoitettava kyseisesta
luvasta EAMV:lle ja pyydettava paétosta kyseisen johdannaisigjin kuulumisesta 3 artiklassa
tarkoitetun selvitysvelvollisuuden piiriin.

Saatuaan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ja pyynndn EAMV:n on kuuden kuukauden
kuluessa osoitettava pyynnon esittdneelle toimivaltaiselle viranomaiselle paétds, jossa
ilmoitetaan:

a)  kuuluuko kyseinen johdannaidlgji 3 artiklan mukaisen selvitysvelvollisuuden piiriin;
b)  mistd péivasta alkaen selvitysvelvollisuus tulee voimaan.

EAMYV tekee paétoksensa seuraavilla perusteilla:

a) jarjestelmariskin pienentéminen rahoitus érjestel masss;

b)  sopimusten likviditeetti;

c) hintatietojen saatavuus;

d)  keskusvastapuolen kyky kasitell& sopimusmaéras;

€)  keskusvastapuolen tarjoama asiakkaansuoja.

Ennen padatoksen tekoa EAMV:n on jarjestettéva julkinen kuuleminen ja kuultava tarvittaessa
kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia.

EAMV:n on viipymétta julkaistava 2 kohdan mukaiset paatokset rekisterissi. Rekisterin on
sisdlettava selvityskelpoiset johdannaidgit ja keskusvastapuolet, jotka ovat saaneet
toimiluvan niiden selvittdmiseen. EAMV :n on saatettava rekisteri séannollisesti ajan tasalle.

EAMV:n on sd8nndllisesti tarkasteltava tekemidén pddtoksid uudelleen ja muutettava niita
tarvittaessa.

EAMV:n on omasta aloitteestaan, Euroopan jarjestelmériskikomiteaa kuullen, yksiléitava ja
ilmoitettava komissiolle johdannaidgjit, jotka olisi sisdllytettava sen julkiseen rekisteriin,
mutta joita varten mik&an keskusvastapuoli el ole vielé saanut toi milupaa.

Komissiolle siirretédn vata hyvaksya teknisia sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tarkemmin

a) tiedot, jotka on siséllytettdva 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen;
b) 3 kohdassatarkoitetut perusteet;

c) tiedot, jotka on sisdllytettdva 4 kohdassa tarkoitettuun rekisteriin.
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Edella 4 kohdan mukaisissa tiedoissa on ilmoitettava ainakin selvitysvelvollisuuden piiriin
kuuluvat johdannaislgjit asianmukaisesti ja yksiselitteisesti.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMYV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten standardien luonnokset komissiolle viimeistéan
30 paivana kesdkuuta 2012.

5 artikla
Keskusvastapuolen kaytto

Keskusvastapuolen, jolle on myodnnetty toimilupa selvityskelpoisten OTC-johdannaissopimusten
selvittamista varten, on suostuttava selvittdmaan tallaisia sopimuksia syrjimattomasti kauppapaikasta

riippumatta.
6 artikla
[Imoitusvelvollisuus
1. Finanssialalla toimivien vastapuolten on ilmoitettava 51 artiklan mukaisesti rekisteréityyn

o

kaupparekisteriin tiedot kaikista tekemistéan OTC-johdannaissopimuksista ja niiden
mahdollisesta muuttamisesta tai paéttamisesta. Tiedot on ilmoitettava viimeistdan sopimuksen
téytantdonpanoa, selvitysté tai muuttamista seuraavana tyopaivana.

Muut yhteistt voivat ilmoittaa 1 kohdassa tarkoitetusta sopimuksen muuttamisesta tai
paadttamisesta alkuperdisten vastapuolten puolesta, jos kaikki sopimusta koskevat tiedot
ilmoitetaan ilman paéllekkaisyyksia.

Jos kauppatietorekisteri e pysty rekisterdimagn OTC-johdannaissopimuksia koskevia tietoja,
finanssialalla toimivien vastapuolten on ilmoitettava kyseisissa sopimuksissa olevia positioita
koskevat tiedot direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Toimivaltaiset viranomaiselle on ilmoitettava ainakin ne tiedot, jotka ilmoitettaisiin
kauppatietorekisteriin.

[Imoitusvelvollisuuden piiriin kuuluva vastapuoli voi sirtdd OTC-johdannaissopimusta
koskevien tietojen ilmoittamisen kyseisen sopimuksen toiselle vastapuolelle.

Vastapuolen, joka ilmoittaa kaikki sopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin toisen
vastapuolen puolesta, ei katsota rikkovan kyseiseen sopimukseen taikka lakiin, asetuksiin tai
hallinnollisiin m&&réyksiin perustuvia tietojen ilmaisemista koskevia rajoituksia.

Tiedot ilmaisevaa yhteista, sen johtoa tai tyontekijoitd el saa asettaa vastuuseen niiden
ilmai semisesta.

Komissiolle siirretdan valta pdéttda 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten yksityiskohdista
jatyypista johdannaislgjeittain.
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IImoitusten on sisdllettava ainakin

a) asanmukaiset yksilointitiedot sopimuksen osapuolista seké sopimuksesta johtuvien
oikeuksien ja velvollisuuksien kohteena olevasta edunsagjasta, jos tama on eri kuin
sopimuksen osapuoli;

b) tiedot sopimuksen keskeisistéa ominaisuuksista, kuten sopimustyypistd, kohde-etuudesta,
maturiteetista ja nimellisarvosta.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMYV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on laadittava komissiolle toimitettavat teknisten sddntelystandardien luonnokset
viimeistaan 30 paivana kesdkuuta 2012.

Komissiolle siirretdan 1 ja 2 kohdan yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseks valta
vahvistaa johdannaislgjeittain, missd muodossa ja kuinka usein 1 ja 2 kohdassa tarkoitukset
ilmoitukset annetaan. Ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut taytantéonpanostandardien
luonnokset hyvaksytdan asetuksen .../... [EAMYV-asetuksen] [7 e artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on laadittava komissiolle toimitettavat teknisten téytantdonpanostandardien
luonnokset viimeistéan 30 péivana kesdkuuta 2012.
7 artikla
Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ottaa OTC-johdannai ssopimuksessa positioita, jotka
ylittavét 3 kohdan a alakohdan mukaisesti vahvistettavan ilmoituskynnysarvon, sen on
ilmoitettava tésta direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja esitettava perusteet kyseisten positioiden ottamiselle.

Kyseinen finanssialan vastapuoli kuuluu talgin 6 artiklan 1 kohdassa vahvistetun
ilmoitusvelvollisuuden piiriin.

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ottaa OT C-johdannaissopimuksissa positioita, jotka
ylittavét 3 kohdan b alakohdan mukaisesti vahvistettavan selvityskynnysarvon, se kuuluu
3 artiklassa vahvistetun selvitysvelvollisuuden piiriin kaikkien selvityskelpoisten OTC-
johdannaistensa osalta.

Direktiivin 2004/39/EY 48 artiklan mukaisesti nimetyn viranomaisen on varmistettava, etta
ensimmai sen alakohdan mukainen velvollisuus taytetaan.

Komissiolle siirretéan valta hyvaksya teknisia sdantel ystandardej a, joissa maéritetdan
a)  ilmoituskynnysarvo;
b)  sdvityskynnysarvo.

Kynnysarvot vahvistetaan ottaen huomioon vastapuolen yhteenlaskettujen nettomaéréisten
positioiden ja vastuiden merkitys jarjestelman kannalta jondannaislgjeittain.
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Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut sdantelystandardit hyvéksytddn asetuksen .../...
[EAMYV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava Euroopan jarjestelmériskikomiteaa ja muita asianomaisia
viranomaisia kuultuaan kyseisten saéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan
30 péivéana kesakuuta 2012.

L askettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja positioita huomioon e oteta finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten tekemid OT C-johdannai ssopimuksia, jotka liittyvéat suoraan kyseisen vastapuolen
kaupalliseen toimintaan objektiivisesti mitattavissa olevallatavalla

Komissio tarkastelee EAMV:ta, Euroopan jarjestelméariskikomiteaa ja muita asianomaisia
viranomaisia kuullen 3 kohdassa vahvistettuja kynnysarvoja maaraajoin uudelleen ja muuttaa
niita tarvittaessa.

8 artikla
Sellaisia OT C-johdannaissopimuksia koskevat riskienpienentamistekniikat, joita e selviteta
keskusvastapuolen vélityksella

Finanssialalla toimivien vastapuolten tai 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten, jotka tekevéat OTC-johdannaissopimuksen, jota e selviteta
keskusvastapuolen valityksellg, on varmistettava, etté operatiivisen ja luottoriskin mittaamista,
valvomista ja pienentamista varten on olemassa asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt, jotka
sisdltévét ainakin

a) mahdollisuuksien mukaan sdhkoisia vdineits, joilla varmistetaan, etta OTC-
johdannai ssopimuksen ehdot vahvistetaan ajoissa;

b) toimivat, kestavét ja tarkastettavissa olevat menettelyt, joilla tdsmaytetdan sijoitussalkut,
hallitaan niihin liittyvia riskejd, todetaan osapuolten véliset erimielisyydet varhaisessa
vaiheessa ja ratkai staan ne seka seurataan voimassa ol evien sopimusten arvoa.

Sovellettaessa b alakohtaa voimassa olevien sopimusten arvo on arvostettava paivittain
markkina-arvoon ja riskienhallintamenettelyissa on edellytettéva, etta vakuudet vaihdetaan
oikea-aikaisesti ja tarkasti seka asianmukaisesti eroteltuina tai ettd padomaa on riittavasti ja
oikeasuhtei sesti.

Komissiolle siirretddn valta hyvaksya teknisid saéntelystandardeja, joissa méaaritetdan OTC-
johdannai ssopimuksen tekemisen ja 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vahvistamisen valinen
enimmaisaika.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten standardien luonnos komissiolle viimeistaan
30 péivéana kesakuuta 2012.

Komissiolle siirretdan vata hyvaksya teknisia sdéntelystandardeja, joissa vahvistetaan

jarjestelyt sekéa vakuuksien ja pddomat maardt 1 kohdan b aakohdan ja toisen aakohdan
noudattamiseksi.
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Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
EU.../...[EPV] [7 — 7 d] artiklan, asetuksen EU.../...[EAMV] [7 — 7 d] artiklan tai asetuksen
EU.../...[EVLEV] [7 — 7 d] artiklan mukaisesti sen perusteella, mika on kyseisen vastapuolen
oikeudellinen luonne.

EPV:n, EAMV:n ja EVLEV:n on toimitettava yhdessd kyseisten teknisten standardien
yhteinen luonnos komissiolle viimeistéan 30 padivana kesdkuuta 2012.

9 artikla
Seur aamukset

Jasenvaltioiden on vahvistettava tdman osaston sdantdjen rikkomisesta méaérattavia
seuraamuksia koskevat sda@nndt ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd ne pannaan taytantoon. Seuraamuksiin on sisdllytettéva ainakin
hallinnolliset sakot. Seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisiaja varoittavia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat
finanssialalla toimivien ja tarvittaessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten valvonnasta,
julkistavat kaikki 3-8 artiklan rikkomisista méaéréatyt seuraamukset, jollei julkistaminen
vaaranna vakavasti finanssimarkkinoitatai aiheuta suhteetonta vahinkoa osapuoalille.

Jasenvaltioiden on annettava 1 kohdassa tarkoitetut s88nnét komissiolle tiedoks viimei stéan

koskevista myohemmisté& muutoksista.

Komissio varmistaa EAMV:n avustuksella, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja halinnollisia
seuraamuksia ja 7 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja sovelletaan tehokkaasti
jayhdenmukaisesti.

Il osasto
Keskusvaltapuolten toimiluvat ja valvonta

1 luku
K eskusvastapuol en toimiluvan myontamisedel lytykset ja -menettel yt

10 artikla
Toimiluvan myontaminen keskusvastapuolelle

Jos keskusvastapuoli, joka on unioniin sijoittautunut oikeushenkil6 ja jolla on mahdollisuus
saada riittavasti likviditeettid, aikoo tarjota palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa, sen on
haettava toimilupaa sijoittautumi s ésenval tionsa toimival tai selta viranomai sel ta.

Likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai luottokelpoisen ja luotettavan
kaupallisen pankin likviditeetin saantiin tai ndiden yhdistelmaan. Likviditeetin saanti voi
perustua direktiivin 2006/48/EY 6 artiklan mukaisesti mydnnettyyn toimilupaan tai muihin
aslanmukaisiin jarjestelyihin.
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Toimilupa on voimassa unionin koko alueella.

Toimiluvassa on yksil6Gitéava palvelut tai toiminta, joita keskusvastapuolella on lupa tarjota tai
harjoittaa, mukaan |uettuina niiden rahoitusvaineiden | gjit, joita toimilupa koskee.

K eskusvastapuolen on aina noudatettava alkuperaisen toimiluvan myontamisedel lytyksia.

K eskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat akuperdisen  toimiluvan
myontamisedel lytyksiin.

Komissiolle dgirretddn valta hyvéksya teknisia sdéntelystandardeja, joissa mééritetdén
1 kohdassa tarkoitettua riittavaa likviditeettia koskevat perusteet.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EPV:n on toimitettava EAMV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sdantelystandardien luonnos
komissiolle viimeistdan 30 paivana kesakuuta 2012.

11 artikla
Toiminnan ja palvelujen laajentaminen

Keskusvastapuolen, joka haluaa lagjentaa toimintaansa lisdpalveluilla tai -toiminnalla, jotka
eivdt kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin, on haettava toimilupansa laajentamista
Toimiluvan lagjentamisena pidetéan sellaisten selvityspalvel ujen tarjoamista, joita tarjotaan eri
valuuttana tai joiden kohteena olevat rahoitusvélineet poikkeavat riskiominaisuuksiltaan
merkittavasti niistd, joita varten keskusvastapuolelle on jo myénnetty toimilupa.

Toimiluvan lagjentami sessa noudatetaan 13 artiklan mukaista menettelya.

Jos keskusvastapuoli haluaa lagjentaa liiketoimintaansa toiseen jasenvaltioon kuin siihen,
johon se on dgjoittautunut, sijoittautumisgasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
viipymaétta ilmoitettava asiasta kysei sen toisen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

12 artikla
Padomavaatimukset

Saadakseen 10 artiklan mukaisen toimiluvan keskusvastapuolella on oltava vahintéén
5 miljoonan euron suuruinen pysyva, kaytettévissa olevaja erillinen alkupddoma.

K eskusvastapuolen padoman on yhdessa sen jakamattoman voiton ja rahastojen kanssa oltava
aina riittavan suuri sen varmistamiseks, ettd toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai
organisoida uudelleen kohtuullisen gjan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asianmukai sesti
suojattu operatiivisiltajajaannosriskeilta.

Komissiolle diirretéan valta hyvaksya teknisa sdantelystandardeja, joissa 2 kohdassa
tarkoitettu paddoma, jakamaton voitto ja rahastot maaritetdan tarkemmin.
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Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMYV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sdantelystandardien luonnos
komissiolle viimeistéan 30 paivana kesakuuta 2012.

13 artikla
Toimiluvan myontamisessa ja epadmisessa noudatettava menettely

Toimivaltainen viranomainen saa myontaa toimiluvan vasta sen jalkeen, kun se on taysin
vakuuttunut siitd, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa kaikkia taman asetuksen
ja direktiivin 98/26/EY vaatimuksia, ja kun kollegio on antanut 15 artiklassa tarkoitetun
yhteisen puoltavan lausunnon jaEAMYV oman lausuntonsa.

Toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua sSitd, etta toimilupaa hakeva
keskusvastapuoli on toimiluvan myodntamisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jérjestelyt
tdman asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle keskusvastapuolelle
Kirjallisesti kuuden kuukauden kuluessa taydellisen hakemuksen jéttamisestd, onko toimilupa
myonnetty.

14 artikla
Kollegiot

Keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on perustettava
kollegio ja johdettava sitd helpottaakseen 10, 11, 46 ja 48 artiklassa mainittujen tehtavien
hoitamista.

Kollegion jasenind ovat
a EAMV;
b)  keskusvastapuolen sijoittautumis&senvaltion toimivaltainen viranomainen;

Cc) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niihin kolmeen jésenvaltioon
sijoittautuneiden  keskusvastapuolen  selvitysosapuolten  valvonnasta,  jotka
kokonaismaaran perusteella maksavat suurimmat osuudet 40 artiklassa tarkoitettuun
keskusvastapuol en maksulaiminlyontirahastoon;

d) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden sddnneltyjen markkinoiden jaltai
monenkeskisten kaupank&yntijarjestelmien valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa
palvelujaan;

€) niitéd keskusvastapuolia valvovat toimivaltaiset viranomaiset, joiden kanssa on tehty
yhteentoi mivuussopi mukset;
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f)  keskusvastapuolen ja niiden keskuspankkien valvonnasta vastaava viranomainen, jotka
laskevat liikkeeseen selvitettévien rahoitusvalineiden kannalta tarkeimmét valuutat.

Kollegio hoitaa seuraavia tehtévia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta taman asetuksen mukaisia
toimivaltaisten viranomaisten velvollisuuksia

a) 15 artiklassatarkoitetun yhteisen lausunnon valmistelu;
b) tietojenvaihto, mukaan luettuina 21 artiklan mukaiset tiedonsaanti pyynnat;
C)  sopiminen vapaaehtoisesta tehtévanjaosta jasenten kesken;

d) keskusvastapuolta koskevaan riskiarviointiin perustuvien valvontatarkkailuohjelmien
maarittaminen;

e)  vavonnan tehostaminen poistamalla valvontavaatimusten tarpeettomat paallekkaisyydet;
f)  valvontakaytantdjen yhdenmukaisen soveltamisen varmistaminen;

g) menettelyjen ja vamiussuunnitelmien médrittdaminen 22 artiklassa tarkoitettujen
hététilanteiden varalta.

Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien jasenten valiseen
kirjalliseen sopimukseen.

Sopimuksessa on mééaritettava kollegion toimintaa koskevat kaytannon jarjestelyt, ja siina
voidaan médrittéa tehtavid, jotka annetaan keskusvastapuolen sijoittautumisiésenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen tai kollegion muun jasenen hoidettaviksi.

15 artikla
Y hteinen lausunto

Keskugésenvaltion dijoittautumigésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva
keskusvastapuolta koskeva riskinarviointi ja annettava siitéd kertomus kollegiolle.

Kollegion on laadittava kertomuksesta yhteinen lausunto kahden kuukauden kuluessa sen
vastaanottamisesta.

EAMYV:n on helpotettava yhteisen lausunnon antamista asetuksen .../... [EAMYV-asetuksen]
11 artiklan mukaisten, erimielisyyksien ratkaisemista koskevien valtuuksiensa sekd saman
asetuksen 16 artiklan mukaisen yleisen koordinointitehtavansd mukaisesti. Silla el ole oikeutta
aanestda kollegion yhteisista lausunnoista.

16 artikla
Toimiluvan peruuttaminen

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos
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a)  keskusvastapuoli e ole ryhtynyt kayttamaédn toimilupaa 12 kuukauden kuluessa,
nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai e ole tarjonnut palveluja tai harjoittanut
toimintaa kuuden edeltéavan kuukauden aikana;

b)  keskusvastapuoli on saanut toimiluvan vé&rien ilmoitusten perusteella tai muilla
saantjenvastaisilla keinoilla;

c)  keskusvastapuoli e nouda enda toimiluvan myontamisedellytyksig; tai

d) keskusvastapuoli on vakavasti ja jarjestelmdllisesti rikkonut téssa asetuksessa
vahvistettuja vaatimuksia.

2. EAMV ja kollegion muut jdsenet voivat milloin tahansa pyytda keskusvastapuolen
sijoittautumigjasenvaltion toimivaltaista viranomaista tutkimaan, noudattaako
keskusvastapuoli yha toimiluvan myontéamisedellytyksia.

3. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa toimivallan peruuttamisen koskemaan tiettya
palvelua, toimintaatai rahoitusvalinetta.

17 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten on vahintdan kerran vuodessa tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen
taman asetuksen noudattamiseks kayttoon ottamia jarjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja
seka arvioitava markkina-, operatiivisia ja likviditeettiriskgd, joille keskusvastapuoli altistuu tai voi
altistua.

Uudelleentarkastelussa ja arvioinnissa on otettava huomioon keskusvastapuolen toiminnan suuruus ja
sen merkitys koko rahoitusjarjestelmalle seké sen toiminnan luonne, laajuus ja moni Muotoi suus.

2 luku
K eskusvastapuoliin kohdistuva valvonta

18 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset

1 Kunkin jasenvaltion on nimettdva toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tasté asetuksesta
johtuvien  tehtdvien  suorittamisesta  kyseiseen  jasenvaltioon  Sjoittautuneiden
keskusvastapuolten toimilupien ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava siita komissiolle ja
EAMV:lle.

Jos jasenvaltio nimedd useamman kuin yhden viranomaisen, sen on selvasti méaariteltéva
kunkin tehtavédt ja nimettavd yks viranomainen, joka vastaa 19-22 artiklan mukaisesti
komission, EAMV:n sekd muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa
tehtavan yhteistyon ja kdytavan tietojenvaihdon koordinoinnista.
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Kunkin jasenvaltion on varmistettava, etta toimivaltaisilla viranomaisilla on valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtavien hoitamiseksi.

Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd vastuussa olevia luonnollisia tai oikeushenkilGita
vastaan voidaan toteuttaa tai maardtd asiaankuuluvia kansallisen lainsééddannon mukaisia
hallinnollisia toimenpiteitd, jos tdmén asetuksen séannoksia ei ole noudatettu.

Kyseisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisiaja varoittavia

EAMYV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyisté toimivaltaisista
viranomaisista.

3luku
Y hteisty0

19 artikla
Viranomaisten valinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtava tiivista yhtei sty6téa toistensa ja EAMV :n kanssa.

Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensd hoitamisen yhteydessa otettava
asianmukaisesti huomioon tekemiensa padtosten mahdollinen vaikutus rahoitusjérjestelman
vakauteen kaikissa muissa asianomaisissa jdsenvaltioissa ja erityisesti 22 artiklassa
tarkoitetuissa kriisitilantei ssa kysei sena ajankohtana saatavissa ol evien tietojen pohjata.

20 artikla
Salassapitovelvollisuus

Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkilditd, jotka ovat tai ovat olleet 18 artiklan
mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten taa EAMV:n paveluksessa, tai
toimivaltaisten viranomaisten ta EAMV:n valtuutuksella toimivia tilintarkastgiia ja
asiantuntijoita.

Niiden néissa tehtavissa mahdollisesti saamia luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle
henkildlle tai viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei niista voida
tunnistaa yksittéista keskusvastapuolta, kauppatietorekisterida ta muuta henkil6g, taman
kuitenkaan rgjoittamatta rikosoikeuden tai taman asetuksen muiden sddnndsten piiriin
kuuluviatapauksia.

Kun keskusvastapuoli on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan, luottamuksellisia
tietoja, jotka eva koske kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista sSiviili-  tai
kauppaoi keudel lisessa menettel yss, jos se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.

Taman asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla,
EAMV:lla, elimilla sek& muilla luonnollisilla tai oikeushenkil@illa kuin toimivaltaisilla
viranomaisilla on oikeus kayttda saamiaan tietoja ainoastaan velvollisuuksiensa hoitamiseen,
kun kyseessa ovat toimivaltaiset viranomaiset, ja téssa asetuksessa tarkoitettujen tehtaviensa
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hoitamiseen tai, kun Kkyseessd ovat muut viranomaiset, elimet taikka luonnolliset tai
oikeushenkil6t, sité tarkoitusta varten, johon kyseisia tietoja niille toimitettiin ja/tai kyseisten
tehtavien hoitoon nimenomaan liittyvan hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn
yhteydessd, sanotun kuitenkaan rgoittamatta menettelya rikosoikeuden piiriin kuuluvien
tapausten osalta. Tiedot vastaanottava viranomainen saa kuitenkin kayttda niitd muihinkin
tarkoituksiin tiedot antavan EAMV:n, toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen,
elimen tai henkilon suostumuksella.

Taman asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja koskee 1,
2 ja 3 kohdassa saadetty salassapitovelvollisuus.

Salassapitovelvollisuus e kuitenkaan estd EAMV:sta, toimivaltaisia viranomaisia ja
asianomaisia keskuspankkeja vaihtamasta tai toimittamasta taman asetuksen ja muiden
sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin, elékerahastoihin, arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sjoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyrityksiin), vaihtoehtoisten
sjoitusrahastojen hoitgjiin, vakuutus- ja jalleenvakuutusedustgjiin, vakuutusyrityksiin,
sdanneltyihin markkinoihin tai markkinoiden yll&pit§jiin sovellettavien sd&ddsten mukaisia
taikka muuten tiedot vélitténeen toimivaltaisen viranomaisen, muun viranomaisen tai elimen
tai luonnollisen tai oikeushenkil6n suostumuksella annettuja luottamuksellisia tietoja.

Edella 1, 2 ja 3 kohta eivét esté toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta
kansallisen lainsdadannon mukaisesti luottamuksellisia tietoja, joita e ole saatu toisen
jasenvaltion toimivaltai selta viranomaiselta.

21 artikla
Tietojenvaihto

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle ja toisilleen tiedot, joita ne
tarvitsevat voidakseen hoitaa tdman asetuksen mukaisia tehtaviaan.

Toimivaltaiset viranomaiset ja muut elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkiltt, jotka
vastaanottavat luottamuksellisia tietoja hoitaessaan tdméan asetuksen mukaisia tehtaviaan,
saavat kayttda niitd ainoastaan hoitaessaan tehtaviaan.

EAMV:n on toimitettava keskusvastapuolten valvonnasta vastaaville toimivaltaisille
viranomaisille luottamukselliset tiedot, jotka ovat olennaisia niiden tehtavien suorittamisen
kannalta. Toimivaltaisten viranomaisten ja muiden asianomaisten viranomaisten on
toimitettava EAMV:lle ja muille toimivaltaisille viranomaisille tiedot, joita ndma tarvitsevat
tdman asetuksen mukaisten tehtéviensa hoitamiseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot EKPJn keskuspankeille, jos ne ovat
kyseisten pankkien tehtdvien hoitamisen kannalta olennaisia.
22 artikla
Hatatilanteet

Toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle, kollegiolle ja
muille asianomaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta keskusvastapuoleen liittyvista
hatatilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla kielteinen

36 F



o

vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitugérjestelman vakauteen missd tahansa
jasenvaltiossa, johon keskusvastapuoli tai jokin sen selvitysosapuolista on sijoittautunut.

4 luku
Suhteet kolmansiin maihin

23 artikla
Kolmannet maat

Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota selvityspalveluja unioniin
sijoittautuneille yhteisdille vain, jos EAMV on tunnustanut kyseisen keskusvastapuolen.

EAMV:n on tunnustettava kolmannesta maasta oleva keskusvastapuoli, jos seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a)  komissio on antanut 3 kohdan mukaisen padtoksen;

b)  keskusvastapuoli on saanut toimiluvan kyseisessi kolmannessa maassa ja on siella
tehokkaan valvonnan alaisena;

Cc) yhteistygjarjestelyt on vahvistettu 4 kohdan mukaisesti.

Komissio voi antaa 69 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettel ya noudattaen paétoksen, jossa
todetaan, ettéd kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontgarjestelyilla varmistetaan, etté
kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tastd asetuksesta johtuvia vaatimuksia, ja
etta kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytént6onpanon
alaisina.

EAMV:n on vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistython sellaisten kolmansien
maiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja
valvontakehysten on tunnustettu vastaavan téta asetusta 3 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissa on
méadritettava ainakin

a EAMV:n ja kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten véalisessa
tietojenvaihdossa kaytettava mekanismi;

b)  valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.
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|V osasto
K eskusvastapuolia koskevat vaatimuk set

1 luku
Organi saati ovaati mukset

24 artikla
Yleiset saannokset

Keskusvastapuolella on oltava toimivat padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyt, joihin
sisdtyvéat selkea organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on madritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja kattavasti, seka tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista,
hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittavét
sisdisen valvonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetel mét.

K eskusvastapuolen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat riittavan tehokkaita
varmistamaan, etta téta asetusta noudatetaan ja ettd myds sen johto ja tyontekijét noudattavat
kaikkia taman asetuksen sd8nnoksia.

Keskusvastapuolen on pidettéva ylla ja kdytettava organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan
sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sédnndnmukaisuus. Sen
on kaytettava tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmi&, voimavarojaja menettelyja.

Keskusvastapuolen on pidettava riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvét
raportointisuhteet selvasti toisistaan erillaan.

Keskusvastapuolen on vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikka, jolla edistetdan jarkevéa ja
tehokasta riskienhallintaa ja joka elka houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, seké
toteutettava ja yll 8pidettava tdlaista politiikkaa.

Keskusvastapuolen on pidettéva ylla tietotekniikkajérjestelmia, jotka ovat tarjottavien
palvelujen ja harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta
tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan korkea turvallisuustaso sekad sailytettévien tietojen
eheysjaluottamuksellisuus.

Keskusvastapuolen on julkistettava pédtoksenteko-, ohjaus- ja valvontgarjestelynsa seka
kyseista keskusvastapuolta koskevat séannot.

Keskusvastapuolen on oltava wusein riippumattomien tilintarkastusten kohteena.
Tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava halitukselle ja annettava toimivaltaisen
viranomaisen saataville.

Komissiolle siirretdan valta hyvéksyd teknisia sdantelystandardeja, joissa médritetéan 1—

8 kohdassa tarkoitettujen sdantdjen ja padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyjen
vahimmai ssisalto.
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Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMYV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten standardien luonnokset komissiolle viimeistéan
30 péaivana kesdkuuta 2012.

25 artikla
Ylempi johto ja hallitus

Y lemman johdon on oltava riittdvéan hyvamaineinen ja kokenut keskusvastapuolen jérkevéan ja
vakaan hoidon varmistamiseksi.

Keskusvastapuolella on oltava halitus, jonka jasenistd vahintéén yks kolmannes, mutta
vahintédén kaksi on riippumattomia. Hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon
kuulumattomille j&senille suoritettava korvaus e saa olla sidoksissa keskusvastapuolen
liiketoiminnan tul okseen.

Hallituksen jasenten, sen riippumattomat jasenet mukaan luettuina, on oltava riittévan
hyvadmaineisia, ja heilld on oltava riittéavasti kokemusta finanssipalveluista, riskienhallinnasta
jaselvityspalveluista.

K eskusvastapuolen on maéaritettava hallituksen tehtévét ja vastuualueet selkedsti ja annettava
hallituksen kokousten poytakirjat toimivaltaisen viranomaisen saataville.

26 artikla
Riskinarviointikomitea

Keskusvastapuolen on  perustettava  riskinarviointikomitea, joka koostuu sen
selvitysosapuolten edustajista ja hallituksen riippumattomista jasenisté. Riskinarviointikomitea
voi pyytda keskusvastapuolen tyontekijoitd osallistumaan kokouksiinsa ilman &anioikeutta.
Riskinarviointikomitean antamien neuvojen on oltava riippumattomia keskusvastapuolen
johdon suorasta vaikutuksesta.

Keskusvastapuolen on selkedsti médritettdva riskinarviointikomitean toimeksianto,
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontgjarjestelyt, joilla varmistetaan komitean riippumattomuus,
seka toimintamenettelyt ja jasenten hyvaksymisvaatimukset ja valintamenettely.
Padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontagjarjestelyjen on oltava julkisia, ja niissa on vahvistettava
ainakin, ettd riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen riippumaton j&sen ja etta se raportoi
suoraan hallitukselle ja pitda séénnollisesti kokouksia.

Riskiarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jarjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa
keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen riskimallin merkittévasta muuttumisesta,
maksulai minlyontia koskevista menettelyista, selvitysosapuolten hyvaksymisvaatimuksista tai
uusien rahoitusvalinelgjien selvittamisestd. Riskinarviointikomitean neuvoja e pyydeta
keskusvastapuolen péivittéista toimintaa varten tai hététil anteissa.

Riskinarviointikomitean jésenia sitoo salassapitovelvollisuus, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisten  viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen  saantiin.  Jos
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riskinarviointikomitean puheenjohtaja toteaa, etta jollakin jasenelld on tai voi olla eturistiriita
tietyssa asiassa, kyseinen j&senen el saa 88nestda Siitd asiasta.

Keskusvastapuolen on viipymétta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
padtoksista, joissa hallitus paattéa olla noudattamatta riskinarviontikomitean neuvoja.

K eskusvastapuolen on sallittava, etta selvitysosapuolten asiakkaat ovat riskinarviointikomitean
jésenid, tai sen on vaihtoehtoisesti otettava k&ytt6on asianmukaiset kuulemismenettelyt, joilla
varmistetaan, etté selvitysosapuolten asiakkaiden edut ovat asianmukaisesti edustettuina.

27 artikla
Tietojen sdilyttdminen

Keskusvastapuolen on sdilytettdva kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja harjoitetusta
toiminnasta vahintédn kymmenen vuoden gan, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa
t&man asetuksen vaatimusten noudattamista.

Keskusvastapuolen on séilytettava kaikki tiedot kasittelemistéan sopimuksista vahintdan
kymmenen vuoden gjan kyseisten sopimusten pagttymisesta. Tietojen perusteella on ainakin
voitava todeta transaktion alkuperdiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekemédid
selvitysta.

K eskusvastapuolen on pyynndsté annettava toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n saataville
kaikki 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot seké selvitettyjen sopimusten positioita
koskevat tiedot riippumatta kauppapaikasta, jossa transaktiot on toteutettu.

Komissiolle siirretédn vata hyvaksya teknisia sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tarkemmin 1 ja 2 kohdan mukaisesti séilytettavét aineistot jatiedot.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten standardien luonnokset komissiolle viimeistéan
30 péivéana kesakuuta 2012.

Sen varmistamiseksi, etta 1 ja 2 kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti, komissiolle siirretéén
valta vahvistaa, missd muodossa aineistot jatiedot séilytetaan.

Ensimmaisessd aakohdassa tarkoitetut tekniset taytantdonpanostandardit hyvaksytdan
asetuksen .../... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten taytantéonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistéan 30 paivana kesakuuta 2012.
28 artikla

M aar aosuuksia omistavat osakkeenomistajat ja jasenet

Toimivaltainen viranomainen e saa myontaéd keskusvastapuolelle toimilupaa ennen kuin sille
on ilmoitettu osakkeenomistajina tai jaseniné suoraan tai vélillisesti olevat luonnolliset tai
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oikeushenkil6t, joilla on maardosuus keskusvastapuolessa, seka ndiden maardosuuksien
suuruudet.

Toimivaltaisen viranomaisen on evéttédva keskusvastapuolelta toimilupa, jos se e ole
vakuuttunut niiden osakkeenomistgjien tal jasenten sopivuudesta, joilla on mé&réoikeus
keskusvastapuolessa, ottaen huomioon tarve varmistaa keskusvastapuolen jarkevé ja vakaa
hoito.

Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen tai oikeushenkilon valilla vallitsee |&heinen sidos,
toimivaltainen viranomainen voi myontéa toimiluvan vain, jos nama sidokset elvat estd
toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtaviaan.

Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta todenndkoisesti haittaa
keskusvastapuolen jérkev&a ja vakaata hoitoa, toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava
asianmukaiset toimenpiteet taman tilanteen korjaamiseksi.

Toimivaltaisen viranomaisen on evattava toimilupa, jos keskusvastapuoleen |8heisesti
sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen tai oikeushenkil6tn sovellettavat
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset méaréykset taikka niiden té&ytantdtnpanoon
liittyvét  vaikeudet estdvdt toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti
valvontateht&viaan.

29 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista johdon
vaihdoksista ja annettava sille kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseks, ovatko hallituksen
jasenet riittavan hyvamaineisiaja onko heillariittéavasti kokemusta.

Jos hallituksen jasenen kaytts todenndkdisesti haittaa keskusvastapuolen jarkevéi ja vakaata
hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet, mukaan
luettuna kysei sen jasenen erottaminen hallituksesta.

Luonnollisen tai oikeushenkiltn taikka yhdessa toimivien tallaisten henkilGiden, jéljempana
"hankkijaehdokas', jotka ovat paéttdneet hankkia suoraan tai vélillisesti médrédosuuden
keskusvastapuolessa tai lisdta suoraan tai valillisesti madraosuuttaan keskusvastapuolessa
siten, ettd hankkijan osuus ddnista tai osakepddomasta on véhintédn 10, 20, 30 ta
50 prosenttia, taikka siten, etta keskusvastapuolesta tulee hankkijan tytéryritys, jajempéana
'ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitettava tasta kirjallisesti sen keskusvastapuolen suhteen
toimivaltaisille viranomaisille, jossa ne pyrkivéat hankkimaan maaraosuuden tai lisdéamaan sita,
mainiten samalla suunnitellun osuuden suuruuden ja antaen 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut
asianmukai set tiedot.

Luonnollisen ta oikeushenkilon, joka on péattanyt luopua suoraan tai vadlillisesti
maaraosuudestaan keskusvastapuolessa, on ensin ilmoitettava tasta kirjallisesti toimivaltaiselle
viranomaiselle mainiten samalla suunnitellun omistusosuuden suuruuden. Téllaisen henkilon
on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle myds paatoksestdan vahentéd maardosuuttaan
siten, ettd kyseisen henkilon osuus &danioikeudesta tai pddomasta on ale 20, 30 tai
50 prosenttiatai siten, etta keskusvastapuoli lakkaa olemasta kyseisen henkilon tytéaryritys.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijaechdokkaalle tai myyjélle kirjallisesti heti
ja joka tapauksessa kahden tyopavan kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta seké 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, etta se on
vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisella viranomaisella on enintéédn 60 tyopdivéa aikaa ilmoituksen ja sellaisten
ilmoitukseen edellytetédn 30 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jajempéna
"arviointijakso’, suorittaa 30 artiklan 1 kohdassa séadetty arviointi, j&ljempanad’ arviointi’.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijaehdokkaalle tai myyjélle arviointijakson

paatty mispal vamaara antaessaan vastaanottamista koskevan ilmoituksen.

Toimivaltainen viranomainen voi tarvittaessa arviointijakson aikana ja viimeistéan sen
viidentenakymmenentena tyopaivana pyytaa lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin
suorittamiseksi. Pyynto on esitettava kirjallisesti, ja siind on yksil6itava tarvittavat lisédtiedot.

Arviointijakso on keskeytettava niiden péivien valiseks gjaksi, jolloin toimivaltainen
viranomainen pyytaa tietoja ja jolloin hankkijaehdokas ne toimittaa. Keskeytys ei saa olla
pitempi kuin 20 tydpaivaa. Toimivaltainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytéa viela
téydentamaan tal tarkentamaan tietoja, muttatdma ei saa endé keskeyttéd arviointijaksoa.

Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua
keskeytysta enintddn kolmeksikymmeneksi tydpaivaksi, jos hankkijaehdokas tai myyjaon

a)  djoittautunut unionin ulkopuolelle tai sitd sdannelléén unionin ulkopuolella;

b)  luonnollinen tai oikeushenkil®, joka e ole téman asetuksen tai direktiivien 73/239/ETY,
85/61VETY, 92/49/ETY, 2002/83/EY, 2003/4L/EY, 2004/39/EY, 2005/68/EY,
2006/48/EY, 2009/65/EY tai 2010/../EU (vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat)
mukai sen valvonnan aainen.

Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehty&an padéttéa vastustaa ehdotettua hankintaa,
sen on ilmoitettava tésta hankkijachdokkaalle kirjalisesti kahden tyopéivan kuluessa
ylittdmétta arviointijaksoa ja perusteltava padtoksensa. Jollel kansallisesta |ainséadannosta
muuta johdu, asianmukainen selvitys padtoksen perusteluista voidaan julkistaa
hankkijaehdokkaan pyynnosta Jasenvaltio voi kuitenkin antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
luvan julkistaa perustelut ilman hankkijaehdokkaan pyyntoa.

Jos toimivaltainen viranomainen e arviointijakson kuluessa vastusta ehdotettua hankintaa
kirjallisesti, se katsotaan hyvaksytyksi.

Toimivaltainen viranomainen voi maarata enimmaisajan, jonka kuluessa ehdotettu hankinta on
saatettava padtokseen, ja tarvittaessa pidentaé tata maaraaikaa.

Jasenvaltiot elvat saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia kuin téssa asetuksessa
séddetyt, sen osalta, miten toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan aanioikeuksien tai
pddoman suorista tai epadsuorista hankinnoista tai miten toimivaltainen viranomainen ne

hyvaksyy.

2 FI



o

30 artikla
Arviointi

Arvioidessaan 29 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
tietoja toimivaltaisen viranomaisen on ehdotetun hankinnan kohteena olevan
keskusvastapuolen jarkevan ja vakaan hoidon varmistamiseks otettava huomioon
hankkijaehdokkaan  todenndkdinen  valkutus keskusvastapuoleen sekd  arvioitava
hankkijaehdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jérkevyys kaikilla
seuraavilla perusteilla:

a)  hankkijaehdokkaan maine jataloudellinen vakaus;

b)  sen henkildn maine ja kokemus, joka tulee johtamaan keskusvastapuolen liiketoimintaa
ehdotetun hankinnan vuoksi;

c) keskusvastapuolen kyky noudattaa tdman asetuksen sd@nnoksia ja jatkaa niiden
noudattamista;

d) sen seikan arviointi, onko uskottavia syita epéillg, ettéa ehdotetun hankinnan yhteydessa
syyllistytaén, pyritaan tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin 2005/60/EY *° 1 artiklassa
tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta
saattais |isétd taman vaaraa.

Arvioidessaan hankkijaehdokkaan taloudellista vakautta toimivaltaisen viranomaisen on
Kiinnitettava erityista huomiota sen liiketoiminnan tyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa
keskusvastapuol essa harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykyad noudattaa tdta asetusta toimivaltaisen viranomaisen
on kiinnitettava erityista huomiota siihen, onko ryhmall4, jonka osa keskusvastapuolesta tulee,
sellainen rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon
toimivaltaisten viranomaisten kesken ja toimivaltaisten viranomaisten keskinéisen vastuunjaon
maarittamisen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa vain, jos siihen on
uskottavat syyt 1 kohdassa sé&detyilla perusteilla tai jos hankkijaehdokkaan toimittamat tiedot
ovat puutteelliset.

Jasenvaltiot eivéat saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen omistusosuuden taso on
hankittava, eivatka sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa
markkinoiden taloudellisten tarpeiden pohjalta.

Jasenvaltioiden on julkistettava luettel o tiedoista, jotka tarvitaan arvion tekemiseen ja jotka on
toimitettava toimivaltaisille viranomaisille 29 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta
annettaessa. Vaadittavien tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijaehdokkaan
ja ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jasenvaltiot eivdt saa vaatia tietoja, joilla e ole
merkitysta toiminnan vakauden arvioinnissa.
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Sen estaméttd, mita 29 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sé&detéén, toimivaltaisen viranomaisen on
kohdeltava hankkijaehdokkaita syrjiméttomalla tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu kaksi
tai useampia ehdotuksia, jotka koskevat madardosuuden hankkimista samasta
keskusvastapuolesta tai samassa keskusvastapuol essa olevan maardosuuden |iséamista.

Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia suorittaessaan tydskenneltava
tiiviisti toisiaan kuullen, jos hankkijaehdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jalleenvakuutusyritys,
sijoituspalveluyritys, markkinatoimija, arvopaperiselvitygarjestelman  yll&pitga,
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitgja, joka on
saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa;

b) selasen  luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen,  vahinkovakuutusyrityksen,
jalleenvakuutusyrityksen, sijoituspal veluyrityksen, markkinatoi mijan,
arvopaperiselvitygarjestelman yll&pitgan, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitgjan emoyritys, joka on saanut toimiluvan toisessa
jasenvaltiossa;

c) luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on méadraysvalta sellaisessa luottolaitoksessa,
henkivakuutusyrityksessd,  vahinkovakuutusyrityksessd, jalleenvakuutusyrityksessa,
sijoituspal veluyrityksessa, markkinatoi mijassa, arvopaperiselvitygarjestelman
yllapitgjassd, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtitssa tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajassa, joka on saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta toimitettava toisilleen kaikki
hankinnan arvioimisen kannalta olennaiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava pyynnosta toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma
aloitteisesti  kaikki  olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle
keskusvastapuolelle toimiluvan myontaneen toimivaltaisen viranomaisen tekemassa
padtoksessd on esitettavd hankkijaehdokkaasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
lausunnot ja varaukset.

31 artikla
Eturistiriidat

Keskusvastapuolen on pidettava ylla ja kaytettéva tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja
hallintojérjestelyja havaitakseen eturistiriidat, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan
luettuina sen johto, tyontekijét tai muut heihin madraysvallan tai ldheisten sidosten vuoksi
suoraan tal epadsuorasti yhteydessi olevat henkildt, ja sen selvitysosapuolten tai niiden
asiakkaiden tai néiden vailla Sen on pidettava ylla riitojenratkai sumenettel yja ja sovel lettava
niitd aina, kun mahdollisia eturistiriitoja esiintyy.

Jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- ja hallintojarjestelyillg, joilla eturistiriitoja
pyritédn hallitsemaan, e pystyta riittéavalla tavala varmistamaan, etta selvitysosapuolen tai
asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit véltetdan, kyseisen keskusvastapuolen on selkedsti
ilmoitettava selvitysosapuolelle eturistiriitojen yleinen luonne tai lahteet ennen kuin se
hyvaksyy tdta uusia transaktioita. Jos keskusvastapuoli e tunne asiakasta, sen on ilmoitettava
asiasta sille selvitysosapuolelle, jonka asiakkaasta on kyse.
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Jos keskusvastapuoli on emoyritys tai tytéryritys, kirjalisissa jarjestelyissd on otettava
huomioon my6s kaikki sellaiset olosuhteet, joista keskusvastapuoli on tai sen pitéisi olla
tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja
litketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai tytaryrityssuhde.

Edella 1 kohdan mukaisissa kirjallisissa jérjestel yissa on eriteltéava

a) olosuhteet, jotka aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon liittyy yhden tai
useamman selvitysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdistuva merkittava riski;

b) tdlaisten eturigtiriitojen hallitsemisekss noudatettavat menettelyt ja toteutettavat
toimenpiteet.

Keskusvastapuolen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet ehkéistékseen jérjestelmiinsa
sisdtyvien tietojen vadrinkdyton seka estettdva kyseisten tietojen kayttd muuhun
liiketoimintaan. Mikdan muu luonnollinen tai oikeushenkil®, jolla on emoyritys- tai
tytéryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, e saa kayttdad keskusvastapuolen séilyttamia
arkaluonteisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

32 artikla
Toiminnan jatkuvuus

Keskusvastapuolen on otettava kdyttoon ja pantava téytantoon asianmukaiset liiketoiminnan
jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on
varmistaa keskusvastapuolen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja
velvollisuuksien tayttdminen, seka vyllapidettava niitd.  Tallaisen suunnitelman on
mahdollistettava ainakin kaikkien transaktioiden elvyttaminen héarion akana, jotta
keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja tehda selvityksen maérdaikaan
mennessa.

Komissiolle siirretédn vata hyvaksya teknisia sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tackemmin  toiminnan  jatkuvuussuunnitelman  vdhimmaéissisdlto  seka  palvelujen
vahimmai staso, joka on taattava pal autumissuunnitelmalla.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten saéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 30 péaivana kesdkuuta 2012.
33 artikla
Ulkoistaminen
Jos keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia, se on yha tdysin
vastuussa kaikkien taman asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa tayttamisestd, ja sen on aina

taytettava seuraavat vaatimukset:

a)  ulkoistaminen e johda keskusvastapuolen vastuun siirtamiseen;
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¢))

h)

keskusvastapuolen suhde selvitysosapuoliinsa ja sen velvollisuudet niitéa kohtaan eivéat
muutu;

keskusvastapuolen toimiluvan myontamisedellytykset eivét tosiasiallisesti muutu;
ulkoistaminen ei esta valvontatehtavien hoitamista;

ulkoistaminen e johda siihen, ettd keskusvastapuoli jda ilman jarjestelmida ja
tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensé kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;

keskusvastapuolella sdilyy asiantuntemus, jota tarvitaan tarjottavien palvelujen seka
paveluntarjogjan organisatoristen valmiuksien ja omien varojen riittavyyden
arvioimisessa, ulkoistettujen toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen
liittyvien riskien hallinnassa, ja se valvoo kyseisia toimintoja ja hallitsee kyseisia riskeja
jatkuvasti;

keskusvastapuolella on suora paasy ulkoistettuja toimintoja koskeviin olennaisiin
tietoihin;

palveluntarjogja tekee toimivaltaisen viranomaisen kanssa ulkoistettuihin toimintoihin
liittyvaa yhtei sty 6té;

palveluntarjogja suojaa keskusvastapuolta, sen selvitysosapuolia ja asiakkaita koskevat
arkaluonteiset ja luottamukselliset tiedot.

Toimivaltaisen viranomaisen on edellytettava, ettd keskusvastapuoli selkedsti méarittéa ja
osoittaa omat oikeutensa ja velvollisuutensa seka palveluntarjogjan oikeudet ja velvollisuudet
Kirjallisessa sopimuksessa.

Keskusvastapuolen on annettava pyynnosta saataville kaikki tiedot, joita toimivaltainen
viranomainen tarvitsee voidakseen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toimissa tdman
asetuksen vaatimuksia.

2 luku
Liiketoiminnan harjoittamista koskevat séannot

34 artikla
Yleiset saannokset

Tarjotessaan  palveluja  selvitysosapuolilleen ja  tarvittaessa niiden  asiakkaille
keskusvastapuolen on toimittava tasapuolisesti ja ammattimaisesti selvitysosapuolten ja
asiakkaiden etujen jajarkevan riskienhallinnan mukaisesti.

K eskusvastapuol ella on oltava selkedt sd8nndt valitusten kasittelya varten.
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35 artikla
Osallistumisvaatimuk set

Keskusvastapuolen on vahvistettava selvitysosapuolia varten osalistumisiuokat ja
osallistumisvaatimukset. Osallistumisvaatimusten on oltava syrjimattomid, selkeita ja
objektiivisa sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoleen osallistuminen on
oikeudenmukaista ja avointa ja etta selvitysosapuolilla on riittéavasti rahoitusvaroja ja
toimintakapasiteettia tdyttéék seen keskusvastapuol een osallistumisesta johtuvat velvollisuudet.
Osallistumista rgjoittavat vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilla pyritdan hallitsemaan
keskusvastapuol een kohdistuvaa riskia.

Keskusvastapuolen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia sovelletaan
jatkuvasti, ja arvioinnin kannalta olennaisten tietojen on oltava oikea-aikaisesti sen saatavilla.
Keskusvastapuolen on tehtédva vahintédn kerran vuodessa perusteellinen selvitys gitd,
noudattavatko sen selvitysosapuolet téman artiklan sd8nnoksia.

Selvitysosapuolilla, jotka selvittavat kauppoja asiakkaidensa puolesta, on oltava tdhan
toimintaan tarvittavat ylimaéréiset rahoitusvarat ja toimintakapasiteetti. Selvitysosapuolten on
pyynnosta ilmoitettava keskusvastapuolelle vaatimuksista ja jarjestelyistd, joita ne soveltavat
antaakseen asiakkailleen mahdollisuuden kayttéd keskusvastapuolen palveluja.

K eskusvastapuol ella on oltava objektiiviset ja avoimet menettel yt sellaisten selvitysosapuolten
osalistumisen keskeyttamistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka eiva enda tayta
1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.

Keskusvastapuoli voi kieltéa sellaisten selvitysosapuolten osallistumisen, jotka tayttavét
1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan, jos kielto perustellaan asianmukaisesti ja
kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskianalyysiin.

Keskusvastapuoli voi asettaa selvitysosapuolille lisavelvoitteita, esimerkiks velvoittaa ne
osallistumaan maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuolen position huutokauppoihin.
Lisévelvoitteiden on oltava oikeassa suhteessa kyseisen selvitysosapuolen aiheuttamaan
riskiin, eik& niilla saa rajoittaa osallistumista koskemaan tiettyjen luokkien selvitysosapuolia.

36 artikla
Avoimuus

K eskusvastapuolen on julkistettava tarjottaviin palveluihin liittyvét hinnat ja maksut. Sen on
julkistettava yksittdisten palvelujen ja erikseen suoritettavien toimintojen hinnat ja maksut,
mukaan |uettuina alennukset ja hyvitykset seka néiden vahennysten hyddyntéamisedel lytykset.
Sen on annettava selvitysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden asiakkaille mahdollisuus kayttéa
erikseen erityispalveluja

Keskusvastapuolen on ilmoitettava selvitysosapuolille ja asiakkaille, mita riskegja liittyy sen
tarjoamiin palveluihin.

Keskusvastapuolen on julkistettava hintatiedot, joiden perusteella lasketaan sen

selvitysosapuoliin liittyvét riskit paivan lopussa, sekd selvitettyjen transaktioiden méarat
kunkin rahoitusvélinelgjin osalta.
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37 artikla
Erottelu jasirrettavyys

1. Keskusvastapuolen on séilytettéva tietoja ja yllapidettava tilgd, joiden perusteella se voi
milloin tahansa viipymétta tunnistaa ja erottaa yhden selvitysosapuolen omaisuuserd ja
positiot toisen selvitysosapuolen omai suuseristé ja positioista seké omista omai suuseristaan.

2. Keskusvastapuolen on edellytettéavd, ettd kukin selvitysosapuoli erittelee ja erottaa
keskusvastapuolen ylldpitamissa tileissd omat omaisuuseransd ja positionsa asiakkaidensa
omaisuuserista ja positioista Keskusvastapuolen on annettava asiakkaille mahdollisuus
erotella omaisuuserénsd ja positionsa tarkemmin. Sen on julkistettava, mita riskga ja
kustannuksia liittyy eritasoisiin erotteluihin.

3. Keskusvastapuolen on sen mukaan, minkd tasoisen erottelun asiakas on valinnut,
varmistettava, etta se pystyy ennalta méaritellyn toimet kdynnistéavan tapahtuman toteutuessa
sirtdmadn pyynnosta ilman selvitysosapuolen suostumusta sen omaisuuserdét ja positiot
toiselle selvitysosapuolelle ennadta méaaritellyn siirtogjan kuluessa. Kyseinen toinen
selvitysosapuoli on velvoitettu vain siina tapauksessa, ettd se on tehnyt t&t& varten
sopimuksen.

4. Edellyttden, efta asiakas e ole altis sen selvitysosapuolen maksulaiminlyonnille, jonka
valityksella se osallistuu keskusvastapuoleen, tai muiden asiakkaiden maksulaiminlydnneille,
sovelletaan direktiivin 2006/48/EY liitteessa lll olevan 2 osan 6 kohtaa.

5. Edella 1 ja 4 kohdassa vahvistetut vaatimukset ovat ensisijaisia suhteessa niiden kanssa
ristiriidassa oleviin jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisin mééaréyksiin, jotka
estavét osapuolia noudattamasta kyseisia vaatimuksia.

3 luku
V akavaral suusvaatimukset

38 artikla
Riskienhallinta

Keskusvastapuolen on léhes reaaliaikaisesti mitattava ja arvioitava kuhunkin selvitysosapuoleen
liittyvia likviditeetti- ja luottoriskejddn ja tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvia
likviditeetti- ja luottoriskejddn, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuussopimuksen.
Keskusvastapuolen on voitava paast nopeasti ja syrjiméttomasti olennaisiin hintatietoldhteisiin, jotta
se voi tehokkaasti mitata riskejaan.

39 artikla
M ar ginaalivaatimuk set

1 Keskusvastapuolen on méaréttava, vaadittava ja kerdttava marginaalegja, jotta se voi rgoittaa
selvitysosapuolistaan ja tarvittaessa sellaisista keskusvastapuolista johtuvia luottoriskejaan,
joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuussopimukset. Marginaalien on oltava riittavia
kattamaan mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvan kyseisten positioiden
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realisointiin saakka. Niiden on oltava riittdvid kattamaan asianmukaisella aikahorisontilla
tappiot, joita aheuttaa vahintddn 99 prosenttia riskimuutoksista, ja niiden avulla on
varmistettava, etta keskusvastapuoli kattaa vakuuksilla ainakin paivakohtaisesti kaikkiin
selvitysosapuoliinsa liittyvét riskinsd ja tarvittaessa sellaisiin keskusvastapuoliin liittyvét
riskit, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoi mivuussopi mukset.

Marginaalivaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kaytettava mallgja ja parametreja,
jotka kuvaavat selvitettéavien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon
marginaalien kerédmisten aikavali, markkinoiden likviditeetti sek& muutosten mahdollisuus
transaktion aikana. Toimivaltainen viranomainen validoi kyseiset mallit ja parametrit, ja
15 artiklassa tarkoitettu kollegio antaa niista yhtei sen lausunnon.

ylitetdén ennalta mééritellyt kynnysarvot.

Keskusvastapuolen on eroteltava yksittéisten selvitysosapuolten asettamat marginaait ja
tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten asettamat marginaalit, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoi mivuussopimukset, seka varmistettava, etta asetetut marginaalit suojataan muiden
selvitysosapuolten ja sen laitoksen maksulaiminlyonniltd, johon ne on talletettu, tai
keskusvastapuolen omalta maksulaiminly6nniltd ja sen muilta mahdollisilta tappioilta.

Komissiolle siirretédn vata hyvaksya teknisia sdantelystandardeja, joissa madritetdan
1 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset prosenttimaarét ja aikahorisontti eri rahoitusvainelgea
varten.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten standardien luonnokset
komissiolle viimeistéan 30 paivana kesakuuta 2012.

40 artikla
M aksulaiminlyontirahasto

Keskusvastapuolen on pidettava ylla maksulaiminlyontirahastoa kattaakseen tappiot, jotka
johtuvat yhden tai useamman selvitysosapuolen maksulaiminlyonnistd, mukaan luettuna
maksukyvyttomyysmenettel yn al oittaminen niité vastaan.

Keskusvastapuolen on vahvistettava maksulaiminlyontirahastoon maksettavien osuuksien
vahimmaissuuruus sekd yksittéisten selvitysosapuolten osuuksien laskentaperusteet.
M aksulaiminlyontirahastoon maksettavat osuudet on suhteutettava kunkin selvitysosapuolen
riskiin sen varmistamiseksi, ettd kyseiset osuudet antavat ainakin keskusvastapuolelle
mahdollisuuden kestda sen selvitysosapuolen maksulaiminlydnnin, johon liittyy sen kannalta
suurimmat  riskit, tai toiseks ja kolmanneksi  suurimman  selvitysosapuolen
maksulai minlyénnin, jos niihin liittyvien riskien summa on suurempi.

Keskusvastapuoli voi perustaa useamman kuin yhden maksulaiminlyontirahaston eri
rahoitusvalinel g gja varten, joita se selvittéa.
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41 artikla
Muut riskienhallintamenetel mét

Keskusvastapuolella on oltava kéytettéavissddn 12 artiklassa vaaditun pagoman lisaksi
riittavasti rahoitusvaroja kattamaan mahdolliset tappiot, jotka ylittéavat marginaalivaatimuksilla
ja maksulaiminlyontirahastolla katettavat tappiot. Téllaisia varoja voivat olla
selvitysosapuolten ta  muiden  osapuolten  perustamat  muut  selvitysrahastot,
tappionjakamigarjestelyt, vakuutugarjestelyt, keskusvastapuolen omat varat, emoyrityksen
antamat takaukset tal vastaavat jarjestelyt. Varojen on oltava vapaasti keskusvastapuolen
kaytettavissa, elka niita saa kayttaa toimintatappioiden kattamiseen.

Keskusvastapuolen on kehitettdva skenaarioita, jotka pohjautuvat aarimmaisiin mutta
mahdollisiin markkinaolosuhteisiin, joissa otetaan huomioon my6s sellaiset gjanjaksot, jolloin
volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilla markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa
palvelujaan. Keskusvastapuolen on aina kyettavd kestamdan 40 artiklassa tarkoitetun
maksulai minlyontirahaston ja 1 kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla niiden
kahden selvitysosapuolten maksulaiminlyonnin, joihin liittyy sen kannalta suurimmat riskit,
seka rahoitusvarojen akilliset myynnit ja markkinoiden likviditeetin nopea vaheneminen.

Keskusvastapuolen on hankittava tarvittavat luottolimiitit tai vastaavat jarjestelyt kattaakseen
likviditeettitarpeensa sellaisissa tapauksissa, joissa sen kaytettavissa olevat rahoitusvarat eivét
ole heti saatavilla. Kukin selvitysosapuoli, sen emoyritys tai tytaryritys saa tarjota enintéan
25 prosenttia keskusvastapuol en tarvitsemista luottolimiitei sta.

Keskusvastapuoli voi vaatia selvitysosapuolia, jotka eivdt ole laiminlytneet maksujaan,
antamaan lisdvaroja toisen selvitysosapuolen laiminlyotya maksunsa. Keskusvastapuolen
selvitysosapuolillaon oltavaragjalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.

Komissiolle siirretédn vata hyvaksya teknisia sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tarkemmin 2 kohdassa tarkoitetut @&rimmaiset olosuhteet, jotka keskusvastapuolen tulee
kestéa.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava EPV :ta kuultuaan kyseisten teknisten sééntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistéan 30 paivana kesakuuta 2012.

42 artikla
L aiminlyOntitapauksissa noudettava menettely

Keskusvastapuolen on kaytettdva maksunsa laiminlytneen selvitysosapuolen asettamat
marginaalit ennen kuin tappioiden kattamiseen kdytetéan muita rahoitusvaroja.

Jos maksunsa laiminlyéneen selvitysosapuolen asettamat marginaalit eivét riitd kattamaan
keskusvastapuolelle aiheutuneita tappioita, keskusvastapuolen on kaytettdva maksunsa
laiminlytneen selvitysosapuolen maksulaiminlyOntirahastoon maksamaa osuutta naiden
tappioiden kattamiseen.
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Keskusvastapuolen on kaytettdvd osuuksia, jotka selvitysosapuolet, jotka eivét ole
laminlyOoneet maksujaan, ovat maksaneet maksulaiminlyontirahastoon, sek& muita niiden
maksamia osuuksia vasta sen jakeen, kun se on kdayttényt maksunsa laiminlytneen
selvitysosapuolen osuudet jatarvittaessa 41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut omat varansa.

Keskusvastapuoli e saa kayttéd sellaisten selvitysosapuolten asettamia marginaaleja, jotka
eivét ole laiminlydneet maksujaan, kattamaan toisen selvitysosapuolen maksulaiminlyoénnista
johtuviatappioita.

43 artikla
Vakuusvaatimukset

Keskusvastapuoli saa hyvdksyd ainoastaan erittain likvidgd vakuuksia, joihin liittyy
minimaalinen luotto- ja markkinariski, kattamaan selvitysosapuoliinsa liittyvét riskit. Sen on
sovellettava omaisuuserien arvoihin asianmukaisia aliarvostuksia, joissa otetaan huomioon
omaisuuserien arvon mahdollinen aleneminen niiden viimeismman arvonkorotuksen ja sen
otettava huomioon markkinatoimijan maksulaiminlyonnin jélkeinen likviditeetiriski sek&
tiettyihin omaisuuseriin liittyva keskittymariski, jotka voivat vaikuttaa riittavien vakuuksien ja
asianmukai sten aliarvostusten maarittamiseen.

Keskusvastapuoli voi tarvittaessa, jos se noudattaa riittdvéd varovaisuutta, hyvéksya
johdannaissopimuksen tai rahoitusvalineen kohde-etuuden, josta kyseisen keskusvastapuolen
vastuu johtuu, vakuudeksi, jolla sen marginaalivaatimukset katetaan.

Komissiolle siirretédn vata hyvéksya teknisid sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tarkemmin, minka tyyppisia vakuuksia pidetéan erittain likvideing, seké 1 kohdassa tarkoitetut
aliarvostukset.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava EK PJ.84 ja EPV :ta kuultuaan kyseisten teknisten séantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistadan 30 péivana kesdkuuta 2012.

44 artikla
Sijoituspolitiikka

Keskusvastapuoli saa djoittaa  rahoitusvaransa aihoastaan  erittéin  likvideihin
rahoitusvélineisiin, joihin liittyy minimaalinen markkina- ja luottoriski. Sijoitukset on voitava
realisoida nopeasti sillatavoin, etté kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia.

Marginaaleiksi asetetut rahoitusvélineet on talletettava arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien
yllapitdjien huostaan, jotka varmistavat syrjiméattéman paasyn keskusvastapuolille seka tdyden
suojan kyseisille rahoitusvélinellle. Rahoitusvdlineiden on tarvittaessa oltava nopeasti
keskusvastapuolen saatavilla.
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Keskusvastapuoli e saa Sjoittaa pddomaansa tai 39, 40 ja 41 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten perusteella saatuja summia omiin arvopapereihinsa tai emo- ta tytaryrityksensa
arvopapereihin.

Keskusvastapuolen on sijoituspéétdsta tehdessdan otettava huomioon yksittdisiin velalisiin
liittyvien luottoriskien kokonaismaara ja varmistettava, ettéd sen mihin tahansa yksittéiseen
velalliseen liittyva kokonaisriski pysyy hyvaksyttavien keskittymérajojen sisdpuolella.

Komissiolle siirretédn vata hyvéksya teknisida sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tarkemmin 1 kohdassa tarkoitetut erittdin likvidit rahoitusvalineet sekd 4 kohdassa tarkoitetut
keskittymarajat.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava EPV :ta kuultuaan kyseisten teknisten saéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistéan 30 paivana kesakuuta 2012.

45 artikla
Maksulaiminlydntid koskevat menettelyt

K eskusvastapuolella on oltava kdyttssaan menettelyt, joita noudatetaan, kun selvitysosapuoli
el noudata 35 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia keskusvastapuol en asettamassa maaraajassa
eikd sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti. Keskusvastapuolen on kuvattava menettelyt,
joita noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole selvitysosapuolen maksukyvyttdmyyden
totegja.

Keskusvastapuolen on toteutettava viipymétta toimia rgjoittaakseen maksulaiminlydnneista
johtuvat tappiot ja likviditeettipaineet, ja sen on varmistettava, ettd selvitysosapuolen
positioiden sulkeminen e héiritse sen toimintaa tai altista selvitysosapuolia, jotka eivét ole
laiminlydneet maksujaan, tappioille, joitane eivét voi ennakoidatai hallita.

Keskusvastapuolen on viipymétta ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.
Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on heti ilmoitettava siitd maksunsa laiminlytneen
selvitysosapuolen valvonnasta vastaavalle viranomaiselle, jos keskusvastapuoli katsoo, etta
selvitysosapuoli e kykene tayttamaén tulevia velvoitteitaan, ja kun keskusvastapuoli aikoo
julistaa sen maksukyvyttomaksi.

Keskusvastapuolen on huolehdittava giitd, etta sen maksulaiminlyontid koskevat menettelyt
ovat taytantéonpanokelpoisia. Sen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet varmistaakseen,
etta silla on oikeudelliset valtuudet realisoida maksunsa laiminlydneen selvitysosapuolen
positiot jasiirtéata realisoida maksunsa laiminlydneen selvitysosapuolen asiakkaan positiot.

46 artikla
Mallien uudelleentar kastelu, stressitestausja toteumatestaus

K eskusvastapuolen on sdanndllisesti tarkasteltava uudelleen mallgja ja parametreja, jotka on
otettu kayttbon sen marginaaivaatimusten, maksulaiminlyontirahastoon maksettavien
osuuksien, vakuusvaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi. Sen on
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testattava mallgja usein toistettavilla tiukoilla stressitesteilla arvioidakseen niiden kestavyytta
darimmaisissa mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on tehtdva toteumatesteja
arvioidakseen kaytettyjen menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuolen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle testien tuloksista ja annettava kyseisen viranomaisen validoida
mallit ja parametrit ennen kuin se tekee niihin muutoksia.

Keskusvastapuolen on séannollisesti testattava maksulaiminlyontié koskevien menettelyjensa
keskeisia nakokohtia ja toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, etta
kaikki selvitysosapuolet ymmartavét kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet asianmukai set
jarjestelyt voidakseen reagoi da maksul aiminlyontitapaukseen.

Keskusvastapuolen on julkistettava keskeiset tiedot riskienhallintamallistaan seké ol etukset,
jotka on tehty 1 kohdassa tarkoitettujen stressitestien suorittamiseksi.

Komissiolle siirretédn vata hyvaksya teknisia sdantelystandardeja, joissa madritetdan
tarkemmin

a) niiden testien tyyppi, joita kaytetédn eri rahoitusvdinelgjien ja erityyppisten
sijoitussalkkujen testaukseen;

b)  selvitysosapuolten tai muiden osapuolten osallistuminen testeihin;
C) testien toistumistiheys,

d) testien aikahorisontit;

€) 3 kohdassatarkoitetut keskeiset tiedot.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV toimittaa EPV:a kuultuaan kyseisten teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistéan 30 paivana kesakuuta 2012.

47 artikla
Suoritus

K eskusvastapuolen on kaytettava keskuspankkirahaa transaktioidensa suorittamiseen, jos sita
on saatavilla. Jos keskuspankkirahaa ei ole saatavilla, on toteutettava toimia, joilla luotto- ja
likviditeettiriskeja ragjoitetaan voimakkaasti.

Keskusvastapuolen on selkedsti ilmoitettava rahoitusvélineiden toimittamiseen liittyvét
velvollisuutensa, muun muassa se, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan
rahoitusvélineen tai korvaako se osallistujille toimituksen yhteydessa syntyneet tappiot.

Jos keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvélineitd, sen
on e€liminoitava pdaomariski noudattamalla toimitus maksua vastaan -periaatetta
mahdollisimman pitkalle.
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V OSASTO
Y hteentoimivuussopimuk set

48 artikla
Y hteentoimivuussopimukset

Keskusvastapuoli voi tehda yhteentoi mivuussopi muksen toisen keskusvastapuolen kanssa, jos
49 ja 50 artiklan mukaiset vaatimukset tayttyvét.

Kun keskusvastapuoli tekee yhteentoimivuussopimusta toisen keskusvastapuolen kanssa
palvelujen tarjoamiseksi tietylle kauppapaikalle, silla on oltava syrjiméttn oikeus saada tiedot,
joita se tarvitsee Kkyseiseltd kauppapaikalta saamiensa tehtévien suorittamiseen, seka
Syrjiméton paasy asianomaiseen selvitys érjestelmaan.

Y hteentoimivuussopimuksen tekemistd tai 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun tietovirtaan tai
selvitygdrjestelmaén paasemistd saa rgjoittaa suoraan tai vdlillisesti ainoastaan kyseisesta
sopimuksestatai paasysta johtuvan riskin hallitsemiseksi.

49 artikla
Riskienhallinta

K eskusvastapuolten, jotka tekevét yhteentoi mivuussopimuksen, on

a) otettava kayttdon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja jarjestelmét, joilla voidaan
tehokkaasti tunnistaa, valvoa ja hallita kyseisestéd sopimuksesta aiheutuvia lisériskeja,
jottane voivat tayttéé velvollisuutensa oikea-aikai sesti;

b) sovittava kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvollisuuksista, myds niiden
suhteeseen sovellettavasta laista;

C) tunnistettava luotto- ja likviditeettiriskit, valvottava niita ja hallittava niité tehokkaasti,
jotta yhden keskusvastapuolen selvitysosapuolen maksulaiminlyonti e vaikuta
yhteentoimivaan keskusvastapuol een;

d) tunnistettava keskindiset sidossuhteet ja korrelaatiot, jotka voivat aheutua
yhteentoimivuussopimuksesta ja vakuttaa luotto- ja  likviditeettiriskeihin
selvitysosapuolten keskittymisen vuoksi seka vaikuttaa yhdistettyihin rahoitusvaroihin.

Edella b alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten on tarvittaessa kaytettdva direktiivin
98/26/EY mukaisesti samoja saant6ja, jotka koskevat gankohtaa, jolloin siirtomaéraykset
tulevat niiden omiin jarjestelmiin, seka peruutusajankohtaa.

Edell& c alakohtaa sovellettaessa sopimuksen ehdoissa on kuvattava menettely, jolla hallitaan
maksulaiminlyonnin seurauksia, jos yks keskusvastapuolista, joiden kanssa on tehty
yhteentoimivuussopimus, laiminly6 maksunsa.
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Edella d alakohtaa sovellettaessa keskusvastapuolten on valvottava tiukasti selvitysosapuolten
vastuiden edell eenpanttausta sopimuksen puitteissa, jos niiden toimivaltaiset viranomaiset sen

huomioon riittéva kattavuus seké leviamisvaaran rajoittamisen tarve.

Jos riskienhallintamallit, joita keskusvastapuolet kayttdvét kattamaan selvitysosapuoliinsa
liittyvéan riskinsd sekd keskindiset riskinsd, ovat erilaiset, keskusvastapuolten on yksilditava
kyseiset erot, arvioitava niistd mahdollisesti aiheutuvat riskit ja toteutettava toimenpiteita,
mukaan luettuna ylimddraisten rahoitusvarojen varmistaminen, joilla rgoitetaan niiden
vaikutuksia yhteentoimivuussopimukseen seka niiden mahdollisia seurauksia leviamisriskien
osdta ja varmistetaan, etta kyseiset erot elvat vaikuta keskusvastapuolten kykyyn halita
selvitysosapuolen maksulaiminlyénnin seurauksia.

50 artikla
Y hteentoimivuussopimuksen hyvaksyminen

Y hteentoimivuussopimukselle on saatava asianomaisten keskusvastapuolten toimivaltaisten
viranomaisten ennakkohyvaksynta. Tall6in sovelletaan 13 artiklan mukaista menettelya.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyvdksyd yhteentoimivuussopimuksen vain, jos
49 artiklassa vahvistetut vaatimukset tayttyvét jatekniset edellytykset, joilla kaupat selvitetéén
sopimuksen ehtojen mukaisesti, mahdollistavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja
asianmukai sen toiminnan ek sopimus heikenna valvonnan tehokkuutta.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etté 2 kohdan mukaiset vaatimukset eivét tayty, sen
on perusteltava riskinarviointinsa kirjallisesti muille toimivaltaisille viranomaisille sekéa
asianomaisille keskusvastapuolille. Lisdksi sen on ilmoitettava asiasta EAMV:lle, jonka on
annettava lausunto siitd, ovatko riskinarvioinnit pdteva syy yhteentoimivuussopimuksen
epddmiseen. EAMV:n lausunto on annettava kaikkien asianomaisten keskusvastapuolten
saataville. Jos EAMV:n arviointi poikkesa asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
arvioinnista, kyseisen viranomaisen on harkittava kantaansa uudelleen ottaen huomioon
EAMV:n lausunnon.

EAMV:n on annettava viimeistdan 30 péaivana kesakuuta 2012 asetuksen .../... [EAMV-
asetus] 8artiklan mukaisesti ohjeet ja suositukset, joiden tavoitteena on
yhteentoi mivuussopimusten yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.
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V1 osasto
Kauppatietorekisterien rekisterdinti ja valvonta

1 luku
Kauppatietorekisterien rekisterdintiedel lytykset ja -menettelyt

51 artikla
Kauppatietorekisterin rekister dinti

EAMV:n on rekisterditava kauppatietorekisteri 6 artiklan soveltamiseksi.

Tullakseen  rekisteridyksi  kauppatietorekisterin - on  oltava unioniin  sijoittautunut
oikeushenkil 0 jataytettava VI osaston vaatimukset.

Kauppatietorekisterin rekisteréinti on voimassa koko unionin alueella.

Rekisterdidyn kauppatietorekisterin on kaikkina aikoina taytettava alkuperaisen rekisteréinnin
edellytykset. Sen on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava EAMV :lle kaikista alkuperéisen
rekisterdinnin edellytyksiin tehtévista ol ennaisista muutoksista.

52 artikla
Rekister gintihakemus
Kauppatietorekisterin on tehtavd EAMV :lle rekisterdintihakemus.

EAMV:n on kymmenen tyOpdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko
hakemus taydellinen.

Jos hakemus e ole taydellinen, EAMV:n on asetettava madrdaika, johon mennessi
kauppatietorekisterin on toimitettava lisétiedot.

Kun EAMV on varmistunut siitg, ettd hakemus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tasta
kauppatietorekisterille.

Komissiolle dgirretddn valta hyvéksya teknisia sdéntelystandardeja, joissa mééritetéén
1 kohdassa tarkoitetun EAMV :lle tehtavan rekisterdintihakemuksen yksityiskohdat.

Ensimméisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytéén asetuksen
...l... [EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistéan 30 paivana kesdkuuta 2012.

Sen varmistamiseks, ettd 1 kohtaa sovelletaan yhdenmukaisesti, komissiolle siirretdan valta

hyvdksyd  taytantoonpanostandardeja, joissa maaritetddn EAMVile  tehtavan
rekister6intihakemuksen muoto.
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Ensimmai sessd al akohdassa tarkoitetut tayténtdonpanostandardit hyvaksytéan asetuksen .../ ...
[EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten standardien luonnokset komissiolle viimeistéén 30 paivana
kesdkuuta 2012,

B3 artikla
Hakemuksen tutkiminen

EAMV:n on 40 tyopaivan kuluessa 52 artiklan 2 kohdan kolmannessa aakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta tutkittava rekisterdintihakemus sen perusteella, tayttadko
kauppatietorekisteri 64—67 artiklan mukaiset vaatimukset, ja annettava kaikilta osin perusteltu
rekisterdintipaatos tai rekistertinnin epdamista koskeva paatos.

EAMV:n 1 kohdan mukaisesti antama pad&tos tulee voimaan viidentend tyOpavana sen
jalkeen, kun se on annettu.

54 artikla
Paatok sestd ilmoittaminen

Kun EAMV on antanut pagtoksen rekisterdinnistdq, rekisterbinnin epdamisesta tai
peruuttamisesta, sen on ilmoitettava asiasta kauppatietorekisterille viiden tyopéivan kuluessa
japerusteltava samalla padtoksensa kaikilta osin.

EAMV:n on ilmoitettava kaikista 1 kohdassa tarkoitetuista paatoksi stédn komissiolle.

EAMV:n on julkaistava verkkosivustollaan luettelo tdméan asetuksen mukaisesti
rekisterdidyistd kauppatietorekistereista. Luettelo on pévitettavd 5 tyopdivan kuluessa
1 kohdassa tarkoitetun paéatoksen antamisesta.

55 artikla
Sakot

Komissio voi EAMV:n pyynnostd maardta paatoksella kauppatietorekisterille sakon, jos
kauppatietorekisteri on tahallaan tai tuottamuksesta rikkonut tdman asetuksen 63 artiklan
1 kohtaa, 64, 65 ja 66 artiklaa seka 67 artiklan 1 ja 2 kohtaa.

Edella 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen on oltava varoittavia ja oikeasuhteisia rikkomisen
luonteeseen, vakavuuteen ja kestoon sekd kyseisen kauppatietorekisterin taloudelliseen
kykyyn ndhden. Sakon méara saa olla enintddn 20 prosenttia kauppatietorekisterin edellisen
tilikauden vuosituloista tai vuosittaisesta liikevaihdosta.

Jos kauppatietorekisteri on suoraan tai valillisesti saanut méaéritettévissa olevan taloudellisen
hyddyn rikkomisesta, sakon médadrén on oltava sen estamétta, mitda 2 kohdassa séédetéan,
vahintdan yhté suuri kuin kyseinen hyoty.

Komissiolle siirretéan valta hyvaksya teknisia sdantel ystandardeja, joissa méaéritetaan
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a) tarkat perusteet, joilla sakon maara vahvistetaan;

b) tutkintamenettelyt, liitannéistoimet ja raportointi seké padtoksentekomenettelya koskevat
saannot, mukaan luettuina puolustautumisoikeutta, tiedonsaantioikeutta, oikeusapua ja
luottamuksellisuutta koskevat sekd gjalliset séanndkset samoin kuin sakkojen maarén
vahvistamista ja perimista koskevat séannot.

Ensimméisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytéén asetuksen
...l... [EAMV -asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistéan 30 paivana kesdkuuta 2012.

56 artikla
Uhkasakot

Komissio voi EAMV:n pyynnostda maardta padtoksella uhkasakkoja kauppatietorekisterin
palveluksessa oleville, sen puolesta tydskenteleville tai siihen sidoksissa oleville henkildille
pakottaakseen nama

a) lopettamaan rikkomisen;

b) toimittamaan EAMV:lle sen 61 artiklan 2 kohdan nojala pyytaméat taydelliset ja
virheettOmét tiedot;

Cc) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset asiakirjat, tiedot,
menettelyt ja muun pyydetyn aineiston ja tdydentdmaén ja oikaisemaan muita tietoja,
jotka on toimitettu EAMV:n 61 artiklan 2 kohdan nojalla kdynni staméassa tutkimuksessa;

d) suostumaan paikalla tehtévaan tarkastukseen, jonka EAMV on maarannyt 61 artiklan
2 kohdan nojalla.

Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkojen mééara maarétdan kutakin
viivastyspéaivaa kohden. Se saa olla enintéén 5 prosenttia edellisen tilikauden keskimaérai sesta
paivavai hdosta, ja se on laskettava kysei sessa pagtbksessa maaratysta paivasta al kaen.

57 artikla
Asianomaisten kuuleminen

Ennen 55 ja 56 artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan péadtoksen antamista
komission on annettava henkil6ille, joita menettely koskee, tilaisuus esittdd huomautuksensa
komission niité vastaan esittamista vaittel sté.

Komissio perustaa paétbksensé yksinomaan niille véitteille, joista asianomaiset henkil6t ovat
voineet esittéd huomautuksensa.

M enettelyissd on kunnioitettava taysin kyseisten henkil 6iden puol ustautumisoikeuksia.

HenkilGilla on oltava oikeus tutustua komission asiakirja-aineistoon silla edellytyksellg, etta
muiden henkil6iden oikeutetut edut otetaan huomioon kyseisten henkilGiden liikesalaisuuksien
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suojelemisessa. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon e ulotu luottamuksellisiin tietoihin elka
komission siséisiin asiakirjoihin.

58 artikla
Sakkoja ja uhkasakkoja koskevat yhteiset sdannokset
1. Komissio julkistaa jokai sen sakon ja uhkasakon, joka on méarétty 55 ja 56 artiklan mukaisesti.
2. Edella 55 ja 56 artiklan mukaisesti méardatyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan
hallinnollisia.
59 artikla

M uutoksen hakeminen unionin tuomioistuimelta

Unionin tuomioistuimella on téys harkintavalta tutkiessaan valitukset paétoksista, joilla komissio on
maarannyt sakon tai uhkasakon. Tuomioistuin voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa
sita.

60 artikla
Rekister 6innin peruuttaminen
1 EAMYV:n on peruutettava kauppatietorekisterin rekisterginti seuraavissa tapauksissa:

a)  kauppatietorekisteri nimenomaisesti luopuu rekisterinnista tai e ole tarjonnut palveluja
kuuden edellisen kuukauden aikana;

b)  kauppatietorekisteri on saanut rekisteréinnin virheellisten tietojen perusteella tai milla
tahansa muilla eparehellisilla keinaillg;

c) kauppatietorekisteri ei enda tayta rekisterdintinsa edellytyksia;
d) kauppatietorekisteri on vakavasti tai toistuvasti rikkonut tdmén asetuksen saannoksia.

2. Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kyseisen kauppatietorekisterin
tarjoamia palveluja kaytetdan, katsoo, etta jokin 1 kohdan edellytyksista on tayttynyt, se voi
pyytda EAMV :ta tutkimaan, tayttyvéatko rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset.
Jos EAMV pééttaa olla peruuttamatta kyseisen kauppatietorekisterin rekisterdintia, sen on
perusteltava paétoksensa kaikilta osin.

61 artikla
Kauppatietor ekistereihin kohdistuva valvonta
1 EAMV:n on valvottava 64-67 artiklan soveltamista.
2. EAMV:lla on 51-60 artiklan seka 62 ja 63 artiklan mukaisten tehtéviensa suorittamiseksi
valtuudet

a) tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja saada tai ottaa niista
jajenncs;
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b) vadtia tietoja kaikilta henkilgilta ja tarvittaessa kutsua henkild kuultavaks tietojen
saamiseksi;

C)  suorittaa paikallatehtéavia tarkastuksia, myds ilmoittamatta niista;

d) vaatiapuhelin- jatietoliikennetietoja.

2 luku
Suhteet kolmansiin maihin

62 artikla
Kansainvaliset sopimukset

Komissio voi tarvittaessa antaa neuvostolle ehdotuksia sellaisten kansainvalisten sopimusten
neuvottelemisesta yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat kolmansiin maihin
sjoittautuneissa  kauppatietorekistereissa olevia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen
keskindistéa saantioikeutta ja vaihtoa, jos kyseiset tiedot ovat toimivaltaisten viranomaisten taman
asetuksen mukai sten tehtavien hoitamisen kannalta merkityksellisia.

63 artikla
Vastaavuusja tunnustaminen

1 Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi tarjota palveluja ja suorittaa
toimintoja unioniin sijoittautuneille yhteisoille 6 artiklan soveltamiseks vain, jos EAMV on
tunnustanut kyseisen kauppatietorekisterin.

2. EAMV:n on tunnustettava kolmannesta maasta oleva kauppatietorekisteri, jos seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a)  kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan kyseisessid kolmannessa maassa ja on siella
tehokkaan valvonnan alaisena;

b)  komissio on antanut 3 kohdan mukaisen paatoksen;

c) unioni on tehnyt kyseisen kolmannen maan kanssa kansainvdlisen sopimuksen
62 artiklan mukai sesti;

d) yhteistygjarjestelyt on vahvistettu 4 kohdan mukaisesti sen varmistamiseksi, etta kaikki
tarvittavat tiedot ovat valittomasti jajatkuvasti unionin viranomaisten saatavilla.

3. Komissio voi antaa 69 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettel ya noudattaen paatoksen, jossa
todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajarjestelyissd varmistetaan, etta
kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet Kkauppatietorekisterit noudattavat
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tastd asetuksesta johtuvia vaatimuksia, ja
etta kyseiset kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja taytant6onpanon
daisia
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EAMV:n on vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistython sellaisten kolmansien
maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvontakehysten on
katsottu vastaavan tétéa asetusta 3 kohdan mukaisesti. Jarjestelyilla on varmistettava, etta
kaikki unionin viranomaisten tehtéviensa hoitamiseen tarvitsemat tiedot ovat véalittomasti ja
jatkuvasti niiden saatavilla. Jarjestelyissd on méaritettdva tarkemmin ainakin

a  mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan EAMV:n, tdméan asetuksia mukaisia tehtéviaan
hoitavien unionin muiden viranomaisten sekd Kkyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten kesken,

b)  valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

VIl osasto
Kauppatietor ekistereita koskevat vaatimukset

64 artikla
Yleiset vaatimukset

Kauppatietorekisterilla on oltava toimivat paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajarjestelyt, joihin
sisdtyvat selkea organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on madritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja kattavasti, sek& riittdvdt sisdisen valvonnan menetelmét, mukaan luettuina
luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmét, joilla estetddn luottamuksellisten tietojen
ilmai seminen.

Kauppati etorekisterin on omaksuttava asianmukai set toimintatavat ja menettelyt, jotka riittavét
varmistamaan, etta kyseinen kauppatietorekisteri ja myds sen johto ja tyontekijat noudattavat
kaikkia taman asetuksen sd8nnoksia

Kauppatietorekisterin on pidettéva ylla ja kaytettdva asianmukaista organisaati orakennetta,
jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja
sédnnonmukaisuus. Sen on kéytettava tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmid,
voimavarojaja menettelyja

Kauppatietorekisterin  ylemman johdon ja sen hallituksen j&senten on oltava riittévan
hyvdmaineisia ja kokeneita kyseisen kauppatietorekisterin jarkevan ja vakaan hoidon
varmistamiseksi.

Kauppatietorekisterilla on oltava objektiiviset, syrjimattomét ja julkiset vaatimukset kyseiseen
rekisteriin padsysta ja siihen osallistumisesta. Osallistumista rgjoittavat vaatimukset sallitaan
ainoastaan, jos niilla pyritéédn hallitsemaan kauppatietorekisterin ylldpitdmiin tietoihin
kohdistuvaa riskié.

Kauppatietorekisterin on julkistettava tarjottaviin palveluihin liittyvét hinnat ja maksut. Sen on
julkistettava yksittaisten palvelujen ja erikseen suoritettavien toimintojen hinnat ja maksut,
mukaan |uettuina alennukset ja hyvitykset seka néiden vahennysten hyddyntamisedellytykset.
Sen on annettava raportoivien yhteisfjen kayttdd erikseen  erityispalveluja
Kauppatietorekisterin vel oi ttamien hintojen ja maksujen on oltava sidoksissa kustannuksiin.
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65 artikla
Toimintavar muus

Kauppatietorekisterin  on yksiléitdva operatiivisen riskin léhteet ja minimoitava ne
kehittdmalla asianmukaisia jarjestelmid, tarkastuksia ja menettelyja. Jarjestelmien on oltava
luotettavia ja turvallisia, ja niissa on oltava riittavasti kapasiteettia vastanotettujen tietojen
kasittel emiseen.

Kauppatietorekisterin on otettava kayttoon ja pantava taytantéon asianmukaiset liiketoiminnan
jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on
varmistaa kauppatietorekisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja
kauppatietorekisterin velvollisuuksien tayttaminen, seka yllapidettava niitd. Suunnitelmaan on
sisdllyttava ainakin varmuuskopiointijarjestelyjen k&yttoonotto.

66 artikla
Tietojen turvaaminen jarekister dinti

Kauppatietojarjestelman on varmistettava 6 artiklan mukaisesti vastaanotettujen tietojen
luottamuksellisuus, eheys ja suojaaminen.

Kauppati etojarjestelman on viipymétta rekisterditéava 6 artiklan mukaisesti vastaanotetut tiedot
ja séilytettava niitd vahintéan kymmenen vuoden gjan asianomaisten sopimusten padattymisen
jalkeen. Sen on kaytettava nopeita ja tehokkaita rekisterinpitomenettel yja rekisterdityja tietoja
koskevien muutosten dokumentoimiseksi.

Kauppatietorekisterin - on laskettava positiot 6 artiklan mukaisesti  ilmoitettujen
johdannai ssopimusten tietojen perusteella johdannaislgjin ja raportoivan yhtei son mukaan.

Kauppatietorekisterin on sallittava se, ettd tiettyd sopimusta koskevat tiedot ovat aina
sopimuspuolten saatavilla ja ettd ne voivat aina korjata niita.

Kauppatietorekisterin on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet ehkaistakseen jérjestelmiinsa
sisdtyvien tietojen vadrinkdyton seka estettdva kyseisten tietojen kayttd muuhun
liiketoi mintaan.

Mikéd&n muu luonnollinen tai oikeushenkil®, jolla on emoyritys- ta tytéryrityssuhde
kauppatietorekisterin kanssa, el saa kayttéa kauppatietorekisterin rekisteréimia arkaluonteisia
tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

67 artikla
Avoimuusjatietojen saatavuus

Kauppatietorekisterin  on julkaistava sille ilmoitetuista sopimuksista kokonaispositiot
johdannaisl gjeittain.

Kauppati etorekisterin on annettava tarpeel liset tiedot seuraavien tahojen saataville:

a EAMV;
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b) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat 6 artiklan mukaisen ilmoitusvelvollisuuden
piiriin kuuluviayrityksia;

c) niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen, joilla on pédsy
kauppatietorekisteriin;

d) EKPJnasianomaiset pankit.

EAMV:n on jaettava tiedot muiden asianomaisten viranomaisten kanssa, jotka tarvitsevat niita
tehtaviensa hoitamiseen.

Komissiolle girretddn valta hyvéksya teknisia sdéntelystandardeja, joissa mééritetdén
tarkemmin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdantelystandardit hyvaksytdan asetuksen
...l... [EAMV-asetuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistéén 30 péaivanad kesdkuuta 2012.

VIl osasto
Siirtyma- ja loppusaannok set

68 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee uudelleen |11 osaston mukaisiainstitutionaalisia ja valvontgjérjestelyja ja
erityisesti EAMV:n tehtdvia ja vastuualueita ja antaa niista kertomuksen viimeistéén
31 paivana joulukuuta 2013. Se antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

Viimeistdan edella mainittuna pavana komissio arvioi koordinoidusti EAMV:n ja
asianomaisten alojen viranomaisten kanssa finanssialan ulkopuolisten yritysten tekemien
OT C-johdannai skauppojen merkitysta koko jéarjestelméan kannalta.

EAMV:n on annettava komissiolle kertomukset Il osaston mukaisen selvitysvelvollisuuden
soveltamisesta ja V osaston mukaisten yhteentoimivuussopimusten  soveltamisalan
lagjentamisesta muiden johdannaislgien kuin sSiirtokelpoisten arvopapereiden ja
rahamarkkinavalineiden kauppoihin.

Kertomukset on toimitettava komissiolle viimeistdan 30 péivana syyskuuta 2014.
Pyydetty&an ensin EKPJ:Ita arviointia komissio laatii yhteistytssa jasenvaltioiden ja EAMV:n

kanssa vuosikertomuksen, jossa arvioidean ~mahdollisa jarjestelmériskgid ja
yhteentoi mivuussopi musten kustannusvaikutuksia.
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Kertomuksen painopisteina ovat ainakin  yhteentoimivuussopimusten méara ja
monimutkaisuus seka riskienhallintgj&rjestelmien ja -mallien asianmukaisuus. Komissio antaa
kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

EKPJn on annettava komissiolle arviointinsa yhteentoimivuussopimusten mahdollisista
jarjestelmariskeistd ja kustannusvaikutuksista.

69 artikla
Komiteamenettely

Komissiota avustaa komission padtoksella 2001/528/EY®’  perustettu  Euroopan
arvopaperikomitea.

Jos tdhén kohtaan viitataan, sovelletaan padtoksen 1999/468/EY 5 ja 7 artiklaa ottaen
huomioon mainitun paéttksen 8 artiklan sd8nnokset.

Padtoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa sdadetyksi madréajaks vahvistetaan kolme
kuukautta.

70 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Lisatdan 9 artiklan 1 kohtaan al akohta seuraavasti:

"Jos jarjestelman yll&pit§d on antanut vakuuden toiselle jarjestelman vyllapitgalle
yhteentoimivuussopimuksen puitteissa, vakuuden vastaanottanutta jérjestelman yllapitgjaa
koskeva maksukyvyttomyysmenettely e vaikuta vakuuden antaneen jarjestelman yllgpitdan
oikeuksiin kyseiseen vakuuteen.”

71 artikla
Siirtymasaannok set

Keskusvastapuoli, joka on saanut sijoittautumisasenvaltiossaan palvelujen tarjoamista
koskevan toimiluvan ennen taman asetuksen voimaantuloa, on haettava taman asetuksen
soveltamiseksi toimilupaa viimeistéaan [2 vuoden kulutta voimaantul osta].

Johdannaissopimuksista, jotka on tehty ennen kuin kauppatietorekisteri on rekisterity
kyseisen johdannaislgjin rekisterdintia, on ilmoitettava kyseiseen kauppatietorekisteriin

72 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivana sen jadkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellai senaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty [...].
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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