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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 648/2012,

annettu 4 piivini heinikuuta 2012,

OTC+johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsddtamisjdrjestyksessd hyviksyttavaksi
sdddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (3),

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestystd ()

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Jacques de Larosieren johtama korkean tason ryhma jul-
kaisi 25 pdivind helmikuuta 2009 komission pyynnostd
raportin, jossa todettiin, ettd unionin finanssialan valvon-
takehystd olisi lujitettava, jotta finanssikriisien riski piene-
nisi ja jotta kriisit eivat olisi yhtd vakavia tulevaisuudessa,
ja suositettiin pitkille menevid uudistuksia kyseisen alan
valvontarakenteeseen, muun muassa sitd, ettd olisi luo-
tava unionin finanssivalvojien jirjestelmd, joka koostuisi
kolmesta Euroopan valvontaviranomaisesta, joista yksi

() EUVL C 57, 23.2.2011, s. 1.

() EUVL C 54, 19.2.2011, s. 44.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 29. maaliskuuta 2012 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty 4. hei-
ndkuuta 2012.

edustaisi pankkialaa, yksi vakuutus- ja ammatillista lisd-
eldkealaa ja yksi arvopaperialaa ja markkinoita, sekd pe-
rustettava Euroopan jérjestelmériskineuvosto.

Komissio antoi 4 pdivind maaliskuuta 2009 tiedonannon
“Elvytys Euroopassa”, jossa ehdotetaan finanssipalveluja
koskevan unionin sdintelyjdrjestelmédn lujittamista. Ko-
missio arvioi 3 péivdnd heindkuuta 2009 antamassaan
tiedonannossa "Tehokkaiden, turvallisten ja vakaiden joh-
dannaismarkkinoiden varmistaminen” johdannaisten roo-
lia finanssikriisissd ja hahmotteli 20 pdivind lokakuuta
2009 antamassaan tiedonannossa "Tehokkaiden, turvallis-
ten ja vakaiden johdannaismarkkinoiden varmistaminen —
tulevat toimet” toimia, joita se aikoo toteuttaa johdannai-
siin liittyvien riskien pienentdmiseksi.

Komissio antoi 23 pdivand syyskuuta 2009 ehdotukset
kolmeksi asetukseksi Euroopan finanssivalvojien jdrjestel-
mén perustamisesta, johon sisiltyy kolmen Euroopan val-
vontaviranomaisen perustaminen edistimddn unionin
lainsdddannon yhdenmukaista soveltamista ja myotavai-
kuttamaan yhteisten, laadukkaiden siddntely- ja valvontas-
tandardien ja -kdytintojen luomiseen. Euroopan valvon-
taviranomaiset ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (%) perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen),
jaljempédnd ’pankkiviranomainen’, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 10942010 (°) perus-
tettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan vakuu-
tus- ja lisdelakeviranomainen), jaljempdnd ‘vakuutus- ja
lisdelakeviranomainen’, ja Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 () perustettu Eu-
roopan  valvontaviranomainen (Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomainen), jiljempéand ’arvopaperimarkki-
naviranomainen’. Euroopan valvontaviranomaisilla on
keskeinen rooli pyrittdessd varmistamaan finanssialan va-
kaus. Sen vuoksi on tirkedd varmistaa jatkuvasti, ettd
niiden toiminnan kehittdiminen on poliittisesti tirkedd ja
ettd ne saavat riittdvat resurssit.

(4 EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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OTC-johdannaisten (over-the-counter derivatives) (OTC-
johdannaissopimusten) avoimuudessa on puutteita, koska
ne ovat yksityisesti neuvoteltuja sopimuksia ja niitd kos-
kevat tiedot ovat yleensd ainoastaan sopimuspuolten saa-
tavilla. Niilld luodaan monimutkainen keskindisten sidos-
suhteiden verkko, joka voi vaikeuttaa nithin liittyvien ris-
kien luonteen ja suuruuden toteamista. Finanssikriisi on
osoittanut, ettd téillaiset ominaisuudet lisddvit epdvar-
muutta rasittuneessa markkinatilanteessa ja vaarantavat
ndin ollen rahoitusvakauden. Tissd asetuksessa vahvis-
tetaan edellytykset ndiden riskien pienentimiselle ja joh-
dannaissopimusten avoimuuden lisddmiselle.

G20-maiden johtajat sopivat Pittsburghissa 26 piivina
syyskuuta 2009 pitdmissddn huippukokouksessa, ettd
kaikki vakioidut OTC-johdannaissopimukset olisi maa-
ritettdvd  keskusvastapuolessa vuoden 2012 loppuun
mennessé ja ettd OTC-johdannaissopimukset olisi ilmoi-
tettava kauppatietorekistereihin. G20-maiden johtajat
vahvistivat sitoumuksensa Torontossa kesdkuussa 2010
ja sitoutuivat myos vauhdittamaan sellaisten tehokkaiden
toimenpiteiden toteuttamista, joilla parannetaan OTC-
johdannaissopimusten avoimuutta ja lakisdateistd valvon-
taa kansainvilisesti yhdenmukaisella ja syrjimattomalld
tavalla.

Komissio seuraa tilannetta ja pyrkii varmistamaan, ettd
unionin kansainvéliset kumppanit panevat ndmi sitou-
mukset yhdenmukaisesti tdytintoon. Komission olisi toi-
mittava yhteistyossd kolmansien maiden viranomaisten
kanssa sellaisten toisiaan tukevien ratkaisujen 16ytamisek-
si, joilla voidaan varmistaa timin asetuksen ja kolman-
sien maiden asettamien vaatimusten vilinen yhdenmukai-
suus ja tdten valttdd mahdolliset piillekkaisyydet taltd
osin. Komission olisi arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamana seurattava tdssd asetuksessa siddettyjen peri-
aatteiden kansainvilistd soveltamista ja laadittava kerto-
mukset Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komissio
voisi mahdollisten péallekkéisten tai ristiriitaisten vaa-
timusten valttdmiseksi hyvaksyd paatoksida kolmansissa
maissa sovellettavien oikeudellisten kehysten sekd valvon-
ta- ja tdytantoonpanokehysten vastaavuudesta, jos tietyt
ehdot tdyttyvit. Tallaisten pddtosten perustana oleva arvio
ei saisi estdd kolmanteen maahan sijoittautuneen ja arvo-
paperimarkkinaviranomaisen tunnustaman keskusvas-
tapuolen oikeutta tarjota mddrityspalveluja unioniin si-
joittautuneille mairitysosapuolille tai markkinapaikoille,
koska tunnustamista koskevan paitoksen pitisi olla riip-
pumaton téstd arvioinnista. Vastaavuutta koskeva pdatos
tai arvio ei vastaavasti saisi estdd kolmanteen maahan
sijoittautuneen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tun-
nustaman kauppatietorekisterin oikeutta tarjota palveluja
unioniin sijoittautuneille yhteisoille.

Kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisen
osalta ja niiden kansainvilisten velvoitteiden mukaisesti,
joita unionilla on Maailman kauppajirjeston perustamis-
sopimuksen sekd palvelukaupan yleissopimuksen nojalla,
pdatoksid kolmansien maiden oikeusjirjestelmien vastaa-
vuudesta unionin oikeusjirjestelman kanssa olisi hyvik-
syttdvd vain, jos kolmannen maan oikeusjirjestelmissd

(10)

(1)

sdddetddn ulkomaisten oikeusjirjestelmien nojalla toimi-
luvan saaneiden keskusvastapuolten tosiasiallisesta ja vas-
taavasta tunnustamisjirjestelmastd noudattaen G20-mai-
den syyskuussa 2009 asettamia yleisid sdintelytavoitteita
ja -vaatimuksia, joilla pyritddn parantamaan johdannais-
markkinoiden avoimuutta, vihentimain jarjestelmariskid
ja estimdan markkinoiden vaarinkaytto. Tallaista jdrjes-
telmdd olisi pidettivd vastaavana, jos silli varmistetaan,
ettd sovellettavien sadnndsten olennainen vaikutus on sa-
mankaltainen unionin vaatimusten kanssa, ja tosiasiallise-
na, jos kyseisid sdantoja sovelletaan johdonmukaisesti.

Tissd yhteydessi on johdannaismarkkinoiden ominais-
piirteet ja keskusvastapuolten toiminta huomioon ottaen
asianmukaista ja valttdimatontd tarkastaa, vastaavatko ul-
komaiset sadnnokset tosiasiallisesti G20-maiden kokouk-
sessa asetettuja tavoitteita ja vaatimuksia johdannaismark-
kinoiden avoimuuden parantamiseksi, jdrjestelmariskin
lieventdmiseksi ja markkinoiden vaarinkayton estimisek-
si. Keskusvastapuolten hyvin erityinen tilanne edellyttid,
ettd kolmansiin maihin liittyvat sddnnokset on jdrjestetty
niin, ettd ne toimivat ndille markkinarakenteen yhteisoille
ominaisten menettelyjen mukaisesti. Timd toimintatapa
ei nidin ollen muodosta ennakkotapausta muulle lainsaa-
dinnolle.

Eurooppa-neuvosto tunnusti 2 pdivind joulukuuta 2009
antamissaan paitelmissd, ettd oli tarpeen parantaa huo-
mattavasti vastapuoliluottoriskin pienentdmistd ja ettd oli
tarkedd lisitd johdannaistransaktioiden avoimuutta, te-
hokkuutta ja eheyttd. Euroopan parlamentti vaati OTC-
johdannaissopimusten pakollista méaritystd ja ilmoitta-
mista 15 pdivind kesikuuta 2010 antamassaan padtos-
lauselmassa “Johdannaismarkkinoista: tulevat toimet”.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toimittava timan
asetuksen soveltamisalalla turvaamalla finanssimarkkinoi-
den vakaus kriisitilanteissa, varmistamalla, ettid kansalliset
valvontaviranomaiset soveltavat unionin sidnt6ja yhden-
mukaisesti, sekd ratkaisemalla niiden valisid erimielisyyk-
sid. Lisaksi sille on annettu tehtdviksi laatia luonnokset
teknisistd sddntely- ja tdytdntoonpanostandardeista, ja
silli on keskeinen rooli toimilupien myontimisessd kes-
kusvastapuolille ja kauppatietorekistereille sekd ndiden
valvonnassa.

Yksi Euroopan keskuspankkijrjestelmédn, jéljempénad
'EKPJ, kautta toteutettavista perustehtdvistdi on edistdd
maksujarjestelmien moitteetonta toimintaa. Tdhdn liittyen
EKPJ:n jdsenet toteuttavat yleisvalvontaa varmistamalla,
ettd médritys- ja maksujarjestelmat, muun muassa keskus-
vastapuolet, toimivat tehokkaasti ja vakaasti. EKPJ:n jase-
net osallistuvat ndin ollen tiiviisti keskusvastapuolten toi-
milupien myontimiseen ja keskusvastapuolten valvon-
taan, kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustami-
seen ja yhteentoimivuusjirjestelyjen hyvaksymiseen. Li-
siksi ne osallistuvat tiiviisti teknisten sddntelystandardien
sekd ohjeiden ja suositusten laatimiseen. Talld asetuksella
ei rajoiteta Euroopan keskuspankin ja kansallisten keskus-
pankkien velvollisuuksia varmistaa méaritys- ja maksujar-
jestelmien tehokkuus ja vakaus unionissa ja suhteessa
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muihin maihin. Ndin ollen ja jotta estetddn mahdollisesti
luomasta kaksi rinnakkaista sddntokokonaisuutta, arvo-
paperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n olisi tehtdva tii-
vistd yhteistyotd valmisteltaessa asiaankuuluvia teknisten
standardien luonnoksia. Lisdksi Euroopan keskuspankin
ja kansallisten keskuspankkien pidsy tietoihin on ratkai-
sevan tdrkedd niiden mddritys- ja maksujirjestelmien val-
vontaan liittyvien tehtdvien hoitamisen ja myos liikkee-
seen laskevan keskuspankin toiminnan kannalta.

Tarvitaan yhdenmukaiset sddnnot sellaisia johdannais-
sopimuksia varten, jotka on lueteltu rahoitusvélineiden
markkinoista 21 paivand huhtikuuta 2004 annetun Eu-
roopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2004/39/EY (}) liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa.

Kannustimet, joilla on pyritty edistimain keskusvasta-
puolten kayttod, eivdt ole osoittautuneet riittaviksi kei-
noiksi varmistaa, ettd vakioidut OTC-johdannaissopimuk-
set todella madritetddn keskusvastapuolessa. Sen vuoksi
tarvitaan keskusvastapuolimairityksid koskevia pakollisia
vaatimuksia niitd OTC-johdannaissopimuksia varten,
jotka keskusvastapuoli voi mddrittdd.

On todenndkoistd, ettd jasenvaltiot toteuttavat toisistaan
poikkeavia kansallisia toimenpiteitd, jotka voivat luoda
esteitd sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja
haitata markkinatoimijoita ja rahoitusvakautta. Méaritys-
velvollisuuden  yhdenmukaista soveltamista tarvitaan
unionissa my0s korkeatasoisen sijoittajansuojan varmis-
tamiseksi sekd tasapuolisten toimintaedellytysten luomi-
seksi markkinatoimijoiden vilille.

Sen varmistamiseksi, ettd mdaritysvelvollisuus pienentda
jarjestelmariskid, tarvitaan menettelyd, jolla voidaan yksi-
16idd johdannaislajit, joiden olisi kuuluttava méaritysvel-
vollisuuden piiriin. Menettelyssd olisi otettava huomioon,
ettd kaikkien OTC-johdannaissopimusten, joille on tehty
keskusvastapuolimddritys, ei voida katsoa soveltuvan pa-
kolliseen keskusvastapuoliméiritykseen.

Tassd asetuksessa vahvistetaan perusteet, joilla madritel-
lddn, olisiko eri OTC-johdannaissopimuslajien kuuluttava
mddritysvelvollisuuden piiriin vai ei. Komission olisi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen laatimien teknisten tdytan-
toonpanostandardien perusteella paitettivd, onko tiettyyn
OTC-johdannaissopimuslajiin sovellettava mairitysvelvol-
lisuutta ja mistd alkaen mdédritysvelvollisuus tulee voi-
maan, mukaan lukien tarvittaessa madritysvelvollisuuden
asteittainen tdytintoonpano sekd sellaisten sopimusten
lyhin mahdollinen jiljelld oleva voimassaoloaika, jotka
on tehty tai uusittu ennen paivai, jolloin méiritysvelvolli-
suus tulee voimaan timin asetuksen mukaisesti.

()) EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Mairitysvelvollisuuden asteittainen kayttéonotto voidaan
liittad sellaisiin - markkinatoimijatyyppeihin, joiden on
noudatettava maddritysvelvollisuutta. Piittdessddn, mitkd
OTC-johdannaissopimuslajit kuuluvat mairitysvelvolli-
suuden piiriin, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava huomioon sellaisten OTC-johdannaissopimusten
erityisluonne, jotka toteutetaan katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskijoiden kanssa tai jotka liittyvit vakuudelli-
siin joukkolainoihin.

Paittdessddn, mitkd OTC-johdannaissopimuslajit kuuluvat
madritysvelvollisuuden piiriin, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi my0s kiinnitettdva asianmukaista huomiota
muihin olennaisiin nikokohtiin, ennen kaikkea asian-
omaisia OTC-johdannaissopimuslajeja kdyttavien vasta-
puolten keskindisiin yhteyksiin sekd siihen, miten asia
vaikuttaa vastapuoliluottoriskin tasoihin, ja edistettdvi ta-
sapuolisia kilpailuolosuhteita sisimarkkinoilla asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 1 artiklan 5 kohdan d alakohdan
mukaisesti.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut, ettd
jokin OTC-johdannaistuote on vakioitu ja madrityskelpoi-
nen, mutta yksikdan keskusvastapuoli ei ole halukas maa-
rittdmddn  Kyseistd tuotetta, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi tutkittava, miksi ndin on.

Paitettdessd, mitki OTC-johdannaissopimuslajit kuuluvat
médritysvelvollisuuden piiriin, asiaankuuluvien OTC-joh-
dannaissopimuslajien erityisluonne olisi otettava asian-
mukaisesti huomioon. Joidenkin OTC-johdannaissopi-
muslajien transaktioissa merkittdvin riski saattaa liittyd
toimitusriskiin, johon varaudutaan erillisin rakennejarjes-
telyin ja jonka perusteella tietyt OTC-johdannaissopimus-
lajit (kuten valuuttajohdannaiset) erotellaan muihin lajei-
hin kuuluvista johdannaisista. Keskusvastapuolimairitys
vihentdd erityisesti vastapuoliluottoriskid, eikd se aina
ole paras mahdollinen ratkaisu toimitusriskiin varautumi-
sen kannalta. Tallaisiin sopimuksiin sovellettavan menet-
telyn olisi perustuttava etenkin alustavaan kansainviliseen
lahestymiseen ja asianomaisten rakenteiden vastavuoroi-
seen tunnustamiseen.

Kun OTC-johdannaissopimuslajin on ilmoitettu kuuluvan
médritysvelvollisuuden piiriin, kyseistd velvollisuutta olisi
timdn asetuksen yhdenmukaisen ja johdonmukaisen so-
veltamisen sekd markkinatoimijoiden tasapuolisten toi-
mintaedellytysten varmistamiseksi sovellettava myos kaik-
kiin asianomaiseen OTC-johdannaissopimuslajiin kuu-
luviin sopimuksiin, jotka on tehty arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen saaman, keskusvastapuolen mdéaritysvelvolli-
suutta koskevaa lupaa koskevan ilmoituksen pdivina tai
sen jilkeen mutta ennen paivad, jona médritysvelvollisuus
tulee voimaan, edellyttden, ettd ndiden sopimusten jdljelld
oleva voimassaoloaika on komission marittimaa lyhintd
mahdollista voimassaoloaikaa pidempi.
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sopimuslajiin maritysvelvollisuutta, arvopaperimarkkina-
viranomaisen olisi pyrittidvd jdrjestelmadriskin vahentdmi-
seen. Talloin on otettava huomioon sellaiset arviointiin
liittyvat tekijat kuten sopimusten sopimuksellisen ja toi-
minnallisen standardoinnin aste, kyseisen OTC-johdan-
naissopimuslajin maird ja likviditeetti sekd rehellisten,
luotettavien ja yleisesti hyviksyttyjen hintatietojen saa-
tavuus kyseisen OTC-johdannaissopimuslajin osalta.

Jotta OTC-johdannaissopimus voidaan madrittdd, mai-
ritysvelvollisuuden on koskettava sopimuksen kumpaakin
osapuolta tai kummankin osapuolen on annettava suos-
tumuksensa siihen, ettd sopimus mddaritetddn. Madritys-
velvollisuutta koskevat vapautukset olisi rajattava tarkasti,
koska ne vihentavit kyseisen velvollisuuden toimivuutta
ja keskusvastapuolimaarityksen etuja ja voivat johtaa
sadntelyn katvealueiden hyvaksikdyttoon eri markkinatoi-
mijaryhmien vililla.

Rahoitusvakauden edistimiseksi unionissa voisi olla tar-
peen myos vaatia, ettd kolmansiin maihin sijoittautunei-
den yhteisdjen tekemiin transaktioihin sovelletaan méi-
ritysvelvollisuutta ja velvollisuutta kayttad riskienpienen-
tamistekniikoita, edellyttden, ettd asianomaisilla transakti-
oilla on suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaiku-
tus unionissa, tai jos tallaiset vaatimukset ovat tarpeen tai
asianmukaisia tdimdn asetuksen sdinnosten kiertimisen
estamiseksi.

OTC-johdannaissopimuksiin, joiden ei katsota soveltuvan
keskusvastapuolimaaritykseen, sisiltyy vastapuoliluotto-
riski ja toiminnallinen riski, minkd vuoksi olisi vahvis-
tettava sadnnot kyseisen riskin hallitsemiseksi. Madritys-
velvollisuuden piiriin kuuluvilla markkinatoimijoilla olisi
vastapuoliluottoriskin lieventdmiseksi oltava riskienhallin-
tamenettelyji, jotka edellyttivit, ettd vakuudet vaihdetaan
oikea-aikaisesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina.
Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn tallaiset riskienhallintamenetelmdt, ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava huomioon
kansainvilisten standardointielinten ehdotukset muiden
kuin keskusvastapuolen madrittdimien johdannaisten va-
kuusvaatimusten osalta. Laatiessaan teknisten sdantely-
standardien luonnoksia sellaisten menettelyjen yksiloimi-
seksi, joiden avulla vakuus voidaan vaihtaa tarkasti ja
asianmukaisesti maarittimattomiin kauppoihin liittyvien
riskien hallitsemiseksi, arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi otettava asianmukaisesti huomioon esteet, joita ka-
tettujen joukkolainojen litkkeeseenlaskijoilla tai katetuilla
pooleilla on vakuuksien antamisessa monilla unionin
lainkdyttoalueilla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava huomioon myos se, ettd etuoikeusasema, joka
annetaan katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden
vastapuolille katetun joukkolainan liikkeeseenlaskijan
omaisuuseriin nihden, antaa vastaavan suojan vastapuo-
len luottoriskilta.

OTC-johdannaissopimusten mairitystd ja johdannais-
transaktioista ilmoittamista koskevia sddnt6ja ja sellaisiin

tapuolimddritystd, sovellettavia riskienpienentdmisteknii-
koita koskevia sddntoji olisi sovellettava finanssialalla toi-
miviin vastapuoliin eli direktiivin 2004/39/EY mukaisesti
toimiluvan saaneisiin sijoituspalveluyrityksiin, luottolai-
tosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
14 piivand kesikuuta 2006 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY (') mukai-
sesti toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin, muun ensiva-
kuutusliikkeen kuin henkivakuutusliikkeen aloittamista ja
harjoittamista koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten mddrdysten yhteensovittamisesta 24 pdivand heind-
kuuta 1973 annetun ensimmadisen neuvoston direktiivin
73/239/ETY (%) mukaisesti toimiluvan saaneisiin vahinko-
vakuutusyrityksiin, henkivakuutuksesta 5 pdivind marras-
kuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2002/83/EY (}) mukaisesti toimiluvan saanei-
siin henkivakuutusyrityksiin, jalleenvakuutuksesta 16 péi-
vdnd marraskuuta 2005 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2005/68/EY (*) mukaisesti toimi-
luvan saaneisiin jilleenvakuutusyhti6ihin, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mairdysten yhteensovittami-
sesta 13 pdivand heindkuuta 2009 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (°) mu-
kaisesti toimiluvan saaneisiin, siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin (vhteissijoitusyritykset) ja tilanteen mukaan nii-
den rahastoyhtioihin, ammatillisia lisieldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta 3 péivind kesikuuta
2003 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivissi 2003/41/EY (°) maddriteltyihin ammatillisia li-
sdeldkkeitd tarjoaviin laitoksiin ja vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajista 8 pdivana kesakuuta 2011 annetun
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2011/61/EU (7) mukaisesti toimiluvan saaneiden tai rekis-
terdityjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hal-
linnoimiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin.

Elakejarjestelmid ylldpitavat yhteisot, joiden ensisijaisena
tarkoituksena on tarjota elidke-etuuksia yleensd elinikis-
ten maksujen muodossa mutta my0s tietyn ajanjakson
aikana suoritettavina maksuina tai kertasuorituksena, tyy-
pillisesti minimoivat kiteisvarojensa osuuden tehokkuu-
den ja vakuutuksenottajiensa tuoton maksimoimiseksi.
Jos tallaisten yhteis6jen edellytetdan madrittivin OTC-
johdannaissopimukset keskitetysti, tuloksena olisi ndin
ollen se, ettd ne joutuisivat irrottamaan merkittdvin
osan omaisuuseristidn kiteisvarallisuudeksi tayttadkseen
jatkuvat keskusvastapuolten vakuusvaatimukset. Jotta vil-
tettdisiin tallaisen vaatimuksen todennikoéinen haitallinen
vaikutus tulevien eldkkeensaajien eldketuloihin, méaritys-
velvoitetta olisi sovellettava elikejdrjestelmiin vasta sitten,
kun keskusvastapuolet ovat kehittaneet tihdn ongelmaan
soveltuvan teknisen ratkaisun siten, ettd muina kuin ki-
teisvaroina olevia vakuuksia voidaan siirtdd vaihtuvina

EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.
EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.
EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.
EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.
EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.
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vakuuksina. Tillaisessa teknisessd ratkaisussa olisi otet-
tava huomioon elikejirjestelmien erityisrooli ja viltettava
olennaisia haittavaikutuksia elikkeensaajille. Siirtymakau-
den aikana OTC-johdannaissopimuksiin, jotka on tehty
elakejarjestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvien in-
vestointiriskien vahentdmiseksi, olisi sovellettava ilmoi-
tusvelvollisuuden ohella myos kahdenvilisti vakuuden
asettamista koskevia vaatimuksia. Lopullisena tavoitteena
on kuitenkin keskusvastapuoliméiritys heti, kun se on
toteutettavissa ilman haitallisia vaikutuksia.

On tirkedd varmistaa, ettd ainoastaan asianmukaiset yh-
teisOt ja jdrjestelyt saavat erityiskohtelun ja ettd elakejar-
jestelmien moninaisuus unionissa otetaan huomioon ja
ettd samalla huolehditaan myos kaikkien eldkerahastojen
ja muun tyyppisten eldkejirjestelmien tasapuolisista toi-
mintaedellytyksistd. Tilapaistd poikkeusta olisi siksi sovel-
lettava direktiivin 2003/41/EY mukaisesti rekisteriin kir-
jattuihin ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoaviin laitoksiin,
mukaan lukien kyseisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut hyviksytyt yhteisot, jotka vastaavat tillaisten
laitosten hallinnoinnista ja toimivat niiden puolesta, ja
kaikki oikeushenkil6t, jotka on perustettu tillaisten lai-
tosten sijoituksia varten ja jotka toimivat ainoastaan ja
yksinomaan niiden hyviksi, sekd direktiivin 2003/41/EY
3 artiklassa tarkoitettujen laitosten ammatillisten lisdeldk-
keiden tarjoamista koskevaan liiketoimintaan.

Tilapaistd poikkeusta olisi sovellettava myos henkivakuu-
tusyritysten ammatillisten lisielikkeiden tarjoamista kos-
kevaan liiketoimintaan edellyttden, ettd kaikki vastaavat
varallisuuserdt ja vastuut pidetddn erillddn ja niitd hallin-
noidaan ja jarjestelladn erikseen ilman siirtomahdollisuut-
ta. Sitd olisi sovellettava my6s kaikkiin muihin toimilu-
van saaneisiin ja valvottuihin ainoastaan kansallisesti toi-
miviin yhteis6ihin tai pddosin yhden jasenvaltion alueella
tarjottaviin jdrjestelyihin ainoastaan siind tapauksessa, ettd
ne molemmat on tunnustettu kansallisessa oikeudessa ja
niiden ensisijaisena tarkoituksena on tarjota eldke-etuuk-
sia. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen olisi teh-
tavd tdssd kappaleessa tarkoitetuista yhteisoistd ja jarjes-
telyistd paitos, ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi,
mahdollisten epdsuhtien poistamiseksi ja vaarinkdytosten
ehkaisemiseksi asiasta olisi saatava arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen lausunto sen jilkeen kun vakuutus- ja lisd-
elakeviranomaista on kuultu. TAdma voisi kattaa yhteisot
ja jarjestelyt, jotka eivat vilttdimattd liity tyonantajan eld-
keohjelmaan mutta joiden ensisijaisena tarkoituksena on
kuitenkin eldketulojen tarjoaminen, joko pakollisuuden
tai vapaaehtoisuuden pohjalta. Esimerkkeind voitaisiin
mainita oikeushenkil6t, jotka ylldpitdvit elikejirjestelmid
rahastointiperiaatteella kansallisen oikeuden mukaisesti,
edellyttden, ettd ne sijoittavat varovaisuusperiaatteen mu-
kaisesti, sekd henkil6iden itsensd suoraan tekemat elike-
jarjestelyt, jotka voivat myos olla henkivakuutuksenanta-
jien tarjoamia. Henkiloiden itsensd suoraan tekemien eli-
kejarjestelyjen osalta vapautusta ei olisi sovellettava

(30)

sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, jotka liittyvit va-
kuutuksenantajan muihin henkivakuutustuotteisiin, joi-
den ensisijaisena tarkoituksena ei ole eliketulojen tarjoa-
minen.

Muita esimerkkejd voisivat olla direktiivin 2002/83/EY
soveltamisalaan kuuluvien vakuutusyritysten lisdelakkei-
den tarjoamista koskeva liiketoiminta edellyttden, ettd
kaikki liiketoimintaa vastaavat omaisuuserat sisillytetddn
erityiseen rekisteriin vakuutusyritysten tervehdyttdmisestd
ja likvidaatiosta 19 paivdand maaliskuuta 2001 annetun
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2001/17/EY (") lLitteen mukaisesti, samoin kuin tyoehto-
sopimuksiin perustuvat vakuutusyritysten ammatillisten
lisdelakkeiden tarjoamista koskevat jarjestelyt. Myos lai-
toksia, jotka on perustettu korvauksien maksamiseksi eld-
kejarjestelmien jdsenille maksukyvyttomyystapauksessa,
olisi kohdeltava tissd asetuksessa tarkoitettuina eldkejar-
jestelmind.

Finanssialalla toimiviin vastapuoliin sovellettavia sddnt6ja
olisi tarvittaessa sovellettava my0s finanssialan ulkopuo-
lisiin vastapuoliin. On tunnettua, ettd finanssialan ulko-
puoliset vastapuolet kiyttivit OTC-johdannaissopimuksia
suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd, jotka liittyvat suo-
raan niiden liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan. Paa-
tettdessd, pitdisiko finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
kuulua madaritysvelvollisuuden piiriin, olisi niin ollen
otettava huomioon, mihin tarkoitukseen kyseinen finans-
sialan ulkopuolinen vastapuoli kayttdd OTC-johdannais-
sopimuksia ja kuinka suuria ovat sen kyseisiin vilineisiin
liittyvat vastuut. Sen takaamiseksi, ettd finanssialan ulko-
puolisilla laitoksilla on mahdollisuus ilmoittaa nikemyk-
sensd madrityskynnysarvoista, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi asianomaisia teknisid standardeja valmistel-
lessaan jérjestettivd avoin julkinen kuuleminen ja huoleh-
dittava finanssialan ulkopuolisten laitosten osallistumises-
ta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos kuultava
kaikkia asianomaisia viranomaisia, kuten energia-alan
sdantelyviranomaisten yhteistyovirastoa, varmistaakseen
sen, ettd ndiden alojen erityispiirteet otetaan kokonaan
huomioon. Lisiksi komission olisi viimeistddn 17 pdivind
elokuuta 2015 arvioitava finanssialan ulkopuolisten yri-
tysten tekemien OTC-johdannaissopimustransaktioiden
merkitystd koko jirjestelmidn kannalta eri aloilla, ener-
gia-ala mukaan lukien.

Piitettdessd, vahentddko OTC-johdannaissopimus finans-
sialan ulkopuolisen vastapuolen liiketoimintaan tai rahoi-
tustoimintaan suoraan liittyvid riskejd, kyseisen finans-
sialan ulkopuolisen vastapuolen yleiset riskeiltd suojautu-
mista ja riskien pienentdmistd koskevat strategiat olisi
otettava asianmukaisesti huomioon. Erityisesti olisi
tarkasteltava, soveltuuko OTC-johdannaissopimus talou-
delliselta kannalta katsoen finanssialan ulkopuolisen

() EYVL L 110, 20.4.2001, s. 28.
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vastapuolen toiminnan ja hallinnon riskien vihentimi-
seen, jos riskit liittyvat korkokantojen, valuuttakurssien,
inflaatioasteen tai hyodykkeiden hintojen vaihteluihin.

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten maéarityskynnys-
arvo on erittdin merkittdva seikka kaikkien finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten kannalta. Kynnysarvoja vah-
vistettaessa olisi otettava huomioon vastapuolen yhteen-
laskettujen nettomdaardisten positioiden ja vastuiden mer-
kitys jdrjestelmdn kannalta OTC-johdannaissopimuslajeit-
tain. Samalla olisi pyrittdvd asianmukaisin toimin tunnis-
tamaan riskien pienentimisen menetelmat, joita finans-
sialan ulkopuoliset vastapuolet kdyttavit normaalin lii-
ketoimintansa yhteydessa.

EKPJ:n jdsenet ja muut jasenvaltioiden elimet, joiden teh-
tdvdnd on hoitaa vastaavia tehtdvid, muut unionin julkiset
elimet, joiden tehtdvdnd on hoitaa julkista velkaa tai jotka
osallistuvat kyseisen velan hoitoon, sekd Kansainvilinen
jarjestelypankki olisi jatettdvd tdmidn asetuksen sovelta-
misalan ulkopuolelle, jotta ei rajoitettaisi niiden toimival-
taa niiden suorittaessa yhteisen edun mukaisia tehtdvidan.

Koska kaikki maddritysvelvollisuuden piiriin  kuuluvat
markkinatoimijat eivit voi tulla keskusvastapuolen maa-
ritysosapuoliksi, niilld olisi oltava mahdollisuus padstd
keskusvastapuolten asiakkaiksi tai epadsuoriksi asiakkaiksi
tietyin ehdoin.

Méiritysvelvollisuuden kayttdonotto sekd menettely, jolla
vahvistetaan, mitd keskusvastapuolia voidaan kayttdd titd
velvollisuutta sovellettaessa, voivat yhdessd johtaa tahat-
tomiin kilpailun vaaristymiin OTC-johdannaismarkkinoil-
la. Keskusvastapuoli voisi esimerkiksi kieltdytyd maritta-
mistd tietyilld markkinapaikoilla tehtyja transaktioita siitd
syystd, ettd se on kilpailevan markkinapaikan omistukses-
sa. Tallaisten syrjivien kdytintojen vélttdmiseksi keskus-
vastapuolten olisi suostuttava méarittimain eri markkina-
paikoissa tehdyt transaktiot, jos kyseisissd markkinapai-
koissa noudatetaan keskusvastapuolen vahvistamia toi-
minnallisia ja teknisid vaatimuksia, viittaamatta sopimus-
asiakirjoihin, joiden pohjalta osapuolet ovat tehneet asi-
anomaisen OTC-johdannaistransaktion, edellyttden ettd
ndmd asiakirjat ovat markkinastandardien mukaisia.
Markkinapaikkojen olisi myds toimitettava keskusvas-
tapuolille kauppatietoja avoimelta ja syrjimattomaltd poh-
jalta. Keskusvastapuolen padsyn markkinapaikkaan olisi
mahdollistettava jarjestelyt, joissa useammat keskusvas-
tapuolet kayttavit saman markkinapaikan kauppatietoja.
Tamd ei kuitenkaan saisi johtaa yhteentoimivuuteen joh-
dannaisten mddrityksessd eikd likviditeetin pirstoutumi-
seen.

Tama asetus ei saa estdd markkinapaikkojen ja keskusvas-
tapuolten vilistd tasapuolista ja avointa padsyd sisimark-
kinoilla edellyttden, ettd tissd asetuksessa sdddetyt ehdot

(36)

(37)
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tdyttyvit ja ettd noudatetaan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kehittimid ja komission hyviksymid teknisid
sdantelystandardeja. Komission olisi jatkettava OTC-
markkinoiden kehityksen tiivistd seurantaa ja ryhdyttava
tarvittaessa toimiin estddkseen kilpailun vaaristymat sisd-
markkinoilla, jotta finanssimarkkinoilla voitaisiin taata
yhtildiset toimintaedellytykset.

Tiettyihin rahoituspalvelujen ja johdannaissopimuskaupan
alueisiin voi liittyd myos kaupallisia oikeuksia sekd teollis-
ja tekijanoikeuksia. Jos tallaiset omaisuuteen kohdistuvat
oikeudet liittyvit tuotteisiin tai palveluihin, joista on tul-
lut alan standardeja tai jotka vaikuttavat niihin, kdytto-
oikeuksia olisi tarjottava oikeasuhteisin, kohtuullisin, oi-
keudenmukaisin ja syrjimittomin ehdoin.

Tarvitaan luotettavia tietoja, jotta voidaan yksiloidd OTC-
johdannaissopimuslajit, joiden olisi kuuluttava maaritys-
velvollisuuden piiriin, sekd kynnysarvot ja jdrjestelmin
kannalta merkitykselliset finanssialan ulkopuoliset vas-
tapuolet. Ndin ollen sddntelytarkoituksia varten on tirke-
44, ettd johdannaisiin liittyvid tietoja koskevat ilmoitus-
vaatimukset vahvistetaan unionin tasolla. Lisdksi tarvitaan
mahdollisimman kattava takautuva ilmoitusvelvollisuus,
joka koskee sekd finanssialalla toimivia vastapuolia ettd
finanssialan ulkopuolisia vastapuolia vertailutietojen toi-
mittamiseksi myos arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille.

Konsernin sisdinen transaktio on kahden sellaisen yrityk-
sen vilinen transaktio, jotka sisaltyvit kokonaisuudessaan
samaan konsolidointiin ja joihin sovelletaan asianmukai-
sia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja valvonta-
menettelyjd. Ne kuuluvat direktiivin 2006/48/EY 80 artik-
lan 8 kohdassa tarkoitettuun samaan laitosten suojajirjes-
telmdan tai, jos kyse on mainitun direktiivin 3 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuista samaan keskusyhteisoon kuu-
luvista luottolaitoksista, ne molemmat ovat luottolaitok-
sia tai toinen on luottolaitos ja toinen on keskusyhteiso.
OTC-johdannaissopimuksia voidaan tunnustaa finans-
sialalla toimivien konsernien tai finanssialan ulkopuolis-
ten konsernien sisalld samoin kuin sekd finanssialalla toi-
mivista yrityksistd ettd finanssialan ulkopuolisista yrityk-
sistd koostuvien konsernien sisilld, ja jos tallaista sopi-
musta pidetddn konsernin sisdisend transaktiona yhden
vastapuolen suhteen, sitd olisi pidettdvd konsernin sisii-
send transaktiona myos kyseisen sopimuksen toisen vas-
tapuolen suhteen. Konsernin sisdiset transaktiot saattavat
olla tarpeen riskien yhdistimiseksi konsernirakenteen si-
sdlld, ja konsernin sisdiset riskit ovat siksi erityisid. Koska
ndiden transaktioiden sisillyttdiminen mdaritysvelvollisuu-
den piiriin saattaa rajoittaa ndiden konsernin sisdisten
riskienhallintaprosessien tehokkuutta, konsernin sisdisid
transaktioita koskeva vapautus mdédritysvelvollisuudesta
saattaa olla hyodyllinen edellyttden, ettd timd vapautus
ei lisdd jarjestelmariskid. Siksi téllaisissa transaktioissa
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keskusvastapuolimadritys olisi korvattava riittdvalld va-
kuuksien vaihdolla, jos timi on asianmukaista konsernin
sisdisen vastapuoliriskin vidhentdmiseksi.

(39) Jotkin konsernin sisdiset transaktiot voitaisiin kuitenkin

vapauttaa vakuuden asettamisvelvollisuudesta — joissakin
tapauksissa toimivaltaisten viranomaisten pditoksen pe-
rusteella — edellyttden, ettd niiden riskienhallintamenette-
Iyt ovat riittavdn luotettavia, vahvoja ja johdannaistrans-
aktioiden monimutkaisuutta vastaavia ja ettd vastapuolten
viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen ta-
kaisinmaksulle ei ole esteitd. Nimd perusteet sekd menet-
telyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten on noudatettava vapautuksia soveltaessaan,
olisi selvennettivd Euroopan valvontaviranomaisten pe-
rustamisesta annettujen asianomaisten asetusten mukai-
sesti hyviksytyissd teknisissd sddntelystandardeissa. Ennen
tallaisten teknisten sddntelystandardien luonnosten laa-
timista Euroopan valvontaviranomaisten olisi tehtdvd vai-
kutustenarviointi niiden mahdollisista vaikutuksista sisa-
markkinoihin ja finanssimarkkinatoimijoihin sekd erityi-
sesti asianomaisiin toimiin ja asianomaisten konsernien
rakenteeseen. Konsernin sisdisissd transaktioissa vaihdet-
tuihin vakuuksiin ja vapauttamisperusteisiin sovelletta-
vissa kaikissa teknisissd standardeissa olisi otettava huo-
mioon ndiden transaktioiden vallitsevat erityispiirteet sekd
olemassa olevat eroavaisuudet finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten ja finanssialalla toimivien vastapuolten vi-
lilld sekd niiden johdannaisten kayttoon liittyvat tarkoi-
tukset ja menetelmat.

(40)  Vastapuolet voitaisiin mahdollisesti sisillyttdd samaan

konsolidointiin ainakin silloin, kun molemmat niistd si-
sillytetidan  konsolidointiin ~ neuvoston  direktiiviin
83/349/ETY (1) mukaisesti tai noudattaen kansainvilisid
tilinpadtosstandardeja, jotka hyviksytdian Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 (?)
mukaisesti, tai kun kyse on konsernista, jonka emoyri-
tykselld on paitoimipaikka kolmannessa maassa, noudat-
taen yleisesti hyvaksyttyja kolmannen maan tilinpaatos-
standardeja, joiden katsotaan vastaavan kansainvilisid ti-
linpdatosstandardeja komission ~ asetuksen  (EY)
N:0 1569/2007 (}) mukaisesti (tai kolmannen maan tilin-
padtosstandardeja, joiden kiytto on sallittua asetuksen
(EY) N:0 1569/2007 4 artiklan mukaisesti), tai kun ne
molemmat kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan
alaisuuteen direktiivin 2006/48/EY tai Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY (*) mukaises-
ti, tai kun kyse on konsernista, jonka emoyritykselld on

Seitsemds neuvoston direktiivi 83/349/ETY, annettu 13 paivind ke-
sakuuta 1983, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g ala-
kohdan nojalla, konsolidoiduista tilinpdatoksista (EYVL L 193,
18.7.1983, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, an-
nettu 19 paivand heindkuuta 2002, kansainvilisten tilinpaatosstan-
dardien soveltamisesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).

Komission asetus (EY) N:o 1569/2007, annettu 21 piivind joulu-
kuuta 2007, menetelmdstd kolmansien maiden arvopapereiden liik-
keeseenlaskijoiden soveltamien tilinpdatosstandardien vastaavuuden
maédrittimiseksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2003/71[EY ja 2004/109/EY nojalla (EUVL L 340, 22.12.2007,
s. 66).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY, annettu
14 piiviani kesikuuta 2006, sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
omien varojen riittdvyydestd (EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201).

(42)

(44)

(45)

pdatoimipaikka kolmannessa maassa, saman kolmannen
maan toimivaltaisen viranomaisen konsolidoidun valvon-
nan alaisuuteen, jonka todetaan vastaavan valvontaa, jota
koskevat direktiivin 2006/48/EY 143 artiklassa tai direk-
tiivin 2006/49/EY 2 artiklassa sdddetyt periaatteet.

On tirkedd, ettd markkinatoimijat ilmoittavat kaikki tie-
dot johdannaissopimuksista, jotka ne ovat ilmoittaneet
kauppatietorekistereihin. Tilloin johdannaismarkkinoiden
riskejd koskevat tiedot tallennetaan keskitetysti, ja ne ovat
helposti  esimerkiksi ~arvopaperimarkkinaviranomaisen,
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan
jarjestelmariskikomitean, jaljempana ’jarjestelmariskikomi-
tea’, ja EKPJ:n asianomaisten keskuspankkien saatavilla.

Kauppatietorekisteripalvelujen tarjoamiselle ovat ominai-
sia mittakaavaedut, jotka saattavat vaikeuttaa kilpailua
tdlld nimenomaisella alalla. Samanaikaisesti laajojen il-
moitusvelvollisuuksien asettaminen markkinatoimijoille
saattaa lisdtd kauppatietorekistereiden ylldpitimien tieto-
jen arvoa myos kolmansille osapuolille, jotka tarjoavat
oheispalveluja, kuten kauppojen vahvistamista, kauppojen
tismaytystd, luottovastuutapahtumapalvelua, salkkujen
tdsmaytyspalveluja tai salkkujen tiivistimispalveluja. On
aiheellista varmistaa, ettd selvitystoimialan tasapuolisia
toimintaedellytyksid yleensd ei heikennetd kauppatietore-
kisteripalvelujen tarjoamisen alalla mahdollisella luonnol-
lisella monopolilla. Siksi kauppatietorekisterit olisi velvoi-
tettava antamaan paisy tietorekisterin tietoihin oikeuden-
mukaisin, kohtuullisin ja syrjimattomin ehdoin, jollei tar-
vittavista tietosuojaa koskevista varotoimista muuta joh-
du.

Kauppatietorekistereihin olisi ilmoitettava sekd keskusvas-
tapuolen maédrittimat johdannaissopimukset ettd ne joh-
dannaissopimukset, joita se ei ole madrittinyt, jotta
markkinoista saataisiin kokonaiskuva ja jotta voitaisiin
arvioida jdrjestelmariskid.

Euroopan valvontaviranomaisille olisi annettava riittavit
resurssit niille tissd asetuksessa annettavien tehtivien te-
hokasta suorittamista varten.

Vastapuolten ja keskusvastapuolten, jotka tekevit tai
paattavat johdannaissopimuksen tai muuttavat johdan-
naissopimusta, olisi varmistettava, ettd kyseistd sopimusta
koskevat tiedot ilmoitetaan kauppatietorekisteriin. Niiden
pitéisi voida siirtdd sopimuksesta ilmoittaminen jollekin
muulle yhteisolle. Yhteiso tai sen tyontekijat, jotka ilmoit-
tavat timdn asetuksen mukaisesti kaikki johdannaissopi-
musta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin toisen vas-
tapuolen puolesta, eivit saisi rikkoa mahdollisia tietojen
ilmaisemista koskevia rajoituksia. Laatiessaan tietojen il-
moittamiseen liittyvid teknisten sadntelystandardien luon-
noksia arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava
huomioon edistys erityisen sopimustunnisteen kehittdmi-
sessd sekd direktiivin  2004/39/EY tdytintdonpanosta
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annetun komission asetuksen (EY) N:o 12872006 (%) liit-
teessd | olevassa taulukossa 1 oleva luettelo ilmoitetta-
vista tiedoista, ja sen olisi kuultava muita toimivaltaisia
viranomaisia, kuten energia-alan sddntelyviranomaisten
yhteistyovirastoa.

Jasenvaltioiden olisi seuraamusjirjestelmien lujittamista fi-
nanssipalvelujen alalla koskevassa komission tiedonan-
nossa vahvistetut periaatteet ja timin tiedonannon perus-
teella hyviksytyt unionin sdddokset huomioon ottaen
vahvistettava sddnnot, joita sovelletaan timin asetuksen
rikkomisen johdosta méérittaviin seuraamuksiin. Pannes-
saan nditd seuraamuksia tdytdntoon jdsenvaltioiden olisi
huolehdittava siitd, ettd kyseisten sddntdjen tehokkuutta
ei vihennetd. Seuraamusten olisi oltava tehokkaita, oikea-
suhteisia ja varoittavia. Niiden olisi perustuttava arvo-
paperimarkkinaviranomaisen antamiin ohjeisiin, joilla
edistetddn finanssialan seuraamusjirjestelmien ldhenty-
mistd ja johdonmukaisuutta eri toimialojen valilld. Jasen-
valtioiden olisi varmistettava, ettd maaratyistd seuraamuk-
sista ilmoitetaan tarvittaessa julkisesti ja ettd nykyisten
sadntojen tehokkuutta koskevia arviointikertomuksia jul-
kaistaan sddnnollisin viliajoin.

Keskusvastapuoli saattaa timan asetuksen mukaisesti olla
sijoittautunut mihin tahansa jdsenvaltioon. Mitddn jdsen-
valtiota tai jasenvaltioiden ryhmid ei saisi suoraan tai
vilillisesti syrjid madrityspalvelujen paikkana. Millddn ta-
min asetuksen sddnnokselld ei saisi yrittdd rajoittaa tai
estdd yhdelld lainkdyttoalueella toimivan keskusvastapuo-
len mahdollisuutta madrittdd toisen jisenvaltion tai kol-
mannen maan valuutan mairdinen tuote.

Keskusvastapuolelle myo6nnettdvin toimiluvan ehdoksi
olisi asetettava vahimmdaismaard alkupddomaa. Keskusvas-
tapuolen pddoman, jakamaton voitto ja rahastot mukaan
lukien, olisi oltava jatkuvasti oikeassa suhteessa keskus-
vastapuolen toiminnasta johtuviin riskeihin sen varmis-
tamiseksi, ettd keskusvastapuolella on riittavasti padomaa
luotto-, vastapuoli- ja markkinariskien, toiminnallisten ja
oikeudellisten riskien sekd yritysriskien varalta siltd osin
kuin niitd ei ole katettu erityisilld taloudellisilla resurs-
seilla ja ettd se voi tarvittaessa likvidoida tai jdrjestdd
toimintansa uudelleen hallitulla tavalla.

Koska tilld asetuksella otetaan kiyttoon sidntelytarkoi-
tuksia varten lakisddteinen velvollisuus madrittdd kaupat
erityisissd keskusvastapuolissa, on olennaisen tirkedd var-
mistaa, ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat luotettavia ja
vakaita ja ettd ne jatkuvasti noudattavat tdssd asetuksessa
vahvistettuja tiukkoja organisaatio-, liiketoiminta- ja va-
kavaraisuusvaatimuksia. Taman asetuksen yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi vaatimuksia olisi sovellet-
tava kaikkien sellaisten rahoitusvilineiden madritykseen,
joita keskusvastapuolet kisittelevit.

() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 1.
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Sen vuoksi olisi varmistettava sddntely- ja yhdenmukais-
tamistarkoituksia varten, ettd vastapuolet kayttivit ai-
noastaan sellaisia keskusvastapuolia, jotka noudattavat
tdssd asetuksessa vahvistettuja vaatimuksia. Ndmi vaa-
timukset eivit saisi estdd jasenvaltioita hyvaksymastd lisa-
vaatimuksia tai jatkamasta niiden soveltamista niiden alu-
eelle sijoittautuneiden keskusvastapuolten osalta, mukaan
lukien direktiivin 2006/48/EY mukaiset tietyt toimilupaa
koskevat vaatimukset. Tallaisten lisivaatimusten asettami-
nen ei kuitenkaan saisi vaikuttaa timédn asetuksen mukai-
sesti muissa jasenvaltioissa toimiluvan saaneiden tai tun-
nustettujen keskusvastapuolten oikeuteen tarjota mii-
rityspalveluja lisdvaatimuksia kdyttoonottavaan jasenvalti-
oon sijoittautuneille mairitysosapuolille ja ndiden asiak-
kaille, koska naihin keskusvastapuoliin ei sovelleta kysei-
sid lisdvaatimuksia eikd niiden tarvitse niitd tdyttda. Arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi 30 pdivddn syyskuuta
2014 mennessd laadittava kertomus vaikutuksesta, joka
on lisdvaatimusten soveltamisella jasenvaltioissa.

Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat suo-
rat sdaannot ovat keskeinen seuraus OTC-johdannaissopi-
muksia koskevasta maédritysvelvollisuudesta. Toimivaltai-
silla viranomaisilla olisi edelleen oltava vastuu kaikista
keskusvastapuolten toimilupiin ja valvontaan liittyvistd
nakokohdista, muun muassa sen varmistamisesta, ettd
toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa titd ase-
tusta sekd selvityksen lopullisuudesta maksujarjestelmissd
ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd 19 pdivand touko-
kuuta 1998 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivid 98/26/EY (%), koska kansallisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla on edelleen parhaat edellytykset tutkia, mi-
ten keskusvastapuolet harjoittavat pdivittdistd toimintaan-
sa, sekd tehdd sadnnollisid tarkastuksia ja ryhtyd tarvitta-
essa toimenpiteisiin.

Jos keskusvastapuolta uhkaa maksukyvyttomyys, finans-
sipoliittinen vastuu saattaa olla padasiallisesti silld jasen-
valtiolla, johon asianomainen keskusvastapuoli on sijoit-
tautunut. Sen vuoksi toimiluvan myo6ntimisen keskusvas-
tapuolelle ja keskusvastapuolen valvonnan olisi kuulut-
tava kyseisen jdsenvaltion asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle. Koska keskusvastapuolen maaritysosapuo-
let voivat kuitenkin olla sijoittautuneita eri jasenvaltioihin
ja koska ne ovat ensimmidisid, joihin keskusvastapuolen
maksukyvyttomyys vaikuttaa, on valttimatonts, ettd
kaikki asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ja arvo-
paperimarkkinaviranomainen osallistuvat lupa- ja valvon-
tamenettelyyn. Néin viltetadn toisistaan poikkeavat kan-
salliset toimenpiteet tai kdytdnnot sekd sisimarkkinoiden
moitteetonta toimintaa haittaavat esteet. Yhdenkain val-
vontakollegion jisenen ehdotukset tai toimintatavat eivit
myoskddn saisi olla sellaisia, ettd niilld syrjitddn suoraan
tai vélillisesti jotakin jasenvaltiota tai jisenvaltioiden ryh-
mid missd hyvinsd valuutassa suoritettavien médrityspal-
velujen suorituspaikkana. Arvopaperimarkkinaviranomai-
sen olisi oltava osallistujana kaikissa kollegioissa, jotta
varmistetaan tdman asetuksen johdonmukainen ja moit-
teeton soveltaminen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen

() EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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olisi otettava asianomaisten jisenvaltioiden muita toimi-
valtaisia viranomaisia mukaan suositusten ja padtosten
valmisteluun.

Kun otetaan huomioon kollegioiden tehtdvi, on tirkedd,
ettd kaikki asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset seké
EKPJ:n jdsenet osallistuvat niiden toimintaan. Kollegion
olisi koostuttava paitsi keskusvastapuolta valvovista toi-
mivaltaisista viranomaisista myos sellaisten yhteisojen
valvojista, joihin asianomaisen keskusvastapuolen toimet
voivat vaikuttaa ja joita ovat valitut mdaaritysosapuolet,
markkinapaikat, yhteentoimivat keskusvastapuolet ja ar-
vopaperikeskukset. EKPJ:n jésenistd kollegioon olisi voi-
tava osallistua keskusvastapuolen ja yhteentoimivien kes-
kusvastapuolten valvonnasta vastaavien jasenten sekd nii-
den jasenten, jotka vastaavat niiden valuuttojen liikkee-
seenlaskusta, joissa keskusvastapuolen méirittimat rahoi-
tusvilineet on laskettu liikkkeeseen. Koska valvottuja yh-
teisojd sijoittautuisi vain osaan niistd jasenvaltioista, joissa
keskusvastapuoli toimii, yksi toimivaltainen viranomai-
nen tai EKPJ:n jisen voisi vastata joidenkin edelld mainit-
tujen yhteisojen valvonnasta. Kaikkien kollegion jisenten
sujuvan yhteistyon varmistamiseksi olisi otettava kéyt-
toon asianmukaiset menettelyt ja mekanismit.

Koska kollegion perustamisen ja toiminnan oletetaan pe-
rustuvan sen kaikkien jdsenten viliseen kirjalliseen sopi-
mukseen, niille on asian arkaluonteisuus huomioon ot-
taen asianmukaista antaa toimivalta madrittdd kollegion
padtoksentekomenettelyt.  Yksityiskohtaisista ~ ddnestys-
sdannoistd olisi sen vuoksi sovittava kollegion kaikkien
jasenten viliselld kirjallisella sopimuksella. Kaikkien asi-
aan kuuluvien markkinatoimijoiden ja jasenvaltioiden
etujen huomioimiseksi tasapainoisella tavalla kollegion
olisi kuitenkin ddnestettdva sen yleisen periaatteen mukai-
sesti, ettd kullakin jisenelld on yksi d4ni sen timdn ase-
tuksen mukaisesti suorittamien toimintojen madrastd riip-
pumatta. Korkeintaan 12-jdsenisessd kollegiossa enintdan
kahden samaan jasenvaltioon kuuluvan kollegion jisenen
olisi voitava dinestdd, ja kullakin danestavilld jasenelld
olisi oltava yksi ddni. Yli 12 jasentd kasittdavassd kollegi-
ossa enintddn kolmen samaan jasenvaltioon kuuluvan
kollegion jasenen olisi voitava ddnestad, ja kullakin ddnes-
tdvalld jasenelld olisi oltava yksi déni.

Keskusvastapuolten hyvin erityinen tilanne edellyttdd, ettd
kollegiot organisoidaan ja ne toimivat keskusvastapuolten
valvonnalle ominaisten menettelyjen mukaisesti.

Tamin asetuksen mukaiset menettelyt eivit muodosta
ennakkotapausta finanssimarkkinoiden rakenteiden val-
vonnasta ja yleisvalvonnasta annettavalle muulle lainsaa-
diannolle etenkdin niiden 4ddnestysmenettelyjen osalta,
jotka koskevat asian saattamista arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kasiteltaviksi.

Keskusvastapuolelle ei olisi myonnettavd toimilupaa siind
tapauksessa, ettd kaikki kollegion jdsenet keskusvastapuo-
len sijoittautumisjisenvaltion toimivaltaisia viranomaisia
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lukuun ottamatta antavat keskinaisestd sopimuksesta yh-
teisen lausunnon siitd, ettd keskusvastapuolelle ei olisi
myoénnettdvd toimilupaa. Jos kuitenkin kollegion riittava
enemmisto on esittdnyt kielteisen lausunnon ja jokin asi-
anomaisista toimivaltaisista viranomaisista on kollegion
kahden kolmasosan kannattamana saattanut asian arvo-
paperimarkkinaviranomaisen  kasiteltaviksi, keskusvas-
tapuolen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen olisi lykdttavd toimilupapdatostadn ja odotettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollista pdatostd,
joka koskee keskusvastapuolen yhdenmukaisuutta unio-
nin oikeuden kanssa. Keskusvastapuolen sijoittautumis-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi tehtdvd
oma padtoksensd arvopaperimarkkinaviranomaisen paa-
toksen mukaisesti. Kun kaikki kollegion jdsenet keskus-
vastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion viranomaisia lu-
kuun ottamatta antavat keskindisestd sopimuksesta yhtei-
sen lausunnon siitd, ettd vaatimukset eivat niiden mielestd
tayty ja ettd keskusvastapuolelle ei pitdisi myontad toimi-
lupaa, keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen olisi voitava saattaa asia arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi, jotta timd padttdd
yhdenmukaisuudesta unionin oikeuden kanssa.

On tarpeen tehostaa sadnnoksid, jotka koskevat toimival-
taisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen
ja muiden asianomaisten viranomaisten vilistd tietojen-
vaihtoa, sekd vahvistaa niiden keskindisid avunanto- ja
yhteistyovelvoitteita. Naiden viranomaisten olisi rajatylit-
tdvin toiminnan lisddntymisen vuoksi annettava toisilleen
tehtiviensd hoitamiseen tarvittavat tiedot, jotta ne voivat
varmistaa tdman asetuksen tehokkaan tdytintoonpanon
my6s silloin, kun sddnnosten rikkominen tai epiilys nii-
den rikkomisesta saattaa koskea kahden tai useamman
jasenvaltion viranomaisia. Tietojenvaihdon edellytyksend
on ehdoton salassapitovelvollisuus. OTC-johdannaissopi-
musten laajan vaikutuksen vuoksi on olennaisen tirked,
ettd muilla asianomaisilla viranomaisilla, kuten veroviran-
omaisilla ja energia-alan sddntelyviranomaisilla, on paisy
tietoihin, joita ne tarvitsevat tehtdviensd hoitamiseen.

Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi oltava suoraan vas-
tuussa kolmansiin maihin sijoittautuneiden keskusvas-
tapuolten tunnustamisesta ja nidin ollen my®os siitd, ettd
ne saavat luvan tarjota mddrityspalveluja unionissa, jos
komissio on tunnustanut kyseisen kolmannen maan oi-
keudellisen kehyksen ja valvontakehyksen vastaavan
unionin kehysti ja jos tietyt muut edellytykset tayttyvit.
Siksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tunnustettava
kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli, joka
tarjoaa mddrityspalveluja unioniin sijoittautuneille maa-
ritysosapuolille tai markkinapaikoille. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen ei kuitenkaan tarvitsisi tunnustaa sellaista
kolmannen maan keskusvastapuolta, joka tarjoaa palve-
luja unioniin sijoittautuneille asiakkaille kolmanteen maa-
han sijoittautuneen mairitysosapuolen vilitykselld, jottei
haitattaisi rajatylittdvdn sijoitustenhallinnointitoiminnan
kehittymistd unionissa. Unionin tirkeimpien kansainvilis-
ten kumppaneidensa kanssa tekemit sopimukset ovat
tdltd osin erityisen tdrkeitd maailmanlaajuisesti tasapuolis-
ten toimintaedellytysten ja rahoitusvakauden varmistami-
seksi.



L 201/10 Euroopan unionin virallinen lehti 27.7.2012
(60)  Eurooppa-neuvosto katsoi 16 pdivind syyskuuta 2010, riskit, joita silld on tai joita se aiheuttaa muille yhteisoille

(61)

(62)

(63)

(64)

ettd unionin on ajettava etujaan ja edistettivd arvojaan
entistd vakuuttavammin ja vastavuoroisuuden hengessi ja
kaikkia osapuolia hyddyttien unionin ulkosuhteissa seka
toteutettava toimia muun muassa parantaakseen euroop-
palaisten yritysten pdasyd markkinoille ja syventddkseen
sadntely-yhteisty6td ~ merkittdvien —kauppakumppanien
kanssa.

Keskusvastapuolella olisi sen omistusrakenteista riippu-
matta oltava vahvat paitoksenteko-, ohjaus- ja valvonta-
jarjestelyt, hyvimaineinen ylin johto sekd riippumattomia
jasenid hallituksessaan. Vdhintdan kolmanneksen sen hal-
lituksen jdsenistd ja vdhintddn kahden jasenen olisi oltava
riippumattomia. Erilaiset paitoksenteko-, ohjaus- ja val-
vontajirjestelyt ja omistusrakenteet voivat kuitenkin vai-
kuttaa keskusvastapuolen halukkuuteen tai kykyyn maa-
rittdd tiettyjd tuotteita. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd
hallituksen riippumattomat jdsenet ja keskusvastapuolen
perustama riskinarviointikomitea kisittelevat keskusvas-
tapuolen mahdolliset sisiiset eturistiriidat. Koska keskus-
vastapuolen tekemit pddtokset voivat vaikuttaa méaritys-
osapuoliin ja asiakkaisiin, ndiden on oltava asianmukai-
sesti edustettuina.

Keskusvastapuoli voi ulkoistaa toimintoja. Keskusvas-
tapuolen riskinarviointikomitean olisi annettava tillaiseen
toimintojen ulkoistamiseen liittyvid neuvoja. Riskienhal-
lintaan liittyvid tirkeimpid toimia ei saisi ulkoistaa ilman
toimivaltaisen viranomaisen lupaa.

Keskusvastapuoleen liittyvien osapuolivaatimusten olisi
oltava avoimia, oikeasuhteisia ja syrjimattomid, ja niissd
olisi sallittava etdosallistuminen siind méirin kuin se ei
altista keskusvastapuolta lisariskeille.

Sellaisten maddritysosapuolten asiakkaille, jotka maaritta-
vit OTC-johdannaissopimuksensa keskusvastapuolissa,
olisi annettava kattava suoja. Suojan todellinen kattavuus
riippuu asiakkaiden valitsemasta omaisuuserien erottelun
tasosta. Valittdjien olisi eroteltava omaisuuserdnsd asiak-
kaidensa omaisuuseristd. Sen vuoksi keskusvastapuolten
olisi yllapidettivd ajantasaisia tietoja, jotka ovat helposti
tunnistettavissa, jotta helpotetaan maksukyvyttoman
maédritysosapuolen asiakkaiden omaisuuserien ja positioi-
den siirtdmistd maksukykyiselle médritysosapuolelle tai
tapauksen mukaan asiakkaiden positioiden hallittua likvi-
daatiota ja vakuuden ylijidmin palauttamista asiakkaille.
Téssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten, jotka koskevat
asiakkaiden omaisuuserien ja positioiden erottelua ja siir-
rettdvyyttd, olisi siksi oltava ensisijaisia suhteessa niiden
kanssa ristiriidassa oleviin jisenvaltioiden lakeihin, ase-
tuksiin ja hallinnollisiin méardyksiin, jotka estdvit osa-
puolia noudattamasta kyseisid vaatimuksia.

Keskusvastapuolella olisi oltava vakaa riskienhallintajirjes-
telmd luottoriskien, likviditeettiriskien sekéd toiminnallis-
ten ja muiden riskien hallitsemiseksi, mukaan luettuina

(66)

(67)

(68)

(69)

keskindisten sidossuhteiden vuoksi. Keskusvastapuolella
olisi oltava kdytossddn asianmukaiset menettelyt ja meka-
nismit, jotta se voi késitelld maaritysosapuolen maksuky-
vyttomyyttd. Maksukyvyttomyyden levidmisriskin saatta-
miseksi mahdollisimman vihiiseksi keskusvastapuolella
olisi oltava tiukat osapuolivaatimukset, sen olisi kerattava
asianmukaiset alkuvakuudet seké yllapidettivd maksuky-
vyttdomyysrahastoa ja muita rahoitusvaroja mahdollisten
tappioiden kattamiseksi. Sen varmistamiseksi, ettd keskus-
vastapuolella on jatkuvasti riittdvat varat, sen olisi maa-
ritettdvd vahimmdéisrahamiiri, jota pienempi maksuky-
vyttomyysrahasto ei yleensd saa olla. Tdma ei kuitenkaan
saisi rajoittaa keskusvastapuolen mahdollisuutta kayttda
titd maksukyvyttomyysrahastoa kokonaan mdiritysosa-
puolen maksukyvyttomyyden aiheuttamien tappioiden
kattamiseen.

Vakaata riskienhallintajirjestelmad maaritellessddn keskus-
vastapuolen olisi otettava huomioon mahdolliset riskinsd
ja taloudelliset vaikutukset mdairitysosapuolten ja niiden
asiakkaiden kannalta. Vaikka keskusvastapuolen ensisijai-
sena tavoitteena olisi oltava erittdin vahvan riskienhallin-
tajirjestelmin kehittdminen, se voi mukauttaa piirteitdin
madritysosapuolten asiakkaiden erityistoimintojen ja ris-
kiprofiilien mukaan ja tarvittaessa ottaa huomioon arvo-
paperimarkkinaviranomaisen kehittimissd teknisissd sddn-
telystandardeissa yksiloidyt perusteet ja sisillyttda vakuu-
deksi hyviksyttiavien erittdin likvidien omaisuuserien
joukkoon ainakin kiteisvaroja, valtioiden liikkeeseenlas-
kemia joukkovelkakirjoja, direktiivin 2006/48/EY mukai-
sia katettuja joukkolainoja asianmukaisin aliarvostuksin,
jonkin EKPJ:n jasenen myontdmid heti vaadittaessa mak-
settavia takauksia, liikepankkitakauksia tiukoin ehdoin,
jotka liittyvat etenkin takaajan luottokelpoisuuteen, ja ta-
kaajan pddomasidoksia keskusvastapuolen maddritysosa-
puolten kanssa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
katsoa vakuudeksi hyvaksyttaviksi omaisuuseraksi myos
kullan. Keskusvastapuolten olisi voitava hyviksyd kaupal-
lisia pankkitakauksia mddritysosapuolina toimivilta fi-
nanssialan ulkopuolisilta vastapuolilta tiukoin riskienhal-
lintaehdoin.

Keskusvastapuolilla olisi oltava riittdvin vahvat riskienhal-
lintastrategiat, jotta voidaan vilttdd veronmaksajille aiheu-
tuvat riskit.

Vakuuspyynnoéilld ja aliarvostuksilla voi olla myotasyklisia
vaikutuksia. Sen vuoksi keskusvastapuolten, toimivaltais-
ten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi toteutettava toimenpiteitd keskusvastapuolten ris-
kienhallintakdytdnnoissa mahdollisesti esiintyvien myota-
syklisten vaikutusten estimiseksi ja hallitsemiseksi, edel-
lyttden, ettd toimenpiteet eivat vaikuta haitallisesti keskus-
vastapuolten vakauteen ja taloudelliseen turvallisuuteen.

Vastuiden hallinta on keskeinen osa mairitysmenettelya.
Olisi varmistettava pddsy olennaisiin hintatietoldhteisiin ja
niiden kiytto yleisia médrityspalveluja varten. Tallaisiin
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hintatietoldhteisiin olisi sisdllyttdva indeksit, joita kiyte-
tadn viitteind johdannaisten ja muiden rahoitusvilineiden
yhteydessa.

Vakuudet ovat keskusvastapuolen kannalta ensisijainen
suoja. Vaikka keskusvastapuolten olisi sijoitettava saadut
vakuudet turvallisella ja jarkevalld tavalla, niiden olisi eri-
tyisesti pyrittivd varmistamaan vakuuksien asianmukai-
nen suojaaminen, jotta ne voidaan palauttaa oikea-aikai-
sesti niille maaritysosapuolille, jotka eivdt ole maksuky-
vyttomid, tai yhteentoimivalle keskusvastapuolelle, jos ky-
seiset vakuudet kerdnnyt keskusvastapuoli on maksuky-

vyton.

Pidsy riittdviin maksuvalmiusjirjestelyihin on keskusvas-
tapuolen kannalta olennaisen tirkedd. Tillainen maksu-
valmius voi perustua likviditeetin saantiin keskuspankilta
taikka luottokelpoiselta ja luotettavalta liikepankilta tai
ndiltd molemmilta. Likviditeetin saanti voisi perustua di-
rektiivin 2006/48/EY 6 artiklan mukaisesti my6nnettyyn
toimilupaan tai muihin asianmukaisiin jérjestelyihin. Ar-
vioitaessa maksuvalmiusjirjestelyjen riittdvyyttd erityisesti
stressitilanteissa keskusvastapuolen olisi otettava huomi-
oon riskit, jotka liittyvat likviditeetin saantiin pelkdstaan
litkepankkien luotoilla.

Selvitysalan eurooppalaisilla kdytinnesdannoilld, jotka an-
nettiin 7 péivind marraskuuta 2006, luotiin vapaaehtoi-
set puitteet keskusvastapuolten vilisten yhteyksien muo-
dostamiselle. Selvitystoimiala on kuitenkin yhd jakautu-
nut kansallisten rajojen mukaisesti, mikd tekee rajatylittd-
vistd kaupoista kalliimpia ja vaikeuttaa yhdenmukais-
tamista. Sen vuoksi on tarpeen vahvistaa keskusvasta-
puolten vilisten yhteentoimivuusjirjestelyiden tekemisen
edellytykset siten, ettd ne eivit altista asianomaisia kes-
kusvastapuolia riskeille, joita ei hallita asianmukaisesti.

Yhteentoimivuusjirjestelyt ovat tirkeitd vilineitd, joilla
yhdennetddn selvitysmarkkinaa unionissa, minkd vuoksi
niitd olisi sddnneltivd. Yhteentoimivuusjirjestelyt voivat
kuitenkin altistaa keskusvastapuolet lisdriskeille, minka
vuoksi keskusvastapuolilla olisi kolmen vuoden ajan tiy-
tynyt olla toimilupa mddritysten tekemiseksi tai ne olisi
tdytynyt tunnustaa timdn asetuksen mukaisesti taikka
niille olisi tdytynyt myontdd toimilupa aiemman kansal-
lisen lupajérjestelmidn mukaisesti, ennen kuin toimivaltai-
set viranomaiset voivat hyviksyd tillaiset yhteentoimi-
vuusjirjestelyt. Koska OTC-johdannaissopimuksia maarit-
tivien keskusvastapuolten viliset yhteentoimivuusjirjes-
telyt myos lisdavit tilanteen monimutkaisuutta, tissd vai-
heessa on asianmukaista rajoittaa yhteentoimivuusjirjes-
telyjen soveltamisala siirtokelpoisiin arvopapereihin ja ra-
hamarkkinavilineisiin. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi kuitenkin annettava komissiolle viimeistddn 30 pii-
vind syyskuuta 2014 kertomus siitd, olisiko soveltamis-
alaa laajennettava muihin rahoitusvalineisiin.

Kauppatietorekisterit kerdavit sidntelytarkoituksia varten
tietoja, jotka ovat olennaisia kaikkien jdsenvaltioiden
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viranomaisten kannalta. Arvopaperimarkkinaviranomai-
selle olisi annettava vastuu kauppatietorekisterien rekis-
terdinnistd, rekisterdintien peruuttamisesta ja kauppatie-
torekisterien valvonnasta.

Koska sddntelyviranomaiset, keskusvastapuolet ja muut
markkinatoimijat tarvitsevat kauppatietorekisterien tieto-
ja, olisi varmistettava, ettd kauppatietorekistereille asete-
taan tiukat toimintaa, rekisterinpitoa ja tiedonhallintaa
koskevat vaatimukset.

Keskusvastapuolten, niiden jisenten ja kauppatietorekis-
terien tarjoamiin palveluihin liittyvien hintojen, maksujen
ja riskienhallintamallien on oltava selkeitd, jotta markki-
natoimijat voivat tehdi tietoihin perustuvia valintoja.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi suorittaa
tehtavinsd tehokkaasti, sen olisi pyynnon tai padtoksen
nojalla voitava vaatia kaikki tarpeelliset tiedot kauppatie-
torekistereiltd, niihin littyviltd kolmansilta osapuolilta
sekd sellaisilta kolmansilta osapuolilta, joille kauppatieto-
rekisterit ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja tai teh-
tdvid. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii tillaisia
tietoja pyynnon nojalla, pyynnon kohde ei ole velvollinen
antamaan tietoja, mutta jos se toimii ndin vapaachtoisesti,
annetut tiedot eivit saisi olla virheellisid tai harhaanjoh-
tavia. Tallaiset tiedot olisi annettava saataville viipymatta.

Luottamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viran-
omaisilla, arvopaperimarkkinaviranomaisella,  elimilla
sekd muilla luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenkililld
kuin toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus kayttdd saa-
miaan tietoja ainoastaan velvollisuuksiensa ja tehtiviensi
hoitamiseen, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tapauk-
siin, jotka kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden soveltamis-
alaan. Tdma ei kuitenkaan saisi estdd hallinnollisten vaa-
rinkdytosten estdmisestd, tutkimisesta ja korjaamisesta
vastaavien kansallisten elinten kansallisen oikeuden mu-
kaista toimintaa.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi tehokkaasti
kayttdd valvontavaltuuksiaan, silld olisi oltava oikeus suo-
rittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava siirtda eri-
tyisid valvontatehtdvid jdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille esimerkiksi silloin, kun valvontatehtivi vaatii
paikallisten olojen tuntemusta ja niihin liittyvdd koke-
musta, jotka ovat helpommin saatavissa kansallisella ta-
solla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava siir-
tdd erityisten tutkintatehtdvien ja paikalla tehtdvien tar-
kastusten suorittaminen. Ennen tehtdvien siirtdmistd ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen olisi kuultava asian-
omaista toimivaltaista viranomaista tehtavien siirtimiseen
liittyvistd yksityiskohtaisista ehdoista, muun muassa siir-
rettdvan tehtdvan laajuudesta, tehtdvdn suorittamisen



L 201/12

Euroopan unionin virallinen lehti

27.7.2012

(81)

(82)

(84)

(86)

aikataulusta sekd tarvittavan tiedon vilittimisestd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen toimesta ja arvopaperimark-
kinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi korvattava toimivaltaisille viranomaisille siirretyn
tehtdvdn suorittaminen komission delegoituna siadok-
send hyviksyman maksuja koskevan asetuksen mukaises-
ti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ei kuitenkaan olisi
voitava siirtdd oikeutta tehdd rekisterdintid koskevia pai-
toksid.

On tarpeen varmistaa, ettd toimivaltaiset viranomaiset
voivat pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista tutki-
maan, tayttyvitkd kauppatietorekisterin rekisterdinnin
peruuttamista koskevat edellytykset. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen olisi arvioitava pyynto ja toteutettava tar-
vittavat toimenpiteet.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava madritd
uhkasakkoja, joiden avulla kauppatietorekisterit pakote-
taan lopettamaan rikkominen, antamaan arvopaperimark-
kinaviranomaisen vaatimat taydelliset ja paikkansapitdvit
tiedot taikka suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehta-
védin tarkastukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0s voitava
maédratd kauppatietorekistereille sakkoja, kun se katsoo
ndiden rikkoneen titd asetusta tahallaan tai tuottamuksel-
lisesti. Sakkojen olisi vastattava rikkomisen vakavuutta.
Rikkomiset olisi jaettava eri ryhmiin, joiden osalta olisi
médrattava tietynsuuruisista sakoista. Tiettyd rikkomista
vastaavan sakon laskemiseksi arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi kdytettivd kaksivaiheista menetelmas, jossa
vahvistetaan sakon perusmiddrd ja tarvittaessa mukaute-
taan perusmdairdd tietyilld kertoimilla. Perusmaidran méi-
rddmisessd olisi otettava huomioon asianomaisen kaup-
patietorekisterin vuosittainen liikevaihto, ja mukautuksia
olisi tehtdvi suurentamalla tai pienentdmalld perusmédardd
kdyttamalla erilaisia kertoimia timéan asetuksen mukaises-
ti.

Tassd asetuksessa olisi sdddettdva raskauttaviin tai lieven-
taviin olosuhteisiin liittyvistd kertoimista, jotta arvopape-
rimarkkinaviranomainen saisi tarvittavat vilineet voidak-
seen paattdd sellaisen sakon méddrddmisestd kauppatieto-
rekisterille, joka on oikeassa suhteessa sen rikkomisen
vakavuuteen ndhden, johon kauppatietorekisteri on syyl-
listynyt, kun otetaan huomioon olosuhteet, joissa rikko-
miseen on syyllistytty.

Ennen sakkojen tai uhkasakkojen maardamistd koskevan
pdatoksen tekemistd arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi annettava menettelyn kohteina oleville henkiloille
mahdollisuus tulla kuulluiksi, jotta kunnioitettaisiin néi-
den henkil6iden puolustautumisoikeuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pidattdydyttava
médradmastd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa
aiempi samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan sa-
manlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava
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tai langettava pddtos on tullut lainvoimaiseksi kansallisen
oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn tulok-
sena.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen médradmien sakkojen
ja uhkasakkojen olisi oltava tdytintoonpanokelpoisia, ja
niiden tdytintoonpanoon olisi sovellettava sen valtion,
jonka alueella tdytint66npano tapahtuu, sddnnoksia lain-
kiytostd riita-asioissa. Lainkdyttod riita-asioissa koskeviin
saannoksiin ei olisi sisdllyttdva rikosmenettelyd koskevia
sdannoksid, mutta ne voisivat sisiltdd hallinnollisia me-
nettelysaantoja.

Kun kauppatietorekisteri on syyllistynyt rikkomiseen, ar-
vopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet to-
teuttaa erilaisia valvontatoimenpiteitd, mukaan lukien se,
ettd kauppatietorekisterid vaaditaan lopettamaan sdanto-
jen rikkominen, ja viimeisend keinona se, ettd rekis-
terdinti peruutetaan, jos kauppatietorekisteri on vakavasti
tai toistuvasti rikkonut titd asetusta. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen olisi sovellettava valvontatoimenpiteitd
ottaen huomioon rikkomisen luonne ja vakavuus sekd
suhteellisuusperiaate. Ennen valvontatoimenpiteitd kos-
kevan pddtoksen tekemistd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi varattava henkiléille, joita menettely kos-
kee, tilaisuus tulla kuulluksi, jotta kunnioitettaisiin ndiden
henkil6iden puolustautumisoikeuksia.

On olennaisen tirkedd, ettd jasenvaltiot ja arvopape-
rimarkkinaviranomainen henkil6tietoja kasitellessddn suo-
jelevat luonnollisten henkildiden oikeutta yksityisyyteen
yksiloiden suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden
tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 24 pdivind lokakuuta
1995 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 95/46/EY (!) ja yksiloiden suojelusta yhteis6jen toi-
mielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen kasitte-
lyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkkuvuudesta 18 pdivina
joulukuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EY) N:o 45/2001 (?) mukaisesti.

On tirkedd varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatietore-
kistereitd koskevien vaatimusten kansainvilinen ldhenty-
minen. Tdssd asetuksessa noudatetaan olemassa olevia
G10-maiden keskuspankkien maksu- ja selvitysjirjestel-
miékomitean (CPSS) ja kansainvilisen arvopaperimarkki-
navalvojien yhteison (I0SCO) laatimia suosituksia ja ote-
taan samalla huomioon, ettd finanssimarkkinoiden raken-
teita, keskusvastapuolet mukaan luettuina, koskevat
CPSS:n ja I0SCO:n periaatteet laadittiin 16 paivand huh-
tikuuta 2012. Silld luodaan unionin kehys, jossa keskus-
vastapuolet voivat toimia turvallisesti. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen olisi otettava nimd olemassa olevat stan-
dardit ja niiden tulevat muutokset huomioon laatiessaan
teknisid sadntelystandardeja sekd tdssd asetuksessa tarkoi-
tettuja ohjeita ja suosituksia tai ehdottaessaan niiden tar-
kistamista.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
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mukaisesti sadgdosvallan siirron nojalla annettavia delegoi-
tuja sdadoksid, jotka koskevat muutoksia sellaisten yhtei-
sojen luetteloon, joita tdmi asetus ei koske, menettely-
sdantojd sakkojen tai uhkasakkojen mairddmisestd, mu-
kaan lukien sddnnokset puolustautumisoikeuksista, maa-
rdajoista, sakkojen tai uhkasakkojen perimisestd sekd sak-
kojen tai uhkasakkojen méddrddmisen ja tdytintoonpanon
vanhentumisajoista; liitteen II tarkistamista finanssimark-
kinoiden kehityksen huomioonottamiseksi; maksutyyppi-
en, maksujen perimisen perusteiden, maksujen méirén ja
maksutapojen maédrittimistd. On erityisen tirkedd, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my6s asiantuntijatasolla. Komission olisi de-
legoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmis-
tettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle yhtdaikaisesti, hyvissd ajoin ja
asianmukaisesti.

Johdonmukaisen yhtendistimisen varmistamiseksi komis-
siolle olisi siirrettivd valta hyviksyd asetuksen (EU)
N:0 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 ja ase-
tuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti
Euroopan valvontaviranomaisen luonnoksia teknisiksi
saantelystandardeiksi, joita tdtd asetusta sovellettaessa
kiytetdan direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C
osan 4-10 kohdan soveltamisessa ja jotta voidaan yksi-
16idd: OTC-johdannaissopimukset, joilla katsotaan olevan
suora, merkittiva ja ennakoitavissa oleva vaikutus unio-
nissa, tai tapaukset, joissa on tarpeen tai asianmukaista
estdd tdman asetuksen sddnndsten kiertdminen; tdssd ase-
tuksessa vahvistetut ehdot tdyttivien epdsuorien sopimus-
jarjestelyiden tyypit; OTC-johdannaissopimuslajit, joiden
olisi kuuluttava madritysvelvollisuuden piiriin, paivimaira
tai paivamairat, jolloin mairitysvelvollisuuden on tultava
voimaan, mukaan lukien médritysvelvollisuuden mahdol-
linen asteittainen tdytdntoonpano, sellaisten vastapuolten
luokat, joihin sovelletaan maaritysvelvollisuutta, seké sel-
laisten sopimusten lyhin mahdollinen jiljelld oleva voi-
massaoloaika, jotka on tehty tai uusittu ennen pdivaa,
jolloin mddritysvelvollisuus tulee voimaan; tiedot, jotka
on sisillytettdvd toimivaltaisen viranomaisen arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle antamaan ilmoitukseen, joka
koskee kyseisen viranomaisen keskusvastapuolelle anta-
maa lupaa madrittad tietty OTC-johdannaissopimuslaji;
tietyt OTC-johdannaissopimuslajit, sopimusten sopimuk-
sellisen ja toiminnallisen standardoinnin aste, méard ja
likviditeetti sekd rehellisten, luotettavien ja yleisesti hy-
viksyttyjen hintatietojen saatavuus; tiedot, jotka on sisil-
lytettivd  arvopaperimarkkinaviranomaisen  rekisteriin
madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvista OTC-johdannais-
sopimuslajeista; eri johdannaislajeja koskevien ilmoitusten
tiedot ja tyyppi; perusteet, joiden avulla médritetddn, mil-
laiset OTC-johdannaissopimukset vihentdvit litketoimin-
taan tai rahoitustoimintaan suoraan liittyvid riskejd objek-
tiivisesti mitattavissa olevalla tavalla, ja vahvistetaan méa-
rityskynnysarvot ja menettelyt, jotka liittyvat muun kuin
keskusvastapuolen madarittimien OTC-johdannaissopi-
musten riskinpienentidmistekniikoihin; riskienhallintame-
nettelyt, mukaan lukien vakuuksien vaadittu taso ja
tyyppi sekd erottelumenettelyt ja vaadittava padoman
maird; likviditeetin pirstoutumisen késite; keskusvas-
tapuolen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja kos-
kevat vaatimukset; keskusvastapuolen pidtoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajirjestelyjen viahimmaissisdlto; tiedot
aineistosta ja tiedoista, jotka keskusvastapuolten on siily-
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tettivd; keskusvastapuolten liiketoiminnan jatkuvuutta
koskevien toimintaperiaatteiden ja palautumissuunnitel-
mien vihimmadissisalto ja niitd koskevat vaatimukset; asi-
anmukaiset prosenttimairdt ja aikavilit realisointiaikaa ja
historiallisen volatiliteetin laskentaa varten eri rahoitus-
vilinelajeja varten ottaen huomioon tavoite vihentdi
myotasyklisyyttd ja ehdot, joiden mukaan salkun vakuuk-
sien médrityskdytantojd voidaan noudattaa; ddrimmadisten
mutta mahdollisten markkinaolosuhteiden mairittdmistd
koskevat puitteet, joita olisi kdytettdvd mdaritettdessd
maksukyvyttomyysrahaston kokoa ja keskusvastapuolten
varoja; keskusvastapuolten omien varojen laskemisessa ja
yllapitdmisessd kdytettdvat menettelyt; vakuustyypit, joita
voidaan pitdd erittdin likvideind, kuten kéteinen raha,
kulta, valtionlainat ja korkealaatuiset yrityslainat, katetut
joukkolainat ja aliarvostukset, sekd ehdot, joiden mukai-
sesti liikepankkitakaukset voidaan hyviksyd vakuuksiksi;
rahoitusvilineet, joita voidaan pitdd erittdin likvideind ja
joissa on mahdollisimman vihdinen luotto- ja markkina-
riski, erittdin turvalliset jarjestelyt ja keskittymarajat; kes-
kusvastapuolten suorittamat stressitestit rahoitusvalinei-
den ja salkkujen eri luokissa, mairitysosapuolten ja mui-
den osapuolten osallistuminen testeihin, testien tiheys ja
aikataulu sekd keskeiset tiedot, jotka keskusvastapuolen
on ilmoitettava riskienhallintamallistaan, sekd stressitestin
suorittamisessa kdytettdvit olettamukset; tiedot kauppa-
tietorekisterien kdytostd arvopaperimarkkinaviranomaisen
rekisterointiin; se, kuinka usein ja yksityiskohtaisesti
kauppatietorekisterien on ilmoitettava kokonaispositioita
koskevat tiedot OTC-johdannaissopimuslajeittain; ja toi-
mintaa koskevat standardit, joita tarvitaan rekisterien tie-
tojen kokoamiseksi ja vertailemiseksi.

Kaikkia tdmin asetuksen mukaisia velvoitteita, joita voi-
daan kehittdd edelleen Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 tai 291 artiklan mukaisesti hy-
viksytyilld delegoiduilla sdddoksilld tai tdytintoonpano-
saadoksilld, olisi sovellettava vasta siitd paivéstd lukien,
jolloin asianomaiset sdddokset tulevat voimaan.

Osana teknisten ohjeiden ja teknisten sddntelystandardien
valmistelua ja erityisesti asetettaessa madrityskynnysarvo
finanssialan ulkopuolisille vastapuolille timdn asetuksen
mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi jirjes-
tettdvd markkinatoimijoiden julkisia kuulemisia.

Jotta voidaan varmistaa timéan asetuksen yhdenmukainen
taytdntoonpano, komissiolle olisi siirrettdvad tdytintoon-
panovaltaa. Taté valtaa olisi kdytettava yleisistd sdannoistd
ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot valvovat
komission tdytintoonpanovallan kiyttod, 16 pdivini hel-
mikuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) N:o 182/2011 (!) mukaisesti.

Komission olisi seurattava ja arvioitava toimenpiteiden
tarvetta sen varmistamiseksi, ettd timin asetuksen sovel-
tamisalaan kuuluvia sddntojd, standardeja ja kdytdntoja
sovelletaan ja kehitetddn yhdenmukaisesti ja tehokkaasti
ottaen huomioon kansainvilisilli foorumeilla tehdyn

tyon tulokset.
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(97)  Yhteentoimivia jirjestelmid koskevien sddntojen osalta on
katsottu asianmukaiseksi muuttaa direktiivia 98/26/EY,
jotta voidaan suojata toiselle jirjestelmén ylldpitdjille va-
kuuksia antavan jirjestelmédn yllapitdjin oikeuksia siltd
varalta, ettd kyseisen toisen jdrjestelmin ylldpitdjan osalta
on kdynnissd maksukyvyttomyysmenettely.

(98)  Tehokkaan maddrityksen, tietojen rekisterdinnin, toimituk-
sen ja maksamisen edistimiseksi keskusvastapuolten ja
kauppatietorekisterien olisi noudatettava viestintimenet-
telyissddn niiden osallistujien ja markkinarakenteiden
kanssa, joiden kanssa ne toimivat yhdessa, viestien lahet-
tdmistd ja viittaustietoja koskevia asianomaisia kansain-
vilisid viestintimenettelyjd ja -standardeja.

(99) Jadsenvaltiot eivit voi riittivdlld tavalla saavuttaa timin
asetuksen tavoitteita eli vahvistaa OTC-johdannaissopi-
muksia sekd keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien
toimintaa koskevia yhdenmukaisia vaatimuksia, vaan ne
voidaan toiminnan laajuuden vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla, joten unioni voi toteuttaa toimenpiteitd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vah-
vistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa ar-
tiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on niiden tavoittei-
den saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1.  Tissd asetuksessa vahvistetaan OTC-johdannaissopimuksia
koskevat mairitykseen ja kahdenviliseen riskienhallintaan liitty-
vit vaatimukset, johdannaissopimuksia koskevat raportointivaa-
timukset sekd keskusvastapuolten ja kauppatietorekisterien toi-
minnan harjoittamista koskevat yhdenmukaiset vaatimukset.

2. Tatd asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin ja niiden mai-
ritysosapuoliin, finanssialalla toimiviin vastapuoliin ja kauppatie-
torekistereihin. Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin vas-
tapuoliin ja markkinapaikkoihin, jos niin sdddetdan.

3. Tamin asetuksen V osastoa sovelletaan ainoastaan direktii-
vin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan a ja b ala-
kohdassa ja 19 alakohdassa mairiteltyihin siirtokelpoisiin arvo-
papereihin ja rahamarkkinavilineisiin.

4.  Tatd asetusta ei sovelleta

a) EKPl:n jdseniin, muihin jdsenvaltioiden toimielimiin, jotka
harjoittavat vastaavanlaista toimintaa, eikd muihin unionin
julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai
jotka osallistuvat sen hoitoon;

b) Kansainviliseen jirjestelypankkiin.

5. Jiljempdnd olevan 9 artiklan mukaista ilmoitusvelvolli-
suutta lukuun ottamatta titd asetusta ei sovelleta seuraaviin
yhteisoihin:

a) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 koh-
dassa luetellut monenkeskiset kehityspankit;

b) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa tarkoitetut
keskushallinnon omistamat julkisyhteisot ja julkisoikeudelli-
set laitokset, joilla on erityiset keskushallinnon tarjoamat ta-
kausjdrjestelyt;

¢) Euroopan rahoitusvakausviline ja Euroopan vakausmekanis-
mi.

6. Komissiolle siirretddn valta antaa 82 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid timdn artiklan 4 kohdassa olevan luette-
lon muuttamiseksi.

Tatd varten komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle viimeistddn 17 pdivand marraskuuta 2012 kertomuksen,
jossa se arvioi sellaisten julkisten elinten kansainvilistd kasitte-
lyd, joiden tehtdvdnd on julkisen velan ja keskuspankkien hal-
linnointi tai jotka osallistuvat siihen.

Kertomus siséltdd vertailevan analyysin ndiden elinten ja keskus-
pankkien kasittelystd useiden kolmansien maiden oikeusjirjes-
telméssd, mukaan lukien vihintddn kolme kaupan kohteena
olevien sopimusten méirin suhteen tirkeintd lainkdyttoaluetta,
ja riskienhallintamenetelmistd, joita sovelletaan niiden elinten ja
keskuspankkien tekemiin johdannaistransaktioihin kyseisilld
lainkayttoalueilla. Jos kertomuksessa todetaan etenkin vertailu-
analyysin valossa, ettd on tarpeen ottaa kdyttoon médritys- ja
ilmoitusvelvollisuutta koskeva vapautus ndiden kolmansien mai-
den keskuspankkien osalta, komissio lisid ne 4 kohdassa ole-
vaan luetteloon.

2 artikla
Miiritelmit

Tiassd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’keskusvastapuolella’ oikeushenkilod, joka asettuu sellaisten
vastapuolten viliin, joiden vilisilli sopimuksilla kdydddn
kauppaa yhdelld tai useammalla rahoitusmarkkinalla, ja
joka tulee jokaiseen myyjddn ndhden ostajaksi ja jokaiseen
ostajaan nihden myyjaksi;
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2) ’kauppatietorekisterilld’ oikeushenkil6d, joka keskitetysti ke- 10) ’eldkejarjestelmalld’

rdd ja yllapitad johdannaisia koskevia tietoja;

'madritykselld’ positioiden todentamismenettelyd, mukaan
luettuna nettovelvoitteiden laskeminen, sekd sen varmis-
tamista, ettd rahoitusvilineitd ja/tai kiteisvaroja on saa-
tavilla ndistd positioista johtuvien vastuiden kattamiseksi;

'markkinapaikalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdassa maddritellyn sijoituspalveluyrityksen tai
mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa
médritellyn markkinoiden yllapitdjan, joka ei ole 4 artiklan
1 kohdan 7 alakohdassa méiritelty kauppojen sisdinen to-
teuttaja, ylldpitimad jdrjestelmad, jossa kootaan yhteen ra-
hoitusvilineitd koskevat osto- tai myynti-intressit siten, ettd
tuloksena on mainitun direktiivin II tai III osaston mukai-
nen sopimus;

johdannaisella’ tai ‘johdannaissopimuksella’ direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tar-
koitettuja rahoitusvilineitd, sellaisina kuin ne on pantu tiy-
tintoon asetuksen (EY) N:o 1287/2006 38 ja 39 artiklalla;

johdannaislajilla’ sellaisten johdannaissopimusten alaryh-
maéd, joiden ominaisuudet, kuten ainakin suhde kohde-etuu-
teen, kohde-etuuden laji ja se, missd valuutassa nimellis-
médrd on ilmaistu, ovat keskeisiltd osiltaan samanlaiset.
Saman johdannaislajin johdannaisilla voi olla eri voimas-
saoloaika;

'OTC-johdannaisella’ tai ‘OTC-johdannaissopimuksella’ joh-
dannaissopimuksia, joita ei panna tdytint66n direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa mairitel-
lylld sddnnellylld markkinalla tai sellaisella kolmannen maan
markkinalla, jota pidetddn sddnneltyd markkinaa vastaavana
markkinana direktiivin 2004/39/EY 19 artiklan 6 kohdan
mukaisesti;

finanssialalla ~ toimivalla ~ vastapuolella’  direktiivin
2004/39/EY mukaisesti toimiluvan saanutta sijoituspalvelu-
yritystd, direktiivin 2006/48/EY mukaisesti toimiluvan saa-
nutta luottolaitosta, direktiivin 73/239/ETY mukaisesti toi-
miluvan  saanutta  vahinkovakuutusyritystd, —direktiivin
2002/83/EY mukaisesti toimiluvan saanutta henkivakuutus-
yritystd, direktiivin 2005/68/EY mukaisesti toimiluvan saa-
nutta jalleenvakuutusyritystd, direktiivin 2009/65/EY mu-
kaisesti toimiluvan saanutta yhteissijoitusyritystd ja tilanteen
mukaan sen rahastoyhtiotd, direktiivin 2003/41/EY 6 a
artiklassa maédriteltyd, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa
laitosta ja direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan
saaneiden tai rekisterityjen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien hoitamaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;

‘finanssialan ulkopuolisella vastapuolella’ muuta unioniin
sijoittautunutta yritystd kuin 1 ja 8 kohdassa tarkoitettuja
yhteisoja;

11)

12)

13)

14)

15

=

16)

a) direktiivin 2003/41/EY 6 a artiklassa tarkoitettuja am-
matillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia, mukaan lukien
kyseisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
hyvaksytyt yhteisot, jotka vastaavat tdllaisten laitosten
hallinnoinnista ja toimivat niiden puolesta, ja oikeushen-
kilot, jotka on perustettu tillaisten laitosten sijoituksia
varten ja jotka toimivat ainoastaan ja yksinomaan niiden
hyviksi;

b) direktiivin 2003/41/EY 3 artiklassa tarkoitettujen laitos-
ten ammatillisten lisdelakkeiden tarjoamista koskevaa lii-
ketoimintaa;

¢) direktiivin 2002/83/EY soveltamisalaan kuuluvien hen-
kivakuutusyritysten ammatillisten lisdelikkeiden tarjoa-
mista koskevaa liiketoimintaa, edellyttden ettd vastaavat
varallisuuserdt ja vastuut pidetddn erillidn ja ettd niitd
hallinnoidaan ja jarjestellddn erillidn vakuutusyrityksen
muista toiminnoista ilman siirtomahdollisuutta;

d) muita mahdollisia hyviksyttyjd ja valvottuja yhteisojd tai
kansallisesti toimivia jarjestelyja, edellyttien ettd

i) ne on tunnustettu kansallisessa oikeudessa; ja

ii) niiden ensisijaisena tarkoituksena on tarjota elike-
etuuksia;

'vastapuoliluottoriskilld’ riskid siitd, ettd transaktion vas-
tapuolesta tulee maksukyvyton ennen kuin transaktion kas-
savirrat on lopullisesti toimitettu;

'yhteentoimivuusjirjestelylld kahden tai useamman keskus-
vastapuolen vilistd jarjestelyd, joka koskee transaktioiden
toteuttamista eri jarjestelmien valilld;

‘toimivaltaisella viranomaisella’ timin artiklan 8 kohdassa
tarkoitetuissa sdddoksissd tarkoitettua toimivaltaista viran-
omaista, 10 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista
viranomaista tai kunkin jdsenvaltion 22 artiklan mukaisesti
nimedmaa viranomaista;

‘madritysosapuolella’ yritystd, joka toimii keskusvastapuo-
lessa ja vastaa kyseisestd osallistumisesta johtuvien taloudel-
listen velvoitteiden tdyttimisestd;

‘asiakkaalla’ yritystd, jolla on keskusvastapuolen méaritys-
osapuolen kanssa sopimussuhde, joka mahdollistaa kyseisen
yrityksen transaktioiden marityksen keskusvastapuolessa;

’konsernilla’  yritysryhmad, joka muodostuu direktiivin
83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitetuista emoyrityksestd
ja sen tytaryrityksistd, tai direktiivin 2006/48/EY 3 artiklan
1 kohdassa ja 80 artiklan 7 ja 8 kohdassa tarkoitettua yri-
tysryhmai;
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

‘rahoituslaitoksella’ sellaista muuta yritystd kuin luottolai-
tosta, jonka paiasiallisena toimintana on hankkia omistus-
osuuksia tai harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin
2006/48(EY liitteessd I olevassa 2-12 kohdassa lueteltua
toimintaa;

‘rahoitusalan omistusyhteisolld’ rahoituslaitosta, jonka tytar-
yritykset ovat joko yksinomaan tai padasiallisesti luotto- tai
rahoituslaitoksia ja tallaisista tytaryrityksistd vahintdan yksi
on luottolaitos, ja joka ei ole finanssiryhmittymédin kuu-
luvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalvelu-
yritysten lisdvalvonnasta 16 pdivind joulukuuta 2002 an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/87[EY (") 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoitus-
alan sekaholdingyhtio;

‘oheispalveluyritykselld’ yritystd, jonka paaasiallisena lii-
ketoimintana on kiinteistdjen hallinta tai hoito, tietojenka-
sittelyyn liittyvien palvelujen tuottaminen tai vastaava yh-
den tai useamman luottolaitoksen padasiallista toimintaa
palveleva toiminta;

‘merkittavilli omistusosuudella’ keskusvastapuolesta tai
kauppatietorekisteristd suoraan tai vilillisesti omistettua
osuutta, joka on vdhintddn 10 prosenttia piddomasta tai
ddnivallasta sddnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin koh-
teeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita kos-
keviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta 15 pdivdni joulukuuta 2004 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY ()
9 ja 10 artiklan mukaisesti, kun otetaan huomioon maini-
tun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut
osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai jolla voi-
daan vaikuttaa merkittavilld tavalla sen keskusvastapuolen
tai kauppatietorekisterin johtamiseen, jossa osuus on;

‘emoyritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa
kuvattua emoyritysti;

‘tytaryritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa
kuvattua tytdryritystd, perimmadisen emoyrityksen tytaryri-
tyksen tytdryritys mukaan lukien;

'mddrdysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa kuvat-
tua emoyrityksen ja tytdryrityksen vilistd yhteytts;

‘merkittavilld sidonnaisuudella’ tilannetta, jossa kahden tai
useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon valilla
on sidossuhde,

a) jolla hallitaan suoran omistuksen tai médrdysvallan pe-
rusteella vahintddn 20 prosentin osuutta yrityksen &a-
nioikeuksista tai osakepddomasta; tai

b) joka perustuu mairdysvaltaan tai muuhun tdhin rinnas-
tuvaan suhteeseen kenen tahansa luonnollisen henkilon

() EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1.
() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.

tai minkd tahansa oikeushenkilon ja yrityksen valilld,
jolloin my®s tytdryrityksen tytdryritys katsotaan ndiden
yritysten johdossa olevan emoyrityksen tytiryritykseksi.

Kun vahintddn kaksi luonnollista henkilod tai oikeushenki-
16d on mairdysvallan kautta pysyvasti sidoksissa samaan
henkil66n, myos niiden henkildiden vililld katsotaan ole-
van merkittdvd sidonnaisuus;

25

-~

'pddomalla’ pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaa-
toksestd ja konsolidoidusta tilinpdatoksestd 8 paiviand jou-
lukuuta 1986  annetun  neuvoston  direktiivin
86/635/ETY (°) 22 artiklan mukaista merkittyd pddomaa
siind médrin kuin se on maksettu, sekd ylikurssitililld olevia
varoja, kun pddoma kattaa tappiot kokonaisuudessaan toi-
mintaa keskeyttdmattd ja sijoittuu konkurssissa tai selvitys-
tilassa kaikkien muiden saamisten jalkeen;

26

~

'rahastoilla’ perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g
alakohdan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen
tilinpaatoksistd 25 pdivind heindkuuta 1978 annetun nel-
jannen neuvoston direktiivin 78/660/ETY (%) 9 artiklan mu-
kaisia rahastoja ja edellisten tilikausien lopullisen tuloksen
kisittelyn yhteydessd syntynyttd voittoa tai tappiota;

27

—

‘hallituksella’ kansallisen yhtidoikeuden mukaista hallinto-
tai valvontaelintd tai molempia;

28

=

hallituksen ’riippumattomalla jdsenelld’ hallituksen jdsentd,
jolla ei ole liike-, perhe- tai muita suhteita, jotka aiheuttai-
sivat eturistiriidan asianomaisen keskusvastapuolen, sen
mdadraysvaltaisten osakkeenomistajien, sen johdon taikka
sen madritysosapuolten kanssa ja jolla ei ole ollut mitddn
tallaista suhdetta viiteen vuoteen ennen hallituksen jdse-

nyyttd,

29

—

'ylimmalld johdolla’ yhtd tai useampaa henkil6d, joka tosi-
asiallisesti johtaa keskusvastapuolen tai kauppatietorekis-
terin lifketoimintaa, sekd hallituksen yhtd tai useampaa toi-
meenpanevaa jasenta.

3 artikla
Konsernin sisdiset transaktiot

1. Konsernin sisdinen transaktio on finanssialan ulkopuoli-
seen vastapuoleen nihden OTC-johdannaissopimus, joka on
tehty samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen kanssa
edellyttden, ettd molemmat vastapuolet sisdltyvat kokonaisuu-
dessaan samaan konsolidointiin ja ettd vastapuoliin sovelletaan
asianmukaisia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja val-
vontamenettelyj ja ettd timéd vastapuoli on sijoittautunut unio-
niin tai, jos se on sijoittautunut kolmanteen maahan, komissio
on antanut 13 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tdytint66npano-
sdddoksen kyseisen kolmannen maan osalta.

() EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1.
(4 EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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2. Konsernin sisdinen transaktio on finanssialalla toimivaan
vastapuoleen nihden jokin seuraavista:

a) samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen kanssa tehty
OTC-johdannaissopimus, kun seuraavat edellytykset taytty-
vat:

i) vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on sijoit-
tautunut kolmanteen maahan, komissio on antanut 13 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitetun tdytintoonpanosidadoksen
kyseisen kolmannen maan osalta;

ii) toinen vastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli, ra-
hoitusalan omistusyhteiso, rahoituslaitos tai oheispalvelu-
yritys, johon sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaa-
timuksia;

i) molemmat vastapuolet sisaltyvit kokonaisuudessaan sa-
maan konsolidointiin; ja

iv) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia kes-
kitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenette-

lyja;

b) jonkin toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-johdannaissopi-
mus, kun molemmat vastapuolet kuuluvat direktiivin
2006/48/EY 80 artiklan 8 kohdassa tarkoitettuun samaan
laitosten suojajarjestelméin ja kun tdmin kohdan a alakoh-
dan ii alakohdassa asetettu edellytys tiyttyy;

¢) OTC-johdannaissopimus, joka on tehty direktiivin
2006/48/EY 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen samaan
keskusyhteisoon kuuluvien luottolaitosten tai téllaisen luotto-
laitoksen ja keskusyhteison vililla; tai

d) OTC-johdannaissopimus, joka on tehty samaan konserniin
kuuluvan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa, edel-
lyttden, ettd molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudes-
saan samaan konsolidointiin ja ettd vastapuoliin sovelletaan
asianmukaisia keskitettyjd riskien arviointi-, mittaamis- ja val-
vontamenettelyjd ja ettd tdmi vastapuoli on sijoittautunut
unioniin tai sellaisen kolmannen maan lainkayttoalueelle,
jonka osalta komissio on antanut 13 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun tdytintdonpanosiadoksen.

3. Titd artiklaa sovellettaessa vastapuolten katsotaan kuu-
luvan samaan konsolidointiin, kun ne molemmat joko:

a) sisillytetddn konsolidointiin direktiiviin 83/349/ETY mukai-
sesti tai noudattaen kansainvilisid tilinpdatosstandardeja,
jotka hyviksytddn asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti,
tai kun kyse on konsernista, jonka emoyritykselld on paa-
toimipaikka kolmannessa maassa, noudattaen yleisesti hyvik-
syttyja kolmannen maan tilinpadtosstandardeja, joiden katso-
taan vastaavan kansainvilisid tilinpddtosstandardeja asetusta

(EY) N:0 1569/2007 vastaavalla tavalla (tai kolmannen maan
tilinpaatosstandardeja, joiden kdytto on sallittua mainitun
asetuksen 4 artiklan mukaisesti); tai

b) kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan alaisuuteen direk-
tiivin 2006/48/EY tai direktiivin 2006/49/EY mukaisesti, tai
kun kyse on konsernista, jonka emoyritykselld on paitoimi-
paikka kolmannessa maassa, kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen sen konsolidoidun valvonnan alaisuuteen,
jonka todetaan vastaavan valvontaa, jota koskevat periaatteet,
joista sdddetddn direktiivin 2006/48/EY 143 artiklassa tai
direktiivin 2006/49/EY 2 artiklassa.

II OSASTO

OTC-JOHDANNAISTEN MAARITYS, ILMOITTAMINEN JA
RISKIEN PIENENTAMINEN

4 artikla
Miiritysvelvollisuus

1.  Vastapuolten on mddritettdvd kaikki OTC-johdannaissopi-
mukset, jotka koskevat OTC-johdannaislajia, jonka on ilmoitettu
kuuluvan médritysvelvollisuuden piiriin 5 artiklan 2 kohdan
mukaisesti, jos kyseiset sopimukset tdyttivit molemmat seuraa-
vista ehdoista:

a) ne on tehty jollakin seuraavista tavoista:

i) kahden finanssialalla toimivan vastapuolen valilla;

ii) finanssialalla toimivan vastapuolen ja 10 artiklan 1 koh-
dan b alakohdassa tarkoitetut edellytykset tayttiavan fi-
nanssialan ulkopuolisen vastapuolen vililld;

ili) kahden 10 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
edellytykset tdyttivin finanssialan ulkopuolisen vastapuo-
len valillg;

finanssialalla toimivan vastapuolen tai 10 artiklan 1 b
alakohdassa tarkoitetut edellytykset tayttavin finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen ja sellaisen kolmanteen maahan
sijoittautuneen yhteison valilld, joka kuuluisi maaritysvel-
vollisuuden piiriin, jos se olisi sijoittautunut unioniin; tai

iv

—

v) kahden sellaisen yhteen tai useampaan kolmanteen maa-
han sijoittautuneen yhteison valill, jotka kuuluisivat
médritysvelvollisuuden piiriin, jos ne olisivat sijoittautu-
neet unioniin, edellyttden, ettd sopimuksella on suora,
merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa
tai ettd tdllainen edellytys on tarpeen tai asianmukainen
timédn asetuksen sddnnosten kiertimisen estimiseksi; ja

b) ne tehdddn tai uusitaan joko:

i) mdédritysvelvollisuuden voimaantulopdivand tai sen jal-
keen; tai
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ii) 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen pdivini tai
sen jalkeen mutta ennen paivéi, josta lihtien médritys-
velvollisuus tulee voimaan, jos sopimusten jiljelld oleva
voimassaoloaika on komission 5 artiklan 2 kohdan ¢ ala-
kohdan mukaisesti maarittimaa lyhintd mahdollista jal-
jelld olevaa voimassaoloaikaa pidempi.

2. OTC-johdannaissopimukset, jotka ovat 3 artiklassa kuvat-
tuja konsernin sisdisid transaktioita, eivit kuulu mééritysvelvol-
lisuuden piiriin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 11 artiklan
mukaisten riskinpienentidmistekniikoiden soveltamista.

Ensimmidisessd alakohdassa sdddettyd vapautusta sovelletaan
vain:

a) kun kaksi unioniin sijoittautunutta samaan konserniin kuu-
luvaa vastapuolta on ensin kirjallisesti ilmoittanut omille toi-
mivaltaisille viranomaisilleen aikovansa soveltaa vapautusta
keskindisiin OTC-johdannaissopimuksiinsa. IImoitus on teh-
tdvd viimeistddn 30 kalenteripdivdd ennen vapautuksen hyo-
dyntidmistd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa va-
pautusta 30 kalenteripdivan kuluessa tdmén ilmoituksen vas-
taanottamisesta, jos vastapuolten viliset transaktiot eivit
taytd 3 artiklassa sdddettyjd ehtoja, sanotun kuitenkaan ra-
joittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta olla hyvak-
symittd vapautusta 30 kalenteripdivdn jakson pddtyttyd, jos
ehdot eivdt endd tiyty. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat
keskenddn eri mieltd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
auttaa nditd viranomaisia padsemdin sopimukseen kayttien
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisia valtuuk-
siaan;

b) kahden samaan konserniin kuuluvan vastapuolen vilisiin
OTC-johdannaissopimuksiin, kun vastapuolet ovat sijoittau-
tuneet johonkin jisenvaltioon tai kolmanteen maahan, kun
unioniin sijoittautunut vastapuoli on saanut toimivaltaiselta
viranomaiseltaan luvan soveltaa vapautusta 30 kalenteripdi-
van kuluessa siitd, kun unioniin sijoittautunut vastapuoli on
antanut sille ilmoituksen, edellyttden ettd 3 artiklassa sda-
detyt ehdot tayttyvit. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava padtoksestd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. OTC-johdannaissopimukset, jotka 1 kohdan nojalla kuu-
luvat madritysvelvollisuuden piiriin, on mairitettdva sellaisessa
keskusvastapuolessa, jolle on myonnetty 14 artiklan nojalla
toimilupa tai 25 artiklan nojalla tunnustus méarittdd timi
OTC-johdannaislaji ja joka on merkitty rekisteriin 6 artiklan 2
kohdan b alakohdan mukaisesti.

Tatd varten vastapuolesta tulee mdaaritysosapuoli tai asiakas tai
se ottaa kdyttoon epdsuoria mddritysmenettelyja madaritysosa-
puolen kanssa edellyttden, ettd menettelyt eivit lisdd vastapuo-
liriskid ja ettd niilld varmistetaan, ettd vastapuolen omaisuuseriin
ja positioihin sovelletaan suojaa, joka vastaa 39 ja 48 artiklassa
tarkoitettua suojaa.

4. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa voidaan madrittdd

sopimukset, joilla katsotaan olevan suora, merkittivd ja enna-
koitavissa oleva vaikutus unionissa, tai tapaukset, joissa on tar-
peen tai asianmukaista estdd timdn asetuksen sddnnosten kier-
timinen 1 kohdan a alakohdan v alakohdassa tarkoitetulla ta-
valla, sekd sellaiset epdsuorat sopimusjirjestelytyypit, jotka tdyt-
tavit 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut ehdot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivana syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 artikla
Miiritysvelvollisuutta koskeva menettely

1. Kun toimivaltainen viranomainen myontdd 14 tai 15 artik-
lan nojalla keskusvastapuolelle luvan mairittdd tietyn OTC-joh-
dannaislajin johdannaisia, sen on viipymittd ilmoitettava kysei-
sestd toimiluvasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen sovelta-
minen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia tek-
nisiksi sddntelystandardeiksi, joissa maaritetddn yksityiskohtaiset
tiedot, jotka on sisillytettavd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tettuihin ilmoituksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi toisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

2. Kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun arvopaperimarkki-
naviranomainen on saanut 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen
tai saattanut paitokseen 25 artiklassa sdddetyn tunnustamis-
menettelyn, sen on jarjestettydan julkisen kuulemisen sekd kuul-
tuaan jdrjestelmériskikomiteaa ja tarvittaessa kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia laadittava ja annettava komission hy-
viksyttaviksi luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa
médritetddn seuraavat seikat:

a) OTC-johdannaislaji, jonka olisi kuuluttava 4 artiklassa tarkoi-
tetun maédritysvelvollisuuden piiriin;

b) pdivamadrd tai paivimaarit, jolloin madritysvelvollisuus tulee
voimaan, mukaan lukien mahdollinen siirtymaaika ja niiden
vastapuolten ryhmat, joihin velvollisuutta sovelletaan; ja

¢) 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu-
jen OTC-johdannaissopimusten lyhin mahdollinen jaljelld
oleva voimassaoloaika.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on omasta aloitteestaan
ja jarjestettyadn julkisen kuulemisen sekd kuultuaan jdrjestelma-
riskikomiteaa ja tarvittaessa kolmansien maiden toimivaltaisia
viranomaisia yksiloitdvd 4 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa esitet-
tyjen perusteiden mukaisesti ne johdannaislajit, joiden olisi kuu-
luttava 4 artiklassa sdddetyn mdiritysvelvollisuuden piiriin mutta
joita varten mikddn keskusvastapuoli ei ole vield saanut toimi-
lupaa, ja ilmoitettava ne komissiolle.

Imoituksen jilkeen arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkais-
tava kutsu kyseisten johdannaislajien madritystd koskevien eh-
dotusten laatimiseksi.

4. Jarjestelmariskin kokonaisvaltaiseksi vihentdmiseksi teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksissa on 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitetuilta osin otettava huomioon seuraavat perusteet:

a) kyseisten OTC-johdannaislajien sopimusehtojen ja toiminta-
prosessien standardoinnin aste;

b) kyseisten OTC- johdannaislajien maird ja likviditeetti;

¢) rehellisten, luotettavien ja yleisesti hyviksyttyjen hintatietojen
saatavuus kyseisessi OTC-johdannaislajissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi niitd teknisten sdintely-
standardien luonnoksia laadittaessa ottaa huomioon asianomai-
sia OTC-johdannaislajeja kayttavien vastapuolten keskindiset yh-
teydet, ennakoidun vaikutuksen vastapuoliluottoriskin tasoihin
vastapuolten vililld sekd vaikutuksen kilpailuun kaikkialla unio-
nissa.

Jotta voidaan varmistaa tdimin artiklan yhdenmukainen sovelta-
minen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia tek-
nisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan ensimmadisen ala-
kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd kolmannessa alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. Teknisten sadntelystandardien luonnoksissa on 2 kohdan
b alakohdassa tarkoitetuilta osin otettava huomioon seuraavat
perusteet:

a) kulloisenkin OTC-johdannaislajin ennakoitu maaré;

b) se, madrittadkd useampi kuin yksi keskusvastapuoli jo samaa
OTC-johdannaislajia;

¢) asianomaisten keskusvastapuolten kyky kasitelld ennakoitua
maédrdd ja hallita kyseisen OTC-johdannaislajin maarityksestd
koituva riski;

&

kyseisen OTC-johdannaislajin markkinoilla toimivien tai tu-
levaisuudessa mahdollisesti toimivien vastapuolten tyyppi ja
lukumaara;

e) aika, jonka mddritysvelvollisuuden alainen vastapuoli tarvit-
see jdrjestelyjd varten mdidrittddkseen OTC-johdannaissopi-
muksensa keskusvastapuolessa;

f) niiden kyseisen OTC-johdannaislajin markkinoilla toimivien
vastapuolten riskienhallinta, oikeuskelpoisuus ja toimintaky-
ky, jotka 4 artiklan 1 kohdan nojalla kuuluisivat maritys-
velvollisuuden piiriin.

6. Jos OTCjohdannaissopimuslajilla ei endd ole keskusvas-
tapuolta, jolle on myonnetty toimilupa tai tunnustus madrittdd
kyseisid sopimuksia tdmin asetuksen mukaisesti, se ei enii
kuulu 4 artiklassa tarkoitetun méaritysvelvollisuuden piiriin, ja
tdlloin sovelletaan tdmdn artiklan 3 kohtaa.

6 artikla
Julkinen rekisteri

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on perustettava julkinen
rekisteri, yllapidettava sitd ja pidettavi se ajan tasalla, jotta mai-
ritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit voidaan
tunnistaa asianmukaisesti ja yksiselitteisesti. Julkiseen rekisteriin
on oltava paisy arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivus-
tolla.

2. Rekisteri sisaltda

a) OTC-johdannaislajit, jotka 4 artiklan nojalla kuuluvat mai-
ritysvelvollisuuden piiriin;

b) keskusvastapuolet, joille on myonnetty toimilupa tai tunnus-
tus mddritysvelvollisuuteen liittyvid toimenpiteitd varten;

¢) paivamaidrit, jolloin médritysvelvollisuus tulee voimaan, mu-
kaan lukien mahdollista asteittaista tdytintoonpanoa kos-
kevat tiedot;
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d) arvopaperimarkkinaviranomaisen 5 artiklan 3 kohdan mu-
kaisesti yksiloimdt OTC-johdannaislajit;

e) 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu-
jen johdannaissopimusten lyhin mahdollinen jiljelld oleva
voimassaoloaika;

f) keskusvastapuolet, jotka toimivaltainen viranomainen on il-
moittanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle maéaritysvelvol-
lisuutta varten, ja niiden kunkin osalta ilmoituksen péivi-
maara.

3. Jos keskusvastapuolella ei ole endd timin asetuksen mu-
kaista toimilupaa tai tunnustusta tietyn johdannaislajin mai-
ritykseen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on poistettava se
viipymattd kyseistd OTC-johdannaislajia koskevasta julkisesta re-
kisterista.

4. Jotta voidaan varmistaa timidn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luon-
noksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tar-
kemmin 1 kohdassa tarkoitettuun julkiseen rekisteriin sisallytet-
tavit tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava tallaiset tek-
nisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivdna syyskuuta 2012.

Siirretdin komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla
Keskusvastapuoleen piisy

1. Keskusvastapuolen, jolle on myonnetty toimilupa OTC-
johdannaissopimusten mddritystd varten, on suostuttava médrit-
timddn tallaisia sopimuksia syrjimattomasti ja avoimesti mark-
kinapaikasta riippumatta.

Keskusvastapuoli voi vaatia, ettd markkinapaikassa noudatetaan
keskusvastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisid vaa-
timuksia sekd sen riskienhallintaa koskevia vaatimuksia.

2. Keskusvastapuoli hyviksyy markkinapaikan esittdiman kes-
kusvastapuoleen pddsyd koskevan virallisen pyynnon tai epad
sen kolmen kuukauden kuluessa pyynnon esittimisesta.

3. Jos keskusvastapuoli epdd paisyn 2 kohdan nojalla, se
ilmoittaa markkinapaikalle kaikki epadmisen perustelut.

4. Elleivit markkinapaikan toimivaltainen viranomainen ja
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen epdi paisya,
keskusvastapuolen on, jollei toisesta alakohdasta muuta johdu,
myonnettivd padsy kolmen kuukauden kuluessa piddtoksestd,
jolla suostutaan markkinapaikan viralliseen pyyntoon 2 kohdan
mukaisesti.

Markkinapaikan toimivaltainen viranomainen ja keskusvas-
tapuolen toimivaltainen viranomainen voivat evitd pddsyn kes-
kusvastapuoleen markkinapaikan esittdman virallisen pyynnon

jalkeen ainoastaan silloin, jos pddsy uhkaisi markkinoiden moit-
teetonta ja asianmukaista toimintaa tai vaikuttaisi kielteisesti
jarjestelmariskiin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee toimivaltaisten
viranomaisten viliset mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

8 artikla
Markkinapaikkaan piisy

1. Markkinapaikan on keskusvastapuolen pyynnostd toimitet-
tava kauppatietoja syrjimattomasti ja avoimesti mille tahansa
keskusvastapuolelle, jolla on lupa maarittad kyseisessd markkina-
paikassa tehdyt OTC-johdannaissopimukset.

2. Kun keskusvastapuoli on virallisesti esittdnyt markkina-
paikkaan padsyd koskevan pyynnon markkinapaikalle, markki-
napaikan on annettava keskusvastapuolelle vastaus kolmen kuu-
kauden kuluessa.

3. Jos markkinapaikka epdd pddsyn, sen on ilmoitettava asi-
asta keskusvastapuolelle ja esitettavd kaikki epddmisen perus-
telut.

4. Markkinapaikan on mahdollistettava pddsy kolmen kuu-
kauden kuluessa paisyd koskevaan pyynt6on annetusta myon-
teisestd vastauksesta, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta markki-
napaikan keskusvastapuolen ja toimivaltaisten viranomaisten
padtokseen.

Keskusvastapuolelle myonnetddn paisy markkinapaikkaan vain
siind tapauksessa, ettd pddsy ei edellytd yhteentoimivuutta eikd
aiheuta markkinoiden sujuvalle ja moitteettomalle toiminnalle
uhkaa erityisesti likviditeetin pirstoutumisen kautta ja ettd mark-
kinapaikalla on kdytettdvissddn asiaan kuuluvat mekanismit tal-
laisen pirstoutumisen estdmiseksi.

5. Jotta voidaan varmistaa tdman artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetdan likviditee-
tin pirstoutumisen Kkisite.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksya ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9 artikla
Ilmoitusvelvollisuus

1. Vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ettd
tiedot kaikista niiden tekemistd johdannaissopimuksista ja sopi-
muksen mahdollisesta muuttamisesta tai padttimisestd ilmoite-
taan 55 artiklan mukaisesti rekisteroityyn tai 77 artiklan mu-
kaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin. Tiedot on ilmoitet-
tava viimeistidn sopimuksen tekemistd, muuttamista tai paatty-
mistd seuraavana tyOpdivana.
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IImoitusvelvollisuus koskee johdannaissopimuksia, jotka

a) on tehty ennen 16 pdivdd elokuuta 2012 ja jotka ovat yhid
voimassa tuona pdivand;

b) tehdddn 16 pidivini elokuuta 2012 tai sen jdlkeen.

Imoitusvelvollinen vastapuoli tai keskusvastapuoli voi siirtdd
toiselle johdannaissopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisen.

Vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ettd niiden
johdannaissopimuksia koskevat tiedot ilmoitetaan ilman paallek-
kéisyyksia.

2. Vastapuolten on pidettdvi kirjaa kaikista tekemistddn joh-
dannaissopimuksista ja kaikista muutoksista vihintddn viiden
vuoden ajan sopimuksen paittymisen jilkeen.

3. Jos kéytettdvissd ei ole kauppatietorekisterid johdannais-
sopimusta koskevien tietojen rekisterdimiseksi, vastapuolten ja
keskusvastapuolten on varmistettava, ettd tillaiset tiedot ilmoi-
tetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmis-
tettava, ettd kaikilla 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuilla asian-
omaisilla yhteisoilli on paasy kaikkiin niihin johdannaissopi-
musten tietoihin, joita ne tarvitsevat tdyttddkseen velvollisuu-
tensa ja toimeksiantonsa.

4. Vastapuolen tai keskusvastapuolen, joka ilmoittaa johdan-
naissopimusta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin tai arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, tai tillaiset tiedot vastapuolen
tai keskusvastapuolen puolesta ilmoittavan yhteison ei katsota
rikkovan kyseiseen sopimukseen taikka lakiin, asetuksiin tai hal-
linnollisiin maardyksiin perustuvia tietojen ilmaisemista koskevia
rajoituksia.

Tiedot ilmaisevaa yhteisod, sen johtoa tai tyontekijoitd ei saa
asettaa vastuuseen niiden ilmaisemisesta.

5. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn 1 ja 3
kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten tiedot ja tyypit johdannais-
lajeittain.

Edelld 1 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on yksiloitava
ainakin:

a) tiedot johdannaissopimuksen osapuolista sekd sopimuksesta
johtuvien oikeuksien ja velvollisuuksien edunsaajasta, jos
timé on eri kuin sopimuksen osapuoli;

b) tiedot johdannaissopimusten keskeisistd ominaisuuksista, ku-
ten niiden sopimustyypistd, kohde-etuuden voimassaoloajas-
ta, nimellisarvosta ja toimituspdivasta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 3 kohdan yhteniiset sovelta-
misedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luon-
noksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa yksiloi-
dédan:

a) kunkin johdannaislajin osalta 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen
ilmoitusten muoto ja se, kuinka usein ne annetaan;

b) pdivimdird, johon mennessi johdannaissopimukset on il-
moitettava, sekd mahdollinen siirtymaaika niiden sopimusten
osalta, jotka on tehty ennen kuin ilmoitusvelvollisuuden so-
veltaminen alkaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tdan 30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyid ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

10 artikla
Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet

1. Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ottaa OTC-joh-
dannaissopimuksissa positioita ja ndmaé positiot ylittavit 3 koh-
dan mukaisesti vahvistetun mairityskynnysarvon, kyseisen fi-
nanssialan ulkopuolisen vastapuolen on:

a) vilittomasti ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja 5 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaisel-
le;

b) tultava médritysvelvollisuuden piiriin tulevaisuudessa tehté-
vien sopimusten osalta 4 artiklan mukaisesti, jos position
30 pankkipdivin liukuva keskiarvo ylittdd tdmidn kynnys-
arvon; ja

¢) maddritettdva kaikki asiaankuuluvat tulevat sopimukset neljan
kuukauden kuluessa madritysvelvollisuuden alkamisesta.

2. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka on tullut maa-
ritysvelvollisuuden piiriin 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ja
joka timdn jalkeen osoittaa 5 kohdan mukaisesti nimetylle vi-
ranomaiselle, ettd sen 30 pankkipdivian liukuvat keskimaardiset
positiot eivat ylitd madrityskynnysarvoa, ei endd kuulu 4 artik-
lassa sdddetyn mdaritysvelvollisuuden piiriin.
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3. Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja positioita finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen on otettava huomioon kaikki ne OTC-
johdannaissopimukset, jotka finanssialan ulkopuolinen vas-
tapuoli tai jokin muu finanssialan ulkopuolinen yhteiso on teh-
nyt siind konsernissa, johon finanssialan ulkopuolinen vas-
tapuoli kuuluu, ja jotka eivdt vdhennd suoraan finanssialan ul-
kopuolisen vastapuolen tai kyseisen konsernin liketoimintaan
tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitattavissa
olevalla tavalla.

4. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jrjestel-
miriskikomiteaa ja muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan:

a) perusteet, joilla madritellddn, mitkd OTC-johdannaissopimuk-
set vahentavit objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla ris-
kejd, jotka liittyvit suoraan 3 kohdassa tarkoitettuun liiketoi-
mintaan tai rahoitustoimintaan; ja

=

madrityskynnysarvot, jotka vahvistetaan ottaen huomioon
kunkin vastapuolen yhteenlaskettujen nettoméiraisten posi-
tioiden ja vastuiden merkitys jirjestelmin kannalta OTC-joh-
dannaislajeittain.

Jarjestettyddn avoimen julkisen kuulemisen arvopaperimarkkina-
viranomaisen on toimitettava nima teknisten sddntelystandar-
dien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivind syyskuuta
2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on EKPJ:td ja muita asian-
omaisia viranomaisia kuultuaan tarkasteltava kynnysarvoja mai-
rdajoin uudelleen ja tarvittaessa ehdotettava teknisid sidntely-
standardeja niiden muuttamiseksi.

5. Kunkin jisenvaltion on nimettivd viranomainen vastaa-
maan siitd, ettd 1 kohdan mukainen velvollisuus taytetddn.

11 artikla

Sellaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevat
riskienpienentimistekniikat, joita ei méiriteti
keskusvastapuolessa

1.  Finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulko-
puolisten vastapuolten, jotka tekevat OTC-johdannaissopimuk-
sen, jota el mddritetd keskusvastapuolessa, on asianmukaista
huolellisuutta noudattaen varmistettava, ettd toiminnallisen

riskin ja vastapuoliriskin mittaamista, valvomista ja pienenti-
mistd varten on olemassa asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt,
jotka sisiltdvat ainakin

a) asianomaisen OTC-johdannaissopimuksen ehtojen vahvis-
tamisen ajoissa sahkoisin vilinein, mikali tallaiset valineet
ovat saatavilla;

b) vahvat, kestdvit ja tarkastettavissa olevat vakioidut menette-
lyt, joilla tdsméytetddn sijoitussalkut, hallitaan niihin liittyvid
riskejd, todetaan osapuolten viliset erimielisyydet varhaisessa
vaiheessa ja ratkaistaan ne sekd seurataan voimassa olevien
sopimusten arvoa.

2. Edelld 10 artiklassa tarkoitettujen finanssialalla toimivien
vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on ar-
vostettava voimassa olevien sopimusten arvo pdivittdin markki-
na-arvoon. Jos markkinatilanne estdd arvostamisen markkina-ar-
voon, kdytetddn luotettavaa ja varovaista arvostusmallia.

3. Finanssialalla toimivien vastapuolten riskienhallintamenet-
telyissd on edellytettivi, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaises-
ti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannais-
sopimusten osalta, jotka tehddin 16 pdivind elokuuta 2012 tai
sen jalkeen. Edelld 10 artiklassa tarkoitettujen finanssialan ulko-
puolisten vastapuolten riskienhallintamenettelyissid on edellytet-
tavd, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti, tarkasti ja asian-
mukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannaissopimusten osalta,
jotka tehddin maarityskynnysarvon ylittyessd tai ylittymisen jal-
keen.

4. Finanssialalla toimivilla vastapuolilla on oltava asianmukai-
nen ja oikeasuhteinen méird pddomaa hallitakseen riskin, jota ei
ole katettu riittavélld vakuuksien vaihdolla.

5. Tamin artiklan 3 kohdassa sdddettyd velvoitetta ei sovel-
leta 3 artiklassa tarkoitettuun konsernin sisdiseen transaktioon,
jonka tekevdt samaan jdsenvaltioon sijoittautuneet vastapuolet,
edellyttden, ettd vastapuolten viliselle nopealle omien varojen
siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole silli hetkelld tai
ennakoitavissa kdytannollisid tai oikeudellisia esteitd.

6.  Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden vastapuolten tekemad
3 artiklan 2 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu konsernin
sisdinen transaktio vapautetaan kokonaan tai osittain timin
artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta molempien asian-
omaisten toimivaltaisten viranomaisten myonteisen paatoksen
perusteella edellyttden, ettd seuraavat ehdot tayttyvat:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvin luotetta-
via, vahvoja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vas-
taavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai
velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoita-
vissa kdytannollisid tai oikeudellisia esteita.
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Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit tee myonteistd paatostd 30
kalenteripaivian kuluessa vapauttamispyynnon vastaanottamises-
ta, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 artiklassa sdddettyjen valtuuksiensa mukai-
sesti auttaa kyseisid viranomaisia padsemain sopimukseen.

7. Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden finanssialan ulkopuo-
listen vastapuolten tekemid 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
konsernin sisdinen transaktio vapautetaan timain artiklan 3 koh-
dassa sdddetystd velvoitteesta edellyttden, ettd seuraavat ehdot

tayttyvat:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittavan luotetta-
via, vahvoja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vas-
taavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai
velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoita-
vissa kdytannollisid tai oikeudellisia esteitd.

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on ilmoitettava 10 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille aiko-
muksestaan soveltaa vapautusta. Vapautus on voimassa, paitsi
jos jokin toimivaltainen viranomainen, jolle paitoksestd on il-
moitettu, katsoo kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksesta, ettd
ensimmdisen alakohdan a tai b alakohdassa tarkoitetut ehdot
eivat tayty.

8. Unioniin sijoittautuneen vastapuolen ja kolmannen maan
lainkdyttoalueelle sijoittautuneen vastapuolen tekemd 3 artiklan
2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen trans-
aktio vapautetaan kokonaan tai osittain timdn artiklan 3 koh-
dassa asetetusta velvoitteesta unioniin sijoittautuneen vastapuo-
len valvonnasta vastaavan asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen myonteisen paitoksen perusteella edellyttien, ettd seu-
raavat ehdot tdyttyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvin luotetta-
via, vahvoja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vas-
taavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai
velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoita-
vissa kaytannollisid tai oikeudellisia esteita.

9.  Unioniin sijoittautuneen finanssialan ulkopuolisen vas-
tapuolen ja kolmannen maan lainkdyttoalueelle sijoittautuneen
vastapuolen tekemd 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu konsernin
sisdinen transaktio vapautetaan timin artiklan 3 kohdassa ase-
tetusta velvoitteesta edellyttden, ettd seuraavat ehdot tayttyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvin luotetta-
via, vahvoja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vas-
taavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai
velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoita-
vissa kaytannollisid tai oikeudellisia esteita.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava 10 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle aiko-
muksestaan soveltaa vapautusta. Vapautus on voimassa, paitsi

jos toimivaltainen viranomainen, jolle asiasta on ilmoitettu, kat-
soo kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksesta, ettdi ensimmdi-
sen alakohdan a tai b alakohdassa tarkoitetut ehdot eivit tayty.

10.  Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden finanssialan ulkopuo-
lisen vastapuolen ja finanssialalla toimivan vastapuolen tekemi
3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio
vapautetaan kokonaan tai osittain tdmédn artiklan 3 kohdassa
asetetusta velvoitteesta finanssialalla toimivan vastapuolen val-
vonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen mydnteisen
padtoksen perusteella edellyttien, ettd seuraavat ehdot tayttyvat:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvin luotetta-
via, vahvoja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vas-
taavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai
velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoita-
vissa kdytannollisia tai oikeudellisia esteita.

Finanssialalla toimivan vastapuolen valvonnasta vastaavan asian-
omaisen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tillaisesta
pddtoksestd 10 artiklan 5 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle
viranomaiselle. Vapautus on voimassa, paitsi jos toimivaltainen
viranomainen, jolle paitoksestd on ilmoitettu, katsoo, ettd en-
simmidisen alakohdan a tai b alakohdassa tarkoitetut ehdot eivit
tdyty. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat erimielisid, arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklassa saddettyjen valtuuksiensa mukaisesti auttaa niitd
pddsemadn sopimukseen.

11.  Edelli 3 kohdassa sdddetystd velvoitteesta vapautetun
konsernin sisdisen transaktion vastapuolen on julkistettava tie-
dot vapautuksesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle kaikista 6, 8 tai 10 kohdan mukaisesti teh-
dyistd padtoksistd tai 7, 9 tai 10 kohdan mukaisesti vastaan-
otetuista ilmoituksista ja toimitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle tiedot kyseisestd konsernin sisdisestd transaktiosta.

12.  Edelld 1-11 kohdassa sdddettyji velvollisuuksia sovelle-
taan sellaisten kolmannen maan yhteisojen vililld tehtyihin
OTC-johdannaissopimuksiin, jotka kuuluisivat ndiden velvolli-
suuksien piiriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin, edellyt-
tden, ettd ndilld sopimuksilla on suora, merkittiva ja ennakoita-
vissa oleva vaikutus unionissa tai ettd tallainen velvollisuus on
tarpeen tai asianmukainen timédn asetuksen sddnnosten kiertd-
misen estdmiseksi.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo sdannollisesti
sellaisilla johdannaisilla, jotka eivit ole mairityskelpoisia, kdyta-
vad kauppaa, jotta tunnistetaan tapaukset, joissa tietty johdan-
naislaji saattaa aiheuttaa jdrjestelmariskeji, ja estetddn sddntelyn
katvealueiden hyvaksikdytto maaritettdvien ja muiden kuin méda-
ritettdvien johdannaistransaktioiden valilli. Arvopaperimarkkina-
viranomaisen on jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan erityisesti
ryhdyttavd 5 artiklan 3 kohdan mukaisiin toimiin tai tarkas-
teltava tdimin artiklan 14 kohdan ja 41 artiklan mukaisia va-
kuusvaatimuksia koskevia teknisid sdantelystandardeja.
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14.  Jotta voidaan varmistaa tdiman artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiliddan:

a) 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja jirjestelyt;

b) markkinaolosuhteet, jotka estivdt markkina-arvoon arvos-
tamisen, ja perusteet 2 kohdassa tarkoitetun arvostusmallin
kayttamiselle;

¢) tiedot 7, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sisal-
lytettdvistd vapautetuista konsernin sisdisistd transaktioista;

d) tiedot 11 kohdassa tarkoitetuista vapautetuista konsernin si-
sdisistd transaktioista;

e) sopimukset, joilla katsotaan olevan suora, merkittavi ja en-
nakoitavissa oleva vaikutus unionissa, tai tapaukset, joissa on
tarpeen tai asianmukaista estdd timin asetuksen sadnnosten
kiertiminen 12 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 péivdand syyskuuta 2012.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyid ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

15. Jotta voidaan varmistaa tdimdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn:

a) riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja
tyyppi sekd erottelumenettelyt ja pddoman maird, joita 3
kohdan noudattaminen edellyttds;

b) pddoman mdird, jota 4 kohdan noudattaminen edellyttds;

C) menettelyt, joita Vastapuolten ja asianomaisten toimivaltais-
ten viranomaisten on noudatettava 6—-10 kohdassa tarkoitet-
tuja vapautuksia soveltaessaan;

d) 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan
lukien erityisesti se, mitd olisi pidettivd kdytinnollisend tai
oikeudellisena esteend vastapuolten viliselle nopealle omien
varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle.

Euroopan valvontaviranomaisten on toimitettava nima yhteiset
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tdan 30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit joko asetuksen (EU)
N:0 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti riippuen siitd,
mikd on kyseessd olevan vastapuolen oikeudellinen luonne.

12 artikla
Seuraamukset

1. Jdsenvaltioiden on vahvistettava timin osaston sddntojen
rikkomisesta médrattivid seuraamuksia koskevat sddnnot ja to-
teutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi,
ettd ne pannaan tdytintoon. Seuraamuksiin on sisdllytettiva
ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset, jotka vastaavat finanssialalla toimivien ja tarvittaessa
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten valvonnasta, julkistavat
kaikki 4, 5 ja 7-11 artiklan rikkomisista maaratyt seuraamukset,
jollei julkistaminen vaaranna vakavasti finanssimarkkinoita tai
aiheuta suhteetonta vahinkoa osapuolille. Jasenvaltioiden on
saannollisin véliajoin julkaistava arviointikertomuksia sovelletta-
vien seuraamussdintojen tehokkuudesta. Téllainen tietojen jul-
kistaminen ei saa sisiltdd direktiivin 95/46/EY 2 a artiklassa
tarkoitettuja henkil6tietoja.

Jasenvaltioiden on annettava 1 kohdassa tarkoitetut sdannot
komissiolle tiedoksi viimeistidn 17 pdivind helmikuuta 2013.
Niiden on viipymattd ilmoitettava komissiolle niitd sdantoja
koskevista myohemmistd muutoksista.

3. Tdmidn osaston sddnnosten rikkominen ei vaikuta OTC-
johdannaissopimuksen voimassaoloon eikd osapuolten mahdol-
lisuuteen panna tdytintoon OTC-johdannaissopimuksen mai-
rdykset. Timidn osaston sddnnosten rikkominen ei oikeuta kor-
vauksen saamiseen OTC-johdannaissopimuksen osapuolelta.

13 artikla

Jirjestelmd piillekkdisten tai ristiriitaisten vaatimusten
vilttimiseksi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa komissiota 4,
9, 10 ja 11 artiklassa sdddettyjen periaatteiden kansainvilisen
soveltamisen seurannassa ja titd soveltamista koskevien Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle toimitettavien kertomusten val-
mistelussa, erityisesti silti osin kuin kyse on markkinatoimijoita
koskevien vaatimusten mahdollisesta péillekkaisyydestd tai ris-
tirfitaisuudesta, ja suosittelee mahdollisia toimia.

2. Komissio voi antaa tdytintoonpanosdadoksid, joissa tode-
taan kolmannen maan oikeudellisista jarjestelyistd sekd valvonta-
ja tdytintoonpanojarjestelyistd seuraavaa:

a) ne vastaavat timan asetuksen 4, 9, 10 ja 11 artiklassa sii-
dettyjd vaatimuksia;

b) niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa timin ase-
tuksen mukaista salassapitovelvollisuutta; ja
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¢) niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan tiytintoon yh-
denvertaisella ja vddristimattomalld tavalla niin, ettd tehokas
valvonta ja tdytintoonpano voidaan varmistaa asianomai-
sessa kolmannessa maassa.

Nimi tdytintoonpanosiddokset hyviksytdan 86 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitettuun vastaavuutta koskevaan
tdytintdonpanosaddokseen on sisillytettdva se, ettd timdn ase-
tuksen piiriin kuuluvan transaktion tekevien vastapuolten katso-
taan tdyttineen 4, 9, 10 ja 11 artiklassa sdddetyt velvollisuudet,
jos ainakin yksi vastapuolista on sijoittautunut kyseiseen kol-
manteen maahan.

4. Komissio seuraa yhteistyossd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kanssa, ettd 4, 9, 10 ja 11 artiklassa sdddettyji vaa-
timuksia vastaavat vaatimukset pannaan tosiasiallisesti tdytdn-
to6n niissd kolmansissa maissa, joiden osalta vastaavuutta kos-
keva tdytint6onpanosiddos on annettu, ja antaa sadnnollisesti
vihintddn vuosittain Euroopan parlamentille ja neuvostolle ker-
tomuksen. Jos kertomuksesta ilmenee, ettd kolmannen maan
viranomaiset soveltavat vastaavia vaatimuksia riittimattomasti
tai epdyhtendisesti, komissio peruuttaa kyseisen kolmannen
maan lainsddddannon vastaavuuden tunnustamisen 30 kalenteri-
pdivin kuluessa kertomuksen esittdmisestd. Jos vastaavuutta kos-
keva tdytintoonpanosiados kumotaan, vastapuolten on auto-
maattisesti jdlleen noudatettava kaikkia tdssd asetuksessa sdddet-
tyjd vaatimuksia.

III OSASTO
KESKUSVALTAPUOLTEN TOIMILUPA JA VALVONTA
1 LUKU

Keskusvastapuolen toimiluvan myontimisedellytykset ja
-menettelyt

14 artikla
Toimiluvan myontiminen keskusvastapuolelle

1. Jos unioniin sijoittautunut oikeushenkilo aikoo tarjota
médrityspalveluja keskusvastapuolena, sen on haettava toimi-
lupaa sijoittautumisjasenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta,
jaljempind ‘'keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen’,
17 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

2. Kun toimilupa on myonnetty 17 artiklan mukaisesti, se on
voimassa unionin koko alueella.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa myonnetddn vain
médritykseen liittyviin toimiin, ja siind on yksiloitdva palvelut tai
toiminta, joita keskusvastapuolella on lupa tarjota tai harjoittaa,
mukaan luettuina ne rahoitusvilinelajit, joita tillainen toimilupa
koskee.

4. Keskusvastapuolen on aina noudatettava toimiluvan
myontimisedellytyksia.

Keskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista,
jotka vaikuttavat toimiluvan myontdmisedellytyksiin.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa ei saa estdd jasen-
valtioita hyvaksymastd lisavaatimuksia tai jatkamasta niiden so-
veltamista jdsenvaltioiden alueelle sijoittautuneiden keskusvas-
tapuolten osalta, mukaan lukien direktiivin 2006/48/EY mukai-
set tietyt toimilupaa koskevat vaatimukset.

15 artikla
Toiminnan ja palvelujen laajentaminen

1. Keskusvastapuolen, joka haluaa laajentaa toimintaansa li-
sdpalveluilla tai -toiminnalla, jotka eivdt kuulu alkuperiisen toi-
miluvan piiriin, on haettava toimilupansa laajentamista keskus-
vastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta. Toimiluvan laajenta-
misena pidetddn sellaisten madrityspalvelujen tarjoamista, joita
varten keskusvastapuolelle ei ole jo myonnetty toimilupaa.

Toimiluvan laajentaminen on tehtdvd 17 artiklan mukaista me-
nettelyd noudattaen.

2. Jos keskusvastapuoli haluaa laajentaa liiketoimintaansa toi-
seen jasenvaltioon kuin siihen, johon se on sijoittautunut, kes-
kusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on viipymattd il-
moitettava asiasta kyseisen toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

16 artikla
Piiomavaatimukset

1. Saadakseen 14 artiklan mukaisen toimiluvan keskusvas-
tapuolella on oltava vahintddn 7,5 miljoonan euron suuruinen
pysyvi ja kaytettdvissd oleva alkupddoma.

2. Keskusvastapuolen pdioman on yhdessd sen jakamatto-
man voiton ja rahastojen kanssa oltava oikeassa suhteessa kes-
kusvastapuolen toiminnasta aiheutuviin riskeihin. Pddoman on
oltava aina riittdvdn suuri sen varmistamiseksi, etti toiminta
voidaan hallitusti lopettaa tai jirjestdd uudelleen kohtuullisen
ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asianmukaisesti suo-
jattu luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd, toiminnallisilta ja
oikeudellisilta riskeiltd seka yritysriskeiltd, joita 41-44 artiklassa
tarkoitetut erityiset rahoitusvarat eivit vield kata.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, pankkiviranomaisen on tiiviissd yhteistyossd
EKPJ:n kanssa ja arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan laa-
dittava luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mai-
ritetddn 2 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen pidomaa, ja-
kamatonta voittoa ja rahastoja koskevat vaatimukset.

Pankkiviranomaisen on toimitettava nimi teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddan 30 pdivini syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

17 artikla

Toimiluvan myo6ntimisessi ja epdimisessi noudatettava
menettely

1. Toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toimitettava
toimilupahakemus sijoittautumisjasenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle.
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2. Toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toimitettava
kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viran-
omainen voi varmistua siitd, ettd toimilupaa hakeva keskusvas-
tapuoli on toimiluvan myontimisajankohtana toteuttanut kaikki
tarvittavat jarjestelyt tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten
tayttdmiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd toimi-
tettava kaikki toimilupaa hakevan keskusvastapuolen antamat
tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetulle kollegiolle.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on 30 tyopdivin kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdy-
dellinen. Jos hakemus ei ole tdydellinen, toimivaltaisen viran-
omaisen on asetettava midrdaika, johon mennessd toimilupaa
hakevan keskusvastapuolen on toimitettava lisitiedot. Arvioitu-
aan, ettd hakemus on tdydellinen, toimivaltaisen viranomaisen
on lihetettdva ilmoitus toimilupaa hakevalle keskusvastapuolelle,
18 artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetun kollegion jasenille
ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

4. Toimivaltainen viranomainen saa myontdd toimiluvan
vain, jos se on tdysin vakuuttunut siitd, ettd toimilupaa hakeva
keskusvastapuoli tdyttdd kaikki tdssd asetuksessa sdddetyt vaa-
timukset ja ettd keskusvastapuoli on ilmoitettu jdrjestelmind
direktiivin 98/26/EY nojalla.

Toimivaltaisen viranomaisen on otettava asianmukaisesti huo-
mioon 19 artiklan mukaisesti annettu kollegion lausunto. Jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei hyviksy kol-
legion myonteistd lausuntoa, sen paitds on perusteltava kaikilta
osin ja sithen on sisillyttava selitys siltd osin kuin kyseisestd
myonteisestd lausunnosta poiketaan merkittavasti.

Keskusvastapuolelle ei ole annettava toimilupaa, jos kaikki kol-
legion jdsenet keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion vi-
ranomaisia lukuun ottamatta pédsevit 19 artiklan 1 kohdan
nojalla yhteisymmarrykseen yhteisestd lausunnosta, jonka mu-
kaan keskusvastapuolelle ei ole myonnettivd toimilupaa. Tdssd
lausunnossa on perusteltava kirjallisesti kaikilta osin ne syyt,
joiden vuoksi kollegio katsoo, etteivit tdssd asetuksessa tai muu-
alla unionin lainsddddnnodssd sdddetyt vaatimukset tdyty.

Jos kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun yhteisymmarryksessd
annettavaan yhteiseen lausuntoon ei ole paisty ja kollegion
kahden kolmasosan enemmistd on esittanyt kielteisen lausun-
non, mitkd hyvinsd asianomaisista toimivaltaisista viranomai-
sista voivat kollegion kahden kolmasosan enemmistén kannat-
tamana saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kasitelta-
viksi 30 kalenteripaivin kuluessa kielteisen lausunnon antami-
sesta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Paitoksessd saattaa asia arvopaperimarkkinaviranomaisen kisi-
teltdvaksi on esitettdva kirjallisesti kaikilta osin ne syyt, joiden
vuoksi asianomaiset kollegion jdsenet katsovat, etteivdt tdssd
asetuksessa tai muualla unionin lainsddddnnossa siddetyt vaa-
timukset tdyty. Tuolloin keskusvastapuolen toimivaltaisen viran-
omaisen on lykdttavd toimilupapddtdstdin ja odotettava toimi-
lupapditosti, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaises-
ti. Toimivaltaisen viranomaisen on tehtivdi oma pditoksensd
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen mukaisesti. Asiaa
ei voida saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltavaksi
sen jdlkeen, kun neljannessi alakohdassa tarkoitettu 30 piivin
médrdaika on péittynyt.

Kun kaikki kollegion jdsenet keskusvastapuolen sijoittautumis-
jasenvaltion viranomaisia lukuun ottamatta antavat 19 artiklan
1 kohdan nojalla yhteisymmirryksessd yhteisen lausunnon,
jonka mukaan keskusvastapuolelle ei ole myonnettivd toimi-
lupaa, keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi saat-
taa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltavaksi asetuk-
sen (EU) N:0 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Keskusvastapuolen sijoittautumisjasenvaltion toimivaltaisen vi-
ranomaisen on toimitettava pditos muille asianomaisille toimi-
valtaisille viranomaisille.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimittava asetuksen
(EU) N:01095/2010 17 artiklan mukaisesti, jos keskusvas-
tapuolen toimivaltainen viranomainen ei ole soveltanut timin
asetuksen sddnnoksid tai on soveltanut niitd tavalla, joka vaikut-
taa olevan unionin oikeuden vastaista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tutkia unionin oikeuden
véitettyd rikkomista tai noudattamatta jattdmistd kollegion jase-
nen pyynnostd tai omasta aloitteestaan ilmoitettuaan asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle.

6. Kun kollegion jdsenet suorittavat tehtdviddn, yhdenkddn
jasenen toiminta ei saa suoraan tai valillisesti olla jotakin jdsen-
valtiota tai jasenvaltioiden ryhmai syrjivdd missd hyvinsa valuu-
tassa suoritettavien médrityspalvelujen suorituspaikkana.

7. Toimivaltaisen viranomaisen on annettava toimilupaa ha-
kevalle keskusvastapuolelle kuuden kuukauden kuluessa taydel-
lisen hakemuksen jattdmisestd kaikilta osin perusteltu kirjallinen
ilmoitus siitd, onko toimilupa myo6nnetty vai evitty.

18 artikla
Kollegio

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on perus-
tettava kollegio 30 kalenteripaivan kuluessa siitd, kun taydelli-
nen hakemus on jitetty 17 artiklan mukaisesti, seké hallittava ja
johdettava sitd helpottaakseen 15, 17, 49, 51 ja 54 artiklassa
tarkoitettujen tehtdvien hoitamista.

2. Kollegion jdsenini ovat
a) arvopaperimarkkinaviranomainen;
b) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

¢) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niihin kolmeen
jasenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen maaritys-
osapuolten valvonnasta, jotka kokonaismiirin perusteella
suorittavat yhden vuoden aikana suurimmat maksut 42 artik-
lassa tarkoitettuun keskusvastapuolen maksukyvyttomyys-
rahastoon;

&

toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden markkina-
paikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa palve-
lujaan;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd keskusvas-
tapuolia, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjirjestelyt;

f) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd arvopape-
rikeskuksia, joihin keskusvastapuoli on sidoksissa;
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g) keskusvastapuolen valvonnasta vastaavat EKPJin jdsenet ja
niiden keskusvastapuolten valvonnasta vastaavat EKPJ:n jdse-
net, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjirjestelyt;

h) keskuspankit, jotka laskevat liikkeeseen méaritettdvien rahoi-
tusvilineiden kannalta tdrkeimmadt unionin valuutat.

3. Jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka ei ole kol-
legion jasen, voi pyytdd kollegiolta kaikkia valvontatehtdviensd
kannalta olennaisia tietoja.

4. Kollegio hoitaa seuraavia tehtivid, sanotun kuitenkaan ra-
joittamatta tdmdn asetuksen mukaisia toimivaltaisten viran-
omaisten velvollisuuksia:

a) 19 artiklassa tarkoitetun lausunnon valmistelu;

b) tietojenvaihto, mukaan luettuina 84 artiklan mukaiset tie-
donsaantipyynnot;

¢) vapaaehtoisesta tehtdvinjaosta sopiminen sen jdsenten kes-
ken;

d) keskusvastapuolta koskevaan riskiarviointiin perustuvien val-
vontatarkkailuohjelmien koordinointi; ja

e) menettelyjen ja valmiussuunnitelmien mddrittiminen 24 ar-
tiklassa tarkoitettujen hatatilanteiden varalta.

5. Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen
kaikkien jdsenten viliseen kirjalliseen sopimukseen.

Sopimuksessa on mddritettdvd kollegion toimintaa koskevat
kiytinnon jdrjestelyt, mukaan lukien 19 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut ddnestysmenettelyja koskevat yksityiskohtaiset sdin-
not, ja siind voidaan madrittdd keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen tai kollegion muun jisenen hoidettaviksi annetta-
vat tehtavit.

6. Jotta voidaan varmistaa kollegioiden yhdenmukainen ja
johdonmukainen toiminta kaikkialla unionissa, arvopaperimark-
kinaviranomainen valmistelee luonnoksia teknisiksi sddntely-
standardeiksi, joissa yksiloiddan edellytykset, joiden perusteella
2 kohdan h alakohdassa tarkoitettuja unionin valuuttoja pide-
tddn tarkeimping, sekd 5 kohdassa tarkoitettujen kdytinnon jar-
jestelyjen yksityiskohdat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sadantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

19 artikla
Kollegion lausunto

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva
keskusvastapuolta koskeva riskinarviointi ja annettava siitd ker-
tomus kollegiolle neljan kuukauden kuluessa siitd, kun keskus-
vastapuoli on jittinyt tdydellisen hakemuksen 17 artiklan mu-
kaisesti.

Kollegion on 30 kalenteripiivin kuluessa kertomuksen vastaan-
ottamisesta laadittava kertomuksen sisdllon pohjalta yhteinen
lausunto siitd, tdyttddko toimilupaa hakeva keskusvastapuoli
kaikki tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Jos yhteistd lausuntoa ei saada aikaan toisen alakohdan mukai-
sesti, kollegion on annettava enemmistolausunto samassa ajassa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 17 artiklan 4 kohdan neljin-
nen alakohdan soveltamista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on helpotettava yhtei-
sen lausunnon antamista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 ar-
tiklan mukaisen yleisen koordinointitehtdvinsd mukaisesti.

3. Kollegion enemmistolausunto hyvaksytaan kollegion ji-
senten yksinkertaisella enemmistolld. Korkeintaan 12 jdsentd
kisittavissd kollegiossa enintddn kaksi samaan jdsenvaltioon
kuuluvaa kollegion jasentd voi ddnestdd, ja kullakin ddnestavalla
jasenelld on yksi ddni. Yli 12 jdsentd kaisittdvdssd kollegiossa
enintddn kolme samaan jdsenvaltioon kuuluvaa jdsentd voi di-
nestdd, ja kullakin dédnestivalld jasenelld on yksi ddni. Arvopape-
rimarkkinaviranomaisella ei ole oikeutta ddnestdd kollegion lau-
sunnoista.

20 artikla
Toimiluvan peruuttaminen

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on peruu-
tettava toimilupa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 artiklan
3 kohdan soveltamista, jos keskusvastapuoli:

a) ei ole ryhtynyt kiyttdimain toimilupaa 12 kuukauden kulu-
essa, nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut
palveluja tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvin kuu-
kauden aikana;

b) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai
milld tahansa muilla epdrehellisilld keinoilla;

) el endd tdytd toimiluvan myontimisedellytyksid eikd ole to-
teuttanut  keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
edellyttimid korjaavia toimia mairdajassa;

d) on vakavasti ja jarjestelmallisesti rikkonut tdssd asetuksessa
sdddettyjd vaatimuksia.

2. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen kat-
s00, ettd kyse on jostain 1 kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta,
sen on ilmoitettava asiasta viiden tyopdivan kuluessa arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja kollegion jisenille.



L 201/28

Euroopan unionin virallinen lehti

27.7.2012

3. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kuul-
tava kollegion jdsenid tarpeesta peruuttaa keskusvastapuolen
toimilupa, paitsi jos pddtds on tehtdvi kiireellisesti.

4. Kollegion jisen voi milloin tahansa pyytdd keskusvas-
tapuolen toimivaltaista viranomaista tutkimaan, tdyttdiko kes-
kusvastapuoli yhd toimiluvan myontimisedellytykset.

5. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi rajoit-
taa toimivallan peruuttamisen koskemaan tiettyd palvelua, toi-
mintaa tai rahoitusvilinelajia.

6.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on toimi-
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kollegion jisenille
kaikilta osin perusteltu pddtoksensd, jossa on otettava huomioon
kollegion jdsenten esittdmdt varaumat.

7.  Pditos toimiluvan peruuttamisesta tulee voimaan koko
unionissa.

21 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi

1. Jaljempdnid 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten vi-
ranomaisten on tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolten ti-
mén asetuksen noudattamiseksi kdyttoon ottamia jirjestelyjd,
strategioita, prosesseja ja mekanismeja sekd arvioitava riskejd,
joille keskusvastapuolet altistuvat tai voivat altistua, sanotun
kuitenkaan vaikuttamatta kollegion tehtdviin.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun tarkastelun ja arvioinnin on
koskettava kaikkia tdssd asetuksessa keskusvastapuolten osalta
sdddettyjd vaatimuksia.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on padtettdvd siitd, kuinka
usein ja kuinka perusteellisesti 1 kohdassa tarkoitettu uudelleen-
tarkastelu ja arviointi tehdéin, ottaen huomioon asianomaisten
keskusvastapuolten toiminnan suuruus ja sen merkitys koko
rahoitusjirjestelmille sekd niiden toiminnan luonne, laajuus ja
monimuotoisuus. Uudelleentarkastelu ja arviointi on toteutet-
tava vahintdadn kerran vuodessa.

Keskusvastapuolten toimintaan kohdistetaan paikalla tehtdvid
tarkastuksia.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava kollegiolle
sadannollisesti ja vahintddn kerran vuodessa 1 kohdassa tarkoite-
tun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, my6s mahdol-
lisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava keskusvas-
tapuolta, joka ei tdytd tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia,
toteuttamaan tarpeelliset toimet tai ratkaisut varhaisessa vai-
heessa tilanteen korjaamiseksi.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomaisella on koordinoiva tehtiva
toimivaltaisten viranomaisten vililld ja kollegioiden kesken py-
rittdessd saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdon-
mukaiset valvontakdytdnnot, varmistamaan yhdenmukaiset me-
nettelyt ja johdonmukaiset toimintatavat ja vahvistamaan val-
vonnan tulosten yhdenmukaisuutta.

Ensimmdisen alakohdan soveltamiseksi arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen on vahintddn kerran vuodessa:

a) suoritettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mu-
kaisesti vertaisarviointianalyysi kaikkien toimivaltaisten viran-
omaisten valvontatoimista, jotka liittyvit keskusvastapuolten
toimilupiin ja valvontaan; ja

b) aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia arviointeja
keskusvastapuolten kyvystd kestdd epasuotuisaa markkinake-
hitystéd asetuksen (EU) N:0o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

Jos toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu arviointi paljastaa
puutteita yhden tai useamman vastapuolen kestdvyydessd, arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on annettava tarvittavat suosituk-
set asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

2 LUKU
Keskusvastapuoliin kohdistuva valvonta
22 artikla
Toimivaltainen viranomainen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettivd toimivaltainen viran-
omainen, joka vastaa tdstd asetuksesta johtuvien tehtdvien suo-
rittamisesta kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden keskusvas-
tapuolten toimilupien ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava siitd
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen
viranomaisen, sen on selvésti yksiloitavd kunkin tehtdvit ja ni-
mettdva yksi viranomainen, joka vastaa 23, 24, 83 ja 84 artiklan
mukaisesti komission, arvopaperimarkkinaviranomaisen, mui-
den jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, pankkiviran-
omaisen ja EKP:n asianomaisten jdsenten vilisen yhteistyon ja
tietojenvaihdon koordinoinnista.

2. Kunkin jasenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisella
viranomaisella on tehtdviensd hoitamisen edellyttimat valvonta-
ja tutkintavaltuudet.

3. Kunkin jéisenvaltion on varmistettava, ettd timain asetuk-
sen noudattamatta jittdmisestd vastuussa olevia luonnollisia
henkiloitd tai oikeushenkilviti vastaan voidaan toteuttaa tai
madritd asianmukaisia kansallisen oikeuden mukaisia hallinnol-
lisia toimenpiteitd.

Kyseisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia, ja niihin voi sisiltyd vaatimuksia korjaavista toimista
tietyn médrdajan kuluessa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivus-
tollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista
viranomaisista.

3 LUKU

Yhteistyé

23 artikla
Viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva tiivistd yhteis-
tyotd toistensa, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja tarvittaessa
EKPJ:n kanssa.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensd hoi-
tamisen yhteydessi otettava asianmukaisesti huomioon tekemi-
ensd paitosten mahdollinen vaikutus rahoitusjdrjestelmin va-
kauteen kaikissa muissa asianomaisissa jasenvaltioissa ja erityi-
sesti 24 artiklassa tarkoitetuissa hatitilanteissa kyseisend ajan-
kohtana saatavissa olevien tietojen pohjalta.

24 artikla
Hititilanteet

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viran-
omaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kol-
legiolle, EKPJ:n asianomaisille jasenille ja muille asianomaisille
viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen
liittyvista hatatilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mu-
kaan luettuina, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoi-
den likviditeettiin ja rahoitusjirjestelmin vakauteen missd ta-
hansa jdsenvaltiossa, johon kyseinen keskusvastapuoli tai jokin
sen madritysosapuolista on sijoittautunut.

4 LUKU
Suhteet kolmansiin maihin
25 artikla
Kolmannen maan keskusvastapuolen tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi
tarjota maddrityspalveluja unioniin sijoittautuneille maaritysosa-
puolille tai markkinapaikoille vain, jos arvopaperimarkkinaviran-
omainen on tunnustanut kyseisen keskusvastapuolen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi 3 kohdassa tarkoi-
tettuja viranomaisia kuultuaan tunnustaa kolmanteen maahan
sijoittautuneen keskusvastapuolen, joka on hakenut tunnus-
tamista tarjotakseen tiettyja madrityspalveluja tai -toimia, jos:

a) komissio on antanut 6 kohdan mukaisen tdytintoonpano-
sdadoksen;

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan kyseisessi kolman-
nessa maassa, jossa sitd ja vaatimusten tdytantoOnpanoa
myo0s tosiasiallisesti valvotaan varmistaen, ettd se tdyttad ky-
seisessd kolmannessa maassa sovellettavat vakavaraisuusvaa-
timukset tdysimaaraisesti;

¢) yhteistyojdrjestelyt on vahvistettu 7 kohdan mukaisesti;

&

keskusvastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan tai
saanut toimiluvan kolmannessa maassa, jossa katsotaan ole-
van kéytossd unionissa kdytossd olevia jirjestelmid vastaavat
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajdrjestelmat
niiden ehtojen mukaisesti, jotka jasenvaltiot ovat rahoitus-
jarjestelmdn kayton estimisestd rahanpesutarkoituksiin sekd
terrorismin rahoitukseen 26 pdivini lokakuuta 2005 anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/60/EY (') nojalla yhteisymmarryksessd maédrittdneet
kolmansien maiden vastaavuuden osalta.

3. Arvioidessaan, tdyttyvitko 2 kohdassa tarkoitetut edelly-
tykset, arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava:

a) sen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa keskusvas-

tapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota mddrityspalveluja ja jonka
keskusvastapuoli on valinnut;
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b) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat nithin kolmeen
jasenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen maéaritys-
osapuolten valvonnasta, jotka kokonaismddrin perusteella
suorittavat tai joiden keskusvastapuoli odottaa suorittavan
suurimmat maksut 42 artiklassa tarkoitettuun keskusvas-
tapuolen maksukyvyttomyysrahastoon yhden vuoden aikana;

¢) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat niiden unionissa
sijaitsevien markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvas-
tapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota palvelujaan;

d) toimivaltaisia viranomaisia, jotka valvovat niitd unioniin si-
joittautuneita keskusvastapuolia, joiden kanssa on tehty yh-
teentoimivuusjarjestelyt;

e) niiden jdsenvaltioiden asianomaisia EKPJ:n jisenid, joissa kes-
kusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota mairityspalveluja, seka
niiden keskusvastapuolten, joiden kanssa on tehty yhteentoi-
mivuusjdrjestelyt, valvonnasta vastaavia EKPJ:n asianomaisia
jasenid;

f) keskuspankkeja, jotka laskevat litkkeeseen maddritettyjen tai
mairitettdvien rahoitusvilineiden kannalta tirkeimmait unio-
nin valuutat.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen on jitet-
tavd hakemuksensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on annettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen
sen tunnustamiseksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
30 tyopdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisdl-
tdako se kaikki tarvittavat tiedot. Jos hakemus ei ole tdydellinen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on asetettava madardaika, jo-
hon mennessd tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on
toimitettava lisitiedot.

Tunnustamispaitoksen on perustuttava 2 kohdassa vahvistettui-
hin edellytyksiin, ja se ei saa pohjautua arviointiin, jota kayte-
tddn 13 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun vastaavuuspditoksen
perustana.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ennen paitoksensd teke-
mistd kuultava 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia ja yhteiso-
ja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista
hakevalle keskusvastapuolelle 180 tyopdivan kuluessa tiydellisen
hakemuksen jittimisestd perusteltu kirjallinen ilmoitus siité,
onko tunnustaminen myonnetty vai evatty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan luettelo timin asetuksen mukaisesti tunnustetuista keskus-
vastapuolista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 3 kohdassa tarkoi-
tettuja viranomaisia ja yhteisojd kuultuaan tarkasteltava uudel-
leen kolmanteen maahan sijoittautuneelle keskusvastapuolelle
myonnettyd tunnustamista, jos kyseinen keskusvastapuoli on
lagjentanut toimintaansa ja palvelujaan unioniin. Uudelleentar-
kastelu toteutetaan 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi peruuttaa kyseiselle keskusvas-
tapuolelle myonnetyn tunnustamisen, jos 2 kohdan mukaiset
edellytykset eivit endd tdyty ja 20 artiklassa kuvattuja olosuh-
teita vastaavissa olosuhteissa.
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6. Komissio voi antaa asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artik-
lan mukaisen tdytintoonpanosiddoksen, jossa todetaan, ettd
kolmannen maan oikeudellisilla jérjestelyilld ja valvontajirjes-
telyilld varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimi-
luvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat oikeudellisesti sito-
via vaatimuksia, jotka vastaavat timdn asetuksen IV osastossa
sdadettyja vaatimuksia, ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat ky-
seisessd kolmannessa maassa jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja
taytdntoonpanon seurannan alaisia ja ettd kyseisen kolmannen
maan lainsdddidnnossd sdddetddn kolmansien maiden oikeusjar-
jestysten nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tun-
nustamista koskevasta vastaavasta jarjestelmasta.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava jirjes-
telyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien mai-
den asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden
lainsddddnnon ja valvontajirjestelmdn on tunnustettu vastaavan
tdtd asetusta 6 kohdan mukaisesti. Jarjestelyissd on madritettdva
ainakin:

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolmansien
maiden toimivaltaisten viranomaisten vélinen tietojenvaihto-
jarjestelma, mukaan lukien paisy kaikkiin sellaisiin arvopape-
rimarkkinaviranomaisen pyytidmiin tietoihin, jotka koskevat
kolmansissa maissa toimiluvan saaneita keskusvastapuolia;

=

jarjestelma, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoite-
taan viipymattd, jos kolmannen maan toimivaltainen viran-
omainen katsoo, ettd sen valvonnan alaisena oleva keskus-
osapuoli rikkoo toimilupansa ehtoja tai muuta lainsdadintod,
jota sithen sovelletaan;

¢) jarjestelmd, jolla kolmannen maan toimivaltainen viranomai-
nen ilmoittaa viipymittd arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jos sen valvonnan alaisena olevalle keskusvastapuolelle on
myonnetty oikeus tarjota maédrityspalveluja unioniin sijoit-
tautuneille maaritysosapuolille tai asiakkaille;

d) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tar-
vittaessa paikalla tehtivit tarkastukset.

8. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin
tiedot, jotka tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on toi-
mitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamista kos-
kevassa hakemuksessaan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivdna syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

IV OSASTO
KESKUSVASTAPUOLIA KOSKEVAT VAATIMUKSET
1 LUKU
Organisaatiovaatimukset
26 artikla
Yleiset siinnokset

1. Keskusvastapuolella on oltava vahvat padtoksenteko-, oh-
jaus- ja valvontajdrjestelyt, joihin sisdltyvit selked organisaatio-
rakenne, jossa vastuualueet on maédritelty yksityiskohtaisesti,

avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt sellaisten ris-
kien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia var-
ten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvat sisdisen val-
vonnan menetelmdt, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja
laskentamenetelmat.

2. Keskusvastapuolen on omaksuttava toimintatavat ja me-
nettelyt, jotka ovat riittdvin tehokkaita sen varmistamiseksi,
ettd tdtd asetusta noudatetaan ja ettd myos keskusvastapuolen
johto ja tyontekijit noudattavat kaikkia timin asetuksen sdin-
noksia.

3. Keskusvastapuolen on pidettiva ylld ja kdytettdvd organi-
saatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja
toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus. Sen
on kiytettdva tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmii,
voimavaroja ja menettelyj.

4. Keskusvastapuolen on pidettivd riskienhallintaan ja muu-
hun toimintaansa liittyvit raportointisuhteet selvisti erilldan toi-
sistaan.

5. Keskusvastapuolen on vahvistettava palkka- ja palkkiopo-
litiikka, jolla edistetddn jirkevai ja tehokasta riskienhallintaa ja
joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, seké to-
teutettava ja yllapidettava tallaista politiikkaa.

6.  Keskusvastapuolen on pidettiva ylla tietotekniikkajarjestel-
mid, jotka ovat tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toimin-
nan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tar-
koituksenmukaisia, jotta varmistetaan korkea turvallisuustaso
sekd siilytettdvien tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

7. Keskusvastapuolen on asetettava maksutta saataville pda-
toksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelynsd ja kyseistd keskus-
vastapuolta koskevat sddnnot sekd perusteet mairitysosapuolen
aseman saavuttamiselle.

8. Keskusvastapuolen on oltava usein jirjestettivien riippu-
mattomien tilintarkastusten kohteena. Niiden tilintarkastusten
tulokset on ilmoitettava hallitukselle ja annettava toimivaltaisen
viranomaisen saataville.

9. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n ji-
senid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn 1-8 kohdassa tarkoitettujen sddntojen sekd
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyjen vahimmaissisdl-
to.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivana syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

27 artikla

Ylin johto ja hallitus

1. Keskusvastapuolen ylimmin johdon on oltava riittdvin
hyvidmaineinen ja kokenut keskusvastapuolen jarkevin ja vakaan
hoidon varmistamiseksi.
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2. Keskusvastapuolella on oltava hallitus. Kyseisen hallituksen
jasenistd vahintddn yhden kolmanneksen mutta kuitenkin vdhin-
tddn kahden jdsenen on oltava riippumattomia. Médritysosa-
puolten asiakkaiden edustajat kutsutaan hallituksen kokouksiin
38 ja 39 artiklaa koskevien asioiden kasittelyd varten. Hallituk-
sen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuulumatto-
mille jésenille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa keskus-
vastapuolen liiketoiminnan tulokseen.

Keskusvastapuolen hallituksen jasenten, sen riippumattomat ji-
senet mukaan luettuina, on oltava riittdvin hyvidmaineisia, ja
heilld on oltava asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluis-
ta, riskienhallinnasta ja méarityspalveluista.

3. Keskusvastapuolen on mddritettdva hallituksen tehtivit ja
vastuualueet selkedsti ja annettava hallituksen kokousten poyta-
kirjat toimivaltaisen viranomaisen ja tilintarkastajien saataville.

28 artikla
Riskinarviointikomitea

1. Keskusvastapuolen on perustettava riskinarviointikomitea,
joka muodostuu sen mddritysosapuolten edustajista, hallituksen
riippumattomista jasenistd ja sen asiakkaiden edustajista. Ris-
kinarviointikomitea voi pyytdd keskusvastapuolen tyontekijoitd
ja riippumattomia ulkopuolisia asiantuntijoita osallistumaan ko-
kouksiinsa ilman &danioikeutta. Toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat pyytdd saada osallistua riskinarviointikomitean kokouksiin
ilman ddnioikeutta ja saada asianmukaisesti tietoa riskinarvioin-
tikomitean toiminnasta ja paatoksistd. Riskinarviointikomitean
antamien neuvojen on oltava riippumattomia keskusvastapuolen
johdon suorasta vaikutuksesta. Millddn edustajien ryhmalld ei
saa olla enemmistod riskinarviointikomiteassa.

2. Keskusvastapuolen on selkeisti mddritettdva riskinarvioin-
tikomitean toimeksianto, paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajir-
jestelyt, joilla varmistetaan komitean riippumattomuus, seké toi-
mintamenettelyt ja jisenten hyviksymisvaatimukset ja valinta-
menettely. Pditoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjen on
oltava julkisia, ja niissd on vahvistettava ainakin, ettd riskinarvi-
ointikomiteaa johtaa hallituksen riippumaton jdsen ja ettd se
raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sddnnollisesti kokouksia.

3. Riskiarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja
jarjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskien-
hallintaan, esimerkiksi sen riskimallin merkittdvdstd muuttumi-
sesta, maksukyvyttomyyttd koskevista menettelyistd, méaritys-
osapuolten hyviksymisperusteista, uusien vilinelajien maérityk-
sestd tai toimintojen ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean
neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen pdivittdistd toimintaa var-
ten. Hatdtilanteissa ryhdytddn kohtuullisiin toimiin riskinarvioin-
tikomitean kuulemiseksi keskusvastapuolen riskienhallintaan
vaikuttavasta kehityksestd.

4. Riskinarviointikomitean jdsenid sitoo salassapitovelvolli-
suus, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viran-
omaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos riskinar-
viointikomitean puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jasenelld on
tai voi olla eturistiriita tietyssd asiassa, kyseinen jdsen ei saa
ddnestaa siitd asiasta.

5. Keskusvastapuolen on viipymittd ilmoitettava toimivaltai-
selle viranomaiselle kaikista paatoksistd, joissa hallitus paattad
olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja.

29 artikla
Tietojen siilyttiminen

1. Keskusvastapuolen on sdilytettdva kaikki tiedot suorite-
tuista palveluista ja harjoitetusta toiminnasta vahintdan kymme-
nen vuoden ajan, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa
sitd, miten keskusvastapuoli noudattaa titd asetusta.

2. Keskusvastapuolen on sdilytettdva kaikki tiedot kisittele-
mistddn sopimuksista vahintdan kymmenen vuoden ajan kyseis-
ten sopimusten paittymisestd. Tietojen perusteella on voitava
todeta ainakin transaktion alkuperiiset ehdot ennen kyseisen
keskusvastapuolen tekemid maédritysta.

3. Keskusvastapuolen on pyynnostd annettava toimivaltaisen
viranomaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n asian-
omaisten jdsenten saataville kaikki 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut
aineistot ja tiedot sekd mddritettyjen sopimusten positioita kos-
kevat tiedot riippumatta markkinapaikasta, jossa transaktiot on
toteutettu.

4. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin
1-3 kohdan mukaisesti siilytettdvit aineistot ja tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nima teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnoksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa yksi-
16idddn, missd muodossa aineistot ja tiedot sdilytetdan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 30 pdivind syyskuuta 2012.

Siirretdadn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EY)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

30 artikla

Merkittivii omistusosuuksia omistavat osakkeenomistajat
ja jdsenet

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd keskusvas-
tapuolelle toimilupaa ellei sille ole ilmoitettu osakkeenomistajina
tai jasenind suoraan tai valillisesti olevia luonnollisia henkiloitd
tai oikeushenkiloitd, joilla on merkittdvd omistusosuus keskus-
vastapuolessa, sekd ndiden merkittdvien omistusosuuksien suu-
ruuksia.
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2. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd keskusvastapuo-
lelta toimilupa, jos se ei ole vakuuttunut niiden osakkeenomis-
tajien tai jasenten sopivuudesta, joilla on merkittdvd omistus-
osuus keskusvastapuolessa, ottaen huomioon tarve varmistaa
keskusvastapuolen jirkevd ja vakaa hoito.

3. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon vililld vallitsee merkittavd sidonnaisuus, toimi-
valtainen viranomainen voi myontdi toimiluvan vain, jos tima
sidonnaisuus ei estid toimivaltaista viranomaista hoitamasta te-
hokkaasti valvontatehtividan.

4. Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta
todennakoisesti haittaa keskusvastapuolen jirkevadd ja vakaata
hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava asianmukai-
set toimenpiteet timdn tilanteen korjaamiseksi ja tarvittaessa
peruutettava keskusvastapuolen toimilupa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivd toimilupa, jos
kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maaraykset,
joita sovelletaan yhteen tai useampaan luonnolliseen henkil66n
tai oikeushenkiloon, johon keskusvastapuolella on merkittava
sidonnaisuus, taikka ndiden lakien, asetusten tai hallinnollisten
mddrdysten tdytantoonpanoon liittyvit vaikeudet estdvit toimi-
valtaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtévi-
ddn.

31 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselleen kaikista johdon vaihdoksista ja annettava sille kaikki
tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, noudatetaanko 27 artiklan 1
kohtaa ja 27 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa.

Jos hallituksen jasenen kiytos todennakoisesti haittaa keskusvas-
tapuolen jirkevai ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen
on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet, joihin voi kuulua
kyseisen jisenen erottaminen hallituksesta.

2. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taikka yhdessi
toimivien tallaisten henkildiden, jiljempind "hankkijachdokas’,
jotka ovat pdattianeet hankkia suoraan tai vilillisesti merkittavin
omistusosuuden keskusvastapuolessa tai lisitd suoraan tai valil-
lisesti merkittdvdd omistusosuuttaan keskusvastapuolessa siten,
ettd hankkijachdokkaan osuus ddnistd tai osakepddomasta nou-
sisi vahintdadn 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai siten, ettd kes-
kusvastapuolesta tulisi hankkijachdokkaan tytaryritys, jljem-
pind "ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitettava tistd kirjallisesti
sen keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa ne
pyrkivit hankkimaan merkittdvin omistusosuuden tai lisidmain
sitd, mainiten samalla suunnitellun omistusosuuden suuruuden
ja antaen 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset tie-
dot.

Luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon, joka on paittinyt
luopua suoraan tai valillisesti merkittdvastd omistusosuudestaan
keskusvastapuolessa, jdljempana 'myyjiaehdokas’, on ensin kirjal-
lisesti ilmoitettava tdstd toimivaltaiselle viranomaiselle ja mainit-
tava samalla tillaisen omistusosuuden suuruus. Tallaisen henki-
16n on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle myos paatok-
sestadn vihentdad merkittdvdd omistusosuutta siten, ettd kyseisen

henkilon osuus ddnistd tai osakepddomasta laskisi alle 10, 20,
30 tai 50 prosenttiin, tai siten, ettd keskusvastapuoli lakkaisi
olemasta kyseisen henkilon tytiryritys.

Toimivaltaisen viranomaisen on kirjallisesti ilmoitettava hankki-
jachdokkaalle tai myyjaechdokkaalle viipymadttd ja joka tapauk-
sessa kahden tyopaivian kuluessa tdssd kohdassa tarkoitetun il-
moituksen sekd 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanotta-
misesta, ettd se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisella viranomaisella on enintddn 60 tyopidivad aikaa
ilmoituksen ja sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan
kirjallisen ilmoituksen pdiviyksestd, jotka on liitettdva ilmoituk-
seen 32 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella,
jiljempdna "arviointijakso’, suorittaa 32 artiklan 1 kohdassa sii-
detty arviointi, jdljempand ’arviointi’.

Toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottamista koskevan il-
moituksen antaessaan ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai myy-
jaehdokkaalle arviointijakson pddttymispdiviméara.

3. Toimivaltainen viranomainen voi tarvittaessa arviointijak-
son aikana mutta kuitenkin viimeistddn sen viidentendkymme-
nentend tyopdivind pyytdd listietoja, jotka ovat tarpeen arvi-
oinnin suorittamiseksi. Pyynto on esitettava kirjallisesti, ja siind
on yksiloitdvd tarvittavat lisatiedot.

Arviointijakso on keskeytettdvd niiden pdivien valiseksi ajaksi,
jolloin toimivaltainen viranomainen pyytdd tietoja ja jolloin se
vastaanottaa hankkijachdokkaalta vastauksen mainittuun pyyn-
toon. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20 tyopdivad. Toimi-
valtainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytdd vield
tdydentdmédn tai tarkentamaan tietoja, mutta timé ei saa endd
keskeyttdd arviointijaksoa.

4. Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd 3 kohdan toi-
sessa alakohdassa tarkoitettua keskeytystd enintddn 30 tyopai-
viksi, jos hankkijachdokas tai myyjaehdokas on joko:

a) sijoittautunut unionin ulkopuolelle tai sitd sddnnellddn unio-
nin ulkopuolella;

b) luonnollinen henkilo tai oikeushenkild, joka ei ole timin
asetuksen tai direktiivin 73/239/ETY, muuta ensivakuutusta
kuin henkivakuutusta koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten madrdysten yhteensovittamisesta 18 paivand kesa-
kuuta 1992 annetun neuvoston direktiivin 92/49/ETY () tai
direktiivien ~ 2002/83/EY,  2003/41/EY,  2004/39[EY,
2005/68/EY, 2006/48/EY, 2009/65/EY tai 2011/61/EU mu-
kaisen valvonnan alainen.

5. Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehtydin pait-
tdd vastustaa ehdotettua hankintaa, sen on ilmoitettava tistd
hankkijachdokkaalle kirjallisesti kahden tyopdivan kuluessa ylit-
timdttd arviointijaksoa ja perusteltava paditoksensd. Toimivaltai-
sen viranomaisen on ilmoitettava tistd 18 artiklassa tarkoitetulle

() EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1.
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kollegiolle. Jollei kansallisesta oikeudesta muuta johdu, asianmu-
kainen selvitys paitoksen perusteluista voidaan julkistaa hankki-
jaechdokkaan pyynnéstd. Jasenvaltiot voivat kuitenkin antaa toi-
mivaltaiselle viranomaiselle luvan julkistaa perustelut ilman
hankkijachdokkaan pyyntoa.

6. Jos toimivaltainen viranomainen ei arviointijakson kulu-
essa vastusta ehdotettua hankintaa kirjallisesti, se katsotaan hy-
vaksytyksi.

7. Toimivaltainen viranomainen voi mddritd enimmdisajan,
jonka kuluessa ehdotettu hankinta on saatettava paitokseen, ja
tarvittaessa pidentdd titd madrdaikaa.

8.  Jasenvaltiot eivit saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiu-
kempia kuin tdssd asetuksessa sdddetyt, sen osalta, miten toimi-
valtaiselle viranomaiselle ilmoitetaan ddnioikeuksien tai paa-
oman suorista tai valillisistd hankinnoista tai miten toimivaltai-
nen viranomainen ne hyviksyy.

32 artikla
Arviointi

1. Arvioidessaan 31 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja
31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisen viran-
omaisen on ehdotetun hankinnan kohteena olevan keskusvas-
tapuolen jdrkevin ja vakaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen
huomioon hankkijachdokkaan todennikodinen vaikutus keskus-
vastapuoleen arvioitava hankkijachdokkaan sopivuutta ja ehdo-
tetun hankinnan taloudellista jarkevyyttd kaikilla seuraavilla pe-
rusteilla:

a) hankkijachdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b) sen henkilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan kes-
kusvastapuolen liiketoimintaa ehdotetun hankinnan vuoksi;

¢) keskusvastapuolen kyky noudattaa titd asetusta ja jatkaa sen
noudattamista;

d) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan
yhteydessd syyllistytddn tai pyritdan tai on syyllistytty tai
pyritty direktiivin 2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun ra-
hanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu
hankinta saattaisi lisatd timédn vaaraa.

Arvioidessaan hankkijachdokkaan taloudellista vakautta toimi-
valtaisen viranomaisen on kiinnitettdva erityistd huomiota sithen
liiketoimintatyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa keskus-
vastapuolessa harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykyd noudattaa titd asetusta
toimivaltaisen viranomaisen on kiinnitettdva erityistdi huomiota
sithen, onko konsernilla, jonka osa keskusvastapuolesta tulee,

sellainen rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, te-
hokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken
ja toimivaltaisten viranomaisten keskindisen vastuunjaon maa-
rittdmisen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua
hankintaa ainoastaan silloin, jos sithen on perusteltuja syitd 1
kohdassa siddetyilld perusteilla tai jos hankkijachdokkaan toi-
mittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jasenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen,
millainen omistusosuuden taso on hankittava, eivitki sallia toi-
mivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa
markkinoiden taloudellisten tarpeiden pohjalta.

4. Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tar-
vitaan arvioinnin tekemiseen ja jotka on toimitettava toimival-
taisille viranomaisille 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoi-
tusta annettaessa. Vaadittavien tietojen on oltava oikeasuhteisia
ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja ehdotetun hankinnan
luonteeseen. Jdsenvaltiot eivdt saa vaatia tietoja, joilla ei ole
merkitystd toiminnan vakauden arvioinnissa.

5. Sen estimittd, mitd 31 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdi-
detddn, toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hankkijaeh-
dokkaita syrjimattomalla tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu
vihintddan kaksi ehdotusta, jotka koskevat merkittdvin omis-
tusosuuden hankkimista samasta keskusvastapuolesta tai sa-
massa keskusvastapuolessa olevan merkittdvin omistusosuuden
lisadmista.

6.  Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia
suorittaessaan tehtdva tiiviisti yhteistyotd toisiaan kuullen, jos
hankkijachdokas on yksi seuraavista:

a) toinen keskusvastapuoli, luottolaitos, henkivakuutusyritys,
vahinkovakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys, sijoituspalvelu-
yritys, markkinatoimija, arvopaperien selvitysjarjestelméan yl-
lapitdja, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston hoitaja, joka on saanut toimiluvan toi-
sessa jasenvaltiossa;

=

sellaisen toisen keskusvastapuolen, luottolaitoksen, henkiva-
kuutusyrityksen, vahinkovakuutusyrityksen, jalleenvakuutus-
yrityksen, sijoituspalveluyrityksen, markkinatoimijan, arvo-
paperien selvitysjarjestelmdn yllapitdjan, yhteissijoitusyrityk-
sen rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
emoyritys, joka on saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa;

¢) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on maardysvalta
sellaisessa  toisessa  keskusvastapuolessa, luottolaitoksessa,
henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessd, jal-
leenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessd, markkina-
toimijassa, arvopaperien selvitysjdrjestelmén ylldpitdjassd, yh-
teissijoitusyrityksen rahastoyhtiossd tai vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston hoitajassa, joka on saanut toimiluvan toisessa
jasenvaltiossa.
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7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta vii-
vytystd toimitettava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olen-
naiset tai asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomais-
ten on pyynnostd toimitettava toisilleen kaikki asiaan vaikutta-
vat tiedot ja toimitettava oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tie-
dot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle keskusvastapuolelle
toimiluvan myontidneen toimivaltaisen viranomaisen tekemissi
pddtoksessd on esitettdvd hankkijaechdokkaasta vastaavan toimi-
valtaisen viranomaisen lausunnot tai varaumat.

33 artikla
Eturistiriidat
1. Keskusvastapuolen on pidettiva ylld ja kdytettdvd tehok-
kaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyja havaitakseen ja
hallitakseen eturistiriitoja, joita on kyseisen keskusvastapuolen,
mukaan luettuina sen johto, tyontekijat tai muut henkildt, joilla
on suoraa tai valillistdi médrdysvaltaa tai merkittivd sidonnai-
suus, ja sen madritysosapuolten tai niiden keskusvastapuolen
tiedossa olevien asiakkaiden vililli. Sen on pidettivd ylld ja

sovellettava asianmukaisia menettelyjd, joilla pyritddn ratkaise-
maan mahdolliset eturistiriidat.

2. Jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- tai hallin-
tojarjestelyilld, joilla eturistiriitoja pyritdan hallitsemaan, ei pys-
tytd riittdvalld tavalla varmistamaan, ettd mairitysosapuolen tai
asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit valtetdan, kyseisen keskus-
vastapuolen on selkeisti ilmoitettava madritysosapuolelle eturis-
tiriitojen yleinen luonne tai lihteet ennen kuin se hyviksyy taltd
uusia transaktioita. Jos asiakas on keskusvastapuolen tiedossa,
keskusvastapuolen on ilmoitettava asiasta asiakkaalle ja sille
mddritysosapuolelle, jonka asiakkaasta on kyse.

3. Jos keskusvastapuoli on emoyritys tai tytaryritys, kirjalli-
sissa jdrjestelyissi on otettava huomioon myos kaikki sellaiset
olosuhteet, joista keskusvastapuoli on tai sen pitdisi olla tietoi-
nen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoihin muiden sellaisten yri-
tysten rakenteen ja litketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silld on
emoyritys- tai tytaryrityssuhde.

4. Edelld olevan 1 kohdan mukaisissa kirjallisissa jarjestelyissa
on yksiloitiva

a) olosuhteet, jotka aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistirii-
dan, johon liittyy yhden tai useamman madritysosapuolen
tai asiakkaan etuihin kohdistuva merkittdva riski;

b) tillaisen eturistiriidan hallitsemiseksi noudatettavat menette-
Iyt ja toteutettavat toimenpiteet.

5. Keskusvastapuolen on toteutettava kaikki kohtuulliset toi-
met ehkdistakseen jdrjestelmiinsd sisaltyvien tietojen védrin-
kiytto sekd estettdva kyseisten tietojen kdytté muuhun liiketoi-
mintaan. Luonnollinen henkild, jolla on merkittavd sidonnaisuus
keskusvastapuoleen, tai oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai
tytaryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, ei saa kdyttdd kysei-
sen keskusvastapuolen sdilyttimia luottamuksellisia tietoja

kaupalliseen tarkoitukseen ilman ndmd luottamukselliset tiedot
omistavan asiakkaan kirjallista, ennakkoon annettua suostumus-
ta.

34 artikla
Toiminnan jatkuvuus

1. Keskusvastapuolen on otettava kdyttoon ja pantava tdytdn-
to6n asianmukaiset lifketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimin-
taperiaatteet ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on
varmistaa keskusvastapuolen toimintojen sailyminen, toiminnan
nopea palautuminen ja velvollisuuksien tayttdminen, sekd ylla-
pidettdva niitd. Tallaisen suunnitelman on mahdollistettava aina-
kin kaikkien transaktioiden elvyttiminen hiirion aikana, jotta
keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja saattaa
toimituksen loppuun mairdaikaan mennessa.

2. Keskusvastapuolen on otettava kiyttoon asianmukainen
menettely, pantava se tiytintoon ja yllapidettava sitd, jotta var-
mistetaan asiakkaiden ja mddritysosapuolten omaisuuserien ja
positioiden oikea-aikainen ja asianmukainen toimitus tai siirtd-
minen, mikili toimilupa peruutetaan 20 artiklan mukaisen pda-
toksen nojalla.

3. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKP:n ja-
senid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn tarkemmin toiminnan jatkuvuutta koskevien
toimintaperiaatteiden ja palautumissuunnitelman vihimmais-
sisdlto ja vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivdnd syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

35 artikla
Ulkoistaminen

1. Jos keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, pal-
veluja tai toimia, se on yhd tdysin vastuussa kaikkien timén
asetuksen mukaisten velvollisuuksiensa tdyttimisestd, ja sen on
kaiken aikaa varmistettava, etti:

a) ulkoistaminen ei johda keskusvastapuolen vastuun siirtdmi-
seer;

b) keskusvastapuolen suhde mairitysosapuoliinsa tai tapauskoh-
taisesti asiakkaisiinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivit
muutu;

¢) keskusvastapuolen toimiluvan myontimisedellytykset eivit
tosiasiallisesti muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtdvien hoitamista, mukaan
lukien oikeus hankkia paikan pailld kaikki tehtdvien hoita-
misen edellyttdmat olennaiset tiedot;



27.7.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 201/35

¢) ulkoistaminen ei johda sithen, ettd keskusvastapuoli jad il-
man jirjestelmid ja tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensd
kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;

f) palveluntarjoaja panee tiytintoon toiminnan jatkuvuutta
koskevat vaatimukset, jotka vastaavat niitd vaatimuksia, jotka
keskusvastapuolen on tdytettivd tdimdn asetuksen nojalla;

@) keskusvastapuolella sidilyy asiantuntemus ja resurssit, joita
tarvitaan tarjottavien palvelujen sekd palveluntarjoajan orga-
nisatoristen valmiuksien ja omien varojen riittivyyden arvi-
oimisessa, ulkoistettujen toimintojen tehokkaassa valvon-
nassa ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa, ja se
valvoo kyseisid toimintoja ja hallitsee kyseisid riskejd jatku-
vasti;

h) keskusvastapuolella on suora pdisy ulkoistettuja toimintoja
koskeviin olennaisiin tietoihin;

i) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen kanssa ul-
koistettuihin toimintoihin liittyvda yhteistyots;

j) palveluntarjoaja suojaa keskusvastapuolta, sen médritysosa-
puolia ja asiakkaita koskevat luottamukselliset tiedot tai, jos
kyseinen palveluntarjoaja on sijoittautunut kolmanteen maa-
han, varmistaa, ettd kyseisen kolmannen maan tietosuojanor-
mit tai osapuolten vilisessd sopimuksessa vahvistetut tieto-
suojanormit ovat rinnastettavissa unionissa noudatettaviin
tietosuojanormeihin.

Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvid tar-
keimpid toimia ilman toimivaltaisen viranomaisen lupaa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on edellytettavd, ettd keskus-
vastapuoli selkedsti madrittdd ja osoittaa omat oikeutensa ja
velvollisuutensa sekid palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet
kirjallisessa sopimuksessa.

3. Keskusvastapuolen on annettava pyynnostd saataville
kaikki tiedot, joita toimivaltainen viranomainen tarvitsee voidak-
seen arvioida, noudatetaanko ulkoistetuissa toimissa titd asetus-
ta.

2 LUKU
Liiketoiminnan harjoittamista koskevat siinnét
36 artikla
Yleiset sidnnokset

1. Tarjotessaan palveluja maaritysosapuolilleen ja tarvittaessa
niiden asiakkaille keskusvastapuolen on toimittava tasapuolisesti
ja ammattimaisesti tillaisten mddritysosapuolten ja asiakkaiden
etujen ja jarkevan riskienhallinnan mukaisesti.

2. Keskusvastapuolella on oltava helposti saatavilla olevat,
avoimet ja oikeudenmukaiset sddnnot valitusten nopeaa kisitte-
lyd varten.

37 artikla
Osapuolivaatimukset

1. Keskusvastapuolen on vahvistettava tarvittaessa kustakin
maédritetystd tuotetyypistd madritysosapuolia varten osallistumis-
luokat ja osallistumisvaatimukset riskinarviointikomitean annet-
tua lausuntonsa 28 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Osallistumis-
vaatimusten on oltava syrjimattomid, avoimia ja objektiivisia sen
varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoleen padsy on oikeudenmu-
kaista ja avointa ja ettd madritysosapuolilla on riittdvisti rahoi-
tusvaroja ja toimintakapasiteettia tdyttddkseen keskusvastapuo-
leen osallistumisesta johtuvat velvollisuudet. Padsyd rajoittavat
vaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritddn hallitsemaan
keskusvastapuoleen kohdistuvaa riskia.

2. Keskusvastapuolen on varmistettava, ettdi 1 kohdassa tar-
koitettuja vaatimuksia sovelletaan jatkuvasti, ja tillaisen arvioin-
nin kannalta olennaisten tietojen on oltava oikea-aikaisesti sen
saatavilla. Keskusvastapuolen on tehtdva vdhintddn kerran vuo-
dessa perusteellinen selvitys siitd, noudattavatko sen maéaritys-
osapuolet titd artiklaa.

3. Madritysosapuolilla, jotka madrittavat transaktioita asiak-
kaidensa puolesta, on oltava tihin toimintaan tarvittavat yli-
médraiset rahoitusvarat ja toimintakapasiteetti. Keskusvastapuo-
len maaritysosapuolia koskevissa sddnnoissd on sallittava, etta se
kerdd asiaa koskevia perustietoja, jotta asiakkaille suunnattujen
palvelujen tarjoamiseen liittyvit asiaankuuluvat riskikeskittymat
voidaan tunnistaa ja jotta niitd voidaan valvoa ja hallinnoida.
Maédritysosapuolten on pyynnostd ilmoitettava keskusvastapuo-
lelle vaatimuksista ja jarjestelyistd, joita ne soveltavat antaakseen
asiakkailleen mahdollisuuden pddstd kdyttimadian keskusvas-
tapuolen palveluja. Vastuu siitd, ettd asiakkaat noudattavat vel-
vollisuuksiaan, siilyy madritysosapuolilla.

4. Keskusvastapuolella on oltava objektiiviset ja avoimet me-
nettelyt sellaisten madritysosapuolten osallistumisen keskeytta-
mistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka eivit endd tdytd
1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.

5. Keskusvastapuoli voi kieltdd 1 kohdassa tarkoitetut vaa-
timukset tdyttdvien médritysosapuolten pddsyn ainoastaan sil-
loin, kun kielto perustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja
se perustuu kattavaan riskianalyysiin.

6.  Keskusvastapuoli voi asettaa maddritysosapuolille erityisid
lisivelvoitteita, esimerkiksi velvoittaa ne osallistumaan maksuky-
vyttdman mdaritysosapuolen position huutokauppoihin. Lisivel-
voitteiden on oltava oikeassa suhteessa kyseisen médritysosa-
puolen aiheuttamaan riskiin, eikd niilli saa rajoittaa osallis-
tumista koskemaan tiettyja mairitysosapuolten luokkia.

38 artikla
Avoimuus

1. Keskusvastapuolen ja sen mdaritysosapuolten on julkistet-
tava tarjottaviin palveluihin liittyvit hinnat ja maksut. Niiden on
julkistettava jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hinnat ja
maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekd perus-
teet ndiden vahennysten saamiseksi. Keskusvastapuolen on an-
nettava maddritysosapuolilleen ja tapauskohtaisesti niiden asiak-
kaille mahdollisuus piddstd kayttdimaan tarjottuja erityispalveluja
erikseen.
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Keskusvastapuolen on kirjattava tarjottuja palveluja koskevat
menot ja tulot erikseen ja ilmoitettava nimd tiedot toimivaltai-
selle viranomaiselle.

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava mddritysosapuolille ja
asiakkaille, mité riskejd liittyy sen tarjoamiin palveluihin.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava madritysosapuolilleen
ja toimivaltaiselle viranomaiselleen hintatiedot, joiden perusteella
lasketaan sen madritysosapuoliin liittyvit vastuut pdivan lopussa.

Keskusvastapuolen on julkistettava maéirittdimiensd transaktioi-
den madrat kunkin vilinelajin osalta kokonaisuudessaan.

4. Keskusvastapuolen on julkistettava viestintdprotokolliin
liittyvat toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, jotka kattavat
sisdllon ja viestimuodot, joita se kayttdd viestintddn kolmansien
osapuolten kanssa, mukaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut toi-
minnalliset ja tekniset vaatimukset.

5. Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki madritysosa-
puolten tekemdt 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimus-
ten ja timin artiklan 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten rikko-
miset, paitsi jos toimivaltainen viranomainen arvopaperimarkki-
naviranomaista kuultuaan katsoo, ettd tillainen julkistaminen
uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta tai vaa-
rantaisi vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi suhteetonta
vahinkoa osapuolille.

39 artikla
Erottelu ja siirrettivyys

1. Keskusvastapuolen on pidettdvi erillisid kirjausluetteloita ja
tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipymittd tun-
nistaa ylldpitdmissddn tileissd yhden maaritysosapuolen tiliin yl-
lapidetyt omaisuuserit ja positiot toisen madritysosapuolen tiliin
ylldpidetyistd omaisuuseristd ja positioista sekd omista omai-
suuseristdan.

2. Keskusvastapuolen on tarjouduttava pitimadn erillisid kir-
jausluetteloita ja tilejd, joiden avulla jokainen médritysosapuoli
voi tunnistaa keskusvastapuolen ylldpitimissa tileissd kyseisen
maédritysosapuolen omaisuuserat ja positiot maaritysosapuolen
asiakkaiden tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristd ja positioista, jal-
jempdnd ’yhteisasiakaserottelu’.

3. Keskusvastapuolen on tarjouduttava pitimain erillisia kir-
jausluetteloita ja tilejd, joiden avulla kukin maédritysosapuoli voi
tunnistaa selkedsti keskusvastapuolen ylldpitdmissa tileissd tietyn
asiakkaan tiliin yllapidetyt omaisuuserit ja positiot muiden asi-
akkaiden tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristd ja positioista, jaljem-
pand ‘yksilollinen asiakaserottelu’. Keskusvastapuolen on pyyn-
nostd tarjottava madritysosapuolille mahdollisuus avata lisdd ti-
leja omalla nimellddn tai asiakkaidensa puolesta.

4. Mddritysosapuolen on pidettavi erillisid kirjausluetteloita ja
tilejd, joiden perusteella se voi erottaa sekd keskusvastapuolen
yllapitdmissd tileissd ettd omissa tileissddn omaisuuserdnsd ja
positionsa mddritysosapuolen asiakkaiden tiliin keskusvastapuo-
lessa yllapidetyistd omaisuuseristd ja positioista.

5. Maddritysosapuolen on tarjottava asiakkailleen vdhintddn
mahdollisuus valita yhteisasiakaserottelun ja yksilollisen asiak-
aserottelun vililld ja ilmoitettava niille kuhunkin vaihtoehtoon
liittyvistd, 7 kohdassa tarkoitetuista suojan kustannuksista ja
tasosta. Asiakkaan on vahvistettava valintansa kirjallisesti.

6.  Kun asiakas valitsee yksilollisen asiakaserottelun, mahdol-
liset asiakkaan vaatimuksen ylittdvat vakuudet on myos asetet-
tava keskusvastapuolelle ja erotettava muiden asiakkaiden tai
maédritysosapuolten vakuuksista, eikd muille tileille kirjattuihin
positioihin liittyvd tappion riski saa kohdistua niihin.

7. Keskusvastapuolten ja mddritysosapuolten on julkistettava
tarjoamansa suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvat kus-
tannukset ja tarjottava niitd palveluja kohtuullisin kaupallisin
ehdoin. Erottelun eri tasoja koskevien tietojen on sisillettdva
kuvaus tarjottujen erottelun tasojen tiarkeimmistd oikeudellisista
vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot asiaankuuluvilla lainkéyt-
toalueilla sovellettavasta maksukyvyttomyyslainsaddannosta.

8.  Keskusvastapuolella on oltava kiyttooikeus rahoitus-
vakuusjdrjestelyistd 6 pdivand kesikuuta 2002 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 200247 EY (') 2 artik-
lan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun rahoitusvakuusjirjes-
telyn kautta keréttyihin vakuuksiin tai maksukyvyttomyysrahas-
toon suoritettaviin maksuihin edellyttien, ettd tillaisten jérjes-
telyjen kdytostd madritddn sen toimintasddnndissd. Madritysosa-
puolen on vahvistettava kirjallisesti, ettd se hyviksyy toiminta-
sdannot. Keskusvastapuolen on julkistettava kayttooikeus, jota
on harjoitettava 47 artiklan mukaisesti.

9.  Vaatimus omaisuuserien ja positioiden erottelusta keskus-
vastapuolen yllapitimissd tileissd tayttyy, jos:

a) omaisuuserit ja positiot kirjataan erillisille tileille;

b) eri tileille kirjattujen positioiden nettoutus on estetty;

¢) tilille kirjatut positiot kattaviin omaisuuseriin ei kohdistu
jollekin toiselle tilille kirjattuihin positiothin littyvdd tappioi-
den riskid.

10.  Omaisuuserilld tarkoitetaan positioiden kattamiseen tar-
koitettua vakuutta, ja ne sisiltavit oikeuden siirtad kyseistd va-
kuutta vastaavia omaisuuserid tai vakuuden rahaksi muuttami-
sesta kertyneen tuoton, mutta eivit sisilli maksukyvyttomyys-
rahastoon suoritettavia maksuja.

() EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
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3 LUKU
Vakavaraisuusvaatimukset
40 artikla
Riskienhallinta

Keskusvastapuolen on ldhes reaaliaikaisesti mitattava ja arvioi-
tava kuhunkin mairitysosapuoleen liittyvid likviditeetti- ja luot-
toriskejddn ja tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen
liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejddn, jonka kanssa se on teh-
nyt yhteentoimivuusjdrjestelyn. Keskusvastapuolella on oltava
nopea ja syrjimaton padsy olennaisiin hintatietolahteisiin, jotta
se voi tehokkaasti mitata riskejdin. Tami on tehtdvd kohtuulli-
sin kustannuksin.

41 artikla
Vakuusvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on luottoriskejddn rajoittaakseen méa-
rdttivd ja vaadittava vakuuksia ja kerdttivd niitd madritysosa-
puoliltaan ja tarvittaessa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden
kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjdrjestelyt. Vakuusvaatimus-
ten on oltava riittdvid kattamaan mahdolliset riskit, joita kes-
kusvastapuoli arvioi esiintyvin kyseisten positioiden realisointiin
saakka. Niiden on my0s oltava riittdvid kattamaan asianmukai-
sella aikavililld tappiot, joita aiheuttaa vihintddn 99 prosenttia
riskimuutoksista, ja niiden avulla on varmistettava, ettd keskus-
vastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien mddritysosa-
puoliensa osalta ja tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten
osalta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyt,
ainakin paivikohtaisesti. Keskusvastapuolen on siddnnollisesti
seurattava ja tarvittaessa korjattava vakuusvaatimustensa tasoa
senhetkisen markkinatilanteen mukaan, ottaen huomioon tillai-
sista korjauksista aiheutuvat mahdolliset myotasykliset vaikutuk-
set.

2. Vakuusvaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on
kédytettdvd malleja ja parametreja, jotka kuvaavat médritettdvien
tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon va-
kuuksien kerddmisen aikavili, markkinoiden likviditeetti sekd
muutosten mahdollisuus transaktion aikana. Toimivaltainen vi-
ranomainen validoi kyseiset mallit ja parametrit, ja niistd anne-
taan lausunto 19 artiklan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerdttivd vakuudet
pdivan sisdisesti ainakin silloin, kun ylitetddn ennalta méaritellyt
kynnysarvot.

4. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerittdvd vakuudet,
jotka riittavdt kattamaan sellaisista positioista aiheutuvat riskit,
jotka on rekisterdity kussakin tilissa, joita yllapidetddn 39 artik-
lan mukaisesti erityisten rahoitusvilineiden osalta. Keskusvas-
tapuoli voi laskea vakuusvaatimukset rahoitusvilinesalkun osalta
edellyttden, ettd tissd kdytetty menetelmid on jirkevd ja vahva.

5. Jotta voidaan varmistaa timan artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkivi-
ranomaista ja EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelys-
tandardeiksi, joissa yksiloidddn 1 kohdassa tarkoitetut asianmu-
kaiset prosenttimairit ja aikavilit realisointiaikaa ja historiallisen
volatiliteetin laskentaa varten eri rahoitusvilinelajien osalta, ot-
taen huomioon tavoite vihentdd myotasyklisyyttd, ja ehdot, joi-
den mukaan 4 kohdassa tarkoitettuja salkun vakuusvaatimusten
asettamiskaytdntojd voidaan noudattaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyid ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

42 artikla
Maksukyvyttomyysrahasto

1.  Mddritysosapuolistaan johtuvien luottoriskiensa rajoittami-
seksi edelleen keskusvastapuolen on pidettdva ylld ennalta rahoi-
tettua maksukyvyttomyysrahastoa kattaakseen tappiot, jotka
ylittdvdt ne tappiot, jotka on katettava 41 artiklassa sdadetyilla
vakuusvaatimuksilla ja jotka johtuvat yhden tai useamman méa-
ritysosapuolen maksukyvyttomyydestd, mukaan luettuna maksu-
kyvyttomyysmenettelyn aloittaminen niitd vastaan.

Keskusvastapuolen on mddritettdvd viahimmaisrahamadrd, jota
pienempi maksukyvyttomyysrahasto ei missddn tapauksessa
saa olla.

2. Keskusvastapuolen on vahvistettava maksukyvyttomyys-
rahastoon suoritettavien maksujen vihimmadissuuruus sekd yk-
sittdisten mddritysosapuolten maksujen laskentaperusteet. Mak-
sut on suhteutettava kunkin maaritysosapuolen vastuisiin.

3. Maksukyvyttomyysrahaston on annettava keskusvastapuo-
lelle vdhintdan mahdollisuus kestdd darimmadisissd mutta mah-
dollisissa markkinaolosuhteissa sen mairitysosapuolen maksuky-
vyttomyys, johon liittyvit sen kannalta suurimmat vastuut, tai
toiseksi ja kolmanneksi suurimman médritysosapuolen maksu-
kyvyttomyys, jos niihin liittyvien vastuiden kokonaismaird on
suurempi. Keskusvastapuolen on kehitettdvd ennusteita, jotka
pohjautuvat ddrimmaisiin mutta mahdollisiin markkinaolosuh-
teisiin. Ennusteissa on otettava huomioon sellaiset ajanjaksot,
jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilli markkinoil-
la, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, sekd useita mah-
dollisia tulevia ennusteita. Niissi on otettava huomioon rahoi-
tusvarojen dkilliset myynnit ja markkinoiden likviditeetin nopea
viheneminen.

4. Keskusvastapuoli voi perustaa useampia maksukyvytto-
myysrahastoja madrittimidnsd eri rahoitusvilinelajeja varten.

5. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd
yhteistyossd EKP:n kanssa ja pankkiviranomaista kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn
tarkemmin 3 kohdassa tarkoitettujen ddarimmadisten mutta mah-
dollisten markkinaolosuhteiden madarittelyn puitteet, joita olisi
kaytettdvd maddriteltdessd maksukyvyttomyysrahaston koko ja
43 artiklassa tarkoitetut muut rahoitusvarat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 paivand syyskuuta 2012.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyi ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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43 artikla
Muut rahoitusvarat

1. Keskusvastapuolella on oltava kaytettavissddn riittavasti
ennalta rahoitettuja rahoitusvaroja kattamaan mahdolliset tappi-
ot, jotka ylittavit 41 artiklassa sdddetyilld vakuusvaatimuksilla ja
42 artiklassa tarkoitetulla maksukyvyttomyysrahastolla katetta-
vat tappiot. Ennalta rahoitettuihin rahoitusvaroihin on sisillyt-
tava tdhdn tarkoitukseen varatut keskusvastapuolen varat, niiden
on oltava vapaasti keskusvastapuolen kiytettivissd eikd niitd saa
kiyttad 16 artiklan mukaisesti vaaditun piddoman kattamiseen.

2. Keskusvastapuolen on aina kyettdvd kestdimddn 42 artik-
lassa tarkoitetun maksukyvyttomyysrahaston ja timéan artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla vahintdin
niiden kahden mdiritysosapuolen maksukyvyttomyys, joihin liit-
tyy sen kannalta suurimmat vastuut ddrimmaisissd mutta mah-
dollisissa markkinaolosuhteissa.

3. Keskusvastapuoli voi vaatia mddritysosapuolia, jotka eivit
ole maksukyvyttomid, antamaan lisdvaroja jonkin toisen mai-
ritysosapuolen ollessa maksukyvyton. Keskusvastapuolen mii-
ritysosapuolilla on oltava rajalliset vastuut keskusvastapuolta
kohtaan.

44 artikla
Likviditeettiriskien valvonta

1. Keskusvastapuolella on aina oltava kiytossdan riittava lik-
viditeetti palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi. Téitd varten
sen on hankittava tarvittavat luottolimiitit tai silli on oltava
vastaavat jarjestelyt kattaakseen likviditeettitarpeensa siind ta-
pauksessa, ettd sen kdytettdvissd olevat rahoitusvarat eivit ole
heti saatavilla. Mddritysosapuoli, sen emoyritys tai tytdryritys
saavat yhdessa tarjota enintddn 25 prosenttia keskusvastapuolen
tarvitsemista luottolimiiteista.

Keskusvastapuolen on pdivittdin laskettava mahdolliset likvidi-
teettitarpeensa. Sen on otettava huomioon vihintddn niiden
kahden madritysosapuolen maksukyvyttomyydestd aiheutuva
likviditeettiriski, joihin liittyy sen kannalta suurimmat vastuut.

2. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asian-
omaisia viranomaisia ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksil6idddn tarkemmin
hallinnointia koskevat puitteet sen likviditeettiriskin osalta,
joka keskusvastapuolten on kestettivd 1 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

45 artikla

Maksukyvyttomyysjirjestely

1. Keskusvastapuolen on kiytettdvd maksukyvyttoman mai-
ritysosapuolen asettamat vakuudet ennen kuin tappioiden kat-
tamiseen kdytetddn muita rahoitusvaroja.

2. Jos maksukyvyttomidn madritysosapuolen asettamat va-
kuudet eivat riitd kattamaan keskusvastapuolelle aiheutuneita
tappioita, keskusvastapuolen on kiytettivdi maksukyvyttdman
madritysosapuolen maksukyvyttomyysrahastoon suorittamaa
maksua ndiden tappioiden kattamiseen.

3. Keskusvastapuoli ei saa kdyttdd sellaisten médritysosapuol-
ten, jotka eivdt ole maksukyvyttomid, maksukyvyttomyysrahas-
toon suorittamia maksuja eikd muita 43 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja rahoitusvaroja ennen kuin se on kayttinyt maksu-
kyvyttoman maddritysosapuolen maksut.

4. Keskusvastapuolen on kdytettdva tdhdn tarkoitukseen va-
rattuja omia varoja ennen niiden maksujen kayttimistd, joita
madritysosapuolet, jotka eivit ole maksukyvyttomis, ovat suo-
rittaneet maksukyvyttomyysrahastoon. Keskusvastapuoli ei saa
kéyttad sellaisten madritysosapuolten, jotka eivdt ole maksuky-
vyttomid, asettamia vakuuksia kattamaan toisen mdaritysosa-
puolen maksukyvyttomyydestd johtuvia tappioita.

5. Jotta voidaan varmistaa tdman artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asian-
omaisia toimivaltaisia viranomaisia ja EKPJ:n jasenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn
tarkemmin 4 kohdan mukaisesti kdytettdvien keskusvastapuolen
omien varojen médrin laskenta- ja ylldpitomenetelma.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

46 artikla
Vakuuksille asetettavat vaatimukset

1. Keskusvastapuoli saa hyviksyi erittdin likvideja vakuuksia,
joihin liittyy mahdollisimman vahainen luotto- ja markkinariski,
kattamaan madritysosapuoliinsa liittyvat alkuperiset ja voimassa
olevat vastuut. Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten tapauk-
sessa keskusvastapuoli voi hyviksyd pankkitakauksia, kun ne
otetaan huomioon laskettaessa mdiritysosapuolena toimivaan
pankkiin liittyvdd keskusvastapuolen riskid. Sen on sovellettava
omaisuuserien arvoihin asianmukaisia aliarvostuksia, joissa ote-
taan huomioon omaisuuserien arvon mahdollinen aleneminen
niiden viimeisimman arvonkorotuksen ja sen ajankohdan valill4,
jolloin niiden realisointi kohtuullisen todennidkoisesti tapahtuu.
Sen on otettava huomioon markkinatoimijan maksukyvytto-
myyden jilkeinen likviditeettiriski sekd tiettyihin omaisuuseriin
liittyva keskittymariski, jotka voivat vaikuttaa riittdvien vakuuk-
sien ja asianmukaisten aliarvostusten maédrittimiseen.

2. Keskusvastapuoli voi tarvittaessa, jos se noudattaa riittavid
varovaisuutta, hyviksyd johdannaissopimuksen tai rahoitusvili-
neen kohde-etuuden, josta kyseisen keskusvastapuolen vastuu
johtuu, vakuudeksi, jolla sen vakuusvaatimukset katetaan.
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3. Jotta voidaan varmistaa tdman artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkivi-
ranomaista, jirjestelmériskikomiteaa ja EKPJ:td kuultuaan luon-
noksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tar-
kemmin:

a) ne vakuustyypit, joita voitaisiin pitdd erittdin likvideind, ku-
ten kiteinen raha, kulta, valtionlainat ja korkealaatuiset yri-
tyslainat sekd katetut joukkolainat;

=

edelld 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset; ja

¢) ehdot, joiden mukaisesti liikepankkitakaukset voidaan 1 koh-
dan nojalla hyvaksyd vakuuksiksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

47 artikla
Sijoituspolitiikka
1. Keskusvastapuoli saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan
kéteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvalineisiin, joihin
liittyy mahdollisimman vihdinen markkina- ja luottoriski. Kes-

kusvastapuolen sijoitukset on voitava realisoida nopeasti siten,
ettd kielteiset hintavaikutukset ovat mahdollisimman vihiisii.

2. Padoman madrad, mukaan lukien keskusvastapuolen jaka-
mattomat voitot ja rahastot, joita ei ole sijoitettu 1 kohdan
mukaisesti, ei oteta huomioon 16 artiklan 2 kohtaa tai 45 artik-
lan 4 kohtaa sovellettaessa.

3. Vakuuksiksi tai maksukyvyttomyysrahastoon maksuiksi
asetetut rahoitusvilineet on mahdollisuuksien mukaan talletet-
tava sellaisten arvopaperien selvitysjirjestelmien yllapitdjien
huostaan, jotka varmistavat tdyden suojan kyseisille rahoitusvali-
neille. Vaihtoehtoisesti voidaan kdyttdd toimiluvan saaneiden
rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia jarjestelyja.

4. Keskustavastapuolen kiteistalletukset on tehtdvd toimilu-
van saaneiden rahoituslaitosten erittdin turvallisia jdrjestelyjd
kidyttden tai vaihtoehtoisesti keskuspankkien pysyvid talletusjdr-
jestelmid tai keskuspankkien tarjoamia muita vastaavia valineitd
kiyttien.

5. Mikali keskusvastapuoli tallettaa varoja kolmannelle osa-
puolelle, sen on varmistettava, ettd maaritysosapuolille kuuluvat
varat voidaan tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista
varoista ja kyseiselle kolmannelle osapuolelle kuuluvista varoista
erinimisten tilien avulla kolmannen osapuolen tilinpidossa tai
muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla saavutetaan samantasoi-
nen suoja. Rahoitusvilineiden on tarvittaessa oltava nopeasti
keskusvastapuolen saatavilla.

6.  Keskusvastapuoli ei saa sijoittaa pddomaansa tai 41, 42,
43 tai 44 artiklassa sdddettyjen vaatimusten perusteella saatuja
rahamddrid omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensd tai ty-
taryrityksensd arvopapereihin.

7. Keskusvastapuolen on sijoituspditoksid tehdessddn otet-
tava huomioon yksittidisiin velallisiin liittyvien luottoriskien ko-
konaismaird ja varmistettava, ettd sen mihin tahansa yksittai-
seen velalliseen liittyvd kokonaisriski pysyy hyvaksyttavien kes-
kittymirajojen sisdpuolella.

8. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkivi-
ranomaista ja EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntely-
standardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin rahoitusvilineet,
joita voidaan pitdd erittdin likvideind ja joissa on 1 kohdassa
tarkoitettu mahdollisimman vihdinen luotto- ja markkinariski, 3
ja 4 kohdassa tarkoitetut erittdin turvalliset jarjestelyt ja 7 koh-
dassa tarkoitetut keskittymirajat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

48 artikla
Maksukyvyttomyytti koskevat menettelyt

1. Keskusvastapuolella on oltava kiytossddn yksityiskohtaiset
menettelyt, joita noudatetaan, kun médritysosapuoli ei noudata
37 artiklassa sdddettyjd keskusvastapuolen osapuolivaatimuksia
keskusvastapuolen asettamassa maddrdajassa eikd sen vahvis-
tamien menettelyjen mukaisesti. Keskusvastapuolen on vahvis-
tettava yksityiskohtaisesti menettelyt, joita noudatetaan silloin,
kun keskusvastapuoli ei ole todennut méaritysosapuolta maksu-
kyvyttomaksi. Nditd menettelyitd tarkastellaan vuosittain uudel-
leen.

2. Keskusvastapuolen on toteutettava viipymaittd toimia ra-
joittaakseen maksukyvyttomyydestd johtuvat tappiot ja likvidi-
teettipaineet, ja sen on varmistettava, ettd mdaritysosapuolen
positioiden sulkeminen ei hdiritse sen toimintaa tai altista maa-
ritysosapuolia, jotka eivit ole maksukyvyttomii, tappioille, joita
ne eivit voi ennakoida tai hallita.

3. Jos keskusvastapuoli katsoo, ettd mddritysosapuoli ei ky-
kene tdyttdimaan tulevia velvoitteitaan, sen on viipymattd ilmoi-
tettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ennen kuin maksu-
kyvyttomyyttd koskeva menettely todetaan tai kdynnistetddn.
Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on viipymattd vilitettivd
tdmd tieto arvopaperimarkkinaviranomaiselle, EKPJ:n asianomai-
sille jdsenille ja maksukyvyttoman méiritysosapuolen valvon-
nasta vastaavalle viranomaiselle.

4. Keskusvastapuolen on varmennettava, ettd sen soveltamat
maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat tdytinto6npano-
kelpoisia. Sen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet varmis-
taakseen, ettd silli on oikeudelliset valtuudet realisoida maksu-
kyvyttomdn madritysosapuolen positiot ja siirtdd tai realisoida
maksukyvyttoman mairitysosapuolen asiakkaiden positiot.
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5. Jos omaisuuserit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen
kirjausluetteloissa ja tileissd maksukyvyttomin madaritysosapuo-
len asiakkaan tiliin yllipidetyiksi 39 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti, keskusvastapuolen on sopimuksella sitouduttava ainakin
kdynnistimadn menettelyt maksukyvyttoman maaritysosapuolen
asiakkaiden tiliin ylldpitimien omaisuuserien ja positioiden siir-
tamiseksi kaikkien niiden asiakkaiden nimedmalle toiselle méi-
ritysosapuolelle heidin pyynnostddn ja ilman maksukyvyttdmin
maédritysosapuolen suostumusta. Kyseinen toinen maddritysosa-
puoli on velvollinen hyviksymain nimi omaisuuserdt ja posi-
tiot vain, jos silld on ndiden asiakkaiden kanssa aiempi sopimus-
suhde, jonka nojalla se on sitoutunut hyviksymain ne. Jos siir-
toa kyseiselle toiselle madritysosapuolelle ei ole jostain syystd
tapahtunut keskusvastapuolen toimintasddnnoissd yksiloidyn en-
nalta médrdtyn siirtokauden kuluessa, keskusvastapuoli voi ryh-
tyd kaikkiin sdinnoissddn sallittuihin toimenpiteisiin kyseisiin
positioihin liittyvien riskiensa hallitsemiseksi aktiivisesti, mukaan
lukien maksukyvyttoman madritysosapuolen asiakkaidensa tiliin
yllapitdimien omaisuuserien ja positioiden realisointi.

6. Jos omaisuuserit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen
kirjausluetteloissa ja tileissd maksukyvyttomin madritysosapuo-
len asiakkaan tiliin ylldpidetyiksi 39 artiklan 3 kohdan mukai-
sesti, keskusvastapuolen on sopimuksella sitouduttava ainakin
kdynnistimddn menettelyt maksukyvyttoman maaritysosapuolen
asiakkaan tiliin ylldpitimien omaisuuserien ja positioiden siirt4-
miseksi asiakkaan nimedmalle toiselle médritysosapuolelle asiak-
kaan pyynnosti ja ilman maksukyvyttomin mdaritysosapuolen
suostumusta. Kyseinen toinen maédritysosapuoli on velvollinen
hyvaksymain ndmi omaisuuserdt ja positiot vain, jos silld on
timdn asiakkaan kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se
on sitoutunut hyviksymdin ne. Jos siirtoa kyseiselle toiselle
madritysosapuolelle ei ole jostain syystd tapahtunut keskusvas-
tapuolen toimintasdinnoissd yksildidyn ennalta madrityn siirto-
kauden kuluessa, keskusvastapuoli voi ryhtya kaikkiin sddnnois-
sddn sallittuihin toimenpiteisiin kyseisiin positioihin liittyvien
riskiensd hallitsemiseksi aktiivisesti, mukaan lukien maksukyvyt-
tomdn madritysosapuolen asiakkaan tiliin yllidpitimien omai-
suuserien ja positioiden realisointi.

7. Asiakkaiden 39 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti tunnis-
tettua vakuutta on kdytettdvd yksinomaan kattamaan heiddn
tiliinsd yllapidetyt positiot. Keskusvastapuolen suorittaman mai-
ritysosapuolen  maksukyvyttomyyden hallinnointimenettelyn
padttamisen jilkeen keskusvastapuolelle mahdollisesti jaava yli-
jaamad on palautettava vilittomasti ndille asiakkaille, jos ne ovat
keskusvastapuolen tiedossa, tai muussa tapauksessa maaritysosa-
puolelle sen asiakkaiden tiliin.

49 artikla
Mallien vudelleentarkastelu, stressitestaus ja toteumatestaus

1. Keskusvastapuolen on sddnnollisesti tarkasteltava uudel-
leen malleja ja parametreja, jotka on otettu kdyttoon sen va-
kuusvaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien
maksujen, vakuuksille asetettavien vaatimusten ja muiden ris-
kienhallintamekanismien laskemiseksi. Sen on testattava malleja
tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen niiden
kestdvyyttd ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuh-
teissa, ja sen on tehtdva toteumatestejd arvioidakseen kaytettyjen
menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuolen on hankittava
itsendinen validointi, ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaisel-
leen ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista ja
annettava niiden validoida mallit ja parametrit ennen kuin se
tekee niihin merkittivia muutoksia.

Kollegio antaa 19 artiklan nojalla lausunnon hyviksytyistd mal-
leista ja parametreista, mukaan lukien niihin tehdyt merkittavat
muutokset.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmistettava, ettd Euroo-
pan valvontaviranomaisille vilitetddn tietoja stressitestien tulok-
sista, jotta ne voivat arvioida keskusvastapuolten maksukyvytto-
myyteen liittyvid rahoituslaitosten riskeja.

2. Keskusvastapuolen on sddnnollisesti testattava maksuky-
vyttomyyttd koskevien menettelyjensd keskeisid nikokohtia ja
toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamisek-
si, ettd kaikki médritysosapuolet ymmartavit kyseiset menettelyt
ja ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jarjestelyt voidakseen rea-
goida maksukyvyttomyystapaukseen.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava keskeiset tiedot riskien-
hallintamallistaan sekd oletukset, jotka on tehty 1 kohdassa
tarkoitettujen stressitestien suorittamiseksi.

4. Jotta voidaan varmistaa timédn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkivi-
ranomaista, muita asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia ja
EKP:n jasenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandar-
deiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin:

a) testityypit, joita kdytetddn eri rahoitusvilinelajien ja erityyp-
pisten sijoitussalkkujen osalta;

b) maddritysosapuolten tai muiden osapuolten osallistuminen
testeihin;

¢) testien toistumistiheys;

d) testien aikavilit;

e) 3 kohdassa tarkoitetut keskeiset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

50 artikla
Toimitus

1. Keskusvastapuolen on kiytettdvad keskuspankkirahaa trans-
aktioidensa toimitukseen, jos se on mahdollista ja jos keskus-
pankkirahaa on saatavilla. Jos keskuspankkirahaa ei kdytetd, on
toteutettava toimia, joilla kateistoimitusriskejd rajoitetaan voi-
makkaasti.
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2. Keskusvastapuolen on selkeisti ilmoitettava rahoitusvili-
neiden toimittamiseen liittyvit velvollisuutensa, mukaan lukien
se, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoi-
tusvalineen tai korvaako se osallistujille toimittamisen yhtey-
dessd syntyneet tappiot.

3. Jos keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vas-
taanottamaan rahoitusvilineitd, sen on eliminoitava padomariski
noudattamalla toimittaminen maksua vastaan -periaatetta mah-
dollisimman pitkalle.

V OSASTO
YHTEENTOIMIVUUSJARJESTELYT
51 artikla
Yhteentoimivuusjirjestelyt

1. Keskusvastapuoli voi tehdd yhteentoimivuusjirjestelyn toi-
sen keskusvastapuolen kanssa, jos 52, 53 ja 54 artiklassa sii-
detyt vaatimukset tayttyvat.

2. Kun keskusvastapuoli tekee yhteentoimivuusjarjestelyn toi-
sen keskusvastapuolen kanssa palvelujen tarjoamiseksi tietylle
markkinapaikalle, silld on oltava syrjimiton péisy seki tietoihin,
joita se tarvitsee kyseiseltd markkinapaikalta saamiensa tehtavien
suorittamiseen, mikéli keskusvastapuoli tdyttdd markkinapaikan
laatimat toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, ettd asianomai-
seen selvitysjdrjestelmadn.

3. Yhteentoimivuusjirjestelyn tekemisen tai 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuun tietovirtaan tai selvitysjdrjestelmddn padsyn saa
evidtd tai niitd saa rajoittaa suoraan tai vilillisesti ainoastaan
kyseisestd sopimuksesta tai padsystd johtuvan riskin hallitsemi-
seksi.

52 artikla
Riskienhallinta

1. Keskusvastapuolten, jotka tekevit yhteentoimivuusjirjes-
telyn, on

a) otettava kdyttoon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja
jarjestelmdt, joilla voidaan tehokkaasti tunnistaa, valvoa ja
hallita kyseisestd jarjestelystd aiheutuvia riskejd, jotta ne voi-
vat tayttad velvollisuutensa oikea-aikaisesti;

=z

sovittava kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvolli-
suuksista, my6s niiden suhteeseen sovellettavasta laista;

¢) tunnistettava luotto- ja likviditeettiriskit, valvottava niitd ja
hallittava niitd tehokkaasti, jotta yhden keskusvastapuolen
madritysosapuolen maksukyvyttomyys ei vaikuta yhteentoi-
mivaan keskusvastapuoleen;

d) tunnistettava yhteentoimivuusjarjestelystd mahdollisesti ai-
heutuvat keskiniiset sidossuhteet ja riippuvuudet, jotka voi-
vat vaikuttaa madritysosapuolten keskittymiseen liittyviin
luotto- ja likviditeettiriskeihin ja yhdistettyihin rahoitusvaroi-
hin, sekd valvottava nditd sidossuhteita ja riippuvuuksia ja
puututtava niihin.

Ensimmiisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa keskusvas-
tapuolten on tarvittaessa kiytettdavd direktiivin 98/26/EY mukai-
sesti samoja sdantojd, jotka koskevat ajankohtaa, jolloin siirto-
madrdykset tulevat niiden omiin jérjestelmiin, sekd peruutusajan-
kohtaa.

Ensimmdisen alakohdan ¢ alakohtaa sovellettaessa sopimuksen
ehdoissa on kuvattava menettely, jolla hallitaan maksukyvytto-
myyden seurauksia, jos yksi keskusvastapuolista, joiden kanssa
on tehty yhteentoimivuusjirjestely, on maksukyvyton.

Ensimmdisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa keskusvas-
tapuolten on valvottava tiukasti maaritysosapuolten vakuuksien
edelleenkiyttod sopimuksen puitteissa, jos niiden toimivaltaiset
viranomaiset sen sallivat. Sopimuksissa on kuvattava, miten
nditd riskeja kisitellddn, ottaen huomioon riittdvd kattavuus
sekd levidmisvaaran rajoittamisen tarve.

2. Jos riskienhallintamallit, joita keskusvastapuolet kayttavat
kattamaan maddritysosapuoliinsa liittyvit vastuunsa tai keskini-
set vastuunsa, ovat erilaiset, keskusvastapuolten on yksiloitava
kyseiset erot, arvioitava niistd mahdollisesti aiheutuvat riskit ja
toteutettava toimenpiteitd, mukaan luettuna ylimédrdisten rahoi-
tusvarojen varmistaminen, joilla rajoitetaan niiden vaikutuksia
yhteentoimivuusjirjestelyyn sekd niiden mahdollisia seurauksia
levidmisriskien osalta ja varmistetaan, ettd kyseiset erot eivit
vaikuta minkddn keskusvastapuolen kykyyn hallita mairitysosa-
puolen maksukyvyttomyyden seurauksia.

3. Yhteentoimivuutta tai pddsyd pyytivd keskusvastapuoli
vastaa 1 ja 2 kohdasta aiheutuvista liitinndiskuluista, ellei osa-
puolten vililld ole muuta sovittu.

53 artikla
Vakuuksien antaminen keskusvastapuolten vililld

1. Keskusvastapuolen on erotettava selkedsti omaisuuserit ja
positiot niiden keskusvastapuolten lukuun ylldpidetyissa tileissa,
joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyn.

2. Jos keskusvastapuoli, joka tekee yhteentoimivuusjirjestelyn
toisen keskusvastapuolen kanssa, tarjoaa tille toiselle keskusvas-
tapuolelle ainoastaan alkuvakuudet panttioikeuteen perustuvan
rahoitusvakuusjdrjestelmédn kautta, vakuuden saavalla keskusvas-
tapuolella ei ole oikeutta kiyttdd puolestaan toisen keskusvas-
tapuolen vakuuksia.

3. Rahoitusvilineind saatu vakuus talletetaan direktiivin
98/26/EY nojalla ilmoitettujen arvopaperien selvitysjdrjestelmien
yllapitdjien haltuun.
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4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut omaisuuserit ovat va-
kuuden saavan keskusvastapuolen kiytettdvissd vain, jos se kes-
kusvastapuoli, joka on antanut vakuuden yhteentoimivuusjirjes-
telyn puitteissa, on maksukyvyton.

5. Mikili keskusvastapuoli, joka on saanut vakuuden yhteen-
toimivuusjdrjestelyn puitteissa, on maksukyvyton, 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitettu vakuus palautetaan vilittomasti vakuuden an-
taneelle keskusvastapuolelle.

54 artikla
Yhteentoimivuusjirjestelyiden hyviksyminen

1. Yhteentoimivuusjirjestelylle on saatava asianomaisten kes-
kusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyvak-
syntd. Talloin sovelletaan 17 artiklan mukaista menettelya.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyviksyd yhteentoimi-
vuusjdrjestelyn vain, jos osallistuville keskusvastapuolille on
myonnetty mairitystd koskeva toimilupa 17 artiklan mukaisesti
tai ne on tunnustettu 25 artiklan mukaisesti taikka niille on
myonnetty toimilupa aiemman kansallisen lupajirjestelmin mu-
kaisesti vahintddn kolmen vuoden ajaksi ja jos 52 artiklassa
sdddetyt vaatimukset tdyttyvdt ja tekniset edellytykset, joilla
transaktiot madritetddn sopimuksen ehtojen mukaisesti, mahdol-
listavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen
toiminnan eikd sopimus heikennd valvonnan tehokkuutta.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 2 kohdassa
sdddetyt vaatimukset eivit tdyty, sen on perusteltava riskinarvi-
ointinsa kirjallisesti muille toimivaltaisille viranomaisille seké
asianomaisille keskusvastapuolille. Lisdksi sen on ilmoitettava
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jonka on annettava
lausunto siitd, ovatko riskinarvioinnit piteva syy yhteentoimi-
vuusjarjestelyn  epddmiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausunto on annettava kaikkien asianomaisten keskusvastapuol-
ten saataville. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto
poikkeaa asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista,
kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on harkittava kantaansa
uudelleen ottaen huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausunnon.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava viimeis-
tidn 31 pdivand  joulukuuta 2012  asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 16 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti
ohjeet tai suositukset, joiden tavoitteena on yhteentoimivuus-
jarjestelyiden yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset kyseisiksi
ohjeiksi tai suosituksiksi EKPJ:n jdsenid kuultuaan.

VI OSASTO
KAUPPATIETOREKISTERIEN REKISTEROINTI JA VALVONTA
1 LUKU
Kauppatietorekisterien rekistervintiedellytykset ja -menettelyt
55 artikla
Kauppatietorekisterin rekisterdinti

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on rekisterditava kaup-
patietorekisteri 9 artiklan soveltamiseksi.

2. Voidakseen tulla rekister6idyksi timan artiklan mukaisesti
kauppatietorekisterin on oltava unioniin sijoittautunut oikeus-
henkil6 ja taytettava VII osastossa sdddetyt vaatimukset.

3. Kauppatietorekisterin rekisterdinti on voimassa koko unio-
nin alueella.

4. Rekisteroidyn kauppatietorekisterin on aina tdytettiva re-
kister6innin edellytykset. Sen on ilman aiheetonta viivytystd
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekis-
terdinnin edellytyksiin tehtdvistd olennaisista muutoksista.

56 artikla
Rekisterdintihakemus

1. Kauppatietorekisterin on tehtdva arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle rekisterdintihakemus.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 20 tyopdivan kulu-
essa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus
taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen
on asetettava madrdaika, johon mennessi kauppatietorekisterin
on toimitettava lisitietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siité, ettd
hakemus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tistd kauppatieto-
rekisterille.

3. Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn 1 kohdassa
tarkoitetun rekisterdintihakemuksen tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivdna syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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4. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhdenmukaiset sovelta-
misedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luon-
noksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa yksiloidddn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tehtdvan rekisterdintihake-
muksen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tadn 30 pdivind syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

57 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden
kuuleminen ennen rekisterdintid

1. Jos rekisterdintid hakeva kauppatietorekisteri on yhteiso,
jolle sen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
on myontinyt toimiluvan tai jonka se on rekisterbinyt, arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on viipymdttd ilmoitettava asiasta
tille toimivaltaiselle viranomaiselle ja kuultava sitd ennen kaup-
patietorekisterin rekisterdintid.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisen toimivaltai-
sen viranomaisen on vaihdettava kaikki tiedot, jotka ovat tar-
peen kauppatietorekisterin rekisterdimistd varten sekd sen val-
vomista varten, ettd yhteiso noudattaa rekisterdintiddn tai toimi-
lupansa myontidmistd koskevia edellytyksid sijoittautumisjisen-
valtiossaan.

58 artikla
Hakemuksen tutkiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 40 tyopdivan kulu-
essa 56 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoite-
tusta ilmoituksesta tutkittava rekisterdintihakemus sen perusteel-
la, onko kauppatietorekisteri 78-81 artiklan mukainen, ja an-
nettava kaikilta osin perusteltu rekisterdintipddtos tai padtos
rekisterdinnin epdamisesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan mukaisesti
antama pddtos tulee voimaan viidentend tyopdivind sen jalkeen,
kun se on annettu.

59 artikla

Rekisterdintid koskevista arvopaperimarkkinaviranomaisen
péitoksisti ilmoittaminen

1. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut rekis-
terointipadtoksen tai paatoksen rekisteréinnin epddmisestd tai
peruuttamisesta, sen on ilmoitettava asiasta kauppatietorekis-
terille viiden tyopdivan kuluessa ja perusteltava samalla pdatok-
sensd kaikilta osin.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viipymittd ilmoitettava
pdatoksestdan 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle asianomai-
selle toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava kaikista
1 kohdan mukaisesti tekemistdadn padtoksistd komissiolle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosi-
vustollaan luettelo timdn asetuksen mukaisesti rekisteroidyistd
kauppatietorekistereistd. Luettelo on saatettava ajan tasalle viiden
tyopdivan kuluessa siitd, kun pditos on tehty 1 kohdan nojalla.

60 artikla
61-63 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kiytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviran-
omaisen virkamiehen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen val-
tuuttaman muun henkilon 61-63 artiklan mukaisesti saamia
valtuuksia ei saa kayttdd lakisddteisen salassapitovelvollisuuden
piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen vaatimi-
seen.

61 artikla
Tietojensaantia koskeva pyynt6

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai pai-
toksen nojalla vaatia kauppatietorekistereitd ja asianomaisia kol-
mansia osapuolia, joille kauppatietorekisterit ovat ulkoistaneet
operatiivisia toimintoja, antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvit-
see timdn asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

2. Lihettdessiin 1 kohdan mukaisen tietojensaantia kos-
kevan pyynnoén arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

¢) tdsmennettdvd, mitd tietoja pyydetddn;

d) asetettava mdaardaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava henkildlle, jolta niité tietoja pyydetddn, ettd se ei
ole velvollinen antamaan tietoja mutta jos se vastaa pyyn-
to6n vapaachtoisesti, annetut tiedot eivdt saa olla virheellisid
ja harhaanjohtavia; ja

f) ilmoitettava sakosta, josta 65 artiklassa yhdessd liitteessd I
olevan IV jakson a kohdan kanssa sdddetddn sen varalta,
ettd kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai har-
haanjohtavia.

3. Vaatiessaan 1 kohdan mukaisesti toimittamaan tietoja paa-
toksen nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnén oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

) tdsmennettdvd, mitd tietoja pyydetddn;



L 201/44

Euroopan unionin virallinen lehti

27.7.2012

d) asetettava mdirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava uhkasakoista, joista 66 artiklassa sdddetddn sen
varalta, ettd pyydettyjd tietoja ei toimiteta tdydellisin;

f) ilmoitettava sakosta, josta 65 artiklassa yhdessd liitteessd I
olevan IV jakson a kohdan kanssa sdddetddn sen varalta,
ettd kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai har-
haanjohtavia; ja

g) ilmoitettava oikeudesta hakea paitokseen muutosta arvo-
paperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oike-
udesta saattaa paitos Euroopan unionin tuomioistuimen ka-
siteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan
mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6ill tai ndiden edus-
tajilla sekd oikeushenkiloiden ja oikeushenkilon asemaa vailla
olevien yhteenliittymien osalta henkil6illd, joilla lain tai sddnto-
jen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on velvollisuus antaa
pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat
kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot ovat epatdydellisi,
virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymattd
pyyntonsd tai paitoksensd jiljennoksen sen jasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henki-
l6illd, joita tietojensaantipyynto koskee, on kotipaikka tai johon
ne ovat sijoittautuneet.

62 artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timidn asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia tarvittavia tutkimuksia.
Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla vir-
kamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto,
joilla on merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vali-
neestd, jolle ne on tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jiljennoksid tai otteita
téllaisista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta ai-
neistosta;

) pyytdd keneltd tahansa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta
henkiloltd tai sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai
kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen
liittyvista tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luon-
nollista henkilod tai oikeushenkilod tutkimuksen kohteeseen
liittyvien tietojen kerddmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja
tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden
henkiloiden on valtuuksiaan kdyttdessddn esitettavd kirjallinen
valtuutus, jossa yksiloidddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Li-
saksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 66 artik-
lassa sdddetddn sen varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja,
menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vastauksia 61 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille henkiloille esitettyihin kysymyksiin ei
anneta lainkaan tai niitd ei anneta taydellising, ja siind on ilmoi-
tettava my0s sakoista, joista 65 artiklassa yhdessd liitteessd I
olevan IV jakson b kohdan kanssa siddetddn sen varalta, ettd
61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin ky-
symyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohta-
via.

3. Edelld 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden
on suostuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen no-
jalla kaynnistettyihin tutkimuksiin. Pddtoksessd on yksiloitava
tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 66 artiklassa
sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kéytettavissi olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saat-
taa pddtos Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltdvaksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on hyvissd ajoin ennen
tutkimusta annettava tieto tutkimuksesta ja sitd suorittamaan
valtuutettujen henkildiden henkiléllisyydestd sen jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suo-
rittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten
on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd avustettava ky-
seisid valtuutettuja henkil6itd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asi-
anomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamichet voivat
pyynnostd myos osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietolii-
kennetietoja koskeva pyynto edellyttdd kansallisten sddntojen
mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydet-
tavd. Lupaa voidaan pyytdd myos turvaamistoimenpiteend.

6. Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetddn, kansallisen
oikeusviranomainen tarkastaa, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pddtds on patevi ja ettd suunnitellut pakkokeinot eivit
ole tutkimusten kohteeseen nihden mielivaltaisia eivitka liialli-
sia. Tarkastaessaan pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen
oikeusviranomainen voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomai-
selta yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perusteista, joilla ar-
vopaperimarkkinaviranomainen epdilee timin asetuksen rikko-
mista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen
kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tut-
kimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen laillisuutta voi tar-
kastella uudestaan ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 saddetyn menettelyn mukaises-
ti.
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63 artikla
Paikalla tehtivit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timédn asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettujen oikeushenkiloiden liiketiloissa tai maa-alu-
eilla kaikki tarpeelliset paikalla tehtdvit tarkastukset. Milloin
tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttid,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla tehtdvin
tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

2. Virkamiehet ja muut henkilot, jotka arvopaperimarkkina-
viranomainen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvin
tarkastuksen, voivat tulla arvopaperimarkkinaviranomaisen teke-
min tutkimuspédtoksen kohteena olevien oikeushenkilviden lii-
ketiloihin tai maa-alueille, ja heilli on kaikki 62 artiklan 1
kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilldi on myds valtuudet sinetoidd
kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja
siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopape-
rimarkkinaviranomainen on valtuuttanut suorittamaan paikalla
tehtavin tarkastuksen, on valtuuksiaan kéyttdessddn esitettdva
kirjallinen valtuutus, jossa madritetddn tarkastuksen kohde ja
tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista, joista 66 artiklassa sdd-
detddn sen varalta, ettd asianomaiset henkilot eivit suostu tar-
kastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava
tarkastuksesta hyvissd ajoin ennen sen suorittamista sen jdsen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on maird
suorittaa.

4. Edelld 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden
on suostuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen no-
jalla madrittyihin paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Padtoksessd on
yksiloitava tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd paiva, jona tar-
kastus alkaa, ja ilmoitettava 66 artiklassa siddetyistd uhkasakois-
ta, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kdytettdvissd olevista
oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pditds Euroopan
unionin tuomioistuimen késiteltavaksi. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen tekee kyseiset pdatokset kuultuaan sen jisenvaltion
toimivaltaista viranomaista, jossa tarkastus on mairad suorittaa.

5. Sen jésenvaltion, jossa tarkastus on maiiri suorittaa, toi-
mivaltaisen viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen
valtuuttamien tai nimedmien henkildiden on arvopaperimarkki-
naviranomaisen pyynnostd aktiivisesti avustettava arvopape-
rimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehid ja muita hen-
kiloitd. Tatd varten heilli on 2 kohdassa sdddetyt valtuudet.
Asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen virka-
miehet voivat pyynnostd myos osallistua paikalla tehtdviin tar-
kastuksiin.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd toimi-
valtaisia viranomaisia suorittamaan puolestaan tissi artiklassa ja
62 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd erityisid tutkimustehtdvid ja
paikalla tehtavid tarkastuksia. Tatd varten toimivaltaisilla viran-
omaisilla on samat tissd artiklassa ja 62 artiklan 1 kohdassa
sdddetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virka-
miehet ja muut mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkilo

vastustaa timan artiklan nojalla maarittyd tarkastusta, asian-
omaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava
heille tarvittavaa apua ja pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vas-
taavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suo-
rittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.

8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7
kohdassa tarkoitettu virka-apu edellyttdd kansallisen oikeuden
mukaan oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettava.
Lupaa voidaan pyytdd myos turvaamistoimenpiteend.

9. Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetddn, kansallinen
oikeusviranomainen tarkastaa, ettd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pddtds on pdtevi ja ettd suunnitellut pakkokeinot eivit
ole tutkimusten kohteeseen nihden mielivaltaisia eivatka liialli-
sia. Tarkastaessaan pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen
oikeusviranomainen voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomai-
selta yksityiskohtaisia selvityksid. Téllainen yksityiskohtaisia sel-
vityksid koskeva pyynto voi erityisesti liittyd niihin perusteisiin,
joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee timin asetuksen
rikkomista, samoin kuin epdillyn rikkomisen vakavuuteen ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallistumisen luon-
teeseen. Kansallinen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tar-
kastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd
sille toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-ai-
neistossa olevia tietoja. Arvopaperimarkkinaviranomaisen pai-
toksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

64 artikla

Menettelysdinnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmin asetuksen
mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellais-
ten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa yhden tai useamman liitteessd I luetelluista rikkomi-
sista, arvopaperimarkkinaviranomaisen on nimettivd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen sisdltd riippumaton tutkiva virkamies
asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut
olla suoraan tai vilillisesti osallisena kyseisen kauppatietorekis-
terin valvonnassa tai rekisteréintimenettelyssd, ja hanen on teh-
tdviddn suorittaessaan oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta
riippumaton.

2. Tutkiva virkamies tutkii viitetyt rikkomiset ottaen huomi-
oon tutkimusten kohteena olevien henkiloiden esittimédt huo-
miot ja esittdd havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tutkiva virkamies voi tehtdviensd hoitamiseksi kayttad valtuutta
pyytdd tietoja 61 artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa
tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia 62 ja 63 artiklan
mukaisesti. Niitd valtuuksia kdyttdessddn tutkivan virkamiehen
on noudatettava 60 artiklaa.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutus-
tua kaikkiin arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa
puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.
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3. Saatettuaan tutkimuksensa paitokseen ja ennen havainnot
sisdltavan asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkina-
viranomaiselle tutkiva virkamies antaa tutkimusten kohteena
olleille henkiléille tilaisuuden tulla kuulluiksi tutkimuksen koh-
teena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkilot ovat
voineet esittdd huomautuksensa.

Tamén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on tdysimédarai-
sesti kunnioitettava asianomaisten henkil6iden puolustautumis-
oikeuksia.

4. Toimittaessaan havainnot sisdltdvian asiakirja-aineiston ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkiléille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkiloilld on oikeus tutustua asiakirja-aineis-
toon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin luot-
tamuksellisiin tietoihin.

5. Tutkivan virkamiehen havainnot sisiltavin asiakirja-aineis-
ton perusteella ja kuultuaan 67 artiklan mukaisesti tutkimusten
kohteena olevia henkil6itd, jos ndmd ovat sitd pyytineet, arvo-
paperimarkkinaviranomainen paittdd, ovatko tutkimusten koh-
teena olevat henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan liit-
teessd I lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvonta-
toimenpiteen 73 artiklan mukaisesti ja mddrdd sakon 65 artiklan
mukaisesti.

6.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian kisittelyyn arvopape-
rimarkkinaviranomaisessa eikd puutu muullakaan tavalla arvo-
paperimarkkinaviranomaisen paitoksentekoprosessiin.

7. Komissio antaa lisid menettelysdantojd sakkojen tai uhka-
sakkojen maidrdamistd koskevan oikeuden kidytostd, mukaan lu-
ettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sidnnokset, ajalliset
saannokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat
saannokset, sekd antaa yksityiskohtaiset sddnnot seuraamusten
médrddmisen ja tdytintdonpanon vanhentumisajoista.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut sddnnot hyviksytdan de-
legoiduilla sdadoksilld 82 artiklan mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomais-
ten kansallisten viranomaisten kisiteltaviksi syytetoimia varten,
jos se timdn asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassa-
olosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattdytyy madrdamastd sak-
koja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen to-
siseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen pe-
rusteella annettu vapauttava tai langettava pditos on tullut lain-
voimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen
menettelyn seurauksena.

65 artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 64 artiklan 5
kohdan mukaisesti, ettd kauppatietorekisteri on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistynyt johonkin liitteessd I lueteltuun
rikkomiseen, se tekee paitoksen timin artiklan 2 kohdan mu-
kaisen sakon mdarddamisesta.

Kauppatietorekisterin suorittama rikkominen katsotaan tahalli-
sesti tehdyksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd kauppatietorekisteri
tai sen ylin johto toimi tarkoituksellisesti rikkomisen tehdessain.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusmédrit
madritetddn seuraavasti:

a) liitteessd I olevan I jakson c alakohdassa, liitteessd I olevan II
jakson c—g alakohdassa seki liitteessd I olevan III jakson a ja
b alakohdassa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen
médrit ovat vahintddn 10 000 euroa ja enintddn 20 000
eurog;

b) liitteessd I olevan I jakson a, b ja d-h alakohdassa ja liitteessd
I olevan 1II jakson a, b ja h alakohdassa tarkoitettujen rikko-
misten osalta sakkojen mdairdt ovat vihintddan 5 000 euroa ja
enintdan 10 000 euroa.

Piittdessddn, onko sakkojen perusmiirdn oltava ensimmdisessd
alakohdassa vahvistettujen rajojen ala-, keski- vai ylikohdassa,
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kyseisen
kauppatietorekisterin edellisen tilikauden liikevaihdon. Perus-
médrdn on oltava rajan alakohdassa niiden kauppatietorekis-
terien osalta, joiden vuotuinen liikevaihto on alle miljoona eu-
roa, rajan keskikohdassa niiden kauppatietorekisterien osalta,
joiden litkevaihto on 1-5 miljoonaa euroa, ja rajan ylikohdassa
niiden kauppatietorekisterien osalta, joiden vuotuinen liikevaihto
on yli 5 miljoonaa euroa.

3. Edelld 2 kohdassa vahvistettuja perusmédrid mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat tai lieventivit te-
kijat liitteessd I vahvistettujen asianmukaisten kertoimien mu-
kaisesti.

Asianmukaisia raskauttavia kertoimia sovelletaan perusmairdan
yksi kerrallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd raskauttavaa
kerrointa, perusmadrdn ja kunkin yksittdisen raskauttavan ker-
toimen soveltamisesta saadun méirdn vilinen erotus lisitddn
perusmadrdan.

Asianmukaisia lieventdvid kertoimia sovelletaan perusmairdan
yksi kerrallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd lieventivai
kerrointa, perusmaaran ja kunkin yksittdisen lieventdvin kertoi-
men soveltamisesta saadun mdairan vilinen erotus vdhennetddn
perusmadrdsta.
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4. Sen estimittd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakon
maédri saa olla enintddn 20 prosenttia kyseisen kauppatietorekis-
terin edellisen tilikauden litkevaihdosta, mutta jos kauppatieto-
rekisteri on suoraan tai vélillisesti hyotynyt rikkomisesta talou-
dellisesti, sakon midrin on oltava vihintddn yhtd suuri kuin

kyseinen hyoty.

Jos kauppatietorekisterin teko tai laiminlyonti muodostaa use-
amman kuin yhden liitteessd I luetelluista rikkomisista, sovelle-
taan ainoastaan 2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettua korkeampaa
ja yhteen niistd rikkomisista liittyvid sakkoa.

66 artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen mairad paitokselld uh-
kasakkoja pakottaakseen

a) kauppatietorekisterin lopettamaan rikkomisen 73 artiklan 1
kohdan a alakohdan nojalla tehdyn pdatoksen mukaisesti; tai

b) 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

i) antamaan tdydellisini tiedot, joita on pyydetty 61 artiklan
nojalla tehdylla paatoksells;

ii) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdy-
delliset asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn
aineiston ja tdydentdmdin ja oikaisemaan muita tietoja,
jotka on toimitettu 62 artiklan nojalla tehdylld paatok-
selld kdynnistetyssd tutkimuksessa; tai

iii) suostumaan 63 artiklan nojalla tehdylld paatokselld maa-
rittyyn paikalla tehtivddn tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uh-
kasakkojen méddrd madrdtddan kutakin viivistyspdivdd kohden.

3. Sen estimittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen
médrd on 3 prosenttia edeltivin tilikauden keskimadriisestd
pdivavaihdosta tai, luonnollisten henkiloiden ollessa kyseessd,
2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimaardisestd paivtu-
losta. Se on laskettava uhkasakon maaradmisestd tehdyssi pda-
toksessd madratystd paiviastd alkaen.

4. Uhkasakko mairitddn enintddn kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen tiedoksi antamises-
ta. Tdmin ajanjakson pédtyttyd arvopaperimarkkinaviranomai-
nen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.

67 artikla
Asianosaisten kuuleminen

1. Ennen 65 ja 66 artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa
koskevan pditoksen antamista arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa henkiléille, joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huo-
mautuksensa arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista sei-
koista. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paitoksensd
ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin, joista ne henkilot, joita
menettely koskee, ovat voineet esittdd huomautuksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkil6iden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oi-
keus tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineis-
toon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoi-

hin.

68 artikla

Sakkojen ja  uhkasakkojen julkistaminen, luonne,

tiytintéonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon
ja uhkasakon, joka on madritty 65 ja 66 artiklan mukaisesti,
paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat
tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille. Téllainen julkis-
taminen ei saa sisiltad asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitet-
tuja henkilotietoja.

2. Edelld olevan 65 ja 66 artiklan mukaisesti médratyt sakot
ja uhkasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla maaraa-
maittd sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan
parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd padtoksensd syyt.

4. Edelld olevan 65 ja 66 artiklan mukaisesti maaratyt sakot
ja uhkasakot ovat tiytintd6npanokelpoisia.

Taytintoonpanoon sovelletaan sen valtion sddnnoksid lainkay-
tostd riita-asioissa, jonka alueella taytintoonpano tapahtuu. Tay-
tintdonpanomdairdyksen antaa, tutkimatta muuta kuin tdytin-
toonpanoasiakirjan oikeaperdisyyden, viranomainen, jonka kun-
kin jdsenvaltion hallitus mairdd tdhdn tehtavddn ja josta se il-
moittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja Euroopan unionin
tuomioistuimelle.
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Kun ndmid muodollisuudet on hakijan vaatimuksesta tdytetty,
timd voi hakea tdytintoonpanoa kansallisen oikeuden mukai-
sesti saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen kisitelta-
vaksi.

Taytantoonpanoa voidaan lykdtd vain Euroopan unionin
tuomioistuimen pdatokselld. Asianomaisen jdsenvaltion tuomi-
oistuinten toimivaltaan kuuluu kuitenkin tutkia, onko pditos
pantu tdytint6on virheellisesti.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen miirit kohdennetaan Euroopan
unionin yleiseen talousarvioon.

69 artikla
Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tut-
kiessaan valitukset padtoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviran-
omainen on médrdnnyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota
sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

70 artikla
Liitteen II muuttaminen

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirre-
tddn komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, jotka koskevat toimenpiteitd liitteen II muuttamiseksi.

71 artikla
Rekisterdinnin peruuttaminen

1.  Rajoittamatta 73 artiklan soveltamista arvopaperimarkki-
naviranomaisen on peruutettava kauppatietorekisterin rekis-
terdinti, jos kauppatietorekisteri

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut
palveluja kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai
milld tahansa muilla eparehellisilld keinoilla;

c) ei endd tdytd rekisterdintinsd edellytyksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viipymattd ilmoitet-
tava asianomaiselle 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toimi-
valtaiselle viranomaiselle pdatoksestddn peruuttaa kauppatietore-
kisterin rekisterdinti.

3. Jos sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen,
jossa kauppatietorekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toi-
mintaansa, katsoo, ettd jokin 1 kohdassa tarkoitetuista edelly-
tyksistd on tdyttynyt, se voi pyytdd arvopaperimarkkinaviran-
omaista tutkimaan, tdyttyvitko kyseisen kauppatietorekisterin
rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos arvopape-
rimarkkinaviranomainen paittdd olla peruuttamatta kyseisen
kauppatietorekisterin rekisterointid, sen on perusteltava pdatok-
sensd kaikilta osin.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen
on 22 artiklan mukaisesti nimetty viranomainen.

72 artikla
Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa kauppatietore-
kistereiltd maksut timdn asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan no-
jalla annettujen delegoitujen saddosten mukaisesti. Maksuilla on
katettava kokonaan kauppatietorekisterien rekisterdinnistd ja
valvonnasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat me-
not seki korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltai-
sille viranomaisille voi aiheutua tdiman asetuksen mukaisten teh-
tavien hoitamisesta, erityisesti 74 artiklan mukaisesta tehtdvien
siirtdmisesta.

2. Kauppatietorekisteriltd veloitettavan maksun mdirdn on
katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle aiheutuu sen rekisterdinti- ja valvonta-
toimista, ja sen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen kauppa-
tietorekisterin litkevaihtoon.

3. Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun saadok-
sen, jolla se maddrittelee tarkemmin maksujen lajin, maksujen
kohteet, maksujen méddrin ja maksutavan.

73 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 64 artiklan 5
kohdan mukaisesti, ettd kauppatietorekisteri on syyllistynyt jo-
honkin liitteessd 1 lueteltuun rikkomiseen, se tekee yhden tai
useamman seuraavista paatoksista:

a) vaatii kauppatietorekisterid lopettamaan rikkomisen;

b) madrdd sakkoja 65 artiklan mukaisesti;

¢) antaa julkisia ilmoituksia;

d) viimeisend keinona peruuttaa kauppatietorekisterin rekis-
terdinnin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tar-
koitettuja pddtoksid tehdessddn huomioon rikkomisen luonteen
ja vakavuuden seuraavien perusteiden osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelmaan liitty-
vid heikkouksia yrityksen menettelyissd tai hallintojarjestel-
missd tai sisdisessd valvonnassa;

¢) onko rikkominen aiheuttanut rahoitusrikoksen tai helpotta-
nut sitd tai muuten vaikuttanut siihen;
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d) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamukselli-
sesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava kaikki 1
kohdan mukaisesti tehdyt paitokset viipymatta tiedoksi asian-
omaiselle kauppatietorekisterille seké ilmoitettava niistd jasenval-
tioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Sen on jul-
kaistava kaikki tallaiset paatokset verkkosivustollaan kymmenen
tyopaivan kuluessa paitoksen tekopaivista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen julkistaessa pddtoksensd en-
simmdisen alakohdan mukaisesti sen on my6s julkisesti ilmoi-
tettava asianomaisen kauppatietorekisterin oikeudesta valittaa
padtoksestd ja tapauksen mukaan siitd, ettd tuollainen valitus
on tehty, mainiten samalla, ettd kyseiselld valituksella ei ole
lykkaavaa vaikutusta, sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen va-
lituslautakunnan mahdollisuudesta keskeyttdd riitautetun pda-
toksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan
3 kohdan mukaisesti.

74 artikla

Tehtidvien siirtiminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta
toimivaltaisille viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvin asianmukainen suorittaminen sitd
edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maarat-
tyjd valvontatehtivid jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa
ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin maarittyihin valvontatehtéviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 61 artiklan mukaisia tietojen-
saantipyyntojd sekd suorittaa 62 artiklan ja 63 artiklan 6 koh-
dan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee asianomaista
toimivaltaista viranomaista ennen tehtivin siirtimistd. Tallainen
kuuleminen koskee

a) siirrettdvan tehtdvin laajuutta;

b) tehtdvdn suorittamisen aikataulua; ja

¢) tarvittavien tietojen toimittamista arvopaperimarkkinaviran-
omaisen toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Komission 72 artiklan 3 kohdan nojalla antaman maksuja
koskevan asetuksen mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomai-
nen korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta toimivaltaiselle
viranomaiselle aiheutuneet kustannukset.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa
tarkoitettua padtostd uudelleen asianmukaisin viliajoin. Tehti-
vien siirtdminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtiminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviran-
omaisen vastuuseen eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomai-
sen mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettyd tehtdvdi. Tamén

asetuksen mukaisia valvontatehtdvid, rekisterdintipddtokset, lo-
pulliset arvioinnit ja rikkomisten seurantaa koskevat paitokset
mukaan luettuina, ei saa siirtda.

2 LUKU
Suhteet kolmansiin maihin
75 artikla
Vastaavuus ja kansainviliset sopimukset

1. Komissio voi antaa tdytintoonpanosiddoksen, jossa tode-
taan, ettd kolmannen maan oikeudellisilla jirjestelyilld ja valvon-
tajarjestelyilld on varmistettu, ettd

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet kauppa-
tietorekisterit noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia,
jotka vastaavat tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia;

=

kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja
tdytdntoonpanotoimien alaisia kyseisessd kolmannessa maas-
sa; ja

¢) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, mika
koskee myos niiden litkesalaisuuksien suojaa, jotka viran-
omaiset jakavat kolmansien osapuolten kanssa, ja nimi ta-
keet vastaavat vihintddn tdssd asetuksessa vaadittua tasoa.

Tama tdytantoonpanosiados hyvaksytdadn 86 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

2. Komissio antaa tarvittaessa ja joka tapauksessa hyviksyt-
tyddn 1 kohdassa tarkoitetun tdytintoonpanosiddoksen neuvos-
tolle suosituksia sellaisten kansainvilisten sopimusten neuvotte-
lemisesta asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa, jotka kos-
kevat molemminpuolista oikeutta tutustua kyseiseen kolman-
teen maahan sijoittautuneissa kauppatietorekistereissid oleviin
johdannaissopimuksia koskeviin tietothin ja niiden tietojen
vaihtoa siten, ettd varmistetaan, ettd kaikki unionin viranomais-
ten, myos arvopaperimarkkinaviranomaisen, tehtiviensd hoita-
miseen tarvitsemat tiedot ovat vilittomisti ja jatkuvasti niiden
saatavilla.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitettujen sopimusten tekemisen
jalkeen ja niiden mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaisen
on vahvistettava jdrjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon asian-
omaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa. Jarjestelyissd on médritettivd tarkemmin ainakin

a) mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan yhtdaltd arvopaperimark-
kinaviranomaisen ja timin asetuksen mukaisia tehtdvid hoi-
tavien unionin muiden viranomaisten sekid toisaalta asian-
omaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten
vililld; ja

b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on sovellettava asetusta
(EY) N:o 45/2001, kun on kyse henkilotietojen luovuttamisesta
kolmanteen maahan.

76 artikla
Yhteistyojirjestelyt

Sellaisten kolmansien maiden asianomaiset viranomaiset, joiden
lainkédyttoalueelle ei ole sijoittautunut kauppatietorekisterid, voi-
vat ottaa yhteyden arvopaperimarkkinaviranomaiseen vahvis-
taakseen yhteistyojdrjestelyt tietojen saamiseksi unionin kauppa-
tietorekistereissd olevista johdannaissopimuksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vahvistaa ndiden asian-
omaisten viranomaisten kanssa yhteistyojarjestelyt, jotka kos-
kevat sellaisten tietojen saamista unionin kauppatietorekis-
tereissd olevista johdannaissopimuksista, joita ndima viranomai-
set tarvitsevat tdyttddkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa,
edellyttden, ettd salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat
olemassa, mihin kuuluu myos se, ettd viranomaiset suojaavat
liikesalaisuudet, jotka ne jakavat kolmansien osapuolten kanssa.

77 artikla
Kauppatietorekisterien tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi
tarjota palveluja ja suorittaa toimintoja unioniin sijoittautuneille
yhteisoille 9 artiklan soveltamiseksi vasta sen jilkeen, kun arvo-
paperimarkkinaviranomainen on tunnustanut sen 2 kohdan
mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kauppatietorekisterin on toi-
mitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamista kos-
keva hakemus kaikkine tarvittavine tietoineen, mukaan lukien
vihintddn tiedot, joita tarvitaan sen tarkistamiseen, ettd kauppa-
tietorekisteri on saanut toimiluvan ja ettd sitd valvotaan tehok-
kaasti sellaisessa kolmannessa maassa,

a) jonka osalta komissio on tunnustanut 75 artiklan 1 kohdan
mukaisella tdytintoonpanosdddokselld, ettd maalla on vas-
taava ja tdytantoonpanokelpoinen sddntely- ja valvontakehys;

b

~

joka on tehnyt unionin kanssa 75 artiklan 2 kohdan mukai-
sen kansainvilisen sopimuksen; ja

c) joka on toteuttanut 75 artiklan 3 kohdan mukaiset yhteis-
tyojdrjestelyt, joilla varmistetaan, ettd kaikki tarvittavat tiedot
ovat valittomasti ja jatkuvasti unionin viranomaisten, myos
arvopaperimarkkinaviranomaisen, saatavilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tydpdivin kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta, sisiltddko se kaikki tarvittavat
tiedot. Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on asetettava maddrdaika, johon mennessd tunnus-
tamista hakevan kauppatietorekisterin on toimitettava lisitietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista
hakevalle kauppatietorekisterille 180 ty6paivin kuluessa taydel-
lisen hakemuksen jattdmisestd perusteltu kirjallinen ilmoitus sii-
td, onko tunnustaminen myonnetty vai evitty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan luettelo tdimén asetuksen mukaisesti tunnustetuista kauppa-
tietorekistereista.

VII OSASTO
KAUPPATIETOREKISTEREITA KOSKEVAT VAATIMUKSET
78 artikla
Yleiset vaatimukset

1. Kauppatietorekisterilli on oltava vahvat paitoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajdrjestelyt, joihin sisdltyvit selked organisaa-
tiorakenne, jossa vastuualueet on maddritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja kattavasti, sekd riittdvit sisdisen valvonnan mene-
telmat, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamene-
telmit, joilla estetddn kaikenlainen luottamuksellisten tietojen
ilmaiseminen.

2. Kauppatietorekisterin on pidettdva ylld ja kdytettdava tehok-
kaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojdrjestelyja havaitakseen ja
kisitelldkseen mahdollisia eturistiriitoja, jotka koskevat sen joh-
toa, tyontekijoitd tai muita heihin merkittavin sidonnaisuuden
vuoksi suoraan tai vilillisesti yhteydessd olevia henkil®ita.

3. Kauppatietorekisterin on omaksuttava asianmukaiset toi-
mintatavat ja menettelyt, jotka riittdvit varmistamaan, ettd ky-
seinen kauppatietorekisteri, mukaan lukien sen johto ja tyonte-
kijat, noudattavat kaikkia timan asetuksen sddnnoksia.

4. Kauppatietorekisterin on pidettdva ylld ja kaytettdvd asian-
mukaista organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelu-
jen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sdin-
nonmukaisuus. Sen on kytettiva tarkoituksenmukaisia ja oikea-
suhteisia jirjestelmid, voimavaroja ja menettelyja.

5. Jos kauppatietorekisteri tarjoaa oheispalveluja, esimerkiksi
kauppojen vahvistamista, kauppojen tasmaytystd, luottovastuu-
tapahtumapalvelua taikka salkkujen tdsméytys- tai tiivistimispal-
veluja, kauppatietorekisterin on siilytettdva kyseiset oheispalve-
lut operatiivisesti erillidn kauppatietorekisterin keskitetystd, joh-
dannaisia koskevien tietojen keruu- ja yllapitotehtdvasta.

6.  Kauppatietorekisterin ylimmin johdon ja sen hallituksen
jasenten on oltava riittdvan hyvimaineisia ja kokeneita kyseisen
kauppatietorekisterin jarkevin ja vakaan hoidon varmistamisek-
Si.

7. Kauppatietorekisterin vaatimusten, jotka koskevat 9 artik-
lassa vahvistetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien yritys-
ten pddsyd kyseiseen rekisteriin, on oltava objektiiviset, syrjimat-
tomait ja julkiset. Kauppatietorekisterin on annettava palvelun-
tarjoajille syrjimaton paisy kauppatietorekisterissd oleviin tietoi-
hin silld edellytykselld, ettd asianomaiset vastapuolet ovat anta-
neet suostumuksensa. Pidsyd rajoittavat vaatimukset sallitaan
ainoastaan, jos niilld pyritdan hallitsemaan kauppatietorekisterin
yllapitdmiin tietoihin kohdistuvaa riskia.
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8.  Kauppatietorekisterin on julkistettava tdmin asetuksen
mukaisesti tarjottaviin palveluihin liittyvdt hinnat ja maksut.
Sen on julkistettava jokaisen erikseen suoritettavan palvelun
hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset
sekd perusteet ndiden vihennysten saamiseksi. Sen on annettava
raportoivien yhteisojen pddstd kdyttimdan erityispalveluja erik-
seen. Kauppatietorekisterin veloittamien hintojen ja maksujen
on oltava sidoksissa kustannuksiin.

79 artikla
Toimintavarmuus

1. Kauppatietorekisterin on yksil6itdvd toiminnallisen riskin
lahteet ja saatettava ne mahdollisimman vahiisiksi kehittamalla
asianmukaisia jarjestelmid, tarkastuksia ja menettelyjd. Jarjestel-
mien on oltava luotettavia ja turvallisia, ja niissi on oltava
riittavésti kapasiteettia vastanotettujen tietojen kisittelemiseen.

2. Kauppatietorekisterin on otettava kdyttoon ja pantava tdy-
tdntoon asianmukaiset liikketoiminnan jatkuvuutta koskevat toi-
mintapolitiikka ja palautumissuunnitelma, joiden tavoitteena on
varmistaa kauppatietorekisterin toimintojen sdilyminen, toimin-
nan nopea palautuminen ja kauppatietorekisterin velvollisuuk-
sien tdyttdiminen, sekd yllipidettdvd niitd. Suunnitelmaan on
sisillyttava ainakin varmuuskopiointijirjestelyjen kayttoonotto.

3. Kauppatietorekisterin, jonka rekisterdinti on peruutettu,
on varmistettava asianmukainen korvattavuus, mukaan luettuna
tietojen siirto muille kauppatietorekistereille ja raportoinnin
suuntaaminen uudelleen muille kauppatietorekistereille.

80 artikla
Tietojen turvaaminen ja rekisterdinti

1. Kauppatietorekisterin on varmistettava 9 artiklan mukai-
sesti vastaanotettujen tietojen luottamuksellisuus, eheys ja suo-
jaaminen.

2. Kauppatietorekisteri voi kédyttdd timdn asetuksen nojalla
saamiaan tietoja kaupallisiin tarkoituksiin vain, jos asianomaiset
vastapuolet ovat antaneet suostumuksensa.

3. Kauppatietorekisterin on viipymittd rekisteroitava 9 artik-
lan mukaisesti vastaanotetut tiedot ja sailytettdvd niitd vahintddn
kymmenen vuoden ajan asianomaisten sopimusten paattymisen
jalkeen. Sen on kiytettdvd nopeita ja tehokkaita rekisterinpito-
menettelyj rekisteroityjd tietoja koskevien muutosten dokumen-
toimiseksi.

4. Kauppatietorekisterin on laskettava positiot 9 artiklan mu-
kaisesti ilmoitettujen johdannaissopimusten tietojen perusteella
johdannaislajin ja raportoivan yhteison mukaan.

5. Kauppatietorekisterin on sallittava se, ettd sopimuspuolet
paasevit kyseistd sopimusta koskeviin tietoihin ja voivat oikaista
niitd viipymatta.

6.  Kauppatictorekisterin on toteutettava kaikki kohtuulliset
toimet estddkseen jirjestelmiinsd sisdltyvien tietojen vairinkay-
ton.

Luonnollinen henkilo, jolla on merkittivd sidonnaisuus kauppa-
tietorekisteriin, tai oikeushenkild, jolla on emo- tai tytdryritys-
suhde kauppatietorekisterin kanssa, ei saa kdyttdd kauppatieto-
rekisterin rekisteroimid luottamuksellisia tietoja kaupalliseen tar-
koitukseen.

81 artikla
Avoimuus ja tietojen saatavuus

1. Kauppatietorekisterin on sddnnollisesti ja helposti saavutet-
tavissa olevalla tavalla julkaistava sille ilmoitettujen sopimusten
kokonaispositiot johdannaislajeittain.

2. Kauppatietorekisterin on kerittdvd ja ylldpidettiva tietoja
ja varmistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetuilla tahoilla on suora
ja viliton padsy kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin,
joita ne tarvitsevat tayttddkseen velvollisuutensa ja toimeksian-
tonsa.

3. Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot seu-
raavien tahojen saataville, jotta ne voivat toteuttaa tehtdvinsi ja
toimeksiantonsa:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen;
b) jérjestelmariskikomitea;

¢) niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen,
joilla on pidsy kauppatietorekisteriin;

d) ilmoitettavien sopimusten markkinapaikkoja valvova toimi-
valtainen viranomainen;

e) EKPJ:n asianomaiset jdsenet;

f) sellaisen kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, joka
on tehnyt unionin kanssa 75 artiklassa tarkoitetun kansain-
vilisen sopimuksen;

g) julkisista ostotarjouksista 21 pdivani huhtikuuta 2004 anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/25/EY (') 4 artiklan mukaisesti nimitetyt valvontaviran-
omaiset;

h) unionin asianomaiset arvopaperi- ja markkinaviranomaiset;

i) kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, jotka ovat teh-
neet arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa 76 artiklassa
tarkoitetun yhteistyojarjestelyn;

j) energia-alan sdintelyviranomaisten yhteistyovirasto.

() EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jaettava tiedot mui-
den asianomaisten unionin viranomaisten kanssa, jotka tarvitse-
vat niitd tehtdviensd hoitamiseen.

5. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n ji-
senid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn tarkemmin 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen
tietojen antamistiheys ja yksityiskohdat seki toimintaa koskevat
standardit, joita tarvitaan rekisterien tietojen kokoamiseksi ja
vertailemiseksi ja joiden avulla 3 kohdassa tarkoitetuilla tahoilla
on paisy tarvittaviin tietoihin. Nailld teknisten sddntelystandar-
dien luonnoksilla pyritddn varmistamaan, ettd 1 kohdan mukai-
sesti julkaistujen tietojen nojalla ei ole mahdollista tunnistaa
minkddn sopimuksen mitdin osapuolta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 pdivdna syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

82 artikla
Siirretyn sdddgsvallan kiyttiminen

1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdadoksid
tdssd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretddn 1 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa,
70 artiklassa, 72 artiklan 3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid komissiolle maaraa-
mittomaksi ajaksi.

3. Komissio pyrkii kuulemaan arvopaperimarkkinaviran-
omaista ennen delegoidun siddoksen hyviksymista.

4. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 1 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 ar-
tiklassa, 72 artiklan 3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tar-
koitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan
tuossa paitoksessd mainittu saddosvallan siirto. Padtos tulee voi-
maan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroo-
pan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempdnd, pai-
toksessd mainittuna pdivdnd. Pddtos ei vaikuta jo voimassa ole-
vien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sidadoksen, ko-
missio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille
ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 1 artiklan 6 kohdan, 64 artiklan 7 kohdan,
70 artiklan, 72 artiklan 3 kohdan ja 85 artiklan 2 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa

sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun mairdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne
eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston
aloitteesta tdtd médraaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

VIII OSASTO
YHTEISET SAANNOKSET
83 artikla
Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkiloitd, jotka
ovat tai ovat olleet 22 artiklan mukaisesti nimettyjen toimival-
taisten viranomaisten ja 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen palveluk-
sessa taikka toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkki-
naviranomaisen valtuutuksella toimivien tilintarkastajien ja asi-
antuntijoiden palveluksessa. Naiden henkiloiden niissd tehtd-
vissd saamia luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle hen-
kilolle tai viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti
niin, ettei niistd voida tunnistaa yksittdistd keskusvastapuolta,
kauppatietorekisterid tai muuta henkil6d, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta tapauksiin, jotka kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden
tai timin asetuksen soveltamisalaan.

2. Kun keskusvastapuoli on asetettu konkurssiin tai pakolli-
seen selvitystilaan, luottamuksellisia tietoja, jotka eivdt koske
kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista siviili- tai kauppaoike-
udellisessa menettelyssd, jos se on tarpeen menettelyn toteutta-
miseksi.

3. Tamin asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavilla
toimivaltaisilla viranomaisilla, arvopaperimarkkinaviranomaisel-
la, elimilld sekd muilla luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenki-
16illd kuin toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus kayttdd saa-
miaan tietoja ainoastaan velvollisuuksiensa hoitamiseen, kun
kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset, ja tdssd asetuksessa
tarkoitettujen tehtdviensd hoitamiseen tai, kun kyseessd ovat
muut viranomaiset, elimet taikka luonnolliset henkil6t tai oike-
ushenkilot, sitd tarkoitusta varten, johon kyseisid tietoja niille
toimitettiin ja/tai kyseisten tehtdvien hoitoon nimenomaan liit-
tyvan hallinnollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessa, sa-
notun kuitenkaan vaikuttamatta tapauksiin, jotka kuuluvat ri-
kos- tai vero-oikeuden soveltamisalaan. Tiedot vastaanottava vi-
ranomainen saa kuitenkin kayttdd niitd muihinkin ei-kaupallisiin
tarkoituksiin arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisen
viranomaisen tai tiedot antavan muun viranomaisen, elimen
tai henkilon suostumuksella.

4. Tamin asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitet-
tuja luottamuksellisia tietoja koskee 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetty
salassapitovelvollisuus. Ndmd ehdot eivdt kuitenkaan estd arvo-
paperimarkkinaviranomaista, toimivaltaisia viranomaisia tai asi-
anomaisia keskuspankkeja vaihtamasta tai toimittamasta timan
asetuksen ja muun sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin, el4-
kerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin, vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajiin, vakuutus- ja jélleenvakuutusedustajiin, va-
kuutusyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin tai markkinoiden
yllapitdjiin sovellettavan lainsadddnnon mukaisia tai muuten tie-
dot vilittdneen toimivaltaisen viranomaisen tai muun viran-
omaisen tai elimen tai luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon
suostumuksella annettuja luottamuksellisia tietoja.
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5. Edelld oleva 1, 2 ja 3 kohta ei estd toimivaltaisia viran-
omaisia vaihtamasta tai toimittamasta kansallisen oikeuden mu-
kaisesti luottamuksellisia tictoja, joita ei ole saatu toisen jisen-
valtion toimivaltaiselta viranomaiselta.

84 artikla
Tietojenvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ja muiden asianomaisten viranomaisten on viipymattd
toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien
hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset ~viranomaiset, arvopaperimarkkinaviran-
omainen, muut asianomaiset viranomaiset ja muut elimet taikka
luonnolliset henkilot tai oikeushenkilot, jotka vastaanottavat
luottamuksellisia tietoja hoitaessaan timin asetuksen mukaisia
tehtdviddn, saavat kdyttdd niitd ainoastaan tehtdviensd hoidon
yhteydessa.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot asian-
omaisille EKPJ:n jésenille, jos ne ovat nididen tehtdvien hoitami-
sen kannalta olennaisia.

IX OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
85 artikla
Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee uudelleen titd asetusta ja laatii siitd
yleiskertomuksen viimeistddn 17 péivind elokuuta 2015. Ko-
missio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle.

Komission on erityisesti

a) arvioitava yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa, tarvitaanko
toimenpiteitd, joilla helpotetaan keskusvastapuolten paisyd
keskuspankkien maksuvalmiusjirjestelmiin;

=z

arvioitava koordinoidusti arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
asianomaisten alojen viranomaisten kanssa finanssialan ulko-
puolisten yritysten tekemien OTC-johdannaistransaktioiden
merkitystd koko jdrjestelmin kannalta ja erityisesti timéin
asetuksen vaikutuksia OTC-johdannaisten kiyttoon finans-
sialan ulkopuolisissa yrityksissd;

¢) arvioitava kokemusten valossa keskusvastapuolten valvonta-
kehyksen toimintaa, valvontakollegioiden tehokkuus mukaan
luettuna, 19 artiklan 3 kohdassa sidddettyjd ddnestysmenette-
lyja ja arvopaperimarkkinaviranomaisen asemaa erityisesti
keskusvastapuolten toimilupamenettelyn aikana;

d) arvioitava yhteistyossd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
jarjestelmariskikomitean kanssa vakuusvaatimusten tehok-
kuutta myotisyklisyyden vahentimiseksi ja tarvetta maa-
ritelld lisdd toimintavalmiuksia talld alalla;

e) arvioitava yhteistyossd  arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa keskusvastapuolten vakuusvaatimuksia ja vakuuksien
turvaamista koskevien politiikkojen kehitystd ja niiden mu-
kauttamista kdyttdjien erityistoimintoihin ja riskiprofiileihin.

Ensimmidisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetussa arvioinnissa
on otettava huomioon unionin ja kansainviliselld tasolla kes-
kuspankkien vililld kdynnissd olevan tyon tulokset. Arvioinnissa
on myos otettava huomioon keskuspankkien riippumattomuus
ja niiden oikeus myontdd oman harkintansa mukaan paisy
maksuvalmiusjirjestelmiin, sekd mahdollinen tahaton vaikutus
keskusvastapuolten kdyttaytymiseen tai sisaimarkkinoihin. Siihen
mahdollisesti liittyvissd ehdotuksissa ei saa suoraan eikd valilli-
sesti syrjid mitddn jasenvaltiota tai jasenvaltioiden ryhmad mai-
rityspalvelujen paikkana.

2. Komissio laatii arvopaperimarkkinaviranomaista ja vakuu-
tus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan viimeistddn 17 pdivind
elokuuta 2014 kertomuksen, jossa arvioidaan keskusvastapuol-
ten saavuttamaa edistymistd ja toimia teknisten ratkaisujen ke-
hittdmisessd muina kuin kiteisvaroina olevien vakuuksien siir-
toon vaihtuvina vakuuksina keskusvastapuolille eldkejdrjestel-
mien toimesta sekd mahdollisten toimenpiteiden tarvetta tallai-
sen ratkaisun 16ytdmiseksi. Jos komissio katsoo, ettd ei ole ryh-
dytty tarvittaviin toimiin soveltuvien teknisten ratkaisujen kehit-
tamiseksi ja ettd johdannaissopimuksille tehtivian keskitetyn
mddrityksen haitalliset vaikutukset tulevien elikeldisten elake-
etuuksiin pysyvat muuttumattomina, silli on valtuudet antaa
82 artiklan mukaisia delegoituja sdddoksid 89 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetun mdirdajan jatkamiseksi kerran kahdella vuo-
della ja kerran yhdelld vuodella.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava komis-
siolle kertomukset:

a) II osaston mukaisen mdiritysvelvollisuuden soveltamisesta ja
erityisesti siitd, ettd médritysvelvollisuutta ei ole ennen timin
asetuksen voimaantulopiivdd tehtyjen OTC-johdannaissopi-
musten osalta;

b) 5 artiklan 3 kohdan mukaisen yksiloimismenettelyn sovelta-
misesta;

¢) 39 artiklassa sdddettyjen erotteluvaatimusten soveltamisesta;

d) V osaston mukaisten yhteentoimivuusjirjestelyiden sovelta-
misalan laajentamisesta muiden rahoitusvalinelajien kuin siir-
tokelpoisten arvopapereiden ja rahamarkkinavilineiden trans-
aktioihin;
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e) keskusvastapuolten paidsystd markkinapaikoille, tiettyjen
kdytantojen vaikutuksista kilpailukykyyn ja vaikutuksesta
likviditeetin pirstoutumiseen;

f) arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilosto- ja resurssitar-
peista, jotka johtuvat sen timidn asetuksen mukaisten val-
tuuksien ja tehtdvien hoitamisesta;

g) jasenvaltioiden 14 artiklan 5 kohdan nojalla soveltamien
lisavaatimusten vaikutuksesta.

Kertomukset on toimitettava komissiolle viimeistddn 30 paivina
syyskuuta 2014 1 kohdan tarkoituksia varten. Ne on annettava
my6s Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

4. Pyydettydin jarjestelmariskikomitealta arviointia komissio
laatii yhteistyossd jdsenvaltioiden ja arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kanssa vuosikertomuksen, jossa arvioidaan mahdollisia
jarjestelmiriskejd ja yhteentoimivuusjirjestelyiden kustannusvai-
kutuksia.

Kertomuksen painopisteind ovat ainakin tallaisten jirjestelyiden
médrd ja monimutkaisuus sekd riskienhallintajirjestelmien ja
-mallien asianmukaisuus. Komissio antaa kertomuksen ja mah-
dolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Jarjestelmariskikomitean on annettava komissiolle arviointinsa
yhteentoimivuusjirjestelyiden mahdollisista jarjestelmariskivaiku-
tuksista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on esitettdvd vuosittain
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomus
toimivaltaisten viranomaisten méaaradmistd seuraamuksista, mu-
kaan lukien valvontatoimet, sakot ja uhkasakot.

86 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paatokselld 2001/528/EY (')
perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdma komitea on ase-
tuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tihdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 5 artiklaa.

87 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen
1)  Lisatddn direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaan ala-

kohta seuraavasti:

() EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.

"Jos jdrjestelmdn ylldpitdjd on antanut vakuuden toiselle jirjes-
telman yllapitdjille yhteentoimivan jirjestelmin puitteissa, va-
kuuden vastaanottanutta jarjestelman ylldpitdjad koskeva maksu-
kyvyttomyysmenettely ei vaikuta vakuuden antaneen jérjestel-
man yllapitdjan oikeuksiin kyseiseen vakuuteen.”

2)  Jasenvaltioiden on hyviksyttava ja julkaistava 1 kohdan
noudattamisen edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset méa-
rdykset viimeistddn 17 pdivina elokuuta 2014. Niiden on ilmoi-
tettava tdstd komissiolle viipymatta.

Niissd jdsenvaltioiden antamissa sddnnoksissd on viitattava di-
rektiiviin 98/26/EY tai nithin on litettdva tillainen viittaus, kun
ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, mi-
ten viittaukset tehdain.

88 artikla
Verkkosivustot

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on yllapidettiva verkko-
sivustoa, jossa annetaan tiedot seuraavista:

a) 5 artiklan mukaisen madaritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat
sopimukset;

b) 4, 5 ja 7-11 artiklan rikkomisesta maarityt seuraamukset;

¢) unioniin sijoittautuneet keskusvastapuolet, joilla on toimi-
lupa tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa unionissa,
sekd palvelut tai toiminta, joita niilli on lupa tarjota tai
harjoittaa, mukaan luettuina ne rahoitusvilinelajit, joita
toimilupa koskee;

d) IV ja V osaston sddnnosten rikkomisesta mdirdtyt seu-
raamukset;

e) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai
harjoittaa toimintaa unionissa ja jotka ovat sijoittautuneet
kolmanteen maahan, sekd palvelut tai toiminta, joita niilld
on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina ne rahoitus-
vilinelajit, joita toimilupa koskee;

f) kauppatietorekisterit, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai
harjoittaa toimintaa unionissa;

g) 65 ja 66 artiklan mukaisesti mairdtyt seuraamukset ja sakot;

h) 6 kohdassa tarkoitettu julkinen rekisteri.
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2. Edelld olevan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdan soveltamiseksi
toimivaltaisten viranomaisten on yllapidettava verkkosivustoja,
joilla on oltava linkki arvopaperimarkkinaviranomaisen verkko-
sivustolle.

3. Kaikkien tdssd artiklassa tarkoitettujen verkkosivustojen on
oltava yleisesti saatavilla ja ne on paivitettiva sadnnollisesti, ja
niilld on annettava tietoa selkedssa muodossa.

89 artikla
Siirtymisidannokset

1. Edelld 4 artiklassa sdddettyd madritysvelvollisuutta ei sovel-
leta kolmena vuotena timin asetuksen voimaantulosta niihin
OTC-johdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla ta-
valla vdhentdvit 2 artiklan 10 kohdassa maddriteltyjen eldkejar-
jestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd. Siir-
tymdaikaa sovelletaan myos yhteisoihin, jotka on perustettu
korvauksien maksamiseksi elikejirjestelmien jasenille maksuky-
vyttomyystapauksessa.

Nididen yhteisdjen tind aikana tekemiin OTC-johdannaissopi-
muksiin, jotka muuten kuuluisivat 4 artiklassa sdddetyn mai-
ritysvelvollisuuden piiriin, sovelletaan 11 artiklassa saadettyja
vaatimuksia.

2. Edelld 2 artiklan 10 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitet-
tujen eldkejirjestelmien osalta timin artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetun vapautuksen myontdd asianomainen toimivaltainen viran-
omainen tietyntyyppisille yhteiséille tai tietyntyyppisille jirjes-
telmille. Toimivaltaisen viranomaisen on pyynnon vastaanotet-
tuaan ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja va-
kuutus- ja lisdelakeviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on vakuutus- ja lisdelikeviranomaista kuultuaan annet-
tava 30 kalenteripdivin kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta
lausunto, jossa arvioidaan sitd, onko tietyntyyppinen yhteiso tai
tietyntyyppinen jarjestelmd 2 artiklan 10 kohdan ¢ tai d ala-
kohdan mukainen, ja niitd syit4, joiden takia vapautusta voidaan
pitdd perusteltuna sen vuoksi, ettd on vaikeuksia tdyttdd vaihtu-
via vakuuksia koskevat vaatimukset. Toimivaltainen viranomai-
nen myontdd vapautuksen vain siind tapauksessa, ettd se on
tdysin vakuuttunut siité, ettd tietyntyyppinen yhteiso tai tietyn-
tyyppinen jarjestelmd on 2 artiklan 10 kohdan c tai d alakoh-
dan mukainen ja ettd niilli on vaikeuksia tdyttdd vaihtuvia va-
kuuksia koskevat vaatimukset. Toimivaltainen viranomainen an-
taa asiassa pddtoksen kymmenen tyopiivian kuluessa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen lausunnon vastaanottamisesta ottaen
lausunnon asianmukaisesti huomioon. Jos toimivaltainen viran-
omainen ei voi yhtyd arvopaperimarkkinaviranomaisen lausun-
toon, sen on perusteltava paatoksensi kaikilta osin ja annettava
selitys, jos lausunnosta poiketaan merkittavésti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan
luettelon niistd 2 artiklan 10 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoi-
tetuista tietyntyyppisistd yhteisoistd ja tietyntyyppisistd jarjestel-
mistd, joille on myonnetty vapautus ensimmadisen alakohdan
mukaisesti. Valvonnan johdonmukaisuuden parantamiseksi ar-
vopaperimarkkinaviranomainen suorittaa joka vuosi vertaisarvi-
oinnin luetteloon merkityistd yhteisoistd asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 30 artiklan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen, joka on saanut sijoittautumisjdsenval-
tiossaan mddrityspalvelujen tarjoamista koskevan toimiluvan ti-
min jdsenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin
komissio on hyvaksynyt kaikki 4, 5, 8-11, 16, 18, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 ja 81 artiklan mukaiset
tekniset sdantelystandardit, on haettava 14 artiklan mukaista
toimilupaa timédn asetuksen tarkoituksia varten kuuden kuukau-
den kuluessa piivistd, jona kaikki 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42,
44, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset sddntelystandardit
tulevat voimaan.

Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli, joka on
tunnustettu madrityspalvelujen tarjoajaksi jasenvaltiossa timén
jasenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komis-
sio on hyviksynyt kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja
49 artiklan mukaiset tekniset sddntelystandardit, on haettava
25 artiklan mukaista tunnustamista tdmdin asetuksen tarkoituk-
sia varten kuuden kuukauden kuluessa paivistd, jona kaikki 16,
26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
saantelystandardit tulevat voimaan.

4. Kunnes tidmin asetuksen mukainen keskusvastapuolen
toimilupaa tai tunnustamista koskeva piitds on tehty, keskus-
vastapuolen toimiluvan myontidmistd ja tunnustamista koskevia
vastaavia kansallisia sddntoja sovelletaan edelleen ja keskusvas-
tapuolen sijoittautumisjasenvaltion tai sen tunnustaneen jdsen-
valtion toimivaltainen viranomainen on edelleen keskusvas-
tapuolen valvoja.

5. Jos toimivaltainen viranomainen on antanut keskusvas-
tapuolelle tietyn johdannaislajin maaritystd koskevan toimiluvan
jasenvaltionsa kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin ko-
missio on hyviksynyt kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 ja
49 artiklan mukaiset tekniset sddntelystandardit, timin jisenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle toimiluvan myontimisestd kuukauden
kuluessa 5 artiklan 1 kohdan mukaisten teknisten siintelystan-
dardien voimaantulopdivista.

Jos toimivaltainen viranomainen on tunnustanut kolmanteen
maahan sijoittautuneen keskusvastapuolen maédrityspalvelujen
tarjoajaksi jasenvaltionsa kansallisen oikeuden mukaisesti ennen
kuin komissio on hyvaksynyt kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45,
47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset sddntelystandardit, timin
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle tunnustamisesta kuukauden kulu-
essa 5 artiklan 1 kohdan mukaisten teknisten sddntelystandar-
dien voimaantulopaivista.

6.  Kauppatietorekisterin, joka on sijoittautumisjisenvaltios-
saan saanut toimiluvan tai rekisterdity johdannaisia koskevien
tietojen kerddmistd ja ylldpitoa varten tdmin jisenvaltion kan-
sallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyviksy-
nyt kaikki 9, 56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sddntely- ja
taytintdonpanostandardit, on haettava 55 artiklan mukaista re-
kisterointid kuuden kuukauden kuluessa pdivistd, jona ndmd
tekniset sddntely- ja tdytintoonpanostandardit tulevat voimaan.
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Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri, jonka
sallitaan keradvian ja ylldpitdvin johdannaisia koskevia tietoja
jasenvaltiossa timdn jisenvaltion kansallisen oikeuden mukai-
sesti ennen kuin komissio on hyvaksynyt kaikki 9, 56 ja 81 ar-
tiklan mukaiset tekniset sddntely- ja tdytdntoonpanostandardit,
on haettava 77 artiklan mukaista tunnustamista kuuden kuu-
kauden kuluessa piivistd, jona nimi tekniset sddntely- ja tdy-
tantoonpanostandardit tulevat voimaan.

7. Kunnes timin asetuksen mukainen kauppatietorekisterin
rekister6intid tai tunnustamista koskeva piitos on tehty, kaup-
patietorekisterien toimiluvan myontimistd, rekisterointid ja tun-
nustamista koskevia kansallisia sddntoja sovelletaan edelleen ja
kauppatietorekisterin sijoittautumisjdsenvaltion tai sen tunnus-
taneen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on edelleen
kauppatietorekisterin valvoja.

8.  Kauppatietorekisteri, joka on sijoittautumisjasenvaltiossaan
saanut toimiluvan tai rekisteroity johdannaisia koskevien tieto-
jen kerddmistd ja yllapitoa varten tdimdin jasenvaltion kansallisen
oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyviksynyt 56 ja
81 artiklan mukaiset tekniset sddntely- ja tdytintoonpanostan-
dardit, voi huolehtia 9 artiklan mukaisen ilmoitusvelvollisuuden
tayttimisestd, kunnes tdimin asetuksen mukainen kauppatietore-
kisterin rekisterdintid koskeva pditos on tehty.

Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri, jonka
sallitaan kerddvin ja ylldpitdvin johdannaisia koskevia tietoja
jasenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komis-
sio on hyviksynyt kaikki 56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset

sdantely- ja tdytintoonpanostandardit, voi huolehtia 9 artiklan
mukaisen ilmoitusvelvollisuuden tdyttdmisestd, kunnes timin
asetuksen mukainen kauppatietorekisterin rekisterointid koskeva
pdatos on tehty.

9.  Sen estimittd, mitd 81 artiklan 3 kohdan f alakohdassa
sdidetdin, silloin kun ei ole olemassa 75 artiklassa tarkoitettua
kolmannen maan ja unionin vilistd kansainvilistd sopimusta,
kauppatietorekisteri voi antaa tarpeelliset tiedot timan kolman-
nen maan asianomaisten viranomaisten saataville 17 paivddn
elokuuta 2013 saakka edellyttden, ettd se ilmoittaa asiasta arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle.

90 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilost ja resurssit

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 pdivdan joulukuuta
2012 mennessd timan asetuksen mukaisten valtuuksiensa kayt-
tdmisestd ja sen mukaisten tehtdviensd hoitamisesta aiheutuvat
henkilosto- ja resurssitarpeet ja toimittaa kertomuksen Euroo-
pan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

91 artikla
Voimaantulo

Tdmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivind
sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-

tioissa.

Tehty Strasbourgissa 4 paivind heindkuuta 2012.

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies
M. SCHULZ

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
A. D. MAVROYIANNIS
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LIITE 1

Luettelo 65 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista

I Toiminnan jdrjestimistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvat rikkomiset:
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=

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole ottanut kdytt66n vahvoja paitoksenteko-, ohjaus-
ja valvontajirjestelyjd, joihin sisiltyy selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on madritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja johdonmukaisesti, sekd riittavat sisdisen valvonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat hallinto-
ja tilinpitomenetelmat, joilla estetddn luottamuksellisten tietojen ilmaiseminen;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole yllipitinyt tai kayttinyt tehokkaita kirjallisia
organisaatio- ja hallintojérjestelyjd havaitakseen ja kisitellikseen sen johtoon, tyontekij6ihin ja heihin merkittivin
sidonnaisuuden vuoksi suoraan tai vilillisesti yhteydessd oleviin muihin henkil6ihin liittyvid mahdollisia eturistirii-
toja;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ole ottanut kdytto6n sellaisia asianmukaisia toimin-
tatapoja ja menettelyjd, joilla riittdvasti varmistetaan, ettd kyseinen kauppatietorekisteri, myos sen johto ja tyonte-
kijat, noudattavat kaikkia timéan asetuksen sdannoksid;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole ylldpitinyt tai kiyttinyt asianmukaista organisaa-
tiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnonmu-
kaisuus;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 5 kohtaa, koska se ei pidd oheispalveluja operatiivisesti erillddn keskitetystd,
johdannaisia koskevien tietojen keruu- ja yllipitotehtivistdan;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole varmistanut, ettd sen ylin johto ja hallituksen
jdsenet ovat riittdvan hyvimaineisia ja kokeneita kyseisen kauppatietorekisterin jarkevan ja vakaan hoidon varmis-
tamiseksi;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 7 kohtaa, koska se ei ole asettanut objektiivisia, syrjimattomii ja julkisia
vaatimuksia, jotka koskevat 9 artiklassa vahvistetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien palveluntarjoajien ja
yritysten péisya kyseiseen rekisteriin;

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ole julkistanut timéin asetuksen mukaisesti tarjottaviin
palveluihin liittyvid hintoja ja maksuja, se ei ole paistinyt raportoivia yhteisoji kdyttimain erikseen erityispalveluja
tai koska sen veloittamat hinnat ja maksut eivit ole sidoksissa kustannuksiin.

Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvit rikkomiset:

a)
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kauppatietorekisteri rikkoo 79 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole yksildinyt toiminnallisen riskin lahteitd tai
saattanut nditd riskeja mahdollisimman véhdisiksi kehittimalld asianmukaisia jarjestelmid, tarkastuksia ja menette-

lyja;

kauppatietorekisteri rikkoo 79 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole ottanut kdyttoon tai pannut tdytintoon asian-
mukaista liiketoiminnan jatkuvuutta koskevaa toimintapolitiikkaa ja palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena on
varmistaa kauppatietorekisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja kauppatietorekisterin
velvollisuuksien tdyttdminen, tai ylldpitanyt niitd;

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole varmistanut 9 artiklan mukaisesti vastaanotettujen
tietojen luottamuksellisuutta, eheyttd tai suojaamista;

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 2 kohtaa, koska se on kdyttinyt timédn asetuksen nojalla saamiaan tietoja
kaupallisiin tarkoituksiin ilman, etti asianomaiset Vastapuolet ovat antaneet suostumuksensa;

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ole rekisterdinyt viipymittd 9 artiklan mukaisesti
vastaanotettuja tietoja tai sdilyttdnyt niitd vihintddn kymmenen vuoden ajan asianomaisten sopimusten paattymisen
jalkeen, tai koska se ei ole kayttinyt nopeita ja tehokkaita rekisterointimenettelyjd rekisteritietoja koskevien muu-
tosten dokumentoimiseksi;

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole laskenut positioita johdannaislajin ja raportoivan
yhteison mukaan 9 artiklan mukaisesti ilmoitettujen johdannaissopimusten tietojen perusteella;

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 5 kohtaa, koska se ei ole tarjonnut sopimuspuolille paisya kyseistd sopi-
musta koskeviin tietoihin ja mahdollisuutta oikaista niitd viipymatts;

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole toteuttanut kaikkia kohtuullisia toimia estddkseen
jarjestelmiinsi sisdltyvien tietojen vddrinkdyton.
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Il Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvit rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 81 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole julkaissut sadnnollisesti ja helposti saavutettavissa
olevalla tavalla sille ilmoitettujen sopimusten kokonaispositioita johdannaislajeittain;

b) kauppatietorekisteri rikkoo 81 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole tarjonnut 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille
tahoille suoraa ja valitontd padsyd kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne tarvitsevat tayttadkseen
velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

IV Valvontatoiminnan esteisiin liittyvat rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 61 artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja vas-
tauksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 61 artiklan 2 kohdan mukaiseen tiedonsaantipyyntoon tai vastauksena
arvopaperimarkkinaviranomaisen 61 artiklan 3 kohdan mukaiseen tietojen pyytdmistd koskevaan piitokseen;

b) kauppatietorekisteri antaa virheellisid tai harhaanjohtavia vastauksia 62 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan nojalla
esitettyihin kysymyksiin;

¢) kauppatietorekisteri ei toimi médrdajassa arvopaperimarkkinaviranomaisen 73 artiklan nojalla paittiman valvon-
tatoimenpiteen mukaisesti.
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LITE II

Luettelo raskauttaviin ja lieventiviin tekijoihin liittyvistid kertoimista 65 artiklan 3 kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti timdn asetuksen 65 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin perusmaariin:
I Raskauttaviin tekijoihin liittyvit mukautuskertoimet:

a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisikerrointa 1,1;

b) jos rikkominen on kestinyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;

¢) jos rikkominen on paljastanut kauppatietorekisterin organisaatiossa jirjestelmain liittyvid heikkouksia, erityisesti sen
menettelyissd, hallintojirjestelmissd tai sisdisessd valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2;

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus sen yllipitimien tietojen laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5;
¢) jos rikkominen on tapahtunut tahallisesti, sovelletaan kerrointa 2;
f) jos rikkomisen havaitsemisen jilkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

g) jos kauppatietorekisterin ylin johto ei ole tehnyt yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa timéin tehdessd
tutkimuksiaan, sovelletaan kerrointa 1,5.

—
=

Lieventdviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet:
a) jos rikkominen on kestinyt alle kymmenen tyopdivid, sovelletaan kerrointa 0,9;

b) jos kauppatietorekisterin ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tarvittavat toimenpiteet rikkomisen estdmi-
seksi, sovelletaan kerrointa 0,7;

¢) jos kauppatietorekisteri on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ripeisti, tehokkaasti ja tiy-
dellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos kauppatietorekisteri on toteuttanut vapaachtoisesti toimenpiteitd varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi
endd tapahtua, sovelletaan kerrointa 0,6.
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