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KOMISSION DIREKTIIVI N:o 2010/43/EU,

annettu 1 piivini heinikuuta 2010,

Euroopan  parlamentin ja  neuvoston

direktiivin

2009/65/EY  tdytintéonpanosta

organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, liiketoiminnan harjoittamisen, riskienhallinnan sekd
sdilytysyhteison ja rahastoyhtion vilisen sopimuksen sisillén osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen,

ottaa huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten
yhteensovittamisesta 13 péivdnd heindkuuta 2009 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (1) ja
erityisesti sen 12 artiklan 3 kohdan, 14 artiklan 2 kohdan,
23 artiklan 6 kohdan, 33 artiklan 6 kohdan ja 51 artiklan
4 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

1

Organisaatiovaatimuksia, eturistiriitoja ja liikketoiminnan
harjoittamista koskevat sidannot ja kasitteet olisi mahdolli-
simman pitkille mukautettava standardeihin, jotka on
otettu kdyttoon rahoituspalvelujen alalla rahoitusvélinei-
den markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY
ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin
93/22/ETY kumoamisesta 21 pdivind huhtikuuta 2004
annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla
2004/39/EY (?) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY taytintd6npanosta sijoituspalvelu-
yritysten toiminnan jarjestimistd koskevien vaatimusten,
toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessa direk-
tiivissd madriteltyjen kisitteiden osalta 10 paivini elo-
kuuta 2006  annetulla  komission  direktiivilla
2006/73(EY (?). Tallainen mukauttaminen, jossa otetaan
asianmukaisesti huomioon yhteisen salkunhoidon erityis-
piirteet, antaisi mahdollisuuden luoda yhtildiset standardit
paitsi erilaisten rahoituspalvelualojen vélille myos laajem-
min varainhoitoliiketoiminnassa, jossa erdit jisenvaltiot
ovat jo ulottaneet tietyt direktiivin 2006/73/EY vaatimuk-
set koskemaan yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioita.

Edelld tarkoitetut sddnnot olisi annettava direktiivin muo-
dossa, jotta tdytintoonpanosiinnokset voitaisiin mukaut-
taa  kunkin  jdsenvaltion  markkinoiden  ja
oikeusjirjestelmin erityispiirteisiin. Direktiivilld voidaan
my0s saavuttaa mahdollisimman suuri yhdenmukaisuus
direktiivilld 2006/73/EY luodun jdrjestelmin kanssa.

() EUVLL 302, 17.11.2009, s. 32.
(2) EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26.
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Vaikka tissd direktiivissd vahvistetut periaatteet koskevat
yleisesti kaikkia rahastoyhtioité, ne ovat kuitenkin riittdvin
joustavia sen varmistamiseen, ettd niiden soveltaminen ja
toimivaltaisten viranomaisten harjoittama soveltamisen
valvonta ovat oikeasuhteisia ja ettd molemmissa otetaan
huomioon rahastoyhtion lifketoiminnan luonne, laajuus ja
monimutkaisuus ja direktiivin 2009/65/EY soveltamis-
alaan kuuluvien yhtiéiden moninaisuus sekd se, ettd rahas-
toyhtion hoitamat yhteissijoitusyritykset voivat olla
luonteeltaan hyvin erilaisia.

Rahastoyhtioilld olisi oltava mahdollisuus toteuttaa jirjes-
telyja, joilla jotkin rahastoyhtididen toiminnot annetaan
kolmansien osapuolten suoritettaviksi, jos tdmi sallitaan
kansallisessa lainsddaddnnossd. Tdytintoonpanosiantoji
olisi tulkittava sen mukaisesti. Rahastoyhtion olisi erityi-
sesti mddritettdvd asianmukaista huolellisuutta (due dili-
gence) noudattaen ja ottaen huomioon niiden toimintojen
luonteen, joita kolmannen osapuolen on tarkoitus suorit-
taa, voidaanko kyseistd yritystd pitdd patevina ja kykene-
vind kyseisten toimintojen suorittamiseen. Niin ollen
kolmannen osapuolen olisi tdytettdvi kaikki suoritettavaan
toimintaan liittyvdt organisaatiovaatimukset ja eturistirii-
toja koskevat vaatimukset. Lisdksi rahastoyhtion olisi var-
mistettava, ettd kolmas osapuoli on toteuttanut
asianmukaiset toimenpiteet kyseisten vaatimusten noudat-
tamiseksi, ja rahastoyhtion olisi valvottava tehokkaasti nii-
den noudattamista. Jos osapuoli, jolle toiminnot on
siirretty, vastaa siirrettyjd toimintoja koskevien sddntojen
soveltamisesta, siirrettyjen toimintojen valvontaan olisi
sovellettava vastaavia organisaatiovaatimuksia ja eturisti-
riitoja koskevia vaatimuksia. Rahastoyhtion olisi noudat-
taessaan asianmukaista huolellisuutta edelld mainituissa
mddrityksissd voitava ottaa huomioon, ettd kolmanteen
osapuoleen, jolle toiminnot on siirretty, sovelletaan usein
direktiivid 2004/39/EY.

Jotta rahastoyhtioihin ja sijoitusyhtioihin, jotka eivit ole
nimenneet rahastoyhtiotd, ei sovellettaisi eri standardeja,
jalkimmdisiin olisi sovellettava samoja kdytinnesdintoja
sekd eturistiriitoja ja riskienhallintaa koskevia sddnnoksia
kuin rahastoyhti6ihin. Sen vuoksi timién direktiivin sdin-
toj4, jotka koskevat hallintomenettelyja ja sisdistd valvon-
tajarjestelmad, olisi suhteellisuusperiaate huomioon ottaen
ja hyvidd kaytiantod noudattaen sovellettava seké rahasto-
yhti6ihin ettd sijoitusyhtioihin, jotka eivit ole nimenneet
rahastoyhtiota.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:FI:PDF
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Direktiivin 2009/65/EY mukaan rahastoyhtiéilld on oltava
jarkevit hallintomenettelyt. Tamén vaatimuksen noudatta-
miseksi rahastoyhtiiden olisi luotava hyvin dokumentoitu
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet jactaan selkedsti ja
jolla varmistetaan hyvi tiedonkulku kaikkien osapuolten
valilla. Lisaksi rahastoyhtioiden olisi otettava kdyttoon jar-
jestelmid, joilla suojataan tietoja ja varmistetaan toiminnan
jatkuvuus ja jotka antavat niille mahdollisuuden tayttad
velvollisuutensa sellaisissa tapauksissa, joissa kolmannet
osapuolet suorittavat niiden toimintoja.

Rahastoyhtididen olisi myds pidettdva ylld tarvittavia voi-
mavaroja ja erityisesti otettava palvelukseensa henkilokun-
taa, jolla on oikeanlaiset taidot, tiedot ja kokemus
tehtdviensa suorittamiseen.

Ottaen huomioon turvalliset tietojenkdsittelymenettelyt ja
velvollisuus todentaa tietyt seikat kaikista liiketoimista,
joissa yhteissijoitusyritys on ollut mukana, rahastoyhtiolla
olisi oltava kdytossddn jdrjestelyt, jotka antavat mahdolli-
suuden kirjata oikea-aikaisesti ja asianmukaisesti kaikki lii-
ketoimet, jotka on suoritettu yhteissijoitusyrityksen
puolesta.

Kirjanpito on yksi yhteissijoitusyrityksen hallinnoinnin
keskeisisti aloista. Néin ollen on ensiarvoisen tirkedd, ettd
kirjanpitomenettelyjd tismennetddn tdytantoonpanolain-
sdddannossd. Sen vuoksi tissd direktiivissd olisi noudatet-
tava kirjanpidon eriyttdmisen periaatetta sekd sitd
periaatetta, ettd kaikki yhteissijoitusyrityksen tai sen alara-
hastojen varat ja vastuut ovat suoraan yksiloitavissa. Jos
osakelajeja on erilaisia esimerkiksi hoitopalkkioiden suu-
ruuden perusteella, kirjanpidosta olisi mys voitava hakea
suoraan kunkin osakelajin varojen nettoarvo.

Ylemmén johdon ja valvovan toiminnon selkeilld vastuun-
jaolla on keskeinen merkitys asianmukaisten sisaisten val-
vontajirjestelmien  toteutuksessa, jota  direktiivissd
2009/65[EY edellytetddn. Tama merkitsee sitd, ettd ylem-
mén johdon tulisi olla vastuussa yleisen sijoituspolitiikan
toteutuksesta, johon viitataan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2009/65/EY tdytintGonpanosta
sijoittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintietojen
tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvad valinettd
kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vilitykselld nou-
datettavien ehtojen osalta 1 pdivdnd heinikuuta 2010
annetussa komission asetuksessa (EU) N:o 5832010 ().
Ylemmin johdon tulisi myos silyttdd vastuu sijoitusstra-
tegioista, jotka antavat yleisen ksityksen yhteissijoitusyri-
tysten  varojen  strategisesta  allokoinnista, seka
sijoitustekniikoista, joita tarvitaan sijoituspolitiikan asian-
mukaiseen ja tehokkaaseen toteuttamiseen. Selkealld vas-
tuunjaolla olisi huolehdittava myos siitd, ettd valvonta on
riittdvad sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksen
varat sijoitetaan rahastosddntojen tai perustamisasiakirjo-
jen sekd sovellettavan lainsddaddnnon mukaisesti ja

(1) Katso tdman virallisen lehden sivu 1.

(1)

(12)

(13)

(14)

ettd kunkin yhteissijoitusyrityksen riskirajoja noudatetaan.
Vastuunjaon on oltava sopusoinnussa niiden tehtdvien ja
vastuualueiden kanssa, jotka kuuluvat ylemmalle johdolle
ja valvovalle toiminnolle sovellettavan kansallisen lain ja
yritysten hyvaa hallintotapaa koskevien sidntojen mukai-
sesti. Ylempdin johtoon voi kuulua useita hallituksen jase-
nid tai kaikki sen jasenet.

Sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhti6lld on asianmukai-
nen valvontajirjestelmd, tarvitaan pysyvd sddnnosten nou-
dattamista valvova toiminto ja sisdisen tarkastuksen
toiminto. Sddnnosten noudattamista valvova toiminto olisi
suunniteltava siten, ettd se pystyy havaitsemaan kaikki ris-
kit, jotka liittyvat sithen, ettd rahastoyhtio ei noudata
direktiivissd 2009/65/EY asetettuja velvoitteitaan. Tarkas-
tustoiminnon olisi pyrittivé tarkastamaan ja arvioimaan
erilaisia rahastoyhti6n kaytto6n ottamia valvontamenette-
lyjd ja hallintojirjestelyja.

Rahastoyhtioille olisi sallittava jonkin verran joustavuutta
niiden riskienhallinnan organisoinnissa. Jollei ole asianmu-
kaista tai kohtuullista, ettd rahastoyhtiolld on erillinen ris-
kienhallintatoiminto, rahastoyhtion olisi kuitenkin voitava
osoittaa, ettd eturistiriitojen varalta on toteutettu erityiset
suojatoimet, jotka mahdollistavat riskienhallintatoimien
itsendisen suorittamisen.

Direktiivissd 2009/65/EY rahastoyhtiot velvoitetaan otta-
maan kayttoon henkilokohtaisia litketoimia koskevat sddn-
noét.  Rahastoyhtididen olisi direktiivin  2006/73/EY
mukaisesti estettdva tyontekij6itdin, joihin liittyy sisdpiiri-
kaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden
vadrinkdyttd) 28 pdivind tammikuuta 2003 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2003/6/EY (?) tarkoitettuja eturistiriitoja tai joilla on mai-
nitussa direktiivissd tarkoitettuja sisdpiiritietoja, ryhtymaésta
henkil6kohtaisiin liiketoimiin, joissa he kiyttdvat véirin
ammattitoimintansa yhteydessd hankkimiaan tietoja.

Direktiivin 2009/65/EY mukaan rahastoyhtiéiden on var-
mistettava, ettd jokaisesta salkkutapahtumasta, jossa
yhteissijoitusyritys on osallisena, voidaan jilkikdteen
todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne seki toteuttamis-
ajankohta ja -paikka. Sen vuoksi on tarpeen vahvistaa salk-
kutapahtumien sekd merkinti- ja lunastustoimeksiantojen
kirjaamista koskevat vaatimukset.

Direktiivin 2009/65/EY mukaan yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtioilli on oltava kaytossddn asianmukaiset
menettelyt sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksid
kohdellaan oikeudenmukaisesti sellaisissa tapauksissa,
joissa eturistiriitoja ei voida valttdd. Sen vuoksi rahastoyh-
tividen olisi varmistettava, ettd tallaisista tapauksista ilmoi-
tetaan viipymadttd rahastoyhtion ylemmalle johdolle tai
muulle toimivaltaiselle sisdiselle elimelle, jotta ndma voisi-
vat tehdd tarvittavat padtokset yhteissijoitusyrityksen ja sen
osuudenhaltijoiden oikeudenmukaisen kohtelun
varmistamiseksi.

() EUVLL 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Rahastoyhtiot olisi velvoitettava hyviksymdin tehokas ja (20)  On tarpeen vahvistaa toimeksiantojen késittelyd koskevat
tarkoituksenmukainen strategia niiden hoitamien yhteissi- sddnnot, jotta voidaan varmistaa, ettd rahastoyhtiot toimi-
joitusyritysten hallussa oleviin rahoitusvalineisiin liittyvien vat hoitamiensa yhteissijoitusyritysten etujen hyvaksi
) YIIty: yv Y ) yrity: ) yv
aanioikeuksien kayttod varten, sekd soveltamaan kyseistd asianmukaisen patevisti, varovasti ja huolellisesti, kuten
strategiaa ja pitimdan sitd ylld sen varmistamiseksi, ettd direktiivissd 2009/65/EY edellytetiin.
nditd oikeuksia kiytetddn yksinomaan yhteissijoitusyritys-
ten eduksi. Strategiaan ja sen soveltamiseen liittyvien tie-
tojen tulisi olla vapaasti sijoittajien saatavilla muun muassa L ) . o . . .
verkkosivuston vilitykselld. Joissakin tilanteissa voitaisiin (21) T1§ttyja maksuja, palkkioita tai m}‘,.lta ku%n. rflhallxsla e,u,l)a’
tapauksen mukaan katsoa yhteissijoitusyrityksen sijoitus- JOHE V01da.an lmhaks?le.x ralllaslioyhnolle. tal )0.11t<a ¢ VO%,:itse
strategian perusteella, ettd pddtos olla kdyttamattd ddnioi- maksaa, el tulisl sallia, koska ne voivat vaikuttaa niiden
keuksia on yksinomaan kyseisen yhteissijoitusyrityksen d1rekt11v1ss§ ,2009/ 65 /IEY asete}tltu)en};/e%éit1musten .noludat—
eduksi. Ei tulisi kuitenkaan sulkea pois sitd mahdollisuutta, ta;mlsl«.een,.]mden Hiu aan rahastoyhtion on t}(l)m.utt.gv.a
ettd sijoitusyhtio ddnestdd itse tai antaa rahastoyhtiolleen renetisest], tasapuotisesti, ammattimaisesti ja yhteissijoi-
eritvisii ddnestysohieita tusyrityksen etujen mukaisesti. Sen vuoksi on tarpeen vah-
Y ysometta. vistaa selkedt sddnnot, joissa tdsmennetddn, missd
tapauksissa maksujen, palkkioiden ja muiden kuin rahal-
listen etujen maksamista ei pidetd kyseisten periaatteiden
) p ¥ p
rikkomisena.
(17)  Velvollisuus antaa rahastoyhtion ylemmalle johdolle tai
muulle toimivaltaiselle sisdiselle elimelle tietoja, jotta ndma VT . .
voisivat tehdd tarvittavat paatokset, ei saisi rajoittaa rahas- (22) Railhastoyﬁl tion .rajat}}lfht.taxfg t tormet tlovat HlllSIa h:}ilasFe}.t a
toyhtioiden ja yhteissijoitusyritysten velvollisuutta ilmoit- rg.l.as'ilo Y t;lon llla Y te1ssl1f9 1tusy.ilty sen sal értysy ktelsop
taa esimerkiksi maardaikaiskatsauksissaan sellaisista VakISF o su dt.eeke..."l".arpeel.ls.en o .eusx'l'aximlll]u n takaami-
tilanteista, joissa vahingon riskid ei ole pystytty riittavalld sek51 tassa ire tllﬁlssa oSt maarlte}tltava yh telssuonulsyrl-
il i B : RO tyksen  sdilytysyhteison ja rahastoyhtion vilisen
tavalla valttdimaan niilld organisaatio- tai hallintojarjeste- s}(; imuksen t}’élFr),kémmét osatleki'ét sellais?a tapauksia var
lyilld, jotka on luotu eturistiriitojen hallitsemiseksi. Tallai- prmt h hti ey Japaux |
sissa  ilmoituksissa olisi selitettivd ja perusteltava ten, joissa ratastoyitio on sfjolttaufunut tolseen jasenvar-
rahastoyhtion tekemia paatosta myos silloin, kun on paa- tioon kuin yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltioon. Sen
o . . o L varmistamiseksi, ettd kyseinen sopimus palvelee asianmu-
tetty olla toimimatta, ja otettava huomioon sisaiset toimin- Kaisesti tarkoi hvistaa lainvalintasi
aliniat ia menettelvt. iotka on hvviksvity eturistiritoien aisesti tarkoitustaan, on tarpeen vahvistaa lainvalintasdin-
h Jit Jmi ksi hl};"’il miseksi i Y;Jl llity r); iseksi ) not, jotka poikkeavat sopimusvelvoitteisiin sovellettavasta
AVallsemisekst, ehkaISCIISEAS] ja NatitSCrsekst. laista (Rooma 1) 17 pidivind kesikuuta 2008 annetun
p
Euroopan  parlamentin ja  neuvoston asetuksen
(EY) N:0 593/2008 (1) 3 ja 4 artiklasta siten, ettd kyseiseen
sopimukseen sovelletaan yhteissijoitusyrityksen kotijasen-
valtion lakia.
(18)  Direktiivissd 2009/65/EY rahastoyhtiot velvoitetaan toimi-
maan hoitamiensa yhteissijoitusyritysten ja markkinoiden
Eiltrelr?t;?::ﬁ?;: ajl?)};;’ji{?; il;é}};zliilen;lai?:i};gﬂiln\e/(r)li (23)  Direktiivin 2009/65/EY mukaan on vahvistettava perusteet
vaikuttaa haitallisesti osuudenhaltijoihin ja heike’ntéé rahastioyhtién soveltle(lmienlfiskienhallintamenettelﬁ/j elI; pit
o o . CTln e s ta en arvioimiseksi. Téllaisissa perusteissa on keskeista
markkinoiden toimintaa. Sen vuoksi rahastoyhtiéilld olisi 444 Kaisten ia dok 1958 per Kienhalli )
oltava kdytossddn asianmukaiset menettelyt vaarinkaytos- asianmukaisten ja doxumentoitujen riscienhafintaperiaat-
ren estimiseksi. Rahastovhtididen olisi mvés otettava Kive. teiden vahvistaminen rahastoyhtividen noudatettaviksi.
o ) i Y vt 'lly ud Ve Riskienhallintaperiaatteiden avulla rahastoyhtididen olisi
LO(LH a51ar1.r1nu axsket .lme.nett.e yi 11?1 a l_s,uﬁ!aul utkaan voitava arvioida hoitamissaan sijoitussalkuissa ottamiinsa
ant;uggirl?; t?ari)l?eti:‘l/;asfxl'r::lllr;ilfcy)mlilct)e;l llﬁtéfss;i)it?llé: positioihin liittyvit riskit ja ndiden yksittdisten riskien vai-
pankaynnita, ; . litiikk y ) kutukset sijoitussalkun kokonaisriskiin. Riskienhallintape-
yritysten syjoitustavoitteet ja -politiikka. riaatteisiin liittyvien jdrjestelyjen olisi oltava rahastoyhtion
toiminnan ja sen hoitamien yhteissijoitusyritysten luon-
teen, laadun ja monimutkaisuuden perusteella asianmukai-
sia ja oikeasuhteisia.
(19)  Rahastoyhtioiden olisi myos toimittava yhteissijoitusyritys-
ten edun mukaisesti toteuttaessaan toimeksiantoja suoraan (24)  Yhtend perusteena, jolla arvioidaan riskienhallintamenette-

hoitamiensa yhteissijoitusyritysten puolesta tai valittdes-
sddn niitd kolmansille osapuolille. Toteuttaessaan toimek-
siantoja yhteissijoitusyrityksen puolesta rahastoyhtididen
olisi johdonmukaisesti toteutettava kaikki kohtuulliset toi-
met padstikseen yhteissijoitusyrityksen kannalta parhaim-
paan mahdolliseen tulokseen, jolloin sen olisi otettava
huomioon hinta, kustannukset, nopeus, toimeksiannon
toteuttamisen ja selvityksen todennikoisyys, toimeksian-
non suuruus, luonne ja muut sen toteuttamisen kannalta
olennaiset seikat.

lyjen riittdvyyttd, on myos rahastoyhtididen maiirdajoin
suorittama riskienhallintaperiaatteiden arviointi, niiden
noudattamisen valvonta ja niiden uudelleentarkastelu.
Tahin perusteeseen sisdltyy myos niiden toimenpiteiden
tehokkuuden tarkastelu, jotka on toteutettu riskienhallin-
tamenettelyjen toiminnassa esiintyneiden puutteiden
korjaamiseksi.

() EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6.
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Keskeisend tekijana riskienhallintamenettelyjen riittavyy-
den arviointiperusteissa ovat oikeasuhteiset ja tehokkaat
riskienmittaustekniikat, jotka rahastoyhtioiden olisi otet-
tava kiyttoon voidakseen milloin tahansa mitata hoita-
miinsa  yhteissijoitusyrityksiin ~ mahdollisesti  tai
tosiasiallisesti kohdistuvat riskit. Nima vaatimukset perus-
tuvat jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten sopi-
miin  yhteisiin  kdytdntoihin. Niihin = sisaltyy sekd
kvantitatiivisia médrityksid, jotka liittyvit kvantifioitavissa
oleviin riskeihin, ettd kvalitatiivisia menetelmid. Automaat-
tiset tietojenkasittelyjarjestelmit ja -valineet, joita kdytetddn
kvantitatiivisten médritysten laskennassa, olisi integroitava
toistensa tai front-office- ja kirjanpitosovellusten kanssa.
Riskienmittaustekniikkojen avulla riskejd olisi voitava arvi-
oida asianmukaisesti markkinoiden ollessa kdymistilassa, ja
niitd olisi tarkasteltava uudelleen aina silloin, kun se on
osuudenhaltijoiden edun mukaista. Lisdksi niiden avulla
olisi voitava arvioida asianmukaisesti riskien keskittymista
ja niiden vilistd vuorovaikutusta salkkutasolla.

Toimivalla riskienhallintajarjestelmalld pyritddn siihen, ettd
rahastoyhtiét noudattavat direktiivissd 2009/65/EY asetet-
tuja sijoitusrajoja, kuten kokonaisriskille ja vastapuoliris-
kille asetettuja rajoja. Sen vuoksi olisi vahvistettava
kokonaisriskin ja vastapuoliriskin laskentaperusteet.

Edelld mainittujen perusteiden vahvistamiseksi tdssa direk-
tiivissi olisi selvennettivi, miten kokonaisriski voidaan las-
kea ja ettd se voidaan laskea muun muassa kdyttamalla
sijoitusasteen mittausta, value-at-risk-lahestymistapaa tai
kehittyneité riskienmittausmenetelmia. Lisdksi direktiivissa
olisi vahvistettava rahastoyhtion vastapuoliriskin laskemi-
sessa kdyttdimin menetelmén tirkeimmat osatekijit. Kysei-
sid sddnt6ja  sovellettaessa olisi otettava huomioon
Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteassa tyos-
kentelevien toimivaltaisten viranomaisten laatimat ehdot,
joilla kyseisia menetelmid kaytetddn, mukaan luettuina
periaatteet, joita sovelletaan vakuusjirjestelyihin yhteissi-
joitusyritykseen kohdistuvan vastapuoliriskin pienentdmi-
seksi, sekd suojaus- ja nettoutusjdrjestelyjen kaytto.

Direktiivin  2009/65/EY mukaan rahastoyhtiéiden on
sovellettava menettelyjd, joilla vakioimattomien johdan-
naissopimusten arvo voidaan arvioida tarkasti ja riippu-
mattomasti. Sen vuoksi tdssd direktiivissd vahvistetaan
tallaisia menettelyja koskevat yksityiskohtaiset sddnnot
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittami-
sesta annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY tdytin-
toonpanosta tiettyjen maédritelmien selventidmiseksi
19 pédivand maaliskuuta 2007 annetun komission direktii-
vin 2007/16/EY (') mukaisesti. Rahastoyhtididen olisi
hyvin kédytinnon mukaisesti sovellettava kyseisid
vaatimuksia rahoitusvilineisiin, joista aiheutuu yhteissijoi-
tusyritykselle samankaltaisia arvostusriskejd kuin vakioi-
mattomista johdannaisista, kuten tuotteen epalikvidiyteen
ja/tai tuottorakenteen monimutkaisuuteen liittyvit riskit.
Tatd varten rahastoyhtididen olisi  hyvaksyttivd

() EUVLL 79, 20.3.2007, s. 11.

(29)

(30)

(1)

jarjestelyt ja menettelyt, jotka ovat niiden 44 artiklassa ase-
tettujen vaatimusten mukaisia, jotka koskevat sellaisten
likviditeetiltddn heikompien tai monimutkaisten siirtokel-
poisten arvopapereiden tai rahamarkkinavilineiden arvon-
médritystd,  jotka  edellyttdvit  mallipohjaisten
arvonmadritysmenetelmien kayttoa.

Direktiivin 2009/65/EC mukaan rahastoyhti6é on velvolli-
nen ilmoittamaan asianomaisille toimivaltaisille viran-
omaisille, minkd tyyppisiin johdannaissopimuksiin
yhteissijoitusyritys on sijoittanut, sekd kyseisiin johdan-
naissopimuksiin liittyvat riskit, sovellettavat maarilliset
rajat ja tillaisten liiketoimien riskien arviointiin kdytetta-
vit menetelmdt. Olisi yksiloitdva tillaisten ilmoitusten
sisélto sekd menettely, jota rahastoyhtion on noudatettava
tayttdessadn titd velvollisuuttaan.

Komission paatokselld 2009/77/EY (?) perustettua Euroo-
pan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa on kuultu tek-
nisistd kysymyksista.

Tassd direktiivissd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN DIREKTIIVIN:

Tassd

I LUKU

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

direktiivissd ~ vahvistetaan  direktiivin = 2009/65/EY

taytantoonpanosaannot,

1. joissa mddaritetddn 12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitetut menettelyt ja jarjestelyt sekd 12 artik-
lan 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut
rakenteet ja organisaatiovaatimukset, joilla eturistiriidat rajoi-
tetaan mahdollisimman véhiin;

2. joissa 14 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti vahvistetaan
perusteet sille, miten toimitaan rehdisti ja oikeudenmukai-
sesti sekd asianmukaisen patevisti, varovasti ja huolellisesti
yhteissijoitusyrityksen etujen hyviksi, vahvistetaan erityyp-
pisten eturistiriitojen mdaritysperusteet, madritetddn periaat-
teet, joilla varmistetaan voimavarojen tehokas kiytto, ja
médritetddn toimenpiteet, jotka olisi toteutettava eturistirii-
tojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi tai
niistd ilmoittamiseksi;

3. jotka koskevat tietoja, jotka on sisillytettiva siilytysyhteison
ja rahastoyhtion vilisiin sopimuksiin 23 artiklan 5 kohdan
ja 33 artiklan 5 kohdan mukaisesti; ja

() EUVLL 25, 29.1.2009, s. 18.
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4. jotka koskevat 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja riskien-
hallintamenettelyjd ja erityisesti niitd perusteita, joilla arvioi-
daan rahastoyhtion soveltamien riskienhallintamenettelyjen
riittdvyyttd, riskienhallintaperiaatteita ja -menettelyjd seka ris-
kienmittaukseen ja -hallintaan tarvittavia jarjestelyjd, menet-
telyjd ja tekniikoita, jotka liittyvat tallaisiin perusteisiin.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tatd direktiivid sovelletaan rahastoyhtioihin, joiden toimin-
tana on siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritysten)
hoitaminen direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

Tamdn direktiivin V lukua sovelletaan myos siilytysyhteisoihin,
jotka hoitavat tehtdvidan direktiivin 2009/65/EY IV luvun ja V
luvun 3 jakson sddnnosten mukaisesti.

2. Tamdén luvun, I luvun 12 artiklan sekd III, IV ja VI luvun
sdannoksid sovelletaan soveltuvin osin sijoitusyhtioihin, jotka
eivit ole nimenneet direktiivin 2009/65/EY nojalla toimiluvan
saanutta rahastoyhtiota.

Kyseisissd tapauksissa “rahastoyhtion” katsotaan tarkoittavan
“sijoitusyhtiota”.

3 artikla

Miiritelmat

Tassa direktiivissd sovelletaan direktiivissd 2009/6 5/EY vahvistet-
tujen madritelmien lisdksi seuraavia maaritelmia:

1. ’asiakkaalla” tarkoitetaan luonnollista henkil6d, oikeushenki-
164 tai muuta yritystd, yhteissijoitusyritys mukaan luettuna,
jolle rahastoyhtio tarjoaa yhteistd salkunhoitoa tai direktiivin
2009/65[EY 6 artiklan 3 kohdan mukaisia palveluja;

2. “osuudenhaltijalla” luonnollista henkilod tai oikeushenkiloa,
jolla on yksi tai useampi osuus yhteissijoitusyrityksessd;

3. ’relevantilla henkilolld” suhteessa rahoitusyhtioon jotakuta
seuraavista:

a) rahastoyhtion hallituksen jisentd, yhtiokumppania tai
vastaavaa tai rahastoyhtion johtajaa;

b) rahastoyhtion tyontekijad ja muuta luonnollista henki-
164, jonka tarjoamat palvelut ovat rahastoyhtion kaytet-
tdvissd ja valvonnassa ja joka osallistuu rahastoyhtion
harjoittamaan yhteiseen salkunhoitoon;

¢) luonnollista henkilod, joka osallistuu suoraan palvelujen
tarjoamiseen rahastoyhtiolle sellaisen jarjestelyn nojalla,
jolla tehtdvid siirretddn kolmansille osapuolille, jotta
rahastoyhtio voi harjoittaa yhteistd salkunhoitoa;

4. "ylemmilld johdolla” yhtd tai useampaa henkil6, jotka tosi-
asiallisesti johtavat rahastoyhtion liiketoimintaa direktiivin
2009/65[EY 7 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti;

5. hallituksella” rahastoyhtion hallitusta;

6. “valvovalla toiminnolla” rahastoyhtion relevantteja henki-
16it4, elintd tai elimid, joiden tehtdvind on valvoa sen ylem-
pda johtoa sekd arvioida ja tarkastella maardajoin, ovatko
riskienhallintamenettelyt, toimintaperiaatteet, jirjestelyt ja
muut menettelyt, jotka on otettu kayttoon direktiivin
2009/65/EY mukaisten velvoitteiden tdyttimiseksi, riittdvid
ja tehokkaita;

7. vastapuoliriskilld” yhteissijoitusyritykseen kohdistuvaa tap-
pioriskid, joka johtuu siité, ettd liiketoimen vastapuoli saat-
taa laiminly6dd velvoitteensa ennen litketoimeen liittyvin
kassavirran lopullista selvittdmista;

8. ’likviditeettiriskilla” sitd riskid, ettd yhteissijoitusyrityksen
sijoitussalkussa olevaa positiota ei voida myydd, muuttaa
rahaksi tai sulkea vahiisin kustannuksin riittdvan lyhyessd
ajassa ja ettd timd vaarantaa yhteissijoitusyrityksen kyvyn
noudattaa milloin tahansa direktiivin = 2009/65/EY
84 artiklan 1 kohtaa;

9. “markkinariskilla” yhteissijoitusyritykseen kohdistuvaa tap-
pioriskid, joka johtuu yhteissijoitusyrityksen sijoitussalkussa
olevien positioiden markkina-arvon vaihtelusta, joka aiheu-
tuu markkinamuuttujien, kuten korkojen, valuuttakurssien,
osakkeiden ja hyodykkeiden hintojen tai litkkeeseenlaskijan
luottokelpoisuuden muutoksista;

10. "toimintariskilld” yhteissijoitusyritykseen kohdistuvaa tappio-
riskid, joka johtuu rahastoyhtion riittimattomistd sisdisistd
menettelyistd ja henkiloihin ja jirjestelmiin Liittyvistd puut-
teista tai ulkoisista tapahtumista ja johon sisiltyy oikeudelli-
nen ja sopimusriski sekd yhteissijoitusyrityksen puolesta
kaytetyistd kaupankdynti-, selvitys- ja arvonmaaritysmenet-
telyistd johtuva riski.

Jos rahastoyhtioilld on hallituksen ja hallintoneuvoston muodos-
tama kaksijakoinen rakenne, hallintoneuvosto ei kuulu ensimmai-
sen kohdan 5 alakohdassa esitetyn “hallituksen” médritelmén
piiriin.
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II LUKU
HALLINTOMENETTELYT JA VALVONTAJARJESTELMA

(Direktiivin 2009/65/EY 12 artiklan 1 kohdan a alakohta
ja 14 artiklan 1 kohdan c alakohta)

1 JAKSO

Yleiset periaatteet

4 artikla

Menettelyji ja organisaatiota koskevat yleiset vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd noudattamaan
seuraavia vaatimuksia:

a) rahastoyhti6iden on otettava kdyttoon paitoksentekomenet-
telyt ja organisaatiorakenne, joista kay selvisti ja dokumen-
toidusti ilmi raportointisuhteet sekd tehtdvienjako ja
vastuualueet, seki sovellettava ja yllipidettiva niité;

b) rahastoyhtididen on varmistettava, ettd niiden relevantit hen-
kilot ovat tietoisia menettelyistd, joiden noudattamista kyseis-
ten henkildiden vastuualueiden asianmukainen hoitaminen

edellyttdd;

¢) rahastoyhtididen on otettava kdyttoon riittavat sisdiset val-
vontajirjestelmit, joiden tavoitteena on varmistaa paatosten
ja menettelyjen noudattaminen kaikilla rahastoyhtion toi-
minnan tasoilla, sekd sovellettava ja ylldpidettavé niitd;

d) rahastoyhtididen on otettava kiyttoon tehokkaat sisiiset
raportointi- ja tiedonvilitysjarjestelyt sekd sovellettava ja ylla-
pidettdva niitd kaikilla asiaan kuuluvilla rahastoyhtion toi-
minnan tasoilla ja otettava kdyttoon tehokkaat
tiedonkulkujdrjestelyt kaikkien kolmansien osapuolten
kanssa sekd sovellettava ja ylldpidettava niité;

e) rahastoyhtididen on sdilytettdva riittdvin yksityiskohtaiset ja
jarjestelmilliset tiedot liiketoiminnastaan ja sisdisestd
organisaatiostaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot ottavat huo-
mioon liiketoimintansa luonteen, laajuuden ja monimutkaisuu-
den seki kyseisen litketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja
toiminnan luonteen ja laajuuden.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtiot ottavat
tietojen luonteen huomioiden kdyttoon jarjestelmdt ja menette-
lyt, jotka riittavdt varmistamaan tietoturvan seké tietojen koske-
mattomuuden ja luottamuksellisuuden, sekd soveltavat ja
yllapitavit naitd jirjestelmid ja menettelyja.

3. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kdyttoon litketoiminnan jatkuvuutta koskevat asianmukaiset toi-
mintaperiaatteet, joiden tavoitteena on varmistaa, ettd keskeiset
tiedot ja toiminnot séilyvit ja palveluja ja toimintaa jatketaan jar-
jestelmiin ja menettelyihin liittyvien toimintahdirididen yhtey-
dessd tai, jos timd ei ole mahdollista, joilla varmistetaan tallaisten
tietojen ja toimintojen nopea palautuminen ja palvelujen ja toi-
minnan nopea jatkaminen, ja ettd rahastoyhtiot soveltavat ja ylla-
pitdvat nditd toimintaperiaatteita.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon kirjanpitoperiaatteet ja -menettelyt, joiden avulla ne voi-
vat toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti toimittaa sille nope-
asti taloudelliseen raportointiin liittyvit asiakirjat, jotka antavat
oikean ja riittdvdn kuvan rahastoyhtididen taloudellisesta ase-
masta ja jotka ovat kaikkien sovellettavien tilinpddtosstandardien
ja -sdantojen mukaiset, ja ettd rahastoyhtiot soveltavat ja yllapita-
vit nditd periaatteita ja menettelyja.

5.  Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot valvovat
ja sdannollisesti arvioivat 1-4 kohdan mukaisesti kdytto6n otta-
miensa jarjestelmien, sisdisten valvontajirjestelmien ja jirjestely-
jen riittdvyyttd ja tehokkuutta ja toteuttavat asianmukaiset
toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

5 artikla

Voimavarat

1. Jasenvaltioiden on edellytettdv, ettd rahastoyhtiot ottavat
palvelukseensa henkilokuntaa, jolla on sille osoitettujen vastuu-
alueiden hoitamiseen tarvittavat taidot, tiedot ja asiantuntemus.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtioilld on
tarvittavat voimavarat ja asiantuntemus valvoa tehokkaasti toi-
mia, joita kolmannet osapuolet suorittavat rahastoyhtion kanssa
tekemédnsd sopimuksen perusteella, erityisesti kyseisiin jarjestelyi-
hin liittyvin riskin hallinnan osalta.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd relevanttien henkil6jen hoitaessa useampia tehtdvid tdima ei
estd eikd ole omiaan estdimdin kyseisid henkiloitd hoitamasta tiet-
tyd yksittdistd tehtdvdd moitteettomasti, rehellisesti ja
ammattitaitoisesti.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1, 2 ja 3 kohtaa sovel-
lettaessa rahastoyhtiot ottavat huomioon liiketoimintansa luon-
teen, laajuuden ja monimutkaisuuden sekd kyseisen
liiketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja toiminnan luon-
teen ja laajuuden.

2 JAKSO

Hallinto- ja tilinpitomenettelyt

6 artikla

Valitusten kisittely

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon tehokkaat ja lapindkyvit menettelyt, joilla sijoittajien
tekemat valitukset kasitellddn asianmukaisesti ja nopeasti, sekd
soveltavat ja yllapitavat nditd menettelyja.
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2. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd ne sdilyttavit tiedot kaikista valituksista ja niiden ratkaisemi-
seksi toteutetuista toimenpiteista.

3. Sijoittajilla on oltava mahdollisuus tehda valituksia veloituk-
setta. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja menettelyja koskevat tiedot
on annettava veloituksetta sijoittajien saataville.

7 artikla

Automaattinen tietojenkisittely

1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot tekevat
asianmukaiset jarjestelyt tarkoituksenmukaisia sahkoisid jarjestel-
mid varten, jotta jokainen salkkutapahtuma tai merkinti- tai
lunastustoimeksianto voidaan kirjata oikea-aikaisesti ja tarkoituk-
senmukaisesti 14 ja 15 artiklan noudattamiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd rahastoyhtiot varmis-
tavat korkean turvatason automaattisen tietojenkisittelyn aikana
sekd kirjattujen tietojen koskemattomuuden ja luottamuksellisuu-
den siltd osin kuin se on tarpeen.

8 artikla

Tilinpitomenettelyt

1. Jdsenvaltioiden on edellytettavd, ettd rahastoyhtiot varmis-
tavat 4 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen kirjanpitoperiaatteiden
ja -menettelyjen kdyton osuudenhaltijoiden suojan turvaamiseksi.

Yhteissijoitusyrityksen kirjanpito on toteutettava niin, ettd kaikki
yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut ovat aina suoraan
yksil6itavissa.

Jos yhteissijoitusyritykselld on eri alarahastoja, niistd on jokaisesta
pidettavi erillistd kirjanpitoa.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon kirjanpitoperiaatteet ja -menettelyt ja soveltavat ja ylla-
pitavat niitd yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion kirjanpito-
sddntojen mukaisesti, jotta varmistetaan, ettd kunkin
yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvo lasketaan tarkasti kirjan-
pidon perusteella ja ettd merkinti- ja lunastustoimeksiannot voi-
daan suorittaa asianmukaisesti kyseisen varojen nettoarvon
perusteella.

3. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kdyttoon asianmukaiset menettelyt sen varmistamiseksi, ettd
yhteissijoitusyrityksen varojen arvo mairitetddn asianmukaisesti
ja tarkasti noudattamalla direktiivin 2009/65/EY 85 artiklassa tar-
koitettuja sovellettavia sddntoja.

3 JAKSO

Sisdiset valvontajirjestelmit

9 artikla

Ylemmiin johdon ja valvovan toiminnon harjoittama
valvonta

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot varmis-
tavat sisdisessd tehtdvinjaossaan, ettd niiden ylempi johto ja tar-
vittaessa valvova toiminto vastaavat siitd, ettd rahastoyhtio
noudattaa direktiivin 2009/6 5/EY mukaisia velvoitteitaan.

2. Rahastoyhtion on varmistettava, ettd sen ylempi johto

a) vastaa kunkin hoidettavan yhteissijoitusyrityksen osalta ylei-
sen sijoituspolitiikan toteutuksesta, sellaisena kuin kyseinen
sijoituspolitiikka on tapauksen mukaan médritelty tar-
jousesitteessd, rahaston sdannoissd tai sijoitusyhtion
perustamisasiakirjoissa;

b) valvoo kunkin hoidettavan yhteissijoitusyrityksen osalta sijoi-
tusstrategioiden hyvaksymisté;

¢) vastaa siitd, ettd rahastoyhtiolld on 10 artiklan mukainen
pysyvd ja tehokas sidnnosten noudattamista valvova toi-
minto, vaikka titd toimintoa hoitaisikin kolmas osapuoli;

d) varmistaa ja todentaa mairaajoin, ettd kunkin hoidettavan
yhteissijoitusyrityksen yleistd sijoituspolitiikkaa, sijoitusstra-
tegioita ja riskirajoja sovelletaan ja noudatetaan asianmukai-
sesti ja tehokkaasti, vaikka riskienhallintatoimintoa
hoitaisivatkin kolmannet osapuolet;

e) hyviksyy ja tarkistaa mddrdajoin niiden sisdisten menettely-
jen asianmukaisuuden, joilla tehdddn kutakin hoidettavaa
yhteissijoitusyritystd koskevat sijoituspditokset, jotta voidaan
varmistaa tdllaisten padtosten olevan hyviksyttyjen sijoitus-
strategioiden mukaisia;

f) hyviksyy ja tarkistaa mdirdajoin 38 artiklassa tarkoitetut
riskienhallintaperiaatteet ja niiden soveltamiseen liittyvat jar-
jestelyt, menettelyt ja tekniikat, mukaan luettuna kutakin
hoidettavaa yhteissijoitusyritystd koskeva
riskienrajoitusjarjestelma.

3. Lisdksi rahastoyhtion on varmistettava, ettd sen ylempi
johto ja tarvittaessa valvova toiminto

a) arvioivat ja mairdajoin tarkistavat niiden periaatteiden, jar-
jestelyjen ja menettelyjen tehokkuuden, jotka on otettu kiyt-
toon direktiivissi 2009/65/EY asetettujen velvoitteiden
noudattamiseksi;

b) toteuttavat asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puuttei-
den korjaamiseksi.
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4. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd niiden ylempi johto saa sddnnéllisesti ja vahintddn kerran
vuodessa sddnnosten noudattamiseen, sisdiseen tarkastukseen ja
riskienhallintaan kuuluvia asioita koskevat kirjalliset raportit,
joissa mainitaan erityisesti, onko asianmukaiset toimenpiteet
toteutettu mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

5. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhti6itd varmistamaan,
ettd niiden ylempi johto saa sddnnollisesti raportteja 2 kohdan
b—e alakohdassa tarkoitettujen sijoitusstrategioiden sekd kyseisissd
alakohdissa tarkoitettujen, sijoituspddtosten teossa noudatettavien
sisdisten menettelyjen soveltamisesta.

6.  Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtiitd varmistamaan,
ettd valvova toiminto saa sadnnollisesti kirjallisia raportteja 4 koh-
dassa mainituista asioista, jos niilld on tillainen toiminto.

10 artikla

Pysyvi sidnnosten noudattamista valvova toiminto

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon asianmukaiset toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla
tunnistetaan riskit, jotka liittyvat siihen, ettd rahastoyhtio ei pysty
noudattamaan direktiivin 2009/65/EY mukaisia velvoitteitaan,
sekd muut tdhian mahdollisuuteen liittyvat riskit, ja ettd rahasto-
yhtiot soveltavat ja ylldpitavit nditd toimintaperiaatteita ja menet-
telyja sekd ottavat kdyttoon asianmukaiset toimenpiteet ja
menettelyt, joilla minimoidaan tallaiset riskit ja joiden avulla toi-
mivaltaisilla viranomaisilla on mahdollisuus kayttdd tehokkaasti
mainitun direktiivin mukaista toimivaltaansa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot ottavat huo-
mioon liiketoimintansa luonteen, laajuuden ja monimutkaisuu-
den sekd kyseisen liiketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja
toiminnan luonteen ja laajuuden.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kdyttoon pysyvin, tehokkaan ja itsendisesti toimivan sddnnosten
noudattamista valvovan toiminnon, jota ne pitavit ylld ja joka
hoitaa seuraavia tehtavia:

a) valvoo ja sddnnollisesti arvioi 1 kohdan nojalla kdyttoon otet-
tujen toimenpiteiden, toimintaperiaatteiden ja menettelyjen
sekd rahastoyhtion velvollisuuksien noudattamisessa esiinty-
neiden puutteiden korjaamiseksi toteutettujen toimien riittd-
vyyttd ja tehokkuutta;

b) neuvoo ja avustaa palvelujen tarjoamisesta ja toiminnan har-
joittamisesta vastaavia relevantteja henkiloitd rahastoyhtioi-
den direktiivin  2009/65/EY mukaisten velvoitteiden
noudattamisessa.

3. Jotta 2 kohdassa tarkoitettu sddnndsten noudattamista val-
vova toiminto voisi hoitaa tehtdvinsd asianmukaisesti ja riippu-
mattomasti, rahastoyhtididen on varmistettava seuraavien
edellytysten tdyttyminen:

a) sddnnosten noudattamista valvovalla toiminnolla on oltava
tarvittavat valtuudet, voimavarat, asiantuntemus ja kaikkien
olennaisten tietojen kayttooikeudet;

b) on nimettdvd sddnndsten noudattamista valvova virkailija,
joka vastaa sdannosten noudattamista valvovasta toimin-
nosta ja kaikista raporteista, joita annetaan ylemmille joh-
dolle sddnnosten noudattamiseen liittyvistd —asioista
saannollisesti ja vihintddn kerran vuodessa ja joissa maini-
taan erityisesti, onko mahdollisten puutteiden korjaamiseksi
toteutettu asianmukaisia toimenpiteitd;

¢) sddnnosten noudattamista valvovaan toimintoon osallistuvat
relevantit henkilot eivit saa osallistua valvonnan kohteena
olevien palvelujen tarjoamiseen tai valvonnan kohteena ole-
van toiminnan harjoittamiseen;

d) sddnnosten noudattamista valvovaan toimintoon osallistu-
ville relevanteille henkildille maksettavan korvauksen méri-
tysmenetelmd el saa vaarantaa eikd olla omiaan
vaarantamaan kyseisten henkilojen objektiivisuutta.

Rahastoyhtiotd ei kuitenkaan vaadita noudattamaan ensimmaisen
alakohdan c tai d alakohdan sddnnoksid, jos se pystyy osoitta-
maan, ettd kyseinen vaatimus ei ole oikeassa suhteessa sen liike-
toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen eikd sen
palvelujen ja toiminnan luonteeseen ja laajuuteen ja ettd sen sddn-
nosten noudattamista valvova toiminto siilyy tehokkaana.

11 artikla

Pysyvi sisiisen tarkastuksen toiminto

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kdytt66n muista toiminnoistaan ja toiminnastaan erillisen ja riip-
pumattoman sisdisen tarkastuksen toiminnon ja yllapitavat sité,
jos se on rahastoyhtioiden litketoiminnan luonteen, laajuuden ja
monimutkaisuuden sekd kyseisen litketoiminnan osana harjoite-
tun yhteisen salkunhoidon luonteen ja laajuuden perusteella
asianmukaista ja oikeasuhteista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetulla sisdisen tarkastuksen toimin-
nolla on oltava seuraavat tehtdvit

a) sen on otettava kdyttoon tarkastussuunnitelma, jolla tutki-
taan ja arvioidaan rahastoyhtion sisdisten valvontajdrjestel-
mien ja muiden jdrjestelmien ja  jirjestelyjen
asianmukaisuutta ja tehokkuutta, sekd sovellettava ja ylldpi-
dettdva tdtd suunnitelmaa;

b) sen on annettava suosituksia a alakohdan mukaisesti suori-
tetun tyon tulosten perusteella;

¢) sen on varmistettava, ettd b alakohdassa tarkoitettuja suosi-
tuksia noudatetaan;

d) sen on raportoitava sisdistd tarkastusta koskevista asioista
9 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

12 artikla

Pysyvi riskienhallintatoiminto

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot perusta-
vat pysyvan riskienhallintatoiminnon ja yllapitavit sitd.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun pysyvin riskienhallintatoi-
minnon on oltava hierarkkisesti ja toiminnallisesti riippumaton
operatiivisista yksikoista.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin antaa rahastoyhtiville luvan poiketa
tistd velvollisuudesta, jos kyseinen poikkeus on rahastoyhtion lii-
ketoiminnan luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden ja sen
hoitaminen yhteissijoitusyritysten perusteella asianmukaista ja
oikeasuhteista.

Rahastoyhtion on voitava osoittaa, ettd eturistiriitojen varalta on
toteutettu erityiset suojatoimet, jotka mahdollistavat riskienhal-
lintatoimien itsendisen suorittamisen, ja ettd sen riskienhallinta-
menettelyt tayttavat direktiivin 2009/65/EY 51 artiklassa asetetut
vaatimukset.

3. Pysyvan riskienhallintatoiminnon on

a) pantava riskienhallintaperiaatteet ja -menettelyt taytantoon;

b) varmistettava, ettd yhteissijoitusyritysten riskienrajoitusjirjes-
telmad, mukaan luettuina 41, 42 ja 43 artiklan mukaisia
kokonaisriskille ja vastapuoliriskille asetettuja lakisddteisid
rajoja, noudatetaan;

¢) annettava hallitukselle kunkin hoidettavan yhteissijoitusyri-
tyksen riskiprofiilin tunnistamista koskevia neuvoja;

d) annettava hallitukselle ja valvovalle toiminnolle, jos sellainen
on olemassa, sdannollisid raportteja seuraavista asioista:

i)  kunkin hoidettavan yhteissijoitusyrityksen nykyisten ris-
kitasojen ja kyseiselle yhteissijoitusyritykselle hyvaksy-
tyn riskiprofiilin vastaavuus;

i) riskienrajoitusjdrjestelmien noudattaminen kussakin hoi-
dettavassa yhteissijoitusyrityksess;

iii) riskienhallintamenettelyjen riittavyys ja tehokkuus, joi-
den yhteydessi on mainittava erityisesti, onko mahdol-
listen puutteiden korjaamiseksi toteutettu asianmukaisia
toimenpiteita;

e) annettava ylemmalle johdolle sddnnollisid raportteja, joissa
arvioidaan kunkin hoidettavan  yhteissijoitusyrityksen
nykyistd riskitasoa sekd asetettujen rajojen todellisia tai enna-
koitavissa olevia rikkomisia sen varmistamiseksi, ettd asian-
mukaisia toimia voidaan toteuttaa nopeasti;

f) tarvittaessa tarkistettava ja tuettava 44 artiklassa tarkoitettuja
vakioimattomien johdannaisten arvonméaritykseen liittyvid
jarjestelyjd ja menettelyja.

4. Pysyvalla riskienhallintatoiminnolla on oltava valtuudet ja
kaikkien olennaisten tietojen kayttooikeudet, joita se tarvitsee
3 kohdassa mainittujen tehtdvien suorittamiseen.

13 artikla

Henkilokohtaiset liiketoimet

1.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon asianmukaiset jarjestelyt ja soveltavat ja yllapitavat niitd
estddkseen jokaista relevanttia henkilo4, joka osallistuu eturistirii-
dan mahdollisesti aiheuttaviin toimiin tai jolla on rahastoyhtion
lukuun suorittamansa toimen vuoksi kdytettdvissdan direktiivin
2003/6/EY 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sisipiiritietoja tai
yhteissijoitusyrityksid tai yhteissijoitusyritysten kanssa tai niiden
lukuun toteutettuja litketoimia koskevia muita luottamuksellisia
tietoja, toteuttamasta seuraavia toimia:

a) toteuttamasta henkilokohtaista litketoimea, joka tayttdd aina-
kin yhden seuraavista perusteista:

i)  kyseinen henkil ei saa direktiivin 2003/6/EY mukaan
toteuttaa kyseistd henkilokohtaista litketoimea;

ii) liiketoimeen liittyy luottamuksellisen tiedon vaarin-
kaytto tai asiaton julkistaminen;

iii) liiketoimi on tosiasiallisesti tai todenndkoisesti ristirii-
dassa jonkin direktiivisti 2009/65/EY tai direktiivistd
2004/39/EY johtuvan rahastoyhtion velvoitteen kanssa;

b) neuvomasta tai ohjaamasta, muutoin kuin tyotehtaviensd tai
palvelusopimuksensa asianmukaisissa puitteissa, jotakin
toista henkiload toteuttamaan rahoitusvélineilld liiketoimen,
joka kuuluisi relevantin henkilon toteuttamana henkilokoh-
taisena liiketoimena tdmin kohdan a alakohdan tai direktii-
vin 2006/73[EY 25 artiklan 2 kohdan a tai b alakohdan
soveltamisalaan tai joka muutoin merkitsisi vireilld oleviin
toimeksiantoihin liittyvien tietojen vddrinkayttod;

¢) antamasta, muutoin kuin ty6tehtdviensa tai palvelusopimuk-
sensa normaaleissa puitteissa, tietoja tai mielipidettd kenelle-
kdan toiselle henkil6lle, jos relevantti henkil6 tietdd tai on
kohtuullista odottaa hinen tietdvin, ettd tima toinen henkilo
toteuttaa tai todennikoisesti toteuttaa timan tiedon tai mie-
lipiteen perusteella toisen seuraavista toimenpiteistd, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2003/6/EY 3 artiklan a
alakohdan soveltamista:

i) toteuttaa rahoitusvilineilld liikketoimen, joka kuuluisi
relevantin henkilon toteuttamana henkilokohtaisena lii-
ketoimena tdmin kohdan a alakohdan tai direktiivin
2006/73[EY 25 artiklan 2 kohdan a tai b alakohdan
soveltamisalaan tai joka muutoin merkitsisi vireilld ole-
viin toimeksiantoihin liittyvien tietojen vaarinkdyttos;

ii) neuvoo tai ohjaa toisen henkilon toteuttamaan tallaisen
liiketoimen.

2. Edelld 1 kohdassa edellytetyt jirjestelyt on suunniteltava
varmistamaan erityisesti se, ettd

a) jokainen 1 kohdan soveltamisalaan kuuluva relevantti hen-
kilo on tietoinen henkilokohtaisia liiketoimia koskevista
rajoituksista ja rahastoyhtion 1 kohdan mukaisesti kdyttoon
ottamista toimenpiteistd, jotka liittyvat henkilokohtaisiin lii-
ketoimiin ja tietojen ilmaisemiseen;
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b) rahastoyhtion tiedoksi annetaan nopeasti kaikki relevantin
henkilon toteuttamat henkilokohtaiset liiketoimet joko
ilmoittamalla tillaisesta liikketoimesta tai muilla menettelyilld,
joiden avulla rahastoyhtio voi havaita tillaiset liiketoimet;

¢) rahastoyhtiolle ilmoitettua tai sen havaitsemaa henkilokoh-
taista liikketoimea koskevat tiedot siilytetdan, mukaan luet-
tuna tiedot tillaisen liiketoimen hyviksymisestd tai
kieltdmisesta.

Jos ensimmdisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa kolmannet
osapuolet suorittavat tiettyjd toimintoja, rahastoyhtion on varmis-
tettava, ettd kyseistd toimintaa suorittava yhteiso sdilyttdd tietoja
relevanttien henkil6jen toteuttamista henkilokohtaisista liiketoi-
mista ja antaa tiedot pyynnostd viipymdttd rahastoyhtiolle.

3. Edelld olevaa 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta seuraaviin henkil6-
kohtaisiin litketoimiin:

a) henkilokohtaisiin litketoimiin, jotka toteutetaan osana har-
kinnanvaraista salkunhoitoa, jossa salkunhoitajan ja relevan-
tin henkilon tai sellaisen toisen henkilon vililld, jonka lukuun
liiketoimi toteutetaan, ei vaihdeta ennakolta liiketoimeen liit-
tyvid viestejd;

b) henkilokohtaisiin liiketoimiin, jotka liittyvit yhteissijoitusyri-
tyksiin tai sellaisten yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten osuuksiin, jotka ovat sellaisen jdsenvaltion lainsaa-
ddnnon mukaisen valvonnan kohteena, joka edellyttdd varo-
jen osalta vastaavantasoista riskien hajauttamista, kun
relevantti henkilo tai muu henkilo, jonka lukuun liiketoimi
toteutetaan, ei osallistu kyseisen yrityksen johtamiseen.

4. Tamdén artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa "henkilokoh-
taisella liiketoimella” tarkoitetaan samaa kuin direktiivin
2006/73[EY 11 artiklassa.

14 artikla

Salkkutapahtumien kirjaaminen

1. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhti6itd varmistamaan,
ettd jokaisesta yhteissijoitusyritykseen liittyvastd salkkutapahtu-
masta kirjataan viipymatta riittavat tiedot, joiden perusteella voi-
daan jilkikdteen todentaa kyseisen toimeksiannon ja toteutetun
liiketoimen yksityiskohdat.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on sisillyttiva

a)  yhteissijoitusyrityksen ja sen lukuun toimivan henkilén nimi
tai muut yksilointitiedot;

b) kyseisen rahoitusvilineen tunnistamiseen tarvittavat tiedot;
C) mddrd;
d) toimeksiannon tai litketoimen tyyppi;

e) hinta;

f) toimeksiannoista paivimairi ja tarkka kellonaika, jolloin toi-
meksianto on vilitetty, sekd sen henkilon nimi tai muut yksi-
I6intitiedot, jolle toimeksianto on vilitetty, tai liiketoimista
pdivimadra ja tarkka kellonaika, jolloin kaupankdyntid kos-
keva pidtos on tehty ja jolloin litketoimi on toteutettu;

g) sen henkilon nimi, joka valittdd toimeksiannon tai toteuttaa
liiketoimen;

h) tarvittaessa syyt toimeksiannon peruuttamiseen;

i) toteutetuista liiketoimista vastapuolen ja toteuttamispaikan
tunnistetiedot.

Edelld ensimmaisen alakohdan i alakohdassa “toteuttamispaikalla”
tarkoitetaan direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 ala-
kohdassa tarkoitettua sddnneltyd markkinaa, mainitun direktiivin
4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa tarkoitettua monenkeskisti
kaupankayntijarjestelmad, mainitun direktiivin 4 artiklan 1 koh-
dan 7 alakohdassa tarkoitettua kauppojen sisdistd toteuttajaa tai
markkinatakaajaa tai muuta likviditeetin tarjoajaa tai yhteisod,
joka vastaa kolmannessa maassa jostakin edelld mainittujen kal-
taisesta toiminnasta.

15 artikla

Merkinti- ja lunastustoimeksiantojen kirjaaminen

1. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd toteuttamaan
kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd vastaan-
otetut yhteissijoitusyritysten osuuksien merkinti- ja lunastustoi-
meksiannot keskitetddn ja kirjataan valittomasti toimeksiannon
vastaanottamisen jdlkeen.

2. Kyseisiin tietoihin on siséllyttavd seuraavat tiedot:
a) kyseinen yhteissijoitusyritys;

b) henkild, joka on antanut tai valittanyt toimeksiannon;
¢) henkilo, joka on vastaanottanut toimeksiannon;

d) toimeksiannon paivimaiari ja kellonaika;

¢) maksuehdot ja -tavat;

f)  toimeksiannon tyyppi;

g) toimeksiannon toteuttamisen paivimaira;

h) merkittyjen tai lunastettujen osuuksien lukumaaré;
i)  kunkin osuuden merkinta- tai lunastushinta;

j)  osuuksien koko merkinti- tai lunastusarvo;

k) toimeksiannon bruttoarvo, merkintdpalkkiot mukaan luet-
tuina, tai nettomddrd lunastuspalkkioiden vihentimisen
jalkeen.
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16 artikla

Tietojen kirjaamista koskevat vaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd 14 ja 15 artiklassa tarkoitettuja tietoja sdilytetddn vihintdin
viiden vuoden ajan.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin poikkeustapauksissa
edellyttdd, ettd rahastoyhtiot siilyttavat jotkin tai kaikki edelld
mainituista tiedoista pidemmadn ajan, jonka pituuden mairdd
rahoitusvilineen tai salkkutapahtuman luonne, kun tdma on tar-
peen sen mahdollistamiseksi, ettd kyseinen viranomainen voi hoi-
taa valvontatehtdvidan direktiivin 2009/65/EY mukaisesti.

2. Jdsenvaltiot tai toimivaltaiset viranomaiset voivat rahasto-
yhtion toimiluvan voimassaolon paittymisen jilkeen edellyttda,
ettd rahastoyhtio siilyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja viiden
vuoden jaksosta vield jiljelld olevan ajan.

Jos rahastoyhtio siirtdd yhteissijoitusyritykseen liittyvat velvolli-
suutensa toiselle rahastoyhtiolle, jasenvaltiot tai toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia jdrjestelyjd, joilla huolehditaan siitd,
ettd viimeksi kuluneiden viiden vuoden tiedot ovat jalkimmaisen
rahastoyhtion saatavilla.

3. Tiedot on siilytettavd vilineelld, joka mahdollistaa tietojen
sdilyttamisen siten, ettd toimivaltainen viranomainen saa ne kayt-
t6onsd myos vastaisuudessa, ja ne on sdilytettdva sellaisessa muo-
dossa ja sellaisella tavalla, ettd seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) toimivaltaisen viranomaisen on voitava paistd kdyttimain
tietoja nopeasti ja todentaa kunkin salkkutapahtuman kisit-
telyn kaikki keskeiset vaiheet;

b) oikaisut tai muut muutokset sekd sdilytettyjen tietojen sisdlto
ennen tallaisia oikaisuja tai muita muutoksia on voitava sel-
vittad helposti;

) tietoja ei ole mahdollista muutoin manipuloida eikd muuttaa.

1II LUKU
ETURISTIRIIDAT

(Direktiivin 2009/65/EY 12 artiklan 1 kohdan b alakohta sekd
14 artiklan 1 kohdan d alakohta ja 2 kohdan c alakohta)

17 artikla

Eturistiriitojen mairittimisti koskevat vaatimukset

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd palvelujen tarjoami-
seen ja toiminnan harjoittamiseen liittyvien, yhteissijoitusyrityk-
sen etuja mahdollisesti vahingoittavien  eturistiriitojen
maédrittdimiseksi rahastoyhtiot ottavat vihimmadisvaatimuksia
soveltamalla huomioon sen, onko rahastoyhtio, relevantti henkil6
tai méddrdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti rahastoyhtioon

sidoksissa oleva henkil6 jossakin seuraavista tilanteista yhteisen
salkunhoidon harjoittamisen tai muun syyn vuoksi:

a) rahastoyhtio tai edelld tarkoitettu henkil6 saa todennikoisesti
taloudellista etua tai valttdd taloudellisen tappion yhteissijoi-
tusyrityksen kustannuksella;

b) rahastoyhti6lld tai edelld tarkoitetulla henkil6lld on yhteissi-
joitusyritykselle tai muulle asiakkaalle tarjotun palvelun tai
suoritetun toiminnan taikka yhteissijoitusyrityksen tai muun
asiakkaan lukuun toteutetun litketoimen tulokseen liittyva,
yhteissijoitusyrityksen edusta poikkeava etu;

¢) rahastoyhtiolld tai edelld tarkoitetulla henkil6lld on taloudel-
linen tai muunlainen kannustin suosia yhteissijoitusyrityksen
etujen sijasta toisen asiakkaan tai asiakasryhmin etuja;

d) rahastoyhtio tai edelld tarkoitettu henkilo suorittaa samoja
toimintoja yhteissijoitusyritystd varten kuin muuta asiakasta
tai muita asiakkaita  varten, jotka eivit ole
yhteissijoitusyrityksid;

e) rahastoyhtio tai edelld tarkoitettu henkilo saa tai tulee saa-
maan toiselta henkiloltd kuin yhteissijoitusyritykseltd sellai-
sen kannustimen rahana, tavarana tai palveluna, joka liittyy
yhteissijoitusyritykselle tarjottavaan yhteiseen salkunhoitoon
ja poikkeaa kyseisesti palvelusta tavallisesti perittivastd palk-
kiosta tai maksusta.

2. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd rahastoyhtiot ottavat
huomioon seuraavat seikat médrittdessddn eturistiriitoja:

a) rahastoyhtion edut, mukaan luettuina edut, jotka johtuvat
rahastoyhtion kuulumisesta ryhmiéidn tai palvelujen ja toi-
mien suorittamisesta, sekd asiakkaiden edut ja rahastoyhtion
velvollisuus yhteissijoitusyritystd kohtaan;

b) yhden tai useamman hoidettavan yhteissijoitusyrityksen edut.

18 artikla

Eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet

1.  Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon eturistiriitoja koskevat tehokkaat toimintaperiaatteet ja
soveltavat ja yllapitavit niitd. Toimintaperiaatteiden on oltava kir-
jalliset, ja niiden on oltava asianmukaiset rahastoyhtion kokoon
ja organisaatioon sekd sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen
ja monimutkaisuuteen nihden.

Jos rahastoyhti6 kuuluu ryhmdin, toimintaperiaatteissa on otet-
tava huomioon myos kaikki sellaiset olosuhteet, joista rahastoyh-
tio on tai sen pitdisi olla tietoinen ja jotka voivat ryhmin muiden
jasenten rakenteen ja liiketoiminnan johdosta aiheuttaa
eturistiriitoja.
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2. Edelld 1 kohdan mukaisesti kayttoon otetuissa eturistiriitoja
koskevissa toimintaperiaatteissa on

a) eriteltavd rahastoyhtion harjoittamaan tai sen lukuun harjoi-
tettuun yhteiseen salkunhoitoon viitaten olosuhteet, jotka
aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon liittyy
yhteissijoitusyrityksen tai yhden tai useamman asiakkaan
etuihin kohdistuva merkittava riski;

b) esitettdva tllaisten eturistiriitojen hallitsemiseksi noudatetta-
vat menettelyt ja toteutettavat toimenpiteet.

19 artikla

Riippumattomuus eturistiriitojen hallinnassa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 18 kohdan 2 kohdan
b alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen ja toimenpiteiden tar-
koituksena on taata, ettd relevantit henkil6t, joiden harjoittamiin
erilaisiin liiketoimintoihin liittyy eturistiriita, harjoittavat kyseisid
toimintoja niin riippumattomina kuin on asianmukaista ottaen
huomioon rahastoyhtion ja sen ryhmin koko ja toiminta, johon
rahastoyhtié kuuluu, seki asiakkaan etuihin kohdistuvan vahin-
koriskin merkittavyys.

2. Edelld 18 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti nouda-
tettaviin menettelyihin ja toteutettaviin toimenpiteisiin on kuu-
luttava seuraavat seikat, jos se on tarpeen ja asianmukaista, jotta
rahastoyhtio voisi varmistaa riittavin riippumattomuuden tason:

a) tehokkaat menettelyt, joilla estetdén tietojenvaihto tai valvo-
taan sitd sellaista yhteistd salkunhoitoa harjoittavien relevant-
tien henkiljen vililld, johon liittyy eturistiriidan riski, kun
kyseisten tietojen vaihtaminen voi vahingoittaa yhden tai
useamman asiakkaan etua;

b) sellaisten relevanttien henkildiden erillinen valvonta, joiden
pddtehtdviin kuuluu yhteisen salkunhoidon harjoittaminen
sellaisten asiakkaiden tai sijoittajien lukuun tai palvelujen tar-
joaminen sellaisille asiakkaille tai sijoittajille, joiden edut saat-
tavat joutua ristiriitaan tai jotka muutoin edustavat eri etuja,
jotka saattavat joutua ristiriitaan, rahastoyhtion edut mukaan
luettuina;

¢) suoran yhteyden poistaminen jostakin toiminnasta paiasi-
assa vastaaville relevanteille henkiloille maksettavan korva-
uksen ja jostakin toisesta toiminnasta paddasiassa vastaaville
muille relevanteille henkil6ille maksettavan korvauksen tai
ndiden tuottamien tulojen vililtd, jos kyseisten toimintojen
osalta voi syntyd eturistiriita;

d) toimenpiteet, joilla estetddn henkilod kdyttimastd asiatonta
vaikutusvaltaa tapaan, jolla relevantti henkil6 harjoittaa
yhteistd salkunhoitoa, tai joilla rajoitetaan kyseisen vaikutus-
vallan kayttod;

e) toimenpiteet, joilla estetddn tai valvotaan relevantin henkil6n
samanaikaista tai perdkkaistd osallistumista erillisiin yhteisiin
salkunhoitoihin, jos kyseinen osallistuminen voi heikentda
eturistiriitojen asianmukaista hallintaa.

Jos yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen tai menet-
telyn kayttoonotolla tai soveltamisella ei voida varmistaa riittdvad
riippumattomuutta, jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd
ottamaan kayttoon sellaisia vaihtoehtoisia toimenpiteitd ja menet-
telyja tai sellaisia lisatoimenpiteitd ja -menettelyja kuin on tarpeen
ja asianmukaista.

20 artikla

Haitalliseen eturistiriitaan johtavan toiminnan hallinta

1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot kirjaavat
ja saattavat sdannollisesti ajan tasalle tiedot sellaisesta harjoitta-
mastaan tai niiden lukuun harjoitettavasta yhteisestd salkunhoi-
dosta, joka on aiheuttanut sellaisen eturistiriidan, johon liittyy
yhden tai useamman yhteissijoitusyrityksen tai muun asiakkaan
etuihin kohdistuva merkittava vahinkoriski, tai kun on kyse jat-
kuvasta yhteisestd salkunhoidosta, joka voi aiheuttaa tillaisen
eturistiriidan.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd jos rahastoyhtion
soveltamilla organisaatio- ja hallintojirjestelyilld, joiden tavoit-
teena on eturistiriitojen ehkdiseminen, ei pystytd riittavalla tavalla
varmistamaan, ettd yhteissijoitusyrityksen tai sen osuudenhaltijoi-
den etuihin kohdistuvilta riskeiltd viltytddn, asiasta ilmoitetaan
viipymatta rahastoyhtion ylemmiille johdolle tai muulle toimival-
taiselle sisiiselle elimelle, jotta ne voivat tehda tarvittavat paatok-
set sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhtio toimii joka tapauksessa
yhteissijoitusyrityksen ja sen osuudenhaltijoiden etujen
mukaisesti.

3. Rahastoyhtion on ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitetuista
tapauksista sijoittajille asianmukaista pysyvad vilinettd kdyttden
sekad esitettdva tekemdnsa padtoksen perusteet.

21 artikla

Aénioikeuksien kiyttdstrategiat

1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot kehitta-
vit yksinomaan kyseisten yhteissijoitusyritysten eduksi asianmu-
kaiset ja tehokkaat strategiat sen maarittdmiseksi, milloin ja miten
hoidettaviin sijoitussalkkuihin sisaltyviin rahoitusvélineisiin liitty-
vid ddnioikeuksia kdytetddn.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa strategioissa on mddritet-
tdvd toimenpiteet ja menettelyt, joiden avulla

a) valvotaan yrityksissd tapahtuvia merkityksellisid muutoksia;

b) varmistetaan, ettd ddnioikeuksia kiytetddn yhteissijoitusyri-
tyksen sijoitustavoitteiden ja -politiikan mukaisesti;

¢) estetddn ddnioikeuksien kdytostd syntyvit eturistiriidat tai
hallitaan niita.
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3. Yhteenveto 1 kohdassa tarkoitetuista strategioista on annet-
tava sijoittajien saataville.

Tiedot niiden strategioiden pohjalta toteutetuista toimista on
annettava osuudenhaltijoiden saataville veloituksetta ndiden
pyynnosta.

IV LUKU
KAYTANNESAANNOT

(Direktiivin 2009/65/EY 14 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta
ja 2 kohdan a ja b alakohta)

1 JAKSO

Yleiset periaatteet

22 artikla

Velvollisuus toimia yhteissijoitusyritysten ja niiden
osuudenhaltijoiden etujen mukaisesti

1. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd niiden hoitamien yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoita
kohdellaan oikeudenmukaisesti.

Rahastoyhtididen on pidatyttavd asettamasta minkdan osuuden-
haltijaryhman etuja minkddn muun osuudenhaltijaryhmin etujen
edelle.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot sovelta-
vat asianmukaisia toimintaperiaatteita ja menettelyjd sellaisten
vadrinkdytosten estimiseksi, joiden voidaan kohtuullisesti olettaa
vaikuttavan markkinoiden vakauteen ja eheyteen.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd niiden hoitamiin yhteissijoitusyrityksiin sovelletaan tasapuo-
lisia, asianmukaisia ja lapindkyvid hinnoittelumalleja ja arvonmaa-
ritysjdrjestelmid, jotta voidaan noudattaa velvollisuutta toimia
osuudenhaltijoiden etujen mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta kansallisen lainsdddannon mukaisten vaatimusten sovel-
tamista.  Rahastoyhtididen on voitava osoittaa, ettd
yhteissijoitusyritysten sijoitussalkkujen arvo on maddritetty
tarkasti.

4. Jasenvaltioiden on edellytettiva rahastoyhtididen toimivan
siten, ettd estetddn tarpeettomien kustannusten koituminen
yhteissijoitusyritykselle ja sen osuudenhaltijoille.

23 artikla

Asianmukaista huolellisuutta (due diligence) koskevat
vaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa seurannassa noudatetaan
suurta huolellisuutta yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoi-
den hairiottomyyden hyvaksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtioilld on riit-
tavit tiedot varoista, joihin yhteissijoitusyritys sijoittaa, sekd nii-
den riittdva tuntemus.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot laativat
asianmukaista huolellisuutta koskevat kirjalliset toimintaperiaat-
teet ja menettelyt ja toteuttavat tehokkaita jarjestelyjd sen varmis-
tamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksen puolesta tehtdvit
sijoituspddtokset pannaan tdytintoon yhteissijoitusyrityksen
tavoitteiden, sijoitusstrategian ja riskirajojen mukaisesti.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtiot riskien-
hallintaperiaatteitaan soveltaessaan laativat ennusteita ja tekevit
analyysejd suunnitellun sijoituksen vaikutuksesta yhteissijoitusyri-
tyksen sijoitussalkun koostumukseen, likviditeettiin ja riski-
hyotyprofiiliin ennen sijoituksen tekemistd, jos se on suunnitellun
sijoituksen luonteen perusteella asianmukaista. Kyseiset analyysit
on tehtdvd ainoastaan sellaisten tietojen pohjalta, jotka ovat seki
madrallisesti ettd laadullisesti luotettavia ja ajantasaisia.

Rahastoyhticiden on toimittava asianmukaisen patevisti, varo-
vasti ja huolellisesti aloittaessaan, hoitaessaan ja paittiessddn ris-
kienhallintatoimiin liittyvat jarjestelyt kolmansien osapuolten
kanssa. Ennen jirjestelyjen aloittamista rahastoyhtididen on
toteutettava tarvittavat toimet sen todentamiseksi, ettd kolman-
nella osapuolella on kykyi ja kapasiteettia suorittaa riskienhallin-
tatoimet  luotettavasti, —ammattimaisesti ja  tehokkaasti.
Rahastoyhtioiden on otettava kdyttoon menettelyt, joilla arvioi-
daan jatkuvasti kolmannen osapuolen suoriutumistasoa.

2 JAKSO

Merkintd- ja lunastustoimeksiantojen kdsittely

24 artikla

Merkinti- ja lunastustoimeksiantojen toteuttamiseen
liittyvit raportointivelvollisuudet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun rahastoyhtio on
toteuttanut osuudenhaltijalta saamansa merkinti- tai lunastustoi-
meksiannon, sen on lihetettdvi kyseiselle osuudenhaltijalle pysy-
villa vilineelld ilmoitus, jossa vahvistetaan toimeksiannon
toteuttaminen ja joka on lihetettdvd mahdollisimman pian ja vii-
meistddn toimeksiannon toteutuspdivdd seuraavana ensimmadi-
send arkipdivdnd tai, jos rahastoyhtio saa vahvistuksen
kolmannelta osapuolelta, viimeistddn kyseisen vahvistuksen vas-
taanottamista seuraavana ensimmadisend arkipdivana.

Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta kuitenkaan, jos kyseinen ilmoi-
tus sisiltiisi samat tiedot kuin vahvistus, joka jonkun toisen hen-
kilon on viipymatta ldhetettdvad osuudenhaltijalle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on soveltuvin
osin sisallytettdva seuraavat tiedot:

a) rahastoyhtion tunnistetiedot;
b) osuudenhaltijan nimi tai muut yksil6intitiedot;

¢) pdivd ja kellonaika, jolloin toimeksianto on vastaanotettu,
sekd maksutapa;

d) toimeksiannon toteutuspdiva;

e) yhteissijoitusyrityksen tunnistetiedot;
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f)  toimeksiannon luonne (merkinti tai lunastus);

g) osuuksien lukumaird;

h) yksikkohinta, jolla osuudet on merkitty tai lunastettu;
i) viitearvon pdivimaara;

j)  toimeksiannon bruttoarvo, merkintdpalkkiot mukaan luet-
tuina, tai nettomddrd lunastuspalkkioiden vihentdmisen
jalkeen;

k) veloitettujen palkkioiden ja kustannusten kokonaisméird
seka palkkio- ja kustannuskohtainen erittely, jos sijoittaja sitd

pyytad.

3. Kun on kyse osuudenhaltijoiden toimeksiannoista, jotka
toteutetaan madraajoin, rahastoyhtiéiden on toimittava 1 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla tai annettava kyseisistd liiketoimista
osuudenhaltijalle 2 kohdassa luetellut tiedot vahintddn kuuden
kuukauden viliajoin.

4. Rahastoyhtididen on osuudenhaltijan pyynnostd annettava
tdlle tiedot siitd, missd vaiheessa kyseisen osuudenhaltijan toimek-
siannon toteuttaminen on.

3 JAKSO

Paras toteutus

25 artikla

Rahastoyhtiéiden hoitamien yhteissijoitusyritysten lukuun
kiytavid kauppaa koskevien pddtosten tiytintoonpano

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot toimivat
hoitamiensa yhteissijoitusyritysten etujen mukaisesti pannessaan
niiden sijoitussalkkujen hoidon yhteydessi tiytinto6n padtoksid,
jotka koskevat kyseisten yhteissijoitusyritysten lukuun kaytivaa
kauppaa.

2. Edelld 1 kohtaa sovellettaessa jasenvaltioiden on varmistet-
tava, ettd rahastoyhtiot toteuttavat kaikki kohtuulliset toimet
paastikseen yhteissijoitusyrityksen kannalta parhaimpaan mah-
dolliseen tulokseen ottaen huomioon hinnan, kustannukset,
nopeuden, litketoimen toteuttamisen ja selvityksen todennakoi-
syyden, toimeksiannon suuruuden ja luonteen sekd muut toimek-
siannon toteuttamisen kannalta olennaiset tekijat. Naiden
tekijoiden suhteellinen merkitys on médritettdvd seuraavin
perustein:

a) yhteissijoitusyrityksen tavoitteet, sijoituspolitiikka ja erityiset
riskit sellaisina kuin ne on esitetty tarjousesitteessi tai tapa-
uksen mukaan yhteissijoitusyrityksen rahastosddnnoissa tai
yhtiojdrjestyksessi;

b) toimeksiannon erityispiirteet;

c) toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvilineiden

erityispiirteet;

d) niiden toteuttamispaikkojen erityispiirteet, joihin toimeksi-
anto voidaan ohjata.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kiytto6n toimivat jirjestelyt ja soveltavat niitd 2 kohdassa tarkoi-
tetun velvollisuuden tdyttamiseksi. Rahastoyhtididen on erityisesti
otettava kdyttoon sellaiset toimintaperiaatteet ja sovellettava niitd,
joiden avulla ne pdasevit 2 kohdan mukaisesti yhteissijoitusyri-
tyksen toimeksiantojen kannalta parhaimpaan mahdolliseen
tulokseen.

Rahastoyhtioiden on saatava sijoitusyhtioltd ennakkohyvaksyntd
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteilleen. Rahastoyhtion on
annettava osuudenhaltijoiden saataville asianmukaista tietoa
timén artiklan mukaisesti vahvistetuista toimintaperiaatteista ja
niiden olennaisista muutoksista.

4. Rahastoyhtididen on seurattava sidnnollisesti toimeksian-
tojen toteuttamista koskevien jarjestelyjen ja periaatteiden toimi-
vuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset
puutteet.

Rahastoyhtioiden on lisdksi tarkistettava toimeksiantojen toteut-
tamisperiaatteita vuosittain. Tarkistus on suoritettava myos sil-
loin, kun tapahtuu olennainen muutos, joka vaikuttaa
rahastoyhtion kykyyn paastd yhteissijoitusyrityksen kannalta par-
haimpaan mahdolliseen tulokseen.

5. Rahastoyhtididen on voitava osoittaa, ettd ne ovat toteutta-
neet toimeksiannot yhteissijoitusyrityksen puolesta toimeksianto-
jen toteuttamisperiaatteidensa mukaisesti.

26 artikla

Yhteissijoitusyrityksen lukuun toteutettavien
toimeksiantojen antaminen muiden yhteisojen
toteutettavaksi

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot toimivat
hoitamiensa yhteissijoitusyritysten etujen mukaisesti antaessaan
yhteissijoitusyritysten sijoitussalkkujen hoidon yhteydessd toi-
meksiantoja muiden yhteisojen toteutettavaksi yhteissijoitusyri-
tysten lukuun kdytivad kauppaa varten.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot toteut-
tavat kaikki kohtuulliset toimet pédstikseen yhteissijoitusyrityk-
sen kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen
huomioon hinnan, kustannukset, nopeuden, litketoimen toteut-
tamisen ja selvityksen todennikéisyyden, toimeksiannon suuruu-
den ja luonteen sekd muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta
olennaiset tekijat. Naiden tekijoiden suhteellinen merkitys on
médritettava 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Naitd tarkoituksia varten rahastoyhtiiden on otettava kdyttoon
sellaiset toimintaperiaatteet ja sovellettava niitd, joiden avulla ne
voivat noudattaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua velvol-
lisuutta. Toimintaperiaatteissa on yksiloitavd kunkin rahoitusva-
linetyypin osalta yhteisot, joille toimeksiannot voidaan antaa.
Rahastoyhtio saa panna toimeksiannon vireille ainoastaan, jos
kyseiset jdrjestelyt ovat tdssd artiklassa asetettujen vaatimusten
mukaiset. Rahastoyhtididen on annettava osuudenhaltijoiden saa-
taville asianmukaista tietoa timin artiklan mukaisesti vahviste-
tuista toimintaperiaatteista ja niiden olennaisista muutoksista.
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3. Rahastoyhtididen on seurattava sddnnoéllisesti 2 kohdan
mukaisesti kdytt6on otettujen toimintaperiaatteidensa tehok-
kuutta ja erityisesti toimintaperiaatteissa mainittujen yhteisgjen
toteuttamien toimeksiantojen laatua seka tarvittaessa korjattava
mahdolliset puutteet.

Rahastoyhtididen on lisiksi tarkistettava kyseisid periaatteita vuo-
sittain. Tarkistus on suoritettava my®s silloin, kun tapahtuu olen-
nainen muutos, joka vaikuttaa rahastoyhtion kykyyn péaistd sen
hoitaman yhteissijoitusyrityksen kannalta parhaimpaan mahdol-
liseen tulokseen.

4. Rahastoyhtididen on voitava osoittaa, ettd ne ovat antaneet
toimeksiannot yhteissijoitusyrityksen puolesta 2 kohdan mukai-
sesti vahvistettuja toimintaperiaatteita noudattaen.

4 JAKSO

Toimeksiantojen kisittely

27 artikla

Yleiset periaatteet

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon ja soveltavat menettelyjd ja jirjestelyjd, joiden avulla
yhteissijoitusyrityksen puolesta toteutettavat salkkutapahtumat
voidaan toteuttaa tasmallisesti, tasapuolisesti ja nopeasti.

Rahastoyhtididen soveltamien menettelyjen ja jarjestelyjen on tiy-
tettavd seuraavat edellytykset:

a) niilli on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritysten lukuun
toteutetut toimeksiannot kirjataan ja kohdennetaan viipy-
mattd ja oikein;

b) niilld on toteutettava toisiaan vastaavat yhteissijoitusyritys-
ten toimeksiannot jirjestyksessi ja viipymattd, jollei tdima ole
toimeksiannon erityispiirteiden tai vallitsevien markkinaolo-
suhteiden kannalta epatarkoituksenmukaista tai jollei yhteis-
sijoitusyrityksen etu muuta vaadi.

Toteutettujen toimeksiantojen selvityksessd saadut rahoitusvali-
neet tai rahasummat on siirrettdva viipymatti ja oikein asianomai-
sen yhteissijoitusyrityksen tilille.

2. Rahastoyhtio ei saa kéyttad vairin tietoja, jotka liittyvit
vireille pantuihin yhteissijoitusyrityksen toimeksiantoihin, ja sen
on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet estddkseen rele-
vantteja henkiloitddn kdyttdmastd vadrin tillaisia tietoja.

28 artikla

Kaupankiyntitoimeksiantojen yhdistiminen ja
kohdentaminen

1. Jasenvaltiot eivdt saa antaa rahastoyhtididen toteuttaa
yhteissijoitusyrityksen toimeksiantoja yhdessd toisen yhteissijoi-
tusyrityksen tai toisen asiakkaan toimeksiannon tai rahastoyhtion
omaan lukuun toteutettavan toimeksiannon kanssa, jolleivit seu-
raavat edellytykset tayty:

a) on oltava epatodennikoistd, ettd toimeksiantojen yhdistimi-
nen on kokonaistuloksen kannalta epdedullista jollekin niistd
yhteissijoitusyrityksistd tai asiakkaista, joiden toimeksiannot
on tarkoitus yhdistaa;

b) kidytossd on oltava toimeksiantojen kohdentamisperiaatteet,
joita on sovellettava, ja kyseisilld periaatteilla on sddnneltiva
riittavdn tarkkaan sitd, miten yhdessa toteutetut toimeksian-
not kohdennetaan tasapuolisesti, mukaan luettuna se, miten
toimeksiantojen mdaari ja hinta vaikuttavat kohdentamiseen
ja miten osittaista toteuttamista kasitelldan.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd silloin kun rahastoyh-
ti6 yhdistdi jonkin yhteissijoitusyrityksen toimeksiannon toisten
yhteissijoitusyritysten tai asiakkaiden yhden tai useamman muun
toimeksiannon kanssa ja yhdistetty toimeksianto toteutetaan osit-
tain, se kohdentaa asianomaiset kaupat toimeksiantojen kohden-
tamisperiaatteidensa mukaisesti.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot, jotka
ovat yhdistineet omaan lukuun toteutettavia liiketoimia yhteissi-
joitusyritysten tai muiden asiakkaiden yhden tai useamman toi-
meksiannon kanssa, eivit kohdenna asianomaisia kauppoja
yhteissijoitusyrityksen tai muun asiakkaan kannalta vahingolli-
sella tavalla.

4. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd kun rahastoyhtio
yhdistdd yhteissijoitusyrityksen tai muun asiakkaan toimeksian-
non omaan lukuunsa toteutettavan liiketoimen kanssa ja yhdis-
tetty toimeksianto toteutetaan osittain, se antaa asianomaisia
kauppoja kohdentaessaan etusijan yhteissijoitusyritykselle tai
muulle asiakkaalle omaan lukuunsa toteutettuun liketoimeen
nihden.

Jos rahastoyhtio pystyy kuitenkin perustellusti osoittamaan kysei-
selle yhteissijoitusyritykselle tai toiselle asiakkaalleen, ettei se olisi
ilman yhdistimistd voinut toteuttaa kyseistd toimeksiantoa yhti
edullisin ehdoin tai lainkaan, se saa kohdentaa omaan lukuunsa
toteutetun liketoimen suhteellisesti noudattaen 1 kohdan b ala-
kohdassa tarkoitettuja toimeksiantojen kohdentamisperiaatteita.

5 JAKSO

Kannustimet

29 artikla

Yhteissijoitusyrityksen etujen suojaaminen

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtididen ei
katsota toimivan rehellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti ja
yhteissijoitusyrityksen etujen mukaisesti, jos ne toteuttaessaan
yhteissijoitusyritykselle sijoitusten hoitoon ja hallinnoimiseen liit-
tyvid toimia maksavat tai saavat maksun tai palkkion taikka tar-
joavat tai saavat muun kuin rahallisen edun seuraavassa lueteltuja
maksuja ja palkkioita lukuun ottamatta:

a) yhteissijoitusyritykselle tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toi-
mivalle henkilolle suoritettu tai yhteissijoitusyrityksen tai tal-
laisen henkilon suorittama maksu tai palkkio taikka
yhteissijoitusyritykselle tai tillaiselle henkilolle tarjottu tai
nididen tarjoama muu kuin rahallinen etu;
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b) kolmannelle osapuolelle tai kolmannen osapuolen lukuun
toimivalle henkil6lle suoritettu tai kolmannen osapuolen tai
tdllaisen henkilon suorittama maksu tai palkkio taikka kol-
mannelle osapuolelle tai tillaiselle henkilolle tarjottu tai néi-
den tarjoama muu kuin rahallinen etu, silloin kun seuraavat
edellytykset tayttyvit:

i)  maksusta, palkkiosta tai edusta ja sen luonteesta ja maa-
rastd tai, kun maarda ei pystytd maarittimaan, maaran
laskentamenetelmistd on ennen asianomaisen palvelun
tarjoamista annettava yhteissijoitusyritykselle selkeissd
muodossa kattavat, paikkansapitavit ja ymmarrettavat
tiedot;

ii) maksun tai palkkion maksamisen tai muun kuin rahal-
lisen edun tarjoamisen on parannettava kyseisen palve-
lun laatua, eikd se saa haitata sen velvollisuuden
noudattamista, jonka mukaan rahastoyhtion on toimit-
tava yhteissijoitusyrityksen etujen mukaisesti;

¢) varsinaiset maksut, joilla mahdollistetaan asianomaisen pal-
velun tarjoaminen tai jotka ovat tarpeen sen tarjoamiseksi,
mukaan luettuina sdilytyspalkkiot, selvitys- ja vaihtopalkkiot
seka lakisddteiset verot ja maksut, ja jotka eivit luonteensa
vuoksi voi johtaa ristiriitaan rehellistd, tasapuolista, ammat-
timaista ja asiakkaiden etujen mukaista toimintaa koskevien
rahastoyhtioiden velvollisuuksien kanssa.

2. Jasenvaltioiden on annettava rahastoyhtiolle 1 kohdan b ala-
kohdan i alakohdan soveltamiseksi lupa ilmoittaa maksua, palk-
kiota tai muuta kuin rahallista etua koskeviin jérjestelyihin
liittyvat olennaiset ehdot tiivistetyssi muodossa, jos kyseinen
rahastoyhtié sitoutuu antamaan lisitietoja osuudenhaltijan pyyn-
nostd ja noudattaa antamaansa sitoumusta.

V LUKU

SAILYTYSYHTEISON JA RAHASTOYHTION VALISEN
VAKIOSOPIMUKSEN TIEDOT

(Direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan 5 kohta
ja 33 artiklan 5 kohta)

30 artikla

Sopimuspuolten noudattamiin menettelyihin liittyvit
seikat

Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sdilytysyhteiso ja rahastoyh-
tio, joihin viitataan tassad luvussa ilmaisulla "sopimuspuolet”, sisdl-
lyttavdt direktiivin  2009/65/EY 23 artiklan 5 kohdassa
tai 33 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kirjalliseen sopimukseen
vdhintddn seuraavat tiedot, jotka liittyvit sopimuspuolten tarjo-
amiin palveluihin ja noudattamiin menettelyihin:

a) kuvaus menettelyistd, varojen sdilytykseen liittyvit menette-
lyt mukaan luettuina, jotka vahvistetaan yhteissijoitusyrityk-
sen kunkin sellaisen omaisuuserdn lajin osalta, joka on
annettu sdilytysyhteison sailytettavaksi;

b) kuvaus menettelyistd, joita noudatetaan, kun rahastoyhtio
aikoo muuttaa yhteissijoitusyrityksen rahastosddntojd tai tar-
jousesitettd ja kun on yksil6itdvi tilanteet, joissa muutoksesta
on ilmoitettava siilytysyhteisolle, tai kun muutoksen toteut-
tamiseen tarvitaan séilytysyhteisén ennakkosuostumus;

¢) kuvaus keinoista ja menettelyistd, joilla siilytysyhteiso toimit-
taa rahastoyhtiolle kaikki olennaiset tiedot, joita rahastoyh-
ti0 tarvitsee tehtdviensd suorittamiseen, mukaan luettuna
kuvaus keinoista ja menettelyistd, jotka liittyvat rahoitusvali-
neisiin liittyvien oikeuksien kiyttoon, sekd keinoista ja
menettelyistd, joita sovelletaan, jotta rahastoyhtio ja yhteissi-
joitusyritys saavat ajankohtaisia ja tarkkoja tietoja yhteissijoi-
tusyrityksen tileistd;

d) kuvaus keinoista ja menettelyistd, joilla sdilytysyhteiso saa
kaikki olennaiset tiedot, joita se tarvitsee tehtdviensd
suorittamiseen;

e) kuvaus menettelyistd, joilla sdilytysyhteiso voi tutkia rahas-
toyhtion toimintaa ja arvioida toimitettujen tietojen laatua,
paikalla tapahtuvat vierailut mukaan luettuina;

f)  kuvaus menettelyistd, joilla rahastoyhtio voi tarkastella,
miten sdilytysyhteis6 suoriutuu sopimusvelvoitteistaan.

31 artikla

Tietojenvaihtoon seki salassapitoa ja rahanpesua koskeviin
velvoitteisiin liittyvit seikat

1. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd direktiivin 2009/65/EY
23 artiklan 5 kohdassa tai 33 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
sopimuksen sopimuspuolet sisillyttavit kyseiseen sopimukseen
ainakin seuraavat tietojenvaihtoon seké salassapitoa ja rahanpe-
sua koskeviin velvoitteisiin liittyvit seikat:

a) luettelo kaikista yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkitse-
miseen, lunastamiseen, liikkeeseenlaskuun, peruuttamiseen ja
takaisinostoon liittyvistd tiedoista, jotka on vaihdettava
yhteissijoitusyrityksen, sen rahastoyhtion ja sailytysyhteison
valillg;

b) sopimuspuoliin  sovellettavat koskevat

velvoitteet;

salassapitoa

¢) tarvittaessa tiedot sopimuspuolten niihin velvoitteisiin liitty-
vistd tehtdvistd ja vastuualueista, jotka koskevat rahanpesun
ja terrorismin rahoituksen torjuntaa.

2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut velvoitteet on
muotoiltava siten, etteivit ne rajoita rahastoyhtion kotijisenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten eivatkd yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuutta
saada olennaisia asiakirjoja ja tietoja.
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32 artikla

Kolmansien osapuolten nimeimiseen liittyvit seikat

Jos siilytysyhteiso tai rahastoyhtio aikoo nimetd kolmansia osa-
puolia suorittamaan tehtdviddn, jisenvaltioiden on vaadittava
direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan 5 kohdassa tai 33 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetun sopimuksen kumpaakin sopimus-
puolta sisillyttimaan sopimukseen vahintddn seuraavat tiedot:

a) molempien sopimuspuolten sitoumus antaa sddnnollisesti
tarkat tiedot jokaisesta kolmannesta osapuolesta, jonka sii-
lytysyhteiso tai rahastoyhtio on nimennyt suorittamaan
tehtdvidan;

b) sitoumus siité, ettd sopimuspuoli antaa toisen sopimuspuo-
len pyynnosti tiedot perusteista, joilla kolmas osapuoli on
valittu, sekd toimista, jotka on toteutettu valitun kolmannen
osapuolen suorittamien toimintojen valvomiseksi;

¢) ilmoitus siitd, ettd direktiivin 2009/65/EY 24 artiklassa
tai 34 artiklassa tarkoitettua siilytysyhteison vastuuta ei
rajoita se, ettd siilytysyhteiso on antanut kaikki sailytettévi-
ndin olevat varat tai osan niistd kolmannen osapuolen
haltuun.

33 artikla

Sopimuksen mahdollisiin muutoksiin ja irtisanomiseen
liittyvit seikat

Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd direktiivin 2009/65/EY
23 artiklan 5 kohdassa tai 33 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
sopimuksen sopimuspuolet sisillyttivit kyseiseen sopimukseen
vahintddn seuraavat sopimuksen muutoksiin ja irtisanomiseen
liittyvit tiedot:

a) sopimuksen voimassaoloaika;

b) ehdot, joilla sopimusta voidaan muuttaa tai se voidaan
irtisanoa;

c¢) tarvittavat ehdot, joilla helpotetaan siirtymistd toiseen saily-
tysyhteisoon, ja menettely, joilla siilytysyhteison on tillai-
sessa tapauksessa ldhetettdvd kaikki olennaiset tiedot
kyseiselle toiselle siilytysyhteisolle.

34 artikla
Sovellettava laki
Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd direktiivin 2009/65/EY
23 artiklan 5 kohdassa tai 33 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun

sopimuksen sopimuspuolet tdismentavit, ettd sopimukseen sovel-
letaan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lakia.

35 artikla
Sihkéinen tiedonsiirto

Jos direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan 5 kohdassa tai 33 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitetun sopimuksen sopimuspuolet sopivat

kayttavansd sahkoistd tiedonsiirtoa kaikkeen keskindiseen tieto-
jenvaihtoon tai osaan siité, jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd
sopimuksessa on méiraykset, joilla varmistetaan néin vaihdettu-
jen tietojen siilyttdminen.

36 artikla

Sopimuksen soveltamisala

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd direktiivin 2009/65/EY 23 artik-
lan 5 kohdassa tai 33 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua sopimusta
sovelletaan useampaan kuin yhteen rahastoyhtion hoitamaan
yhteissijoitusyritykseen. Talloin sopimuksessa on lueteltava kaikki
sen soveltamisalaan kuuluvat yhteissijoitusyritykset.

37 artikla

Palvelutasosopimus

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sopimuspuolet sisillyttivit
direktiivin 2009/65/EY 23 artiklan 5 kohdassa tai 33 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitettuun sopimukseen tai erilliseen kirjalli-
seen sopimukseen 30 artiklan ¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen
keinojen ja menettelyjen yksityiskohdat.

VI LUKU
RISKIENHALLINTA

(Direktiivin 2009/65/EY 51 artiklan 1 kohta)

1 JAKSO

Riskienhallintaperiaatteet ja riskienmittaus

38 artikla

Riskienhallintaperiaatteet

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon asianmukaiset ja dokumentoidut riskienhallintaperiaat-
teet, joilla voidaan tunnistaa rahastoyhti6iden hoitamiin yhteissi-
joitusyrityksiin mahdollisesti tai tosiasiallisesti kohdistuvat riskit,
ja ettd ne soveltavat ja yllapitavat niita.

Riskienhallintaperiaatteiden on kasitettdvd sellaiset menettelyt,
joiden avulla rahastoyhtio voi arvioida kuhunkin hoitamaansa
yhteissijoitusyritykseen kohdistuvat markkina-, likviditeetti- ja
vastapuoliriskit sekd kaikki muut riskit, toimintariskit mukaan
luettuina, jotka voivat olla rahastoyhtion hoitaman yksittdisen
yhteissijoitusyrityksen kannalta olennaisia.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot késittelevit ris-
kienhallintaperiaatteissa ainakin seuraavia seikkoja:

a) tekniikat, vilineet ja jirjestelyt, joiden avulla rahastoyhtiot
voivat noudattaa 40 ja 41 artiklassa asetettuja velvoitteita;
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b) riskienhallintaan liittyva rahastoyhtion sisdinen vastuunjako.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhti6itd varmistamaan,
ettd 1 kohdassa tarkoitetuissa riskienhallintaperiaatteissa maari-
tellddn, milld ehdoilla 12 artiklassa tarkoitettu riskienhallintatoi-
minto antaa raportteja hallitukselle, ylemmalle johdolle ja
tarvittaessa valvovalle toiminnolle, mitd raporttien on sisallettiva
ja kuinka usein niitd on annettava.

3. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa jasenvaltioiden on varmistet-
tava, ettd rahastoyhtiot ottavat huomioon oman liiketoimintansa
ja hoitamiensa yhteissijoitusyritysten luonteen, laajuuden ja
monimutkaisuuden.

39 artikla

Riskienhallintaperiaatteiden arviointi, valvonta ja
uudelleentarkastelu

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd rahastoyhtiot arvioivat,
valvovat ja tarkastelevat sidnnollisesti uudelleen

a) riskienhallintaperiaatteiden seki 40 ja 41 artiklassa tarkoitet-
tujen jdrjestelyjen, menettelyjen ja tekniikoiden asianmukai-
suutta ja tehokkuutta;

b) sitd, miten hyvin rahastoyhtio noudattaa riskienhallintaperi-
aatteita sekd 40 ja 41 artiklassa tarkoitettuja jarjestelyjd,
menettelyjd ja tekniikoita;

¢) niiden toimenpiteiden riittavyyttd ja tehokkuutta, jotka on
toteutettu riskienhallintamenettelyjen toiminnassa esiintynei-
den puutteiden korjaamiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtiot ilmoitta-
vat kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille riskienhallin-
tamenettelyjen kaikista olennaisista muutoksista.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtion kotija-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset tarkistavat 1 kohdassa ase-
tettuja vaatimuksia jatkuvasti ja toimilupien myontimisen
yhteydessa.

2 JAKSO

Riskienhallintamenettelyt, vastapuoliriski ja sijoitusten
keskittaminen saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin

40 artikla

Riskien mittaaminen ja hallinta

1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot vahvis-
tavat asianmukaiset ja tehokkaat jdrjestelyt, menettelyt ja teknii-
kat, jotta voidaan

a) milloin tahansa mitata ja hallita rahastoyhtiéiden hoitamiin
yhteissijoitusyrityksiin mahdollisesti tai tosiasiallisesti kohdis-
tuvia riskejd;

b) varmistaa, ettd kokonaisriskille ja vastapuoliriskille asetettuja
rajoja noudatetaan 41 ja 43 artiklan mukaisesti.

Kyseisten jdrjestelyjen, menettelyjen ja tekniikoiden on oltava
rahastoyhti6iden liiketoiminnan ja niiden hoitamien yhteissijoi-
tusyritysten luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden perusteella
oikeasuhteisia ja yhteissijoitusyrityksen riskiprofiilin mukaisia.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd
rahastoyhtiét toteuttavat seuraavat toimet kunkin hoitamansa
yhteissijoitusyrityksen osalta:

a) ottavat kdyttoon tarvittavat riskienmittausjirjestelyt,
-menettelyt ja -tekniikat sen varmistamiseksi, ettd otettuihin
positioihin liittyvat riskit ja niiden vaikutus koko riskiprofii-
liin mitataan tarkasti asianmukaisten ja luotettavien tietojen
pohjalta ja ettd riskienmittausjirjestelyt, -menettelyt ja
-tekniikat dokumentoidaan asianmukaisesti;

b) tekevit tarvittaessa méidriaikaisia toteumatesteji tarkistaak-
seen riskienmittausjirjestelyjen, kuten mallipohjaisten ennus-
teiden ja estimaattien, validiuden;

¢) tekevit tarvittaessa mairdaikaisia stressitesteja ja skenaario-
analyysejd puuttuakseen markkinaolosuhteiden mahdollisista
muutoksista johtuviin riskeihin, jotka saattavat vaikuttaa kiel-
teisesti yhteissijoitusyritykseen;

d) ottavat kiyttoon sisdisid riskirajoja koskevan dokumentoidun
jarjestelmadn niitd toimenpiteitd varten, joilla hallitaan ja val-
votaan kunkin yhteissijoitusyrityksen riskejd, sekd soveltavat
ja yllapitavit kyseistd jirjestelméd, ottaen huomioon kaikki
38 artiklassa tarkoitetut yhteissijoitusyrityksen kannalta
mahdollisesti olennaiset riskit sekd varmistaen yhdenmukai-
suuden yhteissijoitusyrityksen riskiprofiilin kanssa;

e) varmistavat, ettd kunkin yhteissijoitusyrityksen nykyinen ris-
kitaso on d alakohdassa siddetyn riskirajajarjestelmin
mukainen;

f) ottavat kdyttoon asianmukaiset menettelyt, jotka johtavat
osuudenhaltijoiden etujen mukaisiin oikea-aikaisiin korjaus-
toimenpiteisiin, jos riskirajajirjestelmaa tosiasiallisesti riko-
taan tai sitd odotetaan rikottavan, sekd soveltavat ja
yllapitavat kyseisid menettelyja.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtiot ottavat
kayttoon likviditeettiriskin asianmukaisen hallintaprosessin sen
varmistamiseksi, ettd kukin niiden hoitama yhteissijoitusyritys
kykenee kaiken aikaa noudattamaan direktiivin 2009/65/EY
84 artiklan 1 kohtaa.

Rahastoyhtididen on tarvittaessa tehtdvi stressitestejd, joiden
avulla voidaan arvioida yhteissijoitusyrityksen likviditeettiriskia
poikkeuksellisissa olosuhteissa.

4. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd kunkin niiden hoitaman yhteissijoitusyrityksen sijoitusten lik-
viditeettiprofiili on rahaston sddnnoissd, perustamisasiakirjoissa
tai tarjousesitteessd vahvistetun lunastuspolitiikan kannalta
asianmukainen.
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41 artikla

Kokonaisriskin laskeminen

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot laskevat
rahastoyhtion hoitamaan yhteissijoitusyritykseen kohdistuvan,
direktiivin 2009/65/EY 51 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun koko-
naisriskin jompanakumpana seuraavista suureista:

a) lisdriskind ja -vivutuksena, jotka rahastoyhtion hoitama
yhteissijoitusyritys aiheuttaa kdyttdmalld rahoitusjohdannai-
sia, direktiivin 2009/65/EY 51 artiklan 3 kohdan neljannen
alakohdassa tarkoitetut kytketyt johdannaiset mukaan luet-
tuina, ja jotka eivit saa ylittdd yhteissijoitusyrityksen varojen
kokonaisnettoarvoa;

b) yhteissijoitusyrityksen  sijoitussalkkuun  kohdistuvana

markkinariskina.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtiot laskevat
yhteissijoitusyrityksen kokonaisriskin vdhintdan kerran paivissa.

3. Jasenvaltiot voivat sallia sen, ettd rahastoyhtiot laskevat
kokonaisriskin asianmukaisella tavalla kdyttamalla sijoitusasteen
mittausta, value-at-risk-lahestymistapaa tai kehittyneitd riskien-
mittausmenetelmia. Téssd sddnnoksessd ilmaisulla "value-at-risk”
tarkoitetaan mittaa, joka ilmaisee suurinta odotettua tappiota tie-
tylld luottamustasolla ja tietylla aikavalilla.

Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan, ettd
valittu kokonaisriskin mittausmenetelmd on asianmukainen
ottaen huomioon yhteissijoitusyrityksen noudattama sijoitusstra-
tegia, kdytettyjen rahoitusjohdannaisten lajit ja monimutkaisuu-
det sekd rahoitusjohdannaisten osuus yhteissijoitusyrityksen
sijoitussalkusta.

4. Jos yhteissijoitusyritys kdyttda vivutusta tai markkinariskia
lisitakseen direktiivin 2009/65/EY 51 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti menetelmid ja vilineitd, takaisinosto- tai arvopaperilainaus-
sopimukset mukaan luettuina, jisenvaltioiden on edellytettiva,
ettd rahastoyhtiot ottavat kokonaisriskid laskiessaan nama liike-
toimet huomioon.

42 artikla

Sijoitusasteen mittaus

1. Jos kokonaisriskin laskennassa kdytetdin sijoitusasteen mit-
tausta, jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot sovel-
tavat sitd kaikkiin rahoitusjohdannaispositioihin, direktiivin
2009/65(EY 51 artiklan 3 kohdan neljannessd alakohdassa tar-
koitetut kytketyt johdannaiset mukaan luettuina, kun rahoitusjoh-
dannaisia kdytetddn joko osana yhteissijoitusyrityksen yleistd
sijoituspolitiikkaa, riskien vihentdmiseen tai mainitun direktiivin
51 artiklan 2  kohdassa tarkoitettuun  tehokkaaseen
salkunhoitoon.

2. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd rahastoyhtiot kdyttaes-
sddn sijoitusasteen mittausta kokonaisriskin laskemiseen muun-
tavat kunkin rahoitusjohdannaisposition kyseisen vastaavan,
johdannaisen perustana oleviin varoihin liittyvin position
markkina-arvoksi (yleinen sijoitusasteen mittaus).

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd rahastoyhtiot soveltavat muita las-
kentamenetelmi, jotka vastaavat yleistd sijoitusasteen mittausta.

3. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd rahastoyhtio ottaa nettoutus-
ja suojausjdrjestelyt huomioon laskiessaan kokonaisriskid, jos
kyseisissd jarjestelyissd ei jitetd ottamatta huomioon ilmeisid ja
olennaisia riskeja ja niilli vdhennetddn selvisti riskeille
altistumista.

4. Jos rahoitusjohdannaisten kaytto ei lisd yhteissijoitusyrityk-
sen kokonaisriskid, kohde-etuuteen liittyvai riskid ei tarvitse ottaa
huomioon sijoitusasteen laskemisessa.

5. Sijoitusasteen mittausta kdytettdessd kokonaisriskin laske-
miseen ei tarvitse sisillyttdd viliaikaisia lainajdrjestelyjd, joita on
toteutettu yhteissijoitusyrityksen puolesta direktiivin 2009/65/EY
83 artiklan mukaisesti.

43 artikla

Vastapuoliriski ja sijoitusten keskittiminen saman
liikkkeeseenlaskijan arvopapereihin

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd varmistamaan,
ettd vakioimattomista johdannaisista (OTC, "over-the-counter-
johdannaiset”) aiheutuvaan vastapuoliriskiin sovelletaan direktii-
vin 2009/65/EY 52 artiklassa asetettuja rajoja.

2. Laskiessaan direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 1 kohdassa
asetettujen rajojen mukaista yhteissijoitusyrityksen vastapuoliris-
kid rahastoyhtididen on kiytettdvi kyseisen vastapuolen kanssa
tehdyn vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivista
markkina-arvoa.

Rahastoyhtiot voivat nettouttaa yhteissijoitusyrityksen johdannai-
siin liittyvat positiot saman vastapuolen kanssa, jos ne voivat
panna vastapuolen kanssa tehdyt nettoutussopimukset oikeudel-
lisesti tdytdntoon yhteissijoitusyrityksen puolesta. Nettoutus sal-
litaan ainoastaan vakioimattomien johdannaisten osalta saman
vastapuolen kanssa eikd muiden positioiden osalta, joita yhteissi-
joitusyritykselld saattaa olla saman vastapuolen kanssa.

3. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd rahastoyhti6t pienentivit
yhteissijoitusyrityksen vastapuoliriskid vakioimattomien johdan-
naissopimusten kaupoissa vastaanottamalla vakuuden. Vastaan-
otetun vakuuden on oltava riittivin likvidi, jotta se voidaan
myydd nopeasti sellaiseen hintaan, joka on ldhelld sen ennen
myyntid madritettyd arvoa.

4. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot ottavat
vakuuden huomioon laskiessaan direktiivin 2009/65/EY 52 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettua vastapuoliriskid, kun rahastoyhtio siir-
tdid  vakuuden  vakioimattoman  johdannaissopimuksen
vastapuolelle yhteissijoitusyrityksen puolesta. Siirretty vakuus voi-
daan ottaa huomioon nettomairdisend ainoastaan, jos rahastoyh-
tiolld on mahdollisuus panna kyseisen vastapuolen kanssa tehdyt
nettoutusjarjestelyt oikeudellisesti taytintoon yhteissijoitusyrityk-
sen puolesta.
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5. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd rahastoyhtiot laskevat
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklassa saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin sijoittamiselle asetetut rajat sen kohde-etuusriskin
perusteella, joka sijoitusasteen mittauksen mukaan syntyy rahoi-
tusjohdannaisten kaytosta.

6.  Direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 2 kohdassa tarkoite-
tuista, vakioimattomien johdannaissopimusten kaupoista aiheu-
tuvan riskin osalta jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd
rahastoyhtiot sisillyttavit laskelmaan johdannaissopimusten
vastapuoliriskit.

3 JAKSO

Vakioimattomien johdannaisten arvonmddritysmenettelyt

44 artikla

Vakioimattomien johdannaisten arvonmiiritysmenettelyt

1. Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhtioitd todentamaan,
ettd vakioimattomien johdannaisten yhteissijoitusyritykselle aihe-
uttamille riskeille maaritetddn kayvat arvot, jotka eivit perustu
pelkdstddn vakioimattomien johdannaissopimusten kauppojen
vastapuolten tekemiin markkinanoteerauksiin ja jotka tayttavat
direktiivin  2007/16/EY 8 artiklan 4 kohdassa asetetut
vaatimukset.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa rahastoyhtididen on otettava kayt-
to0n jrjestelyt ja menettelyt, joilla varmistetaan vakioimattomien
johdannaisten yhteissijoitusyritykselle aiheuttamien riskien asian-
mukainen, ldpindkyvi ja oikeudenmukainen arvioiminen, sekd
sovellettava ja ylldpidettdva niitd.

Jasenvaltioiden on vaadittava rahastoyhti6itd varmistamaan, ettd
vakioimattomien johdannaisten kdyvit arvot arvioidaan asianmu-
kaisesti, tarkasti ja riippumattomasti.

Arvonmddritystd koskevien jarjestelyjen ja menettelyjen on oltava
kyseisten vakioimattomien johdannaisten luonteen ja monimut-
kaisuuden perusteella asianmukaisia ja oikeasuhteisia.

Rahastoyhtididen on noudatettava 5 artiklan 2 kohdassa
ja 23 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa asetettuja vaatimuk-
sia, kun vakioimattomien johdannaisten arvonmaéaritystd koske-
viin jirjestelyihin ja menettelyihin liittyy tiettyja kolmansien
osapuolten suorittamia toimia.

3. Edelld 1 ja 2 kohtaa sovellettaessa riskienhallintatoiminnolle
on nimettdva erityiset tehtdvit ja vastuualueet.

4. Edelld 2 kohdassa tarkoitetut arvonmadritystd koskevat jar-
jestelyt ja menettelyt on dokumentoitava asianmukaisesti.

4 JAKSO

Johdannaissopimuksia koskevien tietojen toimittaminen

45 artikla

Johdannaissopimuksia koskevat kertomukset

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd rahastoyhtiot toimitta-
vat kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille vihintddn

kerran vuodessa kertomukset, joiden sisiltimit tiedot antavat
oikean ja riittdvdn kuvan kutakin rahastoyhtion hoitamaa yhteis-
sijoitusyritystd varten kiytettyjen johdannaissopimusten tyy-
peistd, niiden  riskeistd, = madrillisistd  rajoista  sekd
johdannaiskauppojen riskien arviointiin kdytetyistd menetelmista.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtion kotija-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset tarkistavat 1 kohdassa tar-
koitettujen tietojen sadnnonmukaisuuden ja taydellisyyden ja ettd
ne voivat tarvittaessa puuttua asiaan.

VII LUKU
LOPPUSAANNOKSET

46 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdddintod

1. Jasenvaltioiden on saatettava timan direktiivin noudattami-
sen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset médardykset voi-
maan viimeistddn 30 pdivind kesikuuta 2011. Niiden on
viipymittd toimitettava komissiolle kirjallisina nimai sddnnokset
sekd  kyseisid sddnnoksid ja tdtd  direktiivid koskeva
vastaavuustaulukko.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tihin
direktiiviin tai niihin on liitettdvi tillainen viittaus, kun ne viral-
lisesti julkaistaan. Jasenvaltiot sditdvat siitd, miten viittaukset
tehdidn.

2. Jdsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.

47 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

48 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd 1 pdivand kesdkuuta 2010.

Komission puolesta
José Manuel BARROSO
Puheenjohtaja




