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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2014/59/EU,
annettu 15 piivini toukokuuta 2014,

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti sekd neuvoston direktiivin

82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25[EY,

2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jOtka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdatamisjarjestyksessa hyvaksyttavaksi saadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (°),

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Rahoituskriisi on paljastanut, ettd unionissa on huomattava pula vilineistd, joilla reagoidaan tehokkaasti epiter-
veisiin tai ldhelld kaatumista oleviin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin, jiljempdnd laitokset. Téllaisia
vilineitd tarvitaan erityisesti maksukyvyttomyyden ennalta ehkdisemiseksi tai ilmenneen maksukyvyttomyyden
kielteisten vaikutusten rajaamiseksi mahdollisimman vihiin sidilyttdimalld kyseisen laitoksen jirjestelmidn kannalta
tarkedt toiminnot. Kriisin aikana juuri ndma haasteet pakottivat jasenvaltioita pelastamaan laitoksia veronmaksajien
rahoilla. Uskottavan elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tavoitteena on tehdd tillaiset toimet mahdollisimman
pitkalti tarpeettomiksi.

(2)  Rahoituskriisi oli jarjestelman kannalta merkittava, silld se vaikutti useiden luottolaitosten rahoituksen saatavuuteen.
Pankkijirjestelmdn kaatumisen ja siihen liittyvien, koko taloutta koskevien seurausten valttamiseksi tallaista kriisid
varten olisi otettava kadyttoon toimenpiteet, joilla turvataan rahoituksen saatavuus yhtildisin ehdoin kaikille muu-
toin vakavaraisille luottolaitoksille. Tillaisiin toimenpiteisiin sisiltyy keskuspankkien maksuvalmiusapua ja jasen-
valtioiden vakavaraisten luottolaitosten litkkeeseen laskemille arvopapereille myontimia takauksia.

(3)  Unionin rahoitusmarkkinat ovat voimakkaasti yhdentyneet ja kytkoksissd moniin laajalti kansallisten rajojen yli
toimiviin luottolaitoksiin. Rajatylittdvin laitoksen kaatuminen vaikuttaa todenndkoisesti rahoitusmarkkinoiden va-
kauteen niissd jasenvaltioissa, joissa laitos toimii. Jisenvaltioiden kyvyttomyys saada hallintaansa lahelld kaatumista
oleva laitos ja purkaa se niin, ettd laajat rahoitusjirjestelmin vauriot ehkdistddn tehokkaasti, voi murentaa jisen-
valtioiden keskindistd luottamusta ja sisimarkkinoiden uskottavuutta rahoituspalvelualalla. Rahoitusmarkkinoiden
vakaus on tdmin vuoksi olennainen edellytys sisimarkkinoiden toteutumiselle ja toiminnalle.

() EUVL C 39, 12.2.2013, s. 1.

() EUVL C 44, 15.2.2013, s. 68.

(’) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 15. huhtikuuta 2014 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty
6. toukokuuta 2014.
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(4)  Laitosten kriisinratkaisumenettelyja ei ole nykyiselldan yhdenmukaistettu unionin tasolla. Jotkin jisenvaltiot sovel-
tavat laitoksiin samoja menettelyja kuin muihinkin maksukyvyttomiin yrityksiin, joskin menettelyja on voitu
mukauttaa laitoksia varten. Laitosten maksukyvyttomyyttd sddntelevissd laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa maai-
rdyksissd on huomattavia sisdllollisid ja menettelyllisid eroja jasenvaltioiden kesken. Lisdksi rahoituskriisi on osoit-
tanut, etteivit yritysten yleiset maksukyvyttomyysmenettelyt ehkd aina sovellu laitoksiin, silli niiden avulla ei
valttdimattd aina voida taata toimenpiteiden riittdvad ripeyttd, laitosten kriittisten toimintojen jatkumista eikd
rahoitusvakauden sailymista.

(5)  Tdman vuoksi tarvitaan jdrjestely, joka antaa viranomaisille uskottavat vilineet puuttua riittdvdn varhain ja nopeasti
epdterveen tai lihelld kaatumista olevan laitoksen tilanteeseen tarkoituksena varmistaa laitoksen kriittisten rahoitus-
ja talousalan toimintojen jatkuvuus sekd samalla rajoittaa laitoksen maksukyvyttomyydestd talouteen ja rahoitus-
jarjestelmaddn kohdistuvat vaikutukset mahdollisimman pieniksi. Jarjestelyn avulla olisi huolehdittava siitd, ettd
ensisijaisesti osakkeenomistajat ottavat kantaakseen tappiot ja ettd osakkeenomistajien jilkeen velkojat ottavat
kantaakseen tappiot edellyttden, ettd yhdellekddn velkojalle ei aiheudu suurempia tappioita kuin sille olisi aiheu-
tunut, jos laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssid noudattaen timéin direktiivin mu-
kaisesti periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit saa jaadd kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Viranomaisten
pitdisi uusien valtuuksien avulla pystyd esimerkiksi ylldpitimddn talletusten ja maksuliikenteen keskeytymaiton
saatavuus, myymadn tarvittaessa laitoksen elinkelpoiset osat ja jakamaan tappiot tasapuolisesti ja ennakoitavasti.
Niilld tavoitteilla pitdisi pystyd valttimdan rahoitusmarkkinoiden vakauden jarkkyminen ja rajoittamaan veronmak-
sajille koituvat kustannukset mahdollisimman pieniksi.

(6)  Meneillddn olevan sddntelykehyksen tarkistamisen, etenkin pddoma- ja maksuvalmiuspuskurien vahvistamisen ja
makrotalouden vakauden valvontavilineiden parantamisen, olisi vihennettdva tulevien kriisien todenndkoisyyttd ja
lisdttdva laitosten talouden hdirididen sietokykyd, johtuivat hdiriot sitten jirjestelmihéirioisti tai yksittéisid laitoksia
koskevista tapahtumista. Kuitenkaan ei ole mahdollista luoda sdintely- ja valvontakehystd, joka voisi estdd naitd
laitoksia koskaan joutumasta vaikeuksiin. Sen vuoksi jdsenvaltioiden olisi valmistauduttava ja niilld olisi oltava
riittdvat elvytys- ja kriisinratkaisuvilineet kasitelld tilanteita, joihin liittyy sekd jarjestelmakriiseja ettd yksittdisten
laitosten kaatumisia. Naihin vilineisiin olisi kuuluttava myos mekanismeja, joiden avulla viranomaiset voivat
kasitelld tehokkaasti ldhelld kaatumista olevia tai todenndkoisesti kaatuvia laitoksia.

(7)  Tallaisten valtuuksien kaytOssd ja toteutettavissa toimenpiteissd olisi otettava huomioon olosuhteet, joissa kaa-
tuminen tapahtuu. Jos ongelma koskee yksittdistd laitosta eikd vaikuta muuhun rahoitusjirjestelméin, viranomais-
ten olisi voitava kdyttdd kriisinratkaisuvaltuuksiaan ilman merkittivad huolta hairididen levidmisestd. Toisaalta
herkassd ymparistossd on syytd varovaisuuteen, jotta véltetddn rahoitusmarkkinoiden vakauden horjuttaminen.

(8)  Laitoksen toiminnan jatkuvuuden varmistavaan kriisinratkaisuun voi viimeisend keinona sisiltyd julkisyhteisojen
rahoitusvakausvalineitd, tilapdinen julkinen omistus mukaan lukien. Tdman vuoksi on tirkedd jarjestdd kriisinrat-
kaisun valtuudet ja rahoitusjdrjestelyt siten, ettd veronmaksajat saavat hyodyn ylijagdmastd, jota saattaa syntyd
sellaisen laitoksen uudelleenjérjestelystd, jonka viranomaiset saattavat takaisin vakaalle pohjalle. Vastuullisuudesta
ja riskien kantamisesta olisi palkittava.

(9)  Jotkin jdsenvaltiot ovat jo saattaneet voimaan lainsidddnnon muutoksia, joilla otetaan kayttoon ldhelld kaatumista
olevien laitosten kriisinratkaisun mahdollistavia mekanismeja; erdit muut ovat ilmaisseet aikomuksensa ottaa
kayttoon vastaavia mekanismeja, jollei niistd sdddetd unionin tasolla. Laitosten kriisinratkaisun yhteisten edellytys-
ten, valtuuksien ja prosessien puuttuminen todennikoisesti estdd sisimarkkinoiden hiiriotontd toimintaa ja kan-
sallisten viranomaisten vilistd yhteistyotd ndiden puuttuessa ldhelld kaatumista oleviin rajatylittaviin laitosryhmiin.
Néin on erityisesti silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten ldhestymistapojen vuoksi ole samanasteista
valvontamahdollisuutta tai samaa kykyd purkaa laitoksia. Tallaiset erot kriisinratkaisujarjestelyissa voivat vaikuttaa
eri tavoin laitosryhmien varainhankintakustannuksiin eri jasenvaltioissa ja mahdollisesti véiristdd laitosten vilistd
kilpailua. Toimivia kriisinratkaisujirjestelyja tarvitaan kaikissa jasenvaltioissa varmistamaan, ettei laitosten mahdol-
lisuuksia hyodyntdd sisimarkkinoiden tarjoamaa sijoittautumisoikeutta rajoiteta sen perusteella, mitkd ovat niiden
kotijasenvaltion taloudelliset valmiudet hallita niiden maksukyvyttomyytta.

(10)  Kyseiset esteet olisi poistettava ja annettava sadnnot, joilla varmistetaan, ettei sisimarkkinasadnnosten toiminta
hdiriinny. Tatd varten laitosten kriisinratkaisun periaatteista olisi annettava yhdenmukaistamisen vihimmadistasoa
koskevat yhteiset sadnnot.
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(11)  Johdonmukaisuuden varmistamiseksi suhteessa rahoituspalvelujen alalla voimassa olevaan unionin lainsdddint6on
ja mahdollisimman korkeatasoisen rahoitusvakauden sailyttamiseksi erilaisissa laitoksissa, kriisinratkaisujarjestelyd
pitdisi soveltaa laitoksiin, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 575/2013 (') ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2013/36/EU () maddriteltyjen vakavaraisuusvaatimusten sovelta-
misalaan. Jarjestelmaa tulisi niin ikddn soveltaa rahoitusalan holdingyhtiihin, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2002/87/EY (}) tarkoitettuihin rahoitusalan sekaholdingyhtioihin sekd monialan holdingyhtioihin ja
rahoituslaitoksiin, kun viimeksi mainitut ovat laitoksen tai rahoitusalan holdingyhtion, rahoitusalan sekaholdingyh-
tién tai monialan holdingyhtion tytdryrityksid ja kuuluvat emoyrityksensd konsolidoidun valvonnan piiriin. Kriisi
on osoittanut, ettd konserniin kuuluvan yhteison maksukyvyttomyys voi nopeasti heijastua koko konsernin va-
kavaraisuuteen ja vaikuttaa sitd kautta myos jdrjestelmdan. Tamdn vuoksi viranomaisilla pitdisi olla niihin yhtei-
soihin vaikuttavat tehokkaat toimintakeinot, jotta estetddn hdirididen levidminen ja pystytdan tarjoamaan johdon-
mukainen kriisinratkaisun erityissuunnitelma koko konsernille, silli konserniin kuuluvan yhteisén maksukyvytto-
myys voi nopeasti heijastua koko konsernin vakavaraisuuteen.

(12)  Sddntelykehyksen johdonmukaisuuden varmistamiseksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:0 648/2012 (*) maddritellyistd keskusvastapuolista ja tulevassa arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista annettavassa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa mddritellyistd
arvopaperikeskuksista olisi sdddettdvd ndiden yhteisojen elvytys- ja kriisinratkaisukehystd koskevassa erillisessd
lainsdddantoaloitteessa.

(13)  Tassd direktiivissd sdddettyjen kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien kdytto voi keskeyttdad osakkeenomistajien ja
velkojien oikeudet. Erityisesti viranomaisten valtuudet siirtdd laitoksen osakkeet tai sen varat kokonaan tai osittain
yksityiselle ostajalle ilman osakkeenomistajien suostumusta rajoittavat osakkeenomistajien omistusoikeutta. Lisaksi
valtuudet paittad siitd, mitkd velat siirretddn ldhelld kaatumista olevasta laitoksesta silld perusteella, ettd tavoitteena
on varmistaa palvelujen jatkuvuus ja valttdd rahoitusvakauteen kohdistuvat haittavaikutukset, voivat vaikuttaa
velkojien yhdenvertaiseen kohteluun. Nain ollen kriisinratkaisutoimi olisi toteutettava vain silloin, kun se on yleisen
edun kannalta vilttimaiton, ja kaiken kriisinratkaisutoimesta johtuvan osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksiin
puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa Euroopan unionin perusoikeuskirjan, jiljempana 'perusoikeuskirja’, kanssa.
Erityisesti silloin, jos samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan eri tavoin kriisinratkaisutoimen yhteydessd,
tdllaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun kannalta perusteltua ja oikeasuhteista kyseessd oleviin riskeihin
nahden eikd se saisi olla suoraan eikd vilillisesti kansalaisuuden perusteella syrjivaa.

(14)  Viranomaisten olisi otettava elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien yhteydessa ja kdytossddn olevia eri valtuuksia ja
vilineitd soveltaessaan huomioon laitoksen liiketoiminnan laatu, osakkeenomistusrakenne, oikeudellinen muoto,
riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema, sidokset muihin laitoksiin tai yleensd rahoitusjirjestelmain seka laitoksen
toiminnan laajuus ja monitahoisuus, kuuluminen laitosten suojajirjestelmddn tai muuhun osuustoiminnalliseen
keskindiseen yhteisvastuujdrjestelméddn, laitoksen mahdollinen sijoituspalvelujen tai -toiminnan harjoittaminen
sekd se, olisiko sen kaatumisella ja sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvi-
daatiolla todennikoisesti merkittavid kielteisid vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin, muihin laitoksiin, rahoitusolosuh-
teisiin tai koko talouteen, ja niiden olisi varmistettava, ettd jarjestelmédd sovelletaan asianmukaisesti ja oikeasuhtei-
sesti ja ettd elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelman valmisteluun liittyvd hallinnollinen rasite jaa mahdollisimman
pieneksi. Vaikka timin direktiivin ja sen liitteen sisdllossd ja tiedoissa madritellddn jarjestelman kannalta ilmeisen
merkittivid laitoksia koskevat vihimmaisvaatimukset, viranomaiset saavat laitoskohtaisesti soveltaa erilaisia tai
merkittavasti vahdisempid elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelua ja ilmoittamista koskevia vaatimuksia ja sallia
harvemmin kuin vuosittain tapahtuvat péivitykset. Sellaisen pienen laitoksen osalta, jonka sidonnaisuus on vihaistd
ja toiminta vihemmdin monitahoista, elvytyssuunnitelma voisi olla suppeampi ja kattaa ainoastaan

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivand kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekéd direktii-
vien 2006/48[EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87EY, annettu 16 pdivind joulukuuta 2002, finanssiryhmittymain kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267[ETY,
92[49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22[ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muut-
tamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 piivini heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvas-
tapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 7.2.2012, s. 1).
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tietyt perustiedot sen rakenteesta sekd elvytyksen kaynnistdvistd toimista ja elvytystoimintavaihtoehdoista, jos
laitoksen annettaisiin ajautua maksukyvyttomyyteen, kriisinratkaisusuunnitelmaa supistettaisiin. Lisdksi jarjestelmaa
olisi sovellettava siten, ettd rahoitusmarkkinoiden vakaus ei vaarannu. Erityisesti tilanteissa, joissa on laajempia
ongelmia tai jopa epdilyksid useiden laitosten hiirionsietokyvystd, on hyvin trkedd, ettd viranomaiset ottavat
huomioon riskin héirididen levidmisestd yksittdisten laitosten suhteen toteutetuista toimista.

(15)  Varmistaakseen tarvittavan reagointinopeuden, taatakseen riippumattomuuden talouden toimijoista ja estddkseen
eturistiriidat jasenvaltioiden olisi nimettdvd hallintoviranomaiset tai viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset
valtuudet, huolehtimaan timin direktiivin nojalla tapahtuvan kriisinratkaisun toiminnoista ja tehtdvistd. Jasenval-
tioiden olisi varmistettava, ettid kriisinratkaisuviranomaisille osoitetaan asianmukaiset voimavarat. Viranomaisten
nimedminen ei saisi estdd kriisinratkaisuviranomaisen vastuulla tapahtuvaa delegointia. Ei ole kuitenkaan tarpeen
sdatdd siitd, mikd viranomaistyyppi tai mitkd viranomaistyypit jasenvaltion olisi nimettava kriisinratkaisuviranomai-
seksi. Vaikka timédn seikan yhdenmukaistaminen saattaisi helpottaa koordinointia, sen my6td puututtaisiin mer-
kittavissd médrin jdsenvaltioiden perustuslaillisiin ja hallinnollisiin jarjestelmiin. Riittdvd koordinointiaste voidaan
saavuttaa myos vihemmin kajoavalla vaatimuksella: kaikkien laitosten kriisinratkaisuun osallistuvien kansallisten
viranomaisten tulisi olla edustettuina kriisinratkaisukollegioissa, joiden on médrad toimia rajatylittdvind tai unionin
tason koordinointielimind. Jasenvaltioiden pitdisi timdn vuoksi pystyd vapaasti valitsemaan, mitkd viranomaiset
ovat vastuussa kriisinratkaisuvilineiden ja tdssd direktiivissd sdddettyjen valtuuksien kdyttimisestd. Jos jisenvaltio
nimedi kriisinratkaisuviranomaiseksi viranomaisen, joka vastaa laitosten toiminnan vakauden valvonnasta, jiljem-
pand ‘toimivaltainen viranomainen’, olisi otettava kiyttoon asianmukaiset rakenteelliset jirjestelyt valvonta- ja
kriisinratkaisutoimintojen erottamiseksi toisistaan. Tdma erottaminen ei saisi estdd sitd, ettd kaikki valvontatoimin-
toa varten saatavilla olevat tiedot ovat kdytettivissd kriisinratkaisutoimintoa varten.

(16) Koska laitoksen kaatuminen saattaa vaikuttaa jasenvaltion rahoitusjirjestelméddn ja talouteen ja koska kriisin rat-
kaisemiseksi voidaan tarvita julkisia varoja, jasenvaltioiden valtiovarainministerididen tai muiden asiaankuuluvien
ministerididen olisi osallistuttava tiiviisti jo varhaisvaiheessa kriisinhallinta- ja kriisinratkaisuprosessiin.

(17)  Unionin laajuista toimintaa harjoittavien laitosten tai konserniyhteisojen tehokas kriisinratkaisu edellyttdd toimi-
valtaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten valistd yhteisty6td kriisinratkaisukollegioissa kaikissa timén
direktiivin kattamissa vaiheissa elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien valmistelusta aina varsinaiseen laitoksen
kriisinratkaisuun saakka. Jos kansallisten viranomaisten vélilld syntyy erimielisyyttd tdiman direktiivin mukaisesti
tehtdvistd laitoksia koskevista padtoksistd, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (%)
perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) (EPV) olisi tassd direktiivissd mairitel-
lyissd tapauksissa huolehdittava viime kédessd sovittelusta. Tissd direktiivissd sdddetdan EPV:n suorittamasta ase-
tuksen (EU) N:0o 1093/2010 19 artiklan mukaisesta sitovasta sovittelusta tietyissd tapauksissa. Tallainen sitova
sovittelu ei estd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 31 artiklan mukaista neuvoa-antavaa sovittelua muissa tapauksissa.

(18) Koko unionin alueella toimivien laitosten ja konsernien kriisinratkaisun yhteydessd tehtdvissd paatoksissd olisi
pyrittavd sdilyttdmain rahoitusvakaus ja minimoitava taloudelliset ja sosiaaliset vaikutukset niissd jasenvaltioissa,
joissa laitos tai konserni toimii.

(19) Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa laitos on lahelld kaatumista, viranomaisilla olisi oltava
valtuudet médritd varautumis- ja ennaltachkaisytoimenpiteit.

(20)  Kun otetaan huomioon téssi asetuksessa sdddetty EPV:n vastuiden ja tehtdvien laajentuminen, Euroopan parlamen-
tin, neuvoston ja komission olisi huolehdittava siitd, ettd saataville asetetaan viipymadttd riittavat henkilosto- ja
taloudelliset resurssit. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 63 ja 64 artiklassa tarkoitetussa EPV:n talousarvion laa-
timista, toteutusta ja valvontaa koskevassa menettelyssd olisi sen vuoksi otettava namd tehtavit asianmukaisesti
huomioon. Euroopan parlamentin ja neuvoston olisi varmistettava, ettd toiminta on mahdollisimman tehokasta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(21)  On olennaisen tdrkedd, ettd laitokset laativat ja sadnnollisesti paivittdvat elvytyssuunnitelmat ja esittdvdt niissd
toimenpiteet, jotka kyseisten laitosten on toteutettava palauttaakseen rahoitusasemansa ennalleen sen merkittavin
heikkenemisen jilkeen. Niiden suunnitelmien tulisi olla yksityiskohtaisia ja perustua realistisiin oletuksiin, joita
voidaan soveltaa erilaisissa vankoissa ja darimmadisissd skenaarioissa. Elvytyssuunnitelman valmisteluvaatimusta olisi
kuitenkin sovellettava suhteessa sithen merkitykseen, joka laitoksella tai konsernilla ja sen sidoksilla, myos keski-
ndisten takausjrjestelmien kautta syntyneilld sidoksilla, on jarjestelman kannalta. Tamin mukaisesti sisaltoa kos-
kevissa vaatimuksissa olisi otettava huomioon, millaisia laitoksen rahoitusldhteet, keskindisen takausjirjestelman
kattama rahoitus tai velat mukaan lukien, ovat luonteeltaan, ja konsernituen saatavuuden uskottavuus. Olisi vaa-
dittava, ettd laitokset toimittavat suunnitelmansa toimivaltaisille viranomaisille perusteelliseen arviointiin, jossa
selvitetidn muun muassa, ovatko suunnitelmat kattavia ja voidaanko niiden avulla kdytinndssd palauttaa laitoksen
elinkelpoisuus kohtuuajassa myos erittdin vaikeassa rahoitustilanteessa.

(22)  Elvytyssuunnitelmissa olisi esitettdvd toimenpiteet, jotka laitoksen johto voisi toteuttaa, jos varhaisen tilanteeseen
puuttumisen edellytykset tayttyvit.

(23)  Kun arvioidaan, olisiko laitoksen kaatuminen estettivissd kohtuullisessa ajassa jollakin yksityisen sektorin toimella,
asianomaisen viranomaisen olisi otettava huomioon toimivaltaisen viranomaisen ennalta mdadrittelemdn ajan ku-
luessa toteuttamien varhaisen vaiheen toimenpiteiden tehokkuus. Konsernin elvytyssuunnitelmia laadittaessa olisi
otettava huomioon elvytystoimenpiteiden mahdollinen vaikutus kaikissa niissd jasenvaltioissa, joissa konserni toi-
mii.

(24)  Jos laitos ei esitd riittdvad elvytyssuunnitelmaa, toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava oikeus vaatia laitosta
toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet suunnitelman olennaisten puutteiden korjaamiseksi. Tamd vaatimus voi
vaikuttaa perusoikeuskirjan 16 artiklalla taattuun elinkeinovapauteen. Kyseisen perusoikeuden rajoittaminen on
kuitenkin valttimatontd rahoitusvakautta koskevien tavoitteiden saavuttamiseksi. Tdmad rajoitus on erityisesti tar-
peen laitosten liiketoiminnan lujittamiseksi ja sen valttimiseksi, ettd laitokset kasvavat kohtuuttomasti tai ottavat
kohtuuttomia riskeja eivitkd kykene selviytymidn epdonnistumisista ja tappioista ja palauttamaan paiomapoh-
jaansa ennalleen. Rajoitus on oikeasuhteinen, koska se sallii ehkiisevin toiminnan siind méirin kuin puutteiden
korjaaminen edellyttdd, minkd vuoksi se on perusoikeuskirjan 52 artiklan mukainen.

(25)  Suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Viranomaisilla tulisi olla kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne
voivat madritelld kriittiset toiminnot ja varmistaa niiden jatkuvuuden. Kriisinratkaisusuunnitelman sisdllon olisi
kuitenkin oltava oikeasuhteinen sithen nahden, mikd merkitys laitoksella tai konsernilla on jirjestelméin kannalta.

(26) Koska laitoksella on luottamuksellista tietoa omasta toiminnastaan ja mahdollisista sithen liittyvistd ongelmista,
kriisinratkaisuviranomaisten olisi laadittava kriisinratkaisusuunnitelmat muun muassa kyseisten laitosten toimitta-
mien tietojen perusteella.

(27)  Suhteellisuusperiaatteen noudattamiseksi ja liiallisen hallinnollisen rasitteen valttdmiseksi toimivaltaisten viran-
omaisten ja tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten mahdollisuus jattdd tapauskohtaisesti soveltamatta
elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaan liittyvid vaatimuksia olisi sallittava tdssd direktiivissd mairitel-
lyissd erityistapauksissa. Tallaisiin tapauksiin kuuluvat keskusyhteiso6n kuuluvat laitokset, jotka on kansallisessa
lainsddddnnossd kokonaan tai osittain vapautettu vakavaraisuusvaatimuksista direktiivin 2013/36/EU 21 artiklan
mukaisesti, ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten suojajirjestelmiin
kuuluvat laitokset. Kaikissa tapauksissa vapautuksen myontdmiseen tulisi soveltaa tissd direktiivissi madriteltyjd
ehtoja.

(28)  Taté direktiivid sovellettaessa keskusyhteisoon kuuluvien laitosten pddomarakenne huomioon ottaen niiden laitos-
ten ei pitdisi olla velvollisia laatimaan kukin erillistd elvytys- tai kriisinratkaisusuunnitelmaa pelkistdan sen vuoksi,
ettd keskusyhteiso, johon ne kuuluvat, on Euroopan keskuspankin suorassa valvonnassa.
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(29)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi asianomaisten kriisinratkaisuviranomaisten suorittaman purkamismahdollisuuk-
sien arvioinnin perusteella oltava valtuudet vaatia laitosten rakenteen tai organisaation muuttamista suoraan tai
valillisesti toimivaltaisten viranomaisten kautta sekd toteuttaa toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen ja oikeasuhteisia,
jotta voidaan poistaa kriisinratkaisuvilineiden kdyton olennaiset esteet tai vahentdd niitd ja varmistaa kyseisten
yhteisojen purkamismahdollisuus. Koska kaikilla laitoksilla on potentiaalisesti merkitystd jarjestelmin kannalta,
rahoitusvakauden sailyttimiseksi on ratkaisevan trkead, ettd viranomaisilla on mahdollisuus purkaa mikd tahansa
laitos. Perusoikeuskirjan 16 artiklassa tarkoitetun elinkeinovapauden kunnioittamiseksi viranomaisten harkintavalta
olisi rajoitettava tarvittavaan, jotta laitoksen rakenne ja toiminnot voidaan yksinkertaistaa yksinomaan sen purka-
mismahdollisuuksien parantamiseksi. Lisdksi kaikkien tdssd tarkoituksessa maarattavien toimenpiteiden olisi oltava
unionin lainsdddannon mukaisia. Toimenpiteet eivit saisi olla suoraan eivitka vilillisesti kansalaisuuden perusteella
sytjivid, ja niiden perusteena olisi oltava erittdin tirked yleinen etu rahoitusvakauden siilyttimiseksi. Ei myoskddn
pitdisi tehdd enempai kuin se, mikd on tarpeen tavoiteltujen tavoitteiden saavuttamiseksi. Médriteltdessd toteutet-
tavia toimenpiteitd kriisinratkaisuviranomaisten olisi otettava huomioon Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksella (EU) N:o 1092/2010 (') perustetun Euroopan jérjestelmariskikomitean varoitukset ja suositukset.

(30)  Laitoksen tai konsernin purkamismahdollisuuden esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi ehdotetut toimet
eivdt saisi estdd laitoksia kdyttdmastd niille Euroopan unionin toiminnasta tehdyssd sopimuksessa annettua sijoit-
tautumisoikeutta.

(31)  Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa ei saisi olettaa, ettd kdytettdvissd on poikkeuksellista julkista rahoitustukea,
eikd saattaa veronmaksajia tappioiden maksajiksi.

(32)  Tassd direktiivissd sdddettyd konsernin kasittelyd elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelussa olisi sovellettava kaikkiin
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluviin laitosryhmiin, mukaan lukien ryhmat, joiden yritykset ovat keskenddn
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU () 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa suhteessa.
Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa olisi otettava huomioon asiaankuuluvan konsernin rahoitusrakenne, tek-
ninen rakenne ja lifketoimintarakenne. Mikali laaditaan yksittéisid elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmia laitoksille,
jotka ovat osa konsernia, asianomaisten viranomaisten olisi pyrittivdi mahdollisuuksien mukaan yhdenmukaisuu-
teen konsernin muiden osien elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien kanssa.

(33)  Péddsddntoisesti konsernin elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmat olisi laadittava koko konsernin tasolla ja toimen-
piteet madritelld emoyrityksend toimivaa laitosta ja kaikkia konserniin kuuluvia yksittisid tytdryrityksid varten.
Kriisinratkaisukollegiossa toimivien asianomaisten viranomaisten olisi tehtdva kaikki voitavansa yhteisen paitoksen
aikaansaamiseksi kyseisten suunnitelmien arvioinnista ja hyviksynnastd. Kuitenkin yksittaisissd tapauksissa, jolloin
yksilollinen elvytys- tai kriisinratkaisusuunnitelma on laadittu, konsolidointiryhméan valvojan arvioiman konsernin
elvytyssuunnitelman soveltamisalan tai konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen péittiman konsernin kriisinrat-
kaisusuunnitelman soveltamisalan ei tulisi kattaa niitd konserniyhteisojd, joita varten asianomaiset viranomaiset
ovat arvioineet tai laatineet erilliset suunnitelmat.

(34)  Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmia laadittaessa olisi erityisesti otettava huomioon kriisinratkaisutoimien mah-
dollinen vaikutus kaikissa niissd jasenvaltioissa, joissa konserni toimii. Niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviran-
omaiset, joissa konsernilla on tytdryrityksid, olisi otettava mukaan suunnitelman laadintaan.

(35)  Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien olisi siséllettdva menettelyja, joilla tyontekijéiden edustajille annetaan tietoja
ja heitd kuullaan tapauksen mukaan koko elvytys- ja kriisinratkaisuprosessien ajan. Soveltuvin osin olisi nouda-
tettava tyoehtosopimuksia tai muita tyomarkkinaosapuolten vahvistamia jarjestelyja sekd kansallisia ja unionin
sdannoksid ammattiyhdistysten ja tyontekijoiden edustajien osallistumisesta yrityksen rakenneuudistusprosesseihin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, finanssijarjestelmédn mak-
rotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jérjestelmariskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpaitoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(36)  Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa oleviin luottamuksellisiin tietoihin olisi sovellettava tdssd direktiivissd sda-
dettyja luottamuksellisuutta koskevia sdadnnoksid, koska niiden sisltimit tiedot ovat arkaluonteisia.

(37)  Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava elvytyssuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset asianomai-
sille kriisinratkaisuviranomaisille, joiden puolestaan olisi toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin
tehdyt muutokset toimivaltaisille viranomaisille, jotta kaikki asianomaiset viranomaiset olisivat jatkuvasti ajan
tasalla.

(38)  Rahoitustuen tarjoamista yhdeltd rajatylittdvan konsernin yhteisoltd saman konsernin toiselle yhteisélle rajoitetaan
nykyddn erdissd jasenvaltioissa monilla kansallisen lainsddaddnnon sdannoksilld. Kyseisten sddnndsten tarkoituksena
on suojata kunkin yhteison velkojia ja osakkeenomistajia. Niissd ei kuitenkaan oteta huomioon saman konsernin
yhteisojen keskindistd riippuvuutta. Tdman vuoksi on aiheellista mairitelld, missd olosuhteissa rahoitustukea voi-
daan siirtdd rajatylittdvan laitosryhmin eri yhteisojen kesken tarkoituksena varmistaa koko ryhmin rahoitusvakaus
vaarantamatta tukea tarjoavan konserniyhteison maksuvalmiutta tai vakavaraisuutta. Konserniyhteisojen keskindisen
rahoitustuen olisi oltava vapaaehtoista ja sithen olisi sovellettava asianmukaisia suojatoimia. On asianmukaista, ettd
jasenvaltiot eivit aseta suoraan tai vélillisesti sijoittautumisvapauden kdyton ehdoksi sitd, ettd on olemassa sopimus
rahoitustuen antamisesta. Taman direktiivin sddnnokset konsernin sisdisestd rahoitustuesta eivit vaikuta laitosten
valisiin sopimuksellisiin tai lainmukaisiin takausjdrjestelyihin, joilla suojataan niihin osallistuvia laitoksia vastata-
kausten ja vastaavien jirjestelyjen avulla. Jos toimivaltainen viranomainen rajoittaa konsernin sisdistd rahoitustukea
tai kieltdd sen ja jos konsernin elvytyssuunnitelmassa viitataan konsernin sisdiseen rahoitustukeen, tillainen kielto
tai rajoitus olisi katsottava olennaiseksi muutokseksi elvytyssuunnitelman tarkistamiseksi.

(39) Tassd direktiivissd sdddetyissd elvytysvaiheessa ja varhaisen tilanteeseen puuttumisen vaiheessa osakkeenomistajilla
olisi edelleen oltava tdysi vastuu laitoksesta ja tdysi madrdysvalta siind paitsi silloin, kun toimivaltainen viran-
omainen on nimittinyt véliaikaisen hallinnonhoitajan. Niilld ei endd pitdisi olla tdllaista vastuuta, kun laitos on
asetettu kriisinratkaisuun.

(40)  Rahoitusvakauden sdilyttimiseksi on tdrkedd, ettd toimivaltaiset viranomaiset kykenevit korjaamaan laitoksen
rahoitus- ja taloustilanteen heikkenemisen ennen laitoksen paitymistd tilanteeseen, jossa viranomaisilla ei ole
muuta vaihtoehtoa kuin laitoksen purkaminen. Tdtd varten toimivaltaisille viranomaisille olisi myonnettdva valtuu-
det toimia varhaisessa vaiheessa, mukaan lukien valtuudet nimittd viliaikainen hallinnonhoitaja, joka joko korvaa
laitoksen ylimmin hallintoelimen ja toimivan johdon tai tyoskentelee tilapdisesti niiden kanssa. Viliaikaisen hal-
linnonhoitajan olisi kdytettivi kaikkia saamiaan valtuuksiaan niin, ettd edistetddn ratkaisuja laitoksen taloudellisen
tilanteen korjaamiseksi. Viliaikaisen hallinnonhoitajan asettamisella ei kuitenkaan saisi tarpeettomasti kajota unio-
nin tai kansalliseen yhtiolakiin perustuviin osakkeenomistajien tai omistajien oikeuksiin tai menettelyllisiin velvoit-
teisiin, ja siind olisi noudatettava sijoittajansuojaan liittyvid unionin ja jasenvaltioiden kansainvalisid velvoitteita.
Varhaisten toimenpiteiden valtuuksiin tulisi sisdllyttdd direktiivissa 2013/36/EU jo sdddetyt valtuudet sellaisia
tilanteita varten, joissa ei ole kysymys varhaisista toimenpiteistd, sekd sellaisia muita tilanteita varten, joissa
ndmi valtuudet katsotaan tarpeellisiksi laitoksen taloudellisen vakauden ennalleen palauttamiseksi.

(41)  Kriisinratkaisukehyksessd olisi huolehdittava siité, ettd kriisinratkaisuun asettaminen tapahtuu ajoissa ennen kuin
rahoituslaitoksen tase osoittaa sen olevan maksukyvyton ja ennen kuin kaikki oma pddoma on kokonaisuudessaan
huvennut. Kriisinratkaisu olisi kdynnistettdva, kun toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultu-
aan toteaa, ettd laitos on lahelld kaatumista tai todennakoisesti kaatuu ja tdssd direktiivissd madritellyt vaihtoeh-
toiset toimenpiteet ehkdisisivit kohtuullisessa ajassa tillaisen kaatumisen. Jdsenvaltiot voivat poikkeuksellisesti
sddtdd, ettd toimivaltaisen viranomaisen lisaksi my6s kriisinratkaisuviranomainen voi toimivaltaista viranomaista
kuultuaan todeta, ettd laitos on ldhelld kaatumista tai todennidkoisesti kaatuu. Sitd, ettei laitos tiytd toimilupaedel-
lytyksid, ei saisi sellaisenaan kayttad kriisinratkaisuun asettamisen perusteena, erityisesti jos laitos on tai todenni-
koisesti on edelleen elinkelpoinen. Laitoksen olisi katsottava olevan ldhelld kaatumista tai todennikéisesti kaatuvan,
kun se rikkoo tai todennikoisesti lahitulevaisuudessa rikkoo toimiluvan voimassaolon jatkamiselle asetettuja vaa-
timuksia, kun laitoksen varat ovat tai todennakoisesti lhitulevaisuudessa ovat pienemmit kuin sen velat, kun laitos
ei kykene tai on todennikoisesti lahitulevaisuudessa kykenemiton maksamaan velkojaan erdpidivddn mennessi tai
kun laitos pyytdd poikkeuksellista julkista rahoitustukea, tdssd direktiivissa sdadettyja erityistapauksia lukuun otta-
matta. Sitd, ettd laitos tarvitsee maksuvalmiusapua keskuspankilta, ei saisi sellaisenaan katsoa riittavaksi naytoksi
siitd, ettd laitos ei kykene tai on ldhitulevaisuudessa kykenemidton maksamaan velkojaan erdpdivdin mennessa.
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Jos timd jdrjestely on valtion takaama, jirjestelyn kdyttoon oikeutettuun laitokseen olisi sovellettava valtiontuki-
kehystd. Rahoitusvakauden siilyttamiseksi, erityisesti koko jarjestelman likviditeettivajeen tapauksessa, keskuspank-
kien tarjoamille maksuvalmiusjirjestelyille tai hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille jisenvaltion vakavan talou-
dellisen hdiriotilan korjaamiseksi myonnetyt valtion takaukset eivit saisi kdynnistdd kriisinratkaisukehyksen kayttod
edellyttden, ettd tietyt ehdot tayttyvit. Valtion takaustoimenpiteet olisi hyvaksyttavi valtiontukikehyksen mukaisesti,
eivitkd ne saisi olla osa laajempaa tukipakettia, minkd lisaksi takaustoimenpiteiden kaytto olisi rajoitettava tiukasti
ajallisesti. Jasenvaltioiden takaukset oman padoman ehtoisille vastuille on kielletty. Kun jdsenvaltio tarjoaa takausta
muille hiljattain liikkkeeseen lasketuille veloille kuin omalle pdiomalle, sen olisi varmistettava, ettd laitos maksaa
takauksesta riittdvan korvauksen. Poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen myontimisen ei tulisi kdynnistdd kriisin-
ratkaisua myoskadn silloin, kun jasenvaltio turvaamistoimenpiteend sijoittaa pddomavaatimuksensa tdyttavan lai-
toksen omaan padomaan, mukaan lukien julkisesti omistetut laitokset. Néin voi olla esimerkiksi silloin, kun laitosta
vaaditaan hankkimaan uutta pddomaa skenaarioperusteisen stressitestin tuloksen johdosta tai sellaisen makrotason
valvonnan vakaudesta vastaavien viranomaisten toteuttaman vastaavan toimenpiteen tuloksen johdosta, johon
sisdltyy rahoitusvakauden siilyttdmiseksi jarjestelmakriisin yhteydessi asetettu vaatimus, mutta laitos ei kykene
hankkimaan padomaa yksityisesti markkinoilta. Laitoksen ei pitdisi katsoa olevan lahelld kaatumista tai todenni-
koisesti kaatuvan yksinomaan silld perusteella, ettd sille on myonnetty poikkeuksellista julkista rahoitustukea ennen
timén direktiivin voimaantuloa. Keskuspankkien tarjoamien maksuvalmiusjirjestelyjen, kuten hitdrahoitusjirjeste-
lyjen, kaytto saattaa olla valtiontukikehyksen mukaista valtiontukea.

(42)  Rajatylittdvdd toimintaa harjoittavan konsernin kriisinratkaisutoimissa olisi otettava huomioon kriisinratkaisun
mahdollinen vaikutus kaikissa jasenvaltioissa, joissa laitos tai konserni toimii.

(43)  Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksia olisi sovellettava myos holdingyhtioihin, jos sekd holdingyhtio ettd jokin
joko unionissa tai kolmannessa maassa tytiryrityksend toimiva laitos ovat lahelld kaatumista tai todennikoisesti
kaatuvat. Lisdksi myos siind tapauksessa, ettd holdingyhtio ei ehkd ole lahelld kaatumista tai ei todennikéisesti
kaadu, kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksia olisi sovellettava holdingyhtioon, jos yksi tai useampi tytaryrityksena
toimiva laitos tdyttad kriisinratkaisuedellytykset tai kolmannessa maassa toimiva laitos tdyttad kriisinratkaisuedel-
lytykset kyseisessd kolmannessa maassa ja kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien soveltaminen holdingyhtioon on
valttimatontd yhden tai useamman siihen kuuluvan tytaryrityksen kriisinratkaisua tai koko konsernin kriisinrat-
kaisua varten.

(44)  Mikali laitos on ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuu, kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten kaytettivissd
olisi oltava vahimmaistasolla yhdenmukaistetut kriisinratkaisuvalineet ja -valtuudet. Niiden kdytossd olisi noudatet-
tava yhteisid edellytyksid, tavoitteita ja yleisid periaatteita. Kun kriisinratkaisuviranomainen on tehnyt pddtoksen
laitoksen asettamisesta kriisinratkaisuun, tavanomaisten maksukyvyttomyysmenettelyjen kaytto olisi suljettava pois,
paitsi jos ne on tarpeen yhdistdd kriisinratkaisuvalineiden kdyttoon ja kyse on kriisinratkaisuviranomaisen aloit-
teesta. Jasenvaltioiden olisi voitava antaa kriisinratkaisuviranomaisille tdssa direktiivissd niille annettujen valtuuksien
ja vilineiden lisdksi myos muita valtuuksia ja vilineitd. Naiden lisivélineiden ja -valtuuksien kayton olisi kuitenkin
oltava johdonmukaista tdssd direktiivissd sdddettyjen kriisinratkaisuperiaatteiden ja kriisinratkaisutavoitteiden kans-
sa. Tallaisten valineiden tai valtuuksien kdytto ei saisi varsinkaan vaikuttaa rajatylittdvien konsernien tehokkaaseen
kriisinratkaisuun.

(45)  Moraalikadon vilttdmiseksi ldhelld kaatumista olevan laitoksen olisi koostaan tai sidoksistaan riippumatta voitava
poistua markkinoilta jirjestelmahairioitd aiheuttamatta. Lahelld kaatumista oleva laitos olisi periaatteessa likvidoi-
tava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd tapahtuva
likvidaatio saattaa kuitenkin vaarantaa rahoitusvakauden, keskeyttda kriittisten toimintojen suorittamisen ja heiken-
tad tallettajien suojaa. Talloin on erittdin todennakoistd, ettd laitoksen asettaminen kriisinratkaisuun ja kriisinrat-
kaisuvilineiden kiyttd tavanomaisiin maksukyvyttomyysmenettelyihin turvautumisen sijasta olisi yleisen edun
mukaista. Kriisinratkaisun tavoitteena olisi timan vuoksi oltava kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen,
rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten vélttiminen ja julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siitd,
ettd ldhelld kaatumista olevat laitokset turvautuvat poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen mahdollisimman
vihdn, sekd suojattujen tallettajien ja sijoittajien sekd asiakkaiden varojen ja rahojen suojaaminen.

(46)  Léhelld kaatumista olevan laitoksen likvidaatiota tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa olisi aina harkit-
tava ennen kriisinratkaisuvilineiden kiyttod. Lihelld kaatumista olevan laitoksen toiminnan jatkuvuutta olisi krii-
sinratkaisuvilineiden avulla yllapidettdvi niin paljon kuin mahdollista yksityisin varoin. Tahdn voidaan paisti joko
myymilld laitos yksityisen sektorin ostajalle tai sulauttamalla se sellaiseen taikka tekemalld laitoksen velkaan
alaskirjaus tai muuntamalla sen velka omaksi padomaksi padomapohjan vahvistamiseksi.
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(47)  Kayttdessddn kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisten olisi kaikin asianmukaisin toimen-
pitein varmistettava, ettd kriisinratkaisutoimi toteutetaan tiettyjen periaatteiden mukaisesti, muun muassa siten, ettd
osakkeenomistajat ja velkojat kantavat asianmukaisen osuuden tappioista, johto tulisi periaatteessa vaihtaa, laitok-
sen kriisinratkaisun kustannukset jaivat mahdollisimman pieniksi ja samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan
yhtilaisesti. Erityisesti silloin, jos samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan eri tavoin kriisinratkaisutoimen
yhteydessa, tillaisen erilaisen kohtelun olisi oltava yleisen edun kannalta perusteltua eiké se saisi olla suoraan eikd
vilillisesti kansalaisuuden perusteella syrjivaa. Kun kriisinratkaisuvélineiden kayttoon liittyy valtiontuen myontdmi-
nen, toimia olisi arvioitava sovellettavien valtiontukisddntdjen mukaisesti. Valtiontukea voi olla muun muassa
kriisinratkaisu- tai talletussuojarahastojen kdytto apuna ldhelld kaatumista olevien laitosten kriisinratkaisussa.

(48) Kaiyttdessdan kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisten olisi tapauksen mukaan pidettiva
tyontekijoiden edustajat ajan tasalla ja kuultava heitd. Tyoehtosopimuksia ja muita tydmarkkinaosapuolten vahvis-
tamia jdrjestelyja olisi talléin soveltuvin osin noudatettava kaikin puolin.

(49)  Osakkeenomistajien ja velkojien oikeuksien rajoitusten olisi oltava sopusoinnussa perusoikeuskirjan 52 artiklan
kanssa. Tamin vuoksi kriisinratkaisuvilineitd olisi kdytettdva vain sellaisiin laitoksiin, jotka ovat ldhelld kaatumista
tai todenndkoisesti kaatuvat, ja ainoastaan silloin, kun tdmi on vilttimitontd rahoitusvakaustavoitteen vuoksi
yleisen edun nimissd. Kriisinratkaisuvilineitd olisi kdytettdva erityisesti silloin, kun laitosta ei voida likvidoida
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, koska timéd vaarantaisi rahoitusjirjestelmin vakauden ja koska
kriisinratkaisutoimet ovat valttimattomid jarjestelmén kannalta tirkeiden toimintojen siirtimiseksi ja jatkamiseksi
nopeasti, ja silloin, kun ei voida kohtuudella turvautua mihinkain vaihtoehtoiseen yksityisen sektorin ratkaisuun,
kuten nykyisiltd osakkeenomistajilta tai joltakin kolmannelta osapuolelta saatavaan pddomankorotukseen, joka
riittdisi palauttamaan laitoksen tdyden elinkelpoisuuden. Lisdksi kriisinratkaisuvalineitd ja -valtuuksia kdytettdessd
olisi otettava huomioon suhteellisuusperiaate ja laitoksen oikeudellisen muodon erityispiirteet.

(50)  Puuttuminen omistusoikeuteen ei saisi olla suhteetonta. Kyseeseen tulevat osakkeenomistajat ja velkojat eivit saisi
kirsid suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos laitos olisi likvidoitu kriisinratkaisupdatoksen tekemisen
ajankohtana. Siind tapauksessa, ettd osa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoista siirtyy yksityiselle
ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle, jiljelle jadvd osa kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta olisi likvidoi-
tava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Laitoksen likvidaatiomenettelyyn jadvien osakkeenomistajien
ja velkojien suojelemiseksi heilld olisi oltava oikeus saada suorituksina tai korvauksina saamisistaan likvidaatiome-
nettelyssd vdhintddn se, minkd he arvion mukaan olisivat saaneet, jos koko laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

(51) Jotta osakkeenomistajien ja velkojien oikeus suojattaisiin, olisi vahvistettava selkedt velvoitteet kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen varojen ja velkojen arvostusta varten ja timén direktiivin nojalla vaadituissa tapauksissa
sen kohtelun arvostusta varten, jonka osakkeenomistajat ja velkojat olisivat saaneet, jos laitos olisi likvidoitu
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Taman arvostuksen tekeminen olisi voitava aloittaa jo toimenpi-
teiden varhaisvaiheessa. Ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista olisi suoritettava laitoksen varojen ja velkojen
oikeudenmukainen ja realistinen arvostus. Tahdn arvostukseen olisi voitava hakea muutosta ainoastaan yhdessd
kriisinratkaisupddtoksen kanssa. Lisdksi tdmin direktiivin nojalla vaadituissa tapauksissa olisi kriisinratkaisuvilinei-
den soveltamisen jilkeen tehtava jalkikateisvertailu, jossa verrataan osakkeenomistajien ja velkojien tosiasiallisesti
saamaa kohtelua kohteluun, jonka he olisivat saaneet tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Jos todetaan,
ettd osakkeenomistajat ja velkojat ovat saaneet suorituksina tai korvauksina saamisistaan vdhemman kuin he
olisivat saaneet tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, heilld olisi timin direktiivin nojalla vaadituissa
tapauksissa oltava oikeus saada kyseinen erotus. Kriisinratkaisutoimia edeltavistd arvostuksesta poiketen kyseisen
vertailun tulokseen olisi voitava hakea muutosta erikseen kriisinratkaisupdatoksesta. Jasenvaltioiden olisi voitava
vapaasti paittdd menettelystd, jonka mukaisesti ne maksavat mahdollisesti todetun erotuksen osakkeenomistajille ja
velkojille. Timd mahdollinen erotus olisi maksettava tdiman direktiivin mukaisesti perustettavista rahoitusjirjeste-
lyistd.

(52)  On tirkedd, ettd tappiot kirjataan laitoksen kaaduttua. Lahelld kaatumista olevien laitosten varojen ja velkojen
arvostuksen olisi perustuttava oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin oletuksiin hetkelld, jolloin kriisinratkai-
suvilineet otetaan kayttoon. Laitoksen taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa velkojen arvoon.
Asian kiireellisyyden vuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus arvostaa lihelld kaatumista ole-
van laitoksen varat ja velat pikaisesti. Arvostuksen olisi oltava tilapdinen ja sitd olisi kiytettdvd sithen saakka, kun
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riippumaton arvostus on tehty. Arvostusmenetelmid koskevien EPV:n sitovien teknisten standardien olisi muodos-
tettava periaatteellinen kehys, jota kaytetddn tillaisia arvostuksia tehtdessd, ja niissd olisi sallittava kriisinratkaisu-
viranomaisten ja rijppumattomien arvostajien kdyttdd tarvittaessa erilaisia erityismenetelmii.

(53) Nopea ja koordinoitu toiminta on vilttimitontd, jotta siilytetddn markkinoiden luottamus ja estetdin mahdolli-
simman pitkélle hiirididen levidminen. Kun laitoksen katsotaan olevan ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaa-
tuvan eikd voida kohtuudella ennakoida, ettd laitoksen kaatuminen olisi estettdvissd kohtuullisessa ajassa millddn
vaihtoehtoisella yksityisen sektorin toimella tai valvontatoimella, kriisinratkaisuviranomaiset eivat saisi viivytelld
asianmukaisen ja koordinoidun yleisen edun mukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamisessa. Olosuhteissa, joissa
laitos voi kaatua, kriisinratkaisuviranomaisten olisi erityisesti ottaen huomioon tilanteen mahdollisen kiireellisyyden
voitava toteuttaa kriisinratkaisutoimia ilman, ettd niiden tdytyisi ensin kdyttdd valtuuksia, jotka liittyvat varhaiseen
tilanteeseen puuttumiseen.

(54)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan otettava huomioon kriisinratkaisusuunnitel-
mien mukaiset toimet ja noudatettava niitd, paitsi jos kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat kulloistenkin olosuhtei-
den perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin kriisinratkaisu-
suunnitelman mukaisia toimia.

(55)  Kriisinratkaisuvalineet olisi otettava kadytto6n ennen mahdollista laitokselle julkiselta sektorilta tulevaa padomanli-
sdystd tai vastaavaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, jollei tdssd direktiivissd nimenomaisesti toisin sdddetd.
Tami ei kuitenkaan saisi estdd talletussuojajirjestelmistd tai kriisinratkaisurahastoista saatavien varojen kaytt6d
sellaisten tappioiden kattamiseksi, jotka olisivat muutoin aiheutuneet suojatuille tallettajille tai harkinnanvaraisesti
poissuljetuille velkojille. Talloin poikkeuksellista julkista rahoitustukea, kriisinratkaisurahastoja tai talletussuojajar-
jestelmid olisi kdytettdvd apuna ldhelld kaatumista olevien laitosten kriisinratkaisussa asiaankuuluvien valtiontuki-
saantojen mukaisesti.

(56)  Rahoitusmarkkinoiden ongelmilla, jotka juontuvat koko jarjestelmédn laajuisista tapahtumista, voisi olla haittavai-
kutuksia unionin taloudelle ja unionin kansalaisille. Kriisinratkaisuvélineet olisikin suunniteltava toimimaan asian-
mukaisesti hyvin monenlaisissa eri skenaarioissa, jotka suureksi osaksi eivit ole ennakoitavissa, ja olisi otettava
huomioon, ettd yksittdisen laitoksen kriisi ja laajempi koko jirjestelmid koskeva pankkialan kriisi voivat erota
toisistaan.

(57)  Komission olisi julkisyhteisdjen vakausvilineitd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 artiklan
mukaisesti valtiontukena arvioidessaan arvioitava erikseen sité, rikkovatko ilmoitetut julkisyhteisojen vakausvilineet
joitakin asiaan liittyvid unionin oikeuden sddnnoksid, mukaan lukien timén direktiivin mukainen vaatimus siitd,
ettd vahintddn 8 prosenttia tappioista on oltava katettuna, ja sitd, onko kyseessd erittdin epatavallinen jarjestel-
mikriisitilanne, joka oikeuttaa tdimdn direktiivin mukaisten vilineiden kdyton, samalla kun varmistetaan tasapuo-
liset toimintaedellytykset sisimarkkinoilla. Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 ja 108 artiklan
mukaisesti tdmd arviointi olisi tehtdvd ennen kuin julkisyhteisojen vakausvilineitd kaytetddn.

(58)  Julkisyhteisojen vakausvilineiden soveltamisen olisi keskipitkilld aikavililld oltava finanssipoliittisesti neutraalia.

(59)  Kriisinratkaisuvalineisiin olisi sisallytettivdi mahdollisuus myyda kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liiketoi-
minta tai osakkeita, perustaa omaisuudenhoitoyhtio, erottaa lahelld kaatumista olevan laitoksen hyvilaatuiset omai-
suuserdt arvoltaan alentuneista tai heikkotuottoisista omaisuuseristd ja tehdd lihelld kaatumista olevan laitoksen
osakkeenomistajien ja velkojien velkakirjojen arvon alaskirjaus.

(60) Mikali kriisinratkaisuvalineitd on kaytetty laitoksen jdrjestelmin kannalta tirkeiden palvelujen tai elinkelpoisen
liiketoiminnan siirtdimiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle,
laitoksen jaljelle jaava osa olisi selvitettdva asianmukaisessa médrdajassa ottaen huomioon ldhelld kaatumista olevan
laitoksen mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle, jotta timd pystyy
suorittamaan siirron yhteydessd hankkimiaan toimintoja tai palveluja.
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(61)  Turvautuessaan liiketoiminnan myyntiin viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus toteuttaa laitoksen tai sen lii-
ketoiminnan osien myynti yhdelle tai useammalle ostajalle ilman osakkeenomistajien suostumusta. Liiketoiminnan
myynnin yhteydessd viranomaisten olisi tehtivd jirjestelyja markkinoidakseen laitosta tai sen liiketoiminnan osia
avoimella, lapindkyvalld ja syrjimattomalld tavalla pyrkien mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan myyntihinnan.
Jos tillainen menettely ei ole mahdollinen asian kiireellisyyden vuoksi, viranomaisten olisi toteutettava toimenpi-
teitd kilpailuun ja sisimarkkinoihin kohdistuvien haitallisten vaikutusten torjumiseksi.

(62)  Kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varojen tai velkojen siirrosta liiketoimintaa myytdessd mahdollisesti
saatava nettotuotto olisi kohdennettava likvidaatiomenettelyyn jddvin laitoksen hyodyksi. Kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen liikkeeseen laskemien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirrosta liikketoimintaa myyt-
dessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava niiden osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
omistajien hyodyksi. Tuottoa laskettaessa siitd olisi vahennettdva laitoksen kaatumisesta ja kriisinratkaisuprosessista
aiheutuneet kustannukset.

(63) Jotta liiketoiminta voitaisiin myydd oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta, méddrdosuuden ostavan ostajan
arviointi olisi tehtdvé ajoissa siten, ettei liiketoiminnan myynti viivasty, timan direktiivin mukaisesti ja poiketen
direktiivissd 2013/36/EU ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/65/EU (') sdddetyistd aikarajoista
ja menettelyistd.

(64)  Léhelld kaatumista olevan laitoksen markkinointiin sekd mahdollisten ostajien kanssa ennen liiketoiminnan myyn-
tid kdytaviin neuvotteluihin liittyvit tiedot ovat todenndkéisesti jarjestelmin kannalta tirkeitd tietoja. Rahoitusva-
kauden varmistamiseksi on tirkedd, ettd ndiden tietojen julkistamista yleisolle, mitd edellytetddn Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 596/2014 (), voidaan lykdtd markkinoiden vairinkdyttod estivissd
jarjestelmassd sallitun médrdajan puitteissa laitoksen kriisinratkaisun suunnitteluun ja jdsentelyyn tarvittavan ajan.

(65)  Omaisuudenhoitoyhtio on yhden tai useamman viranomaisen kokonaan tai osittain omistama tai yhden tai
useamman viranomaisen maardysvallassa oleva laitos, jonka paitarkoituksena olisi sen varmistaminen, ettd olen-
naisia rahoituspalveluja tarjotaan ldhelld kaatumista olevan laitoksen asiakkaille vastakin ja ettd olennaiset rahoitus-
alan toiminnot toimivat edelleen. Omaisuudenhoitoyhtioti olisi johdettava elinkelpoisuuden ja toiminnan jatkuvuu-
den pohjalta, ja se olisi palautettava markkinoille asianmukaisten edellytysten tayttyessd ja tdssd direktiivissd sdd-
detyssd mairdajassa tai likvidoitava, jos se ei ole elinkelpoinen.

(66)  Varojen erottelun avulla viranomaisten olisi pystyttdva siirtimédan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat,
oikeudet tai velat erilliseen yksikk66n. Tata mahdollisuutta olisi kaytettdvd ainoastaan muiden vilineiden kanssa,
jotta estetddn lahelld kaatumista olevan laitoksen aiheeton kilpailuetu.

(67)  Tehokkaassa kriisinratkaisujirjestelyssd olisi minimoitava lihelld kaatumista olevan laitoksen kriisinratkaisusta ve-
ronmaksajille aiheutuvat kustannukset. Siind olisi varmistettava, ettd jirjestelmadn kannalta merkittdvien laitosten
kriisinratkaisusta voidaan huolehtia vaarantamatta rahoitusvakautta. Velkakirjojen arvon alaskirjauksella saavutetaan
timd tavoite varmistamalla, ettd lihelld kaatumista olevan laitoksen osakkeenomistajat ja velkojat karsivit asian-
mukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen osan kustannuksista, joita laitoksen kaatumisesta aiheutuu. Velkakir-
jojen arvon alaskirjaus kannustaa ndin ollen tehokkaammin laitosten osakkeenomistajia ja velkojia seuraamaan
laitoksen kuntoa normaaliolosuhteissa ja vastaa finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin suositusta, ettd
lakisaateiset valtuudet velkakirjojen arvon alaskirjauksiin ja muuntamiseen sisillytettiisiin kriisinratkaisukehykseen
tdydentdvina vaihtoehtona yhdessd muiden kriisinratkaisuvilineiden kanssa.

(68) Jotta kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittdvdn joustavasti kohdentaakseen tappiot velkojille erilaisissa
olosuhteissa, on aiheellista, ettd viranomaiset pystyvit kdyttimain velkakirjojen arvon alaskirjausta seké silloin,
kun tavoitteena on huolehtia ldhelld kaatumista olevan laitoksen kriisinratkaisusta toiminnan jatkuvuutta silmalla
pitden — mikéli laitoksen elinkelpoisuuden palauttaminen on realistinen tavoite —, ettd silloin, kun jirjestelmin
kannalta tdrkedt palvelut siirretddn omaisuudenhoitoyhtioon ja laitoksen jdljelle jaavd osa lakkaa toimimasta ja
likvidoidaan.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92[EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (ks. timén virallisen lehden s. 349).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivind huhtikuuta 2014, markkinoiden vaarinkaytostd
(markkinoiden viirinkdyttasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125[EY ja 2004/72[EY kumoamisesta (ks. timan virallisen lehden s. 1).
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(69)  Kun velkakirjojen arvon alaskirjausta kaytetddn lihelld kaatumista olevan laitoksen padomapohjan vahvistamiseksi,
jotta se pystyisi jatkamaan toimintaansa edelleen, velkakirjojen arvon alaskirjauksen avulla tapahtuvaan kriisinrat-
kaisuun olisi liitettdivd johdon vaihto, paitsi jos johdon jatkaminen tehtdvissddn on asianmukaista ja tarpeen
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi, sekd laitoksen ja sen toimintojen uudelleenjirjestely niin, ettd oikaistaan
ongelmiin johtaneet syyt. Uudelleenjdrjestely olisi toteutettava liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman avulla.
Néiden suunnitelmien olisi soveltuvin osin oltava yhteensopivia rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka laitok-
sen on toimitettava komissiolle valtiontukikehyksen mukaisesti. Laitoksen pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden pala-
uttamiseen tdhtddvien toimien lisiksi suunnitelmassa olisi erityisesti esitettivd toimet, joilla huolehditaan tuen
rajaamisesta vahimmadistasoiseen taakanjakoon sekd kilpailun véiristymisen rajoittamisesta.

(70)  Velkakirjojen arvon alaskirjausta ei ole aiheellista kdyttdd saamisiin niiltd osin kuin niiden vakuudeksi on annettu
pantti tai kiinnitys tai ne ovat muulla tavoin vakuudellisia. Jotta velkakirjojen arvon alaskirjaus saavuttaa tehok-
kaasti tavoitteensa, on suotavaa, ettd sitd voidaan kéyttdd ldhelld kaatumista olevan laitoksen vakuudettomiin
velkoihin mahdollisimman laajalti. On kuitenkin asianmukaista rajata tietynlaiset vakuudettomat velat alaskirjauk-
sen soveltamisalan ulkopuolelle. Suojattujen talletusten haltijoiden suojaamiseksi velkakirjojen arvon alaskirjausta ei
pitdisi soveltaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU (') nojalla turvattuihin talletuksiin.
Kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistamiseksi velkakirjojen arvon alaskirjausta ei pitéisi soveltaa tiettyihin
lahelld kaatumista olevan laitoksen henkiloston saamisiin eikd kaupallisiin saamisiin, jotka liittyvat laitoksen pai-
vittdisessd toiminnassa kriittisiin hyodykkeisiin ja palveluihin. Jotta ei kajottaisi elikeoikeuksiin ja eldkesditioiden ja
elakkeiden edunvalvojien omistamiin ja niiden valvomiin eldkemdariin, velkakirjojen arvon alaskirjausta ei pitaisi
soveltaa ldhelld kaatumista olevan laitoksen velkoihin, joiden edunsaajana on eldkejirjestelmd. Velkakirjojen arvon
alaskirjausta olisi kuitenkin sovellettava silloin kun velat liittyvat muuttuviin palkkioihin perustuviin elake-etuihin,
jotka eivit perustu tyoehtosopimuksiin, sekd riskinottoa edellyttivissd tehtdvissd toimivien palkkion muuttuvaan
osaan. Jarjestelmdriskin pienentdmiseksi velkakirjojen arvon alaskirjausta ei pitdisi soveltaa maksujirjestelmiin
osallistumisesta johtuviin velkoihin, joiden jaljelld oleva maturiteetti on alle seitsemédn péivad, eikd velkoihin, joiden
edunsaajana on laitos, samaan konserniin kuuluvia yhteis6jd lukuun ottamatta, ja joiden alkuperdinen maturiteetti
on alle seitsemin pdivaa.

(71)  Koska suojattujen tallettajien suojelu on yksi kriisinratkaisun tirkeimmistd tavoitteista, velkakirjojen arvon alaskir-
jausta ei pitdisi soveltaa suojattuihin talletuksiin. Talletussuojajdrjestelmdn olisi kuitenkin osallistuttava kriisinrat-
kaisuprosessin rahoitukseen kattamalla tappiot siltd osin kuin sille olisi aiheutunut nettotappioita sen jalkeen kun se
olisi suorittanut korvauksia tallettajille tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi. Velkakirjojen arvon alaskir-
jausvaltuuksien kdytto varmistaisi, ettd tallettajien talletukset ovat jatkuvasti heiddn saatavillaan vahintdin talletus-
suojan tasoon asti, mikd on paisyy siihen, ettd talletussuojajirjestelmdt on otettu kdyttoon. Jos talletussuojajirjes-
telmien osallistumista ei otettaisi huomioon niissd tapauksissa, muodostaisi tdimi aiheettoman edun suhteessa
muihin velkojiin, joihin sovellettaisiin kriisinratkaisuviranomaisen valtuuksia.

(72)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava rajata velat kokonaan tai osittain velkakirjojen arvon alaskirjauksen
soveltamisen ulkopuolelle joukossa tapauksia, kuten silloin, kun ndiden velkojen osalta ei ole mahdollista suorittaa
alaskirjausta kohtuullisessa ajassa, ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman valttimatontd ja oikeasuhteista kriittis-
ten toimintojen ja ydinliiketoiminta-alueiden jatkuvuuden varmistamiseksi tai alaskirjauksen soveltaminen velkoihin
johtaisi kyseisten velkojen arvon sellaiseen alentumiseen, ettd siitd muille velkojille koituvat tappiot olisivat suu-
remmat kuin jos kyseiset velat rajattaisiin alaskirjauksen ulkopuolelle. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava
rajata velat kokonaan tai osittain velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisen ulkopuolelle, jos se on tarpeen,
jotta valtetadn hairididen ja rahoitusalan epdvakauden levidminen, joka voisi aiheuttaa vakavia hairioitd jonkin
jasenvaltion talouteen. Nditd arviointeja tehdessddn kriisinratkaisuviranomaisten olisi otettava huomioon sellaiset
velkojen arvon mahdollisen alaskirjauksen seuraukset, jotka aiheutuisivat luonnollisten henkil6iden sekd mikro-
yritysten ja pienten ja keskisuurten yritysten hallussa olevista suojakelpoisista talletuksista silloin, kun nidmai
talletukset ylittavat direktiivissd 2014/49/EU sidddetyn talletussuojan tason.

(73)  Jos tallaisia ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan, muiden hyvaksyttivien velkojen arvon alaskirjauksen tai muunta-
misen tasoa voidaan korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi huomioon edellyttien, ettd noudate-
taan periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit saa jaddd huonompaan asemaan kuin tavanomaisessa maksukyvyt-
tomyysmenettelyssd. Jos tappioita ei voida siirtdd muille velkojille, kriisinratkaisun rahoitusjirjestelylld voidaan
antaa kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle rahoitusta tietyin tiukoin ehdoin, joihin kuuluu muun muassa
vaatimus siitd, ettd tappioihin, jotka edustavat vahintddn 8:aa prosenttia velkojen kokonaismiiristd, omat varat
mukaan lukien, on jo katettu, ja kriisinratkaisurahastosta annettu rahoitus rajataan enintddn 5 prosenttiin velkojen
kokonaismaardstd, omat varat mukaan lukien, tai kriisinratkaisurahaston kiytettdvissd oleviin varoihin ja maardin,
joka voidaan perid jalkikdteen suoritettavina rahoitusosuuksina kolmen vuoden aikana.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pdivini huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjirjestelmistd
(ks. timdn virallisen lehden s. 149).
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(74)  Poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa velat on rajattu velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisen ulkopuolelle ja
kriisinratkaisurahastoa on ndiden velkojen sijasta kdytetty alaskirjaukseen sallittuun yldrajaan asti, kriisinratkaisu-
viranomaisen olisi voitava pyrkid saamaan rahoitusta vaihtoehtoisista rahoitusldhteista.

(750 Vahimmdismaarad tappioiden kattamiseen osallistumiselle ja pddomapohjan vahvistamiselle, jota sovelletaan 8 pro-
senttiin velkojen kokonaismiirdstd, oma pddoma mukaan lukien, tai tarvittaessa 20 prosenttiin riskipainotetuista
varoista, olisi laskettava tdiman direktiivin mukaisen kriisinratkaisua varten tapahtuvan arvostuksen perusteella.
Niihin prosenttimadriin ei pitdisi sisillyttdd aikaisempia tappioita, jotka osakkeenomistajat jo ovat kattaneet vi-
hentdmilld omia varoja ennen 30 artiklan mukaista arvostusta.

(76)  Minkddn tdssd direktiivissd ei pitdisi velvoittaa jisenvaltioita rahoittamaan kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyja yleisen
talousarvion varoista.

(77)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kaytettdvad velkakirjojen arvon alaskirjausta niin, ettd sdilytetddn velkojien tasa-
vertainen kohtelu ja lakisddteinen maksunsaantijirjestys sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddannon nojalla,
jollei tassd direktiivissd toisin sdddetd. Tappiot olisi ensin katettava omiin varoihin perustuvilla pddomainstrumen-
teilla ja kohdennettava osakkeenomistajiin joko osakkeiden mitdtimisen tai siirron tai voimakkaan laimentamisen
avulla. Jos nimi instrumentit eivat riitd, olisi muunnettava tai alaskirjattava etuoikeudeltaan huonompia velkoja.
Ylimman etuoikeusluokan velkoja olisi muunnettava tai alaskirjattava, jos etuoikeudeltaan huonommat velat on
muunnettu tai kirjattu alas kokonaisuudessaan.

(78)  Jos velkoihin sovelletaan poikkeuksia, jotka koskevat esimerkiksi maksu- ja selvitysjdrjestelmid, tyontekija- tai
kaupallisia velkojia tai esimerkiksi luonnollisten henkil6iden sekd mikroyritysten ja pienten ja keskisuurten yritysten
etuoikeusasemaa, niitd olisi sovellettava sekd unioniin ettd kolmansiin maihin. Jotta varmistetaan, etti kolmansissa
maissa kyetddn tarvittaessa alaskirjaamaan tai muuntamaan velkoja, maininta tdstd mahdollisuudesta olisi sisilly-
tettdvd sopimusmdaardyksiin, joihin sovelletaan kolmansien maiden lainsdddantod, erityisesti kun on kyse veloista,
jotka ovat velkojen ensisijaisuusjirjestyksessd alemmalla tasolla. Tallaista sopimusehtoa ei olisi vaadittava, kun on
kyse veloista, joita luonnollisten henkiloiden sekd mikroyritysten ja pienten ja keskisuurten yritysten talletusten
arvon alaskirjaus ei koske, tai kun kolmannen maan lainsddddnnossi tai timin kolmannen maan kanssa tehdyssi
sitovassa sopimuksessa sallitaan se, ettd jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen kayttdd alaskirjaus- tai muunta-
misvaltuuksiaan.

(79)  Jotta viltettdisiin se, ettd laitokset strukturoivat velkansa velkakirjojen arvon alakirjauksen tuloksekkuutta heiken-
tavilld tavalla, on aiheellista edellyttdd, ettd laitokset tayttavit jatkuvasti sellaiset omia varoja ja hyviksyttavid
velkoja koskevat vahimmaisvaatimukset, jotka ilmaistaan prosentteina laitoksen kaikista veloista. Kriisinratkaisuvi-
ranomaisten olisi voitava edellyttdd tapauskohtaisesti, ettd kyseinen prosenttiosuus muodostuu kokonaan tai osit-
tain omista varoista tai tietyntyyppisistd veloista.

(80)  Tassd direktiivissd sovelletaan ylhailtd alaspdin suuntautuvaa ldhestymistapaa sen madrittimiseksi, mikd on omia
varoja ja hyvaksyttavid velkoja koskeva vihimmaisvaatimus konsernin sisilld. Lihestymistavassa hyviksytddn myos
se, ettd kriisinratkaisutoimea sovelletaan yksittdiseen oikeushenkiloon ja ettd tappioiden kattamiseen kaytettdvissd
olevaa kapasiteettia on ehdottomasti oltava siind konserniin kuuluvassa oikeushenkilossa, jossa tappioita esiintyy,
tai oltava sen saatavilla. Tétd varten kriisinratkaisuviranomaisten olisi varmistettava, ettd konsernin sisdinen kapa-
siteetti tappioiden kattamiseen jakaantuu koko konsernissa sen mukaan, millainen riskitaso konsernin muodosta-
villa oikeushenkilvilld on. Kutakin yksittdistd tytdryritystd koskeva vihimmadisvaatimus olisi arvioitava erikseen.
Lisaksi kriisinratkaisuviranomaisten olisi varmistettava, ettd koko padoma ja kaikki velat, jotka otetaan huomioon
konsolidoitua vahimmaisvaatimusta laskettaessa, ovat keskittyneet yhteisoihin, joissa tappioita todennakoisesti
esiintyy, tai ne ovat muulla tavoin kdytettdvissd tappioiden kattamiseen. Téssd direktiivissd olisi sallittava useita
kriisinratkaisuun asettamisen ajankohtia tai ainoastaan yksi kriisinratkaisuun asettamisen ajankohta. Omia varoja ja
hyviksyttavid velkoja koskevan vaatimuksen olisi vastattava kriisinratkaisustrategiaa, joka kriisinratkaisusuunnitel-
man mukaisesti soveltuu konsernille. Useita kriisinratkaisuun asettamisen ajankohtia olisi vaadittava erityisesti
asianmukaisella tasolla konsernissa, jotta ilmennetddn kriisinratkaisusuunnitelmaan sisdltyvid, yhden tai useampia
kriisinratkaisuun asettamisen ajankohtia kasittavda lahestymistapaa samalla, kun pidetddn mielessi, ettd voisi olla
tilanteita, joissa kdytetddn suunnitelmaan sisiltyvistd ldhestymistavasta poikkeavaa lihestymistapaa, koska sen
avulla voitaisiin esimerkiksi saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet tehokkaammin. Riippumatta siitd, onko konserni
valinnut yhden tai useamman kriisinratkaisuun asettamisen ajankohdan kisittavin ldhestymistavan, kaikilla kon-
sernin laitoksilla ja muilla oikeushenkil6illd olisi edelld esitetyn mukaisesti aina oltava pitdvd mahdollisuus soveltaa
useita kriisinratkaisuun asettamisen ajankohtia, jotta véltetddn héirididen levidmisen ja talletuspaon riski.
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(81) Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tappiot voidaan kattaa tdysimaardisesti ensisijaisen lisipadoman (Additional
Tier 1) instrumenttien ja toissijaisen pddoman (Tier 2) instrumenttien avulla liikkeeseenlaskijalaitoksen elinkyvyt-
tomaksi toteamisen ajankohtana. Sen vuoksi olisi edellytettdva, ettd kriisinratkaisuviranomaiset alaskirjaavat kyseiset
instrumentit tdysimaardisesti tai muuntavat ne ydinpddoman instrumenteiksi, kun laitos todetaan elinkelvottomaksi
ja ennen kuin toteutetaan kriisinratkaisutoimia. Téssd yhteydessd elinkelvottomaksi toteamisen hetkelld tarkoitetaan
hetkes, jolloin asianomainen viranomainen katsoo laitoksen tayttavan kriisinratkaisun edellytykset tai jolloin viran-
omainen paittdd, ettd laitos lakkaisi olemasta elinkelpoinen ilman kyseisten padomainstrumenttien alaskirjausta tai
muuntamista. Viranomaisten aikomus alaskirjata tai muuntaa niitd instrumentteja tassd direktiivissd edellytetyissd
olosuhteissa on mainittava kutakin instrumenttia sddntelevissi ehdoissa ja mahdollisissa esitteissd tai antia koske-
vissa asiakirjoissa, joita julkaistaan tai tarjotaan instrumenttien yhteydessa.

(82) Jotta mahdollistetaan kriisinratkaisun tuloksellisuus, velkakirjojen arvon alaskirjausta olisi oltava mahdollista kayttda
ennen 1 pdivdd tammikuuta 2016.

(83)  Kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava kayttdd velkakirjojen arvon alaskirjausta osittain silloin, kun arviointi
mahdollisista vaikutuksista rahoitusjirjestelman vakauteen asianomaisissa jasenvaltioissa ja muualla unionissa osoit-
taa, ettd alaskirjauksen tdysimadrdinen kdytto olisi vastoin jasenvaltion tai koko unionin yleistd kokonaisetua.

(84)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakisdateiset valtuudet, joita voidaan kéyttad eri yhdistel-
mind kriisinratkaisuvalineiden yhteydessi. Niihin olisi kuuluttava valtuudet siirtdd lihelld kaatumista olevan laitok-
sen osakkeita tai varoja, oikeuksia tai velkoja toiselle yhteisolle, esimerkiksi toiselle laitokselle tai omaisuuden-
hoitoyhtiolle, valtuudet alaskirjata tai mitdtoidd osakkeita taikka alaskirjata tai muuntaa ldhelld kaatumista olevan
laitoksen velkoja, valtuudet vaihtaa johto ja valtuudet mairdtd keskeyttimain viliaikaisesti saamisten maksaminen.
Lisavaltuudet ovat tarpeen, kuten valtuudet vaatia olennaisten palvelujen jatkamista konsernin muilta osilta.

(85) Ei ole tarpeen sddtdd yksityiskohtaisesti keinoista, joilla kriisinratkaisuviranomaisten olisi puututtava ldhelld kaa-
tumista olevan laitoksen toimintaan. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus valita, ottavatko ne
mdédraysvallan suoran laitoksen toimintaan puuttumisen vai tiytintoonpanomairdyksen avulla. Viranomaisten olisi
tehtdvd paddtoksensd tapauksen mukaan. Jasenvaltioiden vilisen tehokkaan yhteistyon kannalta ei vaikuta viltta-
mittomaltd velvoittaa niitd kdyttdmadn yhtendistd mallia tdssd vaiheessa.

(86)  Kriisinratkaisukehykseen olisi sisillytettdvd menettelylliset vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimet
annetaan asianmukaisesti tiedoksi, jollei tdssd direktiivissd sdddetyistd harvoista poikkeuksista muuta johdu, ja
julkistetaan. Koska kriisinratkaisuviranomaisten ja niiden ammatillisten neuvonantajien kriisinratkaisuprosessin
aikana haltuunsa saamat tiedot ovat todenndkoisesti arkaluonteisia, tietoihin olisi ennen kriisinratkaisupaditoksen
julkistamista sovellettava tehokkaita luottamuksellisuusjirjestelyja. Olisi otettava huomioon, ettd elvytys- ja krii-
sinratkaisusuunnitelmien sisiltod ja yksityiskohtia koskevalla tiedolla ja ndiden suunnitelmien mahdollisen arvioin-
nin tuloksilla saattaa olla kauaskantoisia vaikutuksia erityisesti kyseisiin yrityksiin. Kaikenlaisella padtoksestd ennen
sen tekemistd annetulla tiedolla, koski se sitten kriisinratkaisun edellytysten tdyttymistd, tietyn vilineen kayttod tai
mahdollista menettelyn aikaista toimea, on oletettava olevan vaikutuksia yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin
kyseinen toimi liittyy. Jo tiedolla siitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen tutkii tiettyd laitosta, voi olla kielteisid
vaikutuksia tdhdn laitokseen. Sen vuoksi on vilttimatontd varmistaa, ettd kaytettdvissd on asianmukaisia menet-
telyjd, joiden avulla siilytetdan luottamuksellisuus, kun on kyse tillaisesta tiedosta, kuten elvytys- ja kriisinratkai-
susuunnitelmien sisilto ja yksityiskohdat sekd niiden mahdollisten arviointien tulokset.

(87)  Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava lisdvaltuudet, joilla varmistetaan osakkeiden tai velkainstrumenttien ja
varojen, oikeuksien ja velkojen siirron tuloksellisuus. Jollei tassd direktiivissd sdddetyistd suojatoimista muuta johdu,
ndihin valtuuksiin olisi sisillytettavd valtuudet riisua kolmansien osapuolten oikeudet siirrettavistd instrumenteista
tai varoista ja valtuudet tdyttdd sopimuksia ja huolehtia siitd, ettd siirrettyjen varojen ja osakkeiden saaja jatkaa
jarjestelyjd. Tyontekijoiden oikeuksia irtisanoa tydsopimus ei tulisi rajoittaa. Osapuolen oikeutta purkaa kriisinrat-
kaisun kohteena olevan laitoksen tai sen konserniyhteison kanssa tehty sopimus muista syistd kuin ldhelld kaa-
tumista olevan laitoksen kriisinratkaisun vuoksi ei myoskaan pitdisi rajoittaa. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin
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ikdan oltava lisdvaltuudet edellyttdd, ettd laitoksen jdljelle jadnyt osa, joka likvidoidaan tavanomaisen maksukyvyt-
tomyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat valttimattomid sen laitoksen litketoiminnan harjoitta-
miseksi, jolle varat tai osakkeet on siirretty liiketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtion kiytén myoti.

(88)  Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianosaisilla osapuolilla on oikeus oikeudenmukaiseen menettelyyn ja
tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin niitd koskevien toimenpiteiden osalta. Timan vuoksi kriisinratkaisuviranomaisten
tekemiin padtoksiin olisi voitava hakea muutosta.

(89) Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat kriisinhallintatoimet saattavat vaatia monimutkaisia taloudel-
lisia arviointeja ja laajaa harkintavallan kayttod. Nimenomaan kansallisilla kriisinratkaisuviranomaisilla on asian-
tuntemus, jota tarvitaan ndiden arviointien tekemiseen ja harkintavallan asianmukaisesta kdytostd padttimiseen. Sen
vuoksi on tirkedd varmistaa, ettd kansalliset tuomioistuimet kayttavat kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten tdssd
yhteydessd tekemid monimutkaisia taloudellisia arviointeja perustana tarkastellessaan kriisinhallintatoimia kussakin
tapauksessa. Nididen arviointien monimutkainen luonne ei kuitenkaan saisi estdd kansallisia tuomioistuimia tutki-
masta sitd, onko kriisinratkaisuviranomaisten kdyttimd néytto asiallisesti tarkkaa, luotettavaa ja yhdenmukaista,
sisaltddko tdmad ndytto kaiken merkityksellisen tiedon, joka olisi otettava huomioon monimutkaisen tilanteen
arvioimiseksi, ja voidaanko ndyton avulla osoittaa oikeiksi siitd tehdyt johtopddtokset.

(90) Koska timan direktiivin on madrd kattaa erittdin kiireellisid tilanteita ja koska kriisinratkaisuviranomaisten paa-
tosten tdytantoonpanon keskeyttiminen voi estad kriittisten toimintojen jatkuvuuden, on tarpeen edellyttid, ettd
muutoksenhaku ei saisi automaattisesti keskeyttdd riitautetun pditoksen oikeusvaikutuksia ja ettd kriisinratkaisuvi-
ranomaisen paitoksen olisi oltava vilittomasti tdytintdonpanokelpoinen, koska oletetaan, ettd sen tdytintdoonpa-
non keskeyttiminen olisi yleisen edun vastaista.

(91)  Liséksi jotta voitaisiin tarvittaessa suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat vilpittomassd mielessd hankkineet krii-
sinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja, oikeuksia ja velkoja viranomaisten kdyttdmien kriisinratkaisuvaltuuk-
sien myotd, ja jotta voitaisiin varmistaa rahoitusmarkkinoiden vakaus, oikeus hakea muutosta ei saisi vaikuttaa
mahdolliseen myohempdin mitatoidyn paatoksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai transaktioon.
Tallaisissa tapauksissa laittoman pditoksen korjaustoimet olisi timdn vuoksi rajattava korvauksen maksamiseen
kyseeseen tulevien henkiloiden kdrsimistd vahingosta.

(92)  Koska kriisinhallintatoimia voidaan jisenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien rahoitusvakausriskien vuoksi
joutua toteuttamaan kiireellisesti, kansallisen lainsdidinnon mukainen hakumenettely tuomioistuimen ennakkohy-
viksynnan saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi hoidettava kiireellisi-
nd. Kriisinhallintatoimen kiireellisen toteuttamisen vaatimuksen johdosta tuomioistuimen olisi annettava pdatok-
sensd 24 tunnin kuluessa ja jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd asianomainen viranomainen voi tehdd pai-
toksensd viipymdttd sen jilkeen, kun tuomioistuin on antanut hyviksyntinsi. Timd ei vaikuta asianomaisten
osapuolten mahdolliseen oikeuteen jittdd tuomioistuimelle hakemus padtoksen kumoamiseksi rajoitetun ajan
kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen.

(93)  Kriisinratkaisun tehokkuuden vuoksi ja toimivaltaristiriitojen valttimiseksi on aiheellista, ettei ldhelld kaatumista
olevassa laitoksessa aloiteta tai jatketa tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd niin kauan kuin kriisinratkaisu-
viranomainen kéyttdd kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai kriisinratkaisuvalineitd, paitsi kriisinratkaisuviranomaisen aloit-
teesta tai suostumuksella. On niin ikddn hyodyllistd ja valttimatontd keskeyttdd tiettyjen sopimusvelvoitteiden
voimassaolo rajalliseksi ajaksi, jotta kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa kdyttdad kriisinratkaisuvilineitd. T4td ei
kuitenkaan olisi sovellettava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY (') mukaisesti nimettyihin
jarjestelmiin, keskusvastapuoliin ja keskuspankkeihin. Direktiivilli 98/26/EY vahennetdin riskid, joka liittyy maksu-
ja arvopapereiden selvitysjirjestelmiin osallistumiseen, erityisesti vihentimalld hiirioitd tillaiseen jarjestelmiin
osallistujan maksukyvyttomyyden tapauksessa. Jotta varmistetaan, ettd nditd suojatoimia sovelletaan asianmukaisesti
kriisitilanteessa samalla, kun yllapidetddn maksu- ja arvopapereiden selvitysjdrjestelmien ylldpitdjien ja muiden
markkinatoimijoiden varmuutta, tdssd direktiivissd sdddetddn, ettd pelkkda kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimea
ei olisi pidettavi direktiivissi 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttémyysmenettelynd, edellyttien, ettd sopimuksen
mukaiset merkittdvit velvoitteet tdytetddn edelleen. Mikddn tdssd direktiivissd ei kuitenkaan vaikuta direktiivin
98/26/EY mukaisesti nimetyn jdrjestelman toimintaan tai oikeuteen direktiivin 98/26/EY 9 artiklassa tarkoitettuun
vakuuteen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivind toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta maksu-
jarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissid (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).
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(94) Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla on varoja ja velkoja yksityisen sektorin ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtiolle
siirtdessddn riittavasti aikaa yksiloida siirrettdvit sopimukset, voisi olla aiheellista asettaa oikeasuhtaisia rajoituksia
vastapuolten oikeuksille sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa rahoitussopimuksia ennen siirron suorittamista.
Tallainen rajoitus olisi valttimaiton, jotta viranomaiset saisivat oikean kuvan ldhelld kaatumista olevan laitoksen
taseesta ilman niitd arvon ja soveltamisalan muutoksia, joita laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kaytto
aiheuttaisi. Jotta vastapuolten sopimusperusteisiin oikeuksiin puuttuminen rajoittuisi vain vélttimdttomimpaan,
purkamisoikeuksien rajoittamista olisi kdytettdvad yksinomaan kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimen seka tillaisen
toimen soveltamiseen suoraan liittyvin tapahtuman toteutumisen yhteydessd, ja oikeudet purkaa sopimus muiden
laiminlyontien, kuten maksun laiminlyénnin tai marginaalin realisoinnin, perusteella olisi siilytettdvi ennallaan.

(950 Kun ldhelld kaatumista olevan laitoksen varoista, oikeuksista ja veloista vain osa siirretddn, perusteltujen pai-
omamarkkinajirjestelyjen siilyttdmiseksi on aiheellista ottaa mukaan suojatoimia, joilla tapauksen mukaan estetddn
toisiinsa liittyvien velkojen, oikeuksien ja sopimusten pilkkominen. Tallaiset toisiinsa liittyvid sopimuksia koskevien
valittujen kdytdntojen rajoitukset olisi ulotettava koskemaan myos saman vastapuolen kanssa tehtyjd sopimuksia,
jotka on katettu vakuusjdrjestelyin, omistusoikeuden siirtavin rahoitusvakuusjirjestelyin, kuittausjirjestelyin, sulkeu-
tuvaan nettoutukseen perustuvin jirjestelyin ja strukturoiduin rahoitusjarjestelyin. Kun suojatoimea sovelletaan,
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava velvollisuus siirtda kaikki suojattuun jérjestelyyn kuuluvat toisiinsa liittyvit
sopimukset tai jatettdvd ne kaikki osaksi jiljelle jaavddan lihelld kaatumista olevaan laitokseen. Suojatoimilla olisi
varmistettava, etteivit vaikutukset kohdistu direktiivissi 2013/36/EU tarkoitettuun nettoutussopimuksen avulla
katettujen padomariskien kasittelyyn.

(96)  Olisi varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kaytettdvissdan samat vilineet ja valtuudet, jotta helpote-
taan toimien koordinointia rajatylittivin konsernin kaaduttua, mutta ilmeisesti tarvitaan vield lisdtoimia yhteistyon
edistimiseksi ja kansallisten toimintatapojen hajanaisuuden ehkaisemiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisia olisi vaa-
dittava kuulemaan toisiaan ja tekemiin yhteistyotd kriisinratkaisukollegioissa ratkaistessaan konserniyhteisojen
kriisejd, jotta voidaan sopia koko konsernin kattavista kriisinratkaisun erityissuunnitelmista. Kriisinratkaisukollegi-
oita olisi perustettava nykyisten valvontakollegioiden ympdrille ottamalla nithin mukaan kriisinratkaisuviranomaisia
ja mahdollistamalla toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien, EPV:n ja tarvittaessa talletussuojajirjestelmistd
vastaavien viranomaisten osallistuminen. Kriisin ilmetessd kriisinratkaisukollegion olisi tarjottava foorumi tiedon-
vaihtoa ja kriisinratkaisutoimien koordinointia varten.

(97)  Rajatylittdvien konsernien kriisinratkaisussa olisi 16ydettdvi tasapaino siten, ettd voidaan toisaalta ottaa huomioon,
ettd tarvitaan menettelyjd, joissa korostuu tilanteen kiireellisyys ja mahdollistetaan tehokkaat, oikeudenmukaiset ja
nopeat ratkaisut koko konsernille, ja toisaalta voidaan suojella rahoitusvakautta kaikissa jisenvaltioissa, joissa
konserni toimii. Eri kriisinratkaisuviranomaisten olisi esitettivd nikemyksensd kriisinratkaisukollegiossa. Eri krii-
sinratkaisuviranomaisten olisi valmisteltava konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamat kriisinratkaisu-
toimet ja keskusteltava niistd konsernin kriisinratkaisusuunnitelmien yhteydessa. Kriisinratkaisukollegioissa olisi
otettava huomioon kaikkien niiden jisenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten niakemykset, joissa konserni toimii,
jotta voidaan mahdollisuuksien mukaan helpottaa nopeiden ja yhteisten péitosten tekoa. Konsernitason kriisinrat-
kaisuviranomaisen kriisinratkaisutoimissa olisi aina otettava huomioon niiden vaikutus rahoitusvakauteen jasenval-
tioissa, joissa konserni toimii. Tdma olisi varmistettava siten, ettd sen jéisenvaltion kriisinratkaisuviranomaisilla,
johon tytdryritys on sijoittautunut, on mahdollisuus vastustaa konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen paitoksia
ja perustella tatd paitsi kriisinratkaisutoimien tarkoituksenmukaisuuteen liittyvilld syilli myos tarpeella suojata
rahoitusvakautta kyseisessd jasenvaltiossa.

(98)  Kriisinratkaisukollegion ei pitdisi olla paitoksentekoelin vaan kansallisten viranomaisten paitoksentekoa helpottava
foorumi. Asianomaisten kansallisten viranomaisten olisi tehtdvd yhteiset paatokset.

(99) Koko konsernin kattavan kriisinratkaisun erityissuunnitelman laatimisella olisi helpotettava kriisinratkaisun koor-
dinointia, jolla saataneen aikaan parhaat tulokset konsernin kaikkien laitosten kannalta. Kansallisten kriisinratkai-
suviranomaisen olisi ehdotettava konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ja toimitettava se kriisinratkaisu-
kollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka vastustavat erityissuunnitelmaa tai jotka paittivit toteuttaa itsendisen
kriisinratkaisutoimen, olisi perusteltava, miksi ne vastustavat sitd, ja ilmoitettava ndméd perustelut sekd aikomansa
itsendisen kriisinratkaisutoimen yksityiskohdat konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille konsernin krii-
sinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille. Kansallisen viranomaisen, joka paat-
tad poiketa konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, olisi otettava asianmukaisesti huomioon, miten tima
mahdollisesti vaikuttaa rahoitusvakauteen jdsenvaltioissa, joissa toiset kriisinratkaisuviranomaiset sijaitsevat, seka
konsernin muihin osiin.



L 173/206 Euroopan unionin virallinen lehti 12.6.2014

(100) Viranomaisia olisi kehotettava soveltamaan samaa vilinettd konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman osana
kriisinratkaisun edellytykset tayttaviin oikeushenkil6ihin. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisilla olisi niin ikddn
oltava valtuudet kdyttdd omaisuudenhoitoyhtiotd konsernitasolla (tarvittaessa hyodyntdd my6s taakanjakojirjeste-
lyjd) konsernin vakauttamiseksi kokonaisuudessaan. Tytdryritysten omistus voitaisiin siirtdd omaisuudenhoitoyhti-
60n tavoitteena myyda ne edelleen joko pakettina tai erikseen, kun markkinatilanne on sopiva. Lisiksi konserni-
tason kriisinratkaisuviranomaisella olisi oltava valtuudet kayttdd velkakirjojen arvon alaskirjausta emoyrityksen
tasolla.

(101) Kansainvalisesti toimivien laitosten ja konsernien tehokas kriisinratkaisu edellyttdd yhteisty6td unionin, jasenvalti-
oiden ja kolmansien maiden kriisinratkaisuviranomaisten valilla. Yhteisty6 helpottuu, jos kolmansien maiden krii-
sinratkaisujdrjestelmat perustuvat finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmdssi ja G20-maiden kesken kehi-
tettyihin yhteisiin periaatteisiin ja lahestymistapoihin. Tété tarkoitusta varten EPV:lle olisi annettava valtuudet laatia
ja tehdid yhteistyotd koskevia ei-sitovia kehysjirjestelyjd kolmansien maiden viranomaisten kanssa asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 33 artiklan mukaisesti, ja kansallisille viranomaisille olisi annettava lupa tehdd kahdenvalisid
jarjestelyjd, joissa noudatetaan EPV:n kehysjirjestelyjd. Tallaisten jdrjestelyjen kehittdiminen niiden kansallisten viran-
omaisten kesken, jotka ovat vastuussa maailmanlaajuisesti toimivien yritysten kriisien hallitusta ratkaisusta, olisi
keino varmistaa kansainvilisia konserneja koskevan suunnittelun, pditoksenteon ja koordinoinnin tehokkuus.
Niiden jérjestelyjen olisi yleisesti ottaen oltava vastavuoroisia. Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten olisi osana
eurooppalaista kriisinratkaisukollegiota tapauksen mukaan tunnustettava ja pantava tdytint66n kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyt tissd direktiivissd sdddetyissd olosuhteissa.

(102) Yhteistyon olisi koskettava sekd unionin tai kolmansien maiden konsernien tytaryrityksid ettd unionin tai kolman-
sien maiden laitosten sivuliikkeitd. Kolmansien maiden konsernien tytiryritykset ovat unioniin sijoittautuneita
yrityksid, minkd vuoksi niihin sovelletaan tdysimadraisesti unionin lainsdadantod, myos tassd direktiivissa sdadettyja
kriisinratkaisuvalineitd. On kuitenkin tarpeen, ettd jasenvaltioilla on oikeus ulottaa toimensa sellaisten laitosten
sivuliikkeisiin, joiden paikonttori on kolmannessa maassa, jos sivulilkkeeseen liittyvien kolmannen maan krii-
sinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja soveltaminen vaarantaisivat unionin rahoitusvakauden tai jos unionin
tallettajat eivdt saisi tasapuolista kohtelua verrattuna kolmannen maiden tallettajiin. Néissd olosuhteissa ja muissa
tassd direktiivissd sdaddetyissd olosuhteissa jasenvaltioilla olisi oltava oikeus kansallisia kriisinratkaisuviranomaisia
kuultuaan kieltdytyd tunnustamasta kolmansien maiden kriisinratkaisumenettelyjd, jotka liittyvit unionissa sijaitse-
viin kolmansien maiden laitosten sivuliikkeisiin.

(103) On tilanteita, joissa kdytettdvien kriisinratkaisuvilineiden tehokkuus voi riippua laitoksen tai omaisuudenhoitoyh-
tion lyhytaikaisen rahoituksen saatavuudesta, takauksien tarjoamisesta mahdollisille ostajille tai pidoman hankki-
misesta omaisuudenhoitoyhtiolle. Huolimatta keskuspankkien roolista, joka niilli on rahoitusjirjestelmin maksu-
valmiuden ylldpitdjind myos hairiotilanteissa, on tirkedd, ettd jisenvaltiot tekevit rahoitusjdrjestelyjd niin, ettei
ndihin tarkoituksiin tarvittavia varoja tarvitse ottaa kansallisista talousarvioista. Rahoitustoimialan olisi kokonaisuu-
dessaan rahoitettava rahoitusjirjestelmin vakautus.

(104) Yleissddntona kunkin jasenvaltion olisi perustettava kriisinratkaisuviranomaistensa mairdysvallassa olevan rahaston
avulla oma kansallinen rahoitusjirjestelynsd kaytettavaksi tdssd direktiivissd sdddettyihin tarkoituksiin. Padsdannosti
olisi sdddettava tarkoin rajattu poikkeus, joka sallii jasenvaltioiden perustaa kansalliset rahoitusjirjestelynsa alueel-
laan toimiluvan saaneiden laitosten pakollisilla rahoitusosuuksilla, joita ei ole suoritettu niiden kriisinratkaisuviran-
omaisten madrdysvallassa olevien rahastojen kautta, edellyttden, ettd tietyt ehdot tayttyvat.

(105) Periaatteessa rahoitusta olisi kerdttdva rahoitusalalta ennen yksittdistd kriisinratkaisutoimea ja sellaisista toimista
riippumatta. Jos ennakoiva rahoitus ei riitd kattamaan tappioita tai rahoitusjdrjestelyjen kdytostd aiheutuneita
kustannuksia, olisi kerittiva lisdvaroja kattamaan lisakustannukset tai -tappiot.

(106) Jotta varat saavuttaisivat kriittisen massan ja jotta voitaisiin valttdd myotdsykliset vaikutukset, joita syntyisi, jos
rahoitusjdrjestelyissd nojauduttaisiin yksinomaan jélkikdteen suoritettaviin rahoitusosuuksiin jarjestelmakriisin val-
litessa, kansallisissa rahoitusjdrjestelyissd etukiteen kiytettivissd olevien varojen midrdssdi on ehdottomasti saa-
vutettava ainakin tietty vihimmaistavoitetaso.
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(107) Jotta voidaan varmistaa rahoitusosuuksien oikeudenmukainen laskeminen ja tarjota kannustimia toimia pienem-
milld riskilld, kansallisten rahoitusjdrjestelyjen rahoitusosuuksissa olisi otettava huomioon laitoksille aiheutuvan
luotto-, maksuvalmius- ja markkinariskin suuruus.

(108) Lahelld kaatumista olevien laitosten kriisien tehokkaan kriisinratkaisun varmistaminen unionissa on olennainen osa
sisimarkkinoiden toteuttamista. Tillaisten laitosten kaatuminen vaikuttaa rahoitusvakauteen paitsi niilli markki-
noilla, joilla laitos valittomasti toimii, myos koko unionin rahoitusmarkkinoilla. Rahoituspalvelujen sisimarkkinoi-
den toteutus on lisinnyt kansallisten rahoitusjirjestelmien keskinaistd vuorovaikutusta. Laitokset toimivat sijoittau-
tumisjasenvaltionsa ulkopuolella ja ovat kytkoksissd toisiinsa pankkienvalisilld ja muilla markkinoilla, jotka ovat
olennaisilta osin yleiseurooppalaisia. Tehokkaan rahoituksen varmistaminen niiden laitosten kriisinratkaisua varten
kaikissa jdsenvaltioissa on paitsi niiden jasenvaltioiden etujen mukaista, joissa laitokset toimivat, myos yleensd
kaikkien jasenvaltioiden edun mukaista, koska sen avulla voidaan taata tasapuoliset kilpailuedellytykset ja parantaa
unionin rahoitusalan sisimarkkinoiden toimintaa. Rahoitusjirjestelyjen eurooppalaisen jdrjestelmin perustamisella
olisi voitava varmistaa, ettd kaikkiin unionissa toimiviin laitoksiin sovelletaan yhtd tehokkaita kriisinratkaisun
rahoitusjdrjestelyjd ja ettd ne edistivit osaltaan sisimarkkinoiden vakautta.

(109) Jotta voitaisiin lujittaa rahoitusjirjestelyjen eurooppalaisen jirjestelmin hiirionsietokykyd ja jotta rahoitus tulisi
ensisijaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajilta ja velkojilta ja sen jilkeen rahoitusalalta
eikd julkisista talousarvioista, rahoitusjirjestelyilld olisi oltava valtuudet tarpeen tullen esittdd lainapyynnon muille
rahoitusjdrjestelyille. Samoin niilld olisi oltava valtuudet myontdd lainoja muille lainaa tarvitseville jarjestelyille.
Lainan antamisen olisi oltava tdysin vapaachtoista. P4dtos lainan antamisesta muille jdrjestelyille olisi tehtdva lainan
antavassa rahoitusjirjestelyssd, mutta mahdollisten finanssipoliittisten vaikutusten vuoksi jasenvaltioiden olisi voi-
tava vaatia toimivaltaisen ministerion kuulemista tai sen suostumusta.

(110) Kansallisella tasolla perustettavien rahoitusjarjestelyjen olisi toimittava vastavuoroisesti konsernin kriisinratkaisussa
edellyttden, ettd laitoksen kriisinratkaisusta padstddn sopimukseen kansallisten viranomaisten vililld. Talletussuoja-
jarjestelmien suojaamien talletusten ei pitdisi vastata mistddn tappioista kriisinratkaisuprosessissa. Jos kriisinratkai-
sutoimi takaa, ettd tallettajien talletukset ovat edelleen heidin kaytettdvissddn, talletussuojajirjestelmiltd, joihin
kriisinratkaisun kohteena oleva laitos kuuluu, olisi edellytettivd enintddn niiden tappioiden miirdd vastaavan
rahoitusosuuden maksamista, jotka olisivat koituneet niiden kannettaviksi, jos laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa.

(111) Vaikka suojatut talletukset on kriisinratkaisussa suojattu tappioiden varalta, tappioiden kattamiseen on mahdolli-
sesti kaytettdvissd muita suojakelpoisia talletuksia. Tietyntasoisen suojan tarjoamiseksi luonnollisille henkiléille sekd
mikroyrityksille ja pienille ja keskisuurille yrityksille, joilla on suojattujen talletusten tason ylittdvia suojakelpoisia
talletuksia, tallaisten talletusten olisi oltava ensisijaisuusjirjestyksessd korkeammalla kuin tavallisten, vakuudettomi-
en, etuoikeudettomien velkojien saamiset tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd koskevan kansallisen lain-
sdddannon nojalla. Talletussuojajirjestelmidn saamisen olisi oltava jirjestyksessd kansallisen lainsddddannon nojalla
vield korkeammalla tasolla kuin edelld mainitut suojakelpoisten talletusten luokat. Kansallisen maksukyvyttomyys-
lainsddddnnon yhdenmukaistaminen tdlld alalla on niin ikddn tarpeen jasenvaltioiden kriisinratkaisurahastojen
riskien minimoimiseksi noudattaen tdssd direktiivissd sdddettyd periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit saa jaddi
kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

(112) Mikali talletukset siirretddn laitoksen kriisinratkaisun yhteydessd toiseen laitokseen, tallettajille ei tulisi tarjota
direktiivissd 2014/49/EU sdddettyd tasoa parempaa vakuutuskatetta. Siksi kriisinratkaisun kohteena olevaan laitok-
seen jaaviin talletuksiin perustuvat saamiset olisi rajattava maarddn, joka vastaa siirrettyjen varojen ja direktiivissd
2014/49(EU saddetyn vakuutuskatteen erotusta. Mikali siirretyt talletukset ovat vakuutuskatteen tasoa suuremmat,
tallettaja ei voi vaatia talletussuojajirjestelmistd korvausta talletuksista, jotka jadvit kriisinratkaisun kohteena ole-
vaan laitokseen.

(113) Ottamalla kdyttoon rahoitusjirjestelyjd, joilla luodaan tassd direktiivissd tarkoitettu rahoitusjirjestelyjen eurooppa-
lainen jérjestelmd, olisi varmistettava koordinointi kansallisella tasolla kriisinratkaisuun kéytettivissa olevien varojen
kaytossa.
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(114) Komissiolle olisi siirrettiva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mu-
kaisesti saddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sadadoksid, joilla maaritetddn perusteet, joiden mukaisesti
“kriittiset toiminnot” ja “ydinliiketoiminta-alueet” midritellddn titd direktiivid sovellettaessa; olosuhteet, joissa vel-
kojen rajaaminen alaskirjauksen tai muuntamisen ulkopuolelle on tarpeen; erityyppiset jarjestelyt, joiden osalta
jasenvaltioiden olisi varmistettava asianmukainen suoja osittaisissa siirroissa; se, miten laitosten rahoitusosuuksia
kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyistd on mukautettava suhteessa niiden riskiprofiilin; rekisterdinti-, kirjanpito- ja
raportointivelvoitteet ja muut velvoitteet sen varmistamiseksi, ettd rahoitusosuudet tosiasiallisesti maksetaan; ja
olosuhteet, joissa, ja ehdot, joiden vallitessa laitos voidaan viliaikaisesti vapauttaa maksamasta jilkikdteen suori-
tettavia rahoitusosuuksia. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuu-
lemiset, my6s asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava,
ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle samanaikaisesti, hyvissd ajoin ja
asianmukaisesti.

(115) Tassd direktiivissd mddritellyissd tapauksissa on aiheellista, ettd EPV tukisi kansallisten viranomaisten kdytintojen
lahentdmistd ohjeilla asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti. Aloilla, jotka eivdt kuulu teknisten
sdantely- tai tdytantoonpanostandardien soveltamisalaan, EPV:lla on toimivalta antaa omasta aloitteestaan unionin
oikeuden soveltamista koskevia ohjeita ja suosituksia.

(116) Euroopan parlamentin ja neuvoston olisi voitava vastustaa delegoitua sdddostd kolmen kuukauden kuluessa siitd,
kun sdddos on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin ja neuvoston olisi voitava ilmoittaa muille toimielimille,
etteivdt ne aio vastustaa saddosti.

(117) Rahoituspalvelualan teknisilld standardeilla olisi helpotettava jatkuvaa yhdenmukaistamista seké tallettajien, sijoit-
tajien ja kuluttajien riittdvdd suojaa kaikkialla unionissa. Koska EPV:lla on pitkille menevii erityisasiantuntemusta,
olisi tehokasta ja asianmukaista antaa tdssd direktiivissd madritellyissd tapauksissa sen tehtdviksi laatia komissiolle
toimitettavat luonnokset teknisiksi sddntely- ja tdytintoonpanostandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliittisia valin-
toja.

(118) Komission olisi hyviksyttivda EPV:n laatimat teknisten sddntelystandardien luonnokset delegoiduilla siidoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti. Komission olisi hyvaksyttava EPV:n laatimat teknisten sdantelystandardien luonnokset tdytint66npano-
sdddoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.

(119) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissda 2001/24/EY (') sdddetddn sellaisten laitosten, joilla on sivuliikkeitd
muussa jasenvaltiossa kuin niiden sddntomadrdisen kotipaikan sijaintivaltiossa, tervehdyttimistd ja likvidaatiota
koskevien péitosten vastavuoroisesta tunnustamisesta ja tdytintdonpanosta kaikissa jisenvaltioissa. Direktiivilld
varmistetaan, ettd laitoksen kaikkia varoja ja velkoja késitellddn yhdessd menettelyssd laitoksen kotijasenvaltiossa
riippumatta siitd, missd maassa ne sijaitsevat, ja ettd vastaanottavan jasenvaltion velkojia kohdellaan samalla tavalla
kuin kotijasenvaltion velkojia. Tehokkaan kriisinratkaisun mahdollistamiseksi direktiivia 2001/24/EY olisi sovellet-
tava silloin, kun kéytetddn kriisinratkaisuvilineitd joko laitoksiin tai muihin kriisinratkaisujdrjestelman kattamiin
yhteis6ihin. Direktiivi 2001/24/EY olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti ja johdonmukaisuuden vuoksi sovellet-
tava kaikkiin sijoituspalveluyrityksiin.

(120) Unionin yhtidoikeutta koskeviin direktiiveihin sisiltyy pakottavia sidnnoksid kyseisten direktiivien soveltamisalaan
kuuluvien laitosten osakkeenomistajien ja velkojien suojaamiseksi. Tilanteissa, joissa kriisinratkaisuviranomaisten on
toimittava nopeasti, ndma sdannot voivat estad kriisinratkaisuviranomaisten tehokkaan toiminnan ja niiden krii-
sinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien kdyton, minkd vuoksi tdhdn direktiiviin olisi sisdllytettavd asianmukaisia poik-
keuksia. Sidosryhmien mahdollisimman suuren oikeusvarmuuden takaamiseksi poikkeukset olisi mairiteltavd sel-
visti ja tarkasti, ja niitd olisi kdytettdvd ainoastaan yleisen edun nimissd, kun kriisinratkaisun kdynnistavit edelly-
tykset tayttyvat. Kriisinratkaisuvalineiden kdytossd oletetaan, ettd tdssd direktiivissd saddetyt kriisinratkaisutavoitteet
ja kriisinratkaisuedellytykset tdytetddn.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/24/EY, annettu 4 pdivand huhtikuuta 2001, luottolaitosten tervehdyttimisesti ja
likvidaatiosta (EYVL L 125, 5.5.2001, s. 15).
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(121) Direktiiviin 2012/30/EU () sisdltyy sdantojd osakkeenomistajien oikeudesta pdittdd padoman korotuksesta tai
alentamisesta ja osallistua mahdollisiin uusiin osakeanteihin kiteiskorvauksesta, velkojien suojaamisesta piddoman
alentamisen yhteydessd ja yhtiokokouksen kokoon kutsumisesta huomattavan piddiomanmenetyksen yhteydessi.
Ndmi sddnnot voivat haitata kriisinratkaisuviranomaisten toiminnan ripeyttd, joten olisi sdddettdvd mahdollisuu-
desta poiketa niista.

(122) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2011/35/EU () vahvistetaan sdinn6t muun muassa sulautumisen
hyvaksymiselle jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokouksessa, sulautumissuunnitelmaa koskeville
vaatimuksille, johtoelimen laatimalle kertomukselle, asiantuntijalausunnolle seki velkojien suojaamiselle. Neuvoston
direktiivi 82/891/ETY () sisiltdd vastaavat sidannot osakeyhtididen jakautumisesta. Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivissi 2005/56/EY (*) annetaan vastaavat sddnnot padomayhtididen rajatylittdvistd sulautumisista.
Olisi annettava sadnnokset asianmukaisista poikkeuksista naihin direktiiveihin, jotta kriisinratkaisuviranomaisten
riped toiminta tulee mahdolliseksi.

(123) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2004/25/EY (%) sdddetddn velvoitteesta antaa pakollinen julkinen
ostotarjous yhtion kaikista osakkeista direktiivissd sdddetylld tavalla médritettyyn kdypédn hintaan, jos osakkeen-
omistaja hankkii valittomasti tai valillisesti ja yksin tai yhdessd muiden kanssa toimien kyseisen yhtion osakkeista
tietyn kansallisessa lainsdddannossd madritellyn prosenttiosuuden, joka antaa sille maardysvallan yhtiossa. Pakollista
ostotarjousta koskevan sddnnoksen tarkoituksena on suojata vihemmistoosakkeenomistajia maardysvallan vaihtu-
essa. Tallaisen kalliiksi tulevan velvoitteen olemassaolo voi kuitenkin saada mahdolliset sijoittajat luopumaan
sijoituksista kyseiseen laitokseen, jolloin kriisinratkaisuviranomaisten kyky hyodyntaa kaikkia kriisinratkaisuvaltuuk-
siaan heikkenee. Pakollista ostotarjousta koskevasta sdinnoksestd olisi myOnnettdvd asianmukaisia poikkeuksia
kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton edellyttimassi laajuudessa, mutta pakollista ostotarjousta koskevaa sddnnostd olisi
sovellettava kriisinratkaisuprosessin jdlkeen jokaiseen osakkeenomistajaan, joka hankkii maardysvallan kriisinratkai-
sun piiriin joutuneessa laitoksessa.

(124) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2007/36/EY (°) sdddetddn yhtiokokouksia koskevista osakkeen-
omistajien menettelyllisistd oikeuksista. Direktiivissi 2007/36/EY sdddetddn muun muassa siitd, kuinka paljon
ennen yhtikokouksia koskeva ilmoitus on viimeistddn lihetettdvd, sekd yhtiokokousta koskevan ilmoituksen
sisallostd. Nami sddnnot voivat haitata kriisinratkaisuviranomaisten toiminnan ripeyttd, joten olisi sdddettava
asianmukaisista poikkeuksista ndihin direktiiveihin. Ennen kriisinratkaisua voidaan tarvita nopeaa pddoman koro-
tusta, jollei laitos tdytd tai todennakoisesti taytd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU vaa-
timuksia ja pddoman korotuksella todenndkoisesti pystytddn palauttamaan ennalleen rahoitustilanne ja vélttdimédin
tilanne, jossa kriisinratkaisun kynnysehdot tayttyvat. Tallaisissa tilanteissa olisi oltava mahdollisuus kutsua yhtio-
kokous nopeasti koolle. Padtosvalta padoman korotuksesta ja yhtiokokouksia koskevan ilmoitusajan lyhentdmisesta
olisi joka tapauksessa sdilytettdvd osakkeenomistajilla. Olisi sdddettdvd asianmukaisista poikkeuksista direktiiviin
2007/36/EY timdn mekanismin perustamista varten.

(125) Sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina asetuksella (EU) N:o 1092/2010, asetuksella
(EU) N:01093/2010, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (’) ja Euroopan

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU, annettu 25 péivana lokakuuta 2012, niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 54 artiklan toisessa kohdassa
tarkoitetuilta yhti6iltd niiden jisenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden padomaa
séilytettdessd ja muutettaessa (EUVL L 315, 14.11.2012, s. 74).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/35/EU, annettu 5 paivind huhtikuuta 2011, osakeyhtididen sulautumisista (EUVL
L 110, 29.4.2011, s. 1).

(}) Kuudes neuvoston direktiivi 82/891/ETY, annettu 17 paivina joulukuuta 1982, 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyh-
tididen jakautumisesta (EYVL L 378, 31.12.1982, s. 47).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 paivand lokakuuta 2005, padomayhtioiden rajatylittavistd
sulautumisista (EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivind huhtikuuta 2004, julkisista ostotarjouksista
(EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 péivand heindkuuta 2007, osakkeenomistajien erdiden oike-
uksien kayttimisesti julkisesti noteeratuissa yhtivissd (EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).

(7) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 paivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan vakuutus- ja lisielikeviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (') perustetussa Euroopan finanssivalvontajirjestelmassa
ja ettd EPV:lla on tarvittava asiantuntemus tidssd direktiivissd sdddettyjen tehtdvien hoitamiseksi, asetusta (EU)
N:0 1093/2010 olisi muutettava siten, ettd kyseisen asetuksen mukainen toimivaltaisten viranomaisten mééritelma
kattaa my0s tdssd direktiivissd madritellyt kansalliset kriisinratkaisuviranomaiset. Kriisinratkaisuviranomaisten sisdl-
lyttiminen toimivaltaisiin viranomaisiin asetuksen (EU) N:o 1093/2010 nojalla vastaa EPV:lle asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 25 artiklan nojalla annettuja tehtdvid myotdvaikuttaa ja osallistua aktiivisesti tervehdyttimis- ja
kriisinratkaisusuunnitelmien kehittdmiseen ja koordinoimiseen ja pyrkid helpottamaan ldhelld kaatumista olevien
laitosten ja erityisesti rajatylittavien konsernien kriisinratkaisua.

(126) Sen varmistamiseksi, ettd laitokset, henkil6t, joilla on tosiasiallinen méardysvalta niiden litketoiminnassa, ja niiden
johto noudattavat tistd direktiivistd johtuvia velvoitteita ja ettd niitd kohdellaan samalla tavoin koko unionissa,
jasenvaltiot olisi velvoitettava sddtimadn hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd,
jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Sen vuoksi jasenvaltioiden sddtdmien hallinnollisten seuraamus-
ten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden olisi tdytettava tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat seuraamus-
ten ja muiden toimenpiteiden kohdetta, seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden soveltamisessa
huomioon otettavia kriteerejd, seuraamusten tai muiden toimenpiteiden julkistamista sekd keskeisid seuraamusval-
tuuksia ja hallinnollisten sakkojen suuruutta. Ehdotonta salassapitovelvollisuutta noudattaen EPV:n olisi pidettiva
ylld keskustietokantaa kaikista hallinnollisista seuraamuksista ja tiedoista, jotka koskevat toimivaltaisten viranomais-
ten ja kriisinratkaisuviranomaisten sille ilmoittamia muutoksenhakutapauksia.

(127) Tassd direktiivissd kasitellddn sekd hallinnollisia seuraamuksia ettd muita hallinnollisia toimenpiteitd, jotta mukana
olisivat kaikki toimet, joita sovelletaan rikkomuksen jilkeen ja joilla pyritddn estimddn uudet rikkomukset, riip-
pumatta siitd, pidetddnko niitd kansallisessa lainsdddianndssd seuraamuksina vai muina hallinnollisina toimenpiteina.

(128) Vaikka mikédn ei estd jdsenvaltioita antamasta hallinnollisia seuraamuksia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia kos-
kevia sddntoja samojen rikkomusten osalta, jasenvaltioiden ei pitdisi edellyttdd antavan hallinnollisia seuraamuksia
koskevia sddnt6ja sellaisten tdhdn direktiiviin kohdistuvien rikkomusten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikos-
oikeutta. Kansallisen lainsddddannon mukaisesti jasenvaltiot eivit ole velvollisia madraamain sekd hallinnollisia ettd
rikosoikeudellisia seuraamuksia samasta rikkomuksesta, mutta ne voivat tehdd niin, jos niiden kansallinen lain-
sdadiantd mahdollistaa sen. Tamén direktiivin rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sailytta-
minen hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden sijaan ei kuitenkaan saisi vihentda
kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdd ttd direktiivid sovellettaessa
yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jisenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten
ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa niihin mahdollisuuksiin, myoskdan sen
jalkeen, kun asianomaiset rikkomukset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kisiteltaviksi syytetoimia
varten.

(129) Jdsenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 paivdnd syyskuuta 2011 annetun jdsenvaltioiden ja komission yhteisen
poliittisen lausuman (%) mukaisesti sitoutuneet perustelluissa tapauksissa liittimddn ilmoitukseen toimenpiteista,
jotka koskevat direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsdddantod, yhden tai useamman asiakirjan, joista kdy
ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsidddnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vilineiden vastaavien osien
suhde. Taman direktiivin osalta lainsdatdja pitdd tallaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

(130) Tassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti perusoikeuskirjassa tunnustettuja oikeuk-
sia, vapauksia ja periaatteita, varsinkin omistusoikeutta, oikeutta tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin ja puolueetto-
maan tuomioistuimeen ja oikeutta puolustukseen.

(131) Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timin direktiivin tavoitteita eli laitosten kriisinratkaisua koskevien
sdantojen ja prosessien yhdenmukaistamista, koska yhdenkin laitoksen kaatumisen vaikutukset tuntuvat koko
unionissa, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssa direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen timin
tavoitteen saavuttamiseksi.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivinid marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/77EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

() EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.
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(132) Tehdessddn padtoksid tai toteuttaessaan toimia tdmidn direktiivin nojalla toimivaltaisten viranomaisten ja kriisin-
ratkaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti huomioon pditostensd ja toimiensa vaikutus muiden
jasenvaltioiden rahoitusvakauteen ja muiden jisenvaltioiden taloustilanteeseen ja tutkittava tytaryritysten ja sivu-
liikkeiden merkittavyys sen jasenvaltion rahoitusalan ja talouden kannalta, johon tuollainen tytiryritys tai sivuliike
on sijoittautunut, jopa silloin, kun asianomaisella tytaryritykselld tai sivuliikkeelld on vahiisempi merkitys konser-
nille.

(133) Komissio tarkastelee timin direktiivin yleistd soveltamista ja erityisesti arvioi jonkin unionin siddoksen nojalla
toteutettujen, useampaa kuin yhtd jasenvaltiota koskevan kriisinratkaisumenettelyn luovien jérjestelyjen perusteella,
miten tdmdn direktiivin mukaisia EPV:n valtuuksia kiytetddn sovittelun johtamisessa menettelyyn osallistuvan
jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen ja menettelyyn osallistumattoman jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen
vililld,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

[ OSASTO
SOVELTAMISALA, MAARITELMAT JA VIRANOMAISET

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Téssd direktiivissd vahvistetaan sddnnot ja menettelyt seuraavien yhteisdjen elvytystd ja kriisinratkaisua varten:

a) unioniin sijoittautuneet laitokset;

b) unioniin sijoittautuneet rahoituslaitokset, jotka ovat luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen taikka ¢ tai d alakoh-
dassa tarkoitetun yhtién tytdryrityksid ja kuuluvat konsolidoinnin perusteella emoyrityksensd valvonnan piiriin ase-
tuksen (EU) N:o 575/2013 6-17 artiklan mukaisesti;

¢) unioniin sijoittautuneet rahoitusalan holdingyhtiot, rahoitusalan sekaholdingyhtiét ja monialan holdingyhtiot;

d) jasenvaltiossa emoyrityksend toimivat rahoitusalan holdingyhtiot, unionissa emoyrityksend toimivat rahoitusalan hol-
dingyhtiot, jasenvaltiossa emoyrityksend toimivat rahoitusalan sekaholdingyhtiot ja unionissa emoyrityksend toimivat
rahoitusalan sekaholdingyhtiot;

e) unionin ulkopuolelle sijoittautuneiden tai sijaitsevien laitosten sivuliikkeet tdssd direktiivissd sdddettyjen erityisedelly-
tysten mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on timin direktiivin mukaisia vaatimuksia asettaessaan ja
soveltaessaan sekd kdyttdessddn saatavillaan olevia eri vilineitd jonkin ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun yhteison
suhteen otettava erityisten sddnnosten mukaisesti huomioon yhteison litketoiminnan luonne, osakkeenomistusrakenne,
oikeudellinen muoto, riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema, sidokset muihin laitoksiin tai yleensd rahoitusjirjestelmain
sekd laitoksen toiminnan laajuus ja monitahoisuus ja sen kuuluminen asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7
kohdan vaatimukset tdyttivddn laitosten suojajirjestelmddn tai mainitun asetuksen 113 artiklan 6 kohdan mukaiset
vaatimukset tdyttdvddn muuhun osuustoiminnalliseen keskindiseen yhteisvastuujirjestelmaidn ja laitoksen mahdollinen
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalvelujen tai -toiminnan harjoittaminen.

2. Jasenvaltiot voivat hyviksyd tai pitdd voimassa tdssd direktiivissd ja sen nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissd
ja tdytantoonpanosiadoksissd sdddettyja tiukempia tai tdydentdvid sddntojd edellyttden, ettd nditd sdantojd sovelletaan
yleisesti ja ne eivit ole ristiriidassa tdmédn direktiivin ja sen nojalla annettujen delegoitujen sddddsten ja tdytintoonpano-
sdadosten kanssa.
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2 artikla
Mairitelmit

1.  Tissd direktiivissd tarkoitetaan

1) ‘’kriisinratkaisulla’ kriisinratkaisuvalineen tai 37 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun vilineen soveltamista yhden tai
useamman 31 artiklan 2 kohdassa mddritellyn kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi;

2) ’luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mairiteltyd luottolaitosta direktii-
vin 2013/36/EU 2 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja yhteis6ja lukuun ottamatta;

3) sijoituspalveluyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa sdddettya sijoituspalvelu-
yritysté, johon sovelletaan direktiivin 2013/36/EU 28 artiklan 2 kohdassa vahvistettua perustamispddomavaatimus-
ta;

4) ’rahoituslaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa méariteltyd rahoituslaitosta;

5) 'tytéryritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 16 alakohdassa mairiteltyd tytaryritystd;

6) 'emoyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan a alakohdassa maariteltyd emo-
yritystd;

7) ilmauksella ’konsolidoinnin perusteella’ ilmausta ’konsolidoidun aseman perusteella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 47 alakohdassa esitetyn maaritelmédn mukaisesti;

8) ’laitosten suojajdrjestelmalld’ jarjestelmid, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdassa tar-
koitetut vaatimukset;

9) 'rahoitusalan holdingyhtiolld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa mairiteltyd rahoi-
tusalan holdingyhtiots;

10) 'rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa mddriteltyd
rahoitusalan sekaholdingyhtiots;

11) 'monialan holdingyhtiolld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa madriteltyd monialan
holdingyhtiota;

12) ’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdingyhtiolld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 30 alakohdassa méariteltyd jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhti6ts;

13) 'unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdingyhtiolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
31 alakohdassa mairiteltyd Euroopan unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhtiotd;

14) ‘jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 32 alakohdassa méiriteltyd jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiots;

15) 'unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 33 alakohdassa maddriteltyd Euroopan unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiotd;

16) ’kriisinratkaisutavoitteilla’ 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisun tavoitteita;

17) ’sivuliikkeelld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa méariteltyd sivuliikettd;
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18) ’kriisinratkaisuviranomaisella’ jasenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedméd viranomaista;

19) ’kriisinratkaisuvilineelld’ 37 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisun vilinetts;

20) ’kriisinratkaisuvaltuuksilla’ 63-72 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia;

21) ’toimivaltaisella viranomaisella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa maddriteltyd
toimivaltaista viranomaista, mukaan lukien Euroopan keskuspankki sille neuvoston asetuksessa (EU)
N:o 1024/2013 (') annettujen erityistehtdvien osalta;

22

-

‘toimivaltaisilla ministeri6illd’ jasenvaltioiden valtiovarainministerioitd tai muita ministerioitd, jotka vastaavat talou-
teen, rahoitusalaan ja talousarvioon liittyvistd kansallisella tasolla tehtdvistd paatoksista kansallisten toimivaltuuksien
mukaisesti ja jotka on nimetty 3 artiklan 5 kohdan mukaisesti;

23

Nbd

laitoksella’ luottolaitosta tai sijoituspalveluyritystd;

24

=

'ylimmalld hallintoelimelld” direktiivin 2013/36/EU 3 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa maariteltyd ylintd hallinto-
elint;

25

~

‘toimivalla johdolla’ direktiivin 2013/36/EU 3 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa madriteltyd toimivaa johtoa;

26

=

’konsernilla’ emoyritystd ja sen tytaryrityksid;

27

~

‘rajatylittavalld konsernilla’ konsernia, johon kuuluu useampaan kuin yhteen jisenvaltioon sijoittautuneita konserni-
yhteisojd;

28

=

'poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettua laitoksen tai 1 artiklan 1kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison tai konsernin, johon
tillainen laitos tai yhteisé kuuluu, elinkelpoisuuden, likviditeetin tai vakavaraisuuden sdilyttimiseksi tai palauttami-
seksi ennalleen myonnettdvai valtiontukea tai mitd tahansa muuta julkista ylikansallista rahoitustukea, joka kansal-
lisella tasolla myonnettynd katsottaisiin valtiontueksi;

29

~

‘hatdrahoituksena annetulla maksuvalmiusavulla’ keskuspankin tarjoamaa keskuspankkirahaa tai mitd tahansa muuta
apua, joka saattaa johtaa keskuspankkirahan lisddntymiseen, vakavaraisille rahoituslaitoksille tai vakavaraisten ra-
hoituslaitosten ryhmiille, jolla on tilapdisid maksuvalmiusongelmia, ilman ettd tillainen operaatio olisi osa rahapo-
litiikkaa;

30

=

‘jarjestelmékriisilld’ sellaista hairiotd rahoitusjirjestelmissi, jolla saattaa olla vakavia kielteisid vaikutuksia sisaimark-
kinoihin ja reaalitalouteen. Kaikentyyppiset rahoitusalan valittdjat, markkinat ja rakenteet voivat olla jossakin méaarin
jarjestelmdn kannalta merkittavia;

31) ’konserniyhteisolld’ konserniin kuuluvaa oikeushenkilod;
32) elvytyssuunnitelmalla’ laitoksen 5 artiklan mukaisesti laatimaa ja ylldpitimaa elvytyssuunnitelmaa;
33) ’konsernin elvytyssuunnitelmalla’ 7 artiklan mukaisesti laadittua ja ylldpidettyd konsernin elvytyssuunnitelmaa;

34) 'merkittavalld sivuliikkeelld’ sivuliikettd, joka katsottaisiin vastaanottavassa jasenvaltiossa merkittavaksi direktiivin
2013/36/EU 51 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

(") Neuvoston asetus (EU) N:o 10242013, annettu 15 péivind lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvéd poli-
tiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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35) ’kriittisilld toiminnoilla’ toimintaa, palveluja tai toimintoja, joiden keskeytyminen todennakéisesti aiheuttaisi reaa-
litalouden kannalta elintirkeiden palvelujen héiriintymisen tai todennakoisesti hdiritsisi rahoitusvakautta laitoksen tai
konsernin koon tai markkinaosuuden, ulkoisten ja sisdisten sidosten, monitahoisuuden tai rajatylittdvin toiminnan
johdosta yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa erityisesti timdn toiminnan ja niiden palvelujen tai toimintojen
korvattavuus huomioon ottaen;

36

=

'ydinliiketoiminta-alueella’ niitd liiketoiminta-alueita ja niihin liittyvid palveluja, jotka edustavat laitokselle tai kon-
sernille, johon laitos kuuluu, olennaisia tulon, voiton tai franchise-arvon lahteits;

37

~

’konsolidointiryhmin valvojalla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 41 alakohdassa mddriteltyd
konsolidointiryhmén valvojaa;

38

=

‘omilla varoilla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 118 alakohdassa madriteltyjd omia varoja;

39

~

*kriisinratkaisuedellytyksilla’ 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja edellytyksia;

40

=

kriisinratkaisutoimella’ pddtostd viedd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso
kriisinratkaisuun 32 tai 33 artiklan nojalla taikka jonkin kriisinratkaisuvilineen tai yhden tai useamman kriisinrat-
kaisuvaltuuden soveltamista;

41) ’kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 10 artiklan mukaisesti laitokselle laadittua kriisinratkaisusuunnitelmaa;

N

42

—

’konsernin kriisinratkaisulla’ jompaakumpaa seuraavista:

a) kriisinratkaisutoimen kdynnistamistd emoyrityksen tai konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvan laitoksen tasolla
tai

b) kriisinratkaisuviranomaisten suorittaman kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien kidyton koordinointia suhteessa
kriisinratkaisuedellytykset tdyttaviin konserniyhteisoihin;

43

=

’konsernin kriisinratkaisusuunnitelmalla’ 12 ja 13 artiklan mukaisesti laadittua suunnitelmaa konsernin kriisinrat-
kaisua varten;

44

=

’konsernitason kriisinratkaisuviranomaisella’ sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaista, jossa konsolidointiryhmén
valvoja sijaitsee;

45

~

’konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmalla’ 91 artiklan mukaisesti laadittua suunnitelmaa konsernin kriisinrat-
kaisua varten;

46

=

*kriisinratkaisukollegiolla’ kollegiota, joka on perustettu 88 artiklan mukaisesti huolehtimaan 88 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuista tehtdvista;

47

~

‘tavanomaisella maksukyvyttomyysmenettelylld’ kaikkia velkoja koskevaa maksukyvyttomyysmenettelys, jossa velal-
linen menettdd osittain tai kokonaan mairdysvallan ja jossa nimitetddn selvittdjd tai hallinnonhoitaja ja jota yleensd
sovelletaan laitoksiin kansallisen lainsdddannon mukaisesti ja joko erityisesti kyseisiin laitoksiin tai yleisesti kaikkiin
luonnollisiin henkiloihin tai oikeushenkil6ihin;

48

=

'velkainstrumenteilla’, joihin viitataan 63 artiklan 1 kohdan g ja j alakohdassa, joukkovelkakirjoja ja muuta siirret-
tavissd olevaa velkaa sekd instrumentteja, jotka synnyttivat velkaa, instrumentteja, joilla velka tunnustetaan, ja
instrumentteja, jotka antavat oikeuden hankkia velkainstrumentteja;

49

-

’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla laitoksella” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 28 alakoh-
dassa madriteltyd jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa laitosta;
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50) ’unionissa emoyrityksend toimivalla laitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa
médriteltyd unionissa emoyrityksend toimivaa laitosta;

51

N

‘omia varoja koskevilla vaatimuksilla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 92-98 artiklassa mddriteltyjd vaatimuksia;

52

-

'valvontakollegiolla’ direktiivin 2013/36/EU 116 artiklan nojalla perustettua valvontakollegiota;

53

=

‘unionin valtiontukikehykselld’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107, 108 ja 109 artiklalla pe-
rustettua kehystd sekd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 108 artiklan 4 kohdan tai 109 artiklan
nojalla laadittuja tai hyvaksyttyjd asetuksia ja kaikkia unionin sdddoksid, mukaan lukien suuntaviivat, tiedonannot ja
ilmoitukset;

54

=

‘likvidaatiolla’ laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢, tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen rahaksi
muuttamista;

55) ’varojen erottelulla’ menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen voi 42 artiklan mukaisesti suorittaa kriisinratkai-
sun kohteena olevan laitoksen varojen, oikeuksien tai velkojen siirron erilliselle varainhoitoyhtiolle;

56

=

‘erilliselld varainhoitoyhtiolld’ oikeushenkil6d, joka tdyttdd 42 artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset;

57

~

'velkakirjojen arvon alaskirjauksella’ menettelyd, jossa kriisinratkaisuviranomainen voi 43 artiklan mukaisesti kayttdd
alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen velkoihin;

58

=

liikketoiminnan myynnilli’ menettelyd, jolla kriisinratkaisuviranomainen voi 38 artiklan mukaisesti suorittaa krii-
sinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien tai sen
varojen, oikeuksien tai velkojen siirron ostajalle, joka ei ole omaisuudenhoitoyhtio;

59

—

‘omaisuudenhoitoyhtiolld’ tarkoitetaan oikeushenkilod, joka tiyttad 40 artiklan 2 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

60

=

‘omaisuudenhoitoyhtion kaytolld’ menettelyd, jolla sellaisia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja, jotka krii-
sinratkaisun kohteena oleva laitos on laskenut liikkeeseen, tai kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja,
oikeuksia tai velkoja siirretddn 40 artiklan mukaisesti omaisuudenhoitoyhtiolle;

61

N

‘omistusinstrumenteilla’ osakkeita, muita omistusoikeuteen oikeuttavia instrumentteja, osakkeiksi tai muiksi omis-
tusinstrumenteiksi muunnettavia tai tillaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja sekd omistusyhteytta osakkeisiin
tai muihin omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;

62) 'osakkeenomistajilla’ osakkeenomistajia tai muiden omistusinstrumenttien omistajia;

63) siirtovaltuuksilla’ 63 artiklan 1 kohdan c¢ tai d alakohdassa eriteltyjd oikeuksia siirtdd osakkeita, muita omistusinst-
rumentteja, velkainstrumentteja, varoja, oikeuksia tai velkoja tai ndiden yhdistelmid kriisinratkaisun kohteena ole-

vasta laitoksesta vastaanottajalle;

=

64

=

’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa méariteltyd keskusvastapuolta;

65

~

‘johdannaisella” asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa maddriteltyd johdannaista;

66

=

‘alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksilla’ 59 artiklan 2 kohdassa ja 63 artiklan 1 kohdan e-i alakohdassa tarkoitettuja
valtuuksia;
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67) 'vakuudellisella velalla” velkaa, jonka osalta velkojan oikeus maksuun tai muuhun suoritukseen on taattu veloituk-
sella, sitoumuksella, panttivakuudella tai vakuusjirjestelyilli, mukaan lukien repo-operaatioista ja muista omistus-
oikeuden siirtdvistd vakuusjirjestelyistd johtuvat velat;

68) ’ydinpaiomainstrumenteilla’ pddomainstrumentteja, jotka tdyttavit asetuksen (EU) N:o 575/2013 28 artiklan 1-4
kohdassa, 29 artiklan 1-5 kohdassa tai 31 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset;

69) ‘ensisijaisen lisipddoman instrumenteilla’ padomainstrumentteja, jotka tdyttavit asetuksen (EU) N:o 575/2013 52 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset;

70) ’kokonaismddrdlld’ kokonaismdardd, joka hyvaksyttavistd veloista on kriisinratkaisuviranomaisen arvion mukaan
alaskirjattava tai muunnettava 46 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

71) ’hyvaksyttavilla veloilla’ niitd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison velkoja ja
padomainstrumentteja, jotka eivit ole ydinpadomainstrumentteja, ensisijaisen lisipddoman instrumentteja tai toissi-
jaisen pddoman instrumentteja, joita ei ole rajattu velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisalan ulkopuolelle
44 artiklan 2 kohdan nojalla;

72) ‘talletussuojajirjestelmilld’  talletussuojajirjestelmad, jonka jdsenvaltio on perustanut ja hyviksynyt direktiivin
2014/49/EU 4 artiklan mukaisesti;

73) ’toissijaisen padoman instrumenteilla’ pddomainstrumentteja tai etuoikeudeltaan huonompia lainoja, jotka tayttavit
asetuksen (EU) N:o 575/2013 63 artiklassa sdddetyt edellytykset;

74) ’kyseeseen tulevilla pddomainstrumenteilla’ IV osaston IV luvun 5 jakson ja IV osaston V luvun soveltamiseksi
ensisijaisen lisdpddoman instrumentteja ja toissijaisen pddoman instrumentteja;

75) 'muuntokurssilla’ kerrointa sille, kuinka moneksi osakkeeksi tai muuksi omistusinstrumentiksi tiettyyn luokkaan
kuuluva velka muunnetaan kayttden perustana joko jotakin kyseiseen luokkaan kuuluvaa yksittdistd instrumenttia tai
velkasaamisen arvoyksikkod;

76) ’kyseeseen tulevalla velkojalla’ velkojaa, jonka saaminen koskee velkaa, joka vahennetddn tai muunnetaan osakkeiksi
tai omistusinstrumenteiksi kdyttimalld alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia velkakirjojen arvon alaskirjauksen so-
veltamisen johdosta;

77) ’kyseeseen tulevalla omistajalla” omistusinstrumenttien omistajaa, jonka omistusinstrumentit mitdt6iddan 63 artiklan
1 kohdan h alakohdassa mainittuja valtuuksia kayttden;

78) ’asiaankuuluvalla viranomaisella’ 61 artiklan mukaisesti yksiloityd jasenvaltion viranomaista, joka kyseisen jdsenval-
tion kansallisen lainsdddidnnon nojalla vastaa 59 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen toteamusten tekemisestd;

79) "asiaankuuluvalla emoyritykselld’ jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa laitosta, unionissa emoyrityksend toimivaa
laitosta, rahoitusalan holdingyhtiotd, rahoitusalan sekaholdingyhti6td, monialan holdingyhtioté, jasenvaltiossa emoy-
rityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhtiotd, unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhtiotd, ja-
senvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhti6ta tai unionissa emoyrityksena toimivaa rahoitus-
alan sekaholdingyhtiotd, johon velkakirjojen arvon alaskirjausta sovelletaan;

80) ‘'vastaanottajalla’ yhteisod, jolle osakkeet, muut omistusinstrumentit, velkainstrumentit, varat, oikeudet tai velat
taikka naiden yhdistelmé siirretdan kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta;

81) ’pankkipdivalld’ muita pdivid kuin lauantaita, sunnuntaita tai pdivid, jotka ovat yleisid vapaapdivid asianomaisessa
jasenvaltiossa;
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82) ’sopimuksen purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden aikaistamista, sulkeutumista, kuittausta tai
nettoutusta koskevaa oikeutta tai mitd tahansa vastaavaa sopimuksen osapuolen velvoitetta lykkdavaa tai muuttavaa
tai sen lakkauttavaa mddrdystd tai madrdystd, joka estdd sopimuksesta muussa tapauksessa syntyvin velvoitteen
syntymisen;

83

=

’kriisinratkaisun kohteena olevalla laitoksella’ laitosta, rahoituslaitosta, rahoitusalan holdingyhtiotd, rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd, monialan holdingyhtiotd, jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhtiota,
unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhtiot, jasenvaltiossa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd tai unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiotd, jonka suhteen kriisinrat-
kaisutoimi toteutetaan;

84

=

'unionissa tytaryrityksend toimivalla yritykselld' laitosta, joka on sijoittautunut johonkin jisenvaltioon ja joka on
kolmannen maan laitoksen tai kolmannen maan emoyritys;

85

~

'unionissa emoyrityksend toimivalla yritykselld' unionissa emoyrityksend toimivaa laitosta, unionissa emoyrityksend
toimivaa rahoitusalan holdingyhtioti tai unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiotd;

86) 'kolmannen maan laitoksella’ yhteisod, jonka sddntéméirdinen kotipaikka on kolmannessa maassa, jota koskisi
laitoksen mdiritelmd, jos se olisi sijoittautunut unioniin;

87

-~

’kolmannessa maassa emoyrityksend toimivalla yritykselld’ kolmannessa maassa emoyrityksend toimivaa laitosta,
emoyrityksend toimivaa rahoitusalan holdingyhtiotd tai emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiotd

88

=

’kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld’ kolmannen maan lainsdddinnon mukaista toimea, jonka tarkoituksena
on kolmannen maan laitoksen tai kolmannessa maassa emoyrityksend toimivan yrityksen kaatumisen hallinta ja
joka tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa tdssd direktiivissd tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia;

89

—

‘unionissa toimivalla sivuliikkeelld’” kolmannen maan laitoksen sivuliikettd, joka sijaitsee jasenvaltiossa;

90

=

‘asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella’ kolmannen maan viranomaista, jonka tehtévit vastaavat tehtdvia,
joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset viranomaiset huolehtivat tdimin direktiivin nojalla;

91

—

’konsernitason rahoitusjérjestelylld’ konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion rahoitusjdrjestelya tai -jar-
jestelyjd;

92

-

‘back-to-back-sopimuksella’ kahden konserniyhteison vililld tehtyd sopimusta, jolla siirretddn kokonaan tai osittain
riski, joka johtuu toisesta, yhden kyseisistd konserniyhteisoistd ja kolmannen osapuolen vililld tehdystd sopimuk-
sesta;

93

=

’konsernin sisdiselld takauksella’ sopimusta, jolla yksi konserniin kuuluvista yhteisoistd takaa toisen konserniyhteison
velvoitteet jollekin ulkopuoliselle taholle.

94

=

'suojatuilla talletuksilla’ suojattuja talletuksia sellaisina kuin ne on maaritelty direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1
kohdan 5 alakohdassa;

95

~

'suojakelpoisilla talletuksilla’ direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa mairiteltyjd suojakelpoisia
talletuksia;

96

~

’katetulla joukkovelkakirjalainalla' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (') 52 artiklan 4
kohdassa tarkoitettua instrumenttia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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97) ’omistusoikeuden siirtdvidlld rahoitusvakuusjirjestelylld Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/47[EY (") 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maariteltyd omistusoikeuden siirtdvad rahoitusvakuusjirjestelyd;

98) 'nettoutusjdrjestelylld’ jirjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan muuntaa yhdeksi nettosaa-
miseksi, mukaan lukien sulkeutuva nettoutus, jossa tdytintoonpanoon oikeuttavan tapahtuman (mdariteltiinpd se
miten tai missd tahansa) toteutuessa osapuolten velvoitteita aikaistetaan niin, ettd ne erddntyvat valittomasti, tai ne
puretaan ja kummassakin tapauksessa muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai korvataan yhdelld nettosaamisella,
mukaan lukien direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i alakohdassa madaritellyt 'sulkeutuvaa
nettoutusta koskevat lausekkeet’ ja direktiivin 98/26/EY 2 artiklan k alakohdassa mddritelty ‘nettoutus’;

99) ’kuittausjirjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla vahintddn kaksi kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ja vasta-
puolen vililld olevaa saamista tai velvoitetta voidaan kuitata vastakkain;
100) 'rahoitussopimuksilla’ seuraavanlaisia sopimuksia:

a) arvopaperia koskevat sopimukset, mukaan lukien
i) arvopaperin, arvopaperiryhmén tai arvopaperi-indeksin ostoa, myyntid tai lainausta koskevat sopimukset,
ii) arvopaperia, arvopaperiryhma tai arvopaperi-indeksid koskeva optio,

iii) arvopaperin, arvopaperiryhman tai arvopaperi-indeksin takaisinostosopimukset ja kaanteiset takaisinostoso-
pimukset;

b) hyodykettd koskevat sopimukset, mukaan lukien

i) hyodykkeen, hyodykeryhmin tai hyodykeindeksin ostoa, myyntid tai lainausta koskevat sopimukset sen
myohempaid toimitusta varten,

ii) hyodykettd, hyodykeryhmaa tai hyodykeindeksid koskeva optio,

i) hyodykkeen, hyodykeryhman tai hyodykeindeksin takaisinostosopimukset ja kddnteiset takaisinostosopimuk-
set;

¢) futuuri- ja termiinisopimukset, mukaan lukien (hyodykettd koskevia sopimuksia lukuun ottamatta) hyodykkeen
tai minkd tahansa muun omaisuuden, palvelun, oikeuden tai omistusosuuden ostoa, myyntid tai siirtoa tiettyyn
hintaan myohempind ajankohtana koskevat sopimukset;

d) swap-sopimukset, mukaan lukien

i) swapit ja optiot, joiden kohde-etuutena ovat korot, spot-sopimukset tai muut valuuttakurssisopimukset,
valuutat, osakeindeksi tai osakkeet, luottoindeksi tai luotot, hyodykeindeksi tai hyodykkeet, sidnvaihtelut,
pdastooikeudet tai inflaatio,

i) tuottojen, luottoriskimarginaalien tai luottoriskin vaihtoa koskevat sopimukset,

iii) edelld i tai ii alakohdassa tarkoitettua sopimusta vastaavat sopimukset, joilla kdydddn toistuvasti kauppaa
swap- tai johdannaismarkkinoilla;

e) pankkien viliset lainasopimukset, joissa luottoaika on enintddn kolme kuukautta;

f) edelld a—e alakohdassa tarkoitettujen sopimusten puitesopimukset;

1) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 piivini kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyisti
pan p ) p jarjestely’
(EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).



12.6.2014 Euroopan unionin virallinen lehti L 173219

101) ‘kriisinehkaisytoimella’ 6 artiklan 6 kohdan mukaista valtuuksien kdyttod purkamismahdollisuuksien puutteiden tai
esteiden poistamiseksi suoraan, 17 tai 18 artiklan mukaista valtuuksien kdytt6d purkamismahdollisuuksien esteisiin
puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi, 27 artiklan mukaisen varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen
toteuttamista, 29 artiklan mukaista viliaikaisen hallinnonhoitajan nimedmistd tai 59 artiklan mukaisten alaskirjaus-
tai muuntamisvaltuuksien kayttamist;

102

—

’kriisinhallintatoimella’ kriisinratkaisutoimea tai erityisen hallinnonhoitajan nimittdmistd 35 artiklan nojalla tai hen-
kilon nimittdmistd 51 artiklan 2 kohdan tai 72 artiklan 1 kohdan nojalla;

103

=

elvytyskapasiteetilla’ laitoksen kykyé palauttaa rahoitusasemansa ennalleen sen merkittivin heikkenemisen jilkeen;

104

=

‘tallettajalla” direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa maariteltya tallettajaa;

105

~

‘sijoittajalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (*) 1 artiklan 4 alakohdassa tarkoitettua sijoit-
tajaa;

106

=

‘nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella’ viranomaista, jonka tehtdvaksi on an-
nettu kansallisten viranomaisten makrotason valvontatehtdvistd 22 pidivand joulukuuta 2011 annettuun Euroopan
jarjestelmariskikomitean suositukseen (EJRK/2011/3) sisdltyvissd suosituksessa B1 tarkoitetun makrotason vakautta
koskevan polititkan toteuttaminen;

107

~

'mikroyrityksilld sekd pienilld ja keskisuurilla yrityksilld' komission suosituksen 2003/361/EY (?) 2 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettujen vuotuisen litkevaihdon perusteiden mukaisesti madriteltyja mikroyrityksid sekd pienid ja keski-
suuria yrityksia.

108

=

'sadnnellylld markkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa mairiteltyd sddnneltyd mark-
kinaa.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 115 artiklan mukaisesti delegoituja siddoksid, joissa madritellddn perusteet, joiden
mukaisesti médritellddn ensimmdisen alakohdan 35 alakohdassa tarkoitetut toiminnat, palvelut ja toiminnot “kriittisten
toimintojen” mddritelman osalta, ja perusteet, joiden mukaisesti madritellddn ensimmdisen alakohdan 36 alakohdassa
tarkoitetut likketoiminta-alueet ja niihin liittyvit palvelut “ydinliiketoiminta-alueiden” maaritelmin osalta.

3 artikla
Kriisinratkaisusta vastaavien viranomaisten nimeidminen

1. Kunkin jasenvaltion on nimettdva yksi tai poikkeuksellisesti useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla on valtuudet
kayttdd kriisinratkaisuvilineitd ja kriisinratkaisuvaltuuksia.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisen on oltava hallintoviranomainen tai viranomainen, jolle on annettu hallinnolliset valtuu-
det.

3. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat olla kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia ministerioitd tai muita hallintoviran-
omaisia tai viranomaisia, joille on annettu hallinnolliset valtuudet. Jisenvaltiot voivat poikkeuksellisesti sdatad, ettd krii-
sinratkaisuviranomainen voi olla asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiivid 2013/36/EU sovellettaessa valvonnasta vas-
taava toimivaltainen viranomainen. On otettava kdyttoon asianmukaiset rakenteelliset jarjestelyt, joilla varmistetaan toi-
minnallinen riippumattomuus ja viltetddn eturistiriidat asiaankuuluvien valvontaviranomaisten asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaisten valvontatehtdvien tai niiden muiden tehtédvien ja kriisinratkaisuviran-
omaisten tdmin direktiivin mukaisten tehtdvien kesken, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta 4 kohdassa edellytettyd tie-
donvaihtoa ja yhteistyotd koskeviin velvoitteisiin. Jasenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd yhtdiltd kriisinratkaisu-
tehtdvit ja toisaalta asiaankuuluvan viranomaisen valvonta- tai muut tehtdvit ovat toiminnallisesti rijppumattomia toi-
sistaan toimivaltaisten viranomaisten, kansallisten keskuspankkien, toimivaltaisten ministeriéiden tai muiden viranomais-
ten sisalla.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 piivind maaliskuuta 1997, sijoittajien korvausjirjestelmistd
(EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22).

(3 Mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten médritelmistd 6 péivind toukokuuta 2003 annettu komission suositus
2003/361/EY (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).
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Tamin direktiivin mukaisten kriisinratkaisuviranomaisen tehtdvien hoitamiseen osallistuvan henkiloston on oltava raken-
teellisesti ja raportointisuhteiltaan erillidn asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaisten tehtdvien
hoitoon osallistuvasta henkildstostd tai asiaankuuluvan viranomaisen muihin tehtiviin nihden.

Tatd kohtaa sovellettaessa jdsenvaltioiden tai kriisinratkaisuviranomaisten on annettava ja julkistettava mahdollisesti
tarvittavia asiaan liittyvid sisdisid sdant6jd, mukaan lukien sddnnot salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtivdalueiden vili-
sestd tiedonvaihdosta.

4. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd valvonta- ja kriisinratkaisutehtdvia suorittavat viranomaiset sekd niiden puolesta
kyseisid tehtdvid suorittavat henkilot tekevit tiivistd yhteistyotd kriisinratkaisupditosten valmistelussa, suunnittelussa ja
soveltamisessa sekd silloin, kun kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen ovat erillisid yhteisojd, ettd
silloin, kun toiminnot suoritetaan samassa yhteisossa.

5. Kunkin jasenvaltion on nimettdva yksi ministerio, joka vastaa timin direktiivin mukaisten toimivaltaisen ministerion
tehtdvien hoitamisesta.

6.  Mikili jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerid, sen on ilmoitettava toimivaltaiselle
ministeriolle timdn direktiivin nojalla tehtavistd padtoksistd, ja jollei kansallisessa lainsddddnnossd toisin sdddetd, sen on
saatava ministerion hyviksyntd ennen sellaisten pddtosten tdytintdonpanoa, joilla on suoria finanssipoliittisia tai jarjes-
telmadn kohdistuvia vaikutuksia.

7. Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja EPV:n timén direktiivin nojalla tekemissd paitoksissd
on otettava huomioon péitoksen mahdolliset vaikutukset kaikissa niissd jasenvaltioissa, joissa laitos tai konserni toimii, ja
pidettava rahoitusvakauteen kohdistuvat kielteiset vaikutukset sekd taloudelliset ja sosiaaliset vaikutukset mahdollisimman
pienind kyseisissd jasenvaltioissa. EPV:n péidtosten on oltava asetuksen (EU) N:o 1093/2010 38 artiklan mukaisia.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kullakin kriisinratkaisuviranomaisella on kriisinratkaisutoimien soveltamiseen
tarvittava asiantuntemus, voimavarat ja toimintakapasiteetti ja ettd ne kykenevit kdyttdimdain valtuuksiaan kriisinratkaisu-
tavoitteiden saavuttamisen edellyttimdd nopeutta ja joustavuutta osoittaen.

9. EPV hankkii yhteistyossd toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten kanssa tarvittavan asiantun-
temuksen, voimavarat ja toimintakapasiteetin ja seuraa 8 kohdan tdytintoonpanoa myo6s mdairdajoin tehtivien vertaisar-
viointien avulla.

10.  Mikili jasenvaltio 1 a kohdan mukaisesti nimedd useamman kuin yhden viranomaisen kayttdmaan kriisinratkai-
suvilineitd ja kriisinratkaisuvaltuuksia, sen on annettava menettelystddn kattavasti perusteltu ilmoitus EPV:lle ja komissiolle
ja jaettava tehtdvidt ja vastuut yksiselitteisesti ndiden viranomaisten kesken, varmistettava asianmukainen koordinointi
viranomaisten kesken ja nimettdvé niistd yksi yhteysviranomaiseksi muiden jdsenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten
kanssa tehtdvaa yhteistyotd ja koordinointia varten.

11.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava EPV:lle kriisinratkaisuviranomaiseksi ja yhteysviranomaiseksi nimeidminsi kansalli-
nen viranomainen tai kansalliset viranomaiset ja tarvittaessa niiden erityiset tehtdvit ja vastuualueet. EPV julkaisee
luettelon kyseisistd kriisinratkaisuviranomaisista ja yhteysviranomaisista.

12.  Jasenvaltiot voivat rajoittaa kansallisten lakien mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisen, toimivaltaisen viranomaisen
ja niiden henkilston vastuuta tekoja ja laiminlyonteja koskevan velvollisuuden osalta niiden hoitaessa timan direktiivin
mukaisia tehtdviddn, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 85 artiklan soveltamista.
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II OSASTO
VARAUTUMINEN

I LUKU

Elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelu

1 jakso

Yleiset siinnokset

4 artikla
Yksinkertaistetut velvoitteet tiettyji laitoksia varten

1. Ottaen huomioon vaikutuksen, joka laitoksen kaatumisella voi olla johtuen sen liiketoiminnan luonteesta, osakkeen-
omistusrakenteesta, oikeudellisesta muodosta, riskiprofiilista, koosta, oikeudellisesta asemasta ja sidoksista muihin laitok-
siin tai yleensd rahoitusjirjestelmain sekd laitoksen toiminnan laajuudesta ja monitahoisuudesta ja sen kuulumisesta
laitosten suojajdrjestelméddn tai asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdan mukaiset vaatimukset tdyttavidn
muuhun osuustoiminnalliseen keskindiseen yhteisvastuujirjestelmidn ja laitoksen mahdollisesta direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdassa madriteltyjen sijoituspalvelujen tai -toiminnan harjoittamisesta, sekd sen olisiko sen kaatumisella
sekd sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla merkittavid kielteisid vaikutuk-
sia rahoitusmarkkinoihin, muihin laitoksiin tai rahoitusolosuhteisiin tai koko talouteen, jasenvaltioiden on varmistettava,
ettd toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset madrittelevit seuraavat tekijat:

a) 5-12 artiklassa tarkoitettu elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisalt6 ja yksityiskohdat;

b) piivd, jolloin ensimmdisten elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien on viimeistdan oltava laadittuina, sekd elvytys- ja
kriisinratkaisusuunnitelmien paivitysvili, joka voi olla pienempi kuin mitd 5 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 5 koh-
dassa, 10 artiklan 6 kohdassa ja 13 artiklan 3 kohdassa on siidetty;

¢) laitoksilta 5 artiklan 5 kohdan, 11 artiklan 1 kohdan ja 12 artiklan 2 kohdan mukaisesti edellytettdvien tietojen, myos
liitteessd olevissa A ja B jaksoissa tarkoitettujen tietojen, sisilto ja yksityiskohdat;

d) 15 ja 16 artiklassa ja liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin tarkkuus.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa kriisinratkaisuviranomaisten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitettu
arviointi tarvittaessa makrovakausvalvonnasta vastaavaa kansallista viranomaista kuultuaan.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yksinkertaistettuja velvoitteita sovellettaessa toimivaltaiset viranomaiset ja
tarvittaessa kriisinratkaisuviranomaiset voivat milloin tahansa maaratd tdysimddraisid yksinkertaistamattomia velvoitteita.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yksinkertaistettujen velvoitteiden soveltaminen ei yksinddn vaikuta toimival-
taisen viranomaisen ja tarvittaessa kriisinratkaisuviranomaisen valtuuksiin toteuttaa kriisinehkéisy- tai kriisinhallintatoimia.

5. EPV antaa viimeistddn 3 paivind heinikuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joilla madritelladn 1 kohdassa tarkoitetut perusteet, joilla arvioidaan 1 kohdan mukaisesti laitoksen kaatumisen vaikutus
rahoitusmarkkinoihin, muihin laitoksiin ja rahoitusolosuhteisiin.

6.  Ottaen tarvittaessa huomioon 5 kohdassa tarkoitettujen ohjeiden soveltamisessa saadut kokemukset EPV laatii
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritelldan 1 kohdassa tarkoitetut perusteet, joilla arvioidaan 1 kohdan
mukaisesti laitoksen kaatumisen vaikutus rahoitusmarkkinoihin, muihin laitoksiin ja rahoitusolosuhteisiin.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 3 pdivand heindkuuta 2017.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava EPV:lle siitd, miten ne ovat soveltaneet
1, 8, 9 ja 10 kohtaa laitoksiin omalla lainkdyttalueellaan. EPV antaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle
viimeistddn 31 pdiviand joulukuuta 2017 kertomuksen 1, 8, 9 ja 10 kohdan tdytintoonpanosta. Kertomuksessa mai-
ritetddn erityisesti mahdolliset erot 1, 8, 9 ja 10 kohdan kansallisessa tdytintoonpanossa.

8. Jollei 9 ja 10 kohdassa sdddetystd muuta johdu, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset ja
tarvittaessa kriisinratkaisuviranomaiset voivat vapauttaa:

a) tdmdn luvun 2 ja 3 jakson vaatimuksista keskusyhteisoon kuuluvat laitokset, jotka on kansallisessa lainsddddnnossa
kokonaan tai osittain vapautettu vakavaraisuusvaatimuksista asetuksen (EU) N:o 575/2013 10 artiklan mukaisesti;

b) tdmin luvun 2 jakson vaatimuksista laitokset, jotka kuuluvat laitosten suojajirjestelmaan.

9.  Kun on myonnetty 8 kohdassa tarkoitettu vapautus, jasenvaltioiden on

a) sovellettava tdimdn luvun 2 ja 3 jaksossa olevia vaatimuksia konsolidoinnin perusteella keskusyhteisoon ja sithen
asetuksen (EU) N:o 575/2013 10 artiklassa tarkoitetulla tavalla liittyneisiin laitoksiin;

b) vaadittava laitosten suojajirjestelmad tdyttdmain 2 jakson vaatimukset yhteistyossd kunkin vapautetun jdsenensd
kanssa.

Taté tarkoitusta varten kaikkiin timén luvun 2 ja 3 jaksossa oleviin konserneja koskeviin viittauksiin on luettava mukaan
keskusyhteiso ja sithen asetuksen (EU) N:o 575/2013 10 artiklassa tarkoitetulla tavalla liittyneet laitokset ja niiden
tytdryritykset, ja kaikkiin direktiivin 2013/36/EU 111 artiklan nojalla konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvia emoyri-
tyksid tai laitoksia koskeviin viittauksiin on luettava mukaan keskusyhteiso.

10.  Laitosten, joita Euroopan keskuspankki valvoo suoraan asetuksen (EU) N:o 1024/2013 6 artiklan 4 kohdan
mukaisesti, tai muun laitoksen, joka muodostaa merkittivin osan jonkin jdsenvaltion rahoitusjirjestelmistd, on laadittava
omat elvytyssuunnitelmansa timin luvun 2 jakson mukaisesti, ja niihin sovelletaan erillisid kriisinratkaisusuunnitelmia 3
jakson mukaisesti.

Tatd kohtaa sovellettaessa laitoksen toiminnan on katsottava muodostavan merkittdvan osan kyseisen jasenvaltion rahoi-
tusjdrjestelmaistd, jos jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) sen varojen kokonaisarvo on yli 30 000 000 000 euroa; tai

b) sen kokonaisvarojen osuus sijoittautumisjasenvaltion bruttokansantuotteesta on yli 20 prosenttia, paitsi jos sen varojen
kokonaisarvo on alle 5000 000 000 euroa;

11.  EPV laatii luonnokset teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa médritellddn yhtendinen muoto, mallit ja
madritelmdt, joita kdytetddn toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten tunnistaessa tietoja ja toimitta-
essa niitd EPV:lle 7 kohdan soveltamiseksi samalla, kun noudatetaan asianmukaisesti suhteellisuusperiaatetta.

EPV toimittaa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 péivand heinakuuta 2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 10932010 15 artiklan mukaisesti.
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2 jakso

Elvytyksen suunnittelu

5 artikla
Elvytyssuunnitelmat

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jokainen laitos, joka ei kuulu direktiivin 2013/36/EU 111 ja 112 artiklan
nojalla konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin, laatii elvytyssuunnitelman, jossa esitetddn toimia, joita
laitoksen on mdird toteuttaa palauttaakseen rahoitusasemansa ennalleen rahoitustilanteensa merkittivin heikkenemisen
jalkeen, ja ettd laitos yllapitad tallaista suunnitelmaa. Elvytyssuunnitelmat on katsottava direktiivin 2013/36/EU 74 artik-
lassa tarkoitetuksi padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelméksi.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd laitokset paivittavit elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain
tai sellaisen laitoksen oikeudelliseen tai organisatoriseen rakenteeseen, litketoimintaan tai rahoitustilanteeseen kohdistu-
neen muutoksen jilkeen, joka voisi vaikuttaa olennaisesti elvytyssuunnitelman muuttamiseen tai edellyttdd sen muutta-
mista. Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd laitokset péivittdvit elvytyssuunnitelmansa titd useammin.

3. Elvytyssuunnitelmissa ei saa olettaa poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen saatavuutta tai vastaanottamista.

4. Elvytyssuunnitelmiin on soveltuvin osin sisillyttdva selvitys siitd, miten ja milloin laitos saattaa hakeutua keskus-
pankin jérjestelyjen piiriin silloin, kun olosuhteet ovat sellaiset, joiden varalta suunnitelma on laadittu, ja niissi on
eriteltdvi varat, joiden voidaan olettaa kdyvin vakuudesta.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd liitteessd olevassa A jaksossa luetellut tiedot sisiltyvit elvytyssuunnitelmiin,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan soveltamista. Jasenvaltiot voivat edellyttad lisatietojen esittdmistd elvytyssuun-
nitelmissa.

Elvytyssuunnitelmissa on myos esitettdvd mahdolliset toimet, jotka laitos voisi toteuttaa, jos varhaisen tilanteeseen puut-
tumisen edellytykset tayttyvat 27 artiklan mukaisesti.

6. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd elvytyssuunnitelmat sisiltivit asianmukaiset edellytykset ja menettelyt, joilla ne
varmistavat elvytystoimien oikea-aikaisen tdytintoonpanon, sekd useita eri toimintavaihtoehtoja elvytystd varten. Jasen-
valtioiden on vaadittava, ettd elvytyssuunnitelmissa tarkastellaan useita erilaisia laitoksen erityisolosuhteita vastaavia va-
kavia makrotalouden ja rahoitusalan stressiskenaarioita, mukaan lukien koko jarjestelmdn laajuiset tapahtumat sekd
yksittiisid oikeushenkiloitd ja konsernia koskevat ongelmatilanteet.

7. EPV laatii ldheisessd yhteistyossd Euroopan jirjestelmariskikomitean (EJRK) kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010
16 artiklan mukaisesti viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015 ohjeet, joissa tarkennetaan timdn artiklan 6 kohdan
soveltamiseksi kdytettavit eri skenaariot.

8.  Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet vaatia laitosta pitimédn yksityiskohtaisesti
kirjaa rahoitussopimuksista, joissa asianomainen laitos on osapuolena.

9.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun laitoksen ylimman hallintoelimen on arvioitava ja hyviksyttivi elvytyssuunnitelma
ennen sen toimittamista toimivaltaiselle viranomaiselle.

10.  EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tarkennetaan rajoittamatta 4 artiklan soveltamista
timdn artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun elvytyssuunnitelmassa esitettavit tiedot.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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6 artikla
Elvytyssuunnitelmien arviointi

1. Jasenvaltioiden on velvoitettava laitokset, joiden edellytetidn laativan 5 artiklan 1 kohdan ja 7 artiklan 1 kohdan
mukainen elvytyssuunnitelma, toimittamaan kyseiset elvytyssuunnitelmat toimivaltaisen viranomaisen tarkastettaviksi.
Jasenvaltioiden on velvoitettava laitokset osoittamaan toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalld tavalla, ettd kyseiset
suunnitelmat tdyttavit 2 kohdan perusteet.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on kuuden kuukauden kuluessa kunkin suunnitelman toimittamisesta ja niiden jdsen-
valtioiden toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan, joissa on merkittavia sivuliikkeitd, siltd osin kuin se on merkittdvin
sivuliikkeen osalta tarkoituksenmukaista, tarkastettava kyseiset suunnitelmat ja arvioitava, tdyttdako kukin suunnitelma
5 artiklassa sdadetyt vaatimukset ja seuraavat arviointiperusteet:

a) suunnitelmassa ehdotettujen jirjestelyjen tdytintoonpano sdilyttiisi tai palauttaisi ennalleen kohtuullisella todennakoi-
syydella laitoksen tai konsernin elinkelpoisuuden ja rahoitusaseman ottaen huomioon laitoksen toteuttamat tai toteu-
tettaviksi suunnittelemat varautumistoimenpiteet;

b) suunnitelma ja suunnitelmassa esitetyt yksittdiset vaihtoehdot voitaisiin kohtuullisella todenndkoisyydelld panna tiy-
tdnt6on nopeasti ja tehokkaasti myos vaikeassa rahoitustilanteessa vilttden mahdollisimman pitkélle aiheuttamasta
merkittdvdd haittaa rahoitusjirjestelmille myoskdian sellaisten skenaarioiden tapauksessa, jotka johtaisivat siihen, ettd
muut laitokset panevat elvytyssuunnitelmansa tdytintoon saman jakson aikana.

3. Elvytyssuunnitelmien asianmukaisuutta arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon laitoksen
pddoma- ja rahoitusrakenteen asianmukaisuus suhteessa laitoksen organisaatiorakenteen monitahoisuuteen ja riskiprofii-
liin.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava elvytyssuunnitelma kriisinratkaisuviranomaiselle. Kriisinratkaisuviran-
omainen voi tarkastella elvytyssuunnitelmaa havaitakseen elvytyssuunnitelmassa toimia, jotka saattaisivat vaikuttaa kiel-
teisesti laitoksen purkamismahdollisuuksiin, ja esittdd toimivaltaiselle viranomaiselle asiaa koskevia suosituksia.

5. Jos toimivaltainen viranomainen arvioi, ettd elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai olennaisia taytinto6n-
panon esteitd, sen on ilmoitettava arvionsa laitokselle tai konsernin emoyritykselle ja vaadittava laitosta toimittamaan
kahden kuukauden miéiridajassa, jota viranomaisten suostumuksella voidaan pidentdd yhdelld kuukaudella, tarkistettu
suunnitelma, josta kay ilmi, milld tavoin kyseisiin puutteisiin tai esteisiin puututaan.

Ennen kuin toimivaltainen viranomainen vaatii laitosta toimittamaan elvytyssuunnitelman uudelleen, se antaa laitokselle
mahdollisuuden esittdd mielipiteensd tdstd vaatimuksesta.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettei puutteisiin tai esteisiin ole puututtu riittavélld tavalla tarkistetussa suunni-
telmassa, se voi maaratd laitoksen tekemdin suunnitelmaan erityisia muutoksia.

6. Jos laitos jdttdd tarkistetun elvytyssuunnitelman toimittamatta tai jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettei
tarkistetussa elvytyssuunnitelmassa ole korjattu riittdvdssd médrin timdn viranomaisen alkuperdisessid arviossa todettuja
puutteita ja mahdollisia esteitd, eikd puutteita tai esteitd ole mahdollista riittdvdssd madrin korjata maaraamalld tekemdin
suunnitelmaan erityisid muutoksia, toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava laitosta osoittamaan kohtuullisen ajan
kuluessa muutokset, joita se voi tehda litketoimintaansa puuttuakseen elvytyssuunnitelman puutteisiin tai sen taytintoon-
panon esteisiin.

Jos laitos ei osoita tdllaisia muutoksia toimivaltaisen viranomaisen asettaman maidrdajan kuluessa tai jos toimivaltainen
viranomainen arvioi, ettei laitoksen ehdottamilla toimilla puututtaisi riittdvdssd médrin puutteisiin tai esteisiin, toimival-
tainen viranomainen voi médritd laitoksen toteuttamaan kaikki toimet, jotka se katsoo tarpeellisiksi ja oikeasuhteisiksi,
kun otetaan huomioon puutteiden ja esteiden vakavuus ja toimien vaikutus laitoksen litketoimintaan.
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Toimivaltainen viranomainen voi direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa sdddettyyn vaikuttamatta mairatd laitoksen:

a) vdhentdmain riskiprofiiliaan ja my6s vdhentdmain maksuvalmiusriskid;

b) mahdollistamaan pddomapohjan vahvistamisen oikea-aikaisesti;

¢) tarkistamaan laitoksen strategiaa ja rakennetta;

d) tekemdin muutoksia rahoitusstrategiaan ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten toimintojen héiridnsietokyvyn par-
antamiseksi;

e) tekemdin muutoksia laitoksen pditoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen.

Tassd kohdassa tarkoitettu toimenpideluettelo ei estd jasenvaltioita antamasta toimivaltaisille viranomaisille lupaa toteuttaa
kansallisen lainsdddinnon mukaisia lisdtoimenpiteita.

7. Kun toimivaltainen viranomainen vaatii laitosta toteuttamaan 6 kohdan mukaisia toimenpiteitd, sen toimenpiteitd
koskevan paitoksen on oltava perusteltu ja oikeasuhteinen.

Pditos on annettava kirjallisesti tiedoksi laitokselle, ja sithen on voitava hakea muutosta.

8. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritellddn vihimmaisperusteet, jotka toimivaltaisen
viranomaisen on arvioitava timédn artiklan 2 kohdassa ja 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin tekemiseksi.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla
Konsernin elvytyssuunnitelmat

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd unionissa emoyrityksend toimivat yritykset laativat ja toimittavat konsolidoin-
tiryhman valvojalle konsernin elvytyssuunnitelman. Konsernin elvytyssuunnitelman on muodostuttava koko unionissa
emoyrityksend toimivan yrityksen johtamaa konsernia varten tehdystd elvytyssuunnitelmasta. Konsernin elvytyssuunnitel-
massa on esitettdva toimenpiteet, joita saatetaan joutua panemaan taytintoon unionissa emoyrityksena toimivan yrityksen
ja kunkin yksittdisen tytdryrityksen tasolla.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat 8 artiklan mukaisesti vaatia tytdryrityksid laatimaan ja toimittamaan erilliset
elvytyssuunnitelmat.

3. Edellyttden, ettd tdssd direktiivissd saddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia noudatetaan, konsoli-
dointiryhmin valvojan on vilitettdvd konsernin elvytyssuunnitelmat

a) direktiivin 2013/36/EU 115 ja 116 artiklassa tarkoitetuille asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille;

b) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa sijaitsee merkittdvid sivuliikkeitd, siltd osin kuin se on
merkittdvan sivuliikkeen osalta tarkoituksenmukaista;

¢) konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle; ja

d) tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisille.
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4. Konsernin elvytyssuunnitelmassa on tihdittdvd koko konsernin tai sithen kuuluvan yksittdisen laitoksen vakautta-
miseen sen jouduttua ongelmatilanteeseen, jotta voidaan puuttua ongelmien syihin tai poistaa ne ja palauttaa konsernin
tai laitoksen rahoitusasema ennalleen, ottaen samalla huomioon muiden konserniyhteisdjen rahoitusasema.

Konsernin elvytyssuunnitelmaan on sisillytettavi jirjestelyt koordinoinnin ja johdonmukaisuuden varmistamiseksi toi-
menpiteissd, jotka toteutetaan unionissa emoyritykseni toimivan yrityksen tasolla ja 1 artiklan 1kohdan c ja d alakohdassa
tarkoitettujen yhteisojen tasolla, sekd toimenpiteissd, jotka toteutetaan tytdryritysten tasolla ja tapauksen mukaan direktii-
vin 2013/36/EU mukaisesti merkittivien sivuliikkeiden tasolla.

5. Konsernin elvytyssuunnitelmaan ja kaikkiin yksittdisia tytaryrityksid varten laadittuihin suunnitelmiin on sisallytet-
tava 5 artiklassa eritellyt seikat. Ndihin suunnitelmiin on tapauksen mukaan sisillytettivi myos jarjestelyt sellaista
konsernin sisdistd rahoitustukea varten, joka on hyviksytty konsernin sisiistd rahoitustukea koskevan, III luvun mukaisesti
tehdyn sopimuksen nojalla.

6.  Konsernin elvytyssuunnitelmissa on esitettdvi erilaisia elvytystoimintavaihtoehtoja 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitet-
tuja skenaarioita varten.

Konsernin elvytyssuunnitelmassa on esitettdva kunkin skenaarion osalta, onko elvytystoimenpiteiden tdytintoonpanolle
konsernissa esteitd, my0s suunnitelman kattamien yksittdisten yhteisojen tasolla, ja onko nopealle omien varojen siirrolle
tai velkojen tai varojen takaisinmaksulle konsernin sisilld olennaisia kaytannollisia tai oikeudellisia esteita.

7. Konsernin elvytyssuunnitelman 1 kohdan mukaisesti laativan yhteison ylimman hallintoelimen on arvioitava ja
hyvaksyttavd konsernin elvytyssuunnitelma ennen sen toimittamista konsolidointiryhméan valvojalle.

8 artikla
Konsernien elvytyssuunnitelmien arviointi

1. Konsolidointiryhmdn valvojan on yhdessd tytdryritysten toimivaltaisten viranomaisten kanssa direktiivin
2013/36/EU 116 artiklassa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan ja yhdessi merkittavien sivuliikkeiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa siind maarin kuin se on merkittavien sivuliikkeiden kannalta tarkoituksenmukaista
tarkastettava konsernin elvytyssuunnitelma ja arvioitava, missd madrin se tdyttdd 6 ja 7 artiklassa saddetyt vaatimukset ja
arviointiperusteet. Arviointi on tehtdvd 6 artiklan ja timédn artiklan mukaista menettelyd noudattaen ja ottaen huomioon
elvytystoimenpiteiden mahdolliset vaikutukset rahoitusvakauteen kaikissa niissd jasenvaltioissa, joissa konserni toimii.

2. Konsolidointiryhmén valvojan ja tytryritysten toimivaltaisten viranomaisten on pyrittivd saamaan aikaan yhteinen
paatos:

a) konsernin elvytyssuunnitelman tarkastamisesta ja arvioinnista;

b) siitd, onko konserniin kuuluville laitoksille laadittava omat erilliset elvytyssuunnitelmansa; ja

¢) 6 artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitettujen toimien soveltamisesta.

Osapuolten on pyrittivd saamaan aikaan yhteinen pddtos neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona konsolidointiryhman
valvoja on vilittanyt konsernin elvytyssuunnitelman 7 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

EPV voi toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd auttaa toimivaltaisia viranomaisia saamaan aikaan yhteisen pddtoksen
asetuksen (EU) N:0 1093/2010 31 artiklan ¢ alakohdan mukaisesti.
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3. Jolleivdt toimivaltaiset viranomaiset tee yhteistd paditostd neljan kuukauden kuluessa vilittimispdivistd konsernin
elvytyssuunnitelman tarkastuksesta ja arvioinnista tai mahdollisista muista unionissa emoyrityksend toimivalta yritykseltd
6 artiklan 5 ja 6 kohdan nojalla vaadituista toimenpiteistd, konsolidointiryhmédn valvojan on tehtdvd oma paitoksensd
ndistd kysymyksistd. Konsolidointiryhmén valvoja tekee paatoksensi tarkasteltuaan muiden toimivaltaisten viranomaisten
neljan kuukauden mdirdajan kuluessa ilmaisemia kantoja ja varauksia. Konsolidointiryhmin valvojan on toimitettava
pdatos unionissa emoyrityksend toimivalle yritykselle ja muille toimivaltaisille viranomaisille.

Jos jokin 2 kohdassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomaisista on neljin kuukauden mdairdajan kuluessa saattanut 7
kohdassa mainitun asian EPV:n kisiteltiviksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsolidointiryhmin
valvojan on lykittivd omaa pddtostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemad
pddtostd ja tehtdvd oma pddtoksensdi EPVin tekemdn pddtoksen mukaisesti. Neljan kuukauden mdirdaikaa pidetddn
mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtdvd pddtoksensd yhden kuukauden kuluessa. Asiaa ei
voi saattaa EPV:n kisiteltavaksi sen jilkeen, kun neljan kuukauden maardaika on paittynyt tai on tehty yhteinen paitos.
Jos EPV ei ole tehnyt pddtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan konsolidointiryhmén valvojan padtosta.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole neljan kuukauden kuluessa vilittdmispdivastd tehneet yhteistd paatostd,
kunkin toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd oma péddtoksensd seuraavista kysymyksista:

a) siitd, laaditaanko laitoksille, jotka sijaitsevat sen lainkdyttoalueella, omat erilliset elvytyssuunnitelmat tai

b) 6 artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden soveltamisesta tytdryritysten tasolla.

Jos jokin asiaankuuluvista toimivaltaisista viranomaisista on neljan kuukauden méirdajan kuluessa saattanut 7 kohdassa
mainitun asian EPV:n Kisiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, tytaryrityksen toimivaltaisen
viranomaisen on lykattivdi omaa pddtostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
tekemdd pddtostd ja tehtivd oma pditoksensd EPV:in tekemidn padtoksen mukaisesti. Neljan kuukauden mdirdaikaa
pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtdvd pdatoksensd yhden kuukauden kuluessa.
Asiaa ei voi saattaa EPV:n kasiteltdviksi sen jilkeen, kun neljan kuukauden maardaika on paittynyt tai on tehty yhteinen
pdatos. Jos EPV ei ole tehnyt pddtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan yksittdisen tytdryrityksen osalta toimival-
taisen viranomaisen padatosta.

5. Muut toimivaltaiset viranomaiset, jotka eivit ole eri mieltd 4 kohdan mukaisesti, voivat tehdd yhteisen pddtoksen
lainkdyttoalueellaan sijaitsevien konserniyhteisdjen konsernin elvytyssuunnitelmasta.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on tunnustettava 2 tai 5 kohdassa tarkoitettu yhteinen pditds ja 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetut toimivaltaisten viranomaisten yhteisen pddtoksen puuttuessa tekemit padtokset lopullisiksi ja sovellettava niitd
asianomaisissa jasenvaltioissa.

7. Toimivaltaisen viranomaisen pyytdessd 3 tai 4 kohdan nojalla EPV voi ainoastaan avustaa toimivaltaisia viranomaisia
niiden pyrkiessd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti yhteisymmirrykseen elvytyssuunnitel-
mien arvioinnista ja 6 artiklan 6 kohdan a, b ja d alakohdassa sdddettyjen toimenpiteiden tiytintoonpanosta.

9 artikla
Elvytyssuunnitelmaa koskevat indikaattorit

1. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava 5-8 artiklan soveltamiseksi, ettd jokainen elvytyssuunnitelma sisdltdd
laitoksen vahvistamat indikaattoreita koskevat yleiset puitteet, joilla mdaaritetddn, mind ajankohtina suunnitelmassa tar-
koitettuja asianmukaisia toimenpiteitd voidaan ryhtyd toteuttamaan. Toimivaltaiset viranomaiset sopivat néistd indikaat-
toreista tehdessdan elvytyssuunnitelmista 6 ja 8 artiklan mukaista arviointia. Indikaattorit voivat olla laadullisia tai méa-
rallisid ja liittyd laitoksen rahoitusasemaan, ja niitd on voitava seurata vaivattomasti. Toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd laitokset ottavat kiyttoon asianmukaiset jirjestelyt, joiden avulla indikaattoreita voidaan seurata sdin-
nollisesti.
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Sen estimattd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdin, laitos voi:

a) toteuttaa elvytyssuunnitelmansa mukaisia toimia, vaikka asiaankuuluva indikaattori ei ole tdyttynyt, jos laitoksen ylin
hallintoelin katsoo sen olosuhteet huomioon ottaen olevan aiheellista; tai

b) pidittya toteuttamasta kyseisid toimia, jos laitoksen ylin hallintoelin ei katso sen tilanteen olosuhteet huomioon ottaen
olevan aiheellista.

Padtoksestd toteuttaa elvytyssuunnitelmassa tarkoitettu toimi tai paatoksestd pidittya sellaisesta toimesta on ilmoitettava
viipymittd toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. EPV antaa viimeistddn 3 péiviand heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa esitetddn vahimmaisluettelo 1 kohdassa tarkoitetuista laadullisista ja maarillisistd indikaattoreista.

3 jakso

Kriisinratkaisun suunnittelu

10 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmat

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja, siltd osin kuin se on merkittavan sivuliik-
keen osalta tarkoituksenmukaista, kuultuaan kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkayttoalueella sijaitsee merkittavia
sivuliikkeitd, laadittava kriisinratkaisusuunnitelma jokaiselle laitokselle, joka ei kuulu konserniin, johon sovelletaan kon-
solidoitua valvontaa direktiivin 2013/36/EU 111 ja 112 artiklan nojalla. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varauduttava
kriisinratkaisutoimiin, jotka kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa, jos laitos tdyttdd kriisinratkaisun edellytykset. Edelld
7 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot on luovutettava kyseiselle laitokselle.

2. Laatiessaan kriisinratkaisusuunnitelmaa kriisinratkaisuviranomaisen on pantava merkille kaikki olennaiset purkamis-
mahdollisuuksien esteet ja silloin, kun se on vilttimitontd ja oikeasuhteista, esitettivd padpiirteittdin asiaankuuluvat
toimet naihin esteisiin puuttumiseksi timéan osaston II luvun mukaisesti.

3. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon asianmukaiset skenaariot, mukaan lukien se, etti vaikeudet
aiheuttanut tapahtuma voi olla epdsystemaattinen tai ilmetd laajemman rahoitusalan epdvakauden tai koko jdrjestelmad
koskevien tapahtumien aikana. Kriisinratkaisusuunnitelmassa ei saa olettaa mitddn seuraavista:

a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea paitsi 100 artiklan mukaisesti perustettujen rahoitusjirjestelyjen kdyttimisté;

b) keskuspankin hitirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua; tai

¢) keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua.

4.  Kriisinratkaisusuunnitelmaan on sisillyttivd selvitys siitd, miten ja milloin laitos saattaa hakeutua keskuspankin
jarjestelyjen piiriin silloin, kun olosuhteet ovat sellaiset, joiden varalta suunnitelma on laadittu, ja niissd on eriteltdva
varat, joiden voidaan olettaa kdyvin vakuudesta.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat edellyttdd laitosten auttavan niitd suunnitelmien laatimisessa ja paivittimisessa.

6.  Kriisinratkaisusuunnitelmat on tarkistettava ja tarvittaessa pdivitettdva ainakin vuosittain ja jokaisen sellaisen laitok-
sen oikeudelliseen tai organisatoriseen rakenteeseen, lilketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistuneen olennaisen muu-
toksen jdlkeen, joka voisi vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen tai muuten vaatisi kriisinratkaisusuunnitelman
tarkistamista.
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Ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettujen kriisinratkaisusuunnitelmien tarkistamiseksi tai paivittdimiseksi laitosten ja toi-
mivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymattd kriisinratkaisuviranomaisille kaikista muutoksista, joiden vuoksi
kriisinratkaisusuunnitelmaa on tarkistettava tai paivitettdva.

7. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettdvd vaihtoehdot IV osastossa tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden ja -val-
tuuksien soveltamiseksi laitokseen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan soveltamista. Siind on esitettdva tarvittaessa
ja mahdollisuuksien mukaan maarillisesti ilmaistuna:

i)

) tiivistelmd suunnitelman keskeisistd osista;

b) tiivistelmd laitokseen edellisten sitd koskevien kriisinratkaisutietojen toimittamisen jilkeen kohdistuneista olennaisista
muutoksista;

¢) sen osoittaminen, miten kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet voidaan tarvittavissa médarin erotella oikeudel-
lisesti ja taloudellisesti muista toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi laitoksen kaaduttua;

d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseksi tarvittavasta ajasta;

e) yksityiskohtainen kuvaus timin artiklan 2 kohdan ja 15 artiklan mukaisesti tehdystd purkamismahdollisuuden
arvioinnista;

f) kuvaus 17 artiklan nojalla edellytettivistd toimenpiteistd, joilla puututaan 15 artiklan mukaisesti tehdyn arvioinnin
perusteella todettuihin purkamismahdollisuuden esteisiin tai poistetaan ne;

g) kuvaus prosesseista, joilla madritetddn laitoksen kriittisten toimintojen, ydinliiketoiminta-alueiden ja varojen arvo ja
markkinoitavuus;

h) yksityiskohtainen kuvaus jérjestelyisté, joilla varmistetaan, ettd 11 artiklan nojalla edellytetyt tiedot ovat ajan tasalla ja
aina kriisinratkaisuviranomaisten kdytettavissa;

i) kriisinratkaisuviranomaisen selvitys siitd, miten kriisinratkaisun vaihtoehdot voitaisiin rahoittaa olettamatta mitdan
seuraavista:

i) poikkeuksellista julkista rahoitustukea paitsi 100 artiklan mukaisesti perustettujen rahoitusjirjestelyjen kdyttamisté;

ii) keskuspankin hitirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua; tai

iii) keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua;

j)  vksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voidaan soveltaa erilaisten skenaarioiden ja sovel-
lettavien mairdaikojen mukaisesti;

k) kuvaus kriittisistd keskindisistd sidoksista;

1) kuvaus vaihtoehdoista maksu- ja selvityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien kdyton jatkuvuuden yllapitimiseksi
sekd arvio asiakkaiden positioiden siirrettdvyydestd;

m) selvitys suunnitelman vaikutuksista laitoksen tyontekijéihin, mukaan lukien arvio tihan liittyvistd kustannuksista, seka
selvitys suunnitelluista menettelyistd henkilokunnan kuulemiseksi kriisinratkaisumenettelyn aikana, ottaen tarvittaessa
huomioon tydmarkkinaosapuolten kanssa kiytivdd vuoropuhelua koskevat kansalliset jdrjestelmat;

n) tiedotusvilineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma;
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o) 45 artiklan 1 kohdan mukainen vahimmaisvaatimus omien varojen ja hyvaksyttivien velkojen méidraksi ja tarvittaessa
madrdaika kyseisen tason saavuttamiselle;

p) tarvittaessa 45 artiklan 1 kohdan mukainen vdhimmaisvaatimus omien varojen ja velkakirjojen arvon sopimusperus-
teisen alaskirjauksen instrumenttien maaraksi ja tarvittaessa madrdaika kyseisen tason saavuttamiselle;

q) kuvaus toiminnoista ja jirjestelmistd, jotka ovat olennaisia laitoksen operatiivisten prosessien jatkuvan yllipidon
kannalta;

r) soveltuvin osin kaikki laitoksen esittimat nakemykset kriisinratkaisusuunnitelmasta.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet vaatia laitosta ja 1 artiklan 1 kohdan
b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettua yhteisod pitimain yksityiskohtaisesti kirjaa rahoitussopimuksista, joissa se on osapuo-
lena. Kriisinratkaisuviranomainen voi mairittdd aikarajan, johon mennessd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitetun yhteison on kyettivd huolehtimaan tidstd kirjanpidosta. Samaa aikarajaa sovelletaan kaikkiin
laitoksiin ja kaikkiin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin, jotka sijaitsevat kriisinratkai-
suviranomaisen lainkéytt6alueella. Kriisinratkaisuviranomainen voi pdittdd asettaa eri aikarajat 2 artiklan 100 kohdassa
eritellyille eri rahoitussopimustyypeille. Tami kohta ei vaikuta toimivaltaisen viranomaisen tiedonkeruuvaltuuksiin.

9.  EPV laatii EJRK:ta kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tarkennetaan kriisinratkaisusuunni-
telman sisalto.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

11 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmiin tarvittavat tiedot ja laitoksilta vaadittava yhteistyo

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet vaatia laitoksilta

a) yhteistyotd siind madrin kuin se on tarpeen kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi;

b) kaikki kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja tiytintoon panemiseksi tarvittavat tiedot joko suoraan tai toimival-
taisen viranomaisen kautta.

Kriisinratkaisuviranomaisilla on erityisesti oltava valtuudet vaatia muiden tietojen ohella liitteessd olevassa B jaksossa
médritellyt tiedot ja selvitykset.

2. Asianomaisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd yhteistyotd kriisinratkaisuviranomaisten
kanssa tarkistaakseen, ovatko 1 kohdassa tarkoitetut tiedot osin tai kokonaisuudessaan jo saatavilla. Mikali tiedot ovat
saatavilla, toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot kriisinratkaisuviranomaisille.

3. EPV laatii luonnokset teknisiksi taytintoonpanostandardeiksi, joilla tdsmennetddn menettelyt sekd vihimmaismaarat
vakiomuotoisia lomakkeita ja malleja timin artiklan mukaisten tietojen toimittamista varten.

EPV toimittaa teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivind heindkuuta 2015.

Siirretdan komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 10932010 15 artiklan mukaisesti.
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12 artikla
Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmat

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernitason kriisinratkaisuviranomaiset laativat konsernin kriisinratkaisu-
suunnitelmat yhdessi tytaryritysten osalta toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja merkittavien sivuliikkeiden kriisinrat-
kaisuviranomaisia kuultuaan siltd osin kuin se on merkittdvin sivuliikkeen kannalta tarkoituksenmukaista. Konsernin
kriisinratkaisusuunnitelmiin on sisillyttivd suunnitelma koko unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen johtaman
konsernin kriisinratkaisua varten joko unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tasolla tapahtuvan kriisinratkaisun
tai tytdryritysten paloittelun ja kriisinratkaisun avulla. Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmassa on osoitettava toimenpiteet
seuraavien yhteisojen kriisinratkaisua varten:

a) unionissa emoyrityksend toimiva yritys;

b) konserniin kuuluvat tytiryritykset, joka sijaitsevat unionissa;

¢) 1 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitetut yhteisot; ja

d) VI osaston mukaisesti konserniin kuuluvat tytiryritykset, joka sijaitsevat unionin ulkopuolella.

2. Konsernin kriisinratkaisusuunnitelma on laadittava 11 artiklan nojalla toimitettujen tietojen perusteella.

3. Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmassa on

a) esitettdvd konserniyhteisdjen osalta toteutettavat kriisinratkaisutoimet kdyttden 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d ala-
kohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin, emoyritykseen ja tytiryrityksind toimiviin laitoksiin kohdistuvia kriisinratkaisu-
toimia sekd tytdryrityksind toimiviin laitoksiin kohdistuvia koordinoituja kriisinratkaisutoimia 10 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetuissa skenaarioissa;

b) tarkasteltava, missd médrin kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia voitaisiin kdyttdd koordinoidusti unioniin sijoittautu-
neisiin konserniyhteisoihin, mukaan lukien toimenpiteet, joiden avulla kolmatta osapuolta voidaan kannustaa osta-
maan konserni kokonaisuudessaan taikka erikseen liiketoiminta-alueita tai konsernin eri yhteisojen tuottamia toimin-
toja tai yksittdisid konserniyhteisojd sekd tunnistaa koordinoidun kriisinratkaisun mahdolliset esteet;

¢) esitettdvd asianmukaiset yhteistyo- ja koordinointijirjestelyt kolmansien maiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa
ja niiden vaikutukset unionissa tapahtuvaan kriisinratkaisuun, sikéli kuin konserniin sisiltyy niihin kolmansiin maihin
perustettuja yhteisojd;

=

esitettdvd konsernin kriisinratkaisun edistdmistd helpottavat toimet kriisinratkaisun edellytysten tdyttyessd, myos yk-
sittdisten toimintojen tai litketoiminta-alueiden oikeudellinen ja taloudellinen erottelu;

e) esitettdvd mahdolliset lisitoimet, joita ei ole mainittu tdssd direktiivissd ja joita konsernitason kriisinratkaisuviran-
omainen aikoo soveltaa konsernin kriisinratkaisussa;

f) esitettdva konsernin kriisinratkaisutoimien rahoitusmahdollisuudet ja rahoitusjdrjestelyja tarvittaessa periaatteet rahoi-
tusvastuun jakamiseksi eri jasenvaltioissa olevien rahoituslihteiden kesken. Suunnitelmassa ei saa olettaa mitddn seuraa-
vista:

i) poikkeuksellista julkista rahoitustukea paitsi 100 artiklan mukaisesti perustettujen rahoitusjirjestelyjen kdyttamisté;

ii) keskuspankin hitarahoituksena antamaa maksuvalmiusapua; tai
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iii) keskuspankin epdtavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua.

Kyseiset periaatteet on vahvistettava tasapuolisin ja tasapainoisin perustein, ja niissd on erityisesti otettava huomioon
107 artiklan 5 kohta ja vaikutus rahoitusvakauteen kaikissa asianomaisissa jasenvaltioissa.

4. Jiljempidnd olevan 16 artiklan mukainen konsernin purkamismahdollisuuksien arviointi on suoritettava samanaikai-
sesti timdn artiklan mukaisen konsernin kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja paivittimisen kanssa. Konsernin krii-
sinratkaisusuunnitelmaan on siséllytettavd yksityiskohtainen kuvaus 16 artiklan mukaisesti suoritetusta purkamismahdol-
lisuuksien arvioinnista.

5. Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmalla ei saa olla kohtuuttomia vaikutuksia mihinkdan jisenvaltioon.

6.  EPV laatii EJRK:ta kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritellddn konsernien kriisinrat-
kaisusuunnitelmien sisilto ottaen huomioon konsernien liiketoimintamallien moninaisuus sisimarkkinoilla.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13 artikla
Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva vaatimus ja menettely

1. Unionissa emoyrityksind toimivien yritysten on toimitettava 11 artiklan mukaisesti mahdollisesti edellytettdvit tiedot
konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle. Nama tiedot on toimitettava unionissa emoyrityksend toimivasta yrityksestd ja
kustakin konserniyhteisostd siind laajuudessa kuin se on niiden osalta tarpeen, myds 1 artiklan 1 kohdan ¢ ja d ala-
kohdissa tarkoitetuista yhteisoista.

Edellyttden, ettd tdssd direktiivissd saddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia noudatetaan, konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen on vilitettivd tdmin kohdan mukaisesti toimitetut tiedot:

a) EPV:lle;

b) tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisille;

¢) niiden lainkayttoalueiden kriisinratkaisuviranomaisille, joilla sijaitsee merkittavid sivuliikkeitd, siind maarin kuin se on
merkittdvan sivuliikkeen kannalta tarkoituksenmukaista;

d) direktiivin 2013/36/EU 115 ja 116 artiklassa tarkoitetuille asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille; ja

e) niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisille, joihin 1 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut yhteisot
ovat sijoittautuneet.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen tytaryrityksen kriisinratkaisuviranomaisille ja toimivaltaisille viranomaisille, nii-
den lainkiyttoalueiden kriisinratkaisuviranomaisille, joissa sijaitsee jokin merkittdvi sivuliike, ja direktiivin 2013/36/EU
115 ja 116 artiklassa tarkoitetuille asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille toimittamien tietojen on sisillettava
vahintddn kaikki tytdryrityksen tai merkittdvan sivuliikkeen kannalta olennaiset tiedot. EPV:lle toimitettujen tietojen on
sisllettdvd kaikki konsernitason kriisinratkaisusuunnitelmiin liittyvien EPV:n tehtdvien kannalta olennaiset tiedot. Kol-
mansissa maissa olevia tytdryritystd koskevien tietojen osalta konsernitason kriisinratkaisuviranomaisella ei ole velvoitetta
toimittaa nditd tietoja ilman asianomaisen kolmannen maan valvontaviranomaisen tai kriisinratkaisuviranomaisen suos-
tumusta.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernitason kriisinratkaisuviranomaiset laativat konsernin kriisinratkaisu-
suunnitelmat ja yllapitavat niitd kriisinratkaisukollegioissa yhdessd tdimdn artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoi-
tettujen kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan asiaankuuluvia toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien sel-
laisten jdsenvaltioiden lainkdyttoalueiden toimivaltaiset viranomaiset, joilla sijaitsee merkittdvid sivuliikkeitd. Konsernin
kriisinratkaisuviranomainen voi oman harkintansa mukaisesti ottaa konsernin kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaan ja
yllapitdimiseen mukaan kolmansien maiden kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkdyttoalueilla konserni on perustanut
tytdryritystd, rahoitusalan holdingyhtioitd tai direktiivin 2013/36/EU 51 artiklassa tarkoitettuja merkittavid sivuliikkeitd ja
edellyttden, ettd ne noudattavat timin direktiivin 98 artiklassa sdddettyjd salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.

3. Jadsenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernin kriisinratkaisusuunnitelmat tarkistetaan ja tarvittaessa pdivitetddn
ainakin vuosittain ja jokaisen sellaisen konsernin, kaikki konserniyhteisot mukaan lukien, oikeudelliseen tai organisato-
riseen rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitusasemaan kohdistuneen muutoksen jélkeen, joka voisi vaikuttaa olennaisesti
suunnitelmiin tai edellyttdd niihin muutoksia.

4. Konsernin kriisinratkaisusuunnitelma on hyviksyttiava yhteiselld paatokselld, jonka tekevit konsernitason kriisinrat-
kaisuviranomainen ja tytiryritysten kriisinratkaisuviranomaiset.

Kyseisten kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva yhteinen paitos neljan kuukauden kuluessa siitd paivastd, jona konser-
nitason kriisinratkaisuviranomainen valittid 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot.

EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisuviranomaisia saamaan aikaan yhteisen péitoksen
asetuksen (EU) N:0 1093/2010 31 artiklan toisen kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

5. Jollei yhteistd pddtostd saada aikaan kriisinratkaisuviranomaisten kesken neljan kuukauden miiraajassa, konsernita-
son kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma paitoksensd konsernin kriisinratkaisusuunnitelmasta. Paatoksen on oltava
kaikilta osin perusteltu, ja siind on otettava huomioon muiden kriisinratkaisuviranomaisten nikemykset ja varaukset.
Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava pditds unionissa emoyrityksend toimivalle yritykselle.

Jollei timén artiklan 9 kohdan sddnnoksistd muuta johdu, jos jokin kriisinratkaisuviranomaisista on neljin kuukauden
mairdajan kuluessa saattanut asian EPV:n kisiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konserni-
tason kriisinratkaisuviranomaisen on lykittivd omaa piitostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3
kohdan mukaisesti tekemda paatostd ja tehtdvd oma padtoksensd EPV:n tekemdn pddtoksen mukaisesti. Neljan kuukauden
mddrdaikaa pidetdin mainitun asetuksen tarkoittamana sovitteluaikana. EPV:n on tehtdvad paitoksensd yhden kuukauden
kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n kisiteltdvaksi sen jdlkeen, kun neljan kuukauden mairdaika on pddttynyt tai on tehty
yhteinen pditos. Jos EPV ei ole tehnyt paitostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan konsernitason kriisinratkaisuviran-
omaisen paatosta.

6. Jollei yhteistd pdatostd saada aikaan kriisinratkaisuviranomaisten kesken neljan kuukauden méiiriajassa, kunkin
tytdryrityksestd vastaavan kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma paitoksensd seki laadittava kriisinratkaisusuunni-
telma lainkdyttoalueellaan sijaitsevia yhteis6jd varten ja yllapidettdva sitd. Kunkin yksittdisen paddtoksen on oltava kaikilta
osin perusteltu, siind on esitettdva ehdotetusta konsernin kriisinratkaisusuunnitelmasta eridvan mielipiteen syyt, ja siind on
otettava huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten ndkokannat ja varaukset. Kunkin
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava paitoksestdan muille kriisinratkaisukollegion jdsenille.

Jollei timén artiklan 9 kohdan sddnnoksistd muuta johdu, jos jokin kriisinratkaisuviranomaisista on neljan kuukauden
médrdajan kuluessa saattanut asian EPV:n kisiteltiviksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, asian-
omaisen kriisinratkaisuviranomaisen on lykattivd omaa pddtostdan, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3
kohdan mukaisesti tekemdd paitostd ja tehtivd oma padtoksensd EPV:n tekemin padtoksen mukaisesti. Neljan kuukauden
mdédrdaikaa pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtdva pdatoksensd yhden kuukauden
kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n kisiteltavaksi sen jalkeen, kun neljan kuukauden mairdaika on padttynyt tai on tehty
yhteinen pddtos. Jos EPV ei ole tehnyt pddtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan tytdryrityksen kriisinratkaisuviran-
omaisen paatosta.
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7. Muut kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivit ole eri mieltd 6 kohdan mukaisesti, voivat tehdd yhteisen pditoksen
lainkdyttoalueellaan sijaitsevien konserniyhteisdiden konsernin kriisinratkaisusuunnitelmasta.

8. Muiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 4 ja 7 kohdassa tarkoitetut yhteiset paitokset ja 5 ja 6
kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaisten yhteisen pdatoksen puuttuessa tekemit paitokset lopullisiksi ja sovel-
lettava niita.

9.  Tdmdn artiklan 5 ja 6 kohdan mukaisesti EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnéstd auttaa kriisinratkaisuviran-
omaisia padsemdin yhteisymmairrykseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ellei jokin
asianomaisista kriisinratkaisuviranomaisista katso, ettd erimielisyys on asiasisilloltadn sellainen, ettd se saattaisi jollakin
tavoin vaikuttaa sen vastuualueeseen kuuluvien jisenvaltioiden finanssipoliittiseen vastuuseen.

10.  Jos yhteiset paatokset tehdddn 4 ja 7 kohtien nojalla ja jos kriisinratkaisuviranomainen arvioi 9 kohdan mukaisesti,
ettd konsernin kriisinratkaisusuunnitelmaa koskeva erimielisyys on asiasisilloltddn sellainen, ettd se vaikuttaa sen vastuu-
alueeseen kuuluvan jasenvaltion finanssipoliittiseen vastuuseen, konsernin kriisinratkaisuviranomaisen on kaynnistettiva
konsernin kriisinratkaisusuunnitelman uudelleenarviointi, johon sisiltyy myos omia varoja ja hyvaksyttavid velkoja kos-
keva vahimmaisvaatimus.

14 artikla
Kriisinratkaisusuunnitelmien toimittaminen toimivaltaisille viranomaisille

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset asiaankuu-
luville toimivaltaisille viranomaisille.

2. Konsernin kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava konsernin kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt
muutokset asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille.

II LUKU

Purkamismahdollisuudet

15 artikla
Laitosten purkamismahdollisuuksien arviointi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kuultuaan toimivaltaista viranomaista ja, siltd osin kuin se on merkittivien
sivuliikkeiden osalta tarkoituksenmukaista, kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkayttoalueella sijaitsee merkittavid sivu-
liikkeitd, kriisinratkaisuviranomainen arvioi, missd maarin konserniin kuulumaton laitos on purkamiskelpoinen oletta-
matta mitddn seuraavista:

a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea 100 artiklan mukaisesti perustettujen rahoitusjirjestelyjen kayttamistd;

b) keskuspankin hatirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

¢) keskuspankin epdtavallisin, vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua.

Laitos katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomainen pystyy uskottavasti joko selvittimdin sen tavan-
omaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi tai toteuttamaan sen kriisinratkaisun soveltaen eri kriisinratkaisuvilineitd ja
-valtuuksia laitokseen vilttien mahdollisimman pitkille aiheuttamasta merkittdavad haittaa sen jasenvaltion, johon laitos
on sijoittautunut, tai muiden jdsenvaltioiden tai unionin rahoitusjirjestelmille, olipa kyse laajemmasta rahoitusalan epava-
kaudesta tai koko jarjestelmin laajuisista tapahtumista, ja pyrkien varmistamaan, ettd laitoksen kriittisten toimintojen
jatkuvuus varmistetaan. Kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava EPV:lle hyvissd ajoin aina, kun laitosta ei katsota
purkamiskelpoiseksi.
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2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessi kriisinratkaisuviranomaisen
on arvioitava ainakin liitteessd olevassa C jaksossa eritellyt seikat.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on suoritettava timdan artiklan mukainen purkamismahdollisuuksien arviointi saman-
aikaisesti 10 artiklan mukaisen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja péivittimisen kanssa ja niitd varten.

4. EPV laatii EJRK:ta kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritellddn seikat ja perusteet, joita
taman artiklan 2 kohdassa ja 16 artiklassa tarkoitetussa laitosten tai konsernien purkamismahdollisuuksien arvioinnissa
sovelletaan.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

16 artikla
Konsernien purkamismahdollisuuksien arviointi

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernitason kriisinratkaisuviranomaiset yhdessd konsolidoidun valvonnan
piiriin kuuluvien tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan konsolidointiryhmin valvojaa ja tillaisten
tytdryritysten osalta toimivaltaista viranomaista ja, siltd osin kuin se on merkittdvien sivuliikkeiden osalta tarkoituksen-
mukaista, kriisinratkaisuviranomaisia, joiden lainkayttoalueella sijaitsee merkittavid sivuliikkeitd, arvioivat, missi méirin
konsernit ovat purkamiskelpoisia olettamatta mitddn seuraavista:

a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea paitsi 100 artiklan mukaisesti perustettujen rahoitusjirjestelyjen kdyttamistd;

b) keskuspankin hatirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

¢) keskuspankin epdtavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa maksuvalmiusapua.

Konserni katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomaiset pystyvit uskottavasti joko likvidoimaan konserni-
yhteisot tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd tai toteuttamaan konserniyhteisdjen kriisinratkaisun soveltaen
nithin kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia vilttden mahdollisimman pitkille aiheuttamasta merkittavai haittaa niiden
jasenvaltioiden, joihin konserniyhteis6t ovat sijoittautuneet, muiden jisenvaltioiden tai unionin rahoitusjirjestelmille, olipa
kyse laajemmasta rahoitusalan epdvakaudesta tai koko jrjestelmin laajuisista tapahtumista, ja pyrkien varmistamaan
konserniyhteisoiden kriittisten toimintojen jatkuvuuden, jos ne ovat helposti erotettavissa hyvissd ajoin tai muilla keinoin.
Konsernitason riisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava EPV:lle hyvissd ajoin aina, kun konsernia ei katsota purkamis-
kelpoiseksi.

Jaljempanid 88 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisukollegiot tarkastelevat konsernin purkamismahdollisuuksien arviointia.

2. Konsernin purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessa kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava ainakin liit-
teessd olevassa C jaksossa eritellyt seikat.

3. Konsernin purkamismahdollisuuksien arviointi on toteutettava samanaikaisesti 12 artiklan mukaisten kriisinratkai-
susuunnitelmien laatimisen ja paivittimisen kanssa ja niitd varten. Arviointi on toteutettava 13 artiklassa sdddetyn pda-
toksentekomenettelyn nojalla.
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17 artikla
Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan toteaa
15 ja 16 artiklan mukaisesti tehdyn purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella, ettd asianomaisen laitoksen pur-
kamismahdollisuuksille on mahdollisia olennaisia esteitd, se ilmoittaa asiasta kirjallisesti kyseiselle laitokselle, toimivaltai-
selle viranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaisille, joiden lainkayttoalueella sijaitsee merkittavia sivuliikkeita.

2. Edelld 10 artiklan 1 kohdassa asetettua kriisinratkaisuviranomaisia koskevaa vaatimusta kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimisesta ja 13 artiklan 4 kohdassa asetettua asiaankuuluvia konsernin kriisinratkaisuviranomaisia koskevaa vaatimusta
saada aikaan yhteinen paitos konsernin kriisinratkaisusuunnitelmista ei sovelleta timan artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen jilkeen siihen asti, kun kriisinratkaisuviranomainen on tdmin artiklan 3 kohdan nojalla hyviksynyt toimen-
piteet purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden poistamiseksi tai tehnyt paatoksen tdmdn artiklan 4 kohdan mu-
kaisesti.

3. Laitoksen on neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona se vastaanottaa 1 kohdan mukaisesti annetun ilmoituksen,
ehdotettava kriisinratkaisuviranomaisille mahdollisia toimenpiteitd, joilla puututaan ilmoituksessa yksiloityihin olennaisiin
esteisiin tai poistetaan ne. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan arvioitava, voidaanko
ndilld toimenpiteilld puuttua tosiasiallisesti kyseisiin olennaisiin esteisiin tai poistaa ne.

4. Mikali kriisinratkaisuviranomainen arvioi, etteivit laitoksen 3 kohdan mukaisesti ehdottamat toimenpiteet tosiasiassa
pienennd tai poista kyseisid esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen valityk-
selld vaadittava laitosta toteuttamaan vaihtoehtoisia toimenpiteitd, joilla tavoite voidaan saavuttaa, ja ilmoitettava nima
toimenpiteet kirjallisesti laitokselle, jonka on yhden kuukauden kuluessa ehdotettava suunnitelmaa ndiden toimenpiteiden
toteuttamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on vaihtoehtoisia toimenpiteitd esittdessddn osoitettava, ettd laitoksen ehdottamilla toimenpi-
teilld ei ole kyettdisi poistamaan purkamismahdollisuuksien esteitd ja ettd ehdotetut vaihtoehtoiset toimenpiteet ovat
oikeasuhteisia esteiden poistamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon kyseisten purkamismahdollisuuk-
sien esteiden rahoitusvakaudelle muodostama uhka ja toimenpiteiden vaikutukset laitoksen liiketoimintaan, sen vakauteen
ja sen kykyyn edistdd taloutta.

5. Edelld olevan 4 kohdan soveltamiseksi kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava valtuudet toteuttaa mitkd tahansa
seuraavista toimenpiteistd, joiden puitteissa ne voivat:

a) vaatia laitosta tarkistamaan konsernin sisdisid rahoitusjdrjestelyjd tai tarkastamaan niiden puuttuminen tai laatimaan
(joko konsernin sisilld tai kolmansien osapuolten kanssa) palvelusopimuksia, jotka kattavat kriittisten toimintojen
tarjoamisen;

b) vaatia laitosta rajoittamaan yksittdisten riskien tai kokonaisriskin enimmaismaaras;

¢) vaatia kriisinratkaisun kannalta merkityksellisid erityisid tai yleisid lisatietoja;

d) vaatia laitosta luopumaan tietyistd varoista;

e) vaatia laitosta rajoittamaan tai lopettamaan yksittdisid nykyisid tai ehdotettuja toimintoja;

f) rajoittaa uusien tai olemassa olevien liiketoiminta-alueiden kehitystd tai uusien tai olemassa olevien tuotteiden myyntia
tai estdd ne;

g) vaatia muutoksia laitoksen tai minkd tahansa suoraan tai vilillisesti hallinnassaan olevan konserniyhteison oikeudel-
lisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin tarkoituksena vahentd4d monitahoisuutta sen varmistamiseksi, ettd kriittiset toimin-
not voidaan erotella oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista toiminnoista kriisinratkaisuvilineitd kdyttden;
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h) velvoittaa laitos tai emoyritys perustamaan jdsenvaltiossa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtié tai unio-
nissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio;

i) velvoittaa laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso laskemaan liikkeeseen hyviksyttavid
velkoja 45 artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdyttamiseksi;

j) velvoittaa laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso toteuttamaan muita toimenpiteitd
tayttddkseen 45 kohdassa sdddetyn omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskevan vihimmadisvaatimuksen ja pyrkimain
erityisesti neuvottelemaan uudelleen lifkkeeseen laskemiensa hyviksyttavien velkojen, ensisijaisen lisdpddoman inst-
rumenttien tai toissijaisen pddoman instrumenttien ehdot sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mah-
dollinen pditos alaskirjata asianomainen velka tai instrumentti tai muuntaa sitd tehtdisiin sen lainkdyttoalueen lain-
sddddnnon mukaisesti, jota kyseiseen velkaan tai instrumenttiin sovelletaan; ja

k) sikali kuin laitos on monialan holdingyhtion tytaryritys, velvoitetaan kyseinen monialan holdingyhtio perustamaan
erillinen rahoitusalan holdingyhtié valvomaan laitosta, jos timi on tarpeen laitoksen kriisinratkaisun edistdmiseksi ja
sen valttamiseksi, ettd IV osastossa tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien kdytto vaikuttaa haitallisesti
konsernin muihin kuin rahoituksellisiin osiin.

6.  Edelld olevan 1 tai 4 kohdan nojalla tehtdvin pditoksen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) siind on perusteltava kyseisen arvioinnin tai toteamuksen syyt;

b) siind on ilmoitettava, milld tavoin kyseinen arviointi tai toteamus tdyttdd 4 kohdassa sdddetyn oikeasuhteisen sovel-
tamisen vaatimuksen; ja

¢) siihen on voitava hakea muutosta.

7. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen esittdd 4 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd toimivaltaista viranomaista ja
tarvittaessa nimettya makrovakausvalvonnasta vastaavaa kansallista viranomaista kuultuaan, sen on otettava asianmukai-
sesti huomioon ndiden toimenpiteiden mahdollinen vaikutus tiettyyn laitokseen, rahoituspalvelujen sisimarkkinoihin seka
rahoitusjirjestelmin vakauteen toisissa jasenvaltioissa ja koko unionissa.

8.  EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa madritellddn tarkemmin 5 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet ja missd olosuhteissa niitd voidaan soveltaa.

18 artikla
Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne: konsernin kisittely

1. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on yhdessa tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja kuultuaan
valvontakollegiota ja siltd osin kuin se on merkittdvien sivuliikkeiden osalta tarkoituksenmukaista, kriisinratkaisuviran-
omaisia, joiden lainkéyttoalueella sijaitsee merkittavid sivuliikkeitd, harkittava 16 artiklassa edellytettya arviointia krii-
sinratkaisukollegiossa ja toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, jotta voidaan saada aikaan yhteinen pédtos 17 ar-
tiklan 4 kohdan mukaisesti esitettyjen toimenpiteiden soveltamisesta kaikkiin konserniin kuuluviin laitoksiin.

2. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on asetuksen (EU) N:0 1093/2010 25 artiklan 1 kohdan mukaisesti
yhteistyossd konsolidointiryhmén valvojan ja EPV:n kanssa laadittava asiaa koskeva kertomus ja ldhetettdvd se unionissa
emoyrityksend toimivalle yritykselle ja tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisille, jotka toimittavat sen valvonnassaan
oleville tytaryrityksille, seké kriisinratkaisuviranomaisille, joiden lainkayttoalueella sijaitsee merkittavid sivuliikkeitd. Kerto-
mus on laadittava toimivaltaisten viranomaisten kuulemisen jilkeen, ja siind on kdsiteltdvd olennaisia esteitd kriisinrat-
kaisuvilineiden ja -valtuuksien tehokkaalle kaytolle konserniin. Kertomuksessa on tarkasteltava vaikutusta laitoksen lii-
ketoimintamalliin ja suositeltava oikeasuhteisia ja kohdennettuja toimenpiteitd, jotka viranomaisen mukaan ovat valttd-
mattomid tai asianmukaisia ndiden esteiden poistamiseksi.
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3. Unionissa emoyrityksend toimiva yritys voi neljan kuukauden kuluessa siitd paivistd, jona se on vastaanottanut
kertomuksen, toimittaa huomautuksensa ja ehdottaa konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle vaihtoehtoisia toimenpi-
teitd kertomuksessa yksiloityjen esteiden korjaamiseksi.

4. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen mahdollisesti
ehdottamat toimenpiteet konsolidointiryhman valvojalle, EPV:lle, tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisille ja kriisinrat-
kaisuviranomaisille, joiden lainkdyttoalueella sijaitsee merkittavia sivuliikkeitd, siltd osin kuin se on merkittavan sivuliik-
keen kannalta tarkoituksenmukaista. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisten ja tytdryritysten kriisinratkaisuviranomais-
ten on kuultuaan toimivaltaisia viranomaisia ja niiden lainkayttoalueiden kriisinratkaisuviranomaisia, joissa sijaitsee mer-
kittavia sivuliikkeitd, tehtdvd kaikkensa, jotta kriisinratkaisukollegiossa saadaan aikaan yhteinen pditos olennaisten esteiden
osoittamisesta ja tarvittaessa unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen ehdottamien toimenpiteiden ja viranomaisten
vaatimien toimenpiteiden arvioinnista esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi, jolloin on otettava huomioon
toimenpiteiden mahdollinen vaikutus kaikissa jdsenvaltioissa, joissa konserni toimii.

5. Yhteiseen pédtokseen on pddstdvd neljan kuukauden kuluessa unionissa toimivan emoyrityksen mahdollisten ha-
vaintojen toimittamisesta tai 3 kohdassa tarkoitetun mdairdajan pdattymisestd, sen mukaan kumpi niistd on aikaisempi.
Paatoksen on oltava perusteltu, ja se on esitettdva asiakirjassa, joka konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimi-
tettava unionissa emoyrityksend toimivalle yritykselle.

EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisuviranomaisia saamaan aikaan yhteisen paitoksen
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 31 artiklan ¢ alakohdan mukaisesti.

6.  Jollei yhteistd pddtostd tehdd 5 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluessa, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen
on tehtivd oma pddtoksensd konsernitasolla 17 artiklan 4 kohdan nojalla toteutettavista tarkoituksenmukaisista toimen-
piteista.

Padtoksen on oltava kaikilta osin perusteltu, ja siind on otettava huomioon muiden kriisinratkaisuviranomaisten nike-
mykset ja varaukset. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava paitds unionissa emoyrityksend toimivalle
yritykselle.

Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen on neljan kuukauden méirdajan kuluessa saattanut 9 kohdassa mainitun asian EPV:n
kisiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on lykat-
tdvd omaa pddtostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemid pddtostd ja tehtdva
oma padtoksensd EPV:in tekemin pddtoksen mukaisesti. Neljan kuukauden mdirdaikaa pidetddn mainitussa asetuksessa
tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtdvd piidtoksensd yhden kuukauden kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n
kisiteltavaksi sen jdlkeen, kun neljan kuukauden mdairdaika on pddttynyt tai on tehty yhteinen paitos. Jos EPV ei ole
tehnyt padtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

7. Jollei yhteistd pddtostd ole, tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaiset tekevit omat padtoksensd tarkoituksenmukai-
sista toimenpiteistd, jotka kunkin tytéryrityksen on toteutettava 17 artiklan 4 kohdan mukaisesti. Pddtksen on oltava
kaikilta osin perusteltu, ja siind on otettava huomioon muiden kriisinratkaisuviranomaisten nikemykset ja varaukset.
Piitos on toimitettava asianomaiselle tytdryritykselle ja konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle.

Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen on neljin kuukauden médrdajan kuluessa saattanut timdn artiklan 9 kohdassa
mainitun asian EPV:n Kisiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, tytdryrityksen kriisinratkaisu-
viranomaisen on lykittivd omaa padtostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
tekemdd pddtostd ja tehtivd oma pditoksensi EPV:in tekemin pidtoksen mukaisesti. Neljin kuukauden mdirdaikaa
pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV:n on tehtdvd pdatoksensd yhden kuukauden kuluessa.
Asiaa ei voi saattaa EPV:n kasiteltdviksi sen jilkeen, kun neljin kuukauden mairdaika on padttynyt tai on tehty yhteinen
pditos. Jos EPV ei ole tehnyt pddtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan tytdryrityksen kriisinratkaisuviranomaisen
padtostd.
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8. Muiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 5 kohdassa tarkoitettu yhteinen pditos ja 6 kohdassa tarkoi-
tetut kriisinratkaisuviranomaisten yhteisen pdatoksen puuttuessa tekemit paatokset lopullisiksi ja sovellettava niita.

9.  Jollei yhteistd pddtostd tehdd minkddn 17 artiklan 5 kohdan g, h tai k alakohdassa sdddetyn toimenpiteen toteut-
tamisesta, EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen timin artiklan 6 tai 7 artiklan nojalla esittimistd pyynnostd auttaa krii-
sinratkaisuviranomaisia paisemddn sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

III LUKU

Konsernin sisdinen rahoitustuki

19 artikla
Konsernin rahoitustukisopimus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jisenvaltiossa emoyrityksend toimiva laitos, unionissa emoyrityksend toimiva
laitos tai 1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso ja sen muissa jasenvaltioissa tai kolmansissa maissa
sijaitsevat tytiryritykset, jotka ovat emoyrityksen konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvia laitoksia tai rahoituslaitoksia,
voivat tehdd sopimuksen rahoitustuen tarjoamisesta toiselle, rahoitusvaikeuksiin joutuneelle sopimuksen osapuolelle, joka
tayttad 27 artiklassa sdddetyt varhaisen tilanteeseen puuttumisen edellytykset, jos tdssd luvussa vahvistetut edellytykset

tayttyvat.

2. Tamd luku ei vaikuta konsernin sisiisiin taloudellisiin jarjestelyihin, rahoitusjarjestelyt mukaan lukien, eikd keski-
tettyjen rahoitusjirjestelyjen toteuttamiseen edellyttden, ettd yksikddn mainittujen jirjestelyjen osapuolista ei tiytd varhai-
sen tilanteeseen puuttumisen edellytyksia.

3. Konsernin rahoitustukisopimus ei ole edellytys:

a) konsernin rahoitustuen tarjoamiselle taloudellisiin vaikeuksiin joutuneelle konsernin yhtiolle, jos laitos paittad tarjota
rahoitustukea tapauskohtaisesti ja konsernin kdytdntojen mukaisesti ja jos tdstd ei aiheudu riskid koko konsernille; tai

b) jdsenvaltiossa toimimiselle.

4. Jasenvaltioiden on poistettava kansallisesta lainsddadiannostd kaikki oikeudelliset esteet konsernin sisiisiltd rahoitus-
tukitransaktioilta, jotka toteutetaan timin luvun mukaisesti, edellyttden, ettei mikddn tdssd luvussa estd jdsenvaltioita
asettamasta rajoituksia konsernin sisiisille transaktioille sellaisten kansallisten sdddosten nojalla, joilla saatetaan osaksi
kansallista lainsdddintod direktiivi 2013/36/EU tai kiytetddn asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyjd vaihtoehtoja tai
jotka edellyttavat konsernin osien tai konsernin sisdlld rahoitusvakaudesta johtuvista syistd toteutettavien toimintojen
erottamista toisistaan.

5. Konsernin rahoitustukisopimus voi

a) kattaa yhden tai useamman konsernin tytéryrityksen ja sisiltdd rahoitustukea konsernin emoyritykseltd tytaryritykselle,
tytdryritykseltd emoyritykselle, sopimuksen osapuolina olevien konsernin tytaryritysten valilld tai minka tahansa edelld
mainittujen yhdistelman;

b) sisaltdd rahoitustukea, joka on muodoltaan lainaa, takauksien asettamista, varojen tarjoamista kaytettavaksi vakuutena
tai mitd tahansa niiden rahoitustukimuotojen yhdistelmdd yhdessid tai useammassa muun muassa tuensaajan ja
kolmannen osapuolen vilisessd jarjestelyssa.

6.  Jos konserniyhteiso suostuu konsernin rahoitustukisopimuksen maardysten nojalla tarjoamaan rahoitustukea toiselle
konserniyhteisolle, sopimukseen voidaan sisillyttdd tukea vastaanottavan konserniyhteison vastavuoroinen suostumus
tarjota rahoitustukea tukea tarjoavalle konserniyhteisolle.
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7. Konsernin rahoitustukisopimuksessa on esitettdvd periaatteet sopimuksen nojalla tehtdvin jdrjestelyn yhteydessd
maksettavan vastikkeen laskemiseksi. Periaatteisiin on sisillytettdvd vaatimus, jonka mukaan vastikkeen arvo on maii-
rittdvd rahoitustuen tarjoamisen yhteydessd. Sopimuksen, mukaan lukien periaatteet rahoitustuen tarjoamiseen liittyvin
vastikkeen laskemiseksi ja muut sopimuksen ehdot, on oltava seuraavien periaatteiden mukainen:

a) kunkin osapuolen on tehtdvd sopimus vapaasta tahdostaan;

b) kunkin osapuolen on sopimusta tehdessddn ja rahoitustuen vastikkeesta pdittdessddn toimittava omien etujensa
mukaisesti; niissd voidaan ottaa huomioon osapuolelle rahoitustuen tarjoamisesta koituva valiton tai vélillinen hyoty;

¢) kunkin rahoitustukea tarjoavan osapuolen on saatava rahoitustukea vastaanottavalta osapuolelta kaikki tarvittavat
tiedot ennen rahoitustuen tarjoamiseen liittyvan vastikkeen médrittimistd ja ennen rahoitustuen antamista koskevan
pdatoksen tekemistd;

d) rahoitustuen tarjoamiseen liittyvassi vastikkeessa voidaan ottaa huomioon seikkoja, jotka ovat rahoitustukea tarjoavan
osapuolen tiedossa siksi, ettd se kuuluu samaan konserniin kuin rahoitustukea vastaanottava osapuoli, ja jotka eivit ole
markkinoiden tiedossa; ja

e) rahoitustuen tarjoamiseen liittyvan vastikkeen laskemista koskevissa periaatteissa ei tarvitse ottaa huomioon ennakoi-
tuja, konsernin ulkopuolisista tapahtumista johtuvia viliaikaisia vaikutuksia markkinahintoihin.

8.  Konsernin rahoitustukisopimus voidaan tehdi vain, jos asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten mukaan yksi-
kddn osapuolista ei tdytd varhaisen tilanteeseen puuttumisen edellytyksid ehdotetun sopimuksen tekohetkella.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernin rahoitustukisopimuksesta johtuvia oikeuksia, saamisia tai oikeus-
toimia voivat ajaa vain sopimuksen osapuolet eivitkd kolmannet osapuolet.

20 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten suorittama ehdotetun sopimuksen tarkastus ja sovittelu

1. Unionissa emoyrityksend toimivan laitoksen on toimitettava konsolidointiryhmin valvojalle hakemus 19 artiklan
nojalla ehdotetun konsernin rahoitustukisopimuksen sallimiseksi. Hakemukseen on sisillytettdvd ehdotetun sopimuksen
teksti, ja siind on yksiloitdvd sopimuksen osapuoliksi pyrkivdt konserniyhteisot.

2. Konsolidointiryhman valvojan on vilitettavd hakemus viipymattd kunkin sopimuksen osapuoleksi pyrkivin tytiry-
rityksen toimivaltaiselle viranomaiselle yhteisen pdatoksen tekemistd silmilld pitden.

3. Konsolidointiryhmin valvojan on tdmdn artiklan 5 ja 6 kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti my6nnettava lupa,
jos ehdotetun sopimuksen maaraykset sopivat yhteen 23 artiklassa esitettyjen rahoitustuen edellytysten kanssa.

4. Konsolidointiryhmin valvoja voi tdmin artiklan 5 ja 6 kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti kieltdd ehdotetun
sopimuksen tekemisen, jos sen katsotaan olevan ristiriidassa 23 artiklassa siddettyjen rahoitustuen edellytysten kanssa.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva kaikkensa saadakseen aikaan yhteisen paatoksen, jossa otetaan huomioon
ehdotetun sopimuksen tdytintoonpanon mahdollinen vaikutus ja sen finanssipoliittiset seuraukset kaikissa jasenvaltioissa,
joissa konserni toimii, siitd, ovatko ehdotetun sopimuksen maaraykset yhdenmukaiset 23 artiklassa sdddettyjen rahoitus-
tuen ehtojen kanssa neljan kuukauden kuluessa piivistd, jona konsolidointiryhmin valvoja on vastaanottanut hakemuk-
sen. Yhteinen pditds on esitettdvi asiakirjassa, joka sisdltdd tdysin perustellun pddtoksen ja jonka konsolidointiryhman
valvojan on toimitettava hakijalle.
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EPV voi toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemain sopimukseen asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 31 artiklan mukaisesti.

6.  Jollei toimivaltaisten viranomaisten kesken saada aikaan yhteistd paitostd neljan kuukauden kuluessa, konsolidoin-
tiryhmén valvojan on tehtdvd oma piidtoksensd hakemuksesta. Pddtos on esitettdvd asiakirjassa, joka sisiltdd tdydet
perustelut ja jossa on otettava huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten neljan kuukauden mdirdajan kuluessa
ilmaisemat kannat ja varaukset. Konsolidointiryhmin valvojan on toimitettava paitoksensd hakijalle ja muille toimival-
taisille viranomaisille.

7. Jos jokin asiaankuuluvista toimivaltaisista viranomaisista on neljin kuukauden mdairdajan kuluessa saattanut asian
EPV:n Kkisiteltavaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsolidointiryhmédn valvojan on lykittavi
omaa pddtostdan, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemad paitosti ja tehtdvd oma
pdatoksensd EPV:n tekemin padtoksen mukaisesti. Neljan kuukauden mdirdaikaa pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoi-
tettuna sovitteluaikana. EPV tekee pditoksensd yhden kuukauden kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n kisiteltavaksi sen
jilkeen, kun neljan kuukauden méirdaika on paittynyt tai on tehty yhteinen pddtos.

21 artikla
Osakkeenomistajien hyviksynti ehdotetulle sopimukselle

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd toimivaltaisten viranomaisten hyviksynnin saanut sopimusehdotus annetaan
jokaisen sopimuksen osapuoleksi pyrkivin konserniyhteison yhtiokokouksen hyviksyttavaksi. Sopimus koskee vain niitd
osapuolia, joiden osakkeenomistajat ovat hyviksyneet sopimuksen 2 kohdan mukaisesti.

2. Konsernin rahoitustukisopimus koskee vain konserniyhteisoji, jos sen osakkeenomistajat ovat myontineet asian-
omaisen konserniyhtion ylimmalle hallintoelimelle luvan tehdd padtoksen siitd, ettd konserniyhteisd tarjoaa tai saa
rahoitustukea sopimuksen maardysten nojalla ja tdssd luvussa sdddettyjen edellytysten mukaisesti edellyttden, ettd edelld
mainittua osakkeenomistajien lupaa ei ole kumottu.

3. Jokaisen sopimukseen liittyneen yhteison ylimmaén hallintoelimen on annettava osakkeenomistajille vuosittain ker-
tomus sopimuksen toiminnasta ja sopimuksen nojalla mahdollisesti tehtyjen pddtosten tdytintoonpanosta.

22 artikla
Konsernin rahoitustukisopimusten toimittaminen kriisinratkaisuviranomaisille

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava asiaankuuluville kriisinratkaisuviranomaisille konsernin rahoitustukisopi-
mukset, joille ne ovat myontdneet luvan, sekd niihin mahdollisesti tehdyt muutokset.

23 artikla
Konsernin rahoitustuen edellytykset

1. Konserniyhteis6 voi tarjota rahoitustukea 19 artiklan mukaisesti vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tarjotun tuen avulla voidaan kohtuullisella todennikoisyydelld merkittdvissd médrin korjata tukea saavan konserni-
yhteison rahoitusvaikeuksia;

b) rahoitustuen tarjoamisen tarkoituksena on koko konsernin tai jonkin sen yhteison rahoitusvakauden siilyttiminen tai
palauttaminen, ja sen on oltava tukea tarjoavan konserniyhtion etujen mukaista;

¢) rahoitustukea tarjotaan 19 artiklan 7 kohdassa sdidettyjen vastiketta koskevien ehtojen ja muiden ehtojen mukaisesti;
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d) rahoitustuen myontimistd koskevan pdatoksen tekohetkelld rahoitustukea tarjoavan konserniyhteisén johtavan hallin-
toelimen kaytettdvissd olevien tietojen perusteella on kohtuullista olettaa, ettd tukea saava konserniyhteiso maksaa
vastikkeen ja, jos tuki on annettu lainan muodossa, maksaa lainan takaisin. Jos tuki annetaan takauksen tai minkd
tahansa vakuuden muodossa, tuen saajalle lankeavaan velkaan sovelletaan samaa ehtoa siind tapauksessa, ettd takaus
tai vakuus pannaan taytintoon;

e) rahoitustuen tarjoaminen ei vaarantaisi tukea tarjoavan konserniyhteison maksuvalmiutta tai vakavaraisuutta;

f) rahoitustuen tarjoaminen ei muodostaisi uhkaa rahoitusvakaudelle erityisesti jasenvaltiossa, jossa tukea tarjoava kon-
serniyhteiso sijaitsee;

tukea tarjoava konserniyhteiso tdyttdd tuen tarjoamishetkelld direktiivin 2013/36/EU pddomaan tai maksuvalmiuteen
liittyvat vaatimukset ja mahdolliset direktiivin 2013/36/EU 104 artiklan 2 kohdan nojalla asetettavat vaatimukset, ja
rahoitustuen tarjoaminen ei johda siihen, ettd konserniyhteisé rikkoo kyseisid vaatimuksia paitsi, jos tukea tarjoavan
yhteison yhteisokohtaisesta valvonnasta vastaava toimivaltainen viranomainen myontad siihen luvan;

©

h) tukea tarjoava konserniyhteiso tdyttdd tuen tarjoamishetkelld asetuksessa (EU) N:o 575/2013 ja direktiivissd
2013/36/EU saddetyt suuriin riskikeskittymiin liittyvat vaatimukset ja noudattaa mahdollista kansallista lainsdddantod,
jolla mainitussa direktiivissd sdddettyja vaihtoehtoja toteutetaan, ja rahoitustuen tarjoaminen ei johda siihen, ettd
konserniyhtio rikkoo kyseisid vaatimuksia paitsi, jos tukea tarjoavan konserniyhteison yhteisokohtaisesta valvonnasta
vastaava toimivaltainen viranomainen myontad siihen luvan;

i) rahoitustuen tarjoaminen ei heikentdisi tukea tarjoavan konserniyhteison purkamismahdollisuuksia.

2. EPV laatii luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa madritellddn a, c, e ja i alakohdassa sdddetyt edellytykset.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta antaa ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. EPV antaa 3 paivddn tammikuuta 2016 mennessd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti kdytin-
tojen yhdenmukaistamisen edistdmiseksi ohjeet, joissa tismennetddn timén artiklan 1 kohdan b, d, f, g ja h alakohdassa

sdddetyt edellytykset.

24 artikla
Piitds rahoitustuen tarjoamisesta

Pidtoksen konsernin rahoitustuen tarjoamisesta sopimuksen mukaisesti tekee rahoitustukea tarjoavan konserniyhteison
ylin hallintoelin. Kyseisen paiatoksen on oltava perusteltu, ja siind on mainittava ehdotetun rahoitustuen tarkoitus.
Erityisesti padtoksessd on osoitettava, miten rahoitustuen tarjoaminen tdyttdd 23 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset.
Paitoksen konsernin rahoitustuen hyviksymisestd sopimuksen mukaisesti tekee rahoitustukea saavan konserniyhtion ylin
hallintoelin.

25 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten vastustamisoikeus

1. Rahoitustuen tarjontaa harkitsevan konserniyhteison ylimman hallintoelimen on ennen tuen tarjoamista konsernin
rahoitustukisopimuksen nojalla ilmoitettava asiasta:

a) toimivaltaiselle viranomaiselleen;
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b) tapauksen mukaan konsolidointiryhman valvojalle, jos se on eri viranomainen kuin a ja ¢ alakohdassa mainitut;

¢) rahoitustukea saavan konserniyhteison osalta toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se on eri viranomainen kuin a ja b
kohdassa mainitut; ja

d) EPV:le.

IImoitukseen on liitettdvd 24 artiklan mukainen ylimmin hallintojohdon perusteltu pditos ja ehdotetusta rahoitustuesta
yksityiskohtaiset tiedot, mukaan lukien jiljennos konsernin rahoitustukisopimuksesta.

2. Rahoitustukea tarjoavan konserniyhteison toimivaltainen viranomainen voi viiden pankkipdivan kuluessa siitd pai-
vistd, jona se on vastaanottanut tdydellisen ilmoituksen, hyviksyd rahoitustuen tarjoamisen tai kieltdd sen tai rajoittaa sitd,
jos se arvioi, etteivat 23 artiklassa saddetyt konsernin rahoitustuen tarjoamisen edellytykset ole tayttyneet. Toimivaltaisen
viranomaisen on perusteltava rahoitustuen kieltdmistd tai sen rajoittamista koskeva paitoksensa.

3. Toimivaltaisen viranomaisen rahoitustuen hyviksymistd, kieltimistd tai sen rajoittamista koskevasta paitoksestd on
ilmoitettava vélittomasti:

a) konsolidointiryhmin valvojalle;
b) tukea saavan konserniyhteison toimivaltaiselle viranomaiselle; ja
¢) EPVile.

Konsolidointiryhmin valvojan on vilittomasti ilmoitettava asiasta valvontakollegion muille jisenille ja kriisinratkaisukol-
legion jdsenille.

4. Mikéli konsolidointiryhmin valvoja tai toimivaltainen viranomainen, jonka vastuualueeseen tukea saava konserni-
yhteiso kuuluu, vastustaa paitostd kieltdd rahoitustuki tai rajoittaa sitd, se voi kahden péivin kuluessa saattaa asian EPV:n
ratkaistavaksi ja pyytdd siltd apua asetuksen (EU) N:o 1093/2010 31 artiklan mukaisesti.

5. Jollei toimivaltainen viranomainen kielld tai rajoita rahoitustukea 2 kohdassa ilmoitetussa mairdajassa tai jos se on
hyvaksynyt tuen médrdajan kuluessa, rahoitustukea voidaan tarjota toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitettujen ehtojen
mukaisesti.

6.  Laitoksen ylimmin hallintoelimen pditds rahoitustuen tarjoamisesta on toimitettava:
a) toimivaltaiselle viranomaiselle;
b) tapauksen mukaan konsolidointiryhmin valvojalle, jos se on eri viranomainen kuin a ja ¢ alakohdassa mainitut;

¢) rahoitustukea saavan konserniyhteison osalta toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se on eri viranomainen kuin a ja b
kohdassa mainitut; ja

d) EPV:le.

Konsolidointiryhmin valvojan on vilittomisti ilmoitettava asiasta valvontakollegion muille jasenille ja kriisinratkaisukol-
legion jasenille.

7. Jos toimivaltainen viranomainen rajoittaa konsernin rahoitustukea tai kieltdd sen tdman artiklan 2 kohdan nojalla ja
jos 7 artiklan 5 kohdan mukaisessa konsernin elvytyssuunnitelmassa viitataan konsernin sisdiseen rahoitustukeen, sen
konserniyhteison osalta toimivaltainen viranomainen, jolle tarjottava tukea on rajoitettu tai jolle tarjottava tuki on
kielletty, voi pyytdd konsolidointiryhmin valvojaa kdynnistimain konsernin elvytyssuunnitelman uudelleenarvioinnin
8 artiklan nojalla tai, jos elvytyssuunnitelma on laadittu yhteisokohtaisesti, pyytdd konserniyhteis6d toimittamaan tarkis-
tetun elvytyssuunnitelman.
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26 artikla
Julkistaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konserniyhteisot ilmoittavat julkisesti, ovatko ne tehneet 19 artiklan nojalla
konsernin rahoitustukisopimuksen ja julkistavat kuvauksen sopimuksen yleisistd ehdoista ja sen osapuolina olevien
konserniyhteis6jen nimet sekd pdivittivit namd tiedot ainakin vuosittain.

Talloin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 431 ja 434 artiklaa.

2. EPV laatii luonnokset teknisiksi tdytintonpanostandardeiksi, joilla tismennetddn 1 kohdassa tarkoitetun kuvauksen
muotoa ja sisdltod.

EPV toimittaa teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 3 paivina heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 10932010 15 artiklan mukaisesti.

Il OSASTO
VARHAINEN PUUTTUMINEN TILANTEESEEN

27 artikla
Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet

1. Jos laitos rikkoo tai jos se todenndkoisesti rikkoo ldhitulevaisuudessa muun muassa toimenpiteiden kayton kayn-
nistavien tekijoiden, joihin voi kuulua muun muassa laitoksen omia varoja koskeva vaatimus lisittynd 1,5 prosenttiyk-
sikolld, perusteella nopeasti huononevaksi arvioidun rahoitustilanteen vuoksi, kuten maksuvalmiustilanteen huononemi-
sen, velkaantuneisuuden lisddntymisen, huonolaatuisten lainojen tai riskien keskittymisen vuoksi, asetuksessa (EU)
N:o 575/2013, direktiivissi 2013/36/EU tai direktiivin 2014/65/EU 1I osastossa tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 3-7,
14-17 ja 24, 25 ja 26 artiklassa sdddettyjd lupaa koskevia vaatimuksia, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimival-
taisilla viranomaisilla on kdytettavissadn, tapauksen mukaan direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen toimen-
piteiden soveltamista rajoittamatta, vihintddn seuraavat toimenpiteet, joiden puitteissa ne voivat:

a) vaatia laitoksen ylintd hallintoelintd toteuttamaan yksi tai useampi elvytyssuunnitelmassa esitetyistd jarjestelyistd tai
toimenpiteistd tai paivittimaan elvytyssuunnitelma 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti, kun varhaiseen tilanteeseen puut-
tumiseen johtaneet olosuhteet eroavat alkuperdisessd elvytyssuunnitelmassa esitetyistd olettamuksista, sekd toteutta-
maan yksi tai useampi pdivitetyssd suunnitelmassa esitetty jirjestely tai toimenpide tietyssd ajassa, ja jotta varmistetaan,
ettd johdantolauseessa tarkoitettu tilanne on korjaantunut;

b) vaatia laitoksen ylintd hallintoelintd tutkimaan tilanne, osoittamaan toimenpiteet mahdollisesti todettujen ongelmien
ratkaisemiseksi sekd laatimaan toimintaohjelma ongelmien ratkaisemiseksi sekd aikataulu sen tdytint6onpanolle;

c) vaatia laitoksen ylintd hallintoelintd kutsumaan koolle tai, jos ylin hallintoelin ei toteuta titd vaatimusta, kutsua
suoraan koolle laitoksen osakkeenomistajien yhtiokokouksen, ja molemmissa tapauksissa laatia esityslistan ja vaatia
osakkeenomistajia kisittelemain tiettyjen paitosten tekemistd;

d) vaatia ylimmdn hallintoelimen tai toimivan johdon yhden tai useamman jdsen erottamista tai korvaamista, mikéli
kyseiset henkilot direktiivin 2013/36/EU 13 artiklan tai direktiivin 2014/65/EU 9 artiklan nojalla todetaan soveltu-
mattomiksi hoitamaan tehtdvidin;

¢) tapauksen mukaan vaatia laitoksen ylintd hallintoelintd laatimaan suunnitelman, joka koskee velkojen uudelleenjirjes-
telystd neuvottelemista joidenkin sen velkojien tai sen kaikkien velkojien kanssa elvytyssuunnitelman mukaisesti;
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f) vaatia muutoksia laitoksen liiketoimintastrategiaan;

g) vaatia muutoksia laitoksen oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin; ja

h) hankkia muun muassa paikan pailld tehtdvin tarkastuksin kaikki tarvittavat tiedot elvytyssuunnitelman paivittimiseksi
ja laitoksen mahdollisen kriisinratkaisun valmistelemiseksi seka laitoksen varojen ja velkojen arvottamiseksi 36 artiklan
mukaisesti ja toimittaa kyseiset tiedot kriisinratkaisuviranomaiselle;

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset ilmoittavat kriisinratkaisuviranomaisille viipymattd,
kun ne ovat todenneet 1 kohdassa sdidettyjen edellytysten tdyttyvin laitoksen osalta, ja ettd kriisinratkaisuviranomaisten
valtuuksiin kuuluu valtuus vaatia laitosta ottamaan yhteyttd mahdollisiin ostajiin laitoksen kriisinratkaisun valmistelemi-
seksi noudattaen 39 artiklan 2 kohdassa sdadettyjd edellytyksid ja 84 artiklassa sdddettyja salassapitosaannoksii:

3. Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava asianmukainen mairdaika kunkin 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen
pdatokseen saattamiselle, jotta toimivaltainen viranomainen voi arvioida toimenpiteen tehokkuutta.

4. EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heindkuuta 2015 ohjeet asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti,
jotta voidaan edistdd tdimdan artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden kdyton kaynnistavin tekijin yhdenmukaista
soveltamista.

5. Ottaen tarvittaessa huomioon ohjeiden soveltamisessa saadut kokemukset EPV voi laatia 4 kohdassa tarkoitetut
luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa mairitellddn vahimmaistasolla timan artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden kadyton kdynnistavat tekijat.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

28 artikla
Ylimmiin hallintoelimen ja toimivan johdon erottaminen

Jos laitoksen rahoitustilanne heikkenee merkittavisti tai jos lakeja, madrdyksid tai laitoksen yhtiojirjestystd rikotaan
vakavasti tai todetaan vakavia hallinnollisia sddntojenvastaisuuksia eivitkd muut 27 artiklassa tarkoitetut toimenpiteet
riitd kdintdmain kehitystd pdinvastaiseen suuntaan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
voivat vaatia laitoksen koko ylimmin hallintoelimen tai toimivan johdon tai tiettyjen nithin kuuluvien yksittdisten
henkil6iden erottamista. Uuden ylimman hallintoelimen tai toimivan johdon nimittimisessd on noudatettava kansallista
ja unionin lainsddddntod, ja toimivaltaisen viranomaisen on annettava sille hyviksyntinsi tai suostumuksensa.

29 artikla
Viliaikainen hallinnonhoitaja

1. Kun toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 28 artiklassa tarkoitettu ylimman hallintoelimen tai toimivan johdon
vaihtaminen ei riitd korjaamaan tilannetta, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat nimit-
tdd laitokselle yhden tai useamman viliaikaisen hallinnonhoitajan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat olosuhteisiin nihden
oikeasuhteisin perustein nimittdd valiaikaisen hallinnonhoitajan joko korvaamaan viliaikaisesti laitoksen hallintoelimen tai
tyoskentelemdin viliaikaisesti laitoksen hallintoelimen kanssa, ja toimivaltaisen viranomaisen on tismennettdvd paatok-
sensd nimityksen yhteydessd. Jos toimivaltainen viranomainen nimittdd viliaikaisen hallinnonhoitajan tydskentelemain
laitoksen hallintoelimen kanssa, toimivaltaisen viranomaisen on nimityksen yhteydessi lisiksi tdsmennettiva, mitkd ovat
viliaikaisen hallinnonhoitajan asema, tehtavit ja valtuudet ja asetetaanko laitoksen hallintoelimelle vaatimus neuvotella
viliaikaisen hallinnonhoitajan kanssa tai saada timin suostumus ennen tietynlaisten pditosten tekemistd tai toimien
toteuttamista. Toimivaltaista viranomaista on vaadittava julkaisemaan kaikki viliaikaisten hallinnonhoitajien nimitykset
paitsi, jos viliaikaisella hallinnonhoitajalla ei ole valtuuksia edustaa laitosta. Jasenvaltioiden on lisdksi varmistettava, ettd
viliaikaisella hallinnonhoitajalla on tarvittava patevyys, kyvyt ja taidot huolehtia tehtivistddn ja ettd hinelld ei ole
minkdanlaisia eturistiriitoja.
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2. Toimivaltaisen viranomaisen on viliaikaista hallinnonhoitajaa nimitettdessd madriteltdvd timan valtuudet olosuhtei-
siin nihden oikeasuhteisin perustein. Tallaisiin valtuuksiin voivat kuulua jotkin tai kaikki laitoksen yhtitjarjestykseen ja
kansalliseen lainsdddintoon perustuvat, laitoksen hallintoelimen valtuudet, mukaan lukien valtuudet hoitaa joitakin tai
kaikkia laitoksen hallintoelimen hallinnollisia tehtavid. Viliaikaisen hallinnonhoitajan valtuuksien laitokseen nihden on
oltava sovellettavan yhtidoikeuden mukaiset.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on nimityksen yhteydessd maariteltdva viliaikaisen hallinnonhoitajan asema ja tehtavit,
joihin voi kuulua laitoksen rahoitusaseman selvittdiminen, laitoksen liiketoiminnan tai sen osan johtaminen laitoksen
rahoitusaseman sdilyttamiseksi tai palauttamiseksi ja toimenpiteiden toteuttaminen laitoksen liiketoiminnan terveen ja
varovaisen johtamisen palauttamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on nimityksen yhteydessd mddriteltava valiaikaisen
hallinnonhoitajan asemaa ja tehtdvid koskevat rajoitukset.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on yksinomainen valta nimittdd ja erottaa vali-
aikainen hallinnonhoitaja. Toimivaltainen viranomainen voi erottaa viliaikaisen hallinnonhoitajan milloin tahansa ja mistd
syystd tahansa. Toimivaltainen viranomainen voi muuttaa viliaikaisen hallinnonhoitajan nimitysehtoja milloin tahansa,
jollei tastd artiklasta muuta johdu.

5. Toimivaltainen viranomainen voi vaatia, etté tietyille valiaikaisen hallinnonhoitajan toimille tarvitaan toimivaltaisen
viranomaisen ennalta myontima lupa. Toimivaltaisen viranomaisen on tismennettdvd tallaiset vaatimukset viliaikaisen
hallinnonhoitajan nimityksen yhteydessa tai viliaikaisen hallinnonhoitajan nimitysehtojen muuttamisen yhteydessa.

Viliaikainen hallinnonhoitaja voi joka tapauksessa kayttdd valtuuksia kutsua kokoon laitoksen osakkeenomistajien yhtio-
kokous ja laatia tillaisen kokouksen esityslista ainoastaan toimivaltaisen viranomaisen ennalta antaman luvan nojalla.

6.  Toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd viliaikainen hallinnonhoitaja laatii kertomuksia laitoksen rahoitus-
asemasta sekd nimityskautensa aikana toteutetuista toimista toimivaltaisen viranomaisen mairddmin vilein sekd nimitys-
kautensa lopussa.

7. Viliaikaisen hallinnonhoitajan nimityskausi saa kestdd enintdan vuoden ajan. Kautta voidaan poikkeuksellisesti
jatkaa, mikali véliaikaisen hallinnonhoitajan nimityksen edellytykset edelleen tdyttyvat. Toimivaltaisen viranomaisen on
vastattava sen mddrittelystd, ovatko edellytykset asianmukaiset viliaikaisen hallinnonhoitajan tehtdvin jatkamiseksi, ja
perusteltava tallainen pditos osakkeenomistajille.

8.  Jollei tdstd artiklasta muuta johdu, viliaikaisen hallinnonhoitajan nimittdiminen ei vaikuta unionin ja kansalliseen
yhtiolakiin perustuviin osakkeenomistajien oikeuksiin.

9.  Jasenvaltiot voivat kansallisten lakien mukaisesti rajoittaa viliaikaisen hallinnonhoitajan vastuuta timén viliaikaisen
hallinnonhoitajan tehtdvid 3 kohdan mukaisesti suorittaessaan toteuttamien tai toteuttamatta jattimien toimien osalta.

10.  Tdmdn artiklan nojalla nimitettyd viliaikaista hallinnonhoitajaa ei saa pitdd kansallisen lainsddddnnon mukaisena
varjojohtajana eikd tosiasiallisena johtajana.

30 artikla

Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden ja viliaikaisen hallinnonhoitajan nimityksen koordinointi
konsernien osalta

1. Jos edellytykset vaatimusten asettamiselle unionissa emoyrityksend toimivalle yritykselle 27 artiklan nojalla tai
valiaikaisen hallinnonhoitajan nimittamiselle kyseiselle yritykselle 29 artiklan nojalla tdyttyvit, konsolidointiryhman val-
vojan on ilmoitettava asiasta EPV:lle ja kuultava muita valvontakollegioon kuuluvia toimivaltaisia viranomaisia.
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2. Tamin ilmoituksen ja kuulemisen jilkeen konsolidointiryhmin valvojan on paitettdva, sovelletaanko unionissa
emoyrityksend toimivaan yritykseen jotakin 27 artiklan mukaista toimenpidettd tai nimitetddnko sille 29 artiklan nojalla
viliaikainen hallinnonhoitaja, ottaen huomioon niiden toimenpiteiden vaikutus konserniyhteis6ihin muissa jasenvaltioissa.
Konsolidointiryhméan valvojan on toimitettava pdatos muille valvontakollegioon kuuluville toimivaltaisille viranomaisille ja
EPVlle.

3. Jos edellytykset vaatimusten asettamiselle unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tytiryritykselle 27 artiklan
nojalla tai viliaikaisen hallinnonhoitajan nimittimiselle kyseiselle yritykselle 29 artiklan nojalla tayttyvit, yhteisokohtai-
sesta valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen, joka aikoo toteuttaa toimenpiteen mainittujen artiklojen mukai-
sesti, on ilmoitettava asiasta EPV:lle ja kuultava konsolidointiryhmén valvojaa.

Konsolidointiryhman valvoja voi ilmoituksen vastaanotettuaan arvioida, miten vaatimusten asettaminen 27 artiklan no-
jalla tai valiaikaisen hallinnonhoitajan nimittdiminen kyseiselle laitokselle 29 artiklan mukaisesti todennakéisesti vaikuttaa
kyseiseen konserniin tai konserniyhtidihin muissa jisenvaltioissa. Sen on toimitettava timd arvio toimivaltaiselle viran-
omaiselle kolmen pdivin kuluessa.

Tdman ilmoituksen ja kuulemisen jilkeen toimivaltaisen viranomaisen on paitettivd, sovelletaanko jotakin 27 artiklan
toimenpidettd tai nimitetddnké viliaikainen hallinnonhoitaja 29 artiklan nojalla. Paitoksessd on otettava asianmukaisesti
huomioon konsolidointiryhmin valvojan arvio. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava paitos konsolidointiryhmén
valvojalle ja muille valvontakollegioon kuuluville toimivaltaisille viranomaisille sekd EPV:lle.

4. Jos useampi kuin yksi toimivaltainen viranomainen aikoo nimetd viliaikaisen hallinnonhoitajan useammalle kuin
yhdelle laitokselle saman konsernin sisilld tai soveltaa niithin jotakin 27 artiklan toimenpidettd, konsolidointiryhmén
valvojan ja muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on harkittava, olisiko aiheellisempaa nimittdd sama
viliaikainen hallinnonhoitaja kaikille asianomaisille yhteisoille tai koordinoida mahdollisten 27 artiklan mukaisten toi-
menpiteiden soveltamista useampaan kuin yhteen laitokseen, jotta olisi helpompaa ratkaista, miten asianomaisen laitoksen
rahoitusasema voidaan palauttaa. Arvion on oltava muodoltaan konsolidointiryhmin valvojan ja muiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten yhteinen péitos. Yhteinen pditds on saatava aikaan viiden vuorokauden kuluessa 1 koh-
dassa tarkoitetun ilmoituksen antopiivistd. Yhteisen paitoksen on oltava perusteltu, ja se on esitettdva asiakirjassa, joka
konsolidointiryhman valvojan on toimitettava unionissa emoyrityksena toimivalle yritykselle.

EPV voi toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemain sopimukseen asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 31 artiklan mukaisesti.

Jollei yhteistd paatostd tehdd viiden pdivin kuluessa, konsolidointiryhmin valvoja ja tytdryritysten osalta toimivaltaiset
viranomaiset voivat tehdi erilliset paatokset viliaikaisen hallinnonhoitajan nimittdmisestd vastuualueeseensa kuuluville
laitoksille ja minké tahansa 27 artiklan mukaisen toimenpiteen soveltamisesta.

5. Jos asianomainen toimivaltainen viranomainen on eri mieltdi 1 kohdan tai 3 kohdan mukaisesti ilmoitetusta pda-
toksestd tai jos 6 kohdan mukaista yhteistd pddtostd ei ole tehty, toimivaltainen viranomainen voi siirtdd asian EPV:n
kasiteltavaksi 3 kohdan mukaisesti.

6. EPV voi minkd tahansa toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd auttaa toimivaltaisia viranomaisia, jotka aikovat
soveltaa yhtd tai useampaa tdman direktiivin 27 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaista toimenpidettd tdimén direktiivin
liitteessd olevan A jakson 4, 10, 11 ja 19 kohdan osalta tai yhtd tai useampaa tdmdin direktiivin 27 artiklan 1 kohdan e
tai g alakohdan mukaista toimenpidettd, padsemdin sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.
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7. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen péitoksen on oltava perusteltu. Pddtoksessd on otettava huomioon muiden
toimivaltaisten viranomaisten 1 tai 3 kohdassa tarkoitettuna kuulemisaikana tai 4 kohdassa tarkoitetun viiden paivin
madrdajan kuluessa esittimit nikemykset ja varaukset sekd pddtoksen mahdollinen vaikutus rahoitusvakauteen asian-
omaisissa jdsenvaltioissa. Konsolidointiryhmédn valvojan on toimitettava paitokset unionissa emoyrityksend toimivalle
yritykselle ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on toimitettavan ne tytaryrityksille.

Jos timdn artiklan 6 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jokin asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista on saattanut
asian EPV:n ratkaistavaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti ennen tdmin artiklan 1 tai 3
kohdassa tarkoitetun kuulemisajan pdittymistd tai timén artiklan 4 kohdassa tarkoitetun viiden pdivin médrdajan pait-
tyessd, konsolidointiryhméan valvojan ja muiden toimivaltaisten viranomaisten on lykattavd paatoksidan, kunnes EPV on
mahdollisesti tehnyt paitoksensd mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ja niiden on tehtdvd paitoksensd
EPV:n pditoksen mukaisesti. Viiden paivin mdairdaikaa pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV
tekee paitoksensd kolmen pdivan kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n Kkisiteltavaksi sen jilkeen, kun viiden piivin
mdédrdaika on pédttynyt tai on tehty yhteinen pddtos.

8. Jos EPV ei ole tehnyt pddtostd kolmen paivian kuluessa, sovelletaan 1 tai 3 kohdan tai 4 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti tehtyjd erillisid paatoksid.

IV OSASTO
KRIISINRATKAISU

I LUKU

Tavoitteet, edellytykset ja yleiset periaatteet

31 artikla
Kriisinratkaisutavoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kéyttdessddn otettava huomioon kriisinratkai-
sutavoitteet ja valittava ne vilineet ja valtuudet, joiden avulla parhaiten voidaan saavuttaa kunkin yksittdistapauksen
kannalta merkitykselliset tavoitteet.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet ovat:

a) varmistaa kriittisten toimintojen jatkuvuus;

b) valttdad merkittdvien haittojen aiheutuminen rahoitusvakaudelle, erityisesti estimilld héirididen levidminen muun mu-
assa markkinoiden perusrakenteisiin ja ylldpitimailld markkinakuria;

¢) suojata julkisia varoja huolehtimalla siité, ettd turvautuminen poikkeukselliseen julkiseen tukeen on mahdollisimman
vihdist;

d) suojata direktiivin 2014/49/EU soveltamisalaan kuuluvia tallettajia ja direktiivin 97/9/EY soveltamisalaan kuuluvia
sijoittajia;

e) suojata asiakkaiden varoja ja omaisuutta.

Edelld mainittuihin tavoitteisiin pyrkiessdan kriisinratkaisuviranomaisen on pyrittdva pitimain kriisinratkaisun kustannuk-
set mahdollisimman alhaisina ja vélttimddn arvon alentumista paitsi, jos se on vilttimitontd kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi.
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3. Jollei timdn direktiivin sddnnoksistd muuta johdu, kaikki kriisinratkaisutavoitteet ovat yhtd merkittavid ja kriisin-
ratkaisuviranomaisten on luotava niiden vilille asianmukainen tasapaino kunkin yksittdistapauksen luonteen ja olosuh-
teiden mukaisesti.

32 artikla
Kriisinratkaisun edellytykset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat 1 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua laitosta koskevan kriisinratkaisutoimen ainoastaan, jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd kaikki seura-
avat edellytykset tdyttyvit:

a) toimivaltainen viranomainen on todennut kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan, tai 2 kohdassa sdddettyjen ehtojen
tayttyessd kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan, ettd laitos on ldhelld kaatumista tai
todennakaisesti kaatuu.

b) ottaen huomioon aika ja muut asiaankuuluvat olosuhteet ei voida kohtuudella olettaa, ettd laitoksen kaatuminen on
estettdvissd kohtuullisessa ajassa millddn laitokseen kohdistuvilla yksityisen sektorin toimenpiteilld, mukaan lukien
laitosten suojajdrjestelmien toimenpiteet, tai valvontatoimella, mukaan lukien varhaisen tilanteeseen puuttumisen
toimenpiteet tai asianomaisten pddomainstrumenttien alaskirjaus tai muuntaminen 59 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

¢) kriisinratkaisutoimi on 5 kohdan mukaisesti yleisen edun kannalta vélttimaton.

2. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd toimivaltaisen viranomaisen lisaksi myos kriisinratkaisuviranomainen voi toimival-
taista viranomaista kuultuaan1 kohdan a alakohdan nojalla todeta, ettd laitos on ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti
kaatuu, jos kriisinratkaisuviranomaisilla on kansallisten sddnnosten mukaisesti tdllaisen toteamuksen tekemiseen tarvittavat
keinot, erityisesti asianmukaiset mahdollisuudet saada asiaan liittyvid tietoja. Toimivaltaisen viranomaisen on ilman aihee-
tonta viivytystd annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki asiaan liittyvit tiedot, joita timé pyytdd arviointiaan varten.

3. Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen aiempi toteuttaminen 27 artiklan nojalla ei ole edellytys krii-
sinratkaisutoimen toteuttamiselle.

4.  Edelld olevan 1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi laitoksen on katsottava olevan lihelld kaatumista tai todenna-
koisesti kaatuvan, jos se on yhdessi tai useammassa seuraavista tilanteista:

a) laitos rikkoo tai sen voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella todeta ldhitulevaisuudessa rikkovan toimiluvan
voimassaolon jatkamiselle asetettuja vaatimuksia siten, ettd toimivaltaisen viranomaisen olisi perusteltua peruuttaa lupa,
muun muassa koska laitos on kirsinyt tai todennikéisesti kirsii tappioita, jotka kuluttavat sen kaikki omat varat tai
merkittdvan osan niistd;

b) laitoksen varat ovat tai niiden voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella todeta lahitulevaisuudessa olevan pie-
nemmit kuin sen velat;

¢) laitos ei kykene tai sen voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella ennakoida ldhitulevaisuudessa olevan kykene-
miton maksamaan velkojaan tai suorittamaan muita vastuitaan erdpdivain menness;

d) poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki on tarpeen, lukuun ottamatta kuitenkaan tapauksia, joissa vakavan hdirion
valttimiseksi tai korjaamiseksi jdsenvaltion taloudessa ja rahoitusvakauden siilyttimiseksi poikkeuksellinen julkinen
rahoitustuki on jossakin seuraavista muodoista:

i) valtion takaus keskuspankkien tarjoamille maksuvalmiusjirjestelyille keskuspankkien ehtojen mukaisesti;
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i) valtion takaus hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille; tai

iii) omien varojen lisdys tai pidomainstrumenttien hankinta sellaiseen hintaan ja sellaisin ehdoin, joista ei aiheudu
laitokselle etua, kun timin kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetut tilanteet ja 59 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
tilanteet eivat kummatkaan vallitse silloin, kun julkinen tuki myonnetdan.

Kussakin ensimmdisen alakohdan d alakohdan i, ii ja iii alakohdassa mainitussa tapauksessa kyseisissd alakohdissa
tarkoitetut takaukset tai vastaavat toimenpiteet on rajoitettava vakavaraisiin laitoksiin ja ne on lopullisesti hyvaksyttava
unionin valtiontukikehyksen mukaisesti. Kyseisten toimien on oltava luonteeltaan ennakollisia ja viliaikaisia sekd oikea-
suhteisia vakavan hdirion seurausten korjaamiseksi, eikd niitd saa kdyttdd niiden tappioiden kattamiseen, joita laitos on
kérsinyt tai todennikoisesti karsii ldhitulevaisuudessa.

Edelld olevan d alakohdan iii alakohdan mukaiset tukitoimenpiteet on rajoitettava lisayksiin, jotka ovat tarpeen, jotta
voidaan puuttua Euroopan keskuspankin, EPV:n tai kansallisten viranomaisten toteuttamien, kansallisella, unionin tai
yhteisen valvontamekanismin tasolla sovellettavien stressitestien, omaisuuserien laadun tarkastelujen tai vastaavien me-
nettelyjen perusteella todettuihin piddomavajeisiin, jotka toimivaltainen viranomainen soveltuvin osin on vahvistanut.

EPV antaa viimeistddn 3 pdivind tammikuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, jotka
koskevat edelld tarkoitettujen tillaiseen tukeen mahdollisesti johtavien testien, tarkastelujen ja menettelyjen tyyppia.

Komissio tarkastelee 31 piivddn joulukuuta 2015 mennessd, onko tarpeen sallia ensimmadisen alakohdan d alakohdan iii
alakohdan mukaisten tukitoimien jatkuminen, ja edellytyksid, jotka on tdytettdvd, jos jatkuminen sallitaan, sekd raportoi-
tava ndistd asioista Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kertomukseen sisillytetdén tarvittaessa lainsaddant6ehdotus.

5. Taman artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan soveltamiseksi kriisinratkaisutoimea on pidettivi yleisen edun mukaisena, jos
se on tarpeen yhden tai useamman sellaisen 31 artiklassa tarkoitetun kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi, jota ei
voitaisi saavuttaa samassa laajuudessa tavanomaisten maksukyvyttomyysmenettelyjen mukaisella laitoksen likvidaatiolla, ja
jos kriisinratkaisutoimi on oikeassa suhteessa kyseisiin tavoitteisiin.

6.  Valvonta- ja kriisinratkaisukaytintojen ldhentdmiseksi EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heindkuuta 2015 asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joiden avulla voidaan tulkita niitd erilaisia olosuhteita, joissa laitoksen
katsotaan olevan ldhelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuvan.

33 artikla
Kriisinratkaisun edellytykset rahoituslaitoksille ja holdingyhtiéille

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa kriisinratkaisutoimen 1 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitetun rahoituslaitoksen suhteen, kun 32 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvat
sekd rahoituslaitoksen osalta ettd konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvan emoyrityksen osalta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa kriisinratkaisutoimen 1 artiklan 1
kohdan ¢ tai d alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle, kun 32 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit sekd
1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison osalta ettd yhden tai useamman laitoksena toimivan
tytdryrityksen osalta tai, jos tytdryritys ei ole sijoittautunut unioniin, kun kolmannen maan viranomainen on todennut,
ettd se tdyttdd kriisinratkaisun edellytykset tdimin kolmannen maan lainsdddinnon mukaisesti.

3. Jos monialan holdingyhtion tytdryrityksend toimivat laitokset ovat suoraan tai valillisesti vilitason rahoitusholdin-
gyhtién omistuksessa, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernin kriisinratkaisuun tarkoitetut kriisinratkaisutoimet
toteutetaan valitason rahoitusholdingyhtion eikd monialan holdingyhtion suhteen.
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4. Jollei timin artiklan 3 kohdan sddnnoksistd muuta johdu kriisinratkaisuviranomaiset voivat huolimatta siitd, ettei
1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso tdytd 32 artiklan 1 kohdassa saddettyjd edellytyksid, toteuttaa
kriisinratkaisutoimen 1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen, kun yksi tai useampi
laitoksena toimivista tytaryrityksistd tdyttdd 32 artiklan 1, 4 ja 5 kohdassa sdddetyt edellytykset ja niiden varat ja velat
ovat sellaiset, ettd niiden kaatuminen uhkaisi laitosta tai koko konsernia, tai jasenvaltion maksukyvyttomyyslainsaadinto
edellyttdd, ettd konserneja kisitellddn kokonaisuutena, ja kun kriisinratkaisutoimi on tarpeen 1 artiklan 1 kohdan c tai d
alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle, jotta yhden tai useamman tytaryrityksend toimivan laitoksen tai koko konsernin
kriisinratkaisusta voidaan huolehtia.

Tamin artiklan 2 kohdan ja timin kohdan ensimmdisen alakohdan soveltamiseksi laitoksen kriisinratkaisuviranomainen
ja 1 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison kriisinratkaisuviranomainen voivat arvioidessaan 32 ar-
tiklan 1 kohdan edellytysten tdyttymistd yhden tai useamman laitoksena toimivan tytiryrityksen osalta yhteiselld sopi-
muksella jittdd ottamatta huomioon konsernin sisdisid pddoman tai tappioiden siirtoja yhteisdjen kesken, mukaan lukien
alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien kaytto.

34 artikla
Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kiyttdessddn kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia
toteuttavat kaikki asianmukaiset toimenpiteet sen takaamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi toteutetaan seuraavia periaatteita
noudattaen:

a) tappioista vastaavat ensin kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajat;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen velkojat vastaavat tappioista osakkeenomistajien jalkeen noudattaen tavan-
omaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaista saamistensa ensisijaisuusjirjestystd, jollei tissd direktiivissd nimen-
omaisesti toisin sdddetd;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ylin hallintoelin ja toimiva johto vaihdetaan, lukuun ottamatta tapauksia,
joissa katsotaan, ettd olosuhteiden mukaan koko ylimmin hallintoelimen ja toimivan johdon tai niiden osan jatka-
minen tehtdvissddn on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

d) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ylin hallintoelin ja toimiva johto antavat kaiken tarvittavan tuen kriisinrat-
kaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

e) luonnolliset henkilot ja oikeushenkilot asetetaan jdsenvaltion lainsdddannon mukaisesti siviili- ja rikosoikeudelliseen
vastuuseen laitoksen kaatumisesta;

f) samaan luokkaan kuuluvia velkojia kisitellddn yhdenmukaisella tavalla, jollei tissd direktiivissi muuten sdddetd;

g) velkojille ei saa aiheutua suurempia tappioita kuin mité niille olisi aiheutunut, jos laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai
d alakohdassa tarkoitettu yhteisé olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd 73-75 artiklassa
médriteltyjen suojatoimien mukaisesti;

h) suojattujen talletusten suoja on tdydellinen; ja

i) kriisinratkaisutoimi toteutetaan tdssd direktiivissd mdadriteltyjen suojatoimien mukaisesti.

2. Jos laitos on konserniyhteiso, kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettavd kriisinratkaisuvalineitd ja -valtuuksia tavalla,
joka minimoi muille konserniyhtidille ja koko konsernille aiheutuvat vaikutukset seké haittavaikutukset rahoitusvakauteen
unionissa ja sen jasenvaltioissa ja erityisesti maissa, joissa konserni toimii, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 31 artiklan
soveltamista.
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3. Jdsenvaltioiden on kriisinratkaisuvalineitd ja -valtuuksia kiyttdessddn soveltuvin osin varmistettava, ettd unionin
valtiontukikehystd noudatetaan.

4. Jos laitokseen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettuun yhteisoon sovelletaan litketoiminnan
myyntid, omaisuudenhoitoyhtion kdyttoa tai varojen erottelua, kyseisen laitoksen tai yhteison katsotaan olevan konkurs-
simenettelyn tai muun samankaltaisen maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena neuvoston direktiivin 2001/23/EY (%)
5 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi.

5. Kayttdessdan kriisinratkaisuvilineitd ja -kriisinratkaisuvaltuuksia kriisinratkaisuviranomaisten on tapauksen mukaan
pidettava tyontekijoiden edustajat ajan tasalla ja kuultava heita.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettdva kriisinratkaisuvélineitd ja -valtuuksia siten, ettd se ei vaikuta tyontekijoi-
den edustusta hallintoelimissi koskevien kansallisten sddnnosten tai kiytint6jen soveltamiseen.

II LUKU

Poikkeustoimenpiteeni nimetty johto

35 artikla
Poikkeustoimenpiteeni nimetty johto

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat nimetd erityisjohtajan kriisinratkaisun koh-
teena olevan laitoksen johtoelimen tilalle. Kriisinratkaisuviranomaisten on julkistettava erityisjohtajan nimitys. Jasenvalti-
oiden on lisdksi varmistettava, ettd erityisjohtajalla on pdtevyys, tiedot ja taidot, joita hdnen tehtdviensd hoitaminen
edellyttaa.

2. Erityisjohtajalla on oltava kaikki laitoksen osakkeenomistajien ja ylimmin hallintoelimen valtuudet. Erityisjohtaja voi
kuitenkin kayttdd nditd valtuuksia ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisen valvonnan alaisena.

3. Erityisjohtajalla on lakisddteinen velvollisuus toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet 31 artiklassa tarkoitettujen
kriisinratkaisutavoitteiden edistimiseksi ja toteuttaa kriisinratkaisutoimia kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen mukaisesti.
Tétd tehtdvdd on tarvittaessa pidettdvi ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin laitoksen johdon yhtiojdrjestyksestd tai
kansallisesta lainsddddnnostd johtuviin tehtdviin, jos ne ovat ristiriitaisia. Kyseisiin toimenpiteisiin voi kuulua padoman
korotus, laitoksen omistusrakenteen uudelleen jérjestely tai rahoituksellisesti ja organisatorisesti vakaiden laitosten suorit-
tamat ostot IV luvussa tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden mukaisesti.

4. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat asettaa rajoituksia erityisjohtajan toiminnalle tai vaatia, ettd tietyille erityisjohtajan
toimille tarvitaan kriisinratkaisuviranomaisen ennalta antama suostumus. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat erottaa eri-
tyisjohtajan milloin tahansa.

5. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd erityisjohtaja laatii nimittavalle kriisinratkaisuviranomaiselle kertomuksia laitoksen
talous- ja rahoitustilanteesta sekd tehtdvidnsd hoitamisen yhteydessd toteutetuista toimista kriisinratkaisuviranomaisen
madradmin madrdvilein sekd erityisjohtajan nimityskauden alussa ja lopussa.

6.  Erityisjohtaja voidaan nimittdd enintddn vuoden pituiseksi kaudeksi. Kausi voidaan poikkeuksellisesti uusia, jos
kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd erityisjohtajan nimittdmisen edellytykset tayttyvat edelleen.

7. Mikali useampi kuin yksi kriisinratkaisuviranomainen aikoo nimetd erityisjohtajan konserniin kuuluville yhteisoille,
niiden on harkittava, olisiko aiheellisempaa nimittdd sama erityisjohtaja kaikille kyseisille yhteiséille, jotta olisi hel]pompaa
ratkaista, miten kyseisten yhteisojen taloudellinen vakaus voidaan palauttaa.

(") Neuvoston direktiivi 2001/23(EY, annettu 12 pdivind maaliskuuta 2001, tyontekijoiden oikeuksien turvaamista yrityksen tai liikkeen
taikka yritys- tai liikketoiminnan osan luovutuksen yhteydessd koskevan jdsenvaltioiden lainsddddnnon ldhentdmisestd (EYVL L 82,
22.3.2001, s. 16).
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8. Kun kansallisessa lainsdddannossd sdddetddn maksukyvyttomyystilanteen johdon nimittdmisestd, kyseinen johto voi
muodostaa tissd artiklassa tarkoitetun poikkeustoimenpiteend nimetyn johdon.

III LUKU

Arvostus

36 artikla
Arvostus kriisinratkaisua varten

1. Ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista tai asiaankuuluvien pddomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamisval-
tuuksien kdyttdmistd kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen ja velkojen varovaisen ja realistisen arvostuksen tekee henkilo, joka on riippu-
maton viranomaisista, my6s kriisinratkaisuviranomaisesta, ja laitoksesta tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetusta yhteisosta. Jollei timan artiklan 13 kohdasta ja 85 artiklasta muuta johdu, arvostus on katsottava lopulliseksi,
jos kaikkia tdssd artiklassa sdddettyjd vaatimuksia noudatetaan.

2. Jos 1 kohdan mukainen riippumaton arvostus ei ole mahdollinen, laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen ja velkojen tilapaisen arvostuksen voivat tehdd kriisinratkaisuviranomaiset timan
artiklan 9 kohdan mukaisesti.

3. Arvostuksen tavoitteena on oltava sellaisen ldhelld kaatumista olevan tai todenndkoisesti kaatuvan laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen ja velkojen arvon arvioiminen, joka tayttad 32
ja 33 artiklassa sdddetyt kriisinratkaisun edellytykset.

4. Arvostuksen tarkoituksena on oltava:

a) auttaa tekemddn perusteltu toteamus siitd, tayttyvatko kriisinratkaisun edellytykset tai padomainstrumenttien alaskir-
jauksen tai muuntamisen edellytykset;

b) jos kriisinratkaisun edellytykset tayttyvit, auttaa tekemdin perusteltu paitos laitosta tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitettua yhteis6d koskevan asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamisesta;

¢) asianomaisten pddomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia kdytettiessd auttaa tekemddn perusteltu
padtos osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien mitdtdimisen tai laimentamisen laajuudesta sekd kyseeseen tule-
vien pddomainstrumenttien alaskirjauksen tai muuntamisen laajuudesta;

&

velkakirjojen arvon alaskirjausta kdytettdessd auttaa tekemdidn perusteltu paitos hyvaksyttavien velkojen alaskirjauksen
tai muuntamisen laajuudesta;

¢) omaisuudenhoitoyhtiotd tai varojen erottelua kdytettdessd auttaa tekemddn perusteltu pidtds siirrettdvistd varoista,
oikeuksista, veloista tai osakkeista tai muista omistusinstrumenteista sekd perusteltu paatos kriisinratkaisun kohteena
olevalle laitokselle taikka tapauksen mukaan osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajille maksettavan
vastikkeen arvosta;

f) liiketoimintaa myytdessd auttaa tekemddn perusteltu paatos siirrettdvistd varoista, oikeuksista, veloista tai osakkeista tai
muista omistusinstrumenteista sekd auttaa kriisinratkaisuviranomaista saamaan oikea kisitys siitd, mitkd ovat 38 artik-
laa sovellettaessa kaytettavit kaupalliset ehdot;

kaikissa tapauksissa varmistaa, ettd mahdolliset tappiot, jotka kohdistuvat laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitetun yhteison varoihin, otetaan kokonaisuudessaan huomioon sovellettaessa kriisinratkaisuvélineitd
tai kdytettdessd padomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia.

©
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5. Unionin valtiontukikehyksen soveltamista rajoittamatta arvostuksen on soveltuvin osin perustuttava varovaisiin
oletuksiin, mukaan lukien maksukyvyttomyysaste ja tappioiden laajuus. Arvostuksessa ei saa olettaa mitddn mahdollista
tulevaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea tai keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin
ehdoin antamaa maksuvalmiusapua laitokselle tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle siita
ajankohdasta alkaen, jona kriisinratkaisutoimi toteutetaan tai asianomaisten padomainstrumenttien alaskirjaus- tai muun-
tamisvaltuuksia kdytetdan. Arvostuksessa on lisiksi otettava huomioon se, ettd jos kriisinratkaisuvalinettd kdytetdan,

a) kriisinratkaisuviranomainen ja mahdollinen 101 artiklan nojalla toimiva rahoitusjirjestely voivat saada korvauksen
kaikista asianmukaisesti aiheutuneista kohtuullisista kustannuksista kriisinratkaisun kohteena olevalta laitokselta 37 ar-
tiklan 7 kohdan mukaisesti;

b) kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyssd voidaan perid korkoa tai maksuja kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle
myonnetyistd lainoista tai takauksista 101 artiklan mukaisesti.

6.  Arvostusta on tiydennettivi seuraavilla laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteisén
kirjanpidosta saatavilla tiedoilla:

a) pdivitetty tase ja selvitys laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison rahoitusasemasta;

b) analyysi ja arvio varojen kirjanpitoarvosta;

¢) luettelo laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison kirjanpitoon merkityistd taseeseen
kirjatuista tai taseen ulkopuolisista maksamattomista veloista sekéd vastaavat luottotiedot ja tasot sovellettavan mak-
sukyvyttomyyslainsidgdannén mukaisessa saamisten ensisijaisuusjirjestyksessa.

7. Edelld olevan 4 kohdan e ja f alakohdassa tarkoitettujen pddtosten perustelemiseksi voidaan 6 kohdan b alakohdassa
mainittuja tietoja tarpeen mukaan tdydentdd analyysilla ja arviolla laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison varojen ja velkojen arvosta markkina-arvon perusteella.

8. Arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sen mukaan, milld tasoilla ne ovat sovellettavan maksu-
kyvyttomyyslainsdddinnon mukaisessa saamisten ensisijaisuusjdrjestyksessa, ja arvioitava kohtelu, joka kunkin osakkeen-
omistajien ja velkojien luokan olisi ennakoitu saavan, jos laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Tdmad arvio ei saa vaikuttaa sen 74 artiklassa tarkoitetun periaatteen soveltamiseen, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada
kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.

9.  Jos kiireellisten olosuhteiden vuoksi ei ole mahdollista noudattaa 6 ja 8 kohdan vaatimuksia tai jos sovelletaan 2
kohtaa, on tehtdvi tilapdinen arvostus. Tilapdisen arvostuksen on oltava 3 kohdan vaatimusten mukainen ja, siltd osin
kuin kulloisissakin olosuhteissa on kohtuudella mahdollista, 1, 6 ja 8 kohdan vaatimusten mukainen.

Tassd kohdassa tarkoitettuun tilapdiseen arvostukseen on sisillyttdvd puskuri lisitappioita varten sekd asianmukaiset
perustelut.

10.  Arvostus, joka ei ole kaikkien tdssd artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukainen, on katsottava tilapdiseksi, kunnes
riippumaton henkilé on tehnyt arvostuksen, jossa on noudatettu tdysin kaikkia tdssd artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.
Tama jalkikdteen suoritettava lopullinen arvostus on tehtdvd niin pian kuin se on kdytinnossi mahdollista. Se voidaan
tehdd erillidn 74 artiklassa tarkoitetusta arvostuksesta, tai sama riippumaton henkilo voi tehdd kummatkin arvostukset
samanaikaisesti siten, ettd arvostukset kuitenkin ovat toisistaan erilliset.
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Jalkikdteen suoritettavan lopullisen arvostuksen tarkoituksena on

a) varmistaa, ettd mahdolliset tappiot, jotka kohdistuvat laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison varoihin, otetaan kokonaisuudessaan huomioon 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun laitoksen tai yhteison kirjanpidossa;

b) auttaa tekemdin perusteltu paitos velkojien saamisten palauttamiseksi kirjanpitoon tai maksetun vastikkeen arvon
lisadmiseksi 11 kohdan mukaisesti.

11.  Jos jalkikdteen suoritettavassa lopullisessa arvostuksessa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison varojen nettoarvo arvioidaan korkeammaksi kuin tilapdisessd arvostuksessa arvioitu 1 artiklan 1
kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun laitoksen tai yhteison varojen nettoarvo, kriisinratkaisuviranomainen voi:

a) kéyttad valtuuksiaan lisitd niiden velkojien tai kyseeseen tulevien pdiomainstrumenttien omistajien saamisten arvoa,
jotka on kirjattu alas velkakirjojen arvon alaskirjauksen yhteydessa;

b) mairitd omaisuudenhoitoyhtion tai erillisen varainhoitoyhtion suorittamaan uuden vastikemaksun varojen, oikeuksien
tai velkojen osalta kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle tai tapauksen mukaan osakkeiden tai omistusinst-
rumenttien osalta osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajille.

12, Sen estimdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 9 ja 10 kohdan mukaisesti tehty tilapdinen arvostus on kriisinratkai-
suviranomaisille pateva peruste toteuttaa kriisinratkaisutoimia, ottaa 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu
lahelld kaatumista oleva laitos tai yhteis6 médrdysvaltaansa tai kdyttdd padomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamis-
valtuuksia.

13.  Arvostuksen on oltava erottamaton osa paitostd kriisinratkaisuvilineen soveltamisesta tai kriisinratkaisuvaltuuden
kdyttamisestd tai padtostd pddomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien kayttimisestd. Arvostukseen ei
voida hakea muutosta erikseen vaan ainoastaan yhdessd pddtoksen kanssa 85 artiklan mukaisesti.

14.  EPV laatii luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa madritellddn timan artiklan 1 kohdan sekd 74 artiklan
soveltamiseksi olosuhteet, joissa henkilo on riippumaton kriisinratkaisuviranomaisesta ja laitoksesta tai 1 artiklan 1
kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetusta yhteisosta.

15.  EPV voi laatia luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa maaritellddn seuraavat perusteet timén artiklan 1,
3 ja 9 kohdan sekd 74 artiklan soveltamiseksi:

a) menetelmit, joita kdytetddn laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteisén varojen ja
velkojen arvon arvioimiseen;

b) 36 ja 74 artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen erillddn.

¢) menetelmit, joita kdytetddn, kun lasketaan puskuria lisatappioiden varalta ja sisillytetddn se tilapdiseen arvostukseen.

16.  EPV toimittaa 14 kohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 3 paivind
heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 14 ja 15 kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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IV LUKU

Kriisinratkaisuviilineet

1 jakso

Yleiset periaatteet

37 artikla
Kriisinratkaisuvilineitid koskevat yleiset periaatteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat valtuudet soveltaa kriisinratkaisu-
vilineitd laitokseen ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin, joka tdyttdd sovellettavat
kriisinratkaisun edellytykset.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen paittdd soveltaa kriisinratkaisuvalinettd johonkin laitokseen tai 1 artiklan 1 kohdan
b, c tai d alakohdassa tarkoitettuun yhteis66n ja jos kriisinratkaisutoimi johtaisi velkojille lankeaviin tappioihin tai niiden
saamisten muuntamiseen, kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettivd padomainstrumenttien alaskirjaus- ja muuntamisval-
tuuksia 59 artiklan mukaisesti viipymittd ennen kriisinratkaisuvélineen soveltamista tai yhtd aikaa sen kanssa.

3. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuvilineet ovat seuraavat:

a) liiketoiminnan myynti;

b) omaisuudenhoitoyhtion kaytto;

¢) varojen erottelu;

d) velkakirjojen arvon alaskirjaus.

4. Jollei 5 kohdasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa kriisinratkaisuvélineitd yksittdin tai mind
tahansa yhdistelmana.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa varojen erottelua ainoastaan yhdessi toisen kriisinratkaisuvilineen kanssa.

6. Jos vain timédn artiklan 3 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineitd kaytetadn, ja niitd kayte-
tddn siirtimain ainoastaan osa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoista, oikeuksista tai veloista, jdljelle jaiva
laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso, josta varat, oikeudet tai velat on siirretty, on
likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi. Tamd likvidointi on tehtdvd kohtuullisessa ajassa ottaen
huomioon laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison mahdollinen tarve tarjota palveluja
tai tukea 65 artiklan nojalla, jotta vastaanottaja pystyy suorittamaan siirron yhteydessi hankkimiaan toimintoja tai
palveluja, ja mikd tahansa muu syy, jonka perusteella jiljelle jidneen laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d
alakohdassa tarkoitetun yhteisén jatkaminen on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi tai 34 artiklassa tar-
koitettujen periaatteiden noudattamiseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomainen ja mahdollinen 101 artiklan nojalla toimiva rahoitusjirjestely voivat saada korvauksen
kaikista kohtuullisista kustannuksista, jotka ovat asianmukaisesti aiheutuneet kriisinratkaisuvilineiden tai -valtuuksien
taikka julkishallinnon rahoitusvakausvilineiden kaytostd, jossakin tai joissakin seuraavista muodoista:

a) vdhennykseni kaikista vastikkeista, joita vastaanottaja on maksanut kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle, tai
mahdollisesti osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien omistajille;
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b) kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta etuoikeutettuna velkojana; tai

¢) omaisuudenhoitoyhtion tai erillisen varainhoitoyhtion lopettamisesta syntyneestd mahdollisesta tuotosta etuoikeutet-
tuna velkojana.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansallista maksukyvyttomyyslainsddadantod, joka koskee velkojia vahingoitta-
vien oikeustointen pdtemittomyyttd tai perdytymistd, ei sovelleta sellaisiin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin, jotka siirre-
tadn kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta toiseen yksikkoon kriisinratkaisuvalinettd tai -valtuutta taikka julkis-
hallinnon rahoitusvakausvilineitd kdyttamalla.

9.  Jasenvaltioita voivat antaa kriisinratkaisuviranomaisille lisavalineitd ja -valtuuksia, joita voidaan kayttdd laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison tdyttdessd kriisinratkaisun edellytykset, edellyttden etti:

a) kun niitd sovelletaan rajatylittavdan konserniin, lisdvaltuuksilla ei estetd tehokasta konsernin kriisinratkaisua; ja

b) ne ovat sopusoinnussa 31 ja 34 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden ja kriisinratkaisua koskevien yleisten
periaatteiden kanssa.

10.  Erittdin epdtavallisessa jarjestelmakriisitilanteessa kriisinratkaisuviranomainen voi hakea rahoitusta vaihtoehtoisista
rahoituslahteistd 56-58 artiklassa sdddettyjen julkisyhteisjen vakausvilineiden avulla seuraavien edellytysten tayttyessi:

a) osakkeenomistajat ja muiden omistusinstrumenttien omistajat ja kyseeseen tulevien padomainstrumenttien ja muiden
hyviksyttivien velkojen omistajat ovat alaskirjauksella, muuntamisella tai muulla tavoin suorittaneet rahoitusosuuden
tappioiden kattamiseksi ja padomapohjan vahvistamiseksi maarilld, joka on vahintddn 8 prosenttia kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen velkojen kokonaismairastd, omat varat mukaan luettuina, kriisinratkaisutoimen ajankohtana
36 artiklassa sdddetyn arvostuksen mukaisesti mitattuna;

b) rahoituksen ehtona on unionin valtiontukikehyksen mukainen ennakkohyviksynti tai lopullinen hyviksynta.

2 jakso

Liiketoiminnan myynti

38 artikla
Liiketoiminnan myynti

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet siirtdd ostajalle, joka ei ole omaisuu-
denhoitoyhtio,

a) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kaikki tai mitkd tahansa varat, oikeudet tai velat;

Jollei timin artiklan 8 ja 9 kohdasta sekd 85 artiklasta muuta johdu, ensimmdisessid kohdassa tarkoitettu siirto on
toteutettava ilman kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajien tai minkdin muun kolmannen osapuo-
len kuin ostajan suostumusta ja noudattamatta muita kuin 39 artiklaan sisaltyvid yhtidoikeus- tai arvopaperilainsaddin-
nossd asetettuja menettelyllisia vaatimuksia.
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2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdvd kaupallisin ehdoin olosuhteet huomioon ottaen ja unionin
valtiontukikehyksen mukaisesti.

3. Tamin artiklan 2 kohdan mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet,
jotta siirto voidaan tehdi kaupallisin ehdoin, jotka vastaavat 36 artiklan mukaisesti tehtyd arvostusta olosuhteet huomi-
oon ottaen.

4. Jollei 37 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, kaikkien ostajan maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien
hyodyksi:

a) osakkeiden tai omistusinstrumenttien omistajat, jos liikketoiminnan myynti on tapahtunut siirtimalld kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen litkkeeseen laskemia osakkeita tai omistusinstrumentteja naiden osakkeiden tai instrument-
tien haltijoilta ostajalle;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva laitos, jos liikketoiminnan myynti on tapahtunut siirtimalld jotkin tai kaikki kriisinrat-
kaisun kohteena olevan laitoksen varat tai velat ostajalle.

5. Myydessdin liiketoimintaa kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd siirtovaltuutta useammin kuin kerran, jotta krii-
sinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja tai tapauksen
mukaan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja, oikeuksia tai velkoja voidaan siirtdd lisda.

6.  Liiketoiminnan myynnin jdlkeen kriisinratkaisuviranomaiset voivat ostajan suostumuksella kdyttdd siirtovaltuuksia
ostajalle siirrettyihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin, jotta varoja, oikeuksia tai velkoja voidaan siirtdd takaisin krii-
sinratkaisun kohteena olevaan laitokseen, taikka osakkeita tai muita omistusinstrumentteja takaisin niiden alkuperiisille
omistajille, ja kriisinratkaisun kohteena olevalla laitoksella tai alkuperiisilld omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki
tillaiset varat, oikeudet tai velat taikka osakkeet tai muut omistusinstrumentit.

7. Ostajalla on oltava asianmukainen lupa suorittaa liiketoimintaa, jonka se hankkii, kun siirto tehdddn 1 kohdan
nojalla. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd lupahakemus kasitellddn siirron yhteydessd kohtuullisessa
ajassa.

8.  Poiketen direktiivin 2013/36/EU 22-25 artiklasta, direktiivin 2013/36/EU 26 artiklan mukaisesta velvollisuudesta
ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille, direktiivin 2014/65/EU 10 artiklan 3 kohdasta, 11 artiklan 1 ja 2 kohdasta ja 12
ja 13 artiklasta sekd viimeksi mainitun direktiivin 11 artiklan 3 kohdan mukaisesta ilmoitusta koskevasta vaatimuksesta
tapauksissa, joissa osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirto litketoiminnan myynnissd johtaisi direktiivin
2013/36/EU 22 artiklan 1 kohdassa tai direktiivin 2014/65/EU 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kaltaisen mairdosuu-
den hankkimiseen tai lisddmiseen laitoksessa, tuon laitoksen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva kyseisissd artikloissa
vaadittu arviointi ajoissa, jotta liiketoiminnan myynti ei viivisty ja jotta kriisinratkaisutoimella saavutetaan asiaankuuluvat
kriisinratkaisutavoitteet.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kyseisen laitoksen osalta toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut
pddtokseen 8 kohdassa tarkoitettua arviointia, siitd paivastd lahtien, jona kriisinratkaisuviranomainen suorittaa osakkeiden
tai muiden omistusinstrumenttien siirron liketoiminnan myynnissd, sovelletaan seuraavia sdannoksia:

a) osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirrolla hankkijalle on viliton oikeusvaikutus;

b) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana kyseisiin osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin
liittyva hankkijan ddnioikeus on keskeytettivd ja osoitettava yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle, joka ei ole
milld4n tavoin velvollinen kayttimain naitd danioikeuksia eikd minkadnlaisessa vastuussa ndiden danioikeuksien kayt-
tamisestd tai kdyttdmattd jattdmisestd;



12.6.2014 Euroopan unionin virallinen lehti L 173/259

¢) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana kyseisiin osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
siirtoihin ei sovelleta niitd seuraamuksia ja toimenpiteitd, joita sovelletaan rikottaessa direktiivin 2013/36/EU 66, 67 ja
68 artiklan mukaisia médrdosuuden hankkimista tai sen luovuttamista koskevia vaatimuksia;

=

viipymattd sen jdlkeen, kun toimivaltainen viranomainen on saattanut arvioinnin paitokseen, toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja hankkijalle kirjallisesti siitd, hyviksyyko toimivaltainen viran-
omainen osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirron hankkijalle vai vastustaako se sitd direktiivin
2013/36/EU 22 artiklan 5 kohdan mukaisesti;

€) jos toimivaltainen viranomainen hyviksyy osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirron hankkijalle, kyseisiin
osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin liittyvdn d4nioikeuden katsotaan kuuluvan tdysiméaraisesti hankkijalle
vilittomasti sen jdlkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen ja hankkija ovat vastaanottaneet hyviksymisilmoituksen
toimivaltaiselta viranomaiselta;

f) jos toimivaltainen viranomainen vastustaa osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirtdmistd hankkijalle,

i) b alakohdassa sdddetty kyseisiin osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin liittyvd ddnioikeus pysyy taysimaa-
rdisesti voimassa;

ii) kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia hankkijaa luopumaan kyseisistd osakkeista ja tai muista omistusinstrumen-
teista luopumisaikana, jonka kriisinratkaisuviranomainen on mddrittanyt ottaen huomioon vallitsevat markkinao-
losuhteet; ja

iii) jos hankkija ei saata luopumista paitokseen kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamana luopumisaikana, toimival-
tainen viranomainen voi asettaa kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella hankkijalle seuraamuksia ja toimenpi-
teitd, joita sovelletaan rikottaessa direktiivin 2013/36/EU 66, 67 ja 68 artiklan mukaisia maardosuuden hankki-
mista tai sen luovuttamista koskevia vaatimuksia.

10.  Liiketoiminnan myynnin nojalla tehtyihin siirtoihin on sovellettava IV osaston VII luvussa tarkoitettuja suojatoimia.

11.  Direktiiveissd 2013/36/EU ja 2014/65/EU sdddettyjen palvelujen tarjoamista toisessa jasenvaltiossa koskevan oi-
keuden ja toiseen jasenvaltioon sijoittautumista koskevan oikeuden kayttdmiseksi ostajan katsotaan jatkavan kriisinratkai-
sun kohteena olevan laitoksen toimintaa ja se voi kdyttdd edelleen mité tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
kiyttiméd oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien tai velkojen suhteen.

12.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu ostaja voi kdyttdd edelleen oikeutta kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen maksu- ja selvitysjirjestelmien, arvopaperiporssien, sijoittajien korvausjirjestelmien ja talletus-
suojajirjestelmien jasenyyteen ja kdyttoon, jos ostaja tdyttdd sddnnosten mukaiset perusteet ndihin jarjestelmiin osallistu-
mista koskevat jdsenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Sen estdmdttd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, jasenvaltioiden on varmistettava, etti:

a) paisyoikeutta ei voida eviti silld perusteella, ettd ostajalla ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai tdima
luokitus ei ole oikeassa suhteessa luokitustasoihin, joita ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin jirjestelmiin padsyn
myontiminen edellyttda,

b) jos ostaja ei tiytd asiaankuuluvan maksu- tai selvitysjdrjestelmin, arvopaperiporssin, sijoittajien korvausjirjestelman tai
talletussuojajirjestelman jasenyys- tai osallistumisperusteita, ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja oikeuksia on kiy-
tettivd sellaisen kriisinratkaisuviranomaisen mahdollisesti mairittelemédn ajanjakson ajan, joka ei ylitd 24:44 kuukautta
ja joka on uusittavissa ostajan kriisinratkaisuviranomaiselle osoittaman hakemuksen perusteella.
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13.  Kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajilla tai velkojilla ja muilla kolmansilla osapuolilla, joiden
varoja, oikeuksia tai velkoja ei ole siirretty, ei ole minkainlaisia oikeuksia siirrettyihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin
ndhden eikd ndihin liittyvid oikeuksia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta IV osaston VII luvun soveltamista.

39 artikla
Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

1. Jollei timén artiklan 3 kohdasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisen on laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢
tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison litketoimintaa myydessddn markkinoitava kyseisen laitoksen sellaiset varat, oike-
udet, velat, osakkeet tai muut omaisuusinstrumentit, jotka se aikoo siirtdd, tai tehtdva jarjestelyja tallaista markkinointia
varten. Yhdistellyt oikeudet, varat ja velat voidaan myyda erikseen.

2. Rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista soveltuvin osin on 1 kohdassa tarkoitetussa markkinoin-
nissa noudatettava seuraavia perusteita:

a) markkinointi tapahtuu mahdollisimman lipindkyvisti eikd se saa olennaisesti vadristdd kyseisen laitoksen niitd varoja,
oikeuksia, velkoja, osakkeita tai muita omistusinstrumentteja, jotka viranomainen aikoo siirtdd, ottaen huomioon
olosuhteet ja erityisesti tarve sdilyttdd rahoitusvakaus;

b) markkinointi ei perusteettomasti suosi eikd syrji ketddn mahdollista ostajaa;

¢) markkinointiin ei liity minkaanlaista eturistiriitaa;

d) markkinointi ei tuota epioikeudenmukaista etua mahdolliselle ostajalle;

¢) markkinoinnissa otetaan huomioon tarve toteuttaa kriisinratkaisutoimi nopeasti;

f) markkinoinnissa pyritidan mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen kohteena olevien osakkeiden tai muiden
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen myyntihinta.

Jollei ensimmiisen alakohdan b alakohdasta muuta johdu, tissd kohdassa tarkoitetut periaatteet eivit estd kriisinratkai-
suviranomaista ottamasta yhteyttd yksittdisiin mahdollisiin ostajiin.

Laitoksen tai tdimdn direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison markkinoinnin julkista-
mista, jota tavanomaisesti edellytettiisiin asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti, voidaan lykitd
kyseisen asetuksen 17 artiklan 4 tai 5 kohdan mukaisesti.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa liiketoiminnan myynnin noudattamatta 1 kohdassa sdddettyjd markkinoin-
tivaatimuksia, jos se katsoo, ettd kyseisten vaatimusten noudattaminen todennakoisesti heikentdisi yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista, ja erityisesti, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) se katsoo, ettd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kaatumisesta tai todennikoisestd kaatumisesta aiheutuu
merkittdvd uhka rahoitusvakaudelle tai ettd se pahentaa titd uhkaa; ja

b) se katsoo, ettd nididen vaatimusten noudattaminen todennakéisesti heikentdisi liiketoiminnan myynnin tuloksellisuutta
pyrittdessd poistamaan mainittu uhka tai saavuttamaan 31 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kriisinratkai-
sutavoite.
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4. EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi luonnokset, joissa mdiritellddn 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetut merkittdvin uhan
aiheuttavat konkreettiset olosuhteet ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut litketoiminnan myynnin tuloksellisuuteen
liittyvat tekijat.

3 jakso

Omaisuudenhoitoyhtiéon kiytto

40 artikla
Omaisuudenhoitoyhtion kiytt6

1. Omaisuudenhoitoyhtion kdyttdmiseksi ja ottaen huomioon tarve pitdd ylld omaisuudenhoitoyhtion kriittiset toimin-
not jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet siirtdd omaisuudenhoitoyhtioon

a) kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman laitoksen liikkeeseen laskemat osakkeet tai muut omistusinst-
rumentit; tai

b) kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman laitoksen kaikki tai mitkd tahansa varat, oikeudet tai velat.

Jollei 85 artiklasta muuta johdu, ensimmdisessd kohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman kriisinratkaisun
kohteena olevien laitosten osakkeenomistajien tai minkddn muun kolmannen osapuolen kuin omaisuudenhoitoyhtion
suostumusta ja noudattamatta yhtidoikeus- tai arvopaperilainsaddinnossd asetettuja menettelyllisia vaatimuksia.

2. Omaisuudenhoitoyhtion on oltava oikeushenkild, joka tiyttdd kaikki seuraavat vaatimukset:

a) sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen, joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen tai
kriisinratkaisun rahoitusjirjestely, ja se kriisinratkaisuviranomaisen maardysvallassa;

b) se perustetaan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemien kaikkien tai joidenkin osakkeiden tai
muiden omistusinstrumenttien taikka kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman laitoksen kaikkien tai
joidenkin varojen, oikeuksien ja velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa varten, jotta mahdollisuutta kayttad kriittisid
toimintoja yllipidetddn ja ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso, sen varat,
oikeudet tai velat voidaan myydai.

Velkakirjojen arvon alaskirjaus 43 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetusta syystd ei saa vaikuttaa kriisinratkaisu-
viranomaisen kykyyn kdyttdd médrdysvaltaa omaisuudenhoitoyhtiossa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtiotd kiyttdessddn varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtiolle
siirrettyjen velkojen kokonaisarvo ei ylitd kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta siirrettyjen tai muista ldhteistd
perdisin olevien oikeuksien ja varojen kokonaisarvoa.

4. Jollei 37 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, kaikkien omaisuudenhoitoyhtion maksamien vastikkeiden on koiduttava
seuraavien hyodyksi:

a) osakkeiden tai omistusinstrumenttien omistajat, jos siirto omaisuudenhoitoyhtiéén on tapahtunut siirtimalld kriisin-
ratkaisun kohteena olevan laitoksen litkkeeseen laskemia osakkeita tai omistusinstrumentteja niiden osakkeiden tai
instrumenttien haltijoilta omaisuudenhoitoyhtiolle;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva laitos, jos siirto omaisuudenhoitoyhtioon on tapahtunut siirtdimalld jotkin tai kaikki
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat tai velat omaisuudenhoitoyhtiolle.
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5. Kayttdessdan omaisuudenhoitoyhtiota kriisinratkaisuviranomainen voi kéyttda siirtovaltuutta useammin kuin kerran,
jotta kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja tai ta-
pauksen mukaan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja, oikeuksia tai velkoja voidaan siirtda lisda.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi omaisuudenhoitoyhtiotd kaytettyddn:

a) siirtad oikeudet, varat ja velat omaisuudenhoitoyhtiostd takaisin kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen, taikka
osakkeet tai muut omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperdisille omistajille, ja kriisinratkaisun kohteena olevalla
laitoksella tai alkuperiisilld omistajilla on velvollisuus ottaa takaisin kaikki tdllaiset varat, oikeudet tai velat taikka
osakkeet tai muut omistusinstrumentit, edellyttden ettd 7 kohdassa sdddetyt ehdot tayttyvit;

b) siirtdd osakkeita tai muita omistusinstrumentteja taikka varoja, oikeuksia tai velkoja omaisuudenhoitoyhtiostd kolman-
nelle osapuolelle.

7.  Kriisinratkaisuviranomaiset saavat siirtid osakkeet tai muut omistusinstrumentit tai varat, oikeudet tai velat omaisuu-
denhoitoyhtiostd takaisin seuraavissa tilanteissa:

a) mahdollisuus siirtdd takaisin tietyt osakkeet tai muut omistusinstrumentit, varat, oikeudet tai velat mainitaan nimen-
omaisesti instrumentissa, jonka nojalla siirto on tehty;

b) kyseiset tietyt osakkeet tai muut omistusinstrumentit, varat, oikeudet tai velat eivit tosiasiassa kuulu niiden osakkeiden
tai muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, tai velkojen luokkiin, jotka on mairitelty instrumentissa, jonka
nojalla siirto on tehty, tai tiyta tallaisten osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen
siirtdmiselle asetettuja ehtoja.

Tillainen takaisinsiirto voidaan tehda kyseisessd instrumentissa kyseistd tarkoitusta varten méaritellyssd mairdajassa, ja sen
on oltava mahdollisten muiden instrumentissa mairiteltyjen ehtojen mukainen.

8.  Siirtoihin toisaalta kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tai osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
alkuperdisten omistajien ja toisaalta omaisuudenhoitoyhtion valilld on sovellettava IV osaston VII luvussa tarkoitettuja
suojatoimia.

9.  Direktiiveissd 2013/36/EU tai 2014/65/EU saidettyjen palvelujen tarjoamista toisessa jasenvaltiossa koskevan oike-
uden ja toiseen jasenvaltioon sijoittautumista koskevan oikeuden kiyttamiseksi omaisuudenhoitoyhtién katsotaan jatkavan
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen toimintaa ja se voi kéyttdd edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen kayttdimaa oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien tai velkojen suhteen.

Muilta osin kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd omaisuudenhoitoyhtion katsotaan jatkavan kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen toimintaa ja se pystyy kadyttdimdin edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen kayttimad oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien tai velkojen suhteen.

10.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtio voi kdyttdd edelleen oikeutta kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen maksu- ja selvitysjarjestelmien, arvopaperiporssien, sijoittajien korvausjdrjestelmien ja talletussuojajarjes-
telmien jdsenyyteen ja kayttoon, jos omaisuudenhoitoyhtio tdyttdd sddnndsten mukaiset perusteet niihin jarjestelmiin
osallistumista koskevat jasenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Sen estimdttd, mitd ensimmdisessd alakohdassa sdddetddn, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) paisyoikeutta ei eviti silld perusteella, ettd omaisuudenhoitoyhtilld ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta
tai tdmd luokitus ei ole oikeassa suhteessa luokitustasoihin, joita ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin jarjestel-
miin pddsyn myontiminen edellyttda,
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b) jos omaisuudenhoitoyhti6 ei tiytd asiaankuuluvan maksu- tai selvitysjdrjestelmédn, arvopaperiporssin, sijoittajien kor-
vausjdrjestelmin tai talletussuojajirjestelman jasenyys- tai osallistumisperusteita, ensimmaisessd alakohdassa tarkoitet-
tuja oikeuksia on kaytettdvd sellaisen kriisinratkaisuviranomaisen mahdollisesti madrittelemédn ajanjakson ajan, joka ei
ylitd 24:44 kuukautta ja joka on uusittavissa omaisuudenhoitoyhtion kriisinratkaisuviranomaiselle osoittaman hake-
muksen perusteella.

11.  Kiriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajilla tai velkojilla ja muilla kolmansilla osapuolilla, joiden
varoja, oikeuksia tai velkoja ei ole siirretty omaisuudenhoitoyhtiolle, ei ole minkdanlaisia oikeuksia omaisuudenhoitoyh-
tiolle, sen ylimmalle hallintoelimelle tai sen toimivalle johdolle siirrettyihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin nihden eikd
ndihin liittyvid oikeuksia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta IV osaston VII luvun soveltamista.

12.  Omaisuudenhoitoyhtion tavoitteisiin ei sisdlly minkadnlaista velvoitetta tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen osakkeenomistajiin tai velkojiin ndhden, eivitkad ylin hallintoelin tai toimiva johto ole ndille osakkeen-
omistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai jattdvit toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista,
jollei toimien toteuttamiseen tai toteuttamatta jittdmiseen liity sellaista kansallisessa lainsdddidnnossa tarkoitettua torkedd
huolimattomuutta tai vakavaa vddrinkdytostd, joka vaikuttaa suoraan niiden osakkeenomistajien tai velkojien oikeuksiin.

Jasenvaltiot voivat kansallisten lakien mukaisesti rajoittaa lisid omaisuudenhoitoyhti6n ja sen ylimman hallintoelimen tai
toimivan johdon vastuuta nididen tehtdvidan suorittaessaan toteuttamien tai toteuttamatta jittdmien toimien osalta.

41 artikla
Omaisuudenhoitoyhtion toiminta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti omaisuudenhoitoyhtion toiminnassa noudatetaan seuraavia vaatimuksia:

a) kriisinratkaisuviranomainen hyviksyy omaisuudenhoitoyhtion perustamisasiakirjojen sisallon;

b) omaisuudenhoitoyhtion omistusrakenteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomainen nimittda tai hyvaksyy omaisuuden-
hoitoyhtion ylimman hallintoelimen;

¢) kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy ylimman hallintoelimen jisenten palkat ja palkkiot sekd mdirittelee heiddn
asianmukaiset vastuualueensa;

d) kriisinratkaisuviranomainen hyviksyy omaisuudenhoitoyhtion strategian ja riskiprofiilin;

e) omaisuudenhoitoyhtiolle annetaan tapauksen mukaan toimilupa direktiivin 2013/36/EU tai 2014/65/EU nojalla, ja
silld on oltava sovellettavan kansallisen lainsddddnnén mukainen toimilupa suorittaa toimintoja tai palveluja, jotka se
hankkii timan direktiivin 63 artiklassa tarkoitetun siirron yhteydessd;

f) omaisuudenhoitoyhtio tdyttdd tapauksen mukaan asetuksessa (EU) N:o 575/2013 seki direktiiveissd 2013/36/EU ja
2014/65(EU asetetut vaatimukset, ja sithen sovelletaan mainituissa direktiiveissd sdddettyd valvontaa;

g) omaisuudenhoitoyhtion toiminnan on oltava unionin valtiontukikehyksen mukaista, ja kriisinratkaisuviranomainen voi
madritelld timin mukaisesti sen toiminnan rajoitukset.

Omaisuudenhoitoyhtié voidaan perustaa ja sille voidaan antaa toimilupa noudattamatta direktiivia 2013/36/EU tai direk-
tiivid 2014/65/EU sen toiminnan alkuvaiheessa sen estimittd, mitd ensimmadisen alakohdan e ja f alakohdassa tarkoite-
tuissa sdannoksissd sdddetddn, ja kun se on kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen kannalta tarpeen. Tdtd varten krii-
sinratkaisuviranomaisen on toimitettava timan mukainen pyynto toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltainen viran-
omainen padttdd antaa tdllaisen toimiluvan, sen on ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtié on vapautettu
ndiden direktiivien vaatimusten noudattamisesta.
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2. Jollei unionin tai jisenvaltioiden kilpailusddntojen mukaisesti asetetuista rajoituksista muuta johdu, omaisuuden-
hoitoyhtioti on johdettava pitden silmalla sitd, ettd mahdollisuutta kayttad kriittisid toimintoja ylldpidetdan ja ettd laitos tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteisod, sen varat, oikeudet tai velat voidaan myydi yhdelle tai
useammalle yksityiseltd sektorilta tulevalle ostajalle asianmukaisissa olosuhteissa ja timédn artiklan 4 kohdassa tai tapauk-
sen mukaan tdmin artiklan 6 kohdassa maaritellyssd mairdajassa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on paitettdva, ettd omaisuudenhoitoyhtio ei endd ole 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
omaisuudenhoitoyhtio, jos sitd koskee jokin seuraavista tilanteista:

a) omaisuudenhoitoyhtio sulautuu toisen yhteison kanssa;

b) omaisuudenhoitoyhtio ei endd tdytd 40 artiklan 2 kohdan vaatimuksia;

¢) omaisuudenhoitoyhtion kaikki tai lihes kaikki varat, oikeudet tai velat myydddn kolmannelle osapuolelle;

d) jaljempdnd 5 tai tapauksen mukaan 6 kohdassa tismennetty mairdaika pattyy.

¢) omaisuudenhoitoyhtion varat on kokonaan likvidoitu ja sen velat kokonaan suoritettu.

4.  Tapauksissa, joissa kriisinratkaisuviranomainen pyrkii myymédin omaisuudenhoitoyhtion tai sen varat, oikeudet tai
velat, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtio tai kyseiset varat tai velat markkinoidaan avoimella ja
lapindkyvalld tavalla ja ettei myynnissd olennaisesti vddristetd niitd tai perusteettomasti suosita eikd syrjitdi mahdollisia
ostajia.

Myynti on toteutettava kaupallisin ehdoin olosuhteet huomioon ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

5. Jos kyseeseen ei tule mikddn 3 kohdan a, b, ¢ ja e alakohdassa tarkoitetuista tilanteista, kriisinratkaisuviranomaisen
on lopetettava omaisuudenhoitoyhtion toiminta mahdollisimman pian ja joka tapauksessa viimeistddn kahden vuoden
kuluttua péivistd, jona kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta on tehty viimeinen siirto omaisuudenhoitoyhtiotd
kéyttaen.

6.  Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua mairdaikaa yhdelld tai useammalla yhden vuoden
lisimairaajalla, jos

a) pidennykselld tuetaan jotakin 3 kohdan a, b, ¢ tai e alakohdassa tarkoitetuista lopputuloksista; tai

b) pidennys on tarpeen keskeisten pankki- tai rahoituspalvelujen jatkuvuuden takaamiseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomaisen pddtokset pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua mairdaikaa on perusteltava, ja nithin on
sisdllyttdvd madrdajan pidentimiseen oikeuttava yksityiskohtainen tilannearvio muun muassa markkinaolosuhteista ja
-nakymista.

8. Jos omaisuudenhoitoyhtion toiminta lopetetaan 3 kohdan ¢ tai d alakohdassa mainituissa olosuhteissa, omaisuu-
denhoitoyhtio on likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Jollei 37 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtion toiminnan lopettamisesta syntyneen mahdollisen
tuoton on koiduttava omaisuudenhoitoyhtion osakkeenomistajien hyodyksi.
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9.  Jos omaisuudenhoitoyhtiotd kdytetdan kriisinratkaisun kohteena olevan useamman kuin yhden laitoksen varojen ja
velkojen siirtdmiseen, 8 kohdassa tarkoitettu velvoite koskee kustakin kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta
siirrettyjd varoja ja velkoja, ei itse omaisuudenhoitoyhtiota.

4 jakso

Varojen erottelu

42 artikla
Varojen erottelu

1. Varojen erottelemiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet siirtdd krii-
sinratkaisun kohteena olevan laitoksen tai omaisuudenhoitoyhtion varat, oikeudet tai velat yhteen tai useampaan erilliseen
varainhoitoyhtioon.

Jollei 85 artiklasta muuta johdu, ensimmdisessd kohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman kriisinratkaisun
kohteena olevien laitosten osakkeenomistajien tai minkddn muun kolmannen osapuolen kuin omaisuudenhoitoyhtion
suostumusta ja noudattamatta yhtidoikeus- tai arvopaperilainsdddnnossd asetettuja menettelyllisid vaatimuksia.

2. Varojen erottelun soveltamiseksi on erillisen varainhoitoyhtion oltava oikeushenkild, joka tdyttdd kaikki seuraavat
vaatimukset:

a) sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai useampi viranomainen, joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen tai
kriisinratkaisun rahoitusjdrjestely, ja se kriisinratkaisuviranomaisen maardysvallassa;

b) se on perustettu kriisinratkaisun kohteena olevan yhden tai useamman laitoksen tai omaisuudenhoitoyhtion kaikkien
tai joidenkin varojen, oikeuksien ja velkojen vastaanottamista varten.

3. Erillisen varainhoitoyhtion on hoidettava sille siirrettyja varoja, jotta niiden arvo voidaan maksimoida mahdollisen
myynnin tai hyvissd jirjestyksessd tapahtuvan likvidaation yhteydessa.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd erillisen varainhoitoyhtion toiminnassa noudatetaan seuraavia sadnnoksia:

a) kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy erillisen varainhoitoyhtion perustamisasiakirjojen sisdllon;

b) erillisen varainhoitoyhtion omistusrakenteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomainen nimittad tai hyviksyy varainhoi-
toyhtion ylimman hallintoelimen;

¢) kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy ylimman hallintoelimen jisenten palkat ja palkkiot sekd madirittelee heiddn
asianmukaiset vastuualueensa;

d) kriisinratkaisuviranomainen hyvaksyy erillisen varainhoitoyhtion strategian ja riskiprofiilin.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset saavat kayttdd 1 kohdassa mddriteltyjd varojen, oikeuksien tai velkojen siirtovaltuuksia
ainoastaan, jos

a) tilanne kyseisten varojen markkinoilla on sellainen, ettd yksille tai useammille rahoitusmarkkinoille voisi aiheutua
haittaa kyseisten varojen likvidoimisesta tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyss;

b) siirto on tarpeen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tai omaisuudenhoitoyhtion asianmukaisen toiminnan
varmistamiseksi; tai

¢) siirto on tarpeen likvidaation yhteydessd saatavien tuottojen maksimoimiseksi.
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6.  Varojen, oikeuksien ja velkojen erottelua soveltaessaan kriisinratkaisuviranomaisten on 36 artiklassa vahvistettujen
periaatteiden ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti mdariteltdva vastike, jota vastaan varoja, oikeuksia ja velkoja
siirretddn erilliseen varainhoitoyhtioon. Tamé kohta ei estd vastiketta saamasta nimellistd tai negatiivista arvoa.

7. Jollei 37 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, kaikkien erillisen varainhoitoyhtion suoraan kriisinratkaisun kohteena
olevalta laitokselta hankkimien varojen, oikeuksien tai velkojen osalta maksamien vastikkeiden on koiduttava kriisinrat-
kaisun kohteena olevan laitoksen hyodyksi. Vastike voidaan maksaa erillisen varainhoitoyhtion liikkkeeseen laskeman velan
muodossa.

8. Jos on kiytetty omaisuudenhoitoyhtiotd, erillinen varainhoitoyhtié voi omaisuudenhoitoyhtion kiyton jilkeen
hankkia omaisuudenhoitoyhtioltd varoja, oikeuksia tai velkoja.

9.  Kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtid varoja, oikeuksia tai velkoja kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta
yhteen tai useampaan erilliseen varainhoitoyhtioon useammin kuin kerran ja siirtdd varat, oikeudet tai velat takaisin
yhdestd tai useammasta erillisestd varainhoitoyhtiostd kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen, edellyttden ettd 10
kohdassa madaritellyt chdot tayttyvit.

Kriisinratkaisun kohteena olevalla laitoksella on velvollisuus ottaa takaisin kaikki tillaiset varat, oikeudet tai velat.

10.  Kriisinratkaisuviranomaiset saavat siirtdd oikeudet, varat tai velat takaisin erillisestd varainhoitoyhtiostd kriisinrat-
kaisun kohteena olevaan laitokseen vain, kun

a) mahdollisuus siirtdd takaisin tietyt oikeudet, varat tai velat mainitaan nimenomaisesti instrumentissa, jonka nojalla
siirto on tehty;

b) kyseiset tietyt oikeudet, varat tai velat eivit tosiasiassa kuulu niiden oikeuksien, varojen tai velkojen luokkiin, jotka on
mddritelty instrumentissa, jonka nojalla siirto on tehty, eivitka tdyta tallaisten oikeuksien, varojen ja velkojen siirrolle
asetettuja ehtoja.

Kummassakin a ja b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa takaisinsiirto voidaan tehdd kyseisessd instrumentissa kyseistd
tarkoitusta varten mddritellyssd madréajassa, ja sen on oltava mahdollisten muiden ehtojen mukainen.

11.  Kiriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ja erillisen varainhoitoyhtion valilld tehtdviin siirtoihin on sovellettava IV
osaston VII luvussa madriteltyjd omaisuuden osittaista siirtoa koskevia suojatoimia.

12.  Kiriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajilla tai velkojilla ja muilla kolmansilla osapuolilla, joiden
varoja, oikeuksia tai velkoja ei ole siirretty erilliselle varainhoitoyhtiolle, ei ole minkaanlaisia oikeuksia erilliselle varain-
hoitoyhtiolle tai sen ylimmalle hallintoelimelle tai toimivalle johdolle siirrettyihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin nihden
eikd niihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin liittyvid oikeuksia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta IV osaston VII luvun
soveltamista.

13.  Erillisen varainhoitoyhti6n tavoitteisiin ei sisilly minkaanlaista velvoitetta tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen osakkeenomistajiin tai velkojiin ndhden, eivitkad ylin hallintoelin tai toimiva johto ole niille osakkeen-
omistajille tai velkojille vastuussa toimista, jotka ne toteuttavat tai jittdvit toteuttamatta osana tehtdviensd suorittamista,
jollei toimien toteuttamiseen tai toteuttamatta jattdmiseen liity sellaista kansallisessa lainsdddidnndssa tarkoitettua torkedd
huolimattomuutta tai vakavaa vddrinkdytostd, joka vaikuttaa suoraan ndiden osakkeenomistajien tai velkojien oikeuksiin.

Jasenvaltiot voivat kansallisten lakien mukaisesti rajoittaa erillisen varainhoitoyhtion ja sen ylimmaén hallintoelimen tai
toimivan johdon vastuuta niiden tehtdviddn suorittaessaan toteuttamien tai toteuttamatta jittdmien toimien osalta.
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14.  EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joiden avulla voidaan edistdd valvonta- ja kriisinratkaisukdytintojen ldhentdmistd maarittdmalld, milloin tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesta varojen tai velkojen likvidaatiosta voisi timédn artiklan 5 kohdan mukaisesti
aiheutua haittaa yksille tai useammille finanssimarkkinoille.

5 jakso

Velkakirjojen arvon alaskirjaus

1 alajakso

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen tavoite ja soveltamisala

43 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjaus

1. Velkakirjojen arvon alaskirjauksen toteuttamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla
on 63 artiklan 1 kohdassa mairitellyt kriisinratkaisuvaltuudet.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa velkakirjojen arvon alaskirjausta
31 artiklassa mddriteltyjen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi 34 artiklassa mddriteltyjen kriisinratkaisun periaat-
teiden mukaisesti jotakin seuraavaa tarkoitusta varten:

a) kriisinratkaisun edellytykset tdyttdvin laitoksen tai timin direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison pddoman vahvistaminen riittdvdssd mdairin, jotta voidaan palauttaa laitoksen kyky noudattaa
toimiluvan ehtoja (siltd osin kuin kyseisid ehtoja sovelletaan yhteis66n) ja suorittaa edelleen toiminnot, joita varten
se on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin 2014/65/EU nojalla jos kyseinen yhteiso on saanut
toimiluvan niiden direktiivien nojalla, ja jotta voidaan sdilyttdd markkinoiden luottamus laitokseen tai yhteis66n
riittdvana;

b) saamisten tai velkainstrumenttien pddoman muuntaminen omaksi padomaksi tai vahentdminen silloin, kun ne siirre-
tdan:

i) omaisuudenhoitoyhtioon, jotta omaisuudenhoitoyhtiolle olisi tarjottavana pddomaa; tai
i) sovellettaessa liiketoiminnan myyntid tai varojen erottelua.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset saavat kirjata velkakirjojen arvon alas tdiman artik-
lan 2 kohdan a alakohdassa mainittua tarkoitusta varten vain, jos yhdessd muiden asiaankuuluvien toimenpiteiden kanssa,
mukaan lukien 52 artiklassa vaaditun liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman mukaisesti toteutetut toimenpiteet,
voidaan asiaankuuluvien kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen lisiksi kohtuudella odottaa, ettd kyseisen laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteisén taloudellinen vakaus ja pitkdn aikavélin elinkelpoisuus
voidaan palauttaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa mitd tahansa 37 artiklan 3 kohdan a, b ja
c alakohdassa tarkoitettua kriisinratkaisuvélinettd ja timédn artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettua velkakirjojen
arvon alaskirjausta, jos ensimmdisessd kohdassa sdddetyt edellytykset eivit tayty.

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa velkakirjojen arvon alaskirjausta
kaikkiin laitoksiin tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d kohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin ottaen samalla kussakin
tapauksessa huomioon kyseisen laitoksen tai yhteison oikeudellisen muodon, tai muuttaa oikeudellista muotoa.

44 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisala

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkakirjojen arvon alaskirjausta voidaan soveltaa laitoksen tai 1 artiklan 1
kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison kaikkiin sellaisiin velkoihin, joita ei ole rajattu kyseisen vilineen
soveltamisalan ulkopuolelle timéan artiklan 2 tai 3 kohdan nojalla.



L 173/268 Euroopan unionin virallinen lehti 12.6.2014

2. Kriisinratkaisuviranomaiset eivit saa kayttdd alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia seuraaviin velkoihin riippumatta
siitd, sddnnelldanko niitd jonkin jasenvaltion tai kolmannen maan lainsddaddnnossa:

a) suojatut talletukset;

b) vakuudelliset velat, mukaan lukien katetut joukkovelkakirjalainat ja suojaustarkoituksessa kiytettyjen rahoitusinst-
rumenttien muodossa olevat velat, jotka muodostavat katepoolin erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti samalla tavalla vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat;

¢) velat, jotka aiheutuvat siitd, ettd laitoksen tai timén direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison hallussa on asiakkaan varoja tai asiakkaan rahaa, mukaan lukien direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa
madriteltyjen yhteissijoitusyritysten tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (') 4 artiklan 1
kohdan a alakohdassa madriteltyjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen puolesta hallussa pidetyt varat tai hallussa pidetty
raha, edellyttden ettd asiakas on suojattu maksukyvyttomyyslainsdddinnon nojalla;

d) velat, jotka aiheutuvat varainhoitosuhteesta laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison (varainhoitaja) ja toisen henkilon (edunsaaja) valilld edellyttden, ettd edunsaaja on suojattu sovellettavan
maksukyvyttomyys- tai siviililainsdadinnon nojalla;

e) velat, joiden alkuperdinen maturiteetti on alle seitsemidn paivdd ja joiden edunsaajana on laitos, samaan konserniin
kuuluvia yhteisojd lukuun ottamatta;

f) velat, joiden jiljelli oleva maturiteetti on alle seitsemdn piivdd ja joiden edunsaajina ovat direktiivia 98/26/EY
sovellettaessa nimetyt jirjestelmat tai jarjestelmien ylldpitdjat tai niiden osapuolet ja jotka aiheutuvat tillaiseen jirjes-
telméin osallistumisesta;

g) velat, joiden edunsaajana on jokin seuraavista:

i) tyontekija kertyneen palkan, elike-etuuden tai muun kiintedn palkkion osalta, lukuun ottamatta palkkion muut-
tuvaa osaa, jota ei sddnnelld tydehtosopimuksella;

ii) kaupallinen velkoja, joka tarjoaa laitokselle tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle sen
jokapdividisen toiminnan kannalta kriittisid tavaroita ja palveluja, poislukien rahoituspalvelut, mukaan lukien IT-
palvelut, yleishyodylliset palvelut sekd tilojen vuokraus, huolto ja yllapito;

iii) vero- ja sosiaaliturvaviranomainen, edellyttden ettd kyseiset velat ovat etuoikeutettuja sovellettavan lainsdddiannon
nojalla;

iv) talletussuojajdrjestelmit, jotka muodostuvat direktiivin 2014/49/EU mukaisesti maksettavista rahoitusosuuksista.

Ensimmdisen alakohdan g alakohdan i alakohtaa ei sovelleta direktiivin 2013/36/EU 92 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun
riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd toimivien palkkion muuttuvaan osaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki tiettyyn katettujen joukkovelkakirjalainojen katepooliin liittyvat vakuudeksi
annetut varat siilyvit koskemattomina ja pidetddn erillddn ja riittdvasti rahoitettuina. Tdmd vaatimus ja ensimmdisen
alakohdan b alakohta eivit estd kriisinratkaisuviranomaisia kayttimastd naitd valtuuksia tapauksen mukaan vakuudellisen
velan tai sellaisen velan, jonka vakuudeksi on annettu pantti tai kiinnitys, siihen osaan, jota vakuutena kdytettyjen varojen,
pantin tai kiinnityksen tai muun vakuuden arvo ei riitd kattamaan.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivind kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL
L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Ensimmidisen alakohdan a alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia tapauksen mukaan kdyttimistd nditd valtuuksia
sithen osaan talletuksesta, joka ylittad direktiivin 2014/49/EU 6 artiklassa sdddetyn tason.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset rajoittavat timédn direktiivin 17 artiklan 5 kohdan b
alakohdan mukaisesti laitosten ja konsernien purkamismahdollisuuksien varmistamiseksi sitd, missd mairin muut laitok-
sen pitdvit hallussaan tdman direktiivin velkakirjojen arvon alaskirjaukseen hyviksyttavida velkoja, lukuun ottamatta
samaan konserniin kuuluvien yhteisjen hallussa olevia velkoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU asiakasriskejd koskevia sddntoja.

3. Poikkeuksellisissa tilanteissa velkakirjojen arvon alaskirjausta sovellettaessa kriisinratkaisuviranomainen voi rajata tai
osittain rajata tietyt velat alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien soveltamisalan ulkopuolelle, jos

a) kyseisen velan osalta velkakirjojen arvon alaskirjausta ei ole mahdollista suorittaa kohtuullisessa ajassa kriisinratkaisu-
viranomaisen vilpittomistd pyrkimyksistd huolimatta;

b) ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman valttimatontd ja oikeasuhteista kriittisten toimintojen ja ydinliiketoiminta-
alueiden jatkuvuuden varmistamiseksi niin, ettd sailytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kyky jatkaa
keskeisid toimintoja, palveluja ja transaktioita;

¢) ulkopuolelle rajaaminen on ehdottoman vilttimitontd ja oikeasuhteista sellaisen laajan héiriiden levidmisen vilttd-
miseksi erityisesti luonnollisten henkildiden sekd mikroyritysten ja pienten ja keskisuurten yritysten hallussa olevien
suojakelpoisten talletusten osalta, joka haittaisi vakavasti rahoitusmarkkinoiden ja niiden perusrakenteiden toimintaa
tavalla, josta voisi aiheutua vakavia hairioitd jisenvaltioiden tai unionin taloudelle; tai

d) velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltaminen niihin velkoihin johtaisi kyseisten velkojen arvon sellaiseen alentumi-
seen, ettd siitd muille velkojille koituvat tappiot olisivat suuremmat kuin jos kyseisid velat rajattaisiin velkakirjojen
alaskirjauksen ulkopuolelle.

Jos kriisinratkaisuviranomainen péittdd rajata tai osittain rajata hyviksyttavin velan tai hyviksyttivien velkojen luokan
soveltamisalan ulkopuolelle timin kohdan nojalla, muihin hyviksyttaviin velkoihin sovellettavaa alaskirjaus- tai muun-
tamistasoa voidaan korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi huomioon edellyttden, ettd muihin hyvaksyt-
taviin velkoihin sovellettava alaskirjaus- ja muuntamistaso on 34 artiklan 1 kohdan g alakohdassa esitetyn periaatteen
mukainen.

4. Jos kriisinratkaisuviranomainen paittdd rajata tai osittain rajata hyviksyttivin velan tai hyviksyttavien velkojen
luokan soveltamisalan ulkopuolelle timin artiklan nojalla ja tappioita, jotka olisivat langenneet ndistd veloista, ei ole
siirretty tdysimaardisesti muille velkojille, kriisinratkaisun rahoitusjirjestelylld voidaan antaa kriisinratkaisun kohteena
olevalle laitokselle rahoitusta, jotta se voi toteuttaa toisen tai molemmat seuraavista toimenpiteista:

a) kattaa tappiot, joita ei ole katettu hyvaksyttavilld veloilla, ja palauttaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
varojen nettoarvo nollaksi 46 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b) ostaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeita tai muita omistusinstrumentteja tai padomainstrumentteja
laitoksen pddomapohjan vahvistamiseksi 46 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti.

5. Kriisinratkaisun rahoitusjirjestelylld parannetaan laitoksen tilannetta 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla ainoastaan, jos:

a) osakkeenomistajat ja muiden omistusinstrumenttien omistajat ja kyseeseen tulevien padomainstrumenttien ja muiden
hyviksyttavien velkojen omistajat ovat alaskirjauksella, muuntamisella tai muulla tavoin suorittaneet rahoitusosuuden
tappioiden kattamiseksi ja pddomapohjan vahvistamiseksi maaralld, joka on vahintddn 8 prosenttia kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen velkojen kokonaismairastd, omat varat mukaan luettuina, kriisinratkaisutoimen ajankohtana
36 artiklassa sdddetyn arvostuksen mukaisesti mitattuna; ja
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b) kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyn rahoitusosuus ei ylitd 5:td prosenttia kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
velkojen kokonaismaarastd, omat varat mukaan luettuina, kriisinratkaisutoimen ajankohtana 36 artiklassa sdidetyn
arvostuksen mukaisesti mitattuna.

6.  Edelld 4 kohdassa tarkoitetun kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyn rahoitusosuus voidaan rahoittaa:

a) kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyyn kaytettavissa olevalla mairilld, joka on peritty laitoksilta ja unionissa toimivilta
sivuliikkeiltd rahoitusosuuksina 100 artiklan 6 kohdan ja 103 artiklan mukaisesti;

b) mdirilld, joka voidaan perid jdlkikdteen suoritettavina rahoitusosuuksina 104 artiklan mukaisesti kolmen vuoden
aikana; ja

¢) vaihtoehtoisista rahoituslihteistd kerdtyilld mairilli 105 artiklan mukaisesti, jos timdn kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut jarjestelyt eivit riitd.

7. Poikkeuksellisissa tilanteissa kriisinratkaisuviranomainen voi pyrkid saamaan lisirahoitusta vaihtoehtoisista rahoitus-
lahteistd sen jdlkeen, kun

a) edelld olevan 5 kohdan b alakohdassa sdddetty 5 prosentin raja on saavutettu; ja

b) kaikki vakuudettomat, etuoikeudettomat velat, jotka eivit ole suojakelpoisia talletuksia, on kirjattu alas tai muunnettu
taysimaardisesti.

Vaihtoehtoisesti tai sen lisdksi, jos ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit, kriisinrat-
kaisun rahoitusjérjestelylld voidaan suorittaa rahoitusosuus varoista, jotka on peritty etukidteen suoritettavina rahoituso-
suuksina 100 artiklan 6 kohdan ja 103 artiklan mukaisesti ja joita ei ole vield kaytetty.

8.  Edelld olevan 5 kohdan a alakohdasta poiketen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelylld voidaan antaa myos 4 kohdassa
tarkoitettua rahoitusta edellyttien, ett:

a) edelld 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu tappioiden kattamiseen ja padomapohjan vahvistamiseen annettu rahoitus
on madrdltddn vahintddn 20 prosenttia asianomaisen laitoksen riskipainotetuista varoista;

b) asianomaisen jisenvaltion kriisinratkaisun rahoitusjirjestelylld on 100 artiklan 6 kohdan ja 103 artiklan mukaisesti
perittyind, etukdteen suoritettavina rahoitusosuuksina (poislukien osuudet talletussuojajirjestelmain) kdytettavissiddn
mdird, joka on vihintddn 3 prosenttia kaikkien tuon jdsenvaltion alueella toimiluvan saaneiden laitosten suojattujen
talletusten mairastd; ja

¢) asianomaisen laitoksen konsolidoidut varat ovat alle 900 miljardia euroa.

9.  Edelld 3 kohdassa tarkoitettua harkintavaltaa harjoittaessaan kriisinratkaisuviranomaisten on otettava asianmukaisesti
huomioon seuraavat seikat:

a) periaate, jonka mukaan tappioiden olisi langettava ensisijaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeen-
omistajien ja sen jilkeen yleensd velkojien maksettaviksi etuoikeusjirjestyksessd;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kapasiteetti tappioiden kattamiseen, jos velka tai velkaluokka jatetddn
soveltamisalan ulkopuolelle; ja

¢) tarve sdilyttdd riittdvat varat kriisinratkaisun rahoitusta varten.
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10.  Edelld olevan 3 kohdan mukaisia ulkopuolelle jdttimisid voidaan soveltaa joko velan jdttimiseksi kokonaan
alaskirjauksen ulkopuolelle tai kyseiseen velkaan sovellettavan alaskirjauksen laajuuden rajoittamiseksi.

11.  Siirretddn komissiolle valta antaa 115 artiklan nojalla delegoituja sddadoksid, joissa tdsmennetddn olosuhteet, joissa
ulkopuolelle jittdiminen on tarpeen timdan artiklan 3 kohdassa esitettyjen tavoitteiden saavuttamiseksi.

12.  Kiriisinratkaisuviranomaisen on ennen 3 kohdassa tarkoitetun, velan ulkopuolelle rajaamista koskevan harkintaval-
lan kayttod ilmoitettava asiasta komissiolle. Jos ulkopuolelle rajaaminen edellyttdisi rahoitusta kriisinratkaisun rahoitus-
jarjestelystd tai vaihtoehtoisesta rahoitusldhteestd 4-8 kohdan nojalla, komissio voi 24 tunnin kuluessa tai kriisinratkai-
suviranomaisen suostumuksella pidemmain ajan kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta kieltdd ehdotetun ulkopuolelle
rajaamisen tai vaatia sithen muutoksia, jos tdssd artiklassa ja delegoiduissa saddoksissd vahvistetut vaatimukset eivit tdyty,
sisimarkkinoiden eheyden turvaamiseksi Tama ei kuitenkaan vaikuta sithen, miten komissio soveltaa unionin valtiontu-
kikehysta.

2 alajakso

Omien varojen ja hyviksyttivien velkojen miiridi koskeva vihimmiisvaatimus

45 artikla
Vihimmaiisvaatimuksen soveltaminen

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivd, ettd laitokset tdyttavit jatkuvasti omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskevan
vihimmaisvaatimuksen. Vahimmaiisvaatimus lasketaan omien varojen ja hyviksyttavien velkojen mairina, joka ilmaistaan
prosenttiosuutena laitoksen velkojen ja omien varojen kokonaismidrista.

Ensimmiistd alakohtaa sovellettaessa johdannaisista aiheutuneet velat luetaan mukaan velkojen kokonaismaidrdin siten,
ettd vastapuolen nettoutusoikeudet tunnustetaan tdysiméadraisesti.

2. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdin 6 kohdan a—f alakohdassa mainitut
arviointiperusteet, joiden mukaisesti on maéariteltdvd kunkin laitoksen osalta vihimmaisvaatimus, joka koskee sellaisia
omia varoja ja hyvaksyttivid velkoja, mukaan lukien etuoikeudeltaan huonommat velat ja etuoikeutettuihin saamisiin
kuuluvat vakuudettomat velat, joiden voimassaolosta on jaljelld vihintddn 12 kuukautta, joihin voidaan soveltaa alaskir-
jausvaltuuksia ja jotka luetaan omiksi varoiksi.

EPV toimittaa ndimi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 3 pdivind heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut vihimmaisperusteita koskevat tekniset sdan-
telystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat sddtdd lisdperusteistd, joiden mukaisesti omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskeva vahimmadisvaa-
timus on madriteltava.

3. Sen estimittd, mitd 1 kohdassa sdddetdidn, kriisinratkaisuviranomaiset voivat kokonaan vapauttaa katetuilla jouk-
kovelkakirjalainoilla rahoitetut kiinnitysluottolaitokset, jotka kansallisen lainsddaddnnon mukaisesti eivdt saa ottaa vastaan
talletuksia, omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskevasta vihimmaisvaatimuksesta, jos

a) nimd laitokset puretaan niitd silmélld pitden sdddettyjd kansallisia maksukyvyttomyysmenettelyjd tai muuntyyppisid
timdn direktiivin 38, 40 tai 42 artiklan mukaisesti tdytdntoon pantavia menettelyjd noudattaen ja

b) tillaisin kansallisin maksukyvyttomyysmenettelyin tai muuntyyppisin menettelyin pyritddn varmistamaan, ettd ndiden
laitosten velkojat, mukaan lukien tapauksen mukaan katettujen joukkovelkakirjojen haltijat, kantavat tappioita siten,
ettd kriisinratkaisutavoitteet taytetddn.
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4. Hyviksyttavit velat on sisdllytettdvd 1 kohdassa tarkoitettuun omien varojen ja hyviksyttivien velkojen kokonais-
madradn vain, jos ne tayttivit seuraavat edellytykset:

a) instrumentti on laskettu liikkeeseen, ja se on kokonaan maksettu;

b) velka ei ole velkaa laitokselle itselleen eiki silld ole laitoksen itsensd antamaa vakuutta tai takausta;

¢) laitos ei ole rahoittanut suoraan tai vilillisesti instrumenttien ostoa;

d) velan jaljelld oleva maturiteetti on vdhintddn yksi vuosi;

e) velka ei ole aiheutunut johdannaisesta;

f) velka ei ole aiheutunut talletuksesta, joka hyo6tyy 108 artiklan mukaisen maksukyvyttomyyttd koskevan kansallisen
ensisijaisuusjirjestyksen suomasta edusta.

Edelld olevan d alakohdan soveltamiseksi jos velka antaa omistajalleen oikeuden aikaiseen takaisinmaksuun, velan matu-
riteetin on oltava ensimmdinen paivd, josta lihtien oikeus on olemassa.

5. Jos velkaa sddnnelliin kolmannen maan lainsddddnnolld, kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia laitosta osoitta-
maan, ettd kriisinratkaisuviranomaisen pditos velan alaskirjaamisesta tai muuntamisesta olisi tehokas kyseisen kolmannen
maan oikeuden nojalla, kun otetaan huomioon velan sopimusehdot, kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamista koskevat
kansainviliset sopimukset ja muut asiaankuuluvat seikat. Jos kriisinratkaisuviranomainen ei ole vakuuttunut siitd, ettd
kyseisen kolmannen maan lainsddnnon mukainen paitos olisi tehokas, velkaa ei oteta huomioon omien varojen ja
hyviksyttivien velkojen vihimmaiisvaatimusta laskettaessa.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisen on madritettavd kunkin laitoksen omia varoja ja hyviksyttavid velkoja koskeva 1 koh-
dassa tarkoitettu vihimmaisvaatimus toimivaltaista viranomaista kuultuaan vahintdin seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) tarve varmistaa, ettd laitoksen kriisi voidaan ratkaista soveltamalla kriisinratkaisuvilineitd, tarvittaessa myos velkakir-
jojen arvon alaskirjausta, kriisinratkaisutavoitteiden mukaisesti;

b) tarve varmistaa, ettd laitoksella on tarvittaessa riittavasti hyviksyttavid velkoja sen varmistamiseksi, ettd jos velkakir-
jojen arvon alaskirjausta sovellettaisiin, tappiot voitaisiin kattaa ja laitoksen ydinpddoman suhde voitaisiin palauttaa
tarvittavalle tasolle, jolla laitos kykenisi edelleenkin tdyttdimain toimiluvalle asetetut ehdot ja suorittamaan edelleen
toiminnot, joita varten sille on myonnetty toimilupa direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin 2014/65/EU nojalla, ja ettd
markkinoiden luottamus laitokseen tai yhteis66n voidaan sdilyttdd riittdvina;

¢) tarve varmistaa, ettd jos kriisinratkaisusuunnitelmassa ennakoidaan hyviksyttavien velkojen tiettyjen luokkien jatta-
mistd 44 artiklan 3 kohdan mukaisen velkakirjojen arvon alaskirjauksen ulkopuolelle tai ettd hyviksyttavien velkojen
tietyt luokat saatetaan siirtdd vastaanottajalle taysimaardisesti osittaisella siirrolla, laitoksella on riittavisti muita hyvak-
syttdavid velkoja varmistamaan tappioiden kattaminen, ja laitoksen ydinpddoman suhde voitaisiin palauttaa tasolle, jolla
laitos kykenisi edelleenkin tiyttimaan toimiluvalle asetetut ehdot ja suorittamaan edelleen toiminnot, joita varten sille
on myoénnetty toimilupa direktiivin 2013/36/EU tai 2014/65/EU nojalla;

d) laitoksen koko, litketoimintamalli, rahoitusmalli ja riskiprofiili;

e) se, missd mddrin talletussuojajarjestelmdstd voitaisiin rahoittaa kriisinratkaisua 109 artiklan mukaisesti;
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f) se, missd mdirin laitoksen kaatuminen haittaisi rahoitusvakautta, jos hiiriot levidisivit muihin laitoksiin sen vuoksi,
ettd laitoksella on sidonnaisuuksia muihin laitoksiin tai muuhun rahoitusjirjestelmain.

7. Kunkin yksittdisen laitoksen on noudatettava tissd artiklassa siddettyja vahimmadisvaatimuksia.

Kriisinratkaisuviranomainen voi toimivaltaista viranomaista kuultuaan padttad tdssd artiklassa sdddetyn vihimmdiisvaa-
timuksen soveltamisesta 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettuun yhteis6on.

8.  Edelld olevan 7 kohdan lisiksi unionissa emoyrityksend toimivien yritysten on noudatettava tdssd artiklassa sdd-
dettyja vahimmaisvaatimuksia konsolidoinnin perusteella.

Unionissa emoyrityksend toimivaan yritykseen konsolidoidulla tasolla sovellettavasta omien varoja ja hyviksyttivid velkoja
koskevasta viahimmaisvaatimuksesta pddttad konsernitason kriisinratkaisuviranomainen konsolidointiryhmén valvojaa
kuultuaan 9 kohdan mukaisesti vahintdin 6 kohdassa sdddettyjd perusteita noudattaen, kuten myds siitd, onko konsernin
kolmannessa maassa toimivat tytaryritykset purettava erikseen kriisinratkaisusuunnitelman mukaisesti.

9.  Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen ja yksittéisistd tytdryrityksistd vastuussa olevien kriisinratkaisuviranomais-
ten on tehtdvd kaikki voitavansa yhteisen pddtoksen aikaansaamiseksi konsolidoidulla tasolla sovellettavasta vahimmais-
vaatimuksesta.

Yhteinen pddtos on perusteltava kaikilta osin, ja konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava paatds unio-
nissa emoyrityksend toimivalle yritykselle.

Jollei tillaista yhteistd paatostd tehdd neljan kuukauden kuluessa, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on péatettava
konsolidoidusta vahimmadisvaatimuksesta asiaankuuluvien kriisinratkaisuviranomaisten suorittaman tytaryrityksid koskevan
arvioinnin asianmukaisen tarkastelun pohjalta. Jos jokin asiaankuuluvista kriisinratkaisuviranomaisista on neljin kuu-
kauden mdiirdajan kuluessa saattanut asian EPV:n kasiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti,
konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on lykittidvd omaa pddtostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan
3 kohdan mukaisesti tekemdd pdatostd ja tehtdvd oma padtoksensd EPV:in tekemin paitoksen mukaisesti. Neljan kuu-
kauden médrdaikaa pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV tekee pddtoksensd yhden kuukau-
den kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n kasiteltaviksi sen jilkeen, kun neljan kuukauden maardaika on paittynyt tai on
tehty yhteinen paitos. Jos EPV ei ole tehnyt pddtostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan konsernitason kriisinratkai-
suviranomaisen paatostd.

Yhteinen pditos ja konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen yhteisen paitoksen puuttuessa tekemi pdatos sitovat krii-
sinratkaisuviranomaisia asianomaisissa jasenvaltioissa.

Yhteistd padtostd ja sen puuttuessa tehtyd pdatostd on tarkistettava ja tarpeen mukaan piivitettdva sadnnollisesti.

10.  Kriisinratkaisuviranomaisen on asetettava vihimmaisvaatimus, jota sovelletaan konserniin kuuluviin yksittdisiin
tytdryrityksiin. Vahimmaisvaatimukset on asetettava tytiryrityksen kannalta asianmukaisella tasolla ottaen huomioon

a) 6 kohdassa luetellut perusteet, erityisesti tytaryrityksen koko, litketoimintamalli ja riskiprofiili, mukaan lukien sen omat
varat; ja

b) 9 kohdan mukaisesti konsernille asetettu konsolidoitu vaatimus.
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Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen ja yksittdisistd tytaryrityksistd vastuussa olevien kriisinratkaisuviranomaisten on
tehtavd kaikki voitavansa yhteisen paatoksen aikaansaamiseksi kuhunkin yksittdiseen tytaryritykseen sovellettavasta vi-
himmaisvaatimuksesta.

Yhteinen pddtos on perusteltava kaikilta osin, ja tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava paitos tytary-
rityksille ja vastaavasti konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava pditds unionissa emoyrityksend toimi-
valle yritykselle.

Jollei tallaista yhteistd padtostd tehdi kriisinratkaisuviranomaisten valilld neljan kuukauden kuluessa, tytdryritysten asian-
omaisten kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdvd pditos ottaen asianmukaisesti huomioon konsernitason kriisinratkaisu-
viranomaisen esittdimat nikemykset ja varaukset.

Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen on neljin kuukauden miirdajan kuluessa saattanut asian EPV:n késiteltd-
vaksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, yksittéisistd tytaryrityksistd vastuussa olevien kriisinratkaisu-
viranomaisten on lykittivd omaa pddtostddn, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
tekemdd pddtostd ja tehtdvd oma padtoksensd EPV:n tekemdn pddtoksen mukaisesti. Neljin kuukauden midrdaikaa
pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV tekee padtoksensd yhden kuukauden kuluessa. Asiaa
ei voi saattaa EPV:n kisiteltdvaksi sen jilkeen, kun neljin kuukauden mairdaika on pddttynyt tai on tehty yhteinen paitos.
Konsernitason kriisinratkaisuviranomainen ei voi saattaa asiaa EPV:n kisiteltdvaksi sitovaa sovittelua varten, jos tytaryri-
tyksen kriisinratkaisuviranomaisen asettama taso poikkeaa enintddn yhden prosenttiyksikon verran timin artiklan 9
kohdan mukaisesti asetetusta konsolidoidusta tasosta.

Jos EPV ei ole tehnyt paitostd yhden kuukauden kuluessa, sovelletaan tytaryritysten kriisinratkaisuviranomaisten pai-
toksid.

Yhteiset padtokset ja tytdryritysten kriisinratkaisuviranomaisten yhteisen paitoksen puuttuessa tekemit padtokset sitovat
asianomaisia kriisinratkaisuviranomaisia.

Yhteistd pddtostd ja sen puuttuessa tehtyd pddtostd on tarkistettava ja tarpeen mukaan piivitettdva sddnnollisesti.

11.  Konsernitason kriisinratkaisuviranomainen voi kaikilta osin vapauttaa unionissa emoyrityksend toimivan laitoksen
erillisen vahimmaisvaatimuksen soveltamisesta, jos

a) unionissa emoyrityksend toimiva laitos noudattaa 8 kohdan mukaista vahimmaisvaatimusta konsolidoinnin perusteella;
ja

b) unionissa emoyrityksend toimivan laitoksen osalta toimivaltainen viranomainen on kokonaan vapauttanut asetuksen
(EU) N:o 575/2013 7 artiklan 3 kohdan mukaisesti yrityksen erillisten piddomavaatimusten soveltamisesta.

12.  Tytéryrityksen kriisinratkaisuviranomainen voi kokonaan vapauttaa tytiryrityksen 7 kohdan soveltamisesta, jos
a) sekd tytdryritys ettd sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan ja niiden toimintaa valvotaan samassa jasenvaltiossa;
b) tytdryritys sisiltyy konsolidoinnin perusteella emoyrityksend toimivan laitoksen valvontaan;

¢) tytdryrityksen jasenvaltiossa toimiva korkeimman tason konsernilaitos, jos se on eri kuin unionissa emoyrityksena
toimiva laitos, noudattaa alakonsolidoinnin perusteella 7 kohdan mukaisesti asetettua vihimmadisvaatimusta;
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&

emoyrityksen tytiryritykselle suorittamalle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole sen-
hetkisid tai ennakoitavissa olevia olennaisia kdytinnon tai oikeudellisia esteitd;

¢) joko emoyritys pystyy osoittamaan toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld tavalla, ettd tytdryrityksid johdetaan
vakaasti, ja on toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella esittinyt ilmoituksen, ettd se takaa tytaryrityksensa sitou-
mukset, tai ettd tytdryritykseen liittyvét riskit ovat merkitykseltddn vihiisid;

f) tytdryritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin;

emoyritykselld on yli 50 prosenttia tytdryrityksen osuuksiin tai osakkeisiin kuuluvista dadnioikeuksista tai oikeus
nimittdd tai erottaa enemmistd tytdryrityksen ylimman hallintoelimen jisenisti; ja

©

=

tytdryrityksen osalta toimivaltainen viranomainen on kokonaan vapauttanut asetuksen (EU) N:o 575/2013 7 artiklan 1
kohdan mukaisesti tytaryrityksen erillisten pidomavaatimusten soveltamisesta.

13.  Tdmdn artiklan mukaisesti tehtdvissd pddtoksissd voidaan sddtdd, ettd omien varojen ja hyviksyttavien velkojen
vahimmadisvaatimus tdyttyy osittain konsolidoidulla tai erilliselld tasolla sopimusperusteisen alaskirjauksen instrumenttien
avulla.

14.  Jotta sopimusperusteinen alaskirjauksen instrumentti voidaan katsoa 13 kohdan mukaiseksi, kriisinratkaisuviran-
omaisen on vakuututtava siitd, ettd instrumentti:

a) sisdltdd sopimusehdon, jonka mukaan kriisinratkaisuviranomaisen péittiessi soveltaa velkakirjojen arvon alaskirjausta
kyseiseen laitokseen instrumentti alaskirjataan tai muunnetaan vaadittavassa madrin ennen muiden hyviksyttavien
velkojen, joiden pddomaa voidaan alentaa 43 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla, alaskirjaamista tai muuntamista;
ja

b) sithen sovelletaan etuoikeusasemaa koskevaa sitovaa sopimusta, sitoumusta tai sidnndstd, jonka mukaan tavanomai-
sessa maksukyvyttomyysmenettelyssd se on muita hyvaksyttavid velkoja, joiden pddomaa voidaan alentaa 43 artiklan 1
kohdan d alakohdan nojalla, huonommassa asemassa eiki sitd voida maksaa takaisin, ellei muita hyviksyttavid tuolloin
jaljelld olevia velkoja ole selvitetty.

15.  Kriisinratkaisuviranomaisten on yhteensovitetusti toimivaltaisten viranomaisten kanssa vaadittava ja tarkistettava,
ettd laitokset tdyttavdt 1 kohdassa sdddetyn omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskevan vihimmiisvaatimuksen ja
tapauksen mukaan 13 kohdassa sdddetyn vaatimuksen, ja tehtdvd timdn artiklan mukaiset pddtokset samanaikaisesti
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen ja pdivittimisen kanssa.

16.  Kriisinratkaisuviranomaisten on koordinoidusti toimivaltaisten viranomaisten kanssa ilmoitettava EPV:lle sdadetty
omia varoja ja hyviksyttivid velkoja koskeva vihimmadisvaatimus ja tapauksen mukaan 13 kohdassa sdddetty vaatimus,
jotka on asetettu kullekin niiden lainkdyttoalueella sijaitsevalle laitokselle.

17.  EPV laatii koordinoidusti toimivaltaisten viranomaisten kanssa luonnokset teknisiksi taytintoonpanostandardeiksi,
joissa mddritellddn yhtendinen muoto, mallit ja maaritelmat, joita kdytetddn kriisinratkaisuviranomaisten tietojen tunnis-
tamisessa ja toimittamisessa EPV:lle 16 kohdan soveltamiseksi.

EPV toimittaa teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan 3 péivand heinakuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen
(EU) N:0 10932010 15 artiklan mukaisesti.
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18.  Komissio toimittaa tarvittaessa Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2016 19
kohdassa tarkoitetun kertomuksen tulosten pohjalta siddosehdotuksen omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen maarad
koskevan vihimmadisvaatimuksen yhdenmukaisesta soveltamisesta. Tdhin ehdotukseen kuuluu tarvittaessa ehdotuksia
vihimmaisvaatimuksen vdhimmadistasojen asianmukaisen mairdn ottamiseksi kayttoon, ottaen huomioon laitosten ja
konsernien erilaiset liiketoimintamallit. Ehdotukseen sisallytetddn asianmukaiset vihimmaisvaatimuksen parametrien mu-
kautukset ja tarvittaessa asianmukaiset muutokset, jotka koskevat vihimmadisvaatimuksen soveltamista konserneihin.

19.  EPV antaa komissiolle viimeistddn 31 pdivand lokakuuta 2016 kertomuksen vahintdin seuraavista:

a) miten omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen mairad koskeva vihimmadisvaatimus on pantu tdytintoon kansallisella
tasolla ja erityisesti onko jdsenvaltioiden valilld ollut eroja vastaaville laitoksille asetetuissa tasoissa;

b) miten jdsenvaltioissa on sovellettu valtuuksia vaatia laitoksia tdyttdimain vihimmdiisvaatimus sopimusperusteisen
alaskirjauksen instrumenttien avulla ja onko lihestymistavoissa ollut eroja;

¢) missd litketoimintamalleissa otetaan huomioon laitosten yleiset riskiprofiilit;

d) vihimmdisvaatimuksen asianmukainen taso kutakin c alakohdan mukaisesti méritettyd liiketoimintamallia varten;

e) olisiko vahimmaisvaatimuksen laajuus vahvistettava kunkin liiketoimintamallin osalta;

f) asianmukainen siirtymikausi, jonka kuluessa laitosten on tdytettivd sdddetty yhdenmukaistettu vihimmadistaso;

g) ovatko 45 artiklassa sdddetyt vaatimukset riittdvat sen varmistamiseksi, ettd kullakin laitoksella on riittava kapasiteetti
tappioiden kattamiseksi, ja jos niin ei ole, millaista vahvistusta tarvitaan timén tavoitteen saavuttamiseksi;

h) onko tarpeellista tehdd muutoksia tdssd artiklassa sdddettyyn laskentamenetelmadn sen varmistamiseksi, ettd vahim-
maisvaatimusta voidaan kéyttdd asianmukaisena indikaattorina laitoksen kapasiteetista kattaa tappioita;

i) onko asianmukaista perustaa vaatimus velkojen ja omien varojen kokonaismddrddn, ja erityisesti onko asianmukai-
sempaa kayttad laitoksen riskipainotettuja varoja nimittdjind vaatimukselle;

j) onko timdn artiklan tapa kasitelld vahimmaiisvaatimuksen soveltamista konserneihin asianmukainen, ja erityisesti
varmistaako tdmd ldhestymistapa riittavasti sen, ettd konsernin kapasiteettia tappioiden kattamiseen on niissd yhtei-
sOissd, joissa tappioita voi esiintyd, tai on niiden saatavilla;

k) ovatko vihimmaiisvaatimuksen soveltamisesta vapauttamisen ehdot asianmukaiset ja erityisesti voisivatko tytaryritykset
saada kyseiset vapautukset yli rajojen;

) onko asianmukaista, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd vihimmaisvaatimus tdytetddn sopimusperus-
teisen alaskirjauksen instrumenttien avulla, ja onko sopimusperusteisen alaskirjauksen instrumentteja koskevan lihes-
tymistavan edelleen yhdenmukaistaminen asianmukaista;

m) ovatko 14 kohdassa olevat sopimusperusteisen alaskirjauksen instrumentteja koskevat vaatimukset asianmukaiset; ja

n) onko asianmukaista, ettd laitoksia ja konserneja vaaditaan julkistamaan omien varojen ja hyviksyttivien velkojen
maddrad koskeva vihimmdisvaatimuksensa tai omien varojen ja hyviksyttivien velkojen tasonsa, ja jos niin on,
tallaisen julkistamisen aikavilit ja muoto.
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20. Edelli 19 kohdassa tarkoitetun kertomuksen on katettava ainakin 2 piivin heindkuuta 2014 ja 30 piivin
kesdkuuta 2016 vilinen aika, ja siind on otettava huomioon ainakin seuraavat:

a) vdhimmadisvaatimuksen ja ehdotettujen yhdenmukaistettujen vahimmaisvaatimuksen tasojen vaikutukset seuraaviin:

i) rahoitusmarkkinat yleensd, ja erityisesti vakuudettomien velkojen ja johdannaisten markkinat;

laitosten liiketoimintamallit ja taseiden rakenteet, erityisesti laitosten rahoitusprofiili ja rahoitusstrategia, ja kon-
sernien oikeudellinen ja toiminnallinen rakenne;

ii

=

iii

=

laitosten kannattavuus, erityisesti niiden rahoituskustannukset;

vastuiden siirtiminen yhteisoihin, joihin vakavaraisuusvalvontaa ei sovelleta;

=

rahoitusalan innovointi;

=

Vi

=

sopimusperusteisen alaskirjauksen instrumenttien yleisyys ja kyseisten instrumenttien luonne ja markkinoitavuus;

vii) laitosten riskinottokayttaytyminen;

=

viii) laitosten omaisuuden kiinnitysten taso;

laitosten toteuttamat toimet vihimmadisvaatimusten noudattamiseksi ja erityisesti se, missd madrin vihimmaisvaa-
timukset on tdytetty velkaantumisen purkamisen, pitkdaikaisten velkojen liikkeeseen laskemisen ja pddoman
hankinnan keinoin; ja

E

luottolaitosten antolainauksen taso, erityisesti antolainaus mikroyrityksille seké pienille ja keskisuurille yrityksille,
paikallisviranomaisille, aluehallinnoille, julkisyhteiséille ja julkisoikeudellisille laitoksille sekd ulkomaankaupan
rahoitukseen, virallisiin vientiluottovakuutusjarjestelmiin kuuluva luototus mukaan lukien;

N3

b) vihimmiisvaatimusten ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 seka direktiivissa2013/36/EU sdddettyjen omia varoja kos-
kevien vaatimusten, velkaantuneisuusasteen ja maksuvalmiusvaatimusten vuorovaikutus;

¢) laitosten kyky hankkia itsendisesti padomaa tai rahoitusta markkinoilta kaikkien ehdotettujen yhdenmukaistettujen
vihimmaisvaatimusten tdyttamiseksi;

d) yhtendisyys sellaisten vihimmaisvaatimusten suhteen, jotka liittyvat kansainvalisissd elimissd kehitettyihin kansainvali-
siin standardeihin.

3 alajakso

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen tidytinté6onpano

46 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjausmiirin arviointi

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kirjatessaan velkakirjojen arvon alas kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat
36 artiklan vaatimusten mukaisen arvostuksen perusteella kokonaismdirin seuraavista:

a) tapauksen mukaan mddrdn, jolla hyviksyttivien velkojen arvo on kirjattava alas sen varmistamiseksi, ettd kriisinrat-
kaisun kohteena olevan laitoksen varojen nettoarvo on nolla, ja
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b) tapauksen mukaan mdirdn, jolla hyviksyttivid velkoja on muunnettava osakkeiksi tai muuntyyppisiksi padomainst-
rumenteiksi ydinpddoman suhteen palauttamiseksi, kun on kyseessa joko

i) kriisinratkaisun kohteena oleva laitos; tai

ii) omaisuudenhoitoyhtio.

2. Tédmadn artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa on vahvistettava maird, jolla hyviksyttavien velkojen arvoa on
kirjattava alas tai muunnettava kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ydinpddoman suhteen palauttamiseksi tai
tarpeen mukaan omaisuudenhoitoyhtién ydinpddoman suhteen vahvistamiseksi, ottaen huomioon tdmin direktiivin
101 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla mahdollisesti tehty padoman lisadminen kriisinratkaisun rahoitusjarjestelysta,
ja markkinoiden riittdvin luottamuksen siilyttdmiseksi kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen tai omaisuudenhoi-
toyhtiéon ja sen varmistamiseksi, ettd laitos voi edelleen tdyttdd toimilupaehdot vdhintddn yhden vuoden ajan ja suorittaa
edelleen toimintoja, joihin silld on toimilupa direktiivin 2013/36/EU tai 2014/65/EU nojalla.

Jos kriisinratkaisuviranomaisten tarkoituksena on kiyttda 42 artiklassa tarkoitettua varojen erottelua, maarassd, jonka
verran hyviksyttivid velkoja on vihennettivd, on otettava huomioon soveltuvin osin erillisen varainhoitoyhtion pai-
omatarpeiden varovainen arvio.

3. Kun pidomaa on alaskirjattu 59-62 artiklan mukaisesti ja velkakirjojen arvon alaskirjausta on sovellettu 43 artiklan
2 kohdan nojalla, ja 36 artiklan mukaiseen ennalta tehtivdin arvostukseen perustuvan alaskirjauksen tason todetaan
ylittdvdn vaatimukset, kun sitd arvioidaan 36 artiklan 10 kohdan mukaiseen lopulliseen arvostukseen nihden, voidaan
soveltaa arvon korotusmekanismia korvauksien maksamiseksi velkojille ja sen jilkeen osakkeenomistajille tarvittavassa
madrin.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten on vahvistettava jirjestelyt sen varmistamiseksi, ettd arviointi ja arvostus perustuvat
mahdollisimman ajantasaiseen ja kattavaan tietoon kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoista ja veloista, ja
pidettava niitd ylla.

47 artikla

Osakkeenomistajien kisittely velkakirjojen arvon alaskirjauksessa tai piiomainstrumenttien alaskirjauksessa tai
muuntamisessa

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 43 artiklan 2 kohdan mukaista velkakirjojen arvon alaskirjausta tai 59 artiklan
mukaista pddomainstrumenttien alaskirjausta tai muuntamista soveltaessaan kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat toisen
tai kummankin seuraavista osakkeenomistajiin ja muiden omistusinstrumenttien omistajiin kohdistuvista toimenpiteista:

a) mitdtoivat olemassa olevat osakkeet tai muut omistusinstrumentit tai siirtavat ne velkojille, joita velkakirjojen arvon
alaskirjaus koskee;

b) edellyttden, ettd 36 artiklan nojalla suoritetun arvostuksen mukaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen netto-
arvo on positiivinen, laimentavat olemassa olevia osakkeiden ja muiden omistusinstrumenttien osakkuuksia seuraavien
osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi muuntamisten tuloksena:

i) laitoksen 59 artiklan 2 kohdan mukaisella valtuutuksella liikkkeeseen laskemat kyseeseen tulevat padomainstrumen-
tit; tai

ii) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen 63 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitetulla valtuutuksella liikkee-
seen laskemat hyviksyttavit velat.

Edelld olevan b alakohdan ensimmiisen alakohdan osalta muuntaminen on suoritettava muuntokurssilla, joka merkitta-
vésti laimentaa osakkeiden ja muiden omistusinstrumenttien olemassa olevia osakkuuksia.
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2. Myo6s osakkeenomistajiin ja muiden omistusinstrumenttien omistajiin on sovellettava 1 kohdassa tarkoitettuja
toimia, jos osakkeet tai muut omistusinstrumentit on laskettu liikkeeseen tai luovutettu seuraavissa olosuhteissa:

a) muunnettaessa velkainstrumentteja osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi alkuperdisten velkainstrumenttien
sopimusehtojen mukaisesti sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka toteutui ennen tai samaan aikaan kuin kriisinrat-
kaisuviranomainen arvioi, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d kohdassa tarkoitettu yhteis6 tdytti kriisinrat-
kaisun edellytykset;

b) muunnettaessa kyseeseen tulevia padomainstrumentteja ydinpddomainstrumenteiksi 60 artiklan nojalla.

3. Harkitessaan, mikd 1 kohdassa tarkoitettu toimi on toteutettava, kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon

a) 36 artiklan mukaisesti tehty arvostus;

b) mdir, jolla kriisinratkaisuviranomainen on arvioinut, ettd ydinpddoman erid on vihennettdvd ja asiaankuuluvia pai-
omainstrumentteja on alaskirjattava tai muunnettava 60 artiklan 1 kohdan nojalla; ja

¢) kriisinratkaisuviranomaisen 46 artiklan mukaisesti arvioimat kokonaismaarit.

4. Poiketen direktiivin 2013/36/EU 22-25 artiklasta, direktiivin 2013/36/EU 26 artiklan mukaisesta ilmoitusta kos-
kevasta vaatimuksesta, direktiivin 2014/65/EU 10 artiklan 3 kohdasta, 11 artiklan 1 ja 2 kohdasta, 12 ja 13 artiklasta
sekd direktiivin 2014/65/EU 11 artiklan 3 kohdan mukaisesta ilmoitusta koskevasta vaatimuksesta tapauksissa, joissa
velkakirjojen arvon alaskirjaus tai padomainstrumenttien muuntaminen johtaisi direktiivin 2013/36/EU 22 artiklan 1
kohdassa tai direktiivin 2014/65/EU 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun mdairdosuuden hankkimiseen tai lisddmiseen
laitoksessa, toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvi kyseisissd artikloissa vaadittu arviointi ajoissa, jotta velkakirjojen arvon
alaskirjaus tai padomainstrumenttien muuntaminen ei viivasty ja jotta ei estetd asiaankuuluvien kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamista kriisinratkaisutoimen avulla.

5. Jos kyseisen laitoksen osalta toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut 4 kohdassa vaadittua arviointia paitokseen
velkakirjojen arvon alaskirjauksen tai pddomainstrumenttien muuntamisen paivimaardstd lukien, kaikkeen hankkijan
toimesta tapahtuvaan mairdosuuden hankintaan tai lisidmiseen, jotka ovat syntyneet velkakirjojen arvon alaskirjauksen
tai padomainstrumenttien muuntamisen tuloksena, sovelletaan 38 artiklan 9 kohtaa.

6. EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heinikuuta 2016 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet
olosuhteista, joissa timin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yksittdiset toimet olisivat asianmukaisia ottaen huomioon timin
artiklan 3 kohdassa mainitut tekijat.

48 artikla
Alaskirjauksen ja muuntamisen jirjestys

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kdyttdessddn velkakirjojen arvon alaskirjausta kriisinratkaisuviranomaiset kayt-
tavat alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia, jollei 44 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisista ulkopuolelle jattimisistd muuta
johdu, seuraavien vaatimusten mukaisesti:

a) ydinpddoman erid vihennetdin 60 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b) jos ja vain jos a alakohdan mukaisesti tehty kokonaisvihennys on vdhemmin kuin 47 artiklan 3 kohdan b ja ¢
alakohdassa tarkoitettujen maarien yhteismdari, viranomaiset vihentdvit ensisijaisen lisdpddoman instrumenttien pai-
omaa siind médrin, kuin se on tarpeen, ja enintddn niiden kapasiteettia vastaavasti;
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¢) jos ja vain jos a ja b alakohdan mukaisesti tehty kokonaisvihennys on vihemmain kuin 47 artiklan 3 kohdan b ja ¢
alakohdassa tarkoitettujen maarien yhteismaird, viranomaiset vihentavit toissijaisen pddoman instrumenttien padomaa
siind médrin, kuin se on tarpeen ja enintddn niiden kapasiteettia vastaavasti;

d) jos ja vain jos a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti tehty osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien ja kyseeseen tulevien
pddomainstrumenttien kokonaisviahennys on vihemmin kuin 47 artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen
médrien yhteismaird, viranomaiset vahentdvit tarvittavalla mairalld ensisijaiseen lisdpddomaan tai toissijaiseen pai-
omaan kuulumattomien etuoikeudeltaan huonompien velkojen piddomaa tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenette-
lyssd sovellettavan saamisten ensisijaisuusjdrjestyksen mukaisesti yhdessi a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetun alaskirjauk-
sen kanssa, jotta tulokseksi saadaan 47 artiklan 3 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitettujen mdairien yhteismaaré;

e) jos ja vain jos a-d alakohdan mukaisesti tehty osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien, asiaankuuluvien paa-
omainstrumenttien ja hyviksyttivien velkojen kokonaisviahennys on vihemmin kuin 47 artiklan 3 kohdan b ja d
alakohdassa tarkoitettujen médrien yhteismaard, viranomaiset vahentdvit tarvittavalla mddrdlli 44 artiklan nojalla
jaljelld olevien, hyvaksyttavien velkojen pddomaa tai niiden maksamatta olevaa mairad tavanomaisessa maksukyvyt-
tomyysmenettelyssd sovellettavan saamisten ensisijaisuusjarjestyksen mukaisesti, mukaan lukien 108 artiklassa siddetty
talletusten ensisijaisuus, yhdessd tdimidn kohdan a, b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetun alaskirjauksen kanssa, jotta
tulokseksi saadaan 47 artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen méirien yhteismaara.

2. Kiyttdessddn alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia kriisinratkaisuviranomaisten on osoitettava 47 artiklan 3 kohdan b
ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen madrien yhteismaarassd edustettuina olevat tappiot yhtéldisesti ensisijaisuusjarjestyksessd
samalla sijalla oleville osakkeille tai muille omaisuusinstrumenteille ja hyvaksyttaville veloille vihentamalld kyseisten
osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien ja hyviksyttivien velkojen pddomaa tai niiden maksamatta olevaa maaraa
samassa suhteessa niiden arvoon, paitsi silloin, kun tappioiden toisenlainen jakaminen ensisijaisuusjirjestyksessd samalla
sijalla olevien velkojen kesken on sallittua 44 artiklan 3 kohdassa mdaritetyissa tilanteissa.

Tdma kohta ei estd soveltamasta 44 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisen velkakirjojen arvon alaskirjauksen ulkopuolelle
jatettyihin velkoihin suotuisampaa kohtelua kuin mitd sovelletaan tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssi ensisi-
jaisuusjdrjestyksessd samalla sijalla oleviin hyviksyttaviin velkoihin.

3. Ennen 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettua alaskirjausta tai muuntamista kriisinratkaisuviranomaisten on muun-
nettava tai vihennettdvd 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettujen instrumenttien padomaa, kun kyseisiin inst-
rumentteihin sisdltyvit seuraavat ehdot ja niitd ei vield ole muunnettu:

a) ehdot, joiden mukaan instrumentin pddomaa on vihennettavi laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d kohdassa
tarkoitetun yhteison taloudelliseen tilanteeseen, vakavaraisuuteen tai omien varojen tasoon vaikuttavan tapahtuman
toteutuessa;

b) chtoja, joiden mukaan instrumentit on muunnettava osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi tillaisen tapahtuman
toteutuessa.

4. Kun instrumentin pddomaa on vihennetty, mutta ei nollaan, 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetun kaltaisten ehtojen
mukaisesti ennen velkakirjojen arvon alaskirjausta 1 kohdan mukaisesti, kriisinratkaisuviranomaisten on kaytettava alas-
kirjaus- ja muuntamisvaltuuksia kyseisen padoman jiljelld olevaan mairdin 1 kohdan mukaisesti.

5.  Paittdessddn velkojen allaskirjauksesta tai muuntamisesta omaksi pddomaksi kriisinratkaisuviranomaiset eivit saa
muuntaa tietyn velkaluokan padomaa silloin, kun kyseistd luokkaa huonommassa etuoikeusasemassa oleva velkaluokka on
suureksi osaksi muuntamatta omaksi pddomaksi tai kirjaamatta alas, jollei timd ole sallittua 44 artiklan 2 ja 3 kohdan
mukaisesti.
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6.  Tdmadn artiklan soveltamiseksi EPV antaa viimeistddn 3 pdivind tammikuuta 2016 asetuksen (EU) N:o 1930/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeita, joiden avulla voidaan tarvittaessa tulkita tdman direktiivin sekd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sddnndsten keskindisid suhteita.

49 artikla
Johdannaiset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd tatd artiklaa noudatetaan, kun kriisinratkaisuviranomaiset kayttavat alaskirjaus-
ja muuntamisvaltuuksia johdannaisista aiheutuviin velkoihin.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisten on kaytettavé alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksia velkaan, joka aiheutuu johdannaisista
vasta johdannaisten sulkeutuessa tai sulkeutumisen jilkeen. Kriisinratkaisun kdynnistyessi kriisinratkaisuviranomaisilla on
valtuudet pdattdd ja sulkea mikd tahansa johdannaissopimus titd varten.

Jos johdannaisesta aiheutunut velka on jatetty 44 artiklan 3 kohdan mukaisen velkakirjojen arvon alaskirjauksen ulko-
puolelle, kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole velvollisia pddttimain tai sulkemaan johdannaissopimusta.

3. Jos johdannaistransaktioihin sovelletaan nettoutussopimusta, kriisinratkaisuviranomaisen tai riippumattoman arvioi-
jan on médritettdvd osana 36 artiklan mukaista arvostusta kyseisistd transaktioista johtuva velka nettomaidriisend sopi-
muksen ehtojen mukaisesti.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten on mddritettdva johdannaisista aiheutuvien velkojen arvo soveltaen:

a) asianmukaisia menetelmid eri luokkiin kuuluvien johdannaisten arvon mairittimiseksi, mukaan lukien nettoutussopi-
musten alaiset transaktiot;

b) periaatteita, joilla vahvistetaan asianmukainen ajankohta, jona johdannaisposition arvo olisi maaritettivé; ja

¢) soveltuvia menetelmid, joilla verrataan johdannaisten sulkemisesta ja velkakirjojen arvon allaskirjauksesta aiheutuvaa
arvon alentumista tappioihin, joita johdannaisista aiheutuisi velkakirjojen arvon alaskirjauksessa.

5. EPV laatii asetuksella (EU) N:o 1095/2010 perustettua Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomainen), jaljempanid 'EAMV’, kuultuaan luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa madritellddn 4 koh-
dan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut menetelmit ja periaatteet, joita sovelletaan johdannaista aiheutuvien velkojen
arvostukseen.

Kun on kyse johdannaistransaktioista, joihin sovelletaan nettoutussopimusta, EPV ottaa huomioon nettoutussopimuksessa
mairityn sulkemismenetelman.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivind tammikuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timidn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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50 artikla
Muuntokurssi velan muuntamiseksi pdiomaksi

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset 59 artiklan 3 kohdassa ja 63 artiklan 1 kohdan f
alakohdassa mainittuja valtuuksia kayttdessddn voivat soveltaa erilaista muuntokurssia eri padomaviline- ja velkaluokkiin
noudattaen toista tai kumpaakin tdmin artiklan 2 ja 3 kohdassa esitetyistd periaatteista.

2. Muuntokurssilla on saatava kyseeseen tulevalle velkojalle asianmukainen korvaus mistd tahansa mahdollisesta tap-
piosta, joka alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien kaytostd aiheutuu.

3. Kun 1 kohdan mukaisesti sovelletaan erilaisia muuntokursseja, sovellettavan maksukyvyttomyyslainsaddannoén mu-
kaisesti etuoikeutettuina pidettaviin velkoihin sovellettavan muuntokurssin on oltava korkeampi kuin etuoikeudeltaan
huonompiin velkoihin sovellettava muuntokurssi.

4. EPV antaa viimeistddn 3 pdivind tammikuuta 2016 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet
muuntokurssien maarittimisesta.

Naissd ohjeissa esitetddn erityisesti, kuinka kyseeseen tuleville velkojille voidaan suorittaa asianmukainen korvaus muun-
tokurssin avulla, sekd mitkd muuntokurssit voisivat olla aiheellisia etuoikeutettujen velkojen ensisijaisuusaseman huomioo-
nottamiseksi sovellettavan maksukyvyttomyyslainsddddnnon mukaisesti.

51 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjaukseen liitettivit elvytys- ja tervehdyttimistoimenpiteet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisten kayttiessa velkakirjojen arvon alaskirjausta laitok-
sen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteisén padoman vahvistamiseksi 43 artiklan 2 kohdan a
alakohdan mukaisesti vahvistetaan jdrjestelyt, joilla kyseistd laitosta tai yhteisod varten laaditaan ja toteutetaan liiketoi-
minnan tervehdyttimissuunnitelma 52 artiklan mukaisesti.

2. Tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin jdrjestelyihin voi kuulua se, ettd kriisinratkaisuviranomainen nimittdd
72 artiklan 1 kohdan mukaisesti yhden tai useamman henkilon, jolloin tavoitteena on 52 artiklassa edellytetyn lii-
ketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman laatiminen ja toteuttaminen.

52 artikla
Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelma

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd yhden kuukauden kuluessa siitd, kun velkakirjojen arvon alaskirjausta on
43 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti sovellettu laitokseen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitettuun yhteiso6n, ylin hallintoelin tai 72 artiklan 1 kohdan nojalla nimitetty yksi tai useampi henkilo laatii ja
toimittaa kriisinratkaisuviranomaiselle likketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman, joka tdyttad tdmin artiklan 4 ja 5
kohdassa sdddetyt vaatimukset. Siltd osin kuin sovelletaan unionin valtiontukikehysti, jisenvaltioiden on varmistettava,
ettd kyseinen suunnitelma on yhteensopiva rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b,
c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison on toimitettava komissiolle unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

2. Kun 43 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaista velkakirjojen arvon alaskirjausta sovelletaan kahteen tai useampaan
konserniyhteisoon, unionissa emoyrityksend toimivan laitoksen on valmisteltava litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitel-
ma, jonka on Kkatettava kaikki konserniin kuuluvat laitokset 7 ja 8 artiklassa esitetyn menettelyn mukaisesti ja joka on
toimitettava konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle. Konsernin tason kriisinratkaisuviranomainen toimittaa suunnitel-
man muille asiaankuuluville kriisinratkaisuviranomaisille ja EPV:lle.

3. Poikkeuksellisissa olosuhteissa kriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd 1 kohdassa mainittua aikaa siten, ettd se on
enintddn kaksi kuukautta velkakirjojen arvon alaskirjauksesta, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.
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Jos liikketoimintasuunnitelmasta on ilmoitettava myds unionin valtiontukikehyksen puitteissa, kriisinratkaisuviranomainen
voi pidentdd 1 kohdassa mainittua aikaa siten, ettd se on enintdin kaksi kuukautta velkakirjojen arvon alaskirjauksesta, tai
enintddn unionin valtiontukikehyksessd sdddettyyn miirdaikaan asti, sen mukaan, kumpi on aikaisempi.

4. Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on esitettdvd toimenpiteet, joilla on mdaird palauttaa laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, c ja d alakohdassa tarkoitetun yhteison tai sen liiketoimintalohkojen pitkin aikavilin elinkelpoi-
suus kohtuullisessa ajassa. Toimenpiteiden on perustuttava realistisiin oletuksiin niistd talouden ja rahoitusmarkkinoiden
olosuhteista, joissa laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on otettava huomioon muun muassa rahoitusmarkkinoiden tilanne ja
ennakoitu kehitys optimistisimpien ja pessimistisempien olettamusten perusteella, mukaan lukien tapahtumien yhdistel-
mit, joiden avulla voidaan osoittaa laitoksen merkittdvimmat haavoittuvuudet. Oletuksia on verrattava asianmukaisiin
toimialakohtaisiin vertailuarvoihin.

5. Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on esitettdvd vahintddn seuraavat osatekijit:

a) yksityiskohtainen selvitys tekijoistd ja ongelmista, joiden vuoksi laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitettu yhteiso on kaatunut tai todenndkoisesti kaatuu, sekd naihin vaikeuksiin johtaneista olosuhteista;

b) kuvaus toimenpiteistd, joilla on tarkoitus palauttaa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison pitkdn aikavilin elinkelpoisuus;

¢) kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.

6.  Toimenpiteisiin, joilla on maird palauttaa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison pitkin aikavilin elinkelpoisuus, voivat kuulua:

a) laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d kohdassa tarkoitetun yhteisén toimintojen tervehdyttiminen;

b) laitoksen toiminnallisiin jarjestelmiin ja infrastruktuuriin tehtdvdt muutokset;

¢) luopuminen tappiollisista toiminnoista;

d) sellaisten toimintojen uudelleenjdrjestely, jotka voidaan saattaa kilpailukykyisiksi;

€) omaisuuserien tai lilketoiminta-alueiden myynti.

7. Asiaankuuluvan kriisinratkaisuviranomaisen on kuukauden kuluessa paivistd, jona liiketoiminnan tervehdyttdmis-
suunnitelma on toimitettu, arvioitava, milld todennikoisyydelld suunnitelman toteuttaminen palauttaa laitoksen tai 1 ar-
tiklan 1 kohdan b, ¢ tai d kohdassa tarkoitetun yhteison pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden. Arviointi on tehtdva yhteis-
ymmirryksessd toimivaltaisen viranomaisen kanssa.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen katsovat, ettd suunnitelman avulla péistiisiin kyseiseen
tavoitteeseen, kriisinratkaisuviranomaisen on hyviksyttava suunnitelma.

8.  Jos kriisinratkaisuviranomainen ei katso, ettd suunnitelman avulla pddstdisiin 7 kohdassa tarkoitettuun tavoitteeseen,
kriisinratkaisuviranomaisen on yhteisymmarryksessd toimivaltaisen viranomaisen kanssa ilmoitettava ylimmalle hallintoe-
limelle tai 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimitetylle yhdelle tai useammalle henkil6lle huolenaiheistaan ja vaadittava
muuttamaan suunnitelmaa niin, ettd huolenaiheet saadaan poistettua.
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9.  Ylimmin hallintoelimen tai 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimitetyn yhden tai useamman henkilon on kahden
viikon kuluttua paivist, jona se on vastaanottanut 8 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen, toimitettava muutettu suunni-
telma kriisinratkaisuviranomaiselle hyviksyttavaksi. Kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava muutettu suunnitelma ja

ilmoitettava ylimmalle hallintoelimelle tai 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimitetylle yhdelle tai useammalle henkilélle
viikon kuluessa, katsooko sen muutetun suunnitelman poistavan ilmoitetut huolenaiheet vai tarvitaanko muita muutoksia.

10.  Ylimman hallintoelimen tai 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimitetyn yhden tai useamman henkilon on toteu-
tettava tervehdyttdmissuunnitelma sellaisena kuin kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen ovat sen
hyvaksyneet ja annettava kriisinratkaisuviranomaiselle vahintdan kuuden kuukauden vilein kertomus suunnitelman tote-
uttamisen edistymisesta.

11.  Ylimmin hallintoelimen tai 72 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimitetyn yhden tai useamman henkilon on tarkis-
tettava suunnitelmaa, jos kriisinratkaisuviranomaisen yhdessd toimivaltaisen viranomaisen kanssa muodostaman kasityk-
sen mukaan se on tarpeen 4 kohdassa tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi, ja toimitettava mahdolliset tarkistukset
kriisinratkaisuviranomaiselle hyvaksyttaviksi.

12.  EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdin:

a) vdhimmidisosatekijit, joita lilketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa olisi 5 kohdan mukaisesti kasiteltdva; ja

b) edelld 10 kohdassa edellytettyjen raporttien vihimmaissisalto.

EPV toimittaa teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivind tammikuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13.  EPV antaa viimeistddn 3 pdivind tammikuuta 2016 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa tismennetddn vahimmdisperusteet, jotka tervehdyttimissuunnitelman on tdytettdvd, jotta kriisinratkaisuviranomai-
nen voi hyviksyd sen 7 kohdan mukaisesti.

14.  Ottaen tarvittaessa huomioon 13 kohdassa tarkoitettujen ohjeiden soveltamisessa saadut kokemukset EPV voi laatia
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn vahimmdisperusteet, jotka tervehdyttimissuunnitelman
on tdytettdvd, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi hyviksyd sen 7 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4 alajakso

Velkakirjojen arvon alaskirjaus: Liitdinndismédidriykset

53 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjauksen voimaantulo

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd 59 artiklan 2 alakohdassa ja 63 ar-
tiklan 1 kohdan e—i alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia, pddoman tai maksamatta olevan mdairdn vihentiminen, muun-
taminen tai peruuttaminen tulee voimaan ja sitoo vélittomasti kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta, kyseeseen tulevia
velkojia ja osakkeenomistajia.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisella on valtuudet saattaa paitokseen tai vaatia saatta-
maan paitokseen kaikki 59 artiklan 2 alakohdassa ja 63 artiklan 1 kohdan e-i alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien
voimaantulon kannalta tarpeelliset hallintotoimet ja menettelyt, mukaan lukien:

a) kaikkien asiaa koskevien rekistereiden muuttaminen;

b) osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien tai velkainstrumenttien poistaminen porssilistalta tai kaupankdynnisté;

¢) uusien osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien listaus tai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen;

d) alaskirjattujen velkainstrumenttien uudelleenlistaus tai ottaminen uudelleen kaupankdynnin kohteeksi ilman vaatimusta
antaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY (!) mukainen esite.

3. Jos kriisinratkaisuviranomainen vihentdd nollaan velan pdioman tai maksamatta olevan midrdn 63 artiklan 1
kohdan e alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia kdyttden, kyseinen velka ja kaikki siitd johtuvat velvoitteet tai saamiset,
jotka eivit ole kertyneet valtuuksien kdyton ajankohtaan mennessd, katsotaan suoritetuiksi kaikissa olosuhteissa, eivitka
ne ole osoitettavissa suoritettaviksi missdan myohemmissd menettelyissd, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevaa
laitosta tai sen seuraajayhteisod mahdollisessa my6hemmassa likvidaatiossa.

4. Kun kriisinratkaisuviranomainen vihentdd ainoastaan osittain velan pidomaa tai maksamatta olevaa méddrdi 63 ar-
tiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia kdyttden:

a) se mddrd, joka velasta on vihennetty, on katsottava suoritetuksi;

b) instrumenttia tai sopimusta, johon alkuperdinen velka perustuu, on sovellettava edelleen jaljelld olevaan velan padoman
mddradn tai maksamatta olevaan mdirddn, paitsi ettd kertyneen koron mdirdd voidaan muuttaa velan pddoman
vihenemisen huomioon ottamiseksi ja ettd muita ehtoja voidaan muuttaa kriisinratkaisuviranomaisen paitokselld
63 artiklan 1 kohdan j kohdassa mainittuja valtuuksia kéyttden.

54 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjausta koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

1. Rajoittamatta 63 artiklan 1 kohdan i alakohdan soveltamista jasenvaltioiden on tarvittaessa vaadittava laitoksia ja
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettuja yhteis6jd ylldpitimddn aina riittdvdd madrdd osakepddomaa tai
muita ydinpadoman instrumentteja siten, jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 63 artiklan 1 kohdan e ja f alakohdassa
tarkoitettuja valtuuksia laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison tai minkd tahansa sen
tytdryrityksen suhteen, laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso voi laskea liikkeeseen
riittdvdn médrdn uusia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja sen varmistamiseksi, ettd velat voidaan muuntaa osak-
keiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi tehokkaalla tavalla.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava, onko tietylle laitokselle tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa
sdddetylle yhteisolle aiheellista asettaa kyseistd laitosta tai konsernia koskevan kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja
yllapitdimisen yhteydessd 1 kohdassa sdddetty vaatimus, erityisesti kun otetaan huomioon kyseisessd suunnitelmassa kaa-
vaillut kriisinratkaisutoimet. Jos kriisinratkaisusuunnitelma sisdltia mahdollisuuden kayttda velkakirjojen arvon alaskirja-
usta, viranomaisten on tarkistettava, ettd osakepddoma tai muut ydinpddoman instrumentit riittdvat kattamaan 47 artiklan
3 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen maarien yhteismaaran.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteesté ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345,
31.12.2003, s. 64).
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei velkojen muuntamiselle osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi ole
menettelyllisid esteitd laitosten rahastosddnnéissa tai yhtiojarjestyksessd, mukaan luettuina osakkeenomistajien merkintée-
tuoikeus tai vaatimus osakkeenomistajien suostumuksesta pddoman korottamiseksi.

4.  Tamd artikla ei rajoita timan direktiivin X osastossa sdddettyja muutoksia direktiiveihin 82/891/ETY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35[EU ja direktiiviin 2012/30/EU.

55 artikla
Velkakirjojen arvon alaskirjauksen tunnustaminen sopimuksissa

1. Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksia ja 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettuja yhteisoja ottamaan
kiyttoon sopimusehto, jolla velkoja tai velkasopimuksen osapuoli tunnustaa, ettd velkaan voidaan soveltaa alaskirjaus- tai
muuntamisvaltuuksia, sekd sitoutuu hyviksymdin pddoman tai maksamatta olevan mairin mahdollisen vihentidmisen,
muuntamisen tai mititdimisen sen seurauksena, ettd kriisinratkaisuviranomainen kayttdd kyseisid valtuuksia, silld edelly-
tykselld, etti:

a) velkaa ei 44 artiklan 2 kohdan mukaisesti ole rajattu soveltamisalan ulkopuolelle;

b) velka ei ole 108 artiklan a alakohdassa tarkoitettu talletus;

¢) velkaan sovelletaan kolmannen maan lainsdddantod; ja

d) velka on laskettu liikkeeseen tai otettu ennen pdivédd, jona jdsenvaltio soveltaa tdimidn osan saattamiseksi osaksi
kansallista lainsddddnt6d annettuja sdadoksia.

Ensimmiistd alakohtaa ei sovelleta, jos jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen paittad, ettd jasenvaltion kriisinratkaisu-
viranomainen voi kayttdd ensimmdisessd kohdassa tarkoitettuihin velkoihin tai instrumentteihin alaskirjaus- ja muunta-
misvaltuuksia kolmannen maan lainsddddnnon tai sitovan tdssi kolmannessa maassa tehdyn sopimuksen perusteella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia laitoksia ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd toimittamaan viranomaisille oikeudellisen lausunnon tillaisen ehdon tdytint66npano-
kelpoisuudesta ja pdtevyydestd.

2. Jos laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso ei sisillytd 1 kohdassa tarkoitettua chtoa
sopimusehtoihin, joita velkaan sovelletaan, se ei estd kriisinratkaisuviranomaista kdyttdmastd alaskirjaus- ja muuntamis-
valtuuksia kyseiseen velkaan.

3. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritellddn tarkemmin 1 kohdassa edellytetyn ehdon
sisdlto ja niiden velkojen luettelo, joihin 1 a kohdassa tarkoitettua soveltamisalan ulkopuolelle rajaamista sovelletaan
ottaen huomioon pankkien erilaiset liiketoimintamallit.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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56 artikla
Julkishallinnon rahoitusvakausvilineet

1. Jdsenvaltiot voivat antaa poikkeuksellista julkista rahoitustukea tdydentdvien rahoitusvakausvilineiden avulla timin
artiklan 3 kohdan, 37 artiklan 10 kohdan sekd unionin valtiontukikehyksen mukaisesti osallistuakseen laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison kriisinratkaisuun muun muassa puuttumalla suoraan
tilanteeseen laitoksen tai yhteison likvidaation valttamiseksi, jotta saavutetaan 31 artiklan 2 kohdassa asetetut kriisinrat-
kaisutavoitteet jasenvaltiossa tai koko unionissa. Tillaisia toimia johtaa toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso, joka
toimii laheisessd yhteistyossa kriisinratkaisuviranomaisen kanssa.

2. Julkishallinnon rahoitusvakausvilineiden toteuttamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaisilla
ministeri6illd tai julkisyhteisoilld on 63-72 artiklassa maaritellyt asiaankuuluvat kriisinratkaisuvaltuudet, ja ettd 66, 68, 83
ja 117 artiklaa sovelletaan.

3. Julkisyhteisojen rahoitusvakausvilineitd kdytetddn viimesijaisesti sen jilkeen, kun on arvioitu ja hyodynnetty muita
kriisinratkaisuvalineitd niin laajalti kuin mahdollista samalla rahoitusvakautta ylldpitden, toimivaltaisen ministerion tai
julkisyhteison kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan tekemin paitoksen mukaisesti.

4. Kun jasenvaltiot soveltavat julkishallinnon rahoitusvakausvilineitd, niiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset mi-
nisteriot tai julkisyhteisot ja kriisinratkaisuviranomainen kdyttavit vélineitd vain, jos kaikki 32 artiklan 1 kohdassa sai-
detyt ehdot tdyttyvit ja toinen seuraavista ehdoista tayttyy:

a) keskuspankkia ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuvi-
ranomainen paittavit, ettd muiden kriisinratkaisuvélineiden soveltaminen ei riittdisi rahoitusvakauteen kohdistuvien
merkittdvien haittojen torjumiseen;

b) toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen paittavat, ettd muiden kriisinratkaisuvalinei-
den soveltaminen ei riittdisi suojelemaan yleistd etua, kun keskuspankki on jo myontinyt laitokselle poikkeuksellista
maksuvalmiusapua;

¢) toimivaltainen ministerio padttda toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan tilapaisen julkisen
omistuksen osalta, ettd muiden kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ei riittdisi suojelemaan yleistd etua, kun laitok-
selle on jo annettu julkista pddomatukea.

5. Rahoitusvakausvilineet koostuvat seuraavista:

a) 57 artiklassa tarkoitettu padomatuki;

b) 58 artiklassa tarkoitettu tilapainen julkinen omistus.

57 artikla

Piiomatuki

1. Jasenvaltiot voivat kansallisen yhtidoikeuden sdinnoksid noudattaen osallistua laitoksen tai timédn direktiivin 1 ar-
tiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison paddomapohjan vahvistamiseen tarjoamalla sille asetuksen (EU)
N:o 575/2013 vaatimusten mukaisesti pddomaa vastineeksi seuraavista instrumenteista:

a) ydinpaioma (Tier 1);

b) ensisijaisen lisipddoman instrumentit tai toissijaisen pddoman instrumentit.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, siind madrin kuin niiden osakeomistus laitoksessa tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitetussa yhteisossa sallii, ettd laitoksia tai yhteis6j, joihin timédn artiklan mukaista padomatukea sovel-
letaan, hallinnoidaan kaupallisin ja ammattimaisin perustein.

3. Kun jdsenvaltio antaa tdiman artiklan mukaista julkista padomatukea, sen on varmistettava, ettd sen osuus laitoksesta
ai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd siirretddn takaisin yksityissektorille heti kaupallisten
ja rahoitusolosuhteiden salliessa.

58 artikla
Tilapidinen julkinen omistus

1.  Jasenvaltio voi ottaa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison tilapdiseen
julkiseen omistukseen.

2. Titd varten jisenvaltio voi tehdd yhden tai useamman osakkeiden siirtomairdyksen, jossa siirron saaja on:

a) jasenvaltion nimedmd edustaja; tai

b) jasenvaltion kokonaan omistama yhtio.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd laitoksia tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettuja yhteisojd,
joihin tdssd artiklassa sdddettyd viliaikaista julkista omistusta sovelletaan, hallinnoidaan kaupallisin ja ammattimaisin
perustein ja ettd ne siirretddn takaisin yksityissektorille heti kaupallisten ja rahoitusolosuhteiden salliessa.

V LUKU

Pidomainstrumenttien alaskirjaus

59 artikla
Pidomainstrumenttien alaskirjausta tai muuntamista koskeva vaatimus

1. Kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia voidaan kéyttdd joko:

a) erillddn kriisinratkaisutoimesta tai

b) yhdessd kriisinratkaisutoimen kanssa, jos 32 ja 33 artiklassa sdddetyt kriisinratkaisuedellytykset tdyttyvit.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet alaskirjata tai muuntaa kyseeseen
tulevat pidomainstrumentit laitosten tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen osakkeiksi tai
muiksi omistusinstrumenteiksi.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kdyttavit alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia 60 ar-
tiklan mukaisesti ja viipymattd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison liikkeeseen
laskemiin kyseeseen tuleviin piddomainstrumentteihin, jos kyseessd on yksi tai useampi seuraavista tapauksista:

a) edelld olevassa 32 ja 33 artiklassa sdddettyjen edellytysten on todettu tdyttyneen ennen kuin mitddn kriisinratkaisu-
toimea on toteutettu;

b) asiaankuuluva viranomainen toteaa, ettd jollei kyseeseen tuleviin piddomainstrumentteihin kiytetd kyseisid valtuuksia,
laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso ei ole endi elinkelpoinen;
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¢) jos kyseeseen tulevat padomainstrumentit on laskenut liikkeeseen tytdryritys ja jos ndmd pddomainstrumentit on
hyvaksytty omia varoja koskevien vaatimusten tayttimiseksi laitos- tai yhteisokohtaisesti ja konsolidoinnin perusteella,
konsolidointiryhmin valvojan jdsenvaltion asiaankuuluva viranomainen ja tytiryrityksen jisenvaltion asiaankuuluva
viranomainen toteavat yhteisesti 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisella yhteiselld pddtokselld, ettd konserni ei ole endi
elinkelpoinen, jollei kyseisiin instrumentteihin kdytetd alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia;

d) jos kyseeseen tulevat padomainstrumentit on laskenut liikkeeseen emoyritys ja jos ndmd pddomainstrumentit on
hyviksytty omia varoja koskevien vaatimusten tdyttimiseksi yksittdisen emoyrityksen tasolla tai konsolidoinnin pe-
rusteella ja konsolidointiryhmidn valvojan jdsenvaltion asiaankuuluva viranomainen toteaa, ettd konserni ei ole enid
elinkelpoinen, jos nditd instrumentteja ei alaskirjata tai muunneta.

e) laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteis6 pyytdd poikkeuksellista julkista rahoitustukea,
lukuun ottamatta 32 artiklan 4 kohdan d alakohdan iii alakohdassa tarkoitetuissa tilanteissa.

4. Edelld olevan 3 kohdan soveltamiseksi on katsottava, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitettu yhteiso taikka konserni ei ole endi elinkelpoinen ainoastaan, jos molemmat seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteis6 taikka konserni on ldhelld kaatumista tai
todennakaisesti kaatuu;

b) ottaen huomioon aika ja muut asiaankuuluvat olosuhteet ei voida kohtuudella olettaa, ettd laitoksen tai 1 artiklan 1
kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison taikka konsernin kaatuminen olisi estettdvissid kohtuullisessa ajassa
milladn muulla toimenpiteelld, kuten vaihtoehtoisella yksityisen sektorin toimenpiteelld tai valvontatoimella (mukaan
lukien varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet), kuin pddomainstrumenttien alaskirjauksella tai muuntamisella
erillisend toimenpiteend tai yhdessi kriisinratkaisutoimen kanssa.

5. Taman artiklan 4 kohdan a alakohdan soveltamiseksi laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteisén on katsottava olevan lihelld kaatumista tai todenndkoisesti kaatuvan, jos se on yhdessi tai useam-
massa 32 artiklan 4 kohdassa esitetyistd tilanteista.

6. Edelld olevan 4 kohdan a alakohdan soveltamiseksi konsernin on katsottava olevan ldhelld kaatumista tai toden-
nakoisesti kaatuvan, jos konserni rikkoo tai sen voidaan objektiivisten tekijoiden perusteella ennakoida ldhitulevaisuudessa
rikkovan konsolidoituja vakavaraisuusvaatimuksia siten, ettd toimivaltaisen viranomaisen olisi perusteltua toteuttaa toimia,
muun muassa koska konserni on kirsinyt tai todennakoisesti kirsii tappioita, jotka kuluttavat sen kaikki omat varat tai
merkittivin osan niista.

7. Tytaryrityksen liikkkeeseen laskemia kyseeseen tulevia padomainstrumentteja ei saa alaskirjata suuremmassa mairin
eikd muuntaa 3 kohdan ¢ alakohdan nojalla huonommin ehdoin kuin mitd ensisijaisuusjirjestyksessd samalla sijalla olevia
pddomainstrumentteja on alaskirjattu tai muunnettu emoyrityksen tasolla.

8.  Jos asiaankuuluva viranomainen tekee timin artiklan 3 kohdassa tarkoitetun toteamuksen, sen on viipymattd
ilmoitettava tasti sille kriisinratkaisuviranomaiselle, joka vastaa kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta tai 1 artiklan
1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd, jos se on muu kuin kyseinen asiaankuuluva viranomainen.

9. Ennen kuin tytdryrityksestd, joka laskee liikkeeseen sellaisia kyseeseen tulevia padomainstrumentteja, jotka on
hyvaksytty omia varoja koskevien vaatimusten tdyttimiseksi laitos- tai yhteisokohtaisesti ja konsolidoinnin perusteella,
tehdddn tdmin artiklan 3 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu toteamus, asiaankuuluvan viranomaisen on noudatettava
62 artiklassa sdddettyjd ilmoitus- ja kuulemisvaatimuksia.
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10.  Kriisinratkaisuviranomaisten on ennen paidomainstrumenttien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien kayttimistd
varmistettava, ettd laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison varojen ja velkojen
arvostus toteutetaan 36 artiklan mukaisesti. Arvostusta kdytetddn pohjana laskettaessa kyseeseen tuleviin pddomainst-
rumentteihin tappioiden kattamiseksi sovellettavaa alaskirjausta ja kyseeseen tuleviin padomainstrumentteihin laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison pddomapohjan vahvistamiseksi sovellettavaa muuntamisen
tasoa.

60 artikla
Piiomainstrumenttien alaskirjaukseen tai muuntamiseen sovellettavat siinnokset

1. Noudattaessaan 59 artiklassa sdddettyd vaatimusta kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava alaskirjaus- tai muun-
tamisvaltuuksia tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavan saamisten ensisijaisuusjarjestyksen mukai-
sesti niin, ettd saadaan seuraavat tulokset:

a) ydinpadoman erid vihennetddn ensin suhteessa tappioihin ja enintddn niiden kapasiteettia vastaavasti, ja kriisinratkai-
suviranomainen toteuttaa toisen tai molemmat 47 artiklan 1 kohdassa mddritellyistd toimista ydinpddoman inst-
rumenttien osalta ydinpadoman instrumenttien haltijoiden osalta;

b) kyseeseen tulevien ensisijaisen lisipddoman instrumenttien pddoma kirjataan alas tai muunnetaan ydinpddoman inst-
rumenteiksi tai toteutetaan kumpikin toimenpide siind méadrin kuin 31 artiklassa asetettujen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi on tarpeen, ja enintddn kyseeseen tulevien padomainstrumenttien kapasiteettia vastaavasti, sen mukaan
kumpi on alhaisempi;

c) kyseeseen tulevien toissijaisen pddoman instrumenttien pidoma kirjataan alas tai muunnetaan ydinpddoman inst-
rumenteiksi tai toteutetaan kumpikin toimenpide siind maarin kuin 31 artiklassa asetettujen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi on tarpeen, ja enintddn kyseeseen tulevien padomainstrumenttien kapasiteettia vastaavasti, sen mukaan
kumpi on alhaisempi.

2. Jos kyseeseen tulevien padomainstrumenttien padoma kirjataan alas,

a) kyseisen padoman vihennyksen on oltava pysyvd, jollei 46 artiklan 3 kohdan korvausmekanismin mukaisesta mah-
dollisesta uudelleenarvostuksesta muuta johdu;

b) kyseeseen tulevan padomainstrumentin haltijalle ei jad velkoja kyseisen instrumentin alaskirjatun mairan nojalla tai sen
yhteydessd lukuun ottamatta mahdollisia jo kertyneitd velkoja sekd vahingonkorvausvastuuta, johon alaskirjausta
koskevien valtuuksien kaytostd tehty muutoksenhaku voi johtaa;

¢) kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien haltijoille ei makseta korvausta muuten kuin 3 kohdan mukaisesti.

Edelld oleva b alakohta ei estd ydinpddomainstrumenttien tarjoamista kyseeseen tulevien padomainstrumenttien haltijalle 3
kohdan mukaisesti.

3. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien muuntamiseksi tdiman artiklan 1 koh-
dan b alakohdan nojalla velvoittaa laitokset ja 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetut yhteisot laskemaan
liikkeeseen ydinpadoman instrumentteja kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien haltijoille. Kyseeseen tulevat pai-
omainstrumentit voidaan muuntaa vain, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a) kyseiset ydinpadoman instrumentit laskee liikkeeseen laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso taikka laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison emoyritys laitoksen tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison kriisinratkaisuviranomaisen hyvaksynnalld tai tapauk-
sen mukaan emoyrityksen kriisinratkaisuviranomaisen hyviksynnalls;
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b) kyseiset ydinpddoman instrumentit lasketaan litkkeeseen ennen kuin kyseinen laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitettu yhteiso laskee liikkeeseen osakkeita tai muita omistusinstrumentteja, jotta valtio tai julkis-
yhteiso lisdisi laitoksen omia varoja;

¢) kyseiset ydinpddoman instrumentit myonnetddn ja siirretddn viipymattd muuntamisvaltuuksien kayton jilkeen;

d) muuntokurssi, jonka perusteella kutakin kyseeseen tulevaa pddomainstrumenttia kohti tarjottavien ydinpddomainst-
rumenttien lukumédrd maaritetddn, vastaa 50 artiklan mukaisia periaatteita ja mahdollisia EPV:n 50 artiklan 4 kohdan
nojalla laatimia ohjeita.

4. Ydinpddoman instrumenttien tarjoamiseksi 3 kohdan mukaisesti kriisinratkaisuviranomaiset voivat velvoittaa laitok-
set ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetut yhteisot yllapitimaan jatkuvasti tarvittavaa ennakkolupaa
laskea liikkeeseen tarvittava madrd ydinpddoman instrumentteja.

5. Jos laitos tdyttdd kriisinratkaisun edellytykset ja kriisinratkaisuviranomainen paittdd soveltaa sithen kriisinratkaisu-
vilinettd, kriisinratkaisuviranomaisen on ennen kriisinratkaisuvilineen soveltamista noudatettava 59 artiklan 3 kohdassa
esitettyd vaatimusta.

61 artikla
Toteamuksista vastaavat viranomaiset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 59 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista toteamuksista vastaavat viranomaiset
ovat tdssd artiklassa mainitut viranomaiset.

2. Kunkin jisenvaltion on nimettivd kansallisessa lainsdddidnnossd asiaankuuluva viranomainen, joka vastaa toteamus-
ten tekemisestd 59 artiklan nojalla. Asiaankuuluva viranomainen voi 32 artiklan mukaisesti olla toimivaltainen viran-
omainen tai kriisinratkaisuviranomainen.

3. Jos kyseeseen tulevat padomainstrumentit hyviksytdin omia varoja koskevien vaatimusten tayttimiseksi laitos- tai
yhteisokohtaisesti asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan mukaisesti, tdimédn direktiivin 59 artiklan 3 kohdassa maini-
tun toteamuksen tekemisestd vastaava viranomainen on sen jdsenvaltion asiaankuuluva viranomainen, jossa laitos tai
1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteis6 on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU III osaston
mukaisesti.

4. Jos kyseeseen tulevat padomainstrumentit laskee liikkeeseen tytaryrityksend toimiva laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b,
c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso ja ne hyviksytddn omia varoja koskevien vaatimusten tdyttimiseksi laitos- tai
yhteisokohtaisesti ja konsolidoinnin perusteella, 59 artiklan 3 kohdassa mainittujen toteamusten tekemisestd vastaava
viranomainen on seuraava:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, johon kyseiset instrumentit liikkeeseen laskenut laitos tai timédn direktii-
vin 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso on sijoittautunut direktiivin 2013/36/EU III osaston
mukaisesti, vastaa tdiman direktiivin 59 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen toteamusten tekemisestd;
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b) konsolidointiryhmédn valvojan jisenvaltion asiaankuuluva viranomainen ja sen jisenvaltion asiaankuuluva viranomai-
nen, johon kyseiset instrumentit liikkeeseen laskenut laitos tai timédn direktiivin 1 artiklan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitettu yhteiso on sijoittautunut direktiivin 2013/36/EU III osaston mukaisesti, vastaa yhteisen toteamuksen
tekemisestd timdn direktiivin 59 artiklan 3 kohdan c alakohdassa tarkoitetun yhteisen paatoksen muodossa.

62 artikla
Konsolidoitu soveltaminen: toteamusmenettely

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ennen 59 artiklan 3 kohdan b, ¢, d tai e alakohdassa tarkoitetun toteamuksen
tekemistd tytdryrityksestd, joka laskee lilkkeeseen kyseeseen tulevat pidomainstrumentit, jotka hyviksytddn omia varoja
koskevien vaatimusten tdyttamiseksi laitos- tai yhteisokohtaisesti ja konsolidoinnin perusteella, asiaankuuluvat viranomai-
set noudattavat seuraavia vaatimuksia:

a) asiaankuuluvan viranomaisen, joka harkitsee, onko tehtdva 59 artiklan 3 kohdan b, ¢, d tai e alakohdassa tarkoitettu
toteamus, on ilmoitettava asiasta viipymittd konsolidointiryhman valvojalle ja sen jasenvaltion asiaankuuluvalle viran-
omaiselle, jossa konsolidointiryhman valvoja sijaitsee, jos se on muu kuin ensin mainittu viranomainen;

b) asiaankuuluvan viranomaisen, joka harkitsee, onko tehtdvd 59 artiklan 3 kohdan c alakohdassa tarkoitettu toteamus,
on ilmoitettava asiasta viipymittd kustakin sellaisesta laitoksesta tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetusta yhteisostd vastaavalle toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on laskenut litkkeeseen kyseeseen tulevat paa-
omainstrumentit, joihin alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia on sovellettava siind tapauksessa, ettd kyseinen toteamus
tehdddn, ja sen jdsenvaltion asiaankuuluvalle viranomaiselle, jossa nuo toimivaltaiset viranomaiset ja konsolidointiryh-
min valvoja sijaitsevat, jos se on muu kuin ensin mainittu viranomainen.

2. Asiaankuuluvien viranomaisten on 59 artiklan 3 kohdan c, d ja e b alakohdassa tarkoitetussa toteamuksessaan rajat
ylittdvdd toimintaa harjoittavan laitoksen tai konsernin kriisinratkaisusta otettava huomioon kriisinratkaisun mahdollinen
vaikutus kaikissa jasenvaltioissa, joissa laitos tai konserni toimii.

3. Asiaankuuluvan viranomaisen on liitettdvd 1 kohdan mukaisesti tehtdvddn ilmoitukseen selvitys syistd, miksi se
harkitsee kyseessd olevan toteamuksen tekemista.

4. Jos ilmoitus on tehty 1 kohdan nojalla, asiaankuuluvan viranomaisen on niitd viranomaisia kuultuaan, joille ilmoitus
on annettu, arvioitava seuraavat seikat:

a) onko 59 artiklan 3 kohdan mukaiselle alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien kdytolle vaihtoehtoa;
b) jos tillainen vaihtoehto on, onko se toteutuskelpoinen;

¢) jos tillainen vaihtoehto on helposti sovellettavissa, voidaanko sen avulla tosiasiassa puuttua kohtuullisessa ajassa
olosuhteisiin, jotka edellyttdisivit muutoin 59 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun toteamuksen tekemista.

5. Tdman artiklan 4 kohdan soveltamiseksi vaihtoehdoilla tarkoitetaan timan direktiivin 27 artiklassa tarkoitettuja
varhaisen puuttumisen toimenpiteitd, direktiivin 2013/36/EU 104 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd taikka
varojen tai padoman siirtoa emoyritykselta.

6. Jos asiaankuuluva viranomainen niitd viranomaisia kuultuaan, joille ilmoitus on annettu, arvioi 4 kohdan sovelta-
miseksi, ettd yksi tai useampi vaihtoehto on kiytettdvissd ja helposti sovellettavissa ja ettd silld padstdisiin mainitun
kohdan c alakohdassa tarkoitettuihin tuloksiin, sen on varmistettava, ettd kyseisid vaihtoehtoisia toimenpiteitd sovelletaan.

7. Jos asiaankuuluva viranomainen 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa ja niitd asiaankuuluvia viran-
omaisia kuultuaan, joille ilmoitus on annettu, arvioi timdn artiklan 4 kohdan soveltamiseksi, ettei ole kdytettdvissd
vaihtoehtoja, joilla paastdisiin 4 kohdan c alakohdassa tarkoitettuihin tuloksiin, asiaankuuluvan viranomaisen on pai-
tettdvd, onko sen harkitsema 59 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu toteamus aiheellista tehda.
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8.  Jos asiaankuuluva viranomainen piittdd tehdd toteamuksen 59 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan nojalla, sen on
valittomasti ilmoitettava tdstd sen jasenvaltion asiaankuuluville viranomaisille, jossa kyseeseen tulevat tytaryritykset sijait-
sevat, ja toteamuksen on oltava muodoltaan 92 artiklan 3 ja 4 kohdan mukainen yhteinen piitos. Yhteisen paitoksen
puuttuessa 59 artiklan 3 kohdan ¢ kohdan mukaista toteamusta ei tehda.

9.  Sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisten, jossa kukin kyseeseen tuleva tytdryritys sijaitsee, on pantava vii-
pymittd tdytintoon tdmdn artiklan mukaisesti tehty pdatos padomainstrumenttien alaskirjauksesta tai muuntamisesta
ottaen asianmukaisesti huomioon tilanteen kiireellisyys.

VI LUKU

Kriisinratkaisuvaltuudet

63 artikla
Yleiset valtuudet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat valtuudet soveltaa kriisinratkaisu-
vilineitd laitoksiin ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin, jotka tdyttivat sovellettavat
kriisinratkaisun edellytykset. Kriisinratkaisuviranomaisten on erityisesti voitava kayttaa yksittdin tai yhdistelmana valtuuk-
sia

a) vaatia mitd tahansa henkil6d antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tiedot, joita se tarvitsee kriisinratkaisutoi-
mesta padttimiseksi ja sen valmistelemiseksi, mukaan lukien paivitykset ja tdydennykset kriisinratkaisusuunnitelmissa
annettuihin tietoihin ja paikalla tehtdvin tarkastuksin toimitettavat tiedot;

b) ottaa kriisinratkaisun kohteena oleva laitos médrdysvaltaansa ja kiyttdd kaikkia kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen osakkeenomistajille, muille omistajille ja ylimmalle hallintoelimelle annettuja oikeuksia ja valtuuksia;

c) siirtad kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;

d) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tietyt oikeudet, varat ja velat toiselle yhteis6lle timin suostumuk-
sella;

e) vidhentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen hyviksyttivien velkojen pddoma tai maksamatta
oleva mdaré;

f) muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen hyviksyttavit velat kyseisen laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢
tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison, asianomaisen emoyrityksend toimivan laitoksen tai sellaisen omaisuudenhoi-
toyhtion osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi, johon laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison varat, oikeudet tai velat siirretddn;

g) mitdt6idd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, sellaisia vakuudellisia
velkoja lukuun ottamatta, joihin sovelletaan 44 artiklan 2 kohtaa;

h) vidhentdd, my6s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien
nimellismaard ja mitdtoidd kyseiset osakkeet tai muut omistusinstrumentit;

i) wvaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta tai asianomaista emoyrityksend toimivaa laitosta laskemaan liikkeeseen
uusia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja taikka muita pddomainstrumentteja, mukaan lukien etuoikeutetut
osakkeet ja ehdolliset vaihtokelpoiset instrumentit;
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j) muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseen laskemien velkainstrumenttien ja muiden hyvaksytta-
vien velkojen maturiteettia tai tllaisista instrumenteista ja muista hyviksyttavistd veloista maksettavan koron maarad
tai pdivimadrdd, jona korko lankeaa maksettavaksi, myds keskeyttimilli maksaminen tilapdisesti, sellaisia vakuu-
dellisia velkoja lukuun ottamatta, joihin sovelletaan 44 artiklan 2 kohtaa;

k) sulkea ja paittdd rahoitussopimuksia tai johdannaissopimuksia 49 artiklan soveltamiseksi;

1) erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ylin hallintoelin ja toimiva johto;

m) vaatia toimivaltaista viranomaista arvioimaan mairdosuuden ostavan ostajan oikea-aikaisesti, poiketen direktiivin
2013/36/EU 22 artiklassa ja direktiivin 2014/65/EU 12 artiklassa sdddetyistd aikarajoista.

2. Jasenvaltioiden on toteutettava kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettei kriisinratkaisuviranomaisiin so-
velleta kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien kdyttdmisen yhteydessd mitddn seuraavista vaatimuksista, joita niihin tavan-
omaisesti sovellettaisiin kansallisen lainsdddiannon tai sopimuksen nojalla taikka muulla perusteella:

a) jollei 3 artiklan 6 kohdasta ja 85 artiklan 1 kohdasta muuta johdu, vaatimus hyviksynnin tai suostumuksen saa-
misesta julkis- tai yksityisoikeudellisilta henkil6iltd, mukaan lukien kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osak-
keenomistajat tai velkojat;

b) menettelylliset vaatimukset mille tahansa henkilolle ilmoittamisesta ennen valtuuksien kdyttod, mukaan lukien vaa-
timukset julkistaa kaikki ilmoitukset tai esitteet taikka toimittaa tai ilmoittaa kaikki asiakirjat mille tahansa muulle
viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kdyttdd niille tdimin artiklan nojalla
annettuja valtuuksia riippumatta siitd, millaisia rajoituksia tai suostumusvaatimuksia kyseisten rahoitusvilineiden, oikeuk-
sien, varojen ja velkojen siirtoon voitaisiin muuten soveltaa.

Ensimmiisen alakohdan b alakohta ei rajoita 81 ja 83 artiklassa sdddettyjen vaatimusten eikd mahdollisten unionin
valtiontukikehyksen mukaisten ilmoitusvaatimusten soveltamista.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siind madrin kuin mitddn tdmén artiklan 1 kohdassa luetelluista valtuuksista ei
sovelleta timan direktiivin 1 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvaan yhteisoon sen erityisen oikeudellisen muodon
johdosta, kriisinratkaisuviranomaisilla on mahdollisimman samanlaiset valtuudet, myos niiden vaikutusten suhteen.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisten kayttdessd 3 kohdan mukaisia valtuuksia, tdssd
direktiivissd sdddettyja suojatoimia tai vaikutukseltaan vastaavia suojatoimia sovelletaan henkiloihin, joihin valtuuksien
kdytto vaikuttaa, mukaan lukien osakkeenomistajat, velkojat ja vastapuolet.

64 artikla
Liitinniisvaltuudet

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kriisinratkaisuvaltuuksia kayttdessddn valtuudet:

a) jollei 78 artiklasta muuta johdu, huolehtia siitd, ettd siirto tapahtuu ilman, ettd siirrettyihin rahoitusvalineisiin, oike-
uksiin, varoihin tai velkoihin liittyy mitddn niihin vaikuttavaa velvollisuutta tai vastuuta; titd sovellettaessa timin
direktiivin mukaista oikeutta korvaukseen ei pidetd velvollisuutena tai vastuuna;
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b) poistaa oikeudet hankkia uusia osakkeita tai muita omistusinstrumentteja;

¢) vaatia asiaankuuluvaa viranomaista lopettamaan tai keskeyttdimain rahoitusinstrumenttien ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla tai viralliselle listalle Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY (')
mukaisesti;

d) huolehtia siitd, ettd vastaanottajaa kohdellaan kuin se olisi kriisinratkaisun kohteena oleva laitos kaikkien kriisinrat-
kaisun kohteena olevan laitoksen oikeuksien tai velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta, mukaan lukien,
jollei 38 ja 40 artiklassa muuta saddetd, kaikki oikeudet tai velvoitteet, jotka liittyvit osallisuuteen jossakin markki-
nainfrastruktuurissa;

e) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta ja vastaanottajaa vaihtamaan keskenddn tietoja ja antamaan toisilleen
apua; ja

f) peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tekemdn sopimuksen ehdot tai muuttaa niitd taikka korvata laitos
vastaanottajalla.

2. Kiriisinratkaisuviranomaiset saavat kiyttdd 1 kohdassa maddriteltyja valtuuksia vain, jos kriisinratkaisuviranomainen
katsoo tdmin aiheelliseksi, jotta voidaan auttaa varmistamaan kriisinratkaisutoimen tehokkuus tai saavuttamaan yksi tai
useampi kriisinratkaisutavoite.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kriisinratkaisuvaltuuksia kdyttdessdin valtuudet
madritd tarvittavista jatkuvuusjirjestelyistd sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi on tehokas ja tarvittaessa, ettd
vastaanottaja voi harjoittaa siirrettyd liikketoimintaa. Niihin jatkuvuusjirjestelyihin kuuluvat erityisesti

a) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tekemien sopimusten jatkaminen siten, ettd vastaanottaja ottaa vastattavak-
seen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen oikeudet ja velat, jotka liittyvit siirrettyihin rahoitusvalineisiin, oike-
uksiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen nimenomaisesti tai hiljaisesti kaikissa
asianomaisissa sopimusasiakirjoissa;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen korvaaminen vastaanottajalla kaikissa oikeudellisissa menettelyissd, jotka
liittyvat siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin, varoihin tai velkoihin.

4. Edelld 1 kohdan d alakohdassa ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut valtuudet eivit vaikuta:
a) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tyontekijoiden oikeuteen purkaa tydsopimus;

b) sopimuksen osapuolen oikeuteen kiyttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia, mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos
se on sopimusehtojen mukaan mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka kriisinratkaisun kohteena oleva
laitos on toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta ennen siirtoa tai jonka vastaanottaja on toteuttanut tai jattanyt tote-
uttamatta siirron jélkeen, jollei 69, 70 tai 71 artiklasta muuta johdu.

65 artikla
Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet vaatia kriisinratkaisun kohteena
olevaa laitosta tai mitd tahansa sen konserniyhteisoistd tarjoamaan vastaanottajalle tarvittavat palvelut ja toiminnot, jotta
vastaanottaja voi harjoittaa tehokkaasti sille siirrettyé litketoimintaa.

Ensimmiistd alakohtaa sovelletaan myos silloin, kun kriisinratkaisun kohteena oleva laitos tai sen konserniyhteiso on
asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 piivind toukokuuta 2001, arvopaperien ottamisesta viralliselle
porssilistalle seké sithen liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001, s. 1).
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet panna tiytintoon velvoitteet,
joita muiden jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset ovat 1 kohdan nojalla asettaneet niiden alueelle sijoittautuneille
konserniyhteiséille.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut palvelut ja toiminnot koskevat ainoastaan toiminnan kannalta tirkeita palveluja ja
toimintoja, eikd niihin sisdlly minkddnlaista rahoitustukea.

4. Edelld 1 ja 2 kohdassa sdddetyt palvelut ja toiminnot tarjotaan:

a) samoin ehdoin, jos palvelut ja toiminnot tarjottiin kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle valittomasti ennen
kriisinratkaisutoimen toteuttamista sopimuksen nojalla, ja mainitun sopimuksen keston ajan;

b) kohtuullisin ehdoin, jos sopimusta ei ole tai sopimus on paittynyt.

5. EPV antaa viimeistddn 3 pdivind heinikuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa maddritellddn luettelo palveluista tai toiminnoista, jotka vastaanottaja vdhintddn tarvitsee voidakseen harjoittaa
tehokkaasti sille siirrettyd liiketoimintaa.

66 artikla
Valtuudet panna tidytinto6n kriisinhallinta- tai kriisinehkiisytoimia muissa jisenvaltioissa

1. Jos osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien tai varojen, oikeuksien taikka velkojen siirto kattaa varoja, jotka
sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin kriisinratkaisuviranomaisen jdsenvaltiossa, tai oikeuksia taikka velkoja, joihin sovel-
letaan muun kuin kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsdddantod, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siirto on
voimassa Kkyseisessd toisessa jasenvaltiossa tai sen lainsddddnnon nojalla.

2. Jasenvaltioiden on annettava kriisinratkaisuviranomaiselle, joka on tehnyt tai aikoo tehdi siirron, kaikki kohtuullinen
apu sen varmistamiseksi, ettd osakkeet tai muut omistusinstrumentit taikka varat, oikeudet tai velat siirretddn vastaan-
ottajalle kansallisen lainsdddidnnon sovellettavien vaatimusten mukaisesti.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa
tarkoitettu osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen siirto vaikuttaa, ei ole oikeutta
estdd, riitauttaa tai mitdtoidd siirtoa minkddn sen jasenvaltion, jossa varat sijaitsevat, lainsddddnnon sddnnoksen tai
minkain sellaisen lainsddddnnon nojalla, jota ndihin osakkeisiin, muihin omistusinstrumentteihin, oikeuksiin tai velkoihin
sovelletaan.

4. Jos jasenvaltion, jiljempdnd ’jasenvaltio A’, kriisinratkaisuviranomainen kéyttad alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksia,
myo6s 59 artiklan mukaisten padomainstrumenttien suhteen, ja jos kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen hyviksyt-
tavat velat tai kyseeseen tulevat padomainstrumentit koostuvat

a) instrumenteista tai veloista, joihin sovelletaan muun jdsenvaltion, jiljempdnd ’jasenvaltio B’, kuin alaskirjaus- tai
muuntamisvaltuuksia kdyttineen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsdddantod;

b) veloista jdsenvaltiossa B sijaitseville velkojille,

jasenvaltion B on varmistettava, ettd kyseisten velkojen tai instrumenttien pddomaa vahennetddn tai ettd velat tai inst-
rumentit muunnetaan jisenvaltion A kriisinratkaisuviranomaisen kayttdmien alaskirjaus- tai muuntamisvaltuuksien mu-
kaisesti.



12.6.2014 Euroopan unionin virallinen lehti L 173297

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojilla, joihin 4 kohdassa tarkoitetut alaskirjaus- tai muuntamisvaltuudet
vaikuttavat, ei ole oikeutta riitauttaa instrumentin tai velan pddoman vihentdmistd tai tapauksen mukaan sen muunta-
mista jasenvaltion B lainsddddnnén nojalla.

6.  Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisen jdsenvaltion lainsdddinnén mukaisesti sdd-
detdan:

a) osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeudesta hakea muutosta 85 artiklan mukaisesti timin
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien tai velkojen siirtoon;

b) velkojien oikeudesta hakea muutosta 85 artiklan mukaisesti tdiman artiklan 4 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun
instrumentin tai velan pddoman vihentdminen tai sen muuntamiseen;

¢) VII luvussa tarkoitetuista osittaista siirtoa koskevista suojatoimista, jotka koskevat 1 kohdassa mainittuja varoja,
oikeuksia tai velkoja.

67 artikla

Kolmannessa maassa sijaitsevia varoja, oikeuksia, velkoja, osakkeita ja muita omistusinstrumentteja koskevat
valtuudet

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tapauksissa, joissa kriisinratkaisutoimi kohdistuu myos kolmannessa
maassa sijaitseviin varoihin tai kolmannen maan lainsdddiannon alaisiin osakkeisiin, muihin omistusinstrumentteihin,
oikeuksiin tai velkoihin, kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, etti:

a) hallinnonhoitaja, pesinhoitaja tai muu henkilo, joka kdyttdd maardysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
suhteen, ja vastaanottaja toteuttavat kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettd siirto, alaskirjaus, muuntaminen
tai toimi tulee voimaan;

b) hallinnonhoitaja, pesianhoitaja tai muu henkild, joka kiyttdd madrdysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
suhteen, pitdd osakkeet, muut omistusinstrumentit, varat tai oikeudet hallussaan taikka suorittaa velat vastaanottajan
puolesta, kunnes siirto, alaskirjaus, muuntaminen tai toimi tulee voimaan;

¢) kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle asianmukaisesti atheutuu timin kohdan a ja b alakohdassa vaadittujen toimien
toteuttamisesta, katetaan jollakin 57 artiklan 7 kohdassa tarkoitetuista tavoista.

2. Kun kriisinratkaisuviranomainen arvioi, ettd kaikista hallinnonhoitajan, pesianhoitajan tai muun henkiloén 1 kohdan a
alakohdan mukaisesti toteuttamista tarvittavista toimista huolimatta on erittdin epitodennikéistd, ettd tiettyihin kolman-
nessa maassa sijaitseviin varoihin tai tiettyihin kolmannen maan lainsdddidnnon alaisiin osakkeisiin, muihin omistusinst-
rumentteihin, oikeuksiin tai velkoihin kohdistuva siirto, alaskirjaus, muuntaminen tai toimi tulee voimaan, kriisinratkai-
suviranomainen ei saa suorittaa siirtoa, alaskirjausta, muuntamista tai toimea. Jos se on jo mddrdnnyt siirron, alaskirja-
uksen, muuntamisen tai toimen, mairdys on kyseisten varojen, osakkeiden, omistusinstrumenttien, oikeuksien tai velkojen
osalta mitdton.

68 artikla
Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta ja kriisinratkaisusta

1. Jonkin yhteisén suhteen timin direktiivin mukaisesti toteutettua pelkkdnd kriisinehkaisy- tai kriisinhallintatoimea,
mukaan lukien minkd tahansa tillaisen toimen soveltamiseen suoraan liittyvin tapahtuman toteutuminen, ei pidetd
yksinddn kyseisen yhteison tekemin sopimuksen nojalla direktiivissi 200247 /EY tarkoitettuna tdytintoonpanoon oike-
uttavana tapahtumana tai direktiivissé 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd edellyttden, ettd aineelliset
sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen.
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Lisaksi pelkkdd mainittua kriisinehkdisy- tai kriisinhallintatoimea ei myoskddn yksinddn tunnusteta tiytintdonpanoon
oikeuttavaksi tapahtumaksi tai maksukyvyttomyysmenettelyksi

a) laitoksen tytaryrityksen tekemin sellaisen sopimuksen nojalla, johon sisiltyy velvoitteita joiden takaamisesta tai
muunlaisesta tukemisesta vastaa emoyritys tai mikd tahansa konserniyhteiso; tai

b) minkd tahansa samaan konserniin laitoksen kanssa kuuluvan yhteison tekemidn sellaisen sopimuksen nojalla, johon
sisaltyy ristikkdisia maksukyvyttomyysmaarayksia.

2. Jos kolmannen maan kriisinratkaisumenettely tunnustetaan 94 artiklan nojalla tai jos kriisinratkaisuviranomainen
muuten niin paittad, tdllaista menettelyd pidetddn tatd artiklaa sovellettaessa kriisinhallintatoimena.

3. Edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen,
taytetddn edelleen, pelkkd kriisinehkiisy- tai kriisinhallintatoimi, mukaan lukien minki tahansa tillaisen toimen sovelta-
miseen suoraan liittyvdn tapahtuman toteutuminen, ei saa antaa kenellekddan mahdollisuutta:

a) kayttdd purkamis-, keskeyttdmis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksia, myos sellaisten sopimusten osalta, jotka
on tehnyt

i) tytdryhtio ja joihin perustuvien velvoitteiden takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa konserniyhteiso;
ii) konserniyhteiso ja joihin sisaltyy ristikkaisid maksukyvyttomyysmaarayksia;

b) saada haltuunsa asianomaisen laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison omaisuutta
tai konserniyhteisén omaisuutta sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisiltyy ristikkaisia maksukyvyttomyysmadrayk-
sid, kdyttdd maidrdysvaltaa sen suhteen tai panna tdytintoon mitd tahansa vakuutta sen suhteen;

¢) vaikuttaa asianomaisen laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison sopimuspohjaisiin
oikeuksiin tai konserniyhteison sopimuspohjaisiin oikeuksiin sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisiltyy ristikkaisid
maksukyvyttomyysmadrayksid.

4. Tami artikla ei vaikuta henkildiden oikeuteen toteuttaa 3 kohdassa tarkoitettuja toimia, jos tdimd oikeus johtuu
muusta tapahtumasta kuin kriisinehkaisytoimesta, kriisinhallintatoimesta tai minka tahansa tillaisen toimen soveltamiseen
suoraan liittyvdn tapahtuman toteutumisesta.

5. Jaljempdnd olevan 69, 70 tai 71 artiklan mukainen keskeyttiminen tai rajoittaminen ei muodosta sopimusvelvoit-
teen tdyttimaittd jattdmistd tdimdn artiklan 1 ja 2 kohtaa sovellettaessa.

6.  Tdmadn artiklan sddnnoksid pidetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 593/2008 (') 9 artiklassa
tarkoitettuina kansainvalisesti pakottavina sddnnoksina.

69 artikla
Valtuudet keskeyttid tiettyji velvoitteita

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet keskeyttdd maksu- tai toimitusvel-
voite, joka kriisinratkaisun kohteena olevalla laitoksella on sen tekemin sopimuksen nojalla, 83 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetusta keskeyttimisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan pankkipdivan keskiyohon
saakka kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kriisinratkaisuviranomaisen jisenvaltiossa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 593/2008, annettu 17 péivdnd kesikuuta 2008, sopimusvelvoitteisiin sovellet-
tavasta laista (Rooma I) (EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6).
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2. Kun maksu- tai toimitusvelvoite olisi erddntynyt keskeyttimisjakson aikana, maksu- tai toimitusvelvoite erddntyy
valittomasti keskeyttdmisjakson paityttya.

3. Jos sopimuksen mukaiset kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen maksu- tai toimitusvelvoitteet keskeytetddn 1
kohdan nojalla, kyseisen sopimuksen mukaiset kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen vastapuolten maksu- tai toimi-
tusvelvoitteet on keskeytettivd samanpituiseksi ajaksi.

4. Edelld olevan 1 kohdan nojalla tehtdvaad keskeyttamistd ei sovelleta:

a) suojakelpoisiin talletuksiin;

b) maksu- ja toimitusvelvoitteisiin direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jarjestelmiin tai jarjestelmien ylldpitsjiin,
keskusvastapuoliin ja keskuspankkeihin ndhden;

¢) direktiivia 97/9/EY sovellettaessa korvaamiskelpoisiin saataviin.

5. Kriisinratkaisuviranomaisten on tdmén artiklan mukaisia valtuuksia kayttdessddn otettava huomioon, millainen
vaikutus niiden valtuuksien kdyttamiselld saattaa olla rahoitusmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan.

70 artikla
Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien tidytint6onpanoa

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet rajoittaa kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen vakuudellisia velkojia panemasta taytintoon kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoihin
liittyvid vakuusoikeuksia 83 artiklan 4 kohdan mukaisesta rajoittamisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistad julkaise-
mista seuraavan pankkipdivan keskiyohon saakka kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kriisinratkaisuviranomaisen
jasenvaltiossa.

2. Kriisinratkaisuviranomaiset eivit saa kdyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia direktiivia 98/26/EY sovellettaessa
nimettyjen jdrjestelmien tai jirjestelmien ylldpitéjien, keskusvastapuolten ja keskuspankkien vakuusoikeuksiin, jotka kos-
kevat kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen marginaalina tai vakuutena asettamia tai tarjoamia varoja.

3. Sovellettaessa 80 artiklaa kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd timan artiklan 1 kohdassa tarkoitettu-
jen valtuuksien nojalla asetetut rajoitukset ovat samat kaikille konserniyhteiséille, joihin kriisinratkaisutoimea sovelletaan.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten on timan artiklan mukaisia valtuuksia kéyttdessddn otettava huomioon, millainen
vaikutus niiden valtuuksien kdyttdmiselld saattaa olla rahoitusmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan.

71 artikla
Valtuudet keskeyttii tilapdisesti sopimuksen purkamisoikeudet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet 83 artiklan 4 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksen
julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan pankkipaivin keskiyohon saakka kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimi-
tusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tdytetddn edelleen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet keskeyttdd kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen tytaryrityksen kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet, kun:

a) kyseiseen sopimukseen perustuvien velvoitteiden takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa kriisinratkaisun
kohteena oleva laitos;
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b) kyseisen sopimuksen purkamisoikeudet perustuvat ainoastaan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen maksukyvyt-
tomyyteen tai rahoitustilanteeseen; ja

c) tapauksessa, jossa siirto-oikeutta on kiytetty tai voidaan kdyttdd kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen nihden,
joko

i) kaikki tuohon sopimukseen liittyvit tytiryrityksen varat ja velat on siirretty tai voidaan siirtdd vastaanottajalle ja se
on ottanut ne vastattaviksi; tai

ii) kriisinratkaisuviranomainen antaa jollakin muulla tavalla riittdvin suojan tallaisille velvoitteille.

Keskeyttiminen on voimassa 83 artiklan 4 kohdan mukaisesta ilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista
seuraavan pankkipdivin keskiyohon saakka siind jasenvaltiossa, johon kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tytir-
yritys on sijoittautunut.

3. Edelld olevan 1 tai 2 kohdan mukaista keskeyttimistd ei sovelleta direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin
jarjestelmiin tai jdrjestelmien ylldpitijiin, keskusvastapuoliin tai keskuspankkeihin.

4. Henkilo voi kdyttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla ennen 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun ajanjak-
son paittymistd, jos kyseinen henkilo on saanut kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siité, ettd sopimuksen kattamia
oikeuksia ja velkoja ei

a) siirretd toiselle yhteisolle tai

b) alaskirjata tai muunneta velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamiseksi 43 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukai-
sesti.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd timéan artiklan 1 tai 2 kohdassa sdddettyjd valtuuksia keskeyttdd sopimuksen
purkamisoikeudet ja jos timin artiklan 4 kohdan mukaista ilmoitusta ei ole annettu, kyseisid oikeuksia voidaan kayttdd
keskeyttamisjakson padtyttyd, jollei 68 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle, vastapuoli voi kdyttdd sopimuksen purkamis-
oikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti vain, jos vastaanottavaa yhteis6d koskee tdytintdonpanoon oike-
uttava tapahtuma tai my6hemmin kay ilmi, ettd nédin on;

b) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jaavat kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen eikd kriisinratkaisuviran-
omainen ole soveltanut kyseiseen sopimukseen velkakirjojen arvon alaskirjausta 43 artiklan 2 kohdan a alakohdan
mukaisesti, vastapuoli voi kayttdd sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti 1 kohdan
mukaisen keskeyttimisjakson pddtyttyd.

6.  Kriisinratkaisuviranomaisten on tdmin artiklan mukaisia valtuuksia kayttdessddn otettava huomioon, millainen
vaikutus niiden valtuuksien kdyttamiselld saattaa olla rahoitusmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan.

7.  Toimivaltaiset viranomaiset tai kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia laitosta tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d
alakohdassa tarkoitettua yhteisod pitimain yksityiskohtaisesti kirjaa rahoitussopimuksista.

Kauppatietorekisterin on toimivaltaisen viranomaisen tai kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd annettava tarpeelliset
tiedot toimivaltaisten viranomaisten tai kriisinratkaisuviranomaisten saataville, jotta ne voivat toteuttaa tehtivinsi ja
toimeksiantonsa asetuksen (EU) N:o 648/2012 81 artiklan mukaisesti.
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8. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa méiritellddn 7 kohdan soveltamiseksi seuraavat seikat:

a) yksityiskohtaiseen kirjanpitoon vihintddn sisillytettavit tiedot rahoitussopimuksista; ja

b) olosuhteet, joissa kyseinen vaatimus olisi asetettava.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

72 artikla
Kriisinratkaisuvaltuuksien kiytto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kriisinratkaisutoimen toteuttamista varten
kiyttdd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen suhteen mdiriysvaltaa

a) harjoittaakseen sekd suorittaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen toimintoja ja palveluja kaikkien laitoksen
osakkeenomistajille ja ylimmille hallintoelimelle myonnettyjen valtuuksien nojalla; ja

b) hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja ja omaisuutta.

Ensimmiisen alakohdassa tarkoitettua maardysvaltaa voivat kdyttdd suoraan kriisinratkaisuviranomainen tai vilillisesti yksi
tai useampi kriisinratkaisuviranomaisen nimittima henkil®. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien suomaa &dinioikeutta ei voida kdyttdd kriisinratkaisun
aikana.

2. Jollei 85 artiklan 1 kohdasta muuta johdu, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kyke-
nevit toteuttamaan kriisinratkaisutoimen taytintoonpanomdaaraykselld kansallisten hallinnollisten toimivaltuuksien ja me-
nettelyjen mukaisesti kdyttamattd madrdysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen suhteen.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten on paitettdva tapauskohtaisesti, onko kriisinratkaisutoimi aiheellista toteuttaa 1 tai 2
kohdassa maaritellylld tavalla, ottaen huomioon kriisinratkaisutavoitteet, kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet, krii-
sinratkaisun kohteena olevan laitoksen erityisolosuhteet ja tarve helpottaa rajatylittdvien konsernien tehokasta kriisinrat-
kaisua.

4. Kriisinratkaisuviranomaisia ei saa pitdd jasenvaltioiden kansallisen lainsadddnnon mukaisina varjojohtajina eiké tosi-
asiallisina johtajina.

VIl LUKU

Suojatoimet

73 artikla
Osakkeenomistajien ja velkojien kohtelu osittaisten siirtojen ja velkakirjojen arvon alaskirjauksen tapauksessa

Jos on sovellettu yhtd tai useampaa kriisinratkaisuvilinettd, jasenvaltioiden on erityisesti 75 artiklan soveltamiseksi
varmistettava, etta

a) lukuun ottamatta tapauksia, joissa sovelletaan b alakohtaa, kriisinratkaisuviranomaisten siirtdessd vain osan kriisinrat-
kaisun kohteena olevan laitoksen oikeuksista, varoista ja veloista osakkeenomistajat ja velkojat, joiden saatavia ei ole
siirretty, saavat suorituksena saatavistaan vahintdan yhtd paljon kuin ne olisivat saaneet, jos kriisinratkaisun kohteena
oleva laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd 82 artiklassa tarkoitetun pddtoksen teke-
misen ajankohtana;
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b) kriisinratkaisuviranomaisten soveltaessa velkakirjojen arvon alaskirjausta osakkeenomistajille ja velkojille, joiden saat-
avat on alaskirjattu tai muunnettu omaksi padomaksi, ei aiheudu suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisun kohteena oleva laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa valittomasti 82 ar-
tiklassa tarkoitetun pddtoksen tekemisen ajankohtana.

74 artikla
Arvostus ja erilainen kohtelu

1. Sen arvioimiseksi, olisiko osakkeenomistajia ja velkojia kohdeltu paremmin, jos kriisinratkaisun kohteena oleva
laitos olisi asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn, jasenvaltioiden on muun muassa 73 artiklan sovelta-
miseksi varmistettava, ettd riippumaton henkilo tekee arvostuksen mahdollisimman pian kriisinratkaisutoimen tai -toimien
toteuttamisen jilkeen. Kyseinen arvostus on tehtdvi erillidn 36 artiklan mukaisesti tehtdvistd arvostuksesta.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisessa arvostuksessa on médritettivi:

a) se, miten osakkeenomistajia ja velkojia olisi kohdeltu, mys asiaankuuluvat talletussuojajdrjestelmat, jos kriisinratkaisun
kohteena oleva laitos, jonka suhteen kriisinratkaisutoimi tai -toimet on toteutettu, olisi asetettu tavanomaiseen mak-
sukyvyttomyysmenettelyyn 82 artiklassa tarkoitetun pddtoksen tekemisen ajankohtana;

b) se, miten osakkeenomistajia ja velkojia on tosiasiallisesti kohdeltu kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen krii-
sinratkaisun yhteydessi; ja

) se, eroaako a alakohdassa tarkoitettu kohtelu b alakohdassa tarkoitetusta kohtelusta.

3. Arvostuksessa on:

a) oletettava, ettd kriisinratkaisun kohteena oleva laitos, jonka suhteen kriisinratkaisutoimi tai -toimet on toteutettu, olisi
asetettu tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn 82 artiklassa tarkoitetun paitoksen tekemisen ajankohtana;

b) oletettava, ettd kriisinratkaisutoimea tai -toimia ei ole toteutettu;

¢) jatettdvd huomiotta kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle mahdollisesti myonnetty poikkeuksellinen julkinen
rahoitustuki.

4. EPV voi laatia luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritellddn menetelmit tdmén artiklan mukaisen
arvostuksen tekemiseksi ja erityisesti menetelmat sen arvioimiseksi, miten osakkeenomistajia ja velkojia olisi kohdeltu, jos
kriisinratkaisun kohteena oleva laitos olisi asetettu maksukyvyttomyysmenettelyyn 82 artiklassa tarkoitetun pdatoksen
tekemisen ajankohtana.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

75 artikla
Osakkeenomistajiin ja velkojiin kohdistuvat suojatoimet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 74 artiklan mukaisesti tehdyssd arvostuksessa todetaan, ettd jollekin 73 artiklassa
tarkoitetulle osakkeenomistajalle tai velkojalle tai 109 artiklan 1 kohdan mukaiselle talletussuojajirjestelmalle on aiheu-
tunut suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa likvidaa-
tiossa, silld on oikeus saada kyseinen erotus maksuna kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyista.
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76 artikla
Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa

1. Jadsenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettua suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:

a) kriisinratkaisuviranomainen siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat, oikeudet tai velat osittain mutta ei
kokonaan toiselle yhteisolle tai jotakin kriisinratkaisuvilinettd kaytettdessd omaisuudenhoitoyhtiostd tai erillisestd
varainhoitoyhtiostd toiselle henkil6lle;

b) kriisinratkaisuviranomainen kiyttdd 64 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja seuraaville jirjestelyille ja niiden vastapuolille:

a) vakuusjdrjestelyt, joiden nojalla henkil6lld on vakuuden kautta tosiasiallinen tai ehdollinen intressi siirron kohteena
oleviin varoihin tai oikeuksiin riippumatta siitd, onko intressi turvattu erityisten varojen tai oikeuksien kautta tai
yrityskiinnityksen tai vastaavan jarjestelyn avulla;

b) omistusoikeuden siirtdvit rahoitusvakuusjirjestelyt, joiden nojalla tiettyjen sitoumusten toteuttamisen varmistava tai
kattava vakuus annetaan siirtimilld varojen tdysi omistusoikeus vakuuden antajalta vakuuden saajalle ehdoin, joiden
mukaan vakuuden saajan on siirrettdva varat, jos kyseiset tietyt sitoumukset toteutetaan;

¢) kuittausjirjestelyt, joiden nojalla vahintdan kaksi kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ja vastapuolen vililld olevaa
saatavaa tai sitoumusta voidaan kuitata vastakkain;

d) nettoutusjirjestelyt;

e) katetut joukkovelkakirjalainat;

f) strukturoidut rahoitusjirjestelyt (mukaan lukien arvopaperistamiset ja suojaustarkoituksessa kdytetyt instrumentit, jotka
muodostavat katepoolin erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdddinnon mukaisesti samalla tavalla
vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat), joissa jarjestelyn osapuoli taikka omaisuudenhoitaja, asiamies tai
nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitad sitd hallussaan.

Asianmukainen suojatoimien muoto timdn kohdan a—f alakohdassa tarkoitettuja erityyppisid jirjestelyja varten méi-
ritellddn tarkemmin 77-80 artiklassa, ja suojatoimiin sovelletaan 68-71 artiklassa tarkoitettuja rajoituksia.

3. Edelld olevan 2 kohdan vaatimusta sovelletaan riippumatta jarjestelyjen osapuolten lukumairistd ja siité,

a) onko jérjestelyt luotu sopimuksella, sddtidimalld tai muulla tavalla vai ovatko ne syntyneet automaattisesti lain nojalla;

b) ovatko ne syntyneet tai hallinnoidaanko niitd kokonaan tai osittain jonkin toisen jasenvaltion tai kolmannen maan
lainsddadannon nojalla.

4. Komissio hyviksyy 115 artiklan mukaisesti annetuilla delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joissa tismennetddn
timan artiklan 2 kohdan a—f alakohdan soveltamisalaan kuuluvat erityyppiset jarjestelyt.
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77 artikla
Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjirjestelyjen suoja

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja omistusoikeuden siirtaville rahoitusvakuusjirjestelyille sekd
kuittaus- ja nettoutusjirjestelyille, jotta voidaan estdd omistusoikeuden siirtdvalld rahoitusvakuusjirjestelylld, kuittausjar-
jestelylld tai nettoutusjirjestelylld suojattujen oikeuksien ja velkojen siirto osittain mutta ei kokonaan kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen ja toisen henkilon vililld sekd kyseisilld jarjestelyilld suojattujen oikeuksien ja velkojen muut-
taminen tai purkaminen liitinnéisvaltuuksia kdyttamalla.

Ensimmdisen alakohdan soveltamiseksi oikeudet ja velat on katsottava tillaisella jirjestelylld suojatuiksi, jos jdrjestelyn
osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa ne.

2. Sen estimattd, mitd 1 kohdassa sdidetddn, kriisinratkaisuviranomaisen on voitava, jos se on tarpeen suojattujen
talletusten saatavuuden varmistamiseksi:

a) siirtdd suojattuja talletuksia, jotka muodostavat osan mistd tahansa 1 kohdassa mainitusta jdrjestelystd, siirtimattd
muita varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka muodostavat osan samasta jirjestelystd; ja

b) siirtdd, muuttaa tai purkaa kyseisid varoja, oikeuksia tai velkoja suojattuja talletuksia siirtimatta.

78 artikla
Vakuusjirjestelyjen suoja

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja vakuusjirjestelylld suojatuille veloille, jotta voidaan estdd

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos myds kyseinen velka ja itse vakuus siirretddn;

b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos myos itse vakuus siirretddn;

¢) vakuuden siirto, paitsi jos my0s itse vakuudellinen velka siirretddn; tai

d) vakuusjdrjestelyn muuttaminen tai purkaminen liitinndisvaltuuksia kayttimailld, jos velka ei endd ole vakuudellinen
tdimadn muuttamisen tai purkamisen vaikutuksesta.

2. Sen estimattd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaisen on voitava, jos se on tarpeen suojattujen
talletusten saatavuuden varmistamiseksi:

a) siirtad suojattuja talletuksia, jotka muodostavat osan mistd tahansa 1 kohdassa mainitusta jdrjestelystd, siirtimatta
muita varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka muodostavat osan samasta jirjestelystd; ja

b) siirtdd, muuttaa tai purkaa kyseisid varoja, oikeuksia tai velkoja suojattuja talletuksia siirtimatta.

79 artikla
Strukturoitujen rahoitusjirjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen suoja

1. Jadsenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja strukturoiduille rahoitusjdrjestelyille, mukaan lukien 76 artik-
lan 2 kohdan e ja f alakohdassa tarkoitetut jarjestelyt, jotta voidaan estdd

a) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen siirtiminen osittain mutta ei kokonaan, jotka muodostavat strukturoidun
rahoitusjdrjestelyn tai osan sellaisesta strukturoidusta rahoitusjirjestelystd, mukaan lukien 76 artiklan 2 kohdan e ja f
alakohdassa tarkoitetut jarjestelyt, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva luottolaitos on;
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b) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen liitinndisoikeuksia kdyttdmalld, jotka muodos-
tavat strukturoidun rahoitusjirjestelyn tai osan sellaisesta strukturoidusta rahoitusjirjestelystd, mukaan lukien 76 artik-
lan 2 kohdan e ja f alakohdassa tarkoitetut jirjestelyt, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva luottolaitos on.

2. Sen estimdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaisen on voitava, jos se on tarpeen suojattujen
talletusten saatavuuden varmistamiseksi:

a) siirtdd suojattuja talletuksia, jotka muodostavat osan mistd tahansa 1 kohdassa mainitusta jdrjestelystd, siirtimattd
muita varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka muodostavat osan samasta jarjestelystd; ja

b) siirtdd, muuttaa tai purkaa kyseisid varoja, oikeuksia tai velkoja suojattuja talletuksia siirtimatta.

80 artikla
Osittaiset siirrot: kauppa- ja selvitysjirjestelmien suoja

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvilineen soveltaminen ei vaikuta direktiivin 98/26/EY sovelta-
misalaan kuuluvien jarjestelmien toimintaan ja sddntoihin, jos kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtad kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat, oikeudet tai velat osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle;
tai

b) kdyttdd 64 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia peruuttaakseen tai muuttaakseen sellaisen sopimuksen ehtoja, jonka
osapuoli kriisinratkaisun kohteena oleva laitos on, tai korvatakseen osapuolen vastaanottajalla.

2. Tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettu siirto, peruutus tai muutos ei varsinkaan saa johtaa siirtomédrdyksen pe-
ruuttamiseen direktiivin 98/26/EY 5 artiklan vastaisesti eikd muuttaa tai kumota mainitun direktiivin 3 ja 5 artiklassa
edellytettya siirtomdaardysten ja nettoutuksen tiytintdonpanokelpoisuutta, sen 4 artiklan mukaista varojen, arvopaperien
tai luottojarjestelyjen kiyttod eikd sen 9 artiklan mukaista vakuuksien suojaa.

vl LUKU

Menettelylliset velvoitteet

81 artikla
Ilmoitusvaatimukset

1.  Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison ylintd
hallintoelintd ilmoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se katsoo laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d
alakohdassa tarkoitetun yhteison olevan ldhelld kaatumista tai todennikdisesti kaatuvan 32 artiklan 4 kohdassa tarkoi-
tetulla tavalla.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiaankuuluville kriisinratkaisuviranomaisille, miti ilmoituksia ne ovat
saaneet tdaman artiklan 1 kohdan nojalla ja mitéd kriisinehkaisytoimia tai direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitet-
tuja toimia ne vaativat laitokselta tai timan direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetulta yhteisolta.

3. Jos toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 32 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut edellytykset tayttyvit laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen, sen
on ilmoitettava timd toteamus viipymittd seuraaville viranomaisille, jos kyseessd on eri viranomainen:

a) laitoksesta tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd vastaava kriisinratkaisuviranomainen;

b) laitoksesta tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd vastaava toimivaltainen viranomainen;
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¢) laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison jonkin sivuliikkeen toimivaltainen
viranomainen;

d) laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteisén jonkin sivuliikkeen kriisinratkaisuviran-
omainen;

e) keskuspankki;

f) talletussuojajirjestelmd, johon luottolaitos kuuluu, jos se on tarpeen talletussuojajirjestelmin tehtdvien hoitamiseksi;

g) kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyistd vastaava elin, jos se on tarpeen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyjen tehtivien
hoitamiseksi;

h) tarvittaessa konsernitason kriisinratkaisuviranomainen;

i) toimivaltainen ministerio;

j) konsolidointiryhman valvoja, jos laitos tai tdmin direktiivin 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteis6é kuuluu konsolidoidun valvonnan piiriin direktiivin 2013/36/EU VII osaston 3 luvun perusteella; ja

k) EJRK ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen.

4. Jos 3 kohdan f ja g alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamisessa ei taata luottamuksellisuuden asianmukaista
tasoa, toimivaltaisen viranomaisen tai kriisinratkaisuviranomaisen on otettava kaytto6n vaihtochtoisia viestintimenettelyja,
joilla saavutetaan samat tavoitteet ja varmistetaan samalla luottamuksellisuuden asianmukainen taso.

82 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisen piitos

1. Saatuaan toimivaltaiselta viranomaiselta 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tai omasta aloitteestaan
kriisinratkaisuviranomaisen on todettava 32 artiklan 1 kohdan ja 33 artiklan mukaisesti, tdyttyvitko kyseisen kohdan
edellytykset kyseessd olevan laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen.

2. Piditokseen siitd, toteutetaanko kriisinratkaisutoimi laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoi-
tetun yhteison suhteen vai ei, on sisillyttdvd seuraavat tiedot:

a) kyseisen padtoksen perustelut, mukaan lukien toteamus siitd, ettd laitos tayttad kriisinratkaisuedellytykset tai ei tdytd
niitd;

b) toimi, jonka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan lukien soveltuvin osin likvidaatiopyyntd, hallinnon-
hoitajan nimittdminen tai mikd tahansa muu sovellettavan tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn tai 37 artiklan
9 kohtaa sovellettaessa kansallisen lainsdddannon mukainen toimi.

3. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mairitellddn seuraaviin vaatimuksiin liittyvat menettelyt
ja sisalto:

a) 81 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset,
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b) 83 artiklassa tarkoitettu keskeyttimisilmoitus.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

83 artikla
Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

1. Jadsenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset tayttivat 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt vaatimukset
mahdollisimman pian kriisinratkaisutoimen toteuttamisen jilkeen.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisutoimesta kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle ja
seuraaville viranomaisille, jos kyseessd on eri viranomainen:

a) kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta vastaava toimivaltainen viranomainen;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen jonkin sivuliikkeen toimivaltainen viranomainen;

o) keskuspankki;

d) talletussuojajirjestelmd, johon kriisinratkaisun kohteena oleva luottolaitos kuuluu;

e) kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyistd vastaava elin;

f) tarvittaessa konsernitason kriisinratkaisuviranomainen;

g) toimivaltainen ministerio;

h) konsolidointiryhmén valvoja, jos kriisinratkaisun kohteena oleva laitos kuuluu konsolidoidun valvonnan piiriin direk-
tiivin 2013/36/EU VII osaston 3 luvun perusteella;

i) nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen ja EJRK;

j) komissio, Euroopan keskuspankki, EAMV, asetuksella (EU) N:o 10942010 perustettu Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jljempana 'EVLEV’, ja EPV;

k) sellaisten jarjestelmien ylldpitijat, joihin kriisinratkaisun kohteena oleva laitos osallistuu, jos se on direktiivin 98/26/EY
2 artiklan b alakohdassa tarkoitettu laitos.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on liitettdva jaljennos madrdyksestd tai instrumentista, jonka nojalla
asiaa koskevia valtuuksia kaytetddn, ja siind on ilmoitettava pdivimaird, josta alkaen kriisinratkaisutoimi on tai krii-
sinratkaisutoimet ovat voimassa.

4. Kriisinratkaisuviranomaisen on julkaistava jiljennds siitd maardayksestd tai instrumentista, jonka nojalla kriisinratkai-
sutoimi toteutetaan, tai ilmoitus, jossa esitetddn tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset ja erityisesti vahittdisasiak-
kaisiin kohdistuvat vaikutukset sekd soveltuvin osin 69, 70 ja 71 artiklassa tarkoitetun keskeyttimisen tai rajoittamisen
ehdot ja kesto, taikka varmistettava jommankumman julkaiseminen

a) omalla virallisella verkkosivustollaan;
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b) toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin kriisinratkaisuviranomainen, ja EPV:n
verkkosivustolla;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen verkkosivustolla;

d) samoja sddnneltyjen tietojen paljastamista koskevia keinoja kiyttden, joista sdddetddn Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2004/109/EY () 21 artiklan 1 kohdassa, jos kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeet,
muut omistusinstrumentit tai velkainstrumentit on otettu kaupankaynnin kohteeksi sdannellyilli markkinoilla.

5. Jos osakkeita, omistusinstrumentteja tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 4 kohdassa tarkoitetuista instrumenteista todistavat asia-
kirjat toimitetaan niille kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajille ja velkojille, jotka ovat tiedossa
kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen rekisterien tai tietokantojen kautta.

84 artikla

Luottamuksellisuus

—_

Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia henkil6ita:

a) kriisinratkaisuviranomaiset;

b) toimivaltaiset viranomaiset ja EPV;

¢) toimivaltaiset ministeriot;

d) tidman direktiivin mukaisesti nimitetyt erityisjohtajat tai véliaikaiset hallinnonhoitajat;

e) mahdolliset ostajat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteyttd, tai kriisinratkaisuviranomaisten etsimét
mahdolliset ostajat riippumatta siitd, tapahtuiko yhteydenotto tai etsintd osana lifketoiminnan myynnin valmistelua ja
johtiko etsintd ostoon;

f) tilintarkastajat, kirjanpitdjat, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat, arvioijat sekd muut asiantuntijat, joita
kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset, toimivaltaiset ministeriot tai e alakohdassa tarkoitetut mah-
dolliset ostajat ovat suoraan tai vilillisesti ottaneet palvelukseensa;

g) talletussuojajirjestelmid hallinnoivat elimet;

h) sijoittajien korvausjdrjestelmid hallinnoivat elimet;

i) kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyistd vastaava elin;

j) keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;
k) omaisuudenhoitoyhtio tai erillinen varainhoitoyhtio;

) muut henkil6t, jotka suoraan tai valillisesti, pysyvisti tai satunnaisesti tarjoavat tai ovat tarjonneet palveluja a-k
alakohdassa tarkoitetuille henkil6ille;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivana joulukuuta 2004, saannellyilli markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistami-
sesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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m) edelld a—k alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen toimiva johto, ylimman hallintoelimen jdsenet ja tyontekijat
ennen naiden nimittdmistd, sen aikana ja sen jilkeen.

2. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 3 kohdassa sdddettyji salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia noudatetaan, 1
kohdan a, b, ¢, g, h, j ja k alakohdassa tarkoitettujen henkildiden on varmistettava, ettd asiasta on olemassa sisdisid
sddnt6jd, mukaan lukien sdadnnot tietojen salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin suoraan osallistuvien hen-
kiloiden valilla.

3. Rajoittamatta 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten yleistd soveltamista kyseisessd kohdassa tarkoitetut henkil6t
eivit saa paljastaa yhdellekddn henkildlle tai viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka on saatu osana tyonkuvaa taikka
toimivaltaiselta viranomaiselta tai kriisinratkaisuviranomaiselta sen tdman direktiivin mukaisten tehtivien yhteydessi,
paitsi tiedot antaneen viranomaisen taikka laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison
nimenomaisella etukdteen antamalla luvalla tai kun kyse on tdmén direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamisesta ja tiedot
ovat sellaisena tiivistelmana tai koosteena, ettei niiden perusteella voi tunnistaa yksittaisid laitoksia tai 1 artiklan 1 kohdan
b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettuja yhteisoja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivit paljasta luottamuksellisia tietoja, ja ettd
arvioidaan ne vaikutukset, joita paljastamisella saattaisi olla finanssi-, raha- tai talouspolitiikkaa koskevaan yleiseen etuun
sekd luonnollisten henkiloiden ja oikeushenkiloiden kaupallisiin etuihin tarkastusten, tutkimusten ja tilintarkastusten
yhteydess.

Menettelyssd, jolla tutkitaan tietojen paljastamisen vaikutukset, on erityisesti arvioitava 5, 7, 10, 11 ja 12 artiklassa
tarkoitettujen elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisillon ja yksityiskohtien sekd 6, 8 ja 15 artiklan nojalla tehtyjen
arviointien tulosten paljastamisen vaikutukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot tai yhteisot ovat kansallisen lainsdddannon mukaisesti siviilioikeudellisessa vastuussa
timin artiklan vaatimusten rikkomisesta.

4.  Tdmain artiklan sddnnokset eivit esti

a) edelld 1 kohdan a—j alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisojen tyontekijoitd ja asiantuntijoita vaihtamasta tietoja
keskenddn kyseisen elimen tai yhteison sisalld; tai

b) kriisinratkaisuviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijit ja asiantuntijat mukaan lukien, vaihtamasta
tietoja keskenddn ja muiden unionin kriisinratkaisuviranomaisten, muiden unionin toimivaltaisten viranomaisten,
toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien, talletussuojajirjestelmien, sijoittajien korvausjirjestelmien, tavanomai-
sista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien jasenvaltioiden viranomaisten, rahoitusjirjestelman vakauden yllapita-
misestd jasenvaltioissa makrovakaussddntojen avulla vastaavien viranomaisten, lakisddteisten tilintarkastusten tekemi-
sestd vastaavien henkiloiden, EPVin tai, jollei 98 artiklan sddnnoksistdi muuta johdu, sellaisten kolmannen maan
viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja kuin kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja luotta-
muksellisuussddntoja noudattaen mahdollisen ostajan tai tarvittaessa muun henkilon kanssa kriisinratkaisutoimen
suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi.

5. Sen estimittd, mitd tdimdn artiklan muissa sddnnoksissd siddetddn, jasenvaltiot voivat antaa luvan tietojen vaihtoon
seuraavien kanssa:

a) tiukkoja luottamuksellisuussddntoja noudattaen kenen tahansa muun henkilon kanssa, jos se on tarpeen kriisinratkai-
sutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi;

b) parlamentaarisille tutkintavaliokunnille asianomaisessa jisenvaltiossa, tilintarkastustuomioistuimille asianomaisessa ja-
senvaltiossa ja muille asianomaisessa jasenvaltiossa tutkinnasta vastaaville elimille asianmukaisin edellytyksin; ja
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¢) maksujdrjestelmien valvonnasta vastaavat kansalliset viranomaiset, tavanomaisista maksukyvyttémyysmenettelyistd vas-
taavat viranomaiset, muiden finanssialan yhteisojen julkisesta valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset, rahoitusmark-
kinoiden ja vakuutusyritysten valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset ja niiden puolesta toimivat tarkastajat, rahoi-
tusjarjestelman vakauden ylldpitimisestd jasenvaltioissa makrotason vakavaraisuussddntojen kautta vastaavat viranomai-
set, rahoitusjdrjestelmin vakauden siilyttdmisestd vastaavat viranomaiset ja lakisditeisen tilintarkastuksen suorittami-
sesta vastuussa oleville henkilot;

6. Tdmdn artiklan sddnnokset eivdt vaikuta tietojen paljastamista rikos- tai riita-asioiden oikeudenkiyntejd varten
koskevan kansallisen lainsdddannon soveltamiseen.

7. EPV antaa viimeistddn 3 paivand heindkuuta 2015 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joissa mddritellddn tietojen toimittaminen tiivistelmédnd tai koosteena 3 kohdan soveltamiseksi.

IX LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

85 artikla
Tuomioistuimen ennakkohyviksynti ja oikeus riitauttaa paitokset

1. Jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd kriisinehkaisy- tai kriisinhallintatoimen toteuttamispaitokselle on saatava tuomiois-
tuimen ennakkohyviksyntd, edellyttien ettd kriisinhallintatoimen toteuttamispéitokseen liittyvi kansallisen lainsdddidnnon
mukainen hyviksynnan hakumenettely ja tarkastelu tuomioistuimessa hoidetaan kiireellisina.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdva kansallisessa lainsddddnnossd timan direktiivin mukaisesta oikeudesta hakea muutosta
kriisinehkdisytoimen toteuttamispdatokseen tai muun valtuuden kayttimispaitokseen kuin kriisinhallintatoimeen.

3. Jadsenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikilla henkil6illd, joihin kriisinhallintatoimen toteuttamispdatos vaikuttaa, on
oikeus hakea kyseiseen paitokseen muutosta. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd muutoksenhakumenettely hoidetaan
kiireellisend ja ettd kansalliset tuomioistuimet kayttavat kriisinratkaisuviranomaisen tekemid tosiseikkojen monimutkaisia
taloudellisia arviointeja oman arviointinsa perustana.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia sdinnoksii:

a) muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttdd riitautetun paitoksen vaikutuksia;

b) kriisinratkaisuviranomaisen paitoksen on oltava valittomasti tdytintoonpanokelpoinen, ja sen on johdettava kumot-
tavissa olevaan olettamaan, ettd sen tdytdntoonpanon keskeyttdminen olisi yleisen edun vastaista.

Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat hankkineet vilpittomassd mielessd
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeita, muita omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia tai velkoja silld
perusteella, ettd kriisinratkaisuviranomainen on kdyttinyt kriisinratkaisuvalineité tai -valtuuksia, kriisinratkaisuviranomai-
sen padtoksen mitdttomaksi julistaminen ei saa vaikuttaa mahdollisiin myohempiin hallinnollisiin toimiin tai transakti-
oihin, jotka asianomainen kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut mitdtoidyn paitoksen nojalla. Siind tapauksessa
kriisinratkaisuviranomaisten laittoman paitoksen tai toimen korjaustoimet on rajoitettava hakijalle suoritettavaan korva-
ukseen tappiosta, jonka tima on kirsinyt paitoksen tai toimen seurauksena.

86 artikla
Muiden menettelyjen rajoitukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tai sellaisen laitoksen tai 1 artiklan 1
kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison suhteen, jonka katsotaan tdyttivin kriisinratkaisuedellytykset, ettd
tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya ei voida aloittaa muutoin kuin kriisinratkaisuviranomaisen aloitteesta ja ettd
pdatos laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison asettamisesta tavanomaiseen mak-
sukyvyttomyysmenettelyyn tehdddn vain kriisinratkaisuviranomaisen suostumuksella, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
82 artiklan 2 kohdan b alakohdan soveltamista.
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2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi jisenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) toimivaltaisille viranomaisille ja kriisinratkaisuviranomaisille ilmoitetaan viipymattd kaikista hakemuksista, jotka kos-
kevat tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison suhteen, riippumatta siitd, onko laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu
yhteiso kriisinratkaisun kohteena tai onko julkistettu 83 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettu paitos;

b) hakemus ratkaistaan vasta sitten, kun a alakohdassa tarkoitetut ilmoitukset on tehty ja jompikumpi seuraavista on
tapahtunut:

i) kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaaville viranomaisil-
le, ettei se aio toteuttaa kriisinratkaisutoimea laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison suhteen;

i) edelld a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten antamispdivistd on kulunut seitseman piivaa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd tuomioistuinta lykkddmain tilapéi-
sesti sellaista oikeudenkdyntid tai oikeudellista menettelys, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva laitos on osapuolena tai
johon se tulee osapuoleksi, tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on kriisinratkaisuvalineiden ja
-valtuuksien tehokkaan soveltamisen kannalta tarpeen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 70 artiklan nojalla kiyttoon-
otettuja vakuusoikeuksien tdytintdonpanon rajoituksia.

V OSASTO
RAJATYLITTAVAN KONSERNIN KRIISINRATKAISU

87 artikla
Pidtoksenteon yleiset periaatteet, kun osallisena on useampi kuin yksi jisenvaltio

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden viranomaiset ottavat huomioon seuraavat yleiset periaatteet tehdessdin timéan
direktiivin mukaisia padtoksid tai toteuttaessaan tdmdan direktiivin mukaisia toimia, joilla voi olla vaikutuksia yhteen tai
useampaan muuhun jdsenvaltioon:

a) ettd padtoksenteko on tehokasta ja kriisinratkaisusta aiheutuvat kustannukset pidetddn mahdollisimman pienina krii-
sinratkaisutoimia toteutettaessa;

b) ettd padtokset ja toimet toteutetaan oikea-aikaisesti ja tarvittaessa riittdvin nopeasti;

¢) ettd kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja muut viranomaiset tekevit yhteistyotd varmistaakseen,
ettd pdatokset ja toimet toteutetaan yhteensovitetusti ja tehokkaasti;

d) ettd kunkin jisenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtdvit ja vastuut méaritelldan selkedsti;

e) ettd asianmukaista huomiota kiinnitetidn niiden jdsenvaltioiden etuihin, joihin unionissa emoyrityksend toimivat
yritykset ovat sijoittautuneet, ja erityisesti vaikutuksiin, joita mahdollisella pddtokselld tai toimella tai toimimatta
jattamiselld on kyseisten jasenvaltioiden rahoitusvakauteen, verovaroihin, kriisinratkaisurahastoon, talletussuojajérjes-
telmdin tai sijoittajien korvausjirjestelmain;

f) ettd asianmukaista huomiota kiinnitetdan kunkin sellaisen jisenvaltion etuihin, johon on sijoittautunut jokin tytar-
yritys, ja erityisesti vaikutuksiin, joita mahdollisella paatokselld tai toimella tai toimimatta jittimiselldi on kyseisten
jasenvaltioiden rahoitusvakauteen, verovaroihin, kriisinratkaisurahastoon, talletussuojajarjestelmain tai sijoittajien kor-
vausjdrjestelmain;

ettd asianmukaista huomiota kiinnitetddn kunkin sellaisen jasenvaltion etuihin, jossa sijaitsee merkittavid sivuliikkeitd,
ja erityisesti vaikutuksiin, joita mahdollisella paatokselld tai toimella tai toimimatta jattdmiselld on kyseisten jdsenval-
tioiden rahoitusvakauteen;

©
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h) ettd asianmukaista huomiota kiinnitetddn tavoitteisiin, jotka koskevat osallisina olevien eri jdsenvaltioiden etujen
tasapainottamista sekd tiettyjen jasenvaltioiden etujen epdoikeudenmukaisen rajoittamisen tai epdoikeudenmukaisen
suojelemisen vélttdmistd, myos vastuun epioikeudenmukaisen jakautumisen valttdmistd jisenvaltioiden kesken;

i) ettd timan direktiivin mukaisiin velvoitteisiin kuulla viranomaista ennen paitoksen tekemistd tai toimen toteuttamista
sisiltyy ainakin velvoite kuulla kyseistd viranomaista ehdotetun pddtoksen tai toimen niiden tekijoiden osalta, joilla on
tai joilla todennakoisesti on:

i) vaikutuksia unionissa emoyritykseni toimivaan yritykseen, tytdryritykseen tai sivuliikkeeseen (tapauksen mukaan),

ii) vaikutuksia sen jasenvaltion vakauteen, johon tapauksen mukaan unionissa emoyrityksend toimiva yritys, tytdryritys
tai sivuliike on sijoittautunut tai jossa se sijaitsee;

j) ettd kriisinratkaisuviranomaiset ottavat kriisinratkaisutoimia toteuttaessaan huomioon 13 artiklassa tarkoitetut krii-
sinratkaisusuunnitelmat ja noudattavat niitd, paitsi jos ne arvioivat kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd krii-
sinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia;

k) ettd avoimuusvaatimus otetaan huomioon aina, kun ehdotetulla paitokselld tai toimella todennikdisesti on vaikutuksia
asianomaisten jisenvaltioiden rahoitusvakauteen, verovaroihin, kriisinratkaisurahastoon, talletussuojajirjestelméddn tai
sijoittajien korvausjirjestelmain; ja

1) ettd otetaan huomioon, ettd koordinoinnin ja yhteistyon avulla saavutetaan todenndkoisimmin tulos, joka pienentdi
kriisinratkaisun kokonaiskustannuksia.

88 artikla
Kriisinratkaisukollegiot

1. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisten on perustettava kriisinratkaisukollegioita hoitamaan 12, 13, 16, 18, 45,
91 ja 92 artiklassa tarkoitetut tehtdvit sekd soveltuvin osin varmistamaan yhteisty6 ja koordinointi kolmansien maiden
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on erityisesti tarjottava konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle, muille kriisinratkaisuviran-
omaisille ja tarvittaessa asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille ja konsolidointiryhmin valvojille puitteet, joissa ne
voivat suorittaa seuraavat tehtavit:

a) vaihtaa tietoja, joilla on merkitystd konsernin kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisessa, varautumis- ja ennaltachkdisy-
valtuuksien soveltamisessa konserneihin sekd konsernin kriisinratkaisussa;

b) laatia konsernin kriisinratkaisusuunnitelmia 12 ja 13 artiklan nojalla;

¢) arvioida konsernien purkamismahdollisuuksia 16 artiklan nojalla;

d) kayttdd valtuuksia konsernien purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi 18 artiklan
nojalla;

€) paittdd tarpeesta ottaa kadyttoon 91 tai 92 artiklassa tarkoitettu konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelma;

f) pddstd sopimukseen 91 tai 92 artiklan mukaisesti ehdotetusta konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta;

g) koordinoida julkista viestintdd konsernin kriisinratkaisustrategioista ja kriisinratkaisun erityissuunnitelmista;

h) koordinoida VII osaston nojalla perustettujen rahoitusjarjestelyjen kayttod;
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i) vahvistaa konserneja koskevat vihimmaisvaatimukset konsernin ja tytdryrityksen tasolla 45 artiklan nojalla.

Kriisinratkaisukollegioita voidaan lisiksi kayttdad foorumina keskusteltaessa rajatylittavan konsernin kriisinratkaisuun liit-
tyvistd kysymyksista.

2. Kiriisinratkaisukollegion jasenind ovat seuraavat tahot:
a) konsernitason kriisinratkaisuviranomainen;

b) kunkin sellaisen jisenvaltion kriisinratkaisuviranomaiset, johon on sijoittautunut konsolidoidun valvonnan piiriin
kuuluva tytaryritys;

¢) niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joihin on sijoittautunut yhden tai useamman konserniin kuuluvan
laitoksen emoyritys, joka on 1 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettu yhteiso;

d) niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaiset, joissa sijaitsee merkittavid sivuliikkeitd;

e) konsolidointiryhmin valvoja ja jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, kun kriisinratkaisuviranomainen on krii-
sinratkaisukollegion jdsen. Jos jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei ole kyseisen jisenvaltion keskuspankki,
toimivaltainen viranomainen voi paittdd ottaa mukaansa jasenvaltion keskuspankin edustajan;

f) toimivaltaiset ministeriot, jos kriisinratkaisukollegion jdsenini olevat kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole toimivaltaisia
ministerioitd;

jasenvaltion talletussuojajdrjestelmistd vastaava viranomainen, jos kyseisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen on
kriisinratkaisukollegion jisen;

©

h) EPV, jollei 4 kohdasta muuta johdu.

3. Jos unioniin sijoittautuneella emoyritykselld tai laitoksella on kolmannessa maassa sijaitseva tytdryrityksend toimiva
laitos tai sivuliike, jota pidettdisiin merkittdvan, jos se sijaitsisi unionissa, kyseisen kolmannen maan kriisinratkaisuviran-
omaiset voidaan niiden pyynnostd kutsua osallistumaan kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina edellyttien, ettd niihin
sovelletaan salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, jotka konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen nikemyksen
mukaan vastaavat 98 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia.

4. EPV edistdd osaltaan ja seuraa kriisinratkaisukollegioiden toiminnan tehokkuutta, tuloksellisuutta ja johdonmukai-
suutta ottaen huomioon kansainviliset standardit. EPV kutsutaan titd tarkoitusta varten osallistumaan kriisinratkaisukol-
legioiden kokouksiin. EPV:lla ei ole ddnioikeutta siltd osin kuin ddnestykset tapahtuvat kriisinratkaisukollegioiden puit-
teissa.

5. Konsernitason kriisinratkaisuviranomainen toimii kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana. Sen on tidssd ominaisuu-
dessa:

a) otettava kdyttoon kirjallisia jarjestelyjd ja menettelyja kriisinratkaisukollegion toimintaa varten kriisinratkaisukollegion
muita jdsenid kuultuaan;

b) koordinoitava kaikkea kriisinratkaisukollegion toimintaa;

¢) kutsuttava koolle kaikki sen kokoukset ja toimittava sen puheenjohtajana sekd toimitettava kaikille kriisinratkaisukol-
legion jisenille ennalta tiydelliset tiedot kriisinratkaisukollegion kokousten jarjestimisestd, keskeisistd kasiteltavistd
kysymyksistd ja tarkasteltavista asioista;

d) ilmoitettava kriisinratkaisukollegion jésenille kaikista suunnitelluista kokouksista, jotta ne voivat pyytdd saada osallistua
niihin;
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e) paitettdva, mitkd jasenet ja tarkkailijat kutsutaan erityistarpeiden perusteella osallistumaan tiettyihin kriisinratkaisukol-
legion kokouksiin, ottaen huomioon kisiteltdvin kysymyksen merkitys kyseisten jasenten ja tarkkailijoiden kannalta,
erityisesti mahdollinen vaikutus kyseisten jasenvaltioiden rahoitusvakauteen;

f) toimitettava kaikille kriisinratkaisukollegion jésenille oikea-aikaisesti tiedot kyseisten kokousten pddtoksistd ja tulok-
sista.

Kriisinratkaisukollegioon osallistuvien jisenten on tehtiva tiivistd yhteistyota.

Sen estimdttd, mitd e alakohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomaisilla on oikeus osallistua kriisinratkaisukollegion
kokouksiin aina, kun esityslistalla on asioita, joihin sovelletaan yhteistd paatoksentekoa tai jotka liittyvat niiden jdsenval-
tioissa sijaitsevaan konserniyhteisoon.

6.  Konsernitason kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole velvollisia perustamaan kriisinratkaisukollegiota, jos muut kon-
sernit tai kollegiot jo suorittavat tdssd artiklassa mainitut toiminnot ja tehtdvit ja noudattavat kaikkia tdssd artiklassa ja
90 artiklassa vahvistettuja edellytyksid ja menettelyjd, mukaan lukien kriisinratkaisukollegioiden jdsenyyttd ja niihin
osallistumista koskevat edellytykset ja menettelyt. Talloin kaikki tdmin direktiivin viittaukset kriisinratkaisukollegioihin
katsotaan myos viittauksiksi kyseisiin muihin konserneihin tai kollegioihin.

7. EPV laatii kansainviliset standardit huomioon ottaen luonnokset sdintelystandardeiksi, joissa madritelladn kriisin-
ratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.

EPV toimittaa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn 3 pdivana heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

89 artikla
Eurooppalaiset kriisinratkaisukollegiot

1. Jos kolmannen maan laitoksella tai kolmannen maan emoyritykselli on kahteen tai useampaan jisenvaltioon
sijoittautuneita unionissa tytdryrityksend toimivia yrityksid tai vdhintddn kaksi kahden tai useamman jdsenvaltion merkit-
tdvand pitdmad unionissa toimivaa sivuliikettd, niiden jdsenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten, joihin kyseiset unio-
nissa tytdryrityksend toimivat laitokset tai unionissa toimivat sivuliikkeet ovat sijoittautuneet, on perustettava eurooppa-
lainen kriisinratkaisukollegio.

2. Eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion on suoritettava 88 artiklassa mainitut toiminnot ja tehtdvit tytdryrityksend
toimivien laitosten ja, siltd osin kuin kyseiset tehtdvit ovat merkityksellisid, sivuliikkeiden osalta.

3. Jos unionissa tytdryrityksend toimivat yritykset tai merkittavat sivuliikkeet ovat unioniin direktiivin 2013/36/EU
127 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti sijoittautuneen rahoitusalan holdingyhtion hallussa, eurooppa-
laisen kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimii mainitussa direktiivissd tarkoitettua konsolidoitua valvontaa varten
sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen, jossa konsolidointiryhmén valvoja sijaitsee.

Jos ensimmadistd alakohtaa ei sovelleta, eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion jisenten on nimitettdva ja hyvaksyttavd
puheenjohtaja.

4. Jasenvaltiot voivat kaikkien asianomaisten osapuolten keskindiselld sopimuksella olla soveltamatta vaatimusta pe-
rustaa eurooppalainen kriisinratkaisukollegio, jos muut konsernit tai kollegiot, mukaan lukien 88 artiklan nojalla perus-
tettu kriisinratkaisukollegio, jo suorittavat tdssd artiklassa mainitut toiminnot ja tehtdvit ja noudattavat kaikkia tdssd
artiklassa ja 90 artiklassa vahvistettuja edellytyksid ja menettelyjd, mukaan lukien kriisinratkaisukollegioiden jdsenyytta
ja niithin osallistumista koskevat edellytykset ja menettelyt. Talloin kaikki tdmén direktiivin viittaukset eurooppalaisiin
kriisinratkaisukollegioihin katsotaan myos viittauksiksi kyseisiin muihin konserneihin tai kollegioihin.
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5. Eurooppalainen kriisinratkaisukollegio toimii muilta osin 88 artiklan mukaisesti, jollei tdimdn artiklan 3 ja 4
kohdasta muuta johdu.

90 artikla
Tiedonvaihto

1. Jollei 84 artiklasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on pyynnosti annet-
tava toisilleen kaikki tiedot, joilla on merkitystd muiden viranomaisten timin direktiivin mukaisten tehtdvien hoitami-
sessa.

2. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoitava kaikkea merkityksellistd tiedonkulkua kriisinratkaisuvi-
ranomaisten valilld. Erityisesti konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on annettava muiden jdsenvaltioiden kriisinrat-
kaisuviranomaisille oikea-aikaisesti kaikki merkitykselliset tiedot 88 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b-i alakohdassa
tarkoitettujen tehtdvien hoitamisen helpottamiseksi.

3. Pyydettdessd kolmannen maan kriisinratkaisuviranomaisen antamia tietoja kriisinratkaisuviranomaisen on pyydettava
suostumusta kyseiseltd kolmannen maan kriisinratkaisuviranomaiselta kyseisten tietojen luovuttamiseen edelleen paitsi, jos
kolmannen maan kriisinratkaisuviranomainen on jo antanut suostumuksensa kyseisten tietojen luovuttamiseen edelleen.

Kriisinratkaisuviranomaiset eivit ole velvollisia toimittamaan kolmannen maan kriisinratkaisuviranomaisen antamia tie-
toja, jos kolmas maa ei ole antanut suostumustaan niiden eteenpdin toimittamiselle.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten on vaihdettava tietoja toimivaltaisen ministerion kanssa, jos ne liittyvit paatokseen tai
asiaan, joka edellyttdd ilmoittamista toimivaltaiselle ministeriolle, sen kuulemista tai sen suostumusta, tai jolla voi olla
vaikutuksia julkisiin varoihin.

91 artikla
Konsernin tytiryritysti koskeva konsernin kriisinratkaisu

1. Jos kriisinratkaisuviranomainen paittad, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso,
joka on konserniin kuuluva tytaryritys, tayttdd 32 tai 33 artiklassa tarkoitetut edellytykset, kyseisen viranomaisen on
ilmoitettava seuraavat tiedot viipymittd konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle, jos se on muu kuin ensin mainittu
viranomainen, konsolidointiryhmin valvojalle ja kyseessd olevan konsernin kriisinratkaisukollegion jésenille:

a) pddtos siitd, ettd laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteiso tayttdd 32 tai 33 artiklassa
tarkoitetut edellytykset;

b) kriisinratkaisutoimet tai maksukyvyttomyystoimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen katsoo aiheellisiksi kyseistd lai-
tosta tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitettua yhteisod varten.

2. Vastaanotettuaan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on asiaankuuluvan
kriisinratkaisukollegion muita jisenid kuultuaan arvioitava 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitettujen kriisinratkai-
sutoimien tai muiden toimien todennikoinen vaikutus konserniin ja konserniyhteisdihin muissa jisenvaltioissa ja erityi-
sesti se, saadaanko kriisinratkaisutoimilla tai muilla toimilla todenndkoisesti aikaan se, ettd kriisinratkaisuedellytykset
tdyttyvit toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan konserniyhteison osalta.

3. Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen muita kriisinratkaisukollegion jasenid kuultuaan arvioi, ettd 1 kohdan
b alakohdan mukaisesti ilmoitetuilla kriisinratkaisutoimilla tai muilla toimilla ei todenndkéisesti saataisi aikaan 32 tai
33 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttymistd toisessa jisenvaltiossa sijaitsevan konserniyhteison osalta, kyseisestd
laitoksesta tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetusta yhteisostd vastaava kriisinratkaisuviranomainen
voi toteuttaa tdmdn artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoittamansa kriisinratkaisutoimet tai muut toimet.
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4. Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen muita kriisinratkaisukollegion jasenid kuultuaan arvioi, ettd timin
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitetuilla kriisinratkaisutoimilla tai muilla toimilla todennikoisesti saataisiin
aikaan 32 tai 33 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttyminen toisessa jasenvaltiossa sijaitsevan konserniyhteison osalta,
konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on 24 tunnin kuluessa 1 kohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta
ehdotettava konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ja toimitettava se kriisinratkaisukollegiolle. Tdtd 24 tunnin
maddrdaikaa voidaan pidentdd tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tehneen kriisinratkaisuviranomaisen
suostumuksella.

5. Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen ei ole tehnyt arviota 24 tunnin tai sovitun pidemmdin médrdajan
kuluessa 1 kohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tehnyt kriisinratkaisu-
viranomainen voi toteuttaa mainitun kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoittamansa kriisinratkaisutoimet tai muut toimet.

6.  Edelld 4 kohdassa edellytetyssd konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmassa on:

a) otettava huomioon 13 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat ja noudatettava niitd, paitsi jos kriisinratkai-
suviranomaiset arvioivat kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin
toteuttamalla muita kuin kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia;

b) esitettdava kriisinratkaisutoimet, jotka asiaankuuluvien kriisinratkaisuviranomaisten olisi toteutettava unionissa emoyri-
tyksend toimivan yrityksen tai yksittdisten konserniyhteisdjen suhteen 31 artiklassa esitettyjen kriisinratkaisutavoittei-
den saavuttamiseksi ja 34 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisuperiaatteiden noudattamiseksi;

¢) maddriteltdvd, miten kyseiset kriisinratkaisutoimet olisi koordinoitava;

d) vahvistettava rahoitussuunnitelma, jossa on otettava huomioon konsernin kriisinratkaisusuunnitelma, 12 artiklan 3
kohdan f alakohdan mukaisesti vahvistetut periaatteet vastuun jakamiseksi ja 107 artiklassa tarkoitetut vastavuoroi-
suutta koskevat periaatteet.

7. Jollei 8 kohdasta muuta johdu, konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman on oltava muodoltaan yhteinen
pdatos, jonka tekevit konsernitason kriisinratkaisuviranomainen ja konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin
kuuluvista tytaryrityksistd vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset.

EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisuviranomaisia saamaan aikaan yhteisen paitoksen
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 31 artiklan toisen kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

8. Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen vastustaa konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa konsernin
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siitd taikka katsoo, ettd sen on tarpeen rahoitusvakauden vuoksi toteuttaa
itsendisesti kriisinratkaisutoimia tai muita kuin erityissuunnitelmassa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d ala-
kohdassa tarkoitetun yhteison suhteen ehdotettuja toimia, sen on perusteltava yksityiskohtaisesti, miksi se vastustaa
konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siitd, ilmoitettava perustelunsa konsernitason kriisinratkaisu-
viranomaiselle ja muille konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille ja
ilmoitettava niille toimista, joita se aikoo toteuttaa. Perustellessaan, miksi se vastustaa konsernin kriisinratkaisun erityis-
suunnitelmaa, kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon 13 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat,
mahdollinen vaikutus asianomaisten jisenvaltioiden rahoitusvakauteen sekd toimien mahdollinen vaikutus konsernin
muihin osiin.

9.  Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivdt ole vastustaneet konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa 8 kohdan
mukaisesti, voivat tehdd yhteisen pddtoksen konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, jonka piiriin kuuluvat niiden
jasenvaltioissa sijaitsevat konserniyhteisot.

10.  Asianomaisten jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 7 tai 9 kohdassa tarkoitettu yhteinen
pdatos ja 8 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaisten yhteisen padatoksen puuttuessa tekemit paitokset lopullisiksi
ja sovellettava niita.
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11.  Viranomaisten on toteutettava kaikki tdssd artiklassa tarkoitetut toimet viipymattd ja siten, ettd tilanteen kiireel-
lisyys otetaan asianmukaisesti huomioon.

12.  Jos konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ei panna tdytintoon ja kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat
kriisinratkaisutoimia minkd tahansa konserniyhteison suhteen, kyseisten kriisinratkaisuviranomaisten on joka tapauksessa
tehtdvi tiivistd yhteistyotd kriisinratkaisukollegiossa koordinoidun kriisinratkaisustrategian aikaansaamiseksi kaikille kon-
serniyhteisoille, jotka ovat ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvat.

13.  Kiriisinratkaisuviranomaisten, jotka toteuttavat kriisinratkaisutoimia minkd tahansa konserniyhteisén suhteen, on
annettava kriisinratkaisukollegion jdsenille sadnnollisesti taydelliset tiedot kyseisistd toimista ja niiden etenemisesta.

92 artikla
Konsernin kriisinratkaisu

1. Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen pdattda, ettd unionissa emoyrityksend toimiva yritys, josta se vastaa,
tayttad 32 tai 33 artiklassa tarkoitetut edellytykset, sen on ilmoitettava 91 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut
tiedot viipymattd konsolidointiryhméan valvojalle, jos se on muu kuin ensin mainittu viranomainen, ja kyseessd olevan
konsernin kriisinratkaisukollegion muille jasenille.

Edelld 91 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin kriisinratkaisutoimiin tai maksukyvyttomyystoimiin voi kuulua
91 artiklan 6 kohdan mukaisesti laaditun konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman tdytintd6npano seuraavissa
tapauksissa:

a) edelld olevan 91 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitetut emoyritystason kriisinratkaisutoimet tai muut
toimet lisddvit 32 tai 33 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttymisen todennikoisyyttd toisessa jasenvaltiossa sijait-
sevan konserniyhteison osalta;

b) emoyritystason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet eivit yksinddn ole riittdvid tilanteen vakauttamiseksi tai eivit
todennakaisesti johda parhaisiin mahdollisiin tuloksiin;

c) yksi tai useampi tytdryritys tdyttdd 32 tai 33 artiklassa tarkoitetut edellytykset kyseisistd tytiryrityksistd vastaavien
kriisinratkaisuviranomaisten toteamuksen mukaisesti; tai

d) konsernitason kriisinratkaisutoimet tai muut toimet hyodyttavit konsernin tytaryrityksid siten, ettd konsernin krii-
sinratkaisun erityissuunnitelman kaytté on tarkoituksenmukaista.

2. Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen 1 kohdan nojalla ehdottamiin toimiin ei sisilly konsernin kriisinrat-
kaisun erityissuunnitelmaa, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on tehtivd paitoksensi kriisinratkaisukollegion
jasenid kuultuaan.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen paatoksessia on otettava huomioon:

a) 13 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat ja noudatettava niitd, paitsi jos kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat
kulloistenkin olosuhteiden perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita
kuin kriisinratkaisusuunnitelman mukaisia toimia;

b) rahoitusvakaus asianomaisissa jdsenvaltioissa.

3. Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen 1 kohdan nojalla ehdottamiin toimiin sisiltyy konsernin kriisinrat-
kaisun erityissuunnitelma, konsernitason kriisinratkaisun erityissuunnitelman on oltava muodoltaan yhteinen pditos,
jonka tekevit konsernitason kriisinratkaisuviranomainen ja konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuu-
luvista tytaryrityksistd vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset.
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EPV voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynnostd auttaa kriisinratkaisuviranomaisia saamaan aikaan yhteisen paitoksen
asetuksen (EU) N:0 1093/2010 31 artiklan toisen kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

4. Jos jokin kriisinratkaisuviranomainen vastustaa konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa konsernin
kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siitd taikka katsoo, ettd sen on tarpeen rahoitusvakauden vuoksi toteuttaa
itsendisesti kriisinratkaisutoimia tai muita kuin erityissuunnitelmassa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c, tai d ala-
kohdassa tarkoitetun yhteison suhteen ehdotettuja toimia, sen on perusteltava yksityiskohtaisesti, miksi se vastustaa
konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa tai poikkeaa siitd, ilmoitettava perustelunsa konsernitason kriisinratkaisu-
viranomaiselle ja muille konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelman piiriin kuuluville kriisinratkaisuviranomaisille ja
ilmoitettava niille toimista, joita se aikoo toteuttaa. Perustellessaan, miksi se vastustaa konsernin kriisinratkaisun erityis-
suunnitelmaa, kriisinratkaisuviranomaisen on otettava huomioon 13 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisusuunnitelmat,
mahdollinen vaikutus asianomaisten jdsenvaltioiden rahoitusvakauteen sekd toimien mahdollinen vaikutus konsernin
muihin osiin.

5. Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka eivit ole vastustaneet konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa 4 kohdan
mukaisesti, voivat tehdd yhteisen paitoksen konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmasta, jonka piiriin kuuluvat niiden
jasenvaltioissa sijaitsevat konserniyhteisot.

6.  Asianomaisten jisenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten on tunnustettava 3 tai 5 kohdassa tarkoitettu yhteinen
pdatos ja 4 kohdassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaisten yhteisen padatoksen puuttuessa tekemat paatokset lopullisiksi
ja sovellettava niitd.

7. Viranomaisten on toteutettava kaikki tdssd artiklassa tarkoitetut toimet viipymattd ja siten, ettd tilanteen kiireellisyys
otetaan asianmukaisesti huomioon.

Jos konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa ei panna tdytintoon ja kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat kriisin-
ratkaisutoimia minka tahansa konserniyhteison suhteen, kyseisten kriisinratkaisuviranomaisten on joka tapauksessa teh-
tava tiivistd yhteisty6td kriisinratkaisukollegiossa koordinoidun kriisinratkaisustrategian aikaansaamiseksi kaikille asian-
omaisille konserniyhteisoille.

Kriisinratkaisuviranomaisten, jotka toteuttavat kriisinratkaisutoimia minké tahansa konserniyhteison suhteen, on annettava
kriisinratkaisukollegion jdsenille saannéllisesti tdydelliset tiedot kyseisistd toimista ja niiden etenemisesta.

VI OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

93 artikla
Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1. Komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklan mukaisesti tehdd neuvostolle ehdo-
tuksia yhden tai useamman kolmannen maan kanssa tehtivien sellaisten sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat
keinoja kriisinratkaisuviranomaisten ja asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten viliseen yhteistyohén muun
muassa tietojen vaihtamiseksi laitosten, rahoituslaitosten, emoyritysten ja kolmansien maiden laitosten elvytys- ja krii-
sinratkaisusuunnittelussa seuraavissa tilanteissa:

a) kolmannessa maassa emoyrityksend toimivalla yritykselld on tytaryrityksend toimivia laitoksia tai sivuliikkeitd, kun
kyseisid sivuliikkeitd pidetddn merkittdvind kahdessa tai useammassa jdsenvaltiossa;

b) jdsenvaltioon sijoittautuneella emoyritykselld, jolla on tytdryritys tai merkittdva sivuliike vahintddn yhdessd muussa
jasenvaltiossa, on yksi tai useampi kolmannessa maassa tytiryrityksend toimiva laitos;

¢) jasenvaltioon sijoittautuneella laitoksella, jolla on emoyritys, tytiryritys tai merkittdvd sivulitke vahintddn yhdessd
muussa jasenvaltiossa, on yksi tai useampi sivulilke yhdessd tai useammassa kolmannessa maassa.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa on erityisesti pyrittdvd varmistamaan, ettd vahvistetaan prosessit ja
jarjestelyt kriisinratkaisuviranomaisten ja asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten vilistd yhteistyotd varten
joidenkin tai kaikkien 97 artiklassa mainittujen tehtdvien hoitamiseksi ja joidenkin tai kaikkien siind mainittujen valtuuk-
sien kdyttdmiseksi.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa ei saa antaa yksittdisiin laitoksiin, rahoituslaitoksiin, emoyrityksiin tai
kolmansien maiden laitoksiin liittyvid méddrayksia.

4.  Jdsenvaltiot voivat tehdd kolmannen maan kanssa kahdenvilisid sopimuksia, jotka koskevat 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuja seikkoja, asiaankuuluvan kolmannen maan kanssa tehdyn 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen voimaantuloon
saakka, siltd osin kuin kyseiset kahdenviliset sopimukset eivit ole ristiriidassa timin osaston kanssa.

94 artikla
Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tiytint66npano

1. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin sovelletaan titi artiklaa, paitsi jos ja sithen saakka kun 93 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan
myos 93 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen
voimaantulon jilkeen, siltd osin kuin kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tdytintoonpano ei
kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. Jos 89 artiklan mukaisesti on perustettu eurooppalainen kriisinratkaisukollegio, sen on tehtdva yhteinen paitos siitd,
tunnustetaanko 95 artiklassa tarkoitettuja tilanteita lukuun ottamatta sellaiseen kolmannen maan laitokseen tai emoyri-
tykseen kohdistettavat kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt, jolla

a) on kahteen tai useampaan jisenvaltioon sijoittautuneita unionissa tytdryrityksend toimivia yrityksid tai kahden tai
useamman jasenvaltion merkittdvina pitdmid unionissa toimivia sivuliikkeitd;

b) on varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka sijaitsevat kahdessa tai useammassa jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan kyseisten
jasenvaltioiden lainsdddantoa.

Jos kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisesta saadaan aikaan yhteinen pditos, asianomaisten kansal-
listen kriisinratkaisuviranomaisten on pantava tunnustetut kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt taytintoon kansal-
lisen lainsdddintonsd mukaisesti.

3. Jolleivit eurooppalaiseen kriisinratkaisukollegioon osallistuvat kriisinratkaisuviranomaiset tee yhteistd paitostd tai
jollei eurooppalaista kriisinratkaisukollegiota ole perustettu, kunkin asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen on tehtévi
oma piddtoksensd siitd, tunnustaako ja paneeko se tdytintoon 95 artiklassa tarkoitettuja tilanteita lukuun ottamatta
kolmannen maan laitokseen tai emoyritykseen kohdistettavat kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt.

Pddtoksessd on kiinnitettdvd asianmukaista huomiota kunkin sellaisen jisenvaltion etuihin, jossa kolmannen maan laitos
tai emoyritys toimii, ja erityisesti mahdollisiin vaikutuksiin, joita kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnusta-
misella ja tdytintoonpanolla on konsernin muihin osiin ja kyseisten jdsenvaltioiden rahoitusvakauteen.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on vihintddn valtuudet

a) kdyttdd kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

i) kolmannen maan laitoksen tai emoyrityksen varat, jotka sijaitsevat niiden omassa jdsenvaltiossa tai joihin sovelle-
taan niiden oman jasenvaltion lainsdddantod;
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ii) kolmannen maan laitoksen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu niiden omassa jdsenvaltiossa olevaan unionissa
toimivaan sivuliikkeeseen tai joihin sovelletaan niiden oman jasenvaltion lainsdddantod tai joihin liittyvat vaateet
ovat tdytintdonpanokelpoisia niiden omassa jisenvaltiossa;

=

saattaa padtOkseen tai vaatia toista henkil6d saattamaan paitokseen omassa jasenvaltiossaan unionissa tytaryrityksend
toimivan yrityksen osakkeiden tai omistusinstrumenttien siirto;

) kiyttdad 69, 70 tai 71 artiklan mukaisia valtuuksia tdimdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetun yhteison kanssa tehdyn
sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen, jos tillaiset valtuudet ovat tarpeen kolmannen maan kriisinratkaisume-
nettelyjen panemiseksi taytintoon; ja

=

tehdd tdytintdonpanokelvottomiksi kaikki sopimuspohjaiset oikeudet purkaa, realisoida tai nopeuttaa 2 kohdassa
tarkoitettujen yhteisojen ja muiden konserniyhteisdjen sopimuksia tai vaikuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen
ja muiden konserniyhteisdjen sopimuspohjaisiin oikeuksiin, kun kyseinen oikeus johtuu tallaisten yhteis6jen ja muiden
konserniyhteis6jen kolmannen maan laitoksen, emoyrityksen tai muiden konserniyhteisojen suhteen toteutetusta krii-
sinratkaisutoimesta, riippumatta siitd, onko kolmannen maan kriisinratkaisuviranomainen itse toteuttanut toimen vai
onko se muuten toteutettu kyseisen maan kriisinratkaisujirjestelyja koskevien sdddoksiin tai mairdyksiin perustuvien
vaatimusten nojalla, edellyttden, ettd aineelliset sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien
antaminen, tdytetddn edelleen.

5. Kun se on tarpeen yleisen edun vuoksi, kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa kriisinratkaisutoimia emoyrityk-
sen suhteen, jos asiaankuuluva kolmannen maan viranomainen toteaa, ettd kyseisessi kolmannessa maassa perustettu
laitos tdyttad kriisinratkaisuedellytykset timdn kolmannen maan lainsdddannon mukaisesti. Jasenvaltioiden on titd varten
varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet kayttaa kaikkia kriisinratkaisuvaltuuksia timin emoyrityksen
suhteen, jolloin sovelletaan 68 artiklaa.

6. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja tdytintoonpanolla ei rajoiteta tarvittaessa tdimén
direktiivin mukaisesti sovellettavaa kansallisen lainsddddnnon mukaista tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya.

95 artikla
Oikeus kieltiytyi tunnustamasta tai panemasta tdytintoén kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyji

Kriisinratkaisuviranomainen voi 89 artiklan mukaisesti muita kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan, jos eurooppalainen
kriisinratkaisukollegio on perustettu, kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdytintoon 94 artiklan 2 kohdan nojalla
kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyja, jos se katsoo seuraavaa:

a) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt haittaisivat rahoitusvakautta jasenvaltiossa, jossa kriisinratkaisuviranomai-
nen sijaitsee, tai menettelyilld olisi kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen jossakin muussa jasenvaltiossa;

b) unionissa toimivaan sivuliikkeeseen kohdistuva 96 artiklassa tarkoitettu itsendinen kriisinratkaisutoimi on tarpeen
yhden tai useamman kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi;

o) velkojat, erityisesti tallettajat, jotka sijaitsevat jisenvaltiossa tai joiden saamiset ovat jisenvaltiossa, eivit saisi samaa
kohtelua kuin kolmannen maan velkojat ja tallettajat, joilla on samanlaiset lakisdateiset oikeudet kolmannen maan
kotimaan kriisinratkaisumenettelyissi;

d) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella tai tdytantoonpanolla olisi jasenvaltion kannalta olennai-
sia finanssipoliittisia vaikutuksia; tai

e) tallaisen tunnustamisen tai tdytintoonpanon vaikutukset olisivat kansallisen lainsdddannon vastaisia.
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96 artikla
Unionissa toimivien sivuliikkeiden kriisinratkaisu

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat valtuudet toteuttaa sellaiseen unio-
nissa toimivaan sivuliikkeeseen kohdistuva toimi, johon ei sovelleta kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyja tai johon
sovelletaan kolmannen maan menettelyjd ja kyseessd on jokin 95 artiklassa tarkoitetuista tilanteista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 68 artiklaa sovelletaan sellaisten valtuuksien kayttoon.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kdyttdd 1 kohdassa edellytettyjd valtuuksia,
jos kriisinratkaisuviranomainen katsoo toimen tarpeelliseksi yleisen edun vuoksi ja yksi tai useampi seuraavista ehdoista

tayttyy:

a) unionissa toimiva sivuliike ei endd tdytd tai ei todennikoisesti tdytd kansallisen lainsdddinnon ehtoja sen toimiluvalle ja
toiminnalle kyseisessd jdsenvaltiossa eikd voida ennakoida, ettd millddn yksityisen sektorin, valvontaviranomaisen tai
asianomaisen kolmannen maan toimella voitaisiin kohtuullisessa ajassa palauttaa tilanne, jossa sivulike tdyttdd vaa-
timukset ja sen kaatuminen estyy;

b) kolmannen maan laitos ei kriisinratkaisuviranomaisen nikemyksen mukaan pysty tai ei ole halukas tai ei todenni-
koisesti pysty maksamaan sitoumuksiaan unionin velkojille tai sivuliikkeen kautta luotuja tai kirjattuja sitoumuksia
niiden erddntyessd ja kriisinratkaisuviranomainen on vakuuttunut siitd, ettei kyseisen kolmannen maan laitoksen
suhteen ole aloitettu tai aloiteta mitddn kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyja tai maksukyvyttdmyysmenettelyja
kohtuullisessa ajassa;

¢) asiaankuuluva kolmannen maan viranomainen on aloittanut kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt kolmannen
maan laitoksen suhteen tai ilmoittanut kriisinratkaisuviranomaiselle aikeestaan aloittaa tallainen menettely.

3. Jos kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa itsendisen toimen unionissa toimivan sivuliikkeen suhteen, sen on otettava
huomioon kriisinratkaisutavoitteet ja toteutettava toimi noudattaen soveltuvin osin seuraavia periaatteita ja vaatimuksia:

a) 34 artiklassa esitetyt periaatteet;

b) kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseen liittyvit IV osaston III luvun vaatimukset.

97 artikla
Yhteistyo kolmansien maiden viranomaisten kanssa

1. Yhteistyohon kolmannen maan kanssa sovelletaan titd artiklaa, paitsi jos ja sithen saakka kun 93 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty kansainvilinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan
my6s 93 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen
voimaantulon jilkeen, siltd osin kuin timin artiklan kohde ei kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. EPV voi tehdd muita kuin sitovia kehysyhteistyojarjestelyja seuraavien asiaankuuluvien kolmannen maan viran-
omaisten kanssa:

a) tapauksissa, joissa unionissa tytaryrityksend toimiva yritys on sijoittautunut kahteen tai useampaan jisenvaltioon, sen
kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, johon emoyritys tai 1 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettu
yhti6 on sijoittautunut;

b) tapauksissa, joissa kolmannen maan laitoksella on unionissa toimivia sivuliikkeitd kahdessa tai useammassa jisenval-
tiossa, sen kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, johon kyseinen laitos on sijoittautunut;
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¢) tapauksissa, joissa emoyritykselld tai 1 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetulla jisenvaltioon sijoittautuneella
yhti6lld, jolla on tytaryrityksend toimiva laitos tai merkittdva sivuliike toisessa jasenvaltiossa, on myos yksi tai useampi
kolmannessa maassa tytdryrityksend toimiva laitos, niiden kolmansien maiden asiaankuuluvat viranomaiset, joihin
kyseiset tytaryrityksend toimivat laitokset ovat sijoittautuneet;

d) tapauksissa, joissa laitoksella, jolla on tytdryrityksend toimiva laitos tai merkittavd sivuliike toisessa jasenvaltiossa, on
yksi tai useampi sivuliike yhdessd tai useammassa kolmannessa maassa, niiden kolmansien maiden asiaankuuluvat
viranomaiset, joissa kyseiset sivuliikkeet sijaitsevat.

Tassd kohdassa tarkoitetuissa jirjestelyissd ei saa antaa yksittdisiin laitoksiin liittyvid maardyksid. Niistd ei saa aiheutua
oikeudellisia velvoitteita jisenvaltioille.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa kehysyhteistyojarjestelyissd on vahvistettava prosessit ja jarjestelyt kriisinratkaisuvi-
ranomaisten vilistd tarvittavien tietojen vaihtoa ja yhteistyotd varten joidenkin tai kaikkien seuraavassa mainittujen
tehtdvien hoitamiseksi ja joidenkin tai kaikkien seuraavassa mainittujen valtuuksien kayttimiseksi 2 kohdan a—d ala-
kohdassa tarkoitettuihin laitoksiin tai kyseisid laitoksia kasittdviin konserneihin:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 10-13 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien
vaatimusten mukaisesti;

b) kyseisten laitosten ja konsernien purkamismahdollisuuksien arviointi 15 ja 16 artiklan ja asianomaisten kolmansien
maiden lainsddddnnon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

¢) valtuuksien kdyttiminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi 17 ja 18 artiklan
nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavien valtuuksien kayttiminen;

d) varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 27 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien
maiden lainsdddidnnon vastaavien valtuuksien kdyttiminen;

e) kriisinratkaisuvilineiden soveltaminen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kayttiminen sekd asianomaisten kolmansien maiden
viranomaisten kdytossi olevien vastaavien valtuuksien kdyttdminen.

4. Toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdvd muita kuin sitovia
yhteistyojirjestelyja EPV:in 2 kohdassa mainittujen asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa tekemin
kehysjarjestelyn mukaisesti.

Tamin artiklan sddnnokset eivit estd jasenvaltioita tai niiden toimivaltaisia viranomaisia tekemistd kahden- tai monen-
valisid jdrjestelyjd kolmansien maiden kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 33 artiklan mukaisesti.

5. Jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja kolmansien maiden valilld tdiman artiklan nojalla tehtdviin yhteis-
tydjirjestelyihin voidaan liittdd madrayksid seuraavista seikoista:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien valmistelun ja ylldpitimisen edellyttimi tiedonvaihto;

b) kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyvd kuuleminen ja yhteisty, mukaan lukien periaatteet 94 ja 96 artiklan
mukaisten valtuuksien ja asianomaisten kolmansien maiden lainsdddiannon vastaavien valtuuksien kayttimiselle;

¢) tiedonvaihto, jota tarvitaan kriisinratkaisuvilineiden soveltamiseksi ja kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttamiseksi seka
asianomaisten kolmansien maiden lainsdddannon vastaavien valtuuksien kayttamiseksi;
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yhteisty6jarjestelyn osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai kuuleminen ennen sellaisten tdmén direktiivin
mukaisten tai asianomaisen kolmannen maan lainsdddinnon mukaisten merkittdvien toimien toteuttamista, jotka
vaikuttavat laitokseen tai konserniin, jota jirjestely koskee;

e) julkisen viestinndn koordinointi yhteisten kriisinratkaisutoimien tapauksessa;

f) menettelyt ja jdrjestelyt a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja yhteistyotd varten, mukaan lukien tarvittaessa krii-
sinhallintaryhmien perustaminen ja toiminta.

6.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava EPV:lle kaikista kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten timén
artiklan mukaisesti tekemistd yhteistyojarjestelyista.

98 artikla
Luottamuksellisten tietojen vaihto

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja toimivaltaiset minis-
teriot vaihtavat luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien elvytyssuunnitelmat, asiaankuuluvien kolmannen maan viran-
omaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a) kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta koskevat vaatimukset katsotaan kaikkien asian-
omaisten viranomaisten nikemyksen mukaan vihintdin vastaaviksi kuin 84 artiklassa asetetut vaatimukset.

Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkilotietoihin, tallaisten henkil6tietojen kasittelyyn ja toimittamiseen kolmannen
maan viranomaisille sovelletaan unionin ja kansallista tietosuojalainsdadintod;

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat suorittaa kansallisen lainsddddnnon
mukaiset kriisinratkaisutehtdvinsi, jotka vastaavat tdiman direktiivin mukaisia tehtdvig, ja tietoja ei kdytetd mihinkain
muihin tarkoituksiin, jollei timdn kohdan a alakohdasta muuta johdu.

2. Jos luottamukselliset tiedot ovat perisin toisesta jasenvaltiosta, kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomai-
set ja toimivaltaiset ministeriét eivit saa luovuttaa niitd asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos
seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) sen jdsenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat perdisin, jiljempdni 'tiedot antava viranomainen’,
hyviksyy tietojen luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan ainoastaan tiedot antavan viranomaisen sallimiin tarkoituksiin.

3. Tamin artiklan soveltamiseksi tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos niihin sovelletaan unionin lainsddddnnon
mukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.

VII OSASTO
RAHOITUSJARJESTELYT

99 artikla
Rahoitusjirjestelyjen eurooppalainen jirjestelmi

Perustetaan rahoitusjarjestelyjen eurooppalainen jarjestelmd, joka muodostuu

a) 100 artiklan mukaisesti perustetuista kansallisista rahoitusjarjestelyistd;

b) 106 artiklassa tarkoitetusta kansallisten rahoitusjarjestelyjen vilisestd lainauksesta;
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¢) 107 artiklassa tarkoitetusta kansallisten rahoitusjirjestelyjen vastavuoroisuudesta konsernin kriisinratkaisun tapaukses-
sa.

100 artikla
Kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyjen kiytt6onottoa koskeva vaatimus

1. Jasenvaltioiden on otettava kayttoon yksi tai useampi rahoitusjdrjestely, jotta voidaan varmistaa, ettd kriisinratkai-
suviranomainen kayttdd kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia tehokkaasti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomainen tai viranomainen, jolle on annettu hallinnolliset valtuu-
det, voi kdynnistdd rahoitusjirjestelyjen kiyton.

Rahoitusjirjestelyjd on kiytettdvd ainoastaan 31 ja 34 artiklassa esitettyjen kriisinratkaisutavoitteiden ja kriisinratkaisuperi-
aatteiden mukaisesti.

2. Jasenvaltiot voivat kdyttdd rahoitusjdrjestelynsid hallintorakennetta talletussuojajirjestelmassadn.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahoitusjirjestelyihin on kdytettdvissd riittavat rahoitusvarat.

4.  Edelld olevan 3 kohdan soveltamiseksi rahoitusjirjestelyissd on erityisesti voitava:

a) perid 103 artiklassa tarkoitettuja etukiteen suoritettavia rahoitusosuuksia 102 artiklassa tarkoitetun tavoitetason saa-
vuttamiseksi;

b) perid 104 artiklassa tarkoitettuja ylimaardisid jilkikdteen suoritettavia rahoitusosuuksia, jos a alakohdassa tarkoitetut
rahoitusosuudet eivit riitd; ja

¢) tehdd lainasopimuksia ja sopia 105 artiklassa tarkoitetuista muista tukimuodoista.

5. Kunkin jdsenvaltion on perustettava 101 artiklan 1 kohdassa sdddettyja tarkoituksia varten kansallinen rahoitusjar-
jestelynsd sellaisen rahaston avulla, jonka kdyton sen kriisinratkaisuviranomainen voi kdynnistdd, paitsi 6 kohdan nojalla
sallituissa tapauksissa.

6.  Sen estimittd, mitd tdmin artiklan 5 kohdassa siddetddn, jasenvaltio voi timin artiklan 1 kohdan mukaiset
velvoitteensa tdyttddkseen perustaa kansallisen rahoitusjirjestelynsd alueellaan toimiluvan saaneiden laitosten sellaisten
pakollisten rahoitusosuuksien kautta, jotka perustuvat 103 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuihin seikkoihin ja joita ei ole
suoritettu sen kriisinratkaisuviranomaisen mairaysvallassa olevan rahaston kautta, edellyttden, ettd kaikki seuraavat ehdot
tayttyvat:

a) rahoitusosuuksina peritty médird on vahintddn yhtd suuri kuin 102 artiklan nojalla perittaviksi vaadittu maaré;

b) jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen on oikeutettu méaarddn, joka on yhtd suuri kuin rahoitusosuuksien maira ja
jonka jdsenvaltio saattaa valittomasti tuon kriisinratkaisuviranomaisen kaytt66n timin pyynnostd yksinomaan 101 ar-
tiklassa sdadettyja tarkoituksia varten; ja

¢) jasenvaltio ilmoittaa komissiolle paatoksestd kdyttdd harkintavaltaansa rahoitusjirjestelynsa jarjestimiseen tdiman koh-
dan mubkaisesti;

d) jasenvaltion on ilmoitettava b alakohdassa tarkoitettu médard komissiolle vdhintddn kerran vuodessa;

e) jollei tdssd direktiivissd nimenomaisesti toisin sdddetd, rahoitusjirjestelyjen on noudatettava 99-102 artiklan, 103 ar-
tiklan 1-4 ja 6 kohdan sekd 104-109 artiklan vaatimuksia.
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Sovellettaessa titd kohtaa jiljempand 102 artiklassa mairitetyn tavoitetason saavuttamiseksi kaytettdvissd oleviin varoihin
voidaan sisillyttda pakollisia rahoitusosuuksia mistd tahansa pakollisten rahoitusosuuksien jarjestelmistd, jonka jasenvaltio
on perustanut 17 piivin kesikuuta 2010 ja 2 pdivdn heindkuuta 2014 vilisend aikana sen alueella sijaitsevilta laitoksilta
saaduista rahoitusosuuksista laitosten jarjestelmdariskiin, kaatumiseen ja kriisinratkaisuun liittyvien kustannusten kattami-
seksi, edellyttden, ettd jasenvaltio noudattaa timin osaston sdannoksid. Rahoitusosuuksia talletussuojajdrjestelmiin ei oteta
huomioon laskettaessa 102 artiklassa sdddettyd kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyjen tavoitetasoa.

101 artikla
Kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyjen kiytto

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi kdyttdd 100 artiklan mukaisesti perustettuja rahoitusjirjestelyjd vain siind maérin
kuin on tarpeen kriisinratkaisuvilineiden tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi seuraaviin tarkoituksiin:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen, sen tytiryritysten, omaisuudenhoitoyhtion tai erillisen varainhoitoyhtion
varojen tai velkojen takaamiseksi;

b) lainojen myontimiseksi kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle, sen tytiryrityksille, omaisuudenhoitoyhtiolle tai
erilliselle varainhoitoyhtiolle;

¢) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen omaisuuserien ostamiseksi;

d) rahoitusosuuksien suorittamiseksi omaisuudenhoitoyhtioon ja erilliseen varainhoitoyhtioon;

e) korvausten maksamiseksi osakkeenomistajille tai velkojille 75 artiklan mukaisesti;

f) rahoitusosuuden suorittamiseksi kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle tiettyjen velkojien alaskirjauksella tai
muuntamisella, kun sovelletaan velkakirjojen arvon alaskirjausta ja kriisinratkaisuviranomainen paittdd rajata tietyt
velkojat velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisalan ulkopuolelle 44 artiklan 3-8 kohdan mukaisesti;

g) lainojen myontimiseksi vapaaehtoisesti muille rahoitusjirjestelyille 106 artiklan mukaisesti;

h) edelld a—g alakohdassa tarkoitettujen toimien yhdistimiseksi.

Rahoitusjirjestelyissi voidaan soveltaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja toimia myds ostajaan litketoiminnan
myynnin yhteydessa.

2. Kiriisinratkaisun rahoitusjirjestelyd ei saa kdyttdd suoraan laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhteison tappioiden kattamiseen eikd tallaisen laitoksen tai yhteison padomapohjan vahvistamiseen. Siind
tapauksessa, ettd kriisinratkaisun rahoitusjdrjestelyn kdytto timan artiklan 1 kohdan mukaisiin tarkoituksiin valillisesti
johtaa siihen, ettd osa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison tappioista siirtyy
kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyyn, sovelletaan 44 artiklassa sdddettyjd kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyn kayttod koske-
via periaatteita.

102 artikla
Tavoitetaso

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rahoitusjarjestelyissa kdytettavissd olevat varat ovat viimeistddn 31 pai-
vand joulukuuta 2024 vahintddn 1 prosentti kaikkien niiden alueella toimiluvan saaneiden laitosten suojattujen talletusten
madrastd. Jasenvaltiot voivat asettaa kyseisen mairdn ylittavid tavoitetasoja.
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2. Rahoitusosuuksien periminen rahoitusjdrjestelyihin 103 artiklan mukaisesti on 1 kohdassa tarkoitetun ensimmadisen
vaiheen aikana jaksotettava ajallisesti mahdollisimman tasaisesti, kunnes tavoitetaso saavutetaan, ottaen kuitenkin asiaan-
kuuluvasti huomioon suhdannevaiheen ja myoétisyklisten rahoitusosuuksien mahdollisen vaikutuksen rahoitusosuuksia
suorittavien laitosten rahoitusasemaan.

Jasenvaltiot voivat pidentdd ensimmdistd vaihetta enintddn neljlld vuodella, jos rahoitusjirjestelyistd suoritettujen maksu-
jen kokonaismddra ylittdd 0,5 prosenttia kaikkien niiden alueella toimiluvan saaneiden laitosten direktiivin 2014/49/EU
nojalla suojattujen talletusten madrasta.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitetun ensimmdiisen vaiheen jilkeen kdytettdvissd olevat varat vahenevit alle mainitussa koh-
dassa mddritetyn tavoitetason, sadnnéllisten rahoitusosuuksien perimistd on jatkettava 103 artiklan mukaisesti siihen asti,
kun tavoitetaso on jilleen saavutettu. Jos sen jilkeen, kun tavoitetaso on saavutettu ensimmdisen kerran, kdytettdvissd
olevat varat vihenevit alle kahteen kolmasosaan tavoitetasosta, tdima rahoitusosuus on vahvistettava sellaiselle tasolle, ettd
tavoitetaso voidaan saavuttaa kuuden vuoden kuluessa.

Saannollisessd rahoitusosuudessa on otettava asiaankuuluvasti huomioon suhdannevaihe ja myotisyklisten rahoitusosuuk-
sien mahdollinen vaikutus timadn kohdan mukaisia vuotuisia rahoitusosuuksia vahvistettaessa.

4. EPV antaa komissiolle viimeistidn 31 paivand lokakuuta 2016 kertomuksen, joka sisiltdd suosituksia asianmukai-
sesta vertailukohdasta kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyjen tavoitetason asettamista varten ja erityisesti siitd, olisiko tar-
koituksenmukaisempaa kdyttdd perusteena velkojen kokonaismédrdd tai suojattuja talletuksia.

5. Komissio toimittaa 4 kohdassa tarkoitetun kertomuksen tulosten perusteella tarvittaessa viimeistddn 31 pdivina
joulukuuta 2016 Euroopan parlamentille ja komissiolle lainsdddantoehdotuksen, joka koskee kriisinratkaisun rahoitusjir-
jestelyjen tavoitetason perustetta.

103 artikla
Etukiiteen suoritettavat rahoitusosuudet

1. Edelld 102 artiklassa mddritetyn tavoitetason saavuttamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahoitusosuudet
peritddn vihintddn vuosittain niiden alueella toimiluvan saaneilta laitoksilta, mukaan lukien unionissa toimivat sivuliikkeet.

2. Kultakin laitokselta perittdvd rahoitusosuus on sama kuin sen velkojen maird (poislukien omat varat), josta on
vihennetty suojatut talletukset, suhteessa kaikkien kyseisen jasenvaltion alueella toimiluvan saaneiden laitosten velkojen
kokonaismaardan (poislukien omat varat), josta on vihennetty suojatut talletukset.

Naitd rahoitusosuuksia on mukautettava laitosten riskiprofiilin perusteella 7 kohdan nojalla hyviksyttyjd perusteita nou-
dattaen.

3. Edelld 102 artiklassa mddritetyn tavoitetason saavuttamiseksi kiytettdvissd oleviin varoihin voidaan sisillyttdd pe-
ruuttamattomat maksusitoumukset, joiden tdydeksi vakuudeksi on asetettu vahariskiset varat, joihin ei kohdistu kolman-
sien osapuolten oikeuksia ja jotka ovat kriisinratkaisuviranomaisten vapaasti kaytettavissd ja korvamerkittyja niiden yksin-
omaiseen kayttoon 101 artiklan 1 kohdassa maaritettyja tarkoituksia varten. Peruuttamattomien maksusitoumusten osuus
saa olla enintddn 30 prosenttia timdan artiklan mukaisesti perittdvien rahoitusosuuksien kokonaisméaarasta.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velvoite suorittaa tdssd artiklassa tarkoitetut rahoitusosuudet on tdytint66n-
panokelpoinen kansallisen lainsddddnnon nojalla ja ettd erddntyvit rahoitusosuudet maksetaan tdysimaardisina.
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Jasenvaltioiden on otettava kdyttoon asianmukaiset rekisterdinti-, kirjanpito- ja raportointivelvoitteet ja muut velvoitteet
sen varmistamiseksi, ettd erddntyvit rahoitusosuudet maksetaan tdysimairdisind. Jasenvaltioiden on toteutettava toimen-
piteitd, jotta voidaan todentaa asianmukaisesti, onko rahoitusosuudet maksettu oikein. Jisenvaltioiden on toteutettava
toimenpiteitd rahoitusosuuksien valttimisen, kiertdmisen ja vddrinkdytosten estimiseksi.

5. Tamdn artiklan mukaisesti perittyjd mairid saa kdyttdd ainoastaan 101 artiklan 1 kohdassa maédriteltyihin tarkoi-
tuksiin.

6. Jollei 37, 38, 40, 41 ja 42 artiklasta muuta johdu, kriisinratkaisun kohteena olevalta laitokselta tai omaisuuden-
hoitoyhtioltd saatavat mairit sekd korko ja muu sijoituksista saatava tuotto ja mahdollinen muu tuotto voidaan koh-
dentaa rahoitusjirjestelyjen hyodyksi.

7. Siirretidn komissiolle valta antaa 115 artiklan mukaisesti delegoituja siadoksid, joissa madritetddn tdiman artiklan 2
kohdassa tarkoitettu kisite rahoitusosuuksien mukauttamisesta laitosten riskiprofiiliin ottaen huomioon kaikki seuraavat
seikat:

a) laitoksen riskialttius, mukaan lukien sen kaupankdynnin merkittavyys, taseen ulkopuoliset sitoumukset ja sen velkaan-
tuneisuusaste;

b) yhtion rahoituslahteiden vakaus ja monipuolisuus seké kiinnittimattomat erittdin likvidit varat;

¢) laitoksen rahoitustilanne;

d) todennidkoisyys, ettd laitos asetetaan kriisinratkaisuun;

e) laitoksen aiemmin saama poikkeuksellinen julkinen rahoitustuksi;

f) laitoksen rakenteen monitahoisuus ja sen purkamismahdollisuudet;

) laitoksen merkitys yhden tai useamman jasenvaltion tai unionin rahoitusjarjestelman vakaudelle tai taloudelle;

h) laitoksen kuuluminen laitosten suojajdrjestelmain.

8.  Siirretddn komissiolle valta antaa 115 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa madritetddn

a) edelld 4 kohdassa tarkoitetut rekisterdinti-, kirjanpito- ja raportointivelvoitteet ja muut velvoitteet sen varmistamiseksi,
ettd rahoitusosuudet tosiasiallisesti maksetaan;

b) edelld 4 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet, joilla todennetaan asianmukaisesti, onko rahoitusosuudet maksettu oikein.

104 artikla
Ylimairiiset jilkikiteen suoritettavat rahoitusosuudet

1. Jos kaytettdvissd olevat varat eivdt riitd rahoitusjdrjestelyjen kdytostd aiheutuvien tappioiden, kustannusten tai
muiden menojen kattamiseen, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden alueella toimiluvan saaneilta laitoksilta peritddn
jalkikdteen ylimadraisid rahoitusosuuksia, jotta lisimadrit voidaan kattaa. Namd ylimairdiset jalkikdteen suoritettavat
rahoitusosuudet on laskettava yksittéisille laitoksille 103 artiklan 2 kohdassa saddettyjd sddnt6ja noudattaen.
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Ylimaardiset jalkikdteen suoritettavat rahoitusosuudet eivdt saa olla yli kolminkertaisia suhteessa 103 artiklan mukaisesti
médritettyyn rahoitusosuuksien vuotuiseen méaradn.

2. Tédmadn artiklan nojalla perittyihin rahoitusosuuksiin sovelletaan 103 artiklan 4-8 kohtaa.

3. Kriisinratkaisuviranomainen voi lykatd kokonaan tai osittain laitoksen velvoitetta suorittaa ylimaaréisid rahoituso-
suuksia jalkikdteen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyyn, jos rahoitusosuuksien maksaminen vaarantaisi laitoksen maksu-
valmiuden tai maksukyvyn. Lykkidyksen saa myo6ntdd enintddn kuudeksi kuukaudeksi, mutta se voidaan uusia luotto-
laitoksen pyynnostd. Tamdn kohdan mukaisesti lykitty rahoitusosuus on suoritettava myohemmin sellaisena ajankohtana,
jolloin maksu ei endd vaaranna laitoksen maksuvalmiutta tai maksukykya.

4.  Siirretddn komissiolle valta antaa 115 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid niiden olosuhteiden ja edellytysten
madrittelemiseksi, joiden tdyttyessd laitoksen rahoitusosuuden maksamista voidaan lykdtd timédn artiklan 3 kohdan
nojalla.

105 artikla
Vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden lainkdyttovaltaan kuuluvissa rahoitusjirjestelyissi voidaan tehdd lainasopi-
muksia tai sopia muista tukimuodoista laitosten, rahoituslaitosten tai muiden kolmansien osapuolten kanssa, jos 103 ar-
tiklan mukaisesti perityt méarat eivat riitd rahoitusjirjestelyjen kdytostd aiheutuvien tappioiden, kustannusten tai muiden
menojen kattamiseen ja 104 artiklassa sdddetyt ylimadraiset jalkikiteen suoritettavat rahoitusosuudet eivit ole valittomasti
kdytettavissd tai ne eivit riita.

106 artikla
Rahoitusjirjestelyjen vilinen lainaus

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden lainkdyttovaltaan kuuluvat rahoitusjarjestelyt voivat esittdd lainapyyn-
non kaikille muille rahoitusjirjestelyille unionissa, jos

a) 103 artiklan nojalla perityt maarat eivat riitd rahoitusjarjestelyjen kaytostd aiheutuvien tappioiden, kustannusten tai
muiden menojen kattamiseen;

b) 104 artiklassa sdddetyt ylimddraiset jilkikidteen suoritettavat rahoitusosuudet eivit ole vilittomasti kiytettdvissd; ja

¢) 105 artiklassa sdddetyt vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt eivit ole kohtuullisin ehdoin vilittomasti kaytettavissa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden lainkayttovaltaan kuuluvilla rahoitusjirjestelyilldi on valtuudet antaa
lainoja muille rahoitusjdrjestelyille unionissa 1 kohdassa madritetyissd olosuhteissa.

3. Unionin kunkin muun rahoitusjirjestelyn on 1 kohdan mukaisen pyynnon jilkeen pidtettivd, antaako se lainan
pyynnon esittineelle rahoitusjarjestelylle. Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd kyseinen pditos tehdddn toimivaltaisen ministerion
tai hallituksen kuulemisen jdlkeen tai sen suostumuksella. Pddtos on tehtdvi riittdvan nopeasti.

4. Lainojen korosta, takaisinmaksuajasta ja muista ehdoista on sovittava lainan ottavan rahoitusjirjestelyn ja niiden
muiden rahoitusjdrjestelyjen kesken, jotka ovat pddttineet osallistua. Kaikkien osallistuvien rahoitusjérjestelyjen lainoilla on
oltava sama korko, takaisinmaksuaika ja muut ehdot, paitsi jos kaikki osallistuvat rahoitusjdrjestelyt toisin sopivat.
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5. Kunkin osallistuvan kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyn lainaksi antama mdaérd on sama kuin asianomaisen kriisin-
ratkaisun rahoitusjirjestelyn jasenvaltiossa olevien suojattujen talletusten médrd suhteessa osallistuvien kriisinratkaisun
rahoitusjirjestelyjen jasenvaltioissa olevien suojattujen talletusten kokonaismdardin. Kyseiset rahoitusosuudet voivat vaih-
della kaikkien osallistuvien rahoitusjirjestelyjen sopimuksen perusteella.

6.  Taman artiklan mukaista lainasaamista toisen jasenvaltion kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyltd on kohdeltava lainan
antaneen kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyn varoina, ja se voidaan ottaa huomioon kyseisen rahoitusjirjestelyn tavoiteta-
soa laskettaessa.

107 artikla
Kansallisten rahoitusjirjestelyjen vastavuoroisuus konsernin kriisinratkaisussa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd 91 tai 92 artiklassa tarkoitetussa konsernin kriisinratkaisussa kunkin konser-
niin kuuluvan laitoksen kansallinen rahoitusjirjestely osallistuu konsernin kriisinratkaisun rahoitukseen tdmin artiklan
mukaisesti.

2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on konserniin kuuluvien laitosten
kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan ja tarvittaessa ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista ehdotettava rahoitussuun-
nitelmaa osana 91 ja 92 artiklassa sdddettyd konsernin kriisinratkaisun erityissuunnitelmaa.

Rahoitussuunnitelma on hyviksyttivd 91 ja 92 artiklassa tarkoitettua pddtoksentekomenettelyd noudattaen.

3. Rahoitussuunnitelmaan on sisillytettiva

a) 36 artiklan mukainen arvostus asianomaisten konserniyhteisdjen osalta;

b) tappiot, jotka kunkin asianomaisen konserniyhteison on kirjattava kriisinratkaisuvalineiden kéyttdajankohtana;

¢) kunkin asianomaisen konserniyhteison osalta tappiot, jotka aiheutuisivat kullekin osakkeenomistajien ja velkojien
luokalle;

d) rahoitusosuudet, jotka talletussuojajirjestelmien olisi suoritettava 109 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

e) kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyiltd vaadittava rahoitusosuuden kokonaismairi ja rahoitusosuuden tarkoitus ja muoto;

f) perusteet sen mairdn laskemiseksi, joka niiden jasenvaltioiden, joissa asianomaiset konserniyhteisot sijaitsevat, kunkin
kansallisen rahoitusjirjestelyn on suoritettava konsernin kriisinratkaisun rahoittamiseen e alakohdassa tarkoitetun
rahoitusosuuden kokonaismdaran tayttamiseksi;

g) maird, joka kunkin asianomaisen konserniyhteison kansallisen rahoitusjdrjestelyn on suoritettava konsernin kriisinrat-
kaisun rahoittamiseen, ja kyseisten rahoitusosuuksien muoto;

h) niiden lainojen maird, joista niiden jasenvaltioiden, joissa asianomaiset konserniyhteisot sijaitsevat, rahoitusjirjestelyt
tekevidt sopimuksia laitosten, rahoituslaitosten tai muiden kolmansien osapuolten kanssa 105 artiklan nojalla;

i) mdardaika, jota olisi voitava tarvittaessa jatkaa, niiden jdsenvaltioiden, joissa asianomaiset konserniyhteisot sijaitsevat,
rahoitusjirjestelyjen kayttamiselle.
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4. Edelld 3 kohdan e alakohdassa tarkoitetuissa rahoitusosuuden jakamisperusteissa on noudatettava tdmén artiklan 5
kohtaa ja 12 artiklan 3 kohdan f alakohdan mukaisen konsernin kriisinratkaisusuunnitelman periaatteita, paitsi jos
rahoitussuunnitelmassa toisin sovitaan.

5. Jollei rahoitussuunnitelmassa toisin sovita, kunkin kansallisen rahoitusjirjestelyn rahoitusosuuden laskentaperusteissa
on erityisesti otettava huomioon

a) se osuus konsernin riskipainotetuista varoista, jota kyseisen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyn jasenvaltioon sijoittau-
tuneet laitokset ja 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetut yhteisot pitavat hallussaan;

b) se osuus konsernin varoista, jota kyseisen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyn jisenvaltioon sijoittautuneet laitokset ja
1 artiklan 1 kohdan b, c¢ tai d alakohdassa tarkoitetut yhteis6t pitavit hallussaan;

¢) se osuus konsernin kriisinratkaisun tarpeen aiheuttaneista tappioista, joka oli periisin kyseisen kriisinratkaisun rahoi-
tusjirjestelyn jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa olevista konserniyhteisoistd; ja

d) se osuus konsernitason rahoitusjirjestelyn rahoitusvaroista, joka rahoitussuunnitelman mukaan on tarkoitus kayttdd
kyseisen kriisinratkaisun rahoitusjirjestelyn jasenvaltioon sijoittautuneiden konserniyhteisojen valittoméksi hyodyksi.

6.  Jasenvaltioiden on vahvistettava etukiteen sddnnot ja menettelyt sen varmistamiseksi, ettd kukin kansallinen rahoi-
tusjdrjestely voi suorittaa rahoitusosuutensa konsernin kriisinratkaisun rahoittamiseen viipymittd, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

7. Tamin artiklan soveltamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernitason rahoitusjérjestelyt voivat 105 ar-
tiklassa saddetyin edellytyksin tehdi lainasopimuksia tai sopia muista tukimuodoista laitosten, rahoituslaitosten tai muiden
kolmansien osapuolten kanssa.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden lainkédyttovaltaan kuuluvat kansalliset rahoitusjirjestelyt voivat taata
lainan, josta konsernin rahoitusjirjestelyt sopivat 7 kohdan mukaisesti.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdollinen konsernin rahoitusjirjestelyjen kdytostd aiheutuva tuotto tai
hyoty kohdennetaan kansallisten rahoitusjirjestelyjen hy6dyksi suhteessa niiden rahoitusosuuksiin 2 kohdassa tarkoite-
tussa kriisinratkaisun rahoittamisessa.

108 artikla
Talletukset maksukyvyttomyytti koskevassa ensisijaisuusjirjestyksessi

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tavanomaisiin maksukyvyttomyysmenettelyihin sovellettavassa kansallisessa lainsda-
dannossa

a) seuraavat luonnollisten henkil6iden ja mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten suojakelpoiset talletukset
ovat ensisijaisuusjirjestyksessd korkeammalla kuin tavallisten, vakuudettomien, etuoikeudettomien velkojien saatavat:

i) se luonnollisten henkiloiden ja mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten talletusten osa, joka ylittdd
direktiivin 2014/49/EU 6 artiklassa sdddetyn suojatason;

i) talletukset, jotka olisivat luonnollisten henkildiden ja mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten suoja-
kelpoisia talletuksia, jollei niitd olisi tehty unioniin sijoittautuneiden laitosten unionin ulkopuolella sijaitsevien
sivuliikkeiden kautta;
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b) seuraavat talletukset ovat ensisijaisuusjdrjestyksessd korkeammalla kuin mitd a alakohdassa on sdadetty:

i) suojatut talletukset;

i) suojattujen tallettajien oikeudet ja velvoitteet maksukyvyttomyystilanteessa korvaavalla talletussuojajirjestelmat.

109 artikla
Talletussuojajirjestelmien kiytt6 kriisinratkaisun yhteydessi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat kriisinratkaisutoimen ja jos toimella
taataan, ettd tallettajien talletukset ovat edelleen heiddn kiytettavissdin, talletussuojajirjestelmd, johon laitos kuuluu, vastaa

a) velkakirjojen arvon alaskirjausta sovellettaessa siiti maarastd, jolla suojatut talletukset olisi kirjattu alas laitoksen
tappioiden kattamiseksi 46 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti, jos suojatut talletukset olisi siséllytetty velka-
kirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisalaan ja kirjattu alas samassa maarin kuin ensisijaisuusjirjestyksessd samalla
tasolla olevat velkojat tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd koskevan kansallisen lainsddddnnon nojalla; tai

b) yhti tai useampaa muuta kriisinratkaisuvilinettd kuin velkakirjojen arvon alaskirjausta sovellettaessa siitd tappioiden
maédrastd, joka suojatuille tallettajille olisi aiheutunut, jos suojatuille tallettajille olisi aiheutunut tappioita suhteessa
ensisijaisuusjirjestyksessd samalla tasolla olevien velkojien tappioihin tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya kos-
kevan kansallisen lainsdddannon nojalla.

Kaikissa tapauksissa talletussuojajirjestelmén vastuu ei saa ylittdd sitd tappioiden madrai, joka olisi koitunut sen kannet-
tavaksi, jos laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Velkakirjojen arvon alaskirjausta sovellettaessa talletussuojajirjestelmad ei saa vaatia suorittamaan rahoitusosuuksia laitok-
sen tai omaisuudenhoitoyhtion 46 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesta pddomapohjan vahvistamisesta aiheutuviin
kustannuksiin.

Jos 74 artiklan mukaisessa arvostuksessa médritetddn, ettd talletussuojajirjestelmén kriisinratkaisuun suorittama rahoitus-
osuus oli suurempi kuin se tappioiden nettoméiri, joka sille olisi aiheutunut, jos laitos olisi tavanomaisen maksukyvyt-
tomyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa, talletussuojajirjestelmalld on oikeus saada kyseinen erotus maksuna krii-
sinratkaisun rahoitusjrjestelyistd 75 artiklan mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sen madran maarittiminen, josta talletussuojajirjestelma vastaa timén artiklan
1 kohdan mukaisesti, tiyttdd 36 artiklassa tarkoitetut edellytykset.

3. Talletussuojajdrjestelmistd 1 kohdan soveltamiseksi suoritettava rahoitusosuus on maksettava kiteisena.

4. Jos kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen suojakelpoiset talletukset siirretddn toiseen yhteisoon liiketoiminnan
myynnin tai omaisuudenhoitoyhtion kiyton myotd, tallettajat eivt voi vaatia direktiivin 2014/49/EU nojalla korvausta
talletussuojajirjestelmasti sille osalle kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen tekemistddn talletuksista, joita ei siirretd,
edellyttden, ettd siirrettyjen varojen méird on yhtd suuri tai suurempi kuin direktiivin 2014/49/EU 6 artiklassa sdddetty
vakuutuskatteen kokonaisméara.

5. Sen estdmaittd, mitd 1-4 kohdassa sdddetdin, jos talletusten vakuusjirjestelman kéytettivissa olevat varat kdytetddn
kyseisten sddnnosten mukaisesti ja ne vdhenevit myohemmin alle kahteen kolmasosaan talletusten vakuusjirjestelmén
tavoitetasosta, sddnnollinen rahoitusosuus talletusten vakuusjirjestelmddn on vahvistettava sellaiselle tasolle, ettd tavoite-
taso voidaan saavuttaa kuuden vuoden kuluessa.
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Kaikissa tapauksissa talletusten vakuusjdrjestelmien vastuu ei saa ylittdd maardd, joka vastaa 50:td prosenttia talletusten
vakuusjdrjestelmille direktiivissi 2014/49/EU 10 artiklassa vahvistetusta tavoitetasosta. Jasenvaltiot voivat kansallisen
pankkialansa erityispiirteet huomioon ottaen vahvistaa prosenttiosuuden, joka on suurempi kuin 50 prosenttia.

Talletussuojajarjestelmén tdman direktiivin mukainen osuus ei missddn tapauksessa saa ylittda sitd tappioiden maarad, joka
sille olisi aiheutunut tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa.

VIII OSASTO
SEURAAMUKSET

110 artikla
Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on sdddettdva hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd koskevat sddnnot, joita
sovelletaan, jos timdn direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettuja kansallisia sadnnoksii ei ole noudatettu, ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sddnnot pannaan tdytantoon, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
jasenvaltioiden oikeutta sddtdd ja médritd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Jos jasenvaltiot paittavit olla vahvistamatta
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddnt6ji niiden rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, niiden
on ilmoitettava komissiolle asianomaiset rikosoikeuden sdannokset. Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten
toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun laitoksiin, rahoituslaitoksiin ja unionissa emoyrityksena toimiviin yrityk-
siin sovelletaan 1 kohdassa tarkoitettuja velvoitteita, niitd rikottaessa on kansallisessa lainsddddnnossi siddetyin edelly-
tyksin mahdollista soveltaa hallinnollisia seuraamuksia ylimmin hallintoelimen jéseniin sekd muihin luonnollisiin henki-
l6ihin, jotka kansallisen lainsddddnnon nojalla ovat rikkomuksesta vastuussa.

3. Toimivalta maardtd hallinnollisia seuraamuksia on rikkomuksen lajin mukaan annettava kriisinratkaisuviranomaisille
tai, jos kyseessd on eri viranomainen, toimivaltaisille viranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaisilla ja toimivaltaisilla viran-
omaisilla on oltava kaikki tiedonkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi. Kriisinrat-
kaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on seuraamusten maarddmistd koskevia valtuuksiaan kayttdessddn
tehtdvé tiivistd yhteistyotd, jotta varmistetaan, ettd hallinnolliset seuraamukset tai muut hallinnolliset toimenpiteet tuot-
tavat toivotut tulokset, ja rajatylittivid tapauksia kisitellessddn koordinoitava toimintaansa.

4. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on kaytettavd hallinnollisia valtuuksiaan méaritd seur-
aamuksia timédn direktiivin ja kansallisen lainsddddnn6n mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) niiden vastuulla antamalla tehtdvi tillaisille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kisiteltdvaksi.

111 artikla

Erityissdannokset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa mdardyksissd vahvistetaan seur-
aamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd vahintddn seuraavissa tapauksissa:

a) elvytyssuunnitelmat tai konsernin kriisinratkaisusuunnitelmat jitetddn laatimatta, ylldpitimattd tai pdivittdimattd 5 tai
7 artiklan vastaisesti;
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b) aikomus antaa konsernin rahoitustukea jitetddn ilmoittamatta toimivaltaiselle viranomaiselle 25 artiklan vastaisesti;

¢) kaikkia tarvittavia tietoja kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ei anneta 11 artiklan vastaisesti;

d) laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison ylin hallintoelin jéttdd ilmoittamatta
toimivaltaiselle viranomaiselle, kun laitos tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitettu yhteis6 on lahelld
kaatumista tai todennékoisesti kaatuu, 81 artiklan 1 kohdan vastaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita
voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, kuuluvat ainakin seuraavat:

a) julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan vastuussa oleva luonnollinen henkild, laitos, rahoituslaitos, unionissa emoyrityk-
send toimiva yritys tai muu oikeushenkilo ja rikkomuksen luonne;

b) maddriys, jolla vastuussa olevaa luonnollista henkil6d tai oikeushenkilod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan
toistamatta sitd;

¢) viliaikainen kielto, jolla kielletddn ketd tahansa laitoksen tai 1 artiklan 1 kohdan b, c¢ tai d alakohdassa tarkoitetun
yhteison ylimmén hallintoelimen tai toimivan johdon jisentd tai muuta vastuussa olevana pidettyd luonnollista
henkil6d hoitamasta tehtdviddn laitoksissa tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetuissa yhteisoissd;

d) kun on kyse oikeushenkilostd, hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotui-
sesta nettomdaardisestd kokonaislitkevaihdosta edelliseni tilikautena; jos oikeushenkilo on emoyrityksen tytaryritys,
asiaankuuluva lifkevaihto on perimmiisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpddtoksen mukainen liikevaihto edellisena
tilikautena;

e) kun on kyse luonnollisesta henkildsti, enintddn 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset sakot tai niissa jasenvaltioissa,
joiden virallinen valuutta ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivind heinidkuuta 2014;

f) hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn kaksi kertaa suuremmat kuin rikkomuksesta saatu hyoéty, jos se voidaan
madrittda.

112 artikla
Hallinnollisten seuraamusten julkistaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset ja toimivaltaiset viranomaiset julkistavat virallisella
verkkosivustollaan vdhintddn ne timdn direktiivin tdytintoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnnosten rikkomisesta
madradmansd hallinnolliset seuraamukset, joihin ei ole haettu muutosta tai joihin muutoksenhakuoikeus on rauennut.
Julkistamisen on tapahduttava ilman aiheetonta viivytysti sen jilkeen, kun luonnolliselle henkilélle tai oikeushenkilélle on
ilmoitettu kyseisestd seuraamuksesta, mukaan lukien tiedot rikkomuksen lajista ja luonteesta sekd sen luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon nimi, jolle seuraamus on maaritty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten seuraamusten julkistamisen, joihin voi hakea muutosta, kriisinratkaisuviranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta julkistettava virallisella verkkosivustollaan myés tiedot muu-
toksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava mairddmansd seuraamukset ilman
nimid kansallisen lainsdddinnon mukaisella tavalla seuraavissa tapauksissa:

a) seuraamus on maddrdtty luonnolliselle henkilolle ja henkilotietojen julkistaminen osoittautuu tillaisen julkistamisen
oikeasuhteisuudesta tehdyn pakollisen ennakkoarvioinnin perusteella suhteettomaksi;
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b) julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kdynnissd olevan rikostutkinnan;

¢) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa, jos se on mddritettdviss, laitoksille tai 1 artiklan 1 kohdan b, ¢ tai d
alakohdassa tarkoitetuille yhteisoille tai osallisina oleville luonnollisille henkiloille.

Vaihtoehtoisesti tallaisissa tapauksissa voidaan kyseessd olevien tietojen julkistamista lykdtd kohtuullisella ajalla, jos
katsotaan, ettd tallaisen ajan kuluessa ilman nimid tapahtuvan julkistamisen perusteet lakkaavat olemasta voimassa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timédn artiklan mukaisesti jul-
kistetut tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vihintddn viiden vuoden ajan. Julkistettujen tietojen sisdltdmid
henkil6tietoja pidetddn kriisinratkaisuviranomaisen tai toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan
tarvittavan ajan sovellettavien tietosuojasddntojen mukaisesti.

4. EPV antaa viimeistddn 3 péivdnd heinidkuuta 2016 komissiolle kertomuksen 2 kohdassa sdddetystd seuraamusten
julkistamisesta ilman nimié jdsenvaltioissa ja erityisesti siitd, onko jisenvaltioiden valilld ollut taltd osin merkittavid eroja.
Lisiksi kertomuksessa kisitellddn merkittdvistd eroista seuraamusten julkistamista koskevan jisenvaltioiden kansallisen
lainsddddnnon mukaisessa seuraamusten julkistamisen kestossa.

113 artikla
EPV:n keskustietokannan ylldpitiminen

1. Jollei 84 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta johdu, kriisinratkaisuviran-
omaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikista 111 artiklan nojalla madrdamistadn hallinnol-
lisista seuraamuksista ja muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta. EPV pitdd ylld keskustietokantaa sille ilmoi-
tetuista seuraamuksista yksinomaan kriisinratkaisuviranomaisten valistd tiedonvaihtoa varten. Tietokantaan on padsy
ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisilla, ja sitd péivitetddn kriisinratkaisuviranomaisten antamien tietojen perusteella.
EPV pitdd ylld keskustietokantaa sille ilmoitetuista seuraamuksista yksinomaan toimivaltaisten viranomaisten valistd tie-
donvaihtoa varten. Tietokantaan on pddsy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd piivitetddn toimivaltaisten
viranomaisten antamien tietojen perusteella.

2. EPV pitdd ylla verkkosivua, josta on linkit kunkin kriisinratkaisuviranomaisen ja kunkin toimivaltaisen viranomaisen
112 artiklan nojalla julkistamiin seuraamuksiin, ja ilmoittaa ajanjakson, jonka osalta kukin jdsenvaltio julkistaa seur-
aamuksia.

114 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten miirddmien seuraamusten tehokas soveltaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset hallinnollisten seuraamus-
ten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden lajia sekd hallinnollisten sakkojen tasoa mdarittdessddn ottavat huomioon
kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, josta ovat osoituksena esimerkiksi
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai valttimien tappioiden miirs, jos ne
ovat madritettavissa;
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e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat madritettavissi;

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen
kanssa tekemdn yhteistyon laajuus;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilén aiemmat rikkomukset;
h) rikkomuksen mahdolliset seuraukset jirjestelmin kannalta.

IX OSASTO
TAYTANTOONPANOVALTUUDET

115 artikla
Siirretyn sdddgsvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdiddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 2 pdivastd heindkuuta 2014 madrddmattomaksi ajaksi valta antaa 2 artiklan toisessa kohdassa,
44 artiklan 11 kohdassa, 76 artiklan 4 kohdassa, 103 artiklan 7 ja 8 kohdassa ja 104 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja
delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2 artiklan toisessa kohdassa, 44 artiklan 11
kohdassa, 76 artiklan 4 kohdassa, 103 artiklan 7 ja 8 kohdassa ja 104 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sddadosvallan
siirron. Peruuttamispadtokselld lopetetaan tuossa paitoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan
sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myohempind, kyseisessd pdatoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispditos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen
sdddosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevien 2 artiklan toisen kohdan, 44 artiklan 11 kohdan, 76 artiklan 4 kohdan, 103 artiklan 7 ja 8 kohdan
tai 104 artiklan 4 kohdan nojalla annettu delegoitu siddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdidos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille
ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méaa-
rdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta
tdtd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

6.  Komissio ei anna delegoituja sdddoksid, jos Euroopan parlamentin tarkasteluaika, mahdollinen mairdajan pidennys
mukaan lukien, Iyhenee lomakauden vuoksi alle viiteen kuukauteen.

X OSASTO
MUUTOKSET DIREKTIVEIHIN 82/891/ETY, 2001/24/EY, 2002/47|EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU JA 2013/36/EU JA ASETUKSIIN (EU) N:o 1093/2010 JA (EU) N:o 6482012
116 artikla
Direktiivin 82/891/ETY muuttaminen

Korvataan direktiivin 82/891/ETY 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

4. Sovelletaan, mitd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/35/EU (*) 1 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa
sdadetddn.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/35/EU, annettu 5 péiviand huhtikuuta 2011, osakeyhtididen
sulautumisista (EUVL L 110, 29.4.2011, s. 1).”
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117 artikla
Direktiivin 2001/24/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2001/24/EY seuraavasti:
1) Lisdtddn 1 artiklaan kohdat seuraavasti:

3.  Tatd direktiivid sovelletaan lisiksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (*) 4 artik-
lan 1 kohdan 2 alakohdassa maariteltyihin sijoituspalveluyrityksiin ja niiden sivuliikkeisiin, jotka on perustettu muihin
jasenvaltioihin kuin niiden sddntémaéirdisen kotipaikan sijaintivaltioon.

4. Jos kiytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/59/EU (**) sdddettyjd kriisinratkaisuvalineitd
ja -valtuuksia, titd direktiivid sovelletaan myos direktiivin 2014/59/EU soveltamisalaan kuuluviin rahoituslaitoksiin,
yrityksiin ja emoyrityksiin.

5. Tdmadn direktiivin 4 ja 7 artiklaa ei sovelleta, kun direktiivin 2014/59/EU 83 artiklaa sovelletaan.

6. Tamdn direktiivin 33 artiklaa ei sovelleta, kun direktiivin 2014/59/EU 84 artiklaa sovelletaan.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, luotto-
laitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY,
2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

2) Korvataan 2 artikla seuraavasti:

2 artikla
Maiiritelmit

Tassd direktiivissd tarkoitetaan
— ’kotijasenvaltiolla” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 43 alakohdassa maariteltyd kotijasenvaltiota,

— ‘vastaanottavalla jasenvaltiolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa madriteltyd
vastaanottavaa jésenvaltiota,

— ’sivuliikkeelld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa maddriteltya sivuliikettd,

— ’toimivaltaisella viranomaisella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa madariteltyad
toimivaltaista viranomaista tai direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 18 kohdassa tarkoitettua kriisinratkai-
suviranomaista mainitussa direktiivissi tarkoitettujen tervehdyttimistoimenpiteiden osalta,
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— ’hallinnonhoitajalla’ hallinnollisten tai oikeusviranomaisten nimedmai henkilod tai elintd, jonka tehtdvind on
huolehtia tervehdyttimistoimenpiteistd,

— ’hallinnollisilla tai oikeusviranomaisilla’ sellaisia jasenvaltioiden hallinnollisia tai oikeusviranomaisia, joiden toimi-
valtaan tervehdyttimistoimenpiteet tai likvidaatiomenettelyt kuuluvat,

— ’tervehdyttimistoimenpiteilld’ toimenpiteitd, joilla on tarkoitus sdilyttdd tai palauttaa ennalleen asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa maaritellyn luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen taloudel-
linen tilanne ja jotka voivat vaikuttaa kolmansien osapuolten olemassa oleviin oikeuksiin, mukaan lukien toimen-
piteitd, joihin voi kuulua maksujen keskeyttiminen, tdytintoonpanotoimenpiteiden keskeyttiminen tai saatavien
alentaminen; niihin toimenpiteisiin sisltyy direktiivissi 2014/59/EU sdddettyjen kriisinratkaisuvilineiden sovelta-
minen ja kriisinratkaisuvaltuuksien kaytto,

— ’selvittdjdlld’ hallinnollisten tai oikeusviranomaisten nimeimdd henkilod tai elintd, jonka tehtivind on huolehtia
likvidaatiomenettelyistd,

— ’likvidaatiomenettelyilld’ kaikkia velkoja koskevia menettelyja, joita jasenvaltion hallinnolliset tai oikeusviranomaiset
aloittavat ja joita ne valvovat ja joiden tarkoituksena on omaisuuden muuttaminen rahaksi kyseisten viranomaisten
valvonnassa, myos silloin, kun menettelyt pditetdan akordiin tai muuhun vastaavaan toimenpiteeseen,

— ’sadnnellyilli markkinoilla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21
alakohdassa mddriteltyd sddnneltyd markkinaa, (¥)

— vilineilld” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 50 alakohdan b alakohdassa maiariteltyjd rahoitus-
vilineitd.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilinei-
den markkinoista ja direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
5. 349).”

Korvataan 25 artikla seuraavasti:

N
~

25 artikla
Nettoutussopimukset

Nettoutussopimusten oikeusvaikutukset madraytyvit yksinomaan sen lain perusteella, jota kyseisiin sopimuksiin so-
velletaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2014/59/EU 68 ja 71 artiklan soveltamista.”

4) Korvataan 26 artikla seuraavasti:

26 artikla
Takaisinostosopimukset

Takaisinostosopimusten oikeusvaikutukset mairdytyvit yksinomaan sen lain perusteella, jota kyseisiin sopimuksiin
sovelletaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2014/59/EU 68 ja 71 artiklan sekd timin direktiivin 24 ar-
tiklan soveltamista.”
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118 artikla
Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/47[EY seuraavasti:
1) Lisitddn 1 artiklaan kohta seuraavasti:

6. Tamin direktiivin 4-7 artiklaa ei sovelleta rahoitusvakuusjirjestelyn tdytintoonpanon rajoitukseen, panttioike-
uteen perustuvaa rahoitusvakuusjirjestelyd, sulkeutuvaa nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen voimaantulon
rajoitukseen, joka on annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (*) IV osaston IV tai V luvun
nojalla, tai mihinkdan rajoitukseen, joka on annettu jasenvaltion lainsddddnnossi vastaavien valtuuksien nojalla, jotta
helpotetaan 2 kohdan c¢ alakohdan iv alakohdassa ja d alakohdassa tarkoitetun yhteison asianmukaista kriisinratkaisua,
johon sovelletaan suojatoimia, jotka vastaavat tasoltaan vihintddn direktiivin 2014/59/EU IV osaston VI luvussa
sdddettyjd suojatoimia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 piivind toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

Korvataan 9 a artikla seuraavasti:

N
—

"9 a artikla
Direktiivit 2008/48[EY ja 2014/59/EU
Tamai direktiivi ei rajoita direktiivien 2008/48/EY ja 2014/59/EU soveltamista.”

119 artikla
Direktiivin 2004/25/EY muuttaminen

Lisitadn direktiivin 2004/25[EY 4 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmin direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos kaytetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -meka-
nismeja. (*)

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

120 artikla
Direktiivin 2005/56/EY muuttaminen

Lisdtddn direktiivin 2005/56/EY 3 artiklaan kohta seuraavasti:

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd direktiivid ei sovelleta yhti6ihin, joihin sovelletaan Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (*) IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvalineitd, -valtuuksia ja -mekanis-
meja.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivina toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”
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121 artikla
Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36/EY seuraavasti:

1. Lisdtdan 1 artiklaan kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ttd direktiivid ei sovelleta, jos kdytetddn Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2014/59/EU (*) IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

2) Lisdtddn 5 artiklaan kohdat seuraavasti:

”5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivid 2014/59/EU sovellettaessa yhtiokokous voi kahden kolmasosan
enemmistolld pdtevisti annettujen ddnien madrdstd padittdd tai muuttaa yhtidjirjestysti siten, ettd kutsu yhtiokokouk-
seen, jossa pddtetddn pddoman korotuksesta, ldhetetddn lyhyemmalld varoitusajalla kuin timédn artiklan 1 kohdassa
sdddetddn, edellyttden ettd kokouksen ajankohtaan on vihintddn kymmenen kalenteripdivdd kutsumisesta ja ettd
direktiivin 2014/59/EU 27 tai 29 artiklan edellytykset tayttyvit ja padoman korotus on vilttimédton mainitun direktii-
vin 32 ja 33 artiklassa vahvistettujen kriisinratkaisuedellytysten valttamiseksi.

6.  Edelld olevan 5 kohdan soveltamiseksi 6 artiklan 3 kohdassa sdddettyd kunkin jdsenvaltion velvoitetta asettaa
yksi ajankohta, 6 artiklan 4 kohdassa sdddettyd velvoitetta varmistaa, ettd tarkistettu asialista on saatavilla hyvissa ajoin,
ja 7 artiklan 3 kohdassa sdddettyd kunkin jasenvaltion velvoitetta asettaa yksi ainoa médrdpdivd ei sovelleta.”

122 artikla
Direktiivin 2011/35/EU muuttaminen

Lisdtdan direktiivin 2011/35/EU 1 artiklaan kohta seuraavasti:

4. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd titd direktiivid ei sovelleta yhtioihin, joihin sovelletaan Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (*) IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanis-
meja.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivina toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”
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123 artikla
Direktiivin 2012/30/EU muuttaminen

Lisatddn direktiivin 2012/30/EU 45 artiklaan kohta seuraavasti:

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdimdn direktiivin 10 artiklaa, 19 artiklan 1 kohtaa, 29 artiklan 1, 2 ja 3
kohtaa, 31 artiklan 2 kohdan ensimmadistd alakohtaa sekd 33-36, 40, 41 ja 42 artiklaa ei sovelleta, jos kdytetddn
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (*) IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuk-
sia ja -mekanismeja.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47|EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

124 artikla
Direktiivin 2013/36/EU muuttaminen
Kumotaan direktiivin 2013/36/EU 74 artiklan 4 kohta.

125 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1093/2010 seuraavasti:
1) Korvataan 4 artiklan 2 kohta seuraavasti:
"2)  ‘toimivaltaisella viranomaisella:

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa mdiriteltyd ja direktiiveissd 2007/64[EY ja
2009/110/EY tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;

i) direktiivien 2002/65/EY ja 2005/60/EY osalta viranomaisia, joilla on toimivalta varmistaa, ettd luotto- ja rahoi-
tuslaitokset noudattavat niille noissa direktiiveissd asetettuja vaatimuksia;

iii) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU (*) osalta mainitun direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 18
alakohdassa méariteltyd valvovaa viranomaista; ja

iv) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (**) osalta mainitun direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 18
alakohdassa mdariteltyjd kriisinratkaisuviranomaista.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 paivdnd huhtikuuta 2014, talletusten
vakuusjdrjestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY,
2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”
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2. Lisdtddn 40 artiklan 6 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kun toimitaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun hallintoneuvoston jdsenen mukana voi tarvittaessa olla kyseisen jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen
edustaja, joka ei osallistu ddnestyksiin.”

126 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Lisdtddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 81 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

k) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (*) 3 artiklan mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuviran-
omaiset.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivina toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47|EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY,
2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).”

XI OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

127 artikla
EPV:n kriisinratkaisukomitea

EPV perustaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 41 artiklan nojalla pysyvin sisdisen komitean valmistelemaan sen 44 artiklan
mukaisesti tehtdvat EPVin padtokset, mukaan lukien paatokset luonnoksista teknisiksi sddntelystandardeiksi ja teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, kriisinratkaisuviranomaisille tdiman direktiivin mukaisesti annetuista tehtavistd. Erityisesti
EPV varmistaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 38 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ettd mikddn mainitussa artiklassa
tarkoitettu paitos ei vaikuta millddn tavalla jasenvaltioiden finanssipoliittiseen vastuuseen. Sisdinen komitea on muodos-
tettava siten, ettd sen jdsenind ovat timén direktiivin 3 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisuviranomaiset.

Tamin direktiivin soveltamiseksi EPV tekee yhteisty6td EVLEV:n ja EAMV:n kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010
54 artiklalla perustetun Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean. asetuksen (EU) N:o 1094/2010 ja asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 puitteissa.

Taman direktiivin soveltamiseksi EPV varmistaa, ettd kriisinratkaisukomitea ja muut asetuksessa (EU) N:o 1093/2010
tarkoitetut tehtdvit on rakenteellisesti erotettu toisistaan. Kriisinratkaisukomitean on edistettdva kriisinratkaisusuunnitel-
mien laatimista ja koordinointia ja kehitettdvd menetelmid lihelld kaatumista olevien rahoituslaitosten kriisinratkaisua
varten.

128 artikla
Yhteistyé EPV:n kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva yhteistyotd EPVin kanssa titd direktiivid sovel-
lettaessa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1093/2010 35 artiklan mukaisesti
toimitettava EPV:lle viipymittd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.
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129 artikla
Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee viimeistddn 1 pdivind kesikuuta 2018 timdan direktiivin tdytintoonpanoa ja antaa siitd kertomuksen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Se arvioi erityisesti seuraavia seikkoja:

a) 4 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella tarve muutoksiin kansallisten erojen minimoimiseksi;

b) 45 artiklan 16 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella tarve muutoksiin kansallisten erojen minimoimi-
seksi;

¢) EPV:lle talla direktiivilld annetun tehtdvin toiminta ja tehokkuus, mukaan lukien sovittelijana toimiminen.

Kertomuksiin liitetddn tarvittaessa lainsiddantoehdotus.

Sen estdmattd, mitd ensimmdisessd kohdassa sdddetdin uudelleentarkastelusta, komissio tarkastelee viimeistddn 3 piivana
heindkuuta 2017 erityisesti 13, 18 ja 45 artiklan soveltamista sen osalta, miten EPV:n valtuuksia kdytetddn sitovan
sovittelun johtamisessa, rahoituspalvelualan lainsddaddnnon tulevan kehityksen huomioon ottamiseksi. Kertomus ja sithen
mahdollisesti liittyvit ehdotukset toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

130 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsddadint6d

1. Jasenvaltioiden on hyvaksyttavi ja julkaistava tdimin direktiivin noudattamisen edellyttimat lait, asetukset ja hallin-
nolliset médraykset viimeistddn 31 paivdnd joulukuuta 2014. Niiden on viipymittd toimitettava ndmé sddnnokset kirjal-
lisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava niitd sddnnoksid 1 pdivéstd tammikuuta 2015.

Jasenvaltioiden on kuitenkin sovellettava IV osaston IV luvun 5 jakson noudattamiseksi annettuja sddnnoksid viimeistddn
1 péiviastd tammikuuta 2016.

2. Niissd jasenvaltioiden antamissa 1 kohdassa tarkoitetuissa saddoksissd on viitattava tihdn direktiiviin tai nithin on
liitettava tallainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettdvd siitd, miten viittaukset tehdain.

3. Jadsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddn-
nokset kirjallisina komissiolle ja EPV:lle.

131 artikla
Voimaantulo

Tami direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Tamin direktiivin 124 artikla tulee voimaan 1 piivdnd tammikuuta 2015.
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132 artikla
Osoitus
Tamai direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissd 15 pdivana toukokuuta 2014.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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LIITE

A JAKSO

Elvytyssuunnitelmiin sisillytettivit tiedot

Elvytyssuunnitelmassa on esitettiva:
1) tiivistelma suunnitelman keskeisistd osista ja yhteenveto kokonaiselvytyskapasiteetista;
2) tiivistelmé laitokseen edellisen sitd koskevan elvytyssuunnitelman jilkeen tehdyistd olennaisista muutoksista;

3) viestintd- ja julkistamissuunnitelma, jossa esitetddn, milld tavoin yritys aikoo hallita mahdolliset kielteiset markkina-
reaktiot;

4) laitoksen elinkelpoisuuden ja rahoitusaseman siilyttdmiseen tai ennalleen palauttamiseen tarvittavat erindiset padoma-
ja maksuvalmiustoimet;

5) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseksi tarvittavasta ajasta;

6) yksityiskohtainen kuvaus mahdollisista olennaisista esteistd suunnitelman tehokkaalle toteuttamiselle kohtuuajassa,
mukaan lukien vaikutus muuhun konserniin, asiakkaisiin ja vastapuoliin;

7) kriittisten toimintojen yksil6inti;

8) yksityiskohtainen kuvaus menetelmistd, joilla médritetddn laitoksen ydinliiketoiminta-alueiden, toimintojen ja varojen
arvo ja markkinoitavuus;

9) yksityiskohtainen kuvaus siitd, milld tavoin elvytyssuunnittelu on sisillytetty laitoksen paitoksenteko-, ohjaus- ja
valvontarakenteeseen, sekd periaatteet ja menettelyt, joilla ohjataan elvytyssuunnitelman hyvaksymistd ja yksiloiddan
organisaatiossa suunnitelman valmistelusta ja tdytintdonpanosta vastuussa olevat henkilot;

10

=

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla sdilytetddn tai palautetaan ennalleen laitoksen omat varat;

11

—

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd laitoksella on riittdvdt vararahoitusldhteet, mukaan lukien mahdol-
liset likviditeettildhteet, arvio kdytettavissd olevista vakuuksista ja arvio mahdollisuuksista siirtad likviditeettia konser-
niyhteisojen ja liiketoiminta-alueiden kesken sen varmistamiseksi, ettd laitos pystyy edelleen suorittamaan toimintansa
ja tdyttdmain velvoitteensa ndiden erddntyessd;

12

—

jarjestelyt ja toimenpiteet riskin ja velkaantuneisuusasteen alentamiseksi;

13

=

jarjestelyt ja toimenpiteet velkojen uudelleenjirjestelemiseksi;

14

=

jarjestelyt ja toimenpiteet liiketoiminta-alueiden uudelleenjirjestelemiseksi;

15

-~

jarjestelyt ja toimenpiteet, joita tarvitaan rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien jatkuvan kiytettdvyyden yllapitdmi-
seksi;

16

~

jarjestelyt ja toimenpiteet, joita tarvitaan laitoksen operatiivisten prosessien jatkuvan toiminnan ylldpitimiseksi,
mukaan lukien infrastruktuuri ja IT-palvelut;

17

~

valmistelevat jarjestelyt, joilla helpotetaan varojen tai litketoiminta-alueiden myyntid taloudellisen vakauden ennalleen
palauttamisen kannalta soveliaassa ajassa;

18

=

muut johdon toimet tai strategiat taloudellisen vakauden palauttamiseksi ennalleen ja niiden ennakoidut rahoitus-
vaikutukset;
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19) valmistelevat toimenpiteet, joita laitos on toteuttanut tai aikoo toteuttaa elvytyssuunnitelman tdytintoonpanon
helpottamiseksi, mukaan lukien toimenpiteet, jotka ovat tarpeen laitoksen padomapohjan vahvistamiseksi kohtuua-
jassa;

20) indikaattorit, joilla yksiloidddn, missd vaiheessa suunnitelmassa tarkoitettuja asianmukaisia toimia voidaan ryhtya
toteuttamaan.

B JAKSO

Tiedot, joita kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytii laitoksia toimittamaan kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja yllipitoa
varten

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytad laitoksia toimittamaan kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja ylldpitoa varten
vihintddn seuraavat tiedot:

1) yksityiskohtainen kuvaus laitoksen organisaatiorakenteesta, mukaan lukien luettelo kaikista oikeushenkil6istd;

2) suoran haltijan tunnistetiedot ja kunkin oikeushenkilon ddnioikeudelliset ja ddnioikeudettomat omistusosuudet;

3) kunkin oikeushenkilon sijainti, perustamispaikan oikeudenkdyttoalue, toimilupa ja toimiva johto;

4) kartoitus laitoksen kriittisistd toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista, mukaan lukien kunkin oikeushenkilon naihin
toimintoihin ja litketoiminta-alueisiin liittyvit olennaiset omaisuuserat ja vastuut;

5) yksityiskohtainen kuvaus laitoksen ja sen kaikkien oikeussubjektien vastuiden rakenteesta, erotellen ainakin lyhyt- ja
pitkdaikaisten velkojen, vakuudellisten, vakuudettomien ja etuoikeudeltaan huonompien velkojen tyypit ja madrat;

6) yksityiskohdat laitoksen hyvaksyttaviksi veloiksi katsotuista vastuista;

7) erittely prosesseista, joiden avulla paitellddn, kenelle laitos on antanut vakuuksia, kenen hallussa vakuus on ja milld
oikeudenkdyttoalueella vakuus sijaitsee;

8) kuvaus laitoksen ja sen oikeussubjektien taseen ulkopuolisista sitoumuksista, mukaan lukien kartoitus suhteessa sen
kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

9) laitoksen olennaiset suojaukset (hedge), mukaan lukien kartoitus oikeushenkil®ittdin;

10

=

laitoksen suurimpien tai kriittisimpien vastapuolten tunnistetiedot sekd selvitys suurimpien vastapuolten kaatumisen
vaikutuksista laitoksen rahoitustilanteeseen;

11

N

kaikki jarjestelmadt, joissa laitos harjoittaa merkittdvassd mairin tai merkittdvdn arvoista arvopaperikauppaa, mukaan
lukien kartoitus suhteessa laitoksen oikeushenkil6ihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

12

-

kaikki maksu- ja selvitysjdrjestelmat, joiden jdsenend laitos valittomasti tai valillisesti on, mukaan lukien kartoitus
suhteessa laitoksen oikeushenkiloihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

13

=

yksityiskohtainen luettelo ja kuvaus johdon keskeisisté tietojirjestelmistd, mukaan lukien laitoksen kayttimat riskin-
hallinnan, kirjanpidon seki taloudellisen ja lakisddteisen raportoinnin jarjestelmit, mukaan lukien kartoitus suhteessa
laitoksen oikeushenkiloihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

14

=

tunnistetiedot 13 kohdassa lueteltujen jarjestelmien omistajista, nditd koskevista palvelutasosopimuksista ja mahdol-
lisista ohjelmistoista ja jdrjestelmistd tai kayttooikeuksista, mukaan lukien kartoitus suhteessa niiden oikeussubjektei-
hin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;
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15) tunnistetiedot ja kartoitus oikeushenkildistd ja niiden keskinaisistd kytkoksistd ja riippuvuuksista, esimerkiksi
— yhteinen tai yhteisesti kdytetty henkilosto, tilat ja jarjestelmat;
— péddoma-, rahoitus- tai maksuvalmiusjirjestelyt;
— nykyiset tai mahdolliset luottoriskit;

— vastatakaussopimukset, vastavakuusjirjestelyt, ristikkdiset maksukyvyttomyysmaaraykset ja tytaryritysten keskinai-
set nettoutusjrjestelyt;

— riskinsiirto- ja back-to-back-sopimukset; palvelutasosopimukset;
16) kunkin oikeushenkilon toimivaltainen viranomainen ja kriisinratkaisuviranomainen;

17) laitoksen kriisinratkaisusuunnitelman valmistelussa tarvittavien tietojen antamisesta vastuussa oleva ylimmaén hallin-
toelimen jdsen sekd mahdolliset muut vastuuhenkilot eri oikeushenkildissd, kriittisissd toiminnoissa ja ydinliiketoi-
minta-alueilla;

18) kuvaus jarjestelyistd, joita laitos on toteuttanut varmistaakseen, ettd kriisinratkaisuviranomaisella on kriisinratkaisun
yhteydessi kaikki tiedot, jotka se on maddritellyt valttimattomiksi kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien kdyttimi-
seksi;

19

~—~

kaikki laitosten ja niiden oikeussubjektien kolmansien osapuolten kanssa tekemit sopimukset, jotka voidaan sanoa
irti, kun viranomaiset paattavat kayttad kriisinratkaisuvalinettd, ja selvitys siitd, voivatko irtisanomisen seuraukset
vaikuttaa kriisinratkaisuvalineen kayttoon;

20) kuvaus mahdollisista likviditeettildhteistd, joita voidaan kdyttdd kriisinratkaisun tukena;

21) tiedot omaisuuden kiinnityksistd, likvideistd varoista, taseen ulkopuolisista toiminnoista, suojausstrategioista ja kir-
janpitokdytinteistd.

C JAKSO

Seikat, jotka kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava arvioidessaan laitoksen tai konsernin purkamismahdollisuuksia

Arvioidessaan laitoksen tai konsernin purkamismahdollisuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava seuraavat seikat.

Konsernin purkamismahdollisuuksia arvioitaessa viittaukset laitokseen katsotaan myos viittauksiksi konserniin kuuluviin
laitoksiin tai 1 artiklan c tai d alakohdassa tarkoitettuihin yhteis6ihin:

1) missd mdairin laitos kykenee siirtimdin ydinliiketoiminta-alueita ja kriittisid toimintoja oikeushenkiloille;

2) missd mairin oikeudelliset rakenteet ja yhtiorakenteet on sovitettu ydinliiketoiminta-alueisiin ja kriittisiin toimintoi-
hin;

3) missd madrin kiytossd on jdrjestelyjd, joilla tarjotaan olennainen henkil6sto, infrastruktuuri, rahoitus, maksuvalmius
ja padoma ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten toimintojen tukemiseksi ja yllapitimiseksi;

4) missd madrin laitoksen voimassa pitdimat palvelusopimukset ovat tdysin tdytintdonpanokelpoisia, jos laitos asetetaan
kriisinratkaisuun;

5) missd mairin laitoksen pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenne riittdd laitoksen sisdisten periaatteiden noudatta-
misen hallinnointiin ja varmistukseen palvelutasosopimuksissa;
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6) missd mairin laitoksessa on kdytossd prosessi palvelutasosopimusten nojalla tarjottujen palvelujen siirtdmiseksi
kolmansille osapuolille kriittisten toimintojen tai ydinliiketoiminta-alueiden erottelun yhteydessi;

7) missd mairin on laadittu varasuunnitelmia ja otettu kdyttoon varotoimenpiteitd maksu- ja selvitysjirjestelmien kayton
jatkuvuuden varmistamiseksi;

8) johdon tietojdrjestelmien riittdvyys sen varmistamiseen, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kykenevit kerddméin tarkat ja
riittavat tiedot ydinliiketoiminta-alueista ja kriittisistd toiminnoista nopean paitoksenteon edistimiseksi;

9) johdon tietojarjestelmien valmiudet tarjota laitoksen tehokkaan kriisinratkaisun kannalta olennaista tietoa keskeyty-
mittd, myos nopeasti muuttuvissa tilanteissa;

10) missd médrin laitos on testannut johdon tietojdrjestelmid kriisinratkaisuviranomaisen mddrittelemissd stressiskenaa-
rioissa;

11) missd mdarin laitos pystyy varmistamaan johdon tietojdrjestelmien jatkuvuuden niin vaikeuksiin joutuneessa kuin
uudessakin laitoksessa, jos kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet erotetaan muista toiminnoista ja liiketoi-
minta-alueista;

12) missd madrin laitos on ottanut kdyttoon riittavat prosessit sen varmistamiseksi, ettd se voi antaa kriisinratkaisuviran-
omaisille tiedot, joita tarvitaan talletussuojajirjestelmien kattamien tallettajien ja mddrien yksiloimiseksi;

13) jos konserni kdyttdd konsernin sisdisid vakuuksia, missd mairin nima vakuudet on annettu markkinaehtoisesti ja
kuinka vankat niitd vakuuksia koskevat riskinhallintajirjestelmat ovat;

14) jos konserni sitoutuu back-to-back-sopimuksiin, missdé méddrin ndmd sopimukset tapahtuvat markkinaehtoisesti ja
kuinka vankat nditd sopimuksia koskevat riskinhallintajarjestelmat ovat;

15) missd madrin konsernin sisdisten vakuuksien tai back-to-back-sopimusten kaytto lisdd kriisin levidmistd konsernin
muihin osiin;

16) missd maarin konsernin oikeudellinen rakenne estdd kriisinratkaisuvialineiden kdyttod oikeushenkiléiden lukumairin
tai konsernirakenteen monitahoisuuden vuoksi tai siksi, ettd litketoiminta-alueiden kohdentaminen konserniyhteisoi-
hin on vaikeaa;

17) laitoksen hyviksyttivien velkojen méira ja laji;

18) jos arviointiin kuuluu monialan holdingyhtié, missi méidrin sellaisten konserniyhteisojen, jotka ovat laitoksia tai
rahoituslaitoksia, kriisinratkaisu voisi vaikuttaa haitallisesti konsernin muihin kuin rahoitusalalla toimiviin osiin;

19) palvelutasosopimusten olemassaolo ja vakaus;

20) onko kolmannen maan viranomaisilla tarvittavat kriisinratkaisuvilineet unionin kriisinratkaisuviranomaisten kriisin-
ratkaisutoimien tukemiseksi ja missi mairin toimintaa unionin ja kolmannen maan viranomaisten vélilli voidaan
koordinoida;

21) mahdollisuudet kayttad kriisinratkaisuvalineitd siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan ottaen huomioon kéy-
tettdvissd olevat vilineet ja laitoksen rakenne;

22) missd madrin konsernin rakenne antaa kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisuuden purkaa koko konserni tai yksi tai
useampi sen konserniyhteisoistd aiheuttamatta merkittdvad suoraa tai valillistd haittaa rahoitusjdrjestelmalle, markki-
noiden luottamukselle tai taloudelle ja pyrkien koko konsernin arvon maksimointiin;
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23) jarjestelyt ja keinot, joiden avulla kriisinratkaisua voitaisiin helpottaa sellaisten konsernien tapauksessa, joilla on
tytdryrityksid eri lainkdyttoalueilla;

24

=

miten uskottavasti kriisinratkaisuvilineilld voidaan saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet, kun otetaan huomioon mah-
dolliset vaikutukset velkojiin, vastapuoliin, asiakkaisiin ja tyontekijoihin sekd toimet, joihin kolmannen maan viran-
omaiset mahdollisesti ryhtyvit;

25) missd mdadrin laitoksen kriisinratkaisun vaikutus rahoitusjirjestelmédin ja rahoitusmarkkinoiden luottamukseen voi-
daan arvioida riittavasti;

26) missd madrin laitoksen kriisinratkaisulla voi olla merkittdvad suoraa tai valillistd haittaa rahoitusjirjestelmalle, mark-
kinoiden luottamukseen tai talouteen;

27) missd méirin kriisin levidminen muihin laitoksiin tai rahoitusmarkkinoihin voitaisiin estdd kdyttdmalld kriisinratkai-
suvilineitd ja -valtuuksia;

28) missd madrin laitoksen kriisinratkaisulla voi olla merkittdvd haitallinen vaikutus maksu- ja selvitysjarjestelmien
toimintaan.
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