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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 448/2013,

annettu 15 piivini toukokuuta 2013,

menettelyn vahvistamisesta EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan viitejisenvaltion miirittimiseksi Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU nojalla

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja
direktiivien 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o
1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta 8 péivind
kesdkuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU () ja erityisesti sen 37 artiklan 14 koh-
dan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Direktiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan b alakoh-
dassa, ¢ alakohdan i alakohdassa, e ja f alakohdassa seka
g alakohdan i alakohdassa tarkoitetuissa tilanteissa sellai-
sen EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan, joka aikoo hoitaa EU:hun sijoit-
tautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja/tai markki-
noida hoitamiaan vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionis-
sa, mahdollisia viitejasenvaltioita voi olla useampia kuin
yksi. Tallaisissa tapauksissa EU:n ulkopuolelle sijoittautu-
neen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimi-
tettava pyyntd kyseisten jasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille viitejasenvaltionsa mairittamistd varten.
Pyyntoon olisi liitettdvd kaikki merkitykselliset tiedot ja
asiakirjat, jotka ovat tarpeen kyseisen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan viitejasenvaltion maarittdmiseksi.
Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtava
yhteinen pditos viitejisenvaltion mairittdimiseksi. On
vahvistettava menettely, jota asianomaisten toimivaltais-
ten viranomaisten on noudatettava viitejasenvaltion maa-
rittdmisessd. Vaikka kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltai-
set viranomaiset ovat yhdessd vastuussa viitejasenvaltion
nimedmisestd, Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksella (EU) N:o 1095/2010 (%) perustetun Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV) olisi varmistetta-
va, ettd kaikki mahdolliset viitejasenvaltiot ovat asian-
mukaisesti mukana pditoksenteossa, ja sen olisi myos
avustettava sopimukseen padsemisessa.

(2)  Viitejasenvaltion maarittdimisessd noudatettava menettely
eroaa menettelystd, jota noudatetaan passin hakemisessa
direktiivin 2011/61/EU nojalla. Kun viitejdsenvaltio on
mddritetty, EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan on haettava toimilupaa
kyseisen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta nou-
dattaen samaa menettelyd ja samoja edellytyksid, joita
sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin di-
rektiivin 2011/61/EU 7 ja 8 artiklan nojalla.

(3)  Jasenvaltiot velvoitetaan direktiivilli 2011/61/EU sovelta-
maan 22 pdivistd heindkuuta 2013 lakeja, asetuksia ja
hallinnollisia mairdyksid, joilla mainittu direktiivi saa-

() EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.

tetaan osaksi kansallista lainsdiddintdd. Sen estimaitti,
mitd direktiivin 2011/61/EU 67 artiklan 6 kohdassa edel-
lytetyssé delegoidussa sdddoksessi sdddetddn, myos timan
asetuksen soveltamista lykdtddn samaan pidivimadraan.

(4)  Tissd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Menettely, jota noudatetaan viitejisenvaltion midrittimi-
sessi useiden mahdollisten viitejisenvaltioiden joukosta

1. Jos EUn ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja, joka aikoo hoitaa EUhun sijoittautuneita
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja markkinoimatta niitd tai aikoo
markkinoida hoitamiaan vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionis-
sa, toimittaa pyynnon viitejasenvaltionsa madrittamiseksi direk-
tiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan no-
jalla, kyseinen pyynto on laadittava kirjallisena ja osoitettava
kaikkien niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille,
jotka ovat mahdollisia viitejasenvaltioita. Pyynndssd on luetel-
tava kaikki mahdolliset viitejasenvaltiot.

2. EUn ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan pyynnossi on oltava kaikki tiedot ja asiakir-
jat, jotka ovat tarpeen viitejasenvaltion méarittimiseksi.

3. Direktiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan b alakoh-
dassa tarkoitetussa tilanteessa tillaisissa tiedoissa ja asiakirjoissa
on oltava

a) ilmoitus jasenvaltioista, joihin EU:n ulkopuolelle sijoittautu-
neen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamat
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ovat sijoittautuneet;

b) ilmoitus jasenvaltioista, joissa EU:n ulkopuolelle sijoittautu-
neet vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat varo-
ja;

¢) EUn ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan eri jasenvaltioissa hoitamien varojen maa-
rat.

4. Direktiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan
i alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa tallaisissa tiedoissa ja asia-
kirjoissa on oltava

a) ilmoitus jdsenvaltiosta, johon EU:n ulkopuolelle sijoittautu-
neen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitama
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut;

b) ilmoitus jasenvaltiosta, jossa EU:n ulkopuolelle sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo markkinoida
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa.
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5. Direktiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan e alakohdan
ja g alakohdan i alakohdassa tarkoitetussa tilanteessa tallaisissa
tiedoissa ja asiakirjoissa on oltava

a) ilmoitus jdsenvaltioista, joihin EU:n ulkopuolelle sijoittautu-
neen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamat
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ovat sijoittautuneet;

=

kuvaus markkinointistrategiasta, jolla voidaan osoittaa, ettd
EU:n ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitaja aikoo markkinoida tiettyd vaihtoehtoista sijoi-
tusrahastoa tai useita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja tietyssa
jasenvaltiossa tai useammissa jasenvaltioissa ja ettd se aikoo
tosiasiallisesti harjoittaa markkinointia tietyissd jasenvaltiois-
sa, ja jossa ilmoitetaan vahintddn seuraavat:

i) jasenvaltiot, joissa jakelijat (ja vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja, jos se aikoo huolehtia jakelusta itse)
aikovat pitdd myynnissi vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen osuuksia tai osakkeita, mukaan lukien hoidettujen
varojen odotettavissa oleva osuus unionissa myynnissd
pidettivien osuuksien ja osakkeiden kokonaismairasts;

—-
=:
=

arvio niiden kohderyhmiin kuuluvien sijoittajien odotet-
tavissa olevasta madriastd, joiden kotipaikka sijaitsee ji-
senvaltioissa, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja aikoo markkinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastojaan;

iii) jasenvaltioiden viralliset kielet, joille tarjous- ja myynni-
nedistimisasiakirjat on kainnetty tai on tarkoitus kain-
taa;

markkinointitoiminnan jakautuminen niihin jisenvaltioi-
hin, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo
markkinoida vaihtoehtoisia sijoitusrahastojaan, ottaen
huomioon erityisesti mainosten ja markkinointitilaisuuk-

sien nakyvyys ja tiheys.

6.  Direktiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan f alakoh-
dassa tarkoitetussa tilanteessa tallaisissa tiedoissa ja asiakirjoissa
on oltava timin artiklan 5 kohdan b alakohdassa sdddetyt tie-
dot.

E,'

7. Toimivaltaisten viranomaisten, joihin EU:n ulkopuolelle
sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on ollut
yhteydessd mahdollisina viitejasenvaltioiden toimivaltaisina vi-
ranomaisina, on vélittomasti timan artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetun pyynnon vastaanottamisen jilkeen ja viimeistddn kolmen
tyopdivan kuluttua pyynnon vastaanottamisesta otettava yhte-
yttd toisiinsa ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiseen,
jaljempand 'EAMV’, tehdikseen padtokseen siitd, voiko asia mah-
dollisesti koskea direktiivin 2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan
nojalla my6s muita unionin toimivaltaisia viranomaisia.

Toimivaltaisten viranomaisten on vilittomasti toimitettava
EAMV:lle sen pyynnostd EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan pyynt6 tdydellisena.

8. Jos padtetddn, ettd asia voi koskea myo6s muita unionin
toimivaltaisia viranomaisia, EAMV:n on ilmoitettava asiasta vi-
littomasti kyseisille viranomaisille ja varmistettava, ettd EU:n
ulkopuolisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan pyynto
toimitetaan niille tdydellisena.

9.  Kaikki menettelyyn osallistuvat toimivaltaiset viranomaiset
ja EAMV voivat pyytdd EU:n ulkopuolelle sijoittautuneelta vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalta asiaa koskevia lisitietoja
ja -asiakirjoja, jotka ovat tarpeen viitejasenvaltion maarittdmisek-
si.

Tallainen lisdtieto- tai -asiakirjapyynto on esitettavi kirjallisena,
se on perusteltava ja se on annettava samaan aikaan tiedoksi
kaikille muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja
EAMVle.

Kun pyynnon esittinyt toimivaltainen viranomainen tai EAMV
on vastaanottanut lisitiedot tai -asiakirjat, pyynnoén esittineen
viranomaisen on toimitettava tiedot tai asiakirjat valittomasti
kaikille muille asianomaisille viranomaisille ja tapauksen mu-
kaan EAMV:lle.

10.  Yhden viikon kuluessa siiti, kun toimivaltaiset viran-
omaiset, joihin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on ol-
lut yhteydessd, tai tarvittaessa 8 kohdan mukaiset muut unionin
toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet 1 kohdassa tar-
koitetun pyynnon, kaikkien asianomaisten toimivaltaisten viran-
omaisten on toimitettava toisilleen ja EAMV:lle lausunto asian-
mukaisen viitejasenvaltion madrittimisesta.

11.  Tédman jilkeen kaikki toimivaltaiset viranomaiset maarit-
tivat yhdessd viitejasenvaltion. Médrittiminen on suoritettava
viimeistddn kuukauden kuluttua siitd, kun EUmn ulkopuolelle
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yksi-
16imit toimivaltaiset viranomaiset tai tarvittaessa 8 kohdan mu-
kaiset unionin muut toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaan-
ottaneet pyynnon.

Jos pyydetddn lisitietoja, ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua
maédrdaikaa on pidennettdva siten, ettd se sisiltdd jakson, joka
alkaa 9 kohdassa tarkoitetun lisitieto- ja -asiakirjapyynnon esit-
timisestd ja pddttyy kyseisien tietojen tai asiakirjojen vastaan-
ottamiseen.

12.  EAMV avustaa asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia ja
tarvittaessa helpottaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan
nojalla viitejasenvaltion médrittimisti.

13.  Viitejasenvaltioksi médritetyn jasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava maarittimisestd viipymatta kirjal-
lisesti EU:n ulkopuolelle sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle.

14.  Jos pyynnon esittineelle EU:n ulkopuolelle sijoittautu-
neelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ei anneta kir-
jallista ilmoitusta seitsemdn pdivan kuluessa maarittimisestd tai
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole mdarittineet
viitejasenvaltiota tdimin artiklan 11 kohdan ensimmaisessid ala-
kohdassa tarkoitettuun mdairdaikaan mennessd, pyynnon esitta-
nyt EU:n ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja voi valita viitejisenvaltionsa itse direktiivin
2011/61/EU 37 artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa vahvis-
tettujen perusteiden mukaan.

EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan on ilmoitettava kirjallisesti viitejasenvaltion valin-
nastaan valittomasti kaikille toimivaltaisille viranomaisille, joihin
se oli ottanut alun perin yhteyttd, ja EAMV:lle.

15.  Jos EU:n ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan valitsema viitejisenvaltio ja toimival-
taisten viranomaisten maarittdma viitejasenvaltio ovat erit, asian-
omaisten toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EU:n
ulkopuolelle sijoittautuneelle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle méarittimisestd mahdollisimman pian, kuitenkin vii-
meistddn kahden tyopiivan kuluttua siitd, kun vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tekemistd valinnasta on ilmoitettu
niille 14 kohdan mukaisesti. Tdssd tapauksessa etusijalle on
asetettava mddritetty viitejasenvaltio.
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2 artikla
Voimaantulo

Tdami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tdtd asetusta sovelletaan 22 paivistd heindkuuta 2013.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissi 15 pdivand toukokuuta 2013.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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