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> B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/2402,
annettu 12 péivina joulukuuta 2017,

yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisesti kehyksesti yksinkertaiselle,
lipinédkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY
ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti
N:o sivu paivamadra

> M1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/557, annettu L 116 1 6.4.2021
31 pdivdnd maaliskuuta 2021
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
2017/2402,

annettu 12 piivini joulukuuta 2017,

yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisesti

kehyksestd yksinkertaiselle, lidpinédkyville ja standardoidulle

arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja

2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta

1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téssé asetuksessa vahvistetaan arvopaperistamista koskeva yleinen
kehys. Siind maiéritellddn arvopaperistaminen ja sdddetdén asianmukaista
huolellisuutta, riskin pidattdmistd ja lapindkyvyyttd koskevista vaatimuk-
sista arvopaperistamisiin osallistuville osapuolille, luoton mydntdmisen
kriteereistd, arvopaperistamisten myyntid yksityisasiakkaille koskevista
vaatimuksista, uudelleenarvopaperistamisen kiellosta, arvopaperistamista
varten perustettuja erillisyhtioitd koskevista vaatimuksista sekd arvo-
paperistamisrekistereitd koskevista edellytyksistd ja menettelyistd. Li-
sdksi siind luodaan yksinkertaisen, ldpindkyvén ja standardoidun arvo-
paperistamisen, jiljempénd “YLS-arvopaperistaminen’, erityinen kehys.

2. Tétéd asetusta sovelletaan institutionaalisiin sijoittajiin sekd alulle-
panijoihin, jérjestdjiin, alkuperdisiin luotonantajiin ja arvopaperistamista
varten perustettuihin erillisyhtidihin.

2 artikla

Maiaritelmat

Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’arvopaperistamisella’ liiketointa tai jdrjestelméd, jolla vastuuseen
tai vastuukantaan liittyvd luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja
jolla on kaikki seuraavat ominaisuudet:

a) liiketoimen tai jdrjestelmén maksut riippuvat vastuun tai vastuu-
kannan kehityksesti;

b) ectuoikeusluokkien jdrjestys madrittdd tappioiden jakautumisen
liikketoimen tai jarjestelmén voimassaoloaikana;

c) liiketoimi tai jérjestelmd ei luo vastuita, joilla on kaikki asetuk-
sen (EU) N:o 575/2013 147 artiklan 8 kohdassa luetellut omi-
naisuudet;

2) ’arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolld’ tai ’erillisyh-
tiolla” sellaista yritystd, trustia tai muuta yhteisdd kuin alullepanijaa
tai jdrjestdjdd, joka on perustettu yhden tai useamman arvopape-
ristamisen toteuttamiseksi, jonka toiminta on rajattu timén tavoit-
teen saavuttamisen edellyttimiin tehtdviin, jonka rakenteen tarkoi-
tuksena on erottaa erillisyhtion velvoitteet alullepanijan velvoitteis-
ta;
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3) ’alullepanijalla’ yhteisod, joka

a) on osallistunut joko itse tai sithen suoraan tai vélillisesti etuyh-
teydessd olevien yhteisdjen kautta alkuperdiseen sopimukseen,
jonka perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset
velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyvit vastuut ar-
vopaperistetaan, ovat syntyneet; tai

b) hankkii kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja arvo-
paperistaa ne;

4) ’uudelleenarvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa vahintdin
yksi arvopaperistetuista vastuista on arvopaperistamispositio;

5) ’jérjestdjélla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa maédériteltyd luottolaitosta riippumatta siitd, sijaitseeko
se unionissa, tai direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 ala-
kohdassa maédriteltyd sijoituspalveluyritystd, joka ei ole alullepanija
ja joka

a) jarjestdd omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta kolmansilta yhteisoiltd hanki-
taan vastuita, ja hallinnoi sitd, tai

b) jirjestdd omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta kolmansilta yhteis6iltd hanki-
taan vastuita, ja siirtdd kyseisen arvopaperistamisen paivittdisen
aktiivisen salkunhoidon yhteisolle, jolla on toimilupa harjoittaa
tillaista  toimintaa  direktiivin =~ 2009/65/EY,  direktiivin
2011/61/EU tai direktiivin 2014/65/EU mukaisesti;

6) ’etuoikeusluokalla’ sopimusperusteisesti muodostettua vastuuseen
tai vastuukantaan liittyvdd luottoriskiluokkaa, kun positioon seg-
mentissé liittyy suurempi tai pienempi luottotappioriski kuin saman-
suuruiseen positioon muussa segmentissé, ottamatta huomioon luot-
tosuojaa, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille
kyseisessd segmentissd tai muissa segmenteissi,

7) ’omaisuusvakuudellisella yritystodistusohjelmalla’ tai *ABCP-ohjel-
malla’ arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta liikkeeseen lasketut
arvopaperit ovat padasiallisesti omaisuusvakuudellisia yritystodis-
tuksia, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi vuosi;

8) ’omaisuusvakuudellisella yritystodistusliiketoimella’ tai *ABCP-lii-
ketoimella’ ABCP-ohjelman puitteissa tapahtuvaa arvopaperistamis-
ta;

9) ’perinteiselld arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa arvo-
paperistettavien vastuiden taloudellinen etu siirretddn siirtdmaélld ky-
seisten vastuiden omistusoikeus alullepanijalta erillisyhtiélle tai eril-
lisyhtion osittaisen omistusyhteyden kautta, kun liikkeeseenlasketut
arvopaperit eivit aiheuta maksuvelvoitteita alullepanijalle;

10) ’synteettiselld arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa riskin
siirto tapahtuu kdyttamaélld luottojohdannaisia tai takauksia ja arvo-
paperistettavat vastuut sdilyvét alullepanijan vastuina;
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11) ’sijoittajalla’ Iuonnollista henkildd tai oikeushenkil6d, jolla on hal-
lussaan arvopaperistamispositio;

12) ’institutionaalisella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka on jokin seuraavis-
ta:

a) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa maédritelty
vakuutusyritys;

b

~

direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa mééritelty
jélleenvakuutusyritys;

¢) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos, joka kuuluu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341 (') sovel-
tamisalaan kyseisen direktiivin 2 artiklan mukaisesti, jollei ji-
senvaltio ole kyseisen direktiivin 5 artiklan mukaisesti pdéttinyt
olla soveltamatta mainittua direktiivid kokonaan tai osittain ky-
seiseen laitokseen; tai ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavan laitok-
sen direktiivin (EU) 2016/2341 32 artiklan nojalla nime&ma
omaisuudenhoitaja tai hyviksytty yhteiso;

d) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maa-
ritelty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka hoitaa ja/tai

markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa;

~

e) direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maa-
ritelty siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavan yrityksen, jéljempdnd ’yhteissijoitusyri-
tys’, rahastoyhtid;

f) sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys, joka on direktiivin
2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanut sijoitusyritys, joka ei
ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla toimiluvan saanutta
rahastoyhti6td hoitajakseen;

~

asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
kyseisen asetuksen soveltamista varten médritelty luottolaitos tai
kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa maéritelty
sijoituspalveluyritys;

g

13) ’hallinnoijalla’ yhteis6d, joka hallinnoi pdivittdin ostettujen saamis-
ten kantaa tai kohde-etuutena olevia luottovastuita;

14) ’likviditeettisopimuksella’ arvopaperistamispositiota, joka syntyy
sellaisella sopimuksella, jolla hankitaan oikea-aikaiset rahavirrat si-
joittajille varmistavaa rahoitusta;

15) ’uudistettavalla vastuulla’ vastuuta, jonka méddrd saa sovittuun li-
miittiin asti vaihdella luotonottajien nostojen ja takaisinmaksujen
mukaan;

16) ’uudistettavalla arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa itse
arvopaperistamisrakenne uusiutuu, kun vastuita lisétdan vastuukan-
taan tai poistetaan siitd, riippumatta siitd, uusiutuvatko vastuut vai
eivit;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 péi-
vénd joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toimin-
nasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17) ’ennenaikaista kuoletusta koskevilla ehdoilla’ uudistettavien vastui-
den arvopaperistamisessa tai uudistettavassa arvopaperistamisessa
olevaa sopimuslauseketta, jossa edellytetddn, ettd sijoittajien arvo-
paperistamispositioita lunastetaan tietyissd tilanteissa ennen kuin
kyseisten positioiden alkuperdinen maturiteetti paittyy;

18) ’suuririskisimmadlld etuoikeusluokalla’ arvopaperistamisen heikointa
etuoikeusluokkaa, joka kantaa ensimmdiisend arvopaperistetuista
vastuista aiheutuneet tappiot ja suojaa niin ollen riskiltddn toiseksi
suurinta etuoikeusluokkaa tai tapauksen mukaan parempia etuoike-
usluokkia;

19) ’arvopaperistamispositiolla’ arvopaperistettua vastuuta;

20) ’alkuperdiselld luotonantajalla’ yhteisdd, joka on tehnyt joko itse tai
sithen suoraan tai vilillisesti etuyhteydessd olevien yhteisojen
kautta alkuperdisen sopimuksen, jonka perusteella velallisen tai
mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoit-
teet, joihin liittyvdt vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet;

21) ’tdysin tuetulla ABCP-ohjelmalla’ ABCP-ohjelmaa, jota sen jérjes-
tdjd tukee suoraan ja tdysiméadrdisesti tarjoamalla erillisyhtiolle tai
-yhtidille yhtd tai useampaa likviditeettisopimusta, joka kattaa aina-
kin kaikki seuraavat:

a) ABCP-ohjelman kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;

b) mahdolliset arvopaperistettavien vastuiden olennaiset laimentu-
misriskit;

¢) kaikki muut ABCP-liiketoimitason ja ABCP-ohjelmatason kus-
tannukset, jos ne ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd
tahansa mddrdn maksaminen kokonaisuudessaan omaisuusva-
kuudellisen yritystodistuksen nojalla;

22) ’tdysin tuetulla ABCP-liiketoimella’ ABCP-liiketointa, jota tuetaan
litketoimitasolla tai ABCP-ohjelmatasolla likviditeettisopimuksella,
joka kattaa ainakin kaikki seuraavat:

a) ABCP-liiketoimen kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;

b) mahdolliset ABCP-liiketoimessa arvopaperistettavien vastuiden
olennaiset laimentumisriskit;

c) kaikki muut ABCP-liiketoimitason ja ABCP-ohjelmatason kus-
tannukset, jos ne ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minka
tahansa madrdn maksaminen kokonaisuudessaan omaisuusva-
kuudellisen yritystodistuksen nojalla;

23) ’arvopaperistamisrekisterilld’ oikeushenkildd, joka keskitetysti kerda
ja sdilyttdd tietoja arvopaperistamisista.

Tamidn asetuksen 10 artiklaa sovellettacssa asetuksen (EU) N:o
648/2012 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 ja 80 artiklan viittauksia
“kauppatietorekisteriin” pidetddn viittauksina “arvopaperistamisre-
kisteriin”;

24) ’jarjestamdttomalld vastuulla’ tarkoitetaan vastuuta, joka tiyttdd jon-
kin asetuksen (EU) N:o 575/2013 47 a artiklan 3 kohdassa sdi-
detyistd edellytyksisti;,
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25) ’jarjestaimdttomien vastuiden arvopaperistamisella’ arvopaperista-
mista, jonka vakuutena on sellaisten jarjestdméttomien vastuiden
kanta, joiden nimellisarvo on vidhintddn 90 prosenttia koko kannan
nimellisarvosta alullepanoajankohtana ja mind tahansa myShempéné
ajankohtana, jona arvopaperistettuun kantaan lisdtdan tai siitd pois-
tetaan omaisuuserid tdydentdmisen, uudelleenjirjestelyn tai minké
tahansa muun asian kannalta olennaisen syyn vuoksi;

26) ’luottosuojasopimuksella’ sopimusta, joka tehdéddn alullepanijan ja
sijoittajan valilld arvopaperistettujen vastuiden luottoriskin siirtdmi-
seksi alullepanijalta sijoittajalle kdyttdmélld luottojohdannaisia tai
takauksia niin, ettd alullepanija sitoutuu maksamaan luottosuojap-
reemiona tunnetun summan sijoittajalle ja sijoittaja sitoutuu maksa-
maan luottosuojamaksuna tunnetun summan alullepanijalle, jos jo-
kin sopimusperusteisesti médritellyistd luottotapahtumista toteutuu;

27) ’luottosuojapreemiolla’ médrdd, jonka alullepanija on luottosuojaso-
pimuksen mukaisesti sitoutunut maksamaan sijoittajalle sijoittajan
lupaamasta luottosuojasta;

28) ’luottosuojamaksulla’ méiérdad, jonka sijoittaja on luottosuojasopi-
muksen mukaisesti sitoutunut maksamaan alullepanijalle, jos jokin
luottosuojasopimuksessa maédritelty luottotapahtuma toteutuu;

29) ’synteettiselld hintaerolla’ mairdd, jonka alullepanija osoittaa syn-
teettistd arvopaperistamista koskevien asiakirjojen mukaan sopimus-
perusteisesti tarkoituksena vidhentdd arvopaperistettujen vastuiden
niiden tappioiden vaikutuksia, jotka voivat toteutua ennen liiketoi-
men maturiteettipdivas;

30) ’kestdvyystekijoilld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2019/2088 (') 2 artiklan 24 alakohdassa maiériteltyjéd kesta-
vyystekijoitd;

31) ’muulla kuin hyvitettdvilld ostohinnan alennuksella’ arvopaperiste-
tun kannan vastuiden maksamatta olevan médrdn ja alullepanijan
kyseisten vastuiden myynnistd erillisyhtidlle saaman hinnan valistad
erotusta, kun erotusta ei hyvitetd alullepanijalle eikd alkuperiiselle
luotonantajalle.

3 artikla

Arvopaperistamisten myynti yksityisasiakkaille

1. Arvopaperistamisposition myyjd ei saa myydi téllaista positiota
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa maédritellylle
yksityisasiakkaalle, elleivit kaikki seuraavat edellytykset tiyty:

a) arvopaperistamisposition myyjd on suorittanut soveltuvuustestin di-
rektiivin 2014/65/EU 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdi-

vind marraskuuta 2019, kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitus-
palvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).
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b) arvopaperistamisposition myyjd on a alakohdassa tarkoitetun testin
perusteella varmistunut siitd, ettd arvopaperistamispositio soveltuu
kyseiselle yksityisasiakkaalle;

¢) arvopaperistamisposition myyjd antaa yksityisasiakkaalle vilittomasti
soveltuvuustestin tuloksen sisdltdvén raportin.

2. Kun 1| kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit ja kyseisen yksi-
tyisasiakkaan rahoitusvélinesalkun arvo on enintddn 500 000 euroa,
myyjdn on yksityisasiakkaan 3 kohdan mukaisesti antamien tietojen
perusteella varmistettava, ettd yksityisasiakkaan arvopaperistamispositi-
oihin sijoittama kokonaismddrd ei ylitd kymmentd prosenttia kyseisen
yksityisasiakkaan rahoitusvilinesalkusta ja ettd yhteen tai useampaan
arvopaperistamispositioon alun perin sijoitettujen varojen maérd on vi-
hintdén 10 000 euroa.

3. Yksityisasiakkaan on annettava tarkat tiedot myyjélle rahoitusvé-
linesalkustaan, myds mahdollisista sijoituksista arvopaperistamispositioi-
hin.

4.  Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa yksityisasiakkaan rahoi-
tusvélinesalkkuun on siséllytettdvd kéteistalletukset ja rahoitusvélineet
lukuun ottamatta mahdollisia vakuudeksi annettuja rahoitusvélineit.

4 artikla

Erillisyhtioitd koskevat vaatimukset

Erillisyhtioitd ei saa perustaa sellaiseen kolmanteen maahan, johon so-
velletaan jotakin seuraavista:

a) kolmas maa on luokiteltu Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin (EU) 2015/849 (') 9 artiklan mukaisesti suuririskiseksi
kolmanneksi maaksi, jonka rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjuntajdrjestelméssi on strategisia puutteita;

a a) kolmas maa on lueteltu veroasioissa yhteisty6haluttomia lainkaytto-
alueita koskevan EU:n luettelon liitteessa I;

b) kolmas maa ei ole allekirjoittanut minkédn jdsenvaltion kanssa so-
pimusta, jolla varmistetaan, ettid kyseinen kolmas maa tayttda tdysin
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston (OECD) tuloa ja
varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa tai tieto-
jenvaihtoa veroasioissa koskevassa OECD:n mallisopimuksessa
vahvistetut vaatimukset ja varmistaa tehokkaan tietojenvaihdon ve-
roasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviliset verosopimuk-
set.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pii-

vand toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kadyton estdmisestd rahanpesuun
tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta
(EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Kun arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié on 9 péivan huhti-
kuuta 2021 jdlkeen sijoittautunut liitteessd II mainitulle lainkdyttoalu-
eelle haitallisen verojdrjestelmén soveltamisen vuoksi, sijoittajan on il-
moitettava kyseisen erillisyhtion liikkeeseen laskemiin arvopapereihin
sijoittamisesta sen jdsenvaltion toimivaltaisille veroviranomaisille, jossa
sijoittajan verotuksellinen kotipaikka sijaitsee.x

2 LUKU
KAIKKIIN ARVOPAPERISTAMISIIN SOVELLETTAVAT
SAANNOKSET
5 artikla
Institutionaalisille sijoittajille asetettavat asianmukaista

huolellisuutta koskevat vaatimukset

1.  Ennen arvopaperistamisposition hallussa pitdmistd institutionaa-
lisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija, jérjestdja tai alkuperdi-
nen luotonantaja, on tarkistettava seuraavat seikat:

a) jos unioniin sijoittautunut alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja
ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2
alakohdassa madiritelty luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, alullepa-
nija tai alkuperdinen luotonantaja myontdd kaikki arvopaperistetut
vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti méadritelty-
jen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedsti médriteltyjd pro-
sesseja kyseisten luottojen myodntdmisessd, muuttamisessa, uudista-
misessa ja rahoituksessa, ja silld on kéytdssd tehokkaita jarjestelmid
kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tdmdn asetuksen
9 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b) jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut kol-
manteen maahan, alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja myontda
kaikki arvopaperistetut vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltu-
jen ja tarkasti madriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla sel-
kedsti maédriteltyjd prosesseja kyseisten luottojen myontdmisessd,
muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on kdytdssd
tehokkaita jérjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltami-
seksi, jotta varmistetaan, ettd luoton myodntdminen perustuu velallisen
luottokelpoisuuden perusteelliseen arviointiin;

c) jos alullepanija, jérjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittau-
tunut unioniin, se sdilyttdd jatkuvasti olennaisen nettomédrdisen ta-
loudellisen osuuden 6 artiklan mukaisesti ja riskin piddttdmisestd
ilmoitetaan institutionaaliselle sijoittajalle 7 artiklan mukaisesti;

d) jos alullepanija, jérjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittau-
tunut kolmanteen maahan, se sdilyttdd jatkuvasti olennaisen netto-
madrdisen taloudellisen osuuden, joka ei missddn tapauksessa saa
olla alle viittd prosenttia 6 artiklan mukaisesti mééritettynd, ja ilmoit-
taa riskin pidattdmisestd institutionaalisille sijoittajille;

e) alullepanija, jéarjestdjd tai erillisyhtio on tarvittaessa asettanut 7 artik-
lassa vaaditut tiedot saataville kyseisesséd artiklassa sdéddetyin viélia-
join ja menettelytavoin;

f) jérjestimdttomien vastuiden tapauksessa vastuiden valinnassa ja hin-
noittelussa sovelletaan hyvin perusteltuja standardeja.
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdédn, 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua vaatimusta sovelletaan tdysin tuettujen ABCP-liiketoimien
osalta jérjestdjadn. Téllaisissa tapauksissa jdrjestdjan on tarkistettava,
ettd alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja, joka ei ole luottolaitos
tai sijoituspalveluyritys, myontdd kaikki arvopaperistetut vastuut muo-
dostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti méériteltyjen kriteerien
perusteella ja soveltamalla selkedsti maédriteltyjd prosesseja kyseisten
luottojen myoOntdmisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoitukses-
sa, ja silld on kdytossd tehokkaita jérjestelmid kyseisten kriteerien ja
prosessien soveltamiseksi 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Ennen arvopaperistamisposition hallussaan pitdmistd institutionaa-
lisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija, jdrjestdjé tai alkuperii-
nen luotonantaja, on suoritettava asianmukaista huolellisuutta koskeva
arviointi, jonka avulla se voi arvioida jérjestelyyn liittyvét riskit. Tassa
arvioinnissa on tarkasteltava ainakin kaikkia seuraavia seikkoja:

a) yksittdiseen arvopaperistamispositioon ja sen perustana oleviin vas-
tuisiin liittyvét riskiominaisuudet;

b) kaikki arvopaperistamisen rakenteelliset tekijdt, jotka voivat olennai-
sesti vaikuttaa arvopaperistamisposition kehitykseen, mukaan lukien
maksujen sopimusperusteinen etuoikeusjirjestys ja maksujen etu-
oikeusjérjestykseen liittyvit laukaisevat tekijét, erilliset takaukset,
likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavat takaukset, markkina-
arvolaukaisijat ja liiketoimikohtaiset maksukyvyttomyyden maéiritel-
mat;

¢) YLS-arvopaperistamiseksi 27 artiklan mukaisesti ilmoitetun arvo-
paperistamisen osalta se, tiyttddkd kyseinen arvopaperistaminen
19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa ja 27 artiklassa sdddetyt vaa-
timukset. Institutionaaliset sijoittajat voivat riittdvdssd maérin luottaa
27 artiklan 1 kohdan mukaiseen YLS-ilmoitukseen sekd alullepani-
jan, jarjestdjdn ja erillisyhtion ilmoittamiin tietoihin YLS-vaatimusten
tdyttdmisestd luottamatta kuitenkaan yksinomaisesti tai mekaanisesti
kyseiseen ilmoitukseen tai tietoihin.

Sen estiméttd, mitd ensimmaéisen alakohdan a ja b alakohdassa séé-
detddn, jos kyseessd on tdysin tuettu ABCP-ohjelma, kyseisessd
ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuun yritystodistukseen sijoittavien
institutionaalisten sijoittajien on otettava huomioon ABCP-ohjelman
ominaispiirteet ja tdysi maksuvalmiustuki.

4.  Institutionaalisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija, jérjes-
tdja tai alkuperdinen luotonantaja ja jolla on hallussaan arvopaperista-
mispositio, on ainakin

a) otettava kayttoon asianmukaiset kirjalliset menettelyt, jotka ovat oi-
keassa suhteessa arvopaperistamisposition riskiprofiiliin ndhden sekd
tarvittaessa institutionaalisen sijoittajan kaupankdyntivarastoon ja
muuhun rahoitustoimintaan néhden, jotta se voi jatkuvasti valvoa 1
ja 3 kohdan noudattamista sekd arvopaperistamisposition ja sen pe-
rustana olevien vastuiden kehitysta.

Arvopaperistamisen ja sen kohteena olevien vastuiden osalta kysei-
siin kirjallisiin menettelyihin on tarvittaessa sisdllyttdvd vastuutyypin
valvonta, erddntyneind yli 30, 60 ja 90 pidivdad olleiden lainojen
prosenttiosuus, maksukyvyttomyysasteet, ennakkomaksuasteet, ulos-
mittauksessa olevat lainat, takaisinperintdasteet, takaisinostot, laino-
jen muutokset, maksuvapaat kaudet, vakuuksien tyypit ja hallinta,
sekd arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden luottopisteytyk-
sen tai muiden luottokelpoisuusmittareiden mukainen frekvenssija-
kauma, toimialoittainen tai maantieteellinen hajaantuneisuus, luototu-
sasteen frekvenssijakauma soveltaen luokkarajoja, jotka helpottavat
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riittdvdd herkkyysanalyysid. Jos arvopaperistetut vastuut ovat itse
arvopaperistamispositioita, miké sallitaan 8 artiklan nojalla, institu-
tionaalisten sijoittajien on myds valvottava kyseisten positioiden pe-
rustana olevia vastuita;

b) suoritettava muun arvopaperistamisen kuin tdysin tuetun ABCP-oh-
jelman tapauksessa sdadnndllisesti stressitestejd arvopaperistettuja vas-
tuita tukeville rahavirroille ja vakuusarvoille tai, jos rahavirroista ja
vakuusarvoista ei ole riittdvasti tietoja, tappio-odotuksia koskevia
stressitestejd ottaen huomioon arvopaperistamisposition riskin luon-
ne, laajuus ja monitahoisuus;

¢) suoritettava tdysin tuetun ABCP-ohjelman tapauksessa saannollisesti
jérjestdjidn vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta koskevia stressitesteja;

d

=

huolehdittava sisdisestd raportoinnista hallintoelimelleen, jotta hallin-
toelin on tietoinen arvopaperistamispositiosta aiheutuvista olennai-
sista riskeistd ja jotta nditd riskejd hallitaan asianmukaisesti;

e) pystyttdvd pyynndstd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen,
ettd silld on kattava ja syvillinen késitys arvopaperistamispositiosta
ja sen perustana olevista vastuista ja ettd se on ottanut kayttoon
kirjalliset toimintatavat ja menettelyt arvopaperistamisposition riskin-
hallintaa varten sekd 1 ja 2 kohdan mukaisten tarkistusten ja asian-
mukaisen huolellisuuden noudattamista koskevien tietojen ja muiden
asiaankuuluvien tietojen sdilyttimistd varten; ja

f) kun on kyse vastuun ottamisesta tdysin tuetusta ABCP-ohjelmasta,
pystyttivd pyynnOstd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen,
ettd silld on kattava ja syvillinen kisitys jarjestdjan luottoluokasta
ja likviditeettisopimuksen ehdoista.

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on antanut toiselle institutionaa-
liselle sijoittajalle valtuudet tehdd sijoitusten hoitoa koskevia paatoksia,
jotka voivat saattaa sen vastuuseen arvopaperistamisesta, institutionaa-
linen sijoittaja voi antaa kyseisen sijoituksia hoitavan osapuolen tehta-
viksi tdyttdd sille tdmén artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistd pddtoksistd johtuvista arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tdmén artiklan 1-4 kohdan soveltamista. Jdsen-
valtioiden on varmistettava, ettd jos institutionaaliselle sijoittajalle on
tdmén kohdan mukaisesti annettu tehtdvéksi tdyttdd toisen institutionaa-
lisen sijoittajan velvoitteet eikd se tdytd niitd, 32 ja 33 artiklan mukaisia
seuraamuksia voidaan médritd sijoituksia hoitavalle osapuolelle eikd
arvopaperistamisesta vastuun ottavalle institutionaaliselle sijoittajalle.

6 artikla

Riskin pidittiminen

1. Arvopaperistamisen alullepanijan, jérjestdjén tai alkuperdisen luo-
tonantajan on sdilytettdvé jatkuvasti vdhintddn viiden prosentin olennai-
nen nettomdérdinen taloudellinen osuus arvopaperistamisesta. Tamé
osuus mitataan alussa, ja se madritellddn taseen ulkopuolisten erien
nimellisarvoa kdyttden. Jos alullepanija, jarjestdjd tai alkuperdinen luo-
tonantaja eivét ole sopineet keskenddn, mikd niistd sdilyttdd olennaisen
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nettoméériisen taloudellisen osuuden, alullepanijan on siilytettidva olen-
nainen nettoméérdinen taloudellinen osuus. Siilyttimisvaatimuksia ei
sovelleta mihinkdén arvopaperistamiseen moninkertaisesti. Olennaista
nettoméadrdistd taloudellista osuutta ei saa jakaa erityyppisten sdilyttédjien
kesken eikd se saa olla minkdinlaisen luottoriskin vdhentdmisen tai
suojauksen kohteena.

Tati artiklaa sovellettaessa yhteisdd ei pidetd alullepanijana, jos yhteison
perustamisen tai toiminnan ainoana tarkoituksena on arvopaperistaa vas-
tuita.

Mitattaessa olennaista nettomédrdistd taloudellista osuutta sdilyttdjan on
otettava huomioon mahdolliset maksut, joilla voidaan kdytinnossa alen-
taa tosiasiallista olennaista nettoméadrdistd taloudellista osuutta.

Perinteisissd jarjestdméttomien vastuiden arvopaperistamisissa tdmin
kohdan vaatimuksen voi tiyttdd myos hallinnoija edellyttden, ettd hal-
linnoija voi osoittaa, ettd silld on asiantuntemusta arvopaperistettuja
vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnoinnista ja ettd silld
on kiytdssddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin dokumentoituja
ja asianmukaisia toimintaperiaatteita, menettelyjd sekd riskienhallinnan
valvontajérjestelyja.

2. Alullepanijat eivdt saa valita erillisyhtioon siirrettdvid varoja siind
tarkoituksessa, ettd erillisyhtidoon siirrettyjen varojen tappiot litketoimen
elinkaaren aikana tai enintddn neljan vuoden aikana, jos liiketoimen
elinkaari on pidempi kuin neljd vuotta, mitattuina ovat korkeammat
kuin alullepanijan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen tappiot
samalla ajanjaksolla. Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee ndyttod
siitd, ettd tdtd kieltoa olisi rikottu, toimivaltaisen viranomaisen on tut-
kittava erillisyhtioon siirrettyjen varojen ja alullepanijan taseessa olevien
vertailukelpoisten varojen kehitys. Jos siirrettyjen varojen kehitys on
alullepanijan tarkoituksen johdosta merkittdvasti alempi kuin alullepani-
jan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen kehitys, toimivaltaisen
viranomaisen on médrittdva seuraamus 32 ja 33 artiklan nojalla.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuksi vdhintddn viiden prosentin olen-
naisen nettomdirdisen taloudellisen osuuden sédilyttdmiseksi katsotaan
ainoastaan seuraavat:

a) viahintddn viiden prosentin sdilyttiminen kunkin myydyn tai sijoitta-
jille siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b) uudistettavien arvopaperistamisten tai uudistettavien vastuiden arvo-
paperistamisten tapauksessa alullepanijan osuuden sdilyttdminen niin,
ettd se on véhintddn viisi prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun
nimellisarvosta;

¢) satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden sdilyttiminen niin, ettd ne
vastaavat vdhintdédn viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden ni-
mellisarvosta, jos téllaiset arvopaperistamattomat vastuut olisi muu-
ten arvopaperistettu arvopaperistamisessa, edellyttien, ettd mahdolli-
sesti arvopaperistettuja vastuita on alun perin vahintddn 100 kappa-
letta;
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d) suuririskisimmén etuoikeusluokan sdilyttdminen seké tarvittaessa, jos
sdilyttdminen ei ole suuruudeltaan viittd prosenttia arvopaperistettu-
jen vastuiden nimellisarvosta, muiden etuoikeusluokkien, joilla on
sama tai huonompi riskiprofiili kuin sijoittajille siirretyilld tai myy-
dyilld etuoikeusluokilla ja jotka eivit erddnny aikaisemmin kuin si-
joittajille siirretyt tai myydyt etuoikeusluokat, sdilyttiminen niin, ettd
se vastaa kaikkiaan véhintddn viittd prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta; tai

e) suuririskisimmén vastuun sdilyttiminen niin, ettd se on véhintdin
viisi prosenttia jokaisesta arvopaperistetusta vastuusta arvopaperista-
misessa.

3a. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdén, jarjestimattomien vas-
tuiden arvopaperistamisten tapauksessa, kun on sovittu muusta kuin
hyvitettdvdin ostohinnan alennuksesta, kyseistd kohtaa sovellettaessa
olennaisen nettoméérdisen taloudellisen osuuden siilyttdimisen on oltava
suuruudeltaan vahintddn viisi prosenttia niiden arvopaperistettujen vas-
tuiden nettoarvon, jotka katsotaan jarjestdméttomiksi vastuiksi, ja ta-
pauksen mukaan mahdollisten arvopaperistettujen jérjestettyjen vastui-
den nimellisarvon yhteenlasketusta summasta.

Jarjestamdttomén vastuun nettoarvo lasketaan siten, ettd alullepanoajan-
kohtana yksittdisen arvopaperistetun vastuun osalta sovittu muu kuin
hyvitettdvd ostohinnan alennus, tai tapauksen mukaan arvopaperistettu-
jen vastuiden kannan osalta sovittu vastaava osuus muusta kuin hyvi-
tettdvastd ostohinnan alennuksesta, vihennetddn vastuun nimellisarvosta
tai tapauksen mukaan sen alullepanoajankohtana jiljelld olevasta arvos-
ta. Médritettdessd arvopaperistettujen jérjestdméttomien vastuiden netto-
arvoa muuhun kuin hyvitettdvddn ostohinnan alennukseen voi lisdksi
siséltyd alullepanijan myShempdd myyntid varten merkitsemien jarjesta-
mittdmien vastuiden arvopaperistamisen etuoikeusluokkien nimellis-
arvon ja ndistd etuoikeusluokista niiden ensimmadisestd myynnistd ulko-
puoliselle kolmannelle saadun hinnan vélinen erotus.

4. Kun Euroopan parlamentin ja neuvoston  direktiivissd
2002/87/EY (') tarkoitettu unioniin sijoittautunut rahoitusalan sekahol-
dingyhtio, asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu unioniin sijoittau-
tunut emoyrityksend toimiva laitos tai rahoitusalan holdingyhti6 tai jo-
kin sen tytdryrityksistd arvopaperistaa alullepanijana tai jarjestdjand yh-
desté tai useammasta konsolidoidun valvonnan alaan kuuluvasta luotto-
laitoksesta, sijoituspalveluyrityksestd tai muusta rahoituslaitoksesta pe-
rdisin olevia vastuita, 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan tayttaa
unioniin sijoittautuneen emoyrityksend toimivan laitoksen, rahoitusalan
holdingyhtién tai rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman
perusteella.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 péivini
joulukuuta 2002, finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyri-
tysten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta sekd neuvoston direktiivien
73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY
muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).
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Ensimmadistd alakohtaa sovelletaan vain, kun arvopaperistetut vastuut
luoneet luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset tai rahoituslaitokset nou-
dattavat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (1)
79 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia ja toimittavat timén asetuksen 5 ar-
tiklassa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavat tiedot oikea-
aikaisesti alullepanijalle tai jarjestdjdlle ja unioniin sijoittautuneelle unio-
nissa emoyrityksend toimivalle luottolaitokselle, rahoitusalan holdingyh-
tidlle tai rahoitusalan sekaholdingyhtidlle.

5. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut vastuut
ovat seuraaviin yhteisdihin kohdistuvia vastuita tai ndiden yhteisdjen
kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia:

a) keskushallinnot tai keskuspankit;

b) jdsenvaltioiden aluehallinnot, paikallisviranomaiset ja asetuksen (EU)
N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa tarkoitetut julkis-
yhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset;

c¢) laitokset, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen
osan II osaston 2 luvun mukaisesti korkeintaan 50 prosentin riski-
painoa;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/1017 (?)
2 artiklan 3 alakohdassa tarkoitetut kansalliset kehityspankit tai -lai-
tokset; tai

e) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklassa luetellut kansainviéliset
kehityspankit.

6.  Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta selkeéddn, ldpindkyvddn ja hel-
posti saatavaan indeksiin perustuviin liiketoimiin, kun taustalla olevat
referenssiyhteisot ovat vastaavat kuin ne, joista koostuu laajalti kaupan
kohteena olevien erien indeksi, tai kun ne ovat muita vaihdantakelpoisia
arvopapereita kuin arvopaperistamispositioita.

7. EPV laatii tiiviissd yhteistydossi ESMAn ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 (*) perustetun Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA) kanssa luonnokset tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn yksityiskohtaisemmin ris-
kinpidattdmisvaatimus erityisesti seuraavilta osin:

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivini
kesédkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekéd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 péi-
vand kesdkuuta 2015, Euroopan strategisten investointien rahastosta, Euroo-
pan investointineuvontakeskuksesta ja Euroopan investointihankeportaalista
sekd asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o 1316/2013 muuttamisesta
— Euroopan strategisten investointien rahasto (EUVL L 169, 1.7.2015, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu
24 péivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd pdédtoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitdksen 2009/79/EY kumoami-
sesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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a) edelld 3 kohdan mukaista riskin pidéttdmistd koskevat yksityiskoh-
taiset sddanndt, mukaan lukien synteettinen tai ehdollinen pidéttamis-
muoto;

b) edelld 1 kohdassa tarkoitetun sdilyttdmisen tason mittaaminen;
c¢) siilytettdvan osuuden suojauksen tai myynnin kielto;

d) edelld olevan 4 kohdan mukaisen konsolidoidun sdilyttimisen edel-
lytykset;

e) edellytykset, jotka koskevat poikkeuksen myontimistd 6 kohdassa
tarkoitettuun selkedén, lapindkyviddn ja helposti saatavaan indeksiin
perustuville liiketoimille;

f) edelld olevien 3 ja 3 a kohdan mukaiset riskin pidattimistd koskevat
yksityiskohtaiset sddnnét jarjestdmittomien vastuiden arvopaperista-
misten tapauksessa;

g) sdilyttdjille suoritettujen maksujen vaikutus 1 kohdassa tarkoitettuun
tosiasialliseen olennaiseen nettoméardiseen taloudelliseen osuuteen.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistdén 10 pédiviand lokakuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviaksymadlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla

Alullepanijoita,  jirjestijii  seki erillisyhtioiti  koskevat
lipindkyvyysvaatimukset

1. Alullepanijan, jérjestdjin ja erillisyhtion on tdméin artiklan 2 koh-
dan mukaisesti asetettava véhintddn seuraavat tiedot arvopaperistamis-
position haltijoiden, 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viran-
omaisten sekd pyynnostd mahdollisten sijoittajien saataville:

a) arvopaperistettuja vastuita koskevat tiedot neljannesvuosittain tai,
kun kyseessd on ABCP-ohjelma, tiedot perustana olevista saamisista
tai lainasaamisista kuukausittain;

b) kaikki liiketoimen ymmaértimisen kannalta olennainen tausta-aineis-
to, soveltuvin osin muun muassa mutta ei yksinomaan seuraavat
asiakirjat:

i) lopullinen tarjousasiakirja tai esite sekd liiketoimen péétosasia-
kirjat lukuun ottamatta oikeudellisia lausuntoja;

ii) perinteisen arvopaperistamisen osalta varojen myyntisopimus,
luovutus-, uudistamis- tai siirtosopimus sekd mahdolliset asiaan
liittyvat luottamuksenilmaisut;

iii) johdannais- ja takuusopimukset sekd kaikki asiaankuuluvat va-
kuusjarjestelyjd koskevat asiakirjat, kun arvopaperistettavat vas-
tuut sdilyvét alullepanijan vastuina;



02017R2402 — FI — 09.04.2021 — 001.001 — 15

<)

d)

e)

Q)

iv) liiketoimien hallinnointi- ja varahallinnointisopimukset, hallin-
nolliset sopimukset ja kassanhallintasopimukset;

v) perustamiskirjat, vakuuskirjat, edustussopimukset, tilipankkisopi-
mukset, taatut investointisopimukset, yhtidsopimusten ehdot tai
joukkolainan haltijoiden edustamisjdrjestelyjen puitesopimukset
tai joukkolainan haltijoiden edustamisjirjestelyjen mééritelmid
koskevat sopimukset tai oikeudelliselta arvoltaan vastaavat oike-
udelliset asiakirjat;

vi) kaikki asiaan liittyvét lainanantajien viliset sopimukset, johdan-
naisia koskevat asiakirja-aineistot, pddomalainasopimukset, star-
tup-lainasopimukset ja likviditeettisopimukset;

Kyseiseen tausta-aineistoon on sisdllyttavéd yksityiskohtainen kuvaus
arvopaperistamisen maksujen etuoikeusjérjestyksesté;

siind tapauksessa, ettd esitettd ei ole laadittu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY (') mukaisesti, tiivistelma liiketoi-
mesta tai yleiskatsaus arvopaperistamisen keskeisistd ominaisuuksis-
ta, mukaan lukien tarvittaessa

i) tiedot liiketoimen rakenteesta, mukaan lukien rakennekaaviot,
joihin siséltyy yleiskatsaus liiketoimesta, kassavirroista ja omis-
tusrakenteesta;

i) tiedot vastuiden ominaisuuksista, kassavirroista, tappioiden jér-
jestyksestd, erillisistd takauksista ja maksuvalmiustukeen liitty-
vistd ominaisuuksista;

iii) tiedot arvopaperistamisposition haltijoiden &énioikeuksista ja
suhteista muihin vakuusvelkojiin; ja

iv) luettelo kaikista b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakir-
joissa tarkoitetuista laukaisevista tekijoistd ja tapahtumista, jotka
voivat vaikuttaa olennaisesti arvopaperistamisposition kehityk-
seen;

kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, 27 artiklassa tarkoitettu
YLS-ilmoitus;

neljdnnesvuosittaiset sijoittajaraportit tai, kun kyseessd on ABCP-oh-
jelma, kuukausittaiset sijoittajaraportit, joihin siséltyvit seuraavat tie-
dot:

i) kaikki olennaisen tdrkeédt tiedot arvopaperistettujen vastuiden
luottoluokituksista ja kehityksesti;

i) tiedot tapahtumista, jotka aiheuttavat muutoksia maksujen etu-
oikeusjérjestykseen tai vastapuolten vaihtamisen, ja muun arvo-
paperistamisen kuin ABCP-liiketoimen tapauksessa tiedot kassa-
virroista, jotka johtuvat kohteena olevista vastuista sekd arvo-
paperistamisen veloista;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivind

marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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iii) edelld olevan 6 artiklan mukaisesti tiedot pidétetystd riskistd,
mukaan lukien tiedot siitd, mitd 6 artiklan 3 kohdassa sdddettyd
menettelytapaa on sovellettu;

f) kaikki arvopaperistamista koskevat sisépiiritiedot, jotka alullepanija,
jéarjestdjd tai erillisyhtio on velvollinen julkaisemaan sisdpiirikaup-
poja ja markkinoiden manipulointia koskevan Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (1) 17 artiklan mukaises-
t1;

g) jos f alakohtaa ei sovelleta, kaikki merkittdvét tapahtumat, kuten

i) edelld olevan b alakohdan mukaisesti saataville asetetuissa asia-
kirjoissa vahvistettujen velvoitteiden olennainen rikkominen, mu-
kaan lukien tdllaiseen rikkomiseen liittyvét korjaavat toimet, va-
pautukset tai myohemmin annetut suostumukset;

ii) muutos rakenteellisissa tekijoissé, joka voi olennaisesti vaikuttaa
arvopaperistamisen kehitykseen;

iii) muutos arvopaperistamisen tai sen kohteena olevien vastuiden
riskiominaisuuksissa, joka voi olennaisesti vaikuttaa arvopaperis-
tamisen kehitykseen;

iv) YLS-arvopaperistamisen osalta se, ettd arvopaperistamisen YLS-
vaatimukset eivit endd tdyty tai toimivaltaiset viranomaiset ovat
toteuttaneet korjaavia tai hallinnollisia toimia;

v) miki tahansa olennainen muutos liiketoimiasiakirjoissa.

Ensimmadisen alakohdan b, c¢ ja d alakohdassa kuvatut tiedot on asetet-
tava saataville ennen hinnoittelua.

Ensimmdisen alakohdan a ja e alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava
saataville samanaikaisesti vuosineljanneksittdin, viimeistddn yksi kuu-
kausi koronmaksun erddntymispdivan jilkeen tai ABCP-liiketoimien ta-
pauksessa viimeistddn yksi kuukausi raportointikauden pédttymisen jil-
keen.

Kun kyseessd on ABCP-ohjelma, ensimmaéisen alakohdan a alakohdas-
sa, ¢ alakohdan ii alakohdassa ja e alakohdan i alakohdassa kuvatut
tiedot on asetettava kootusti arvopaperistamisposition haltijoiden sekd
pyynnostd mahdollisten sijoittajien saataville. Lainoja koskevat tiedot
on asetettava jérjestdjén ja pyynndstd toimivaltaisten viranomaisten saa-
taville.

Ensimmadisen alakohdan f ja g alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava
saataville viipymaéttd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU)
N:0 596/2014 soveltamista.

Arvopaperistamisen alullepanijan, jérjestdjin ja erillisyhtion on tdtd koh-
taa noudattaessaan noudatettava tietojen luottamuksellisuuden suojaa ja
henkil6tietojen kasittelyd koskevaa kansallista ja unionin oikeutta, jotta
viltetddn mahdollisia kyseisen oikeuden rikkomuksia, sekd asiakasta,
alkuperdistd luotonantajaa tai velallista koskevien tietojen salassapitovel-
vollisuus, ellei kyseisid luottamuksellisia tietoja ole anonymisoitu tai
yhdistetty.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 péi-
vind huhtikuuta 2014, markkinoiden védrinkdytostd (markkinoiden védrin-
kéyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY
ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoa-
misesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Alullepanija, vilittdjd ja erillisyhtid voivat erityisesti ensimméisen ala-
kohdan b alakohdassa tarkoitettujen tietojen osalta toimittaa asianomais-
ten asiakirjojen tiivistelmén.

Jaljempdnd 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
voitava pyytdd, ettd niille toimitetaan téllaiset luottamukselliset tiedot
tdmén asetuksen mukaisten tehtéviensd suorittamiseksi.

2. Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion on ni-
mettidvd keskuudestaan yhteisd, joka tdyttdd 1 kohdan ensimmadisen ala-
kohdan a, b, d, e, f ja g alakohdan mukaiset tiedonantovaatimukset.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti nimettivin yhteisén on asetettava
arvopaperistamisliiketointa koskevat tiedot saataville arvopaperistamisre-
kisteriin.

Toisessa ja neljannessd alakohdassa tarkoitettuja velvoitteita ei sovelleta
arvopaperistamisiin, joista ei edellytetd laadittavan esitettd direktiivin
2003/71/EY mukaisesti.

Jos arvopaperistamisrekisterid ei rekisterdidd 10 artiklan mukaisesti, ta-
min artiklan 1 kohdassa sdéddetyt vaatimukset tdyttimddn nimetyn yh-
teisOn on asetettava tiedot saataville verkkosivustolla,

a) johon sisdltyy hyvin toimiva tietojen laadunvalvontajérjestelma,

b) jossa noudatetaan asianmukaisia hallintonormeja ja pidetdén ylla ja
kiytetdén asianmukaista organisaatiorakennetta, joka takaa verkkosi-
vuston jatkuvuuden ja moitteettoman toiminnan;

c) jota koskevat asianmukaiset jarjestelmit, tarkastukset ja menettelyt,
joilla yksildiddédn kaikki merkitykselliset toiminnallisen riskin ldhteet;

d) johon kuuluu jarjestelmid, joilla varmistetaan vastaanotettujen tieto-
jen suojaaminen ja eheys seké tietojen nopea tallennus; ja

e) joka mahdollistaa sen, ettd tietoja sdilytetdén vahintddn viiden vuo-
den ajan arvopaperistamisen maturiteettipdivan jélkeen.

Arvopaperistamista koskevassa asiakirja-aineistossa on mainittava yhtei-
s0, joka vastaa tietojen ilmoittamisesta, sekd arvopaperistamisrekisteri,
jossa tiedot ovat saatavilla.

3. ESMA laatii tiiviissd yhteisty6ssd EPV:n ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdismennetdén tiedot, jotka
alullepanijan, jdrjestdjan ja erillisyhtion on annettava tdyttddkseen 1
kohdan ensimmdisen alakohdan a ja e alakohdan mukaiset velvoitteensa,
ottaen huomioon tietojen hyodyllisyys arvopaperistamisposition haltijan
kannalta, onko arvopaperistamispositio lyhytaikainen ja, kun on kyse
ABCP-liiketoimesta, onko se jérjestdjin tdysin tukema;

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pdivdnd tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymdlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sédédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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4.  Edelld olevan 3 kohdan mukaisesti tdsmennettdvien tietojen yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi ESMA laatii tii-
viissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan tietojen esitystapa vakio-
lomakkeiden avulla.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivind tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mu-
kaisesti.

8 artikla

Uudelleenarvopaperistamisen kielto

1. Arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vastui-
siin ei saa sisdltyd arvopaperistamispositioita.

Ensimmadistd alakohtaa ei kuitenkaan sovelleta

a) arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen ennen
1 pédivdd tammikuuta 2019; ja

b) arvopaperistamisiin, joita kdytetddn 3 kohdassa sdddettyihin laillisiin
tarkoituksiin ja joiden arvopaperit on laskettu litkkkeeseen 1 péivani
tammikuuta 2019 tai sen jdlkeen.

2. Tapauksen mukaan 29 artiklan 2, 3 tai 4 kohdan nojalla nimetty
toimivaltainen viranomainen voi antaa jollekin valvomalleen yhteisolle
luvan siséllyttdd arvopaperistamispositioita arvopaperistamisen kohteena
oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin, jos kyseinen toimivaltainen viran-
omainen katsoo, ettd uudelleenarvopaperistamista kédytetdan tdmén artik-
lan 3 kohdassa sdddettyihin laillisiin tarkoituksiin.

Kun valvottava yhteisd on asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 1 ja 2 alakohdassa maéiritelty luottolaitos tai sijoituspalveluyri-
tys, timédn kohdan ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen on kuultava kriisinratkaisuviranomaista ja muita kyseisen
yhteison kannalta merkityksellisid viranomaisia ennen kuin se antaa
luvan sisdllyttdd arvopaperistamispositioita arvopaperistamisen kohteena
oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin. Kuuleminen saa kestdd enintddn
60 péivad siitd pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen ilmoitti kuu-
lemistarpeesta kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille kyseisen yhteisén
kannalta merkityksellisille viranomaisille.

Jos kuulemisen tuloksena péitetdén antaa lupa kdyttdd arvopaperistamis-
positioita arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vas-
tuisiin, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tdstd ESMAlle.

3. Tata artiklaa sovellettaessa laillisiksi tarkoituksiksi katsotaan seu-
raavat:

a) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen likvi-
daation helpottaminen;

b) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen elinkel-
poisuuden varmistaminen toiminnan jatkuvuuden kannalta sen likvi-
daation valttamiseksi; tai

¢) jarjestaimédttomien vastuiden osalta sijoittajien etujen turvaaminen.



02017R2402 — FI — 09.04.2021 — 001.001 — 19

4.  Taysin tuettua ABCP-ohjelmaa ei pidetd uudelleenarvopaperista-
misena téitd artiklaa sovellettaessa edellyttden, ettei yksikddn ohjelmaan
siséltyvistdi ABCP-liiketoimista ole uudelleenarvopaperistaminen ja ettd
erilliset takaukset eivdt muodosta toista etuoikeusluokkiin jakamisen
kerrosta ohjelmatasolla.

5. Jotta otetaan huomioon muiden laillisissa tarkoituksissa tehtyjen
uudelleenarvopaperistamisten markkinakehitys ja yleiset tavoitteet ylla-
pitdd rahoitusvakautta ja turvata sijoittajien edut, ESMA voi laatia tii-
viissd yhteistydssd EPV:n kanssa luonnoksia teknisiksi sdédntelystandar-
deiksi tdydentdimddn 3 kohdan luetteloa laillisista tarkoituksista.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle. Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksy-
mailld tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9 artikla

Luotonmyoéntimiskriteerit

1. Alullepanijoiden, jarjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien on so-
vellettava arvopaperistettaviin vastuisiin samoja hyvin perusteltuja ja
tarkasti médriteltyjd luotonmyontdmiskriteereitd kuin arvopaperistamat-
tomiin vastuisiin. Tétd varten on sovellettava samoja selkedsti maéritel-
tyjd prosesseja niin luottojen mydntdmisessd kuin tapauksen mukaan
luottojen muuttamisessa, uudistamisessa sekd uudelleenrahoituksessa.
Alullepanijoilla, jdrjestdjilld ja alkuperdisilld luotonantajilla on oltava
kaytossddn kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tehokkaita
jérjestelmid sen varmistamiseksi, ettd luoton myontdminen perustuu ve-
lallisen luottokelpoisuuden perusteelliseen arviointiin ottaen asianmukai-
sesti huomioon tekijét, jotka ovat merkityksellisid tarkistettaessa velalli-
sen mahdollisuuksia tdyttdd luottosopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, kun on kyse
arvopaperistetuista vastuista, jotka ovat olleet jarjestiméttomid vastuita
ajankohtana, jona alullepanija hankki ne asianomaiselta kolmannelta
osapuolelta, vastuiden valinnassa ja hinnoittelussa on sovellettava hyvin
perusteltuja standardeja.

2. Jos arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja,
jotka on tehty direktiivin 2014/17/EU voimaantulon jilkeen, kyseisten
lainojen kanta ei saa sisdltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on
merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai tapauksen mukaan vélittdjille
on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei vélttdiméttd tarkista lainan
hakijan toimittamia tietoja.

3. Jos alullepanija ostaa kolmannen osapuolen vastuut omaan lu-
kuunsa ja sen jélkeen arvopaperistaa ne, kyseisen alullepanijan on tar-
kistettava, ettd yhteisod, joka osallistui suoraan tai viélillisesti alkuperdi-
seen sopimukseen, jonka perusteella arvopaperistettavat velvoitteet tai
mahdolliset velvoitteet syntyivit, tdyttdd 1 kohdassa tarkoitetut vaa-
timukset.
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4.  Edelld olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos

a) alkuperdinen sopimus, jonka perusteella velallisen tai mahdollisen
velallisen velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet ovat syntyneet, teh-
tiin ennen direktiivin 2014/17/EU voimaantuloa; ja

b) alullepanija, joka ostaa kolmannen osapuolen vastuut omaan lu-
kuunsa ja sen jilkeen arvopaperistaa ne, tdyttdd velvoitteet, jotka
alullepanevien laitosten oli delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014
21 artiklan 2 kohdan mukaan téytettdvd ennen 1 pdivdd tammikuuta
2019.

3 LUKU

ARVOPAPERISTAMISREKISTERIN ~ REKISTEROINTIEDELLYTYK-
SET JA -MENETTELYT

10 artikla

Arvopaperistamisrekisterin rekisterointi

1.  ESMA rekisterdi arvopaperistamisrekisterin 5 artiklan soveltami-
seksi tdssd artiklassa sdddetyin edellytyksin ja tdsséd artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

2. Voidakseen tulla rekisterdidyksi tdmén artiklan mukaisesti arvo-
paperistamisrekisterin on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkild,
sen on sovellettava menettelyja sen saataville timén asetuksen 7 artiklan
1 kohdan mukaisesti asetettujen tietojen tdydellisyyden ja johdonmukai-
suuden tarkistamiseksi ja tdytettdvd asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja
79 artiklassa sekd 80 artiklan 1-3, 5 ja 6 kohdassa sdéddetyt vaatimukset.
Tatd artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja 80 artik-
lassa olevia viittauksia kyseisen asetuksen 9 artiklaan pidetddn viittauk-
sina tdmédn asetuksen 5 artiklaan.

3. Arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin
alueella.

4. Rekisterdidyn arvopaperistamisrekisterin on aina tdytettdvd rekis-
terdinnin edellytykset. Arvopaperistamisrekisterin on ilman aiheetonta
viivéstystd ilmoitettava ESMAlle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin
tehtdvistd olennaisista muutoksista.

5. Arvopaperistamisrekisterin on toimitettava ESMAlle jompikumpi
seuraavista:

a) rekisterdintihakemus;

b) hakemus rekisterdinnin laajentamista varten tdimén asetuksen 7 artik-
lan soveltamiseksi, kun on kyse asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI
osaston 1 luvun tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2015/2365 () III luvun mukaisesti jo rekisteréidystd kauppatie-
torekisterista.

6. ESMA arvioi 20 tyopdivdn kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta, onko hakemus tdydellinen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdi-

vénd marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uu-
delleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Jos hakemus ei ole tdydellinen, ESMA asettaa méérdajan, johon men-
nessd arvopaperistamisrekisterin on toimitettava lisdtietoja.

Kun ESMA on arvioinut, ettd hakemus on tiydellinen, se ilmoittaa tdstd
arvopaperistamisrekisterille.

7.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
madritetddn kaikki seuraavat seikat:

a) tdmin artiklan 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt, joita arvopaperista-
misrekisterien on sovellettava niiden saataville 7 artiklan 1 kohdan
mukaisesti asetettujen tietojen tdydellisyyden ja johdonmukaisuuden
tarkistamiseksi;

b) edelld 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus;

c) edelld 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista
koskeva yksinkertaistettu hakemus.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédivdnd tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymélld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, ESMA laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpanostandar-
deiksi, joissa médritetddn molempien seuraavien muoto:

a) edelld 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus;

b) edelld 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista
koskeva hakemus.

Ensimmadisen alakohdan b alakohdan osalta ESMA laatii yksinkertaiste-
tun mallin paillekkdisten menettelyjen valttimiseksi.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytintoonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivéstd tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé téssd kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mu-
kaisesti.

11 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen
ennen rekisterdintii tai rekisterdinnin laajentamista

1. Jos arvopaperistamisrekisteri hakee rekisterdintid tai rekisterdin-
tinsd laajentamista kauppatictorekisterind, ja se on yhteiso, jolle sen
sijoittautumisjésenvaltion toimivaltainen viranomainen on myontinyt
toimiluvan tai jonka kyseinen viranomainen on rekisterdinyt, ESMA
ilmoittaa asiasta ilman aiheetonta viivistystd kyseiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kuulee sitd ennen arvopaperistamisrekisterin rekiste-
rointid tai rekisterdinnin laajentamista.
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2. ESMA ja kyseinen toimivaltainen viranomainen vaihtavat kaikki
tiedot, jotka tarvitaan arvopaperistamisrekisterin rekisterdintiin tai rekis-
terdinnin laajentamiseen sekd sen valvomiseen, ettd yhteisd noudattaa
rekisterdintidédn tai toimilupaansa koskevia edellytyksid sijoittautumisja-
senvaltiossaan.

12 artikla

Hakemuksen tutkiminen

1.  ESMA tutkii 40 tyopdivdn kuluessa 10 artiklan 6 kohdassa tarkoi-
tetusta ilmoituksesta rekisterdintid tai rekisteréinnin laajentamista koske-
van hakemuksen sen perusteella, onko arvopaperistamisrekisteri timéan
luvun sddnndsten mukainen, ja antaa kaikilta osin perustellun péditdksen
rekisterdinnin tai rekisterdinnin laajentamisen hyvéksymisestd taikka
epddmisesta.

2. ESMAn 1 kohdan mukaisesti antama p#itds tulee voimaan vii-
dentend tyOpdivind sen jdlkeen, kun se on annettu.

13 artikla

Rekisterdintii tai rekisterdinnin laajentamista koskevista ESMAn
péaitoksistd ilmoittaminen

1. Kun ESMA antaa 12 artiklassa tarkoitetun péditoksen tai peruuttaa
rekisterdinnin 15 artiklan 1 kohdan mukaisesti, se ilmoittaa arvopape-
ristamisesta kauppatietorekisterille viiden tyopéivin kuluessa ja peruste-
lee samalla péddtoksensd kaikilta osin.

ESMA ilmoittaa padtoksestddn ilman aiheetonta viivéstystd 11 artiklan 1
kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. ESMA tiedottaa 1 kohdan mukaisista paatoksistddn ilman aihee-
tonta viivastystd komissiolle.

3. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon tdmén asetuksen mu-
kaisesti rekisterdidyistd arvopaperistamisrekistereistd. Luettelo saatetaan
ajan tasalle viiden tyOpédivian kuluessa siitd, kun 1 kohdan mukainen
péaatds on annettu.

14 artikla
ESMAnR valtuudet

1. ESMAlle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-68, 73 ja 74 artiklan,
luettuina yhdessd kyseisen asetuksen liitteiden I ja II kanssa, mukaisesti
annettuja valtuuksia kdytetddn myos tdmén asetuksen osalta. Asetuksen
(EU) N:o 648/2012 liitteessd 1 olevia viittauksia kyseisen asetuksen
81 artiklan 1 ja 2 kohtaan pidetdén viittauksina tdmén asetuksen 17 ar-
tiklan 1 kohtaan.

2. ESMAlle tai sen virkamichelle tai sen valtuuttamalle muulle hen-
kilolle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-63 artiklan mukaisesti annet-
tuja valtuuksia ei saa kdyttdd lakisdéteisen salassapitovelvollisuuden pii-
riin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen vaatimiseen.
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15 artikla

Rekisterdinnin peruuttaminen

1.  Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 73 artiklan sovelta-
mista ESMA peruuttaa arvopaperistamisrekisterin rekisterdinnin, jos ar-
vopaperistamisrekisteri

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja
kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla
epérehellisilld keinoilla; tai

c) ei endd tiytd edellytyksié, joiden perusteella se rekisterditiin.

2. ESMA ilmoittaa ilman aiheetonta viivéstystd 11 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetulle asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle paatok-
sestd peruuttaa arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti.

3. Sellaisen jédsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa arvo-
paperistamisrekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa ja
joka katsoo, ettd jokin 1 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd on tayt-
tynyt, voi pyytdd ESMAa tutkimaan, tiyttyvétkd kyseisen arvopaperis-
tamisrekisterin rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos
ESMA péittdd olla peruuttamatta kyseisen arvopaperistamisrekisterin
rekisterdinnin, se perustelee padtoksensd yksityiskohtaisesti.

4. Téamin artiklan 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen
on tdmén asetuksen 29 artiklan mukaisesti nimetty viranomainen.

16 artikla

Valvontamaksut

1. ESMA veloittaa arvopaperistamisrekistereiltd maksut tdmén ase-
tuksen mukaisesti ja timén artiklan 2 kohdan nojalla annettujen dele-
goitujen saddosten mukaisesti.

Maksujen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen arvopaperistamisrekis-
terin liikevaihtoon, ja niilld on katettava kokonaan ESMAlle arvopape-
ristamisrekisterien rekisterdinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta ai-
heutuvat vilttiméttomat menot sekd korvattava mahdolliset kustannuk-
set, joita toimivaltaisille viranomaisille aiheutuu tehtdvien siirtdimisesté
tdmén asetuksen 14 artiklan 1 kohdan nojalla. Siltd osin kuin tdmén
asetuksen 14 artiklan 1 kohdassa viitataan asetuksen (EU) N:o 648/2012
74 artiklaan, viittauksia kyseisen asetuksen 72 artiklan 3 kohtaan pide-
tddn viittauksina tdmén artiklan 2 kohtaan.

Jos kauppatietorekisteri on jo rekisterdity asetuksen (EU) N:o 648/2012
VI osaston 1 luvun tai asetuksen (EU) 2015/2365 III luvun nojalla,
tdmén kohdan ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitettuja maksuja mukau-
tetaan ainoastaan tdmén asetuksen mukaiseen arvopaperistamisrekiste-
rien rekisterdintiin ja valvontaan liittyvien vélttimédttomien lisdkulujen
huomioon ottamiseksi.
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2. Siirretdén komissiolle valta antaa 47 artiklan mukaisesti delegoitu
sdddos, jolla se tdydentdd tatd asetusta méadritteleméilld tarkemmin mak-
sujen tyypin, maksujen perimisen perusteet, maksujen médrdn ja mak-
sutavan.

17 artikla

Arvopaperistamisrekisterissi pidettyjen tietojen saatavuus

1. Arvopaperistamisrekisterin on kerdttdva ja ylldpidettdva arvopape-
ristamista koskevia tietoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan 2
kohdan soveltamista. Sen on annettava kaikille seuraaville yhteisoille
veloituksetta suora ja viliton péddsy tietoihin, jotta ndmé voivat tayttdd
velvollisuutensa, toimeksiantonsa ja velvoitteensa:

a) ESMA;
b) EPV;

¢) EIOPA;
d) EJRK;

e) Euroopan keskuspankkijdrjestelmidn (EKPJ) asiaankuuluvat jdsenet,
mukaan lukien Euroopan keskuspankki (EKP) sen hoitaessa tehtdvi-
dan yhteisen valvontamekanismin puitteissa asetuksen (EU) N:o
1024/2013 mukaisesti;

f) asiaankuuluvat viranomaiset, joiden valvontavelvollisuudet ja -tehta-
vit kattavat tdmédn asetuksen soveltamisalaan kuuluvat liiketoimet,
markkinat, osallistujat ja varat;

g) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (') 3 ar-
tiklan mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuviranomaiset;

h) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
806/2014 (?) perustettu yhteinen kriisinratkaisuneuvosto;

i) jaljempidnd 29 artiklassa tarkoitetut viranomaiset;
j) sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat.

2. ESMA laatii tiiviissd yhteistydssé EPV:n ja EIOPAn kanssa ja
ottaen huomioon 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen tarpeet luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetdén seuraavat seikat:

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivand
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisin-
ratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetus-
ten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 190).

(») Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péi-
vand heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sdantdjen ja yhdenmukaisen menet-
telyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten krii-
sinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinrat-
kaisurahaston puitteissa sekéd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta
(EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).
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a) edelld 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperistamista koskevat tiedot,
jotka alullepanijan, jirjestdjan tai erillisyhtion on annettava tayttdak-
seen 7 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa;

b) toimintaa koskevat standardit, jotta mahdollistetaan oikea-aikainen,
jésennelty ja kattava

1) arvopaperistamisrekisterien suorittama tietojen kerddminen; ja

ii) tietojen kokoaminen ja vertailu eri arvopaperistamisrekisterien
vililla;

¢) yksityiskohtaiset tiedot, joihin 1 kohdassa tarkoitetuilla yhteisdillda on
oltava pdidsy, ottaen huomioon niiden toimivaltuudet ja niiden eri-
tyistarpeet;

d) ne ehdot ja edellytykset, joiden mukaisesti 1 kohdassa tarkoitetuilla
yhteis6illd on oltava suora ja vilitdn péddsy arvopaperistamisrekiste-
reissd pidettyihin tietoihin.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pdivdnd tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviaksymadlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Edelld olevan 2 kohdan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten
varmistamiseksi ESMA laatii tiiviissd yhteistydossé EPV:n ja EIOPAn
kanssa luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa vahvis-
tetaan vakiolomakkeet, joilla alullepanijan, jérjestdjén tai erillisyhtion on
annettava tiedot arvopaperistamisrekisterille, ottaen huomioon olemassa
olevien arvopaperistamistietojen kerddjien kehittdmait ratkaisut.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivénd tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mu-
kaisesti.

4 LUKU
YKSINKERTAINEN, LAPINAKYVA JA STANDARDOITU
ARVOPAPERISTAMINEN
18 artikla

Nimityksen  ”yksinkertainen, ldpindkyvd ja  standardoitu
arvopaperistaminen” kiytto

Alullepanijat, jérjestdjat ja erillisyhtiot saavat kdyttdd arvopaperistami-
sensa yhteydessd nimitystd "YLS” tai “yksinkertainen, ldpindkyvé ja
standardoitu” tai nimitysté, jolla suoraan tai vélillisesti viitataan kysei-
siin termeihin ainoastaan silloin, kun

a) arvopaperistaminen tayttdd kaikki tdmén luvun 1, 2 tai 2 a jaksossa
sdddetyt vaatimukset ja ESMAlle on ilmoitettu 27 artiklan 1 kohdan
mukaisesti; ja
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b) arvopaperistaminen on siséllytetty 27 artiklan 5 kohdassa tarkoitet-
tuun luetteloon.

YLS-arvopaperistamiseksi katsottuun arvopaperistamiseen osallistuvan
alullepanijan, jérjestdjdn ja erillisyhtion on oltava sijoittautuneita unio-
niin.

1 JAKSO

Muiden kuin ABCP-liiketoimien yksinkertaista, ldpinikyvia ja
standardoitua perinteistii arvopaperistamista koskevat vaatimukset

19 artikla

Muiden kuin ABCP-liiketoimien yksinkertainen, lipindkyvi ja
standardoitu perinteinen arvopaperistaminen

1. YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ABCP-ohjelmia ja -liiketoi-
mia lukuun ottamatta perinteiset arvopaperistamiset, jotka tayttavit 20,
21 ja 22 artiklassa sdddetyt vaatimukset.

2. EPV antaa viimeistddn 18 pdivdnad lokakuuta 2018 tiiviissid yhteys-
tydssdé ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 ar-
tiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia 20, 21 ja 22 artiklassa sdddetty-
jen vaatimusten yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

20 artikla

Yksinkertaisuutta koskevat vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettujen vastuiden omistus-
oikeus aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vas-
taavan siirron kautta niin, ettd toimi on tdytdntoonpanokelpoinen myy-
jédn tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen nihden. Omistusoikeuden
siirtoon erillisyhtidlle ei saa soveltaa ankaria oikeustoimen perdyttdmis-
sddannoksid myyjan maksukyvyttdmyystilanteessa.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sdannoksia
pidetddn ankarina litkketoimen perdyttdmissdannoksind:

a) sddnnokset, joiden johdosta myyjan selvitysmies voi mitdtdidd arvo-
paperistettujen vastuiden myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd
myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjidn mak-
sukyvyttomyyden toteamista;

b) sddnndkset, joiden mukaan erillisyhtid voi estdd a alakohdassa tar-
koitetun mitdtdinnin ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut
tietoinen myyjidn maksukyvyttomyydestd myyntiajankohtana.

3.  Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvytto-
myyslainsddddntdjen perdyttdmissddnnokset, joiden johdosta selvitys-
mies tai tuomioistuin voi mitdtdidd arvopaperistettujen vastuiden myyn-
nin silloin, kun on kyse vilpillisisté siirroista, kohtuuttomasta vahingosta
velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on epdasianmukaisesti suo-
sia tiettyjd velkojia muiden kustannuksella, eivét ole ankaria perdyttd-
missddnnoksid.
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4. Jos myyjd ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettujen
vastuiden aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan
vastaavan siirron kyseiselle myyjdlle on tdytettivd 1-3 kohdassa séa-
detyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen aito kauppa tai luovutus taikka
oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman
vélivaiheen kautta.

5. Jos arvopaperistetut vastuut siirretdén luovutusteitse ja siirto saa-
daan padtokseen myohemmin kuin litketoimen sulkemisajankohtana,

nakin seuraavat tapahtumat:

a) myyjan luottoluokituksen vakava laskeminen;

b) myyjan maksukyvyttdmyys; ja

¢) myyjan sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan
lukien myyjén maksulaiminlyonti.

6.  Myyjin on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siité, ettd arvo-
paperistamiseen sisdltyvit arvopaperistetut vastuut ovat myyjdn saa-
tavilla olevien tietojen perusteella kiinnittimattdmié ja muutenkin sellai-
sessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti aidon kau-
pan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siitrron tdy-
tdntdonpanokelpoisuuteen.

7. Myyjilta erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistet-
tujen vastuiden on tdytettdvd ennalta médritellyt, selkedt ja dokumentoi-
dut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseisten vastuiden aktiivista
salkunhoitoa. Tdtd kohtaa sovellettaessa vahvistusilmoitusten ja takuiden
vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei katsota aktiiviseksi salkun-
hoidoksi. Erillisyhtidlle liiketoimen sulkemisen jilkeen siirrettyjen vas-
tuiden on tdytettdvd alkuperdisiin arvopaperistettuihin vastuisiin sovel-
lettavat kelpoisuusvaatimukset.

8. Arvopaperistamisen vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistet-
tujen vastuiden kanta, jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisii,
ottaen huomioon omaisuuserdtyypin kassavirtoihin liittyvdt ominaisuu-
det, mukaan lukien sopimusperusteiset sekd luottoriskiin ja ennakko-
maksuihin liittyvdt ominaisuudet. Arvopaperistettujen vastuiden kan-
nassa saa olla vain yhtd omaisuuserdtyyppid. Arvopaperistettujen vas-
tuiden on siséllettdvd sopimusperusteisesti sitovia ja tdytdntdonpanokel-
poisia velvoitteita, joihin liittyy tdysimddrdinen takautumisoikeus velal-
listen ja tilanteen mukaan takaajien suhteen.

Arvopaperistetuilla vastuilla on méérdajoin oltava maédriteltyji maksu-
virtoja, joiden maksuerien médrit saattavat vaihdella ja jotka liittyvét
vuokra-, pddoma- tai korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun oikeu-
teen saada tuloa omaisuuseristi, joihin kyseiset maksut perustuvat. Ar-
vopaperistetut vastuut voivat myds tuottaa rahoitettujen tai vuokrattujen
omaisuuserien myynnistd saatavaa tuloa.

Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin ei saa siséltyéd direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa maéiriteltyjd muita
siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja edellyttden, ettd niitd ei
ole listattu kauppapaikalla.

9. Arvopaperistetut vastuut eivét saa sisdltdd arvopaperistamispositi-
oita.
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10.  Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin alullepanijan tai
alkuperdisen luotonantajan tavanomaisesta liiketoiminnasta sellaisten
luotonmydntdmiskdytintdjen mukaisesti, jotka ovat vdhintdén yhtd tiu-
kat kuin kdytdnnot, joita alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja so-
velsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden alullepanon yh-
teydessd. LuotonmyOntdmiskdytdnndt, joiden nojalla arvopaperistetut
vastuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset aikaisempiin kéytin-
toihin ndhden on ilmoitettava ilman aiheetonta viivdstystd tdysimadrdi-
sesti mahdollisille sijoittajille.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat
asuntolainoja, lainakanta ei saa siséltdd lainoja, joita on markkinoitu ja
jotka on merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai tapauksen mukaan
vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei valttdmattd tarkista
toimitettuja tietoja.

Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin on tdytettdvd direktiivin
2008/48/EY 8 artiklassa tai direktiivin 2014/17/EU 18 artiklan 1-4
kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset
tai tarpeen mukaan kolmansien maiden vastaavat vaatimukset.

Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on oltava asiantunte-
musta arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alul-
lepanosta.

11.  Arvopaperistetut vastuut on valinnan jilkeen siirrettdvé erillisyh-
tidlle ilman aiheetonta viivéstystd eivitkd ne saa valinta-ajankohtana
siséltdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuja maksukyvyttdmyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohdiri-
Oiseltd velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luo-
tonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella

a) on todettu maksukyvyttoméksi tai jonka velkojille tuomioistuin on
myontdnyt lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muu-
tosta, tai merkittdvén korvauksen aineellisista vahingoista alullepano-
péivdd edeltivien kolmen vuoden aikana tapahtuneen maksulaimin-
lyonnin seurauksena taikka jonka jarjestiméttomaét vastuut ovat olleet
uudelleenjérjestelymenettelyn kohteena vastuiden siirtoa tai luovu-
tusta erillisyhtidlle edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjdrjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kerty-
nyt uusia maksuréstejd sitten uudelleenjérjestelyn, jonka on téy-
tynyt tapahtua vidhintddn vuosi ennen arvopaperistettujen vastui-
den siirtoa tai luovutusta erillisyhtidlle; ja

—_
=
~

alullepanijan, jérjestdjin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan en-
simmdisen alakohdan a alakohdan ja e alakohdan i alakohdan
mukaisesti antamissa tiedoissa esitetdidn nimenomaisesti uudel-
leenjédrjesteltyjen arvopaperistettujen vastuiden osuus, uudelleen-
jérjestelyn ajankohta ja tarkat tiedot uudelleenjérjestelystd sekd
vastuiden kehitys sitten uudelleenjérjestelyn;

b) oli tapauksen mukaan alullepanoajankohtana merkitty julkiseen luot-
torekisteriin henkildistd, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai jos
téllaista julkista luottorekisterid ei ole, muuhun luottorekisteriin,
joka on alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla; tai
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¢) on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa siihen,
ettd sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattdmisen riski on
merkittdvisti suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailu-
kelpoisten arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

12.  Vastuiden siirtdmisajankohtana velallisten on tiytynyt suorittaa
vahintddn yksi maksu, paitsi jos kyseessd ovat uudistettavat arvopape-
ristamiset, joiden vakuutena on yhtend erdni suoritettavat tai maturiteet-
iltaan alle vuoden pituiset vastuut, mukaan lukien rajoituksetta uudistet-
taviin luottoihin liittyvét kuukausittaiset maksut.

13.  Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla
strukturoitu siten, ettd se riippuu pédasiallisesti arvopaperistettujen vas-
tuiden vakuutena olevien varojen myynnistd. Tamai ei saa estda tillaisten
vastuiden myShempéd uusimista tai jdlleenrahoittamista.

Takaisinmaksun sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen arvo taataan tai
katetaan tdysin arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen
myyjan tai kolmannen osapuolen takaisinostovelvoitteella, ei katsota
olevan riippuvainen kyseisten arvopaperistettujen vastuiden vakuutena
olevien varojen myynnisté.

14.  EPV laatii tiiviisséd yhteistydssé ESMAn ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetéédn, mitd 8 koh-
dassa tarkoitettuja arvopaperistettuja vastuita pidetddn homogeenisina.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistdén 18 pédivdnd heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymadlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sédédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

21 artikla

Standardointia koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan, jdrjestdjdn tai alkuperdisen luotonantajan on tdytet-
tava riskinpidattimisvaatimus 6 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskejd on asian-
mukaisesti vdhennettdvd ja tdssd tarkoituksessa toteutetuista toimenpi-
teistd on ilmoitettava. Erillisyhtid ei saa tehdd johdannaissopimuksia,
paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen korko- tai valuuttaris-
kiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta
sisélld johdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvé ja doku-
mentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten stan-
dardien mukaisesti.

3. Arvopaperistettujen varojen ja velkojen yhteydessd suoritettavien
mahdollisten viitearvoon sidottujen korkomaksujen on perustuttava ylei-
sesti kdytettyihin markkinakorkoihin tai yleisesti kdytettyihin rahoitus-
kulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eikd kyseisten korkomaksujen
perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.

4. Jos on annettu tdytdntdonpano- tai erddntymisilmoitus
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a) erillisyhtioon ei saa jaddéd kiteistd enempdd, kuin mitd tarvitaan eril-
lisyhtion operatiivisen toiminnan varmistamiseksi tai asianmukaisen
takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista kos-
kevien sopimusehtojen mukaisesti, elleivdt poikkeukselliset olosuh-
teet edellytd tietyn madrdn jattdmistd kaytettiviksi sijoittajien edun
mukaisesti kuluihin, jotta viltetddn arvopaperistettujen vastuiden
luottoluokan laskeminen;

b) arvopaperistettujen vastuiden pddomatulot on siirrettdva sijoittajille
arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan méadrdytyvin
arvopaperistamispositioiden vaiheittaisen kuoletuksen kautta;

¢) arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa tapahtua niiden etu-
oikeusluokkiin ndhden kdinteisessd jirjestyksessd; ja

d) miirdyksissé ei saa edellyttdd kohteena olevien vastuiden automaat-
tista realisointia markkina-arvoon.

5. Etuoikeusjarjestyksestd poikkeavia maksuja siséltdvissd liiketoi-
missa on oltava arvopaperistettujen vastuiden kehitykseen liittyvid lau-
kaisevia tekijoitd, joiden johdosta maksujen etuoikeusjdrjestys muuttuu
etuoikeusluokan mukaan méérdytyviksi vaiheittaisiksi maksuiksi. Vas-
kin arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mai-
ritetyn kynnysarvon alapuolelle.

6. Liiketoimea koskevien asiakirjojen on kisitettdvd asianmukaiset
ennenaikaisen kuoletuksen ehdot tai uusiutumisjakson pddttymisen lau-
kaisevat tekijdt, jos kyseessd on uudistettava arvopaperistaminen, mu-
kaan lukien ainakin seuraavat:

a) arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta maa-
ritettyyn kynnysarvoon tai sen alapuolelle;

b) alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvin maksukyvyttomyystapahtu-
man ilmeneminen;

¢) erillisyhtion hallussa olevien arvopaperistettujen vastuiden arvo alit-
taa ennalta médritetyn kynnysarvon (ennenaikaisen kuoletuksen lau-
kaiseva tapahtuma); ja

d) ennalta miéritetyn luottoluokan vaatimukset tdyttdvien uusien arvo-
paperistettujen vastuiden riittdméton tuottaminen (uusiutumisjakson
paidttymisen laukaiseva tekijd).

7. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a) hallinnoijan ja mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden oheis-
palvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtdvit ja velvollisuudet;

b) prosessit ja velvollisuudet, jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi,
ettei hallinnoijan maksulaiminlydnti tai maksukyvyttdomyys johda
hallinnoinnin lopettamiseen, kuten sopimusmaéérdys, joka mahdollis-
taa hallinnoijan vaihtamisen mainituissa tilanteissa; ja

¢) maiirdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuo-
let, likviditeetin tarjoajat ja tilipankki vaihdetaan toisiin maksulai-
minlydnti- tai maksukyvyttomyystapauksessa tai jos ilmenee mahdol-
lisia muita erikseen maidritettyjd tapahtumia.
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8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vas-
tuisiin rinnastettavien vastuiden hallinnoinnista, ja silld on oltava kaytos-
sdén vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin dokumentoituja ja asianmu-
kaisia toimintaperiaatteita, menettelyjd seka riskienhallinnan valvontajér-
jestelyja.

9.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvésti ja johdon-
mukaisesti ilmaistuina médritelmat, korjaavat toimenpiteet sekd toimet,
jotka koskevat velallisten maksulaiminlyontejd ja maksukyvyttomyytté,
velkojen uudelleenjérjestelyd, velkojen anteeksiantoa, sitoumusten lai-
minlyontid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden kirjaamista, ta-
kaisinperintdd ja muita omaisuuserien kehitykseen vaikuttavia toimia.
Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on médritettdva selkedsti maksujen
etuoikeusjérjestys, maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaise-
vat tapahtumat sekd velvollisuus ilmoittaa tillaisista tapahtumista. Kai-
kista maksujen etuoikeusjérjestysten muutoksista, jotka vaikuttavat olen-
naisen kielteisesti arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun, on il-
moitettava sijoittajille ilman aiheetonta viivéstysti.

10.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvit mairdykset,
jotka edistdvét eri sijoittajaluokkien vilisten riitojen nopeaa ratkaisemis-
ta, ddnioikeudet on maédritettdva selvésti ja kohdennettava velkakirjojen
haltijoille, ja omaisuudenhoitajan sekd muiden sijoittajiin ndhden luot-
tamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen velvollisuudet on yksiloitiva
selvasti.

22 artikla
Liapinidkyvyytti koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan ja jirjestdjén on ennen hinnoittelua asetettava mah-
dollisten sijoittajien saataville staattista ja dynaamista maksukyvyttd-
myyttd ja tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyontejd ja maksukyvytto-
myyttd, koskevat historiatiedot sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd
osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kéytetyt tietoldhteet ja perusteet véitetylle samanlaisuudelle. Kysei-
set tiedot on annettava vihintddn viideltd vuodelta.

2. Ennen arvopaperistamisesta johtuvien arvopapereiden liikkeeseen-
laskua asianmukaisen ja riippumattoman tahon on suoritettava arvopape-
ristetuista vastuista poimittua otosta koskeva ulkoinen tarkastus, jossa
muun muassa tarkastetaan, ettd arvopaperistetuista vastuista ilmoitetut
tiedot pitdvat paikkansa.

3. Alullepanijan tai jarjestdjan on ennen arvopaperistamisen hinnoit-
telua asetettava mahdollisten sijoittajien saataville velan kassavirtamalli,
joka vastaa tarkasti sopimussuhdetta toisaalta arvopaperistettujen vastui-
den ja toisaalta alullepanijan, jarjestdjén, sijoittajien, muiden kolmansien
osapuolten ja erillisyhtion vililld suoritettavien maksujen vililld, ja hin-
noittelun jilkeen asetettava kyseinen malli jatkuvasti sijoittajien saa-
taville ja pyynndstd mahdollisten sijoittajien saataville.

4. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut
ovat asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, alullepanijan
ja jérjestdjén on julkaistava saatavilla olevat tiedot kyseisilld asuntolai-
noilla, autolainoilla tai autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuus-
erien ympéristotehokkuudesta osana 7 artiklan 1 kohdan ensimmiisen
alakohdan a alakohdan nojalla julkistettavia tietoja.
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Poiketen siitd, mitd ensimmaiisessd alakohdassa sdéddetédn, alullepanijat
voivat 1 pdivistd kesdkuuta 2021 pédttdd julkaista saatavilla olevat tie-
dot arvopaperistetuilla vastuilla rahoitettujen omaisuuserien pédasialli-

5. Alullepanija ja jérjestdjd ovat vastuussa 7 artiklan noudattamisesta.
Edelld 7 artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan a alakohdassa vaa-
ditut tiedot on asetettava pyynndstd mahdollisten sijoittajien saataville
ennen hinnoittelua. Edelld 7 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan
b—d alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoit-
telua ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa. Lopullinen asiakir-
ja-aineisto on asetettava sijoittajien saataville viimeistddn 15 pédivian ku-
luttua liiketoimen sulkemisesta.

6.  Euroopan valvontaviranomaiset laativat viimeistdén 10 paivand hei-
ndkuuta 2021 Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean vélityk-
selld asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti luonnokset teknisiksi sdante-
lystandardeiksi tdmén artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitet-
tujen tietojen sisdllostd, menetelmistd ja esitystavasta ilmastoon kohdis-
tuvia haitallisia vaikutuksia ja muita ympéristéon, yhteiskuntaan ja hy-
vadn hallintotapaan liittyvid haitallisia vaikutuksia koskevien kestivyy-
sindikaattoreiden osalta.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettujen teknisten sddntelystandardien
luonnoksissa on tarvittaessa otettava huomioon Euroopan valvontaviran-
omaisille asetuksessa (EU) 2019/2088 ja erityisesti sen 2 a artiklassa
sekd 4 artiklan 6 ja 7 kohdassa annetun toimeksiannon nojalla laaditut
tekniset sédntelystandardit tai hyddynnettiva niitd.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymailld ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetusten
(EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

2 JAKSO

Yksinkertaista, lipindkyvid ja standardoitua ABCP-
arvopaperistamista koskevat vaatimukset

23 artikla

Yksinkertainen, lipindkyva ja standardoitu ABCP-
arvopaperistaminen

1. ABCP-liiketoimi on katsottava YLS-arvopaperistamiseksi, jos se
tayttdd 24 artiklassa sdddetyt liiketoimitason vaatimukset.

2. ABCP-ohjelma katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tdyttda
26 artiklassa sdddetyt vaatimukset ja ABCP-ohjelman jarjestdjd tayttad
25 artiklassa sdddetyt vaatimukset.

Tétd jaksoa sovellettaessa 'myyjalld’ tarkoitetaan ’alullepanijaa’ tai ’al-
kuperdistd luotonantajaa’.

3. EPV antaa viimeistddn 18 piivand lokakuuta 2018 tiiviissd yhteys-
tyossd ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 ar-
tiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia timdn asetuksen 24 ja 26 artik-
lassa sdddettyjen vaatimusten yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltami-
sesta.
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24 artikla

Liiketoimitason vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettujen vastuiden omistus-
oikeus aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vas-
taavan siirron kautta niin, ettd toimi on tdytdntdonpanokelpoinen myy-
jédn tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen ndhden. Omistusoikeuden
siirtoon erillisyhtidlle ei saa soveltaa ankaria perdyttdmissddnnoksia
myyjidn maksukyvyttomyystilanteessa.

2. Edella olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sdannoksiia
pidetddn ankarina perdyttimissddnnoksiné:

a) sddnnokset, joiden johdosta myyjan selvitysmies voi mitdtdidd arvo-
paperistettujen vastuiden myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd
myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjidn mak-
sukyvyttomyyden toteamista;

b) sddnndkset, joiden mukaan erillisyhtid voi estdd a alakohdassa tar-
koitetun mitdtdimisen ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut
tietoinen myyjidn maksukyvyttomyydestd myyntiajankohtana.

3.  Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvytto-
myyslainsddddntdjen perdyttdmissddnnokset, joiden johdosta selvitys-
mies tai tuomioistuin voi mitdtdidd arvopaperistettujen vastuiden myyn-
nin silloin, kun on kyse vilpillisisté siirroista, kohtuuttomasta vahingosta
velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on epdasianmukaisesti suo-
sia tiettyjd velkojia muiden kustannuksella, eivét ole ankaria perdyttd-
missddnnoksid.

4. Jos myyjd ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettujen
vastuiden aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan
vastaavan siirron myyjélle on tdytettaivd 1-3 kohdassa sdéddetyt vaa-
timukset, tapahtuipa kyseinen aito kauppa tai luovutus taikka oikeusvai-
kutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman vilivaiheen
kautta.

5. Jos arvopaperistetut vastuut siirretdén luovutusteitse ja jos siirto
saadaan paitdokseen mydhemmin kuin liiketoimen sulkemisajankohtana,

nakin seuraavat tapahtumat:
a) myyjan luottoluokituksen vakava laskeminen;
b) myyjan maksukyvyttomyys; ja

¢) myyjian sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan
lukien myyjidn maksulaiminlydnti.

6. Myyjin on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siité, ettd arvo-
paperistamiseen siséltyvit arvopaperistetut vastuut ovat sen saatavilla
olevien tietojen perusteella kiinnittiméattdmid ja muutenkin sellaisessa
tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan kielteisesti aidon kaupan tai
luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron taytantoon-
panokelpoisuuteen.

7. Myyjélta erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistet-
tujen vastuiden on tdytettdvd ennalta mairitellyt, selkedt ja dokumentoi-
dut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseisten vastuiden aktiivista
salkunhoitoa. Tatd kohtaa sovellettaessa vahvistusilmoitusten ja takuiden
vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei katsota aktiiviseksi salkun-
hoidoksi. Erillisyhtiolle liiketoimen sulkemisen jélkeen siirrettyjen vas-
tuiden on tdytettdvd alkuperdisiin arvopaperistettuihin vastuisiin sovel-
lettavat kelpoisuusvaatimukset.
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8. Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisdltdd arvopaperistamispositi-
oita.

9.  Arvopaperistetut vastuut on siirrettdvé erillisyhtiélle valinnan jil-
keen ilman aiheetonta viivdstystd, eivdtkd ne saa valinta-ajankohtana
sisdltdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuja maksukyvyttdmyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohéiri-
oOiseltd velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luo-
tonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella

a) on todettu maksukyvyttoméksi tai jonka velkojille tuomioistuin on
myontényt lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muu-
tosta, tai korvauksen aineellisista vahingoista alullepanopdivédd edel-
tdvien kolmen vuoden aikana tapahtuneen maksulaiminlydnnin seu-
rauksena taikka jonka jérjestimattomét vastuut ovat olleet uudelleen-
jéarjestelyn kohteena arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovu-
tusta erillisyhtidlle edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjdrjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kerty-
nyt uusia maksurdstejd sitten uudelleenjérjestelyn, jonka on tdy-
tynyt tapahtua vdhintddn vuosi ennen arvopaperistettujen vastui-
den siirtoa tai luovutusta erillisyhtidlle; ja

—
=3
~

alullepanijan, jérjestdjin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan en-
simmdisen alakohdan a alakohdan ja e alakohdan i alakohdan
mukaisesti antamissa tiedoissa esitetddn nimenomaisesti uudel-
leenjérjesteltyjen arvopaperistettujen vastuiden osuus, uudelleen-
jérjestelyn ajankohta ja tarkat tiedot uudelleenjérjestelystd sekd
vastuiden kehitys sitten uudelleenjérjestelyn;

b

~

oli tapauksen mukaan alullepanoajankohtana merkitty julkiseen luot-
torekisteriin henkildistd, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai jos
téllaista julkista luottorekisterid ei ole, muuhun luottorekisteriin,
joka on alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla; tai

¢) on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa siihen,
ettd sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattdmisen riski on
merkittdvisti suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailu-
kelpoisten arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

10.  Vastuiden siirtdmisajankohtana velallisten on tiytynyt suorittaa
vahintddn yksi maksu, paitsi jos kyseessd ovat uudistettavat arvopape-
ristamiset, joiden vakuutena on yhtend erdnd suoritettavat tai maturiteet-
iltaan alle vuoden pituiset vastuut, mukaan lukien rajoituksetta uudistet-
taviin luottoihin liittyvét kuukausittaiset maksut.

11.  Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla
strukturoitu siten, ettd se riippuu pédasiallisesti arvopaperistettujen vas-
tuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd. Tdmi ei saa estdd
ndiden omaisuuserien mydhempdd uusimista tai jélleenrahoittamista.

Takaisinmaksun sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien arvo taa-
taan tai tdysin katetaan arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien
omaisuuserien myyjan tai kolmannen osapuolen takaisinostovelvoitteel-
la, ei katsota olevan riippuvainen kyseisten arvopaperistettujen vastuiden
vakuutena olevien omaisuuserien myynnisté.
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12.  Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskejd on asian-
mukaisesti vdhennettdvd ja tdtd varten toteutetuista toimenpiteistd on
ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdd johdannaissopimuksia, paitsi jos
niiden tarkoituksena on suojautuminen korko- tai valuuttariskiltd, ja sen
on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisélld joh-
dannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvi ja dokumentoitava
kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mu-
kaisesti.

13.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvisti ja johdon-
mukaisesti ilmaistuina mééritelmét, korjaavat toimenpiteet sekd toimet,
jotka koskevat velallisten maksulaiminlydntejd ja maksukyvyttomyyttd,
velkojen uudelleenjérjestelyd, velkojen anteeksiantoa, sitoumusten lai-
minlydntid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden kirjaamista, ta-
kaisinperintdd ja muita omaisuuserien kehitykseen vaikuttavia toimia.
Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on médritettdvd selkedsti maksujen
ctuoikeusjérjestys, maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaise-
vat tapahtumat sekd velvollisuus ilmoittaa téllaisista tapahtumista. Kai-
kista maksujen etuoikeusjérjestysten muutoksista, jotka vaikuttavat olen-
naisen kielteisesti arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun, on il-
moitettava sijoittajille ilman aiheetonta viivéstyst.

14.  Alullepanijan ja jarjestdjédn on ennen hinnoittelua asetettava mah-
dollisten sijoittajien saataville staattista ja dynaamista maksukyvytto-
myyttd ja tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyontejd ja maksukyvytto-
myyttd, koskevat historiatiedot sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd
osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kéytetyt tietoldhteet ja perusteet viitetylle samanlaisuudelle. Jos
jérjestdjilld ei ole paddsyd téllaisiin tietoihin, sen on hankittava myyjaltd
pédsy staattista tai dynaamista historiakehitystd, kuten maksulaiminlyon-
tejd ja maksukyvyttomyyttd, koskeviin tietoihin sellaisista vastuista,
jotka ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvo-
paperistettavat vastuut. Téllaiset tiedot on annettava véhintddn viideltd
vuodelta lukuun ottamatta myyntisaamisiin liittyvid tietoja ja muita ly-
hytaikaisia saamisia, joiden osalta historiatietojen on katettava véhintddn
kolmen vuoden jakso.

15.  ABCP-liiketoimien vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistet-
tujen vastuiden kanta, jotka ovat omaisuuserdtyypiltddn homogeenisid,
ottaen huomioon erilaisten omaisuuserdtyyppien kassavirtoihin liittyvét
ominaisuudet, mukaan lukien niiden sopimusperusteiset sekd luottoris-
kiin ja ennakkomaksuihin liittyvdt ominaisuudet. Arvopaperistettujen
vastuiden kantaan on kuuluttava vain yksi omaisuuserityyppi.

Arvopaperistettujen vastuiden kannan jéljelld oleva painotettu keskimaa-
rdinen elinaika on enintddn yksi vuosi ja yhdenkdin arvopaperistetun
vastuun jéljelld oleva maturiteetti ei ole pitempi kuin kolme vuotta.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdédetdédn, autolainojen, auto-
leasingsopimusten ja laitteiden leasingliiketoimien kantojen jéljelld oleva
painotettu keskimédréinen elinaika on enintdén kolme ja puoli vuotta, ja
yhdenkddn arvopaperistetun vastuun jdljelld oleva maturiteetti ei ole
pitempi kuin kuusi vuotta.

Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisdltdd asuin- tai liikekiinteistovakuu-
dellisia lainoja eivitkd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1
kohdan ensimméisen alakohdan e alakohdassa tarkoitettuja tdysin taat-
tuja asuntolainoja. Arvopaperistettujen vastuiden on siséllettivd sopi-
musperusteisesti sitovia ja tdytintoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin
liittyy tdysimddrdinen takautumisoikeus velallisten suhteen ja joista saa-
daan maédriteltyjd maksuvirtoja, jotka liittyvit vuokraukseen, pddomaan,



02017R2402 — FI — 09.04.2021 — 001.001 — 36

korkoihin tai mahdolliseen muuhun oikeuteen saada tuloa omaisuuseris-
td, joihin kyseiset maksut perustuvat. Arvopaperistetuista vastuista voi-
daan my0s saada rahoitettujen tai vuokrattujen omaisuuserien myyntitu-
loa. Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisdltyd di-
rektiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa maériteltyja
muita siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja, joita ei ole listattu
kauppapaikalla.

16.  ABCP-liiketoimen varojen ja velkojen yhteydesséd suoritettavien
mahdollisten viitearvoon sidottujen korkomaksujen on perustuttava ylei-
sesti kédytettyihin markkinakorkoihin tai yleisesti kéytettyihin rahoitus-
kulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eikd kyseisten korkomaksujen
perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia. ABCP-lii-
ketoimen velkojen yhteydessd suoritettavat viitearvoon sidotut korko-
maksut voivat perustua ABCP-ohjelman rahoituskulut huomioiviin kor-
koihin.

17. Myyjdn maksukyvyttomyyden tapauksessa tai erdéntymistapauk-
sessa

a) erillisyhtioon ei saa jaada kiteistd enempédd kuin mité tarvitaan eril-
lisyhtidn operatiivisen toiminnan varmistamiseksi tai asianmukaisen
takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista kos-
kevien sopimusehtojen mukaisesti, elleivdt poikkeukselliset olosuh-
teet edellytd tietyn maédrdn jattimistd kdytettdviksi sijoittajien edun
mukaisesti kuluihin, jotta viltetddn arvopaperistettujen vastuiden
luottoluokan laskeminen;

b) arvopaperistettujen vastuiden pddomatulot on siirrettdva arvopaperis-
tamispositiota hallussaan pitdville sijoittajille arvopaperistamispositi-
oiden etuoikeusluokan mukaan maéadrdytyvin arvopaperistamisposi-
tion vaiheittaisen maksun kautta; ja

¢) maidrdyksissé ei saa edellyttdd kohteena olevien vastuiden automaat-
tista realisointia markkina-arvoon.

18.  Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin myyjén tavan-
omaisesta liiketoiminnasta sellaisten luotonmyontdmiskdytintdjen mu-
kaisesti, jotka ovat vdhintddn yhtd tiukat kuin kdytinnot, joita myyjd
sovelsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden alullepanon
yhteydessd. Luotonmyontdmiskdytdnndt, joiden nojalla arvopaperistetut
vastuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset aiempiin kdytdntoihin
ndhden on ilmoitettava ilman aiheetonta viivéstystd tdysimédrdisesti
ABCP-liiketoimen jarjestdjille ja muille ABCP-liiketoimesta suoraan
vastuun ottaneille osapuolille. Myyjdlld on oltava asiantuntemusta ky-
seisiin arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepa-
nosta.

19.  Jos ABCP-liiketoimi on uudistettava arvopaperistaminen, liiketoi-
mea koskevien asiakirjojen on kisitettdvd uusiutumisjakson péattymisen
laukaisevat tekijat, mukaan lukien ainakin seuraavat:

a) arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta maa-
ritettyyn kynnysarvoon tai sen alapuolelle; ja

b) myyjdédn tai hallinnoijaan liittyvéin maksukyvyttomyystapahtuman il-
meneminen.

20.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a) jérjestdjin, hallinnoijan ja mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd mui-
den oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtdvét ja velvol-
lisuudet;

b) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei
hallinnoijan maksulaiminlyonti tai maksukyvyttomyys johda hallin-
noinnin lopettamiseen;
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¢) maiirdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuo-
let ja tilipankki vaihdetaan toisiin niiden maksulaiminlydnti- ja mak-
sukyvyttomyystilanteessa ja jos ilmenee mahdollisia muita erikseen
madritettyjd tapahtumia; ja

d) miten jéarjestdjd tdyttdd 25 artiklan 3 kohdan vaatimukset.

21.  EPV laatii tiiviissd yhteistydssé ESMAn ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi séddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn, mitd 15
kohdassa tarkoitettuja arvopaperistettuja vastuita pidetddn homogeenisi-
na.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistdén 18 pédivdand heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymailld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

25 artikla
ABCP-ohjelman jirjestiji

1.  ABCP-ohjelman jirjestdjan on oltava direktiivin 2013/36/EU no-
jalla valvottu luottolaitos.

2. ABCP-ohjelman jdrjestdjan on oltava likviditeettisopimuksen tar-
joaja, ja sen on tuettava kaikkia arvopaperistamispositioita ABCP-ohjel-
man tasolla kattamalla tdmén tuen avulla kaikki likviditeetti- ja luotto-
riskit ja mahdolliset arvopaperistettujen vastuiden olennaiset laimentu-
misriskit sekd kaikki muut liiketoimikustannukset ja ohjelmatason kus-
tannukset, jos se on tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa
madrdn tdysiméddrdinen maksaminen omaisuusvakuudellisen yritystodis-
tuksen nojalla. Jarjestdjdn on annettava sijoittajille kuvaus liiketoimita-
solla tarjotusta tuesta, mukaan lukien kuvaus tarjotuista likviditeettiso-
pimuksista.

3. Ennen kuin luottolaitos voi toimia YLS-arvopaperistamisen mukai-
sen ABCP-ohjelman jérjestdjand, sen on osoitettava toimivaltaiselle vi-
ranomaiselleen, ettd sen 2 kohdan mukainen rooli ei vaaranna sen va-
kavaraisuutta ja maksuvalmiutta edes markkinoiden ddrimmaiisessd stres-
sitilanteessa.

Tamidn kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettu vaatimus katso-
taan tdytetyksi, kun toimivaltainen viranomainen on todennut direktiivin
2013/36/EU 97 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun tarkastuksen ja arvioin-
nin perusteella, ettd kyseisen luottolaitoksen jérjestelyt, strategiat, pro-
sessit ja mekanismit sekd sen omat varat ja maksuvalmius takaavat sen
riskien moitteettoman hallinnan ja kattamisen.

4.  Jérjestdjédn on suoritettava oma asianmukaista huolellisuutta kos-
keva tarkastus ja varmistettava tdmén asetuksen 5 artiklan 1 ja 3 koh-
dassa sdddettyjen vaatimusten noudattaminen tarvittaessa. Sen on myds
varmistettava, ettd myyjan velanhoitokyky ja perintdimenetelmét tiytta-
vét asetuksen (EU) N:o 575/2013 265 artiklan 2 kohdan h—p alakoh-
dassa tdsmennetyt vaatimukset tai vastaavat vaatimukset kolmansissa
maissa.
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5. Myyjdn on liiketoimitasolla tai jarjestdjan ABCP-ohjelman tasolla
taytettdvd 6 artiklassa tarkoitettu riskinpidattimisvaatimus.

6.  Jarjestdjd on vastuussa 7 artiklan noudattamisesta ABCP-ohjelman
tasolla ja seuraavien tietojen asettamisesta pyynndstd mahdollisten si-
joittajien saataville ennen hinnoittelua:

a) 7 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohdassa vaaditut
kootut tiedot; ja

b) 7 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan b—e alakohdassa vaa-
ditut tiedot ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa.

7. Jos jérjestdjd ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta
ennen sen voimassaolon paittymistd, likviditeettisopimus otetaan kéyt-
toon ja erddntyvit arvopaperit maksetaan takaisin.

26 artikla

Ohjelmatason vaatimukset

1.  Kaikkien ABCP-ohjelmaan kuuluvien ABCP-liiketoimien on téy-
tettdvd 24 artiklan 1-8 ja 12-20 kohdan vaatimukset.

Enintdén viisi prosenttia ABCP-liiketoimien kohteena olevien, ABCP-
ohjelmasta rahoitettujen vastuiden kokonaisméairéstd voi tilapdisesti olla
tayttdmattd 24 artiklan 9, 10 ja 11 kohdan vaatimuksia ilman, ettd tima
vaikuttaa ABCP-ohjelman YLS-asemaan.

Tamidn kohdan toista alakohtaa sovellettaessa asianmukaisen ja riippu-
mattoman tahon on sddnnollisesti suoritettava arvopaperistetuista vas-
tuista poimitun otoksen vaatimustenmukaisuuden ulkoinen tarkastus.

2. ABCP-ohjelman arvopaperistettujen vastuiden jéljelld oleva paino-
tettu keskiméddrdinen elinaika saa olla enintddn kaksi vuotta.

3. Jarjestdjdn on tuettava tdysin ABCP-ohjelmaa 25 artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

4. ABCP-ohjelma ei saa siséltdd uudelleenarvopaperistamisia, eivétka
erilliset takaukset saa muodostaa toista etuoikeusluokkiin jakamisen ker-
rosta ohjelmatasolla.

5. ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin ei saa
siséltyd osto-optioita, jatkamista koskevia lausekkeita tai muita lausek-
keita, jotka vaikuttavat niiden lopulliseen maturiteettiin, jos tdllaiset
optiot tai lausekkeet voivat olla myyjén, jarjestdjén tai erillisyhtion paa-
tosvallassa.

6.  ABCP-ohjelman tasolla aiheutuvia korko- ja valuuttariskejda on
asianmukaisesti vdhennettivd ja titd varten toteutetuista toimenpiteistd
on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdéd johdannaissopimuksia, paitsi jos
niiden tarkoituksena on suojautuminen korko- tai valuuttariskiltd, ja sen
on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisdlld joh-
dannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdva ja dokumentoitava
kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mu-
kaisesti.
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7. ABCP-ohjelmaa koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a) omaisuudenhoitajan sekd mahdollisten muiden sijoittajiin ndhden
luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen velvollisuudet;

b

~

jérjestdjdn, jolla on oltava asiantuntemusta luottojen myontidmisestd,
mahdollisen omaisuudenhoitajan ja muiden oheispalvelujen tarjoajien
sopimusvelvoitteet, tehtdvit ja velvollisuudet;

¢) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei
hallinnoijan maksulaiminlyonti tai maksukyvyttomyys johda hallin-
noinnin lopettamiseen;

d

=

madrdykset siitd, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki
vaihdetaan toisiin ABCP-ohjelman tasolla niiden maksulaiminly6nti-
tai maksukyvyttomyystilanteessa tai jos ilmenee muita erikseen méaéa-
ritettyjd tapahtumia, jos likviditeettisopimus ei kata téllaisia tapahtu-
mia;

e) ettd erikseen médriteltyjen tapahtumien ilmetessi tai jarjestdjan mak-
sulaiminlydnti- tai maksukyvyttomyystilanteessa on toteutettava kor-
jaavia toimia, jotta tapauksen mukaan voidaan saada rahoitussitou-
mukselle vakuudet tai vaihtaa likviditeettisopimuksen tarjoaja toi-
seen; ja

f) ettd likviditeettisopimus otetaan kdyttdon ja erddntyvit arvopaperit
maksetaan takaisin, jos jarjestdjd ei uusi likviditeettisopimuksen ra-
hoitussitoumusta ennen sen voimassaolon pédttymista.

8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vas-
tuisiin rinnastettavien vastuiden hallinnoinnista, ja silld on oltava kaytos-
sddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin dokumentoituja toimintape-
riaatteita, menettelyjd sekd riskienhallinnan valvontajdrjestelyja.

2a JAKSO

Yksinkertaisia, lipindkyvidi ja standardoituja taseen
arvopaperistamisia koskevat vaatimukset

26 a artikla
Yksinkertaiset, lapinikyvit ja standardoidut taseen

arvopaperistamiset

1.  Taseen YLS-arvopaperistamisiksi katsotaan synteettiset arvopape-
ristamiset, jotka tdyttidvit 26 b—26 e artiklassa sdddetyt vaatimukset.

2. EPV voi antaa tiiviissd yhteistyéssi ESMAn ja EIOPAn kanssa
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosi-
tuksia tdmin asetuksen 26 b—26 e artiklassa sdddettyjen vaatimusten
yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

26 b artikla

Yksinkertaisuutta koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan on oltava unionissa toimiluvan tai muun luvan saa-
nut yhteiso.
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Alullepanijan, joka hankkii kolmannen osapuolen vastuut omaan lu-
kuunsa ja sen jidlkeen arvopaperistaa ne, on sovellettava kyseisiin vas-
tuisiin sovellettavia luottoja, perintdd, velanhoitokyvyn palauttamista ja
velanhoitoa koskevia kéytintdjd, jotka ovat vahintddn yhtd tiukat kuin
kaytannot, joita alullepanija soveltaa sellaisten vastaavien vastuiden yh-
teydessd, joita ei ole hankittu.

2. Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin alullepanijan
ydinliiketoiminnasta.

3. Arvopaperistettujen vastuiden on oltava liiketoimen sulkemisajan-
kohtana kirjattuina alullepanijan tai alullepanijan kanssa samaan ryh-
madn kuuluvan yhteison taseeseen.

Tétd kohtaa sovellettaessa ryhmilld tarkoitetaan yhtd seuraavista:

a) oikeushenkildiden ryhmé, johon sovelletaan varovaisuusperiaatteen
mukaista konsolidointia asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmaéisen
osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

b) direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan c alakohdassa maa-
ritelty ryhma.

4. Alullepanija ei saa suojautua arvopaperistamisen kohteena olevien
vastuiden luottoriskille altistumiselta muuten kuin luottosuojasopimuk-
sesta saatavan suojan avulla.

5. Luottosuojasopimuksessa on noudatettava asetuksen (EU)
N:o 575/2013 249 artiklassa vahvistettuja luottoriskin vdhentdmistd kos-
kevia sddntdjd tai, jos kyseistd artiklaa ei voida soveltaa, vaatimuksia,
jotka ovat vdhintddn yhtéd tiukat kuin kyseisessé artiklassa sdddetyt vaa-
timukset.

6.  Alullepanijan on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siité, ettd
seuraavat vaatimukset on tdytetty:

a) alullepanijalla tai alullepanijan kanssa samaan ryhmiddn kuuluvalla
yhteisolld on tdysi laillinen ja voimassaoleva omistusoikeus arvo-
paperistettuihin vastuisiin ja niiden liitdnnéisoikeudet;

b) jos alullepanija on asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa mddritelty luottolaitos tai direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 1 alakohdassa maédritelty vakuutusyritys, alullepanija tai
yhteiso, joka on konsolidoidun valvonnan kohteena, sdilyttdd arvo-
paperistettujen vastuiden luottoriskin taseessaan;

¢) jokainen arvopaperistettu vastuu tdyttdd kelpoisuusvaatimukset ja
kaikki arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin sisdltyvdn luotto-
suojasopimuksen mukaiset luottosuojamaksun ehdot, 26 e artiklan
1 kohdassa tarkoitetun luottotapahtuman toteutumista lukuun otta-
matta, sind pdivdnd, kun arvopaperistettu vastuu siséllytetddn arvo-
paperistettuun salkkuun;

d

=

alullepanijan saatavilla olevien tietojen perusteella jokaista arvopape-
ristettua vastuuta koskeva sopimus siséltdd laillisen, voimassaolevan,
sitovan ja tdytdntdonpanokelpoisen velvoitteen, jonka nojalla velalli-
sen on maksettava kyseisessd sopimuksessa méadritetyt summat;

e) arvopaperistetut vastuut tdyttivit luotonmyontdmiskriteerit, jotka
ovat vidhintddn yhtd tiukat kuin yleiset luotonmydntdmiskriteerit,
joita alullepanija soveltaa samankaltaisten arvopaperistamattomien
vastuiden yhteydessa,
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f) alullepanijan saatavilla olevien tietojen perusteella kukaan velallisista
ei riko olennaisesti tai laiminlyd mitdén arvopaperistettua vastuuta
koskevaa velvollisuuttaan sind pdivénd, kun kyseinen arvopaperis-
tettu vastuu sisdllytetddn arvopaperistettuun salkkuun;

g) alullepanijan saatavilla olevien tietojen perusteella liiketoimea koske-
vat asiakirjat eivit sisdlld mitddn virheellisid tietoja arvopaperistettu-
jen vastuiden yksityiskohdista;

h) kun liiketoimi suljetaan tai kun arvopaperistettu vastuu siséllytetdan
arvopaperistettuun salkkuun, velallisen ja alkuperdisen luotonantajan
vililld kyseisestd arvopaperistetusta vastuusta tehtyd sopimusta ei ole
muutettu tavalla, joka vaikuttaisi kyseisen arvopaperistetun vastuun
tdytdntdonpanokelpoisuuteen tai perittdvyyteen.

7. Arvopaperistettujen vastuiden on tdytettdvd ennalta médritellyt,
selkedt ja dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseis-
ten vastuiden aktiivista, harkinnanvaraista salkunhoitoa.

Tatd kohtaa sovellettaessa vahvistusilmoitusten tai takuiden vastaisten
vastuiden korvaamista toisilla tai, jos arvopaperistaminen siséltdd tdy-
dennysjakson, méiritetyt tdydennysehdot tdyttdvien vastuiden lisddmistd
ei katsota aktiiviseksi salkunhoidoksi.

Kaikkien liiketoimen sulkemispdivin jélkeen liséttyjen vastuiden osalta
on tdytettdvd kelpoisuusvaatimukset, jotka ovat vidhintddn yhtd tiukat
kuin alkuperdisten arvopaperistettujen vastuiden valinnassa sovelletut
vaatimukset.

Arvopaperistettu vastuu voidaan poistaa litketoimesta, jos kyseinen ar-
vopaperistettu vastuu

a) on maksettu kokonaan takaisin tai se on muutoin erddntynyt;

b) on luovutettu osana alullepanijan tavanomaista liiketoimintaa, edel-
lyttden, ettd tdllainen luovutus ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013
250 artiklassa tarkoitettua epdsuoraa tukea;

¢) on sellaisen muutoksen kohteena, joka ei ole luottovetoinen, kuten
velan jdlleenrahoitus tai uudelleenjirjestely, ja joka tapahtuu osana
kyseisen arvopaperistetun vastuun tavanomaista hallinnointia; tai

d) ei tiyttinyt kelpoisuusvaatimuksia silld hetkelld, kun se sisdllytettiin
litketoimeen.

8. Arvopaperistamisen vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistet-
tujen vastuiden kanta, jotka ovat omaisuuserdtyypiltddin homogeenisid,
ottaen huomioon omaisuuserdtyypin kassavirtoihin liittyvit erityiset
ominaisuudet, mukaan lukien niiden sopimusperusteiset sekd luottoris-
kiin ja ennakkomaksuihin liittyvdt ominaisuudet. Arvopaperistettujen
vastuiden kannassa saa olla vain yhtd omaisuuserétyyppia.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistettujen vastuiden
on sisdllettdvd sopimusperusteisesti sitovia ja tdytdntdonpanokelpoisia
velvoitteita, joihin liittyy tdysiméérdinen takautumisoikeus velallisten
ja tilanteen mukaan takaajien suhteen.
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Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetuilla arvopaperistetuilla vastuilla on
médrdajoin oltava méidriteltyja maksuvirtoja, joiden maksuerien méaarat
saattavat vaihdella ja jotka liittyvdt vuokra-, pddoma- tai korkomaksui-
hin tai mahdolliseen muuhun oikeuteen saada tuloa omaisuuseristé, joi-
hin kyseiset maksut perustuvat. Arvopaperistetut vastuut voivat myos
tuottaa rahoitettujen tai vuokrattujen omaisuuserien myynnistd saatavaa
tuloa.

Tamidn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuihin arvopaperis-
tettuihin vastuisiin ei saa sisaltyd muita direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 44 alakohdassa méériteltyjd siirtokelpoisia arvopapereita kuin
yrityslainoja, joita ei ole listattu kauppapaikalla.

9.  Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisdltdd arvopaperistamispositi-
oita.

10.  Luotonmyontdmiskdytdnndt, joiden nojalla arvopaperistetut vas-
tuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset aikaisempiin luotonmy-
ontdmiskaytantoihin ndhden on ilmoitettava ilman aiheetonta viivéstysté
tdysiméddrdisesti mahdollisille sijoittajille. Arvopaperistetut vastuut on
merkittdvd niin, ettd niihin liittyy tdysimdérdinen takautumisoikeus ve-
lalliselle, joka ei ole erillisyhtid. Mikdén kolmas osapuoli ei saa olla
osallisena luotto- tai merkintdpédtoksissd, jotka koskevat arvopaperistet-
tuja vastuita.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat
asuntolainoja, lainakanta ei saa siséltdd lainoja, joita on markkinoitu ja
jotka on merkitty olettaen, ettd lainan hakijalle tai tapauksen mukaan
vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei valttimattd tarkista
toimitettuja tietoja.

Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin on téytettdvd direktiivin
2008/48/EY 8 artiklassa tai direktiivin 2014/17/EU 18 artiklan 1-4
kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa sdddetyt vaatimukset
tai tarpeen mukaan kolmansien maiden vastaavat vaatimukset.

Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on oltava asiantunte-
musta arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alul-
lepanosta.

11.  Arvopaperistetut vastuut eivdt saa valinta-ajankohtana sisdltda
asetuksen (EU) N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai saatavia luottohdiridiseltd
velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen luotonanta-
jan saatavilla olevien tietojen perusteella

a) on todettu maksukyvyttoméksi tai jonka velkojille tuomioistuin on
myO0ntianyt lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muu-
tosta, tai merkittdvén korvauksen aineellisista vahingoista alullepano-
pdivédd edeltdvien kolmen vuoden aikana tapahtuneen maksulaimin-
ly6nnin seurauksena taikka jonka jarjestiméattomait vastuut ovat olleet
uudelleenjérjestelyn kohteena arvopaperistettujen vastuiden valinta-
pdivad edeltdvien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjdrjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kerty-
nyt uusia maksurdstejd sitten uudelleenjarjestelypdivén, jolloin
uudelleenjdrjestelyn on tiytynyt tapahtua vdhintddn vuosi ennen
arvopaperistettujen vastuiden valintapdivdd; ja
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ii) alullepanijan 7 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a ala-
kohdan ja e alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa tiedoissa
esitetddn nimenomaisesti uudelleenjérjesteltyjen arvopaperistettu-
jen vastuiden osuus, uudelleenjérjestelyn ajankohta ja tarkat tiedot
uudelleenjérjestelystd sekd vastuiden kehitys sitten uudelleenjar-
jestelypdivén;

b) oli tapauksen mukaan arvopaperistetun vastuun alullepanoajankoh-
tana merkitty julkiseen luottorekisteriin henkilGisté, joilla on negatii-
viset luottotiedot, tai, jos téllaista julkista luottorekisteri ei ole, muu-
hun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkuperdisen luoton-
antajan saatavilla; tai

¢) on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa siihen,
ettd sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattdmisen riski on
merkittdvisti suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailu-
kelpoisten arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

12. Arvopaperistettujen vastuiden sisdllyttdmisajankohtana velallisten
on tdytynyt suorittaa vahintddn yksi maksu, paitsi jos

a) kyseessd on uudistettava arvopaperistaminen, jonka vakuutena ovat
yhtend erénd suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset
vastuut, mukaan lukien rajoituksetta uudistettaviin luottoihin liittyvét
kuukausittaiset maksut; tai

b) vastuu edustaa liiketoimeen jo siséllytetyn vastuun jélleenrahoitta-
mista.

13. EPV laatii tiiviissd yhteistyossé ESMAn ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdédn, mitd 8 koh-
dassa tarkoitettuja arvopaperistettuja vastuita pidetddn homogeenisina.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistdén 10 pédivand lokakuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
méisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

26 ¢ artikla

Standardointia koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan on tdytettava riskinpi-
déttdmisvaatimus 6 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperistamisesta johtuvat korko- ja valuuttariskit ja niiden
mahdolliset vaikutukset alullepanijalle ja sijoittajille suoritettaviin mak-
suihin on kuvattava liiketoimea koskevissa asiakirjoissa. Kyseisié riskejé
on asianmukaisesti vdhennettivd, ja téssd tarkoituksessa toteutetuista
toimenpiteistd on ilmoitettava. Vakuudet, joilla sijoittajien luottosuoja-
sopimuksen mukaiset velvoitteet turvataan, on ilmoitettava samassa va-
luutassa kuin luottosuojamaksu.

Erillisyhtiotd hyddyntévissd arvopaperistamisessa sijoittajille suoritetta-
via korkomaksuja koskevien erillisyhtion velkojen méddrdn on oltava
kunakin maksupdivand yhtd suuri tai pienempi kuin erillisyhtion tulojen
maérd alullepanijalta ja mahdollisesta vakuusjérjestelysté.
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Arvopaperistettujen vastuiden kanta ei saa sisdltdd johdannaisia, paitsi
jos niiden tarkoituksena on suojautuminen arvopaperistettujen vastuiden
korko- tai valuuttariskiltd. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvi ja
dokumentoitava kansainvilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten
standardien mukaisesti.

3. Liiketoimeen liittyvien mahdollisten viitearvoon sidottujen korko-
maksujen on perustuttava jompaankumpaan seuraavista:

a) yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin tai yleisesti kdytettyihin ra-
hoituskulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eikd kyseisten kor-
komaksujen perustana ole monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia;

b) tuloihin vakuuksista, joilla sijoittajan velvoitteet turvataan luottosuo-
jasopimuksen mukaisesti.

Arvopaperistettujen vastuiden yhteydessd suoritettavien mahdollisten
viitearvoon sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kédytettyi-
hin markkinakorkoihin tai yleisesti kéytettyihin rahoituskulut huomioi-
viin alakohtaisiin korkoihin, eikd kyseisten korkomaksujen perustana saa
olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.

4. Jos tapahtuu alullepanijaan liittyvd tdytdntdonpanotapahtuma, si-
joittaja voi toteuttaa tdytdntdonpanotoimen.

Jos arvopaperistamisessa on kiytetty erillisyhtiotd ja annetaan ilmoitus
luottosuojasopimuksen tiytdntoonpanosta tai irtisanomisesta, erillisyhti-
60n ei saa jaada kiteistd enempdd kuin mitd tarvitaan erillisyhtion ope-
ratiivisen toiminnan varmistamiseksi, suojamaksujen suorittamiseksi
maksukyvyttomyystilassa olevista arvopaperistetuista vastuista, joiden
uudelleenjérjestely on vield kesken irtisanomisajankohtana, tai asianmu-
kaisen takaisinmaksun varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista
koskevien sopimusehtojen mukaisesti.

5. Tappiot jaetaan arvopaperistamispositioiden haltijoille etuoikeus-
luokan mukaisessa jérjestyksessd alimmasta etuoikeusluokasta alkaen.

Vaiheittaista kuoletusta sovelletaan kaikkiin etuoikeusluokkiin, jotta voi-
daan maédritelld etuoikeusluokkien jiljelld oleva arvo kunakin maksupéi-
vind, ylimmastd etuoikeusluokasta alkaen.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdéddetddn, etuoikeusjérjestyk-
sestd poikkeavia maksuja siséltdvissd liiketoimissa on oltava arvopape-
ristettujen vastuiden kehitykseen liittyvid laukaisevia tekijoitd, joiden
johdosta maksujen etuoikeusjérjestys muuttaa kuoletuksen etuoikeusluo-
kan mukaan méérdytyviksi vaiheittaisiksi maksuiksi. Néihin kehitykseen

a) joko laiminlyGtyjen vastuiden kumulatiivisen médrdn nouseminen tai
kumulatiivisten tappioiden nouseminen yli tietyn prosenttiosuuden
arvopaperistetun salkun jdljelld olevasta méarasti;

b) jokin toinen menneisyyttd tarkasteleva laukaiseva tekiji; ja

¢) jokin tulevaisuutta tarkasteleva laukaiseva tekijé.

EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi vastuiden kehi-
tykseen liittyvien laukaisevien tekijoiden maidérittelystd ja tarpeen mu-
kaan niiden kalibroinnista.
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 30 pédivand kesdkuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymaélld neljan-
nessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Kun etuoikeusluokat kuoletetaan, kyseisten etuoikeusluokkien kuoletuk-
sen mddrdd vastaava vakuuden maérd palautetaan sijoittajille silld edel-
lytykselld, ettd sijoittajat ovat asettaneet kyseisille etuoikeusluokille va-
kuuden.

Jos 26 e artiklassa tarkoitettu luottotapahtuma on toteutunut arvopape-
ristettujen vastuiden osalta ja kyseisid vastuita koskeva velanhoitokyvyn
palauttaminen on vield kesken, mind tahansa maksupdivind jéljelld ole-
van luottosuojan miérdn on oltava vihintddn yhtd suuri kuin kyseisten
arvopaperistettujen vastuiden jéljelld oleva nimellisarvo, josta on vihen-
netty kyseisten arvopaperistettujen vastuiden osalta mahdollisesti tehdyt
vélimaksut.

6. Liiketoimea koskevien asiakirjojen on kisitettivd asianmukaiset
ennenaikaista kuoletusta koskevat ehdot tai uusiutumisjakson péaéttymi-
sen laukaisevat tekijét, jos kyseessd on uudistettava arvopaperistaminen,
mukaan lukien ainakin seuraavat:

a) arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mié-
ritettyyn kynnysarvoon tai sen alapuolelle;

b) tappioiden méérdn nouseminen suuremmaksi kuin ennalta mééritetty
kynnysarvo;

¢) ennalta médritetyn luottoluokan vaatimukset tdyttdvien uusien arvo-
paperistettujen vastuiden riittdméton tuottaminen tietylld ajanjaksolla.

7.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvésti

a) hallinnoijan, omaisuudenhoitajan ja soveltuvilta osin muiden oheis-
palvelujen tarjoajien sekd 26 e artiklan 4 kohdassa tarkoitetun kol-
mannen osapuolen tarkastajan sopimusvelvoitteet, tehtivit ja velvol-
lisuudet;

b) maéirdykset, joilla varmistetaan, ettd hallinnoija, omaisuudenhoitaja,
muiden oheispalvelujen tarjoajat tai 26 e artiklan 4 kohdassa tarkoi-
tettu kolmannen osapuolen tarkastaja vaihdetaan toisiin jonkin kysei-
sen palveluntarjoajan, silloin kun kyseiset palveluntarjoajat ovat eri
kuin alullepanija, maksulaiminlyénnin tai maksukyvyttomyyden sat-
tuessa niin, ettei se johda kyseisten palvelujen lopettamiseen;

¢) hallinnointimenettelyt, jotka koskevat arvopaperistettuja vastuita lii-
ketoimen sulkemispdivdnd ja sen jidlkeen, sekd olosuhteet, joissa
kyseisid menettelyjd voidaan muuttaa;

d) hallinnointistandardit, joita hallinnoijan on noudatettava hallinnoides-
saan arvopaperistettuja vastuita koko arvopaperistamisen elinkaaren
ajan.

8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuja vastuita
luonteeltaan vastaavien vastuiden hallinnoinnista, ja silld on oltava kéy-
tossddn vastuiden hallinnointiin liittyvid hyvin dokumentoituja ja asian-
mukaisia toimintaperiaatteita, menettelyjd sekd riskienhallinnan valvon-
tajérjestelyja.
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Hallinnoijan on sovellettava arvopaperistetuissa vastuissa hallinnointi-
menettelyjd, jotka ovat véhintddn yhtd tiukat kuin hallinnointimenettelyt,
joita alullepanija soveltaa samankaltaisten arvopaperistamattomien vas-
tuiden yhteydessa.

9.  Alullepanijan on pidettivé ajan tasalla olevaa referenssirekisterid,
jolla voi aina yksilidd arvopaperistetut vastuut. Rekisterissd on yksil6i-
tavd referenssivelalliset, arvopaperistettujen vastuiden perusteena olevat
referenssiomaisuuserét ja jokaisen arvopaperistetun vastuun suojattu, jal-
jelld oleva nimellisarvo.

10.  Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvdt maardykset,
jotka edistdvét eri sijoittajaluokkien vilisten riitojen nopeaa ratkaisemis-
ta. Jos arvopaperistamisessa hyodynnetdédn erillisyhtiotd, ddnioikeudet on
médritettdvd selvésti ja kohdennettava velkakirjojen haltijoille, ja omai-
suudenhoitajan sekd muiden sijoittajiin ndhden luottamusvelvollisuuden
alaisten yhteisdjen velvollisuudet on yksilditdva selvisti.

26 d artikla
Lipinidkyvyytti koskevat vaatimukset

1. Alullepanijan on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoit-
tajien saataville staattista ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja tappio-
kehitystd, kuten maksulaiminlydntejd ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd osiltaan saman-
laisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut, sekd kyseisten
tietojen tietoldhteet ja perusteet véitetylle samanlaisuudelle. Kyseiset
tiedot on annettava véhintddn viideltd vuodelta.

2. Ennen liiketoimen sulkemista asianmukaisen ja riippumattoman
tahon on suoritettava arvopaperistetuista vastuista poimittua otosta kos-
keva ulkoinen tarkastus, jossa muun muassa tarkastetaan, ettd arvopape-
ristetut vastuut tdyttdvit luottosuojasopimuksen mukaisen luottosuojan
edellytykset.

3. Alullepanijan on ennen arvopaperistamisen hinnoittelua asetettava
mahdollisten sijoittajien saataville velan kassavirtamalli, joka vastaa tar-
kasti sopimussuhdetta toisaalta arvopaperistettujen vastuiden ja toisaalta
alullepanijan, sijoittajien, muiden kolmansien osapuolten ja mahdollisen
erillisyhtion valilla suoritettavien maksujen vililld, ja hinnoittelun jil-
keen asetettava kyseinen malli jatkuvasti sijoittajien saataville ja pyyn-
nostd mahdollisten sijoittajien saataville.

4. Jos kyse on arvopaperistamisesta, jossa kohteena olevat vastuut
ovat asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, alullepanijan
on julkaistava saatavilla olevat tiedot kyseisilld asuntolainoilla, autolai-
noilla tai autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien ympéris-
totehokkuudesta osana 7 artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan a
alakohdan nojalla julkistettavia tietoja.

Poiketen siitd, mitd ensimmaiisessd alakohdassa sdéddetddn, alullepanijat
voivat 1 pdivistd kesdkuuta 2021 padttdd julkaista saatavilla olevat tie-
dot arvopaperistetuilla vastuilla rahoitettujen omaisuuserien pédasialli-
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5. Alullepanija on vastuussa 7 artiklan noudattamisesta. Edelld 7 ar-
tiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a alakohdassa vaaditut tiedot on
asetettava pyynnostd mahdollisten sijoittajien saataville ennen hinnoitte-
lua. Edelld 7 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan b—d alakohdassa
vaaditut tiedot on asetettava saataville ennen hinnoittelua ainakin luon-
noksena tai alustavassa muodossa. Lopullinen asiakirja-aineisto on ase-
tettava sijoittajien saataville viimeistddn 15 péivdn kuluttua liiketoimen
sulkemisesta.

6.  Euroopan valvontaviranomaiset laativat viimeistddn 10 pdivénd hei-
ndkuuta 2021 Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean vélityk-
selld asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti luonnokset teknisiksi sédédnte-
lystandardeiksi timén artiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitet-
tujen tietojen sisdllostd, menetelmistd ja esitystavasta ilmastoon kohdis-
tuvia haitallisia vaikutuksia ja muita ympéristoon, yhteiskuntaan ja hy-
véddn hallintotapaan liittyvid haitallisia vaikutuksia koskevien kestidvyy-
sindikaattoreiden osalta.

Tédmén kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuissa teknisten séan-
telystandardien luonnoksissa on tarvittaessa otettava huomioon Euroo-
pan valvontaviranomaisille asetuksessa (EU) 2019/2088 ja erityisesti sen
2 a artiklassa sekd 4 artiklan 6 ja 7 kohdassa annetun toimeksiannon
mukaisesti laaditut tekniset sdéntelystandardit tai hyddynnettdvé niitd.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
mdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetusten
(EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

26 e artikla

Luottosuojasopimusta, kolmannen osapuolen tarkastajaa ja
synteettisti hintaeroa koskevat vaatimukset

1. Luottosuojasopimuksen on katettava ainakin seuraavat luottotapah-
tumat:

a) kun riskin siirto tapahtuu kéayttdmailld takauksia, asetuksen (EU)
N:o 575/2013 215 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut luot-
totapahtumat,

b) kun riskin siirto tapahtuu kéyttdmailld luottojohdannaisia, asetuksen
(EU) N:o 575/2013 216 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
luottotapahtumat;

Kaikki luottotapahtumat on dokumentoitava.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 47 b artiklassa tarkoitetut joustotoimen-
piteet, joita sovelletaan arvopaperistettuihin vastuisiin, eivit saa estdd
hyviksyttyjen luottotapahtumien laukaisemista.

2. Luottosuojamaksu, joka seuraa luottotapahtuman toteutumista, las-
ketaan alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan todellisen toteutu-
neen tappion perusteella niiden asianomaisiin vastuutyyppeihin normaa-
listi soveltamien takaisinperintakdytéintdjen ja -menetelmien mukaisesti
ja kirjataan niiden tilinpdétoksiin maksun suoritushetken ajankohtana.
Luottosuojan loppumaksu on suoritettava tietyn méadrdajan kuluessa asi-
anomaista arvopaperistettua vastuuta koskevasta velanhoitokyvyn pala-
uttamisesta, jos velanhoitokyvyn palauttaminen on saatettu péditdkseen
ennen maksuaikataulun mukaista laillista maturiteettia tai luottosuojaso-
pimuksen ennenaikaista irtisanomista.
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Luottosuojan vélimaksu on suoritettava viimeistddn kuuden kuukauden
kuluttua 1 kohdassa tarkoitetun luottotapahtuman toteutumisesta, jos
asianomaiseen arvopaperistettuun vastuuseen liittyvié tappioita koskevaa
velanhoitokyvyn palauttamista ei ole saatettu padtdkseen kyseisen kuu-
den kuukauden jakson kuluessa. Luottosuojan vilimaksun on oltava
vihintddn yhtd suuri kuin seuraavista vaihtoehdoista suurempi:

a) ennakoidun tappion méérd, joka vastaa sitd arvon alenemista, jonka
alullepanija kirjaa tilinpaédtokseenséd sovellettavan kirjanpitokehyksen
mukaisesti vdlimaksun suoritusajankohtana silld oletuksella, ettd luot-
tosuojasopimusta ei ole eikd se kata mitdén tappioita;

b) soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II
osaston 3 luvussa maidritetty ennakoidun tappion méaara.

Jos suoritetaan luottosuojan vilimaksu, ensimmadisessé alakohdassa tar-
koitettu luottosuojan loppumaksu on suoritettava, jotta oikaistaan tappi-
oiden vilimaksu todellisiin toteutuneisiin tappioihin.

Luottosuojan véli- ja loppumaksun laskentamenetelmd on maééritettéva
luottosuojasopimuksessa.

Luottosuojamaksu on suhteutettava vastaavan luottosuojasopimuksella
suojatun arvopaperistetun vastuun jéljelld olevaan nimellisarvoon.

Alullepanijan oikeus saada luottosuojamaksu on tdytdntdonpanokelpoi-
nen. Médrét, jotka sijoittajien on luottosuojasopimuksen nojalla makset-
tava, on maédritettdvd selkedsti luottosuojasopimuksessa, ja niiden on
oltava rajattuja. Kyseiset médrdt on voitava laskea kaikissa olosuhteissa.
Luottosuojasopimuksessa on médritettiva selkedsti olosuhteet, joissa si-
joittajien on suoritettava maksuja. Jéljempdnd 4 kohdassa tarkoitetun
kolmannen osapuolen tarkastajan on arvioitava, ovatko téllaiset olosuh-
teet toteutuneet.

Luottosuojamaksun méérd on laskettava sellaisen yksittdisen arvopape-
ristetun vastuun tasolla, jota koskeva luottotapahtuma on toteutunut.

3. Luottosuojasopimuksessa on médritettdvd velanhoitokyvyn palaut-
tamiseen kdytettdvén lisdajan enimmdispituus niiden arvopaperistettujen
vastuiden osalta, joiden osalta 1 kohdassa tarkoitettu luottotapahtuma on
toteutunut mutta joiden osalta velanhoitokyvyn palauttamista ei ole saa-
tettu padtokseen ennen maksuaikataulun mukaista laillista maturiteettia
tai luottosuojasopimuksen ennenaikaista irtisanomista. Téllainen lisdaika
saa olla enintdén kaksi vuotta. Luottosuojasopimuksessa on méadrattava,
ettd ennen lisdajan padttymistd on suoritettava luottosuojan loppumaksu
alullepanijan sellaisen lopullisen tappioarvion perusteella, joka alullepa-
nijan olisi kirjattava tilinpddtokseensd kyseisend ajankohtana silld ole-
tuksella, ettd luottosuojasopimusta ei ole eikd se kata mitddn tappioita.

Jos luottosuojasopimus irtisanotaan, velanhoitokyvyn palauttaminen jat-
kuu niiden jéljelld olevien luottotapahtumien osalta, jotka toteutuivat
ennen irtisanomista, samalla tavoin kuin ensimmaéisessd alakohdassa
esitetddn.
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Luottosuojasopimuksen nojalla maksettavat luottosuojapreemiot on si-
dottava arvopaperistettujen jarjestettyjen vastuiden jdljelld olevaan ni-
mellisarvoon maksuhetkelld ja niissd on otettava huomioon suojattuun
ctuoikeusluokkaan liittyvéd riski. Luottosuojasopimuksessa ei saa tétd
varten méérdtd taatuista preemioista, heti maksettavista preemioista, hy-
vitysmekanismeista eikd muista mekanismeista, joilla voidaan vélttda tai
vihentdd tappioiden todellista kohdentumista sijoittajille tai palauttaa osa
maksetuista preemioista alullepanijalle liiketoimen maturiteetin jélkeen.

Poiketen siitd, mitd timéin kohdan kolmannessa alakohdassa sdiddetdin,
heti maksettavat preemiot sallitaan edellyttden, ettd valtiontukisddntojé
noudatetaan, tapauksissa, joissa takausjdrjestelmastd sdddetddn nimen-
omaisesti jdsenvaltion kansallisessa lainsdddédnndssd ja on saatu vastata-
kaus miltéd tahansa asetuksen (EU) N:o 575/2013 214 artiklan 2 kohdan
a—d alakohdassa luetellulta yhteisolta.

Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on kuvattava, miten luottosuojap-
reemio ja mahdolliset velkakirjan kuponkikorot lasketaan kunkin mak-
supdivén osalta arvopaperistamisen koko elinkaaren aikana.

Sijoittajien oikeudet saada luottosuojapreemioita ovat tdytdntdonpano-
kelpoisia.

4. Alullepanijan on nimettdvad kolmannen osapuolen tarkastaja ennen
litketoimen sulkemispéivdd. Kolmannen osapuolen tarkastajan on tarkas-
tettava vihintddn kaikki seuraavat seikat jokaisesta arvopaperistetusta
vastuusta, jonka osalta tehdddn ilmoitus luottotapahtumasta:

a) ilmoituksessa mainittu luottotapahtuma on luottosuojasopimuksen
ehdoissa yksildity luottotapahtuma;

b) arvopaperistettu vastuu sisdltyi referenssisalkkuun ajankohtana, jona
kyseinen luottotapahtuma toteutui;

¢) arvopaperistettu vastuu tdytti kelpoisuusvaatimukset ajankohtana,
jona se sisdllytettiin referenssisalkkuun;

d) jos arvopaperistettu vastuu on lisdtty arvopaperistamiseen tdydennyk-
sen seurauksena, tdllainen tdydennys téytti sille asetetut ehdot;

e) lopullisen tappion méaird on yhdenmukainen alullepanijan tuloslas-
kelmaan kirjaamien tappioiden kanssa;

f) silld hetkelld, kun luottosuojan loppumaksu suoritetaan, arvopaperis-
tettuihin vastuisiin liittyvét tappiot on kohdennettu sijoittajille oikein.

Kolmannen osapuolen tarkastajan on oltava riippumaton alullepanijasta
ja sijoittajista sekd mahdollisesta erillisyhtiostd, ja sen on tdytynyt hy-
viksyd nimitys kolmannen osapuolen tarkastajaksi ennen liiketoimen
sulkemispaivaa.

Kolmannen osapuolen tarkastaja voi suorittaa tarkastuksen otoksesta sen
sijaan, ettd tekisi sen jokaiselle yksittdiselle arvopaperistetulle vastuulle,
jolle haetaan luottosuojamaksua. Sijoittajat voivat kuitenkin pyytda, ettd
minké tahansa tietyn arvopaperistetun vastuun kelpoisuus tarkastetaan,
jos ne eivit ole tyytyvéisid otokseen perustuvaan tarkastukseen.
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Alullepanijan on siséllytettdva liiketoimea koskeviin asiakirjoihin sitou-
mus siitd, ettd se toimittaa kolmannen osapuolen tarkastajalle kaikki
tiedot, jotka ovat tarpeen ensimmdisessd alakohdassa sdddettyjen vaa-
timusten tarkastamiseksi.

5. Alullepanija ei saa péattda liikketoimea ennen sen maksuaikataulun
mukaista maturiteettia muusta syystd kuin mistd tahansa seuraavista
tapahtumista johtuen:

a) sijoittajan maksukyvyttomyys;

b) sijoittaja jattdd maksamatta jonkin luottosuojasopimuksen nojalla
maksettavan maérin tai rikkoo jotakin liiketoimea koskevissa asia-
kirjoissa madrdttyd olennaista velvoitetta;

c) asiaa koskevat sddntelyyn liittyvdt tapahtumat, mukaan lukien

i) asiaa koskevat muutokset unionin tai kansallisessa lainsddddnnds-
sd, tapauksen mukaan toimivaltaisten viranomaisten tekemait asiaa
koskevat muutokset kyseisten lakien virallisesti julkaistuissa tul-
kinnoissa taikka liiketoimen vero- tai kirjanpitokohtelua koskevat
muutokset, joilla on olennainen kielteinen vaikutus liiketoimen
taloudelliseen tehokkuuteen, verrattuna kussakin tapauksessa sii-
hen, mitd oli odotettavissa liitketoimeen ryhdyttdessd ja mitd tuol-
loin ei voitu kohtuudella ennakoida;

ii) toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd alullepanijalla tai alulle-
panijan sidosyhteisolld ei ole tai ei endd ole lupaa tunnustaa
merkittdvdd luottoriskin siirtoa arvopaperistamisessa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 245 artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisesti;

d

=

liikketoimen osto-option kayttd tietylld hetkelld (time call), kun lii-
ketoimen sulkemispdivdstd laskettu ajanjakso on kestinyt vdhintéén
yhtd pitkddn kuin alkuperdisen referenssisalkun painotettu keskiméaa-
rdinen elinaika liiketoimen sulkemispéivéni,

e) asetuksen (EU) N:o 575/2013 242 artiklan 1 alakohdassa tarkoitetun
alullepanijan takaisinlunastusmenettelyn kaytto;

f) takauksen luonteisen luottosuojan tapauksessa tilanne, jossa sijoitta-
jaa ei endd pidetd 8 kohdan vaatimusten mukaisena hyvéksyttynd
luottosuojan tarjoajana.

Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on tdsmennettdva, sisdltyykd jom-
pikumpi d ja e alakohdassa tarkoitetuista oikeuksista kyseessd olevaan
liikketoimeen ja miten kyseiset oikeudet on strukturoitu.

Edelld olevaa d alakohtaa sovellettaessa time call -optio ei saa olla
strukturoitu sitd varten, ettd viltettiisiin tappioiden kohdentaminen luot-
tokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin sijoittajien hallussa ole-
viin positioihin, eikd se saa olla strukturoitu muulla tavoin luottokelpoi-
suuden parantamiseksi.

Time call -optiota kéytettdessd alullepanijan on ilmoitettava toimivaltai-
sille viranomaisille, miten toisessa ja kolmannessa alakohdassa tarkoite-
tut vaatimukset tdytetddn, mukaan lukien perustelut time call -option
kaytolle ja uskottava selvitys, josta kdy ilmi, ettd kyseisen option kdyton
peruste ei heikennd kohteena olevien omaisuuserien laatua.
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Vastikkeellisen luottosuojan tapauksessa luottosuojasopimuksen irtisano-
misen yhteydessd vakuus on palautettava sijoittajille etuoikeusluokan
mukaisessa jérjestyksessd alullepanijaan sovellettavan, asiaa koskevan
maksukyvyttomyyslainsddaddnnon sddnndsten mukaisesti.

6.  Sijoittajat eivit saa irtisanoa liiketoimea ennen sen maksuaikatau-
lun mukaista maturiteettia mistdédn muusta syystd kuin siité, ettd alulle-
panija laiminlyd luottosuojapreemion maksun tai jollakin muulla tavalla
olennaisesti rikkoo sopimusvelvoitteitaan.

7. Alullepanija voi kéyttdd synteettistd hintaeroa, joka on saatavilla
erillisend takauksena sijoittajille, kun kaikki seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) synteettisen hintaecron miérd, jota alullepanija sitoutuu kayttdméadn
erillisend takauksena jokaisena maksukautena, on eritelty liiketoimea
koskevissa asiakirjoissa ja ilmaistu kiintednd prosenttiosuutena sal-
kun jéljelld olevasta kokonaismairdstd kyseisen maksukauden alussa
(kiinted synteettinen hintaero);

b

~

synteettinen hintaero, jota ei kéytetd kattamaan kunkin maksukauden
aikana syntyvid luottotappioita, palautetaan alullepanijalle;

¢) kun alullepanijat kéyttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 143 artik-
lassa tarkoitettua sisdisten luottoluokitusten menetelmééd (IRB-mene-
telmd), sitoumusten kokonaisméédrd vuodessa saa olla enintddn yhtd
suuri kuin kaikista kyseisen vuoden arvopaperistetuista vastuista
sddntelyn mukaisesti yhden vuoden aikana odotettujen tappioiden
madrd, joka lasketaan mainitun asetuksen 158 artiklan mukaisesti;

d

~

kun alullepanijat eivit kédytd asetuksen (EU) N:o 575/2013 143 artik-
lassa tarkoitettua IRB-menetelmdd, arvopaperistetun salkun yhden
vuoden aikana odotettujen tappioiden laskeminen on maéariteltdva
selkedsti liiketoimea koskevissa asiakirjoissa;

e) liiketoimea koskevissa asiakirjoissa tdsmennetddn tdssd kohdassa ase-
tetut ehdot.

8. Luottosuojasopimuksen on oltava jossakin seuraavista muodoista:

a) takaus, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II
osaston 4 luvun vaatimukset ja jolla luottoriski siirretddn mille ta-
hansa asetuksen (EU) N:o 575/2013 214 artiklan 2 kohdan a—d
alakohdassa tarkoitetulle yhteisolle, edellyttiden, ettd sijoittajalta ole-
viin saamisiin voidaan soveltaa 0 prosentin riskipainoa kyseisen ase-
tuksen kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti;

b

~

takaus, joka tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II
osaston 4 luvun vaatimukset ja johon on saatu vastatakaus miltd
tahansa tdimén kohdan a alakohdassa tarkoitetulta yhteisoltd; tai

¢) muu kuin tdmédn kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettu luottosuoja,
joka myonnetdén sellaisen takauksen, luottojohdannaisen tai luotto-
riskin  vaihtolainan muodossa, joka tdyttdd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 249 artiklan vaatimukset, edellyttden, ettd sijoittajan
velvoitteet on turvattu vakuudella, joka tdyttdd tdmén artiklan 9 ja 10
kohdan vaatimukset.
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9.  Edelld 8 kohdan c alakohdassa tarkoitetun muun luottosuojan on
tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) alullepanijalla on tdytdntoonpanokelpoinen oikeus kidyttdd vakuutta
sijoittajien suojamaksuihin liittyvien velvoitteiden tdyttimiseksi, ja
kyseisen oikeuden tdytdntoonpanokelpoisuus varmistetaan asianmu-
kaisilla vakuusjérjestelyilld;

b) sijoittajilla on tdytdntdonpanokelpoinen oikeus arvopaperistamisen
purkauduttua tai etuoikeusluokkien kuoletuttua palauttaa mikd ta-
hansa vakuus, jota ei ole kdytetty suojamaksuihin;

¢) jos vakuus on sijoitettu arvopapereihin, liiketoimea koskevissa asia-
kirjoissa médritetddn kelpoisuusvaatimukset ja sdilytysjérjestelyt ky-
seisille arvopapereille.

Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on madriteltdvd, koskeeko sijoittajia
alullepanijan luottoriski.

Alullepanijan on hankittava pétevéltd oikeudelliselta neuvonantajalta
lausunto, jossa vahvistetaan luottosuojan tdytdntdonpanokelpoisuus kai-
killa asian kannalta merkityksellisilld lainkdyttalueilla.

10.  Jos tdmin artiklan 8 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti tarjotaan
muu luottosuoja, alullepanijalla ja sijoittajalla on oikeus laadukkaaseen
vakuuteen, jonka on oltava jompikumpi seuraavista:

a) vakuus asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 2
luvussa tarkoitettuina 0 prosentin riskipainon vieraan pddoman ehtoi-
sina arvopapereina, jotka tdyttavit kaikki seuraavat ehdot:

i) kyseisten vieraan pddoman ehtoisten arvopapereiden jiljelld
oleva maturiteetti, joka ei saa ylittdd seuraavaan maksupéivain
jéljelld olevaa aikaa, on enintddn kolme kuukautta;

ii) kyseiset vieraan pddoman echtoiset arvopaperit voidaan muuttaa
kiteiseksi maadrélld, joka vastaa suojatun etuoikeusluokan mak-
samatta olevaa maaraa;

iii) kyseisid vieraan pddoman chtoisia arvopapereita sdilyttdd siily-
tysyhteisd, joka on riippumaton alullepanijasta ja sijoittajista;

b) kéteisen muodossa oleva vakuus, jota sdilyttdd kolmannen osapuolen
luottolaitos ja joka tdyttdd véhintddn luottoluokka 3:n vaatimukset
asetuksen (EU) N:o 575/2013 136 artiklassa sdddetyn luottoluokitus-
ten kuvauksen mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd timan kohdan ensimmadisessa alakohdassa sdddetdan,
edellyttéen, ettd sijoittaja on antanut nimenomaisen suostumuksensa lo-
pullisissa liiketoimea koskevissa asiakirjoissa suoritettuaan tdmén ase-
tuksen 5 artiklan mukaisen asianmukaista huolellisuutta koskevan tar-
kastuksen, mukaan lukien arvio mahdollisesta asiaa koskevasta vasta-
puoliriskisté, ainoastaan alullepanijalla on oikeus laadukkaaseen kéteisen
muodossa olevaan vakuuteen, jota alullepanija tai jokin sen sidosyhtei-
sOistd sdilyttdd, jos alullepanija tai jokin sen sidosyhteisoistd tdyttdd
véhintddn luottoluokka 2:n vaatimukset asetuksen (EU) N:o 575/2013
136 artiklassa sdddetyn luottoluokitusten kuvauksen mukaisesti.
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Jéljempénad olevan 29 artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltai-
set viranomaiset voivat EPV:td kuultuaan sallia kéteisen muodossa ole-
van vakuuden, jota alullepanija tai jokin sen sidosyhteisdistd sdilyttda,
jos alullepanija tai jokin sen sidosyhteisdistd tdyttdd luottoluokka 3:n
vaatimukset, edellyttden, ettd voidaan esittdd ndyttod markkinavaikeuk-
sista, laitoksen jdsenvaltioon sovellettavaan luottoluokkaan liittyvistd
objektiivisista esteistd tai asianomaisessa jdsenvaltiossa mahdollisesti
aiheutuvista merkittavistd keskittymiin liittyvistd ongelmista, jotka joh-
tuvat toisessa alakohdassa tarkoitetusta vaatimuksesta tdyttdd véhintddn
luottoluokka 2:n vaatimukset.

Jos kolmannen osapuolen luottolaitos taikka alullepanija tai jokin sen
sidosyhteisOistd ei endd tdytd vdhintddn edellytetyn luottoluokan vaa-
timuksia, vakuus siirretddn yhdeksdn kuukauden kuluessa kolmannen
osapuolen luottolaitokseen, joka tdyttdd védhintddn luottoluokka 3:n vaa-
timukset, tai vakuus sijoitetaan arvopapereihin, jotka tdyttdvit ensim-
méisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut kriteerit.

Téssd kohdassa sdddetyt vaatimukset katsotaan tdytetyiksi tapauksissa,
joissa sijoitetaan alullepanijan liikkeeseenlaskemiin luottoriskien vaihto-
lainoihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 218 artiklan mukaisesti.

EPV seuraa tdmin artiklan mukaisten vakuuksien kéyttod koskevien
kédytintdjen soveltamista ja kiinnittdd erityisesti huomiota téllaisista va-
kuuskdytédnnoistd aiheutuviin sijoittajiin kohdistuviin vastapuoliriskiin ja
muihin taloudellisiin ja rahoitusriskeihin.

EPV antaa havainnoistaan kertomuksen komissiolle viimeistddn 10 pii-
vind huhtikuuta 2023.

Komissio antaa viimeistddn 10 pdivdnd lokakuuta 2023 kyseisen EPV:n
kertomuksen perusteella kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle tdmin artiklan soveltamisesta erityisesti sen osalta, muodostuuko
rahoitusjdrjestelmaén liiallinen vastapuoliriski, ja esittdd tarvittaessa lain-
saddintdehdotuksen tdmén artiklan muuttamiseksi.

3 JAKSO
YLS-ilmoitus

27 artikla

YLS-ilmoitusta koskevat vaatimukset

1. Alullepanijoiden ja jdrjestdjien on yhdessd annettava ESMAlle ti-
mién artiklan 7 kohdassa tarkoitetun lomakkeen avulla ilmoitus, jos
arvopaperistaminen tayttdd 19-22 artiklan, 23-26 artiklan tai 26 a—26 e
artiklan vaatimukset, jaljempénd *YLS-ilmoitus’. ABCP-ohjelman osalta
vain jarjestdjd on vastuussa ilmoituksen antamisesta kyseisestd ohjel-
masta ja ohjelmaan sisdltyvistd 24 artiklan mukaisista ABCP-liiketoi-
mista. Synteettisen arvopaperistamisen osalta vain alullepanija on vas-
tuussa ilmoituksen antamisesta.

YLS-ilmoituksen on sisdllettdvé alullepanijan ja jarjestdjdn antama sel-
vitys siitd, miten 20-22 artiklassa, 24-26 artiklassa tai 26 b—26 e artik-
lassa sdddettyjd YLS-kriteerejd on noudatettu.
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ESMA julkaisee YLS-ilmoituksen virallisella verkkosivustollaan 5 koh-
dan mukaisesti. Arvopaperistamisen alullepanijoiden ja jérjestdjien on
ilmoitettava YLS-ilmoituksesta toimivaltaisille viranomaisilleen ja ni-
mettdvd keskuudestaan yhteisd, joka toimii ensimmaéisend yhteyspis-
teend sijoittajiin ja toimivaltaisiin viranomaisiin ndhden.

2. »MI1 Alullepanija, jarjestdja tai erillisyhtio voi kayttdd 28 artiklan
nojalla toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palvelua sen arvioimi-
seen, tayttddko arvopaperistaminen 19-22 artiklan, 23-26 artiklan tai
26 a-26 ¢ artiklan vaatimukset. <« Téllaisen palvelun kdyttd ei kuiten-
kaan vaikuta missdén olosuhteissa alullepanijalla, jarjestdjdlla tai erilli-
syhti6lld timén asetuksen mukaisesti oleviin oikeudellisiin velvoitteisiin.
Téllaisen palvelun kéyttd ei vaikuta institutionaalisille sijoittajille 5 ar-
tiklassa asetettuihin velvoitteisiin.

» M1 Jos alullepanija, jérjestéjd tai erillisyhtié kayttdd 28 artiklan no-
jalla toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palvelua sen arvioimi-
seen, tayttddko arvopaperistaminen 19-22 artiklan, 23-26 artiklan tai
26 a—26 e artiklan vaatimukset, YLS-ilmoitukseen on sisdllytettdva lau-
suma siitd, ettd kyseinen toimiluvan saanut kolmas osapuoli on vahvis-
tanut YLS-kriteereiden noudattamisen. € Ilmoituksessa on annettava
toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen nimi, sen sijoittautumispaikka
ja sille toimiluvan antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimi.

3. Jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen (EU)
N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa miéritelty unioniin
sijoittautunut luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, timén artiklan 1 koh-
dan mukaiseen ilmoitukseen on liitettdvd seuraavat:

a) alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan vahvistus siitd, ettd se
myOntdd luottonsa hyvin perusteltujen ja tarkasti méadriteltyjen kritee-
rien perusteella ja soveltamalla selkeédsti médriteltyjd prosesseja luot-
tojen myontdmisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa
ja ettd alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on kdytossd
tehokkaita jarjestelmid kyseisten prosessien soveltamiseksi timén
asetuksen 9 artiklan mukaisesti; ja

b) alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan ilmoitus siitd, valvo-
taanko a alakohdassa tarkoitettua luotonmydntdmista.

4. Alullepanijan ja tarvittaessa jérjestdjdn on vélittomaésti ilmoitettava
ESMALle ja toimivaltaiselle viranomaiselleen, jos arvopaperistaminen ei
endd tdytd 19-22 artiklan, 23-26 artiklan tai 26 a—26 e artiklan vaa-
timuksia.

5. M1 ESMA ylldpitdd virallisella verkkosivustollaan luetteloa
kaikista arvopaperistamisista, joiden alullepanijat ja jdrjestdjdt ovat il-
moittaneet sen tdyttdvan 19-22 artiklassa, 23-26 artiklassa tai 26 a—26 ¢
artiklassa sdddetyt vaatimukset. € ESMA lisdd vilittomésti luetteloon
jokaisen ndin ilmoitetun arvopaperistamisen ja pdivittdd luetteloa, jos
arvopaperistamisia ei toimivaltaisten viranomaisten péétoksen taikka
alullepanijan tai jérjestdjin ilmoituksen johdosta endd katsota YLS-arvo-
paperistamisiksi. Jos toimivaltainen viranomainen on méédrdnnyt hallin-
nollisia seuraamuksia 32 artiklan mukaisesti, sen on vélittdmaésti ilmoi-
tettava niisti ESMAlle. ESMA mainitsee valittomaésti luettelossa, ettd
toimivaltainen viranomainen on médrdnnyt hallinnollisia seuraamuksia
kyseisen arvopaperistamisen osalta.
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6. ESMA laatii tiiviissd yhteistydssdé EPV:n ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdismennetdén tiedot, jotka
alullepanijan, jérjestdjdn ja erillisyhtion on annettava tdyttddkseen 1
kohdassa tarkoitetut velvoitteet.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 10 pédivdnd lokakuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymadlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Témén asetuksen yhdenmukaisen tdytdntdonpanon varmistami-
seksi ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan lo-
makkeet, joita on kéytettivd 6 kohdassa tarkoitettujen tietojen antami-
sessa.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytantoonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 10 pdivani lokakuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mu-
kaisesti.

28 artikla

YLS-kriteerien noudattamisen tarkastava kolmas osapuoli

1. »MI1 Toimivaltainen viranomainen antaa 27 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulle kolmannelle osapuolelle toimiluvan arvioida, tayttavatko
arvopaperistamiset 19-22 artiklassa, 23-26 artiklassa tai 26 a—26 ¢ ar-
tiklassa sdddetyt YLS-kriteerit. € Toimivaltainen viranomainen saa
myOntdd toimiluvan vain, jos seuraavat edellytykset tiyttyvét:

a) kolmas osapuoli perii kyseisen kolmannen osapuolen arvioimiin ar-
vopaperistamisiin osallistuvilta alullepanijoilta, jérjestdjiltd tai erilli-
syhtigiltd ainoastaan syrjiméttomid ja kustannuksiin perustuvia mak-
suja tekemdttd eroa sen arvioinnin tuloksista riippuvien tai niiden
kanssa korreloivien maksujen vililla;

b) kolmas osapuoli ei ole direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 alakoh-
dassa médritelty sddnnelty yritys eikd asetuksen (EY) N:o 1060/2009
3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maiéritelty luottoluokituslaitos, ja
kolmannen osapuolen muiden toimintojen suoritus ei vaaranna sen
arvioinnin riippumattomuutta tai eheyttd,

¢) kolmas osapuoli ei tarjoa minkdédnlaisia neuvonta-, tarkastus- tai
muita vastaavia palveluja kyseisen kolmannen osapuolen arvioimiin
arvopaperistamisiin osallistuville alullepanijoille, jarjestdjille tai eril-
lisyhtioille;

d) kolmannen osapuolen hallintoelimen jdsenilld on kolmannen osapuo-
len tehtdvien suorittamiseen riittdvd ammatillinen patevyys, taito ja
kokemus, ja he ovat hyvdmaineisia ja kunniallisia;
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e) kolmannen osapuolen hallintoelimessd on riippumattomia johtajia
vahintddn yksi kolmasosa ja heitd on lukumédrdisesti ainakin kaksi,

f) kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaak-
seen, ettd YLS-kriteereiden noudattamisen tarkastamiseen ei vaikuta
mikddn olemassa oleva tai mahdollinen eturistiriita tai liikesuhde,
joka liittyy kolmanteen osapuoleen, sen osakkeenomistajiin tai jise-
joiden tarjoamat palvelut ovat kolmannen osapuolen kéytettdvissa
tai médrdysvallassa. Tdtd varten kolmannen osapuolen on luotava
tehokas sisdinen valvontajdrjestelmd, joka kattaa sellaisten toiminta-
tapojen ja menettelyjen tdytdntdonpanon, joilla voidaan madrittdd ja
ehkaistd mahdollisia eturistiriitoja, sekéd pidettdva sitd yll4, valvottava
sen tdytdntoonpanoa ja huolehdittava sen dokumentoinnista. Tunnis-
tetut mahdolliset tai olemassa olevat eturistiriidat on poistettava tai
niitd on vdhennettdvi ja niistd on ilmoitettava vélittdmasti. Kolman-
nen osapuolen on luotava asianmukaiset menettelyt ja prosessit, joilla
varmistetaan YLS-kriteereiden noudattamisen arvioinnin riippumatto-
muus, sekd pidettdvé niitd ylld, valvottava niiden tiytdntoonpanoa ja
huolehdittava niiden dokumentoinnista. Kolmannen osapuolen on
médrdajoin seurattava ja tarkasteltava uudelleen niitd toimintatapoja
ja menettelyjd, jotta voidaan arvioida, ovatko ne tehokkaita ja olisiko
niitd paivitettdva; ja

~

kolmas osapuoli voi osoittaa, ettd silld on asianmukaiset toiminnal-
liset takeet ja sisdiset prosessit, joiden ansiosta se pystyy arvioimaan
YLS-kriteereiden noudattamista.

g

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos se katsoo,
ettd kolmas osapuoli ei olennaisilta osin noudata ensimmadisti alakohtaa.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen
osapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen viipymétté
kyseisen kohdan nojalla toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista
tai muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella katsoa vaikuttavan
toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.

3. Toimivaltainen viranomainen voi perid 1 kohdassa tarkoitetulta
kolmannelta osapuolelta kustannuksiin perustuvia maksuja kattaakseen
tarpeelliset menot, jotka liittyvét toimilupahakemusten arviointiin ja 1
kohdassa sédadettyjen edellytysten noudattamisen valvontaan.

4. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tds-
mennetddn tiedot, jotka kolmannen osapuolen toimilupahakemuksessa
on 1 kohdan mukaisesti toimitettava toimivaltaisille viranomaisille.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pdivdnd heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymdlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sédédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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5 LUKU
VALVONTA

29 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

1. Seuraavien toimivaltaisten viranomaisten on niille asianmukaisin
sdddoksin myonnettyjen valtuuksien mukaisesti valvottava timén ase-
tuksen 5 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamista:

a) vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten osalta direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 10 alakohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viran-
omainen;

b) vaihtochtoisten  sijoitusrahastojen  hoitajien osalta  direktiivin
2011/61/EU 44 artiklan mukaisesti nimetty vastaava toimivaltainen
viranomainen;

¢) yhteissijoitusyritysten ja niiden rahastoyhtididen osalta direktiivin
2009/65/EY 97 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomai-
nen;

d) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten osalta Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY (') 6 artiklan g alakoh-
dan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

e) luottolaitosten  tai  sijoituspalveluyritysten  osalta  direktiivin
2013/36/EU 4 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomai-
nen, mukaan lukien EKP sille asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 an-
nettujen erityistehtdvien osalta.

2. Jarjestdjien valvonnasta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan mukai-
sesti vastaavien toimivaltaisten viranomaisten, mukaan lukien EKP sille
asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 annettujen erityistehtdvien osalta, on
valvottava, ettd jérjestdjat noudattavat timin asetuksen 6, 7, 8 ja 9 ar-
tiklassa sdddettyja velvoitteita.

3. Jos alullepanijat, alkuperdiset luotonantajat ja erillisyhtiot ovat di-
rektiivien 2003/41/EY, 2009/138/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU ja
2013/36/EU sekd asetuksen (EU) N:o 1024/2013 mukaisia valvottuja
yhteis6jéd, kyseisten sdddosten mukaisesti nimettyjen asianomaisten toi-
mivaltaisten viranomaisten, mukaan lukien EKP sille asetuksessa (EU)
N:o 1024/2013 annettujen erityistehtdvien osalta, on valvottava, ettd
tdmén asetuksen 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyja velvoitteita noudate-
taan.

4. Jos kyse on unioniin sijoittautuneista alullepanijoista, alkuperdi-
sistd luotonantajista ja erillisyhtidistd, jotka eivdt kuulu 3 kohdassa tar-
koitettujen unionin sddddsten soveltamisalaan, jasenvaltioiden on nimet-
tdvéd yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen, joka valvoo 6, 7, 8
ja 9 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamista. Jasenvaltioiden
on ilmoitettava tdmédn kohdan mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten
nimedmisestd komissiolle ja ESMALlle 1 pdivddn tammikuuta 2019 men-
nessd. Tétd velvoitetta ei sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyvét
vastuita ABCP-ohjelman tai muun arvopaperistamisliiketoimen tai -jér-
jestelyn mukaisesti ja jotka eivdt aktiivisesti alullepane vastuita pédasi-
allisena tarkoituksenaan niiden sdénnoéllinen arvopaperistaminen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 pdiviand
kesdkuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitéd tarjoavien laitosten toiminnasta ja
valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Jdsenvaltioiden on nimettdvd yksi tai useampi toimivaltainen vi-
ranomainen valvomaan, ettid alullepanijat, jérjestéjét ja erillisyhtiét nou-
dattavat 18-27 artiklaa ja ettd kolmannet osapuolet noudattavat 28 artik-
laa. »M1 Jdsenvaltioiden on ilmoitettava tdmédn kohdan mukaisesta
toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle vii-
meistddn 10 pédivdnd lokakuuta 2021. Siihen saakka, kun nimetéédn
26 a-26 e artiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattamista valvova toi-
mivaltainen viranomainen, se toimivaltainen viranomainen, joka on ni-
metty valvomaan 8 pdivand huhtikuuta 2021 sovellettavien 18-27 artik-
lassa sdddettyjen vaatimusten noudattamista, valvoo myds 26 a—26 e
artiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattamista. <

6. Tamaén artiklan 5 kohtaa ei sovelleta yhteiséihin, jotka ainoastaan
myyvit vastuita ABCP-ohjelman tai muun arvopaperistamisliiketoimen
tai -jarjestelyn mukaisesti ja jotka eivit aktiivisesti alullepane vastuita
pédasiallisena tarkoituksenaan niiden sddnndllinen arvopaperistaminen.
Talloin alullepanijan tai jarjestdjén on tarkistettava, ettd kyseiset yhteisot
tayttdvat 18-27 artiklassa sdddetyt asiaa koskevat velvoitteet.

7.  ESMA varmistaa timén asetuksen 18-27 artiklassa sdddettyjen
velvoitteiden johdonmukaisen soveltamisen ja tdytdntdonpanon asetuk-
sessa (EU) N:o 1095/2010 sédéddettyjen tehtdvien ja toimivaltuuksien
mukaisesti. ESMA valvoo unionin arvopaperistamismarkkinoita Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') 39 artik-
lan mukaisesti ja soveltaa tarpeen mukaan valtuuksiaan toteuttaa véli-
aikaisia interventiotoimia asetuksen (EU) N:o 600/2014 40 artiklan mu-
kaisesti.

8. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon tdssd artiklassa tar-
koitetuista toimivaltaisista viranomaisista ja pitdd sen ajan tasalla.

30 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd 29 artiklan 1-5 kohdan
mukaisesti nimetylld toimivaltaisella viranomaisella on tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat valtuudet valvoa, tutkia ja
médritd seuraamuksia.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava sdannollisesti uudel-
leen jérjestelyjd, prosesseja ja mekanismeja, joita alullepanijat, jérjestd-
jat, erillisyhtiot ja alkuperdiset luotonantajat ovat ottaneet kdyttoon ta-
mén asetuksen noudattamiseksi.

Ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitettuun uudelleentarkasteluun on kuu-
luttava:

a) prosessit ja mekanismit, joilla jatkuvasti mitataan asianmukaisesti
olennaista nettomédrdistd taloudellista osuutta ja sdilytetdén se 6 ar-
tiklan 1 kohdan mukaisesti, ja kaikkien 7 artiklan mukaisesti saa-
taville asetettavien tietojen kerddminen ja niistd ilmoittaminen oi-
kea-aikaisesti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péi-
véind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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a a) sellaisten vastuiden osalta, jotka eivét ole osa jarjestdméttomien
vastuiden arvopaperistamista:

i) jérjestettyihin vastuisiin sovelletut 9 artiklan mukaiset luoton-
mydontamiskriteerit;

i) edelld 9 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut hy-
vin perustellut standardit, joita sovelletaan valittaessa ja hinnoi-
teltacssa sellaisia arvopaperistettavia vastuita, jotka ovat jarjes-
tamattomiad vastuita;

b) sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka eivit ole ABCP-
ohjelman puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit ja me-
kanismit, joilla varmistetaan 20 artiklan 7—12 kohdan, 21 artiklan 7
kohdan ja 22 artiklan noudattaminen;

¢) sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka ovat ABCP-ohjel-
man puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit ja mekanis-
mit, joilla varmistetaan ABCP-liiketoimien osalta 24 artiklan vaa-
timusten tdyttdiminen ja ABCP-ohjelmien osalta 26 artiklan 7 ja 8
kohdan vaatimusten tdyttiminen;

d) jarjestdmittomien vastuiden arvopaperistamisten osalta prosessit ja
mekanismit, joilla varmistetaan 9 artiklan 1 kohdan vaatimusten
tdyttdminen niin, ettd estetddn 9 artiklan 1 kohdan toisessa alakoh-
dassa sdddetyn poikkeuksen vadrinkdytto; ja

e) taseen YLS-arvopaperistamisten osalta prosessit ja mekanismit,
joilla varmistetaan 26 b—26 e artiklan vaatimusten tdyttiminen.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd arvopaperista-
misliiketoimista johtuvia riskejd, maineriskit mukaan lukien, arvioidaan
ja késitellddn alullepanijoiden, jdrjestéjien, erillisyhtididen ja alkuperiis-
ten luotonantajien soveltamien asianmukaisten toimintatapojen ja menet-
telyjen avulla.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on osana harjoittamaansa arvopape-
ristamisen alan vakavaraisuusvalvontaa soveltuvin osin valvottava, mil-
laisia erityisid vaikutuksia arvopaperistamismarkkinoille osallistumisella
on sellaisen rahoituslaitoksen vakaudelle, joka toimii alkuperdisend luo-
tonantajana, alullepanijana, jarjestdjdnd tai sijoittajana, sanotun rajoitta-
matta tiukemman alakohtaisen sédntelyn soveltamista, kun otetaan huo-
mioon

a) padomapuskurien koko;
b) likviditeettipuskurien koko; ja

¢) sijoittajien likviditeettiriski, joka aiheutuu niiden rahoituksen ja sijoi-
tusten maturiteettierosta.

Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee rahoituslaitoksen tai koko
rahoitusjdrjestelmin rahoitusvakautta uhkaavan olennaisen riskin, sen
on 36 artiklan mukaisista velvoitteistaan riippumatta toteutettava toimia
ndiden riskien lievittimiseksi, raportoitava havainnoistaan asetuksen
(EU) N:o 575/2013 mukaisesti makrotason vakauden vélineiden osalta
nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle ja EJRK:1le.
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5. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava 6 artiklan 2 kohdassa
sdddettyjen velvoitteiden mahdollista kiertimistd ja varmistettava, ettd
seuraamuksia médritddn 32 ja 33 artiklan mukaisesti.

31 artikla

Arvopaperistamismarkkinoiden makrotason vakauden valvonta

1.  EJRK vastaa toimivaltuutensa rajoissa unionin arvopaperistamis-
markkinoiden makrotason vakauden valvonnasta.

2. Edistddkseen rahoitusjarjestelmén kehityksestd johtuvien rahoitus-
vakauteen kohdistuvien jirjestelmdériskien estdmistd tai lieventdmistd
unionissa ja ottaen huomioon makrotalouden kehityksen, jotta voidaan
vilttdd finanssialan hdirididen laajalle levidmisen kausia, EJRK valvoo
jatkuvasti arvopaperistamismarkkinoiden kehitysti. Jos EJRK katsoo sen
tarpeelliseksi ja vidhintddn joka kolmas vuosi EJRK julkaisee yhteis-
tydssd EPV:n kanssa kertomuksen arvopaperistamismarkkinoiden vaiku-
tuksista rahoitusvakauteen rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien koros-
tamiseksi.

3. EJRK julkaisee 31 péivddn joulukuuta 2022 mennesséd tiiviissad
yhteistydssd Euroopan valvontaviranomaisten kanssa kertomuksen, jossa
arvioidaan taseen YLS-arvopaperistamisten kdyttoonoton vaikutuksia ra-
hoitusvakauteen ja mitd tahansa mahdollisia jérjestelmariskejd, kuten
muiden kuin julkisten suojan myyjien keskittymisestd ja keskindisistd
yhteyksistd aiheutuvia riskejd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmédn
artiklan 2 kohdan soveltamista tai 44 artiklassa tarkoitettua kertomusta.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa EJRK:n kertomuksessa on
otettava huomioon synteettisen arvopaperistamisen erityispiirteet, eli
sen tyypillinen rddtéldity ja yksityinen luonne rahoitusmarkkinoilla, ja
tutkittava, edistddko taseen YLS-arvopaperistamisen kohtelu rahoitusjér-
jestelmin kokonaisriskien vdhentdmistd ja reaalitalouden parempaa ra-
hoitusta.

EJRK kéyttdd kertomustaan laatiessaan useita asiaa koskevia tietoldhtei-
td, kuten

a) toimivaltaisten viranomaisten 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti kerda-
mid tietoja;

b) toimivaltaisten viranomaisten 30 artiklan 2 kohdan mukaisesti suo-
rittamien uudelleentarkastelujen tuloksia; ja

c) tietoja, joita sdilytetddn arvopaperistamisrekistereissd 10 artiklan mu-
kaisesti.

4. EJRK antaa asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan mukaisesti
varoituksia ja tarpeen mukaan suosituksia tdmén artiklan 2 ja 3 koh-
dassa tarkoitettuja riskeja koskeviksi korjaaviksi toimiksi, mukaan lu-
kien riskinpidéttdmistasojen muuttamisen tarkoituksenmukaisuudesta tai
muista makrovakaustoimenpiteisté.

Suosituksen vastaanottajan on kolmen kuukauden kuluessa suosituksen
toimittamispdivastd ilmoitettava asetuksen (EU) N:o 1092/2010 17 artik-
lan mukaisesti Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
EJRK:lle suosituksen perusteella toteuttamansa toimet ja esitettdva riit-
tavit perustelut, jos toimia ei ole toteutettu.
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32 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta siétdd ja médritd rikosoike-
udellisia seuraamuksia 34 artiklan nojalla jdsenvaltioiden on vahvistet-
tava tuottamuksellisten tai tahallisten rikkomistapausten kohdalla asian-
mukaisia hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd koskevat
sdannot, joita sovelletaan ainakin silloin, kun

a) alullepanija, jarjestédjé tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudatta-
nut 6 artiklassa sdéddettyjd vaatimuksia;

b) alullepanija, jérjestdja tai erillisyhtio ei ole noudattanut 7 artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia;

c¢) alullepanija, jdrjestdjé tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudatta-
nut 9 artiklassa sdddettyja kriteerejé;

e) arvopaperistaminen katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi ja kyseisen
arvopaperistamisen alullepanija, jarjestédjd tai erillisyhtio ei ole nou-
dattanut 19-22 artiklassa, 23-26 artiklassa tai 26 a—26 e artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia;

f) alullepanija tai jdrjestdjd tekee 27 artiklan 1 kohdan mukaisen har-
haanjohtavan ilmoituksen;

g) alullepanija tai jérjestdjd ei ole noudattanut 27 artiklan 4 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia;

h) edelld 28 artiklan nojalla toimiluvan saanut kolmas osapuoli ei ole
ilmoittanut 28 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen
olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan koh-
tuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.

Jésenvaltioiden on myds varmistettava, ettd hallinnolliset seuraamukset
ja/tai korjaavat toimenpiteet pannaan tosiasiallisesti tdytdntdon.

Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuu-
det soveltaa 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten tapauksessa ainakin
seuraavia seuraamuksia ja toimenpiteita:

a) julkinen lausuma, josta kdy 37 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikko-
misesta vastuussa olevasta luonnollisesta henkildsta tai oikeushenki-
16std sekd rikkomisen luonne;

b) maéirdys, jossa kyseistd luonnollista henkildd tai oikeushenkildd vaa-
ditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

c¢) viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd
alullepanijan, jarjestdjdn tai erillisyhtion hallintoelimen jésentd tai
muuta luonnollista henkil6d kielletddn hoitamasta johtotehtdvid ky-
seisissd yrityksissa;
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d) kun kyseessd on tdmin artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan e
tai f alakohdassa tarkoitettu rikkominen, véliaikainen kielto, jossa
alullepanijaa ja jérjestdjad kielletddn antamasta 27 artiklan 1 kohdan
mukaista ilmoitusta siitd, ettd arvopaperistaminen tayttdd 19-22 artik-
lassa, 23-26 artiklassa tai 26 a—26 e artiklassa sdddetyt vaatimukset;

e) kun kyseessd on luonnollinen henkild, hallinnollisia taloudellisia
enimmadisseuraamuksia, jotka ovat médriltddn véhintddn 5 000 000
euroa tai niissd jésenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vas-
taava arvo kansallisena valuuttana 17 pdivind tammikuuta 2018;

f) kun kyseessd on oikeushenkild, hallinnollisia taloudellisia enimméis-
seuraamuksia, jotka ovat madrdltddn vahintddn 5 000 000 euroa tai
niissd jésenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava arvo
kansallisena valuuttana 17 pédivdnd tammikuuta 2018, tai enintidén
10 prosenttia hallintoelimen hyviaksymén viimeisen kéytettdvissd ole-
van tilinpdatoksen mukaisesta oikeushenkilon vuotuisesta nettomai-
rdisestd kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys tai
sellaisen emoyrityksen tytdryhtid, jonka on laadittava Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (') mukaisesti konser-
nitilinpddtds, huomioon otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on
yritysten johdossa olevan emoyrityksen hallintoelimen hyviksymén
viimeisen kéytettdvissd olevan konsernitilinpddtdksen mukainen vuo-
tuinen kokonaisnettoliikevaihto tai vastaavantyyppinen tuotto asian-
omaisten tilinpdatossdddosten mukaisesti;

g) hallinnollisia taloudellisia enimmaéisseuraamuksia, jotka ovat vihin-
tddn kaksi kertaa suurempia kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se
voidaan madrittdd, vaikka se ylittdisi e ja f alakohdan mukaiset
enimmaismaarat;

h) kun kyseessd on tdmén artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan h
alakohdassa tarkoitettu rikkominen, sellaisen 28 artiklassa tarkoitetun
toimiluvan véliaikainen peruuttaminen, joka on myonnetty kolman-
nelle osapuolelle, jolla on valtuudet arvioida, tdyttdakd arvopaperis-
taminen 19-22 artiklan, 23-26 artiklan tai 26 a—26 e artiklan vaa-
timukset.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sdénnoksiad sovelletaan oikeushenkildi-
hin, jdsenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille toimi-
valta soveltaa kansallisessa lainsddddnnossd sdddetyin edellytyksin 2
kohdassa sédddettyja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpi-
teitd hallintoelimen jdseniin ja muihin luonnollisiin henkil6ihin, jotka
ovat kansallisen lainsddddnndn mukaan vastuussa rikkomisesta.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki paitokset, joilla méaa-
ratdan 2 kohdassa sdddettyjd hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia
toimenpiteitd, ovat asianmukaisesti perusteltuja ja ettd niihin voidaan
hakea muutosta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind

kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistéd, konsernitilin-
pédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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33 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja Korjaavien toimenpiteiden
méidriimisvaltuuksien kaytto

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdvd valtuuksiaan méaarata
32 artiklassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toi-
menpiteitd kansallisen oikeudellisen kehyksensd mukaisesti tapauksen
mukaan

a) suoraan;

b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet muille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdvéksi.

2. Kun toimivaltaiset viranomaiset méadrittavét 32 artiklan mukaisesti
médrdtyn hallinnollisen seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen tyyp-
pid ja tasoa, niiden on otettava huomioon, missd méaérin rikkominen on
tahallinen tai tuottamuksellinen, ja kaikki muut asiaan vaikuttavat olo-
suhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilén vastuun aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudel-
linen vahvuus;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien

voittojen tai vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat maéritetti-

vissd;

=

e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat
madritettavissa;

f) missd médrin vastuussa oleva luonnollinen henkil§ tai oikeushenkild
on tehnyt yhteisty6td toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild
joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai valttimistddn tappioista;

vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén aiemmat
rikkomiset.

~

g

34 artikla

Rikosoikeudelliset seuraamukset

1. Jdsenvaltiot voivat pdittdd, ettd ne eivét sdddd hallinnollisia seu-
raamuksia tai korjaavia toimenpiteitd koskevia sdantdji sellaisten rikko-
misten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsddddnnén mu-
kaisia rikosoikeudellisia seuraamuksia.

2. Jos jdsenvaltiot ovat pédttdneet tdimén artiklan 1 kohdan mukaisesti
sddtdd rikosoikeudellisista seuraamuksista 32 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetusta rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmu-
kaiset toimenpiteet, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvit-
tavat valtuudet olla yhteydessé oikeus- ja syyttdjaviranomaisiin tai rikos-
oikeusviranomaisiin niiden lainkdyttdalueella vastaanottaakseen tietoja
rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on kdynnistetty
32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten vuoksi, ja antaakseen
samat tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille sekd ESMAlle,
EPV:lle ja EIOPAlle, jotta ne voivat tiyttdd yhteistyovelvoitteensa titd
asetusta sovellettaessa.
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35 artikla

Ilmoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn 18 pdivdnd tammikuuta 2019
komissiolle, ESMAIlle, EPV:lle ja EIOPAlle tdmén luvun tdytintdonpa-
noa koskevat lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset méaédrdayksensd, mu-
kaan lukien asiaa koskevat rikosoikeudelliset sddnnokset. Jasenvaltioi-
den on ilman aiheetonta viivdstystd ilmoitettava komissiolle, ESMAlle,
EPV:lle ja EIOPAlle myohemmistd muutoksista nédihin sddnnoksiin.

36 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisen
vilinen yhteistyo

1. Edelld 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja
ESMAn, EPV:n ja EIOPAn on tehtdvé tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava
tietoja suorittaakseen 30-34 artiklassa sdddetyt tehtdvinsa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvonta-
toimiaan havaitakseen ja korjatakseen timén asetuksen rikkomiset, ke-
hittddkseen ja edistddkseen parhaita kéytintdjd, helpottaakseen yhteis-
tyOtd, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia
oikeudenkayttoalueita koskevia arviointeja erimielisyystilanteissa.

3. Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean yhteyteen perus-
tetaan erityinen arvopaperistamiskomitea, jossa toimivaltaiset viranomai-
set tekevét tiivistd yhteistyotd suorittaakseen 30-34 artiklassa sdddetyt
tehtdvansa.

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd yhtd tai useampaa
627 artiklan vaatimusta on rikottu, tai silld on syytéd epdilld rikkomista,
sen on ilmoitettava havainnoistaan riittdvin yksityiskohtaisesti rikkomi-
sesta epdillyn yhteison tai rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen toimival-
taiselle viranomaiselle. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on koor-
dinoitava tiiviisti valvontaansa péétosten johdonmukaisuuden varmista-
miseksi.

5. Jos tdmin artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rikkomisessa on kyse
erityisesti siitd, ettd 27 artiklan 1 kohdan mukainen ilmoitus on virheel-
linen tai harhaanjohtava, rikkomisen havainneen toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava havainnoistaan viipyméttd ensimmaéiseksi yhte-
yspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn yhteisén toimivaltai-
selle viranomaiselle. Ensimmadiseksi yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 koh-
dan nojalla nimetyn yhteison toimivaltaisen viranomaisen on vuorostaan
ilmoitettava ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle sekd noudatettava timén
artiklan 6 kohdassa sdddettyd menettelya.

6.  Saatuaan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot rikkomisesta epdillyn yhtei-
s6n toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava tarvittavat toimet 15
tyopdivan kuluessa puuttuakseen havaittuun rikkomiseen ja ilmoitettava
asiasta muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti
alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion toimivaltaisille viranomaisille
sekd arvopaperistamisposition haltijan, jos se on tiedossa, toimivaltai-
sille viranomaisille. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen
toimivaltaisen viranomaisen kanssa tdmén toimintaan tai toimimatta jat-
tdmiseen liittyvéstd menettelystd tai toiminnan tai toimimatta jattimisen
siséllostd, sen on ilmoitettava erimielisyydestdén kaikille muille asian-
omaisille toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivéstysti. Jos
titd erimielisyyttd ei ole ratkaistu kolmen kuukauden kuluessa siitd
pdivéstd, jona kaikille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille on
ilmoitettu asiasta, asia siirretdin ESMAn ratkaistavaksi asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan ja tapauksen mukaan 20 artiklan mukaisesti.
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu so-
vitteluaika on yksi kuukausi.
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Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivit ole pddsseet sopimuk-
seen ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, ESMA
tekee asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
paitoksen yhden kuukauden kuluessa. Tésséd artiklassa sdddetyn menet-
telyn aikana ESMAn tdmén asetuksen 27 artiklan mukaisesti ylldpita-
missd luettelossa oleva arvopaperistaminen on edelleen katsottava YLS-
arvopaperistamiseksi tdmén asetuksen 4 luvun mukaisesti ja pidetddn
kyseisesséd luettelossa.

Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat yhtd mieltd siité, ettd
rikkominen liittyy 18 artiklan noudattamatta jéttdmiseen, joka on tapah-
tunut vilpittdméssa mielessd, ne voivat pddttdd myontdéd alullepanijalle,
jérjestdjélle ja erillisyhtidlle enintdén kolme kuukautta aikaa korjata ha-
vaittu rikkominen alkaen péivéstd, jona toimivaltainen viranomainen on
ilmoittanut rikkomisesta alullepanijalle, jarjestdjélle ja erillisyhtiolle.
Tédnd aikana ESMAn 27 artiklan mukaisesti ylldpitdiméassd luettelossa
oleva arvopaperistaminen on edelleen katsottava YLS-arvopaperistami-
seksi 4 luvun mukaisesti ja pidetddn kyseisessd luettelossa.

Jos yksi tai useampi asianomainen toimivaltainen viranomainen on sitd
mieltd, ettd rikkomista ei ole asianmukaisesti korjattu kolmannessa ala-
kohdassa vahvistetussa miérdajassa, sovelletaan ensimmadistd alakohtaa.

7.  ESMA suorittaa kolmen vuoden kuluttua tdmén asetuksen sovel-
tamisen aloittamispéivéstd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan
mukaisen vertaisarvioinnin timén asetuksen 19-26 artiklassa sdddettyjen
kriteereiden tdytintdonpanosta.

8. ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa luon-
nokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén yleinen yh-
teistydvelvoite ja 1 kohdan mukaisesti vaihdettavat tiedot sekd 4 ja 5
kohdan mukaiset ilmoitusvelvoitteet.

ESMA toimittaa tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa kyseiset
teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 péi-
vand tammikuuta 2019.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymdlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

37 artikla

Hallinnollisten seuraamusten julkaiseminen

1.  Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
julkaisevat virallisilla verkkosivustoillaan ilman aiheetonta viivéstystd
vahintdankin kaikki pddtdkset, joissa maérdatdén hallinnollinen seur-
aamus, johon ei voi hakea muutosta, ja joka maéritdén 6, 7, 9 artiklan
tai 27 artiklan 1 kohdan rikkomisesta, sen jédlkeen, kun kyseinen pddtos
on annettu tiedoksi seuraamuksen kohteena olevalle henkilolle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettivd tiedot
rikkomisen tyypistd ja luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkil6istd
sekd madrityt seuraamukset.
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3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden
henkildllisyyden tai luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden ja hen-
kilotietojen julkaiseminen on tapauskohtaisen arvioinnin perusteella
kohtuutonta, tai jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti julkaisemi-
nen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneilldsn olevan
rikostutkinnan, tai jos julkaiseminen aiheuttaisi kohtuutonta vahinkoa
asianomaiselle henkildlle sikéli kuin vahinko on arvioitavissa, jadsenval-
tioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset joko

a) lykkadvit hallinnollisen seuraamuksen maédrddmistd koskevan pai-
toksen julkaisemista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkaisematta
ndité tietoja;

b) julkaisevat hallinnollisen seuraamuksen madrdamistd koskevan péa-
toksen anonyymisti kansallisen lainsddddnnon mukaisesti; tai

c) jattdvét hallinnollisen seuraamuksen méadrddmistd koskevan padtok-
sen kokonaan julkaisematta, mikéli katsotaan, etteivit a ja b alakoh-
dassa sdddetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan sité,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu; tai

ii) ettd tdllaisten pddtdsten julkistaminen on oikeassa suhteessa toi-
menpiteisiin, jotka katsotaan luonteeltaan véhaisiksi.

4. Jos kyseessd on pidtds julkaista seuraamus anonyymisti, asiaan-
kuuluvien tietojen julkaisemista voidaan lykétd. Jos toimivaltainen vi-
ranomainen julkaisee hallinnollisen seuraamuksen médrddmistd koske-
van pédtoksen, johon haetaan muutosta asianomaisilta oikeusviranomai-
silta, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi vélittomaésti lisdttdva viral-
liselle verkkosivustolleen tdma tieto ja kaikki myohemmit tiedot téllai-
sen muutoksenhaun lopputuloksesta. Lisdksi on julkaistava kaikki tuo-
mioistuimen péitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen
madrddmistd koskeva paitos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa
tarkoitetut julkaisut pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vdhin-
tddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemisen jélkeen. Julkaisuun sisdl-
tyvét henkildtiedot sdilytetddn toimivaltaisen viranomaisen virallisella
verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan sovellettavien tietosuoja-
sddntdjen mukaisesti.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle kaikki
médrityt hallinnolliset seuraamukset, tarvittaessa mukaan lukien niitd
koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden lopputulos.

7.  ESMA yllépitdd keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnolli-
sista seuraamuksista. Kyseiseen tietokantaan on oltava péddsy ainoastaan
ESMAIlla, EPV:114, EIOPAlla ja toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on
paivitettdvd toimivaltaisten viranomaisten 6 kohdan mukaisesti toimitta-
mien tietojen perusteella.
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6 LUKU
MUUTOKSET

38 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 50 a artikla seuraavasti:

”50 a artikla

Kun yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtié tai sisédisesti hoidettu yhteissi-
joitusyritys altistuu arvopaperistamiselle, joka ei endd tdytd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (*) sdddettyja
vaatimuksia, niiden on toimittava asianomaisen yhteissijoitusyrityksen
sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu
12 péivani joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta
kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyville ja
standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017,
s. 35).”

39 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:
1) Korvataan 135 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Komissio hyvdksyy tdmén direktiivin 301 a artiklan mukai-
sesti delegoituja sddadoksid, joilla tdydennetddn tatd direktiivid vah-
vistamalla ne olosuhteet, joissa voidaan méadritd oikeasuhteinen kor-
otettu pddomavaatimus, kun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) 2017/2402 (*) 5 tai 6 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia
on rikottu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén direktiivin 101 ar-
tiklan 3 kohdan soveltamista.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmin artiklan 2 kohdan osalta jatkuva
yhdenmukaistaminen, EIOPA laatii, jollei 301 b artiklasta muuta joh-
du, luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdédn
kyseisessd sddnnoksessd tarkoitettua oikeasuhteisen korotetun péé-
omavaatimuksen laskentaa koskevat metodiikat.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyviksymalla
tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, an-
nettu 12 péivand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista
koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direk-
tiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).”
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2) Kumotaan 308 b artiklan 11 kohta.
40 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttaminen

Muutetaan asetus (EY) N:o 1060/2009 seuraavasti:

1) Korvataan johdanto-osan 22 ja 41 kappaleessa sekd liitteessd 1 ole-
van D jakson II osan 1 kohdassa ilmaisu “’strukturoidun rahoitusvi-
lineen” ilmaisulla “arvopaperistamisvélineen” sekd 8 ¢ artiklassa il-
maisu “strukturoidulle rahoitusvélineelle” ilmaisulla “arvopaperista-
misvilineelle”.

2) Korvataan johdanto-osan 34 ja 40 kappaleessa, 8 c¢ artiklan otsikossa,
39 artiklan 4 kohdassa, liitteessd I olevan A jakson 2 kohdan vii-
dennesséd alakohdassa, liitteessd I olevan B jakson 5 kohdassa, liit-
teessd I olevan D jakson II osan otsikossa ja 2 kohdassa ja liitteessé
IIT olevan I osan 8 ja 24 kohdassa ilmaisu “strukturoitujen rahoitus-
vélineiden” ilmaisulla “arvopaperistamisvilineiden”, 8 artiklan 4
kohdassa, 10 artiklan 3 kohdassa, liitteessd III olevan I osan 45
kohdassa ja liitteessd III olevan III osan 8 kohdassa ilmaisu “struk-
turoituihin rahoitusvélineisiin” ilmaisulla “arvopaperistamisvélinei-
siin”, johdanto-osan 40 kappaleessa ilmaisu “strukturoiduilla rahoi-
tusvélineilld” ilmaisulla “arvopaperistamisvilineilld” ja 10 artiklan 3
kohdassa ilmaisu “strukturoiduille rahoitusvilineille” ilmaisulla “ar-
vopaperistamisvilineille”.

3) Korvataan 1 artiklan toinen kohta seuraavasti:

"Tdssd asetuksessa vahvistetaan myds unioniin sijoittautuneille liik-
keeseenlaskijoille ja asianomaisille kolmansille osapuolille arvopape-
ristamisvélineitd koskevia velvoitteita.’

4) Korvataan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”l) “arvopaperistamisvélineelld” rahoitusvilinettd tai muita kohde-
etuuksia, jotka johtuvat asetuksen (EU) 2017/2402 [arvopape-
ristamisasetus] 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta arvopaperis-
tamisliiketoimesta tai -jérjestelmastd;”.

5) Kumotaan 8 b artikla.

6) Poistetaan 4 artiklan 3 kohdan b alakohdasta, 5 artiklan 6 kohdan
toisen alakohdan b alakohdasta sekd 25 a artiklasta viittaus 8 b ar-
tiklaan.

41 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2011/61/EU 17 artikla seuraavasti:

717 artikla

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat altistuvat arvopaperista-
miselle, joka ei endéd tdytd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sessa (EU) 2017/2402 (*) sdddettyjd vaatimuksia, niiden on toimittava
asianomaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajien edun mukai-
sesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu
12 pdivénd joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta
kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja
standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017,
s. 35).”
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42 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1)

2)

3)

Lisédtddn 2 artiklaan alakohdat seuraavasti:

”30) “katetulla joukkolainalla” joukkolainaa, joka tiyttdd asetuksen
(EU) N:o 575/2013 129 artiklan vaatimukset;

31) ”katettujen joukkolainojen yhteisolld” katettujen joukkolainojen
liikkkeeseenlaskijoita tai katetun joukkolainan katekantaa.”

Lisdtddn 4 artiklaan kohdat seuraavasti:

”5.  Téman artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sellaisten OTC-johdan-
naissopimusten osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisét ovat
tehneet katetun joukkolainan yhteydessd tai joita arvopaperistamista
varten perustettu erillisyhtio on tehnyt Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksessa (EU) 2017/2402 (*) tarkoitetun arvopaperistami-
sen yhteydessd, edellyttden, ettd

a) jos on kyse arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtidistd,
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio laskee liikkeeseen
yksinomaan arvopaperistamisia, jotka tdyttdvit asetuksen (EU)
2017/2402 [arvopaperistamisasetus] 18 artiklan ja 19-22 artiklan
tai 23-26 artiklan vaatimukset;

b) OTC-johdannaissopimusta kdytetdén ainoastaan suojautumaan ka-
tettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevalta korko- tai
valuuttapoikkeamalta; ja

c) katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevat jérjestelyt
lieventévit riittdvasti vastapuoliluottoriskid niiden OTC-johdan-
naissopimusten osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisd on
tehnyt katetun joukkolainan yhteydessd tai joita arvopaperista-
mista varten perustettu erillisyhtié on tehnyt katetun joukkolainan
tai arvopaperistamisen yhteydessa.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen sovel-
taminen ja koska on tarpeen ottaa huomioon toimijalle suotuisimman
sddntelyn hyvéksikdyton estdminen, Euroopan valvontaviranomaiset
laativat luonnokset teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa méirite-
tddn perusteet sille, mitkd katettuja joukkolainoja tai arvopaperista-
misia koskevat jérjestelyt lieventdvit riittdvésti vastapuoliluottoriskié
5 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sddnte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivdnd heind-
kuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvéksymaélld
tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, an-
nettu 12 péivdand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista
koskevasta kehyksestd ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direk-
tiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).).”

Korvataan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:
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”15.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen so-
veltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiset luon-
nokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan

a) riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja
tyyppi sekd erottelumenettelyt, joita 3 kohdan noudattaminen
edellyttéd;

b) menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten vi-
ranomaisten on noudatettava 610 kohdassa tarkoitettuja vapau-
tuksia soveltaessaan;

c) edelld 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan
lukien erityisesti se, mitd on pidettivd kdytdnnollisend tai oike-
udellisena esteend vastapuolten véliselle nopealle omien varojen
siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle.

Niiden vakuuksien taso ja tyyppi, joita vaaditaan OTC-johdannais-
sopimuksilta, joita katettujen joukkolainojen yhteisot ovat tehneet
katetun joukkolainan yhteydesséd tai joita arvopaperistamista varten
perustettu erillisyhtio on tehnyt téssid asetuksessa tarkoitetun arvo-
paperistamisen yhteydessd ja jotka tdyttdvit timén asetuksen 4 artik-
lan 5 kohdan edellytykset ja asetuksen (EU) 2017/2402 [arvopape-
ristamisasetus] 18 artiklassa ja 19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa
sdddetyt vaatimukset, on médritettdvd ottaen huomioon mahdolliset
esteet, joita on kohdattu vakuuksien vaihdossa katettua joukkolainaa
tai arvopaperistamista koskevien olemassa olevien vakuusjirjestely-
jen osalta.

Euroopan valvontaviranomaisten on toimitettava Kyseiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivinéd
heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tek-
niset sddntelystandardit joko asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuk-
sen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti riippuen siitd, mikd on vastapuolen oikeudellinen
luonne.”

43 artikla

Siirtymisiinnokset

1.  Tétd asetusta sovelletaan niihin arvopaperistamisiin, joiden arvo-
paperit on laskettu liikkeeseen 1 pdivdnd tammikuuta 2019 tai sen jal-
keen, jollei 7 ja 8 kohdasta muuta johdu.

2. Alullepanijat, jérjestdjat ja erillisyhtiot saavat kdyttdd ennen 1 pdi-
vad tammikuuta 2019 liikkeeseen laskettujen arvopapereiden arvopape-
ristamisista nimitystd "YLS” tai “yksinkertainen, ldpindkyva ja standar-
doitu” tai nimitystd, jossa suoraan tai vilillisesti viitataan kyseisiin ter-
meihin, ainoastaan silloin, kun noudatetaan 18 artiklassa sdddettyjd vaa-
timuksia ja tdimédn artiklan 3 kohdassa sdddettyjd edellytyksia.

3. Arvopaperistamiset, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen en-
nen 1 pdivdd tammikuuta 2019, lukuun ottamatta ABCP-liiketoimeen tai
ABCP-ohjelmaan liittyvid arvopaperistamispositioita, katsotaan YLS-ar-
vopaperistamisiksi edellyttden, ettd

a) ne tdyttavit kyseisten arvopapereiden liikkeeseenlaskuhetkelld 20 ar-
tiklan 1-5, 7-9 ja 11-13 kohdassa sekd 21 artiklan 1 ja 3 kohdassa
sdddetyt vaatimukset; ja
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b) ne tdyttdvit 27 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen antamisajan-
kohdasta ldhtien 20 artiklan 6 ja 10 kohdassa, 21 artiklan 2 ja 4—10
kohdassa sekd 22 artiklan 1-5 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

4.  Edelld olevan 3 kohdan b alakohtaa sovellettacssa sovelletaan
seuraavia:

a) 22 artiklan 2 kohdassa ilmaisun “ennen arvopaperistamisesta johtu-
vien arvopapereiden liikkeeseenlaskua” katsotaan tarkoittavan “ennen
arvopaperistamisesta ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

b) 22 artiklan 3 kohdassa ilmaisun “ennen arvopaperistamisen hinnoit-
telua” katsotaan tarkoittavan “ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 koh-
dan mukaisesti”;

¢) 22 artiklan 5 kohta:

1) toisessa virkkeessd ilmaisun “ennen hinnoittelua” katsotaan tar-
koittavan “ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

ii) ilmaisun “ennen hinnoittelua ainakin luonnoksena tai alustavassa
muodossa” katsotaan tarkoittavan “ennen ilmoittamista 27 artiklan
1 kohdan mukaisesti”;

iii) neljannesséd virkkeesséd sdéddettyd vaatimusta ei sovelleta;

iv) viittaukset 7 artiklan noudattamiseen on ymmaérrettdvé siten, ettd
7 artiklaa sovelletaan kyseisiin arvopaperistamisiin sen estimatta,
mitd 43 artiklan 1 kohdassa sdadetdan.

5. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu
likkkeeseen 1 pdivind tammikuuta 2011 tai sen jdlkeen mutta ennen
1 pdivdd tammikuuta 2019, ja kun on kyse arvopaperistamisista, joiden
arvopaperit on laskettu litkkeeseen ennen 1 pdivdd tammikuuta 2011 ja
joiden osalta on lisdtty tai korvattu uusia arvopaperistettuja vastuita
31 péivin joulukuuta 2014 jélkeen, asetuksessa (EU) N:o 575/2013,
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 ja delegoidussa asetuksessa
(EU) N:o 231/2013 séadettyja asianmukaista huolellisuutta koskevia
vaatimuksia sovelletaan edelleen sellaisina kuin niitd sovellettiin 31 pdi-
vind joulukuuta 2018.

6. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu
lilkkeeseen ennen 1 pdivdd tammikuuta 2019, asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa maédriteltyjen luotto-
laitosten tai sijoituspalveluyritysten, direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan
1 alakohdassa maédriteltyjen vakuutusyritysten, direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 4 alakohdassa mddriteltyjen jélleenvakuutusyritysten ja di-
rektiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maériteltyjen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajien on sovellettava edelleen asetuk-
sen (EU) N:o 575/2013 405 artiklaa ja delegoidun asetuksen (EU) N:o
625/2014 1, 1I ja III lukua sekd 22 artiklaa, delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 254 ja 255 artiklaa ja delegoidun asetuksen (EU) N:o 231/2013
51 artiklaa, sellaisina kuin niitd sovellettiin 31 péivand joulukuuta 2018.

7. Siihen saakka, kun komission tdmén asectuksen 6 artiklan 7 kohdan
nojalla hyviaksymid teknisid sddntelystandardeja ryhdytédén soveltamaan,
alullepanijoiden, jarjestdjien tai alkuperdisen lainanantajan on tdmén
asetuksen 6 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden noudattamiseksi sovel-
lettava arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen
1 pédivand tammikuuta 2019 tai sen jélkeen, delegoidun asetuksen
(EU) N:o 625/2014 1, II ja III lukua sekd 22 artiklaa.
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8. Siihen saakka, kun komission tdmén asetuksen 7 artiklan 3 kohdan
nojalla hyviaksymid teknisid sddntelystandardeja ryhdytdén soveltamaan,
alullepanijoiden, jérjestdjien ja erillisyhtididen on tdmén asetuksen 7 ar-
tiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a ja e alakohdassa sdddettyjen
velvoitteiden noudattamiseksi asetettava delegoidun asetuksen (EU)
2015/3 liitteissd [-VIII tarkoitetut tiedot saataville timén asetuksen 7 ar-
tiklan 2 kohdan mukaisesti.

9.  Tatd artiklaa sovellettaessa niiden arvopaperistamisten, jotka eivét
sisdlld arvopaperien liikkeeseenlaskua, osalta viittausten “arvopaperista-
misiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen” katsotaan tarkoittavan
“arvopaperistamisia, joiden alkuperdiset arvopaperistamispositiot on luo-
tu” edellyttden, ettd tdtd asetusta sovelletaan kaikkiin arvopaperistami-
siin, jotka luovat uusia arvopaperistamispositioita 1 pdivand tammikuuta
2019 tai sen jélkeen.

43 a artikla

Siirtymisiinnokset taseen YLS-arvopaperistamisille

1. Alullepanijat ja erillisyhtiot saavat kdyttdd sellaisista synteettisistd
arvopaperistamisista, joiden luottosuojasopimus on tullut voimaan ennen
9 péivdd huhtikuuta 2021, nimitystd ”YLS” tai “yksinkertainen, ldpini-
kyvi ja standardoitu” tai nimitystd, jossa suoraan tai vélillisesti viitataan
kyseisiin termeihin, ainoastaan silloin, kun noudatetaan 18 artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia ja tdmén artiklan 3 kohdassa sdddettyjd edelly-
tyksid 27 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen antamishetkelld.

2. Edelld 27 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen teknisten sdéntelystan-
dardien soveltamispéivddn saakka alullepanijoiden on 27 artiklan 1 koh-
dassa sdddetyn velvoitteen noudattamiseksi annettava tarvittavat tiedot
ESMAIle kirjallisesti.

3. Arvopaperistamiset, joiden alkuperdiset arvopaperistamispositiot
on luotu ennen 9 pdivdd huhtikuuta 2021, katsotaan YLS-arvopaperis-
tamisiksi edellyttden, ettd

a) ne tdyttivit kyseisten alkuperdisten arvopaperistamispositioiden luon-
tihetkelld 26 b artiklan 1-5, 7-9, 11 ja 12 kohdassa, 26 ¢ artiklan
1 ja 3 kohdassa sekd 26 e artiklan 1 kohdassa, 2 kohdan ensimmai-
sesséd alakohdassa, 3 kohdan kolmannessa ja neljannessd alakohdassa
ja 69 kohdassa sdddetyt vaatimukset; ja

b) ne tayttdvit 27 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen antamisajan-
kohdasta ldhtien 26 b artiklan 6 ja 10 kohdassa, 26 c¢ artiklan
2 ja 4-10 kohdassa, 26 d artiklan 1-5 kohdassa sekd 26 e artiklan
2 kohdan toisesta seitseménteen alakohdassa, 3 kohdan ensimmaéi-
sessd, toisessa ja viidennessd alakohdassa ja 4 ja 5 kohdassa sdddetyt
vaatimukset.

4.  Tamén artiklan 3 kohdan b alakohtaa sovellettacssa sovelletaan
seuraavia:

a) 26 d artiklan 2 kohdassa ilmaisun “ennen liiketoimen sulkemista”
katsotaan tarkoittavan “ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan
mukaisesti”’;

b) 26 d artiklan 3 kohdassa ilmaisun “ennen arvopaperistamisen hin-
noittelua” katsotaan tarkoittavan “ennen ilmoittamista 27 artiklan 1
kohdan mukaisesti”;
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¢) 26d artiklan 5 kohdassa:

1) toisessa virkkeessd ilmaisun “ennen hinnoittelua” katsotaan tar-
koittavan “ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

ii) kolmannessa virkkeessd ilmaisun “ennen hinnoittelua ainakin
luonnoksena tai alustavassa muodossa” katsotaan tarkoittavan
“ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti”;

iii) neljannesséd virkkeesséd sdéddettyd vaatimusta ei sovelleta;

iv) viittaukset 7 artiklan noudattamiseen on ymmaérrettiva siten, ettd
7 artiklaa sovelletaan kyseisiin arvopaperistamisiin sen estimatta,
mitd 43 artiklan 1 kohdassa sdadetdan.

44 artikla

Kertomukset

Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitea julkaisee viimeistddn
1 pédivind tammikuuta 2021 ja sen jidlkeen kolmen vuoden vélein ker-
tomuksen, jossa tarkastellaan

a) edelld 18-27 artiklassa sdddettyjen YLS-vaatimusten tdytdntoonpa-
noa;

b) arviointia toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimista, olen-
naisista riskeistd ja uusista haavoittuvuustekijoistd, joita on voinut
tulla esiin, sekd markkinatoimijoiden toimista arvopaperistamista
koskevien asiakirjojen standardoinnin jatkamiseksi;

¢) edelld 5 artiklassa sdddettyjen asianmukaista huolellisuutta koskevien
vaatimusten ja 7 artiklassa sdddettyjen ldpindkyvyysvaatimusten toi-
mivuutta ja arvopaperistamismarkkinoiden ldpindkyvyyden tasoa
unionissa, mukaan lukien se, tarjoavatko 7 artiklassa sdddetyt ldpi-
nikyvyysvaatimukset toimivaltaisille viranomaisille riittdivin koko-
naiskuvan markkinasta, jotta ne voivat tiyttda toimeksiantonsa;

d) edelld 6 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, mukaan lukien se, miten
markkinatoimijat noudattavat niitd, ja 6 artiklan 3 kohdan mukaista
riskin pidattimistd koskevat yksityiskohtaiset sdanndt;

e) erillisyhtididen maantieteellistd sijaintia.

Komissio laatii kolmen vuoden vélein toimitettavien e alakohdassa tar-
koitettujen tietojen perusteella arvion sijaintivalinnan taustalla olevista
syistd, mukaan lukien tietojen saatavuuden ja kiytettivyyden mukaan
siitd, missd méddrin suotuisan vero- ja sddntelyjirjestelmén olemassao-
lolla on ratkaiseva vaikutus.

45 a artikla

Kestiviad arvopaperistamista koskevan kehyksen kehittiminen

1. EPV julkaisee tiiviissd yhteistydssé ESMAn ja EIOPAn kanssa
viimeistddn 1 pdivdnd marraskuuta 2021 kertomuksen erityisen, kestdvia
arvopaperistamista koskevan kehyksen kehittimisestd kestivyyteen liit-
tyvien ldpindkyvyysvaatimusten siséllyttdmiseksi tdhdn asetukseen. Ky-
seisessd kertomuksessa arvioidaan asianmukaisesti etenkin seuraavia
seikkoja:
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a) sellaisten oikeasuhteisten julkistamista ja asianmukaista huolelli-
suutta koskevien vaatimusten tdytdntoonpano, jotka koskevat arvo-
paperistetuilla  vastuilla rahoitettujen omaisuuserien mahdollisia

b) tietojen sisdltd, menetelmét ja esitystapa sellaisten kestdvyystekijoi-
den osalta, jotka koskevat ympiristoon, yhteiskuntaan ja hyvéin
hallintotapaan kohdistuvia mydnteisid ja haitallisia vaikutuksia;

¢) erityisen, kestdvdd arvopaperistamista koskevan kehyksen vahvista-
minen siten, ettd siind otetaan huomioon asetuksen (EU) 2019/2088
8 ja 9 artiklan kattamat rahoitustuotteet tai hyddynnetién niitd seké
otetaan tapauksen mukaan huomioon Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetus (EU) 2020/852 (1);

d) kestdvdd arvopaperistamista koskevan kehyksen mahdolliset vaiku-
tukset rahoitusvakauteen sekd unionin arvopaperistamismarkkinoiden
ja pankkien luotonantokyvyn laajentamiseen.

2. EPV ottaa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen laa-
timisessa huomioon asetuksen (EU) 2019/2088 3, 4, 7, 8 ja 9 artiklassa
asetetut avoimuusvaatimukset tai hyodyntdd niitd tarpeen mukaan ja
pyytdéd palautetta Euroopan ympdristokeskukselta ja Euroopan komis-
sion Yhteiseltd tutkimuskeskukselta.

3.  Komissio antaa yhdessd 46 artiklassa tarkoitetun uudelleentarkas-
telua koskevan kertomuksen kanssa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tun EPV:n kertomuksen perusteella Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle kertomuksen erityisen, kestdvdd arvopaperistamista koskevan ke-
hyksen luomisesta. Komission kertomukseen liitetddn tarvittaessa lain-
saddintoehdotus.

46 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio esittdd viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta 2022 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen timén asetuksen toimivuudesta
ja liittdd siihen tarvittaessa lainsddadéntdehdotuksen.

Kertomuksessa on kisiteltidva erityisesti 44 artiklassa tarkoitetuissa ker-
tomuksissa esitettyjd havaintoja ja siind on arvioitava seuraavia seikkoja:

a) tdmin asetuksen, myds YLS-arvopaperistamista koskevan merkinnin
kayttoonoton, vaikutukset arvopaperistamismarkkinoiden toimintaan
unionissa, arvopaperistamisen merkitys reaalitaloudelle, erityisesti
pk-yritysten luotonsaannille ja investoinneille, sekd rahoituslaitosten
keskindiset yhteydet ja rahoitusalan vakaus;

b) edelld 7 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan e alakohdan iii
alakohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin perustuvat erot 6 artiklan
3 kohdassa tarkoitettujen menettelytapojen kédytossd. Jos havainnot
osoittavat, ettd 6 artiklan 3 kohdan a, b, ¢ ja e alakohdassa tarkoi-
tettujen menettelytapojen kédyton seurauksena vakautta koskevat ris-
kit ovat kasvaneet, on harkittava sopivia korjaavia toimenpiteiti;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdi-
vind kesdkuuta 2020, kestivid sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja ase-
tuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).
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<)

d)

e)

g)

h)

)

1.

onko 7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen
lilketoimien médrdssd tapahtunut suhteetonta kasvua sen jilkeen,
kun tétd asetusta on ryhdytty soveltamaan, ja ovatko markkinatoimi-
jat strukturoineet liiketoimia siten, ettd niilld kierretddn 7 artiklan
mukaista velvoitetta asettaa tietoja saataville arvopaperistamisrekiste-
rien vélitykselld,

onko tarvetta laajentaa 7 artiklan mukaiset julkistamisvaatimukset
koskemaan 7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitet-
tuja liikketoimia ja sijoittajapositioita;

voitaisiinko YLS-arvopaperistamisten alalla ottaa kdyttoon vastaava
jéarjestelmd kolmansien maiden alullepanijoita, jarjestdjid ja erillisyh-
ti6itd varten ottaen huomioon arvopaperistamisen alalla tapahtunut
kansainvilinen kehitys, erityisesti yksinkertaisia, ldpindkyvid ja ver-
tailukelpoisia arvopaperistamisia koskevat aloitteet;

edelld 22 artiklan 4 kohdassa ja 26 d artiklan 4 kohdassa sdddettyjen
vaatimusten tdytdntéonpano ja se, voiko niitd laajentaa koskemaan
arvopaperistamista, jossa kohteena olevat vastuut eivét ole asuntolai-
noja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, ympéristoon, yhteiskun-
taan ja hyvédn hallintotapaan liittyvien tietojen antamisen valtavir-
taistamiseksi;

kolmannen osapuolen suorittamaa tarkastusta koskevan, 27 artiklassa
ja 28 artiklassa sdddetyn jarjestelmén tarkoituksenmukaisuus seki se,
edistddko 28 artiklassa sdddetty kolmansien osapuolten toimilupajar-
jestelmd riittdvésti kilpailua kolmansien osapuolten keskuudessa ja
olisiko valvontakehykseen tehtdvd muutoksia rahoitusvakauden var-
mistamiseksi;

onko tarpeen tdydentdd tdssd asetuksessa sdddettyd arvopaperistamis-
kehystd perustamalla sellaisten pankkien jérjestelmd, joilla on rajal-
linen toimilupa, jotka hoitavat erillisyhtididen tehtévid ja joilla on
yksinoikeus hankkia vastuita alullepanijoilta ja myyda sijoittajille
saamisia, joiden vakuutena ostetut vastuut ovat; ja

mahdollisuudet standardointia ja julkistamista koskeviin lisdvaa-
timuksiin, joilla vastataan muuttuviin markkinakaytantoihin ja joihin
liittyy erityisesti taulukkomallien kdyttd sekd perinteisissd ettd syn-
teettisissd arvopaperistamisissa, mukaan lukien rdataloidyt yksityiset
arvopaperistamiset, joissa ei tarvitse laatia esitettd Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 (') mukaisesti.

47 artikla

Siirretyn sdidosvallan kiyttiminen

Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat

tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 péi-

vind kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esit-
teestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017,
s. 12).
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2. Siirretdén komissiolle 17 pdivéstd tammikuuta 2018 méarddmatto-
maiksi ajaksi 16 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
saddoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
16 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sddaddsvallan siirron. Peruuttamispaé-
tokselld lopetetaan tuossa pddtdksessd mainittu sdddosvallan siirto. Pe-
ruuttaminen tulee voimaan sitd pédivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd
koskeva pditds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin my6hempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pédivand. Pe-
ruuttamispédétds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen séddddsten
patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee
kunkin jdsenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddén-
nostd 13 pdiviand huhtikuuta 2016 tehdysséd toimielinten vélisessd sopi-
muksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevan 16 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu sdé-
dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei
ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun kyseinen sdddds on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa
sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
maidrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta
sdadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa
jatketaan kahdella kuukaudella.

48 artikla

Voimaantulo

Tédma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivénd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd tammikuuta 2019.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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