ET

ET

ET



ET

Yo W s

% %5

o W

X X

EUROOPA KOMISJON

Briissel 15.9.2010
KOM (2010) 484 |3plik

2010/0250 (COD)

Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta

{ SEK(2010) 1058}
{ SEK(2010) 1050}

ET



ET

SELETUSKIRI

1 ETTEPANEKU TAUST

Finantskriisi tulemusena on borsivaliselt kaubeldavad tuletisinstrumendid  sattunud
reguleerivate asutuste kdérgendatud tdhelepanu alla. Bear Sternsi peaaegu kokkukukkumine
2008. aasta mértsis, Lehman Brothersi maksevdimetuks muutumine 15. septembril 2008 ning
AlG péastmine jargmisel paeval toid esile borsivaliselt kaubeldavate tuletisinstrumentide turu
toimimise ndrkus.. Reguleerivad asutused poorasid erilist tadhelepanu krediidiriski
vahetustehingute rollile kriisi gjal.

Komigon reageeris kiiresti. Oma 4. mértsi 2009. aasta laiaulatuslikus teatises , Euroopa
majanduse elavdamine’! lubas Euroopa Komisjon pakkuda vastavalt aruandele, mis kasitles
tuletisinstrumente ja muid keeruka struktuuriga tooteid, sobivaid stiimuleid, et suurendada
|abipaistvust ja lahendada finantsstabiilsuse probleemid. Komisjon véttis 3. juulil 2009 vastu
esimese teatise,? milles uuriti, milline osa finantskriisis oli tuletisinstrumentidel, ning késitleti
tuletisinstrumentide turgudest saadavat kasu ja nendega seotud riske. Kdnealuses teatises
hinnati, kuidas saaks tuvastatud riske véhendada’.

G20 juhid jéudsid 2009. aasta septembris Pittsburghis kokkuleppele, et:

, Hiljemalt 2012. aasta 18puks tuleks kdikide standardsete borsivéliste
tuletisepingutega voimaluse korral kaubelda borsidel vOi  elektroonilistel
kauplemisplatvormidel ning arveldada l8bi keskse vastaspoole. Borsivalistest
tuletislepingutest tuleks teavitada kauplemisteabehoidlaid. Muul viisil kui keskselt
Kliiritavate lepingute puhul tuleks kehtestada kdrgemad kapitalinduded.

G20 juhid kordasid 2010. aasta juunis Torontos veelkord oma lubadusi, samuti lubasid nad
kiirendada rangete meetmete rakendamist, et ,suurendada borsivaliselt kaubeldavate
tuletisinstrumentide l&bipaistvust ja regulatiivset jarelevalvet rahvusvaheliselt Uhtsel ja
mittediskrimineerival viisil”.

Komision véttis 20. oktoobril 2009 vastu teise teatise® milles sitestati tulevased
poliitikameetmed, mille kohta komigon kavatses ettepaneku teha, et suurendada
tuletisnstrumentide  turu  ldbipaistvust, védhendada kauplemisel vastaspoole- ja
operatsiooniriski ning parandada turu terviklikkust ja jarelevalvet. Konealuses teatises anti
teada ka komigoni kavatsusest esitada 2010. aastal Oigusaktide ettepanekud, millega

! K OM(2009) 114
http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUriServ.do?uri=COM:2009:0114:FIN:EN:PDF.

2 » Tuletisinstrumentide t6husate, turvaliste ja usaldusvadérsete turgude tagamine’, KOM(2009) 332.
Dokument on kéttesaadav aadressil http://eur-
lex.europa.eu/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:EN:PDF.

3 Teatisele on lisatud komigjoni talituste téodokument, milles esitatakse jargmine teave: i) Ulevaade

tuletisinstrumentide turgudest, ii) Ulevaade borsivéliste tuletisinstrumentide turu segmentidest ning
hinnang riskide véhendamiseks vdetud meetmete tdhususele, eelkdige seoses krediidiriski
vahetustehingutega. Dokument on kéttesaadav aadressil
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report_en.pdf.

. Tuletisinstrumentide  t6husate, turvaliste ja usaldusvéérsete turgude tagamine: Tulevased
poliitikameetmed”, KOM(2009) 563. K éttesaadav aadressil http://eur-
lex.europa.euw/LexUri Serv/LexUriServ.do?uri=COM :2009:0563:FIN:EN:PDF.
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tagatakse, et rakendatakse G20 lubadused kliirida standardseid tuletisinstrumente,® ning
tagatakse, et kesksed vastaspooled jargivad rangeid usaldatavusnormatiive ning et
kauplemisteabehoidlate suhtes on kehtestatud asjakohased Oigusaktid. Kéesoleva maéruse
ettepanekuga jargib komisjon oma lubadust tegutseda kiiresti ja otsustavalt. Selles voetakse
arvesse ka Euroopa Parlamendi 15. juuni 2010. aasta resolutsioonis , Tuletisinstrumentide
turud: edasised poliitikameetmed” (Langeni aruanne) véaljendatud tugevat toetust ja paljusid
soovitatud meetmeid.

Nagu juba eespool mérgitud, on see algatus osa laiemast rahvusvahelisest pludiusest
suurendada finantsstisteemi ning eriti borsivaliste tuletisinstrumentide turu stabiilsust. V ottes
arvesse borsivdliste tuletisinstrumentide turu laadi, on rahvusvaheliselt koordineeritud
l&henemisviis Ulioluline. Seepérast tuleb regulatiivse arbitraazi ohu valtimiseks votta
kéesolevas ettepanekus arvesse, mida teised jurisdiktsioonid kavatsevad teha v6i on juba
teinud borsivéliste tul etisinstrumentide regul eerimise valdkonnas.

Sellega seoses on kaesolev ettepanek kooskdlas Ameerika Uhendriikide hiljuti vastu vGetud
oigusaktiga (nn Frank-Doddi seadus) borsivéliste tuletisinstrumentide kohta. Selle digusakti
reguleerimisala on peaaegu identne ning see hdlmab sarnaseid sétteid, mille kohaselt tuleb aru
anda borsivéliste tuletislepingute kohta ja kliirida nduetele vastavad lepingud. Lisaks
kehtestatakse sellega ranged kapitali- ja tagatisnGuded nende borsivéliste tuletisinstrumentide
suhtes, mis jaavad  kahepoolselt  kliiritavaks. Veel — kehtestatakse  sellega
kauplemisteabehoidlate OGigusraamistik ja parandatakse kesksete vastaspoolte praegust
Oigusraamistikku. Sarnaselt komisjoni ettepanekuga ndhakse Oigusaktiga ette mitmete
tehniliste eeskirjade vajattotamine.

2. HUVITATUD ISIKUTEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU HINDAMISE
TULEMUSED

Alates 2008. aasta oktoobrist on komigjoni talitused peaaegu pidevalt pidanud konsultatsioone
sidusriihmadega, et maarata kindlaks sobiv poliitiline vastureageering. Seda on tehtud paljude
kahe- ja mitmepool sete kohtumiste, kahe avaliku arutelu ja konverentsi raames.

Algselt oli komigoni talituste téhelepanu poodratud Uksnes krediidiriski vahetustehingute
turule, mis oli téahelepanu keskmes Bear Sternsi ja Lehmani puhul. Selleks et lihtsustada
peamiste kauplegjate kohustuste taitmise kontrolli, asutas komisjon tuletisinstrumentide
t6orohma, kuhu kuuluvad finantseerimisasutuste esindajad, kes votsid kohustuse kliirida
Euroopa péritolu krediidiriski vahetustehinguid alates 2009. aasta juulist,® kesksete
vastaspoolte, kauplemisteabehoidlate ja teiste oluliste turuosaliste ja oluliste Euroopa asutuste
(EKP, CESR, CEBS ja CEIOPS)’ esindajad ning riiklike asutuste esindgjad (AMF, BaFin ja
FSA)®. Lisaks tuletisinstrumentide to6rihma kohtumistele korraldas komisjon eraldi
thekordseid kahe- ja mitmepoolseid eri kohtumisi krediidiriski vahetustehingute turu paljude
sidusriihmadega.

http://www.g20.org/Documents/pittsburgh_summit_leaders statement 250909.pdf

Kinnituskirja ja allakirjutanute nimekiri on esitatud siseturu ja teenuste peadirektoraadi veebilehel
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.

Euroopa Keskpank, Euroopa V&artpaberiturujarelevave Komitee, Euroopa Pangandusgérelevalve
Komitee, Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jérelevalve Komitee.

Vastavalt Autorité des marchés financiers, Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ja the
Financial Services Authority.
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Kuna majandussektor asus téitma voetud kohustusi ning selleks, et valmistada ette Gigusaktid,
moodustas komigon liikmesriikide ekspertide toorihma tuletisinstrumentide ja turu
infrastruktuuri  valdkonnas. T6orihm arutas regulatiivseid 18henemisviise liikmesriike
esindavate ekspertide, Euroopa Keskpanga, Euroopa V aartpaberiturujérelevalve Komitee ja
Euroopa Pangandusjérelevalve Komiteega. Rida kohtumisi toimus 2010. aasta jaanuarist
juulini.

Komigon sai vaartuslikku teavet ka erinevatel rahvusvahelistel foorumitel osaledes, eelkdige
borsivaliseid tuletisinstrumente reguleerivate asutuste toorihmas ja Baseli komitee
riskijuhtimise ja modelleerimise t6orihmas. Komison sai hiljuti ka vaatleja saatuse Uhise
CPSS-10SCO° juhtkomitee juures, mis on tédgrupp, kes vaatab praegu labi soovitusi keskse
vastaspoole kohta ja valmistab ette soovitus kauplemisteabehoidlate kohta. Lisaks on
komigon astunud dialoogi ELi-vdliste riikide ametiasutustega, eelkdige Ameerika
Uhendriikide asutustega (CFTC, SEC,'® Federal Reserve Bank of New Y ork, Federal Reserve
Board ja USA Kongress) ning osaleb seega finantsstabiilsuse ndukogu t6ds, keskendudes
probleemide lahendamisele, mis on seotud G20 kokkulepitud aruandlus-, Kliirimis- ja
kauplemiskohustustega.

Esimese teatise avaldamisega samal gjal kaivitas siseturu ja teenuste peadirektoraat avaliku
arutelu,™ mis kestis 3. juulist kuni 31. augustini 2009. Komisjoni talitused said 111 vastust,
millest 100 lubati avaldada konsultatsioonide veebilehel®. Vastuste kokkuvéte, sealhulgas
sidusriihmadega peetud konsultatsiooni sissguhatav anallils on kéttesaadav siseturu ja
teenuste peadirektoraadi veebilehel™. Seejarel toimus 25. septembril 2009 suur konverents
Brisselis™. Kolm nii EList kui ka USAst péarit teadlaste, majandussektori esindgjate ja
regul eerivate asutuste kolleegiumi esitasid ronkem kui 400-le osalisel e oma seisukohad seoses
vajadusega (vOi seoses vaaduse puudumisega) reformida borsivéliste tuletisinstrumentide
turgu ning vastasid kisimustele. Konverentsil leidsid kinnitust avaliku arutelu kéigus saadud
seisukohad jateave.

Teine avalik arutelu toimus 14. juunist kuni 10. juulini 2010, et saada sidusrihmadelt
tagasisidet digusaktide kavandatud pdhipunktide kohta. Komigjoni talitused said 210 vastust,
millest enamik toetas kavandatud reforme™.

3. MOJU HINDAMINE

Mégrusele on lisatud m&juhinnang,'® milles analiiisitakse slisteemsete riskide véahendamise
vOimalusi, suurendades selleks borsivéliste tuletisinstrumentide turu turvalisust ja téhusust.

Makse- ja arveldussiisteemide komitee ja Rahvusvahelise V dartpaberijarel evalve Organi satsioon.
The Commodity Futures Trading Commission ja Securities and Exchange Commission.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/derivatives en.htm
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/derivatives
derivatives& vm=detailed& sb=Title.
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.

10
11
12

13

14 Konverentsi salvestised ja dokumendid on kéttesaadavad siseturu ja teenuste peadirektoraadi veebilehel
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#conference.
15 Mittekonfidentsiaal sed vastused on kéttesaadavad aadressil

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/infrastructures
&vm=detailed& sb=Title.

M&juhinnang on kéttesaadav aadressil http://ec.europa.eu/internal_market/financial -
markets/index_en.htm.
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Analls aluse joutakse mdjuhinnangus jareldusele, et suurimat kasu saadaks meetmete
vastuvatmisest, millega:

e noutakse eelnevalt kindlaksmédratud kriteeriume taitvate borsivaliste tuletisinstrumentide
Kliirimist keskse vastaspoolega;

o kehtestatakse Gigusalase ja menetluste standardimise konkreetsed sihtvaartused,

o kehtestatakse borsivaliste tuletisinstrumentide tehingute kahepoolse kliirimise konkreetsed
sihtvaartused;

e ndutakse, et turuosalised edastavad kogu vaaiku teabe oma borsivéliste
tuletisinstrumentide portfellide kohta kauplemisteabehoidlale voi kui see el ole voimalik,
otse reguleerivatel e asutustele; ning

e ndutakse agregeeritud positsiooni avaldamist.

4., ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
41.  Oigudik alus

Ettepanek pohineb ELi toimimise lepingu artiklil 114, mis on kénealust valdkonda kasitleva
maéaruse jaoks kdige sobivam diguslik alus. M&arust peetakse kdige sobivamaks 0igusaktiks,
et kehtestada koigi turuosaliste suhtes ndue Kliirida standardsed bérsivalised
tuletisinstrumendid keskse vastaspoolega ning tagada, et selliste kesksete vastaspoolte suhtes,
kellel tekivad ja kes koondavad seet6ttu markimisvaadrsed riskid, kohaldatakse ELis Uhtseid
usaldatavusnormatiive.  Ma&drus on asakohane digusakt, e anda Euroopa
V &artpaberiturujérelevalve Asutusele uued Gigused, kuna tal on ainukese asutusena ELis
kohustus registreerida kauplemisteabehoidlad ja teostada nende Ule jareleval vet.

4.2. Subsidiaar suse ja proportsionaalsuse pohimadte

ELi tasandil on vaga dhtset menetlust, et maérata kindlaks, millised borsivalised
tuletisinstrumendid vastavad keskse vastaspoolega kliirimiskohustuse nfudele. Seda ei saa
jétta litkmesriikide otsustada, kuna see pdhjustaks kliirimiskohustuse erinevat ja ebalihtlast
kohaldamist ELis. Keskselt kliirida tulevate tuletisinstrumentide klasside kindlaksmaaramisel
tuleb seega keskne roll anda Euroopa Komigonile ja Euroopa V&artpaberiturujarelevalve
Asutusele. Kui kesksete vastaspoolte kasutamine muutub vastavalt ELi seadustele
kohustuslikuks, tuleb nende suhtes kohaldada rangeid organisatsioonilisi, aritegevust
kasitlevaid ja usaldatavusnormatiivide ndudeid.

Seoses kesksetele vastaspooltele tegevuslubade andmise ja nende jarelevalvega on mééruse
eesméark saavutada tasakaal riikide asutuste kogemuse, teiste padevate asutuste huvide ja
vgaduse vahel anda keskne roll Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutusele. Segjuures
vOetakse arvesse liikmesriikide vaimalikke finantspoliitilisi kohustusi ja kesksete vastaspoolte
tegevuse piiritlesust.

Euroopa V értpaberiturujarelevalve Asutusel on pearoll paddevate asutuste kolleegiumis, kes
tegeleb kesksetele vastaspooltele tegevuslubade andmise, nende kehtetuks tunnistamise voi
muutmisega. Selleks et kehtestada Uhtne menetlus ja véltida liikmesriikidevahelisi erinevus,
kuulub Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutuse padevusse tunnustada kolmanda riigi
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keskset vastaspoolt, kes soovib kliirimisteenuseid pakkuda ELis asutatud Uksustele, kui
teatavad tingimused on téidetud.

Vottes aruandluskohustusega seoses arvesse, et kauplemisteabehoidlale esitatud teave on
kdigi ELi padevate asutuste huvides ning kuna kdigile padevatele asutustele on vaja tagada
konealusele teabele samadel tingimustel samal tasemel vaba juurdepdds, tuleks seda
reguleerida ELi tasandil. Seepérast antakse Euroopa V&artpaberiturujérelevalve Asutusele
Oigus tegeleda nii kauplemisteabehoidlate registreerimise kui kajérelevalvega.

Seetbttu on meetmed kooskdlas auslepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse ja
proportsionaalsuse pohimottega, sest lilkmesriigid e suuda kdesoleva ettepaneku eesmérke
taielikult saavutada ning seepérast on need paremini saavutatavad ELi tasandil.

4.3. Ettepaneku Uksikagalik selgitus
4.3.1. 1jaotis—sisu, reguleerimisala ja mdisted

Madruse reguleerimisala on lai ja selles sitestatakse Uhtsed nduded, mis hélmavad
finantssektori vastaspooli, finantssektorivaliseid vastaspooli (kes Uletavad teatavad kiinnised)
ja borsivéliste tuletisepingute kdiki kategooriaid. Maaruse usaldatavusnormatiive késitlevaid
os kohaldatakse kesksete vastaspoolte suhtes seoses kliirimiskohustusega ja
kauplemisteabehoidlate suhtes seoses aruandlusnBuetega. On oluline mérkida, et kesksele
vastaspool ele tegevusloa andmise ja tema jarelevalve ndudeid kohaldatakse sdltumata keskse
vastaspoole kliiritavast finantsinstrumendist, olgu see siis borsivaliselt kaubeldav véi muu
instrument. Seda selgitatakse artikli 1 16ikes 3. Selgesdnaliselt néhakse ette erandid Euroopa
Keskpankade Ststeemi liikmetele, riigiasutustele, mille tlesanne on riigivdla haldamine, ning
rahvusvahelistele arengupankadele, et véltida nende volituste piiramist turu stabiliseerimise
eesmargil, kui sedaon vaja.

4.3.2. 1l jactis—borsivaliste tuletisinstrumentide kliirimine, aruandlus ja riskimaandamine

See mééruse osa on oluline kohustuse rakendamisel kliirida kdik ,, standardsed borsivélised
tuletisinstrumendid”, nagu lepiti kokku G20 kohtumisel. Oiguslikuks kohustusteks muutmisel
tahendavad ,, standardsed” lepingud neid lepinguid, mis on keskse vastaspoolega kliirimiseks
kolblikud. Selleks kehtestatakse méaarusega menetlus, milles voetakse arvesse
Kliirimiskohustusega seotud riskiaspekte. Menetlus on kavandatud nii, et borsivaliste
tuletisepingute  Kliirimiskohustus téidaks tegelikkuses oma |8ppeesmérki vahendada
finantsstisteemi  riske, mitte neid suurendada: keskse vastaspoole sundimine kliirima
borsivéliseid lepinguid, mille puhul ta ei suuda riske juhtida, vOib mojutada stisteemi
stabiilsust negatiivselt.

Selleks et kehtestada menetlus, millega tagatakse, et vOimalikult palju borsivdised
tuletisepinguid kliiritakse, ndhakse ette kaks |ahenemisviisi, millega maérata kindlaks kliirida
tulevad lepingud:

(1)  alt tlespoole (bottom-up) ldhenemisviisi korral otsustab keskne vastaspool
kliirida teatavad lepingud, milleks annab loa tema péadev asutus, kes seejarel
on kohustatud teavitama Euroopa V dartpaberiturujdrel evalve Asutust, et ta on
kesksel vastaspoolel lubanud kd&nealuseid lepinguid Kliirida. Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve Asutusel on segjarel Oigus otsustada, kas
Kliirimiskohustust tuleks ELis kohaldada kdigi selliste lepingute suhtes.
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Euroopa V dartpaberiturujérelevalve Asutuse otsus peab tuginema teatavatele
objektiivsetele kriteeriumidel g;

(2 ulevalt allapoole (top-down) ldhenemisviis korral méaarab Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve Asutus koos Euroopa Slsteemsete Riskide
Noukoguga kindlaks lepingud, mille suhtes vdiks Kliirimiskohustust
kohaldada. Sellist menetlust on vaja, et teha kindlaks ja hélmata sellised
lepingud turul, mida seni e ole keskse vastaspoolega kliiritud.

Molemad |dhenemisviisid on vajalikud, kuna G20 kliirimist késitleva lubaduse téitmist ei saa
jatta  taielikult maandussektori algatuseks. Samas on Euroopa tasandil enne
Kliirimiskohustuse jdustumist vaja digusalaselt kontrollida teatavate nduete agjakohasust.

Oluline on mérkida, et kliirimiskohustuse alla kuuluvad vastaspooled e saa nGuete taitmist
lihtsalt valtida, otsustades keskses vastaspooles mitte osaleda. Kui kdnealused vastaspooled ei
vasta osalemise nduetele voi @ ole huvitatud kliirivaks litkmeks saamisest, peavad nad keskse
vastaspool e kliendiks saamiseks sdlmima vajalikud lepingud kliirivate litkmetega.

Selleks et samas vdltida tOkete loomist ja <Séilitada borsivéliste tuletisinstrumentide
Ulemaailmsus, e peaks kesksetel vastaspooltel olema digust aktsepteerida Uksnes neid
tehinguid, mis tehakse nendes kauplemiskohtades, kellega neil on priviligeeritud suhe v6i mis
on sama grupi lilkmed. Seepérast peab keskne vastaspool, kellel on luba Kliirida kdlblikke
borsivéliseid  tuletislepinguid, olema ndus  kliirima  konealuseid  lepinguid
mittediskrimineerival alusel sdltumata kauplemiskohast.

Mis puutub finantssektorivéalistesse (&rithingud) vastaspooltesse, siis nende suhtes kéesoleva
maaruse ndudeid pdhimétteliselt el kohaldata, véja arvatud juhul, kui nende borsivéliste
tuletisinstrumentide positsoonid Uletavad kinnise ja need loetakse slisteemselt oluliseks.
Kuna nende puhul on tuletisinstrumentidega kauplemine uUldiselt otseselt seotud nende
dritegevusega ning mitte spekuleerimisega, e kohaldata kdnealuste tuletisinstrumentide
positsioonide suhtes kdesolevat maarust.

Konkreetselt tdhendab see, et Kliirimiskohustust kohaldatakse finantssektorivéliste
vastaspoolte Uksnes selliste borsivaliste lepingute suhtes, millega kaubeldakse eriti aktiivselt
borsvdlisd tuletisinstrumentide turul ning mis e ole otseselt seotud nende &ritegevusega.
Néiteks el ole hélmatud tulevast toodangut miitvad energiatarnijad, pdllumajandusettevotjad,
kes fikseerivad hinna, millega nad edaspidi vilja mitvad, kituse tulevast hinda fikseerivad
lennuettevdtjad ning mis tahes ariettevotted, kes peavad seadudlikult maandama oma
eriparasest tegevusest tulenevat riski.

Siiski on ka pdhjusi, miks ei anta finantssektorivélistele vastaspooltele téielikku vabastust
ké&esoleva méaruse regul eerimisal ast.

Esiteks  tegutsevad  finantssektorivdlised — vastaspooled — aktiivselt  borsivéliste
tuletisinstrumentide turul ja teevad sageli tehinguid finantssektori vastaspooltega. Nende
téielik véjgamine vadhendaks  kliirimiskohustuse  tbhusust. Teiseks voivad
finantssektorivalised vastaspooled votta borsivalistes tuletisinstrumentides slisteemselt olulis
positsioone. Selliste slisteemselt oluliste finantssektorivéliste vastaspoolte, kelle kohustuste
taitmatgjdtmisel vOib olla mérkimisvddrne negatiivne moéju turule, reguleerimisalast
vadjgéamine e oleks vastuvdetav |dhenemisviis. Kolmandaks vOib finantssektorivéliste
vastaspoolte taielik valjaamine pohjustada regulatiivset arbitraazi. Finantssektori vastaspool
vOiks valtida méaéruses sdtestatud kohustuste téaitmist, asutades uue finantssektorivalise Uksuse
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ja suunates 18bi selle oma borsivéliste tuletisinstrumentidega seotud tegevust. Peale selle on
vaa need konealused vastaspooled reguleerimisalasse lisada, et tagada l|éhenemine
kolmandate riikidega kogu maailmas. USA Oigusega e ndhta ette finantssektorivéliste
vastaspoolte taielikku véljaarvamist aruandlus- ja kliirimiskohustusest.

Eespool 6eldut arvesse vottes kehtestatakse médrusega menetlus, millega aidatakse kindlaks
madrata  borsivdliste  tuletisinstrumentide  slisteemselt olulise positsiooniga
finantssektorivalised asutused ning kehtestada vastavalt méérusele teatavad kohustused.
Menetlus pdhineb kahe kiinnise maératlemisel:

a) teabekiinnis;
b) Kliirimiskinnis.

Konealused kinnised maarab kindlaks Euroopa Komisjon Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve Asutuse kavandatud regulatiivsete standardite alusel ning
konsulteerides Euroopa SiUsteemsete Riskide NOukogu ja teiste asaomaste asutustega.
Néiteks energiaturu puhul peaks Euroopa V&artpaberiturujarelevalve Asutus konsulteerima
madrusega (EU) nr 713/2009 asutatud Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostooametiga, et energiasektori eripara voetaks taielikult arvesse.

Teabekiinnis vOimaldab finantssektori ametiasutustel teha kindlaks finantssektorivélised
vastaspooled, kellel on kogunenud borsivaliste tuletisinstrumentide markimisvaarne
positsioon. Seda on vaa, kuna kdnealused vastaspooled e kuulu asaomaste ametiasutuste
jarelevalve alla. Praktikas ndhakse madrusega ette, et kui finantssektorivalise vastaspoole
positsioonid Uletavad teabekiinnise, peab ta méaruses kindlaksméaratud padevat asutust
sellest teavitama. Lisaks hakkab vastaspoole suhtes automaatselt kehtima aruandluskohustus
ning ta peab pdhjendama kdneal uste positsioonide votmist.

Kliirimiskinnist kasutatakse selleks, et teha kindlaks, kas finantssektorivalise vastaspoole
suhtes kohaldatakse kliirimiskohustust. Praktikas téhendab see, et kui vastaspoole
positsioonid Uletavad kinnise, kohaldatakse kdigi tema lepingute suhtes Kliirimiskohustust.
Kui modni nendest lepingutest e vasta keskse vastaspoolega kliirimise tingimustele,
kohaldatakse finantssektorivéalise vastaspoole suhtes kéesolevas maaruses sitestatud kapitali-
vOI tagatisnduet (vt allpoal).

Molemad kinnised méaratakse kindlaks, vottes arvesse vastaspoole netopositsiooni summa
stisteemset olulisust ja positsiooni tuletisinstrumentide klasside kaupa. Nagu selgitatud ja
kinnitatud eespool, on oluline, et kliirimiskiinnise tarvis positsioonide arvutamisel e voeta
arvesse tuletislepinguid, kui need on sblmitud selliste riskide katmiseks, mis tulenevad
objektiivselt mdddetavast aritegevusest.

Kuna koiki borsivéliseid tuletisinstrumente e tule keskselt Kkliirida, tuleb siiski parandada
kahepoolselt hallatavate lepingute turvalisust ja neid késitlevaid eeskirju. Seepérast nGutakse
maérusega elektrooniliste vahendite kasutamist ja riskijuhtimismenetluse olemasolu, millega
tagatakse tagatiste Gigeaegne, tdpne ja agakohaselt eristatud vahetamine vdi asjakohase ja
proportsionaal se kapitali hoidmine.

Kokkuvdttes peavad finantssektori ning kliirimiskinnist Uletavad finantssektorivalised
vastaspooled esitama andmed kdigi nende sOlmitud tuletislepingute ja neisse tehtud
muudatuste  kohta  (sealhulgas  uuendamine ja  |Bpetamine) registreeritud
kauplemisteabehoidlale. Borsivaliste tuletisinstrumentide turu suurem |&bipaistvus on oluline
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nii reguleerivatele asutustele, poliitikakujundajatele kui ka kogu turule. Erijuhul, kui
kauplemisteabehoidla e ole vBimeline séilitama teatava borsivalise tuletislepingu andmeid,
tuleb méaruse kohaselt teave esitada otse agaomasele padevale asutusele. Komigjonile tuleb
vastavalt Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutuse véljatOotatavatele tehnilistele
standarditele anda Oigus médrata kindlaks eri tuletisinstrumentide klasside aruannete
Uksikagjad, tldp, vorm ja esitamise sagedus.

4.3.3. 1l jaotis— kesksetel e vastaspooltel e tegevusloa andmine ja jarelevalve

Et ELis asutatud kesksed vastaspooled oleksid kaitstud, on kesksele vastaspool €l e tegevusioa
andmise tingimuseks tema juurdepéés asjakohasele likviidsusele. Kdnealune likviidsus voib
tuleneda juurdepddsust keskpanga likviidsusele voi krediidikdlbliku ja usaldusvéarse
kommertspanga likviidsusele voi nende mdlema kombinatsioonile.

Riiklikud padevad asutused peaksid jatkuvalt vastutama kesksete vastaspoolte tegevuslubade
(sealhulgas nende tuhistamine) ja jarelevalve eest, kuna neil on kdige parem kontrollida,
kuidas kesksed vastaspooled tegutsevad igapdevaselt, et teostada korrapéraseid kontrolle ja
vOtta vajaduse korral asjakohaseid meetmeid. V Gttes arvesse kesksete vastaspoolte stisteemset
olulisust ja nende tegevuse piiritlesust, on oluline, et tegevuslubade andmisel on keskne roll
Euroopa V dartpaberiturujérelevalve Asutusel. See saavutatakse jargmiselt:

— Oigusakti vastuvGtmisega médruse kujul antakse Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
Asutusele keskne roll ja vastutus Uhtse ja objektiivse rakendamise tagamisel, nagu on
selgelt méargitud Euroopa V dartpaberiturujdrel eval ve Asutuse maaruses,

— Euroopa V &rtpaberiturujarelevalve Asutus peab maaruse korrektseks kohaldamiseks vélja
to6tama rea tehniliste standardite projekte, mis kasitlevad olulisi valdkondi;

— Euroopa V dartpaberiturujérel evalve Asutus toetab kolleegiumi arvamuse vastuvotmisel.

Kuna keskseid vastaspooli peetakse siisteemselt olulisteks asutusteks, peavad padevate
asutuste kolleegiumisse kuuluvad padevad asutused madrama kindlaks eriolukorras
kasutatavad varuplaanid. Lisaks peab komison oma tulevases algatuses kriisijuhtimise ja -
lahendamise kohta mé&ératlema eripoliitika ja meetmed kriisiolukorra |ahendamiseks
stisteemselt olulistes asutustes.

Kolmandate riikide kesksete vastaspoolte puhul on Euroopa Véartpaberiturujarelevalve
Asutusel otsene kohustus tunnustada neid, kui teatavad tingimused on téidetud. Eelk8ige on
vaa, et komigon on tunnustanud kolmanda riigi 6igus- ja jarelevalveraamistiku samavaarsust
ELi omaga, et kesksel vastaspoolel on tegevusiuba ja tema suhtes kohaldatakse kdnealuses
kolmandas riigis jarelevalvet ning et Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutusel on
koost6dleping kolmanda riigi padevate asutustega. Kolmanda riigi keskne vastaspool e tohi
liidus pakkuda teenuseid ega sooritada tegevusi, kui kdnealused tingimused ei ol e téidetud.

4.3.4. 1V jaotis— kesksetele vastaspooltel e esitatavad nduded
Organisatsioonilised néuded

Kuna méarusega kehtestatakse borsivalistele tuletisinstrumentide suhtes Kliirimiskohustus,
tuleb suurt tdhelepanu pddrata kesksete vastaspoolte heale seisundile ja reguleerimisele.
Esiteks peab kesksel vastaspoolel olema kindel juhtimiskord. See peab reguleerima mis tahes
vOimalikke huvide konflikte omanike, juhtide, kliirivate liikmete ja kaudsete osaliste vahel.
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SOltumatute juhtiva organi liikmete roll on eriti oluline. Riskikomitee Ulesanded ja vastutusala
on maaruses samuti selgelt maaratletud: riskijuhtimisfunktsiooni téitev isik peaks alluma otse
juhtivale organile ning teda e tohiks mdjutada muud ettevottevaldkonnad. M&druse kohaselt
tuleb juhtimiskord avalikustada. Lisaks peavad kesksel vastaspoolel olema agjakohane
sisekord, tegevus- ja haldusmenetlused ning teda peab auditeerima soltumatu audiitor.

Koiki neid meetmeid peetakse kesksete vastaspoolte kliirimisvdimet piirata voivate voimalike
huvidekonfliktide lahendamisal tdhusamaks kui mis tahes muud reguleerimise vormi, millel
vOib olla soovimatu mdju turustruktuurile (nt omanduse piiramine, mida tuleks laiendada ka
nn vertikaal setel e struktuuridele, mille puhul bérsid omavad keskset vastaspoolt).

Usaldatavusnormatiivid

Kuna keskne vastaspool on iga positsiooni vastaspooleks, kannab ta riski, et (ks
vastaspooltest voib jatta kohustused taitmata. Sarnaselt kannavad kdik keskse vastaspoole
vastaspooled riski, et keskne vastaspool ise pankrotistub. Seepérast ndhakse méarusega ette, et
keskne vastaspool peab maandama oma vastaspoole krediidiriski  mitmete
kaitsemehhanismide abil. Need hd&lmavad rangeid, aga mittediskrimineerivaid
osalemisnBudeid, rahalisi vahendeid jamuid garantiisid.

Tanu oma tahtsale rollile on kesksel vastaspoolel oluline osa turul, mida ta teenindab. Keskse
vastaspool e kohustuste téitmataj&tmine oleks peaaegu alati finantssiisteemi jaoks slisteemseks
suindmuseks. Vottes arvesse nende slisteemset olulisust seoses regulatiivse ndudega kliirida
kdik standardsed borsivélised tuletisinstrumendid kesksete vastaspooltega, e saa pidada
ulehinnatuks vajadust kohaldada nende suhtes ELi tasandil rangeid usaldatavusnormatiive.
Kuna praegused keskseid vastaspooli reguleerivad siseriiklikud Gigusaktid erinevad
litkmesriigiti, muudavad sellest tingitud ebavordsed konkurentsitingimused keskse
vastaspoole teenuste piiritlese pakkumise soovitust vaéhem turvaliseks ja kulukamaks,
kujutades endast takistust Euroopa finantsturu integratsioonile.

Keskse vastaspoole funktsioonide allhankimine on lubatud Uksnes juhul, kui see e mdjuta
keskse vastaspoole korrakohast toimimist ega tema vOimet maandada riske, sealhulgas neid,
mis tulenevad allhangitud funktsioonidest. Seega peab keskne vastaspool aati jélgima ja
omama téit kontrolli allhangitud funktsioonide Ule ning pidevalt juhtima oma riske. Praktikas
téhendab see, et riskijuhtimisfunktsiooni ei ole lubatud allhankida.

Kesksele vastaspoolele tegevusoa andmiseks ndutakse miinimumkapitali olemasolu.
Kesksete vastaspoolte omakapital on samuti nende viimane kaitsevéimalus juhuks, kui ks
voi mitu temaliiget e suuda omakohustus 6igeaegselt taita, pérast seda, kui on éra kasutatud
kohustusi mittetéitvate liikmete tagatised, tagatisfond ja mis tahes muud rahalised allikad. Kui
keskne vastaspool otsustab riskijuhtimise eesmérgil kasutada osa oma kapitalist téiendava
rahalise vahendina, siis see osa peab olemas olema lisaks kapitalile, mida on vaja keskse
vastaspool e teenuste ja tegevuste pidevaks pakkumiseks vOi sooritamiseks.

Madrusega ndutakse, et kesksel vastaspoolel on vastastikune tagatisfond, kuhu keskse
vastaspoole liikmed peavad tegema makseid. Tagatisfond vBimaldab kahju katta vastastikku
ning seega on see taiendavaks kaitseks, mida keskne vastaspool saab kasutada Uhe v6i mitme
litkme maksevdimetuse korral.

Maérusega voetakse kasutusele eeskirjad positsioonide eraldamise ja Ulekandmise ning neile

vastava tagatise kohta. Need on olulised, et tdhusalt véhendada vastaspoole krediidiriski
kesksete vastaspoolte kasutamise abil, et luua Euroopa kesksetele vastaspooltele vordsed
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konkurentsitingimused ning kaitsta kliirivate liikmete klientide Giguslikke huve. Sellega
rahuldatakse kliirivate liikmete ja nende klientide suurema Uhtlustamise ja kaitse soov
kdnealuses valdkonnas ning pakutakse lahendust Lehmani pankrotiga esilekerkinud
probleemidele.

4.35. Vjaotis— koostalitlusvdime

Koostalitlusvdime on oluline, et saavutada kauplemig drgse turu tdhus integratsioon Euroopas.
Samas vOib see tekitada kesksetele vastaspooltele lisariske. Seepdarast on enne
koostalitluskokkuleppe sdlmimist vaja ametlikku heakskiitu. Kesksed vastaspooled peaksid
hoolikalt kaaluma ja juhtima lisariske, mida koostalitlemine sisaldab ning veenma pédevaid
asutusi  rakendatud slsteemide ja menetluste agakohasuses. VOttes arvesse
tuletisinstrumentide turgude keerukust ning seda, et borsivdliste tuletisinstrumentide
Kliirimine keskse vastaspoolega on alles agugéargus, e ole mdistlik laiendada
koostalitlusvbimet kasitlevaid sdtteid praegu muudele kui rahas arveldatavatele
instrumentidele. Selline vajgamine ei peaks siiski piirama kesksete vastaspoolte v8imalust
solmida selliseid lepinguid turvaliselt, téaites mééruses satestatud tingimusi.

4.3.6. VI jaotis— kauplemisteabehoidlate registreerimine ja jarelevalve

Nagu eespool (punktis 4.3.2) margitud, kehtestatakse madrusega borsivéliste
tuletisinstrumentide tehingute suhtes aruandluskohustus, et suurendada turu |8bipaistvust.
Teave tuleb esitada kauplemisteabehoidlatele. Seega hoiab kauplemisteabehoidla teavet, mis
on oluline mitmetele reguleerivatele asutustele. Vottes arvesse kauplemisteabehoidlate
keskset rolli  regulatiivse teabe  kogumisel, antakse ~médrusega Euroopa
V dartpaberiturujarelevalve Asutusel e digus registreerida kauplemisteabehoidlad, nad registrist
kustutada ning teostada jéarelevalvet nende Ule. Jarelevalvediguse andmine selle litkmesriigi
asutustele, kus kauplemisteabehoidla on asutatud, tekitaks ebavbrdse olukorra eri
litkmesriikide padevate asutuste vahel. Lisaks e ole riiklikul tasandil teostatav jérelevalve
vaaik, kuna kauplemisteabehoidlate jarelevalvega e kaasne eelarvepoliitilis kohustusi.
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutuse roll on samuti tagada kdigile asaomastele
Euroopa asutustele vaba juurdepaés ning olla Uheks ainsaks vastaspooleks, kes esindab
Euroopat kolmandate riikide kauplemisteabehoidlate padevate asutustega suhtlemisel.

4.3.7. VIl jaotis— nduded kauplemisteabehoidlatele

Mé&érus sisaldab ka sétteid kauplemisteabehoidlate kohustuse kohta tagada rea standardite
jargimine. Nendega tagatakse, et kauplemisteabehoidlate regulatiivsetel eesméarkidel séilitatav
teave on usaldusvaarne, turvatud ja kaitstud. Eelkdige peavad kauplemisteabehoidlad vastama
organisatsioonilistel e ja tegevusnduetel e, et tagada andmete asjakohane kaitse ja | &bipaistvus.

Registreerimiseks peavad kauplemisteabehoidlad olema asutatud ELis. Kolmandas riigis
asutatud kauplemisteabehoidlat vdib Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutus siiski
tunnustada, kui see vastab reale nluetele, mille alusel méadratakse kindlaks, et
kauplemisteabehoidla suhtes kohal datakse kdneal uses kolmandas riigis samavaarseid eeskirju
ja agakohast jarelevalvet. Selleks et tagada, et puuduvad Giguslikud takistused, mis el
vOimalda tdhusat vastastikust teabevahetust ja vaba juurdepdésu kolmandas riigis asuva
kauplemisteabehoidla séilitatavale teabele, néhakse méérusega ette vgadus sdlmida selles
kisimuses rahvusvaheline kokkulepe. M&aruses satestatakse, et kui kdnealust kokkulepet ei
ole, Euroopa Va&artpaberiturujérelevalve Asutus e tunnusta kdnealuses riigis asutatud
kauplemisteabehoidlat.
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5. LOPPSATTED

Komigjonil peaks olema digus vétta vastu delegeeritud Gigusakte vastavalt Euroopa Liidu
toimimise lepingu artiklile 290 seoses andmetega, mida peab sisaldama Euroopa
V aartpaberiturujarelevalve Asutusele esitatav teave ja register, ning seoses kriteeriumidega,
mille alusel Euroopa Va&artpaberiturujérelevalve Asutus otsustab jargmise Ule
kliirimiskohustuslikkus, teabe- ja kliirimiskinnised, lepingu sdlmimise ja selle kinnitamise
vaheline maksimaalne aeg, likviidsus, juhtimiseeskirjade minimaalne sisu, sdilitatavad
andmed, ettevétte talituspidevuse kava minimaalne sisu ja tagatud teenused, tagatisnduete
osakaal ja tahtaeg, turu ekstreemsed tingimused, véga likviidsed tagatised ja vaartuskéarped,
vaga likviidsed finantsinstrumendid ja kontsentreerumise piirméarad, testitulemuste andmed,
kauplemisteabehoidla Euroopa V&artpaberiturujéarelevalve Asutuse juures registreerimise
andmed, trahvid ja kauplemisteabehoidla avalikustatav teave, nagu on osutatud kéesolevas
maéruses. Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutus peaks koostama konealuste
delegeeritud Gigusaktide reguleerivad tehnilised standardid ning viima ldbi asjakohased
mdj uhi ndami sed.

Komigonil peaks olema oigus méadrata kindlaks aruannete, andmete sSdilitamise ja
kaupl emi steabehoidl a registreerimistaotluse vorm. Vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu
artiklile 291 sdtestatakse seadusandliku tavamenetluse kohaselt vastuvfetud madruses
eelnevalt eeskirjad ja Uldpdhimotted, mis késitlevad liikmesriikide l&biviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komigjoni rakendusvolituste teostamise suhtes. Kuni sellise
maéruse vastuvotmiseni kohaldatakse edasi ndukogu 28.juuni  1999. aasta otsust
1999/468/EU (millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste kasutamise menetlused),
vdjaarvatud kontrolliga regulatiivmenetlus, mis el ole kohaldatav.

6. MOJU EELARVELE

Ettepanek ei mdjuta Euroopa Liidu eelarvet.
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2010/0250 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komigoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu riikide parlamentidele,

véittes arvesse Euroopa M ajandus- ja Sotsiaal komitee arvamust,’

vottes arvesse Euroopa K eskpanga arvamust,

toimides seadusandliku tavamenetl use kohaselt

ning arvestades jargmist:

@)

2

3)

Komigoni taotlusel avaldati 25.veebruari 2009 J. de Larosiére’i juhitud kdrgetasemelise
ekspertiderihma aruanne, milles jareldati, et jérelevalveraamistikku tuleb tugevdada, et
vahendada tulevikus finantskriisi ohtu ja selle stigavust, ning soovitati kaugeleulatuvaid reforme
Euroopa finantssektori  jérelevalvestruktuuris, sealhulgas soovitati luua Euroopa
Finantgarelevalveasutuste  Slsteem, mis hdélmab kolme Euroopa jéarelevalveasutust
(vaartpaberiturusektori, kindlustussektori ja todandjapensioni sektori ning pangandussektori
jarelevalve), ning soovitati luua Euroopa Stisteemsete Riskide Noukogu.

Komisjon tegi 4. martsi 2009. aasta teatises , Euroopa majanduse elavdamine’’® ettepaneku
tugevdada ELi finantsteenuste digusraamistikku. Komisjon hindas 3. juuli 2009. aasta teatises™
tuletisinstrumentide rolli finantskriisis ning 20. oktoobri 2009. aasta teatises® esitas komisjon
meetmed, mida ta kavatseb votta tul eti sinstrumentidega seotud riskide vahendamiseks.

Komigion véttis 23. septembril 2009 vastu ettepanekud kolme méaéruse kohta, millega luuakse
Euroopa Finantgarelevalveasutuste Stisteem ja sealhulgas kolm Euroopa jarel evalveasutust, et
aidata jarjepidevalt kohaldada liidu Gigust ning kehtestada kvaliteetsed Uhtsed Gigusalased ja
jarelevalvestandardid ning tavad. Jarelevalveasutusteks on méarusega .../..EL... asutatud

ELTC,, Ik.

» Euroopa majanduse elavdamine”, (KOM 2009) 114.

» Tuletisinstrumentide tdhusate, turvaliste ja usaldusvéérsete turgude tagamine”, (KOM 2009) 332.
» Tuletisinstrumentide tdhusate, turvaliste ja usaldusvéarsete turgude tagamine”, KOM (2009) 563.
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Euroopa Pangandugérelevalve Asutus, madrusega .../...EL... asutatud Euroopa
V &artpaberiturujérelevalve Asutus ning médrusega .../...EL... asutatud Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jarelevalve Asutus.

Borsivdlised tuletisinstrumendid e ole piisavalt ldbipaistvad, kuna need on eraviisiliselt
labiréégitavad lepingud ning neid kasitlev teave on tavaliselt kéttesaadav ainult
lepinguosalistele. Need instrumendid moodustavad keerulise vastastikuse sdltumise vorgustiku,
mistottu voib olla keeruline méérata kindlaks nendega seotud riski laadi ja ulatust. Finantskriis
on nadanud, et kdnealused tegurid suurendavad turupingete gal ebakindlust ja seetdttu
kujutavad endast ohtu finantsstabiilsusele. Kéesoleva madrusega kehtestatakse tingimused
selliste kdneal uste riskide vahendamiseks ja tul etisl epingute | 8bi pai stvuse suurendami seks.

G20 tippkohtumisel 26. septembril 2009 leppisid G20 juhid Pittsburghis kokku, et k&ik
standarditud borsivalised tuletislepingud tuleks arveldada keskse vastaspoolega hiljemalt
2012. aasta |0pust alates ning et borsivdliste tuletisepingute kohta tuleb andmed saata
kauplemisteabehoidlatele. G20 juhid kordasid 2010. aasta juunis Torontos veel kord oma
lubadusi, samuti lubasid nad kiirendada rangete meetmete rakendamist, et ,suurendada
borsivaliselt kaubeldavate tuletisinstrumentide ldbipaistvust ja regulatiivset jarelevalvet
rahvusvaheliselt dhtsel ja mittediskrimineerival viisil”. Komigon dritab tagada, et meie
rahvusvahelised partnerid taidavad neid lubadusi sarnasel viisil.

Euroopa Ulemkogu ndustus oma 2. detsembri 2009. aasta jareldustes vajadusega oluliselt
vahendada vastaspoole krediidiriski ning parandada tuletisinstrumentidega tehtud tehingute
|&bipaistvust, téhusust ja terviklikkust. Euroopa Parlamendi 15. juuni 2010. aasta resolutsioonis
» Tuletisinstrumentide turud: edasised poliitikameetmed” toetati kohustuslikku kliirimist ja
borsivaliste tul etisinstrumentidega tehtud tehingutest teatamist.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus (EVJA) tegutseb kdesoleva maédruse
reguleerimisalas, tagades finantsturgude stabiilsuse eriolukordades ning selle, et riiklikud
jarelevalveasutused kohaldavad liidu ndudeid jarjekindlalt, ning ta lahendab nendevahelis
erimeelsusi. Samuti on tema Ulesanne tootada vélja diguslikult siduvad reguleerivad tehnilised
standardid ning tal on oluline roll kesksetele vastaspooltele ja kauplemisteabehoidlatele
tegevusloa andmisel ja nende kontrollimisel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi  2004/39/EU
(finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja
93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse
kehtetuks néukogu direktiiv 93/22/EMU)? | lisa C jaos punktides 4—10 sétestatud borsivaliselt
kaubel davate tul etislepingute jaoks on vaja Uhtseid eeskirju.

Stiimulid kesksete vastaspoolte kasutamise suurendamiseks el ole osutunud piisavaks, et tagada
standardsete borsivéliste tuletisinstrumentide tegelik  kliirimine. Seepérast on vaa
kohustuslikuks muuta kliirimiseks sobivate borsivdliste tuletisinstrumentide kliirimine keskse
vastaspoolega.

On tdendoline, et liikmesriigid voivad vastu votta erinevaid riiklikke meetmeid, mis voivad
takistada siseturu sujuvat toimimist ning kahjustada turuosalisi ja finantsstabiilsust.
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Kliirimiskohustust on vagjaliidus rakendada tihtselt, et tagada investorite korgel tasemel kaitse ja
luua turuosalistel e vordsed konkurentsitingimused.

Selleks et kliirimiskohustus vahendaks slisteemset riski, on vaa tuletisinstrumentide klasside
Kliirimiskdlblikkuse médramise menetlust. See peaks vOtma arvesse, et mitte kGik keskse
vastaspoolega Kliiritavad borsivadlised tuletisinstrumendid e vasta kohustusliku keskse
vastaspool ega kliirimise nfuetele.

Kéesolevas madruses sdatestatakse Kliirimiskohustuse  kolblikkuse  kindlaksmaaramise
kriteeriumid. Vottes arvesse Euroopa V dartpaberiturujérelevalve Asutuse olulist rolli, peaks ta
otsustama, kas tuletisinstrumentide klass vastab kolblikkuskriteeriumidele ning mis kuupaevast
Kliirimiskohustus jéustub.

Borsivdlise tuletisinstrumendi kliirimisega peavad olema ndus lepingu mdlemad pooled.
Seepdrast peaks erandid Kliirimiskohustusest olema piiratud, kuna need vahendaksid kohustuse
tbhusust ja keskse vastaspoolega kliirimisest saadavat kasu ning voiksid soodustada Gigusal ast
arbitraaZi turuosaliste gruppide vahel.

Borsivdliste tuletisinstrumentidega, mida el peeta sobivaks keskse vastaspoolega Kliirimiseks,
kaasneb siiski vastaspoole krediidirisk ja seetdttu tuleks selle riski juhtimiseks kehtestada
eeskirjad. Konealused eeskirjad peaksid kehtima Uksnes nende turuosaliste suhtes, kellel on
Kliirimiskohustus.

Kliirimis- ja aruandluskohustust kasitlevaid eeskirju ja selliste borsivaliste tuletislepingute,
mida e kliirita keskse vastaspoolega, riskimaandamismeetodeid kasitlevaid eeskirju tuleks
kohaldada direktiivis 2004/39/EU sitestatud investeerimisiihingute, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivis 2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse
kohta (uuestisBnastamine))? maaratletud krediidiasutuste, direktiivis 73/239/EMU maératletud
kindlustusseltside [edaspidi kindlustusandjad] [tunnistatakse 2012. aastal Solvency Il-ga
kehtetuks|, Euroopa Parlamendi ja ndukogu 5. novembri 2002. aasta direktiivis 2002/83/EU
(elukindlustuse kohta)® magratletud elukindlustusseltside [edaspidi elukindlustusandjad],
direktiivis 2005/68/EU méaaratietud edasikindlustusseltside [edaspidi edasikindlustusandjad],
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiivis 2009/65/EU (vabalt
vOOrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid)
kasitlevate Giguss ja haldusnormide kooskdlastamise kohta)®* médratletud vabalt
vOOrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjate (eurofondid),
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiivis 2003/41/EU (todandjapensioni
kogumisasutuste tegevuse ja jéreleval ve kohta)® méaératl etud tédandjapensioni kogumisasutuste
ning direktiivis 2010/.../EL méératletud alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate suhtes.

Vagaduse korral kohaldatakse finantssektori vastaspoolte suhtes kehtivaid eeskirju ka
finantssektorivéliste vastaspoolte suhtes. On teada, et finantssektorivalised vastaspooled
kasutavad borsivaliseid lepinguid, et katta aririske, mis on otseselt seotud nende aritegevusega.
Kui madratakse kindlaks, kas finantssektorivdlise vastaspoole suhtes peaks kohaldama
Kliirimiskohustust, tuleks arvesse votta borsivéliste tuletisinstrumentide kasutamise eesmarki
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ning tema kdnealuste instrumentide positsiooni suurust. Kliirimiskohustuse kiinnise méaramisel
peaks Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutus konsulteerima kdigi asaomaste asutustega
(nt kaubaturgude eest vastutatavate reguleerivate asutustega), et tagada vastava sektori eripara
taielik arvessevotmine. Peale selle hindab komisjon 31. detsembriks 2013 finantssektorivaliste
ettevOtete borsivaliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute stisteemset olulisust eri sektorites,
seal hulgas energiasektoris.

Fondi sdlmitud leping, valitsegu teda fondivalitsgja voi mitte, kuulub kéesoleva méaaruse
regul eerimisal asse.

Keskpangad ja teised samu Ulesandeid téitvad riigiasutused, samuti teised riigiasutused, kelle
tlesanne on riigivdla haldamine vdi kes on kaasatud riigivola haldamisse, ning mitmepool sed
arengupangad, kes on loetletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi
2006/48/EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta)®® VI lisa 1. osa jaos 4.2, tuleks
arvata kdesoleva méaruse reguleerimisalast vélja, et vdltida piirangute seadmist nende
volitustel e sekkuda turu stabiliseerimise eesmérgil, kui seda on vaja.

Kuna kaigil turuosalistel, kellel on kliirimiskohustus, e ole vdimalik hakata keskse vastaspoole
Kliirivaks liikmeks, peaks neil olema vdimalik padaseda kesksetele vastaspooltele juurde
klientidena.

Kliirimiskohustuse kehtestamine koos menetlusega, millega maératakse kindlaks, milliseid
keskseid vastaspooli voib seoses selle kohustusega kasutada, voib tekitada soovimatuid
konkurentsihéireid borsivéliste tuletisinstrumentide turul. Néiteks vdib keskne vastaspool
keelduda teatavates kauplemiskohtades tehtud tehingute kliirimisest, kuna keskse vastaspoole
omanik on konkureeriv kauplemiskoht. Selleks et véaltida sellist diskrimineerivat tava, peaksid
kesksed vastaspooled olema ndus kliirima eri kauplemiskohtades tehtud tehinguid, eeldusel et
kdnealused kauplemiskohad vastavad keskse vastaspoole kehtestatud tehnilistele ja
tegevusnduetele.  Uldiselt peaks komision jatkuvalt hoolega jélgima borsivaliste
tuletisinstrumentide turu arengut ning peaks vajaduse korral sekkuma, et ennetada siseturul
selliste konkurentsihéirete tekkimist.

Selleks et méadrata kindlaks agaomased borsivéalised tuletisinstrumentide klassid, kinnised ja
susteemselt olulised finantssektorivalised vastaspooled, kelle suhtes tuleks kohadada
Kliirimiskohustust, on vaja usaldusvdarseid andmeid. Seeparast on regulatiivsetel eesmérkidel
vajaliidu tasandil kehtestada borsivaliste tul etisinstrumentide suhtes Uhtsed aruandlusnduded.

On oluline, et turuosalised esitavad borsivdliste tuletisepingute kohta k&ik andmed
kauplemisteabehoidlatele. Tanu sellele sdilitatakse borsivaliste tuletisinstrumentide turgudega
seotud riske kasitlevat teavet keskselt ning see on Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve
Asutusele, agaomastel e padevatel e asutustel e ja Euroopa K eskpankade Siisteemi keskpankadele
kergesti kéttesaadav.

Selleks et Ulevaade turust oleks pohjalik, tuleks kauplemisteabehoidlatele esitada andmed nii
Kliiritud kui kliirimata lepingute kohta.
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Lepingu muutmisest vOi |Opetamisest teatamise kohustust tuleks kohaldada lepingu algsete
vastaspoolte suhtes ja kdigi teiste Uksuste suhtes, kes esitavad andmed algsete vastaspoolte
nimel. Vastaspool vai tema todtajad, kes esitavad kauplemisteabehoidlale lepingu kohta kdik
andmed teise vastaspoole nimel vastavalt kdesolevale médrusele, e riku sellega Uhtegi
avaldamist késitlevat piirangut.

Seoses kliirimis- ja aruandluskohustusega tuleks kehtestada téhusad, proportsionaalsed ja
hoiatavad karistused. Liikmesriigid peaksid joustama kdnealuseid karistus viisil, mis el
vahenda kdneal uste eeskirjade tGhusust.

Kesksele vastaspoolele tegevusioa andmine peaks sOltuma algse kapitali miinimumsumma
olemasolust. Kapital koos keskse vastaspoole jaotamata kasumi ja reservidega peaks kogu aeg
vastama keskse vastaspoole tegevusele ja suurusele, et ta oleks piisavalt kapitaliseeritud
operatsiooni- ja jaakriskide puhuks ning et ta oleks vajaduse korral vdimeline korrakohaselt
likvideerima vdi restruktureerima oma tegevuse.

Kuna kéesoleva méarusega kehtestatakse regulatiivsetel eesmarkidel diguslik kohustus kliirida
teatavate kesksete vastaspooltega, on oluline tagada, et kdnealused kesksed vastaspooled on
turvalised ja téidavad kogu aeg kéesoleva médrusega kehtestatud rangeid organisatsioonilisi,
dritegevust kasitlevaid ndudeid ja usaldatavusnormatiive. Selleks et tagada Uhtne kohaldamine,
peaks need kehtima kdigi keskse vastaspool e kliiritavate finantsinstrumentide suhtes.

Seepérast on vaja reguleerimise ja Uhtlustamise eesmérgil tagada, et finantssektori vastaspooled
kasutavad Uksnes keskseid vastaspooli, kes téidavad kaesoleva madrusega kehtestatud ndudeid.

Kesksete vastaspoolte tegevuslubasid ja jarelevalvet kasitlevad otsesed eeskirjad tulenevad
vahetult kohustusest kliirida borsivalised tuletisinstrumendid. On agjakohane, et riiklikud
padevad asutused peaksid jédma vastutavaks kesksete vastaspoolte tegevuslubade ja jarelevalve
kdigi aspektide eest, sealhulgas peavad nad kontrollima, kas tegevusluba taotlev keskne
vastaspool vastab kéesolevale médrusele ja Euroopa Parlamendi ja nGukogu 19. mai 1998. aasta
direktiivile 98/26/EU (arvelduse 18plikkuse kohta makse- ja vaértpaberiarvel dussiisteemides),?’
vottes arvesse, et kdnealustel riiklikel padevatel asutustel on kdige parem kontrollida, kuidas
kesksed vastaspooled tegutsevad igapédevaselt, et teostada korrapéraseid kontrolle ja vétta
vajaduse korral asjakohaseid meetmeid.

Kui keskset vastaspoolt ohustab maksev8imetus, voib finantsvastutus minna eelkdige asutamise
liikmesriigile. Seetdttu peaks selle keskse vastaspoole tegevusioa ja jarelevalve eest vastutama
kdnealuse liikmesriigi agaomane padev asutus. Kuna kesksete vastaspoolte kliirivad litkmed
voivad olla asutatud eri liikmesriikides ning neid mdjutab kesksete vastaspoolte |epingujérgsete
kohustuste téitmatajatmine kdigepealt, on oluline, et kdik asaomased padevad asutused on
kaasatud tegevusloa andmise ja jérelevalve protsessi ning et on loodud asjakohane koostookord,
sealhulgas kolleegiumid. Sellega vélditakse riiklike meetmete ja tavade erinemist ja siseturu
takistusi. Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus peaks olema iga kolleegiumi liige, et
tagada kdesol eva méaruse jarjepidev ja korrektne kohaldamine.

On vga parandada pédevate asutuste vahelist teabevahetust reguleerivaid sétteid ja tugevdada
nende kohustusi vastastikuse abi osutamise ja koostoo valdkonnas. Kasvava piirillese tegevuse
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tottu peaks padevad asutused andma Uksteisele nende Ulesannete téitmiseks asjakohast teavet, et
tagada kéesoleva médruse tbhus joustamine, seahulgas olukordades, kus rikkumised voi
oletatavad rikkumised vdivad puudutada kahe vdi enama liikmesriigi ametiasutusi.
Teabevahetuses on vaja rangelt hoida ametisaladust. Kuna borsivaliste tul etislepingute mdju on
lai, on oluline, et teistel agaomastel asutustel (nt maksuasutustel ja energiasektorit
reguleerivatel asutustel) on juurdepaas teabele, mida neil on vgja oma tlesannete téitmiseks.

Vottes arvesse finantsturgude Uleilmset olemust, peaks Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve
Asutus vahetult vastutama kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise eest
ning seega voimaldama neil liidus osutada kliirimisteenust, eeldusel et komisjon on tunnistanud
kdnealuse kolmanda riigi digus- ja jarelevalvestisteemi samavaarseks liidu raamistikuga ning et
teatavad muud tingimused on taidetud. Sellega seoses on lepingud liidu suurte rahvusvaheliste
partneritega eriti olulised, et tagada rahvusvaheliselt vordsed konkurentsitingimused ja
finantsstabiilsus.

Kesksetel vastaspooltel peab soltumata omandistruktuurist olema jéuline juhtimiskord, hea
mainega korgem juhtkond ja juhtivasse organisse peavad kuuluma soltumatud liikmed. Keskse
vastaspoole erinev juhtimiskord ja omandistruktuur vdivad aga mdjutada keskse vastaspoole
soovi vOi vOimet Kliirida teatavaid tooteid. Seepédrast on asjakohane, et juhtiva organi
soltumatud liikmed ja keskse vastaspoole asutada tulev riskikomitee lahendavad véimalikud
huvide konfliktid keskse vastaspoole sees. Kliirivad liikmed ja kliendid peavad olema piisavalt
esindatud, kuna keskse vastaspool e tehtud otsused vBivad neid méjutada. (34) Keskne
vastaspool voib muud funktsioonid kui riskijuhtimisfunktsiooni osta allhanke korras, aga tiksnes
juhul, kui kdnealused funktsioonid e mdjuta keskse vastaspoole korrakohast toimimist ja tema
vOimet juhtidariske.

Keskse vastaspoole osalemistingimused peaksid seepdrast olema  |&bipaistvad,
proportsionaalsed ja mittediskrimineerivad ning peaksid véimaldama juurdepddsu eemalt,
eeldusel et see el kujuta endast kesksele vastaspoolele lisariski.

Kliirivate liikmete klientidele, kes kliirivad oma borsivdlised tuletisinstrumendid kesksete
vastaspooltega, tuleks pakkuda korgel tasemel kaitset. Kaitse tegelik tase soltub kdnealuste
Klientide valitud eraldamise tasemest. Vahendgjad peaksid eraldama oma varad kliendi
varadest. Selleks peaksid kesksed vastaspooled sdilitama gjakohastatud ja kergesti tuvastatavad
andmed.

Kesksel vastaspoolel peaks olema nduetekohane riskijuhtimisraamistik, et juhtida krediidi-,
likviidsus-, operatsiooni- ja muid riske, sealhulgas riske, mida ta kujutab teistele Uksustele
vastastikuse sdltumise tottu. Kesksel vastaspoolel peaksid olema asjakohased menetlused ja
mehhanismid, et tegeleda kliiriva liikme kohustuste taitmatajdtmisega. Selleks et minimeerida
kohustuste téitmatajatmise edasikandumise riski, peaks kesksel vastaspoolel olema ranged
osalemistingimused, nad peaksid koguma piisava tagatise, sdilitama tagatisfondi ja muud
rahalised vahendid, et katta vBimalik kahju.

Marginaalidel ja tagatisvaartuse karpimisel voib olla protsikliline mgju. Kesksed vastaspooled
ja padevad asutused peaksid seepérast vOtma vastu meetmed, et ennetada ja kontrollida
voimalikku protsuklilist mgju kesksete vastaspoolte rakendatud riskijuhtimistavadele, eeldusel
et kesksete vastaspoolte tugevust ja finantsturvalisust el mdjutata negatiivselt.
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Riskijuhtimine on Kliirimisprotsessi oluline osa. Kliirimisteenuste pakkumiseks tuleks tldiselt
anda juurdepaas asgaomastele hinnakujundusallikatele ning voimaldada neid kasutada. Sellised
hinnakujundusallikad peaksid hdlmama (kuid el peaks olema nendega piiratud) allikaid, mis on
seotud néitajatega, mida kasutatakse tuletisinstrumentide vdi muude finantsinstrumentide
sihtnéitajatena.

Marginaalid on keskse vastaspoole esimene kaitseliin. Kuigi kesksed vastaspooled peaksid
saadud marginaalid investeerima turvaliselt ja usaldusvéarselt, peaksid nad marginaale piisavalt
kaitsma, et tagastada need Oigeaegselt kohustus taitvatele Kliirivatele liikmetele voi
koostalitlevale kesksele vastaspoolele, kui kdnealuseid marginaale koguv keskne vastaspool el
suuda oma kohustusi téita.

7. novembri 2006. aasta Euroopa Kliiringu ja arvelduse tegevusjuhendiga® loodi vabatahtlik
raamistik kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate vaheliste arisuhete loomiseks.
Kauplemigérgne sektor jaab riigiti siiski killustatuks, mis muudab piiritlese kauplemise
kulukamaks ja takistab Uhtlustumist. Seepérast on vaja kehtestada kesksete vastaspoolte
vaheliste koostalitluskokkulepete sdlmimise tingimused eeldusel, et need e ole asgaomaste
kesksete vastaspoolte jaoks seotud riskidega, mida piisavalt e juhita.

K oostalitluskokkulepped on oluliseks vahendiks kauplemigargse turu suuremal integreerumisel
liidus ning neid tuleb reguleerida. Samas vdivad koostalitluskokkulepped tekitada kesksetele
vastaspooltele lisariske. Vottes arvesse borsivdliseid tuletislepinguid Kliirivate kesksete
vastaspoolte vaheliste koostalitluskokkulepete keerukust, on praegu asjakohane piirata
koostalitluskokkulepete ulatust rahas arveldatavate véartpaberitega. 30. septembriks 2014 peab
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus siiski esitama komisjonile aruande, kas kdnealuse
ulatuse laiendamine muudel e finantsinstrumentidel e ol eks agjakohane.

Kauplemisteabehoidlad koguvad andmeid regulatiivsetel eesmérkidel, mis on olulised kdigi
liikmesriikide ametiasutustele. Vottes arvesse, et kauplemisteabehoidlate jarelevalvel e ole
mdju eelarvele ning et pajudel eri liikmesriikide ametiasutustel on vaa juurdepddsu
kauplemisteabehoidlates sdilitatavatele andmetele, peaks Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve
Asutus vastutama kaupl emisteabehoidlate registreerimise, selle tihistamise jajarelevalve eest.

Vottes arvesse, et reguleerivad asutused, kesksed vastaspooled ja teised turuosalised tuginevad
kauplemisteabehoidlate <ilitatavatele andmetele, on  vaja tagada, e konealuste
kauplemisteabehoidlate suhtes kohaldatakse rangeid andmete séilitamise ja andmehalduse
ndudeid.

On vaja, et kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate teenuste hinnad ja tasud on
|abipaistvad, et turuosalistel oleks véimalik tehateadlik valik.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus peab saama teha komigonile ettepanekuid
kehtestada gjutisi karistusmakseid. Kdnealuste perioodiliste karistusmaksete eesmérk peaks
olema, et Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutuse tuvastatud rikkumised |Opetatakse,
Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutusele esitatakse téielik ja Oige teave ning et
kauplemisteabehoidlad ja teised isikud alluvad uurimisele. Hoiatamise eesmérgil ning selleks, et
sundida kauplemisteabehoidlaid jargima madruse ndudeid, peaks komison saama Euroopa
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V &artpaberiturujarelevalve Asutuse taotluse alusel kehtestada trahve, kui on kas tahtlikult voi
tahtmatult rikutud méddruse monda konkreetset sédtet. Trahv on hoiatav ning proportsionaane
rikkumise laadi ja tOsiduse, rikkumise kestuse ning asaomase kauplemisteabehoidla
majandusliku suutlikkusega.

Selleks et teostada tohusat jarelevalvet kauplemisteabehoidlate (le, peaks Euroopa
V &értpaberiturujarelevalve Asutusel olema 6igus teostada uurimisi ja kohapeal seid kontrolle.

On oluline, et liikmesriigid ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus kaitsevad fllsiliste
Isikute digust privaatsusele isikuandmete to6tlemisel kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
24. oktoobri 1995. aasta  direktiiviga 95/46/EU Uksikisikute kaitse kohta isikuandmete
to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta®.

Oluline on tagada kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate nduete rahvusvaheline
tihtlustamine. K&esolevas madruses jargitakse CPSS-10SCO™ ja ESCB-CESR* valjatootatud
soovitus ning sellega luuakse liidu raamistik, mille alusel saavad kesksed vastaspooled
turvaliselt tegutseda. Euroopa Vaartpaberiturujrelevalve Asutus votab agaolusid arvesse
k&esoleva méadrusega ette nahtud reguleerivate tehniliste standardite ning suuniste ja soovituste
koostamisel.

Komigjonil peaks olema digus votta vastu delegeeritud Gigusakte vastavalt aluslepingu artiklile
290 seoses andmetega, mida peab sisaldama Euroopa V&artpaberiturujarelevalve Asutusele
esitatav teave ja register, ning seoses kriteeriumidega, mille ausel Euroopa
V aartpaberiturujarelevalve Asutus otsustab jargmise Ule: kliirimiskohustuslikkuse kriteeriumid,
teabe- ja kliirimiskunnised, lepingu sdlmimise ja selle kinnitamise vaheline maksimaalne aeg,
likviidsus, juhtimiseeskirjade minimaalne sisu, séilitatavad andmed, ettevotte talituspidevuse
kava minimaalne sisu ja tagatud teenused, tagatisnbuete osakaal ja téhtaeg, turu ekstreemsed
tingimused, vaga likviidsed tagatised ja vaartuskérped, vaga likviidsed finantsinstrumendid ja
kontsentreerumise piirmaarad, testitulemused, kauplemisteabehoidla Euroopa
Véartpaberiturujarelevalve  Asutuse  juures  registreerimise  andmed, trahvid ja
kauplemisteabehoidla avalikustatav teave, nagu on osutatud kéesolevas maaruses. Delegeeritud
Oigusaktide  kindlaksméddramisel peaks komigon kasutama asaomaste Euroopa
jarelevalveasutuste  teadmisi  (Euroopa V&artpaberiturujérelevalve  Asutus, Euroopa
Pangandusjarelevalve Asutus ning Euroopa Kindlustus- ja Tdoandjapensionide Jarelevalve
Asutus). Vottes aluseks Euroopa V@artpaberiturujarelevalve Asutuse kogemused vaartpaberite
ja véartpaberituru kisimustes, peaks tal olema keskne roll komigoni ndustamisel seoses
delegeeritud  OGigusaktide  ettevamistamisega.  Vaaduse korral  peaks  Euroopa
Véartpaberiturujarelevalve  Asutus  siiski - konsulteerima  Euroopa  kahe  teise
jarelevalveasutusega.

Vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 sitestatakse seadusandliku tavamenetluse kohaselt
vastuvOetud maéruses eeskirjad ja uldpShimotted, mis kasitlevad liikmesriikide |18biviidava
kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendusvolituste teostamise suhtes. Kuni
sellise médruse vastuvOtmiseni kohaldatakse edasi ndukogu 28. juuni 1999. aasta otsust
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Keskpankade G10 makse- ja arveldussisteemide komitee ning Rahvusvahelise Vaértpaberijérelevalve
Organisatsiooni tehniline komitee

Vastavalt Euroopa K eskpankade Siisteem ja Euroopa V @rtpaberiturujdrelevalve Komitee
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1999/468/EU (millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste kasutamise menetlused), vélja
arvatud kontrolliga regulatiivmenetlus, mis ei ole kohaldatav.

Kuna liikmesriigid e suuda kaéesoleva méadruse eesmérki (st kehtestada thtsed nduded
borsivélistele tuletislepingutele ning kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate
tegevusele) piisavalt saavutada, saab seda meetme ulatuse ja moju tdttu paremini saavutada
liidu tasandil ning liit vOib votta vastu meetmed vastavalt ELi lepingu artiklis 5 sétestatud
subsidiaarsuse pohimottele. Kooskblas konealuses artiklis sétestatud proportsionaalsuse
pohimdttega e lahe kéesolev médrus kaugemale sellest, mis on vgalik seatud eesmarkide
Saavutamiseks.

Seoses koostalitlevaid siisteeme késitlevate eeskirjadega peeti agakohaseks muuta direktiivi
98/26/EU, et kaitsta sellise siisteemioperaatori Gigusi, kes annab tagatisega kaitse teiscle
susteemioperaatorile, kui tagatise saanud  SUsteemioperaatori  suhtes agatatakse
maksevdimetusmenet|us.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| jaotis
Sisu, reguleerimisala ja moisted

Artikkel 1
Sisu jareguleerimisala

Kaesoleva madrusega kehtestatakse thtsed nduded direktiivi 2004/39/EU | lisa C jao
punktides 4-10 sétestatud borsivéliste tuletislepingute ning kesksete vastaspoolte ja
kaupl emi steabehoi dl ate tegevuse suhtes.

Kéesolevat méarust kohaldatakse kesksete vastaspoolte, finantssektori vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate suhtes. Seda kohaldatakse finantssektorivéliste vastaspoolte suhtes,
kui see on ette ndhtud.

V jaotist kohaldatakse (iksnes direktiivi 2004/39/EU artikli 4 |6ike 1 punkti 18 alapunktides a
jab ning punktis 19 méératletud vabalt voorandatavate vaartpaberite [varem siirdvaartpaberid]
jarahaturuinstrumentide suhtes.

K &esolevat méarust e kohaldata:

a) Euroopa Keskpankade Sisteemi liikmete suhtes ja teiste samu Ulesandeid téitvate
riigiasutuste suhtes, samuti teiste riigiasutuste suhtes, kelle tlesanne on riigivola
haldamine v&i mis on kaasatud riigivola haldamisse;

b)  direktiivi 2006/48/EU VI lisa 1. osa punktis 4.2 loetletud mitmepool sete arengupankade
suhtes.
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Artikkel 2
M Gisted

K&esolevas méadruses kasutatakse jargmisi maisteid:

(1)

2

3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

)

(10)
(11)

(12)

(13)

»Keskne vastaspool” — thel voi mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute vastaspoolte vahel
oigudlikult asuv Uksus, kes on iga milja jaoks ostja ja iga ostja jaoks midja ning kes vastutab
Kliirimisslisteemi toimimise eest;

»Kauplemisteabehoidla” — Uksus, kes keskselt kogub ja sdilitab andmeid borsivdliste
tuletisinstrumentide kohta;

»Kliiriming” — arvel duspositsioonide kindlaksmaaramise protsess, seal hulgas netopositsioonide
arvutamine, ning protsess, mille kédigus kontrollitakse, kas tehingust tulenevate
riskipositsioonide tagamiseks vaalikud finantsinstrumendid, sularaha v6i mdlemad on
kéttesaadavad,;

»tuletisinstrumentide klass’ — rida borsivaliseid tuletislepinguid, millel on Ghised olulised
tunnused;

,borsivalised tuletisinstrumendid” — tuletislepingud, millega e tehta tehinguid reguleeritud
turul, nagu on maératletud direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punktis 14;

,finantssektori vastaspool” — direktiivis 2004/39/EU sitestatud investeerimisiihingud,
direktiivis 2006/48/EU méaaratietud krediidiasutused, direktiivis 73/239/EMU méaratletud
kindlustusseltsid  [edaspidi  kindlustusandjad], direktiivis 2002/83/EU  méaératletud
elukindlustusseltsid [edaspidi  elukindlustusandjad], direktiivis 2005/68/EU maératletud
edasikindlustusseltsid [edaspidi edasikindlustusandjad], direktiivis 2009/65/EU maératletud
vabalt vdbrandatavatesse véaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjad
(eurofondid), direktiivis 2003/41/EU méasratletud tooandjapensioni kogumisasutused ning
direktiivis 2010/.../EL maératletud alternatiivsete investeerimisfondide valitsgad;

»finantssektorivaline vastaspool” — ettevdtja, mis on asutatud liidus ning mis ei kuulu punktis
6 osutatud Uksuste hulka;

»vastaspoole krediidirisk” — risk, et tehingu vastaspoolel jatab enne tehingu rahavoogude
|8plikku arveldamist kohustused téitmata;

» koostalitluskokkulepe” — kokkulepe kahe vOi enama keskse vastaspoole vahel, mis hélmab
tehingute slisteemiilest taitmist;

»padev asutus’ —iga liikmesriigi poolt vastavalt artiklile 18 madaratud asutus;

LKliiriv liige” — ettevotja, kes osaleb keskses vastaspooles ning kes vastutab kénealusest
osalemisest tulenevate finantskohustuste téitmise eest;

.Klient” — ettevbtja, kellel on lepinguline suhe arveldava liikmega, mis vBimaldab sellel
ettevotjal kliirida omatehinguid kdneal use keskse vastaspool ega;

»oluline osalus’ — otsene vdi kaudne osalus keskses vastaspooles voi kauplemisteabehoidlas,
kui osalus kapitalis vOi haédlediguses on 10% vdi rohkem, nagu on sétestatud Euroopa
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(15

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)
(21)

Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU (| &bipai stvuse nduete
thtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle véartpaberid on
lubatud reguleeritud turul kauplemisele)® artiklites 9 ja 10, véttes arvesse nimetatud direktiivi
artikli 12 18igetes 4 ja 5 sdtestatud osaluste summeerimise tingimusi, voi osalus, mis
vOimaldab maéarkimisvédrselt mdjutada selle keskse vastaspoole v&i kauplemisteabehoidla
juhtimist, milles osalust omatakse;

, emaettevdtja’ — emaettevtja ndukogu direktiivi 83/349/EM U™ artiklite 1 ja 2 tahenduses;

Jtitarettevotja’ — titarettevotja direktiivi 83/349/EMU artiklite 1 ja 2 tdhenduses, sealhulgas
pdhiemaettevdtjaiga titarettevotja kdik titarettevotjad,

,kontroll” — direktiivi 83/349/EMU artiklis 1 maératletud kontroll;
»markimisvédrne seos’ — olukord, kus kaks voi ronkem fulsilist voi juriidilist isikut on seotud:

a)  osaluse kaudu, mis téhendab otseselt voi kontrollsuhte kaudu vahemalt 20 % omamist
ettevotja hadledigusest voi kapitalist;

b) kontrolli kaudu, mis tdhendab ema ja titarettevftja suhet kdikidel direktiivi
83/349/EMU artikli 1 I16igetes 1 ja 2 osutatud juhtudel v&i samasugust suhet fiiisilise voi
juriidilise isiku ja ettevdtja vahel, kbigi titarettevotjate koiki titarettevotjaid loetakse
samuti kdneal uste ettevtjate eesotsas ol eva emaettevdtja tiitarettevotjateks.

Olukorda, kus vahemalt kaks fudsilist voi juriidilist isikut on kontrollsuhte kaudu Uhe ja
sama isikuga alaliselt seotud, kasitletakse ka nimetatud isikute vahelise markimisvaarse
seosena.

,kapital” — kapital 8. detsembri 1986. aasta direktiivi 86/635/EMU (pankade ja muude
rahaasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohta)** artikli 22
tahenduses, kuivord see on sissemakstud, ning sellega seotud aaZio; see kompenseerib
taielikult kahjud tegevuse jétkumise kahtluse puhul ning pankroti voi likvideerimise korral
reastatakse see kdigi teiste nbuete jarele;

Jreservid” — reservid ndukogu 25. juuli 1978. aasta direktiivi 78/660/EMU (mis pdhineb
asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g ja kasitleb teatavat liiki arithingute
raamatupidamise aastaaruandeid)® artiklis 9 maératletud tdhenduses ning eelmiste aastate
jaotamata kasum vai kahju;

»juhtiv organ” — juhatus voi ndukogu voi mdlemad vastavalt siseriiklikule &rithingudigusele;
»juhtiva organi sdltumatu liige” — juhtiva organi liige, kellel puudub &riline, perekondlik voi

muu suhe, mis tekitab huvide konflikti keskse vastaspoole, kontrolli omava(te) aktsionéri(de)
vOi juhtkonna vai kliirivate litkmete voi nende juhtkonnaga;
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»korgem juhtkond” — isik vdi isikud, kes tegelikult juhivad keskse vastaspoole tegevust ning
juhtivaorgani juhtiv liige vai juhtivad liikmed.

Il jaotis
Borsivéliste tuletisinstrumentide kliirimine, aruandlusja
riskimaandamine

Artikkel 3
Kliirimiskohustus

Finantssektori vastaspool kliirib kdik vastavalt artiklile 4 kliirimiskdlblikud borsivalised
tuletislepingud, mis sdlmitakse teiste finantssektori vastaspooltega artikli 4 16ikes 4 osutatud
registrisse kantud kesksete vastaspoolte kaudu.

Konealust kliirimiskohustust kohaldatakse ka finantssektori vastaspoolte ja artikli 7 16ikes 2
osutatud selliste finantssektorivéliste vastaspoolte suhtes, kes sdlmivad kliirimiskohustuse
nduetel e vastavad borsivalised tuletislepingud kolmandariigi Uksustega.

Selleks et taita kliirimiskohustust vastavalt |Gikele 1, hakkavad finantssektori voi selle valised
vastaspooled, kellele on osutatud artikli 7 16ikes 2, kliirivaks liikmeks vai kliendiks.
Artikkel 4
Kliirimiskohustuslikkus

Kui padev asutus on andnud kesksele vastaspoolele loa kliirida teatavat tuletisinstrumentide
klassi vastavalt artiklile 10 v&i 11, teatab ta viivitamata Euroopa V @artpaberiturujarelevalve
Asutusele kdnealusest tegevusloast ning taotleb otsust artiklis 3 osutatud kliirimiskohustuse
kohta.

Euroopa V dértpaberiturujérelevalve Asutus saadab kuue kuu jooksul alates 16ikes 1 osutatud
teate ja taotluse saamist taotluse esitanud padevale asutusele otsuse, méarkides selles jargmise
teabe:

a) kas konealune tuletisinstrumentide klass vastab artikli 3 ausel kliirimiskohustuse
téitmise nbuetele;

b)  kliirimiskohustuse joustumise kuupaeva.

Euroopa V dértpaberiturujérel evalve Asutuse otsus pohineb jargmistel kriteeriumidel:
a) finantssiisteemis slisteemse riski vdhendamine;

b) lepingute likviidsus;

c) hinnateabe kéttesaadavus;

d) keskse vastaspoole voime tulla toime lepingute mahuga;

e) kliendikaitse tase, mida keskne vastaspool pakub.
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Enne otsuse tegemist viib Euroopa V &artpaberiturujérelevalve Asutus 1&abi avaliku arutelu ning
vajaduse korral konsulteerib kolmandate riikide padevate asutustega.

4. Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutus avaldab registris kohe kdik l6ike 2 kohased
otsused. Kdnealune register sisaldab koiki kolblikke tuletisinstrumentide klasse ja keskseid
vastaspooli, kellel on luba neid Kliirida. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus
gjakohastab konealust registrit korrapéraselt.

Euroopa V aartpaberiturujdrelevalve Asutus vaatab oma otsused korraparaselt |8bi ja vajaduse
korral muudab neid.

5. Omal algatusel ja konsulteerides Euroopa Slsteemsete Riskide NSukoguga méérab Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve Asutus kindlaks ja teatab komisjonile nende tuletislepingute
klassid, mis tuleks lisada avalikku registrisse, kuid millega seoses e ole veel Ukski keskne
vastaspool luba saanud.

6. Komigonile delegeeritakse volitused vétta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse jargmine teave:

a  andmed, mida peab sisaldamaldikes 1 osutatud teade;
b) l6ikes 3 osutatud kriteeriumid,
c) andmed, mida peab sisaldamalbikes 4 osutatud register.

Loikes 4 osutatud andmete alusel peab vahemalt kliirimiskohustusega tuletisinstrumentide
klass olema tgpselt ja Uhemétteliselt méératletud.

Esimeses |18igus osutatud reguleerivate tehniliste standardite projekt voetakse vastu kooskdlas
méaruse .../... [EVJA madrusg] artiklitega [7-7d)].

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus esitab konealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 5
Juurdepéaas kesksele vastaspoolele

Keskne vastaspool, kellel on luba Kliirida kliirimiskohustuse ndudeid téitvaid borsivaliseid
tuletislepinguid, on ndus kliirima kdnealuseid lepinguid sbltumata téitmiskohast mittediskrimineerival
alusdl.

Artikkel 6
Aruandluskohustus

1 Finantssektori vastaspooled  esitavad  vastavalt  artiklile 51 registreeritud
kauplemisteabehoidlale andmed iga nende sdlmitud borsivalise tuletisepingu kohta ning
andmed kdigi lepingus tehtud muudatuste voi lepingu I18petamise kohta. Andmed esitatakse
hiljemalt Uks toopaev parast lepingu taitmist, kliirimist véi muutmist.
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Teised Uksused voivad teatada [Gikes 1 osutatud muudatusest voi lepingu |Gpetamisest algsete
vastaspoolte nimel, tingimusel et lepinguandmeid el esitata topelt.

Kui kauplemisteabehoidla ei ole vGimeline borsivdlise tuletislepingu andmeid séilitama,
esitavad finantssektori vastaspooled andmed kdnealuste lepingupositsioonide kohta vastavalt
direktiivi 2004/39/EU artiklile 48 maaratud padevale asutusele.

Padevdle asutusele esitatakse vdhemalt need andmed, mis oleks esitatud
kauplemisteabehoidlale.

Vastaspool, kellel on aruandluskohustus, voib delegeerida borsivéliste tuletislepingute
andmete esitamise teisele vastaspool el e.

Teise vastaspoole nimel lepingu kohta k&ik andmed kauplemisteabehoidlale esitanud
vastaspool e riku sellise lepinguga vOi Oigus- ja haldusnormidega teabe avaldamisele
kehtestatud piiranguid.

Andmed esitanud Uksusel vOi tema juhtidel vOi toGtajatel e teki kdnealuse avaldamisega
seoses Uhtegi kohustust.

Komigonile delegeeritakse volitused méarata kindlaks 16igetes 1 ja 2 osutatud aruannete
Uksikagjad ja tliip vastavalt tuletisinstrumentide klassidele.

Kdnealused aruanded sisaldavad véhemalt jargmist:

a) lepingupooled ning lepingust tulenevate diguste ja kohustuste kandja, juhul kui need on
erinevad,

b) esitatakse lepingu pohijooned, sealhulgas tllp, alusvaartus, téhtaeg ja teoreetiline
vaartus.

Esimeses |18igus osutatud reguleerivate tehniliste standardite projekt voetakse vastu kooskdlas
méaruse .../... [EVJA madrusg] artiklitega [7-7d)].

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus tootab kdnealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigonile esitamiseks valja hiljemalt 30. juuniks 2012.

Selleks et tagada |6igete 1 ja 2 Uhesugune kohaldamine, antakse komigjonile volitused méérata
eri tuletisinstrumentide klasside jaoks kindlaks |8igetes 1 ja 2 osutatud aruannete vorm ja
esitamissagedus. Esimeses 18igus osutatud rakendusstandardite projekt vOetakse vastu
kooskdlas méédruse .../... [EVJA méarug] artikliga 7e.

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus tootab kdnealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigonile esitamiseks valja hiljemalt 30. juuniks 2012.
Artikkel 7
Finantssektorivalised vastaspooled

Kui finantssektorivadline vastaspool omandab bérsivéliste tuletislepingute positsiooni, mis
Uletab teabekinnist, mis tuleb kindlaks méérata vastavalt 16ike 3 punktile a, teavitab ta
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vastavalt direktiivi 2004/39/EU artiklile 48 madratud padevat asutust kdnealuse positsiooni
vOtmise pohjustest.

Finantssektorivalise vastaspoole suhtes kohaldatakse artikli 6 16ikes 1 sdtestatud
aruandluskohustust.

Kui finantssektorivaline vastaspool omandab bérsivéliste tuletisiepingute positsiooni, mis
dletab kliirimisktnnist, mis tuleb kindlaks méérata vastavalt |G6ike 3 punktile b, kohaldatakse
tema suhtes artiklis 3 sdtestatud kliirimiskohustust seoses kdigi kolblike borsivaliste
tuletid epingutega.

Vastavalt direktiivi 2004/39/EU artiklile 48 maaratud padev asutus tagab esimese 16igu kohase
kohustuse téitmise.

Komigonile delegeeritakse volitused vétta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse jargmine:

a) teabeklnnis;
b)  Kliirimiskinnis.

Kdnealused kiinnised méagratakse kindlaks, vottes arvesse vastaspoole netopositsiooni summa
stisteemset olulisust ja positsiooni tul etisinstrumentide klasside kaupa.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid vOetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Konsulteerides Euroopa Siisteemsete Riskide NGukogu ja teiste asjaomaste asutustega esitab
Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus kdnealuste regulatiivsete standardite projektid
komigonile hiljemalt 30. juunis 2012.

Likes 2 osutatud positsioonide arvutamisel el voeta arvesse borsivélise vastaspoole sdlmitud
borsivaliseid tuletislepinguid, mis on objektiivselt mdddetuna otseselt seotud selle vastaspoole
aritegevusega.

Konsulteerides Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutuse ja Euroopa Slsteemsete Riskide
Noukoguga vaatab Komisjon korrapéraselt |abi [8ike 3 kohased kiinnised ning muudab neid
vajaduse korral.

Artikkel 8
Nende bor sivéliste tuletislepingute riskimaandamismeetodid, mida ei kliirita keskse
vastaspoolega

Finantssektori vastaspooled voi artikli 7 16ikes 2 osutatud finantssektorivélised vastaspooled,
kes sdlmivad borsivalise tuletisepingu, mida e Kliirita keskse vastaspoolega, tagavad
operatsiooni- ja krediidiriski modtmiseks, kontrollimiseks ja maandamiseks vajaike
menetluste ja korra olemasolu, sealhulgas vahemalt:

a) vOimaluse korral elektroonilised vahendid, et tagada borsivéliste tuletislepingute
tingimuste 8igeaegne kinnitamine;
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b) tugeva, vastupidava ja auditeeritava menetluse portfellide vastavusse viimiseks, et
juhtida nendega seotud riske ning tuvastada ja lahendada varakult pooltevahelised
eriarvamused, ning jélgida kehtivate |epingute vaartust.

Punkti b kohaldamiseks hinnatakse kehtivate lepingute vaartust turuhinnas iga péev ning
riskijuhtimiskorraga nGutakse tagatiste digeaegset, tapset ja agakohaselt eristatud vahetamist
vOi asjakohase ja proportsionaal se kapitali hoidmist.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, millega
kehtestatakse maksimaalne aeg borsivélise tuletislepingu sdlmimise ja 16ike 1 punktis a
osutatud Kinnitamise vahel.

Esimeses |6igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas méaruse
...l... [EVJIA m&arus] artiklitega [7-7d].

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus esitab konealuste reguleerivate tehniliste
standardite projekti komigonile 30. juuniks 2012.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse 16ike 1 punkti b ja I6ike 1 teise [Gigu téaitmiseks vajalikud menetlused seoses
tagatise ja kapitaliga ning nende tasemed.

SOltuvalt vastaspoole Giguslikust vormist vOetakse esimeses 16igus osutatud reguleerivad
tehnilised standardid vastu vastavalt mééruse EL.../...[EPA] artiklitele [7—7d], maaruse
EL.../...[EVJA] artiklitele [7—7d] vOi madruse EL .../...[EKTJA] artiklitele [7—7d].

Euroopa Pangandugjérelevalve Asutus, Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus ning
Euroopa Kindlustus- ja Totandjapensionide Jarelevalve Asutus koos esitavad kdneauste
reguleerivate tehniliste standardite tihise projekti komisjonile 30. juuniks 2012.

Artikkel 9
Karistused

Liikmesriigid kehtestavad karistus kasitlevad eeskirjad, mida kohaldatakse kéesoleva jaotise
sdtete rikkumise korral, ning votavad kéik vajalikud meetmed nende rakendamise tagamiseks.
Konealused karistused hdlmavad véahemalt haldustrahve. Ettenghtud karistused peavad olema
t6husad, proportsionaal sed ja hoiatavad.

Liikmesriigid tagavad, et finantssektori ja vajaduse korral finantssektorivéliste vastaspoolte
jarelevalve eest vastutavad padevad asutused avalikustavad kdik karistused, mis on méaratud
artiklite 3-8 rikkumise eest, vdja arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt
finantsturgusid voi pdhjustaks asjaosalistele ebaloomulikult suurt kahju.

Liikmesriigid teatavad |6ikes 1 osutatud sdtted komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012. Nad
teavitavad komigjoni viivitamata kdigist nende sétete muudatustest.

Komigion, keda abistab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus, kontrollib, et |6ikes 1
osutatud haldustrahve ning artikli 7 I6igetes 1 ja 2 osutatud kinniseid kohaldatakse
jérjekindlalt.
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K esksetele vastaspooltele tegevusloa andminejajarelevalve nende lle

1. peatuikk
K esksel e vastaspool el e tegevus oa andmi se tingimused ja menetlus

Artikkel 10
K esksele vastaspoolele tegevusloa andmine

Kui keskne vastaspool, kes on liidus asutatud juriidiline isik ning kellel on juurdepaas
piisavale likviidsusele, kavatseb pakkuda oma teenuseid ja sooritada tegevusi, taotleb ta
tegevusluba selle litkmesriigi padevalt asutuselt, kus ta on asutatud.

K&nealune likviidsus voib tuleneda juurdepagsust keskpanga likviidsusele voi krediidikoélbliku
ja usadusvéarse kommertspanga likviidsusele vOi nende mdlema kombinatsioonile.
Juurdepaas likviidsusele voib tuleneda direktiivi 2006/48 artikli 6 vdi muude asjakohaste
sétete kohaselt antud tegevusl oast.

Tegevusluba kehtib kogu liidu territooriumil.

Tegevusloas té@psustatakse teenused ja tegevused, mida kesksel vastaspoolel on lubatud
osutada vOi sooritada, sealhulgas tegevusloaga kaetud finantsinstrumentide klassid.

Keskne vastaspool téidab pidevalt algse tegevusl oa saamisel néutud tingimusi.

Keskne vastaspool teatab viivitamata padevale asutusele kdigist olulistest muudatustest, mis
mojutavad esmase tegevusloa andmisel ndutud tingimuste taitmist.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tapsustatakse |Gikes 1 osutatud asjakohase likviidsuse kriteeriumid.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas médéruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Konsulteerides  Euroopa  Vaartpaberiturujarelevalve  Asutusega esitab  Euroopa
Pangandugéarelevalve Asutus koneauste reguleerivate tehniliste standardite projekti
komigonile 30. juuniks 2012.

Artikkel 11
Tegevustejateenuste laiendamine

Keskne vastaspool, kes soovib oma aritegevust laiendada lisateenustele voi -tegevustele, mida
esmane tegevusluba e kata, esitab laiendamistaotiuse. Kliirimisteenuste pakkumist muus
vaaringus vOi nende finantsinstrumentide puhul, mille riskinditajad erinevad oluliselt nendest,
millega seoses kesksele vastaspoolele on tegevusluba juba antud, kasitatakse tegevusioa
laiendamisena.
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Tegevusloalaiendamisel jargitakse artikli 13 kohast menetlust.

Kui keskne vastaspool soovib laiendada tegevust teise liikmesriiki kui see, milles ta on
asutatud, teavitab asutamise liikmesriigi padev asutus kohe kdnealuse teise liikmesriigi
padevat asutust.

Artikkel 12
Kapitalinduded

Kesksel vastaspoolel on artikli 10 kohaselt tegevusloa saamiseks vahemalt 5 miljoni euro
suurune algkapital, mis on alaliselt kéttesaadav ja eraldiseisev.

Kapital koos keskse vastaspoole jactamata kasumi ja reservidega on kogu aeg piisav, et tagada
tegevuste korrakohane likvideerimine vai restruktureerimine ettenahtud gja jooksul ning et
keskne vastaspool oleks adekvaatselt kaitstud operatsiooni- ja jaakriskide vastu.

Komigionile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse keskse vastaspool e 16ikes 2 osutatud kapital, jaotamata kasum ja reservid.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas méaruse
...l... [EVJIA m&arus] artiklitega [7-7d].

Konsulteerides Euroopa Pangandusjarelevalve Asutusega esitab Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve Asutus kdnealuste reguleerivate tehniliste standardite projekti
komigjonile 30. juuniks 2012.

Artikkel 13
Tegevusloa andmiseja sellest keeldumise kord

Padev asutus annab tegevusloa Uksnes juhul, kui ta on téiesti veendunud, et taotluse esitanud
keskne vastaspool vastab koigile k&esolevas méaruses sitestatud nduetele, direktiivi 98/26/EU
kohaselt vastuvdetud nduetele, ning jargib artiklis 15 osutatud kolleegiumi positiivset
Uhisarvamust ja Euroopa V aértpaberiturujarelevalve Asutuse arvamust.

Taotluse esitanud keskne vastaspool esitab kogu teabe, mida on padeval asutusel vaa
veendumaks, et taotluse esitanud keskne vastaspool on tegevusloa esmase andmise gaks
kehtestanud kdik vajalikud menetlused, mida on vaa k&esoleva méarusega kehtestatud
kohustuste t&itmiseks.

Padev asutus teavitab kuue kuu jooksul alates téieliku taotluse esitamisest kirjalikult taotluse
esitanud keskset vastaspoolt tegevusl oa andmisest.
Artikkel 14
Kolleegiumid

Keskse vastaspoole asutamise liikmesriigi padev asutus asutab ja juhib kolleegiumi, et
lihtsustada artiklites 10, 11, 46 ja 48 osutatud Ulesannete taitmist.
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K olleegiumisse kuuluvad:
a)  EuroopaVaartpaberiturujérelevalve Asutus;
b) selleliikmesriigi padev asutus, kus keskne vastaspool on asutatud;

c) keskse vastaspoole nende kliirivate liikmete jérelevalve eest vastutavad padevad
asutused, kes on asutatud kolmes liikmesriigis, kelle agregeeritud osamaksed keskse
vastaspoole artiklis 40 osutatud tagatisfondi on kdige suuremad,;

d) keskse vastaspoole teenindatud reguleeritud turgude vO&i  mitmepoolsete
kauplemissiisteemide voi mdlema jérelevalve eest vastutavad padevad asutused;

€) padevad asutused, kes teostavad jarelevalvet koostalitluskokkulepetega hdlmatud
kesksete vastaspoolte Ule;

f)  ametiasutus, kes vastutab keskse vastaspoole jarelevalve eest, ning keskpangad, kes
emiteerivad kliiritud finantsinstrumentide kdige olulisemaid vaaringuid.

IIma et see piiraks kéesoleva médaruse kohaseid padevate asutuste volitusi, tagab kolleegium:
a)  artiklis 15 osutatud Uhisarvamuse etteval mistamise;

b) teabevahetuse, sealhulgas teabe taotlemise vastavalt artiklile 21;

c) Ulesannete vabatahtlikus delegeerimises kokkul eppimise omaliikmete vahel;

d) keskse vastaspoole riskihindamisel pohinevate jarelevalvealaste kontrolliprogrammide
kindlaksméaaramise;

e) jarelevalve muutmise tdhusamaks, kbrvaldades jarelevalvenduete Ulearuse dubleerimise;
f)  jarelevalvetavade rakendamise Uhtsuse;

g) eiolukordades kasutatavate menetluste ja varuplaanide kindlaksmaaramise, nagu on
osutatud artiklis 22.

Kolleegiumi asutamine ja too pohineb kdigi selle liikmete kirjalikul kokkuleppel.

Selles kokkuleppes médratakse kindlaks kolleegiumi tookord ja voidakse méadratleda
Ulesanded, mis tuleb delegeerida selle liikmesriigi padevale asutusele, kus keskne vastaspool
vOi teine kolleegiumi liige on asutatud.

_.Artikkel 15
Uhisarvamus

Selle litkmesriigi padev asutus, kus keskne vastaspool on asutatud, hindab keskse vastaspoole
riske ja esitab sellekohase aruande kolleegiumile.

Kolleegium j6uab aruande osas kahe kuu jooksul pérast selle saamist Uhisele arvamusele.
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2. Euroopa V dartpaberiturujarelevalve Asutus hdlbustab Ghisarvamuse vastuvotmist erimeeluste
lahendamise volituste raames vastavalt mdéruse .../... [EVJA méarus] artiklile 11 ning Uldise
koordineerimisfunktsiooni raames vastavalt sama méaaruse artiklile 16. Tal puudub h&aledigus
seoses kolleegiumi tihisarvamusega.

Artikkel 16
Tegevusloa kehtetuks tunnistamine
1. Padev asutus tunnistab tegevus oa kehtetuks mis tahes jargmisel pdhjusel:

a)  kui keskne vastaspool e ole tegevusluba kasutanud 12 kuu jooksul, loobub
selgesdnaliselt tegevusloast voi e ole eelmise kuue kuu jooksul teenuseid osutanud ega
tegelenud aritegevusega;

b)  kui keskne vastaspool on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul
ebaausal viisil;

c)  kui keskne vastaspool e vasta enam nendele tingimustele, mille alusel talle tegevusluba
anti;

d) onjamedalt jajarjekindlalt rikkunud k&esolevas méaruses sétestatud ndudeid.

2. Euroopa V értpaberiturujarelevalve Asutus voi iga teine kolleegiumi liige vdib mis tahes gjal
nduda, et selle lilkmesriigi pa&dev asutus, kus keskne vastaspool on asutatud, kontrollib, kas
keskne vastaspool téidab veel tegevus oa andmise aluseks olevaid ndudeid.

3. Padev asutus vOib tegevusloa kehtetuks tunnistamist piirata teatava teenuse, tegevuse voi
finantsinstrumendiga.
Artikkel 17

L &bivaatamine ja hindamine

Padev asutus kontrollib véhemalt igal aastal, kuivord keskse vastaspoole rakendatud eeskirjad,
strateegiad, menetlused ja slisteemid vastavad kaesolevale maérusele ning hindab keskse vastaspoole
olemasolevaid voi voimalikke turu-, operatsiooni- jalikviidsusriske.

Labivaatamisel ja hindamisel voetakse arvesse keskse vastaspoole tegevuse mahtu, slsteemset
olulisust, loomust, ulatust ja komplekssust.

2. peatukk
K esksete vastaspoolte jarelevalve ja kontroll

Artikkel 18
Padevad asutused

1 Iga litkmesriik méarab p&deva asutuse, kes vastutab k&esolevast médrusest tulenevate
Ulesannete tditmise eest seoses tema territooriumil asutatud kesksetele vastaspooltele
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tegevusloa andmise, nende jarelevalve ja kontrolliga, ning kes teavitab vastavalt komigjoni ja
Euroopa V dértpaberiturujarel evalve Asutust.

Kui litkmesriik nimetab rohkem kui Uhe padeva asutuse, méarab ta selgelt kindlaks nende
rollid ja nimetab Uhe asutuse, kes vastutab koosdt koordineerimise ning komigoni, Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve Asutuse ja teiste lilkmesriikide padevate asutustega teabevahetuse
eest vastavalt artiklitele 19-22.

Iga liikmesriik tagab, et padevatel asutustel on oma Ulesannete téitmiseks vajalikud
jarelevalve- jauurimisvolitused.

Iga liikmesriik tagab, et kooskOlas siseriikliku oigusega saab vdétta agakohaseid
haldusmeetmeid vastutavate fllsiliste voi juriidiliste isikute suhtes, kui kaesoleva méaaruse
sétteid e olejargitud.

Need meetmed on t6husad, proportsionaal sed ja hoiatavad.

Euroopa V drtpaberiturujéarelevalve Asutus avaldab oma veebilehel 16ike 1 kohaselt maaratud
padevate asutuste nimekirja.

3. peattikk
Koostoo

Artikkel 19
Asutuste koostoo

Padevad asutused teevad Uksteise ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutusega tihedat
koostood.

Padevad asutused peavad Uldiste Ulesannete taitmisel hoolikalt kaaluma oma otsuste
voimalikku mgju finantssiisteemi stabiilsusele koikides teistes asjaomastes liikmesriikides,
eriti artiklis 22 osutatud eriolukordades, vottes aluseks vastaval ajahetkel kéttesaadava teabe.

Artikkel 20
Ametisaladus

Ametisaladuse kohustust kohaldatakse koigi nende isikute suhtes, kes tootavad voi on
tootanud artikli 18 kohaselt médratud padeva asutuse vOi Euroopa V aartpaberiturujarelevalve
Asutuse heaks, vOi padevate asutuste juures valjadppe saanud audiitorite ja ekspertide suhtes.

Nad e voi muude kui kriminaal@iguse valdkonda kuuluvate voi kéesoleva maddruse muude
sétetega reguleeritud juhtumite puhul avaldada mitte Uhelegi isikule ega asutusele
konfidentsiaalset teavet, mida nad on vfinud saada oma Ulesandeid téites, vélja arvatud
kokkuvottena vOi sellises dldises vormis, mille pohjal Uksikuid keskseid vastaspooli,
kauplemisteabehoidlaid ega muid isikuid e saa identifitseerida.
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2.

K eskse vastaspool e pankroti valjakuulutamise voi sundlfpetamise korral voib avaldada tsiviil-
ja kaubandusdiguse menetluse kdigus konfidentsiaalset teavet, mis on vagaik menetluse
labiviimiseks.

[Ima et see piiraks kriminaaldigusega reguleeritud juhtumeid, vOivad padevad asutused,
Euroopa V dartpaberiturujérelevalve Asutus, organid voi muud flusilised vai juriidilised isikud
kui padevad asutused, kes saavad ké&esoleva direktiivi kohaselt konfidentsiaalset teavet,
kasutada seda Uksnes oma kohustuste ja Ulesannete taitmiseks, padevate asutuste puhul
téhendab see kaesoleva méadruse reguleerimisala eesmérki, muude asutuste, organite voi
flusiliste voi juriidiliste isikute puhul eesmérki, mille jaoks kdnealune teave neile esitati,
jalvdi haldus- voi kohtumenetluse konteksti, mis on seotud just kénealuste Ulesannete
téitmisega. Kui Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutus, padev asutus vOi muu asutus,
organ vOi isik annab teavet edastades selleks ndusoleku, voib teabe saav asutus kasutada seda
siiski muudel eesmérkidel.

K&esoleva méadruse kohaselt saadud, vahetatud voi edastatud konfidentsiaalse teabe kohta
kehtib 16igetes 1, 2 ja 3 sétestatud ameti sal aduse hoidmise kohustus.

Kéesolevad tingimused e takista siiski Euroopa V dartpaberiturujarelevalve Asutust, padevaid
asutusi ja agjaomaseid keskpanku vahetamast vOi edastamast konfidentsiaalset teavet
kooskdlas kaesoleva médruse ja teiste Gigusaktidega investeerimisiihingute, krediidiasutuste,
pensionifondide, vabalt vOorandatavatesse véartpaberitesse Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate (eurofondid), kindlustus- ja edasikindlustusvahendgjate, kindlustusandjate,
reguleeritud turgude voi turu korraldajate voi muu kohta teabe edastanud padeva asutuse, muu
asutuse voi organi voi fudsilise vai juriidilise isiku ndusolekul.

Loiked 1, 2 ja 3 e takista padevatel asutustel kooskdlas siseriikliku 6igusega vahetamast vOi
edastamast konfidentsiaal set teavet, mis ei ole saadud teise liikmesriigi padevalt asutuselt.

Artikkel 21
Teabevahetus

Padevad asutused annavad Euroopa V aartpaberiturujarelevalve Asutusele ja lUiksteisele teavet,
mida on vaja kéesolevast méaarusest tulenevate Ul esannete téitmiseks.

Vastavalt kéesolevale madrusele oma ulesannete tditmise kéigus konfidentsiaalset teavet
saavad padevad asutused ja teised organid voi fulsilised voi juriidilised isikud kasutavad seda
Uksnes oma Ulesannete téitmiseks.

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus edastab Ulesannete taitmiseks vaaliku
konfidentsiaal se teabe pédevatele asutustele, kes vastutavad kesksete vastaspoolte jarelevalve
eest. Padevad asutused ja teised agaomased asutused edastavad Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve Asutusele ja teistele padevatele asutustele kdesolevas madruses
sdtestatud Ul esannete taitmiseks vajaliku teabe.

Padevad asutused edastavad teabe Euroopa Keskpankade Slsteemi keskpankadele, kui
kdnealune teave on neile nende Ulesannete taitmisel vajalik.
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Artikkel 22
Eriolukord

Padev asutus vdi mis tahes teine asutus teavitab Euroopa V @artpaberiturujarelevalve Asutust,
kolleegiumi ja teisi asaomaseid asutusi asjatult viivitamata keskse vastaspoolega seotud mis
tahes eriolukorrast, sealhulgas muutustest finantsturgudel, millel vdib olla ebasoodne mdju
turulikviidsusele ja finantsslisteemi stabiilsusele mis tahes litkmesriigis, kus keskne vastaspool
vOi Ukstemakliirivatest litkmetest on asutatud.

4. peattikk
Suhted kolmandate riikidega

Artikkel 23
Kolmandad riigid

Kolmandas riigis asutatud keskne vastaspool voib osutada kliirimisteenuseid liidus asutatud
Uksustele Uksnes juhul, kui keskset vastaspoolt on tunnustanud Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve Asutus.

Euroopa V dartpaberiturujarel evalve Asutus tunnustab kolmanda riigi keskset vastaspoolt, kui
jargmised tingimused on téidetud:

a)  komigon on vastu vétnud |8ike 3 kohase otsuse;

b)  keskne vastaspool on saanud tegevusloa kolmandas riigis ja seal teostatakse tema Ule
t6husat jarelevalvet;

c)  koosttokord on kehtestatud vastavalt |1Gikele 4.

Komigon vOib vastavalt artikli 69 |6ikes 2 osutatud menetlusele teha otsuse, milles
margitakse, et kolmandariigi 6igus- ja jarelevalvekorraga tagatakse, et kdneal uses kolmandas
riigis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled téaidavad Giguslikult siduvaid nGudeid, mis on
samavaarsed kaesolevast madrusest tulenevate nbuetega, ning et kdnealuste kesksete
vastaspoolte Ule teostatakse kdneal uses kolmandas riigis pidevat ja tBhusat jarelevalvet ning et
agjakohaseid eeskirju jOustatakse pidevalt.

Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutus sbimib koostodlepingud selliste kolmandate
rilkide asjaomaste padevate asutustega, mille digus- ja jarelevalveraamistik on tunnistatud
vastavalt 10ikele 3 kaesoleva médrusega samavaarseks. Koostoolepingus kehtestatakse
vahemalt:

a)  Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutuse ja asaomaste kolmandate riikide padevate
asutuste vaheline teabevahetami smehhanism;

b) jarelevalvetegevuse kooskdlastamise menetlus.
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|V jaotis
K esksetele vastaspooltele esitatavad nduded

1. peatuikk
Organisatsioonilised nbuded

Artikkel 24
Uldsétted

Kesksel vastaspoolele peab olema kindel halduskord, mis hélmab selgesti méaaratletud,
labipaistvate ja jarjepidevate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri, tdhusat
menetlust riskide voi voimalike riskide tuvastamiseks, juhtimiseks, jalgimiseks ja nendest
teatamiseks ning piisavaid sisekontrollimeetmeid, sealhulgas usaldusvéédrset juhtimis- ja
raamatupi damiskorda.

Keskne vastaspool votab vastu piisavalt tdhusad pdhimétted ja menetluse, millega tagatakse,
et keskne vastaspool (sh tema juhid ja todtajad) téidab kdesoleva mééruse koiki sétteid.

Keskse vastaspoole organisatsiooniline struktuur peab olema selline, millega tagatakse, et
teenuseid osutatakse ja tegevus sooritatakse jarjepidevalt ja korrektselt. Ta kasutab
asjakohaseid ja proportsionaal seid stisteeme, ressursse ja menetlusi.

Keskne vastaspool eraldab selgelt riskijuhtimisega seotud aruandluskohustuse keskse
vastaspool e muude tehingutega seotud aruandluskohustusest.

K eskse vastaspool e tasustamispoliitika peab olema selline, millega edendatakse usal dusvaérset
jatbhusat riskijuhtimist egalooda stiimuleid riskistandardite |ddvendamiseks.

Keskse vastaspoole IT-slisteemid peavad olema sellised, mis sobivad keeruliste eri liiki
teenuste osutamiseks ja tegevuste sooritamiseks ning millega tagatakse turvalisuse kdrge tase
jasdlitatava teabe terviklikkus ja konfidentsiaal sus.

K eskne vastaspool avalikustab oma juhtimiskorraja eeskirjad.

Keskset vastaspoolt auditeeritakse sageli ja sOltumatult. Konealuste auditite tulemused
edastatakse juhtivale organile ja need tehakse padeval e asutusel e kéttesaadavaks.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse |6igete 1-8 kohaste eeskirjade ja juhtimiskorra minimaal ne sisu.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus esitab konealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.
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Artikkel 25
Kodrgem juhtkond ja juhtiv organ

Koérgem juhtkond on piisavalt hea mainega ja kogenud, et tagada keskse vastaspoole kindel ja
usaldusvaarne juhtimine.

Keskse vastaspoole juhtiva organi liikmetest vdhemalt ks kolmandik (kuid mitte vahem kui
kaks) on sdltumatud litkmed. Juhtiva organi soltumatute ja juhtkonda mittekuuluvate litkmete
tasustamist e seota keskse vastaspool e majandustul emustega.

Juhtiva organi liikmed, sealhulgas selle sdltumatud liikmed, on piisavalt hea mainega ja
piisavalt kogenud finants-, riskijuhtimis- ja kliirimisteenuste valdkonnas.

K eskne vastaspool méaérab kindlaks juhtiva organi tlesanded ja kohustused ning teeb padevale
asutusel e kattesaadavaks juhtiva organi koosol ekute protokolli.

Artikkel 26
Riskikomitee

Keskne vastaspool loob riskikomitee, mis koosneb tema Kliirivate liikmete esindagjatest ja
juhtiva organi sOltumatutest liikmetest. Riskikomitee vOib kutsuda keskse vastaspoole
tootajaid osalema riskikomitee koosolekutel haalediguseta vaatlgjatena. Riskikomitee téidab
oma Ulesandeid ellu sdltumatult ning ta ei |ase keskse vastaspoole juhtkonna ennast mis tahes
moel otseselt mdjutada.

Keskne vastaspool médrab selgelt kindlaks volituse ja juhtimiskorra, et tagada sdltumatus,
ning tegevuskorra, riskikomitee liikmete kriteeriumid ja nende valimise mehhanismi.
Juhtimiskord avalikustatakse ning sellega méératakse vahemalt kindlaks, et riskikomitee
eesistuja on juhtiva organi sltumatu liige, kes annab juhtivale organile vahetult aru ja
korraldab korrapéraselt koosolekuid.

Riskikomitee annab juhtivale organile ndu keskse vastaspoole riskijuhtimist méjutada véiva
mis tahes sellise tegevuse nagu riskimudeli olulise muutmise, kohustuste taitmatajatmisel
jargitava menetluse, Kliirivate liikmete vastuvétmise kriteeriumide, uute finantsinstrumentide
klasside Kliirimise ja muu kohta. Riskikomitee nbu e vaata keskse vastaspoole
igapaevategevuse korraldamisel ega hadaolukorras.

[lma et see mojutaks padevate asutuste Oigust olla nduetekohaselt informeeritud, kehtib
riskikomitee liikmete suhtes konfidentsiaalsusndue. Kui riskikomitee eesistuja leiab, et
teatavas kusimuses on liikmel huvide konflikt voi et see voib tekkida, e lubata asaomasel
liikmel selle kiisimuse Ule héél etada.

Keskne vastaspool teavitab padevat asutust kohe mis tahes kisimusest, mille puhul juhtiv
organ otsustab, et taei jargi riskikomitee liikme ndu.

Keskne vastaspool voimaldab kliirivate liikmete klientidel olla riskikomitee liikmed voi ta
loob sobiva konsulteerimismehhanismi, millega tagatakse, et kliirivate liikmete klientide
huvid on piisavalt esindatud.
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Artikkel 27
Andmete sdilitamine

Keskne vastaspool sdilitab vahemalt kimme aastat kdik dokumendid osutatud teenuste ja
sooritatud tegevuste kohta, et padev asutus saaks kéesoleva madaruse nduete taitmist jalgida.

Keskne vastaspool sdilitab vahemalt kimme aastat pérast lepingu |Opetamist kogu teabe
koikide tema toodeldud lepingute kohta. Kdnealuse teabe ausel peab olema vdimalik
vahemalt teha kindlaks tehingu al gtingimused enne kdneal use vastaspool ega kliirimist.

Keskne vastaspool teeb taotluse korra pédevale asutusdle ja  Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve Asutusel e kéttesaadavaks kdik 16igetes 1 ja 2 osutatud dokumendid
jakogu teabe Kliiritud lepingute positsioonide kohta, hoolimata kohast, kus tehingud tehti.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tapsustatakse |Bigete 1 ja 2 kohaste séilitatavate dokumentide ja teabe Uksikasjad.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid vOetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutus esitab kdnealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Selleks et tagada [Gigete 1 ja 2 Uhesugune kohaldamine, delegeeritakse komisjonile volitused
maédrata kindlaks sdilitatavate dokumentide ja teabe vorm.

Esimeses 16igus osutatud tehnilised rakendusstandardid voetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug] artikliga[7€].

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutus esitab kdnealuste tehniliste rakendusstandardite
projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 28
Olulise osalusega aktsionérid jaliikmed

Padev asutus e anna kesksele vastaspoolele tegevusiuba enne, kui talle on teatatud olulist
osalust omavate aktsiondaride vOi liikmete isikud ning nende kénealuse osaluse suurus,
olenemata sellest, kas nende osalus on otsene voi kaudne voi kas nad on fldsilised voi
juriidilised isikud.

Padev asutus keeldub kesksele vastaspoolele tegevusloa andmisest, kui tema arvates el ole
keskse vastaspoole olulise osalusega aktsiondrid ja liikmed piisavalt usaldusvaarsed,
arvestades vajadust tagada keskse vastaspool e kindel ja usaldusvéérne juhtimine.

Kui keskse vastaspoole ja muu fldsilise voi juriidilise isiku vahel on méarkimisvaérne seos,

annab padev asutus tegevusloa Uksnes juhul, kui nimetatud seos ei takista padeval asutusel
teostamast tdhusat jareleval vet.
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Kui I6ikes 1 osutatud isiku mdju juhtimisele on tGendoliselt vastuolus keskse vastaspoole
kindla ja usaldusvéérse juhtimisega, vOtab p&dev asutus sobivad meetmed selle olukorra
lahendami seks.

Padev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui keskse vastaspool ega mérkimisvaarses seoses
oleva Uhe v6i mitme fldusilise vai juriidilise isiku suhtes kohaldatavad kolmanda riigi 8igus-
voi haldusnormid voi nende joustamisega seotud raskused takistavad padeval asutusel tdhusa
jarelevalve teostamist.

Artikkel 29
Padevatele asutustele esitatav teave

Keskne vastaspool teavitab padevat asutust juhtimises tehtavatest muudatustest ja esitab
padevale asutusele kogu teabe, mis on vagaik hindamaks, kas juhtiva organi liikmed on
piisavalt hea mainega ja piisavalt kogenud.

Kui juhtiva organi liikmete ké@tumine on tdendoliselt vastuolus keskse vastaspoole kindla ja
usaldusvaarse juhtimisega, votab padev asutus kdik sobivad meetmed, sealhulgas voib ta
litkme juhtiva organi t60st kdrval dada.

Uksinda v6i kooskdlastatult tegutsevad fuilisilised v6i juriidilised isikud (edaspidi , kavanday
omandagja’), kes on otsustanud omandada ol ulise osaluse keskses vastaspool es kas otseselt vOi
kaudselt vOi seda osalust otseselt voi kaudselt suurendada nii, et tekkiv osa hadte arvust voi
kapitalist oleks 10 %, 20 %, 30 % vdi 50 % voi Uletaks neid méérasid voi see oleks selline, et
kdnealune keskne vastaspool muutuks nende titarettevotjaks (edaspidi , kavandatav
omandamine”), teavitavad kdigepealt padevat asutust kirjalikult kesksest vastaspoolest, milles
nad soovivad omandada v&i suurendada olulist osalust, méarkides kavandatava osal use suuruse
jaasjakohase teabe vastavalt artikli 30 |6ikele 4.

Iga fudsiline vai juriidiline isik, kes on otsustanud olulise osaluse keskses vastaspooles kas
otseselt voi kaudselt voorandada, peab kdigepealt padevale asutusele kirjalikult teatama oma
kavandatava osaluse suuruse. Samuti peab selline isik teavitama padevat asutust juhul, kui ta
on otsustanud vahendada oma olulist osalust sel méaéral, et osa haédledigusest voi kapitalist
langeks alla 10 %, 20 %, 30 % vb&i 50 % vOi et keskne vastaspool lakkaks olemast tema
tUtarettevotja.

L&ikes 2 osutatud teate kattesaamisel ja ka lGikes 3 osutatud teabe kéttesaamisel edastab padev
asutus kavandavale omandajale voi midjale viivitamata ja igal juhul kahe t66paeva jooksul
kirjaliku kinnituse selle kéttesaamise kohta.

Padeval asutusel on alates teate ja kOikide artikli 30 18ikes 4 osutatud nimekirja alusel
ndutavate dokumentide kéttesaamist tdendava kirjaliku kinnituse kuupaevast kuni 60 toopaeva
(edaspidi ,,hindamisaeg”) aega artikli 30 16ikes 1 sitestatud hindamise (edaspidi ,, hindamine”)
teostamiseks.

Teate kattesaamisel teatab pédev asutus kavandavale omandagjale voi mudjale hindamisaja
|6ppkuupaeva.
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Vaaduse korral vdib padev asutus hindamisga jooksul ning hiljemat hindamisgja
viiekiimnendal to6paeval nduda lisateavet, mis on vaalik hindamise [dpuleviimiseks. Taotlus
esitatakse kirjalikult ning selles tdpsustatakse, millist téiendavat teavet on vaja.

Padeva asutuse poolt esitatud teabeparingu ja sellele kavandavalt omandgjalt vastuse saamise
vaheliseks perioodiks hindamisaeg peatub. Selline peatumine e tohi kesta kauem Kkui
kakskiimmend totpaeva. Padev asutus vOib omal &drandgemisel taotleda tdiendavat voi
selgitavat teavet, kuid selle tdttu el tohi hindamisaeg peatuda.

Padev asutus vOib |6ike 3 teises 16igus osutatud hindamisga peatamist pikendada kuni 30
t6Opaevani, kui kavandav omandaja voi midja on Uhes alljargnevas olukorras:

a) taasub vdjaspool ELi voi tema Ule teostatakse jarelevalvet véljaspool ELi;

b) ta on flusline voi juriidiline isk ja tema suhtes e teostata jarelevalvet kdesoleva
madruse ega direktiivide 73/239/EMU, 85/611/EMU, 92/49/EMU, 2002/83/EU,
2003/41/EU, 2004/39/EU, 2005/68/EU, 2006/48/EU, 2009/65/EU voi 2010/.../EL
(alternatiivse investeerimisfondi valitseja direktiiv) alusel.

Kui padev asutus otsustab hinnangu valmimise jarel esitada kavandatava omandamise suhtes
vastuvaite, teatab ta sellest tahtaega Uletamata kavandaval e omandajale kahe toéopaeva jooksul
kirjalikult ning esitab oma otsuse pohjendused. Kavandava omandaja taotlusel voib otsuse
tegemise agjakohased pbhjused siseriikliku diguse kohaselt avalikustada. Liikmesriigid vdivad
siiski lubada padeval asutusel nimetatud teavet avaldada ilma kavandava omandaja taotl useta.

Kui padev asutus e esita hindamisgja jooksul vastuvéidet kavandatavale omandamisele,
loetakse kavandatav omandamine heakskiidetuks.

Padev asutus vOib kavandatava omandamise I8puleviimiseks ette ndha maksimumperioodi
ning seda vajaduse korral pikendada

Liikmesriigid ei tohi kehtestada kéesolevas direktiivis sdtestatust rangemaid ndudeid selliste
teadete suhtes, mis kasitlevad padeva asutuse teavitamist hddlediguste voi kapitali otsesest vOi
kaudsest omandamisest, ning kdneal uste teadete heakskiitmise suhtes.

Artikkel 30
Hindamine

Keskse vastaspoole kavandava omandaja tdendolist mgju arvestades ning selleks, et tagada
omandatava keskse vastaspool e arukas ja usaldusvédrne juhtimine, hindab padev asutus artikli
29 |0ikega 2 ette nahtud teate ja artikli 29 16ikes 3 osutatud teabe hindamisel kavandava
omandagja sobivust ning kavandatava omandamise majanduslikku usaldusvaarsust koéikide
jargmiste kriteeriumide pohjal:

a)  kavandava omandaja maine ja magjanduslik usaldusvéarsus;

b) kavandatava omandamistehingu tulemusel keskse vastaspoole &ritegevust juhtima hakata
voivaisiku maine ja kogemused;

c) kaskeskne vastaspool on suuteline kdesoleva madruse sétteid jérjepidevalt taitma;
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d) kason mdistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatava omandamisega toimub v&i on
toimunud vOi Uritatakse voi on pldtud Uritada rahapesu voi terrorismi rahastamist
direktiivi 2005/60/EU® artikli 1 tahenduses, v&i kas kavandatav omandamine vdiks
suurendada sellise tegevuse ohtu.

Kavandatava omandaja majandusliku usaldusvédrsuse hindamisel p6orab padev asutus
eelkdige tahelepanu keskse vastaspool e praeguse ja kavandatava aritegevuse laadile.

Kui padev asutus hindab vBimet téita kdesoleva madruse ndudeid, poorab ta eelkbige
téhelepanu sellele, kas kontsernil, mille osaks keskne vastaspool saab, on olemas struktuur,
mis vBimaldab teostada thusat jarelevalvet, vahetada padevate asutuste vahel t6husalt teavet
ning méarata kindlaks Ulesannete jaotus padevate asutuste vahel.

Padevad asutused vdivad esitada kavandatavale omandamisele vastuvéite tksnes siis, kui neil
on maistlik alus seda teha |6ikes 1 sétestatud kriteeriumide alusel v6i kui kavandava omandaja
esitatud teave ei ole taielik.

Liikmesriigid e kehtesta eeltingimusi omandamisele kuuluva osaluse mééra suhtes ega luba
oma pé&devatel asutustel votta kavandatava omandamise kontrollimisel aluseks turu
majanduslikke vajadusi.

Liikmesriigid avalikustavad loetelu teabest, mida on vaja hinnangu andmiseks ja mis tuleb
edastada padevatel e asutustele artikli 29 16ikes 2 osutatud teate esitamisel. Noutav teave peab
olema proportsionaalne ning kohandatud vastavalt kavandava omandaga ja kavandatava
omandamise laadile. Liikmesriigid e nbua teavet, mis e ole agakohane usaldusvéérsuse
hindami seks.

Kui pédevale asutusele on esitatud kaks vdi enam ettepanekut osaluse omandamise voi
suurendamise kohta tihes ja samas keskses vastaspooles, tagab padev asutus, olenemata artikli
29 |Gigetest 2, 3 ja 4, et kdiki kavandavaid omandajaid kohel dakse mittediskrimineerival viisil.

Asjaomased padevad asutused konsulteerivad hindamise |&biviimisel Uksteisega, kui kavandav
omandaja on Uks jargmistest:

a) teises liikmesriigis tegevusoa saanud  krediidiasutus,  elukindlustusandja,
kahjukindlustusandja, edasikindlustusandja, investeerimisiihing, turu korraldaja,
vaartpaberiarveldussiisteemi  korraldgja, eurofondi  valitsga vOi  aternatiivse
investeerimisfondi valitsga;

b) teises liikmesriigis tegevusoa saanud krediidiasutuse, elukindlustusandja,
kahjukindlustusandja, edasikindlustusandja, investeerimisihingu, turu korraldaja,
vaartpaberiarveldussiisteemi  korraldgja, avatud investeerimisfondi valitsgja voi
alternatiivse investeerimisfondi valitsgja emaettevitja;

c) teises liikmesriigis tegevusoa saanud krediidiasutuse, e ukindlustusandja,
kahjukindlustusandja, edasikindlustusandja, investeerimisihingu, turu korraldaja,
vaartpaberiarveldussiisteemi  korraldgja, eurofondi  valitsga vOi  aternatiivse
investeerimisfondi valitseja Ule kontrolli omav flusiline vai juriidilineisik.
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Padevad asutused edastavad viivitamata Ukstei sel e hindamiseks vajaliku olulise voi asjakohase
teabe. Padevad asutused edastavad Uksteisele taotluse korral kogu asjakohase teabe ning
edastavad kogu hadavajaliku teabe omal algatusel. Omandatavale kesksele vastaspoolele
tegevusloa andnud pédeva asutuse otsuses tuleb &a ndidata kdik seisukohad ja
reservatsioonid, mida on véljendanud kavandava omandaja eest vastutav padev asutus.

Artikkel 31
Huvide konflikt

Kesksel vastaspoolel peab olema kirjalikud ning tdhusad organisatsioonilist ja halduskorda
kasitlevad eeskirjad, et tuvastada ja lahendada vOimalikud sisemised huvide konfliktid,
seahulgas konfliktid, kuhu on Uhelt poolt kaasatud juhid, t66tajad véi mis tahes sellised
isikud, kes on otseselt voi kaudselt nendega seotud kontrollimehhanismi voi muude tihedate
suhetega, ning teiselt pool kliirivad liikmed v&i nende kliendid. Keskne vastaspool rakendab
nduetekohast konfliktide lahendamise menetlust voimalike huvide konfliktide tekkimisel.

Kui keskse vastaspoole organisatsiooniline v6i halduskord e ole huvide konfliktide
lahendamiseks piisav, et tagada kuillaldase kindlusega kliiriva liikme huvide kahjustamise ohu
valtimine, avalikustab keskne vastaspool kliirivale liikmele enne agaomase Kliiriva liikme
tehtavate uute tehingute aktsepteerimist selgel kujul huvide konfliktide Uldise laadi ja/vOi
allika. Kui keskne vastaspool klienti e tunne, teavitab ta seda Kkliirivat liiget, kelle klient on
kaasatud.

Kui keskne vastaspool on ema- voi tutarettevotja, peab Kirjalikes eeskirjades kasitlema ka mis
tahes olukorda, millest keskne vastaspool on teadlik voi peaks teadlik olema ja mis voib
tekitada huvide konflikti tingituna teiste selliste ettevotjate struktuurist ja &aritegevusest,
kellegatal on emavai tltre suhe.

Like 1 kohastes kirjalikes eeskirjades kasitletakse vahemalt jargmist:

a) agaolud, mis tekitavad voi voivad tekitada huvide konflikti, millega vdib kaasneda tihe
voi mitme Kliirivaliikme vai kliendi huvide olulise kahjustamise oht;

b) menetlus, mida tuleb jargida, ja meetmed, mis tuleb vastu votta selliste konfliktide
juhtimiseks.

Keskne vastaspool votab kdik mdistlikud meetmed, et hoida &éra tema stisteemides hallatava
teabe kuritarvitamine ja vétida silitatava teabe kasutamist muul Zriotstarbel. Uhes keskses
vastaspooles séilitatavat konfidentsiaalset teavet e tohi driotstarbel kasutata mis tahes muu
sellinefltsiline vai juriidiline isik, kellel on keskse vastaspoolega emavai titre suhe.

Artikkel 32
Talitluspidevus

Kesksel vastaspoolel on talitugarjepidevuse kava ja avariitaastekava, mille eesméark on tagada
keskse vastaspoole funktsioonide séilitamine, tema tegevuste kiire taastamine ja kohustuste
téitmine. Selline kava voimaldab vahemalt taastada katkestuse korral kdik tehingud, et keskne
vastaspool saaks jétkatatoimimist kindlalt ja viia arveldamine 18pule kavandatud kuupéeval .
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Komigonile antakse volitused vétta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse talitugdrjepidevuse kava ja avariitaastekava minimaalne sisu  ning
talitug arjepidevuse kavaga tagatav minimaal ne teenuste osutamise tase.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méaarug| artiklitega[7-7d].

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus esitab konealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 33

Allhanked

Kui keskne vastaspool ostab to6ilesandeid, teenuseid vai tegevusi allhanke korras, peab ta
jétkuvalt taéitma koik k&esoleva mééruse kohased kohustused ning igal ajal taitma jargmised
tingimused:

a)  alhankimisega el delegeerita keskse vastaspoole kohustusi;

b) sellega ei muudeta keskse vastaspoole suhet kliirivate liikmete voi klientidega ega tema
kohustusi;

c) kesksele vastaspool el e tegevus oa andmise tingimused on jétkuvalt téidetud;
d) alhankimine ei takistajarelevalve teostamist;

e) adlhankimise tulemusel e jaeta keskset vastaspoolt korvale slisteemidest ega
kontrollidest, mis on vajalikud tema riskide juhtimiseks.

f)  keskne vastaspool sdilitab padevuse, mida on vaa, et hinnata osutatavate teenuste
kvaliteeti, teenuseosutgja organisatsioonilist suutlikkust ja kapitali adekvaatsust; ning
padevust, mida on vaja allhangitud tegevuste tbhusaks jalgimiseks ja alhankimisega
seotud riskide juhtimiseks, ning ta peab pidevalt selliseid tegevusi jéalgima ja
kdnealuseid riske juhtima;

g) kesksel vastaspoolel on vahetu juurdepédds alhangitavaid tegevus késitlevale
asakohasele teabelg;

h)  teenuse osutaja teeb seoses allhanketegevusega koostood padeva asutusega;

i)  teenuse osutgja kaitseb keskse vastaspoolega ning tema kliirivate liikmete ja klientidega
seotud tundlikku ja konfidentsiaal set teavet.

Padev asutus nduab, et keskne vastaspool kirjeldab kirjalikes eeskirjades selgelt, kuidas
jaotatakse tema ja teenuse osutaja Gigused ja kohustused.

Keskne vastaspool teeb taotluse korral kéttesaadavaks kogu teabe, mida on padeval asutusel
vaja, et hinnata, kas allhangitud tegevusi tehakse kooskdlas kéesol eva médruse nduetega.
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2. peatukk
Aritegevuse eeskirjad

Artikkel 34
Uldsétted

Kui keskne vastaspool osutab teenuseid oma Kliirivatele lilkmetele ja vajaduse korra nende
klientidele, kaitub ta ausalt ja professionaalselt kooskdlas kliirivate liikmete ja klientide
parimate huvidega ja usal dusvaarse riskijuhtimise pbhimdtetega.

Keskne vastaspool kasutab |&bipaistvaid kaebuste |ahendamise eeskirju.

Artikkel 35
Osalusnduded

Keskne vastaspool kehtestab, millised Kliirivate liikmete kategooriad voetakse vastu ja
vastuvotukriteeriumid. Sellised kriteeriumid peavad olema mittediskrimineerivad, |8bipaistvad
ja objektiivsed, et tagada aus ja avatud juurdepads kesksele vastaspoolele ja tagada, et
Kliirivatel litkmetel on piisavalt rahalis vahendeid ja nende tegevussuutlikkus on piisav, et
téita keskses vastaspooles osalemisega kaasnevad kohustused. Juurdepddsu piiravate
kriteeriumide kasutamine on lubatud tksnes juhul, kui nende eesméark on kontrollida keskse
vastaspool e riski.

Keskne vastaspool tagab, et 16ikes 1 osutatud kriteeriume kohaldatakse pidevalt, ning ta peab
paasema hindamiseks vajalikule teabele juurde digeaegselt. Keskne vastaspool kontrollib
vahemalt korra aastas pohjalikult, kas temakliirivad litkmed téidavad kéesoleva artikli sétteid.

Kliirivatel liikmetel, kes kliirivad tehinguid oma klientide nimel, on selleks vajalikud
téiendavad rahalised vahendid ja tegevussuutlikkus. Kliirivad liikmed teavitavad keskset
vastaspoolt taotluse korral kriteeriumidest ja eeskirjadest, mille nad vétavad vastu selleks, et
nende klientidel oleks juurdepaés keskse vastaspool e teenustele.

Keskne vastaspool kehtestab objektiivse ja |&bipaistava menetluse, mille alusel peatatakse
|6ike 1 kohastele kriteeriumidele mittevastavate kliirivate litkmete litkmesus ja | Opetatakse see
nduetekohaselt.

Keskne vastaspool voib keelduda |Gikes 1 osutatud tingimusi téitvatele kliirivatele litkmetele
juurdepdasu andmisest Uksnes siis, kui ta seda kirjalikult nGuetekohaselt pdhjendab, 18htudes
pohjalikust riskianal Ulisist.

Keskne vastaspool voib kehtestada kliirivate liikmete suhtes konkreetsed lisakohustused,
naditeks kohustuse osaleda selliste kliirivate liikmete positsioonide oksgonitel, kes on oma
kohustused téitmata jétnud. Sellised lisakohustused on proportsionaalsed kliiriva liikme
riskiga ning nendega ei tohi osalust piirata teatavat liiki kliirivate litkmetega.
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Artikkel 36
L abipaistvus

Keskne vastaspool avalikustab osutatavate teenuste hinnad ja vastavad teenustasud. Ta
avalikustab Uksikute osutatud teenuste ja sooritatud tegevuste hinnad ja vastavad teenustasud
eraldi, sealhulgas hinnaalandused ja hinnavahendid ning sellise hinnavéhendamise tingimused.
Ta voimaldab oma Kkliirivatel liikmetel ja vaaduse korral nende klientidel paéaseda
konkreetsetel e teenustele eraldi juurde.

Keskne vastaspool avaldab Kliirivatele liikmetele ja nende klientidele osutatavate teenustega
seotud riskid.

Keskne vastaspool avalikustab hinnateabe, mida kasutatakse selleks, et arvutada paeva [6pu
riskipositsioonid kliirivate liikmete suhtes ning kliiritud tehingute maht finantsinstrumentide
igaliigi kohta.

Artikkel 37
Eraldatusja tlekantavus

Keskne vastaspool sédilitab andmeid ja peab arvestust, mis vOimaldab tal iga ga ja
viivitamata eraldada the Kliiriva liikme vara ja positsioonid teise Kkliiriva liikme ning tema
enda varast ja positsioonidest.

Keskne vastaspool nduab, et iga Kliiriv liige eristaks keskse vastaspoole juures oma kontodel
oma vara ja positsioonid oma klientide varast ja positsioonidest. Keskne vastaspool voimaldab
Klientidel oma vara ja positsioone Uksikagjalikumalt eraldada. Keskne vastaspool avalikustab
eraldatuse eri tasanditega seotud riskid ja kulud.

Soltuvalt kliendi valitud eraldatuse tasemest tagab keskne vastaspool, et ta on taotluse korral
vOimeline edastama eelnevalt kindlaks méaratud kéivitava sindmuse korra ilma Kliiriva
liikme ndusol ekuta ja eelnevalt kindlaks maaratud Ul ekandeperioodi jooksul asjaomase kliiriva
lilkme vara ja positsioonid teisele kliirivale liikmele. Kdnealusel teisel Kliirival liikmel on
kohustus Uksnes siis, kui ta on sellekohase kokkuleppe varem sdlminud.

Tingimusel et klienti ei mojuta see, et kohustused on téitmata j&tnud Kliiriv liige, kelle kaudu
tal on juurdepaas kesksele vastaspoolele, voi mis tahes muud kliendid, kohal datakse direktiivi
2006/48/EU 111 lisa 2. osa punkti 6.

Laigetes 14 osutatud nduded on Ulimad muudest nendega vastuolus olevatest liikmesriikide
0igus- ja haldusnormidest, mis vdivad takistada pooltel nende nduete taitmist.
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3. peattikk
Usadatavusnormatiivid

Artikkel 38
Krediidiriski juhtimine

Keskne vastaspool mdddab ja hindab iga Kliiriva liikme ja vajaduse korral teise sellise keskse
vastaspoole, kellega ta on sdlminud koostalitluskokkuleppe, likviidsus- ja krediidiriski peaaegu
reaalajas. Kesksel vastaspoolel on Gigeaegne ja mittediskrimineeriv juurdepdds asjakohastele
hindamisallikatele, et hinnata oma riskipositsiooni tdhusalt.

Artikkel 39
M ar ginaalinduded

1. Selleks et piirata oma Kliirivate liikmete ja vaaduse korral koostalitluskokkul epetega
hdlmatud kesksete vastaspoolte krediidiriski, kehtestab keskne vastaspool marginaalid ja
nduab need sisse. Sellised marginaalid peavad olema piisavad, et katta voimalikke riske, mis
keskse vastaspoole hinnangul vdivad vastavate positsioonide likvideerimiseni ilmneda.
Marginaalid peavad olema piisavad, et katta vahemalt 99 protsenti riskipositsioonide
muutusest teatava gja jooksul ning tagada, et keskne vastaspool tagaks téielikult oma
riskipositsioonid  kdikide kliirivate liikmete suhtes ja vagaduse korra teiste
koostalitluskokkul epetega hdlmatud kesksete vastaspoolte suhtes vahemalt iga paev.

2. Marginaalinduete kehtestamiseks votab keskne vastaspool vastu mudelid ja parameetrid, mis
kajastavad Kliiritavate toodete riskitunnuseid ja mille puhul vOetakse arvesse marginaalide
kogumise intervalli, turulikviidsust ning muutuste vdimalikkust tehingu kestuse jooksul.
Padev asutus valideerib mudelid ja parameetrid ning nende kohta esitab artiklis 15 osutatud
kolleegium Uhisarvamuse.

3. Keskne vastaspool nduab marginaale sisse paevasiseselt ja vahemalt siis, kui Uletatakse
eelnevalt kindlaksméaratud kiinnised.
4. Keskne vastaspool eraldab iga Kliiriva liikme ja vgaduse korral koostalitluskokkulepetega

hdlmatud kesksete vastaspoolte marginaalid ja tagab, et marginaalid on kaitstud selle eest, et
teised Kliirivad liikmed, asutused, kus neid hoitakse, vOi keskne vastaspool ise jétavad
kohustused téitmata voi et keskne vastaspool kannab muul viisil kahju.

5. Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse 16ikes 1 osutatud sobivad protsendid ja aeg, mida tuleks kaaluda
finantsinstrumentide eri klasside puhul.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Konsulteerides Euroopa Pangandusjérelevalve Asutusega, esitab Euroopa

V&artpaberiturujarelevalve Asutus kdnealuste reguleerivate tehniliste standardite projektid
komigonile hiljemalt 30. juuniks 2012.
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Artikkel 40
Tagatisfond

Keskne vastaspool loob tagatisfondi, et katta kohustuste téitmatajétmisest tulenev kahju,
sealhulgas the voi mitme Kliiriva lilkme maksevbimetusmenetluse algatamisega kaasnev
kahju.

Keskne vastaspool kehtestab tagatisfondi maksete minimaalse suuruse ja kriteeriumid Uksikute
Kliirivate liikmete maksete arvutamiseks. Maksete suurus on proportsionaalne iga kliiriva
litkme riskipositsiooniga tagamaks, et tagatisfondi maksed voimaldavad kesksel vastaspoolel
tulla toime vahemalt siis, kui kohustused jatab téitmata kliiriv liige, kelle suhtes tal on kdige
suurem riskipositsioon, vai suuruselt teise vOi kolmanda riskipositsiooniga kliiriv liige, kui
nende riskisumma on suurem.

Keskne vastaspool vGib luua rohkem kui Uhe tagatisfondi tema kliiritavate instrumentide eri
liikide jaoks.

Artikkel 41
Muu riskijarelevalve

Lisaks artikliga 12 ette ndhtud kapitalile tagab keskne vastaspool piisavad rahalised vahendid,
et katta voimalik kahju, mis Uletab marginaalinGuetega ja tagatisfondi kaetava kahju. Sellised
vahendid vbivad hélmata mis tahes muud Kliirivate liikmete véi muude poolte loodud
Kliirimisfondi, kahjumi jaotamise kokkuleppeid, kindlustusandjate vahelisi kokkuleppeid,
keskse vastaspoole omavahendeid, emaettevdtjate tagatisi voi muid sarnaseid vahendeid.
Keskne vastaspool saab selliseid vahendid vabalt kasutada ning neid el kasutata tegevuskahju
katmiseks.

Keskne vastaspool t66tab vélja ekstreemsete, kuid usutavate turutingimuste stsenaariume, mis
hélmavad selle turu, kus keskne vastaspool teenuseid osutab, k&ige muutlikumaid perioode.
Artiklis 40 osutatud tagatisfond ja Idikes 1 osutatud muud rahalised vahendid peavad igal gjal
vOimaldama kesksel vastaspoolel toime tulla kahe tema suhtes k&ige suurema
riskipositsiooniga kliiriva liikme kohustuste téitmatgjétmisega ning voimaldama kesksel
vastaspoolel toime tulla finantsinstrumentide ootamatu mulgi ja turu likviidsuse kiire
vahenemisega.

K eskne vastaspool muretseb vajalikud krediidiliinid vdi sdlmib sarnased kokkulepped, et katta
likviidsusvajadus, kui tema kasutuses olevaid rahalisi vahendeid ei saa kohe kasutada. Ukski
Kliiriv liige ning tema ema- vOi tltarettevGtjad el vOi anda rohkem kui 25 protsenti keskse
vastaspoole vajalikest krediidiliinidest.

Keskne vastaspool vBib nduda, et kohustus taitvad kliirivad lilkmed annaksid lisavahendeid
teise kliiriva litkme kohustuste téitmatajdtmise korral. Keskse vastaspoole kliirivate liikmete
riskipositsioon asjaomases keskses vastaspool es on piiratud.

Komigonile delegeeritakse volitused vétta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse |8ikes 2 osutatud ekstreemsed tingimused, millega keskne vastaspool peab toime
tulema.
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Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas médéruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega 7—7d.

Konsulteerides Euroopa Pangandusjérelevalve Asutusega, esitab Euroopa
V&artpaberiturujarelevalve Asutus kdnealuste reguleerivate tehniliste standardite projektid
komigonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 42
K askaadipdhimdte

Keskne vastaspool kasutab kahju katmiseks kdigepealt kohustused téitmatajdtnud Kliiriva
liilkme marginaale jaalles siis muid rahalisi vahendeid.

Kui kohustused taitmatajdtnud kliiriva liikme marginaalid e ole keskse vastaspoole kahju
katmiseks piisavad, kasutab keskne vastaspool kahju katmiseks makseid, mille kohustused
téitmatgjatnud liige on tagatisfondi teinud.

Keskne vastaspool kasutab tagatisfondi makseid ja kohustus téitvate kliirivate liikmete
makseid Uksnes pédrast seda, kui kohustused taitmatajatnud Kkliiriva lilkme maksed on
ammendunud, ning vajaduse korral vOib keskne vastaspool kasutada artikli 41 16ikes 1
osutatud omavahendeid.

Keskne vastaspool e tohi the kliiriva liikme kohustuste taitmatajdtmisest tuleneva kahju
katmiseks kasutada kohustusi téitvate kliirivate liikmete marginaale.

Artikkel 43
Tagatisnduded

Keskne vastaspool aktsepteerib kliirivate liikmete riskipositsiooni katmiseks Uksnes vaga
likviidseid tagatisi, mille krediidi- ja tururisk on minimaalne. Tateeb vajalikke vaartuskarpeid,
mis kaastavad vara vaartuse voimalikku vahenemist gjavahemikus alates vara viimasest
hindamisest kuni gjani, mil nad saab hinnanguliselt likvideerida. Ta v6tab arvesse turuosalise
kohustuste taitmatajatmisest tulenevat likviidsusriski ja teatava vara kontsentratsiooniriski,
millest tulenevalt vbidakse kehtestada vastuvOetav tagatis ja teha vastavad vaartuskarped.

Keskne vastaspool voib ndustuda vajaduse korral ja kui piisav usaldusvaérsus on tagatud, et
selle tuletislepingu voi finantsinstrumendi, millest keskse vastaspoole riskipositsioon tuleneb,
alusvara on tagatis, millega kaetakse marginaalinbuded.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tapsustatakse, millist liiki tagatis v6ib kasitada véga likviidsetena ja millised on I6ikes 1
osutatud vaartuskarped.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid vOetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Konsulteerides Euroopa Keskpankade Sisteemiga ja Euroopa Pangandusjérelevalve

Asutusega esitab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus konealuste reguleerivate
tehniliste standardite projektid komisjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.
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Artikkel 44
I nvesteerimispoliitika

Keskne vastaspool investeerib oma rahalis vahendeid Uksnes vaga likviidsetesse
finantsinstrumentidesse, mille turu- ja krediidirisk on minimaalne. Investeeringuid peab olema
voimalik minimaal se ebasoodsa hinnaefektiga kiiresti likvideerida.

Marginaalidena kasutatavad finantsinstrumendid antakse hoiule
vaartpaberiarveldussiisteemide korraldgjatele, kes tagavad mittediskrimineeriva juurdepaasu
kesksele vastaspoolele ja kdnealuste instrumentide taieliku kaitse. Kesksel vastaspoolel on
vajaduse korral voimalik finantsinstrumente kohe kasutada.

Keskne vastaspool e investeeri oma kapitali ega artiklites 39, 40 ja 41 osutatud nbuete
téitmisest tulenevaid summasid oma véartpaberitesse ega oma ema vOi tutarettevotjate
vaartpaberitesse.

Keskne vastaspool votab investeerimisotsuste tegemisel arvesse oma  Uldist
krediidiriskipositsiooni Uksikute vdlgnike suhtes ja tagab, et tema Uldine riskipositsioon
uksikute volgnike suhtes j&ab riskide kontsentreerumise aktsepteeritavatesse piirmaaradesse.

Komigionile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse 16ikes 1 osutatud vaga likviidsed finantsinstrumendid ning l6ikes 4 osutatud
riskide kontsentreerumise piirmaérad.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Konsulteerides Euroopa Pangandusjérelevalve Asutusega esitab Euroopa
Va&artpaberiturujarelevalve Asutus kdnealuste reguleerivate tehniliste standardite projektid
komigonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 45
Kohustuste taitmatajatmise korral jargitav menetlus

Keskne vastaspool néeb ette menetluse, mida jargitakse, kui kliiriv liige e taida artikli 35
ndudeid keskse vastaspoole kehtestatud tahtaja jooksul kooskodlas tema menetlusega. Keskne
vastaspool kirjeldab menetlust, mida jargitakse, kui keskne vastaspool e ole kliiriva lilkme
maksevoimetust kindlaks teinud.

Keskne vastaspool tegutseb kohe, et piirata kohustuste tditmatajatmisest tulenevat kahju ja
likviidsussurvet ning tagab, et mis tahes kliiriva litkme positsioonide sulgemine e hairi
kohustusi téitvate Kliirivate liikmete tehinguid ega tekita neile kahju, mida neil e olnud
voimalik ette ndha ega kontrollida.

Keskne vastaspool teavitab sellest kohe padevat asutust. Padev asutus teavitab kohustused
téitmatgjanud Kliiriva lilkme jarelevalve eest vastutavat asutust kohe, kui keskne vastaspool
leiab, et kliiriv liige e suuda omatulevasi kohustusi téita, ja kui keskne vastaspool kavatseb ta
kohustusi mittetéitvaks litkmeks tunnistada.
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Keskne vastaspool hoolitseb selle eest, et menetlus, mida jérgitakse kohustuste
téitmatgjatmisel, on jOustatav. Ta votab kdik mdistlikud sammud tagamaks, et tal on diguslik
voim likvideerida kohustused téitmatgjatnud kliiriva liikme omandipositsioonid ja kanda
kohustused téaitmatajatnud kliirivaliikme klientide positsioonid tle vi need likvideerida.

Artikkel 46
Mudelite |&bivaatamine, stressitestid ja jareltestid

Keskne vastaspool vaatab korrapéraselt |&8bi marginaalinbuete arvutamiseks kasutatavad
mudelid ja  parameetrid, tagatisfondi maksed, tagatisnduded ja  muud
riskikontrollimehhanismid. Keskne vastaspool kohaldab mudelite suhtes rangeid ja sagedasi
stressiteste, et hinnata nende vastupanuvdimet ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes,
ning ta korraldab jérelteste, et hinnata kasutatavate meetodite usaldusvaérsust. Keskne
vastaspool teavitab padevat asutust tehtud testide tulemustest ja peab enne mudelite voi
parameetrite muutmist saama padeva asutuse kinnituse.

Keskne vastaspool katsetab kohustuste taditmatajdtmisel jargitava menetluse pohiaspekte
korraparaselt, et votta moistlikud meetmed tagamaks, et kliirivad litkmed saavad menetlusest
aru ja et nad on kehtestanud nduetekohase menetluse, mida kohustuste téitmatajatmise korral
jargitakse.

Keskne vastaspool avalikustab pdhilise teabe riskijuhtimismudeli kohta ja |16ikes 1 osutatud
stressitestide korraldamisel kasutatavate eelduste kohta

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse jargmine:

a) eiliiki finantsinstrumentide ja portfellide puhul korraldatavate testide liigid;
b)  kliirivate litkmete vOi muude osaliste testidesse kaasatus;

C) testide sagedus;

d) testimise kestus;

e) ldikes 3 nimetatud pdhiline teave.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid vOetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Konsulteerides Euroopa Pangandusjérelevalve Asutusega, esitab Euroopa

Va&artpaberiturujarelevalve Asutus kdnealuste reguleerivate tehniliste standardite projektid
komigonile hiljemalt 30. juuniks 2012.
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Artikkel 47
Arveldamine

Keskne vastaspool kasutab oma tehingute arveldamiseks voimaluse korral keskpanga raha.
Kui keskpanga raha ei saa kasutada, vOetakse meetmeid krediidi- ja likviidsusriskide rangeks
piiramiseks.

Keskne vastaspool esitab selgelt oma kohustused seoses finantsinstrumentide Ul ekandmisega,
seahulgas margib, kas tal on kohustus finantsinstrumendid Ule kanda voi ta saab ise
finantsinstrumentide Ulekande voi kas ta korvab tlekandmisel tekkinud kahju osalistele.

Kui kesksel vastaspoolel on kohustus kanda finantsinstrumente Ule vdi ta saab ise
finantsinstrumentide Ulekandeid, vélistab keskne vastaspool pohiriski vBimalikult suures
ulatuses, kasutades pohimotet ,, vaartpaberi Ulekanne makse vastu”.

V jaotis
K oostalitluskokkulepped

Artikkel 48
K oostalitluskokkulepped

Keskne vastaspool vOib sdlmida teise keskse vastaspoolega koostalitluskokkuleppe, kui
artiklite 49 ja 50 nduded on taidetud.

Kui teise keskse vastaspoolega sOlmitakse koostalitluskokkulepe —konkreetsele
kauplemiskohale teenuste osutamiseks, on kesksel vastaspoolel mittediskrimineeriv
juurdepdds andmetele, mida ta vaab kdnealuselt kauplemiskohalt saadud Ulesannete
taitmiseks, ning tal on juurdepaés vastaval e arvel dussiisteemile.

Voimalus sdlmida koostalitluskokkulepe ning pééseda juurde andmefiidile vOi
arveldussiisteemile kooskdlas |Gigetega 1 ja 2 on otseselt voi kaudselt piiratud, et kontrollida
kdnealuse lepingu voi juurdepadsuga seotud riske.

Artikkel 49
Riskijuhtimine

K oostalitluskokkul eppeid solmivad kesksed vastaspooled peavad:

a) todtama vaja nduetekohase korra, menetluse ja stisteemid, et teha tdhusalt kindlaks
kokkuleppest tulenevad taiendavad riskid ning neid jalgida ja juhtida, et kohustusi oleks
voimalik digel gjal téita;

b) leppima kokku Gigustes ja kohustustes, sealhulgas nende suhteid reguleeriva diguse
0sas,
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c) tegemakindlaks krediidi- ja likviidsusriskid ning neid jalgima ja tdhusalt juhtima, nii et
Uhe keskse vastaspoole kliiriva liikme kohustuste tditmatgjdtmine e mdjutaks
koostalitlusvéimelist keskset vastaspoolt;

d) tuvastama koostalitluskokkuleppest tulenevad voimalikud sellised sOltuvused ja
korrelatsioonid, mis vdivad mojutada kliiriva liikme kontsentreerumisest tingitud
krediidi- ja likviidsusriski ja ka Uhendatud rahalisi vahendeid ning kdnealuseid tegureid
jalgimajaneed kdrvaldama.

Punkti b kohaldamisel kasutavad kesksed vastaspooled vajaduse korral samu oma vastavatesse
stisteemidesse maksgjuhiste sisestamist ja tihistamatuks muutumise aega kasitlevaid reegleid
nagu on ette nahtud direktiiviga 98/26/EU.

Punkti ¢ kohaldamisel kirjeldatakse kokkuleppe tingimustes menetlust, mida jargitakse
kohustuste tditmatajétmise taggargedega toimetulekuks, kui Uks koostalitluskokkuleppe
sdlminud keskne osapool on kuulutatud kohustused téitmataj&tnud osapool eks.

Punkti d kohaldamisel peab kesksetel vastaspooltel olema vdimalik rangelt kontrollidakliiriva
liikme kokkuleppejérgse tagatise uuesti tagatiseks seadmist, kui padevad asutused seda
lubavad. Kokkuleppes kirjeldatakse, kuidas kdnealused riskid on kdrvaldatud, vottes arvesse
piisavat katet ja vajadust piirata edasilevimise ohtu.

Kui kesksete vastaspoolte riskijuhtimismudelid, mida nad kasutatavad oma Kliirivate liikmete
riskipositsiooni ja oma vastastikuse riskipositsiooni katmiseks, on erinevad, teevad kesksed
vastaspooled sellised erinevused kindlaks, hindavad nendega seotud vdimalikke riske ning
votavad meetmeid, sealhulgas tagavad tdiendavad rahalised vahendid, mis piiravad erinevuste
mdju koostalitluskokkuleppele ning ka nende véimalikke tagajdrgi seoses edasilevimise
ohuga, ning tagavad, et need erinevused e mdjuta thegi keskse vastaspoole voimet toime tulla
kliirivaliikme kohustuste téitmataj&tmisega.

Artikkel 50
K oostalitluskokkuleppe heakskiitmine

Koostalitluskokkuleppe peavad kaasatud kesksete vastaspoolte padevad asutused eelnevalt
heaks kiitma. Kohaldatakse artikli 13 kohast menetlust.

Padevad asutused kiidavad koostalitluskokkuleppe heaks tiksnes siis, kui artikli 49 nbuded on
téidetud ning kokkuleppe tingimuste kohased Kkliirimistehingute tehnilised tingimused
vOimaldavad tagada finantsturgude sujuva ja korrektse toimimise ning kui kokkulepe el
vahenda jérelevalve tdhusust.

Kui padev asutus leiab, et 16ike 2 nduded e ole tdidetud, esitab ta padevatele asutustele ja
kaasatud kesksetele vastaspooltele kirjaliku selgituse riskikaalutluste kohta. Ka teavitab ta
Euroopa V&artpaberiturujdrelevalve Asutust, kes esitab arvamuse selle kohta, mil mééral
riskikaalutlused on tdesed ja annavad pOhjust koostalitluskokkuleppe tagasilikkamiseks.
Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutuse arvamus tehakse kaasatud kesksetele
vastaspooltele kattesaadavaks. Kui Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutuse hinnang
erineb vastava padeva asutuse hinnangust, kaalub kdnealune padev asutus oma hinnangut
uuesti, vottes arvesse Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve Asutuse arvamust.
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4.

Kooskdlas médruse .../... [EVJA madrus] artikliga 8 esitab  Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve Asutus hiljemalt 30. juunil 2012 juhised voi soovitused, et tootada
vdjajarjekindlad, tulemuslikud ja téhusad hinnangud koostalitluskokkul epete tarvis.

VI jaotis
Kauplemisteabehoidlateregistreeriminejajarelevalve

1. peatuikk
Kauplemisteabehoidla registreerimise tingimused ja kord

Artikkel 51
Kauplemisteabehoidlaregistreerimine

Kauplemisteabehoidla registreerib ennast Euroopa V é@rtpaberiturujéarelevalve Asutuse juures
artiklis 6 sétestatud eesmérgil.

Registreerimiseks peab kauplemisteabehoidla olema juriidiline isik, kes asub ELis ja vastab
V1l jaotise nduetele.

Kauplemisteabehoidla registreerimine kehtib kogu EL.i territooriumil.

Registreeritud kauplemisteabehoidla peab igal gal téitma esmasel registreerimisel ndutud
tingimused. Kauplemisteabehoidla teavitab Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutust
viivitamata regi streerimistingimuste olulistest muudatustest.

Artikkel 52
Registreerimistaotlus

Kauplemisteabehoidla esitab registreerimistaotiuse Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve
Asutusele.

Kimne totpéeva jooksul parast taotluse saamist hindab Euroopa V &artpaberiturujérelevalve
Asutus, kas taotlus on téaielik.

Kui taotlus e ole taielik, kehtestab Euroopa V &@rtpaberiturujarelevalve Asutus téhtaja, milleks
kauplemisteabehoidlal tuleb esitada téiendav teave.

Kui Euroopa V&artpaberiturujarelevalve Asutus on kindlaks teinud, et taotlus on taielik,
teavitab ta sellest kauplemisteabehoidlat.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tapsustatakse Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutusele esitatava |0ike 1 kohase
registreerimistaotl use Uksikas ad.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas madéruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].
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Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus esitab konealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Selleks et tagada |16ike 1 Uhesugune kohaldamine, antakse komigonile digus vétta vastu
rakendusstandardid, milles méératakse kindlaks Euroopa V artpaberiturujarelevalve Asutusele
esitatava registreerimistaotluse vorm.

Esimeses |16igus osutatud rakendusstandardid voetakse vastu kooskdlas méaruse .../... [EVJIA
maarus| artikliga 7e.

Euroopa V dartpaberiturujérelevalve Asutus esitab kdneal uste standardite projektid komisjonile
hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 53
Taotluse labivaatamine

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus vaatab registreerimistaotiuse 18bi neljakimne
t6Opaeva jooksul alates artikli 52 |6ike 2 kolmandas 16igus osutatud teavitamise kuupéevast,
lahtudes sellest, kas kauplemisteabehoidla téidab artiklite 64—67 nbudeid, ning votab vastu
Uksikagjalikult pohjendatud otsuse registreerimise kohta voi taotluse tagasil ikkamise kohta.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutuse poolt |6ike 1 kohaselt tehtud otsus joustub
viiendal t60paeval pérast selle vastuvotmist.

Artikkel 54
Otsusest teavitamine

Kui Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutus votab vastu otsuse registreerimise kohta,
registreerimisest keeldumise vOi registreerimise tUhistamise kohta, teavitab ta
kauplemisteabehoidlat sellest viie toopaeva jooksul, pdhjendades oma otsust Uksikasalikult.

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutus teavitab |G6ike 1 kohasest mis tahes otsusest
komigjoni.

Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve Asutus avaldab oma veebilehel kéesoleva médruse
kohaselt registreeritud kauplemisteabehoidlate nimekirja. Loetelu gjakohastatakse 5 todpaeva
jooksul alates |6ikes 1 nimetatud otsuse vastuvotmisest.

Artikkel 55
Trahvid

Euroopa V értpaberiturujarelevalve Asutuse taotlusel vdib komisjon oma otsusega kehtestada
kauplemisteabehoidlale trahvi, kui kauplemisteabehoidla on tahtlikult vai tahtmatult rikkunud
kéesoleva maaruse artikli 63 16ike 1, artiklite 64—66 ning artikli 67 |6igete 1 ja 2 ndudeid.

Loikes 1 osutatud trahvid on hoiatavad ning proportsionaalsed rikkumise laadi ja tGsiduse,
rikkumise kestuse ning asaomase kauplemisteabehoidla maandusliku suutlikkusega.
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Trahvisumma e Uleta 20 protsenti kauplemisteabehoidla eelmise majandusaasta aastasest
sissetulekust voi kéibest.

Olenemata |6ikest 2, on juhul kui kauplemisteabehoidla on rikkumisest otseselt voi kaudselt
saanud moddetavat rahalist kasu, trahvi suurus véhemalt vordne saadud kasuga.

Komigonile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse jargmine:

a)  trahvisumma méaaramise Uksikasjalikud kriteeriumid;

b)  uurimismenetlustega seotud meetmed ja teavitamine, aga ka otsuste tegemise kord,
seahulgas sdtted kaitsediguse, andmetele juurdepddsu, seadugérgse esindamise ja
konfidentsiaal suse kohta ning ajalised sétted ning trahvisumma méaaramine ja kogumine.

Esimeses 16igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas mééruse
...l... [EVJA méarug| artiklitega[7-7d].

Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutus esitab kdnealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

Artikkel 56
Perioodilised karistusmaksed

Euroopa V @rtpaberiturujarelevalve Asutuse taotlusel vdib komisjon oma otsusega kehtestada
perioodilised karistusmaksed mis tahes selliste isikute suhtes, kelle kauplemisteabehoidla on
palganud voi kes on sellega seotud, et sundida neid:

a)  rikkumist |6petama;

b) estama téielikku ja diget informatsiooni, mida Euroopa Vaartpaberiturujéarelevalve
Asutus on taotlenud artikli 61 |6ike 2 kohaselt;

c) aluma uurimisele ja eelkbige esitama tdielikud dokumendid, andmed, menetlused voi
muu vajaliku teabe, ning téiendama ja parandama muud teavet, mis on esitatud uurimise
kaigus, mille Euroopa V aartpaberiturujarelevalve Asutus on algatatud artikli 61 |Gike 2
kohasdlt;

d) alumaartikli 61 16ike 2 kohaselt Euroopa V &rtpaberiturujérelevalve Asutuse maaratud
kohapeal sele kontrollimisele.

Perioodilised karistusmaksed peavad olema tBhusad ja proportsionaalsed. Perioodiline
karistusmakse maaratakse iga viivitatud paeva eest. See ei Uleta 5% eelmise majandusaasta
keskmisest paevakéibest ning arvutatakse alates otsuses sdtestatud kuupaevast.

Artikkel 57
Asjaomaste isikute arakuulamine
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1. Enne kui komigon teeb otsuse artiklites 55 ja 56 sdtestatud trahvide ja perioodiliste
karistusmaksete kohta, annab ta asjaomastele isikutele voimal use esitada érakuulamiseks oma
seisukoht komigjoni vastuvaited esilekutsunud kiisimustes.

Komigioni otsused vdivad pohineda Uksnes sellistel vastuvadetel, mille kohta asaomastel
isikutel on olnud voimalik esitada oma seisukoht.

2. Menetluse kéigus tagatakse téielikult agaomaste isikute digus kaitsele.
Konealustel isikutel on 6igus nduda juurdepadsu komisjoni toimikule tingimusel, et voetakse

arvesse teiste isikute Gigustatud huvi kaitsta oma arisaladusi. Juurdepéasudigus toimikule el
hdlma konfidentsiaal set teavet ega komisjoni ametial aseks kasutuseks ettenahtud dokumente.

Artikkel 58
Trahvide ja perioodiliste karistusmaksete Uhissatted
1. Komigon avalikustab kdik vastavalt artiklitele 55 ja 56 maaratud trahvid ja perioodilised
karistusmaksed.
2. Vastavalt artiklitele 55 ja 56 méaératud trahvid ja perioodilised karistusmaksed on haldusliku
iseloomuga.
Artikkel 59

Otsuste labivaatamine Eur oopa K ohtus

Euroopa Kohtul on téielik padevus labi vaadata otsused, millega komison on maaranud trahvid vOoi
perioodilised karistusmaksed. Euroopa Kohus voib méaératud trahvi vOi perioodilise karistusmakse
tuhistada, seda vahendada voi suurendada.

Artikkel 60
Registreerimise kehtetukstunnistamine
1 Euroopa Vé&artpaberiturujarelevalve Asutus tunnistab kauplemisteabehoidla registreerimise
kehtetuks, kui:

a)  kauplemisteabehoidla loobub selgesdnaliselt registreerimisest voi e ole eelneva kuue
kuu jooksul teenuseid osutanud;

b)  kauplemisteabehoidla registreerimisel on esitatud valeandmeid vdi registreerimine on
toimunud muul ebaseaduslikul moel;

c) kauplemisteabehoidlae téidaenam tingimusi, mille alusel taregistreeriti;
d) kauplemisteabehoidla on tdsiselt voi korduvalt rikkunud kéesoleva méaruse sétteid.

2. Kui sellise litkmesriigi padev asutus, kus asaomane kauplemisteabehoidla teenuseid osutab ja
tegevus sooritab, leiab, et Uks 16ikes 1 osutatud tingimustest on téidetud, vdib ta paluda
Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutusel kontrollida, kas registreerimise kehtetuks
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tunnistamise tingimused on téidetud. Kui Euroopa V &rtpaberiturujarelevalve Asutus otsustab,
et taei tunnista kauplemisteabehoidla registreerimist kehtetuks, esitab ta téieliku pdhjenduse.

Artikkel 61
Kauplemisteabehoidlate jarelevalve
1. Euroopa V dartpaberiturujarelevalve Asutus jalgib artiklite 64—67 kohaldamist.
2. Artiklites 51-60, ning 62 ja 63 sdtestatud Ulesannete tditmiseks antakse Euroopa

V &artpaberiturujarelevalve Asutusele digus

a)  pdaasedajuurde kdikidele mis tahes kujul dokumentidele ja Gigus saada vOi teha nendest
koopiaid;

b) nduda kdikidelt isikutelt teavet ning Gigus vajaduse korral isik teabe saamiseks védja
kutsuda jateda kisitleda;

c) teostadakohapea etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

d) taotledaandmeid telefonisuhtluse ja andmeedastuse kohta.

2. peatukk
Suhted kolmandate riikidega

Artikkel 62
Rahvusvahelised kokkulepped

Komigon esitab vajaduse korral ndukogule ettepanekuid pidada Ghe v6i mitme kolmanda riigiga
labirddkimis selliste rahvusvaheliste kokkulepete sBlmimiseks, milles kasitletakse vastastikust
juurdepddsu  kolmandates riikides asuvates kauplemisteabehoidlates hoitavaid borsivdliseid
tuletislepinguid hdlmavale teabele ning sellise teabe vahetamist, kui padevatel asutustel on kénealust
teavet vaa kéesoleva méaruse kohaste Ul esannete taitmiseks.

Artikkel 63
Samavaar susja tunnustamine

1 Kolmandas riigis asuv kauplemisteabehoidla vdib osutada teenuseid ja sooritada ELis asuvate
Uksuste jaoks artikli 6 kohaseid tegevus Uksnes siis, kui Euroopa V &artpaberiturujarelevalve
Asutus on kauplemisteabehoidlat tunnustanud.

2. Euroopa V &rtpaberiturujarelevalve Asutus tunnustab kauplemisteabehoidlat, kui jargmised
tingimused on téidetud:

a)  kauplemisteabehoidla on kolmandas riigis tunnustatud ja tema Ule teostatakse sedl
tbhusat jarelevalvet;

b)  komigon on vastu votnud 16ike 3 kohase otsuse;
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c) EL on sdlminud rahvusvahelise kokkuleppe kdnealuse kolmanda riigiga, nagu on
osutatud artiklis 62;

d) on sdlmitud |6ike 4 kohased koostdolepingud, millega tagatakse, et ELi ametiasutustel
on kohene ja pidev juurdepaés kogu vajalikule teabele.

Komigon vOib vastavalt artikli 69 |6ikes 2 osutatud menetlusele teha otsuse, milles
maérgitakse, et kolmandariigi digus- ja jarelevalvekorraga tagatakse, et kdnealuses kolmandas
riigis tegevusloa saanud kauplemisteabehoidlad taidavad digudlikult siduvaid ndudeid, mis on
samavaarsed kdesolevast madrusest tulenevate nduetega, ning et koneaduste
kauplemisteabehoidlate Ule teostatakse konealuses kolmandas riigis pidevat ja tdhusat
jarelevalvet ning et agjakohaseid eeskirju joustatakse.

Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutus sdlmib koostodlepingud selliste kolmandate
riikide asjaomaste padevate asutustega, mille digus- ja jarelevalveraamistik on tunnistatud
I6ike 3 kohaselt k&esoleva madrusega samavaarseks. Konealuste koostoolepingutega
tagatakse, et ELi ametiasutustel on kohene ja pidev juurdepaas kogu teabele, mida neil on oma
Ulesannete téitmiseks vaja. Koostool epingutes tapsustatakse vahemalt jargmine:

a)  mehhanism, mida kasutatakse teabe vahetamiseks Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
Asutuse, ELi mdne muu sellise asutuse, mis taidab ké&esoleva mééruse kohaseid
Ulesandeid, ning agjaomaste kolmandate riikide padevate asutuste vahel;

b) jarelevalvetegevuse kooskolastamise menetlus.

VII jaotis
Nouded kauplemisteabehoidlatele

Artikkel 64
Uldnduded

Kauplemisteabehoidlatel peab olema kindel halduskord, mis hdlmab selgesti méaératletud,
labipaistvate ja jarjepidevate vastutusaladega selget organisatsioonilist struktuuri ning
agakohast sisekontrolli, sealhulgas usaldusvddrset haldus- ja raamatupidamiskorda, mis
vdlistab konfidentsi aal se teabe avalikustamise.

Kauplemisteabehoidla to6tab vaja agakohase korra ja menetluse, millega tagatakse, et
kauplemisteabehoidla (sh temajuhid ja t66tajad) taidavad kéesoleva madruse koiki sétteid.

Kauplemisteabehoidla organisatsiooniline struktuur peab olema selline, mis tagab, et
kauplemisteabehoidla osutab teenuseid ja sooritab tegevus jérjepidevalt ja korrektselt. Ta
kasutab agakohaseid ja proportsionaal seid slisteeme, ressursse ja menetlusi.

Kauplemisteabehoidla kdrgem juhtkond ja juhtiva organi liikmed on piisavalt hea mainega ja
kogenud, et tagada kauplemisteabehoidla kindel ja usaldusvéarne juhtimine.

Kauplemisteabehoidla kehtestab objektiivsed, mittediskrimineerivad ja avalikustatud
juurdepadasu ja osalusnduded. Juurdepddsu piiravate kriteeriumide kasutamine on |ubatud
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Uksnes juhul, kui nende eesmérk on kontrollida kauplemisteabehoidlas séilitatavate andmetega
seotud riski.

Kauplemisteabehoidla avalikustab osutatavate teenuste hinnad ja vastavad teenustasud. Ta
avalikustab Uksikute osutatud teenuste ja sooritatud tegevuste hinnad ja vastavad teenustasud
eraldi, sealhulgas hinnaalandused ja hinnavahendid ning sellise hinnavahendamise tingimused.
Ta vOimaldab aruandvatel Uksustel pédseda konkreetsetele teenustele eraldi juurde.
Kauplemisteabehoidlate kehtestatud hinnad ja teenustasud peavad olema kul up&hised.

Artikkel 65
Tookindlus

Kauplemisteabehoidla teeb kindlaks operatsiooniriski alikad ja tootab riski minimeerimiseks
vdja agakohased susteemid, kontrollid ja menetluse. Sellised siisteemid peavad olema
usaldusvaarsed jaturvalised ning nad peavad olema piisavalt suutlikud saadud teavet kéitlema.

Kauplemisteabehoidla to6tab valja agakohase talitugérjepidevuse kava ja avariitaastekava,
mille eesmérk on tagada kauplemisteabehoidla funktsioonide séilimine, tema tegevuse kiire
taastamine ja kohustuste téitmine. Sellise kavaga ndhakse ette vahemalt tagavarasiisteemide
loomine.

Artikkel 66
Andmete kaitseja sailitamine

Kauplemisteabehoidla tagab artikli 6 kohase saadud teabe konfidentsiaalsuse, terviklikkuse ja
kaitse.

Kauplemisteabehoidla salvestab kohe artikli 6 kohase saadud teabe ja Séilitab seda vahemalt
kimme aastat parast vastavate lepingute 18ppemist. Tarakendab kiiret ja tdhusat menetlust, et
salvestada séilitatavates dokumentides tehtavad muudatused.

Kauplemisteabehoidla arvutab artikli 6 kohaselt teavitatud tuletislepingute Uksikasjade alusel
positsioonid tuletisinstrumentide iga klass kohta ja andmed esitanud tiksuse kohta.

Kauplemisteabehoidla vdimaldab lepinguosalistel paaseda kdnealust lepingut kasitlevale
teabele juurde jasedaiga ga muuta.

Kauplemisteabehoidla votab kdik mdistlikud meetmed, et hoida &a tema slsteemides
hall atava teabe kuritarvitamine ja valtida séilitatava teabe kasutamist muul ariotstarbel.

Kauplemisteabehoidlas séilitatavat konfidentsiaalset teavet e tohi @riotstarbel kasutata mis
tahes muu selline fuusiline voi juriidiline isik, kellel on kauplemisteabehoidlaga ema-tiitre
suhe.
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Artikkel 67
L abipaistvusja andmete kattesaadavus

Kauplemisteabehoidla avaldab talle teatatud Iepingutega hdlmatud iga tuletisinstrumentide
klass kohta agregeeritud positsiooni.

Kauplemisteabehoidla teeb vajaliku teabe kattesaadavaks jargmistel e Uksustele:
a)  EuroopaVaartpaberiturujérelevalve Asutus;

b) paédevad asutused, kes teostavad jarelevalvet nende ettevétjate Ule, kelle suhtes kehtib
artikli 6 kohane aruandluskohustus;

c) padev asutus, kes teostab jarelevalvet selliste kesksete vastaspoolte Ule, kellel on
juurdepéas kauplemisteabehoidlale;

d) EuroopaKeskpankade Sisteemi asjakohased keskpangad.

Euroopa V dartpaberiturujarelevalve Asutus jagab teiste asjakohaste asutustega teavet, mida
neil 1&heb vaja oma Ul esannete taitmiseks.

Komigionile delegeeritakse volitused votta vastu reguleerivad tehnilised standardid, milles
tépsustatakse |Gigete 1 ja 2 kohase teabe Uksikasjad.

Esimeses |6igus osutatud reguleerivad tehnilised standardid voetakse vastu kooskdlas méaruse
...l... [EVJIA m&arus] artiklitega [7-7d].

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve Asutus esitab konealuste reguleerivate tehniliste
standardite projektid komigjonile hiljemalt 30. juuniks 2012.

VIII jaotis
Ulemineku- ja |8ppsatted

Artikkel 68
Aruandlusjalébivaatamine

Komigon vaatab hiljemalt 31. detsembriks 2013 18bi 11l jaotise kohase institutsionaase ja
jarelevalvekorra, eriti Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve Asutuse rolli ja kohustused. Selle
aruande esitab komisjon koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Samaks kuupdevaks hindab komisjon koos Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve Asutuse ja
agakohaste sektorite ametiasutustega finantssektorivdliste ettevotjate poolt borsivaliste
tuletisinstrumenti dega tehtavate tehingute siisteemset olulisust.

V &artpaberiturujarelevalve Asutus esitab komigonile aruanded, milles kasitletakse 11 jaotise
kohast Kliirimiskohustust ja V jaotise kohaste koostalitluskokkulepete reguleerimisaa
laiendamist tehingutele, mis hdlmavad muid finantsinstrumente kui vabalt kaubeldavad
vaartpaberid ja rahaturuinstrumendid.
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Need aruanded edastatakse komisjonile hiljemalt 30. septembriks 2014.

Komigon koostab koostoos liikmesriikide ja Euroopa V aartpaberiturujérelevalve Asutusega
ning péarast Euroopa Keskpankade Siisteemilt hinnangu taotlemist iga-aastase aruande, milles
hinnatakse koostalitluskokkul epetest tulenevaid voimalikke slisteemseid riske ja kulusid.

Aruandes késitletakse vahemalt konealuste kokkulepete arvu ja keerukust ning
riskijuhtimissiisteemide ja -mudelite agakohasust. Selle aruande esitab komison koos
as akohaste ettepanekutega Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Euroopa Keskpankade Sisteem esitab komigonile hinnangu koostalitluskokkulepetest
tulenevate vBimalike stisteemsete riskide ja kulude kohta.
Artikkel 69
Komiteemenetlus

Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU*’ |oodud Euroopa v&értpaberikomitee.

Kaesolevale IGikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EU artikleid 5 ja 7, véttes
arvesse selle otsuse artiklit 8.

Téahtajaks otsuse 1999/468/EU artikli 5 |6ike 6 tahenduses kehtestatakse kolm kuud.

Artikkel 70
Direktiivi 98/26/EU muutmine

Artikli 916ikele 1 lisatakse jargmine |Bik:

.Kul  slsteemioperaator on koostalitleva sisteemi puhul andnud tagatise teisele
susteemioperaatorile, e  mojuta tagatise saanud  sUsteemioperaatori  suhtes
maksevoi metusmenetluse algatamine tagatise andnud stisteemioperaatori Gigusi kdnealusele
tagatisele’.

Artikkel 71
Uleminekusatted

Keskne vastaspool, kes on selles liikmesriigis, kus ta asub, saanud teenuste osutamiseks loa
enne kaesoleva maaruse jOustumist, peab taotlema kdneal use méadruse eesmargil luba hiljemalt
[kahe aasta jooksul alates maaruse joustumisest].

Tuletisepingutest, mis on sdlmitud enne kaesoleva madruse kohaldamise kuupéeva, tuleb
teatada agaomast liiki tuletislepinguid registreerivale kauplemisteabehoidlale 120 paeva
jooksul aates  kuupdevast, mil kdnealune  kauplemisteabehoidla  Euroopa
V &artpaberiturujarelevalve Asutuse juures registreeriti.
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Artikkel 72
Joustumine

K&esolev méarus jdustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Ké&esolev mé&arus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

(Koht) ...[kuupéev]

Euroopa Parlamendi nimel NAukogu nimel
president eesistuja
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